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Amper en 2005. Cronoloyia.,

1 de febrero
Lu UE u truvés de su Agenciu de Reconstruccion en Belgrado udjudicu a Amper lu
puesta en marcha del sistema de vigilunciu de fronterus en Serbia y Monteneyro.

21 de febrero
Amper Medidutu se presentu en su primer uno de uctividud con unu curteru de
pedidos cercuna u los 15 Millones de euros.

1 de murzo
Amper presentd los Resultudos del ejercicio unterior y multiplicu por tres su beneficio
heto y todos sus purdmetros de yestioh mejoran de formu significativa,

28 de murzo
Aenu udjudicu u Amper lu red multiservicio del Aeropuerto de Burcelonu por un
importe de 15 millones.

13 de muyo
Los resultudos del Grupo en el primer frimestre se duplicun segdn lus Normus Contubles
NIIF y demuestran lu buenu marcha de todus lus lineus de hegocio.

21 dejunio
Enrigue Used ununcié en lu Juntu Generul de Accionistus que lu curteru de pedidos
nos permitiu ufrontar 2005 con optimismo.

7 de julio

Joseph Labordu Luyue, recibe el premio del Colegio Oficiul de Ingenieros de
Telecomunicuciones (COIT) ul mejor Proyecto Fin de Cuarreru en el dreu Telemdtica,
putrocinudo por Amper.



15 dejulio

Los beneficios del primer semestre superun d los de todo el uno 2004,

9 de uyosto
Epicom se incorpora dl Grupo Amper para consolidar y potenciar su liderazgo en el
dmbito de lus comunicuciones criticus puru lu Seguridud y lu Defensu,

13 de septiembre
Techocom sule del Consejo de Administracion de Amper.

4 de octubre
Amper umpliu lu red secunduria de comunicuciones digitules TETRA de lu cuehcu
hidrogrdfica del Ebro.

27 de octubre
Amper renuevu sus servicios frudicionules de muntenimiento y upoyo loyistico intfegra-
do con el Ejército del Aire,

15 de diciembre
Medidutd junto con Cisco y Sun, desplegardn todus lus infruestructuras de la red WiFi
de Telefoénicu en Suo Paulo.

22 de diciembre

La Compunia Andaluza de Rentas e Inversiones, S.A. (Carisa) tomu uha participacion
del 5% y desighu consejero u D, Gumersindo Ruiz. En esu mismu fechu se incorporu
como consejero independiente D. Juun José Toribio.



Sras. y Sres. accionistas:

Acudimos, un afio mas, a cumplir con
el obligado y grato deber de rendir
cuenta ante Vds. de la marcha de la
Sociedad, cuya gestion nos han enco-
mendado. Y es grato por un doble mo-
tivo: por estar de nuevo antes VDS. y
por acudir con los deberes bien he-
chos.

Efectivamente, hace poco menos de
un afio, ademas de rendirles cuentas,
les anticipabamos que el ejercicio 2005
cubriria sus expectativas y adquirimos
el compromiso de mejorar, duplican-
dolo, el resultado de 2004. Gracias a
nuestros clientes y al esfuerzo de los
directivos y trabajadores de AMPER,

podemos presumir de haber superado
ampliamente los 8 millones de euros
de beneficios, multiplicando por tres el
resultado de 2004.

Quedan atras los tiempos de reestruc-
turaciones, de liquidacion o venta de
lineas de actividad deficitarias o sen-
cillamente en pérdidas; una etapa de
reducciones en la cifra de ventas. Pa-
rece que podemos permitirnos afirmar
que ese periodo ha quedado atras y
confiamos plenamente en continuar
por la senda de los incrementos de las
ventas y la ampliacion de la actividad;
manteniendo y mejorando los marge-
nes, ademas de aumentar los benefi-
cios. Esta realidad de los ultimos afios
la contemplamos con suma serenidad
para evitar caer en la autocomplacen-
cia. Lo hecho, hecho esta y ya hemos
recibido por ello el pago al que nos he-
mos hecho acreedores: el econémico
y el derivado de la satisfaccion profe-

sional. Ahora hay que concentrarse
en el futuro; pues, lo que hace un afio
era futuro, ahora ya es pasado.

Pero nada de esto es el mero resul-
tado de la Providencia divina, aunque
yo crea en ella. Como dice el refran: “a
Dios rogando y con el mazo dando”.
Si lo logramos — que lo lograremos
— los éxitos del 2006 seran el fruto de
un esfuerzo continuado, de una ges-
tion cuidadosa, de la contribucién, la
dedicacion y la inteligencia de nues-
tros directivos, ingenieros y trabajado-
res. De poner todos los medios para
que no se pierda ninguna oportunidad
de negocio, ni se derroche ningun re-
curso.

En ocasiones anteriores he sefialado
que, consolidada la Empresa, tenia-
mos que prestar especial atencion al
crecimiento, en sus diversas acepcio-
nes. Crecimiento organico, dentro de
las lineas de actividad y de los mer-
cados que venimos atendiendo regu-
larmente; pero también crecimiento
basado en productos nuevos dentro
de las lineas de negocio actuales; sin
olvidar el crecimiento en mercados
exteriores; y el crecimiento corporati-
vo, derivado de las posibles adquisi-
ciones.



Entodos estos casos estamos activos.
El paradigma del crecimiento organico
viene representado por AMPER SO-
LUCIONES, que, a la vez que sigue
una politica extremadamente cuida-
dosa con los recursos profesionales
utilizados, contina aumentando las
ventas y los resultados positivos, a
niveles dificiles de imaginar hace un
par de afos. El acertado posiciona-
miento tecnolégico en todo el mundo
Internet, nos ha proporcionado un
claro liderazgo, de modo que hemos
podido capturar una importante cuota
de mercado en las nuevas inversiones
en redes I.P.

Amper Sistemas se mantiene en po-
sicién de liderazgo en el dificil y a
menudo confuso mercado de redes y
sistemas de seguridad. En ese senti-
do resulta paraddjico que nuestro pro-
ducto estrella (SIVE) se desenvuelva
mejor en los competitivos mercados
internacionales que en su propio pais.
Nuestra apuesta por este sistema si-
gue siendo muy fuerte y confiamos
en capturar una parte importante del
mercado internacional de Control de
Fronteras, al igual que, sin duda, su-
cedera en las tecnologias de radioco-
municaciones para grupos cerrados.

La Divisién de Defensa se ha enrique-
cido con la incorporacion de EPICOM
que esta cumpliendo con creces con
los objetivos que establecimos en su
adquisicién. Sin duda se traté de un
acierto estratégico que, ademas de
aportar beneficios muy significativos
para su dimension, nos ha permitido
entrar en un mercado y en unas tec-
nologias del mayor interés. También
EPICOM habra de pensar en merca-
dos exteriores. En cuanto a AMPER
PROGRAMAS, continta haciendo de
la necesidad virtud y en unos tiempos,

como los actuales, en los que no se
acaban de definir los nuevos grandes
programas de Defensa, est& incre-
mentando sus contratos en el exterior-
en concreto en el exigente mercado
suizo- sin descuidar nuevas oportuni-
dades en otros paises.

MEDIDATA contintia demostrandonos
el acierto, sustentado en la calidad
de sus gestores, de una adquisicién,
realizada hace ya seis afios. En este
tiempo, hemos percibido, via dividen-
dos, aproximadamente el 45% del va-
lor actual de la inversion en Medidata.
Creemos que, del mismo modo que
hemos apurado las sinergias en un
sentido, por la creacion, en Espafia,
de Amper Medidata, debemos ahora
analizar las oportunidades en sentido
contrario y ponerlas en valor. En cuan-
to a AMPER MEDIDATA, cumplido el
primer afio de su existencia, podemos
destacar que existen pocos antece-
dentes de empresas que, en su pri-
mer ejercicio, alcancen el break—even
0 punto de equilibrio y que generen
caja. AMPER MEDIDATA o, mejor su
equipo humano, lo ha conseguido. Y,
ademds nos esta introduciendo, en
Espafia en la actividad de integracion,
especializandose en redes IP, movili-
dad y almacenamiento.

La experiencia que hemos podido
acumular en la actividad de Integra-
cion de Sistemas con Amper Medida-
ta nos ha animado a apostar por esta
linea de negocio. De ahi que recien-
temente hayamos llegado a un acuer-
do para incorporar a nuestro Grupo
a TELCAR, una pequefia empresa
muy bien introducida en el negocio
de la integracion de voz y datos. Las
sinergias que vamos a obtener al in-
corporarla nos permitiran reforzar mu-
tuamente las relaciones con el solido

grupo de clientes que ven en AMPER
un proveedor tecnologico de primera
linea en el campo de las comunicacio-
nes de Ultima generacion

El rigor y la prudencia con que hemos
venido ejecutando nuestro plan estra-
tégico estan siendo estudiados deta-
lladamente por un creciente nimero
de analistas bursatiles y bancos de in-
version que han visto en nuestras ac-
ciones una opcion de inversion reco-
mendable. Desde el primero de enero
del ejercicio anterior, hasta el momen-
to de convocar esta nueva Junta Ge-
neral de Accionistas, nuestros titulos
han duplicado ampliamente su valor,
al mismo tiempo que han conseguido
una notable liquidez, al negociarse
diariamente, por témino medio, més
de 350.000 acciones.

La confianza que nos da la respuesta
del mercado a nuestra oferta de pro-
ductos y servicios y las favorables ex-
pectativas, a medio plazo, de nuestro
enfoque estratégico nos ha animado
a plantear el retorno a la politica de
reinstaurar el reparto de dividendos.
En ese sentido se ha solicitado a la
Junta General autorizacion para distri-
buir un dividendo equivalente al 25%
de los beneficios. De este modo que-
remos hacer compatible el reparto de
la caja que genera la empresa, a sus
legitimos duefios, con la necesaria ca-
pitalizacion de la empresa, para aco-
meter las operaciones corporativas
que se estimen convenientes. Pues
la idea de asegurar un crecimiento
estable a largo plazo sigue siendo la
constante del Grupo.

Enrique Used
Presidente

curfu del presidente



Pu,yﬂue

0 loyres
tus metus. -~ 5 &
NOSOTros.... = & =
Ievomos i
S0 URGs- =" - - =

El grupo Amper.



La espectacular mejoria de los prin-
cipales parametros de rentabilidad y
eficiencia experimentada por el Gru-
po Amper durante 2005, convierten
al ejercicio que acaba de terminar en
el mejor de los vividos desde que en
2002 se inicid la senda de la recupe-
racion. Los beneficios se han multipli-
cado por tres, el resultado de explota-
cion crecio un 79%, y la tesoreria neta
alcanzo los 15,1 millones de euros,
tras asimilar la compra de EPICOM,
financiada con 12 millones de euros.

Por cuarto afio consecutivo AMPER
ha conseguido cumplir sus objetivos
de “como minimo duplicar el beneficio
neto atribuible”. Los 8,44 millones de
euros registrados suponen un creci-
miento del 199% sobre los 2,8 millo-
nes del ejercicio anterior, que a su vez
triplicaron las ganancias del ejercicio
precedente. Otro aspecto de gran sig-
nificado es el hecho de que todas las
lineas de negocio hayan presentado
resultados netos positivos: Defensa
gand 2,09 millones de euros; Segu-
ridad y Mercados Institucionales 1,43
millones; Integracion de Sistemas
1,59 millones y Telecomunicaciones
2,30.

Desde el punto de vista de los ingre-
S0s, que vuelven a crecer organica-
mente por encima de los dos digitos,
tal y como venia establecido en los ob-
jetivos empresariales para el ejercicio
2005, merece una especial atencion

EVOLUCION DEL GRUPO AMPER

Datos consolidados al cierre del Ejercicio

Miles de Euros 2002
Ventas 218.863
Ventas en otros paises 60.828
Resultado de Explotacion 1.713
Beneficio antes de Impuestos 8.813
Resultado atribuible 149
Endeudamiento neto 14.725

*Normas NIIF

el negocio de Operadores de Teleco-
municaciones, que ha vivido un perio-
do sumamente brillante al convertirse
en la linea de negocio mas rentable
del grupo. Con unas ventas de 41,1
millones de euros ha conseguido
apuntarse un resultado neto de 2,3
millones, todo ello ademés de habar
reducido su plantilla fija. La actividad
de Integracion de Sistemas (Medidata
y Amper Medidata) que en s6lo cuatro
afos ha pasado de facturar 44 a 77
millones de euros, convirtiéndose en
la principal linea de negocio del grupo,

2003 2004~ 2005*
207.877 184.111  210.301
57.462  58.529 83.611
8.257 8.261 14.782
6.152 9.627 13.976
640 2.823 8.444
-5.123 -16.794  -15.161



también debe ser objeto de un deteni-
do andlisis. La evolucion de las cifras
de ventas, a lo largo de estos Ultimos
cuatro afios, pone de manifiesto la
profunda adaptacion al cambio que ha
experimentado el Grupo Amper. Una
linea de actividad como la de Opera-
dores de Telecomunicaciones que en
el afio 2000 facturaba 161 millones
de euros mas de la mitad del total del
Grupo, hoy en dia supone justamente
una quinta parte de los 210 millones
del conjunto; pero, al mismo, tiempo
ha conseguido pasar de una situacion
de rentabilidad negativa a ser uno de
los claros generadores de caja. Por
su parte, el conjunto de empresa de
Seguridad y Defensa, que entonces
solo facturaba una cuarta parte del
conjunto hoy en dia se mueve entre
el 45 y el 50 por ciento del total, as-
cendiendo su facturacion a mas de 92
millones de euros.

Es importante destacar la mejora de
los distintos ratios de productividad
y rentabilidad medidos el primero en
EBIT/ empleado y el segundo en EBIT
sobre ventas. En el primer caso, el re-
sultado de explotacion por empleado
alcanzo en 2005 la cifra de 20.830
euros, una cifra que supone mejorar
en un 70% el ratio del afio anterior. Por
lo que se refiere a la relacién entre el
resultado de explotacion y las ventas,
el cociente logrado en 2005, asciende
al 7,0%, lo que significa unas mejoria
del 79% con respecto al ratio del ejer-
cicio anterior.

La compafiia ha cerrado el ejercicio
2005 con una tesoreria neta de 15,16
millones de euros, similar a la cifra
del afio anterior (16,79 millones), con
la particularidad de que en el propio
ejercicio se ha financiado, por importe
de 12 millones de euros, la adquisi-
cion de la sociedad EPICOM. La ope-
racion financiera consistid en un “club
deal”, en el que participé como direc-
tor HSBC y le acompafiaron EBN,
Bancaja, Banco de Valencia y Banco
de Cantabria).

La evolucion y los datos mas signifi-
cativos de las cuatro lineas de nego-
cio del Grupo: Defensa, Seguridad,
Tecnologia de la Informacion y Ope-
radores de Telecomunicacion son los
siguientes:

Defensa
Amper Programas + Epicom

La linea de negocio de Defensa ha al-
canzado en el afio 2005 una cifra de
ventas de 62,86 millones de euros, un
8% superior a los 58,44 millones de
euros obtenidos en el mismo periodo
del ejercicio 2004. Amper Programas
ha vuelto ha superar las ventas y el
resultado del ejercicio precedente, ce-
rrando el mejor afio de su historia. Las
cifras de la linea de Defensa son el
agregado de Amper Programas y de
la actividad de Epicom a partir del 9
de agosto de 2005.

Evolucion de resultado de explotacion

Ebit (millones de €)
Il Ebit/ Ventas (%)

1,0%

1,71




El Beneficio de Explotacion (EBIT) a
31 de diciembre de 2005 alcanza los
7,01 millones de euros, obteniendo un
margen operativo de la compafiia de
un 11% frente al 10% del 2004. El re-

El beneficio heto del Grupo Amper en 2005
supone unu cifru tres veces muyor yue lu del

ejercicio unfterior.

sultado atribuible (51% de Amper Pro-
gramas y 100% de Epicom desde el 9
de agosto) a 31 de diciembre de 2005
es de 2,09 millones de euros, 72% su-
perior a los 1,22 millones de euros del
mismo periodo del afio anterior. En el
terreno de las exportaciones, durante
el ejercicio 2005, Amper Programas
ha concluido con éxito la segunda fase
del programa FIS-J cuyo objetivo es
dotar a las Fuerzas Armadas Suizas
de un Sistema de Mando y Control
de ultima generacion, lo que permite
acometer durante el préximo afio la 32
fase de dicho programa, asegurando
una carga de trabajo muy importante
en este mercado y tecnologia.

Amper en 2005]

Como consecuencia del éxito obtenido
en Suiza, junto con el trabajo realiza-
do en afios anteriores para el Ejercito
de Tierra espafiol, Amper Programas
es una de las pocas empresas en este
sector que puede dar dos referencias
importantes en este campo, lo que ha
hecho que durante el afio 2005 varios
ejércitos, de diferentes paises, se ha-
yan interesado por conocer dicha tec-
nologia.

| Seguridad
Amper Sistemas

La cifra de negocio de Amper Siste-
mas del afio 2005 asciende a 29,14
millones de euros, algo menor que los
34,10 millones de euros del mismo
periodo del afio pasado, debido a que
en este ejercicio no se incluyen las
ventas realizadas en la actividad de
Networking, que en el ejercicio prece-
dente alcanzaron los 7,5 millones de
euros.

El Resultado de Explotacion supo-
ne un beneficio de 1,51 millones de
euros, mientras que en la misma fecha
de 2004 se registraba un beneficio de
0,97 millones de euros. Es decir, con
menos ventas se ha obtenido un 50%
més de resultado de explotacion. El
Resultado Atribuible pasa de un bene-
ficio de 0,77 millones de euros en el
2004 a 1,43 millones de euros a 31 de
diciembre de 2005, casi el doble.

Durante este afio se ha continuado
trabajado el despliegue y ampliacion
de redes TETRA. A las Redes de
METRO de Madrid se les ha afiadido
nuevas funcionalidades. Se ha rea-
lizado la ampliacion de Sistema del
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Ayuntamiento de Madrid, ampliando
la cobertura, los puestos de Mando,
facilitando redundancia al Sistema y
afiadiendo capacidades de envio de
datos de posicionamiento GPS y co-
municaciones en tineles. Para IBERIA
en el Aeropuerto de Madrid-Barajas
se ha ampliado de forma sustancial
las capacidades del Sistema TETRA
para dotar de cobertura al nuevo ter-
minal T4. En el Ayuntamiento de Gijon
se ha realizado la ampliacion de co-
bertura con nuevas funcionalidades.
Mientras tanto, en la actividad de Con-
trol de Fronteras, el SIVE vio como
se conseguian los primeros contratos
internacionales en Estonia y Serbia-
Montenegro.

Integraciéon de Sistemas
Medidata y Amper Medidata

Medidata situ6 la cifra de ventas a 31
de diciembre de 2005 en 69,66 millo-
nes de euros frente a los 53,09 millo-
nes del mismo periodo del ejercicio
anterior, lo que supone un incremento
del 31%. Medidata registr6 en 2005
un crecimiento del 32% en sus ingre-
sos, medidos en ddlares americanos.
En el trienio 2003 a 2005 el crecimien-
to acumulado de las ventas, medidas
en ddlares fue del 121%. El indice de
productividad en 2005 fue de 500 mil
dolares de facturacion por emplea-
do. En un analisis histérico de 1995
a 2005, Medidata presenta un creci-
miento medio anual de sus ingresos
del 25%. Al cierre de 2005 Medidata
registr6 una cartera de pedidos de
18,65 millones de euros frente a los
12,99 millones de euros a 31 de di-
ciembre de 2004. Estas cifras hablan
por si solas del vigor operativo de la
compaifiia.

El Beneficio de Explotacion a 31 de
diciembre de 2005, se sitia en 4,50
millones de euros, en comparacion
con los 5,54 millones de euros del
afio 2004 y el resultado neto atribui-
ble asciende a 1,53 millones de euros,
frente a los 2,42 millones de euros del
mismo periodo del afio anterior. Este

descenso tiene su explicaciéon en la
significativa apreciacion del real brasi-
lefio respecto al délar americano que
ha provocado un fuerte deterioro del
resultado financiero derivado de las
diferencias de cambio. La variacion
cambiaria implica un efecto positivo
en las Cuentas Patrimoniales del con-
solidado del Grupo, por importe de
mas de 9,5 millones de euros, magni-
tud que es muy superior al quebranto
recogido en la Cuenta de Resultados.
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Buena parte de los resultados logrados
en 2005 tienen su origen en el exce-
lente comportamiento de los clientes
de Telecomunicaciones. La evolucion
de los negocios en este sector permi-
tio a Medidata mantenerse como pro-
veedor estratégico en este mercado.
El actual modelo de telefonia tradicio-
nal esté cediendo terreno a soluciones
de convergencia de datos, poniendo,
en valor la oferta de la Medidata. Ade-
mas la compafiia continla invirtiendo
en nuevas ofertas tecnoldgicas como
Telefonia IP, Gerenciamento de Datos
y continuidad de Negocios, Seguridad
e Identidad, Servicios Preventivos de
valor agregado en Datacenters, etc.

Medidata continda ampliando su ac-
tuacion en las areas de Finanzas, Go-
bierno, Utilidades y Manufactura con
crecimiento hasta 40% en algunos de
esos mercados. Las expectativas para
2006 son bastantes positivas. La cele-
bracion de elecciones generales pre-
vistas para el final del afio, no deberia
impactar en los negocios en marcha.
La economia de Brasil ha alcanzado
un suficiente grado de madurez para
que la posible alternancia politica no
altere significativamente su curso.

En su primer afio de actividad Amper
Medidata ha conseguido unas buenas
cifras que ponen de manifiesto lo acer-
tado de la puesta por su creacion. Las
ventas han alcanzado los 7,7 millones
de euros y el beneficio atribuible regis-
trado en su primer ejercicio completo
ascendio a 60.000 euros (NIIF).

Mucho més significativo y relevan-
te son los éxitos logrados a nivel de
contratacion que a finales del ejercicio
pasado ascendian ya a 14,51 millones

de euros. Entre sus principales logros
cabe destacar:

* Proyecto de Red Integrada de Tele-
fonia IP para Ibermutuamur con mas
de 120 delegaciones en todo el pais.

* El Sistema de Cableado Estructura-
do en el OAMI (Oficina de Patentes y
Marcas Europea)

* Proyecto de “Red Multiservicio de
Telecomunicaciones del nuevo entor-
no aeroportuario de Barcelona” para
AENA -y una larga lista de contratos
con clientes tan significados como:
Comunidad Auténoma de Murcia, Jun-
ta de Castilla-La Mancha, MUFACE,
Tesoreria General de la Seguridad
Social, Instituciones Penitenciarias,
Universidades como las de Cartage-
na, Cadiz, Complutense de Madrid;
Cadenas de Hoteles como Westin y
Gestores Inmobiliarios como Richard
Ellis. ONO, ha seleccionado a Amper
Medidata como empresa responsa-
ble para la Consultoria e Integracion
de servicios multimedia, dentro de la
migracién planificada a su nueva Red
IP.

Operadores de Telecomunicacion
Amper Soluciones

Las ventas a 31 de diciembre de 2005
se sitlan en 41,14 millones de euros
frente a los 38,50 millones de euros
del afio anterior, lo que supone un in-
cremento de actividad del 7%.

El incremento de las ventas en tér-
minos homogéneas, considerando
el efecto de la venta de la sociedad
Grupo STC, Sistemas de Telecomuni-




cacion y Control, S.A. el 1 de junio de
2004, asciende a 15% sobre el mismo
periodo del afio anterior. El desarro-
llo de las actividades estratégicas de
esta division (Proyectos Especiales,
Productos, Servicios de Radio y Ser-
vicios Profesionales), hace que la cifra
de ventas en este periodo supere las
expectativas iniciales de la compafiia.

El Resultado de Explotacion en el
2005 alcanza los 3,28 millones de
euros frente a los -0,71 millones de
euros del mismo periodo de 2004, es
decir, un aumento de 3,99 millones de
euros, cinco veces y medio mas que
el afio anterior.

Amper Soluciones ha centrado su
actividad en la oferta de un catalogo
de productos orientado a facilitar una
gama cada vez méas amplia de solu-
ciones que permiten a los Operadores
de Telecomunicacion, tanto fijos como
moviles, ofrecer nuevos servicios a
sus clientes finales, relacionados con
las nuevas demandas de servicios,
tanto de voz como de datos y de vi-
deo.

La Sociedad centra su actividad en
las modernas tecnologias de banda
ancha e integra en su catalogo una
amplia oferta de equipos con diferen-
tes tecnologias (ADSL, VDSL, WiFi,
WIMAX, etc.), ofreciendo a sus clien-
tes equipos y sistemas para implantar
una amplia gama de servicios (VolIP,
Doble-Play, Triple-Play, etc.), asi como
equipos y tecnologias radio de Segun-
da Generacion y Tercera Generacion.
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Su oferta de servicios se centra en la
ingenieria, en instalaciones de siste-
mas radio, tanto de tipo celular como
sistemas radio punto a punto o pun-
to a multipunto, ademds de todos los
equipos e infraestructuras requeridos
en el despliegue de redes radio.

| Recuros Humanos

Con la incorporaciéon de EPICOM la
plantilla total de las empresas del Gru-
po ha tenido un crecimiento medio de
33 personas, basicamente provenien-
tes de Epicom y en menor medida de
Medidata Brasil, que ha incorporado
nuevos profesionales a sus filas. En
total, la plantilla media del Grupo para
el ejercicio 2005 ascendia a 708 em-
pleados.

Tras aplicar una renovacion genera-
cional intensa y constante, llevada a
cabo en los Ultimos afios, el Grupo
cuenta con una plantilla muy joven -

Una plantillu joven y dlfumente cudlificada estd
permitiendo indices de productividud y eficienciu

por encimu de lu mediu,



media de 41 afios - y altamente cuali-
ficada, entre las empresas espafiolas
enfocadas hacia la tecnologia. A lo
largo de los tres ultimos afos la plan-
tilla de Amper ha ido renovandose,
profesionalizandose y rejuvenecién-
dose. En este periodo casi el 50% de
las incorporaciones son Ingenieros y
Titulados Superiores, y el 31% Inge-
nieros Técnicos y Titulados Medios.
Practicamente el 78% de las nuevas
contrataciones son especialistas en
alta tecnologia.

Al disponer de un equipo de estas ca-
racteristicas, resulta natural la apuesta
por la innovacién. En los Gltimos afios
Amper ha sido especialmente activa y
puede presumir, con orgullo, de dedi-
car un 12,1% de su, facturacion sus-
ceptible de incorporar 1+D, a invertir
en tecnologia; y en algunas lineas de
negocio especificas como Seguridad
y Defensa ese porcentaje llega in-
cluso a moverse en torno al 20% de
la cifra de negocio. Amper esta en la
parte alta de las tablas que recogen
los listados de empresas espafiolas
mas activas en innovacion.

La productividad (Ebit/Empleado),
que en el afio 2004 fue de 12,2 miles
de euros, ha pasado a ser en el afio
2005 de 20,8. Esta progresion, que
como puede apreciarse viene produ-
ciéndose afio tras afio, ha sido posi-
ble al mismo tiempo que se atendia a
la demanda social de conciliacion de
la vida laboral, familiar y personal. En
su Ultimo convenio Amper ha introdu-
cido algunos cambios, ampliando la
flexibilidad de horario, y atendiendo
individualmente las solicitudes de re-




duccion de jornada. En el afio 2005,
junto con las ya tradicionales Sesio-
nes informativas para los directivos de
las empresas del Grupo, la direccion
de RR.HH. ha potenciado el Progra-
ma de Comunicacion Interna, implan-
tando un plan de Iniciativas de Mejora
y un amplio calendario de Reuniones
de Temas de Interés. Ambas iniciati-
vas, dirigidas a presentar y compartir
con los empleados de las empresas,
temas de relevancia para el Grupo,
recibieron una calurosa acogida por
parte de los empleados.

Productividad

900
700
500
300

100

| Plantilla
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[ Grupo Amper
50 Aniversario

Alo largo de todo el afo actual Amper
esta de aniversario. Coincidiendo con
las fechas de celebracién de la Junta
General de accionistas, Amper va a
cumplir 50 afios desde que en 1956
el ingeniero Antonio Peral fundara la
empresa en un pequefio local de la
Calle Modesto Lafuente, de Madrid.
En Amper nos hemos planteado este
aniversario como una oportunidad
de renovar nuestro compromiso con
todos nuestros clientes, suministra-
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dores y accionistas. Hace 50 afios
empezamos fabricando porteros auto-
maéticos, para a continuacion entrar en
la pujante industria de las telecomu-
nicaciones; ahora ya no fabricamos,
pero somos mas importantes que
antes. Ahora diseflamos soluciones,
integramos equipos, ponemos en fun-
cionamiento complejos sistemas: en
definitiva somos una ingenieria deci-
dida a continuar reinventandose dia a
dia.

Nuestra actividad se desenvuelve
actualmente sobre cuatro grandes
lineas de negocio: Comunicaciones
Militares; Seguridad y Aplicaciones
Civiles; Integracion de Sistemas y

GRUPO AMPER
Presidente

Comunicacién y

Prensa

Division de Defensa

AMPER
Programas

EPICOM

GRUPO AMPER
Consejero Delegado

Division Integracion

Seguridad Mercado

el ya clasico negocio en torno a los
grandes Operadores de Telecomuni-
caciones. Esta diversificaciéon ha sido
posible, simultdneamente con una
notable coherencia, al tener siempre

Direccion General
del Centro de Servicios Compartidos
y de Recursos

D. Desarrolllo Corporativo
y Relaciones Inversores
Auditoria Interna
D. Econémico Financiera
D. Recursos Humanos

Asesoria Juridica

Asuntos Patrimoniales,
Propiedad Industrial y ion de Riesg:

Sistemas Informaticos
Servicios Generales

Aprovisionamiento

Operadores de

de Sistemas Publico Telecomunicaciones
Medidata AMPER AMPER AMPER
Medidata Sistemas Soluciones



como referencia el puerto seguro de
las comunicaciones. La permanente
adaptacion a las exigencias de nues-
tros clientes ha ido obligandonos a
adaptar nuestra organizacién para
atender mejor sus necesidades. El
actual esquema basado en torno a
cuatro grandes lineas de negocio y
un centro de servicios compartidos a
disposicién de todas las empresas se
estd mostrando sumamente eficaz a
la hora de reducir costes y maximizar
los servicios comunes.

Alo largo de estos 50 afios hemos sido
una de las plataformas mas activas
para la incorporacion de las empresas
y las tecnologias més avanzadas. A fi-
nales de los ochenta nos aliamos con
Phillips y AT&T para crear AT&T Net-
work Systems, poco después consti-
tuimos con Motorota un Join-Venture
(Telcel) que en estos momentos os-
tenta el liderazgo en el campo de las
comunicaciones TETRA; en 1993 con-
seguimos que el grupo francés Thom-
son (actualmente, Thales) se incorpo-
rara al capital de Amper Programas y

un par de afios mas tarde firmamos un : Ea
Evolucién cotizacion Amper, S.A.

acuerdo comercial con Siemens sobre Ibex 35 / Ibex Nvo. Mercado
31.12.04 = Base 100

la Telefonia de Uso Publico.
250

) ) AMPER, S.A.
En linea con ese sesgo internacional,

Amper vivio el ejercicio 2005 espe-

cialmente atento a las oportunidades 200
emergentes desde los mercados in-

ternacionales. A principios de afio se 175
logré un importante contrato para lle-
var el SIVE, en su version adaptada a
la vigilancia de fronteras terrestres, a
la Republica de Serbia Montenegro. Y
unos meses mas tarde, siempre bajo 100
el paraguas de la Unién Europea, que IBEX 35
es una gran impulsora de la vigilan- 75
cia de sus fronteras exteriores, volvio 319204 L

225

150

IBEX NVO.MERCADO
125




a ganarse otro importante concurso
en la frontera de Estonia con Rusia.
Ambos contratos, unidos a la impor-
tante actividad de Amper Programas
en Suizay los paises del Golfo, ponen
de manifiesto el creciente interés del
grupo por los mercados internaciona-
les, como una via de su interés para
compensar la excesiva estacionalidad
del negocio dentro de nuestras pro-
pias fronteras.

Los mercados financieros han sabi-
do ver este cambio y han reconoci-
do el trabajo bien hecho. Hoy en dia
las acciones de Amper valen cinco
veces mas que a principios de 2002
y durante el Ultimo ejercicio completo
la revalorizacion lograda ascendio a
un 73,6%, multiplicando por cinco el
17,6% registrado por el Ibex. Solo en
2005 se negociaron en la Bolsa espa-
fiola mas de 90 millones de titulos de
Amper, por un valor superior a los 580
millones de euros; una cifra que sig-
nifica multiplicar por diez el volumen
de lo que se negociaba hace sdlo tres
afos. Con més de 22.000 accionistas,
de los cuales 3.000 son extranjeros,
Amper es uno de los valores mas li-
quidos del Nuevo Mercado, donde
viene cotizando desde sus inicios en
el subsector de las empresas de Elec-
tronica y Software.

El nimero de bancos de inversion y
analistas bursatiles que siguen nues-
tro valor crece cada dia y fruto de ello
son los continuos informes que se
emiten regularmente sobre Amper;
una de las empresas considerada en-
tre las mas transparentes del merca-
do, que desde hace menos de un afio
ha pasado a formar parte del indice
Ibex Small Cap. A consecuencia de
ese mayor interés, a finales del pa-
sado mes de diciembre se produjo la
incorporacién al Consejo, como nuevo
socio financiero estable, con vocacion
de permanencia a largo plazo, de CA-
RISA, Compafiia Andaluza de Rentas
e Inversiones SA. Dicha sociedad de
cartera esta formada por tres Cajas
de Ahorros andaluzas: Unicaja de Ma-
laga, San Fernando de Jerez de la
Frontera (Cadiz) y El Monte de Sevilla.
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La actividad de integracion de Siste-
mas y Tecnologias de la Informacion
por la que el grupo Amper ha venido
apostando en los Ultimos afios, en
Brasil y en Espafia, ha conocido en
2005 su mejor ejercicio. La oferta del
Grupo Amper, como consultor esta-
tégico que ofrece su dilatada expe-
riencia en la implementacion, llave en
mano, de todo tipo se soluciones IP,
esta permitiendo que los clientes se
desentiendan de la enorme compleji-
dad y volatilidad de estas tecnologias
de comunicacién, para centrarse en la
cadena de valor de sus propios nego-
cios.

Medidata y Amper Medidata, en tanto
que responsables del disefio 6ptimo
de avanzados sistemas de comuni-
caciones IP, han conseguido durante
2005 llevar sus carteras de pedidos
a los niveles méximos de los dltimos
afnos, sobrepasando, entre ambas los
40 millones de euros. Este significativo
salto adelante ha sido posible gracias
a una acertada politica de alianzas
con nuestros distintos partners tecno-
l6gicos, algunos de los cuales nos han
invitado a concurrir conjuntamente a
concursos de gran envergadura, que,
especialmente en el caso espafiol, no
estarian a nuestro alcance dado el es-
caso periodo de tiempo de presencia
en el mercado.

Medidutu

Medidata Informatica sobrepasé
holgadamente, durante 2005, las
expectativas de crecimiento pre-
vistas por el Grupo. Los ingresos
brutos, medidos en dolares ameri-
canos, tuvieron un crecimiento del
32%, llegando a los 104 millones
de doélares. En Reales brasilefios,
se registré un crecimiento del 9%,
al alcanzarse los 249 millones de
Reales. Esta cifra representa, tanto
en doélares como en Reales, volver a

Amper en 2005]

tocar los maximos niveles histéricos
conseguidos en el afio 2001, cuan-
do se produjo la privatizacion de las
telecomunicaciones en Brasil y la
ebullicion del fenémeno Internet. En
el periodo comprendido desde 1995
a 2005, el crecimiento medio anual
en dolares americanos, fue del 25%.
Muy pocas empresas han consegui-
do mantener estas tasas de creci-
miento anual de forma consistente.
En el afio 2005, la productividad por
empleado en dolares americanos,
tuvo un aumento del 25% llegando
a los 500 mil ddlares.

A pesar del crecimiento de la eco-
nomia que fue en 2005 de apenas
un 2,3%, bajo para una economia
emergente como de Brasil, Medi-
data supo extraer los mejores resul-
tados en los mercados en los que
opera. Conforme a lo previsto, el
sector de las telecomunicaciones
continud fuerte, principalmente en
el area de comunicaciones de datos
de banda ancha.

Las ventas netas registraron un
crecimiento del 6,9% pasando de
193,1 millones de Reales brasilefios
en el afio 2004, a 206,6 millones en
el afio 2005. El EBITDA en Reales
tuvo una reduccién del 1%, al pasar
de 28,5 millones a 28,2 millones y
el resultado atribuible, se sitla en
8,3 millones. El valor de las ventas
acumuladas en euros, a 31 de Di-
ciembre de 2005, llegé a los 71,2
millones; un 33,65% mas de los
53,3 millones del mismo periodo
en el afio anterior. Incluidos gastos
corporativos, el EBIT se sitia en
4,5 millones de euros y el resultado
neto atribuible, a 31 de Diciembre,
alcanz6 los 1,5 millones. Todo ello
lleva al margen sobre ventas a un
ratio del 21,5%.

La estrategia del Grupo de mante-
ner una posicion fuerte de tesoreria
en una moneda fuerte (Euro y D6-
lar), por un lado, protege el capital
de movimientos especulativos, Si
bien supone, como contrapartida,
una merma de los resultados finan-
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cieros debido a la fuerte valoriza-
cion del Real Brasilefio durante ese
periodo.

NEGOCIOS

El valor de los contratos cerrados en
el afio 2005 supera en un 26% el to-
tal de los realizados en el afio 2004.
En relacion a los negocios y proyec-
tos realizados en el afio 2005, cabe
destacar la reaproximacion al grupo
Telmex (Embratel) que en 2005 vol-
vi6 a situarse como segundo mayor
cliente. El proyecto mas importante
fue el suministro de una solucion de
Consolidacion de Servidores Sun Mi-
crosystems para atender a las areas
de facturacién y atencion al usuario.

En cuanto a Telefonica, nuestro mayor
cliente, cabe destacar el proyecto de
las Redes Metro Ethernet de Cisco,
una expansion del Backbone, red ATM
IP, para atender a los 1,65 millones
de usuarios de banda ancha para el
nuevo portal Speedy. También, a tra-
vés de Telefonica, suministraremos la
Red IP que permitira la comunicacion
de voz y datos a todos los organismos
de Gobierno del Estado de San Pa-
blo, incluyendo centros de atencién al
ciudadano, escuelas, recaudacion de
impuestos, penitenciarias, etc....

En cuanto a VIVO (joint venture entre
Telefonica Moviles y Portugal Telecom)

destacan los proyectos de Readecua-
cion de las Redes regionales, que
cubren todo el territorio brasilefio, la
expansion del Backbone de IP que en
el futuro debera permitir todo trafico
de comunicacion de datos y también
la interconexion con las Redes 3G, la
Infraestructura de Tl y datos para el
sistema de mediacion y facturacion.

Otros clientes igualmente significati-
VOS Sson:

Banco Nacional del Desarrollo: Red
de datos para el edificio de la sede.

Petrobras: Red de datos para el nue-
vo edificio, interconectando las redes
de los edificios centrales y la expan-
sion de varias redes reforzadas ante-
riormente.

Telemar: Servidores SUN para los
sistemas de mediacién y facturacion.
Sistema de Back Up corporativo Sto-
ragetek.

Unibanco: Suministro del sistema de
almacenamiento de Ultima generacion
Tagma de los Sistemas de Datos Hi-
tachi.

Citibank: Red de datos para interco-
nexion de las tiendas de crédito con
telefonia IP.

Comgas-British Gas (Compaiiia de
Gas del Estado de San Pablo): Sis-
tema de telefonia IP Cisco para la
modernizacion de las tiendas y de la
sede de la empresa.

LOGROS / PREMIOS:
Medidata viene siendo reconocida po-
sitivamente cada afio. En el afio 2005
obtuvo los reconocimientos de:

Mejor proveedora de servicios Cisco
en América Latina (Ventas para ope-

radoras de Telecomunicaciones).

Partner del afio de Sun por las ven-
tas globales

Mejor vendedor de Hardware Sun.

Mejor vendedor de Almacenamiento
Sun.

IDC: Referente en el area de Integra-
cion de Sistemas.

Informatica Hoy: Referente en el
area de Integracion de Servicios Pro-
fesionales de alto nivel de cualifica-
cion.

Info Examen: Situada entre las 100
empresas mayores de TI.

IMIC: Mayor empresa del Mercado
de Telecomunicaciones de Rio de Ja-
neiro.

Revista Examen: Situada con el nu-
mero 49 entre las mayores empresas
del mundo digital.

Esto es dinero: Esta situada entre las
500 empresas mayores de Brasil

América Economia: Posicion 65 en-
tre las mayores empresas de Tecnolo-
gia de América Latina.

ONEP: Premio “Méxima Calidad” en
cuanto a Tecnologias de Integracion.

Ya en el actual afio 2006 y con oca-
sion de la cumbre de socios CISCO,
Medidata ha recibido los siguientes
reconocimientos:

Mejor actuacion global de Cisco en
Brasil

Mejor actuacién global de en cuanto
a soporte a cliente.

VISION DE FUTURO

En Medidata creemos que las tec-
nologias de comunicacion de datos
y Tecnologias de la Informacion,
convergeran a un Unico concepto de
red, cada vez mas inteligente, dan-
do acceso a multiplicidad de servi-
cios en las empresas y al publico en
general. En ese sentido, conceptos
como Datacenter, Telefonia IP, Se-
guridad, Identidad, IPTV, Video bajo
Demanda, Utility Computing, Filtros



Anti Spam, Aceleradores de Aplica-
cion, Criptografia, Compresién de
Datos, Almacenamiento, Back Up,
Gerencia de Informaciones, etc.
estaran cada vez mas integrados.
El nuevo eslogan de nuestro socio
Cisco: “El trabajo en la red es la pla-
taforma” y el no ya tan nuevo: “El
trabajo en la Red es el Ordenador”
de Sun Microsystems respaldan
nuestra vision.

Este concepto, simple a primera vis-
ta, contiene un alto nivel de comple-
jidad tecnolégica y abre, al mismo
tiempo, enormes oportunidades de
negocios para las préximas déca-
das. Dentro de este ambiente tec-
nolégicamente complejo, Medidata,
que en este afio 2006 cumplira 30
aflos de experiencia, se destaca
COmo una empresa preparada para
adecuarse a estos nuevos desafios.

EXPECTATIVAS PARA EL ANO 2006

A pocos meses de una proxima con-
vocatoria electoral, el escenario po-
litico y econémico se presenta esta-
ble y sin turbulencias. La moneda y
la inflacion parecen estar controla-
das y sin perspectiva de variaciones
bruscas. A pesar de la fuerte revalo-
rizacién del Real, las exportaciones
contindan creciendo con un saldo
comercial positivo. Por otro lado,
considerando que la oferta de Me-
didata esta fuertemente asociada a
los costes en dolares, esta situacion
incide en las ofertas, haciéndolas
mas competitivas y permite crear
nuevas oportunidades de negocios.

En lo que se refiere a mercados,
las oportunidades en el area de las
Telecomunicaciones permanecen
como las mejores. Negocios con-
juntos con Operadores son parte
de nuestra estrategia. Es probable
que, en funcion de la consolidacion
regional de las grandes Operado-
ras, Medidata pueda iniciar en el
presente afio de 2006 movimientos
y acuerdos que le permitan actuar
en todo el area geogréfica del cono
sur de América Latina.

Amper en 2005]

El sector publico, a pesar de las
bajas inversiones en el actual mo-
mento politico, sigue siendo objeto
de maximo interés y volvera a tener
un alto potencial de crecimiento a
medio plazo. En el sector privado
se abren buenas oportunidades en
el Area de Comunicacion Unifica-
da (Telefonia IP), almacenamiento
y nuevos productos de la linea Sun
Microsystems .

Amper
Medidutu

Amper Medidata, en este su primer
afio completo de actividad, se ha con-
solidado como Centro de Excelencia
en Tecnologias IP, Movilidad, Siste-
mas, Almacenamiento y Seguridad en
Redes y Comunicaciones. Prueba del
éxito alcanzado, son las siguientes ci-
fras relativas al afio 2005: Ventas de
7,7 millones de Euros (55% por enci-
ma de las previstas), Contratacion de
18,7 millones de Euros (51% por en-
cima de la prevista), EBITDA de 0,11
millones de Euros (130% objetivo) y
una Cartera a 31/12/05 de 13,5 millo-
nes de Euros.

Algunas de las claves que han deter-
minado la propuesta de valor de Am-
per Medidata durante el afio 2005 y
como consecuencia el éxito alcanza-
do, han sido:

[ Equipo técnico y comercial altamen-
te cualificado con niveles de acredita-
cion y certificacion en las tecnologias
que comercializa.
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| Experiencia avalada en importantes
proyectos con clientes estratégicos
bajo entornos de seguridad y disponi-
bilidad altamente criticos.

| Politica activa de Alianzas con em-
presas lideres en el ambito de las
Tecnologias de Informacion y Comu-
nicaciones que le permite ofrecer un
amplio catalogo de productos y servi-
cios.

| Especializaciones y laboratorios exi-
gidos por sus partners con el objetivo
de ofrecer el servicio adecuado.

[ Solvencia y Credibilidad que supone
pertenecer al Grupo Amper, con las
consecuentes sinergias que ello su-
pone, asi como el apoyo de Medidata
Informatica referente en tecnologias
IP, Sistemas y Almacenamiento en
Brasil .

PROYECTOS RELEVANTES

A los proyectos logrados en los pri-
meros meses del afio: Red Integrada
de Telefonia IP en Ibermutuamur, con
més de 120 delegaciones y Red Mul-
tiservicio de Telecomunicaciones del
nuevo entorno aeroportuario de Bar-
celona” para AENA, se han unido una
serie de continuas adjudicaciones en
mercados y clientes estratégicos para
Amper Medidata con lineas de nego-
cio que suponen un valor diferencial
con respecto a sus competidores mas
cercanos:

[ Comunidad Auténoma de Murcia:
Creacién de un sistema de almace-
namiento y replicacion de informacion
distribuido con el objetivo de asegurar
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la continuidad de los servicios criticos
en caso de contingencia grave en uno
de los Centros de Proceso de Datos.

[ Junta de Castilla-La Mancha. Servi-
cios de conexion a Redes Externas
(Internet) con balanceo de Firewalls,
IDS, VPN y Gestion del ancho de ban-
da.

| Muface. Electrénica de red, servicios
IP y elementos de seguridad para sus
Servicios Centrales y sus Delegacio-
nes.

| Tesoreria General de la Seguridad
Social y Oficina de Armonizacion del
Mercado. Sistemas de cableado es-
tructurado en diferentes centros.

[ Instituciones Penitenciarias. Interco-
nexion de 17 centros mediante una
solucién Integral de Audio y Video.

[ Universidades como las de Cartage-
na, Cadiz, Complutense de Madrid;
Cadenas de Hoteles como Westin y
Gestores Inmobiliarios como Richard
Ellis. Sistemas para Balanceo de Car-
ga y Gestion Inteligente de Conteni-
dos.

[ ONO, ha seleccionado a Amper Me-
didata como empresa de referencia
para la Consultoria e Integracion de
servicios multimedia en sus clientes
dentro de la migracion planificada a
su nueva Red IP.

VISION ESTRATEGICA

El dinamismo del mercado de Teleco-
municaciones genera la aparicion de
nuevas tecnologias, pero solo algu-
nas marcan un profundo cambio en la
manera que nos comunicamos para
convertirse en tendencias dominan-
tes; este es el caso de la Tecnologia
IP. La reduccion de costes asociados
a IP ha conquistado a las empresas y
hoy avanzamos hacia la convergencia
de todas las aplicaciones de las em-
presas: voz, video, datos y multimedia
pueden gestionarse en una sola infra-
estructura de red IP mejorando la pro-
ductividad y eficiencia del negocio.



El avance del mercado de Almace-
namiento con proyectos de gestion
de datos, recuperacion ante desas-
tres, disponibilidad y continuidad de
negocio, consolidacién, replicaciéon y
backup, Storage on demand, Utility
Computing, Virtualizacion, ILM (Ges-
tion del Ciclo de Vida) son algunos
son algunos de los conceptos en los
que se basara este desarrollo de este
mercado.

Precisamente, Amper Medidata, tiene
su foco en estas dos areas de negocio
donde el crecimiento esperado antici-
pa que el posicionamiento ha sido el
adecuado y que durante el afio 2006
apareceran grandes oportunidades
de negocio que podran consolidarse
como proyectos de valor. Pocas em-
presas se encuentran en esta situa-
cion tan estratégica complementando
y ofreciendo una solucion integral en
las dos areas mencionadas.

EVOLUCION PREVISIBLE: OBJETIVOS

Amper Medidata se ha marcado para
el afio 2006 los siguientes objetivos
estratégicos:

Dar continuidad a la consolidacion
de Amper Medidata como Centro de
Excelencia IP, Movilidad, Almacena-
miento y Seguridad en Comunicaciones

Activar las potenciales oportunida-
des de negocio en las Nuevas Geren-
cias de incorporadas como apuestas
para este afio: Banca, Aseguradoras
y Grandes Corporaciones.

Consolidar la linea de Sistemas y Al-
macenamiento y desarrollar las linea
de negocio de Seguridad en Comuni-
caciones y Colaboracién Multimedia
Segura.

Analizar el Mercado de Medios de
Comunicacién (Audiovisual) y detecta
nuevas oportunidades.

Diferenciacion mediante la Gestion
del Conocimiento y del Capital Huma-
no de la compafiia.

Potenciar, ain més, los Acuerdos
con Partners Tecnoldgicos Lideres
mediante la especializacion en Tecno-
logias IP.

El progresivo acercamiento al Merca-
do de Defensa y Seguridad Publica
empieza a dar sus frutos. Ya estan en
marcha varios proyectos que se han
presentado de forma conjunta entre
varias empresas del Grupo Amper
ofreciendo una solucién completa
acreditada en los clientes, donde la
credibilidad y solvencia de Amper esta
garantizada.

Estos objetivos, el desarrollo de los
proyectos actualmente en cartera que
garantizan la fidelizacion de nuestros
clientes, son la base en las que se
fundamenta nuestra previsible evolu-
cion.




Para gque tU estés
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Operaudores de
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El ejercicio 2005 ha supuesto para Am-
per Soluciones un afio de crecimiento
de su actividad habiendo experimen-
tado una notable mejoria en sus prin-
cipales parametros econémicos, que
han superado todas las expectativas
incluidas en el Plan Operativo Anual
de la Empresa, no solo en la cifra de
ventas sino en los méargenes de las
Operaciones, Cash-Flow, Ebitda, etc.
Durante el afio 2005 Amper Solucio-
nes ha continuado realizando un sa-
neamiento de su balance, mediante la
dotacion de las oportunas provisiones.

Principales magnitudes de Amper Soluciones

Real 2004 Real 2005 Incremento %
Miles Euros Miles Euros
Ventas 35.816 41.155 14,9%
Resultado Operativo 1.907 3.276 71,8%
Resultado Ordinario 1.351 2,506 85,5%
Resultado del Periodo (1) 1.080 (2) 1.337 23,8%

Resultados del periodo después de deducir 271 Miles de Euros de Resultados Extraordinarios.
Resultados del periodo después de deducir 898 Miles de Euros de Resultados Extraordinarios.

de diciembre de 2005 se situaron en
41,14 millones de euros frente a los
38,50 millones de euros del afio ante-
rior, lo que supone un incremento de
actividad del 7%. En términos homo-
géneas, tras considerar el efec-to de
la venta de la sociedad Grupo STC,
Sistemas de Telecomunicacion y Con-
trol, S.A. el 1 de junio de 2004, el in-
cremento de las ventas asciende al
15% sobre el mismo periodo del afio
anterior. El crecimiento de las activi-
dades de esta empresa (Productos,
Servicios de Radio y Servicios Profe-
sionales), han permitido que la cifra
de ventas en este periodo supere las
expectativas iniciales de la compafiia.

El Resultado de Explotacién en el
2005 alcanzd los 3,28 millones de
euros frente a los 1,90 millones de
euros del mismo periodo de 2004, es
decir, se ha producido un aumento de
1,38 millones de euros; lo que supone
un incremento del 71,8 %.

El Resultado Ordinario de la Compa-
fifa durante el ejercicio econémico del
afo 2005 ha ascendido a 2,50 millo-
nes de euros, lo que significa un in-
cremento, en relacion al afio anterior,

del 85,5%. El EBITDA gestional de la
Sociedad ascendi6 a 5,47 millones de
euros y el Cash Flow de las operacio-
nes de Amper Soluciones totalizé los
2,94 millones de euros en el ejercicio
cerrado al 31 de diciembre.

La cifra de contratacion de Amper So-
luciones durante el ejercicio 2005 fue
de 46,60 millones de euros, lo que
supone una cobertura sobre las ven-
tas del periodo del 111%. La cartera
de pedidos al final del ejercicio era de
26,72 millones de euros frente a los
21,28 millones de euros de cartera
existente a la misma fecha del afio
anterior.

Durante el afio 2005 Amper Solucio-
nes ha entrado en nuevos segmentos
de negocio que ofrecen importantes
expectativas de crecimiento para los
préximos afios.

Amper Soluciones ha centrado su ac-
tividad en la creacion de un catélogo
de productos orientado a facilitar una
gama cada vez mas amplia de servi-



cios profesionales que permiten a los
Operadores de Telecomunicacion am-
pliar su oferta de nuevos servicios a
sus clientes finales, relacionada con
las nuevas demandas de comunica-
ciones, tanto de voz como de datos y
de video.

La Sociedad ha enfocado su actividad
hacia la oferta de modernos productos
en el entorno de las comunicaciones
de banda ancha; e integra en su cata-
logo una amplia oferta de equipos con
diferentes tecnologias (ADSL, VDSL,
WiFi, WIMAX; etc.), ofreciendo a sus
clientes equipos y sistemas para im-
plantar una amplia gama de servicios
(VolIP, Doble-Play, Triple-Play, etc.),
asi como equipos y tecnologias radio
celulares de Segunda Generacion y
Tercera Generacion.

La oferta de servicios se centra en la
ingenieria e instalacion de sistemas
radio, tanto de tipo celular como punto
a punto o punto a multipunto, inclu-
yendo ademas, dentro de su oferta,
todos los suministros necesarios para
la creacion de las infraestructuras ne-
cesarias para el despliegue de redes
radio.

Los productos y servicios que integran
la oferta actual de Amper Soluciones
configuran un catalogo enormemente
atractivo y totalmente en consonancia
con la demanda actual de los Opera-
dores de Telecomunicaciones. Esta
amplia oferta, que ha permitido a Am-
per Soluciones cubrir sus objetivos de
venta, con un alto nivel de satisfaccion
de sus clientes esta centrada en:

| Productos para proporcionar servi-
cios de banda ancha en las empresas
y en el hogar, tanto para operadores
fijos como para operadores moviles.

[ Productos que facilitan la movilidad
personal, tanto en el hogar, empresa
0 cualquier espacio cerrado a través
de operadores fijos 0 de operadores
moviles.

los operadores maviles, asi como para
ampliar la cobertura de sus redes.

| Servicios profesionales para el des-
pliegue de infraestructuras para los
operadores moviles.

Los segmentos de mercado en los
que Amper Soluciones ha focalizado
su oferta a lo largo del Ejercicio 2005
se corresponden con los mercados de
crecimiento mas dindmicos de los ser-
vicios ofertados por los operadores de
telecomunicaciones, tanto fijos como
moviles.

Las tecnologias que integran su ca-
talogo actual de productos facilitan la
oferta de servicios de banda ancha. La
tecnologia ADSL, las tecnologias de
VolIP, WiFi, Wireless, Wimax, GPRS
y UMTS estan presentes en su oferta
de productos.

Gracias al posicionamiento de la ofer-
ta realizada por Amper Soluciones en
los Ultimos tres afios y su decidida
voluntad de incorporar a su catalogo
productos de una amplia demanda en
los mercados en los que opera, hace
que pueda contemplar con optimismo
el futuro mas cercano.

La oferta de Amper Soluciones se ha
concretado en el siguiente catalogo
de productos:

[.Productos para brindar servicios
de banda ancha:

[ Médems ADSL con interfaz de usua-
rio USB.

[ Médems Router ADSL/1 puerto
Ethernet

[ Médems Router ADSL/4 puertos
Ethernet

[ Médems Router ADSL / 4 puertos
Ethernet con WiFi 11.b/11.g

[ Médems Router VDSL / 4 puertos
Ethernet

[1AD

La ofertu de Amper Soluciones configura un cutdloyo
enormemente utractivo y en consonunciu con ld

Product letan las infra- o
| Productos que completan las infia- - § 4oy 4 de los Operadores de Telecomunicuciones.

estructuras de las estaciones base de
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[ IAD + DECT

| Gateways (ATA)

[ Camaras IP

[ Teléfonos IP

[ Videoteléfonos

| Set-Top-Box IP

[ Terminales RDSI
[ Adaptadores PLC
[ Adaptadores “Home-Plug”

[ PABX IP de pequefia capacidad
[ PABX IP de media capacidad

[ Router 3G voz

| Router 3G (voz + datos)
[PCMCIA2G, 2% Gy 3G

[ Terminales multifuncionales

[l.Productos para faciltiar la movili-
dad personal

[ Puntos de acceso WiFi

[ Adaptadores USB/WiFi 11.b/11.g

[ Terminales telefénicos DECT

[ Teléfonos WiFi

| Terminales mixtos GSM/WiFi

| Terminales portatiles multifuncién

[ll. Productos para la construccién
de infraestructuras de las redes
moviles

[ Antenas monobanda GSM

[ Antenas de doble banda GSM/DCS
[ Antenas de doble banda DCS/UMTS
[ Antenas tribanda GSM/DCS/UMTS

Amper en 2005]

[ Equipos de energia (-48 Vcc)

[ Equipos de energia (+24 Vcc)

[ Equipos de energia mixtos (-48
Vcce/+24 Vcec)

| Repetidores para la extension de la
cobertura de exteriores en las ban-
das GSM/UMTS

[ Repetidores para la extension de la
cobertura en recintos de interiores
en las bandas GSM/UMTS

| Amplificadores de torres

[ Equipos para la provision del servicio
de voz y datos en areas rurales.

IV.Servicios profesionales pawra el
despliegue de redes de operadores
moviles

[ Ingenieria radio:
- Andlisis de coberturas
- Planes de frecuencias

| Instalacion de equipos radio:
- Punto a punto
- Punto a multipunto

[ Instalacion llave en mano:
- Suministros
- Instalaciones

[ Mantenimiento de EE.BB.

Amper Soluciones ha iniciado un pro-
ceso de expansion de sus actividades
hacia los mercados de exportacion
y en particular hacia el area latinoa-
mericana, con el objetivo de ofrecer
algunos de los productos que ya co-
mercializa en el mercado espafiol.
Aprovechandose de las economias
de escala que proporcio-na la amplia-
cion del mercado, Amper Soluciones
esta en condiciones de trasladar parte
de esas ventajas competitivas a sus
clientes finales.

En el mercado interior ampliara tam-
bién su campo de actuacion, ofre-
ciendo productos y servicios a nue-
vos clientes, pretendiendo con ello
diversificar su actividad en el mercado
interior. En la actividad de servicios
profesionales también esta ampliando
Su presencia territorial para brindar
una mayor cobertura a su oferta de
servicios.
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La linea de negocio de Defensa ha
vuelto, un afio mas, a superar las
ventas y el resultado del ejercicio pre-
cedente, cerrando el mejor afio de su
historia. En cualquier caso, el ejerci-
cio 2005 ha venido determinado por
la adquisicion de EPICOM, empresa
dedicada a las actividades de la crip-
tografia de las comunicaciones.

La linea de negocio de Defensa ha al-
canzado en el afio 2005 una cifra de
ventas un 8% superior a la obtenida
en 2004, gracias en parte a la incor-
poracion, desde el 9 de agosto, de la
actividad de EPICOM. El Beneficio de
Explotacion (EBIT) alcanza los 7,01
millones de euros, el margen operati-
vo de la compafiia mejora en un uno
por ciento (11%) el del afio anterior y
el resultado atribuible es un 37% su-
perior al de 2004.

Amper
Programas

El Ejercicio pasado ha visto como Am-
per Programas, S.A. ha seguido supe-
rando los logros conseguidos en afios
anteriores de manera que frente a las
ventas del afio anterior de 58,4 millo-
nes de euros este afio se han conse-
guido ventas por importe de 61,2 mi-
llones de euros y de unos resultados
ordinarios de 6,8 millones de euros
del ejercicio 2004 se ha pasado a una
cifra de 7,4 millones de euros, lo que
ha supuesto para esta sociedad maxi-
mos histéricos, superando ademas
ambas cifras las presupuestadas.

Durante este afio se ha continuado con
el impulso a la actividad de los Siste-
ma de Informacién y Comunicaciones
(CIS, en sus siglas inglesas) en orden
a aumentar nuestra oferta, asi como
para ofrecer a nuestros clientes unos
productos y soluciones integrados con
los mas altos estandares de calidad y
prestaciones.

En este sentido, durante este afio, se
ha realizado un importante esfuerzo
en la contratacion de personal. A esta
area se han incorporado unos 15 in-
genieros, con lo que los recursos de
ingenieria dedicados a los Sistemas
de Informacion han alcanzado la cifra
de unas 80 personas, lo que coloca a
Amper Programas como una de las
sociedades mas importantes en este
nicho de mercado, no sélo en Espafia
sino asimismo a nivel europeo.

Durante el ejercicio del afio 2005 los
recursos aplicados por Amper Pro-
gramas a Innovacién e Ingenieria
(1+D+i), han ascendido a 8 millones
de euros, con una participacion en las
ventas superior al 13%, consolidando
la tendencia de tecnificacion de los
ejercicios anteriores. La mayor parte
de estos recursos ha estado dedicada
al desarrollo de equipos y productos
de nueva generacion en el &mbito de
los Sistemas CIS, lo que nos permi-
tira mantener una posicion puntera
en este campo en el que la compafiia
basa su estrategia de desarrollo para
los proximos afios.

El desarrollo de la actividad de cada
una de las Lineas de Negocio de Am-
per Programas durante el ejercicio
2005 ha estado marcado por los si-
guientes hechos relevantes:

La linea de Radiocomunicaciones
Militares, con ventas superiores a los
17 millones de euros ha continuado
siendo uno de los pilares de la com-
pafiia. Dentro de esta linea de activi-
dad, durante el afio 2005 se han ob-
tenido nuevos contratos de suministro
de equipos radio en la banda VHF de
nueva generacion PR4G- V3 para el
Ejército de Tierra, en sus versiones te-
rrestres y embarcables en aeronave,
dotados de nuevas capacidades téc-
nicas que permitiran mejorar sensible-
mente los Sistemas de Radiocomuni-
caciones. Asimismo se ha continuado
con las entregas del subsistema de
comunicaciones para diversas plata-
formas terrestres como los carros de
combate LEOPARDO 2A5, los vehi-
culos CENTAURO, PIRANHAy otros.

Dentro de la linea de Redes de Co-
municaciones Tacticas, con unas
ventas a lo largo del ejercicio superio-
res a los 13 millones de euros, las ac-
tividades mas importantes han estado
centradas en el Programa RBA del
Ejercito de Tierra, para el que se han
suministrado nuevas versiones de las
estaciones del sistema, incluyendo las
estaciones MURCIA, ANDALUCIA 6
ASTURIAS, que incorporan un Siste-
ma de Gestién de Red mas moderno
y potente.

En la linea del Mando y Control,
durante el afio 2005 se ha continua-
do con el desarrollo de productos
Software, necesarios para cumplir
los compromisos derivados de los
contratos RBA, FIS-HE y SIMACET,
que tienen una gran proyeccion de
futuro como generadores de nuevos
negocios para la compafiia. En este
sentido se han realizado demostracio-
nes y mantenido conversaciones con
diversos clientes potenciales a nivel
internacional, alguno de los cuales
fructificaran a lo largo de los préximos
meses. En esta linea se ha alcanzado
durante el afio 2.005 un volumen de
facturacion de 19,7 millones de euros,
lo que representa un méaximo para
esta actividad y se convierte, por pri-
mera vez, en la linea con mayor peso
de la compafiia.

Dentro de la actividad de Mando y
Control, en los primeros meses de
2005, se firmd con el Ejercito Suizo el
contrato para el TEST BED Il dentro
de su Programa FIS-HE de suministro
del sistema tactico de mando y control
de Ultima generacion, que asegura
una carga de trabajo muy importante.

La firma de este contrato, asi como
su entrega puntual dentro del mismo
ejercicio 2005, después de las perti-
nentes pruebas de campo, ha influido
muy favorablemente en la decision del
cliente de confiar las fases sucesivas
del proyecto a la tecnologia de Amper
Programas, puntera a nivel europeo.
En este sentido y propiciados por el
cliente, se han alcanzado acuerdos
para presentar, conjuntamente con



nuestro socio Thales Suiza, la oferta
para las siguientes fases del progra-
ma, que deberan contratarse en los
primeros meses de 2006.

Por otra parte y para el mismo cliente
suizo se han comenzado los trabajos
de definicion del nuevo modelo de da-
tos corporativo del Ejército Suizo, so-
bre el que esta previsto desarrollar las
nuevas versiones del sistema FIS-HE.
En la misma linea se han desarrollado
estudios y pruebas para la definicion
de nuevos mecanismos de interopera-
bilidad a nivel de la OTAN que, dentro
del programa MIP, han sido contra-
tados por el Ministerio de Defensa a
Amper Programas.

Por dltimo se ha finalizado el disefio y
produccion de los vehiculos que com-
ponen la primera fase del Sistema de
Informacion para Mando y Control de
la Fuerza Expedicionaria (SMCFEX)
de Infanteria de Marina. Durante los
primeros meses del 2006 se realiza-
réan las pruebas de campo del siste-
ma, tras lo que, previsiblemente se
abordaran las fases sucesivas del
proyecto.

Durante el afio 2005 han continuado
las actividades de la compafia en el
campo de la Avidnica, con unas ven-
tas totales de 5 millones de euros. En
esta actividad se han renovado los
contratos tradicionales de manteni-
miento de equipos, fundamentalmen-
te con el Ejercito del Aire y las Fuer-
zas Aeromdviles del Ejército de Tierra
(FAMET). Adicionalmente y dentro de
esta linea se han obtenido nuevos
contratos de suministro e integracion
de equipos entre los que destaca el
proyecto de Inmunizacion FM de las
comunicaciones radio de los aviones
Mirage F1, que esta previsto comple-
taralo largo de 2006. Asimismo se han
mantenido negociaciones con el clien-
te final y con la compafiia Eurocopter
Espafia (ECESA), para suministrar los
equipos de comunicaciones VHF que
equiparan los helicopteros TIGRE ad-
quiridos por el Ministerio de Defensa.
El contrato definitivo se firmara en los
primeros meses del 2006.
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Los esfuerzos realizados durante los
afos anteriores para consolidar la
linea de actividad de las Radioayu-
das a la Navegacidon Aérea, han
continuado durante el afio 2.005, con
el resultado de unas ventas totales
superiores a 5 millones de euros,
que representan un 8% del total de
la compafiia. Estas ventas se dirigie-
ron fundamentalmente a dos clientes
institucionales, AENA y el Ejército del
Aire, que viene mostrando su confian-
za en la tecnologia suministrada por
AMPER PROGRAMAS. En esta linea
destaca el contrato firmado con AENA
para el suministro de herramientas
Hardware y Software para analisis de
datos en tierra GBAS que facilitara la
futura navegacion aérea basada en
satélite, posicionandonos positiva-
mente para la incorporacion de estas
nuevas tecnologias en el campo de la
Aviacion Civil.

Epicom[

EPICOM es una empresa que, des-
de el afio 1993 se ha dedicado basi-
camente al segmento del cifrado de
alto nivel (Confidencial, Reservado y
Secreto) para las telecomunicaciones
consideradas criticas en el ambito de
la Administracion y, muy especialmen-
te, en el &rea del Ministerio de Defensa.

Desde esta perspectiva, EPICOM di-
sefia, desarrolla, comercializa y man-
tiene sus propios productos, dentro de
la linea de negocio de la Criptografia,
y ha desarrollado, en los Ultimos afios,
una gama muy completa de produc-
tos, que abarcan desde los algoritmos
de cifrado, los médulos criptogréficos
y las estructuras de comunicaciones
de los cifradores, hasta los centros
de gestion de los mismos, asi como
o0 la tecnologia para el transporte de
las claves. El afio 2005 se enfocd,
inicialmente bajo la doble perspectiva
del suministro de equipos en cartera
por parte de EPICOM, y del desarro-

llo de actividades de Investigacion y
Desarrollo, a la obtencién de nuevos
equipos que cubran las necesidades
de los potenciales usuarios.

Las previsiones iniciales para 2005 se
vieron superadas en un 8%, alcanzan-
dose unas ventas en equipos propios
de 4.1 millones de euros, sobre un
total de ventas de 4.9 millones. En
concreto, los clientes a los que se les
ha suministrado material durante esta
anualidad son los siguientes:

[ Casa Real.

| Ejército del Aire.

[ Presidencia del Gobierno.

[ Ministerio del Interior.

[ Organo Central del Ministerio de Defensa.
[ Mando de Apoyo Logistico del Ejército.

| Estado Mayor de la Defensa.

| Direccion General de la Policia.

| Direccion General de la Guardia Civil,

[ Centro Nacional de Inteligencia.

[ Armada.

Desde el punto de vista de los equipos
suministrados, estos se estructuran
en diferentes lineas:

| Equipos de Datos: linea principal,
que se concreta en todos aquellos re-
lacionados con tecnologias IP. EI 75
% de las ventas de equipos se han
realizado dentro de esta linea.

| Equipos de Red Conmutada, rela-
cionados con cifradores de Faximil. El
23 % de las ventas de equipos se han
realizado dentro de esta linea.

[ Centros de Gestion, necesarios
para la gestién de claves y coordina-
cion de los despliegues o redes de ci-

fradores. El 2% de las ventas de equi-
pos, se corresponden con esta linea.



Ademas de los equipos propios, EPI-
COM ha comenzado a desarrollar
otras actividades durante el afio 2005.
El esfuerzo mas importante se ha
orientado hacia la actividad de 1+D a
la que en 2005 se han destinado unos
recursos de 1,5 millones de euros, con
una plantilla de 11 personas. La aten-
cion fundamenta se ha dedicado a
proyectos de Investigacion y Desarro-
llo patrocinados por la Administracion,
centrandose en actividades de futuro,
sobre todo, en la mejora de equipos
cripto actualmente en uso por los dife-
rentes ambitos de la Administracion.

Esta actividad, junto con otras de
mantenimiento y reparacion de equi-
pos, completa el total de ventas del
afo.

En este sentido es de destacar en el
desarrollo de nuevos productos, como
el EP670, que sera el primer desarro-
llo de la empresa de ambito abierto.
Este equipo multifuncional tiene, entre
otras posibilidades, la de dar seguri-
dad a las comunicaciones moviles, de
forma que sus potenciales usuarios
trascenderan ampliamente del actual
ambito exclusivo de la Administra-
cion.

A partir de la adquisicion de EPICOM
por parte del Grupo AMPER en Agosto
de 2005, se ha comenzado a enfocar
la estrategia de la empresa en otras
direcciones.

En primer lugar, se ha desdoblado la
Ingenieria, descentralizando las acti-
vidades de Ingenieria de Sistemas y
de Producto de las de Investigacion y
Desarrollo, con vistas a dar un soporte
mas amplio a los nuevos proyectos de
seguridad. Por otro lado, se esta po-
tenciando el suministro de productos
de terceros, de forma que EPICOM
pueda dar un servicio completo a sus
clientes de una forma coherente y
centralizada. Las actividades corres-
pondientes de mantenimiento también
estaran centralizadas, optimizando el
valor afiadido de cara a una mayor
cobertura de cartera de productos.
Para lograrlo, se comenzé un incre-
mento de plantilla, inicialmente de 21
personas, al objeto de adaptarla a los
nuevos objetivos estratégicos. Igual-
mente, se han iniciado ya los trabajos
para trasladar la empresa a las insta-
laciones que el Grupo tienen en Geta-
fe, donde actualmente se encuentra la
empresa AMPER PROGRAMAS.
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La cifra de negocio de Amper Siste-
mas del afio 2005 asciende a 29,14
millones de euros, una cifra ligeramen-
te superior a los 27 millones de euros
registrados en el ejercicio precedente,
por esta linea de negocio. Esta com-
paracion, en términos homogéneos,
exige no considerar durante 2004 los
ingresos derivados de la actividad de
Networking, que en dicho afio supu-
sieron unos ingresos de 7,5 millones
de euros. En la actualidad esa partida
ha sido transferida a otra de las lineas
de negocio del Grupo.

El Resultado de Explotacién supo-
ne un beneficio de 1,51 millones de
euros, mientras que en la misma fe-
cha de 2004 se registraba un bene-
ficio de 0,97 millones de euros. Con
menos ventas (totales) se ha obtenido
un 50% mas de resultado de explota-
cion. El Resultado atribuible pasé a
ser casi el doble del ejercicio anterior:
de un beneficio de 0,77 millones de
euros en el 2004 salté a 1,43 millones
de euros a 31 de diciembre de 2005.

Aguas y Energia

Amper Sistemas ha afianzado, du-
rante 2005, su liderazgo el en los
Sistemas de Comunicaciones en los
mercados de Aguas e Hidrologia, afio
en el que ha realizado la ampliacion
de la red secundaria de comunicacio-
nes digitales (TETRA) de la cuenca
hidrografica del Ebro La nueva red
encargada por el Ministerio de Medio
Ambiente, permitira el transporte de
la informacion suministrada por 449
sensores hidroldgicos situados en 64
embalses, 116 rios, 114 canales y 58
estaciones meteorolégicas y cubrira
una superficie de 85.400 Km?,

Amper Sistemas es un referente en
Sistemas de Seguridad de Presas
actuando como asesor de diversas
Ingenierias con las que desarrolla,
conjuntamente aplicaciones idoneas
para las salas de emergencias, co-
municaciones, y sirenas de aviso a
la poblacion. Tres nuevos planes de
Emergencia de Presas (Vals, Rules y
Lebrija), se unen a los ya realizados

en afios anteriores y hacen de Amper
Sistemas la empresa que cuenta con
més Sistemas de Comunicaciones en
Presas en funcionamiento.

Durante el afio 2005 se ha instalado y
puesto en servicio el sistema de Con-
trol de Regadios de Abaran (Murcia),
basados en la mas avanzada tecnolo-
gia MOSCAD de Motorola. Este pro-
yecto junto al de Campo de Cartagena
refuerzan nuestra presencia en la Re-
gion de Murcia, y potencia la actividad
de la Delegacion de Amper Sistemas,
lo que nos permite aportar contenido
local en los proyectos de la zona.

Durante 2005 se ha llegado a un
acuerdo con Motorola para considerar
en los proyectos de regadios la tecno-
logia IRRINET. Esta tecnologia de tipo
“customizada” esta especialmente de-
sarrollada para regadios y consiste en
incorporar unas estaciones remotas
PLC de bajo consumo con unidades
concentradoras y SCADA persona-
lizable. Hay un mercado importante
para éste tipo de Sistemas en los que
la demanda de prestaciones no son
muy elevadas y se espera iniciar las
primeras contrataciones durante el
afo 2006.

ENDESA, la primera Compafiia Eléc-
trica Espafiola, se ha consolidado
como uno de los principales clientes
de Amper Sistemas, en el ambito de
las Comunicaciones. En el afio 2005
se ha contratado el suministro en dos
anualidades de 400 Estaciones Re-
petidoras, 1.500 terminales de radio
PMR, y diverso equipamiento auxiliar
para dar servicio de Comunicaciones
en diferentes puntos de sus instala-
ciones. Este contrato permite a Amper




Sistemas una posicién éptima para las
futuros Sistemas de Comunicaciones
Digitales y Sistemas de Telemando a
establecer por ésta compafiia.

También se ha iniciado la incorpora-
cion de transmision de datos en los
Sistemas de Comunicaciones, utili-
zando PDA'’s. Estos dispositivos ade-
mas de mensajes permiten, visualizar
las pantallas de control, lo que supone
una gran movilidad, sin perder la infor-
macion.

Redes Radio para Mercados de
Transporte y Seguridad Publica.

Durante este afio se ha continuado
trabajando en el despliegue y amplia-
cion de redes del Gobierno Vasco,
tanto en infraestructuras como en ter-
minales, llegando a ser éste, ademas
del primer sistema TETRA que entr6
en operacion, uno de los mas grandes
instalados en Espafia.

Ala Red TETRA del METRO de Ma-
drid, en operacion desde hace varios
anos, se le han afiadido algunas nue-
vas funcionalidades y se ha procedido
a una optimizacion y redisefio de la

red para satisfacer nuevas necesida-
des. También se han definido junto a
METRO las nuevas Redes de Comu-
nicaciones de las ampliaciones y de
las nuevas lineas a implantar en los
proximos afios.

Para IBERIA en el Aeropuerto de Ma-
drid-Barajas se han ampliado sustan-
cialmente, con resultados muy satis-
factorios, las capacidades del Sistema
de comunicaciones radio para dotar
de cobertura al nuevo terminal T4, sin
perder operatividad en las areas de
operacion tradicional de Iberia.

Durante 2005 se ha realizado la am-
pliacion de sistema de comunicacio-
nes en grupo cerrado de usuarios del
Ayuntamiento de Madrid, al que se ha
incrementado la cobertura mediante
la incorporacion de nuevos puestos
de Mando y Control. Al mismo tiempo
se le ha suministrado un nuevo con-
mutador central que posibilita la re-



dundancia completa del sistema ante
cualquier posible eventualidad. Asi
mismo, se han habilitado las configu-
raciones necesarias para el envio de
datos desde terminales, incluyendo el
posicionamiento GPS en centenares
de equipos, portatiles y embarcados
en automoviles.

La Policia Municipal del Ayuntamiento
de Madrid, adjudicé a Amper un con-
trato para el suministro de 725 termi-
nales TETRA adicionales a los varios
miles ya en operacion, lo que demues-
tra, una vez més, la confianza de éste
Organismo en Amper Sistemasy en la
tecnologia de Motorola.

En el Sistema de comunicaciones ra-
dio del Ayuntamiento de Gijon, duran-
te 2005 se ha realizado una amplia-
cion de la cobertura del mismo, con
un incremento paralelo de la flota de
terminales, completandose las nece-
sidades para todas las organizaciones
asociadas: Policia Local, Bomberos,
Autobuses, Limpieza Urbana, Par-
ques y Jardines, Inspecciones y otros
Servicios Municipales que operan
bajo un mismo sistema de radiocomu-
nicaciones digitales suministrado por
Amper Sistemas.

Amper Sistemas es la compafiia que
méas Redes TETRA ha puesto en ser-
vicio en Espafia, con un total de ocho,
aportando sistemas de la Gltima tec-
nologia de radiocomunicaciones no
militares. La complejidad de estos
sistemas requiere de unos servicios
de soporte y mantenimiento de primer
nivell y durante el afio 2005, Amper
Sistemas ha sido la compaiiia res-
ponsable del mantenimiento de todas
esas redes, y algunas otras de tecno-
logias mas antiguas, lo que empieza
a suponer una actividad significativa
para la Compafiia.

Como labores de marketing es preci-
so resaltar la puesta en operacion de
tres Sistemas Piloto TETRA para su
evaluacion por usuarios en diversos
lugares de Espafia y dentro de tres
sectores diferentes. Otra actividad
dentro de este periodo ha radicado

en la continuidad de los servicios de
mantenimiento de los sistemas insta-
lados.

Alas Redes TETRA del Metro de Ma-
drid se les han afadido nuevas fun-
cionalidades y equipamientos para
nuevas estaciones que han permitido
prolongar la cobertura de los sistemas
ya operativos.

Mercados Exteriores.

Amper gano en 2005 el primer contrato
convocado por el Gobierno de Estonia
para instalar un sistema de vigilancia
de fronteras. El Gobierno Estonio tiene
previsto invertir 150 millones de euros
en los préximos 7 afios en control de
sus fronteras y preparacién y dotacion
de sus fuerzas de seguridad.

Este concurso, el primero para una
frontera fluvial de la Union Europea,
consolida la tecnologia y capacidad
de Amper en la actividad de Sistemas
de Mando, Control y Comunicaciones
para vigilancia de fronteras.

Junto al sistema para fronteras fluvia-
les de Estonia, el de Serbia Montene-
gro, en el que se ha trabajado durante
el 2005, ha sido el primer sistema se-
leccionado por la U.E para vigilancia
de fronteras terrestres, asi como lo
fue el SIVE en Espafia en fronteras
maritimas.

La actividad en el mercado del Control
de Fronteras durante este periodo ha
seguido siendo muy alta ya que se ha
se ha continuado en el desarrollo del
Proyecto de Sistemas de Vigilancia de
Fronteras Terrestres concedido por el
CDTI, el cual ha permitido disponer
de un producto muy avanzado. Por
otra parte se sigue manteniendo e in-
cluso se ha incrementado la actividad
de mantenimiento de los Sistemas
SIVE's en el Sur de la peninsula; lo
que esta posibilitando a Amper Siste-
mas dotarse de los equipos y medios
méas avanzados tecnoldgicamente
para seguir a la vanguardia de este
tipo de servicios.
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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Amper, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Amper, S.A. y sociedades dependientes,
que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2005 y la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de flujos de efectivo consolidado, el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado y la memoria de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacion,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2005 son las primeras que el Grupo
prepara aplicando las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la
Unién Europea (NIIF-UE), que requieren, con caracter general, que los estados financieros
presenten informacién comparativa. En este sentido, y de acuerdo con la legislacion
mercantil, los Administradores de la Sociedad dominante presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias,
del estado de flujos de efectivo, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria
de las cuentas anuales, ademas de las cifras consolidadas del ejercicio 2005, las
correspondientes al ejercicio anterior, que han sido obtenidas mediante la aplicacion de las
NIIF-UE vigentes al 31 de diciembre de 2005. Consecuentemente, las cifras correspondientes
al ejercicio anterior difieren de las contenidas en las cuentas anuales consolidadas aprobadas
por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante del ejercicio 2004 que fueron
formuladas conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho ejercicio,
detallaindose en la nota 27 de la memoria de cuentas anuales consolidada adjunta las
diferencias que supone la aplicacion de las NIIF-UE sobre el patrimonio neto consolidado al
1 de enero y al 31 de diciembre de 2004 y sobre los resultados consolidados del ejercicio
2004 del Grupo. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2005. Con fecha 1 de abril de 2005 emitimos nuestro informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004, formuladas conforme a los principios
y normas contables vigentes en dicho ejercicio, en el que expresamos una opinioén favorable.

3. En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién
financiera consolidada de Amper, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2005
y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea que, guardan uniformidad con las
aplicadas en la preparacion de los estados financieros correspondientes al ejercicio anterior
que se han incorporado a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 a efectos
comparativos.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccién 8, hoja M-54414. Member of
inscripcién 96, C.I.F.: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu



4. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que
los Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del
Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Amper, S.A. y
sociedades dependientes.

DELOITTE, S.L.
Inscrita ¢ft el R.O.A.C. n° S0692




[ Informacién Econémica y Financiera del Grupo Amper: CUENTAS ANUALES DEL GRUPO AMPER.

AMPER, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(Miles de euros)

2005 2004

ACTIVO NO CORRIENTE 65.103 37.520
Fondo de comercio (Nota 4) 35.771 14.485
Activos intangibles (Nota 5) 3.780 1.490
Inmovilizado material (Nota 6) 8.085 6.695
Participaciones en empresas asociadas (Nota 7) 5.119 3.358
Inversiones financieras a largo plazo (Nota 8) 2.826 3.523
Impuestos diferidos (Nota 19) 9.522 7.969
ACTIVO CORRIENTE 142.628 117.853
Existencias (Nota 9) 29.676 21.644
Inversiones financieras a corto plazo (Nota 8) 34 70
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 10) 67.346 61.627
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 45.572 34.512
TOTAL ACTIVO 207.731 155.373
PATRIMONIO NETO (Nota 11) 67.239 47.195
De la Sociedad Dominante 53.298 34.580
De Accionistas Minoritarios 13.941 12.615
PASIVO NO CORRIENTE 28.036 9.876
Ingresos diferidos 481 463
Provisiones a largo plazo (Nota 12) 2.669 2.610
Deuda financiera (Nota 13) 10.523
Otras Cuentas a pagar a largo plazo (Nota 2 y 13) 14.363 6.803
PASIVO CORRIENTE 112.456 98.302
Deuda financiera a corto plazo (Nota 13) 19.922 17.788
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (Nota 14) 81.480 70.411
Pasivos fiscales (Nota 19) 11.054 10.103
TOTAL PASIVO 207.731 155.373

Las Notas 1 a 29 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre
de 2005.
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[ Informacién Econémica y Financiera del Grupo Amper: CUENTAS ANUALES DEL GRUPO AMPER.

AMPER, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (Miles de Euros)

2005 2004

Importe neto de la cifra de negocios (Nota 15) 210.301 184.111
+/-variacion de existencias de productos terminados y en curso 2.044 16.784
de fabricacion

Aprovisionamientos y consumos (Nota 18) (137.210) (138.018)
Resultado bruto 75.135 62.877
Otros ingresos de explotacion 3.809 4.077
Gastos de personal (Nota 18) (41.796) (38.545)
Dotaciones a amortizaciones (Nota 18) (2.425) (2.114)
Otros gastos de explotacion (Nota 18) (19.941) (18.034)
Resultado de explotacion 14.782 8.261
Resultados sociedades puestas en equivalencia 2.834 2.680
Ingresos financieros (Nota 16) 2.662 3.573
Gastos financieros (Nota 16) (6.302) (4.887)
Resultado antes de impuestos 13.976 9.627
Impuesto sobre las ganancias (Nota 19) (1.688) (3.052)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 12.288 6.576
Atribuible a:

Accionistas de la Sociedad Dominante 8.444 2.823
Intereses minoritarios 3.844 3.752

Beneficio por accion

Basico = Diluido 0,303 0,101

Las Notas 1 a 29 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la Cuenta de Resultados Consolidada del
ejercicio 2005
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[ Informacién Econémica y Financiera del Grupo Amper: CUENTAS ANUALES DEL GRUPO AMPER.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS EN LOS
EJERCIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(Miles de Euros)

2005 2004

Beneficio neto del ejercicio 12.288 6.576
Dotaciones para amortizaciones 2.425 2.114
Variacion provision riesgos y gastos 59 158
Variacion de impuestos diferidos 1.553 1.441
Subvenciones de capital y otros ingresos a distribuir traspasados a resul- (18) (7)
tados
Resultado método participacion (2.834) (2.680)
Otras variaciones 75 (209)
Flujos de Tesoreria de explotacion antes de cabio en capital circulante 13.548 7.393
operacional
Variacion existencias 8.032 (1.459)
Variacion deudores 5.719 (12.106)
Variacion inversiones financieras temporales (36) (70)
Variacion Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (16.606) 15.243
TOTAL FLUJOS DE TESORERIA DE EXPLOTACION 10.657 9.001
Pagos:

- Inmovilizaciones inmateriales y materiales (3.658) (1.127)

- Inmovilizaciones financieras (12.085) (687)
Total Pagos (15.743) (1.814)
Cobros:

- Subvenciones cobradas 785

- Inmovilizaciones financieras 1.306
Total Cobros 2.091
TOTAL FLUJOS DE TESORERIA DE INVERSION (13.652) (1.814)
Variacion neta de la deuda financiera no corriente 10.523 961
Variacion neta de otra deuda financiera no corriente (pago aplazado) 5.725
Variacion neta de otra deuda financiera no corriente (pasivo Medidata) (5.115)
Variacion neta de las deudas financieras corrientes 2.134 (7.434)
Variacion en otros instrumentos de pasivo 788 1.586
TOTAL FLUJOS DE TESORERIA DE FINANCIACION 14.055 (4.887)
Variacion neta de la tesoreria y activos equivalentes 11.060 2.300
Saldo inicial de la tesoreriay activos equivalentes 34.512 32.212
Saldo final de la tesoreria 'y activos equivalentes 45,572 34.512

Las Notas 1 a 29 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2005.
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[ Informacién Econémica y Financiera del Grupo Amper: CUENTAS ANUALES DEL GRUPO AMPER.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO EN LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(Miles de Euros)

Capital Prima de Reservade  Reservas Acciones

suscrito emision  revalorizacion propias
Saldos reportados al 1 de enero de 2004 27.909 564 684 4.343 (2.217)
Ajustes por cambios en criterios contables
Ajustes por errores
Saldo reexpresados al 1 de enero de 2004 27.909 564 684 4.343 (2.217)
Ajustes en patrimonio por valoracién (1.720)
Resultado del ejercicio 542
Variaciones en partidas del patrimonio 114
Aumentos y Disminuciones 1.559
Saldo al 31 de diciembre de 2004 27.909 564 684 3.279 (658)
Ajustes en patrimonio por valoracién
Resultado del ejercicio 302
Variaciones en partidas del patrimonio
Aumentos y Disminuciones 2.823 658
Saldo al 31 de diciembre de 2005 27.909 564 684 6.404

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO EN LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(Miles de Euros)

Diferencias Resultado Patrimonio Intereses Patrimo-
Conversiéon del perio-  atribuido Minori- nio Neto
do atri- ala tarios
buidoala sociedad
sociedad dominante

dominante
Saldos reportados al 1 de enero de 2004 31.283 15.247 46.530
Ajustes por cambios en criterios contables
Ajustes por errores
Saldo reexpresados al 1 de enero de 2004 31.283 15.247 46.530
Ajustes en patrimonio por valoracion (1.720) (1.720)
Resultado del ejercicio 2.823 3.365 3.365
Variaciones en partidas del patrimonio (22) 93 93
Aumentos y Disminuciones 1.559 (2.632) (1.073)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 (22) 2.823 34.580 12.615 47.195
Ajustes en patrimonio por valoracion
Resultado del ejercicio 8.444 8.746 8.746
Variaciones en partidas del patrimonio 9.314 9.314 1.326 10.640
Aumentos y Disminuciones (2.823) 658 658
Saldo al 31 de diciembre de 2005 9.293 8.444 53.298 13.941 67.239

Las Notas 1 a 29 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2005.
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[ Informacién Econémica y Financiera del Grupo Amper: CUENTAS ANUALES DEL GRUPO AMPER.

[ MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2005
[1. Actividad del Grupo

La Sociedad Dominante Amper, S.A. es una sociedad constituida el 19 de enero de 1971, por transformacién de la Socie-
dad Limitada Amper Radio, S.L., no habiendo modificado su denominacion social desde la constitucion. Su domicilio social
se encuentra en la C/ Marconi, 3 (P.T.M.) de Tres Cantos — 28760 Madrid.

Su objeto social es la investigacion, desarrollo, fabricacion, reparacion, comercializacion, ingenieria, instalacién y mante-
nimiento de sistemas y equipos de telecomunicacion y electronica y sus componentes, asi como la adquisicion, tenencia,
administracion, mediacion, gravamen o disposicion de toda clase de bienes muebles e inmuebles, acciones, participacio-
nes sociales y valores mobiliarios en general.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, Amper, S.A. es cabecera de un grupo de entidades
dependientes, que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con ella el Grupo Amper (en adelante, el
Grupo). Consecuentemente, Amper, S.A. esta obligada a elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales, cuentas
anuales consolidadas del Grupo que incluyen asimismo las inversiones en asociadas.

Las cuentas anuales consolidadas de Amper del ejercicio 2004 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de
Amper, S.A. celebrada el 20 de Junio de 2004. Estas cuentas anuales se elaboraron de acuerdo con los principios conta-
bles espafioles y, por lo tanto, no coinciden con los importes del ejercicio 2004, incluidos en estas cuentas anuales, que
han sido elaboradas conforme a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (véase en Nota 27 la reconciliacion
del patrimonio y resultado del ejercicio, junto con una descripcion de los principales ajustes).

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo y las de cada una de las entidades integrantes del mismo, correspondientes
al ejercicio 2005, que han servido de base para la preparacién de estas cuentas anuales consolidadas, se encuentran pen-
dientes de aprobacion por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante, los Administradores entienden
que dichas cuentas anuales seran aprobadas conforme estan presentadas.

Estas cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros (salvo mencién expresa) por ser ésta la moneda
funcional del entorno econémico principal en el que opera el Grupo Amper. Las operaciones en el extranjero se incluyen
de conformidad con las politicas establecidas en la Nota 3.

[2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y PRINCIPIOS DE
CONSOLIDACION

[2.1. Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Amper del ejercicio 2005 han sido formuladas por los Administradores, en
reunion del Consejo de Administracion celebrada el dia 30 de marzo de 2006, de acuerdo con lo establecido en las Nor-
mas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante, “NIIF"), segun han sido adoptadas por la Unién Europea, de
conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo y modificaciones posteriores.

Estas cuentas anuales muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo al 31 de diciembre de
2005, y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo, que se han
producido en el Grupo en el ejercicio terminado en esa fecha.
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[ Informacién Econémica y Financiera del Grupo Amper: CUENTAS ANUALES DEL GRUPO AMPER.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 del Grupo Amper han sido preparadas a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Sociedad y por las restantes entidades integradas en el Grupo. Cada sociedad prepara
sus cuentas anuales siguiendo los principios y criterios contables en vigor en el pais en el que realiza las operaciones por
lo que en el proceso de consolidacion se han introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar
entre si tales principios y criterios para adecuarlos a las NIIF.

La cuentas anuales consolidadas de 2004 que se incluyen a efectos comparativos también han sido elaboradas de acuer-
do con lo establecido en las NIIF adoptadas por la Unién Europea de forma consistente con las aplicadas en el ejercicio
2005.

[ 2.2 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas
La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores del Grupo.
En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por la Direccion del Grupo para cuantificar, algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran

registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

+ La valoracion de activos y fondos de comercio para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los
mismos (Nota 3a y 3d).

* La vida (til de los activos materiales e intangibles. (Notas 3b, 3c).

* Resultados futuros de filiales que podrian afectar al precio de compra definitivo en las operaciones relativas a
Epicom, S.A. y Medidata Informatica (Nota 2.3.)

* La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o contingentes.

* Provisiones de facturas pendientes de formalizar y de provisiones de facturas pendientes de recibir.
A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible en la fecha de formu-
lacion de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, recono-
ciendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas anuales consolidadas futuras.

[ 2.3 Principios de consolidacion
Sociedades dependientes:
Las sociedades dependientes se consolidan por el método de integracion global, integrandose en los estados financieros
consolidados la totalidad de sus activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo una vez realizados los ajustes y
eliminaciones correspondientes de las operaciones intra-grupo. Son sociedades dependientes aquellas en las que la

sociedad dominante controla la mayoria de los derechos de voto o, sin darse esta situacion, tiene facultad para dirigir las
politicas financieras y operativas de las mismas.

45]



[ Informacién Econémica y Financiera del Grupo Amper: CUENTAS ANUALES DEL GRUPO AMPER.

Los resultados de las sociedades dependientes adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se incluyen en las cuentas

de resultados consolidadas desde la fecha efectiva de adquisicion o hasta la fecha efectiva de enajenacion, segun co-

rresponda.

La consolidacion de las operaciones de la sociedad dominante y de las sociedades dependientes consolidadas se ha

efectuado siguiendo los siguientes principios basicos:

1. En la fecha de adquisicion, los activos, pasivos y pasivos contingentes de la sociedad filial son registrados a valor

de mercado. En el caso de que exista una diferencia positiva entre el coste de adquisicion de la sociedad filial y
el valor de mercado de los activos y pasivos de la misma, correspondientes a la participacion de la matriz, esta
diferencia es registrada como fondo de comercio. En el caso de que la diferencia sea negativa, ésta se registra
con abono a la Cuenta de Resultados Consolidada.

. Los fondos de comercio puestos de manifiesto en las combinaciones de negocios no se amortizan desde el 1 de

enero de 2004, fecha de transicion a las NIIF, si bien se revisan, al menos anualmente, para analizar la necesidad
de un posible saneamiento.

. El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las sociedades

dependientes consolidadas por integracion global se presenta, respectivamente, en los epigrafes “Patrimonio
neto — De accionistas minoritarios” del Balance de Situacion Consolidado y “Resultado del ejercicio — Intereses
minoritarios” de la Cuenta de Resultados Consolidada.

. La conversion de los estados financieros de las sociedades extranjeras con moneda funcional distinta del euro

se realiza del siguiente modo:
a. Los activos y pasivos utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de los estados finan-
cieros consolidados.

b. Las partidas de las Cuentas de Resultados utilizando el tipo de cambio medio del ejercicio.
c. El patrimonio neto se mantiene a tipo de cambio histérico a la fecha de su adquisicion (o al tipo de
cambio medio del ejercicio de su generacion, tanto en el caso de los resultados acumulados como de

las aportaciones realizadas), segln corresponda.

Las diferencias de cambio que se producen en la conversion de los estados financieros se registran en el epigra-
fe “Diferencias de conversion” dentro del Patrimonio Neto.

. Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas por integracion global se han eliminado en

el proceso de consolidacion.

En la Nota 28 de esta Memoria se detallan las sociedades dependientes asi como la informacién relacionada con las

mismas (que incluye denominacion, pais de constitucion y la proporcion de participacion de la sociedad dominante en su

capital).
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Entidades asociadas:

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el “método de la participacion”; es decir,
por la fraccion de su neto patrimonial que representa la participacion del Grupo en su capital, una vez considerados los
dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales. En el caso de transacciones con una asociada,
las pérdidas o ganancias correspondientes se eliminan en el porcentaje de participacién del Grupo en su capital.

Si como consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido una entidad asociada su patrimonio contable fuese negativo,
en el balance de situacion consolidado del Grupo figuraria con valor nulo; a no ser que exista la obligacién por parte del
Grupo de respaldarla financieramente.

Los resultados de las sociedades dependientes adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se incluyen en las cuentas
de resultados consolidadas desde la fecha efectiva de adquisicion o hasta la fecha efectiva de enajenacion, segun co-
rresponda.

En la Nota 29 se facilita informacion relevante sobre estas entidades.

Variaciones en el perimetro de consolidacion:

Con fecha 9 de agosto de 2005 Amper, S.A. adquiere la propiedad de 3.600 acciones de 60,10 € de valor nominal cada
una, todas ellas ordinarias, integramente suscritas y desembolsadas y representativas del 90% del capital social y del
100% de dicho capital, excluidas las 400 acciones ostentadas en autocartera, de la sociedad Epicom, S.A., cuyo capital
social asciende a 240.400 €.

Epicom, S.A. desarrolla, fabrica y vende equipos criptograficos que garantizan la seguridad e inviolabilidad de las comuni-

caciones a través del teléfono, fax o correo electrénico. Esta operacion se ha contabilizado por el método de compra.

(Miles de euros) Valor razonable

Activos netos adquiridos:

Inmovilizado material 21
Inmovilizaciones financieras 12
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.492
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (1.563)
Total activos netos adquiridos 962
Fondo de comercio 16.848
Contraprestacién total satisfecha: 17.810
En efectivo 12.000
Costes directamente imputables 85
Aplazado vencimiento 2007 5.725
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Si la adquisicién de Epicom, S.A. se hubiera completado el primer dia del ejercicio, los ingresos del grupo habrian au-
mentado en 1.690 miles de euros y el resultado del Grupo atribuible a los accionistas de la sociedad dominante habria
aumentado en 869 miles de euros.

Venta de la participacion en la sociedad Teima Audiotex, S.L. con fecha 8 de julio de 2005. Esta sociedad consolidaba por
el método de puesta en equivalencia, y su venta no ha tenido ninguin impacto en los estados financieros consolidados del
Grupo Amper.

Liquidacion por cese de actividad de la sociedad Visual Plan, S.L. con fecha 30 de Septiembre de 2005. Esta sociedad
consolidaba por el método de puesta en equivalencia, y su disolucion no ha tenido ningln impacto en los estados finan-
cieros consolidados del Grupo Amper.

[ 3. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido
las siguientes:

a) Fondo de comercio

El fondo de comercio generado en la consolidacion representa el exceso del coste de adquisicion sobre la parti-
cipacion del Grupo en el valor razonable de los activos y pasivos identificables de una sociedad dependiente en
la fecha de adquisicién, salvo que no sea posible la determinacion del valor razonable de los activos.

La valoracion de los activos y pasivos adquiridos se realiza en la fecha de toma de control de la sociedad, revi-
sandose la misma en el plazo maximo de un afio a partir de la fecha de adquisicion.

El fondo de comercio se considera un activo de la sociedad adquirida y, por tanto, en el caso de una sociedad
dependiente con moneda funcional distinta del euro, se valora en la moneda funcional de esta sociedad, reali-
zandose la conversién a euros al tipo de cambio vigente a la fecha del balance de situacion.

Los fondos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen valorados a su coste de adqui-
sicion y los adquiridos con anterioridad a esa fecha se mantienen por su valor neto registrado al 31 de diciembre
de 2003. En ambos casos, desde el 1 de enero de 2004 no se amortiza el fondo de comercio, y al cierre de
cada ejercicio contable se procede a estimar si se ha producido en ellos algln deterioro que reduzca su valor
recuperable a un importe inferior al coste neto registrado procediéndose, en su caso, al oportuno saneamiento
(Ver Nota 3d).

b) Activos intangibles

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccion y, posteriormente, se
valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por dete-
rioro que hayan experimentado. Los activos intangibles se amortizan, en general en un plazo de 5 afios.

Los costes de actividades de investigacion se reconocen como gasto en el periodo en que se incurren. Los gas-
tos de desarrollo estan especificamente individualizados por proyectos y su coste esta claramente establecido
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para que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo, la Direccion del Grupo tiene motivos fundados del éxito
técnico y de la rentabilidad econémico-comercial de dichos proyectos. Estos gastos de desarrollo se contabili-
zan, cuando se incurren, por su precio de adquisicién o coste de produccion y se amortizan siguiendo un plazo
lineal de 3 afios.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recupe-
raciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los
activos materiales (ver Nota 3d).

¢) Inmovilizado material

El inmovilizado material se halla valorado por su coste, neto de su correspondiente amortizacion acumulada y las
pérdidas por deterioro que haya experimentado.

A 31 de diciembre de 1996 se procedi6 a actualizar los bienes de inmovilizado material de las principales socie-
dades del Grupo, de acuerdo con el Real Decreto- Ley de 7 de junio de 1996. A 31 de diciembre de 2005, el valor
neto por dicha actualizacion no es significativo.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida Gtil del bien, o su capacidad
econdmica, se registran como mayor valor del inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de los
elementos sustituidos o renovados. Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se im-
putan a resultados, como coste del ejercicio en que se incurren.

Los Administradores de la Sociedad, en base al resultado del test de deterioro explicado en la Nota 3.d., consi-
deran que el valor contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza distribuyendo linealmente el
coste de los diferentes elementos que componen dicho inmovilizado entre los afios de vida Util estimada que

constituyen el periodo en el que las sociedades esperan utilizarlos:

Porcentaje Anual

Terrenos y construcciones 2,5% - 8,0%
Instalaciones técnicas y maquinaria 8,0% - 20,0%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 8,0% - 10,0%
Otro Inmovilizado 15,4% - 25,0%

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula como la diferencia entre el
beneficio de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la cuenta de resultados.

d) Deterioro de valor de activos materiales e inmateriales

Ala fecha de cierre de cada ejercicio, 0 en aquella fecha en que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo para de-
terminar, en su caso, el importe del saneamiento necesario. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que
el activo pertenece.
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En el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a las que se han asignado fondos de comercio o activos
intangibles con una vida Util indefinida, el analisis de su recuperabilidad se realiza de forma sistematica al cierre
de cada ejercicio 0 bajo circunstancias consideradas necesarias para realizar tal analisis.

El importe recuperable es el mayor entre el valor de mercado minorado por el coste necesario para su venta y el
valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. Para el célculo del valor
de recuperacion del inmovilizado material y del fondo de comercio, el valor en uso es el criterio utilizado por el
Grupo en practicamente la totalidad de los casos.

Para estimar el valor en uso, el Grupo prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes de impuestos a
partir de los presupuestos mas recientes aprobados por los Administradores de la Sociedad. Estos presupuestos
incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y costes de las Unidades Generadoras de Efectivo
utilizando las previsiones sectoriales, la experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Estas previsiones cubren los proximos tres afios estimandose los flujos para los afios futuros aplicando tasas de
crecimiento razonables que, en ningln caso, son crecientes ni superan a las tasas de crecimiento de los afos
anteriores.

Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa, antes de impuestos, que recoge el coste
de capital del negocio y del area geografica en que se desarrolla. Para su calculo se tiene en cuenta el coste
actual del dinero y las primas de riesgo utilizadas de forma general entre los analistas para el negocio y zona
geografica.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la correspon-
diente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al epigrafe “Pérdidas netas por deterioro”
de la Cuenta de Resultados Consolidada.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas cuando se produce un
cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable aumentando el valor del activo con abono a resultados
con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento. En el caso
del fondo de comercio, los saneamientos realizados no son reversibles.

e) Instrumentos financieros

Inversiones financieras

El Grupo clasifica sus inversiones financieras, ya sean permanentes o temporales, excluidas las participaciones
valoradas por el método de participacion y las mantenidas para la venta, en tres categorias:

- Préstamos y cuentas a cobrar: Se registran a su coste amortizado, correspondiendo éste basicamente
al efectivo entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados
no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacion realizada en el caso
de las cuentas por cobrar.

- Inversiones a mantener hasta su vencimiento: Aquellas que el Grupo Amper tiene intencion y capaci-
dad de conservar hasta su finalizacion, y que también son contabilizadas a su coste amortizado.
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- Inversiones disponibles para la venta: Son el resto de inversiones que no encajan dentro de las tres
categorias anteriores. Estas inversiones figuran en el Balance de Situacion Consolidado por su valor
razonable cuando es posible determinarlo de forma fiable. En el caso de participaciones en sociedades
no cotizadas, normalmente el valor de mercado no es posible determinarlo de forma fiable por lo que,
cuando se da esta circunstancia, se valoran por su coste de adquisicion o al valor contable de la partici-
pacion si ésta es inferior. Las variaciones del valor razonable, netas de su efecto fiscal, se registran con
cargo o abono al epigrafe “Patrimonio neto: reserva por revaluacion de activos y pasivos no realizados”
del Balance de Situacién Consolidado, hasta el momento en que se produce la enajenacion de estas in-
versiones, en el que el importe acumulado en este epigrafe referente a dichas inversiones es imputado
integramente a la Cuenta de Resultados Consolidada. En caso de que el valor razonable sea inferior al
coste de adquisicion, la diferencia se registra directamente en la Cuenta de Resultados Consolidada.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los costes incurridos en la
transaccion. En periodos posteriores, estas obligaciones se valoran a su coste amortizado, utilizando el método
del tipo de interés efectivo.

Derivados y operaciones de cobertura

Los derivados mantenidos por el Grupo corresponden fundamentalmente a operaciones de cobertura de tipo de
interés, y tienen como objetivo eliminar o reducir significativamente estos riesgos en las operaciones subyacen-
tes que son objeto de cobertura.

Los derivados se registran inicialmente a su coste de adquisicion en el Balance de Situacion Consolidado y
posteriormente se realizan las correcciones valorativas necesarias para reflejar su valor razonable en cada mo-
mento, registrdndose en el epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” del Balance de Situacion Consolidado
si son positivas, y en el epigrafe “Deuda financiera” del Balance de Situacion Consolidado si son negativas. Los
beneficios o pérdidas de dichas fluctuaciones se registran en la Cuenta de Resultados Consolidada salvo en el
caso de que el derivado haya sido designado como instrumento de cobertura y ésta sea altamente efectiva, en
cuyo caso y en funcién de la cobertura realizada se imputa a patrimonio neto hasta su realizacion o a la cuenta
de resultados consolidada compensando la variacién del valor del elemento cubierto.

El valor razonable de los diferentes instrumentos financieros derivados se calcula mediante los siguientes pro-
cedimientos:

* Para los derivados cotizados en un mercado organizado, por su cotizacion al cierre del ejercicio.

* En el caso de los derivados no negociables en mercados organizados, el Grupo utiliza para su valora-
cion el descuento de los flujos de caja esperados basandose en las condiciones del mercado tanto de
contado como de futuros a la fecha de cierre del ejercicio.

f) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Las cuentas a cobrar son valoradas en el momento de su reconocimiento en el balance de situacion consolidado a su
valor de mercado siendo posteriormente valoradas a coste amortizado utilizando la tasa de interés efectivo.
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El Grupo registra las correspondientes provisiones por la diferencia existente entre el importe a recuperar de las
cuentas a cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registradas. El importe a recuperar de la deuda se
calcula mediante el descuento de flujos de caja futuros estimados utilizando la tasa de interés efectivo conside-
rada en el momento inicial de la operacion.

g) Existencias

Las existencias se valoran al coste o valor neto realizable, el menor. El coste incluye los costes de materiales
directos y, en su caso, los costes de mano de obra directa y los gastos generales incurridos al trasladar las exis-
tencias a su ubicacion y condiciones actuales.

El precio de coste se calcula utilizando el método de la media ponderada. El valor neto realizable representa la
estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados de terminacion y los costes que seran incurri-
dos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se deduciran en la determinacion
del precio de adquisicion.

La Sociedad realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del ejercicio, en funcién
de la antigiiedad y rotacion de los materiales, dotando la oportuna pérdida cuando las mismas se encuentran
sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que previamente causaron la rebaja hayan dejado de existir o cuando
exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias econo-
micas, se procede a revertir el importe de la misma.

h) Subvenciones oficiales (Ingresos diferidos)

Las subvenciones de capital se obtienen por inversiones en inmovilizado material e inmaterial y se imputan a
cuentas de ingresos en la misma proporcion que se amortizan los elementos subvencionados.

Las subvenciones a la explotacién se imputan al resultado del ejercicio en que se conceden.

i) Provisiones

Al tiempo de formular las cuentas anuales de las entidades consolidadas, sus respectivos Administradores dife-
rencian entre:

* Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas
como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para
las entidades; concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/ o
momento de cancelacion, y

* Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya

materializacion esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o0 mas eventos futuros independientes de la
voluntad de las entidades consolidadas
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Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario.
Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino que se informa sobre los
mismos (Véase Nota 24).

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las conse-
cuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable - se utilizan
para afrontar las obligaciones especificas para los cuales fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su
reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al cierre del ejercicio 2005 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones entabla-
dos contra las entidades consolidadas con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los asesores
legales del Grupo como sus Administradores entienden que la conclusion de estos procedimientos y reclamacio-
nes no producird un efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen.

]) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo.

El ingreso ordinario se reconoce cuando se produce la entrada bruta de beneficios econémicos originados en
el curso de las actividades ordinarias del Grupo durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios
provoque un incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios
de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por
el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos.

So6lo se reconocen ingresos ordinarios derivados de la prestacion de servicios cuando pueden ser estimados con
fiabilidad y en funcion del grado de realizacion de la prestacion del servicio a la fecha del balance.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcién del principal pen-
diente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable.

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminucién en los beneficios eco-
nomicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir
de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del incremento
del pasivo o la reduccion del activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econémicos futuros o
cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.

j.1) Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente
En el Balance de Situacién Consolidado adjunto los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir,

como corriente aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corriente los de vencimiento
superior a dicho periodo.
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En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo, pero cuya refinanciacion a largo plazo esté
asegurada a discrecion de la Sociedad, mediante poélizas de crédito disponibles con vencimiento a largo plazo,
se clasifican como pasivos a largo plazo.

k) Impuesto sobre beneficios; activos y pasivos por impuestos diferidos

El impuesto sobre sociedades se registra en la Cuenta de Resultados Consolidada o en las cuentas de patrimo-
nio neto del Balance de Situacién Consolidado en funcién de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas
que lo hayan originado. Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal generan
los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando las tasas fiscales que se espera
que estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo que no provengan de
combinaciones de negocios se registran en la Cuenta de Resultados Consolidada o directamente en las cuentas
de patrimonio del Balance de Situacion Consolidado, segln corresponda.

Aquellas que provienen de combinaciones de negocio y que no se reconocen en la toma de control por no estar
asegurada su recuperacion se imputan reduciendo, en su caso, el valor del fondo de comercio reconocido en la
contabilizacion de la combinacion de negocio o, con el criterio general si no existe dicho fondo de comercio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen Gnicamente cuando se espera disponer de ganancias fiscales
futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias.

Las deducciones de la cuota originadas por hechos econémicos acontecidos en el ejercicio minoran el gasto
devengado por impuesto sobre sociedades, salvo que existan dudas sobre su realizacién, en cuyo caso no se
reconocen hasta su materializacion efectiva, o correspondan a incentivos fiscales especificos, en cuyo caso se
registran como subvenciones.

I) Beneficios por accion

El beneficio basico por accion se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo atribuible a la So-
ciedad Dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante dicho periodo, sin
incluir el nimero medio de acciones de la sociedad dominante en cartera de las sociedades del Grupo.

El Grupo no ha realizado ningln tipo de operacion que suponga un beneficio por accién diluido diferente del
beneficio basico por accidn.

m) Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda distinta de la funcional de cada sociedad se registran en la moneda fun-
cional del Grupo (euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion. Durante el ejercicio, las
diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de
cobro o pago se registran como resultados financieros en la Cuenta de Resultados Consolidada.
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Asimismo, la conversion de los saldos a cobrar 0 a pagar al 31 de diciembre de cada afio en moneda distinta de la
funcional en la que estan denominados los estados financieros de las sociedades que forman parte del perimetro
de consolidacién se realiza al tipo de cambio de cierre.

Los ajustes del fondo de comercio y el valor razonable generados en la adquisicién de una entidad extranjera se
consideran activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten seguln el tipo vigente al cierre.

n) Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:
Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos las

inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacién: actividades tipicas de la entidad, asi como otras actividades que no pueden ser cali-

ficadas como de inversion o de financiacion.

Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo plazo

y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio neto

y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

[ 4. FONDO DE COMERCIO

A continuacion se presenta el detalle del fondo de comercio por las distintas Unidades Generadoras de Efectivo o grupos
de éstas a las que esta asignado y el movimiento del mismo en los ejercicios 2005 y 2004:

(Miles de Euros)

31.12.04 Altas Diferen- 31.12.05

cias de

conversion
EPICOM, S.A. - 16.848 - 16.848
Medidata Informatica, S.A. 14.485 4438 18.923
Total 14.485 16.848 4.438 35.771

(Miles de Euros)

01.01.04 Altas Diferen- 31.12.04

cias de

conversion
Medidata Informatica, S.A. 14.362 123 14.485
Total 14.362 123 14.485
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La principal variacion del ejercicio 2005, corresponde al fondo de comercio generado en la adquisicion de Epicom, S.A.
(Véase Nota 2.3.)

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que disponen los Administradores del Grupo, las previsiones de
los flujos de caja atribuibles a estas Unidades Generadoras de Efectivo o grupos de ellas a las que se encuentran asigna-
dos los distintos fondos de comercio permiten recuperar el valor neto de cada uno de los fondos de comercio registrados
a 31 de diciembre de 2005.

[ 5. OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

La composicion y movimientos del activo intangible durante los ejercicios 2005 y 2004 han sido los siguientes:

(Miles de Euros)

31.12.04 Altas Amortizacion  Diferenciasde  31.12.05
conversion
Gastos de desarrollo 1.012 2.615 (459) 3.168
Aplicaciones informaticas 478 431 (264) (33) 612
Propiedad industrial 1 (@)
Total 1.490 3.047 (724) (33) 3.780

(Miles de Euros)

01.01.04 Altas Amortizacion Bajas 31.12.04
Gastos de desarrollo 1.283 (271) 1.012
Aplicaciones informéticas 480 236 (229) 9) 478
Propiedad industrial 14 (14)
Arrendamiento financiero 1.063 (1.063)
Total 1.557 1.519 (514) (1.072) 1.490

Las inversiones del ejercicio han ascendido a 3.047miles de euros, de las cuales 1.508 miles de euros proceden de desa-
rrollos internos y 1.539 miles de euros a las adquisiciones individuales.

El importe agregado de los Gastos de Investigacion y Desarrollo que se han imputado como gastos en la Cuenta de Resultados
Consolidada de los ejercicios 2005 y 2004 asciende a 4.871 miles de euros y 2.600 miles de euros respectivamente.

A 31 de diciembre de 2005 y 2004 no hay activos intangibles sobre los que existan restricciones a la titularidad.
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[ 6. INMOVILIZADO MATERIAL

A continuacion se presenta el detalle del inmovilizado material al 31 de diciembre de 2005 y 2004, asi como el movimiento
en ambos ejercicios:

31.12.2005 (Miles de Euros)

Inmovilizado material en Coste Amortizacion ~ Valor neto  Inmovilizado Total
explotacion Acumulada encurso  Inmovilizado
Terrenos y construcciones 2.459 (915) 1.544 1.544
Instalaciones técnicas y maquinaria 3.050 (2.130) 920 920
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 16.496 (14.062) 2.434 2.434
Otro Inmovilizado material 6.495 (4.393) 2.102 1.085 3.187
Total 28.500 (21.500) 7.000 1.085 8.085

31.12.2004 (Miles de Euros)

Inmovilizado material en Coste Amortizacion Valor neto  Inmovilizado Total
explotacion Acumulada en curso Inmovilizado
Terrenos y 1.904 (403) 1.501 1.501
construcciones

Instalaciones técnicas y 2.935 (1.993) 942 942
maquinaria

Otras 15.964 (13.267) 2.697 2.697
instalaciones,

utillaje y

mobiliario

Otro 5.750 (4.218) 1.532 23 1.555
Inmovilizado material

Total 26.553 (19.881) 6.672 23 6.695

(Miles de Euros)

Inmobilizado material en Saldo al Inversiones Bajas Traspasos Diferencias de Saldo al
explotacién y en curso 31.12.2004 y otros conversion  31.12.2005
Terrenos y construcciones 1.904 555 2.459
Instalaciones técnicas y 2.935 111 (79) 83 3.050
maquinaria

Otras instalaciones, utillaje y 15.964 287 (52) 360 (63) 16.496
mobiliario

Otro Inmovilizado material 5.750 1.166 & (1.090) (281) 950 6.495
Inmovilizado material en 23 1.126 (64) 1.085
curso

Total 26.576 3.245 | (1.206) 970 29.585
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(Miles de Euros)

Amortizacion Saldo al Inversiones Bajas Traspasos Diferenciasde  Saldo al
acumulada 31.12.2004 y otros conversion  31.12.2005
Terrenos y construcciones 403 250 216 46 915
Instalaciones técnicas y 1.993 130 7 2.130
maquinaria

Otras instalaciones, utillaje y 13.267 616 7) 43 153 14.062
mobiliario

Otro Inmovilizado material 4.218 705 (821) (180) 471 4.393
Total 19.881 1.701 (838) 86 670 21.500

(Miles de Euros)

Inmobilizado material en Saldo al Inversiones Bajas Traspasos Diferencias de Saldo al
explotacién y en curso 01.12.2004 y otros conversion  31.12.2005
Terrenos y construcciones 1.716 81 107 1.904
Instalaciones técnicas y 3.571 71 (707) 2.935
maquinaria

Otras instalaciones, utillaje y 16.044 279 (839) 472 8 15.964
mobiliario

Otro Inmovilizado material 9.323 681 (4.256) 2 5.750
Inmovilizado material en cur- 29 304 (310) 23
SO

Total 30.683 1.416 (5.802) 271 8 26.576

(Miles de Euros)

Amortizacion Saldo al Inversiones Bajas Traspasos Diferencias de Saldo al
acumulada 01.12.2004 y otros conversion  31.12.2005
Terrenos y construcciones 3 182 218 403
Instalaciones técnicas y ma- 2.690 150 (707) (140) 1.993
quinaria

Otras instalaciones, utillaje y 13.253 645 (636) 1 4 13.267
mobiliario

Otro Inmovilizado material 7.125 623 (3.611) 75 6 4.218
Total 23.071 1.600 (4.954) 154 10 19.881

Los retiros registrados en los ejercicios 2005 y 2004 corresponden, basicamente, a baja de activos en desuso y obsoletos,
fundamentalmente equipos para procesos de la informacion, elementos de transporte e instalaciones varias.

El inmovilizado no afecto a la explotacion es escasamente significativo.
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El importe de los activos materiales en explotacion totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2005 y 2004 ascienden a
13.363 miles de euros y 10.396 miles de euros respectivamente, siendo el importe de los elementos temporalmente fuera
de uso a 31 de diciembre de 2005y 2004 poco significativo.

El Grupo tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos elementos

de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el ejercicio de su activi-
dad, entendiendo que dichas pdlizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

[ 7. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS ASOCIADAS

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, las participaciones en entidades asociadas al Grupo eran:

(Miles de Euros)

31.12.2005 31.12.2004
Telcel, S.A. 5.119 3.358
Finaves 137 137
Teima Audiotex 621
Total bruto 5.256 4,116
Provision por depreciacion (137) (758)
Total neto 5.119 3.358

Y los movimientos brutos que han tenido lugar en los ejercicios 2005 y 2004 en este epigrafe del balance e situacion
consolidado han sido:

(Miles de Euros)

31.12.04 Variacion  Dividendos Bajas  Pérdidas 31.12.05

por el por
resultado deterioro
del ejercicio
Telcel, S.A. 3.358 2.834 (1.073) 5.119
Teima Audiotex - (621) 621
Total 3.358 2.834 (1.073) (621) 621 5.119

Con fecha 28 de Febrero de 2005 “Sociedad An6nima de Finanzas y Telecomunicaciones” (SAFITEL) vende la partici-
pacion total del 31,99% que dispone en “Teima Audiotex, S.L.” a “Fonemas y Telecomunicaciones, S.A.” (FONYTEL) por
importe total de un euro.
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(Miles de Euros)
01.01.04 Variacion  Dividendos 31.12.04

por el

resultado

del ejercicio
Telcel, S.A. 2.425 2.680 (1.747) 3.358
Total 2.425 2.680 (1.747) 3.358

A 31 de diciembre de 2003 se incluian participaciones en filiales sin actividad, y totalmente provisionadas registradas en
el epigrafe “Otras participaciones” , siendo dadas de baja definitivamente en el ejercicio 2004 por importe de 1.943 miles
de euros.

[ 8. INVERSIONES FINANCIERAS

El desglose del saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 2005 y 2004 de los balances de situacion consolidados,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones es el siguiente:

(Miles de Euros)

Saldo al Entradaso  Salidas, Saldo al Entradaso  Salidas, Saldo al
01.01.04 otaciones bajaso 31.12.04  dotacio- bajaso  31.12.05

reducc. nes  reducc.
NO CORRIENTES
Activos disponibles para 1.500 1.500 (1.306) 194
la venta
Fianzas y depoésitos a 2.242 (219) 2.023 603 2.626
largo plazo
Carteravalores largo pla- 15 (15) 6 6
z0
Total no Corrientes 3.757 (234) 3.523 609 (1.306) 2.826
CORRIENTES
Otros créditos 15.126 - (14.983) 143 9 134
Provisién otros créditos (416) 273 (143) 9 (134)
Fianzas y depdsitos a 601 (531) 70 (36) 34
corto plazo
Total Corrientes 15.311 - (15.241) 70 (36) 34
Total 19.068 - (15.475) 3.593 609 (1.342) 2.860
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En los ejercicios 2005 y 2004 se incluyen 2.626 y 2.023 miles de euros que correspondian a fianzas y depositos constitui-
dos por las Empresas del Grupo en su actividad normal.

El saldo del epigrafe “Activos disponibles para la venta” corresponde integramente a la participacion de un 4,38% en
Marco Polo Inv. SCR, S.A. cuyo objeto social se centra en la toma de participacién temporal en empresas no financieras
no cotizadas en primer mercado de las bolsas de valores.

A la fecha actual el valor de mercado de estos activos coincide, fundamentalmente, con su coste amortizado.

[ 9. EXISTENCIAS

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2005 y de 2004 es la siguiente:

(Miles de Euros)

31.12.2005 31.12.2004
Productos comerciales y terminados 10.191 27
Productos en curso 17.636 16.539
Materias primas y otros 6.108 7.840
Anticipos a proveedores 220 883
Provisiones (4.479) (3.645)
Total 29.676 21.644

[ 10. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2005 y 2004 es la siguiente:

(Miles de Euros)

31.12.2005 31.12.2004
Clientes por ventas 63.176 56.737
Activos por Impuestos: 3.391 2.282
Retenciones Impuesto sobre socieda- 250 32
des
IVA soportado 970 692
Hda.Publica impuestos en el exterior 2.119 1.531
Otros impuestos 52 27
Otros deudores 4.374 5..896
Correccion de valor (3.595) (3.288)
Total 67.346 61.627
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Se ha dotado una provision por los importes irrecuperables estimados de la venta de bienes por valor de 59 miles de euros
y (43) miles de euros en 2004. La provision se ha determinado en referencia a los incumplimientos de otros ejercicios.

El periodo medio para el cobro a clientes es de 180 dias.

Los administradores consideran que el importe en libros de las cuentas de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

se aproxima a su valor razonable.

[11. PATRIMONIO NETO

Capital Social

A 31 de diciembre de 2005 el capital social de la sociedad dominante asciende a 27.909 miles euros y esta representado
por 27.909.166 acciones ordinarias de un euro de valor nominal cada una totalmente suscritas y desembolsadas.

Todas las acciones constitutivas del capital gozan de los mismos derechos y estan admitidas a cotizacion oficial en Bolsa
en el segmento especial de negociacion denominado “Nuevo Mercado” creado por O.M. de 22 de diciembre de 1999,
siendo su cotizacion al cierre del ejercicio de 6,98 euros.

Al 31 de diciembre de 2005, no hay ninglin accionista con un porcentaje superior al 10% del Capital Social de la Socie-
dad.

Prima de emision

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima de
emision para la ampliacion de capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho
saldo.

Reservas de revalorizacion

El saldo del epigrafe “Reservas de revalorizacion” se ha originado por la regularizacién practicada al amparo del Real
Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio.

Dicho saldo puede destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos que puedan pro-
ducirse en el futuro y a ampliacién del capital social.

A partir del 1 de enero del afio 2007, podra destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que la plusvalia monetaria
haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion contablemente
practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad.
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Otras Reservas

a) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que excede del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas dis-
ponibles suficientes para este fin.

La Sociedad dominante del Grupo tiene dotada en su totalidad la Reserva legal por importe de 8.387 miles de
euros, incluida en el epigrafe “Reservas no distribuibles” del balance de situacién consolidado adjunto.
Adicionalmente existen 4.665 miles de euros de Reservas legales en las sociedades del Grupo que consolidan
por integracion global.

b) Reservas para acciones propias

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, de constituir una reserva indisponible
equivalente al importe por el que figuran contabilizadas las acciones de la Sociedad dominante propiedad de
sociedades dependientes y al saldo pendiente de amortizar de las financiaciones prestadas por las sociedades
con garantia de acciones de la dominante.

Esta reserva es de libre disposicion cuando desaparecen las circunstancias que han obligado a su constitucion.
Al 31 de diciembre de 2004, la Sociedad tenia en cartera 163.589 acciones propias por un valor nominal de
163.589 euros, adquiridas al precio medio de 7,97 euros por accion, dotandose una provision por depreciacion
de 3,95 euros por accion. Elimporte de la reserva por acciones propias dotada a tal efecto, ascendia a 658 miles
de euros. A 31 de diciembre de 2005 Amper, S.A. no dispone de autocartera y por tanto la reserva por acciones
propias a esta fecha es cero.

¢) Reserva por Capital Amortizado.

Esta reserva sélo sera disponible con las mismas condiciones exigidas para la reduccién del Capital Social.
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Diferencias de conversion

El detalle por sociedades de las diferencias de conversion del Balance de Situacion Consolidado al 31 de diciembre de
2005y 31 de diciembre de 2004 es el siguiente:

(Miles de euros)

2004 2005
Amper do Brasil (6) (267)
Amper Marruecos (29) (34)
Hemisferio do Sul (228) (312)
Medidata Informética 242 9.905
Total (21) 9.293

Propuesta de distribucion de resultados

Se somete a la aprobacion de la Junta General de Accionistas la siguiente distribucién de resultados de Amper, S.A.:

(Miles de euros)

Base de Reparto

Beneficios del ejercicio de Amper, S.A. 8.291
Distribucion
Dividendos: importe correspondiente al 25% 2111

de los resultados consolidados del Grupo al
31.12.05 (8.444 miles de euros)

Reservas voluntarias 6.180
Total 8.291

Intereses Minoritarios
El detalle, por sociedades, del saldo del epigrafe de “Intereses Minoritarios” del balance de situacion consolidado al 31

de diciembre de 2005y 2004 y el resultado correspondiente a los socios externos en el ejercicio 2005 y 2004 se presenta
a continuacion:

(Miles de euros)

31.12.2005 31.12.2004

Entidad Intereses Resultado Intereses Resultado

Minoritarios Atribuido Minoritarios Atribuido a

ala Minoria la Minoria

Thales, S.A. (Amper 9.449 2.604 9.128 2.532
Programas)

Amper Medidata 149 9

Medidata Informatica 4.343 1.233 3.485 1.225

Socios en Visual Plan (2 2 (5)

Total 13.941 3.844 12.615 3.752
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El movimiento que ha tenido lugar en este capitulo a lo largo de los ejercicios 2004 y 2005 se resume en la forma siguiente:

(Miles de euros)

31.12.2005 31.12.2004
Saldo inicial 12.615 15.246
Incorporacion de sociedades al
Grupo
Modificacidn de porcentajes de p 149
articipacion
Dividendos satisfechos a (3.922) (3.428)
minoritarios
Diferencias de cambio 1.467 63
Otros movimientos 3.632 734
Total 13.941 12.615

[ 12. PROVISIONES

El desglose de este epigrafe en el Balance de Situacién Consolidado al 31 de diciembre de 2005 y 2004 ha sido el si-
guiente (en miles de euros):

(Miles de euros)

Procedimientos Otras Total
judiciales ylo provisiones
reclamaciones
Saldo al 31 de diciembre de 2004 1.958 652 2.610
Dotaciones a provisiones con cargo a resultados 1.287 1.287
Reversiones de provisiones con abono a resultados (576) (576)
Traspasos entre cuentas (652) (652)
Saldos al 31 de diciembre de 2005 1.382 1.287 2.669

Afecha de formulacién de estas cuentas anuales estan en curso determinados procedimientos judiciales relacionados con
contenciosos derivados de procesos de desinversion realizados en el pasado. En base a estas circunstancias, el Grupo
tiene registradas provisiones para cubrir los riesgos que pudieran ponerse de manifiesto en el futuro.

A finales de 2001 la sociedad colombiana Cable Andino, S.A inicio una demanda ejecutiva contra Amper, S.A. alegando
un supuesto incumplimiento de contrato y reclamando 36.126 miles de délares en base a una clausula penal. Aln cuando
el Juzgado n° 26 Civil de Circuito (primera instancia) de Bogota despaché mandamiento de pago, el Tribunal Superior
del Distrito Judicial de Bogota (Sala Civil) lo revocd estableciendo la improcedencia del titulo ejecutivo alegado por Cable
Andino S,A., y poniendo asi fin al procedimiento.
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De forma sorprendente Cable Andino, S.A. (incursa en procedimiento de “reestructuracion”, esto es, en expediente de
naturaleza consursal) formul6é con fecha 15 de marzo de 2004 nueva demanda ejecutiva, sobre la misma base que la
anterior, esta vez por 17.130 miles de ddlares més intereses, que de nuevo correspondié al Juzgado n° 26 de Bogota
antes referido.

La Sociedad ha sido informada por sus abogados colombianos de que en razén a defectos formales (supuesta extempo-
raneidad en la presentacion de la oposicion a la demanda, por mor de las extrafias circunstancias habidas en la notifica-
cion de la demanda en el domicilio de la Sucursal de Amper, S.A. en Colombia) dicha oposicion y los diferente recursos
formulados han sido rechazados.

Amper, S.A., a través de sus abogados en Colombia, ha recibido el dia 11 de enero de 2006 notificacion de la resolucion
dictada por el Tribunal Superior del Distrito Judicial de Bogota el anterior 15 de diciembre de 2005. En virtud de dicha re-
solucion, es aprobada la liquidacion del crédito favorable a Cable Andino, S.A. resultante del litigio descrito, en la cantidad
de 36.580 miles de dolares aproximadamente, sin perjuicio de los intereses que conforme a la tasa de cambio del mercado
se devenguen desde 1 de marzo de 2005.

A juicio de los Administradores y de los Asesores juridicos independientes de la Sociedad, y una vez analizada la base
juridica de dicha demanda, entienden que si Cable Andino, S.A. intentara ejecutar en Espafia (exequator) la sentencia
dictada contra Amper, S.A. deberia de prosperar la oposicion a tal exequator; y ello, en virtud de las circunstancias que
han concurrido en el pleito tramitado en Colombia y a la vista de las normas vigentes en Espafia en esta materia y la ju-
risprudencia del Tribunal Supremo, por lo que a la fecha actual la provision registrada corresponde integramente a gastos
y tramites legales previstos por este litigio.

Dadas las caracteristicas de los riesgos que cubren estas provisiones, no es posible determinar un calendario razonable

de fechas de pago si, en su caso, las hubiese.

[ 13. DEUDA FINANCIERA

El desglose de los epigrafes de Deuda Financiera a Corto Plazo y Deuda Financiera a Largo Plazo, a 31 de diciembre de
2005y 2004 es el siguiente:

(Miles de euros)
31.12.2005 31.12.2004
Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo

Préstamos en moneda nacional 10.523
Créditos dispuestos 19.922 16.672
Deudas por factoring 1.116
Total Deuda Financiera 19.922 10.523 17.788
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Préstamos

Los saldos de deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2005 y 2004, asi como los vencimientos previstos
en concepto de amortizacion son los siguientes:

(Miles de euros)

Deudas al 31 de diciembre de 2005 con vencimiento a

Corto Plazo Largo Plazo
Saldo al 2006 2007 2008 2009 Total largo
31.12.05 plazo
Créditos dispuestos 18.445 18.076 369 369
Préstamo sindicado 12.000 1.846 3.692  3.692 2.770 10.154
Total 30.445 19.922 10.523
(Miles de euros)
Saldo a 31.12.04 Corto Largo
plazo 2005 plazo
Créditos dispuestos 16.672 16.672
Deudas por factoring 1.116 1.116
Total 17.788 17.788

El Grupo tiene dos préstamos principalmente:

a) Un préstamo sindicado de 12.000 miles de euros firmado el 09 de agosto de 2005 entre Amper, S.A. y HSBC
Bank PLC, EBN Banco, S.A., Bancantabria Inversiones, S.A EFC, Caja de Ahorrros de Valencia, Castellén y Ali-
cante, y Banco de Valencia, S.A. Las amortizaciones comenzaran el 9 de agosto de 2006 y continuaran hasta el 9
de agosto de 2009. Amper Sistemas, S.A, Amper Tecnologias, S.A., Amper Soluciones,S.A., y Hemisferio Norte,
S.A. compafiias pertenecientes al Grupo consolidado, estan en disposicion de afianzar integra y solidariamente
dicha financiacion y las obligaciones a cargo de Amper derivadas de la misma.

b) Unos créditos dispuestos de 18.445 miles de euros miles de euros (16.672 miles de euros en 2004) garantiza-
dos con ciertos activos corrientes y no corrientes del Grupo y que devengan un tipo de interés medio de Euribor
+0,70% (Euribor + 0,75 en 2004).

Al 31 de diciembre de 2005, el Grupo contaba con 72.562 miles de euros (20.557 miles en 2004) disponibles en las lineas
de crédito contratadas, con respecto a las que se han cumplido las condiciones precedentes.

Al 31 de diciembre de 2005 las sociedades del Grupo tenian concedidas lineas de crédito no dispuestas por importe de
54.985 miles de euros, lo que cubre suficientemente cualquier necesidad del Grupo de acuerdo con los compromisos
existentes a corto plazo.

El Grupo utiliza permutas financieras sobre tipos de interés para gestionar su exposicion a fluctuaciones en los tipos de
interés del préstamo sindicado mencionado anteriormente. El préstamo sindicado con valor nominal de 12.000 miles de
euros tiene pagos de intereses con un tipo de referencia Euribor mas un margen inicial de 1,45% por afio.
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El valor razonable de las permutas financieras formalizadas con fecha 28 de octubre de 2005 (vencimiento 9 de agosto de
2009), al 31 de diciembre de 2005 se estima en (15) miles de euros. Estos importes se basan en los valores de mercado
de instrumentos equivalentes en la fecha del balance de situacion. La permuta financiera sobre tipos de interés de la que
dispone la Compaifiia esta disefiada y es eficaz como coberturas de flujos de efectivo y el valor razonable de las mismas
se difiere y registra dentro del patrimonio neto.

Otros instrumentos financieros

En relacion con Medidata Informética, S.A., la sociedad tiene acordada una opcion de compra para Amper, S.A. y a su
vez una opcion de venta para los actuales socios minoritarios sobre un 13,96% de participacion, que podrian ser ejercidas
hasta el 31.03.06 por Amper, S.A. y hasta el 26.05.06 por los socios minoritarios y cuyo precio se determinara en funcién
de un valor base ajustado parcialmente por el indice general de precios de mercado aplicable en Brasil mas las reservas
generadas por la compafia desde el 26 de enero de 2002, entre el nimero total de acciones de la sociedad (5.537 miles
de euros al 31 de diciembre de 2005 y 5.115 miles de euros al 31 de diciembre de 2004, registrados en el epigrafe “otras
cuentas a pagar a largo plazo” del balance de situacion adjunto).

[ 14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

La composicion de los saldos de este capitulo de los balances de situacion consolidados es:

(Miles de euros)

2005 2004
Deudas por compras y prestacion de servicios 49.832 37.892
Anticipos de clientes 15.572 37.892
Provisiones para operaciones de trafico 9.059 18.131
Provisiones para operaciones de trafico 5.193 9.998
Remuneraciones pendientes de pago 1.824 3.081
Otras deudas 1.824 1.309
Total 81.480 70.411

[15. IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

La distribucién por actividad y mercado del importe neto de la cifra de negocios consolidada es la siguiente (en miles de

euros):

Actividad Ejercicio Ejercicio

terminado 2005 terminado 2004

Operadores de Telecomunicacion 83.966 68.549

Sector Publico 91.476 87.991

Sector Privado 34.859 27.571

Total 210.301 184.111
Mercado Exterior 83.611 58.529
Mercado Interior 126.690 125.582

Total 210.301 184.111
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Las sociedades del Grupo realizan operaciones con el Grupo Telefénica en las condiciones establecidas entre las partes.
Durante el ejercicio 2005 las ventas realizadas al Grupo Telefénica han ascendido a 64.906 miles de euros, lo que repre-
senta el 30,86% de la facturacion consolidada, frente al 31,17% en el ejercicio 2004.

Las transacciones realizadas en moneda extranjera corresponden basicamente a las ventas en el mercado exterior, indi-
cadas en el cuadro anterior y se han realizado, fundamentalmente, en reales brasilefios.

Las principales contribuciones de las sociedades del Grupo al resultado consolidado atribuible a la Sociedad Dominante
son las siguientes:

(Miles de euros)

Sociedad Ejercicio terminado 2005
Medidata Informética 1.933
Amper Programas 2.713
Amper Sistemas 1.446
Amper Soluciones 1.986
Amper Tecnologias 135
Epicom 830
SAMP 159
Amper, S.A. (3.796)
Resultado sociedades puestas en equivalencia 2.837
Otras sociedades consolidadas por integracion global 204
Total 8.444

[ 16. RESULTADO FINANCIERO NETO

El desglose del epigrafe “Resultado financiero” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta es el siguiente:

(Miles de euros)

2005 2004
Ingresos de inversiones financieras 1.316 1.907
Diferencias positivas de cambio 1.070 1.425
Otros intereses e ingresos financieros 276 241
Ingresos financieros 2.662 3.573
Intereses de préstamos (3.172) (2.823)
Otros gastos financieros (170) (338)
Diferencias negativas de cambio (2.960) (1.726)
Gastos financieros (6.302) (4.887)
Resultado financiero neto (3.640) (1.314)
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[ 17. SEGMENTOS DE NEGOCIO Y GEOGRAFICOS
Criterios de segmentacidn

La informacién por segmentos se estructura, en primer lugar, en funcién de las distintas lineas de negocio del Grupo y, en
segundo lugar, siguiendo una distribucién geografica.

Segmentos principales — de negocio

Las lineas de negocio que se describen seguidamente se han establecido en funcion de la estructura organizativa del Gru-
po Amper en vigor al cierre del ejercicio 2005; teniendo en cuenta, por un lado, la naturaleza de los productos y servicios
ofrecidos y, por otro, los segmentos de clientes a los que van dirigidos.

En el ejercicio 2005 el Grupo Amper centrd sus actividades en las siguientes grandes lineas de negocio:
* Defensa
* Seguridad
* Integracion de Sistemas y Tecnologias de la informacién
* Operadores de Telecomunicacion

Los ingresos y gastos que no pueden ser atribuidos especificamente a ninguna linea de caracter operativo o que son el
resultado de decisiones que afectan globalmente al Grupo -y, entre ellos, los gastos originados por proyectos y activida-
des que afectan a varias lineas de negocio, los ingresos de las participaciones estratégicas, las pérdidas por deterioro de
los fondos de comercio de consolidacion, etc. - se atribuyen a una “Unidad Corporativa”; a la que, también, se asignan las
partidas de conciliacion que surgen al comparar el resultado de integrar los estados financieros de las distintas lineas de
negocio (que se formulan con criterios de gestion) con los estados financieros consolidados del Grupo.

Los costes incurridos por la Unidad Corporativa se prorratean, mediante un sistema de distribucion interna de costes,
entre las distintas lineas de negocio.

Segmentos secundarios — geograficos

Por otro lado, las actividades del grupo se ubican en Espafia y Brasil.

Bases y metodologia de la informacién por segmentos de negocio

La estructura de esta informacién esta disefiada como si cada linea de negocio se tratara de un negocio auténomo y
dispusiera de recursos propios independientes que se distribuyen en funcion del riesgo de los activos asignados a cada

linea conforme a un sistema interno de distribucion porcentual de costes. La conciliacion con los recursos propios medios
del Grupo de acuerdo con NIIF se realiza por la Unidad Corporativa.
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A continuacion se presenta la informacion por segmentos de estas actividades:

ANO 2005 (Miles de Euros)

Defensa Seguridad Integracion  Operadores  Corporacion Total
Sistemas Grupo

Importe Neto de la Cifra de Negocio 62.862 29.135 77.603 41.142 -441 210.301
Otos Ingresos 917 861 18 405 1.608 3.809
Variacion Existencias, Productos Terminados y en 1.564 450 30 2.044
Curso
Aprovisionamiento -33.044 -20.532 -54.952 -29.463 781 -137.210
Gastos de Personal -16.730 -4.842 -11.431 -5.187 -3.606 -41.796
Dotacion a la amortizacion -1.380 -76 -647 =77 -245 -2.425
Otros Gastos -7.178 -3.485 -6.054 -3.536 312 -19.941
BENEFICIO/(PERDIDA) DE EXPLOTACION 7.011 1.511 4.567 3.284 -1.591 14.782
Ingresos Financieros 246 380 1.145 196 -375 1.592
Gastos Financieros -608 -467 -1.305 -1.118 156 -3.342
Diferencias de cambio (neto) -32 7 -1.801 -60 -4 -1.890
Participacion en el resultado del ejercicio que se 2.834 2.834
contabilicen segun el método de la
participacion
BENEFICIO/(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS 6.617 1.431 2.606 2.302 1.020 13.976
DE ACTIVIDADES CONTINUADAS
Gasto por impuesto sobre las ganancias -1.918 230 -1.688
BENEFICIO/(PERDIDA) DEL EJERCICIO DE AC- 4.699 1431 2.836 2.302 1.020 12.288
TIVIDADES CONTINUADAS
BENEFICIO/(PERDIDA) DEL EJERCICIO 4.699 1.431 2.836 2.302 1.020 12.288
Intereses Minoritarios -2.604 -1.242 2 -3.844
BENEFICIO/(PERDIDA) ATRIBUIBLE A TENEDO- 2.095 1.431 1.594 2.302 1.022 8.444
RES DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO
DE LA DOMINANTE
BALANCE DE SITUACION
Fondo de Comercio 35.771 35.771
Activos no corrientes 8.434 1.329 5.561 4.379 9.629 29.332
Activos corrientes 54.188 25.072 52.781 17.629 -7.042 142.628
TOTAL ACTIVO 62.622 26.401 58.342 22.008 38.358 207.731
Patrimonio Neto 22.579 3.963 23.145 -917 18.469 67.239
Pasivos no corrientes 1.252 7.737 5.247 13.800 28.036
Pasivos corrientes 40.043 21.186 27.460 17.678 6.089 112.456
TOTAL PASIVO 62.622 26.401 58.342 22.008 38.358 207.731
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[72

ANO 2004

Importe Neto de la Cifra de Negocio
Otos Ingresos

Variacion Existencias, Produc-
tos Terminados y en Curso

Aprovisionamiento

Gastos de Personal

Dotacién a la amortizacion

Otros Gastos
BENEFICIO/(PERDIDA) DE EXPLOTACION

Ingresos Financieros
Gastos Financieros

Diferencias de cambio (neto)

Participacion en el resultado del ejercicio que se
contabilicen seglin el método de la participacion

BENEFICIO/(PERDIDA) ANTES DE IMPUES-
TOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS

Gasto por impuesto sobre las ganancias

BENEFICIO/(PERDIDA) DEL EJERCICIO
DE ACTIVIDADES CONTINUADAS

BENEFICIO/(PERDIDA) DEL EJERCICIO

Intereses Minoritarios

BENEFICIO/(PERDIDA) ATRIBUIBLE A
TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE
PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE

BALANCE DE SITUACION

Fondo de comercio
Activos no corrientes

Activos corrientes

TOTAL ACTIVO

Patrimonio Neto

Pasivos no corrientes

Pasivos corrientes

TOTAL PASIVO

Defensa

58.444
1.050

250

-31.716

-15.241
-1.229

-5.914
5.644

154

-470

20

5.348

=L

3.749

3.749

-2.532

1.217

6.279

48.384

54.663

18.704

S51969

54.663

Seguridad

34.104
436

-500

-23.081

-5.270
-166

-4.553
970

209

-372

-34

773

773

773

773

927

26.155

27.082

2.785

568

23.729

27.082

(Miles de Euros)

Integracion
Sistemas

53.299
118

-37.406

-7.865
-300

-3.543
4.303

1.708

-909

-241

4.861

-1.453

3.408

3.408

-1.225

2.183

2.672

36.543

39.215

19.676

5,5550)

14.000

39.215

Operadores

38.500
409

17.174

-46.221

-6.088
-201

-4.282
-709

290

-1.293

-74

-1.786

-1.786

-1.786

-1.786

4.928

15.387

20.315

-3.459

6.416

17.358

20.315

Corporacion

-236
2.064

-140

406

-4.081
-218

258
-1.947

-213
-117
28

2.680

431

431

431

436

14.485
8.829

-9.216

14.098

9.489

-2.647

7.256

14.098

Total Grupo

184.111
4.077

16.784

-138.018

-38.545
-2.114

-18.034
8.261

2.148

-3.161

-301

2.680

9.627

-3.052

6.575

6.575

-3.752

2.823

14.485
23.635

117.253

155.373

47.195

9.876

98.302

155.373
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Las ventas entre segmentos se efectdan a los precios de mercado vigentes y son escasamente significativas:

El cuadro siguiente muestra el desglose de determinados saldos consolidados del Grupo de acuerdo con la distribucion
geogréfica de las entidades que los originan:

(Miles de Euros)

Ventas Resultados atribuibles Activos Totales
2005 2004 2005 2004 2005 2004
Espafia 140.638 131.022 6.511 (39) 155.715 113.198
Brasil 69.663 53.089 1.933 2.862 52.016 42.175
Total 210.301 184.111 8.444 2.823 207.731 155.373

[ 18. GASTOS

El analisis de los gastos del Grupo se desglosa a continuacion (en miles de euros):

Actividad Ejercicio Ejercicio

terminado 2005 terminado 2004

Aprovisionamientos 137.210 138.018
Gastos de personal 41.796 38.545
Amortizaciones 2.425 2.114
Otros gastos 19.941 18.034
Total 201.372 196.711

Aprovisionamientos

El desglose de este epigrafe es el siguiente:

(Miles de Euros)

2005 2004
Compras 107.450 127.818
Subcontrataciones 29.760 10.200
Total 137.210 138.018
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Gastos de personal

La composicion de los gastos de personal es:

(Miles de Euros)

2005 2004
Sueldos y salarios 35.752 32.658
Seguridad Social 6.044 5.887
Total 41.796 38.54

y el nimero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales, es el siguiente;

(NUumero de Personas)

2005 2004
Directores 26 25
Titulados superiores 290 248
Titulados medios 137 143
Personal administrativo 177 176
Personal técnico 78 83
Total 708 675

Otros gastos

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas es:

(Miles de euros)

2005 2004
Servicios profesionales 3.943 4.382
Suministros y comunicaciones 2.306 2.077
Gastos comerciales 2.027 1.637
Mantenimiento y reparacion 1.582 1.244
Tributos 279 1.870
Alquileres 4.001 3.591
Seguros 1.243 1.505
Otros gastos 4.560 1.728
Total 19.941 18.034

Incluido en el saldo de “Servicios Profesionales” se recogen los honorarios satisfechos por las entidades consolidadas por
las auditorias de sus cuentas anuales y otros trabajos de verificacion contable. En el ejercicio 2005, estos gastos ascen-
dieron a 244 miles de euros (216 miles de euros en 2004), segun el siguiente detalle:
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(Miles de Euros)

2005 2004
Auditoria oficial 170 154
Presentacion oficial de informacion relacionada con la audi- 74 62

toria
No se han satisfecho honorarios por este mismo concepto a otros auditores.

Como establece el Reglamento del Consejo de Administracion de Amper, S.A., la Comision de Auditoria y Control entre
sus responsabilidades se encuentra la de recibir informacion sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la
independencia de los auditores y cualesquiera otros relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas,
asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria.

[ 19. SITUACION FISCAL

La Sociedad tributa en el Impuesto sobre Sociedades acogida al Régimen de Consolidacion Fiscal, formando parte del
Grupo n° 31/90, cuya sociedad dominante es Amper, S.A.

Siguiendo la politica establecida por el mismo y dadas las bases imponibles negativas pendientes de compensacion por
el Grupo fiscal, Amper, S.A. no ha efectuado cargo/abono alguno de la Sociedad por el correspondiente Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 2005.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la Sociedad mantenia las siguientes cuentas de caracter fiscal, las cuales se reflejan
en los epigrafes “Impuestos diferidos”, “Pasivos fiscales” y “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” (véase nota
10) del balance de situacion adjunto:

(Miles de Euros)

Saldos a 31.12.05 Saldos a 31.12.04
Cuentas a cobrar a la Hda. Publica Brasilefia 2.354 801
Credito fiscal 7.168 7.168
Total impuestos diferidos no corrientes 9.522 7.969
Activos por impuestos corrientes (véase 3.391 2.282
nota 10)
Pasivos fiscales corrientes:
* IVA repercutido 3.716 3.890
*.R.P.F. 885 789
* Seguridad Social 772 1.475
* Impuestos y Contribuciones Sociales 3.543 3.151
(empresas extranjeras)
* Otros pasivos fiscales 2.138 798
Total pasivos fiscales corrientes 11.054 10.103
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Crédito fiscal

Esta cuenta proviene de ejercicios anteriores y su saldo al 31 de diciembre de 2005 corresponde a una parte del crédito
fiscal disponible por el Grupo Fiscal por la posibilidad de compensar en el futuro diferencias temporales y bases imponi-
bles negativas con resultados contables positivos que, con razonable seguridad, se esperan obtener por el Grupo Fiscal
de consolidacion en los proximos ejercicios.

Considerando las decisiones estratégicas adoptadas en el Plan Estratégico aprobado por el Consejo de Administracion
de Amper, S.A. para los proximos tres afios (Véase el apartado “Perspectivas de Futuro” del Informe de Gestidn adjunto)
y los resultados previstos en los proximos diez afios, los Administradores consideran que los resultados futuros del Grupo
Fiscal permitiran recuperar la totalidad del crédito fiscal activado antes indicado, en los plazos legales establecidos al
efecto.

La conciliacion entre el resultado contable del ejercicio y la Base Imponible (resultado fiscal) del Impuesto sobre Socieda-
des del Grupo Fiscal de consolidacion es la siguiente (en miles de euros):

Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable consolidado del ejercicio 8.444

Diferencias Permanentes de consolidacion (11.204)

Diferencias Temporales (14.791)
De las Sociedades individuales 238 (5.353)
De los ajustes por consolidacion (9.676)

Base Imponible atribuible al Grupo fiscal (17.551)

Las diferencias permanentes corresponden al resultado de las sociedades no integrantes del Grupo de Consolidacion, asi
como a los ajustes motivados por la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Los aumentos por diferencias temporales provienen fundamentalmente de provisiones de cartera no deducibles.

Las disminuciones por diferencias temporales se corresponden basicamente con reversiones de provisiones cuya dota-
cion no fue considerada deducible en ejercicios anteriores y con eliminaciones por operaciones intragrupo.

El gasto del Impuesto sobre Sociedades del Grupo se ha devengado por Sociedades que tributan bajo el régimen indi-
vidual del Impuesto sobre Sociedades y que, por lo tanto, no forman parte del Grupo de Consolidacion Fiscal 31/90. La
composicién del Gasto por Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio 2005 es la siguiente:

(Miles de Euros)

Impuesto sobre Sociedades espafiol (Amper Programas y Epicom) 1.918
Impuestos (crédito fiscal) devengados en el extranjero (Medidata) (230)
Total Gasto Impuesto sobre Sociedades 1.688
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En el ejercicio 2001 el Grupo Fiscal de Consolidacion se acogié al beneficio de la deduccién por reinversion. La renta
acogida a dicha deduccion ascendi6 a 69 millones de euros, aproximadamente. El Grupo fiscal de Consolidacién comple-
t6 en los ejercicios 1999 y 2001 el compromiso de reinversion adquirido en los ejercicios 1996 y 1998, respectivamente,
en elementos del inmovilizado material, inmaterial y en participaciones no inferiores al 5% del capital social o de fondos
propios de otras entidades.

De acuerdo con la normativa fiscal vigente, las bases imponibles negativas generadas en un ejercicio pueden compensar-
se en un plazo de quince afios inmediatos y sucesivos desde el afio de su generacion. Las bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores pendientes de compensacion, antes de la liquidacion correspondiente al ejercicio 2005, son las
siguientes (en miles de euros):

1993 1994 1996 1999 2000 2002 2003 2004 TOTAL

Grupo Fiscal 31/90 = 8.020 - 3414 11.794 10.067 26.206 14.006 10.667  84.174
AMPER

Tecnologias 31.865 11.630 - - - 43.495
AMPER 5466 2.093 - - - 7.559
Soluciones

Asimismo, el Grupo Fiscal de Consolidacion tiene pendientes de aplicar, antes de la liquidacion del ejercicio 2005, las
siguientes deducciones en cuota:

( Miles de Euros)

1997 746

1998 932

1999 1.464
2000 3.632
2001 15.089
2002 2.423
2003 1.129
2004 1.656
Total 27.071

En el ejercicio 2002 finalizo la Inspeccion de Tributos realizada a la Sociedad dominante del Grupo y a la mayoria de las
Sociedades del mismo, sin que de la misma se hayan derivado pasivos fiscales por importe significativo, respecto de los
siguientes impuestos y ejercicios:

Impuesto sobre Sociedades 1996 a 1998
Impuesto sobre el Valor Afiadido 1997 y 1998
Retenciones a Cuenta del IRPF 1997 a 1999

El resto de los ejercicios, hasta el 2005, permanecen abiertos a inspeccion fiscal para los principales impuestos que son
de aplicacion a las Sociedades que componen el Grupo. En opinién de la Direccién del mismo, no existen contingencias
por importes significativos que pudieran derivarse de la revision de los afios abiertos a inspeccion.
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[ 20. HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de enero de 2006 y la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas no se ha producido ningin
suceso que las afecte de manera significativa.

[ 21. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS
Las operaciones entre la sociedad y sus sociedades dependientes, que son partes vinculadas, han sido eliminadas en el
proceso de consolidacion y no se desglosan en esta nota. Las operaciones entre el Grupo y sus empresas asociadas se

desglosan a continuacion. Las operaciones entre la sociedad y sus sociedades dependientes y empresas asociadas se
desglosan en los estados financieros individuales.

Operaciones con empresas asociadas

Durante el ejercicio, las sociedades del Grupo han realizado las operaciones siguientes con partes vinculadas que no
formaban parte del Grupo (en miles de euros):

(Miles de Euros)

Ventas de bienes Importes debidos por
partes vinculadas
2005 2004 2005 2004
Empresa :
Telcel 114 164 35 14

Los importes pendientes de pago no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni recibido ga-
rantias. No se ha dotado ninguna provision para insolvencias en relacion con los importes debidos por las partes vincu-
ladas.

[ 22. RETRIBUCIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION (ALTA DIRECCION)
Atenciones estatutarias y retribuciones salariales

La remuneracion satisfecha durante el ejercicio 2005 al conjunto de los miembros del Consejo de Administracion de Am-
per, S.A. ha ascendido a un total de 1.187 miles de euros. De esta cantidad 345 miles de euros corresponde a la asigna-
cion fija y a las dietas de asistencia a las reuniones del Consejo y de sus Comisiones satisfechas a los Consejeros. Este
importe se encuentra dentro del limite fijado por la Junta General de Accionistas, de acuerdo con el articulo 24, apartado
primero de los Estatutos Sociales, y que asciende a 601 miles de euros por ambos conceptos. El desglose y distribucion
de esta cantidad entre los consejeros ha sigo el siguiente:
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(Miles de Euros)

Retribu- Dietas de Total
cion fija asistencia atenciones
estatutarias
Enrique Used Aznar (Presidente) 43 10 53
Rafael Lozano Gonzéalez (Consejero Delegado) 22 10 32
Francisco de Bergia Gonzalez 22 11 88
José Francisco Matéu Isturiz 22 12 34
Jaime Espinosa de los Monteros Pitarque 22 15 37
Carlos Mira Martin 22 9 31
Luis Solera Gutierrez 11 9 20
Luis Solana Madariaga 22 11 33
Leonardo Sanchez-Heredero Alvarez 5 5 10
Manuel Marquez Dorsch 22 8 30
José Antonio Plana Castellvi 22 10 32
Total 235 110 345

El remanente de 842 miles de euros corresponde a la totalidad de la retribucién salarial (fija y variable, dineraria y en
especie) correspondiente a los consejeros que desempefian funciones ejecutivas en la sociedad, de acuerdo con sus
respectivos contratos con la compafiia; correspondiendo al Presidente la cantidad de 461 miles de euros y al Consejero
Delegado de 381 miles de euros; las cantidades correspondientes al ejercicio 2004 fueron de 479 miles de euros y 394
miles de euros respectivamente.

En el caso del Presidente del Consejo de Administracion, D. Enrique Used Aznar, se preveé para el supuesto de termina-
cion sin causa del contrato que le vincula con la Sociedad una indemnizacion equivalente a tres veces su retribucion anual.
En el caso del Consejero Delegado, D. Rafael Lozano Gonzalez, que antes de ocupar este cargo mantenia ya relacion
laboral con la compafiia dese el afio 1976, se acordé mantener en su contrato vigente como indemnizacién neta para el
supuesto de terminacion sin causa de su relacion con la Compaiiia la de 45 dias por afio de antigiiedad en la sociedad,
computada sobre su Ultima retribucion con el méaximo legalmente establecido de 42 mensualidades.

No existen dotaciones de Fondos de Pensiones ni préstamos concedidos ni avales prestados a los miembros del Consejo
de Administracion

Retribuciones a los miembros del Consejo derivadas de la participacion de la sociedad en el capital de otras
entidades

Los Consejeros del Grupo que le representan en los Consejos de Administracion de entidades en cuyo capital participa el
Grupo no reciben retribuciones por este concepto.
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Retribuciones de la Alta Direccién

La remuneracién de los Directores Generales de la Sociedad y personas que desempefian funciones asimiladas - exclui-
dos quienes, simultaneamente, tienen la condicion de miembro del Consejo de Administracion (cuyas retribuciones han
sido detalladas anteriormente) - durante el ejercicio 2005 puede resumirse en la forma siguiente:

(Miles de Euros)

N° de Personas Retribuciones Salariales Otras Total

Fijas Variables Total Retribuciones

5 813 479 1.292 178 1.470

Los conceptos retributivos consisten en una retribucion fija y una retribucion variable. La retribucion variable se determina
mediante la aplicacién de un porcentaje a la retribucion fija para cada caso, en atencion al cumplimiento de determinados
objetivos.

La retribucién variable correspondiente a todo el ejercicio 2005 sera percibida en el afio 2006, en consideracion al cumpli-
miento de los objetivos definidos en el ejercicio 2005.

[ 23. OTRA INFORMACION REFERENTE AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la ley de Sociedades Anénimas, introducido por la Ley
26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades anénimas, a continuacion se
sefialan los Administradores de la Sociedad que al 31 de diciembre de 2005 ostentan participacion y/o desempefian cargo
o funcién como empleado o de cualquier otra forma en sociedades, distintas de las del Grupo Amper, que realizan directa-
mente o controlan o participan sustancialmente en otras que realizan actividades idénticas o analogas o complementarias
a las que constituyen el objeto social de Amper, S.A.:

Nombre Compaiiia Cargo Participacion

Enrique Used Aznar Telefonica, S.A. Consejero
Telefonica Internacional, S.A.  Consejero

Telecomunicaciones de Sao Consejero
Paulo, S.A. Telesp

Telefonica de Perd, S.A. Consejero
Jaime Espinosa de los Monteros Ninguna Ninguno
José Fco. Mateu Isturiz
Manuel Marquez Dorsch Ninguna Ninguno
Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla (En repre- = Ninguna Ninguno

sentacion de CARISA)
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Nombre Compaiiia Cargo Participacion
Carlos Mira Martin Ninguna Ninguno
Rafael Lozano Gonzalez Ninguna Ninguno
Francisco de Bergia Gonzélez Telefonica, S.A. Director General 0,0036%
Luis Solana Madariaga Ninguna Ninguno
José Antonio Plana Castellvi Ninguna Ninguno

(En representacion de Hemisferio Norte, S.A.)

Juan José Toribio Davila Ninguna Ninguno
Daniel Garcia-Pita Indra Sistemas, S.A. Secretario
(Secretario Consejo Admon.) Consejo

[ 24. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS ACTIVOS Y PASIVOS CONTIN-
GENTES

Al 31 de diciembre de 2005 las garantias prestadas a las sociedades del Grupo por entidades financieras, a fin de asegu-
rar el cumplimiento de sus compromisos ante terceros, ascendian a 43.656 miles de euros. El Grupo considera que no se
producird ningin pasivo significativo como consecuencia de dichas garantias.

Tal y como se describe en la nota 13 en relacion con Medidata Informatica, S.A., la sociedad tiene acordada una opcién
de compra para Amper, S.A. y a su vez una opcién de venta para los actuales socios minoritarios sobre un 13,96% de
participacion (ver nota 13).

Los Administradores del Grupo estiman que no se derivaran pasivos significativos adicionales a los registrados en el ba-
lance de situacion consolidado adjunto por las operaciones descritas en esta nota.

[25. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Alo largo del ejercicio 2005 los gastos incurridos por el Grupo Amper a través de sus sociedades participadas, para ga-
rantizar la proteccion y mejora del medio ambiente, no son significativos, habiéndose registrado en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada.

La Sociedad tiene identificada y descrita la situacion medioambiental de las instalaciones y actividades que desarrolla en
lo referente a:

* Legislacion medioambiental aplicable.

* Aspectos medioambientales y sus impactos asociados.

* Procedimientos y préacticas de gestion medioambientales utilizados.

* Incidentes acaecidos y casos de no-conformidad.

* Situacion actual de la gestion medioambiental en el contexto de los requerimientos de la norma de referencia
ISO 14001.
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En base a lo anterior, los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas relacionadas
con la proteccion y mejora del medioambiente, no considerando necesario registrar dotacién alguna a 31 de diciembre de
2005 a provisiones de riesgos y gastos de caracter medioambiental.

[ 26. OTROS RIESGOS

El Grupo Amper esta expuesto a determinados riesgos de mercado que gestiona mediante la aplicacion de sistemas de
identificacién, medicion, limitacion de concentracion y supervision.

Los principios béasicos definidos por el Grupo Amper en el establecimiento de su politica de gestion de los riesgos mas
significativos son los siguientes:

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan un tipo de
interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda que permita
minimizar los mencionados riesgos y que minimice el coste de la deuda.

Dependiendo de las estimaciones del Grupo y de los objetivos de la estructura de la deuda se realizan operaciones de
cobertura mediante la contratacion de derivados que mitiguen estos riesgos.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 la deuda financiera del Grupo esta referenciada a tipo de interés variable y el tipo de
interés de referencia es, fundamentalmente, el Euribor.

Riesgo de tipo de cambio

Los riesgos de tipos de cambio se corresponden, fundamentalmente, con la deuda contratada por la sociedad del Grupo,
Medidata Informatica.

Considerando que el riesgo derivado de esta deuda contratada no es significativo, el Grupo Amper no ha estimado
necesario contratatar swaps, forward rate agreements y seguros de cambio. Adicionalmente, el Grupo también trata de
que se produzca un equilibrio entre los cobros y pagos de efectivo de sus activos y pasivos denominados en moneda
extranjera.

Riesgo de cotizacion de inversiones
El Grupo Amper esté sujeto a las variaciones en la cotizacion de determinadas inversiones que son valoradas a valor

de mercado y que han sido clasificadas como disponibles para la venta o como activos mantenidos para su negociacion
(Inversion en Marco Polo).
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Riesgo de liquidez

El Grupo mantiene una politica de liquidez consistente en la contratacion de facilidades crediticias comprometidas por
importe suficiente para soportar las necesidades previstas por un periodo que esté en funcion de la situacion de los mer-
cados de deuda y de capitales.

Riesgo de crédito
El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito.
[ 27. CONCILIACION DE LOS SALDOS DE INICIO Y CIERRE DEL EJERCICIO 2004

Hasta el ejercicio 2004 el Grupo ha venido formulando sus Cuentas Anuales de acuerdo con los Principios y Criterios
contables en vigor en Espafa (en adelante, “PGC”). A partir del ejercicio 2005 el Grupo formula sus Cuentas Anuales de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera segln ha sido adoptado por la Unién Europea, de
conformidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo y modificaciones posteriores.

Las cifras incluidas en estas Cuentas Anuales referidas al ejercicio 2004 han sido reconciliadas para presentarlas con los
mismos principios y criterios aplicables en las del ejercicio 2005 para las cuentas del ejercicio 2004.

La conversion de los estados financieros elaborados con principios y criterios contables espafioles a NIIF supone aplicar
estos principios y criterios retrospectivamente excepto en los siguientes casos en que el Grupo se ha acogido a las ex-
cepciones previstas en las NIIF.

En la preparacion de los estados financieros consolidados adjuntos, se ha tenido en cuenta las NIIF 1 en la que se es-
tablecen, para algunos casos concretos, determinadas alternativas que la sociedad que aplica las NIIF por primera vez
puede utilizar en la elaboracion de su informacion financiera y contable. Las alternativas elegidas por el Grupo AMPER
son las siguientes:

* Se ha optado por no reconstruir las combinaciones de negocios como si hubieran tenido lugar bajo NIIF, para
lo cual se han eliminado contra reservas los activos y pasivos existentes bajo normativa contable espafiola que
no tienen esta consideracion bajo NIIF.

* Se ha tomado como coste amortizado del activo fijo tangible e intangible al 31 de diciembre de 2003 el valor en
libros que los activos tenian bajo normativa espafiola por asumir la Direccion de AMPER que las revalorizaciones
de activos que han tenido lugar de acuerdo a la normativa vigente refleja, aproximadamente, las variaciones de
los precios.

* Las diferencias de conversion generadas con anterioridad a 31 de diciembre de 2003, han sido traspasadas
a reservas. En consecuencia, en caso de enajenacion de una sociedad participada, la cuenta de resultados
Unicamente recogeria las diferencias de conversion generadas con posterioridad a la fecha anteriormente men-
cionada.
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El cuadro que figura a continuacidn refleja la conciliacion del patrimonio neto a 1 de enero de 2004 entre criterios contables
espafoles (PGC) y NIIF:

(Miles de euros)

Patrimonio de Patrimonio Neto Total

la Sociedad de Accionistas

Dominante minoritarios
Saldo a 1.1.2004 con PGC 50.183 15.174 65.357
Registro del fondo de (13.011) (13.0112)

comercio en moneda local

Inmovilizado financiero (2.785) (929) (3.714)
Existencias (1.823) 392 (1.431)
Acciones propias (2.217) (2.217)
Gastos de establecimiento (538) (538)
Valoracion de derivados (1.546) (3.146) (4.692)
Gastos de investigacion y desarrollo (1.303) (319) (1.622)
Otros ajustes 2.777 929 3.706
Saldo a 1.1.2004 con NIIF 29.737 12.101 41.838

El cuadro que figura a continuacion refleja la conciliacion del resultado del ejercicio 2004 y del patrimonio neto a 1 de enero
de 2004, fecha de transicion a NIIF, y a 31 de diciembre de 2004 entre criterios contables espafioles (PGC) y NIIF:

(Miles de euros)

Resultados Capital, reservas Accionistas Total
y diferencias  minoritarios (a) patrimonio neto
de conversion

Saldo a 31.12.2004 con PGC 2.095 50.184 15.726 68.005

Registro del fondo de comercio 2.280 (12.888) - (10.608)
en moneda local y amortizacion
del fondo de comercio (b)

Diferencias de conversion (c) (i) 31 (32) - -
Existencias (d) (1.357) (1.823) 496 (2.684)
Acciones propias (e) (542) (116) - (658)
Gastos de establecimiento(f) 212 (538) - (326)
Gastos de investigacion y desarrollo 519 (1.303) (294) (1.078)
©)

Diferencias temporales fiscales - - - -
(h)

Valoracion de derivados (k) (423) (1.546) (3.146) (5.115)
Otros ajustes 8 (182) (167) (341)
Saldo a 31.12.2004 con NIIF 2.823 31.757 12.615 47.195
Saldo al 1/1/2005 con NIIF 2.823 32.073 12.615 47.195
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Los principales ajustes realizados sobre los estados financieros consolidados son los que se detallan a continuacion:

a) Incorporacion de los accionistas minoritarios

Bajo criterios contables espafioles, el patrimonio neto lo constituyen Unicamente los fondos correspondientes a
los accionistas de la sociedad dominante, sin embargo, en NIIF, el patrimonio neto lo constituyen tanto los fondos
correspondientes a los accionistas de la sociedad dominante como a los accionistas minoritarios. Por lo tanto, el
saldo de accionistas minoritarios recogido en el balance de situacion consolidado de Amper, elaborado con criterios
espafioles se incorpora al patrimonio neto del balance de situacion elaborado con NIIF.

b.1) Registro del fondo de comercio en moneda local

En criterios contables espafioles, el fondo de comercio se considera un activo de la sociedad adquirente y por tanto,
se registra en la moneda funcional de esta sociedad. Sin embargo, en NIIF el fondo de comercio se considera un
activo de la sociedad adquirida.

De acuerdo con estos criterios, Amper tenia una parte de los fondos de comercio surgidos en la adquisicion de Am-
per Medidata registrados en euros, sin embargo, de acuerdo a NIIF estos fondos de comercio deben registrarse en
moneda local. Desde la adquisicion de estas sociedades, las monedas locales se han devaluado con el euro por lo
que el valor de estos fondos de comercio es menor en NIIF que en criterios contables espafioles.

b.2) Amortizacion del fondo de comercio

En criterios contables espafioles, el fondo de comercio debe amortizarse de forma sistematica en un periodo maxi-
mo de 20 afios. Amper venia amortizando en criterios contables espafioles los fondos de comercio a 15 afos, al
considerar este periodo como el medio de recuperacion de estos fondos de comercio.

En NIIF no se considera que exista una depreciacion sistematica del fondo de comercio por lo que no hay que amor-
tizarlos, siendo necesario Unicamente realizar periodicamente un andlisis de la recuperabilidad del mismo, analisis
que ya se realizaba en criterios contables espafioles. Por lo tanto, la amortizacion del fondo de comercio ha sido
eliminada al elaborar la cuenta de resultados con NIIF.

c) Diferencias de conversion

Tal y como se ha descrito inicialmente en base a la alternativa existente en la Norma de Primera aplicacion las dife-
rencias de conversion generadas con anterioridad a 31 de diciembre de 2003, han sido traspasadas a reservas. En
consecuencia, en caso de enajenacion de una sociedad participada, la cuenta de resultados Gnicamente recogeria
las diferencias de conversién generadas con posterioridad a la fecha anteriormente mencionada.

d) Existencias

Determinadas sociedades del Grupo, siguen el criterio de reconocimiento de ingresos en funcion del Grado de avan-
ce de los diferentes contratos por adecuarse dicho criterio a las caracteristicas de sus operaciones.

Tras el analisis de los ingresos registrados y en base a las Normas Internacionales de Informacién Financiera se ha
considerado que con la finalidad de ajustar el registro de ingresos a su devengo real se siga el siguiente criterio:

* Para proyectos inferiores a 20.000 euros (la mayor parte), no se registra obra en curso registrandose todo a
coste hasta el momento de la facturacion de los proyectos, donde se reconocen los correspondientes ingresos.
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+ Para proyectos superiores a 20.000 euros, se registra la correspondiente obra en curso segun se vaya incu-
rriendo en costes, junto con su margen correspondiente. Dicha obra en curso junto con su margen correspon-
diente es registrado en el epigrafe “Deudores y cuentas comerciales a cobrar”.

e) Acciones propias

Segun la normativa espafiola vigente, el tratamiento contable de las “Acciones Propias” es el de un activo mas, si
éstas se adquieren para su posterior enajenacion, mientras que si su fin Ultimo es el de la amortizacion del capital,
figuran en el pasivo del balance minorando los fondos propios. Las acciones propias se valoran a su precio medio
de adquisicion, siendo este el importe total satisfecho en la adquisicion, o a su valor de mercado cuando éste fuese
menor, en el caso de que las acciones propias adquiridas para su posterior enajenacion, habra que considerar que
el importe de la provision debera ser la diferencia entre el precio de adquisicion y, en su caso, el menor de los tres
importes siguientes: cotizacion del tltimo dia del ejercicio, cotizacion media del dltimo trimestre o valor tedrico de
las acciones. Los beneficios y pérdidas producidas en la enajenacion de acciones propias se registran directamente
en la Cuenta de Resultados.

Segun normativa NIIF las acciones propias se registran por su coste de adquisicién, y figuran minorando el patrimo-
nio. Por otro lado, bajo NIIF, los beneficios y pérdidas en enajenacion de acciones propias se registran directamente
con abono o cargo a patrimonio sin pasar por la Cuenta de Resultados.

f) Gastos de establecimiento y de Ampliacion de capital

La normativa vigente espafiola permite la activacion de los gastos de primer establecimiento, los gastos de constitu-
cion y de ampliacion de capital. Estos gastos se valoraran por el precio de adquisicion o coste de produccion de los
bienes y servicios que los constituyan y se amortizaran sistematicamente en un plazo no superior a cinco afios.

Segun NIIF, los desembolsos realizados como consecuencia de la puesta en marcha de actividades y/o gastos de
establecimiento deben reconocerse en la Cuenta de Resultados del ejercicio en el que se incurren. Como excepcion
cabe destacar que los Gastos de Ampliacion de Capital (normalmente incluidos dentro de los Gastos de Estableci-
miento siguiendo la Normativa Contable Espafiola), se recogeran bajo NIIF, netos de beneficios fiscales, reduciendo
el importe recibido de la ampliacién de capital (Prima de Emisién o Capital) registrado en el “Patrimonio”. Si la am-
pliacion de capital no se completa, los gastos de dicha ampliacion de capital se recogen en la Cuenta de Resultados
como un gasto del periodo en el que se incurra.

g) Gastos de Investigacion y Desarrollo

Segun la normativa espafiola los Gastos de Investigacion y Desarrollo seran gastos del ejercicio en que se realicen;
no obstante, al cierre del ejercicio, podran activarse como inmovilizado inmaterial cuando estén especificamente
individualizado por proyectos, y su coste claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo y se
tenga motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econémico-comercial del proyecto o proyectos de que
se trate. Asi, los Gastos de Investigacion y Desarrollo que figuren en el activo deberan amortizarse con la mayor
brevedad posible y siempre dentro del plazo de cinco afios desde que se concluya el proyecto de investigacion o
desarrollo que haya sido capitalizado.

Segun NIIF todos los Gastos de Investigacion han de imputarse a la Cuenta de Resultados en el momento en que se
incurren, mientras que los Gastos de Desarrollo deberan ser capitalizados, si y s6lo si, cuando se haya demostrado
la viabilidad tecnoldgica, financiera y comercial del activo para su venta o uso conforme se establece en la NIC 38
“Activos Inmateriales” y se amortizaran en funcién de su vida Util. Si no se pudiese distinguir entre los costes de
investigacion y de desarrollo en un proyecto interno, todos los costes se consideraran que se encuentran en la fase
de investigacion y como tales deberan recogerse en la Cuenta de Resultados.
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h) Diferencias temporales fiscales

Tanto en criterios contables espafioles como en NIIF es necesario registrar impuestos diferidos de activo o pasivo
por la diferencia entre el devengo fiscal y contable de dichos impuestos.

Con criterios contables espafioles para registrar estos impuestos diferidos tiene que haberse producido una diferen-
cia temporal entre el registro contable y la declaracion fiscal. Sin embargo, en NIIF se sigue un criterio de “balance”
de forma que cualquier diferencia entre el valor contable y el fiscal de un activo o un pasivo supone la existencia de
un impuesto diferido que debe registrarse.

Los estados financieros a 31 de diciembre de 2005 y 2004 no recogen los impuestos diferidos activos por no estar
garantizada su recuperabilidad.

i) Diferencias de cambio positivas

Con criterios espafioles, las diferencias de cambio positivas solo pueden imputarse a resultados cuando se han
realizado, registrandose como ingresos diferidos en el pasivo del balance de situacién hasta ese momento.

Con NIIF las diferencias de cambio tanto negativas como positivas, se imputan a resultados segun se van deven-
gando. Por lo tanto, al convertir los estados financieros con criterios espafioles a NIIF se ha eliminado el pasivo
registrado por las diferencias de cambio positivas no realizadas.

j) Eliminacion de resultados extraordinarios

En la cuenta de resultados con NIIF no existen los resultados extraordinarios por lo que los importes registrados en
este epigrafe en la cuenta de resultados con criterios contables espafioles han sido reclasificados a otros epigrafes
de acuerdo con su naturaleza.

Este aspecto no tiene impacto en el resultado neto, aunque si afecta a los distintos margenes de la cuenta de re-
sultados.

k) Valoracion de derivados

Con criterios contables espafioles, si los derivados se consideran de cobertura no se valoran y el resultado que
genera se imputa en la cuenta de resultados siguiendo el criterio de devengo. Si los derivados no son de cobertura,
deben valorarse y registrarse una provision si la valoracion muestra la existencia de una pérdida, no realizandose
ningun registro contable si muestra la existencia de un beneficio. Con NIIF existe en primer lugar una definicion mas
estricta de las condiciones necesarias para que un derivado se considere de cobertura. Por otra parte, todos los
derivados se registran por su valor de mercado, contabilizandose contra reservas o contra resultados segin el tipo
de derivado de que se trate.

La sociedad tiene acordada una opcion de compra para Amper, S.A. y a su vez una opcion de venta para los ac-
tuales socios minoritarios sobre un 13,96% de participacion, que podrian ser ejercidas hasta el 31.03.06 por Amper,
S.A. y hasta el 26.05.06 por los socios minoritarios y cuyo precio se determinara en funcion de un valor base ajusta-
do parcialmente por el indice general de precios de mercado aplicable en Brasil mas las reservas generadas por la

compafia desde el 26 de enero de 2002, entre el nimero total de acciones de la sociedad.

871



[ Informacién Econémica y Financiera del Grupo Amper: CUENTAS ANUALES DEL GRUPO AMPER.

[ 28. SOCIEDADES DEPENDIENTES

A continuacion se presentan datos (adaptados a las NIIF) sobre las sociedades dependientes (consolidados utilizando

el método de integracion global) de la Sociedad al 31 de diciembre de 2005:

SOCIEDADES DEPENDIENTES INTEGRADAS EN EL GRUPO AMPER

(Miles de Euros)

[88

Sociedad

Amper Soluciones, S.A.

Amper Do Brasil

Amper Tecnologias, S.A.

Amper Programas de Elec-
tronica y Comunicacion, S.A.

(Amper Programas)

Amper Sistemas, S.A.

S.A. de Mediacion y Promo-

cion (SAMP)

S.A. de Finanzas y Telecomu-

nicacion (SAFITEL)

Hemisferio Norte, S.A.

Amper Medidata, S.A.

Hemisferio Sul Participacoes

Ltda..

Medidata Informatica, S.A.

X.C. Comercial Exportadora

Ltda.

Amper
S.R.L.

Telecommunications

Domicilio

C/ Marconi, 3 -PTM. -28760
Tres Cantos (Madrid)

Rua Marques de Alegre-
te, 45 —Porto Alegre (Rio
Grande do Sul) Brasil

C/ Marconi, 3—PTM. -28760
Tres Cantos (Madrid)

Pol. Ind. Los Angeles, Au-
tovia de Andalucia, km.
12,700. 28905 Getafe
(Madrid)

C/ Marconi, 3—PTM. -28760
Tres Cantos (Madrid)

C/Marconi, 3—PTM. -28760
Tres Cantos (Madrid)

C/ Marconi, 3—PTM. -28760
Tres Cantos (Madrid)

C/ Marconi, 3—PTM. -28760
Tres Cantos (Madrid)

C/ Marconi, 3—PTM. -28760
Tres Cantos (Madrid)

Rua de Assembleia, 58
20011-000 Rio de Janeiro
—RJ —Brasil

Rua Rodrigo de Brito, 13
—Botafogo 22280-100 Rio
de Janeiro —RJ-Brasil

Rua Nossa Sefiora de Pen-
ha, 367 Sala 302 Parte A.
Praia do Canto Vitoria Es-
pirito Santo-Brasil

34 Rue de la Conventio
Quartier Racine Casablan-
ca (Marruecos)

Actividad

Desarrollo, integracion y oferta de solu-
ciones, sistemas, productos, equipos Yy
servicios de telecomunicaciones

Instalacién y asistencia técnica de siste-
mas de telecomunicacion

Desarrollo de proyectos y participacion
en empresas y sociedades en los sec-
tores de electronica, informética, teleco-
municaciones, Internet, tecnologias de
la informacion o en otros sectores de alta
tecnologia.

Ingenieria y fabricacion equipos y siste-
mas de Telecomunicacion para Defensa.

Ingenieria de sistemas integrados de tele-
comunicacion y control

Servicios inmobiliarios

Intermediacion financiera

Desarrollo de proyectos y participacion
en empresas y sociedades en los sec-
tores de electronica, informatica, teleco-
municaciones, Internet, tecnologias de
la informacién o en otros sectores de alta
tecnologia.

Fabricacién y comercializacion de siste-
mas electrénicos y equipamientos asocia-
dos y prestacion de servicios.

Toma de participacion temporal en em-
presas no financieras no cotizadas.

Fabricacién y comercializacion de siste-
mas electrénicos y equipamientos asocia-
dos y prestacion de servicios.

Importacion y comercializacion de equi-
pos de procesos de datos (software y
hardware)

Instalacién y mantenimiento de equipos y
sistemas de telecomunicaciones, proyec-
tos de ingenieria, etc.

% Participacion
y de derechos
de voto

100

100

100

51

100

100

100

100

86

100

75

75

100
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SOCIEDADES DEPENDIENTES INTEGRADAS EN EL GRUPO AMPER

Sociedad

Amper Soluciones, S.A.

Amper Do Brasil

Amper Tecnologias, S.A.

Amper Programas de
Electrénica y Comunica-
cion, S.A. (Amper Progra-
mas)

Amper Sistemas, S.A.

S.A. de Mediacion y Pro-
mocion (SAMP)

S.A. de Finanzas y Teleco-
municacion (SAFITEL)

Hemisferio Norte, S.A.

Amper Medidata, S.A.

Hemisferio Sul Participa-
coes Ltda..

Medidata Informatica,
S.A.

X.C. Comercial Exporta-
dora Ltda.

Amper Telecommunicatio-
ns S.R.L.

(Miles de Euros)

Valor Neto
en Libros

2.517

12.090

4.762

2.442

3.529

2.963

57.798

792

40.883

40.293

Datos de la Entidad Participada

Activos

22.008

446

12.223

56.056

26.401

5.248

6.069

57.940

9.271

52

51.519

5.309

231

Patrimonio

(917)

(1.120)

10.751

19.236

3.963

3.529

3.601

56.789

836

40.210

28.557

1.708

173

Resultado
Ejercicio
2.032

2

135

5.317

1.450

159

2.169

2.098

50

1.737

3.977
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[ 29. EMPRESAS ASOCIADAS.

A continuacion se presentan datos sobre las empresas asociadas (consolidadas por el método de puesta en equivalencia

a excepcion de Marco Polo, que se contabiliza como activo para la venta) al 31 de diciembre de 2005:

ENTIDADES ASOCIADAS AL GRUPO AMPER

(Miles de Euros)

Sociedad Domicilio

Telcel, S.A. C/ Martinez Villergas,

52- 28027 Madrid

Marco Polo Inv. SCR. S.A. C/ Velasquez, 53 -

28001 Madrid

Finaves SCR, S.A. Avda. Diagonal, 453-

bis, 12 08036 Barcelo-

Actividad % Participacion

y de derechos

de voto
Comercializacion de equipos y siste- 35
mas de telefonia movil
Toma de participacion temporal en em- 4,38
presas no financieras no cotizadas.
Toma de participacion temporal en em- 6,25

presas no financieras no cotizadas.

na

ENTIDADES ASOCIADAS AL GRUPO AMPER
(Miles de Euros)

Datos de la Entidad Participada

Sociedad Valor Neto en Libros Activos Patrimonio Resultado Ejercicio
Telcel, S.A. 5.119 28.022 14.627 8.098
Marco Polo Inv. SCR. S.A. 194 39.430 38.690 -1.910
Finaves SCR, S.A. 1.521 1.319 -321

Las anteriores Cuentas Anuales de AMPER, S.A. y Sociedades Dependientes - Balance de Situacion, Cuenta de Pérdi-
das y Ganancias y Memoria- correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2005, han sido formuladas por
el Consejo de Administracion en su sesion de 30 de marzo de 2006, y se han extendido en 50 folios, numerados del 1 al
50, ambos inclusive.

En cumplimiento de lo previsto en el art. 171. 2 de la Ley de Sociedades Andnimas, las firman todos los miembros del
Consejo de Administracion en ejercicio de su cargo.
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[ GRUPO AMPER.
[ INFORME DE GESTION 2005.
[ VENTAS

La cifra de negocios, a 31 de diciembre de 2005, alcanza los 210,30 millones de euros, un 14% mas que en el gjercicio de

2004, que ascendi6 a 184,11 millones de euros.

Las lineas de negocio que han tenido incrementos mas destacados han sido Amper Soluciones y Medidata, es decir,
Operadores de Telecomunicacién e Integracion de Sistemas en Brasil, respectivamente.

El peso relativo de cada una de las lineas de negocio es el siguiente:

Millones de Euros

210,30 184,11
[ integracion Sistemas 379% 29%
[] Defensa y Seguridad
N Operadores Telecom. 44% 50%

2005 2004

[ EVOLUCION DE LAS VENTAS

(7>

219
208 il
@ Integracion Defensa
Sistemas 30%
37%
184
i : I ; Operadores Seguridad

2002(*) 2003 (%) 2004 (**) 2005 (*) Telecom. 14%
19%

(*) 2002y 2003: Cifras calculadas segun PGC
(**) 2004 y 2005: Cifras calculadas segun NIIF
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[ RESULTADOS

La evolucion del Grupo, durante el afio 2005, ha sido muy positiva, teniendo en cuenta que respecto a ejercicios prece-
dentes se ha conseguido una persistente mejora en todos los parametros.

El Resultado de explotacion (EBIT) a 31 de diciembre de 2005 se sitUa en 14,78 millones de euros, frente a los 8,26 millo-
nes de euros obtenidos en el mismo periodo de 2004, lo que supone un aumento de 6,52 millones de euros que significa

incrementar un 79% el resultado de explotacion del afio anterior a esa misma fecha.

De esta manera el Resultado Explotacion / Ventas se sitlia en el 7,0%, en comparacion con el 4,5% del mismo periodo
del afio anterior, la mejora del margen porcentual es superior al 56%.

La evolucién del resultado de explotacion del Grupo Amper es la siguiente:

EBIT
14,79
7,0%
° Seguridad
4,0% 4,5% 99.,/ Defensa
3,5% Operadores o o
s 43%
Telecom.
20%
11,31
1,71 .,
e L BN L BN L Be = Integracion
Sistemas
2001y  2002¢) 2003¢) 2004¢+)  2005() 28%

El Resultado atribuible, a 31 de diciembre de 2005, alcanza los 8,44 millones de euros, tres veces superior a la cifra del
mismo periodo del afio anterior que fue de 2,82 millones de euros.

Resultado

8,44
Corporaciéon
12% Defensa
25%
Seguridad
2,82 1

/ Inte i
gracion
0,15 0,64 Hocom Sistemas

T ,—\ T T 27% 19 A‘

2002 (%) 2003 (*) 2004 () 2005 ()

(*) 2002y 2003 : Cifras calculadas s/P.G.C.
(**) 2004 y 2005: Cifras calculadas s/ NIIF
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[ CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

2005 2004

Miles % Miles %

Euros Euros
Importe Neto de la Cifra de Negocio 210.301 100,00 184.111 100,00
Otros ingresos 3.809 1,81 4.077 2,21
Variacion Existencias Productos Terminado y en
Curso 2.044 0,97 16.784 9,12
Aprovisionamientos -137.210 -65,24 -138.018 -74,96
Gastos de Personal -41.796 -19,87 -38.545 -20,94
Dotacién a la amortizacion -2.425 -1,15 -2.114 -1.15
Otros Gastos -19.941 -9,48 -18.034 -9,80
Beneficio/(Pérdida) de Explotacion 14.782 7,03 8.261 4,49
Ingresos Financieros 1.592 0,79 2.148 1,17
Gastos Financieros -3.342 -1,59 -3.161 -1.72
Diferencias de cambio (neto) -1.890 -0,90 -301 -0,16
Participacion en el resultado del ejercicio de las
asociadas y negocios conjuntos que se contabilicen
segln el método de la participacion 2.834 1,35 2.680 1,46
Beneficio/(Pérdida) Antes de Impuestos de Acti-
vidades Continuadas 13.976 6,65 9.627 5,23
Gastos por Impuestos sobre las Ganancias -1.688 -0,80 -3.052 -1,66
Beneficio/ (Pérdida) del Ejercicio de Actividades
Continuadas 12.288 5,84 6.575 3,57
Beneficio/(Pérdida) del Ejercicio 12.228 5,84 6.575 3,57
Intereses Minoritarios -3.844 -1,83 -3.752 -2.04
Beneficio/(Pérdida) Atribuible a Tenedores de
Instrumentos de Patrimonio Neto de la
Dominante 8.444 4,02 2.823 1,53

La compafia ha cerrado el ejercicio 2005 con una tesoreria neta de 15,16 millones de euros, similar a la cifra del afio
anterior 16,79 millones de euros después de haber financiado, por importe de 12 millones de euros, la adquisicion de la
sociedad EPICOM, S.A. con fecha 9 de agosto.
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B Decuda Financiera N,e/‘té"w

I Tesoreriancta

i
i

i

i

i ”

| ¢===3 F.Maniobra/Ventas
i :

i

i

i

i

Préstamo sindicado

2001 2002 2003 2004 2005

El Grupo Amper ha cumplido con los compromisos adquiridos tanto en lo que respecta al crecimiento orgénico por encima
de los dos digitos como en el incremento de rentabilidad.

VENTAS RESULTADO (4)

(Miles €) 2005 2004 2005 2004
Defensa (1) 62.862 58.444 2.095 1.217
A. Sistemas 29.135 34.104 (2) 1431 773
Medidata 69.663 53.089 1.534 2417
Amper Medidata 7.940 210 60 -234
A. Soluciones 41.142 38.500 (3) 2.302 -1.786 (3)
Ajustes/Corporacién -441 -236 1.022 436
TOTAL GRUPO 210.301 184.111 8.444 2.823

(1) Incluye Amper Programas y Epicom

(2) Incluye 7.519 miles € de Networking

(3) Incluye Venta y Resultado del Grupo STC en 1S2004
(4) Incluye cargo Oficinas Centrales
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[ EVOLUCION POR ACTIVIDADES DE NEGOCIO

A continuacion se detalla la evolucion de las cuatro lineas de negocio del Grupo: Defensa, Seguridad, Tecnologia de la
Informacion y Operadores de Telecomunicacion, detallando, por cada una de las filiales, sus principales magnitudes y
los hechos mas significativos del ejercicio. (Las cifras incluyen la repercusién de los costes de la corporacion y los ajustes
de consolidacion segun NIIF).

[ DEFENSA (Amper Programas + Epicom)

Con fecha 9 de agosto de 2005 se procedit a la adquisicion del 100% del capital de la Sociedad EPICOM, S.A., mediante
la suscripcién de la oportuna péliza de compraventa de acciones. La adquisicién se enmarca dentro de la estrategia del
Grupo AMPER de consolidar y potenciar su liderazgo en el area de negocio de la Seguridad y la Defensa.

EPICOM, fundada en 1993, es la empresa lider en Espafia en el campo de la Proteccion de las Comunicaciones Criticas
para Organismos Publicos. EPICOM se dedica al desarrollo, fabricacion, comercializacion, asistencia técnica y consultoria
de aplicaciones y equipos criptograficos.

La linea de negocio de Defensa de Amper ha alcanzado en el afio 2005 una cifra de ventas de 62,86 millones de euros,
un 8% superior a los 58,44 millones de euros obtenidos en el mismo periodo del ejercicio 2004. Este es el primer ejercicio
en el que las cifras son el agregado de Amper Programas y Epicom (desde el 9 de agosto).

El Beneficio de Explotacion (EBIT) (después de cargos de Oficinas Centrales) a 31 de diciembre de 2005 alcanza los 7,01
millones de euros, obteniendo un margen operativo de la compafiia de un 11% frente al 10% del 2004.

El resultado atribuible (51% de Amper Programas y 100% de Epicom desde el 9 de agosto) a 31 de diciembre de 2005 es
de 2,09 millones de euros, 37% superior a los 1,22 millones de euros del mismo periodo del afio anterior.

La cartera a 31 de diciembre de 2005 de sendas sociedades se sitla en 42,03 millones de euros, el liderazgo de Amper

Programas en la integracion de comunicaciones militares y sistemas de mando y control, y de Epicom en equipos y siste-
mas de cifrado, las colocan ante un escenario de oportunidades de crecimiento con tecnologia propia.

DEFENSA (A.Programas + Epicom)

NIIF ()
(Mn. €) 2005 2004 Var. %
CARTERA 42,03 69,45 -39%
VENTAS 62,86 58,44 8%
EBIT 7,01 5,64 24%
RTDO. ATRIBUIBLE 2,09 1,22 71%
PLANTILLA (n°de personas) 304 289 5%

(*) Incluye la repercusion de coste por Oficinas Centrales
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[ SEGURIDAD (Amper Sistemas)

La cifra de negocio del afio 2005 asciende a 29,14 millones de euros, algo menor que los 34,10 millones de euros del
mismo periodo del afio pasado, debido a que en este ejercicio no se incluyen las ventas realizadas en la actividad de
Networking, en el ejercicio precedente, éstas alcanzaron los 7,5 millones de euros.

El Resultado de Explotacion (incluyendo la repercusion de coste de Oficinas Centrales), a cierre de 2005, supone un
beneficio de 1,51 millones de euros, mientras que en la misma fecha de 2004 se registraba un beneficio de 0,97 millones

de euros, es decir, con menos ventas se ha obtenido un 56% mas de resultado de explotacion.

El Resultado atribuible pasa de un beneficio de 0,77 millones de euros en el 2004 a 1,43 millones de euros a 31 de diciem-
bre de 2005, practicamente el doble.

La cifra de cartera de pedidos asciende a 11,87 millones de euros frente a los 17,74 millones de euros del afio anterior, en
el ejercicio 2004 estaban incluidos pedidos de Networking por importe de 3,3 millones de euros.

AMPER SISTEMAS

NIIF (¥)
(Mn. €) 2005 2004 Var. %
CARTERA 11,87 17,71 -33%
VENTAS 29,14 34,1 -15%
EBIT il 5l 0,97 56%
RTDO. ATRIBUIBLE 1,43 0,77 85%
PLANTILLA (n°de personas) 69 75 -8%

(*) Incluye la repercusion de coste por Oficinas Centrales
[ INTEGRACION SISTEMAS
Integracién Sistemas en Brasil (MEDIDATA)

Medidata sitGa la cifra de ventas a 31 de diciembre de 2005 en 69,66 millones de euros frente a los 53,09 millones de
euros del mismo periodo del ejercicio anterior, o que supone un incremento del 31%.

El Beneficio de Explotacion (incluye el cargo de oficinas centrales) a 31 de diciembre de 2005, se sitta en 4,50 millones
de euros, en comparacion con los 4,54 millones de euros del afio 2004.

El resultado neto atribuible a 31 de diciembre de 2005 asciende a 1,53 millones de euros, frente a los 2,42 millones de
euros del mismo periodo del afio anterior.

Este descenso viene explicado por la significativa apreciacion del R$ (real brasilefio) respecto al U$ (délar americano) que
ha provocado un fuerte deterioro del resultado financiero derivado de las diferencias de cambio originadas por la posicion
de tesoreria que mantiene la sociedad en moneda extranjera, el objeto del mantenimiento de la posicion de tesoreria en
divisas es realizar la cobertura natural de las importaciones para las ventas.
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La referida variacion cambial implica un efecto positivo en las Cuentas Patrimoniales del consolidado del Grupo, por impor-
te de mas de 9,5 millones de euros, dicha magnitud es muy superior al quebranto recogido en la Cuenta de Resultados.

Medidata, registro una cartera, al cierre de 2005, de 18,65 millones de euros frente a los 12,99 millones de euros a 31 de
diciembre de 2004, un 43% superior.

Medidata registré en 2005 un crecimiento del 32% en su ingreso en ddlares americanos. En el trienio 2003 a 2005 el
crecimiento acumulado de las ventas en dolar fue del 121%. El indice de productividad en 2005 fue de 500 mil délares de
facturacion por empleado. En un andlisis historico de 1995 a 2005, Medidata presenta un crecimiento medio del 25% al
afo. Estos indices muestran el vigor operacional de la compaiiia.

MEDIDATA Compaiiia
(Mn.€) (%) (Mn. de Reales)
2005 2004  Var.% 2005 2004 Var. %
CARTERA 18,65 12,99 43% 51,61 45,22 14%
VENTAS 69,66 53,09 31% 206,55 193,16 7%
EBIT 4,50 4,54 - 18,33 24,57 -25%
RTDO. ATRIBUIBLE 1,53 2,42 -37% 8,25 15,10 -45%
PLANTILLA (n° personas) 213 194 10% - = -

(*) Datos de la compafiia en euros e incluyendo el cargo de oficinas centrales
Integracion Sistemas en Espafia (AMPER MEDIDATA)
Siendo éste el primer afio de su actividad y operatividad, las cifras relativas son significativas, y empiezan a mostrar la

acertada apuesta de su creacion. Las ventas han alcanzado los 7,94 millones de euros, el EBIT 0,06 millones de euros y
el resultado atribuible 0,06 millones de euros.

AMPER MEDIDATA

NIIF (*)
(Mn. €) 2005 2004
CARTERA 14,51 3,3
VENTAS 7,94 0,21
EBIT 0,06 -0,23
RTDO. ATRIBUIBLE 0,06 -0,23
PLANTILLA (n° de personas) 21 3

(*) Incluye la repercusion de coste por Oficinas Centrales
[ OPERADORES TELECOMUNICACION (Amper Soluciones)

Las ventas a 31 de diciembre de 2005 se sittian en 41,14 millones de euros frente a los 38,50 millones de euros del afio
anterior, lo que supone un incremento de actividad del 7%.
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El incremento de las ventas en términos homogéneas, considerando el efecto de la venta de la sociedad Grupo STC, Sis-
temas de Telecomunicacion y Control, S.A. el 1 de junio de 2004, asciende a un 15% sobre el mismo periodo del afio an-
terior. El desarrollo de las actividades estratégicas de esta division (Proyectos Especiales, Productos, Servicios de Radio
y Servicios Profesionales), hace que la cifra de ventas en este periodo supere las expectativas iniciales de la compaiiia.

El Resultado de Explotacion en el 2005 alcanza los 3,28 millones de euros frente a los -0,71 millones de euros del mismo
periodo de 2004, es decir, un aumento de 3,99 millones de euros, cinco veces y medio méas que el afio anterior.

El resultado atribuible al final del segundo semestre de 2005 experimenta una radical mejoria y se sitta en 2,30 millones
de euros, frente a las pérdidas de 1,79 millones de euros al 31 de diciembre de 2004.

AMPER SOLUCIONES

NIIF (*)
(Mn. €) 2005 2004 Var. %
CARTERA 26,72 21,28 26%
VENTAS 41,14 38,5 7%
EBIT 3,28 -0,71 5,5 x
RTDO. ATRIBUIBLE 2,3 -1,79 2,3 x
PLANTILLA (n°de personas) 67 74 -9%

(*) Incluye la repercusion de coste por Oficinas Centrales

[ PLANTILLA

A continuacion se muestra el detalle de la plantilla por empresas, y evolucion de la productividad:

INCREMENTO DE LA PRODUCTIVIDAD (2004-2005)
+70%

1.600 + T 25,00
1400 L 1.345

2083 55 00

675 -+ 15,00
#1225 710

-+ 10,00

+ 5,00

i 1 - 0,00
2001 (*) 2002 (*) 2003 (*) 2004 (**) 2005 (**)

‘— Plantilla (n® personas) ¢  Ebit por empleado (m.€) ‘

(*) 2002y 2003 : Cifras calculadas s/P.G.C.
(**) 2004 y 2005: Cifras calculadas s/ NIIF
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Plantilla por Aea de Negocio

Seguridad
10%

Corporacion

5%

Operadores
Telecom.

9%

Integracion Defelr:sa
Sistemas 43%
33%

TOTAL PLANTILLA : 710 personas

[ HECHOS POSTERIORES

No se han producido hechos posteriores que afecten de forma significativa a las cuentas anuales consolidadas del ejer-
cicio 2005.

[ INVESTIGACION Y DESARROLLO
En 2005, el Grupo Amper ha mantenido actividad de I+D. Los recursos aplicados por inversiones y gastos han ascendido
a 4,9 millones de euros, con una plantilla de 66 personas.

[ ASPECTOS MEDIOAMBIENTALES
La Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental
que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este
motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioam-
bientales.

[ DERIVADOS Y OPERACIONES DE COBERTURA

Durante el ejercicio 2005 la sociedad no ha realizado derivados ni operaciones de cobertura que resulten relevantes.
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[ PERSPECTIVAS DE FUTURO

Nuestro Reto, cimentado en los logros alcanzados

gqF EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEENEEEENEEEEEEEEEEEERm
» ORGANICO :

= Almenos al 10%, por encima de la media mercado,
" Ejemplo’05 : 14%

SEEEEEEE NN SN EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEmEd
.IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII‘

= INTERNACIONAL:
. Proyectos pioneros competitivos,
" Ejemplo: Suiza, Serbia, Estonia

fEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEERY
FEEIIEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEENEEEEEEEEEEEEETSR

‘Illl.

‘IIII.

Crecimiento

= NUEVAS ACTIVIDADES COMPLEMENARIAS : .
= Adquisiciones a precios no dilutivos .
. Ejemplo : Epicom <"
‘IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII
'IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII'
** RENTABILIDAD : “
= Alcanzar un margen Ebit sobre Ventas del 10%, .
", Ejemplo: Mejora’05 de 2,5 p.p. .

&
4 EEEEEEEEE N EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEESR

MANTE N I E N Do > Nuestra solvencia financiera

Nuestro saber hacer tecnolégico
El detalle por cada una de las lineas de negocio que conforman el Grupo es el siguiente:

[ DEFENSA

31%

O TOTAL VENTAS
GRUPO

B TOTAL DEFENSA

Evolucion Ventas

(millones de euros)

Radioayudas
8%
63 Aviénica
8%
58
57
55 Sistemas de Com,\jir;iltc;:?nes
Mando y (Tacticas y de
Control (mas Combate)
Criptografia) 46%
. . . 38%
2002 2003 2004 2005

Amper Programas ha vuelto ha superar las ventas y el resultado del ejercicio precedente, cerrando el mejor afio de su
historia.
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En el terreno de las exportaciones, durante el ejercicio 2005, Amper Programas ha concluido con éxito la segunda fase
del programa FIS- J cuyo objetivo es dotar a las fuerzas Armadas Suizas de un Sistema de Mando y Control de Ultima
generacion, lo que permite asegurar que durante el proximo afio se acometera la 32 fase de dicho programa, asegurando
una actividad muy importante en este mercado y tecnologia.

Como consecuencia del éxito obtenido en Suiza, junto con el trabajo realizado en afios anteriores para el Ejercito de Tie-
rra espafiol, Amper Programas es una de las pocas empresas en este sector que puede dar dos referencias importantes
en este campo de los sistemas CIS, lo que ha hecho que durante el afio 2005 varios ejércitos, de diferentes paises, se
han interesado por conocerlo, estando abiertas negociaciones en diferentes estados de avance con estos paises, lo que
nos hace abrigar fundadas esperanzas de conseguir nuevos contratos en este sector de tecnologia, al alcance de muy
pocos.

En el mercado interior, se ha comenzado el suministro a las FFAA de la nueva version del equipo de comunicaciones VHF,
PR4G-V3, del que nuestro ejército prevé tener necesidad de importantes suministros en los proximos afios. Asimismo se
ha continuado completando con nuevos vehiculos, la red tactica RBA'y el sistema SIMACET, antes mencionado, por |o
que el futuro en lo concerniente a sistemas de comunicaciones aparece bastante despejado.

Amper Programas contindia con su politica de consolidacion de sus mercados tradicionales, dedicando al mismo tiempo
importantes esfuerzos de inversion para entrar en nuevas areas de actividad (UAV, Guerra Electronica, aplicaciones espe-

cificas de comunicaciones....) y continuara incrementando su esfuerzo para aumentar nuestra presencia en el exterior.

[ SEGURIDAD Y MERCADOS INSTITUCIONALES

14%
TOTAL VENTAS
T GRUPO
B SEGURIDAD Y
MERCADOS
NSTITUCIONALES

34
29

Transporte Control de
8% Fronteras
Aguas 26%
19%
19 32 27 29
Seguridad
Publica
2002 2003 2004 2005 16 47%

00 Negocios Actuales B Networking
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Aguas

Amper Sistemas ha afianzado, durante 2005, su liderazgo en los Sistemas de Comunicaciones en los mercados de Aguas
e Hidrologia, afio en el que ha realizado la ampliacion de la red secundaria de comunicaciones digitales (TETRA) de la
cuenca hidrografica del Ebro

La nueva red encargada por el Ministerio de Medio Ambiente, permitira el transporte de la informacién suministrada por
449 sensores hidrol6gicos situados en 64 embalses, 116 rios, 114 canales y 58 estaciones meteorolégicas y cubrird una

superficie de 85.400 Kmz2.

Tres nuevos planes de Emergencia de Presas (Vals; Rules y Lebrija), se unen a los ya realizados en afios anteriores y
hacen de Amper Sistemas la empresa que cuenta con mas Sistemas de Comunicaciones en Presas en funcionamiento.

Redes radio para mercados de Transporte y Seguridad Publica.

Durante este afio se ha continuado trabajado el despliegue y ampliacion de redes TETRA.

A las Redes de METRO de Madrid se les ha afiadido nuevas funcionalidades. Se ha realizado la ampliacion de Sistema
del Ayuntamiento de Madrid, ampliando la cobertura, los puestos de Mando, facilitando redundancia al Sistema y afiadien-

do capacidades de envio de datos de posicionamiento GPS y comunicaciones en tlneles.

Para IBERIA en el Aeropuerto de Madrid-Barajas se ha ampliado de forma sustancial las capacidades del Sistema TETRA
para dotar de cobertura al nuevo terminal T4.

En el Ayuntamiento de Gijon se ha realizado la ampliacion de cobertura con nuevas funcionalidades.

Mercados exteriores.

Amper gano en 2005, en Estonia, el primer contrato para instalar un sistema de vigilancia de fronteras.

El Gobierno Estonio invertira 150 millones de euros en los proximos 7 afios en control de sus fronteras y preparacion y
dotacion de sus fuerzas de seguridad.

Este concurso, el primero para una frontera fluvial de la Unién Europea, consolida la tecnologia y capacidad de Amper en
Sistemas de Mando, Control y Comunicaciones para vigilancia de fronteras.

Junto al sistema para fronteras fluviales de Estonia, el de Serbia Montenegro, en el que se ha trabajado durante el 2005,

ha sido el primer sistema de la U.E para vigilancia de fronteras terrestres, asi como lo fue el SIVE en Espafia en fronteras
maritimas.

103]



[ Informacién Econémica y Financiera del Grupo Amper: INFORME DE GESTION DEL GRUPO AMPER

[ INTEGRACION SISTEMAS EN BRASIL (MEDIDATA)

36% TOTAL VENTAS
GRUPO

m INTEGRACION
SISTEMAS Y
TECNOLOGIA DE
LA INFORMACION

Evolucién Ventas
(millones de euros)

7 | Espana
Servicios
39%

e

Brasil

Productos
61%

2002 2003 2004 2005

Buena parte de los resultados logrados en 2005 son debidos al excelente desempefio de los clientes de la area de Teleco-
municaciones. La evolucion de los negocios en este sector permitié a Medidata mantenerse como proveedor estratégico
en este mercado. El actual modelo de telefonia tradicional esta cediendo espacio a soluciones de convergencia de datos,
situando, en consecuencia , la oferta de la Medidata como parte intrinseca de los negocios.

En relacion a otros mercados Medidata contindia ampliando su actuacion en las areas de Finanzas, Gobierno, Utilidades y
Manufactura con crecimiento de hasta el 40% en algunos de esos mercados. Las expectativas para 2006 son positivas. La
celebracion de elecciones generales previstas para el final del afio, no deberia impactar en los negocios en marcha. Por
el contrario, el gobierno hace indicaciones con inversiones mayores a las realizadas en ejercicios anteriores. La economia
de Brasil ha alcanzado un grado de madurez para que la posible alternancia politica no altere su curso.

Ademas la compafiia continda invirtiendo en nuevas ofertas tecnolégicas como Telefonia IP, Gerenciamiento de Datos y
continuidad de Negocios, Seguridad y Identidad, Servicios Preventivos de valor agregado en Datacenters, etc.

[ INTEGRACION DE SISTEMAS EN ESPANA (Amper Medidata)

A los proyectos logrados en los primeros meses del afio: Red Integrada de Telefonia IP en Ibermutuamur con mas de 120
delegaciones y Red Multiservicio de Telecomunicaciones del nuevo entorno aeroportuario de Barcelona” para AENA, se
han unido una serie de continuas adjudicaciones en mercados y clientes estratégicos para Amper Medidata con lineas de
negocio que suponen un valor diferencial con respecto a sus competidores mas cercanos:

- Comunidad Auténoma de Murcia: Creacion de un sistema de almacenamiento y replicacion de informacién
distribuido con el objetivo de asegurar la continuidad de los servicios criticos en caso de contingencia grave en
uno de los Centros de Proceso de Datos.

- Junta de Castilla-La Mancha. Servicios de conexion a Redes Externas (Internet) con balanceo de Firewalls,
IDS, VPN y Gestion del ancho de banda.
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- Muface. Electronica de red, servicios IP y elementos de seguridad para sus Servicios Centrales y sus Delega-
ciones.

- Tesoreria General de la Seguridad Social y Oficina de Armonizacion del Mercado. Sistemas de cableado es-
tructurado en diferentes centros.

- Instituciones Penitenciarias. Interconexion de 17 centros mediante una solucion Integral de Audio y Video.
- Universidades como las de Cartagena, Cadiz, Complutense de Madrid; Cadenas de Hoteles como Westin y
Gestores Inmabiliarios como Richard Ellis. Sistemas para Balanceo de Carga y Gestion Inteligente de Conteni-

dos.

- ONO, ha seleccionado a Amper Medidata como empresa responsable para la Consultoria e Integracion de
servicios multimedia en sus clientes dentro de la migracion planificada a su nueva Red IP.

[ OPERADORES TELECOMUNICACION (Amper Soluciones)

19%

[ TOTAL VENTAS
GRUPO

mTOTAL
OPERADORES
TELECOM.

Evoluciéon Ventas
(millones de euros)
74
Radio
55 27%
39 1 -
2002 (*) 2003 (*) 2004 (*) 2005 Productos

73%

(*) Incluye Servicios Red, STC y Amper Peru.

Amper Soluciones ha centrado su actividad en la oferta de un catalogo de productos orientado a facilitar una gama cada
vez mas amplia de soluciones que permiten a los Operadores de Telecomunicacion, tanto fijos como moéviles, ofrecer
nuevos servicios a sus clientes finales, relacionados con las nuevas demandas de servicios, tanto de voz como de datos
y de video.

La Sociedad centra su actividad en las modernas tecnologias de banda ancha e integra en su catélogo una amplia oferta
de equipos con diferentes tecnologias (ADSL, VDSL, WiFi, WIMAX, etc.), ofreciendo a sus clientes equipos y sistemas
para implantar una amplia gama de servicios (VolP, Doble-Play, Triple-Play, etc.), asi como equipos y tecnologias radio de
Segunda Generacién y Tercera Generacion.
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Su oferta de servicios se centra en la ingenieria, en instalaciones de sistemas radio, tanto de tipo celular como sistemas
radio punto a punto o punto a multipunto, ademas de todos los equipos e infraestructuras requeridos en el despliegue de
redes radio.

Amper en Bolsa

El capital social de Amper, S.A. asciende a 27.909.166 euros y esta representado por 27.909.166 acciones nominativas,
con un valor nominal de un euro cada una de ellas.

Las acciones tuvieron durante 2005 el siguiente comportamiento bursatil:

* La Ultima cotizacién fue de 6,98 euros, con un maximo de 8,82 euros en agosto y un minimo de 4,03 euros en

enero.

* La accion tuvo una frecuencia de negociacion del 100%, cotizando las 256 sesiones habidas en el ejercicio.

* Se negociaron 90,9 millones de acciones, equivalente a 3,2 veces el capital social.

+ La contratacion efectiva se elevo a 581,9 millones de euros, con un promedio diario de 2,27 millones de
euros.

Amper, S.A. forma parte del Sector “Comunicaciones y Servicios de Informacion”, Subsector “Electronica y Software”.
Las acciones de Amper estan incluidas en el indice Ibex Nuevo Mercado, y desde el 01 de julio de 2005 en el Ibex Small

Cap.

Evolucién Bursatil

Contratacion Negociacion Cotizaciones (euros)
Efectiva (Mil. Miles de Dias Maximo Minimo
Euros) Acciones

Enero 27.552 6.511 20 4,38 4,03
Febrero 58.353 11.999 20 5,15 4,52
Marzo 36.336 6.864 21 5,59 5,09
Abril 35.605 6.729 21 5,44 4,85
Mayo 17.506 3.428 22 5,20 4,85
Junio 26.543 5.025 22 5,44 5,12
Julio 73.361 11.921 21 6,80 5,88
Agosto 117.550 14.984 23 8,82 6,63
Septiembre 69.198 8.414 22 8,41 7,93
Octubre 55.743 6.667 21 8,77 7,90
Noviembre 28.754 3.531 22 8,43 7,87
Diciembre 35.419 4.839 21 7,89 6,98
2005 581.927 90.916 256 8,82 4,03
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2005 2004 2003
Frecuencia de negociacion (%) 100 100 100
N° de titulos negociados (Miles) 90.916 42.604 38.685
indice de liquidez (%) 325,76 152,65 138,62
Volumen negociado (Mill. euros efectivo) 581,92 181,18 121,35
Contratacion media diaria (acciones) 355.143 169.737 154.752
Contratacion media diaria (Mill. euros) 2,27 0,72 0,48
Evolucion de la cotizacion en 2005
250 - — - — g e
i  AMPER, S.A
225 | R -
200 - —-—-—-—-—-—-—-— - — e — -} LS AN A\ R - —- -
175 + - — == mmem e U - -

5 T =

125 - — . N D i AN i AN ™ —
A L w7
100 jaxlmer’ e N A i ,,,,,,,,,,,,,, _
IBEX 35
75 S i ,,,,,,,,,,,,,,,
31.12.04 31.12.05 28.04.06
Variacidn diaria en porcentaje
30/12/05 30/12/04 %
Amper,S.A. 6,98 4,02 73,63 Wa Amper, S.A.
Ibex-35 10.733,90 9.080,80 18,20 “ s Ibex-35
Ibex Nuevo Mercado 2.622,10 2.325,80 12,74 L~ Ibex Nuevo Mercado
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Indicadores Bursatiles

Datos Consolidados(*) 2005 2004
Cotizacion a 31.12 (Euros) 6,98 4,02
Beneficio por accion (Euros) 0,30 0,10
Cotizacion a 31.12 / Beneficio p.a. 23,27 40,02
Cash-flow por accién (Euros) 0,39 0,18
Cotizacion a 31.12 / Cash-flow p.a. 17,90 22,33
Valor contable por accién a 31.12. (Euros) 1,91 1,24
Cotizacion / Valor contable a 31.12. 3,65 3,24
Dividendo por accion (Euros) 0 0
Remuneracion total al accionista (Euros) 0 0
Remuneracion total / Cotizacién (%) 0 0
Capitalizacion bursatil (Mill. Euros) 194,80 112,19

(*)De acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Principales Accionistas

Las participaciones accionariales mas significativas a 31 de diciembre de 2005 eran las siguientes:

NUmero acciones Participacion capital %
Telefonica 1.702.858 6,10
Carisa 1.395.459 5,00
J.P. Morgan 580.745 2,08
Bancaja 542.322 1,94
Deutsche Bank 509.322 1,82
C.A. Castilla la Mancha 505.083 1,81
U.B.S, AG 404.446 1,45
Mellon Bank, NA 353.720 1,27
Grupo Bco. Sabadell 291.002 1,04
Goldman Sachs Securities 287.105 1,03

A la misma fecha, los accionistas con presencia en el Consejo de Administracion de Amper, S.A. (Telefénica, S.A., Com-
pafiia Andaluza de Rentas e Inversiones, S.A. (CARISA), y los miembros del Consejo) poseian conjuntamente el 11,87%
del capital social. El free float ascendia al 88,13% del capital. La participacion extranjera se estimaba en el 15,86%.
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Consejo de Administracion

El 31 de marzo de 2005 el Consejo de Administracion de Amper, S.A. acordd aceptar el cese, a peticion propia, del Con-
sejero externo dominical, D. Leonardo Sanchez Heredero.

El 14 de julio de 2005 el Consejo de Administracion de Amper, S.A. acordd aceptar el cese, a peticion propia, del Conse-
jero externo dominical, designado en representacion de Tecnocom Telecomunicaciones y Energia, S.A., D. Luis Solera
Gutiérrez.

Con fecha 22 de diciembre de 2005, el Consejo de Administracion de Amper, S.A. acordé designar, Consejero externo
dominical, a Compafiia Andaluza de Rentas e Inversiones, S.A. (CARISA) que actlia representada por D. Gumersindo
Ruiz Bravo de Mansilla, y Consejero externo independiente a D. Juan José Toribio Davila.

El Consejo de Administracion de Amper, S.A., a 23 de febrero de 2005, estaba constituido por los siguientes miembros:

Fecha del primer NUmero
nombramiento acciones
Presidente Enrique Used Aznar 27.01.99 108.877
Consejero Delegado ' Rafael Lozano Gonzalez 24.10.01 1
Consejeros Francisco de Bergia Gonzélez 18.06.97 2
Jaime Espinosa de los Monteros 24.06.99 106.879
José Francisco Matéu Isturiz 24.06.99 2
Manuel Marquez Dorsch 24.06.03
Carlos Mira Martin 24.06.03 1
José Antonio Plana Castellvi 24.06.03
Luis Solana Madariaga 10.11.04
Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla 22.12.05
Juan José Toribio Davila 22.12.05 1
Secretario Daniel Garcia-Pita Peman
(no Consejero)
Ceses registrados en el Consejo durante el ejercicio 2005:
Fecha cese
Leonardo Sanchez Heredero 31.03.05
Luis Solera Gutiérrez 14.07.05

Autocartera

Las operaciones de venta de acciones de Amper, S.A. efectuadas por empresas del Grupo en 2005 fueron las siguien-

tes:

*\entas : 163.589 acciones por importe de 961 Mil. de Euros

Al 31 de diciembre de 2005 Amper, S.A. no poseia acciones propias.
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El Consejo de Administracion constituy6 en su seno la Comision de Auditoria y Control, el dia 19 de marzo de 1997.

La composicion, competencias y funcionamiento de la Comisién de Auditoria y Control estan reguladas estatutariamente,
a través del articulo 20 de los Estatutos sociales, cuya modificacion fue aprobada por la Junta General de Accionistas los
dias 24 de junio de 2003y 22 de junio de 2004, madificaciones que respondieron a la necesidad de incorporar el régimen
basico de la “Comision de Auditoria y Control” a que se refiere la Ley del Mercado de Valores.

1. Regulacion

Competencias y funcionamiento.

Los estatutos sociales establecen para la Comision de Auditoria y Control las siguientes responsabilidades basicas:

a) Informar en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en ella planteen los accionistas en
materia de su competencia, y considerar las sugerencias que sobre dicha materia le formulen los accionistas, el
Consejo de Administracién y los directivos de la Sociedad

b) Proponer la designacion del auditor, las condiciones de contratacion, el alcance del mandato profesional y, en
Su caso, la revocacion o no renovacion;

¢) Relaciones con los auditores externos, evaluar los resultados de cada auditoria y las respuestas del equipo de
gestion a sus recomendaciones y mediar en los casos de discrepancias entre aquéllos y éste en relacion con los
principios y criterios aplicables en la preparacion de los estados financieros, asi como para recibir informacion
sobre aquellas cuestiones que puedan poner a riesgo la independencia de los auditores y cualesquiera otras
relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones
previstas en la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria.

d) Supervisar el cumplimiento del contrato de auditoria, procurando que la opinién sobre las cuentas y los conte-
nidos principales del informe de auditoria sean redactados de forma clara y precisa.

e) Supervision de los servicios de auditoria interna de la compafiia, conocer y comprobar la adecuacion e in-
tegridad del proceso de informacion financiera y de los sistemas internos de control y revisar la designacion y
sustitucién de sus responsables.

f) Revisar las cuentas de la sociedad, vigilar el cumplimiento de los requerimientos legales y la correcta aplicacion
de los principios de contabilidad generalmente aceptados, asi como informar las propuestas de modificacion de
principios y criterios contables sugeridos por la direccion.

g) Revisar los folletos de emisién y la informacion financiera periédica que deba suministrar el Consejo a los
mercados y sus 6rganos de supervision.

h) Examinar el cumplimiento del Reglamento Interno de Conducta en materia relacionada con los Mercados de
Valores, el Reglamento del Consejo de Administracion, el Reglamento de la Junta General de Accionistas y, en
general, de las reglas de gobierno de la compafiia y hacer las propuestas necesarias para su mejora. En par-
ticular, corresponde a la Comision de Auditoria y Control recibir informacion y, en su caso, emitir informe sobre
medidas disciplinarias a miembros del alto equipo directivo de la Compaiiia.

Composicién de la Comisién de Auditoria y Control.

La Comision de Auditoria y Control, a 31 de diciembre de 2005 estaba compuesta por los siguientes miembros:
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Miembros Clase consejero Funcién Nombramiento
D. José Francisco Mateu Istlriz Independiente Presidente 21.07.04
D. Francisco de Bergia Gonzalez Dominical Vocal 21.07.04
D. Jaime Espinosa de los Monteros Pitarque Independiente Vocal 21.07.04
D. Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla Dominical Vocal 22.12.05

Tal y como determinan los estatutos, el nimero de miembros de la Comisién no seré inferior a tres ni superior a cinco, y
es fijado por el Consejo de Administracion.

La totalidad de los miembros de la Comision de Auditoria y Control son Consejeros no ejecutivos; el Presidente de la
Comisién no tiene por tanto la condicion de Consejero ejecutivo.

La duracién del mandato del Presidente de la Comisién de Auditoria y Control es de un maximo de cuatro afios, pudiendo
ser reelegido una vez transcurrido un plazo de un afio desde su cese.

2. Actividades desarrolladas por la Comision de Auditoria 'y Control durante el ejercicio 2005.

La Comision se ha reunido 5 veces durante el ejercicio 2005, habiendo realizado en ellas los siguientes trabajos:

[ revision de la informacion financiera periodica a presentar a la Comision Nacional del Mercado de Valores y a
los analistas,

[ revision de las Cuentas Anuales, asi como del Informe de Gestion y de Auditoria de Amper, S.A del Grupo
Consolidado y de sus filiales,

[ seguimiento de la evolucién de la actividad de las areas de negocio del Grupo Amper,
[ andlisis de la gestion financiera y de la Tesoreria de la Sociedad,

[ analisis de la evolucion de la autocartera,

[ estudio del crédito fiscal del que es titular la Sociedad,

[ revision y aprobacion de la (Norma) Politica de Gestion de Riesgos Financieros y su adecuacion a las Normas
Internacionales de Contabilidad,

[ puesta en marcha de mecanismos de mejora del Gobierno Corporativo,
[ estudio e informe favorable del Informe Anual de Gobierno Corporativo,
[ estudio e informe favorable del Informe Anual Nuevo Mercado,

[ elaboracion del Informe anual de Actividades de la propia Comision.

3. Cuentas Anuales consolidadas del Grupo Amper e individuales de Amper S.A. del ejercicio 2005.

Las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo Amper e individuales de Amper S.A. del ejercicio 2005 no presentan discre-
pancia alguna para con los auditores externos de la Sociedad.
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[ Informe sobre las principales sociedades del Grupo Amper

[ PRINCIPALES SOCIEDADES DEL GRUPO AMPER
Datos Significativos
(Cifras Economicas en miles de euros)

Participacion Fondos Ventas Resultados Personal
Propios en 2005 en 2005 al 31.12.05
al 31.12.05
Amper Tecnologias, S.A. 100 10.751 135
Amper Programas 51 19.195 61.178 5.297 282
Amper Sistemas, S.A. 100 4.072 32.517 1.075 69
Amper Soluciones, S.A. 100 2.517 41.155 1.337 67
Hemisferio Norte, S.A. 100 56.789 2.098 1
Grupo Medidata Informatica (*) 75 79 207 11 213
Amper Medidata, S.A. 86 920 7.698 19 21
Epicom, S.A.U. 100 3.316 4.924 1.699 22
S.A. de Mediacién y Promocion 100 3.529 159
Datos Consolidados (**) 53.298 210.301 8.444 710

(*) Cifras econémicas en millones de reales
(**) Cifras calculadas segun NIIF
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[ Informe sobre las principales sociedades del Grupo Amper

[ AMPER, S.A.

Balances de Situacion
(Miles de euros)

Activo 2005 2004 2003 2002 2001
Inmovilizado Total 113.708 86.367 79.018 133.144 117.724
Gastos de establecimiento 3 9 81
Inmovilizado Inmaterial 1.234 1.116 1.063 932 932
Amortizacion Inmovilizado Inmaterial (1.115) (1.034) (973) (924) (903)
Inmovilizado Material 2.754 3.107 3.037 4.303 4.292
Amortizacion Inmovilizado Material (2.303) (2.694) (2.595) (3.467) (3.197)
Inmovilizado Financiero 105.970 78.704 71.315 120.344 104.572
Deudores a largo plazo 7.168 7.168 7.168 11.947 11.947

Gastos a distribuir en varios ejerci-

cios
Activo Circulante 4.309 2.992 3.973 17.340 36.396
Existencias 105 329
Deudores y Otros 4.309 2.992 3.973 17.235 36.067
Total Activo 118.017 89.359 82.991 150.484 154.120
Pasivo 2005 2004 2003 2002 2001
Fondos Propios 56.047 47.756 53.069 68.660 71.133
Capital 27.909 27.909 27.909 27.909 27.909
Reservas 19.847 25.160 25.306 43.224 67.890
Resultados 8.291 (5.313) (146) (2.473) (24.666)

Dividendo a cuenta

Ingresos a distribuir en varios ejer-

cicios

Provisiones para riesgos 1.382 1.958 4.249 7.213 27.139
Acreedores a Largo Plazo 19.550 3.630
Acreedores a Corto Plazo 41.038 36.015 25.673 74.611 55.848
Total Pasivo 118.017 89.359 82.991 150.484 154.120
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[ AMPER, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

(Miles de euros)

Ingresos de Explotacién
Prestacion de servicios
Otros Ingresos de Explotacion

Gastos de Explotacién
Aprovisionamientos

Gastos de Personal

Dotacién Amortizaciones
Variacion Provisiones Circulante
Otros Gastos de Explotacion

Resultado Explotacion

Resultado Financiero

Resultado Actividades Ordinarias

Resultado Extraordinario
Variac. Provis. Inmov. Financ.
Otros Resultados Extraordinarios

Resultado antes de Impuestos

Impuesto sobre Sociedades

Resultado del Ejercicio

2005

51585
51585

7.858

3.198
244

4.416

(2.323)

1.268

(1.055)

9.346
9.676
(330)

8.291

8.291

[ Informe sobre las principales sociedades del Grupo Amper

2004
2.822

2.822

7777

3.301
231

4.245

(4.955)

1.352

(3.603)

(1.710)
(3.788)
2078

(5.313)

(5.313)

2003

3.360
446
2.914

9.020
461
3.217
259
(84)
5.167

(5.660)

(1.027)

(6.687)

6.541
7.252
(711)

(146)

(146)

2002

10.360
6.909
3.451

14.328
4.316
2.962

317

(1.004)

7.737

(3.968)

(1.728)

(5.696)

3.223
7.506
(4.283)

(2.473)

(2.473)

2001

5.800
2.571
3.229

14.047
1.515
3.778

470
978
7.306

(8.247)

1.667

(6.580)

(30.033)
(31.188)
1.155

(36.613)

11.947

(24.666)
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[ AMPER TECNOLOGIAS, S.A.

Balances de Situacion
(Miles de euros)

Activo
Inmovilizado Total
Gastos de establecimiento
Inmovilizado Inmaterial
Amortizacion Inmovilizado Inmaterial
Inmovilizado Material
Amortizacion Inmovilizado Material
Inmovilizado Financiero

Gastos a distribuir en varios ejerci-
cios

Activo Circulante

Existencias
Deudores y Otros

Total Activo

Pasivo
Fondos Propios
Capital
Reservas
Resultados
Provisiones para riesgos

Acreedores a Largo Plazo

Acreedores a Corto Plazo

Total Pasivo

[ Informe sobre las principales sociedades del Grupo Amper

2005
2.447
141
(142)
64
(61)
2.444

9.776

9.776

12.223

2005
10.751
1.503
9.113
135

1.472

12.223

2004
2.448
141
(141)
64
(60)
2.444

16.564

16.564

19.012

2004
10.616
1.503
8.062
1.051

8.396

19.012

2003 2002 2001
6.479 17.802 20.739
— 1 2
141 141 141
(136) (131) (126)
960 957 958
(955) (953) (953)
6.469 17.787 20.717
1 8 20
12.235 8.174 4.251
12.235 8.174 4.251
18.715 25.984 25.010
2003 2002 2001
9.566 24.861 24.017
1.503 1.503 1.503
(2.925) 20.976 18.124
10.988 2.382 4.390
- 110 211
9.149 1.013 782
18.715 25.984 25.010



[ Informe sobre las principales sociedades del Grupo Amper

[ AMPER TECNOLOGIAS, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
(Miles de euros)

2005 2004 2003 2002 2001
Ingresos de Explotacion 12 136 356 369 359
Ventas
Otros Ingresos de Explotacion 12 136 356 369 359
Gastos de Explotacién 71 444 656 738 804
Aprovisionamientos
Gastos de Personal 30 295 425 461 454
Dotacion Amortizaciones 1 7 7 7 6
Variacion Provisiones Circulan- 8) (5) (77)
te
Otros Gastos de Explotacion 40 142 232 275 421
Resultado Explotacion (59) (308) (300) (369) (445)
Resultado Financiero 289 228 3.002 4.717 5.080
Resultado Actividades Ordina- 230 (80) 2.702 4.348 4.635
rias
Resultado Extraordinario (95) 1.131 8.286 (1.966) (245)
Variac. Provis. Inmov. Financ. 736 1.193 (2.269) (80)
Otros Resultados Extraordina- (95) 395 7.093 303 (165)
ros
Resultado antes de Impues- 135 1.051 10.988 2.382 4.390
tos
Impuesto sobre Sociedades
Resultado del Ejercicio i35 1.051 10.988 2.382 4.390
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[ Informe sobre las principales sociedades del Grupo Amper

[ AMPER PROGRAMAS DE ELECTRONICA Y COMUNICACIONES, S.A.

Balances de Situacion
(Miles de euros)

Activo 2005 2004 2003 2002 2001
Inmovilizado Total 8.935 7.144 6.964 4.489 4.630
Gastos de establecimiento
Inmovilizado Inmaterial 5.341 4,743 3.571 2.444 2.362
Amortizacion Inmovilizado Inmaterial (4.334) (3.417) (2.659) (2.268) (1.681)
Inmovilizado Material 13.229 10.287 9.686 7.266 11.194
Amortizacion Inmovilizado Material (6.870) (6.038) (5.203) (4.618) (7.341)
Inmovilizado Financiero 1.569 1.569 1.569 1.665 96

Gastos a distribuir en varios ejerci-

cios
Activo Circulante 47.052 47.372 43.687 47.514 49.882
Existencias 16.523 17.673 18.068 20.902 15.138
Deudores y Otros 30.529 29.699 25.619 26.612 34.744
Total Activo 55.987 54.516 50.651 52.003 54.512
Pasivo 2005 2004 2003 2002 2001
Fondos Propios 19.195 18.559 17.766 14.089 15.580
Capital 3.005 3.005 3.005 3.005 3.005
Reservas 10.893 10.649 10.432 8.866 7.277
Resultados 5.297 4.905 4.329 5.218 5.298
Dividendo a cuenta (3.000)
Acreedores a Largo Plazo 99
Acreedores a Corto Plazo 36.792 35.957 32.885 37.914 38.833
Total Pasivo 55.987 54.516 50.651 52.003 54.512
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[ Informe sobre las principales sociedades del Grupo Amper

[ AMPER PROGRAMAS DE ELECTRONICA Y COMUNICACIONES, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
(Miles de euros)

2005 2004 2003 2002 2001
Ingresos de Explotacion 64.273 59.975 58.605 62.013 54.888
Ventas 61.178 58.444 55.261 57.011 54.885
Otros Ingresos de Explotacion 3.095 1.531 3.344 5.002 3
Gastos de Explotacidn 56.701 52.842 51.657 54.437 48.439
Aprovisionamientos 34.567 31.846 32.125 33.506 28.187
Gastos de Personal 15.284 14.908 14.450 14.215 13.120
Dotacion Amortizaciones 1.749 1.592 1.326 1.666 1.871
Variacion Provisiones 111 (206) (1.034) 506 1.217
Circulante
Otros Gastos de Explotacion 4.990 4.702 4.790 4.544 4.044
Resultado Explotacion 7.572 7.133 6.948 7.576 6.449
Resultado Financiero (214) (296) (197) (343) (32)
Resultado Actividades Ordina- 7.358 6.837 6.751 7.233 6.418
rias
Resultado Extraordinario (333) (333) (1.152) (825) 285
Resultado antes de Impuestos 7.025 6.504 5.599 6.408 6.703
Impuesto sobre Sociedades (1.728) (1.599) (1.270) (1.190) (1.405)
Resultado del Ejercicio 5.297 4.905 4.329 5.218 5.298

121]



[ AMPER SISTEMAS, S.A.

Balances de Situacion
(Miles de euros)

Activo
Inmovilizado Total
Gastos de establecimiento
Inmovilizado Inmaterial
Amortizacion Inmovilizado Inmate-
rial
Inmovilizado Material
Amortizacion Inmovilizado Material
Inmovilizado Financiero

Gastos a distribuir en varios ejerci-
cios

Activo Circulante
Existencias

Deudores y Otros

Total Activo

Pasivo
Fondos Propios
Capital
Reservas
Resultados

Ingresos a distribuir en varios ejerci-
cios

Provisiones para riesgos

Acreedores a Largo Plazo

Acreedores a Corto Plazo

Total Pasivo

[ Informe sobre las principales sociedades del Grupo Amper

2005
1.688
3.579

(2.087)

611

(426)
11

24.822
1.619
23.203

26.510

2005
4.072
751
2.246
1.075

282

967

21.189

26.510

2001
1.800

4
1.850
(471)

599
(184)
2

23.090
2.741
20.349

24.890

2001
4.561
751
3.031
779

20.329

24.890



[ Informe sobre las principales sociedades del Grupo Amper

[ AMPER SISTEMAS, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
(Miles de euros)

2005 2004 2003 2002 2001
Ingresos de Explotacion 34.118 34.563 40.934 29.677 33.334
Ventas 32.517 34.104 40.856 29.064 32.231
Otros Ingresos de Explotacién 1.601 459 78 613 1.103
Gastos de Explotacion 32.856 32.655 38.451 32.622 32.064
Aprovisionamientos 24.330 23.669 29.575 23.425 24.641
Gastos de Personal 4516 4919 4.465 4.746 4.079
Dotacién Amortizaciones 458 455 480 560 256
Variacion Provisiones Circulante (579) 323 769 346
Otros Gastos de Explotacion 4.131 3.289 3.162 3.545 3.088
Resultado Explotacion 1.262 1.908 2.483 (2.945) 1.270
Resultado Financiero (80) (197) (52) (241) (8)
Resultado Actividades Ordinarias 1.182 1.711 2.432 (3.186) 1.262
Resultado Extraordinario (107) (420) (1.239) (862) (483)
Resultado antes de Impuestos 1.075 1.291 1.193 (4.048) 779
Impuesto sobre Sociedades
Resultado del Ejercicio 1.075 1.291 1.193 (4.048) 779
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[ Informe sobre las principales sociedades del Grupo Amper

[124

[ AMPER SOLUCIONES, S.A.

Balances de Situacion
(Miles de euros)

Activo
Inmovilizado Total
Gastos de establecimiento
Inmovilizado Inmaterial
Amortizacion Inmovilizado Inmaterial
Inmovilizado Material
Amortizacion Inmovilizado Material
Inmovilizado Financiero
Deudores a largo plazo

Gastos a distribuir en varios ejerci-
cios

Activo Circulante
Existencias

Deudores y Otros

Total Activo

Pasivo
Fondos Propios
Capital
Reservas
Resultados
Dividendo a cuenta

Ingresos a distribuir en varios ejerci-
cios

Provisiones para riesgos

Acreedores a Largo Plazo

Acreedores a Corto Plazo

Total Pasivo

2005
4.401
121
21.272
(21.272)
9.162
(8.530)
18
3.630

21.041
15.228
5.813

25.442

2005
2517
6.930

(5.750)
1.337

5.230

17.695

25.442

2004
5.202
190
20.711
(20.622)
9.324
(8.649)
18
4.230

19.340
8.511
10.829

24.542

2004
1.180
6.930

(6.830)
1.080

354

6.045

16.963

24.542

2003
7.081
244
20.611
(20.390)
11.537
(11.172)
509
5.742

24.486
5.154
19.332

31.572

2003
(1.815)

6.930
(4.106)
(4.639)

509

4.167

28.708

31.572

2002
17.685
346
19.934
(19.579)
14.841
(13.583)
4581
11.145

47

36.034
3.736
32.298

53.766

2002
(613)
6.929
(966)

(6.576)

190

13.499

40.690

53.766

2001

23.205

231

19.555
(18.909)

15.049
(12.892)

1.130

19.041

147

72.974

9.565

63.409

96.326

2001

(20.003)

6.928
4.071

(31.002)

771

9.485

14.649

91.424

96.326



[ AMPER SOLUCIONES, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

(Miles de euros)

Ingresos de Explotacion
Ventas
Otros Ingresos de Explotacion

Gastos de Explotacion
Aprovisionamientos

Gastos de Personal
Dotacién Amortizaciones
Variacion Provisiones Circulante
Otros Gastos de Explotacion

Resultado Explotacion

Resultado Financiero

Resultado Actividades Ordinarias

Resultado Extraordinario
Variac. Provis. Inmov. Financ.

Otros Resultados Extraordina-
rios

Resultado antes de Impues-
tos

Impuesto sobre Sociedades

Resultado del Ejercicio

2005
41.929
41.155

774

38.441
30.016
4519
792
(929)
4.043

3.488

(982)

2.506

(1.169)

(1.169)

1.337

1.337

2004
40.027
35.816

4211

37.730
29.108
5.174
930
(342)
2.860

2.297

(946)

1.351

(271)

(271)

1.080

1.080
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2003
46.891
43.806

3.085

47.128
31.932
8.426
1.527
652
4.591

(237)

(1.026)

(1.263)

(3.376)

(3.376)

(4.639)

(4.639)

2002
54.836
53.831

1.005

60.235
37.833
14.030
1.750
324
6.298

(5.399)

(1.932)

(7.331)

755

755

(6.576)

(6.576)

2001
57.770
57.114

656

60.963
49.445
7.239
230
290
3.759

(3.193)

(654)

(3.847)

(27.155)
(406)
(26.749)

(31.002)

(31.002)
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[ HEMISFERIO NORTE, S.A.

Balances de Situacion
(Miles de euros)

Activo
Inmovilizado Total
Gastos de establecimiento
Inmovilizado Inmaterial

Amortizacion Inmovilizado
Inmaterial

Inmovilizado Material
Amortizacion Inmovilizado Material
Inmovilizado Financiero

Gastos a distribuir en varios ejercicios
Activo Circulante
Existencias

Deudores y Otros
Total Activo

Pasivo
Fondos Propios
Capital
Reservas
Resultados
Dividendo a cuenta
Ingresos a distribuir en varios ejercicios
Provisiones para riesgos
Acreedores a Largo Plazo

Acreedores a Corto Plazo

Total Pasivo

[ Informe sobre las principales sociedades del Grupo Amper

2005
41.868

16.072

16.072
57.940

2005
56.789
58.298
(3.607)

2.098

31

57.940

2004
45.776

9.914

9.914
55.690

2004
54.691
58.298
(7.150)

3.543

901

45

53

55.690

PAOK
45.903
117

45.786

6.145
6.145
52.048

2003
51.149
58.298
(9.131)

1.982

54

52.048

2002
57.723
237

57.486

2.764
2.764
60.487

2002
59.587
58.298

287
1.002

271

60.487

2001
53.304
357

52.947

5.476
5.476
58.780

2001
58.700
58.298
62
2.229
(1.889)

80

58.780



[ HEMISFERIO NORTE, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

(Miles de euros)

Ingresos de Explotacién
Ventas
Otros Ingresos de Explotacion

Gastos de Explotacién
Aprovisionamientos

Gastos de Personal
Dotacién Amortizaciones
Variacion Provisiones Circulante

Otros Gastos de Explotacion

Resultado Explotacion

Resultado Financiero

Resultado Actividades Ordinarias

Resultado Extraordinario
Variac. Provis. Inmov. Financ.
Otros Resultados Extraordinarios

Resultado antes de Impuestos

Impuesto sobre Sociedades

Resultado del Ejercicio

2005

(118)

5.881

5.763

(3.665)
(3.602)
(63)

2.098

2.098

2004
30

30

284

97
118

69

(254)

3.980

3.726

(183)
(112)
(71)

3.543

3.543
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2003
®)

©)

219

16
120

83

(222)

2.746

2.524

(542)
(502)
(40)

1.982

1.982

2002
15

15

(164)

4.848

4.684

(3.682)
(1.720)
(1.962)

1.002

1.002

2001
146

146

(104)

2.682

2.578

(349)
(347)
@)

2.229

2.229
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[ Informe sobre las principales sociedades del Grupo Amper

[ GRUPO MEDIDATA INFORMATICA, S.A.

Balances de Situacion
(Millones de reales)

Activo 2005 2004 2003 2002 2001
Inmovilizado Total 22 20 22 22 14
Gastos de establecimiento
Inmovilizado Inmaterial 1
Amortizacion Inmovilizado Inmaterial

Inmovilizado Material 15 13 11 10 7
Amortizacion Inmovilizado Material (10) (8) (7 (6) 4)
Inmovilizado Financiero 17 15 18 18 10

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Activo Circulante 121 131 113 100 108
Existencias 6 13 15 15 19
Deudores y Otros 115 118 98 85 89
Total Activo 143 151 135 122 122

Pasivo 2005 2004 2003 2002 2001
Fondos Propios 79 91 90 87 78
Capital 21 21 21 21 21
Reservas a7 50 49 49 33
Resultados 11 20 20 17 24

Dividendo a cuenta

Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Provisiones para riesgos

Acreedores a Largo Plazo 4 3 3 1 1
Acreedores a Corto Plazo 60 57 42 34 43
Total Pasivo 143 151 135 122 122
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[ GRUPO MEDIDATA INFORMATICA, S.A.

Cuentas de Resultados
(Millones de reales)

Ingresos
Ventas

Gastos de Explotacién
Coste de los productos vendidos
Gastos comerciales

Gastos generales y de
administracion

Resultado Explotacion

Resultado Financiero

Resultado Actividades Ordinarias

Resultado Extraordinario
Variac. Provis. Inmov. Financ.
Otros Resultados Extraordinarios

Resultado antes de Impuestos

Impuesto sobre Sociedades

Resultado del Ejercicio

2005
207
207

188
158

30

19

®)

14

14

11

2004
193
193

169
141

28

24

28

28

20

[ Informe sobre las principales sociedades del Grupo Amper

2003
175
175

153
126

27

22

25

25

20

2002
120
120

108
85

23

12

18

17

17

2001
228
228

198
162

35

30

85

37

13

24
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[ Informe sobre las principales sociedades del Grupo Amper

[ AMPER MEDIDATA, S.A.

Balances de Situacion
(Miles de euros)

Activo
Inmovilizado Total
Gastos de establecimiento
Inmovilizado Inmaterial
Amortizacion Inmovilizado Inmaterial
Inmovilizado Material
Amortizacion Inmovilizado Material
Inmovilizado Financiero

Gastos a distribuir en varios ejercicios
Activo Circulante
Existencias

Deudores y Otros

Total Activo

Pasivo
Fondos Propios

Capital

Reservas

Resultados

Ingresos a distribuir en varios ejercicios
Provisiones para riesgos

Acreedores a Largo Plazo

Acreedores a Corto Plazo

Total Pasivo

9.195
374
8.821

9.356

2005
920

500
401
19

8.436

9.356

292

284

448

2004
(89)

61
(50)
(100)

537

448



[ AMPER MEDIDATA, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
(Miles de euros)

2005 2004

Ingresos de Explotacién
Ventas
Otros Ingresos de Explotacion

Gastos de Explotacién
Aprovisionamientos

Gastos de Personal

Dotacién Amortizaciones
Variacion Provisiones Circulante
Otros Gastos de Explotacion

Resultado Explotacion

Resultado Financiero

Resultado Actividades Ordinarias

Resultado Extraordinario

Resultado antes de Impuestos

Impuesto sobre Sociedades

Resultado del Ejercicio

[ Informe sobre las principales sociedades del Grupo Amper

7.938
7.698
240

7.925
5.786
1.349
38

62
690

13

18

19

19

210
210

309
182

(99)

@)

(100)

(100)

(100)
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[ EPICOM, S.A.U.

Balances de Situacion
(Miles de euros)

Activo 2005 2004
Inmovilizado Total 37 726
Gastos de establecimiento
Inmovilizado Inmaterial 1 1
Amortizacion Inmovilizado Inmaterial (1) (1)
Inmovilizado Material 66 1.000
Amortizacion Inmovilizado Material (48) (286)
Inmovilizado Financiero 19 12

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Activo Circulante 6.302 4535
Existencias 309 393
Deudores y Otros 51998 4.142
Total Activo 6.339 5.261

Pasivo 2005 2004
Fondos Propios 3.316 2.086
Capital 240 240
Reservas 1.377 542
Resultados 1.699 1.304

Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Provisiones para riesgos

Acreedores a Largo Plazo 6
Acreedores a Corto Plazo 3.023 3.169
Total Pasivo 6.339 5.261
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[ EPICOM, S.A.U.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
(Miles de euros)

2005 2004

Ingresos de Explotacion 4.949 4.510
Ventas 4.924 4.470
Otros Ingresos de Explotacion 25 40
Gastos de Explotacidn 3.712 3.726
Aprovisionamientos 77 676
Gastos de Personal 1.955 2.881
Dotacién Amortizaciones 28 44
Variacion Provisiones Circulante 58 (34)
Otros Gastos de Explotacion 894 159
Resultado Explotacion 1.237 784
Resultado Financiero 13 27
Resultado Actividades Ordinarias 1.250 811
Resultado Extraordinario 857 637
Resultado antes de Impuestos 2.107 1.448
Impuesto sobre Sociedades (408) (144)
Resultado del Ejercicio 1.699 1.304
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[ S.A. DE MEDIACION Y PROMOCION

Balances de Situacion
(Miles de euros)

Activo
Inmovilizado Total
Gastos de establecimiento
Inmovilizado Inmaterial
Inmovilizado Material
Amortizacion Inmovilizado Material
Inmovilizado Financiero

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Activo Circulante
Existencias
Deudores y Otros

Total Activo

Pasivo
Fondos Propios
Capital
Reservas
Resultados

Acreedores a Largo Plazo

Acreedores a Corto Plazo

Total Pasivo

2005

5.249

5.249

5.249

2005
3.529
3.060

310
159

1.720

5.249

2004

5.201

5.201

5.201

2004
3.370
3.060
1.000
(690)

1.831

5.201

2003 2002 2001
9 1.827 18.989

- 3.859 36.409

- (2.041) (17.428)

9 9 8
6.169 41.526 9.050
6.169 41526 9.050
6.178 43.353 28.039
2003 2002 2001
4.060 36.489 27.744
3.060 6.111 6.111
385 21.633 22.559
615 8.745 (926)
2.118 6.864 295
6.178 43.353 28.039
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[ S.A. DE MEDIACION Y PROMOCION

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
(Miles de euros)

2005 2004 2003 2002 2001
Ingresos de Explotacion 0 26 133 170 162
Ventas 26 133 170 162
Otros Ingresos de Explotacion
Gastos de Explotacidn 22 34 306 1.353 1.510
Aprovisionamientos
Dotacién Amortizaciones 121 934 1.101
Variacion Provisiones Circulante
Otros Gastos de Explotacion 22 34 185 419 409
Resultado Explotacion (22) (8) (173) (1.183) (1.348)
Resultado Financiero 108 108 517 629 415
Resultado Actividades Ordinarias 86 100 344 (554) (933)
Resultado Extraordinario 73 (790) 271 9.299 7
Resultado antes de Impuestos 159 (690) 615 8.745 (926)
Impuesto sobre Sociedades
Resultado del Ejercicio 159 (690) 615 8.745 (926)
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[ GRUPO AMPER

Balances de Situacion
(Miles de euros)

Activo 2005* 2004* 2003 2002 2001
Inmovilizado Total 29.332 23.035 30.153 49.177 69.068
Gastos de establecimiento 538 907 1.214
Inmovilizado Inmaterial 4,504 2.004 27.550 29.320 28.071
Amortizacion Inmovilizado Inmate- (724) (514) (25.368) (27.099) (25.132)
rial
Inmovilizado Material 29.585 26.576 30.683 34.473 64.948
Amortizacion Inmovilizado Material (21.500) (19.881) (23.071) (27.168) (40.586)
Inmovilizado Financiero 7.945 6.881 6.182 11.172 9.565
Deudores a largo plazo 9.522 7.969 13.639 27.572 30.988
Fondo de Comercio de Consolida- 35.771 14.485 27.373 34.456 25.542
cién
Gastos a distribuir en varios ejerci- 8 88 2.897
cios
Activo Circulante 142.628 117.853 132.881 158.149 234.126
Existencias 29.676 21.644 30.669 37.001 46.875
Deudores y Otros 112.952 96.209 102.212 121.148 187.251
Total Activo 207.731 155.373 190.415 241.870 331.633

Pasivo 2005 2004 2003 2002 2001
Fondos Propios 53.298 34.580 50.183 61.933 73.422
Capital 27.909 27.909 27.909 27.909 27.909
Reservas 16.945 3.848 21.634 33.875 66.825
Resultados 8.444 2.823 640 149 (21.312)

Dividendo a cuenta

Socios externos 13.941 12.615 15.174 16.479 30.309
Ingresos a distribuir en varios ejerci- 481 463 3.120 4.099 771
cios

Provisiones para riesgos 2.669 2.610 2.452 6.599 9.809
Acreedores a Largo Plazo 24.886 6.803 5.392 14.606 16.932
Acreedores a Corto Plazo 112.456 98.302 114.094 138.154 200.390
Total Pasivo 207.731 155.373 190.415 241.870 331.633

(*) Cifras calculadas segun NIIF
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias

(Miles de euros)

Ingresos de Explotacidn
Ventas
Otros Ingresos de Explotacion

Gastos de Explotacion
Aprovisionamientos

Gastos de Personal

Dotacion Amortizaciones
Variacién Provisiones Circulante
Otros Gastos de Explotacion

Resultado Explotacion
Resultado Financiero

Participacion en Resultados de
sociedades puestas en equiva-
lencia

Amortizacién Fondo de Comer-
cio

Resultado Actividades Ordinarias
Resultado Extraordinario
Resultado antes de Impuestos

Impuesto sobre Sociedades

Resultado Consolidado del Ejer-
cicio

Resultado atribuido a socios exter-
nos

Resultado atribuido a la Matriz

(*) Cifras calculadas segun NIIF

2005 *
216.154
210.301

5.853

201.372
137.210
41.796
2.425

19.941

14.782

(3.640)

2.834

13.976

13.976

(1.688)

12.288

(3.844)

8.444

2004*
204.972
184.111

20.861

196.711
138.018
38.545
2.114

18.034

8.261

(1.314)

2.680

9.627

9.627

(3.052)

6.575

(3.752)

2.823

[ Informe sobre las principales sociedades del Grupo Amper

2003
211.318
207.877

3.441

203.061
138.005
41.468
4.566
446
18.576

8.257

(1.727)

1.059

(2.328)

5.261

891

6.152

(2.792)

3.360

(2.720)

640

2002
219.519
218.863

656

217.806
135.181
51.029
6.677
(54)
24.973

1.713

(1.381)

1.635

(2.451)

(484)

8.797

8.313

(2.791)

5.522

(5.373)

149

2001
338.756
322.691

16.065

327.448
220.054
63.286
8.238
3.464
32.406

11.308

(4.798)

504

(1.918)

5.096

(18.854)

(13.758)

2.444

(11.314)

(9.998)

(21.312)
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[ INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE AMPER, S.A. DE ACUERDO CON EL MO-
DELO ELABORADO POR LA C.N.M.V.

[ A. ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.l. Complete el siguiente cuadro sobre el capital social de la sociedad:

Fecha Gltima modificacion Capital social (€) NUmero de acciones

24-06-1999 27.909.166,00 27.909.166

En el caso de que existan distintas clases de acciones, indiquelo en el siguiente cuadro:

Clase Namero de acciones Nominal unitario

A.2. Detalle los titulares directos e indirectos de participaciones significativas, de su entidad a la fecha de cierre
de ejercicio, excluidos los consejeros:

Nombre o denominacion NUmero de Numero de accio- % Total sobre el
social del accionista acciones directas nes indirectas (*) capital social
TELEFONICA, S.A 1.702.858 0 6,101

(*) Através de:

Nombre o denominacion Numero de % Sobre el capital social
social del accionista acciones directas
Total:

Indique los movimientos en la estructura accionarial mas significativos, acaecidos durante el ejercicio:

Nombre o denominacion Fecha operacion Descripcion de la operacion
social del accionista
TECNOCOM  TELECOMUNICA- 24-01-2005 Se ha descendido el 5% del capital
CIONES Y ENERGIA, S.A. social
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Nombre o denominacion Fecha primer ~ Fechaultimo NUmero de Numero de % Total
social del consejero nombramiento nombramiento  acciones  acciones sobre el ca-
directas indirec-  pital social

tas (*)

DON ENRIQUE USED AZNAR 24-06-2003 106.877

DON RAFAEL LOZANO GONZALEZ 25-06-2002 0

DON FRANCISCO DE BERGIA 24-06-2003 0
GONZALEZ

DON JAIME ESPINOSA DE LOS MONTE- 26-06-2003 106.877
ROS

DON JOSE FRANCISCO MATEU ISTURIZ 22-06-2004

DON CARLOS MIRA MARTIN 24-06-2003
DON LUIS SOLANA MADARIAGA 21-06-2005
DON JUAN JOSE TORIBIO DAVILA 22-12-2005

COMPARIA ANDALUZA DE RENTAS E IN- 22-12-2005
VERSIONES S.A. (CARISA)

Nombre o denominacion social del ti-
tular directo de la participacion

REVIEW INVERSIONES SIMCAYV, S.A.
CRONO CERO S.L.

CATALECTIC CORPORACION S.L.
Total:

% Total del capital social en poder del consejo de administracion

Nombre o deno- Nlmero de NUmero de NUmero de % Total sobre el
minacidn social derechos de derechos de acciones capital social
del consejero opcion directos opcidn indirectos  equivalentes
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A.4.Indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan entre los
titulares de participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas por la sociedad, salvo que sean
escasamente relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

Nombres o denominacio- Tipo de relacién Breve descripcién
nes sociales relacionados

A.5. Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existan entre los titula-
res de participaciones significativas, y la sociedad, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro o
trafico comercial ordinario:

Nombres o denominacio- Tipo de relacidn Breve descripcién
nes sociales relacionados

TELEFONICA, S.A Comercial LAS SOCIEDADES DEL GRUPO REA-
Contractual LIZAN OPERACIONES CON EL GRUPO
TELEFONICA EN CONDICIONES DE
COMPETENCIA, TRANSPARENCIA Y
DE MERCADO. DURANTE EL EJERCI-
CIO 2005 LAS VENTAS REALIZADAS AL
GRUPO TELEFONICA HAN ASCENDIDO
A 64.906 MILES DE EUROS, LO QUE RE-
PRESENTA EL 30,86% DE LA FACTURA-
CION CONSOLIDADA, FRENTE AL 31,00
% EN EL EJERCICIO 2004. NO EXISTE
NINGUNA OTRA RELACION DE iINDOLE
FAMILIAR, COMERCIAL, CONTRACTUAL
O SOCIETARIA ENTRE LOS TITULARES
DE PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS
Y LA SOCIEDAD.

A.6. Indique los pactos parasociales celebrados entre accionistas que hayan sido comunicados a la sociedad:

Intervenientes pacto parasocial % del capital so- Breve descripcion del pacto
cial afectado

Indique, en su caso, las acciones concertadas existentes entre los accionistas de su empresa y que sean conocidas por
la sociedad:

Intervenientes accidn % del capital so- Breve descripcion la ac-
concertada cial afectado cion concertada

En el caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna modificacién o ruptura de dichos pactos o acuerdos o
acciones concertadas, indiquelo expresamente.
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A.7. Indique si existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer el control sobre la sociedad de
acuerdo con el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores:

Nombre o denominacién social

Observaciones

A.8. Complete los siguientes cuadros sobre la autocartera de la sociedad:

Afecha de cierre del ejercicio:

Numero de acciones directas Numero de acciones % Total sobre el capital social
indirectas (*)
0 0 0,00

(*) Através de:
Nombre o denominacién social del titular Numero de acciones directas
directo de la participacion

Total

Detalle las variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 377/1991, realizadas durante el

ejercicio:
Fecha Ndmero de accio- Numero de accio- % Total sobre el ca-
nes directas nes indirectas pital social
01-02-2005 115.000 0 0,412
01-10-2005 41.589 0 0,149
Resultados obtenidos en el ejercicio por operaciones de autocartera 542

(en miles de euros)

A.9. Detalle las condiciones y el/los plazo/s de la/s autorizacion/es de la junta al consejo de administracion para
llevar a cabo las adquisiciones o transmisiones de acciones propias descritas en el apartado A.8.

Acuerdo adoptado por la Junta el dia 21 de junio de 2005:

Autorizar al Consejo de Administracion para que, de conformidad con el articulo 75 de la Ley de Sociedades Anoni-
mas, pueda llevar a cabo la enajenacion y la adquisicion derivativa de acciones de la propia sociedad, en las siguientes
condiciones: a) Las adquisiciones podran realizarse bajo cualquier modalidad legalmente admitida, directamente por la
propia Amper, S.A. o por una sociedad de su GRUPO, hasta la cifra maxima permitida por la Ley. b) Las adquisiciones
se realizaran a un precio maximo por accion de 30,05 €, sin precio minimo de adquisicion. c) La duracion de la presente
autorizacion sera de 18 meses.
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A.10. Indique, en su caso, las restricciones legales y estatutarias al ejercicio de los derechos de voto, asi como
las restricciones legales a la adquisicién o transmision de participaciones en el capital social:

No existen restricciones legales ni estatutarias para el ejercicio de los derechos de voto ni para la adquisicion o transmi-
sion de las acciones de la sociedad.

[ B. ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
B.1. Consejo de Administracion
B.1.1. Detalle el nimero maximo y minimo de consejeros previstos en los estatutos:

Numero maximo de consejeros 16
Ndmero minimo de consejeros 9

B.1.2. Complete el siguiente cuadro con los miembros del consejo:

Nombre o denominacion Representante Cargo en el Fecha primer Fecha dltimo Procedimiento
social del consejero consejo nombramiento nombramiento de eleccion
DON ENRIQUE USED AZNAR PRESIDENTE 27-01-1999 24-06-2003 JUNTA/
COOPTACION
DON RAFAEL LOZANO GONZALEZ CONSEJERO DELE- 24-10-2001 25-06-2002 JUNTA/
GADO COOPTACION
DON FRANCISCO DE BER- CONSEJERO 18-06-1997 26-06-2003 JUNTA/
GIA GONZALEZ COOPTACION
DON JAIME ESPINOSA CONSEJERO 24-06-1999 26-06-2003 JUNTA/
DE LOS MONTEROS COOPTACION
HEMISFERIO NORTE S.A. J.A. PLANA CASTELLVI CONSEJERO 16-03-2000 22-06-2004 COOPTACION/JUNTA
DON JOSE FRANCIS- CONSEJERO 24-06-1999 22-06-2004 JUNTA/
CO MATEU ISTURIZ COOPTACION
DON MANUEL MARQUEZ DORSCH CONSEJERO 24-06-2003 24-06-2003 JUNTA
DON CARLOS MIRA MARTIN CONSEJERO 25-06-2002 24-06-2003 JUNTA/
COOPTACION
DON LUIS SOLANA MADARIAGA CONSEJERO 10-11-2004 21-06-2005 COOPTACION/JUNTA
COMPANIA ANDALUZA DE RENTAS GUMERSINDO  RUIZ CONSEJERO 22-12-2005 22-12-2005 COOPTACION
E INVERSIONES S.A. (CARISA) BRAVO DE
MANSILLA
DON JUAN JOSE TORIBIO DAVILA CONSEJERO 22-12-2005 22-12-2005 COOPTACION
Numero Total de Consejeros 11

Indique los ceses que se hayan producido durante el periodo en el consejo de administracion:
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Fecha de baja
31-03-2005

Nombre o denominacion social del consejero
DON LEONARDO SANCHEZ HEREDERO

DON LUIS SOLERA GUTIERREZ 14-06-2005
B.1.3. Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta condicién:

CONSEJEROS EJECUTIVOS

Nombre o denominacion social del
consejero

Comision que ha
propuesto su
nombramiento

Cargo en el organigra-
ma de la sociedad

DON ENRIQUE USED AZNAR NOMBRAMIENTOS Y PRESIDENTE

RETRIBUCIONES

NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

DON RAFAEL LOZANO GONZALEZ CONSEJERO DELEGADO

HEMISFERIO NORTE S.A. CONSEJERO

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o denominacion
social del accionista
significativo a quien
representa o que ha

propuesto su nombramiento

Nombre o denominacién social del
consejero

Comision que ha
propuesto su
nombramiento

NOMBRAMIENTOS Y RETRI-
BUCIONES

DON FRANCISCO DE BERGIA GONZALEZ TELEFONICA, S.A

COMPANIA ANDALUZA DE RENTAS E INVERSIONES ' NOMBRAMIENTOS Y RETRI- COMPARNIA ANDALUZA DE RENTAS E

S.A. (CARISA) BUCIONES INVERSIONES S.A. (CARISA)
CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES
Nombre o deno- Comisién que ha Perfil

minacion social
del consejero

DON JAIME
ESPINOSA DE LOS
MONTEROS

DON JOSE FRANCIS-
CO MATEU ISTURIZ

DON MANUEL MAR-
QUEZ DORSCH

propuesto su
nombramiento

NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

ECONOMISTA. CONSEJERO DELEGADO DE
KEPLER EQUITIES Y CONSEJERO DE ATLAS
PATRIMONIOS

ABOGADO DEL ESTADO EXCEDENTE Y DIREC-
TOR DE ASUNTOS JURIDICOS Y SECRETARIO
DEL CONSEJO DE ALTADIS

INGENIERO DE TELECOMUNICACIONES Y LI-
CENCIADO EN CIENCIAS EMPRESARIALES.
SOCIO DE SPENCER STUART, LIDER INTER-
NACIONAL EN PRESENTACION DE SERVICIOS
DE EVALUACION. ESTRUCTURACION Y SE-
LECCION DE EQUIPOS DE ALTA DIRECCION Y
CONSEJOS DE ADMINISTRACION
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Nombre o deno-
minacién social
del consejero

DON CARLOS
MIRA MARTIN

DON LUiS
SOLANA MADARIAGA

DON JUAN JOSE
TORIBIO DAVILA

Comisién que ha
propuesto su
nombramiento

NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Nombre o denominacion social del consejero

Perfil

INGENIERO INDUSTRIAL . SE INCORPORA A
LUCENT TECHNOLOGIES EN 1996 SALIENDO
DE LA COMPANIA EN ABRIL DE 2003 PARA DE-
SARROLLAR UN PROYECTO EMPRESARIAL
CONSISTENTE EN CREAR UNA MULTINACIO-
NAL ESPANOLA CUYO OBJETO PRINCIPAL SE-
RIA EL DESARROLLAR TECNOLOGIA DE NUE-
VOS SERVICIOS DE BANDA ANCHA.

ABOGADO Y ECONOMISTA.DIPUTADO DESDE
1977 HASTA 1982. PRESIDENTE DE TELEFONI-
CADESDE 1982 HASTA 1989. POSTERIORMEN-
TE FUE NOMBRADO DIRECTOR GENERAL DE
RTVE. A PARTIR DE 1991 VUELVE AL SECTOR
PRIVADO PROMOVIENDO UNA COMPANIA DE
CAPITAL RIESGO DEDICADAA LA CREACION Y
FOMENTO DE EMPRESAS EN SECTORES DE
NUEVA TECNOLOGIA.

DIRECTOR DEL IESE. CONSEJERO DE INVER-
CAIXA'Y ALBERTIS.FUE SECRETARIO GENE-
RALTECNICO DE LA CAIXADESDE 1986 A1995.
OCUPO EL CARGO DE DIRECTOR GENERAL
DE POLITICA FINANCIERA DEL MINISTERIO
DE ECONOMIA ENTRE LOS ANOS 1977 Y 1979.
TAMBIEN ESTUVO EN EL FONDO MONETARIO
INTERNACIONAL.

Comisién que ha propuesto su
nombramiento

Detalle los motivos por los que no se puedan considerar dominicales o independientes:

Indique las variaciones que, en su caso, se hayan producido durante el periodo en la tipologia de cada consejero:

B.1.4.Indique si la calificacion de los consejeros realizada en el punto anterior se corresponde con la distribucion

Nombre o denominacién so-

cial del consejero

prevista en el reglamento del consejo:

Sl
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Nombre o denominacion social del consejero

DON RAFAEL LOZANO GONZALEZ

[ Informe Anual de Gobierno Corporativo de Amper, S.A.

B.1.5. Indique, en el caso de que exista, las facultades que tienen delegadas el o los consejero/s delegado/s:

Breve descripcion

FACULTADES: A) DE REPRESENTACION.
B) RELATIVAS A PRESTACION DE GARAN-
TIAS AFAVOR DE LA SOCIEDAD Y DE TER-
CEROS. C) RELATIVAS A LA CELEBRACION
DE CONTRATOS Y ACUERDOS, EN GENE-
RAL, Y EN ESPECIAL, DE CARACTER IN-
MOBILIARIO Y FINANCIERO. D) RELATIVAS
A COBROS, DEPOSITOS Y FIANZAS QUE
AFECTEN A LA SOCIEDAD. E) RELATIVAS
A PAGOS, OPERACIONES CON DIVISAS,
DISPOSICION DE CUENTAS BANCARIAS.
F) RELATIVAS ALA EJECUCION DE ACUER-
DOS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
. G) RELATIVAS A LA CONTRATACION DE
PERSONAL. H) RELATIVAS A COMPRAS Y

PEDIDOS.

B.1.6. Identifique, en su caso, alos miembros del consejo que asuman cargos de administradores o directivos en

otras sociedades que formen parte del grupo de la sociedad cotizada:

Nombre o denominacion
social del consejero

DON ENRIQUE USED AZNAR
DON ENRIQUE USED AZNAR

DON ENRIQUE USED AZNAR

DON ENRIQUE USED AZNAR
DON ENRIQUE USED AZNAR

DON RAFAEL LOZANO GONZALEZ
DON RAFAEL LOZANO GONZALEZ

DON RAFAEL LOZANO GONZALEZ

DON RAFAEL LOZANO GONZALEZ

DON RAFAEL LOZANO GONZALEZ
DON RAFAEL LOZANO GONZALEZ
DON RAFAEL LOZANO GONZALEZ

DON RAFAEL LOZANO GONZALEZ

Denominacion social de Cargo
la entidad del grupo
AMPER SOLUCIONES S.A. PRESIDENTE
AMPER TECNOLOGIAS S.A. PRESIDENTE
AMPER PROGRAMAS DE ELECTRO- PRESIDENTE
NICA'YY COMUNICACIONES, S.A.
AMPER MEDIDATA S.A. PRESIDENTE

MEDIDATA INFORMATICA, S.A.

VICEPRESIDENTE

AMPER SOLUCIONES S A. CONSEJERO
AMPER TECNOLOGIAS S.A. CONSEJERO
AMPER PROGRAMAS DE CONSEJERO
ELECTRONICAY
COMUNICACIONES, S.A.
HEMISFERIO NORTE S.A. REPRESENTANTE
ADMINISTRADOR
MANCOMUNADO
AMPER MEDIDATA S.A. CONSEJERO
MEDIDATA INFORMATICA, S.A. CONSEJERO
SAFITEL REPRESENTANTE
ADMINISTRADOR
MANCOMUNADO
SAMP REPRESENTANTE

ADMINISTRADOR
MANCOMUNADO
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Nombre o denominacion Denominacién social de
social del consejero la entidad del grupo

DON RAFAEL LOZANO GONZALEZ

DON RAFAEL LOZANO GONZALEZ

Nombre o denominacién social del Entidad cotizada
consejero

DON ENRIQUE USED AZNAR

Concepto retributivo
Retribucién fija
Retribucidn variable
Dietas
Atenciones Estatutarias
Opciones sobre acciones y/o otros instrumentos financieros

Otros
Total:

Otros Beneficios

Anticipos

Créditos concedidos

Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones

Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones contraidas
Primas de seguros de vida

Garantias constituidas por la sociedad a favor de los
consejeros

Cargo

REPRESENTANTE
ADMINISTRADOR
MANCOMUNADO

ADMINISTRADOR
MANCOMUNADO

Cargo

CONSEJERO

Datos en miles de euros

Datos en miles de euros
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b) Por la pertenencia de los consejeros de la sociedad a otros consejos de administracion y/o a la alta

direccion de sociedades de grupo

Concepto retributivo Datos en miles de euros

Retribucion fija 0
Retribucién variable 0
Dietas 0
Atenciones Estatutarias 0
Opciones sobre acciones y/o otros instrumentos financieros 0
Otros 0
Total: 0
Otros Beneficios Datos en miles de euros

Anticipos 0
Créditos concedidos 0
Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones 0
Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones contraidas 0
Primas de seguros de vida 0
Garantias constituidas por la sociedad a favor de los consejeros 0

¢) Remuneracién total por tipologia de consejero:
Tipologia consejeros Por sociedad Por grupo
Ejecutivos 906 0
Externos Dominicales 63 0
Externos Independientes 165 0
Otros Externos 0 0
Total: 1.134 0
d) Respecto al beneficio atribuido a la sociedad dominante:

Remuneracion total consejeros (en miles de euros) 1.134
Remuneracion total consejeros/ beneficio atribuido a la sociedad do- 14,100

minante (expresado en %)

B.1.9. Identifique a los miembros de la alta direccion que no sean a su vez consejeros ejecutivos, e indique la

remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio:

Nombre o denominacion social
DON RAFAEL POSADA DIAZ CRESPO

DON JAQUES SCVIRER

DON MATIAS ANEGON GARCIA
DON JOSE LUIS ADANERO PALOMO
DON JUAN CARLOS GILAGUDO

Cargo

DIRECTOR GENERAL DE AMPER PROGRAMAS DE ELEC-
TRONICA'YY COMUNICACIONES S.A.

PRESIDENTE DE MEDIDATA

DIRECTOR GENERAL DE AMPER SISTEMAS, S.A.
DIRECTOR GENERAL DE AMPER SOLUCIONES, S.A.
DIRECTOR GENERAL DE RECURSOS

Remuneracion total alta direccion (en miles de euros) 1.470
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B.1.10. Identifique de forma agregada si existen clausulas de garantia o blindaje, para casos de despido o cam-
bios de control a favor de los miembros de la alta direccion, incluyendo los consejeros ejecutivos, de la sociedad
o de su grupo. Indique si estos contratos han de ser comunicados y/o aprobados por los érganos de la sociedad
0 de su grupo:

Namero de beneficiarios 7

Consejo de Administracion Junta General

Organo que autoriza las clausulas X
Sl NO
¢ Se informa a la Junta General sobre las clausulas? X

B.1.11. Indique el proceso para establecer la remuneracion de los miembros del consejo de administracion y las
clausulas estatutarias relevantes al respecto.

CLAUSULAS ESTATUTARIAS:

Articulo 24 de los Estatutos Sociales: “La retribucion de los Consejeros consistird en una asignacion mensual fija y deter-
minaday en dietas de asistencia a las reuniones del Consejo de Administracion y de sus Comisiones. El importe de las re-
tribuciones que puede satisfacer la Compafiia al conjunto de sus Consejeros por ambos conceptos sera el que a tal efecto
determine la Junta General de Accionistas, el cual permanecera vigente hasta tanto ésta no ecuerde su modificacion. La
fijacion de la cantidad exacta a abonar dentro de ese limite y su distribucion entre los distintos Consejeros corresponde
al Consejo de Administracion .

()

La retribucion prevista en este articulo serd compatible y se entendera independiente de las retribuciones salariales,
indemnizaciones, pensiones o compensaciones de cualquier clase que, con caracter general o con caracter singular en
cada contrato, se establezcan para aquellos miembros del Consejo de Administracion que mantengan con la sociedad
relacién laboral, ordinaria o especial de alta direccidn, o de prestacion de otras clases de servicios, sin perjuicio de que los
importes correspondientes habrén de hacerse constar en la Memoria Anual en los términos previstos en el articulo 200.12
de la Ley de Sociedades Anonimas y demas disposiciones aplicables.

PROCESO PARA ESTABLECER LA REMUNERACION DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION:

-Propuesta de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones al Consejo de Administracion para elevar a la Junta Gene-
ral a los efectos de que ésta determine la cantidad a satisfacer a los Consejeros.

-Acuerdo del Consejo de Administracién sobre la propuesta a elevar a la Junta General.

-Acuerdo de la Junta General fijando la cantidad a satisfacer a los Consejeros.

-Propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones al Consejo del Administracion relativa a la fijacion de la
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cantidad exacta a abonar a los miembros del Consejo de Administracion dentro del limite aprobado por la Junta, asi como
su distribucién entre los distintos Consejeros.

-Acuerdo del Consejo de Administracion sobre la propuesta anterior.
B.1.12. Indique, en su caso, laidentidad de los miembros del consejo que sean, a su vez, miembros del consejo

de administracién o directivos de sociedades que ostenten participaciones significativas en la sociedad cotizada
y/o en entidades de su grupo:

Nombre o denominacion Nombre o denominacion Cargo
social del consejero social del accionista
significativo
DON ENRIQUE USED AZNAR TELEFONICA, S.A CONSEJERO
DON FRANCISCO DE BERGIA GON- ' TELEFONICA, S.A DIRECTOR GENERAL DE
ZALEZ RELACIONES EXTERNAS Y
PATROCINIOS

Detalle, en su caso, las relaciones relevantes distintas de las contempladas en el epigrafe anterior, de los miembros del
consejo de administracion que les vinculen con los accionistas significativos y/o en entidades de su grupo:

Nombre o denominacion so- Nombre o denominacion social Descripcidn relacion
cial del consejero del accionista significativo

B.1.13. Indique, en su caso, las modificaciones introducidas durante el ejercicio en el reglamento del consejo.

B.1.14. Indique los procedimientos de nombramiento, reeleccion, evaluacién y remocién de los consejeros. De-
talle los 6rganos competentes, los tramites a seguir y los criterios a emplear en cada uno de los procedimien-
tos.

NOMBRAMIENTO de Consejeros:

-Consejeros Ejecutivos: Debe ir precedido de un informe de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones. El
Consejo podra designar como Consejeros ejecutivos a las personas mas significadas del equipo de gestién vy,
singularmente, al menos, al primer ejecutivo de la Compafiia.

-Consejeros independientes: Debe ir precedido de un Informe de la Comisién de Nombramientos y Retribucio-
nes, Deberé recaer sobre personas de reconocida solvencia, competencia y experiencia, que se encuentren
dispuestas a dedicar una parte suficiente de su tiempo a la Compafiia.

-Consejeros externos dominicales: Debe ir precedido de un Informe de la Comisién de Nombramientos y Retribu-

ciones. Su nombramiento debera recaer en personas que propongan los respectivos titulares de participaciones
significativas estables.
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REELECCION de Consejeros:

Seréa necesario un informe de la Comision de Nombramientos y Retribuciones en el que se evalle la calidad del trabajo y
la dedicacion al cargo de los Consejeros propuestos durante su mandato.

REMOCION de Consejeros:

Se aplica la legislacion vigente no existiendo ninguna norma interna de la sociedad que regule este aspecto.
EVALUACION de los Consejeros:

Al final de cada ejercicio econémico el Consejo de Administracion dedicara una sesion a evaluar su funcionamiento y la
calidad de sus trabajos, asi como la labor del Presidente y del Consejero Delegado. La Comisién de Auditoria y Control
destinara necesariamente una de sus sesiones a evaluar la eficiencia y el cumplimiento de las reglas de gobierno de la
sociedad.

B.1.15. Indique los supuestos en los que estan obligados a dimitir los consejeros.

Los Consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracion y formalizar la correspondiente
dimisién en los siguientes casos:

-Cuando alcancen la edad de 70 afios.

-Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviere asociado su nombramiento como consejero o cuan-
do desaparezcan las razones por las que fueron nombrados.

-Cuando se vean incursos en algin supuesto de incompatibilidad o prohibicion.

-Cuando resulten gravemente amonestados por la Comision de Auditoria y Control por haber incumplido alguna
de sus obligaciones como consejeros.

-Cuando su permanencia en el Consejo pueda poner en riesgo los intereses de la sociedad.

B.1.16. Explique sila funcién de primer ejecutivo de la sociedad recae en el cargo de presidente del consejo. En
su caso, indique las medidas que se han tomado para limitar los riesgos de acumulacién de poderes en una tnica
persona:

Sl NO

Medidas para limitar riesgos
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Descripcion del acuerdo Tipo de Mayoria

Todo tipo de acuerdos Voto favorable de la mayoria absoluta
de los consejeros concurrentes a la
sesion, salvo que la ley exija mayoria
cualificada.

Descripcion de los requisitos

Materias en las que existe voto de calidad

Edad limite presidente

Edad limite consejero delegado

Edad limite consejero
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B.1.21. Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen un mandato limitado para los consejeros
independientes:

SI NO
X
NUmero maximo de afios de mandato 0

B.1.22. Indique si existen procesos formales para la delegacion de votos en el consejo de administracion. En su
caso, detéllelos brevemente.

En el caso de que, por causa justificada, el consejero no pueda asistir a la sesion a que ha sido convocado, debera de-
signar e instruir al consejero que haya de representarlo.

Los consejeros externos deberan hacerse representar, en la medida de lo posible, por consejeros de la misma clase.

B.1.23. Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el consejo de administracion durante el ejercicio. Asi-
mismo, sefiale, en su caso, las veces que se ha reunido el consejo sin la asistencia de su Presidente:

Numero de reuniones del consejo 9
Numero de reuniones del consejo sin la asistencia del Presidente

Indique el nimero de reuniones que han mantenido en el ejercicio las distintas comisiones del consejo:

NUmero de reuniones de la comision ejecutiva o delegada

Numero de reuniones del Comité de auditoria

NUmero de reuniones de la Comision de nombramientos y retribuciones
Numero de reuniones de la comision de estrategia e inversiones

O O o o1 O

NUmero de reuniones de la comision

B.1.24. Indique si las cuentas anuales individuales y consolidadas que se presentan para su aprobacion al con-
sejo estan previamente certificadas:

Sl NO
X

Identifique, en su caso, a la/s persona/s que ha o han certificado las cuentas anuales individuales y consolidadas de la
sociedad, para su formulacién por el consejo:

Nombre Cargo
DON ENRIQUE USED AZNAR PRESIDENTE
DON RAFAEL LOZANO GONZALEZ CONSEJERO DELEGADO
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B.1.25. Explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el consejo de administracion para evitar que
las cuentas individuales y consolidadas por él formuladas se presenten en la Junta General con salvedades en el
informe de auditoria.

Constitucion de una Comisién de Auditoria y Control asignandole, entre otras, las siguientes funciones:

-Relaciones con los auditores externos, evaluacion de los resultados de cada auditoria y las respuestas del equi-
po de gestion a sus recomendaciones y mediacion en los casos de discrepancia entre aquellos y éste en relacion
con los principios y criterios aplicables en la preparacion de los estados financieros.

-Supervisién de los servicios de auditoria interna de la compafiia, conocimiento y comprobacién de la adecua-
cion e integridad del proceso de informacion financiera y de los sistemas internos de control y revision de la
designacion y sustitucion de sus responsables.

-Revision de las cuentas de la sociedad, vigilancia del cumplimiento de los requerimientos legales y de la correcta
aplicacion de los principios de contabilidad generalmente aceptados, asi como informacion de las propuestas
de modificacion de principios y criterios contables sugeridos por la direccidn.

B.1.26. Detalle las medidas adoptadas para que la informacion difundida a los mercados de valores sea transmi-
tida de forma equitativa y simétrica.

Siguiendo la legislacion vigente, Amper S.A. difunde, de forma puntual , todos aquellos hechos relevantes y otras co-
municaciones significativas para el negocio mediante los tramites y canales establecidos por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (CNMV).

Asimismo, y una vez comunicados a la CNMV, la compafiia divulga estas informaciones de forma inmediata para garanti-
zar la mayor difusion posible y simétrica a traves de:

-Envio regular de Comunicados y Notas de Prensa a los medios de comunicacion nacionales e internacionales,
tanto de informacion general, economica , especializada y prensa digital.

-Actualizacion inmediata (on line) en el sitio corporativo de la compafiia en internet (www.amper.es) en las sec-
ciones correspondientes a la informacion divulgada.

-Envio de un boletin electrénico informativo a la base de datos de aquellas personas interesadas y registradas a
través de la denominada sala de Prensa de su pagina Web.

En este sentido, durante el ejercicio 2005 Amper, S.A. divulgd alos medios de comunicacién, catorce hechos relevantes,
siete comunicaciones significativas y catorce notas de prensa.

Por otra parte, Amper utiliza también su propia pagina web para incluir todas aquellas otras informaciones y documentos
que contienen informacion sobre la marcha del negocio como son:

-Memoria Anual de la compafiia
-Resultados econdmicos-financieros (trimestrales, semestrales y anuales)
-Estatutos sociales y Reglamentos del Consejo de Administracion y de la Junta de Accionistas.
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-Informes de analistas sobre la Compafiia.
-Informes del Consejo de Administracion.
-Presentaciones realizadas por los directivos de la compaifiia.

B.1.27. ¢El secretario del consejo tiene la condicion de consejero?:

Sl NO

B.1.28. Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por |la sociedad para preservar la independencia
del auditor, de los analistas financieros, de los bancos de inversion y de las agencias de calificacion.

Es responsabilidad de la Comision de Auditoria y Control recibir informacion sobre aquellas cuestiones que puedan poner
en riesgo la independencia de los auditores y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria
de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas
técnicas de auditoria.

B.1.29. Indique si la firma de auditoria realiza otros trabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de los de
auditoria y en ese caso declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos y el porcentaje que
supone sobre los honorarios facturados a la sociedad y/o su grupo.

Sl NO
X
Sociedad Grupo Total
Importe de otros trabajos distintos de los de 72 2 74
auditoria (miles de euros)
Importe trabajos distintos de los de auditoria / 180,000 1,500 42,692

Importe total facturado por la firma de
auditoria (en %)

B.1.30. Indique el nimero de afios que la firma actual de auditoria lleva de forma ininterrumpida realizando la
auditoria de las cuentas anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indique el porcentaje que representa el
numero de afios auditados por la actual firma de auditoria sobre el numero total de afios en los que las cuentas
anuales han sido auditadas:

Sociedad Grupo
Numero de afios ininterrumpidos 7 7
Sociedad Grupo
Ne de afios auditados por la firma actual de auditoria / N° de afios 31,820 31,820

que la sociedad ha sido auditada (en %)
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B.1.31. Indique las participaciones de los miembros del consejo de administracion de la sociedad en el capital
de entidades que tengan el mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituya el objeto
social, tanto de la sociedad como de su grupo, y que hayan sido comunicadas a la sociedad. Asimismo, indique
los cargos o funciones que en estas sociedades ejerzan:

Nombre o deno- Denominacioén de la % participacion Cargo o funciones
minacion social sociedad objeto
del consejero

B.1.32. Indiquey en su caso detalle si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con ase-
soramiento externo:

Sl NO

Detalle el procedimiento

Con el fin de ser auxiliados en el ejercicio de sus funciones, los Consejeros Externos pueden acordar,
por mayoria, la contratacion, con cargo a la sociedad, de asesores legales, contables, financieros u
otros expertos.

El encargo ha de versar necesariamente sobre problemas concretos de cierto relieve y complejidad
que se presenten en el desempefio del cargo.

La decision de contratar dichos servicios ha de ser comunicada al Presidente de la Compafiia pudien-
do ser vetada por el Consejo de Administracion cuando dicha contratacion no se considere precisa
para el cabal desempefio de las funciones encomendadas a los Consejeros Externos o cuando su
coste no sea razonable a la vista de la importancia del problema o cuando la asistencia técnica que
se recaba pueda ser dispensada por expertos y técnicos de la compaifiia.

B.1.33. Indique y en su caso detalle si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con la
informacion necesaria para preparar las reuniones de los 6rganos de administracion con tiempo suficiente:

Sl NO
X

Detalle el procedimiento

Es obligacion de todo Consejero el recabar cuanta informacién estime necesaria 0 conveniente en
cada momento para el buen desempefio de su cargo.

Atal fin, el Consejero se encuentra investido de las mas amplias facultades para informarse sobre
cualquier aspecto de la compafiia, para examinar sus libros, registros, documentos y demés ante-
cedentes de las operaciones sociales en la medida en que resulte necesario o conveniente para el
diligente ejercicio del cargo.

Dicho derecho de informacién se extiende también a las distintas sociedades filiales que integran el
Grupo Consolidado de Empresas, debiendo ser siempre ejercitado conforme a las exigencias de la
buena fe.

Con el fin de no perturbar la gestion ordinaria de la compaiiia, el ejercicio del derecho de informacion
se canalizara a través del Presidente, o del Consejero Delegado, quien atendera las solicitudes del
Consejero, facilitandole directamente la informacién u ofreciéndole los interlocutores apropiados en
el nivel de la organizacion que proceda.
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B.1.34. Indique si existe un seguro de responsabilidad a favor de los consejeros de la sociedad.

Sl
X

NO

B.2. Comisiones del Consejo de Administracion

B.2.1. Enumere los 6rganos de administracion:

Nombre del érgano N° de
miembros

CONSEJO DE 1
ADMINISTRACION
COMISION DE 4
AUDITORIAY
CONTROL
COMISI6N DE 6
NOMBRAMIENTOS Y RE-
TRIBUCIONES

[158

Funciones

-ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DE LA SOCIEDAD;-SUPERVISION Y CONTROL -
APROBACION DE LAS ESTRATEGIAS DE LACOMPARNIA;-NOMBRAMIENTO, RETRIBUCION
Y, EN SU CASO, DESTITUCION DE LOS MAS ALTOS DIRECTIVOS;-CONTROL DE LAACTI-
VIDAD DE GESTION Y EVALUACION DE LOS DIRECTIVOS:-IDENTIFICACION PRINCIPA-
LES RIESGOS E IMPLANTACION DE LOS SISTEMAS DE CONTROL INTERNO;-POLITICAS
DE INFORMACION CON LOS ACCIONISTAS, MERCADOS Y OPINION PUBLICA;-POLITICA
DE AUTOCARTERA DENTRO DEL MARCO APROBADO POR LA JUNTA;-AUTORIZACION
DE OPERACIONES DE LA SOCIEDAD Y SU GRUPO CON CONSEJEROS Y ACCIONISTAS
SIGNIFICATIVOS QUE PUEDAN REPRESENTAR CONFLICTOS DE INTERESES;-CUESTIO-
NES ESTABLECIDAS EN LAS NORMAS INTERNAS DE LA SOCIEDAD.

-INFORMAR A LA JUNTA SOBRE CUESTIONES PLANTEADAS POR LOS ACCIONISTAS Y
CONSIDERAR SUGERENCIAS DE LOS ACCIONISTAS, CONSEJO Y DIRECTIVOS;-PROPO-
NER LA DESIGNACION DE AUDITOR, SUS CONDICIONES DE CONTRATACION, ALCANCE
DE SU MANDATO Y SU REVOCACION O NO RENOVACION:-RELACIONES CON LOS AU-
DITORES EXTERNOS,.- EVALUAR RESULTADOS DE LA AUDITORIA Y LAS RESPUESTAS
DEL EQUIPO DE GESTION A SUS RECOMENDACIONES.- MEDIAR EN CASOS DE DISCRE-
PANCIA EN RELACION CON LOS CRITERIOS Y PRINCIPIOS APLICABLES ALOS ESTADOS
FINANCIEROS .- RECIBIR INFORMACION SOBRE CUESTIONES QUE PUEDEN PONER EN
RIESGO LA INDEPENDENCIA DE LOS AUDITORES; -SUPERVISAR EL CUMPLIMIENTO DEL
CONTRATO DE AUDITORIA :-SUPERVISION DE LOS SERVICIOS DE AUDITORIA INTERNA
DE LA COMPANIA. - COMPROBAR LAADECUACION E INTEGRIDAD DEL PROCESO DE IN-
FORMACION FINANCIERA Y DE LOS SISTEMAS INTERNOS DE CONTROL Y REVISAR LA
DESIGNACION Y SUSTITUCION DE SUS RESPONSABLES.-REVISAR LAS CUENTAS DE
LA SOCIEDAD Y VIGILAR EL CUMPLIMIENTO DE LOS REQUERIMIENTOS LEGALES Y LA
CORRECTAAPLICACION DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD, ASI COMO INFORMAR
LAS PROPUESTAS DE MODIFICACION DE LOS PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES
SUGERIDOS POR LA DIRECCION.-REVISAR FOLLETOS E INFORMACION PERIODICA A
ENVIAR A LOS MERCADOS U ORGANOS DE SUPERVISION;-EXAMINAR EL CUMPLIMIEN-
TO DEL CODIGO INTERNO DE CONDUCTAY LOS REGLAMENTOS DEL CONSEJO Y DE LA
JUNTAY EN GENERAL LAS REGLAS DE GOBIERNO DE LA COMPARIA. -RECIBIR INFOR-
MACION Y EMITIR INFORME SOBRE MEDIDAS DISCIPLINARIAS A MIEMBROS DEL ALTO
EQUIPO DIRECTIVO DE LA COMPARIA.

-INFORMAR AL CONSEJO SOBRE LAS PROPUESTAS DE NOMBRAMIENTO DE CONSE-
JEROS Y ALTOS DIRECTIVOS DE LA COMPARNIA Y DE SUS FILIALES;-PROPONER AL
CONSEJO EL REGIMEN DE RETRIBUCION DEL PRESIDENTE, CONSEJERO DELEGADO
Y DEMAS CONSEJEROS;-REVISAR PERIODICAMENTE LA RETRIBUCION DEL CONSEJO;
-ELEVAR AL CONSEJO LAS PROPUESTAS DE BANDAS DE RETRIBUCIONES PARA LOS
ALTOS DIRECTIVOS DE LA COMPARNIA Y SUS FILIALES;-PROPONER AL CONSEJO LOS
CONTRATOS TIPO PARA LOS ALTOS DIRECTIVOS DE LA COMPANIAY SUS FILIALES;-IN-
FORMAR LOS PLANES DE INCENTIVOS;-INFORMAR EN RELACION CON LAS TRANSAC-
CIONES QUE IMPLIQUEN O PUEDAN IMPLICAR CONFLICTOS DE INTERESES;
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B.2.2. Detalle todas las comisiones del consejo de administracion y sus miembros:

COMISION EJECUTIVA O DELEGADA

Nombre Cargo
COMITE DE AUDITORIA

Nombre Cargo
DON JOSE FRANCISCO MATEU ISTURIZ PRESIDENTE
DON JAIME ESPINOSA DE LOS MONTEROS VOCAL
COMPANIA ANDALUZA DE RENTAS E INVERSIONES S.A. (CA- VOCAL
RISA)
DON FRANCISCO DE BERGIA GONZALEZ VOCAL

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Nombre Cargo
DON JAIME ESPINOSA DE LOS MONTEROQS PRESIDENTE
DON MANUEL MARQUEZ DORSCH VOCAL
DON LUIS SOLANA MADARIAGA VOCAL
DON FRANCISCO DE BERGIA GONZALEZ VOCAL
DON CARLOS MIRA MARTIN VOCAL
DON JUAN JOSE TORIBIO DAVILA VOCAL

COMISION DE ESTRATEGIA E INVERSIONES

Nombre Cargo

B.2.3. Realice unadescripcion de las reglas de organizacidn y funcionamiento, asi como las responsabilidades
que tienen atribuidas cada una de las comisiones del consejo.

COMISION DE AUDITORIA'Y CONTROL
Reglas de organizacion y funcionamiento:
Se reunird periédicamente en funcion de las necesidades y, al menos, cuatro veces al afio. Una de las sesiones estara
destinada a evaluar la eficiencia y el cumplimiento de las reglas y procedimientos de gobierno de la sociedad y preparar

la informacién que el Consejo ha de aprobar e incluir dentro de su documentacién publica anual.

Seréa convocada por el Presidente, que debera efectuar la convocatoria a requerimiento del Presidente del Consejo o de
dos miembros de la propia Comision.
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Estara obligado a asistir a las sesiones de la Comision y a prestarle su colaboracion y acceso a la informacion de que
disponga, cualquier miembro del equipo directivo o del personal de la compafiia que fuese requerido a tal fin. También
podra requerir la Comision la asistencia a sus sesiones de los auditores de cuentas.

Para el mejor cumplimiento de sus funciones, podra la Comision recabar el asesoramiento de profesionales externos,
cuya contratacion solicitara al Consejo, que no podra denegarla si no fuera de manera razonada atendiendo al interés de
la sociedad.

-Responsabilidades: Ver apartado B.2.1.

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Reglas de organizacion y funcionamiento:

La Comision de Nombramientos y Retribuciones se reunird cada vez que el Consejo de la compafiia o su Presidente soli-
citen la emision de un informe o la presentacion de propuestas en el &mbito de sus competencias y siempre que, a juicio
del Presidente de la Comisién, resulte conveniente para el buen desarrollo de sus funciones.

En todo caso se reunira una vez al afio para preparar la informacion sobre las retribuciones de los consejeros que el Con-
sejo ha de someter a la Junta e incluir dentro de su informacién publica anual.

Responsabilidades: Ver apartado B.2.1.

B.2.4. Indique, en su caso, las facultades de asesoramiento, consulta y en su caso, delegaciones que tienen
cada una de las comisiones:

Denominacion comision Breve descripcién

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES | -INFORMAR AL CONSEJO SOBRE LAS PROPUES-
TAS DE NOMBRAMIENTO DE CONSEJEROS Y
ALTOS DIRECTIVOS DE LA COMPANIA Y FILIA-
LES;-PROPONER AL CONSEJO EL REGIMEN DE
RETRIBUCIONES DEL PRESIDENTE, CONSEJERO
DELEGADO Y DEMAS MIEMBROS DEL CONSE-
JO;-ELEVAR AL CONSEJO LAS PROPUESTAS DE
BANDAS DE RETRIBUCIONES PARA LOS ALTOS DI-
RECTIVOS DE LA COMPARNIAY SUS FILIALES;-PRO-
PONER AL CONSEJO CONTRATOS TIPO PARA LOS
ALTOS DIRECTIVOS DE LA COMPANIAY SUS FILIA-
LES;-INFORMAR LOS PLANES DE INCENTIVOS.

COMISION DE AUDITORIAY CONTROL -INFORMAR EN LA JUNTA GENERAL SOBRE LAS
CUESTIONES QUE EN ELLA PLANTEEN LOS AC-
CIONISTAS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y
CONSIDERAR LAS SUGERENCIAS QUE SOBRE DI-
CHA MATERIA LE FORMULEN LOS ACCIONISTAS,
EL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y LOS DIREC-
TIVOS DE LA SOCIEDAD.
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B.2.5. Indique, en su caso, la existencia de reglamentos de las comisiones del consejo, el lugar en que estan
disponibles para su consulta, y las modificaciones que se hayan realizado durante el ejercicio. A su vez, se indi-
cara si de forma voluntaria se ha elaborado algin informe anual sobre las actividades de cada comisidn.

LAS COMISIONES DEL CONSEJO DE AMPER NO DISPONEN DE NINGUN REGLAMENTO ESPECIFICO. SU COM-
POSICION, FUNCIONAMIENTO Y COMPETENCIAS ESTA REGULADO EN EL REGLAMENTO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION.

LA COMISION DE AUDITORIAY CONTROL ELABORA CADAANO UN INFORME SOBRE SUS FUNCIONES Y ACTIVI-

DADES DURANTE EL EJERCICIO . ESTE DOCUMENTO ES PUESTO A DISPOSICION DE LOS ACCIONISTAS CON
MOTIVO DE CADA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE LA SOCIEDAD.

B.2.6. En el caso de que exista comision ejecutiva, explique el grado de delegacion y de autonomia de la que
dispone en el ejercicio de sus funciones, para la adopcion de acuerdos sobre la administracién y gestion de la
sociedad.

B.2.7. Indique sila composicion de la comision ejecutiva refleja la participacion en el consejo de los diferentes
consejeros en funcion de su condicion:

Sl NO

En caso negativo, explique la composicién de su comisién ejecutiva

No existe Comision Ejecutiva

B.2.8. En el caso de que exista la comisién de nombramientos, indique si todos sus miembros son consejeros
externos:

Sl NO
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[ C. OPERACIONES VINCULADAS

C.1. Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre la so-
ciedad o entidades de su grupo, y los accionistas significativos de la sociedad:

Nombre o denomina- Nombre o denomina- Naturaleza de Tipo delao Importe (miles
cion social de los cion social de la la operacion peracion de euros)
administradores o sociedad o enti-
directivos dad de su grupo
C.2. Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre la

sociedad o entidades de su grupo, y los administradores o directivos de la sociedad:

Nombre o denomina- Nombre o denomina- Naturaleza de Tipodelao Importe (miles
cién social de los cién social de la la operacién peracion de euros)
administradores o sociedad o enti-
directivos dad de su grupo
C.3. Detalle las operaciones relevantes realizadas por la sociedad con otras sociedades pertenecientes al

mismo grupo, siempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracidn de estados financieros consolida-
dos y no formen parte del trafico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto y condiciones:

Denominacién social de la Breve descripcion de la Importe (miles de euros)
entidad de su grupo operacion
C.4. Identifique, en su caso, la situacidn de conflictos de interés en que se encuentran los consejeros de la

sociedad, segun lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA.
No existen

C5. Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles conflictos de inte-
reses entre la sociedad y/o su grupo, y sus consejeros, directivos o accionistas significativos.

El Consejero debera abstenerse de intervenir en las deliberaciones que afecten a asuntos en los que se halle directa o

indirectamente interesado.

Se considera que también existe interés personal del Consejero cuando el asunto afecte a un miembro de su familia o a
una sociedad en la que desempefie un puesto directivo o tenga una participacion significativa en su capital social.

El Consejero no podra realizar, directa o indirectamente, transacciones profesionales o comerciales con la sociedad ni
con cualquiera de las sociedades que integran el Grupo, a no ser que informe anticipadamente de ellas al Consejo de
Administracion y éste, previo informe de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, apruebe la transaccion con el
voto a favor de la mayoria absoluta de los Consejeros asistentes a la sesion.
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[ D. SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS
D.1. Descripcién general de la politica de riesgos de la sociedad y/o su grupo, detallando y evaluando los
riesgos cubiertos por el sistema, junto con la justificacion de la adecuacion de dichos sistemas al perfil de cada
tipo de riesgo.
Atendiendo al perfil de cada tipo de riesgo podemos diferenciar:
-Riesgo de mercado, grado de sensibilidad ante el precio de las acciones, las divisas, los tipos de interés.....
-Riesgo de crédito, grado de sensibilidad ante las condiciones y/o el incumplimiento de un derecho de cobro.
-Riesgo de explotacion, grado de sensibilidad a la inadecuacion de procesos internos o su ineficiencia.

-Riesgo de la cifra de negocio, grado de sensibilidad ante los cambios de la demanda, la oferta y/o la competencia.

Bajo esta tipologia el Grupo Amper analiza el posible impacto de estos riesgos en el Balance, el Resultado y el Flujo de
Caja, evaluando la conveniencia de su exposicion y/o cobertura.

RIESGO DE MERCADO

Dentro de este apartado identificamos como los mas importantes los siguientes puntos:

-Autocartera.

No se dispone de acciones en autocartera.

-Divisas

La politica de riesgos de cambio del Grupo en las actividades desarrolladas en Espafia viene determinada, fun-
damentalmente, por la cobertura de pagos en divisas derivados de nuestras importaciones. Estas coberturas se
han basado en pagos ciertos y a través de instrumentos no especulativos (seguros de cambio).

Respecto a nuestras actividades en Brasil, efectuadas por Medidata, sociedad del Grupo Amper domiciliada en
este palis, aplicamos el criterio de cobertura natural, utilizando el excedente de tesoreria de la sociedad invertido
en divisas para equilibrar el riesgo de los pagos por importaciones.

Como consecuencia de la implantacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera , en el Grupo
Amper se han actualizado las normas de actuacién y procedimientos, de acuerdo con los requerimientos estable-
cidos en las IAS/NIC 39, lo que ha quedado reflejado en el “Procedimiento de Gestion de Riesgos Financieros
en Amper”.

-Tipos de interés

En el ejercicio 2005 se ha obtenido financiacién a largo plazo para desembolsar el precio de la adquisicion de
Epicom, S.A.. El préstamo “club deal” tiene vencimiento a cuatro afios y tipo de interés variable.
Para limitar el riesgo de subida de tipo de interés se ha efectuado una estructura “COLLAR".
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RIESGO DE CREDITO

El enfoque de las actividades de nuestros negocios, referidas a clientes del Mercado Internacional y a Grandes Corpora-
ciones con solvencia acreditada, conlleva una exposicion al riesgo de crédito muy poco relevante. Asumimos las condi-
ciones de nuestros clientes finales.

En el caso de nuevas ventas y/o proyectos a nuevos clientes, la Direccion General del Negocio correspondiente debe
tener la conformidad de la Direccion General Corporativa , dependiendo del impacto del riesgo a asumir y sus condicio-
nes.

RIESGO DE EXPLOTACION

El sistema de gestion de calidad conforme a las normas ISO y la reciente implantacion del sistema SAP ha implicado una
revision de los procedimientos internos que redundan en el control de la gestion de los proyectos.

Por otro lado, la eficiente politica de seguros del Grupo , el cumplimiento riguroso de la legislacion laboral y fiscal asi como
de la Ley de Contratacién con las Administraciones Publicas, marco regulatorio aplicable para las contrataciones con
parte de nuestros principales clientes , derivan en una asumible exposicion al riesgo de explotacion.

RIESGO DE VOLUMEN DE NEGOCIO

La estrategia de la compafiia, primando la solvencia y la rentabilidad, y dando mas peso relativo al segmento del mercado
de comunicaciones de mando y control de seguridad y defensa , pero manteniendo cierta diversificacion en otros sub-
segmentos: Operadores de Telecomunicacion en Espafia e Integracion de Sistemas en Brasil, permite razonablemente
convivir frente al riesgo ante una hipotética volatilidad de los ingresos.

D.2. Indique los sistemas de control establecidos para evaluar, mitigar o reducir los principales riesgos de la
sociedad y su grupo.

El Grupo considera que la gestion del riesgo es una competencia de todos y cada uno de los miembros de la organizacion,
en funcion de su ambito de responsabilidad. Con el objetivo de fortalecer dicha funcién la sociedad se ha dotado de un
cuerpo normativo interno de obligado cumplimiento tendente a salvaguardar al Grupo ante potenciales riesgos.

Asimismo, existe una Direccidn de Auditoria Interna entendida como una actividad independiente y objetiva que ayuda a
la organizacion a cumplir sus objetivos, aportando un enfoque sistematico y disciplinado para evaluar y mejorar la eficacia
de los procesos de gestion de riesgos , control y gobierno.

La Auditoria Interna somete a la aprobaciéon de la Comision de Auditoria y Control del Consejo de Administracion de
Amper S.A. su plan anual de actuaciones y su presupuesto. Ademas le informa periédicamente del cumplimiento de dicho
Plan, asi como de las conclusiones y recomendaciones de sus informes, remitiendo anualmente, para su aprobacion, la
memoria anual de auditoria.

La Comision de Auditoria y Control, ademas de las funciones antes mencionadas respecto a la supervision del departa-
mento de Auditoria Interna, tiene las siguientes facultades:

-Designar y contratar al auditor externo.

-Evaluar su resultado.
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-Vigilar la correcta aplicacion de los principios de contabilidad.

-Revisar las cuentas de la sociedad y la informacion periddica a facilitar a los mercados.

-Examinar el cumplimiento del Cédigo Interno de Conducta, del Reglamento del Consejo de Administracion , del
Reglamento de la Junta General de Accionistas y de las deméas reglas de gobierno de la compafiia.

Por ultimo, el Consejo de Administracion, para un mejor y mas diligente desempefio de su funcién general de supervision,
ejerce directamente las responsabilidades siguientes:

-Aprobacion de las estrategias de la compafiia.

-Nombramiento, retribucion y, en su caso, destitucion de los mas altos directivos de la sociedad.

-Control de la actividad de gestion y evaluacion de los directivos.

-ldentificacion de los principales riesgos de la sociedad e implantacion y seguimiento de los sistemas de control
interno y de informacién adecuados.

-Determinacion de las politicas de informacién y comunicacion con los accionistas, mercados y la opinion publica.
-Fijacion de la politica de autocartera dentro del marco que, en su caso, determine la Junta General de Accionistas.
-Autorizacion de operaciones de la sociedad y de su Grupo de empresas con Consejeros y accionistas significa-
tivos que puedan representar conflictos de intereses.

-Las cuestiones que asi se establezcan en la Norma General de la sociedad denominada “Relacién de actos y
operaciones sometidas a la aprobacion del Consejo de Administracion de Amper,S.A. y/o del Organo de Admi-
nistracion de sus filiales y/o participadas” aprobada el 28 de marzo de 1995, de acuerdo con el contenido que
para la misma se apruebe en cada momento por el Consejo de Administracion de la sociedad.

El Grupo Amper mantiene la iniciativa implantada el afio pasado de poner a disposicion de todos los empleados un proce-
dimiento para la formulacion de quejas o denuncias sobre aspectos relacionados con la contabilidad, el control interno y
la auditoria. Este procedimiento garantiza el completo anonimato de los empleados del Grupo Amper que formulen dichas
quejas o denuncias.

Con esta iniciativa se pretende incrementar la transparencia y la fiabilidad de la informacion tal como viene contemplada
en la Ley Sarbanes-Oxley de EE UU.

D.3. En el supuesto, que se hubiesen materializado algunos de los riesgos que afectan ala sociedad y/o su grupo,
indique las circunstancias que los han motivado y si han funcionado los sistemas de control establecidos.

Con fecha 23 de diciembre de 2004, 1 de abril de 2005 y 28 de diciembre de 2005, AMPER, S.A. remitié a la CNMV comu-
nicaciones en las que se informaba de la situacién del procedimiento ejecutivo num. 939/03 entablado por la compafiia co-
lombiana Cable Andino, S.A. contra la sucursal de AMPER, S.A. en Colombia (en liquidacion), seguido antes los tribunales
de dicho pais. Estas comunicaciones tuvieron su reflejo en el Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2004.

Como continuacion de o expuesto en las comunicaciones arriba mencionadas, AMPER,S.A. - a través de sus abogados
en Colombia- recibio el dia 11 de enero de 2006 notificacion de la resolucion dictada por el Tribunal Superior del Distrito
Judicial de Bogota (Colombia) el anterior dia 15 de diciembre de 2005. En virtud de dicha resolucion es aprobada, con
fecha 28 de febrero de 2005, la liquidacion del crédito favorable a Cable Andino, S.A. resultante del litigio arriba descrito,
en la cantidad de 83.276.949.709,62 pesos colombianos, que equivaldria hoy (s.e.u.0.) a la cantidad de 36.579.847,71
US$, sin perjuicio de los intereses que, conforme a la tasa de cambio representativa del mercado, se devenguen desde
el dia 1 de marzo de 2005.
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Permanecen inalterables las consideraciones expuestas en la citada comunicacion a la CNMV de 28 de diciembre de
2005 , asi como las consignadas en anteriores comunicaciones, incluida la referente a la hip6tesis de que Cable Andino
S.A. decidiera iniciar en Espafia un procedimiento de “exequéator” de la sentencia colombiana. Todo ello conforme a lo que
expresabamos en este mismo apartado el afio pasado.

D.4. Indique si existe alguna comisién u otro érgano de gobierno encargado de establecer y supervisar estos
dispositivos de control y detalle cuales son sus funciones.

El Consejo de Administracion tiene, entre otras funciones, la de identificar los principales riesgos de la sociedad y la de
implantar y seguir los sistemas de control interno y de informacion.

La Comision de Auditoria y Control tiene, entre otras funciones, la de supervision de los servicios de Auditoria Interna de
la compafiia, conocimiento y comprobacion de la adecuacion e integridad del proceso de informacion financiera y de los

sistemas internos de control asi como la revision de la designacion y sustitucion de sus responsables.

D.5. Identificacion y descripcidn de los procesos de cumplimiento de las distintas regulaciones que afectan a su
sociedad y/o a su grupo.

La sociedad no desarrolla su actividad en mercados regulados.
[ E. JUNTA GENERAL

E.1. Enumere los quérum de constitucion de la junta general establecidos en los estatutos. Describa en qué
se diferencian del régimen de minimos previsto en la Ley de Sociedades Andnimas (LSA).

QUORUM DE CONSTITUCION DE LA JUNTA GENERAL ESTABLECIDO EN LOS ESTATUTOS:
Para la adopcion de cualquier acuerdo , excepto los enumerados a continuacion:

-En primera convocatoria: ES necesario que concurra, presente o representado, al menos, el 25% del capital
suscrito con derecho a voto.

-En segunda convocatoria: Seré vélida la constitucion de la Junta cualquiera que sea el capital concurrente a la
misma.

Para acordar la emision de obligaciones, el aumento o reduccion del capital social, la transformacion , la fusion, la escision
o la disolucién de la sociedad por la causa prevista en el articulo 260 apartado 1 de la Ley de Sociedades Anénimas y, en
general, cualquier modificacion de los Estatutos Sociales:
-En primera convocatoria: ES necesario que concurran, presentes o representados, accionistas que posean, al
menos, el 50% del capital suscrito con derecho a voto.

-En segunda convocatoria: Sera suficiente la concurrencia del 25% del capital suscrito con derecho a voto.

Este régimen coincide con el de minimos previsto en la Ley de Sociedades Anénimas.
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E.2. Explique el régimen de adopcion de acuerdos sociales. Describa en qué se diferencia del régimen previsto
en la LSA.

La Junta adoptara acuerdos por mayoria, de acuerdo con lo previsto en el articulo 93 de la Ley de Sociedades Anéni-
mas.

Excepcionalmente, de acuerdo con lo previsto en los Estatutos Sociales de la compafiia y en el articulo 103 de la Ley de
Sociedades Andnimas, cuando la Junta haya de adoptar los acuerdos especiales enumerados en el apartado anterior,
si concurren a la misma accionistas que representen menos del 50% del capital social suscrito con derecho a voto, los
acuerdos so6lo podran adoptarse validamente con el voto favorable de los dos tercios del capital presente o representado
en la Junta.

E.3. Relacione los derechos de los accionistas en relacion con las juntas generales, que sean distintos a los es-
tablecidos en la LSA.

En los términos establecidos en la Ley y en los Estatutos Sociales , y salvo en los casos en aquella previstos, el accionista
tendra como minimo los siguientes derechos:

-El de participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacion.
-El de suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones o de obligaciones convertibles en acciones.
No habra lugar al derecho de suscripcion preferente en los casos previstos en la Ley, y en especial, cuando el Consejo
de Administracion emita acciones para atender el derecho de los tenedores de obligaciones, warrants y de otros titulos
convertibles en acciones.
-El de decidir y votar en las Juntas Generales y de impugnar los acuerdos sociales. Cada accion da derecho a
un voto. La sociedad podra emitir acciones sin derecho de voto en las condiciones y respetando los limites y
requisitos establecidos en la Ley.

-El de informacion.

E.4. Indique, en su caso, las medidas adoptadas para fomentar la participacion de los accionistas en las juntas
generales.

Se ha puesto a disposicién de los accionistas una pagina web a través de la cual pueden obtener informacion sobre la
evolucion de la sociedad, sus estados financieros, los asuntos que seran sometidos a la aprobacion de la siguiente Junta
General de Accionistas, los Informes del Consejo de Administracion sobre determinadas propuestas de acuerdo que inte-
gran el orden del dia de la Junta, ademas de otra informacidn relevante sobre la compaifiia.

Se tiene previsto que, tan pronto como se disponga de los medios técnicos necesarios, los accionistas puedan ejercer su
derecho de voto y representacion por medios informaticos y telematicos a distancia.
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E.5. Indique si el cargo de presidente de la junta general coincide con el cargo de presidente del consejo de admi-
nistracion. Detalle, en su caso, qué medidas se adoptan para garantizar la independencia y buen funcionamiento
de la junta general:

Sl NO

Detalle las medidas

El Presidente ordenara los debates y las intervenciones de los sefiores accionistas con el fin de
que la sesion discurra en forma ordenada y con una duracién razonable pudiendo poner término a
los debates cuando estime suficientemente debatido un asunto, ordenara las votaciones y resolvera
las dudas que se susciten sobre el orden del dia y, en general, ejercera todas las facultades que
sean necesarias para el desarrollo de la sesion. Podréa llamar al orden o a la cuestion a los sefiores
accionistas que se expresen de forma ofensiva hacia personas o institucines, usen un lenguaje ina-
decuado o se separen de la cuestion que motiva su intervencion. Podra , asimismo, limitar el tiempo
de las intervenciones.

Durante toda la sesion estara a disposicion de los accionsitas en lugar visible una mesa en la que
puedan inscribirse para el turno de palabra. La inscripcién podran hacerla por escrito con caracter
previo a la sesion.

El Presidente decidira si las intervenciones de los accionistas tienen lugar al finalizar el debate de
cada punto o cuando todos ellos, o un bloque de ellos, hayan sido debatidos.

Asolicitud de los accionsitas intervinientes, constara en acta el contenido de la intervencién de acuer-
do con la trascripcién magnetofénica del mismo. A los accionsitas que asi lo solicitaren se les remitird
a su domicilio la trascripcién de su intervencion.

Cada uno de los puntos que forman parte del orden del dia seran objeto de votacion por separado.

Los acuerdos se adoptaran por mayoria de las acciones presentes o representadas en la Junta. Cada
accion da derecho a un voto.

E.6. In