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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A los Accionistas de
AVANZIT, S A.:
L. Hemos auditado las cuentas anuales de AVANZIT, S.A., que comprenden el balance de

situacién al 31 de diciembre de 2003, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales ¥ la evaluacidn de su presentacién, de los principios contables aplicados v de las
estimaciones realizadas.

2 De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacidn, de la cuenta de pérdidas y
ganancias v del cuadro de flnanciacidn, ademds de las cifras del ejercicio 2003, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las coentas
anuales del ejercicio 2003. Con fecha 13 de febrero de 2004 emitimos nuestro informe de
auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2002, que han sido aprobadas por la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de Avdnzit, S.A. de fecha 28 de marzo de 2004, en el
gue expreésamos una opinién con salvedades. Dicho informe de auditoria sustituye al
previamente emitido sobre las coentas anuales del ejercicio 2002 de Avanzit, S.A. formuladas
con fecha 31 de marzo de 2003, que no fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas
de fecha 27 de junio de 2003, en la que adicionalmente se¢ acordd iniciar la accidén social de
responsabilidad contra los miembros del anterior Consejo de Administracion, que fue
sustituido en el transcurso de la misma.
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3. Avinzit, S.A. es la sociedad dominante de un Grupo de sociedades gue presenta cuentas
anuales conselidadas de forma separada de las cuentas anuvales adjuntas, no recogiendo estas
iltimas el efecto que resultaria de aplicar criterios de cansolidacidn. Con esta misma fecha
emitimos nuestro forme de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Avdnzit
(formado por Avinzit, S.A. y Sociedades Dependientes), en el que expresamos una opinion
con salvedades, El efecto de la consolidacidn, realizada en buse a los registros contables de las
soctedades que componen el Gropo, supone unes incrementos en torno a 136,400 miles de
euros en el volumen de activos, de 15.916 miles de euros en las reservas de la Sociedad y una
reduccion de 6.076 miles de euros en los resultados del gjercicio.

Por otra parte, segiin se indica en la Nota 15, la Sociedad realiza transacciones comerciales y
financieras y mantiene saldos significativos con empresas del Grupo. de acverdo con los
contratos v condiciones establecidos con las mismas.

4. En los dltimos ejercicios la evolucion de los mercados ¢n los que opera el Grupo Avdnzit ha
estado marcada por un entorno de disminucidn significativa de las anteriores expectativas de
crecimiento, derivado de la caida de la demanda de los operadores de Telecomunicaciones,
principales clientes del Grupo, asi como por la ralentizacién econdmica general,
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especialmente en Latinoamérica, drea geogrdfica donde ¢l Grupo realizaba una parte
significativa de su actividad. Estos aspectos afectaron significativamente a las operaciones del
Grupo, gue incurrid en pérdidas significativas que produjeron un deterioro de su situacidn
econdmico—financiera y patrimonial. En este contexto, con fecha 30 de maye de 2002 el
Consejo de Administracidén de Avinzit, S.A. acordd presentar ante el Juzgado de Primera
Instancia la solicitud del estado legal de suspension de pagos, que fue admitida a trdmite con
fecha 4 de junio de 2002, Con posterionidad a dicha solicitud, las sociedades dependientes
Avdnzit Telecom, S.L., Avinzit Tecnologia, S.L. y Avanzit ENA-SGT, S.A. presentaron en
los correspondientes juzgados sus propias solicitudes de declaracion de dicho estado legal,
gue fueron admitidas a trimite con anterioridad al cierre del gjercicio 2002 (véanse Notas 1-¢
v 20).

Con fecha 7 de enero de 2004 el Juzgado de Primera Instancia nimero 26 de Madnd ha
emitido un auto por el que se resuelve aprobar el convenio propuesto en el expediente de
suspensién de pagos aprobado por Avanzit, 5.A., dado que se han cumplido los regquisitos de
adhesion de los acreedores acogidos a dicho procedimiento. Una vez trascurridos los
correspondientes plazos. dicho auto es firme, y con fecha de 27 de enero de 2004 han cesado
en el gjercicio de sus funciones los Interventores Judiciales v se ha levantado la suspensidn de
pagos de la Seciedad. Adicionalmente, a la fecha de formmlacion de las cuentas anuales
adjuntas los expedientes de suspensién de pagos del resto de las sociedades del Grupo
anteriormente mencionadas estan concluides o en la fase final de sus correspondientes
praocesos, habiéndose completado ¢on anterioridad a la fecha de emisién de este informe los
tltimos trimites pendientes (véanse Nota 20 y Anexo 1),

En este sentido, segin se indica en las Notas 2-d y 20, los Administradores de Avinzit, 5.A.
estiman que las medidas de reestructuracion v viabilidad implantadas v previstas v el
mencionado levantamiento de las suspensiones de pagos permitirdn la continuidad de las
operaciones del Grupo, motivo por el coal han formulado las cuentas anuales adjuntas de
scuerdo con el principio de empresa en funcionamiento. Las cuentas anuales adjuntas se han
preparado en este contexto, por lo que incluyen determinadas provisiones relacionadas con las
medidas previstas, entre las que destacan el reconocimiento contable de costes de
reestructuracion v el regstro de provisiones destinadas o cubnr nesgos y gastos relacionados
con avales y litigios en curso (véase Nota 12).

Por otra parte, con fecha 29 de diciembre de 2003 la Comision Nacional del Mercado de
Valores adoptd el acuerdo de iniciar el procedimiente de exclusidn de negociacidn en las
Bolsas de Valores de las acciones de Avianzit, S AL (véase Nota 200,

En las actuales circonstancias, la recuperacion de los activos de la Sociedad vy de su Grupo, los
costes de reestructuracidn a incurrir, la razonabilidad de las provisiones para mesgos y gaslos
registradas, asi como la capacidad de la Sociedad para hacer fremte 4 sus compromisos y
obligaciones, estin condicionados al éxito de sus operaciones futuras, fundamentalmente
vinculado a la recuperacion de los mercados en los que opera, al éxito de las medidas de
reestructuracion y viabilidad previstas (véase Nota 20), al levantamiento del procedimiento de
exclusion de negociacion en las Bolsas de Valores de las acciones de la Soviedad v a la
capacidad de obtencién de los recursos financieros necesarios para continuar sus actividades.

Por otra parte, seglin s¢ indica ¢n la Nota 11, al 31 de diciembre de 2003 los fondos propios de
Avanzit, S.A. son inferiores a la mitad de su capital social. De acuerdo con lo dispuesto en el



articule 26004 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, la Sociedad deberd
disolverse o proceder a aumentar o reducir su capital social en la medida suficiente y los
Administradores deberdin convocar Junta General de Accionistas en ¢l plazo de dos meses
desde la aprobacién de las cuentas anuales para la adopeidn de las medidas a adoptar para el
restablecimiento del equilibrio patrimonial. No obstante, tal y como se indica en Ja Nota 11,
los Admimistradores de Avinzit, S.A. entienden gue los levantamientos de las suspensiones de
pisgos de las sociedades del Grapo, la mayor parte de los cuales ya son efectivos a la fecha de
formulaciton de las cuentas anuales adjuntas (véanse Nota 20 y Anexo D), restableceran el
equilibric: patrimonial de la Sociedad. El Anexo 1T a las cuentas anuales adjuntas incluye la
estimacicn realizada por los Administradores de Avidnzit, S.A. en relacidn con los impactos
patrimoniales que se derivarian de la aplicacion de los convenios de acreedores de las
sociedades del Grupo al balance de situacidn de Avdnzit, 8.A, al 31 de diciembre de 2003. En
relacion con dicho Anexo, los Administradores han considerado adecuado incluir en las cifras
de fondos propios presentadas la wotalidad de los efectos derivados de las guitas relacionadas
con la aplicacion de los mencionados convenios de acreedores. De acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados, los efectos de dichas quitas deben diferirse y registrarse
en los ejercicios en los que se realicen los pagos aplazados de las deudas asociadas, por lo que
los fondos propios presentados en el Anexo II deberian disminuirse en 57,5 millones de euros,
con independencia de que dichos importes deban considerarse a los efectos del mencionado
articulo 260.4 de la Ley de Sociedades Andnimas y sin considerar los efectos de la salvedad
descrita en el apartado siguiente.

Sobre la base del levantamiento de las suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo y
del éxito de lus medidas de reestructuracidn en curso, y considerando que a medio plazo es
previsible una recuperacidn de los negocios del Grupo, los Administradores de Avinzit, S A,
han considerado adecuado registrar en las cuentas anuales adjuntas créditos fiscales por bases
imponibles negativas e impuestos anticipados por un importe que al 31 de diciembre de 2003
asciende a 1537 millones de euros {véase Nota ®), de los cuales 131.8 millones de euros
fueron registrados en ejercicios anteriores. Dado que entendemos que existen incertidumbres
en relacidn con la recuperacion de dichos créditos fiscales e impuestos anticipados vy dado que
el plazo de recuperacion de una parte de los mismos es superior a diez afios, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados su reconocimiento deberia diferirse hasta el
momento de su realizacidn efectiva. En consecuencia, los resultados del gjercicio 2003 v ¢l
immevilizado financiero deberian reducirse en 153,7 millones de euros.

Adictonalmente, la inversidn nety de la Sociedad en determinadas sociedades dependientes
registrada en las cuentas anuales adjuntas no incluye ninguna provision relacionada con el
unpacte de las salvedades de sus comrespondientes informes de auditoria, derivadas
biasicamente de la activacidn de créditos fiscales ¢ impuestos anticipados. El inmovilizado
financiero y el resultado del ejercicio 2003 deberfan disminuirse en 89,9 millones de euros
adicionales para recoger dichos impactos,

En relacidn con los mencionados créditos fiscales e impuestos anticipados registrados por
Avinzit, S.A. y por Ias sociedades de su Grupo, la aplicacidn de los convenios de acreedores
presentada en el Anexo Il supone una recuperacion de 51,9 millones de euros de créditos
fiscales, mientras que el resto del importe registrado, de los cuales aproximadamente 36,7
millones de euros tienen un plazo de recuperacidn superior & los diez afios, se deberiun
compensar mediante la obtencidn de beneficios futuros suficientes.



En nuestra opinidn, excepto por los efectos de cualguier ajuste que pudiera ser necesario si se
conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el apartado 4 anterior y excepto
por los efectos de las salvedades descritas en los apartados 5 v 6 anteriores, las cuentas
anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y
de la situacion financiera de Avianzit, S.A. al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados de
sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante ¢l gjercicio anual terminado
en dicha fecha y contienen la informacion necesaria v suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios ¥ normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los
Administradores considerun oportunas sobre la situacidn de la Sociedad, la evolucidn de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2003, Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacidn del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo apartado y no
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AVANZIT, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
ACTIVO 2003 2002 PASIVO 2003 2002
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 11):
Gastos de establecimiento (Nota 5) 1.617 2.609| Capital Suscrito 31.553 31.553
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 6) 596 838| Prima de emision 246.582 246.582,
Derechos sobre bienes en régimen de leasing 714 714| Reserva legal 3.151 3.151
Fondo de comercio de fusién 29.703 29.703| Otras reservas 1.548 1.548]
Otro inmovilizado inmaterial 615 615| Resultados de ejercicios anteriores (472.092) (60.472)
Amortizaciones (30.436) (30.194)| Beneficio (Pérdida) del ejercicio 82.412 (411.620)
Inmovilizaciones materiales (Nota 7) 704 718 Total fondos propios (106.846) (189.258)
Terrenos y construcciones 774 774
Instalaciones técnicas y maquinaria - 328
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario - 816
Elementos de transporte - 83
Otro inmovilizado 2.935 3.351
Amortizaciones (1.625) (3.254)| INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Nota 13) 7.848 6.684
Provisiones (1.380) (1.380)
Inmovilizaciones financieras (Nota 8) 194.646 185.210
Participaciones en empresas del Grupo 64.419 65.768
Créditos a empresas del Grupo (Nota 15) 5.601 5.601
Otros créditos a largo plazo 20.252 31.985| PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 12) 39.209 111.816|
Otras inmovilizaciones financieras 292 218
Administraciones Publicas (Nota 16) 153.665 131.894
Provisiones (49.583) (50.256)
Total inmovilizado 197.563 189.375
ACREEDORES A LARGO PLAZO:
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 823 15| Deudas con entidades de crédito (Nota 14) 1.766 781
Deudas con empresas del Grupo (Nota 15) 114.784 115.052
Otros acreedores (Nota 13) - -
ACTIVO CIRCULANTE: Administraciones Publicas (Nota 16) 2.448 1.696)
Existencias (Nota 9) 306 241 Total acreedores a largo plazo 118.998 117.529
Anticipos a proveedores 306 241
Deudores (Nota 10) 8.054 16.292| ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Clientes por ventas y prestacion de servicios 4.527 6.690| Deudas con entidades de crédito (Nota 14) 92.911 98.471
Clientes de dudoso cobro 725 6.313| Deudas con empresas del Grupo (Nota 15) 13.299 15.179
Empresas del Grupo deudoras (Nota 15) 11.188 8.647| Acreedores comerciales - 3.532 2.468|
Administraciones Publicas (Nota 16) 6 2.144| Anticipos recibidos por pedidos 19 115
Deudores personal 10 25| Deudas por compras o prestaciones de servicios 3.513 2.353]
Deudores varios 135 399 Otras deudas no comerciales- 32.800 36.303
Provision para insolvencias (8.537) (7.926)| Administraciones publicas (Nota 16) 4.792 6.252
Inversiones financieras temporales 14 -| Otras deudas (Nota 14) 28.008 30.051
Tesoreria 564 370| Provisiones para operaciones de trafico (Nota 12) 5.549 7.127|
Ajustes por periodificacion 9 26| Ajustes por periodificaciéon 33 -
Total activo circulante 8.947 16.929 Total acreedores a corto plazo 148.124 159.548|
TOTAL ACTIVO 207.333 206.319 TOTAL PASIVO 207.333 206.319)

Las Notas 1 a 21 incluidas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién al 31 de diciembre de 2003.



CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002

AVANZIT, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
DEBE 2003 2002 HABER 2003 2002

GASTOS: INGRESOS (Nota 18):

Consumos y otros gastos externos- Importe neto de la cifra de negocios 4.810 9.432
Compras de mercaderias - 10.652 | Ofros ingresos de explotacion - 7.620
Variacion de existencias - 1.353 | Variacion de obra ejecutada pendiente de facturar - (2.158)
Subcontratas 177 1.801

177 13.806

Gastos de personal-
Sueldos, salarios y asimilados 715 1.214
Cargas sociales 110 189
825 1.403
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (Notas 5,6y 7) 1.252 16.306
Otros gastos de explotacion (Nota 18) 2.557 3.752

Pérdidas de explotacion 1 20.373

Gastos financieros 5 5.539 | Otros intereses e ingresos asimilados 1 284

Diferencias negativas de cambio 23 4.459 Diferencias positivas de cambio 350 449

Resultados financieros positivos 323 -| Resultados financieros negativos - 9.265

Beneficio de las actividades ordinarias 322 -| Pérdida de las actividades ordinarias - 29.638

Variacion de las provisiones de la cartera de control (Nota 8) 4.729 119.190 | Ingresos extraordinarios (Nota 18) 74.885 2.693

Gastos extraordinarios (Nota 18) 10.114 349.884 | Ingresos de ejercicios anteriores (Nota 18) 296 13

Pérdidas por acciones propias - 10.848

Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores - 2.327

Resultados extraordinarios positivos 60.338 -| Resultados extraordinarios negativos - 479.543

Beneficio antes de impuestos 60.660 -| Pérdida antes de impuestos - 509.181

Impuesto sobre Beneficios (Nota 16) (21.752) (97.561)

Resultado del ejercicio (Beneficio) 82.412 -| Resultado del ejercicio (Pérdida) - 411.620

Las Notas 1 a 21 incluidas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2003.




Avanzit, S.A.

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de Diciembre de 2003

Actividad de la Sociedad
a) Constitucion de la sociedad, objeto social y estructura.

Avanzit, S.A. (en adelante la Sociedad) fue constituida en 1959 bajo el nombre de Radiotrénica, S.A. Con
fecha 12 de diciembre de 2000, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad acordé el
cambio de nombre de Radiotrénica, S.A. por Avanzit, S.A.

La Sociedad tiene por objeto social cuanto se relacione con:

1. La ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision,
transmisién y recepcion de cualquier clase de informacién entre personas, ya sea el signo, el sonido o
las imagenes, por medios mecanicos, eléctricos, magnéticos y Opticos, asi como la prestacion de
servicios de valor afiadido a dichas telecomunicaciones.

2. La ejecucion y mantenimiento de instalaciones eléctricas, en general, en alta, baja y media tension,
instalaciones electronicas, instalaciones de electrificacion, instalaciones de sistemas de sefializacion y
balizamiento, instalaciones de seguridad y contra incendios, de puertos, aeropuertos, redes
ferroviarias y carreteras.

3. La construccion completa, reparacion y conservacion de obras civiles, obras hidraulicas, edificaciones,
saneamientos, pavimentaciones y sistemas de abastecimiento y tratamiento de aguas y residuos.

4. La contratacion de obras y servicios con el Estado, provincias, municipios o cualesquiera entidades de
la Administracion institucional o corporativa, y en general toda clase de organismos publicos o
privados.

5. La confeccién y redaccion de proyectos técnicos, direccion de obra, control de calidad, realizacion de
estudios e informes y asesoramiento técnico de todo tipo relacionados con su objeto social.

6. La participacion en empresas que tengan actividades similares o analogas a las designadas
anteriormente.

En el ejercicio 2001 tuvo lugar una significativa reorganizacion societaria en el Grupo del que Avanzit, S.A.
es Sociedad Dominante (véase Nota 1-b), que culminé en el ejercicio 2002.

Con posterioridad a dicha reorganizacion societaria, la actividad de la Sociedad corresponde basicamente
a la actividad de cartera y a la finalizacion de contratos firmados en relacién con las actividades
anteriormente reflejadas.

La Sociedad opera en Colombia desde abril de 1996 a través de una sucursal, y en Marruecos desde
marzo de 1999 a través de un establecimiento permanente, con actividades similares a las que tenia
Avanzit, S.A.



Durante el tercer trimestre de 2002, continuando con las acciones iniciadas a finales del ejercicio 2001, los
anteriores Administradores de la Sociedad tomaron la decisién de abandonar la actividad de aquellas
filiales que no consideraban rentables ni de naturaleza estratégica para el grupo Avanzit. Como
consecuencia de esta decision, se determind no incluirlas dentro del perimetro de consolidacion del
Grupo, manteniéndolas a valor cero en el balance de situaciéon a 31 de diciembre de 2002 y
provisionandose los riesgos por avales y otras posibles contingencias relacionadas con las mismas (véase
Nota 8). En el ejercicio 2003 los nuevos gestores estan evaluando el relanzamiento de algunas de estas
sociedades participadas. En el caso de ejecutarse una decisidon en este sentido, dichas sociedades
participadas serian incluidas de nuevo dentro del perimetro de consolidacion.

b) Fusién por absorcién y aportaciéon no dineraria de rama de actividad.

En el ejercicio 2000, Avanzit, S.A. adquiri6 diversas sociedades en el marco de un proceso de
reorientacion estratégica encaminado a convertirse en un grupo especializado en Tecnologia, Media y
Telecomunicaciones. Como culminacion de este proceso, en el ejercicio 2001 se llevd a cabo una
reorganizacion societaria del Grupo que supuso:

1. La fusiéon por absorcion de Avanzit, S.A. con ciertas sociedades filiales, que se describe a
continuacion (con fecha de efectos contables 1 de enero de 2001).

2. La posterior aportacion de ramas de actividad, con fecha 31 de octubre de 2001, a las sociedades
filiales Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit Media, S.L.U. (hoy Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U.)
y Avanzit Tecnologia, S.L.U., sociedades que han asumido las actividades afectas a las lineas de
negocio que se indican en sus denominaciones sociales.

Fusién por absorciéon con Servicios Generales de Teledifusion, S.A.
(SGT), World Coast S.L., Telecomunicaciones Sistemas e Ingenieria de
Productos, S.A. (TSIP) y Telson S.A.

Los accionistas de Avanzit, S.A., Servicios Generales de Teledifusion, S.A., World Coast, S.L,
Telecomunicaciones Sistemas e Ingenieria de Productos S.A. y Telson S.A., respectivamente,
aprobaron el 29 de junio de 2001 el proyecto de fusidon de las mencionadas sociedades, mediante
absorcion por Avanzit S.A.

Los efectos de la absorcion y la fecha a partir de la cual las operaciones de la sociedad absorbida se
entienden realizadas, a efectos contables, por cuenta de la sociedad absorbente es a partir del 1 de
enero de 2001. La informacion relacionada con esta operacion se desgloso en las cuentas anuales del
ejercicio 2001.

Todos los activos y pasivos transmitidos en la fusion se incorporaron a los libros de Avanzit, S.A., por
el mismo valor al que figuraban en los libros de la sociedad absorbida, generandose los respectivos
fondos de comercios de fusion en Avanzit S.A. (véase Nota 6)

Aportacion no dineraria de rama de actividad a favor de Telson Servicios
Audiovisuales, S.L.U., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom S.L.U.

Con fecha 31 de octubre de 2001, la Sociedad Avanzit S.A. llevé a cabo determinadas aportaciones
de rama de actividad a las sociedades Avanzit Tecnologia, S.L.U., Telson Servicios Audiovisuales,
S.L.U. y Avanzit Telecom S.L.U. Dichas aportaciones se realizaron mediante la aportacion de activos y
pasivos a los valores contables por los que figuraban registrados en los libros de la sociedad
aportante. La informacion relacionada con estas aportaciones se desglosé en las cuentas anuales del
ejercicio 2001.

El personal proveniente de Servicios Generales de Teledifusién, S.A., que pasé a integrarse en
Avanzit, S.A., por efectos de la fusion por absorcion entre Avanzit, S.A., -absorbente- y S.G.T.,
-absorbida- fue traspasado en su integridad con fecha 1 de febrero de 2002 a Avanzit ENA-SGT, S.A.



c)

con la intencién de desarrollar desde esta ultima entidad el sector de negocio originariamente a cargo
de dicha plantilla.

Suspension de pagos de Avanzit, S.A. y otras filiales del Grupo

Avanzit, S.A. y algunas de las sociedades de su Grupo habian venido incurriendo en pérdidas
significativas desde el ejercicio 2001, fruto de lo cual se ha venido produciendo un deterioro
significativo de su situacién econdémico — financiera y patrimonial. Como consecuencia de ello, con
fecha 30 de mayo de 2002 el Consejo de Administracion de Avanzit, S.A. acord6 presentar ante el
Juzgado de Primera Instancia la solicitud del estado legal de suspension de pagos. Igualmente,
Avanzit, S.A. adoptd, en su condicién de socio Unico de Avanzit Telecom, S.L.U., el acuerdo de
ratificar la decision del Administrador Unico de Avanzit Telecom, S.L.U. de instar ante los Juzgados de
Primera Instancia el estado legal de suspensién de pagos de esta filial. La presentacion de los textos
de ambas demandas y de los documentos adjuntos se realizé el 31 de mayo de 2002.

Con fechas 4 y 7 de junio de 2002 respectivamente, las solicitudes del estado legal de suspension de
pagos de ambas sociedades fueron admitidas a tramite.

Asimismo, con fecha 31 de julio de 2002 la filial Avanzit ENA-SGT, S.A. presenté ante el Juzgado de
Primera Instancia la solicitud del estado legal de suspension de pagos. Dicha suspension fue admitida
a tramite con fecha 10 de septiembre de 2002.

Posteriormente, con fecha 21 de octubre de 2002 el Consejo de Administracion de la sociedad Avanzit,
S.A. acordé presentar ante el Juzgado de Primera Instancia la solicitud del estado legal de suspensién
de pagos de Avanzit Tecnologia, S.L.U.. Dicha suspension fue admitida a tramite con fecha 11 de
noviembre de 2002.

A continuacion se indican los aspectos mas significativos relacionados con las suspensiones de pagos
del Grupo ocurridos durante el ejercicio 2003 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales:

Avanzit, S.A.

Con fecha 7 de enero de 2004 el Juzgado de Primera Instancia nimero 26 de Madrid ha dictado auto
por el que se resuelve aprobar el convenio propuesto en el expediente de suspension de pagos de la
Sociedad dado que se han obtenido los requisitos de adhesion de los acreedores acogidos a dicho
procedimiento. Dicho auto es firme, resolucion que ha supuesto que con fecha de 27 de enero de
2004 han cesado en el ejercicio de sus funciones los Interventores Judiciales y se levante la
suspension de pagos de la Sociedad.

Con fecha 12 de marzo de 2003 el mismo juzgado dictdé un auto aprobando la lista definitiva de
acreedores de la sociedad Avanzit, S.A., presentada por la Intervencion Judicial.

Con fecha 13 de enero de 2003, el mencionado Juzgado dictd auto en el que se declaraba a Avanzit,
S.A. en estado de suspension de pagos y situacion de insolvencia provisional, con un superavit de
5.871 miles de euros.

Avanzit Telecom, S.L.U.

Con fecha 26 de febrero de 2004, el Juzgado ha comunicado que el Convenio presentado ha obtenido
la adhesion mayoritaria de los acreedores ordinarios, lo que previsiblemente determinara su
aprobacion.

Con fecha 3 de febrero de 2003, el Juzgado dicté auto en el que se declaraba a Avanzit Telecom,
S.L.U. en estado de suspensién de pagos y situacion de insolvencia definitiva, determinandose en
7.219 miles de euros el déficit patrimonial.
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Avanzit Tecnologia, S.L.U.

Con fecha 26 de marzo de 2004, el Juzgado ha dictado resolucién por la cual declara aprobado el
Convenio de Acreedores, resolucion que supone el cese de los Interventores Judiciales y el
levantamiento de la suspension de pagos de esta sociedad participada.

Con fecha 23 de febrero de 2004, el Juzgado comunicé que el Convenio presentado ha obtenido la
adhesion mayoritaria de los acreedores ordinarios, lo que previsiblemente determinara su aprobacion.

Con fecha 11 de marzo de 2003, el Juzgado dicté auto en el que se declaraba a Avanzit Tecnologia,
S.L.U. en estado de suspensiéon de pagos y situacion de insolvencia definitiva, determinandose en
113.847 miles de euros el déficit patrimonial.

Avanzit ENA SGT, S.A.U.

Con fecha 26 de marzo de 2004, el Juzgado ha comunicado que el Convenio presentado ha obtenido
la adhesion mayoritaria de los acreedores ordinarios, lo que previsiblemente determinara su
aprobacién una vez sea firme dicha resolucion.

Con fecha 16 de enero de 2003, el Juzgado dicté auto en el que se declaraba a Avanzit ENA-SGT,
S.A.U. en estado de suspensién de pagos y situacion de insolvencia definitiva, determinandose en
8.746 miles de euros el déficit patrimonial.

En la Nota 20 se describe la informacién relevante relacionada con estos procesos hasta la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales.

Renegociaciéon de deudas anteriores a la suspension de pagos y ejecucion de las garantias
sobre el crédito mercantil sindicado suscrito por Avanzit, S.A.

Las distintas sociedades filiales a las que se aportaron las ramas de actividad descritas en la Nota 1-b
anterior (Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U.)
y la mayor parte de las sociedades absorbidas por Avanzit, S.A. en el ejercicio 2001 (Servicios
Generales de Teledifusion, S.A., Telecomunicaciones, Sistemas e Ingenieria de Productos, S.A. y
Television y Sonido Telson S.A.), actuaban como garantes solidarias de un crédito mercantil sindicado
suscrito por Avanzit, S.A. con diversas entidades de crédito el 28 de junio de 2001. El mencionado
crédito tenia un importe nominal original de 90 millones de euros.

Segun la escritura del crédito, todas las sociedades mencionadas, en su caracter de garantes,
aceptaban afianzar, de forma solidaria entre si y también solidariamente con Avanzit, S.A., el
cumplimiento de las obligaciones derivadas del contrato de crédito mercantil, incluyendo el reintegro
del principal del crédito, asi como el abono de intereses, comisiones y otros gastos. El afianzamiento
mercantil incluido en el contrato implicaba que las obligaciones derivadas del mismo quedaban
garantizadas con todos los bienes presentes y futuros de las garantes, quienes se obligaban,
indistintas y solidariamente entre si, y con Avanzit, S.A., al cumplimiento de todas las obligaciones
estipuladas en el contrato. El afianzamiento subsistia en caso de suspension de pagos, quiebra o
concurso de acreedores de Avanzit, S.A., circunstancias éstas que también eran causas de resolucién
anticipada del crédito. Asimismo, tanto Avanzit, S.A. como las sociedades garantes asumian una serie
de compromisos cuyo incumplimiento por parte de Avanzit, S.A. y/o de las sociedades garantes era
causa de resolucion anticipada del contrato, deviniendo exigibles todas las obligaciones de pago
contraidas. Cabe mencionar que, entre dichas condiciones, Avanzit, S.A. no cumplia algunas al 31 de
diciembre de 2001, como es el caso de las relativas a ratios financieros.

En junio de 2002, el Grupo Avanzit acordd con sus acreedores bancarios la completa reestructuracion
de la deuda bancaria de Avanzit, S.A. con garantia de sus filiales, en los siguientes términos:



a) Se establecio la redistribucion de la deuda bancaria de Avanzit, S.A. con garantia de las filiales
Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. y Avanzit Tecnologia, S.L.U. por importe de 115 millones de
euros.

b) Dicha deuda pasa a ser instrumentada en préstamos participativos subordinados sindicados que
seran amortizados en un plazo de 15 afnos, siendo los tres primeros de ellos de carencia.

c) Se acord6é mantener y ampliar la financiacion de la que disfrutaban cada una de las compaiiias de
Grupo Avanzit.

Como consecuencia de todo lo anterior, se instrumentaron, con fecha 25 de junio de 2002, dos nuevos
préstamos participativos subordinados por importe de 56.063.763 euros a Telson Servicios
Audiovisuales, S.L.U. y 58.988.996 euros a Avanzit Tecnologia, S.L.U., destinados Unicamente a la
cancelacion de la deuda pendiente. Asimismo, estas sociedades subordinan todos los derechos que
ostenten frente a Avanzit, S.A. por razén de este contrato a los derechos de cualquier acreedor
financiero de Avanzit S.A. y acepta incluso subordinar sus derechos frente a aquellos otros acreedores
financieros que tengan la condicion de subordinados.

Asimismo, Avanzit S.A., y sus filiales Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U., y Avanzit Tecnologia,
S.L.U. asumen por estos créditos, entre otros, los siguientes compromisos:

1. No arrendar, disponer ni segregar activos fijos materiales o inmateriales por importe superior a
3.000.000 de euros sin la autorizacion expresa previa de las entidades concedentes.

2. Cumplir y mantener plenamente efectivos y vigentes la totalidad de los contratos, acuerdos,
licencias, permisos y autorizaciones que sean necesarios para que pueda desarrollar su propia
actividad, asi como realizar las obras y reparaciones necesarias sobre sus activos, para
mantenerlos en perfecto uso y asegurados durante toda la vida del contrato y no menoscabar su
valor.

3. Remitir al Agente, dentro de los 90 dias siguientes a la finalizacion de cada ejercicio, el balance de
situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias auditadas aprobados por el Accionista Unico.

4. No llevar a cabo fusion, escision, reduccion de capital, disolucion, liquidacion o cese de
actividades, salvo reducciones de capital obligatorias por ley u operaciones con consentimiento
expreso previo de la mayoria de las entidades concedentes.

5.  No repartir dividendos, ni reducir el capital social o proceder a cualquier forma de devolucién de
aportaciones a los accionistas, durante la vigencia del contrato, salvo una vez atendido el Servicio
de la Deuda derivado del mismo.

6. La suma del importe pendiente de amortizar de la financiaciéon adicional concedida por las
entidades concedentes o por terceras entidades a las sociedades del Grupo Telson, mas el
importe pendiente de amortizar de éste préstamo, mas el importe pendiente de amortizar
correspondiente al resto de la financiacion que las sociedades del Grupo Telson mantuvieran
vigentes, no podra superar en ningun caso la cantidad maxima de 90 millones de euros, salvo
consentimiento expreso de la mayoria de las entidades concedentes. Para el caso de Avanzit
Tecnologia, S.L.U. el importe asciende a 115 millones de euros.

7. Transferir el 75% del Exceso de Caja, calculado sobre la base de las cuentas anuales auditadas y
aprobadas por el érgano de administracion de la Sociedad, a una cuenta cuyo saldo queda
pignorado en garantia del cumplimiento de las obligaciones asumidas por la Sociedad.

8. Mantener independientes de las demas sociedades del Grupo Avanzit sus posiciones de tesoreria
y gestionar de modo separado la financiacion respectiva. Asimismo, evitar la generacion de nueva
deuda con empresas del Grupo Avanzit, con la excepciéon de las derivadas de este contrato y
aquellas derivadas del curso ordinario de sus negocios.



Los nuevos préstamos mercantiles instrumentados en junio de 2002 son préstamos participativos
subordinados con las siguientes caracteristicas basicas:

a) La duracion inicial es de 3 afios, pudiendo solicitar la Sociedad hasta cuatro préstamos sucesivos
a partir de ese primer vencimiento. La duracion maxima total es de 15 afios.

b) Los réditos estan, total o parcialmente, condicionados a la obtencion de beneficios positivos por
parte del prestatario.

El contrato de crédito sindicado establece un tipo de interés consistente en el 10% del beneficio
antes de impuestos con el limite maximo del Euribor a 1 afio + 3%

c) Su devolucidon o reembolso queda condicionada en ciertos casos a que se haya producido un
incremento efectivo de los recursos propios de la entidad tomadora de los mismos.

d) Enorden a la prelacién de créditos, se situaran después de los acreedores comunes.

e) Estos recursos, sin perjuicio de los que mas adelante se indica, no tendran la consideracion de
fondos propios, por lo que figuran en el balance de la Sociedad en el capitulo "Acreedores a largo
plazo” de los balances de situacion de Avanzit Tecnologia, S.L.U. y de Telson Servicios
Audiovisuales, S.L.U.

De acuerdo con el articulo 20 del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre medidas urgentes de
caracter fiscal y de fomento y liberalizacion de la actividad econdmica, en redaccién dada por la
disposicion adicional segunda de la Ley 10/1996, de 18 de diciembre, de medidas fiscales urgentes
sobre correccion de la doble imposicién interna Intersocietaria y sobre incentivos a la
internacionalizacion de las empresas, los préstamos participativos se consideraran patrimonio
contable a los efectos de reduccién de capital y liquidacion de sociedades previstas en la legislacion
mercantil.

e) Asuntos medioambientales

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, y la inexistencia de proceso de fabricacion, la misma
no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y
los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen otros desgloses especificos en la presente
memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

2. Bases de presentaciéon

a)

b)

Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2003 han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad, que incluyen los de su sucursal en Colombia y su establecimiento permanente en
Marruecos. Se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
modificaciones.

Integracién de las sucursales

Las cuentas de la sucursal que Avanzit, S.A. posee en Colombia y el establecimiento permanente de
Marruecos se convierten a euros aplicando a los activos y pasivos el tipo de cambio vigente a la fecha
del balance, al patrimonio el tipo de cambio de la fecha de su aportacién y a los resultados el tipo de
cambio medio del periodo en que se generan siguiendo el mismo tratamiento contable que una filial,
ya que la realidad econdmica, financiera y de gestion de las mismas suponen un funcionamiento



independiente y al margen de Espafia, excepto por el hecho de tener la forma juridica de Sucursal.
Las diferencias de conversion resultantes se han registrado en el epigrafe “Diferencias positivas de
cambio” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta por un importe de 350 miles de euros, y en el
epigrafe “Diferencias negativas de cambio” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta por un
importe de 10 miles de euros.

Los saldos de las sucursales se integran, epigrafe a epigrafe, en las cuentas anuales de Avanzit, S.A.,
formando una unidad a efectos contables.

c¢) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil los Administradores presentan a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro
de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2003, las correspondientes al ejercicio 2002.

El Consejo de Administracion de Avanzit, S.A., una vez analizadas las cuentas anuales individuales y
consolidadas correspondientes al ejercicio econémico cerrado al 31 de diciembre de 2002, en atencién
tanto a las salvedades e incertidumbres mencionadas en el informe de auditoria de cuentas elaborado
por Deloitte & Touche de fecha 4 de abril de 2003, como a la falta de aprobacion de las cuentas
formuladas por los anteriores Administradores, y siguiendo, en lo que ha considerado procedente, las
salvedades de los auditores, reformuld dichas cuentas con fecha 9 de febrero de 2004, haciendo
referencia a distintos hechos posteriores al cierre del ejercicio al que corresponden, que por su
relevancia y trascendencia, y conocidos al momento de la reformulacion, debian ser considerados.

En consecuencia, los importes relativos al ejercicio 2002 que, a efectos comparativos, presentamos en
estas cuentas anuales corresponden a las cuentas anuales reformuladas mencionadas en el parrafo
anterior, las cuales han sido aprobadas en la Junta General de Accionistas de 28 de marzo de 2004.

d) Principio de empresa en funcionamiento

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas sobre la base del éxito de las medidas de viabilidad
indicadas en la Nota 20 adjunta. En consecuencia, los Administradores consideran apropiada la
aplicacion del principio de empresa en funcionamiento en la preparacién de estas cuentas anuales.

En este sentido, y segun indicamos en la Nota 1-c adjunta, los expedientes de suspension de pagos
de Avanzit, S.A., . y Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit ENA-SGT, S.A.U. (si bien este tltimo adn no
es firme a la fecha de formulaciéon de estas cuentas anuales consolidadas) han sido levantados con
posterioridad al cierre del ejercicio y, previsiblemente, en el segundo trimestre de 2004 seran
aprobados elos expedientes de Avanzit Telecom., S.L.U. y Avanzit ENA-SGT, S.A.U.

Adicionalmente, en las cuentas anuales adjuntas se incluye toda la informacion requerida por el
Anteproyecto del ICAC sobre Informacion de Empresas en Suspension de Pagos (véase Nota 20).

e) Efecto de la consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas, en comparacion con las cuentas anuales individuales adjuntas,
suponen una disminucion de los beneficios del ejercicio 2003 y de las reservas al 31 de diciembre de
2003 por importe de 6.076 y 9.842 miles de euros, respectivamente, asi como un aumento de los
activos al 31 de diciembre de 2003 y del importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 2003 por
importes de 156.408 y 141.913 miles de euros, respectivamente.

3. Aplicacién del resultado

La propuesta de aplicacion del resultado (pérdidas) formulada por los Administradores de la Sociedad
consiste en la aplicacion de las pérdidas del ejercicio 2003 al epigrafe “Resultados negativos de
ejercicios anteriores”.



4,

Normas de valoracién

a)

b)

¢

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de las cuentas
anuales del ejercicio 2003 han sido las siguientes:

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados por gastos de constitucién y primer establecimiento de
la sucursal de Colombia y gastos derivados de las ampliaciones de capital habidas en Avanzit, S.A.

Se han contabilizado por los costes incurridos y se amortizan linealmente a razén del 20% anual.
Inmovilizaciones inmateriales

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan por el valor de
contado de los bienes correspondientes. Estos activos se amortizan a tipos similares a los utilizados
para la amortizacién de los elementos analogos del inmovilizado material. La Sociedad presenta en el
pasivo la deuda total por las cuotas pendientes méas el importe de la opcién de compra. Los gastos
financieros pendientes de devengo derivados de estas operaciones se incluyen dentro del epigrafe
“Gastos a distribuir en varios ejercicios” del balance de situacién adjunto, imputandose a resultados en
funcién de su devengo con arreglo a un criterio financiero.

Los gastos de investigacion y desarrollo se contabilizan por su precio de adquisicion o coste de
produccion. Estos gastos se amortizan linealmente a razén del 20% anual para los proyectos
terminados con fiabilidad de éxito comercial o industrial, y de una sola vez para los proyectos
desestimados.

Los fondos de comercio de fusidon corresponden a la diferencia positiva surgida entre los activos y
pasivos netos incorporados a Avanzit S.A., relativo al proceso de fusion por absorcion de ciertas
filiales (véase Nota 1-b) y el valor de las participaciones en las sociedades fusionadas. Estos fondos
de comercio se amortizaban en 20 afios, que es el plazo en el que se estima contribuyan a la
obtencion de resultados para la Sociedad. Segun se indica en la Nota 6, de acuerdo con el principio de
prudencia valorativa, la Sociedad registré en 2002 una provision del 100% del valor pendiente de
amortizar de estos fondos de comercio.

Las aplicaciones informaticas y licencias de uso de software se registran al coste de adquisicion y se
amortizan linealmente en cinco afos o en su vida util si ésta resultase menor.

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se encuentra valorado a precio de coste, actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales. Las adiciones posteriores se han valorado a coste de adquisicion.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los afios de vida util estimada, segun el siguiente detalle:



Afos de

Vida Util

Estimada
Construcciones 33
Instalaciones técnicas y maquinaria 10a25
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4a10
Elementos de transporte 5a8
Equipos de proceso informacién 4a5
Otro inmovilizado 5

d) Inmovilizaciones financieras

e

Titulos sin cotizacioén oficial

La Sociedad valora sus participaciones en capital al importe menor entre el coste de adquisicion o el
valor tedrico-contable de la participacion, corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes
en el momento de la adquisicién y que subsistan en el de la valoracién posterior.

Las minusvalias existentes entre el coste de adquisicién y el valor de mercado, se registran en el
epigrafe "Provisiones para el inmovilizado financiero” del balance de situacion adjunto. Asimismo, la
Sociedad mantiene constituida una provision en el epigrafe "Provision para riesgos y gastos" del
balance de situacién adjunto (véase Nota 12) para cubrir el valor tedrico contable negativo de algunas
sociedades participadas y otros riesgos por garantias prestadas y por posibles responsabilidades en
relaciéon con las mismas.

Créditos a largo plazo y otras inmovilizaciones financieras
Se contabilizan por el importe entregado, minorado en su caso, por las correspondientes provisiones.

En el balance de situacion adjunto se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con vencimiento
igual o inferior a doce meses, y a largo plazo en el caso de exceder sus vencimientos de dichos
periodos.

Administraciones Publicas

Este epigrafe recoge fundamentalmente créditos fiscales por bases imponibles negativas e impuestos
anticipados registrados por la Sociedad en los ejercicios 2001, 2002 y 2003 (véase Nota 16) y figuran
registrados a largo plazo en funcion del periodo en que los Administradores entienden que seran
recuperados los mismos.

Acciones propias en poder de la Sociedad

Las acciones propias se valoran, en su caso, a su precio de adquisicion a la suscripcion o compra
minorado, en su caso, por las necesarias provisiones para su depreciacion, por el exceso del coste
sobre su valor de mercado, determinado este ultimo como el menor de la cotizacion del ultimo dia del
ejercicio, la cotizacion media del ultimo trimestre o a su valor tedérico contable consolidado al cierre del
ejercicio. De acuerdo con la normativa contable en vigor, se provisiona con cargo a resultados del
ejercicio la diferencia entre el coste y la cotizacién de cierre, mientras que la diferencia adicional con el
valor tedrico contable consolidado por accion se registra contra reservas.

No existian acciones propias en poder de la Sociedad al 31 de diciembre de 2003. La Sociedad
mantuvo en el pasivo del balance una reserva indisponible equivalente al importe de las acciones
propias hasta que las acciones fueron enajenadas o amortizadas.
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f)

9)

h)

i)

)]

k)

Existencias

Las materias primas y otros aprovisionamientos se valoran a coste medio o valor de mercado, si éste
fuese menor.

La Sociedad sigue el criterio de dotar las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de
obsolescencia y lento movimiento. Dichas provisiones se netean de los correspondientes epigrafes de
existencias a efectos de presentacion.

Cuando se estima incurrir en pérdidas en un contrato, el importe total de las mismas se imputa a
resultados en el momento en que se conoce.

Ajustes por periodificacion

Los ajustes por periodificacién se contabilizan por el importe desembolsado y corresponden
principalmente a los gastos incurridos en la consecucién de nuevos contratos.

Provisiones para riesgos y gastos

Este epigrafe incluye (adicionalmente a lo indicado en la Nota 4-d) las provisiones que la Sociedad ha
registrado para atender riesgos y gastos originados en responsabilidades probables o ciertas, pero
indeterminadas en cuanto a su cuantia exacta. Su dotacién se efectuara cuando estas circunstancias
se pongan de manifiesto.

Impuesto sobre Beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado econémico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes
con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto y minorado por
las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

Transacciones en moneda distinta del euro

Las cuentas a cobrar y a pagar expresadas en moneda distinta del euro se contabilizan en euros
mediante la conversion de los importes correspondientes al tipo de cambio vigente en la fecha en que
se produce cada operacion y son ajustados al tipo de cambio de cierre al final del ejercicio. Las
diferencias netas positivas de cambio no realizadas son registradas como ingresos a distribuir en
varios ejercicios. Las pérdidas netas no realizadas al cierre del ejercicio se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Sin embargo, los pasivos y activos relacionados con la suspension de pagos han sido registrados por
el importe reconocido por la Intervencion Judicial (véase Nota 13). Las diferencias significativas
respecto a los valores que corresponderian de aplicarse los tipos de cambio de cierre por diferencias
positivas de cambio no realizadas, son registradas como ingresos a distribuir en varios ejercicios.

Ingresos y gastos

La Sociedad sigue el procedimiento de reconocer en cada ejercicio como resultado de sus obras la
diferencia entre la produccién (valor a precio de venta de la obra ejecutada durante dicho periodo) y
los costes incurridos durante el ejercicio.

Adicionalmente, y con caracter general, los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del
devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.
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6.

D

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas se
contabilizan tan pronto son conocidos.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, la Sociedad estd obligada al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales.

Los pagos realizados en el ejercicio en concepto de indemnizaciones por despido ascienden a 154
miles de euros, que se han registrado dentro del capitulo “Gastos extraordinarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 18).

El Grupo del que Avanzit S.A. es Sociedad Dominante tiene previsto efectuar determinadas medidas
de reestructuracion, que incluyen la adecuacién de la plantila de determinadas sociedades
dependientes a la actual situacion del mercado. Los costes estimados de dicha reestructuracion han
sido provisionados en las cuentas anuales de las correspondientes sociedades dependientes y de la
sociedad dominante (véase Nota 12).

m) Uniones Temporales de Empresas y Agrupaciones de interés

Econdémico

La ejecucion de ciertas obras se realiza mediante la agrupacion con una o varias empresas en
régimen de Union Temporal de Empresas. Asimismo, la Sociedad mantiene una participacién del 50%
en la Agrupacion de Interés Econémico Raderbeen, constituida para la ejecucion y prestacion de
servicios de gasificacion en ciudades. Dado que la sociedad participe en esta Agrupacion, Aberdeen
Servicios y Gestion, S.A., estd en suspension de pagos la Sociedad ha mantenido en este ejercicio el
valor de su participacion en el Inmovilizado Financiero por importe de 301 miles de euros que ha
provisionado totalmente.

Gastos de establecimiento

El movimiento habido en las diferentes cuentas de gastos de establecimiento ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo Inicial Adiciones | Amortizacion Saldo Final

Gastos de establecimiento 2.609 - (992) 1.617

Inmovilizaciones inmateriales

El

movimiento habido en las diferentes cuentas de este epigrafe y de sus correspondientes

amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:
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Miles de euros
Adiciones
S?"."’ Dota- Retiros | Traspasos Sgldo
Inicial - Final
ciones
Coste:
Derechos sobre bienes en
arrendamiento financiero 714 - - - 714
Fondo de comercio de fusidn (Nota 1c) 29.703 - - - 29.703
Otro inmovilizado inmaterial 615 - - - 615
Total coste 31.032 - - - 31.032
Amortizacién acumulada:
Derechos sobre bienes en
arrendamiento financiero (300) (95) - - (395)
Fondo de comercio de fusion (29.703) - - - (29.703)
Otro inmovilizado inmaterial (191) (151) 4 - (338)
Total amortizacién acumulada (30.194) (246) 4 - (30.436)
Inmovilizado inmaterial neto 838 (246) 4 - 596

En relacion con estos fondos de comercio, de acuerdo con el principio de prudencia valorativa dada la
evolucion de las sociedades participadas, y siguiendo el criterio y recomendaciéon de los auditores, la
Sociedad registrdé en 2002 una amortizacion extraordinaria del 100% del valor pendiente de amortizar de
los mismos.

Inmovilizaciones materiales

El movimiento habido durante el ejercicio 2003 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de
sus correspondientes amortizaciones ha sido el siguiente:

. Saldo Adiciones . Saldo

Miles de euros - . Retiros -
Inicial Dotaciones Final

Coste:
Terrenos y construcciones 774 - - 774
Instalaciones técnicas y maquinaria 328 - (328) -
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 816 - (816) -
Elementos de transporte 83 - (83) -
Equipos proceso de informacién 416 - (416) -
Otro inmovilizado 2.935 - - 2.935
Total Coste 5.352 - (1.643) 3.709
Amortizacion acumulada:
Terrenos y construcciones (56) (14) - (70)
Instalaciones técnicas y maquinaria (328) - 328 -
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (816) - 816 -
Elementos de transporte (83) - 83 -
Equipos proceso de informacion (416) - 416 -
Otro inmovilizado (1.555) - - (1.555)
Total amortizacion acumulada (3.254) (14) 1.643 (1.625)
Provisiones (1.380) - - (1.380)
Inmovilizaciones materiales netas 718 (14) - 704

En el ejercicio 2002 la Sociedad procedié a sanear todo el inmovilizado material a excepcion de los
terrenos y construcciones que tiene en propiedad. En el ejercicio 2003 se ha procedido a eliminar dichos
activos saneados y su amortizacién acumulada.
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No existen elementos fuera de uso por valores netos significativos. El valor neto contable de los saldos de
inmovilizaciones materiales que la Sociedad posee en el extranjero al 31 de diciembre de 2003 asciende
a cero.

Es politica de la Sociedad formalizar pdlizas de seguro para cubrir los posibles riesgos que puedan afectar
a los elementos del inmovilizado material.

Inmovilizaciones financieras

El movimiento habido durante el ejercicio 2003 en las diferentes cuentas de inmovilizaciones financieras
ha sido el siguiente:

Miles de Euros

ﬁ]?é?; Entradas | Traspasos Retiros | Saldo Final
Coste:
Participaciones en empresas del Grupo 65.768 - (117) (1.232) 64.419
Créditos a empresas del Grupo (Nota 15) 5.601 - - - 5.601
Otros créditos a largo plazo 31.985 - - (11.733) 20.252
Otras inmovilizaciones financieras 218 - 117 (43) 292
Administraciones Publicas (Nota 16) 131.894 21.771 - - 153.665
Total Coste 235.466 21.771 - (13.008) 244.229
Provisiones:
Provisién depreciacion (Nota 18) (40.485) (4.729) - 1.232 (43.982)
Provision otros créditos a largo plazo (4.170) - - 4.170 -
Provision créditos a empresas del Grupo (5.601) - - - (5.601)
Total Provisiones (50.256) (4.729) - 5.402 (49.583)
Inmovilizaciones Financieras 185.210 17.042 - (7.606) 194.646

Participaciones en empresas del Grupo

La informacion relacionada con las participaciones en empresas del Grupo al 31 de diciembre de 2003 se
muestra en el Anexo .

Por motivos de estrategia comercial y haciendo uso de la posibilidad contemplada en el Plan General de
Contabilidad, no se detallan el capital, las reservas y los resultados relacionados con estas
participaciones.

Los retiros de participaciones en empresas del grupo corresponden a la venta del 48,5% de participacion
que la Sociedad tenia en “Pantalla Digital, S.A.”, totalmente provisionada. Esta venta ha generado un
beneficio extraordinario de 955 miles de euros (véase Nota 18).

Créditos a empresas del Grupo

El detalle de este epigrafe se incluye en la Nota 15. Dada la situacién del Grupo, la Sociedad ha
provisionado el 100% de estos créditos.

Otros créditos a largo plazo

El principal saldo del epigrafe “Otros créditos a largo plazo”, corresponde fundamentalmente al saldo a
favor de Avanzit, S.A. constituido en depdésito en la entidad cesionaria, proveniente de la formalizacién de
un contrato de cesion de créditos con BNP Paribas para la venta de la cuenta a cobrar a Teleconsorcio y
sus consorciados (Nec Corporation, Nissho Iwai Corporation, Mitsui & Co. Ltd. y Sumitomo Corporation),
por importe de 25 millones de ddlares estadounidenses, firmado con fecha 27 de diciembre de 2001.
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Las cuentas a cobrar de Teleconsorcio estaban en proceso de arbitraje, respondiendo Avanzit S.A. ante la
entidad financiera de la legitimidad e importe de los créditos cedidos.

Por el contrato mencionado anteriormente, BNP Paribas concedia a la Sociedad 25 millones de dodlares,
estadounidenses depositados en cuenta abierta en la misma entidad bancaria. Dicho depdsito generaba
un interés referenciado al Libor. Al mismo tiempo, y por el periodo que trascurriese hasta el cobro efectivo
por parte de la entidad bancaria del crédito adquirido, ésta repercutia a la Sociedad determinadas
comisiones estipuladas en el contrato.

Con motivo de la suspension de pagos, BNP Paribas comunico la resolucion del contrato. La Sociedad,
dada su situacion juridica, ha registrado en el epigrafe “Otros créditos a largo plazo” el importe del
depdsito mas los intereses devengados hasta la fecha de la suspensién, un total de 20.006 miles de euros
al tipo de cambio de cierre del ejercicio 2003, mientras que en el pasivo, en el epigrafe “Deudas con
entidades de crédito a largo plazo”, se ha registrado el importe a pagar a BNP Paribas, por importe total
de 20.015 miles de euros (véase Nota 14). La diferencia entre ambos importes corresponde a los
diferentes intereses generados a favor, respectivamente, de la Sociedad y del Banco.

Los retiros de otros créditos a largo plazo corresponden, principalmente, a la actualizaciéon al tipo de
cambio de cierre del ejercicio 2003 del contrato de cesion de créditos con BNP Paribas, por 6.766 miles
de euros, y al vencimiento de los préstamos a antiguos consejeros del Grupo Avanzit, por importe de
4.502 miles de euros, con vencimiento en 2003 concedidos en el ejercicio 2000 para la adquisicién de
acciones de Avanzit, S.A., con el objetivo de fidelizar y comprometer a los mismos con la creacién de
valor para el accionista. Segun los acuerdos contractuales establecidos, dichos exconsejeros tenian la
posibilidad de devolver el préstamo con acciones de Avanzit, S.A. valoradas a 15 euros por accion. En
funcién de lo anterior, la Sociedad tenia registrada en el ejercicio 2002 una provision de 4.170 miles de
euros por este concepto en el epigrafe “Provisidon para otros créditos a largo plazo”, para hacer frente a la
minusvalia existente en funcidn del valor de cotizacion de las acciones de Avanzit al 31 de diciembre de
2002. Dicha provisiéon también ha sido cancelada. Estos préstamos fueron devueltos mediante la dacién
en pago de deuda con las acciones que garantizaban el préstamo, con fecha 4 de febrero de 2003. La
Sociedad procedié a la venta de las mismas en el mercado a lo largo del primer trimestre de 2003,
generando una minusvalia de 10 miles de euros.

Otras inmovilizaciones financieras

Este epigrafe esta compuesto esencialmente por fianzas y depdsitos constituidos por la Sociedad.

Administraciones Publicas

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2003 es el siguiente:

Miles de
Euros
Impuestos anticipados 88.284
Crédito fiscal por bases imponibles negativas de ejercicios anteriores 63.428
Impuestos anticipados de ejercicios anteriores 1.953
153.665
Provisién por depreciacion
El desglose de este epigrafe es el siguiente:
Miles de
Euros
Provision depreciacion de participaciones en empresas del Grupo (43.976)
Provisién créditos a empresas del Grupo (5.601)
(49.583)
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1.

La dotacion del ejercicio 2003 a la provision por depreciacion de participaciones en empresas del Grupo
se ha dotado con cargo al epigrafe “Variacion de las provisiones de la cartera de control” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

El desglose por sociedades de las provisiones por depreciacion de participaciones en empresas del grupo
se muestra en el Anexo |.

Existencias

La composicion del epigrafe “Existencias” del balance de situacién al 31 de diciembre de 2003
corresponde integramente a anticipos satisfechos a acreedores para la realizacion de trabajos diversos.

Deudores

La composicion del epigrafe “Deudores” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2003 es el
siguiente:

Miles de
Euros

Clientes 4.094
Clientes, efectos descontados 433
Clientes de dudoso cobro 725
Empresas del Grupo, deudoras (Nota 15) 11.188
Administraciones Publicas (Nota 16) 6
Deudores personal 10
Deudores varios 135
Provisién para insolvencias (8.537)

8.054

El saldo de clientes corresponde a los contratos firmados en ejercicios anteriores a la reorganizacion
societaria (véase Nota 1-b).

El detalle del epigrafe “Provision para insolvencias” al 31 de diciembre de 2003 es el siguiente:

Miles de
Euros
Clientes de dudoso cobro (725)
Empresas del Grupo, deudoras (Nota 15) (7.621)
Anticipos a proveedores (191)
(8.537)

Fondos propios

El movimiento habido durante el ejercicio 2003 en las diferentes cuentas de “Fondos Propios” ha sido el
siguiente:
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Miles de euros
Capital | Prima de | Reserva Otras Re_sul'ga_dos Resultado del Total
S ) s Ejercicios S ota
uscrito [ Emision Legal Reservas Anteri Ejercicio
nteriores

Saldo inicial 31.553 (246.582 3.151 1.548 (60.472) (411.620) (189.258)
Aplicacion del resultado de 2002 - - - - (411.620) 411.620 -
Resultado del ejercicio - - - - - 82.412 82.412
Saldo final 31.553 (246.582 3.151 1.548 | (472.092) 82.412 (106.846)

Capital social

El capital social de Avanzit, S.A. esta formado por 31.552.659 acciones nominativas ordinarias, de 1 euro
de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2003 los accionistas con participacion directa e indirecta, igual o superior al 10% de
capital suscrito de la Sociedad son los siguientes:

Porcentaje de
Accionistas Participacion
Acciona, S.A. 21,76

La Sociedad tiene admitidas a cotizacion oficial la totalidad de sus acciones en las Bolsas de Madrid y
Bilbao. La Sociedad cotiza en el Nuevo Mercado, segmento especial del mercado continuo concebido
especificamente para los valores tecnolégicos o de alto crecimiento.

Las pérdidas incurridas en los ultimos ejercicios han dejado el patrimonio por debajo de la mitad de la cifra
de capital social, lo que implica, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 260.4 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Anoénimas, que la Sociedad debera disolverse o proceder a aumentar o reducir su
capital social en la medida suficiente. Los Administradores deberan convocar Junta General de
Accionistas en el plazo de dos meses desde la aprobacion de las cuentas anuales para la adopcién de las
medidas a adoptar para el restablecimiento del equilibrio patrimonial. No obstante, tal y como se muestra
en el Anexo |, los levantamientos de las suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo, la mayor
parte de los cuales ya son efectivos a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales reestableceran el
equilibrio patrimonial de la Sociedad.

Tan pronto se produzca la firmeza de la totalidad de los Convenios de Acreedores de las sociedades en
suspension de pagos de la Sociedad Dominante, los Administradores presentaran, mediante ANEXO de
las presentes cuentas, un balance de situacién cerrado al fin del mes en que dicha firmeza tenga lugar,
que refleje la situacion de Fondos Propios, como consecuencia de la aplicacion del contenido de los
Convenios con los acreedores, esto es, las quitas de la deuda y el efecto de las capitalizaciones.

Prima de emision

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la
prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal
De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. La

reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del

17



12

13.

capital social, esta reserva soélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan
otros reservas disponibles suficientes para este fin.

Otras reservas

Dentro del epigrafe “Otras reservas” se encuentran las reservas indisponibles registradas en el ejercicio
1999, correspondiente a los redondeos entre pesetas y euros, como “Diferencias por ajuste del capital a
euros”, por importe de 27 miles de euros, tal como establece el Real Decreto 2814/1998, de 23 de
diciembre, por el que se aprueban las normas sobre los aspectos contables de la introduccion del euro.

Como consecuencia de la fusién impropia de Avanzit S.A. con Servicios Generales de Teledifusion S.A.,
la Sociedad ha registrado dentro del epigrafe de “Otras reservas” una reserva indisponible, por importe de
142 miles de euros, derivada de las obligaciones contractuales del préstamo participativo concedido por la
Sociedad Luzaro Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. a Servicios Generales de Teledifusion, S.A..

El resto de reservas tienen caracter de disponibles, no obstante, de acuerdo con las disposiciones legales
vigentes no es posible el reparto de dividendos o reservas si, como consecuencia de ello, los fondos
propios quedaran por debajo del capital social. Asimismo, el reparto queda limitado por el importe de los
gastos de establecimiento, gastos de investigacidon y desarrollo y fondo de comercio pendientes de
amortizar.

Provisiones para riesgos y gastos y provisiones para operaciones de trafico

El movimiento habido durante el ejercicio 2003 en estos epigrafes ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Riesgos 'y |Operaciones
gastos de trafico
Saldo inicial 111.816 7.127
Dotaciones 7.059 1.500
Aplicaciones (7.277) (3.078)
Reversiones (Nota 18) (72.389) -
Saldo final 39.209 5.549

Los conceptos que integran el saldo a largo plazo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2003
corresponden a la provision para sociedades filiales con fondos propios negativos por 31.036 miles de
euros, a las provisiones para responder por determinadas responsabilidades que se pueden derivar de la
imposibilidad de cumplir con ciertos contratos, debido a la falta de liquidez, por importe de 5.014 miles de
euros, a las posibles contingencias que pudieran derivarse de la resoluciéon del litigio que la Sociedad
mantiene con Metrovacesa, S.A., por 1.487 miles de euros (véase Nota 17), y a posibles contingencias
que pudieran derivarse de sociedades participadas, por importe de 1.672 miles de euros (véase Nota 18).
El detalle de la provision por fondos propios negativos se desglosa en el Anexo |.

Las provisiones para operaciones de trafico corresponden a la provision para posibles contingencias ante
el cierre de filiales en Latinoamérica y del cese de actividades por un importe total de 1.500 miles de
euros, las provisiones para posibles contingencias que pudieran derivarse de la inactividad de la
Agrupacion de Interés Econdmico Raderbeen por 3.000 miles de euros, asi como las provisiones
registradas para cubrir reestructuraciones por importe de 1.049 miles de euros.

Acreedores a largo plazo e Ingresos a distribuir en varios ejercicios

El detalle del epigrafe de acreedores a largo plazo a 31 de diciembre de 2003 es el siguiente:
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14.

Miles de euros

Intervencion Total
largo plazo |Otros pasivos| acreedores
largo plazo
Deudas con entidades de crédito (Nota 14) 1.766 1.766

Deudas con empresas del Grupo (Nota 15) 114.784 - 114.784
Administraciones Publicas (Nota 16) - 2.448 2.448
114.784 4.214 118.998

El epigrafe “Intervencidon” estd compuesto por los importes reconocidos por la Intervencion Judicial como
pasivo de la suspensién de pagos que alcanza un total de 232.180 miles de euros (114.784 miles de
euros clasificados a largo plazo y 117.396 miles de euros clasificados a corto plazo), y ello sin perjuicio de
los hechos posteriores ocurridos y conocidos a la fecha de formulacion (véase Nota 20). Todos estos
pasivos estan registrados por el importe reconocido por los Interventores. Las diferencias positivas de
cambio significativas no realizadas, han sido registradas en el epigrafe “Ingresos a Distribuir en Varios
Ejercicios” por importe de 7.848 miles de euros del Balance de Situacién adjunto.

El resto de acreedores a largo plazo por un total de 4.214 miles de euros, corresponden a pasivos no
considerados por la Intervencién, pero que la Sociedad considera que afloraran en un futuro.

El desglose por epigrafes de los importes reconocidos por la intervencion judicial es el siguiente:

Intervencioén | Intervencion
Miles de euros Acreedores | Acreedores Total
Largo Plazo | Corto Plazo | intervencién

Deudas con entidades de crédito (Nota 14) - 72.747 72.747
Deudas con empresas del Grupo (Nota 15) 114.784 12.251 127.035
Otros acreedores (Nota 14) 27.868 27.868
Administraciones Publicas (Nota 16) - 4.530 4.530

114.784 117.396 232.180

Los acreedores reconocidos por la Intervencién Judicial se han clasificado a largo o corto plazo en funcion
de su periodo de vencimiento, y ello sin perjuicio de los hechos posteriores ocurridos y conocidos a la
fecha de formulacion (véase Nota 20).

Su clasificacién a largo plazo unicamente sera efectiva en el momento de la aprobacion del Convenio de
Acreedores. A la fecha de formulacion de las cuentas ya se ha hecho efectiva.

Deudas con entidades de crédito y otras deudas

La composicion de las deudas con entidades de crédito y sus correspondientes vencimientos es la
siguiente:
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Miles de
Euros

Largo plazo:
Deudas con entidades de crédito (véase Nota 13) 1.766
1.766

Corto plazo:
Deudas con entidades de crédito intervencion 72.747
Contrato de cesion créditos BNP Paribas (Nota 8) 20.015
Descuento de efectos 112
Otros 37
92.911

Las deudas con entidades de crédito a largo plazo corresponden fundamentalmente a importes
reconocidos por la Intervencion Judicial derivados de préstamos, cesién de créditos, avales y otros
compromisos financieros, y al contrato de cesién de créditos sin recurso mencionado en la Nota 8.

El detalle del epigrafe “Otras deudas a corto plazo” es el siguiente:

Miles de
Euros
Teleconsorcio (Nota 17) (*) 14.336
Otros 13.672
28.008

(*) La obligacién de pago es en pesos colombianos (se resefia en miles de euros a meros efectos informativos)

15. Saldos y transacciones con empresas del Grupo

Los principales saldos al 31 de diciembre de 2003 que la Sociedad mantiene con sociedades del Grupo,
son los siguientes:

. Empresas Créditos Acreedores a Acreedores
Miles de euros del Grupo, | Empresas | " Pl a Corto
Deudores | del Grupo argo Flazo Plazo

Avanzit ENA-SGT, S.A. 5.457 - - -
Avanzit México, S.A. de C.V. 315 3.152 - -
Avanzit Tecnologia de Chile, Ltda. 71 - - -
Avanzit Tecnologia, S.L.U. 1.043 - 58.850 8.196
Avanzit Telecom, S.L.U. 2.539 - - 2.103
Radiotrénica Portugal CRCP, S.A. 43 - - -
Radiotronica de Chile, S.A. 29 2.075 - -
Radiotrénica de Argentina, S.A. 708 374 - -
Radiotronica Méviles de Guatemala, S.A. 82 - - -
Radiotronica del Sur, S.A. 8 - - -
Radiotrénica do Brasil, Ltda. - - - 2.945
Radiotrénica France, E.U.R.L. - - - 13
Radiotronica Mdviles de Méjico, S.A. 15 - - -
Radiotrénica Méviles de Chile, S.A. 7 - - 36
Radiotronica Méviles El Salvador, S.A. C.V. 7 - - -
Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. 611 - 55.934 -
Video Report, S.A. 176 - - -
Otros 77 - - 6
Total 11.188 5.601 114.784 13.299
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Al 31 de diciembre de 2003 las cuentas a cobrar y los créditos a empresas del grupo estan provisionados
por importes de 7.621 (véase Nota 10) y 5.601 (Nota 8) miles de euros, respectivamente. Las cuentas a

cobrar no provisionadas corresponden a las siguientes sociedades del grupo:

Miles de

Sociedad euros
Avanzit Tecnologia, S.L.U. 1.043
Avanzit Telecom, S.L.U. 1.736
Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. 567
Otros 221
Total 3.567

El resto de saldos de empresas de Grupo, deudores y los saldos acreedores a corto plazo corresponden
fundamentalmente a operaciones comerciales y cuentas corrientes con empresas del Grupo.

En el epigrafe “Acreedores a largo plazo” se incluyen las deudas con Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Telson
Servicios Audiovisuales, S.L.U. derivadas de las asuncién de los créditos indicados en la Nota 1-d).

Las transacciones con empresas del Grupo en el ejercicio 2003 han sido las siguientes:

Miles de Euros

Sociedad Compras Ingresos

Avanzit Tecnologia, S.L.U. 47 871
Avanzit Telecom, S.L.U. 69 1.940
Avanzit ENA-SGT, S.A. - 200
Video Report, S.A. - 148
Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. - 723
Total 116 3.882

Los ingresos corresponden fundamentalmente a facturaciones realizadas por la Sociedad a sus filiales por

prestaciones de servicios de asesoramiento y otros conceptos.

16. Situacion fiscal

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir

con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliaciéon del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades

del ejercicio 2003, es como sigue:

Miles de Euros

Aumento Disminucion Importe

Resultado contable del ejercicio 2003 (antes de impuestos) 60.660
Diferencias temporales

Reversiones provisiones cartera de filiales - (72.389) (72.389)

Amortizacion fiscal Fondo de Comercio - (15.187) (15.187)

Otras diferencias temporales 7.850 - 7.850

Base imponible (resultado fiscal) 7.850 (87.576) (19.066)
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El célculo del gasto por impuesto sobre sociedades del ejercicio se desglosa a

continuacion:

Miles de
euros

Resultado contable antes de impuestos 60.660
Diferencias permanentes -
Resultado contable ajustado 60.660
Cuota al 35% (21.231)
Créditos fiscales e impuestos anticipados pendientes de 68.842
reconocimiento al 31-12-2003
Anulaciones por créditos fiscales intergrupo (25.859)
Impuesto sobre sociedades del ejercicio 2003 21.752

La activacion de créditos fiscales adicionales corresponde al 35% de las bases imponibles negativas

pendientes de compensar por la Sociedad.

Bases Impuestos
Miles de euros imponibles | anticipados Total
Importe acumulado al 31 de diciembre de 2002 162.164 405.852 568.016
Crédito fiscal maximo (35%) 56.757 142.047 198.804
Reconocido al 31-12-02 32.020 97.942 129.962
Pendiente de reconocer al 31-12-02 24.737 44.105 68.842
Generadas o aplicadas en el afio al 35% 6.671 (27.904) (21.233)
Reconocido en el ejercicio 2003 31.408 16.201 47.609
Anulaciones por créditos fiscales intergrupo - (25.859) (25.859)
Saldo al 31-12-03 63.428 88.284 151.712

El detalle de las cuentas con Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2003 es el siguiente:

Miles de Euros

Largo Plazo | Corto plazo

H.P. deudora a largo plazo (véase Nota 8):

Impuestos anticipados 88.284 -

Créditos fiscales por bases imponibles negativas de ejercicios anteriores 63.428 -

Gasto por impuestos de sucursales y otros 1.953 -
Organismos Seguridad Social deudores - 6
Administraciones Publicas, deudoras 153.665 6
H.P. acreedora por conceptos fiscales

H.P. acreedora por IVA - (223)

H.P. acreedora - (4.530)

H.P. acreedora por IRPF - (29)
Organismos Seguridad Social acreedores - (10)
Impuesto sobre beneficios diferido (Nota 13) (2.448) -
Administraciones Publicas, acreedoras (2.448) (4.792)

El epigrafe “Administraciones Publicas a largo plazo” del pasivo de balance de situacion adjunto recoge,
adicionalmente al importe reconocido por la Intervencion judicial, el impuesto diferido relativo al beneficio
generado en 2001 por la venta de un edificio de la sociedad fusionada Telson, al acogerse la Sociedad a

diferimiento por reinversion, por 2.448 miles de euros.
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17.

En el ejercicio 2002, como consecuencia de la amortizacion de los fondos de comercio de fusion, la
Sociedad considerd adecuado registrar los impuestos anticipados correspondientes al impacto fiscal de
dicho saneamiento. Los Administradores consideran que dichos impuestos anticipados seran recuperados
mediante la obtencién de beneficios futuros suficientes por parte de la Sociedad.

Asimismo, los Administradores de la Sociedad han registrado en los ejercicios 2001, 2002 y 2003 créditos
fiscales por la totalidad de las bases imponibles negativas pendientes de compensacion, por entender que
se cumplen los requisitos establecidos por la normativa contable para dicha activaciéon, dado que las
pérdidas de ejercicios anteriores correspondian a causas extraordinarias que no era previsible que se
repitan en el futuro y no existen dudas razonables sobre su recuperabilidad a través de beneficios futuros
debido al levantamiento de las suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo y al éxito de las
medidas de viabilidad previstas (véase Nota 20).

Al 31 de diciembre de 2003 las bases imponibles pendientes de compensacion son las siguientes:

Afio de Afo Maximo de Miles de
Generaciéon [ Compensacion Euros
2000 2015 5.887
2001 2016 64.038
2002 2017 92.334
2003 2018 19.066
181.325

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2003 las cuotas liquidas pendientes de compensacion por
impuestos pagados en Colombia (deduccién por doble imposicion) se desglosan a continuacion:

Afo Maximo de Euros
Compensacion
2004 3.402
2005 864
4.266

La Sociedad no ha registrado créditos fiscales por las mencionadas cuotas pendientes de deduccion.

Al 31 de diciembre de 2003 se mantienen abiertos a inspeccioén los ejercicios 2000, 2001, 2002 y 2003
para todos los impuestos que le son de aplicacion a la Sociedad. Estas declaraciones no pueden
considerarse definitivas hasta su aceptacion por las autoridades fiscales. Los Administradores estiman
que no se produciran pasivos significativos para la Sociedad como resultado de la actuacion inspectora
debido a las diferentes interpretaciones de la legislacion tributaria por parte de las autoridades fiscales.

Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Avales y otras responsabilidades

Los avales prestados por Avanzit, S.A. ante distintos organismos publicos y clientes al 31 de diciembre de
2003 ascienden a 22.020 miles de euros.

La mayor parte de éstos corresponden a avales prestados para garantizar el buen fin de la ejecucién de

las obras, cedidas a las filiales en las aportaciones de las ramas de actividad realizadas en el ejercicio
2001 (véase nota 1-b).
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A 31 de diciembre de 2003 la Sociedad ha registrado una provision por 5.014 miles de euros (Nota 12)
para hacer frente a determinadas responsabilidades que se pueden derivar de la imposibilidad de cumplir
con ciertos contratos, debido a la falta de liquidez y al estado legal de suspensién de pagos.

Adicionalmente, en opinion de los Administradores de la Sociedad, en caso de existir algun pasivo

contingente no identificado en relacion con el resto de avales, el mismo no tendria un efecto significativo
sobre estas cuentas anuales.

Procesos en curso

Metrovacesa, S.A.

Bami Inmobiliaria de Construcciones, S.A. (sociedad fusionada en el ejercicio 2003 con Metrovacesa,
S.A.), arrendadora del inmueble sito en Alcorcon, Avda. de Leganés, km 1,700, inmueble que con
anterioridad habia adquirido a Avanzit Telecom., S.L.U., ha presentado en el afio 2002 dos demandas
contra Avanzit, S.A., y Avanzit Telecom.,S.L.U.

La primera de ellas se refiere a una reclamacién por un importe principal de 1.578 miles de euros en razén
de la calificacién del uso urbanistico del inmueble y su efecto en el contrato de compraventa. La sentencia
en Primera Instancia, ya en el ejercicio 2003, estimada la pretension del demandante, habiendo
posteriormente Avanzit, S.A. interpuesto recurso de apelacion ante la Audiencia Provincial de Madrid.

La segunda de las demandas reclama un importe de 13.234 miles de euros por lo que la demandante
considera incumplimiento del contrato de arrendamiento del citado inmueble.

Respecto a este segundo litigio en el que Bami reclamaba 13.234 miles de euros, el 16 de octubre de
2003, el Juzgado de 1?2 Instancia ha dictado sentencia en la que declara resuelto el contrato de
arrendamiento condenando a Avanzit S.A. a:

- Desalojar el inmueble.

- Realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad de la transmision de la licencia que
ampara su actividad en dicho inmueble.

- Costas a su cargo.

En la misma sentencia se desestima la demanda contra Avanzit Telecom., S.L.U., imponiéndose a Bami
las costas del procedimiento judicial.

Esta reclamacién se encuentra provisionada en el epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos a largo

plazo” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2003 adjunto, por importe de 1.487 miles de euros
(véase Nota 12).

Teleconsorcio —-Bucaramanga

En el ejercicio 2003 continua dirimiéndose la demanda de arbitraje interpuesta por Avanzit, S.A. contra
Teleconsorcio y sus consorciados (Nec Corporation, Nissho Iwai Corporation, Mitsui & Co. Ltd. y
Sumitomo Corporation), ante el Tribunal de Arbitraje colombiano competente, para obtener el
cumplimiento de las obligaciones de Teleconsorcio y sus consorciados relativas al contrato que la
sucursal de Avanzit, S.A. ejecutd en Bucaramanga, Colombia. Teleconsorcio reconvino frente a la
demanda anterior.

Teleconsorcio solicitd en febrero de 2003 su inclusion en la Lista Definitiva de Acreedores de la
Suspension de Pagos de la Sociedad, por un importe de 9,9 millones de dolares estadounidenses, sin que
haya sido reconocido judicialmente.

El 31 de julio de 2003 se dicté laudo arbitral del que a continuacién resumimos el resultado econémico:
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Importe miles de Pesos
Concepto Colombianos
A favor de Teleconsorcio 24.809.731
A favor de Avanzit, S.A., Sucursal de
Colombia 7.133.252

El 20 de noviembre de 2003 los representantes legales de Teleconsorcio en Espafia presentaron solicitud
de inclusion del resultado del laudo, segun su criterio, en la Lista Definitiva de Acreedores de la
Suspension de Pagos, sin resultado favorable para su representada.

Demanda arbitral de Teleconsorcio contra Radiotréonica sobre el contrato C-060:

A fecha de hoy, el dictamen del Tribunal arbitral ha dictado sentencia dando como resultado lo siguiente:

- Con fecha 9 de septiembre de 2002 condena a Radiotronica a pagar a Teleconsorcio,
47.855.259.265 pesos colombianos
- Condena a Teleconsorcio a pagar a Radiotrénica 3.825.628.271 pesos colombianos.

El citado laudo reconoce la propiedad de Radiotrénica de una red que el tribunal reconoce no poder
evaluar, en cuanto a su valor en precio, en un numero de lineas equivalente a:

- 487 lineas terminadas
- 1.666 lineas parcialmente construidas

Este laudo ha sido recurrido en nulidad que aun no ha sido resuelto.

A su vez, el cliente final de Teleconsorcio (Empresa Nacional de Telecomunicaciones, Telecom) ha
pedido en el tribunal de arbitramiento la nulidad de los convenios de riesgo compartido con Teleconsorcio,
contrato que generd el contrato espejo del mismo entre Teleconsorcio y Empresa Nacional de
Telecomunicaciones, Telecom.

De acuerdo a la Ley concursal espafiola las respectivas deudas preconcursales entre Radiotrénica y
Teleconsorcio no son compensables. Teleconsorcio al haber solicitado el reconocimiento de deuda en la
lista de acreedores tendra que aceptar las condiciones del Convenio aplicable al Expediente de
Suspension de Pagos, mientras que Radiotronica podra exigir la deuda reconocida en el citado laudo en
su totalidad a Teleconsorcio, en las condiciones establecidas en el contrato entre ambas partes, asi como
exigir la propiedad de la parte de red que le reconoce el citado laudo y sus correspondientes rendimientos
econoémicos (interés de demora y rendimiento de la inversidn de la que es propietaria).

Los Interventores Judiciales reconocieron, en la lista definitiva de acreedores, la cifra de 45.608 millones
de pesos colombianos.

De cualquier forma existe, como se ha dicho, un recurso de nulidad sobre el citado “arbitramiento” que se
encuentra aun pendiente de resolucidon y una determinacion del valor real de la red y sus adicionales que
son propiedad aun de Radiotronica.

Por todas las causas anteriores y por las condiciones del contrato, la propiedad y transferencia definitiva

de la red correspondiente al citado contrato, ain no ha sido transferida a Teleconsorcio y en
consecuencia a Empresa Nacional de Telecomunicaciones, Telecom (cliente final).

Liquidacion del Contrato:
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Pesos Colombianos
Saldo reconocido a Teleconsorcio 11.335.955.022
Intereses reconocidos a Teleconsorcio 8.261.123.625
Multas por retrasos 27.704.756.363
Exceso costas 553.424.255
Total reconocimientos a Teleconsorcio 47.855.259.265
Total reconocimientos a Teleconsorcio (sin intereses) 39.594.135.640
Pago aplazado (25%) a 6 aios, el primero de carencia 9.898.533.910
Saldo reconocido a Avanzit 2.212.939.530
Intereses reclamados por Avanzit 1.612.688.741
Total reconocimientos a Avanzit 3.825.628.271

ETB (Empresa Telefonica de Bogota)
Contrato de Cable (Alcatel)

Existia una demanda interpuesta por ETB contra la Sucursal de Colombia y Alcatel (suministradora del
cable) por incumplimiento de especificaciones en el cables suministrado.

La Corte Suprema de Justicia de Colombia ha confirmado, en todas sus partes, el fallo dictado en contra
de ETB y a favor de Avanzit y Alcatel.

En consecuencia, el proceso ha terminado y no existe indemnizacién alguna ni garantia adicional, a favor
de ETB.

Contrato Macro 4200000855 entre ETB y Radiotronica S.A.

A su vez, la Sucursal de Colombia demandé a ETB por los dafos y perjuicios ocasionados con motivo de
la cancelacién anticipada del contrato y caducidad de la empresa.

El peritaje financiero ha evaluado los dafios y perjuicios ocasionados al 30 de septiembre de 2003 en
18.311 millones de pesos colombianos (a meros efectos informativos 5.756 miles de euros).

Con fecha 21 de enero de 2004, se ha iniciado el peritaje técnico, siendo las fases siguientes las de
aclaraciones y complementaciones, seguidas de pruebas e interrogatorios.

Procesos abiertos contra sociedades del Grupo por antiguos Consejeros y directivos del Grupo.

A la fecha de reformulacion de estas cuentas anuales existen varios procesos abiertos contra sociedades
del Grupo por antiguos Consejeros y directivos del Grupo. Los Administradores entienden que no se
pondra de manifiesto quebranto patrimonial significativo en relacion con estos procesos.

Ingresos y gastos

Importe neto de la cifra de negocios

Por motivos de estrategia comercial y haciendo uso de la posibilidad recogida en el Plan General de
Contabilidad vigente no se detalla la distribucion del importe neto de la cifra de negocios por actividades y
mercados geograficos.

Transacciones en moneda distinta del euro

Durante el ejercicio 2003 la Sociedad no ha efectuado transacciones en moneda distinta del euro.
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Gastos de personal

El nimero medio de personas empleadas en el ejercicio 2003 distribuido por categorias profesionales fue
el siguiente:

Ndmero
Medio de
Empleados
Técnicos titulados 4
Técnicos no titulados 1
Personal administrativo 3
8

Al 31 de diciembre de 2003 el numero de empleados asciende a 8 personas.

Otros gastos de explotacion

El detalle del epigrafe “Otros gastos de explotacion” correspondiente al ejercicio 2003, es el siguiente:

Miles de
Euros

Servicios de profesionales independientes 1.160
Arrendamientos y cdnones 1.131
Relaciones publicas 13
Primas de seguros 8
Suministros 9
Servicios bancarios 31
Tributos 2
Otros gastos 203
2.557

Honorarios auditoria y otros servicios

Incluido en el saldo de la cuenta de Servicios Profesionales Independientes, dentro del epigrafe de “Otros
gastos de explotacion” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta, se recogen los honorarios
relativos a servicios de auditoria de cuentas de la sociedad por importe de 60.000 euros. Otros honorarios
correspondientes a otros servicios facturados a la Sociedad por el auditor o por otras entidades vinculadas
en el ejercicio han ascendido a 34.000 euros.

Ingresos y gastos extraordinarios

El desglose de los ingresos y gastos extraordinarios es el siguiente:

Miles de Euros
Ingresos Gastos

Aplicacion de Provisiones por fondos propios negativos (Nota 12) 72.389 -

Beneficios por Enajenacion de Inmovilizaciones financieras (Nota 8) 955 -

Otros Ingresos Extraordinarios 1.837 -
Provisiones de Cartera de Control (Nota 8) - 4729
Indemnizaciones - 154
Gastos Suspension de Pagos - 965
Saneamiento de activos - 781
Contingencias y avales (Nota 12) - 1.672
Provision cuentas a cobrar a empresas del grupo - 6.379
Otros Gastos Extraordinarios - 163
75.181 14.843
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19.

20.

Los gastos de suspension de pagos corresponden a honorarios de abogados, interventores y asesorias.

Retribuciones y prestaciones al Consejo de Administracion

Las remuneraciones, en concepto de sueldos, dietas y servicios profesionales, devengadas y/o
satisfechas durante el ejercicio 2003 al conjunto de los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad han sido 506 miles de euros, de los cuales 255 miles de euros aproximadamente corresponden
a remuneraciones y sueldos, 50 miles de euros de dietas devengadas y no cobradas y 201 miles de euros
aproximadamente corresponden a otros servicios profesionales.

De estas remuneraciones, 335 miles de euros han sido devengadas y/o satisfechas en el primer semestre
de 2003, mientras que 121 miles de euros, corresponden al segundo semestre.

Al 31 de diciembre de 2003 no habia ningun anticipo, ni crédito concedido (adicional al indicado en la
Nota 8), ni obligaciones por seguro de vida ni planes de pensiones con ningin miembro del Consejo de
Administraciéon de la Sociedad, excepto un anticipo concedido a un Consejero de la Sociedad por un
importe de 80 miles de euros con compromiso de cancelacion en el ejercicio 2004.

Desde el 19 de julio de 2003, fecha de entrada en vigor de la Ley 26/2003 de obligaciones de
transparencia y control interno de sociedades anénimas y otras entidades, los miembros del Consejo de
Administracion no han mantenido participaciones en el capital de sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad. Asimismo, no han
realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena del mismo, analogo o complementario género
de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad."

Otros aspectos

Evolucion previsible del Grupo

En los ejercicios 2002 y 2003 la evolucién de los mercados en los que opera el Grupo del que Avanzit
S.A. es la Sociedad Dominante, ha estado marcada por un entorno de disminucion significativa de las
anteriores expectativas de crecimiento de los negocios de Tecnologia y Telecomunicaciones, derivado de
la caida de la demanda de los operadores de Telecomunicaciones, principales clientes del Grupo, asi
como por la ralentizacion econdmica general en Latinoamérica. Estos aspectos han afectado a los
resultados y a los recursos generados por las operaciones del Grupo en los Ultimos ejercicios, en los que
se han incurrido en pérdidas significativas que han deteriorado su situacién financiera patrimonial y
elevado significativamente su endeudamiento. Estos hechos originaron que Avanzit, S.A. y algunas de
sus sociedades dependientes solicitaran durante el ejercicio 2002 la situacion de suspensién de pagos
(véase Nota 1-e).

En el segundo semestre de 2003 la Sociedad Dominante y el Grupo han estado inmersas en un proceso
de reestructuracion y levantamiento de las suspensiones de pagos y, en la actualidad, los Administradores
de la Sociedad Dominante entienden que el levantamiento de los estados de suspension de pagos, la
previsible recuperaciéon a medio plazo de los mercados en los que opera el Grupo y las medidas de
reduccién de costes aplicadas permitiran la generacion de fondos en los préximos ejercicios, lo cual, unido
a la obtencién de la financiaciéon externa para su capital circulante permitiran financiar sus operaciones
durante los préximos afios, hacer frente a sus obligaciones a corto plazo y permitir la recuperacion de sus
inversiones en inmovilizado. Por este motivo, las cuentas anuales del ejercicio 2003 se formulan de
acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, Avanzit, S.A. y Avanzit, Tecnologia, S.L.U. ya han
obtenido las aprobaciones judiciales de los Convenios de Acreedores, y levantadas las suspensiones de
pagos.

Durante el mes de abril de 2004 se espera el levantamiento de la situacion legal de suspension de pagos

con la aprobacion judicial del convenio de acreedores de Avanzit Telecom, S.L.U. y Avanzit ENA SGT,
S.A.U.
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Los convenios de acreedores de Avanzit S.A., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U.
contemplan las siguientes alternativas:

a) Opcion 1: Quita del 50%, capitalizacion del 30% de la deuda en acciones de Avanzit S.A, y pago
aplazado del 20% restante a seis afos, el primero de carencia.

b) Opcidén 2: Quita del 75% y pago aplazado de 6 afos, el primero de carencia.

El convenio de acreedores de Avanzit ENA SGT, S.A.U. contempla las siguientes alternativas:

Opcidn 1: Capitalizacion en Avanzit ENA SGT, S.A.U.
Opcidn 2: Quita del 60%, capitalizacion del 40% de la deuda en acciones de Avanzit S.A.

Opciéon 3: Quita del 95% y pago aplazado del 5% restante a diez afios, los cinco primeros de
carencia.

Las propuestas de convenio formuladas tienen como objetivo:

Restablecer el equilibrio patrimonial de Avanzit, S.A. y de sus filiales, reestructurando las deudas,
con alternativas mixtas de capitalizacion en la Sociedad Dominante y pago aplazado.

Con la alternativa de capitalizacion se pretende que los acreedores puedan beneficiarse del
previsible recorrido al alza del valor de la compafila como consecuencia de su relanzamiento
industrial sin la traba que supone la situacion de suspension de pagos.

Asegurar la viabilidad de la Sociedad Dominante y de su Grupo de empresas.

Permitir la capacidad de la Sociedad Dominante y de su Grupo de empresas para hacer frente a
los compromisos adquiridos de pago de deudas aplazadas.

Hechos posteriores

Evolucidén de las Suspensiones de Pagos

Los procesos concursales de las sociedades del Grupo se encuentran en la fase final y, como se muestra
a continuacion, la conclusion de los correspondientes expedientes de suspensiéon de pagos, es un hecho
que se ha logrado como consecuencia de la eficaz gestion llevada a cabo por el actual Consejo de
Administracion a lo largo del segundo semestre del afio 2003.
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Sociedad Fecha Hecho Tramite Pendiente

AVANZIT, S.A. 07/01/2004 | Auto Firme de | Ninguno — Suspension de Pagos levantada
Aprobacion Judicial del
Convenio de Acreedores

AVANZIT TECNOLOGIA, | 26/03/2004 |Auto Firme de | Ninguno — Suspension de Pagos levantada
S.L.U. Aprobacion Judicial del
Convenio de Acreedores

AVANZIT TELECOM, S.L.U. | 24/02/2004 | Providencia Judicial | Auto de aprobacion Judicial del Convenio
Firme de proclamacién | de Acreedores y firmeza del mismo

de Quoérum suficiente de
adhesiones

Providencia Judicial de | Firmeza de la Providencia.
proclamacion de
Quérum suficiente de
adhesiones

AVANZIT ENA SGT, S.A.U. 26/03/2004 Auto de aprobacion Judicial del Convenio

de Acreedores y firmeza del mismo”

Adicionalmente a lo expuesto anteriormente, es de destacar que con fecha 24 de marzo de 2004 las
filiales Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U. han obtenido y suscrito convenios singulares
con la Tesoreria General de la Seguridad Social que regulan el pago de la deuda que mantienen las
mencionadas compafias con dicho Organismo. En virtud de dichos convenios se han conseguido unas
quitas por importe de 964.393,17 euros, aplazandose el pago de la deuda restante por importe de
4.791.965,59 euros por un plazo de seis afios, al tiempo de haber regularizado mediante pago de la
deuda inaplazable un importe de 1.107.981,12 euros.

Con fecha 10 de septiembre de 2003, Avanzit, S.A. ha obtenido y suscrito un convenio singular con la
Hacienda Publica que regula el pago de la deuda que mantiene la compafia con dicho organismo. En
virtud de dicho convenio se ha conseguido una quita del 22% de la deuda, aplazdndose el pago del
diferencial hasta un plazo maximo de diez afios.

Con fecha 16 de diciembre de 2003, Avanzit Tecnologia, S.L.U. ha obtenido y suscrito un convenio
singular con la Hacienda Publica que regula el pago de la deuda que mantiene la compaiiia con dicho
organismo. En virtud de dicho convenio se ha conseguido una quita del 23% de la deuda, aplazandose el
pago del diferencial hasta un plazo maximo de diez afios.

Con fecha 30 de enero de 2004, Avanzit Telecom, S.L.U. ha obtenido y suscrito un convenio singular con
la Hacienda Publica que regula el pago de la deuda que mantiene la compafiia con dicho organismo. En
virtud de dicho convenio se ha conseguido una quita del 19% de la deuda y efectuado el pago de la deuda
postconcursal por importe de 1.030 miles de euros, aplazandose el pago del diferencial hasta un plazo
maximo de diez afnos.

A la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales los resultados de la aplicaciéon de los

correspondientes Convenios de Acreedores y Convenios Singulares con los Acreedores Preferentes de
las Suspensiones de Pagos, son los siguientes:
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. - Avanzit Avanzit Avanzit Ena Sgt,
Miles de Euros Avanzit, S.A. Tecnologia, S.L.U.| Telecom, S.L.U. S.A.U.
Capitalizaciéon en
Avanzit, S.A. - 29.858 7.153 3.722
Capitalizacién en la
propia Sociedad 41.865 - - 4.228
Quita 136.743 70.816 18.694 10.076
Pagado 385 607 637 -

Pagos aplazados:

a corto plazo o

pendiente de acuerdo 346 1.154 227 2.881
a largo plazo:

2005 293 691 620 -

2006 10.387 6.073 1.981 -

2007 10.603 6.091 2.008 -

2008 11.266 6.774 2.355 -

2009 10.965 7.002 2.701 -

2010 10.064 5.746 1.910 47
2011 - - - 47
2012 - - - 47
2013 - - - 47
2014 - - - 47
Total pagos 53.924 33.531 11.803 3.118
aplazados

Total Deuda

Concursal 232.917 134.812 38.287 21.144

Obligaciones y compromisos asumidos en los Convenios de Acreedores

1. Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom., S.L.U.

Los acreedores de las filiales, Avanzit Tecnologia, S.L.U.. y Avanzit Telecom., S.L.U.. que han elegido la
Opciodn 1 en sus respectivos convenios de acreedores, en lo que se refiere al 30% del importe total de sus
créditos, éste sera canjeado por acciones de Avanzit S.A. de la siguiente forma:

a) Con cargo al derecho de capitalizacidon que frente a Avanzit S.A. ostentan las filiales en virtud del
convenio de pago aprobado de Avanzit S.A. cediendo las filiales a sus acreedores el derecho a
la ampliacién de capital existente a favor de las filiales.

b) El exceso que resulta por la diferencia entre el derecho de capitalizacion a favor los acreedores
de las Filiales en sus respectivos convenios y el derecho de éstas a capitalizar en Avanzit, S.A.
se canjeara por acciones de Avanzit S.A., la cual quedara subrogada en la posiciéon acreedora
frente a las Filiales, quedando obligada a la ampliacién de capital.

El destino de la cuenta a cobrar de Avanzit, S.A. a las filiales como consecuencia de lo indicado en el
parrafo b) anterior sera una ampliacién de capital en las filiales por compensacién de los créditos
generados por el exceso mencionado, quedando los créditos referidos incorporados a los Fondos Propios

de las Filiales.
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2. Avanzit ENA SGT, S.A.U.

Los acreedores de la filial Avanzit ENA SGT, S.A.U. que han elegido la Opcién 1 en su convenio de
acreedores, en lo que se refiere al 100% del importe total de sus créditos, éste sera canjeado por
acciones de la propia Avanzit ENA SGT, S.A.U., quedando obligada la filial asi como su accionista unico
Avanzit Tecnologia, S.L.U., a aprobar la ampliaciéon de capital necesaria para ejecucion del Convenio de
Acreedores de la filial.

Los acreedores de las filial Avanzit ENA SGT, S.A.U. que han elegido la Opcién 2 en su convenio de
acreedores, en lo que se refiere al 40% del importe total de sus créditos, éste sera canjeado por acciones
de Avanzit S.A. mediante aportacién de los mismos por sus titulares a la ampliacién de capital que se
compromete a realizar Avanzit, S.A. en cuantia tal que permita dicha capitalizacién. Avanzit, S.A. quedara
subrogada en la posicidn acreedora frente a la filial.

El destino de la cuenta a cobrar de Avanzit, S.A. a la filial como consecuencia de lo indicado en el parrafo
anterior sera una ampliacion de capital en las Filial por compensacion de los créditos generados por el
canje mencionado, quedando los créditos referidos incorporados a los Fondos Propios de la filial.

Miles de euros
Capital actual (Socio unico Avanzit Tecnologia, S.L.U.) 3.744
Derecho de Avanzit, S.A. por adhesion Opcién 1 Convenio 4.037
Derecho de Avanzit, S.A. por cuenta a cobrar procedente de
canje 3.722
Derecho de terceros 191
Capital resultante 11.693
Accionariado resultante:
Avanzit, S.A. 66,35%
Avanzit Tecnologia, S.L.U. 32,02%
Terceros 1,63%
Total 100,00%

El detalle de derechos de capitalizacion de las filiales en Avanzit, S.A, de los acreedores de las mismas, y
el exceso mencionado son los siguientes:

Derecho de Derecho de Capitalizacion en
Miles de Euros Capitalizacion en | Avanzit S.A - Acreedores filiales Exceso
Avanzit S.A ajenos al Grupo
AVANZIT TECNOLOGIA, S.L.U. 21.761 29.858 8.097
AVANZIT TELECOM, S.L.U. 844 7.153 6.309
TOTAL 22.605 37.011 14.406

El derecho de capitalizacion en Avanzit, S.A. para el caso de la Sociedad del Grupo Telson Servicios
Audiovisuales, S.L.U., por importe de 16.810 miles de euros, puede ser cedido por ésta a sus acreedores
mediante Convenio Extrajudicial.
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El resumen de derecho de capitalizacion neto en Avanzit, S.A. a la fecha de formulacién de estas Cuentas
Anuales como consecuencia de las opciones elegidas por los acreedores del grupo y ajenos al mismo, en
los respectivos convenios propuestos, sin incluir la cesiéon de Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U., es
como sigue:

Avanzit Avanzit L. Total Derecho de
. . ., Avanzit Ena A

Miles de euros Avanzit, S.A. | Tecnologia, | Telecom., SGT SAU capitalizacion en

S.L.U. S.L.U. T Avanzit, S.A.

Derecho de capitalizacion en
cada convenio 41.866 29.858 7.153 3.722 82.599

Menos: Derecho de
capitalizacion a ceder a

acreedores 0
A favor de Avanzit Telecom,

S.L.U. (631) (213) - - (844)
A favor de Avanzit Tecnologia,

S.L.U. (19.812) - - (1.949) (21.761)
Derecho de capitalizacion

neto en Avanzit, S.A. 21.423 29.645 7.153 1.773 59.994

Los saldos correspondientes a compafiias afiliadas y el efecto del Convenio de Acreedores de Avanzit,
S.A. sobre estos saldos es como sigue:

AVANZIT S.A. Capitalizacion Pago TOTAL
(Miles de Euros) Opcién| en Avanzit S.A| Quita Aplazado DEUDA
Consolidan

AVANZIT TELECOM, S.L.U. 1 631 1.051 421 2.103
AVANZIT TECNOLOGIA, S.L.U. 1 19.812 33.020 13.208 66.040
TELSON SERVICIOS

AUDIOVISUALES, S.L.U. 2 - 41.950 13.983 55.933
OSTRA DELTA, S.A. 2 - 1 0 1
Subtotal 20.443 76.022 27.612 124.077
NO Consolidan

RADIOTRONICA FRANCE,S.A.R.L. 2 - 10 3 13
RADIOTRONICA DO BRASIL,LTDA 2 - 2.209 736 2.945
Subtotal - 2.219 740 2,959
TOTAL 20.443 78.241 28.352 127.035

Otros aspectos significativos

Procedimiento de exclusion de cotizacion

Con fecha 29 de diciembre de 2003 el Consejo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV)
adoptd, en base a determinadas consideraciones, el acuerdo de iniciar el procedimiento de exclusion de
negociacion en las Bolsas de Valores de las acciones de Avanzit, S.A..

La sociedad confia en obtener una resolucién que acuerde el archivo del expediente y la reanudacion de
la cotizacion, al haber subsanado las supuestas omisiones en la informaciéon suministrada al mercado que
fueron invocadas en la Resolucion de la CNMV para justificar la incoacion del mismo.

En concreto, las cuentas correspondientes al ejercicio de 2002 han sido ya reformuladas por el Consejo

de administracién, habiéndose aprobado en la Junta General Extraordinaria celebrada, en segunda
convocatoria, el 28 de marzo de 2004.
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La sociedad ha cumplido igualmente todas las obligaciones legales en materia de informacion periddica.
En consecuencia, a juicio del Consejo de Administracion, al haber sido subsanadas las circunstancias
invocadas por la CNMV para justificar la apertura del referido expediente, la Compafiia confia en que esta
incertidumbre pueda quedar definitivamente resuelta.

Reformulacién de las Cuentas Anuales del ejercicio 2002

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2002 que no fueron aprobadas en la Junta General de Accionistas
celebrada el 27 de junio de 2003, fueron reformuladas por los actuales miembros del Consejo de
Administracién con fecha 9 de febrero de 2004, fueron aprobadas por sus accionistas en la Junta
Extraordinaria celebrada, en segunda convocatoria, el 28 de marzo de 2004.

Plan de negocio
El Plan de negocio del Grupo Avanzit para los préximos ejercicios se base en los siguientes parametros:

= Potenciacion de las tres lineas de negocio tradicionales (Telecomunicaciones, Tecnologia y
Media).

=  Aprovechamiento de la posicidn privilegiada del Grupo en la fase de recuperacion del sector de
las Telecomunicaciones y en el lanzamiento del UMTS.

=  Aprovechamiento de la recuperacion econdémica en Latinoamérica con la reapertura de las
sociedades filiales latinoamericanas que se estimen viables.

= Recuperaciéon de actividades abandonadas (ferroviaria, gas) y diversificacion de la cartera de
clientes, reduciendo la dependencia del Grupo Telefénica.

= Reduccién de las cargas de estructura.

= Obtencion de la financiacion necesaria para sus actividades y recuperacion progresiva de la
financiacion de proveedores.

Durante el segundo semestre de 2003 el actual equipo gestor de Avanzit, S.A. ha modificado su
estrategia relativa a la posible venta de activos del grupo, desestimandose la posible venta de filiales
significativas (Telson Servicios Audiovisuales S.L.U. y Avanzit Telecom.,S.L.U.). Respecto a la posible
venta de Telson Servicios Audiovisuales S.L.U., y debido a las medidas tomadas, no se ha considerado
tal posibilidad ya que se desestimaron las ofertas presentadas asi como que constituye un pilar
fundamental para contribuir a la viabilidad del Grupo.

Sin embargo, se ha procedido a la venta de sus créditos y la participacién no estratégica en Pantalla
Digital el 14 de octubre de 2003 por importe de 980 miles de euros (en el Grupo 3 millones de euros).

Expediente de Regulacion de Empleo
El mes de febrero de 2004 se ha abierto un periodo de consultas con los trabajadores de Avanzit
Telecom, S.L.U., para la formalizacién de un Expediente de Regulacién de Empleo (ERE), planteandose

las siguientes alternativas:

- Planteamiento de aceptacién de modificacion del Convenio:

- 190 prejubilaciones a aplicar en los préximos tres afios
- 70 recolocaciones externas, con el compromiso de reincorporacién en la Empresa, en el plazo de
dos afos, o bien aceptacion de las indemnizaciones pactadas.

- No aceptacion de Modificacion del Convenio Colectivo:

- Incremento de la cifra de personal excedente en 210 afectados, a los que la Empresa garantiza,
ademas de la indemnizacion, un puesto de trabajo alternativo, fuera del citado convenio.
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La Sociedad con las alternativas propuestas intenta beneficiar a sus trabajadores, recompensandoles en
la medida de lo posible, y confia en una pronta resolucion del expediente en beneficio de todas las partes
implicadas.

Al tratarse de momento de simples propuestas que estan en fase de consulta, y que podrian todavia
experimentar cambios, no es posible de momento cuantificar exactamente los costes que las mismas
supondrian para la Compaiia. En cualquier caso, la mayor parte de estos costes estan incluidos y
provisionados al 31 de diciembre de 2003, en un importe consolidado de 10 millones de euros.
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21. Cuadro de financiacién de los ejercicios 2003 y 2002

Miles de Euros

Miles de Euros

APLICACIONES 2003 2002 ORIGENES 2003 2002
Recursos aplicados de las operaciones Recursos aplicados de las operaciones
Resultado del ejercicio (pérdidas) - 411.620 Resultado del ejercicio (beneficios) 82.412 -
Dotaciones a la amortizacion - (16.306)| Dotaciones a la amortizacion 1.252 -
Dotacion a la provision de inmovilizado financiero - (25.728)| Dotacién a la provisién de inmovilizado financiero 4.729 -
Dotaciones de provisiones para riesgos y gastos y extraordinarios - (111.456)| Dotaciones de provisiones para riesgos y gastos y extraordinarios 7.059 -
Gastos extraordinarios bajas gastos de establecimiento - (60)| Gastos extraordinarios bajas gastos de establecimiento - -
Gastos extraordinarios bajas inmovilizado inmaterial - (538)| Gastos extraordinarios bajas inmovilizado inmaterial (4) -
Gastos extraordinarios bajas inmovilizado material - (1.063)| Gastos extraordinarios bajas inmovilizado material - -
Gastos extraordinarios bajas inmovilizado financiero - (1.397)| Gastos extraordinarios bajas inmovilizado financiero 7.606 -
Saneamientos inmovilizado material - (2.105)| Saneamientos inmovilizado material - -
Saneamientos Fondos de comercio - (274.041)| Saneamientos Fondos de comercio - -
Otros saneamientos inmovilizado inmaterial - (273)| Oftros saneamientos inmovilizado inmaterial - -
Activacion de créditos fiscales - 97.942 | Activacion de créditos fiscales (21.752) -
- 76.595 81.302 -
Adquisiciones de inmovilizado-
Inmovilizaciones inmateriales, neto - 532
Inmovilizaciones materiales - 456
Inmovilizaciones financieras
Empresas del Grupo - 301
Otras inversiones financieras 19 5.601
Traspasos de largo a corto - 143.306
Traspasos de corto a largo - 24.975
Deudas a largo plazo 1.469 170.338
Gastos a distribuir en varios ejercicios 808 1| Ingresos a distribuir en varios ejercicios 1.164 6.669
Aplicaciones y reversiones provision riesgos y gastos 79.666 8.602 | Otros - (119),
TOTAL APLICACIONES 80.493 260.369 TOTAL ORIGENES 83.935 176.888
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
(AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE) 3.442 - (DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE) - 83.481
Euros
2003 2002
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE Aumento Disminucién Aumento Disminucién
Existencias 65 - - 8.103
Deudores - 8.238 - 18.001
Acreedores 11.424 - (10.807) -
Inversiones financieras temporales 14 - - 39.554
Tesoreria 194 - - 6.317
Ajustes por periodificaciéon - 17 - 699
TOTAL 11.697 8.255 (10.807) 72.674
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 3.442 83.481
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Anexo | — Informacion relacionada con las participaciones en empresas del Grupo a 31 de Diciembre de 2003

Miles de euros

Fondos Fondos Porcentaje de
Coste Bruto Propios Propios Dominio
Nombre de la Sociedad Direccion Ario de Matriz Consoli- Provision Negativos
Constitucién (Nota 8) dados (*) (Nota 8) (Nota 12) Directo | Indirecto

Avanzit Telecom, S.L.U. Madrid 2001 21.136 (21.840) (21.136) (21.840) 100% -
Avanzit Tecnologia, S.L.U. Madrid 2001 6.944 (75.236) (6.944) (9.196) 100% -
Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. [Madrid 2001 24.373 (35.550) (3.990) - 100% -

- . C/ Sucre, n° 15. Pol. Industrial EI Sebadal 35008
Avanzit de Canarias, S.A. (Las Palmas de Gran Canaria) 1998 60 50 (30) - 100% -
Avanzit Wireless , S.A. Madrid 2001 60 57 (30) - 100% -

N 14 Calle 3-51 Zona 10 Edificio Murano Cortes
Avanzit Moviles de Guatemala, S.A. Oficina 1003 (Guatemala) 01010 1999 4.397 N/D (4.397) - 100% -
Avanzit Moviles de El Salvador, S.A.|9° Calle Poniente, n°® 4205. Esquina con 81
de C.V. norte. Colonia Escalén.( El Salvador) 1999 150 N/D (150) ) 100% .

e A . C/ Vargas Buston, 760
Avanzit Moviles de Chile, S.A. Santiago de Chile (Chile) 2000 818 N/D (818) - 100% -
Avanzit Nigeria Madrid 2000 286 N/D (286) - 100% -
Avanzit Moviles México México 1999 2.561 N/D (2.561) - 100% -
Avanzit Chile Chile 1999 1.816 N/D (1.816) - 100% i
Otras sociedades 1.818 (1.824)
'(l;c:lz::oinversiones en Sociedades del 64.419 (43.982) (31.036)

N/D: No disponible. La Sociedad no tiene informacion sobre los Estados Financieros de estas sociedades, que en su mayor parte estan en proceso de

liquidacion.

(*) A efectos del calculo de la provisidon por fondos propios negativos no se incluyen las provisiones registradas en las sociedades dependientes Avanzit
Tecnologia, S.L.U. y Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. en relacién con la cuenta a cobrar a Avanzit, S.A
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ANEXO II

AVANZIT, S.A.

EFECTO DE LA EJECUCION DE LOS CONVENIOS DE ACREEDORES AL BALANCE DE SITUACION INDIVIDUAL DE 31 DE DICIEMBRE DE 20(

(Miles de Euros)

Ejercicio Ajustes Con Ejercicio Ajustes Con
ACTIVO 2.003 Convenios PASIVO 2.003 Convenios
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS:
Gastos de establecimiento 1.617 - 1.617| Capital suscrito 31.553 - 31.553
Inmovilizaciones inmateriales 595 - 595| Derechos de Capitalizacion - 59.806 59.806
Derechos sobre bienes en régimen de leasing 714 - 714| Prima de emisién 246.582 - 246.582
Fondo de comercio de fusién 29.703 - 29.703| Reserva legal 3.151 - 3.151
Otro inmovilizado inmaterial 615 - 615| Reserva para acciones propias - - -
Amortizaciones (30.436) - (30.436)| Otras reservas 1.548 - 1.548
Inmovilizaciones materiales 704 - 704| Resultados de ejercicios anteriores (472.092) -l (472.094)
Terrenos y construcciones 774 - 774| Beneficio (Pérdida) del ejercicio 82.412 112.040 194.452
Instalaciones técnicas y maquinaria - - -
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario - - - Total fondos propios (106.846) 171.847 64.999
Elementos de transporte - - -
Otro inmovilizado 2.935 - 2.935| INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 7.848 - 7.848
Amortizaciones (1.625) - (1.625)
Provisiones (1.380) - (1.380)
Inmovilizaciones financieras 194.646 (31.056) 163.590
Participaciones en empresas del grupo 64.419 17.941 82.359| PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 39.209 (24.203) 15.006
Créditos a empresas del grupo 5.601 - 5.601
Otros créditos a largo plazo 20.252 - 20.252
Otras inmovilizaciones financieras 292 - 292
Administraciones Publicas 153.665 (13.583) 140.082| ACREEDORES A LARGO PLAZO
Provisiones (49.583) (35.413) (84.996)| Deudas con entidades de crédito 1.766 34.960 36.725
Deudas con empresas del grupo 114.784 (86.432) 28.352
Otros acreedores a largo plazo - 6.579 6.579
Total inmovilizado 197.563 (31.056) 166.506| Administraciones Publicas 2.448 3.258 5.706
Total acreedores a largo plazo 118.998 (41.636) 77.362
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 823 - 823
ACTIVO CIRCULANTE:
Existencias 306 - 306/ ACREEDORES A CORTO PLAZO
Materias primas y otros aprovisionamientos - - -| Deudas con entidades de crédito 92.911 (92.762) 149
Obra ejecutada pendiente de facturar - - -| Deudas con empresas del grupo 13.299 (12.252) 1.047
Anticipos a proveedores 306 - 306| Acreedores comerciales - 3.532 - 3.532
Deudores- 8.054 - 8.052| Anticipos recibidos por pedidos 19 - 19
Clientes por ventas y prestacion de servicios 4.527 - 4.527| Deudas por compras o prestaciones de servicios 3.513 - 3.514
Clientes de dudoso cobro 725 - 725| Otras deudas no comerciales- 32.800 (32.050) 751
Empresas del grupo deudoras 11.188 - 11.188| Administraciones publicas 4.792 (4.260) 532
Hacienda publica deudora 6 - 6| Otras deudas 28.008 (27.790) 219
Deudores personal 10 - 10| Desembolsos exigidos sobre acciones - - -
Deudores varios 135 - 135| Remuneraciones pendientes de pago - - -
Provisién para insolvencias (8.537) - (8.537)| Provisiones para Riesgos y Gastos a Corto Plazo 5.549 - 5.549
Inversiones financieras temporales 14 - 14| Ajustes por periodificacion 33 - 33
Tesoreria 564 - 566
Ajustes por periodificacion 9 - 9
Total activo circulante 8.947 - 8.947 Total acreedores a corto plazo 148.124 (137.064) 11.061
TOTAL ACTIVC 207.333 (31.056) 176.276 TOTAL PASIVO 207.333 (31.056) 176.276

El presente Anexo forma parte integrante de las cuentas anuales, y se ha formulado por parte de los Administradores con fecha 14 de mayo de 2004.
El objetivo de este Anexo es presentar los efectos derivados de la aplicacion de los convenios de acreedores de las empresas del Grupo Avanzit que suspendieron pagos en el ejercicio 2002,
una vez que el levantamiento de dichas suspensiones de pagos en todas las sociedades afectadas (Avanzit, S.A., Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit ENA-SGT, S.A.U.) es firme.




Avanzit, S.A.

Informe de Gestidon
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2003

1. Analisis de los resultados

El ejercicio 2003 ha estado condicionado, para el Grupo Avanzit, principalmente por los siguientes factores:
i. Concentracién de esfuerzos en la consecucién del levantamiento de todas las Suspensiones de Pagos.

ii. Ralentizacion de las operaciones en los mercados en los que operamos como consecuencia de la
situacion concursal en la que nos encontrabamos.

iii. Falta de liquidez ante la imposibilidad de consecucién de financiacion que permitiese realizar expedientes
de ajustes de plantilla necesarios.

El anterior Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante tomé la decision de abandonar la actividad de
aquellas filiales que no son rentables ni de naturaleza estratégica para el Grupo Avanzit. Como consecuencia de
esta decision, se ha determinado no incluirlas dentro del perimetro de consolidacion del Grupo, manteniéndolas
a valor cero en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2002 y 2003.

Las filiales sobre las que se ha tomado la decisidon descrita con anterioridad son, fundamentalmente, las
latinoamericanas y Avanzit ENA-SGT. Las actividades que contindan son, en el territorio nacional, las viables a
largo plazo y estratégicas de Tecnologia, Telecom, y Telson, asi como Argentina y Peru.

Los nuevos gestores estan planteando el relanzamiento de las sociedades participadas que fueron excluidas del
perimetro de consolidacion.

No se detallamos mayor detalle del que se presenta en la cuenta de resultados de Avanzit, S.A. dado el caracter
de holding de la Sociedad Dominante.

2. Situacion Patrimonial

Las presentes cuentas anuales del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2003 presentan (con la excepcion
de Avanzit ENA SGT, S.A.U que no consolida), tanto en la Sociedad Dominante, Avanzit, S.A., como en sus
filiales Avanzit Telecom. S.L. y Avanzit Tecnologia S.L., fondos propios negativos en sus estados financieros
individuales por los importes que se detallan en el siguiente detalle:

Sociedad Millones euros
Avanzit S.A (106,8)
Avanzit Tecnologia, S.L.U.(*) (75,2)
Avanzit Telecom, S.L.U. (21,4)
Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U (**) (35,6)

(*) Existe una deuda participativa y subordinada
por 60 millones de euros, aproximadamente.

(**) Existe una deuda participativa y subordinada
por 56 millones de euros, aproximadamente.



Los mecanismos por los que se van a restablecer a corto plazo dichos equilibrios patrimoniales de las distintas
sociedades del Grupo son los siguientes:

1- La firma de los convenios con los acreedores de las sociedades suspensas, mediante quitas y/o
capitalizacion de una parte de la deuda. Al dia de hoy los acreedores ya se han adherido a los propuestos /
aceptados por las sociedades, y en ellos se contemplan quitas que van desde el 50% como regla general, al
95% como supuesto limite en Avanzit ENA SGT S.A.U., lo que unido a la capitalizacion de otra parte de la
deuda y el pago en 6 afios con el primero de carencia de hasta un maximo del 25% del crédito reconocido,
provocara un importante saneamiento patrimonial de las sociedades.

2- Obtencidn de resultados positivos en el Grupo resultante tras la aplicacion de los convenios de acreedores
y la implementacioén de diversas medidas de racionalizacion de la estructura.

En la Nota 20 de la Memoria adjunta se ha detallado en el apartado de Otros aspectos significativos los
efectos mas significativos que producen los convenios de acreedores, y su impacto en la situacion patrimonial de
la Sociedad.

3.

Medidas adoptadas durante el segundo semestre del ejercicio 2003

Las medidas que se adoptaron durante el segundo semestre de 2003 por el Consejo de Administracion que
tomo posesion en la Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 27 de Junio de 2003, fueron las siguientes:

4,

Concentracion en la consecucion de la aprobacién de los Convenios de Acreedores.

Implantacion del Centro de Servicios Compartidos, regulador y unificador de las areas de Administracion,
Finanzas, Recursos Humanos y Sistemas, de las empresas del Grupo Avanzit, S.A., Avanzit Telecom,
S.L.U., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U., en una misma ubicacién, con el
fin de la reducir la estructura duplicada de las filiales, unificar sistemas contables y departamentos y obtener
una mejora de los sistemas de informacion y gestion.

Optimizacion en los procesos de gestion de cobros y pagos, ante la falta de financiacion, desarrollando sus
actividades ordinarias con la propia autofinanciacion.

Restablecimiento de las filiales rentables de Argentina y Peru.

Diversificacion de nuestra cartera de clientes y la recuperacion de algunas filiales en el extranjero, cuya
actividad fue abandonada por los anteriores gestores.

Evolucion Futura

Una vez que se produzca la firmeza de las resoluciones judiciales que aprueben los respectivos convenios de
acreedores de las Sociedades del Grupo, se emprenderan las acciones necesarias para dotar a Avanzit, S.A. y
su grupo de empresas de rentabilidad a corto plazo, y una vuelta a la normalidad de sus operaciones, con la
recuperacion y expansion de los negocios, tanto en el dmbito nacional como internacional. La Nota 20 de las
cuentas anuales incluye informacion sobre el Plan de Negocios de la Sociedad.

5.

Hechos posteriores al cierre del ejercicio

Nos remitimos a lo indicado en el Apartado Hechos posteriores de la Nota 20 de la Memoria adjunta.



6. Autocartera

A 31 de diciembre de 2002, la Sociedad mantenia préstamos con antiguos consejeros del Grupo Avanzit, por
importe de 4.500 miles de euros, con vencimiento en 2003 concedidos en el ejercicio 2000 para la adquisicion
de 300.000 acciones de Avanzit, S.A., con el objetivo de fidelizar y comprometer a los mismos con la creacién de
valor para el accionista.

Segun los acuerdos contractuales establecidos, dichos exconsejeros tenian la posibilidad de devolver el
préstamo con acciones de Avanzit, S.A. valoradas a 15 euros por accion. En funcion de lo anterior, la Sociedad
tenia registrada en el ejercicio 2002 una provision de 4.170 miles de euros por este concepto en el epigrafe
“Provision para otros créditos a largo plazo”, para hacer frente a la minusvalia existente en funciéon del valor de
cotizacion de las acciones de Avanzit al 31 de diciembre de 2002.

Estos préstamos fueron devueltos mediante la dacion en pago de deuda con las acciones que garantizaban el
préstamo, con fecha 4 de febrero de 2003. La Sociedad procedi6 a la venta de la totalidad de las mismas en el

mercado a lo largo del primer trimestre de 2003, generando una minusvalia de 10 miles de euros y la provisién
fue cancelada.

7. Investigacién y Desarrollo

Durante el ejercicio 2003 no se han realizado inversiones en Investigacion y Desarrollo.



DILIGENCIA DE FORMULACION DE CUENTAS ANUALES DE AVANZIT, S.A.
E INFORME DE GESTION

Las presentes Cuentas Anuales de Avanzit, S.A., integradas por el balance de situacion al 31 de diciembre de
2003 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha
fecha asi como el informe de gestion han sido formulados por el Consejo de Administracion en su reunion de 31
de marzo de 2004, con vistas a su posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas. Dichas Cuentas
Anuales e Informe de Gestion estan extendidas en 42 hojas todas ellas firmadas por todos los Consejeros de la
Sociedad Dominante.

D. Juan Bautista Pérez Aparicio Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia
Presidente Ejecutivo Consejero
Representada por D. Miguel Angel Sanchez Plaza

D. Roberto Cuens Mesonero Luis M. Juega Garcia
Consejero Secretario del Consejo
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DILIGENCIA DE FORMULACION DEL ANEXO Il DE LAS CUENTAS ANUALES DE

AVANZIT, S.A.

El presente ANEXO Il de las Cuentas Anuales de Avanzit, S.A., forma parte integrante de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2003 formuladas por este Consejo de Administracion el 31 de marzo de 2004, y es
complemento de las mismas tal y como se indica en la Nota 11 de aquellas. El objetivo de este Anexo es
presentar los efectos derivados de la aplicacién de los convenios de acreedores de la empresas del Grupo
Avanzit que suspendieron pagos en el ejercicio 2002, por cuanto que de ellos se modifica la situacién de fondos
propios de la Sociedad.

Este ANEXO esta extendido en 1 hoja firmada por todos los Consejeros de la Sociedad.

D. Juan Bautista Pérez Aparicio Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia
Presidente Ejecutivo Consejero
Representada por D. Miguel Angel Sanchez Plaza

D. Roberto Cuens Mesonero Luis M. Juega Garcia
Consejero Secretario no Consejero
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wanssdeloitte es

A log-. Accionistas de
AVANZIT, 5.A.;

L. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de AVANZIT, S.A. vy SOCIEDADES
DEPENDIENTES (GRUPO AVANZIT), que comprenden ¢l balance de situacidn consalidado
al 31 de diciembre de 2003, la cuenta de pérdidas y ganancias v la memoria consolidadas
correspondientes  al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es
eXpresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requicren ¢l examen, mediante la realizacidén de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de lus cuentas anuales y la evaluacion de su presemacidn, de los principios contables aplicados
y de las estimaciones realizadas,

2 De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante
presentan, 4 efectos comparativos, con cada una de las partidas del halance de situacion vy de la
cuenta de pérdidas v gunancias consolidados, ademds de las cifras del ejercicio 2003, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales consolidadas del gjercicio 2003, Con fecha 13 de febrero de 2004 emitimos nuestro
informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002, que han sido
aprobadas por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Avdnzit, 5.A. de fecha 28 de
marzo de 2004, en el que expresamos una opinién con salvedades. Dicho informe de auditoria
sustituye al previamente emitido sobre las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002 del
Grupo Avdnzit formuladas con fecha 31 de marzo de 2003, que no fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas de fecha 27 de junio de 2003, en la que adicionalmente se acordd
iniciar la accién sccial de responsabilidad contra los miembros del anterior Consejo de
Administracidn, que fue sustituido en el transcurso de la misma,

3. En los dltimos egjercicios la evolucién de los mercados en los que opera el Grupo Avinzit ha
estado marcada por un entorno de disminucidn significativa de las anteriores expectalivas de
crecimiento, derivado de la caida de la demanda de los operadores de Telecomunicaciones,
principales clientes del Grupe, asi come por la ralentizacidn econdmica general, especialmente
en Latinoamérica, drea geogrifica donde el Grupo realizaba una parte significativa de su
actividad. Estos aspectos afectaron significativamente a las operaciones del Grupo, que incurrié
en pérdidas significativas que produjeron un deterioro de su situacion econémico—financiera y
patrimonial. En este contexte, con fecha 30 de mayo de 2002 el Consejo de Administracidn de
Avinzit, S.A. acordd presentar ante el Juzgado de Primera Instancia la solicitud del estado legal
de suspension de pagos, que fue admitida a trdmite con fecha 4 de junio de 2002, Con
posterioridad a dicha solicitud, las sociedades dependientes Avdnzit Telecom, S.1L., Avinzit
Tecnologia, S.L. v Avinzit ENA-5GT, S.A. presentaron en los correspondientes juzgados sus
propias solicitudes de declaracion de dicho estado legal, que fueron admitidas a trdmite con
anterioridad al cierre del ejercicio 2002 (véanse Notas 1-c v 22).

Con fecha 7 de enero de 2004 el Juzgado de Primera Instancia nimero 26 de Madrid ha emitidao
un auto por el que se resuelve aprobar el convenio propuesto en el expediente de suspension de
pagos aprobado por Avdnzit, S.A., dado que se han cumplido los requisitos de adhesidn de los
acreedores acogidos a dicho procedimiento. Una vez trascurridos los correspondientes plazos,
dicho auto es firme, y con fecha de 27 de enero de 2004 han cesado en el gjercicio de sus
funciones los Interventores Judiciales y s¢ ha levantado la suspensién de pagos de la Sociedad.

Delpitte & Touche Expana, 5.L. Irstrita en el Registro Mercantil de Madsid, Tomo 13658, folo 168, seccion 8, baja M-54414 A member firm-of
inscrigpoan 419, CLE.C B- 13104465, Domiclio Sodial: Raimunda Ferpdndes Villaverde, 65, 28003 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu



Adicionalmente, a la fecha de formulacion de las cuentas anuales adjuntas los expedientes de
suspensidn de pagos del resto de las sociedades del Grupo anteriormente mencionadas estdn
concluidos o en la fase final de sus comespondientes procesos, habiéndose completade con
anterioridad a la fecha de emisidn de este informe los dltmos trdmites pendientes (véanse Nota
22 ¥ Anexo II).

En este sentido, segiin se indica en las Notas 2-g v 22, los Administradores de la Sociedad
Dominante estiman que las medidas de reestructuracion y viabilidad implantadas y previstas v
el mencionado levantamiento de las suspensiones de pagos permitirdn la continuidad de las
operaciones del Grupo, motive por ¢l cual han formulado las cuentas anuales consohidadas
adjuntas de acverdo con el principio de empresa en funcionamiento, Las cuentas anuales
consolidadas adjuntas se han preparado en este contexto, e incluyen determinadas provisiones
relacionadas con las medidas previstas, entre las que destacan el reconocimiento contable de
costes de reestructuracidn y el registro de provisiones destinadas a cubrir riesgos y gaslos
relacionados con avales y litigios en curso (véase Nota 13).

Por otra parte, con fecha 29 de diciembre de 2003 la Comision Nacional del Mercado de
Valores adoptd el acuerdo de iniciar el procedimiento de exclusién de negociacion en las
Bolsas de Valores de las acciones de la Sociedad Dominante (véase Nota 22},

En las actuales circunstancias, la recuperacidn de los activos del Grupo, los costes de
reestructuracion a incurrir, la razonabilidad de las provisiones para riesgos v gastos regisiradas,
asi como la capacidad del Grupo para hacer frente a sus compromisos y obligaciones, estdn
condicionados  al éxito de sus operaciones futuras, fundamentalmente vinculado a la
recuperacion de los mercados en los que opera el Grupo, al éxito de las medidas de
reestructuracion y viabilidad previstas (véase Nota 22), al levantamiento del procedimiento de
exclusién de negociacién en las Bolsas de Valores de las acciones de la Sociedad Dominante y
# la capacidad de obtencion de los recursos financieros necesarios para continuar sus
actividades;

Por otra parte, segiin se indica en la Nota 13, al 31 de diciembre de 2003 los fondos propios de
Avianzit, S.A. son inferiores a la mitad de su capital social. De acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 26004 del Texte Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, la Sociedad deberd
disolverse o proceder a aumentar o reducir su capital social en la medida suficiente y los
Administradores deberdn convocar Junta General de Accionistas en el plazo de dos meses
desde la aprobacién de las cuentas anuales para la adopeidn de las medidas a adoptar para ¢l
restablecimiento del equilibrio patrimonial. No obstante, tal ¥ como se indica en la Nota [3, los
Administradores de Avanzit, 5.A. entienden que los levantamientos de las suspensiones de
pagos de las sociedades del Grupo, la mayor parte de los cuales ya son efectivos a la fecha de
formulacién de las cuemtas anuales consolidadas adjuntas (véanse Notas 22 y Anexo II),
restablecerdn el equilibrio patrimonial de la Sociedad. El Anexo I a las cuentas anuales
conselidadas adjuntas incluye la estimacion realizada por los Administradores de Avdnzit, S.A.
en relacidn con los impactos patrimoniales que se derivarian de la aplicacién de los convenios
de acresdores de las sociedades del Grupo al balance de situacién consolidado del Grupo
Avanzit, S.A. al 31 de diciembre de 2003. En relacién con dicho Anexo, los Administradores
han considerado adecuado incluir en las cifras de fondos propios presentadas la totalidad de los
efectos derivados de las quitas relacionadas con la aplicacién de los mencionados convenios de
acreedores. De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, los efectos de
dichas quitas deben diferirse y registrarse en los ejercicios en los que se realicen los pagos
aplazados de las deudas asociadas, por lo que los fondos propios consolidados presentados en
el Anexo 1l deberian disminuirse en 57,5 millones de euros, con independencia de que dichos
importes deban considerarse en las cuentas anuales individuales de Avénzit, S.A. a los efectos
del mencionado articulo 260.4 de la Ley de Sociedades Andnimas y sin considerar los efectos
de la salvedad deserita en el apartado siguiente.



.

Sobre la base del levantamiento de las suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo y del
gxito de las medidas de reestructuracién en curso, y considerando que a medio plazo es
previsible una recuperacion de los negocios del Grupo, los Administradores de la Sociedad
Dominante han considerado adecuado registrar en las cuentas anuales consolidadas adjuntas
créditos fiscales por bases imponibles negativas e impuestos anticipados por un importe que al
31 de diciembre de 2003 asciende a 243,6 millones de euros (véanse Notas 9 v 18), de los
cuales 1549 millones de curos fueron registrados en ejercicios anteriores. Dado  que
entendemos que existen incertidumbres en relacidn con la recuperacion de dichos créditos
fiscales e impuestos anticipados y dado que el plazo de recuperacidn de una parte de los
mismos es superior @ diez afos, de acuerdo con poncipios de contabilidad generalmente
aceptados su reconocimiento deberia diferirse hasta el momento de su realizacidn efectiva. En
consecuencia, los resultados del ejercicio 2003 v el inmovilizado financiero deberian reducirse
en 243,6 millones de euros,

En relacidn con los mencionados eréditos fiscales ¢ impuestos anticipados, la aplicacidn de los
convenios de acreedores de las sociedades del Grupo presentada en el Anexo |l supone una
recuperacitn de 51,9 millones de eures de eréditas fiscales, mientras que el resto del importe
registrado, de los cuales aproximadamente 36,7 millones de ewros tienen un plazo de
recuperacion superior a los diez anos, se deberfan compensar mediante la obtencién de
beneficios futures suficientes.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se
conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el apartado 3 anterior v excepto por
los efectos de las salvedades descritas en los apartados 4 y 5 anteriores, las cuentas anuales
consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera del Grupo Avénzit al 31 de diciembre de 2003 y de los
resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficienle para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios ¥ normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior,

El informe de gestidn consolidado adjunto del e¢jercicio 2003 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la simacidn del Grupo,
la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas, Hemos verificado que la informacidn contable que contiene el citado
informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuvales consolidadas del
ejercicio 2003, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién
mmuhdddo con. el alcance mencienado en este mismo apartado y no incluye la revision de
inform o de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades que
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AVANZIT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 y 2002
(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
ACTIVO 2003 2002 PASIVO 2003 2002
Gastos de establecimiento (Nota 6) 1.898 3.028 | FONDOS PROPIOS (Nota 13):
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 7) 9.851 15.956 | Capital suscrito 31.553 31.553
Derechos sobre bienes en régimen de leasing 11.053 14.481 Prima de emision 246.582 246.582
Gastos de investigacion y desarrollo 3.378 3.378 | Otras reservas de la sociedad dominante- (467.394) (55.627)
Otro inmovilizado inmaterial 13.394 14.624 | Reserva legal 3.151 3.151
Amortizaciones (14.822) (12.250)| Reserva para acciones propias - 146
Provisiones inmovilizado inmaterial (3.152) (4.277)| Otras reservas 1.548 1.548
Inmovilizaciones materiales (Nota 8) 18.122 21.290 [ Resultados negativos de ejercicios anteriores (472.093) (60.472)
Terrenos y construcciones 7.238 6.959 [ Reservas en sociedades consolidadas por integracion global 16.205 9.849
Instalaciones técnicas y maquinaria 45.748 42.398 | Diferencias de conversion en sociedades consolidadas (288) (53)]
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 9.352 10.251 Pérdidas y ganancias de la sociedad dominante- 76.336 (407.512)
Elementos de transporte 1.649 1.696 | Pérdidas y ganancias consolidadas 76.451 (407.189)
Equipos proceso de informacion y otro inmovilizado 8.139 8.782 | Pérdidas y ganancias atribuibles a socios externos (115) (323)
Amortizaciones y provisiones (54.004) (48.796) Total fondos propios (97.006) (175.208)
Inmovilizaciones financieras (Nota 9) 267.370 187.523
Créditos a largo plazo 20.694 27.484
Otras inmovilizaciones financieras 47.736 48.335| SOCIOS EXTERNOS (Nota 14) 4.252 4.165
Administraciones Publicas (Nota 18) 243.646 154.885
Provisiones inmovilizado financiero (44.706) (43.181)
Total inmovilizado 297.241 227.797 | INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Nota 19) 7.890 6.881
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 5) 4.188 4.656 | PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Notas 4-1y 15) 10.777 9.005
GASTOS A DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS 1.278 1.045 ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Deudas con entidades de crédito (Nota 16) 125.850 152.466
ACTIVO CIRCULANTE: Otros acreedores (Nota 17) 190 3.846
Existencias (Nota 11) 11.838 11.949 | Administraciones Publicas (Nota 17) 3.938 8.665
Materias primas y otros aprovisionamientos 377 766 Total acreedores a largo plazo 129.978 164.977
Productos en curso y semiterminados 2.882 1.268
Obra ejecutada pendiente de facturar 7.769 8.342
Anticipos a proveedores 810 1.573
Deudores (Nota 11) 44.300 64.340
Clientes por ventas y prestacion de servicios 51.903 72.804 | ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Administraciones Publicas 1.722 4.349 [ Deudas con entidades de crédito (Nota 16) 132.902 119.688
Personal 353 337 | Acreedores comerciales- 36.673 28.668
Deudores diversos (Nota 19) 1.685 1.956 | Anticipos recibidos por pedidos 14.591 10.990
Provisién para insolvencias (11.363) (15.106)| Deudas por compras o prestaciones de servicios 22.082 17.678
Inversiones financieras temporales (Nota 12) 574 2.927 [ Otras deudas no comerciales- 124.640 140.636
Depésitos y fianzas constituidas a corto plazo 166 329 ( Administraciones publicas 26.409 21.878
Otras inversiones financieras temporales (Nota 19) 408 2.598 [ Otras deudas (Nota 17) 95.390 114.722
Acciones propias a corto plazo (Nota 10) - 146 | Remuneraciones pendientes de pago 2.841 4.036
Tesoreria 3.856 5.081 Provisiones por operaciones de trafico (Notas 4-1y 15) 13.265 19.018
Ajustes por periodificacion 464 559 [ Ajustes por periodificacion 368 670
Total activo circulante 61.032 85.002 Total acreedores a corto plazo 307.848 308.680
TOTAL ACTIVO 363.739 318.500 TOTAL PASIVO 363.739 318.500

Las Notas 1 a 22 incluidas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién consolidado del ejercicio 2003.




CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002

AVANZIT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
DEBE 2003 2002 HABER 2003 2002

GASTOS (Nota 21): INGRESOS (Nota 21):
Consumos y otros gastos externos- 53.902 78.428 | Importe neto de la cifra de negocios 146.723 173.180
Compras de mercaderias 4.444 23.926 Otros ingresos de explotacion 944 11.277
Variacién de existencias 212 8.342 | Variacion de la obra ejecutada pendiente de facturar 523 (6.689)
Subcontratas 49.246 46.160
Gastos de personal- 66.064 80.342
Sueldos, salarios y asimilados 51.478 62.479
Cargas sociales 14.586 17.863
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (Notas 6, 7 y 8) 11.338 16.401
Variacion de provisiones de trafico 794 3.918
Otros gastos de explotacion 23.892 31.085

Pérdidas de explotacion 7.800 32.406
Gastos financieros 2.194 11.835 | Otros intereses e ingresos asimilados 102 775
Diferencias negativas de cambio (Nota 2-b) 492 5.484 | Diferencias positivas de cambio 609 1.258

Resultados financieros negativos 1.975 15.286
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion (Notas 4-a y 5) 219 15.650

Pérdidas de las actividades ordinarias 9.994 63.342
Variacion de provisiones de inmovilizado material, inmaterial
y cartera de control (Notas 7, 8 y 9) 685 9.418
Pérdidas por operaciones con acciones propias de la Sociedad Dominante
(Notas 10) 59 10.848
Gastos extraordinarios (Nota 21) 13.565 426.369 | Ingresos extraordinarios (Nota 21) 12.144 9.000
Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores 568 5.954 Ingresos de ejercicios anteriores 1.648 2.593
Resultados extraordinarios positivos - - | Resultados extraordinarios negativos 1.085 430.148
Beneficio antes de impuestos - - | Pérdida antes de impuestos 11.079 493.490
Impuesto sobre beneficios (Nota 18) (87.530) (97.149)
Beneficio consolidado del ejercicio 76.451 Pérdida consolidada del ejercicio - 396.341
Resultado atribuido a socios externos (Nota 14) 115 323
Beneficio del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 76.336 - | Pérdida del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 115 396.664

Las Notas 1 a 22 incluidas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2003.




Avanzit, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria Consolidada del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2003

Actividad de la Sociedad Dominante

a) Constitucion de la Sociedad Dominante; objeto social y estructura.

Avanzit, S.A. (en adelante la Sociedad Dominante) fue constituida en 1959 bajo el nombre de Radiotronica, S.A.
Con fecha 12 de diciembre de 2000, la Junta General Extraordinaria de accionistas acordé el cambio de nombre
de Radiotronica, S.A. por Avanzit, S.A.

La Sociedad Dominante tiene por objeto social cuanto se relacione con:

1. La ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision,
transmision y recepcion de cualquier clase de informacion entre personas, ya sea el signo, el sonido o las
imagenes, por medios mecanicos, eléctricos, magnéticos y opticos, asi como la prestacién de servicios de
valor afadido a dichas telecomunicaciones.

2. La ejecucién y mantenimiento de instalaciones eléctricas, en general, en alta, baja y media tension,
instalaciones electrénicas, instalaciones de electrificacion, instalaciones de sistemas de sefializacion y
balizamiento, instalaciones de seguridad y contra incendios, de puertos, aeropuertos, redes ferroviarias y
carreteras.

3. La construccion completa, reparacion y conservacion de obras civiles, obras hidraulicas, edificaciones,
saneamientos, pavimentaciones y sistemas de abastecimiento y tratamiento de aguas y residuos.

4. La contratacién de obras y servicios con el Estado, provincias, municipios o cualesquiera entidades de la
Administracion institucional o corporativa, y en general toda clase de organismos publicos o privados.

5. La confeccién y redaccidon de proyectos técnicos, direccion de obra, control de calidad, realizacién de
estudios e informes y asesoramiento técnico de todo tipo relacionados con su objeto social.

6. La participacién en empresas que tengan actividades similares o analogas a las designadas anteriormente.

En el ejercicio 2001 tuvo lugar una significativa reorganizacion societaria en el Grupo del que Avanzit, S.A. es
Sociedad Dominante (véase Nota 1-b), que culminé en el ejercicio 2002.

Con posterioridad a dicha reorganizacion societaria, la actividad de la Sociedad Dominante corresponde
basicamente a la actividad de cartera y a la finalizacion de contratos firmados en relacién con las actividades
anteriormente reflejadas.

La Sociedad Dominante opera en Colombia desde abril de 1996 a través de una sucursal, y en Marruecos desde
marzo de 1999 a través de un establecimiento permanente, con actividades similares a las de la Sociedad
Dominante.

Durante el tercer trimestre de 2002, continuando con las acciones iniciadas a finales del ejercicio 2001, los
anteriores Administradores de la Sociedad Dominante tomaron la decision de abandonar la actividad de aquellas
filiales que no consideraban rentables ni de naturaleza estratégica para el Grupo Avanzit. Como consecuencia
de esta decision, se determind no incluirlas dentro del perimetro de consolidacion del Grupo, manteniéndolas a
valor cero en el balance de situacién consolidado a 31 de diciembre de 2002 y provisionandose los riesgos por
avales y otras posibles contingencias relacionadas con las mismas (véase Nota 9). En el ejercicio 2003 los
nuevos gestores estan planteando el relanzamiento de algunas de estas sociedades participadas. En el caso de



ejecutarse una decisidon en este sentido, dichas sociedades participadas serian incluidas de nuevo dentro del
perimetro de consolidacion.

La actividad y otra informacién relacionada con las principales sociedades dependientes al 31 de diciembre de
2003 que forman parte del perimetro de consolidacién se detallan en el Anexo I.

Por motivos de estrategia comercial y haciendo uso de la posibilidad contemplada en el Plan General de
Contabilidad, no se detallan el capital, las reservas y los resultados relacionados con estas participaciones.

b) Fusién por absorcion y aportacion no dineraria de rama de actividad.

En el ejercicio 2000, Avanzit, S.A. adquirié diversas sociedades en el marco de un proceso de reorientacion
estratégica encaminado a convertirse en un grupo especializado en Tecnologia, Media y Telecomunicaciones.
Como culminacién de este proceso, en el gjercicio 2001 se llevd a cabo una reorganizacion societaria del Grupo
que supuso:

1. La fusion por absorcidon de Avanzit, S.A. con ciertas sociedades filiales, que se describe a continuacion
(con fecha de efectos contables 1 de enero de 2001).

2. La posterior aportacion de ramas de actividad, con fecha 31 de octubre de 2001, a las sociedades filiales
Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit Media, S.L. (hoy Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U.) y Avanzit
Tecnologia, S.L.U., sociedades que han asumido las actividades afectas a las lineas de negocio que se
indican en sus denominaciones sociales.

Fusién por absorcién con Servicios Generales de Teledifusion, S.A. (SGT),
World Coast S.L., Telecomunicaciones Sistemas e Ingenieria de Productos, S.A.
(TSIP) y Telson S.A.

Los accionistas de Avanzit, S.A., Servicios Generales de Teledifusion, S.A., World Coast, S.L,
Telecomunicaciones Sistemas e Ingenieria de Productos S.A. y Telson S.A., respectivamente, aprobaron el
29 de junio de 2001 el proyecto de fusién de las mencionadas sociedades, mediante absorciéon por Avanzit
S.A.

Los efectos de la absorciéon y la fecha a partir de la cual las operaciones de la sociedad absorbida se
entienden realizadas, a efectos contables, por cuenta de la sociedad absorbente es a partir del 1 de enero de
2001. La informacion relacionada con esta operacion se desglosé en las cuentas anuales de la Sociedad
Dominante del ejercicio 2001.

Todos los activos y pasivos transmitidos en la fusién se incorporaron a los libros de Avanzit, S.A., por el
mismo valor al que figuraban en los libros de las sociedades absorbidas generandose los respectivos fondos
de comercios de fusion en Avanzit S.A. (véase Nota 5).

Aportacién no dineraria de rama de actividad a favor de Telson Servicios
Audiovisuales, S.L.U., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom S.L.U.

Con fecha 31 de octubre de 2001, la Sociedad Avanzit S.A. llevé a cabo determinadas aportaciones de rama
de actividad a las sociedades Avanzit Tecnologia, S.L.U., Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. y Avanzit
Telecom S.L.U. Dichas aportaciones se realizaron mediante la aportacién de activos y pasivos a los valores
contables por los que figuraban registrados en los libros de la sociedad aportante. La informacién
relacionada con estas aportaciones se desglosé en las cuentas anuales de la Sociedad Dominante del
ejercicio 2001.

El personal proveniente de Servicios Generales de Teledifusién, S.A., que paso6 a integrarse en Avanzit, S.A.,
por efectos de la fusidon por absorcion entre Avanzit, S.A., -absorbente- y S.G.T., -absorbida- fue traspasado
en su integridad con fecha 1 de febrero de 2002 a Avanzit ENA-SGT, S.A. con la intencién de desarrollar
desde esta ultima entidad el sector de negocio originariamente a cargo de dicha plantilla.



c) Suspension de pagos de Avanzit, S.A. y otras filiales del Grupo

Avanzit, S.A. y algunas de las sociedades de su Grupo habian venido incurriendo en pérdidas significativas
desde el ejercicio 2001, fruto de lo cual se ha venido produciendo un deterioro significativo de su situacién
econoémico — financiera y patrimonial. Como consecuencia de ello, con fecha 30 de mayo de 2002 el Consejo
de Administracién de Avanzit, S.A. acord6 presentar ante el Juzgado de Primera Instancia la solicitud del
estado legal de suspensiéon de pagos. Igualmente, Avanzit, S.A. adoptd, en su condicidon de socio Unico de
Avanzit Telecom, S.L.U., el acuerdo de ratificar la decisién del Administrador Unico de Avanzit Telecom,
S.L.U. de instar ante los Juzgados de Primera Instancia el estado legal de suspension de pagos de esta filial.
La presentacion de los textos de ambas demandas y de los documentos adjuntos se realizé el 31 de mayo de
2002.

Con fechas 4 y 7 de junio de 2002 respectivamente, las solicitudes del estado legal de suspension de pagos
de ambas sociedades fueron admitidas a tramite.

Asimismo, con fecha 31 de julio de 2002 la filial Avanzit ENA-SGT, S.A. presento ante el Juzgado de Primera
Instancia la solicitud del estado legal de suspension de pagos. Dicha suspensién fue admitida a tramite con
fecha 10 de septiembre de 2002.

Posteriormente, con fecha 21 de octubre de 2002 el Consejo de Administracion de la sociedad Avanzit, S.A.
acordo presentar ante el Juzgado de Primera Instancia la solicitud del estado legal de suspensiéon de pagos
de Avanzit Tecnologia, S.L.U. Dicha suspension fue admitida a tramite con fecha 11 de noviembre de 2002.

A continuacién se indican los aspectos mas significativos relacionados con las suspensiones de pagos del
Grupo ocurridos durante el ejercicio 2003 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales:

Avanzit, S.A.

Con fecha 7 de enero de 2004 el Juzgado de Primera Instancia numero 26 de Madrid ha dictado auto por el
que se resuelve aprobar el convenio propuesto en el expediente de suspensién de pagos de la Sociedad
dado que se han obtenido los requisitos de adhesion de los acreedores acogidos a dicho procedimiento.
Dicho auto es firme, resolucion que ha supuesto que con fecha de 27 de enero de 2004 hayan cesado en el
ejercicio de sus funciones los Interventores Judiciales y se levante la suspension de pagos de la Sociedad.

Con fecha 12 de marzo de 2003 el mismo juzgado dicté un auto aprobando la lista definitiva de acreedores
de la sociedad Avanzit, S.A., presentada por la Intervencién Judicial.

Con fecha 13 de enero de 2003, el mencionado Juzgado dict6 auto en el que se declaraba a Avanzit, S.A. en
estado de suspensién de pagos y situacidon de insolvencia provisional, con un superavit de 5.871 miles de
euros.

Avanzit Telecom, S.L.U.

Con fecha 26 de febrero de 2004, el Juzgado ha comunicado que el Convenio presentado ha obtenido la
adhesion mayoritaria de los acreedores ordinarios, lo que previsiblemente determinara su aprobacion.

Con fecha 3 de febrero de 2003, el Juzgado dicté auto en el que se declaraba a Avanzit Telecom, S.L.U. en
estado de suspension de pagos y situacion de insolvencia definitiva, determinandose en 7.219 miles de
euros el déficit patrimonial.

Avanzit Tecnologia, S.L.U.

Con fecha 26 de marzo de 2004, el Juzgado ha dictado resolucién por la cual declara aprobado el Convenio
de Acreedores, resolucion que supone el cese de los Interventores Judiciales y el levantamiento de la
suspension de pagos de esta sociedad participada.

Con fecha 23 de febrero de 2004, el Juzgado comunicé que el Convenio presentado ha obtenido la
adhesion mayoritaria de los acreedores ordinarios, lo que previsiblemente determinara su aprobacion.



d)

Con fecha 11 de marzo de 2003, el Juzgado dictd auto en el que se declaraba a Avanzit Tecnologia, S.L.U.
en estado de suspensién de pagos y situacion de insolvencia definitiva, determinandose en 113.847 miles de
euros el déficit patrimonial.

Avanzit ENA SGT, S.A.U.

Con fecha 26 de marzo de 2004, el Juzgado ha comunicado que el Convenio presentado ha obtenido la
adhesion mayoritaria de los acreedores ordinarios, lo que previsiblemente determinara su aprobacion

Con fecha 16 de enero de 2003, el Juzgado dicté auto en el que se declaraba a Avanzit ENA-SGT, S.A.U. en
estado de suspensidon de pagos y situacion de insolvencia definitiva, determinandose en 8.746 miles de
euros el déficit patrimonial.

En la Nota 22 se describe la informacion relevante relacionada con estos procesos hasta la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales.

Renegociacion de deudas anteriores a la suspension de pagos y ejecucion de las garantias sobre el
crédito mercantil sindicado suscrito por Avanzit, S.A.

Las distintas sociedades filiales a las que se aportaron las ramas de actividad descritas en la Nota 1-b
anterior (Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U.) y la
mayor parte de las sociedades absorbidas por Avanzit, S.A. en el ejercicio 2001 (Servicios Generales de
Teledifusion, S.A., Telecomunicaciones, Sistemas e Ingenieria de Productos, S.A. y Televisién y Sonido
Telson S.A.), actuaban como garantes solidarias de un crédito mercantil sindicado suscrito por Avanzit, S.A.
con diversas entidades de crédito el 28 de junio de 2001. El mencionado crédito tenia un importe nominal
original de 90 millones de euros.

Segun la escritura del crédito, todas las sociedades mencionadas, en su caracter de garantes, aceptaban
afianzar, de forma solidaria entre si y también solidariamente con Avanzit, S.A., el cumplimiento de las
obligaciones derivadas del contrato de crédito mercantil, incluyendo el reintegro del principal del crédito, asi
como el abono de intereses, comisiones y otros gastos. El afianzamiento mercantil incluido en el contrato
implicaba que las obligaciones derivadas del mismo quedaban garantizadas con todos los bienes presentes y
futuros de las garantes, quienes se obligaban, indistintas y solidariamente entre si, y con Avanzit, S.A., al
cumplimiento de todas las obligaciones estipuladas en el contrato. El afianzamiento subsistia en caso de
suspension de pagos, quiebra o concurso de acreedores de Avanzit, S.A., circunstancias éstas que también
eran causas de resolucidon anticipada del crédito. Asimismo, tanto Avanzit, S.A. como las sociedades
garantes asumian una serie de compromisos cuyo incumplimiento por parte de Avanzit, S.A. y/o de las
sociedades garantes era causa de resolucidon anticipada del contrato, deviniendo exigibles todas las
obligaciones de pago contraidas. Cabe mencionar que, entre dichas condiciones, Avanzit, S.A. no cumplia
algunas al 31 de diciembre de 2001, como es el caso de las relativas a ratios financieros.

En junio de 2002, el Grupo Avanzit acordd con sus acreedores bancarios la completa reestructuracion de la
deuda bancaria de Avanzit, S.A. con garantia de sus filiales en los siguientes términos:

a) Se establecio la redistribucion de la deuda bancaria de Avanzit, S.A. con garantia de las filiales Telson
Servicios Audiovisuales, S.L.U. y Avanzit Tecnologia, S.L.U. por importe de 115 millones de euros.

b) Dicha deuda pasa a ser instrumentada en préstamos participativos subordinados sindicados que seran
amortizados en un plazo de 15 afios, siendo los tres primeros de ellos de carencia.

c) Se acordd mantener y ampliar la financiacién de la que disfrutaban cada una de las compafias de
Grupo Avanzit.

Como consecuencia de todo lo anterior, se instrumentaron, con fecha 25 de junio de 2002, dos nuevos
préstamos participativos subordinados por importe de 56.063.763 euros a Telson Servicios Audiovisuales,
S.L.U. y 58.988.996 euros a Avanzit Tecnologia, S.L.U., destinados unicamente a la cancelacion de la deuda
pendiente. Asimismo, estas sociedades subordinan todos los derechos que ostenten frente a Avanzit, S.A.



por razon de este contrato a los derechos de cualquier acreedor financiero de Avanzit S.A. y acepta incluso
subordinar sus derechos frente a aquellos otros acreedores financieros que tengan la condiciéon de
subordinados.

Asimismo, Avanzit S.A., y sus filiales Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U., y Avanzit Tecnologia, S.L.U.
asumen por estos créditos, entre otros, los siguientes compromisos:

1. No arrendar, disponer ni segregar activos fijos materiales o inmateriales por importe superior a 3.000.000
de euros sin la autorizacion expresa previa de las entidades concedentes.

2. Cumplir y mantener plenamente efectivos y vigentes la totalidad de los contratos, acuerdos, licencias,
permisos y autorizaciones que sean necesarios para que pueda desarrollar su propia actividad, asi como
realizar las obras y reparaciones necesarias sobre sus activos, para mantenerlos en perfecto uso y
asegurados durante toda la vida del contrato y no menoscabar su valor.

3. Remitir al Agente, dentro de los 90 dias siguientes a la finalizacion de cada ejercicio, el balance de
situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias auditadas aprobados por el Accionista Unico.

4. No llevar a cabo fusion, escisién, reduccion de capital, disolucion, liquidacién o cese de actividades, salvo
reducciones de capital obligatorias por ley u operaciones con consentimiento expreso previo de la
mayoria de las entidades concedentes.

5. No repartir dividendos, ni reducir el capital social o proceder a cualquier forma de devolucion de
aportaciones a los accionistas, durante la vigencia del contrato, salvo una vez atendido el Servicio de la
Deuda derivado del mismo.

6. La suma del importe pendiente de amortizar de la financiaciéon adicional concedida por las entidades
concedentes o por terceras entidades a las Sociedades del Grupo Telson, mas el importe pendiente de
amortizar de éste préstamo, mas el importe pendiente de amortizar correspondiente al resto de la
financiacion que las Sociedades del Grupo Telson mantuvieran vigentes, no podra superar en ningun
caso la cantidad maxima de 90 millones de euros, salvo consentimiento expreso de la mayoria de las
entidades concedentes. Para el caso de Avanzit Tecnologia, S.L.U. este importe asciende a 115 millones
de euros.

7. Transferir el 75% del Exceso de Caja, calculado sobre la base de las cuentas anuales auditadas y
aprobadas por el 6rgano de administracion de la Sociedad, a una cuenta cuyo saldo queda pignorado en
garantia del cumplimiento de las obligaciones asumidas por la Sociedad.

8. Mantener independientes de las demas Sociedades del Grupo Avanzit sus posiciones de tesoreria y
gestionar de modo separado la financiacién respectiva. Asimismo, evitar la generacion de nueva deuda
con empresas del Grupo Avanzit, con la excepcion de las derivadas de este contrato y aquellas derivadas
del curso ordinario de sus negocios.

Los nuevos préstamos mercantiles instrumentados en junio de 2002 son préstamos participativos
subordinados con las siguientes caracteristicas basicas:

a) La duracion inicial es de 3 afios, pudiendo solicitar la Sociedad hasta cuatro préstamos sucesivos a partir
de ese primer vencimiento. La duracién maxima total es de 15 afos.

b) Los réditos estan, total o parcialmente, condicionados a la obtencién de beneficios positivos por parte del
prestatario.

El contrato de crédito sindicado establece un tipo de interés consistente en el 10% del beneficio antes de
impuestos con el limite maximo del Euribor a 1 afio + 3%



c) Su devolucion o reembolso queda condicionada en ciertos casos a que se haya producido un incremento
efectivo de los recursos propios de la entidad tomadora de los mismos.

d) En orden a la prelacién de créditos, se situaran después de los acreedores comunes.

e) Estos recursos, sin perjuicio de los que mas adelante se indica, no tendran la consideracion de fondos
propios, por lo que figuran en el balance de la Sociedad en el capitulo "Acreedores a largo plazo” de los
balances de situacion de Avanzit Tecnologia, S.L.U. y de Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U.

De acuerdo con el articulo 20 del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre medidas urgentes de
caracter fiscal y de fomento y liberalizaciéon de la actividad econdmica, en redaccién dada por la disposicion
adicional segunda de la Ley 10/1996, de 18 de diciembre, de medidas fiscales urgentes sobre correccion de
la doble imposicion interna Intersocietaria y sobre incentivos a la internacionalizacién de las empresas, los
préstamos participativos se consideraran patrimonio contable a los efectos de reduccién de capital y
liquidacién de sociedades previstas en la legislacién mercantil.

e) Asuntos medioambientales

Dada la actividad a la que se dedica el Grupo, y la inexistencia de proceso de fabricacion, el mismo no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relaciéon con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo.
Por este motivo no se incluyen otros desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales
consolidadas respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

2. Bases de presentaciéon

a)

b)

Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2003 han sido obtenidas de los registros contables
de la Sociedad Dominante y de sus sociedades dependientes incluyendo ciertos ajustes y reclasificaciones
para reflejar la imagen fiel. Se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad y del Real Decreto
1815/91 de Normas para la formulacion de las cuentas anuales consolidadas, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Grupo Avanzit.

Estas cuentas anuales consolidadas, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad
Dominante, se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificaciones.

Integracion de las sucursales

Las cuentas de la sucursal que la Sociedad Dominante posee en Colombia y el establecimiento permanente
de Marruecos se convierten a euros aplicando a los activos y pasivos el tipo de cambio vigente a la fecha del
balance, al patrimonio el tipo de cambio de la fecha de su aportaciéon y a los resultados el tipo de cambio
medio del periodo en que se generan, siguiendo el mismo tratamiento contable que una filial, ya que la
realidad econémica, financiera y de gestion de las mismas suponen un funcionamiento independiente y al
margen de Espafa, excepto por el hecho de tener la forma juridica de Sucursal. Las diferencias de
conversion resultantes se han registrado en el epigrafe “Diferencias positivas de cambio” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta por un importe de 350 miles de euros, y en el epigrafe “Diferencias
negativas de cambio” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta por un importe de 10 miles
de euros.

Los saldos de las sucursales y de las Uniones Temporales de Empresas se integran, epigrafe a epigrafe, en
las cuentas anuales de las sociedades que forman el perimetro de consolidacion, formando una unidad a
efectos contables.



c)

d)

Perimetro de consolidacion

La actividad y otra informacion relacionada con las principales sociedades dependientes al 31 de diciembre
de 2003 que forman parte del perimetro de consolidacion se detallan en el Anexo I.

Por motivos de estrategia comercial y haciendo uso de la posibilidad contemplada en el Plan General de
Contabilidad, no se detallan el capital, las reservas y los resultados relacionados con estas participaciones.

El perimetro de consolidacion no ha experimentado ninguna variacion con respecto a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2002. La Sociedad Dominante mantiene diversas
participaciones excluidas del perimetro porque estaba prevista su liquidacion a corto plazo, si bien los
nuevos gestores estan evaluando el relanzamiento de algunas de estas sociedades participadas. En el caso
de ejecutarse una decision en este sentido, dichas sociedades participadas serian incluidas de nuevo dentro
del perimetro de consolidacion.

Principios de consolidacién

La consolidacion se ha realizado por el método de integracion global. Todos los saldos y transacciones
significativas entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las
sociedades consolidadas se presenta en los capitulos “Socios externos” del balance de situacion
consolidado y “Resultado atribuido a socios externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
respectivamente.

e) Concentracion de operaciones

9)

Una parte significativa de la actividad que realiza el Grupo Avanzit (aproximadamente el 61% de las ventas)
tiene como destinatario al Grupo Telefénica.

Comparacién de la informaciéon

De acuerdo con la legislacion mercantil los Administradores presentan a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance de situacién consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
ademas de las cifras del ejercicio 2003, las correspondientes al ejercicio 2002.

El Consejo de Administracion de Avanzit S.A., una vez analizadas las Cuentas Anuales Individuales y
Consolidadas correspondientes al ejercicio econémico cerrado a 31 de Diciembre de 2002, en atencién tanto
a las salvedades e incertidumbres mencionadas en el informe de Auditoria de Cuentas elaborado por
Deloitte & Touche de fecha 4 de Abril de 2003, como a la falta de aprobacion de las cuentas formuladas por
los anteriores Administradores, y siguiendo, en lo que ha considerado procedente, las salvedades de los
auditores, reformulé dichas cuentas con fecha 9 de febrero de 2004, haciendo referencia a distintos hechos
posteriores al cierre del ejercicio al que corresponden, que por su relevancia y trascendencia, y conocidos al
momento de la reformulacion, debian ser considerados.

En consecuencia, los importes relativos al ejercicio 2002 que, a efectos comparativos, presentamos en estas
cuentas anuales consolidadas corresponden a las Cuentas Anuales Consolidadas Reformuladas
mencionadas en el parrafo anterior, las cuales han sido aprobadas en la Junta General de Accionistas de 28
de marzo de 2004.

Principio de empresa en funcionamiento

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido formuladas sobre la base del éxito de las medidas de
viabilidad indicadas en la Nota 22 adjunta. En consecuencia, los Administradores de la Sociedad Dominante
consideran apropiada la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento en la preparacion de estas
cuentas anuales consolidadas.



En este sentido, y segun indicamos en la Nota 1-c adjunta, los expedientes de suspensiéon de pagos de
Avanzit, S.A. y Avanzit Tecnologia, S.L.U. han sido levantados con posterioridad al cierre del ejercicio vy,
previsiblemente, en el segundo trimestre de 2004 seran aprobados los expedientes de Avanzit Telecom.,
S.L.U. y Avanzit ENA-SGT, S.A.U.

Adicionalmente, en las cuentas anuales adjuntas se incluye toda la informacién requerida por el
Anteproyecto del ICAC sobre Informacién de Empresas en Suspension de Pagos (véase Nota 22).

Aplicacion del resultado de la Sociedad Dominante

La propuesta de aplicacién del resultado (pérdidas) formulada por los Administradores de la Sociedad
Dominante consiste en la aplicacion de las pérdidas del ejercicio 2003 al epigrafe “Resultados negativos de
ejercicios anteriores”.

Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad Dominante en la elaboracion de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2003 han sido las siguientes:

a)

b)

c)

Fondo de comercio de consolidacion

El balance de situacion consolidado adjunto incluye un fondo de comercio neto de amortizaciones de 4.188
miles de euros, originado por la diferencia positiva de consolidacidon surgida entre los importes hechos
efectivos por las adquisiciones de acciones de sociedades dependientes consolidadas y el valor tedrico-
contable de las mismas en la fecha de su adquisicion, ajustado, en su caso, por la asignacién especifica de
parte de la citada diferencia positiva de consolidacion a aquellos elementos patrimoniales de las respectivas
sociedades consolidadas cuyo valor de mercado era superior al valor neto contable en el balance de
situaciéon de las mismas a la fecha de adquisicion.

El grupo amortizaba generalmente en 20 afios los fondos de comercio generados por las inversiones en las
sociedades filiales, toda vez que éste es el periodo estimado durante el que dichos fondos contribuiran a la
obtencion de beneficios para el grupo (véase Nota 5).

La dotacion realizada en el ejercicio 2003 por este concepto ha ascendido a 219 miles de euros que se
registran en el epigrafe “Amortizacioén del fondo de comercio de consolidacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta.

Homogeneizacion de partidas

Con el objeto de presentar de una forma homogénea los distintos epigrafes que componen las cuentas
anuales consolidadas, se han aplicado a todas las sociedades incluidas en la consolidacion los principios y
normas de valoracion de la Sociedad Dominante, existiendo, con caracter general, normas de valoracion
uniformes.

Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion

Las operaciones intergrupo por compras, ventas y servicios han sido eliminadas en el proceso de
consolidacion y no arrojan ningun resultado en las cuentas anuales consolidadas. Los saldos de las cuentas
intergrupo han sido debidamente eliminados en el proceso de consolidacion al efecto de no distorsionar el
importe de las cifras del balance consolidado y cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.



d)

e

g)

Método de conversion de estados financieros en moneda distinta del euro

En la conversién de las cuentas anuales de las sociedades extranjeras del Grupo se han utilizado los tipos
de cambio en vigor a la fecha de cierre del ejercicio, a excepcioén de:

1. Capital y reservas, que se han convertido a los tipos de cambio histérico.
2. Cuenta de pérdidas y ganancias, que se ha convertido al tipo de cambio medio del ejercicio.

La diferencia de cambio surgida de la aplicacién de este criterio se incluye en el epigrafe “Diferencias de
conversion”, bajo el capitulo de “Fondos propios” del balance de situacion consolidado adjunto, deducida la
parte que de dicha diferencia corresponde a los socios externos, que se presenta en el epigrafe “Socios
externos" del pasivo del balance de situacion adjunto.

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados por gastos de constitucion, gastos de primer establecimiento y
gastos de ampliacion de capital derivados de las operaciones societarias realizadas en los ultimos ejercicios.

Se han contabilizado por los costes incurridos y se amortizan linealmente a razén del 20% anual.

Inmovilizaciones inmateriales

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan por el valor de contado
de los bienes correspondientes. Estos activos se amortizan a tipos similares a los utilizados para la
amortizacion de los elementos analogos del inmovilizado material. Las cuentas anuales consolidadas
presentan en el pasivo la deuda total por las cuotas pendientes mas el importe de la opcidon de compra. Los
gastos financieros pendientes de devengo derivados de estas operaciones se incluyen dentro del epigrafe
“Gastos a distribuir en varios ejercicios” del balance de situacion consolidado adjunto, imputandose a
resultados en funcién de su devengo con arreglo a un criterio financiero.

Los gastos de investigacion y desarrollo se contabilizan por su precio de adquisicion o coste de produccion.
Estos gastos se amortizan linealmente a razén del 20% anual para los proyectos terminados con fiabilidad de
éxito comercial o industrial, y de una sola vez para los proyectos desestimados.

Las aplicaciones informaticas y licencias de uso de software, se registran al coste de adquisicion y se
amortizan linealmente en cinco afos o en su vida util si ésta resultase menor.

Los costes incurridos en la mejora de inmuebles en arrendamiento se incluyen en este epigrafe cuando son
significativos, y se amortizan en la vida esperada de los contratos de arrendamiento.

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se encuentra valorado a precio de coste, actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales. Las adiciones posteriores se han valorado a coste de adquisicion.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio, se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Las Sociedades del Grupo amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el
coste de los activos entre los afios de vida util estimada, segun el siguiente detalle:
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AfRos de

Vida Util

Estimada
Construcciones 33
Instalaciones técnicas y maquinaria 10a25
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4a10
Elementos de transporte 5a8
Equipos proceso de informacion y otro inmovilizado 4a5

h) Inmovilizaciones financieras

i)

V)]

Créditos a largo plazo y otras inmovilizaciones financieras
Se contabilizan por el importe entregado, minorado en su caso, por las correspondientes provisiones.

En el balance de situacion consolidado adjunto se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con
vencimiento igual o inferior a doce meses, y a largo plazo en el caso de exceder sus vencimientos de dichos
periodos.

El epigrafe “Otras inmovilizaciones financieras” recoge fundamentalmente las participaciones en sociedades
no consolidadas, asi como fianzas y depdsitos (véase Nota 9).

Los créditos a largo plazo se registran por el nominal entregado.
Administraciones Publicas

Este epigrafe recoge fundamentalmente créditos fiscales por bases imponibles negativas e impuestos
anticipados registrados por las Sociedades del Grupo en los ejercicios 2001, 2002 y 2003 (véanse Notas 9y
18) y figuran registrados a corto o a largo plazo en funcién del periodo en que los Administradores entienden
que seran recuperados los mismos.

Acciones propias en poder de la Sociedad Dominante

Las acciones propias se valoran, en su caso, a su precio de adquisicién a la suscripcion o compra minorado,
en su caso, por las necesarias provisiones para su depreciacion, por el exceso del coste sobre su valor de
mercado, determinado este ultimo como el menor de la cotizacion del ultimo dia del ejercicio, la cotizacion
media del Ultimo trimestre 0 a su valor tedrico contable consolidado al cierre del ejercicio. De acuerdo con la
normativa contable en vigor, se provisiona con cargo a resultados del ejercicio la diferencia entre el coste y la
cotizacion de cierre, mientras que la diferencia adicional con el valor tedrico contable consolidado por accion
se registra contra reservas.

Al 31 de diciembre de 2003, el Grupo no tiene acciones propias.

Existencias

Las materias primas y otros aprovisionamientos se valoran a coste medio o valor de mercado, si éste fuese
menor.

El Grupo sigue el criterio de dotar las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de obsolescencia y lento
movimiento. Dichas provisiones, cuyo importe asciende a 1.091 miles de euros, se netean de los
correspondientes epigrafes de existencias a efectos de presentacion.
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k)

D

Las obras ejecutadas bajo contrato y pendientes de ser facturadas a los clientes se registran dentro del
epigrafe “Obra ejecutada pendiente de facturar” del balance de situacion consolidado adjunto, por su precio
de venta. De esta forma se reconoce el beneficio en el ejercicio en que se ejecuta la obra.

Cuando se estima incurrir en pérdidas en un contrato, el importe total de las mismas se imputa a resultados
en el momento en que se conoce.

Ajustes por periodificacion

Los ajustes por periodificacion se contabilizan por el importe desembolsado y corresponden principalmente a
los gastos incurridos en la consecucion de nuevos contratos.

Provisiones para riesgos y gastos

Este epigrafe incluye las provisiones que el Grupo ha registrado para atender riesgos y gastos originados en
responsabilidades probables o ciertas, pero indeterminadas en cuanto a su cuantia exacta. Su dotacién se
efectuara cuando estas circunstancias se pongan de manifiesto.

m) Deudas no comerciales

0)

p)

Se encuentran contabilizadas por su valor de reembolso. La diferencia entre dicho valor y la cantidad
recibida se contabiliza en el activo dentro del epigrafe "Gastos a distribuir en varios ejercicios", imputandose
anualmente a resultados de acuerdo con un criterio financiero. Se clasifican a corto plazo las deudas con
vencimiento anterior a doce meses y a largo plazo en el caso de exceder su vencimiento de dicho periodo.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado econémico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto y minorado por las bonificaciones y
deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

Para las sociedades con tributacion en el extranjero se siguen las normas y criterios aplicables en cada pais
en donde tributan.

Transacciones en moneda distinta del euro

Las cuentas a cobrar y a pagar expresadas en moneda distinta del euro se contabilizan en euros mediante la
conversion de los importes correspondientes al tipo de cambio vigente en la fecha en que se produce cada
operacion y son ajustados al tipo de cambio de cierre al final del ejercicio. Las diferencias netas positivas de
cambio no realizadas son registradas como ingresos a distribuir en varios ejercicios. Las pérdidas netas no
realizadas al cierre del ejercicio se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Sin embargo, los pasivos y activos relacionados con las suspensiones de pagos del Grupo han sido
registrados por el importe reconocido por la Intervenciéon Judicial (véanse Notas 16 y 17). Las diferencias
significativas respecto a los valores que corresponderian de aplicarse los tipos de cambio de cierre por
diferencias positivas de cambio no realizadas, son registradas como ingresos a distribuir en varios ejercicios.

Ingresos y gastos

Las Sociedades del Grupo siguen el procedimiento de reconocer en cada ejercicio como resultado de sus
obras la diferencia entre la produccion (valor a precio de venta de la obra ejecutada durante dicho periodo) y
los costes incurridos durante el ejercicio.
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5.

q)

r

Adicionalmente, y con caracter general, los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo,
es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las Sociedades del Grupo Unicamente contabilizan los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas se
contabilizan tan pronto son conocidos.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, las Sociedades del Grupo estan obligadas al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus relaciones
laborales.

Los pagos realizados en el ejercicio en concepto de indemnizaciones por despido ascienden a 868 miles de
euros, se han registrado dentro del capitulo “Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta (véase Nota 20).

El Grupo tiene previsto efectuar determinadas medidas de reestructuracion que incluyen la adecuacioén de la
plantilla de determinadas sociedades dependientes a la actual situacion del mercado, para lo cual se han
registrado provisiones por importe de 8.766 miles de euros en el epigrafe "Provisidon para operaciones de
trafico" del balance de situacion consolidado adjunto.

Uniones temporales de empresa y agrupaciones de interés econémico

La ejecucion de ciertas obras se realiza mediante la agrupaciéon con una o varias empresas en régimen de
Union Temporal de Empresas.

Para registrar el resultado de las obras ejecutadas en Uniones Temporales de Empresas con otras empresas
se sigue el mismo criterio aplicado por el Grupo en sus propias obras, explicado en el apartado anterior.

Para la incorporacion de las operaciones realizadas por las Uniones Temporales de Empresas, en las que
participan las Sociedades del Grupo, tanto en el balance de situacion como en la cuenta de pérdidas y
ganancias, se ha seguido el método de integracion proporcional, de acuerdo con las normas contables
vigentes.

Asimismo, la Sociedad mantiene una participacion del 50% en la Agrupacion de Interés Econémico
Raderbeen, constituida para la ejecucion y prestacion de servicios de gasificacion en ciudades. Dado que la
Sociedad participe en esta Agrupacion, Aberdeen Servicios y Gestion, S.A., estd en suspension de pagos la
Sociedad ha mantenido en este ejercicio el valor de su participacion en el Inmovilizado Financiero por
importe de 301 miles de euros que ha provisionado totalmente.

Fondo de comercio de consolidacion

El movimiento habido durante el ejercicio 2003 en el fondo de comercio de consolidacién ha sido el siguiente:

Miles de euros
Saldo Amorti- Otros Saldo
Inicial zacion movimientos Final
Grupo Telson 4.656 (219) (249) 4.188
4.656 (219) (249) 4.188
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Los Administradores de la Sociedad Dominante entienden que no existen dudas sobre la recuperabilidad de los
fondos de comercio netos registrados a 31 de diciembre de 2003, que corresponden a algunas sociedades
filiales de Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. y para los que existen expectativas de recuperacion de los

mismos.

Por otra parte, en el ejercicio 2002 el Grupo amortizé aceleradamente un importe de 274.573 miles de euros
correspondiente al 100% de los fondos de comercio de consolidacion correspondientes a Telson Servicios

Audiovisuales, S.L.U., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Servicios Generales de Teledifusién, S.A. (SGT).

Gastos de establecimiento

El movimiento habido en las diferentes cuentas de gastos de establecimiento ha sido el siguiente:

Miles de euros
Saldo Adiciones Amorti- Saldo
Inicial y Traspasos Zacion Final
Gastos de establecimiento 3.028 - (1.130) 1.898

Los gastos de establecimiento estdn formados fundamentalmente por gastos de constitucion y primer

establecimiento de

Avanzit, S.A. y sus sociedades dependientes.

Se han contabilizado por los costes incurridos y se amortizan linealmente a razén del 20% anual.

Inmovilizaciones inmateriales

la sucursal de Colombia y gastos derivados de las ampliaciones de capital habidas en

El movimiento habido en las diferentes cuentas de este grupo y de sus correspondientes amortizaciones

acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Saldo Adiciones Retiros Traspasos Saldo
Inicial Dotaciones Final
Coste:
E.erech.os sobre bienes en arrendamiento 14 481 ) (413) (3.015) 11.053
inanciero
Gastos de investigacion y desarrollo 3.378 - - - 3.378
Otro inmovilizado inmaterial 14.624 392 (1.622) - 13.394
Total Coste 32.483 392 (2.035) (3.015) 27.825
Amortizacion acumulada:
Derechos sobre bienes en arrendamiento
Financiero (8.347) (2.105) 15 1.370 (9.067)
Gastos de investigacion y desarrollo (1.233) - - (619) (1.852)
Otro inmovilizado inmaterial (2.670) (1.771) 1.044 (506) (3.903)
Total Amortizacion (12.250) (3.876) 1.059 245 (14.822)
Provisiones (4.277) - - 1.125 (3.152)
Inmovilizado inmaterial neto 15.956 (3.484) (976) (1.645) 9.851

Al 31 de diciembre de 2003 el importe de los elementos totalmente amortizados asciende a 1.746 miles de

euros, aproximadamente.
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Derechos sobre bienes en arrendamiento financiero

Los principales contratos de leasing al 31 de diciembre de 2003 corresponden a maquinaria e instalaciones de
Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U.

Otro inmovilizado inmaterial

En este epigrafe se incluyen fundamentalmente los costes incluidos en la mejora de los inmuebles en
arrendamiento, principalmente por los inmuebles arrendados por Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U., las
aplicaciones informaticas de gestidn y los costes de adquisicion a terceros de licencias de uso de software.

Inmovilizaciones materiales

El movimiento habido durante el ejercicio 2003 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus
correspondientes amortizaciones ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Saldo Adiciones Retiros Traspasos Saldo
Inicial Dotaciones Final

Coste:
Terrenos y construcciones 6.959 - (129) 408 7.238
Instalaciones técnicas y maquinaria 42.398 2.008 (1.673) 3.015 45.748
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10.251 321 (1.220) - 9.352
Elementos de transporte 1.696 222 (269) - 1.649
Equipos proceso de informacion y otro

Inmovilizado 8.782 267 (502) (408) 8.139
Total Coste 70.086 2.818 (3.793) 3.015 72.126
Amortizaciéon acumulada:
Terrenos y construcciones (471) (142) 103 - (510)
Instalaciones técnicas y maquinaria (32.310) (4.406) 1.109 (1.972) (37.579)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (7.145) (907) 1.174 - (6.878)
Elementos de transporte (1.456) (148) 252 - (1.352)
Equipos proceso de informacion (5.739) (729) 458 - (6.010)
Total Amortizacién (47.121) (6.332) 3.096 (1.972) (52.329)
Provisiones (1.675) - - - (1.675)
Inmovilizaciones materiales netas 21.290 (3.514) (697) 1.043 18.122

Al 31 de diciembre de 2003 el importe de los elementos totalmente amortizados asciende a 24.645 miles de
euros, aproximadamente.

Es politica de las Sociedades del Grupo formalizar pdlizas de seguro para cubrir los posibles riesgos que puedan
afectar a los elementos del inmovilizado material.

No existen elementos fuera de uso por valores netos significativos.

En el Grupo Telson existen algunos activos con un valor neto contable al 31 de diciembre de 2003 de
aproximadamente 800 miles de euros, que se utilizan actualmente para la prestacion de servicios al amparo de
un contrato cuyo vencimiento estaba fijado inicialmente para antes del 31 de diciembre de 2003. Durante el
segundo semestre de 2003 se ha renovado la vigencia del mencionado contrato hasta el 30 de septiembre de
2005. Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que, en el caso de que dicho contrato no fuera
renovado a su vencimiento, apenas se produciria quebranto patrimonial como consecuencia de la venta de
dichos activos, ya que su valor neto contable estaria suficientemente cubierto por posibles indemnizaciones a
percibir o por el uso de los mismos en otras actividades.
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El coste histérico y la amortizacion acumulada de los saldos de inmovilizaciones materiales que el Grupo Avanzit
posee en el extranjero al 31 de diciembre de 2003 ascienden aproximadamente a unos 3.365 y 2.066 miles de
euros, respectivamente.

Inmovilizaciones financieras

El movimiento habido durante el ejercicio 2003 en las diferentes cuentas de este epigrafe ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Saldo Saldo

Inicial Entradas Retiros Traspasos Final
Creéditos a largo plazo 27.484 441 (7.231) - 20.694
Otras inmovilizaciones financieras 48.335 356 (1.097) 142 47.736
Administraciones Publicas 154.885 88.106 - 655 243.646
Total coste 230.704 88.903 (8.328) 797 312.076
Provisiones (43.181) (2.757) 1.232 - (44.706)
Inmovilizaciones financieras netas 187.523 86.146 (7.096) 797 267.370

Créditos a largo plazo:

El principal saldo del epigrafe “Otros créditos a largo plazo”, corresponde fundamentalmente al saldo a favor de
Avanzit, S.A. constituido en depdsito en la entidad cesionaria, proveniente de la formalizacion de un contrato de
cesion de créditos con BNP Paribas para la venta de la cuenta a cobrar a Teleconsorcio y sus consorciados
(Nec Corporation, Nissho lwai Corporation, Mitsui & Co. Ltd. y Sumitomo Corporation), por importe de 25
millones de dolares estadounidenses, firmado con fecha 27 de diciembre de 2001.

Las cuentas a cobrar de Teleconsorcio estaban en proceso de arbitraje, respondiendo Avanzit S.A. ante la
entidad financiera de la legitimidad e importe de los créditos cedidos.

Por el contrato mencionado anteriormente, BNP Paribas concedia a la Sociedad 25 millones de ddlares,
estadounidenses depositados en cuenta abierta en la misma entidad bancaria. Dicho depdsito generaba un
interés referenciado al Libor. Al mismo tiempo, y por el periodo que trascurriese hasta el cobro efectivo por parte
de la entidad bancaria del crédito adquirido, ésta repercutia a la Sociedad determinadas comisiones estipuladas
en el contrato.

Con motivo de la suspension de pagos, BNP Paribas comunicé la resolucion del contrato. La Sociedad, dada su
situacion juridica, ha registrado en el epigrafe “Otros créditos a largo plazo” el importe del depdsito mas los
intereses devengados hasta la fecha de la suspension, un total de 20.015 miles de euros al tipo de cambio de
cierre del ejercicio 2003, mientras que en el pasivo, en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito a largo
plazo”, se ha registrado el importe a pagar a BNP Paribas, por importe total de 20.006 miles de euros (véase
Nota 16).

Los retiros de otros créditos a largo plazo corresponden, principalmente, a la actualizacién al tipo de cambio de
cierre del ejercicio 2003 del contrato de cesion de créditos con BNP Paribas, por 6.766 miles de euros, y al
vencimiento de los préstamos a antiguos consejeros del Grupo Avanzit, por importe de 4.502 miles de euros,
con vencimiento en 2003 concedidos en el ejercicio 2000 para la adquisicion de acciones de Avanzit, S.A., con
el objetivo de fidelizar y comprometer a los mismos con la creaciéon de valor para el accionista. Segun los
acuerdos contractuales establecidos, dichos exconsejeros tenian la posibilidad de devolver el préstamo con
acciones de Avanzit, S.A. valoradas a 15 euros por accion. En funcién de lo anterior, la Sociedad Dominante
tenia registrada en el ejercicio 2002 una provision de 4.170 miles de euros por este concepto en el epigrafe
“Provisién para otros créditos a largo plazo”, para hacer frente a la minusvalia existente en funcién del valor de
cotizacion de las acciones de Avanzit al 31 de diciembre de 2002. Dicha provision también ha sido cancelada.
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Estos préstamos fueron devueltos mediante la dacién en pago de deuda con las acciones que garantizaban el
préstamo, con fecha 4 de febrero de 2003. La Sociedad procedi6 a la venta de las mismas en el mercado a lo
largo del primer trimestre de 2003, generando una minusvalia de 10 miles de euros

Otras Inmovilizaciones Financieras

El saldo incluido en “Otras inmovilizaciones financieras” corresponde integramente a participaciones en otras
sociedades no consolidadas (véanse Notas 1-a y 2-c), asi como a otras inversiones minoritarias en sociedades.

Administraciones Publicas

El desglose de este epigrafe a 31 de diciembre de 2003 es el siguiente:

Miles de
Euros
Impuestos anticipados 88.284
Crédito fiscal por bases imponibles negativas de ejercicios anteriores 63.428
Otros Conceptos 1.953
Subtotal Sociedad Dominante 153.665
Crédito fiscal por bases imponibles negativas de Avanzit Telecom., S.L.U. 11.869
Impuesto anticipado generado en el ejercicio 2001 Avanzit Telecom., S.L.U. 11.399
Crédito fiscal por bases imponibles negativas de Avanzit Tecnologia, S.L.U. 33.734
Crédito fiscal e Impuesto anticipado Telson, S.L.U. 2.204
Impuesto anticipado Avanzit Tecnologia, S.L.U. 30.775
Total (Nota 18) 243.646

Acciones propias de la Sociedad Dominante

EI movimiento habido durante el ejercicio 2003 en las diferentes cuentas de este epigrafe ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Saldo Saldo
Inicial Entradas Retiros Final
Acciones propias 146 - (146) -
Acciones propias 146 - 146 -

Los retiros de acciones propias realizados durante el afio 2003 fueron de 100.000 titulos por un importe de 87
miles de euros. Los resultados por operaciones con acciones propias han supuesto una pérdida de 59 miles de
euros que se registran en el epigrafe de gastos extraordinarios de la cuenta de resultados consolidadas adjunta.

Existencias y Deudores

La composicion de las existencias al 31 de diciembre de 2003 es la siguiente:
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Miles de
Euros

Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos en curso y semiterminados

Obra ejecutada pendiente de facturar
Anticipos a proveedores

Provisiones

1.421
2.929
7.769

810

(1.091)

11.838

La composicion del epigrafe “Deudores” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2003 es el siguiente:

Miles de Euros

Clientes por ventas y prestacion de servicios
Clientes de dudoso cobro

Clientes por efectos descontados
Administraciones Publicas (Nota 16)

Deudores Personal
Deudores varios
Provisién para insolvencias

44.751
5.883
1.269
1.722

353
1.685
(11.363)

44.300

Inversiones financieras temporales

El detalle del epigrafe "Inversiones financieras temporales" al 31 de diciembre de 2003 es el siguiente:

Miles de Euros

Depositos y fianzas

Otras inversiones financieras

166
408

574

Los depdsitos y fianzas corresponden principalmente a las retenciones que se efectuan por las empresas
contratistas de ciertas Sociedades del Grupo. La recuperacion de los mismos se efectua a la finalizacion de los

correspondientes contratos.

Fondos propios

El movimiento habido durante el ejercicio 2003 en las diferentes cuentas de "Fondos Propios" ha sido el

siguiente:
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Resultados

Reservas | Negativos Reservas | Diferencias | Resultado

Miles de euros Capital Prima de | Reserva Oftras Acciones | Ejercicios | Sociedades de del
Suscrito | Emisién Legal Reservas | Propias | Anteriores | Consolidadas | Conversion [ Ejercicio

Saldo inicial 31.553| 246.582 3.151 1.548 146 (60.472) 9.849 (53) |(407.512)
Distribucion resultado 2002 - - - - - (411.621) 4.109 407.512
Diferencias de conversion - - - - - - - (235) -
Otros movimientos - - - - (146) - 2.247 - -
Resultados del ejercicio
2003 - - - - - - - - 76.336
Saldo final 31.553 | 246.582 3.151 1.548 -| (472.093) 16.205 (288) 76.336

Capital social

El capital social de Avanzit, S.A. esta formado por 31.552.659 acciones nominativas ordinarias, de 1 euro de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2003 los accionistas con participacion directa e indirecta, igual o superior al 10% de
capital suscrito de la Sociedad Dominante son los siguientes:

Porcentaje de
Accionistas Participacién
Acciona, S.A. 21,76

La Sociedad Dominante tiene admitidas a cotizacion oficial la totalidad de sus acciones en las Bolsas de Madrid
y Bilbao. La Sociedad cotiza en el Nuevo Mercado, segmento especial del mercado continuo especificamente
concebido para los valores tecnolégicos o de alto crecimiento.

Con fecha 29 de diciembre de 2003 la CNMV ha iniciado frente a la Sociedad Dominante un expediente de
exclusion de sus acciones del Mercado de Valores y suspendido cautelarmente la cotizacion.

Las pérdidas incurridas en los ultimos ejercicios han dejado el patrimonio de la Sociedad Dominante por debajo
de la mitad de la cifra de capital social, lo que implica, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 260.4 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, que la Sociedad Dominante debera disolverse o proceder a
aumentar o reducir su capital social en la medida suficiente. Los Administradores de la Sociedad Dominante
deberan convocar Junta General de Accionistas en el plazo de dos meses desde la aprobacion de las cuentas
anuales para la adopcién de las medidas a adoptar para el restablecimiento del equilibrio patrimonial. No
obstante, los levantamientos de la suspension de pagos de las sociedades del Grupo, la mayor parte de las
cuales ya son efectivas a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas reestableceran el
equilibrio patrimonial del Grupo.

Tan pronto se produzca la firmeza de la totalidad de los Convenios de Acreedores de las sociedades en
suspension de pagos del Grupo Avanzit, los Administradores presentaran, mediante ANEXO de las
presentes cuentas, un balance de situacién cerrado al fin del mes en que dicha firmeza tenga lugar, que
refleje la situacion de Fondos Propios del Grupo Avanzit, como consecuencia de la aplicacion del
contenido de los Convenios con los acreedores, esto es, las quitas de la deuda y el efecto de las
capitalizaciones.

Prima de emision

El Texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima
de emisiéon para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de
dicho saldo.
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Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anodnimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otros reservas
disponibles suficientes para este fin.

Reservas para acciones propias

A pesar de presentar fondos propios negativos, Avanzit Tecnologia, S.L.U. se vio obligada en virtud de
compromisos debidamente formalizados en anteriores ejercicios a tomar en pago, de un ex consejero, acciones
de su sociedad dominante para cancelar un préstamo otorgado al entonces adquirente de dichos titulos, todo
ello en ejecucion de las condiciones del referido préstamo. Estas acciones fueron enajenadas en el mes de abril
de 2003 (véase Nota 10).

Otras reservas de la Sociedad Dominante

Dentro del epigrafe "Otras reservas" se encuentra incluida la reserva indisponible registrada en el ejercicio 1999,
correspondiente a los redondeos entre pesetas y euros, como "Diferencias por ajuste del capital a euros", por
importe de 27 miles de euros, tal como establece el Real Decreto 2814/1998, de 23 de diciembre, por el que se
aprueban las normas sobre los aspectos contables de la introduccién del euro.

Como consecuencia de la fusién impropia de Avanzit S.A. con Servicios Generales de Teledifusion S.A., la
Sociedad Dominante ha registrado dentro del epigrafe de "Otras reservas" una reserva indisponible, por importe
de 142 miles de euros, derivada de las obligaciones contractuales del préstamo participativo concedido por la
Sociedad Luzaro Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. a Servicios Generales de Teledifusion, S.A.

El resto de reservas tienen caracter de disponibles, no obstante, de acuerdo con las disposiciones legales
vigentes no es posible el reparto de dividendos o reservas si, como consecuencia de ello, los fondos propios
quedaran por debajo del capital social. Asimismo, el reparto queda limitado por el importe de los gastos de
establecimiento, gastos de investigacion y desarrollo y fondo de comercio pendientes de amortizar.

Reservas en sociedades consolidadas

La composicién de las reservas en sociedades consolidadas por integracién global por sociedad o subgrupo es
la siguiente:

Miles de
Euros

Avanzit, S.A. (¥) 17.272
Avanzit Telecom, S.L.U (175)
Radiotronica del Sur 19
Radiotronica de Argentina 377
Radiotronica del Peru 76
Avéanzit Tecnologia, S.L.U (1.199)
Grupo Telson (165)

16.205

(*) Incluyen la aportacion a reservas de la Sociedad Dominante
y los ajustes de consolidacion.
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15.

Diferencias de conversion

La composicion de "Diferencias de conversion" atribuibles a la Sociedad Dominante, originadas por la
conversion de los balances de sociedades extranjeras por el método de tipo de cambio de cierre, es la siguiente
al 31 de diciembre de 2003:

Miles de
Euros
Radiotrénica Argentina 306
Radiotrénica Peru (595)
(289)

Socios externos

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2003 adjunto
recoge el valor de la participacion de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas. Dentro de este
importe se incluye la participacion de los socios externos en el resultado del ejercicio 2003, que se muestra en el
epigrafe “Resultados atribuidos a socios externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 2003 adjunta.

Los principales accionistas ajenos al grupo con participacion igual o superior al 10% del capital social de las
sociedades consolidadas, con su correspondiente grado de participacion en las mismas son las siguientes:

Porcentaje
Accionistas Sociedad Participada Participacion
Subgrupo Telson:
Patrick Rouchon Ostradelta, S.A. 21
Juan de Miguel Videoreport, S.A. 20
Juan de Miguel Videoreport Canarias, S.A. 18
Classic & New, S.A. Classic & New Madrid, S.A. 40
El movimiento de la cuenta “Socios externos” en el ejercicio 2003 es como sigue:
Miles de Euros
Cambios Otros Resultado
Saldo enla Movimientos Ejercicio Saldo
Inicial Participacion 2003 Final
Grupo Telson 4.165 - (28) 115 4.252

Provisiones para riesgos y gastos y provisiones para operaciones de trafico a corto plazo

El movimiento de los epigrafes "Provisién para riesgos y gastos a largo plazo" y “Provisién para operaciones de
tréfico” durante el ejercicio 2003 ha sido el siguiente:

21



16.

Miles de Euros
Riesgos 'y | Operaciones
Gastos de Trafico
Saldo inicial 9.005 19.018
Dotaciones (Nota 21) 7.881 1.500
Reversiones (Nota 21) (1.190) -
Aplicaciones (5.899) (1.974)
Traspasos de corto a largo plazo 980 (5.279)
10.777 13.265

Los principales conceptos que integran el saldo a largo plazo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2003
corresponden a la provisiéon para responder por determinadas responsabilidades que se pueden derivar de la
imposibilidad de cumplir con ciertas obligaciones, debido a la falta de liquidez y al estado legal de suspensién de
pagos, por importe de 5.014 miles de euros, a las posibles contingencias que pudieran derivarse de la resolucion
del litigio que Avanzit, S.A. mantiene con Metrovacesa, S.A. por 1.487 miles de euros y a posibles contingencias
que pudieran derivarse de las sociedad participada Avanzit ENA SGT, S.A.U. por importe de 1.672 miles de
euros.

Las provisiones para operaciones de trafico corresponden a la provisién para posibles contingencias ante el
cierre de filiales en Latinoamérica y del cese de actividades por un importe total de 1.500 miles de euros, las
provisiones para posibles contingencias que pudieran derivarse de la inactividad de la sociedad participada
Raderbeen por 3.000 miles de euros, asi como las provisiones registradas para reestructuraciones por importe
de 1.049 miles de euros, asi como las provisiones registradas por los Expedientes de Regulacion de Empleo de
las filiales por importe total de 8.766 miles de euros (véanse Notas 4-r y 22). A la fecha de formulacién de estas
cuentas anuales, y siguiendo un criterio de prudencia, no se ha considerado realizar ajustes positivos a estas
provisiones.

Los traspasos de provisiones a corto plazo corresponden al traspaso a largo plazo de la provision para
indemnizaciones y gastos por intervencion por importe de 980 miles de euros de Avanzit Tecnologia, S.L.U. y al
traspaso a deudas con entidades de crédito de por importe de 4.299 miles de euros de Avanzit Telecom., S.L.U.
referentes a la Pdliza de Seguro Colectivo de Rentas de Trabajadores, firmado con el Banco Vitalicio de Espafia.

Deudas con entidades de crédito

La composicion de las deudas con entidades de crédito es la siguiente:
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Miles de
Euros

Préstamos:

Préstamos participativos (Nota 1-d) 115.053
Deudas con Entidades de Crédito 7.212
Otros préstamos 17
Total Préstamos 122.282
Pdlizas de Crédito 2.849
Arrendamiento Financiero 719
Total largo plazo 125.850
Contrato cesion créditos BNP Paribas 20.015
Deuda preconcursal con entidades de crédito 103.770
Pdlizas de crédito 3.060
Préstamos a corto plazo 3.076
Deudas por efectos descontados 930
Deudas arrendamiento financiero 1.814
Otros 237
Total corto plazo 132.902

Las deudas preconcursales con entidades de crédito corresponden fundamentalmente a importes reconocidos
por la Intervencién Judicial derivados de préstamos, cesion de créditos, avales y otros compromisos financieros
y al contrato de cesion de créditos sin recurso indicado en la Nota 9.

Los saldos de clientes por ventas y prestaciones de servicios y de deudas por entidades de crédito se presentan
netos de 30.967 miles de euros, correspondientes a las cesiones efectuadas por Avanzit Telecom., S.L.U. y
Avéanzit Tecnologia, S.L.U. a las entidades financieras de facturaciones de clientes pendientes de cobro ya que
se efectuan sin posibilidad de recurso por parte de éstas en caso de impago del cliente.

Al 31 de diciembre de 2003 no existen lineas de crédito, polizas y lineas de descuento no dispuestas por importe
significativo.

Otras deudas no comerciales

Al 31 de diciembre de 2003, el desglose de los principales epigrafes de "Otras deudas no comerciales" es el
siguiente:

Miles de Euros
Administraciones Otros Otros
Publicas a L/P Acreedores Acreedores
(Nota 18) al/P a C/P
Otros acreedores no comerciales 3.938 190 95.390

El epigrafe “Otros acreedores a corto plazo” incluye fundamentalmente los importes reconocidos por las
intervenciones judiciales de cada sociedad por los pasivos reconocidos en los dictimenes de las suspensiones
de pagos. Todos estos pasivos estan registrados por el importe reconocido por los interventores.

Los acreedores reconocidos por la Intervencion Judicial se han clasificado en funcion del vencimiento, y ello sin
perjuicio de los hechos posteriores ocurridos y conocidos a la fecha de formulaciéon (véase Nota 22). Su
clasificacion a largo plazo sera efectiva en el momento de la aprobacion del Convenio de Acreedores. A la fecha
de formulacion de las cuentas ya se ha hecho efectiva en la Sociedad Dominante.
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18. Situacion fiscal

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en cada Sociedad consolidada, en base al resultado econémico o
contable, obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto. No
existe régimen de tributacion consolidado con la Sociedad Dominante.

Las Sociedades del Grupo no han preparado una declaraciéon definitiva del impuesto sobre sociedades, no
obstante, en funcion de la informacion existente, a continuacion se presenta la conciliacion del resultado
contable consolidado del ejercicio con la base imponible tedrica:

Miles de Euros
Aumento Disminucién Importe
Resultado contable del ejercicio 2003 (antes de impuestos) (11.079)
Ajustes de consolidacion - 68.530 68.530
Diferencias temporales de las sociedades Individuales 7.850 (87.576) (79.726)
Base imponible (resultado fiscal) 7.850 (19.046) (22.275)

Los ajustes de consolidacion corresponden basicamente a eliminacién de provisiones de cartera y de riesgos y
gastos. Las diferencias temporales negativas de las sociedades individuales corresponden fundamentalmente a
reversiones de provisiones por sociedades filiales con fondos propios negativos y a la amortizacion fiscal del
fondo de comercio.

A 31 de diciembre de 2003 las principales bases imponibles negativas pendientes de compensacion son las
siguientes:

Afo Maximo de
Afo de Generacién Compensacion Miles de Euros
2000 2015 5.887
2001 2016 64.038
2002 2017 92.334
2003 2018 19.066
Avanzit, S.A. 181.325
2002 2017 853
Telson Servicios Audivisuales, S. L.U. 853
1992 2007 2.659
1997 2012 1.005
1998 2013 13.865
1999 2014 15.948
2000 2015 1.295
2001 2016 14.493
2002 2017 38.663
Avanzit Tecnologia, S.L.U. 87.928
2001 2016 13.267
2002 2017 20.643
Avanzit Telecom, S.L.U. 33.910

Adicionalmente existen otras Sociedades del Grupo con pérdidas contables en 2003 por las que el grupo no ha
registrado crédito fiscal alguno al no haberse preparado la estimacién de la base imponible del ejercicio.

El epigrafe “Administraciones Publicas a largo plazo” del pasivo de balance de situacidon consolidado adjunto
recoge fundamentalmente el impuesto diferido relativo al beneficio generado en 2001 por la venta de un edificio
de la sociedad Avanzit S.A. (perteneciente a Telson, S.A. —sociedad absorbida por Avanzit, S.A. en octubre de
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2001- (véase Nota 1-b)), y por la venta en el ejercicio 2002 de otro edificio por Avanzit Telecom., S.L.U. al
acogerse a diferimiento por reinversion.

En el ejercicio 2002, como consecuencia de la amortizacion de los fondos de comercio de fusién, la Sociedad
consider6 adecuado registrar los impuestos anticipados correspondientes al impacto fiscal de dicho
saneamiento. Los Administradores consideran que dichos impuestos anticipados seran recuperados mediante la
obtencion de beneficios futuros suficientes por parte de la Sociedad.

Asimismo, los Administradores de la Sociedad registraron en los ejercicios 2001 y 2002 créditos fiscales por la
totalidad de las bases imponibles negativas pendientes de compensacion, por entender que se cumplen los
requisitos establecidos por la normativa contable para dicha activacion, dado que las pérdidas de ejercicios
anteriores correspondian a causas extraordinarias que no era previsible que se repitan en el futuro y no existen
dudas razonables sobre su recuperabilidad a través de beneficios futuros debido al levantamiento de las
suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo y al éxito de las medidas de viabilidad previstas (véase
Nota 21).

En el ejercicio 2003 los Administradores del Grupo también han considerado oportuno registrar créditos fiscales
e impuestos anticipados adicionales por un importe de 87.530 miles de euros, correspondientes a la practica
totalidad de las bases imponibles y diferencias temporales pendientes de reconocer.

Adicionalmente a 31 de diciembre de 2003 las cuotas liquidas pendientes de compensaciéon por impuestos
pagados en Colombia (deduccion por doble imposicidn) se desglosan a continuacion:

Afo Maximo de
Compensacion Miles de Euros

2004 3.402
2005 864
4.266

El balance de situacién consolidado adjunto no recoge el efecto fiscal de las mencionadas cuotas liquidas a
compensar.

Al 31 de diciembre de 2003 se mantienen abiertos a inspeccién los ejercicios 2000, 2001, 2002 y 2003 para
todos los impuestos que le son de aplicacién a la Sociedad Dominante, mientras que las principales Sociedades
del Grupo tienen por regla general, los ultimos cuatro afios abiertos a inspeccién. Los Administradores del Grupo
estiman que no se produciran pasivos significativos para el Grupo como resultado de la actuacion inspectora.

Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Avales

La Sociedad Dominante tiene concedidos avales por importe de 22.020 miles de euros. La mayor parte de éstos
corresponden a avales prestados para garantizar el buen fin de la ejecucidon de las obras, cedidas a las filiales
en las aportaciones de las ramas de actividad realizadas en el ejercicio 2001 (véase Nota 1-b).

A 31 de diciembre de 2003 la Sociedad ha registrado una provision por 5.014 miles de euros (véase Nota 15)
para hacer frente a determinadas responsabilidades que se pueden derivar de la imposibilidad de cumplir con
ciertas obligaciones, debido a la falta de liquidez y al estado legal de suspension de pagos.

Adicionalmente, en opinién de los Administradores de la Sociedad Dominante, en caso de existir algun pasivo
contingente no identificado en relacion con el resto de avales, el mismo no tendria un efecto significativo sobre
estas cuentas anuales consolidadas.
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Procesos en curso

Metrovacesa, S.A.

Bami Inmobiliaria de Construcciones, S.A. (sociedad fusionada en el ejercicio 2003 con Metrovacesa, S.A.),
arrendadora del inmueble sito en Alcorcon, Avda. de Leganés, km 1,700, inmueble que con anterioridad habia
adquirido a Avanzit Telecom., S.L.U., presentd en el afio 2002 dos demandas contra Avanzit, S.A., y Avanzit
Telecom.,S.L.U..

La primera de ellas se refiere a una reclamacion por un importe principal de 1.578 miles de euros en razén de la
calificacion del uso urbanistico del inmueble y su efecto en el contrato de compraventa. La sentencia en Primera
Instancia, ya en el ejercicio 2003, estima la pretension del demandante, habiendo posteriormente Avanzit, S.A.
interpuesto recurso de apelacion ante la Audiencia Provincial de Madrid.

La segunda de las demandas reclama un importe de 13.234 miles de euros por lo que la demandante considera
incumplimiento del contrato de arrendamiento del citado inmueble.

Respecto a este segundo litigio en el que Bami reclamaba 13.234 miles de euros, el 16 de octubre de 2003, el
Juzgado de 1?2 Instancia ha dictado sentencia en la que declara resuelto el contrato de arrendamiento
condenando a Avanzit S.A. a:

- Desalojar el inmueble.

- Realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad de la transmisién de la licencia que ampara
su actividad en dicho inmueble.

- Costas a su cargo.

En la misma sentencia se desestima la demanda contra Avanzit Telecom., S.L.U., imponiéndose a Bami las
costas del procedimiento judicial.

Esta reclamacion se encuentra provisionada en el epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos a largo plazo” del
balance de situacién al 31 de diciembre de 2003 adjunto, por importe de 1.487 miles de euros (véase Nota 15).

Teleconsorcio —-Bucaramanga

En el ejercicio 2003 ha continuado dirimiéndose la demanda de arbitraje interpuesta por Avanzit, S.A. contra
Teleconsorcio y sus consorciados (Nec Corporation, Nissho Iwai Corporation, Mitsui & Co. Ltd. y Sumitomo
Corporation), ante el Tribunal de Arbitraje colombiano competente, para obtener el cumplimiento de las
obligaciones de Teleconsorcio y sus consorciados relativas al contrato que la sucursal de Avanzit, S.A. ejecutd
en Bucaramanga, Colombia. Teleconsorcio reconvino frente a la demanda anterior.

Teleconsorcio solicitd en febrero de 2003 su inclusién en la Lista Definitiva de Acreedores de la Suspension de
Pagos de la Sociedad, por un importe de 9,9 millones de délares estadounidenses, sin que haya sido reconocido
judicialmente.

El 31 de julio de 2003 se dictd laudo arbitral del que a continuacion resumimos el resultado econdémico:

Importe miles de Pesos

Concepto Colombianos (*)
A favor de Teleconsorcio 24.809.731

A favor de Avanzit, S.A., Sucursal de 7.133.252
Colombia
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(*) A efectos meramente informativos, estos importes ascienden a 7.066 miles de euros a favor de Teleconsorcio
y 2.032 miles de euros a favor de Avanzit, S.A., Sucursal de Colombia, respectivamente, al tipo de cambio al 31
de diciembre de 2003.

El 20 de noviembre de 2003 los representantes legales de Teleconsorcio en Espafia presentaron solicitud de
inclusion del resultado del laudo, segun su criterio, en la Lista Definitiva de Acreedores de la Suspension de
Pagos, sin resultado favorable para su representada.

Demanda arbitral de Teleconsorcio contra Radiotrénica sobre el contrato C-060:

A fecha de hoy, el dictamen del Tribunal arbitral ha dictado sentencia dando como resultado lo siguiente:

- Con fecha 9 de septiembre de 2002 condena a Radiotrénica a pagar a Teleconsorcio, 47.855.259.265
pesos colombianos

- Condena a Teleconsorcio a pagar a Radiotronica 3.825.628.271 pesos colombianos.

El citado laudo reconoce la propiedad de Radiotrénica de una red que el tribunal reconoce no poder evaluar, en
cuanto a su valor en precio, en un numero de lineas equivalente a:

- 487 lineas terminadas
- 1.666 lineas parcialmente construidas
Este laudo ha sido recurrido en nulidad que aun no ha sido resuelto.

A su vez, el cliente final de Teleconsorcio (Empresa Nacional de Telecomunicaciones, Telecom) ha pedido en el
tribunal de arbitramiento la nulidad de los convenios de riesgo compartido con Teleconsorcio, contrato que
genero el contrato espejo del mismo entre Teleconsorcio y Empresa Nacional de Telecomunicaciones, Telecom.

De acuerdo a la Ley concursal espafola las respectivas deudas preconcursales entre Radiotronica y
Teleconsorcio no son compensables. Teleconsorcio al haber solicitado el reconocimiento de deuda en la lista de
acreedores tendra que aceptar las condiciones del Convenio aplicable al Expediente de Suspension de Pagos,
mientras que Radiotronica podra exigir la deuda reconocida en el citado laudo en su totalidad a Teleconsorcio,
en las condiciones establecidas en el contrato entre ambas partes, asi como exigir la propiedad de la parte de
red que le reconoce el citado laudo y sus correspondientes rendimientos econdémicos (interés de demora y
rendimiento de la inversion de la que es propietaria).

Los Interventores Judiciales reconocieron, en la lista definitiva de acreedores, la cifra de 45.608 millones de
pesos colombianos.

De cualquier forma existe, como se ha dicho, un recurso de nulidad sobre el citado “arbitramiento” que se
encuentra aun pendiente de resolucién y una determinacién del valor real de la red y sus adicionales que son
propiedad aun de Radiotronica.

Por todas las causas anteriores y por las condiciones del contrato, la propiedad y transferencia definitiva de la
red correspondiente al citado contrato, aiin no ha sido transferida a Teleconsorcio y en consecuencia a Empresa
Nacional de Telecomunicaciones, Telecom (cliente final).
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Liguidacion del Contrato:

Pesos
Colombianos
Saldo reconocido a Teleconsorcio 11.335.955.022
Intereses reconocidos a Teleconsorcio 8.261.123.625
Multas por retrasos 27.704.756.363
Exceso costas 553.424.255
Total reconocimientos a Teleconsorcio 47.855.259.265
Total reconocimientos a Teleconsorcio (sin intereses) 39.594.135.640
Pago aplazado (25%) a 6 afios, el primero de carencia 9.898.533.910
Saldo reconocido a Avanzit 2.212.939.530
Intereses reclamados por Avanzit 1.612.688.741
Total reconocimientos a Avanzit 3.825.628.271

En el ejercicio 2002 el Grupo provisioné la totalidad de las cuentas a cobrar relacionadas con los contratos con
Teleconsorcio, asi como una cuenta a pagar por importe de 14.336 miles de euros (45.608 millones de pesos
colombianos), registrando la diferencia de cambio respecto al pago contabilizado tras recibir la resolucion judicial
en el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” por importe de 7.005 miles de euros.

ETB (Empresa Telefénica de Bogota)

Contrato de Cable (Alcatel)

Existia una demanda interpuesta por ETB contra la Sucursal de Colombia y Alcatel (suministradora del cable)
por incumplimiento de especificaciones en el cable suministrado.

La Corte Suprema de Justicia de Colombia ha confirmado, en todas sus partes, el fallo dictado en contra de ETB
y a favor de Avanzit y Alcatel.

En consecuencia, el proceso ha terminado y no existe indemnizacion alguna ni garantia adicional, a favor de
ETB.

Contrato Macro 4200000855 entre ETB y Radiotrénica S.A.

A su vez, la Sucursal de Colombia demandé a ETB por los dafos y perjuicios ocasionados con motivo de la
cancelacion anticipada del contrato y caducidad de la empresa.

El peritaje financiero ha evaluado los dafios y perjuicios ocasionados al 30 de septiembre de 2003 en 18.311
millones de pesos colombianos (a meros efectos informativos, 5.756 miles de euros).

Con fecha 21 de enero de 2004, se ha iniciado el peritaje técnico, siendo las fases siguientes las de aclaraciones
y complementaciones, seguidas de pruebas e interrogatorios.

Procesos abiertos contra sociedades del Grupo por antiguos Consejeros y directivos del Grupo.

A la fecha de reformulacion de estas cuentas anuales existen varios procesos abiertos contra sociedades del
Grupo por antiguos Consejeros y directivos del Grupo. Los Administradores entienden que no se pondra de
manifiesto quebranto patrimonial significativo en relacion con estos procesos.

28



20.

Ingresos y gastos

Ventas

Una parte importante de las ventas del Grupo Avanzit se realizan al Grupo Telefénica tanto en Espafia como en
otros paises (véase Nota 2-e). Por motivos de estrategia comercial y haciendo uso de la posibilidad recogida en
el Plan General de Contabilidad vigente no se detalla la distribucién del importe neto de la cifra de negocios por
actividades y mercados geograficos.

La aportacion al importe neto de la cifra de negocios de las sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacion ha sido la siguiente:

Miles de euros
Avanzit, S.A. 1.540
Avanzit Tecnologia, S.L.U. 38.625
Grupo Telecom 65.445
Avanzit Telecom, S.L.U. 47.256
Radiotronica de Argentina 6.629
Radiotronica del Peru 10.751
Filiales Regionales 809
Grupo Telson 40.971
Telson, S.L.U. 24.103
Videoreport, S.A. 9.426
VVideoreport Canarias, S.A. 1.722
Classic & New, S.A. 3.023
Ostra Delta, S.A. 2.697
Avanzit Wireless, S.A. -
Avanzit Canarias, S.A. 142
Importe neto de la cifra de negocios
consolidada 146.723

Gastos de personal

El numero medio de personas empleadas en el ejercicio 2003 distribuido por categorias profesionales fue el
siguiente:

Numero
Medio de
Empleados

Técnicos titulados 595
Técnicos no titulados 272
Personal administrativo 268
Personal de obra 1.406
2.541

Transacciones en moneda distinta del euro

Aproximadamente un 12% de los ingresos de explotacion y un 11% de los gastos de explotaciéon del Grupo se
realizan en el extranjero, fundamentalmente en las filiales Latinoamericanas del Grupo. Las transacciones en
moneda distinta del euro se llevan a cabo fundamentalmente en pesos argentinos y soles peruanos, estando en
algunos casos estas operaciones referenciadas al délar estadounidense. El riesgo por evolucién del tipo de
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cambio es limitado, al ser los costes operativos denominados normalmente en la misma moneda que los

ingresos y ser politica del Grupo el financiarse en moneda local en la medida de lo posible.

Gastos e ingresos extraordinarios

Los conceptos mas significativos recogidos en los epigrafes "Gastos e Ingresos extraordinarios" de la cuenta de

resultados adjunta son los siguientes:

Miles de Euros
Ingresos Gastos

Extraordinarios | Extraordinarios
Reversion de provisiones (Nota 15) 1.190
Reconocimiento cuentas a pagar sociedades del
grupo preconcursales 7.729
Beneficio enajenacion inmovilizado 1.535
Otros Ingresos extraordinarios 1.690
Saneamiento de activos 7.637
Indemnizaciones y provisiones por reestructuracion (Nota 4-q) 868
Contingencias (Nota 15) 1.672
Gastos suspensién de pagos 1.250
Otros 2.138
Total 12.144 13.565

El principal concepto comprendido en los ingresos extraordinarios corresponde al reconocimiento de ingresos
por cuentas a pagar entre sociedades del grupo no reconocidas en el dictamen judicial de la suspension de
pagos, por un importe de 7.729 miles de euros.

Los beneficios por enajenacién de inmovilizado corresponden fundamentalmente a la venta del 48,5% de
participacion que la Sociedad Dominante tenia en “Pantalla Digital, S.A.”, totalmente provisionada. Esta venta ha
generado un beneficio extraordinario de 955 miles de euros (véase Nota 9).

Los gastos de suspension de pagos corresponden a honorarios de abogados, interventores y asesorias.

Los gastos registrados como “Saneamientos de activos” corresponden fundamentalmente a regularizaciones de
cuentas de clientes y otros activos.

Resultados consolidados

La aportacion a los resultados consolidados por las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion ha
sido la siguiente:

Miles de euros Resultados Ajustes de Resultado
Individuales | Consolidacion | Consolidado
Avanzit, S.A. 82.412 (68.799) 13.613
Avanzit Telecom, S.L.U. 13.223 - 13.223
Filiales Regionales de Avanzit 586 - 586
Telecom., S.L.U.
Radiotronica de Argentina 84 - 84
Radiotronica del Peru (110) - (110)
Avanzit Tecnologia, S.L.U. 52.399 - 52.399
Avanzit Canarias, S.L.U. - 240 240
Avanzit Wireless, S.L.U. - 27 27
Grupo Telson (3.726) - (3.726)
144.868 (68.532) 76.336




21.

22.

Honorarios auditoria y otros servicios

Incluido en el saldo de la cuenta de Servicios Profesionales Independientes, dentro del epigrafe de “Otros gastos
de explotaciéon” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta, se recogen los honorarios relativos a servicios
de auditoria de cuentas de las Sociedades del Grupo por importe de 256 miles de euros. Otros honorarios
correspondientes a otros servicios facturados al Grupo por el auditor o por otras entidades vinculadas en el
ejercicio han ascendido a 9.360 euros.

Retribuciones y prestaciones al Consejo de Administracion

Las remuneraciones, en concepto de sueldos, dietas y servicios profesionales, devengadas y/o satisfechas
durante el ejercicio 2003 al conjunto de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante
han sido 506 miles de euros, de los cuales 255 miles de euros aproximadamente corresponden a
remuneraciones y sueldos, 50 miles de euros de dietas devengadas y no cobradas y 201 miles de euros
aproximadamente corresponden a otros servicios profesionales.

De estas remuneraciones, 335 miles de euros han sido devengadas y/o satisfechas en el primer semestre de
2003, mientras que 121 miles de euros, corresponden al segundo semestre.

Al 31 de diciembre de 2003 no habia ningin anticipo, ni crédito concedido, ni obligaciones por seguro de vida ni
planes de pensiones con ningin miembro del Consejo de Administracion de las Sociedades del Grupo, excepto
un anticipo concedido a un Consejero de la Sociedad por un importe de 80 miles de euros con compromiso de
cancelacion en el ejercicio 2004.

Desde el 19 de julio de 2003, fecha de entrada en vigor de la Ley 26/2003 de obligaciones de transparencia y
control interno de sociedades anonimas y otras entidades, los miembros del Consejo de Administracion no han
mantenido participaciones en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario género de
actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad. Asimismo, no han realizado ni realizan actividades
por cuenta propia o ajena del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto
social de la Sociedad.

Otros aspectos

Evolucién previsible del Grupo

En los ejercicios 2002 y 2003 la evolucién de los mercados en los que opera el Grupo del que Avanzit S.A. es la
Sociedad Dominante, ha estado marcada por un entorno de disminucién significativa de las anteriores
expectativas de crecimiento de los negocios de Tecnologia y Telecomunicaciones, derivado de la caida de la
demanda de los operadores de Telecomunicaciones, principales clientes del Grupo, asi como por la
ralentizacion econdmica general en Latinoamérica. Estos aspectos han afectado a los resultados y a los
recursos generados por las operaciones del Grupo en los ultimos ejercicios, en los que se han incurrido en
pérdidas significativas que han deteriorado su situacién financiera patrimonial y elevado significativamente su
endeudamiento. Estos hechos originaron que Avanzit, S.A. y algunas de sus sociedades dependientes
solicitaran durante el ejercicio 2002 la situacion de suspension de pagos (véase Nota 1-c).

En el segundo semestre de 2003 la Sociedad Dominante y el Grupo han estado inmersas en un proceso de
reestructuracion y levantamiento de las suspensiones de pagos y, en la actualidad, los Administradores de la
Sociedad Dominante entienden que el levantamiento de los estados de suspension de pagos, la previsible
recuperacion a medio plazo de los mercados en los que opera el Grupo y las medidas de reduccion de costes
aplicadas permitiran la generacién de fondos en los proximos ejercicios, lo cual, unido a la obtencion de la
financiacidon externa para su capital circulante permitiran financiar sus operaciones durante los proximos afos,
hacer frente a sus obligaciones a corto plazo y permitir la recuperacion de sus inversiones en inmovilizado. Por
este motivo, las cuentas anuales del ejercicio 2003 se formulan de acuerdo con el principio de empresa en
funcionamiento.
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A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, Avanzit, S.A. y Avanzit, Tecnologia, S.L.U. ya han obtenido
las aprobaciones judiciales de los Convenios de Acreedoresy levantadas las Suspensiones de Pagos.

Durante el mes de abril de 2004 se espera el levantamiento de la situacion legal de suspension de pagos con la
aprobacién judicial del convenio de acreedores de Avanzit Telecom, S.L.U. y Avanzit ENA SGT, S.A.U.

Los convenios de acreedores de Avanzit S.A., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U. contemplan
las siguientes alternativas:

a) Opcion 1: Quita del 50%, capitalizacion del 30% de la deuda en acciones de Avanzit S.A, y pago aplazado
del 20% restante a seis afos, el primero de carencia.

b) Opcidén 2: Quita del 75% y pago aplazado de 6 afios, el primero de carencia.
El convenio de acreedores de Avanzit ENA SGT, S.A.U. contempla las siguientes alternativas:

a) Opciodn 1: Capitalizacion en Avanzit ENA SGT, S.A.U.

b) Opcién 2: Quita del 60%, capitalizacion del 40% de la deuda en acciones de Avanzit S.A.

c) Opciodn 3: Quita del 95% y pago aplazado del 5% restante a diez afios, los cinco primeros de carencia.
Las propuestas de convenio formuladas tienen como objetivo:

- Restablecer el equilibrio patrimonial de Avanzit, S.A. y de sus filiales, reestructurando las deudas, con
alternativas mixtas de capitalizacion en la Sociedad Dominante y pago aplazado.

- Con la alternativa de capitalizacion se pretende que los acreedores puedan beneficiarse del previsible
recorrido al alza del valor de la compafia como consecuencia de su relanzamiento industrial sin la traba
que supone la situacion de suspension de pagos.

- Asegurar la viabilidad de la Sociedad Dominante y de su Grupo de empresas.

- Permitir la capacidad de la Sociedad Dominante y de su Grupo de empresas para hacer frente a los
compromisos adquiridos de pago de deudas aplazadas.

Hechos posteriores

Evolucién de las Suspensiones de Pagos

Los procesos concursales de las sociedades del Grupo se encuentran en la fase final y, como se muestra a
continuacion, la conclusién de los correspondientes expedientes de suspension de pagos, es un hecho que se
ha logrado como consecuencia de la eficaz gestién llevada a cabo, por el actual Consejo de Administracion, a lo
largo del segundo semestre del afio 2003.
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Sociedad Fecha Hecho Tramite Pendiente

AVANZIT, S.A. 07/01/2004 | Auto Firme de Aprobacion | Ninguno — Suspension de Pagos levantada

Judicial del Convenio de
Acreedores

AVANZIT TECNOLOGIA, S.L.U. 26/03/2004 | Auto Firme de Aprobacion | Ninguno — Suspensién de Pagos levantada

Judicial del Convenio de
Acreedores

AVANZIT TELECOM, S.L.U. 24/02/2004 | Providencia Judicial Firme | Auto de aprobaciéon Judicial del Convenio de

de proclamacion de Quérum | Acreedores y firmeza del mismo
suficiente de adhesiones

AVANZIT ENA SGT, S.A.U. 26/03/2004

Providencia Judicial de | Firmeza de la Providencia.
proclamacién de Qudrum

suficiente de adhesiones Auto de aprobacion Judicial del Convenio de

Acreedores y firmeza del mismo

Adicionalmente a lo expuesto anteriormente, es de destacar que con fecha 24 de marzo de 2004 las filiales
Avéanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U. han obtenido y suscrito convenios singulares con la
Tesoreria General de la Seguridad Social que regulan el pago de la deuda que mantienen las mencionadas
compainiias con dicho Organismo. En virtud de dichos convenios se han conseguido unas quitas por importe de
964 miles de euros, aplazandose el pago de la deuda restante por importe de 4.792 miles de euros por un plazo
de seis afos, al tiempo de haber regularizado mediante pago de la deuda inaplazable un importe de 1.108 miles
de euros.

Con fecha 10 de septiembre de 2003, Avanzit, S.A. ha obtenido y suscrito un convenio singular con la Hacienda
Publica que regula el pago de la deuda que mantiene la compafiia con dicho organismo. En virtud de dicho
convenio se ha conseguido una quita del 22% de la deuda, aplazandose el pago del diferencial hasta un plazo
maximo de diez afos.

Con fecha 16 de diciembre de 2003, Avanzit Tecnologia, S.L.U. ha obtenido y suscrito un convenio singular con
la Hacienda Publica que regula el pago de la deuda que mantiene la compafiia con dicho organismo. En virtud
de dicho convenio se ha conseguido una quita del 23% de la deuda, aplazandose el pago del diferencial hasta
un plazo maximo de diez afios.

Con fecha 30 de enero de 2004, Avanzit Telecom, S.L.U. ha obtenido y suscrito un convenio singular con la
Hacienda Publica que regula el pago de la deuda que mantiene la compafia con dicho organismo. En virtud de
dicho convenio se ha conseguido una quita del 19% de la deuda y efectuado el pago de la deuda postconcursal
por importe de 1.030 miles de euros, aplazandose el pago del diferencial hasta un plazo maximo de diez afios.

A la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales los resultados de la aplicacién de los correspondientes
Convenios de Acreedores y Convenios Singulares con los Acreedores Preferentes de las Suspensiones de
Pagos, son los siguientes (en miles de euros):
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. - Avanzit Avanzit Avanzit Ena Sgt,
Miles de Euros Avanzit, S.A. Tecnologia, S.L.U.| Telecom, S.L.U. S.A.U.
Capitalizaciéon en
Avanzit, S.A. - 29.858 7.153 3.722
Capitalizacién en la
propia Sociedad 41.865 - - 4.228
Quita 136.743 70.816 18.694 10.076
Pagado 385 607 637 -

Pagos aplazados:

a corto plazo o

pendiente de acuerdo 346 1.154 227 2.881
a largo plazo:

2005 293 691 620 -

2006 10.387 6.073 1.981 -

2007 10.603 6.091 2.008 -

2008 11.266 6.774 2.355 -

2009 10.965 7.002 2.701 -

2010 10.064 5.746 1.910 47
2011 - - - 47
2012 - - - 47
2013 - - - 47
2014 - - - 47
Total pagos 53.924 33.531 11.803 3.118
aplazados

Total Deuda

Concursal 232.917 134.812 38.287 21.144

Obligaciones y compromisos asumidos en los Convenios de Acreedores

1. Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom., S.L.U.

Los acreedores de las filiales, Avanzit Tecnologia, S.L.U.. y Avanzit Telecom., S.L.U.. que han elegido la Opcion
1 en sus respectivos convenios de acreedores, en lo que se refiere al 30% del importe total de sus créditos, éste
sera canjeado por acciones de Avanzit S.A. de la siguiente forma:

a) Con cargo al derecho de capitalizacién que frente a Avanzit S.A. ostentan las filiales en virtud del
convenio de pago aprobado de Avanzit S.A. cediendo las filiales a sus acreedores el derecho a la
ampliacion de capital existente a favor de las filiales.

b) El exceso que resulta por la diferencia entre el derecho de capitalizacion a favor los acreedores de las
Filiales en sus respectivos convenios y el derecho de éstas a capitalizar en Avanzit, S.A. se canjeara
por acciones de Avanzit S.A., la cual quedara subrogada en la posicién acreedora frente a las Filiales,
quedando obligada a la ampliacion de capital.

El destino de la cuenta a cobrar de Avanzit, S.A. a las filiales como consecuencia de lo indicado en el parrafo b)
anterior sera una ampliacion de capital en las filiales por compensacion de los créditos generados por el exceso
mencionado, quedando los créditos referidos incorporados a los Fondos Propios de las Filiales.
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2. Avanzit ENA SGT, S.A.U.

Los acreedores de la filial Avanzit ENA SGT, S.A.U. que han elegido la Opcién 1 en su convenio de acreedores,
en lo que se refiere al 100% del importe total de sus créditos, éste sera canjeado por acciones de la propia
Avanzit ENA SGT, S.A.U., quedando obligada la filial asi como su accionista Unico Avanzit Tecnologia, S.L.U., a

aprobar la ampliacién de capital necesaria para ejecucion del Convenio de Acreedores de la filial.

Los acreedores de las filial Avanzit ENA SGT, S.A.U. que han elegido la Opcién 2 en su convenio de
acreedores, en lo que se refiere al 40% del importe total de sus créditos, éste sera canjeado por acciones de
Avanzit S.A. mediante aportacion de los mismos por sus titulares a la ampliacion de capital que se compromete
a realizar Avanzit, S.A. en cuantia tal que permita dicha capitalizacién. Avanzit, S.A. quedara subrogada en la

posicion acreedora frente a la filial.

El destino de la cuenta a cobrar de Avanzit, S.A. a la filial como consecuencia de lo indicado en el parrafo
anterior serd una ampliacién de capital en las Filial por compensacion de los créditos generados por el canje
mencionado, quedando los créditos referidos incorporados a los Fondos Propios de la filial.

Miles de euros|
Capital actual (Socio unico Avanzit Tecnologia, S.L.U.) 3.744
Derecho de Avanzit, S.A. por adhesion Opcion 1 Convenio 4.037
Derecho de Avanzit, S.A. por cuenta a cobrar procedente de
canje 3.722
Derecho de terceros 191
Capital resultante 11.693
Accionariado resultante:
Avanzit, S.A. 66,35%
Avanzit Tecnologia, S.L.U. 32,02%
Terceros 1,63%
Total 100,00%

El detalle de derechos de capitalizacion de las filiales en Avanzit, S.A, de los acreedores de las mismas, y el

exceso mencionado son los siguientes:

Derecho de Derecho de Capitalizacion en
Miles de Euros Capitalizacion en | Avanzit S.A - Acreedores filiales Exceso
Avéanzit S.A ajenos al Grupo
AVANZIT TECNOLOGIA, S.L.U. 21.761 29.858 8.097
AVANZIT TELECOM, S.L.U. 844 7.153 6.309
TOTAL 22.605 37.011 14.406

El derecho de capitalizacion en Avanzit, S.A. para el caso de la Sociedad del Grupo Telson Servicios
Audiovisuales, S.L.U., por importe de 16.810 miles de euros, puede ser cedido por ésta a sus acreedores

mediante Convenio Extrajudicial.
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El resumen de derecho de capitalizaciéon neto en Avanzit, S.A. a la fecha de formulaciéon de estas Cuentas
Anuales como consecuencia de las opciones elegidas por los acreedores del grupo y ajenos al mismo, en los
respectivos convenios propuestos, sin incluir la cesion de Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U., es como sigue:

Avanzit Avanzit - Total Derecho de
. . ., Avanzit Ena A

Miles de euros Avanzit, S.A. | Tecnologia, | Telecom., SGT SAU capitalizacion en

S.L.U. S.L.U. T Avanzit, S.A.

Derecho de capitalizacion en
cada convenio 41.866 29.858 7.153 3.722 82.599

Menos: Derecho de
capitalizacion a ceder a

acreedores 0
A favor de Avanzit Telecom,

S.L.U. (631) (213) - - (844)
A favor de Avanzit Tecnologia,

S.L.U. (19.812) - - (1.949) (21.761)
Derecho de capitalizacion

neto en Avanzit, S.A. 21.423 29.645 7.153 1.773 59.994

Los saldos correspondientes a compafias afiliadas y el efecto del Convenio de Acreedores de Avanzit, S.A.
sobre estos saldos es como sigue:

AVANZIT S.A. Capitalizacion Pago TOTAL
(Miles de Euros) Opcion| en Avanzit S.A| Quita Aplazado DEUDA
Consolidan

AVANZIT TELECOM, S.L.U. 1 631 1.051 421 2.103
AVANZIT TECNOLOGIA, S.L.U. 1 19.812 33.020 13.208 66.040
TELSON SERVICIOS

AUDIOVISUALES, S.L.U. 2 - 41.950 13.983 55.933
OSTRA DELTA, S.A. 2 - 1 0 1
Subtotal 20.443 76.022 27.612 124.077
NO Consolidan

RADIOTRONICA FRANCE,S.A.R.L. 2 - 10 3 13
RADIOTRONICA DO BRASIL,LTDA 2 - 2.209 736 2.945
Subtotal - 2.219 740 2.959
TOTAL 20.443 78.241 28.352 127.035
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Los saldos correspondientes a compaiiias afiliadas y el efecto del Convenio de Acreedores de Avanzit
Tecnologia, S.L.U. sobre estos saldos es como sigue:

Derecho de

AVANZIT TECNOLOGIA, S.L.U. Capitalizacién Pago TOTAL

Opcién| en Avanzit S.A | Quita| Aplazado DEUDA
(Miles de Euros)
Consolidan
AVANZIT TELECOM, S.L.U. 213 355 142 710
TELSON SERVICIOS AUDIOVISUALES,
S.L.U. 2 75 25 99
OSTRA DELTA, S.A. 2 - 14 5 19
Subtotal 213| 444 172 829
NO Consolidan
RADIOTRONICA DE CHILE, S.A. 2 - 3 1 4
Subtotal - 3 1 4
TOTAL 213| 447 173 833

Los saldos correspondientes a compafiias afiliadas y el efecto del Convenio de Acreedores de Avanzit ENA SGT
S.A.U. sobre estos saldos es como sigue:

Derecho de Derecho de
AVANZIT ENA SGT, S.A Capitalizacion en|Capitalizacion en Avanzit Pago TOTAL
(Miles de Euros) Opcién Avanzit S.A Ena Sgt S.A.U. Quita| Aplazado DEUDA
Consolidan
AVANZIT, S.A. 1 - 4.037 - - 4.037
AVANZIT TECNOLOGIA,
S.L.U. 1 1.949 - 2.923 - 4.872
Subtotal 1.949 4.037( 2.923 - 8.909
TOTAL 1.949 4.037( 2.923 - 8.909

Otros aspectos significativos

Efecto patrimonial del levantamiento de las suspensiones de pagos

La Sociedad reformulara posteriormente las cuentas anuales adjuntas, incorporando un ANEXO, para mostrar
los efectos mas significativos derivados del impacto de los Convenios de Acreedores, una vez que estos sean
firmes, en el patrimonio de la Sociedad, lo que se estima que se produzca a lo largo del mes de abril.

Procedimiento de exclusion de cotizaciéon

Con fecha 29 de diciembre de 2003 el Consejo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV)
adoptd, en base a determinadas consideraciones, el acuerdo de iniciar el procedimiento de exclusion de
negociacion en las Bolsas de Valores de las acciones de Avanzit, S.A..

La Sociedad Dominante confia en obtener una resolucion que acuerde el archivo del expediente y la
reanudacion de la cotizacion, al haber subsanado las supuestas omisiones en la informacion suministrada al
mercado que fueron invocadas en la Resolucion de la CNMV para justificar la incoacion del mismo.

37



En concreto, las cuentas correspondientes al ejercicio de 2002 han sido ya reformuladas por el Consejo de
administracion, habiéndose aprobado en la Junta General Extraordinaria celebrada, en segunda convocatoria, el
28 de marzo de 2004.

La Sociedad Dominante ha cumplido igualmente todas las obligaciones legales en materia de informacién
periédica.

En consecuencia, el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, al haber sido subsanadas las
circunstancias invocadas por la CNMV para justificar la apertura del referido expediente, confia en que esta
incertidumbre pueda quedar definitivamente resuelta.

Reformulacion de las Cuentas Anuales del ejercicio 2002 de Avanzit, S.A.

Las Cuentas Anuales de Avanzit, S.A. del ejercicio 2002 que no fueron aprobadas en la Junta General de
Accionistas celebrada el 27 de junio de 2003, fueron reformuladas por los actuales miembros del Consejo de
Administraciéon con fecha 9 de febrero de 2004, y aprobadas en la Junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada, en segunda convocatoria, el 28 de marzo de 2004.

Plan de negocio
El Plan de negocio del Grupo Avanzit para los proximos ejercicios se base en los siguientes parametros:
= Potenciacion de las tres lineas de negocio tradicionales (Telecomunicaciones, Tecnologia y Media).

=  Aprovechamiento de la posicién privilegiada del Grupo en la fase de recuperacion del sector de las
Telecomunicaciones y en el lanzamiento del UMTS.

=  Aprovechamiento de la recuperacion econémica en Latinoamérica con la reapertura de las sociedades
filiales latinoamericanas que se estimen viables.

= Recuperacién de actividades abandonadas (ferroviaria, gas) y diversificacion de la cartera de clientes,
reduciendo la dependencia del Grupo Telefonica.

= Reduccién de las cargas de estructura.

= Obtencién de la financiacidon necesaria para sus actividades y recuperacion progresiva de la
financiacion de proveedores.

Durante el segundo semestre de 2003 el actual equipo gestor de Avanzit, S.A. ha modificado su estrategia
relativa a la posible venta de activos del grupo, desestimandose la posible venta de filiales significativas (Telson
Servicios Audiovisuales S.L.U. y Avanzit Telecom.,S.L.U.). Respecto a la posible venta de Telson Servicios
Audiovisuales S.L.U., y debido a las medidas tomadas, no se ha considerado tal posibilidad ya que se
desestimaron las ofertas presentadas asi como que constituye un pilar fundamental para contribuir a la viabilidad
del Grupo.

Sin embargo, se ha procedido a la venta de sus créditos y la participacion no estratégica en Pantalla Digital el 14
de octubre de 2003 por importe de 980 miles de euros (en el Grupo 3 millones de euros).
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Expediente de Regulacion de Empleo

El mes de febrero de 2004 se ha abierto un periodo de consultas con los trabajadores de Avanzit Telecom,
S.L.U., para la formalizacion de un Expediente de Regulacion de Empleo (ERE), planteandose las siguientes
alternativas:

- Planteamiento de aceptaciéon de modificacién del Convenio:

190 prejubilaciones a aplicar en los proximos tres afios
70 recolocaciones externas, con el compromiso de reincorporaciéon en la Empresa, en el plazo de dos afios,
o bien aceptacion de las indemnizaciones pactadas.

- No aceptacién de Modificacién del Convenio Colectivo:

Incremento de la cifra de personal excedente en 210 afectados, a los que la Empresa garantiza, ademas de
la indemnizacion, un puesto de trabajo alternativo, fuera del citado convenio.

La Sociedad con las alternativas propuestas intenta beneficiar a sus trabajadores, recompensandoles en la
medida de lo posible, y confia en una pronta resolucion del expediente en beneficio de todas las partes
implicadas.

Al tratarse de momento de simples propuestas que estan en fase de consulta, y que podrian todavia
experimentar cambios, no es posible de momento cuantificar exactamente los costes que las mismas
supondrian para la Compafia. En cualquier caso, la mayor parte de estos costes estan incluidos y provisionados
al 31 de diciembre de 2003 (véase Nota 15).

39






Anexo |

Sociedades del perimetro y conjunto consolidable al 31 de diciembre de 2003:

Miles de Euros

Coste Bruto

AfRo de Fondos en Libros Provision % de Dominio
Nombre de la Sociedad Direccién Constitucion Propios de la Matriz |en la Matriz Directo Indirecto
Avanzit Telecom, S.L.U. Avda. de Leganés, Km. 1,700. Alcorcon 1988 (21.382) 21.136 |(21.136) 100% -
(Madrid)
Avanzit Tecnologia, S.L.U. Torrelaguna, 79 (Madrid) 1976 (75.236) 6.944 | (6.944) 100% -
Telson Servicios Audiovisuales, Alcala,518 (Madrid) 2001 (35.605) 24373 (3.990) 100% -
S.L.U.
Avanzit de Canarias, S.A. C/ Sucre, n° 15. Pol. Industrial El Sebadal 1998 50 60 (30) 100% -
35008 (Las Palmas de Gran Canaria)
Avanzit Wireless, S.A. Avda. de Leganés, Km. 1,700. Alcorcén 1999 57 60 (30) 100% -
(Madrid)
Total Inversiones en Sociedades del Grupo 52.573 |(32.130)
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Anexo | (Continuacién)

Miles de Euros
Coste Neto Ao 2003
Afo de Fondos en Libros % de Dominio
Nombre de la Sociedad Direccion Constitucion Propios de la Matriz | Directo |Indirecto

Filiales de Avanzit Telecom, S.L.U.:

Radiotronica de Catalufia, S.A. C/ Travessera de Cracia, 30 Barcelona 1998 50 30 - 100%
Radiotronica de Galicia, S.A. Pol. Pocomaco Parcela C-4 Nave 4. A Coruia 1998 32 30 - 100%
Radiotrénica del Sur , S.A. Plaza Puerta de Jerez, 2 Sevilla 1998 76 30 - 100%
Radiotrénica Zona Centro, S.A. Avda de Leganés Km. 1,700 Alcorcon (Madrid) 1999 54 30 - 100%
Radiotrénica del Peru, S.A.C. C/ Martin Olaya, 129 Miraflores-Lima 18 (Peru) 1994 1.804 2.379 - 100%
Radiotrénica Argentina, S.A. C/ La Habana 370. 1603 Villa Martelli. 1992 (206) - - 100%

Buenos Aires (Argentina)

Filiales de Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U.:

Ostra Delta, S.A. C/ Sagasta, 27 (Madrid) 1988 (65) 801 - 65%
Clasicc & New Madrid, S.A. C/ Alcala, 581 (Madrid) 1999 775 391 - 60%
Videoreport, S.A. C/ Abdén Terradas, 4 (Madrid) 1983 7.104 9.147 - 60%
Videoreport Canarias, S.A. C/ Abdén Terradas, 4 (Madrid) 1991 2.808 - - 60%
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EFECTO DE LA EJECUCION DE LOS CONVENIOS DE ACREEDORES AL BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO DE 31 DE DICIEMBRE DE 2003

ANEXO Il

AVANZIT, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(Miles de Euros)

FORMULADO Ajustes Con FORMULADO Ajustes Con
ACTIVO Convenios PASIVO Convenios
ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS - - -| FONDOS PROPIOS
Capital suscrito 31.553 - 31.553
INMOVILIZADO: Derechos de Capitalizacion - 59.806 59.806
Gastos de establecimiento 1.898 - 1.898 | Prima de emision 246.582 - 246.582
Inmovilizaciones inmateriales 9.851 - 9.851 | Otras reservas de la sociedad dominante- (467.394) 0 (467.394)
Derechos sobre bienes en régimen de leasing 11.053 - 11.053 | Reserva legal 3.151 - 3.151
Gastos de investigacion y desarrollo 3.378 - 3.378 | Reserva para acciones propias - - -
Otro inmovilizado inmaterial 13.394 - 13.394 | Otras reservas 1.548 - 1.548
Amortizaciones (14.822) - (14.822)| Resultados de ejercicios anteriores (472.093) - (472.093)
Provisiones inmovilizado inmaterial (3.152) - (3.152)| Reservas en sociedades consolidadas por integracion global 16.205 (6.389) 9.816
Inmovilizaciones materiales 18.122 - 18.122 | Diferencias de conversion en sociedades consolidadas (288) - (288)
Terrenos y construcciones 7.238 - 7.239 | Pérdidas y ganancias de la sociedad dominante 76.336 107.466 183.802
Instalaciones técnicas y maquinaria 45.748 - 45.747 | Pérdidas y ganancias consolidadas 76.451 107.466 183.917
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 9.352 - 9.063 | Pérdidas y ganancias atribuibles a socios externos (115) - (115)
Elementos de transporte 1.649 - 1.279 Total fondos propios (97.006) 160.883 63.877
Equipos proceso de informacioén y otro inmovilizado 8.139 - 8.504
Amortizaciones y provisiones (54.004) - (53.710)
Inmovilizaciones financieras 267.371 (42.049) 225.321 | SOCIOS EXTERNOS 4.252 - 4.252
Créditos a largo plazo 20.694 - 20.694
Otras inmovilizaciones financieras 47.736 3.722 51.458
Administraciones Publicas 243.646 (42.049) 201.597 | INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 7.890 - 7.890
Provisiones inmovilizado financiero (44.706) (3.722) (48.427)
Total inmovilizado 297.241 (42.049) 255.192
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 10.777 - 10.777
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 4.188 - 4.187
GASTOS A DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS 1.278 - 1.278 | ACREEDORES A LARGO PLAZO
Deudas con entidades de crédito 125.850 (6.291) 119.558
ACTIVO CIRCULANTE: Otros acreedores 190 19.002 19.191
Administraciones Publicas 3.938 14.009 17.947
Existencias 11.838 - 11.838 Total acreedores a largo plazo 129.978 26.719 156.697
Materias primas y otros aprovisionamientos 377 - 377
Productos en curso y semiterminados 2.882 - 2.882
Obra ejecutada pendiente de facturar 7.769 - 7.769
Anticipos a proveedores 810 - 810
Deudores 44.300 189 44.488
Clientes por ventas y prestacion de servicios 51.903 - 51.903 | ACREEDORES A CORTO PLAZO
Administraciones Publicas 1.722 - 1.722 | Deudas con entidades de crédito 132.902 (124.044) 8.858
Personal 353 - 353 | Acreedores comerciales 36.673 3.076 39.749
Deudores diversos 1.685 7.777 9.461 | Anticipos recibidos por pedidos 14.591 - 14.591
Provisién para insolvencias (11.363) (7.587) (18.950)| Deudas por compras o prestaciones de servicios 22.082 3.076 25.159
Inversiones financieras temporales 574 - 574 | Otras deudas no comerciales 124.640 (108.494) 16.146
Depésitos y fianzas constituidas a corto plazo 166 - 166 | Administraciones publicas 26.409 (15.521) 10.888
Otras inversiones financieras temporales 408 - 408 | Otras deudas 95.390 (92.973) 2417
Acciones propias a corto plazo - - -| Remuneraciones pendientes de pago 2.841 - 2.841
Tesoreria 3.856 - 3.856 | Provisiones por operaciones de trafico 13.265 - 13.265
Ajustes por periodificacion 464 - 464 | Ajustes por periodificacion 368 - 368
Total activo circulante 61.032 189 61.221 Total acreedores a corto plazo 307.848 (229.463) 78.386
TOTAL ACTIVO 363.739 (41.860) 321.879 TOTAL PASIVO 363.739 (41.860) 321.879

El presente Anexo forma parte integrante de las cuentas anuales, y se ha formulado por parte de los Administradores con fecha 14 de mayo de 2004.
El objetivo de este Anexo es presentar los efectos derivados de la aplicacion de los convenios de acreedores de las empresas del Grupo Avanzit que suspendieron pagos en el ejercicio 2002,
una vez que el levantamiento de dichas suspensiones de pagos en todas las sociedades afectadas (Avanzit, S.A., Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit ENA-SGT, S.A.U.) es firme.




AVANZIT, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestion Consolidado
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2003

1. Anadlisis de los resultados
El ejercicio 2003 ha estado condicionado, para el Grupo AVANZIT, por los siguientes factores:

i) El mantenimiento de la crisis en el sector de las Telecomunicaciones, al que van dirigidos los productos
y servicios del Grupo, la cual ha configurado un entorno de estancamiento de las inversiones —y por lo
tanto de la demanda — de los principales clientes del Grupo.

i) La situacion de los mercados latinoamericanos hacia los que se habian dirigido los principales esfuerzos
de crecimiento de las filiales de AVANZIT.

iii}) La necesidad de centrar gran parte de los esfuerzos del Grupo en la aprobacién de los Convenios de
Acreedores en los expedientes de suspension de pagos.

iv) La imposibilidad de planteamiento de ampliacion de la cartera de contratos debido a la situacion de
suspensiones de pagos mencionadas.

V) La falta de obtencién de financiacion de circulante, que ha impedido las posibilidades de crecimiento del
negocio.

Los anteriores Administradores de la Sociedad Dominante tomaron la decision de abandonar la actividad de
aquellas filiales que no consideraban rentables ni de naturaleza estratégica para el Grupo Avanzit. Como
consecuencia de esta decision, se determiné no incluirlas dentro del perimetro de consolidacién del Grupo,
manteniéndolas a valor cero en el balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2002 y
provisionandose los riesgos por avales y otras posibles contingencias relacionadas con las mismas.

Las filiales sobre las que se ha tomado la decisiéon descrita con anterioridad son, fundamentalmente, las
latinoamericanas y Avanzit ENA-SGT. Las actividades que contindan son, en el territorio nacional, las viables a
largo plazo y estratégicas de Tecnologia, Telecom, y Telson, asi como Argentina y Peru.

Los nuevos gestores estan planteando el relanzamiento de las sociedades participadas que fueron excluidas del
perimetro de consolidacion, primando el criterio de recuperacion de negocios rentables..

Los ingresos consolidados del Grupo AVANZIT (considerando Grupo a las sociedades incluidas en el perimetro
de consolidacién al 31 de diciembre de 2003) han sido de 148,2 millones de euros. Los ingresos obtenidos en
igual periodo de 2002 ascendian a 173,1 millones de euros, lo que representa una reduccion de 14,4%.



La distribucién de los ingresos por areas geograficas y linea de actividad es la siguiente:

Ingresos por deras geograficas Ingresos por area de actividad
(millones de euros) (millones de euros)
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Los ingresos en el exterior corresponden a Peru y Argentina.

El EBITDA consolidado a 31 diciembre de 2003 es de 3,5 millones de euros. En términos homogéneos y
comparables, el EBITDA del mismo periodo del ejercicio anterior de las sociedades actualmente incluidas en el
perimetro de consolidacion hubiera sido de —44,5 millones de euros.

El EBITDA negativo obedece, fundamentalmente, a un problema de subactividad derivado del descenso de las
ventas. El desglose por area de actividad es el siguiente:

EBITDA por area de actividad
(miles de euros)
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El EBITDA positivo obedece, fundamentalmente, a una mejora de la gestién durante el segundo semestre del
afo, con medidas de mejora de la rentabilidad, la contencién de gastos y control de proyectos implantados en
las filiales, que se han visto recompensadas con los resultados positivos obtenidos.




La comparacién del EBITDA respecto al mismo periodo del afio anterior es como sigue a continuacion:

Comparativo EBITDA por area de actividad
(miles de euros)
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Tras las amortizaciones del inmovilizado material e inmaterial por importe de -11,3 millones de euros, la
amortizacion ordinaria correspondientes a los fondos de comercio de consolidacién del Grupo Telson, por -0,2
millones de euros y los resultados financieros por -1,9 millones de euros, el Resultado Ordinario es negativo en
-9,9 millones de euros.

Por su parte, el Resultado Extraordinario alcanza los —1,1 millones de euros, quedando el Resultado
Consolidado antes de Impuestos en —11,1millones de euros.

Asimismo, la direccion del grupo ha decidido reconocer créditos fiscales e impuestos anticipados adicionales a
los registrados en afios anteriores, una vez superada la incertidumbre de continuidad de la compaiiia, y
practicamente superados todos los expedientes de Suspension de Pagos, por un importe consolidado de 87,5
millones de euros, por lo que el Beneficio Atribuible a la Sociedad Dominante, después de impuestos y socios
externos asciende a 76,3 millones de euros.

Por otra parte, y desde el punto de vista de la mano de obra, la plantilla total al 31 de diciembre de 2003, incluida
dentro del perimetro de consolidacién, asciende a 2.491 personas frente a las 2.632 personas de plantilla al 31
de diciembre de 2002, lo que representa una reduccion neta de 141 personas (5,4%).

2. Situacion Patrimonial

Las presentes cuentas anuales del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2003 presentan (con la excepcién
de Avanzit ENA SGT, S.A.U que no consolida), tanto en la Sociedad Dominante, Avanzit, S.A., como en sus
filiales Avanzit Telecom. S.L. y Avanzit Tecnologia S.L., fondos propios negativos en sus estados financieros
individuales por los importes que se detallan en el siguiente detalle:

Sociedad Millones euros
Avanzit S.A (106,8)

Avanzit Tecnologia, S.L.U.(*) (75,2)

Avanzit Telecom, S.L.U. (21,4)

Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U (**) (35,6)




(*) Existe una deuda participativa y subordinada por 60
millones de euros, aproximadamente.

(**) Existe una deuda participativa y subordinada por 56
millones de euros, aproximadamente.

Si bien los fondos propios de estas sociedades son negativos, el restablecimiento patrimonial de las mismas se
obtiene a partir de la aplicacion de los Convenios de Acreedores, tal y como se detalla en la Nota 22 de las
cuentas consolidadas adjuntas.

Los mecanismos por los que se van a restablecer a corto plazo dichos equilibrios patrimoniales de las distintas
sociedades del Grupo son los siguientes:

1- La firma de los convenios con los acreedores de las sociedades suspensas, mediante quitas y/o
capitalizacion de una parte de la deuda. Al dia de hoy los acreedores ya se han adherido a los propuestos /
aceptados por las sociedades, y en ellos se contemplan quitas que van desde el 50% como regla general, al
95% como supuesto limite en Avanzit ENA SGT SAU, lo que unido a la capitalizacion de otra parte de la
deuda y el pago en 6 afios con el primero de carencia de hasta un maximo del 25% del crédito reconocido,
provocara un importante saneamiento patrimonial de las sociedades.

2- Obtencidn de resultados positivos en el Grupo resultante tras la aplicacion de los convenios de acreedores
y la implementacion de diversas medidas mencionados en la Nota 22 de la memoria.

En la Nota 22 de la Memoria adjunta se ha detallado en el apartado de Otros aspectos significativos los

efectos mas significativos que producen los convenios de acreedores, y su impacto en la situacion patrimonial de
la Sociedad.

3. Medidas adoptadas durante el segundo semestre del ejercicio 2003

Las medidas que se adoptaron durante el segundo semestre de 2003 por el Consejo de Administracion que
tomo posesion en la Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 27 de Junio de 2003, fueron las siguientes:

Concentracion en la consecucion de la aprobacién de los Convenios de Acreedores.

Implantacion del Centro de Servicios Compartidos, regulador y unificador de las areas de Administracion,
Finanzas, Recursos Humanos y Sistemas, de las empresas del Grupo Avanzit, S.A., Avanzit Telecom,
S.L.U., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U., en una misma ubicacién, con el
fin de la reducir la estructura duplicada de las filiales, unificar sistemas contables y departamentos y obtener
una mejora de los sistemas de informacién y gestion.

Optimizacion en los procesos de gestion de cobros y pagos, ante la falta de financiacién, desarrollando sus
actividades ordinarias con la propia autofinanciacion.

- Restablecimiento de las filiales rentables de Argentina y Peru.

- Diversificacion de nuestra cartera de clientes y la recuperacion de algunas filiales en el extranjero, cuya
actividad fue abandonada por los anteriores gestores.

4. Evolucion Futura



Una vez que se produzca la firmeza de las resoluciones judiciales que aprueben los respectivos convenios de
acreedores de las Sociedades del Grupo, se emprenderan las acciones necesarias para dotar a Avanzit, S.A. y
su grupo de empresas de rentabilidad a corto plazo, y una vuelta a la normalidad de sus operaciones, con la
recuperacion y expansion de los negocios, tanto en el dmbito nacional como internacional. La Nota 22 de las
cuentas anuales incluye informacion sobre el Plan de Negocios de la Sociedad.

5. Hechos posteriores al cierre del ejercicio

Nos remitimos a lo indicado en el Apartado Hechos posteriores de la Nota 22 de la Memoria adjunta.

6. Autocartera

A 31 de diciembre de 2002, la Sociedad mantenia préstamos con antiguos consejeros del Grupo Avanzit, por
importe de 4.500 miles de euros, con vencimiento en 2003 concedidos en el ejercicio 2000 para la adquisicion
de 300.000 acciones de Avanzit, S.A., con el objetivo de fidelizar y comprometer a los mismos con la creacion de
valor para el accionista.

Segun los acuerdos contractuales establecidos, dichos exconsejeros tenian la posibilidad de devolver el
préstamo con acciones de Avanzit, S.A. valoradas a 15 euros por accién. En funcién de lo anterior, la Sociedad
tenia registrada en el ejercicio 2002 una provision de 4.170 miles de euros por este concepto en el epigrafe
“Provision para otros créditos a largo plazo”, para hacer frente a la minusvalia existente en funcioén del valor de
cotizacion de las acciones de Avanzit al 31 de diciembre de 2002.

Estos préstamos fueron devueltos mediante la dacién en pago de deuda con las acciones que garantizaban el
préstamo, con fecha 4 de febrero de 2003. La Sociedad procedio a la venta de la totalidad de las mismas en el
mercado a lo largo del primer trimestre de 2003, generando una minusvalia de 10 miles de euros y la provision
fue cancelada.

Los retiros de acciones propias realizados durante el afio 2003 fueron de 100.000 titulos por un importe de 87
miles de euros. Los resultados por operaciones con acciones propias han supuesto una pérdida de 59 miles de
euros que se registran en el epigrafe de gastos extraordinarios de la cuenta de resultados consolidadas adjunta.

Al 31 de diciembre de 2003 el Grupo no tiene acciones propias en cartera.

7. Investigacion y Desarrollo

Durante el ejercicio 2003 no se han realizado inversiones en investigacion y desarrollo.



DILIGENCIA DE FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
E INFORME DE GESTION

Las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, integradas por el balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2003 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha asi como el informe de gestién han sido formulados por el Consejo
de Administracion en su reunion de 31 de marzo de 2004, con vistas a su posterior aprobacién por la Junta
General de Accionistas. Dichas Cuentas Anuales e Informe de Gestidon estan extendidas en 48 hojas todas ellas
firmadas por todos los Consejeros de la Sociedad Dominante.

D. Juan Bautista Pérez Aparicio Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia

Presidente Ejecutivo Consejero

Representada por D. Miguel Angel Sanchez Plaza

D. Roberto Cuens Mesonero Luis M. Juega Garcia

Consejero Secretario del Consejo



Madrid 14 de mayo de 2004

DILIGENCIA DE FORMULACION DEL ANEXO Il DE LAS CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS

El presente ANEXO Il de las Cuentas Anuales Consolidadas, forma parte integrante de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2003 formuladas por este Consejo de Administracion el 31 de marzo de 2004, y es
complemento de las mismas tal y como se indica en las Notas 13 y 22 de aquellas. El objetivo de este Anexo es
presentar los efectos derivados de la aplicacién de los convenios de acreedores de las empresas del Grupo
Avanzit que suspendieron pagos en el ejercicio 2002, por cuanto que de ellos se modifica la situacién de fondos
propios del Grupo Avanzit.

Este ANEXO esta extendido en 1 hoja firmada por todos los Consejeros de la Sociedad Dominante.

D. Juan Bautista Pérez Aparicio Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia
Presidente Ejecutivo Consejero
Representada por D. Miguel Angel Sanchez Plaza

D. Roberto Cuens Mesonero Luis M. Juega Garcia
Consejero Secretario no Consejero
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