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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A lo§ Accionistas de
AVANZIT, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de AVANZIT, S.A. (la Sociedad
Dominante) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (el Grupo) que comprenden el balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 2005, la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, el estado de flujos de efectivo consolidado, el estado de cambios én el patrimonio
neto consolidado y la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentaci6n, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2005 son las primeras que el Grupo
prepara aplicando las normas internacionales de informaci6n financiera adoptadas por la
Unién Europea (NIIF-UE), que requieren, con carécter general, que los estados financieros
presenten informacién comparativa. En este sentido, y de acuerdo con la legislacién mercantil,
los Administradores de la Sociedad dominante presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de flujos de efectivo, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria de las
cuentas anuales, ademas de las cifras consolidadas del ejercicio 2005, las correspondientes al
gjercicio anterior, que han sido obtenidas mediante la aplicacién de las NIIF-UE vigentes al
31 de diciembre de 2005. Consecuentemente, las cifras correspondientes al gjercicio anterior
difieren de las contenidas en las cuentas anuales consolidadas aprobadas del ejercicio 2004
que fueron formuladas conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho
ejercicio, detallandose en la Nota 3 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas las diferencias que supone la aplicacién de las NIIF-UE sobre el patrimonio neto
consolidado al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2004 y sobre los resultados consolidados
del Grupo del ejercicio 2004. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2005. Con fecha 1 de abril de 2005 emitimos nuestro informe de
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004, formuladas conforme a los

- principios y normas contables vigentes en- dicho ejercicio; en-el que expresamos una opinién -
con salvedades. :
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En la Nota 1-e de la memoria adjunta se describe la formalizacién del acuerdo alcanzado con
fecha 29 de junio de 2005 con las entidades acreedoras participantes en el préstamo
participativo suscrito por su filial Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. para la
capitalizacién en Avénzit, S.A. del importe total de dicho préstamo, cuyo importe al 31 de
diciembre de 2004 ascendia a 56,0 millones de euros y figuraba registrado en el epigrafe
“Deudas con entidades de crédito” de los pasivos no corrientes del balance de situacién
consolidado y cuya cesion ha tenido como contraprestacion una ampliacion de capital en
Avanzit, S.A. con exclusién del derecho de suscripcién preferente de 31.110.423 acciones.a
un valor nominal de un euro cada una, que fue inscrita en el Registro Mercantil el 1 de
diciembre de 2005. En la Nota 1-e los Administradores describen el registro contable de esta
operacién que ha dado lugar a un ingreso no recurrente, antes de considerar su impacto fiscal,
por importe de 24,9 millones de euros, que figura registrado en el epigrafe “Otras ganancias”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2005.

"En ejercicios anteriores la negativa evolucién de los mercados en los que opera el Grupo

Avéanzit produjo un deterioro de su situacién econémico—financiera y patrimonial, hasta el
punto que la Sociedad dominante y varias de sus sociedades dependientes presentaron las
correspondientes solicitudes de estado legal de suspension de pagos, que fueron admitidas a
tramite con anterioridad al cierre del ejercicio 2002. Las suspensiones de pagos de la Sociedad
Dominante y sus filiales fueron levantadas en el gjercicio 2004 (véase Nota 1-c).

Tal y como se indica en la Nota 24, durante el gjercicio 2005 el Grupo continiia con las
medidas de reestructuracién y viabilidad previstas y con la implantacion de su Plan de
Negocio. Esto permitir, en opinién de los Administradores de Avénzit, S.A., la continuidad
de las operaciones del Grupo, motivo por el cual han preparado las cuentas anuales adjuntas
de acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento. En este sentido con fecha 15 de
marzo de 2006 los Administradores han anunciado un acuerdo con los sindicatos para la
reestructuraciéon de una de sus filiales y una ampliacién de capital mediante una oferta pablica
de suscripcion (véase Nota 24). :

En este contexto, segun se indica en la Nota 14 el Grupo tiene registradas provisiones por
importe de 16,8 millones de euros al 31 de diciembre de 2005 para cubrir los costes estimados
de los procesos de reestructuracién previstos. A la fecha actual no podemos evaluar
objetivamente la razonabilidad de dichas provisiones dado que los pasivos que finalmente se
pongan de manifiesto dependeran de la resolucidn de las negociaciones en curso.

No obstante los aspectos mencionados, los resultados de explotacién del ejercicio 2005 y el
fondo de maniobra consolidado al 31 de diciembre de 2005 son negativos. En las actuales
circunstancias la recuperacién de los activos del Grupo, los costes de reestructuracion a
incurrir, la razonabilidad de las provisiones registradas y de su clasificacién como corrientes o
no corrientes, asi como la capacidad del Grupo para hacer frente a sus compromisos y

. obligaciones . por..los..importes. .y..clasificacién .con .que figuran en las cuentas anuales . .

consolidadas adjuntas, continian condicionados al éxito de sus operaciones futuras,
fundamentalmente vinculado a la recuperacion de los mercados en los que opera y al éxito de
las medidas de reestructuracién, viabilidad y refinanciacién previstas (véase Nota 24).
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El 14 de febrero de 2005 fueron inscritas en el Registro Mercantil las ampliaciones de capital
dineraria y no dineraria que habian sido aprobadas por la Junta General de Accionistas con
anterioridad al 31 de diciembre de 2004. Por tanto, al 31 de diciembre de 2005 se han
perfeccionado las mencionadas operaciones, por lo que dichas ampliaciones de capital, asi
como las quitas relacionadas con los derechos de capitalizacion, por un importe conjunto que
asciende a 151,8 millones de euros, deben incluirse en el pattimonio neto consolidado a dicha
fecha. Del importe mencionado 59,3 millones de euros deberian haberse registrado, antes de
considerar su efecto fiscal y la actualizacién financiera .de. las. deudas aplazadas, como
resultados del gjercicio 2005, teniendo como contrapartida unos mayores resultados negativos
de ejercicios anteriores, sin que esta salvedad afecte al importe total del patrimonio neto
consolidado al 31 de diciembre de 2005.

Por otra parte, la cifra de patrimonio neto consolidado presentada en el balance de situacion
consolidado adjunto al 31 d¢ diciembre de 2005 incluye los efectos de las quitas relacionadas
con los aplazamientos de pago de las deudas concursales por importe de 90,9 millones de
euros, antes de considerar su efecto fiscal y la actualizacion financiera de las deudas
aplazadas. Dichas quitas no perderéan eficacia en la medida en que se cumplan los Convenios
de Acreedores, aspecto que depende de la capacidad del Grupo para hacer frente a sus
compromisos y obligaciones, que, Como s¢€ ha mencionado anteriormente, estd sujeta a ciertas

incertidumbres.

Sobre la base del levantamiento de las suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo y
del éxito de las medidas de reestructuracién en curso, y estimando que a medio plazo es
previsible una recuperacién de los negocios del Grupo, los Administradores de la Sociedad
Dominante han considerado adecuado mantener registrados en el balance de situacion
consolidado adjunto créditos fiscales por bases imponibles negativas e impuestos anticipados
por un importe que al 31 de diciembre de 2005 asciende a 200,2 millones de euros (216,7
millones de euros al 31 de diciembre de 2004), de los cuales 16,8 millones de euros
corresponden a efectos fiscales de pérdidas en sociedades dependientes registrados tanto en
dichas sociedades como en la Sociedad Dominante (véase Nota 16). Dado que entendemos
que existen incertidumbres en relacion con la recuperacién de dichos créditos fiscales e
impuestos anticipados, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera su
reconocimiento deberia diferirse hasta el momento de su realizacion efectiva. En
consecuencia, ¢l patrimonio neto consolidado y el activo por impuestos diferidos deberian

reducirse en 200,2 millones de euros.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se
conociera el desenlace final de las incertidumbres descritas en el apartado 4 anterior y excepto
por los efectos de las salvedades descritas en los apartados 5 y 6 anteriores, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera

--consolidada-de Avanzit;-S-A. -y-sociedades dependientes al 31 de diciembre de2005ydelos

resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado
y-de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al gjercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprensién adecuada, de conformidad con las normas internacionales de informacién
financiera adoptadas por la Uni6én Europea que guardan uniformidad con las aplicadas en la
preparacién de los estados financieros correspondientes al ejercicio anterior que se han
incorporado a las cuentas anuales consolidadas del ¢j ercicio 2005 a efectos comparativos.
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unto del gjercicio 2005 contiene las explicaciones que
los Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del
Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el’
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de
i aciomN\distinta“de la obtenida a partir de los registros contables de Avéanzit, SA. vy

ependientes.

El informe de gestion consolidado adj

31 de marzo de 2006
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GRUPO AVANZIT

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

(Miles de Euros)

ACTIVO 31-12-05 31-12-04 PASIVO 31-12-05 31-12-04
tnmovilizado Material {Nota 5) 20219 16.500 | CapHal (Nota 15.1) 155.165 124.055
Terrenos y construcciones 7.789 7.181 | Otras reservas (Nota 15.2) (44.468) (121.622)}
Instalaciones técnicas y maquinaria 63.802 60.177 | Prima de emisién 246.582 246.582
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10.586 9.813 | Reserva Legal 3.151 3.151
Elementos de transporte 3.439 2.003 | Oftras reservas 1.549 1.549
Otro inmovilizado 5.653 5.856 | Resultados de ejercicios anteriores (289.987) (389.682))
Amortizacion acumulada y provisiones (70.950) (68.530)| Reservas en Sociedades Consolidadas (14.780) 7.761
Ajustes por valoracién (Nota 3.2) 9.017 8.017
Fondo de Comerclo (Nota 6) 3.344 3.344 | Diferencias de conversién (Nota 15.3) 644 (104)]
Beneficlos consolidados del ejerciclo 11.889 77.444
Otros activos Intangibles (Nota 7) 313 593 | Beneficios consolidados 12.455 77.817
Otro inmovilizado inmaterial 6.978 6.762 | Perdidas atribuibles a socios extemos (566) (373))
Amortizacion acumulada y provisiones (6.665) (6.169)
PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS
Activos financieros no corrientes (Nota 8) 23.438 22.164 | DE PATRIMONIO NETO DE LA SOCIEDAD DOMINANTE 123.230 79.773
Participaciones en sociedades no consolidadas 45.055 54.740
Oftros créditos a largo plazo 21.369 18.573 | Intereses minoritarios (Nota 15.4) 5125 4678
Otras inversiones a largo plazo 1.875 2915
Provisiones por deterioro (44.861) (54.064)] PATRIMONIO NETO (Nota 15) 128.355 84.451
Activos por impuestos diferidos (Nota 16.1) 200.181 216.707
Deudas con entldades de crédito (Nota 12) 3278 63.141
Otros activos no corrientes . 196 | Préstamo sindicado y participativo (Nota 1-e) - 56.064
Otras deudas bancarias 3.278 7.077
ACTIVOS NO CORRIENTES 247.495 259.504
Otros pasivos financieros 85.088 82.206
Acreedores por Suspension de Pagos (Nota 11) 63.004 63.572
Otras deudas 893 306
Otros pasivos financieros (Nota 8.3) 21.191 18.328
Pasivos por Impuestos diferidos (Nota 16.1) 972 4.516
Provisiones (Nota 14) 15.120 29.668
PASIVOS NO CORRIENTES 104.458 179.531
Existencias (Nota 9) 1.778 1.445
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.493 3N
Productos en curso y semiterminados 285 1.054 | Deudas con entldades de crédito (Nota 12) 36.663 33.863
Deudas con entidades de crédito 36.459 33.658
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 10.1) 86.059 70.698 | Deudas por efectos descontados 204 205
Clientes por ventas y prestacién de servicios 85.055 76.971
Obra ejecutada pendiente de facturar 12,757 8.450 | Otros pasivos financieros 2,984 2119
Hacienda Publica (Nota 16.1) 2.028 1.005 | Acreedores por Suspensién de Pagos (Nota 11) 1.947 1.905
Deudores personal 133 116 | Otros pasivos financieros corrientes (Nota 13) 1.037 214
Deudores varios 5.701 6.315
Provisiones para insolvencias (19.615) (22.159)| Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 43.864 43.265
Anticipos recibidos por pedidos 12.274 11.509
Otros activos financlieros corrientes (Nota 10.3) 2.355 814 | Deudas por compras o prestaciones de servicios 31.590 31.756
Depésitos y fianzas constituidas a corto plazo 1.205 532
Oftros activos financieros comrientes 1.150 282 | Provisiones (Nota 14) 18.680 15.810
Pasl por impuest i (Nota 16.1) 7.566 4.905
Oftros activos (Nota 15.1) . 31.553 | Otros pasivos corrientes 7.397 6.974
Acreedores diversos 1.428 1.892
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes (Nota 10.2) 12280 6.904 | Remuneraciones pendientes de pago 5722 4.886
Ajustes por periodificacién 247 96
ACTIVOS CORRIENTES 102.472 111414
PASIVOS CORRIENTES 117.154 106.936
TOTAL ACTIVO 349.967 370.918 | TOTAL PASIVO 349.967 370.918

Las Notas 1 a 25 incluidas en fa Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2005



GRUPO AVANZIT

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004
(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2005 2004
Ingresos (Nota 21) 178.801 147.356
Importe neto de la cifra de negocios 175.932 146.086
Otros ingresos 2.091 2.053
Variaciéon de existencias de productos terminados y en curso 778 (783)
Aprovisionamientos (71.231) (55.268)
Compras y consumos de mercaderias (9.655) (6.931)
Subcontratas (61.576) (48.337)
Gastos de Personal (Nota 21) (73.578) (65.128)
Sueldos, salarios y asimilados (58.986) (50'729)f
Cargas sociales (14.592) (14.399)
Dotaciones para amortizaciones (Nota 5y 7) (6.370) (8.131)
Otros gastos (29.160) (24.892)
Variacion provisiones de trafico (452) (2.177)
Oftros gastos de explotacion (Nota 21) (28.708) (22.715)F
BENEFICIO (PERDIDA) DE EXPLOTACION (1.538) (6.063)
Ingresos financieros 461 89
Gastos financieros (4.114) (5.214)
Diferencias positivas (negativas) de cambio, neto (26) (1.190)
| RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS (3.679) (6.315)
Otros ingresos (gastos)
Resultado por deterioro de activos (Notas 5y 21) 3.615 (5.246)
Otras ganancias (Nota 21) 40.578 165.018
Oftras pérdidas (Nota 21) (10.777) (47.269)
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 28.199 100.125
Gasto por impuesto sobre Sociedades (Nota 16.2) (14.330) (22.308)
BENEFICIOS DESPUES DE IMPUESTOS ACTIVIDADES CONTINUADAS 13.869 77.817
Resultado después de impuestos de actividades interrumpidas (Nota 25) (1.414) -
BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO 12.455 77.817
Resultado atribuido a la minoria (Nota 15.4) 566 373
BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO 11.889 77.444

Las Notas 1 a 25 incluidas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada del ejercicio 2005




GRUPO AVANZIT

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

(Miles de Euros)
Ajustes en Patrimonio
nResuidauw uel
periodo Patrimonio
Resuitado de Reservas de | Diferencias | Reservas en | atribuido ala | atribuido ala
Otras ejercicios Ajustes al Primera de sociedades sociedad sociedad Intereses
Capital suscrito | Prima de emisiéon | Reserva Legal Reservas anteriores Patrimonio | Aplicacién conversion | consolidadas dominante dominante Minoritarios | Patrimonio Neto

Saldo al 1 de enero de 2004 —31.554 235.55 3151} TS0 (472.004) - 3607 - 15.205] 76.336] (93.112) 3254 (58.560)
Actualizacion pasivo Convenio Acreedores (Nota 11) 5.410] 5.410) 5.410
Ampliaciones de capital 92.503 92.503| 92.503
Distribucién del resultado del ejercicio 2003 82.412 (6.076) (76.336) - -
Otros movimientos (2.368) (2.368)| (2.368)
Diferencias de conversién (104) (104) (104
Resultados del ejercicio 2004 77.444 77.444 77 .444]
Variaciones de socios externos (Nota 15.4) 426 426§
Saido al 31 de diciembre de 2004 124. 246.554 KELL| 153y (m 54100 3.607] m 7.761| 77.433) 70.075 3578 83.451|
[Ampliacion de capital 31.110 31.110 31.110
Distribucién del resultado del ejercicio 2004 99.695) (22.251) (77.444) - -

Otros movimientos (290 (290), (290),
Diferencias de conversion 748) 748 748
Resultados del ejercicio 2005 11.889 11.889 11.889
Variaciones de socios externos (Nota 15.4) 447 447
Saldo al 31 de diciembre de 2005 1531'517. 235557 3.151] T34 (260087 5419 35011 44 T14.7504 155y 123259 LREL | 128.559

Las Notas 1 a 25 incluidas en la memoria adjunta forman parte integrante del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado del ejercicio 2005



GRUPO AVANZIT

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO DE LOS EJERCICIOS

ANUALES 2005 Y 2004
(Miles de Euros)
Ejercicio Ejercicio
31-12-05 31-12-04
1.- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado consolidado del ejercicio antes de impuestos 28.199 100.125
Resultado antes de impuestos, actividades interrumpidas (1.095) -
Ajustes del resultado:
Amortizaciones 6.370 8.131
Resuitados deterioro de activos (3.615) 5.246
Dotaciones de provisiones para riesgos y gastos 4.863 17.461
Reversiones de provisiones para riesgos y gastos (8.531) (1.270
Variacién provisiones de cartera - 8.273
Gastos financieros por actualizacién cuentas a pagar (no pagados) 1.564 2.281
Cancelacion préstamo sindicado (24.954), -
Cancelacion impuestos diferidos contra resuitados (2.448) -
Quitas de los Convenios de Acreedores - (150.056
Cambios en el capital circulante-
Existencias (333), 1.814]
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (15.361), 12.806)
Otros activos financieros corrientes (1.541) (77
Pasivos corrientes (excepto deudas con entidades de crédito) (301), 13.782
Efectivo generado por las operaciones- (17.183), 18.516]
impuestos sobre las ganancias pagados (1.013) (569
Otros flujos de las actividades de explotacion 139 (1.470
Flujos netos de efectivo de actividades de explotacion (1) (18.057) 16.477]
2.- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones.-
Activos materiales (4.450), (1.614
Activos intangibles (277) (281
Activos financieros (1.656 (12.698
Otros activos - (195
Desinversiones.-
Activos materiales 1.484 4.120
Activos financieros 2.763 4.298
Otros activos 196 -
Inversiones netas, por incorporaciones al perimetro 161 -
Otros cobros y pagos por actividades de inversién (3.678) (2.552
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion (ll) (5.457) (8.922)
3.- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Ampliacion de capital, entrada de efectivo 31.553 -
Deudas con entidades de crédito corrientes, neto (2.898) (1.850
Deudas con entidades de crédito no corrientes, neto 2.800 (1.850)
Gastos financieros e ingresos financieros bancarios, cobrados y pagados (901) (1.688
Otros cobros y pagos por actividades de financiacién (1.664); 579
Flujos netos de efectivo de actividades de financiacion (lil) 28.890 {4.809
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES(I+lI+1ll) 5.376) 2.74
Efectivo o equivalente al comienzo del ejercicio 6.904 4.15
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 12.280 6.90

Las Notas 1 a 25 incluidas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo

consolidado del ejercicio 2005

(*) Se ha eliminado de la variacién del circulante los efectos significativos que no suponen una entrada o salida de efectivo. Entre
éstas la mas significativa es en el pasivo circulante de 2004 la eliminacion de los efectos del convenio de acreedores: quitas,

capitalizacién y traspaso a largo plazo de la deuda.



GRUPO AVANZIT

Cuentas Anuales Consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005

1. Informacién general / Actividad

a) Constitucion de la Sociedad Dominante, objeto social y estructura

Avanzit, S.A. (en adelante la Sociedad Dominante) fue constituida en 1959 bajo el nombre de Radiotrénica,
8.A. Con fecha 12 de diciembre de 2000, la Junta General Extraordinaria de Accionistas acord6 el cambio de
nombre de Radiotrénica, S.A. por Avanzit, S.A. Su domicilio social se encuentra en la calle Alcala 518 de
Madrid.

La Sociedad Dominante tiene por objeto social cuanto se relacione con:

1. La ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision,
transmision y recepcion de cualquier clase de informacién entre personas, ya sea el signo, el sonido o las
imagenes, por medios mecanicos, eléctricos, magnéticos y Opticos, asi como la prestacion de servicios de
valor afiadido a dichas telecomunicaciones.

2. La ejecucion y mantenimiento de instalaciones eléctricas, en general, en alta, baja y media tensién,
instalaciones electrdnicas, instalaciones de electrificacion, instalaciones de sistemas de sefializacion y
balizamiento, instalaciones de seguridad y contra incendios, de puertos, aeropuertos, redes ferroviarias y
carreteras.

3. La construccion completa, reparacién y conservacion de obras civiles, obras hidraulicas, edificaciones,
saneamientos, pavimentaciones y sistemas de abastecimiento y tratamiento de aguas y residuos.

4. La contratacién de obras y servicios con el Estado, provincias, municipios o cualesquiera entidades de la
Administracién institucional o corporativa, y en general toda clase de organismos publicos o privados.

5. La confeccién y redaccién de proyectos técnicos, direccion de obra, control de calidad, realizacién de
estudios e informes y asesoramiento técnico de todo tipo relacionados con su objeto social.

6. La participacion en empresas que tengan actividades similares o analogas a las designadas
anteriormente.

En el ejercicio 2001 tuvo lugar una significativa reorganizacion societaria en el Grupo del que Avanzit, S.A. es
Sociedad Dominante (véase Nota 1-b), que culminé en el ejercicio 2002.

Con posterioridad a dicha reorganizaciéon societaria, la actividad de la Sociedad Dominante corresponde
basicamente a la actividad de cartera y a la finalizaciéon de contratos firmados en relacién con las actividades
anteriormente reflejadas.

La Sociedad Dominante tiene desde abril de 1996 una sucursal en Colombia y en Marruecos desde marzo de
1999 un establecimiento permanente, que en el pasado realizaron actividades similares a las que tenia
Avanzit, S.A. En la actualidad, se encuentran inactivas.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, Avanzit, S.A. es cabecera de un grupo de
entidades dependientes y que constituyen, junto con la Sociedad, el Grupo Avanzit (en adelante, el Grupo).
Consecuentemente, Avanzit, S.A. esta obligada a elaborar, ademéas de sus propias cuentas anuales, cuentas
anuales consolidadas de! Grupo.



b) Fusién por absorcién y aportacion no dineraria de rama de actividad

En el ejercicio 2000 Avanzit, S.A. adquirié diversas sociedades en el marco de un proceso de reorientacion
estratégica encaminado a convertirse en un grupo especializado en Tecnologia, Media vy
Telecomunicaciones. Como culminacion de este proceso, en el ejercicio 2001 se llevd a cabo una
reorganizacion societaria del Grupo que supuso:

1. La fusion por absorcion de Avanzit, S.A. con Servicios Generales de Teledifusion, S.A., World Coast, S.L.,
Telecomunicaciones Sistemas e Ingenieria de Productos, S.A. y Telson, S.A., con fecha de efectos
contables 1 de enero de 2001.

2. La posterior aportacién de ramas de actividad, con fecha 31 de octubre de 2001, a las sociedades filiales
Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit Media, S.L.U. (hoy Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U.) y Avanzit
Tecnologia, S.L.U., sociedades que asumieron las actividades afectas a las lineas de negocio que se
indican en sus denominaciones sociales.

Todos los activos y pasivos transmitidos en estas operaciones se incorporaron a los libros de la sociedad
receptora, generandose los respectivos fondos de comercios de fusién en Avanzit S.A. La informacién
relacionada con estas operaciones se desglosé en las cuentas anuales del ejercicio 2001.

c) Informacién relacionada con la suspension de pagos de Avanzit, S.A. y
otras filiales del Grupo en el ejercicio 2002

Avanzit, S.A. y algunas de las sociedades de su Grupo habian venido incurriendo en pérdidas significativas
desde el ejercicio 2001, fruto de lo cual se produjo un deterioro significativo de su situacion econémico —
financiera y patrimonial. Como consecuencia de ello, con fecha 30 de mayo de 2002 el Consejo de
Administracion de Avanzit, S.A. acordo presentar ante el Juzgado de Primera Instancia la solicitud del estado
legal de suspension de pagos. Igualmente, Avanzit, S.A. adopt6, en su condicién de Socio Unico de Avanzit
Telecom, S.L.U., el acuerdo de ratificar la decision del Administrador Unico de Avanzit Telecom, S.L.U. de
solicitar ante el Juzgado de Primera Instancia el estado legal de suspension de pagos de esta filial. La
presentacion de los textos de ambas demandas y de los documentos adjuntos se realizé el 31 de mayo de
2002. Con fechas 4 y 7 de junio de 2002 respectivamente, las solicitudes del estado legal de suspension de
pagos de ambas sociedades fueron admitidas a tramite.

Asimismo, con fecha 31 de julio de 2002 la filial Avanzit Ena SGT, S.A.U. presentd ante el Juzgado de
Primera Instancia la solicitud del estado legal de suspension de pagos. Dicha suspension fue admitida a
tramite con fecha 10 de septiembre de 2002.

Posteriormente, con fecha 21 de octubre de 2002 el Consejo de Administracién de la sociedad Avanzit, S.A.
acord6 presentar ante el Juzgado de Primera Instancia la solicitud del estado legal de suspension de pagos
de Avanzit Tecnologia, S.L..U. Dicha suspension fue admitida a tramite con fecha 11 de noviembre de 2002.

Durante los primeros meses del ejercicio 2004, Avanzit, S.A. y sus filiales consiguieron las correspondientes
resoluciones de autos en firme de levantamiento de las suspensiones de pagos, adquiriendo firmeza desde
las siguientes fechas:

Sociedad Fecha
AVANZIT, S.A. . 07/01/2004
AVANZIT TECNOLOGIA, S.L.U. 26/03/2004
AVANZIT TELECOM, S.L.U. 30/03/2004
AVANZIT ENA SGT, S.A.U. 30/04/2004

Las resoluciones de autos en firme supusieron que en el caso de Avanzit, S.A. con fecha de 27 de enero de
2004 cesaran en el ejercicio de sus funciones los Interventores Judiciales y se levantara la suspensién de
pagos de la Sociedad. A medida que se dictaron las resoluciones por las que se aprobaron los Convenios de
Acreedores en sus filiales, Avanzit Tecnologia, S.L.U., Avanzit Telecom, S.L.U. y Avanzit Ena SGT, S.A.U. se
produjo el mismo proceso y cesaron en el gjercicio de sus funciones sus respectivos Interventores Judiciales.



d) Convenios de Acreedores suscritos
Convenios de Acreedores Ordinarios

Los convenios de acreedores aprobados de Avanzit S.A., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom,
S.L.U. contemplan las siguientes alternativas:

a) Opcion 1: Quita del 50%, capitalizacion del 30% de la deuda en acciones de Avanzit, S.A., y pago
aplazado del 20% restante en 6 afios, el primero de carencia, sin devengo de intereses.

b) Opcion 2: Quita del 75% y pago aplazado del 25% restante en 6 afios, el primero de carencia, sin
devengo de intereses.

De esta forma, en el primer trimestre del ejercicio 2006 hubiera vencido el primer pago de los respectivos
Convenios de Avanzit, S.A., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U. En virtud de los acuerdos
de las Comisiones de Seguimiento de los respectivos Convenios de fecha 1 de diciembre de 2005, 15 de
diciembre de 2005 y 21 de diciembre de 2005, los primeros vencimientos de los Convenios han sido
prorrogados en 1 afio.

El convenio de acreedores de Avanzit Ena SGT, S.A.U. contempla las siguientes alternativas:
a) Opcién 1: Capitalizaciéon en Avanzit Ena SGT, S.A.U.
b) Opcién 2: Quita del 60% y capitalizacion del 40% de la deuda en acciones de Avanzit, S.A.

¢) Opcion 3: Quita del 95% y pago aplazado del 5% restante en diez afios, los cinco primeros de carencia,
sin devengo de intereses.

Convenios Singulares de Acreedores Preferentes

Asimismo, con fecha 10 de septiembre de 2003, Avanzit, S.A. obtuvo y suscribié un convenio singular con la
Hacienda Publica que regula el pago de la deuda que mantiene la compaiia con dicho organismo,
lograndose una quita y aplazandose el pago del diferencial hasta un plazo méaximo de diez afios.

De otra parte, con fecha 16 de diciembre de 2003, Avanzit Tecnologia, S.L.U. obtuvo y suscribi6é su convenio
singular con la Hacienda Publica, al igual que Avanzit Telecom, S.L.U. con fecha 30 de enero de 2004, que
regulan el pago de la deuda que mantienen dichas compaiiias con dicho organismo, lograndose una quita y
aplazandose el pago del diferencial hasta un plazo maximo de diez afios.

Adicionalmente a lo expuesto anteriormente, es de destacar que con fecha 23 de marzo de 2004 las filiales
Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U. también obtuvieron y suscribieron sus convenios
singulares con la Tesoreria General de la Seguridad Social que regulan el pago de la deuda que mantienen
las mencionadas compaiiias con dicho Organismo. En virtud de dichos convenios se obtuvieron quitas,
aplazandose el pago de la deuda restante por un plazo de seis afios.

Resumen de la aplicacion de los Convenios

El resumen de los datos definitivos de la aplicacion de los correspondientes Convenios de Acreedores y
Convenios Singulares con los Acreedores Preferentes de las suspensiones de pagos, cuyos impactos fueron
contabilizados en el ejercicio 2004, fueron los siguientes:



Miles de Euros

Avanzit Avanzit Avénzit Ena

Concepto Avanzit, S.A. | Tecnologia, S.L.U. | Telecom, S.L.U. | SGT, S.A.U. (*)
Convenios de Acreedores.-
Capitalizacion en Avanzit, S.A. - 29.883 7.226 3.724
Capitalizacion en la propia Sociedad 42.722 - - 4.228
Quita 138.199 70.099 17.780 10.080
IPagos aplazados 31.12.05 51.202 26.687 6.730 236
'Vencimientos pendientes de acuerdo - - - 2.881
Total Deuda Convenios Acreedores 232.123 126.669 31.736 21.149
Convenios Singulares.-
Quita 1.019 1580 988 -
Intereses pactados (585) (1.178) (706) -
Pagado al 31 de diciembre de 2005 1.327 1.797 1.318 -
Total pagos aplazados 31.12.05 3.677 5.967 5.037 -
Total Deuda Convenio Singular 5.438 8.166 6.637 -
Total Deuda concursal original 237.561 134.835 38.373 21.149

(*) Sociedad no incluida en el perimetro de consolidacién.

Los saldos correspondientes a compaiiias participadas y el efecto del Convenio de Acreedores de Avanzit,

S.A. sobre estos saldos fue como sigue:

Miles de Euros
Capitalizacion Pago Total
Avénzit, S.A. Opcién | en Avénzit, S.A. Quita Aplazado Deuda
Consolidan:
Avénzit Telecom, S.L.U. 1 631 1.051 421 2.103
Avanzit Tecnologia, S.L.U. 1 19.812 33.020 13.208 66.040
Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. 2 - 41.950 13.983 55.933
Ostra Delta, S.A. 2 - 1 - 1
20.443 76.022 27.612 124.077
No consolidan:
Radiotrénica France, E.U.R.L. 2 - 10 3 13
Radiotrénica Do Brasil, LDA 2 - 2.209 736 2.945
- 2.219 739 2.958
20.443 78.241 28.351 127.035

Los resultados de la aplicacién de los Convenios fueron integramente registrados en las cuentas anuales de las
Sociedades del ejercicio 2004. El resumen de los resultados por la imputacion de las quitas correspondientes a
los convenios de acreedores del Grupo a nivel del Grupo Consolidado fueron los siguientes:




Concepto Quitas de los
Convenios de
Acreedores
(Miles de Euros)
Avanzit, S.A. 138.199
Avénzit Tecnologia, S.L.U. 70.099
Avanzit Telecom, S.L.U. 17.780
Total ingreso quitas agregadas 226.078
Eliminacién quitas intergrupo (76.022)
Total ingreso quitas consolidadas 150.056
Quita de la capitalizacién 59.174
Quita de los pagos aplazados 90.882
150.056

Obligaciones y compromisos asumidos en los Convenios de Acreedores
1. Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U.

Los acreedores de las filiales Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U. que eligieron la Opcién 1
en sus respectivos convenios de acreedores, en lo que se refiere al 30% del importe total de sus créditos,
éste fue canjeado por acciones de Avanzit, S.A. de la siguiente forma:

a) Con cargo al derecho de capitalizacion que frente a Avanzit, S.A. ostentaban las filiales en virtud del
convenio de pago aprobado de Avanzit, S.A. cediendo las filiales a sus acreedores el derecho a la
ampliacion de capital existente a favor de las mismas.

b) El exceso que resultaba por la diferencia entre el derecho de capitalizacién a favor los acreedores de las
filiales en sus respectivos convenios y el derecho de éstas a capitalizar en Avanzit, S.A. fue canjeado por
acciones de Avanzit, S.A., la cual qued6 subrogada en la posicién acreedora frente a las filiales,
quedando obligada a la ampliacién de capital en las mismas.

El destino de la cuenta a cobrar de Avanzit, S.A. a las filiales como consecuencia de lo indicado en el parrafo
b) anterior ha sido una ampliacién de capital en las filiales por compensacién de los créditos generados por el
exceso mencionado, quedando los créditos referidos incorporados a los fondos propios de las mencionadas
filiales.

2. Avanzit Ena SGT, S.A.U.

Los acreedores de la sociedad participada Avanzit Ena SGT, S.A.U. que eligieron la Opcién 1 en su convenio
de acreedores, en lo que se refiere al 100% del importe total de sus créditos, éste fue canjeado por acciones
de la propia Avanzit ENA SGT, S.A.U., quedando obligada Ia filial asi como su accionista Gnico Avanzit
Tecnologia, S.L.U., a aprobar la ampliacion de capital necesaria para ejecucién del Convenio de Acreedores
de su filial, ampliacién que se ha realizado en el ejercicio 2005.

Los acreedores de la sociedad participada Avanzit Ena SGT, S.A.U. que eligieron la Opcion 2 en su convenio
de acreedores, en lo que se refiere al 40% del importe total de sus créditos, éste fue canjeado por acciones
de Avanzit S.A. mediante aportacion de los mismos por sus titulares a la ampliacién de capital que se
compromete a realizar Avanzit, S.A. en cuantia tal que permita dicha capitalizacion. Avanzit, S.A. quedo
subrogada en la posicion acreedora frente a la sociedad participada.

El destino de la cuenta a cobrar de Avanzit, S.A. a la sociedad participada como consecuencia de lo indicado
en el parrafo anterior ha sido una ampliacién de capital en la misma por compensacion de los créditos
generados por el canje mencionado, quedando los créditos referidos incorporados a los fondos propios de
Avanzit Ena SGT, S.A.U.



Miles de
Euros
Capital a 31 de diciembre de 2004 (Socio tnico Avéanzit Tecnologia, S.L.U.) 3.744
Derecho de Avénzit, S.A. por adhesion Opcién 1 Convenio 4.037
Derecho de Avénzit, S.A. por cuenta a cobrar procedente de canje 3.724
Derecho de terceros 191
Capital resultante a 31 de diciembre de 2005 11.696
Accionariado resultante:
Avénzit, S.A. 66,36%
Avénzit Tecnologia, S.L.U. 32,01%
Terceros 1,63%
Total 100,00%

Derechos de Capitalizacién

El resumen del derecho de capitalizacion neto en Avanzit, S.A. como consecuencia de las opciones elegidas
por los acreedores del grupo y ajenos al mismo, en los respectivos convenios fue como sigue:

Miles de Euros
Avanzit Aviénzit Avanzit Ena | Total Derecho de
Tecnologia Telecom, | SGT, S.A.U. | Capitalizacién en
Avénzit, S.A. S.L.U. S.L.U, Avanzit, S.A.
Derecho de capitalizacion en cada convenio 42.722 29.883 7.226 3.724 83.555
Menos- Derecho de capitalizacién a
ceder a acreedores
A favor de Avanzit Telecom, S.L.U. (631) (213) - - (844)
A favor de Avénzit Tecnologia, S.L.U. (19.812) - - (1.949) (21.761)
Derecho de capitalizacién neto en
Avanzit, S.A. 22.279 29.670 7.226 1.775 60.950

El detalle de derechos de capitalizacion de las filiales en Avanzit, S.A., de los acreedores de las mismas, y el
exceso existente fue el siguiente:

Miles de Euros
Derecho de
Derecho de Capitalizacién en
Capitalizacién en Avanzit, S.A. — Acreedores

Avanzit, S.A. de Filiales ajenos al Grupo Exceso
Avanzit Tecnologia, S.L.U. 21.761 29.670 7.909
Avinzit Telecom, S.L.U. 844 7.226 6.382
Total 22.605 36.896 14.291

Con fecha 26 de octubre de 2004 la Junta General de Accionistas de Avanzit S.A. adopté por mayoria
absoluta el acuerdo de ampliar el capital social mediante compensacion de créditos y aportaciones no
dinerarias con exclusion del derecho de suscripcion preferente con la finalidad de dar cumplimiento a los
convenios de acreedores de los expedientes de suspensién de pagos de Avanzit, S.A., Avanzit Telecom,
S.L.U., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit ENA SGT, S.A.U. La inscripcién en el Registro Mercantil de
dicha ampliacién de capital se produjo el 14 de febrero de 2005 (véase Nota 15).

e) Renegociacion de deudas anteriores a la suspension de pagos y
ejecucion de las garantias sobre el crédito mercantil sindicado y otras
operaciones crediticias suscritas por Avanzit, S.A.

Las distintas sociedades filiales a las que se aportaron las ramas de actividad descritas en la Nota 1-b
anterior (Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U.) y la
mayor parte de las sociedades absorbidas por Avanzit, S.A. en el ejercicio 2001 (Servicios Generales de
Teledifusién, S.A., Telecomunicaciones, Sistemas e Ingenieria de Productos, S.A. y Televisién y Sonido




Telson, S.A.), actuaban como garantes solidarias de un crédito mercantil sindicado y otras operaciones
crediticias suscritas por Avanzit, S.A. con diversas entidades de crédito durante 2001. El crédito sindicado
tenia un importe nominal original de 90 millones de euros.

Segun la escritura del crédito, todas las sociedades mencionadas, en su caracter de garantes, aceptaban
afianzar, de forma solidaria entre si y también solidariamente con Avanzit, S.A., el cumplimiento de las
obligaciones derivadas del contrato de crédito mercantil, incluyendo el reintegro del principal del crédito, asi
como el abono de intereses, comisiones y otros gastos. El afianzamiento mercantil incluido en el contrato
implicaba que las obligaciones derivadas del mismo quedaban garantizadas con todos los bienes presentes y
futuros de las garantes, quienes se obligaban, indistinta y solidariamente entre si, y con Avanzit, S.A., al
cumplimiento de todas las obligaciones estipuladas en el contrato. El afianzamiento subsistia en caso de
suspensién de pagos, quiebra o concurso de acreedores de Avanzit, S.A., circunstancias éstas que también
eran causas de resolucién anticipada del crédito. Asimismo, tanto Avanzit, S.A. como las sociedades
garantes asumian una serie de compromisos cuyo incumplimiento por parte de Avanzit, S.A. y/o de las
sociedades garantes era causa de resolucién anticipada del contrato, deviniendo exigibles todas las
obligaciones de pago contraidas. Cabe mencionar que, entre dichas condiciones, Avanzit, S.A. no cumplia
algunas al 31 de diciembre de 2001, como es el caso de las relativas a ratios financieros.

En junio de 2002, el Grupo Avanzit acord6 con sus acreedores bancarios la completa reestructuracién de la
deuda bancaria de Avanzit, S.A. con garantia de sus filiales, en los siguientes términos:

a) Se establecio la redistribucion de la deuda bancaria de Avanzit, S.A. con garantia de las filiales Telson
Servicios Audiovisuales, S.L.U. y Avanzit Tecnologia, S.L.U. por importe de 115 millones de euros.

b) Dicha deuda pas6 a ser instrumentada en préstamos participativos subordinados sindicados que seran
amortizados en un plazo de 15 aflos, siendo los tres primeros de ellos de carencia.

c) Se acordo mantener y ampliar la financiacion de la que disfrutaban cada una de las compaiiias del
Grupo Avanzit.

Como consecuencia de todo lo anterior, se instrumentaron, con fecha 25 de junio de 2002, dos nuevos
préstamos participativos subordinados por importe de 56.063.763 euros a Telson Servicios Audiovisuales,
S.L.U. y 58.988.996 euros a Avanzit Tecnologia, S.L.U., destinados (nicamente a la cancelacion de la deuda
pendiente. Asimismo, estas sociedades subordinaron todos los derechos que ostentaran frente a Avanzit,
S.A. por razén de este contrato a los derechos de cualquier acreedor financiero de Avanzit, S.A. y aceptaban
incluso subordinar sus derechos frente a aquellos otros acreedores financieros que tuvieran la condicion de
subordinados.

Asimismo, Avanzit, S.A. y sus filiales Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. y Avanzit Tecnologia, S.L.U.
asumieron por estos créditos, entre otros, los siguientes compromisos:

1. No arrendar, disponer ni segregar activos fijos materiales o inmateriales por importe superior a 3.000.000
de euros sin la autorizacién expresa previa de las entidades concedentes.

2. Cumplir y mantener plenamente efectivos y vigentes la totalidad de los contratos, acuerdos, licencias,
permisos y autorizaciones que sean necesarios para que pueda desarrollar su propia actividad, asi como
realizar las obras y reparaciones necesarias sobre sus activos, para mantenerlos en perfecto uso y
asegurados durante toda la vida del contrato y no menoscabar su valor.

3. Remitir al Agente, dentro de los 90 dias siguientes a la finalizacion de cada ejercicio, el balance de
situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias auditadas aprobados por el Accionista Unico.

4. No llevar a cabo fusion, escision, reduccién de capital, disolucion, liquidacion o cese de actividades, salvo
reducciones de capital obligatorias por ley u operaciones con consentimiento expreso previo de la
mayoria de las entidades concedentes.

5. No repartir dividendos, ni reducir el capital social o proceder a cualquier forma de devolucién de
aportaciones a los accionistas, durante la vigencia del contrato, salvo una vez atendido el Servicio de la
Deuda derivado del mismo.

6. La suma del importe pendiente de amortizar de la financiacién adicional concedida por las entidades
concedentes o por terceras entidades a las sociedades del Grupo Telson, mas el importe pendiente de
amortizar del préstamo, mas el importe pendiente de amortizar correspondiente al resto de la financiacién




que las sociedades del Grupo Telson mantuvieran vigentes, no puede superar en ningin caso la cantidad
maxima de 90 millones de euros, salvo consentimiento expreso de la mayoria de las entidades
concedentes. Para el caso de Avanzit Tecnologia, S.L.U. el importe asciende a 115 millones de euros.

7. Transferir el 75% del Exceso de Caja, calculado sobre la base de las cuentas anuales auditadas y
aprobadas por el 6rgano de administracion de la Sociedad, a una cuenta cuyo saldo quedaba pignorado
en garantia del cumplimiento de las obligaciones asumidas por la Sociedad.

8. Mantener independientes de las demas sociedades del Grupo Avanzit sus posiciones de tesoreria y
gestionar de modo separado la financiacion respectiva. Asimismo, evitar la generacién de nueva deuda
con empresas del Grupo Avanzit, con la excepcion de las derivadas del contrato y aquellas derivadas del
curso ordinario de sus negocios.

Los nuevos préstamos mercantiles instrumentados en junio de 2002 eran préstamos participativos
subordinados con las siguientes caracteristicas basicas:

a) La duracion inicial era de 3 afios, pudiendo solicitar la Sociedad hasta cuatro préstamos sucesivos a
partir de ese primer vencimiento. La duracion maxima fotal es de 15 aiios.

b) Los réditos estan, total o parcialmente, condicionados a la obtencién de beneficios positivos por parte
del prestatario.

El contrato de crédito sindicado estableci6 un tipo de interés consistente en el 10% del beneficio antes
de impuestos con el limite maximo del Euribor a 1 afio + 3%.

c) Su devolucion o reembolso quedaba condicionado en ciertos casos a que se haya producido un
incremento efectivo de los recursos propios de la entidad tomadora de los mismos.

d) Enorden a la prelacién de créditos, se situaran después de los acreedores comunes.

e) Estos recursos, sin perjuicio de los que mas adelante se indica, no tendran la consideracién de fondos
propios, por lo que figuraban en el balance de la Sociedad en el capitulo "Acreedores a largo plazo” de
los balances de situacion de Avanzit Tecnologia, S.L.U. y de Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U.

De acuerdo con el articulo 20 del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre medidas urgentes de
caracter fiscal y de fomento y liberalizaciéon de la actividad econdmica, en redaccién dada por la disposicion
adicional segunda de la Ley 10/1996, de 18 de diciembre, de medidas fiscales urgentes sobre correccion de
la doble imposicién interna intersocietaria y sobre incentivos a la intemacionalizaciéon de las empresas, los
préstamos participativos se consideran patrimonio contable a los efectos de reduccién de capital y liquidacion
de sociedades previstas en la legislacion mercantil.

Al 31 de diciembre de 2004, el préstamo correspondiente a Avanzit Tecnologia, S.L.U. se extinguié como
consecuencia de la aplicaciéon del convenio de acreedores de esta sociedad dependiente (véase Nota 1-d),
dado que la mayoria de las Entidades financieras participantes en el mismo se adherieron al Convenio de
Acreedores de la filial en su Opcién 1 “Quita mas capitalizacion en Avanzit, S.A. mas pago aplazado”. En el
mencionado Convenio de Acreedores aprobado, segun la Estipulacion TERCERA f), los acreedores
financieros cuya deuda estaba amparada en el préstamo sindicado mencionado, en el supuesto de
incumplimiento del convenio, se situaran para el cobro de sus créditos derivados del mismo en el orden que
legalmente les corresponda segun su calificacion de acuerdo con los términos de la referida operacion.

Con fecha 29 de junio de 2005 Avanzit, S.A. y las entidades participantes de dicho préstamo sindicado
llegaron a un acuerdo de capitalizacién en Avanzit, S.A. del mencionado préstamo de Telson Servicios
Audiovisuales, S.L.U., que a dicha fecha figuraba registrado en el epigrafe “Deudas con Entidades de crédito”
a largo plazo del balance de situaciéon de la mencionada Sociedad por importe de 56.064 miles de euros, por
un total a capitalizar (incluyendo principal, intereses y comisiones) de 62.400 miles de euros a un valor
previsto de capitalizacién de 2 euros por accion, para lo que serian emitidas un total de 31.200.000 acciones
a un valor nominal de 1 euro cada una.

Para la formalizacion de este acuerdo, la Junta General de Accionistas de Avanzit, S.A. de 28 de octubre de
2005 acuerda ampliar el capital social en 31.200.000 acciones a un valor nominal de 1 euro cada una, con
exclusion del derecho de suscripcion preferente destinadas a ser suscritas y desembolsadas por las
entidades financieras mediante la cesion a Avanzit, S.A. de sus derechos de crédito frente a Telson Servicios
Audiovisuales, S.L.U. derivados del préstamo participativo.




Cada una de las entidades financieras acreedoras procedieron individualmente a formalizar en escritura
publica sus respectivas cesiones a Avanzit S.A. de los derechos de crédito derivados del Préstamo
Participativo y el 10 de noviembre de 2005 se eleva a publico la escritura en la que se formaliza la plena
ejecucion, adjudicacién y formalizacién de las cesiones y contraprestaciones derivadas de la ampliacién de
capital. Dado que finalmente no se suscribe en su totalidad, el Consejo de Administracién de 22 de noviembre
de 2005 en el uso de sus facultades delegadas, acuerda considerar incompleta la ampliacién de capital
quedando definitivamente ampliado en la cantidad de 31.110.423 euros, mediante la emisién y puesta en
circulacion de 31.110.423 acciones ordinarias de 1 euro de valor nominal. La ampliacién de capital fue inscrita
el 1 de diciembre de 2005 en el Registro Mercantil, registrandose como resultados del ejercicio en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2005 la diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero cancelado (56.064 miles de euros) y la ampliacién efectuada (31.110 miles de euros) al extinguirse
completamente la deuda con las entidades financieras mediante la Gnica contraprestacion de las acciones
emitidas en la matriz. El ingreso extraordinario registrado por este motivo ha ascendido a 24.954 miles de
euros.

En relacién con el tratamiento contable de los impactos de estos acuerdos, los Administradores de Avanzit,
S.A. han estudiado las alternativas existentes y han optado por reflejar estas operaciones de acuerdo a lo
establecido en la NIC 39 y en el articulo 34 del Codigo de Comercio, de la forma que a su entender mejor
contribuye a presentar la imagen fiel del patrimonio y la situacion financiera del Grupo al 31 de diciembre de
2005 y de los resultados de sus operaciones en el gjercicio anual terminado en dicha fecha. De esta forma,
la ampliacién de capital se han contabilizado al valor nominal, al entender los Administradores, asi como el
experto independiente que emiti6 el informe especial sobre exclusiéon del derecho de suscripcion preferente,
que el valor de 1 euro por accién puede considerarse como el valor razonable dadas las circunstancias del
Grupo, que no permiten inferir que el valor bursétil sea el mas adecuado en las circunstancias ni si dicho valor
tiene en cuenta otros aspectos tales como las salvedades de auditoria, y en especial la situacion financiera
del Grupo. En cualquier caso, de haberse registrado la ampliaciéon de capital por el importe del préstamo
participativo, los fondos propios al 31 de diciembre de 2005 seguirian siendo los mismos que los que figuran
en el Balance de Situacién Consolidado a 31 de diciembre de 2005, aunque los resultados del ejercicio 2005
hubieran disminuido y las reservas al 31 de diciembre de 2005 aumentado en 24.954 miles de euros, antes
de considerar su impacto fiscal.

f) Asuntos medioambientales

Dada la actividad a la que se dedica el Grupo, y la inexistencia de proceso de fabricacién, el mismo no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. En
determinadas actividades que pudieran tener algin tipo de implicacién en este sentido, el Grupo actia
subcontratado por cuenta de terceros, recayendo en estos Ultimos las posibles responsabilidades de este
tipo. Por este motivo no se incluyen otros desgloses especificos en estas cuentas anuales respecto a
informacién de cuestiones medioambientales.

2. Bases de presentacidn de las cuentas anuales y principios de consolidacién

2.1 Bases de presentacion

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo AVANZIT correspondientes del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2005 han sido formuladas:

. Por los Administradores de la Sociedad, en reunién de su Consejo de Administracién celebrada el dia 30
de marzo de 2006.
. Han sido formulados por primera vez de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién Europea. Los desgloses exigidos por la NIIF 1 en
relacién con la transicion desde el Plan General de Contabilidad Espaiiol a las NIIF se presentan en la
Nota 3.

En la Nota 4 se resumen los principios contables y criterios de valoracion mas significativos aplicados en
la preparacion de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005.

. Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de los criteriqs de
valoracién de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en los estados financieros
consolidados.



. De forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera consolidados del Grupo al
31 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y
de los flujos de efectivo consolidados que se han producido en el Grupo en el ejercicio terminado en dicha
fecha.

. A partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad y por las restantes entidades
integradas en el Grupo.

No obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoracién aplicados en la preparacién de
las Cuentas Anuales Consolidadas al 31 de diciembre de 2005 pueden diferir de los utilizados por algunas
de las entidades integradas en el Grupo, en el proceso de consolidacion se han introducido los ajustes y
reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios y para adecuarlos a las
Normas Internacionales de Informacioén Financiera.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2004 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 24 de junio de 2005. Estas cuentas anuales
consolidadas y las cuentas anuales de las entidades integradas en el Grupo, correspondientes al ejercicio 2005,
se encuentran pendientes de aprobacion por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante, el
Consejo de Administracion de Avanzit S.A. entiende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios
significativos.

2.2 Adopcion de las Normas Internaciones de Informacion financiera (NIIF)

Las cuentas anuales del ejercicio 2005 son las primeras elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera, conforme a lo establecido en el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento
Europeo y en el Consejo del 19 de julio de 2002 (en virtud de los que todas las sociedades que se rijan por €l
Derecho de un estado miembro de la Unién Europea, y cuyos titulos valores coticen en un mercado regulado de
alguno de los Estados que la conforman, deberan presentar sus cuentas consolidadas de los ejercicios que se
inicien a partir del 1 de enero de 2005 de acuerdo con las NIIF que hayan sido convalidadas por la Uni6n
Europea). En Espaiia, la obligacion de presentar cuentas anuales consolidadas bajo las NIIF aprobadas en la
Unién Europea ha sido, asimismo, regulada en la disposicion final undécima de la Ley 62/2003, de 30 de
diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social.

Esta nueva normativa supone, con respecto a la que se encontraba en vigor al tiempo de formularse las cuentas
anuales consolidadas de! Grupo del ejercicio 2004 (Plan General de Contabilidad RD 1643/1990):

. Importantes cambios en las politicas contables, criterios de valoracién y forma de presentacion de los
estados financieros que forman parte de las cuentas anuales.

. La incorporacion a las cuentas anuales consolidadas de dos nuevos estados financieros: el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado y el estado de flujos de efectivo consolidados, y

. Un incremento significativo en la informacion facilitada en la memoria de las cuentas anuales
consolidadas.

Los desgloses exigidos por la NIIF 1 en relacién con la transicion desde los principios contables espafioles
previos a las NIIF se presentan en la Nota 3. Por tanto, se presenta una conciliacién entre los saldos de inicio y
cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004 —y que, por tanto, figuran en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes a dicho ejercicio- y los correlativos saldos de apertura del ejercicio
2004 y 2005 determinados conforme a la nueva normativa.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han tenido en cuenta las alternativas
permitidas en relacién con la aplicacion por vez primera de las NIIF. Las principales alternativas elegidas han
sido las siguientes:

« Se ha optado por no contabilizar retroactivamente las combinaciones de negocio como si hubieran tenido
lugar bajo NIIF.

e Tanto los activos intangibles como los materiales pueden ser valorados a mercado o a su coste de
adquisicion corregido por la amortizaciéon acumulada y los saneamientos realizados en su caso. El Grupo
Avanzit ha optado por registrar los mencionados activos por el método de coste.



» Las diferencias de conversion generadas con anterioridad al 31 de diciembre de 2003 han sido traspasadas
a reservas. En consecuencia, en caso de enajenacion de una sociedad participada, la cuenta de resultados
Unicamente recogeria las diferencias de conversion generadas con posterioridad a la fecha anteriormente
mencionada.

En relacion con las alternativas de presentacion de la informacion:

* Respecto de la presentacién del balance de situacion consolidado y de acuerdo a la NIC 1, los activos y
pasivos se presentan en el balance de situacion consolidado segin su clasificacién como corrientes 0 no
corrientes.

¢ Elcélculo del estado de flujos de efectivo se realiza por el método indirecto.

» Lainformacion por segmentos de estructura, se presenta en primer lugar, en funcién de las distintas lineas
de negocio del Grupo y, en segundo lugar, siguiendo una distribucién geografica.

Las principales politicas contables adoptadas se presentan en la Nota 4.

2.3 Moneda de valoracion

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros por ser ésta la moneda del entorno
economico principal en el que opera el grupo. Las operaciones en el extranjero se registran de conformidad con
las politicas descritas en la Nota 4.

2.4 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los Administradores del
Grupo.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2005 se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Alta Direccion del Grupo y de las entidades consolidadas,
ratificadas posteriormente por sus Administradores, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

J Las provisiones por deterioro de determinados activos (Notas 5, 6, 7 y 8),

. La vida util de los activos materiales e intangibles (Notas 4.1,4.2, 5y 7),

. La valoracion de los fondos de comercio de consolidacién (Nota 4.3 y 6),

. El valor razonable de determinados pasivos a largo plazo sin intereses (Nota 11).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de
diciembre de 2005 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios; lo que se haria, conforme a lo
establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la
correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

2.5 Informacion referida al ejercicio 2004

Conforme a lo exigido en la NIC 1, la informacion contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2004 se
presenta, a efectos comparativos, con la informacién similar relativa al ejercicio 2005 y, por consiguiente, no
constituye las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2004, que fueron formuladas de acuerdo a la
normativa existente en aquel momento.

2.6 Principio de empresa en funcionamiento

Las cuentas anuales consolidadas han sido formuladas sobre la base del éxito de las medidas de viabilidad
indicadas en la Nota 24.2. En consecuencia, los Administradores de la Sociedad dominante consideran
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apropiada la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento en la preparacién de estas cuentas anuales
consolidadas.

2.7 Principios de Consolidacién
a) Entidades dependientes

Se consideran “entidades dependientes” aquélias sobre las que la Sociedad tiene capacidad para ejercer control;
capacidad que se manifiesta cuando la Sociedad tiene facultad para dirigir las politicas financieras y operativas
de una entidad participada con el fin de obtener beneficios de sus actividades. Se presume que existe dicho
control cuando la Sociedad Dominante ostenta la propiedad, directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos
politicos de las entidades participadas o, siendo inferior este porcentaje, si existen acuerdos con otros
accionistas de las mismas que otorgan a la Sociedad su control.

Durante el tercer trimestre de 2002, continuando con las acciones iniciadas a finales del ejercicio 2001, los
anteriores Administradores de la Sociedad tomaron la decision de abandonar la actividad de aquellas filiales que
no consideraban rentables ni de naturaleza estratégica para el Grupo Avanzit. Como consecuencia de esta
decision, se determiné no incluirlas dentro del perimetro de consolidacion del Grupo, manteniéndolas a valor cero
en el balance de situacion consolidado y provisionandose los riesgos por avales y otras posibles contingencias
relacionadas con las mismas (véanse Notas 14 y 17). Por tanto, desde el ejercicio 2002, la Sociedad mantiene
diversas participaciones sobre las que, si bien existe control, se encuentran excluidas del perimetro de
consolidacion al estar prevista su liquidacién. En la actualidad los nuevos gestores estan evaluando el
relanzamiento de algunas de estas sociedades participadas. En el caso de ejecutarse una decision en este
sentido, dichas sociedades participadas serian incluidas de nuevo dentro del perimetro de consolidacion (véase
Nota 2.7.b).

Las sociedades que por dichos motivos se encuentran excluidas del perimetro de consolidacion del Grupo
Avanzit desde el ejercicio 2002 se incluyen en el Anexo Il.

Los estados financieros de las entidades dependientes se consolidan con los de ia Sociedad por aplicaciéon del
método de integracion global. Consecuentemente, todos los saldos y efectos de las transacciones efectuadas
entre las sociedades consolidadas que son significativos han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

En aplicacién de las opciones expresadas en la NIIF 1, el Grupo no ha reexpresado los fondos de comercio
existentes a la fecha de transicién. Asimismo no ha sido identificado ningln activo intangible o contingencia en
relacion a los fondos de comercio existentes a dicha fecha.

A partir de la fecha de transicién, en caso de una adquisicion, los activos y pasivos y los pasivos contingentes de
una sociedad dependiente se calculan a sus valores razonables en la fecha de adquisicion. Cualquier exceso del
coste de adquisicion con respecto a los valores razonables de los activos netos identificables adquiridos se
reconoce como fondo de comercio. Cualquier defecto del coste de adquisicion con respecto a los valores
razonables de los activos netos identificables adquiridos (es decir, descuento en la adquisicién) se imputa a
resultados en el ejercicio de adquisiciéon. La participacion de los accionistas minoritarios se establece en la
proporcion de los valores razonables de los activos y pasivos reconocidos de la minoria. Por consiguiente,
cualquier pérdida aplicable a los intereses minoritarios que supere dichos intereses minoritarios se imputa con
cargo a las participaciones de la sociedad dominante. La participacion de los minoritarios en:

e El patrimonio del Grupo: se presenta en el capitulo “Intereses Minoritarios” del balance de situacién
consolidado.

e Los resultados del ejercicio: se presentan en el capitulo “Resultado Atribuido a la Minoria” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

Los resultados de las sociedades dependientes adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se incluyen en las
cuentas de resultados consolidadas desde la fecha efectiva de adquisicidn o hasta la fecha efectiva de
enajenacion, segun corresponda.

En el Anexo | se detallan las sociedades dependientes incluidas en las cuentas anuales consolidadas, asi como
la informacion relacionada con las mismas (que incluye la denominacion, el pais de constitucién y la proporcion
de participacion en el capital). Cuando en esta memoria se menciona a Grupo Telson se refiere a los datos
consolidados de su subgrupo.



La totalidad de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién son sociedades dependientes y son
integradas por el método de integracion global. No existen participaciones en “negocios conjuntos” ni entidades
asociadas.

b) Variaciones en el perimetro de consolidacion

La dnica variacién habida en el perimetro de consolidacion corresponde a la consolidacién, a partir del 1 de
enero de 2005 de la sociedad Empresa Constructora Radiotronica de Chile, Ltda., inactiva en ejercicios
anteriores, al haber relanzado de nuevo su actividad este ejercicio.

La principal actividad de esta sociedad, constituida el 19 de junio de 1989 y radicada en Chile, consiste en todo lo
relacionado con proyectos de construccion, instalacion y mantenimiento de sistemas de telecomunicaciones y en
general cualquier clase de negocios comerciales o industriales, relacionados directa o indirectamente con el
objeto principal.

Las principales magnitudes contables relativas a la misma durante el ejercicio 2005 son las siguientes:

Miles de Euros
2005
Activos 6.665
Importe neto de la cifra de negocio 8.547
Resultado neto del ejercicio 686

Conciliacion de los saldos de inicio y cierre del ejercicio 2004 (transicion a las NIIF

La Norma Internacional de Informacién Financiera N° 1 (NIIF 1) exige que las primeras cuentas anuales
consolidadas elaboradas por aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera incluyan una
conciliacion de los saldos de inicio y cierre del ejercicio inmediatamente anterior con los saldos de cierre del
ejercicio precedente y de apertura de los ejercicios al que estas cuentas anuales se refieren.

Las ultimas cuentas anuales consolidadas presentadas de acuerdo a principios esparioles fueron las
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2004, por lo que la fecha de transicion a las NIIF es
el 1 de enero de 2004.

Seguidamente, se presenta la conciliacién de los saldos del balance de situacion a 1 de enero de 2004, fecha de
la transicién a las NIIF, y a 31 de diciembre de 2004, considerandose como ajustes los cambios con origen en los
criterios de valoracién y politicas contables modificados por la nueva normativa y como reclasificaciones los
cambios con origen en la nueva forma de presentacion de los estados financieros:

3.1 Conciliacion del balance de situacion al 1 de enero de 2004

1 de enero de 2004
Miles de Euros
Principios Efecto de la Conversién
ACTIVO Espaiioles Reclasific. Ajustes NIIF Ref.
Gastos de establecimiento 1.898 - (1.898) - (a)
Otros activos intangibles 9.851 (8.808) - 1.043 (b)
Inmovilizado material 18.122 8.808 - 26.930 (b)
Fondo de comercio 4.188 - - 4.188
Activos financieros 23.724 - - 23.724
Activos por impuestos diferidos 243.646 342 (2.097) 241.891 (c)
Gastos a distribuir en varios ejercicios 1.278 (1.278) - - (d)
Total Actives no corrientes 302.707 (936) (3.995) 297.776
Total Activos corrientes 61.032 (341) - 60.691 (e)
TOTAL ACTIVO 363.739 (1.277) (3.995) 358.467
Miles de Euros
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Principios Efecto de la Conversion
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Espaitoles Reclasific. Ajustes NIIF Ref.
Capital suscrito 31.552 - - 31.552
Reservas (204.607) (288) 3.895( (201.000) ®
Diferencias de conversién (288) 288 - - )
Intereses minoritarios 4.252 - - 4.252
Beneficios consolidados del ejercicio 76.336 - - 76.336
TOTAL PATRIMONIO NETO (92.755) - 3.895 (88.860)
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 7.890 - (7.890) - (g)
Pasivos por impuestos diferidos 3.938 (424) - 3.514 (h)
Resto de pasivos no corrientes largo plazo 126.040 (182) - 125.858 @)
Provisiones 10.777 - - 10.777
Total Pasivos no corrientes 148.645 (606) (7.890) 140.149
Resto de pasivos corrientes 294,582 671) - 293911 0)
Provisiones 13.265 - - 13.265
Total Pasivos corrientes 307.847 671) - 307.176
TOTAL PASIVO 456.493 1.277) (7.890) 447325
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 363.739 1.277) (3.995) 358.467

(a)
(b)

()

(d

(e)
®

Corresponde al ajuste contra reservas (considerando su efecto fiscal) de los gastos de establecimiento.

Corresponde a la reclasificacion de los elementos adquiridos en régimen de arrendamiento financiero al
inmovilizado materiai, de acuerdo a su naturaleza.

Corresponde al efecto fiscal de los distintos ajustes de conversién realizados, asf como la reclasificacion de los
impuestos diferidos de activo.

Corresponde a la reclasificacion de la carga financiera de las deudas con entidades financieras por arrendamientos
financieros, asi como otras deudas con Hacienda con intereses incorporados, a las cuentas acreedoras por estos
conceptos.

Corresponde a la reclasificacion a los activos no corrientes de impuestos diferidos de activo.

Corresponde a los ajustes (netos de su efecto fiscal) de los gastos de establecimiento e ingresos a distribuir en
varios ejercicios, segun el siguiente detalle:

Miles de
Euros
Ajuste ingresos a distribuir en varios ejercicios 5.129
Ajuste gastos de establecimiento (1.234)
3.895

Asimismo, al 1 de enero de 2004 se consideran como mayores reservas las diferencias de conversion existentes,
de tal forma, que las Reservas por primera aplicacion de las NIIF son las siguientes:

Miles de
Euros
Ajustes 3.895
Reclasificacion a reservas de diferencias de conversién (288)
3.607

(g) Corresponde al ajuste de los ingresos a distribuir en varios ejercicios —diferencias positivas de cambio- que en

normas espafolas se encontraban diferidos.

(h) Corresponde a la reclasificacion a los pasivos no corrientes de los impuestos diferidos de pasivo (671 miles de

euros), asi como la reclasificacion de la carga financiera de la deuda con Hacienda Publica (1.095 miles de euros).
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(i) Corresponde a la reclasificacion de la carga financiera de los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento

financiero.

(i) Corresponde a la reclasificacion a los pasivos no corrientes de los impuestos diferidos de pasivo.

3.2 Conciliacion del balance de situacion al 31 de diciembre de 2004

31 de diciembre de 2004

Miles de Euros

Principios Efecto de la Conversién
ACTIVO Espafloles Reclasific. Ajustes NIIF Ref.
Gastos de establecimiento 60 - (60) - (a)
Otros activos intangibles 2.194 (1.601) - 593 (b)
Inmovilizado material 14.899 1.601 - 16.500 )
Fondo de comercio 2.923 - 421 3.344 k)
Activos financieros 22.164 - - 22.164
Activos por impuestos diferidos 219.320 1.869 (4.482) 216.707 (¢)
Gastos a distribuir en varios gjercicios 2.401 (2.205) - 196 @
Total Activos no corrientes 263.961 (336) 4.121) 259.504
Total Activos corrientes 84.166 (1.869) - 82.297 (e)
TOTAL ACTIVO 348.127 (2.205) 4.121) 341.801
Miles de Euros
Principios Efecto de la Conversion
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Espatioles Reclasific. Ajustes NIF Ref.
Capital suscrito 124.056 - - 124.056
Reservas (131.031) - 9.304 | (121.727) ®
Intereses minoritarios 4.678 - - 4.678
Beneficios consolidados del gjercicio 78.004 - (560) 77.444 ®
TOTAL PATRIMONIO NETO 75.707 - 8.744 84.451
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 6.826 - (6.826) - (@
Pasivos por impuestos diferidos 19.193 (1.681) - 17.512 (h)
Resto de pasivos no corrientes largo plazo 138.436 46) (6.039) 132.351 @)
Provisiones 29.668 - - 29.668
Total Pasivos no corrientes 194.123 (1.727) (12.865) 179.531
Resto de pasivos corrientes 62.487 (478) - 62.009 G)
Provisiones 15.810 - - 15.810
Total Pasivos corrientes 78.297 478) - 77.819
TOTAL PASIVO 272.420 (2.205) (12.865) 257.350
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 348.127 (2.205) (4.121) 341.801

(a) Corresponde al ajuste contra reservas (considerando su efecto fiscal) de los gastos de establecimiento.

(b) Corresponde a la reclasificacion de los elementos adquiridos en régimen de arrendamiento financiero al
inmovilizado material, de acuerdo a su naturaleza.

(c) Corresponde al efecto fiscal de los distintos ajustes de conversién realizados, asi como la reclasificacion de los

impuestos diferidos de activo.

(d) Corresponde a la reclasificacion de la carga financiera de las deudas con entidades financieras por arrendamientos
financieros, asi como otras deudas con Hacienda con intereses incorporados, a las cuentas acreedoras por estos

conceptos.

(e) Corresponde a la reclasificacion a los activos no corrientes de impuestos diferidos de activo.
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(f) Corresponde a los ajustes (netos de su efecto fiscal) con impacto en el Patrimonio Neto Consolidado de los gastos
de establecimiento, ingresos a distribuir en varios ejercicios, la contabilizacién a valor razonable (asimilado a su
valor actualizado) de las cuentas por pagar a largo plazo sin devengo de intereses derivadas de la deuda concursal
de los Convenios de Acreedores y la amortizacion del fondo de comercio. El resumen detallado de los impactos

(9)

(h)

)

@
(k)

citados, detallados por su impacto en reservas o resultados es el siguiente:

Miles de Euros
En En En Patrimonio
Reservas Resultados Neto
Ajuste ingresos a distribuir en varios ejercicios 5.129 (693) 4.436
Ajuste valor razonable deuda concursal 5.410 (1.483) 3.927
Amortizacién fondos de comercio - 421 421
Ajuste gastos de establecimiento (1.235) 1.195 (40)
9.304 (560) 8.744

De esta forma, el importe detallado como “Ajustes por valoracion” del
siguiente detalle:

Miles de
Euros
Reservas primera aplicacién NIIF 3.607
Ajuste valor razonable deuda concursal 5.410
9.017

balance de situacién adjunto tiene el

Corresponde al ajuste de los ingresos a distribuir en varios ejercicios que en normas espariolas se encontraban

diferidos.

Corresponde a la reclasificacion a los pasivos no corrientes de los impuestos diferidos de pasivo (479 miles de
euros), asi como la reclasificaciéon de la carga financiera de la deuda con Hacienda Publica (2.160 miles de euros).

La reclasificacion comresponde a la carga financiera de los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento
financiero (46 miles de euros). El ajuste corresponde a la contabilizacién a valor razonable (asimilado a su valor
actualizado) de las cuentas por pagar a largo plazo sin devengo de intereses derivadas de la deuda concursal de

los Convenios de Acreedores.

Corresponde a la reclasificacion a los pasivos no corrientes de los impuestos diferidos de pasivo.

Corresponde al ajuste positivo en la amortizacién del fondo de comercio de consolidacion.
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3.3 Conciliacion de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2004

Ejercicio 2004
Miles de Euros
Principios Efecto de la Conversién
Espaiioles Reclasific. Ajustes NIIF Ref.

Importe neto de lacifra de negocios 146.086 - - 146.086
Otros ingresos 1.270 - - 1.270
Aprovisionamientos (55.268) - - (55.268)
Gastos de personal (65.128) - - (65.128)
Dotaci6n a la amortizacién (9.969) - 1.838 (8.131) | (a)
Otros gastos (24.892) - - (24.892)

Resultado de explotacion (7.901) - 1.838 (6.063)
Resultados financieros negativos (neto) (2.843) - (2.282) (5.125) | (b)
Diferencias de cambio negativas (neto) (126) - (1.064) (1.190) | (¢)
Amortizacién fondo de comercio (1.265) - 421 (844) | (d)
Otras ganancias 165.018 - - 165.018 | (f)
Otras pérdidas (51.671) - - (51.671) | ()

Resultado antes de impuestos 101.212 - (1.087) 100.125
Impuesto sobre beneficios (22.835) - 527 (22.308) (e)

Resultado consolidado del ejercicio 78.377 - (560) 77.817
Resultado atribuido a la minoria (373) - - (373)

Resultado atribuible al Grupo 78.004 - (560) 77.444

(a) Corresponde ai ajuste de los gastos de establecimiento, que fueron regularizados en el balance de apertura.

(b) Corresponde al gasto financiero imputable al ejercicio (desde la fecha de su reconocimiento inicial) de la
contabilizacion a valor razonable de las cuentas por pagar a largo plazo sin devengo de intereses derivadas de la
deuda concursal de los Convenios de Acreedores.

(c) Corresponde a las diferencias negativas de cambio, una vez regularizados en el balance de apertura contra
reservas los ingresos diferidos por este concepto.

(d) Es el ajuste por la amortizacién del fondo de comercio.
(e) Se trata del efecto fiscal de los distintos ajustes.

(f) Las partidas que se desglosan como “Otras ganancias” y “Otras pérdidas” son las partidas finales donde han sido
reclasificadas, de acuerdo a la naturaleza de las transacciones, las partidas que bajo principios esparioles se
presentaban como “Ingresos extraordinarios o de ejercicios anteriores” y “Gastos extraordinarios o de ejercicios
anteriores”, respectivamente. Algunas de estas partidas corresponden a provisiones por deterioro de activos y se
clasifican de forma final en dicha partida.

4. Principios y politicas contables y criterios de valoracién aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2005 se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

4.1 Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material, de uso propio, se encuentran registrados a su coste de
adquisicion, (actualizado, en su caso, con diversas disposiciones legales anteriores a la fecha de transicion a las
NIIF) menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida. No se capitalizan
gastos financieros ni otro tipo de trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad

o eficiencia, o un alargamiento de la vida atil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes.

17



Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los gastos de mantenimiento se cargan a la
cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos menos su
valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en funcion de los afios de la vida util estimada, como promedio, de
los diferentes elementos y de forma lineal, segun el siguiente detalle:

Afios de

Vida Util

Estimada
Construcciones 33
Instalaciones técnicas y maquinaria 10a25
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4al0
Elementos de transporte 5a8
Equipos proceso de informacion y otro inmovilizado 4a5

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria de activo
fijo tangible a que corresponde el bien arrendado, amortizandose durante sus vidas (tiles previstas siguiendo el
mismo meétodo que para los activos en propiedad.

Los gastos incurridos en el acondicionamiento de un inmueble en el que el Grupo desarrolla su actividad,
mantenidos en virtud de un arrendamiento operativo, que representan mejoras concretas realizadas en el mismo,
se clasifican en este epigrafe del balance de situacién consolidado segun su naturaleza (instalaciones técnicas).
Se amortizan en funcion de la vida util estimada para estos activos (10 afios), que resulta inferior al periodo de
vigencia del contrato de arrendamiento.

Con ocasion de cada cierre contable, las entidades consolidadas analizan si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto contable de los elementos de su activo material excede de su correspondiente
importe recuperable; en cuyo caso, reducen el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe
recuperable y ajustan los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado
y a su nueva vida util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimaciéon de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, las entidades
consolidadas registran la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajustan en
consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacion. En ningun caso, la reversion de la pérdida por
deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no
se hubieran reconocido provisiones por deterioro en ejercicios anteriores.

Los Administradores del Grupo realizaron en el ejercicio 2004 una provisién por el valor neto contable de las
mejoras de un inmueble arrendado, al estar valorando la posibilidad de cancelar anticipadamente dicho
arrendamiento (cuyo contrato no establece clausulas indemnizatorias). La provision realizada por este concepto
en la cuenta “Provisiones por pérdidas por deterioro del inmovilizado material” por importe de 3.615 miles de
euros fue registrada con cargo a los resultados del ejercicio 2004.

En el ejercicio 2005 los Administradores del Grupo han decidido no cancelar dicho contrato de arrendamiento al
suscribir en julio de 2005 un contrato anual con un tercero, que podria ser prorrogable en un futuro, que le
permitira obtener rendimientos de explotacién por el uso del local mencionado. De dicha forma, ha revertido la
provisién dotada en el ejercicio anterior contra resultados del ejercicio (Nota 21).

4.2 Activos intangibles

Son activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un
negocio juridico o que han sido desarrollados internamente por las entidades consolidadas. Sélo se reconocen
contablemente aquellos cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva y de los que las
entidades consolidadas estiman probable obtener en el futuro beneficios econdmicos.
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Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccién y, posteriormente, se
valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado. No se capitalizan gastos financieros ni otro tipo de trabajos realizados por la
empresa para su inmovilizado.

Al 31 de diciembre de 2004 y 2005 el Grupo no tiene “Gastos de Investigacion y Desarrollo” generados
internamente y que cumplan los requisitos para estar activados.

El epigrafe “Otro inmovilizado inmaterial” esta compuesto basicamente por aplicaciones informaticas y licencias
de uso de software, tratdndose de activos con vida definida que se amortizan linealmente en funcién de la
misma, que ha sido estimada en cinco afios. No existen activos intangibles de vida util indefinida.

Las entidades consolidadas reconocen contablemente, en su caso, cualquier pérdida por deterioro que haya
podido producirse en el valor registrado de estos activos. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por
deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en
ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales.

4.3 Fondo de comercio de consolidaciéon

El fondo de comercio generado en la consolidacion representa el exceso del coste de adquisicion sobre la
participacion del Grupo en el valor razonable de los activos y pasivos identificables de una sociedad dependiente,
empresa asociada o entidad controlada conjuntamente en la fecha de adquisicion.

Los fondos de comercio, que s6lo se registran cuando han sido adquiridos a titulo oneroso, representan, por
tanto, pagos anticipados realizados por la entidad adquirente de los beneficios econdmicos futuros derivados de
los activos de la entidad adquirida que no sean individual y separadamente identificables y reconocibles.

Los fondos de comercio se reconocen como activo y, con ocasion de cada cierre contable, se procede a estimar
si se ha producido en ellos algtin deterioro que reduzca su valor a un importe inferior al coste neto registrado y,
en caso afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento. Las pérdidas por deterioro relacionadas con los
fondos de comercio no son objeto de reversién posterior.

En el momento de la enajenacién de una sociedad dependiente, empresa asociada o entidad controlada
conjuntamente, el importe atribuible del fondo de comercio se incluye en la determinacién de los beneficios o las
pérdidas procedentes de la enajenacion.

El fondo de comercio generado en adquisiciones anteriores a la fecha de transicion a las NIIF (1 de enero de
2004) se ha mantenido en los importes previos conforme a los principios contables espafiioles y se ha sometido a
una prueba de deterioro de valor en dicha fecha de transicion.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 se realizaron los correspondientes analisis de deterioro. Con motivo del
mismo, en el segundo semestre del ejercicio 2004, al modificarse las expectativas de los Administradores del
Grupo respecto a la recuperabilidad del fondo de comercio generado por la participada Ostra Delta, S.A.
(subgrupo Telson), se procedi6 a amortizar aceleradamente el fondo de comercio pendiente por importe de 844
miles de euros con cargo a los resultados del ejercicio 2004 a través del epigrafe de Provisiones por deterioro del
valor de los activos. Al 31 de diciembre de 2005 no existen pérdidas por deterioro que registrar en los estados
financieros a dicha fecha.

4.4 Deterioro de valor de activos materiales y activos intangibles excluyendo el fondo de comercio

En la fecha de cada cierre de ejercicio, el Grupo revisa los importes en libros de sus activos materiales e
inmateriales para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de
valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo
que sean independientes de otros activos, el Grupo calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor de uso. Al
evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor actual utilizando un tipo
de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor
temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado los futuros flujos de
efectivo estimados.
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Si se estima que el importe recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable, reconociéndose una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que
el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (o unidad generadora de efectivo) en ejercicios
anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversién de una pérdida por deterioro de valor como ingreso, salvo
cuando el activo relevante se registra a un importe revalorizado, en cuyo caso la reversién de la pérdida por
deterioro de valor se considera un incremento de valor.

4.5 Existencias

Este epigrafe del balance de situacion consolidado recoge los activos no financieros que las entidades
consolidadas:

. Mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio,
. Tienen en proceso de produccion, construccion o desarrollo con dicha finalidad, o
. Prevén consumirlos en el proceso de produccion o en la prestacion servicios.

Las existencias se valoran al coste o valor neto de realizacion, el menor. El coste de los productos en curso
incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de obra directa incurridos hasta la
fecha. El precio de coste se calcula utilizando el coste medio ponderado. El valor neto de realizacion representa
la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados de terminacién y los costes que seran
incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

Asimismo, el Grupo sigue el criterio de dotar las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de obsolescencia
y lento movimiento. Estas provisiones se netean de los correspondientes epigrafes de existencias a efectos de
presentacion, considerandolas por tanto, como un menor valor neto de realizacion.

4.6 Deudores comerciales

Las cuentas de deudores comerciales no devengan intereses y se registran a su valor nominal reducido por las
provisiones correspondientes para los importes irrecuperables estimados.

Las obras ejecutadas bajo contrato y pendientes de ser facturadas a los clientes se registran dentro del epigrafe
“Obra ejecutada pendiente de facturar” del capitulo “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del balance
de situacion consolidado, por su precio de venta. De esta forma se reconoce el beneficio en el gjercicio en que se
ejecuta la obra. Cuando se estima incurrir en pérdidas en un contrato, el importe total de las mismas se imputa a
resultados en el momento en que se conoce.

4.7 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen en el balance de situacion consolidado cuando el Grupo se
convierte en una de las partes de las disposiciones contractuales del instrumento.

4.7.1 Activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente a su coste de adquisicion. Los activos financieros mantenidos
por las sociedades del grupo se clasifican como:

e Activos financieros negociables: son aquelios adquiridos por las sociedades con el objetivo de
beneficiarse a corto plazo de las variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias
existentes entre sus precios de compra y venta.

e Activos financieros a vencimiento: activos cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y cuyo
vencimiento esta fijado en el tiempo. Con respecto a ellos, el Grupo manifiesta su intencién y su
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capacidad para conservarlos en su poder desde la fecha de su compra hasta la de su vencimiento.
No incluye préstamos y cuentas por cobrar originados por la propia sociedad.

* Prestamos y cuentas por cobrar generados por la propia empresa: activos financieros originados
por las sociedades a cambio de suministrar efectivo, bienes o servicios directamente a un deudor,

¢ Activos financieros disponibles para la venta: incluyen los valores adquiridos que no se mantienen
con propo6sito de negociacién, no calificados como inversién a vencimiento o a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias y los instrumentos de capital emitidos por entidades distintas de
las dependientes, asociadas y multigrupo, siempre que tales instrumentos no se hayan considerado
como “a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

Las inversiones financieras negociables y disponibles para la venta se valoran a su “valor razonable” en las
fechas de valoracién posterior. En el caso de los valores negociables, los beneficios y las pérdidas procedentes
de las variaciones en el valor razonable se incluyen en los resultados netos del ejercicio. En cuanto a las
inversiones disponibles para la venta, los beneficios y las pérdidas procedentes de las variaciones en el valor
razonable se reconocen directamente en el patrimonio neto hasta que el activo se enajena o se determine que ha
sufrido un deterioro de valor, momento en el cual los beneficios o las pérdidas acumuladas reconocidos
previamente en el patrimonio neto se incluyen en los resultados netos del periodo.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada el importe por el que podria ser
comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, en condiciones de independencia mutua e informadas en Ia
materia, que actuasen libre y prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un
instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo
(“precio de cotizacion” o “precio de mercado”). Si este precio de mercado no puede ser estimado de manera
objetiva y fiable para un determinado instrumento financiero, se recurre para estimar su valor razonable al
establecido en transacciones recientes de instrumentos anélogos o al valor actual descontado de todos los flujos
de caja futuros (cobros o pagos), aplicando un tipo de interés de mercado de instrumentos financieros similares
(mismo plazo, moneda, tipo de tasa de interés y misma calificaciéon de riesgo equivalente).

En el epigrafe “Activos financieros no corrientes” el Grupo registra las participaciones en sociedades no
consolidadas (véase Nota 2.7), asi como ofras participaciones minoritarias en el capital social de ciertas
sociedades. Dado que estas inversiones en instrumentos de patrimonio no tienen un precio de mercado cotizado
en un mercado activo y su valor razonable no puede ser valorado con fiabilidad, estas inversiones se valoran al
coste minorado por las provisiones necesarias.

Las inversiones a vencimiento y los préstamos y cuentas por cobrar originados por la Sociedad se valoran a su
“coste amortizado” reconociendo en la cuenta de resultados los intereses devengados en funcién de su tipo de
interés efectivo (TIR). Por coste amortizado se entiende el coste inicial menos los cobros del principal mas o
menos la amortizacién acumulada de la diferencia entre los importes inicial y al vencimiento, teniendo en cuenta
potenciales reducciones por deterioro o impago.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de un instrumento financiero
a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para
los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza,
sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés
efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente para todos los conceptos hasta la primera revisién del tipo de
interés de referencia que vaya a tener lugar.

4.7.2 Pasivo financiero y patrimonio neto

Los pasivos financieros y los instrumentos de capital se clasifican conforme al contenido de los acuerdos
contractuales pactados. Un instrumento de capital es un contrato que representa una participacion residual en el
patrimonio del grupo una vez deducidos todos sus pasivos.

Los principales pasivos financieros mantenidos por las sociedades del grupo se clasifican como:

+ Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, fundamentalmente
pasivos negociables.

¢ Pasivos financieros a vencimiento.
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Al 31 de diciembre de 2004 y 2005 el Grupo no tiene pasivos financieros negociables significativos. Los pasivos
financieros a vencimiento se valoran a su coste amortizado tal y como éste ha sido definido anteriormente. Asi,
dentro de esta categoria se encuentran los pasivos asociados a la deuda concursal de los Convenios de
Acreedores, que como se indica la Nota 1-d, tienen originariamente un vencimiento a seis afios, con el primero
de carencia y no devengan intereses. Este pasivo fue registrado a su valor razonable en la fecha de
reconocimiento (fecha de firmeza de los respectivos Convenios), valorandose desde entonces a su “coste
amortizado” reconociendo en la cuenta de resultados los intereses devengados en funcién de su tipo de interés
efectivo (TIR). Al 31 de diciembre de 2005 se ha considerado en la valoracién la modificacién del vencimiento de
esta deuda, cuyo primer pago ha sido prorrogado por un afio.

El valor actual de la deuda con Hacienda Publica correspondiente a los Convenios Singulares suscritos se
asemeja a su valor nominal, al tener asociado un tipo de interés que puede calificarse equivalente a mercado.

Instrumentos de capital

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran por el importe recibido en el patrimonio neto,
neto de costes directos de emision.

Préstamos bancarios

Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto de
costes directos de emision. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacion o el
reembolso y los costes directos de emisidén, se contabilizan segun el criterio del devengo en la cuenta de
resultados utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al importe en libros del instrumento en la medida
en que no se liquidan en el periodo en que se producen.

Acreedores comerciales

Los acreedores comerciales no devengan intereses y se registran a su valor nominal. En el epigrafe “Acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar” se incluyen principalmente los importes pendientes de pago por compras
comerciales y costes relacionados. Los Administradores consideran que el importe en libros de los acreedores
comerciales se aproxima a su valor razonable.

4.8 Transferencias de activos financieros y bajas en el balance de activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, el activo financiero transferido se da
de baja del balance, reconociéndose simultaneamente cualquier derecho u obligacion retenido o creado
como consecuencia de la transferencia.

. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido (caso de
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un
interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de devolver
los mismos o similares activos y otros casos analogos), el activo financiero transferido no se da de baja
del balance y se continta valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia.

. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido el mismo se da de baja en balance.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los
flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios
que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien
con la intencion de recolocarios de nuevo).

En virtud de estos principios contables, el Grupo clasifica en el epigrafe “Otros créditos a largo plazo” del capitulo
“Activos financieros no corrientes” y en el epigrafe “Otras deudas bancarias” del capitulo “Deudas con entidades
de crédito-no corrientes” el activo y pasivo asociados al litigio mantenido con BNP Paribas, descrito en la Nota
8.3. De oftra parte, las sociedades del Grupo, Avanzit Telecom, S.L.U. y Avanzit Tecnologia, S.L.U. realizan
cesiones a entidades de factoring vinculadas al principal cliente del Grupo de facturaciones de clientes
pendientes de cobro. Estas cesiones en su tenor literal se efectian sin posibilidad de recurso por parte de dichas
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entidades en caso de impago del cliente, pero las caracteristicas de las mismas implican su mantenimiento en
balance (Nota 12).

4.9 Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades espariol y por los impuestos de naturaleza similar aplicables a las
entidades extranjeras consolidadas se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, excepto
cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio neto,
en cuyo supuesto, el impuesto sobre beneficios también se registra en el patrimonio neto.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula sobre la base imponible del ejercicio. La base
imponible difiere del resultado neto presentado en la cuenta de resultados porque excluye partidas de ingresos o
gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y excluye ademas partidas que nunca lo son. El pasivo
del Grupo en concepto de impuestos corrientes se calcula utilizando tipos fiscales que han sido aprobados en la
fecha del balance de situacion.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son aquellos impuestos que se prevén pagaderos o recuperables
en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y las bases
imponibles correspondientes utilizadas en el calculo de la ganancia fiscal, y se cuantifican aplicando a la
diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales imponibles. No obstante lo
anterior:

. Los activos por impuestos diferidos (impuestos anticipados) solamente se reconocen en el caso de que se
considere probable que las entidades consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos, y

. No se registran impuestos diferidos con origen en los fondos de comercio aflorados en una adquisicion.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos)
con objeto de comprobar que se mantienen vigentes; efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

4.10 Provisiones
Al formular los estados financieros consolidados, los Administradores diferencian entre:

. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las
entidades; concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento
de cancelacién, y

J Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de las entidades consolidadas.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo se recogen todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en el balance de situacion consolidado, sino que se informa sobre los
mismos, conforme a los requerimientos del IAS 37 (véase Nota 19).

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable, se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Al 31 de diciembre de 2004 y 2005 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
entablados contra las entidades consolidadas con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los
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asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden que la conclusion de estos procedimientos y
reclamaciones no producira un efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen
adicionales a los ya contabilizados.

En la Nota 19, se incluye informacién detallada sobre los procesos en curso.

4.11 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, las entidades consolidadas espafiolas y algunas entidades extranjeras
estan obligadas a indemnizar a aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus
relaciones laborales.

Las provisiones para costes de reestructuraciéon se reconocen cuando el Grupo tiene un plan formal detaliado
para la reestructuracién que haya sido comunicado a las partes afectadas.

No obstante lo anterior, el Grupo tiene previsto efectuar determinadas medidas de reestructuraciéon que incluyen
la adecuacion de la plantilla de determinadas sociedades dependientes a la actual situacion del mercado, para lo
cual hay constituidas provisiones al 31 de diciembre de 2005 en los epigrafes “Provisiones” del pasivo no
corriente y corriente del balance de situacion consolidado adjunto por importes de, aproximada y
respectivamente, 3.237 y 6.353 miles de euros (véase Nota 14). Al 31 de diciembre de 2004, estas mismas
provisiones ascendian a 5.152 miles de euros y se encontraban clasificadas en su totalidad en el epigrafe
“Provisiones” del pasivo corriente del balance de situacion, en funcién de las expectativas existentes en aquel
momento, en el que se estimaba que dicha reestructuracion iba a ser acometida en el corto plazo.

4.12 Expediente de Regulacion de Empleo

El 22 de julio de 2004 el Ministerio de Trabajo dio salida a la formalizacién del Expediente de Regulacion de
Empleo (ERE) de la sociedad dependiente Avanzit Telecom, S.L.U. cuyo periodo de consultas con los
trabajadores se habia iniciado en el mes de febrero de 2004. Los términos definitivos en que se aprob6 dicho
Expediente fueron los siguientes:

a) Extincion de 196 contratos en la modalidad de jubilaciones anticipadas para los trabajadores con 52 afios
o mas cumplidos al 31 de diciembre de 2003 y que cumplan con el requisito de tener cubierto el periodo
de carencia legalmente exigible en cada caso a la fecha de acceso a la jubilacion anticipada. Las salidas
se produciran, a medida que los trabajadores cumplan los requisitos de acceso, con salidas antes del 31
de enero de 2005, 31 de enero de 2006 y 31 de enero de 2007.

b) Se autoriza la suspension de un maximo de 400 contratos por un periodo de 1 afio, si bien el tiempo de
permanencia en situacion de suspension de cada trabajador afectado, salvo acuerdo individual, no podra
ser superior a 4 meses.

En febrero de 2005 se realizaron los pagos asociados al primer grupo de salidas, producidas en enero de 2005,
por importe de 3.788 miles de euros, mediante la externalizaciéon de un seguro colectivo de rentas de los
trabajadores de Avanzit Telecom S.L.U. con Seguros Vitalicio. La sociedad ha externalizado la obligacién de
pago a los trabajadores prejubilados (que se acogieron al Expediente de Regulacion de Empleo) con esta
entidad aseguradora. En este sentido, la mencionada sociedad dependiente tuvo que pagar la cantidad inicial en
febrero de 2005 para la cobertura de las prestaciones y posteriormente en julio del 2005 la Direccién General de
Trabajo hizo efectiva la prima aplazada (subvencién) por importe de 3.000 miles de euros. La sociedad
dependiente ha contratado renta temporal en concepto de complemento salarial para los trabajadores que
entraban en el sistema de jubilacion anticipada.

Con posterioridad al cierre del ejercicio se han llegado a acuerdos con los representantes de los trabajadores de
Avanzit Telecom, S.L.U. (véase Nota 24.1)

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales el Grupo se encuentra inmerso en un proceso de
negociacion con los representantes de los trabajadores de Avanzit Telecom, S.L.U. respecto de los cuales ya se
ha llegado a un preacuerdo (véase Nota 24.1). Este preacuerdo supone que el Expediente de Regulacion de
Empleo se acometera en su totalidad dentro del ejercicio 2006, por lo que al 31 de diciembre de 2005 se
encuentra totalmente provisionado en la cuenta “Provisiones corrientes” por importe de 11.026 miles de euros
(véase Nota 14). En virtud de la experiencia del ejercicio anterior, los Administradores de la Sociedad han
considerado en el pasivo por las provisiones el potencial impacto de las subvenciones a recibir correspondientes
a las salidas de estos trabajadores, estimando una subvenciéon de 3.859 miles de euros por la concesion de

% 24



dichas ayudas, lo que significaria aproximadamente un 35 % del coste total. Dicha subvencién se ha neteado
de la provision corriente anteriormente mencionada.

Al 31 de diciembre de 2004, las provisiones para el Expediente de Regulacién de Empleo ascendian a 10.371
miles de euros en el largo plazo y 3.888 miles de euros en el corto plazo, no habiéndose considerado en aquel
momento las posibles ayudas que posteriormente fueron percibidas de la Administracion al no existir certeza
sobre las mismas. En opinién de los Administradores de la Sociedad, las circunstancias de este ejercicio
permiten considerar probable la percepcion de estas ayudas.

4.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del devengo. Concretamente, los ingresos se calculan al valor
razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar por los bienes
entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA y otros
impuestos relacionados con las ventas. Las ventas de bienes se reconocen cuando éstos se han entregado y su
propiedad se ha transferido.

Los ingresos procedentes de contratos de obras se reconocen en cada ejercicio como diferencia entre la
produccion (valor a precio de venta de la obra ejecutada durante dicho periodo) y los costes incurridos durante el
ejercicio, dado que se puede realizar una estimacion fiable del resultado del contrato de obra a la fecha del
balance de situacién. Habitualmente, dicho estado se mide por la proporcién que representan los costes del
contrato incurridos en el trabajo realizado a dicha fecha con respecto al total estimado de costes del contrato,
excepto en caso de que dicha proporcion no sea representativa del estado de realizacion. Las variaciones en el
contrato, las reclamaciones y los pagos de incentivos se incluyen en la medida en que hayan sido acordados con
el cliente. Cuando no se puede hacer una estimacion fiable del resultado de un contrato, s6lo se reconoceran los
ingresos derivados de dicho contrato con el limite de los costes incurridos que sean recuperables. Los costes del
contrato deben reconocerse como gastos en el periodo en que se incurren. Cuando es probable que el total de
costes del contrato sea superior al total de ingresos del contrato, la pérdida prevista se reconoce como gasto
inmediatamente.

La diferencia, en su caso, entre el importe de la obra ejecutada contabilizada y el de la obra certificada hasta la
fecha del balance de situacion se recoge en la cuenta “Obra Ejecutada Pendiente de Facturar” dentro del
epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar " de los balances de situacién consolidados. A su vez,
los importes correspondientes a las ofras cantidades certificadas anticipadamente por diversos conceptos se
registran en el epigrafe “Anticipos recibidos por pedidos” del pasivo de los balances de situacion consolidados.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio temporal, en funcién del principal pendiente de
pago y el tipo de interés efectivo aplicable.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones se reconocen cuando los derechos de los accionistas a
recibir el pago han sido establecidos.

4.14 Moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados
en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

El contravalor en euros de los activos y pasivos totales en moneda extranjera mantenidos por el Grupo al 31 de
diciembre de 2005 y 2004, correspondientes a los saldos consolidados de las entidades extranjeras integradas,
responde al siguiente desglose:
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Contravalor en Miles de Euros | Contravalor en Miles de Euros
31-12-2005 (*) 31-12-2004 (*)
Saldos Mantenidos en: Activos Pasivos Activos Pasivos
Pesos chilenos 6.665 6.665 2.090 2.090
Deudores 4.376 - 1.352 -
Fondos Propios - 1.500 - 559
Acreedores comerciales - 3.788 - 1.298
Otras cuentas 2.289 1.377 738 233
Délares (Argentina) 6.697 6.697 4.457 4.457
Deudores 4.679 - 3.205 -
Fondos Propios - 1.913 - 1.567
Acreedores comerciales - 1.666 - 1.688
Otras cuentas 2.018 3.118 1.252 1.202
Soles peruanos 14.264 14.264 8.222 8.222
Deudores 11.426 - 6.836 -
Fondos Propios - 3.243 - 2.206
Acreedores comerciales - 5.074 - 3.302
Otras cuentas 2.828 5.947 1.386 2.714
27.626 27.626 14.769 14.769

(*) Estos saldos son antes de eliminaciones de consolidacion.

Los saldos en moneda distinta del euro mantenidas por las entidades consolidadas espafiolas al cierre de los
ejercicios 2005 y 2004, atendiendo a la naturaleza de las partidas que los integran, son:

Contravalor en Miles de Euros | Contravalor en Miles de Euros
31-12-2005 31-12-2004

Naturaleza de los Saldos en Moneda Extranjera Activos Pasivos Activos Pasivos
Délares norteamericanos

Cuentas por pagar suspension pagos - - - 454

Deudas por compras - - - 6

Inversiones financieras a largo plazo 21.912 - 18.328 -

Deudas a largo plazo - 21.192 - 18.328
Pesos colombianos

Cuentas por pagar suspensién pagos - - - 3.715
Otras monedas - - - 145

21,192 21,192 18.328 22648 |

Los saldos en moneda extranjera relativos a la suspension de pagos han quedado nominados en euros este
ejercicio, de acuerdo con las Comisiones de Seguimiento de los Convenios.

Las operaciones en otras divisas distintas del euro se registran segtin los tipos de cambio vigentes en las fechas
de las operaciones. En la fecha de cada balance de situacion, los activos y pasivos monetarios denominados en
monedas extranjeras se convierten a euros segun los tipos de cambio de cierre del ejercicio. Las partidas no
monetarias valoradas a su coste histdrico se convierten a euros al tipo de cambio de la fecha de su adquisicién
(coste histdrico). Los activos y pasivos no monetarios registrados al valor razonable denominados en monedas
extranjeras se convierten segun los tipos vigentes en la fecha en que se determiné el valor razonable. Los
beneficios y las pérdidas procedentes de la conversién se incluyen en los resultados netos del ejercicio, excepto
las diferencias de cambio derivadas de activos y pasivos no monetarios a valor razonable, en cuyo caso las
variaciones en el valor razonable se reconocen directamente en el patrimonio neto.

En la consolidacion, los saldos de los estados financieros de las entidades consolidadas cuya moneda funcional
es distinta del euro se convierten a euros de la siguiente forma:

- Los activos y pasivos se convierten por aplicacion del tipo de cambio de cierre del ejercicio.



- Las partidas de ingresos y gastos se convierten segun los tipos de cambio medios del ejercicio, a
menos que éstos fluctien de forma significativa.

- El patrimonio neto, a los tipos de cambio histdricos.

Las diferencias de cambio que surjan, en su caso, se clasifican como patrimonio neto y se transfieren a las
diferencias de conversién del Grupo. Dichas diferencias de conversion se reconocen como ingresos o gastos en
el periodo en que se realiza la enajenacion de ia operacion.

El Grupo no tiene fondos de comercio denominados en moneda extranjera.
Entidades y sucursales radicadas en paises con altas tasas de inflacion

Ninguna de las monedas funcionales de las entidades consolidadas radicadas en el extranjero, corresponde a
economias consideradas altamente inflacionarias segin los criterios establecidos al respecto por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Consecuentemente, en los cierres contables del 31 de diciembre de
2005 o 2004 no ha sido preciso ajustar los estados financieros de ninguna entidad consolidada o asociada para
corregirlos de los efectos de la inflacion.

4.15 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los mismos
transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas derivados de la propiedad al arrendatario. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

4.15.1 Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero, por tanto, aquellas en las que los riesgos y ventajas que
recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario; quien, habitualmente, tiene la opci6n
de adquirirlo al finalizar el contrato en las condiciones acordadas al formalizarse la operacién.

Cuando las entidades consolidadas actiian como arrendatarias, presentan el coste de los activos que estan
adquiriendo en el balance de situacion consolidado, segun la naturaleza del bien objeto del contrato, vy,
simultdneamente, un pasivo por el mismo importe (que sera el menor del valor razonable del bien arrendado o de
la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de ejercicio
de la opcién de compra). Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los
activos materiales de uso propio.

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma que el rendimiento se mantenga
constante a lo largo de la vida de los contratos.

4.15.2 Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y, sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendatarias, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a sus cuentas de pérdidas y
ganancias.

Los beneficios cobrados y a cobrar en concepto de incentivo para formalizar un arrendamiento operativo también
se distribuyen linealmente a lo largo de la duracién del arrendamiento.

El Grupo tiene suscritos diversos contratos de arrendamiento a largo plazo. Entre ellos, los mas significativos son
tres contratos con periodos de vigencia hasta el ejercicio 2020, que se encuentran suscritos a través de la
sociedad dependiente Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U., y que corresponden a arrendamientos de
inmuebles.

En el caso de uno de los contratos (inmueble de la calle Alcala, 518 (Madrid)), el Grupo se obliga, en caso de
que decidiera rescindir dicho contrato a:
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—  Si esta rescision fuera anterior a la finalizacién del afio décimo desde la entrada en vigor del contrato ( 5
de mayo de 2000), a indemnizar a la arrendadora con el pago de un importe equivalente a la totalidad
de las rentas que deberia abonar hasta la finalizacion del afio décimo.

- En el supuesto de que dicha rescision fuera una vez finalizado el afio décimo, la Sociedad deberia
comunicar su voluntad al arrendador con dos afios de anticipacion, obligdndose al pago de la renta
correspondiente a dicho periodo sin indemnizacion adicional.

La renta anual de este contrato asciende a 1.390 miles de euros, aproximadamente, actualizable por el IPC anual
y cada cinco afios tomando como base la valoracién del inmueble realizada por un experto independiente.

En el caso de otro de los contratos (parte del inmueble de la calle Alcala, 516 (Madrid)), el Grupo se obliga, en
caso de que decidiera rescindir dicho contrato a:

- Si esta rescision fuera anterior a la finalizacién del afio séptimo desde la entrada en vigor del
contrato (31 de enero de 2000), a indemnizar a la arrendadora con el pago de un importe
equivalente a la totalidad de las rentas que deberia abonar hasta la finalizacién del afio séptimo.

— En el supuesto de que dicha rescision fuera una vez finalizado el aiio séptimo, la Sociedad deberia
comunicar su voluntad al arrendador con 6 meses de anticipacion, obligandose al pago de la renta
correspondiente a dicho periodo sin indemnizacion adicional.

La renta anual de este contrato asciende a 284 miles de euros, aproximadamente, actualizable por el IPC anual.

Por Gltimo, la renta anual del tercero de los contratos (parte del inmueble de la calle Alcala, 516 (Madrid)), que no
establece clausula indemnizatoria ninguna en caso de rescision anticipada, al haberse superado el periodo de
cinco afios desde la fecha de su firma, asciende a 293 miles de euros, aproximadamente, actualizable por el IPC
anual.

En relacién con el contrato de arrendamiento del inmueble de la calle Alcala, 518 (Madrid), el Grupo realizé en el
ejercicio 2000 una operacion de venta y posterior arrendamiento del citado edificio del que era propietario. El 5
de mayo de 2000 la antigua Television y Sonido Telson, S.A. (posteriormente absorbida por Avanzit, S.A.)
enajend a una entidad financiera el inmueble por un precio de venta de 16.828 miles de euros, suscribiéndose en
esa misma fecha y con la misma entidad un contrato de arrendamiento de 20 afios de duracion. El arrendador
concedi6 al Grupo (el arrendatario) un derecho de opcién de compra sobre el inmueble de caracter gratuito (e
inscribible en el Registro de la Propiedad) que podra ejercitarse una vez transcurrido el plazo de vigencia inicial
de veinte afios. Para ejercitarlo, deberd comunicarlo fehacientemente dentro de los seis meses anteriores al
término del citado periodo de vigencia, siendo el precio de recompra el mayor de (i) el precio por el que el
inmueble fue adquirido por la entidad financiera al Grupo, actualizado de acuerdo con ajustes mensuales y
quinquenales aplicados a la renta objeto del contrato de arrendamiento, (ii) el precio de mercado que determine
un experto independiente designado por ambas partes de comin acuerdo o en caso contrario por el Colegio de
Agentes de la Propiedad Inmobiliaria. En caso de que la entidad financiera tuviera la voluntad de enajenar el
inmueble durante el periodo de vigencia del contrato, la Sociedad tendria el derecho de tanteo. En virtud de lo
descrito en la Nota 4.8 y en este apartado, el Grupo trata esta operacién como un arrendamiento operativo.

En resumen, los gastos incurridos por el grupo en virtud de estos y otros arrendamientos operativos fueron los
siguientes:

Miles de Euros

2005 2004

Cuotas de arrendamiento operativos reconocidas en 7.478 6.974
Resultados del ejercicio
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4.16 Integracion de sucursales

Las cuentas de la sucursal que la Sociedad Dominante posee en Colombia y el establecimiento permanente de
Marruecos se convierten a euros aplicando a los activos y pasivos el tipo de cambio vigente a la fecha del
balance, al patrimonio el tipo de cambio de la fecha de su aportacion y a los resultados el tipo de cambio medio
del periodo en que se generan, siguiendo el mismo tratamiento contable que una filial, ya que la realidad
economica, financiera y de gestién de las mismas suponen un funcionamiento independiente y al margen de
Espaiia, excepto por el hecho de tener la forma juridica de Sucursal.

Los saldos de las sucursales se integran, epigrafe a epigrafe, en las cuentas anuales de las sociedades que
forman el perimetro de consolidacion, formando una unidad a efectos contables.

4.17 Uniones Temporales de Empresas y Agrupaciones de Interés Econémico

La ejecucion de ciertas obras se realiza mediante la agrupacién con una o varias empresas en régimen de Uni6n
Temporal de Empresas. El Grupo tiene una participacion de un 75% en la U.T.E. denominada
“Telecomunicaciones Sistemas e Ingenieria de Productos, S.A., Avanzit, S.A., Necso Entrecanales y Cubiertas,
S.A. y Airtel Movil, S.A. (U.T.E. Red Multiservicio A.N.A.)", a través de un 5% en Avanzit, S.A. y un 70% en
Avanzit Tecnologia, S.L.U. Los estados financieros de la UTE se consolidan por aplicacion del método de
integracion proporcional, de tal forma que la agregacion de saldos y las posteriores eliminaciones tienen lugar,
unicamente, en la proporcidén que la participacion del Grupo representa en relacién con el capital de estas
entidades. De esta forma, los activos y pasivos de las UTES se presentan en el balance de situacién consolidado
clasificados de acuerdo con su naturaleza especifica. De esta misma forma se integran los gastos e ingresos.

Los datos mas significativos relativos a la UTE integrada son los siguientes:

Concepto Miles de euros

Ingresos 5.932
Gastos (4.745)
|Resultados 1.187
[Deudores 1.961
Inversiones financieras temporales 1.860
Otros 129
Total actives integrados 3.950
Facturacion Anticipada 2.265
Otros 1.685
Total pasivos integrados 3.950

Asimismo, la Sociedad Dominante mantiene una participacién del 50% en la Agrupacién de Interés Econémico
Raderbeen, constituida para la ejecucion y prestacion de servicios de gasificacion en ciudades. Dado que la
sociedad participe en esta Agrupacion, Aberdeen Servicios y Gestion, S.A., estd en suspension de pagos, se ha
provisionado el valor de su participacion, que asciende a 301 miles de euros, asi como determinados riesgos
relacionados con la misma (véase Nota 14).

4.18 Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados, preparado de acuerdo al método indirecto, se utilizan las
siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

. Fiujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

. Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades que forman el grupo consolidado, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.



° Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

. Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

4.19 Operaciones discontinuadas

Una operacion en discontinuidad es una linea de negocio que se ha decidido abandonar y/o enajenar, cuyos
activos, pasivos y resultados pueden ser distinguidos fisicamente, operativamente y a efectos de informacion
financiera. Los ingresos y gastos de las operaciones en discontinuidad (después de impuestos) se presentan
separadamente en la cuenta de resultados.

4.20 Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente

Las deudas se contabilizan por su valor efectivo y se clasifican en funcién de sus vencimientos, considerando
como deudas corrientes aquellas cuyo vencimiento, a partir de la fecha de balance, es inferior a doce meses, y
no corrientes las de vencimiento superior a doce meses.
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5. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién consolidado durante los ejercicios 2005 y 2004 fue el siguiente:

Miles de Euros

Miles de Euros

2005 2004
Terrenos y Instalaciones Utillaje y Elementos Equipos Total Temenos y Instalaciones Utillaje y Elementos Equipos Total
Construccion técnicas y Mobiliario de Informacién y Otro Construcciones técnicas y Mobiliario de Informacién y
es maquinaria Transporte Inmovilizado maquinaria Transporte Otro Inmovilizado
Coste -
Saldos iniciales 7.181 60.177 9.813 2.003 5.856 85.030 7.238 63.332 9.352 2.031 8.139 90.092
Adiciones y retiros(neto) por modificacién del
perimetro de consolidacién
348 858 30 Ul 35 1.342 - - - - - -

Adiciones 170 3.385 451 245 199 4.450 - 1216 40 86 272 1.614
Retiros - (1.225) (160) (87) (12) (1.484) (54) (1.188) (54) (209) (2.615) (4.120)
Diferencias de cambio 90 43 156 109 9 407 3) 36 38 6 77
Traspasos y otros - 564 296 1.098 (534) 1424 - (3.183) 439 57 54 (2.633)
Saldos finales 7.789 63.802 10.586 3.439 5.553 91.169 7.181 60.177 9.813 2.003 5.856 85.030
Amortizacién acumulada -
Saldos iniciales (650) (48.962) (7.898) (1.619) (4.787) (63.916) (510) (46.737) (6.878) (1.352) (6.010) (61.487)
Adiciones/ retiros (neto) por modificacion del
perimetro de consolidacién (146) (812) 1) (@) (35) (1.021) - - - - - -
Diferencias de cambio (16) 9) 39 (62) a9 (195) - - 29 (33) ) (62)
Dotaciones (169) (4.039) (548) 285 (267) (5.308) (140) (4.834) (612) (183) (393) (6.162)
Retiros - 852 29 1 882 - 757 30 22 1.636 2.445
Traspasos y otros 59) (1.070) 68 79 85 (797) - 1.852 (414) (73) 1s) 1.350
Saldos finales (1.040) (54.040) (8.488) (1.865) (4.922) (70.355) (650) (48.962) (7.898) (1.619) (4.787) (63.916)
Provisiones por deterioro -
Saldos iniciales - (4.402) (212) - - (4.614) - - (295) - (1.380) 1.675
Adiciones/ retiros (neto) por modificacion del
perimetro de consolidacion
Dotaciones - - - - - - - (4.402) - - - (4.402)
Retiros - 3.907 112 - - 4.019 - - 83 - 1.380 1.463
Saldos finales - (495) (100) - - (595) - (4.402) (212) - - (4.614)
Activo material neto -
Saldos iniciales 6.531 6.813 1.703 384 1.069 16.500 6.728 15.808 1586 679 2.129 26.930
Saldos finales 6.749 9.267 1.998 1.574 631 20.219 6.531 6.813 1.703 384 1.069 16.500
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La sociedad dependiente Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. registré durante el ejercicio 2004 una dotacion a
la cuenta “Provisiones por deterioro” derivada de los andlisis realizados en relacién a su inmovilizado material por
importe total de 3.615 miles de euros. En el ejercicio 2005 la sociedad ha decidido revertir dicha pérdida debido a
que ha comenzado a subarrendar parte de estas instalaciones.

Al 31 de diciembre de 2004 esta misma sociedad dependiente realizé una dotacion a la cuenta “Provisiones por
deterioro” de elementos técnicos por importe de 787 miles de euros, de los cuales 165 miles de euros
correspondian al valor neto contable pendiente de amortizar en dicha fecha de equipos asociados a un contrato
de prestacién de servicios que finalizaba y el resto al ajuste por obsolescencia técnica de equipos varios
asociados a diversos contratos.

Formando parte del saldo neto que figura en el cuadro anterior, existen partidas por un importe aproximado a:

. 6.279 miles de euros y 3.485 miles de euros correspondientes al coste histérico y amortizacién acumulada
del inmovilizado material propiedad de las entidades y sucursales del Grupo radicadas en paises
extranjeros (4.045 y 2.767 miles de euros al 31 de diciembre de 2004).

. No existen elementos fuera de uso o retirados por valores netos significativos.

. En el ejercicio 2001 la Hacienda Publica espariola embargé a la sociedad Avanzit, S.A. el edificio que
tiene en la calle Manoteras (Madrid). Al 31 de diciembre de 2005, este inmueble esta valorado en 714
miles de euros y tiene una amortizacién acumulada por importe aproximado de 99 miles de euros. Dicho
inmueble fue embargado por el impago, por parte de la Sociedad matriz, de diversos impuestos (IVA e
IRPF). El pasivo asociado a este embargo se encuentra contabilizado e incluido en la deuda con
Hacienda Publica (forma parte de las deudas de los convenios singulares) y en las provisiones para
riesgos y gastos.

. Un importe neto de 5.138 miles de euros al 31 de diciembre de 2005 corresponden a la sede social de la
sociedad dependiente Videoreport, S.A. en la Ciudad de la Imagen de Madrid cuya construccion se esta
financiando mediante un préstamo hipotecario.

Al 31 de diciembre de 2005, activos materiales de uso propio por un importe bruto de 51.081 miles de euros,
aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados (32.087 miles de euros al 31 de diciembre de 2004).

Es politica de las Sociedades del Grupo formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos que puedan
afectar a los elementos del inmovilizado material. En opinion de los Administradores del Grupo las coberturas
actuales son las apropiadas.

Un detalle de los elementos que el Grupo posee en régimen de arrendamiento financiero, incluidos en el epigrafe
de Inmovilizado material, es el siguiente:

Miles de Euros Miles de Euros
2005 2004
Instalaciones | Elementos Instalaciones | Elementos

Técnicas y de Técnicas y de

maquinaria Transporte Total maquinaria | Transporte Total
Coste -
Saldos inicial 2.980 477 3.457 10.671 382 11.053
Adiciones/ (Bajas) (1.985) 623 (1.362) (7.691) 95 (7.596)
Saldos final 995 1.100 2.095 2.980 477 3.457
Amortizacién acumulada -
Saldos inicial (1.993) (185) (2.178) (6.764) (106) (6.870)
Dotaciones/ (Bajas) 1.825 (179) 1.646 4.771 (79) 4.692
Saldos final (168) (364) (532) (1.993) (185) (2.178)
Saldos netos- 827 736 1.563 987 292 1.279

La politica del Grupo consiste en suscribir contratos de arrendamiento financiero para una pafte de sus
instalaciones y equipos. Los tipos de interés se fijan en la fecha del contrato. Durante el ejercicio terminado el 31



de diciembre de 2005, el tipo de interés efectivo medio de esta deuda fue de aproximadamente el 3,2%, siendo el
tipo de interés efectivo del ejercicio 2004 de 3%. La amortizacion de los arrendamientos se realiza con caracter
fijo y no se ha celebrado ninguin acuerdo para los pagos de rentas contingentes.

A continuacion se desglosa el total de deudas por arrendamiento financiero al 31 de diciembre de 2005 y 2004
que se encuentran clasificadas en las “Deudas con entidades de crédito no corrientes” y en las “Deudas con
entidades de crédito corrientes”:

Cuotas de arrendamiento

Millones de euros 2005 2004
Importes a pagar por arrendamientos
financieros:
Menos de un aflo 388 752
Entre dos y cinco afios 442 263
Menos: gastos financieros futuros (48) 45)
Valor actual de obligaciones por 782 970
arrendamientos
Menos: saldo con vencimiento a (388) (752)
menos de 12 meses (pasivo corriente)
Saldo con vencimiento posterior a 12 394 218
meses (pasivo no corriente)

Todas las obligaciones por arrendamiento se denominan en euros. El valor razonable de las obligaciones por
arrendamiento del Grupo se aproxima a su importe en libros.

Las obligaciones del Grupo derivadas de arrendamientos financieros estan garantizadas por los gravamenes de
los arrendadores sobre los activos objeto de arrendamiento.

. ___Fondo de comercio

El desglose del saldo del epigrafe “Fondo de comercio” del balance de situacion consolidado, en funcién de las
sociedades que lo originan, es el siguiente:

Miles de euros
2005 2004
Entidades consolidadas -
Grupo Videoreport 3.322 3.322
Classic & New Madrid, S.A. 22 22
3.344 3.344

Los movimientos registrados en este epigrafe durante los ejercicios 2005 y 2004 fueron los siguientes:

Miles de euros
2005 2004
Saldo inicial 3.344 4.188
Pérdidas por deterioro - (844)
Saldo final 3344 3.344

Los Administradores del Grupo decidieron cancelar el fondo de comercio generado por la participada Ostra Delta,
S.A. en el ejercicio 2004 al entender que las expectativas de recuperabilidad del mismo habian cambiado (véase
Nota 25).

En relacion con el resto de fondos de comercio, de acuerdo con las estimaciones y proyecciones de que
disponen los Administradores de la Sociedad Dominante, las previsiones de flujos de caja atribuibles al Grupo de
estas sociedades soportan perfectamente el valor neto de los fondos de comercio registrados.
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7. Otros activos intangibles

El desglose del saldo de este epigrafe del balance de situacion consolidado y los movimientos habidos durante
los ejercicios 2005 y 2004 fueron los siguientes:

Miles de Euros | Miles de Euros
2005 2004

Coste -
Saldo Inicial 6.762 6.481
Adiciones/ retiros (netos) por modificacién perimetro - -
Adiciones 277 281
Diferencias de cambio (netas) - -
Traspasos y otros (61) -
Saldo Final 6.978 6.762
Amortizacién acumulada -
Saldo Inicial (6.036) (5.247)
Adiciones/ retiros (netos) por modificacién perimetro - -
Adiciones (1.062) (1.969)
Diferencias de cambio (netas) - -
Traspasos y otros 433 1.180
Saldo Final (6.665) (6.036)
Provisiones por deterioro -
Saldo Inicial (133) (191)
Adiciones/ retiros (netos) por modificacién perimetro - -
Adiciones - -
Diferencias de cambio (netas) - -
Traspasos y otros 133 58
Saldo Final - (133)
Saldos netos -
Saldo Inicial 593 1.043
Saldo Final 313 593

La totalidad del saldo corresponde a aplicaciones informaticas y licencias de uso de software que se considera
que tienen una vida dtil definida, establecida en 5 afios, en virtud de los contratos con terceros asociados a las
mismas.

Formando parte del saldo neto al 31 de diciembre de 2005, que figura en el cuadro anterior, existen partidas por
un importe aproximado de 102 miles de euros y 63 miles de euros correspondientes al coste histérico y
amortizacion acumulada de activos intangibles propiedad de las entidades y sucursales del Grupo radicadas en
paises extranjeros (49 miles de euros al 31 de diciembre de 2004, sin amortizacién acumulada).

Al 31 de diciembre de 2005, activos intangibles en uso por un importe bruto de 3.884 miles de euros,
aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados (2.899 miles de euros al 31 de diciembre de 2004).

El Grupo no tiene identificados activos intangibles que no hayan sido registrados por las entidades consolidadas
al no cumplirse todos los requisitos exigidos para ello.
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8.

Activos financieros no corrientes

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2005 y 2004 fueron como sigue:

Miles de Euros
Participaciones en | Otros créditos a Otras Total
sociedades del largo plazo inversiones a
grupo no largo plazo
consolidadas

Saldos al 1 de enero 2004 44.698 20.694 3.038 68.430
Adiciones 11.557 2.226 - 13.783
Retiros (1.515) (4.347) (123) (5.985)
Saldos al 31 de diciembre de 2004 54.740 18.573 2915 76.228
Adiciones - 2.862 342 3.204
Retiros (9.685) (66) (1.382) (11.133)
Saldos al 31 de diciembre de 2005 45.055 21.369 1.875 68.299
Provisiones por deterioro -

Saldos al 1 de enero 2004 (44.706) - - (44.706)
Adiciones (12.873) (12.873)
Retiros 3.515 3.515
Saldos al 31 de diciembre de 2004 (54.064) - - (54.064)
Adiciones - -
Retiros por incorporacién al perimetro 9.203 9.203
Saldos al 31 de diciembre de 2005 (44.861) - - (44.861)
Saldos al 31 de diciembre de 2004 neto 676 18.573 2915 22.164
Saldos al 31 de diciembre de 2005 neto 194 21.369 | 1.875 23.438

8. 1 Participacion en sociedades del grupo no consolidadas

En el Anexo Il se incluye una relacion de las participaciones en empresas del grupo no consolidadas e
informacion relativa a las mismas (véase Nota 2.7).

La principal variacion en coste y provision del epigrafe Participaciones en sociedades del Grupo no consolidadas
se debe a Ia inclusion en el perimetro de consolidacion, a partir del 1 de enero de 2005 de la sociedad Empresa
Constructora Radiotrénica de Chile, Ltda., inactiva en ejercicios anteriores, al haber relanzado de nuevo su
actividad este ejercicio.

8.2 Provisiones por deterioro

Corresponde a las provisiones dotadas para las sociedades no consolidadas descritas en el apartado anterior.

8.3 Otros créditos a largo plazo

El principal saldo del epigrafe “Otros créditos a largo plazo”, corresponde fundamentalmente al saldo a favor de
Avanzit, S.A. constituido en depésito en la entidad cesionaria, proveniente de la formalizacién de un contrato de
cesion de créditos con BNP Paribas para la venta de una cuenta a cobrar a Teleconsorcio y sus consorciados
(Nec Corporation, Nissho Iwai Corporation, Mitsui & Co., Ltd. y Sumitomo Corporation), por importe de 25
millones de délares estadounidenses, firmado con fecha 27 de diciembre de 2001.

Las cuentas a cobrar de Teleconsorcio estaban en proceso de arbitraje, respondiendo Avanzit, S.A. ante la
entidad financiera de la legitimidad e importe de los créditos cedidos (véase situacion de este proceso en la Nota
19). Por el contrato mencionado anteriormente, BNP Paribas concedia a la Sociedad 25 millones de délares,
estadounidenses depositados en cuenta abierta en la misma entidad bancaria. Dicho depdsito generaba un
interés referenciado al Libor. Al mismo tiempo, y por el periodo que trascurriese hasta el cobro efectivo por parte
de la entidad bancaria del crédito adquirido, ésta repercutia a la Sociedad determinadas comisiones estipuladas
en el contrato.

35



Con' motivo de la suspensién de pagos de Avanzit, S.A., BNP Paribas comunico la resolucién del contrato. La
Socnec_iad, dada su situacién juridica, tiene registrado en el epigrafe “Otros créditos a largo plazo” el importe del
depésito, un total de 21.191 miles de euros al tipo de cambio de cierre al 31 de diciembre de 2005 (18.328 miles
de euros al 31 de diciembre de 2004), mientras que en el pasivo, en el epigrafe “Otros pasivos financieros” se ha

reconocido una deuda a pagar a BNP Paribas por el mismo importe.

Las gdiciones de' “Otros créditos a largo plazo” corresponden, principalmente, a la actualizacién al tipo de cambio
de cierre del p_erlodo terminado el 31 de diciembre de 2005 del contrato de cesion de créditos por BNP Paribas
descrito anteriormente. Dicha adicién se ha reconocido con contrapartida en el epigrafe “Otros Pasivos

financieros”.

8.4 Otras inversiones a largo plazo

Representan basicamente inversiones minoritarias en sociedades, valoradas a su valor tedrico contable, y

fianzas y depésitos a largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2004 la inversién mas relevante era la participacion de un 13% en el capital de la sociedad
Fotofilm Madrid, S.A. por un importe de 1.125 miles de euros. El 30 de septiembre de 2005 se elevo a publico la

escritura de enajenacion de esta participacion por un importe de 1.150 miles de euros.

9. Existencias

La composicion de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de Euros

2005 2004
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.493 391
Productos en curso y semiterminados 285 1.054
1.778 1.445

Del total de existencias registradas al 31 de diciembre de 2005 un importe de 1.417 miles de euros corresponde

a existencias de las filiales latinoamericanas de! grupo (635 miles de euros al 31 de diciembre de 2004).

10. Activos financieros

10.1 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicién detallada de este epigrafe en los balances de situacién consolidados es la siguiente:

Miles de Euros

2005 2004

Clientes por ventas y prestacién de servicios 38.781 34.509
Cliente por ventas y prestacion de servicios, factorizados 31.513 29.117
Clientes de dudoso cobro 13.984 12.434
Clientes por efectos descontados 777 911
Obra ejecutada pendiente de facturar 12.757 8.450
Administraciones Publicas corrientes 2.028 1.005
Deudores personal 133 116
Deudores varios 5.701 6.315
Provision para insolvencias (19.615) (22.159)

86.059 70.698

Los Administradores consideran que el importe en libros de las cuentas de deudores comerciales y otras cuentas

a cobrar se aproxima a su valor razonable.

Deudores varios

Los desgloses al cierre de los ejercicios 2005 y 2004 son los siguientes:
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Miles de Euros
2005 2004

Deudores varios 2.008 1.796
Cuenta por cobrar (Nota 23.1) 1.421 1.421
Cuentas por cobrar a empresas grupo excluidas del
perimetro de consolidacién (Nota 17) 1.016 2.332
Anticipos a proveedores 1.256 766

5.701 6.315

La cuenta por cobrar mencionada en la Nota 23.1 y las cuentas por cobrar a empresas del grupo excluidas del
perimetro de consolidacion se encuentran integramente provisionadas tanto al 31 de diciembre de 2005 como de
2004.

Provision para insolvencias

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:

Miies de Euros
2005 2004

Clientes de dudoso cobro (13.984) (12.434)
Cuenta por cobrar (Nota 23.1) (1.421) (1.421)
Cuentas por cobrar a empresas grupo excluidas del perimetro
de consolidacién (Nota 17) (1.016) (2.332)
Otros saldos de clientes por ventas provisionados (3.194) (5.972)

(19.615) (22.159)

10.2 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de Euros
2005 2004
Tesoreria 8.733 5.000
Otros activos liquidos equivalentes 3.547 1.904
12.280 6.904

El epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” incluye la tesoreria del Grupo y depésitos bancarios a
corto plazo con un vencimiento inicial de tres meses o un plazo inferior. El importe en libros de estos activos se
aproxima a su valor razonable. No existen restricciones a la disponibilidad del efectivo y otros activos liquidos
equivalentes del Grupo.

10.3 Otros activos financieros corrientes

incluyen basicamente depésitos y fianzas, principalmente por las retenciones que se efecttian por las empresas
contratistas de ciertas sociedades del Grupo. La recuperacion de los mismos se efectua a la finalizacion de los
correspondientes contratos.

11. Acreedores por Suspension de Pagos: Convenios de Acreedores concursales y Convenios sinqulares

El saldo “Acreedores por Suspensién de Pagos” esta compuesto por los importes reconocidos por la Intervencion
Judicial como pasivos de las suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo, una vez aplicadas las quitas y
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la capitalizacion en los porcentajes correspondientes a la opcién a la que se haya adherido cada acreedor. De
cara a su presentacion en el balance de situacion consolidado, tanto en los epigrafes no corrientes como
corrientes, la deuda derivada de los Convenios se informa de manera agrupada, desglosandose en esta Nota y
siguientes de acuerdo a la naturaleza del acreedor.

El calendario de vencimientos de la deuda concursal y la deuda con Hacienda Publica de los convenios

singulares, a su valor nominal, es el siguiente:

Valor nominal en Miles de Euros
Vencimientos en
GRUPO AVANZIT Corriente (*) 2007 2008 2009 2010 Totales
Otros acreedores - 8.745 4.365 4.365 4.365 21.840
Deudas con entidades de crédito (Nota 12) - 13.639 6.827 6.827 6.827 34.120
Administraciones Piblicas (Nota 16.1) 1.947 2.285 4.389 4.823 1.237 14.681
1.947 24.669 15.581 16.015 12.429 70.641

(*) Vencimientos anteriores al 31 de diciembre de 2006

El grupo Avanzit dado la situacion financiera que atraviesa solicitdé durante el ejercicio 2005 el aplazamiento del
pago de la primera anualidad de los convenios de acreedores de Avanzit S.A., Avanzit Telecom S.L.U. y Avanzit
Tecnologia S.L.U. (que se hubiera producido en el primer trimestre del ejercicio 2006). Durante los meses de
noviembre y diciembre las Comisiones de Seguimiento y Control del Convenio de Acreedores de las tres
sociedades han autorizado prorrogar en un afio el plazo previsto en el Convenio de Acreedores para efectuar el
pago de la primera anualidad. De dicho modo, al 31 de diciembre de 2005, asi como al 31 de diciembre de 2004
la totalidad de la deuda con los acreedores ordinarios de los convenios tiene vencimiento a largo plazo y se
encuentra registrada en los pasivos no corrientes del balance de situacion.

Como se indica en la Nota 1-d, la deuda asociada a los Convenios de Acreedores Concursales tenia un
vencimiento inicial, a partir de las fechas de firmeza de los Convenios, de seis afios, el primero de ellos de
carencia, sin devengo de intereses. De acuerdo a NIC 39, el Grupo procedié a valorar el pasivo derivado de los
Convenios de Acreedores Concursales a su valor razonable, entendiendo como una buena medida de éste el
valor actual de los flujos futuros asociados.

Se ha considerado como tipo de descuento de la deuda aquél al que el Grupo Avanzit cancelaria hoy la misma,
que ha sido identificado con el tipo de interés libre de riesgo con un vencimiento similar, asimilandolo al del Bono
del Estado a cinco arfios.

El importe del descuento se registré con cargo a reservas a la fecha de reconocimiento inicial del pasivo (auto de
firmeza del Convenio en cada caso, registrandose por practica operativa al 31 de marzo de 2004). Desde dicho
momento y en ejercicios futuros, el Grupo reconoce de acuerdo a los métodos descritos en la Nota 4.7.2, el gasto
financiero correspondiente en la cuenta de pérdidas y ganancias. El importe cargado a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005 ascendié a 1.563 miles de
euros (antes de impacto fiscal) a través de la cuenta de gastos financieros.

Los datos basicos relacionados con dicha actualizacion a las fechas relevantes son los siguientes:

Miles de Euros
31-03-04 31-12-04 30-12-05
Total deuda concursal a valor nominal 55.960 55.960 55.960
Valor actual a la fecha 47.637 49.919 52.140
Tipo de descuento (Bono del Estado a cinco aiios) 3,582% 2,920% 3,040%
Diferencia de valoracién 8.323 6.041 3.820
Impacto fiscal (2.913) (2.114) (1.567)
Diferencia neta de impacto fiscal 5410 3.927 2911
Efecto en resultados (neto del impacto fiscal) - 1.483 1.016

El valor por el que figura registrada la deuda a largo plazo por su valor razonable es el siguiente:
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Miles de Euros
No corriente
Deudas con Otros acreedores Total
entidades de
crédito

Al 31 de diciembre de 2005
Total deuda Convenio a valor nominal 34.120 21.840 55.960
Importe de la actualizacién (2.329) (1.491) (3.820)
Valor actual a la fecha 31.791 20.349 52.140
Al 31 de diciembre de 2004
Total deuda Convenio a valor nominal 34.120 21.840 55.960
Importe de la actualizacién (3.683) (2.358) (6.041)
Valor actual a la fecha 30437 19.482 49.919

Los datos basicos relacionados con la deuda con Hacienda Pablica al 31 de diciembre de 2005 y 2004 son los

siguientes:

Miles de Euros
2005 2004
Total deuda Convenio singular a valor nominal 14.681 17.718
Intereses implicitos (1.510) (2.160)
Valor actual a la fecha 13.171 15.558
No corriente 10.864 13.653
Corriente 1.947 1.905
Tipo de interés medio 5% 5%

12. Deudas con entidades de crédito

e e e e ———————————————

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2005 es el

siguiente:
Miles de euros
2005 2004
No corriente Corriente No corriente Corriente

Préstamo sindicado participativo (Nota 1-€) - - 56.064 -
Subtotal - - 56.064 -
Préstamos bancarios 2.884 1.681 3.718 2.974
Pélizas de crédito y otros - 3.081 3.141 1.020
Subtotal préstamos y pélizas de crédito 2.884 4.762 6.859 3.994
Arrendamientos financieros 394 388 218 752
Deudas financieras por factoring - 31.513 - 29.117
Subtotal arrendamientos financieros y factoring 394 31.901 218 29.869
Total deudas con entidades de crédito 3.278 36.663 63.141 33.863
Deuda concursal Convenio de Acreedores (Nota 11) 31.791 - 30.437 -

Total deudas con entidades de crédito incluidas 35.069 36.663 93.578 33.863
Deudas Convenio

El vencimiento de los préstamos y polizas de crédito al 31 de diciembre de 2005 y 31 de diciembre de 2004 es el

siguiente:
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Miles de euros
2005 2004
Préstamos Pélizas de Total Préstamos | Pdlizas de Total
Afio de Vencimiento crédito crédito
2005 - - - 2.974 1.020 3.994
2006 1.681 3.081 4.762 1.483 3.141 4.624
2007 1.644 - 1.644 998 998
2008 244 - 244 244 244
2009 255 - 255 255 255
2010 265 - 265 738 738
Mas de 5 aflos 476 - 476
4.565 3.081 7.646 6.692 4.161 10.853
En relacion a los préstamos y créditos bancarios hay que destacar lo siguiente:
(i) Un total de 3.081 miles de euros corresponden a créditos dispuestos de las poélizas firmadas por el

Grupo con diversas entidades financieras, con un limite de 5.738 miles de euros. El tipo medio de
interés de las pdlizas de crédito durante el periodo fue de un aproximadamente un 4 % (al 31 de
diciembre de 2004 el limite de las pélizas de crédito era de 3.204 miles de euros y su tipo de interés

medio de 3,5%).

(ii) Del total de préstamos, un importe de 1.765 miles de euros (226 miles de euros a corto plazo y el
resto a largo plazo) corresponden a un préstamo hipotecario contratado por la sociedad
dependiente Videoreport, S.A. para financiar la construccion de la sede social de la sociedad. El
tipo de interés medio de los préstamos durante el periodo fue de aproximadamente un 3% (al 31 de
diciembre de 2005 el importe del préstamo hipotecario era de 1.982 miles de euros).

La totalidad de los préstamos y créditos recibidos se encuentran tomados en euros.

13. Otros pasivos financieros corrientes

El desglose del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2005 y 31 de diciembre de 2004 es el siguiente:

Miles de Euros

2005 2004
Acreedores Empresas del Grupo (Nota 17) 774 -
Otros acreedores diversos 263 214
1.037 214

14. Provisiones

El movimiento de las cuentas de provisiones durante el ejercicio 2005 fue el siguiente:
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Miles de euros
No
Corrientes Corrientes
Saldo inicial 29.668 15.810
Dotaciones con cargo a resultados 4.863 3.647
Reversiones con abono a resultados (8.531) 947)
Aplicaciones 3.161) (7.549)
Traspasos del largo a corto plazo (10.371) 10.371
Traspasos de corto a largo plazo 2.652 (2.652)
Saldo Final 15.120 18.680

Los conceptos que integran el saldo de provisiones no corrientes al 31 de diciembre de 2005 corresponden a las
provisiones que la Sociedad Dominante mantiene para responder por determinadas responsabilidades que se
pueden derivar de la imposibilidad de cumplir con ciertos contratos, debido a la falta de liquidez, por importe de
1.001 miles de euros, a posibles contingencias que pudieran derivarse de la sociedad participada Avanzit ENA
SGT, S.A.U. por importe de 4.057 miles de euros, asi como a varios litigios que la Sociedad Dominante mantiene
por importe de 3.355 miles de euros. Adicionalmente, en las provisiones no corrientes se recogen las provisiones
de determinadas sociedades dependientes para la reestructuracion y adecuacién de la plantilla a la situacion
actual de mercado por importe de 3.237 miles de euros y provisiones para determinados litigios que por importe
de 1.571 miles de euros mantiene la sociedad dependiente Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. Asimismo, se
registra una provision de la sociedad dependiente Radiotronica Argentina por importe de 1.000 miles de euros
relativa a actas fiscales levantadas. El resto de la provision corresponde a provisiones por fianzas y otros varios.

Durante el ejercicio 2005 el Grupo ha llegado a acuerdos transaccionales en relacién con litigios existentes al
cierre del ejercicio anterior. Asi, la Sociedad ha cerrado acuerdos relativos a demandas con proveedores que han
supuesto ingresos por reversiones de provisiones para operaciones de trafico por importe de 947 miles de euros
y aplicaciones por pagos o traspasos a cuentas de proveedores para la realizacion de los futuros pagos por
importe de 10.710 miles de euros. De otra parte, otros acuerdos han supuesto la reversion de provisiones no
corrientes por importe de 8.531 miles de euros. Entre los mas relevantes se encuentra el acuerdo transaccional
en relacién con el litigio mantenido con Metrovacesa, S.A. (véase Nota 19).

Las provisiones para operaciones corrientes corresponden a la provision para posibles contingencias ante el
cierre de filiales en Latinoamérica y del cese de actividades por un importe total de 850 miles de euros y las
provisiones para riesgos relacionados con la inactividad de la Agrupacion de Interés Econémico Raderbeen por
importe de 2.359 miles de euros. Asimismo, se recoge el importe estimado de los costes a incurrir por el
Expediente de Regulacién de Empleo (ERE) de Avanzit Telecom, S.L.U. por importe de 11.026 miles de euros,
que ha sido traspasado desde las provisiones no corrientes (véase Nota 4.12), neteado por la estimacion de la
subvencion a percibir de las Administraciones Publicas para hacer frente al ERE por importe de 3.859 miles de
euros.

Adicionalmente se recogen en este epigrafe las provisiones realizadas para la reestructuracion y adecuacion de
la plantilla actual de determinadas sociedades dependientes a la actual situacién de mercado, que han sido
registradas de acuerdo a la estimacion del periodo en que dichas reestructuraciones se llevaran a cabo, en las
provisiones corrientes por importe de 6.353 miles de euros y en las provisiones no corrientes por importe de
3.237 miles de euros.

Del resto de las provisiones corrientes, el importe mas relevante corresponde a previsiones de atrasos del IPC a
hacer efectivas a los trabajadores de algunas de las sociedades dependientes conforme a los acuerdos
alcanzados con sus representantes.

Dentro de las aplicaciones de las provisiones corrientes se incluyen el pago realizado por la sociedad
dependiente Avanzit Telecom, S.L.U. por importe de 3.888 miles de euros, por el primer grupo de salidas
asociado al Expediente de Regulacién de Empleo, hecho efectivo en febrero de 2005.

. _Patrimonio Neto

15.1 Capital social

ez :
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El movimiento producido en el capital social de la Sociedad Dominante durante el ejercicio 2005 se indica a

continuacion:
2005 2004
Numero de Nominal Numero de Nominal
Acciones (Miles Euros) Acciones (Miles Euros)
Nimero de acciones y nominal del capital social inicial 124.054.987 124.055 31.552.659 31.553
Aumentos de capital
Ampliacién de capital dineraria - - 31.552.659 31.552
Ampliaci6n de capital no dineraria 31.110.423 31.110 60.949.669 60.950
Nimero de acciones y nominal del capital social final 155.165.410 155.165 124.054.987 124.055

Con fecha 26 de octubre de 2004 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Avanzit, S.A. aprobé la
ampliacion de capital social en la cantidad de 31.552.659 euros, mediante la emisién y puesta en circulacién de
31.552.659 acciones ordinarias de 1 euro de valor nominal, todas ellas de la misma clase y serie que las
existentes, numeradas correlativamente del 31.552.660 al 63.105.318, ambas inclusive, con los mismos
derechos y obligaciones que las ya existentes, representadas por medio de anotaciones en cuenta, a un precio
de emisién de 1 euro por accion, que fue desembolsada mediante aportaciones dinerarias, y con derecho de
suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad.

Adicionalmente en dicha Junta General Extraordinaria de Accionistas de Avanzit, S.A. se adopté por mayoria
absoluta el acuerdo de ampliar capital social de Avanzit mediante compensacion de créditos y aportaciones no
dinerarias con exclusién del derecho de suscripcion preferente con la finalidad de dar cumplimiento a los
convenios de acreedores de los expedientes de suspension de pagos de Avanzit, S.A., Avanzit Tecnologia,
S.L.U., Avanzit Telecom, S.L.U. y Avanzit Ena SGT, S.A.U. (véase Nota 1-d). Se amplié capital en 60.949.669
euros mediante la emision 60.949.669 acciones de 1 euro de valor nominal, numeradas del 63.105.319 a la
124.054.987 ambas inclusive, con los mismos derechos y obligaciones que las ya existentes, representadas por
medio de anotaciones en cuenta, a un precio de emisién de 1 euro por accion, que fue desembolsado mediante
compensacién de créditos contra la Sociedad y aportaciones no dinerarias consistentes en derechos de crédito.

En relacion a las ampliaciones de capital descritas, cuya contabilizacion se produjo en las cuentas anuales del
ejercicio 2004, su inscripcion en el Registro Mercantil se produjo el 14 de febrero de 2005. De otra parte, la
ampliacién de capital mediante aportacion dineraria por importe de 31.553 miles de euros, fue hecha efectiva el 5
de enero de 2005, por dicho motivo, al 31 de diciembre de 2004 figuraba en el epigrafe “Accionistas por
desembolsos exigidos” del activo circulante del balance de situacién a dicha fecha.

Segln se describe en la Nota 1-e), con fecha 10 de noviembre de 2005 se lleva a cabo el acuerdo de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de 28 de octubre de 2005 de ampliacién de capital, que tras una
suscripcion incompleta, finalmente queda aumentado en la cantidad de 31.110.423 euros, mediante la emisién y
puesta en circulacion de 31.110.423 acciones ordinarias de 1 euro de valor nominal, todas ellas de la misma
clase y serie que las existentes, numeradas correlativamente del 124.054.988 al 155.165.410, ambas inclusive,
con los mismos derechos y obligaciones que las ya existentes. Esta ampliacion de capital fue inscrita en el
Registro Mercantil el 1 de diciembre de 2005.

Al 31 de diciembre de 2005 y después de las operaciones descritas, el capital social de la Sociedad queda fijado
en 155.165.410 euros, representado por 155.165.410 acciones de la misma clase y serie de 1 euro de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y numeradas del 1 al 155.165.410, ambos inclusive y
representadas por medio de anotaciones en cuenta.

La Sociedad Dominante tiene admitidas a cotizacién oficial la totalidad de sus acciones en las Bolsas de Madrid y
Bilbao. La Sociedad cotiza en el Nuevo Mercado, segmento especial del mercado continuo concebido
especificamente para los valores tecnoldgicos o de alto crecimiento.

Al 31 de diciembre de 2005 no existian accionistas que hubieran comunicado una participacién directa e
indirecta, igual o superior al 10% de capital suscrito de la Sociedad Dominante.
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15.2 Reservas

Prima de emision

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacién del saldo de la prima
de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de
dicho saldo.

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005 no ha habido variaciones en el saldo de este epigrafe.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensaciéon de pérdidas y siempre que no existan otros reservas
disponibles suficientes para este fin.

Otras reservas de la Sociedad Dominante

Dentro del epigrafe "Otras reservas” se encuentra incluida la reserva indisponible registrada en el ejercicio 1999,
correspondiente a los redondeos entre pesetas y euros, como "Diferencias por ajuste del capital a euros", por
importe de 27 miles de euros, tal como establece el Real Decreto 2814/1998, de 23 de diciembre, por el que se
aprueban las normas sobre los aspectos contables de la introduccion del euro.

Como consecuencia de la fusion impropia de Avanzit, S.A. con Servicios Generales de Teledifusion, S.A., la
Sociedad Dominante ha registrado dentro del epigrafe de "Otras reservas" una reserva indisponible, por importe
de 142 miles de euros, derivada de las obligaciones contractuales del préstamo participativo concedido por la
Sociedad Luzaro Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. a Servicios Generales de Teledifusion, S.A. El
resto de reservas tienen caracter de disponibles.

Reservas en sociedades consolidadas

El desglose por entidades de los saldos de esta cuenta de los balances de situacion consolidados, una vez
considerado el efecto de los ajustes de consolidacion y las diferencias de cambio reconocidas en el patrimonio
neto como resultado del proceso de consolidacion, se indican seguidamente:

Miles de Miles de
Euros (*) Euros (*)
2005 2004
Avanzit S.A. (560) 77.903
Aviénzit Telecom, S.L.U. (1.861) 2.287
Radiotrénica de Argentina, S.A. (248) 721
Avanzit Perq, S.A. 637 19
Avanzit Chile S.A. 162 -
Avanzit Tecnologia, S.L.U. (13) (31.112)
Grupo Telson (13.009) (42.104)
Otros 112 47
(14.780) 7.761

(*) Los saldos negativos representan pérdidas acumuladas.

Dentro de las Reservas de Sociedades Consolidadas, las procedentes de Grupo Telson (por Videoreport, S.A.)
incluyen la Reserva por Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996 por importe que al 31 de diciembre de 2005 y
2004 ascendia a 223 miles de euros. A partir de la fecha en que la Administracién Tributaria haya comprobado y
aceptado el saldo de la cuenta "Reserva por Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996" (0 haya prescrito el plazo
de tres afios para su comprobacién), dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los
resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los
que puedan producirse en el futuro, y a ampliacion de capital. A partir del 1 de enero de 2007 podra destinarse a
reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada
dicha plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion contable practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad. Si se dispusiera



del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a
estar sujeto a tributacion.

15.3 Diferencias de conversion

Este epigrafe del balance de situacion consolidado recoge el importe neto de las diferencias de cambio con
origen en las partidas no monetarias cuyo valor razonable se ajusta con contrapartida en el patrimonio neto y de
las que se producen al convertir a euros los saldos en las monedas funcionales de las entidades consolidadas
cuya moneda funcional es distinta del euro (ver Nota 4.14).

El movimiento del saldo de este epigrafe para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005 es como sigue:

Miles de euros
2005 2004
Saldo Inicial (104) -
Incorporacién de sociedades al Grupo 251 -
Otros movimientos 497 (104)
Saldo Final 644 (104)
De Radiotrénica Argentina 141 (61)
De Avénzit Peru 252 43)
De Empresa Constructora Radiotrénica 251 NA
de Chile, S.A.

Corresponden en su totalidad a la consolidacion de sociedades dependientes por integracion global.

15.4 Intereses minoritarios

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2005 y al 31 de
diciembre de 2004 recoge el valor de la participacion de los accionistas minoritarios en las sociedades
consolidadas. Dentro de estos valores se incluye la participacion en resultados de estos minoritarios.

Los principales accionistas ajenos al grupo con participacion igual o superior al 10% de! capital social de las
sociedades consolidadas, con su correspondiente grado de participacion en las mismas son las siguientes:

Porcentaje
Accionistas Sociedad Participada Participacién
Subgrupo Telson:
Juan de Miguel Videoreport, S.A. 20
Juan de Miguel Videoreport Canarias, S.A. 18
Classic & New, S.A. Classic & New Madrid, S.A. 40

El movimiento de la cuenta “Intereses Minoritarios” durante los ejercicios 2005 y 2004 es como sigue:
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Miles de Euros

Saldo Adiciones Otros Resultado Saldo
Al 31 de diciembre de 2005 Inicial al Perimetro | Movimientos Periodo Final
Grupo Telson 4.678 - (153) 389 4.914
Grupo Telecom - 20 14 177 211
Total 4.678 20 (139) 566 5.125
Al 31 de diciembre de 2004
Grupo Telson 4.252 - 53 373 4.678
Grupo Telecom - - - - -
Total 4.252 - 53 373 4.678

Los socios externos de Grupo Telecom provienen del 31% de participacion de externos en el Grupo de la
Empresa Constructora Radiotrénica de Chile, Ltda. que ha sido incluida este periodo por vez primera en

consolidacion.

La composicion detallada del saldo mas significativo al 31 de diciembre de de 2005, proveniente de Grupo

Telson es la siguiente:

Miles de Euros
% Resultado Socios
Participacion Capital Reservas periodo Externos
Videoreport, S.A. 60 78 7.550 1.077 3.482
Videoreport Canarias, S.A. 60 66 2.809 18 1.157
Ostra Delta, S.A. 89 60 23 (1414 (146)
Clasic & New Madrid, S.A. 60 601 185 267 421
Total 805 10.567 (52) 4.914
Al 31 de diciembre de 2004 la composicién era la siguiente:
Miles de Euros
% Resultado Socios
Participacién Capital Reservas periodo Externos
Videoreport, S.A. 60 78 7.026 524 3.051
Videoreport Canarias, S.A. 60 66 2.742 290 1.239
Ostra Delta, S.A. 68,67 60 33 (10) 26
Clasic & New Madrid, S.A. 60 601 174 106 362
Total 805 9.975 910 4.678

15.5 Aplicacion del resultado de la Sociedad Dominante

La propuesta de aplicacion del resultado formulada por los Administradores de la Sociedad Dominante consiste
en la aplicacién de los beneficios del ejercicio 2005 de la Sociedad matriz, que ascienden a 7.567 miles de euros,

para compensar “Resultados negativos de ejercicios anteriores”.

. _Situacion fiscal

16.1 Saldos mantenidos con Administraciones Publicas

El detalle de los saldos mantenidos por el Grupo con las Administraciones Puablicas al 31 de diciembre de 2005 y

2004 es el siguiente:
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Miles de Euros
2005 2004
No corriente No corriente
Otros a Total Otros a Total

Diferidos [ largo plazo Corrientes | Diferidos | largo plazo Corrientes

H.P. deudora a largo plazo
Impuestos anticipados 122.735 R 122.735 - 133.277 R 133.277 -

Créditos fiscales por bases
imponibles negativas de ejercicios
anteriores 77.446 - 77.446 - 83.430 - 83.430 -
Otros _ 2.208 R - 1.005
Administraciones Publicas,
deudoras 200.181 - 200.181 2.028 216.707 - 216.707 1.005
H.P. acreedorapor IVA - - - 1.828 - - - 1.126
H.P. acreedora por IRPF - - - 1.131 - - - 707
H.P. otros conceptos fiscales - - - 3499 - - - 2442
Organismos Seguridad Social 1.108 - 630
acreedores - - - - -
Impuesto sobre beneficios diferido 972 - 972 4.516 - 4.516
Administraciones Piblicas,
acreedoras 972 - 972 7.566 4.516 - 4.516 4.905
Administraciones Publicas
acreedora saldos Convenios
Singulares - 10.864 10.864 1.947 | - 13.653 13.653 1.905
Administraciones Publicas,
acreedoras incluida deuda
Convenios 972 10.864 11.836 9.513 4.516 13.653 18.169 6.810

16.2 Conciliacion de la base imponible consolidada y el resultado contable

La Sociedad dominante y las sociedades dependientes presentan individualmente sus declaraciones de
impuestos, de acuerdo con las normas fiscales aplicables en cada pais. No existe régimen de tributacién
consolidado con la Sociedad Dominante.

La conciliacién del resultado contable consolidado de los ejercicios 2004 y 2005 con la base imponible tedrica
(que seria la correspondiente a los cierres individuales bajo principios contables espafioles):

Miles de Euros
2005 2004
Aumento | Disminucién Importe Aumento | Disminucién | Importe

Resultado contable del periodo (antes de impuestos) 28.199 100.125
Resultado antes de impuestos actividades (1.095)
discontinuadas
Ajustes de consolidacién 22.516 112.732
Impacto ajustes conversién NIIF incluidos en bases 7.908 1.087
imponibles individuales y no en resultados
Resultado agregado sociedades individuales 57.528 213.944
Diferencias permanentes de las Sociedades individuales| 20.299 274) 20.025 4.735 - 4.735
Diferencias temporales de las Sociedades individuales:

Provisiones cartera filiales 6.314 (2.788) 3.526 31.746 - 31.746

Provisiones cuentas por cobrar filiales - - - 2213 - 2213

Amortizaciones aceleradas activos - (3.999) (3.999) 4.662 - 4.662

Provisiones no deducibles y otras diferencias temporales| 7.962 (5.964) 1.998 19.053 - 19.053

Reversidn de provisiones - (28.626) (28.626) - (18.661) (18.661)

Amortizacion fiscal del fondo de comercio - (15.187) (15.187) - (24.662) (24.662)
Base imponible (resultado fiscal) 34.575 (56.838) 35.265 62.409 (43.323) 233.030
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A continuacién se presenta la conciliacién entre el gasto por el impuesto sobre el beneficio resultante de aplicar
el tipo impositivo general vigente en Espafia y el gasto registrado por el citado impuesto durante el ejercicio 2005:

Miles de Euros
2005 2004

Resultado consolidado antes de impuestos 28.199 100.125
Impuesto sobre beneficios al tipo impositivo del 35% 9.870 35.044
Efecto de las diferencias permanentes:

Con origen en el proceso de consolidacién (1) 7.881 34.368

Efecto fiscal provisiones de cartera (2) (9.975) 16.193

De las Sociedades individuales (3) 6.659 1.659
Deducciones de la cuota - (7.310)
Créditos fiscales del ejercicio 2003 y anteriores registrados en (56.364)
2004 (4)
Efecto fiscal de las bases imponibles negativas (5) 2.513 -
Reversion de Impuesto diferido (Nota 16.3) (2.448) -
Otras diferencias (170) (1.282)
Gasto del periodo por el impuesto sobre beneficios 14.330 22.308

(1) Incluye el efecto fiscal neto de todos los ajustes de consolidacién y subconsolidacién que han sido considerados
diferencias permanentes por el Grupo. Los ajustes de consolidacién corresponden basicamente a eliminacion
de provisiones de cartera y de riesgos y gastos. (2) En el proceso de consolidacién, el Grupo ha considerado el
efecto fiscal de parte de las provisiones de cartera, registrando el correspondiente gasto (ingreso) por impuesto
sobre sociedades. (3) Es el efecto fiscal de las diferencias permanentes de las conciliaciones de las bases
imponibles de cada una de las Sociedades. (4) En e! ejercicio 2004 las sociedades del Grupo activaron créditos
fiscales correspondientes a periodos anteriores al 31.12.03 que no se encontraban registrados en balance. (5) A
partir del 1 de enero de 2005 la Sociedad dependiente Avanzit Telecom, S.L.U. ha dejado de activar los créditos
fiscales derivados de sus bases imponibles negativas.

16.3 Impuestos diferidos

Al amparo de la normativa fiscal vigente, surgen determinadas diferencias temporales que deben ser tenidas en
cuenta al tiempo de cuantificar el correspondiente gasto del impuesto sobre beneficios.

El movimiento de los Impuestos Diferidos de Activo No corrientes (créditos fiscales e impuestos anticipados) es
como sigue:

Miles de Euros
2005 2004
Saldo inicial 216.707 241.891
Adiciones 3.525 22.835
Retiros (20.051) (47.161)
Traspasos y otros - (858)
Saldo final 200.181 216.707

El desglose de este epigrafe por naturaleza al 31 de diciembre de 2005 y 31 de diciembre de 2004 es el
siguiente:
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Miles de Euros

Total

2005 2004
Impuestos anticipados 104.691 112.726
Créditos fiscales por bases imponibles negativas 38.057 29.246
Subtotal Sociedad Dominante 142.748 141972
Crédito fiscal por bases imponibles negativas de Avanzit Telecom, S.L.U. 12.712 12.712
Impuesto anticipado de Avéanzit Telecom, S.L.U. 12.127 12.931
Crédito fiscal por bases imponibles negativas de Avanzit Tecnologia, S.L.U. 22.099 21.849
Impuesto anticipado de Avanzit Tecnologia, S.L.U. 4.768 5.733
Crédito fiscal por bases imponibles negativas de Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. 4.128 19.622
Impuesto anticipado de Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. 1.149 1.888
Crédito fiscal por bases imponibles negativas de Radiotronica Argentina 450 -

200.181 216.707

Los origenes de los impuestos diferidos de activo registrados al 31 de diciembre de 2005 y 31 de diciembre de

2004 , que por tanto, quedan por revertir a dicha fecha, son los siguientes:

Miles de Euros
Activos por Impuestos Diferidos (impuestos anticipados) con Origen en: 2005 2004
Avianzit, S.A.
Amortizacion fondos de comercio de fusién 81.996 87311
Provisién de cartera filiales no consolidadas 3.842 3.842
Provisién de cartera filiales consolidadas 10.553 18.340
Provisiones para riesgos y gastos 2.618 2.004
Otros 5.682 1.229
104.691 112.726
Avéanzit Tecnologia, S.L.U.
Provisiones cuentas por cobrar y créditos filiales no consolidadas 3.035 3.035
Provisiones para riesgos y gastos 875 875
Otros 858 1.823
4.768 5.733
Avanzit Telecom, S.L.U.
Provisiones asociadas al ERE y otras de personal 5.419 8.362
Provisiones de cartera filiales no consolidadas 2.095 2.095
Otros 4.613 2474
12.127 12.931
Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. (varios) 1.149 1.888
Total 122,735 133.277

Todos estos impuestos anticipados estan generados al tipo general del 35%.

En el ejercicio 2002, como consecuencia de la amortizacion de los fondos de comercio de fusion, el Qrupo
consideré adecuado registrar los impuestos anticipados correspondientes al impacto fiscal de dicho sanea_mlento.
Los Administradores del Grupo consideran que dichos impuestos anticipados seran recuperados mediante la

obtencion de beneficios futuros suficientes por parte de la Sociedad.

Los origenes de los impuestos diferidos de pasivo registrados al 31 de diciembre de 2005 y 31 de diciembre de

2004 que por tanto, quedan por revertir a dicha fecha, son los siguientes:
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Miles de Euros
Pasivos por Impuestos Diferidos con Origen en: 2005 2004
Revalorizaciones - 2.448
Diferimiento por reinversion 741 1.589
Otros 231 479
972 4.516

A 31 de diciembre de 2004, en el impuesto diferido se recogia, el impuesto diferido relativo al beneficio generado
en 2001 por la venta de un edificio de la sociedad fusionada Telson, al acogerse la Sociedad a diferimiento por
reinversién, por 2.448 miles de euros. Con motivo de la revision por parte de los asesores fiscales de esta
operacion se ha puesto de manifiesto que esta plusvalia ya tributé en 2001, por lo que los Administradores del
Grupo han decidido cancelar este impuesto diferido contra ingreso por impuesto sobre sociedades. El importe de
741 miles de euros se generd por la venta en el ejercicio 2002 de otro edificio por Avanzit Telecom, S.L.U. al
acogerse a diferimiento por reinversién. En el ejercicio 2005 la sociedad ha comenzado a revertir dicho pasivo
dando de baja la parte correspondiente a la reinversion no realizada.

Asimismo, los Administradores del Grupo han registrado créditos fiscales por una gran parte de las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion, por entender que se cumplen los requisitos establecidos por
la normativa contable para dicha activacion, dado que las pérdidas de ejercicios anteriores correspondian a
causas extraordinarias que no era previsible que se repitan en el futuro y no existen dudas razonables sobre su
recuperabilidad a través de beneficios futuros debido al levantamiento de las suspensiones de pagos de las
sociedades del Grupo y al éxito de las medidas de viabilidad previstas (véase Nota 24.2).

Al 31 de diciembre de 2005, el detalle de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores acreditadas
ante Hacienda Publica (sin considerar las que se compensaran correspondientes a la prevision del impuesto
sobre sociedades 2005) susceptibles de compensacion con beneficios futuros y el afio hasta el cual pueden ser
utilizadas es el siguiente:

Afio de Afio Maximo de Miles de
Generacion Compensacion Euros

2001 2016 5.090

2002 2017 92.714

2003 2018 25.749

Avéanzit, S.A. 123.553
2003 2018 51.557

Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. 51.557
2003 2018 62.450

Avéanzit Tecnologia, S.L.U. 62.450
2001 2016 13.710

2002 2017 20.643

2003 2018 2.516

Avéanzit Telecom, S.L.U. 36.869
2001 2016 201

2002 2017 83

2003 2018 557

Ostra Delta, S.A. 841

El Grupo compensara bases imponibles negativas con los resultados de 2005, entre las que las mas relevantes
corresponden a Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U que compensara bases por importe de 39.575 miles de
euros.
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16.4 Ejercicios abiertos a inspeccion

Al 31 de diciembre de 2005 tanto la Sociedad Dominante como las principales sociedades dependientes tienen
abiertos a inspeccién los cuatro ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son de aplicacion. Debido a
las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de las
inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion
pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera
objetiva. No obstante, en opinién de los asesores fiscales del Grupo y de sus Administradores, la posibilidad de
que se materialicen pasivos significativos por este concepto adicionales a los registrados es remota.

17. _Saldos y Operaciones con entidades del grupo no consolidadas y otras vinculadas

Todos los saldos significativos mantenidos al cierre del ejercicio entre las entidades consolidadas y el efecto de
las transacciones realizadas entre si a lo largo del ejercicio han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

El detalle de los saldos mas significativos mantenidos por el Grupo con las entidades del grupo no consolidadas,
asi como el efecto en las cuentas de resultados de las transacciones realizadas con las mismas al 31 de
diciembre de 2005 y 31 de diciembre de 2004, se muestra a continuacion:

Miles de euros
2005 2004
ACTIVO:
Deudores varios 1.016 2.332
Provisién para estas deudas (1.016) (2.332)
PASIVO:
Otros pasivos financieros no corrientes 893 -
Otros pasivos financieros corrientes (Nota 13) 774 -
OTRA INFORMACION:
Provisiones relacionadas con estas filiales 4.907 5.022

El Grupo tiene provisionados determinados riesgos identificados en relacién con el cierre de estas filiales y con la
filial Avanzit Ena, S.G.T. que se explican en mayor detalle en la Nota 14.

Durante el ejercicio no se han realizado transacciones ni existen saldos significativos con sociedades que
puedan considerarse asociadas o vinculadas, salvo los descritos en la Nota 24.1 y las relaciones con la UTE
mencionada en la Nota 4.17 en la que participa el antiguo accionista de la Sociedad, Acciona, S.A.

18. Garantias comprometidas con terceros

Al 31 de diciembre de 2005, el Grupo tiene recibidas de entidades financieras garantias presentadas ante
terceros por importe de 10.379 miles de euros, correspondientes en la mayor parte a avales técnicos prestados
para garantizar el buen fin de la ejecucion de las obras. (Al 31 de diciembre de 2004 los avales ascendian a
9.272 miles de euros).

Al 31 de diciembre de 2005 el Grupo tiene registrada una provision por 1.001 miles de euros (Nota 14) para
hacer frente a determinadas responsabilidades que se pueden derivar de la imposibilidad de cumplir con ciertos
contratos, debido a la falta de liquidez. Al 31 de diciembre de 2004 esta provision ascendia al mismo importe.

Los Administradores del Grupo estiman que de los avales anteriormente descritos no se derivara ninguna
obligacion de pago para las sociedades consolidadas que no se encuentre ya provisionada, por lo que el saldo
conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real de financiacién o
liquidez a conceder a terceros por el Grupo.

19. Procesos en curso y/o cerrados durante el ejercicio

Metrovacesa, S.A.

Bami Inmobiliaria de Construcciones, S.A. (sociedad fusionada en el ejercicio 2003 con Metrovacesa, S.A.),
arrendadora del inmueble sito en Alcorcon, Avda. de Leganés, km 1,700, inmueble que con anterioridad habia
adquirido a Avanzit Telecom, S.L.U., presenté en el afio 2002 dos demandas contra Avanzit, S.A. y Avanzit
Telecom, S.L.U.
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La primera de ellas se referia a una reclamacion por un importe principal de 1.578 miles de euros en razén de la
calificacién del uso urbanistico del inmueble y su efecto en el contrato de compraventa en virtud del cual adquirié
dicho inmueble al Grupo Avanzit. La sentencia en Primera Instancia, ya en el ejercicio 2003, estimé la pretension
del demandante, habiendo posteriormente Avanzit, S.A. interpuesto recurso de apelacion ante la Audiencia
Provincial de Madrid.

La segunda de las demandas reclamaba un importe total de, aproximadamente, 10.100 miles de euros, por lo
que la demandante consideraba incumplimiento del contrato de arrendamiento del citado inmueble. Respecto a
este segundo litigio, el 16 de octubre de 2003, el Juzgado de 12 Instancia dicté sentencia en la que declaraba
resuelto el contrato de arrendamiento condenando a Avanzit, S.A. a desalojar el inmueble, realizar cuantos actos
sean necesarios para la efectividad de la transmision de la licencia que ampara su actividad en dicho inmueble y
costas a su cargo. En la misma sentencia se desestimé la demanda contra Avanzit Telecom, S.L.U.,
imponiéndose a Bami las costas del procedimiento judicial. Si bien en esta sentencia no se contempld la
conclusion relativa a la reclamacion monetaria.

El 5 de mayo de 2005 se ha llegado entre las partes (Metrovacesa, S.A., Avanzit, S.A. y Avanzit Telecom, S.L.U.)
a un acuerdo transaccional en el que se conviene fijar provisionalmente el importe total de las responsabilidades
que Avanzit, S.A. y Avanzit Telecom, S.L.U. adeudaban a Metrovacesa, S.A. en la cantidad de 4.740 miles de
euros mas IVA, es decir, 5.498 miles de euros (con IVA incluido). El acuerdo contemplé que esta cantidad se
haria efectiva en un importe de 2.000 miles de euros en la firma del acuerdo, 1.000 miles de euros mediante
pagaré con fecha de vencimiento el 30 de junio de 2005, y dos pagarés por importe de 1.249 miles de euros con
vencimientos el 30 de abril de 2006 y el 30 de junio de 2006. Por tanto, al 31 de diciembre de 2005 la cantidad
total adeudada a Metrovacesa, S.A. asciende a 2.498 miles de euros que se encuentran registrados en el
epigrafe “ Acreedores Comerciales” del balance de situacién consolidado a dicha fecha.

El acuerdo no supone la suspension o desistimiento de los procedimientos judiciales existentes,
comprometiéndose las partes durante el periodo de pendencia del plazo para pagar los pagarés descritos a no
iniciar procedimiento judicial nuevo. De otra parte, el acuerdo contempla que si el cheque y pagarés entregados a
Metrovacesa, S.A. como medio de pago de la cantidad aplazada resultaran integramente pagados en sus fechas
de vencimiento, se producird el efecto de dejar definitivamente fijado el importe de las responsabilidades
adeudadas solidariamente por Avanzit, S.A. y Avanzit Telecom, S.L.U. en las cantidades descritas y sin
necesidad de ulterior declaracion de voluntad de las partes, se producira el efecto de renuncia reciproca a todos
los procedimientos judiciales. En caso de incumplimiento de las obligaciones de pago, Avanzit, S.A. y Avanzit
Telecom, S.L.U. reconocen adeudar a Metrovacesa, S.A. las cantidades que en ejecucién de este acuerdo hayan
pagado hasta la fecha de incumplimiento de cualquier plazo pendiente y el derecho de Metrovacesa, S.A. para
continuar los procedimientos iniciados. En este caso, las partes declaran expresamente que todas aquellas
cantidades ya pagadas serian descontadas en su totalidad de las cantidades que pudieran corresponder a
Metrovacesa, S.A. en virtud de resoluciones judiciales favorables.

Durante el gjercicio 2004, el Grupo provisioné un total de 8.820 miles de euros en relacién con esta demanda, de
tal forma que al 31 de diciembre de 2004 las demandas se encontraban provisionadas en el epigrafe
“Provisiones para riesgos y gastos a largo plazo” del balance de situacién al 31 de diciembre de 2004, por
importe de 10.303 miles de euros, manteniéndose adicionalmente una provisién a corto plazo recogida en el
epigrafe de “Acreedores comerciales” hasta una provision total conjunta de 12.230 miles de euros.

El pasivo existente al 31 de diciembre de 2005, correspondiente a los pagarés pendientes de pago por importe
de 2.498 miles de euros se encuentra registrado en el epigrafe “Acreedores comerciales”.

Teleconsorcio

La sucursal de AVANZIT denominada Radiotrénica, S.A., Sucursal de Colombia mantenia una demanda de
arbitraje interpuesta en ejercicios anteriores por Avanzit, S.A. contra Teleconsorcio y sus consorciados (Nec
Corporation, Nissho Iwai Corporation, Mitsui & Co. Ltd. y Sumitomo Corporation), ante el Tribunal de Arbitraje
colombiano competente, para obtener el cumplimiento de las obligaciones de Teleconsorcio y sus consorciados
relativas al contrato que la sucursal de Avanzit, S.A. ejecuté en Bucaramanga (Contrato 0-15), Pueblos (Contrato
0-18) y Bogota (Contrato 0-60).

Bucaramanga (Contrato 0-15)

En relaciéon con este contrato, Teleconsorcio solicité en febrero de 2003 su inclusion en la Lista Definitiva de
Acreedores de la Suspensién de Pagos de la Sociedad, por un importe de 9,9 millones de dodlares
estadounidenses, sin que le fuera reconocido judiciaimente. El 31 de julio de 2003 se dicté laudo arbitral con el
siguiente resultado econémico:
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Importe Miles de
Concepto Pesos Colombianos (*)
A favor de Teleconsorcio 24.809.731
A favor de Avanzit, S.A., Sucursal de Colombia 7.133.252

(*) A efectos meramente informativos, estos importes ascienden a 9.198 miles de
euros y 2.644 miles de euros, respectivamente, al tipo de cambio de 31 de
diciembre de 2005 de 1 euro igual a 2.697,41 pesos colombianos.
El 20 de noviembre de 2003 los representantes legales de Teleconsorcio en Espafia presentaron solicitud de
inclusién del resultado del laudo, segun su criterio, en la Lista Definitiva de Acreedores de la Suspensién de

Pagos, sin resultado favorable para su representada. El balance de situacién adjunto no recoge ningiin pasivo ni
activo en relacién con este contrato.

Bogota (Contrato 0-60)

En relacion con este contrato, el Dictamen del Tribunal arbitral dicté sentencia con los siguientes resultados:

1. Con fecha 9 de septiembre de 2002 condené a Radiotrénica a pagar a Teleconsorcio, 47.855.259.265 pesos
colombianos

2. Conden6 a Teleconsorcio a pagar a Radiotronica 3.825.628.271 pesos colombianos.

La liquidacion del contrato dictada era de la siguiente forma:

Pesos

Colombianos (**)
Saldo reconocido a Teleconsorcio 11.335.955.022
Intereses reconocidos a Teleconsorcio 8.261.123.625
Multas por retrasos 27.704.756.363
Exceso costas 553.424.255
Total reconocimientos a Teleconsorcio 47.855.259.265
Saldo reconocido a Avanzit 2.212.939.530
Intereses reclamados por Avanzit 1.612.688.741
Total reconocimientos a Avanzit 3.825.628.271

(**) A efectos meramente informativos, el total de reconocimientos a Teleconsorcio y
Avanzit ascienden a 17.741 miles de euros y 1418 miles de euros,
respectivamente, al tipo de cambio al 31 de diciembre de 2005 de 1 euro igual a
2.697,41 pesos colombianos.

Asimismo, el citado laudo reconocia la propiedad de Radiotrénica de una red que el Tribunal reconocia no poder
evaluar, en cuanto a su valor en precio, en un nimero de lineas equivalente a 487 lineas terminadas y 1.666
lineas parcialmente construidas. Este laudo fue recurrido en nulidad, recurso que no ha sido resuelto. A su vez,
el cliente final de Teleconsorcio (Empresa Nacional de Telecomunicaciones, Telecom) pidié en el Tribunal de
Arbitramiento la nulidad de los convenios de riesgo compartido con Teleconsorcio, contrato que genero el
contrato espejo del mismo entre Teleconsorcio y Empresa Nacional de Telecomunicaciones, Telecom.

De acuerdo a la Ley concursal espaiiola las respectivas deudas preconcursales entre Radiotronica y
Teleconsorcio no son compensables. Teleconsorcio al haber solicitado el reconocimiento de deuda en la lista de
acreedores tendria que aceptar las condiciones del Convenio aplicable al Expediente de Suspension de Pagos,
mientras que Radiotronica podria exigir la deuda reconocida en el citado laudo en su totalidad a Teleconsorcio,
en las condiciones establecidas en el contrato entre ambas partes, asi como exigir la propiedad de la parte de
red que le reconoce el citado laudo y sus correspondientes rendimientos econémicos (interés de demora y
rendimiento de la inversion de la que es propietaria).

Finalmente, los Interventores Judiciales reconocieron, en la lista definitiva de acreedores, la cifra de 45.608
millones de pesos colombianos (14.336 miles de euros). Después de la firmeza del Convenio, el 25% de esta
deuda (3.584 miles de euros) a pagar a Teleconsorcio se encuentra recogida al 30 de junio de 2005 en los
epigrafes de Acreedores por Suspension de Pagos corrientes y no corrientes, segln corresponda. El balance de
situacion adjunto no recoge ningun activo en relacion con los importes a favor de Avanzit, S.A. por este contrato.
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20.

Al 31 de diciembre de 2004, existia de cualquier forma un recurso de nulidad sobre el citado “arbitramiento” que
se encuentra ain pendiente de resolucién y una determinacion del valor real de la red y sus adicionales que son
propiedad aun de Radiotrénica. Debido a todo lo anterior y por las condiciones del contrato, la propiedad y
transferencia definitiva de la red correspondiente al citado contrato, aun no ha sido transferida a Teleconsorcio y
en consecuencia a Empresa Nacional de Telecomunicaciones, Telecom (cliente final).

Con fecha 17 de marzo de 2005, Avanzit, S.A. llegé a un acuerdo transaccional con Teleconsorcio (otorgado
ante Notario Publico de Bogota-Colombia), por virtud del cual ambas partes, reciprocamente, renunciaran a
todas las acciones judiciales que tenian abiertas en relacion a los contratos 0-15 (Bucaramanga), 0-18 (Pueblos)
y 0-60 (Bogota). En concreto, Avanzit, S.A. renunciara a las acciones judiciales interpuestas en Colombia en
relacion con el contrato de Bogota y Teleconsorcio a las interpuestas en Espafia en relacion con los contratos de
Bogota y Bucaramanga.

No obstante lo anterior, determinados de dichos acuerdos han quedado sujetos a condicién resolutoria y al
cumplimiento de determinados hechos, todavia no consumados, y, sobre los que Avanzit, S.A., no tiene control
alguno. En todo caso, los Administradores de la Sociedad no esperan que se deriven quebrantos patrimoniales
significativos en relacion con este acuerdo adicionales a los registrados en las cuentas anuales adjuntas.

ETB (Empresa Telefénica de Bogotd)

La Sucursal de Colombia demand6 a ETB por los daiios y perjuicios ocasionados con motivo de la cancelacion
anticipada del Contrato Macro 4200000855 que tenia suscrito con dicha sociedad y caducidad de la empresa.

El peritaje financiero evalué los dafios y perjuicios ocasionados al 30 de septiembre de 2003 en 18.311 millones
de pesos colombianos (a meros efectos informativos 5.756 miles de euros a dicha fecha). ). El peritaje técnico ha
finalizado y confirmado lo evaluado en el financiero. Las fases pendientes de realizacion son las aclaraciones y
complementaciones seguidas de prueba e interrogatorios sin que a fecha de hoy se pueda saber si se va a
estimar la pretensién de la Sucursal de Colombia.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 el Grupo no ha registrado ningun activo en relacién con este contrato.

Procesos abiertos contra sociedades del Grupo por antiguos Consejeros y
directivos del Grupo.

A la fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas existen varios procesos abiertos
contra sociedades del Grupo por antiguos Consejeros y directivos del Grupo. Al 31 de diciembre de 2005 se
mantienen provisiones para riesgos y gastos o pasivos en Avanzit, S.A. y otras sociedades de su Grupo para
estos litigios por importe de aproximadamente 3.904 miles de euros (2.096 miles de euros al 31 de diciembre de
2004). Los Administradores de la Sociedad entienden que dichas provisiones cubren de forma razonable el
riesgo asociado a dichas demandas.

Beneficio por accién

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo (después de
impuestos y minoritarios) entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese ejercicio,
excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

2005 2004
Resultado del ejercicio (Miles de Euros) 11.889 77.444
Numero medio ponderado de acciones en circulacién (acciones) 111.636.866 31.552.659
Beneficio bésico por accién (Euros) 0,1064 2,4544

El beneficio diluido por accion se determina de forma similar al beneficio basico por accion, pero el nimero medio
ponderado de acciones en circulacién se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de las opciones
sobre acciones, warrants y deuda convertible en vigor al cierre del periodo. El Grupo Avanzit no tiene emitido
ningun instrumento de este tipo, por lo que el beneficio basico por accion coincide con el beneficio diluido.
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21. Ingresos y gastos

Importe neto de la cifra de negocios

Una parte importante de las ventas del Grupo Avanzit se realizan al Grupo Telefénica tanto en Espafia como en

otros paises (64% en 2005 y 61 % en 2004). El desglose por actividades y mercados geograficos se detalla en la
Nota 22.

La aportacion al importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2005 y 2004 de las sociedades incluidas en
el perimetro de consolidacién ha sido la siguiente:

Miles de Euros
2005 2004

Avanzit, S.A. 798 247
Avénzit Tecnologia, S.L.U. 42.675 39.901
Grupo Telecom 98.552 71.877
Avanzit Telecom, S.L.U. 50.053 44.908
Radiotrénica de Argentina, S.A. 15.612 10.684
Avanzit Peri, S.A.C. 20.068 13.528
Empresa Constructora Radiotrénica de Chile Ltda 8.547 -

Filiales regionales 4272 2.757
(Grupo Telson 33.907 34.061
Telson, S.L.U. 20.178 19.976
Videoreport, S.A. 10.408 9.158
Videoreport Canarias, S.A. 890 728
Classic & New, S.A. 2.431 1.336
Ostra Delta, S.A. (Nota 25) - 2.863
Importe neto de la cifra de negocios 175.932 146.086

Gastos de personal

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2005 y 2004, distribuido por categorias
profesionales fue el siguiente:

Nimero Medio de Empleados
2005 2004
Técnicos titulados 571 473
Técnicos no tituiados 526 1.239
Personal administrativo 402 292
Personal de obra 2.200 1.111
3.699 3.115

Gastos financieros

El detalle durante los ejercicios 2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de euros
2005 2004
Efecto actualizacién Convenio de Acreedores 1.564 2.281
Gastos financieros bancarios 1.362 1.777
Gastos financieros comerciales 1.188 1.156
4.114 5.214




Transacciones en moneda distinta del euro

Durante el ejercicio 2005, aproximadamente un 25% de los ingresos de explotacién y un 23 % de los gastos de
explotacion del Grupo se realizan en el extranjero, fundamentalmente en las filiales latinoamericanas del Grupo.
Las transacciones en moneda distinta del euro se llevan a cabo fundamentalmente en pesos argentinos, pesos
chilenos y soles peruanos, estando en algunos casos estas operaciones referenciadas al délar estadounidense
(véanse Notas 4.14, 22 y 24).

Durante el ejercicio 2004, el 17% de los ingresos de explotacién y el 15% de los gastos de explotacién se
realizaron en el extranjero, en moneda distinta del euro. En este caso las operaciones se llevaron a cabo
fundamentalmente en pesos argentinos y soles peruanos.

Otras ganancias y Otras pérdidas

Los conceptos mas significativos recogidos en los epigrafes "Otras ganancias y pérdidas” de la cuenta de
resultados adjunta durante los ejercicios 2005 y 2004 fueron los siguientes:

Miles de euros
2005
Otras Otras
Ganancias Pérdidas
Reversioén provisiones no corrientes (Nota 14) 8.531 -
Reversion provisiones corrientes (Nota 14) 947 -
Cancelacién Préstamo sindicado (Nota 1-¢) 24.954 -
Otras ganancias 6.146 -
Dotacién provisiones no corrientes (Nota 14) - 4.863
Dotacién provisiones corrientes - 2.488
Otras pérdidas - 3.426
Total 40.578 10.777

Miles de euros
2004
Otras Otras

Ganancias Pérdidas
Quita por ejecucién de los Convenios de Acreedores 150.056 -
Reversién provisiones cuenta por cobrar ENA SGT 8.006 -
Dotaciones provisiones litigio Metrovacesa, S.A. - 8.820
Dotaciones provisiones otros litigics y - 2.295
reclamaciones
Dotaciones provisiones litigios directivos y - 2.042
empleados
Dotaciones provisiones ERE - 6.450
Dotaciones provisiones reestructuracion plantilla - 5.100
Dotaci6n provisién deudores varios (Nota 10) - 1.421
Otras ganancias 6.956 -
Otras pérdidas - 21.141
Total 165.018 47.269

Los conceptos recogidos en el epigrafe "Otras pérdidas” corresponden basicamente a abogados, gastos de las
comisiones de seguimiento de los convenios, etc., todos ellos relacionados en general con la gestion de las
suspensiones de pagos del Grupo, motivo por el cual han sido clasificados en este epigrafe.

Resultados del deterioro de activos
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Miles de euros

2005 2004
Dotacién por deterioro fondo de comercio Ostra Delta, S.A. - (844)
Dotaci6n provisién mejoras inmueble inmovilizado material (Nota 5) - (3.615)
Dotacién provision instalaciones técnicas y maquinaria - (787)
Reversion pérdidas deterioro inmovilizado material (Nota 5) 3.615 -
3.615 (5.246)

Otros gastos de explotacion

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias durante los ejercicios 2005 y 2004 es el

siguiente:

Miles de Euros
2005 2004
Arrendamientos y cdnones 7.476 6.974
Reparaciones y conservacion 1.867 1.849
Servicios profesionales independientes 3.866 2.441
Transportes 525 284
Primas de seguros 1.067 800
Relaciones pliblicas 297 401
Teléfonos 1.563 1.536
Otros suministros 1.412 1.193
Gastos de viaje 763 487
Material de oficina 457 158
Otros gastos 8.382 5.774
Tributos 1.033 818
Total 28.708 22.715

Resultados consolidados

La aportacion a los resultados consolidados en el ejercicio 2005 por las sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacion ha sido la siguiente:

Miles de Euros
2005 2004

Avanzit, S.A. 2.965 37.987
Avanzit Telecom, S.L.U. (6.685) 3.847
Filiales Regionales de Avanzit Telecom, S.L.U. - (1.440)
Radiotrénica de Argentina, S.A. 144 806
Avanzit Pery, S.a.C 741 446
Empresa Constructora Radiotrénica de Chile, Ltda 863 -
Avanzit Tecnologia, S.L.U. 3.140 29.419
Grupo Telson 10.721 7.190
Otras filiales - (811)

11.889 77.444

Honorarios de auditoria y otros servicios

Incluidos en el saldo de la cuenta de Servicios de Profesionales Independientes, dentro del epigrafe de “Otros
gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias, se recogen los honorarios relativos a los servicios
de auditoria de cuentas de las Sociedades del Grupo por importe de 296 miles de euros (275 miles de euros
durante el ejercicio 2004). Otros honorarios correspondientes a servicios relacionados con la auditoria facturados
al Grupo por el auditor o por otras entidades vinculadas en el ejercicio han ascendido a 101 miles de euros,
fundamentalmente correspondientes a la auditoria de los estados financieros al 30 de junio de 2005 (en el
ejercicio 2004 se prestaron servicios similares a éstos con unos honorarios de 92 miles de euros). Por tltimo,
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asimismo durante el ejercicio 2005 se han prestado otros servicios por el auditor o entidades vinculadas por
importe de 248 miles de euros.

22. Informacién por segmentos

22. 1 Criterios de segmentacion

La informacion por segmentos se estructura, en primer lugar, en funcion de las distintas lineas de negocio del
Grupo y, en segundo lugar, siguiendo una distribucién geografica.

Segmentos principales — de negocio

Las lineas de negocio que se describen seguidamente se han establecido en funcion de la estructura
organizativa del Grupo AVANZIT en vigor en el ejercicio 2005; teniendo en cuenta la naturaleza de los productos
y servicios ofrecidos.

En el ejercicio 2005 el Grupo AVANZIT centr6 sus actividades en las siguientes grandes lineas de negocio, que
constituyen la base sobre la que el Grupo presenta la informacion relativa a su segmento principal:

+ Telecomunicaciones: Ofrece servicios de planificacion, disefio, ejecucion y mantenimiento de sistemas
de redes de telecomunicaciones sobre redes fijas, radio y redes inalambricas e infraestructuras de
distribucion de energia (electricidad, gas y transportes). El principal cliente es el Grupo Telefonica y los
sectores en los que opera son Transportes, Administraciones Publicas, Operadoras de
Telecomunicaciones, Defensa y Energia. Sus actividades se desarrollan en el Territorio Nacional y
Extranjero. Esta linea de negocio es desarrollada por el Grupo Avanzit Telecom.

¢ Tecnologia: Ofrece servicios de planificacion y consultoria, implantacion e integraciéon de redes y
sistemas, servicios de outsourcing asociados al mantenimiento y gestion de redes y sistemas y
proyectos “llave en mano”. El principal cliente es el Grupo Telefénica y los sectores en los que opera
son Transportes, Administraciones Publicas, Operadoras de Telecomunicaciones, Defensa, Financiero y
Energia. Sus actividades se desarrollan en el Territorio Nacional. Esta linea de negocio es desarrollada
por Avanzit Tecnologia, S.L.U.

e Media: Ofrece servicios de post-produccion, imagen y sonido, para publicidad, cine y television,
servicios técnicos a canales de Television, empaquetado de canales, elaboracién de contenidos,
doblaje, animacion, efectos especiales, disefio y comunicacién multimedia y comunicacién corporativa.
Los sectores en los que opera son Television, Cine, Publicidad, Prensa, Radio, Transportes,
Operadoras de Telecomunicaciones y Administraciones Publicas. Sus actividades se desarrollan en el
Territorio Nacional. Esta linea de negocio es desarrollada por el Grupo Telson.

Los ingresos y gastos que no pueden ser atribuidos especificamente a ninguna linea de caracter operativo o que
son el resultado de decisiones que afectan globalmente al Grupo y, entre ellos, los gastos originados por
proyectos y actividades que afectan a varias lineas de negocio, etc., se atribuyen a una “Unidad Corporativa” a la
que, también, se asignan las partidas de conciliacion que surgen al comparar el resultado de integrar los estados
financieros de las distintas lineas de negocio (que se formulan con criterios de gestion) con los estados
financieros consolidados del Grupo.

Segmentos secundarios — geograficos

Por otro lado, las actividades del grupo se ubican en el Territorio Nacional y Territorio Extranjero, en los paises
Perd, Argentina y Chile. La Unica actividad que se realiza en dichos territorios extranjeros es la de
Telecomunicaciones, actividad desarrollada por las sociedades Radiotronica Argentina, S.A., Avanzit Perq,
S.A.C. y Empresa Constructora Radiotrénica de Chile, Ltda., integradas en el Grupo Avanzit Telecom.

22. 2 Informacidn por segmentos de negocio

Debido a la naturaleza de los segmentos expuestos con anterioridad, la informacién por segmentos que se
expone seguidamente coincide con los cierres contables de cada una de las sociedades que lo componen.

A continuacién se presenta la informacién por segmentos de estas actividades.
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Informacion de segmentos principales

Miles de Euros

Telecomunicaciones Tecnologia Media Unidad Corporativa Total Grupo
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004

INGRESOS-

Ventas externas 98.552 71.208 42.675 40.270 33.907 34.407 798 201 175.932 146.086

Ventas entre segmentos - - - - - - - - - -
Total ingresos 98.552 71.208 42.675 40.270 33.907 34.407 798 201 175.932 146.086
RESULTADOS -

Resultado de 182 | (3.264) 248 [ (1.173) 1121 | (1.990) (3.563) 363 | (1.538) (6.063)
explotacion

Resultado antes de (4.764) 1222 4301 | 101353 | 28.903 2.568 @41) | (5.018) | 28.199 100.125
impuestos

Impuestos 408 (2.766) 1.035 36.093 6.137 18.731 6.750 7.712 14.330 22.308

Miles de Euros
Telecomunicaciones Tecnologia Media Unidad Corporativa Total Grupo
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004

OTRA
INFORMACION
Adiciones de activos 1.859 3.123 414 338 4.092 3.739 1.566 8.006 7.931 15.206
fijos
Amortizaciones (753) (404) (934) (1.088) | (4.530) (6.378) (153) (261) (6.370) (8.131)
BALANCE DE
SITUACION
ACTIVO
Activo total consolidado | 136.681 51.788 66.691 60.553 54.318 70.567 60.763 | 158.893 318454 341.801

Informacion de segmentos secundarios

El cuadro siguiente muestra el desglose de determinados saldos consolidados del Grupo al 31 de diciembre de
2005, de acuerdo con la distribucion geografica de las entidades que los originan:

Miles de euros

Ingresos Gastos de explotacién Activos totales Adiciones de activos fijos
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004

Nacional 131.706 121.873 138.284 130.194 290.840 329.122 6.196 14.734
Peria 20.068 13.528 19.610 13.487 14.264 8.222 561 370
Argentina 15.612 10.685 14.158 9.737 6.685 4.457 564 102
Chile 8.546 n/a 8.287 n/a 6.665 n/a 610 n/a

Total 175.932 146.086 180.339 153.418 318.454 341.801 7.931 15.206

23. Retribuciones al Consejo de Administracidn y Alta Direccion

23. 1 Retribuciones a los administradores

Durante el ejercicio 2005 las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad Dominante, recibidas del conjunto de las Sociedades del Grupo de las que son Consejeros o
Administradores, ascendieron a 398 miles de euros, en concepto de retribuciones dinerarias y en especie y 208
miles de euros en concepto de dietas (durante el ejercicio 2004 las retribuciones ascendieron a 220 miles de
euros y las dietas a 76 miles de euros). Asimismo, han sido satisfechos a miembros del Consejo de
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Administracién durante el ejercicio 2005 un importe de 150 miles de euros en concepto de servicios
profesionales. En relacién con las retribuciones a Consejeros hay que indicar que en el ejercicio 2004 el nimero
de Consejeros era de tres y en enero de 2005 el niumero de Consejeros pasé a nueve, quedando reducido en
octubre de 2005 a cinco consejeros.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 no habia ningin anticipo, ni crédito concedido ni planes de pensiones con
ningan miembro del Consejo de Administracién de la Sociedad, excepto un anticipo concedido al ex-Presidente
de la Sociedad por un importe de 80 miles de euros que se encuentra totalmente provisionado. Adicionalmente
hay cobertura de seguro de vida para un miembro del Consejo de Administracion con un capital asegurado de
tres veces el importe de su remuneracioén salarial.

Adicionalmente, la sociedad dependiente Avanzit Tecnologia, S. L. mantiene registrada tanto al 31 de diciembre
de 2005 como de 2004 una cuenta a cobrar a dicho ex-Presidente por importe de 1.421 miles de euros, que se
encuentra integramente provisionada. Asimismo, segun se indica en la Nota 19 existen varios procesos abiertos
contra sociedades del grupo por antiguos miembros del Consejo de Administracion.

23. 2 Retribuciones al personal directivo

La remuneracién de los Directores Generales de la Sociedad Dominante y personas que desempefian funciones
asimiladas en las sociedades dependientes - excluidos quienes, simultaneamente, tienen la condicion de
miembro del Consejo de Administracion (cuyas retribuciones han sido detalladas anteriormente) - durante los
ejercicios 2005 y 2004 puede resumirse en la forma siguiente:

Ao 2005.-
Miles de euros
Nimero Numero Retribuciones Servicios de
De De Salariales Profesionales Indem-
Puestos Personas Totales Independientes | nizaciones Total
6 9 751 72 81 904

Se detallan las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2005 por las distintas personas que han ocupado los
6 puestos que el Grupo ha definido de personal de Alta Direccion y que son los miembros del Comité de
Seguimiento del negocio.

Durante el ejercicio se ha producido rotaciéon de directivos, 3 personas salieron durante el primer trimestre del
ejercicio 2005, devengandose la correspondiente indemnizacion, de la que unicamente se ha hecho efectivo un
importe de 81 miles de euros. El resto actualmente en litigio se encuentra provisionado en las cuentas de
provisiones para riesgos y gastos.

Los Altos Directivos actualmente en némina de la Sociedad (5) tienen todos ellos un seguro de vida con un
capital asegurado de tres veces la remuneracion salarial. Otro de los Directivos presta sus servicios como
profesional independiente. No existen otras retribuciones o compromisos distintos de los anteriormente
mencionados.

Aiio 2004.-

La informacion, con similares criterios a los indicados anteriormente durante el ejercicio 2004 fue la siguiente:

Miles de euros
Nimero Numero Retribuciones Servicios de
De De Salariales Profesionales Indem-
Puestos Personas Totales Independientes | nizaciones Total
6 7 620 72 - 692

El ejercicio anterior la Alta Direccién disponia de seguros de vida de naturaleza similar a la indicada en el
ejercicio 2005.

23. 3 Deberes de lealtad

Desde el 19 de julio de 2003, fecha de entrada en vigor de la Ley 26/2003 de obligaciones de transparencia y
control interno de sociedades an6nimas y otras entidades, los miembros del Consejo de Administracion no han
mantenido participaciones en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario género de
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actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad. Asimismo, no han realizado ni realizan actividades por
cuenta propia o ajena del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto
social de la Sociedad.

24. Otros aspectos

24.1 Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio, la entidad cotizada portuguesa COFINA SGPS, S.A. comunicéd a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) su participacion en el capital social de Avanzit, S.A. en un
porcentaje que a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales es de un 9,691%. Asimismo, a esta misma
fecha una persona fisica {Javier Tallada) comunicé su participaciéon de un 10,578%. El resto de participaciones
comunicadas se encuentran por debajo del 10%. Con fecha 8 de febrero de 2006 se formalizé un préstamo
entre la sociedad dependiente Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. y el accionista Javier Tallada Garcia de la
Fuente, por un importe de 2.000 miles de euros, dicho préstamo tiene vencimiento el 8 de junio de 2006 y
devengara intereses de mercado.

Asimismo, el Consejo de Administracién de Avanzit, S.A. hizo pablico mediante hecho relevante a la CNMV el 13
de febrero de 2006 que, entre las propuestas necesarias para mejorar la estructura de los recursos, organizacion
del trabajo y productividad de la filial Avanzit Telecom, S.L.U., se contempla llevar a cabo una reduccién de
plantilla de esta filial en 250 empleados de un total de 830 empleados que trabajan en la misma. Asimismo, el
Consejo de Administracién hizo publico de esta forma que caso de no llegarse a un acuerdo con los
representantes sociales de esta filial, se veria en la obligacién legal de disolver Avanzit Telecom, S.L.U.

En relacion con los aspectos descritos anteriormente, el 15 de marzo de 2006 el Consejo de Administracion
anunci6é mediante hecho relevante que habia llegado a un acuerdo con los sindicatos de Avanzit Telecom, S.L.U.
Ese mismo dia se firmé un Preacuerdo entre el Comité Intercentros (ya ratificado una vez aprobado en las
asambleas) y la Sociedad que tendra una doble fase de desarrollo:

En la primera, a partir del 1 de abril de 2006 se acuerda hacer efectivos una serie de acuerdos que
afectan a aspectos de convenio tales como la ampliacion de la jomada anual de la plantilla, definicion de
turnos, aspectos relativos a movilidad funcional de empleados, etc. Asimismo, se acuerda cumplir con
los acuerdos alcanzados en el ejercicio 2004 sobre las prejubilaciones del Expediente de Regulacion de
Empleo aprobado dicho afio por la Administracion que supondra unas prejubilaciones de 107
empleados en esta fase. De esta forma, se acuerda que las salidas se haran efectivas en un plazo
maximo de dos meses a partir de la finalizacion de la ampliacion de capital que se describe
posteriormente.

En una segunda fase, a la vista del resultado de las medidas adoptadas en el acuerdo, se acordaran, en
caso de que fuera preciso, nuevas medidas, entre las que se incluiria la reestructuracién de plantilla,
con el objeto de que la actividad de la empresa se sittie en beneficios.

Como se ha descrito en las Notas 4.11, 4.12 y 14 los Administradores del Grupo consideran que las provisiones
dotadas para estos fines al cierre del ejercicio cubren adecuadamente estos acuerdos asi como los que se
puedan tomar en el futuro. De ofra parte, a la vista de los acuerdos tomados con anterioridad a la formulacion de
las cuentas anuales, los Administradores del Grupo han decidido clasificar la totalidad de las provisiones
correspondientes al Expediente de Regulacién de Empleo en el corto plazo.

Adicionalmente en el mismo hecho relevante del 15 de marzo de 2006 el Consejo de Administracion informaba
de que ha decidido, en ejercicio de la autorizacion conferida al efecto por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 28 de octubre de 2005, proceder a la ampliacion del capital social mediante la
correspondiente oferta publica de suscripcién, en la cuantia de 31.033.082 euros, mediante la emision y puesta
en circulacion de 31.033.082 nuevas acciones de 1 euro de valor nominal cada una y 0,60 euros de prima de
emision, que podran ser suscritas por los accionistas en proporcién de 1 accién nueva por cada 5 antiguas.

Con fecha 23 de marzo de 2006 la CNMV notificé la verificacion y registro del Folleto Informativo para la
admisién a negociacion de los valores correspondientes a la ampliacién de capital para la capitalizacion de la
deuda con entidades financieras de Telson (vease nota 1 e)

//?% 60



24, 2 Evolucién previsible del Grupo

En los ejercicios 2001 y 2002 la evolucion de los mercados en los que opera el Grupo del que Avanzit, S.A. es la
Sociedad Dominante estuvo marcada por un entorno de disminucion significativa de las anteriores expectativas
de crecimiento de los negocios de Tecnologia y Telecomunicaciones, derivado de la caida de la demanda de los
operadores de Telecomunicaciones, principales clientes del Grupo, asi como por la ralentizacién econémica
general en Latinoamérica. Estos aspectos afectaron a los resultados y a los recursos generados por las
operaciones del Grupo en dichos ejercicios, en los que se incurrieron en pérdidas significativas que deterioraron
su situacion financiera patrimonial y elevaron significativamente su endeudamiento. Estos hechos originaron que
Avanzit, S.A. y algunas de sus sociedades dependientes solicitaran durante el ejercicio 2002 la situacién de
suspension de pagos (véase Nota 1-c).

Desde el segundo semestre de 2003 la Sociedad y el Grupo estuvieron inmersas en un proceso de
reestructuracion y levantamiento de las suspensiones de pagos. Las suspensiones de pagos fueron levantadas
en firme durante el ejercicio 2004, llevandose a cabo durante el segundo semestre del ejercicio 2004 todas las
acciones encaminadas a dar cumplimiento a los Convenios acordados.

Durante el ejercicio 2005 se han ejecutado una serie de acuerdos que se enmarcan dentro de la nueva politica
iniciada por el actual Consejo de Administracion, encaminada a convenir amistosamente aquellos litigios que el
Grupo Avanzit tiene abiertos tanto como demandante como demandado, en los cuéles dicha solucién sea
beneficiosa para Avanzit. Asimismo, con fecha 29 de junio de 2005 se llegé a un acuerdo con todas las entidades
acreedores participantes en el préstamo participativo suscrito por la filial Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U.
para la capitalizacion en Avanzit, S.A. del importe total de dicho préstamo que ascendia a 56 millones de euros.
Esta propuesta, que fue aprobada en la Junta General de Accionistas celebrada el 28 de octubre de 2005, ha
incrementado los fondos propios del Grupo en 56 millones de euros. De otra parte, en diciembre de 2005 se han
obtenido las aprobaciones de las Comisiones de Seguimiento de los Convenios para la prérroga por un afio del
primer vencimiento de los Convenios de Avanzit, S.A., Avanzit Telecom, S.L.U. y Avanzit Tecnologia, S.L.U.

Ademas, como medida complementaria a lo anterior, el Consejo de Administracion podra acometer la propuesta
de refinanciacion de la deuda concursal, actualmente con vencimiento 2007 a 2010 y sin devengo de intereses,
para su aceptacion por los acreedores. Para ello, la Junta General de Accionistas de fecha 28 de octubre de
2005 deleg6 en el Consejo de Administracion la facultad de acordar la emisién de acciones o, en su caso, de
obligaciones convertibles en acciones, mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de cinco afios y con
mantenimiento del derecho de suscripcion preferente de los accionistas, en al menos dos rondas, por un importe
maximo de aumento de capital de 60 millones de euros. En el ejercicio de esta facultad delegada, el Consejo de
Administracion ha acordado la ampliacion de capital que se describe en la Nota 24.1 anterior.

De otra parte, Grupo Avanzit esta inmerso en la implantacion de las medidas de reestructuracion y viabilidad
necesarias para garantizar la continuidad de sus operaciones. Se estan prestando especial atencién a las
medidas de reduccion de costes, que permitiran la generacion de fondos en los préximos ejercicios. En este
sentido, se esta dando especial prioridad al analisis de la reduccién de la actual estructura duplicada de las
filiales, en la unificacion de sistemas contables y departamentos, asi como en la obtencién de una mejora de los
sistemas de informacion y gestion.

Entre las medidas de reestructuracion que el Grupo tiene previsto adoptar se incluyen la adecuacién de la
plantilla de determinadas sociedades dependientes a la actual situacion de mercado, medidas que esta previsto
aplicar en el gjercicio 2006, y hay que tomar en consideracion las medidas que ya se estan aplicando derivadas
del Expediente de Regulacién de Empleo de Avanzit Telecom, S.L.U., que fue aprobado por el Ministerio de
Trabajo el 22 de julio de 2004 al que se adicionaran los acuerdos finales de la negociacion cerrada en marzo de
2006 que se describe en la Nota 24.1 anterior.

De otra parte, en la Junta General Ordinaria de Accionistas de Avanzit, S.A. celebrada el 24 de junio de 2005 los
Administradores del Grupo Avanzit presentaron el Plan de Negocio del Grupo para el periodo 2005-2008, vigente
actualmente, que se basa en los siguientes parametros:

e Potenciacién de las tres lineas de negocio tradicionales (Telecomunicaciones, Tecnologia y Media).

e Aprovechamiento de la posicién privilegiada del Grupo en la recuperacién paulatina de los mercados de
tecnologia y telecomunicaciones.

e Aprovechamiento de la recuperacion econémica en Latinoamérica con el apoyo a las filiales viables
(Argentina, Pert y Chile), asi como consolidacién del negocio en Ecuador. Se espera entrar en 3 nuevos
paises entre 2006 y 2008.

o Diversificacion de la cartera de clientes de telecomunicaciones, manteniendo el cliente principal, Grupo
Telefonica, pero reduciendo la dependencia. Esto sera posible también a través de una diversificacion de los
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mercados en los que se opera, recuperando los negocios de transportes ferroviarios (catenaria) y eléctrico
(mantenimiento).

e Crecimiento en el segmento de tecnologia basado en los mercados de Telecomunicaciones,
Administraciones Puablicas, Transportes y Comunicaciones, Defensa, Banca y Sanidad.

e El segmento de media encabezado por Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. mantendra sus clientes clave
y liderazgo tecnoldgico en el mercado de postproduccion de imagen y sonido, con la potenciaciéon del
mercado de comunicacion corporativa y sector publico, incorporando nuevos clientes en television sobre
ADSL y TDT, asi como aumentando la presencia en el mercado de programacién de contenidos.

¢ Reduccién de las cargas de estructura.

e Obtencién de la financiacién necesaria para sus actividades y recuperacion progresiva de la financiacién de
proveedores.

e Reestructuracion de la plantilla de las sociedades del Grupo a la carga de trabajo previsible y cambios en los
Convenios de personal, con acuerdo social.

El Plan de Negocios descrito contempla unos resultados consolidados antes de impuestos agregados para el
periodo 2005-2008 de 63 millones de euros, estimando los Administradores de la Sociedad que a partir del Gitimo
ejercicio contemplado en el Plan de Negocio la fortaleza del Grupo permitira mejorar significativamente los
resultados operativos.

Por tanto, en la actualidad, los Administradores del Grupo entienden que el levantamiento de los estados de
suspension de pagos, la previsible recuperacion a medio plazo de los mercados en los que opera la Sociedad y
las medidas de reduccion de costes aplicadas y previstas permitiran la generacion de fondos en los proximos
ejercicios, lo cual, unido a la obtencién de la financiacion externa para su capital circulante y a la refinanciacion
de la deuda concursal permitirdn financiar sus operaciones durante los proximos afios, hacer frente a sus
obligaciones a corto plazo y permitir 1a recuperacion de sus inversiones en inmovilizado. Por este motivo, como
ya se ha indicado, las cuentas anuales se formulan de acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento.

24. 3 Exposicion al riesgo

24.3.1 Riesgo de incumplimiento de los Convenios de Acreedores

El Grupo registr6 en el ejercicio 2004 integramente las quitas asociadas a los Convenios de Acreedores
(asociadas con los derechos de capitalizacion y con los pagos aplazados). La eficacia de las quitas y del resto de
aspectos asociados a los Convenios de Acreedores esta ligada a la capacidad de cumplimiento de los pagos
aplazados (véase Nota 1-d).

Los Administradores del Grupo estan analizando las mejores alternativas de financiacién de la deuda aplazada.
Entre las medidas conseguidas estd la prérroga del primer plazo de la deuda en un afio.

24.3.2 Exposicion al riesgo de dependencia

Algunas sociedades integrantes del Grupo Avanzit tienen, por razén de actividad, una dependencia importante
de determinadas compaitias. Asi, el Grupo Telefénica supuso un 64% de las ventas (ingresos) del Grupo Avanzit
durante el ejercicio 2005.

Los actuales gestores del Grupo estan implantando una serie de medidas en relacién con la diversificacion de la
cartera de clientes del Grupo.

24.3.3 Riesgo derivado de compensacion incompleta de créditos fiscales por
bases imponibles negativas e impuestos anticipados

Los Administradores del Grupo, basados en el Plan de Negocio 2005-2008 del Grupo y las expectativas futuras
para periodos posteriores han registrado los créditos fiscales por bases imponibles negativas e impuestos
anticipados, al entender que los resultados futuros permitiran su recuperacion en los plazos fiscales vigentes.

Sin embargo, si bien sus asunciones se realizan de acuerdo con su mejor estimacion, éstas se basan en hechos
futuros e inciertos cuyo incumplimiento no es posible determinar a la fecha actual. Por tanto, existe el riesgo de
que existan desviaciones tanto internas, por la propia evolucion del Grupo, como en los diferentes factores
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externos que puedan influir en la evolucién futura del Grupo. Los Administradores del Grupo realizan sus
asunciones considerando que:

- (i) Se mantendran las actuales previsiones macroecondémicas respecto de la evolucion futura de la
economia espafiola, en el que se produce de forma dominante la actividad del Grupo, y
especialmente en relacion con los mercados de TMT en los que opera, (ii) inexistencia de cambios
de orden regulatorio o fiscal que sean susceptibles de afectar significativamente la actividad del

Grupo, (iii) ausencia de alteraciones significativas en el entorno competitivo del Grupo y (iv)
inexistencia de circunstancias excepcionales como catastrofes, situaciones de guerra, etc.

~ Desde un punto de vista mas concreto en Grupo Avanzit, las principales hipdtesis que se han
realizado en la elaboracion del Plan de Negocio consideraban (i) la recuperacion paulatina de los
mercados de tecnologia y telecomunicaciones, asi como estabilidad en los mercados intemacionales
en los que opera el Grupo, (ii) en el ejercicio 2005 se obtiene la acreditacion para concursar ante las
Administraciones Publicas, aspecto que efectivamente ha sido obtenido (iii) se mantiene el cliente
principal y se diversifica la cartera y (iv) se reestructura la plantilla y se realizan cambios en los
convenios con acuerdo social.

En caso de producirse desviaciones negativas en las previsiones efectuadas, podria existir el riesgo de
compensacion incompleta de los créditos fiscales.

24.3.4 Exposicion a riesgos de mercado por recuperacién de los mercados en
los que opera el Grupo

En los dltimos ejercicios Grupo Avanzit ha llevado a cabo un intensivo proceso de transformacion buscando al
maximo el aprovechamiento de las oportunidades de negocio identificadas como consecuencia de la
globalizacién de la economia y la convergencia de las industrias de medios de comunicacién, de tecnologia y de
telecomunicaciones y su clara tendencia expansiva. El sector de las telecomunicaciones ofrecia en el pasado
posibilidades muy notables de desarrollo debido, entre otras, a la liberalizacion del sector y aparicion de
empresas cable-operadoras y a las buenas perspectivas de demanda de servicios globales y de servicios de
infraestructuras en Latinoamérica.

Sin embargo, la caida de la demanda en el sector de las telecomunicaciones y la ralentizacion en los Ultimos
ejercicios del mercado publicitario y audiovisual incidieron de forma negativa en el Grupo. En cuanto al mercado
Latinoamericano, las previsiones de desarrollo y de mayores tasas de crecimiento a medio-largo plazo se
esperaba que excedieran de las del mercado europeo, como consecuencia de las carencias caracteristicas de
esa zona en términos de infraestructuras y servicios basicos de telecomunicaciones; sin embargo, la crisis
latinoamericana hizo que estas expectativas no se vieran satisfechas, con incidencia en el cierre de varias
sociedades de aquella zona, manteniéndose (nicamente las que son rentables por si mismas y no precisan
recursos desde la sociedad matriz.

Entre las circunstancias condicionantes de la actividad del Grupo, hay que tener por tanto en cuenta la
recuperacion de los mercados en los que opera Avanzit.

24.3.5 Otros riesgos con incidencia en el Grupo
Exposici6n al riesgo de crédito

La exposicion mas relevante del Grupo al riesgo de crédito es en relacién a los saldos de deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar. Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones para
insolvencias, estimadas por la Direccion del Grupo en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su
valoracion del entorno econémico actual.

Dentro de las deudas comerciales y otras cuentas por cobrar, la exposicion mas relevante al riesgo de crédito se
encuentra en los clientes de la actividad denominada de Media (Grupo Telson), debido a su atomizacién y a la
crisis que se ha podido constatar en los Ultimos ejercicios en el sector audiovisual, principalmente en las
productoras de cine y similares.

En relacién con las cuentas por cobrar del drea de Telecomunicaciones y Tecnologia, el Grupo minora el riesgo
de crédito mediante la factorizacién sin recurso de las cuentas a cobrar relacionadas con el Grupo Telefénica.

El riesgo de crédito de fondos liquidos e instrumentos financieros derivados es limitado porque las contrapartes
son entidades bancarias de publico reconocimiento.
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Exposicién al riesgo de interés

Determinados pasivos financieros estan sometidos al riesgo de valor razonable por tipo de interés (pasivos de la
deuda concursal). El resto de deudas con entidades financieras se encuentran referenciadas a un tipo de interés
de mercado. El Grupo no tiene contratada ningan tipo de cobertura en relacién al tipo de interés.

Exposicién al riesgo de cambio

El riesgo del Grupo relacionado con las variaciones en los tipos de cambio esta basicamente relacionado con las
entidades del Grupo ubicadas en el extranjero y vinculados a las monedas de Argentina, Chile y Peru. Asimismo,
el Grupo tiene provisionados determinados riesgos relativos a filiales extranjeras no consolidadas, que podrian
verse afectados por las variaciones en los tipos de cambios. Estos riesgos se identifican basicamente con las
filiales de Brasil y Colombia. El Grupo no tiene contratada ningln tipo de cobertura en relacién con el riesgo de
cambio.

25. Resultado de operaciones interrumpidas.-

Los Administradores del Grupo dentro de una estrategia de eliminar aquellas actividades no rentables, han
decidido en el mes de septiembre de 2005 interrumpir las actividades de la filial Ostra Delta, S.A. Los datos
relevantes de la linea de negocio de dicha sociedad tanto al 31 de diciembre de 2005 como al 31 de diciembre
de 2004 (que se adjuntan a efectos informativos, puesto que durante dicho ejercicio la filial operaba en
condiciones normales) fueron los siguientes:

Miles de Euros
31 de Diciembre de | 31 de Diciembre
de 2005 de 2004

Activos totales 193 1.625
Pasivos totales 1.524 1.442
Patrimonio neto total (excluidos los resultados netos del periodo) 83 93
Ingresos 1.340 2.950
Gastos (2.435) 2.960
Resultado del periodo:

Antes del impuesto sobre beneficios (1.095) 7

Impuesto sobre beneficios (319) (17)

A fecha actual esta filial esta inactiva y los Administradores del Grupo estan analizando la mejor forma de
proceder a su cierre ordenado.



ANEXO |

SOCIEDADES DEPENDIENTES INTEGRADAS EN GRUPO AVANZIT

% Derechos de Voto

1 Datos de la Entidad Participada

Miles de euros

Controlados por la S. Dominante
Valor
Neto Resuitado
Sociedad Domicilio Actividad Directos Indirectos Otros Coste Provisién Libros Activos Pasivos | Patrimonio| Ejercicio
Avanzit Telecom, |Avda. de Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de 100% 27.517 27.517 (17.376) 44.434 63.035 (11.421) (7.180)
S.LU.*1(A) Leganés, Km. telecomunicacion para emision, transmisién y recepcion de cualquier
1.700. 28294. clase de informacion entre personas. Ejecucion y mantenimiento de
Alcorcon instalaciones eléctricas. Construccion de obras civiles. Asesoramiento
(Madrid) ______ltécnico
Avénzit Tecnologia.| Torrelaguna, 79 |Actividades de elaboracién, fabricacion, ingenieria, disefio, proyectos 100% 18.003 14.669 3.334 60.763 57.429 1.083 2.251
S.L.U. (A) 28027 (Madrid) |de desamollo, venta, explotacién, importacién, exportacion,
comercializacién, instalacion, obra civil, etc. de productos de
conmutacion y gestion de red.
Telson Servicios  |Alcala,518. La adquisicién, produccién, realizacién, publicacién, grabacion, 100% 24373 12.655 11.718 41.601 30.410 (14.954) 26.161
Audiovisuales, 28027 (Madrid) |sonorizacién, doblaje, edicion, postproduccién, emision, transmision,
S.LU.*2(A) comunicacién puablica, importacién, comercializacion, distribucion,
exhibicién, reproduccion, transformacion, y en cualquier forma,
explotacion de obras audiovisuales, literarias y musicales, por toda
clase de medios y en toda clase de soportes de sonido y/o imagen,
incluyendo programas cuiturales, educativos, cientificos, deportivos, de
ocio y/o entretenimiento
Filiales de Avanzit
Telecom, S$.L.U.:
Radiotrénica de Travesserade |Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de 100% 60 30 30 210 160 50 -
Cataluria, S.A. Cracia, 30.08021 |telecomunicacién para emision, transmision y recepcion de cualquier
Barcelona clase de informacién entre personas, ya sea el signo por medios
Radiotrénica de Pol. Pocomaco |Ejecucién y mantenimiento de instalaciones eléctricas, la construccion 100% 60 30 30 32 - 32 -
Galicia, S.A. Parcela C-4 de obras civiles, etc.
Nave 4. 15190 A
Corufta

*1. Estos datos son relativos al subgrupo consolidado de Avanzit Telecom S.L.U. La matriz tiene provisionados el patrimonio neto negativo.
*2. Estos datos son relativos al subgrupo consolidado de Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U.




ANEXO |

SOCIEDADES DEPENDIENTES INTEGRADAS EN GRUPO AVANZIT

% Derechos de Voto

I Datos de la Entfidad Participada

Miles de euros

Controlados por 1a S. Dominante

Valor
Neto Resultado
Sociedad Domicilio Actividad Directos Indirectos Otros Coste Provisién Libros Activos Pasivos | Patrimonio| Ejercicio
Avanzit Alcala, 518. Mantenimiento de sistemas de telecomunicacién; mantenimiento de 100% 60 30 30 1.138 1.065 75 )
Comunicaciones  |28007 (Madrid) |instalaciones eléctricas; construccion de obras hidraulicas; contratacion
Publicas , S.A. de obras con el Estado y otros entes; confeccion de proyectos de
ool
Radiotrénica Zona |Avda de Leganés|La ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de 100% 60 30 30 200 146 54
Centro, S.A. Km. 1,700.28924 [telecomunicaciones de cualquier clase de informacién entre personas,
Alcorcon ya sea el signo, el sonido o las imagenes, por medios mecanicos, etc.
(Madrid)
Avanzit Pert, Martin Olaya, El servicio y asesoria en proyectos, construccién, comercializacion, 100% 2.380 61 2319 14.264 11.021 2.502 741
S.AC.(A) 129 Miraflores-  {exportacion, instalacion, reparacion y mantenimiento de sistemas,
Lima 18 (Peru) |equipos componentes de electricidad, electrificacion, sefializacion vial y
ferroviaria, actividades auxiliares del sector de la construccién y de
telecomunicacion, la prestacion de servicios de valor afiadido a dichas
telecomunicaciones y la suscripcion, adquisicion y venta de
participaciones en empresas que tengan actividades similares o
analogas a las designadas anteriormente.
Radiotr6nica La Habana 370. |Proyecto, construccién, instalacion y mantenimiento de sistemas de 5% 95% 4.894 2.778 2.116 6.685 4.772 1.769 144
Argentina, S.A. (A) |1603 Villa telecomunicacion. La prestacion de servicios auxiliares de dichas
Martelli.. Buenos |telecomunicaciones. Proyecto, construccién, mantenimiento de lineas y
Aires (Argentina) |estaciones transformadoras de Baja, Media y Alta Tensién. Proyecto,

construccién y mantenimiento de redes, instalaciones, maquinas y
accesorios destinados al tratamiento y distribucién de fluidos, agua y
gas, asi como trabajos de alcantarillado y saneamiento. Consultorfa,
planificacién, construccion, operacion y mantenimiento de instalaciones
y plantas de depdsitos, tratamiento, aprovechamiento y disposicién final
de cualesquiera residuos solidos, semisélidos, domiciliarios,
industriales, especiales, peligrosos y de cualquier otra naturaleza; de
tratamiento de aguas y aguas residuales, de depuracién de aire y de
los gases de escape, asi como de la comercializacion y distribucion de
todo tipo de tecnologias para la proteccion del medio ambiente




ANEXO |

SOCIEDADES DEPENDIENTES INTEGRADAS EN GRUPO AVANZIT

% D hos de Voto | Datos de la Entidad Participada
Miles de euros
Controlados por la S. D t
Valor
Neto Resultado
Sociedad Domiicilio Actividad Directos Indirectos Otros Coste Provisiéon Libros Activos Pasivos | Patrimonio| Ejercicio
Empresa Vargas Buston, |La preparacién de proyectos de la construccion, instalacion y 5% 94,40% 9.824 8.325 1.499 6.665 5.165 814 686
Constructora 760. San Miguel. |mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de, electricidad,
Radiotrénica de Santiago (chile) [electrificacién, sefializacion vial y ferroviaria, redes de distribucion de
Chile Ltda. (A) gas, agua potable y obras sanitarias; el desarrollo de actividades
auxiliares del sector de la construccién y de telecomunicacion, la
prestacion de servicios relacionados con el rea de las
talace i i
Filiales de Telson
Servicios
Audiovisuales,
St
Ostra Delta, S.A. *3|Sagasta, 27, 2° |Creacion, realizaciéon y produccién de identidades corporativas, 89,00% 1611 1.611 (1.332) 193 1.524 83 (1.414)
Dcha.28004 produccion de videos publicitarios y desarrollo de estrategias de
(Madrid . !
Clasicc & New Alcala, Grabacion, produccion, composicion y ameglos musicales y cuanto esté 60% 391 - 391 2.285 1.233 786 266
Madrid, S.A. 518.28027 relacionado con un estudio de musica y de postproduccion del sonido
(Madrid) Jen cualguier clase de soporie
Videoreport, S.A. |Femando Rey, 8.|Alquiler de equipos audiovisuales, grabaciones de video, servicios de 60% 8.894 - 8.894 14512 5.807 7.628 1.077
(A) 28223 (Madrid) |corresponsalias, organizacion de eventos y todo tipo de servicios
prestados por el personal necesario para llevar a cabo estas
actividades.




ANEXO |

SOCIEDADES DEPENDIENTES INTEGRADAS EN GRUPO AVANZIT

% Derechos de Voto

| Datos de Ia Entidad Participada

Miles de euros

Controlados por la S. Dominant
Valor
Neto Resultado
Sociedad Domicilio Actividad Directos Indirectos Otros Coste Provision Libros Activos Pasivos | Patrimonio| Ejercicio
Videoreport Doctor La realizacién de cualquier tipo de reportajes videograficos, ya sean de 60% 60 - 60 3.132 238 2.875 19
Canarias, S.A.(A) [Marafion,1. caréacter social, cultural, deportivo, de acuerdo con las normas legales
38006. (Santa  |éticas que marquen la convivencia social.
Cruz de Tenerife)
Avanzit Canarias, |Sucre,15. Pol. Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de 100% 60 30 30 62 - 50 12
SAU. Ind. El Sebadal. |telecomunicacion para emision, transmision y recepcion de cualquier
35008 (Las clase de informacién entre personas. Ejecucion y mantenimiento de
Palmas de Gran |instalaciones eléctricas. Construccion de obras civiles. Asesoramiento
Canaria) téenico
Avanzit Wireless, |Avda. Leganés |Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de 100% 60 30 30 57 - 57 -
S.AU. Km.1,700. 28294 |telecomunicacion para emisién, transmision y recepcion de cualquier
Alcorcon clase de informacion entre personas. Ejecucién y mantenimiento de
(Madrid) instalaciones eléctricas. Construccion de obras civiles. Asesoramiento

ltéenico
*3 En su matriz se encuentran provisionados los fondos propios neqativos.

(A) SOCIEDAD AUDITADA POR DELOITTE.




ANEXO Il

SOCIEDADES NO INCLUIDAS EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION DE GRUPO AVANZIT

% Derechos de Voto

| Datos de la Entidad Participada

Controlados por la S. Dominante

Miles de euros

Valor
Neto Resultados|
Sociedad Domicilio Actividad Directos Indirectos Otros Coste Provisién Libros Activos Pasivos | Patrimonio| Ejercicio
Avanzit Ena Sgt, |Avda Leganés |La realizacion de proyectos , instalaciones eléctricas y mecanicas, 66,36% 32,01% 12.870 12.870 - 725 4.124 (3.355) (44)
S.AU. (en Km 1,700. 28294 |montajes, compraventa de material, explotacion de patentes y
liquidacién) Alcorcén realizaci6n de obras de cualquier tipo, en particular, de movimiento de
(Madrid) tierras, etc.
Comelta Torrelaguna, 79. |Fabricacién, compra, venta, distribucién, importacion, exportacion, 100% 4.180 4.180 - N/D N/D N/D N/D
Distribucion , S.L. |28043 (Madrid) |almacenamiento y transporte de componentes y aparatos eléctricos y
lectroni inos, informati
Circe Inmobiliaria | Torrelaguna, 79. |Compra, venta, arrendamientos, construccién de bienes muebles e 100% 3 3 - N/D N/D N/D N/D
28043 (Madrid) |inmuebles, asl como gestién de empresas y cualquier otra actividad de
licito comercio que sea antecedente o complemento de las anteriores.
Comdist Portugal, |Torrelaguna, 79. |Fabricacion, compra, venta, distribucién, importacién, exportacion, 100% 759 759 - N/D N/D N/D N/D
Lda. 28043 (Madrid) |almacenamiento y transporte de componentes y aparatos eléctricos y
Escandia Torrelaguna, 79. |Compra, venta, arrendamientos, construccién de bienes muebles e 100% 3 3 - N/D N/D N/D N/D
Inmobiliaria, S.L.  |28043 (Madrid) |inmuebles, asi como gestion de empresas y cualquier otra actividad de
licito comercio que sea antecedente o complemento de las anteriores.
Freeway Torrelaguna, 79. |Fabricacion, desarrollo, compraventa, arrendamiento, distribucion, 100% 241 241 - N/D N/D N/D N/D
Electronics, S.A. 28043 (Madrid) |transporte y almacenamiento de material, equipos, programas y
£omoo i j I i
Radiotronica 14 calie3-51 La ejecucién y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de 100% 4,397 4397 - N/D N/D N/D N/D
Mbviles zona 10 Edif. telecomunicacion y transmision.
Guatelmala, S.A.  |Murano Center.
Oficina 1003
Guatemala
Radiotrénica Guaymas8, Servicios de disefio, planeacion y construccién de infraestructura para 100% 2.555 2.555 - N/D N/D N/D N/D
Moviles de México, |Despacho 210  |telecomunicaciones de telefonia celular y fija inalambrica y en general
S.AdeC.V. Colonia Roma el mantenimiento, instalacion de sistemas, equipos y componentes de
México D.F. telecomunicaciones para la emision , transmi
(Méjico)
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SOCIEDADES NO INCLUIDAS EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION DE GRUPO AVANZIT

% Derechos de Voto

Datos de la Entidad Participada

Controlados por la S. Dominante

Miles de euros

Valor
Neto Resultados|
Sociedad Domicilio Actividad Directos Indirectos Otros Coste Provisiéon Libros Activos Pasivos | Patrimonio| Ejercicio

Radiotrénica do Avda. daPaz, |Construccién, consultoria, proyectos, gestion mantenimiento y 100% 13.496 13.496 - 8.435 29.096 (19.918) (743)
Brasil, Ltda.. 925 sala 1. explotacion de redes, estaciones, antenas e infraestructuras de radio

Barrio Utinga. comunicaciones, telefonfa y comunicaciones en general, asi como

Santo Andre. desarrollo e instalacion de soluciones avanzadas de comunic

Estado Sao

Paula (Rrasil}
Abradi Servigos, Avda. da Paz, Montaje, operacion, mantenimiento de equipos telefonicos, eléctricos, 100% N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D
SA. 925 sala 1. mecanicos e industriales. La elaboracion de estudios y proyectos, asi

Barrio Utinga. como la prestacion de servicios de asesoria con montajes,

Santo Andre. instalaciones telefonicas, eléctricas, mecanicas e indus

Estado Sao

Paulo (Brasil)
Constructora Avda. da Paz, Construccion, consultoria, proyectos, gestion mantenimiento y 100% N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Radar, Ltda.. 925 sala 1. explotacion de redes, estaciones, antenas e infraestructuras de radio

Barrio Utinga. comunicaciones, telefonia y comunicaciones en general, asi como

Santo Andre. desarrollo e instalacién de soluciones avanzadas de comunic

Estado Sao

Paulo (Brasil)
Constructora de Rua Alto de Construccién, ampliacion, transformacién, instalacién y mantenimiento 100% 505 505 - N/D N/D N/D N/D
Redes de Montijo, Lote 1 e |de cualquier estacién de redes de telecomunicaciones. Produccién,
Comunicagao e 2R/C Fraccao A |ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipamientos y componentes
Proyectos, Ltda.. |2975-619 de telecomunicaciones para emision, transmision y re

Carnaxide-Lishoal

(Portunal)
Radiotrénica de El |Jardines del Servicios de disefio, planeacion y construccion de infraestructura para 100% 13 13 - N/D N/D N/D N/D
Salvador, S.A. de |Volcan, 2. Pasaje|telecomunicaciones de telefonia celular y fija inalambrica y en general
CV. 24 planta B14 el mantenimiento, instalacién de sistemas, equipos y componentes de

n°30. Nueva San |telecomunicaciones para fa emision , transmi

Salvador
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Controlados por la S. Dominante

Miles de euros
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Socledad Domicilio Actividad Directos Indirectos Otros Coste Provisién Libros Activos Pasivos | Patrimonio| Ejercicio
Tecder Grupo Vargas Buston, |Proyectos, instalacion, renovacién y mantenimiento de sistemas, 99,90% N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Radiotronica, S.A. |760. San Miguel. {equipos y componentes que utilicen como energlia gases y fluidos
Santiago (chile) |combustibles, en toda su extensién , asi como aquellos destinados a la
Jistribucian vio ilizacis 5 N
Radio CDS, S.A. |Vargas Buston, [Proyectos, construccion, instalacion y mantenimiento de sistemas, 50% N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D
760. San Migue!. equipos y componentes de redes de transporte y distribucién de
Santiago (chile) |electricidad; la prestacion de servicios de valor afiadido a dichas redes.
Avanzit Chile, Ltda. |Av. Apoquindo, |Toda clase de contratos relacionados con equipos de 100%¢ 8 8 N/D N/D N/D N/D N/D
3721 - piso13.  |telecomunicaciones inalambricas.
Comuna de las
Condes.
Santiago de
Chile (Chile\
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Controlados por la S. Dominante
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Sociedad Domicilio Actividad Directos Indirectos Otros Coste Provision Libros Activos Pasivos | Patrimonio| Ejercicio
Avanzit Tecnologia [Av. 11 de Prestacion de servicios de consultoria, disefio, implantacion y 5% 95% 8 8 - 339 228 45 66
Ltda Septiembre mantenimiento postventa de soluciones “llave en mano” para redes y
1881. Of. 1617. |sistemas de telecomunicacién para operadoras y entidades con
Providencia. grandes volumenes de inversion en telecomunicaciones y tecnologi
(Chile)
Avanzit Tecnologia,|Av. Julio A. Roca |Consultoria, disefio, ingenieria de redes y sistemas, desarrollos de 5% 95% 3 3 - 460 232 133 95
SA. 781. Piso 14. aplicaciones, implementaciones, mantenimiento y venta de soluciones
C1067ABC - para redes y sistemas de telecomunicaciones. Mediante la compra,
Buenos Aires venta, permuta, explotacién, amendamiento, y administ
(Argentina)
Tecder de La Habana 370. |La construccion y montaje de redes, plantes, conductos e instalaciones 100% N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Argentina, S.A. 1603 Villa de gas natural, fluidos energéticos y combustibles en toda su extension,
Martelli.. Buenos |agua, alcantarillados, y depuracién de aguas y cloacas.
Aires (Argentina) |Representacion, gestion, comision, contratacion y la prestacién de todo
tipo de servicios que sean requeridos por sus clientes, pudiendo ser
éstos personas fisicas o juridicas, siendo, principalmente, la industria
del gas y de servicios para las compafifas de agua, fluidos energéticos
y combustibles, fluidos energéticos y combustibles en toda su
extensién, alcantarillado y depuracién de aguas y cloacas, asi como
servicios de instalacién, transformacién, asistencia y mantenimiento de
toda clase de aparatos que utilicen gases combustibles, asl como
prestar cualquier tipo de servicio técnico o administrativo. Realizar 1a
actividad del mercado postal. La compra y venta de bienes muebles,
mercaderias, materias primas, su importacién y exportacién y el
ejercicio de mandatos, consignaciones y representaciones
Avanzit Tecnologia,|Rua da Consultoria, ingenieria y explotacion de redes y sistemas, desarrollo de 100% 219 219 - 588 34 537 16
Ltda. Consolagao, 247 | proyectos, “call Centres”, desarrolio de aplicaciones, asesoria y soporte
6° andar. Sala  [técnico y implementacion de redes de postventa de redes y sistemas
51, D Centro de telecomunicaciones para operadoras y o
Estado Sao
Paula (Brasil)
Avanzit Tecnologia [Calle 939, No. 14{Consultoria, disefio, implantacién y mantenimiento de postventa de 100% N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D
,S.A 17 Oficina 502  |soluciones “llave en mano”, para redes y sistemas de telecomunicacion
Bogota DC para operadoras y otras entidades con inversion en telecomunicaciones
{Colombia) v tecnoloaias de la informacion
Avanzit Tecnologia,|Martin Olaya, Consultoria, disefio, implantacion y mantenimiento de postventa de 5% 95% - - - 262 215 43 4
S.A 129 Miraflores — |soluciones “llave en mano”, para redes y sistemas de telecomunicacion
Lima 18 (Perl) |para operadoras y otras entidades con inversién en telecomunicaciones
A"
Anvanzit 5 Avenue An- Consultorfa, disefio, implantacion y mantenimiento de postventa de 100% 54 54 - N/D N/D N/D N/D
Tecnologie du Nakhil (Hay soluciones “llave en mano”, para redes y sistemas de telecomunicacién
Maroc, S.A. Ryad)-Rabat para operadoras y otras entidades con inversién en telecomunicaciones
(Mamuecos) v tecnologias de la informacién
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Avanzit Ecuador, [Av. Amazonas |Asesoria en proyectos de construccion, comercializacion, exportacion, 100%
S.A N40-80 y NNUU, |instalacién, reparacion y mantenimiento de sistemas, equipos,

{Edif.. Puerta det Jcomponentes de electricidad, efectrificacion, sefializacion vial y
Sol, 1° piso, Of |ferroviaria, actividades auxiliares del sector de la cons

103. Quito
(Eeuadarn,
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Infinito Networks  |Plaza de la Soluciones globales para televisiones que emiten en analégico y pasan 28,31% 2.549 2549 - N/D N/D N/D N/D
Fusion. Independencia, 8 |a digital. Soporte técnico.

3° 28001

(Madrid)
Otros 3.192 2.998 152 N/D N/D N/D N/D

TOTAL SOCIEDAD NO INCLUIDAS PERIMETRO DE CONSOLIDACION DEL GRUPO AVANZIT 45.055 44.861 194




AVANZIT, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestién consolidado del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2005

i)

1.

Analisis de los resultados

El ejercicio 2005 ha estado condicionado, para el Grupo AVANZIT, por los siguientes factores:

La ejecucion de las ampliaciones de capital mediante aportaciones dineraria y no dineraria por
importes de 31.552.659 euros y de 60.949.669 euros, respectivamente, la primera suscrita en
su totalidad, con fecha 5 de enero de 2005, y comunicada a la CNMV mediante el
correspondiente Hecho Relevante. El 17 de febrero de 2005, la Sociedad informa mediante
Hecho Relevante que la CNMV ha emitido resoluciones aprobatorias para la admision a
cotizacion de las nuevas acciones resultantes de la ampliacion de Capital Dineraria
(31.552.659 acciones) y de la no Dineraria (60.949.669 acciones). Y del mismo modo informa
que las Bolsas de Madrid y Bilbao han acordado la admision a cotizacion de las nuevas
acciones con efecto del dia 18 de febrero de 2005. Estas acciones han supuesto el primer
pilar donde debe fundarse el relanzamiento del Grupo.

El 20 de diciembre de 2004 el Consejo de Administracién adopt6é entre otros el acuerdo de
nombrar Presidente Ejecutivo del Consejo de Administracion de Avanzit a Don Ramoén Soler
Amaro y convocar para el 19 de enero de 2005 Junta General Extraordinaria de accionistas.
En dicha Junta se acuerda el nombramiento de los nuevos miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad, fijando en nueve el nimero de miembros.

Asimismo, a principios de afio, se produce una reorganizacion del organigrama del Grupo,
incorporandose un Consejero Delegado, creandose el Departamento de Asesoria Juridica, y
modificandose las Direcciones de Recursos Humanos y Finanzas, para controlar internamente
las actividades del Grupo y reduciéndose considerablemente los gastos externos del mismo.
El nuevo equipo ha centrado sus esfuerzos en:

e Conocer la situacion financiera y de negocio de cada una de las empresas del Grupo.

¢ Restablecer la situacion patrimonial de determinadas Sociedades del Grupo como
paso previo para permitirles el acceso a la contratacion pudblica, de cara a poder
incrementar su base de negocio.

¢ Iniciar acciones comerciales ante grupos privados para contribuir a diversificar la
cartera de clientes del Grupo.

e Potenciar la actividad de las filiales extranjeras en funcionamiento y preparar la
puesta en marcha de algunas filiales del Grupo que actualmente estan inactivas.

¢ La creacion de un departamento de Planificacion y Control de Gesti6n, que potencie
el control de los proyectos, que desarrolle los procedimientos internos de control de
cada una de las Areas de negocio, y que fortalezca los sistemas de informacion
interna de cara a la toma de decisiones.



¢ Iniciar una politica encaminada a transaccionar amistosamente aquelios litigios que el
Grupo Avanzit tiene abiertos tanto como demandante como demandado, en los
cuales dicha solucién sea beneficiosa para Avanzit.

iii) La ejecucion del ERE de Avanzit Telecom (en enero de 2005 se han realizado 80
prejubilaciones).

Los Ingresos Consolidados del Grupo Avanzit, a 31 de diciembre de 2005, han sido de 180.141 miles
de euros, un 22,2% superior a los del ejercicio 2004 (147.356 miles de euros). La actividad en Espafia
crece 12.474 miles de euros, un 10,2%. La actividad en el Exterior crece 20.310 miles de euros, un
80,5%.

La distribucién de las ventas por areas geograficas y linea de actividad es la siguiente:

Ingresos por Area Geografica

ESPANA
75%

EXTERIOR

25%
Ingresos por Linea de Actividad
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El EBITDA del Grupo Avanzit, a 31 de diciembre de 2005 es positivo en 4.737 miles de euros,
mejorando el de 2004 en 492 miles de euros, es decir, un 12%.

El Beneficio de Explotacion del Grupo Avanzit, a 31 de diciembre de 2005 presenta una mejora de
3.335 miles de euros, un 55,0% comparado con el ejercicio anterior. El Beneficio de Explotacion es
negativo en 2.728 miles de euros en 2005 y negativo en 6.063 miles de euros en 2004.

En el epigrafe Otras ganancias o pérdidas el Grupo Avanzit, a 31 de diciembre de 2005, ha registrado
8.591 miles de euros, provenientes en su mayoria de la reversién de provisiones por los acuerdos
alcanzados de forma muy beneficiosa para el Grupo en algunos de los litigios del grupo.

El Beneficio Antes de Impuestos del Grupo Avanzit, a 31 de diciembre de 2005, ha sido de 27.103
miles de euros, de los cuales 24.953 miles de euros son consecuencia de la capitalizacion del
préstamo sindicado de Telson. En el mismo periodo de 2004 se generaron unos resultados
extraordinarios positivos de 150.056 miles de euros provenientes de la aplicacion de los Convenios
de Acreedores de las sociedades del Grupo en suspension de pagos (se levantaron en el primer
cuatrimestre del 2004).

Sin el efecto de las quitas del 2004 y el efecto de la capitalizacion del préstamo del 2005, el Beneficio
Antes de Impuestos a 31 de diciembre de 2005 ha mejorado en 52.082 miles de euros, un 104,3%.

El BATIPND del Grupo Avanzit, a 31 de diciembre de 2005 ha sido de 11.889 miles de euros frente a
los 77.444 miles del ejercicio anterior. Por los hechos descritos anteriormente, no es posible realizar
una comparacion representativa de los resultados en dichos periodos.

En la Junta General Ordinaria de Accionistas de Avanzit, S.A. celebrada el 24 de junio de 2005 los
Administradores del Grupo Avanzit presentaron el Plan de Negocio del Grupo para el periodo 2005-
2008:

El Plan de Negocio para 2005 estimaba una Facturacion del Grupo de 160,9 millones de
euros y ha alcanzado la cifra de 180,1, es decir, una mejora de las estimaciones del 12,0%, lo que
representa 19,2 millones de euros.

El Plan de Negocio para 2005 estimaba un Beneficio Antes de Impuestos del Grupo de 6,5
millones de euros y ha alcanzado la cifra de 27,1, es decir, una mejora de las estimaciones del
317,0%, lo que representa 20,6 millones de euros.

En la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el pasado 24 de junio de 2005 los
Administradores del Grupo Avanzit presentaron el Plan de Negocio de Avanzit Tecnologia y Telson
para el periodo 2005-2008 que se basaba principalmente en restablecer la situacién patrimonial de
determinadas Sociedades del Grupo como paso previo para permitirles el acceso a la contratacion
publica, de cara a poder incrementar su base de negocio. Con fecha 28 de noviembre de 2005 la
Junta Consultiva de Contratacion Administrativa del Ministerio de Economia y Hacienda clasifica a
Avanzit Tecnologia, S.L.U. y a Telson, S.L.U. como empresas Contratistas de Servicios y lo hace
constar a los efectos establecidos en la legislacion de contratos de las Administraciones Publicas.
Conseguida la acreditacién, la Sociedad confia en el crecimiento en el segmento de tecnologia y
media basado en los mercados de Telecomunicaciones, Administraciones Publicas, Transportes y
Comunicaciones, Defensa, Banca y Sanidad.

Con fecha 13 de febrero, la Sociedad comunica que el Consejo ha estudiado féormulas para mejorar
la estructura de los recursos, la organizacién del trabajo y aumentar la productividad de la filial
Avanzit Telecom, con el fin Gltimo de evitar su cierre y colocarla en una posiciéon de rentabilidad. Entre
las medidas propuestas, se encuentran: a adecuacion de las condiciones laborales de la compaiiia al
entorno socioeconémico, de competencia y productividad que existe actualmente en su sector en
Espafia y una reduccion de plantilla estimada en 250 empleados de un total de 830 que trabajan en
esta filial espariola.

En relacion con los aspectos descritos anteriormente, el 15 de marzo de 2006 el Consejo de
Administracién anuncié mediante hecho relevante que habia llegado a un acuerdo con los sindicatos
de Avanzit Telecom, S.L.U.. Ese mismo dia se firmé un Preacuerdo entre el Comité Intercentros,



posteriormente aprobado por las respectivas Asambleas, y la Sociedad que tendra una doble fase de
desarrollo:

e En la primera, a partir del 1 de abril de 2006 se acuerda hacer efectivos una serie de
acuerdos que afectan a aspectos de convenio tales como la ampliacion de la jornada anual
de la plantilla, definicién de turnos, aspectos relativos a movilidad funcional de empleados,
etc. Asimismo, se acuerda cumplir con los acuerdos alcanzados en el ejercicio 2004 sobre las
prejubilaciones del Expediente de Regulacion de Empleo aprobado dicho afio por la
Administracion que supondra unas prejubilaciones de 107 empleados en esta fase. De esta
forma, se acuerda que las salidas se haran efectivas en un plazo maximo de dos meses a
partir de la finalizacion de la ampliacién de capital que se describe posteriormente.

e En una segunda fase, a la vista del resultado de las medidas adoptadas en el acuerdo, se
acordaran, en caso de que fuera preciso, nuevas medidas, entre las que se incluiria la
reestructuracion de plantilla, con el objeto de que la actividad de la empresa se sitle en
beneficios.

2. Situacion Patrimonial

Con fecha 29 de junio Avanzit, S.A., informa del acuerdo aicanzado con todas las entidades
acreedoras participantes en el préstamo suscrito por su filial Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U.
para la capitalizaciéon en Avanzit, S.A. del importe total del citado préstamo mediante la emision de
31.200.000 acciones de 1 euro de valor nominal cada una.

Con fecha 28 de octubre, la Sociedad informa mediante Hecho Relevante de los acuerdos adoptados
en la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada ese mismo dia. Los acuerdos adoptados
son los siguientes:

Primero.- Aumento de Capital por un importe maximo de 31.200.000 euros mediante aportaciones
no dinerarias consistentes en derechos de crédito, con exclusion del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas, mediante la emisién de 31.200.000 nuevas acciones a un tipo de
emision de 1 euro por accion.

Segundo.- Delegacion de facultades en el Consejo de Administracion para la ejecucion del
aumento de capital, incluyendo la interpretacion, subsanacién, complemento, y desarrollo de los
acuerdos adoptados por la Junta, asi como para sustituir las facultades delegadas.

Tercero.- Delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de acordar la emision de
acciones o, en su caso, de obligaciones convertibles en acciones, mediante aportaciones dinerarias,
dentro de un plazo de cinco afios y con mantenimiento del derecho de suscripcion preferente de los
accionistas, en al menos dos rondas, por un importe maximo de aumento de capital de 60 millones de
euros.

Cuarto.- Reduccion del nimero de miembros del Consejo de Administracion.

Las presentes cuentas anuales del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005 presentan en la
filial Avanzit Telecom S.L.U., fondos propios negativos y en Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U.,
fondos propios inferiores a la mitad del capital social en sus respectivos estados financieros
individuales. Para reestablecer el equilibrio patrimonial los administradores propondran las medidas
oportunas.

3. Evolucién Futura
En los Glitimos ejercicios la evolucion de los mercados en los que opera el Grupo del que Avanzit,

S.A. es la Sociedad Dominante estuvo marcada por un entorno de disminucién significativa de las
anteriores expectativas de crecimiento de los negocios de Tecnologia y Telecomunicaciones,



derivado de la caida de la demanda de los operadores de Telecomunicaciones, principales clientes
del Grupo, asi como por la ralentizacion econémica general en Latinoamérica. Estos aspectos
afectaron a los resultados y a los recursos generados por las operaciones del Grupo en los Ultimos
ejercicios, en los que se incurrieron en pérdidas significativas que deterioraron su situacion financiera
patrimonial y elevaron significativamente su endeudamiento. Estos hechos originaron que Avanzit,
S.A. y algunas de sus sociedades dependientes solicitaran durante el ejercicio 2002 la situacion de
suspension de pagos (véase Nota 1-c).

Desde el segundo semestre de 2003 la Sociedad y el Grupo estuvieron inmersas en un proceso
de reestructuracion y levantamiento de las suspensiones de pagos. Las suspensiones de pagos
fueron levantadas en firme durante el primer cuatrimestre del ejercicio 2004, llevandose a cabo
durante el segundo semestre del ejercicio 2004 todas las acciones encaminadas a dar cumplimiento a
los Convenios acordados.

Durante el ejercicio 2005 se han ejecutado una serie de acuerdos que se enmarcan dentro de la
nueva politica iniciada por el actual Consejo de Administracion, encaminada a convenir
amistosamente aquellos litigios que el Grupo Avanzit tiene abiertos tanto como demandante como
demandado, en los cuales dicha solucion sea beneficiosa para Avanzit. Asimismo, con fecha 29 de
junio de 2005 se alcanzé un acuerdo con todas las entidades acreedoras participantes en el préstamo
participativo suscrito por su filial Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. para la capitalizacion en
Avanzit, S.A. del importe total de dicho préstamo, que asciende a 56 miliones de euros. Este acuerdo
fue aprobado por la Junta General de Accionistas. Ademas como medida complementaria e
inmediatamente posterior a la ejecucion del anterior acuerdo, el Consejo de Administracion
acometera la propuesta de refinanciacion de la deuda concursal aplazada del Grupo Avanzit, con
vencimiento entre 2006 y 2010 y sin devengo de intereses, para su aceptacion por los acreedores,
sometiéndose a continuacion a la aprobacion de la Junta General de Accionistas.

De ofra parte, Grupo Avanzit esta inmerso en la implantacion de las medidas de reestructuracion
y viabilidad necesarias para garantizar la continuidad de sus operaciones. Se estan prestando
especial atencion a las medidas de reduccion de costes, que permitiran la generaciéon de fondos en
los préximos ejercicios. En este sentido, se esta dando especial prioridad al analisis de la reduccion
de la actual estructura duplicada de las filiales, en la unificaciébn de sistemas contables y
departamentos, asi como en la obtencion de una mejora de los sistemas de informacion y gestion.
Entre las medidas de reestructuracion que el Grupo tiene previsto adoptar se incluyen la adecuacion
de la plantilla de determinadas sociedades dependientes a la actual situacion de mercado, medidas
que esta previsto aplicar en el ejercicio 2006, y hay que tomar en consideraciéon las medidas que ya
se estan aplicando del Expediente de Regulacion de Empleo de Avéanzit Telecom, S.L.U., que fue
aprobado por el Ministerio de Trabajo el 22 de julio de 2004 y cuyas principales caracteristicas y las
provisiones registradas en relacion con el mismo se indican en las Notas 4.12 y 14.

De otra parte, en la Junta General Ordinaria de Accionistas de Avanzit, S.A. celebrada el 24 de
junio de 2005 los Administradores del Grupo Avanzit presentaron el Plan de Negocio del Grupo para
el periodo 2005-2008 que se basa en los siguientes parametros:

1. Potenciacion de las tres lineas de negocio tradicionales (Telecomunicaciones, Tecnologia y
Media).

2. Aprovechamiento de la posicion privilegiada del Grupo en la recuperacién paulatina de los
mercados de tecnologia y telecomunicaciones.

3. Aprovechamiento de la recuperacién econémica en Latinoamérica con el apoyo a las filiales
viables (Argentina, Perd y Chile), asi como consolidacion del negocio en Ecuador. Se espera
desarrollar los mercados de Portugal y Marruecos en 2005/2006, asi como entrar en 3 nuevos paises
entre 2006 y 2008.

4. Diversificacion de la cartera de clientes de telecomunicaciones, manteniendo el cliente principal,
Grupo Telefénica, pero reduciendo la dependencia. Esto sera posible también a través de una
diversificacion de los mercados en los que se opera, recuperando los negocios de transportes
ferroviarios (catenaria) y eléctrico (mantenimiento).
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5. Crecimiento en el segmento de tecnologia basado en los mercados de Telecomunicaciones,
Administraciones Publicas, Transportes y Comunicaciones, Defensa, Banca y Sanidad.

6. El segmento de media encabezado por Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. mantendra sus
clientes clave y liderazgo tecnolégico en el mercado de postproduccion de imagen y sonido, con la
potenciacion del mercado de comunicacion corporativa y sector publico, incorporando nuevos clientes
en television sobre ADSL y TDT, asi como aumentando la presencia en el mercado de programacion
de contenidos.

7. Reduccion de las cargas de estructura.

8. Obtencion de la financiacién necesaria para sus actividades y recuperacion progresiva de la
financiacién de proveedores.

9. Reestructuracion de la plantilla de las sociedades del Grupo a la carga de trabajo previsible y
cambios en los Convenios de personal, con acuerdo social.

El Plan de Negocios descrito contempla unos resultados consolidados antes de impuestos
agregados para el periodo 2005-2008 de 63 millones de euros, estimando los Administradores de la
Sociedad que a partir del ultimo ejercicio contemplado en el Plan de Negocio la fortaleza del Grupo
permitird mejorar significativamente los resultados operativos.

Por tanto, en la actualidad, los Administradores del Grupo entienden que el levantamiento de los
estados de suspension de pagos, la previsible recuperaciéon a medio plazo de los mercados en los
que opera la Sociedad y las medidas de reduccion de costes aplicadas y previstas permitiran la
generacion de fondos en los proximos ejercicios, lo cual, unido a la obtencién de la financiacion
externa para su capital circulante, a la capitalizacién del préstamo participativo de Telson Servicios
Audiovisuales, S.L.U. y a la refinanciacion de la deuda concursal, permitiran financiar sus operaciones
durante los proximos afios, hacer frente a sus obligaciones a corto plazo y permitir la recuperacion de
sus inversiones en inmovilizado. Por este motivo, como ya se ha indicado, los estados financieros
consolidados adjuntos se formulan de acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento.



4. Exposicion al riesgo
a) Riesgo de incumplimiento de los Convenios de Acreedores

El Grupo registré en el ejercicio 2004 integramente las quitas asociadas a los Convenios de
Acreedores (asociadas con los derechos de capitalizacion y con los pagos aplazados). La eficacia de
las quitas y del resto de aspectos asociados a los Convenios de Acreedores esta ligada a la
capacidad de cumplimiento de los pagos aplazados (véase Nota 1-d).

Los Administradores del Grupo estan analizando las mejores alternativas de financiaciéon de la
deuda aplazada. Como medida complementaria e inmediatamente posterior a la ejecucion del
acuerdo de capitalizacion del préstamo sindicado y mercantii de Grupo Telson, el Consejo de
Administraciéon acometera la propuesta de refinanciacion de la deuda concursal aplazada del Grupo
Avanzit, con vencimiento entre 2006 y 2010 y sin devengo de intereses, para su aceptacion por los
acreedores, sometiéndose a continuacién a la aprobacion de la Junta General de Accionistas.

b) Exposicion al riesgo de dependencia

Algunas sociedades integrantes del Grupo Avanzit tienen, por razén de actividad, una
dependencia importante de determinadas compariias. Asi, el Grupo Telefénica supone en la
actualidad, un 64% de las ventas (ingresos) del Grupo Avanzit durante el gjercicio 2005.

Los actuales gestores del Grupo estan implantando una serie de medidas en relacion con la
diversificacion de la cartera de clientes del Grupo.

¢) Riesgo derivado de compensacion incompleta de créditos fiscales por bases imponibles
negativas e impuestos anticipados

Los Administradores del Grupo, basados en el Plan de Negocio 2005-2008 del Grupo y las
expectativas futuras para periodos posteriores han registrado los créditos fiscales por bases
imponibles negativas e impuestos anticipados, al entender que los resultados futuros permitiran su
recuperacion en los plazos fiscales vigentes.

Sin embargo, si bien sus asunciones se realizan de acuerdo con su mejor estimacion, éstas se
basan en hechos futuros e inciertos cuyo incumplimiento no es posible determinar a la fecha actual.
Por tanto, existe el riesgo de que existan desviaciones tanto internas, por la propia evolucion del
Grupo como en los diferentes factores externos que puedan influir en la evolucién futura del Grupo.
Los Administradores del Grupo realizan sus asunciones considerando que:

1. Se mantendran las actuales previsiones macroecondmicas respecto de la evolucion futura de la
economia espafola, en el que se produce de forma dominante la actividad del Grupo, y
especialmente en relacion con los mercados de TMT en los que opera, (ii) inexistencia de cambios de
orden regulatorio o fiscal que sean susceptibles de afectar significativamente la actividad del Grupo,
(i) ausencia de alteraciones significativas en el entorno competitivo del Grupo y (iv) inexistencia de
circunstancias excepcionales como catastrofes, situaciones de guerra, etc.

2. Desde un punto de vista mas concreto en Grupo Avanzit, las principales hipotesis que se han
realizado en la elaboracion del Plan de Negocio consideran (i) la recuperacion paulatina de los
mercados de tecnologia y telecomunicaciones, asi como estabilidad en los mercados internacionales
en los que opera el Grupo, (ii) en el ejercicio 2005 se obtiene la acreditacion para concursar ante las
Administraciones Publicas, (iii) se mantiene el cliente principal y se diversifica la cartera (iv) se
reestructura la plantilla y se realizan cambios en los convenios con acuerdo social.

En caso de producirse desviaciones negativas en las previsiones efectuadas, podria existir el
riesgo de compensacion incompleta de los créditos fiscales.

d) Exposicién a riesgos de mercado por recuperacion de los mercados en los que opera el Grupo



En los ultimos ejercicios Grupo Avanzit ha llevado a cabo un intensivo proceso de transformacion
buscando al maximo el aprovechamiento de las oportunidades de negocio identificadas como
consecuencia de la globalizacion de la economia y la convergencia de las industrias de medios de
comunicacion, de tecnologia y de telecomunicaciones y su clara tendencia expansiva. El sector de
las telecomunicaciones ofrecia en el pasado posibilidades muy notables de desarrollo debido, entre
otras, a la liberalizacion del sector y aparicion de empresas cable-operadoras y a las buenas
perspectivas de demanda de servicios globales y de servicios de infraestructuras en Latinoamérica.

Sin embargo, la caida de la demanda en el sector de las telecomunicaciones y la ralentizacién en
los ultimos ejercicios del mercado publicitario y audiovisual incidieron de forma negativa en el Grupo.
En cuanto al mercado Latinoamericano, las previsiones de desarrollo y de mayores tasas de
crecimiento a medio-largo plazo se esperaba que excedieran de las del mercado europeo, como
consecuencia de las carencias caracteristicas de esa zona en términos de infraestructuras y servicios
basicos de telecomunicaciones; sin embargo, la crisis latinoamericana hizo que estas expectativas no
se vieran satisfechas, con incidencia en el ciefre de varias sociedades de aquella zona,
manteniéndose (nicamente las que son rentables por si mismas y no precisan recursos desde la
sociedad matriz.

Entre las circunstancias condicionantes de la actividad del Grupo, hay que tener por fanto en
cuenta la recuperacién de los mercados en [os que opera Avanzit.

e) Otros riesgos con incidencia en el Grupo
- Exposicién al riesgo de crédito

La exposicion mas relevante del Grupo al riesgo de crédito es en relacion a los saldos de
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Los importes se reflejan en el balance de situacion
netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccion del Grupo en funciéon de la
experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracién del entorno econdémico actual.

Dentro de las deudas comerciales y otras cuentas por cobrar, la exposicion mas relevante al
riesgo de crédito se encuentra en los clientes de la actividad denominada de Media (Grupo Telson),
debido a su atomizacion y a la crisis que se ha podido constatar en los Ultimos ejercicios en el sector
audiovisual, principalmente en las productoras de cine y similares, que representan una parte
relevante de las ventas de Media (22% en el gjercicio 2005).

En relacion con las cuentas por cobrar del area de Telecomunicaciones y Tecnologia, el Grupo
minora el riesgo de crédito mediante la factorizacion sin recurso de las cuentas a cobrar relacionadas
con el Grupo Telefonica.

El riesgo de crédito de fondos liquidos e instrumentos financieros derivados es limitado porque
las contrapartes son entidades bancarias de publico reconocimiento.

- Exposicién al riesgo de interés

Determinados pasivos financieros estan sometidos al riesgo de valor razonable por tipo de
interés (pasivos de la deuda concursal). El resto de deudas con entidades financieras se encuentran
referenciadas a un tipo de interés de mercado. El Grupo no tiene contratada ningln tipo de cobertura
en relacion al tipo de interés.

- Exposicién al riesgo de cambio

El riesgo del Grupo relacionado con las variaciones en los tipos de cambio esta basicamente
relacionado con las entidades del Grupo ubicadas en el extranjero y vinculados a las monedas de
Argentina, Chile y Peru. Asimismo, el Grupo tiene provisionados determinados riesgos relativos a
filiales extranjeras no consolidadas, que podrian verse afectados por las variaciones en los tipos de
cambios. Estos riesgos se identifican basicamente con las filiales de Brasil y Colombia. El Grupo no
tiene contratada ningun tipo de cobertura en relaciéon con el riesgo de cambio.



5. Hechos posteriores al cierre del ejercicio

Nos remitimos a lo indicado en el Apartado Hechos posteriores de la Nota 24.1 de la Memoria
adjunta.

6. Autocartera

Al 31 de diciembre de 2005 el Grupo no tiene acciones propias en cartera ni ha realizado operaciones
con las mismas durante el ejercicio 2005.

7. Investigacion y Desarrollo
Durante el ejercicio 2005 no se han realizado inversiones en investigacion y desarrollo.
8. Otros Asuntos

El grupo no utiliza instrumentos financieros que impliquen riesgo de tipo de interés, tipo de
cambio,etc, salvo los desglosados en las Cuentas Anuales.



DILIGENCIA DE FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE AVANZIT, S.A.
E INFORME DE GESTION

Las presentes Cuentas Anuales Consolidadas de Avanzit, S.A., integradas por el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2005 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria
consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha asi como el informe de gestién
consolidado han sido formulados por el Consejo de Administracion en su reunion de 30 de marzo de 2006, con
vistas a su posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas. Dichas Cuentas Anuales e Informe de
Gestion estan extendidas en 87 hojas de papel, numeradas y correlativas, que han sido visadas todas ellas por el
Presidente y Consejero Delegado y en esta ultima pagina firmadas por todos los Consejeros de la Sociedad
Dominante.
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Presidente y Consejero Delegado
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