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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A lo§ Accionistas de
AVANZIT, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de AVANZIT, S.A., que comprenden el balance de situacion
al 31 de diciembre de 2007, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio 2007. Con
fecha 20 de marzo de 2007 emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales del
ejercicio 2006, en ¢l que expresamos una opinién con una salvedad.

3. Avénzit, S.A., como cabecera de un Grupo de empresas con las que realiza transacciones
significativas (véase Nota 12 de la memoria), presenta cuentas anuales consolidadas de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-
UE). Con esta misma fecha emitimos nuestro informe de auditoria sobre las citadas cuentas
anuales consolidadas de GRUPQ AVANZIT (formado por Avénzit, S.A. y sociedades
dependientes) correspondientes al ejercicio 2007, en ¢l que expresamos una opinién con una
salvedad. De acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales consolidadas preparadas
conforme a NIIF-UE, el patrimonio neto atribuible consolidado asciende a 149,7 millones de
euros, el beneficio consolidado del ejercicio asciende a 15,9 millones de euros, el volumen total
de activos asciende a 538 millones de euros y ¢l importe neto de la cifra de negocios asciende a
287,2 millones de euros,

4, El capitulo “Fondos propios” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 adjunto incluye

el efecto de las quitas relacionadas con los aplazamientos de pago de las deudas concursales de ia
Sociedad y de sus Sociedades Dependientes, cuyo impacto, de acuerde a principios de
contabilidad generalmente aceptados en Espaiia, deberfan diferirse y registrarse en los gjercicios
‘eti los que se realicen los pagos aplazados de las deudas asociadas. En consecuencia, los fondos
propios a la fecha de las cuentas anuales adjuntas deberian disminuirse en 45,5 millones de euros,
~después de considerar su efecto fiscal y la actualizacién financiera de las deudas aplazadas. No
obstante lo anterior, de acuerdo con la consulta del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas de octubre de 1997, dicho importe, neto de su efecto fiscal y de la actualizacién
financiera de las deudas aplazadas, debe consideraise en el calculo del patrimonio contable a los
efactos de la causa de disolucioi previsia en el aiticulo 260 de 1a Ley de Socicdades Andiiinas.

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, secddn 8, hoja M-54414. Member of
inscripcion 96, CLF: B-79104489, Domidiio Sodial: Plaza Pablo Ruiz Picasse, 1 - Torre Picasso, 28020 Madrid. N Deloitte Touche Tohmatsu
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En el ejercicio 2007 la situacion patrimonial de Avanzit, S.A. y de su Grupo de sociedades ha
mejorado debido a las ampliaciones de capital realizadas {véase Nota 8 de la memoria adjunta), a
la positiva evolucion de los negocios de Grupo, a las operaciones socieiarias realizadas en ¢l drea
de Media, que han culminado en la salida a Bolsa de su sociedad participada Vértice Trescientos
Sesenta Grados, S.A. y a la adquisicion de diversas sociedades con el objetivo de reforzar las
operaciones del Area de Infracstructuras (véase Nota 6 de la memoria adjunta). En este contexto,
los Administradores de la Sociedad han decidido mantener registrados impuestos anticipados y
créditos fiscales por importe de 49,8 millones de euros (véase Nota 13 de la memoria adjunta),
Sin embargo, la recuperacion de una parte del citado importe estd sujeta a que se materialicen
determinadas operaciones corporativas en curso, no perfeccionadas a la fecha de este informe.
Adicionalmente, el informe de auditoria de la sociedad filial Avanzit Telecom, S.L.U. refleja que
la recuperacion de parte de los impuestos anticipados y créditos fiscales registrados en sus
cuentas anuales por importe de 22,9 millones de euros estd sujeta a que se alcancen las
expectativas puestas en el Area de Infraestructuras del Grupo, en el que se encuadra la citada
filial, tras las nuevas adquisiciones efectuadas.

En nuestra opinion, excepto por el efecto de la salvedad descrita en el apartado 4 anterior y
excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se conociera el desenlace
final de la incertidumbre descrita en el apartado 5 anterior, las cuentas anuales adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Avanzit, S.A. al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados dé sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el ejercicio anterior,

El informe de gestion del ejercicio 2007 adjunto contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacidén de la Sociedad, la evolucidén de sus
negocios y sobre ofros asuntos y no forma parte infegrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo apartado y no
incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.
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Avanzit, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

1, BREVE RESENA DE LA SOCIEDAD

a)} Constitucién de la Sociedad, objefo social y estructura

Avanzit, S.A. (en adelante la Sociedad) fue constituida en 1959 bajo el nombre de Radiotrénica, S.A. Con
fecha 12 de diciembre de 2000, la Junta General de Accionistas acordd el cambio de denominacion por el
actual. Su domicilio social se encuentra en la calle Alcala 518 de Madrid.

La Sociedad tiene por objeto social cuanto se relacione con:

1. l.a ejecucién y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision,
transmision y recepcion de cualquier clase de informacion entre personas, ya sea el signo, el sonido o las
imagenes, por medios mecanicos, eléctricos, magnéticos y dpticos, asi como fa prestacien de servicios
de valor afiadido a dichas telecomunicaciones.

2. La ejecucion y mantenimiento de instalaciones eléctricas, en general, en alta, baja y media tension,
instalaciones electrénicas, instalaciones de electrificacion, instalaciones de sistemas de sefalizacion y
balizamiento, instafaciones de seguridad y contra incendios, de puertos, aeropuertos, redes ferroviarias y
carreteras.

3. La construccion completa, reparacién y conservacion de obras civiles, obras hidraulicas, edificaciones,
_saneamientos, pavimentaciones y sistemas de abastecimiento y tratamiento de aguas y residuos.

4. La contratacién de obras y servicios con el Estado, provincias, municipios o cualesquiera entidades de la
Administracion institucional o corporativa, y en general toda clase de organismos publicos ¢ privados.

5. La cordeccion y redaccién de proyectos técnicos, direccion de obra, control de calidad, realizacion de
estudios e informes y asesoramiento técnico de todo tipo relacionados con su abjeto secial.

6. La participacién en empresas que tengan actividades similares o andlogas a las designadas
anferiormente.

En el ejercicio 2001 tuvo lugar una significativa rearganizacion societaria en el Grupo del que Avanzit, S.A.
es Sociedad Dominante, reorganizacion que culming en el 2002 y supuso;

a} La fusién por absorcion de Avanzit, S.A. con Servicios Generales de Teledifusién, S.A., World Coast,
5.L., Telecomunicaciones Sistemas e Ingenieria de Productos S.A. y Telson S.A., con fecha de efectos
" contables 1 de enero de 2001,

b} La posterior aportacién de ramas de actividad, con fecha 31 de octubre de 2001, a las sociedades filiales
Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit Media, S.L.U. (hoy Telson Servicics Audiovisuales, S.L.U) y Avanzit
Tecnologia, S.L.U., sociedades que asumieron las actividades afectas a las lineas de negocio que se
indican en sus denominaciones sociales. '

Todos los actives y pasivos transmitidos en estas operaciones se incorporaron a los libros de la sociedad
receptora, generandose los respectivos fondos de comercios de fusién en la Sociedad.

i1 eslas opeiaciones se desgiuso en jas cuenias anuaies dei ejercicio 2001.

Con poslerioridad a dicha reorganizacion sociétaria, la actividad de la Sociedad corresponde basicamente a
la actividad de cartera.




Durante el tercer trimestre de 2002, continuando con las acciones iniciadas a finales del ejercicio 2001, los
anteriores Adminisiradores de la Sociedad tomaron la decisién de abandonar la actividad de aquellas filiales
gue no consideraban rentables ni de naturaleza estratégica para el Grupo Avanzit. Como consecuencia de
esta decisién, se determind no incluirlas dentro det periimetro de consolidacion del Giupo, manteniéndolas a
valor cero en el balance de situacion (véase Nota 6). En la actualidad los nuevos gestores estan evaluando
el relanzamiento de algunas de estas sociedades participadas. '

La Sociedad tiene desde abril de 1996 una sucursal en Colombia y desde marzo de 1999 un establecimiento
permanente en Marruecos, gque en el pasado realizaron actividades similares a las que tenia la Sociedad. En
la actualidad, se encuentran inactivas. .

b} Informacién relacionada con la suspension de pagos de Avanzit, S.A. y otras filiales del Grupo

Como consecuencia de las pérdidas significativas que desde el ejercicio 2001 algunas de las sociedades del
Grupo Avanzit hahian venido incurriendo, en el gjercicio 2002 Avanzit, S.A. y sus sociedades dependientes
Avanzit Telecom, S.1..U., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Ena SGT, 5.A.L. suspendieron pagos.

Durante los primeros meses del ejercicio 2004, Avanzit, 5.A. y sus mencionadas filiales consiguieron las
correspendientes resoluciones judiciales aprobando los convenios propuestos en los expedientes de las
suspensiones de pagos.

La informacion detallada en relacion con los convenios de acreedores suscritos, tanto singulares como
preferentes, los resiimenes de aplicacién de los convenios, las obligaciones y compromisos asumidos en los

" convenios de acreedores de las sociedades del Grupo indicadas anteriormente v la renegociacion de las
deudas anteriores a las suspensiones de pagos se detallaron exhaustivamente en las cuentas anuales de los
ejercicios 2002 a 2005.

El resumen de los datos definitivos de la aplicacién de los correspondientes convenios de acreedores y
convenios singulares con ios acreedores preferentes de las suspensiones de pagos, cuyos impactos fueron
contabilizados en el ejercicio 2004, es el siguiente;

Miles dc Euyos
Avianzit Avanzit Avanzit Ena
Avanzit, 8.A. | Tecnologia, S.L.U.| Telecom, S.L.U.| SGT, S.AU. (%)

Convenios de acreedores.-

Capitalizacion en Avanzit, S.A. - 20.883 . 7.226 . 3,724
Capitalizacién en la propia Sociedad 42,722 - - 4.228
Quita 138.199 70.099 17.780 10.080
Pagos realizados al 31 de diciembre de 2007 9572 4.637 3.044 -
Quifa por pago anticipado - - 1.398 -
Quitas adicionales 1.225 - - -
Pagos aplazadoes al 31 de dicicmbre de 2007 (%) 40.405 22.050 2.288 230
Vencimientos pendientes de acuerdo - - - - 2,881
Total Deuda convenios acreedores 232.123 126.669 31.736 21,149

Convenios singulares.-

Quita 1.019 1.580 988 .
Lntereses pactados (583) (1.178) (706) -
Pagos realizados al 31 de diciembre de 2007 2.960 3.527 2.887 -
Pagos aplazados al 31 de diciembre de 2007 2.059 4,382 3.590 -
Total Deuda convenios singulares 5.453 6311 6.759 -
Total Deuda Concursal original 237.576 134.980 38.495 21.149

(*) Sociedad no incluida en el perimetro de consolidacion.




2.

(**} Incluyen pagos aplazados por deudas con sociedades del Grupb.

Los efectos de a aplicacién de los convenios fueron integramente registrados en las cuentas anuales de las
sociedades correspondientes del gjercicio 2004 impuiandose a resuliados ias quitas aprobadas. Ei resumen
de dicha imputacion en las cuentas anuales individuales como en las consolidadas es el siguiente:

Miles de
Euros

Avanzit, S.A. 138.199
Avanzit Teenologia, S.L.1J, 70.099
Avanzit Telecom, S.L.U. 17.780
Total ingreso quitas agregadas 226.078
Eliminacién quitas intergrupo {76.022)
Total ingreso quitas consolidadas 150.056
Quita de la capitalizacion 59.174
Quita de los pagos aplazados 90.582

150.056

En ia Nota 10 de la memoria se detallan los saldos acieedores al 31 de diciembre de 2007 por las
suspensiones de pages de las sociedades del Grupo mencionadas anteriormente,

¢) Asuntos medioambientales

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, y la inexistencia de proceso de fabricacion, la misma no
tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, fa situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo no se incluyen otfos desgloses especificos en estas cuentas anuales respecto a informacion
de cuestiones medioambientales.

BASES DE PRESENTAGION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2007 han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma gue muestran fa imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resuitados de la Sociedad.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose gue seran aprobadas sin modificaciones.

Con fecha 20 de noviembire de 2007 se publicd el R.D. 1514/2007, por el que se aprueba el nuevo Plan
General de Contabilidad que ha entrado en vigor el dia 1 de enero de 2008 vy cuya aplicacion es obligatoria
para los ejercicios iniciados a partir de su enirada en vigor.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren conforme a los
criterios contenidos en el mismo se considerardn cuentas anuales iniciales y, por lo tanto, no recogeran cifras
comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite presentar irdformacion comparativa del ejercicio
inmediato anterior siempre que ta misma se adapte al nuevo plan. Adicionalmente, et Plan confiene diversas
disposiciones fransitorias en las cuales se parmiten distintas opciones en la aplicacion, por primera vez, de |a
nueva norma contable, asi como la adopcion voluntaria de determinadas excepciones en dicho proceso de
aplicacién inicial, :




La Sociedad esta llevando a cabo un plan de fransicién para su adaptacién a la nueva normativa contable
gue incluye, entre otros aspectos, el andlisis de las diferencias de criterios v normas contables, la
determinacion de si presentara o no informacion comparativa adaptada a la nueva normativa v por tanio, de
la fecha del balence de apertura, la seteccién de los criterios y normas contables a aplicar en la transicion y
la evaluacion de las necesarias modificaciones en los procedimientos y sistemas de informacion.

A fa fecha de formulacion de las presentas cuentas anuales el plan mencionado anteriormente se encuentra
en fase de ejecucion sin que sea posible estimar en ia actualidad de forma integra, fiable v con toda la
informacion relevante los potenciales impactos de la transicion,

b} Efecto de la consolidacion

La Sociedad, como cabecera de Grupo, presenta cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2007 han sido elaboradas de acuerdo con lo establecido en la Disposicion Final
Undécima de la Ley 62/2003 de 30 de diciembre aplicando las Normas Internacionales de Informacion
Financiera aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea (NItF), Las principales magnitudes en las
cuentas consolidadas de Grupo Avanzit del ejercicio 2007, elaboradas de acuerdo con las NIIF son las

siguientes:
Miles de
Euros
Total Activo . 538.046
Patrimonio Neto Atribuible (sin incluir intereses minoritarios) 149,772
Ingresos 304.129
Resultado atribuible del ejercicio. 15.986

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

l.a propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 2007 formulada por los Administradores de la Sociedad
es la siguiente:

Miles de

Euros
Reserva legal 585
Resultados negativos de ejercicios anteriores 1.289
Reservas voluntarias 3.980
5.854

4. NORMAS DE VALORAGION

Las principales nonmas de valoracion utilizadas por la Sociedad en |a elaboracion de las cuentas anuales dal
ejercicio 2007, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido tas siguientes:

a} Inmovilizaciones inmateriales

i epigrate "Otfro inmovilizado inmateriai® inciuye las apticaciones informaticas vy licencias de uso de sofiware
se registran al coste de adquisicion y se encuentran totalmente amortizadas.




b}

¢}

Inmovilizaciones materiales
El inmovilizado material se encuentra valorado a precio de coste de adquisicion.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias. '

La Sociedad amortiza su inmovilizado material linealmente, distribuyendo el coste de los activos entre los
afos de vida 0lil estimada, segln el siguiente detalle:

Afios de

Vida Util

Estimada
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4210
Elementos de transporte 5a8
Equipos de proceso informacién 4a5s
Otro inmovilizado 5

Inmovilizaciones financieras

Participaciones en empresas del Grupo

La Sociedad valora sus participaciones en capital at imporle menor entre el coste de adquisicion o el valor
tedrico-contable de la participacion, corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el
momente de la adquisicion y que subsistan en el de la valoracién posterior.

Las minusvalias existentes enfre el coste de adquisicion y ef valor de mercado, se registran en el epigrafe
"Inmaovilizaciones financiera- Provisiones” del balance de situacion. Asimismo, la Sociedad mantiene
constituida una provision en el capitulo "Provisiones para riesgos y gastos” del hatance de situacion (véase
Nota 9} para cubrir el valor tedrico contable negativo de algunas sociedades participadas.

Créditos a largo plazo y depositos y fianzas constituidos a largo plazo

Se contabilizan por el importe entregado, minorado en su caso, por las correspondientes provisiones.

- Admiinistraciones Publicas

d}

En esta cuenta se incluyen los créditos fiscales por bases imponibles negativas e impuestos anticipados
registrados por la Socledad en ejercicio anteriores y figuran registrados a largo plazo en funcion del periodo
en que los Administradores de la Sociedad entiende que seran recuperados los mismos.

Clasificacion de las deudas entre largo y corto plazo

Las deudas se contabilizan por su valor efectivo vy se clasifican en funcién de sus vencimientos,
considerando como deudas a corio plazo aquelias cuyo vencimiento, a parfir de la fecha de balance, as
inferior a doce meses, y a largo plazo las de vencimiento superior a doce meses.
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h)

i)

b/

Provisiones para riesgos y gastos

Este capilulo inciuye (adicionatmenie a lo indicado en la Nota 4-c) las provisiones que ia Sociedad ha
registrade para alender riesgos y gasios originados en responsabilidades probables o cierias, pero
indeterminadas en cuanto a su cuantia exacta. Su dotacion se efectiia cuando estas circunstancias se ponen
de manifiesto.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado econdémico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segan corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto y minerado por las bonificaciones y
deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

La Sociedad tributa en régimen de consolidacién fiscal con otras empresas participadas, actuando como
cabecera del grupo consolidado fiscal. Al 31 de diciembre de 2007, forman el grupo de consolidacion fiscal
las siguientes sociedades del grupo: Avanzit, S.A. Radiotrénica Catalunya, S.A., Radiotrénica Galicla, S.A.,
Radiotronica Centro, S.A., Navento Technologies, S.L., Tecnologias Medios Telecomunicaciones, S.L.,
Avanzit Infraestructuras y Servicios, S.A., Avanzit Comunicaciones Plblicas, S.L., Avanzit Telecom, S.L.U.y
Avanzit Tecnologia, S.L.U.

Transacciones en moneda distinta del etiro

Las cuentas a cobrar y a pagar expresadas en maoneda distinta del euro se contabilizan en eures mediante la
conversién de los importes correspendientes al tipo de cambio vigente en la fecha en que se produce cada
operacion y son ajustados al tipo de cambio de cierre al final del ejercicio. Las diferencias netas positivas de
cambioc no realizadas son registradas como ingresos a distribuir en varios. ejercicios. L.as pérdidas netas no
realizadas al cierre del ejercicio se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Sin embargo, los pasivos y actives en moneda distinta al euro relacionados con la suspensién de pagos
fueron registrados por el importe reconocido por la intervencién Judicial.

Ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, fa Sociedad nicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas se
contabilizan tan pronto son conocidos.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, la Sociedad esta obligada al page de indemnizaciones
a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. En las
cuentas anuales adjuntas no se ha registrado provisién alguna por este concepto, puesto gue los
Administradores de la Sociedad no preven que se produzcan despidos de imporiancia en el futuro.

Uniones Temporales de Empresas y Agrupaciones de interés Econémico

La ejecucion de ciertas obras se realiza mediante la agrupacion con una o varias empresas en régimen de
Unién Temporal de Empresas. La Sociedad tiene una participacién de un 5% en la U.T.E. denominada
"Telecomunicaciones Sistemas e Ingenieria de Productos, S.A., Avanzit. S.A., Necso Entrecanales v
Cubiertas, S.A. y Airtel Movil, S.A. (U.T.E. Red Multiservicio A.N.A.)", de la gue otro 70% es propiedad de
Avanzit Tecnologia, S.L.U. Los estados financieros de la UTE se consolidan con los de la Sociedad por

" aplicacién del método de integracion proporcional, de tal forma que fa agregacion de saldos y las posteriores
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eliminaciones tienen lugar, solo, en [a proporcién que la participacién de la Sociedad representa en relacién
con el capital de estas entidades. )

De esta forma, ios activos y pasivos de la UTE se presentan en el balance de situacion clasificados de
acuerdo con su naturaleza especifica. De la misma forma, sus ingresos y gastos se presentan en la cuenta
de pérdidas y ganancias conforme a su propia naturaleza. E! efecto de la integracién de la mencionada UTE
en el balance de situacién y cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2007 no es sighificativo.

k) Acciones propias

Las acciones propias se valoran al precio de coste o valor de mercado, el menor. La Sociedad ha registrado
una provision para adecuar el coste de la aulocariera al a su valor tedrico contable al cierre del gjercicio.
Dicha provision se ha registrado con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias por la diferencia entre su
precio de coste y su valor de cotizacién y con cargo a reservas por la diferencia entre el valor de cotizacién vy
su valor tedrico contable. :

INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante el ejercicio 2007 en las diferentes cuentas del inmovilizado material v de sus
correspondientes amortizaciones ha sido el siguiente: '

Miles de Euros
Saldo . Saldo
Inicial Adiciones Final
Coste:
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5 2 7
Elementos de transporte 15 - 15
Equipos para proceso de informacion 9 4 13
Otro inmovilizado - 2
31 6 37
Amortizacién acumulada:
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (3) - (3)
Elementos de transporte (13) (2) (15)
Equipos para proceso de informacion (4) (5) )
Otro inmovilizado - - -
20 (7} 27)
Inmovilizaciones materiales netas 11 3] 10

La politica de la Sociedad es formalizar polizas de seguro para cubrir los posibles riesgos que puedan afectar a
los elementos del inmovilizado material. En opinion de los Administradores de la Sociedad, las coberturas
actuales son las apropiadas.
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INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El movimiento habido durante el ejercicio 2007 en las diferentes cuentas de inmovilizaciones financieras ha sido

el siguienie:
Miles de Euros
Saldo Saldo
Inicial Entradas Traspasos Retiros Final
Coste:
Participaciones en empresas del Grupo 94.695 68.210 - (16.814) 146.091
Créditos a empresas del Grupo (Nota 12) 61.233 10917 (2.797) (10.141) 59.212
Otros créditos a largo plazo 28.391 - - - 28.391
Depdsitos y fianzas constituidos a largo plazo 2,690 - - (1.401) 1.289
Administraciones Piiblicas (Nota 13) 49 808 3 - - 49811
236.817 79.130 (2.797) {28.356) 284,794
Provisiones:
Participaciones en empresas del Grupo (59.933) (403) - 4.454 (55.882)
Créditos a empresas del Grupe (Nota 12) (6.958) - - {6.958)
(66.891) {403) - 4.454 (62.840)
Inmovilizaciones Financieras 169.926 78.727 (2.797) (23.902) 221.954

a) Participaciones en empresas del Grupo y provisiones

La informacion refacionada con las participaciones en empresas del Grupo y provisiones al 31 de diciembre
de 2007 se muestra en el Anexo |,

Las operaciones registradas en el epigrafe “Participaciones en empresas del Grupe” durante el ejercicio
2007 han sido los siguientes: :

En el mes de noviembre del 2006, la Sociedad llegd a un acuerdo para la adquisicion del 100% del
capital social de las sociedades Calatel, Ltd.y Teknimartek de México, S.A. de C.V. {grupo CALATEL)
por un importe total de 32.000 miles de euros, mediante el pago de 3.000 miles de euros en efectivo y
20.000 miles de euros en acciones de Avanzit, S.A. Con fecha 7 de mayo de 2007, sé realizo la
ampliacion de capital mediante la emision de 5.800.000 acciones de 0,5 euros de valor nominal cada
una de ellas, con una prima de emision de 4,5 euros por accion (véase Nota 8).

En el mes de febrero de 2007 se suscribié un acuerdo para la compra del 100% del capital social de la
sociedad Eleclrificaciones Ferroviarias, S.L.U. por un valor que variara entre 6.500 miles de euros y
9.400 miles de euros en funcion del cumplimiento de un ambicioso plan de crecimiento en los proximos
afios. Dado que a fecha actual, no es posible determinar de forma fiable ef importe final de la parte del
precio de compra variable fos Administradores de la Sociedad han considerado razonable registrar dicha
adquisicion por su precio fijo, 6.500 miles de euros. El pago se ha realizado en efectivo por importe de
2.438 miles de euros, mediante entrega de acciones de Avanzit, S.A. por un importe de 1.625 miles de
euros y la parte pendiente por 2.437 miles de euros mediante pagarés con vencimiento en uno, dos y
tres anos de idéntico importe registrades en los epigrafes “Otras deudas no comerciales - Otras deudas”
y "Otros acreedores a largo plazo” del balance de situacion al 31 de diciembre del 2007.

Constitucion con fecha 23 de octubre del 2007 de la sociedad Naverggi, S.A. con un capital social de 60

mil Ao Ane
oA Gl

Ampliacion de capital en Empresa Constructora Radiotronica de Chile, Ltda por la parte proporcional de
la participacion de Avanzit, S.A. por un importe de 128 mil euros.
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Durante el ejercicio 2007 se ha realizado diversas operaciones de compra, venta y reparto de dividendos
de acciones de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (antes Corporacidn Espafiola de Contenidos vy
Servicios Audiovisuales, $.A.) segun el siguiente detalle:

Nimero de Miles de
Acciones Euros
Saldo inicial 61.072.900 30.536
Compras 17.204.567 29.522
Ventas (6.109.676) (3.701)
Dividendo en especie (21.319.869) (12.322)
Saldo final 50.847.922 44.035

Por adquisicion de acciones de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. al 31 de diciembre de 2007
estan pendientes de pago un imporfe de 8.091 miles de euros gue se recogen en el epigrafe "Otras
deudas no comerciales — Otras deudas” del balance de situacion adjunto.

l.as enajenaciones de acciones de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. han genherado unas
plusvalias durante el ejercicio 2007 que se registran en el epigrafe “Beneficios en enajenacion en
cartera de control” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta por importe de 9.481 miles de euros.

El dividendo corresponde a la entrega en especie de una accién de Vértice Trescientos Sesenta
Grados, S.A. por cada accién por la que cada accionista de Avanzit, S.A. sea titular (Nota 8).

Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. inicié su cotizacion en Mercado de Valores con fecha 19 de
diciembre de 2007.

» Venta de |la participacion del 76% en Navenlo Technologies, S.L. a Naverggi, S.A. por importe de 10
mil euros.

+« Venta de la participacion del 13% en Fresh Interactive Technologies, S.A. por importe de 456 mil
euros. El coste y provision de esta participacion ascendian a 781 y 725 miles de euros,
respectivamente. El beneficio generado por dicha operacién, 400 mil euros, se encuentra registrado en
el epigrafe "Beneficios en enajenacion de cartera de control” de la cuenta de perdidas y ganancias
adjunta.

b) Otros créditos a largo plazo

El principal saldo del epigrafe "Otros créditos a largo plazo”, corresponde fundamentalmente al saldo a favor
de la Sociedad constituido en deposito en la entidad cesionaria, proveniente de la formalizacién de un
contrato de cesion de créditos sin recurso con BNP Paribas para la venta de una cuenta a cobrar a
Teleconsorcio y sus consorciados (Nec Corporation, Nissho Iwai Corporation, Mitsui & Co., Ltd. y Sumitomo
Corporation), por importe de 25 millones de délares estadounidenses, firmado con fecha 27 de diciembre de
2001.

Las cuentas a cobrar de Teleconsoicio estaban en proceso de arbitraje, respondiendo la Sociedad ante la
entidad financiera de la legitimidad y cotrecto importe de los créditos cedidos. Por ofro lado, y en la misma
fecha del contrato de cesion de crédito, se firmo con BNP Paribas un contrato de depdsito, independiente del
anterior, por importe de 25 millones de dolares estadounidenses depositados en cuenta abierta en la misma
entidad bancaria en Nueva York. Dicho deposito generaba un interés referenciado al Libor.
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Con motivo de la suspension de pagos de la Sociedad, BNP Paribas comunico la resolucion del contrato
compensando Irregularmente la fotalidad del importe mencionado anteriormente, que al 31 de diciembre de
2007 y después del registro de ios intereses y de la actualizacion, asciende a 28.236 miles de euros. Dada la
situacion juridica de dicho activo, la Sociedad mantiene, de acuerdo con un criterio de prudencia, una
provision por importe de 27.437 miles de euros registrada en el epigrafe "Provisiones para riesgos y gastos”
del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 adjunto (véase Nota 9).

¢} Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo

A 31 de diciembre de 2007 la Scciedad mantiene fianzas por importe de 1.818 miles de euros en concepto
de garantia por determinados litigios con anteriores accionistas y Consejeros.

ACCIONES PROPIAS

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Acciones Coste Provision Neto
Saldo inicial 1.562.347 10,982 (250) 10.732
Adiciones 33.983.367 219.548 (33.237) 186.311
Retiros (28.148,140) {192.658) 250 (192.408)
Saldo final 7.397.574 37.872 (33.237) 4.635

Al 31 de diciembre de 2007 la Sociedad mantenia acciones propias por un importe bruto de 37.872 miles de
euros equivalentes a 7.397.574 acciones (3,455% del capital social de la Sociedad) de 5,12 euros de valor por
accion. Al objeto de valorar dichas acciones a su valor tedrico contable al 31 de diciembre de 2007 la Sociedad
tiene registrada una provision por importe de 33.327 miles de euros con cargo al epigrafe “Variacion de las
provisiones de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2007 adjunta por
impoite de 9.809 miles de euros y con cargo al capitulo “Prima de emisién)” del balance de situacién al 31 de
diciembre de 2007 por importe de 23.328 miles de euros (véase Nota 8). La agregacion de este dltimo impoite al
activo circulante de la Sociedad representa un fondo de maniobra positivo al 31 de diciembre de 2007 de 17.975
miles de euros. :

Asimismo, durante el ejercicio 2007 la Sociedad ha realizado diversas operaciones con acciones propias que
han generado un beneficio de 4.578 miles de euros, registrado en el epigrafe "Beneficios por operaciones con
acciones propias” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2007 adjunta.

Al 31 de diciembre de 2007 fa Sociedad mantiene una cuenta por pagar con ias agencias de valores por las
adquisiciones de acciones propias pendientes de pago por importe de 1.183 miles de euros, que se encuentra
registrado en el epigrafe “Otras deudas no comerciales — Otras deudas” det balance de situacion adjunto.

En enero 2008 la Sociedad ha entregado 7.000.000 de acciones propias a una entidad financiera como garantia
para la suscripcion de una poliza de crédito de un importe de 9.000 miles de euros.
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PGS PROPIOS

o

Ci movimiento habido durante el ejercicio 20067 en las diferentes cuentas de “Fondes propios” ha sido el

siguiente;
Miles de Euros
Resultados
Negativos de| - Resultado

Capifal | Primade | Reserva | Ouwas Ejercicios del

Suscrito | Emisién Legal | Reservas| Anteriores jercicio Total
Saldo inicial _ 186.198 | 254.469 3.151 12.281 (382.259) 21.121 94.961
Reduccion de capital social (93.099) [(254.469) - {{12.281) 359.849 - -
Ampliacién de capital social 2.900 26.100 - - - - 29.000
Ampliacion de capital social 2.600 24.960 - - - - 34.560
Ampliacién de capital social 1.450 3.770 - - - - 5.220
Provisidn para acciones propias (Nota 7) - | (23.328) - - - - {23.328)
Reserva para acciones propias - {4.635) - 4,635 - - -
Reparto de dividendos - (12.322) - - - - (12.322)
Aplicacién del resultado de 2006 oo - - - 21.121 21,121 -
Beneficios del ejercicio 2007 - - - - - 5.854 5.854
Saldo final 107.049 14.545 3.151 4.635 (1.289) 5.854 133.945

a) Capital social

La Ju

nta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 7 de mayo del 2007 aprobo los siguientes

acuerdos:

La Ju

£l saneamiento patrimonial mediante la compensacidn del resultado negativo de los ejercicios
anteriores con cargo a Prima de emision y a Reserva voluntarias, asi como mediante la reduccion del
valor nominal de las acciones de 1 euro a 0,50 euros por accion.

Aumento del capital social por aportacion no dineraria con exclusion del derecho de suscripcion
preferente de la fotalidad de las acciones que componen el grupo CALATEL, mediante la emision y
puesta en circulacion de 5.800.000 nuevas acciones de 0,50 euros de valor nominal y con una prima
de emision de 4,5 euros por accion {véase Nota 6).

Aumento del capital social por aportacion dineraria mediante la emisién y puesta en circulacion de
19.199.848 nuevas acciones de 0,50 de valor nominal, con una prima de emision de 1,30 euros por
accion,

Aumento del capital social con exclusion del derecho de suscripcion preferente mediante la emision de
2.900.000 acciones con su vator nominal de 0,50 € de cada una de ellas y con una prima de emision
de 1,30 euros.

nta General de Accionistas del 3 de julio del 2007 aprob6 la distribucion de un dividendo en especie

con cargo a Prima de emision, consistente en acciones de la sociedad Veértice Trescienios Sesenta Grados,
S.A. en proporcién de una accién por cada accién de la que cada accionista de Avanzit sea titular (Nota 6).

Al 31

de diciembre de 2007 el capital social de la Sociedad esid compuesio por 214.088.341 acciones de |a

misma clase y serie de 0,5 euros de valor nominal cada una, tolalmente suscritas y desemholsadas v

nume

radas del 1 al 214.098.341, ambos inclusive y representadas por medio de anotaciones en cuenta.

13




9.

bj

d

La Sociedad tiene admitidas a cotizacién oficial la totalidad de sus accienes en las Bolsas de Madrid y
Bilbao. :

Al 31 de diciembie de 2007, D. Javier Tallada Garcia de la Fuente mantiene un porcentaje de participacion,
directo e indirecto, en el capital social de la Sociedad del 14,79%.

Prima de emisién

El Texto Refundido de la Ley de Socledades Anénimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la
prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
dispenibilidad de dicho saldo. - :

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andhimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. L.a
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% de! capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otros
reservas disponibles suficientes para este fin.

Otras reservas

Al 31 de diciembre de 2007 la Sociedad mantiene acciones propias por un imporie neto de 4.635 miles de
euros, por lo que de acuerdo con la legislacién vigente, ha constituido la correspondiente reserva
indisponible para acciones propias por dicho importe.

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS Y PROVISIONES PARA OPERACIONES DE TRAFICO

El movimienio habido durante el ejercicio 2007 en estos epigrafes del balance de situacién ha sido el siguienie:

- Miles de Euros

Provisiones para | Provisiones para
Riesgos y Gastos | Operaciones de
Trafico
Saldo inicial 51.028 206
Dotaciones con cargoe a gastos extraordinarios (Nota 15.f) 2.305 _ -
Pagos (1.538) (13)
Reversiones con cargo a ingresos extracrdinarios (Nota 15.1) (1.001) -
Salde final - 50.794 193

Las reversiones con abono a ingresos extraordinarios del capitulo “Provisiones para riesgos y gastos” del
balance de situacidon al 31 de diciembre de 2007 corresponden a la reversion de la provision por avales
internacionaies, sin riesgo actual.

Los pagos cotresponden principalmente a la ejecucién de sentencias por juicios con antiguos Administradores y
Consejeros de la Sociedad.

Los concepios yue integran el saido dei capiivio “Provisiones para riesgos y gasios” dei balance de situacion ai
31 de diciembre de 2007 corresponden a ia provision para sociedades fillaies con fondos propios negativos por
20.465 miles de euros, a las provisiones para cubrir los riesgos asociados a determinados activos financieros
por importe de 27.437 miles de euros (véase Nota 6.b), y a las provisiones para cubrir los riesgos asociados a
varips litigios gue la Sociedad mantiene por importe de 2,892 miles de euros.

14




10.

El detalle de la provision por fondos propios negativos de las sociedades dependientes se desglosa en el Anexo
l.

ACREEDORES POR SUSPENSION DE PAGOS

El saldo de los epigrafes "Acreedores por suspension de pagos” esta compuesto por los importes reconocidos
por la Intervencion Judicial como pasivos de las suspensiones de pagos de la Sociedad, una vez aplicadas las
guitas y la capitalizacion en los porcentajes correspondientes a la opcion a la que se haya adherido cada
acreedor. De cara a su presentacion en el bakance de situacion, tanto en los epigrafes a largo plazo como a
corto plazo, la deuda derivada de los Convenios se informa de manera agrupada, desglosandose en esta Nota
de acuerdo a la naturaleza del acreedor. :

El movimiento habido durante el ejercicio 2007 en estos epigrafes del balance de situacién al 31 de diciembre de
2007 adjunto es el siguienta:

Miles de Euros

Largo Corto

plazo plazo
Saldo inicial - 43,001 10.510
Traspasos a corto plazo (11.449) 11.449
Quita por pago anticipado (Nota 15.1) (1.225) -
Pagos - (9.822)
Saldo final 30.327 12,137

E| calendario de vencimientos de la deuda concursal y la composicion del epigrafe “Acreedores por suspension
de pagos a largo y corto plazo” es el siguiente;

Miles de Euros

Vencimientos en
Corto Largo
Sociedad Plazo 2009 - 2010 Plazo
Otros acreedores 1.816 2.196 1.205 3,401
Deudas con entidades de crédito 3.127 6.254 3127 9.381
Deudas con empresas del Grupo (Nota 12) 5.670 11.340 5.670 17.010
Administraciones Piblicas 1.524 535 - 335
‘Total 12.137 20.325 10.002 30.327

Durante el ejercicio 2007 la Sociedad solicit¢ el aplazamiento del pago de la tercera anualidad de los convenios
de acreedores, que se hubiera producido en el primer trimestre del gjercicio 2008. La comision de seguimiento y
control del convenio de acreedores autorizé dicho aplazamiento al primer trimestre del ejercicio 2009. De este
modo, al 31 de diciembre de 2007, la deuda por acreedores por suspension de pagos incluye como corriente el
importe a pagar correspondiente al segundo pago que debe hacerse efectivo en el ejercicio 2008, registrando el
resto de la deuda como no corriente.

Segun se indica en la Nota 1.b, la quita correspondiente a los pagos aplazados de los convenios de acreedores,
en bases consolidadas y una vez eliminados los efectos infragrupo, asciende a 90.882 miles de euros, de los
cuales, una vez considerados los pagos realizados, quedarian pendientes 45.498 miles de euros considerando
gl crédito fiscal v la actualizacién financiera de las deudas aplazadas. Los Administradores de la Sociedad,
consideran que no existen dudas razonables sobre la capacidad del Grupo de hacer frente a los pagos
aplazados de su deuda concursal y, por consiguiente, han considerado adecuado mantener registrado el
importe de las mencionadas quitas, netas de su efecto fiscal, en el patrimonio neto del Grupo consolidado

(vaase Nota 7).




11.

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembrs de 2007 recoge un préstamo suscrilo con fecha 28 de
maizo de 2007 por importe de 7.250 miles de euros con vencimiento a un afio, con un fipo de interés
referenciado al Euribor y como garantia se entregan en prenda 4.219.415 acciones de Vértice Trescientos

Sesenta Grados, S.A.

12. BALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPD

Saldos con empresas del Grupo-

Los principales saldos al 31 de diciembre de 2007 que la Sociedad mantiene con sociedades del Grupo, son los

siguientes:

Miles de Euros

Empresas de| Empresas de
Grupo, Grupo,
Créditos a Acreedores | Acreedores
Empresas Suspension | Suspension | Empresas de
del Grupoa | Empresas de pagosa | depagosa Grupo,
Largo Plazo| del Grupo, | Largo Plazo | Corto Plazo| Acreedores a
{Nota 6) Deudores (Nota 10) (Nota 10) Corto Plazo
Avianzit Telecom, S.L.U. 35.627 6.766 252 84 -
Telson Servicios Audiovisuales, S.1..U. 8.390 2.804 8.390 2.797 -
Avanzit Tecnologia, S.L.U. - 493 7.923 2.641 -
Avanzit México, S.A. de C.V. 3.152 - - - -
Radiotrénica Mdviles de Guatemala, S.A. 2.213 82 - - -
Navento Technologies, S.L. 4,117 83 - - 33
Naverggi, S.A. 5.658 11 - - -
Electrificaciones Ferroviarias, S.1.U, - 3.226 - - -
Avdanzit Infraestructuras y Servicios, S.A. - 175 - - -
Tecnologia, Medios y Telecomunicaciones - 24 - - -
Radiotrénica do Brasil, Lida, - - 441 147 -
Radiotrémica Méviles de Méjico, S.A. - 330 - - -
Avanzit Tecnologia Marruecos - 210 - - -
Avénzit Comunicaciones Phblicas, S.A. - 185 - - -
Avanzit Ena SGT, S.A. - - - - 197
Avanzit Tecnologia de Chile, Lida. - 78 - - -
Ostra Delta, S.A. - 63 - - 2
Radiotrénica de Chile, S.A. - 20 - - -
Radiotronica Portugal CRCP, S.A., - 43 - - -
Radictrénica E.U.R.L. - - 4 1 -
Radiotrénica Méviles Ei Satvador, S.A.C.V - 7 - - -
Comelta Distribucion Portugal, S.L. - 85 - - -
Otros 55 3 - - -
Total 59.212 14,733 17.010 5.670 232

a) Créditos a empresas del Gru_bo a fargo plazo

Al 31 de diciembre de 2007 los créditos a empresas del Grupo a largo plazo estan provisionados por importe
de 6.958 miles de euros (véase Nota 6). De los saldos incluidos en el defalle "Créditos a empresas del Grupo
a largo plazo” se encuentran no previsionados los siguientes:
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Miles de
Sociedad Euros

Avanzit Telecom, S.L.U. 34.034
Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. . 8.390
Naverggi, S.A. : 5.658
Navento Technologies, S.1. 4.117
Otros 55
Total 52.254

El importe de los créditos a largo plazo concedidos a Avanzit Telecom, S.L.U. incluye 30.965 miles de euros
correspondientes a préstamos participativos concedidos a dicha filial (11.965 miles de euros en el ejercicio
2004 y 19.000 miles de euros en el ejercicio 2006), con vencimiento a largo plazo y 4.662 miles de euros
correspondientes a créditos para la financiacion de sus operaciones corrientes, siendo su vencimienio a
largo plaza. De estos importes se encuentran provisionados 1.593 miles de euros al 31 de diciembre de
2007.

El importe a cobrar a Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. corresponde a un préstamo concedido en afios
anteriores a dicha filial, el cual se va compensando en cada uno de los vencimientos del Convenio de
Acreedores, por lo tanto, de ia siguiente forma:

Miles de

Vencimiento Euros
27 de enero de 2008 (Nota 6) 2,797
Total a corte plazo 2.797
27 de enero de 2009 5.594
27 de enero de 2010 2.796
Total a largo plaze 8.390

Los créditos a largo plazo con Naverggi, S.A. y Navento Technologies, S.A. tienen su origen en un contrato
de concesion de un préstamo de caracter mercantil por importes de 5.658 miles de euros y 4.117 miles de
euros con vencimiento en 2009 respectivamente,

Empresas del Grupo, deudoras
Al 31 de diciembre de 2007 las cuentas a cobrar estan provisionados por importe de 663 miles de curos. Las

cuentas por cobrar a corto plazo incluidas en e! detalle de “Empresas del Grupo, deudores” no provisionadas
corresponden a los siguientes saldos con las sociedades del Grupo:
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13,

_ Miles de

Sociedad Euros
Avanzii Telecom, S.L.U. 6.760
Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. 2.804
Avanzit Tecnologia, S.L.U. 493
Avanzit Tecnologia Marruecos 210
Avianzit Comunicaciones Pablicas, S.L.U. 185
Avanzit Infraestructuras y Servicios, S.A. 175
Electrificaciones Ferraviarias, S.L.U. 3,226
Navento Technologies, S.L. 83
Naverggi, S.A. 11
Comelta Distribucién Portugal 85
Tecnologias, Medios y Telecomunicaciones, S.A. 10
Otros 22
Tota) 14.070

Transacciones con empresas del Grupo-

| as transacciones realizadas con empresas del Grupo durante en el ejercicio 2007 han sido las siguientes:

Miles de Euros
Compras y

Sociedad otros Gastos|  Ingresos
Avénzit Tecnologia, S.1L.U. 73 1.699
Avianzit Telecom, S.L.U. 69 177
Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. 28 42
Navento Technologies, S.L. 28 80
Electrificaciones Ferroviarias, S.L.U. 26 5
Tecnologia, Medios y Telecomunicaciones, S.A. 25 -
Avanzit Infraestructuras y Servicios, S.A. 24 -
Total 273 2.003

Los ingresos corresponden fundamentalmente a facturaciones realizadas por la Sociedad a sus filiales por
prestaciones de servicios de administracion, gestion y asesoramiento y otros conceptos

Con fecha 1 de enero de 2007 la Sociedad ha susctito un contrato de prestacion de servicios y apoyo a la
gestion con su filial Avanzit Tecnologia S.L.U. El objetivo de estos contratos es prestar por parie de la Sociedad
a sus filiales Servicios de Gestién, de Administracion y de Recursos Humanos.

SITUACION FISCAL

] detalle de los saldos deudores y acreedores con Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2007 es el
siguiente:
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Miles de Euros
Largo Plazo| Corto Plazo

Saldos deudores- :
Créditos fiscales por bases imponibles negativas de
gjercicios anteriores e impuestos anticipados {Nota 6) 49.811 -

Hacienda Pliblica deudora por otros conceptos - 383
Administraciones Publicas, deudoras 49.811 383
Saldos acreedores- :
Hacienda Ptblica acreedora por IRPF - (170)
Hacienda Pablica acreedora por ofros conceptos - (517
Organismos Seguridad Social acreedores - : (33
Administraciones Pablicas, acreedoras - (720)

El efecto impositivo se ha calculado mediante la aplicacién al importe correspondiente del tipo impositivo vigente
en el ejercicio en que se origind la correspondiente partida, ajustado par el efecto ocasionado como
consecuencia de la modificacion de la legislacion tributaria que se produjo en el ejercicio 2006.

£n este sentido, la Ley 35/2006 de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacién parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre
el Patrimonio, establece, entre otros aspectos, la reduccién a lo largo de dos afios del tipo de gravamen general
del Impuesto sobre Sociedades, que hasta 31 de diciembre de 2006 se situaba en el 35%, de forma que dicho
tipo queda establecido de la siguiente forma:

Per{odos impositivos Tipo de
que comiencen a partir de gravamen
t de enero de 2007 32,5%
I de enero de 2008 30%

En el ejercicio 2002, como consecuencia de la amortizacion acelerada de los fondos de comercio de fusion, la
Sociedad consideré adecuado registrar los impuestos anticipados correspondientes al impacto fiscal de dicho
saneamiento contable. Al 31 de diciembre de 2007 las diferencias temporales no reconocidas contablemente en
relacion con los saneamientos de fondos de comercio, que se incorporaran a la base imponible de ejercicios
anteriores, ascienden a 70.350 miles de euros.

E! Impuesto sobre Sociedades se caicula a partir del resultado economico o contable, obtenido por la aplicacion
de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendido éste como la base impoenible del impuesto.

La conciliacion del resuitado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio 2007 es como sigue:




Miles de Buros
Aumento Disminucion Importe
Resultado contable det ejercicio 2007 antes de impuestos - - 5.854
Diferencias permanentes 148 - 148
Diferencias temporales-
Amortizacidn fiscal fondo de comercio - (15.187) (15.187)
Reversién otras provisiones - (2.419) (2419
Reversién provisiones cartera - (12.144) (12.144)
Dotacidn a las provisiones para riesgos y gastos 2305 - 2.305
Provisién por acciones propias ' 9.909 (250) 9.659
Basc imponible (resultado fiscal) (11.784)

Al 31 de diciembre de 2007 las bases imponibles pendientes de compensacion acreditadas ante la
Administracion Publica susceptible de compensacion con beneficios futures y el afio hasta el cual pueden ser
utilizadas, son fas siguientes:

Adlo de Aflo Maximo de Miles de

Generacion Compensacion Euros
2001 2016 5.090
2002 2017 92,714
2003 2018 25.749
2005 2020 3.329
2006 2021 ' 873
2007 2022 11.784
139.539

Al 31 de diciembre de 2007 se manfienen abiertos a inspeccion los cuatro Cltimos ejercicios para todos los
impuestos que le son de aplicacién, cinco en el caso del Impuesto sobre Sociedades. Estas declaraciones no
pueden considerarse definitivas hasta su aceptacién por las autoridades fiscales. Los Administradores de la
Sociedad estiman que no se produciran pasivos significativos para la Sociedad como resultado de la actuacion
inspectora debido a las diferentes interpretaciones de la fegislacion tributaria por parte de las autoridades
fiscales.

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

a) Avales y ofras responsabﬁidédes

Los avales prestados por la Sociedad ante distintos organismos plblicos y clientes al 31 de diciembre de
2007 ascienden a 5.924 miles de euros. La mayor parfe de éstos corresponden a avales prestados para
garanfizar el buen fin de la ejecucion de las obras, cedidas a las filiales en las aportaciones de las ramas de
actividad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que de los avales anteriormente descritos no se derivara
ninguna obligacion te pago para la misma aue no se encuentre va provisionada, por Io que el saldn conjunio
de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real de financiacién o liquidez a
conceder a terceros por la Sociedad.
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15.

b) Litigios en curso

Los principales procesos v litigios en curso en los que la Sociedad es parte demandante o demandada son
los siguientes;

ETB (Empresa Telefénica de Bogota)-

La Sucursal de Colombia demandé a ETB por los dafios y perjuicios ocasionados con motivo de la
cancelacien anticipada del Contrato Marco 4200000855 que tenia suscrito con dicha Sociedad.

£l peritaje financiero evalud los daiios y perjuicios ocasionados al 30 de septiembre de 2003 en 18.311
miliones de pesos colombianos {(a meros efectos informativos 5.7566 miles de euros a dicha fecha). El
peritaje técnico ha finalizado y confirmado lo evaluado en el financiero. Tras el cumplimiento de las
diferentes fases procesales, con fecha 16 de noviembre de 2006 ha sido nofificada sentencia en primera
instancia por la que se condena a ETB a pagar a la sucursal de Colombia la cantidad de 9.267 millones de
pesos colombianos, equivalentes a 3.186 miles de euros, aproximadamente. Dicha sentencia ha sido
recurrida en apelacion por ambas partes.

Al 31 de diciembre de 2007 la Sociedad no ha registrado ningan active en relacién con este contrato.

Procesos abiertos contra sociedades del Grupo por anfiguos Consejeros y
directivos del Grupo-

A l1a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales existen varios procesos abiertos contra
sociedades del Grupo por antiguos Consejeros y directivos del Grupo. Al 31 de diciembre de 2007 se
mantienen provisiones para riesgos y gastos o pasivos en la Sociedad para estos litigios por importe de
aproximadamente 1.718 miles de ewros. Los Administradores de la Sociedad entienden que dichas
provisiones cubren de forma razonable el riesgo asociado a dichas demandas.

INGRESOS Y GASTOS

a} Importe neto de la cifra de negocios

Del total del importe neto de la cifra de negocio, un importe de 1.587 miles de euros, aproximadamente,
corresponde a las facturaciones a su filial Avanzit Tecnologia, S.L.U. por el contrato de prestacion de
servicios y apoyo a la gestion que les presta la Sociedad (véase Nota 12).

b} Transacciones en moneda distinta del euro

Durante el ejercicio 2007 |la Sociedad no ha efectuado transacciones en moneda distinta det euro.

¢} Personal

El nimero medio de personas empleadas en el ejercicio 2007 distribuido por categorias profesionales fue el
siguiente:

Namero
Medio de
Empleados

Titulados 18
Personal administrativo 9

27
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Al 31 de dicismbre de 2007 el nimero de empleados distribuido por sexos y calegorias profesionales es el

siguiente:
Hombres Mujeres
Titulados i5 3
Personal administrativo 9 6
' 24 9

d} Oftros gastos de explotacion

El detalle del epigrafe "Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2007

es el siguiente:

Miles de
Euros
Servicios de profesionales independientes 1.250
Arrendamientos y cAnones 251
Primas de seguros 153
Otros gastos 389
2.043

e} Honorarios auditoria y otros servicios

Incluido en el saldo de la cuenta de Servicios Profesionales Independientes, dentro del epigrafe de “Otros
gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias, se recogen los honorarios relativos a servicios
de auditoria de cuentas anuales individuales y consolidadas del ejercicio 2007 de la Sociedad por imporie de
60.000 euros. Asimismo, en ese mismo epigrafe se recogen los honararios por servicios relativos a la
revision de estados financieros intermedios por importe de 10.500 euros.

f) Ingresos y gastos extraordinatios

El detalle de estos epigrafes de ta cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2007 es el siguiente:

Miles de Euros

Ingresos

Beneficio por Inversiones Financieras Temporales
Reversién de provisiones para riesgos y gasios (Noia 9)
Cancelacion acreedores a largo plazo (Nota 10)

Oiros ingresos extraordinarios

Gastos por ampliacién de capital

Dotacion provisiones por fondos propios negativos (Nota 9)
Gastos originados por suspensién de pagos

Otros gastos extraordinarios

2.508
1.001
1.225

34
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Los gastos de suspension de pagos corresponden a honorarios de la Comision de Seguimiento del Convenio

de Acreedores.




16.

RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 2007 las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad son:

Miles de Euros

Retribuciones
Dinerarias Dietas Total

360 138 498

Los miembros del Consejo de Administracidon Rustraductus, S.L. y Rustrainvest, S.A. representadas por
D. Javier Tallada Garcia de la Fuente y D. José Manuel Arrojo Botija respectivamente, no han devengado ni
recibido remuneracion alguna durante el gjercicio 2007,

Al 31 de diciembre de 2007 no habia ningln anticipo, ni crédito concedido ni planes de pensiones con ningtin
miembro del Consejo de Administracion de [a Sociedad, excepto un anticipo concedido al ex-Presidente de la
Sociedad D. Juan Bautista Pérez Aparicio por un importe de 80 miles de euros que se encuentra lotalmente
provisionado y reclamado por la Fiscalia Anticorrupcion, estado la Sociedad personada. Adicionalmente hay
coberiura de seguro de vida para un miembro del Consejo de Administracion con un capital asegurado de tres
veces el importe de su remuneracion salarial.

Pe acuerdo con el articuio segundo de la Ley 26/2003 de 17 de julio, que maodifica entre otros el articulo 127 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, los miembros del Consejo de Administracion no han
mantenido participaciones efectivas al 31 de diciembre de 2007 en el capital de sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

Asimismo, no han realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena en sociedades del mismo, analogo
o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de 1a Sociedad.
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Avanzit, S.A.

EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL
DIC[EMBRE DE 2007

1. Evolucién de los negocios y la situacion del Grupo

Durante el ejercicio 2007, et Grupo Avanzit ha llevado a cabo la adquisicion de varias
compafiias y ha conseguido su completa integracion operativa.

Ademas, se ha conseguido una integraciéh det talento empresarial y de gestion que
supuso la incorporacion de los gestores/fundadores de las empresas adquiridas.

Ha culminado la creacion de una empresa lider en el mercado de servicios y
contenidos audiovisuales, como es Vertice 360° y se ha llevado a cabo su salida a
cotizacion en Bolsa.

El Grupo Avénzit ha terminado de organizarse operativamente en tres areas de
negocio, alrededor de su negocio tradicional, de Vertice 360° y de Naverggi.

El Consejo de Administracion, en su reunion de 20 de septiembre de 2007, decidio
iniciar las conversaciones necesarias para apalancar el negocio tradicional en un gran
grupo industrial que le permita explotar en su totalidad el potencial que supone su
posicion de mercado y su presencia internacional.

Se sigue trabajando en la recuperacion de los activos perdldos en el pasado con
buenas perspectivas en el corto plazo.

Se han desarrollado adecuadamente todos los aspectos corporativos aprobados en las
correspondientes Juntas de Accionistas celebradas en el afio, y, especialmente, las
encaminadas a conseguir fa cotizacion en Boisa de Vertice 360°, como la entrega de un
18% de la compaiiia a los accionistas de Avanzit como dividendo en especie. De esta
forma Avanzit posee ahora un activo de alto valor y monetizable con el que no contaba
a principio del afio y en el que puede apalancar su crecimiento futuro.
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Resultados 2007

l.a cifra de ingresos del Grupo Avanzit del ejercicio 2007 asciende a 304.129 miles de
euros, frente a los 217.577 miles de eurcs correspondientes al ejercicio anterior,
representa un incremento del 39,8%. -
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El beneficio de explotacion antes de amortizaciones, infereses e impuestos (EBITDA)
del Grupo asciende a 46.548 miles de eureos, frente a los 26.383 miles de euros del
gjercicio 2008, lo que supone un crecimiento del 76,4 % y representa un 15,3% de la
cifra de ingresos.
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El resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante del ejercicio 2007 asciende
a 15.986 miles de euros, un 4,6% mas que en el ejercicio anterior.
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2. Evolucién previsible del Grupo

La evolucion de las tres grandes areas de negocio es ia siguiente:

AVANZIT NEGOCIO TRADICIONAL (INFRAESTRUCTURAS Y TECNOLOGIA)

Unidad de Negocio INFRAESTRUCTURAS

Actividad centrada en ingenieria, disefio, ejecucidn y .mantenimiento de redes de
telecomunicaciones (telefonia fija, movil, ADSL, fibra optica, eic.), eleciricidad, gas, agua,
petréleo y otras infraestructuras de servicios e industriales.

En cuanto a la actividad de infraestructura de telecomunicaciones en Espafia, lo mas
destacable es la firma de un nuevo contrato con Telefénica por cinco afios prorrogable por
hasta otros cinco en funcion del cumplimiento de los parametros de servicic y calidad
exigidos. Este contrato supuso un crecimiento respecto a la actividad que la compariia tenia
asignada anteriormente, y ademas contempla la instalacién y mantenimiento de fibra Optica
hasta los hogares, proyecto en el que Telefonica proyecta unas inversiones multimillonarias
para mejorar el servicio a sus clientes, asl como el posible mantenimiento de la red de
telefonia movil de la compaiiia.
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Como se puede observar, el grafico muestra un crecimiento constante y continuado en
todos los afios, crecimiento gue se acentlia gracias a las sinergias generadas con las
nuevas Incorporaciones de los grupos Calatel y Elfer desde el 1 de enero de 2007,
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CALATEL aporta al Grupo Avanzit una mayor presencia geografica; un equipo téchico
multi-idioma, capaz de desarrollar proyectos en areas no hispanas; ampliacion de la
experiencia en infraestructura de redes de telefonia maévil, uno de los objetivos del Plan
estrategico; asi como una serie de acuerdos tecnoltgicos y partners de infraestructura
audiovisual,

Calatel desarrolla su actividad en el sector de instalacion y gestion de infraestructura
eléctrica, de telecomunicaciones moviles, fibra optica, hotelerla y audiovisual en
Centroamerica y Caribe lo que constituye un complemenio perfecto a las actividades de
Avanzit Internacional. Asi, el Grupo Avanzit ha pasado a ser uno de los escasos
proveedores de servicios de construccién, operacién y mantenimiento de infraestructura de
telecomunicaciones capaz de cubrir desde México hasta Tierra del Fuego, incluido el Caribe
y Oceania, con presencia en cuafro continentes y mas de 20 palses.

La adquisicion de Calatel ha supuesto igualmente la incorporacién de un equipo gestor de
gran calidad y espiritu emprendedor que ha asumido [a responsabilidad de gestion de toda
la division internacional del Grupo.

En 2007 se han llevado a cabo por primera vez proyectos en paises como Guyana, Surinam
o Papua-Nueva Guinea, en donde se ha construido la red de telefonia maévil GSM. En la
actualidad se espera cerrar las negociaciones para ampliar las operaciones en Oceania a
otros paises de la zona donde los operadores estan invirtiendo en el desarrollo de |a red.

Para el 2008 esta planificado el comienzo de actividad en Honduras, y otros paises de
Centroamérica sin actividad en la actualidad, la consolidacion y crecimiento en Portugal vy
Marruecos, después de los cambios organizativos llevados a cabo, y se esta trabajando
para mejorar la presencia en el resto de Europa, y entrar en Oriente Medio, en paises como
Turguia, Egipto o Emiratos. '

También se han conseguido afianzar la relacién con los grandes clientes como Repsol o
Endesa, y se han conseguido nuevos confratos que permiten tanto la diversificacion de
clientes como de actividades. De esta forma, por ejemplo, se ha enfrado en el sector de
infraestructura minera de Per(, en el que se construye una central hidraulica y [a
suhestacion electrica adyacente.

En cuanto a la adquisicién de ELFER, grupo dedicado a la ingenieria, construccion y
mantenimiento de infraestructura ferroviaria y eléctrica con un ambicioso plan de
crecimiento para los proximos afios, ha permitido el cumplimiento del Plan de Negocio
establecido para esta division que tenia como objetivo convertirla en una empresa integrada
de ingenieria, construccién y operacion de todo tipo de infraestructuras.

Ademas, de los muchos contratos conseguidos en el afio que suponen una cartera
contratada de casi tres veces la existente a finales del 2006, ha permitido el inicio de
operaciones en el campo de las infraestructuras de energias renovables, y en concreto,
solar fotovoltaica y termosolar. En este campo en el que las inversiones se han crecido
exponencialmente en los ultimos afios y que tras el impulso de la Unidon Europea a su
desarrollc parece que tiene su futuro asegurado, el Grupo estda- mostrando un gran
dinamismo para aprovechar las oporfunidades que se le presentan, encontrandose
negociando importantes contiatos de vaiias decenas de miiiones de euros que pueden
suponer un salto cualitativo en el tamafio global de la comparila.
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Como efecto beneficioso de esta diversificacion, ademas, tenemos un incremento de ios
mérgenes operativos y la rentabilidad, asi como una reduccion de la dependencia de
Telefonica, que confirman fo acertado de la estrategia establecida en el Plan Estratégico.

A modc de gjemplo, alguno de los principales clientes de esta unidad de negocio son: ADIF,
Sacyr-Neopul, Dragados-Cymi, Comsa, Metro de Sevilla, Fetrocarrils de la Generalitat,
Endesa, Repsol, Odebrecht, Metrogas, Aguas de Antofagasta, Digicel, América Mavil,
Ministerio de Justicia de Jamaica, etc. '

Unidad de Negocio TECNOLOGIA

Actividad centrada en trabajos de ingenieria, construccion y operaciones de redes
corporativas o de operadoras de Ultima generacion, disefio e integracion de sistemas,
servicios de outsourcing y servicios avanzados como operacion Y supervision de red.
Realiza igualmente trabajos de planificacion, consuitoria y gestion integral de proyectos
basados en la aplicacion de las altimas tecnologias de seguridad, video IP, cartografia,
movilidad, redes audiovisuales, etc. ‘ ,
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La actividad se ha visto muy afectada por la ultima fase de restructuracion operativa,
consistente en la renovacion del equipo comercial (preventas y ventas) en su practica
totalidad, 1o gue ha dotado a la compafiia de una renovada capacidad de comercializacion
que se ha visto reflejada en la cifra de coniratos cerrados a 31 de diciembre de 2007, con un
crecimiento del 40% respecto a la cifra de 31 de diciembre de 2006. Este hecho hace ser
muy optimistas respecto a la evolucion de la cifra de negocios esperada para 2008.
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También se ha producido una mejora en ios margenes de comercializacién y EBITDA por
una esfricta optimizacion de la gestion de los recursos, o que ademas supone una ventaja
competitiva en las licitaciones, v por la realizaciéon de proyectos de mayor valor afladido
hasados en el conocimiento, como la consultoria y gestion de proyecto de la Ciudad de la
Justicia de Madrid o el proyecto de digitalizacion de la base documental histérica de la
Comunidad de Madrid. '

Otro hecho relevante ha sido la capacidad de la compafiia para asociarse con compariias
complementarias para mejorar su capacidad comercial. En esa linea, muy recientemente la
UTE formada con Telefonica Soluciones se ha adjudicado el disefio, construccién y puesta
en marcha de la red de comunicaciones de la nueva terminal del Aeropuerto de Malaga, por
uneos 15,5 millohas de euros.

Otro aspecto importante gue estaba considerado en el Plan de Negoecios de Tecnologia era
la iniciativa de que Avénzit serla uno de los catalizadores del imparable proceso de
consolidacion del sector, inmerso en una maduracion y transformacion gue hace necesaria
la formacion de un gran grupo de tecnologia espafiol que pueda afrontar las inversiones en
+D necesarias para estar en vanguardia, asi como para competir con las grandes
multinacionales y estar presentes en sectores clave como la seguridad, ia defensa, la
aeronautica o la industria aerospacial con garantias de éxite.

VERTICE 360 GRADOS

Veértice 360° surge como iniciativa del Grupo Avénzit, que a partir de Telson y Videoreport,
de las que era propietario, decide crear un grupo que cubra toda la cadena de valor del
negocio audiovisual desde el alquiler de medios tecnicos para la produccion hasta la
postproduccion y emision, pasando por todas las actividades de generacion de contenidos.

Para ello, y a lo largo de los 0ltimos dieciocho meses ha ido integrando diferentes
sociedades: Manga Films (distribucion cinematografica), Telespan (produccion
cinematografica) y Notro Films, asi como sus respectivas filiales (produccién de cine,
television y teatro y distribucién de cine).

Se crea asi el grupo con la vocacien de hacer un “spin-off” del mismo y conseguir que la
compafiia comience a cotizar en los mercados de forma independiente (lo que se consiguid
el dia 19 de diciembre de 2007}, que nos permita liderar el proceso de concentracion que se
esta produciendo en el sector audiovisual mediante la integracion de nuevas compaiiias.

Los ingresos de explotacién de subgrupo Vértice en 2007 crecen un 34,4%, respecto al
ejercicio precedente, para situarse en 108,8 millones de euros.

El EBITDA dei subgrupo en 2007 fue de 33,6 millones de euros, un 1,9% inferior al
registrado en 2006. Excluyendo resultados no recurrentes, el resultado bruto de explotacion
hubiese crecido un 5,5%.
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Los cambios en el perimetro de consoiidacion, asi como ei proceso de saiida a Bolsa, han
hecho que el 2007 haya sido un afio en el que, ademas del desarrollo del negocio en cada
una de las lineas de actividad, se hayan acometido otros muchos proyectos que influiran
positivamente en los resultados futuros:

- Creacién de una estructura corporativa y definicion de la estructura de gestion
conh un equipo de reconocido prestigio en el sector.

- Unificacion fisica de las compafiias (tanto en Madrid como en Barcelona) que
facilita la integracion de equipos y mejora la eficiencia.

. Definicién de criterios de actuacion para la blisqueda de sinergias.

- Desarrollo de una importante labor comercial de presentacion del grupo.

Todos los proyectos de integracion, organizacion y reduccion de costes llevados a cabo en
la compaiiia junto con las buenas perspectivas sectoriales para el area de contenidos nos
permiten afrontar el futuro con optimismao no solo por el crecimiento organico previsto sino
por la integracion de nuevas compafiias al perimetro de consolidacion,

En el area de servicios, las sinergias con el resto del grupo, la apertura de nuevas lineas de
actividad (sonido y luces), la intensa labor comercial desarrollada y la tendencia a la
externalizacion por parte de los "carriers”, nos hace presupuestar crecimientos en el entorno
del 30% y mejoras importantes de margen por la utifizacion mas eficiente e intensa de los
recursos actuales.

En el area de televisién, la integracién de un afio completo de actividad y el buen arrangue
que la compafila ha tenido en el mundo de la ficcion las buenas perspeactivas que tenemos
en areas de entretenimiento nos haran ser capaces de duplicar nuestra facturacion
alcanzando margenes EBITDA de dos digitos. '

En el area de cine, y si bien a nivel de resultados serd una actividad con pérdidas en el
2008, nuestro objetivo es ser capaces de generar caja, participar en fa produccion de mas
de 5 proyectos, mejorar la explotacion del gran catalogo de que disponemos (3.867 titulos) y
desarrollar nuevas formas de explotacion ligadas a las nuevas tecnologias y a las nuevas
herramientas de marketing.

También e| area de teatro crecera como consecuencia del estreno de Grease en Madrid a
partir de septiembre y el lanzamiento de nuevas obras de texto.

Ademas, su presencia en Bolsa, permite a Vértice 360 acelerar su plan de crecimiento, tanto
organico, como corporativo, para lo que se encuentra en conversaciones con varias
compalfiias, esperando cerrar nuevas incorporaciones a lo largo de afio 2008.
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NAVERGGI

En cuanto a la tercera unidad de negocio de Grupo Avanzit, centrada en los productos v
servicios mas innovadores y especialmente enfocados a la telefonia movil, se constituyé la
sociedad Naverggi, Sl., que agrupa las participaciones accionariales tanto en Navento como
en Berggi, y que hard de compafiia matriz de las nuevas empresas que se puedan
incorporar al proyecto en préximas fechas.

Esta estructura societaria responde al Plan de Negocio presentado a los inversores vy
analistas el 31 de octubre de 2007, en el que se explicaba extensamente las caracteristicas
y objetivos, tanto cualitativos como cuantitativos, que se fijaban para esta nueva unidad de
negocio. ' '

Con Naverggi, Avanzit guiere ser una de las compafias lideres a nivel mundial en el
lanzamiento de contenidos y servicios para las comunidades de usuarios sobre telefonia
mévil, para lo que espera aportar los recursos necesarios tanto para su desarrollo propio,
como la incorporacion de nuevas compafiias que aceleren el crecimiento y el desarrollo
. estiratégico.

Navento

Navento ha dedicado el afio 2007 a finalizar el disefio de los distintos dispositivos
disponibles para cada necesidad y segmento de mercado, iniciando su produccion vy
comercializacion; a completar el software de acceso al servicic desde ordenadores fijos,
portatiles o teléfonos moviles, y a completar el equipo humano y la estructura que le permita
hacer frente al crecimiento de clientes y usuarios con niveles maximos de calidad.

También se han llevado a cabo las negociaciones necesarias para establecer una red de
partners, tanto en Espafia como en diferentes paises, que aceleren el crecimiento, aseguren
el rapido despliegue comercial y aporten los recursos de marketing necesarios en cada
mercado. En esta linea, se han firmado acuerdos de comercializacion y distribucion con
empresas que facilitan el acceso y cercania a cada ségmento de mercado o zona
geografica, y con socios locales en Alemania, Francia, Italia o México.

Para un mercado clave como los Estados Unidos de América, se ha firmado un acuerdo con
Berggi que se describe extensamente en el punto siguiente.

En los meses de agosto y septiembre de 2007 se encargd una evaluacion de la compafiia,
del mercado potencial y de las estrategias de comercializacion a la consultora estratégica
Monitor, que confirmé la inexistencia de una compafiia capaz de prestar todos los servicios
integrados como Navento sobre muititud de dispositivos, incluyendo, de forma
absolutamente novedosa, los teléfonos moéviles con GPS, asl como recomendo las mejores
vias para su éxito comercial,
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Desde ese momento, se viene trabajando en la gjecucion de ese plan estratégico, que
Supuso concentrar {a actividad comercial en cuatro segmentos: Nifios entre 6 v 12 afios;
Mayores y discapacitados; seguimiento y control de flotas y activos de valor; y antirrobo
para coches y motos, Tras un extenso analisis, dicho plan contemplaba que solo en Espana
existe un mercado pbtencial de al menos 1,3 millones de usuarios dispuestos a utilizar los
servicios, y que Navento alcanzaria una cuota de mercado de 1, 3 vy 5% respectivamente en
los tres proximos afios.

Ademas, se definian cuatro mercados internacionales prioritarios (Alemania, Italia, México y
USA), a los que se les suma China por su caracter estratégico y de tamario de mercado, asi
como porque Naverggi ya cuenta con oficina y equipo humano en el pais.

Conocidos y reputados analistas dei sector tecnolégico como Gartner, Forrester o Insight
coinciden en comentar gue los servicios de localizacién por GPS son la nueva tendencia
que demandan los usuarios de telefonia mévil, con un mercado que vera como por ejemplo,
en Europa en el afio 2011 habra mas de 500 millones de teléfonos con GPS vy los servicios
de localizacién alcanzaran 420 millones de usuarios en un sector que movera 59.000
millones de dolares en todo el mundo.

En linea con ese andlisis, Navento viene tiempo trabajando en establecer los
correspondientes acuerdos con operadoras de telefonia movil tradicionales y virtuales para
fa oferta conjunta de servicios y la aceleracién de la utilizacion de la innovacion tecnologica,
por lo que se espera que a lo largo de 2008 las negociaciones que se estan manteniendo
den sus frutos y se materialicen en un rapido crecimiento de los usuarios.

Berqgi

En el mes de marzo de 2007, Navento alcanzé un acuerdo con Berggi para la
comercializacion del servicio en USA y otros mercados como Turquia, y para ello Berggi
tomaria un 10% del capital de Navento USA. A su vez, Avanzit inverticia 3 millones de
ddlares en la toma de una participacion en Berggi.

Con posterioridad, y una vez analizadas las sinergias tecnolégicas y comerciales entre
ambas tecnologias, en el mes de julio se firmé un nuevo acuerdo por el gue la inversion total
de Avanzit en Berggi se elevaria a 8 millones de dolares, alcanzando alrededor de un 30%
del capital, y convirtiéndose en el primer accionista de la compafifa.

Tanto los Administradores de Berggi como los de Avanzit tienen la intencién de sacar a
cotizar en Bolsa la compafiia en Estados Unidos.

Berggi.es un servicio de e-mail, mensajeria instantanea y contenidos personalizados en el
teléfono movil con mas de 2.000.000 de usuarios en todo el mundo, con un ritmo de
crecimiento de mas de 15.000 usuarios al dia. El servicio funciona en todo tipo de teléfono
movil y es independiente del operador de telecomunicaciones al basarse en la conexién
inteinet del aparaio.
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-

Berggi ha desarrollado también la tecnologia necesaria para la colocacion y monitorizacion
de fa publicidad personalizada no intrusiva que comercializa en sus aplicaciones en el mévil.
De hecho siguiendo los estandares de las herramientas de Google, las herramientas de
Berggi permiten una micro segmentacion de usuarios mucho mas elevada de lo habitual. En
particular, en los” servicios de Navento US, las herramientas de publicidad de Berggi
permiten el envio de publicidad geolocalizada, en funcidon de la posicidn geografica dei
usuario en cada momento. Berggi espera firmar los primeros contratos de publicidad
durante el primer trimestre del 2008 en Estados Unidos

La segunda linea de ingresos de Berggi se basa en los llamados servicios premium.
Durante el segundo y tercer trimestre Berggi lanzara una nueva version avanzada de su
producto basico de mensajeria y de email gue incluye funcionalidades mas avanzadas para
teléfonos de alta gama, asi como una nueva version de acceso a videos y contenido
multimedia a través del teléfono movil. Ambas lineas de productos estan enfocadas en
maximizar los ingresos a través de los servicios Premium.

Berggi desarrolla su negocio a través de dos lineas de negocio diferenciadas. De un lado, a
través de la unidad de Berggi GO, Berggi distribuye sus servicios directamente al usuario
final. Es en esta unidad de negocio donde se han alcanzado los 2 millones de usuarios, y
donde se espera aicanzar los 6 millones de usuarios durante 2008. '

La segunda linea de negocio es Berggi Partners. Berggi distribuye y comercializa sus
productos y servicios a través de partners con una posicion de liderazgo en una
determinada zona geografica o una determinada comunidad de usuarios. A modo de
ejemplo, el partner de Berggi en China es Sina Corporation, compafiia cotizada en Nasdaq,
(Nasdaq:SINA), con un valor de capitalizacion bursatil de 2.000 millones de dolares y con
mas de 200 millones de usuarios registrados en su servicio de acceso a internet. El
acuerdo con Sina permitird a Berggi distribuir servicios moviles a través de la plataforma
SINA GO. El primer servicio de mobile mail empezara a distribuirse a principios de Marzo,
momento a partir del cual se espera un gran crecimiento de usuarios, y, por la tanto, de
ingresos para la compariia. '

En esta linea de negocio, Berggi se encuentra negociando y espera desarrollar al menos
otro partner del calibre de Sina durante 2008,

Navento US

En el titimo trimestre del afio, siguiendo el acuerdo alcanzado entre Navento y Berggi en el
mes de marzo de 2007, se constituyé Navento US, LLL.C en Estados Unidos, llevandose a
cabo con posterioridad una ampliacion de capital por la que Berggi invirtio 3 millones de
dolares y tomo una participacion del 10% en la compafiia.
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Navento US es la compafiia encargada de explotar las sinergias comerciales entre Navento
y Berggi, por lo que estd desarrollando desde el inicio servicios moviles que integran
localizacion y mensajeria entre usuarios de redes sociales. El concepto de comunidad de
usuario y de red social ha mostrado ser clave durante el 2007 fundamentalmente a partir de
la toma de participacién de Microsoft en Facebook que valord dicha compaiiia en mas de
15.000 millones de dolares, observandose una creciente atencion de todas las grandes
compafiias del sector por conseguit entrar en la prestacion de estos servicios.

La sede de Navento US se encuentra en Palo Alto en California, en el corazon de la
innovacién, en plena ebullicion del concepto de comunidades sociales, lo que le permite
participar y ser parte activa de las tlltimas tendencias tecnologicas y de modelo de negocio.

Navento US estd incorporando en el primer semestre del afio a las personas clave,
provenientes de compafias lideres de Internet, lo que le permite fa puesta en marcha casi
inmediata de los primeros servicios de localizacion para comunidades. Equipos de Navento,

Berggi y Navento US estan ya trabajando para lanzar el primer servicio de localizacion y
entretenimiento que permitird a cualquier usuario de Navento comunicar su posicion en
tiempo real a los miembros de su comunidad.

Simultaneamente Navento US esta empezando a desarrollar las alianzas necesarias con
otras conocidas comunidades sociales para la prestacion de l0s servicios a sus miembros,
asi como creando servicios de localizacion y mensajeria cenfrados en el entretenimiento
para el sector residencial, Navento desplegard un mapa completo de estos servicios durante
todo el 2008.

Navento US distribuird el servicio basico de comunicacion y localizacion de usuarios en
redes sociales de forma gratuita, pero cobrara como servicio Premium todos los servicios
adicionales como por ejemplo los servicios de alertas especificas de posicion, cercania de
otros miembros de la red social y publicidad geolocalizada.

Navento US tiene pensado distribuir sus servicios también a través de operadores moviles y
operadores virtuales, que ven en los servicios de Navento US una forma inmediata de
aumentar el trafico de datos en sus redes, asi como a la base de clientes de Berggi y de los
partners de Berggi.

3. Exposicién al riesgo
a) Riesgo de incumplimiento de los Convenios de Acreedores

Los Administradores del Grupo estan analizando las mejores alternativas financieras y
operativas con respecto a la deuda aplazada de las diferentes sociedades.

Durante el primer trimestre de 2008 se estan acometiendo los pagos de los segundos
plazos de Avanzate y Avanzit Tecnologia y el tercer plazo de Avanzit Telecom.

Avanzit Talacam roaliza un
FAV G iLmlh ] WA AT L i

alta aceptacion.
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d)

Exposicion al riesgo de dependencia

Algunas sociedades integrantes del Grupo Avanzit tienen, por razén de actividad, una
dependencia importante de determinadas compafilas o de determinados sectores de
actividad.

De acuerdo con el Plan Estratégico, una de las prindipales lineas de actuacion es ia
diversificacion de clientes, productos, actividades y sectores. En el 2007 se ha conseguido
que el peso de telefonia fija dentro del Grupo no supere el 25% de la cifra de negocios,
siendo el 756% restante correspondiente a trabajos de ingenieria, construccion, ferrocarril,
operacidon y mantenimiento de otro tipo de infraestructuras, como redes de gas,
electricidad, agua y saneamiento, o vias y autopistas.

Riesgo derivado de compensacion incompleta de crédifos fiscales por bases
imponibles negativas e impuestos anticipados

Los Administradores del Grupo estan plenamente convencidos de que los resultados
futuros permitiran la recuperacion de los créditos fiscales e impuestos anticipados en los
plazos fiscales vigentes (vencimiento en 15 afios). '

Otros riesgos con incidencia en el Grupo
- Exposicién af riesgo de crédito

La exposicion mas relevante del Grupo al riesgo de crédito es en relacion a los saldos de
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Los importes se reflejan en el balance
de situacion netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccion del Grupo
en funcidn de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracién del entorno
econdmico actual.

En relacion con las cuentas por cobrat, el Grupo minora el riesgo de crédito mediante la
factorizacion sin recurso de las cuentas a cobrar.

El riesgo de crédito de fondos liquidos e instrumentos financieros derivados es limitado
porque las contrapartes son entidades bancarias de ptblico reconocimiento.

- Exposicion al riesgo de interés

Determinados pasivos financieros estan sometidos al riesgo de valor razonable por tipo de
intereés (pasivos de la deuda concursal). El resto de deudas con entidades financieras se
encuentran referenciadas a un tipo de interés de mercado. El Grupo ho tiene contratada
ningun tipo de cobertura en relacion al tipe de interés.

- Exposicién al riesgo de cambio
El riesgo del Grupo relacionado con las variaciones en los tipos de cambio esta

basicamente relacionado con las entidades del Grupo ubicadas en el extranjero. El Grupo
ho tiene contratada ningtin tipo de cobertura en relacién con el riesgo de cambio.
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- Exposicién al riesgo de pleitos

Otro de los principales objetivos de los nuevos Administradores ha sido la reduccién de los
conflictos judiciales v el inicio de procesos encaminados a ia recuperacién de los activos
que la compattia perdié en el pasado, no descartando la exigencia de responsabilidades
civiles y penales correspondientes, en su caso.

Por lo tanto, no solo no se espera el incremento de riesgos derivados de conflictos
judiciales, sino muy al contrario, la resolucion de los existentes en términos positivos para el
Grupo, vy la interposicién de nuevas actuaciones que en cualquier caso buscaran el impacto
positivo en sus cuentas.

. Hechos posteriores al cierre del gjercicio

No se ha producido hingtn acontecimiento importante para el Grupo después del cierre del
ejercicio y hasta la formulacion de las cuentas anuales consolidadas.

Adquisicion de acciones propias

Al 31 de diciembre de 2007 el Grupo tiene 7.397.574 acciones propias por valor de 37.872
miles euros, habiéndose obtenido a lo largo del afio unas plusvalias por su gestion de 4,578
miles de ewros. Las operaciones realizadas en el ejercicio 2007 con accicnes propias se
describen en la Nota 10.d de la memocria consolidada adjunta.

. Actividades en materia de Investigacion y Desarrollo

La sociedad Navento Technologies, S.L., sociedad en la vanguardia de la nueva era de la
localizacion, con aplicaciones y uso de la tecnologia mas avanzada, junto con el apoyo de
su accionista de referencia, se encuentra capacitada para liderar el desarrollo de esta nueva
adrea de negocio, alcanzando en este sentido dlferentes acuerdos con las mayores
compafilas mundiales del sector. :

Uso de instrumentos financieros por el Grupo

El Grupo no ufiliza instrumentos financieros que impliquen riesgo de tipo de interés, tipo de
cambio, etc, salvo los desglosados en las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

La Estructura de Capital

De conformidad con lo dispuesto en €l articulo 5 de los Estatutos Sociales, el capital social
de Avanzit, S.A. esta compuesto por 214.098.341 acciones de 0,50 euros de valor nominal

cada una, todas ellas de una misma clase y serie, totalmente suscritas y desembolsadas.
1 as acciones estan representadas por anotaciones en cuanta v tienen los mismos derechos.

. Restriccion a la Transmisibilidad de Acciones

1imimiAR A froamamniaiAn Aa las asasinmos
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representativas de apita social.
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10. Participaciones Significativas en el Capital, directas o indirectas

Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas, excluidos los
. Consejeros al 31 de diciembre de 2007 que figuran en la pagina web de la CNMV son:

D. JAVIER TALLADA GARCIA DE LA FUENTE 1,123% 13,470% 14,593%

{*) A traves de:

RUSTRADUCTUS, S.L. . 6,357%

RUSTRAINVEST, S.A. 7,113%

Miembros del Consejo de Administraciéon de la sociedad, que posean derechos de voto de
las acciones de la sociedad:

D. ROBERTO CUENS MESONERO 0% 0,993% ©0993% |
D. VICTOR FRIAS MARCOS 7,584% 1,213% 8,797%
D. SEBASTIAN FRIAS MARCOS 1,853% 0% 1,853%
D. JULIO LOPEZ CASTARO 0,236% 0,101% 0,339%
D. JOSE AURELIANO RECIO ARIAS 0,004% 0,003% 0,170%
RUSTRADUCTUS, S.L. 5,750% 0.607% 6,357%
RUSTRAINVEST, S A, 6,739% 0,374% 7.113%

11. Restriccion al Derecho de voto

No existen restricciones para el gjercicio de los derechos de voto.

12. Pactos Parasociales
La Sociedad Dominante no tiene conocimiento de que existan pactos parasociales

celebrados entre accionistas. Tampoco tiene conocimiento de que existan acciones
concertadas entre los accionistas.
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13. Normas aplicables al nombramiento y sustitucién de los miembros del

Consejo de Administracién y a la modificacion de los estatutos de la
Sociedad Dominante

Son las que figuran en los Estatutos Sociales y en el Reglamente del Consejo de
Administracion. En consecuencia, el nombramiento de los miembros del Consejo de
Administracion corresponde a fa Junta General de Accionistas, de acuerdo con lo
establecido en la Ley de Sociedades Anénimas y en los Estatutos Sociales. En caso de
producirse vacantes, el Consejo puede designar, de entre los accionistas, las personas
que hayan de ocuparlas hasta que se retina la primera Junta General.

Las personas que se propongan para el cargo de Consejero tienen que reunir los
requisitos que en cada momento establezcan las disposiciones legales vigentes v los
Estatutos Sociales, ademas de gozar de reconocido prestigio profesional y de poseer los
conocimientos y la experiencia adecuados para el desempefio del cargo.

No pueden ser Consejeros de la Sociedad quienes se hallen incursos en las prohibiciones
y en las causas de incompatibilidad que establezca la legislacion aplicable.

Las propuestas de nombramiento o de reeleccion de los Consejeros que se eleven por el
Consejo a la Junta General de Accionistas, asi como su nombramiento provisional por
cooptacion, deben ir precedidas del correspondiente informe de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones.

El plazo estatutario de duracion del cargo de consejero es de cinco afios, pudiendo ser
reelegidos . indefinidamente por periodos de igual duracién. Vencido el plazo, el
nombramiento caducara una vez se haya celebrado la siguiente Junta General o haya
concluido el término legal para la convocatoria de la Junta General Ordinaria.

Los Consejeros designados por cooptacion deberan ser ratificados en su cargo en la
primera Junta General que se celebre con posterioridad a su designacion.

Los Consejeros cesaran en su cargo cuando lo decida la Junta General, cuando
comuniquen su dimision a la somedad y cuando haya transcurrido el periodo para el que
fueron nombrados.

En cuanto a la reforma de los Estatutos Sociales es una competencia exclusiva de la Junta
General de Accionistas (articulo 14.e de los Estatutos Sociales), y se rige por lo dispuesto
en los articulos 144 a 150 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, sin
ninguna especialidad.

Exige la concurrencia de los siguientes requisitos establecidos en la Ley:

- Que los administradores o, en su caso, los accionistas autores de la propuesta
formulen un informe escrite con la justificacion de la misma.

- Que se expresen en la convocatoria con la debida claridad los extremos que hayan de
modificarse.

- Que en ¢l anuncio de convocatoria se haga constar &l derecho que corresponde a
fodos fos accionistas de examinar en el domrmllo social el texto integro de la
modificacién propuesta y del informe sobre ia misma y de pedir la entrega o el envio
gratuito de dichos documentos.

- Que el acuerdo sea adoptado por fa Junta-de conformidad con lo dispuesto por el

articuio 103 de la Ley de Sociedades Anonimas.
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- kn todo caso, el acuerdo se hara constar en escritura ptblica que se inscribird en el
Registro Mercantil y se publicara en el Boletin Oficial del Registro Mercantil,

14. Poderes de los miembros del Consejo de Administracidn y, en particular, los

refativos a la posibilidad de emitir o recomprar acciones
La Junta General de Accionistas celebrada el 7 de mayo de 2007 acordd autorizar al

Consejo de Administracion para la adquisicion derivada de acciones propias por parte de
la Sociedad, en ios términos previstos por la legislacion vigente.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 27 de los Estatutos Sociales y 10 del
Reglamento del Consejo de Administracion, el Presidente del Consejo de Administracion
llevara en todo caso, fa maxima representacion de la Sociedad y del propio Consejo y en
el ejercicio de su cargo, ademas de [as facultades que le correspondan por Ley y por los
Estatutos.

El Consejero Delegado tiene delegadas todas las facultades del Consejo de
Administracion, excepto las indelegables.

15. Los acuerdos significativos con camhio de controf de la Sociedad a raiz de
una oferta publica de adquisicion

No existen acuerdos de estas caracteristicas.

16. Acuerdos con Consejeros, Direccion y Empleados que dispongan
indemnizaciones

Los contratos de ios Consejeros y Altos Directivos de los que dispone Avanzit, S.A. en la
actualidad no contienen clausulas de indemnizacion alguna.

Los contratos de los empleados ligados a Avanzit, S.A. por una relacion laboral comun
generalmente no contienen clausulas de indemnizacion especificas, por lo que, en el
supuesto de extincidn de la relacion laboral resultard de aplicacion la normativa laboral
general.
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DILIGENCIA DE FORMULAC!ON DE CUENTAS ANUALES DE AVANZIT, S.A.E
INFORME DE GESTION

Las presentes Cuentas Anuales de Avanzit, S.A., integradas por el balance de situacién, la
cuenta de pérdidas y ganancias vy la memoria correspond]ente al efercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2007, asf como el informe de gestién han sido formulados por el Consejo de
‘Administracion en su reunién de 28 de marzo de 2008, con vistas a su posterior aprobacion por
la Junta General de Accionistas. . ~

Dichas Cuentas Anuales e Informe de Gestién estan extendidas en 41 hojas de papel,
numeradas y correlativas, que han sido visadas todas ellas por el Presidente y Consejero
Delegado y en esta ultima pagina firmadas por todos los Consejeros de Avanzit, S.A.

N

Ruétraductus SL representada por: ustrainvest, SA repl?{wn r{aé{a por:
D. Javi qu Tallada Garcia de la Fuente /'D. José Manug! Arroj yt
Presidénte "~ Consejeto |
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8. iul'é.) Lopez Castafio “ Dd6seé Feés/as\

onsgjero Delegado Conseiel

D. Jose-Fferrerd de Ega Eﬁé N\ D Roberto Cuens Mesonero

Con§ jero : Cansgjero

D. Emnesto Mata Lopez D. Victor Frias Marcos

Consejero Consejero
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Y. Jorh€ Mata Jiménez ) D. Enrique Lahuerta Trever
onsejero Secretario del Consejo, no Consejero
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