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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Acc_ionistaé de
AVANZIT, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de AVANZIT, S.A. (la Sociedad Dominante) Y
SOCTEDADES DEPENDIENTES (el Grupo) que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2007, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado
de flujos de efectivo consolidado, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y la
memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 adjuntas han sido preparadas por el Grupo
aplicando las normas internacionales de contabilidad adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE),
que requieren, con caricter general, que los estados financieros presenten informacién
comparativa. En este sentido, y de acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la
Sociedad Dominante presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance
de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de
cambios en el patrimonio neto y de la memoria de las cuentas anuales, ademds de las cifras
consolidadas del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Con fecha 20 de marzo
de 2007 emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2006, en el que expresamos una opinioén con una salvedad.

3. En el ejercicio 2007 la situacién patrimonial del Grupo Avanzit ha mejorado debido a las
ampliaciones de capital realizadas (véase Nota 10.a de la memoria consolidada adjunta), a la
positiva evolucion de sus negocios, a las operaciones societarias realizadas en el area de Media,
que han culminado en la salida a Bolsa de su sociedad participada Vértice Trescientos Sesenta
Grados, S.A. v a la adquisicién de diversas sociedades con el objetivo de reforzar las operaciones
del Area de Infraestructuras (véase Nota 2.d de la memoria consolidada adjunta). En este
contexto, los Administradores de la Sociedad Dominante han decidido mantener registrados
impuestos anticipados y créditos fiscales generados por el Grupo de sociedades en el epigrafe
“Activos por impuestos diferidos” del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
2007. Sin embargo, la recuperacién de una parte del importe registrado en concepto de impuestos
anticipados y créditos fiscales por la Sociedad Dominante y por la sociedad filial Avanzit
Telecom, $.L.U., cuyos importes totales ascienden a 49,8 millones de euros y 22,9 millones de
euros, respectivamente, estd sujeta a que se alcancen las- expectativas puestas en el Arca de
Infraestructuras del Grupo tras las nuevas adquisiciones efectuadas y que se materialicen
determinadas operaciones corporativas en curso, no perfeccionadas a la fecha de este informe.

Deloitte, S.L. inscrita en el Registro Mercantl de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccién 8, hoja M-54414, Member of
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4. En nuestra opinion, excepto por los efectos de la incertidumbre descrita en el apartado 3 anterior,
las cuentas anuales consolidadas dei ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen tiel del patrimonio consolidado v de la situacion financicra consolidada
de Avénzit, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados
consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos
de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen
la informacién necesaria y suficienie para su interpretacion y comprensién adecuada, de
conformidad con las normas internacionales de informacion financiera adoptadas por la Uni6n
Europea que guardan uniformidad con las aplicadas en el gjercicio anterior.

5. El informe de gestién consolidado del ejercicio 2007 adjunto contiene las explicaciones que log
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio
2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo apartado y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Avanzit, S.A. y
Sociedades Dependientes.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el RLO.A.Gl N° §06972

Luis Jiménez Guerréro

31 de marzo ¢2008
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Cuentas Anuales Consolidadas
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2007,
elaboradas conforme a Normas
Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas en Europa e Informe de Gestion
Consolidado




*J00Z 5P SKWAISIP 3P L€ |2 OPEPIOSUGD UOIENYS 8p solejed [ap slUeBalll eped Uelwa) BlUNDE ERERIGSUCH RISWISK B| I3 SERINCL] 17 & | SBI0N SE

112792y SP0 3LS . QAISYd TWLOL | LiZ'9ZF ar08Es OALLOY Y101
§L4°850 LLOZLE SILNIWHCD SOAISYd | L5159 PE8PEL SALNIMGROCD SOAILDVY
202 ) ugiceoypousd Jod saisnly | LeL'es 948792 (2" =IoN) sajuzieanba sopinbil sopalll soa30 £ oAlOYY
=N 069G obed sp sajuaipuad SaUODEALNWSY
258t ooLe SOSISAID $3J0P3RI0Y | LEB v08 SBIUSILCD SOIBIDUELY SOAIDE 5040
¥ey's 8za'8 -50JUALI0S SOAISRA SO0 | GLLL vZe'T ozeyd opod & sepinisucs sezuell £ sousedag
. sz 3ZLE -S3JUDLICD S0J43]aUBUL SOAIIDE SO0
6TLLL ’ vITZIL {51 e1oN) seuaLLen sojsandut Jod soarseqd
(Leven) (Lerer) {06 £ &'6 LION) SEDUBASU] 212d SBUI0ISIAOLY
§50°2 [ (€1 BION) SavolstAold | £Eb'8 gee’il {a's e1oN) soueA sai0pNEQ
202 yoy jeuosiad sawopnag
91598 9:0°L9 soi2iuss op ssucelsaid o seadiwoo sod sepnag | £85°S LE6'9 (51 BION) S8jUBHI0D sojsendw; Jod SOALDY
8Ll S/5°8 sopjpad Jod sopiqpsl sodiopuy | 81281 885°9Z (uw eoN) rreunmioe) ap ejusipuad epeinosfa eiQ
+00°89 2595, -iefied g sejUans SRIO A SAJRIISWOD SIIOPISY | 486748 yee'6LE {2’ 2joN) somiazes ap upmesaxd £ seuaa Jod ssjuany
' 0ZEroL 1667481 -1pIQOd B SEIUND SEno £ SARIIAW0D $a10phad
G8L SO0'0L . $ajUsKIcs soepueUl soased SN0
LBOPL - PLLOZ ’ (1 eloN) scbed ep upisuadsns Jod SAIOPIANTY | L£5 - sopeUiLIsWas A 5SIND Ua Sejanpold
21881 §liag -soJajoueul soalsed sono | Zage 68L'D sojushueuosiacide sono £ sewpd sedajely
668°¢ 6EL°S . -5BI2UA]SIXT
Zhb Ly eL0LE SopeILOTSeD S0l08ls Jod sepnag
vess 8i¥'sz QUpaId 5P SSPEPIUS UGS SBPNAg
996705 33274 -1 2ION} 01Ip2J3 8P SBPEPNUD U0 SEPRaQ
PLRGEL G566 SAINIHYCD ON SOAISYd
£90°6¢ £2e'gl . {r1 TI0N) oze[d obue| e sopuayp sosa.Bul
119%¢ rLlee (£} TION) SauoIsiAGLd
(2] €I85’y {51 eJoN) soplagip sopsendwil jod soAlsed
Rul=k-4 org'e sepnap selo N
ZLL g \Z0'ee (Z1 210N} sofied sp uoisuadsns Jod seopaaicy | 0907192 ZIZ'EPE SIINIHHOD ON SOAILDY
SLAPS Lo Le - goJaraueur w0>_mun S0410 . .
6868 199501 {51 210N) soplats soysandu lod soanay
el vIGLL : (1.1 =210M)} 0UP2J3 2p SSPERRUS UDD SEPNBEY (LSS Fr) (ari ki) QIopa}ep Jod SBUOISIAGLY
ZiL'Y LeZE ozeid obue) B saucissALL SENO
PIZZe tiv'ae ozeld ofire| e so)pss SONO
Z89°1¢L 08 eZT OLAN OINOINIAYd | 251°Sh &9576Y SERERIOSUCD U 0GNJS) |SP §8PEPRIO0S UB SaUoInedioRied
LEO'EE 800°2L (o701 230}) SOLEIIOUNL S2SRIAIUL | ZZLBE 2gg g -(g eI0N]) S2IUSLLIGD OU SOLMIAUELIEL SOALIY
1597301 224 4% INYNIAOAQ AYGZI00S Y1 30 CLAN OINOWLYd 340
) SOLNZWAYLSNI 30 STHOUANIL ¥ OAINAIYLY OINOWRELYA {(556°EEL} (zogean) BRRINIUNGE LOIRRZOWY
2842 {soa} SOLLSIX3 SO00S B S3|qINGine Sepipieg | 8542 jera 1 [BLBIBLLLE OPEZIACLULY 010
SLogl L59'8L . SOPERIOSURD SOIYaURY | 60L°LOT Z0L°02% SB[ENSIAIPNE SOLDAIA0
£82'S) 986°'SL ~o[210i8fs 1ap sopepPIOSUOY SoRNaUs] | ZI5'6L 09622 -2 yoN) sajqiBuelu; soanse soR0
{ess°0L) (z28728) (Pro1 mon) serdoad sauolpoy
g9g {s12} (9701 ®oN} upislasuod ap sepudIA( | 80022 Z95°D0E {9 2toN) 01JaoD op opuoy
109°€ 209°e upiors|ide erewiid ap seasssy : . . .
oLy's oLr's owowed jg saishfe Jod seatasay |(506) (2G1) otoisjep Jod sauoisiAcld
2/9'8 log0's) SepRplosUCO S3pEPaItos us senssay |(02L'2)) B41°22) ' EPEINWNGE UREZLOWY
{ngz-zee) 682’1} sasousue sooplsfa ep soAneiisU SOPBINSaY | 688'9 LZs'L SREZHIAGWU] 030
LBB'EL 1Z0°L) . SeASOSAI SBAQ | PAbE gz8'e slodsuas ap sojuswslg
K= LsL'e jeba enrasay | 6Z9°LL v2LTL ouzgligows A slelan 'SeUCIORISU| SERG
202°59e 205°CF La op ellld | 82€'89 SEL'ZL aueunbal £ SE(US9) SaLOCRIR)SU|
(sizzs) 828'$9 (a°01 e30N) seasasay | yep's =2 SAUCIIDNASUOD A SOUSLBL
8617831 60" 201 {e'pL E30N) leg00s |e)ldeD | 62071 g18'92 -(5 =ioN) 1emajen opeZEIAOLIL]
90027211 L0GZ°ZELE OAISYd 900ZZL°LE I00ZTLEE . OALLDY

{scin3 ap sayN)
9002 A 1002 30 I49WIID10 3d L£ v SOAVArOsSNCD NOIDVYNLIS 30 S3AONYIvd

(LIZNYAY OdNYD) STLNIIANIJIa SIAYAIID0S A V'S “LIZNYAY



AVANZIT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO AVANZIT)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

DE LOS EJERCICIOS 2007 Y 2006
{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2007 2006

Ingresos (Nota 19.a)- 304.129 217.577
Importe neto de la cifra de negocios 287.262 211.080
Otros ingresos 9.704 2.785
Variacion de existencias de productos terminados y en cuirso 7.163 3.712
Aprovisionamientos- {121.890) (82.490)
Compras y consumos de mercaderias (21.219) (16.710}
Subcontratas (100.671) (65.780)
Consumos de derechos audivisuales (Nota 7} (25.719) (12.400)
Gastos de Personal (Nota 19.b)- {99.778) {75.912)
Sueldos, salarios y asimilados (82.131) (61.913)
Cargas sociales {17.647) (13.999)
Dotaciones para amortizaciones (Notas 5y 7} {7.445) (6.113)}
Otros gastos- {36.157) (32.745)
Variacian provisiones de trafico (244} 47
Ofros gastos de explotacion (Nota 19.c) (35.913) {32.792)
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 13.140 7.917
tngresos financieros 765 673
Gastos financieros (Mota 19.d) {9.483) (5.983)
Diferencias positivas {(negativas) de cambio, nefo (98) 420
RESULTADOS FINANCIEROS {8.814) (4.890)
Otros ingresos {gastos)-

Otras ganancias (Nota 19.f) 18,637 18.845
Oftras pérdidas (Nota 19.f) (3.212) {3.005)
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 19.751 18.867
Gasto por Impuesto sobre beneficios {Nota 15) (3.100) (852)
BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCIGIO 16.651 18.015
Resultado atribuido a la minoria {Nota 10.e} (665) (2.732}
BENEFICIOS ATRIBUIBLE A LA SCCIEDAD DOMINANTE 15.986 15.283

Las Notas 1 a 21 incluidas en la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

- consolidada del ejercicio 2007.
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GRUPO AVANZIT

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO DE LOS EJERCICIOS

ANUALES 2007 Y 2006

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2007 2008

1.- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE E_XPLOTACION
Resultado consolidado del ejercicio antes de impuestos 19.751 18.867
Ajustes al resultado:
Amortizaciones 7.445 6.113
Consumos de derechos audiovisuales 25719 10.739
Amortizaciones plusvalias asignadas a derechos audiovisuales - 1.661
Resultados por la venta de aciivos fijos C- (6.566)
Dotaciones de provisiones 1.661 1.607
Reversiones de provisiones (1.433) (8.849)
Gaslos financieros por actualizacién cuentas a pagar (no pagados) 1.661 867
Cancelacion impuestos diferidos confra resultados - (581)
Reversiones de provisiones de activos materiales (348) (820}
Revarsiones de remuneraciones pendientes de pago - {1.319)
Resultados por actualizacion de ofros créditos a largo plazo - (798)
lngresos diferidos {20.740} {(5.600)
Derechos audiovisuales (10.047} (9.768)
Cambios en el capital circulante-
Existencias (2.840) (2.121)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (43.440) (18.861)
Otros activos financieros corrientes (1.187) {186}
Acreedores comerciales y otros pasivos corrientes 26.779 4.648
Efectivo generado por las operaciones- 2.381 {9.967)
Impuestoes schre las ganancias pagados {1.126) {1.433)
Flujos netos de efectivo de actividades de explotacion {I} 1.755 {11.400}

2,- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones-
Activos materiales (8.752) (6.343)
Actives intangibles (4.604) (32)
Activos financieros (6.046) {2.713)
Desinversiones.-
Activos materiales 277 7.544
Activos financieros 1.695 472
nversiones netas, por incorporaciones al perimetro (12.849) -
Ctros cobros y pagos por actividades de inversion - (869)
Flujos netos de efectivo de actividades de inversién (I} {30.279) {1.941}

3.- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION
Ampliacién de capital, entrada de efectivo 39.780 49.853
Acciones propias, compras neias (33.294) 1.465
Aportaciones dinerarias sccios minoritarios 11.435 16.878
Pagos filiales incorporadas al perimetro de consolidacion (5.438) (10.000)
Deudas con entidades de crédito corrientes, neto 18.892 1.455
Deudas con entidades de crédito no corrientes, neto 4,832 3.464
Gastos financieros e ingresos financieros bancarios, cobrados y pagados (7.253) (4.844)
Otros cobros y pagos por actividades de financiacién (27.845) (3.419)
Flujos netos de efectivo de actividades de financiacién (fll) 1.109 54.852
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {I+[+IL) {27.415) 41.511
Efectivo o equivalente al comienzo del ejercicio 63.791 12,280
Efectivo o equivalentes al final_dél ejercicio 26.376 53.791

Las Notas 1 a 21 incluidas en la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo

consolidado del gjercicio 2007,

(") Se ha eliminado de la variacion del circutanie los efeclos significativos que no suponen una entrada o salida de efectivo. Entre

ssfas |a mas significativa es en el pasivo circulante de 2007 la eliminacién de los efeclos del convenio de acreedores por

ettraspaso a corlo plazo de [a deuda.
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1.

Avanzit, S.A.y
Sociedades Dependientes (Grupo Avanzit)

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

Breve resefia del Grupo

a) Constitucion de la Sociedad Dominante, objeto social y estructura

Avanzit, S.A. (en adelanie la Sociedad Dominante), antes denominada Radiotronica, S.A., fue constituida en
1959,

Su domicilio social se encuentra en la calle Alcala nimero 518 de Madrid.
La Sociedad Dominante tiene por objeto social cuanto se relacione con:

1. La ejecucidon y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision,
transmision y recepcién de cualquier clase de informacién entre personas, ya sea el signo, el sonido o
las imagenes, por medios mecanicos, eléctricos, magnéticos y 6Opticos, asi como la prestacion de
servicios de valor afadido a dichas telecomunicaciones.

2. La ejecucion y mantenimiento de instalaciones eléctricas, en general, en alta, haja y media tension,
instalaciones electronicas, instalaciones de electrificacion, instalaciones de sistemas de sefializacion y
balizamiento, instalaciones de seguridad y contra incendios, de puertos, aeropuertes, redes ferroviarias y
carreteras.

3. La construccion completa, reparacion y conservacion de obras civiles, obras hidraulicas, edificaciones,
saneamientos, pavimentaciones y sistemas de abastecimiento y tratamiento de aguas y residuos.

>

La contratacién de obras y servicios con el Estado, provincias, municipios o cualesquiera entidades de la
Adrninistracion institucional o corporativa, y en general toda clase de organismos publicos o privados.

5. La confeccion y redaccién de proyectos técnicos, direccion de obra, control de calidad, realizacién de
estudios e informes y asescramiento técnico de todo tipo relacionados con su objeto social.

12

La participacién en empresas que tengan actividades similares o analogas a las designadas
anteriormente. '

En el ejercicio 2001 tuvo lugar una significativa reorganizacion societaria en el Grupo del que Avanzit, S.A.
es Sociedad Dominante, que culming en el ejercicio 2002 y gue supuso:

1. La fusion por absorcion de Avanzit, S.A. con Servicios Generales de Teledifusién, S.A., World Coast,
S.L., Telecomunicaciones Sistemas e ingenieria de Productos, S.A. y Telson, S.A., con fecha de efectos
contables 1 de enero de 2001.

2. La posterior aportacion de ramas de actividad, con fecha 31 de octubre de 2001, a las sociedades filiales
Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit Media, $.1..U. (hoy Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U.) y Avanzit
Tecnologia, S.L.U., sociedades que asumieron las actividades afectas a las lineas de negocio que se
indican en sus denominaciones saciales. '

Todos los activos y. pasivos transmitidos en estas operaciones se incorporaron a los libros de la sociedad
receptora, generandose los respectivos fondos de comercios de fusion en Avanzit S.A.

La informacién refacionada con estas operaciones se desglosé en las cuentas anuales del ejercicio 2001.




b)

Con posterioridad a dicha reorganizacion societaria, la actividad de la Sociedad Dominante corresponde
hasicamente a la actividad de cartera. .

La Sociedad Dominante tiene desde abril de 1996 una sucursal en Colombia y desde marzo de 1999 un
establecimiento permanente en Marruecos, que en el pasado realizaron actividades similares a las que

.tenia Avanzit, S.A. En la actualidad, se encuentran inactivas,

Durante el tercer trimestre de 2002, continuando con las acciones iniciadas a finales del ejercicio 2001, los
anteriores Administradores de la Sociedad Dominante tomaron la decision de abandonar 1a actividad de
aquellas filiales que no consideraban rentables ni de naturaleza estratégica para el Grupe Avanzit. Como
consecuencia de esta decision, se determing no incluirlas dentro del perimetro de consolidacion del Grupo,
manteniéndolas a valor cero en el balance de situacion consolidado (véase Nota 8). Por tanto, desde el
ejercicio 2002, la Sociedad mantiene diversas participaciones sobre las que, si bien existe control, se
encusntran excluidas del perimetro de consolidacion al estar prevista su liguidacion. En la actualidad los
nuevos gestores estan evaluando el relanzamiento de algunas de estas sociedades participadas. En el
caso de ejecutarse una decision en este sentido, dichas sociedades participadas serian incluidas de nuevo
dentro del perimetro de consolidacion. :

Las sociedades gue por dichos motivos se encuentran excluidas del perimetro de consolidacién del Grupo
Avanzit desde el ejercicio 2002 se incluyen en el Anexo Il.

Informacion relacionada con la suspensién de pagos de Avanzit, S.A. ¥
otras filiales del Grupo

Como consecuencia de las pérdidas significativas que desde el ejercicio 2001 algunas de las sociedades de
su Grupo habian venido incurriendo, en el ejercicio 2002 Avanzit, S.A. y sus sociedades dependientes
Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Ena SGT, S.AU. suspendieron pagos.

Durante los primeros meses del sjercicio 2004, Avanzit, S.A. y sus mencionadas filiales consiguieron las
correspondientes resoluciones judiciales aprobando los convenios propuestos en los expedientes de las
sugpensiones de pagos.

La informacion detallada en relacién con los convenios de acreedores suscritos, tanto singulares como
preferentes, los restiimenes de aplicacion de los convenios, las cbligaciones y compromisos asumidos en |os
convenios de acreedores de las sociedades del Grupo indicadas anteriormente y la renegociacion de las
deudas anteriores a las suspensiones de pagos se detallaron exhaustivamente en las cuentas anuales
consolidadas de los ejercicios 2002 a 2005,

El resumen de los datos definitivos de la aplicacion de los correspondientes convenios de acreedores ¥
cohvenios singulares con los acreedores preferentes de las suspensiones de pagos, cuyos impactos fueron
contabilizados en el ejercicio 2004, es el siguiente:




Miles de Euros
Avanzit Avanzit Avanzit Ena
Avanzit, S.A. | Tecnologia, S.L.U. | Telecom, S.L.U. { SGT, S.A.U. (*)

Convenios de acreedores,- :
Capitalizacion en Avanzit, S.A. - 29.883 7.226 3.724
Capitalizacion en la propia Sociedad 42.722 - . - 4,228
Quita 138.199 70.099 17.780 10.080
Pagos realizados al 31 de diciembre de 2007 9.572 4.637 3.044 -
Quita por pago anticipado - - 1.398
Quitas adicionales 1.225 - - -
Pagos aplazados al 31 de diciembre de 2007 40.405 22.050 2.288 236
Vencimientos pendientes de acuerdo - - - 2.881
Total Deuda convenios acreedores 232.123 126.669 31.736 21.149
Convenios singulares.-
Quita 1.019 1.580 988 -
Intereses pactados (585) (1.178) (706) -
Pagos realizados al 31 de diciembre de 2007 2.960 3.527 2.887 -
Pagos aplazados al 31 de diciembre de 2007 2.039 4.382 3.590 -
Tota! Deuda convenios singuiares 5.453 8.311 6,759 -
Total Deuda Concursal original 237.576 134.980 38.495 21.149

) Sociedad no incluida en el parimetro de consolidacion.

Los efectos de la aplicacion de los convenios fueron integramente registrados en las cuentas anuales de las
sociedades correspondientes del ejercicio 2004 imputandose a resultados las quitas aprobadas. El resumen
de dicha imputacion en las cuentas anuales individuales como en las congolidadas es el siguiente:

Miles de
Euros

Avanzit, S.A. 138.199

Avanzit Tecnologfa, S.L.U. 70.099

Avanzit Telecom, S.1.U. 17.780

Total ingreso quitas agregadas 226.078
Eliminacién quitas infergrupo {76.022)

Total ingreso quitas consolidadas 150.656

Quita de la capitalizacion 59.174

Quita de los pagos aplazados 90.882

150.056

En la Nota 12 de la memoria se detallan los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2007 en relacion a las
suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo mencionadas anteriormente.

c} Asuntos medioambientales

Dada la actividad a la que se dedica el Grupo, y la inexistencia de proceso de fabricacion, el mismo no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni_ provisiones vy contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo.
En determinadas actividades que pudieran tener algun tipo de implicacién en este sentido, el Grupo actia
subcontratado por cuenta de terceros, recayendo en estos ultimos las posibles responsabilidades de este




2.

tipo. Por este motivo no se incluyen otros desgloses especificos en estas cuentas anuales respecto a
informacion de cuestiones medioambientales. :

Bases de presentacién de las cuentas anuales consolidadas y ptincipios de

a)

consolidacion .

Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Avanzit correspondientes del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2007 han sido formuladas;

1. Por los Administradores de la Sociedad Dominante, en reunion de su Consejo de Administracion
celebrada el dia 28 de marzo de 2008,

5 Han sido formutadas de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (N!IF) adoptadas por la Union Europea, no habiéndose dejado de aplicar ninguna norma de
caracter obligatorio. En [a Nota 4 se resumen los principios contables y criterios de valoracion mas
significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas.

3. Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de
valoracién de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas.

4. De forma que muestran la imagen fiel det patrimonio y de la situacion financiera consolidados del Grupo
al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
y de los flujos de efective consolidados que se han producido en el Grupo en el gjercicio terminado en
dicha fecha.

5. A partir de los registros- de contabilidad mantenidos por la Sociedad y por las restantes entidades
integradas en el Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2008 fueron aprobadas por la
Junta Generai de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 7 de mayo de 2007. Estas cuentas
anuales consolidadas y las cuentas anuales de las entidades integradas en el Grupo, correspondientes al
ejercicio 2007, se encuentran pendientes de -aprobacidn por sus respectivas  Juntas Generales de
Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién de Avanzit S.A. entiende que dichas cuentas anuales
seran aprobadas sin cambios significafivos. ‘

Moneda de valoracion

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros por ser ésta la moneda del entorno
economico principal en el que opera el Grupo. Las operaciones en &l extranjero se registran de conformidad
con las politicas descritas en la Nota 4.

Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad Dominante.

En la elaboracion las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2007 se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Alta Direccion del Grupo y de las entidades consolidadas,
ratificadas posteriormente por sus Administradores, para- cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a:

1. Las provisiones por deterioro de determinados activos (Nota 5),




o)

2. La vida til de los activos materiales e intangibles (Notas 4.a, 4.c, 5y 7},

3. La valoracion de loé fondos de comércio de consolidacion (Nota 4.b y 6),

4. E!valor razonable de determinados pasivos a largo plazo sin intereses (Nota 12).
5. El importe de los activos por impuestos diferidos (Nota 15).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de
diciembre de 2007 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener fugar en
el futuro obliguen a modificarlas {al alza o a la baja) en proximos ejercicios; lo que se haria, conforme a lo
establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de esfimacion en la
correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La contabilizacion de la asignacién del fondo de comercio refacionado con una adquisicion o integracion es
provisional, y los Administradores de la Sociedad Dominante, de acuerdo, con lo establecido en la NIIF 3,
disponen de un plazo de doce meses desde la fecha de adquisicion para proceder a la identificacion de los
valores razonabies de activos y pasivos de la sociedad adquirida a efectos de proceder a su contabilizacion
definitiva. En relacion con lo anterior, los Administradores de la Sociedad Dominante en base a informacién
mas detallada de activos y pasives de Manga Films, S.L., consideraron que la asignacién provisional que se
realizé del fondo de comercio al valorar el catalogo de derechos audiovisuales no era correcta. Asimismo, se
ha reconocido el fondo de comercio por la compra del 37,85% de Videoreport, S.A. realizada el 29 de
diciembre de 2006. Por tanto, las diferencias de primera consolidacion han sido registradas definitivamente
como fondo de comercio. En este sentido las cuenta anuales consolidadas del ejercicio 2006 recogen las
cifras considerando este fondo de comercio.

Principios de consolidacion

Sociedades dependientes-

Se consideran "sociedades dependientes” aquéllas sobre las que la Sociedad tiene capacidad para gjercer
control, capacidad que se manifiesta cuando la Sociedad tiene facultad para dirigir las politicas financieras y
operativas de una entidad participada con el fin de obtener beneficios de sus actividades. Se presume que
existe dicho control cuando la Sociedad Dominante ostenta la propiedad, directa o indirecta, del 50% o mas
de los derechos politicos de las entidades participadas o, siendo inferior este porcentaje, si existen acuerdos
con ofros accionistas de las mismas que otorgan a la Sociedad su control.

Los estados financieros de las entidades dependientes se consolidan con los de la Sociedad Dominante por
aplicacion del método de integracion global. Consecuentemenie, todos los saldos y efectos de las
transacciones efeciuadas entre las sociedades consolidadas que son significativos han sido eliminados en el
proceso de consolidacion.

A partir de la fecha de transicion, en caso de una adquisicién, los activos y pasivos y los pasivos
contingentes de una sociedad dependiente se calculan a sus valores razonables en la fecha de adguisicién.
Cualquier exceso del coste de adguisicion con respecto a los valores razonables de los activos netos
identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Cualquier defecto del coste de adquisicion
con respecto a los valores razonables de los activos netos identificables adquiridos (es decir, descuento en la
adguisicion) se imputa a resultados en el ejercicio de adguisicion. La participacion de los accionistas
minotitarios se establece en la proporcién de los valores razonables de los activos y pasivos reconocidos de
la minoria. Por consiguiente, cualquier pérdida aplicable a los intereses minoritarios que supere dichas
infereses minoritarios se imputa con cargo a las participaciones de la Sociedad Dominante. La participacion
de los minoritarios en:

1. El patrimonio del Grupo: se presenta en el capliufo "Intereses Minoritarios” del balance de situacion
consclidado. -




2. Los resultados del ejercicio: se presentan'en el capitulo “Resultado Atribuido a la Minoria” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Los resultados de las sociedades dependientes adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se incluyen en
las cuentas de resultados consolidadas desde la fecha efectiva de adquisicion o hasta la fecha efectiva de
enajenacién, segln corresponda,

En el Anexo | se detallan las sociedades dependientes incluidas en las cuentas anuales consolidadas, asl
como la informacién relacionada con las mismas (que incluye la denominacion, el pais de constitucion y la
proporcién de participacion en el capital). Cuando en esta memoria se menciona a Grupo Tecnologia, Grupo
Telecom (Infraestructuras), Grupo Vértice, Grupo Calatel, Grupo Elfer y Grupo Naverggi se refiere a los datos
consolidados de sus subgrupos.

La totalidad de las sociedades incluidas en el perimetro de consalidacion son sociedades dependientes y son

integradas por el méiodo de integracién global. No existen participaciones en “negocios conjunfos” ni
“entidades asociadas”.

Variaciones en ef perimetro de consolidacion-
Ejercicio 2006-

Las variaciones habidas en el perimetro de consolidacion del grupo Avénzil en el ejercicio 2006
carresponden a la consolidacién, a partir det 1 de enero de 2008, de las siguientes sociedades:

» Avanzit Tecnologia, l.td (Chile)

e Avéanzit Tecnologia, S.A. (Argentina)
»  Avanzit Tecnologia, 8.A. (Peru}

+ Avanzit Tecnlogie du Marocg, S.A.

Dichas sociedades estaban inactivas en sjercicios anteriores, Durante el ejercicio 2006 se relanzo de nuevo
su actividad y se incluyeron en el perimetro de consolidacion.

Por otro lado, en el ejercicio 2006 la Sociedad Dominante constituyo las siguientes sociedades:

« Tecnologias Medios y Telecomunicaciones Internacional, S.1.., constituida con fecha 29 de septiembre
de 2006. Al 31 de diciembre de 2007 esta Sociedad no ha comenzado su actividad.

« Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (antes Corporacion Espafiola de Contenidos y Servicios
Audiovisuales, S.A.). Esta sociedad fue constifuida con fecha 18 de octubre de 2006. Posteriormente se
realizaron ampliaciones de capital no dinerarias mediante 1a aportacion del 100% del capital social de
Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U., 100% del capital social de Manga Films, S.l..y 37,85% del
capital social de Videoreport, S.A.

En octubre de 2006, la Sociedad Dominante liegé a un acuerdo con los accionistas de Navento
Technologies, S.... para hacerse con el 76% de las acciones de dicha Sociedad. Dicha sociedad desarrolla y
comercializa un programa de localizacion en tiempo real de coste econdmico orientado al publico.

Las principales magnitudes contables relativas a las sociedades incorporadas al perimetro de consolidacion

- durante el ejercicio 2008 son las siguientes:
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Miles de Euros
Veértice
Trescientos Avinzit :
Sesenta Manga | Tecnologia Avanzit Avinzit Navento TMT Avanzit
Grados, Films, Argentina, | Tecnologia | Tecnologia | Techmologies,| Internacional, [ Tecunlogie du
S.A. S.L. S3.A. Chile, Ltd. Perg, S.A. S.L. S.L. Maroc, S.A. Total
Inmovilizado material - 1.140 10 15 g 61 - 39 1.274
Otro inmovilizado §2.745 85.140 3 24 3 213 - 1 148.129
Existencias - 1.918 - - 4 1 - 27 1.950
Deudores comerciales y
ofras cuenlas a cobrar 41 14.192 637 232 250 68 - . 467 15.887
Efectivo y otros activos ) )
liquidos equivalentes 24.013 (339} 1.357 52 9 348 3 132 25.575
Total Activo 86,799 102.051 2,007 323 275 691 3 666 192.815
Préstamos con empresas
de Grupo a targe plazo (10.141) {13.011) - - (45) {600) - - {23.797)
Ingrcsos}d‘ifcridos a largo plazo } (30215) ) ) ) } : . (39.215)
y provisiones
Otros acreedores a largo plazo - (9.843) - - - - - (150) (9.993)
Acreedores comerciales y
otras cuentas a pagar (230) (41.529) (1.676 (218) (196) (78) - (278) (44.205)
Capital social (43.275) {4.604) (3) (8) (1 (12 €)] (63) (47.969)
Reservas (33.150) 5.103 (191) (89) 47) - - 41 (28.333)
Resultade del ejescicio (3) 1.048 {137) (8) 14 (0 | . - (216) 697
Resultado antes de inmpuestos 1.443 (210) - 14 - - (272) (1.911})
Total Pasivo (86.799) (102.051) (2.007) (323) (273) {691) 3) (666) (192.815)
Importe neto de la cifra de
negocios - 20,170 2.201 4.452 128 - - 1.822 28.773
Resultado de explotacitn - 168 (17%) 27 19 (1} - (285) (286)

Ejercicio 2007-

Las

variaciones hahidas en el perimetro de consolidacion del grupo Avanzit en el ejercicio 2007

correspanden a la consolidacién por la adquisicion o constitucion de las siguientes sociedades:

En el mes de noviembre del 2008, la Sociedad Pominante llegd a un acuerdo para la adquisicién del
100% del capital social de las sociedades Calatel, Ltd. y Teknimartek de México, S.A. de C.V. (grupo
CALATEL) por un importe total de 32.000 miles de euros, mediante el pago de 3.000 miles- de euros en
efectivo y 29,000 miles de euros en acciones de Avanzit, S.A. Con fecha 7 de mayo de 2007, se realizo la
ampliacion de capital mediante la emision de 5.800.000 acciones de 0,5 euros de valor nominal cada una
de ellas, con una prima de emision de 4,5 euros por accién (véase Nota 10.a).

En el mes de febrero de 2007 se suscribio un acuerdo para la compra del 100% del capital social de la
sociedad Electrificaciones Ferroviarias, S.L.U. por un valor que variara entre 6.500 miles de eurcs y 9.400
miles de euros en funcion del cumplimiento de un ambicioso plan de crecimiento en los proximos afios.
Dado que a fecha actual, no es posible determinar de forma fiable el importe final de la parte del precio
de compra variable los Administradores de la Sociedad Dominante han considerado razonable registrar
dicha adquisicién por su precio fijo, 6.500 miles de euros. El pago se ha realizado en efectivo por importe
de 2.438 miles de euros, mediante entrega de acciones de Avanzit, S.A. por un importe de 1.625 miles de
euros y la parte pendiente por 2.437 miles de euros mediante pagarés con vencimiento en uno, dos y tres
afios de idéntico importe registrados en los epigrafes "Otros pasivos financieros —~ Otras deudas” y "Otros
pasivos. financieros — Otros pasivos financieros corrientes” del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre del 2007 adjunto. : -

Se ha realizado la integracion en las cuentas anuales consolidadas adjuntas de los grupos Elfer y Calatel
con fecha 1 de enero de 2007. .
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« Constitucién con fecha 23 de octubre del 2007 de la sociedad Naverggi, S.A. con una capital social de 60
mil euros y con el objeto social de disefio, desarrollo, fabricacion, distribucion y comercializacion de
componente electronicos de base tecnologico, especiaimente aquellos que integren comunicaciones y
localizacidn, ast como fa gestion de pasarelas con los operadores moviles.

e La filial Vérice Trescientos Sesenta Grados, S.A., a su vez, ha realizado durante el ejercicio 2007 las
siguientes incorporaciones a su perimetro de consolidacion: :

1. Ampliacion de capital social mediante la emisién de 36.088.632 acciones de 0,1 euro de valor
nominal y 0,26 euros de prima de emision cada una de ellas por un importe total de 13.000 miles
de euros, mediante aportaciones no dinerarias del 100% del capital social de Telespan 2000,
S.L. :

2. Ampliacién de capital social mediante la emision de 81.893.207 acciones de 0,1 euro de valor
nominal y 0,26 euros de prima de emisién cada una de ellas por un importe total de 29.500 miles
de euros, mediante aportaciones no dinerarias del 100% del capital social de Notro Films, S.L.

Por adquisicion de acciones de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. por parte de la Sociedad Dominante
al 31 de diciembre de 2007 estan pendientes de pago un importe de 8.091 miles de eurcs que se recogen en
el epigrafe "Otros pasivos financieros — Otros pasivos financieros corrientes” del balance de situacion
consolidade adjunto.

Al 31 de diciembre de 2007 Ia Sociedad Dominante mantiene una participacion en el capital social de Vertice
Trescientos Sesenta Grados, S.A. del 43,1%. Como consecuencia de un acuerdo de sindicacion entre
Accionistas, Avanzit, S.A. controla directa e indirectamente Ia mayoria de los derechos de voto (55,28%) de
Vértice Trescientos Sesenta Grados, 5.A. En base a dicho acuerde, el subgrupo Vértice ha sido consolidado
mediante el método de integracién global en las cuentas anuales consolidadas adjuntas,

El 19 de diciembre de 2007 su filial, Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. comenzé a cotizar sus
acciones en las Bolsas de Madrid y Barcelona.

Las principales magnitudes contables relativas a las sociedades incorporadas al perimetro de consolidacion
durante el ejercicio 2007 son las siguientes. ‘
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Miles de Luros
Adiciones al
Perimetro de Grupo
Grupo Elfer Grupo Calatel Vértice Grupoe Naverggi Total

Inmovilizado material 1.701 279 400 - 2.380
Qtro inmovilizado 306 269 15.076 5.670 21.321
Existencias 2259 719 1.085 - 4.063
Deudores comerciales y ’

ofras cuentas a cobrar 9.640 8921 22,478 1 41.040
Efectivo y otros activos

liquidos equivalentes 172 1.390 924 2.098 4.584
Total Activo 14.078 11.578 39.963 7.769 73.388
Préstamos con cmipresas

de Grupo a largo plazo - - - 3.658 3.658
[ngrcsos_d_ifcridos a largo plazo : ) £70 203 673

y provisiones
Otros acreedores a largo plazo 1.021 656 3.251 - 4.928
Acreedores comerciales y :

ofras cuentas a pagar 12.347 4759 31374 21 48.501
Capital social 61 4 895 G0 1.020
Reservas 467 2.699 3.837 1.834 8.837
Resultade del ejercicio 182 3.460 136 [€))] 377
Resuitade antes de impuestos © 268 4.170 275 [€h) 4.703
Total Pasivo 14.078 11.578 39.963 7.769 73.388
Importe neto de la cifira de

negocios 9.480 18.611 23,140 - 51.231
Resultadoe de explotacion 563 4,154 558 N 5208

Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Las cuentas anuales han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de informacion Financiera
(NIIF}, conforme a lo establecido en el Reglamento (CE} n°® 1606/2002 del Parlamento Europeo y en el Consejo
del 19 de julio de 2002 (en virtud de los que fodas las sociedades gue se rijan por el Derecho de un estado
miembro de la Union Europea, y cuyos titulos valores coficen en un mercado regulade de alguno de los Estados
que la conforman, deberan presentar sus cuentas consolidadas de los ejercicios que se inicien a partir del 1 de
enero de 2005 de acuerdo con las NIIF que hayan sido convalidadas por la Unién Europea). En Espafia, la
obligacion de presentar cuentas anuales consolidadas bajo las NIIF aprobadas en la Union Europea ha sido,
asimismo, regulada en |a disposicién final undécima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales,
administrativas y de orden social.

Los desgloses exigidos por la NIIF 1 en relacién con la transicion desde los principios contables espafioles
previos a las NIIF se incluyeron en las cuentas anuales consolidadas dei ejercicio 2005.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, las principales alternativas de presentacion de la
informacion han sido:

1. Respecto de la presentacion del balance de situacion consolidado y de acuerde a la NIC 1, los activos y
pasivos se presentan en el balance de situacién consolidado segun su clasificacién como corrientes o no
corrientes.

2. El caleulo del estado de flujos de efectivo se realiza por el método indirecto. .

3. La informacion por segmentos de estructura, se presenta en primer lugar, en funcidn de las distintas lineas
de negocio del Grupo y, en segundo lugar, siguiendo una distribucion geografica.
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Principios y politicas contables vy criteriog de valoracion aplicados

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2007 se hab
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a)

b)

Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material, de uso propio, se encuentran registrados & su coste de
adquisicion, (actualizado, en su caso, con diversas disposiciones legales anteriores a la fecha de transicién a
tas NIIF) menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida. No se
capitalizan gastos financieros ni otro tipo de trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado.,

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Gtil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
los correspondientes bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida 0til y los gastos de mantenimiento se cargan
a la cuenta de resultados del gjercicio en que se incurren.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en funcién de los afios de la vida il estimada, como
promedio, de los diferentes elementos y de forma lineal, segun el siguiente detalle:

Anos de

Vida Util

Estimada
Construcciones 33
Instalaciones técnicas y maquinaria - 10a25
Oftras instalaciones, utillaje y mobiliario 4210
Elementos de transporte 5a8
Equipos proceso de informacién y otro inmovilizado 4as

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria de
activo fijo tangible a que corresponde el bien arrendado, amortizandose durante sus vidas utites previstas
siguiendo el mismo método que para los activos en propiedad.

Los gastos incurridos en el acondicionamiento de un inmueble en el que el Grupo desarrolla su actividad,
mantenidos en virtud de un arrendamiento operativo, que representan mejoras concretas realizadas en el
mismo, se clasifican en este epigrafe del. balance de situacién consolidado segun su naturaleza
{instalaciones técnicas). Se amortizan en funcién de la vida dtit estimada para estos activos {10 afios), que
resulta inferior al periodo de vigencia del contrato de arrendamiento.

Fondo de comercio

Las diferencias positivas entre el coste de adquisicion de las participaciones en el capital de las sociedades
consolidadas respecto a los correspondientes valores teorico-contable adquiridos se imputan, en la medida
en que sean asignables, a elementos patrimoniales concrefos de las sociedades adguiridas, aumentando el
valor de los activos y pasivos cuyos valores de mercado fuesen superiores o inferiores a su valor neto
contable, y a elementos o activos intangibles cuyo valor razonable pueda determinarse fiablemente. Las
diferencias restantes se registran como fondo de comercio.

Los fondos de comercio se reconocen como activo y, con ocasién de cada cierre contable, se procede a
estimar si se ha producido en ellos alguna reduccion de su valor a un importe inferior al coste neto registrado
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¢)

d)

y, en caso afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento. Las pérdidas por deterioro relacionadas con
los fondos de comercio no son objeto de reversion posterior.

Oftros activos intangibles
Los “Derechos audiovisuales® estan contabilizados a su coste de adquisicion.

Los derechos sobre obras cinematograficas pueden adquirirse a precio fijo o variable mediante la aplicacion
de un porcentaje de los ingresos netos que produzcan, sobre el que en general se anticipa al provesedor un
importe fijo, no recuperable (‘minimo garantizado”). El coste fijo no recuperable se contabilizan en el activo
del balance de situacion en el epigrafe "Derechos audiovisuales”, para ser amortizados. Se activan también
en el mismo epigrafe los costes de doblaje y de materiales de soporte. Los importes activados y las
correspondientes amortizaciones acumuladas se dan de baja al finalizar el periodo de vigencia por el que
fueron contratados los derechos.

Los costes variables se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de acuerdo con los
importes devengados gue se estima deberan satisfacerse a los proveedores. Las estimaciones se realizan
con base en las condiciones de los contratos y a la experiencia del Grupo en el sector.

Los impories activados se amortizan por la cantidad mayor resultante de la aplicacion de los dos calculos
siguientes: i} en funcion del grado de explotacion de los derechos, en las distintas posibilidades de
explotacién de los mismos, aplicando un porcentaje basado en un plan de negocio y, en su defecto, en Ia
experiencia histérica; ii) linealmente a lo largo del periodo de vigencia adquirido, con un limite maximo de 7
afios. Asimismo, para aquellos derechos audiovisuales que no han generado ingresos por taquilla de cine,
se amortizan de forma lineal durante 5 afios.

La amortizacion de dichos derechos se presenta en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el
epigrafe denominado “Consumos de derechos audiovisuales”,

El epigrafe “Otro inmovilizado inmaterial” estd compuesto, basicamente, por aplicaciones informaticas y
licencias de uso de software, tratandose de activos con vida definida que se amortizan linealmente en
funcién de la misma, que ha sido estimada en cince afos y por costes de desarrollo de proyectos que
recogen los gastos directos incurridos en los desarrolios especificamente individualizados por proyectos,
estando claramente establecido su coste para gue pueda ser distribuido en el tiempo. El coste de los
proyectos de desarrollo terminados se imputa a resultados, a fravés de la cuenta de amortizaciones,
mediante la aplicacion de una cuota de amortizacion en funcion de las ventas del proyecto comercial al que
estd asociado, si bien siempre en un periedo méaximo de cinco afios, no existen activos intangibles de vida
atil indefinida.

Deterioro de valor de activos materiales y activos infangibles

En la fecha de cada cierre de ejercicio, el Grupo revisa los importes en libros de sus aclivos materiales e
inmateriales para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro
de valor. Si existe cualauier indicio, el imporle recuperable del activo se calcula con el objefo de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de
efeciivo que sean independientes de otros activos, el Grupo calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenace el activo.

Al evaluar el valor de uso, €l Grupo prepara las previsiones de flujos de efectivo estimados antes de
impuestos a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por los Administradores de la Sociedad
Dominante. Estos presupuestos incorporan las mejoras estimaciones disponibles de ingresos y gastos de las
unidades generadoras de efective, utilizando las previsiones sectoriales, la experiencia del pasado y las
expectativas futuras. Estas previsiones cubren los proximos 5 afios, incluyendo un valor residual a cada
hegocio donde el tasa de crecimiento considerado ha sido nula. Estos flujos se descuentas a su valor actual,
aplicando un tipo de descuento, antes de impuestos, que recoge el coste del capital del negocio y del area
geografica donde se desarrolla. Para el célculo se tiene en cuenta el coste actuarial del dinero y de las
primas de riesgo utilizadas de forma general entre los analistas para el negocio, resultande una tasa de
descuento entre 8,5% y 11,7% en funcion del negocio objeto de analisis.
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g)

Si se estima que el importe recuperable de un activo {o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su

importe en libros, el importe en libros del acfivo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe

_recuperable, reconociéndose una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo {o

- unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de

tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de
no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (o unidad generadora de
efective) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversidn de una pérdida por deterioro de
valor como ingreso, salvo cuando el activo relevante se registra a un importe revalorizado, en cuyo caso la
reversidn de la pérdida por deterioro de valor se considera un incremento de valor.

Existencias

Este epigrafe del balance de situacién consolidado recoge los activos no financieros que las entidades
consolidadas:

1. Mantienen para su venta en el curso ordinario de su negoecio,
2. Tienen en proceso de produccion, construccion o desarrollo con dicha finalidad, o
3. Prevén consumirlos en el proceso de produccion o en la prestacion servicios.

Las existencias se valoran al coste o valor neto de realizacion, el menor. El coste de los productos en curso
incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de obra directa incurridos hasta
la fecha. El precio de coste se calcula utilizando el coste medio ponderado. El valor neto de realizacion
representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados de terminacion y los costes
qgue seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

Asimismo, el Grupo sigue el criterio de dotar las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de
obsolescencia y lento movimiento. '

Deudores comerciales

Las cuentas de deudores comerciales no devengan intereses y se registran a su valor nominal reducido por
las provisiones correspondientes para los importes irrecuperables estimados.

Las obras ejecttadas bajo contrato y pendientes de ser facturadas a los chentes se registran dentro del
epigrafe "Obra ejecutada pendiente de facturar” del capitulo “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”
del balance de situacién consolidado, por su precio de venta, De esta forma se reconoce el beneficio en el
ejercicio en que se ejecuta la obra. Cuando se estima incurtir en pérdidas en un contrato, el importe total de
las mismas se imputa a resultados en el momento en que se conoce.

Ingresos diferidos a largo plazo

Dentro de este epigrafe del balance de situacion consolidado se incluyen:

1. Subvenciones de capital no reintegrables: Se valoran por el importe concedido y se imputan a

resultados en proporcion a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos financiados
por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se imputaran al
resuliado del ejercicio en que se produzca la enajenacion o baja en inventario de los mismos.

2. Otros ingresos diferidos: Corresponden a los ingresos de derechos audiovisuales, generandose en el
momento de la firma de los contratos con los clientes por el precio total del mismo. A partir del 1 de
enero de 2007, estos ingresos se registran en su totalidad en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en el momento de inicio de licencia de explotacion del derecho audiovisual.
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h) Instrumentos financieros

Activos financieros-

Los activos financieros se registran inicialmente a su coste de adquisicion. Los aclivos financieros
mantenidos por las sociedades del Grupo se clasifican como:

4, Activos financieros negociables: son aquellos adquiridos por las sociedades con el objetive de
beneficiarse a corto plazo de las variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias
existentes entre sus precios de compra y venta.

2. Activos financieros a vencimiento: activos cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y cuyo
vencimiento esta fijado en el tiempo. Con respecto a ellos, el Grupo manifiesta su intencion y su
capacidad para conservarlos en su poder desde |a fecha de su compra hasta la de su vencimiento. No
incluye préstamos y cuentas por cobrar originados por la propia scciedad,

3. Préstamos y cuentas por cobrar generados por la propia empresa: activos financieros originados por las
sociedades a cambio de suministrar efectivo, bienes o servicios directamente a un deudor.

4. Activos financieros disponibles para la venta: incluyen los valores adquiridos que no se mantienen con
proposito de negociacion, no calificados como inversion a vencimiento o a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias y los instrumentos de capital emitidos por entidades distintas de las
dependientes, asociadas y multigrupo, siempre gue tales instrumentos no se hayan considerado como "a
valor razenable con cambios en pérdidas y ganancias”.

En el epigrafe “Parlicipaciones en sociedades del Grupo no consolidadas™ del balance de situacion
consolidado se registran las participaciones en sociedades no consolidadas (véase Anexo ll), asi como otras
participaciones minoritarias en el capital social de ciertas sociedades. Dado que estas inversiones en
instrumentos de patrimonic no tienen un precio de mercado cotizado en un mercado activo y su valor
razonable no puede ser valorado con fiabilidad, estas inversiones se valoran al coste minorado por las
provisiones necesarias.

Las inversiones a vencimiento y los préstamos y cuentas por cobrar originados por la Sociedad se valoran a
su “coste amortizado” reconociendo en la cuenta de resultados los intereses devengados en funcion de su
tipo de interés efectivo (TIR). Por coste amortizado se entiende el coste inicial menos los cobros del principal
mas o menos la amortizacién acumulada de |a diferencia entre los importes inicial y al vencimiento, teniendo
en cuenta potenciales reducciones por deterioro o impago.

Pasivo financiero y patiimonio neto-

Los principales pasivos financieros mantenidos por las sociedades del grupo se clasifican como: i) pasivos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, fundamentalmente pasivos negociables; i}
pasivos financieros a vencimiento,

Al 31 de diciembre de 2006 y 2007 el Grupe no tieng pasivos financieros negociables significativos.

Los pasivos financieros a vencimiento se valoran a su coste amortizado tal y como éste ha sido definido
anteriormente. Asi, dentro de esta categoria se encuentran los pasivos asociados a la deuda concursal de
los Convenios de Acreedores, que tienen originariamente un vencimiento a seis afios, con el primero de
carencia y no devengan intereses. Este pasivo fue registrado a su valor razonable en la fecha de
reconocimiento (fecha de firmeza de los respeciivos convenios), valordndose desde entonces a su “coste
amortizado” reconociendo en la cuenta de resuliados los intereses devengados en funcidn de su fipo de
interés efectivo (TIR).

El valor actual de la deuda con Hacienda Publica ¢orrespondiente a los convenios singulares suscritos se
asemeja a su valor nominal, al kener asociado un tipo de interés que puede calificarse equivalente a
mercado.

17




)

B

Instrumentos de capital-

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran por ef importe recibido en el patrimonio
neto, neto de costes directos de emision.

Préstamos bancarios-

Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto de
costes directos de emision. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacion o el
reembolso y los costes directos de emision, se contabilizan segan el criterio del devengo en la cuenta de
resultados utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al importe en libros del instrumento en la
medida en que no se liquidan en el periodo en que se producen,

Acreedores comerciales-

Los acreedores comerciales no devengan intereses y se registran a su valor nominal. En el epigrafe
“Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar” se incluyen principaimente los importes pendienies de
pago por compras comerciales y costes relacionados. Los Administradores de la Sociedad Dominante
consideran que el importe en libros de los acreedores comerciales se aproxima a su valor razonable.

Transferencias de activos financieros y bajas en el balance de activos y
pasivos financieros

El tratamiento contable de fas transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos gue se fransfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, el activo financiero transferido se da
de baja del balance, reconociéndose simultdneamente cualquier derecho u obligacién retenido o creado
como cohsecuencia de la transferencia.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero transferido, el activo
financiere transferido no se da de baja del balance y se continta valordndolo con los mismos criterios
utilizados antes de la transferencia.

3. Sini se transfieren ni se refienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido el mismo se da de baja en balance.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
ios flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencion de
cancelarlos, bien con la intencidn de recolocarlos de nuevo),

En virtud de estos principios contables, el Grupo clasifica en el epigrafe “Otros créditos a largo plazo” del
capitulo "Activos financieros no corrientes” del balance de situacion consolidado el activo asociados al litigio
mantenide con BNP Paribas, descrito en Ja Nota 8.c. De otra pare, el Grupo realiza cesiones de
facturaciones pendientes de cobro a entidades de factoring. Estas cesiones en su tenor literal se efectlian sin
posibilidad de recurso por parte de dichas entidades en caso de impago del cliente, pero las caracteristicas
de las mismas implican su mantenimiento en balance (véanse Notas 8.ay 11).

Provisiones

Al formular las cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la Sociedad Dominante diferencian

entre:
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1. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance de situacién
consolidado surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
patrimoniales para las entidades; concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a
su importe y/ 0 momento de cancelacion, y :

2, Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucosos pasados, cuya

matetializacion esta condicionada a que ocurra, © no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de las entidades consolidadas. ‘

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo se recogen todas las provisiones significativas con respecto
a las cualos se estima que la probabilidad de que se fenga que atender la obligacion es mayor gue de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance de situacion consolidado, sino que se
informa sabre los mismos, conforme a los requerimientos de! IAS 37 (véanse Notas 16y 17).

Procedimienfos judiciales y/o reclamaciones en curso-

Al 31 de diciembre de 2006 y 2007 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra las entidades consolidadas con origen en el desarrollo habitual de sus
actividades. Tanto los asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden gue la conclusion de
estos procedimientos y reclamaciones no producird un efecto significativo en las cuentas anuales
consclidadas de los ejercicios en los que finalicen adicionales a los ya contabilizados.

£n Ia Nota 17 de la memoria consolidada se incluye informacion detallada sobre los principales procesos en
curso.

Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente

Las deudas se contabilizan por su valor efectivo y se clasifican en funcion de sus vencimientos,
considerando como deudas corrientes aquellas cuyo vencimiento, a partir de la fecha de balance, es infetior
a doce meses, y no corrientes las de vencimiento superior a doce meses.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre beneficios espafiol y por los impuestos de naturaleza similar aplicables a las
entidades extranjeras consolidadas se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, excepto
cuando sean consecuencia de una ransaccién cuyos resultados se registran directamante en el patrimonio
neto, en cuyo supueslo, el impuesto sobre beneficios también se registra en el patrimonio neto.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula sobre la base imponible del ejercicio. La base
imponible difiere del resultado neto presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada porgque
excluye partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en ofros ejercicios y excluye ademas
partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son aguellos impuestos que se prevén pagaderos o
recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados
financieros y las bases imponibles correspondientes utilizadas en el calculo de la ganancia fiscal, y se
cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liguidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales imponibles. No obstante
lo anterior, los activos por impuestos diferidos (impuestos anticipados) solamenie se reconocen en el caso de
gue se considere probable que las entidades consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerlos efeclivos.
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Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, afectuandose las oportunas correcciones a los
mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

La Sociedad Dominante tributa en régimen de consolidacién fiscal con otras empresas participadas,
actuando come cahecera del grupo consolidado fiscal. Al 31 de diciembre de 2007, forman el grupo de
consolidacion fiscal las siguientes sociedades del Grupo: Avanzit, S.A. Radiotronica Catalunya, S.A,,
Radiotionica Galicia, S.A., Radiotronica Centro, $.A., Navento Technologies, S.L., Tecnologias Medios
Telecomunicaciones, S.L., Avanzit Infraestructuras y Servicios, 5.A., Avanzit Comunicaciones Publicas, S.L.,
Avanzit Telecom, S.L.U. y Avanzit Tecnologia, S.L.U.

m) Indemnizaciones por despido

n

[De acuerdo con la legislacion vigente, las entidades consolidadas espafiolas y algunas entidades extranjeras
estan obligadas a indemnizar a aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan
sus relaciones laborales.

Las provisiones para costes de reestruciuracion se reconocen cuande el Grupo tiene un plan formal
detallado para la reestructuracion que haya sido comunicado a las partes afectadas.

No obstante lo anterior, el Grupo tiene previsto efeciuar determinadas medidas de reestructuracion que
incluyen la adecuacién de la plantilla de determinadas sociedades dependientes a la actual situacion del
mercado, para lo cual hay constituidas provisiones al 31 de diciembre de 2007 y se encontraban clasificadas
en su totalidad en el epigrafe “Provisiones” del pasivo corriente del balance de sifuacion consolidade por
importe de 5.049 miles de euros {véase Nota 13). Al 31 de diciembre de 2008, esias mismas provisiones
ascendian a 5.760 miles de euros.

Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se imputan en funcion del devengo.

Los ingresos procedentes de contratos de obras se reconocen en cada ejercicio como diferencia entre la
produccion (valor a precio de venta de la obra ejecutada durante dicho periodo) y tos costes incurridos
durante el gjercicio, dado que se puede realizar una estimacion fiable del resultado del contrato de obra a la
fecha del balance de situacion. Habituaimente, dicho estado se mide por la proporcion que representan fos
costes del contrato incurridos en el trabajo realizado a dicha fecha con respecto al total estimado de costes
del contrato, excepto en caso de que dicha proporcion no sea representativa del estado de realizacion. Las
variaciones en el contrato, las reclamaciones y los pagos de incentivos se incluyen en la medida en gue
hayan sido acordados con el cliente. Cuando no se puede hacer una estimacion fiable del resultado de un
contrato, solo se reconoceran los ingresos derivados de dicho contrato con el limite de los costes incurridos
gue sean recuperables. Los costes del contrato deben reconocerse como gastos en el periodo en que se
imcurren. Cuando es probable que el total de costes del contrato sea superior al total de ingresos del
contrato, la pérdida prevista se reconoce como gasto inmediatamente.

La diferencia, en su caso, entre el importe de a obra ejecutada contabilizada y el de la obra certificada hasta
ia fecha del balance de situacion se recoge en la cuenta "Obra ejecutada pendiente de facturar” dentro del
epigrafe "Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar " del balance de situacién consclidado. A su vez,

_los importes correspondientes a las ofras cantidades certificadas anticipadamente por diversos conceptos se

registran en la cuenta "Anticipos recibidos por pedidos” del epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas
a pagar’ del balance de situacion consolidado.

Moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro. El contravalor en euros de los activos y pasivos totales en
moneda extranjera mantenidos por el Grupo al 31 de diciembre de 2007 y 2006, correspondientes a los
saldos consolidados de fas entidades extranjeras integradas, responde al siguiente desglose:
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Miles de Euros
Contravalor al Contravalor al
31-12-2007 {*) 31-12-2006 (*}

Saldos Mantenidos en: Activos Pasivos Activos Pasivos
Pesos chilenos 11.500 11.500 8.251 8.251
Deudores 7.961 - 6.415 -
Fondos propios - 1.433 - 2.088
Acreedores comerciales - 2.573 - 3.658
Otras cuentas 3.539 7.494 1.836 2.505
Délares {Argentina) 9.219 9,219 7.916 7.916
Deudores 7160 4.962 -
Fondos propios - 2.523 - 2.307
Acreedores comerciales - 3.183 - 3.085
Otras cuentas 2.059 3513 2.954 2.524
Soles peruanos 17.111 17.111 18.410 18.410
Deudores 3,906 - 13.802 -
Fondos propios - 3.052 - 3.606
Acreedores comerciales - 7.880 - 5,925
Otras cuentas 7.205 6.179 4.608 8.879
Ddélares americanos 11.578 11.578 - -
Deudores ' 8.921 - - -
Fondos propios - 6.163 ' - -
Acreedores comerciales - 593 - -
Otras cuentas - 2,657 4.722 - -

49,408 49,408 34,577 34,5377

(")  Estos saldos son antes de eliminaciongs de consolidacion.

Las operaciones en otras divisas distintas del euro se registran segtn los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las operaciones. En la fecha de cada balance de situacion, los activos v pasivos monetarios
denominados en monedas extranjeras se convierten a euros segln los tipos de cambio de cierre del
ejercicio. Las partidas no monetarias valoradas a su coste historico se conhvierten a euros al tipo de cambio
de la fecha de su adquisicion (coste historico). Los aclivos y pasivos no monetarios registrados al valor
razonable denominados en monedas extranjeras se convierten segin los tipos vigentes en la fecha en que
se determing el valor razonabie. Los beneficios y las pérdidas procedentes de la conversion se incluyen en
los resultados netos del ejercicio, excepto las diferencias de cambio derivadas de activos y pasivos no
monetarios a valor razonable, en cuyo caso las variaciones en el valor razonable se reconocen directamente
en el pattimonio neto.

En la consolidacion, los saldos de los estados financieros de las entidades consolidadas cuya moneda
funcional es distinta del euro se convierten a euros de fa siguiente forma:

1. Los activos y pasivos se convierten por aplicacion del tipo de cambio de cierre del gjercicio.

" 2. Las partidas de ingresos y gastos se convierten segun ios tipos de cambio medios del ejercicio, a menos
gue éstos fluctien de forma significativa. — .

3. El patrimonio neto, a los tipos de cambio historicos.

Las diferencias de cambio gque swijan, en su caso, se clasifican como patrimonio neto y se transfieren a las
diferencias de conversién del Grupo. Dichas diferencias de conversion se reconocen como ingresos o gastos
en el periodo en que se realiza la enajenacion de la operacion.
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Entidades y sucursales radicadas en paises con altas fasas de inflacion-

Ninguna de las monedas funcionales de las entidades consolidadas radicadas en el exiranjero, corresponde
a economias consideradas altamente inflacionarias segdn los criterios establecidos al respecito por las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Arrendamifentos

Los arendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas derivados de la propiedad al arrendatario. lLos
demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamientos financieros-

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero, por tanto, aquellas en las que los riesgos vy ventajas
gue recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario quien, habitualmente, tiene
ta opcidn de adquirirlo al finalizar el contrato en las condiciones acordadas ai formalizarse la operacion.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan, respectivamente, a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma que el rendimiento se mantenga constante a lo largo
de la vida de los coniratos.

Arrendamientos operafivos-

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y, sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

El Grupo tiene suscritos diversos contratos de arrendamiento a largo plazo. Entre ellos, los mas significativos
son tres contratos con periodos de vigencia hasta el ejercicio 2020, que se encuentran suscritos a traves de
la sociedad dependiente Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U., y que corresponden a arrendamientos de
inmuebles.

Los gastos incurridos por el Grupo por arrendamientos operativos fueron los siguientes:

Miles de Euros
2007 20006
Cuotas de arrendamiento operativos reconocidas en
resultados del ejercicio 12.531 8.274

Integracion de sucursales

Las cuentas de la sucursal que la Sociedad Dominante posee en Colombia y el establecimiento permanente
de Marruecos se convierten a euros aplicando a los activos y pasivos el tipo de cambio vigente a la fecha del
balance, al patrimonio el tipo de cambio de la fecha de su aportacién y a los resuttados el tipo de cambio
medio del periodo en que se generan, siguiendo el mismo tratamiento contable que una filial, ya que la
realidad economica, financiera y de gestion de las mismas suponen un funcionamiento independients y al
margen de Espafia, excepto por el hecho de tener la forma juridica de Sucursal.

Los saldos de las sucursales se integran, epigrafe a epigrafe, en las cuentas anuales de las sociedades que

_forman el perimetro de consolidacion, formando una unidad a efectos contables.
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g) Uniones Temporales de Empresas

La ejecucién de ciertas obras se realiza mediante la agrupacion con una o varias empresas en régimen de
Unién Temporal de Empresas. Ef Grupo tiene una participacion de un 75% en la U.T.E. denominada
“Telecomunicaciones Sistemas e Ingenieria de Productos, S.A., Avanzit, S.A., Necso Entrecanales y
Cubiertas, S.A. y Airtel Mévil, S.A. (U.T.E. Red Multiservicio A.N.A.)", un 50% de participacion en la U.T.E.
Telefonica Servicios Audiovisuales, S.A. y VideoReport, S.A. y un 50% en la U.T.E. Bienvenido Gil y
VideoReport, S.A.. Los estados financieros de las UTEs se consolidan por aplicacion del método de
integracion proporcional, de tal forma que la agregacion de saldos y las posteriores eliminaciones tienen
lugar, Unicamente, en la proporcion que la participacion del Grupo representa n relacion con el capital de
estas entidades. De esta forma, los activos y pasivos de dicha UTE se presentan en el balance de situacion
consolidado clasificados de acuerdo con st naturaleza especifica. De esta misma forma se integran los
gastos e ingresos.

l.os datos mas significativos relativos a las UTEs integradas son los siguientes:

Concepto Miles de Furos
Importe neto de ta cifra de negocios 3.072
Consunos i 866
Resultado explotacion 2.206
Resultado del ejercicio 680
Deudores comerciales y olras cuentas a cobrar 735
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 1.030
Otros activos ' 475
Total activo 2.238
Otros pasivos 1.558
Total pasivo 1,558

r) Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de fitjos de efectivo consolidados, preparado de acuerdo al método indirecto, se utilizan las
siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

1. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por eéstos
las inversiones a corto plazo de gran liguidez y bajo riesgo de alieraciones en su valor.

2. Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades que forman el grupo consolidado, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

3. Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion per otros medios e activos a largo
plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

4. Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patiimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion,

5.  Inmovilizado material

El movimiento habido en esie capitulo del balance de situacion consolidado durante los ejercicios 2007 y 2006
fue el siguiente;
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Ejercicio 2007-

Miles de Curos
Equipos de
Instalaciones Informacién y
Terrenos y Téenicasy | Utillajey [Elementos de Otro
Construcciones] Maquinaria | Mobiliario | Transporte | Inmovilizado Total

Caoste:
Saldos iniciales 6.434 66.338 11.629 3.464 6.389 94.254
Adiciones v retiros (neto} por cambios en cl i

perimetro de consolidacion 1.147 751 181 257 663 2.99%
Adiciones 60 3.936 1.083 463 747 8.289
Retiros - (1.172) (106) (296) (140) (1.714)
Diferencias de cambio (119) 342 (3) 41 (138) 123
Saldos finales 7.522 72,195 12.784 3.929 7.521 103.951
Amortizacién acumulada:
Saldos iniciales _ (751) (55.147) (9.211) (2.356) {(5.053) {72.720)
Adiciones y retiros (neto) por cambios en el

perimetro de consolidacion {10) {46) (50) (138) (324) {568)
Dotaciones (189) (3.800) (758) (333) (388) (5.668)
Retiros - 920 92 285 140 1.437
Diferencias de cambio 31 343 32 129 {195) 340
Saldos finales (91%) (57.730) (9.893) (2.813) (5.822) (77.179)
Provisiones por deterioro:
Saldos iniciales . - (329) (176) - - (505)
Adiciones y retiros {ncto) por cambios en €l

perimetro de consolidacion - - - - - -
Dotaciones - - - - - -
Retiros - (329) - “ - 329
Traspasos y otros - - 19 - - 19
Saldos finales - - (157} - - (137)
Inmovilizado material neto:
Saldos iniciales 5.683 10.862 2.242 908 1.334 21.029
Saldos finales 6.603 14.465 2.732 1.116 1.699 26.615

e,
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Ejercicio 2006-

Miles de Furos
Equipos de
| Instataciones Informacién y
Terrenos y Téenicasy | Utillajey |Elementos de Otro
Construcciones| Maquinaria | Mobiliario | Transporte | Tnmovilizado Total

Coste:
Saldos iniciales 7.789 63.802 10.586 3.439 3.553 91,169
Adiciones y retiros (neto) por cambios en el

perimetro de consolidacidén 631 52 1.307 108 312 2410
Adiciones 180 4,872 464 130 697 0.343
Retiros {2.006}) (2.227) (611) (82) (120) (5.046)
Diferencias de cambio (160} (161) {117) (131) (53) (622)
Saldos finales 6.434 66.338 11.629 3.464 6.389 94.254
Amortizacién acumulada:
Saldos iniciales (1.040) (54.040) (8.488) {1.865) (4.922) (70.355)
Adiciones y retiros (neto) por cambios en ¢

perimetro de consolidacion (30) (16) (683) (115) - {804)
Dotaciones (161} (3.023) (712) (660) (271 (4.829)
Retires 458 1.876 587 50 97 3.068
Diferencias de cambio 42 58 85 34 41 260
Saldos finales (751 (55.147) (9.211) (2.556) (5.053) {72,720}
Provisiones por deterioro:
Saldos iniciales - (493) (100} - - (595)
Adiciones y retiros (neto) por cambios en €l

perimetro de consolidacidn - - - - - -
Dotaciones - - - - - -
Retiros - 166 - - - 166
Traspasos y otros - - (76) - - {76)
Saldos finales - {329) {176) - - (505)
Inmovilizado material nete:
Saldos iniciales 6.749 9.267 1.998 1.574 631 20219
Saldos finales 5.683 10.862 2.242 208 1.334 21.029

Las adiciones mas significativas del ejercicio 2007 corresponden a la adquisicion de equipos técnicos para !
area audiovisual por importe de 4,800 miles de euros, aproximadamente.

Al 31 de diciembre de 2007, los elementos de inmovilizado material totalmente amortizados ascienden a
58,469 miles de euros (59.566 miles de euros al 31 de diciembre de 2006).

Es politica de las sociedades del Grupo formalizar polizas de seguro para cubrir los posibles riesgos gue
puedan afectar a los elementos del inmovilizado material. En opinion de los Administradores de la Sociedad
Dominante las coberturas actuales son las apropiadas.

Un detalle de los elementos que el Grupo posee en régimen de arrendamiento financiero, incluidos en el
epigrafe “Inmovilizado material” del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2007 y 2006, es

el siguiente:
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Miles de Euros

31.12.2007

31.12.2006
Equipos Equipas
Instalaciones | Informacion y Instalaciones | Informacion y
Técnicas y Otro Técnicas y Otro
Magquinaria | Inmovilizado Total Maguinaria | Inmovilizado Total
Coste:
Saldos iniciales 2.142 1.450 3.592 995 1.100 2.095
Adiciones / (Bajas) 381 (271) i10 1.147 350 1.497
Saldos finales 2,523 1.179 3.702 2.142 1.450 3.592
Amortizacion acumulada;
Saldos iniciales {153) 811) (964) (168) {364) (532)
(Dotaciones) / Bajas (540) 417 {123} 15 (447) (432)
Saldos finales (693) (394) {1.087) (153) (811) (964)
Saldos netos 1.830 785 2.615 1.989 639 2.628

La politica del Grupo consiste en suscribir contratos de arrendamiento financiero para una parte de sus
instalaciones y equipos. Los tipos de interés se fijan en fa fecha del contrato. Durante el ejercicio 2007, el tipo
de interés efectivo medio de esta deuda ha sido de aproximadamente el 4,5%, siendo el tipo de interés
efectivo del ejercicio 2006 de 3,4%. La amortizacién de los arrendamientos se realiza con caracter fijo y no
se ha celebrado ningun acuardo para los pagos de rentas contingentes.

A continuacion se desgliosa el total de deudas por arrendamiento financiero af 31 de diciembre de 2007 y
2006 que se encuentran clasificadas en los epigrafes “Deudas con enfidades de crédito no corrientes”™ y
"Deudas con entidades de crédito corrientes” del balance de situacién a dichas fechas:

Miles de Euros
Cuotas de Arrendamiento
31.12.07 31.12.06
Importes a pagar por arrendamientos financieros:
Menos de un afio 143 933
Entre dos y cinco afios 1.694 715
Menos: gastos financieros futuros (T (81)
Valor actual de obligaciones por arrendamientos 1.760 1.627
Menos: saldo con vencimiento a menos de un
un afio (pasivo corriente) (Nota 11) (143) {933)
Saldo con vencimiento posterior a un
afio (pasivo no corriente) (Nota 11) 1.617 094

6. Fondo de comercio

Los movimientos registrados en este epigrafe del balance de situacién durante los ejercicios 2007 y 20086 fueron

los siguientes:
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Miles de Buros

2007 2006
Saldo inicial 28.008 3.344
Adiciones 72.574 24.664
Saldo final 100.582 28.008

El desglose del saldo del epigrafe “Fondo de comercio” del balance de situacion consolidado, en funcién de las

sociedades que lo originan, es el siguiente:

Miles de Euros
31.12.07 31.12.06
Grupo Calatel 28.736 -
Grupo Elfer 5.973 : -
Grupo Vértice 65.873 28.008
Total 100.582 28.008

Los Administradores de la Sociedad Dominante han considerado realizar un test de deterioro de los fondos de
comercio al 31 de diciembre de 2007. De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de que disponen los
Administradores de la Sociedad Dominante, las previsiones de flujos de caja atribuibles al Grupo de estas
‘sociedades soportan el valor de los fondos de comercio registrados.

Otros activos infangibles

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion consolidado durante los sjercicios 2007 y 2006

fue el siguiente:
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Ejercicio 2007-

Miles de Euros

Otro
Derechos Inmovilizado
Audiovisuales | Immaterial Total
Coste: 3
Saldos iniciales 201.709 7.738 - 209.467
Adiciones y retiros {neto) por cambios en el
Perimetro de consolidacion 14.424 3.764 18.188
Adiciones 11.861 4,604 16.463
Retiros (7.292) (1) (7.293)
Saldos finales 220.702 16.125 236.827
Amortizacion acumulada:
Saldos iniciales (126.410) (7.545}) (133.935)
Adiciones y retiros (neto) por cambios en ¢l
Perimetro de consolidacion (7.877) (18) (7.895)
Dotacioncs (25719} (1.777) (27.496)
Retiros 3.478 1 5.479
Saldos finales (154.528) (9.339) (163.867)
Otros activos intangibles netos:
Saldos iniciales - 75.299 213 75.512
Saldos finales 66.174 6.786 72.960
Ejercicio 2006-
Miles de Euros
Otro
Derechos Inmovilizado
Audiovisuales | Inmaterial Total
Coste:
Saldos iniciales - 6.978 6.978
Adiciones y retiros {neto) por cambios en el
Perimetro de consolidacion 195.982 782 196.764
Adiciones 9.768 32 .800
Retiros (4.041) (23) (4.0606)
Diferencias de cambio - (9) (N
Saldos finales 201.709 7.758 209.467
Amortizacion acumulada:
Saldos iniciales - {6.663) (6.065)
Adiciones y retiros {neto) por cambios en cl
Perfmetro de consolidacion (119.545) (81) {119.626)
Dotaciones {12.400} (1.284) (13.684)
Retiros 3.874 479 4,353
Asignaciones Fondo de Comercio 1.661 - 1.661
| Diferencias de cambio - 6 6
Saldos finales (126.410) (7.545) (133.935)
Otros activos intangibles netos:
Saldos iniciales - 313 313
Saldos finales 75.299 213 75.512




Las adiciones mas significativas del ejercicio 2007 corresponde a la inversion en obras cinematogréﬁéas por
importe de 8.700 miles de euros, aproximadamente.

Al 31 de diciembre de 2007, activos intangibles en uso por un importe bruto de 111.672 miles de euros,

aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados (27.042 miles de euros al 31 de diciembre de 2006).

Activos financieros no corrientes

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion consolidado durante los gjercicios 2007 y 2006

fue el siguiente:

Ejercicio 2007-
Miles de Euros
Participaciones
en Sociedades Otras
del Grupo no | Otros Créditos | Inversiones a
Consolidadas | aLargo Plazo | Largo Plazo Total

Coste:
Saldos iniciales 45.197 32214 4,172 81.583
Adiciones y retiros (neto) por cambios en el

perimelro de consolidacién - - 125 125
Adiciones 5.667 - 379 6.046
Retiros {995) {3.800) (1.425) {6.220)
Saldos finales 49,869 28414 3.251 81.534
Provisiones por deterioro:
Saldos iniciales (44.861) - - (44.861)
Retiros 725 - - 725
Saldos finales (44,146) - - (44.146)
Activos financieros ne corrientes netos:
Saldos iniciales 336 32.214 4,172 36.722
Saldos finales 5.723 28.414 3.251 37.388
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Ejercicio 2006~

Miles de Euros
Participaciones
en Sociedades | Otras
def Grupo no | Otros Crédites | Inversiones a
Consolidadas | aLargo Plazo | Largo Plazo Total
Coste:
Saldos iniciales 45.055 21.369 1.875 68.299
Adiciones y retiros {neto) por cambios en el
perimetro de consolidacion 73 3.801 125 3.999
" | Adiciones 85 7.044 2.628 9.757
Retiros (16) - (456) (472)
Saldos finales 45,197 32.214 4,172 21,583
Provisiones por deterioro:
Saldes iniciales (44.861) - - (44.861)
Saldos finales (44.861) - - (44.861)
Activos financieros no corrientes:
Saldos iniciales 194 21.369 1.875 23.438
Saldos finales 336 32.214 4,172 36.722

a)

b)

c)

Participacién en sociedades del Grupo no consolidadas

En el Anexo Il se incluye una relacion de las participaciones en empresas del Grupo no consolidadas e
informacién relativa a las mismas. La practica totalidad de los saldos estan provisionados por cormesponder
en su mayor parte a sociedades inacfivas.

Las adiciones del ejercicio 2007 corresponde la adquisicion de una participacion del 30% del capital social de
Berggi, Inc., sociedad domiciliada en Estados Unidos, por un importe de 5.667 miles de euros. Esta sociedad
tiene como objeto social la prestacién de servicios de e-mail, mensajeria instantanea y contenidos
personalizados en el teléfono movik.

Los retiros de ejercicio 2007 corresponde a la venta de la participacion del 13% en Fresh Interactive
Technologies, S.A. por importe de 456 mil euros. El coste y provision de esta participacion ascendian a 781y
725 miles de euros, respectivamente.

Provisiones por deterioro

Corresponde a las provisiones dotadas para las sociedades no consolidadas descritas en el apartado
anterior,

Oftros créditos a largo plazo

El principal saldo del epigrafe "Otros créditos a largo plazo”, corresponde fundamentalmente al saldo a favor
de la Sociedad Dominante constituido en depésito en la entidad cesionaria, proveniente de la formalizacion
de un contrato de cesion de créditos sin recurso con BNP Paribas para la venta de una cuenta a cobrar a
Teleconsorcio y sus consorciados (Nec Corporation, Nissho lwai Corporation, Mitsui & Co., Lid. y Sumitomo
Corporafion), por importe de 25 millones de dolares estadounidenses, firmado con fecha 27 de diciembre de
2001.
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Las cuentas a cobrar de Teleconsorcio estaban en proceso de arbitraje, respondiendo la Sociedad Dominante
ante la entidad financiera de la legitimidad y correcto importe de los créditos cedidos. Por otro lado, y en la
misma fecha del contrato de cesidn de crédito, se firmé con BNP Paribas un contraio de depdsito,
independiente del anterior, por importe de 25 millones de ddlares estadounidenses depositados en cuenta
abierta en la misma entidad bancaria en Nueva York. Diche deposito generaba un interés referenciado al
Libor.

Con motivo de la suspension de pagos de Avanzit, S.A., BNP Paribas comunico la resolucion del contrato
compensando irregularmente la totalidad del importe mencionado anteriormente, que al 31 de diciembre de
2007 y 2008 y después del registro de los intereses y de la actualizacion, asciende a 28.235 miles de euros.
Dada la situacién juridica de dicho activo, la Sociedad Dominante mantiene, de acuerdo con un criterio de
prudencia, una provision por importe de 27.437 miles de euros registrada en el epigrafe “Provisiones no
carrientes” del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2007 y 2006 adjunto (véase Nota 13).

d) Otras inversiones a largo plazo

Representan basicamente inversiones minoritarias en sociedades, valoradas a su valor tedrico contable, y
fianzas y depdsitos constituidos a largo plazo.

9.  Activos financieros

a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios y provisiones para
insolvencias

La composicién detallada de estos epigrafes del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de
2007 y 2006 es la siguiente:

Miles de Euros

31.12.07 31.12.06
Clientes por ventas y prestacion de servicios 58.973 36318
Cliente por ventas y prestacion de servicios, factorizados (Nota 11)[  51.973 41.442
Clientes de dudoso cobro 9.838 9.838
Clientes por efectos descontados - 367
Provisiones para insolvencias (11.044) (11.044)
Total 108.840 76.921

b) Deudores varios y provisiones para insolvencias

La composicién detallada de estos epigrafes del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de
2007 y 2006 es la siguiente:

Miles de Euros
31.12.07 31.12.06
Deudores varios 12.680 4.395
Anticipos a proveedores 2.108 [.601
Cuenta por cobrar (Nota 21.a) 1.421 1.421
Cuentas por cobrar a empresas Grupo no
Consolidadas 1.016 1.016
Provisiones para insolvencias (2.437) (2.437)
14.848 5.996
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Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que el importe en libros de los deudores varios
no provisionados se aproxima a su valor razonable.

¢) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicién detallada de -estos epigrafes del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de
2007 y 2006 es la siguiente:

Miles de Euros
31.12.07 31.12.06

Tesoreria 25.911 47.734
Otros activos liquidos equivalentes 465 6.057
26.376 53.791

10, Patrimonio Neto

a) Capital social

El movimiento habido en esta cuenta del capitulo “Patrimonio neto” dei balance de situacion consolidado
durante los ejercicios 2007 y 2006 fue el siguiente:

Miles de Euros
2007 2006
Numero de Nimero de
Acciones Nominal Acciones Nominal
Saldo inicial 186.198.493 186,198 [ 155.165.410 155.165
Reduccidn de capital social - (93.099) - -
Ampiliacién de capital social 5.800.000 2.900 31.033.083 31.033
Ammpliacién de capital social 19.199.848 9.600 - -
Ampliacién de capital social 2.900.000 1.450 - -
Saldo final 214.098.341 107.049 | 186.198.493 186.198

La Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 7 de maye del 2007 aprobo los
siguientes acuerdos:

» El saneamiento patrimonial mediante la compensacion del resultado negativo de los gjercicios
anteriores con cargo a Prima de emision y a Reserva voluntarias, asi como mediante la reduccion del
valor nominal de las acciones a 0,50 euros por accién.

«  Aumento del capital social, una vez realizada la reduccion del nominal de las acciones prevista en el
punto anterior, por aportacion no dineraria con exclusion del derecho de suscripcion preferente de la
totalidad de las acciones que componen el grupo Calatel, mediante la emision y puesta en circulacion
de 5.800.000 nuevas acciones de 0,50 euros de valor nominal y con una prima de emision de 4,5 suros
por accidn (véase Nota 2.d).

+ Aumento del capital social por aportacion dineraria mediante la emision y puesta en circulacion de
10.199,848 nuevas acciones de 0,50 de valor nominal, con una prima de emision de 1,30 euros por
accion.
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b)

+ Aumento del capital social con exclusién del derecho de suscripcién preferente mediante la emision de
2.900.000 acciones con su valor nominal de 0,50 € de cada una de ellas y con una prima de emision
de 1,30 euros. '

Al 31 de diciembre de 2007 & capital social de la Sociedad esta compuesto por 214.098.341 acciones de la
misma clase y serie de 0,5 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas vy
numeradas det 1 al 214.088.341, ambos inclusive y representadas por medio de anotaciones en cuenta.

La Sociedad Dominante tiene admiiidas a cotizacién oficial [a totalidad de sus acciones en las Bolsas de
Madrid y Bilbao.

Al 31 de diciembre de 2007, D. Javier Tallada Garcia de la Fuente mantiene un porcentaje de participacion,
directo e indirecto, en el capital social de la Sociedad del 14,593%.

Reservas

Prima de emision-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacién del saldo de la
prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

La Junta General de Accionistas del 3 de julio det 2007 de la Sociedad Dominante aprobé la distribucion de
un dividendo en especie con cargo a Prima de emision, consistente en acciones de la sociedad Vértice
Trescientos Sesenta Grados, S.A. en proporcion de una accién por cada accién de la que cada accionista de
Avanzit sea titular.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del gjercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otros
reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas en sociedades consolidadas-

El desglose por entidades de los saldos de esta cuenta del balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2007 y 2006, una vez considerado el efecto de los ajustes de consolidacion y las diferencias de
cambio reconocidas en el patrimonio nefo como resultado del proceso de consolidacion, se indican
seguidamente:
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Miles de Euros
31.12.07 31.12.06
Avénzit, S.A. (29.856) (19.,096)
Grupo Vértice 22.739 33.874
Avanzit Telecom, S.L.U. (4.071) (5.342)
Radiotrénica de Argentina, S.A. 56 (245)
Avanzit Per, S.A, 1.606 1.205
Avanzit Chile, S.A. (1.970) (116)
Avianzit Tecnologia, S.L.U. 4.969 (1.775)
Grupo Navergi 1.834 -
Otros (393) 173
(5.086) 8.678

¢) Diferencias de conversion

El movimiento habido en esta cuenta del capitulo “Patrimonio neto” del balance de situacion consolidado
durante los ejercicios 2007 y 2006 fue el siguiente: :

Miles de Euros
2007 2006
Saldo inicial 368 644
Incorporaciones al perimetro de consolidacién (561) (42)
Otros movimientos {526) (234)
Saldo final (719} 368
De Radiotrénica Argentina, S.A. ey 209
De Avénzit Perd, S.A. (673) (125)
De Empresa Constructora Radiotrénica de Chile, S.A. 630 326
De Avanzit Tecnologia Chile, Ltd. 6 3
De Avanzit Tecnologia Argentina, S.A. (109) (56)
De Avanzit Tecnologia Pera, S.A. 10 11
De Grupo Calate] (561) -

Corresponden en su totalidad a la consolidacion de sociedades dependientes por integracion global.
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d} Acciones propias

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion durante los ejercicio 2006 y 2007 fue el
siguiente:

. Miles de
Acciones
Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2005 - -
Adiciones 28.204.799 120.437
Retiros {26.642.452) (109.454)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 1.502.347 10,983
Adiciones 33.983.367 219.547
Retiros ' (28.148.140) | (192.658)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 7.397.574 37.872

Al 31 de diciembre de 2007 la Sociedad mantenia acciones propias por un importe de 37.872 miles de euros
equivalentes a 7.397.574 acciones (3,455% del capital social de la Sociedad) de 5,12 euros de valor por
accion. La agregacién de dicho importe al activo corriente del Grupo representa un fondo de maniobra
positivo al 31 de diciembre de 2007 de 20.695 miles de euros.

Asimismo, durante el ejercicio 2007 la Sociedad Dominante ha realizado diversas operaciones con acciones
propias gue han generado un beneficio de 4.578 miles de euros, registrado en ef epigrafe "Otras reservas” del
capitulo “Patrimonio neto” de balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2007 adjunto (por
importe de 12.448 miles de euros al 31 de diciembre de 2006).

En enero 2008 la Sociedad Dominante ha entregado 7.000.000 de acciones propias a una entidad financiera
como garantia para la suscripcion de una péliza de crédito de un importe de 9.000 miles de euros.

e) Intereses minoritarios

El satdo inciuido en este capitulo del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2007 y al 31 de
diciembre de 2006 recoge el valor de la participacion de los accionistas minoritarios en las sociedades
consolidadas.

El movimiento de la cuenta “Intereses minoritarios” durante los ejercicios 2007 y 2006 fue el siguiente:
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Miles de Euros
Grupo

Grupo Grupo Tecnologia

Vértice Telecom y Navento Total
Ez'e.;'cicr'o 2007-
Saldo inicial 22,547 455 29 23.031
Adiciones _ 53.285 - 194 53.479
Salidas - (167) - (167}
Resultado del ejercicio 60 - 004 1 665
Saldo final 75.892 8§92 224 77.008
Eiercicio 2006-
Saldo inicial 4.914 211 - 5.125
Adiciones 22.203 52 22 22.271
Salidas (6.815) 247 - (7.062)
Otros movimientos : (41) - - {41)
Resultado del ejercicio 2.286 439 7 2.732
Saldo final 22.547 455 29 23.031

El detalle del epigrafe “Intereses Minoritatios” del Grupo Vértice del balance de situacion al 31 de diciembre
de 2007 y 2006 es el siguiente:

Miles de Euros
Capital Reservas Resultado Total
Ejercicio 2007-
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. 33.694 41.444 9 75.147
Resto sociedades del Grupo Vértice 747
75.892

f) Aplicacién del resultado de la Sociedad Dominante

La propuesta de distribucion del resultado formulada por los Administradores de la Sociedad Dominante consiste
en ta aplicacion del beneficio del ejercicio 2007 de la Sociedad Dominante segun el siguiente cuadro;

Miles de

Euros
Reserva legal _ 585
Resultados negativos de ejercicios anteriores - 1.289
Reservas voluntarias "3.980
5.854
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11. Deudas con entidades de crédito

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2007 y

2006 es la siguiente:

Miles de Euros

Total

2007 2006
No corriente | Corriente | No corriente| Corrjente
Préstamos y polizas de crédito 9.957 28273 6.048 8.591
Arrendamientos financieros (Nota 5) 1.617 143 694 933
Deudas financieras por factoring (Nota 9.a) - 51.079 - 41.442
11.574 79.489 6.742 50.960

El detalle por afios de vencimiento de las deudas bancarias por préstamos y pblizas de crédito al 31 de
diciembre de 2007 y 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:

Miiles de Euros

Afio de Vencimienio 2007 2006
2007 - 8.591
2008 28.273 5.093
2009 3.194 336
2010 3.578 265
2011 1.699 354
Mas de 5 afios 1.486 -

38.230 14.639

El tipo medio de interés de los préstamos y las polizas de crédite durante el ejercicio 2007 fue de un
aproximadamente un 4,4% (durante el ejercicio 2006 fue de un 4%}.

Del total de préstamos bancarios, al 31 de diciembre de 2007 recoge un préstamo suscrito por la Sociedad
Dominante con fecha 28 de marzo de 2007 por importe de 7.250 miles de euros con vencimiento a un afio y con
garantia en prenda de 4.219.415 acciones de Vérlice Trescientos Sesenta Grados, S.A. Asimismo al 31 de
diciembre de 2007 se incluyen por un importe de 1.946 miles de euros (1.539 miles de euros al 31 de diciembre
de 2008) préstamos hipotecarios contratados por sociedades dependienies.

Instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros mantenidos por el Grupo al 31 de diciembre de 2007 y 2006 son los

siguientes:
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Miles de Euros
31.12.07 31.12.06

Instrumentos financieros de activo-

Activos financieros no Corrientes (Nota 8) 37.388 36.722
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 9) 157.991 104.920
Otros activos financieros corrientes 3.728 2.541
Efectivo y otros medios equivalentes (Nota 9) 26.376 53.791
Instrumentos financieres de pasivo- :

Deudas con entidades de crédito no corrientes (Nota 11) 11.574 6.742
Otras pasivos financieros no corrientes (Nota 12) 31.661 54,713
Deudas con entidades de crédito corrientes (Nota 11) 79.489 50.966
Otros pasivos financieros corrientes (Nota 12) 30.719 14.877

Ingresos y gastos financieros

Ingresos financieros 765 673
Gastos financieros (Nota 19) (9.483) (5.983)
Diferencias de cambio (96) 420

Para gestionar de forma eficiente los riesgos a los que se enfrenta el Grupo se han disefiado unos mecanismos
de control y prevencion. Un resumen de las politicas que sigue el Grupo en la gestion de riesgos es el siguiente:

Riesgo de Crédito

La exposicién mas relevante del Grupo al riesgo de crédito es en relacion a “Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrai”, minorando el riesgo de crédito mediante la factorizacion sin recurso de las cuenta por cobrar,

El riesgo de crédito de fondos liguidos e instrtumentos financieros derivados es fimitado por que las contrapartes
son entidades bancarias de publico reconocimiento.

Riesgo de Liguidez

Los Administradores de la Sociedad Dominante estan analizando las mejores alternativas financieras y
operativas con respecto a la deuda aplazada en cumplimiento de los convenios de acreedores. Durante el primer
trimestre del 2008 se estan acometiendo los pagos de los segundos plazos de Avanzit, SA. y Avanzit
Tecnologia, S.L.U. y el tercer plazo de Avénzit Telecom, S.L.U.

Riesgo de Mercado (tipo de cambio y tipo de interés)

El riesgo del Grupo relacionado con las variaciones en los tipos de cambio esta basicamente con las sociedades
dependientes ubicadas en el extranjero. En la Nota 4.ii se desglosan el contravalor en eurcs de los aciivos y
pasivos en moneda extranjera mantenidos por el Grupo al 31 de diciembre de 2007 y 2008. El Grupo no contrata
derivados sobre divisas. El andlisis de sensibilidad demuestra que las variaciones sobre el tipo de cambio de
cierre, hubieran tenido un impacto directo sobre la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada que en todo
caso no-es significativo.

Determinados activos financieros estan sometidos al riesgo de valor razonable por tipo de interés. El resto de
deudas con entidades financieras se encuentran referenciadas a un ftipo de interés de mercado. El Grupo no
tiene contratada ningun tipo de cobertura en relacién al tipo de interés.
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12.

£] analisis de sensibilidad realizado, demuestra, que las variaciones en el tipo de interés aplicado sobre activos y
pasivos financieros tendrfa un impacto a 31 de diciembre de 2007, que en todo caso no serfa significativo y que

‘afectaria exclusivamente al importe de "Resultados financieros”.

Acreedores por suspension de pagos

El calendario de vencimientos de la deuda por acreedores de la suspensién de pagos, a su valor nominal, al 31
de diciembre de 2007, es el siguiente:

Valor Nominal en Miles de Euros
Vencimientos
Corriente No corriente
2008 2009 2010 Total
Acreedores ordinarios 7.110 4,591 3.600 8.191
Entidades bancarias 10.139 9.805 6.678 16.483
Administraciones publicas 4.489 4.373 1.169 5.542
Total 21.738 18.769 11.447 30.216

Durante el ejercicio 2007 la Sociedad Dominante solicito el aplazamiento del pago de la tercera anualidad de los
convenios de acreedores, que se hubiera producido en el primer trimestre del ejercicio-2008. La comision de
seguimiento y control del convenio de acreedores autorizo dicho aplazamiento al primer trimestre del ejercicio
2009. De este modo, al 31 de diciembre de 2007, la deuda por acreedores por suspension de pagos inciuye
como corriente el importe a pagar correspondiente al segundo pago que debe hacerse efectivo en el ejercicio
2008, registrando el resto de la deuda como no corriente.

Durante el ejercicio 2007 la sociedad dependiente Avanzit Telecom, $.L.U. ha realizado una propuesta de pago
anticipado sobre el importe tofal de la deuda, con una quita del 40%. Dicha propuesta, aprobada por la comisién
de seguimiento del convenio de acreedores, ha sido aceptada por el 62 % de los acreedores, supone un ingreso
de 1.308 miles de euros, registrado en ta cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

L.a deuda asociada a los convenios de acreedores concursales tenia un vencimiento inicial, a partir de las fachas
de firmeza de los Convenios, de seis afios, &l primero de ellos de carencia, sin devengo de intereses. De
acuerdo a la NIC 39, el Grupo procedié a valorar el pasivo derivado de los convenios de acreedores concursales
a su valor razonable, entendiendo como una buena medida de éste el valor actual de los flujos futuros
asociados. El importe del descuento se registré con cargo a la cuenta “Reservas por ajustes al patrimonio” del
capituio “Patrimonio neto” del balance de situacion consolidado a la fecha de reconacimiento inicial del pasivo
(auto de firmeza del Convenio en cada caso, registrandose por practica operativa el 31 de marzo de 2005).
Desde dicho momento y en ejercicios futuros, el Grupo reconoce de acuerdo a los métodos descritos en la Nota
4.1, el gasto financiero correspondiente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. El importe cargado a
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el ejercicio 2007 ha ascendido a 1.561 miles de euros,
867 miles de euros durante el ejercicio 2006 (antes de impacto fiscal) (véase Nota 19.d).

El valor por el que figura registrada la deuda no corriente a su valor razonable en el balance de situacion

- consolidado af 31 de diciembre de 2007 y 2006 adjunto es el siguiente:
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Miles de Euros
Deudas con
Acreedores | entidades de
- ordinarios crédito Total
Al 31 de diciembre de 2007-
Total deuda convenio a valor nominal 15.301 26.622 41.923
Importe de 1a actualizacion (520) (1.041) (1.561)
Valor actual a 1a fecha 14,781 25,581 40,362
Al 31 de diciembre de 2006~
Total deuda convenio a valor nominal 21.840 34.120 35,960
Importe de la actualizacion (761) (2.193) (2.954)
Valor actual a la fecha 21.079 31.927 53.006

Los datos relacionados con la deuda con Hacienda Pablica al 31 de diciembre de 2007 y 2006 son los
siguientes:

Miles de Euros
31.12.07 31.12.06
Total deuda convenio a valor nominal 10.031 12.298
Intereses implicitos (634) (1.111)
Valor actual a la fecha 9.397 11.187
No corriente 4908 8.886
Corriente 4.489 2.301
Tipo de interés medio 6,6% 5,6%

Segun se indica en la Nota 1.b, la quita correspondiente a los pagos aplazados de los convenics de acreedores,
en bases consolidadas y una vez eliminados los efectos intragrupo, asciende a 90.882 miles de euros, de los
cuales, una vez considerados los pagos realizados, quedarian pendientes 45.498 miles de euros miles de euros
considerando el efecto fiscal y la actualizacion financiera de las deudas aplazadas. Los Administradores de la
Sociedad Dominante consideran que no existen dudas razenables sobre la capacidad del Grupo de hacer frente
a los pagos aplazados de su deuda concursal y, por consiguiente han considerado adecuado mantener
registrado el importe de las mencionadas quitas, netas de su efecto fiscal, en el patrimonio neto del Grupo
consolidado (véase Nota 10.d).

., _Provisiones

El movimiento habido durante el ejercicio 2007 en los epigrafes “Provisiones corrientes y no corrientes” del
balance de situacién consolidado adjunto ha sido el siguiente:
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Miles de Euros

No -
Corrientes | Corrientes
| Saldo inicial 34.677 7.055
Adiciones 1.516 145
Reversiones (Nota 15.) (1.433) -
Pagos a proveedores y antiguos administradores (1.586) -
Pagos a empleados - (2.151)
Saldo final 33.174 5.049

Las “Provisiones ho corrientes” incluye un importe de 27.437 miles de euros para cubrir los riesgos asociados a
determinados activos financieios no corrientes {véase Nota 8.c).

Adicionalmente, dentro del epigrafe “Provisiones no corrientes” del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 2006 adjunto se incluye una provision por importe de 3.822 miles de euros para cubrir los riesgos
asociados a los litigios en curso que mantiene el Grupo al 31 de diciembre de 2007.

El saldo del epigrafe "Provisiones corrientes” corresponde a provisiones dotadas por el Grupo para la
adecuacion de la plantilla actual de determinadas sociedades dependientes a la actual situacion de mercado,

14. Ingresos diferidos a largo plazo

El movimiento de este epigrafe del balance de situacion consolidade durante el ejercicio 2007 y 2006 fue el

-siguienie:
Ejercicio 2007-
Miles de Euros
Incorporaciones
¢n el Aplicaciones
Saldo perimetro de con abono a Saldo
inicial consolidacién | Adiciones | resultados final
Subvenciones de capital 1.205 1.370 883 (903) 2.555
Otros ingresos a distribuir en varios gjercicios 37.858 - - {22.090) 15.768
Total ' 39.063 1.370 883 (22.993) 18.323

Ejercicio 2006-

Miles de Euros
Incorporaciones
en el Aplicaciones

Saldo perfmetro de con abono a Saldo

inicial consolidacidn | Adiciones | resultados final
Subvenciones de capital - 561 912 (268) 1.205
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios - 41.743 1.715 (5.600) 37.858
Total - 42.304 2.627 (5.808) 39.063
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El detalle del devengo futuro de “Ingresos diferidos a Iar-go plazo” es el siguiente:

Miles de
Afio Euros

2008 11.003
2009 3.365
2010 2.295
2011 1.215
2012 298
posteriores a 2012 147
Total 18.323

15, Situacion fiscal

a) Saldos mantenidos con Administraciones Publicas

E| detalle de los saidos mantenidos por el Grupo con las Administraciones Publicas deudoras y acreedoras al
31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

Miles de Euros
31.12.2007 31.12.2006
No No
colrienie Corriente corricnie Corriente
Créditos fiscales por bases imponibles negativas 85.695 - 73.051 -
Impuesto sobre heneficios anticipado 19,972 - 26.738 -
Otros - 6.931 - 3.583
Administraciones Publicas, deudoras 105.667 6.931 99.789 3.583
Hacienda Pablica, acreedora por IVA - 3.285 - 3.952
Hacienda Pitblica, acreedora por IRPF - 3.736 - 2.456
Organismos Seguridad Social acreedores - 2.018 - 1.221
Hacienda Pablica, otros conceptos fiscales - 3.235 - 3311
Impuesto sobre beneficios diferido 4,523 - 619 189
Administraciones Piiblicas, acreedoras 4.523 12.274 619 11.125

b) Conciliacién de fa base imponible consolidada y el resultado contable

La Sociedad Dominante tributa en régimen de consolidacion fiscal con ofras empresas participadas,
actuando como cabecera del grupo consolidado fiscal. Al 31 de diciembre de 2007, forman el grupo de
consolidacién fiscal las siguientes sociedades del grupo: Avanzit, S.A. Radiotronica Catalunya, SA.,
Radiotrénica Galicia, S.A., Radiotronica Centro, S.A., Navento Technologies, S.L., Tecnologias Medios
Telecomunicaciones, S.L., Avanzit infraestructuras y Servicios, S.A., Avanzit Comunicaciones Publicas, S.L.,
Avanzit Telecom, S.L.U. y Avanzit Tecnologia, S.L.U. :

Asimismo, Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. se encuentra acogida al régimen especial de
consolidacion fiscal compuesto por las sociedades dependienies; Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U.,
Videoreport, S.A., Videoreport Canarias, 5.A, Videac, S.A y Manga Films, S.L.U. .

El resto de sociedades dependientes presentan individualmente sus declaracionas de impuestos, de acuerdo
con las normas fiscales aplicables en cada pais.
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La conciliacién del resultado contable consolidado de los ejercicios 2007 y 2008 con la base imponible
tedrica {que seria la correspondiente a los cierres individuales bajo principios contables espafioles) es la

siguiente:

Miles de Euros

2007 2006
Disminucion|  Importe Disminucién | lmporte
Resultado contable de! periodo (antes de impuestos) 19.731 18.867
Ajustes de consofidacion {1.240) 1.054
Impacto ajustes conversién NIIF incluidos cn bases
imponibles individuales y no en resultados (3.782) 12.342
Resultado agregado de sociedades individuales 14.729 32.263
Diferencias permanentes de las sociedades individuales (1.728) 623 (3.368) {1.5347)
Diferencias temporales de las sociedades individuales:
Provisiones cariera filiales (12.144) (12.144) (1.434) (1.434}
Amortizaciones aceleradas activos - - (143) 135
Dotacién de provisiones - 11.904 3. - 31.305
Reversién de provisiones (8.535) (8.555) (16.784) | (16.784)
Amortizacién fiscal del fondo de comercio (15.187) (15,187) {15187y | (15.187)
Base imponible (resultado fiscal) (8.570) 721

A coniinuacion se presenta el gasto por impuesto sobre beneficios de los ejercicio 2007 y 2006 segUln el tipo

imposifivo vigente en cada pais:

Miles de Euros
2007 2006
Resultado agregado de sociedades individuales 14.72% 32.263
Diferencias permanentes 623 (1.347)
Resultado contable ajustado 15.352 30.716
Impuesto sobre beneficios 3.100 3.087

c) Activos y pasivos por impuestos diferidos no corrientes

Al amparo de la normativa vigente, surgen deferminadas diferencias temporales que deben ser tenidas en

cuenta al tiempo de cuantificar el correspondiente gasto del impuesto sobre beneficios.

El efecto impositivo se ha calcufado mediante la aplicacion al importe correspondiente del tipo impositivo
vigente en el ejercicio en que se origing la correspondienie partida, ajustado por et efecto ocasionado como
consecuencia de la modificacion de la legislacién tributaria que se ha produjo en el ejercicio 2006.

En este senfido, la Ley 35/2006 de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y
de modificacién parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y
sobre el Patrimonio, establece, entre otros aspectos, la reduccién a lo largo de dos afios del tipo de
gravamen general del Impuesto sobre Sociedades, que hasta 31 de diciembre de 2006 se situaba en el 35%,
de forma que dicho tipo queda establecido de 1a siguiente forma:
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Periodos impositivos Tipo de
que comiencen a partir de gravamen
1 de enero de 2007 32,5%
1 de enero de 2008 30%

Al 31 de diciembre de 2007, el detalle de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores acreditadas
por el Grupo ante Hacienda Publica susceptibles de compensacion con beneficios futuros y el afio hasta el
cual pueden ser utilizadas es el siguiente:

Afio de Afio Méximo de|  Miles de

Generacién | Compensacion Euros
2001 2010 14.260
2002 2017 112.877
2003 2018 95.065
2005 2620 §.097
2006 2021 36.922
2007 2022 18.428
285.648

Los origenes del impuesto sobre beneficios anticipado procedentes de diferencias temporales corresponden
principalmente a la amortizacién de fondos de comercio de fusién, provisiones asociadas a ERE vy
provisiones de cartera por filiales no consolidadas. Al 31 de diciembre de 2007 las diferencias temporales no
reconocidas contablemente, que se incorporaran a la base imponible de ejercicios posteriores, ascienden a
70.350 miles de euros.

d) Ejercicios abiertos a inspeccion

Al 31 de diciembre de 2007 tanto la Sociedad Dominante como las principales sociedades dependientes
tienen abiertos a inspeccién los cuatro dlfimos ejercicios para todos los impuestos que le sen de aplicacion,
con excepcion de Avanzit Telecom, S.L.U. Para esla ultima, las autoridades fiscales han cerrado la
inspeccién de los afios 2001 a 2004 de todos los impuestos principales gue le son aplicables.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de
fas inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a
verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de
una manera objetiva. No obstante, en opinién de los asesores fiscales del Grupo y de sus Administradores,
la posibilidad de gue se materialicen pasivos significativos por este concepto adicionales a los registrados es
remota.

16. Garantias comprometidas con terceros

Al 31 de diciembre de 2007, el Grupo tiene recibidas de entidades financieras garantias presentadas ante
terceros por importe de 11.661 miles de euros, correspondientes en la mayor-parte a avales técnicos prestados
para garantizar el buen fin de la ejecucion de las obras {(al 31 de diciembre de 2006 los avales ascendian a
8.732 miles de euros).

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que de los avales anteriormente descritos no se
derivara ninguna obligacion de pago para las sociedades consolidadas que no se encuentre ya provisionada, por
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7.

lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real de
financiacidn o liquidez a conceder a terceros por el Grupo.

Procesos en curso vio cerrados durante el ejercicio

18.

Los principales procesos y litigios en curso en los que el Grupo es parte demandada y demandante son los
siguientes:

ETB (Empresa Telefénica de Bagota)-

La Sucursal de Colombia demandd a ETB por los dafios y perjuicios ocasionados con motivo de la cancelacion
anticipada del Contrato Marco 4200000855 que tenia suscrito con dicha sociedad.

Ei peritaje financiero evalud los dafos y perjuicios ocasionados al 30 de septiembre de 2003 en 18,311 millones
de pesos colombianos (a meros efectos informativos 5.756 miles de euros a dicha fecha). El peritaje técnico ha
finalizado y confirmado o evaluado en el financiero. Tras el cumplimiento de las diferentes fases procesales, con
fecha 16 de noviembre de 2006 ha sido notificada sentencia en primera instancia por [a que se condenaa ETB a
pagar a la sucursal de Colombia la caniidad de 9.267 millones de pesos colombianos, equivalentes a 3.186
miles de euros, aproximadamente. Dicha sentencia ha sido recuriida en apelacion por ambas partes. Al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 el Grupo no ha registrado ningln activo en relacidén con este contrato.

Procesos abierfos contra sociedades del Grupo por antiguos Consejeros y directivos
de! Grupo-

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales Consolidadas existen varios procesos abiertos
contra sociedades del Grupo por antiguos Consejeros y directivos del Grupo. Al 31 de diciembre de 2007 y 2000
se mantienen provisiones para riesgos y gastos o pasivos en Avanzit, S.A. y otras sociedades de su Grupo para
estos litigios por importe de aproximadamente 1.718 y 3.904 miles de euros, respectivamente. Los
Administradores de la Sociedad Pominante entienden que dichas provisiones cubren de forma razonable el
riesgo asociado a dichas demandas.

Adicionalmente, el Grupo es parte demandante en otros litigios de los que podrian derivarse reversiones de
provisiones (véase Nota 8.c).

Beneficio por accion

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo (después de
impuestos y minoritarios) entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese ejercicio,
excluido el ndmero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo. Teniendo en cuenta lo
anterior:

2007 2006
Resultado del ejercicio (Miles de Euros) 15.986 15.283
Nuamero medio ponderado de acciones en circulacién (acciones) 193.177.878 167.789.932
Beneficio basico por accién (Enros) 0,0828 0,0911

El beneficio diluido por accion se determina de forma simitar al beneficio basico por accion, pero el nimero
medio ponderado de acciones en circulacion se ajusta para tener en cuenta el efeclo dilutivo potencial de las
opciones sobre acciones, warrants y deuda converiible en vigor al cierre del periodo. El Grupo Avanzil no tiene
emitido ningan instrumento de este tipo, por lo gue el beneficio basico por accién coincide con el beneficio
diluido.
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18. Ihgresos v gastos

a} Importe neto de fa cifra de negocios
E1 desglose por actividades y mercados geograficos se detalla en ia Nota 20.

La aportacién al importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2007 y 2006 de las sociedades
“incluidas en el perimetro de consolidacion ha sido la siguiente:

Miles de Iiuros
2007 2006
Avanzit, S.A. 169 1.022
Grupo Telecom 114.843 110.538
Grupo Vértice 100223 52.992
Grupo Tecnologia 43.647 44,7705
Grupo Calatel . 18611 -
Grupo Elfer 9.480 -
Avinzit Tecnologie du Marroc, S.A, 289 1.823
Total 287.262 211.080

Durante el ejercicio 2007 el Grupo contintia diversificando su actividad y nimero de clientes, si bien mantiene
aproximadamente un 39% de sus servicios dirigidos al Grupo Telefonica, siendo aproximadamente del 60%
en 2006. :

b) Personal

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2007 y 2008, distribuido por categorias
profesionales fue el siguiente:

Nimero Medio de
Empleados
2007 2006
Técnicos titulados 912 789
Técnicos no titulados 685 629
Personal administrative 698 459
Personal de obra 2914 2526
5.209 4.403

Al 31 de diciembre de 2007 el ntimero de empleados distribuido por sexos y categorias profesionales es el
siguiente;
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Categoria Profesional Hombres Mujeres
Técnicos titulados 798 138
Técnicos no titulados 712 13
Personal administrativo 404 392
Personal de obra 2418 587

4.332 1.130

¢) Otros gastos de explotacion

El detalle de este epigrafe de |a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta de los ejercicios 2007 y

2006 fue el siguients:

Miles de Euros

2007 2006
Arrendamientos y canones 12.531 8.724
Reparaciones y conservacion 2.157 1.904
Servicios profesionales independientes 6.379 3.420
Transportes 1.244 848
Primas de seguros 280 1.242
Relaciones piblicas 663 341
Teléfonos 1.822 1.522
Otros suministros 2,495 2.126
Gastos de viaje 2,005 940
Material de oficina 539 409
Otros gastos 3.586 9.782
Tributos 1,512 1.534
Total 35.913 32,792

d) Gastos financierocs

E} detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta de los ejercicios 2007 vy

2006 fue el siguiente.

Miles de Euros

2007 2006
Efecto actualizacion convenio de acreedores (Nota 12) 1.561 867
Gastos financieros bancarios 5.027 3.408
Gastos financieros comerciales 2,895 1.708
9.483 5.983

e) Transacciones en moneda distinta del euro

Durante el ejercicio 2007, aproximadamente un 26,5% de los ingresos de explotacion y un 255% de los
gastos de explotacién del Grupo se realizan en el extranjero, fundamentalmente en ias filiales americanas del
Grupo. Las transacciones en moneda distinta del euro se ligvan a cabo fundamentalmente en dolares
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americanos, pesos argentinos, pesos chilenos y soles peruanos, estando en algunos casos estas ultimas
operaciones referenciadas al dolar estadounidense.

Durante el ejercicio 2006, aproximadamente un 28% de los ingresos de explotacion y un 27,5% de los gastos
de explotacion del Grupo se realizan en el extranjero, fundamentalmente en las filiales latinoamericanas del
Grupo. Las transacciones en moneda distinta del euro se llevan a cabo fundamentalmenie en pesos
argentinos, pesos chilenos y soles peruanos, estando en algunos casos estas operaciones referenciadas al
dolar estadounidense.

f) Oiras ganancias y Otras pérdidas

El detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta de los ejercicios 2007
y 2008 fue el siguiente:

Ejercicic 2007-
Miles de uros
Oftras Otras

ganancias pérdidas
Beneficio por operaciones de cartera 12.637 -
Cancelacién acreedores a largo plazo suspension de pagos (Nota 12) 2.623 -
Reversién de provisiones no corrientes (Nota 13) 1.433 -
Otras ganancias 1.964 -
Penalizaciones de clientes - 1.308
Comisiones de seguimiento Suspensiones de Pagos - 238
Gastos ampliaciones de capital - 687
Otras pérdidas - 979
Total 18.637 3.212

La cuenta “Beneficio por operaciones de cartera’ recoge, principalmente, las plusvalias por la venta de
acciones de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. por importe de 9.461 miles de euros.

Ejercicio 2006-

Miles de Eurgs
Otras Ofras

ganancias pérdidas
Reversion provisiones no coirientes 4473 -
Reversion provisiones corrientes 4.376 -
Beneficio venta de inmovilizado 5.566 -
Otros créditos a largo plazo 798
Oftras ganancias 3.632 -
Dotacion provisiones no corrientes - 815
Dotaci6n provisiones corrientes - 792
Ofras pérdidas : - 1.398
Total : : 18,845 3.005
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Honorarios de auditoria y otros servicios

Incluidos en el saldo de la cuenta “Servicios de Profesionales Independientes”, dentro del epigrafe de "Otros
gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, se recogen los honorarios relativos
a los servicios de auditoria de cuentas de las Sociedades del Grupo por importe: de 408.000 miles de euros
(414 miles de euros durante el ejercicio 2006). Otros honorarios correspondientes a servicios relacionados
con la auditoria facturados al Grupo por el auditor o por ofras entidades vinculadas en el ejercicio han
ascendido a 277.000 miles de euros, fundamentalmente correspondientes a los informes de inicio de
cotizacion en Mercado de Valores del Grupo Vértice (en el gjercicio 2006 se prestaron ofros servicios con
unos honorarios de 10 miles de euros).

20, Informacién por segmentos

a

b)

Criterios de segmentacion

La informacién por segmentos se estructura, en primer lugar, en funcion de las distintas lineas de negocio
del Grupo v, en segundo lugar, siguiendo una distribucion geografica. .

Segmento principal: de negocio-

lLas lineas de negocio gue se describen seguidamente se han establecido en funcién de la estructura
organizativa del Grupo Avanzit en vigor en el ejercicio 2007

1. Infraestructuras: Ofrece servicios de planificacion, disefio, ejecucion y mantenimiento de sistemas de
redes de telecomunicaciones sobre redes fijas, radio y redes inalambricas e infraestructuras de
distribucion de energia (slectricidad, gas y transportes). Esta linea de negocio es desarrollada,

, fundamentalmente, por Avanzit Telecom, S.L.U.

2. Tecnologia: Ofrece servicios de planificacién y consultoria, implantacién e integracion de redes y
sistemas, servicios de outsourcing asociados al mantenimiento y gestion de redes y sistemas y proyecios
“lave en manc”. Esta linea de negocio es desarrollada, fundamentalmente, por Avanzit Tecnologia,
S.LU.

3. Media: Ofrece servicios de post-produccion, imagen y sonido, para publicidad, cine y television, servicios
técnicos a canales de Television, empaquetado de canales, elaboracion de contenidos, doblaje,

animacion, efectos especiales, disefio y comunicacion multimedia y comunicacion corporativa. Esta linea
de negocio es desarrollada, fundamentalmente, por el Grupo Veértice.

Segmento secundario: geograficos-

Por otro lado, las actividades del Grupo se ubican en el Territorio Nacional y Territorio Extranjero, en los
paises Peri, Argentina, Chile, Ecuador, Caribe y Centroamerica. La Gnica actividad que se realiza en dichos
territorios extranjeros es la de Telecomunicacionas.

Informacion por segmentos

La informacion para las distintas lineas de negocio es la siguiente:
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Miles de Euros
Infraestructuras Tecnologla Media Unidad Corporativa Total Grupo
2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Ingresos:
Cifra de Negocios | 143.392 | 110538 | 43.647 | 46.528]100.223 | 52.992 - 1.022 | 287.262 | 211.08¢
Resultados:
Resultado de explotacién 6.636 3.740 5.283 4.682 1.221 842 - (£347)| 13.140 7.917
Resultado antes de impuestos | 14,741 1.731 3.217 5.792 227y  4.229 - 7.115 19.751 18.867
Impuestos 1.679 647 1.724 132  (303) 702 - 629y | 3.100 852
Otra Informacién: :
Adiciones de activos fijos 2.034 1.176 603 172y 20271 40.024 7.890 - | 30.800 | 41372
Amortizaciones (1.435) (663) (440) (779)| (31.533)f (17.031) - (20) ] (33.408) [ (18.513)
Activo
Total activo consolidado 129.977 94.493 50245 645161 241.225 | 199.271 | 107.599 | 67.931 |538.046 | 426.211

De acuerdo con su distribucién geogréfica, la informacion es la siguiente:

Miles de Euros
Adiciones de Activos No
Cifra neta de negocios Activos Totales Corrientes
2007 2006 2007 2000 2007 2006
Nacional 204473 | 151.883 492,688 391.635 29.136 40.565
Centroamérica y Caribe 23.353 - 11.578 - 510 -
Perd 18.172 21201 15.122 18410 874 694
Argentina 20.627 18.728 7.773 7.916 219 58
Chile 20.637 19.268 10.885 8.250 6l 55
Total 287,262 | 211.080 538.046 426.211 30,800 41,372

21.

Retribuciones al Consejo de Administracién y Aita Direccion

a) Retribuciones a los Administradores

Las retribuciones devengadas durante los ejercicios 2007 y 2006 por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante, recibidas de! conjunto de las Sociedades del Grupo de las que
son.Consejeros 0 Administradores son:

Miles de Euros
Refribuciones Servicios de
Ejercicio | Dinerarias Dietas Independientes Total
2007 360 138 - 498
2006 410 92 158 660

Los miembros del Gonsejo de Administracion de la Sociedad Dominante Rustraductus, S.L. ¥ Rusirainvest,
S.A. representadas por D. Javier Tallada Garcia de la Fuente y D. José Manue! Arrojo Botija
respectivamente, no han devengado ni recibido remuneracion alguna durante los ejercicios 2007 y 20086.
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Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 no habia ningun anticipo, ni crédito concedido ni planes de pensiones con
ningtin miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, excepto un anticipo concedido al
ex-Presidente de la Sociedad Dominante D. Juan Bautista Pérez Aparicio por un importe de 80 miles de
euros. Adicionalmente, la sociedad dependiente Avanzit Tecnologia, S.L.U. mantiene registrada tanto al 31
de diciembre de 2007 como 2006 una cuenta a cobrar a su ex-Presidente D.Juan Bautista Pérez Aparicic por
importe de 1.421 miles de euros (Nota 9.b), ambos importes se encuentran integramente provisionados y
han sido reclamados por la Fiscalia Anticorrupcion, estando las Sociedades del Grupo mencionadas
personadas. Asimismo, segun se indica en la Nota 17 existen varios procesos abiertos contra sociedades del
Grupo por antiguos miembros del Consejo de Administracion.

Adicionalmente hay cobertura de seguro de vida para un miembro del Consejo de Administracién con un
capital asegurado de fres veces el importe de su remuneracién salarial.

De acuerdo con el articulo segundo de la Ley 26/2003 de 17 de julio, que modifica entre ofros el articulo 127
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, los miembros del Consejo de Administracién no han
mantenido participaciones efectivas al 31 de diciembre de 2007 en el capital de sociedades con el mismo,
analogo o complementario génera de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad Dominante.

Asimismo, no han realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena en sociedades del mismo,
analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad Dominante.

b} Retribuciones al personal directivo

La remuneracion de los Directores Generales de la Sociedad Dominante y personas que desempefian
funciones asimiladas en las sociedades dependientes excluidos quienes, simultdneamente, tienen la
condicién de miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante (cuyas retribuciones han
sido detalladas anteriormente) durante los ejercicios 2007 y 2006 puede resumirse en la forma siguiente:

Miles de Euros
Retribuciones| Servicios de
Nuamero de Salariales Profesionales

Fjercicio Perscnas Totales Independientes Total
2007 10 943 - 943
2006 7 717 49 766

Los Altos Directivos actualmente en nomina del Grupo tienen todos ellos un seguro de vida con un capital
asegurado de tres veces la remuneracion salarial. No existen otras retribuciones o compromisos distintos de
los anteriormente mencionados.
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% Derechos de Voto

Controdados por la
Sociedad Dominante

Sociedad Domdcilio Actividad Directos Indirectos
Filiales de Avanzit Telecom, S.L.&L:
Radiolrénica de Travessera de Ejecucion y mantenimienta de sistemas, equipos y componentes da - 100%
Caiafufia, S.A. Cracia, 30.08021  |telecomunicacién para emisién, transmisidn y recepcidn da cualquier clase de
- Barcelona informacién entre personas, ya sea el signo por medios mecanicos, eléctiicos,
elc.
Avanzlt Comunicaciones |Alcald, 518. 28007 |Mantenimisnto de sistemas de telacomunicacién; manteniniento de - 100%
Publicas , 8.A. {Madrid) instalaciones eléciricas; construccion de obras hidraulicas; coniratacion de
obras con el Estade y ctros entes; confection de proyectos de control de
calidad, eic.
Radiotronica Zona Avdade Leganés  |La ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componanties de - 100%
Ceniro, S.A. Km. 1,700.28024  |tetecomunicaciones de cualquier claze de informacion antre personas, ya sea el
Alcorcon (Madrid)  [signo, el sonido o las imaganes, por medios mecénicos, elc.
Avanzil Pertl, S.A.C. (A) |Martin Olaya, 129  |El servicio y asesorfa en proyecios, construccion, comercializacion, exporlacion, - 100%
Miraflores-Lima 18 |instalacion, reparacion y mantenimiento de sislemas, equipos compenentes de
{Peru) electricidad, efeclrificacion, sefializacion vial y ferroviaria, actividades auxiliaras
de! sector de la construccion y de lelecomunicacion, |a prestacion de servicios
de valor afadido a dichas lelecomunicaciones ¥ la suseripcion, adquisicion y
venta de participaciones en empresas que tengan actividades similares o
andlogas & las designadas anteriormente.
Radiolrénica Argentina, {La Habana 370. Proyeclo, consiruccién, instalacion y mantenimiento de sistemas de 5% 85%
S.A (A) 1603 Villa Martell.. |telecomunicacién. La prestacion de servicies auxiliares de dichas
Buanas Alres telscomunicaciones. Proyeclo, conslruccion, mantenimiento de lineas y
{Argentina) estacionas transformadoras de Baja, Media y Alla Tensidn. Proyaclo,
conslrucgitn y manlenimiento de redes, instalaciones, méaquinas ¥ accescrios
destinados al tratamiente y distibucion de fluidos, agua y gas, asi como trabajos
de alcantarilado y saneamiento. Consultoria, planificacidn, conslruccion,
operacian y mantenimiento de instalaciones y plantas de depdsitos, iralamiento,
aprovechamienio y disposicin final de cualesquiara residuos sélidos,
semisdlidos, demiciiiarios, indusiriales, especiales, peligrosos y de cualquier
olra naturateza; de tratamiento de aguas y aguas residuales, de depuracién de
aire y de los gases de escape, asi como de la comerciafizacian y distribucion de
todo lipo de tecnologias para Ia proteccion del medio ambients.
Emprasa Consiructora  [Vargas Buston, La preparacian da proyectos de la censtruccién, instalacién y mantenimiento de 5% 94,40%
Radiotronica de Chile 760. San Migue!, sisternas, equipos ¥ componentes de, electricidad, eleclrificacion, senalizacion
Lida, Sanliago {chile) vial y farroviaria, redes de disirisucién de gas, agua potable y obras sanilartas;
ol desarrolio de aclividades auxiliares del sector de 1a construccidn y de
telecomunicacion, la preslacion de servicios relacionados con el 4rea de las
telecomunicaciones.

% Derechos e Voto

Conirolados por la
Soctedad Dominante

Sociedad Domicilio Actividad Directos Indirectos

Fitiales de Avanzit Tecnologia 8.L.U.:
Avanzil Tecnologla, 5.A. |Av. Julio A.Roca  [Consultoria, disefio, ingenieria de redes y sislemas, desarrollos de aplicaciones, 5% 95%)]
{A} 781. Piso 14, implementaciones, mantenimiento y venta de soluciones para redes y sistemas

C1067ABC - de telacomunicaciones. Mediante la compra, venta, permuta, explotacion,

Buenos Alres arrendamiento y adminisiracién.

(Argentina)
Avanzit Tecnologla, S.A. |Martin Olaya, 129 [Consultoria, disedo, implantacion y manienimiento de postventa da seluciones 5%, 95%
(A) Miratiores — Lima  1“llave en mano”, para redes y sistemas de lelecomunicacion para oparadoras y

18 (Perd) ofras entidades con inversién en telecomunicaciones y tecnolegias de la

infarmacitn.

Avanzit Teenclogiz Lida |Av. 31 de Preslacién de servicios de censultoria, disefio, implantacién y mantenimiento 5% 95%

Sepiiembre 1881,  |postventa de soluciones “llave en mano” para redes y sistemas de

Of, 1817. telecomunicacién para operadoras y entidadas con grandes volimenes de

Providencla. (Chile) |inversion en telecomunicaciones y tecnologia.

{A) Sociedades auditadas por Deloilto




Fillales de Vértice Trescientos Setenta Grados, 8.A.:

% Derechos de Volo

Controlados por [a
Socledad Dominanie

Sociedad Domicllic Actividad Directos Indirectos
Oslra Delta, S.A. "4 Sagasta, 27, 2° Creacién, realizacién y produccién de identidades corporatives, produccién de |- 36,40%
Decha. 28004 videos publicilarios y desarrolio de eslrategias de comunicacion corporativa.
(iadrid)
Clasicc & New Madrid,  |Atcala, 518.28027  {Grabacidn, produecién, composicién y arreglos musicales y cuanto esté - 25,90%|
S.A. {Madrid) relacicnado con un estudio de msica y de postpreduccion del sonido en
cualquier clase de soporie.
Videoreporl, S.A. (A) Fernando Rey, 8. |Akuiler de equipos audiovisuales, grabaciones de video, servicios de - 43.10%
28223 (Madrid) corresponsalias, organizacion de eventos y lodo lipo de servicios prestados por
el personal necesaric para liavar & cabo eslas aciividades.
Videoreport Canarias, Doctor Marafion, 1. |La realizacién de cualquier lipe da reporiajes videograficos, ya sean de caracter |- 43,10%
SA {A) 38008, (Santa Cruz |social, cultural, depostivo, de acuerde con las normas legales dlicas que
de Tenerife} marguen 1a convivencia social.
Telson Servicios Alcala, 516, 28027 |La adguisicién, produccion, grabacian, sonorizacion, dotlaje, sdicion, - 43,10%
Audiovisuales, S.L.U. (A} j[{Madrid) posiproduccidn, comunicacion publica, importacién, comercializacién,
disiribucion, sxhibicién, reproduccién, incluyendo programas cullurales,
aducativos, cientificos, deportivos, de ocio yfo entretenimiento.
Videac, 5.4, Abdon Terradas, 4 (Alquiler de equipes de videowall - 36,60%
28015 Madrid
Telscn Digital, S.A. Alcata, 518, 28027 |Geslion de contenidos - 32,30% ]
(Madrid)
Produccién y Asesoria | Paseo dal prade, 24|Organizacian de Eventos Gorporalivos - 43,10%
Cultural, 5.A. 28014 Madrid
Telespan 2000, S.L.U, Principe de Produccion cinematografica y, en general, de obras audiovisuales. - 43,10%
Vergara, 93 1°
28006 Madrid
Notro Films, 5.L.U. {A} [Lincol 11 08006 iDistribucion y producsién de obras audiovisuales - 43,10%|
(Barcalona)
REZ Estudio, S.L. General Castafios | Prestacién da servicios de asesoramiento téenico, publictario y de marketing. |- 30,17%
4 Madrid
Versus Entertainment,  |Lincoln 11 08008 |Distribucion cinemalografica de obras audiovisuales - 24,50%
SL {Barcelona)
Compaiiia de Inventarios [Plaza Espafia, 5 2° [Produccién de obras audiovisuales sobre Naluraleza - 21,10%
Naturales, S.L. B atico 41000
{Segovia)
Simple Bleg, S.L, Av. Brasil 40 Produccidn de obras audiovisuales sobre Nuevas Tecnologias. - 34,48%
28020 (Madrid)
Butaca Stage, S.L. Francesc Maciz 7 |Produccién de obras teairales. 17,24%
piso 19 03029
(Barcelona)
Manga Films, S.L. (A) Balmes, 243 Operaciones y aclividadss industriales y comerciales relacionadas con l2 - 43,10%|
{Barcelona) produccion, compra, venla, alguiler, importacidn, exportacian, distribuciony
exhibicion de peliculas cinemalograficas en les canales de cine, vidac y
lelevision.

% Derechos de Voto

Controlados por la
Sociedad Dominante

Sociedad Domicilio Actividad Directos Indirectos
Filiales de Navergg, S.A.:
Navento Technologies, |Cf Alcala 518 Desarreliar y comerciafizar un programa de localizacion en fiempo raeal de coste - 76,0%
S.L (A} 28027 Madrid acondmico orientado al pdblico masivo
" Navento USA Corp.  [USA Disefie, desarrollo, fabricacién, distribucidn y comercializacion de componentes - 93%
EEUU eleclrénicos de base tecnolbgico, especialmente aquellos que integren
comunicaciones y locakizacion, asi como la gestién de paserelas con los
operadores mévies.
Navente USA LLC |USA Disefio, desarrcllo, fabricacion, dislribucion y comercializacion de compenentes - 93%
EEUU alectronicos de base lecnoldgico, especialmente aguelios que inlegren
comunicaciones y localizacién, asi como la geslién de pasarelas con los
operadores movites.

{A) Sociedades auditadas por Deloitte

/AP




% Derechos de Voto

Controlades per la
Sociedad Dominanta

Sociedad Domicllic Actividad Directos Indirectos
Flliales da Electrificaciones Ferroviarias, S.L.
Elecirificaciones Cami dels Estudio, promocién, consiruccion y direceién de toda clase ds obras ¢ - 100%

Ferreviarias Calenatia,
S.A.

Sagraments, 18

Abrera {Barcelonay

y mantenimiento de sistemas, equipes ¥ companentes de telecomunicacion &
informatica.

instalaciones. Ejecucién y manterimiento de instalacienes sléctricas. Ejecucion

Fillales de Calatel Ltd

Socledad

Domicilio

Actividad

% Derechos de Voto

Controlados porla

Direcios Indirectos

Tecnimarket de Mexico,
S.A

Méxice

Ejecucion y mantenimiente de sistemas, equipos y componentes de
telecomunicacidn para emision, ransmision y recepsion de cualquier clase de
informacian entre persanas. Ejecucion y manienimiento de instalaciones
aléctricas. Conslruccion de obras civiles, Asesoramiento técnico.

- 100%

" Catatel £} Salvador, S.A.

El Salvador

Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes da
telecomunicacion para emisian, lransmision y recepeidn de cuakjuier clase da
informacion enlre personas, Ejecucion y mantenimiento de inslataciones
eléctricas. Conslruccién de obras civiles. Asesoramiento técnico.

- 100%:

Gatatel Guatemnala, 5.4,

Gualernala

Ejecucién y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de
telecomunicacion para emisian, ransmisién y recapeian de cualquier clase de
informacién entre personas. Ejecucion y mantenimiento de inslalaciones
aléctricas. Construccién de obras clviles. Asesoramiento técnico.

- 100%

Cala Telecom Services,
Lid.

Jamaica

Ejecucion y mantenimiento de sislemas, equipos y camponentes de
telacomunicacion para emision, transmisién y recepaian de cualquier clase da
informacion entre personas. Fjecucion y mantenimiento de instalaciones
eléctricas. Construccion de obras civiles. Asescramiento técnico.

- 100%!

Calaiel Trinidad &
Tobage Ltd.

“Trinidad & Tobago

Ejecucitn y manienimiento de sistemas, aquipos y componentas da
{atecomumicacion para emision, lransmisién y recepcion de cualquisr clase de
informacién entre personas, Ejecucion y mantenimiento de instalaciones
eléclricas. Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico.

- 100%

Catate! Surinami, Ltd.

Suriname

Ejecucién y mantenimiento de sistemas, equipos ¥ compenentes de
1elecomunicacién para emision, transmisién y recepcion da cualquier clase de
informacion entre personas, Ejecucién y manlenimiento de instalaciones
eléclricas. Conslruccion de obras civiles. Asesaramiento técnico.

E 100%

Calatal Guayana

Guayana

Ejecucién y mantenimiento da sistemas, equipos y componentes de
ielecomunicacién para emisitn, ransmisian y recepcién de cualquier clase de
informacién entre parsonas. Ejscucion y manienimiente de instalacionas
sléctricas. Consiruccian de obras civiles. Asesoramianto téenica,

- 100%

Calatel PNG Ltd.

Papua Nueva
Guinea

Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipes y componentes de”
telecomunicacion para emisién, transmision y recepcion de cualquier clase de
informacién entre personas. Ejecucion y mantenimients de instalaciones
aléctricas. Construccion de obras civiles. Asesoramiento téanico.

- 100%

Calatet Vanuatu

Vanuatu

Ejecucion y manlanimiento de sistemas, equipos ¥ componenles de
talecomunicacion para emisidn, transmision y recepeion de cualquier clase da
informacian entre personas, Ejecucion y mantenimienta de instalaciones
eléclricas. Construccién de obras civiles. Asesoramiento técnico.

- 100%

{A) Sociedades auditadas por Deloitte




ANEXO If

SOCIEDADES NO INCLUIDAS EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION DE GRUPQ AVANZIT

% Derechos de Voto

Controlados por la Sociedad

Dominante
Sociedad Domicilic Actividad Directos Indirectos
Avanzit Ena Sgt, |Avda Legands Km |La reatizacion de proyectos , instalaciones eléctricas y macanicas, 66,36% 32,01%
S.AU {en 1,700. 26294 montajes, compraventa de material, explotacion de patentes y
liquidacion} Alcoredn (Madrid) reatizacién de obras de cualquier tipe, en particular, de movimiento de
tisrras, etc.
Comelta Torrelaguna, 79. Fabricacion, compra, venta, distribucion, impertacion, exportacion, - 100%
Distribucion , S.L. {28043 (Madrid) almacenamiento y transporte de componentes y aparatos eléclricos y
electrdnices y equipos informaticos, ete,
Circe Inmobifiaria | Torrelaguna, 79.  |Compra, venta, arrendamientos, construccion de bienes muebles e - 100%
28043 {Madrid) inmuebles, asi como gestion de empresas y cualquier otra actividad de
licite comercio que sea antecedente o complemento de las anteriores.
Comdist Portugal, |Torrelaguna, 79. Fabricacidn, compra, venta, distribucion, impertacion, exportacion, B 100%
Lda. 28043 (Madrid) aimacenamiento y transperle de componentes y aparatos eléctricos y
electrdnicos y equipos informaticos, etc.
Escandia Torrelaguna, 79.  [Compra, venta, arrendamientos, construccion de bienes muebles & - 100%
Inmobiliaria, 5.L.  |28043 {Madrid) inmuebles, asi como gestion de empresas y cualquisr ofra aclividad de
licilo comercio que sea antecedente o complemento de las anleriores.
Freeway Torrelaguna, 79, Fabricacion, desarrclio, compraventa, arrendamiento, distribucion, - 100%
Electronics, S.A. 28043 (Madrid) transporte y almacenamiento de material, equipes, programas y
componentes informéticos, electronicos y eléctricos.
- Radiotrdnica de Pol. Pocomaco Ejecucion y mantenimiento de instatacionss eléctricas, la construccion - 100%
Galicia, S.A. Parcela C-4 Nave |de obras civiles, etc.
4, 15190 A Corufia
Radiotrénica 14 calle3-51 zona |La ejecucion y mantenimiente de sistemas, equipos y componentes de 100% -
Moviles 10 Edif. Muranc telecomunicacion y transmision.
Guatelmala, 8.A.  [Center. Oficina
1003 Guatemaia
01010
Radiotrénica Guaymass, Senvicios de disefio, planeacion y consiruccion de infraestructura para 100% E
Méviles de Mexico, [Despacho 210 telecomunicaciones de telefonia celular y fija inalambrica y en general
SA.deCV. Colonia Roma el mantenimiento, instalacién de sistemas, equipos y componentes de
México D.F. felecomunicaciones para la emision, transmision y recepaion.
(Méjico)
Radiotronica <o Avda, da Paz, 925 Construccion, consultoria, proyectos, gestion mantenimiento y - 100%
Brasil, Ltda,. sala 1. Barrio explotacion de redes, estaciones, antenas e infraestructuras de radio
Utinga. Santo comunicaciones, telefonia y comunicaciones en general, asi como
Andre. Estado Sac |desarrollo e instalacién de soluciones avanzadas de comuniciones.
Paulo (Brasil)
Abradi Servicos,  |Avda. da Paz, 925 [Montaje, operacion, mantenimiento de equipos telefénicos, eiéclricos, - 100%,
S.A. sala 1. Barric mecénicos e industriales. La elaboracién de estudios y proyectos, asi
Utinga. Santo como la prestacion de servicios de asesoria can montajes,
Andre. Estado Sao |instalaciones telefénicas, eléctricas, mecanicas e industriales.
Paulo (Brasil)
Consiructora Avda, da Paz, 925 |Construcclon, consultoria, proyectos, geslion manteniniento y - 100%)|
Radar, Lida.. sala 1. Barrio explotacion de redes, estaciones, antenas e infraestructuras de radio
Utinga. Santc comunicaciones, telefonia y comunicaciones en general, asl como
Andre. Estado Sao |desarrollo e instalacién de scluciones avanzadas de comunicicnes.
Paufo {Brasily .




% Derechos de Vofo

Controlados pot 1a Sociedad

Dominzante
Sociedad Domicilio Actividad Directos Indirectos
Constructera de Rua Altc de Censiruecion, ampliacion, transformacion, instalacién y mantenimiento E 100%
Redes de Montijo, Lote 1 e [de cualquier estacion de redes de telecomunicaciones, Produccion,
Comunicagan e ZR/C Fraccao A ejecucitn y mantenimiento de sistemas, equipamientos y
Proyectos, Lida. 2975-619 componentes de telecomunicaciones para emision, transmision y re
Carmnaxide-Lisboa | -
(Pertugal)
Radicirénica de El [Jardines del Servigios de disefio, planeacion y construccion de infraestructura para - 100%
Salvador, S.A. de  |Volcan, 2. Pasaje  |telecomunicaciones de tetefonla celular y fija inalambrica y en genaral
C.V. 24 planta B14 el mantenimiento, instalacion de sistemas, equipos y componentes de
n°30. Nueva San  |telecomunicaciones para la emisidn, fransmisién y recepoicn
Salvador,
Tecder Grupc Vargas Busion, Proyectos, instalacion, renovacion y mantenimiento de sistemas, - 99,80%
Radiotrénica, S.A. |760. San Miguel.  |equipos y componentes gque utilicen como energia gases y fluidos
Santiago (chile) combustibies, en toda su extension , asi como aguetlos destinados a
la distribucion ylo utilizacién de agua pofable y saneamiento.
Radio CDS, 8.A.  [Vargas Buston, Proyectos, construccion, instalacion y mantenimienio de sistemas, - 50%
760. San Miguel.  |equipos y componentas de redes de transporte y distribucion de
Saniiago (chile) electricidad; la prestacion de servicios de valor afiadido a dichas
redes.
Avanzit Chile, Ltda. JAv. Apoquindo, Toda clase de coniratos relacionados con equipos de 100% -
3721 - pisoi3. telecomunicaciones inaldmbricas.
Comuna de las
Condes. Santiago
de Chile (Chile}
Tecder de La Habana 370. La construccion y montaje de redes, plantes, conductos e - 100%)|
Argentina, S.A. 1603 Villa Martelli.. |instalaciones de gas naturaj, fluidos energéficos y combustibles en
Buenos Aires toda su extension, agua, alcantarillados, y depuracidn de aguas y
(Argentina} cloacas.
Avénzit Rua da Consultoria, ingenieria y explotacion de redes y sistemnas, desarrollo 100% -
Tecnologia, Ltda. {Consolagao, 247 6°|de proyectos, “call Centres”, desarrollo de aplicaciones, asesoriay
andar. Sala 51, D |soporte técnico y implementacion de redes de postventa de redes y
Centro Estado Sao |sistemas de felecomunicaciones para operadoras.
Pauio (Brasil}
Avanzit Tecnclogia |Calle 932, Mo, 14-  |Consultoria, disena, implantacién y mantenimiento de postventa de - 100%
L SA 17 Oficina 502 soluciones *llave en mano”, para redes y sistemas de
Bogota DC telecomunicacion para cperadoras y ofras entidades con inversidn en
{Colombia) telecomunicaciones y ecnologias de la informasién.
Avanzit Ecuador, |Av. Amazconas N404{ Asescria en proyectas de construccidn, comercializacion, exportacion, 5%| 95%,
5.A. BO y NNUU, Edif.. [instalacion, reparacion y mantenimiento de sistemas, equipos,
Puerta del Sol, i° |componentes de eleciricidad, electrificacion, sefializacién vial y
pisc, Of 103. Quito |ferroviaria, actividades auxiliares del secior de la construccién,
{Ecuader)
Avanzit Wireless, [Avda. Leganas Ejecucién y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de 100% -
S.AU. Km.1,700. 28294  |telecomunicacidn para emision, transmision y recepeién de cualquier
Alcorcon (Madrid) [clase de informacién entre personas. Ejecucion y mantenimiento de
instalaciones eléclricas. Construccion de obras civiles. Asesoramianto
tecnico.




Avanzit, S.A. y Sociedades Dependientes (Grupo Avanzit)

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

1. Evolucién de los negocios y la situacion del Grupo

« Durante el ejercicio 2007, el Grupo Avanzit ha llevado a cabo la adquisicion de varias
compatfiias y ha conseguido su completa integracion operativa.

e Ademas, se ha conseguido una integracion del talento empresarial y de gestion que
supuso la incorporacion de los gestores/fundadores de las empresas adguiridas.

e Ha culminado la creacién de una empresa lider en el mercado de servicios v
contenidos audiovisuales, como es Vertice 360°, y se ha llevado a cabo su salida a.
cotizacién en Bolsa.

e El Grupo Avénzit ha terminado de organizarse operativamente en tres areas de
negocio, alrededor de su negocio tradicional, de Vertice 360° y de Naverggi.

+ El Consejo de Administracion, en su reunion de 20 de septiembre de 2007, decidio
iniciar las conversaciones necesarias para apalancar el negocio tradicional en un gran
grupo industrial que le permita explotar en su totalidad el potencial que supone su
posicidn de mercado y su presencia internacional.

+ Se sigue trabajando en la recuperacion de los activos perdidos en el pasado, con
buenas perspectivas en el corto plazo. ‘ :

«  Se han desarrollado adecuadamente todos los aspectos corporativos aprobados en las
correspondientes Juntas de Accionistas celebradas en el afio, y, especialmente, las
encaminadas a conseguir la cotizacion en Bolsa de Vertice 360°, como la entrega de un
18% de la compaiifa a los accionistas de Avanzit como dividendo en especie. De esta
forma Avanzit posee ahora un activo de alto valor y monetizable con el gque no contaba
a principio del afio y en el que puede apalancar su crecimiento futuro.
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Resuitadqs 2007

o La cifra de ingresos del Grupo Avanzit del ejercicio 2007 asciende a 304.129 miles de
euros, frente a los 217.5677 miles de euros correspondientes al ejercicio anterior,
representa un incremento del 39,8%.

INGRESOS DEL GRUPO AV ANIIT
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« El beneficio de explotacion antes de amortizaciones, intereses e impuestos (EBITDA)
del Grupo asciende a 46.548 miles de euros, frente a los 26.383 miles de euros del
ejercicio 2008, lo que supone un crecimiento del 76,4 % y representa un 15,3% de la
cifra de ingresos.

EBITDA DEL GRUPO AVANZIT
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« El resultado del ejercicio atribuido a ta Sociedad Dominante del ejercicio 2007 asciende
a 15.986 miles de euros, un 4,6% mas que en el ejercicio anterior.
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2. Evolucién previsible det Grupo
La evolucién de las tres grandes areas de negocio es a siguiente:

AVANZIT NEGOCIO TRADICIONAL (INFRAESTRUCTURAS ¥ TECNOLOGIA)

Unidad de Negocio INFRAESTRUCTURAS

Actividad centrada en ingenieria, disefio, ejecucion -y mantenimiento de redes de
telecomunicaciones (telefonia fija, movil, ADSL, fibra optica, efc.), electricidad, gas, agua,
petréleo y otras infraestructuras de servicios e industriales.

En cuanto a la actividad de infraestructura de telecomunicaciones en Espaiia, lo mas
destacable es la firma de un nuevo contrato con Telefénica por cinco afios prorrogable por
hasta otros cinco en funcion del cumplimiento de los parametros de servicio y calidad
exigidos. Este contrato supuso un crecimiento respecto a la actividad que la compafila tenia
asignada anteriormente, y ademas contempla la instalacion y mantenimiento de fibra optica
hasta los hogares, proyecto en el que Telefonica proyecta unas inversiones multimillonarias
para mejorar el servicio a sus clientes, asi como el posible mantenimiento de la red de
telefonia maovil de la compaiiia.

INGRESOS Y EBITDAINFRAESTRUCTURAS
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" Como se puede observar, el grafico muestra un crecimiento constante y continuado en
todos los afios, crecimiento que se acentla gracias a las sinergias generadas con las
nuevas incorporaciones de los grupos Calatel y Elfer desde el 1 de enero de 2007.
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CALATEL aporta al Grupo Avanzit una mayor presencia geografica; un equipo técnico
multi-idioma, capaz de desarrollar proyectos en areas Nno hispanas; ampliacion de la
experiencia en infraestructura de redes de telefonia mévil, uno de los objetivos del Plan
estratégico; asi como una serie de acuerdos tecnolGgicos y partners de infraestructura
audiovisual.

Calatel desarrolla su actividad en el sector de instalacion y gestion de infraestructura
eléctrica, de telecomunicaciones moviles, fibra optica, hotelerfa vy audiovisual en
Centroamérica y Caribe lo que constituye un complemento perfecto a las actividades de
Avénzit Internacional. Asi, el Grupo Avanzit ha pasado a ser uno de los escasos
proveedores de servicios de construccion, operacion y mantenimiento de infraestructura de
telecomunicaciones capaz de cubrir desde México hasta Tierra del Fuego, incluido el Caribe
y Oceanla, con presencia en cuatro continentes y mas de 20 paises.

La adquisicién de Calatel ha supuesto igualmente la incorporacion de un equipo gestor de
gran calidad y espiritu emprendedor que ha asumido la responsabilidad de gestion de toda
la divisién internacional del Grupo.

En 2007 se han llevado a cabo por primera vez proyectos en paises como Guyana, Surinam
o Papua-Nueva Guinea, en donde se ha construido la red de telefonfa mévil GSM. En la
actualidad se espera cerrar las negociaciones para ampliar las operaciones en Oceania a
otros paises de la zona donde los operadores estan invirtiendo en el desarrollo de la red.

Para el 2008 esta planificado el comienzo de actividad en Honduras, y otros paises de
Centroamérica sin actividad en la actualidad, a consolidacidén y crecimiento en Portugal y
Marruecos, después de los cambios organizativos llevados a cabo, y se estd trabajando
para mejorar la presencia en el resto de Europa, y entrar en Oriente Medio, en palses como
Turquia, Egipto o Emiratos.

También se han conseguido afianzar la relacion con los grandes clientes como Repsol o
Endesa, y se han conseguido nuevos contratos que permiten fanto la diversificacion de
clientes como de actividades, De esta forma, por ejemplo, se ha entrado en el sector de
infraestructura minera de Peru, en el que se construye una central hidraulica y la
subestacion eléctrica adyacente.

En cuanto a la adquisicion de ELFER, grupo dedicado a la ingenieria, construccion y
mantenimiento de infraestructura ferroviaria y eléctrica con un ambicioso plan de
crecimiento para los préximos afios, ha permitido el cumplimiento del Plan de Negocio
establecido para esta division que tenia como objetivo convertirla en una empresa integrada
de ingenieria, construccion y operacion de todo tipo de infraestructuras.

Ademas, de los muchos contratos conseguidos en el afio que suponen una cariera
contratada de casi tres veces la existente a finales del 2006, ha permitido el inicio de
operaciones en el campo de las infraestructuras de energias renovables, y en concreto,
solar fotovoltaica y termosofar. En este campo en el que las inversiones se han crecido
exponencialmente en los ultimos afios y que tras el impulso de la Union Europea a su
desarrolio parece que tiene su futuro asegurado, el Grupo estd mostrando un gran
dinamismo para aprovechar las oportunidades que se le presentan, encontrandose
negociando importantes contratos de varias decenas de millones de euros que pueden
suponer un salto cualitativo en el tamafio global de la compafiia.
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Como efecto beneficioso de esta diversificacion, ademas, tenemos un incremento de los
margenes operativos y la rentabilidad, asi como una reduccién de la dependencia de
Telefonica, que confirman lo acertado de la estrategia establecida en el Plan Estratégico.

A modo de ejemplo, alguno de los principales clientes de esta unidad de negocio son: ADIF,
Sacyr-Neopul, Dragados-Cymi, Comsa, Metro de Sevilla, Ferrocarrils de la Generalitat,
Endesa, Repsol, Odebrecht, Metrogas, Aguas de Antofagasta, Digicel, América Movil,
Ministeric de Justicia de Jamaica, etc. '

Unidad de Negocio TECNOLOGIA

Actividad centrada en trabajos de ingenierfa, construccién y operaciones de redes
corporativas o de operadoras de Ultima generacion, disefio e integracion de sistemas,
servicios de outsourcing y servicios avanzados como operacion y supervision de red.
Realiza igualmente trabajos de planificacion, consultorfa y gestion integral de proyectos
basados en la aplicacion de las dltimas tecnologias de seguridad, video |IP, cartografia,
mavilidad, redes audiovisuales, etc.

INGRESOS Y EBITDA AREA TECNOLOGIA
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La actividad se ha visto muy afectada por fa ultima fase de restructuracién operativa,
consistente en la renovacién de! equipo comercial (preventas y ventas) en su practica
totalidad, lo que ha dotade a la compafiia de una renovada capacidad de comercializacion
que se ha visto reflejada en la cifra de contratos cerrados a 31 de diciembra de 2007, con un
crecimiento del 40% respecto a la cifra de 31 de diciembre de 2006. Este hecho hace ser
muy optimistas respecto a la evolucion de la cifra de negocios esperada para 2008.
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También se ha producido una mejora en los margenes de comercializacion y EBITDA por
una esfricta optimizacion de fa gestion de los recursos, lo que ademas supone una ventaja
competitiva en las licitaciones, y por la realizacidon de proyectos de mayor valor afadido
basados en el conocimiento, como la consultoria y gestion de proyecto de la Ciudad de la
Justicia de Madrid o el proyecto de digitalizacion de la base documental historica de la
Comunidad de Madrid.

Otro hecho relevante ha sido la capacidad de la compafiia para asociarse con compafifas
complementarias para mejorar su capacidad comercial. £n esa linea, muy recientemente la
UTE formada con Telefonica Soluciones se ha adjudicado el disefio, construccion y puesta
en marcha de la red de comunicaciones de la nueva terminal def Aeropuerto de Malaga, por
unos 15,5 millones de euros.

Otro aspecto importante que estaba considerado en el Plan de Negocios de Tecnologia era
fa iniciativa de que Avanzit serfa uno de los catalizadores del imparable proceso de
consolidacién del sector, inmerso en una maduracion y transformacion que hace necesaria
la formacién de un gran grupo de tecnologia espaiiol que pueda afrontar las inversiones en
[+D necesarias para estar en vanguardia, asi como para competir con las grandes
_multinacionales y estar presentes en sectores clave como la seguridad, la defensa, la
aerondutica o Ia industria asrospacial con garantfas de éxito.

VERTICE 360 GRADOS

Vértice 360° surge como iniciativa det Grupo Avanzit, gue a partir de Telson y Videoreport,
de las que era propietario, decide crear un grupo que cubra toda la cadena de valor del
negocio audiovisual desde el alquiler de medios técnicos para la produccién hasta la
postproduccion y emision, pasando por todas las actividades de generacion de contenidos.

Para ello, y a lo largo de los ultimos dieciocho meses ha ido integrando diferentes
sociedades: Manga Films (distribucion  cinematogréfica), Telespan  {produccion
cinematografica) y Notro Films, asl como sus respectivas filiales (produccion de cine,
television y teatro y distribucion de cine).

Se crea asi el grupo con la vocacion de hacer un “spin-off” del mismo y conseguir que la
compafiia comience a cotizar en los mercados de forma independiente (lo que se consiguio
el dia 19 de diciembre de 2007}, que nos permita liderar el proceso de concentracion que se
esta produciendo en el sector audiovisual mediante la integracion de nuevas compafiias.

Los ingresos de explotacion de subgrupo Vertice en 2007 crecen un 34,4%, respecto al
ejercicio precedente, para situarse en 108,8 millones de euros.

El EBITDA del subgrupo en 2007 fue de 33,6 millones de euros, un 1,9% inferor al
registrado en 2006. Excluyendo resultados no recurrentes, el resultado bruto de explotacion
hubiese crecido un 5,5%.
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Los cambios en el perimetro de consolidacion, asi como el proceso de salida a Bolsa, han
hecho que el 2007 haya sido un afio en el que, ademas del desarrollo del negocio en cada
una de las lineas de actividad, se hayan acometido ofros muchos proyectos que influiran
positivamente en los resultados futuros:

- Creacién de una estructura corporativa y definicion de la estructura de gestion
con un equipo de reconocido prestigio en el sector.

. Unificacién fisica de las compafifas (tanto en Madrid como en Barcelona) que
facilita la integracion de equipos y mejora la eficiencia.

- Definicion de criterios de actuacién para la blsqueda de sinergias.

- Desarrolfo de una importante labor comercial de presentacion del grupo.

Todos los proyectos de integracion, organizacion y reduccion de costes flevados a cabo en
la compafiia junto con las buenas perspectivas sectoriales para el area de contenidos nos
permiten afrontar el futuro con optimismo no solo por ! crecimiento organico previsto sino
por la integracion de nuevas compafilas al perimetro de consolidacion.

En el 4area de servicios, las sinergias con el resto del grupo, la apertura de nuevas lineas de-
actividad (sonido y luces), la intensa labor comercial desarrollada y la tendencia a la
externalizacién por parte de los “carriers”, nos hace presupuestar crecimientos en el entorno
del 30% y mejoras importantes de margen por la utilizacion mas eficiente e intensa de los
recursos actuales.

En el 4rea de television, la integracion de un afio completo de actividad y el buen arranque
que la compafiia ha tenido en el mundo de la ficcion las buenas perspectivas gue tenemos
en areas de entretenimiento nos haran ser capaces de duplicar nuestra facturacion
alcanzando margenes EBITDA de dos digitos.

En el &rea de cine, y si bien a nivel de resultados sera una actividad con pérdidas en el
2008, nuestro objetivo es ser capaces de generar caja, participar en la produccion de mas
de 5 proyectos, mejorar la explotacion del gran catélogo de que disponemos (3.867 titulos) y
desarrollar nuevas formas de explotacion ligadas a las nuevas tecnologias y a las nuevas
herramientas de marketing.

También el area de teatro crecerd como consecuencia del estreno de Grease en Madrid a
partir de septiembre y el lanzamiento de nuevas obras de texto.

Ademas, su presencia en Bolsa, permite a Vértice 360 acelerar su plan de crecimiento, tanto

organico, como corporativo, para lo que se encuentra en conversaciones con varias
compaiilas, esperando cerrar nuevas incorporaciones a lo largo de afio 2008.
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NAVERGG!

En cuanto a la tercera unidad de negocio de Grupo Avanzit, cenfrada en los productos y
servicios mas innovadores y especialmente enfocados a la telefonia movil, se constituy¢ la
sociedad Naverggi, Sk, que agrupa las participaciones accionariales tanto en Navento como
en Berggi, vy que hara de compafiia matriz de las nuevas empresas ¢ue se puedan
incorporar al proyecto en préoximas fechas.

Esta estructura societaria responde al Plan de Negocio presentado a los inversores y
analistas el 31 de octubre de 2007, en el que se explicaba extensamente las caracteristicas
y objetivos, tanto cualitativos como cuantitativos, que se fijaban para esta nueva unidad de
negocio.

Con Naverggi, Avanzit quiere ser una de las compafias lideres a nivel mundial en el
lanzamiento de contenidos y servicios para las comunidades de usuarios sobre telefonia
movil, para lo que espera aportar fos recursos necesarios tanto para su desarrollo propio,
como la incorporacién de nuevas compafias gue aceleren el crecimiento y el desarrollo
estratégico.

Navenfo

Navento ha dedicado el afio 2007 a finalizar el disefio de los distintos dispositivos
disponibles para cada necesidad y segmento de mercado, iniciando su produccion y
comercializacion; a completar el software de acceso al servicio desde ordenadores fijos,
portatiles o teléfonos moéviles, y a completar el equipo humano y la estructura que le permita
hacer frente al crecimiento de clientes y usuarios con niveles méaximos de calidad.

También se han llevado a cabo las negociaciones necesarias para establecer una red de
partners, tanto en Espafia como en diferentes paises, que aceleren el crecimiento, aseguren
el rapido despliegue comercial y aporten los recursos de marketing necesarios en cada
mercado. En esta linea, se han firmado acuerdos de comercializacion 'y distribucion con
empresas que facilitan el acceso y cercania a cada segmento de mercado o zona
geografica, y con socios locales en Alemania, Francia, italia o México.

Para un mercado clave como los Estados Unidos de América, se ha firmado un acuerdo con
Berggi que se describe extensamente en el punto siguiente.

En los meses de agosto y septiembre de 2007 se encargd una evaluacion de la compaiia,
del mercado potencial y de las estrategias de comercializacion a la consultora estrategica
Monitor, que confirmé la inexistencia de una compafifa capaz de prestar todos los servicios
integrados como Navento sobre multitud de dispositivos, incluyendo, de forma
absolutamente novedosa, los teléfonos moviles con GPS, asi como recomendé las mejores
vias para su éxito comercial.

65




Desde ese momento, se viene trabajando en la ejecucion de ese plan estratégico, que
supuso concentrar la actividad comercial en cuatro segmentos: Nifios entre 6 y 12 afios;
Mayores y discapacitados; seguimiento y control de flotas y activos de valor; y antirrobo
para coches y motos. Tras un extenso analisis, dicho plan contemplaba que solo en Espafia
existe un mercado potencial de al menos 1,3 millones de usuarios dispuestos a utitizar los
servicios, y que Navento alcanzaria una cuota de mercado de 1, 3y 5% respectivamente en
los tres proximos aiios.

Ademas, se definlan cuatro mercados internacionales prioritarios (Alemania, italia, México y
USA), a los que se les suma China por su caracter estratégico y de tamafio de mercado, asi
como porque Naverggi ya cuenta con oficina y equipo humano en el pais.

Conocidos y reputados analistas def sector tecnolégico como Gartner, Forrester o Insight
coinciden en comentar que los servicios de localizacién por GPS son la nueva tendencia
que demandan los usuarios de telefonia mévil, con un mercado que vera como por ejemplo,
en Europa en el afio 2011 habra mas de 500 millones de teléfonos con GPS v los servicios
de localizacion alcanzaran 420 millones de usuarios en un sector que movera 59.000
millones de dolares en todo el mundo.

En linea con ese andlisis, Navento viene tiempo trabajando en establecer los
correspondientes acuerdos con operadoras de telefonia movil tradicionales y virtuales para
la oferta conjunta de servicios y la aceleracion de la utilizacién de la innovacién tecnologica,
por lo que se espera que a lo largo de 2008 las negociaciones que se astan manteniendo
den sus frutos y se materialicen en un réapido crecimiento de los usuarios.

Bergai

En el mes de marzo de 2007, Navento alcanzé un acuerdo con Berggi para la
comercializacion del servicio en USA y otros mercados como Turqufa, y para ello Berggi
tomaria un 10% del capital de Navento USA. A su vez, Avanzit invertiria 3 millones de
dolares en la toma de una participacion en Berggi.

Con posterioridad, y una vez analizadas las sinergias tecnologicas y comerciales enfre
ambas tecnologias, en el mes de julio se firmé un nuevo acuerdo por el que la inversion total
de Avanzit en Berggi se elevaria a 8 millones de délares, alcanzando alrededor de un 30%
del capital, y convirtiéndose en el primer accionista de la compafiia.

Tanto los Administradores de Berggi como log de Avanzit tienen la intencion de sacar a
cotizar en Bolsa la compaiiia en Estados Unidos.

Berggi es un servicio de e-mail, mensajeria instantanea y contenidos personalizados en el
teléfono moévil con mas de 2.000.000 de usuarios en todo el mundo, con un ritmo de
crecimiento de mas de 15.000 usuarios al dia. El servicio funciona en todo tipo de telefono
movil y es independiente del operador de telecomunicaciones al basarse en la conexién
internet del aparato. '
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Berggi ha desarrollado también la tecnologla necesaria para la colocacion y monitorizacion
de la publicidad personalizada no intrusiva que comercializa en sus aplicaciones en el movil.
De hecho siguiendo los estandares de las herramientas de Google, las herramientas de
Berggi permiten una micro segmentacion de usuarios mucho mas elevada de lo habitual. En
particular, en los servicios de Navento US, las herramientas de publicidad de Berggi
permiten el envio de publicidad geolocalizada, en funcion de la posicion geografica del
usuario en cada momento. Berggi espera firmar los primeros contratos de publicidad
durante el primer trimestre del 2008 en Estados Unidos '

La segunda linea de ingresos de Berggi se basa en los llamados servicios premium.
Durante el segundo y tercer trimestre Berggi lanzara una nueva version avanzada de su
producto bésico de mensajerfa y de email que inchiye funcionalidades mas avanzadas para
telefonos de alta gama, asl como una nueva version de acceso a videos y contenido
multimedia a través del teléfono movil. Ambas lineas de productos estan enfocadas en
maximizar los ingresos a través de los servicios Premium.

Berggi desarrolia su negocio a través de dos lineas de negocio diferenciadas, De un lado, a
través de la unidad de Berggi GO, Berggi distribuye sus servicios directamente al usuario
final. Es en esta unidad de negocio donde se han alcanzado los 2 millones de usuarios, vy
donde se espera alcanzar los 6 millones de usuatios durante 2008.

La segunda linea de negocio es Berggi Partners. Berggi distribuye y comercializa sus
productos y servicios a través de partners con una posicién de liderazgo en una
determinada zona geografica o una determinada comunidad de usuarios. A modo de
ejemplo, el partner de Berggi en China es Sina Corporation, compariia cotizada en Nasdaq,
(Nasdaq:SINA), con un valor de capitalizacion bursatil de 2.000 millones de ddlares y con
mas de 200 millones de usuarios registrados en su servicio de acceso a internet. Ei
acuerdo con Sina permitira a Berggi distribuir servicios moviles a través de la plataforma
SINA GO. El primer setvicio de mobile mail empezara a distribuirse a principios de Marzo,
momento a partir de! cual se espera un gran crecimiento de usuarios, v, por la tanto, de
ingresos para la compairiia.

En esta linea de negocio, Berggi se encuentra negociando y espera desarvollar al menos
otro partner del calibre de Sina durante 2008.

Navento US

En el ultimo trimestre del afio, siguiendo el acuerdo alcanzado entre Navento y Berggi en el
mes de marzo de 2007, se constituyd Navento US, LLC en Estados Unidos, llevandose a
cabo con posterioridad una ampliacion de capital por la que Berggi invirtie 3 millones de
délares y tomo una participacion del 10% en la compafiia.
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Navento US es la comparifa encargada de explotar las sinergias comerciales enfre Navento

y Berggi, por lo que esta desarrollando desde el inicio servicios moviles gue integran

localizacion y mensajeria entre usuarios de redes sociales. El concepto de comunidad de
usuario y de red social ha mostrado ser clave durante el 2007 fundamentatimente a partir de

la toma de participacion de Microsoft en Facebook que valord dicha compafila en mas de

15.000 miliones de dolares, observandose una creciente atencion de todas las grandes

compaiiias de! sector por conseguir entrar en la prestacion de estos servicios.

La sede de Navento US se encuentra en Palo Alto en California, en el corazon de la
innovacion, en plena ebullicion del concepto de comunidades sociales, lo gue le permite
participar y ser parte activa de las Ultimas tendencias tecnologicas y de modelo de negocio.

Navento US esta incorporando en ef primer semestre del aflo a las personas clave,
provenientes de compaiiias lideres de Internet, lo que le permite la puesta en marcha casi
inmediata de los primeros servicios de localizacién para comunidades. Equipos de Navento,

Berggi y Navento US estéan ya trabajando para lanzar el primer servicio de localizacion y
entretenimiento que permitira a cualquier usuario de Navento comunicar su posicién en
tiempo real a los miembros de su comunidad.

Simultaneamente Navento US esta empezando a desarrollar las alianzas necesarias con
ofras conocidas comunidades sociales para la prestacion de los servicios a sus miembros,
asl como creando servicios de localizacién y mensajeria centrados en el entretenimiento
para el sector residencial. Navento desplegara un mapa completo de estos servicios durante
todo el 2008.

Navento US distribuira el servicio basico de comunicacién y localizacion de usuarios en
redes sociales de forma gratuita, pero cobrara como sarvicio Premium todos los servicios
adicionales como por ejemplo los servicios de alertas especificas de posicién, cercania de
otros miembros de la red social y publicidad geolocalizada.

Navento US tiene pensado distribuir sus servicios tambien a fravés de operadores moviles y
operadores virtuales, que ven en los servicios de Navento US una forma inmediata de

aumentar el trafico de datos en sus redes, asi como a la base de clientes de Berggi y de los
partners de Berggi.

3. Exposicion al riesgo
a) Riesgo de incumplimiento de los Convenios de Acreedores

Los Administradores del Grupo estan analizando las mejores alternativas financieras y
operativas con respecto a la deuda aplazada de las diferentes sociedades.

Durante el primer trimestre de 2008 se estan acometiendo los pagos de los segundos
plazos de Avanzate y Avanzit Tecnologia y el tercer plazo de Avanzit Telecom.

Avanzit Telecom realizé una propuesta de pago anticipado en 2007 de la deuda total con
alta aceptacion. ' .
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b)

d)

Expasicion al riesgo de dependencia

Algunas sociedades integrantes del Grupo Avanzit tienen, por razén de actividad, una
dependencia importante de determinadas compafifas o de determinados sectores de
actividad. '

De acuerdo con el Plan Estratégico, una de las principales lineas de actuacion es la
diversificacion de clientes, productos, actividades y sectores. En el 2007 se ha conseguido

'que el peso de telefonia fija dentro del Grupo no supere el 25% de la cifra de negocios,

siendo el 75% restante correspondiente a trabajos de ingenierfa, construccion, ferrocarril,
operacién y mantenimiento de otro tipo de infraestructuras, como redes de gas,
electricidad, agua y saneamiento, o vias y autopistas.

Riesgo derivado de compensacion incompleta  de créditos fiscales por bases
imponibles negativas e impuestos anticipados

Los Administradores del Grupo estdn plenamente convencidos de que los resultados
futuros permitiran la recuperacion de los créditos fiscales e impuestos anticipados en los
plazos fiscales vigentes (vencimiento en 15 afios).

Oftros rlesgos con incidencia en el Grupo

- Exposicion al riesgo de crédifo
La exposicion mas relevante del Grupo al riesgo de crédito es en relacion a los saldos de
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Los importes se reflejan en el balance
de situacion netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccion del Grupo
en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno

economico actual.

En relacion con las cuentas por cobrar, el Grupo minora el riesgo de crédito mediante la
factorizacion sin recurso de las cuentas a cobrar.

El riesgo de crédito de fondos liquidos e instrumentos financieros derivados es limitado
porque las contrapartes son entidades bancarias de publico reconocimiento.

- Exposicion al riesgo de interes
Determinados pasivos financieros estan sometidos al riesgo de valor razonable por tipo de
interés (pasivos de la deuda concursal). El resto de deudas con entidades financieras se
encuentran referenciadas a un tipo de interés de mercado. El Grupo no tiene contratada
ningun tipo de cobertura en relacién al tipo de interés.

- Exposicion al riesgo de cambio

El riesgo del Grupo relacionado con las variaciones en los tipos de cambic esta

“basicamente relacionado con las entidades del Grupo ubicadas en el extranjero. El Grupo

no tiene contratada ningtin tipo de cobertura en relacién con el riesgo de cambio.
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- Exposicién al riesgo de pleitos

Otro de los principales objetivos de los nuevos Administradores ha sido la reduccion de los
conflictos judiciales y el inicio de procesos encaminados a la recuperacion de los activos
que la compafifa perdio en el pasado, no descartando la exigencia de responsabilidades
civiles y penales correspondientes, en su caso.

Por lo tanto, no.solo no se espera el incremento de riesgos derivados de conflictos
judiciales, sino muy al contrario, la resolucion de los existentes en términos positivos para el

Grupo, v la interposicion de nuevas actuaciones que en cualquier caso buscaran el impacto
positivo en sus cuenias.

Hechos posteriores al cierre del ejercicio

No se ha producido ningun acontecimiento importante para el Grupo después del cierre del
gjercicio y hasta la formulacion de las cuentas anuales consalidadas.

Adquisicion de acciones propias

" Al 31 de diciembre de 2007 e! Grupo tiene 7.397.574 acciones propias por valor de 37.872

&

miles euros, habiéndose obtenido a lo largo del afio unas plusvalias por su gestion de 4.578
miles de euros. Las operaciones realizadas en el ejercicio 2007 con acciones propias se
describen en la Nota 10.d de la memoria consolidada adjunta.

Actividades en materia de Investigacion y Desarrolio

La sociedad Navento Technologies, S.L., sociedad en la vanguardia de la nueva era de la
localizacién, con aplicaciones y uso de la tecnologia mas avanzada, junto con el apoyo de
su accionista de referencia, ‘se encuentra capacitada para liderar el desarrollo de esta nueva
area de negocio, alcanzando en este sentido diferentes acuerdos con las mayores
compaiiias mundiales del sector.

Uso de instrumentos financieros por el Grupo

El Grupo no utiliza instrumentos financieros que impliquen riesgo de tipo de interés, tipo de
cambio, etc, salvo los desglosados en las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

. L.a Estructura de Capital

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 5 de los Estatutos Sociales, el capital social
de Avanzit, S.A. esta compuesto por 214.098.341 acciones de 0,50 euros de valor nominal
cada una, todas ellas de una misma clase y serie, totalmente suscritas y desembolsadas.
Las acciones estan representadas por anotaciones en cuenta y tienen los mismos derechos.

. Restriccion a la Transmisibilidad de Acciones

No hay restricciones legales ni estatutarias para la adquisicion o transmision de las acciones
representativas del capital social.
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10. Participaciones Significativas en el Capital, directas o indirectas

Las participaciones significativas en el capital, directas o indiréctas, exchluidos los
Consejeros al 31 de diciembre de 2007 gue figuran en la pagina web de la CNMV son:

D. JAVIER TALLADA GARCIA DE LA FUENTE 1,123% 13,470% 14,593%

(*y A traves de:

RUSTRADUCTUS, S.L. 6,357%

RUSTRAINVEST, S.A. 7.113%

Miembros del Consejo de Administracion de la sociedad, que posean derechos de voto de
las acciones de la sociedad:

D. ROBERTO CUENS MESON 0% 0,993% 0,993%
D. VICTOR FRIAS MARCOS 7.584% 1,213% 8,797%
[7. SEBASTIAN FRIAS MARCOS 1,853% 0% 1,853%
D. JULIO LOPEZ CASTARO 0,238% 0,101% 0,339%
D. JOSE AURELIANO RECIO ARIAS 0,004% 0,003% 0,170%
RUSTRADUCTUS, S.L. 5,750% 0,607% 6,357%
RUSTRAINVEST, S.A. 6,739% 0,374% 7,113%

11. Restriccién ai Derecho de voto

No existen restricciones para el ejercicio de los derechos de voto.

12. Pactos Parasociales
La Sociedad Dominante no tiene conocimiento de que existan pactos parasociales

celebrados entre accionistas. Tampoco tiene conocimiento de que existan acciones
concertadas entre los accionistas.
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13. Normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del
Consejo de Administracion y a la modificacion de los estatutos de la
Sociedad Dominante

Son las que figuran en los Estatutos Sociales y en el Reglamento del Consejo de
Administracion. En consecuencia, el nombramiento de los miembros del Consejo de
Administracion corresponde a la Junta General de Accionistas, de acuerdo con lo
establecido en la Ley de Sociedades Andnimas y en los Estatutos Sociales. En caso de
producirse vacantes, el Consejo puede designar, de entre los accionistas, las personas
que hayan de ocuparias hasta que se retina la primera Junta General.

Las personas que se propongan para el cargo de Consejero tienen que reunir los
requisitos que en cada momento establezcan fas disposiciones legales vigentes y los
Estatutos Sociales, ademas de gozar de reconocido prestigio profesional y de poseer los
conocimientos y la experiencia adecuados para el desempefio del cargo.

No pueden ser Consejeros de la Sociedad quienes se hallen incursos en las prohibiciones
y en las causas de incompatibilidad que establezca la legislacion aplicable.

Las propuestas de nombramiento o de reeleccion de los Consejeros que se eleven por el
Consejo a la Junta General de Accionistas, asl como su nombramiento provisional por
cooptacion, deben ir precedidas del correspondiente informe de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones.

El plazo estatutario de duracion del cargo de consejero es de cinco aftos, pudiendo ser
reelegidos indefinidamente por periodos de igual duracién. Vencido el plazo, el
nombramiento caducara una vez se haya celebrado la siguiente Junta General o haya
concluido el término legal para la convocatoria de la Junta General Ordinaria.

Los Consejeros designados por cooptacién deberan ser ratificados en su cargo en la
primera Junta General que se.celebre con posterioridad a su designacion.

Los Consejeros cesaran en su cargo cuando lo decida la Junta General, cuando
comuniquen su dimision a la sociedad y cuando haya transcurrido el periodo para el que
fueron nombrados.

En cuanto a la reforma de los Estatutos Sociales es una competencia exclusiva de la Junta
General de Accionistas (articulo 14.e de los Estatutos Sociales), y se rige por lo dispuesto
en los articulos 144 a 150 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, sin
ninguna especialidad.

Exige la concurrencia de los siguientes requisitos establecidos en la Ley:

Que los administradores o, en su caso, los accionistas autores de la propuesta
formulen un informe escrito con la justificacion de la misma.

- Que se expresen en ka convocatoria con la debida claridad los extremos que hayan de
modificarse. :

- Que en el anuncio de convocatoria se haga constar el derecho que corresponde a
todos los accionistas de examinar en el domicilio social el texto integro de la
modificacién propuesta y del informe sobre la misma y de pedir la entrega o el envio {
gratuito de dichos documentos.

- Que el acuerdo sea adoptado por la Junta de conformidad con lo dispuesto por el
articulo 103 de la Ley de Sociedades Andnimas.
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- En todo caso, el acuerdo se hara constar en escritura publica que se inscribira en el
Registro Mercantil y se publicara en el Boletin Oficial del Registro Mercantil.

14, Poderes de los miembros del Consejo de Administracién y, en particular, los
relativos a la posibilidad de emitir o recomprar acciones

{a Junta General de Accionistas celebrada el 7 de mayo de 2007 acord6 autorizar al
Consejo de Administracion para la adquisicion derivada de acciones propias por parte de
la Sociedad, en los términcs previstos por la legislacion vigente.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 27 de los Estatutos Sociales y 10 del
Reglamento del Consejo de Administracion, el Presidente del Consejo de Administracion
llevara en todo caso, la méxima representacion de la Sociedad y del propio Consgjo y en
el ejercicio de su cargo, ademas de las facultades que le correspondan por Ley y por los
Estatutos.

El Consejero Delegado tiene delegadas todas las facultades del Consejo de
Administracion, excepto las indelegables.

15. Los acuerdos significativos con cambio de control de la Sociedad a raiz de
una oferta ptblica de adquisicion

No existen acuerdos de estas caracteristicas.

16. Acuerdos con Consejeros, Direcciéon y Empleados que dispongan
indemnizaciones

Los contratos de los Consejeros y Altos Directivos de los que dispone Avanzit, S.A. en la
actualidad no contienen clausulas de indemnizacion alguna.

l.os contratos de los empleados ligados a Avanzit, S.A. por una relacion laboral comun
generalmente no contienen clausulas de indemnizacion especificas, por lo que, en el
supuesto de extincién de la relacion laboral resultard de aplicacion la normativa laboral
general,
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DILIGENCIA DE FORMU}.AC!ON DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE
AVANZIT, 8.A. E INFORME DE GESTION

Las presentes Cuentas Anuales Consolidadas de Avanzit, S.A., integradas por el balance de
situacién, ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria consolidados correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2007, asi como el informe de gestion consolidado han sido
formulados por el Consejo de Administracion en su reunion de 28 de marzo de 2008, con vistas a
su posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas. '

Dichas Cuentas Anuales e Informe de Gestibn estan extendidas en 73 hojas de papel,
numeradas y correlativas, que han sido visadas todas ellas por el Presidenie y Consejero
Delegado y en esta Ultima pagina firmadas por todos los Consejeros dela Sociedad Dominante.

Rustradudtls, SL representada por: ARustrajnves}SA r prgs’éntada por
D. Jayier Tallada Garcia de la-Fuente D. Josg Mdnuel Afrojo Botija
Pres}&ente ? A Consalarn -
D. [ifiio Lopez Castafio) b, Josk Reio/gﬁs ~ -
Conpejero Delegado Consejerc .7
7
D. Jos& Her;er’o de Egafia. \g oberto Cuens Mesonero
ané’ejero Qpsejero
D. Ermesto Mata Lépéz D. Victor Frias Marcos
Consejero Consejero
/" D. lorge Nidta Jiménez D. Enrique Lahuerta Trever
/ Consegjero Secretario-del Consejo, no Consejero
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