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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Sociedad AVANZIT, S.A.:

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de Avanzit, S.A. que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas. Nuestro trabajo no incluyé la auditoria de las cuentas anuales de la sociedad,
controlada por Avanzit, S.A., Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (Anexo 1) en cuya
sociedad Avanzit, S.A. mantiene una inversion que representa aproximadamente un 17%
del total de sus activos. Las cuentas anuales consclidadas de Vértice Trescientos Sesenta
Grados, S.A, han sido auditadas por ofros auditores (véase Anexo 1) y nuestra opinién
expresada en este informe sobre las cuentas anuales de Avanzit, S.A. se basa, en lo
relativo a dicha inversién Gnicamente en el informe de los ofros auditores.

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2008 son las primeras que los Administradores
de Avanzit, S.A. formulan aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007. En este sentido, de acuerdo con lo establecido en la Disposicion
Transitoria Cuarta, apartado 1 del citado Real Decreto, se ha considerado como fecha de
transicién 1 de enero de 2007 y, en consecuencia, se presenta, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria de
las cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2008, las correspondientes al
gjercicio anterior, qué han sido obtenidas mediante la aplicacién del Plan General de

_Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007. Consecuentemente, las cifras

correspondientes al ejercicio anterior difieren de las contenidas en las cuentas anuales
aprobadas del ejercicio 2007 que fueron formuladas conforme a los principios y normas
contables vigentes en dicho ejercicio, detalléndose en la-nota 2a) de la memoria una
explicacién de las principales diferencias enire los critetios contables aplicados en el
ejercicio anterior y los actuales, asl como la cuantificacién del impacto que produce esta
variacién de criterios contables en el patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre de
2007 y en los resultados del ejercicio 2007. Asi mismo difieren de las contenidas en las
cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2007 debido al registro contable de la correccién
efectuada segln se indica en la nota 2c) de la memoria con caréacter retroactivo. Nuestra
opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2008. Con fecha 31 de
marzo de 2008 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2007, formuladas de conformidad con los principios y normas
contables generalmente aceptados en la normativa espariola vigentes en dicho gjercicio, en

- el que expresaron una opmxon con salvedades.

Avéanzit S.A,, de acuerdo con la normativa en vigor, ha formulado separadamente sus
cuentas anuales consolidadas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NiIF) adoptadas por la Unién Europea sobre las que hemos emitido, con fecha
15 de abril de 2008, nuestra opinién de auditoria en la que expresamos una opinién con una
incertidumbre. En la nota 2b) de las cuentas anuales adjuntas, se indican el resultado
consolidado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante y el patrimonio neto consolidado
al cierre del gjercicio. '
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4, Avanzit, S.A. y sus sociedades dependientes vienen desarrollando su plan de negocios en
base al cual los Administradores han venido considerando razonable la recuperacién de los
créditos fiscales reconocidos (nota 11 de la memoria). Sin embargo el deterioro del entorno
econémico Y financiero puesto de manifiesto en el segundo semestre de 2008 ha producido
una ralentizacién de las actividades del Grupo provocando que no se alcanzaran las
previsiones establecidas para dicho ejercicio y un retraso en sus expectativas. No obstante,
el Grupo ha mantenido su apuesta estratégica en las areas en las que desarrolla sus
negocios, ha reenfocado determinadas unidades operativas, ha reforzado el equipo
directivo, y como se detalla en la notas 7 a) de la memoria, se encuentra en proceso de
consolidacién de su estructura financiera. En este contexto, los Administradores de la
Sociedad han decidido mantener registrados impuestos anticipados y créditos fiscales
generados por la misma en el epigrafe “Activos por impuestos diferidos” del balance de
situacion al 31 de diciembre de 2008 por un importe que asciende a 49,8 millones de euros
cuya recuperacion esta sujeta a que se alcancen las expectativas del Grupo reflejadas en su
plan de negocios conforme a su desarrollo actual. Adicionalmente, el informe de auditorfa de
la sociedad filial Avanzit Telecom S.L.U. refleja que la recuperacion de parte de los
impuestos anticipados y créditos fiscales registrados en sus cuentas anuales por importe de
22,3 millones de euros esta asimismo sujeta a que se alcancen las expectativas
mencionadas anteriormente. :

5. En nuestra opinién, basada en nuestra auditorfa y el informe de los ofros auditores (véase
Anexo 1), excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se
conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el parrafo 4 anterior, las
cuentas anuales del gjercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Avénzit S.A. al 31 de diciembre
de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de
los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién
adecuada, de conformidad con los principios y normas contables generalmente aceptados
en la normativa espafiola que resultan de aplicacion, y que guardan uniformidad con los
aplicados en la preparaci6n-de las cifras e informacion correspondientes al gjercicio anterior
que se han incorporado a efectos comparativos en estas cuentas anuales.

6. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado irforme de gestion
concuerda con [a de las cuentas anuales del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores

" se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad. '

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
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Pedro Richi
Socio - Auditor de Cuentas

15 de abril de 2008
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Avanzit, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestién
correspondientes al ejercicio 2008
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AVANZIT, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007

(Miles de Euros)

12. Ingresos financieros 361 298
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros 361 298
13. Gastos financieros {917) {505)
a) Por deudas con empresas del grupo y asocladas l
b) Por deudas con terceros (917} {505)
14. Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 1.941 13.187
a) Cartera de negociacidn y ofros 1.941 13.187
15. Diferencias de cambio 4]
18. Deterioro y resultados por enajenaciones de instrumentos financieros 2.008 (34)‘
a) Deterioros y pérdidas (300) (3.801)
14 2.308 3.7687

b) Resultados por enajenaciones y otras

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2008 2007
A. OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 14 3.286 | 2.232
4. Aprovisionamientos {61) {2286)
a) Consumo de mercaderias )] (18)
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y ofros aprovisionamientos (52) (208)
' 6. Gastos de personal 14 {3.337) {2.718)
a) Sueldos, salarios y asimilados {2.504) (2.435)
b) Cargas sociales : (433) (283}
7. Otros gastos de explotacién {1.990) {2.043)
a) Servicios exteriores {1.987) (2.039),
b) Tributos ® @
8. Amortizacién del inmovilizado {5} (7%
10. Excesos de provisicnes 8 5.220 1.001




AVANZIT, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Miles de euros)

; Notas dela Ejercicio Ejercicio
Memoria 2008 2007

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
1. Por valoracién de instrumentos financieros

1. Activos financieros disponibles para la venta
2. Otros ingresos/gastos
II. Por coberturas de flujos de efectivo
II1. Subvenciones, donaciones y legados recibidos
1V. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
V. Efecto impositivo

3

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
V1. Por valoracién de instrumentos financieros
1. Activos financieros disponibles para la venta
2. Otros ingresos/gastos
VII. Por coberturas de flujos de efectivo
VIII. Subvenciones, donaciones y legados recibidos
IX. Efecto impositive
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AVANZIT, 8.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2008 Y 2007
{Miles de Euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2008

8.515

) 2. Ajustes de resultado ’ (8.749)
I a) Amortizacién del inmovilizado (+) 5 7

: b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-} {1.841) {3.326)
¢) Variacion de provisiones {+/-) 5.413) (234)
d) Imputacién de subvenciones (-}
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovitizado (+/-) (2.308) (9.881)
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentes financieros (+/-)
g) Ingresos financieros (-} {361) (293)&
h) Gastos financieros (+) 269 505

i} Diferencias de cambic (+/-}
j) Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)

. k) Otros ingresos y gastos (+/-) {1.087)]
3. Cambios en el capital corriente {1.722)] 21370
. a) Existencias (+/-) (238) {40)
b} Deudores y otras cuentas a cobrar {+/-} (7.220), (5.005)
) Otros activos corrientes {(+/-) - 84
d) Acreedores y otras cuentas a pagar {+/-) 783 20,166
e) Otros pasivos corrientes (+/-) 4,888 5249
j f) Otros activos y pasivos no corrientes {+/-)
' 4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotaciént {568} {207y
! a) Pagos de intereses (-} ©17) {505)
b} Cobros de dividendos (+)
¢) Cobros de Intereses (+) 351 298

d) Cobros (pagos) por impuesto scbre beneficios (+/-)
e) Otros pagos (cobros) (+/-)
5. Flujos de efectiva de las actividades de explotacién (5.512) 18,044

______ ESSRAE
i 6. Pagos por invers
"' a) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio {14.678) (39.210)
bY Inmovilizado intangible
! ¢) Inmovilizado material 2 (6)
d) Inversiones inmobiliarias
i e) Otros activos financieros ) ’ (10917
f) Activos no corrientes mantenidos para la venta '
; g} Otros activos (3)’
i 7. Cobros por desinversiones (+) ) 7.874 28.592
- ; a) Empresas del grupo, asociadas ¥ unidades de negocio 5477

b) Inmovilizado intangible
¢) Inmovilizado material
d) Inversiones inmabiliarias

t e) Otros actives financieros 25170
: f) Actives no corrientes mantenidos para la venta

g) Otros activos . 2797 4.422
i 8. Fiujos de efectivo de las actividades de inversién {8.708) {20.544)

9. Cobros y pages por Instrumentos de patrimonio
- 3) Emisién de Instrumentos de patrimonio (+) 8.564 39.780
b) Amortizacién de instrumentos de patrimonio (-}
¢) Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (-} (28.659)|
d) Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio (+) 5.827
e) Subvenciones, donaciones ¥ legados recibidos (+)
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. {5.463) {11.448)
: a) Emisién 6.000

1. Obligaciones y otros valores negociables {+)
2. Deudas con entidades de crédito {+)
3. Deudas con empresas del grupo y asocladas (+)
i 4, Otras deudas (+) 5.000
| b) Devolucidn y amortizacién de (11.483) {11.449)
1. Obligaciones y otros valores negoclables ()
2. Deudas con entidades de crédito {-)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-)
4, Otras deudas {-) (11.463) {11.449))
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
a) Dividendos (-)
b) Remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (-)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 9.828

©) AGMERTO/DISY

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 8.678 11.506
a Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 6.388 8.578




1.

Avéanzit, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2008

BREVE RESENA DE LA SOCIEDAD

a)

b)

Constitucién de la Sociedad, objeto social y estructura

Avénzit, S.A. (en adelante la Sociedad) fue constituida en 1959 bajo el nombre de Radiotrénica, S.A. Con
fecha 12 de diciembre de 2000, la Junta General de Accionistas acordd el cambio de denominacién por el
actual.

El domicilic social se encuentra en la calle Torrelaguna, 79 de Madrid.
La Socledad tiene por objeto social cuanto se relacione con:

1. La ejecucién y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision,
fransmisién y recepcién de cualquier clase de informacion entre personas, ya sea el signo, el sonido o las
imégenes, por medios mecanicos, eléctricos, magnéticos y éptices, asi como la prestacion de servicios
de valor afiadido a dichas telecomunicaciones.

2. La ejecucién y mantenimiento de instalaciones eléclricas, en general, en alta, baja y media tensién,
instalaciones electrénicas, instalaciones de electrificacion, instalaciones de sistemas de sefializacion y
balizamiento, instalaciones de seguridad y contra incendios, de puerios, aeropuertos, redes ferroviarias y
carreteras. :

3. La construccién completa, reparacion y conservacion de obras civiles, obras hidraulicas, edificaciones,
saneamientos, pavimentaciones y sistemas de abastecimiento y tratamiento de aguas y residuos.

4. La contratacién de obras y servicios con el Estado, provincias, municipios o cualesquiera entidades de la
Administracién institucional o corporativa, y en general toda clase de organismos piiblicos o privados.

5. La confeccién y redaccién de proyectos técnicos, direccion de obra, control de calidad, realizacién de
estudios e informes y asesoramiento t&cnico de todo fipo relacionados con su objeto social.

8. La participacién en empresas que tengan actividades similares o analogas a las designadas
anferiormente.

Tras la reorganizacién societaria del 2001 en el Grupo del que Avanzit, S.A. es Sociedad Dominante, la
actividad de la Sociedad comesponde bésicamente ala actividad de cartera.

Durante el tercer trimestre de 2002, continuando con las acciones iniciadas a finales del ejercicio 2001, los
anteriores Administradores de la Sociedad tomaron la decisién de abandonar la actividad de aquellas filiales
que no consideraban rentables ni de naturaleza estratégica para el Grupo Avénzit. Como consecuencia de
esta decision, se determind no incluirlas dentro del perimetro de consolidacién del Grupo, manteniéndolas a
valor cero en el balance de situacién (véase Nota 8). En la actualidad los nuevos gestores estén evaluando
el relanzamiento de algunas de estas sociedades participadas.

La Sociedad tiene una sucursal en Colombia y un establecimiento permanente en Marruecos que se
encuentran inactivas.

Informacién relacionada con la suspensién de pagos de Avénzit, S.A. y otras filiales del Grupo

Como consecuencia de las pérdidas significativas que desde el ejercicio 2001 algunas de las sociedades del
Grupo Avénzit habian venido incurriendo, en el ejercicio 2002 Avanzit, S.A. y sus sociedades dependientes
Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Ena SGT, S.A.U. suspendieron pagos.




Durante los primeros meses del ejercicio 2004, Avanzit, S.A. y sus mencionadas filiales consiguieron las
commespondientes resoluciones judiciales aprobando los convenios propuestos en los expedientes de las
suspensiones de pagos.

La informacién detallada en relacién con los convenios de acreedores suscritos, tanto singulares como
preferentes, los resimenes de aplicacién de los convenios, las obligaciones y compromisos asumidos en los
convenios de acreedores de las sociedades del Grupo indicadas anteriormente y la renegociacion de las
deudas anteriores a las suspensiones de pagos se detallaron exhaustivamente en las cuentas anuales de los
gjercicios 2002 a 2005,

El resumen de los datos definitivos de la aplicacién de los correspondientes convenios de acreedores y
convenios singulares con los acreedores preferentes de las suspensiones de pagos, cuyos impactos fueron
contabilizados en el ejercicio 2004, es el siguiente:

Miles de Euros
. Avinzit Avénzit Avanzit Ena
Avénzit, S.A. | Tecnologfa, S.L.U. Telecom, S.L.U.} SGT,S.AU. (*

Convenios de acreedores.- :
Capitalizacién en Avénzit, S.A. . - 29.883 7.226 3.724
Capitalizacién en la propia Sociedad 42,722 - - 4228
Quita 138.199 70.099 17.780 10.080
Pagos realizados al 31 de diciembre de 2008 18.962 10.424 3.606 -
Quita por pago anticipado.- ’ - - 1.398 , -
Quitas adicionales 1.225 - - -
Pagos aplazados al 31 de diciembre de 2008 (**) 31.015 16.263 1.726 236
Vencimientos pendientes de acuerdo - - - 2.881
Total Deuda convenios acreedores - 232.123 126.669 31.736 21.149
Convenios singulares.~
Quita 1.015 1.580 988 -
Intereses pactados (585) {1.178) (706) -
Pagos realizados al 31 de diciembre de 2008 4.257 5.281 4,167 -
Pagos aplazados al 31 de diciembre de 2008 ) 762 2.628 2310 -
Total Deuda convenios singulares 5.453 8.311 6.759 -
Total Deuda Concursal original 237.576 134.980 38.495 21.149

( Sociedad no incluida en el perimetro de consolidacidn.

{*) Incluyen pagos aplazados por deudas con sociedades dsl Grupo.

Los efectos de la aplicacién de los convenios fueron integramente regisirados en ias‘cuentas anuales de las
sociedades correspondientes del jercicio 2004 imputandose a resultados las quitas aprobadas. El resumen
de dicha imputacién en las cuentas anuales individuales como en las consolidadas es el siguiente:




Miles de
Euros
= Avénzit, S.A. 138.199
- Avianzit Tecnologia, S.L.U. . 70.099
Avénzit Telecom, S.L.U. 17.780
Total ingreso quitas agregadas 226.078 -

Eliminacién quitas intergrupo (76.022)

Total ingreso quitas consolidadas 150.056

Quita de la capitalizacién 59.174
2 Quita de los pagos aplazados 90.882
150.056

En la Nota 10 de la memoria se detallan los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2008 por las
suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo mencionadas anteriormente.

¢) Asuntos medioambientales

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, y la inexistencia de proceso de fabricacion, la misma no
tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que

4 "pudieran ser significativos en relaci6n con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de Ia misma.
Por este motivo no se incluyen otros desgloses especificos en estas cuentas anuales respecto a informacién
de cuestiones medioambientales.

2 2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2008 han sido obtenidas de los registros coniables de la Sociedad y se

presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, con objeto de mostrar la imagen fiel del
| patrimonio, de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2008, de los resultados de sus operaciones, de
! los cambios en el patrimonio neto y de ios flujos de efectivo que se han producido en la Sociedad en el
f ejercicio terminado en dicha fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Socledad bajo el principio de
empresa en funcionamiento, se someterdn a la aprobacién por la Junta General de Accionistas,
estimandose que serdn aprobadas sin modificaciones.

Los criterios contables utilizados en la elaboracién de las cuentas anuales son los contemplados en ¢l Plan
General de Contabilidad en vigor, aprobado mediante el Real Decreto 4514/2007, de 16 de noviembre.

El citado Plan General de Contabilidad entr6 en vigor el pasado 1 de enero de 2008, siendo de aplicacion
para los ejercicios iniciados a partir de esa fecha. De acuerdo con la Disposicidn Transitoria Sexta del Real
Decreto mencionado anteriormente, la Sociedad ha decidido aplicar con fecha de transicion el 1 de enero de
2007. Por este motivo, y al objeto de facilitar su comparacién con el ejercicio en curso, la informacién
correspondiente al ejercicio 2007 ha sido adaptada a las disposiciones contenidas en el citado Plan General
de Contabilidad.

Las principales modificaciones introducidas en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007, como
consecuencia de dicha adaptacidn, han sido las siguientes en miles de euros:




Miles de Euros

ACTIVO PGC Actual | PGC Anterior | Efectodela
conversién

inmovilizado material 10 10 -
Inversiones en empresas del Grupo 142.463 142.463 -
Inversiones financieras a largo plazo 29.680 20.680 -
Activos por impuestos diferidos 49.811 49.811 -
ACTIVO NO CORRIENTE 221.964 221.964 =

Gastos a distribuir en varios ejercicios - 80 {80
Existencias 375 375 -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 488 488 -
Inversiones en empresas del Grupo a corto plazo 14.408 14.408 -
Invesiones financieras a corto plazo 64 84 -
Acciones propias ’ - 4635 (4.635)
Efectivo y otros activos liquidos equivalente 8.678 8.678 -
ACTIVO CORRIENTE 24.011 28.646 (4.635)
TOTAL ACTIVO 245.875 250.690 {4.715)

Miles de Eurcs

PASIVO Y PATRIMONIO NETO PGC Actual | PGC Anterior | Efectodela

- ' conversién
Capital 107.049 107.048 -
Prima de emisién 42.508 14.545 27.963
Reservas 2.662 7.786 (5.124)
Menos: Acciones propias (37.872) - (37.872)
Resultados de ejercicios anteriores (1.289) {1.289) -
Resultado del ejercicio 11.185 5.854 . 5.331
PATRIMONIO NETO 124.243 133.945 (9.702
Provisiones a largo plazo 50.794 50.794 -
Deudas a largo plazo - 14.882 14.942 (80)
Deudas con empresas del Grupo a largo plazo 17.010 17.010 -
PASIVO NO CORRIENTE 82.666 82.746 (80)
Proviones a corto plazo 193 193 -
Deudas a corto plazo 34.558 29.491 5.087
Deudas con empresas del Grupo a corto plazo 232 232 -
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 4.083 4.083 -
PASIVO CORRIENTE 39.066 33.999 5.067
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 245.975 250.690 (4.715

Los ajustes de conversion del Plan General Contable en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio

2007 son los siguientes:




: Miles de Euros
CUENTA DE RESULTADOS PGC Actual | PGC Anterior Efecto de la
conversion
Provisién de Acciones Propias - (9.809) {9.909)
Plusvalias por operaciones con Acciones Propias - 4.578 (4.578)
- 5.331 5.331

b} Efecto de la consolidacién

La Sociedad, como cabecera de Grupo, presenta cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2008 han sido elaboradas de acuerdo con lo establecido en la Disposicién Final
Undécima de la Ley 62/2003 de 30 de diciembre aplicando las Normas Internacionales de Informacion
Financiera aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea (NIiF). Las principales magnitudes en las
cuentas consolidadas de Grupo Avanzit del ejercicio 2008, elaboradas de acuerdo con las NIIF son las

siguientes:
Miles de
Euros
Total Activo . 566.884
Patrimonio Neto Atribuible (sin incluir intereses minoritarios) 159.720
Ingresos 365.779
Resultado atribuible del gjercicio 2.297

¢} Comparacién de la informacion

La Sociedad ha registrado con efecto en el ejercicio 2007 un pasivo financiero cotriente reduciendo el valor
del patrimonio por un importe de 5.067 miles de euros en relacién con el aumento de capital social de
diciembre de 2007 con exclusidn del derecho de suscripcion preferente mediante la emision de 2.900.000
acciones con un valor nominal de 0,50 euros cada una de ella y una prima de emisién de 1,30 euros,
ampliacién integramente suscrita y desembolsada por una entidad financiera y con la finalidad de entrega de
acciones a trabajadores, directivos y consejeros, que a la fecha actual estan pendientes de adjudicar. El
pasivo financiero recoge, en su caso, la obligacion de recompra de las acciones por el mismo importe de
emisién a la entidad financiera. En consecuencia dentro del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes” se recoge el saldo en cuenta corriente retenido por la entidad financiera.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 2008 formulada por los Administradores de la Sociedad
es la siguiente:

=
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Miles de

Euros
Reserva legal 651
Reservas voluntarias 5.864
. 6515

4, NORMAS DE REGISTROY VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las cuentas anuales del
ejercicio 2008, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado material

b}

El inmovilizado material se encuentra valorado a coste de adquisicion.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de Ia vida util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
los correspondientes bienes. No se capitalizan gastos financieros ni se realizan trabajos internos para el
inmovilizado. ’

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en
que se incurren. : .

La Sociedad amortiza su inmovilizado material linealmente, distﬁbuyendo el coste de los activos entre los
afios de vida ufil estimada, segun el siguiente detalle:

Afios de
Vida Util
Estimada
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4210
Elementos de transporte 5a8
Equipos de proceso informacién 4a5
Otro inmovilizado 5

Los actives materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria de
activo fijo tangible a que corresponde el bien arrendado, amortizandose durante sus vidas tiles previstas
siguiendo el mismo métedo que para los activos en propiedad.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 en concepto de amortizacion del
inmovilizado material ha ascendido a 5 miles de euros.

Deterioro de valor de activos materiales y activos intangibles

En la fecha de cada ciere de ejercicio, la Sociedad revisa los importes en libros de sus activos materiales e
inmateriales para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por

deterioro de valor, Si-existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de
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c)

determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere
flujos de efectivo que sean independientes de otros activos, la Sociedad calcula el importe recuperable dela
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Al evaluar el valor de uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de efectivo estimados antes de
impuestos a partir de los presupuestos més recientes aprobados por los Administradores. Estos
presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de las unidades
generadoras de efectivo, utilizando las previsiones sectoriales, la experiencia del pasado v las expectativas
futuras. Estas previsiones cubren los préximos 5 afios, incluyendo un valor residual a cada negocio donde el
tasa de crecimiento considerado ha sido nula. Estos flujos se descuentas a su valor actual, aplicanda un tipo
de descuento, antes de impuestos, que recoge el coste del capital del negocio y del drea geografica donde
se desarrolla. Para el calculo se tiene en cuenta el coste actuarial del dinero y de las primas de riesgo
utilizadas de forma general entre los analistas para el negocio, resultando una tasa de descuento entre 8% y
14% en funcion del negocio objeto de andlisis.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo {0 unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable, reconociéndose una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo (0
unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacién revisada de su importe recuperable, pero de
tal modo que el importe en fibros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de
no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (o unidad generadora de
efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro
de valor como ingreso. - '

Instrumentos financieros

Activos financieros-

Los activos financieros se registran inicialmente a su coste de adquisicién. Los activos financieros
mantenidos por la Sociedad se clasifican como:

1. Activos financieros negociables: son aquelios adquiridos por las sociedades con el objetivo de
beneficiarse a corto plazo de las variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias
existentes entre sus precios de compra y venta.

2 Activos financieros a vencimiento: activos cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y cuyo
vencimiento esta fijado en el tiempo. Con respecto a ellos, la Sociedad manifiesta su intencién y su
capacidad para conservarlos en su poder desde la fecha de su compra hasta la de su vencimiento. No
incluye préstamos y cuentas por cobrar originados por Ia propia sociedad.

3. Préstamos y cuentas por cobrar generados por la propia empresa: activos financieros originados por las
sociedades a cambio de suministrar efectivo, bienes o servicios directamente a un deudor.

4. Activos financieros disponibles para la venta: incluyen los valores adquiridos que no se mantienen con
propdsito de negociacién, no calificados como inversién a vencimiento o a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias y los instrumentos de capital emitidos por entidades distintas de su Grupo,
siempre que tales instrumentos no se hayan considerado como “a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias” .

Las inversiones a vencimiento y los préstamos y cuentas por cobrar originados por la Sociedad se valoran a
su “coste amortizado” reconociendo en la cuenta de resultados los intereses devengados en funcion de su
tipo de interés efectivo (TIR). Por coste amortizado se entiende el coste inicial menos los cobros del
principal mas o menos la amortizacion acumulada de la diferencia entre los importes inicial y al vencimiento,
teniendo en cuenta potenciales reducciones por deterioro o impago.
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Participaciones en empresas del Grupo

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del
valor. ’

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable se efectian las oportunas
correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido este,
como el mayor Importe entre su valor razonable menos los costes de ventas y el valor actual de los flujos de
efectivo derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacién del
deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada
corregido por las plusvalias tacitas existentes en ta fecha de la valoracién. La correccién de valor y en su
caso su reversién se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

En aquellos casos en los que las inversiones se han realizado sobre negocios cuya moneda funcional no es
el euro, se ha considerado el riesgo de tipo de cambio en dichos mercados analizando la sensibilidad que la
fluctuacion de dicho tipo de cambio pueda tener en la determinacion del posible deterioro de la inversion. En
este sentido destacar principalmente la inversién en Grupo Calatel cuya moneda funcional es el dolar
americano.

Asimismo, la Sociedad mantiene constituida una provisién en el capitulo "Provisiones a largo plazo" del
balance de situacién {véase Nota 8) para cubrir el valor tedrico contable negativo de algunas sociedades
participadas.

Créditos concedidos a empresas def Grupo

Los créditos concedidos se presentan valorados por los importes desembolsados pendientes de reembolso,
minorados, en su caso, por las comrespondientes provisiones.

Los infereses devengados por estas operaciones se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se devengan aplicando criterios financieros y un tipo de interés de mercado.

Depasitos y fianzas

Las fianzas y depésitos entregados en garantia del cumplimiento de obligaciones se presentan valoradas
por los importes efectivamente desembolsados.

Pasivo financiero y patrimonio neto-

Los principales pasivos financieros mantenidos por la Sociedades se clasifican como: i) pasivos financieros
a valor razonable con cambios en el patimonio neto, fundamentalmente pasives negociables; i) pasivos
financieros a vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad no tiene pasivos financieros negociables significativos.

Los pasivos financieros a vencimiento se valoran a su coste amortizado tal y como éste ha sido definido
anteriormente. Asi, dentro de esta categoria se encuentran los pasivos asociados a la deuda concursal de
los Convenios de Acreedores, que tienen originariamente un vencimiento a seis afios, con el primero de
carencia y no devengan intereses. Este pasivo fue registrado a su valor razonable en la fecha de
reconocimiento (fecha de firmeza de los respectivos convenios), valorandose desde entonices a su “coste
amortizado® reconociendo en la cuenta de resultados los intereses devengados en funcién de su tipo de
interés efectivo (TIR).

E] valor actual de la deuda con Hacienda Publica correspondiente a los convenios singulares suscritos se
asemeja a su valor nominal, al tener asociado un fipo de interés que puede calificarse equivalente a
mercado.
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Instrumentos de capital-

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran por el importe recibido en el patrimenio
neto, neto de costes directos de emision.

La adquisicién de acciones propias de la Sociedad se deduce del patrimonio neto hasta su enajenacion.
Cuando estas acciones se venden, cualquier importe recibido se incluye en el patrimonio neto.

Préstamos bancarios-

: Los préstamos y descublertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto
de costes directos de emision. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacion o el
reembolso y los costes directos de emisién, se contabilizan segdn el criterio del devengo en la cuenta de
resultados utifizando el método del interés efectivo y se afiaden al importe en fibros del instrumento en la

P

_ medida en que no se liquidan en el periodo en que se producen.

Acreedores comerciales-

Los acreedores comerciales no devengan intereses y se registran a su valor nominal. En el epigrafe
. *Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar” se incluyen principaimente los importes pendientes de
pago por compras comerciales y costes relacionados. Los Administradores de la Sociedad considera que el
; importe en libros de los acreedores comerciales se aproxima a su valor razonable.

; d) Transferencias de activos financieros y bajas en el balance de activos ¥
) pasivos financieros o

; El tratamiento contable de las fransferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que
se fraspasan a terceros los riesgos ¥ beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, el activo financiero transferido se da
de baja del balance.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos ¥ beneficios asociados al activo financiero transferido, el
activo financiero transferido no se da de baja del balance y se contintia valorandolo con los mismos
criterios utilizados antes de la fransferencia.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos ¥ beneficios asociados al activo financiero
1 transferido el mismo se da de baja en balance, reconociéndose simultaneamente cualquier derecho u
§ obligacién retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido

los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y

: beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de! balance

o cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencidn de
cancelarlos, bien con la intencion de recolocarlos de nuevo).

¢) Provisiones
Al formular las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad diferencia entre:

1. Provisiones: saldos acreedores gque cubren obligaciones presentes a la fecha del balance de situacion

surgidas como consecuencia de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de
i recursos para liquidar la obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones se
’ valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que serén necesarios para fiquidar la
obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual, del valor

temporal del dinero y los riesgos especificos de-la-obligacion. Los ajustes en Ia provision con motivo de
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g)

su actualizacion se reconocen como gasto financiero conforme se van devengando. Las provisiones con
vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se descuentan.

2. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la entidad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentandose
detalle de los mismos en la memoria.

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso-

Al 31 de diciembre de 2008 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
entablados contra la enfidad con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los asesores
legales de la Sociedad como sus Administradores entienden que fa conclusién de estos procedimientos y
reclamaciones no producird un efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en los que’
finalicen adicionales a los ya contabilizados.

Clasificacién de saldos entre corriente y no corriente

Las deudas se contabilizan por su valor efectivo y se clasifican en funcién de sus vencimientos,

considerando como deudas corrientes aquellas cuyo vencimiento, a partir de la fecha de balance, es inferior
a doce meses, y no corrientes las de vencimiento superior a doce meses. ~ :

Impuesto sobre beneficios

La Sociedad tributa en régimen de consolidacién fiscal con otras empresas participadas, actuando como
cabecera del grupo consolidado fiscal. Al 31 de diciembre de 2008, forman el grupo de consolidacién fiscal
las siguientes sociedades del grupo: Avanzit, S.A,, Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit Tecnologia, S.L.U,
Radiotrénica Catalunya, S.A., Radiotrénica Galicia, S.A., Radiotronica Zona Centro, S.A., Navento
Technologies, S.L., Tecnologias Medios Telecomunicaciones, S.L., Avanzit Infraestructuras y Servicios,
SA., Avanzit Comunicaciones Publicas, S.L., Naverggi, S.A., Electificacionss Ferroviarias, S.L.,

Electrificaciones Ferroviarias Catenaria, S.A., Moraleja Parque Fotovoltaico |, S.L.U. y Moraleja Sofar |,
S.LU.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado econémico antes
de impuestos, aumentado o disminuido, segiin corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto y minorado por las
bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son aquelios impuestos que se prevén pagaderos o
recuperables en las diferencias entre jos importes en libros de los activos y pasivos en los estados
financieros y las bases imponibles correspondientes utilizadas en el caleulo de la ganancia fiscal, y se
cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarios o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales imponibles. No
obstante lo anterior, los activos por impuestos diferidos (impuestos anticipados) solamente se reconocen en
el caso de que se considere probable que la entidad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales

_contra las que poder hacerios efectivos.

Con ocasion de cada clerre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantisnen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a
los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados. .

e
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h)

lndemnizaciones‘ por despido

De acuerdo con la reglamentacién del trabajo vigente, la Sociedad estd obligada al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones

jaborales.

Los Administradores de la Sociedad no espera que se produzcan despidos con un coste significativo en el
futuro, y por consiguiente, no se ha efectuado provision alguna por este concepto en las cuentas anuales
del ejercicio 2008. ‘ :

16

i) Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se imputan en funcién del devengo.
Los ingresos seé registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a
cobrar por los bienes entregados v los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de la
Sociedad.

Jj} Moneda extranjera
La moneda funcional de la Sociedad es el euro.
Las operaciones en ofras divisas distintas del euro se registran segun los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las operaciones. En la fecha de cada balance de situacion, los activos y pasivos monetarios
denominados en monedas extranjeras se convierten a euros segun los fipos de cambio de clerre del
ejercicio. Las partidas no monetarias valoradas a su coste histérico se convierten a euros al tipo de cambio
de la fecha de su adquisicién (coste histérico). Los activos y pasivos no monetarios registrados al valor
razonable denominados en monedas extranjeras se convierten segun los tipos vigentes en la fecha en que
se determiné el valor razonable. Los beneficios y las pérdidas procedentes de la conversion se incluyen en
los resultados netos del ejercicio, excepto las diferencias de cambio derivadas de activos y pasivos no
monetarios a valor razonable, en cuyo caso las variaciones en el valor razonable se reconocen directamente
en el patrimonio neto.

k) Arrendamientos
_Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas derivados de la propiedad al arrendatario. Los
demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.
Arrendamientos financieros-
Se consideran operaciones de arrendamiento financiero, por tanto, aquelias en las que los riesgos Y
ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario quien,
habitualimente, tiene la opcién de adquirio al finalizar el contrato en las condiciones acordadas al
formalizarse la operacién.
Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan, respectivamente, a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma que el rendimiento se mantenga constante a lo largo
de la vida de los contratos.
Arrendamientos operativos-
En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y, sustancialmente todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.
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Los gastos incurridos por la Sociedad por arrendamientos operativos durante el ejercicio 2008 asciende a
504 miles de euros.

El importe total de los pagos futuros minimos de arrendamientos operativos no cancelables asi como los
importes por plazos es el siguiente:

Miles de-
Euros
A lafio 555
De 1 a5 afios 1.155
Mis de 5 afios -

I} Uniones Temporaies de Empresas

La sjecucién de clertas obras se realiza mediante la agrupacién con una o varias empresas en régimen de
Unién Temporal de Empresas. La Sociedad tiene una participacién de un 5% en la U.T.E. denominada
“Telecomunicaciones Sistemas e Ingenieria de Productos, S.A., Avéanzit, S.A,, Necso Entrecanales y
Cubiertas, S.A. y Airtel Mévil, SA. (U.T.E. Red Multiservicio AN.AY, de la que ofro 70% es propiedad de
Avénzit Tecnologia, S.L.U. Los estados financieros de la UTE se consolidan con los de la Sociedad por
aplicacién del método de integracién proporcional, de tal forma que la agregacion de saldos y las posteriores
eliminaciones fienen lugar, solo, en la proporcion que la participacién de la Sociedad representa en relacién

con el capital de estas entidades.

De esta forma, los activos y pasivos de la UTE se presentan en el balance de situacion clasificados de
acuerdo con.su naturaleza especifica. De la misma forma, sus ingresos y gastos se presentan en la cuenta
de pérdidas y ganancias conforme a su propia naturaleza. El efecto de la integracién de la mencionada UTE
en el balance de situacién y cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 no es significativo.

m) Estados de flujos de efectivo

En el estado de flujo de efectivo, preparado de acuerdo al método indirecto, se utilizan las siguientes
expresiones en los siguientes sentidos: :

1. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

2. Actividadeé de explotacion: actividades tipicas de la Sociedad, asi como otras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion. :

3. Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios e acfivos a largo
piaza y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

4. Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafic y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.

5. lNVERS!OﬂES EN EMPRESAS DEL GRUPO E INVERSIONES FINANCIERAS A
LARGO PLAZO

El movimiento habido durante el ejercicio 2008 en las diferentes cuentas de este epigrafe del balance de

situacion ha sido el siguiente:
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Miles de Euros
Saldo Saldo
Inicial Entradas | Traspasos | Retiros Final
Coste:
Participaciones en empresas del Grupo 146.001 3.237 - (2.800) 146.528
Provisiones (55.832) - - 1.949 (53.933)
90.209 3237 - (851) 92.595
Créditos a empresas del Grupo (Nota 6) 59212 11372 2.797) - 67.781
. |Provisiones (Nota 6) - (6.958) - - - (6.958)
52.254 11.372 .797) - 60.829
Otros créditos a largo plazo 28.391 - - - 28.391
Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo 1.289 69 - (17 1.281

a) Participaciones en empresas del Grupo

La informacion relacionada con las participaciones en empresas del Grupo y provisiones al 31 de diciembre

de 2008 se muestra en el Anexc |

Durante el tercer trimestre de 2002 los anteriores Administradores de la Sociedad tomaron la decision de
abandonar la actividad de aquellas filiales que no consideraban rentables ni de naturaleza estratégica pafa el
Grupo Avénzit. Como consecuencia de esta decision, se determind no incluilas dentro del perimetro de

consolidacién del Grupo, manteniéndolas a valor cero en el balance de situacion.

. Las operaciones registradas en el epigrafe “Participaciones en empresas del Grupo® durante el ejercicio

2008 han sido los siguientes:

o Constitucion de Ia filial Moraleja Solar 1, S.L. con el 100% de su capital social por
) euros.

un importe de 3 mil

« Durante el ejercicic 2008 se ha realizado diversas operaciones de compra y venta de acciones de
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (en adelante Vértice) segun el siguiente detalle:

Ntmero de | Miles de
Acciones Euros
Saldo inicial 50.847.922 44 035
Compras 2.229.280 3.234
Ventas (3.048.141) (2.800)
Saldo final 50.029.061 44.469

Las enajenacioneé de acciones de Vértice han generado unas plusvalias durante el ejercicio 2008 que
se registran en el epigrafe "Resultados por enajenaciones™ de la cuenta de pérdidas y ganancias

adjunta por importe de 2.071 miles de euros.

Como garantia de préstamos bancarios el Grupo Avénzit al 31 de diciembre de 2008 ha entregado

como garantia en _prenda 48 .488.976 acciones de Vertice.
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Vértice inicié su cotizacion en Mercado de Valores con fecha 10 de diciembre de 2007. A la fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales, el valor de cotizacién de las acciones de Vértice
alcanza un valor aproximado de 0,73 euros por accién. Este valor de cotizacién implica que el valor de
mercado o la capitalizacién bursatil de la sociedad se encuentra por debajo del valor patrimonial de la
sociedad. Los Administradores de la Sociedaed han valorado dicha situacién entendiendo la misma
como coyuntural y debida al enfomo macroecondmico. lgualmente, han considerado el valor en uso de
la inversion en Vértice considerando que los negocios actuales y futuros de la filial justifican
sobradamente el valor reconocido en estas cuentas anuales.

Como hechos posteriores al cierre del gjercicio, en enero de 2009 se ha ampliado el capital social de
Vértice mediante aportacién dineraria en la cantidad de 6.701 miles de euros mediante la emisién de
13.401.610 acciones nuevas con un valor nominal de 0,50 euros y una prima de emision de 0,15 eurcs
cada una de ellas. El importe fotal efectivo de la ampliacion es de 8.711 miles de euros

En enero 2009, adicionalmente, la Sociedad vendié a TSS Luxembourg |, Sar la cantidad de
1.408.567 acciones de Vértice. Tras estas operaciones, la Sociedad Dominante mantiene una particion
en el capital social de Vértice de! 36,28%. -

En el ejercicio 2007 se suscribié un acuerdo para la compra del 100% del capital social de la sociedad
Electrificaciones Ferroviarias, S.L.U. por un valor que variara entre 6.500 miles de euros y 9.400 miles
de euros en funcién de alcanzar unos objetivos de crecimiento que concluiran el 31 de diciembre de
2009. Dado que a fecha actual, no es posible determinar de forma fiable el importe final de la parte del
precio de compra variable los Administradores de la Sociedad han considerado razonable registrar
dicha adquisicién por su precio fijo, 6.500 miles de euros. El pago se ha realizado durante el afic 2007
en efectivo por importe de 2.438 miles de euros y mediante entrega de acciones de Avénzit, S.A. por
un importe de 1.625 miles de euros, durante el 2008 en efectivo por importe de 813 miles de euros ¥
dos pagos adicionales a realizar en los afios 2009 y 2010 por importe de 813 miles de euros y que se
encuentran registrados en “Ofros pasivos financieros” del pasivo na corriente y corriente del balance
de situacion al 31 de diciembre de 2008

b) Ofros créditos a largo plazo

El principal saldo del epigrafe “Otros créditos a largo plazo”, corresponde fundamentalmente al saldo a favor
de la Sociedad constituido en depésito en la entidad cesionaria, proveniente de la formalizacion de un
contrato de cesién de créditos sin recurso con BNP Paribas para la venta de una cuenta a cobrar a
Teleconsorcio y sus consorciados (Nec Corporation, Nissho Iwai Corporation, Mitsui & Co., Ltd. y Sumitomo
Corporation), por importe de 25 millones de dolares estadounidenses, firmado con fecha 27 de diciembre de
2001.

Las cuentas a cobrar de Teleconsorcio eran litigiosas como asi constaba en el contrato. En la misma fecha
del citado contrato de cesion de crédito, se firmé con BNP Paribas un contrato de deposito, independiente
del anterior, por importe de 25 millones de dolares estadounidenses depositados en cuenta abierta en la
misma entidad bancaria en Nueva York. Dicho deposito generaba un interés referenciado al Libor.

Con motivo de la suspensién de pagos de la Sociedad, BNP Paribas comunicé la resolucién del contrato de
depésito compensando imegularmente fa fotalidad del importe mencionado anterjormente, que al 31 de
diciembre de 2008 valorados a tipo de cambio histérico y después del registro de los intereses, asciende a
28.236 miles de euros.

Los Administradores de la Sociedad y la comisién de seguimiento y control del convenio de acreedores las
acciones que se consideran oportunas para la recuperacién de los actives recogidos en la masa activa. Con
fecha 27 de septiembre de 2007 (ratificado en nuevo auto de fecha 1 de diciembre de 2008), el Juzgado de
Primera Instancia n® 26 de Madrid ha legitimado a la comisién de seguimiento y control del convenio de
acreedores de Avanzit, S.A. para iniciar las acciones contra BNP Paribas-Andes en Nueva York para
reintegrar a favor de la masa de acreedores de la suspension de pagos de Avanzit, S.A. los fondos de 25
millones de délares americanos pertenecientes a la masa activa de Avanzit, S.A. a fin de que dicho Juzgado

decida su correcta distribucion conforme a Derecho.
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En este sentido, durante el ejercicio 2007 se iniciaron acciones legales conira BNP Paribas - Andes en
Nueva York y con fecha 27 de Mayo de 2008, el Tribunal de Quiebras de Estados Unidos ha admitido a
tramite un procedimiento al amparo de! Capitulo 15 del Cédigo de Quiebras denegandose la peticién de
desestimacién realizada por BNP Paribas ~ Andes.

Dada la situacién juridica de dicho activo, la Sociedad mantiene, una provisién por importe de 23.337 miles

de euros registrada en el epigrafe “Provisiones a largo plazo” del balance de situacion al 31 de diciembre de
2008 adjunto (véase Nota 8). Co ’

¢} Depésitos y flanzas constituidos a largo plazo

A 31 de diciembre de 2008 la Sociedad mantiene fianzas por importe de 1.281 miles de euros en concepto
de garantia por determinados fitigios con anteriores accionistas y Consejeros.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO
Saldos con empresas del Grupo-

Los principales saldos al 31 de diciembre de 2008 gue la Sociedad mantiene con sociedades del Grupo, son los
siguientes:

)
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Miles de Euros
Empresas de| Empresas de
Grupo, Grupo,
Créditos a Acreedores | Acreedores
Empresas Suspensién | Suspensién
‘del Grupo | Empresas | depagos de pagos Empresas
No Corriente| del Grupo, | No Corriente Corriente Del Grupo,
(Nota 5) Deudores (Nota 10) | (Nota 10) Acreedores
Avénzit Telecom, S.L.U. 35.627 5.097 168 84 -
Telson Servicios Andiovisuales, S.L.U. 5.593 2.818 5.593 2.797 -
Avinzit Tecnologia, S.L.U. - 815 5.283 2.641 8.456
Aviénzit México, S.A. de C.V. 3.152 - - - . -
Radiofrénica Méviles de Guatemala, S.A. 2213 82 - - -
Navento Technologies, S.L. 9.564 365 - - : -
Naverggi, S.A. 5.658 9 BT - -
Aviénzit Perti, S.AU. 3391 - - - -
Calatel Ltd. - 1.131 - - 411
Electrificaciones Ferroviarias, S.L.U. - 9.213 - - I 41
Avénzit Infraestructuras y Servicios, S.A.U. - 305 - - 5.901
Tecnologia, Medios y Telecomunicaciones, S.A.U. - 26 - - -
Radiotrénica do Brasil, Ltda. - - 294 441 -
Radiotrénica Méviles de Méjico, S.A. - 330 - - -
Avianzit Tecnologia Marruecos - 350 - - -
Avénzit Comunicaciones Ptblicas, S.A. - 3 - - -
Avénzit Ena SGT, S.A. - - - - 197
Avanzit Tecnologfa de Chile, Ltda. - 78 - - -
Ostra Delta, S.A. - 63 - -

Radiotronica de Chile, S.A. ) 2.534 29 - - -
Radiotrénica Portugat CRCP, S.A. : - 43 - - -
Radiotrénica EURL. - - 2 -
Berggi, Inc. 140 - -
Radiotrénica Méviles El Salvador, S.A.C.V - 7 - - -
Comelta Distribucién Portugal, S.L. - 201 - - -
|UTEs de Infraestructuras - 746 - - -
‘Oiros 55 84 1 - 3
Provisiones ' (6.958) (663) - - -
Total 60.829 21.272 11.341 5.966 15.011

Créditos a empresas del Grupo a largo plazo

El importe de los créditos a largo plazo concedidos a Avanzit Telecom, S.L.U. incluye 30.965 miles de euros
correspondientes a préstamos participativos concedidos a dicha filial (11.965 miles de euros en el gjercicio
2004 y 19.000 miles de euros en el ejercicio 2006), dichos préstamos no tienen vencimientos previstos a la
fecha no siendo en ningin caso exigibles en el corto plazo y 4.662 miles de euros correspondientes a
créditos para la financiacién de sus operaciones corrientes. Los Administradores han decidido condonar los
intereses hasta la fecha devengados por estos préstamos.

El importe a cobrar a Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. corresponde a un préstamo concedido en afios
anteriores a dicha filial, el cual se va compensando en cada uno de los vencimientos del Convenic de

Acreedores, por lo tanto, de la siguiente forma:
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Miles de

“ Vencimiento Euoros
- 27 de enero de 2005 2.797
Corriente 2.797
27 de enero de 2010 5.593
No corriente 5.593

Los créditos a large plazo con Naverggi, SA.. y Navento Technologies, S.A. tienen su origen en un contrato
de concesién de un préstamo de cardcter mercantil por importes de 5.658 miles de euros y 0.564 miles de
auros con vencimiento en 2010 respectivamente.

Transacciones con empresas del Grupo-

Las transacciones realizadas con empresas del Grupo durante en el ejercicio 2008 han sido las siguientes:

Miles de Euros
Compras y
Sociedad otros Gastos| Ingresos
o Aviénzit Tecnologfa, S.L.U. - 9535
] Avinzit Telecom, SL.U. v 29 552
Calatel, Ltd. - 1.131 -
: Electrificaciones Ferroviarias, S.L.U. - 99
. Navento Technologies, S.L. - 9
o Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. 1 15
i Avénzit Infraestructuras y Servicios, S.A.U. - 305
© |Total 30 3.066

i La Sociedad realiza la prestacién de servicios y apoyo a la gestién con sus fiiales Avanzit Tecnologia S.L.U.,
Avanzit Telecom, S.L.U., Calatel, Lid. y Avanzit infraestructuras y Servicios, S.A.U. El objetivo de estos tontratos
! ©* es.prestar por parte de la Sociedad a sus filiales los servicios de administracién, direccién de control ¥

asesoramiento, soporte técnico del sistema informatico, gestion de los recursos humanos y gestidn de néminas
; y consultorfa contable

‘ 7. PATRIMONIO NETO

a) Capital soclal

La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio del 2008 aprobd un acuerdo mediante el cual se
delegaba en el Consejo de Administracién la facultad de acordar emisidn de acciones mediante
aportaciones dinerarias por un importe méximo del 5%. En este sentido, el Consejo acordd en su sesion del
21 de noviembre de 2008 ejecutar una ampliacion de capital de 5.352 euros més el importe de la prima de
emisién que asciende a 3.211 euros, mediante la emisién y puesta en circulacién de 10.704.917 acciones
con un valor nominal de 0,50 euros y una prima de emisién de 0,30 euros cada una de ellos. El aumento de
capital se ha realizado con exclusién del derecho preferente de suscripcién y la suscripcién y desembolso
ha sido realizado por TSS Luxembourg |, Sarl. .
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b)

c)

d)

Al 31 de diciembre de 2008 el capital social de la Sociedad esta compuesto por 224.803.258 acciones dela
misma clase y serie de 0,5 euros de vaior nominal cada una, totalmente suscritas y desemboisadas y

representadas por medio de anotaciones en cuenta.

La Sociedad tiene admitidas a cotizacién oficial la totalidad de sus acciones en las

Bilbao.

Bolsas de Madrid v

Al 31 de diciembre de 2008, TSS Luxembourg |, SAR.L. mantiene un porcentaje de derechos de voto,
directo e indirecto, en el capital social de la Sociedad del 11,61%.

Como hechos posteriores al cierre, la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2008 aprobé
un acuerdo mediante el cual se delegaba en el Consejo
de obligaciones convertibles en acciones, mediante apo
con exclusion del derecho preferente de suscripcin, por un import
Sociedad en el momento de aprobarse esta delegacion. El Consejo
noviembre de 2008 y 23 de enero de 2008 [a emision de obligaciones conve

preferente de 8.750.000 obligaciones convertibles en

total de 7.000 miles de euros que han sido suscrifas y desembolsada

Luxembourg |, Sarl.

de Administracién la facultada de acordar la emisién
rtaciones dinerarias, dentro de un plazo de 5 afios y
s maximo del 5% del capital de la
de Administracién acordd el 21 de
riibles con exclusion del derecho
acciones de 0,80 euros, que asciende a un importe
s en enero de 2009 por TSS

Adicionaimente, el Consejo de Administracién, haciendo uso de las facultades concedidas por la Junta

General de Accionistas celebrada el 30 de junio del 2008, acordé el
2008 y 23 de enero de 2009 ejecutar una ampliacién de capital de 8.488 miles de euros

n sus sesiones del 21 de noviembre de
mas el importe de la

prima de emisién que asciende a 4.244 euros, mediante la emisién y puesta en circulacion. de 16.975.390

acciones con un valor nominal de 0,50 euros y una prima de emisié

n de 0,25 eurcs cada una de ellos. El

aumento de capital se ha realizado con derecho preferente de suscripcion. El namero de acciones suscriio

ampliacién pendiente de escritura publica y registro mercantil.

Prima de emisién

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas p
prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccion esp

disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénima
10% del beneficio del ejercicio a la resetva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20%

reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del

ha ascendido a 1.330.032 titulos, estando a la fecha de la formulacion de cuentas anuales c_onsolidadas, la

ermite expresamente la utilizacioén del saldo de la
acifica alguna en cuanto a la

s, debe destinarse una cifra igual al
del capital. La
10% del capital

ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital

reservas disponibles suficientes para este fin.

Acciones propias

social, esta reserva stlo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otros

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién durante el ejercicio 2008 ha sido el siguiente:

Acci Miles de
cciones E

uros
Saldo al 31 de diciembre de 2007 7.397.574 37.872
Adiciones 3.219.479 6.690
Retiros (5.969.433) 27.377)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 4,647.620 17.185
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Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad mantenia acciones propias por un importe de 17.185 miles de euros
equivalentes a 4.847.620 acciones (2,067% del capital social de la Sociedad) de 3,69 euros de valor por
accién.

Asimismo, durante el ejercicio 2008 la Sociedad ha realizado diversas operaciones con acciones propias
que han generado unas pérdidas de 13.860 miles de euros, registrado en el epigrafe “Otras reservas” del
capitulo “Patrimonio neto” de balance de situacién al 31 de diciembre de 2008 adjunto.’

8. PROVISIONES A LARGO PLAZO

El movimiento habido durante el ejercicio 2008 en este epigrafe del balance de situacién ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Saldo inicial 50.794
Excesos de provisiones (5.220)
Saldo final o 43.574 .

Las provisiones deben ser objeto de revisién en cada fecha de balance y ajustadas, en su caso, para reflejar la
mejor estimacion en ese momento. En este sentido, los Administradores de la Sociedad en base a su mejor
estimacion sobre el conjunto de desenlaces posibles sobre determinadas situaciones inciertas, ha procedido a
la reestimacién conjunta de la totalidad de provisiones necesarias al 31 de diciembre de 2008, procediendo a la
reversién de una parte de la provisién global constituida a esa fecha por importe de 5.220 miles de euros con
abono en la cuenta “Excesos de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008.

Los conceptos que integran el saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2008 corresponden a fa provision
para sociedades filiales con fondos propios negativos por 20.465 miles de euros, a las provisicnes para cubrir
los riesgos asociados a determinados activos financieros no corrientes por importe de 23.336 miles de euros
(véase Nota 5.b) y a las provisiones para cubrir los riesgos asociados a varios fitigios que la Sociedad mantiene
por importe de 1.773 miles de euros. .

El detalle de la provisién por fondos propios negativos de las sociedades dependientes se desglosa en el
Anexo . '

9. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Este eplgrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 recoge un préstamo suscrito por importe de
7.250 miles de euros con vencimiento a un afio, con un tipo de interés referenciado al euribor.

Los objetivos de la Sociedad con la gestién del capital son salvaguardar la capacidad del mismo para asegurar
el funcionamiento y el desarrolio del plan de estratégico y procurar de esta manera la mayor rentabilidad para
los Accionistas.

La Sociedad hace un seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento, en linea con la
practica del mercado. Este indice se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se
calcula como las deudas con entidades de crédito mas otros pasivos financieros menos el efectivo y otros
medios liquidos equivalentes y menos los activos financieros corrientes. Ei capital total aportado en el negocio
se calcula como e patrimonio neto més la deuda neta.

Los Indices de apalancamiento al 31 de diciembre de 2008 y 2007 fueron los siguientes:
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Miles de euros
31.12.08 31.12.07

Deudas con entidades de crédito 7.250 7.257
Otros pasivos financieros 43.827 59.173
Efectivo y otros medios liquidos equivales .

y activos financiero corrientes (6.388) (8.678)
Deuda neta 44.689 57.152
Patrimonio peto 145.501 124.243
Capital total empleado en el negocio 190.190 181.995
Indice de apalancamiento 0,23 0,32

Adicionalmente, manifestamos que la Sociedad no tiene ninguna condicién de cumplimiento de ratios
financieros por la deuda externa. :

Instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros mantenidos por la Sociedad al 31 de diciembre de 2008 son los
siguientes:

. Miles de
Furos

Instrumentos financieros de activo-
Activos financieros no corrientes 29.672
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 842
Efectivo y otros medios equivalentes 6.388
Instrumentos financieros de pasivo-
Deudos a largo plazo 20.409
Deudas con entidades de crédito corrientes : 7250
Ofros pasivos financieros corrientes 23418
Ingresos y gastos financieros
Ingresos financieros 361
Gastos financieros 17
Diferencias de cambio 1)

Para gestionar de forma eficiente Ios riesgos a los que se enfrenta la Sociedad se han disefiado unos
mecanismos de control y prevencién. Un resumen de las politicas que sigue la Sociedad en la gestion de
riesgos es el siguiente:

Riesgo de Crédifo

La exposicion mas relevante de la Sociedad al riesgo de crédito es en refacién a “Deudores comerciales y ofras
cuentas a cobrar’, minorando el riesgo de crédito mediante la factorizacion sin recurso de las cuenta por cobrar.

El riesgo de crédito de fondos iiquidos e instrumentos financieros derivados es limitado por que las contrapartes
son entidades bancarias de publico reconocimiento.

Riesgo-de Liquidez

L= o o 2



10.

Los Administradores de la Sociedad estén analizando las mejores altemativas financieras y operativas con
respecto a la deuda aplazada en cumplimiento de los convenios de acreedores.

Riesgo de Mercado (tipo de cambio y tipo de interés)

El riesgo de la Sociedad relacionado con las variaciones en los tipos de cambio estd basicamente con las
sociedades dependientes ubicadas en el extranjero. La Sociedad no contrata derivados sobre divisas.

Determinados activos financieros estan sometidos al riesgo de valor razonable por tipo de interés. El resto de
deudas con entidades financieras se encuentran referenciadas a un tipo de interés de mercado. El Grupo no
tiene contratada ningdn tipo de cobertura en relacion al tipo de interés.

£n las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 se describe el impacio por variaciones en el tipo de
cambio y el tipo de interés segln andlisis de sensibilidad.

OTROS PASIVOS FINANCIERCS

"El valor por el que figura registrada la deuda no corriente a su valor razonable y la deuda corriente en el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 adjunto es el siguiente:

Miles de
Euros
| No corriente-
Acreedores por convenios 19.596
Otros 813
20.409
Corriente-
Acreedores por convenio 11.408
Préstamo de Accionistas 6.000
Otros 6.010
23.418

Acreedores por convenio-

E! calendario de vencimientos de la deuda concursal, a su valor nominal, al 31 de diciembre de 2008 es el
siguiente:

Miles de Euros
2009 2010
Deudas con entidades de crédito 3.087 6.014
Oftros acreedores 1.820 2.251
Administraciones Piblicas 535 -
Deudas con empresas de Grupo 5.966 11.340
Total :11.408 19.605

Las cuentas “Ofros pasivos financieros” estdn compuestas por los importes reconocidos por la Intervencion
Judicial como pasivo de la suspension de pagos, una vez aplicadas las quitas y la capitalizacién en los

3

porcentajes correspondientes a la opcion o convenio singular al que se haya adherido cada acreedor.

IR
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11.

En marzo de 2009, el Grupo ha realizado una oferta de pago anticipado de la deuda concursal ordinaria
existente-en Avanzit, S.A., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avénzit Telecom, S.L.U. con el objeto de convertir la

deuda concursal en acciones de Avanzit, S.A. La oferta consiste en atender la deuda de los acreedores con un
pago anticipado tnico, que se materializara mediante la entrega de accién de Avénzit, S.A., valorados a estos
efectos en 0,85 euros por accién.

Préstamo del accionista-

En Octubre del 2008 TSS Luxembourg |, S.a.r.l. concedié un préstamd a Avanzit, S.A. por importe de 6.000
miles de euros con vencimiento en la fecha en la que se celebre la Junta General Ordinaria de la Sociedad del
afic 2009 y con un tipo de interés de mercado referenciado al euribor.

Otros-

Recoge el pasivo financiero por 5.067 miles de euros conforme a lo descrito en ja Nota 2.c.
SITUACION FISCAL

a) Saldos mantenidos con Administraciones Pdblicas

A 31 de diciembre de 2008 los saldos que mantiene la Sociedad con las Administraciones Publicas son los
siguientes:

Miles de Euros
No Corriente] Corriente
Créditos fiscales por bases imponibles negativas de

ejercicios anteriores e impuestos anticipados (Nota 6) 49.811 -

Hacienda Piblica dendora por ofros conceptos - 337

Activo ' 49.811 337
Hacienda Publica acreedora por IRPF ) - (233)
Hacienda Publica acreedora por otros conceptos - (404)
Organismos Seguridad Social acreedores - . (34
Pasivo - {671)

b} Conciliacién de la base imponible y el resultado contable

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resuttado econdmico o contable, obtenido por la aplicacion
de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacion del resultado contable con fa base imponible del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:
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Miles de Euros
Aumento | Disminucién Impotte
Resultado contable del ejercicio (antes de impuestos) - - 6.515
Diferencias permanentes 11 ‘ - 11
Diferencias temporales-
Amortizacién fiscal fondo de comercio - (15.187) (15.187)
Reversion provisiones - (1.163) (1.163)
Base imponible (resultado fiscal) - - (9.724)

¢) Activos por impuestos diferidos

Al amparo de la normativa vigente, surgen determinadas diferencias temporales que deben ser tenidas en
cuenta al fiempo de cuantificar el correspondiente gaste del impuesto sobre beneficios.

El efecto impositive esta ajustado al tipo de gravamen vigente del 30%.

Al 31 de diciembre de 2008 las bases imponibles pendientes de compensacion, acreditadas ante la
Administracién Publica, después de la compensacién efectuada en el gjercicio, son las siguientes:

Afio de Afio Méximo de Miles de

Generacién Compensacién Euros
2001 2016 5.090
2002 2017 92.714
2003 2018 25749
2005 2020 3.329
2006 2021 873
2007 2022 11.783
2008 2023 9.724

' 149.262

En el gjercicio 2002, como consecuencia de la amortizacidn acelerada de los fondos de comercio de fusion, la
Socledad considerd adecuado regisfrar los impuestos anticipados correspondientes al impacto fiscal de dicho
saneamiento contable.

Al 31 de diciembre de 2008 las diferencias temporales y créditos fiscales no reconocidas contablemente que se
incorporaran a la base imponible de ejercicios posteriores, ascienden a 68.363 miles de euros.

d) Ejercicios abiertos a inspeccion

Al 31 de diciembre de 2008 se mantienen abierios a inspeccion los cuatro ditimos ejercicios para todos los
impuestos que le son de aplicacién a la Sociedad. Estas declaraciones no pueden considerarse definitivas
hasta su aceptacién por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.
Los Administradores estiman que no se produciran pasivos significativos para la Sociedad como resultado de la
actuacion inspectora.

)
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12. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

a) Avales y otras responsabilidades

b)

Los avales prestados por la Sociedad ante distintos organismos pliblicos y clientes al 31 de diciembre de
2008 ascienden a 2.456 miles de euros. La mayor parte de éstos corresponden a avales prestados para
garantizar el buen fin de la ejecucién de las obras, cedidas a las fliales en las aportaciones de las ramas de
actividad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que de los avales anteriormente descritos no se derivard
ninguna obligacién de pago para la misma gque no se encuentre ya provisionada, por lo que el saldo conjunio
de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real de financiacion o liquidez a
conceder a terceros por la Sociedad. .

Litigios en curso

Los principales procesos y litigios en curso en los que la Sociedad es parte demandante o demandada son
los siguientes: -

ETB (Empresa Telefénica de Bogota)-

La Sucursal de Colombia demandé a ETB por los dafios y perjuicios ocasionados con motivo de la
cancelacidn anticipada del Contrate Marco 4200000855 que tenia suscrito con dicha Sociedad.

El peritaje financie

ro evalué los dafios y perjuicios ocasionados al 30 de septiembre de 2003 en 18.311 millones de pesos
colombianos (a meros efectos informativos 5.756 miles de euros a dicha fecha). El peritaje técnico ha
finalizado y confirmado lo evaluado en el financiero. Tras el cumplimiento de las diferentes fases procesales,
con fecha 16 de noviembre de 2008 ha sido notificada sentencia en primera instancia por la que se condena

. a ETB a pagar a la sucursal de Colombia la cantidad de 9.267 millones de pesos colombianos, equivalentes

a 3.186 miles de euros, aproximadamente. Dicha sentencia ha sido recurrida en apelacion por ambas
partes.

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad no ha registrado ningun activo en relacion con este contrato.

Procesos abiertos contra sociedades del Grupo por antiguos Consejeros y
directivos def Grupo-

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales existen varios procesos abiertos contra
sociedades del Grupo por antiguos Consejeros y directivos del Grupo. Al 31 de diciembre de 2008 se
mantienen provisiones para riesgos y gastos o pasivos en la Sociedad para estos litigios por importe de
aproximadamente 507 miles de euros. Los Administradores de la Sociedad entienden que dichas
provisiones cubren de forma razonable el riesgo asociado a dichas demandas.

13. BENEFICIO POR ACCION

E1 beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto entre el nimero medio ponderado de
las acciones en circulacién durante ese ejercicio, excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas
a lo largo det mismo. Teniendo en cuenta lo anterior:
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14,

2008

Resultado del ejercicio (Miles de Euros) 6.515
Nitimero medio ponderado de acciones en circulacién 209.491.704
Beneficio bisico por accién (Euros) 0,0311

El beneficio diluido por accion se determina de forma similar al beneficio basico por accién, pero el nimero
medio ponderado de acciones en circulacién se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de las
opciones sobre participaciones, warrants y deuda convertible en vigor al cierre del periodo. La Sociedad no
tiene emitido ningln instrumento de’este tipo, por lo que el beneficio basico por accién coincide con el beneficio
diluido,

INGRESOS Y GASTOS

a) Importe neto de la cifra de negocios
Del total del importe neto de la cifra de negocio, un importe de 2.579 miles de euros, aproximadamente,

corresponde a las facturaciones a sus filiales por el contrato de prestacién de servicios y apoyo a la gestidn
que les presta Ia Sociedad (véase Nota 6).

b} Personal

El nGmero medio de personas empleadas en el ejercicio 2008 distribuido por categorias profesionales fue el
siguiente:

Nuamero
Medio de
Empleados

Titulados 25
Personal administrativo 8

33

Al 31 de diciembre de 2008 el nimero de empleados distribuido por sexos y categorias profesionales es el

siguiente:
Hombres Mujeres Total
Alta Direccién 4 - 4
Titulados 22 3 25
Personal administrativo 2 6 8
28 9 37

¢) Honorarios auditorfa y otros servicios

. Dentro del epigrafe de “Servicios Exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias, se recogen los
honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales individuales y consolidadas del ejercicio

2008 de la Sociedad por importe de 66 miles euros. Asimismo, en ese mismo epigrafe se recogen los
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honorarios por servicios relativos a la revisién de estados financieros intermedios por importe de 10 miles
euros.

La informacion relativa a los honorarios totales relativos a servicios de auditoria del Grupo se recoge en las
cuentas anuales consolidadas de Grupo Avanzit.

f) Resultados por enajenaciones y otras

Ei detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 es ¢l siguiente:

Miles de Euros
Ingresos Gastos
|Beneficios por enajenacién de cartera 2071 -
Otros ingresos extraordinarios 237 -
Gastos originados por comisiones de seguimiento - 130
Otros gastos extraordinarios - 170
2.308 300

15. RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 2008 las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad son:

Miles de Euros
Retribuciones
Dinerarias Dietas Total
360 151 511

La totalidad de las retribuciones dinerarias corresponden al Consejero Ejecutivo y las dietas al resto de los
Consejeros de la Sociedad. :

Al 31 de diciembre de 2008 no habia ningin anticipo, ni crédito concedido ni planes de pensiones con ningun
miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad, excepto un anticipo concedido al ex-Presidente de la
Sociedad D. Juan Bautista Pérez Aparicio por un importe de 80 miles de euros que se encuentra totaimente
provisionado y reclamado por la Fiscalia Anticorrupcién, estado la Sociedad personada. Adicionalmente hay
cobertura de seguro de vida para un miembro del Consejo de Administracién con un capital asegurado de tres
veces el importe de su rémuneracion salarial. ’

De acuerdo con el articulo segundo de la Ley 26/2003 de 17 de julio, que modifica entre otros el articulo 127 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, los miembros del Consejo de Administracién no han
mantenido participaciones efectivas al 31 de diciembre de 2008 en el capital de sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

La informacion relativa a la remuneracién de Alta Direccion estd desglosada en las cuentas anuales
consolidadas de Grupo Avanzit.
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Avdnzit, S.A.
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2008

4

1.- EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL GRUPO

de BV LU A N s b 3 A A e e e —_————

Los resultados del Grupo Avdanzit para el ejercicio 2008, en comparacién con el mismo

2008 2007 Var (%)
Ingresos 3465.779 304.129 20,3%
.i Gastos ) 332.809 257.825 2.1%
Aprovisionamientos 148.113 121.890 21.5%
Gastos de Personal 125.542 99.778 25,8%
Otros Gastos de Explotacion 59.154 36.157

Resultados Extraordinarios 6.338 15.425 -58,9%
Resultado antes de impuesios 4.195 19.751 - -78,8%
i Impuesto de Sociedades 1.098 3.100 -64,6%

Beneficios del periodo 3.097 16.451 -81,4%
} buido a la minoria -800

periodo del ejercicio anterior, son los siguientes (NIIF-UE Miles de euros):

g.&ﬁ%@@

Resultado financiero

En relacién con dichos resuttados, cabe desfacar:

20,3%

=8

> La Cifra de ingresos del Grupo para el ejercicio 2008 asciende a 345.779 miles de euros.
El incremento de 41.670 miles de euros, representa un crecimiento del 20,3%. El
Negoclo fradicional (sin incluir Vériice 360°) ha tenido un crecimiento def 23,2%.
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INGRESOS GRUPO AVANZIT - INGRESOS POR AREAS DE NEGOCIO

HINFRAESTRUCTURA

HTECNOLOGIA

Millones €

- WVERTICE380°

252004 252005 252005 252007 252008

> El Beneficio de explotacion antes de infereses, impuestos y amortizaciones (EBITDA) del
j - gjercicio 2008 asciende a 32.970 miles de euros, lo que representa el 9% de la cifra de
ingresos.

EBITDA GRUPO AVANZIT

j 50,0
45,0
40,0
35,0
30,0
25,0
20,0
15,0
10,0

5,0 -

0,0 -

Millones €

252005 252006 252007 252008

» [ dificit entomo econdmico se fraduce en Avdnzit en una cierta ralentizacién del
crecimiento {que hubiera sido adn mayor) por la dificultad de clientes para financiar los
proyectos y en un encarecimiento de los recursos , lo que ha hecho elevar los costes
financieros del Grupo.

> El Beneficio de explotacién (EBIT) del ejercicio 2008 se situa en 7.922 miles de euros.

> Los resultados financieros para el ejercicio 2008 ascendieron a -10.065 miles de euros,
un 14.2% superior al ejericio anterior y sin embargo los resultados exiraordinarios
(principaimente por la venta de cartera de control) pasé de 15.425 miles de euros en el
ejercicio 2007 a 6.338 miles de euros en 2008.

> El Resultado neto del ejercicio 2008 asciende a 3.097 miles de euros.
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'9.- EVOLUCION POR AREAS DE NEGOCIO

El'Grupo Avanzt se organiza operafivamente en fres grandes dreas de negocio,
dlrededor de su Negocio Tradicional (Infraestructuras y Tecnologfa), de Vérfice 360° y
de Naverggi (Navento y Berggi).

NEGOCIO TRADICIONAL

«. Unidad de Negocio INFRAESTRUCTURAS {Avanzit Telecom + Avanzit infraestructuras y
Servicios + Grupo Eifer + Infraestructuras Intemacional + Grupo Calatel)

Los ingresos del Area de Infraestructuras para el ejercicio 2008 ascienden a 188.387
miles de euros y representan un incremento del 24,3% sobre el ejercicio anterior.

La evolucién de los ingresos de los Gltimos ejercicios y su reparto por actividades, son los
siguientes:

INGRESOS AREA DE INFRAESTRUCTURAS INGRESOS POR ACTIVIDAD

200,0 1324
180,0-
160,0
1400
120,0
100,0 -
30,0 1
£0,0 -
40,0 -
20,0
0,0

3%

16%

Millones €

# GAS + PETROLEQ
13% © %

252005 252006 252007 252008

# TELECOMUNICACIONES
B ENERGIAS RENOVABLES

# ELECTRICIDAD + AGUA

®INF.CIVIL- INDUSTRIAL

La compafiia ha profundizado en su apuesia estratégica por las energias renovables, .
apalancada en la integracion de la compafifa ELFER en 2007, que ha demostrado ser
un gran éxito al pemitir la diversificacién de clientes y actividades en un area de
fortisimo crecimiento, y la mejora de los mdrgenes de todala unidad de negocio.

En cuanto al @rea Internacional se ha mantenido la presencia en Oceania y en el
Caribe: se ha incrementado muy fuertemente en Argentina {donde crece el negocio
con Telefénica y especialmente se consolida la relacién con Repsol) y se ha procedido
a una completa reestructuracién en Perd y Chile, donde ha sido necesario llevar a
cabo fuertes cambios en la gestién, lo que ha afectado tambien a los ingresos Y la
rentabilidad de los coniratos de ambos paises. ‘

El siguiente reto de esta unidad de negocio es la efectiva internacionalizacion de fodas
las actividades de negocio, y sobre todo, el crecimiento en coniratos de operacidon y
manienimiento de infraestructuras que permitan una mayor visibilidad de la actividad e
ingresos fuiuros.

« . Unidad de Negocio TECNOLOGIA (Avanzit Tecnologfa + Tecnologia Intemacionat +
Cdlatel Solutions)

Los ingresos del Area de Tecnologia para el ejercicio 2008 ascienden a 49.885 miles de
euros y representan un incremento del 14,0% sobre el ejercicio anterior.
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Se ha dotado al Area de una renovada capacidad de comercializacién, lo que se
refleja en un importante crecimiento de la cartera, con un imporie coniratos pendiente
de ejecucién al 31 de diciembre de 2008 supetior en md&s de un 101% en comparacion
con la misma fecha del ejercicio anterior.

INGRESOS AREA DE TECNOLOGIA

52,0

. 499
50,0

430

46,0

Millones € .

44,0 433

42,0

40,0

38,0 - E-—
252005 252006 252007 252008

Fruto del éxito comercidl, éste drea de negocio se ha reestructurado en unas nuevas
unidades operativas y ha elaborado un nuevo Plan de negocio para los préximos anos
que refleja un crecimiento muy superior al planificado hasta ahora. En €& se confima
también el crecimiento en varios subsectores de actividad (redes convergentes,
servicios cartograficos, defensa, soluciones hoteleras, etc.).

En el drea internacional ha crecido considerablemente la actividad en Argentina {por

encima del 120%) y se estan ejecutando los primeros grandes contratos en Chile.

También se ha mantenido un fuerte ritmo de contratacion en frabagjos tecnoldgicos
para la industria hotelera en el Caribe, y muy especialmente en Jamaica.

Ademds, sigue trabgjando tanto en la consecucion de acuerdos globdles de
distribucién de productos de terceros, como en la colaboracién con ofras companias
en grandes concursos {lo que ha dado parte de los grandes éxitos comerciales del
afio), asi como para la intemacionalizacién de la actividad. Y ya que el sector sigue en
plena transformacién, no se descartan operaciones corporativas que refuercen el
tamafo, la presencia geografica, el portfolio de productos y servicios, y la copacidad
de comercializacién.

VERTICE 340°

La cifra de ingresos de Vértice 360° para el ejercicio 2008 asciende a 127.508 ,miles de
euros que representa un incremento del 17,2% sobre el ejercicio anterior.

El EBITDA del grupo Vértice del ejercicio 2008 asciende a 26.456 miles de euros, que
representa el 20,7% de la cifra de venta.
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El desglose de la cifra de ingresos y el peso de las distintas divisiones de negocio son los

siguientes:

2008 2007 Var {%)
Servicios Audiovisuales 54770 42318  29.4%
Televisidn 39.491 ~17.058 131,5%
Cine 39.577 '54.367 -27.2%
Teatro 1.261 1.044 20,6%
Ajustes consolidacién -7.592 -5.988 26.8%
127.507 108.801 17.2%
INGRESOS POR DIVISIONES

B Servicios Audiovisuales

# Televisién
8 Cine

® Teatro

Bl drea de servicios audiovisuales integra cinco meses de la actividad de
Apuntolapospo {compaiiia adguirida en junio 2008) y seis meses de los resultados de la
externalizacién de los medios técnicos de la television Canaria.

La cifra de venias ha crecido en un 29,4% como consecuencia de las sinergias
obtenidas por la incorporacién de Notro Films al Grupo. A su vez, el ERITDA ha crecido
en un 52.7%, como consecuencia de los incrementos de mdargenes y la utilzacién mas
eficiencia de los recursos técnicos y humanos.

]
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En el drea de televisidn, las cifras del 2008 cemparadas con el proforma de haberse

integrado Notro TV con fecha 1 de enero de 2007, muestra un incremento de la cifrade
ventas del 88%. o

En estas magnitudes del ejercicio 2008 estdn recogidos los resultados de clgunos
programas de entretenimiento que han estado en emision y capitulos de series ya
facturados a las cadenas. Como indica la cifra de produccién en curso de produccion
en curso, reconocida en la cifra de ingresos sin margen, durante este afio se ha
frabajado en la produccién de capitulos de varias series (La Familia Mata, Cuestibn de
Sexo, HKM y Doctor Mateo) que a 31 de diciembre todavia no ha sido enfregados a la
cadena. : )

La cifra de cartera coniratada incluye el importe de conirafos ya firmados con las
cadenas que todavia no han pasado por la cuenta de resultados y que lohardn alo
largo de los proximos meses.

En el drea de cine, pese a la incorporacion de nuevas comparias en el perimetro de
consolidacién, esta divisidn esta realizando una importante reestructuracién que ha
generado una disminucién de sus principales magnitudes como consecuencia de una
menor inversién en derechos y estrenos realizada por Manga Films.

Tras un profundo frabajo de valoracion del catdlogo se han obtenido dos congclusiones:

s El catdlogo fiene un valor que supera en casi 25 millones de euros el valor neto
contable {iras el gjuste realizado en la vida Uti).

s Flciclo de explotacidn de las peliculas ha cambiado en el Gltimo afio. Los ingresos
que se obtienen en el primer ciclo de explotacién han disminuido con respecto los
ingresos totales obtenidos por una pelicula; y las ventas de posteriores ciclos de
explotacién han aumentado considerablemente del nuevo entomo televisivo.

El drea de teatro, participacién en obras: Grease y Spamailot.

NAVERGGI

Unidad de Negocio NAVERGGI

Durante el afio 2008 se ha avanzado en el disefio y lanzamiento de los denominados
“social widgets”. Uno de ellos es geoPing, por el que los miembros de comunidades
como Facebook pueden mosirar a su red de contactos, su posicion real mediante su
teléfono GPS cuando asi lo desee.

Mientras tanto, la compaiia, estd ultimando la siguiente evolucién de los servicios para

comunidades sociales, denominada face2face, que afiade la localizacion como.

servicio bdsico y clave para la busqueda localizada de los perfiles seleccionados o de
los amigos, lo que se consigue mediante la comunicacién directa del widget con el
servidor de Navento, que ofrece la informacién de localizacion y su visualizacién en
foto de satélite en tlempo real.

En cuanio a Navento, sigue cerrando importantes acuerdos de distribucion y venta a
grandes empresas, tanto en Espafia como fuera, por lo que el n® de usuarios se espera
crezca fuertemente, con especial foco en los sectores de seguridad, operadores
méviles virtuales, automocién, servicios de alquiler y renting, compahias aseguraderas,
asi como empresas instaladoras y de servicios.

Como linea de desarrollo a nivel global, el Grupo estd trabgjando en soluciones para
prevencién de viclencia de género, seguimiento de 3er grade penitenciario,
combinacién GPS/RF para seguimiento preciso en interiores. Mientras tanto, la
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compafila estd desarrollando versiones de mayor autonomia de los equipos, o en
nuevos disefios enfocados a mercados especificos de alto valor econdmico y social.

El Gltimo éxito de Berggi ha sido el lanzamiento en USA del servicio ZipClip, por el cud,
tras simplemente darse de alta, el usuario con un solo “clic” en su ordenador puede
descargarse en su teléfono maévil cualquier imagen, video, sonido, programa deTvo
contenido en general que tenga en pantalla.

Por otro lado, Berggi ha continuado su crecimiento muy cenfrada especialmente en el
mercado de China, donde el partenariado con Sina.com continba a buen ritmo con el
lanzamiento de nuevos servicios en su plataforma. En China también ha firmado
acuerdos con Sina.com y KUé {el youTube chino) para que Zipclip en particular, y Berggi -
en general sea su proveedor de servicio de descargas de contenidos.

Ha sido muy importante también el lanzamiento por Berggi del buscador semdntico en
el mévil, en acuerdo con Hakia.com. Lo que encaja perfectamente con la estrategia

comercial de Berggi y con su plataforma de servicios personalizados en el teléfono
maovil,

Ademds, Berggi ha lanzado innovadores servicios como BerggiVideo o Voxterr, que

~ permiten enviar desde intemet y desde el PC del usuario, videos a médviles. Estos

servicios, junto con el desarrollo de su innovadora plataforma de publicidad mévil
AdBerggi, lo que le ha permitido continuar incrementando los contratos publicitarios
que suponen su principal via de ingresos.

Ademds, se ha creado la Unidad de servicios para empresas, dirigida a proporcionar la

venta de la tecnologia y los servicios para su relacién con sus propios clientes, asi como

la descarga de sus contenidos. Los primeros clientes de estos nuevos servicios han sido

en Espaiia, Telecinco, para quien se ha facilitado la descarga en el movil de programas

y contenidos de su web, y algunos de los mds importantes grupos editores de

publicaciones, para los que se ha facilitado la lectura y descarga de sus periédicos o
revislas y sus contenidos en el moévil: IDG Group, (PCWorld, ComputerWorld,

GameProTV, etc.), Cinemavip, Periodista Digital o Bauer Group (LOKA, Bravo, InTouch).

Y fuera de Espafia, 123 Greetings y Alrinsic en USA.
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" una dependencia importante de determi

3. EXPOSICION AL RIESGO

a) Riesgo de incumplimiento de los Convenios de Acreedores

Los Adminisiradores del Grupo estdn analizando las mejores alternativas

financieras y operativas con respecto a la deuda concursal de las diferentes
sociedades.

Durante el ejercicio 2008 se ha venido acometiendo los pagos del segundo plazo
de Avénzt, S.A., el segundo y el tercero de Avanzif Tecnologfa, S.L.U. y el tercero
de Avdanzit Telecom, S.L.U., asi como todos los pagos planificados a los acreedores
preferentes.

En marzo de 2009, el Grupo ha realizado una oferta de pago anficipado de la
deuda concursal ordinaria existente en Avanzt, S.A., Avanzit Tecnologia, S.L.U.y
Avanzit Telecom, S.L.U. con el objeto de convertir la deuda concursal en acciones
de Avdnzit, S.A. La oferta consiste en atender la deuda de los acreedores con un
pago anticipado Unico, que se materializaré@ mediante la enirega de accién de
Avanzit, S.A., valorados a estos efectos en 0,85 euros por accién.

- b) Exposicién al riesgo de dependencia

Algunas sociedades integrantes del Grupo Avanzit tienen, por razén de actividad,

inadas compafiias o de deferminados
sectores de actividad, si bien ningdn cliente supera el 35% de los ingresos del
CGrupo.

Por ofro lado, de acuerdo con el Plan Estratégico, una de las principales lineas de
actuacién es la diversificacién de clientes, productos, acfividades y sectores.

¢) Riesgo derivado de compensacién incompleta de créditos fiscales por bases
imponibles negativas e impuestos anticipados

Los Administradores del Grupo estdn plenamente convencidos de que los
resultados futuros permifirn la recuperacién de los créditos fiscales e impuestos
anficipados en los plazos fiscales vigentes {vencimiento en 15 afios). No obstante,
en el Balance se encuentran reflejados unos créditos fiscales 108 millones de euros,
guedando ofra parte pendiente de activacién. ‘

d) Otros riesgos con incidencia en el Grupo
- Exposicién al riesgo de crédito

La exposicién mds relevante del Grupo al riesgo de crédito es en relacién a los
saldos de deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, que en su mayoria
comesponden a grandes corporaciones [Telefénica, Repsol, Endesa, Isolux,
Sacyr, efc.) o entidades pUblicas (AENA, Informdtica de la Comunidad de
Madrd, Ministerio de Defensa, Ministeio de Fomento de Chile, etfc.). Los
importes se reflejan en el balance de situacién netos de provisiones para
insolvencias, estimadas por la Direccién del Grupo en funcién de la experiencia
de ejercicios anteriores y de su valoracién del entorno econdémico actual.
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5.
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En reldcién con las cuentas por cobrar, el Grupo minora el riesgo de crédito

mediante la factorizacién sin recurso de las cuehtas a cobrar con diversos
clientes.

El riesgo de crédito de fondos liquidos & instrumentos financieros derivados es
limitado porque las confrapartes son entidades bancarios de publico
reconocimiento.

Exposicién al riesgo de interés

Unicamente una parte de los pasivos financieros estd@n sometidos al riesgo de
valor razonable por fipo de interés, puesto que la mayor parte de la deuda
concursal tiene interés 0. Las deudas financieras y con los acreedores
preferentes, se encueniran referenciadas @ un fipo de interés de mercado.
Grupo no tiene confratada ningdn tipo de cobertura en relacién al tipo de
interés.

Exposicidn al riesgo de cambio

El riesgo del Grupo relacionado con las variaciones en los tipos de cambio estd
bdsicamente relacionado con las entidades del Grupo ubicadas en el
extranjero. El Grupo no fiene contratada ningUn fipo de cobertura en relacién
con el riesgo de cambio.

Exposicién al riesgo de pleitos

Otro de los principales objetivos de los nuevos Administradores ha sido la
reduccién de los conflictos judiciales y el inicio de procesos encaminados a la
recuperacién de los actives que la compafila perdié en el pasado, no
descartando la  exigencia de responsabilidades civiles y penales
correspondientes, en su caso. '

Por lo tanfo, no solo no se espera el incremento de riesgos derivados de
conflictos judicidles, sino muy al confrario, la resolucién de los existentes en
té&rminos positivos para el Grupo, v la interposicién de nuevas actuaciones que
en cualquier caso buscarén el impacto positivo en sus cuentas. '

AR NS Pl A e e e e D e e =

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO
No se ha producido ningin acontecimiento importante para el Grupo déspués

del cierre del ejercicio y hasta la emisién de este informe, adicional a los ya
incluidos en los notas o memoria explicativa a los estados financieros.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

Al 31 de diciembre de 2008 el Grupo tiene 4.647.620 acciones propias por valor
de 17.185 miles euros, representativas del 2,067% del capital social de Avanzt,
S.A. Durante el afio 2008 se han comprado 3.219.479 acciones y vendido
5.969.433 acciones.

tg\",‘:.r:—--— " 41




6. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO -

7.

8.

9.

El Grupo mantiene una apuesta permanente por la innovacién vy el desarrollo
tecnolégico en todas sus dreas de negocio que permita una mejora confinua
de las operaciones, de la calidad del servicio a sus clientes y la mejora de su
posicién competitiva mediante la ampliacién de su oferta comercial vy el
desarrollo de nuevas areas de negocio. En ese marco general de actuacion, la
mayor actividad de +D esta centrada en Naverggi, a través de Berggi vy la
sociedad Navento Technologies, S.L., sociedad gue se encuenira en
vanguardia de la nueva era de la localizacién, con aplicaciones y uso de la
tecnologia més avanzada, junto con el apoyo de su accionista de referencia,
se encuenira capacitada para liderar el desarrolio de esta nueva drea de
negocio, alcanzando en este sentido diferentes acuerdos con las mayores
compafiias mundiales del sector.

A su vez, Berggi desarrolla de forma continua desde sus centros de produccién
en Palo Alto (EEUU), Sofia (Bulgaria), Befing (China) y Madrid, innovadores
servicios para las comunidades sociales de internet 2.0 sobre telefonia mavil.

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR EL GRUPO.

U b NS R N A S e e e e

Bl Grupo no utiliza instrumentos financieros que impliquen riesgo de tipo de
interés, fipo de cambio, etc., salvo los desglosados en la informacién financiera
semestral.

INFORME GOBIERNO CORPORATIVO

JIN G N A s s S e e e N e

En la misma fecha de aprobacién del presente Informe de Gestidn se ha
aprobado por el Consejo de Administracién de Avanzit, S.A. el Informe de
Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio 2008, el cual serd remitido
mediante Hecho Relevante a la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

El Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2007 fue remitido como
hecho relevante el 30 de abril de 2008 a la CNMV.

LA ESTRUCTURA DE CAPITAL

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 5 de los Estatutos Socidles, el
capital social de Avanzif, S.A. estd compuesto por 224.803.258 acciones de 0,50
euros de valor nominal cada una, todas ellas de una misma clase y serie,
totaimente suscritas y desembolsadas. Las acciones estén representadas por
anotaciones en cuenta y tienen los mismos derechos.

En noviembre 2008 se da entrada en el capital de la sociedad a un inversor
institucional TSS Luxembourg |, Sarl. (Thesan Capital)

Thesan Capital ejerce un papel activo enla gestion del Grupo apoydandolo 'y los

niveles directivo, estratégico y operacional. Cuenta con el respaldo del banco
asidgtico Nomura, lider internacional de su sector, como principal sponsor.
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A nivel directivo se ha producido la sustitucién de Javier Tallada como
Presidente siendo sustituido por José Luis Macho, socio-director de Thesan
Capital, con una-dilatada experiencia profesional habiendo desempefiado €l
puesto de Consejero Director General de Campofrio, Director Financiero de
Uralita, Consejor Delegado de Sky Point, Director Financiero de Smurfit y CFO de
B la Divisién de Acceso de Alcatel con responsabilidad a nivel mundial.

Se nombra Vicepresidente Ejecutivo y Consejero Delegado a Pablo Calvo
quién fiene mds de 30 afios de experiencia en los mercados de
telecomunicaciones, producios de consumo Y consultoria de empresas a alto
nivel, habiendo ocupado Presidente de Motorola Espafia- Portugal,
Vicepresidente de Operaciones de Acceso Worldwide de Alcatel y Director
General de Alcatel- Divisién China.

% Como Director General Econdmico- Financiero se incorpora al Grupo Santiago
N Benedit que anteriormente habla ocupado los puestos de Director Financiero
de la Netro Zed, Director Financiero de Amena, Director de Tesoreria
internacional de Alcatel y Adjunto al Director General del Grupo Proinserga.

La entrada de este socio institucional se orienta a capitalizar los resultados del
plan estratégico de Avanzit:

e Generacién de caja
s Opfimizacién de la estructura de capital

e Impulso de la esirategia corporafiva a fravés de afianzas en
negocios/geografias selectas.

10. RESTRICCION A LA TRANSMISIBILIDAD DE ACCIONES.

En el Pacto de Accionistas suscrito el 4 de diciembre de 2008 entre
Rustraductus, S.L.. D. Javier Tallada Garcia de la Fuente y TSS Luxembourg |,
s.arl. se establece que los accionistas sindicados se comprometen a no
disponer ni total ni parcialmente, ni directa ni indirectamente de las acciones
de propiedad por el plazo de fres afos, salvo que sea autorizada por escrito
por las partes.

No existen ofras restricciones para la adquisicion o transmisién de las acciones
representativas del capital social distintas de las resultantes del Reglamento
Interno de Conducta y de la normativa general del Mercado de valores.

11. PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS EN EL CAPITAL, DIRECTAS O INDIRECTAS

Las parficipaciones significativas en el capital, directas o indirectas, excluidos
los Consejeros al 31 de diciembre de 2008 que figuran en la pdgina web de Ia
CNMYV son:




1SS LUXEMBOURG |, Sart

R

4,762%

6,845%

11,607%

(*) A fravés de:

RUSTRADUCTUS, S.L.

6.821%

D. JAVIER TALLADA GARCIA DE LA FUENTE

0,024%

En cumplimiento del Pacto de Accionistas suscrito enire TSS Luxembourg |, S.arl,
Rustraductus, S.L. y D. Javier Tallada Garcia de la Fuente el 4 de diciembre de

2008.

Miembros del Consejo de Administracién de la sociedad, que posean derechos
de volo de las acciones de la sociedad:

D. ROBERTO CUENS MESONERO 0% 0,954% 0,954%
D. VICTOR FRIAS MARCOS 5,999% 3,338% 9,338%

D. JOSE HERRERO DE EGANA Y LOPEZ

DEL HIERRO 0% 0% 0%
D. JULIO LOPEZ CASTANO 0,226% 0,096% 0,322%
D. JOSE AURELIANO RECIO ARIAS 0.004% 0,012% 0,016%
RUSTRADUCTUS, S.L. 6,243% 0,578% 5,821%
D. PEDRO LUIS RUBIO ARAGONES 0% 0,053% 0,053%

D. ERNESTO MATA LOPEZ

0%

0% |

0%

D. JOSE LUIS MACHO CONDE

D

0%

0%

0%
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12, RESTRICCION AL DERECHO DE VOTO

En el Pacto de Accionistas suscrito el 4 de diclembre de 2008 entre
Rustraductus, S.L., D. Javier Tallada Garcia de la Fuente y T3S Luxembourg |,
S.arl regula la sindicacién de los derechos de voto de los accionistas
sindicados a través de un sindicato de accionistas.

i 13. PACTOS PARASOCIALES

La Sociedad Dominante tiene conocimiento del Pacto de Accionistas suscrito el
dia 4 de diciembre de 2008 enire RUSTRADUCTUS, S.L, D. JAVIER TALLADA
GARCIA DE LA FUENTE y TSS LUXEMBOURG |, S.a.rl, con un plazo de vigencia de
tres afios, para reguler la relacién entre los mismos como accionistas sindicados
de Avanzit, S.A, asl como las relaciones de éstos con cualquier ofra entidad que
pudiera tener interés en la enfrada en el capital social de Avanzit, S.A., regular
Ia sindicacién de los derechos de voto de los accionistas sindicados a fravés de
un sindicato de accionistas y regular y limitar la fransmision de las acciones de
Avanzt, S.A. que sean titularidad de los accionistas sindicados. El mencionado-
Pacto de accionistas fue elevado a pUblico en virtud de escritura autorizada
por el Notario de Madrid D. Ignacio Paz-Ares Rodriguez el dia 4 de diciembre de
2008 bajo el nimero 2.709 de su protocolo y publicado como hecho relevante
en la web de la CNMYV con fecha 10 de diciembre de 2008, el cual se incorpora
por referencia.

En cuanto a la designacién de administradores, T3S LUXEMBOURG |, S.a.r.l tenia
derecho a nombrar dos miembros del Consejo de Adminisiracion de Avanzit,

"S.A. uno de ellos es D. José Luis Macho Conde, y ofro D. Santiago Corrdl
Escribano, nombrado recientemente.

RUSTRADUCTUS, S.L., tendrd derecho a nombrar a un miembro del Consejo de
Administracién de Avanzit, S.A., el cual serd RUSTRADUCTUS, S.L. representada
por D. Javier Tallada Garcia de la Fuente.

14 NORMAS APLICABLES AL NO@\BRAMIENTO Y SUST!TU(;IC’)N DE LOS MIEMBROS DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION Y A LA MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS DE LA
SOCIEDAD DOMINANTE

Son las que figuran en los Estatutos Sociales y en el Reglamento del Consejo de
Administracién. En consecuencia, el nombramiento de los miembros del
Consejo de Administracién corresponde a la Junta General de Accionistas, de
acuerdo con lo establecido en la Ley de Sociedades Andnimas y en los
Estatutos Sociales. En caso de producirse vacantes, el Consejo puede designar,
de entre los acclonistas, las personas que hayan de ocuparias hasta que se
redna la primera Junta General,

Las personas que se propongan para el cargo de Consejero tienen que reunir
los requisitos que en cada momento establezcan las disposiciones legales
vigentes y los Estatutos Sociales, ademds de gozar de reconocido prestigio




profesional y de poseer los conocimientos vy la experiencia adecuados para el
~desempefio del cargo. '

No pueden ser Consejeros de la Sociedad quienes se hallen incursos en las
prohibiciones y en las causas de incompatibilidad que establezca la legislaciéon
aplicable.

Las propuestas de nombramiento o de reeleccion de los Consejeros que se
eleven por el Consejo a la Junta General de Accionistas, asi como su
nombramiento  provisional por cooptacién, deben I precedidas del
correspondiente informe de la Comision de Nombramientos y Retfribuciones.

Fl plazo estatutario de duracién del cargo de consejero es de seis anos,

- pudiendo ser reelegidos indefinidamente por periodos de igual duracién.
Vencido el plazo, el nombramiento caducard una vez se haya celebrado la -
siguiente Junta General o haya concluido el término legal para la convocatoria
de la Junta General Ordinaria.

Los Consejeros designados por cooptacion deberdn ser ratificados en su cargo
en la primera Junta General que se celebre con posterioridad a su designacion.

Los Consejeros cesardn en su cargo cuando io decida la Junta General,
cuando comuniquen su dimisién a la sociedad y cuando haya transcurrido el
periodo para el que fueron nombrados.

En cuanto a la reforma de los Estatutos Sociales es una competencia exclusiva
de la Junta General de Accionistas (articulo 17.e de los Estatutos Sociales), y se
rige por lo dispuesto en los articulos 144 a 150 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, sin ninguna especialidad.

Exige la concurrencia de los siguientes requisitos establecidos en la Ley:

Que los administradores o, en su caso, los accionistas autores de la propuesta
formulen un informe escrito con la justificacién de la misma.

Que se expresen en la convocatoria con la debida claridad los exiremos que
hayan de modificarse. '

Que en el anuncio de convocatoria se haga constar el derecho que
comesponde a todos los accionistas de examinar en el domicilio social el texto
integro de la modificacién propuesta y del informe sobre la misma y de pedir la
entrega o el envio gratuito de dichos documentos.

Que el acuerdo sea adoptado por la Junta de conformidad con lo dispuesto
por el articulo 103 de la Ley de Sociedades Andnimas.

]

En todo caso, el acuerdo se hard constar en escrifura publica que se inscribiré
en el Registro Mercantil y se publicarg en el Boletin Oficial del Registro Mercantil.

15.- PODERES DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y, EN
PARTICULAR, LOS RELATIVOS A LA POSIBILIDAD DE EMITIR O RECOMPRAR

La Junia General de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2009 acordd
“qutorizar al Consejo de Adminisiracién para la adguisicion derivada de




acciones propias por parte de la Sociedad, en los términos previstos por la
legislacién vigente.

- De conformidad con lo dispuesto en el articulo 30 de los Estatutos Sociales y 25
del Reglamento del Consejo de Administracion, el Presidente del Consejo de
Administracién llevard en todo caso, la mdaxima representacién de la
Sociedad y del propio Consejo y en el ejercicio de su cargo, ademds de las
facultades que le correspondan por Ley y por los Estatutos.

Fl Consejero Delegado tiene delegadas todas las facultades del Consejo de
Administracién, excepto las indelegables.

16.- LOS ACUERDOS SIGNIFICATIVOS CON CAMBIO DE CONTROL DE LA SOCIEDAD A

RAIZ DE UNA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION

No existen acuerdos significativos de estas caracteristicas.

17.- ACUERDOS CON CONSEJEROS, DIRECCION Y EMPLEADOS QUE DISPONGAN DE

INDEMNIZACIONES

Los contratos de los Consejeros y Altos Directivos de los que dispone Avanzit,
S.A. en la actudlidad no contienen cldusulas de indemnizacion alguna.

Los coniratos de los empleados ligados a Avanzit, S.A. por una relacién laboral
comin generalmente no contienen cldusulas de indemnizacion especificas,
por lo que, en el supuesto de extincidn de la relacién laboral resultard de
aplicacién la normativa laboral general.
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DILIGENCIA DE REFORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE
GESTION DE AVANZIT, S.A.

Las presentes Cuentas Anuales de Avanzt, S.A., integradas por el balance de situacion,
la cuenta de pérdidas y ganancics, el estado de flujos de efectivo, el estado de
cambios en el patimonio neto y la memoria comespondiente al ejercicio 2008, asf
como el informe de gestidn han sido reformulados por el Consejo de Administracién en
su reunién de 15 de abril de 2009, con vistas a su posterior aprobacién por la Junta
General de Accionistas al tener las inicialmente formuladas el 27 de marzo de 2009 un
efTor en su presentacién.

Dichas cuenias anudles e informe de gestién estdn extendidas en 47 hojas de papel,
numeradas y correlativas, que han sido visadas todas ellas por el Presidente y Consejero
Delegado vy en ssta Gltima pégina firmadas por todos los Consefefos de la Sociedad.

D. José Luis Macho Conde - D. Pablp Cafo [?ﬁ:do
Presidente Viceprgsidente y'Conseiefa Nalagado
" Rustraduttus, $.L. representada por %{é A}:reﬁano Recio Arigs
D. Javier Tallada Garcia de la Fuente , onsejero
Cansejero
\

D. José{;—-inrero dﬁ Egafia y Lépez del Hierro : rto Cuens Mesonero
Conseler Consyj

D. Scnﬁcfo Corré«\! Escribano D. Victér Frias Marcos

Consaie Consejero

D. Pecro:is Rubio Aragonés”
Consé&jero






