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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Avanzit, S.A.

1.

Hemos auditado las cuentas anuaies consolidadas de Avanzit, S.A. (la Socledad
Dominante) y sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance de situacion
consolidade al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo
consolidado y la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al gjercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabllidad de los
Administradores de la sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada. en el trabajo
realizado de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas en Espafia, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyd
|2 auditoria de las cuentas anuales consolidadas del sjercicio 2008 de Vértice Trescientos
Sesenta Grados, S.A.'y sociedades dependientes {Grupo Vértice), ver detalle en el Anexo 1
de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, en las que Avénzit, S.A. participa y cuyos
activos y cifra de negocio representan, respectivamente, un 42% y 34% de las
correspondientes cuentas consclidadas. Las mencionadas cuentas anuales de Vériice
Trescientos Sesenta Grados, S.A. y sociedades dependientes han sido auditadas per otros
auditores (Véase Anexo 1) y nuestra opinién expresada en este informe sobre fas cuentas
anuales consolidadas de Avanzit, S.A. y sociedades dependientes se basa, en lo relativo a
la participacion en Grupo Vértice, Gnicamente en el informe de los ofros auditores.

2. De acuerdo con la legisiacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante

presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion
consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado y de la memoria

. de cuentas anuales consolidadas, ademés de las cifras del ejercicio 2008, las
correspondientes al ejercicio anterior, que difieren de las contenidas en las cuentas anuales
consolidadas aprobadas del sjercicio 2007 debido al registro contable de la correccién
efectuada segun se indica en la nota 2f) de la memoria con caracter retroactivo, en
aplicacion de fa Norma Internacional de Contabilidad 8. Nuestra opinidn se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008. Con fecha 31 de
marzo de 2008 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consolidadas del gjercicio 2007 en sl que expresaron una opinidn con una
incertidumbre. 4 '

3.. Avénzit, S.A y sus sociedades depehdientes vienen desarroliando su pian de negocios en

base al cual ios Administradores han venido considerando razonable la recuperacion de los
créditos fiscales reconocidos (nota 15 de la memoria consolidada). Sin embargo el deterioro
del entorno econémico y financiero pueste de manifiesto en el segundo semestre de 2008
ha producido una ralentizacién de las actividades del Grupo provocando que no se
alcanzaran las previsiones establecidas para diche ejercicio y un retraso en sus
expectativas. No obstante, el Grupo ha mantenido su apuesta estratégica en las areas en
las que desarrolla sus negocios, ha reenfocado determinadas unidades operativas, ha
reforzado el equipo directivo, y como se detalla en la nota 10 a) de la memoria, se ehcuentra
en proceso de consolidacion de su estructura financiera. En este contexto, los
Administradores de la Sociedad Dominante han decidide mantener registrados impuestos
anticipados y créditos fiscales generados por el Grupo de Sociedades en el epigrafe
"Activos por impuestos diferidos” en el balance de situacién al 31 de diciembre de 2008. La
recuperacién de dichos impuesios anticipados y créditos fiscales por la Scciedad Dominante
y por la sociedad filial Avanzit Telecom, S.L.U. cuyos importes totales ascienden a 49,8
miliones de euros y 22,3 millones de euros, respectivaments, esta sujeta a que se alcancen
las expectativas reflejadas en su plan de negocios conforme a su desarrollo actual.
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4. En nuestra opinidn, basada en nuestra auditoria y €l informe de los ofros auditores (véase
Anexo 1), excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se
conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el parrafo 3 anterior, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2008 adjunias expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonic consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Avanzit, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2008 y de
ios resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de
sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con las normas internacionales de informacién financiera
adoptadas por la Union Europea que guardan uniformidad con las aplicadas en [a
preparacion de las cifras correspondientes al ejercicio anterior presentadas a efectos
comparativos.

5. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que
los Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre Ia situacion del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que Ja informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del gjercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestidén consolidado con el alcance menclonado en este mismo parrafo y no incluye la
revisidn de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Avanzit,
S.A. y sociedades dependientes.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

T = A
/"’/’——::D.

Pedro Richi
Socio ~ Auditor de cuentas

15 de abril de 2009
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Consolidado del ejercicio 2008




0468 Z08'6 uy sajua)io ap sodjapiy aleae gl0'0L shye : sotusieainha sopmbyg ma>=.ua sono A 0anvaly
ezt o824 -1} ) CRE o_mmsn_E.ton SOA|BY
0895 . eog'n . - ofied ap sareipitad saubpEIsUNULSY gere 086'¢ L4 . SAUBLIOD SOIB[IURLH] SAAJIDE S01Y()
asle . a0z 210pE2I0L SONO : '
91019 05E'06 £3l0pasnoid 1£68'9 [¥d: 5] . gl ' sejuapsion soysanduy Jod soaoy
6196 oLzl tebud e spyuans seno § seepleutos salopeatoy Z82°G) OB6'6 I3 S810pN3P SONO

: Qu6'ez ors'Ty wy resnipe) ap ajusipued epnoslh Lige ‘saualn
08168 . az1'eT 2 solspueLy soased sono oye'act 560211 6 s0jolses B souoioeiseld A sesoa tod sauanD
£L0'15 col'eb 33 sopejUcosap sajosfa jod sepnag 166" 261 8sLbLL JRIGOD B SEIIAND Spl10 K S0[B|DIOWI0N S8I0phAC]
91’8z Leo’Le 21 0)IP. ep SEPEPRUR LoD Sepna(] '
8LZ'oLL [3:3:1 111 ) ' sajualios solo|UEY S0AISEd BEL'S ovl'vl sojualitieliofsiaotde sono A sewnd seuaiey i

GEL'D 0744 LT ]

610°'% Goe'd 142 SBIUS|4I03 SAUOYSIAGL L . . .

czel [41%4 i mmEmEcu ou sonsed SO0 .
sy 0eLT 43 oplsanp mysondwy ol soased

109°1¢ [:]:128 74 pAS sosapueL soajsed son0

21413 LB6°LE Ly . 0}ipa1o Bp sapEpjLa tod sERnRaC]

onTey gze'es, . S8JUSlLI0D OU SOIB[IUB] SORISE ] s

rit'ee 820'07, 3 52]UALLI0D OU SaUD[S|ADL]

199'501 0Z£"80) 11 ) opuajp mysendiyy lod soagoy

SesaeMl] - § 599'I€ 18g'ie S0JBOURLY| SOAIOR SON0
IOINOWIHLYRE €249 [AFAY ) osuied ap souaUnnsy
ugisiarioD sp sejoueia)i(] BELLE 267°0¢ g S@)UEpHAD DL S0SRISUBUY SOA[I0Y

(193] {212) : ojea ap sopquuen Jod seysnfy )

(509) {0o0g) SOMRILOUIUS Sasaiall] B opnquie opuinsay (ape°22) (ol 28) BpEMLINDE UopBEZoLUY
16991 160°¢ . SOpepjoSUoD SOYALRR [£4:¥) oge'e sprziACUL 610
986'5L 1627 SIUBLIIIOE PRPSI0S B & opingine olofalels jap opeinsay B¢B'R Z6H'E apodsuen sotalslg

[{:3:-AE . SALOMBIUL SO11DI3[a P SOPRYMISAY [ ¥ grLG! . apeyigow A afa)pn ¢ [oBBISU| SO0

{ereLe) (say-in) poL {setdosd opounned ve seuoyaedotied 4 sauofaot) 9612l 026'68 . Byeuinbei A SEaiDg] SAUODRIRISLY
16¢°GL : es0'ct £BAISES1 SRIIO f2A: 8 oL ' . satooni U & soualla)
1516 sgL'e , [Eba g19'92 96¢°L¢ g . [E|181R UL OPRZIIADLOL]
zZvo'sl yog-as T SeAlasay :
goseh 19X 14 aTol UQIs|IUL ap Rl 09622 289°€L L ajqiBuRIL; DPBZACILL] KO

| eworzor - | ZorELL el . ) 121008 (epdey 28900} 21501 a jntstieo ap opliog
.| veyayt

2607091 sodosd sopuoy ZPSEL ySe6Ll 8y Bl opezijaous)

LO0Z21E 2002724788 eUOLBN OAISYd 100Z°2h e q00ZZLLE Blaously - OALLOY
. . ef oy SR)ON , ) : | 6p SEION

(soinz ep sepw)

L002 .

(LIZNYAY OdNy9) STLNIIANACIA STAVAZIDO0S A V'S "LIZNYAY




(z¢)

166°L

pgy
61

80'0’ 10'0 8l opniia
80'¢ 10'0 gl oajsey

-{soing} uotone Jod orayeusgy
G0Q 008 EXi SoUejHatiiE) Sa1ial B OpINGINE opelnsay
086'61 1822 AJUBLIIOG PEPSIIOS Bl B OpiNgIIe ope)nssy

selo & sauooeuafeus 1od sopejnsayy
sepipisd A salopeg
-sope}nsal soNQ

o|qIE) 8p SRIoURIDJIC
solajouBly SojseD
30I9(3URLY SO5IBUY

ror el {av0-5z) Lhg « OPEZIAOILIL {3] UOJIEZILIOUNY
(rvz) {zow) sajeIswos sauoloeiedo tod souojsjanid ep ugoepea £ clop91ap 'sepINRd
(zLs'h) {vo0°2) soIngjy,
(Lo¥'¥E} (299'95) SOI0LBIXA SOPIAIBG
{1g1°9¢) WZIN ) -uoaejopdxe ap soysel soN0
(Lb9'L)) (cea'za) sajepos sebien
(LeLze) (s02'z0L) sopeflise K souejEs 'sopjang
(822'68) (zvg-gz1) a6l ~jauosiad ap sojsen
(1207001} Emw.mmv sesaidws sesjo Jod sopezyes) sofeqe ]
61Z'12) {e25°65) SelepEsIAW Sp SOWNSUAd & seidwioy
{(o8°L2L) {z1181) ~sojuBuBLo)SIACIdY
co1'2 089'%2 HgIDEaYG R} BP 0SIND U3 A Sopeuwuse] sojonpold ap SEIUDISIXS BP UOIOBLBA
$0L6 skl ugpeioKxe ap sossibu] SO0
92192 P¥6'GZC eal sojacHau ap BIS B op oyeu spoduw
6z1'roe 8LL99¢ ~sosaibug
L002 a002 BLIoWap
[RIEIE] =] onaly e| ap SeION

(song ap say)




mmﬁem&@%@g HASK AT

sojieytolun
sasasal]

R,

Mgt

: i T ML e o AR T e
A{CLER m: 168'%1 ’ . 1002 c_u_Em_m _mv o_ucm:wn _mv co_usnc_wa
4 ITane gt 169°F1 ojell ojtlowlyed ap selajgejiea SEND ||
zob (ev'e) q01000L
5P SEUO[DBLGUOY BUN 6 SYUENNED! E1aL njuowined sp {URIONPES) OlUBWAIOLY
189'02 {noa'eL) (seyau) seidosd c__.aEEma us seuoediopEd D SBUDOR LoD sauoPRIRd)
{abo) 11Ze E8E'S . 1eyiden ap sojusLIny
20¥ ] 0 189°0Z © |(sgeer} Leze €oE'g sapepdosd o sojaas uos sauoneadg |
sopjaouosa) soysel £ sosaibul o]
e E R o o .:m 14 (SRl e U P T TR
) saioa Aod m«m:?. __
| : R e s
LZ4e . anng o_o_o._mF ep Euzm:mn _mﬁ _._Eu:n:_w_n_
L2} 1% atau ojuowwipned ap satiojawlea seRo
{Z80'4} sojooball
op SRLROVUIGIS) BUN ap AUEIINSES ojel ouowned sp (UGIDoNPET) oJUBWBILY.
{0s8'02) ey {sereu) seidold owowned e seuopedioned o sayopsE LS saliopaIat)
' (zzeel) SOPUBPIAIR 8 URIshaLIs|a”
BrI65E {obg°1) (zoz'g0z) {a60e8) 1eyiden ep ssunjosNpaY
' 088G 0se’gl |endiEs ap sojuBUINY
(z90°1) [} BYR'65E {os8"92) (v68'p} reo'zzz) {lap1'aL) matm.a_nci o s0{0us Lo saucpelady |
uov_uo:ga.. mo.mmm A sosasbuy 230, "Hf
9t : logciznciy S e Hekae e IR .
R ; : i iz Y e g e e
1opA L] - {eudas UQISTWD
e} apihoype ojuowped ep ) opuowed us .
ofajoizfa ._oﬂwﬁ_ﬁn Y nevt | saplales 1 oo o sedioped | SOV ap Bud miiden .
{ep ope)nsey od msisnfy soN0 P EOpEY £ seunpaay)

(LIZNYAY OdN¥9) STINAIGNIIA SAAVATID0S A V'S "LIZNYAY

(souna ap sajy)




AVANZIT, S.A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO AVANZIT)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2008 Y 2007

{Miles de Euros)
Ejercicio Ejercicio
2008 2007
1. Resulfado antes de impugstos 4,498 19.7581
2. Ajustes de resultado: 2.013 3.914
a) Amorfizacion del inmovilizada (+) 25048 33.164
b) Otros sjustes def resultado {netos) {(+/-} (23.035} (29.250)
' Dotaciones de provisiones 838 1.661
Reversiones de provisiones (7.911) {11.480}
Ingresos diferidos (16.131) (20.740)
Cfros 228 1.309
3. Cambios en el capital corriente 2987 {20.588)
a) Existencias (7.401) (2.840)
’ b) Deudores comerciales y oiras cuentas a cobrar (13.768) {43.440)
¢} Oiros activos financieros corrientes i78 {1.187)
d) Acreedores comerciales y ofros pasives correntes 24.978 26.779
4, Otros flujos de sfectivo de las actividades de explotacion: {2.816} {1.126}
@) Pagos de intereses (-}
b} Pages por dividendos y remuneraciones de ofros instrumentos de patrimonio {~)
b) Cobros de dividendos (+)
¢y Cobros de infereses (+)
d} Cobros (pagos) por knpuesto sobra beneficios {(+/-)
€) Ofros cobros /{pagos) de actividades de explotacion () (2.816) {1.128}

1. Pagos por inversiones {-)
ay Empresas del §mp0. asccizdas y unidades de negocio {-)

b} inmovilizado material, intangibie & inversiones inmobiliarias {-}
¢} Otros activos financieros ()

d) Oftros actives )

2. Cobros por desinversiones (+)

a) Empresas del grupo, asocladas y unidades de negocio (¥)

b} Inmovifizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (+}
¢) Otros activos financieros (+)

d) Otros activos (+)

3. Flujos de efectivo de las actividades de inversion

@) Cobros de dividendos )

b) Cobros de intereses {+) )

¢} Otros cobros /{pagos) de actividades de inversién (+/-)

{45.986)
(14.222)
(32.744)

84

84

(32.251)
(12.848)
{13.356)
(6.048)

1.872

1.972

1. Cobros y {pagos) por Instrumentos de patrimonio
a) Emision (+)
b} Amortizacion {-)
¢} Adquisicion {-}
d) Enagjenacion {+)
2. Cobros y (pagos) por instrumentos de pasive financlero.
g} Emisién (+)
b} Devolucién y amortizacion (-
3, Pagos por dividendos y remuneraciones ds ofros instrumentos de patrimonio
a) Dividendos {-)
b} Remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio ().
4, Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

a) Pagos de intereses {}
b) Otros cobros/{pagos) ds aclividades de financiacion (+/-}

29.251
8.564

{6.690}} -

27377

9.698
27879
{17.380)

(9.378)
{10.929)
1.551

17.821
38.780

{33.204)
11.435
{9.559)
23.724
(33.283)

{7.253)
(8.018)
765
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Avéanzit, S.A.y
Sociedades Dependientes (Grupo Avanzit)

__MEMOR{A‘CONSOLEDADA DEL EJERCICIO 2008

1. Breve resefia del Grupo

a}

b)

Constitucién de la Sociedad Dominante, objeto social y estructura

Avanzit, S.A. (en adelante {a Sociedad Dominante), antes denommada Radioirénica, S.A., fue constifuida en
1958.

Su domicilio social se encuentra en la calle Torrelaguna, 78 de Madrid.

La Sociedad Dominants tiene por objeto social cuanto se relacione con:

1. La ejecucién y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision,
transmisién y recepcion de cualquier clase de informacion enfre personas, ya sea el signo, el sonido o
las imagenes, por medios mecanicos, eléctricos, magnéticos y Oplicos, asi oomo la prestacion de
servicios de valor afiadido a dichas telecomumcacsones

2. La ejecucion y mantenimiento de instalaciones eléciricas, en general, en aita, baja y media tensidn,
instalaciones electronicas, instalaciones de electrificacion, instalaciones de sistemas de sefializacién vy
balizamiento, instalaciones de seguridad y contra incendios, de puertos, aeropuertos, redes ferroviarias y
carreteras.

3. La construccion completa, reparacion y conservacion de obras civiles, obras hidraulicas, edificaciones,
saneamientos, pavimentaciones y sistemas de abastecimiento y fratamiento de aguas v residuos,

4. La coniratacion de obras y servicios con el Estado, provincias, municipios ¢ cualesquiera entidades de la
Administracion institucional o corporativa, y en general toda clase de organismos ptblicos o privados.

5. La confeccion y redaccion de proyectos técnicos, direccidn de obra, control de calidad, realizacion de
estudios e informes y asesoramiento iécnico de todo tipoe relacionados con su objeto social.

6. La participacién en empresas que tengan actividades similares o andlogas a las designadas
anteriormente.

Tras Ia reorganizacién societaria del Grupo en 2001, la actividad de la Socledad Dominante corresponde
basicamente a Ia aclividad de cariera.

En los Anexos | v H se presentan [as sociedades dependientes incluidas y no incluidas, respectivamenie, en
el perimetro de consolidacion.

La Sociedad Dominante tiens una sucursai en Colombia y un establecimiento permanente en Marruecos,
que se encuentran inactivas.

Informacién relacionada con !a suspenszon de pagos de Avanzit, S.A. y

“otras filiales del Grupo

Como consecuencia de las pérdidas significativas que desde el ejercicio 2001 algunas de las sociedades de
su Grupo habian venido incurriendo, en el ejercicio 2002 Avénzit, S.A. v sus sociedades dependientes
Avanzit Telecom,.S.L.U., Avanzit Tecniologia, S.L.U. y Avanzit Ena SGT, S5.A.U. suspendieron pagos.




Durante los primeros meses del ejercicio 2004, Avanzit, S.A. y sus mencionadas filiales consiguieron las

comrespondientes resoluciones judiciales aprobando los convenios propuestos en los expedientes de les
suspensiones de pagos. :

La informacién detallada en relacién con los convenios de acreedores suscritos, anfo singulares como
preferentes, los restimenes de aplicacion de los convenios, las obligaciches y compromisos asumidos en los
convenios de acreedores de las socledadss del Grupo indicadas anterformente y la renegociacién de las
deudas anteriores a las suspensiones de pagos se detailaron exhaustivamente en las cuentas anuales
consolidadas de los ejercicios 2002 a 2005. ’

£l resumen de los datos definitivos de la aplicacion de los comespondientes convenios de acreedoras ¥
convenios singulares con los acreedores preferentes de las suspensionss de pagos, cuyos impactos fueron
confabilizados en &l ejercicio 2004, es el siguiente:

(*}  Sociedad no incluida en el perimetro de consolidacién,

(**) Incluyen pagos aplazados por deudas con sociedadss del Grupo.

Miles de Euros
Avénzit Avanzit Avinzit Ena
Avénzit, S.A. | Tecnologia, 8.L.U. | Telecony; S.1L.U3.[ SGT, 8.AU. (%)

Convenios de acreedores-
Capitalizacién en Avénzit, S.A. - 29.883 7.226 3.724
Capitalizacién e 1a propia Sociedad 42722 - - 4228
Quita 138.199 70.099 17.780 10.080
[Pagos realizados al 31 de diciembre de 2008 18.962 10.424 3.606 -
Quita por pago anticipado , - - 1.398 -
Quitas adicionales 1.225 - - -
Pagos aplazados &1 31 de diciembre de 2008 (¥*) 31.015 16.263 1.726 236
Vencimientos pendientes de acuerdo - - - 2.881
Total Deuda convenios acreedores 232.123 126.669 31.736 21.149
Convenios singulares-
Quita 1.018 1.580 988 -
Tntereses pactados (585) (1.178) (706} -
Pagos realizados ai 31 de diciembre de 2008 4257 5.281 | 4.167 -
Pagos aplazados al 31 de diciembre de 2008 762 2.628 © 2310 -
Total Deudsa convenios sinoulares 5.453 ‘8.311 6.759 -
Total Deuda Concursal original 237.576 134.980 38,495 21.149

Los efectos de la aplicacidn de los convenios fueron integramente registrados en las cuentas anuales de las
sociedades correspondientes del ejercicio 2004 imputandose a resultados las quitas aprobadas. El resumen
de dicha imputacién en las cuentas anuales individuales como en las consolidadas es el siguiente:




Miles de
Euros
Avinzit, S.A. : ' 138.199
Avénzit Tecnologia, S.L.U. 70.099
Avénzit Telecom, S.1.U. 17.780
Total ingreso quitas agregadas 226.078
Eliminacién quitas intergrupo {76.022)
Total ingreso quitas eonsolidadas 150.056
Quita de la capitalizacion 59.174
Quita de los pagos aplazados 50.882
‘ 150.056

En la Nota 12 de la2 memoria se detallan los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2008 en relac:on alas
suspensiones de pagos de las saciedades del Grupo mencicnadas anteriormente..

c) Asuntos medioambientales

Dada la actividad a la que s dedica ai Grupo ¥ la inexistencia de proceso de fabricacion, el mismo no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y confingencias de naturzleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo.
En determinadas actividades que pudieran tener algin tipo de implicacion en este sentido, el Grupo actia
subcontratado por cuenta de terceros, recayendo en estos GHimos las posibles responsabilidades de este
tipo. Por asie motivo no se incluyen otros desgloses especificos en estas cuentas anuales respecto a
informacion de cuestiones medicambientales.

2.  Bases de presentacién de las cuentas anuales consolidadas v principios de
consolidacion

a) Bases de presentacién

Las cuentas anuales consolidadas del Grupc Avénzit correspondientes del sjercicio 2008 han szdo
formuladas:

1. Por los Administradores de la Sociedad Dominante, en'_reunién de su Consejo de Administracion
celebrada el dia 27 de marzo de 2008. .

2. Han sido formuladas de acuerdo con lo estabiecido por las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (NIIF) adoptadas por la Union Europea, no habiéndose dejado de aplicar ninguna norma de
cardcter obligatorio. En la Nota 4 se resumen los principios contables y criterios de valoracién mas
significativos aplicados en la preparacién de las cuentas anuales consolidadas.

3. Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas coniables y de los criterios de
valoracién de aplicacién obiigatoda que tienen un efecio significativo en las cuentas anuales
consolidadas.

4. De forma que muesiran la imagen fiel de! patrimonio y de la situacién financiera consolidados del Grupo
al 31 de diciembre de 2008 y de los resuitados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
y de los flujos de efectivo consolidados que se han producido en el Grupe en el ejercicio terminado en
dicha fecha. '

5. A partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Socledad. y por las restanies entidades
infegradas en el Grupo.




b)

d)

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo comespondientes al ejercicio 2007 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 30 de junic de 2008. o

Estas cuentas anuales consolidadas y las cuentas anuales de las entidades integradas en el Grupo,
correspondientes al ejercicio 2008, se encuentran pendientes de aprobacion por sus respeciivas Juntas
Generales de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién de Avanzit S.A. entiends que dichas
cuertas anuales serdn aprobadas sin cambios significativos, habiéndose glaborade bajo el principio de
empresa en funcionamiento.

Moneda de valoracidn

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros por ser ésta la moneda del entorno

econémico principal en el que opera el Grupo. Las operaciones en el extranjerc se registran de conformidad
con las politicas descritas en la Nota 4.

Responsabilidad de fa informacién y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad Dominante.

En la elaboracidn las cuentas anuales consclidadas correspondientes al ejercicio 2008 se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Alta Direccion del Grupo y de las entidades consolidadas,
rafificadas posteriormente por sus Administraderes, para cuantificar alguncs de los actives, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas esiimaciones se
refleren a:

1. Las provisiones por deterioro de determinados activos (Nota 5),

2. Lavida util de los activos materiales e intangibles (Notas 4.a,4.c,5y7),

3. Lavaloracion de los fondos de comercio de consolidacion (Nota 4.b y 6),

4. Elvalor razonable de determinados pasivoes a largo plazo sin intereses (Nota 12).
5. Elimporte de {os activos por impuestos diferidos (Nota 15).

A pesar de que estas estimaciones se han reafizado en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de
diciembra de 2008 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en

“el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en proximos ejercicios; Io que se harfa, conforme a lo

establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo les efectos del cambio de estimacion en la
correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. ' :

Principios de consolidacién

Sociedades dependientes-~

Se consideran “sociedades dependientes” aquéllas sobre las que la Sociedad tiens capacidad para ejercer

control, capacidad que se manifiesta cuando a Sociedad tiene facultad para dirigir las politicas financieras y -
operativas de una entidad participada con el fin de obtener beneficios de sus aclividades. Se presume que

existe dicho control cuando la Sociedad Dominante ostenta la propledad, directa o indirecta, del 50% o mas

de ios derechos politicos de las entidades participadas o, siendo inferior este porcentaje, si existen acuerdos-
con ofros accionistas de las mismas que otorgan a la Socledad su control.

|os estados financisros de las entidades dependientes se consolidan con los de la Sociedad Dominante por
aplicacion del méfodo de integracidn global. Consecuentements, todos los saldos y efectos de las
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fransacciones efectuadas enfre las sociedadss consefidadas que sen significatives han sido eliminades sn &
proceso de consolidacion.

A partir de la fecha de fransicién, en caso de una adquisicidn, los activos y pasivos y lfos pasivos
contingantes de una sociedad dependiente se caleulan a sus valores razonables en la fecha de adquisicion.
Cualquier exceso del coste de adquisicién con respecio a los valores razonables de los activos netos
identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Cualquier defecto del coste de adquisicién
con respacto a Jos valores razonables de los activos netos identificables adquiridos (es decir, descuentoen fa
adquisicin) se imputa a resultados en el ejercicio de adquisicién. La participacion de los accionistas
minoritarios se establece en la proporcisn de los valores razonables de los activos y pasivos reconocidos de
la minoria. Por consiguiente, cualquier pérdida aplicable a los intereses minoritarios que supers dichos
intereses minoritarios se imputa con cargo a las participaciones de la Sociedad Dominanie. La participacion
de los minoritarios en:

1. El pafrimonio del Grupo: se presenta en el capiiulo “Intereses Minoritarios” del balance de sifuacién
consolidado.

2. Los resulfados del ejercicio: se presentan en el capitulo "Resultado Atribuido a Intereses Minoritarios™ de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El Grupo aplica la polifica de considerar las transacciones con minoritarios como transaccionas con externos
al Grupo. La enajenacién de intereses minoritarios conlleva ganancias y/o pérdidas para el Grupo que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. La adquisicién de intereses minoritarios tiene

" eomo resultado un fondo de comercio, siendo este la diferencia enire el precio pagade ¥ la correspondiente

proporcion del importe en libros de los acfivos netos de la dependiente.

Los resultados de las sociedades dependientes adquiridas o enajenadas durante ef gjercicio se incluyen en
las cuentas de resultados consolidadas desde la fecha efectiva de adquisicién o hasta [a fecha efectiva de
enajenacién, segln corresponda,

Negocios conjuntcs-

Se consideran ‘negocdios conjuntos” los gue, no sjendo entidades dependientes, estdn confroladas
conjuntaments por dos ¢ més entidades no vinculadas entre si. ‘

Se entiende por “negocios conjuntos” los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades
(*participes”) participan en entidades (muitigrupo) o realizan operaciones o mantienen activos de forma fal
que cualquier decisibn estratégica de cardcter financiero u operativo que los afecte reguiere el
consentimiento unénime de todos los pariicipes.

Las cuentas anuales de las entidades multigrupo se consolidan con las de la Sociedad por aplicacién del
método de integracion proporcional, de tal forma que la agregacion de saldos y las posteriores efiminaciones
fienen lugar sdlo en la proporcién que la participacién del Grupo representa en relacion con el capital de
estas entidades. L .

"Los activos y pasivos asignados a las operaciones conjuntas y los activos gue se controlan conjuntamenta

con ofros participes se presentan en el balance de situacién consolidado clasificados de acuerdo con su
naturaleza especifica. De la misma forma, 16s ingresos y gastos con origen en negocios conjuntos se
presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada conforme a su propia naiuraleza.

En el Anexo | se defalian las sociedades dependienies incluidas en las cuentas anuales consclidadas, asi
como la informacion relacionada con las mismas (que incluye la denominacion, el pais de constitucion y la
proporcion de participacion en &l capital). Cuando en esta memoria se menciona a Grupo Tecnologia, Grupo
Telecom {Infraestructuras), Grupo Vértice, Grupo Calatel, Grupo Elfery Grupo Naverggi se reflere a los daios
consolidados de sus subgrupos. :

Variaciones en el perimefro de consolidacion-




Ejercicio 2007-

Las variaciones habidas en el perimefro de consolidacién del grupo Avénzit en el ejercicio 2007
corresponden a la consolidacidn por la adquisicion o constitucion dg las siguientes sociedades:

En el mes de noviembre del 20086, la Sociedad Dominante llegd a un acuerdo para la adquisicion del
100% del capiial social de las sociedades Calatel, Ltd. y Teknimartek de México, S.A. de- C.V. (grupo
CALATEL) por un importe total de 32.000 miles de euros, mediante el pago de 3.000 miles de euros en
afectivo y 29.000 miles de suros en acciones de Avarizit, S.A. Con fecha 7 de mayo de 2007, se realizd la
ampliacidn de capital mediante [a emision de 5.800.000 acciones de 0,5 eurcs de valor nominal cada una
de ellas, con una prima de emisidn de 4.5 euros por accién.

En el mes de febrero de 2007 se suscribié un acuerdo para la compra del 100% del capital social de la

sociedad Flectrificaciones Ferroviarias, S.L.U. por un valor que variara entre 5.500 miles de euros y 9.400
miles de euros en funcién del cumplimiento de un ambicioso plan de crecimiento en los préximos afios.
Dado que a fecha actual, no es posible determinar de forma fiable ef importe final de la parte del precio
de compra variable los Administradorss de ia Sociedad Dominante han considerado razonable registrar
dicha adquisicién por su precio fijo, 6.500 miles de euros. El pago se realizé en efectivo por importe de
2.438 miles de eurcs, mediante entrega de accionss de Avanzit, S.A. por un importe de 1.625 miles de
euros y la parte pendiente por 2.437 miiles de euros mediante pagarés con vencimiento en uno, dos y ires
afios de idéntico importe. Al 31 de diciembre de 2008, la deuda pendiente se encuentra registrada en los
epigrafes “Ofros pasivos financieros™ del pasivo no corrienie y del pasive comiente por importe de 812 mil
euros cada uno, del balance de situacion consolidado adjunto.

Se realizd la integraéién en las cuentas anuales consolidadas adjuntas de los grupos Elfer y Calatel con
fecha 1 de enero de 2007. ‘

Constitucion con fecha 23 de octubre del 2007 de la sociedad Naverggi, S.A. con una capital sccial de 60
mil euros y con el objeto social de disefio, desarrollo, fabricacién, distribucion y comercializacion de
componente electrdnicos de base tecnoldgico, especiaimente aquellos que integren comunicaciones y

localizacion, asi como la gestion de pasarelas con los operadores méviles.

La filial Vértice Trescientos Sesenfa Gradt;s, S.A., a su vez, ha realizado duranie el ejercicio 2007 las

_siguientes incorporaciones a su perimetro de consclidacion:

1. Ampliacién de capital social mediante la emision de 36.088.532 acciones de 0,1 euro de valor
nominal y 0,26 euros de prima de emisién cada una de eilas por un importe fotal de 13.000 miles
de euros, mediante aporiaciones no dinerarias del 100% del capital social de Telespan 2000,
SL. .

2. Ampliacion de capital social mediante la emision de 81.893.207 acciones de 0,1 eurc de valor
nominal y 0,28 euros de prima de emisién cada una de ellas por un importe total de 29.500 miles
de euros, mediante aporiaciones no dinerarias del 100% del capital social de Notro Filins, S.L.

Al 31 de diciembre de 2007 la Sociedad Dominante mantiene una parficipacion en el capital social de Vértice
Trescientos Sesenta Grados, S.A. del 43,1%.

Fl 19 de diciembre de 2007 su filial, Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. comenzo a colizar sus
accionss en las Bolsas de Madrid y Barcaiona. '

Las principales magnitudes contables relativas a las sociedades incorporadas alf perimetro de consolidacion

. durante el ejercicio 2007 son las siguientes:
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Miles de Euros
Adiciones al
Perimetro de Grupo
Grupo Elfer Grupo Calatel Vértice Gropo Naverggi Total
Inmovilizado material 170 279 400 - 2.380
Otro inmovilizado . 306 269 15.076 5.670 21,321
Exdistencias 2259 719 1,085 - 4063
Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar : 0640 8.021 22.478 1 431.040
Efectivo y ofvos activos
liguidos equivalentes 172 1.390 024 2.0598 4,584
Total Active 14.078 11.578 39.963 7.769 73.388
Préstamos con empresas
de Grupo a largo plazo - - - 5.658 5.658
Ingresos‘d_x.fendos a largo plazo B . £70 203 573
¥ provisiones .
Otros acreedores a largo plazo 1.021 £56 3251 - 4928
Acreedores comerciales y
otras cuenias a pagar 12.347 4.759 31374 21 48501
Capital social 61 4 . 895 &9 1.020
Reservas 467 2.699 3.837 1834 8.837
Resultada del gjercicio 182 3460 136 N 3.771
Total Pasivo 14.078 11.578 39.963 7.76% 73.388
Importe nefo de la cifra de : :
negocios 9.480 18.611 23.140 - 51.231
Resultado de expiofacidn 563 4154 558 N 3268
Efercicio 2008-

Durante el ejercicic 2008 la Sociedad Dominante ha completado el proceso de andlisis de la asignacion del
precic de compra de iodas las filiales adguiridas en sl ejercicio anterior. En dicho proceso, los
Administradores conciuyen que los activos intangibles adquiridos sz comesponden principalmente con
recursos .no confrolables como recursos humanos v conocimiento de negocio y mercados no habiéndose
observado ofros activos o pasivos significativos. Al'no ser los activos intangibles identificados acfivables de
acuerdoe a o establecido por NIIF 3, los fondes de comercio iniciaimente determinados no han suifrido
modificaciones.

Las variaciones habidas en el perimefro de consolidacion del grupo Avanzit en el ejercicio 2008
corresponden a la consolidacion por la adquisicion ¢ constitucion de las siguientes sociedades:

s UTE Telefonica Soluciones de Informatica y Comunicaciones de Espafia, S.AU.- Avanzit Tecnologia,
8.L..U con un porcentaje del 50%.

s U.T.E. Avanzit Tecnologia, S.L.U. — Blom Sistemas Geoespaciales, S.L.U. - Telefénica Soluciones de
Informética y Comunicaciones de Espafia, S.A.U. con un porcentaje del 55 %.

» UT.E. Telefonica Soluciones de Informética y Csmumcamones de Espafia, S.A.U.- Avanzit Tecnologia,
S.L.U 1" con un porcentaje del 49 %

. = UTE Avénzit +8, Forcimsa, Alario con una participacién del 45%.
s UTE Avanzit, Forcimsa, Alario, inmodo Lasesa Solar |1l y Hl (UTE Lasesa) con una participacion del 45%.
+ UTE Avanzii Forcimsa, Alario, Moraleja Sclar con una participacion def 45%.

« Lz filial Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (Vértice), a su vez, ha realizado durante el ejercicio
2008 las siguientes | mc:orporamones a su perimetro de consolidacion:




- Apuntolapospo, S.L., con fecha 24 de julio de 2008 se realfiza una ampliacicn de capital de
Vértice mediante aportaciones no dinerarias de 100% de capital social de Apuntolapospo,
S.L., valoradas por un experfo independiente en 4.909 miles de euros El valor tedrico
contable de dicha participacién a la fecha de adquisicion ascendia a 323 miles de ewros. La
diferencia entre el importe de adquisicién y el valor tedrico contable es de 4.584 miles de
euros qus ha sido registrado en el epigrafe “Fondo de Comercio” del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2008.

- Constitucién de Notro Stagé, S.L.U. (participacion def 100%).
- Constitucién de Notro TV, 8.L.U. (participacion del 100%).
Asimismo, durante el 2008 han variado fos porceptajes de participacion en las siguientes sociedades:
- Classic & New Madrid, .S.A., adquisicion del 13,5%.
- Logistica de Sonido y Luces, S.L., adquisicion del 18,5%.
- Amazing Puctures, S.L., adquisicidn del 50%.
- Simple Blog, S.L., adguisicion del 20%.
- Compafiia de Inventarios Naturales TV, S.L. adquisicién del 0,49%.

- Videoreport Canarias, S.L. venta del 66%.

Al 31 de diciembra de 2008 la Sociedad Dorinante mantiene una participacion en el capital social de Vértice
del 41,22 %. Como consecuencia de un acuerdo de sindicacién entre. Accionistas, Avanzit, S.A. confrola

~ directa e indirectamente la mayoria de los derechos de voto (55,28%) de Vértice Trescientos Sesenta

Grados, S.A. En base a dicho acuerdo, el subgrupo Vértice ha sido consolidado mediante el método de
infegracion global en las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Como garantia de préstamos bancarios el Grupo Avénzit al 31 de diciembre de 2008 ha eniregado como
garantia en prenda 48.488.876 acciones de Veértice. :

Como hechas posteriores al cierre del ejercicio, en enero de 2009 se ha ampliado el capital social de Vériice
mediante aportacién dineraria en [a cantidad de 6.701 miles de euros mediante la emisién de 13.401.610
acciones nuevas con un valor nominal de 0,50 euros y una prima de emisién de 0,15 euros cada una de
elias. El importe fotal efectivo de la ampliacién es de 8.711 miles de euros

En enero 2008, adicionalments, la Sociedad Dominante vendié a TSS Luxembourg |, Sarl la cantidad de
1.408.567 acciones de Vértice. Tras estas operaciones, la Sociedad Dominante mantiene una participacion
en el capital social de Vértice del 36,28%. i

Las principales magnitudes contables relativas a las sociedades incorporadas al perimetro de consolidacion
durante el ejercicio 2008 son las siguientas: :
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Miles de Euros
Adiciones at Adiciones al
Perimetro de Grupo Perfmetro de Grupo  |Adiciones al Perimetro
Infraestructuras Tecnologia de Grupo Viértice Total

Inmovilizado material 1 - - 1
Otro inmovilizado - - 3358 . 3.358
Bxistencias - - - -
Deudores comerciales y

ofras cuentas a cobrar 11.335 1.203 1967 14.705
Efectivo y otros activos _

liquidos equivalentes 562 3 125 690
Total Activo 12.098 1.206 5.450 18.754
Préstamos con empresas

de Grupo a largo plazo - - - ) -
Ingresos diferidos a largo plaze _

y provisiones ) N B
Otros acreedores a largo plazo - - - -
Acreedores comerciales y

otras cuentas a pagar 16.129 505 3125 : - 16.159
Capital social y Reservas - 325 325
Resuitado del ejercicio 1.969 301 - 2.270
Total Pasive 12.058 1.206 5450 18,754
Importe neto de 1a cifra de
" negocios 14.539 821 - 15.360
Resultado de explotacién 1.969 301 - 2.270

El area de infraestructuras participa en un 45% del fondo de UTE Lasesa, guien esta ejecutando una obra,
llave en mano, de construccién de parques fotovoltaicos en la Comunidad Auténoma de Aragén. Dicho
proyecto contempla el disefio, ingenieria, construccion y direccién faculiativa de la obra.

En noviembre de 2008, UTE Lasesa decidié interrumpir la ejecucion de la obra dado que fos promofores no
han garantizado la financiacion que en su momento estaba acordada.

A 31 de diciembre de 2008, jos estados financieros consclidados adjuntos recogen ingresos reconocidos y
pendientes de facturar por importe de 9 millones de euros y anticipos recibidos de los promotores por importe
de 3,3 miliones de euros,

Tal y como establece el contrato entre las partes, en marzo de 2009 ha comenzado un procedimiehto de
arbitraje de equidad el cual establece un periode de dos meses para fa decision de la controversia mediante
la emisién por el arbitro del laudo correspondienta.

Los Administradores sobre la base de las certificaciones de obra existentes, el cumplimiento por la UTE de
los términos contractuales pactados asi como de la voluntad contrastada de los promotores para concluir las
obras y poner en marcha los parques folovoitaicos, enfienden recuperebles los importes no facturados a (a
fecha, considerando no necesaria la provision de los mismoes.

Cambio de estimacién en efercicio 2008

Durante el ejercicio 2008, Vértice ha considerado que las bases de estimacién de la vida Uit maxima a
consumir de los derechos audiovisuales sobre costes asociados a distribucién de peliculas han camblade
sobre la base de cambios producidos en el sector de cine. La estimacion de Ja vida Uil estd basada en unos
patrones de consumo de beneficios econémicos futuros cuya vida Gtil méxima considerada hasta ahora efa
de 7 afos. Como consecuencia de informacién adicional soporiada en estudios actuales del sector, una
experiencia histérica mayor y una nueva previsién fufura de los mencionados patrones de consumo, los
Administradores de Vértice han considerado que esta vida Gtil méxima debe ser de 10 afios. La diferencia
entre e} calcuio realizado con la anterior estimacién y la actual supone una reduccion de B8.860 miles de
euros en el epigrafe de "Amortizacidn del inmovilizado™ de la cusnta de pérdidas y ganancias consolidada del




3.

ejercicio 2008. Dado el catdlogo de aproximadamente 3.000 tfulos asi como el criferio uiilizado para 1a
amortizacion de derechos audiovisuales es impracticable realizar un caleuio prospectivo del efecto en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para ejercicios posteriores al gjercicio 2008.

Comparacién de la informacion

La Sociedad Dominante ha registrado con efecto en el ejercicio 2007 un pasivo financiero corriente
reduciendo ¢l valor def patrimonio por un importe de 5.067 miles de euros eh relacién con el aumento de
capital social de diciembre de 2007 con exclusion del derecho de suscripcién preferente mediante la emision
de 2.800.000 acciones con un valor nominal de 0,50 sures cada una de efla y una prima de emisién de 1,30
euros, ampliacion Inisgramente suscrita y desembolsada por una entidad financiera y con la finalidad de
entrega de acciones a trabajadores, directivos y consejeros, que a la fecha aciual estéan pendientes de
adjudicar. E! pasivo financiero recoge, en su caso, la obligacién de recompra de las acciones por el mismo
importe de emision a la entidad financiera. En consecuencia dentro del epigrafe "Efectivo y ofros actives
liquidos equivalentes” se recege & saldo en cuenta comriente retenido por la entidad financiera.

Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF)

Las cuentas anuales han sido elaboradas de acuerdo con fas Normas Intemacionales de Informacion Financiera
(NIIF), conforme a lo establecido en ef Reglamento (CE) n° 1606/2002 de! Pariamento Europeo y en el Consgjo
del 19 de julio de 2002 (en virtud de fos gue todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado
miembro de la Unién Europea, y cuyos fitulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados
que la conforman, deberan presentar sus cuentas consolidadas de los ejercicios que se inicien a partir del 1 de
enero de 2005 de acuerdo con las NIF que hayan sido convalidadas por la Unidn Europea). En Espafia, la
obligacién de presentar cuentas anuales consolidadas bajo las NIIF aprobadas en la Unién Europea ha sido,
asimismo, regulada en la disposicion final undécima de la Ley 62/2003, da 30 da diciembre, de medidas fiscales,
administrativas y de orden social.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, las principales alternativas de presentacion de ia
informacion han sido: :

1.

Respecto de la presentacion del balance de situacion consolidado y de acuerdo a la NIC 1, los activos ¥
pasivos se presentan en el balance de situacion consolidado segin su clasificacion como corrientes © no
corrientes. .

El céleulo del estado de flujos de efectivo se realiza por el método indirecto.

{a informacion por segmentos de esiructura, se presenia en primer lugar, en funcion de las distintas lineas
de negocio del Grupo y, en segundo lugar, siguiendo una distribucién geogréfica.

De acuerdo con la NIC 8, los criterios contables v las normmas de valoracién del grupo se han aplicado de forma
uniforme en todas las transacciones, eventos, y conceplos en los ejercicios 2008 y 2007,

En relacién a la aplicacion anticipada opcional de NIIF ya emitidas pero atin no efectivas, la Sociedad Dominante
no ha optado en ningdn caso por dichas opciones.

4, Principios liticas contables v criterios ds valoracidn aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2008 se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién:
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Inmovilizado material

i os bienes comprendidos en e inmovilizado material, de uso propio, se encueniran registrados a su coste de

- adquisicién, (actualizado, en su caso, con diversas disposiciones legales anteriores a la facha de fransicién a

b}

las NIF) menes la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida. No se
capitalizan gastos financieros ni otro tipo de trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado. -

Los costes de ampliacién, modemizacién o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacided o eficiencia, o un alargamiento de la vida Gtit de jos bienes, se capitalizan como mayer coste de
los correspondientes bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida (itil y los gastos de mantenimiento se cargan
a la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con contrapartida
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en funcién de los afios de la vida Giil estimada, como
promedio, de los diferentes siementos y de forma fineal, segin el siguiente detalle:

Afios de

Vida Util

Estimada
Construcciones 33
Instalaciones técnicas y magquinaria 10a25
Otras instalaciones, utillaje y mobiliaric 4410
Elementos de transporte 5a8
Equipos proceso de informacién y otro inmovilizado 4a 541

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria de
activo fijo tangible a que corresponde el bien arrendado, amortizdndose durante sus vidas (files previstas
siguiendo el mismo método que para los actives en propiedad.

Los gasios incurridos en el acondicionamiento de un inmueble en ef que el Grupo desarrolla su acfividad,
mantenidos en virtud de un arrendamiento operativo, que representan mejoras concretas realizadas en el
mismo, se clasifican en esie epigrafe del balance de situacion  consolidado seglin su naturaleza
(instalaciones técnicas). Se amortizan en funcién de la vida Gtil estimada para estos activos (10 afios), que
resulta inferior al perfodo de vigencia del contrato de arrendamiento.

Fondo de comercio

Las diferencias positivas entre el coste de adquisicion de fas participaciones en el capital de las sociedades
consolidadas respecto a los corespondientes valores tedrico-contable adquiridos se imputan, en la medida
en que sean asignables, a elementos pafrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, aumentando el
valor de los activos y pasivos cuyos valores de mercado fuesen superiores O inferiores a su valor neto
contable, y a elementos o activos infangibles cuyo valor razonable pueda determinarse fiablemente. Las
diferencias restantes se registran como fondo de comercio.

Los fondos de comercio se reconocen como ackivo y, con ocasion de cada cierrs contable, se procede a
estimar si se ha producido en ellos alguna reduccién de su valor a un importe inferior al coste neto registrado
y, en caso afimmativo, se procede a su oporiuno saneamiento. Las pérdidas por deterioro relacionadas con
los fondos de comercio no son objeto de reversion posterior.
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En aguefios casos en los gue ios fondos de comercio se originaron tras la adquisicion de negocios cuya
moneda funcional no es el euro, se ha considerado el riesgo de tipo de cambio en dichos mercados
analizando la sensibilidad que Ia fluctuacion de dicho tipo de cambio pueda tener en la determinacion del
posible detetioro de la inversién. En este sentido destacar principalmente el fondo de comercio originado fras
la adauisicién de Grupo Calatel cuya moneda funcional es ei d6lar americano.

Ctros activos intangibles
Los “Derechos audiovisuales” estan contabilizados a su coste de adquisicion.

Los derschos sobre obras cinematogréficas pueden adguirirse a precio fijo o variable mediants {a aplicacion
de un porcentaje de los ingresos netos que produzcan, sobre el que en general se anticipa ai proveedor un

importe fijo, no recuperable (*minimo garantizado”). Ei coste fiio no recuperable se contabiliza en el active del
pbalance de situacién consolidado para ser amoertizado (consumido). Se activan también en el mismo epigrafe
los costes de doblaje v de materiales de soporie. Los importes activados y las correspondientes
amorfizaciones acumuladas se dan de baja al finalizar el periodo de vigencia por el que fueron confratados
los derechos. ’

lLos costes variables se cargan en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias consolidada de acuerdo con los
importes devengados que se estima deberan satisfacerse a los proveedores. Las estimaciones se reslizan
con base en las condiciones de los contratos y a la experiencia del Grupo en el sector.

Los importes activados se amortizan por la cantidad mayor resulfante de.la apiicacién de los. dos céiculos

~ siguientes: i) en funcion del grado de explotacion de los derechos, en las distintas posibilidades de

explotacién de los mismos, aplicando un porcentaje basado en un plan de negocio y, en su defecto, en fa
experiencia histérica; i) fineaimente a lo largo del periodo de vigencia adquiride, con un limite méximo de 10
afos. Asimismo, para aquelios derechos audiovisuales gue no han generado ingresos por taquilla de cine,

se amortizan de forma lineal durante 5 afios.

Los Administradores de Vértice han considerado una nueva vida util méxima a 10 afios en el ejercicio 2008
(7 afios, en el ejercicio 2007), cuyos efectos se han mencicnado en la nota 2-a.

El epigrafe *Otro inmovilizado inmaterial® estd compuesto, basicamente, por aplicaciones informéticas y
licencias de uso de software, tratdndose de actives con vida definida que se amoiizan linealmenia en
funcién de la misma, que ha sido estimada en cinco afios y por costes de desarrollo de proyectos cuya
viabilidad técnica y comercial esta razonablemente asegurada; gue recogen ios gastos direcios incurridos en
los desarrollos especificamente individualizados por proyectos, estando claramente establecido su coste
para que pueda ser distribuido en ef tiempo. El coste de los proyecios de desarrollo terminadaos se impuia a
resultados, a través de [a cuenta de amortizaciones en un periodo maximo de cinco aiios.

Deterioro de valor de activos materiafes y activos intangibles

En la fecha de cada clerre de ejercicio, el Grupo revisa los importes en libros de sus activos materiales e
inmateriales para determinar st existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro
de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro de valor (si fa hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de
efectivo que sean independientes de otros activos, el Grupo calcula el importe recuperable de la unidad

- generadora de efectivo & la que pertenece el activo.

Al evaluar ef valor de uso, &l Grupe prepara las previsiones de flujos de efectivo estimados antes de
impuestos a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por los Administradores de la Sociedad
Dorninante. Estos presupuestos incorporan las mejores astimaciones disponibles de ingresos y gastos de las
unidades generadoras de efectivo, utilizando las previsionss sectoriales, la experiencia det pasado y las

_expectativas futuras. Estas previsiones cubren los proximos 5 afios, incluyends un valor residual a cada

negocio donde ef tasa de crecimiento considerado ha sido nula. Estos flujos se descuentas a su valor actual,
aplicando un tipo de descuento, antes de impuestos, gue recoge el coste dei capital del negocio y del drea
geogréfica donde se desarrolia. Para el céleilo se tiene en cuenta el coste actuarial del dinsro y de las
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primas de riesgo utiizadas de forma general entre los analistas para el negocio, resultando una tasa de
descuento entre 8% y 11% en funcién del negocio objeto de anglisis.

Si se estima que el importe recuperable de un activo {0 una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo {o unidad generadora de efectivo) se reduce a su imporie
recuperabie, reconociéndose una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deteriore de valor se revierie posteriormente, el importe en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de
tal moda que el importe en fibros incrementado no supere e importe en libros que s habria determinado de
no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para al acfivo (o unidad generadora de
efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de

~ valor como ingrsso.

Existencias

Este epigrafe del balance de situacién consolidade recoge los activos no financieros que las entidades
consofidadas:

1. Manfienen para su venta en el curso ordinario de su negocio,
2. Tienen en proceso de produccién. conatruccion o desarrollo con dicha finalidad, o
3. Prevéan consumiros en el proceso de produccién o en la prestacion servicios.

Las existencias se valoran al coste o valor neto de realizacion, el menor. El coste de los productos en curso
incluye los cosies de materiales directos y, en su €aso, los costes de mano de obra directa incurridos hasta
la fecha. El precio de coste se calcula utilizando el coste medio ponderado. El valor neto de realizacién
representa la esfimacién del precio de venta menos todos los costes estimados de ferminacién y jos costes
que serdn incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion,

Asimismo, el Grupo sigue el criterio de dotar las provisiones necesarias para cubrir los resgos de
obsolescencia y lento movimiento.

Deudores comerciales

Las cuentas de deudores comerciales no devengan intereses y se registran a su valor nominal reducido por
las provisiones correspondientes para los importes irecuperables estimados. Se establece una provisién
para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando exste gvidencia cbjetiva de que el
Grupo no sera capaz de cobrar fodos los importes que se ie adeudan de acuerdo con los términos originales

de las cuentas a cobrar.

Las obras ejecutadas bajo contraio vy pendientes de ser facturadas a los clientes se regisiran dentro del
epigrafe "Clientes, obra ejecutada pendiente de facturar” del capitulo “Neudores comerciales y ofras cuentas
a cobrar” del balance de situacién consolidado, por su precio de venta. De esia forma se reconoce el
beneficio en el sjercicio en que se sjecuta la obra. Cuando se astima incurrir en pérdidas en un contrato, el
irmporte total de las mismas se imputa a resuliados en el momento en que se conoce.

Ingresos diferidos a largo plazo
Dentro de este epigrafe del balance de situacién consolidado se incluyen:

1. Subvenciones de capital no reintegrables: Se valoran por el importe concedido y se imputan a
resultados en proporcién a la depreciacién experimentada durante el periodo por los actives financiados
por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se imputaran al
resultado del ejercicio en que s produzea fa enajenacion o baja en inventario de los mismos.
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2. Otros ingresos diferidos: Corresponden a los ingresos de derechos audiovisuales, generandose en &l
momento de la firma de los contratos con los clientes, estes ingresos se registran en su totalidad en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento de inicio de licencia de explotacion del
derecho audiovisual.

h) Instrumentos financieros

Activos financieros-

Los activos financieros se registran inicialmente a su costs de adquisicion. Los activos financieros

mantenidos por las sociedades del Grupo se clasifican como:

1. Activos financieros negociables: son aguelios adquiridos por las sociedades con el objetivo de
beneficiarse a corte plazo de las variaciones que experimenten ef sus precics o con las diferencias
existentes entre sus precios de compra y venta. ’

2. Activos financieros a vencimiento: activos cuyos cobros son de cuantia fila o determinable y cuyo
vencimiento esta fiiado en el tiempo. Con respecio a ellog, el Grupo manifiesta su infencion y su
capacidad para conservarlos en su poder desde la fecha de su compra hasta la de su vencimiento. No
incluye préstamoas y cuentas por cobrar originados por la propia sociedad.

3. Préstamos y cuentas por cobrar generados por la propia empresa: activos financiercs originados por {as
sociedades a cambio de suminisrar efectivo, bienes o servicios directamente a un deudor.

4. Activos financieros disporibles para la venta: incluyen fos valores adquirides que no se mantienen con
propésito de negociacion, no calificados como inversion a vencimiento o a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias y los instrumentos de capital -emitidos por -entidades distintas de las
dependientes, asociadas y mulfigrupo, siempre que tales instrumentos no se hayan considerado como “a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias’. '

En el epigrafe “Pariicipaciones en sociedades del Grupo no consolidadas” del balance de sifuacion
consolidado se registran las participaciones en sociedades no consolidadas (véase Anexo Il), asi como ofras
participaciones minoritarias en el capital social de ciertas sociedades. Dado que estas inversionss en
instrumentos de patrimonio no fienen un precio de mercado colizado en un mercado activo y su valor
razonable no puede ser valorado con fiabilidad, estas inversionses se valoran al coste minorado per las

provisiones necesarias.

ias inversiones a vencimiento y los préstamos y cuentas por cobrar originados por la Sociedad se valoran a
su “coste amoriizade” reconociendo en la cuenta de resultados los intereses devengados en funcién de su
fipo de interés efectivo (TIR). Por coste amortizado se entiende el coste inicial menos los cobros del principal
més o menos la amortizacién acumulada de la diferencia entre los importes inicial y al vencimiento, teniendo
en cuenta potenciales reducciones por deterioro o impago.

Pasivo financiero y patrimonic nefo-

Los principales pasivos financieros mantenidos por las sociedades del grupo se clasifican como: i} pasivos
financieros a valor razonabie con cambios en el patrimonio neto, fundamentalmente pasivos negociables; 1)
pasivos financieros a vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2008 el Grupo no tiene pasivos financieros negociabies significativos.

Los pasivos financieros a vencimienta se valoran a su coste amortizado tal y como éste ha sido definido
anteriormente. Asi, dentro de esta categoria se encuentran los pasivos asociados a [a deuda concursal de
los Convenios de Acresdores, que tienen originariamente un vencimiento a seis afios, con el primero de
carencia y no devengan intereses. Este pasivo fue registrado a su valor razonable en la fecha de
reconocimiento (fecha de firmeza de los respectivos convenios), valorandose desde entonces a su "coste
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amortizado® reconcciendo en la cuenta de resultados los interases devengados en funcién de su fipo de
interés efectivo (TIR).

El valor actual de la deuda con Hacienda Publica correspondients a los convenios singulares suscritos se
asemeja a su valor nominal, al tener asociado un tipo de inierés que pueds calificarse equivalente a
mercado.

instrumentos de capftal-

Los instrumentos de capital smitidos por la Sociedad se registran por el importe recibido en el patrimonia
neto, neto de costes directos de emision.

- Préstamos bancarios-

Los préstamos y descubierios bancarios que devengan intereses se regisiran por el importe recibido, neto de
costes directos de emision. Los gastos financieros, Inciuidas las primas pagaderas en la liquidacion o &f
reembolso y los costes directos de emision, se contabilizan segan el criterio del devengo en la cuenta de
resultados utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al importe en libros del instrumento en &
medida en que no se fiquidan en el perfodo en que se producen.

Acresdoras comerciales-

Los acreedores comerciales no devengan intereses y se regisiran a su valor nominal. En el epigrafe
sAcreedores comerciales y otras cuentas por pagar” sg incluysn principalmente los importes pendientes de
pago por compras comerciales y costes relacionados. Los Adminisiradores de la Sociedad Dominante
consideran que el importe en fibros de los acreedores comerciales se aproxima a su valor razonable.

Transferencias de acfives financicros y bajas en el balance de activos y
pasivos financieros

1 tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionade por ia forma en gue se
traspasan a ferceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que s& fransfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se fraspasan sustanciaimente a terceros, el activo financierc transferido se da
de baja del balance.

2. Si se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido, el active
financiero transferido no se da de baja del balance y se continta valoréndolo con los mismos criterios
utilizados antes de la transferencia. '

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido el mismo se da de baja en balance, reconociéndose simultdneamente cualquier derecho u
obligacién retenido o creado como consecuencia de la transferencia. : '

De acuerdo con fo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando s han extinguido

los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y

beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones gue generan o cuando se adguieren (bien sea con la intencion de
cancelarios, bien con la intencidn de racolocarlos de nuevo).

En virtud de estos principios contables, el Grupo clasifica en el epigrafe "Ofros Activos Financieros® del
capitulo “Activos financiercs no corrientes” del balance de situacion consofidado el activo asociados al litigio
mantenids con BNP Paribas, descrito en la Nota 8.c. De ofra parts, el Grupo realiza cesiones de
facturaciones pendientes de cobro a entidades de factoring. Estas cesiones’en su tenor literal se efectdan sin
posibilidad de recurso por parte de dichas entidades en caso de impago del dlisnte, pero las caracteristicas
de Ias mismas implican su mantenimiento en balance (véanse Notas 8.2y 11). '
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Provisiones

Al formuiar las cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la Sociedad Dominante diferencian
enire:

1. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance de situacion
consolidado surgidas como consecuencia de SUCesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
pafrimoniales para las entidades; concratos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a
st importe y/ o momento de cancelacion, ¥

2. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a gue ocuiTa, 0 N, UNO O mas eventos futuros independientes de la
voluntad de las entidades consolidadas.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo se recogen fodas las provisiones significativas con respecto
a las cuales se estima que la probabilidad de gue se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en al balance de situacién conselidado, sino que se
informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos del 1AS 37 (véanse Notas 16y 17).

Procedimicntos judiciales yo reclamaciones en curso-

Al 31 do diciembre de 2007 y 2008 se encontraban en curso distintos procedimientes judiciales vy
reclamaciones entablades contra las entidades consolidadas con origen en el desarrollo habitual de sus
actividades. Tanio los asesores legales del Grupo como sus Administradores enfienden que [a conclusidn de
estos procedimientos y reclamaciones no producird un efecio significativo en las cuentas anuales
consolidadas de 10s ejercicios en los que finalicen adicionaies a los ya contabilizados.

En Ia Nota 17 de la memoria consolidada se incluye informacion detallada sobre los principales procesos en
curso.

Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente

Las deudas se contabilizan por su valor efectivo y se clasifican en funcién de sus vencimientos,
considerando como deudas cormientes aquellas cuyo vencimiento, a partir de a fecha de balance, es inferior
a doce meses, v no corrientes las de vencimiento superior a doce meses.

impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre beneficios espafiol y por los impuestos de naturzleza similar aplicables a las
entidades extranjeras consolidadas se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, exceplo
cuando sean consecuencia de una transaccién cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio
neto, en cuyo supuesto, el impuesic sobre beneficios también se registra en el patrimonio neto.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se caicula sobre [a base imponibie del ejercicio, La base
imponible difiere del resultado neto presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada porque
excluye partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en ofos ejercicios y excluye ademas
partidas gue nunca lo son. ' '

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son aquellos impuesios que e prevén pagaderos o
recuperables en las diferencias entre los importes en (ibros de los activos y pasivos en los estados
financieros y las bases imponibles correspondientes ulilizadas en el calculo de la ganancia fiscal, ¥ se
cuantifican aplicando a [a diferencia temporal o crédito que corresponda gl fipo de gravamen al gue se
espera recuperarios o liguidarlos.

Se reconocen pasivos por Impuestos diferidos para todas las diferencias temporales imponibles. No obstante
lo anterior, los activos por impuestos diferidos (impuestos anticipados y/o créditos fiscales) solamente se
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reconocen en el casc de que se considere probable que las enfidades consolidadas vayan a tener en el
fusuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto actives como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigenies, efectudndose las oportunas correcciones a los
mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

La Sociedad Dominante iributa en régimen de consolidacién fiscal con ofras empresas participadas,
actuando como cabecera del grupo consolidado fiscal. Al 31 de diciembre de 2008, forman el grupo de
consolidacion fiscal las siguientes sociedades del Grupo: Avénzit, S.A., Avanzit Telecom, -S.1.U., Avanzit
Tecnologia, S.1.U., Radioirénica Catalunya, S.A., Radioironica Galicia, S.A., Radiotrénica Zona Centro, S.A,,
Navenio Technologies, S.L., Tecnologias Medios Telecomunicaciones, S.L., Avanzit infraestructuras y
Servicios, S.A., Avanzit Comunicaciones Publicas, S.L., Naverggl, S.A.U., Elecirificaciones Ferroviarias,
S.LU., Electrificaciones Ferroviarias Catenaria, S.A.U., Moraleja Parque Fotovoltaico 1, S.L.U. y Morzaleia
Solarl, S.L.U.

mj} Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, las enfidades consolidadas espafiolas y algunas entidades extranjeras
estan obligadas a indemnizar a aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan
o sus relaciones laborales. :

Las provisiones para costes de reestructuracion se reconocen cuando el Grupo tiene un plan formal -
detallado para la reestructuracion que haya sido comunicado a las partes afectadas.

n} Reconocimiento de ingresos y gastos
‘ Los ingresos y gastos se imputan en funcion del devengo.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los impories a
cobrar por los bienes entregados y los servicios prestades en &l curso ordinario de las actividades de fa
Sociedad.

Los ingresos procedentes de contratos de obras se reconocen en cada ejercicio como diferencia entre la
produccion (valor a precio de venta de [a obra sjecutada durante dicho periodo) y los costes incurridos
durante el ejercicio, dado que se puede realfizar una estimacién fiable del resultado del contrato de obra ala
fecha del balance de situacién. Habituaimente, dicho estado se mide por la proporcion que representan los
costes dal contrato incurridos en el trabajo realizado a dicha fecha con respecto al total estimado de costes
del confrato, excepto en case de que dicha proporcion no sea representativa def estado de realizacion. Las
variaciones en el contrato, las reclamaciones y los pagos de incenfivos se incluyen en la medida en que
hayan sido acordados con el cliente. Cuando no se puede hacer una estimacién fiable del resulfado de un
contrato, solo se reconoceran los ingresos derlvados de dicho confrato con el lfmite de los costes incurrides
que sean recuperables, Los costes del contrato deben raconocerse como gasios en el perfodo en que s
incurren. Cuando es probable gue ei fotal de costes del confraio sea superior al iofal de ingresos del
contrato, la pérdida prevista se reconoce como gasto inmediatamente.

La diferencia, en su caso, enfre el importe de la obra ejecutada contabilizada y el de la obra certificada hasta
ia focha del balanee de situacion se recoge en la cuenta “Clientes, obra ejecutada pendiente de facturar’
dentra def epigrafe “Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar * def balance de situacion consolidado. A
— su vez, los importes correspondientes a las ofras cantidades certificadas anticipadamente por diversos
conceptos se registran en la cuenta "Anticipos de clientes” del epigrafe “Acreedores comerciales y ofras
cuentas a pagar” del balance de situacién consolidado.

Los derechos audiovisuales se imputan a la cuenta de resultados de acuerdo con ei criterio siguiente:

1. Derechos de emisién de paliculas (produccién ajena). Se imputan a resultados en el momento de su
apertura da licencia.




2. Derechos de emision de series de television de produccion propia: se imputan a resultados en el
momento de su entrega a la cadena.

3. Oftros derechos: se registran como resultados del ajercicio en el momento de su emision,

fi) Moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad Dominante es el euro, siendo a su vez la moneda de presentacién de
los estados financieros def Grupo. El contravalor en suros de los aciivos ¥y pasivos iofales en moneda
extranjera mantenidos por el Grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, correspondientes a los saldos
consolidados de las entidades extranjeras integradas, responde al siguiente desgiose:

Miles de Euros
Contravalor al Contravalor al
] 31.12.08 (%) 31.12.07 (%
Saldos Mantenidos en: Activos Pasivos Activos Pasivos
Pesos chilenos 9.357 9.357 11.500 11.500
Deudores 6.693 7.961 -
™ Fondos propios (719) - 1.433
— Acreedores comerciales . 3.859 - 2.573
QOtras cuentas : 2.664 6214 3.539 7.494
Délares (Argentina) 12.871 12.871 9.219 9.219
Deudores 10.532 7.160 -
o Fondos propios 3.617 - 2.523
i Acreedores comerciales 8.093 - 3.183
! Otras cuentas 2.339 1.161 2.059 . 3.513
! Soles peruanos 11,076 11.076 17.111 17.111
Deudores 7.705 B 5.006 -
Fondos propios ' (37%) - 3.052
Acreedores comerciales 7.861 - - 7.880
Otras coentas 3371 3.594 7.205 6.179
Délares americanos 16211 16.211 11.578 11.878-
Deundores 8.197 8.921 -
Fondos propios ' 7.340 - 6.163
Acreedores comerciales 2.871 - 393
Otras cuentas 2.014 2.657 -4.722
43,515 43.518 49,408 49,408

{}  Estos saldos son antes de sliminaciones de consolidacion.

Las operaciones en otras divisas distintas del euro se registran segun fos tipos de cambio vigentes en las
fechas de las operaciones. En la fecha de cada balance de situacién, los activos y pasivos monetarios
denominados en monedas extranjeras se convierfen a euros segtin los tipos de cambio de ciere del
ejercicio. Las partidas no monetarias valoradas a su coste histérico se convierten a suros al tipo de cambio
de la fecha de su adquisicién (coste histérico). Los aclivos y pasivos ng monetarios registrados al valor
razonable denominados en monedas exiranjeras se convierten segtin los tipos vigentes en la fecha en que

; se determing el valor razonable. Los bengficios y las pérdidas procedentes de la conversidn se incluyen en

P los resultades netos de! sjercicio, excepto las diferencias de cambio derivadas de activos y pasivos no
monetarios a valor razonable, en cuyo caso 1as variaciones en el valor razonable se reconocen directamente
en el patrimonio neto.
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En la consolidzcion, los saldos de los estados financieros de las entidades consolidadas cuya moneda
funcional es distinta del euro se convierten a eurcs de fa siguiente forma:

1. Los activos y pasivos se convierten por aplicacién del tipo de cambio de cierre del gjercicio..

2. Las partidas de ingresos y gastos se convierten segun los tipos de cambio medios del ejercicio, a mencs
gue éstos fiuctlen de forma significativa. .

3. El patrimenio neto, a los tipos de cambio histéricos.

_ {as diferencias de cambio que surjan, en su casg, se clasifican como pairimonio neto y se transfieren a las

0)

diferencias de conversion del Grupo. Dichas diferencias de conversién se reconocen come ingresos o gasios
en el periodo en que se realiza a enajenacion de la opsracién.

Enfidades y sucursales radicadas ern paises con allas fasas de inflacion-

Ninguna de las monedas funcionales de las entidades consolidadas radicadas en el exiranjero, corresponde
a economias consideradas altamente inflacionarias- segmr los criterios establecidos~al -respecto por-las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas derivados de la propiedad al arrendatario, Los
demas arrendamientos se clasifican coma arrendamientos operativos. - .

Arrendamienfos financieros-

Se consideran operaciones de arrendamienta financiero, por tanto, aquellas en fas que los riesgos y ventajas
que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario quien, habituaiments, tiene
Ja opcion de adquiririo al finalizar el contrato en las condiciones acordadas al formalizarse la operacion.

los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan, respectivamente, a ia
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma que el rendimiento se mantenga constante a lo Jarge
de la vida de los contratos. :

Armrendamientos operafivos-
En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad det bien arrendado v, sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

El Grupo liene suscritos diversos contratos de arrendamiento a largo plazo. Entre ellos, los mas significativos
son fres contratos con periodos de vigencia hasta el ejercicio 2020, que se encueniran suscritos a través de
la sociedad dependiente Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U., y que corresponden a arrendamienios de
inmuebles. ’

Los gastos incurridos por el Grupo por arrendamientos operativos fueron los sigulentes:
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Miles de Euros
2008 - 2007
Cuotas de arrendamiento operativos reconocidas en :
resultados del ejercicio 18.399 12.531

£l Grupo tiene diversos coniratos de arrendamientio a largo plazo. Entre elios, los més significativos son los
arrendamientos de los siguientes inmuebles:

Afio de
Ciudad Vigencia
Aleald 518 Madrid 2020
Alcald 516 : Madrid 2020
Alcals 516~ Calle Maratén | Madrid 2020
Torrelaguna, 79 Madrid 2011

El importe total de los pagos futuros minimos de arrendamientos operatives no cancelables asi como los
importes por plazos es el siguiente:

Miles de
Buros
Alafo 8263
Delabs aiios 19.567
Mas de 5 afios 15323

p) Integracién de sucursales

Las cuentas de la sucursal que,la Sociedad Dominante posee en Colombia y ¢l establecimiento permanente
de Marruecos se convierien a euros aplicando a los activos y pasivos el tipo de cambio vigente a la fecha del
balance, al patrimonio el tipo de cambio de la fecha de su aportacién y a los resultados el tipo de cambio
medio del pericdo en que se genaran, siguiendo el mismo tratamiento contable que una fiial, ya que a
realidad econdmica, financiera y de gestion de las milsmas suponen un funcionamiento independiente v al
margen de Espafia, excepto por el hecho da fenerla forma juridica de Sucursal.

Los saldos de las sucursales se integran, epigrafe a epigrafe, en las cuentas anuales de las sociedades que
forman el perfmetro de consolidacién, formando una unidad a efectos contables.

q) Uniones Temporales de Empresas

La ejecucién de clerfas obras se realiza mediante la agrupacién con una o varias empresas en régimen de
Unién Temporal de Empresas. Ef Grupo tiene una participacion en las siguientes UTEs:

Pomry : _ _ . . . -




e UTE Telecomunicaciones Sistemas e Ingenieria de Productos, S.A., Avanzit, S.A., Necso Entrecanales ¥
Cubiertas, S.A. y Airtel Mévil, S.A. (U.T.E. Red Muliservicio A.N.A.)* con un porcentaje del 75%.

o U.TE. Telefonica Servicios Audiovisuales, S.A.y VideoReport, S.A. conuna participacién del 50%.
s U.T.E. Bienvenide Gil y VideoReport, S.A. con una participacion del 50%. .

e UTE Telefénica Soluciones de Informatica y Comunicaciones de Espafia, S.A.U.- Avanzit Tecnologia,
- §.L.U con un porcentaje del 50%. : '

e UTE Avanzit Tecnologia, S.L.U. — Blom Sistemas Geoespaciales, S.L.U. - Telefdnica Soluciones de
Informética y Comunicaciones de Espafia, 5.A.U. eon un porcentaje del 55 %.

o U.T.E. Telefonica Soluciones de Informatica y Comunicaciones de Espafia, S.A.U.- Avanzit Tecnologia,
S.L.U I con un porcentaje del 48 %

» UTE Avanzit I+S, Forcimsa, Alario con una parficipacion del 45%.
« UTE Avanzit, Forcimsa, Alario, Inmodo Lasesa Solar 1, y 11l con una pariicipacion del A5%.
« UTE Avanzit Forcimsa, Alario, Moralgja Solar con una parﬁci;ﬁacién det 45%.

Los estados financieros de las UTEs se consolidan por aplicacion def método de integracion proporcional, de
tal forma que la agregacién de saldos y las posteriores eliminaciones fienan lugar, Unicamente, en la

" proporcion que la participacion del Grupo representa en relacion con el capital de estas enfidades. De esta
forma, los activos y pasivos de dichas UTEs se presentan en el balance de situacién consolidado clasificados
de acuerde con su naturaleza especifica. De esta misma forma se integran los gastos e ingresos. Los datos
mas significativos relativos a las UTEs integradas son los sigufentes:

17 Concepto Miles de Euros
2008 2007

Importe neto de la cifra de negocios 17712 3.072
Consumos 866
Resultado explotacion 2222 2.206
Resultade del ejercicio 2.222 680
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 13.781 735
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 881 1.030
Otros activos 1 475

- {Total activo : 14,663 2,238
Otros pasivos 12441 1.558
'Total pasivo 12.441 1.558

1} Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados, preparado ds acuerdo al método indirecto, se utilizan las
sigufentes expresiones en los siguientes sentidos:

1. Flujos de efectivo: enfradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corta plazo de gran liquidez v bajo riesgo de alteraclones en su valor.
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2. Actividades de expiotacion: aciividades fipicas de las entidades que forman el grupe consolidado, asf
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

3. Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacién o disposicin por otros medios e activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

4. Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonie nelo y de los pasivos que no forman parie de las actividades de axplotacion.

5.  inmovilizado material

£l movimiento habide en este capitulo del balance de situacién consolidada durante los ejercicios 2008 y 2007

fue ¢l siguiente:

Ejercicio 2008-

Miles de Euros
Equipos de
Instalaciones | - Informacién y
Terrenos ¥ Técmicasy | Utillajey |Elementosde Otro
Construcciones} Maguinaria | Mobiliario | Transporte Inmovilizado Total
Coste:
Saldos iniciales 7.522 72.195 12.784 3.929 7.521 103.951
Adiciones yretiros (neto) por cambios en el
perimetro de consolidacin 5.130 1.043 (107) 408 6.476
Adiciones 29 12.145 1.978 535 1.232 15.919
Retiros . (505} (102) (839) {147) (1.613)
Diferencias de cambio (-111) (45} 13 (6) 28) (177
Saldos finales 7.440 83.920 15.718 3.492 8.986 124.336
Amortizacién acumulada:
Saldos iniciales 919 (57.730) {9.855) (2.813) (5.822) (77.179)
Adicionés v retiros {neto) por cambios en el ‘
perimetro de consolidacitn ' (2.381) {299) 93 1zn (2.714)

Dotaciones (125) (5:525) (1.184}) (546) {159) (7.539)
Retiros 130 27 90 5% 306
Diferencias de cambio 23 29 29 37 5 123
Saldos finales (1.021) (65.477) (11.322) -~ (3.139) (6.044) {87.003)
Provisiones per deterioro:
Saldos iniciales - - (157) - - {157}
Saldos finales - - {(157) - - (157)
Inmovilizado material neto:
Saldos iniciales 6.603 14465 2.732 1.116 1.69% 26.615
Saldos finales 6.419 23.443 4,239 353 2.942 37.3%

—
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Ejercicio 2007-

Miiles de Euros
Equipos de
| Instalaciones Informacién y
Terrenosy | Téenicasy | Utllajey |Elementos de Otro
Construcciones) Maguingria | Mobiliario | Transporte Inmovilizado Total
Coste:
Saldos iniciales 6.434 66.338 11.629 3.464 6.389 94.254
Adiciones y Tetiros (neto) por cambios en el
perfmetro de consolidacitn 1.147 ! 181 257 . 663 2.999
Adiciones 60 5.936 1.083 463 747 8.289
: Retiros . - {1.172) (106) 296) {140} (1.714)
Diferencias de cambio (118) 342 ) | 41 (138) 123
Saldos finales 7.522 72.195 12.784 3.925 7.521 103.951
a Amortizacién acnmulada: . :
Saldos iniciales (751) (55.147) (5.211) (2.556) (3.053) {72.720)
Adiciones y retiros (neto) por cambios en el
o perfmetro de consolidacion (10} 46) 50 (138) (324) -(568)
Dotaciones (139) (3.800) (758). (533) {388) {5.668)
Retiros - 920 92 285 - 140 1.437
Diferencias de cambio 31 343 32 125 {195) 340
Saldos finales (919} (57.730) (5.895) {2.813) {5.822) (77.179)
Provisfones por deferiore: )
{ Saldos iniciales - (329) (176) - .- (505)
Retiros .- (329 - - - 329
Traspasos y 0iros - - 19 - - - 19
Saldos finales - - (157) - - (157
Tnmovilizado material neto:
Saldos iniciales 5.683 10.862 2.242 908 1.334 21.029
Saldos finales 6.603 14.465 2.732 1.116 1.699 16.615

Las adiciones mas significativas de los ejercicio 2008 y 2007 corresponden a la adguisicion de equipos
i técnicos para el area audiovisual por importe de 7.144 y 4.800 miles de euros, aproximadamente.

Al 31 de diciembre de 2008, los elementos de inmavilizado material totalmente amortizados ascienden a
80.762 miles de euros (58.469 miles de euros al 31 de diciembre de 2007).

Existen garantias hipotecarias sobre inmuebles propiedad del Grupe por importe de 1.820 miles de euros.

Es politica de [as sociedades de! Grupo formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos qus
puedan afectar a los elementos del inmovilizado material, En opinion de los Administradores de la Sociedad
Dominante las coberturas actuales son las apropiadas.

Un detalle de los elementos que el Grupo posee én régimen de arrendamiento financiero, incluidos en &l

epigrafe “inmoviiizado material” del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2008 y 2007, s
el siguiente: ' ’
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Miles de Euros
31.12.08 31.12.07
Equipos Equipos
Instalaciones | Informaciony Tnstalaciones | Informaciény
Técnicas y Otro Técnicas y Otro
Maguinarja Inmovilizado - Total Maquinaria | Inmovilizado Total
Coste:
Saldos iniciales 2.523 1.179 3.702 2.142 1.450 3.592
Adiciones / (Bajas) 11.065 476 11.541 381 271) 110
Saldos finales 13.588 1.655 15.243 2.523 1.179 3.702
Amortizacidn
acumulada:
Saldos iniciales (693) (394). (1.087). {153) (811} (9643
(Dotaciones) / Bajas (3.887) {10) (3.897) (540 417 {123)
Saldos finales (4.580) (404) (4.984) {(693) (394) (1.087)
Saldos netos 9.008 1251 10.259 1.830 785 2.615

La politica del Grupo consisie en suscribir coniretos de arrendamiento financiero para una parte de sus
instalaciones y equipos. Los fipos de inferés se fijan en la fecha del contrato. Durante el ejercicio 2008, el tipo
de interés efectivo medio de esta deuda ha sido de aproximadamente &l 8,7%, siendo el fipo de interés
efectivo del ejercicio 2007 de 8,5%. La amortizacion de los arrendamientos se realiza con caracter fijo y no

se ha celebrado ninglin acuerdo para los pagos de rentas contingentes.

A confinuacion se desglosa ef fotal de deudas por arrendamiento financiero al 31 de diciembre de 2008 y
2007 que se encuentran clasificadas en los epigrafes “Deudas con entidades de crédito® del balance de

aituacién consolidado a dichas fechas:

Miles de Euros

Cuotas de Arrendamiento
31.12.08 31.12.07
Importes a pagar por arrendamientos financieros: :
Menos de um afio 4499 143
Entre dos y cinco afios 6.006 1.694
Menos: gastos financieros futuros {526) (T7)
Valor actual de obligaciones por arrendamientos 9.979 1.760
‘Menos: saldo con vencimiento a menos de un
un afio (pasivo corriente) (Nota 11) ] {4.499) {143)
Saldo con vencimiento posterior a ua
afio (pasivo no corriente) (Nota 11) 5.480 1.617

6. 'Fondé de comercio

Los movimientos registrados en este epigrafe del balance de situacion durante los ejercicios 2008 y 2007 fueron

os siguientes:
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Miles de Buros
2008 2007
Saldo inicial 100.582 28.008
Adiciones 4960 72.574
Diferencias de cambio 175 -
Saldo final 105.717 106.582

El desglose del saido del epigrafe “Fondo de comercio® del balance de situacion consolidado, en funcién de las
sociedades y segmenios que lo originan, es of siguierte:

Miles de Euros
31.12.08 31.12.07

Grupo Calatel- Infraesiructuras 28.911 28.736

Grupo Elfer- Infraestructuras 5.973 5.973
Grupo Vértice- Media 70.833 65.873
Total 105.717 140.582

La contabilizacion de las adquisiciones es provisional y los Adminisiradores de la Sociedad Dominante, de
acuerdo, con o establecido en la NIiIF 3, disponen de un plazo de doce meses desde la fecha de adquisicién
para proceder a la identificacién de los valores razonables de activos vy pasivos de la sociedad adquirida a
efectos de proceder a su contabilizacion definitiva.

Los Administradores de la Sociedad Dominante han realizado un test de deterioro de los fondos de comercio al
31 de diciembre de 2008. De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de gue disponen los Adminisiradores
de la Sociedad Dominante, las previsiones de flujos de caja atribuibles al Grupo de estas sociedades soportan el
valor de los fondos de comercio registrados.

Vértice inicid su cotizacién en Mercado de Valores con fecha 19 de diciembre de 2007. A [a fecha de formulacion
de las presentes cuentas anuales consolidadas, el valor de cotizacidn de las acciones de Vértice alcanza un
valor aproximado de 0,73 euros por accion. Este valor de cotizacion implica que el valor de mercado o fa
capitalizacién burséatil de la sociedad se encuentra por debajo del valor pafrimonial de la sociedad. Los
Administradores de la Sociedad Dominante han valorado dicha situacién entendiendo la misma como coyuntural
y debida al entorno macroacondmico. lgualmente, han considerado el valor en uso de la inversién en Vértice
considerando que los negocios actuales y futuros de la filial justifican sobradamente ef valor reconocido en estas
cuentas anuales.

Otros activos infangibles

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion consolidado durante los ejercicios 2008 y 2007
fue el siguients: . '
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__ . Ejercicio 2008-

Miles de Euros
Oftro
Derechos Inmovilizado
Andiovisuales | Inmaterial Total
Coste:
Saldos imiciales 220.702 16.125 236.827
Adiciones 12161 4.317 16.478
: Retiros {2.989) (307) (3.296)
. Saldos finales 229.874 20.135 250.00%
Amortizacién acumulada:
Saldos iniciales (154.528) (9.339) (163.867)
Dotaciones {17.040) (469) {17509}
Retiros 4981 23 5.004
Saldos finales (166.587) (9.785) (176.372)
Otros activos inta'ngibles netos: .
1 Saldos iniciales 66.174 6.786 - 72.960
Saldos finales 63287 10350 73.637
§
Ejercicio 2007-
Miles de Euros
. Owo
Derechos | Inmovilizado
Audiovisuales | Inmaterial Total
Coste: .
Saldos iniciales 201.709 7.758 209.467
Adiciones y retiros (neto) por cambios en el
Perimetro de consolidacién 14.424 3.764 18.188
Adiciones - 11.861 4.604 16.465
Retiros (7.292) ) {7.293)
Saldos finales 220.702 16.125 236.827
Amortizacién acumulada:
Saldos iniciales (126.410) (7.545) (133.955)
Adiciones y retiros (neto) por cambios en el
Perimetro de consolidacién (7.877) (18) (7.895)
Dotaciones {25.719) (L777) (27.496)
. Retiros 5.478 _ ‘1 5.479
- . Saldos finales (134.528) {5.339) (163.867)
Oftros actives intangibles netos:
Saldos iniciales 75.299 213 75.512
Saldos finales 66.174 6.786 72.960
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las adiciones mas significativas de los ejercicios 2008 y 2007 comesponden a la inversidn en obras
cinematograficas por importe de 7.289 y 8.700 miles de euros, aproximadamente. Asimismo, &l Grupo al clerrs
del ejercicio 2008, fiene registrado en concepto de derechos audiovisuales a perpetuidad por un importe de
5.137 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2008, activos intangibles en uso por un importe bruto de 107.272 miles de euros,
aproximadamente, se encontraban lotalmente amortizados (111.672 miles de suros al 31 de diciembre de 2007).

Sobre los derechos audiovisuales existen derechos de prenda a favor del Institut Catald de Finances en garantia
de préstamos concedidos, cuyo saldo total al 31 de diciembre de 2008 es de 8.038 miles de eurcs (4.547 miles
de euros al 31 de diciembre de 2007). Estos derechos de prenda no impiden el trafico normal que sobre estos
derechas realiza el Grupo en su operativa corriente.

Al 31 de diciembre de 2008 existian compromisos de compra de derechos audiovisuales de distribucién de cine
por importe de 1.019 miles de euros, aproximadamente.

Activos financieros no corrienfes

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion consolidado durante los ejercicios 2008 y 2007
fue el siguiente: :

Efercicio 2008-
Miles de Euros
Instrumentos Otros Activos
De Pafrimonio Financieros Total
Closte:
Saldos iniciales 49.869 31.665 81.534
Adiciones 136 - 136
Retiros - (84) (84)
Saldos finales 50.005 _ 31.581 31.586
Provisiones por deterioro:
Saldos iniciales (44.146) - (44.146)
Adiciones ' (1.148) - {1.148)
Saldos finales (45.294) - (45.294)
Activos financieros no corrientes netos:
Saldos iniciales 5.723 31.665 37.388
Saldos finales 4.711 31.581 36.292
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Ejercicio 2007-

a)

b)

Miles de Euros
Instromentos Otros Activos
De Patrimonio Financieros Total
Coste:
Saldos iniciales 45.197 36.386 81.583
Adiciones y retiros (peto) por cambios en el
perfmetra de consolidacién - 125 125
Adiciones -5.667 379 6.046
Retiros {995) (5.225) (6.220)
Saldos finales 49 869 31.665 81.534
Provisiones por deterioro:
Saldos iniciales (44.861) - -(44.361)
Retiros 725 - 125
- |Saldos finales (44.146) - {44.146)
Actives financieroes no corrientes netos:
Satdos iniciales 336 36.386 36.722
Saldos finales 5.723 31.664 | 37.388

Participacién en sociedades del Grupo no consolidadas por integracion
global

Durante =l tercer trimestre de 2002, continuando con [as acciones iniciadas a finales del ejercicio 2001, los
anteriores Administradores de la Sociedad Dominante temaron la decisién de abandonar la actividad de
aquellas fiiales que no consideraban rentables ni de naturaleza estratégica para el Grupo Avanzit. Como
consecuencia de esta decision, se determiné no incluirlas dentro del perimetro de consolidacion al estar
prevista su liquidacion, manteniéndolas a valor cero en el balance de situacién consolidado. En el Anexo !l
se incluye una relacion de ias pariicipaciones en empresas del Grupo no consolidadas e informacién relativa
& las mismas. : ) .

Las adiciones dei ejercicio 2007 corresponde la adquisicion de una participacion del 30% del capital social de
Berggi, Inc., sociedad domiciliada en Estados Unidos, por un importe de 5.667 miles de euros. Esta sociedad
fiene como objeto social la prestaciéon de servicios de e-mail, mensgjerfa instantdnea y conienidos
personalizados en ef feléfono movil.

Los retiros de sjercicio 2007 corresponde a la venta de la participacion del 13% en Fresh Interactive
Technologies, S.A. por importe de 456 mit euros. El coste y provisién de esta participacion ascendfan a 781 y
725 miles de euros, respectivaments.

Provisfones por deferioro

Corresponde a las provisiones dotadas para las sociedades no consolidadas- descritas en el apartado
anterior. '
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¢} Ofros activos financieros

El principal saldo del epigrafe “Otros créditos a largo plazo®, corresponde fundamentalmente al saldo a faver
de la Sociedad Dominante consiifuido en depdsito &n ia entidad cesionaria, proveniente de la formalizacién
_de uri contrato de cesitn de créditos sin recurso con BNP Paribas para la venta de una cuenia a cobrar a
Teleconsorcio y sus consorciados (Nec Corporation, Nissho Iwai Corporation, Mitsui & Co., Lid. y Sumitomo
Corporation), por importe d& 25 millones de dolares estadounidenses, firnade con fecha 27 de diciembra de
2001.

{_as cuentas a cobrar de Teleconsorcio eran litigiosas como as! constaba en el contrato. En la misma fecha
del citado contrato de cesién de crédio, se firmé con BNP Paribas un contrato de depdsito, independiente
del anteror, por importe de 25 millones de dolares estadounidenses depositados en cuenta abieria en la
rmisma entidad bancaria en Nueva York. Dicho dep6sito generaba un interés referenciado al Libor.

Con mofivo de la suspensién de pagos de la Sociedad Dominante, BNP Paribas comunico fa resolucién del
contrato de depdsito compensando irregularmente la totalidad del importe mencicnado anteriormente, que al
31 de diciembre de 2008 valorados a tipo de cambio histérico y después del registro de los infereses,
asciende a 28.238 miles de euros. '

Los Administradores de la Sociedad Dominante y la comisidn de seguimiento y control del convenio de
acreadores las accionas que se consideran oportunas para la recuperacién de los activos recogides en fa
masa activa. Con fecha 27 de septiembre de 2007 {ratificado en nuevo auto de fecha 1 de diciembre de
2008), el Juzgado de Primera Instancia n° 26 de Madrid ha legitimado a la comision de seguimiento y contirol
del convenio de acreedores de Avanzit, S.A. para iniciar las acciones contra BNP Paribas-Andes en Nueva
York para reintegrar a favor de la masa de acreedores de la suspensidn de pagos de Avanzit, S.A. los fondos
de 25 miliones de dlares americanos pertenecientes a la masa activa de Avanzit, S.A. a fin de que dicho
Juzgado decida su correcta distribucién conforme a Derecho.

En esie sentido, durante el ejercicio 2007 se iniciaron acciones legales contra BNP Paribas ~ Andes en
Nueva York y con fecha 27 de Mayo de 2008, el Tribunal de Quichbras de Estados Unidos ha admitido a

_trémite un procedimiento al amparo del Capitulo 15 def Codigo de Quisbras denegéndose la peticion de
desestimacién realizada por BNP Paribas — Andes.

Dada la situacién juridica de dicho activo, el Grupo mantiene, una provision por imporfe de 23.337 miles de
euros registrada en el epigrafe “Provisiones a largo plazo” del balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2008 adjunto (véase Nota 13).

Representan basicamente inversiones minoritarias en sociedades, vaioradas a su valor teérico contable, v
fianzas y depdsitos constituidos a largo plazo. :

. Acfivos financieros corrientes

Me AU e

a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios

La composicién detallada de estos epigrafes del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de
2008 y 2007 es la siguiente:

Miles &e Euros
31.12.08 31.12.07
Clientes por ventas y prestacion de servicios 61.347 56.867
Cliente por ventas y prestacién de servicios, factorizados (Nota 11)|  50.748 51.973
Total 112.095 108.840
e




b) Ofros deudores

La composicion detallada de estos epigrafes del balance de situacidén consolidado al 31 de diciembre de

2008 y 2007 es |a siguients:

Miles de Euros
31.12.08 31.12.07
Deudores varios 7.321 12.680
Anticipos a proveedores 2.366 2.168
Cuenta por cobrar (Nota 21.a) 1421 1421
Cuentas por cobrar 2 empresas Grupo no
Consolidadas 1.016 1.016
Personal 308 404
Provisiones para insolvencias (2.437) (2.437)
9.995 15.252

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que el importe en libros de los deudores varios

no provisionados se aproxima a su valor razonable.

Atendiende a ia antigliedad y nivel de deterioro de los saldos con clientes por ventas y deudores varios, al 31
de diciembre de 2008 existen saldos por importe de 13.886 miles de euros totalmente provisionados (13.481
miles de euros al 31 de diciembre de 2007) provenientes de ejercicios anteriores, pnncnpa!mente afio 2002,

y que se consideran de dificil recuperacién.

¢} Efectivo y otros actives liquidos equivalentes

La composicion detallada de estos epigrafes del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de

2008y 2007 esla ssgu:ente

Miles de Euros
31.12.08 31.12.07
Tesoreria 10.331 20.844
Otros activos liquidos equivalentes (Nota 12) 5.742 5.532
16.073 26.376

10. Pairimonio Neto

a) Capital social

durante los ejercicios 2008 y 2007 fue of siguiente:

1y

El movimiento habido en esta cuenta del capitulo “Patrimonio neto” del balance de situacién consolidado
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Miles de Euros
2008 2007
Nimero de . NGmero de :

Acciones Nominal Acciones Nominal
Saldo inicial 214.098.341 107.040 |186.198.493 186.198
Reduccién de capital social (93.099)
Ampliacién de capital social - - 5.800.000 2.500
Ampliacién de capital social - - 19.199.848 9.600
Ampliacién de capital social - - 2.800.000 1.430
Amplacién de capital social 10.704.917 5.353 - -
Saldo final 224.803.258 112,402 | 214.098.341 . 107.049

La Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 7 de mayo del 2007 aprobd i0s
siguientes acuerdos:

e [l saneamiento patrimonial mediante la compensacion del resultado negativo de los sjercicios
anteriores con carge & Prima de emision y a Reserva voluntarias, asi como mediante la reduccién del
valor nominal de las acciones a 0,50 euros por accion.

» Aumenio del capifal social, una vez realizada la reduccion del nominal de las acciones previsia en el
punto anterior, pof aportacién no dineraria con exclusion del derecho de suscripcion preferente de ia
iotalidad de las acciones que componen el grupo Calatel, mediante la emision y puesta en circutacion
de 5.800.000 nuevas acciones de 0,50 euros de valor nominal y con una prima de emisién de 4,5 euros
por accion (véase Nota 2.d}.

« Aumento del capital social por aportacian dineraria mediante ia emision y puesta en circulacion de
19.189.848 nuavas acciones de 0,50 de valor nominal, con una prima de emision de 1,30 euros por
accion.

o Aumento del capital social con exciusion del derecho de suscripcion preferente medianie la emisién de
2 900.000 acciones con su vaior nominal de 0,50 € de cada una de ellas y con una prima de emision
de 1,30 euros.

El Consejp de Administracion, haciendo uso de las facultades concedidas por la Junta General de
Accionistas celebrada el 30 de junio del 2008, acordd en su sesién del 21 de noviembre de 2008 ejecutar
una ampliacién de capital de 5.352 euros mas el importe de la prima de amisidn que asclende a 3.211 euros,
mediante la emisién y puesta en circufacién de 10.704.917 acciones con un valor nominal de 0,50 euros ¥

. una prima de emisién de 0,30 euros cada una de ellos. El aumento de capital se ha realizado con exclusion

del derecho preferente de suscripeion y fa suscripcién y desembolso ha sido realizado por TSS Luxembourg
1, Sarl.

Al 31 de diciembre de 2008 el capital social de 'a Sociedad Dominante esté compuesto por 224.803.258
acciones de la misma class y serie de 0,5 euros de valor nominal cada una, fotalmente suscritas y
desembolsadas y representadas por medio da anotaciones en cuenta.

La Sociedad Dominante tiene admitidas a cotizacion oficial la totalidad de sus acciones en jas Bolsas de
Madrid y Bilbao.

Al 31 de diciembre de 2008, TSS Luxembourg |, Sarl; mantiene un porcentaje de derechos de voto, direcio e
indirecto, en el capital social de a Sociedad del 11,61%.
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b)

Como hechos posieriores al cierre, la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2008 aprobé
un acuerdo mediante el cual se delegaba en el Conssjo de Administracién la facultada de acordar {a emision
de obligaciones convertibies en acciones, mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de Safios y
con exclusion del derecho preferente de suscripcion, por un imporie maxime del 5% del capital de la Scciedad
en el momento de aprobarse esta delegacién. El Consejo de Administracion acordd ef 21 de noviembre de
2008 y 23 de enero de 2008 la emisién de obligaciones convartibles con exclusién del derecho prefersnte de
8.750.000 obligaciones converiibles en acciones de 0,80 euros, que asciende a un importe fofal de 7.000
miles de euros que han sido suscritas y desembolsadas en enero de 2008 por TSS Luxembouryg |, Sarl.

Adicionalments, el Consejo de Administracién, haciendo uso de las fzcultades concedidas por ia Junta
General de Accionistas celebrada el 30 de junio del 2008, acordd en sus sesiones del 21 de noviembre de
2008 y 23 de enero de 2002 sjecutar una ampliacién de capital de 8.488 miles de euros mas elimporte de la
prima de emision que asciende a 4.244 euros, mediante la emisién y puesta en circulacidn de 18.975.390
acciones con un valor nominal de 0,50 euros y una prima de emisidn de 0,25 suros cada una de eflos. El
aumerto de capital se ha realizado con derecho preferente de sustripcion. El nimero de acciones suscrito
ha ascendido a 1.330.032 titulos, estando a la fecha de la formulacion de cuentas anuales consolidadas, la
ampliacidon pendiente de escritura publica y registro mercantil.

Reservas

Prima de emision-

Ei Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente 1a utilizacion del saldo de la

prima de emision para ampliar i capital y no establecs restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

L a Junta General de Accionistas del 3 de julio del 2007 de la Sociedad Dominante aprobé la distribucion de
un dividendo en especie con cargo a Prima de emision, consistente en acciones de la sociedad Vériice
Trescientos Sesenta Grados, S.A. en proporcidn de una accion por cada accion de 1a que cada accionista de
Avanzit sea fitufar. '

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormerte y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan cfros
reservas disponibles suficientes para este fin.

Detalle por Sociedades-

Ei desglose por entidades del epigrafe “Reservas” del balance de situacién consolidado al 31 de diclembre
de 2008 y 2007, una vez considerado el efecto de ios ajustes de consolidacién y las diferencias de cambio
reconocidas en el patrimonio neto come resultado def proceso de consolidacién, se indican seguidamente:
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o Miles de Euros

i ’ : 31.12.08 | 31.12.07
Avénzit, S.A. (12.581) (5.728)

Grupo Vértice 22.755 22.739
Grupo Telecom {6.855) (4.379)

Grupo Tecnologia 8.434 4.969

Grupo Elfer 182 -

Grupo Calatel , 3.460 -

Grupo Navergi 1777 1.834
Otros (3388) (393)

16.804 19.042

c) Diferencias de conversién

El movimients habido en esta cuenia del capitulo “Patrimonio neto” del balance de situacion consolidado
durante fos ejercicios 2008 y 2007 fue ef siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Saldo inicial (719) 368
) Incorporaciones al perfmetro de consolidacion - (561)
Otros movimienios : 402 (526)
Saldo final (317) (719
De Radiotrénica Argentina, S.A. 77 22
De Avénzit Pert, 5.A. {657) (673)
De Empresa Constructora Radiotrénica de Chile, 8.A. 636 630
De Avianzit Tecnologia Chile, Lid. 21) 6
De Avénzit Tecnologfa Argentina, S.A. (131 (109)
De Avénzit Tecnologia Perd, S.A. - 10 10
De Grupo Calatel o7 (561)




d} Acciones propias

o

El movimiento- habido en este epigrafe del balance de sifuacién durante los ejercicio 2008 y 2007 fue e
siguients:

S Miles de
Acciones Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2006 1.562.347 10.983
Adiciones 33.983.367 219.547
Retiros 1(28.148.140) | (192.658)
Salde al 31 de diciembre de 2007 7.397.574 37.872
Adiciones 3219479 6.650
Retiros - (5.969.433) (27.37T)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 4.647.620 17.185

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad mantenia actiones propias por un importe de 17.185 miles de euros
equivalentes a 4.547.620 acciones (2,067% del capital social de la Sociedad). '

Asimismo, durante el ejercicio 2008 la Sociedad Dominante ha realizado diversas operaciones con acciones
propias que han generado unas pérdidas de 13.860 miles de euros, registrado en el epigrafa “Otras reservas’
del capitulo “Pafrimonio neto” de balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2008 adjunto {y
unos beneficios al 31 de diciembre de 2007 por importe de 4.578 miles de euros). :

Infereses minorifarios

El saldo incluido en este capitulo del balance de situaciéh consolidado al 31 de diciembre de 2008 y 2007
recoge el valor de [a participacion de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas.

El movimiento de la cuenta “Intereses minoritarios” durante los ejercicios 2008 y 2007 fue el siguienie:
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Miles de Euros
Grupo

Grupo Grupo Tecnologia

Vértice Telecom - | y Navenfo Total
Ejercicic 2007-
Saldo inicial 22.547 455 29 23.031
Adiciones 53.285 - 194 33.47%
Salidas - (167) - {167)
Resultado del ejercicio 60 604 1 665
Saldo final 75.892 892 224 77.008
Ejercicio 2008-
Saldo inicial 75.852 892 224 77.008
Adiciones 5323 - - 5.325
Salidas - 317) (202) {519)
Resultado del ejercicio 586 482 {268) 300
Saldo final 81.803 1.057 (246) §2.614

El detalle del epigrafe “Intereses minoritarios” del Grupo Vértice del balance de situacion al 31 de diciembre

de 2008 es el siguiente:

Miles de Buros
Capital Reservas Resultado Total
Ejercicio 2008-
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. 35293 45,155 340 80.788
Resto de sociedades del Grupo Vértice: B 1.015
81.803
Ejercicio 2007- .
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. 33.694 41.444 9 75.147
Resto de sociedades del Grupo Vértice ' 747
: 75.852

f) Aplicacion del resultado de fa Sociedad Dominante

La propuesta de distribucion del resultado formulada por los Administradores de la Saciedad Dominante consiste

en la aplicacion del beneficio del ejercicio 2008 de la Sociedad Dominante seglin el siguiente cuadro:

W
A
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- Miles de
~_ Euros

Reserva legal 651

Reservas voluntarias 5.864

6.315

11. Deudas con entidades de crédite

La composicién del saldo de este eplgrafe del balance de situacidn consolidade a2l 31 de diciembre de 2008 y
2007 es la siguiente:

P ' Miles de Euros
2008 2007
No corriente| Cortients | No corriente] Cotriente
Préstamos y polizas de crédito 32.501 26.562 9.957 28273
Arrendamientos financieros (Nota 5) 5.480 4,499 1.617 143
Deudas con entidades de erédito 37.581 31.061 11.574 28.416
Dendas financieras por factoring (Nota 9.2) - 49.700 - 51.073 |

El detalle por afios de vencimiento de fas deudas bancarias no corrientes por préstamos y polizas de crédito al
31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

Afio de Vencimiento Miles de
Enros
2010 18.405
2011 5.774
2012 5296
2013 y siguientes 4.506
37.981

El tipo medio de interés de los préstamos y las polizas de crédito durante el ejercicio 2008 fue de un
aproximadamente un 5% (durante el gjercicio 2007 fue de un 4,4%).

Como garantia de préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2008 se han entregado como garantia en preﬁda
ds 43.488.976 acciones de Vértice Tresclentos Sesenta Grados, S.A. Adicionalmente, Javier Tallada Garcia de
la Fuente avala & nivel personal una péliza de crédifo de un limite de 9.000 miles de euros. ’

£ limite total de las polizas de crédito al 31 de diciembre de 2008 asciende a 375092 miles de eures, del cual se
encuentra dispuesto un imporie de 35.613 miles de euros. :

Riesgo de capital

Los objetivos del Grupo con la gestién del capital son salvaguardar la capacidad del mismo para asegurar el
funcionamiento v el desarrollo del plan de estratégico y procurar de esta manera la mayor rentabilidad para los
Accionistas. : . .
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Ei Grupo hace un seguimiento del capital de acuerdo con &l indice de apalancamiento, en linea con [a préctica
del mercado. Este indice se calcula como la deuda neta dividida entre el capital fotal. La deuda neta se caicula
como las deudas con entidades de crédito més otros pasivos financieros menos el efectivo y ofros medios
liquidos equivalentes y mencs fos activos financieros corrientes. E] capital total aportado en sl negocio se caleula
como el patrimonio neto més la deuda neta. Asimismo, se realiza un seguimiento del ratio del capital total
empleado entre |a cifra de ingresos.

Los indices de apalancamiento y el ratio de capital empleado sobre ingresos al 31 de diciembre de 2008 y 2007
{fueron los siguientes:

Miles de euros
. 31.12.08 31.12.07

Deudas con entidades de crédito 65.042 39.990
Otros pasivos financieros 49467 67.447
Rfectivo y otros medios liquidos equivales (18.6823} (30.104)
y activos financiero corrientes.- : .

Deuda neta 08.886 77.333
Patrimonio neto 242.334 221.713
Capital total empleado en el negocio 341.220 299.046
fndice de apalancamiento . 0,29 0,26
Ingresos : 365.7719 304.129
Ratio Capital total empleado/Ingresos : 0,93 0,98

El aumento del indice de apalancamiento durante el 2008 se ha debido principalmente al crecimiento organico y
corporativo registrado en el Grupo.

Adicionalmente, manifestamos que el Grupo no fiene ninguna condicién de cumplimienta de ratios financieros
por la deuda externa.

Instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros mantenidos por el Grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007 son los
siguientes:

s
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. . Miles de Euros
pa 31.12.08 31,12.07

Instrumentos financieros de aciivo-

Activos financieros no cotrientes (Nota 8) . 36.292 37.388
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 9) 171759 157.991
Otros activos financieros cortientes 3.550 3.728
Efectivo y ofros medios equivalentes (Nota 9} 16.073 26376
Instrumentos financieros de pasivo-

Deudas con entidades de crédito no corrientes (Nota 11) 37.981 11.574
Otras pasivos financieros no corrientes (Nota 12) 21.339 31.661
Deudas con entidades de crédito corrientes (Nota 11) 31.061 28416
Deudas por efectos descontados (Nota 11) 49,700 31.073
Otros pasivos financieros cortientes (Nota 12) 28.128 35.786
Ingresos y gastos financieros . .

Ingresos financieros 1.551 763
Gastos financieros (Nota 19) (11.244) (9.483)
Diferencias de cambio (372) (96)

Para gestionar de forma eficiente los riesgos a los que se enfrenta el Grupo se han disefiade unos mecanismos
de control y prevencion. Un resumen de las politicas que sigue el Grupo en la gestién de riesgos es el siguiente:

Riesgo de Crédifo

La exposicién mas relevante del Grupo al riesgo de crédito es en refacion a “Deudores comerciales y ofras
cuentas a cobrar®, minorando el riesgo de crédito mediante la faciorizacion sin recurso de las cuenta por cobrar.

El riesgo de crédito de fondos liquidos e insirumentos financieros derivadeos es limitado por que las contrapartes
son entidades bancarias de piblico reconocimiento. . '

Riesgo de Liquidez

Los Administradores de la Sociedad Dominante estdn analizando las mejores aliemativas financieras y
operativas con respecto a la deuda aplazada en cumplimiento de fos convenios de acreedores.

Riesgo de Mercado (tipo de cambio y tipo de interés)

El riesgo del Grupo relacionade con las variaciones en fos tipos de cambio estd basicamente con las sociedades
dependientes ubicadas en el extranjero. En la Nota 4.1 se desgiosan el contravalor en euwros de fos aclivos y
pasivos en moneda extranjera mantenidos por el Grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, Ef Grupo no confrata
derivados sobre divisas. El Grupo ha realizado un andlisis de sensibifidad ante variaciones en mas/menos 5%
sobre ¢l fipo de cambio de cierre, teniendo un impacto, de mayor o menor importe en el {otal activos de las
sociedades ubicadas en el extranjero en aproximadamente de 2.000 miles. de euros.

— Determinados activos financieros estin sometidos al riesgo de valor razonable por tipo de interés. El resto de
deudas con entidades financieras se encuentran referenciadas a un tipo de interés de mercado. £t Grupe no
tiene contratada ningdn tipo de cobertura en relacion al tipo de interés.

£] Grupe ha realizado un andlisis de sersibilidad de los instrumentos financieros sobre tipos de intsrés ante
variaciones en mas/menos 0,5% en los tipos aplicables, lo que daria lugar a un coste financiero mayor o menor
en aproximadamente 350 miles de euros y que afectaria al importe de “Resultados financieros”.

u e .
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12. Otros pasives financiercs

La composicién del saldo de este epigrafe def balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2008 y
2007 es I3 siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
No comiente | Corriente | No corrients] Corriente
Acreedores por convenio 20.526 16.248 28.021 20.714
Préstamo de accionista - 6.000 - -
Otros 313 3.880 3.640 15.072
Total 21.339 28.128 31.661 35.786

Acreedores por convernio-

El calendario de vencimientos de la deuda por acreedores de la suspension de pagos, a su valor nominal, al 31
de diciembre de 2008, es el siguiente:

Valor Nominal en Miles de Buros
Vencimientos
Corriente No corriente
2009 2010
Acreedores ordinarios 6.987 6.514
Entidades bancarias 5.123 12,937
Administraciones publicas 4.194 1228
Total 16.304 20.680

1 a deuda asociada a los convenios de acreedores concursales tenfa un vencimiento inicial, a pariir de las fechas
de firmeza de los Convenios, de seis afios, el primero de ellos de carencia, sin devengo de intereses. De
acuerdo a la NIC 39, el Grupo procedi6 a valorar el pasivo derivado de los convenios de acreedores concursales
a su valor razonable, entendiendo como una buena medida de éste el valor actual de los fiujos futuros
asociados. El importe del descuento se registro con cargo al epigrafe “Reservas’ del capitulo “Patrimonio neto”
del balance de situacion consclidado a la fecha de reconocimiento inicial del pasivo (auto de firmeza del
Convenio en cada caso, registrandose por practica operativa el 31 de marzo de 2005). Desde dicho momenio y
en ejercicios fuiuros, el Grupo reconcce de acuerdo a los metodos descritos en la Nota 4.h, el gasio financiero
correspondiente en Ja cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. El importe cargado a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada durante el ejercicio 2008 ha ascendido a 315 miles de euros, 1.564 miles de euros
durante el ejercicio 2007 (antes de impacto fiscal).

El valor por el que figura 'regisirada ja deuda no coriente a su valor razonable en el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2008 y 2007 adjunto es el siguiente:
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) Miles de Euros
o Deudas con
Acreedores | entidades de
ordinarios crédito - Total
Al 31 de diciembre de 2008- _
Total deuda convenio a valor nominal 13.507 17.905% 31416
Importe de la actualizacién -(118) 15N (3135)
Valor actual a la fecha 13.389 17.712 31.181
Al 31 de diciembre de 2007-
Total deuda convenio a valor nominal 15.301 26622 41.923
Importe de la actualizacién | (520) (1.041) (1.561)
Valor actual a Ia fecha 14.781 25.581 40.362

Los datos relacionados con la deuda con Hacienda Publica al 31 de diciembre de 2008 y 2007 son los
siguientes:
Miles de Euros
31.12.08 31.12.07
Total deuda convenio a valor nominal 5.493 10.031
Tntereses Implicitos (70) (634)
Valor actual a Ia fecha 5.423 9,397
No corriente ’ 1.229 4,908
Corriente 4.194 4489
Tipo de interés medio 3,8% 6,6%

 En marzo de 2009, el Grupo ha reafizado una oferta de pago anticipado de la deuda concursal ordinaria .
existente en Avanzit, S.A., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U. con el objeto de convertir la
deuda concursal en acciones de Avanzit, S.A. La oferta consiste en atender la deuda de los acreedores con un
pago anticipado (nico, que se materializara mediants la enfrega de accion de Avanzit, S.A., valorados a esios
efectos en 0,85 euros por accidn.

Préstamno del accionista-

En Octubre del 2008 TSS Luxembourg |, S.ar.l. concedi6 un préstamo a Avénz'ﬁ, S.A. por imports de 8.000
" miles de euros con vencimiento en la fecha en la que se celebre la.Junta General Ordinaria de la Sociedad del
afic 2009 y con un tipo de inferés de mercado referenciado al euribor.

Qfros-

" Recoge el pasivo financiero por 5.067 miles de auros conforme a lo descrito en la Nota 2.,
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13. Provisiones

El movimiento habido durante el ejercicio 2008 en los epigrafes “Provisiones comientes y no corrientes” del
balance de situacion consofidado adjunto ha sido el siguiente:

Miles de Euros
No

Corrientes | Corrientes
Saldo inicial 33.174 5.049
Adiciones 838 -
Reversiones (5.974) (1.937)
Pagos A - {803)
Saldo final 28.038 2.309

De acuerdo con la NIC 37 las provisiones deben ser objeto de revision en cada fecha de balance y ajusiadas, en
su caso, para reflejar la mejor estimacion en ese momento. En este sentido, los Administradores de la Sociedad
Dominanfe en base a su mejor estimacién sobre el conjunto de desenlaces posibles sobre _determinadas
situaciones inciertas, han procedido a la reestimacion conjunta de la totalidad de provisiones necesarias al 31 de
diciembre de 2008, procediendo a la reversion de una parte de la provision giobal constituida a esa fecha por
importe de 5.974 miles de euros. .

Las “Provisiones no corrientes” incluye un importe al 31 de diciembre de 2008 de 23.336 miles de euros (al 31
de diciembre de 2007 por importe de 27.437 miles de euros) para cubrir los riesgos asociados al pleito que 2
Sociedad Dominante viene manteniendo con BNP Paribas (véase Nota 8.0) tras la compensacion irregular
realizada por esta enfidad. :

Adicionalmente, dentro del eplgrafe *Drovisiones no corrienies” del balance de situacién consolidado al 31 de

diciembre de 2008 adjunio se incluye una provisién por importe de 4.702 miles de euros para cubrir los riesgos
asociados a los litigios en curso gue mantiene el Grupo.

14. Oftros pasivos no coitientes

El movimiento de este epigrafe del baiance de situacion consolidado duranie el ejércicio 2008 y 2007 fue el

siguiente:
Ejercicio 2008-
F . - Miles de Euros
Aplicaciones
Saldo con abono 2 Saldo
inigial resultados final
Subvenciones de capital 2.555 (1.887) 668
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 15.768 (14.304) 1.464
Total 18.323 (16.191) 2.132

Al 31 da diciembre de 2008 existen compromisos de ventas frmados con clientes por futuras ventas por casién
de derechos audiovisuales cuyo importe es de 13,2 millones de euros.
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Ejercicio 2007-

Miles de Euros
Tncorporacionss
en el Aplicaciones

Saldo perimetro de con abono a Saldo

inicial | Consolidacién | Adiciones | resultados final
Subvenciones de capital 1.205 1.370 883 (903) 2.555
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 37.858 - - (22.090) 15.768
Total 39.063 1.370 883 {22.993) 18.323

El detalle del devengo futuro de este epigrafe del balance de situacién consclidado es el siguients:

Miles de

Afo Euros
2009 881
2010 437
Posteriores a 2010 146
Total 1.464

15. Situacion fiscal

a) Saldos mantenidos con Admfnistraciones Pubficas

£l detalie de los saides mantenidos por el Grupa con ias Admm:stracmnes Piblicas deudoras y acreedoras al

31 de diciembre de 2008 y 2007 es sl siguiente:

Miles de Euros
31.12.2008_ 31,12.2007
No No
corriente Corriente corriente " Corriente
Créditos fiscales poxl' bases imponibles negativas 91.764 - 85.653 -
Impuesto sobre beneficios anticipado 16.556 - 19.972 -
Otzos ) - 6.821 - 6.931
Administraciones Ptiblicas, dendoras 108.320 6.821 | 105.667 6.931
Hacienda Publica, acreedora por IVA 1.366 2.000 - 3.285
Hacienda Phiblica, acreedora por IRPF - 3.605 - 3.736
Organismos Seguridad Social acreedores - 1.983 - 2.018
Hacienda Phblica, otros concepios fiscales 413 4,674 - 3235
Impuesto sobre beneficios diferido 351 400 4.523 -
Administraciones Piblicas, acreedoras 2.130 12,664 4523 . 12.274
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b} Conciliacién de la base imponible consolidada y ef resuffado contable

La Sociedad Dominante tributa en régimen de con
actuando como cabecera del grupo consolidado fisca
consolidacion fiscal las siguientes sociedades del grupot

solidacion fiscal con ofras empresas participadas,
1. Al 31 de diciembrae de 2007, forman el grupo de
Avanzit, S.A., Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit

Tecnologia, S.L.U., Radioirénica Catalunya, S.A., Radiofronica Galicia, S.A., Radiotrénica Zona Centro, S.A.,

Navento Technologies, S.L., Tecnologias Medios Tel
Servicios, S.A., Avanzit Comunicaciones Pgblicas, S.I..,
Electrificaciones Ferroviarias Catenaria, S.A., Moraleja Parque

S.L.U.

Asimismo, Vértice se encuenira acogida al régimen esp
sociedades dependientes: Telson Servicios Audiovisuales,
S.A., Videac, S.A, Manga Films, S.L.U., Tel

Madrid, S.A. y Simple Bloc, 8.1

acomunicaciones, S.L., Avanzit infraestructuras y
Naverggi, S.A., Electrificaciones Ferroviarias, S.1...
Fotovoltaico I, S.L.U. y Moraleja Solar |,

ecial de consolidacién fiscal compuesto por las
8.L.U., Videoreport, S.A, Videoreport Canarias,

lespan 2000, S.L.U., Notro Televisién, S.1., Classic and New

El resto de sociedades dependientes presentan individualmente sus declaraciones de impuestos, de acuerdo
con las nommas fiscales aplicables en cada pals.

L= conciliacion del resultado contable consolidado de los ejercicios 2008 y 2007 con la base imponible
tedrica (que serfa la comespondiente a los clerres individuales bajo principios contables espafioles) es ia

siguiente:

Miles de Euros
. 2008 2007
Aumepto | Disminucién| Importe Aumento | Disminucién | Importe
Resultado contable del perfodo {antes de impuestos) 4195 19.751
Ajustes de consolidacién 3.089 {1.240)
Impacto ajustes conversién NIIF inchuidos en bases
jmponibles individuales y no en resultados - (3.782)
Resnltado agregado de sociedades individuales 7284 14,729
Diferencias permanentes de las sociedades individuaies 602 - 602 2.351 (1.728) 623
Diferencias temporales de las sociedades individuales-
Provisiones cartera filiales - 43) (43) - (12.144) | (12.144)
Dotacién de provisiones - - - 11.964 - 11.964
Reversién de provisiones - {5.964) (5.964) - (8.555) (8.355}
Amortizaci6n fiscal del fondo de comercio - (15.187) {15.187) - (15.187) | (13.187)
Otros ) - (236) (236) - - -
Base imponiblie (resultado fiscal) (13.544) (8.570)

1 a conciliacién entre el gastos por ¢l impuesto sobre beneficios y ef resultado contable es la siguiente:
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Miles de Euros
2008 2007
Resultado consolidado antes de impuestos 4,195 19.751
Impuestos sobres beneficios al tipo impesitivo 1.259 6.419
Efecto de las diferencias permanentes 181 202
Ajustes por aplicacién de distintos tipos impositivos - {L.571)
Otras diferencias (341) (1.950)
Gastos por impuesto sobre beneficios 1.098 3.160

¢} Activos y pasivos por impuestos diferidos no corrienfes

Al amparo de la normativa vigente, surgen determinadas diferencias temporales que deben ser tenidas en
cuenta al tiempo de cuantificar el correspondiente gasto del impuesto sobre beneficios.

El efecto impositivo esta ajustado al tipo de gravamen vigente dsl 30%.

Al 31 de diciembre de 2008, ¢l detalle de las bases imponibles negativas de sjercicios anteriores acreditadas
por el Grupo ante Hacienda Plblica susceptibles de compensacion con beneficios futuros y el afio hasta el
cual pueden ser utilizadas es el siguiente:

Afio de Afio Méximo de{ Miles de

Generacién | Compensacion Euros
2001 2016 14260
2002 2017 112.877
2003 20138 90.652
2005 2020 8.097
2006 2021 35.192
2007 2022 20.378
2008 2023 20424

) 305.880

Los origenes del impuesto sobre beneficios anticipado procedentes de diferencias temporales corresponden
principaimente a la amortizacion de fondos de comercio de fusion, provisiones asociadas a ERE y .
provisiones de cartera por filiales no consolidadas. Al 31 de diciembre de 2008 las diferencias femporales no
reconocidas contablemente, que se incorporardn a la base imponible de ejercicios posteriores, ascienden a
57.788 milss de euros (al 31 de diciembre de 2007 ascendian a un importe de 70.350 miles de euros).

Ejercicios abiertos a inspeccion

Al 31 de diciembre de 2008 tanto la Sociedad Dominante coma las principales sociedades'dependiente.s
tienen abiertos a inspeccion los cuatro Ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son de aplicacion.

Debido a las posibles diferentes Interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de
las inspecciones que en et fufuro pudieran ilevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a
verificacién pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuanfificar en la actualidad de
una manera objetiva. No obstanie, en opinion de los asesores fiscales del Grupo y de sus Administraderes,
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- la posibilidad de que se materialicen pasivos significativos por este concepto adicionales a los regisirados es
p remota. ' :

18. Garantias comprometidas con terceres

Al 31 de diciembre de 2008, el Grupo fiene recibidas-de entidades financieras garantias presentadas anie
terceros por importe de 28.810 miles de euros, correspondientes en la mayor parte & avales técnicos prestados
para garantizar el buen fin de la sjecucién de las obras (al 31 de diciermnbre de 2007 los avales ascendlan a
11.681 miles de euros).

i
{
H
i
i

Adicionalmente la filial Videoreport, S.A. tiene otorgada una garantia hipotecaria por importe de 3.215 milss de
euros para garantizar frente a la Haclenda Pablica ef pago de 1os aplazamientos por impuestos de 1a fllial Manga
Films, S.L.

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que de los avales anteriormente descritos no se
derivara ninguna obligacion de page para las sociedades consolidadas que no s& encuenire ya provisionada, por
lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real de
financiacién o liquidez a conceder a terceros por el Grupo. '

i 7. Procesos en curso ylo cerrados durante ef ejercicio

) Los principales procesos y litigios en curso en los que ef Grupo es parte demandada y demandanie son los
} siguientes:

ETB (Empresa Telefdnica de Bogotd)-

La Sucursal de Colombia demands a ETB por jos dafios ¥ perjuicios ocasionados con motivo de la cancelacion
anticipada def Contrato Marco 4200000855 que tenia suscrito con dicha sociedad.

El peritaje financiero evalud fos dafios y perjuicios ocasionados al 30 de septiembre de 2003 en 18.311 millones
de pesos colombianos {a meros efectos informativos 5.756 miles de euros a dicha fecha). El peritaje técnico ha
finalizado y confirmado lo evaluado en el financiero. Tras &l cumplimiento de las diferentes fases procesales, con
fecha 16 de noviembre de 2006 ha sido notificada sentencia en primera instancia por la que se condenza ETB a
pagar a la sucursal de Colombia 1a canfidad de 9.267 millones de pesos colombianos, equivalentes a 3.186
miles de euros, aproximadamente. Dicha sentencia ha sido recurrida en apelacién por ambas partes. Al 31 de
diciembre da 2008 y 2007 el Grupo no ha registrado ningtin activo en relacién con este confrato. -

Procesos abierfos conira sociedades del Grupo por anfiguos Consejeros y directivos
del Grupo- ‘

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas existen varios procesos abiertos
contra sociedades del Grupe por antiguos Consejeros ¥ directivos del Grupo. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

" se manfienen provisiones para riesgos y gastos o pasivos en Avanzit, S.A. y ofras sociedades de su Grupo para
estos liigios por importe de aproximadamente 624 ¥ 1718 miles de euros, respectivamenie. Los
Administradores de la Sociedad Dominante entienden que dichas provisiones cubren de forma razonable el
riesgo asociado a dichas demandas.

Adicionalmente, el Grupo ¢s parte demandante en otros lifigios de los que podrian derivarse reversiones de
- provisiones (véase Nota 8.).

18. Beneficio por accién

. El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resuftado neto atribuido al Grupo (después de
impuestos y minoritarios) entre el ndmero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese sjercicio,
excluido el nGmero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo. Teniendo en cuenta lo

anterior:




2008 2007

Resultado del ejercicio (Miles de Euros) _ 2297 15.986
Ntumero. medio ponderado de acciones en circulacién (Acciones) 209.491.704 | 193.177.878
Beneficio bisico por accién (Euros) 0,011 0,0828

El beneficio diluido por accién se determina de forma similar al beneficio basico por accién, pero el nimero
medio ponderado de acciones en circulacién se ajusta para tener en cuenia el efecto dilutivo potencial de las
opciones sobre acciones, warranis y deuda convertible en vigor al cierre del perfodo. H Grupo Avanzit no fiene
_emitido ningtin instrumento de este tipe durante el ejercicio 2008, por lo que el beneficic bésico por accion
coincide con el beneficio diluide. ’

19. _Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios
El desglose por actividades y mercados geogréficos se detalla en la Nota 20.

| La aportacién al importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2008 y 2007 de los subgrupos incluidos
en el perimetro de consolidacion ha sido la siguiente: :

!
Miles de Euros
2008 2007
Infraestructuras 166.160 | 143392
Tecnologia 49.874 43.647
Media 109.910 100.223
325.944 287.262

Durante el ejercicio 2008 el Grupo continda diversificando su actividad y ntimero de clientes, si bien mantiene
aproximadamente un 33% de sus servicios dirigidos al Grupo Telefénica (aproximadamente del 39% para el
ejercicio 2007).

B) Peréonéi

£l nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2008 y 2007, distribuido por categorias
profesionales fue el siguiente:
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Niimero Medio de
Empleados

2008 2007
Alta direccidn 15 10
Técnicos titulados 901 902
Técnicos no titzlados 713 635
Personal administrativo 745 698
Personal de obra 2,726 2.914

5.101 5.209

Al 31 de diciembre de 2008 el ntmero de empleados distribuido por sexos Y categorias profesionales es el
siguiente:

2008 2007

Hombres Mujeres Hombres Muieres
Alta direccion 14 1 9 i
Técnicos titulados 7381 131 789 137
Téenicos no titulados 720 13 712 13
Personal administrativo 390 390 404 392
Personal de obra 2241 355 2.418 587

4,146 890 4,332 1.130

€) Gastos financieros

£l defaile de este épigrafe de Ia cusnia de pérdidas y ganancias consolidada adjunta de los ejercicios 2008 y

- 2007 fue el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Efecto actualizacion convenio de acreedores 335 1.561
Gastos financieros bancarios 10.909 7.922
11.244 9.483

d) Transacciones en moneda distinta del euro

.Durante ef ejercicio 2008, aprom'madamehte un 23,8% de los ingresos de explotacién y un 25,2% de los

gastos de explotacidn del Grupo se realizan en el extranjero, fundamentalmente en las fliales americanas del
Grupo. Las tfransaccicnes en moneda distinta del euro se llevan a cabo fundamentaimente en ddlares
americanos, pesos argentinos, pesos chilenos y seles peruanos, estando en algunos casos estas lltimas
operaciones referenciadas al délar estadounidense (en i ejercicio 2007, aproximadamente un 26,5% de los
ingresos de explotacion y un 95.5% de los gastos-de explotacion del Grupo se realizan en e extranjero).
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_ @) Otras ganancias y Ofras pérdidas

£l detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta de los ejercicios 2008
y 2007 fue el siguients:

Efercicio 2008-
Miles de Euros
Otras Otras

ganancias | pérdidas

Beneficio por operaciones de cartera 2.064 -

Reversién de provisionss corrientes 1.068 -

Reversién de provisiones no corrientes 5974 -

Oftras ganancias 491 -

Penalizaciones de clientes - 1.012

Comisiones de seguimiento : - 256
{ Pérdidas inversiones financieras en cartera - 1.148
" Otras pérdidas - 843

9.597 3259 |
Efercicio 2007-
Miles de Euros
Otras Otras

ganancias | pérdidas

Beneficio por operaciones de cartera 12.617 -

Cancelacion acreedores a largo plazo suspensién de pagos 2623 -

Reversién de provisiones no corrientes 1.433 -

Oftras ganancias 1.964 -

Penalizaciones de clientes - 1.308

Comisiones de seguimiento - 238

Gastos ampliaciones de capital - 687

Otras pérdidas - 979

18.637 3.212

) Honorarios de auditoria y otres servicios

Incluidos en el saldo de epigrafe "Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, se
recogen los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas de las Sociedades del Grupo det

- ejercicio 2008 por importe de 475 miles de eurcs, de los cuales 240 mil euros corresponden a los honorarios
relativos al auditor principal, (los honorarios de los servicios de auditoria del gjercicio 2007 ascendieron a 408
miles de euros). Ctros honorarios correspondientes a servicios relacionados con la sudiforfa facturados al
Grupo por los auditores o por otras enfidades vinculadas 2n el efercicio han ascendido a 110 miles de euros,
fundamentaimenie correspondientes a los informes del Grupo Vértice (en el ejercicio 2007 se prestaron otros
servicios con unos honorarios de 277 miles de euros).
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20. Informacidn por seomentos

a)

b}

Criterios de segmentacién

La informacién por segmentos se estructura, en primer lugar, en funcion de las distintas lineas de negocio
del Grupo y, en segundo jugar, siguiendo una distribucién gecgrafica.

Segmento principal: de negocio-

‘Las lineas de negocio que se describen seguidamente se han establecido en funcién de la estruciura

organizativa del Grupo Avanzit en vigor en &l gjercicio 2008:

1. Infraestructuras; Ofrece senvicios de planificacién, disefio, ejecucion y mantenimiento de sistemas de
redes de telecomunicaciones scbre redes fijas, radio y redes inaldmbricas e infrassiructuras de
distribucién de energla (electricidad, gasy fransportes).

2. Tecnologia: Ofrece servicios de planificacion y consultorfa, implantacién e integracion de redes y

sisternas, servicios de outsourcing asociados al mantenimiento y gestién de redes y sistemas ¥ proyectos

“Pave en mana”. :

3. Media: Ofrece servicios de post-produccidn, imagen y sonido, para publicidad, cine y television, servicios
técnicos a canales de Television, empacquetade de canales, elaboracién de contenides, doblaje,
animacion, efectos especiales, disefio y comunicacién mulimedia y comunicacion corporativa.

Segmento secundario: geograficos-

Por otro lado, las actividades del Grupo se ubican en el Territorio Nacional y Territorio Extranjero, en los
palses Pert, Argentina, Chile, Ecuador, Caribe y Centroamérica.

Adicionalmente a los segmentos principal y secundario descritos, el Grupo continta invirtiendo en ampliar
sus lineas de negocio con inversiones en dos sociedades en desarrollo como son Navento, ¥ Berggi. En &
caso de Navento, se ha sustanciaimente terminado su fase de desarrollo centréndose en la actualidad en
una sequnda fase de comercializacion. A la fecha la filial tiene Inveriidos principalmente en proyecios
tecnolégicos recogidos en "Ofro inmovilizado intangible” 8,5 millones de euros los cuales los Administradores
consideran seran recuperables en base a los planes comercializacion de los productos hasta la fecha
desarnrolizados.

El Grupe a su vez apoya el desarrollo de Berggi, Inc con una participacion del 30% del capital y una inversién
de 5,6 miliones de euros (véase nota 8.a). Los Administradores han evaluado la fase de lanzamienic ¥
comercializacion de los proyectos que Berggi, Inc estan poniendo en marcha considerando que en tres afios
alcanzara resultados operativos que garaniizan fa recuperacion de los impories invertidos.

Informacion por segmentos

La informacion para las distintas lineas de negocio es la siguiente:
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Miles de Euros
Infraestructuras Tecnologia Media Unidad Corporativa Total Grupo
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Ingresos:
Cifra de Negocios 166.160 | 143392 | 49874 43.647|109.910 } 100.223 - - }325.944 | 287.262
Resultados:
Resultado de explotacitn - 2.508 6.636 3.118 5283 2298 1221 - .- 7.922 1 13.140
Resultado antes de impuestos 1.021 14.741 2.849 5.217 325 @27 - - 4,195 | 19.751
Impuestos . 722 1.679 379 1.724 (503) (303) - - 1.098 3.100
QOtra Informacifn:
Adiciones de activos no corrientes 5.423 2.034 473 6051 26.848] 20271 - 7.890 i 32,744 | 30.800
Amortizaciones (1.259)| (1.435) (258) (440)| (23531) (31.333) - - (25.048)} (33.408)
Active ’ ’
Total activo consolidado 166500 | 12909771 63416 59.245|247.278 241225 | 89.681 | 107.599 | 566.884 1 538.046

Todas las ventas por segmentos de actividad corresponden a ventas a terceros.

De acuerdo con su distribucién geografica, la informacion es la siguiente:

- Miles de Enros
Adiciones de Activos No
Cifra neta de negocios Activos Totales Corrientes
2008 2007 2008 2007 2008 2007
Nacional 242.438 | 204473 523.369 492.688 31993 29.136
- i Centroamérica y Caribe 14.175 23.353 10.211 11578 28 510
Peni 14,539 18.172 11.076 15.122 § - 25 874
Argentina . 36440 20.627 12.871 7973 434 219
Chile 18.352 20.637 9.357 10.885 . 264 61
Total : 325944 | 287.262 566.884 538.046 32744 - 30.800

21. Refribuciones al Conseic dg Administracién y Alfa Direecion

a) Retribuciones a fos Administradores

Las retribuciones devengadas durante los ejercicios 2008 y 2007 por los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante, recibidas del conjunto de las Sociedades del Grupo de las que
son Consejeros o Administradores sot:




Miles de Euros
Retribuciones Servicios de
Ejercicio | Dinerarias Dietas Independientes Total
2008 360 151 - 511
2007 360 138 - 498

La totalidad de las retribuciones dinerarias corresponden al Consejero Ejecutivo y las dietas ai resto de los
Consejeros de la Sociedad Dominants.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 no habia ningan anticipo, ni crédite concedido ni planes de pensiones con
ningdin miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, excepto un anticipo concedido al
ex-Presidente de la Sociedad Dominante D. Juan Bautista Pérez Aparicio por un importe de 80 miles de
euros. Adicionalmente, la sociedad dependiente Avanzit Tecnalogia, S.L.U. mantiene registrada tanto al 31
de diciembre de 2008 y 2007 una cuenta a cobrar a su ex-Presidente D.Juan Baufista Pérez Aparicio por
importe de 1.421 miles de euros {Nota 9.b), ambos importes se encuentran integramente provisionados ¥
han sido reclamados por la Fiscalia Anticorrupcién, estando las Sociedades del Grupo mencionadas
personadas. Asimismo, seguin se indica en la Nota 17 existen varios procesos abiertos contra sociedades del
Grupo por antiguos miembros del Consejo de Administracion.

Adicionalmente hay cobertura de seguro de vida para un miembro del Conszjo de Administracién con un
capital asegurado de tres veces el importe de su remuneracion salarial.

De acuerdo con el articulo segundo de [a Ley 26/2003 de 17 de julio, que modifica entre otros el articulo 127
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, los miembros del Consejo de Administracion no han
manfenido participaciones efectivas al 31 de diciembre de 2008 en el capital de sociedades con el mismo,
andlogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad Dominante.

Asimismo, no han realizado ni realizan actividades por cuenta propia ¢ gjena en sociedades del mismo,
analogo o complementario género de actividad del que censtituye el objeto social de 1a Sociedad Dominante.

b} Retribuciones al personal directivo

La remuneracién de los Directores Generales de la Sociedad Dominante ¥ personas que desemperian
funciones asimiladas en las sociedades dependientes excluidos quienes, simultaneamente, fienen la
condicién de miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante (cuyas retribuciones han
sido detalladas anteriormente) durante los gjercicios 2008 y 2007 puede resumirse en [a forma siguiente:

Retribuciones
Nimero de Salariales
Ejercicio Personas Totales
2008 15 2.335
2007 10 943

Los Altos Directivos actualments en ndmina del Grupo tienen todos ellos un seguro de vida con un capital
asegurado de fres veces la remuneracion salarial. No existen otras retribuciones o compromisos distintos de
los anteriormente mencionados. ’
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% Derachas de Yoto

Controfades par la-

Sociedad Dominante
Sociedad Domigilio Agtividad Dirsckas indirectos
Fillales de Avinzit Telecom, S.Li5.:
Radiotrénica de Travessera de Ejecucién y i dg si equ[pos ¥ cornp de - 100%
Catziufia, S.A Craciz, 30.08021 'ialecnmumcacmn para eniision, ¥ ion de jer ciase de
Barcel i6n entre p ¥a se4 ef signo por medios metdnicos, elécticos,
o
Avanzit Comunicaciones |Alcals, 518. 28007 1 fento de si de tel icacitr, mantenimiento de - 100%:
Piblicas, SA. {Madrid) instalaciones elécitices; construction de obras hidrulicas; contratacian de obras
con ¢l Estado y ofros entes; conieccion de proyectos de confrol de caiidad, ete,
Radiotrdnica Zona Avida de Leganés  |Lagj jsny i de sk equipos y D tes de - 100%
Centro, S.A, Km. 1,700.28224  {telecomunicaciones de cualquier clase de | itn erdre p , ya sea af
Alcorcin i signe, o sonido o las imag por medios mecdnicos, sfe.
Avanat Perd, S.A.C. (A) |Martin Olaya, 128 EI servicia y asesoria en proyectos, eonstruccitn, comareializacion, exportacion, = 100%1
Lima 18 iaciéa, reparacion y mantenimiento de si: equipos gde
{Peru) electritidad, clectificacion, sefializacidn vial y ferroviaria, actividades auxmares
delsectordela 300 y de tel jcacion, 1 pr 10 de arvi
de vaior afiadido a dichas tef icack ¥ 12 suseripcid iquisicidn y
venta de participaciones en empresas qua tengan actividades similares o
fandlogas a las designadas antedomente.
Radictrénica Argentina, {La Habana 370. Prcyecto, 16n, instalacién y i da s de 5% 85%:
S.A.{R) 1603 Villz Martzifi.. icacion. La ion de servicios auxiiiares de dichas
Buenos Ajres ¥ [ isn, mar de linsas ¥
{Argentina) sstaciones h—.msformadnms da Baja, Media y Alta Tensv’én Pmyecto
construccidn y mantenimiento de redes, i iones y
dastinades al tratamianto ¥ distribucian de fluidos, agua ¥ gas, asi como taba;us
de i ¥y sar ! iz, planificasion, construscidn,
vperacion y mantenimiento de instalaciones y plartas de depéshtos, tratamiento,
aprovechamiento y disposicid ﬁna[ de uinrs rasiduos sblidos,
semisdiidos, ios, ind i peligrasas ¥ de cualquler ot
nafursleza; de ratamisnte de a0uss y aguas residuaies, de depuracidn de aire y
R da ios gases de escape, asi como de la comercializacién v distribucian de {odp
tipo de tacniologias para (z proteccitn del medic ambiente,
Empresa Consfructors | Vargas Buston, L preg de proy dela Jan, i iSn ¥ mantetsimi de 5% 84 40%
Radiotrénica de Chila 750. San Miguel, it equipos y 1 de, electrick elecirificacin, sefializacién
Lida. Santiage (chile) vial y ferroviada, redes de distribucion de gas, agua potsbie y obras sanitarias; e
de i dal sector de fa construccidn y de
i icacion, la ion de servicios refacionados con el area de f@s
telecomunicaciones.

{A} Sociedades auditadas per PricewaterhouseCoapers

% Derechos de Voto

Controlados porla
Socledad Dominante
Sociedad Domicitio Actiuted Directos indirectos

Filialas de AvAnzit Tecnolegia S.L.U.:
Avanzit Tecnolbgia, S.A. JAv. JuBo A, Roca | Consultoria, dissfio, Ingenisria de redes y sistemas, desarrollos de apficaciones, 5% 5%
A} '781. Pisp 14, implementacionas, mantenintiento y venta de scluciones para redes y sisiemas

C1067ABC — de fajecomunicacionss. Mecﬁame Iz compra, venta, permuta, explotacién,

Buenos Aires iento ¥ admind

{Argentina)
Avanzit Tecnologia, S.A. [Marin Olaya, 129 |Consuitorfa, disefio, xmplama:ron ¥ mantamrrﬂanlo de postvents de soluciones 5% Q5%

Miraflores —Lima  |“Iave en mano®, paia redes ¥ de icacién para

1B {Pen) otas et oo i en iones y gias de l2

informacion.
Avanzit Tecnologia Litia jAv. 11 de Prastacisn de sarvicios de consultoria, disefin, implantacion y mantenimiento 5% Y5%
) Sepfiembra 1881, | postventa de solucionss lave en mand” pera redes y sistemas de
Of. 1617, licacion para op s y entidades con grandas voiimernes de
Providencia, {Chils) | i5n en ial icaciones y togi: :

{A} Sociedades auditadas por PricewaterhouseCoopers




Filiales de Vértice Trescientos Sesenta Gradas, S.A.L

2% Darachos dg Voto
Confrolados porla
Sociedad Dominantz
dad Damicilio Actividad Directos Iindiractos
Telson Servicios Aleals,518, 28027 | Explotacion de 2 industria de grabecién de la imagsn y el sonido por foda tlase
Audiovisuales, S.L.U. {A) |{Madrid) de medios y en todo Hpo de seportes, en particular |2 edicién. postproduscién, 44.29%
ermisicn y dablaje de obras audiovisuales, y todo aquello que s& relatione con 22 -
dichas actividad.
Videorepart, S.4. (A} Famanda Rey, 8. | Alquiler de equipos at isuales, grat de viden, servicios da
28223 (Madridy corresponsalias, organizacicn de eventos y tada ipo de servicios presiados par 18,45% 24,73%
@l personal necesario parz llevar a cabo estas id
\fidaoreport Cananas, Dactor Meraidn,1. | Alquiler de equipes audiovisuales, grebaciones de vidso, servicios de
SA. B) 35008, (Santa Cruz |corresponsailas, crganizacitn do aventos y fadn fipo de servicios prestados par .
de Tenerite} &l personal necesario para flsvar a cabo estas actividades. - 41,22%
Videae, SA. Abron Temadas, 4. {Alquller de equipes de videowall.
28015 Madrid - . 35,04%
Classic & New Madrid,  jAlcaia, 518, 28027 P i mposicidn y feates y cuanip asté
S.A (B) drid} do ton un estudin de misica y de postproduecidn del sonide en - 35.55%
cualquier clase de soparta.
QOsira Dafia, S.A |Sagasta, 27, 2° Creacidn, realizacién y ! de ig P produccidn de
Dcha.28004 videns publicitarios ¥ fic de de comunicacion corporativa. - 36,65%
Taison Digital, S.A. Alcals,518. 28027 |Gestién de contenidos. 20.09%
{Madrid) - v
{ pgistica de Senide ¥ Gantz Leonor, 53 |Producciones de sonido. 15.55%
Luces {Madrid) 3 i
Produccion ¥ Asesoria  |Pasec del Prade, Organizatién Eventos Corporativas.
Cultural, 8.4 24, 28014 {Madrid} : - 41.22%
Escoles Ples, 132~ |Produccidny post-f on digi=l de fal y
Apuntolapospe, S.L (B) 134 Barceiona) 41,22% -
Manga Films, SLU (A) |Baimes, 243, 08007 Op i y actividades indusirales y iales sedacionadas can la
(Barcaiona) producdian, compra, venta, alquiler, i 5 (= 78 ibucion y 2%
ibicidn de pelicutas tir raficas en fos canales de cing, video y 22 -
{elevision,
Telespan 2000, S.LU. | Principe da Produccian cinematografica v, en genaral, de obras audiovisuales.
B) Yergara, 83. 1% 41,22% -
28006 {adad)
Netro Fitms, S.LU. (A} |Lincain, 11, 08008 | Distribuion ¥ pre duccian de obras au 4122%
(Bascelona) o -
Rez Estudio, S.L. (B General Castafios, |Prestacion de servicios de taenico, [ y de marl
4. (Madrid : - 28,85%
Compaliia de Inventarios k?za. Espafia, 5. 28. Praduceifn de obras audioyisuales sohre Naturaleza, .
Naturalss TV, 8L Afico C. 4100 ~ 20,20%
(Segovia)
Simple Blog, S.L. Av. Brasil, 40, Praducclén de obras audiovisuales sobre Nueves Tecnologias. R 22.98%
28020 (Madrid). -
Butaca Stage, 8.1 Franoesc Macia, 7. |Produccién de obras featrales.
Piso 19. 08029 - 16,48%
{Barcelona)
Notro TV, SL (8} Alcala, 518 (Madrid) | Produccion de series y programas de televisidn, 41.22% R
Motro Stage Alcala, 518 P : ¥ 1 de obras, 1,22% .
Amazing Pictures, 3.1 |Lincoin 11, 008008 Di it grafica de obras audiovisuales esf
Barcglona - 20,581%

|
|

{A} Sociedades auditadas por Deloitte
(B} Sosisdades revisadas por Deloitte




% Derachos de Voto
Cenfmiadus perla

Dommanf.e
Socisdad Domigilio Actividad Directos indirectes

Filiales de Naverggt, S.A.

Navents Tethnologies, {C7 Alcala 518 Desasoliar y comerciabizar un programa de [oeafizacisn en empo real da coste -1 78,0%:

SL @) 28027 Madsid ecendmico cdeniado =i pliblica masivo

Navento USA Com. (USA Diserio, desarrolio, fabricacian, distibucién y comercializacion de componentes - 93%)

EEuU electrénicas de base teenoligios, especialments aquellos que integren
enmunicaciones y localizacion, asi eomp 18 gestion de pasarelas con los
cperadores maviles,
Naventa USA LLC {USA steno, desaerofio, icacitn, ¢ ieny ializacion de g 93%
EEUL i icos de bass tecngl aquelios qua integ
comunizaciones y localizacidn, asi mme ia gesfion de pasarsias con s
|operadores moviles,
{A} Sociedades auditadas por pPricewaterhousaCoopars
%% Derachos de Voio
Controlados par la
} Seciedad Dominantz
Sociedad Domicilio Actividad Directns
Filiales de Electrificaciones Ferroviarias, S.L.}
| Electrificadiones Cami deis Estudio, p jan, cor jan y i da tnda clase de obras e - 100%

Ferroviarias Catenaria, |Sagr , 18 in: H . Ejecucion y figit da i G ..;ecuc:on y

SA Abrers (Barcslona) {mantenimiento de quipos y P tes de fel sicacidn @
informatica,

Filizles de Calatel Lid.

% Derechos de Voto
| Controladosporla
Socisdad Damicilio Actividad Directos Indirestos

Tecnimarket de Mexico, |México Fjecucitay imit de s equipos ¥ de - 100%|

SA. tziecomunicacitn para ermisién, ¥ itn de clase de
informacion entre persones. Ejecuciin y mantenimiento de instalaciones
alactricas. Consirucsidn de obras civiles, Asesoramiento tcnice.

Calatel £ dor, S.A. [El 31 4n y mantenimienio de sk quipos ¥ 1 tes de « 100%

icacidn para emision, tansmision y ion de cual ciase de
Informacicn entre persanas. Ejecucion ¥ mantenimisnto ds instalaciones
stéchicas, Construccién de ohras civiles. Asesoramienta téonico.

Calatel Gustemala, 8.A. {Guatemalz Ejecucin y mantenimisnto de si qUipes ¥ D tes de -] < 100%4
felecamunicacidn para amision, iSion ¥ I 36n de cuak clase de
infarmacion sntre personas. Ejecuciin y mantenimisnte de instalaciones
elgciricas. Construceidn de obras civiles. Asesoramiento técnito,

Cala Telecom Services, [Jamaica Ejscucicn y mantenimiento de si equipos y componentes de E 100%

L. telacomunmnmn para grisién, ision y on de clase de

| ion entre personas. Elecucidn y mar o de i
sléchicas, Construction de obras civiles. Asascramiento tenico.

Calatel Trinidad & "Trinidad & Tobaga |Ejecucion y martenimignto de sistemas, equipos Y componentes de - 100%

Tebago Lid. telecomunicacion para emision, transmision y recepaidn de cualquisr clase de
mfcrmacmn erire personas. Ejecuditn ¥ mantenimients de instataciones

de obras civiles, Asesoramiento {Senica,

Caiate} Surinami, Lid, Suriname Ejecucidn y mantenimiento de si Squipss ¥ de - 100%
telocomuricacitn para emision, transmislen y recepmoﬂ de cualqmer clzse de
informacicn entra parsonas. Ejecuciony de i
aléchitas, Construccion de ohras civiles. Asescramients 8enico.

Calatel Guayzana Guayana Ejecucion y mar i de si eguipos ¥ io} da - 1003%;
mlecnmummmn para emisidn, isicn y idn de clase de
r on enbre personas, Ejeeucidny msmsmm]amn dw instalaciones

gctricas, © i&0 de obras Giviles. Asesorarmienta Kenico.
Calatel PNG Lid. Papua Nusva Ejecucién y mantenimiento de sistemas, equrpns y eompmen?s de - 100%
Guinea telecomunicssitin para emision, ¥ de ies clase de
nformazién entre personas. Ejecucion y mantsnmantn de instalaciones
eléatricas. Construccidn de obras civies. Asesoramiento técnico.

Calatel Vanuatu Vanuatu Ejecucion y manienimiento da sistemas, equipos y componenies da - - 100%)]
talecomunicacisn para emision, ransmision y recepcidn de cualguier clase de -
informacian enire personas, Ejecusion y mantenimiento de instalaclones

- eléetricas. Construccin de obras civiles, Asesoramiznto tscnico.
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ANEXOHi

SOCIEDADES NO INCLUIDAS EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION BE GRUPO AVANZIT

% Derechos de Vato

Controfados por Ia Sociedad

Dominanta
Sociedad Domicilio Actividad Directos Indirectos
Avanzit Ena Sgt, |Avda Leganés Km |La realizacion de proyectos , insialaciones eiécfricas y mecanicas, 66,36% 32,01%
S8.AU. (&n 1,700, 28324 montajes, compraventa de material, sxplotacion de patentes v
liquidacion) Alcoreon (Madrid) (resfizacitn de obras da cualquier fpo, en particular, de movimiento de
tfieras, sic,
Comelia Torrelagung, 79.  [Fabricacitn, compra, venta, distribucion, importacion, exportacin, - 100%:
Distribucién , S.L. {28043 (Madrid) almacenamiento y transporte de componentes y aparatos eléctricos y
elecirdnicos v equipos informéticos, sie.
Circe Inmiobifiaria  [Tortelaguna, 78.  |[Compra, venta, arrendamienios, construccion de bienzs muebles & - 100%
28043 (Madrid) inmuebles, asi como gesfidn de emprasas y cualquier otra activided de
licito comercio que sea antecedente o complemenio de las anteriores.
Comdist Portugal, |Torrelaguna, 79.  |Fabricacién, compra, venta, distribucion, importacién, exportacion, ' - 100%|
ida. 28043 {(Madrid) almacenamienio y ransporie de componentss y aparaies aléciicos y
slectionions y squipes informaticos, sie.
Escandia Torrelaguna, 79.  {Compra, venta, arendamientos, construcsion de bienes musbles e - 100%
Inmobifiaria, SL. {28043 (Madrid} inmuebles, asi como gestidn de empresas y cualquier ofra aciividad de
ficio comercio que sea antecedente o complemento de las anieriores.
Freeway Torrelaguria, 78,  {Fabricacion, desarrolie, compraventa, arrendamiento, disiribucion, - 100%
Electronics, S.A.  |28043 (Madrid) transporte y almacenamiento de material, squipos, programas y
N : componentes informaticos, electrénicos y aléctricos,
Radiotrénica de Pol. Pocomaco Elecucion y mantenimisnto ds instalaciongs eléctrivas, la construccion - 100%
Gaficia, S.A. Parcela C4 Nave |de cbras civiles, etc,
4. 15190 A Corufia
Radiotronica 14 calle3-51 zona.. |La elecucion y mantenimiento de sistemas, eguipos y componentes de 100% “
Moviles 10 Edif. Murano  |telecomunicacion y transmision.
Guaternala, 8.A.  [Center, Oficina
1003 Guatemala
01010
Radiotrénica Guaymass, Servicios de disefio, planeacion y construccion de infraestructura para 100% -
Méviles de México, Despacho 210 telecomunicaciones de telefonia celular y fija inal&mbrica y en general
SAdeCV. Colonia Roma el mantenimienfo, instalacion de sistemas, squipes y componentes de
México D.F. telecomunicaciones para la emisién, transmisidn y recepcion,
(Méjico)
Radfotrénica do Avda. da Paz, 925 (Construcsion, consulioria, proyectos, gestion mantenimisnto y - 100%;¢
Brasil, Lida.. saia 1. Baio explotacién de redes, estaciones, antenas e infraestructuras de radio
Utinga. Santo comunicacionss, telefonia y comunicaciones en géneral, asf como
Andre. Estado Sao |desarolio e instalacion de soluciones avanzadas de comunicaciones,
Paulo (Brasily
Abradi Servicos,  |Avda. da Paz, 925 |Montaje, operacién, mantenimiento de equipos telefdnicos, siéctricos, - 100%
SA sala 1. Bawio mecanicos e industriales. La elaboracion de estudios y proyectos, asi
Utinga. Santo como Ja prestacién de servicios de asesoria con monizjes,
Andre. Estado Sao |instalaciones telefdnicas, eléctricas, mecanicas e industriales,
Paulo (Brasil)
Consbuctora Avda. da Paz, 825 |Construccitn, consultoria, proyectos, gestion mantenimiento y - 100%)
Radar, Lida.. sala 1. Barrio explotacién de redes, estaciones, antenas e infraestructuras de redio
Utinga. Sanio comunicaciones, ielefonia y comunicaciones en general, asi corno
Andre. Estado Sao |desarrollo e instalacion He soluciones avanzadas de comunicaciones.
Paulc (Brasil)




% Derechos de Voto

Cantrolados por [a Sociedad

Dominante
Sociedzd Domicilio Actividad Directos indirectos
Constructorade  {Rua Alfo de Construccién, ampliacisn, transformacién, instalacién y mantenimiento - 100%
Redes de Monio, Lote 1e  |de cuslauier estacidn de redes de telecomunicaciones. Producsion,
Comunicacac e SRIC Fraccan A [efecucion y manienimienta de sistemas, equipamienios y
Proyecios, tida.  |2875-619 componentes de telecomunicaciones para emision, fransmision y
Camaxide-Lisbea |recepcidn.
{Portugal)
Radiotrénica de El |Jardines del Servicios de disefio, planeacion y construccion de infraestructura para - 100%
Salvador, S.A. de  |Volean, 2. Pasaje (telecornunicaciones de telefonia celular y flia Inalambrica y 2n general
[sAS 24 planta B14 ef mantenimiento, instalacién de sistemas, equipos y componentes de
1°30. Nueva San  [ielecomunicaciones para la emision, transmisién y recepcién
Salvador.
Tecder Grupo Vargas Buston, Proyectos, instalacién, renovacitn y mantanimients de sistemas, - 98,80%
Radiotrénica, S.A. 1760. San Miguel. equipos y componentes que utilicen como enerpia gases y fiuidos
Santiago {chile) combustibles, en toda su extensién , asf como aquellos destinados a
la distribucidn ylo utifizacidn de agua potabie y saneamiento.
Radio CDS, S.A.  [Vargas Buston, Proyactos, construcsian, instalacidn y mantenimiento de sistemas, - 50%
750, San Miguel.  |equipos y componentes de rades de transporte ¥ distribucion de .
Santiago (chile) electricidad; [a prestacién de servicios de valor afladido a dichas
redes.
Avanzit Chile, Lida. |Av. Apoguindo, Toda clase de contratos relacionados con equipts de 100% -
3721 —pisoid. telecomunicaciones inalambricas.
Camuna de las
Condes. Santiago
de Chile {Chile)
Tecder de L.z Habana 370. La construccidn y monizje de redes, plantes, conductos e - 100%
Argertina, S.A, 1803 Villa Martelli.. | insialaciones de gas natural, fluides energéticos y combustibies en
- lBuencs Airss toda su extension, agua, alcantarillados, y depuracion de aguas y
(Argentina} cloacas. .
Avdngzit Rua da - {Consuitoria, inganieria y explotacion de redes y sistemas, desarrollo 100% -
Tecnologia, Lida. [Consolagac, 247 8°lde provecios, “zall Centras®, desarrolio de aplicaciones, asesoray
andar. Sela 51, D |soporie técnico y implementacidn de redes de postventa de redes y
Centro Estado Sao | sistemnas de telecomunicaciones para operadoras.
Paulo (Brasil)
Avanzit Calle 93% No. 14- |Consultoria, disefio, implantacién y mantenimiento de postvenia de . - 100%
Tecnologia, SA 17 Oficina 502 soluciones “flave en mang”, para redes y sistemnas de
Bogota DC {slecomunicaclén para operadoras y ofras entidades con inversidn en
{Colombia) telecomunicaciones y tecnologias de la informacién.
Avanzit Ecuador, |Av. Amazonas N404 Asesoria en proyectos de construccion, comerciafizacion, exportacicn, 5% 85%
S.A. 80y NNUU, Edif.. |inatalacion, reparacion y mantenimiento de sistemas, equipos,
Puerta del Sof, 1°  |componentes de slectricidad, electrificacién, sefializacion vial y
piso, Of 103. Quito {ferroviaria, actividades auxiliares det sector de la construccion.
{Ecuador}
Avénzit Wireless, 1Avda Leganés Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de 100% -
SAU. Km.1,700. 28924 |ielecomunicacitn para emision, transmision y recepceién de cualquier
Alcorcon (Madrid) |clase de informacién entre personas. Ejecucién y mantenimiento de
instalaciones eléctricas. Construccidn de obras civiles, Asesoramiente
técnica.




Avdnzit, S.A. y Sociedades Dependientes (GRUPO AVANIIT)
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2008

1.- EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL GRUPO

los resultados del Grupo Avanzt para el ejercicio 2008, en comparacion con el mismo
periodo del ejercicio anterior, son los siguientes (NIiF-UE Miles de euros):

i
Ingresos 345.779| 304.129 20,3%
Gasfos 332.809 257.825 29,1%
Aprovisionamisntos 148.113 121.890 21.5%
Gastos de Personal 125.542 99.778 25,8%
O’n‘os Gas’ros de Exp!otcxcs

(=1

X . 14,2%

Resulfados Exiraordinarios 6.338 15.425 -58.9%

Resultado antes de impuestos 4.195 19.751 -78,8%

Impuesto de Sociedades 1.098 3.100 -64,6%

[Beneficios del periedo 3.097 16.651 -81,4%

Resuitado afribuido a la minoria -800 -665 20.3%

) Resuliade alBuido d 1ajs6 cADomin 88 . ;

En relacién con dichos resulfados, cabe destacar:

> Lo Cifra de ingresos del Grupo para ei gjercicio 2008 asciende a 365.779 miles de euros.
E incremento de 61.470 miles de euros, representa un crecimiento del 20,3%. El
Negocio fradicional (sin incluir Vérdice 360°) ha tenido un crecimiento del 23,2%.
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INGRESOS GRUPO AVANZKT INGRESOS POR AREAS DE NEGOCIO
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> H Beneficio de explotacién antes de intereses, impuestos y amortizaciones (EBITDA} del
ejercicio 2008 asciende a 32.970 miles de eurcs, lo que representa el 9% de la cifra de
ingresos. : ' ' '

EBITDAGRUPO AVANZIT

_ 50,0
45,0
40,0
! 35,0
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20,0
15,0
10,0

Millones €

0,0
252005 252006 252007 252008

> H dificil entorno econdmico se fraduce en Avdnzit en una cierda ralentizaciéon del
crecimiento {que hubiera sido atn mayor) por la dificuitad de clientes para financiar los
proyectos y en un encarecimiento de los recursos , lo que ha hecho elevar los costes

- financieros del Grupo.

> H Beneficio de explotacién (EBIT) del ejercicio 2008 se sifla en 7.922 miles de suros.

> lLos resulfados financieros para el gjercicio 2008 ascendieron g -10.065 miles de euros,
un 14,2% superior al ejericio antefior y sin embargo los resultades .extraordinarios
{principalmente por la venta de cartera de confrol} pasé de 15.425 miles de euros en el
efercicio 2007 a 4.338 miles de eurcs en 2008.

> ElResultado nefo del ejercicio 2008 asciende a 3.097 miles de euros.
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2 - EVOLUCION POR AREAS DE NEGOCIO

El.Grupo Avanzit se- organiza operafivamente en ires grandes dreas de negocio,
alrededor de su Negocio Tradicional (Infraestructuras y Tecnologia), de Vérfice 360° y -
de Naverggi.(Navento y Berggi).

NEGOCIO TRADICIONAL

« Unidad de Negocic INFRAESTRUCTURAS (Avanzit Telecom + Avanzt Infraestructuras v
Servicios + Grupo Bfer + Infraestructuras Internacional + Grupo Calatesl)

Los ingresos del Area de Infraestruciuras para el ejercicio 2008 ascienden o 188.387
miles de euros y reprasentan un incremento del 24,3% sobre ef ejercicio anferior.

La evolucién de los ingresos de los Gitimos ejercicios y su reparto por actividades, son los
siguientes: '

INGRESOS AREA DE INFRAESTRUCTURAS INGRESOS POR ACTIVIDAD

200,0
180,0
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100,0 4
800
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20,0 -
0,0 -

5%

3%
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16%
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13%

B |NF, QVIL- INDUSTRIAL
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La compafiia ha profundizado en su apuesta estratégica por las energias renovables,
apalancada en la integracién de la compafia ELFER en 2007, que ha demostrado ser
un gran éxito al permifir la diversificacién de clientes v actividades en un darea de
fortisimo crecimiento, v la mejora de los mdérgenes de toda la unidad de negocio.

En cuanio al drsa Interndcional se ha mantenido la presencia en Oceania y en &l
Caribe; se ha incrementado muy fuertemenie en Argentina {donde crece el negocio
con Telefénica vy especialmente se consolida la relacién con Repsol) y se ha procedido

. g una completa reesructuracién en PerG y Chile, donde ha sido necesario levar a
cabo fuertes cambios en ia gestién, lo que ha afectado también a los ingresos y la
rentabilidad de los confratos de ambos paises.

H siguiente reto de esta unidad de negocio es la efectiva infemacionalizacion de todas
las actividades de negocio, y sobre todo, ef crecimiento en contrafos de operacidén y
mantenimiento de infraestructuras que permitan una mayor visibiidad de la actividad e
ingresos futuros. :

+  Unidad de Negocio TECNOLOGIA [Avanzit Tecnologia + Tecnologia Internacional +
Calatel Solutions)

Los ingresos del Area de Tecnologia para el gjercicio 2008 ascienden a 4%.885 miles de
euros y representan unncremento del 14,0% sobre el glercicio anferior,
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"Se ha dotado al Area de una renovada capacidad de comercializacion, 1o que se

refleja en un importante crecimiento de la cartera, con un importe coniratos pendiente
de ejecucion al 31 de diciermbre de 2008 superior en mds de un 101% en comparacion
con la misma fecha del ejercicio anterior.

INGRESOS AREA DETECNOLOGIA
52,0

49,9
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38,0 = ;
252005 252006 252007 252008

Fruto del éxifo comercial, éste drea de negocio se ha reesfructurade en unas nuevas
unidades operativas y ha elaborado un nuevo Plan de negocio pard los proximos afios
que refleja un-crecimiento muy superior dl planificado hasta ahora. En &l se confima

_ también el crecimiento en varios subsectores de actividad {redes convergentes,

servicios carfograficos, defensa, soluciones hoteleras, etc.).

En el Grea internacional ha crecido considerablements la actividad en Argentina (por
encima del 120%) y se estdn ejecutando los primeros grandes contfratos en Chile.
También se ha mantenido un fuerte ritmo de contratacién en frabajos tecnolégicos
para la industria hotelera en el Caribe, y muy especialmente en Jamaica.

Ademds, sigue trabajando tanto en la consecucidn de acuerdos globales de
distribucién de productos de terceros, como en la colaboracion con ofras companias
en grandes concursos {lo que ha dado parie de los grandes éxitos comerciales del
afio), asf como para la intemacionalizacion de i actividad. Y ya que el sector sigue en
plena transformacién, no se descartan operaciones corporativas que refuercen el
tamapo, la presencia geogréfica, el portfolic de producios y servicios, ¥ la capacidad
de comercializacion. '

VERTICE 360°

La ciffa de ingresos de Vértice 360° para el ejercicio 2008 asciende a 127.508 miles de-
auros que representa un incremento del 17,2% sobre el ejercicio anterior.

El EBITDA del grupo Vériice del ejercicio 2008 asciende a 26.456 miles de eurcs, que
representa e 20,7% de la cifra de venta.

e




AL

Millones €

INGRESOS AREA AUDIOVISUAL
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E desglose de la cifra de ingresos y el peso de ds distintas divisiones de negocio son los

siguientes:

Bl dreq de servicios audiovisudles integra cinco meses de la aciividad de
Apuniolapospo (compaiia adquirida en junio 2008} y sels meses de los resuitados de la

2008 2007 Var (%)
Servicios Audiovisuales 54,770 42,318 29.4%;
Televisidn 39.421 17.058{  131.5%
Cine 39.577 54.367 27 2%
Teatlro 1.263 1.046 20.6%
Ajustes consolidacion -7.592 -5.988 268%
127.507 108.801 17,2%

1%

41%

INGRESOS POR DIVISIONES

& Servicios Audiovisuales

# Televisién
g Cine

B8 Testro

externalizacidn de los medios técnicos de la television Canaria.

La cifra de ventos ha crecido en un 29.4% como consecuencia de las sinergias
obtenidas por la incorporacion de Notro Films o Grupo. A su vez, el EBITDA ha crecido
en un 52.7%, como consecuencia de los incrementos de margenes y la utilzaciéon mdas

eficiencia de los recursos t&cnicos y humanos.




En el drea de televisidn, las cifras del 2008 comparadas con &l proforma de haberse
integrado Notro TV con fecha 1 de enero de 2007, muestra un incremento de la cifra de
ventas del 88%.

En estas magniiu'des del ejercicio 2008 estén recogidos los resuftados de algunos

. programas de eniretenimientfo que han estado en emisién y capfiulos de serdes ya

facturados a las cadenas. Como indica la cifra de produccién en curso de produccion
en curso, reconocida en la cifra de ingresos sin margen, durante este afio se ha
trabajado en ia produccién de capitulos de varias series {La Familia Mata, Cuestién de
Sexo, HKM y Doctor Mateo) que a 31 de diciembre todavia no ha sido entregados a la
cadena.

La ciffa de corfera contratada incluye el importe de coniratos ya firmados con las
cadenas que todavia no han pasado poer la cuenta de resulfados v gue lo hardn a lo
largo de los proximoes meses.

£n el drea de cine, pese a la incorporacion de nuevas compahios en &l perimetro ds
consolidacion, esta division esta redlizando una imporfante reestructuracién gue ha
generado una disminucidn de sus principales magnitudes como consecuencia de una
menor inversién en derechos y estrenocs redlizada por Manga Films.

Tras un profundo frabajo de valoracién del catdiogo se han obtenido dos conclusiones:

« E catdlogo tiene un valor que supera en casi 25 millones de euros el valor nefo
contable {fras el cjuste realizado en la vida Ufil}. - .

» H ciclo de explotacién de las peffculas ha cambiado en el Olfimo afio. Los ingrescs
que se obtienen en el primer ciclo de explotacion han disminuide con respecto los
ingresos totales obtenidos por una pelicula; v las venics de posteriores ciclos de
explotacién han aumentado considerablemente del nuevo enforno televisivo.

El drea de tedatro, participacién en obras: Grease y Spamalot.

NAVERGGI

Unidad de Negocio NAVERGGI

Durante el afic 2008 s& ha avanzado en el disefio y lanzamiento de los denominados
“social widgets”. Uno de elios es geoPing, por el que Jos miembros de comunidades
como Facebook pueden mostror o su red de contactos, su posicién recl mediante su
feléfono GPS cuando asflo desee.

Mientras tanto, la compafia, esté ulfimando la siguiente evolucién de los servicios para
comunidades socidles, denominada face2face, que afiade la localizacion como
servicio bdsico y clave para la busqueda localizada de los perfiles seleccionados o de
los amigos, lo que se consigue mediante la comunicacién directa del widget con el
servidor de Navenio, que ofrece la informacién de localizacion y su visualizacién en
foto de satélite en flempo redl.

En cuanto a Navento, sigue cemando importantes acuerdos de disfribucion y venta a
grandes empresas, tanto en Espafia como fuera, por lo que el n° de usuarios se espera
crezca fuertemente, con especial foco en los sectores de seguridad, operadores
méviles virduales, automocién, servicios de alguiler y renfing, companias aseguradoras,
ast como empresas instaladoras y de servicios. :

Como linea de desarrollo a nivel global, el Grupo estd frabajando en soluciones para
prevencién de viclencia de género, seguimienio de. 3er grado penitenciario,
combinacidn GPS/RF para seguimiento preciso en interores. Mienfras™ tanfo, la
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compaiiia estd desarrollando versiones de mayor autonomia de los equipos, o en
nuevos disefios enfocados a mercados.especiiicos de afto valor econdmico y social.

El dltirmo éxito de Berggt ha sido el lanzamiento en USA del servicio ZipClip, por &f cudi,
tras simplemente darse de aita, ef usuaric con un solo “clic” en su ordenador puede
descargarse en su teléfono movil cualguier imagen, video, sonido, programa de TV o
contenido en generdl que fenga en pantalla.

Por ofro lado, Berggi ha continuado su crecimiento muy centrada especialmente en el
mercado de China, donde el parfenariado con Sina.com confinla a buen ritmo con el
lanzamiento de nuevos servicios en su plataforma. En China fambién ha firmado
acvuerdos con Sina.com y KUé (el youTube chino} para que Zipclip en pariicular, y Berggi
en general sea su proveedor de servicio de descargas de contenidos.

Ha sido muy importante también el lanzamiento por Berggi del buscador semdéntico en
el mavil, en acuerdo con Hakic.com. Lo que encgja perfectamente con la estrategia

comercial de Berggi ¥ con su plataforma de servicios personalizados en el teléfono
mévil. -

Ademds, Berggl ha lanzado innovadores servicios como BerggiVideo o Voxiem, que
permiten enviar desde intemet y desde el PC del usuario, videos a moviles. Estos
servicios, junto con el desarrolio de su innovadora plataforma de publicidad maovil
AdBerggt, lo que le ha permitido continuar incrementando los coniratos publicitarios
gue supcnen su principal via de ingreses.

Ademds, se ha creado la Unidad de servicios para empresas, dirigida a proporcionar la
venta de la fecnologia vy los servicios para su relacién con sus propios clientes, asi como
la descarga de sus contenidos. Los primercs clientes de estos nugvos servicios han sido
en Espafia, Telecinco, para quien se ha facilifadoe la descarga en el mévil de programas
y contenidos de su web, y algunos de los mds importantes grupos editores de
publicaciones, para los que se ha faciitado la lectura vy descarga de sus periddicos o
revistas y sus confenidos en el moévil: IDG Group, (PCWorld, CompuferWorld,
GameProlV, efc.), Cinemavip, Periodista Digital o0 Bauer Group {LOKA, Bravo, InTouch),
Y fuera de Espafia, 123 Greetings y Atrinsic en USA.




3. EXPOSICION AL RIESGO

a) Riesgo de incumplimienio de los Convenios de Acreedores

Los Administradores del Grupo estdn analizando los mejores alfemnativas

financieras y operativas con respecto o la deuda concursal de las diferentes
socledades.

Durante el ejercicio 2008 se ha venido acometiendo los pagos del segundo plazo
de Avanzit, S.A., el segundo vy el tercerc de Avanzt Tecnologia, S.L.U. v & tercero

de Avanzit Telecom, S.L.U., asi como todos los pagos planificades a los acreedores
preferenfes.

En marzo de 2009, el Grupo ha realizado una oferta de pago anticipado de la

deuda concursal ordinaria existente en Avanzi, S.A., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y

Av&nzit Telecom, S.L.U. con el objeto de convertir la deuda concursal en acclones.
de Avanzt, S.A. La oferta consiste en afender la deuda de los acreedores con un -
pago anficipado Unice, que se materializard medianie Ia entrega de accidn de

Avanzit, S.A., valorados a estos efecios en 0,85 euros por accion.

b) Exposicidn al riesgo de dependencia

Algunas sociedades integrantes del Grupo Avanzit fienen, por razén de actividad,
una dependencia importante de determinadas compafifas o de determinados
sectores de actividad, si bien ningin cliente supera el 35% de los ingresos del
Grupo.

Por otro lado, de acuerdo con el Plan Estratégico, una de los principales lineas de
actuacidn es la diversificacién de clientes, producios, actividades y sectores.

c) Riesgo derivado de compensacién incompleta de créditos fiscales per bases
imponibles negativas e impuestos anficipados '

los Administradores del Grupo estan plenamente convencidos de gue los
resultados futuros permitiran la recuperacion de los créditos fiscales e impuestos
anticipados en los plazos fiscales vigentes (vencimiento en 15 afios}. No obstante,
en el Balance se encuentran reflejados unos créditos fiscales 108 millones de euros,
guedando ofra parte pendiente de activacion.

d) Otros riesgos con incidencia en el Grupo

- Exposicién ol riesgo de crédito

La exposicion mds relevante del Grupo al riesgo de crédito es en relacion a los
saldos de deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, que en su mayoric
comesponden a grandes corporaciones (Telefénica, Repsol, Endesa, Isolux,
Sacyr, etc.) o entidades publicas {AENA, informatica de ia Comunidad de
Madrid, Ministerio de Defensa, Ministerio de Fomento de Chile, etc.). Los
importes se reflejon en el balance de siiuacion netfos de provisiones para
insolvencias, esfimadas por la Direccién del Grupo enfuncién de la experiencia
de ejercicios anteriores y de su valoracion del entomo econdmico actual
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En relacién con los cuentas por cobrar, el Grupo minora el riesgo de crédito
mediante la factorizacién sin recurso de las cuentas a cobrar con diversos
clientes.

£l riesgo de crédito de fondos lfquidos & insirumentos financieros derivados es

imitade porque las contraparies son, entidades bancarics de puoblico
reconocimiento.

-  Exposicién al fiesgo de inferés

Unicamente una parte de los pasivos financieros estdn sometidos ai riesgo de
valor razonable por fipo de inferés, puesto que la maycr parte de la deuda
concursal fiene interés 0. Las deudas finoncieras. y con los acreedores
oreferentes, se encueniran referenciadas a un fipo de interés de mercado. El
Grupo no tiene contratada ningln fipo de cobertura en relacion al fipo de
interes.

- Exposicidn ol riesgo de cambio

El riesgo del Grupo relacionado con las variaciones en los fipos de cambio estd
bdsicamente relacionado con las entidades del Grupo ubicadas en el
extranjero. El Grupo no fiene coniratada ningin fipo de cobertura en relacion
con el fiesgo de cambio.

- Exposicidn al iesgo de pleitos

Otro de los principales objefivos de los nuevos Administraderes ha sido la
reduccién de los conflictos judiciales y el inicio de procesos encaminados la
recuperacién de los activos que la compaiiia perdid en el pasado, no
descartando la  exigencia de responsabilidades civiles y  pendies
corespondientes, en su caso.

Por lo tanto, no solo no se espera el incremento de riesgos derivados de
confiictos judiciales, sino muy al contrario, la resolucion de los existenies en
términos posifivos para el Grupo, y la interposicion de nuevas aciuaciones que
en cualguier caso buscardn el impacto posiiivo en sus cuenfas.

4. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

No se ha producido ningdn acontecimiento importante para el Grupo después
del cierre del gjercicio y hasta la emisién de este informe, adicional a los ya
incluidos en los notas o memoria explicativa a los estados financieros.

5. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

Al 31 de diciembre de 2008 el Grupo fiene 4.647.620 acciones propias por vaior
de 17.185 miles euros, representativas del 2,067% del capital social de Avanzit,
S.A. Durdnte el afio 2008 se han comprado 3.219.47% acciones y vendido
5.969.433 acciones. .
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4.

_ACT!VEDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO -

El Grupo mantiene una apuesta permanente por la innovacion y el desarrollo
tecnolégico en todaos sus dreas de negocio que permita una mejora confinua
de las operaciones, de la calidad del servicio a sus clienfes y la mejora de su
posicién competitiva mediante la ampliacidon de su oferta comercial y &l
desarrollo de nuevas dreas de negocio. En ese marco general de actuacién, la
mayor actividad de +D estd cenfrada en Naverggi, a-fravés de Berggi y ld
sociedad Navento Technologies, S.L. sociedad que se encuentra en
vanguardia de la nueva era de la localizacién, con aplicaciones y uso de la
tecnologia mds avanzada, junto con el apoyo de su accionista de referencia,
se encuenira copacitada para liderar el desarollo de esta nusva drea de
negocio, alcanzando en este sentido diferentes acuerdeos con las mayores
compafifas mundicles del secior.

A su vez, Berggi desarrolia de forma continua desde sus ceniros de produccion

en Palo Alto {EEUU). Soffa [Bulgaria), Beiing (China) v Madrid, innovadores
servicios para las comunidades socicles de internet 2.0 sobre telefonia movil.

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR EL GRUPO

£l Grupo no utiliza instrumentos financieros que impliquen riesgo de fipo de
interés, fipo de cambio, efc., saivo los desglosados en la informacion financierc
semestral.

INFORME GOBIERNO CORPORATIVO

En la misma fecha de aprobacién del presente Informe de Gestion Consolidado

se ha aprobado por el Consejo de Administracién de Avénzt, S.A. el Informe de
. Gobierno Corporafivo correspondiente al ejercicio 2008, el cual serd remitido

mediante Hecho Relevante ala Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Bl Informe Anual de Gobierno Cerporativo def ejercicio 2007 fue remitido como
hecho relevante el 30 de abri de 2008 ala CNMV.

LA ESTRUCTURA DE CAPITAL

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 5 de los Estatufos Sociales, el
capital social de Avanzit, S.A. estd compuesto por 224.803.258 acciones de 0,50
euros de valor nominal cada una, fodas ellas de una misma clase y setie,
totalmente suscritos y desembolsadas. Las acciones estén representadas por
anotaciones en cuenta y fienen los mismos derechos.

En noviembre 2008 se da enfrada en el capital de la sociedad a un inversor
institucional T3S Luxembourg 1, Sarl. {Thesan Capital)

Thesan Capital ejerce un papel active enla gestién del Grupe apoydndolo v los
niveles directivo, estratégico y operacional. Cuenta con el respaldo del banco
asiético Nomura, lider infemacional de su sector, como principal sponsor.
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A nivel directivo se ha producido la susfitucién de Javier Tallada como
Presidente siendo sustifuido por José Luis Macho, socio-director de Thesan

- Capital, con una dilafada experiencia profesional habiendo desempefiado &l
puesio de Consejero Director General de Campofifo, Director Financiero de
Uralita, Consejor Delegado de Sky Point, Director Financiero de Smuriit y CFO de
la Divisién de Acceso de Alcatel con responsabilidad a nivel mundial.

Se nombra Vicepresidente Ejecutivo y Consejero Delegado a Pable Caivo

= quién fiene mds de 30 afios de experencia en los mercados de

telecomunicaciones, productos de consumo y consulforfa de empresas a alto

nivel, habiendo ocupado Presidente de Motorola Espafia- Porfugal,

Vicepresidente de Operacionas de Acceso Worldwide de Alcatel y Dlrecfor
.General de Alcatel- Divisidn China.

Como Director General Econdmico- Financiero se incorpora al Grupo Santiago
Benedit que anteriormente habia ocupado los puestos de Director Financiero
de la Nefro Zed, Director Financierc de Ameng, Director de Tesoreria
Internacional de Alcatel y Adjunto al Director General del Grupe Proinserga.

La entrada de este socio institucional s& orienta a copitalizar los resultados def
plan esiratégico de Avanzit:

e Generacion de coja
¢ Optimizacion de la estructura de copital

 Impulso de Ila estrategia corporativa a través de alianzas en
negocios/geografias selectas.

10. RESTRICCION A LA TRANSMISIBILIDAD DE ACCIONES.

En el Pacio de Accionistas suscrito el 4 de diciembre de 2008 entre
Rustraductus, S.L., D. Javier Tallada Garcia de la Fuente y 1SS Luxembourg |,
S.arl. se establece que los accionistas sindicados se compromeien a no
disponer ni total ni parcialmente, ni directa ni indirecfamente de las acciones
de propiedad por el plazo de fres afics, salvo que sea autorizada por escrito
por las parfes.

No existen ofras restricciones para la adquisicidén o fransmisién de las acciones
representativas del capital social distintas de las resultantes del Reglamento
Interno de Conducta y de la normativa general del Mercado de valores.

11. PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS EN EL CAPITAL, DIRECTAS O INDIRECTAS

Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas, excluidos
los Consejeros al 31 de diciembre de 2008 que figuran en la pdgina web de la
CNMV son:
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TS5 LUXEMBOURG 1, Sarf

11,607%

[*)-A fravés de:

RUSTRADUCTUS, 5.1

D. JAVIER TALLADA GARCIA DE LA FUENTE

0,024%

En cumplimiento del Pacto de Accionistas suscritfo enire TSS Luxembourg |, S.aurl,
Rustraductus, S.L. vy D. Javier Tallada Garcia de la Fuente el 4 de diciembre de

2608.

Miembros del Consejo de Administracion de la sociedad, que posean derechos
de voto de las acciones de la seciedad:

0% 0,954% 0,954%
D, VICTOR FRIAS MARCOS 5,999% 3,339% 9,338%
D. JOSE HERRERO DE EGANA Y LOPEZ
DEL HIERRO 0% 0% 0%
D. JULIO LOPEZ CASTARO 0,226% 0,086% 0,322%
D. JOSE AURELIANG RECIO ARIAS £.004% 0,012% 0.016%
- RUSTRADUCTUS, S.L. 6,243% 0,578% 6.821%
D. PEDRO LUIS RUBIO ARAGONES 0% 0,053% 0,053%

B. ERNESTO MATA LOPEZ

0%

0%

0%

D. JOSE LUIS MACHO CONDE

0%

0%

0%

h
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12, RESTRICCIGON AL DERECHO DE-V‘OTO

En el Pacic de Accionistas suscriio el 4 de diciembre de 2008 enire
Rustraductus, S.L., D. Javier Tallada Garcla de la Fuente y 1SS Luxembourg L
S.arl regula la sindicacién de los derechos de votfo ‘de los accionistas
sindicados a fravés de un sindicato de accionistos.

13. PACTOS PARASOCIALES

14

La Sociedad Dominante fiene conocimiento del Pacto de Accionistas suscrito el
dia 4 de diciembre de 2008 entre RUSTRADUCTUS, S.L, D. JAVIER TALLADA
GARCIA DE LA FUENTE y T$S LUXEMBOURG |, S.a.rl, con un plazo de vigencia de
tres afios, para regular la relacién entre los mismos como accionistas sindicados
de Avanzit, S.A, asf como las relaciones de éstos con cualquier ofra entidad que
pudiera tener interés en la enfrada en el capital social de Avanzt, S.A., regular
la sindicacién de los derechos de voto de los acclonistas sindicados a fravés de
un sindicato de accionistas y regular y fimitar la transmisién de las acciones de
Avanzi, S.A. gue sean titularidad de los accionistas sindicados. El mencionado-
Pacto de accionistas fue elevado a publico en vifud de escritura autorizada
por el Notario de Madrid D. Ignacio Paz-Ares Rodriguez el dia 4 de diciembre de

- 2008 bajo el nimero 2.709 de su protocolo y publicado como hecho relevante

en la web de la CNMV con fecha 10 de diciembre de 2008, ef cual se incorpora
por referencia.

En cuanto a la designacién de administradores, 1SS LUXEMBOURG |, S.a.rl tenia
derecho a nombrar dos miembros del Consejo de Administracion de Avanzt,
S.A., uno de ellos es D. José Luis Macho Conde, y ofro D. Santiago Corral
Escribano, nombrado recientemente.

RUSTRADUCTUS, S.L., tendré& derecho @ nombrar a un miembro del Consejo de
Adminisiracién de Avanzit, S.A., el cual serd RUSTRADUCTUS, S.L. representada
por D. Javier Tallada Garcia de la Fuente.

NORMAS APLICABLES AL NOMBRAMIENTO Y SUSTITUC;K')N DE LOS MIEMBROS DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION Y A LA MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS DE LA

SOCIEDAD DOMINANTE . .

Son las que figuran en los Estatutos Socicles y en el Reglamento del Consejo de
Adminisfracién. En consecuencia, el nombramiento de los miembros del
Consejo de Administracién comresponde a la Junta General de Accionistas, de
acuerdo con lo establecido en la Ley de Sociedades Anénimas y en los
Estatutos Sociales. En caso de producirse vacantes, el Consejo puede designar,
de enfre los accionistas, las personas que hayan de ocuparlas hasta que se
relna la primera Junta Generdl.

Las personas que se propongan para el cargo de Consejero tienen que reunir
los requisitos que en cada momento establezcan las disposiciones legales
vigentes y los. Estatutos Sociales, ademas de gozar de reconocido presfigio

:
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profesional y de poseer los conocimientos v la experiencia adecuados para el
desempefio del cargo. '

No pueden ser Consejeros de la Sociedad quienes se hallen incursos en las
prohibiciones y en las causas de incompatibilidad que establezca la legislacién
aplicable.

Las propuestas de nombramiento o de recleccidn de los Consejercs que se
sleven por el Consejo a la Junta General de Accionistas, asl como su
nombramiento provisional por cooptacién, deben ir precedidas  del

.comespondiente informe de la Comisién de Nomibramientos y Retribuciones.

El plazo estatutario de duracidn del cargo de consejero es de seis afios,
pudiendo ser reelegidos indefinidamente por periodos de igual duracidn.
Vencido el plazo, el nombramiento caducard una vez se haya celebrado la
siguiente Junta General o haya concluido ef término legal para la convocatoria
de la Junta General Ordinaria.

Los Consejeros designados por cooptacion deberdn ser rafificados en su cargo
en la primera Junta General que se celebre con posterioridad a su designacion.

Los Consejeros cesardn en su cargo cuando lo decida la Junta Generdl,
cuande comuniquen su dimisién a la sociedad y cuando haya franscurrido el
periodo para el que fueron nombrados. -

En cuanio a la reforma de los Estatutos Sociales es una competencia exclusiva
de Ia Junta General de Accionistas (articulo 17.e de los Estatutos Socidles), y se
rige por lo dispuesto en los articulos 144 a 150 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, sin ninguna especialidad. .

Exige la concurrencia de los siguientes requisitos establecidos enla Ley:

Que los administradores o, en su caso, los accionistas autores de la propuesta
formulen un informe escrito con la justificacion de la misma.

Que se expresen en la convocatoria con la debida claridad los exiremoes que
hayan de modificarse.

Que en el anuncio de convocatoria se haga constar el derecho que
corresponde a todos los accionistas de examinar en el domicilio social el texio
integro de la modificacién propuesta y del informe sobre [a misma y de pedirla
entrega o el envio gratuito de dichos documentos.

Que el acuerdo sea adoptado pbr la Junta de conformidad con lo dispuesto
por el articulo 103 de la Ley de Sociedades Andnimas.

En todo caso, el acuerdo se hard constar en escrifura publica que se inscribird
en el Registro Mercantil y se publicard en el Boletin Oficial del Registro Mercantll.

15.- PODERES DE LOS MIEMBROS DEL CONSEIO DE ADMINISTRACION Y, EN

i 4.

PARTICULAR, LOS RELATIVOS A LA POSIBILIDAD DE EMITIR O RECOMPRAR

‘La Junfa General de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2007 acordd
autorizar al Consejo de Administracién para la adguisicién derivada de
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acciones propics por parte de la Sociedad, en los términos previstos por la
legislacidon vigente.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 30 de los Estafutos Sociales y 25
del Reglamento del Consejo de Administracién, el Presidente del Consejo de
Administracidn llevard en tode coso, la mdxima representacién de la
Sociedad y del propic Consejo v en &l ejercicio de su cargo, ademds de las
facultades que le correspondan por Ley y por los Estatutos.

El Consejero Delegado fiene delegadas fodas las facultades del Consejo de
Administracién, excepto las indelegables.

14.- LOS ACUERDOS SIGNIFICATIVOS CON CAMBIO DE CONTROL DE LA SOCIEDAD A
RAIZ DE UNA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION

No existen acuerdos significativos de estas caracteristicas.

17.- ACUERDOS CON CONSEJEROS, DIRECCION Y EMPLEADOS QUE DISPONGAN DE
INDEMNIZACIONES

Los contratos de los Consejeros y Altos Directivos de los que dispone Avdnzit,
S.A. en la actudlidad no contienen cldusulas de indemnizacién dlguna.

Los contratos de los empleados ligados a Avanzii, S.A. por ung relacion laboral
comUn generalmente no contienen cldusulas de indemnizacién especificas,
por lo que, en el supuesto de exfincidn de la relacién laboral resutfard de
aplicacién la normatiiva laboral general.
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DILIGENCIA DE REFORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME
~ DE GESTION CONSOLIDADO DE AVANZIT, $.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Las presentes Cuentas Anudles Consolidadas de Avanztl,. S.A. vy Sociedades
Dependientes, integradas por el balance de situacidn, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el patimonio neto
y la memoria consolidados correspondiente al ejercicio 2008, asf como el informe de
gestion consolidado han sido reformulados por el Consejo de Administracién en su
reunion de 15 de abril de 2009, con vistas a su posterior aprobacisn poer la Junia
General de Accionistas al tener las inicialmente formuladas el 27 de marzo de 2009 un
error en su presentacién. ‘

Dichas cuentas anudles e informe ge gestidn consolidados estén extendidas en 74 hojas
de papel, numeradas y comslativas, que han sido visadas todas allas por el Presidente y

- Consejero Delegado v en esta Gifima pdgina firmadas por fo;d_:_;\los Conseieros de la

SocGiedad Dominanie.

B. José Luis Macho Conds D. Pablo !Ccﬁo Delg/geflo
Presidente ViceDresLen e v Cbnselero Nelegado
rusTraductus, S.L. representada por g Dsé Anl;relicsno Recio Arias
D. Javier Tallada Garcia de la Fuente Conselero <"~ = .~ .
Cor----

?
D. Jose Jlerere de Egafia y Lépez del Hierro . Rolperfo Cuens Mesonero
Consejero Corseiero
D. Sanﬁ:go Ciorm( Escribano D.¥iCtor Frfas Marcos
Conselero | Consejero

D. e/q;e( Lis Rubio Aragonés
Consgj . '






