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INFORME DE GESTIÓN  
Correspondiente al ejercicio 2002 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Grupo Catalana Occidente, 
Sociedad Anónima 

 
 
 
 
 
 

Que en cumplimiento de lo establecido en la Ley de Sociedades Anónimas (Real Decreto Legislativo 1564/1989, 
de 22 de Diciembre) y disposiciones concordantes, así como en los Estatutos Sociales, se presenta por el Consejo 
de Administración a la Junta General de Accionistas del 24 de Abril del 2003, para dar cuenta de la gestión del año 
2002, y para la aprobación de las Cuentas Anuales del ejercicio 138 de la Compañía. 
 
El Informe de Gestión y las Cuentas Anuales que se acompañan, se depositarán para su inscripción en el Registro 
Mercantil.
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1. Consejo de Administración 

 
Presidente de Honor D. Jesús Serra Santamans             
 
Presidente D. José Mª Serra Farré 
 
Vicepresidente D. Alberto Thiebaut Oliveira 
 
Consejero Secretario                      D. Francisco José Arregui Laborda 
 
Vocales D. Enrique Giró Godó 
  D. Mariano Bach Portabella 
  D. Federico Halpern Blasco 
  D. Jorge Enrich Izard 
  D. José Valero Feliu 
  Gestión de Activos y Valores, S.L. 
  Olandor, S.L. 
  New Grange Holding España, S.L. 
  Serusan, S.A. 
  Villasa, S.A. 
 
 
Comisiones del Consejo de Administración (1) 
   

Comisión de Auditoria y Control 
 
Presidente D. Alberto Thiebaut Oliveira 
 
Miembros D. Federico Halpern Blasco 
  Gestión de Activos y Valores, S.L. 
  Villasa, S.A  
   

Comisión de Nombramientos y Retribuciones 
 
Presidente D. Alberto Thiebaut Oliveira 
 
Miembros D. Jorge Enrich Izard  
  Gestión de Activos y Valores, S.L. 
  Villasa, S.A 
 
(1) Actúa como Secretario de las Comisiones el Secretario del Consejo de Administración. 
 

Cambio en el Consejo de Administración 
 
El Consejo de Administración, en su reunión del dia 31 de octubre de 2002, aceptó la renuncia, por motivos 
personales, de Don Jesús Serra Santamans como presidente de la sociedad y le nombró Presidente de Honor. En 
la misma reunión se nombró Presidente a Don José María Serrra Farré, hasta el momento Consejero Delegado. 
 
La Junta General de Accionistas, celebrada el 25 de abril de 2002, nombró a Don José Valero Feliu como 
Consejero del Grupo. 
 
Conforme a lo dispuesto en los Estatutos Sociales, el Consejo de Administración de la Sociedad, previo informe de 
la Comisión de Nombramientos y Retribución, propone a la Junta General la reelección como Consejero de Don 
Jesús Serra Santamans, Don Mariano Bach Portabella y la sociedad Villasa, S.A. 



 

 
 

2. Ingresos de explotación 
 
 
 
El volumen de ingresos de la Sociedad durante el ejercicio 2002 ha ascendido a 9.512,7 miles de euros, 
correspondiendo 3.877,8 miles a ingresos por participaciones en capital de entidades de seguros y 5.634,9 miles 
a otros ingresos de carácter financiero. 
 
 
3. Inversiones 
 
El total de las inversiones de la Entidad a 31 de diciembre de 2002 es de 232.295,2 miles de euros, con la 
siguiente composición: 
 
 

 
 
 
Las inversiones en empresas grupo y asociadas que alcanzan al cierre del ejercicio la cifra de 165.570,1 miles de 
euros  corresponden a : 
 
  Participaciones en empresas grupo        Miles de euros     % Participación 
 
  Seguros Catalana Occidente, S.A.                     94.019,8  100   % 

Catoc Vida, S.A Seguros                                    13.222,2   79,2 % 
Salerno 94, S.A.                           11.642,5  100   % 
Cosalud, S.A.Seguros                                661,1    55   % 
Depsa, S.A. Seguros                                 296,2  100   %   

                --------------- 
Suma                119.841,8 
 
 
Participaciones en empresas asociadas 

 
  Crédito y Caución, S.A.                        45.728,2  39,35   % 

                 --------------- 
Total inversiones                 165.570,1 
         -------------- 

 
La cartera de valores a largo plazo que asciende a 27.495,1 miles de euros se componen de 5.740,5 miles en 
títulos de Renta Variable, 21.754,6 miles en valores de Renta Fija.  A 31 de diciembre de 2002 existe una 
provisión por depreciación de inversiones financieras de 808,8 miles de euros. 

 
 
 

Importe % Distr. Importe % Distr.

Inversiones financieras en 
empresas grupo y asociadas 165.570,1 63,47 165.570,1 71,03
Cartera de valores a largo plazo 69.274,8 26,56 27.495,1 11,80
Depósitos a corto plazo 18.211,2 6,98 39.961,5 17,14
Tesorería 7.802,4 2,99 77,3 0,03

Total Inversiones 260.858,5 100,00 233.104,0 100,00

2001 2002



 

         
 

4. Capitales Propios 
 
 
El Capital Social suscrito y desembolsado es de 36.000 miles de euros que corresponde a 24 de millones 
acciones con un valor nominal de 1,5 euros.  El Capital social y las Reservas Patrimoniales pasan de 167.500,1 
miles de euros en el año 2001 a 224.341,0 miles en el 2002. 
En mayo, julio y octubre de 2002 y en febrero de 2003 se abonaron a los Señores Accionistas un total de 0,96 
euros por acción en concepto de dividendos extraordinarios con cargo a Reservas Patrimoniales. 
. 
 
 

 
 

 
5. Resultados del ejercicio 
 
 
 
El resultado del ejercicio 2002 antes de impuestos ha ascendido a 7.191,0 miles de euros, y a 6.015,3 miles una 
vez deducido 1.175,7 miles por el Impuesto sobre Sociedades. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 
 

6. Distribución del Resultado 
 
 
 
El Beneficio Neto del Grupo Catalana Occidente Sociedad Anónima asciende a 6.015,3 miles de euros.  
 
El Consejo de Administración propone y somete a la Junta General de Accionistas incorporar la totalidad del 
Beneficio Neto por un importe de 6.015.253 euros a la Reserva Voluntaria. 
 
La Junta General de Accionistas del Grupo Catalana Occidente, S.A. celebrada el 25 de abril del 2002 acordó 
repartir un dividendo con cargo a reservas de 23.040.000 euros, lo que supone 0,96 euros por acción, que se ha 
hecho efectivo en los plazos siguientes: el 14 de mayo 0,33 euros por acción y el 16 de julio, el 15 de octubre y el 
11 de febrero 0,21 euros por acción. 
 
Se propone a la Junta General de Accionistas a celebrar el 24 de abril del 2003, distribuir un dividendo con cargo a 
reservas de 24.000.000 euros, lo que supone 1,00 euro por acción, representando un incremento respecto al 
período anterior del 4,2% y que se hará efectivo en los siguientes plazos: el mes de mayo 0,34 euros por acción, y 
en los meses de julio, octubre y febrero siguientes 0,22 euros por acción. 
 
En consonancia con el reparto de dividendos de los ejercicios anteriores, la cantidad distribuida en concepto de 
dividendos en los meses de julio, octubre del 2002 y febrero y mayo del 2003 asciende a 0,97 euros por acción, 
con un incremento del 4,3% respecto a las cantidades pagadas en las mismas fechas del periodo anterior. 
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7. Auditoría 
 
 
 
En la Junta General de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 25 de abril de 2002, se acordó entre otros, el 
nombramiento como auditores de cuentas de la Sociedad  de "GESCONTROL AUDITORES S.A." y de 
"DELOITTE & TOUCHE, S.A." 
 






















































