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INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2007

Grupo Catalana Occidente,
Sociedad Anénima

Que en cumplimiento de lo establecido en la Ley de Sociedades Andnimas (Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de Diciembre) y disposiciones concordantes, asi como en los
Estatutos Sociales, se presenta por el Consejo de Administracion a la Junta General de
Accionistas del 29 de Mayo de 2008, para dar cuenta de la gestion del afio 2007, y para la
aprobacion de las Cuentas Anuales del ejercicio 143 de la Compafia.

El Informe de Gestion y las Cuentas Anuales que se acompanan, se depositaran para su
inscripcién en el Registro Mercantil.




CONSEJO DE ADMINISTRACION

Presidente D. José M? Serra Farré
Vicepresidente D. Alberto Thiebaut Oliveira
Vocales D. Mariano Bach Portabella

D. Jorge Enrich Izard

D. Federico Halpern Blasco

D. José Valero Feliu

Gestion de Activos y Valores, S.L.
Inversiones Giré Godo, S.L.

New Grange Holding Espafia, S.L.
Olandor, S.L

Sercalsegur, S.L.

Usanser 07, S.L.

Villasa, S.L.
Consejero Secretario D. Francisco José Arregui Laborda
Vicesecretario no Consejero D. Félix Miguel Barrado Gutiérrez.

O Organos delegados del Consejo de Administracion

Comité de Auditoria

Presidente Gestion de Activos y Valores, S.L.
Miembros D. Alberto Thiebaut Oliveira
D. Federico Halpern Blasco
Villasa, S.L.

Comision de Nombramientos y Retribuciones

Presidente D. Alberto Thiebaut Oliveira
Miembros D. Jorge Enrich Izard
Gestion de Activos y Valores, S.L.
Villasa, S.L.

Actua como Secretario de ambos, el Secretario del Consejo de Administracion.
CAMBIOS EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Conforme a lo dispuesto en los Estatutos Sociales, el Consejo de Administracion de la
Sociedad, previo informe de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, propone a la
Junta General la reeleccion como Consejeros de D. Mariano Bach Portabella, Inversiones
Gir6 Godo, Usanser 07, S.L y Villasa, S.L.



INGRESOS DE EXPLOTACION

El volumen de ingresos de la Sociedad durante el ejercicio 2007 ha ascendido a 95.598,8
miles de euros, correspondiendo 93.970,9 miles a ingresos por participaciones en capital de
entidades de seguros y 1.627,9 miles a otros ingresos de caracter financiero.

INVERSIONES

El total de las inversiones de la Entidad a 31 de diciembre de 2007 es de 362.695,4 miles de
euros, con la siguiente composicion:

2003 2004 2005 2006 2007

Importe (% Distr.| Importe |% Distr.| Importe |% Distr.| Importe |% Distr.| Importe | % Distr.
Inversiones
financieras en
empresas grupo

y asociadas | 165.570,1 76,42 173.072,9 91,64 | 173.072,9 93,01 | 300.226,4 93,88 300.855,6 82,95

Cartera de 5.740,5 2,65 5.740,5 3,04 5.740,5 3,08 5.740,5 1,80 5.740,5 1,58
valores a largo
plazo

Depésitos a corto| 40.403,7 18,67 | 10.004,2 5,30 7.228,0 3,88| 13.755,6 4,30 56.002,2 15,44
plazo

Tesoreria 4.927,6 2,26 45,7 0,02 55,1 0,03 77,7 0,02 97,1 0,03

Total Inversiones | 216.641,9( 100,00 | 188.863,3| 100,00| 186.096,5( 100,00| 319.800,2| 100,00 | 362.695,4| 100,00

Las inversiones en empresas grupo y asociadas que alcanzan al cierre del ejercicio la cifra de
300.855,6 miles de euros corresponden a:

SOCIEDAD PARTICIPADA Importe Porcentaje de
miles de participacion
euros
Seguros Catalana Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros 94.019,8 100%
Grupo Compaiiia Espaiiola de Crédito y Caucion, S.L. 173.510,9 43,18%
Catoc Vida, S.A. de Seguros 13.222,3 79,2%
Salerno 94, S.A. 11.642,5 100%
Cosalud, S.A. 8.163,9 100%
Depsa, S.A. de Seguros y Reaseguros 296,2 100%
Total Inversiones en empresas grupo y asociadas 300.855,6




CAPITALES PROPIOS

El capital social suscrito y desembolsado es de 36.000 miles de euros que corresponde a 120
millones de acciones con un valor nominal de 0,3 euros cada una, formalizadas mediante
anotaciones en cuenta, con idénticos derechos politicos y econémicos.

Los capitales propios pasan de 205.039,1 miles de euros en el afio 2006 a 244.664,6 miles
de euros en el 2007.

Los accionistas de la Sociedad con participacion igual o superior al 10% del capital suscrito al
31 de diciembre de 2007 son los siguientes:

Porcentaje de
participacion
Corporacién Catalana Occidente, S.A. 26,14%
La Prevision 96, S.A. 25,00%

La sociedad Inoc, S.A., que posee el 100% de las sociedades indicadas en el cuadro anterior,
ostenta indirectamente el 51,14% de la Sociedad al 31 de diciembre de 2007 y pertenece a un
grupo cuya cabecera es CO Sociedad de Gestion y Participacion, S.A.

Durante el afio 2007 se abonaron a los Sefiores Accionistas un total de 0,43 euros por accion.
En febrero y mayo de 2007 se abonaron un total 0,248 euros por accion en concepto de
dividendos a cuenta del resultado del ejercicio 2006. En julio y octubre del 2007 se abonaron
un total de 0,182 euros por accién en concepto de dividendos a cuenta del resultado del
ejercicio 2007.

ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio, la sociedad no ha realizado operaciones de compra-venta de acciones
propias.

Al cierre del ejercicio la sociedad no posee acciones propias.



RESULTADO DEL EJERCICIO

El resultado del ejercicio 2007 después de impuestos ha ascendido a 91.225,4 miles de euros.
Con respecto al resultado del ejercicio 2006 después de Impuestos, que ascendio a 64.879,0
miles de euros, el resultado del ejercicio 2007 se ha incrementado en 26.346,4 miles de
euros.

DISTRIBUCION DEL RESULTADO

El Beneficio Neto de Grupo Catalana Occidente, S.A. asciende a 91.225,4 miles de euros.

El Consejo de Administracion propone y somete a la Junta General de Accionistas la siguiente
distribucion del Beneficio Neto:

A dividendos 57.600,0 miles de euros
A reservas voluntarias 33.625,4 miles de euros

Beneficio Neto del ejercicio 91.225,4 miles de euros

Grupo Catalana Occidente, S.A. ha distribuido en los meses de julio y octubre de 2007 y
febrero de 2008 unos dividendos a cuenta de resultados del ejercicio 2007 de 0,091 euros por
accion, por un importe total en conjunto de 32.760 miles de euros.

El Consejo de Administracion ha acordado distribuir, en el mes de mayo otro dividendo a
cuenta por un importe de 0,207 euros por accién, por un importe total de 24.840 miles de
euros.

El Consejo de Administracion tiene previsto proponer a la Junta General de Accionistas el
reparto de un dividendo total con cargo a los resultados del ejercicio 2007 de 0,48 euros por
accién, con un incremento del 20,0% respecto de los 0,40 euros por accién repartidos en el
ejercicio anterior. Dicho dividendo quedara totalmente desembolsado tras el pago en el mes de
mayo del dividendo a cuenta anteriormente indicado.

Dividendo
Pagado % Incr.

Julio 1° Dividendo a cuenta resultados 0,091
Octubre 2° Dividendo a cuenta resultados 0,091 19.7
Febrero 3° Dividendo a cuenta resultados 0,091 '
Mayo 4° Dividendo a cuenta resultados 0,207
TOTA 0,480
DIVIDENDO 57.600.000




POLITICA CULTURAL Y MEDIOAMBIENTAL

El Grupo, a través de las distintas entidades, y en especial a través de la Fundacion Jesus
Serra ha financiado actividades ligadas a diversos campos tales como la investigacion, la
prevencion de la salud, la difusion de la cultura y la conservacion del patrimonio o la docencia,
entre otras.

En cuanto a la politica medioambiental, la sociedad no realiza, de forma directa, ninguna
actividad que pueda considerarse de riesgo. En todo caso, se han realizado actuaciones
tendentes a optimizar la gestién de los residuos, el uso de materiales biodegradables, el uso de
papel reciclado, asi como la optimizacién del consumo energético entre otras.

INFORMACION ADICIONAL

INFORMACION ADICIONAL DEL ARTICULO 116 BIS DE LA LEY DEL MERCADO DE
VALORES, CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2007.

a) La estructura del capital, incluidos los valores que no se negocien _en un
mercado _regulado comunitario, con _indicacion, en su caso, de las distintas
clases de acciones y, para cada clase de acciones, los derechos y obligaciones
que confiera y el porcentaje del capital social que represente.

Conforme lo dispuesto en el articulo 5 de los Estatutos Sociales el capital social de la Sociedad
es de 36.000.000 euros, totalmente suscrito y desembolsado, dividido en 120.000.000 acciones
de 0,3 euros de valor nominal cada una de ellas, representadas por anotaciones en cuenta y
que confieren los mismos derechos y obligaciones.

b) Cualquier restriccion a la transmisibilidad de valores.

No existen restricciones estatutarias a la transmisibilidad de los valores representativos del
capital social.

No obstante, el articulo 22 del Real Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de octubre, de Seguros
Privados, establece que toda persona fisica o juridica que pretenda adquirir, directa o
indirectamente, incluso en los supuestos de aumento o reduccién de capital, fusiones y
escisiones, una participacion significativa en una entidad aseguradora debera informar de ello
previamente a la Direccion general de seguros y Fondos de Pensiones

c) Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas.

Los accionistas titulares de participaciones significativas en el capital social de Grupo Catalana
Occidente S.A., tanto directas como indirectas, superiores al 3% del capital social, de acuerdo
con la informacién contenida en los registros oficiales de la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores a 31 de diciembre de 2007, son los siguientes:



, , % sobre el
. Ndmero de Nudmero de
Nombre o denominacion total de
. . derechos de derechos de voto
social del accionista . L . derechos de
voto directos indirectos (*) voto

Co Sociedad de Gestion y 6.284.553 61.372.295 56,381
Participacion, S.A.
Corporaciéon Catalana 31.360.095 -- 26,133
Occidente, S.A.
La Prevision 96, S.A. 30.003.560 - 25,003
Jusal, S.L. 6.000.535 -- 5,000

(*) A través de:

Nombre o denominacion | Numero de derechos % sobre el total de
social del titular directo de voto directos derechos de voto
de la participacion
Corporacién Catalana 31.360.095 26,133
Occidente, S.A.
Depsa 96, S.A. 8.640 0,007
La Prevision 96, S.A. 30.003.560 25,003

d) Cualquier restriccion al derecho de voto.

No existen restricciones legales ni estatutarias al ejercicio del derecho de voto.

e) Los pactos parasociales.

Grupo Catalana Occidente S.A. no tiene constancia de la existencia de pactos parasocialaes

f) Las normas aplicables al nombramiento y sustituciéon de los miembros del
organo de administracion y a la modificacién de los estatutos de la sociedad.

¢ Nombramiento y cese de miembros del Consejo de Administracion.

Los articulos 11 y 12 de los Estatutos Sociales y los articulos 19, 20, 21, 22 y 23 del
Reglamento del Consejo de Administracién, regulan los procedimientos de nombramiento,
reeleccion, duracion y cese de consejeros, que se pueden resumir en la forma siguiente:

1.- Nombramiento, reeleccion y duracion:

Los miembros del 6rgano de administracion son designados por la Junta General o, con
caracter provisional, por el Consejo de Administracion, de conformidad con las normas
contenidas en la Ley de Sociedades Anénimas - Texto Refundido aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre- y en los Estatutos Sociales.

Las propuestas de nombramiento de Consejeros que someta el Consejo de Administracion a
la consideracion de la Junta General y las decisiones de nombramiento que adopte dicho
organo en virtud de las facultades de cooptacion que tiene legalmente atribuidas, deberan
estar precedidas del correspondiente informe de la Comision de Nombramientos vy
Retribuciones.



Cuando el Consejo se aparte de las recomendaciones de la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones, habra de motivar las razones de su proceder y dejar constancia en acta de
Sus razones.

En la designacion de Consejeros externos, el Consejo de Administracion y la Comision de
Nombramientos y Retribuciones, dentro del ambito de sus competencias, procuraran que la
elecciéon de candidatos recaiga sobre personas de reconocida solvencia, competencia y
experiencia.

No se requiere la cualidad de accionista para ser nombrado Consejero, excepto en el caso
de nombramiento por cooptacion en que si se precisa esa cualidad. No pueden ser
designados Administradores quienes se hallen incursos en alguno de los supuestos de
prohibicién o incapacidad establecidos por la Ley.

Las propuestas de reeleccion de Consejeros que el Consejo de Administracion decida
someter a la Junta General, habran de sujetarse a un proceso formal de elaboracion del que
necesariamente formara parte un informe emitido por la propia Comision de Nombramientos
y Retribuciones.

Los Consejeros ejerceran su cargo por periodos de cinco anos, pudiendo ser reelegidos
indefinidamente; no obstante, en el Reglamento del Consejo se prevé una renovacion del
Consejo por quintas partes, o el numero que mas se aproxime, cada ano. Los Consejeros
designados por cooptacion ejerceran su cargo hasta la fecha de la primera Junta General
que se celebre o hasta que trascurra el término legal para la celebracion de la Junta que
deba resolver sobre la aprobacion de las cuentas del ejercicio anterior.

El Consejero que termine su mandato o por cualquier otra causa cese en el desempeio de
su cargo, no podrd prestar servicio en otra entidad que tenga un objeto social analogo al de
la Compania durante el plazo de dos afios. El Consejo de Administracion, si lo considera
oportuno, podra dispensar al Consejero saliente de esta obligacion o acortar el periodo de
su duracién.

2.- Cese de los Consejeros.

Los Consejeros cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron
nombrados y cuando lo decida la Junta General en uso de las atribuciones que tiene
conferidas legal o estatutariamente.

Las propuestas de cese de Consejeros que someta el Consejo de Administracion a la
consideracion de la Junta General y las decisiones que a este respecto adopte dicho érgano
en virtud de las facultades que tiene legalmente atribuidas, deberan estar precedidas del
correspondiente informe de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

Cuando el Consejo se aparte de las recomendaciones de las recomendaciones de la
Comision de Nombramientos y Retribuciones, habra de motivar las razones de su proceder
y dejar constancia en acta de sus razones.

Los Consejeros deberdn poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracion y
formalizar, si éste lo considera conveniente, previo informe de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones, la correspondiente dimision en los siguientes casos :

a) Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviese asociado su
nombramiento como Consejero.

b) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o
prohibicién legalmente previstos.
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c) Cuando resulten procesados por un hecho presuntamente delictivo o sean
objeto de un expediente disciplinario por falta grave o muy grave instruido por
las autoridades supervisoras.

d) Cuando el propio Consejo asi se lo solicite por haber infringido sus
obligaciones como Consejeros.

e) Cuando su permanencia en el Consejo pueda poner en riesgo los interese de
la Sociedad o cuando desaparezcan las razones por las que fueron
nombrados.

e Modificacién de Estatutos.

El procedimiento para la modificacion de Estatutos Sociales es el regulado en el
articulo 144 de la Ley de Sociedades Andénimas, que exige, entre otros requisitos,
la aprobacion por la Junta General de Accionistas, con las mayorias previstas en el
articulo 103 de la citada Ley.

g) Los poderes de los miembros del consejo de administracién y, en particular, los
relativos a la posibilidad de emitir o recomprar acciones :

En virtud del articulo 15 de los Estatutos Sociales de la Sociedad, el Consejo de Administracion
podra realizar cuanto esté comprendido dentro del objeto social, asi como ejercitar todas las
facultades que, por Ley, no estén reservadas como indelegables a la Junta General. La
ejecucion de sus acuerdos correspondera al Consejero o Consejeros que el propio Consejo
designe y, en su defecto, al Presidente que podra asimismo elevar a publicos los acuerdos
sociales.

El Presidente del Consejo de Administracion Don José M? Serra Farré, como Presidente
Ejecutivo, tiene delegadas todas las facultades que legal y estatutariamente corresponden al
Consejo de Administracion, salvo las indelegables por Ley. Asimismo, Don Jesus Serra Farré,
Consejero Ejecutivo, tiene otorgado un poder para ejercer todas las facultades del Consejo de
Administracién, excepto las legalmente indelegables y la venta de inmuebles.

Ademas, Don Francisco José Arregui Laborda, Consejero Ejecutivo y Secretario de Grupo
Catalana Occidente S.A,, tiene otorgado un poder habitual de Alta Direccion.

La Junta General de Accionistas celebrada con fecha 25 de mayo de 2006, delegd en el
Consejo de Administracion la facultad ampliar el capital social de acuerdo con lo establecido en
el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Andénimas, en un plazo de cinco afios que
finalizara el 25 de mayo de 2011. Asimismo, al amparo de lo dispuesto en el articulo 159.2 de
la misma Ley, se atribuyé de modo expreso al Consejo de Administracion la facultad de excluir,
en todo o en parte, el derecho de suscripcion preferente.
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En cuanto a las facultades para la adquisicion de acciones propias, la Junta General Ordinaria
de Accionistas celebrada el 31 de mayo de 2007, autorizé al Consejo de Administracién para
que, de conformidad con lo establecido en el articulo 75 y concordantes de la Ley de
Sociedades Andnimas, pudiera llevar a cabo la adquisicién derivativa de acciones de Grupo
Catalana Occidente S.A., bien directamente o a través de sociedades filiales. EI numero
maximo de acciones a adquirir, sumado al de las que ya posea la Sociedad y sus sociedades
filiales, no rebasara el limite legal establecido, fijado en el 5% del capital en la Disposicion
Adicional Primera de la Ley de Sociedades Andnimas; tanto la Sociedad como, en su caso, la
sociedad filial adquirente deberan tener capacidad para dotar la reserva indisponible prevista
en la Ley para estos casos, y las acciones adquiridas deberan hallarse integramente
desembolsadas. El Consejo de Administracion, en el marco de esta autorizacion, establecera la
politica de actuacion en materia de autocartera, pudiendo delegar en el Presidente de Grupo
Catalana Occidente S.A., su ejecucion, debiendo respetarse las normas y limites contenidos en
el Cadigo de Conducta de la Sociedad y su Grupo de sociedades.

Igualmente, la Junta General de Accionistas citada en el parrafo anterior, autorizé a que las
acciones propias adquiridas o mantenidas en autocartera por la Sociedad o sus sociedades
filiales, puedan destinarse, en todo o en parte, a la aplicacion de programas retributitos que
tengan por objeto la entrega de acciones o derechos de opcién sobre acciones a los
empleados, directivos o administradores de la Compafiia y sus sociedades filiales. La duracion
de la autorizacion es de 18 meses contados a partir de la fecha de la celebracion de la Junta
General.

h) Los acuerdos significativos que haya celebrado la Sociedad y gque entren en
vigor, sean_modificados o concluyan _en caso _de cambio de control de la
Sociedad a raiz_de una oferta publica_de adquisicidon, vy sus efectos, excepto
cuando_su_divulgacion resulte seriamente perjudicial para la Sociedad. Esta
excepcién no _se aplicara cuando la Sociedad esté obligada legalmente a dar
publicidad a esta informacidn.

No existen acuerdos significativos celebrados por la Sociedad que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la Sociedad a raiz de una oferta
publica de adquisicion.

i) Los acuerdos entre la Sociedad y sus carqos de administracién y decisiéon o
empleados que dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean
despedidos de forma improcedente o si la relacién laboral llega a su fin con
motivo de una oferta publica de adquisicion.

Salvo para cuatro directivos del grupo Grupo Catalana Occidente S.A., no existen acuerdos
distintos de los establecidos en el Estatutos de los Trabajadores o en el Real Decreto
1382/1985, de 1 de agosto, de Alta Direccién , que dispongan indemnizaciones cuando éstos
dimitan, sean despedidos de forma improcedente o si la relacion laboral llega a su fin con
motivo de una oferta publica de adquisicion.
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AUDITORIA

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 31 de
mayo del 2007, acordd, por unanimidad y entre otros, prorrogar para el ejercicio 2007, de
conformidad con lo prevenido en el articulo 204 de la Ley de Sociedades Andénimas, el
nombramiento de “DELOITTE, S.L.”, como auditores de Cuentas de la Sociedad y como
auditores de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo.
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CUENTAS ANUALES

Balances de situacién al 31 de diciembre de 2007 y 2006

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006 (Notas 1 a 4)
(En miles de euros)

ACTIVO 31.12.2007 31.12.2006 (*) PASIVO 31.12.2007 31.12.2006 (*)
INMOVILIZADO 306.596 305.966] CAPITALES PROPIOS (Nota 9) 244.665 205.040
Inmovilizaciones financieras (Nota 5) 306.596 305.966| Capital suscrito 36.000 36.000
Participaciones en empresas del grupo 300.856 300.226 Prima de emision de acciones 1.533 1.533
Participaciones en empresas asociadas - - Reserva de revalorizacion - 39.795
Cartera de valores a largo plazo 5.740 5.740 Diferencias por ajuste del capital a euros 61 61
Reservas 137.686 81.012
Reserva legal 7.212 7.212
Otras reservas 130.474 73.800
Beneficio del ejercicio 91.225 64.879
Dividendo a cuenta (a deducir) 21.840 18.240
ACTIVO CIRCULANTE 64.240 39.612
Deudores (Nota 6) 8.141 25.778| PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 10) 201 913
Empresas del grupo, deudores 4.639 12.727
Administraciones publicas 3.502 13.051 Provisiones para impuestos 201 201
Otras provisiones - 712
Inversiones financieras temporales (Nota 7) 56.002 13.756
Depositos y fianzas constituidos a corto plazo 56.002 13.756
ACREEDORES A CORTO PLAZO (Nota 11) 125.970 139.625
Tesoreria (Nota 8) 97 78
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deudas con empresas del grupo 125.247 139.623
Otras deudas no comerciales
Administraciones Publicas 723 2
TOTAL ACTIVO 370.836 345.578] TOTAL PASIVO 370.836 345.578

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion a 31 de diciembre de 2007




GRUPO CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006 (Notas 1 a 4)

(En miles de euros)

DEBE Ejercicio 2007 Ejercicio 2006 (*) HABER Ejercicio 2007 | Ejercicio 2006 (*)
GASTOS INGRESOS
Gastos de personal Otros ingresos de explotacion
Sueldos, salarios y asimilados 104 103 Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 210 225
Cargas sociales 23 23 Exceso de provisiones de riesgos y gastos 712 -
Otros gastos de explotacion Ingresos de participaciones en capital (Nota 5)
Servicios exteriores 841 594 En empresas del grupo 93.971 66.454
Tributos 1 4 En empresas fuera del grupo 353 294
Gastos financieros y gastos asimilados Otros intereses e ingresos asimilados
Gastos de inversiones financieras (Nota 11) 5.666 2.709 Otros intereses (Nota 7) 1.064 633
Por deudas con terceros y gastos asimilados 4 3
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 89.671 64.170| | PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS - -
Gastos extraordinarios - -|| Ingresos extraordinarios - -
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS - -|| RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS - -
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 89.671 64.170
Impuesto sobre Sociedades (Nota 13) (1.554) (709)
RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIO) 91.225 64.879

(*) Se presenta Ginica y exclusivamente a efectos comparativos
Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2007




MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES
DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2007
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Grupo Catalana Occidente, S.A.

Memoria del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2007

1. Informacidn general sobre la Sociedad y su actividad

Grupo Catalana Occidente, Sociedad Anénima (en adelante la Sociedad), fue constituida con duracién indefinida
el 18 de julio de 1864 con la denominacion “La Catalana, Sociedad de Seguros contra Incendios a Prima Fija”,
pasando a denominarse en 1988 Catalana Occidente, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros, y
cambiando esta denominacion por la actual en el ejercicio 2001, como consecuencia del cese en la actividad
aseguradora y cambio de objeto social tras la cesion el 2 de octubre de ese afio de todo su negocio asegurador
y reasegurador a la sociedad dependiente Seguros Catalana Occidente, Sociedad Anénima de Seguros y
Reaseguros (anteriormente denominada Multinacional Aseguradora, Sociedad Anoénima de Seguros y
Reaseguros), mediante una aportacién no dineraria de rama de actividad que comprendia la totalidad de los
activos y pasivos afectos al negocio cedido y todo su personal.

Su objeto social consiste en la compra, suscripcién, tenencia, administracion, permuta y enajenacién de toda
clase de valores mobiliarios y participaciones, nacionales y extranjeros, por cuenta propia y sin actividad de
intermediacién, con la finalidad de dirigir, administrar y gestionar dichos valores y participaciones. La Sociedad
realiza dichas actividades, especialmente en relacion a valores mobiliarios de entidades dedicadas a la practica
de actividades y operaciones de seguros y reaseguros, y demas operaciones sometidas a la normativa de
ordenacién del seguro privado, previo el cumplimiento de los preceptivos requisitos legales. La Sociedad no
ejerce directamente la actividad aseguradora, que realizan las entidades participadas, siempre que hayan
obtenido y conserven la correspondiente autorizacién administrativa.

La Sociedad dirige y gestiona su participacion en el capital social de otras entidades mediante la
correspondiente organizacién de medios personales y materiales. Cuando la participacion en el capital de estas
entidades asi lo permite, la Sociedad ejerce la direccion y el control de las mismas, mediante la pertenencia a
sus organos de administracion social, o a través de la prestacion de servicios de gestion y administracion de
dichas entidades.

El domicilio social radica en Avenida Alcalde Barnils 63, Sant Cugat del Vallés, Barcelona.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a negociacion a través del Sistema de Interconexiéon
Bursatil (Mercado Continuo). Con fecha 11 de julio del 2006 tuvo efecto el desdoblamiento de acciones acordado
por la Junta General de Accionistas, entregandose a los accionistas cinco acciones nuevas por cada una de las
que poseian y pasando de un total de 24 millones de acciones, de 1,5 euros de valor nominal cada una de ellas,
a 120 millones de acciones, de 0,3 euros de valor nominal. La valoracion bursatil al 31 de diciembre de 2007 era
de 22,91 euros por accion.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones
medioambientales.
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2.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, que se formulan por el Consejo de Administracion el 27 de marzo de 2008, han sido
obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan, tal y como se indica en la Nota 2.c), de
acuerdo con los requisitos y criterios de valoracion establecidos en las disposiciones legales vigentes que le
son de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados anuales. Dada su actividad, no se presenta en la cuenta de pérdidas y ganancias el resultado de
explotacién, agrupandose el mismo con el resultado financiero.

Las cuentas anuales adjuntas correspondientes al ejercicio 2007 se someteran dentro del plazo legal a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas de la Sociedad. El Consejo de Administracion considera que
seran ratificadas sin cambios significativos. Con fecha 31 de mayo de 2007 la Junta General de Accionistas
de la Sociedad aprob¢ las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2006.

Estas cuentas anuales se han preparado por obligacion legal y no recogen el efecto de la consolidacion de
las participaciones en Sociedades del Grupo incluidas en el epigrafe de ‘Inmovilizaciones Financieras’ (véase
Nota 5).

De acuerdo con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de
2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unién Europea, y cuyos
titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, debian presentar
sus cuentas consolidadas de los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2005, de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera que hayan sido convalidadas por la Unién Europea (NIIF-
UE).

En Espafia, la obligacion de presentar cuentas anuales consolidadas bajo las NIIF-UE fue asimismo regulada
en la disposicion final undécima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas
y del orden social (BOE de 31 de diciembre).

De acuerdo con las anteriores obligaciones, la Sociedad ha formulado sus cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2007, que presenta separadamente, de acuerdo con las NIIF-UE. Tomando en consideracion el
contenido de dichas cuentas anuales consolidadas, el patrimonio neto consolidado del Grupo asciende a
1.055.279 miles de euros, el resultado consolidado del ejercicio asciende a 291.395 miles de euros y el
volumen de activos y de primas imputadas ascienden a 7.163.401 y 1.799.924 miles de euros,
respectivamente. A continuaciéon se expone en los cuadros siguientes el detalle de dichas cuentas anuales
consolidadas:

Balance de situaciéon consolidado bajo NIIF-UE a 31 de diciembre de 2007 (Importes en Miles de Euros)

Activo 31.12.2007 Pasivo 31.12.2007
Activos intangibles 159.863 | Patrimonio atribuido a la sociedad dominante 1.055.279
Inmovilizado material 217.578 Intereses minoritarios 478.629
Inversiones 4.517.369 | Provisiones técnicas 4.627.351
Inversiones por cuenta de tomadores de 418.225 Provisiones técnicas por cuenta de tomadores 418.225
seguros de seguros
Participacion del reaseguro en provisiones 313.332 | Provisiones para riesgos y gastos 88.389
técnicas
Activos por impuestos diferidos 12.586 | Depositos recibidos por reaseguro cedido 57.116
Créditos 336.438 | Pasivos por impuestos diferidos 171.506
Tesoreria 1.078.129 | Deudas 251.857
Cuentas de ajustes por periodificacion 109.881 Cuentas de ajustes por periodificacion 15.049
Total Activo 7.163.401 Total Pasivo 7.163.401
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Cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas bajo NIIF-UE del ejercicio 2007 (importes en Miles de
Euros)

Ejercicio
2007

Seguro No Vida:
Primas imputadas netas de reaseguro 1.262.576
Resultado segmento No Vida 245.427
Seguro Vida:
Primas imputadas netas de reaseguro 537.348
Resultado segmento Vida 35.292
Otras Actividades No Técnicas:
Resultado segmento Otras actividades 94.724
Impuesto sobre beneficios (84.048)
Resultado del ejercicio: 291.395
Resultado atribuido a socios externos 56.676
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 234.719

b) Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios contables y criterios de
valoracién generalmente aceptados, descritos en la Nota 4. No existe ningun principio contable de aplicacion
obligatoria que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en la
elaboracion de las cuentas anuales adjuntas.

c¢) Comparacion de la informacion

El balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y el cuadro de financiaciéon correspondientes al
ejercicio 2007 se presentan de forma comparativa con dichos estados del ejercicio precedente, conforme a
los modelos establecidos en el Plan General de Contabilidad, excepto por lo comentado en el punto a).

. __Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 2007 que el Consejo de Administracién de la Sociedad
sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Miles de

Distribucion Euros
A reservas voluntarias 33.625
A dividendos 57.600
Beneficio neto del ejercicio 91.225

La distribucion del beneficio neto del ejercicio 2006 aprobada por la Junta General de Accionistas con fecha 31
de mayo de 2007 fue la siguiente:
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Miles de
Distribucion Euros

Base de reparto:
Beneficio neto del ejercicio 2006 64.879
Distribucion:
A dividendos 48.000
A reservas voluntarias 16.879
Total 64.879

A continuacién se detallan los diferentes importes abonados a los accionistas en concepto de dividendos durante

el ejercicio 2007:

()rgano de Gobierno: Fecha del acuerdo: Fecha de Pago: Tipo dividendo: Por accion en Total en Miles de
Euros Euros
Consejo de Administracién 25 de enero de 2007 | 13 de febrero de 2007 | _ Tercer dividendoa 0,076 9.120
cuenta resultado 2006
Consejo de Administracion 22 de febrero de 2007 | 14 de mayo de 2007 | Cuarto dividendo a 0,172 20.640
cuenta resultado 2006
Consejo de Administracion 28 de junio de 2007 19 de julio 2007 Primer dividendo a 0,091 10.920
cuenta resultado 2007
Consejo de Administracion 27 de septiembre 2007 | 11 de octubre 2007 | Segundo dividendo a 0,091 10.920
cuenta resultado 2007
51.600

Estos dividendos se han calculado segun el balance de la Sociedad a las siguientes fechas y con el siguiente

detalle:

Miles de Euros

24 de enero de 2007 21 de febrero de 2007 27 de junio 2007 | 26 de septiembre 2007
Suma activos disponibles y realizables 29.729 36.676 71.414 66.634
Suma pasivos exigibles 4.562 14.766 4.294 729
Superavit estimado de liquidez 25.167 21.910 67.120 65.905
Dividendo a cuenta 9.120 20.640 10.920 10.920

Las distribuciones de dividendos realizadas durante el ejercicio 2007 cumplen con los requisitos y limitaciones
establecidos en la normativa legal y en los Estatutos Sociales vigentes.

Adicionalmente, el Consejo de Administracion de la Sociedad, en sus sesiones de fecha 31 de enero y 27 de
marzo de 2008 ha acordado distribuir un tercer y cuarto dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2007
por importe de 10.920 y 24.840 Miles de Euros pagaderos a partir del 13 de febrero y 12 de mayo de 2008 cada
uno. Estos dividendos se han calculado segun el balance de la Sociedad a las siguientes fechas y con el

siguiente detalle:
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Miles de Euros
30 de enero de 2008 26 de marzo de 2008
Suma activos disponible y realizables 61.157 51.903
Suma pasivos exigibles 1 658
Superavit estimado de liquidez 61.156 51.245
Dividendo a cuenta 10.920 24.840

Normas de valoraciéon

Los principales criterios contables y normas de valoracion aplicados por la Sociedad en la elaboracion de sus
cuentas anuales del ejercicio 2007, han sido los siguientes:

a)

Inmovilizaciones financieras

Las inversiones financieras se valoran individualmente a sus respectivos precios de adquisicion a la
suscripcion o compra, dotandose las correspondientes correcciones valorativas, cuando sea necesario, como
resultado de comparar dicho precio con su correspondiente valor de mercado. Para los titulos de renta
variable se tienen en cuenta los criterios siguientes:

Titulos de renta variable con cotizacion oficial en bolsa de valores, excepto participaciones en
empresas del grupo y asociadas:

El valor de mercado de las inversiones financieras en capital es el menor entre la cotizacién del dia de
cierre del balance o la media del ultimo trimestre.

Titulos de renta variable sin cotizacion oficial en bolsa de valores y participaciones en empresas del
grupo y asociadas aungque coticen:

El valor de mercado de estos titulos se calcula tomando su valor tedrico contable corregido con el
importe de las plusvalias o minusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion, que
subsisten en el de la valoracion posterior.

b) Inversiones financieras temporales

c)

Se valoran a su precio de adquisicion, incluyendo la periodificacion de sus rendimientos devengados
pendientes de cobro al cierre de cada ejercicio.

Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se contabiliza como gasto de cada ejercicio, calculado sobre el beneficio
econdmico antes de este impuesto, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias de
naturaleza permanente con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base
imponible y el resultado contable antes del impuesto que no revierten en periodos subsiguientes. Asimismo
se consideran las deducciones y bonificaciones aplicables.

El efecto impositivo, en su caso, de las diferencias temporales se recoge en las correspondientes cuentas de
impuestos anticipados o diferidos, segun corresponda, del balance de situacion.
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d)

e

g)

Con fecha 29 de noviembre de 2006 se publico la Ley 35/2006 del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio. Esta Ley, que entrd en vigor el 1 de enero de 2007, ha modificado, entre
otras cuestiones, el tipo de gravamen en el Impuesto de Sociedades, siendo el 32,5% para los periodos
impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2007 y del 30% para los iniciados a partir del 1 de enero de
2008.

Provisiones para riesgos y gastos

Dichas provisiones incluyen el importe estimado para hacer frente a responsabilidades, probables o ciertas,
tales como litigios en curso u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada.

Deudas a corto plazo con Empresas del Grupo

Representan, principalmente, las deudas contraidas con empresas del grupo por préstamos recibidos a corto
plazo, o con un vencimiento inferior a 12 meses determinado a la fecha de cierre.

Estas deudas se registran por el importe del principal concedido, incluyendo la periodificacion de los
intereses devengados y pendientes de pago al cierre de cada ejercicio.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se contabilizan de acuerdo con el principio de devengo, es decir, en funcion de la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos, excepto por el cobro de dividendos el cual se
contabiliza en base al abono por la entidad pagadora.

Indemnizaciones por despido

Segun la normativa laboral vigente, la Sociedad tiene la obligacién de indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. Estas indemnizaciones, cuando surgen, se reconocen como gastos
en el momento en que se acuerda el despido. No existen razones que hagan necesaria una provisién por
este concepto al 31 de diciembre de 2007.

Inmovilizaciones financieras

Participaciones en empresas del Grupo y asociadas

ElI movimiento producido durante el ejercicio 2007 en este epigrafe del balance de situacidon adjunto ha sido el

siguiente:
Saldo al Entradas y Salidas y Saldo al

31.12.2006 traspasos traspasos 31.12.2007
Empresas del grupo:
Seguros Catalana Occidente, Sociedad
Anénima. de Seguros y Reaseguros 94.020 - - 94.020
Compaiiia Espafiola de Seguros y
Reaseguros de Crédito y Caucion, S.A. 172.881 - (172.881) -
Grupo Compaiiia Espaiiola de Crédito y
Caucion, S.L. - 173.511 - 173.511
Catoc Vida, S.A. de Seguros 13.222 - - 13.222
Salerno 94, S.A. 11.643 - - 11.643
Cosalud, S. A. de Seguros 8.164 - - 8.164
Depsa, Sociedad Andnima de Seguros y
Reaseguros 296 - - 296

300.226 173.511 (172.881) 300.856
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En marzo de 2007 los accionistas de Companfia Espariola de Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucion, S.A.
(en adelante, ‘Crédito y Caucion’) constituyeron la nueva sociedad denominada Grupo Compafiia Espafiola de
Crédito y Caucion, Sociedad Limitada, mediante la aportacion de la totalidad de las acciones que disponian de la
primera y mediante aportacién dineraria del importe restante hasta alcanzar el capital social y la prima de
asuncion establecidos. De acuerdo con lo anterior, la Sociedad ha suscrito 7.772 acciones de la nueva
compafia, correspondientes a una participacién del 43,18% de su capital social, la misma que disponia en
Crédito y Caucion. Las acciones aportadas han sido valoradas en 225.384 miles de Euros a partir del valor
tedrico contable individual de Crédito y Caucion a 31 de diciembre de 2006. Adicionalmente, la Sociedad ha
desembolsado en efectivo 436 Miles de Euros y ha procedido a activar determinados gastos asociados a la
aportacion.

Con fecha 2 de abril de 2007 la anterior sociedad Grupo Compafiia Espafiola de Crédito y Caucién, S.L. (en
adelante, ‘Grupo Crédito y Caucion’) junto con Crédito y Caucioén, la sociedad de nacionalidad holandesa
Atradius N.V. y el resto de accionistas de estas dos sociedades, suscribieron un acuerdo vinculante denominado
Combination Agreement por el que se comprometian a realizar las actuaciones necesarias para integrar los
grupos Crédito y Caucion y Atradius N.V. En virtud de dicho acuerdo, la integracion va a realizarse mediante la
aportacion de la totalidad de las acciones de Crédito y Caucién propiedad de Grupo Crédito y Caucién a Atradius
N.V. en contraprestaciéon por la emision por Atradius N.V., y la simultanea suscripcion por Grupo Crédito y
Caucion, de 22.522.142 acciones nuevas de Atradius.

Igualmente, las partes del anterior acuerdo se comprometieron a realizar determinadas actuaciones previas,
entre las que destacan la transmisién a Grupo Crédito y Caucion de las acciones de Atradius N.V. que en el
momento del acuerdo eran propiedad de la sociedad dependiente Seguros Catalana Occidente, S.A. de Seguros
y Reaseguros y de Crédito y Caucién.

La ejecucion de la integracion estéa sujeta al cumplimiento de determinadas condiciones suspensivas, entre ellas,
la obtenciéon de las correspondientes autorizaciones y declaraciones de no oposicion, expresas o presuntas, por
parte de las autoridades competentes en materias de seguros y de competencia. EI cumplimiento de estas
condiciones suspensivas se ha producido en el mes de enero de 2008.

Dentro del mismo marco de la integraciéon, con fecha 2 de abril de 2007 las anteriores partes, junto con la
Sociedad, subscribieron un nuevo acuerdo de accionistas. El objetivo de de este acuerdo es gobernar la relacion
entre las diferentes partes, o entre ellas individualmente en su rol como accionistas de Atradius N.V. Asimismo,
también se establecen otros extremos como: determinadas opciones de compra y venta a favor de la Sociedad
sobre las acciones de Atradius N.V. propiedad del resto de accionistas, la forma de eleccion de los consejeros y
la composicion inicial del Consejo de Administracion, las restricciones establecidas en la transferencia de las
acciones, la cooperacion de las partes para llevar a cabo una futura Oferta Publica, asi como las
representaciones y garantias de cada una de las diferentes partes del acuerdo. El acuerdo tomara efectos una
vez se haya ejecutado la escritura notarial de ampliacién de capital de Atradius N.V. (véase Nota 16).

Adicionalmente, la Sociedad tomé conocimiento en la Junta General de Socios de Grupo Crédito y Caucién, de
fecha 24 de mayo de 2007, de la decision del socio Consorcio de Compensacién de Seguros (‘Consorcio’) de
ejercer su derecho de separacion sobre un 31,3% de su capital social. Asimismo la Sociedad manifesté su
interés de adquirir las participaciones objeto del derecho de separacion, de realizar una oferta vinculante de
adquisicion y de ejercer, por consiguiente, su derecho de adquisicion preferente en el caso de que todos o
algunos de los restantes socios de Grupo Crédito y Caucidn decidieran ejercitar su derecho de venta de las
participaciones sociales.

Definidas las condiciones concretas del procedimiento para el ejercicio del derecho de separacion, de acuerdo
con lo previsto en los estatutos sociales de Grupo Crédito y Caucién, en el mes de diciembre de 2007 ha
quedado fijado el valor razonable de las participaciones sociales transmitidas en 397.000 miles de euros. Una
vez finalizado el plazo de ejercicio de los derechos de acompafiamiento y de adquisicion preferente, y tras la
materializacion de las compra-ventas pertinentes, la Sociedad dispondra de una participacion del 70,34% sobre
el capital social de Grupo Crédito y Caucion, correspondiéndole 4.889 acciones consecuencia del derecho de
separacion.

La compra-venta se ejecutara una vez obtenidas las autorizaciones o declaraciones de no objecién por parte de
las autoridades e instituciones que corresponda, estando las mismas pendientes a 31 de diciembre de 2007
(Véase Nota 16).
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Seguidamente se incluye la informacion preceptiva sobre las empresas del Grupo y asociadas, mantenidas
directa o indirectamente, referida al 31 de diciembre de 2007:

Porcentaje de participacion

Fondos Propios en Miles de Euros

Sociedad Actividad Reservas Resultado
(Denominacion y domicilio) Directo Indirecto Total Capital Social . . Neto del
patrimoniales | . ..
Ejercicio (**)
Segu’ro‘s Catalana Occidente, Sociedad Seguros y 100% ) 100% 18.030 208111 161.864 (1)
Anonima de Seguros y Reaseguros reaseguros
Avenida Alcalde Barnils, 63
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
Grupo Compaiiia Espafiola de Crédito y | Sociedad holding
Caucion, S.L. (Nota 16) tenedora de 43,18% - 43,18% 18.000 504.999 22.983 (2)
Paseo de la Castellana, 4 (Madrid) participaciones
en Entidades
Aseguradoras
Catoc Vida, Sociedad Anonima de Seguros
Seguros de vida
Avenida Alcalde Barnils, 63 79,20% - 79,20% 16.694 3.261 836
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
Salerno 94, S.A. Inversiones
Avenida Alcalde Barnils, 63 financieras 100% - 100% 721 19.911 (3) 1.026
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
Cosalud, Sociedad Andénima de Seguros Seguros
Paseo de Gracia, 2 (Barcelona) de salud 100% - 100% 2.104 4.735 2.549 (4)
Depsa, Sociedad Andonima de Seguros y Seguros de
Reaseguros. defensa juridica 100% - 100% 3.005 2.209 3.285(5)
Gran Via de les Corts Catalanes, 645
(Barcelona)
Bilbao, Compaiiia Anoénima de Seguros Seguros y
y Reaseguros, S.A. reaseguros - 99,72% 99,72% 28.009 54.713 50.025 (6)
Paseo del Puerto, 20
Getxo (Vizcaya)
S. Orbita Sociedad de Agencia de Agencia de
Seguros, S.A. Seguros - 99,72% 99,72% 1.100 220 1
Paseo del Puerto, 20
Getxo (Vizcaya)
Seguros Bilbao Fondos, S.G.I.I.C Gestora de
Paseo del Puerto, 20 fondos de - 99,72% 99,72% 391 1.952 3.589 (7)
Getxo (Vizcaya) inversion
mobiliaria
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Porcentaje de participacion

Fondos Propios en Miles de Euros

Resultado
Sociedad (Denominacién Capital Reservas Neto del
y domicilio) Actividad Directo Indirecto Total Social patrimoniales | Ejercicio (**)

Bilbao Vida y Gestores Financieros, S.A. Agencia de - 99,72% 99,72% 60 26 23 (8)
Paseo del Puerto, 20 Seguros
Getxo (Vizcaya)
Bilbao Hipotecaria, S.A., E.F.C. Establecimiento
Paseo del Puerto, 20 Financiero de - 99,72% 99,72% 4.450 776 258
Getxo (Vizcaya) Crédito
Bilbao Telemark, S.L. Venta al
Paseo del Puerto, 20 pormenor de - 99,72% 99,72% 37 3 -
Getxo (Vizcaya) seguros
Nortehispana, de Seguros y Reaseguros, Seguros y
S.A. Pau Claris, 132 (Barcelona) reaseguros - 99,78% 99,78% 18.030 17.386 8.722
Catoc, SICAV, S.A. Inversiones -
Avenida Alcalde Barnils, 63 financieras 84,09% 84,09% 8.286 38.603 11.949
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
PREPERSA de Peritacion de Seguros y Prevencion y
Prevencion, A.LE. peritacion - 100% 100% 60 360 -
Avenida Alcalde Barnils, 63
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
Tecniseguros, Sociedad de Agencia de Agencia de

Seguros, S.A. seguros - 100% 100% 60 86 6
Avenida Alcalde Barnils, 63
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
Catalana Occidente Capital, Agencia de Agencia de
Valores, S.A. valores - 100% 100% 300 367 686

Avenida Alcalde Barnils, 63
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
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Porcentaje de participacion

Fondos Propios en Miles de Euros

Resultado
Sociedad (Denominacion Capital Reservas Neto del
y domicilio) Actividad Directo Indirecto Total Social Patrimoniales | Ejercicio (**)

Inversiones Menéndez Pelayo SICAV, Inversiones

S.A. financieras - 100% (*) 100% (*) 57.792 (38.507) 1.955
Avda. Diagonal, 399(Barcelona)
Baqueira Beret, S.A. Estacién de 49,49% 49,49% 9.415 22.509 3.422
Salardu, Valle de Aran (Lérida) Esqui -
Viajes Baqueira Beret Agencia de 49,49% 49,49% 180 84 53
Salardu, Naut Aran (Lérida) Viajes -
Hoteles Valle de Aran, S.A. Hosteleria - 49,49% 49,49% 2.003 4915 (54)
Salardu, Naut Aran (Lérida)
Hoteles Nevados, S.A. Construccion y - 49,49% 49,49% 60 (20) 1
Zona Residencial Baqueira Beret, Alto Explotacion
Aran (Lérida) turistica
Sorpe Bonaigua, S.A. Compraventa de - 49,49% 49,49% 60 (16) -
Salaudu, Alto Aran, (Lérida) inmuebles
Voyages Baquiera Beret, S.A.R.L. Agencia de viajes - 49,49% 49,49% 15 133 23
Burdeos (Francia) 102, Cours de
Verdum
Aranesa de Radio i Televisio, S.A. Medios de - 49,49% 49,49% 60 24 -
Salardu, Alto Aran (Lérida) comunicacion
INPISA Dos SICAV, S.A. Inversiones - 25,48% (*) 25,48% (*) 9.924 24.471 3.389
Manuel Arnts, 31 (Barcelona) financieras
Mackerel, SICAV, S.A. Inversiones - 17,11% (*) 17,11% (*) 20.257 16.244 17.629
Claudio Coello, 78 (Madrid) financieras
Hercasol, S.A. SICAV Inversiones - 33,82% (*) 33,82% (*) 6.103 7.389 1.154
Avenida Diagonal, 399 (Barcelona) financieras
BBVA, Catalana Cartera SICAV, S.A. Inversiones o/ I o/ i
Avenida Diagonal n°® 662-664 financieras ) 13,89% (%) 13,89% (%) 33741 (26.090) 1.287
(Barcelona)
Ferga ,Energlas Renovables, S.A. Inverglones en ) 13.53% 13.53% 75512 114.764 1.005
Capitan Arenas, 1 (Barcelona) sociedades

energéticas

Asitur Asistencia, S.A.

Avenida Encuartes, 21 Asistencia - 28,54% 28,54% 2.945 5.738 371

Tres Cantos (Madrid)
Atradius NV (Nota 16) Seguros y - 49,99% 49,99% 56.600 625.000 137.800
Keizersgracht 271-287 Reaseguros

1016 ED Amsterdam (Holanda)
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Porcentaje de participacion Fondos Propios en Miles de Euros
Resultado
Sociedad (Denominacion Capital Reservas Neto del
y domicilio) Actividad Directo Indirecto Total Social Patrimoniales | Ejercicio (**)
Compaiiia Espaiiola de Seguros y Seguros de - 43,18% 43,18% 24.870 225.803 40.770
Reaseguros de Crédito y Caucion, S.A. crédito y
Paseo de la Castellana, 4 (Madrid) (***) caucion
Calboquer, S.L. Servicios de - 20% 20% 60 73 321 (9)
Villaroel, 177-179 entlo 1* ( Barcelona) Orientacion
Médica, Social,
Psicologica 'y
Juridica
Telefonica
*) Para la determinacion de estos porcentajes de participacion se ha tomado en consideracion, Unicamente, las

acciones en circulacion. A la vez, en las reservas patrimoniales mostradas anteriormente se ha descontado el valor
de las acciones propias en autocartera.

(**) No se indican los resultados extraordinarios, dada la irrelevancia de los mismos.

(***) Para esta sociedad se informa de los fondos propios segun su balance consolidado excluida la inversién que se
mantiene en Atradius NV.

1) La sociedad ha repartido un dividendo a cuenta por importe de 40.000 miles de euros.

(2) La sociedad ha repartido un dividendo a cuenta por importe de 11.500 miles de euros.

(3) Incluye unas reservas de 17.823 miles de euros para acciones de la Sociedad mantenidas por dicha compafia en
sus inmovilizaciones financieras

(4) La sociedad ha repartido un dividendo a cuenta por importe de 2.500 miles de euros.

(5) La sociedad ha repartido un dividendo a cuenta de 2.700 miles de euros.

(6) La sociedad ha repartido un dividendo a cuenta de 25.719 miles de euros.

(7) La sociedad ha repartido un dividendo a cuenta de 3.200 miles de euros.

(8) La sociedad ha repartido un dividendo a cuenta de 17 miles de euros.

9) La sociedad ha repartido un dividendo a cuenta de 107 miles de euros.

Los fondos propios (Capital social, Reservas patrimoniales y Resultado neto del ejercicio, siendo éste previo a
su distribucidon o aplicacion), indicados de las anteriores sociedades, se han obtenido de sus correspondientes
cuentas anuales del ejercicio 2007, cerrados el 31 de diciembre de dicho afio, excepto en el caso de Baqueira
Beret, S.A., y de sus sociedades dependientes, cuyas ultimas cuentas anuales auditadas corresponden al cierre
de 30 de junio de 2007. En el caso de Atradius NV, los datos mostrados en la tabla superior, elaborados bajo
criterios NIIF-UE, se corresponden con la situacién patrimonial de la compafiia a 30 de septiembre de 2007 junto
con el resultado interanual cerrado a dicha fecha.

Las empresas del grupo son aquellas en que la Sociedad dispone de un porcentaje superior al 50%.
Adicionalmente, aquellas participaciones mantenidas en compafias aseguradoras en las cuales existe una
relacion de control, con un porcentaje igual o superior al 20% de los derechos de voto, segun el articulo 67.1 bis
del Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados se consideran como empresas del grupo.
La Sociedad considera como empresas asociadas consolidables las inversiones con porcentajes de
participacion superiores al 20% (3% si tienen cotizacion oficial en bolsa de valores) e inferiores al 50%.

Durante el ejercicio 2007 la Sociedad ha recibido los siguientes importes en concepto de dividendos y otros
beneficios de sus sociedades participadas:
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Miles de
Euros
4.966

Sociedad participada:

Compaiiia Espafiola de Seguros y Reaseguros de Crédito y
Caucion, S.A. (‘Crédito y Caucion’)

Grupo Compaiiia Espaiiola de Crédito y Caucion, S.L.
(‘Grupo Crédito y Caucion’) (*) 405

Depsa Sociedad Anonima de Seguros y Reaseguros 2.700
Cosalud Sociedad Anonima de Seguros 2.500
Seguros Catalana Occidente, Sociedad Andnima de

Seguros y Reaseguros (**) 83.400
Ingresos de participaciones en capital — En empresas

del Grupo 93.971

(*) Corresponde a atenciones estatutarias

(**) Incluye la distribucién de un dividendo extraordinario con cargo a reservas
voluntarias de dicha sociedad dependiente por importe de 43.400 miles de euros
abonado en el ejercicio 2007.

Estos ingresos financieros quedan incluidos dentro del subepigrafe de ‘Ingresos de participaciones en capital —
En empresas del grupo’ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 12).

A continuacion se relacionan las sociedades del grupo y asociadas cuyas acciones cotizan en un mercado
regulado y sus correspondientes valoraciones bursatiles al 31 de diciembre de 2007:

Valor por accion en Euros
Catoc, SICAV, S.A. 575,80
Hercasol, S.A. SICAV 17,18
Mackerel, SICAV, S.A. 45,38
BBVA, Catalana Cartera, SICAV, S.A. 6,52
Inpisa Dos SICAV, S.A. 35,26
Inversiones Menéndez Pelayo SICAV, S.A. 10,48
Fersa Energias Renovables, S.A. 5,00

La Sociedad ha efectuado las notificaciones a que se refiere el articulo 86 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas en relacién con las sociedades participadas, directa o indirectamente, en mas de un 10%.

Cartera de valores a largo plazo

Durante el ejercicio 2007 no se ha producido ningin movimiento en la cartera de valores a largo plazo, siendo el
detalle de este epigrafe del balance de situacion adjunto el siguiente:

Miles de Euros
31-12-2007
Saldos Entradas y Salidas y Valor
31-12-2006 dotaciones reversiones Saldos mercado
Inversiones financieras en capital 5.740 - - 5.740 9.143
Provisiones (a deducir) - - - - -
5.740 - - 5.740 9.143
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Los dividendos procedentes de empresas fuera del grupo han ascendido a 353 miles de euros y figuran
registrados bajo el subepigrafe de ‘Ingresos de participaciones en capital — En empresas fuera del grupo’.

. __Deudores

La composicion de estos epigrafes del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

Miles de
Euros
Empresas del Grupo, deudores:
Por cuotas del Impuesto de Sociedades del ejercicio 2007 (Nota 13) 4.610
Por operaciones corrientes-
Seguros Catalana Occidente, Sociedad Andénima de Seguros y Reaseguros 29
Administraciones Publicas:
Hacienda Publica deudora por devolucion del Impuesto de Sociedades
de ejercicios anteriores 56
Hacienda Publica deudora por devolucion del Impuesto de Sociedades
del ejercicio 2007 (Nota 13) 3.446
8.141

Durante el ejercicio 2007 la Sociedad ha liquidado los diferentes créditos y deudas mantenidos con las empresas
del grupo en concepto del Impuesto de Sociedades de ejercicios anteriores, salvo ciertas cuotas que resultan
pendientes. A 31 de diciembre de 2007 también resultan pendientes de liquidar los importes relativos al propio
ejercicio 2007 (véanse Notas 11 y 13).

Inversiones financieras temporales

El movimiento del epigrafe ‘Depdsitos y fianzas constituidos a corto plazo’ del balance de situacién adjunto
durante el ejercicio 2007 ha sido el siguiente:

Miles de
Euros
Saldo a 31 de diciembre de 2006 13.756
Compras del ejercicio 1.352.902
Vencimientos del ejercicio (1.310.656)
Saldo a 31 de diciembre de 2007 56.002

El saldo de dicho epigrafe corresponde a un depésito mantenido en la siguiente entidad de crédito y con el
siguiente detalle:
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Fecha de Fecha de Tipo de | Miles de
adquisicion vencimiento | interés Euros

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Milan) | 31.12.2007 | 10.01.2008 4,04% 56.002

56.002

A 31 de diciembre de 2007 los intereses devengados y no vencidos de los depdsitos mostrados en el cuadro
superior son nulos.

Los ingresos financieros netos obtenidos en el afio de este tipo de operaciones financieras han ascendido a
1.027 miles de euros y se encuentran registrados bajo el subepigrafe de ‘Otros intereses e ingresos asimilados —
Otros Intereses’ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

8. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2007 el saldo de este epigrafe corresponde a efectivo de disponibilidad inmediata
mantenido en dos cuentas corrientes bancarias.

Los ingresos financieros correspondientes a estas cuentas corrientes han ascendido a 31 miles de euros durante
el ejercicio 2007 y se encuentran registrados bajo el subepigrafe de ‘Otros intereses e ingresos asimilados —
Otros Intereses’ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

9. Fondos propios

El movimiento de los Fondos Propios durante el ejercicio 2007 ha sido el siguiente (en miles de euros):

Reserva de Diferencias Otras Resultado
Capital Prima de revaloriza- por ajuste del Reserva reservas del Dividendo Neto
social emision cion capital a Euros legal voluntarias ejercicio a cuenta patrimonial
Saldo a 31 de diciembre de 2006 36.000 1.533 39.795 61 7.212 73.800 64.879 (18.240) 205.040
Traspaso Reserva de Revalorizacion
RD Ley 7/1996 - - (39.795) - - 39.795 - - -
Reparto dividendos a cuenta del
ejercicio 2006 (Nota 3) - - - - - - - (29.760) (29.760)
Distribucién del beneficio del
- - - - - 16.879 64.879 48.000 -
ejercicio 2006 (Nota 3) ( )
Reparto dividendo a cuenta del
beneficio del ejercicio 2007 (Nota 3) - - - - - - - (21.840) (21.840)
Resultado del ejercicio 2007 - - - - - - 91.225 - 91.225
Saldo a 31 de diciembre de 2007 36.000 1.533 - 61 7.212 130.474 91.225 (21.840) 244.665
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Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2007 el capital social asciende a 36.000 miles de euros, representado por 120.000.000 de
acciones, de 0,30 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, formalizadas
mediante anotaciones en cuenta, con idénticos derechos politicos y econémicos.

En el ejercicio 2006, la Junta General de Accionistas de la Sociedad, acordé desdoblar la totalidad de las
acciones en circulacién que integraban el capital social, en la proporcién de 5 nuevas acciones por cada accion
antigua, mediante la reduccion del valor nominal de todas las acciones, de 1,50 euros a 0,30 euros,
modificandose el numero total de acciones que pasaron de 24.000.000 a 120.000.000 acciones actuales, sin
alteracion alguna de la cifra del capital social que sigue establecido en 36.000 Miles de Euros.

Los accionistas de la Sociedad con participacion igual o superior al 10% del capital suscrito al 31 de diciembre
de 2007 son los siguientes:

Porcentaje de
participacion
Corporacion Catalana Occidente, S.A. 26,14%
La Prevision 96, S.A. 25,00%

La sociedad Inoc, S.A., que posee el 100% de las sociedades indicadas en el cuadro anterior, ostenta
indirectamente el 51,14% de la Sociedad al 31 de diciembre de 2007 y pertenece a un grupo cuya cabecera es
CO Sociedad de Gestion y Participacion, S.A.

Prima de emision

El saldo de este epigrafe, se puede utilizar para ampliar el capital y no existe restriccion alguna en cuanto a su
disponibilidad.

Diferencias por ajuste del capital a Euros

El saldo de esta reserva proviene de la reduccién de capital efectuada en el ejercicio 2001 como consecuencia
de la redenominacion del capital social a euros. Su disponibilidad esta sujeta a los mismos requisitos que la
reserva legal.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas (TRLSA), debe destinarse una cifra igual
al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.
La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo
podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin. Al 31 de diciembre de 2007 el saldo de esta reserva representa el 20% del capital social.

Otras reservas voluntarias

Su detalle a 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:
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10.

Miles de Euros
Saldos a Saldos a
31-12-2007 | 31-12-2006
Reserva voluntaria 120.370 63.696
Reserva de fusion 9.799 9.799
Otras reservas 305 305
Total 130.474 73.800

Los saldos de estas reservas al 31 de diciembre de 2007 son de libre disposicion. La reserva de fusién tiene su
origen en la fusién por absorcion de Occidente, Cia. de Seguros y Reaseguros en 1988.

El importe de la reserva voluntaria incluye el saldo integro de la cuenta ‘Reserva de Revalorizacion Real
Decreto-Ley 7/1996°, originada por la actualizacion en 1996 de los inmuebles y terrenos por un importe de
41.026 miles de euros, neto del gravamen unico del 3% por 1.231 miles de euros de acuerdo con lo establecido
en dicho Real Decreto. La Sociedad ha destinado a reserva voluntaria de libre disposicién, con fecha de efecto 1
de enero de 2007, al haber transcurrido 10 afios desde la fecha del balance actualizado.

Provisiones para riesgos y gastos

11.

El movimiento producido durante el ejercicio 2007 en este epigrafe del balance de situaciéon adjunto ha sido el
siguiente:

Saldo al Saldo al
31.12.2006 Dotaciones | Aplicaciones | 31.12.2007
Provision para tributos 201 - - 201
Provision por cuotas al Ministerio de Trabajo 712 - (712) -
Total 913 - (712) 201

En el ejercicio 2007, la Sociedad ha procedido a la aplicacién del saldo de la provisién por cuotas al Ministerio de
Trabajo correspondiente a las cuotas que, segun los servicios de inspeccién de dicho organismo, correspondia
ingresar por los diferenciales pagados a los empleados de la Sociedad hasta el ejercicio 1998. La aplicacién de
esta provision, por prescribir la obligacién de pago, ha supuesto un ingreso registrado bajo el subepigrafe ‘Otros
ingresos de explotacion — Exceso de provisiones de riesgo y gastos’ de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del
ejercicio 2007 por importe de 712 miles de euros.

Adicionalmente, la Sociedad mantiene a 31 de diciembre de 2007 una parte de la provision para tributos dotada
en ejercicios pasados hasta la resolucion definitiva de los recursos interpuestos a las actas levantadas por la
inspeccion fiscal que tuvo lugar en el afio 1994. En el ejercicio 2005 se aplicé un total de 99 miles de euros como
consecuencia de la recepcion del acto administrativo de ejecuciéon de la sentencia de la Audiencia Nacional de
fecha 20 de junio de 2002 en base la cual se liquidé el anterior importe por el concepto tributario de I.R.P.F
Retenciones del capital mobiliario por los periodos comprendidos entre los meses de abril de 1990 y diciembre
de 1991.

Acreedores a corto plazo

Su detalle al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:
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12.

Miles de
Euros
Deudas con empresas del Grupo:
Por cuotas del Impuesto de Sociedades de ejercicios anteriores 71
Por cuotas del Impuesto de Sociedades del ejercicio 2007 (Nota 13) 2.520
Por préstamos a corto plazo:
Con Seguros Catalana Occidente, Sociedad An6énima de Seguros y Reaseguros- 61.328
Con Bilbao, Compafiia Anénima de Seguros y Reaseguros, S.A.- 61.328
Administraciones Publicas acreedoras 723
125.970

Durante el ejercicio 2007 la Sociedad ha recibido un nuevo préstamo de Seguros Catalana Occidente, S.A. de
Seguros y Reaseguros por importe de 32.000 miles de euros, el cual ha sido amortizado anticipadamente en el
mismo ejercicio 2007 abonandose 32.332 miles de euros en concepto de devolucién e intereses financieros.
Asimismo la Sociedad también ha amortizado 2.830 miles de euros correspondientes al préstamo concedido por
la anterior sociedad en el ejercicio precedente y ha renovado los dos préstamos que estaban vigentes en el
cierre del ejercicio 2006, de tal forma que los préstamos pendientes de amortizar a 31 de diciembre de 2007 son
los siguientes:

- Préstamo renovado el 18 de julio de 2007 con Seguros Catalana Occidente por importe de 60.000 miles de
euros con fecha de vencimiento el 18 de julio de 2008 y un tipo de interés del 4,80% anual.

- Préstamo renovado el 18 de julio de 2007 con Bilbao, Compaiiia Anénima de Seguros y Reaseguros, S.A.
por importe de 60.000 miles de euros con fecha de vencimiento el 18 de julio de 2008, un tipo de interés del
4,80% anual.

La sociedad tiene la capacidad de decidir la renovacién de los préstamos en caso de que le sea necesario.

Los intereses devengados y no vencidos de ambos préstamos a 31 de diciembre de 2007 ascienden 2.656 miles
de euros y se encuentran registrados junto con el importe nominal de los mismos. Los gastos financieros por los
intereses devengados en el ejercicio 2007 correspondientes a los préstamos recibidos de sociedades del Grupo
han ascendido a 5.666 miles de euros.

El saldo registrado bajo el subepigrafe de ‘Administraciones Publicas acreedoras’ hace referencia a las
retenciones practicadas por la Sociedad en el momento de abonar el segundo dividendo a cuenta del resultado
del ejercicio 2007 a sus accionistas en el mes de octubre de 2007 (Véase Nota 3). Mientras en el ejercicio 2006
se procedia a la liquidacién mensual de estas retenciones con la Hacienda Publica, en el ejercicio 2007 las
liquidaciones de estas retenciones han pasado a hacerse trimestrales.

Operaciones con empresas del Grupo y asociadas

En las Notas 6 y 11 se detallan los distintos saldos que por créditos y deudas mantiene la Sociedad con
empresas del grupo a 31 de diciembre de 2007 asi como las principales operaciones y transacciones realizadas
durante el ejercicio 2007 con empresas del grupo y participadas de forma directa.

Adicionalmente durante el ejercicio 2007 la Sociedad ha prestado servicios a Seguros Catalana Occidente, S.A.
de Seguros y Reaseguros por importe de 210 miles de euros. Estos servicios prestados corresponden a
subarriendos de locales y figuran registrados en el subepigrafe de ‘Otros ingresos de explotacion — Ingresos
accesorios y otros de gestion corriente’.

34



13. Situacion fiscal

El 14 de enero de 2002, la Agencia Tributaria concedié la aplicacion del Régimen Especial de Grupos de
Sociedades del Impuesto sobre Beneficios con el nimero 173/01 (en adelante, Grupo consolidado Fiscal). En el
ejercicio 2007 dicho grupo esta formado por Grupo Catalana Occidente, S.A. (como sociedad dominante) y
como sociedades dependientes: Seguros Catalana Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros, Depsa, Sociedad
Anénima de Seguros y Reaseguros, Salerno 94, S.A., Tecniseguros, Sociedad de Agencia de Seguros, S.A.,
Catoc Vida, Sociedad Andénima de Seguros, Nortehispana, de Seguros y Reaseguros, Sociedad Anénima,
Cosalud, Sociedad Anénima de Seguros y Catalana Occidente Capital, Agencia de Valores, S.A.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable, obtenido por la aplicacion
de principios contables generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal,
entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacion del resultado contable de la Sociedad (diferente a la del grupo fiscal de la cual es la matriz) del
ejercicio 2007 con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Miles de Euros
Aumento Disminucion Importe
Resultado contable del ejercicio 91.225
Impuesto sobre Sociedades (beneficio) (1.554)

Diferencias permanentes-
Con origen en el ejercicio - - -
Con origen en ejercicios anteriores - (712) (712)

Diferencias temporales-
Con origen en el ejercicio - - -
Con origen en ejercicios anteriores - (360) (360)

Base imponible (resultado fiscal) 88.599

Las diferencias permanentes y temporales tienen su origen en la aplicacion de la provision por cuotas al
Ministerio de Trabajo cuya dotacion no habia sido deducible en ejercicios pasados y para la cual la Sociedad
habia liquidado el Impuesto de Sociedades con la Hacienda Publica (véase Nota 10).

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes, y la carga fiscal ya pagada
o que habra de pagarse por estos ejercicios, se registra en las cuentas ‘Impuesto sobre beneficios anticipado’ e
‘Impuesto sobre beneficios diferido’ de los epigrafes ‘Deudores- Administraciones publicas’ y ‘Otras deudas no
comerciales- Administraciones publicas’, respectivamente, del balance de situacion. Durante el ejercicio 2007, la
Sociedad ha disminuido los impuestos anticipados en 117 Miles de Euros como consecuencia de la prescripcion
de la obligacion de pago que los habia generado, no existiendo saldo alguno relativo a impuestos anticipados o
diferidos al 31 de diciembre de 2007. (Véase Nota 10).

La naturaleza e importe de los incentivos fiscales aplicados durante el ejercicio 2007, son los siguientes:

Miles de
Naturaleza Euros
Deducciones por doble imposicion 30.466

A 31 de diciembre de 2007, no existe ninguna deduccion pendiente de compensacion a nivel individual de la
Sociedad.
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Como consecuencia del régimen tributario de consolidacion fiscal, a continuacién se desglosan los créditos
surgidos en el ejercicio 2007 entre las empresas del Grupo, netos de los pagos a cuenta realizados durante el

mismo:
Miles de
Euros

Grupo Catalana Occidente, S.A. Depsa, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros 625
Grupo Catalana Occidente, S.A. Seguros Catalana Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros 3.566
Grupo Catalana Occidente, S.A. Tecniseguros, Sociedad de Agencia de Seguros, S.A. 3
Grupo Catalana Occidente, S.A. Salerno 94, S.A. 86
Grupo Catalana Occidente, S.A. Catalana Occidente Capital, Agencia de Valores, S.A. 330
Total saldos deudores (Nota 6) 4.610
Catoc Vida, S.A. de Seguros Grupo Catalana Occidente, S.A. 473
Cosalud, Sociedad Anonima de Seguros Grupo Catalana Occidente, S.A. 864
Nortehispana de Seguros y Reaseguros, S.A. | Grupo Catalana Occidente, S.A. 1.183
Total saldos acreedores (Nota 11) 2.520

En los importes mostrados en el cuadro superior se han tenido en cuenta los pagos a cuenta realizados durante
el ejercicio 2007 por las diferentes sociedades del grupo fiscal a la Sociedad como dominante del mismo.

El importe adeudado por la Hacienda Publica a la Sociedad a 31 de diciembre de 2007 correspondiente al
impuesto sobre Sociedades del grupo fiscal del ejercicio 2007 asciende a 3.446 miles de euros y se encuentra
contabilizado en el epigrafe ‘Deudores — Administraciones Publicas’ (véase Nota 6).

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion los ejercicios 2003 en adelante para el Impuesto sobre sociedades
y 2004 a 2007 para el resto de los impuestos que le son aplicables.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas
hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o hayan transcurrido los plazos legales de
prescripcion.

Como consecuencia de posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable para los ejercicios
abiertos a inspeccion, podrian derivarse obligaciones fiscales de caracter contingente, que no son susceptibles
de cuantificacién objetiva. No obstante, los Administradores de la Sociedad opinan que la deuda tributaria que,
en su caso, pudiera materializarse, no tendria un efecto significativo sobre las cuentas anuales.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 93 del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades, se hace constar lo siguiente:

- En 1996, y como consecuencia del proceso de escision total de Depsa, Sociedad Anénima de Seguros y
Reaseguros, a la Sociedad le fue atribuida una participacion del 100% en el capital de la sociedad constituida
tras el mencionado proceso de escision, que asumié la actividad aseguradora e idéntica denominaciéon social
que la de la indicada entidad escindida. El valor contable por el que la Sociedad registré las acciones
recibidas de la nueva entidad es el mismo que mantenia por el de su participacion en la sociedad escindida,
es decir, 296 miles de euros.

- El 2 de octubre de 2001 la Sociedad efectudé una aportaciéon no dineraria de rama de actividad, recibiendo a
cambio 298.515 acciones de Seguros Catalana Occidente, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros de
60,101210 euros de valor nominal cada una de ellas, con un valor contable, en total, de 17.941 miles de
euros. La relacion de los bienes, derechos y obligaciones transmitidos a la sociedad cesionaria, con
indicacion de sus correspondientes valores contables figura en el inventario detallado de activos y pasivos
incluido en la escritura publica de cesion de cartera y reduccion y ampliaciéon de capital de Seguros Catalana
Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros, otorgada ante el notario de Barcelona D. Miguel Tarragona
Coromina el 2 de octubre de 2001, n° 4.311 de su protocolo.
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14.

Personal

15.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 200 de el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénima,
modificado por la disposicién adicional vigésima sexta de la Ley Organica 3/2007, de 22 de marzo, el nimero de
empleados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2007, distribuido por categorias profesionales y por sexos, es
el siguiente:

31-12-07
Hombres Mujeres
Directivos - -
Jefes 2 -
Titulados y técnicos - -
Administrativos - -
Total 2 -

En referencia al nimero medio de personas empleadas en el ejercicio, no ha habido variacién en la plantilla
desde 31 de diciembre de 2006.

El Consejo de Administracion de la sociedad esta formado por 7 personas fisicas, hombres, y 7 consejeros
personas juridicas, que a la vez se encuentran representadas fisicamente por 7 hombres.

Otra informacion

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién y la Alta Direccion

Durante el ejercicio 2007 los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han devengado importe
alguno en atenciones estatutarias ni en ningun otro concepto.

Al 31 de diciembre de 2007 no existen anticipos ni se han concedido créditos por la Sociedad a los miembros de
su Consejo de Administracion, no habiendo asumido la Sociedad obligaciones por cuenta de aquéllos a titulo de
garantia.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 127 ter. de la Ley de Sociedades Andnimas, introducido por la
Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, vy el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, se relacionan a continuaciéon las participaciones
accionariales relevantes (superiores al 0,25% del capital social) mantenidas de forma directa o indirecta y/o
desempefio de cargos y funciones que ostentan los administradores de la sociedad, en sociedades con el
mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de Grupo Catalana
Occidente, S.A.:
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Administrador

José M? Serra Farré

Sociedad en la que participa y/ o Cargo o funcion Numero de % Participacion
desempeiia funcion: acciones

Bilbao Compaiiia An6nima de Presidente(¥*) - -
Seguros y Reaseguros, S.A.

Catalana Occidente Capital, Presidente - -
Agencia de Valores, S.A.

Compaiiia Espafiola de Seguros y Consejero - -
Reaseguros de Crédito y Caucion,

S.A.

Consorcio Compensacion de Consejero - -

Seguros

Grupo Compaiia Espaiola de
Crédito y Caucion, S.L.

Consejero (¥*)

Nortehispana de Seguros y Presidente - -
Reaseguros, S.A.
Seguros Catalana Occidente, S.A. Presidente - -

de Seguros y Reaseguros.

Alberto Thiebaut Oliveira

Compafiia Espafiola de Seguros y

Representante del

Reaseguros de Crédito y Caucion, Consejero
S.A.
Seguros Catalana Occidente, S.A. Vicepresidente - -

de Seguros y Reaseguros.

Grupo Compania Espaiola de

Representante del

Crédito y Caucion, S.L. Consejero
Francisco José Arregui Bilbao Compaiiia An6nima de Consejero - -
Laborda Seguros y Reaseguros, S.A.
Catalana Occidente Capital, Consejero - -
Agencia de Valores, S.A.
Nortehispana de Seguros y Vicepresidente(***) - -

Reaseguros, S.A.

Seguros Catalana Occidente, S.A.
de Seguros y Reaseguros.

Consejero Secretario

(*) Nombrado el 24 de octubre de 2007

(**) Nombrado el 22 de marzo de 2007

(***) Nombrado el 23 de mayo de 2007
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Administrador Sociedad en la que participa y/ o Cargo o funcién Numero de % Participacion

desempeiia funcion: acciones

Inversiones Giré Godo, S.L (*) | Seguros Catalana Occidente, S.A. Consejero - -
de Seguros y Reaseguros.

Mariano Bach Portabella Seguros Catalana Occidente, S.A. Consejero - -
de Seguros y Reaseguros.

Federico Halpern Blasco Compaiiia Espafiola de Seguros y Consejero - -
Reaseguros de Crédito y Caucion,
S.A.
Seguros Catalana Occidente, S.A. Consejero - -
de Seguros y Reaseguros.

Félix Miguel Barrado Seguros Catalana Occidente, S.A. Vicesecretario - -

Gutiérrez de Seguros y Reaseguros.
Catalana Occidente Capital, Secretario - -
Agencia de Valores, S.A.
Nortehispana de Seguros y Secretario - -
Reaseguros, S.A.
Tecniseguros Sociedad de Agencia Secretario - -
de Seguros, S.A.

Jorge Enrich Izard Compafiia Espafiola de Seguros y Consejero - -
Reaseguros de Crédito y Caucion,
S.A.
Seguros Catalana Occidente, S.A. Consejero - -
de Seguros y Reaseguros.

José Valero Feliu Seguros Catalana Occidente, S.A. Consejero - -
de Seguros y Reaseguros.

New Grange Holding Espana, Seguros Catalana Occidente, S.A. Consejero - -

S.L. de Seguros y Reaseguros.

Olandor, S.L. Seguros Catalana Occidente, S.A. Consejero ) )
de Seguros y Reaseguros.

Gestion de Activos y Valores, Seguros Catalana Occidente, S.A. .

Consejero - -

S.L. de Seguros y Reaseguros.

Villasa, S.L. Seguros Catalana Occidente, S.A. Consejero ) )
de Seguros y Reaseguros.

Serusan, S.A.(*%) Seguros Catalana Occidente, S.A. Consejero ) )
de Seguros y Reaseguros.

Usanser 07, S.L.(***) Seguros Catalana Occidente, S.A. Consejero ) )
de Seguros y Reaseguros.

Sercalsegur, S.L. Seguros Catalana Occidente, S.A. Consejero ) )

de Seguros y Reaseguros.

(*) Nombrada el 29 de noviembre de 2007

(**) Liquidada por acuerdo Junta General Extraordinaria de accionistas de 8 de noviembre de 2007

(***) Constituida el 20 de noviembre de 2007

Asimismo, a continuaciéon se detallan las participaciones accionariales (superiores al 0,25% del capital social)
mantenidas de forma directa o indirecta y/o el desempefio de cargos y funciones que ostentan las personas
fisicas representantes de los administradores personas juridicas, mostrados en el cuadro anterior, en
sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de
Grupo Catalana Occidente, S.A.:
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Sociedad en la que participa

Representante fisico del Cargo o N° %
Administrador Administrador y/o desempeiia funcién funcion acciones | Participacion
Gestion de Javier Juncadella Salisachs Compaiiia Espafiola de Seguros y Consejero - -
Activos y Reaseguros de Crédito y
Valores, S.L. Caucion, S.A.
Seguros Catalana Occidente, Representante - -
S.A. de Seguros y Reaseguros. del Consejero
New Grange Jordi Mora Magrifia Seguros Catalana Occidente, Representante - -
Holding Espana S.A. de Seguros y Reaseguros. del Consejero
S.L.
BIBM Gestio d’Actius, S.A. Presidente - -
Banca Internacional d’ Andorra Representante - -
del Consejero
Banca Mora, S.A. Representante - -
del Consejero
BIBM Assegurances, S.A. Representante - -
del Consejero
Usanser 07, S.L. Jesus Serra Farré Compaiiia Espafiola de Seguros y Presidente - -
Reaseguros de Crédito y
Caucion, S.A.
Grupo Compaiiia Espafiola de Presidente
Crédito y Caucion, S.L..
Seguros Catalana Occidente, Representante

S.A. de Seguros y Re

del Consejero

Atradius, NV

Consejero

Sercalsegur, S.L.

Hugo Serra Calderon

Seguros Catalana Occidente,
S.A. de Seguros y Reaseguros.

Representante
del Consejero

Olandor, S.L.

Javier Pérez Farguell

Seguros Catalana Occidente,
S.A. de Seguros y Reaseguros.

Representante
del Consejero

Inversiones Gird
Godo

Enrique Gir6 Godo

Seguros Catalana Occidente,
S.A. de Seguros y Reaseguros.

Representante
del Consejero

Villasa, S.L.

Javier Villavecchia de Delas

Compaiiia Espafiola de Seguros y Consejero - -
Reaseguros de Crédito y
Caucion, S.A.
Grupo Compaiiia Espafiola de Consejero - -
Crédito y Caucion, S.L.
Seguros Catalana Occidente, Representante - -

S.A. de Seguros y Reaseguros.

del Consejero

Operaciones vinculadas

De conformidad con lo establecido en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, se hace constar que, al
margen de los dividendos percibidos, no se han producido en el ejercicio operaciones vinculadas efectuadas con
administradores o directivos, o asimilados a estos efectos, excepto aquellas que perteneciendo al trafico
ordinario de la compaiiia, se han efectuado en condiciones normales de mercado y son de escasa relevancia.

Retribuciones a los auditores

Los honorarios devengados por la auditoria de las cuentas individuales y consolidadas de la Sociedad del
ejercicio ascienden a un importe de 173 miles de euros (IVA incluido), incluyendo la validaciéon de determinados
ajustes y reclasificaciones derivados de la aplicaciéon de las Normas Internacionales de Contabilidad en los
estados financieros consolidados. Durante el ejercicio 2007, no se ha incurrido en honorarios, tanto para el
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auditor principal como por otras sociedades vinculadas a él, por otros servicios. La totalidad de los honorarios
pagados al auditor o entidades vinculadas al mismo, constituye un porcentaje inferior al 1% de su volumen de
negocio y figuran registrados en ‘Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores’.

Garantias comprometidas con terceros y contingencias

Al 31 de diciembre de 2007 no existen garantias comprometidas de caracter significativo con terceros por la
Sociedad.

Asimismo, los Administradores de la Sociedad consideran que no existen al 31 de diciembre de 2007
contingencias significativas no provisionadas que pudieran afectar al patrimonio o a los resultados de la
Sociedad.

16. Acontecimientos posteriores al cierre

Nuevo Plan General de Contabilidad

Con fecha 20 de noviembre de 2007 se publicé el R.D. 1514/2007, por el que se aprueba el nuevo Plan General
de Contabilidad que ha entrado en vigor el dia 1 de enero de 2008 y cuya aplicacion es obligatoria para los
ejercicios iniciados a partir de su entrada en vigor.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren conforme a los
criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales iniciales y, por lo tanto, no recogeran cifras
comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite presentar informaciéon comparativa del ejercicio inmediato
anterior siempre que la misma se adapte al nuevo plan. Adicionalmente, el Plan contiene diversas disposiciones
transitorias en las cuales se permiten distintas opciones en la aplicacién, por primera vez, de la nueva norma
contable, asi como la adopcion voluntaria de determinadas excepciones en dicho proceso de aplicacion inicial.

La Sociedad esté llevando a cabo un plan de transicién para su adaptacion a la nueva normativa contable que
incluye, entre otros aspectos, el analisis de las diferencias de criterios y normas contables, la determinacion de si
presentara o no informacion comparativa adaptada a la nueva normativa y por tanto, de la fecha del balance de
apertura, la seleccion de los criterios y normas contables a aplicar en la transicién y la evaluacion de las
necesarias modificaciones en los procedimientos y sistemas de informacion.

A la fecha de formulacién de las presentas cuentas anuales el plan mencionado anteriormente se encuentra en
fase de ejecucion sin que sea posible estimar en la actualidad de forma integra, fiable y con toda la informacion
relevante los potenciales impactos de la transicion.

Integracion de los negocios entre Atradius N.V. y Compaiiia Espafiola de Seguros y Reaseguros de
Crédito y Caucion, S.A. U e incremento de la participacion en Grupo Crédito y Caucion, S.L.

Con fecha 25 de enero de 2008 se ha procedido a la ejecucion del Acuerdo de Integracion (‘Combination
Agreement’) suscrito en fecha 2 de abril de 2007 (véase Nota 5) por Compariia Espafiola de Seguros y
Reaseguros de Crédito y Caucion, S.A.U, Atradius N.V. y la totalidad de los accionistas de ambas sociedades.

La integracion de estas compaiiias, que se ha llevado a cabo una vez satisfechas las condiciones suspensivas
establecidas en el Combination Agreement, se ha ejecutado mediante la aportacion de la totalidad de las
acciones de Crédito y Caucion propiedad de Grupo Crédito y Caucion a Atradius NV. en contraprestacion de la
emision por Atradius, y la simultanea suscripcion por Grupo Crédito y Caucion, de 22.522.142 acciones nuevas
de Atradius N.V. que han sido valoradas a 20,65 € cada una.

41



17.

Como consecuencia de la citada integracion, Atradius N.V. es el nuevo accionista Unico de Crédito y Caucion,
disponiendo indirectamente la Sociedad el 64,2% del capital social de Atradius N.V. a través de Grupo Crédito y
Caucion.

Adicionalmente, con fecha 12 de febrero de 2008 se ha ejecutado el proceso por el que el Consorcio de
Compensacion de Seguros ha ejercitado su derecho de separacioén y el resto de socios, entre ellos la Sociedad,
han ejercitado el derecho de adquisicion preferente. La nueva participacion de la Sociedad en el capital social de
Grupo Crédito y Caucion, tras la adquisicion de las 4.889 acciones asignadas por valor de 344.504 miles de
euros, es del 70,34%. (Véase Nota 5). La Sociedad ha financiado el coste de esta operacion mediante la
obtencion de dos nuevos préstamos concedidos por empresas del Grupo, por importe global de 235.000 miles
de euros y a un tipo de interés del 4,5% anual. Asimismo, también ha destinado la liquidez obtenida del segundo
dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2007 de la sociedad dependiente Seguros Catalana Occidente,
Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros, aprobado con fecha 31 de enero de 2008, por importe de 110.000
miles de euros.

Cuadro de financiacion

Los recursos obtenidos por la Sociedad en el ejercicio 2007 asi como la aplicacion o empleo de los mismos, se
resumen a continuacion:

Miles de Miles de
APLICACIONES Euros ORIGENES Euros
Recursos aplicados en las operaciones - Recursos procedentes de las 91.225
operaciones

Dividendos 51.600 -
Adquisiciones inmovilizado financiero 630 -
Otras Provisiones 712 -
TOTAL APLICACIONES 52.942 TOTAL ORIGENES 91.225
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES

APLICACIONES (AUMENTO DE 38.283 SOBRE ORIGENES (DISMINUCION -
CAPITAL CIRCULANTE) DEL CAPITAL CIRCULANTE)

La variacion del capital circulante durante el ejercicio 2007, ha sido la siguiente (en miles de euros):

Variacion del capital circulante Aumentos Disminuciones
Deudores - 17.637
Acreedores (incluye préstamos con empresas del grupo) 13.655 -
Inversiones financieras temporales 42.246 -
Tesoreria 19 -
Total 55.920 17.637
Variacion del capital circulante 38.283 -

El resultado del ejercicio coincide con los recursos procedentes de las operaciones.

Los recursos obtenidos por la Sociedad en el ejercicio 2006 asi como la aplicacién o empleo de los mismos, se
resumen a continuacion:
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Miles de Miles de
APLICACIONES Euros ORIGENES Euros
Recursos aplicados en las operaciones - Recursos procedentes de las 64.879
operaciones
Dividendos 39.840
Adquisicion de inmovilizado
L 127.153
Participacion en empresas del grupo
Provision para Tributos -
TOTAL APLICACIONES 166.993 TOTAL ORIGENES 64.879
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES
APLICACIONES (AUMENTO DE - SOBRE ORIGENES (DISMINUCION 102.114
CAPITAL CIRCULANTE) DEL CAPITAL CIRCULANTE)
La variacién del capital circulante durante el ejercicio 2006, ha sido la siguiente (en miles de euros):
Variacion del capital circulante Aumentos Disminuciones
Deudores - 18.911
Acreedores (incluye préstamos con empresas del grupo) 143.654 16.078
Inversiones financieras temporales - 6.528
Tesoreria - 23
Total 143.654 41.540
Variacion del capital circulante 102.114 -

El resultado del ejercicio 2006 coincidio con los recursos procedentes de las operaciones.
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08034 Barcelona
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Tel.: +34 932 80 40 40
Fax: +34 932 80 28 10
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Grupo Catalana Occidente, S.A..:

Hemos auditado las cuentas anuales de Grupo Catalana Occidente, Sociedad Anénima, que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 2007 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras
del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 2 de abril de 2007, emitimos nuestro informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales del ejercicio 2006, en el que expresamos una opinion favorable.

La Sociedad, como cabecera de grupo, estd obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular
separadamente cuentas consolidadas, preparadas de acuerdo con las normas internacionales de informacién
financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), sobre las que hemos emitido con fecha 7 de abril de 2008
nuestro informe de auditoria con una opini6én favorable. De acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales
consolidadas preparadas conforme a NIIF-UE, el patrimonio atribuido a los accionistas de la Sociedad
Dominante asciende a 1.055.280 miles de euros, el resultado consolidado del ejercicio atribuible a la Sociedad
Dominante asciende a 234.719 miles de euros y el volumen total de activos y de primas imputadas ascienden a
7.163.401 y 1.799.924 miles de euros, respectivamente.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Grupo Catalana Occidente, Sociedad An6nima al 31
de diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion
y comprensién adecuadas, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L. ggIEEEGI
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CATALANA

Grupo LALA
o OCCIDENTE

DON FRANCISCO JOSE ARREGUI LABORDA, Secretario del Consejo de Administracicn de GRUPO
CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANGNIMA, con cargo vigente & inscrito. en ef Registro Mercantil;

CERTIFICA:

Que seglin resuita del acta de la reunién del Consejo de Administracion de la Seciedad debidamente
convocada por carta a fos Sres. Consejeros, celebrada el dia 27 de marzo de 2008, en Sant Cugat
del Vailés, baio la Presidencia de Don José M2, Serra Farré y actuando de Secretario guien suscribe,
con la asistencia personal de Don Mariano Bach Portabella, Don Jorge Enrich Izard, Don Federico
Halpern Blasco, Don Alberto Thiebaut Oliveira, Don José Valero Felfiu, Gestin de Activos y Valores,
S.L. (representada por Don Javier Juncadella Salisachs), Inversiones Gird Godd, S.L. {representada
por D. Enrique Giré Godd), New Grange Holding Espafia, S.L. (representada por Don Jordi Mora
Magrifid), Olandor, S.L. (representada por Don Fco. Javier Pérez Farquell}, Sercalsegur, S.L.
(representada por D. Hugo Serra Calderdn), Usanser 07, S.L. (representada por D. Jesls Serra
Farré), v Villasa, S.L. (representada por Don Javier Villavecchia de Delds), asf como ef Vicesecretario
Don Félix Miguel Barrado Gutiérrez, ademas de los indicados Presidente y Secretario, en la misma y
por unanimidad, se tomaron, entre otros, los acuerdos cuyo tenor es el siguiente:

Bécimosexto.- DECLARACION DE RESPORSARILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

A efectos de lo dispuesto en el articulo 8.1.5) del R.D. 1362/2007, de 19 de octubre, los miembros
del Consejo de Administracion de Grupo Catalana Occidente, S.A., D. José M® Serra Farré,
Presidente, D. Alberio Thiebaut Oliveira, Vicepresidents, D. Francisco José Arregui Laborda,
Consejero-Secretario, y los vocales Don Mariano Bach Portabella, Don Jorge Enrich izard, Don
Federico Halpern Blasco, Don José Valero Feliu, Gestion de Aclivos y Valores, S.L. (representada
por Don Javier Juncadella Salisachs), Inversiones Giré Godd, S.L. {representada por D. Enrigue
Gird Godd), New Grange Holding Espafia, S.L. {representada por Don Jordi Mora Magrifia),
Oiandor, S.L. (representada por Don Feo. Javier Pérez Farguell), Sercalsegur, S.L. {representada
sor O, Hugo Serra Calderdn), Usanser 07. S.L. {representada por D. Jests Serra Farré), y Villasa.
S.L. {representada por Don Javier Villavecchia de Delds), declaran que, hasta donde alcanza su
conocimianio, lag Cuentas Anuales, Individuales y Consclidadas correspondientes al ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2007, formuladas en la reunién de 27 de marzo de 2008, han sido
sfaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Grupo Catalana Qccigents, S.A. v de
las empresas comprendidas en la consolidacion tomados en su conjunte, y que los informes de
Gestion, individuales y Censolidados, incluyen un andlisis fiel de la evolucidn vy los resultados
empresariales y de ia posicidn de Grupo Catalana Occidente, S.A. y de las empresas
comprendidas en la consolidacién fomadas en su conjunfo, junto con la descripcion de los
orincipales riesgos e incertidumbrées a que se enfrentan.
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Se hace constar expresamente que el Acta de fa reunién del Consejo en el que se adoptaron los
acuerdos precedentes, ha sido leida y aprobada por unanimidad al final de la reunién, y firmada por

ol Sacretario con el V°.BY del Presidents.

Y para que conste y surta fos efectos oportunos, fibro la preserite certificacion con el Vo.89. del Sr.

Presidente, en iaﬂt Cugat del Vallés, & 27 de marzo de 2008, .
V.38 7
EL PRESI £, " EL $ECRETARIO,
| ,
. X ﬁf\m_\_ :

Fdo.:FRANCISCO J. ARREGUT LABORDA.~





