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En miles de euros

Maghnitudes 2009 2008 % 09/08
Fondos propios 5.226.333 4.627.216 12,9
Activos totales 82.822.886 80.378.065 3,0
Inversion crediticia bruta de clientes 65.012.792 64.704.240 0,5
Recursos en balance 64.165.053 63.478.952 1,1
Depdsitos de clientes ex-repos 38.131.235 36.134.150 5,5
Patrimonio en fondos de inversion 9.150.665 9.436.042 (3,0)
Patrimonio en fondos de pensiones
y seguros comercializados 8.168.367 6.526.684 25,2
Recursos gestionados de clientes 82.247.095  80.414.900 2,3
En miles de euros
Resultados
Margen de intereses 1.600.647 1.452.844 10,2
Margen bruto 2.505.030 2.226.846 12,5
Margen antes de dotaciones 1.325.477 1.114.614 18,9
Resultado atribuido al grupo 522.489 673.835 (22,5)
Medios
Ndmero de oficinas 1.214 1.247
Numero de empleados y empleadas 9.466 9.929




En porcentaje

Ratios 2009 2008
Rentabilidad y eficiencia:

ROA (beneficio neto sobre activos totales medios) 0,64 0,85
ROE (beneficio atribuido al grupo sobre recursos propios medios) 11,36 16,16
Eficiencia (gastos generales de administracion sobre margen bruto) 43,05 43,97
Ratio de capital (normativa BIS):

Core capital 7,66 6,67
Core capital ajustado (con el fondo genérico neto de impuestos) 8,14 8,06
TIER | 9,10 7,28
TIER | ajustado (con el fondo genérico neto de impuestos) 9,58 8,68
Total 10,80 9,78
Gestion del riesgo:

Ratio de morosidad 3,73 2,35
Ratio de cobertura de morosidad 69,03 106,93
Ratio de cobertura con garantias hipotecarias 125,11 160,75
Acciones

Numero de acciones 1.200.000.000 1.200.000.000
Numero de accionistas 89.910 88.289
Valor de cotizacion de la accion (euros) 3,875 4,850
Beneficio atribuido al grupo por accion (euros) 0,44 0,56

Beneficio atribuido al grupo por accion considerando la conversion

de obligaciones necesariamente convertibles en acciones (euros) 0,41
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Distinguidos/as accionistas:

En este ejercicio social, el 128° de su larga historia, Banco Sabadell ha demostrado
que con una gestion adecuada es posible enfrentarse con éxito a un entorno
econdmico y financiero inestable e incierto, y asi lo ponen de manifiesto sus
resultados consolidados que pueden calificarse de muy satisfactorios.

La crisis financiera internacional iniciada en el ano 2007 ha continuado durante
el ano 2009. Los primeros meses de este ano han venido marcados por un elevado
grado de incertidumbre e inestabilidad, si bien es cierto que las importantes
y excepcionales medidas de politica econémica adoptadas por las diferentes
autoridades, el reforzamiento del marco financiero internacional, los avances
en materia de regulacion y un mayor protagonismo de los organismos financieros
internacionales han permitido notables progresos en la restauracion de la estabilidad
financiera y en la recuperacion de la economia mundial y un mejor comportamiento
de los mercados a medida que transcurria el ejercicio. La actividad econémica
se ha reactivado de forma generalizada en la segunda mitad del ano, liderada
por las economias emergentes y, especialmente, por Asia.

En Espana, 2009 se ha caracterizado por la continuacién del ajuste de la demanda
doméstica, mientras que las exportaciones se recuperaron a partir del segundo
trimestre. En este contexto, el desequilibrio por cuenta corriente se ha reducido
de forma rapida, la tasa de ahorro de las familias se ha situado en maximos
histéricos, los precios de los inmuebles han seguido retrocediendo, la tasa de paro
ha alcanzado maximos desde el inicio de la Unién Monetaria Europea y las finanzas
publicas se han deteriorado considerablemente.

En este escenario general, Banco Sabadell ha cerrado el ejercicio con
unos resultados de 522,5 millones de euros, después de haber reforzado
su balance, con criterios de maxima prudencia, con provisiones de 837,7 millones
de euros. El margen antes de dotaciones suma 1.325,5 millones de euros y es un
18,9 % mas elevado que el que se obtuvo en el cierre del ejercicio del pasado ano.

Banco Sabadell ha afrontado la crisis redefiniendo sus politicas y parametros
de gestion, adaptandose a la nueva realidad econémica y financiera internacional.

Por ello, estos resultados han ido acompanados de una estrategia de reforzamiento
de la solvencia y de la liquidez, coherente con las necesidades del entorno imperante.
Cabe destacar que el banco ha sido una de las pocas entidades financieras
espanolas que, durante el ano, ha captado recursos invertibles en los mercados
financieros institucionales sin la utilizacion de avales publicos incluso en los
momentos mas dificiles del mercado. Por otra parte, ha continuado la politica de
robustecimiento de la solvencia hacia los estandares mas elevados que hoy pide el
mercado, llevando a cabo una emision de obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles y otras actividades en el mercado de preferentes que han conseguido
numerosos elogios entre los especialistas. Finalmente, la desinversion de algunos
activos inmobiliarios, llevada a cabo durante el gjercicio, también ha permitido
aumentar la solvencia y focalizar el uso del capital en el sostén del negocio crediticio.

La gestion de la creciente morosidad fruto de la crisis ha constituido uno de
los pilares basicos de la actuacion del banco que se mantiene por debajo de la media
del sector poniendo de relieve la calidad de la funcion de riesgos.

La creacion de Solvia y una gestion proactiva de los riesgos del sector inmobiliario
han permitido adelantarse al proceso de recuperacién de garantias y al mismo tiempo
poner en marcha un plan de comercializacion de los activos inmobiliarios adquiridos,
a través del portal inmobiliario www.solvia.es o bien a través de acuerdos con
promotores inmobiliarios para poner en valor proyectos futuros en los emplazamientos
donde las perspectivas de mercado lo permitan.

El banco ha concluido el ano con un ejercicio previsto de crecimiento crediticio cero
dentro de un contexto general de recesion, al tiempo que ha reforzado su base de
depdsitos y recuperado el pulso de la actividad de gestion de activos y de banca
personal y privada.



Junto a la actividad comercial doméstica que ha sido y sera en el futuro una de
las claves para dar respuesta a las necesidades de crecimiento y a la busqueda
de la mayor rentabilidad, el banco ha decidido poner en marcha las primeras fases de
una politica de diversificacion internacional, continuando el ya iniciado proceso
de expansion centrado en el crecimiento en Florida. En el ano 2009, destaca la
adquisicion, en buenas condiciones econdémicas, del Mellon United National Bank
(MUNB), entidad financiera fundada en 1978 y de reconocido prestigio que opera
en el sur de Florida y que unida a la adquisicion en el ainio 2007 del TransAtlantic Bank
y del negocio de banca privada del BBVA en Miami, coloca a Banco Sabadell como la
sexta entidad local en volumen de depdsitos.

Asimismo, Banco Sabadell ha continuado la ampliacion de su red internacional
al servicio de las empresas espanolas con la inauguracion de una oficina operativa
en Casablanca y con la apertura de una oficina de representacion en Dubai, la primera
de una entidad espafiola en los Emiratos Arabes Unidos, centro de una regién de gran
potencial para los intereses econdmicos de las empresas espanolas.

La calidad en el servicio a los clientes ha sido siempre la base del posicionamiento
estratégico del banco, lo que le ha permitido ostentar el Sello de Oro a la Excelencia
Europea que otorga la European Foundation for Quality Management (EFQM), que,
ademas de la calidad, demuestra el compromiso de la entidad con la responsabilidad
social corporativa al valorar la relacion con los diferentes grupos de interés. Ademas,
Banco Sabadell ha sido la entidad bancaria espanola con un menor ndmero de
reclamaciones presentadas ante el Banco de Espana, segun los datos que publica
su Servicio de Reclamaciones, lo que en un ano tan complicado como éste tiene una
especial significacion. Por su parte, Banco Urquijo, la filial de banca privada y gestion
patrimonial del grupo, recibié durante el ejercicio el premio al mejor banco privado de
Espana que otorga la revista econémica Euromoney.

El Informe anual recoge todos los elementos que han constituido la clave de este
ejercicio asi como la situacion del banco en un momento especialmente complejo
y refleja la solidez y la buena marcha de la entidad gracias, entre otras cosas, a la
cohesion y experiencia del equipo directivo, al frente de un gran colectivo de
profesionales. Después de dos anos y medio desde el inicio de la crisis financiera
internacional y de la recesién econémica que trajo como consecuencia, el banco
encara el 2010 con una sélida posicion y una gestion conservadora y profesional
que permiten ir consolidando nuestro posicionamiento relativo en el sistema
financiero y pone las bases de creacion de valor para el futuro, manteniendo unos
beneficios importantes para nuestros accionistas.

José Oliu Creus
Presidente
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—Entorno macroeconémico

Los primeros meses de 2009 siguieron marcados por un elevado
grado de incertidumbre e inestabilidad, tanto desde un punto de
vista financiero como econdémico. En los mercados internacionales,
las entidades financieras seguian teniendo dificultades para acce-
der a la financiacion mayorista y las cotizaciones bursatiles regis-
traban importantes caidas. Por otra parte, la crisis econdmica,

que se inici6 el ano anterior, se profundizé y generaliz6 durante

el primer trimestre, a lo que contribuy6 el fuerte retroceso del
comercio internacional. Asimismo, se acentuaron los temores ante
una posible espiral deflacionista.

Ante la gravedad de la situacion, las diferentes autoridades eco-
némicas siguieron adoptando medidas extraordinarias de caracter
expansivo, tanto en el ambito fiscal como en el monetario, inclui-
das medidas adicionales de apoyo al sistema financiero. De esta
forma, los bancos centrales continuaron inyectando grandes canti-
dades de liquidez al sistema, amparados por una inflacion conteni-
day en algunos casos negativa. Con unos tipos de interés
de referencia en niveles histéricamente reducidos, las autoridades
monetarias avanzaron en sus politicas de caracter heterodoxo,
centradas, fundamentalmente, en la compra de instrumentos
de renta fija privada y publica. En la zona euro, el Banco Central
Europeo mantuvo las subastas a tipo fijo con adjudicacion plena
a plazos que cubrian hasta un ano-, al tiempo que inici6 un progra-
ma de compra de bonos garantizados y cédulas hipotecarias
emitidos en la zona euro (covered bonds). La crisis financiera tam-
bién desencadend esfuerzos para reforzar el marco financiero inter-
nacional mediante avances en materia de regulacion y un mayor
protagonismo de los organismos financieros internacionales. En
el caso de Espana, la politica fiscal expansiva ha sido significativa
desde una perspectiva internacional y se ha basado tanto en politi-
cas de gasto como en recortes impositivos. Por otra parte, entre
las medidas en el ambito financiero, destac6 en Espana la creacion
del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB), cuyo
objetivo es gestionar los procesos de reestructuracion de las enti-
dades financieras y reforzar los recursos propios en determinados
procesos de integracion.

—Prima de riesgo en el mercado interbancario en la zona euro
(en puntos basicos)
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Las importantes y excepcionales medidas de politica econémi-
ca adoptadas a nivel global permitieron notables avances en la
restauracion de la estabilidad financiera y en la recuperacién de la
economia mundial a medida que transcurria el ano. Los mercados
financieros mostraron un mejor comportamiento a partir del segun-
do trimestre, con importantes retrocesos en las primas de riesgo
en los mercados interbancarios y de crédito, y una progresiva rea-
pertura de los mercados de financiacion. Asimismo, se observaron
notables avances en las cotizaciones bursatiles y un pronunciado
descenso de su volatilidad. De este modo, el sistema financiero
mundial pudo reducir el recurso a algunos planes de apoyo publico
y, al mismo tiempo, diferentes entidades de crédito intervenidas
fueron capaces de disminuir la participacion publica en su acciona-
riado. Respecto a la actividad econémica, se reactivd de forma
generalizada en la segunda mitad del ano, dejando atras la peor
crisis desde la Segunda Guerra Mundial. La recuperacion vino lide-
rada por las economias emergentes y, especialmente, por Asia. La
celeridad e intensidad de la recuperacion en paises como la China
y Brasil contrasta con la recuperacion mas tardia y modesta de
México y de los paises de Europa del Este. Los paises desarrolla-
dos, por su parte, se beneficiaron del mejor comportamiento del
comercio internacional y, en algunos de ellos, se han empezado
a observar senales de estabilizacion en el mercado de la vivienda.

—PIB y confianza econémica en la zona euro
—Tasa de crecimiento anual del PIB (%) (eje izquierdo)
—Nivel de confianza (eje derecho)
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En Espana, la demanda doméstica continud su ajuste, mientras
que las exportaciones se recuperaron a partir del segundo trimes-
tre. En este contexto, el desequilibrio por cuenta corriente se redu-
jo rapidamente, la tasa de ahorro de las familias se situ6 en
maximos histéricos, los precios de los inmuebles siguieron retroce-
diendo y la tasa de paro alcanzé maximos desde el inicio de la
UEM. En cuanto a la evolucién de los indices de precios al consu-
mo, a nivel global y en este contexto de mejoria econémica, el
temor a la deflacion se fue alejando, si bien la inflacion permanecio
contenida a partir de los importantes excesos de capacidad y unos
precios de las materias primas inferiores a los de un ano antes.

En el terreno fiscal, el tono expansivo de las politicas implementa-
das por los diferentes gobiernos y la activacion de los estabilizado-
res automaticos se tradujeron en un deterioro importante
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y generalizado de las finanzas publicas, con algunos paises finali-
zando el ano con un déficit publico de dos digitos. Asi, los riesgos
de las entidades financieras se trasladaron al sector publicoy, en
respuesta a esta situacion, las agencias de calificacion crediticia
revisaron a la baja el rating de la deuda soberana de varias econo-
mias, entre las periféricas de la zona euro.

—Precio del petréleo (délares por barril)
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A pesar de la mejoria en el entorno econémico y financiero,
las autoridades econémicas han mantenido un tono de cautela
a la hora de plantear la retirada de las medidas de apoyo. Detras
de esta actitud se encuentran las dudas sobre el caracter sosteni-
doy la intensidad de la recuperacion econémica y el hecho de que
diferentes mercados de financiacién todavia no se hayan recupera-
do. De esta forma, s6lo algunos bancos centrales han empezado
a clarificar la estrategia de salida de sus politicas heterodoxas.
Entre ellos se encuentra el Banco Central Europeo, que anuncio
la retirada de algunas de las facilidades de financiacion de cara
a 2010. En esta misma linea, los gobiernos no pretenden adoptar
una estrategia de salida activa hasta que la recuperacion econémi-
ca sea solida; sélo algunos de los paises con abultados desajus-
tes en sus cuentas publicas empezaron a adoptar las primeras
medidas de contencion.

—EI banco anticipd durante el ano 2009 la realidad
econOmica y reforzo el soporte a la economia

En los mercados de divisas, el délar mantuvo una tendencia
depreciatoria frente al euro. La moneda estadounidense se vio las-
trada por las dudas existentes sobre la sostenibilidad de las finan-
zas publicas en los Estados Unidos y sobre su relevancia en un
futuro como moneda de reserva. Un entorno de menor aversion al
riesgo y un diferencial de tipos de interés negativo para los Estados
Unidos también influyeron en este comportamiento. El yen, por su
parte, inicié una tendencia apreciatoria en su cotizacion frente al
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doélar a partir del segundo trimestre, llegandose a situar en niveles
no observados desde 1995. La moneda nipona se vio respaldada
por el superavit exterior del pais y el mejor comportamiento econé-
mico. En diciembre, el yen revirtié parcialmente este movimiento
ante la amenaza de las autoridades japonesas de intervenir en el
mercado de divisas para evitar una apreciacion excesiva de la
moneda. Por Ultimo, la libra esterlina permanecié débil en su coti-
zacion frente al euro ante la agresiva laxitud de la politica moneta-
ria del Banco de Inglaterra.

La deuda publica a largo plazo finalizé el afo con un saldo nega-
tivo a ambos lados del Atlantico, a partir del repunte experimenta-
do por las rentabilidades en la primera mitad de ano. En la
segunda mitad del ejercicio, sin embargo, las rentabilidades perma-
necieron relativamente estables, a pesar de la mejoria en las pers-
pectivas econdmicas, el aumento de las emisiones de deuda
publica y un clima de mayor apetito por el riesgo. Estos factores
se vieron contrarrestados por la fuerte demanda de deuda por
parte de las entidades financieras y los bancos centrales, el man-
tenimiento de los tipos de interés rectores en niveles especialmen-
te reducidos y las dudas sobre el caracter sostenible de la
recuperacion econdémica. En la zona euro, el diferencial de la deuda
de los distintos paises frente a la referencia alemana se situé
a principios de aio en maximos desde el inicio de la UEM.
Posteriormente, estos diferenciales se relajaron, aunque se mantu-
vieron claramente por encima de la media histérica. Los mercados
emergentes, por su parte, se vieron soportados por el continuo
apoyo por parte de los organismos financieros internacionales y,
conforme transcurria el ano, por un aumento en el apetito por el
riesgo a nivel global. De esta forma, las primas de riesgo-pais en
estos mercados han alcanzado niveles similares a los de antes de
la quiebra de Lehman Brothers.

—Diferencial de la deuda soberana de Espana
a 10 aios respecto a la deuda alemana
(en puntos basicos)
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Los mercados de renta variable finalizaron el ano con notables
ascensos. Detras de este comportamiento se encuentran, ademas
de la paulatina mejora en el entorno econémico y financiero, las

sorpresas positivas en los resultados empresariales. En particular,
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el Standard & Poor’s 500 avanzé un 20,2% en euros; el indice euro-
peo Dow Jones STOXX 50, un 24,1%; el IBEX 35, un 29,8%, y el
NIKKEI 300, un 1,8%. En Latinoamérica, los indices también experi-
mentaron importantes revalorizaciones, habiendo encontrado
como soporte adicional la progresiva recuperacion de los precios
de las materias primas.

—indice de volatilidad del S&P 500 (VIX)

—La accion Banco Sabadell

En este contexto, el mercado primé los valores con mayor diversifi-
cacion, asignando una menor atencion a aquéllos con una concen-
tracion en el negocio doméstico. En el siguiente grafico se puede
observar la evolucién comparada de la acciéon Banco Sabadell
desde diciembre de 2001.

—Evolucion comparada de la cotizacion de la accion SAB
—Banco Sabadell
—IBEX 35

Bancos comparables espanoles

DJ Stoxx 600
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Con la cotizacion de cierre de 2009 de 3,875 euros, la capitali-
zacion bursatil de Banco Sabadell a 31 de diciembre era de 4.650
millones de euros, manteniéndose el banco como el cuarto grupo
bancario espanol en términos de valor de mercado, asi como se
reflejaba también en la mayor parte de los demas parametros

financieros.
—Evolucion mensual de la cotizacion durante el aiio 2009
Mes Cotizacion Cotizacion Cotizacion IBEX Volumen
ultima maxima minima final de mes medio diario
(euros) (euros) (euros) (miles de titulos)
Diciembre de 2008 4,850 5,410 4,810 9.195,8 3.509
Enero 3,920 5,200 3,820 8.450,4 3.575
Febrero 3,280 3,980 3,110 7.620,9 3.028
Marzo 3,780 3,980 2,940 7.815,0 2.891
Abril 4,380 4,410 3,660 9.038,0 3.026
Mayo 4,520 4,780 4,340 9.424,3 2.012
Junio 4,450 4,690 4,215 9.787,8 2.026
Julio 4,680 4,680 4,100 10.855,1 2.338
Agosto 5,260 5,300 4,670 11.365,1 2.214
Septiembre 5,055 5,220 4,815 11.756,1 3.091
Octubre 4,595 5,110 4,545 11.414,8 4.202
Noviembre 4,240 4,730 4,170 11.644,7 6.427
Diciembre 3,875 4,315 3,875 11.940,0 3.957
Volumen de contratacion medio diario en 2009
En miles de acciones 3.226
En miles de euros 14.102
—Beneficio y valor contable por accion 2005-2009
En millones En millones de euros En euros En millones de euros En euros
Numero de Beneficio Beneficio atribuido Recursos Valor contable
acciones(1) atribuido al grupo al grupo por accion propios por accion
2005 1.224 453 0,37 3.374 2,76
2006 1.224 908 0,74 4.041 3,30
2007 1.224 782 0,64 4.501 3,68
2008 1.200 674 0,56 4.627 3,86
2009 1.200 522 0,44 5.226 4,36
2009* 1.300 522 0,41 5.226 4,02

(1) Ajustado por split 4 x 1.

* Considerando la emisién de obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en acciones: incorporando 100,34 millones de acciones.

—Ratios

Precio a 31.12.09 3,875€
PER 2009* 9,48x
P/VC 2009* 0,96x

Rentabilidad por dividendo 2009 6,71%

* Considerando la emision de obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en acciones
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En cuanto a la politica de retribucién al accionista, durante
2009 se pagaron tres dividendos: el dividendo complementario
correspondiente al ejercicio de 2008 de 0,12 euros por acciény
dos dividendos a cuenta de 2009 de 0,07 euros por accién cada
uno. Considerando el dividendo complementario para el ejercicio
de 2009, que se presenta a aprobacion de la Junta General, el
dividendo total referido al ejercicio de 2009 sera de 0,14 euros por
accién mas una retribucion adicional para el accionista equivalente
a 0,08 euros por accion, que implica un payout del 50,5%.

—EIl volumen de cotizacion demuestra la consolidacion

de la accion

Asimismo, a finales de junio, el banco emitié obligaciones sub-
ordinadas necesariamente convertibles en acciones por un impor-
te de 500 millones de euros continuando con su estrategia de
gestion activa del capital como plataforma de crecimiento y robus-
tecimiento de la solvencia seguin los mas elevados estandares
de mercado. Esta emision fue dirigida principalmente a inversores
minoristas residentes en Espana, aunque también estaba abierta
a inversores cualificados, residentes o no residentes. El plazo de
vencimiento es de cuatro anos con un rendimiento trimestral, suje-
to a su previa declaracion por Banco Sabadell, a un tipo de interés
nominal fijo del 7% (7,30% TAE), el primer ano, y del EURIBOR a
tres meses mas 4,5 puntos a partir del segundo aino y hasta la
fecha de su vencimiento. El precio de conversion se fijo el pasado
17 de julio en 4,983 euros por accion.

—Distribucion de acciones por tramos a 31 de diciembre de 2009

Niimero de acciones Accionistas Acciones % sobre el capital
por tramos
De 1 a 12.000 80.950 150.490.211 12,54%
De 12.001 a 120.000 8.101 260.630.255 21,72%
De 120.001 a 240.000 468 78.338.314 6,53%
De 240.001 a 1.200.000 324 150.107.758 12,51%
De 1.200.001 a 18.000.000 60 220.562.440 18,38%
Mas de 18.000.000 7 339.871.022 28,32%
Total 89.910 1.200.000.000 100,00%
—Distribucion de acciones por tramos a 31 de diciembre de 2008
Numero de acciones Accionistas Acciones % sobre el capital
por tramos
De 1 a 12.000 79.234 146.099.192 12,18%
De 12.001 a 120.000 8.171 260.779.837 21,73%
De 120.001 a 240.000 476 78.942.509 6,58%
De 240.001 a 1.200.000 346 158.659.013 13,22%
De 1.200.001 a 18.000.000 55 207.276.087 17,27%
Maés de 18.000.000 7 348.243.362 29,02%
Total 88.289 1.200.000.000 100,00%




A finales de 2009, las acciones ordinarias de Banco Sabadell
totalizaban 1.200 millones de acciones, con una base accionarial
de inversor privado que actualmente representa el 56,3% del total,
mientras que la base accionarial de inversores institucionales
representa el 43,7%. Estas acciones no incluyen las que se emiti-
ran en su momento para cubrir la emision de obligaciones subordi-
nadas necesariamente convertibles en acciones.

El nimero de instrumentos de capital propio de Banco de
Sabadell, S.A. propiedad de terceros, pero gestionados por las dife-
rentes empresas del grupo son 2.230.199 titulos, cuyo valor nomi-
nal asciende a 9.238 miles de euros. De estos importes,
2.221.239 titulos se refieren a acciones Banco Sabadell, corres-
pondiendo los titulos restantes a obligaciones subordinadas nece-
sariamente convertibles.

Banco Sabadell dispone del Servicio de Relaciones con Accionistas
particulares y de la Direccion de Relacion con Inversores, a través
de los cuales proporciona detallada informacion acerca de la
evolucion del grupo y atiende todo tipo de consultas, sugerencias

y opiniones sobre aspectos relacionados con la gestion del banco
por parte de los inversores actuales o potenciales.

—Informe financiero

Banco Sabadell cerr6 el ejercicio de 2009, en un entorno econémi-
co y financiero de elevada incertidumbre e inestabilidad, con unas
cifras que mostraban una consistente progresion y fortaleza del
balance, unos resultados ordinarios que presentaban un significati-
Vo crecimiento y una tasa de morosidad que seguia siendo una de
las mas bajas del sistema.

—Solida posicion de balance con un nivel de capital y sol-

vencia destacados

—Buen comportamiento del margen de intereses gracias
a la gestion activa de precios y coberturas

—Inflexion positiva en la evolucion de comisiones
—Ritmo decreciente de la entrada neta en mora

—La ratio de cobertura se mantiene en niveles elevados

La gestion activa del capital y del balance realizada por el banco
se reflejaba en las elevadas ratios de capital conseguidas a cierre
del ejercicio, manteniéndose entre las entidades financieras espa-
nolas mas solventes y que nos situaba en una magnifica posicion
relativa en el conjunto del sistema financiero espanol. Ello permitio
que el banco tuviera acceso a los mercados de capitales, siendo
una de las pocas entidades espanolas sin necesidad de utilizar
el aval del Estado.
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El mantenimiento de los volimenes medios de inversion y
de recursos, la capacidad de gestionar adecuadamente los precios
y coberturas, el incremento de la vinculacion y el riguroso control
sobre los costes recurrentes constituyeron los pilares basicos para
que los resultados consolidados a 31 de diciembre de 2009
presentasen una evolucion positiva de los margenes del negocio
ordinario.

En miles de euros

Activo 2009 2008 % 09/08
Caja y depésitos en bancos centrales 1.820.157 2.357.573 (22,8)
Cartera de negociacion, derivados y otros activos
financieros 1.990.688 1.959.492 1,6
Activos financieros disponibles para la venta 8.031.761 5.759.158 39,5
Inversiones crediticias 65.777.852 65.629.692 0,2
Depdsitos en entidades de crédito 2.544.962 2.623.491 (3,0)
Créditos a la clientela 63.232.890 63.006.201 0,4
Participaciones 706.075 587.966 20,1
Activo material 1.140.190 1.080.917 5,5
Activo intangible 669.980 718.536 (6,8)
Resto de activos 2.686.183 2.284.731 17,6
Total activo 82.822.886 80.378.065 3,0
Pasivo 2009 2008 % 09/08
Cartera de negociacion y derivados 1.680.022 1.692.628 (0,7)
Pasivos financieros a coste amortizado 74.957.805 73.348.773 2,2
Depdsitos de bancos centrales 1.064.909 3.926.578 (72,9)
Depdsitos de entidades de crédito 8.512.365 4.795.465 77,5
Depdsitos de la clientela 39.130.722 39.199.242 0,2)
Débitos representados por valores negociables 22.812.447 22.024.260 3,6
Pasivos subordinados 2.039.698 2.093.687 (2,6)
Otros pasivos financieros 1.397.664 1.309.541 6,7
Pasivos por contratos de seguros 182.186 161.763 12,6
Provisiones 313.267 366.904 (14,6)
Resto de pasivos 392.236 359.932 9,0
Total pasivo 77.525.516 75.930.000 2,1
Patrimonio neto 2009 2008 % 09/08
Fondos propios 5.226.333 4.627.216 12,9
Ajustes de valoracion 43.656 (193.214) -
Intereses de minoritarios 27.381 14.063 94,7
Total patrimonio neto 5.297.370 4.448.065 19,1
Total patrimonio neto y pasivo 82.822.886 80.378.065 3,0
Cuentas de orden 2009 2008 % 09/08
Riesgos contingentes 7.658.536 7.680.760 (0,3)
Compromisos contingentes 17.019.738 18.880.975 (9,9)
Total cuentas de orden 24.678.274 26.561.735 (7,1)




Gestion del capital

Banco Sabadell intensificé en 2009 la gestion activa de capital
que venia efectuando en los ultimos anos, consiguiendo unos
maghnificos niveles de solvencia, como muestran las ratios de
capital a cierre del gjercicio.

—Nuestra gestion de capital en 2009 destaco de mane-
ra relevante entre el conjunto de la banca europea

—Ratio de capital (normativa BIS)

En miles de euros

2009 2008 % 09/08
Capital 150.000 150.000 0,0
Reservas 4.456.488 4.336.383 2,8
Obligaciones convertibles en acciones 500.000 0 -
Intereses de minoritarios 30.612 19.296 58,6
Deducciones (613.995) (584.990) 5,0
Recursos core capital 4.523.105 3.920.689 15,4
Core capital (%) 7,66 6,67
Acciones preferentes 1.098.150 750.000 46,4
Ajustes de valoracion (21.064) (191.480) (89,0)
Deducciones (229.278) (195.677) 17,2
Recursos de primera categoria 5.370.913 4.283.532 25,4
Tier 1 (%) 9,10 7,28
Provisiones genéricas 329.564 329.306 0,1
Deuda subordinada 880.200 1.318.000 (33,2)
Ajustes de valoracion 25.327 15.000 68,8
Deducciones (229.278) (195.678) 17,2
Recursos de segunda categoria 1.005.813 1.466.628 (31,4)
Tier 1l (%) 1,70 2,49
Base de capital 6.376.726 5.750.160 10,9
Ratio BIS (%) 10,80 9,78
Recursos minimos exigibles 4.722.851 4.704.740 0,4
Excedentes de recursos 1.653.875 1.045.420 58,2
Promemoria:
Activos ponderados por riesgo (RWA) 59.035.638 58.809.250 0,4

Entre las actuaciones llevadas a cabo en el ejercicio de 2009
para reforzar la solvencia de la entidad, destacaron:

—una emision de participaciones preferentes en el mes de
febrero por importe de 500 millones de euros, aportando 84
puntos basicos a la ratio de Tier |

—Ia recompra en el mes de mayo de 152 millones de euros de
participaciones preferentes emitidas en el ejercicio de 2006,
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generando una plusvalia de 96 millones de euros, que aportd
11 puntos basicos adicionales en core capital

—una emision en el mes de julio de 500 millones de euros de
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en
acciones que aportd 84 puntos basicos a la ratio de Tier |

—a lo largo de todo el ejercicio el banco realiz plusvalias por
mas de 160 millones de euros tanto por la gestion de la car-
tera de deuda como por operaciones de sale and leaseback
de inmuebles, que aportaron unos 18 puntos basicos de
core capital

Todas estas actuaciones de capital junto con la gestion activa
del balance en el marco de la gestion de riesgo y capital que cum-
ple con los requerimientos de Basilea Il, permitieron aumentar de
manera considerable el gap entre los recursos minimos exigibles
y los recursos de capital disponibles.

El mercado ha reconocido publicamente la proactividad mostra-
da por el banco en este ambito y su caracter lider e innovador en
el conjunto de las gestiones realizadas en 2009.

Gestion del balance

Al cierre del gjercicio de 2009, la inversion crediticia bruta de
clientes presentaba un saldo de 65.012,8 millones de euros,
con un crecimiento del 0,5% en relacion con el cierre del ejercicio
de 2008. Destaco, en particular, el incremento de los saldos de
productos de financiacion empresarial especializada; asi, confir-
ming y factoring presentaron crecimientos interanuales del 15,8%
y del 4,9%, respectivamente.

—Inversion crediticia bruta de clientes

(en millones de euros)

64.704 65.013

P

En miles de euros
2009 2008 % 09/08
Préstamos y créditos con garantias reales 36.279.639 35.677.281 1,7
Resto de préstamos y créditos 19.401.593 20.402.667 (4,9)
Operaciones de factoring 1.494.931 1.425.741 4,9
Confirming 1.253.774 1.082.564 15,8
Resto de la inversion 6.582.855 6.115.987 7,6
Inversion crediticia bruta de clientes 65.012.792 64.704.240 0,5
Fondo de provisiones para insolvencias y riesgo-pais (1.779.902) (1.698.039) 4.8
Crédito a la clientela 63.232.890 63.006.201 0,4
Promemoria: total titulizaciones 9.706.556 11.443.903 (15,2)
De los que: activos hipotecarios titulizados 6.229.809 7.011.776 (11,2)
Otros activos titulizados 3.476.747 4.432.127 (21,6)
De los que: titulizaciones posteriores a 01.01.2004 9.613.606 11.222.422 (14,3)
De los que: activos hipotecarios titulizados 6.141.923 6.809.498 (9,8)
Otros activos titulizados 3.471.683 4.412.924 (21,3)




—Crédito a la clientela
31.12.2008

1 Préstamos y créditos

con garantia hipotecaria 4

2 Préstamos y créditos con

9%

otras garantias reales %
3 Crédito comercial 4%
4 Operaciones de factoring

y confirming 4%
5 Resto de préstamos 14%
6 Resto de créditos 14%
7 Arrendamiento financiero 6%
8 Deudores a la vista y varios 2%

5
6
7

8

—Crédito a la clientela
31.12.2009

Préstamos y créditos

con garantia hipotecaria 51%
Préstamos y créditos con

otras garantias reales %
Crédito comercial 4%
Operaciones de factoring

y confirming 4%
Resto de préstamos 17%
Resto de créditos 10%
Arrendamiento financiero 5%
Deudores a la vista y varios 2%

1 Construccion
2 Promocion inmobiliaria

3 Agricultura, ganaderia y pesca

4 Servicios y resto
5 Préstamos hipotecarios
a particulares

6 Resto crédito a particulares

7 Industria

—Inversion crediticia bruta de clientes
por sectores de actividad 31.12.2009

5%
11%
1%
38%

22%
3%
20%

En miles de euros

La ratio de morosidad a 31 de diciembre de 2009 fue del
3,73%, por debajo de la ratio media del sector, fruto del riguroso

seguimiento de la politica de control de riesgo del grupo.

La ratio de cobertura, por su parte, se situé en el 69,03%.

Incluyendo las garantias hipotecarias, la ratio de cobertura al cierre

del ejercicio de 2009 ascendia al 125,11%.

2009 2008 % 09/08
Riesgos morosos
Saldo inicial ejercicio 1.698.182 331.673 412,0
Incremento por nueva morosidad 3.115.965 1.831.166 70,2
Recuperaciones (2.034.351) (360.350) 464,5
Amortizacion (67.378) (104.307) (35,4)
Total riesgos morosos 2.712.418 1.698.182 59,7
Inversion crediticia bruta de clientes 65.012.792 64.704.240 0,5
Pasivos contingentes 7.658.536 7.680.760 (0,3)
Total riesgos 72.671.328 72.385.000 0,4
Provisiones cobertura especifica 1.461.429 645.416 126,4
Provisiones cobertura genérica 411.014 1.170.427 (64,9)
Fondos para insolvencias 1.872.443 1.815.843 3,1
Ratio de morosidad (%) 3,73 2,35
Ratio de cobertura de morosidad (%) 69,03 106,93
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En cuanto a la cartera de valores del grupo Banco Sabadell
en 2009, se increment6 un 37,1% respecto al ejercicio anterior
y alcanzaba los 8.940,0 millones de euros.

Banco Sabadell mantiene una cartera de titulos de renta fija
cuya composicion responde a un doble origen. Por un lado, una
parte de la cartera tiene como objetivo contribuir a la macrocober-
tura de riesgo de tipos de interés de balance del grupo, apoyando
al margen financiero en términos de rentabilidad y cumpliendo
siempre con los limites establecidos de riesgo de tipos de interés.
Por otro lado, el resto de la cartera responde al negocio de coloca-
cion de los excedentes de liquidez en los mercados financieros en
el ambito de la gestion de la tesoreria.

El banco vela por el mantenimiento de una elevada calidad cre-
diticia en la composicion global de esta cartera de renta fija, siendo
la mayoria de la maxima calidad otorgada por las agencias de califi-
cacion crediticia.

En miles de euros

2009 2008 % 09/08
Deudas del Estado
Letras del Tesoro 1.191.783 602.179 97,9
Otra deuda publica 1.475.537 1.964.881 (24,9)
Valores de renta fija 4.261.083 2.572.565 65,6
Activos dudosos 6.438 1.817 254,3
Total renta fija 6.934.841 5.141.442 34,9
Acciones y participaciones
Entidades de crédito 177.473 358.682 (50,5)
Otros sectores privados 1.121.621 431.301 160,1
Participaciones 706.075 587.966 20,1
Total acciones y participaciones 2.005.169 1.377.949 45,5
Total cartera de titulos 8.940.010 6.519.391 37,1

Los recursos en pasivo balance ascendian a 64.165,1 millones
de euros, con un crecimiento absoluto de 686,1 millones de euros
con respecto a la misma fecha de 2008.

Los depésitos a la clientela permanecieron practicamente
estables en su conjunto (-0,2%), destacando los crecimientos tanto
de los depésitos a plazo (899,6 millones de euros) como de las
cuentas a la vista (97,5 millones de euros) y, en sentido contrario,
la reduccion en el saldo de las cesiones temporales de activos
(1.033,4 millones de euros).

Los empréstitos y otros valores negociables totalizaban
22.812,4 millones de euros, con un aumento de 788,2 millones
de euros (3,6%) con respecto a 31 de diciembre de 2008. Dentro
de este capitulo destacaba el crecimiento neto de los ECP (euro
commercial paper) en 1.414,3 millones de euros y de las cédulas
hipotecarias en 588,5 millones de euros. En sentido contrario,
destacaba el menor saldo en bonos emitidos por el banco (969,1
millones de euros) y en bonos emitidos por fondos de titulizacién
(472,1 millones de euros).

Los pasivos subordinados presentaron una ligera reduccion
absoluta de 54 millones de euros y los pasivos por contratos de
seguros crecieron, por el contrario, en un 12,6%.



En miles de euros

2009 2008 % 09/08
Cuentas corrientes 13.042.350 13.077.811 (0,3)
Cuentas de ahorro 1.939.003 1.806.032 7,4
Depésitos a plazo 22.149.882 21.250.307 4,2
Cesion temporal de activos 1.723.792 2.757.162 (37,5)
Ajustes por periodificacion 194.632 250.455 (22,3)
Ajustes por cobertura con derivados 81.063 57.475 41,0
Depositos de clientes 39.130.722 39.199.242 (0,2)
Empréstitos y otros valores negociables 22.812.447 22.024.260 3,6
Pasivos subordinados 2.039.698 2.093.687 (2,6)
Pasivos por contratos de seguros 182.186 161.763 12,6
Total recursos en pasivo balance 64.165.053 63.478.952 1,1

—Depositos de clientes (*)

31.12.2008

1 Cuentas corrientes 34%
2 Cuentas de ahorro 5%
3 Depésitos a plazo 54%
4 Cesion temporal de activos 7%

[

(*) Sin ajustes por periodificacién y por cobertura con derivados.

—Depositos de clientes (*)

31.12.2009

1 Cuentas corrientes 34%
2 Cuentas de ahorro 5%
3 Depésitos a plazo 57%
4 Cesion temporal de activos 4%

=

El patrimonio en instituciones de inversion colectiva (lIC) a cie-
rre de ejercicio totalizaba 9.150,7 millones de euros. En relacién
con el cierre del ejercicio precedente, el patrimonio se redujo un
3,0%, en consonancia con la crisis en los mercados financieros y

bursatiles. No obstante, en el dltimo trimestre de 2009, el patrimo-
nio en instituciones de inversion colectiva registré ya un cambio de

tendencia, creciendo un 6,1% con respecto al saldo existente en

fecha 30 de septiembre.

El patrimonio de los fondos de pensiones comercializados,
por su parte, crecié en 347,4 millones de euros (14,2%) durante
el ejercicio de 2009, presentando al cierre del mismo un saldo de

2.788,0 millones de euros.
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En miles de euros

2009 2008 % 09/08
IIC gestionados 8.238.857 8.547.755 (3,6)
Fl de renta variable 425.626 278.837 52,6
FI mixtos 416.681 494.153 (15,7)
FI de renta fija 3.010.221 2.883.755 4,4
FI garantizados 2.013.589 2.333.811 (13,7)
FI inmobiliarios 1.034.221 1.022.411 1,2
SICAV 1.338.519 1.534.788 (12,8)
Fl'y SICAV comercializados 911.808 888.287 2,6
Instituciones de inversion colectiva 9.150.665 9.436.042 (3,0)
Individuales 1.559.463 1.298.616 20,1
Empresas 1.196.328 1.110.759 7,7
Asociativos 32.178 31.158 3,3
Fondos de pensiones 2.787.969 2.440.533 14,2
Total fondos 11.938.634 11.876.575 0,5
El total de recursos gestionados de clientes al cierre del ejerci-
cio totaliz6 82.247,1 millones de euros, frente a 80.414,9 millo-
nes de euros un ano antes. En particular, ademas del aumento de
los empréstitos y otros valores negociables en 788,2 millones de
euros, destacaba el crecimiento de los saldos en seguros, que
durante el ejercicio de 2009 aumentaron en 1.314,7 millones
de euros (30,9%).
En miles de euros
2009 2008 % 09/08
Acreedores administraciones publicas 1.287.692 1.040.859 23,7
Acreedores del sector residente 34.175.608 34.349.394 (0,5)
Acreedores del sector no residente 3.391.727 3.501.059 (3,1)
Ajustes por periodificacion 194.632 250.455 (22,3)
Ajustes por cobertura con derivados 81.063 57.475 41,0
Empréstitos y otros valores negociables 22.812.447 22.024.260 3,6
Pasivos subordinados 2.039.698 2.093.687 (2,6)
Instituciones de inversion colectiva 9.150.665 9.436.042 (3,0)
Fondos de pensiones 2.787.969 2.440.533 14,2
Seguros comercializados y pasivos por contratos de seguros 5.562.584 4.247.914 30,9
Gestion de patrimonios 763.010 973.222 (21,6)
Total recursos gestionados de clientes 82.247.095 80.414.900 2,3
El patrimonio neto a 31 de diciembre de 2009 era el siguiente:
En miles de euros
2009 2008 % 09/08
Capital 150.000 150.000 0,0
Reservas 4.360.047 4.019.967 8,5
Otros instrumentos de capital (*) 500.000 0 -
Menos: valores propios (138.203) (22.665) -
Beneficio neto atribuido al grupo 522.489 673.835 (22,5)
Menos: dividendos y retribuciones (168.000) (193.921) (13,4)
Fondos propios 5.226.333 4.627.216 12,9
Ajustes de valoracion 43.656 (193.214) -
Intereses de minoritarios 27.381 14.063 94,7
Total patrimonio neto 5.297.370 4.448.065 19,1

(*) Corresponde a las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en acciones.



Gestion de la liquidez y financiacion

En el entorno de crisis financiera globalizada y de acuerdo con
la estrategia de financiacion de los dos ultimos anos, la politica
de financiacion de la actividad comercial estuvo enfocada en la
captacion de depdsitos y recursos a través de la red de oficinas
y en la moderacion de la financiacién procedente de mercados
de capitales.

En relacion con la financiacion en los mercados mayoristas,
la entidad mantenia ratings a corto y largo plazo elevados que le
permitieron aprovechar las oportunidades para acceder a los mer-
cados de capitales.

— Calificaciones otorgadas a la deuda de Banco Sabadell

Agencia Calificacion deuda Calificacion deuda Perspectiva de Otros
a largo plazo a corto plazo las calificaciones

Fitch A+ F1 Negativa Soporte 3

Moody’s A2 Prime 1 Negativa Fortaleza C-

Standard & Poor’s A Al Estable —

El banco mantiene un adecuado nivel de diversificacion por tipo
de producto e inversor, con diferentes programas de financiacion
a corto y largo plazo. En financiacién a corto plazo, el banco mantie-
ne un Programa de pagarés de empresa con un saldo vivo maximo
de 6.500 millones de euros y un programa de Euro Commercial
Paper (ECP) por un importe nominal maximo de 2.500 millones
de euros, dirigido a inversores institucionales y que emite valores
en diferentes divisas: euros, délares estadounidenses y libras.

El saldo vivo de pagarés y ECP a 31 de diciembre de 2009 era
de 2.770,0y 2.167,9 millones de euros, respectivamente.

En financiacion a largo plazo, Banco Sabadell registro en la
CNMV el Programa de emision de valores no participativos 2009
por un importe maximo de emisién de 10.000 millones de euros.
Las emisiones realizadas bajo dicho programa engloban cinco
operaciones de cédulas hipotecarias por un total de 988,5 millo-
nes de euros y cuatro emisiones de obligaciones simples por un
importe total de 1.775 millones de euros, siendo dos de ellas
publicas incluso en la excepcional situacién de los mercados
de créditos, a un plazo de 3y 2,25 anos y por un importe de 750
y 800 millones de euros, respectivamente.

Adicionalmente a estas fuentes de financiacioén, el banco man-
tiene en balance una base de activos liquidos o liquidables en el
corto plazo que le permitirian hacer frente a cualquier potencial
contingencia de liquidez. Durante el arnio 2009, Banco Sabadell
continu6 reforzando su base de activos elegibles mediante la cons-
titucién de dos nuevos fondos de titulizacion por un importe total
de 1.520 millones de euros. A 31 de diciembre mantenia una base
de activos liquidos superior a 7.000 millones de euros.

A finales de 2008, el gobierno de Espana puso en marcha
mecanismos que favorecieran la financiacion de las entidades
financieras. Dentro de este conjunto de medidas, Banco Sabadell
solicité y recibi6 avales del Estado para emisiones de obligaciones
simples y pagarés por un importe de 3.262 millones de euros con
fecha 30 de diciembre de 2008 y de 2.051 millones de euros con
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fecha 30 de septiembre de 2009. El plazo para utilizar el aval finali-
za el 1 de julio de 2010. Banco Sabadell no ha utilizado los avales
concedidos para realizar ninguna emision, por lo que la capacidad
de emisién en operaciones avaladas por el Estado ascendia
a 5.313 millones de euros.

La gestion de la liquidez en Banco Sabadell tiene como objetivo
garantizar la financiacion de la actividad comercial a un coste
y plazo adecuado minimizando el riesgo de liquidez. Las practicas
habituales en la gestion de la liquidez se detallan a continuacion:

—~Anualmente se elabora el plan de financiacién considerando
las necesidades de financiacion derivadas de cada unidad de
negocio y el importe a financiar en los mercados de capitales,
diversificando entre los diferentes programas de financiacion
a cortoy largo plazo.

—Regularmente se controla el cumplimiento del plan de finan-
ciacion, identificando las desviaciones por unidad de negocio
y actualizando el plan de financiacion.

—DPeriédicamente se controla el nivel de compromisos asumi-
dos por la entidad a corto plazo, la situacion de tesoreria
y sus proyecciones futuras, para garantizar que la entidad
mantiene liquidez suficiente para hacer frente a sus necesi-
dades de financiacion tanto a corto como a largo plazo.

—Finalmente, Banco Sabadell actualiza periédicamente el plan
de contingencia de liquidez, para asegurar que dispone de
activos liquidos suficientes para hacer frente a diferentes
escenarios de estrés de liquidez.

Resultados del ejercicio

Dentro de un contexto general afectado por la evolucion del esce-
nario econémico, el mantenimiento de los volimenes medios de
inversion y de recursos, la capacidad de gestionar adecuadamente
los precios, el incremento de la vinculacion y el riguroso control
sobre los costes recurrentes constituyeron los pilares basicos para
que la cuenta de resultados anual consolidada de Banco Sabadell
presentara, a 31 de diciembre de 2009, una evolucién positiva de
los margenes del negocio ordinario.

En un ejercicio caracterizado por tipos de interés en minimos
histéricos y una dura competencia en la captacién de recursos
invertibles, el margen de intereses anual sumé 1.600,6 millones
de euros y fue un 10,2% superior al obtenido en el ejercicio prece-
dente.

La aportacion a los resultados anuales de las sociedades
del grupo que consolidan por el método de la participacion aumen-
t6 un 13,0% y alcanzé los 71,9 millones de euros, con una signifi-
cativa contribucién de Dexia Sabadell y de las sociedades
participadas de BancaSeguros.

Las comisiones netas alcanzaron los 511,2 millones de euros.
En relacion con el ejercicio precedente, se redujeron un 8,4%, en
consonancia con la situacién imperante en el entorno econémico
y financiero a lo largo del gjercicio, si bien se dio una ligera mejoria
en los ultimos meses.

Los resultados por operaciones financieras totalizaron 248,2
millones de euros e incluyeron unos beneficios de 96,8 millones
de euros por la recompra de participaciones preferentes, asi como



En miles de euros

% % %
ATM: activos totales medios 2009 S/ ATM 2008 S/ ATM 09/08
Intereses y rendimientos asimilados 3.166.233 3,87 4.404.539 5,61 (28,1)
Intereses y cargas asimiladas (1.565.586) (1,92) (2.951.695) (3,69) (47,0)
Margen de intereses 1.600.647 1,96 1.452.844 1,82 10,2
Rendimiento de instrumentos de capital 14.598 0,02 7.163 0,01 103,8
Resultados de entidades valoradas por el método
de la participacion 71.913 0,09 63.623 0,08 13,0
Comisiones netas 511.164 0,63 557.741 0,70 (8,4)
Resultados de operaciones financieras (neto) 248.150 0,30 67.873 0,08 265,6
Diferencias de cambio (neto) 49.224 0,06 51.242 0,06 (3,9)
Otros productos y cargas de explotacion 9.334 0,01 26.360 0,03 (64,6)
Margen bruto 2.505.030 3,07 2.226.846 2,79 12,5
Gastos de personal (715.323) (0,88) (651.140) (0,81) 9,9
Otros gastos generales de administracion (321.500) (0,39) (328.030) (0,41) (2,0)
Amortizacion (142.730) (0,17) (133.062) (0,17) 7,3
Margen antes de dotaciones 1.325.477 1,62 1.114.614 1,39 18,9
Provisiones para insolvencias y otros deterioros (837.706) (1,03) (879.734) (1,10) (4,8)
Plusvalias por venta de activos 83.575 0,10 24.933 0,03 235,2
Resultado de las operaciones interrumpidas (neto de
impuestos) 0 0,00 428.366 0,54 (100,0)
Impuesto sobre beneficios (45.037) (0,06) (12.323) (0,02) 265,5
Resultado consolidado del ejercicio 526.309 0,64 675.856 0,85 (22,1)
Resultado atribuido a intereses minoritarios 3.820 2.021 89,0
Resultado atribuido al grupo 522.489 673.835 (22,5)

plusvalias netas de 112,7 millones de euros por venta de activos
financieros disponibles para la venta.

El margen bruto alcanzé los 2.505,0 millones de euros y fue
un 12,5% superior al obtenido en el ejercicio de 2008.

Los gastos de explotacion del ejercicio de 2009 totalizaron
1.036,8 millones de euros e incluyeron 86,6 millones de euros
de indemnizaciones. En términos recurrentes, los gastos de explo-
tacion de 2009 disminuyeron globalmente un 1,0% en relacién con
2008, como efecto de las iniciativas de control de costes y de las
medidas adoptadas en el programa de eficiencia operativa. La ratio
de eficiencia, sin gastos no recurrentes y sin considerar el benefi-
cio de 96,8 millones de euros obtenido por la recompra de partici-
paciones preferentes, fue del 39,46%, mejorando de forma
significativa con respecto a la ratio del aio anterior (43,12%).

Como consecuencia de todo lo anterior, el margen antes de
dotaciones consolidado del ejercicio de 2009 totalizé 1.325,5
millones de euros, lo que representa una variacion interanual
del 18,9%.

Las dotaciones para insolvencias totalizaron 192,1 millones
de euros e incluyeron una dotacion extraordinaria de 391,5 millo-
nes de eurosy, en sentido contrario, una liberacion de dotacion
genérica de 756,6 millones de euros. Asimismo, durante el ejerci-
cio de 2009 se efectuaron saneamientos de activos financieros
e inmuebles por un total del 645,6 millones de euros, entre los
que destacaron las dotaciones por deterioro de inmuebles y de las
acciones de Millenium BCP y Metrovacesa.
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El beneficio neto del ejercicio de 2009 se situé en 522,5 millo-
nes de euros, frente a 673,8 millones de euros en 2008, ano
que incluia la plusvalia de 418,4 millones de euros por la venta
del 50% del negocio asegurador a Zurich. La ratio de Tier 1 se situé
en el 9,10%, mientras que el core capital fue del 7,66%.

Margen de intereses

El margen de intereses aumenté un 10,2% respecto al afio ante-
rior. Este incremento se debid a la mejora del margen de intereses
sobre activos totales medios, causada principalmente por el impor-
tante deprecio que sufrié el mercado de capitales dado el fuerte
descenso del EURIBOR a tres meses. Por su parte, los volimenes
medios se redujeron un 2,1% en la inversion a la clientela y aumen-
taron un 7,9% en los depdsitos de clientes. De esta forma, la
menor necesidad de financiacion en el mercado de capitales provo-
¢6 un descenso de volimenes medios en 2.807 millones de euros.

La nota mas destacable fue la continua bajada de los tipos
de interés durante todo el ejercicio, que redujo el EURIBOR a tres
meses medio anual del 4,63% al 1,23%. Esto produjo un descenso
tanto en los rendimientos de los activos como en el coste de
los recursos. El mayor retroceso tuvo lugar en el coste del mercado
de capitales, que pasoé del 4,92% en 2008 al 2,37% en 2009.

Por su parte, el rendimiento de la inversion en clientes descendié
en 1,52%y los costes de los recursos retrocedieron en 1,28%.

El tipo medio del coste de los depésitos de clientes descendi6
en menor medida que el de la inversion debido al mayor esfuerzo
realizado para la captacion de recursos de clientes. Este esfuerzo
mejor6 asi la estructura de financiacién del balance, que incremen-
t6 el peso relativo de la financiacion mediante recursos de clientes,
que pasaron del 42,1% en 2008 al 44,5% en 2009. Este hecho
estuvo en consonancia con la reduccion de los volimenes medios
en mercado de capitales ya indicada.

Con todo esto, el diferencial del margen de intereses sobre
activos totales medios para 2009 fue 1,96%, lo que mejoré en 14
puntos basicos el diferencial medio del afio anterior.

En miles de euros

2009 2008

Volumen Tipos Resultados Volumen Tipos Resultados

Caja, bancos centrales y entidades
de crédito 2.624.264 1,10 28.848 4.171.872 3,98 166.194
Créditos a la clientela 62.218.650 4,62 2.873.832 63.558.164 6,14 3.903.895
Cartera de renta fija 7.743.558 2,81 217.542 4.868.806 4,70 228.841
Cartera de renta variable 1.840.786 - 0 1.261.379 - 0
Activo material e inmaterial 1.730.373 - 0 1.787.207 - 0
Otros activos 5.557.069 0,83 46.011 4.274.081 2,47 105.609
Total inversion 81.714.700 3,87 3.166.233 79.921.509 5,51 4.404.539
Entidades de crédito 5.389.169 (2,13) (114.748) 4.450.797  (4,35) (193.544)
Depésitos de la clientela 36.362.903 (2,05) (744.441) 33.687.257  (3,33) (1.122.868)
Mercado de capitales 25.524.037 (2,37) (605.648) 28.331.404  (4,92) (1.392.793)
Cesion temporal de activos 4.359.917 (1,09) (47.617) 3.137.935 (3,93) (123.454)
Otros pasivos 5.309.683 (1,00 (53.132) 5.767.965  (2,06) (119.036)
Recursos propios 4.768.991 - 0 4.546.151 - 0
Total recursos 81.714.700 (1,92) (1.565.586) 79.921.509 (3,69) (2.951.695)
Margen de intereses 1,96 1.600.647 1,82 1.452.844




En miles de euros

Comisiones

Las comisiones netas del gjercicio de 2009 ascendieron a 511,2
millones de euros, un 8,4% por debajo de las comisiones netas
obtenidas en el ano 2008. Esta disminucion interanual obedecio
a la desfavorable evolucién del ciclo econémico desde el segundo
semestre de 2007, que afectd negativamente y de forma significa-
tiva a los ingresos por comisiones de fondos de inversion (que se
redujeron un 27,9%), asi como a las comisiones relacionadas con
la inversion y operativa diversa de servicios, que respectivamente
disminuyeron un 7,2% y un 1,0% en relacion con el ano 2008.

No obstante, en los ultimos meses del ano 2009, todas las
anteriores tipologias de comisiones netas experimentaron una
ligera mejoria.

Las comisiones de comercializacion de fondos de pensiones
y seguros, por su parte, mostraron un crecimiento interanual del
7,3%, basicamente como resultado de las mayores comisiones
relacionadas con los seguros Multinversion.

2009 2008 % 09/08
Operaciones de activo 98.970 112.917 (12,4)
Avales y otras garantias 74.213 73.121 1,5
Cedidas a otras entidades (3.075) (2.668) 15,3
Comisiones derivadas de operaciones de riesgo 170.108 183.370 (7,2)
Tarjetas 57.817 60.607 (4,6)
Ordenes de pago 36.468 40.630 (10,2)
Valores 32.826 37.462 (12,4)
Cuentas a la vista 34.418 40.303 (14,6)
Resto 55.909 40.562 37,8
Comisiones de servicios 217.438 219.564 (1,0)
Fondos de inversion 87.175 120.828 (27,9)
Comercializacion de fondos de pensiones y seguros 36.443 33.979 7,3
Comisiones de fondos de inversion, fondos de
pensiones y seguros 123.618 154.807 (20,1)
Total comisiones netas 511.164 557.741 (8,4)

Gastos generales de administracion

Los gastos generales de administracion del ejercicio de 2009
totalizaron 1.036,8 millones de euros, incluyendo indemnizaciones
al personal por un importe de 86,6 millones de euros.

A nivel de gastos recurrentes, los gastos de personal se reduje-
ron un 0,5%, porcentaje que se eleva hasta el -0,9% en términos
de perimetro constante, fruto de las medidas aplicadas en el pro-
grama de eficiencia operativa. Los otros gastos administrativos,
por su parte, se redujeron en un 2,0% (-2,9% en perimetro constan-
te), por la aplicacién de las iniciativas de control de costes llevadas
a cabo.
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En miles de euros

2009 2008 % 09/08

Sueldos y salarios (473.298) (479.521) (1,3)
Cargas sociales (99.461) (100.844) (1,4)
Otros gastos de personal (142.564) (70.775) 101,4
Gastos de personal (715.323) (651.140) 9,9
Tecnologia y sistemas (57.630) (60.197) (4,3)
Comunicaciones (21.728) (22.868) (5,0)
Publicidad (21.068) (32.066) (34,3)
Inmuebles e instalaciones (71.491) (68.090) 5,0
Impresos y material de oficina (9.000) (8.857) 1,6
Tributos (49.298) (53.021) (7,0)
Otros gastos (91.285) (82.931) 10,1
Otros gastos administrativos (321.500) (328.030) (2,0)
Total gastos generales de administracion (1.036.823) (979.170) 59
Provisiones para insolvencias y otros deterioros
En el ejercicio de 2009 se efectuaron un total de 837,7 millones
de euros en concepto de provisiones para insolvencias y otros
deterioros, cifra que fue similar al total de deterioros efectuados
en el ano 2008 (879,7 millones de euros).

Las dotaciones para insolvencias del ejercicio de 2009 ascen-
dieron en conjunto a 192,1 millones de euros. Esta cifra incluia
una dotacién especifica de 955,3 millones de euros, mayoritaria-
mente por efecto calendario (532,5 millones de euros), extraordi-
naria (391,5 millones de euros) y nueva morosidad (45,8 millones
de euros). Por otra parte, se efectué una liberacion de dotaciones
genéricas por un importe total de 756,6 millones de euros.

Las dotaciones y los deterioros de activos financieros ascendie-
ron a 416,2 millones de euros. Basicamente, incluian las dotacio-
nes efectuadas para provisionar las acciones de BCP (210,0
millones de euros, basandose en la cotizacion de cierre) y de
Metrovacesa (184,3 millones de euros, basandose en el ultimo
Net Asset Value).

Las pérdidas por deterioro de resto de activos (229,4 millones
de euros) comprendian principalmente dotaciones por deterioros
de inmuebles (181,6 millones de euros) y de fondo de comercio
(39,2 millones de euros).
En miles de euros

2009 2008 % 09/08

Dotacion genérica 756.635 (1.835) -
Dotacion especifica (955.291) (587.102) 62,7
Otros 6.543 (14.952) -
Dotaciones a insolvencias (neto) (192.113) (603.889) (68,2)
Dotaciones y deterioros de activos financieros (neto) (416.217) (140.601) 196,0
Pérdidas por deterioro resto de activos (neto) (229.376) (135.244) 69,6
Total (837.706) (879.734) (4,8)
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Banco Sabadell lidera el cuarto grupo bancario espaniol, integrado
por diferentes bancos, marcas, sociedades filiales y sociedades
participadas que abarcan todos los ambitos del negocio financiero.
El desarrollo de la entidad se enfoca al crecimiento rentable que
cree valor para los accionistas, a través de una estrategia de diversi-
ficacion de negocios, basada en criterios de calidad de servicio,
eficiencia, rentabilidad, con perfil de riesgo conservador y dentro del
marco de los cédigos éticos y profesionales y tomando en conside-
racion los intereses de los diferentes grupos de interés.

El modelo de gestion del Banco se enfoca a la permanencia
del cliente a largo plazo, mediante una actividad constante de fideli-
zacion de la cartera de clientes fundada en la iniciativa y la proactivi-
dad en la relacion. El banco tiene una oferta global de productos
y servicios, un equipo humano cualificado, una plataforma tecnolégi-
ca con capacidad para el crecimiento y una orientacion permanente
a la bdsqueda de la calidad.

El grupo cuenta con cuatro grandes areas de negocio: Banca
Comercial; Banca Corporativa y Negocios Globales; Mercados y
Banca Privada; y BS América. Dispone de 7 direcciones territoriales
con responsabilidad plena e integrada y con areas de apoyo con
foco en el negocio.

Banca Comercial

La linea de negocio de mayor peso del grupo es Banca Comercial,
que centra su actividad en la oferta de productos y servicios finan-
cieros a: grandes y medianas empresas; pymes, comercios y auté-
nomos; particulares y colectivos profesionales. Su grado de
especializacion le permite prestar un servicio personalizado de cali-
dad totalmente adaptado a las necesidades de sus clientes, bien
sea a través del experto personal de su red de oficinas multimarca
o0 mediante los canales habilitados con objeto de facilitar la relacion
y la operatividad a distancia.

El modelo de negocio de Banca Comercial se desarrolla median-
te una estrategia multimarca a través de SabadellAtlantico,
Solbank, Banco Herrero y ActivoBank, y se mantiene totalmente
orientado a la segmentacion de clientes y mercados.

SabadellAtlantico es la marca de referencia en el mercado espa-
nol para dar servicio a empresas y particulares, excepto en Asturias
y Le6n donde centra su actividad Banco Herrero. Solbank atiende
las necesidades del segmento de europeos que residen en Espana
y también se dirige al tejido econémico de pequenas empresas
y comercios creado para servir a este mercado. ActivoBank esta
enfocado a los clientes que operan exclusivamente a través del
canal telefonico e Internet.

Banca Corporativa y Negocios Globales

Banca Corporativa y Negocios Globales ofrece productos y servicios
a grandes corporaciones € instituciones financieras nacionales
e internacionales. Agrupa las actividades de banca corporativa,
financiacion estructurada, corporate finance, capital desarrollo,
negocio internacional y consumer finance.

La gestion global de los grandes clientes del banco se realiza
mediante un equipo de profesionales ubicados en Madrid,



Barcelona, Londres, Paris y Miami. El modelo de negocio se basa
en la oferta de servicios de financiacion especializados junto con
una oferta global de soluciones, que abarcan desde l0s servicios
de banca transaccional hasta las soluciones mas complejas y adap-
tadas, ya sean del ambito de la financiacion, tesoreria, corporate
finance, entre otros.

En financiacion estructurada, Banco Sabadell dispone de un
equipo ubicado en Madrid, Barcelona y Miami con mas de 14 anos
de experiencia en la originacion y estructuracion de grandes finan-
ciaciones a largo plazo, principalmente operaciones sindicadas con
otras entidades financieras. Las operaciones pueden ser del ambito
de Project Finance, basadas en la predictibilidad de modelos finan-
cieros (energia e infraestructuras), del ambito corporativo (inversio-
nes, reestructuraciones, adquisiciones), y de export finance y
financiacion de proyectos fuera de Espana con garantias del Estado
0 bien con coberturas de seguros privados.

Sabadell Corporate Finance es la filial de Banco Sabadell que
desarrolla la actividad de asesoramiento en fusiones y adquisicio-
nes y Mercado de Capitales. Participa en operaciones corporativas
de venta o adquisicion de companias, fusiones, operaciones de
MBO, procesos de busqueda o sustitucion de socios y emite infor-
mes de valoracion como expertos independientes. En el ambito de
Mercado de Capitales, realiza asesoramiento en procesos de sali-
das a bolsa y emisiones de renta fija.

En capital desarrollo, Banco Sabadell centra su actividad en dos
grandes ambitos de actuacion: la toma de participaciones tempora-
les en empresas no financieras y en proyectos energéticos, sobre
todo energias renovables.

En negocio internacional, la presencia del banco se focaliza
en los mercados de especial interés para las empresas activas en
comercio exterior. Por ello, dispone de una red de oficinas, filiales y
entidades participadas en el extranjero para facilitar la operativa de
los clientes en otros paises, asi como acuerdos de colaboracion
con mas de 2.800 bancos corresponsales que permiten ofrecer
cobertura a nivel mundial.

BanSabadell Fincom es la compania del grupo especializada en
financiacion al consumo. Su actividad se basa en la financiacion
en el punto de venta de la compra de automéviles, equipos informa-
ticos, electrodomésticos, salud y otros. También dispone de una
linea de préstamos personales a través de marketing directo.

Mercados y Banca Privada

Banco Sabadell reorganizd, a mitad del ano 2009, su estructura y
actividades en las areas de generacion y gestion de productos y ser-
vicios de inversion y, en general, los servicios ofrecidos a los clien-
tes que confian al banco la gestion de su ahorro e inversion, para
adaptarse a las nuevas necesidades que marca el entorno, y para
asegurar que la entidad esta en condiciones 6ptimas para atender
estos servicios de forma competitiva en el futuro. Agrupa y gestiona
de forma integrada Banco Urquijo; BS Banca Privada; Inversiones,
Producto y Analisis; Tesoreria y Mercado de Capitales;
y Contratacion y Custodia de Valores.

El objetivo es asegurar la rentabilidad para el cliente, con una
oferta de producto coherente basada, por una parte, en criterios
y metodologia de andlisis y gestion rigurosos y, por otra, en una
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optimizacion de la gestion, aprovechando las sinergias de informa-
cion y la interaccién de equipos humanos con una alta calidad
profesional.

Banco Urquijo es uno de los bancos con mayor tradicion y presti-
gio del mercado financiero espanol, que a dia de hoy se consolida
como la mejor entidad espaniola de banca privada, gracias a una
continua capacidad de adaptacion a los cambios del entorno finan-
ciero, demostrada a lo largo de sus mas de 130 anos de historia.

BS Banca Privada atiende a los clientes de banca privada de red
a través de un equipo de gestores especializados. Se dirige a perso-
nalidades de la cultura y el deporte, instituciones financieras y reli-
giosas, empresas CoOn COMpromisos por pensiones, entre otros.

En Inversiones, Producto y Andlisis, Banco Sabadell dispone
de un equipo de profesionales para desarrollar las funciones de la
direccion y gestion de inversiones por cuenta de clientes, la selec-
cion de soluciones de productos de ahorro e inversion y el andlisis,
establecimiento y publicacion de recomendaciones de inversiones
asi como las funciones propias de las gestoras de instituciones de
inversion colectiva.

El negocio de Tesoreria y mercado de capitales se apoya en tres
actividades: distribucion a clientes, trading y mercado de capitales.

Contratacién y Custodia de Valores ofrece estos servicios a los
clientes tanto institucionales como particulares, con acceso a la
préactica totalidad de los mercados a nivel mundial.

BS América

El negocio de Banco Sabadell establecido en el continente america-
no esta integrado por una oficina operativa, diversas oficinas de
representacion, filiales y entidades participadas que en su conjunto
gestionan las actividades de banca corporativa, banca privada y
banca comercial. BS América se gestiona desde Miami, donde esta
ubicada la oficina operativa desde el ano 1993.

Banco Sabadell es propietario del 100% de TransAtlantic Bank
desde el ano 2007, banco minorista que opera en Florida, iniciando
con su compra el desarrollo del negocio de banca comercial en los
Estados Unidos. En abril de 2008, Banco Sabadell adquirié el nego-
cio de banca privada de BBVA en Miami.

En julio 2009, Banco Sabadell llegé a un acuerdo para la adqui-
sicion de Mellon United National Bank (MUNB), que representa un
paso importante para robustecer la plataforma operativa de Banco
Sabadell en Florida dentro de la politica de diversificacion interna-
cional del banco en un momento en el que aparecen oportunidades
interesantes en el mercado americano.

Banco Sabadell mantiene participaciones en bancos de recono-
cido prestigio en mercados estratégicos como México, con una
participacion desde 1998 del 20% en Banco del Bajio, y Republica
Dominicana, con una participacion desde 1999 del 20% en el
Centro Financiero BHD. También dispone de oficinas de representa-
cion en México y Venezuela.



—Banca Comercial en 2009

El éxito logrado en las actuaciones en los diferentes segmentos
posibilité obtener al cierre de ejercicio significativos avances en la
consolidacion de las cuotas de mercado en clientes, inversion credi-
ticia y recursos de balance.

—Refuerzo de |la confianza de los clientes y soporte
continuado a la empresa

—Incremento de la vinculacion de los clientes particulares
—Buena evolucion de la captacion de recursos invertibles

En 2009, el margen de intereses atribuido se situd en 1.340,2
millones de euros, que supone un crecimiento anual del 6,3%, y el
resultado antes de impuestos alcanzé los 373,2 millones de euros.
La ratio ROE se situaba en el 11,0%y la ratio de €ficiencia, en el
45,7%, con una mejora de 0,8 puntos porcentuales respecto al
ejercicio anterior. El volumen de negocio alcanz6 los 50.384 millo-
nes de euros de inversion crediticia y 41.328 millones de euros de
recursos gestionados.

En miles de euros

2009 2008 %09,/08
Margen de intereses 1.340.226 1.260.343 6,3
Comisiones netas 428.089 462.447 (7,4)
Otros ingresos 45.551 64.470 (29,3)
Margen bruto 1.813.866 1.787.260 1,5
Gastos de explotacion (861.022) (862.596) (0,2)
Margen de explotacion 952.844 924.664 3,0
Pérdidas por deterioro de activos (579.638) (462.501) 25,3
Resultado antes de impuestos 373.206 462.163 (19,2)
Ratios (%):
ROE 11,0% 12,6%
Eficiencia 45, 7% 46,5%
Ratio de morosidad 4.2% 2,4%
Ratio de cobertura de morosidad 69,2% 104,4%
Voliimenes de clientes (millones de euros)
Inversion crediticia 50.384 51.996 (3,1)
Recursos 41.328 39.452 4.8
Valores 6.886 7.505 (8,2)

Otros datos
Empleados y empleadas 6.505 7.454 (12,7)
Oficinas nacionales 1.172 1.208 (3,0)
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Segmentos
Empresas, comercios, autonomos y administraciones piublicas
En 2009, se realizaron actuaciones comerciales que permitieron al

banco incrementar su cuota de mercado en inversion en circulante.
La financiacion especializada del circulante alcanzé una produccion

de 13.000 millones de euros en el conjunto de factoring y confir-
ming, con una inversion media por encima de los 2.400 millones

de euros y un margen comercial de 36 millones de euros.

En miles de euros

2009 2008 % 09/08
Margen de intereses 1.007.705 917.052 9,9
Comisiones netas 243.443 277.281 (12,2)
Otros resultados 45.840 63.348 (27,6)
Margen bruto 1.296.988 1.257.681 31
Voliimenes de clientes (millones de euros)
Inversion crediticia 38.930 40.485 (3,8)
Recursos 19.310 18.291 5,6
Valores 3.250 3.650 (11,0)
Ratio de morosidad (%) 4,74 2,67

En financiacion a medio y largo plazo, el banco suscribié numero-
sas lineas con organismos oficiales, estatales y autonémicos, que
cubrieron la financiacion de activos fijos y la financiacién a medio
plazo de las necesidades de circulante de los clientes. Destacan
las lineas ICO, con un volumen de formalizacion de 973 millones
de euros, alcanzando una cuota global del 6,3% a nivel nacional,
una cuota del 19,7% en lineas ICO Internacionalizacion, una cuota
del 10,5% en lineas ICO Crecimiento Empresarial y del 7,0% en
ICO Pyme.

Referido al negocio de internacional, se mantiene el liderazgo
€on un servicio especializado y asesoramiento experto. Las cuotas
de mercado superan a las que corresponderian por tamaiio, desta-
cando la cuota de los créditos documentarios de exportacion con
un 21,2%y la cuota de los créditos documentarios de importacion
con un 11,8%.

Las principales novedades en productos de inversion fueron:
Farmarenting, que consiste en el alquiler de los equipos méas avan-
zados para las farmacias, incorporando ademas los servicios de
seguro y mantenimiento; leasing y renting nautico, que permite obte-
ner financiacién, asesoramiento y realizar gestiones de matricula-
cion e inscripcién de embarcaciones; oferta de vehiculos ecolégicos
a través de renting, y potenciacion del uso del leasing y renting para
impulsar soluciones destinadas a proyectos ecoldgicos.

BanSabadell Renting, filial del banco especializada en los pro-
ductos de renting, abrié un nuevo canal de venta outlet; ofreciendo
oportunidades permanentes de vehiculos de ocasion a través de
dos espacios web. Ademas, se adjudic6 diferentes concursos de
licitaciones de administraciones locales, autonémicas y central,
consolidandose como proveedora homologada de diferentes bienes
de equipo. Cabe destacar que mientras que el sector cayé mas de



un 45% la sociedad cerr6 el ejercicio con un crecimiento superior
al 32%.

El banco sigui6 ofreciendo productos de cobertura a sus clien-
tes, con mas de 580 operaciones contratadas por un nominal de
1.900 millones de euros. Asimismo, atendiendo a la nueva situa-
cion de mercado y a los niveles de los tipos de interés, el banco
ofreci6 activamente a sus clientes reestructurar las coberturas con-
tratadas en anos anteriores resultando mas de 1.800 operaciones
reestructuradas con un volumen de 780 millones de euros.

Otro producto a destacar es el seguro de proteccion empresa en
todas sus modalidades. El nimero de contratos aumenté en un 15%.

Respecto a la captacion de clientes empresa, 2009 finalizé con
un resultado de méas 25.000 nuevos clientes, incidiendo muy positi-
vamente en los volimenes y el margen del banco.

Para comercios y auténomos, Banco Sabadell dispone de dife-
rentes ofertas de packs multiproducto, que abarcan un conjunto de
soluciones financieras y no financieras. En el segmento de los aut6-
nomos destacaba la consolidacion, con mas de 15.500 cuentas a
cierre de ano, de la oferta del pack BS Auténomos. Dentro del seg-
mento comercios, Banco Sabadell contaba con cerca de 24.000
comercios adheridos a los programas BS Comercios y BS
Franquicias.

En el marco de las administraciones publicas, puso en marcha
un plan de actuacion dirigido a la captacion de estas administracio-
nesy al incremento de negocio con las ya clientes, con un incremen-
to significativo del volumen de negocio en este segmento. También
se renovo el convenio de colaboracién con ACM (Asociacion
Catalana de Municipios y Comarcas) y se firmé un convenio marco
de colaboracién con la FELIB (Federacion de Entidades Locales de
las Islas Baleares). Igualmente, se iniciaron contactos con otras
asociaciones y federaciones de todo el Estado, con el fin de conse-
guir la firma de acuerdos similares que permitan establecer lineas
de negocio activas circunscritas a diferentes ambitos geograficos.
El Plan de Pensiones de la Administracion Local de Catalunia, que
gestiona Banco Sabadell, promovido por la ACM y los sindicatos
CCOO y UGT, finalizé el segundo ano de su existencia de manera
muy satisfactoria, con unos 3.500 participes.

Particulares

La actividad comercial enfocada a los clientes de banca personal
estuvo marcada por la prioridad en la captacion de recursos de
balance, alcanzando a cierre del ejercicio un volumen de 8.598
millones de euros. En productos, destacan el Fondo Inmobiliario

y el seguro de ahorro Multinversion Personal, que alcanzaron entre
ambos una contratacién proxima a los 1.200 millones de euros.
También se desarrollé Bolsa 10, producto dirigido a los clientes
mas activos en bolsa, que incorpora unas condiciones muy competi-
tivas y las mejores herramientas de analisis y recomendacion.

En banca retail, el esfuerzo comercial se concentré en la capta-
cion de nuevos clientes vinculados, cuyo eje de actuacion se funda-
ment6 en la nueva Cuenta BS Némina, con mas de 70.000 nuevas
néminas captadas a cierre del ejercicio y con excelentes resultados
en términos de ratios de vinculacion y rentabilidad por cliente. Se
cerrd el ejercicio con una captacion global superior a los 150.000
clientes.
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En miles de euros

2009 2008 % 09/08
Margen de intereses 332.521 343.290 (3,2)
Comisiones netas 184.646 185.166 (0,3)
Otros resultados (289) 1.123 -
Margen bruto 516.878 529.579 (2,4)
Voliimenes de clientes (millones de euros)
Inversion crediticia 11.454 11.512 (0,5)
Recursos 22.018 21.161 4,1
Valores 3.636 3.855 (5,7)
Ratio de morosidad (%) 2,97 1,62

En el ambito de los seguros de proteccion (vida, hogar y autos),
se obtuvieron unos resultados extraordinarios, teniendo en cuenta
que el ejercicio vino marcado por una fuerte contraccién del merca-
do hipotecario.

Dentro del capitulo de financiacion hipotecaria, el banco focalizd
su actividad en la subrogacioén de hipotecas de promotor. Destaca
la creacion del Plan Adapta, que amplia la capacidad de subroga-
cion hipotecaria y permite ofrecer a los clientes inmuebles prove-
nientes de promociones financiadas por Banco Sabadell en
condiciones de precio y financiacién excepcionales.

En cuanto a los préstamos al consumo, destaca la promocién
de BS Crédito Auto, como complemento al Plan de Estimulo realiza-
do por el Gobierno para el sectory en el que Banco Sabadell colabo-
ré regalando un ano de gasolina gratis a los clientes que
contrataron un préstamo para la compra de un automavil. Gracias
a esta actuacion, se increment6 un 400% el nimero de préstamos
auto formalizados respecto al ano anterior.

El negocio de las tarjetas de crédito tuvo un incremento del
margen interanual del 17,7%, con un total de tarjetas superior
a 1,4 millones y un incremento del 3,2% en las tarjetas operativas.
Destaca la emision de la nueva Tarjeta SIN, que permite el fraccio-
namiento de las compras en tres meses sin intereses y con una
comision Unica por operacion.

Durante el gjercicio se alcanzé un importante acuerdo de colabo-
racion con el Real Automovil Club de Cataluna (RACC), por el que
Banco Sabadell pasé a ser el proveedor de servicios financieros
para un colectivo de 1,1 millones de socios. Esta colaboracion
se inici6 con la activacion de mas de 40.000 tarjetas RACC Master.

La actividad comercial de Solbank en 2009, con una red de 85
oficinas concentradas en las zonas costeras de Levante, Andalucia,
Baleares y Canarias, destacé por la constante innovacion en el des-
arrollo de productos en divisas, los excelentes resultados en la
venta de seguros de proteccion y el desarrollo de la linea de negocio
para Internacional Clients, dirigida a los clientes no residentes
de perfil profesional de areas urbanas con presencia de Banco
Sabadell.

A finales de 2009 tuvo lugar la entrega de premios EQUOS (otor-
gados por la empresa independiente Stiga) a las mejores entidades
financieras, y Solbank fue galardonado como el mejor banco
de la década, gracias a la excelencia en la atencién comercial en
sus oficinas.



ActivoBank centré su actividad comercial en incrementar el nivel
de vinculacion de sus clientes, con crecimientos interanuales del
250% en compras con tarjetas ActivoBank, del 220% en el ndmero
de recibos domiciliados y del 400% en nimero de clientes con
némina domiciliada. El nimero total de clientes se increment6
un 9% respecto a 2008, situandose en 30.400.

Banco Herrero

En un ano de fuerte deterioro econémico, Banco Herrero supo com-
patibilizar un alto nivel de actividad comercial con un adecuado rigor
en la seleccion de riesgos. Asi, la ratio de morosidad cerr6 2009

en un 1,16%, uno de los mejores registros de las entidades que
operan en Espana y muy inferior a la media del sistema financiero
espanol.

Exponente del fuerte impulso comercial es la elevada cuota de
mercado de Banco Herrero en financiaciéon a empresas a través de
la Linea ICO, situandose en el 29,2% del total de la linea ICO Pymes
en Asturias y en el 53,2% del total de la linea ICO Liquidez. Banco
Herrero formaliz6 mas financiacion que el resto de entidades finan-
cieras que operan en Asturias juntas.

Esta marcada preferencia de la empresa asturiana por Banco
Herrero es reflejo de la estrecha colaboracion que el banco mantie-
ne con las principales organizaciones empresariales. A los conve-
nios que el banco mantiene se sumaron en 2009 los firmados
con las Camaras de Comercio de Avilés y Gijon y con FEMETAL
(Federacion de Empresarios del Metal de Asturias). Estos acuerdos
refuerzan el compromiso del banco con la empresa asturiana
abriendo lineas especiales de financiacion en condiciones preferen-
tes. Acuerdos con el mismo propésito se firmaron con las Camaras
de Le6n y Astorga y con FELE (Federacion de Empresarios Leoneses
para la provincia de Ledn).

Al cierre de 2009, todas las camaras de comercio y principales
asociaciones empresariales de Asturias y Ledn tenian acuerdos
en vigor, en beneficio de sus asociados, con Banco Herrero.

También se establecieron acuerdos orientados a mitigar los
efectos de la crisis en dos de los sectores que la padecen con mas
intensidad: vivienda y automévil. En el caso de la vivienda, Banco
Herrero firmo un acuerdo con la Confederacion Asturiana de la
Construccion y la Asociacion de Promotores y Constructores para
financiar a las familias hasta el 100 % del valor de las viviendas,
en promociones cuyo préstamo en origen tuviera el promotor contra-
tado con Banco Herrero. Acuerdos paralelos con objeto de facilitar
financiacion a las familias para compra de automovil se firmaron
con ASPA (Asociacion del Automévil del Principado de Asturias)

y TAREVEL (Asociacion de Talleres de Reparacion de Vehiculos y
Concesionarios Oficiales de Le6n).

En captacion de recursos, Banco Herrero cerrd el ano con un
incremento del 8,7%. Parte de este nuevo ahorro se canalizd a
productos que junto con una remuneracion atractiva a clientes
refuerzan los recursos propios de Banco Sabadell.

Banco Herrero cerré 2009 con una red de 149 oficinas y cajas
desplazadas en Asturias, lo que le consolida como el banco con
la red mas extensa de la provincia y 32 oficinas en Leén, donde
también ocupa uno de los primeros puestos por tamano de red
comercial.
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Este compromiso e integracion del banco con sus mercados
de referencia se refuerza cada ano con una intensa actividad de
patrocinio de actividades culturales, deportivas y sociales realiza-
das directamente o a través de la Fundacion Banco Herrero.

El Premio Fundacion Banco Herrero concedido en 2009 al joven
economista Pol Antras, la actividad en convenio con el Gobierno
del Principado de Asturias de la Sala de exposiciones Banco
Herrero, el apoyo a la Fundacion Principe de Asturias y la presencia
institucional en la Feria Internacional de Muestras de Asturias, fue-
ron lo mas destacado de la presencia del banco en la vida cultural
y social asturiana.

El Consejo Consultivo de Banco Herrero, que reline a notables
personalidades del ambito econdémico y con vinculacion asturiana,
se reunio tres veces durante el afo, una de ellas y por primera vez
en Gijon, en el Pabellén Banco Herrero en el recinto de la Feria de
Muestras.

Canales

Red de oficinas

Banco Sabadell cerr6 el afo con una red de 1.214 oficinas.

Del total de la red, 908 oficinas operaban bajo la marca
SabadellAtlantico; 181 oficinas operaban como Banco Herrero en
Asturias y Ledn; 14 oficinas operaban como Banco Urquijo; 85
oficinas correspondian a Solbank, y 2 Centros Activo para clientes
de ActivoBank. La red internacional estaba formada por un total
de 24 oficinas

Red de agentes y colectivos

Las actuaciones desarrolladas en banca de colectivos profesiona-
les y de banca asociada desempenaron un papel fundamental en

el incremento de los volumenes de negocio y del ndmero de clientes
particulares, comercios y autbnomos. Al cierre del ejercicio eran
994 los convenios gestionados, tanto por Professional BS como
directamente por Banco Sabadell.

Professional BS, sociedad 100% de Banco Sabadell, es desde
julio de 2009 la nueva marca que identifica a la totalidad de cole-
gios y asociaciones profesionales, cuya implantacion ha supuesto
un cambio de imagen y mejora en cuanto al trato preferente y dife-
renciado a los clientes profesionales.

Los volimenes gestionados en banca de colectivos profesiona-
les eran superiores a los 8.400 millones de euros, con un creci-
miento del 19% respecto a diciembre de 2008.

Durante 2009 continud la captacion de los empleados de las
empresas clientes de Banco Sabadell, con un incremento interanual
del 185%. Por otra parte se cerraron nuevos acuerdos con empresas
clientes que permiten que el banco pueda ofrecer a sus empleados
y empleadas productos y servicios en condiciones preferentes.

En cuanto a la red de agentes de Banco Sabadell, que a cierre
de ejercicio era de 3.165, experiment6 un notable crecimiento tanto
en nuevos clientes como fundamentalmente en recursos. Su conso-
lidacion permite encarar el futuro con optimismo a raiz del amplio
recorrido todavia existente en diferentes vertientes del negocio.



Red internacional

A 31 de diciembre de 2009, la presencia internacional de Banco
Sabadell abarcaba las siguientes sedes:

Pais Sucursal Representacion Sociedad Filial
participada

Europa

Andorra 1

Francia 1

Portugal 1

Reino Unido 1

Turquia 1

América

Brasil 1

Chile 1

Estados Unidos 1 1

México 1 1

Republica Dominicana 1

Venezuela 1

Asia

China 2

Emiratos Arabes Unidos 1

Hong Kong 1

India 1

Singapur 1

Africa

Argelia 1

Marruecos 1

Total 4 11 4 2

Red de cajeros

La red de autoservicio del grupo estaba compuesta de un total de
1.452 cajeros que a lo largo del ano habian realizado 19,5 millones
de operaciones y dispensaron un volumen de efectivo cercano a los
2.000 millones de euros.

En el afio 2009 se inici6é un proyecto de renovacion fisica de los
cajeros que presenta ventajas ergonémicas y de usabilidad: panta-
lla tactil de gran tamano, conexion a auriculares y mayor rapidez
operativa. Este proyecto, que ocupara gran parte de 2010, impacta-
ra en 720 cajeros; a finales de 2009 ya se habian cambiado 120.

A nivel operativo se evoluciond hacia el modelo de autoservicio
incorporando operativas no transaccionales como la oferta de con-
tratacion de préstamos preconcedidos (Instant Credit) y se incre-
ment6 el limite de disponibilidad de efectivo hasta 600 euros, lo
que mejora significativamente el servicio 24 x 7 hacia nuestros
clientes.
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—Red de oficinas en Espaia

Comunidad Provincia Sabadell Sabadell Banco Banco Solbank Banco ActivoBank Sabadell Total
Atlantico  Atlantico Herrero  Herrero Urquijo Atlantico
empresas empresas Corporativa
Andalucia Almeria 3 2 5
Cadiz 11 1 2 14
Cérdoba 3 1 4
Granada 5 1 2 8
Huelva 2 1 3
Jaén 3 3
Malaga 29 1 27 1 58
Sevilla 20 1 1 22
Total Andalucia 76 5 34 2 117
Aragén Huesca 6 6
Teruel 1 1
Zaragoza 15 1 1 17
Total Aragon 22 1 1 24
Asturias Asturias 146 3 149
Total Asturias 146 3 149
Baleares Baleares 23 1 14 1 39
Total Baleares 23 1 14 1 39
Canarias Las Palmas 8 1 6 15
Tenerife 4 7 11
Total Canarias 12 1 13 26
Cantabria Cantabria 4 1 5
Total Cantabria 4 1 5
Castilla-La Mancha Albacete 5 5
Ciudad Real 2 2
Cuenca 2 2
Guadalajara 2 2
Toledo 5 5
Total Castilla-La Mancha 16 16
Castillay Ledn Avila 1 1
Burgos 2 1 3
Ledn 31 1 32
Palencia 2 2
Salamanca 2 1 3
Segovia 1 1
Soria 1 1
Valladolid 7 1 1 9
Zamora 4 4
Total Castilla y Leon 20 3 31 1 1 56
Cataluna Barcelona 285 12 1 1 1 300
Girona 49 1 50
Lleida 21 1 22
Tarragona 25 1 26
Total Cataluna 380 15 1 1 1 398




Comunidad Provincia Sabadell Sabadell Banco Banco Solbank Banco ActivoBank Sabadell Total
Atlantico  Atlantico Herrero Herrero Urquijo Atlantico
empresas empresas Corporativa
Comunidad Alicante 19 2 21 42
Valenciana Castellon 15 1 1 17
Valencia 49 2 1 1 53
Total Comunidad Valenciana 83 5 22 2 112
Extremadura Badajoz 2 2
Caceres 1 1
Total Extremadura 3 3
Galicia A Coruna 7 2 1 10
Lugo 6 6
Ourense 3 3
Pontevedra 8 1 9
Total Galicia 24 3 1 28
La Rioja La Rioja 4 1 5
Total La Rioja 4 1 5
Madrid Madrid 142 11 2 1 1 157
Total Madrid 142 11 2 1 1 157
Murcia Murcia 16 1 2 19
Total Murcia 16 1 2 19
Navarra Navarra 10 1 1 12
Total Navarra 10 1 1 12
Pafis Vasco Alava 3 1 4
Guipuzcoa 5 1 1 7
Vizcaya 11 1 1 13
Total Pais Vasco 19 3 2 24
Total general 854 52 177 4 85 14 2 2 1190
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Canales remotos

Internet (BS Online)

El porcentaje de internetizacion de los clientes del banco se situ6
en el 72% de la operativa, con un crecimiento consecuencia del
constante proceso de renovacion del portal transaccional, o que
se reflejé especialmente en:

—NMejora en las paginas de identificacion y bienvenida.

—Inclusién de menus de segundo nivel, mas descriptivos.

—Incorporacién de herramientas de guia y ayuda, como el
Asistente virtual y un nuevo buscador de contenidos, que per-
mite a los clientes localizar cualquier informacién con un solo
clic. Este modelo de autoservicio reduce el nimero de inciden-
cias y llamadas al Contact Center del banco.

—Inclusién de nuevas operativas, entre las que destacamos
Instant Credit, que supone que nuestros clientes puedan
disponer de un préstamo preconcedido a través de la web
las 24 horas del dia.

El banco potencié productos especificos para empresas con la
nueva oferta, sin competencia en el sector, de tarjetas virtuales de
pago para proveedores, la contratacion en linea de depdsitos
mediante certificacion notariada y la integracion de BS Factura en
el estandar bancario y con ello la entrada del producto en pymes,
entre otros.

Esta constante transformacion de los portales significé conti-
nuar creciendo en clientes y operaciones y un avance de tres posi-
ciones en el ranking de calidad de servicio en Internet de las
entidades financieras (AQmetrix), situandonos en la sexta posicion.

Durante el gjercicio se realizaron mas de 227 millones de trans-
acciones por este canal, un 5% mas que en el gjercicio anterior, con
mas de 832.000 clientes particulares que disponian del servicio BS
Online Particulares y mas de 189.000 empresas con contrato de
BS Online Empresa.

Banca Mavil (BS Movil)

Este canal se transformé de forma espectacular con la presencia
del Portal Mévil, desarrollado a lo largo de 2009, cuya capacidad
operativa mejora notablemente la oferta actual de otras entidades
financieras.

Desde el teléfono moévil, los clientes del banco pueden realizar
la operativa bancaria mas usual desde unas pantallas de diseio
actual y usable desde cualquier modelo y marca del mercado: con-
sultas de saldo y movimientos, ordenar transferencias y traspasos,
activacion y bloqueo de tarjetas y gestion de sus movimientos asi
como sus condiciones de liquidacién y fraccionamiento, compraven-
ta de valores, entre otros.

A las operaciones puramente bancarias, se anadieron diversas
funcionalidades, como la posibilidad de llamar al gestor personal de
la cuenta, a la oficina o al Contact Center con solo pulsar una tecla,
el acceso a Instant Broker, un localizador de oficinas y cajeros auto-
maticos con planos y mapas interactivos, un médulo de prevision
meteorolégica del tiempo, conexion RSS para noticias y visualiza-
cion de videos.

Por otro lado, el servicio de avisos y alertas experimenté un cre-
cimiento del 37% y cierra el ejercicio con 292.000 clientes activos,
que recibieron méas de 4,9 millones de avisos SMS.



Contact Center

La incorporacién de herramientas de guia y ayuda en los portales
web y la puesta en marcha de un ndmero uUnico de teléfono de aten-
cion a clientes estan suponiendo una reorientacion mas comercial
en la labor de los operadores, que se encuadra en el programa de
aprovechamiento de la capacidad de venta y actuacion como canal
de apoyo para la actividad comercial del grupo.

Este programa estructurado en diferentes iniciativas y basado
en la plataforma telefénica del RACC es el embrién de lo que sera la
Oficina virtual, 6rgano de atencién continuada a clientes las 24
horas del dia y que debe comportar una atencion mas agil, eficiente
y con mayor cobertura.

Durante el ejercicio de 2009 se atendieron 727.000 llamadas,
ligeramente a la baja respecto al ejercicio anterior, Io que da una
idea de la efectividad de la incorporacion del Asistente virtual en los
portales que resuelve dudas que antes sélo se solucionaban via
telefénica.

—Banca Corporativa y Negocios Globales en 2009

Banca Corporativa

El ano 2009 fue un ano complejo por la situaciéon econémica inter-
nacional, fijando como prioridades del ejercicio el estricto segui-
miento de los riesgos concedidos, la exigencia del maximo rigor
para la nueva inversion tanto en riesgo como en precio y el manteni-
miento de los elevados niveles de recursos conseguidos en el ejer-
cicio anterior.

Al igual que en el ano 2008, se notd la menor actividad de algu-
nas entidades financieras antes activas en este segmento de nego-
cio. Banco Sabadell, por el contrario, mantuvo su actividad
ocupando las posiciones de las entidades que disminuyeron su pre-
sencia y reforz6 asi la posicion e imagen en el segmento de las
grandes corporaciones.

En los resultados del gjercicio destacaba un crecimiento de inver-
sion del 13,4% y la rigurosa gestion de precios que permitié que el
margen bruto aumentara un 12,4%. El crecimiento de la inversion
destacé por el equilibrado incremento por masas: circulante (32%),
financiacion estructurada (19%) y préstamos bilaterales (30%).

La actividad comercial del ano fue elevada, con crecimientos
tanto en el negocio circulante como en las inversiones realizadas
por los clientes con horizontes de medio y largo plazo. El negocio de
comisiones también fue una de las prioridades del ejercicio (17,2%)
buscando rentabilizar al maximo las posiciones de riesgo tomadas
en términos de consumo de capital.

sojoo0gaN

600 [enue aw.ou| [|apeqes osueg

49



S01908aN

6002 enue awlou| ||opeqes ooueg

50

En miles de euros

2009 2008 %09/08
Margen de intereses 140.322 124.569 12,6
Comisiones netas 40.835 34.850 17,2
Otros ingresos 8.245 9.040 (8,8)
Margen bruto 189.402 168.459 12,4
Gastos de explotacion (32.919) (37.665) (12,6)
Margen de explotacion 156.483 130.794 19,6
Pérdidas por deterioro de activos (91.642) (64.447) 422
Otros resultados 0 (16) (100,0)
Resultado antes de impuestos 64.841 66.331 (2,2)
Ratios (%):
ROE 6,2% 6,8%
Eficiencia 17,2% 22,2%
Ratio de morosidad 0,9% 1,2%
Ratio de cobertura de morosidad 158,5% 176,3%
Voliimenes de clientes (millones de euros)
Inversion crediticia 10.712 9.450 13,4
Recursos 4.175 4.306 (3,0)
Valores 1.363 2.657 (48,7)
Otros datos
Empleados y empleadas 95 110 (13,6)
Oficinas nacionales 2 2 0,0
Oficinas en el extranjero 2 2 0,0

Financiacion Estructurada

Banco Sabadell ha mantenido su liderazgo en esta area de negocio,
situandose dentro de las primeras entidades financieras en Espana
en financiaciones estructuradas. Los resultados del ejercicio
aumentaron en 17% los obtenidos durante el ano anterior, con una
cartera viva préxima a los 9.000 millones de euros.

Durante 2009 se desarroll6 la actividad tanto en el mercado tra-
dicional como aportando la experiencia en otros mercados, consoli-
dando de esta forma el Plan América, donde ya se formalizaron un
total de 11 operaciones, o el inicio del Plan Europa, que conllevara
importantes operaciones en 2010. También es destacable la explo-
tacion de nuevas lineas de negocio como la toma de participacio-
nes en mercado secundario o el desarrollo del Middle Market.

SendeCO,, sociedad participada por Banco Sabadell en un 10%,
ampli6 su base de clientes y de operaciones multiplicando su nivel
de facturacion y consolidandose como lider del mercado ibérico en
el negocio de intermediacion de derechos sobre emisiones de CO,.
También incrementd sus operaciones en otros paises, de forma
que se situé como actor destacado y de referencia en la Europa
mediterranea.



—Consolidacion de Banco Sabadell como un gran nombre

en el mercado espanol

—En la cabeza del ranking por operaciones de financiacion

de energias renovables

—Casablanca y Dubai amplian la red internacional

Corporate Finance

A pesar de que el gjercicio estuvo marcado por una caida cercana
al 40% en el mercado de fusiones y adquisiciones y por la paraliza-
cion de los mercados de capitales, Sabadell Corporate Finance con-
siguid cerrar con éxito varias operaciones, hecho que le permitié
posicionarse entre los diez primeros en el ranking de asesores

de M&A en el tramo de operaciones de hasta 200,0 millones de
délares, mejorando asi su posicion competitiva frente a 2008
(fuente: Thomson, noviembre de 2009, por nimero de transaccio-
nes cerradas).

Capital Desarrollo

Aurica XXI, SCR de Régimen Simplificado, S.A.

A través de esta sociedad, Banco Sabadell contribuye al crecimiento
de empresas no financieras, sélidamente gestionadas y con buen
posicionamiento en su sector, mediante la aportacion temporal de
capital y su colaboracién activa.

El ano 2009 fue de consolidacion de la cartera y se reactivaron
desinversiones en companias en las que la participacion de Aurica
se remontaba al ciclo inversor anterior, como por ejemplo la salida
del accionariado de Telstar. Destacé la participacion activa de
Banco Sabadell en la fusion entre Comsa y Emte, dado que Aurica
participaba en un 20% de ésta Ultima, participacion que se convirtié
en un 6% de la nueva Comsa-Emte.

A 31 de diciembre de 2009 destacan las siguientes participacio-
nes en cartera: Garnova, Intermas Nets, J. Feliu de la Penya'y
Comsa-Emte.

Sinia Renovables, SCR de Régimen Simplificado, S.A.

Banco Sabadell, a través de Sinia Renovables, lleva a cabo la
toma de participaciones temporales en el ambito de las energias
renovables.

Destaca la fuerte apuesta de Banco Sabadell por las energias
renovables y, en concreto, en proyectos edélicos, en los que se esta
estudiando la diversificacion geografica. La entidad también analiza
la inversion en otras fuentes renovables de generacion eléctrica,
como la termosolar, la fotovoltaica, plantas de cogeneracion o la
biomasa.
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Durante el ano 2009 culminé de forma exitosa el ciclo inversor
iniciado en 2007 en lo relativo al negocio de energias empezando
la reactivacion de desinversiones, alguna de las cuales culminara
durante 2010. En cuanto a las inversiones realizadas por esta
sociedad, en 2009 destac6 la toma de una participacion del
49% en Erbisinia Renovables, S.L.

A 31 de diciembre de 2009 destacan las siguientes participacio-
nes en cartera: Adelanta Corporacion, Establecimientos Industriales
y Servicios, RE. La Pefuca, RE. Veciana-Cabaro, PE. Magaz, Biodiésel
Aragon, Alcoholes Biocarburantes de Extremadura, Eolia y Fersa.

Negocio Internacional

2009 fue un ejercicio de elevada actividad de contactos con los
principales bancos corresponsales de los cinco continentes, con
mas de 260 visitas. A través de las acciones comerciales se capta-
ron operaciones por un importe aproximado de 1.400 millones de
euros, alcanzado cuotas de mercado en negocio documentario reci-
bido de los bancos corresponsales de un 15,0% en remesas de
importacion y de un 21,3% en créditos documentarios de exporta-
cion, segun el trafico de operaciones tramitadas por Swift.

En cuanto a la red internacional, el banco sigui6 focalizando
y adaptando su actividad en aquellos mercados de especial interés
para las empresas activas en comercio exterior, tanto en su vertien-
te importadora y exportadora como en su vertiente de proyectos e
inversion en el exterior. Por ello, se inauguraron en 2009 la sucursal
de Casablanca y la oficina de representacion de caracter regional
en los Emiratos Arabes Unidos.

Cabe destacar la importancia de la apertura de la sucursal de
Casablanca, primera de un banco espanol en Marruecos, que osten-
ta una posicién inmejorable para ofrecer, a las empresas en
Marruecos con vinculo accionarial o comercial con Espana, solucio-
nes transaccionales y financieras de maxima calidad. La nueva ofici-
na de representacién en los Emiratos Arabes Unidos fue la primera
de una entidad financiera espanola en el pais, desde donde se da
apoyo y viabilidad a los intereses comerciales de los clientes en
toda la zona del Golfo Pérsico y otros paises del Middle East.

Banco Sabadell ha sido histéricamente pionero en presencia
exterior, como es el caso de paises tan relevantes como China,
donde dispone de dos oficinas (Beijing y Shanghai), India, Singapur,
Turquia o Argelia entre otros. En todos estos mercados las oficinas
de representacion se han convertido en un punto de referencia para
las empresas espanolas.

Consumer Finance: BanSabadell Fincom

La actividad comercial se mantuvo en buenos niveles reforzando
los criterios de aprobacion y seguimiento de riesgos. La cartera de
la compaiiia contabilizaba al cierre del ejercicio 150.000 clientes
canalizados a través de 3.000 prescriptores, que suponian 569
millones de euros, manteniendo los niveles de cuota de mercado.
En el ejercicio de 2009 finalizo el proceso de sustitucion e
integracion de los sistemas operativos en el grupo y se dotaron
de medios y recursos adicionales en el area de recobro de la
compania.



—NMercados y Banca Privada en 2009

—La remodelacion del equipo con una estructura
mas orientada al cliente ha permitido ofrecer niveles
de calidad de servicio aun superior

—Gestion excelente de los fondos de inversion

Banco Urquijo

Por segundo ano consecutivo, la prestigiosa publicacion econémica
Euromoney otorg6 a Banco Urquijo el galardén de mejor banco priva-
do espanol y el primer puesto en diez categorias del premio.
Asimismo, la publicacion incluy6 a Banco Urquijo dentro del ranking
de los veinticinco bancos privados especializados mas valorados.

El galardon confirma el liderazgo de Banco Urquijo y la apuesta de la
entidad por la excelencia en el servicio, la profesionalidad, la crea-
cioén de valor y la innovacion. De hecho, al premio de Euromoney se

En miles de euros

2009 2008 % 09/08
Margen de intereses 26.146 31.810 (17,8)
Comisiones netas 19.633 20.715 (5,2)
Otros ingresos 4.810 5.748 (16,3)
Margen bruto 50.589 58.273 (13,2)
Gastos de explotacion (36.360) (38.369) (5,2)
Margen de explotacion 14.229 19.904 (28,5)
Dotaciones de provisiones (neto) 923 (167) -
Pérdidas por deterioro de activos (1.664) (7.209) (76,9)
Otros resultados (148) (294) (49,7)
Resultado antes de impuestos 13.340 12.234 9,0
Ratios (%):
ROE 5,6% 3,4%
Eficiencia 61,7% 56,4%
Ratio de morosidad 0,9% 0,8%
Ratio de cobertura de morosidad 158,5% 180,3%
Voltimenes de clientes (millones de euros)
Inversion crediticia 1.078 1.247 (13,6)
Recursos 3.818 4.064 (6,1)
Valores 3.303 4.003 (17,5)

Otros datos
Empleados y empleadas 240 275 (12,7)
Oficinas nacionales 14 15 (6,7)
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sumaron otros reconocimientos, como el premio del diario econémi-
co Expansién a Banco Urquijo por la mejor gestion de carteras
de fondos de perfil conservador durante 2009.

Factores diferenciadores que fueron reconocidos a través de
un estudio de mercado de banca privada, realizado por la consultora
PricewaterhouseCoopers, que resalté, como elementos diferencia-
dores de Banco Urquijo, la fortaleza de la relacion con sus clientes,
destacando por encima de la media del sector.

En la actualidad, Banco Urquijo cuenta con una red de 14 ofici-
nas, distribuidas en las principales plazas financieras del pais,

y un equipo de 240 profesionales, que garantizan una gestion con
el cliente y no sélo para el cliente.

A pesar de la coyuntura econémica y financiera nacional e inter-
nacional, la cifra de negocio de Banco Urquijo alcanzé 8.199 millo-
nes de euros, con unos recursos gestionados y depositados de
clientes de 7.121 millones de euros y créditos a clientes por 1.078
millones de euros, con un importante ejercicio de contencion de
costes y de gestion de la morosidad.

El beneficio antes de impuestos alcanzoé la cifra de 13,3 millo-
nes de euros, un 9% superior al ano anterior. El beneficio después
de impuestos se situaba en los 11,2 millones de euros, un 72%
por encima del ejercicio anterior.

Con respecto a la gestion de activos, Banco Urquijo comerciali-
zaba 157 SICAV, gestionadas a través de Urquijo Gestion S.G.1.1.C.
con un volumen de 1.146 millones de euros, situandola como terce-
ra gestora de Espana por volumen de SICAV. Banco Urquijo fue una
de las entidades que mas patrimonio capté en 2009, con un volu-
men de 130 millones de euros en nuevas SICAV y el aumento de
la participacion accionarial en SICAV ya existentes.

Una politica de gestion que combiné rentabilidad y responsabili-
dad social, con el fin de continuar avanzando en el compromiso que
Banco Urquijo tiene con el entorno y la sociedad. Por este motivo,
Banco Urquijo mantiene un acuerdo de colaboracion con la
Fundacién Empresa y Sociedad y la Fundacion Lealtad, a través de
las cuales recibe asesoramiento en todo lo relacionado con inver-
siones éticas y socialmente responsables, asi como actividades de
accion social que se complementan con las acciones que se llevan
a cabo desde Banco Sabadell.

Banco Urquijo fue la primera entidad en lanzar al mercado espa-
nol una SICAV solidaria y en la actualidad mantiene una posicion de
liderazgo entre las entidades financieras que gestionan productos
socialmente responsables; el banco cuenta con dos IIC éticas y soli-
darias: Urquijo Cooperacion SICAV y Urquijo Inversion Solidaria Fl.

Las acciones de responsabilidad social corporativa son dirigidas
por un Comité Etico, que en 2009 desarrollé con gran éxito los pri-
meros programas de voluntariado solidario entre la plantilla de la
entidad, en colaboracién con la Fundacién Junior Achievement
Espana y la Fundacion Theodora.

BS Banca Privada

La atencion de los clientes de Banca Privada se realiza mediante un
equipo formado por mas de 110 gestores, que prestaron servicio a

6.450 clientes durante el ano 2009, gestionaron 8.848 millones de
€uros en recursos y valores y generaron un margen comercial anua-
lizado de 68 millones de euros. Se realizaron mas de 26.000 visi-



En miles de euros

tas a clientes y la actividad comercial vino marcada por la cobertura
de las necesidades de los inversores, asi como por la evolucion de
los mercados financieros.

Entre los diferentes segmentos a los que se dirige destaca BS
Sports & Entertainment, que dispone de una oferta de productos y
servicios especializados dirigidos a personalidades del mundo de
la cultura, el deporte y el espectaculo; el segmento de Instituciones,
que ofrece sus servicios a instituciones financieras e instituciones
religiosas; el segmento de Prevision Empresarial, cuyo objetivo se
basa en ofrecer soluciones a empresas que desean implantar un
sistema de prevision como férmula de retribucién a sus empleados
y empleadas; el segmento de Key Clients, clientes caracterizados
por la complejidad y especializacion de sus estructuras financieras;
y el segmento de Agentes, para trabajar conjuntamente en aquellos
clientes de banca privada con la red de agentes del banco.

Inversiones, Producto y Analisis

Banco Sabadell dispone de un equipo de profesionales para la
investigacion y analisis de los mercados financieros para establecer
una estrategia de asignacion de activos con la finalidad de orientar
las inversiones, la planificaciéon del desarrollo de productos de inver-
sion y el mandato de analisis de los distintos activos invertibles por
los clientes.

El negocio de Gestion de Activos, enmarcado en las funciones
de las gestoras de instituciones de inversion colectiva, comprende
las actividades de gestion de activos y las de comercializacion y
administracion de instituciones de inversion colectiva (lIC), asi como
la direccion de las inversiones de otros negocios del grupo Banco
Sabadell que invierten también en carteras de activos.

A finales de 2009, el patrimonio gestionado por el sector de fon-
dos de inversion de derecho espanol, incluidos los fondos inmobilia-
rios, alcanzé los 169.031,7 millones de euros, con reembolsos
netos acumulados de 11.640,1 millones de euros.

2009 2008 %09/08
Margen bruto 34.779 41.192 (15,6)
Gastos de explotacion (18.130) (17.509) 3,5
Margen de explotacion 16.649 23.683 (29,7)
Otros resultados 0 1.401 -
Resultado antes de impuestos 16.649 25.084 (33,6)
Ratios (%):
ROE 30,5% 45,9%
Eficiencia 52,2% 42,5%
Voliimenes de clientes (millones de euros)
Patrimonio gestionado en IIC 8.239 8.548 (3,6)
Patrimonio total incluyendo IIC comercializadas no
gestionadas 9.151 9.436 (3,0)
Otros datos
Empleados y empleadas 144 148 (2,7)

Oficinas nacionales
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El grupo Banco Sabadell, con un patrimonio bajo gestion en
fondos de inversién de 6.633,6 millones de euros al cierre del ejer-
cicio, registré una mejor evolucion que el sector, superando a éste
en un 0,1%. Los 184,9 millones de euros de revaloracion positiva
del conjunto de fondos compensaron el 45,3% de los reembolsos
netos registrados. Los fondos garantizados fueron los que registra-
ron el mayor flujo de reembolsos netos con 392,6 millones de
euros.

Durante el ano se mantuvo activa la oferta de fondos garantiza-
dos emitiéndose garantias de revalorizacion sobre cinco fondos
garantizados que sumaban 439 millones de euros a 31 de diciem-
bre de 2009. El conjunto de fondos garantizados representaban,

a cierre de ano, 2.005,5 millones de euros de patrimonio.

Sabadell BS Inmobiliario, Fll, lanzado a principios del ano 2004,
tenia en 2009 un total de 12.991 participes y un patrimonio de
1.024,1 millones de euros, consolidandose como el instrumento
financiero de inversion en activos inmobiliarios de referencia en el
mercado espanol.

En 2009, los fondos de inversion de Banco Sabadell volvieron
a recibir destacados reconocimientos y distinciones. Sabadell BS
Fondtesoro Largo Plazo, F.l. fue premiado por la agencia indepen-
diente de analisis Morningstar y el diario econémico La Gaceta de
los Negocios como el mejor fondo en la categoria de renta fija a
corto plazo euro a tres anos. Fidefondo, F.l. fue premiado por la
compania Interactive Data, lider global en el suministro de informa-
cion financiera, y el diario econémico Expansién como el mejor
fondo de inversion en la categoria de renta fija a corto plazo euro.
Urquijo Patrimonio Privado 2, E.l. fue premiado por la compania
Lipper, lider en el suministro de informacion de fondos de inversion,
herramientas de analisis y comentarios, como el mejor fondo en la
categoria de mixtos global euro a tres anos. Ademas, la agencia de
calificacion y analisis de fondos de inversion Standard & Poor’s otor-
g0 a Sabadell BS Renta Fija Mixta Espana, F.l. y a Sabadell BS
Renta Variable Mixta Espana, F.l. un rating cualitativo de AA, indica-
dor de una muy alta calidad de gestion. Esta agencia también revisé
y confirmé la calificacién de muy alta y alta calidad de los once fon-
dos de inversion que ya contaban con un rating cualitativo.
BanSabadell Inversion es de nuevo la sociedad gestora lider en
nudmero de fondos calificados y consigue el 52% de los ratings cuali-
tativos concedidos por Standard & Poor’s para todo el conjunto de
los fondos de inversion de derecho espanol.

En 2009 se cerraron 20 procesos de fusién que comportaron
la absorcion de 22 fondos, por otros de la misma especialidad inver-
sora en interés de los participes, y de 3 SICAV y se constituyeron
3 fondos de inversion. Al finalizar el ejercicio, eran 256 las institu-
ciones de inversion colectiva de derecho espanol gestionadas entre
BanSabadell Inversion S.A., S.G.1.1.C. Sociedad Unipersonal (97)

y Urquijo Gestion, S.A. S.G.L.I.C. (159).

Tesoreria y Mercado de Capitales

El negocio de Tesoreria y Mercado de Capitales se apoya en tres
actividades: distribucion a clientes, trading y mercado de capitales.
El modelo de distribucion se siguié potenciando en dos lineas
basicas. Por una parte, se unificé toda la distribucion de tesoreria
en un equipo de profesionales integrado, incrementando en un 90%



la actividad comercial presencial con clientes. Por otro lado, se man-
tuvo la diversificacion en la oferta de productos y de servicios de
valor anadido relacionados con los mismos. Este ano se llevo a
cabo una fuerte actividad de seguimiento y tutela de operaciones
de los clientes, a los que, ante los movimientos de mercado, se les
ofrecio activamente alternativas de cobertura e inversion.

En el capitulo de trading destaca la gestion de los movimientos
de spreads que se realiz6 durante todo el ano, asi como la gestion
proactiva de la liquidez, siempre dentro de los limites de riesgo
establecidos al efecto.

Para mercado de capitales, 2009 fue un afno muy activo partici-
pando como co-lead o director en 18 emisiones de entidades finan-
cieras (mas de 15.000 millones de euros emitidos). Por otra parte,
Banco Sabadell fue lider en 2009 en las colocaciones del programa
ECP (European Commercial Paper).

Contratacion y custodia de valores

Banco Sabadell actiia como proveedor de servicios de renta varia-
ble para sus clientes tanto institucionales como particulares con
el objetivo de alcanzar la posicion de liderazgo que le corresponde.
Para ello, dispone de la Ultima tecnologia en sistemas de contrata-
cion, dando acceso a la practica totalidad de los mercados a nivel
mundial a través de su plataforma BS Ibersecurities.

En el negocio de custodia de valores, Banco Sabadell hace
una clara apuesta por este servicio potenciando su estructura
actual y creando un area comercial especializada.

—BS América en 2009

Banco Sabadell, siguiendo su firme estrategia de consolidacion

y posicionamiento en América, el 23 de julio de 2009 llegb a un
acuerdo con The Bank of New York Mellon para comprar el 100% del
capital social de Mellon United National Bank (MUNB), establecido
en Miami. Esta transaccioén fue aprobada por las autoridades perti-
nentes y el cierre de la operacion se realizé el 15 de enero de 2010.

—La adquisicion de Mellon United National Bank fortale-
ce la plataforma operativa de Banco Sabadell en Florida,
dentro de la politica de diversificacion internacional

Terminada la adquisicion, Banco Sabadell se convirtié en el
sexto banco local en Florida por volumen de depésitos, subiendo
diez puestos en el ranking de entidades locales, y es uno de los
principales bancos internacionales con presencia en el sur de
la Florida.

El volumen total de negocio gestionado por Banco Sabadell en
los Estados Unidos superaba los 6.400 millones de délares, entre

sojoogaN

600 [enue aw.ou| [japeqes osueg

57



S01908aN

6002 enue awlou| ||opeqes ooueg

58

recursos gestionados (4.300 millones de dblares) y créditos
a clientes (2.100 millones de dblares).

Miami Branch

La oficina operativa de Banco Sabadell en Miami obtuvo un creci-
miento del 18% en recursos gestionados, con un 30% de incremen-
to en la gestion de valores de clientes.

La inversion crediticia alcanzé los 796 millones de ddlares, aten-
diendo a las necesidades de las empresas internacionales median-
te la concesion de lineas de financiacion de circulante, medio y
largo plazo. Destaca la linea I-95 Express, siendo el primer financia-
miento sindicado que estructura el banco y actia como lider fuera
de Espana, y en la que participé con el 40% de la financiacion de 61
millones de délares para mejorar la infraestructura viaria en Miami.

TransAtlantic Bank

Entidad dirigida al mercado de banca minorista que opera desde
1984 bajo licencia de banco estatal en Florida. Mediante una red de
siete oficinas, en el area de Miami-Dade, ofrece servicios financie-
ros a una base de aproximadamente 10.000 clientes.

Los activos totales a cierre de ejercicio eran 538 millones de
délares y gestionaba recursos por un total de 449 millones
de ddlares.

Banco del Bajio

La entidad ocupaba la octava posicion dentro de los bancos comer-
ciales del pais, con una red de 197 sucursales distribuidas en vein-
ticuatro estados de México y con una base de clientes superior a
205.000. Esta considerado como el 25° banco mas importante

de América Latina y es una de las cuarenta marcas de mayor valor
en México.

Después de la buena trayectoria en los negocios empresariales,
que le permitié mantener el liderazgo en el sector agropecuario en
México, continda con su estrategia de crecimiento orientado a
pequenas y medianas empresas, obteniendo el Premio Nacional
2009 por el impulso en este negocio. También en 2009 dio un fuer-
te impulso a bancaseguros, negocio que empez6 a mediados de
2008. Su filial Financiera Bajio se colocé en el segundo puesto
por cuota de mercado de factoring.

A cierre de ejercicio, los recursos propios ascendieron a 9.070
millones de pesos, con activos totales de 77.812 millones de
pesos, recursos gestionados de 42.356 millones de pesos y
beneficio neto de 1.024 millones de pesos.

Centro Financiero BHD

El Banco BHD, que pertenece al grupo del Centro Financiero BHD,
contaba con un patrimonio de 7.778 millones de pesos y sus acti-
vos totales ascendian a 80.273 millones de pesos. Gestionaba
recursos de clientes por valor de 72.496 millones de pesos.



El resultado neto del banco ascendié a 2.204 millones de pesos.

Banco BHD obtuvo los mejores indices de crecimiento, calidad de
cartera y rentabilidad, logrando posicionarse como la entidad mas
rentable del sistema bancario dominicano.

Dispone de una red de 89 oficinas que cubren todo el territorio
nacional y se complementa con robustos canales de banca electr6-
nica (telefénica e Internet), desde donde se da servicio a mas de
350.000 clentes.

El beneficio neto del Centro Financiero BHD fue de 74 millones
de ddlares.

—BancaSeguros en 2009

Durante el gjercicio de 2008, se formaliz6 una alianza con el grupo
asegurador Zurich, lider en el mundo del seguro, para desarrollar en
Espana el negocio de BancaSeguros con vocacion de liderazgo.
2009 fue el primer ejercicio completo desde la formalizacion de
dicho acuerdo.

—Exito en el primer afo completo de la alianza Banco

Sabadell - Zurich

—Total recursos gestionados
(millones de euros)

8.339

6.682
%
o

oS o

A 31 de diciembre de 2009, el volumen total de ahorro gestionado
por BancaSeguros alcanzaba los 8.338,6 millones de euros, con un
crecimiento que pone en evidencia el efecto multiplicador previsto
que ha tenido la alianza con el grupo asegurador Zurich sobre la activi-
dad de comercializacion de seguros y otros productos de prevision.

Los beneficios netos en el negocio de BancaSeguros ascendie-
ron a 49,7 millones de euros, incrementandose un 69,8 % respecto
al 2008. Los beneficios antes de comisiones de comercializacion,
resultados de caracter extraordinario e impuestos ascendieron a
130,5 millones de euros.

El grupo Banco Sabadell mantiene una relevante posicion en
el mercado de BancaSeguros. Asi, destaca la segunda posicion
en primas de seguros de vida, la décima en el de planes de pensio-
nes individuales y la sexta en el de planes de pensiones de empre-
sas, segun los Ultimos datos publicados.

BanSabadell Vida

Al final del gjercicio, el saldo de ahorro gestionado ascendia a
5.550,6 millones de euros, lo que significé un crecimiento interanual
del 30,9%, destacando un 36,2% de incremento en particulares.

En seguros de ahorro destacaron las emisiones de seguros de
ahorro Multinversion, que tuvieron todavia una mayor acogida entre
los clientes de la que mostraron en el ejercicio anterior. El volumen
de ahorro gestionado de estas emisiones se situé en 1.755,9 millo-
nes de euros.
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En cuanto a los seguros de proteccion, las primas alcanzaron
los 67,8 millones de euros. BanSabadell Vida mantiene una politica
de revision constante de sus productos de proteccién, adecuando
la oferta a las exigencias del mercado.

El volumen total de primas ascendié a 3.107,7 millones de
euros, con un incremento interanual del 21,6%, lo que situé a
esta entidad en la segunda posicion del ranking espanol del sector,
segun los ultimos datos publicados.

El beneficio neto ascendié a 45,7 millones de euros, con un
crecimiento de 101,8 % respecto al ejercicio de 2008. El beneficio
antes de comisiones, resultados de caracter extraordinario
e impuestos fue de 106,6 millones de euros.

BanSabadell Pensiones

El volumen de fondos gestionados se situ6 a final de ejercicio en
2.735,4 millones de euros, con un crecimiento de 14,2 % respecto
al ejercicio anterior. De este importe, 1.539,1 millones de euros
correspondian a planes de pensiones individuales y asociativos
y 1.196,3 millones de euros a planes de pensiones de empleo. Los
volimenes gestionados sitdan a la entidad en el décimo puesto del
ranking del total sistema, en el décimo puesto en planes individua-
les y el sexto en planes de empleo, segun los ultimos datos publica-
dos por Inverco.

El beneficio neto de BanSabadell Pensiones al cierre del 2009
ascendid a 2,7 millones de euros. El beneficio antes de comisiones
e impuestos fue de 13,7 millones de euros.

BanSabadell Seguros Generales

El ejercicio de 2009 fue el primer ejercicio completo en el que la
sociedad comercializ6 seguros de suscripcién propia, comercializan-
do productos de hogar y proteccion de pagos. La entidad comenzé
su actividad de suscripcion en el gjercicio de 2008.

El beneficio neto del ejercicio fue de 1,2 millones de euros.
El volumen de primas de la sociedad alcanzé en 2009 los 78,2
millones de euros, de los que 28,4 millones de euros correspondian
a suscripcién propia.

BanSabadell Prevision, EPSV

El volumen de ahorro gestionado alcanzé a 31 de diciembre 52,6

millones de euros. Esta entidad tiene una excelente aceptacion en
la red y entre los clientes del Pais Vasco, mercado al que se dirige.



—Otros negocios en 2009

Solvia

Bajo la denominacion Solvia, Banco Sabadell engloba al conjunto de
sociedades dedicadas a la gestion de activos inmobiliarios no afec-

tos a la actividad bancaria y destinados a la venta. Se trata de: sue-
los urbanizables en proceso de transformacion urbanistica, solares

urbanizados pendientes de edificar, promociones inmobiliarias

e inmuebles en alquiler.

En términos de inversion neta, las sociedades del grupo Solvia
cerraron el ejercicio de 2009 con un total de 1.498 millones de
euros en activos.

De estos activos, el 52% correspondia a suelos urbanizables en
gestion. Los solares urbanizados representaban el 33% y el 15% res-
tante se repartia entre inmuebles en alquiler y promociones en venta.
Por usos, el 75% de los activos tenian uso residencial. Por distribucion
geografica, la mitad de los activos estaban situados en Cataluna,
especialmente en Barcelona y su area metropolitana, y una cuarta
parte estaban ubicados en la Comunidad de Madrid. El resto de acti-
vos estaba repartido por otras zonas del territorio espanol.

—Una gestion profesional con propuestas innovadoras
para poner en valor |la cartera de activos inmobiliarios

El objetivo prioritario de la gestion de Solvia es la venta de estos
activos inmobiliarios, para lo que se analizan todos los mecanismos
posibles de desinversion de los activos en funcion de su tipologia,
localizacion, uso urbanistico y grado de maduracion urbanistica.

Dentro de la estrategia de desinversion de activos inmobiliarios,
durante este ejercicio, se puso en marcha el portal inmobiliario
www.solvia.es, elemento fundamental para la desinversion, puesto
que Internet se esta convirtiendo en un importante canal de ventas.
Este portal ofrece una oferta amplia y variada de activos de todo
tipo (viviendas, locales comerciales, oficinas, naves industriales)
con precios muy competitivos y con la posibilidad anadida de obte-
ner financiacion en interesantes condiciones.

Previsto inicialmente para la venta de los inmuebles de Solvia,
en los Ultimos meses se puso también a disposicion de sus clien-
tes promotores el portal www.solvia.es, para dinamizar su demanda
y reducir su stock.

BancSabadell d’Andorra

BancSabadell d’Andorra es una entidad constituida en el Principado
de Andorra en el ano 2000, de la que Banco Sabadell ostenta un
50,97% del capital social, mientras que el resto se reparte entre
mas de ochocientos inversores particulares andorranos. Es el tinico
banco del pais que tiene un socio extranjero, lo que, unido al gran
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numero de accionistas privados andorranos, hace que la entidad
se diferencie claramente de sus competidores. Los clientes a los
que se dirige son particulares de renta media alta y las empresas
mas significativas del Principado de Andorra. La red comercial esta
integrada por seis oficinas.

Los recursos gestionados superaban los 1.235 millones de
euros, con un total de inversion crediticia superior a los 390 millo-
nes de euros.

Al cierre de 2009, el resultado alcanzado fue ligeramente supe-
rior a los 5,2 millones de euros. La ROE se situabaen el 12%y la
ratio de liquidez, segln los criterios establecidos por el Instituto
Nacional Andorrano de Finanzas, era superior al 75%, frente al 40%
exigido legalmente por el Organismo Supervisor Andorrano (INAF).
En lo que respecta a la ratio de morosidad, se situé en el 0,37%.
Los fondos propios, a 31 de diciembre de 2009, superaban los
46 millones de euros.

Dexia Sabadell

Dexia Sabadell fue creado en el ano 2001 junto con el grupo finan-
ciero franco-belga Dexia. Se trata de una entidad especializada en
la financiacion de las administraciones territoriales y de las grandes
infraestructuras y equipamientos colectivos destinados a mejorar la
calidad de vida de los ciudadanos. Banco Sabadell posee el 40% de
su capital, mientras que el 60% restante y la gestion se hallan en
manos de Dexia, primer grupo europeo en la financiacion del sector
publico.

La entidad desarrolla su negocio en toda la peninsula ibérica
con oficinas en Madrid, Barcelona, Valencia y Lisboa.

La entidad consolidé en 2009 su posicion de referente en el
mercado de la financiacion a las administraciones territoriales y
en el mercado de la financiacion de grandes infraestructuras publi-
cas y de equipamientos colectivos.

En 2009 se firmaron operaciones destacables con la
Generalitat de Catalunya, Ferrocarrils de la Generalitat, Agéncia
Catalana de I’Aigua, Institut Catala de Finances, asi como con la
Comunidad Auténoma de Castilla y Ledn, la Comunidad Foral de
Navarra y la Junta de Andalucia.

En el mercado de la financiacién de proyectos destaca la estruc-
turacion y financiacién de dos proyectos vinculados al servicio de

—Compromisos totales sobre clientes —NMargen ordinario
(millones de euros) (millones de euros)
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recogida de residuos del Ayuntamiento de Barcelona y la estructura-
cion y participacion en la financiacioén de los tres principales proyec-
tos termosolares en 2009.

A cierre de ano los compromisos totales sobre clientes ascen-
dian a 16.403 millones de euros, con un crecimiento del 4,3%
respecto al ano anterior. El margen ordinario alcanzé los 118,7
millones de euros, que supone un crecimiento de 39,7% respecto a
2008. Asimismo, una gestion muy rigurosa de los gastos generales
(-9,1%) y un nivel récord de eficiencia, que se situd en el 6,9%,
permitié un crecimiento del 45,4% del resultado bruto de explota-
cion, superando los 110 millones de euros. El resultado neto alcan-
z6 en 2009 los 63 millones de euros, o que supone un crecimiento
de 73,6% respecto a 2008.

Millennium BCP

Desde el ano 2001, Banco Sabadell mantiene un acuerdo de cola-
boracion y una participacion accionarial en Millenium BCR primer
grupo financiero cotizado en Portugal. Al cierre del ejercicio, esta
participacion era del 4,43% del capital social.
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—Operaciones

El banco centrd sus esfuerzos en la culminacién de los dos proce-
sos de transformacion iniciados el ano anterior dentro del Plan
Optima. Por un lado, la transformacién del modelo comercial,

para reconvertir la red de oficinas del banco en un punto de contacto
con el cliente donde perciba un servicio de calidad basado en un trato
personalizado y, por otro, la transformacion de las capacidades inter-
nas desde un punto de vista tecnolégijco, organizativo y operativo.

En la transformacion de las capacidades internas y en el marco
del programa de eficiencia operativa, el banco consolid6 el mapa de
sus factorias operativas, incrementando y optimizando la operativa
derivada desde las oficinas a cada uno de los tres Centros
Administrativos Regionales (Madrid, Oviedo y Barcelona) y creé el
Centro Global de Servicios, para asumir las tareas administrativas
que no se gestionan de manera regional. También se realiz6 una
concentracion de la operativa internacional, pasando de 63 centros
Superdex a 25. Estas iniciativas, junto a la gestion optimizada
de flujos de trabajo, se tradujeron en una reduccioén de los FTE (Full
Time Equivalent) administrativos por oficina, liberando esta capaci-
dad para actividades comerciales. Con todo ello consiguié una
mejora notable en la dotacién de capacidades de tramitacion del
banco y supuso la consolidacién del modelo industrializado de
operacion bancaria mas avanzado del sistema bancario espanol.

—EXxcelente gestion de costes: consolidacion del Plan
Optima

—NMejora de la eficiencia operativa e incremento de la pro-
ductividad comercial

Banco Sabadell ha asegurado el aprovechamiento de la capaci-
dad comercial liberada en oficinas a través de su programa Activa,
sistema de incentivos para la red comercial relacionado con la con-
secucion de los objetivos de venta. El éxito del programa queda ava-
lado por el incremento de un 43% del nimero de contactos
comerciales realizados.

Con el objetivo de soportar la actividad comercial, el banco puso
en marcha iniciativas como el Portal de informacion, que implica la

—Media FTE administrativos por oficina unificacién de la informacién a disposicion de la red comercial y
queda accesible a través de la intranet del grupo. En dicho portal,
que cuenta con una media de 33.000 consultas semanales, se
ubica toda la informacion de gestion necesaria para el seguimiento

2,25 2,15
2,00
e y analisis de la actividad de negocio del grupo y comporta ventajas
AL A como la homogeneizacion y la vision simplificada de la informacion,
reduciendo adicionalmente los tiempos de busqueda de la misma.
Una vez mas, el banco esta a la vanguardia de la tecnologia en

su vertiente de servicio al negocio y a la transformacion de las capa-
cidades internas, como oportunidad de incremento de eficiencia.
En esta linea, y dentro del Programa Tecnoagenda 09, se llevo a
cabo el proyecto de virtualizacién de servidores del entorno distri-

2004 2005 2006 2007 2008 2009
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buido, con una reduccion del nimero fisico de servidores de 250

a 30, consiguiendo un ahorro energético del 90% y una reduccion
del plazo de aprovisionamiento de equipos de 45 dias a 5. También,
se puso en marcha con éxito el piloto de virtualizacion de oficinas,
que supone la sustitucion de los ordenadores de oficinas por equi-
pos Thin Client, permitiendo la movilidad de los puestos de trabajo.
Este proyecto se extendera a toda la red de oficinas durante el

ano 2010.

También se llevd a cabo la sustitucion de una de las dos maqui-
nas que conforman el ordenador central del banco y por las que se
procesan una media de casi nueve millones de transacciones al
dia. La nueva potencia conjunta de ambas maquinas ha supuesto
un incremento del 56% de la capacidad de proceso de la plataforma
Proteo y una mejora en la velocidad de proceso del 20%. La nueva
maquina consume un 93% menos energia y reduce en un 83% su
impacto sobre el medio ambiente.

—Capacidad de proceso y gastos
—Volumen de transacciones

Gastos
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El banco acometi6 todas estas iniciativas priorizando como
siempre la seguridad de la informacion. En el ambito de la continui-
dad de negocio, el grupo implanté mecanismos automatizados de
comunicacion masiva y simultanea ante incidencias relevantes e
incluy6 dentro de los procesos de continuidad el tratamiento con
igual rigor de las contingencias menores o “microcontingencias”,

a efectos de incrementar la calidad del servicio asociada a continui-
dad. Como mejora sobre el anterior Plan de continuidad ante
pandemia, el grupo implanté un detallado plan ante posibles contin-
gencias derivadas de la afectacion por gripe Ay otras equivalentes
que pudieran afectar a los procesos criticos de negocio.

En el ambito de seguridad de la informacion, destacaron
las acciones de mejora sobre la seguridad de banca electronica
e Internet, con un completo sistema y procesos de analisis de com-
portamiento en tiempo real y reaccion ante anomalias. Se mejord
también el sistema de identificacion en Internet de las paginas de
banca electronica del grupo, utilizando la nueva generacion de certi-
ficados digitales ssl-EV (extended validation), que implican mayor
seguridad y facilidad de reconocimiento por parte de los usuarios.

En el marco de la transformacién de las capacidades internas
y amparado en la coyuntura econémica actual, el banco transformo
su modelo de gestion de costes a través de la definicion y puesta
en marcha de un programa disenado con el fin de introducir un



mayor rigor en la gestion de los gastos de explotacion. El impacto
del programa en este ano se resume en un ahorro de 25 millones
de euros.

—Recursos Humanos

Distribucion de la plantilla

Al finalizar el ejercicio, la plantilla de Banco Sabadell y su grupo era

de 9.466 empleados y empleadas, lo que representa un decremen-
to de 463 personas. La media de edad de la plantilla se situaba en
42,5 anos y su antigliedad media era de 18,0 anos. El 53,9% eran

hombres y el 46,1%, mujeres.

—Liderazgo en actuaciones para el desarrollo profesional
de la plantilla del grupo

Formacion
En cuanto al desarrollo profesional de la plantilla del grupo, destaca
que mas del 98,7% de los empleados y empleadas participaron en

o ) alguna actividad formativa realizada por la entidad, a la que se desti-
:Il)'sl\:lrlz?:::;m pozgjlozro naron un total de 247.700 horas lectivas, con una media de siete
—2 Hombres  53,9% CUrsos por persona.

El banco continué con su apuesta por la realizacion de cursos
presenciales internos frente a los cursos a distancia, asegurando
de este modo la transmision de oficio a empleados y empleadas.

El acuerdo firmado con la Universidad de Barcelona, que recono-
ce mediante titulacion universitaria los itinerarios formativos inter-
nos realizados por el personal del grupo, acredita la calidad y el
contenido de la formacion impartida.

Desarrollo de recursos humanos

La actualizacién de las politicas de recursos humanos que llevo a
cabo el grupo moderniz6 la gestion de personal, implantando siste-
mas de compensacion flexibles a los que pueden acogerse el

—Distribucion por formacion 17,4% de su plantilla, asi como desarrollar una gestion de sus direc-
- o ) ] . =
1 U”'Ver_s'tar_'os_ 65% tivos acorde a las recomendaciones del Banco de Espaia y del
—2 No universitarios 26% : . .
_3 Otros 0% Financial Stability Board (FSB).

Plataforma tecnolégica de recursos humanos

Banco Sabadell sustituy6é en 2009 la plataforma informatica de ges-
tién de recursos humanos por SAP HCM, un entorno integrado que
aporta mayor consistencia a los procesos administrativos y de ges-
tién relacionados con la gestion del capital humano. Significa, ade-
mas, un relevante avance en la accesibilidad a estos procesos por
parte de empleados y empleadas. Este proyecto significé una inver-
sién de 65.000 horas de tecnologia.
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—Distribucion por edad
—Hombres
—Mujeres
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—Gestion de la calidad

Los resultados de cualquier empresa sélo seran sostenibles en

el tiempo si se basan en unas practicas de gestion excelentes.
Esta afirmacion, que sintetiza uno de los pilares fundamentales
de la cultura de Banco Sabadell, adquiere una especial dimensién
en situaciones econémicas como la actual, donde la capacidad de
adaptacion a las circunstancias de cada momento, ademas de ser
una virtud, pasa a ser una necesidad.

El liderazgo, las politicas y estrategias, la gestion de las perso-
nas, de los recursos y de los procesos en que se estructura toda
la actividad, son los elementos que dan cohesién a un proyecto
empresarial y que confieren a una organizacion un enorme dinamis-
mo en la toma de decisiones y la capacidad de reorientar la activi-
dad de todos sus equipos de forma agil y arménica.

—Liderazgo en calidad de servicio al cliente

—Distribucion por antigiiedad

—Hombres
—Mujeres
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—Por séptimo ano consecutivo Banco Sabadell obtiene

la mejor ratio de reclamaciones sobre volumenes

de negocio

Como referentes para la comparacion y mejora de sus practicas
de gestion, el banco emplea el modelo de la European Foundation
for Quality Management (EFQM) y se somete periédicamente a eva-
luaciones externas independientes, habiendo sido la primera enti-
dad financiera del IBEX 35 en obtener el Sello de Oro a la Excelencia
en la Gestion (+500).

Banco Sabadell sigue siendo, ademas, la Unica entidad financie-
ra en Espana con la certificacion global ISO 9001, tanto para la enti-
dad matriz como para todas las sociedades financieras del grupo.



Adicionalmente, en el ano 2009 Banco Sabadell ha obtenido
la licencia de uso de la marca de garantia Madrid Excelente.

La forma como se gestiona el banco y los resultados de todo
tipo conseguidos en 2009 se recogen ampliamente en esta memo-
ria. Por lo tanto, en este apartado sélo se reflejan los principales
resultados y actos relacionados especificamente con la calidad
y mejora en la ejecucion de la actividad de la entidad.

Calidad de servicio a clientes

La orientacion al cliente, la voluntad de servicio y la profesionalidad
son valores tradicionales de Banco Sabadell. Para preservarlos e
incorporarlos en las practicas de gestion cotidiana se utilizan indica-
dores que permiten monitorizar la calidad del desempeno, entre los
que destacan por su relevancia:

—Auditorias sobre calidad objetiva. Evalian la calidad de la
red comercial en la atencién y el asesoramiento a la cliente-
la. Se utiliza la metodologia del mystery shopper para todas
las oficinas de la red comercial

—Comparativa sectorial sobre calidad objetiva. Evalua la
calidad de la red comercial en comparacioén con el resto
de las entidades del sector financiero. La informacion es
proporcionada por una empresa de estudios independiente
que utiliza su propia red de mystery shoppers.

—Encuesta a clientes sobre calidad percibida. Estas encues-
tas se llevan a cabo de modo continuado, con lo que se
obtiene informacion individualizada para cada oficina, de
manera que, ademas de las mejoras globales, se puedan
disenar planes de actuacion ajustados a cada situacion
y circunstancia.

—~Reclamaciones y quejas de clientes. Las reclamaciones
y quejas son uno de los mejores indicadores finalistas res-
pecto a la calidad suministrada a clientes y usuarios finan-
cieros. Los datos reflejados a continuacion se refieren a las
quejas tramitadas a través de los mecanismos de defensa
de los derechos de los clientes que tiene establecidos el
banco (Servicio de Atencion al Cliente y Defensor del
Cliente y del Participe). En la ultima memoria anual publica-
da por el Servicio de Reclamaciones del Banco de Espana,
Banco Sabadell consigue la mejor ratio de reclamaciones
sobre volumenes de negocio, posicion de liderazgo que
se mantiene desde el ano 2002.

Indicador 2007 2008 2009 Escala
Auditorias sobre calidad objetiva 6,09 6,15 6,08 la7
Comparativa sectorial sobre calidad objetiva
Banco Sabadell: 7,82 7,66 7,71 0a10
Sector: 7,24 7,08 6,94
Encuesta a clientes sobre calidad percibida - 6,00 5,96 5,87 la7
Satisfaccion global de la oficina
Reclamaciones y quejas de clientes 1.809 2.116 3.006

(ndmero total gestionado)
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Premios Qualis a la Excelencia

Instaurados en el ano 2002, los premios Qualis tienen como objeti-
VO reconocer a las personas y los equipos que durante cada ejerci-
cio han destacado por la excelencia en su actuacion profesional.
Este ano se han fallado y entregado los premios correspondien-
tes a 2008. De todos ellos, destacaron, por su caracter colectivo,
los concedidos a las mejores oficinas del banco y el premio Qualis
en su categoria Oro, que se otorga en reconocimiento a toda una
trayectoria profesional.
Las oficinas galardonadas fueron Leén (el Crucero), Las Palmas
(Ferreras), les Borges Blanques y Oviedo, oficina de empresas.
Por otra parte, el premio Qualis de Oro se concedi6 a Ignacio Cami
Casellas, subdirector general del banco.

Participacion para la mejora y la innovacion

En 2009 se han cumplido 28 anos de la puesta en marcha del sis-
tema de participacion de los empleados y las empleadas que con
su experiencia cotidiana y su creatividad aportan ideas para la mejo-
ra de los procesos y servicios del banco. Para potenciar esta parti-
cipacién se puso en marcha un nuevo portal en la intranet
corporativa, denominado BS Idea, que se basa en la filosofia de las
redes sociales. BS Idea permite visualizar, opinar, enriquecer y valo-
rar, de forma abierta y colectiva, las aportaciones de cualquier
empleado del grupo, potenciando la creatividad e identificando

de forma autogestionada el valor de cada aportacion.



—(@Gestion
del riesgo
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Los principales riesgos inherentes en los negocios de Banco
Sabadell y su grupo son fundamentalmente los de crédito, mercado
y operacional.

A través de una precisa y eficiente gestion y control de los ries-
gos se pretende optimizar la creacion de valor para el accionista,
garantizando un adecuado nivel de solvencia. Para ello, la gestion
y el control de riesgos se configuran como un amplio marco de prin-
cipios, politicas, procedimientos y metodologias avanzadas de valo-
racion integrados en una eficiente estructura de decision, todos
ellos detallados en las Cuentas anuales, el Informe de gestion, el
Informe de Gobierno Corporativo y el Informe con Relevancia
Prudencial, que se encuentran disponibles en la web corporativa.

—La gestion del riesgo ha permitido batir la indicacion
que se dio a principios de ano en relacion con la evolucion

de la ratio de mora

—El banco ha realizado actuaciones a nivel de procesos

que mejoran la eficiencia en recuperaciones

Banco Sabadell sigue las pautas definidas por el Acuerdo de
Capital de Basilea como principio basico que relaciona mas estre-
chamente los requerimientos de recursos propios de las entidades
con los riesgos realmente incurridos, basandose en modelos inter-
nos de medicion de riesgos previa validacion independiente de los
mismos.

Banco Sabadell cuenta con la autorizacion del supervisor para la
utilizacion de sus modelos internos de empresas, promotores, pro-
yectos de financiacion especializada, préstamos hipotecarios y prés-
tamos al consumo en el calculo de sus requerimientos de capital
regulatorio.

Partiendo de las medidas de riesgo que proporcionan estas nue-
vas metodologias, la entidad dispone de un modelo de medicion
integral de riesgos bajo una unidad de medida interna comun, el
capital econémico, con el objetivo de conocer el nivel de capital
necesario bajo parametros internos adecuado a un nivel de solven-
cia determinado.

La valoracion del riesgo en términos del capital necesario atribui-
do permite su relacion con la rentabilidad obtenida desde el nivel
de cliente hasta el nivel de unidad de negocio. El grupo tiene
implantado un sistema analitico de rentabilidad ajustada a riesgo
(RaRoC) que proporciona esta valoracion, asi como su inclusion
en el proceso de fijacion de precios de las operaciones.

—NMapa de capital econémico

(por tipo de riesgo)
—1 Riesgo de crédito 80,9%
—2 Riesgo estructural 9,0%

—3 Riesgo operacional 5,3%
—4 Riesgo de mercado  0,2%
—5 Otros 4,6%

o




—Perfil global de riesgo por carteras

—Exposicion al riesgo

Grandes empresas
Medianas empresas
Pequenas empresas
Comercios y autbnomos
Hipotecas

Consumo

Bancos

Soberanos

Otros
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19,50%
19,63%
21,61%
2,32%
15,99%
0,70%
6,85%
7,17%
6,24%

—Pérdida esperada
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—Capital econémico

Grandes empresas 30,51% 1 Grandes empresas 33,18%
Medianas empresas 24,63% 2 Medianas empresas 21,83%
Pequenas empresas 33,03% 3 Pequenas empresas 32,44%
Comercios y auténomos 2,61% 4 Comercios y autébnomos 1,62%
Hipotecas 2,05% 5 Hipotecas 2,56%
Consumo 0,96% 6 Consumo 0,65%
Bancos 0,53% 7 Bancos 1,43%
Soberanos 0,09% 8 Soberanos 0,19%
Otros 5,59% 9 Otros 6,09%

P
@
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—Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge ante la eventualidad que se generen pérdi-
das por incumplimiento de las obligaciones de pago por parte de los
acreditados, asi como pérdidas de valor por el simple deterioro de

la calidad crediticia de los mismos.

Admision, seguimiento y recuperacion

Con la finalidad de optimizar el potencial de negocio con cada clien-
te y garantizar la seguridad suficiente, la responsabilidad tanto en la
admision del riesgo como en el seguimiento del mismo esta com-
partida entre el gestor de negocio y el analista de riesgos. Esta rela-
cion se basa en una comunicacion eficaz que permite una vision
integral de la situacion de cada cliente por parte de sus responsa-
bles, utilizando herramientas como la tramitacion electronica de
expedientes de riesgo, que permite facilitar el proceso de decision
con una reduccion significativa del tiempo de respuesta.

El Consejo de Administracion otorga facultades y autonomias
a la Comision de Control del Riesgo para que ésta, a su vez, pueda
delegar en distintos niveles de decision. La implementacion de un
control de las atribuciones en los soportes de admisién permite que
la delegacion establecida para cada nivel se base en la pérdida
esperada calculada para cada una de las operaciones de empresas
presentadas.

El andlisis de indicadores y alertas avanzadas asi como las revi-
siones del rating permiten medir continuamente la bondad del ries-
go contraido de una manera integrada.
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El establecimiento de procedimientos eficientes de gestion de
los riesgos vivos permite, a su vez, obtener ventajas en la gestion
de los vencidos, al posibilitar una politica proactiva a partir de la
identificacion precoz de los casos con tendencia a convertirse en
mMorosos y su traspaso a especialistas en la gestion de recuperacio-
nes, quienes determinan los diferentes tipos de procedimientos de
recuperacion que conviene aplicar.

—Ratio de morosidad y de cobertura —Ratio de morosidad por segmentos
—Ratio de morosidad
—Ratio de cobertura de morosidad
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Rating

Desde hace varios anos, los riesgos de crédito contraidos con
empresas, proyectos de financiacién especializada, comercios y
auténomos, entidades financieras y paises son calificados median-
te un sistema de rating basado en la estimacion interna de su
probabilidad de impago. Compuesto por factores predictivos

de la morosidad a un ano, el sistema esta disenado para distintos
segmentos. El modelo de rating se revisa anualmente basandose
en el andlisis del comportamiento de la morosidad real.

A cada nivel de calificacion de rating interno se asigna una tasa
de morosidad anticipada que, a su vez, permite la comparacién
homogénea respecto a otros segmentos mediante una escala
maestra.

Scoring

Los riesgos crediticios contraidos con particulares se califican
mediante sistemas de scoring basados también en la modelizacién
cuantitativa de datos estadisticos historicos, detectando los facto-
res predictivos relevantes. Se utilizan dos tipos de scoring:




—Distribucion por rating de la cartera de empresas
—Calidad crediticia de mayor (9) a menor (0)

—Exposicion en %
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—Scoring de comportamiento: el sistema clasifica a todos los
clientes incorporando informacién de su operativa con cada
uno de los productos. Esta clasificacion sirve de base para
efectuar el seguimiento y, al mismo tiempo, se utiliza en la
concesioén de nuevos productos e incluso para aprobaciones
previas.

—Scoring reactivo: se utiliza para evaluar propuestas de présta-
mos al consumo, hipotecarios y tarjetas. Una vez incorporados
todos los datos de la operacion, el sistema emite un resultado
basandose en la estimacion de capacidad de endeudamiento,
perfil financiero y, si corresponde, perfil de los activos en
garantia.

Distribucion por rating de la cartera de particulares
—=Calidad crediticia de mayor (9) a menor (0)
—Exposicion en %
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Riesgo pais

Es el que concurre en las deudas de un pais globalmente considera-
das por circunstancias distintas del riesgo de crédito. Se manifiesta
con la eventual incapacidad de un deudor para hacer frente a sus
obligaciones de pago en divisas frente a acreedores externos por
no permitir el pais el acceso a la divisa, no poder transferirla o por
la ineficacia de las acciones legales contra el prestatario por razo-
nes de soberania.

Para cada pais se decide un limite maximo de riesgo global
y valido para todo el grupo. Estos limites son aprobados por la
Comision de Control de Riesgos y son objeto de seguimiento conti-
nuo con el objetivo de detectar con anticipacion cualquier deterioro
en las perspectivas econémicas, politicas o sociales de cada pais.
Tanto para decidir los limites como para su posterior seguimiento, se
utiliza como herramienta de soporte el rating realizado a cada pais.

—Distribucion geografica —Distribucion del riesgo —Distribucion del riesgo de contrapartida
del riesgo de crédito de contrapartida (por rating) (por zona geografica)
1 Espana 89,48% 1 AAA/Aaa 32,82% 1 UEM 90,21%
2 Resto de la Unién Europea 7,45% 2 AA+/Aal 0,54% 2 Resto de Europa 6,82%
3 Norteamérica 1,39% 3 AA/Aa2 11,50% 3 Resto EEUU y Canada 2,95%
4 |beroamérica 0,50% 4 AA-/Aa3 26,83% 4 Bancos de inversion EEUU  0,00%
5 Resto del mundo 0,92% 5 A+/A1 13,64% 5 Resto del mundo 0,02%
6 Resto OCDE 0,26% 6 A/A2 1,34% 6 Japon 0,00%
7 A-/A3 0,86%
8 BBB+/Baal 1,00%

9 Resto 11,47%




Riesgo de crédito por operaciones de mercado

El riesgo crediticio por operaciones de mercado, o riesgo de contra-
partida, es el asumido con otras entidades financieras y proviene de
la operativa financiera, tanto la de contado, en la que el importe de
riesgo es comparable al nominal de la operacién, como la operativa
en productos derivados no contratados en mercados organizados,
cuya cifra es, en la gran mayoria de casos, inferior a su nocional.
Banco Sabadell dispone de un sistema de evaluacion y de ges-
tién del riesgo de contrapartida que permite un seguimiento y con-
trol en tiempo real de cumplimiento de limites aprobados.
Adicionalmente, con el objetivo de mitigar la exposicion al riesgo
de contrapartida, Banco Sabadell mantiene una sélida base de con-
tratos de garantia (CSA-Credit Support Annex, GMRA-Global Master
Repurchase Agreement), negociados con las contrapartes que supo-
nen mayor exposicion y que, a través de la aportacion de garantias,
permite que el riesgo incurrido se reduzca de manera significativa.

—Riesgo de mercado

Riesgo discrecional de mercado

Este riesgo surge ante la eventualidad de incurrir en pérdidas de
valor en las posiciones mantenidas en activos financieros, debido

a la variacion de los factores de riesgo de mercado (cotizaciones de
renta variable, tipos de interés, tipos de cambio, volatilidades impli-
citas, correlaciones y otros). Principalmente proviene de las partidas
de tesoreria y mercados de capitales, que presentan vencimientos
ciertos y, por lo tanto, sus riesgos son conocidos y pueden gestio-
narse o cubrirse mediante la contratacién de productos financieros.

La medicion del riesgo discrecional de mercado se efectua utili-
zando la metodologia VaR (Value at Risk), que permite la homoge-
neizacion de los riesgos de los diferentes tipos de operaciones en
los mercados financieros. El VaR proporciona una estimacion de la
pérdida maxima potencial esperada que presenta una posicion
debido a un movimiento adverso, pero normal, de alguno de los
parametros identificados que influyen en el riesgo de mercado.
Dicha estimacion se expresa en términos monetarios y se halla
referida a una fecha concreta, a un determinado nivel de confianza
y a un horizonte temporal especificado. Para ello, se tienen en cuen-
ta los diferentes niveles de los factores de riesgo de mercado.

El seguimiento de los riesgos de mercado se efectua diariamen-
te, reportando a los 6rganos de control sobre los niveles de riesgo
existentes y el cumplimiento de los limites establecidos para cada
unidad. Ello permite percibir variaciones en los niveles de riesgo
por causa de variaciones en los precios de los productos financie-
rosy en su volatilidad.

La fiabilidad de la metodologia VaR utilizada se comprueba
mediante técnicas de backtesting, con las que se verifica que las esti-
maciones de VaR estan dentro del nivel de confianza considerado.

El grafico siguiente presenta la evolucion a lo largo del afio 2009
del VaR a un dia, con un nivel de confianza del 99%, del ambito de
las operaciones de mercado.

ogsou |op uonsen

6002 [enue awlou| ||opeqes ooueg

7



2,00

—Rlesgo de mercado (millones de euros)
—VaR total
—VaR tipo de cambio
—VaR tipos de interés
VaR renta variable
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El control de riesgos se complementa con ejercicios de simula-
cion especificos y con escenarios de situaciones extremas de mer-
cado (stress testing), en los que se analizan diferentes contextos
macroecondmicos y el impacto que podrian tener en la cartera de
negociacion. En la siguiente tabla se muestra dicho analisis de
estrés para la cartera mas significativa (renta variable).
Resultados stress test renta variable 2009 (millones de euros)
w
1]
% Valor de Estabilidad Bajada Subida
5 la cartera de tipos de interés de tipos de interés de tipos de interés
[
3 enero 79,18 22,24 (22,77) 52,79
§ febrero 77,08 34,32 (22,39) 67,68
3 marzo 57,04 13,97 (17,59) 19,60
N abril 79,00 11,23 (29,41) 19,63
3 mayo 83,54 6,25 (36,42) 14,81
junio 62,38 0,00 (32,44) 11,05
julio 84,30 3,24 (5,68) 11,13
agosto 81,17 (0,82) (10,39) 6,46
septiembre 87,43 (2,73) (5,29) 11,23
octubre 98,57 9,95 (29,80) (11,70)
noviembre 92,34 10,23 (22,09) (9,23)
diciembre 103,42 11,38 (24,82) (10,34)
78 Riesgo estructural de tipo de interés y liquidez

Este riesgo deriva de la actividad comercial permanente con clien-
tes, asi como de operaciones corporativas, y se desglosa en riesgo
de interés y de liquidez. Su gestion esta destinada a proporcionar
estabilidad al margen manteniendo unos niveles de liquidez y
solvencia adecuados.

Riesgo de tipo de interés

Este riesgo esta causado por las variaciones de los tipos de interés,
en el nivel o en la pendiente de la curva de tipos, a los que estan



—Riesgo de tipo de interés estructural
(sensibilidad tipos de interés)

—Sensibilidad margen financiero (millones de euros)
—% Sensibilidad valor neto patrimonial

3,05

referenciados las posiciones de activo, pasivo o fuera de balance
que, al presentar desfases temporales por plazos de repreciacion
o vencimiento diferentes, no se ven afectadas sincronicamente, lo
que podria repercutir en la robustez y estabilidad de los resultados.

La gestion del riesgo de interés se aplica mediante un enfoque
global de exposicion financiera en el ambito del grupo e implica la
propuesta de alternativas comerciales o de cobertura tendentes a
conseguir objetivos de negocio acordes con la situacion de los mer-
cados, dentro de los limites de riesgo establecidos para el grupo.

Para la medicion de este riesgo se utilizan diversas metodologi-
as, como la del analisis de la sensibilidad del margen financiero en
el horizonte de un ano ante variaciones de los tipos mediante técni-
cas estaticas (GAP) o dinamicas (simulacién), éstas Ultimas tenien-
do en cuenta diferentes hipétesis de crecimiento de balance y
cambios en la pendiente de la curva de tipos de interés.

Otra técnica utilizada es la del analisis de la sensibilidad del
valor neto patrimonial a variaciones de tipos de interés mediante
el gap de duracion, para recoger el efecto de dichas variaciones
en un horizonte temporal superior.

En el grafico puede observarse tanto la sensibilidad del margen
financiero como la sensibilidad del valor neto patrimonial a una
variacion de 100 puntos basicos de los tipos de interés.

Riesgo de liquidez

Se define como la eventual incapacidad de atender los compromi-
sos de pago, aunque sea de forma temporal, por no disponer de
activos liquidos o por no poder acceder a los mercados para su
refinanciacion a un precio razonable.

Este riesgo puede estar motivado por factores externos provoca-
dos por crisis financieras o sistémicas, por problemas reputaciona-
les o bien, internamente, debido a una excesiva concentracion de
vencimientos de pasivos.

Banco Sabadell realiza un seguimiento diario de la evolucion de
los activos liquidos y mantiene una cartera diversificada de los mis-
mos. También se efectian proyecciones para anticipar necesidades
futuras.

Paralelamente, se analiza el gap de liquidez considerando las
previsibles diferencias entre entradas y salidas de fondos en un
horizonte de medio plazo. Asi mismo, se comprueba de forma siste-
matica que la capacidad de financiacion del grupo en los mercados
de capitales garantice las necesidades a medio y largo plazo.

A estos efectos, el grupo mantiene activos diversos programas
de financiacién en los mercados de capitales a medio y largo plazo,
asi como programas de pagarés a corto plazo que permiten asegu-
rar una diversificacion de las fuentes de financiacion. También se
realizan emisiones de cédulas hipotecarias y se impulsan y desarro-
llan nuevos medios de financiacién, como la titulizacién de activos,
que proporcionan instrumentos adicionales para facilitar la gestion
del riesgo de liquidez.

Adicionalmente, el banco lleva a cabo regularmente analisis
de estrés de liquidez con el objetivo de poder evaluar las entradas
y salidas de fondos y su impacto sobre la posicién bajo diferentes
escenarios. Dentro de este marco de analisis, se dispone de un plan
de contingencia para hacer frente a posibles situaciones no espera-
das que pudieran suponer una necesidad inmediata de fondos.
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Este plan, que se mantiene continuamente actualizado, identifi-
ca aquellos activos del banco que son susceptibles de hacerse
liquidos en el corto plazo y define las lineas de actuacién ante
la eventualidad de tener que conseguir liquidez adicional.

—Riesgo operacional

El riesgo operacional surge ante la eventualidad de sufrir pérdidas
por falta de adecuacion o fallos en procesos, personal, sistemas
internos o bien por acontecimientos externos imprevistos. Banco
Sabadell presta una especial atencion a este tipo de riesgo, habién-
dose implantado un marco de gestion, medicion y control de acuer-
do con los requisitos necesarios para optar a la aplicacion de un
modelo de calculo avanzado en la medicién de capital regulatorio
por riesgo operacional.

La gestion efectiva del riesgo operacional esta descentralizada
en los distintos gestores de procesos que abarcan toda la organiza-
cion. Dichos procesos se hallan, todos ellos, identificados en el
mapa de procesos corporativo, que facilita la integracion de la infor-
macion segun la estructura organizativa. El grupo cuenta con una
unidad central especializada en la gestion de riesgo operacional,
cuyas funciones principales son las de coordinar, supervisar
e impulsar tanto la identificacion como la valoracion y la gestion
de los riesgos que llevan a cabo los gestores de proceso, sobre la
base del modelo de gestion adoptado por el grupo Banco Sabadell.

La Alta Direccion y el Consejo de Administracion se implican
directamente y de forma efectiva en la gestion de este riesgo,
mediante la aprobacion del marco de gestion y su implantacion
que propone el Comité de Riesgo Operacional integrado por miem-
bros de la Alta Direccion de distintas areas funcionales de la enti-
dad y asegurando que regularmente se realicen auditorias sobre la
aplicacion del marco de gestion y la fiabilidad de la informacion
reportada, asi como las pruebas de validacion interna del modelo
de riesgo operacional. La gestion del riesgo operacional se funda-
menta en dos lineas de actuacion:

—1La primera se basa en el analisis de los procesos, la identifi-
cacion de los riesgos vinculados a los mismos que presentan
una pérdida potencial, la valoracion cualitativa de los mismos
y de los controles asociados, todo ello de forma conjunta
entre los gestores de proceso y la unidad central de riesgo
operacional. El resultado es una valoracién que permite cono-
cer la exposicion al riesgo a futuro, asi como anticipar tenden-
cias y planificar las acciones mitigadoras orientadamente.

Se complementa con la deteccion, el seguimiento y la ges-
tion activa del mismo mediante el uso de indicadores clave del
riesgo propiciando el establecimiento de alertas ante incre-
mentos de la exposicion, la identificacion de las causas que la
generan, la medicion de la eficacia de los controles y las mejo-
ras efectuadas.

Al mismo tiempo se verifica que los procesos identificados
de criticidad elevada ante una falta de servicio tengan definidos
e implantados planes de continuidad de negocio especificos.



Sobre los riesgos identificados se estima el riesgo reputa-
cional que podria suponer el suceso de alguno de los mismos.

—La segunda se fundamenta en la experiencia. Consiste en
recoger en una base de datos todas las pérdidas que se van
produciendo en la entidad, lo que proporciona una informacion
de riesgo operacional acontecido por linea de negocio y las
causas que lo han originado, para poder actuar sobre ellas
con el fin de minimizarlas.

Se dispone de una base de datos histérica de pérdidas
efectivas por riesgo operacional que se actualiza continua-
mente a medida que se va recibiendo informacion de las
pérdidas y de las recuperaciones de las mismas, tanto por
gestion propia como por seguros contratados. La base de
datos acumulaba, desde principios de 2002, un total de
6.009 eventos, que alcanzaban un total de 43,6 millones de

euros de pérdidas netas.

La distribucion de los eventos recopilados en dicha base
se detalla en los siguientes graficos, en los que se aprecia
que las principales pérdidas por riesgo operacional, tanto por
importe como por nimero, se centran en cuestiones relativas
a ejecucion, entrega y gestion de procesos, asi como eventos
relacionados con fraude externo.

—Distribucion de eventos de riesgo
operacional (por importe)

1 Clientes, productos y practicas

empresariales 8,96%
2 Danos a activos materiales 6,17%
3 Ejecucion, entrega y gestion

de procesos 32,86%
4 Fraude externo 31,11%
5 Fraude interno 14,67%
6 Incidencias en el negocio

y fallos en los sistemas 2,74%
7 Relaciones laborales y seguridad

en el puesto de trabajo 3,49%

/2

&

—Distribucion de eventos de riesgo
operacional (por nimero)

1 Clientes, productos y practicas

empresariales 2,10%
2 Danos a activos materiales 10,57%
3 Ejecucion, entrega y gestion

de procesos 36,36%
4 Fraude externo 42,92%
5 Fraude interno 1,38%
6 Incidencias en el negocio

y fallos en los sistemas 2,03%
7 Relaciones laborales y seguridad

en el puesto de trabajo 4,64%
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—Consejo de
Administra-
cion y Equipo
de direccion



—José Permanyer Cunillera

—José Oliu Creus

—Jaime Guardiola Romojaro

—José Luis Negro Rodriguez

(de izquierda a derecha)



—Consejo de Administracion

—Presidente
José Oliu Creus

—Vicepresidente
Joan Llonch Andreu

—Consejero delegado
Jaime Guardiola Romojaro

—Consejeros
Isak Andic Ermay
Miguel Bésser Rovira
Francesc Casas Selvas
Héctor Maria Colonques Moreno
Sol Daurella Comadran
Joaquin Folch-Rusinol Corachan
M. Teresa Garcia-Mila Lloveras
José Manuel Lara Bosch
José Permanyer Cunillera
Carlos Jorge Ramalho

dos Santos Ferreira

—Secretario
Miquel Roca i Junyent

—Vicesecretario
José Luis Negro Rodriguez

—Consejeros honorarios
Juan Corominas Vilat
Domingo Fatjé Sanmiquel
Antonio Ferrer Sabater

1 pPresidente honorario

—Comision Ejecutiva

—Presidente
José Oliu Creus

—Consejero delegado
Jaime Guardiola Romojaro

—Consejero externo
José Permanyer Cunillera

—Secretario
José Luis Negro Rodriguez

—Comité de direccion
—Presidente

José Oliu Creus
—Consejero delegado
Jaime Guardiola Romojaro
—Interventor general
José Luis Negro Rodriguez
—Secretaria General
Maria José Garcia Beato
—Banca Comercial
Jaume Puig Balsells
Director general adjunto
—BS América

Fernando Pérez-Hickman
Director general adjunto
—Financiera

Tomas Varela Muina
Director general adjunto
—Operaciones y
Desarrollo Corporativo
Miquel Montes Guell
Director general adjunto
—~Banca Corporativa

y Negocios Globales
Enric Rovira Masachs
Subdirector general
—NMercados y Banca Privada
Ramon de la Riva Reina
Subdirector general
—Recursos Humanos
Javier Vela Hernandez
Subdirector general
—Riesgos

Rafael José Garcia Nauffal
Subdirector general

—Direcciones territoriales
—Barcelona

Luis Buil Vall

Subdirector general
—Cataluna

José Canalias Puig
Subdirector general

—Levante y Baleares
Jaime Matas Vallverdu
Subdirector general

—NMadrid, Castilla y Galicia
Blanca Montero Corominas
Subdirectora general

—Norte

Pedro E. Sanchez Sologaistua
—Sury Canarias

Juan Krauel Alonso
—Banco Herrero

Pablo Junceda Moreno

—Direcciones corporativas
—Banca de Empresas
Carlos Ventura Santamans
Subdirector general

—~Gestion Inmobiliaria
Salvador Grané Terradas
Subdirector general
—~Operaciones Corporativas
Joan M. Grumé Sierra
Subdirector general

—Auditoria Interna

Nuria Lazaro Rubio
—Comunicacion y
Relaciones Institucionales
Ramon Rovira Pol
—Cumplimiento Normativo, RSC
y Gobierno Corporativo
Gonzalo Barettino Coloma

—Bancos y sociedades filiales
—~Banco Urquijo

Manuel San Salvador Caballero
—BancSabadell d'Andorra
Miquel Alabern Comas
—BanSabadell Fincom

Miguel Costa Sampere
—BanSabadell Inversion

Cirus Andreu Cabot

—BS Capital

Raul Rodriguez Sabater
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—I|nforme de
la Comision
de Auditoria
y Control



—~Presentacion

El presente Informe de actividades de 2009 de la Comision de
Auditoria y Control esta dirigido a los sefores accionistas de Banco
de Sabadell, S.A. y fue formulado por la Comision de Auditoria

y Control en su reunién de 25 de enero de 2010 y aprobado por

el Consejo de Administracion de Banco de Sabadell, S.A. en la
sesion mantenida en fecha 28 de enero de 2010.

La comision se encuentra regulada por lo dispuesto en el articu-
lo 59 bis de los Estatutos Sociales y articulo 13 del Reglamento del
Consejo de Administracién de Banco de Sabadell, S.A. y cuenta con
un Reglamento especifico de organizacion y funcionamiento publica-
do en la web corporativa www.bancosabadell.com.

Mediante esta regulacion, la Comisién de Auditoria y Control se
adapta a los requerimientos legales de informacién establecidos en
la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, sobre Medidas de Reforma
del Sistema financiero, incorporando también las principales reco-
mendaciones relativas a esta comision establecidas por el Codigo
Unificado de Buen Gobierno aprobado por la CNMV en 2006.

De acuerdo con las mencionadas normas, la comision esta
formada por tres consejeros nombrados por el Consejo de
Administracion, uno de los cuales actiia como presidente por desig-
nacion del Consejo, ejerciendo el cargo por un plazo maximo de cua-
tro anos, sin que pueda ser reelegido antes de haber transcurrido
el plazo de un ano desde su cese. También podran designarse otros
consejeros con derecho de asistencia pero sin voto a los efectos
de poder suplir ausencias o bajas de sus componentes.

Asimismo, el Consejo también designa al secretario de la comi-
sién, que no podra ser consejero. El secretario levanta acta de cada
una de las sesiones mantenidas, que se aprueba en la misma
sesion o en la inmediatamente posterior. Del contenido de las
citadas reuniones se informa al Consejo de Administracion en su
inmediata reunion posterior, mediante lectura alzada en cada una
de sus reuniones.

A 31 de diciembre de 2009, la Comisién de Auditoria y Control de
Banco Sabadell estaba compuesta por los siguientes miembros:

Presidenta
M. Teresa Garcia-Mila Lloveras

Vocales
Joan Llonch i Andreu
Francesc Casas Selvas

Vocal suplente
Sol Daurella Comadran

Secretario
Miquel Roca i Junyent
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El principal cambio producido durante el ejercicio de 2009 en la
composicion de la Comision de Auditoria y Control ha sido la desig-
nacion, por parte del Consejo de Administracion en su reunion de
fecha 27 de mayo de 2009 y previo informe favorable de la
Comision de Nombramientos y Retribuciones, de la consejera

Sol Daurella Comadran como vocal suplente de la comision.

La Comision de Auditoria y Control se reline cuantas veces
S0n necesarias y, Como minimo, una vez cada tres meses y puede
requerir la asistencia a la misma de aquellos ejecutivos, incluidos
los que fueren consejeros, que crea conveniente. Ademas puede
recabar el asesoramiento de profesionales externos para un mejor
cumplimiento de sus funciones.

El presente informe recoge toda una serie de actividades que
la Comision de Auditoria y Control ha desarrollado en el transcurso
de las cinco sesiones que ha mantenido durante el ejercicio de
2009 y que permiten ratificar que dicha comision ha dado cumpli-
miento a las competencias encomendadas en su Reglamento por
el Consejo de Administracion de Banco de Sabadell, S.A., en sus
principales ambitos de actuacion.

La difusion de este informe de actividades en la Junta General
de Accionistas es una iniciativa mas que, junto a la publicacion del
Informe anual del Gobierno Corporativo y los contenidos publicados
en la web corporativa, refleja el compromiso de Banco Sabadell de
poner a disposicion de accionistas e inversores los instrumentos
de informacién necesarios para un mejor conocimiento del funciona-
miento de la sociedad en beneficio de la transparencia que debe
presidir su actuacion.

—Competencias

Corresponden a la Comision de Auditoria y Control las siguientes
competencias:

—1. Informar en la Junta General sobre las cuestiones que en
ella planteen los accionistas en materias de su competencia.

—2. Proponer al Consejo de Administracion, para su sometimien-
to a la Junta General de Accionistas, el nombramiento de los
auditores de cuentas externos, estableciendo las condiciones
para su contratacion, el alcance de su mandato profesional y,
€n su caso, SuU revocacion o no renovacion; revisar el cumpli-
miento del contrato de auditoria, procurando que la opinién
sobre las cuentas anuales y los contenidos principales del
informe de auditoria sean redactados de forma clara y preci-
sa.

—3. Informar las cuentas anuales, asi como los estados financie-
ros trimestrales y semestrales y los folletos que deban remitir-
se a los 6rganos reguladores o de supervision, vigilando
el cumplimiento de los requerimientos legales y la correcta
aplicacion de las normas contables.

—4. Supervision de los servicios de auditoria interna, revisando
la designacion y sustitucion de sus responsables.

—b5. Conocimiento del proceso de informacion financiera
y de los sistemas de control interno de la sociedad.



—=6. Relaciones con los auditores externos para recibir informa-
cion sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la
independencia de éstos y cualesquiera otras relacionadas con
el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como
aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacion de
auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria.

—7. Informar sobre todas las cuestiones que, en el marco de
sus competencias, le sean sometidas a su consideracion
por el Consejo de Administracion.

—38. Todas las demas que le sean atribuidas por ley o por los
estatutos y reglamentos que los desarrollen, y las que se deri-
ven de las normas de buen gobierno de general aplicacion.

—Regulacion

A fin de atender las prescripciones contenidas en la Ley de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero, mediante escritura formalizada
el 9 de julio de 2003 se modificé el Reglamento del Consejo de
Administracion al introducir la regulacion relativa a la composicion

y el funcionamiento de la Comision de Auditoria, todo ello segun
resulta de la modificacion de determinados articulos de los
Estatutos Sociales del banco, acordada en la Junta General
Ordinaria celebrada el 24 de abril de 2003.

En la misma fecha, mediante otra escritura se cre6 la Comision
de Auditoria y Control, dejando sin efecto las anteriores Comisiones
de Auditoria y de Control Presupuestario, al haberse refundido sus
funciones en los Estatutos Sociales del banco y en el Reglamento
del Consejo de Administracién del banco.

En fecha 20 de octubre de 2003, la comision formul6 el
Reglamento que determina, en el marco de los Estatutos Sociales
y del Reglamento del Consejo de Administracion, los principios de
actuacion de la Comision de Auditoria y Control de Banco de
Sabadell, S.A. y las reglas basicas de su organizacion y funciona-
miento. Dicho reglamento fue aprobado y ratificado por el Consejo
de Administracion en la sesién del 30 de octubre de 2003 y elevado
a publico mediante escritura formalizada el 18 de noviembre de
2003 delante del notario de Sabadell Javier Mic6 Giner.

En fecha 28 de abril de 2009, la comision revisé e informd favo-
rablemente la modificacion del articulo 13.1 del Reglamento del
Consejo de Administracion a los efectos de contemplar la designa-
cion de miembros suplentes. Asimismo, acordé modificar el articulo
7.1 del Reglamento de la Comisién de Auditoria y Control para con-
templar esta misma circunstancia. Las modificaciones del articulo
13.1 del Reglamento del Consejo y del articulo 7.1 del Reglamento
de la Comision de Auditoria y Control fueron aprobadas y ratificadas
por el Consejo de Administracién en la sesién del 27 de mayo de
2009y elevados a publico mediante escritura formalizada el 11 de
junio de 2009 delante del notario de Sabadell Javier Micé Giner.
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—Actividades

Bajo este marco normativo, la Comision de Auditoria y Control
durante 2009 ha celebrado cinco reuniones, cuatro de ellas ordina-
rias y la quinta una reunién especifica para el tratamiento de temas
de especial interés. A estas reuniones han asistido regularmente
el interventor general y la directora de Auditoria Interna. Ademas,
se ha contado con la presencia del director financiero para la revi-
sion especifica de la informacion econémico-financiera trimestral

y semestral antes de su difusién al mercado, asi como la de otros
directivos del grupo cuando los asuntos incluidos en el orden del
dia asi lo han requerido.

La comisién también ha mantenido un contacto periddico con la
auditoria externa para conocer el proceso de desarrollo de la audito-
ria de cuentas.

Todas estas comparecencias permiten a la comision obtener la
informacion adecuada y precisa para el cumplimiento de las compe-
tencias que tiene encomendadas por parte del Consejo de
Administracion, en sus principales ambitos de actuacion:

Funciones relativas al proceso de informacion
financiera y sistemas de control interno

La comisién ha revisado la correcta aplicacion de las buenas practi-
cas bancarias o contables en los distintos niveles de la organiza-
cion, asegurando, a través de los informes de la auditoria externa,
la auditoria interna o del interventor general, que en la Direccion
General y en las restantes direcciones ejecutivas correspondientes
se tomen las medidas oportunas para que los principales riesgos
del grupo se encuentren razonablemente identificados, medidos

y controlados.

Supervision del sistema de control interno ejercido
sobre las actividades off-shore del grupo

Siguiendo las recomendaciones expuestas en la Memoria de la
Supervisién Bancaria en Espana del gjercicio de 2003 publicada
por el Banco de Espana con relacién a la politica de las entidades
de crédito en la expansion internacional de sus actividades a través
de establecimientos off-shore, la comisién ha dedicado especial
atencion a la supervision del sistema de control interno ejercido
sobre las actividades off-shore del grupo. Para desarrollar esta
labor, la comision ha revisado los resultados de los informes de ins-
peccion de los organismos reguladores, los informes de auditoria
presentados por la Direccion de Auditoria Interna del grupo, los
resultados de auditoria de las unidades que cuentan con auditoria
interna local y los informes de los auditores de cuentas efectuados
durante el ejercicio de 2008 sobre las filiales que realizan activida-
des offsshore.

Como resultado de su revision, la comisién ha podido constatar
la reduccion progresiva de las actividades del grupo a través de
establecimientos off-shore y la existencia de sistemas de control



interno adecuados por parte de la matriz sobre estos establecimien-
tos, todo ello enmarcado dentro de la politica del grupo de eliminar
toda operativa susceptible de generar riesgos de tipo legal o reputa-
cional. Con relacion a estas tareas de supervision, la comision pre-
sent6 un informe al Consejo de Administracion en la sesion de
fecha 28 de abril de 2009.

Basilea Il

Enmarcado en el proceso de implantacion del Nuevo Acuerdo de
Capital Basilea Il en el grupo, durante este ejercicio la comision ha
revisado el resultado de las auditorias realizadas a solicitud de la
Direccion General de Supervision de Banco de Espaina sobre los
modelos en los que el grupo ha utilizado un enfoque basado en cali-
ficaciones internas (IRB) para el calculo de los requerimientos mini-
mos de capital por riesgo de crédito. A través de dichos informes, la
comision ha recibido informacioén sobre las medidas adoptadas
para dar cumplimiento a los requerimientos efectuados por el
Banco de Espana en sus comunicaciones de aprobacion de los
modelos de Basilea Il.

Asimismo, durante este ejercicio se han presentado a la comi-
sion los resultados de los informes de auditoria requeridos por el
Banco de Espaia dentro del proceso de validacion actualmente en
curso del modelo avanzado de gestion y medicion de riesgo opera-
cional.

En cumplimiento con las obligaciones de informacion al merca-
do, y de acuerdo con el contenido de la Circular del Banco de
Espana 3/2008 (CBE 3/2008 o Circular de Solvencia), la comision
reviso en la sesion de fecha 28 de abril de 2009, sobre la base de
la auditoria interna efectuada al efecto, los contenidos del docu-
mento “Informacion con relevancia prudencial” a 31 de diciembre
de 2008. En dicha reunion se analiz6 la informacion relativa a los
recursos propios computables y el nivel de solvencia del grupoy su
conformidad con los criterios definidos por la Circular de Solvencia
y los objetivos de gestion del riesgo contenidos en las politicas del
grupo. Ademas se revisaron pormenorizadamente el conjunto de
maghnitudes que sirven para caracterizar el perfil conservador del
grupo en las distintas tipologias de riesgo sobre las que se requiere
informacioén: riesgo de crédito y dilucion, riesgo de mercado de la
cartera de negociacion, riesgo operacional, informacion especifica
sobre participaciones e instrumentos de capital no incluidos en la
cartera de negociacion y riesgo de tipo de interés en posiciones no
incluidas en la cartera de negociacion.

Funciones relativas a la auditoria de cuentas

Respecto a la auditoria de cuentas, la comision tiene entre sus fun-
ciones la de presentar al Consejo una propuesta de designacion del
auditor de cuentas y la revision de las condiciones de su contrata-
cion. En la sesion de fecha 26 de enero de 2009 se procedio a revi-
sar los criterios de contratacion y, como resultado de dicha revision,
proponer al Consejo de Administracion la renovacion en el cargo de
auditor de cuentas individuales y consolidadas para el ejercicio de
2009 a la firma de auditoria PricewaterhouseCoopers Auditores,
S.L. El Consejo de Administracién acordd, por su parte, someter
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dicha propuesta a la Junta General Ordinaria de Accionistas celebra-
da el 19 de marzo de 2009, que la aprobé.

Respecto a las condiciones econémicas de contratacion, la
comision ha revisado y aprobado los honorarios a satisfacer al audi-
tor de cuentas durante 2009, cuyos importes figuran desglosados
en las cuentas anuales del gjercicio.

Asimismo, en relacion con el cumplimiento con la regulacion de
independencia, la Comision de Auditoria y Control ha revisado los
principales servicios distintos de la auditoria prestados por
PricewaterhouseCoopers durante 2009 y que principalmente corres-
ponden a los relacionados con procesos de due dilligence, asesoria
fiscal y otras revisiones de informacion financiera. Todos estos tra-
bajos cumplen con los requisitos de independencia establecidos
por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero y no incluyen la realizacién de trabajos
incompatibles con la funcion auditora.

En referencia al cumplimiento de los limites a la concentracion
del negocio del auditor, la comision ha revisado la importancia relati-
va de los honorarios generados en el grupo respecto a los ingresos
anuales de la firma auditora, siendo esta ratio, en el caso de la
Organizacion Mundial de PricewaterhouseCoopers, inferior al 0,01%
y, para Espana, inferior al 0,35% de la cifra de negocio de la firma
auditora. Ademas, la comision ha verificado a través de la informa-
cion recibida de los auditores, los procedimientos y las herramien-
tas de la firma con relacién al cumplimiento con la regulacion de
independencia. El resultado de estas verificaciones ha permitido
constatar que los trabajos contratados con el auditor de cuentas
cumplen con los requisitos de independencia establecidos en la
Ley 19/1988, de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas y con las
modificaciones de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

A lo largo del ano, la comision ha mantenido diversas reuniones
con el auditor de cuentas para conocer su opinién sobre los aspec-
tos relevantes que afectan a la informacién contable-financiera
y que han ido surgiendo en el transcurso de su trabajo.

En materia de supervision y regulacion externa, los auditores
externos informaron a la comision, en la sesion de fecha 15 de
diciembre de 2009, de la nueva normativa relacionada con el con-
trol interno sobre la emision de informacion financiera. En dicha
normativa se establecen las nuevas competencias de los comités
de auditoria en cuanto a la supervision de la eficacia de los siste-
mas de control interno y gestion de riesgos y de los nuevos requeri-
mientos de informacion sobre los sistemas de control interno
relacionados con el proceso de emision de informacion financiera
previstos en la adaptacion de la directiva europea 2006/43 trans-
puesta a través de la Ley de Auditoria de Cuentas y directiva
2006/46 transpuesta a través de la Ley de Economia Sostenible,
respectivamente, ambas pendientes de aprobacion y que modifica-
ran la Ley del Mercado de Valores.

En lo relativo a la supervision del cumplimiento del contrato de
auditoria, y por lo que se refiere a las cuentas semestrales resumi-
das consolidadas correspondientes al primer semestre de 2009,
los auditores presentaron a la comision su Informe de Auditoria con
una opinién limpia en la sesién de fecha 21 de julio de 2009.
Asimismo, el auditor de cuentas present6é su informe sobre las
cuentas anuales individuales y consolidadas del ejercicio de 2009
que, al igual que en ejercicios anteriores, pone de manifiesto que



éstas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacion financiera del banco y del grupo y
del resultado de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado, conteniendo la informacion financiera necesaria y sufi-
ciente para su interpretacion y adecuada comprension.

Funciones relativas a la informacion econémico-financiera

La Comision ha dedicado durante el ejercicio especial atencién a la
revision de las cuentas y la informacion econdmico-financiera perié-
dica (trimestral y semestral) de la sociedad y al resto de informacion
puesta a disposicion del mercado, incluyendo también el Docu-
mento de Registro de Acciones, antes de su difusion al mercado.

Durante el ejercicio de 2009, en las sesiones del 28 de abril, 21
de julioy 20 de octubre y en la reunién del 25 de enero de 2010, la
comision informé favorablemente los estados financieros trimestra-
les a 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre
de 2009, respectivamente, con caracter previo a su aprobacion por
el Consejo y a su comunicacion a los mercados.

Asimismo, la Comisién de Auditoria y Control en su sesion del
21 de julio informé favorablemente los estados financieros interme-
dios resumidos consolidados correspondientes al primer semestre
para su remision a la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
elaborados y presentados de acuerdo con la NIC 34 “Informaciéon
Financiera Intermedia”, recogida en las NIIF-UE y de acuerdo con los
desgloses de informacion requeridos por la Circular 1/2008, de 30
de enero, de la Comision Nacional del Mercado de Valores y confor-
me a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.

En la misma sesién del 21 de julio, la comision revisé e informo
favorablemente los contenidos del Documento de Registro de
Acciones a presentar a la Comision Nacional del Mercado de
Valores, segun las disposiciones normativas que establece el
Reglamento CE n° 809/2004 de la Comision de 29 de abril de
2004, que entré en vigor el 18 de julio de 2005 relativo a la aplica-
cion de la Directiva 2003/71/CE en cuanto a la informacion conte-
nida en los folletos asi como al formato, la incorporacién por
referencia, la publicacion de los citados folletos y la difusion
de publicidad.

Para realizar estas revisiones ha recibido documentacion y ha
mantenido reuniones con el interventor general, el director financie-
roy el auditor de cuentas con el objetivo de velar por la correcta
aplicacion de las normas contables vigentes.

Funciones relativas a los servicios de auditoria interna

La comision tiene entre sus funciones la de aprobar la metodologia
y planes de la Direccion de Auditoria Interna, evaluar el grado de
cumplimiento de dichos planes y la implantacion de sus recomenda-
ciones. Esta funcion se ha desarrollado, fundamentalmente, a tra-
vés de la aprobacion y el seguimiento del Plan anual de auditoria
interna.

En este ejercicio, las actividades de auditoria interna se han
focalizado en revisar los sistemas de control interno para mitigar los
riesgos financieros, de crédito, operacionales, contables y regulato-
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rios al que estan expuestas las actividades del grupo. La plasma-
cion practica de dicho Plan de auditoria se ha traducido en la realiza-
cién de mas de 400 informes de auditoria, cuyos principales
resultados han sido evaluados por la comision, asi como las res-
puestas de la Direccion a las recomendaciones de dichos informes
de auditoria.

Siguiendo los principios recomendados por el Comité de Basilea
sobre supervision bancaria y de acuerdo con el nuevo marco inter-
nacional para la practica profesional de la auditoria interna publica-
do por el Instituto de Auditores Internos durante el mes de enero de
2009, la comision reviso en la sesién del 21 de julio de 2009 la
norma basica de auditoria interna del grupo que adapta y actualiza
los procedimientos de auditoria interna del grupo a este nuevo
marco de actuacion. De esta forma, la comisién constatd que la
auditoria interna del grupo incorpora en sus procedimientos las
mejores practicas internacionales con el objeto de asegurar el
correcto desempeno de su mision en cuanto a supervisar, evaluar y
mejorar la eficiencia y eficacia de los procesos de riesgos, control
y gobierno.

Durante el ejercicio de 2009 el interventor general y la directora
de Auditoria Interna han asistido a la totalidad de las sesiones de la
comision, habiendo presentado los siguientes informes:

—Informe sobre los principales resultados de auditoria interna
del cuarto trimestre de 2008 en la sesion del 26 de enero
de 2009.

—Informe sobre la memoria de actividades de auditoria Interna
durante 2008y la propuesta de plan de actividades para el
ejercicio de 2009 en la sesion del 26 de enero de 2009.

—Informe sobre los principales resultados de auditoria interna
del primer trimestre de 2009 en la sesién del 28 de abril
de 2009.

—Informe sobre los principales resultados de auditoria interna
del segundo trimestre de 2009 en la sesion del 21 de julio
de 2009.

—Informe sobre los principales resultados de auditoria interna
del tercer trimestre de 2009 en la sesion del 20 de octubre
de 2009.

Ademas se ha informado puntualmente del seguimiento de reco-
mendaciones de anteriores informes de auditoria y se ha presenta-
do en cada convocatoria un informe especifico con el seguimiento
realizado por auditoria sobre el cuadro de mando de los principales
indicadores de calidad del grupo.

Funciones relativas al cumplimiento de las disposiciones
reguladoras y de los requerimientos legales en orden al buen
gobierno de la compaiiia

En orden al buen gobierno en la actividad de la compainia, la comi-
sion ha revisado los informes del interventor general y la auditoria
interna sobre cumplimiento de las leyes, normativa interna y dispo-
siciones reguladoras que resultan de aplicacion.

En este ejercicio y en cumplimiento con lo establecido en el Real
Decreto 217/2008, que establece la revision periddica del cumpli-
miento de la Directiva Europea sobre los Mercados de Instrumentos



Financieros (MiFID) en las empresas de servicios de inversion, la
Comision de Auditoria y Control ha recibido informacion especifica
sobre la implementacion y el cumplimiento de la normativa MiFID en
el grupo Banco Sabadell a través de la auditoria interna realizada al
efecto. De acuerdo con la informacion recibida, la comision ha podi-
do revisar tanto el proceso de implementacion inicial como las modi-
ficaciones, mejoras y controles que se estan llevando a cabo estan
correctamente enfocados para cumplir con la citada normativa.

Gobierno corporativo

La comision en la sesion del 26 de enero de 2009 acord6 informar
favorablemente al Consejo de Administracion en relacion con el
informe presentado por la Comision Ejecutiva sobre la estructura

y las practicas de gobierno corporativo de Banco de Sabadell, S.A.
durante el afo 2008.

Ademas, la comision ha revisado los informes semestrales del
Comité de Etica Corporativa del grupo relativos a las actividades
llevadas a cabo para asegurar el cumplimiento del Reglamento
Interno de Conducta del grupo Banco Sabadell, en el ambito del
mercado de valores, del Codigo General de Conducta del grupoy
de las actividades sobre responsabilidad social corporativa y otros
hechos relevantes.

Autoevaluacion

Siguiendo las normas de buen gobierno, los miembros de la
Comision de Auditoria y Control efectuaron su autoevaluacion y
presentaron un informe al respecto al Consejo de Administracién en
su sesion de fecha 15 de diciembre, en el que se valord el funciona-
miento de la comisién y se concluyé favorablemente acerca del
cumplimiento y correcto desempeno de las funciones encomenda-
das en su Reglamento por el Consejo de Administracion del banco.

Reglamento del Consejo de Administracion

La comision en la sesion de 28 de abril revis6 e informo favorable-
mente la modificacion del articulo 13.1 del Reglamento del Consejo
de Administracion a los efectos de contemplar la designacion de
miembros suplentes, de acuerdo con la siguiente redaccion:

“Articulo 13. La Comision de Auditoria y Control

1. La Comisién de Auditoria y Control estara formada por tres
consejeros, nombrados por el Consejo de Administracion,

el cual designara a su presidente con el voto favorable de los
dos tercios de sus componentes. También podran designarse
otros consejeros con derecho de asistencia pero sin voto a los
efectos de poder suplir ausencias o bajas de sus componen-
tes. El presidente de la Comisién de Auditoria y Control ejercera
su cargo por un plazo maximo de cuatro anos, sin que pueda
ser reelegido antes de haber transcurrido el plazo de un ano
desde su cese. El Consejo de Administracion designara asimis-
mo al secretario de la comision, que no podra ser consejero.
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De acuerdo con la nueva redaccion del citado articulo 13.1 del
Reglamento del Consejo, la comisién acordd por unanimidad modifi-
car el articulo 7.1 del Reglamento de la Comision de Auditoria y
Control a los efectos de contemplar la designacion de miembros
suplentes de acuerdo con la siguiente redaccion:

“Articulo 7. Composicién

1. La comisién estara formada por tres consejeros, nombra-
dos por el Consejo de Administracion. También podran desig-
narse otros consejeros con derecho de asistencia pero sin
voto a los efectos de poder suplir ausencias o bajas de sus
componentes.

Informes de las autoridades de supervision

Durante el gjercicio de 2009, la comision ha recibido informacion
acerca de las conclusiones de los informes emitidos por las autori-
dades de supervision tanto espanolas como de otros paises en los
que el grupo realiza actividades. Asimismo, la comision ha podido
constatar a través de la informacion presentada la adecuada
implantacién de las medidas de mejora propuestas por los organis-
mos reguladores.

—Conclusion

Todas las actividades anteriormente expuestas han permitido a la
Comision de Auditoria y Control dar pleno cumplimiento a las com-
petencias encomendadas en su Reglamento por el Consejo de
Administracion de Banco de Sabadell, S.A., en sus principales
ambitos de actuacion.

Como resultado de dichas actividades, la comision ha podido
asegurar que las cuentas anuales a formular por el Consejo de
Administracion expresan la imagen fiel del patrimonio, de la situa-
cion financiera, de los resultados de las operaciones, y que contie-
nen la informacion necesaria y suficiente para su comprension.

Asimismo, la comisién ha constatado que las cuentas anuales
y el informe de gestién de Banco de Sabadell, S.A. y sociedades
dependientes explican con claridad y sencillez los riesgos econdmi-
cos, financieros y juridicos en que pueden incurrir. Finalmente ha
supervisado los contenidos del informe de auditoria, procurando que
la opinién sobre las cuentas anuales y los contenidos principales del
informe de auditoria sean redactados de forma claray precisa.

Los miembros de la Comision de Auditoria y Control en fecha 25
de enero de 2010 proceden a suscribir el presente Informe sobre
el desarrollo de sus actividades durante 2009 que se sometera
a la consideracion de la Junta General de Accionistas.
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—Informe del Consejo de Administracion de Banco de Sabadell,
S.A., a propuesta de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones de los miembros del Consejo de Administracion

Introduccion

Al amparo de lo dispuesto en el articulo 14.3.c) del Reglamento

del Consejo, que incluye entre las responsabilidades de la Comision
de Nombramientos y Retribuciones la de informar al Consejo de
Administracion sobre la politica retributiva de los consejeros, se for-
mula el presente informe sobre politica de retribuciones del Consejo
de administracion.

La politica de retribuciones del Consejo de Administracion de
Banco Sabadell se ha desarrollado de acuerdo con lo establecido
en los estatutos sociales y en el Reglamento del Consejo de
Administracion.

Ademas, dicha politica cumple con las recomendaciones del
Caddigo Unificado de Buen Gobierno de las sociedades cotizadas
aprobado por el Consejo de la Comision Nacional del Mercado
de Valores el 22 de mayo de 2006, y concretamente sus recomen-
daciones 8 y 35 a 39.

La Ley de Sociedades Anénimas establece en su articulo 130
las reglas basicas para retribucion de los administradores, senalan-
do expresamente que la retribucion debera ser fijada en los estatu-
tos.

En este sentido, el articulo 81 de los Estatutos sociales de
Banco Sabadell establece que la retribucion de los consejeros con-
sistira en una participacion en las ganancias que no podran exceder
del 3% del beneficio liquido, estando facultado el Consejo para la
fijacién de la retribucién anual dentro de ese limite y la distribucion
entre sus miembros. De acuerdo con ese mismo articulo y previo
acuerdo de la Junta General, los consejeros que desarrollen funcio-
nes ejecutivas podran participar adicionalmente de planes de incen-
tivos aprobados para los directivos del Banco que otorguen una
retribucion consistente en entrega de acciones, reconocimiento de
derechos de opcion sobre éstas o retribucion referenciada al valor
de las acciones.

Por su parte, y en consonancia con lo anterior, el articulo 22 del
Reglamento del Consejo de Administracion, establece que los con-
sejeros tendran derecho a una retribucion que se fije por el Consejo
de Administracion con arreglo a las previsiones estatutarias y de
acuerdo con las indicaciones de la Comisién de Nombramientos
y Retribuciones.

Politica de retribuciones de los miembros del Consejo de
Administracion de Banco de Sabadell S.A.

—Banco Sabadell, con caracter general, entiende la compensacion
como un elemento generador de valor a través del cual es capaz
de retenery atraer a los mejores profesionales y que debe incluir
un paquete retributivo con una estructura competitiva y en la que
en determinados casos debe contar con una parte variable vincu-



lada a objetivos concretos, cuantificables y alineados con el inte-
rés de los accionistas.

—La retribucién de todos los consejeros ha sido fijada teniendo en
cuenta los criterios de dedicacion, cualificacion y responsabilidad,
con caracter incentivador pero sin que en ningun caso la cuantia
comprometa su independencia en el ejercicio de sus funciones.
—Los criterios aplicables han sido valorados por la Comision de Nom-
bramientos y Retribuciones, contando cuando ha sido necesario
con el asesoramiento de los servicios internos de la entidad, tenien-
do en cuenta, ademas, las situaciones existentes en el mercado
que pudieran considerarse comparables. En el Informe Anual de
Gobierno Corporativo se detallan las funciones, responsabilidades y
componentes de la Comision de Nombramientos y Retribuciones.
—Las retribuciones de todos los consejeros han sido fijadas por

el Consejo de Administracion, a propuesta de la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones, de acuerdo con los criterios

y dentro de los limites fijados por el articulo 81 de los Estatutos
Sociales.

—Los consejeros no perciben dietas de asistencia.

—Los consejeros que desempenan funciones ejecutivas en la
sociedad tienen ademas otras consideraciones especificas:

—Perciben, ademas, la retribucion fija y variable que le corres-
ponden por el puesto especifico que ocupan.

—1Los criterios de desemperio profesional y consecucion de
objetivos fijados que determinan la retribucién por los concep-
tos indicados, son los mismos que para la Alta Direccion de la
entidad, y tienen como finalidad alcanzar una retribucion glo-
bal competitiva en relaciéon con parametros comparables del
mercado y en el que la parte variable tenga una parte relevan-
te, sin perjuicio de los incentivos excepcionales en funcion
del cumplimiento de objetivos.

—Las retribuciones variables han tenido en consideracion diver-
sos factores y especialmente el desempeno profesional de
sus beneficiarios, sin que vengan determinadas simplemente
por la evolucion general de los mercados o de los sectores
de actividad de la entidad u otras circunstancias similares.

—En la elaboracion de sus contratos, se han tenido en cuenta
todas las condiciones que son habituales en este tipo de rela-
ciones, fijandose sus términos de acuerdo con criterios predo-
minantes en el mercado.

—Su sistema retributivo se complementa con el plan de incenti-
vos para los directivos de Banco Sabadell, cuyas condiciones
detalladas fueron aprobadas por la Junta General de 29 de
marzo de 2007.

— Los importes individualizados de atenciones estatutarias y las
correspondientes a los consejeros ejecutivos son los detallados
en los apartados correspondientes de la Memoria de las Cuentas
Anuales del ejercicio y del Informe de Gobierno Corporativo. Para
el ejercicio 2009, el Consejo de Administracion acordé una dismi-
nucion de un 10% de las retribuciones de los senores Consejeros
en su calidad de miembros del Consejo de Administracion.

—La cobertura de los compromisos por pensiones por el desempe-
no de la funcion de consejero se detalla en los apartados corres-
pondientes de la Memoria de las Cuentas Anuales y del Informe
de Gobierno Corporativo y han sido instrumentadas en pélizas de
seguros.
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—Adicionalmente, Banco Sabadell ha realizado una autoevaluacion

para asegurar que la politica general de remuneracion de la enti-
dad cumple los Principios y estandares del FSB (Financial Stability
Board) y las orientaciones complementarias (Comité de
Supervisores Bancarios Europeos). En dicha evaluacion, se ha
analizado, entre otras cuestiones: (i) el procedimiento de determi-
nacion de la politica de remuneracion de la entidad; (ii) la eficacia
y la adecuada alineacion del sistema de gestion de la retribucion
con los objetivos de Banco Sabadell y (iii) las caracteristicas mas
importantes del sistema de compensacion, incluyendo los crite-
rios empleados para medir el desempeno y ajustar el riesgo, la
vinculacion entre retribucion y desempeno, la politica de diferi-
miento y criterios de consolidacion.

El Consejo de Administracion de Banco Sabadell ha examinado

la autoevaluacion, constatando su correcta aplicacion en Banco
Sabadell, e instando a los érganos ejecutivos del banco a adoptar
aquellas medidas de mejora identificadas en la autoevaluacion.
La politica retributiva correspondiente al ejercicio de 2010 estara
adaptada, en todo caso, a la normativa que pudiera resultar de
aplicacion a la vista de las propuestas legislativas actualmente
existentes en linea con los principios mencionados en los parra-
fos anteriores.

Los miembros de la Comision de Nombramientos y Retribuciones
proceden a suscribir en fecha 18 de febrero de 2010, el presente
informe.
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—Resumen de la Memoria de Responsabilidad
Social Corporativa 2009

Gestion de la responsabilidad social corporativa
en Banco Sabadell

Banco Sabadell integra de forma voluntaria los principios de la
responsabilidad social dentro de su estrategia empresarial con el
objetivo de generar valor sostenible en las dimensiones econdémica,
social y medio ambiental. Por ello, el banco ha adoptado un c6digo
de conducta, un reglamento interno de conducta en el ambito del
mercado de valores y politicas en relacion con los grupos de interés
que marcan los principios que definen su gestion de la responsabili-
dad social. Todas estas normas fueron aprobadas por el Consejo

de Administracion en 2003 y estan publicadas en la web corporativa.

Con el objetivo de coordinar las acciones e impulsar las politicas
de responsabilidad social corporativa, el banco se ha dotado de la
Direccion de Cumplimiento Normativo, RSC y Gobierno Corporativo,
que coordina las acciones de responsabilidad social del grupo.
Asimismo, este ano, se ha creado el Comité de RSC de Banco
Urquijo para impulsar las iniciativas de la sociedad filial del grupo
Banco Sabadell.

El banco ha establecido varios canales de comunicacion para
cada uno de sus grupos de interés que le permiten conocer sus per-
cepciones, expectativas y necesidades: encuestas de satisfaccion a
clientes y proveedores, encuestas de clima a empleados, servicio de
Relacion con los Accionistas, Direccion de Relacion con Inversores
y también resultados de cuestionarios de agencias de rating.

Asimismo, el banco publica anualmente la Memoria de
Responsabilidad Social Corporativa, que destaca los aspectos rele-
vantes del gjercicio, el grado de cumplimiento de los compromisos
y los objetivos para el siguiente ano. La memoria sigue la guia G3
del Global Reporting Initiative, esta verificada por auditores externos
y un ano mas ha recibido la maxima calificacion: A+. El banco publi-
ca también cada ano un informe de progreso en el que detalla sus
avances en relacion con los diez principios del Pacto Mundial, al que
esté adherido.

A continuacion se resumen los principales hechos relevantes
del ejercicio de 2009. Para més detalles, la memoria integral de res-
ponsabilidad social corporativa se entrega en formato CD junto con
este informe anual y esta disponible en la web corporativa.

Accionistas

Banco Sabadell tiene como objetivo corresponder a la confianza
depositada por sus accionistas mediante una competitiva rentabili-
dad de la inversion, una solvencia adecuada y un sistema de gobier-
no equilibrado y transparente.

Para asegurar la total accesibilidad a la informacion, el banco
dispone del Servicio de Relacién con Accionistas y de la Direccion
de Relacion con Inversores y varios canales de comunicacion con
sus accionistas para difundir la informacion corporativa de la com-
paiia. El banco pone a disposicion de los accionistas e inversores



informes anuales, trimestrales, resumen ejecutivo, analisis compa-
rativos y presentaciones trimestrales de resultados. Toda la infor-
macion se publica en la pagina web corporativa.

El banco también publica anualmente un Informe de Gobierno
Corporativo, siguiendo las recomendaciones del Codigo Unificado
de Buen Gobierno. En 2009, Banco Sabadell obtuvo la calificacion
maxima del V observatorio de gobierno corporativo y transparencia
informativa de las sociedades cotizadas en el mercado continuo
espanol.

Finanzas responsables

La responsabilidad social parte del respeto y del cumplimiento
estricto de toda la normativa legal en el desarrollo de la actividad

y de todos los compromisos que se adquieren de forma voluntaria.
Banco Sabadell entiende que el ejercicio de la responsabilidad
social debe tener su foco principal en la propia actividad empresa-
rial y, asi pues, identificar, controlar y mitigar los riesgos inherentes
a su actividad y los impactos sociales y ambientales generados por
la financiacion de proyectos.

Por ello, el banco dispone de la Direccién de Cumplimiento
Normativo que tiene como misién impulsar y procurar los mas altos
niveles de compromiso con la legislacion vigente y la ética profesio-
nal dentro del grupo. La prevencion del blanqueo de capitales, la
prevencion y el bloqueo a la financiacion del terrorismo, la preven-
cion del abuso de mercado, el reglamento interno de conductay la
proteccion al inversor, por ejemplo, son de especial relevancia.

El banco tiene correctamente implantados robustos sistemas
de control y deteccion en la prevencion del blanqueo de capitales
y en el bloqueo de la financiacion del terrorismo. Durante el ejercicio
de 20009, se reforz6 el plan de control de las medidas adoptadas
para la 6ptima proteccion al inversor en los mercados financieros
y se implanté con éxito la infraestructura de control del abuso de
mercado.

En materia de corrupcion, adicionalmente a las politicas de
aceptacion de clientes y procedimientos para la lucha contra el blan-
queo de capitales, el banco tiene un codigo de conducta que con-
templa varias pautas de actuacion para evitar practicas corruptas
entre empleados, clientes, proveedores u organizaciones con quie-
nes colabora.

Productos responsables

La entidad incrementé los acuerdos de adhesion a convenios esta-
tales, autonémicos y locales, con el objetivo de dar solucién a las
necesidades concretas de financiacion de particulares, auténomos,
comercios y empresas.

El grupo ofrece varios productos de inversion responsable:
Urquijo Inversién Etica y Solidaria FI, Urquijo Cooperacién SICAV, S.A,
el plan de Pensiones Etico y Solidario y el seguro de ahorro BS
Ahorro Futuro. En 2009, Urquijo Gestion redujo la comision de ges-
tion desde el 1,70% hasta el 1,20%, manteniendo el porcentaje de
cesion a proyectos solidarios en el 0,60%. Esta iniciativa se tradujo
en un incremento del patrimonio del fondo de casi tres millones
de euros.

eApelodio) |e100s pepijiqesuodsay

600 [enue aw.ou| [|epeqes osueg

103



eAeliodio) [e190s pepijiqesuodsay

6002 [enue awlou| ||opeqes ooueg

104

La cesion de las comisiones de gestion de la SICAV y de Urquijo
Inversién Etica y Solidaria, FI del ejercicio de 2008 realizadas en
2009, permitié recaudar 95.000 euros aproximadamente que se
distribuyd en nueve proyectos solidarios de las siguientes organiza-
ciones: Hijas de la Caridad de San Vicente Paul, Congregacion
Sagrados Corazones, Franciscanas de la Purisima Concepcion,
Fundacién Privada Amics d’Emilie de Villeneuve, Nuevos Caminos,
Fundacion Padre Garralda, Ayuda en Accion, Accion contra el
Hambre y la Fundacién Codespa.

Clientes

Banco Sabadell tiene como objetivo establecer vinculos a largo
plazo con los clientes. Para conseguirlo, dedica esfuerzos en cono-
cery comprender sus necesidades de tal forma que las relaciones
comerciales tengan como consecuencia el beneficio mutuo.

Desde 2005, el grupo Banco Sabadell esta certificado con la
ISO 9001:2000 para el 100% de los procesos y todas las activida-
des del grupo financiero en Espana, convirtiéndose en la primera
entidad financiera espanola en obtener esta certificacion global.
Esta certificacion se renové en 2008 y en 2009 se adapté a la ISO
9001:2008.

Banco Sabadell desarrollé en 2009 el portal BS Movil, que per-
mite a los clientes realizar la operativa bancaria mas usual desde
su mévil, e inicié el proyecto de renovacion de los cajeros automati-
cos. A medida que se han desarrollado estos nuevos canales trans-
accionales, el grupo ha implantado distintos mecanismos de
seguridad para las transacciones, como son las alertas en el movil,
la segunda clave de firma en el mévil o la firma electrénica en los
correos electronicos a clientes.

Asimismo, el banco garantiza la transparencia y la veracidad de
la informacion destinada a clientes y dispone de un Codigo ético del
manual de estilo de comunicacion publicitaria que define los princi-
pios éticos que debe utilizar toda comunicacioén a clientes. Ademas
se garantiza el cumplimiento de la norma en la informacion, la con-
tratacion y las caracteristicas operativas de los nuevos productos
mediante un protocolo de aprobacién de los mismos.

Empleados

El grupo Banco Sabadell pretende atraer, motivar y fidelizar a un equi-
po de personas competente y profesional, ofreciendo a través de las
politicas de gestion de recursos humanos una compensacion global
adecuada cuyos pilares sean la retribucién justa y competitiva, la infor-
macion veraz y transparente, el respecto a la dignidad de la persona y
la cooperacion duradera. Estos principios se plasman en la politica de
recursos humanos y la politica de ética y derechos humanos.

En 2009 se puso en marcha un proceso de renovacion de las
politicas referentes a la gestion del capital humano de la organiza-
cion. Este proceso se realiz conjuntamente con representantes de
todas las areas de la organizacion, con la finalidad de modernizar,
armonizar e impulsar la aplicacion de los diferentes aspectos de la
gestion de personas en el grupo.

Asimismo, se pusieron en marcha distintas acciones en res-
puesta a las oportunidades de mejora identificadas en la encuesta
de clima realizada en 2008.



En especial, se ha consolidado la formacioén por funcién que
permite al empleado desarrollar las capacidades necesarias para
un puesto determinado, incluyendo nuevos cursos conceptuales.
Ademas, se firmd un convenio de colaboracion con la Universidad
de Barcelona por medio del cual los empleados de la red de oficinas
de la entidad pueden obtener reconocimiento académico de los
itinerarios formativos internos.

Como evolucion al actual sistema de gestion del desempeno
y del potencial, el banco establecio el indice global de desempeiio
que permite una valoracién conjunta entre el nivel de consecucion
de objetivos y el nivel de competencias.

Por dltimo, tanto Banco Sabadell como su filial Banco Urquijo
lanzaron sus primeros programas de voluntariado. Banco Urquijo en
colaboracion con el Junior Achievement lanzé el programa “Nuestra
Comunidad”. A través de este programa y de la participacion de 27
voluntarios se beneficiaron un total de 235 ninos, con edades entre
los 7 y 8 anos, de cuatro centros educativos de la comunidad de
Madrid. El objetivo del programa es que los ninos aprendan aspec-
tos reales del mundo empresarial, con la finalidad de garantizar su
integracion social y mejorar el conocimiento de su entorno cercano.

Por otra parte, Banco Sabadell llegd a un acuerdo de colabora-
cion con la Fundacion Ojos del Mundo y tras un proceso de selec-
cion interna abierto a toda la plantilla, una empleada del banco
participd en una de las comisiones quirurgicas de Ojos del Mundo
en el Sahara.

Medio ambiente

En 2009, Banco Sabadell actualizé su politica de medio ambiente.
La nueva versioén hace referencia al compromiso del banco con el
Pacto Mundial e incorpora el objetivo de promocion de la formacion
y sensibilizacion ambiental en la plantilla entre las lineas basicas
de actuacion.

La entidad se encuentra en un proceso avanzado de sistemati-
zacion de la gestion ambiental, ya que tras una primera fase de
implantacion de la ISO 14001 en sedes corporativas, se inicié una
segunda fase enfocada hacia la red de oficinas. En 2009 se ampli6é
la certificacion ISO 14001 al edificio Serrano en Madrid, de manera
que actualmente cuatro de las sedes corporativas estan certifica-
das y se implanté un proyecto piloto de recogida selectiva de resi-
duos en treinta oficinas de la provincia de Barcelona.

De manera paralela, el compromiso de mejora continua se tradu-
ce anualmente en una serie de programas ambientales especificos
de ecoeficencia y gestion de los residuos.

Afrontando el desafio que representa el cambio climatico, Banco
Sabadell ha fijado 2009 como ano base para inventariar y verificar
externamente sus emisiones corporativas de CO-, para delimitar
una estrategia de futuro para la compensacién y minimizacién de
emisiones.

Banco Sabadell alcanzé en 2009 un acuerdo con SendeCO-,
en la que el grupo participa en un 10%. Segun el acuerdo alcanza-
do, Banco Sabadell acttia como contraparte central en la negocia-
cion de derechos de emision, siendo la segunda experiencia de
este tipo a nivel mundial. En lo que hace referencia al desarrollo
de un modelo energético sostenible, Banco Sabadell ha consolida-
do su posicionamiento como entidad de referencia en inversion
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y financiacion de proyectos orientados a la explotacién de fuentes
de energia renovables y no contaminantes.

Proveedores

Banco Sabadell se caracteriza por seguir un modelo de gestion
global de compras que cuenta con una plataforma tecnolégica,
el portal de compras, y un equipo de profesionales dedicados exclu-
sivamente a recibir y canalizar las necesidades de la organizacion
y a seleccionar las propuestas que se adecuen a las necesidades
indicadas.

La relacion que mantiene Banco Sabadell con sus proveedores
se fundamenta en dos principios esenciales marcados en la politica
de proveedores:

—Un proceso de contratacion transparente que garantiza la
igualdad de oportunidades de los proveedores tal y como lo
marca la politica de proveedores y la norma interna del banco.

—El impulso entre sus proveedores de principios de éticay de
responsabilidad social corporativa conforme a su propio codi-
go de conducta.

En 2009, se implant6 un cédigo de conducta para proveedores
que recopila los principales convenios de la Organizacion
Internacional del Trabajo. Este nuevo c6digo de conducta permitira
al banco extender mas eficazmente su compromiso con practicas
socialmente responsables.

Accion social y cultural

La accion social y cultural se lleva a cabo a través de la Comision
de Patrocinio de Banco Sabadell, la Fundacién Banco Sabadell, la
Fundacion Banco Herrero y el Comité de RSC de Banco Urquijo.

Durante el ano 2009, la Fundacion Banco Sabadell inici6 su
colaboracion con la Asociacion de Comunidades Autofinanciadas.
Esta organizacion sin animo de lucro esta especializada en el des-
arrollo de comunidades autofinanciadas para facilitar a personas
de escasos recursos economicos el acceso a servicios financieros
y no financieros. Ademas, la Fundacion Banco Sabadell entregd nue-
vamente su Premio Banco Sabadell a la Investigacion Biomédica
y participd en el concurso de pintura y fotografia Art < 30 en
Barcelona. También durante 2009 se entregb el premio Fundacion
Banco Herrero.

Por su parte, Banco Sabadell patrociné varias actividades depor-
tivas: “aces solidarios” en el Open Banco Sabadell 57 trofeo Conde
de Godo; Trofeo BS Sports & Entertainement, entrega de la Bota
de Oro.

Por ultimo, Banco Urquijo selecciond la Fundacién Teodora para
donarle la recaudacion de su campana solidaria de Navidad y ha lle-
gado a un acuerdo de colaboracion con la Fundacion Junior
Achievement para la puesta en marcha de dos proyectos de volunta-
riado corporativo: “Nuestra Comunidad” y “Socios por un Dia”.
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Declaracion de responsabilidad
de los administradores

BancoSabadell

D. MIQUEL ROCA i JUNYENT, secretario del Consejo de Administracion de
BANCO DE SABADELL, S.A., con domicilio social en Sabadell, plaza de Sant
Roc nam. 20 y NIF A08000143.

CERTIFICA:

Que en la reunién del Consejo de Administraciéon de la sociedad celebrada en
Barcelona el dia de hoy, por convocatoria escrita de fecha 20 de enero de 2010,
con la asistencia personal de D. José Oliu Creus, D. Joan Llonch Andreu, D. Jaime
Guardiola Romojaro, D. Miguel Bosser Rovira, D. Francesc Casas Selvas, D.

Joaquin Folch-Rusifiol Corachan, D. Héctor Maria Colonques Moreno, D. José

Permanyer Cunillera, D. José Manuel Lara Bosch, D. Isak Andic Ermay, D* Maria
Teresa Garcia-Mila LLoveras y D* Sol Daurella Comadran, hallindose ausente
por causa justificada D. Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira, bajo la
presidencia del Sr. Oliu, actuando como secretario el que suscribe y como
vicesecretario D. José Luis Negro Rodriguez, se ha tomado por unanimidad y tras
la correspondiente deliberacion, entre otros que no los contradicen, el siguiente
acuerdo:

Los miembros del Consejo de Administracion declaran que, hasta donde
alcanza su conocimiento, las cuentas anuales individuales y consolidadas, del
ejercicio de 2009, formuladas hoy y, elaboradas con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de Banco de Sabadell, S.A. y de las empresas
comprendidas en la consolidacion tomados en su conjunto, y que los
respectivos informes de gestion formulados incluyen un analisis fiel de la
evolucion y los resultados empresariales y de la posicion de Banco de
Sabadell, S.A. y de las empresas comprendidas en la consolidacion, tomadas
en su conjunto, junto con la descripcion de los principales riesgos e
incertidumbres a que se enfrentan.

Se hace constar expresamente que el acta de la reunién del Consejo en el que se
adopto el acuerdo precedente ha sido leida y aprobada por unanimidad al final de

la reunion, y firmada por el secretario con el V® B? del presidente.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, entrego la presente certificacion
con el V° B del Sr. presidente en Barcelona, a veintiocho de enero de dos mil
diez.

Ve Be

El presidente \r\ W '\ig g‘\‘ =
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Informe de Auditoria

PRICEAVATERHOUSE(QOPERS

Edifici Caja de Madrid
Avinguda Diagonal, 640
08017 Barcelona

Tel. +34 932 532 700
Fax +34 934 059 032

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
A los Accionistas de Banco de Sabadell, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco de Sabadell, S.A. (la Sociedad
dominante) y sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de
ingresos y gastos reconocidos consolidado, el estado total de cambios en el patrimonio neto
consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores
de la sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en Espana, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion
de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la Sociedad dominante presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situaciéon consolidado, de la
cuenta de pérdidas y ganancias consoclidada, del estado de ingresos y gastos reconocidos
consolidado, del estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de
efectivo consolidado y de la memoria consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2009, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2009. Con fecha 16 de febrero de 2009 emitimos nuestro informe
de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 en el que expresamos una
opinién favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Banco de Sabadell, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2009 y de
los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y
de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con las normas internacionales de informacion financiera adoptadas por la Unidn
Europea que guardan uniformidad con las aplicadas en el ejercicio anterior.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de Banco de Sabadell, S.A. y sociedades dependientes.

%el Valls Morato

Socio — Auditor de Cuentas

29 de enero de 2010

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, felio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3*
Inscrita en el R.O.A.C. con el numero S0242 - CIF: B-79 031290
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indice de las Cuentas anuales consolidadas del afio 2009 del grupo Banco Sabadell

Nota Concepto
Estados financieros
Balances de situacion
Cuentas de pérdidas y ganancias
Estados de cambios en el patrimonio neto
Estados de flujos de efectivo
Memoria
1 Actividad, politicas y practicas de contabilidad
2 Grupo Banco Sabadell
3 Propuesta de distribucion de beneficios y beneficio por accion
4 Depésitos en entidades de crédito de activo
5 Valores representativos de deuda
6 Instrumentos de capital
7 Derivados de negociacion de activo y pasivo
8 Crédito a la clientela
9 Transferencia de activos financieros
10 Ajustes a activos financieros y pasivos financieros por macrocoberturas
11 Derivados de cobertura de activo y pasivo
12 Activos no corrientes en venta y pasivos asociados con activos no corrientes en venta
13 Participaciones
14 Activo material
15 Activo intangible
16 Resto de activos
17 Depésitos de entidades de crédito de pasivo
18 Depésitos de la clientela
19 Débitos representados por valores negociables
20 Pasivos subordinados
21 Otros pasivos financieros
22 Pasivos por contratos de seguros
28 Provisiones
24 Valor razonable de los activos y pasivos financieros
25 Operaciones en moneda extranjera
26 Fondos propios
27 Ajustes por valoracion
28 Intereses minoritarios
29 Riesgos contingentes
30 Compromisos contingentes
Sill Recursos de clientes fuera de balance
32 Cuenta de pérdidas y ganancias
88 Situacion fiscal (impuesto sobre beneficios)
34 Informacion segmentada
35 Gestion de riesgos financieros
36 Informacion sobre el medio ambiente
37 Transacciones con partes vinculadas
38 Relacion de agentes
39 Servicio de Atencion al Cliente
40 Retribuciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracion y la Alta Direccion
41 Deberes de lealtad de los administradores
42 Acontecimientos posteriores
Anexo Sociedades del grupo Banco Sabadell

Informe de gestion
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Balances de situacion consolidados del grupo Banco Sabadell
A 31 de diciembre de 2009 y a 31 de diciembre de 2008

En miles de euros

Activo 2009 2008 (*)
Caja y depésitos en bancos centrales 1.820.157 2.357.573
Cartera de negociacion 1.140.441 1.296.991
Depdsitos en entidades de crédito 0 0
Crédito a la clientela 0 0
Valores representativos de deuda (nota 5) 91 2.894
Instrumentos de capital (nota 6) 19.917 7.640
Derivados de negociacion (nota 7) 1.120.433 1.286.457
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 0
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 182.166 161.733
Depdsitos en entidades de crédito 0 0
Crédito a la clientela 0 0
Valores representativos de deuda 0 0
Instrumentos de capital (nota 6) 182.166 161.733
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 0
Activos financieros disponibles para la venta 8.031.761 5.759.158
Valores representativos de deuda (nota 5) 6.934.750 5.138.548
Instrumentos de capital (nota 6) 1.097.011 620.610
Pro-memoria: Prestados o en garantia 4.291.570 3.382.442
Inversiones crediticias 65.777.852 65.629.692
Depdsitos en entidades de crédito (nota 4) 2.544.962 2.623.491
Crédito a la clientela (nota 8) 63.232.890 63.006.201
Valores representativos de deuda 0 0
Pro-memoria: Prestados o en garantia 969.672 823.081
Cartera de inversion a vencimiento (1] 0
Pro-memoria: Prestados o en garantia (0] 0
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas (nota 10) 0 0
Derivados de cobertura (nota 11) 668.081 500.768
Activos no corrientes en venta (nota 12) 71.546 21.111
Participaciones (nota 13) 706.075 587.966
Entidades asociadas 706.075 587.966
Entidades multigrupo 0 0
Contratos de seguros vinculados a pensiones (nota 23) 209.484 228.019
Activos por reaseguros 0 8
Activo material (nota 14) 1.140.190 1.080.917
Inmovilizado material 962.709 999.869

De uso propio 866.693 907.867
Cedidos en arrendamiento operativo 96.016 92.002
Inversiones inmobiliarias 177.481 81.048
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero (0] 0
Activo intangible (nota 15) 669.980 718.536
Fondo de comercio 490.930 527.893
Otro activo intangible 179.050 190.643
Activos fiscales 984.448 1.114.582
Corrientes 303.859 235.527
Diferidos (nota 33) 680.589 879.055
Resto de activos (nota 16) 1.420.705 921.011
Existencias 1.330.844 776.469
Otros 89.861 144.542
Total activo 82.822.886 80.378.065

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos



Balances de situacion consolidados del grupo Banco Sabadell
A 31 de diciembre de 2009 y a 31 de diciembre de 2008

En miles de euros

Pasivo 2009 2008 (*)
Cartera de negociacion 1.118.743 1.242.257
Depédsitos de bancos centrales 0 0
Depésitos de entidades de crédito 0 0
Depésitos de la clientela 0 0
Débitos representados por valores negociables 0 0
Derivados de negociacion (nota 7) 1.118.743 1.239.651
Posiciones cortas de valores 0 2.606
Otros pasivos financieros 0 0
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 0 1]
Depédsitos de bancos centrales 0 0
Depésitos de entidades de crédito 0 0
Depésitos de la clientela 0 0
Débitos representados por valores negociables 0 0
Pasivos subordinados 0 0
Otros pasivos financieros 0 0
Pasivos financieros a coste amortizado 74.957.805 73.348.773
Depésitos de bancos centrales 1.064.909 3.926.578
Depésitos de entidades de crédito (nota 17) 8.512.365 4.795.465
Depdsitos de la clientela (nota 18) 39.130.722 39.199.242
Débitos representados por valores negociables (nota 19) 22.812.447 22.024.260
Pasivos subordinados (nota 20) 2.039.698 2.093.687
Otros pasivos financieros (nota 21) 1.397.664 1.309.541
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas (nota 10) 452,290 219.952
Derivados de cobertura (nota 11) 108.989 230.419
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta (nota 12) 0 (1]
Pasivos por contratos de seguros (nota 22) 182.186 161.763
Provisiones (nota 23) 313.267 366.904
Fondos para pensiones y obligaciones similares 189.583 202.972
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 24.440 2.007
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 81.183 119.167
Otras provisiones 18.061 42.758
Pasivos fiscales 178.209 168.288
Corrientes 75.423 40.766
Diferidos (nota 33) 102.786 127.522
Resto de pasivos 214.027 191.644
Total pasivo 77.525.516 75.930.000

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Balances de situacion consolidados del grupo Banco Sabadell
A 31 de diciembre de 2009 y a 31 de diciembre de 2008

En miles de euros

Patrimonio neto 2009 2008 (*)
Fondos propios (nota 26) 5.226.333 4.627.216
Capital 150.000 150.000
Escriturado 150.000 150.000
Menos: Capital no exigido (0] 0
Prima de emision 1.373.270 1.373.270
Reservas 2.986.777 2.646.697
Reservas (pérdidas) acumuladas 2.840.566 2.539.396
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion 146.211 107.301
Otros instrumentos de capital 500.000 0
De instrumentos financieros compuestos 500.000 0
Resto de instrumentos de capital 0 0
Menos: Valores propios (138.203) (22.665)
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 522.489 673.835
Menos: Dividendos y retribuciones (168.000) (193.921)
Ajustes por valoracion (nota 27) 43.656 (193.214)
Activos financieros disponibles para la venta 56.734 (133.451)
Coberturas de los flujos de efectivo (12.055) (32.991)
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero 0 0
Diferencias de cambio (2.154) 158
Activos no corrientes en venta 0 0
Entidades valoradas por el método de la participacion 140 (26.930)
Resto de ajustes por valoracion 991 0
Intereses minoritarios (nota 28) 27.381 14.063
Ajustes por valoracion (3.781) (6.403)
Resto 31.162 20.466
Total patrimonio neto 5.297.370 4.448.065
Total patrimonio neto y pasivo 82.822.886 80.378.065
Pro-memoria
Riesgos contingentes (nota 29) 7.658.536 7.680.760
Compromisos contingentes (nota 30) 17.019.738 18.880.975

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas del grupo Banco Sabadell
Correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008

En miles de euros

2009 2008 (*)
Intereses y rendimientos asimilados (nota 32.a) 3.166.233 4.404.539
Intereses y cargas asimiladas (nota 32.a) (1.565.586) (2.951.695)
Margen de intereses 1.600.647 1.452.844
Rendimientos de instrumentos de capital 14.598 7.163
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion 71.913 63.623
Comisiones percibidas (nota 32.b) 562.247 609.571
Comisiones pagadas (nota 32.b) (51.083) (51.830)
Resultados de operaciones financieras (neto) (nota 32.c) 248.150 67.873
Cartera de negociacion 39.241 43.142
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 0 0
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 199.303 32.042
Otros 9.606 (7.311)
Diferencias de cambio (neto) 49.224 51.242
Otros productos de explotacion (nota 32.d) 124.180 314.759
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 59.913 228.349
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 17.028 25.084
Resto de productos de explotacion 47.239 61.326
Otras cargas de explotacion (nota 32.e) (114.846) (288.399)
Gastos de contratos de seguros y reaseguros (59.818) (228.242)
Variacion de existencias (2.333) 34
Resto de cargas de explotacion (52.695) (60.191)
Margen bruto 2.505.030 2.226.846
Gastos de administracion (nota 32.f) (1.036.823) (979.170)
Gastos de personal (715.323) (651.140)
Otros gastos generales de administracion (321.500) (328.030)
Amortizacion (142.730) (133.062)
Dotaciones a provisiones (neto) 36.226 (7.682)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (nota 32.g) (644.556) (736.808)
Inversiones crediticias (225.521) (570.896)
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias (nota 6) (419.035) (165.912)
Resultado de la actividad de explotacion 717.147 370.124

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas del grupo Banco Sabadell
Correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008

En miles de euros

2009 2008 (*)
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (219.698) (134.299)
Fondo de comercio y otro activo intangible (nota 15) (43.641) (55.265)
Otros activos (notas 12, 14y 16) (176.057) (79.034)
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados
como no corrientes en venta (nota 32.h) 83.575 24.933
Diferencia negativa en combinaciones de negocios 0 (1]
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados
por operaciones interrumpidas (9.678) (945)
Resultado antes de operaciones interrumpidas e impuestos 571.346 259.813
Impuesto sobre beneficios (45.037) (12.323)
Resultado del ejercicio antes de operaciones interrumpidas 526.309 247.490
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (nota 32.i) 0 428.366
Resultado consolidado del ejercicio 526.309 675.856
Resultado atribuido a la entidad dominante 522.489 673.835
Resultado atribuido a intereses minoritarios (nota 28) 3.820 2.021
Beneficio por accion (en euros) 0,44 0,56
Beneficio basico por accion considerando efecto de las obligaciones
necesariamente convertibles (en euros) 0,41 0,56
Beneficio diluido por accion (en euros) 0,41 0,56

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



Estados de cambios en el patrimonio neto

Estados de ingresos y gastos reconocidos consolidados del grupo Banco Sabadell
Correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008

En miles de euros

2009 2008 (*)

Resultado consolidado del ejercicio 526.309 675.856
Otros ingresos y gastos reconocidos 239.492 (280.049)
Activos financieros disponibles para la venta: 275.444 (327.718)
Ganancias (pérdidas) por valoracion 26.980 (425.701)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 248.464 90.170

Otras reclasificaciones 0 7.813
Coberturas de los flujos de efectivo: 29.909 (41.638)
Ganancias (pérdidas) por valoracion 29.909 (45.994)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0 2.178
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas 0 0

Otras reclasificaciones 0 2.178
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero: 0 0
Ganancias (pérdidas) por valoracion 0 0
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0 0

Otras reclasificaciones 0 0
Diferencias de cambio: (3.310) 3.895
Ganancias (pérdidas) por valoracion (3.310) 3.895
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0 0

Otras reclasificaciones 0 0
Activos no corrientes en venta: 0 0
Ganancias (pérdidas) por valoracion 0 0
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0 0

Otras reclasificaciones 0 0
Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones 0 0
Entidades valoradas por el método de la participacion: 27.070 (24.227)
Ganancias (pérdidas) por valoracion 27.070 (17.232)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0 0
Otras reclasificaciones 0 (6.995)

Resto de ingresos y gastos reconocidos 1.417 0
Impuesto sobre beneficios (91.038) 109.639
Total ingresos y gastos reconocidos 765.801 395.807
Atribuidos a la entidad dominante 759.359 398.750
Atribuidos a intereses minoritarios 6.442 (2.943)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

El estado de ingresos y gastos reconocidos consolidados junto con los estados totales de cambios en el patrimonio neto consolidados del grupo BancoSabadell

conforman el estado de cambios en el patrimonio neto.
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Estados de cambios en el patrimonio neto
Estados totales de cambios en el patrimonio neto consolidados del grupo Banco Sabadell
Correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008

En miles de euros

Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante

Fondos propios

Reservas Resultado
(pérdidas) de del
entidades Otros ejercicio
Capital/ Prima Reservas | valorada por| instru- Menos: | atribuidoa | Menos: Total Ajustes Total
Fondo de de (pérdidas) |el método de] mentos valores la entidad | dividendos y| fondos por Inereses | patrimonio
dotacion emision | acumuladas | participacion| de capital propios | dominante |retribuciones| propios valoracion Total minoritarios neto
Saldo final al 31/12/2008 150.000 1.373.270 2.539.396 107.301 0 (22.665) 673.835 (193.921) 4.627.216 (193.214) 4.434.002 14.063 4.448.065
Ajuste por cambios de criterio contable 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ajuste por errores 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo inicial ajustado 150.000 1.373.270 2.539.396 107.301 0 (22.665) 673.835 (193.921) 4.627.216 (193.214) 4.434.002 14.063 4.448.065
Total ingresos y gastos reconocidos 0 0 0 0 0 0 522489 0 522489 236.870 759.359 6.442 765.801
Otras variaciones del patrimonio neto 0 0 301170 38.910 500.000 (115.538) (673.835) 25.921 76.628 0 76.628 6.876 83.504
Aumentos de capital/fondo de dotacion 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Reducciones de capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Conversion de pasivos financieros en capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos de otros instrumentos de capital 0 0 (6.949) 0 500.000 0 0 0 493.051 0 493.051 0  493.051
Reclasificacion de pasivos financieros
a otros instrumentos de capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Distribucion de dividendos/Remuneracién a los socios 0 0 0 0 0 0 (337.921) 25.921  (312.000) 0 (312.000) 0 (312.000)
Operaciones con instrumentos de capital propio (neto) 0 0 11.416 0 0 (115.538) 0 0 (104.122) 0 (104.122) 0 (104.122)
Traspasos entre partidas de patrimonio neto 0 0  297.004 38.910 0 0 (335.914) 0 0 0 0 0 0
Incrementos/(Reducciones) por combinaciones de negocios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dotacién discrecional a obras y fondos sociales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pagos con instrumentos de capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio neto 0 0 (301) 0 0 0 0 0 (301) 0 (301) 6.876 6.575
Saldo final al 31,/12/2009 150.000 1.373.270 2.840.566 146.211  500.000 (138.203) 522.489 (168.000) 5.226.333 43.656 5.269.989 27.381 5.297.370
Estados de cambios en el patrimonio neto
Estados totales de cambios en el patrimonio neto consolidados del grupo Banco Sabadell
Correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007
En miles de euros
Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante
Fondos propios
Reservas Resultado
(pérdidas) de del
entidades Otros ejercicio
Capital/ Prima Reservas | valorada por| instru- Menos: | atribuidoa | Menos: Total Ajustes Total
Fondo de de (pérdidas) |el método de] mentos valores la entidad | dividendos y| fondos por Inereses | patrimonio
dotacion emision | acumuladas | participacion| de capital propios | dominante |retribuciones| propios valoracion Total minoritarios neto
Saldo final al 31/12/2007 153.002 1.373.270 2.358.800 21.460 0 (29.320) 782.335 (158.164) 4.501.383 81.871 4.583.254 21.250 4.604.504
Ajuste por cambios de criterio contable 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ajuste por errores 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo inicial ajustado 153.002 1.373.270 2.358.800  21.460 0 (29.320) 782.335 (158.164) 4.501.383 81.871 4.583.254 21.250 4.604.504
Total ingresos y gastos reconocidos 0 0 0 0 0 0 673.835 0 673.835 (275.085) 398.750 (2.943) 395.807
Otras variaciones del patrimonio neto (3.002) 0 180.596  85.841 0 6.655 (782.335) (35.757) (548.002) 0 (548.002)  (4.244) (552.246)
Aumentos de capital/fondo de dotacion 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Reducciones de capital (3.002) 0 (148.641) 0 0 151.643 0 0 0 0 0 0 0
Conversion de pasivos financieros en capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos de otros instrumentos de capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Reclasificacion de pasivos financieros a otros
instrumentos de capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Distribucion de dividendos/ Remuneracion a los socios 0 0 0 0 0 0 (342.724) (35.757) (378.481) 0 (378.481) 0 (378.481)
Operaciones con instrumentos de capital propio (neto) 0 0 0 0 0 (144.988) 0 0 (144.988) 0 (144.988) 0 (144.988)
Traspasos entre partidas de patrimonio neto 0 0 329.904 85.841 0 0 (439.611) 0 (23.866) 0 (23.866) 0 (23.866)
Incrementos/ (Reducciones) por combinaciones
de negocios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dotacién discrecional a obras y fondos sociales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pagos con instrumentos de capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resto de incrementos (reducciones) de
patrimonio neto 0 0 (667) 0 0 0 0 0 (667) 0 (667) (4.244) (4.911)
Saldo final al 31/12/2007 150.000 1.373.270 2.539.396 107.301 0 (22.665) 673.835 (193.921) 4.627.216 (193.214) 4.434.002 14.063 4.448.065

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
El estado de ingresos y gastos reconocidos consolidados junto con los estados totales de cambios en el patrimonio neto consolidados del grupo Banco Sabadell
conforman el estado de cambios en el patrimonio neto.



Estados de flujos de efectivo consolidados del grupo Banco Sabadell
Correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008

En miles de euros

2009 2008 (*)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (496.267) 1.482.479
Resultado consolidado del ejercicio 526.309 675.856
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion (57.852) (718.893)
Amortizacion 142.730 133.062
Otros ajustes (200.582) (851.955)
Aumento/disminucion neto de los activos de explotacion 2.662.235 2.046.612
Cartera de negociacion (156.550) 1.026.332
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 20.433 (257.653)
Activos financieros disponibles para la venta 2.082.418 338.566
Inversiones crediticias 148.160 (534.127)
Otros activos de explotacion 567.774 1.473.494
Aumento/disminucion neto de los pasivos de explotacion 1.689.463 3.859.149
Cartera de negociacion (123.514) 969.812
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 0 0
Pasivos financieros a coste amortizado 1.663.021 6.032.695
Otros pasivos de explotacion 149.956 (3.143.358)
Cobro/Pago por impuesto sobre beneficios 8.048 (287.021)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (161.638) 318.913
Pagos 442.850 561.706
() Activos materiales 317.081 321.430

(-) Activos intangibles 53.749 104.839

(-) Participaciones 72.020 135.437

() Entidades dependientes y otras unidades de negocio 0 0

() Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 0 0

(-) Cartera de inversion a vencimiento 0 0

() Otros pagos relacionados con actividades de inversion 0 0
Cobros 281.212 880.619
(+) Activos materiales 246.182 114.391

(+) Activos intangibles 8.614 6.160

(+) Participaciones 26.416 18.217
(+) Entidades dependientes y otras unidades de negocio (0] 741.851
(+) Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (0] 0
(+) Cartera de inversion a vencimiento (0] 0
(+) Otros cobros relacionados con actividades de inversion (0] 0

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Estados de flujos de efectivo consolidados del grupo Banco Sabadell
Correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008

En miles de euros

2009 2008 (*)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 122.801 (673.480)
Pagos 1.201.989 1.223.090
(-) Dividendos 312.000 378.481
() Pasivos subordinados 467.145 118.291
() Amortizacion de instrumentos de capital propio 0 0
(-) Adquisicion de instrumentos de capital propio 422.844 694.598
(-) Otros pagos relacionados con actividades de financiacion 0 31.720
Cobros 1.324.790 549.610
(+) Pasivos subordinados 500.000 0
(+) Emision de instrumentos de capital propio 500.000 0
(+) Enajenacion de instrumentos de capital propio 307.306 549.610
(+) Otros cobros relacionados con actividades de financiacion 17.484 0
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (2.312) 8.898
Aumento/(Disminucion) neto del efectivo y equivalentes (537.416) 1.136.810
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 2.357.573 1.220.763
Efectivo y equivalentes al final del periodo 1.820.157 2.357.573
Pro-memoria
Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo
(+) Caja y bancos 223.687 256.215
(+) Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 1.596.470 2.101.358
(+) Otros activos financieros 0 0
(-) Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista (0] 0
Total efectivo y equivalentes al final del periodo
del que: en poder de entidades consolidadas pero no disponible por el grupo 0 0

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.



Memoria de las cuentas anuales consolidadas del grupo Banco Sabadell

Para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2009y el 31 de diciembre de 2008

Nota 1. Actividad, politicas y practicas de contabilidad

Actividad
Banco de Sabadell, S.A. (en adelante, también Banco Sabadell o el banco) con domicilio social en Sabadell, Plaza de
Sant Roc, 20, tiene por objeto social el desarrollo de la actividad bancaria y esta sujeto a la normativa y las regulaciones
de las entidades bancarias operantes en Espana.

El banco es sociedad dominante de un grupo de entidades (véase el anexo) cuya actividad controla directa o
indirectamente y que constituyen, junto con él, el grupo Banco Sabadell (en adelante, el grupo).

Bases de presentacion

Con fecha 1 de enero de 2005 entr6 en vigor la obligacion de elaborar las Cuentas anuales consolidadas de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (en adelante, NIIF-UE) para
aquellas entidades cuyos valores, a la fecha de cierre de su balance de situacioén, estuvieran admitidos a cotizacion en
un mercado regulado en cualquier Estado miembro, de acuerdo con lo establecido por el Reglamento 1606/2002, de 19
de julio, del Parlamento Europeo y del Consejo.

Asimismo, el Banco de Espana publicé la Circular 4/2004, posteriormente modificada por la Circular 6/2008, sobre
“Normas de informacion financiera publica y reservada y modelos de estados financieros de entidades de crédito”, con el
objeto de modificar el régimen contable de dichas entidades, adaptandolo a las NIIF-UE.

Las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio de 2009 del grupo han sido elaboradas de acuerdo con las NIIF-UE, de
forma que muestren la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada del grupo y de los
resultados consolidados de sus operaciones, de los ingresos y gastos reconocidos, de los cambios en el patrimonio neto
consolidado y de los flujos de efectivo consolidados. Las Cuentas anuales consolidadas no presentan diferencias
significativas con las que se obtendrian elaborandolas de acuerdo con la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco
de Espana, posteriormente modificada por la Circular 6/2008, de 26 de noviembre. No existe ningun principio y norma
contable ni criterio de valoracion obligatorio que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar en su
preparacion, incluyéndose en esta misma nota un resumen de los principios y las normas contables y de los criterios de
valoracion mas significativos aplicados en las presentes Cuentas anuales consolidadas.

La informacion contenida en las presentes Cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los administradores
de la entidad dominante del grupo. Las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio de 2009 del grupo han sido
formuladas por los administradores de Banco Sabadell en la reunion del Consejo de Administracion de fecha 28 de enero
de 2010, estando pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas del mismo, la cual se espera que las
apruebe sin cambios significativos.

Las presentes Cuentas anuales consolidadas, salvo mencién en contrario, se presentan en miles de euros.
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Normas e interpretaciones emitidas por International Accounting Standards Board (en adelante, IASB) entradas en vigor

en el ejercicio de 2009

En el ejercicio de 2009 han entrado en vigor las siguientes modificaciones de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante, NIIF) o interpretaciones de las mismas (en adelante, CINIIF) cuya adopcion en el grupo no ha
tenido impacto significativo en los presentes estados financieros consolidados:

Normas y modificaciones de las normas

Aplicacion obligatoria ejercicio 2009

Mejoras NIIF

NIIF 2 (revision)

NIIF 7 (modificacion)
NIIF 8

NIC 1 (revision)

NIC 23 (revision)

NIC 27 y NIIF 1 (modificacion)

NIC 32 y NIC 1 (modificacion)

CINIIF 9 y NIC 39 (modificacion)

CINIIF 13
CINIIF 16

Primer proyecto anual de mejoras de las NIIF (mayo de 2008)

Pagos basados en acciones

Mejoras en la revelacién de informacion de instrumentos financieros
Segmentos operativos

Presentacion de estados financieros

Costes por préstamos

Estados financieros consolidados y separados; coste de una inversiéon en una participada,

una empresa controlada conjuntamente o una asociada

Instrumentos financieros: presentacion. Presentacion de estados financieros: instrumentos
financieros con opcién de venta a valor razonable y obligaciones que surgen en la liquidacion

Nueva evaluacion de derivados implicitos. Instrumentos financieros: reconocimiento y

valoracion
Programas de fidelizacién de clientes

Coberturas de una inversion neta en un negocio en el extranjero

Normas e interpretaciones emitidas por el IASB no vigentes

A 31 de diciembre de 2009, las siguientes normas e interpretaciones fueron publicadas por el IASB, pero no han entrado
todavia en vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de los estados financieros consolidados o
bien porque todavia no han sido aprobadas por la Unién Europea.

El grupo ha evaluado los impactos que de ello se derivan y ha decidido no ejercer la opcion de aplicacion anticipada, en el
caso de que fuera posible, dada su inmaterialidad.

Normas y modificaciones de las normas

Aplicacion obligatoria a partir del ejercicio anual

Mejoras de las NIIF (1)
NIIF 1 (revision) (1)

NIIF 2 (modificacion) (1)
NIIF 3 (revision)

NIIF 5 (modificacion)
NIIF 9 (2)

NIC 24 (revision) (1)
NIC 27 (modificacion)
NIC 32 (modificacion)
NIC 39 (modificacion)
CINIIF 12

CINIIF 17
CINIIF 18
CINIIF 14 (revision) (1)

CINIIF 15
CINIIF 19 (1)

Segundo proyecto anual de mejoras de las NIIF (abril 2009)

Exenciones adicionales para entidades que adoptan por primera vez las NIIF
Transacciones con pagos basados en acciones liquidadas en efectivo del grupo
Combinaciones de negocios

Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas
Instrumentos financieros

Informacion a revelar sobre partes relacionadas

Estados financieros consolidados y separados

Clasificacion de las emisiones de derechos

Elementos designables como partida cubierta

Acuerdos de concesion de servicios y consiguiente modificacion de la NIIF 1,
CINIIF 14 y SIC 29

Distribucion de activos no monetarios a los accionistas
Transferencia de activos de los clientes

El limite de un activo por beneficios definidos, obligacion de mantener un nivel
minimo de financiacién y su interaccion

Acuerdos para la construccion de inmuebles

Extincion de pasivos financieros mediante instrumentos de patrimonio

2010
2010
2010
2010
2010
2013
2011
2010
2010
2010

2010
2010
2010

2011
2010
2011

(1) Normas e interpretaciones no adoptadas por la UE a 31 de diciembre de 2009.

(2) Pendiente de endoso.



Principios y criterios contables aplicados
Los principios, las normas contables y los criterios de valoracion mas significativos aplicados para la elaboracion de las
presentes Cuentas anuales consolidadas se describen a continuacion:

a) Principios de consolidacion
En el proceso de consolidacion se distingue entre entidades dependientes, multigrupo y asociadas.

Son entidades dependientes aquellas sobre las que el banco tiene capacidad para ejercer el control y por tanto
constituyen, junto con éste, una unidad de decision. Dicha capacidad de ejercer control se manifiesta, en general, aunque
no exclusivamente, por mantener una participacion directa o indirecta de mas del 50% de los derechos de voto de la
entidad participada. El control se entiende como el poder de dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad
participada con el fin de obtener beneficios de sus actividades y puede ejercerse aungque no se mantenga el porcentaje
de participacion antes indicado.

Por tanto, el grupo incluye todas las sociedades dependientes que constituyen, junto con el banco, una unidad de
decision. Estas sociedades han sido consolidadas por el método de integracion global. La participacion de terceros en el
patrimonio neto del grupo se presenta en el epigrafe de intereses minoritarios del balance de situacion y la parte del
resultado del ejercicio atribuible a los mismos se presenta en el epigrafe de resultado atribuido a intereses minoritarios
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La consolidacion de los resultados generados por las entidades adquiridas por el grupo en el ejercicio se realiza
teniendo en cuenta, Gnicamente, los relativos al periodo comprendido entre la fecha de adquisicion y el cierre del
ejercicio. Asimismo, la consolidacion de los resultados generados por las entidades enajenadas por el grupo en el
ejercicio se realiza teniendo en cuenta, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre el inicio del ejercicio y la
fecha de enajenacion.

Son entidades multigrupo aquellas que estan controladas conjuntamente por el grupo y por otra u otras entidades no
vinculadas con el grupo. Estas realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decisién estratégica
de caracter financiero u operativo que les afecte requiere el consentimiento unanime de todos los participes. Las
sociedades multigrupo han sido consolidadas siguiendo el método de integracion proporcional.

Son entidades asociadas aquellas sobre las que el grupo puede ejercer una influencia significativa que se manifiesta,
en general, aunque no exclusivamente, por mantener una participacion, directa o indirectamente, del 20% o mas de los
derechos de voto. En las cuentas consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el método de la participacion, es
decir, por la fraccion del neto patrimonial que representa la participacion del grupo en su capital una vez considerados los
dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales.

En el proceso de consolidacion se han eliminado todos los saldos y transacciones importantes entre las sociedades
del grupo en la proporcion que les corresponda en funcion del método de consolidacion aplicado.

En la nota 2 se incluye la informacion sobre las adquisiciones y enajenaciones mas significativas que han tenido lugar
en el ejercicio.

b) Principio del devengo

Las presentes Cuentas anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los estados consolidados de flujos de efectivo,
se han elaborado en funcion de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha de su pago o de su
cobro.

c) Utilizacion de juicios y estimaciones en Ia elaboracion de los estados financieros

La preparacion de las Cuentas anuales consolidadas exige el uso de ciertas estimaciones contables. Asimismo, exige a
la Direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables del grupo. Dichas estimaciones pueden
afectar al importe de los activos y pasivos y al desglose de los activos y pasivos contingentes a la fecha de las Cuentas
anuales, asi como al importe de los ingresos y gastos durante el periodo de las mismas. Las principales estimaciones
realizadas se refieren a los siguientes conceptos:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos financieros (notas 1.e, 4,5, 6,8y 12).

- Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-empleo, asi
como las empleadas en el célculo de los pasivos por contratos de seguro (notas 1.q, 1.s,22y 23).

- Lavida util de los activos materiales e intangibles (notas 1.j, 1.m, 14 y 15).

- Lavaloracion de los fondos de comercio de consolidacion (notas 1.my 15).

- El valor razonable de activos financieros no cotizados (notas 1.d, 5y 6).

Aunque las estimaciones estan basadas en el mejor conocimiento de la Direccién de las circunstancias actuales y
previsibles, los resultados finales podrian diferir de estas estimaciones.

|eSa] uoloewloju|

600 [enue aw.ou| ||8peqes osueg

125



|e8a] uojoewou|

6002 [enue awlou| ||apeqes odueg

126

d) Valoracion y registro de los instrumentos financieros
Como norma general, las compras y ventas convencionales de activos financieros se contabilizan, en el balance del
grupo, aplicando la fecha de liquidacion.

Segln los métodos de valoracion aplicados en los instrumentos financieros, se distinguen las siguientes categorias:

e Cartera de negociacion

La cartera de negociacion incluye los activos y pasivos financieros que se han adquirido o emitido con el objeto de
realizarlos o readquirirlos a corto plazo; son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para la obtencion de ganancias a corto plazo o son
instrumentos que no cumplen la definicién de contrato de garantia financiera ni han sido designados como instrumentos
de cobertura contable.

Este tipo de instrumentos financieros se valora a valor razonable. Se entiende por valor razonable de un activo
financiero en una fecha dada el importe por el que podria ser entregado entre partes interesadas debidamente
informadas, en una transaccion realizada en condiciones de independencia mutua. La mejor evidencia del valor
razonable es el precio de cotizacion en un mercado activo que corresponde a un mercado organizado, transparente y
profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se recurre para estimar su valor razonable
al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de valoracion
suficientemente contrastados. Asimismo, se tienen en cuenta las peculiaridades especificas del activo a valorar y, muy
especialmente, los distintos tipos de riesgos que el activo financiero lleva asociados. No obstante, las propias
limitaciones de los modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por
estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un activo financiero no coincida exactamente
con el precio al que el mismo podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

Los cambios de valor razonable se registraran directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, distinguiendo, para
los instrumentos que no sean derivados, entre la parte atribuible a los rendimientos devengados del instrumento, que se
registrara como intereses o como dividendos seguin su naturaleza, y el resto, que se registrara como resultados de las
operaciones financieras.

e Otros activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Esta categoria incluye los instrumentos financieros que, designados en su reconocimiento inicial, tienen la consideracion
de instrumentos financieros hibridos y estan valorados integramente por su valor razonable. También incluye los activos
financieros que se gestionan conjuntamente con pasivos por contratos de seguro valorados por su valor razonable o con
derivados financieros que tienen por objeto y efecto reducir significativamente su exposicion a variaciones en su valor
razonable o que se gestionan conjuntamente con pasivos financieros y derivados al objeto de reducir significativamente
la exposicion global al riesgo de tipo de interés. Se valoran y registran de forma analoga a los activos y pasivos
financieros incluidos en la cartera de negociacion. No se incluyen los instrumentos de capital cuyo valor razonable no
puede ser estimado de manera fiable.

e Activos financieros disponibles para la venta
Esta categoria incluye los valores representativos de deuda y los instrumentos de capital que no se clasifican como
inversion a vencimiento, como otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, como
inversiones crediticias o como cartera de negociacion o de entidades que no son dependientes, asociadas o multigrupo.
Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a valor razonable. Las variaciones del valor se registran,
netas de impuestos, transitoriamente en el epigrafe de ajustes por valoracion del patrimonio neto consolidado salvo que
procedan de diferencias de cambio derivadas de activos financieros monetarios. Los importes incluidos en el epigrafe de
ajustes por valoracion permanecen formando parte del patrimonio neto consolidado hasta que se produzca la baja en el
balance de situacion del activo en el que tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y
ganancias.

e Inversiones crediticias

Las inversiones crediticias incluyen los activos financieros que, no negociandose en un mercado activo ni siendo
obligatorio valorarlos por su valor razonable, tienen flujos de efectivo de importe determinado o determinable y en los que
se recuperara todo el desembolso realizado por el grupo, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor. Se
recoge tanto la inversion procedente de la actividad tipica de crédito, tal como los importes de efectivo dispuestos y
pendientes de amortizar por los clientes en concepto de préstamo o los depédsitos prestados a otras entidades,
cualquiera que sea su instrumentacion juridica, y los valores representativos de deuda no cotizados, asi como las deudas
contraidas por los compradores de bienes o usuarios de servicios, que constituye parte del negocio del grupo.



Se valoran a coste amortizado, entendiéndose como tal el coste de adquisicion de un activo financiero corregido por
los reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método
del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento y
menos cualquier reduccion de valor por deterioro reconocida directamente como una disminucion del importe del activo o
mediante una cuenta correctora de su valor. En el caso que se encuentren cubiertas en operaciones de cobertura de
valor razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo o
con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de un instrumento financiero con los
flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal
como opciones de amortizacion anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicién mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés.
En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento
vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los intereses devengados se registran calculados por el método del tipo de interés efectivo en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el capitulo de intereses y rendimientos asimilados.

e Pasivos financieros a coste amortizado

Los pasivos financieros a coste amortizado corresponden a los pasivos financieros que no tienen cabida en los restantes
capitulos del balance de situacion consolidado y que responden a las actividades tipicas de captacion de fondos de las
entidades financieras, cualquiera que sea su forma de instrumentalizacion y su plazo de vencimiento.

Se incluye en esta categoria el capital con naturaleza de pasivo financiero que se corresponde con el importe de los
instrumentos financieros emitidos por el grupo que, teniendo la naturaleza juridica de capital, no cumplen los requisitos
para poder calificarse como patrimonio neto. Basicamente son las acciones emitidas que no incorporan derechos
politicos y cuya rentabilidad se establece en funcién de un tipo de interés, fijo o variable.

En relacion con los instrumentos financieros, las valoraciones a valor razonable reflejadas en los estados financieros
se clasifican utilizando la siguiente jerarquia de valores razonables:

- Nivel I: los valores razonables se obtienen de precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para el mismo
instrumento.

- Nivel ll: los valores razonables se obtienen de precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares,
precios de transacciones recientes o flujos esperados, u otras técnicas de valoracion en las que todos los inputs
significativos estan basados en datos de mercado observables directa o indirectamente.

- Nivel lll: los valores razonables se obtienen de técnicas de valoracion en las que algun input significativo no esta
basado en datos de mercado observables.

e) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro. En el caso de instrumentos de deuda,
entendidos como los créditos y los valores representativos de deuda, se entiende que existe deterioro cuando después
de su reconocimiento inicial ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un
impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros. En el caso de instrumentos de capital, se entiende que existe
deterioro cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios
eventos que suponga que no se va a poder recuperar su valor en libros.

¢ Elementos valorados a coste amortizado

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos contingentes, cualquiera que sea su titular,
instrumentacion o garantia, se analizan para determinar el riesgo de crédito al que esta expuesto el grupo y estimar las
necesidades de cobertura por deterioro de su valor. Para la confeccion de los estados financieros consolidados, el grupo
clasifica sus operaciones en funcion de su riesgo de crédito analizando, por separado, el riesgo de insolvencia imputable
al cliente y el riesgo pais al que, en su caso, estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinara individualmente para todos los instrumentos de deuda que sean
significativos e individual o colectivamente para los grupos de instrumentos de deuda que no sean individualmente
significativos. Cuando un instrumento concreto no se pueda incluir en ninglin grupo de activos con caracteristicas de
riesgo similares, se analizara exclusivamente de forma individual para determinar si esta deteriorado y, en su caso, para
estimar la pérdida por deterioro.

Estos instrumentos se clasifican, en funcion del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operacion, en las
siguientes categorias: riesgo normal, riesgo subestandar, riesgo dudoso por razén de la morosidad del cliente, riesgo
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dudoso por razones distintas de la morosidad del cliente y riesgo fallido. Para los instrumentos de deuda no clasificados
como riesgo normal, se estiman las coberturas especificas necesarias por deterioro, teniendo en cuenta la antigiedad
de los importes impagados, las garantias aportadas y la situacion econémica del cliente y, en su caso, de los garantes.
Dicha estimacion se ha realizado basandose en calendarios de morosidad elaborados por el Banco de Espana a partir de
la experiencia y de la informacién que tiene del sector.

En relacion con los activos dudosos de clientes que cuentan con garantia eficaz de bienes inmuebles se realizan las
coberturas que correspondan una vez deducido del importe de riesgo el 70% del valor de tasacion de los inmuebles. A
estos efectos se consideraran Unicamente como garantias eficaces las garantias hipotecarias sobre viviendas, oficinas y
locales polivalentes terminados y fincas rusticas.

Para los mismos instrumentos, se realiza de forma similar el analisis para determinar su riesgo de crédito por razon de
riesgo pais. Se entiende por riesgo pais el riesgo que concurre en los clientes residentes en un determinado pais por
circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

La prérroga o reinstrumentacion de las operaciones no interrumpe su morosidad y, en caso de tratarse de operaciones
clasificadas en la categoria de riesgos dudosos previo a la prérroga o reinstrumentacion, no producira su reclasificacion a
las categorias de riesgo normal o subestandar, salvo que exista una razonable certeza de que el cliente puede hacer
frente a su pago en el calendario previsto o se aporten nuevas garantias eficaces, y, en ambos casos, se perciban, al
menos, los intereses ordinarios pendientes de cobro, sin tener en cuenta los intereses de demora.

Adicionalmente a estas coberturas especificas, el grupo cubre las pérdidas inherentes incurridas por los instrumentos
de deuda clasificados como riesgo normal mediante una cobertura colectiva. Dicha cobertura colectiva se realiza
teniendo en cuenta la experiencia historica de deterioro y las demas circunstancias conocidas en el momento de la
evaluacion y corresponden a las pérdidas inherentes incurridas a la fecha de los estados financieros, calculadas con
procedimientos estadisticos, que estan pendientes de asignar a operaciones concretas.

En este sentido, el grupo ha utilizado, dado que no dispone de suficiente experiencia historica y estadistica propia al
respecto, los parametros establecidos por el Banco de Espana. Dicho método de determinacion de la cobertura de las
pérdidas por deterioro inherentes incurridas en los instrumentos de deuda se realiza mediante la aplicacion de unos
porcentajes que varian en funcion de la clasificacion realizada de dichos instrumentos de deuda dentro del riesgo normal
entre las siguientes subcategorias: sin riesgo apreciable, riesgo bajo, riesgo medio-bajo, riesgo medio, riesgo medio-alto y
riesgo alto.

Las operaciones clasificadas en la categoria de riesgo subestandar se analizan para determinar su cobertura que,
necesariamente, sera superior a la cobertura genérica que le corresponderia de estar clasificada como riesgo normal.
Ademas, las dotaciones netas que se realicen en el periodo en el que se clasifique una operacion en esta categoria
deberan ser superiores a las dotaciones que se deberian realizar de mantenerse la operacién como riesgo normal.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del devengo de intereses sobre la base de los
términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como
deteriorados y para aquellos para los que se hubiesen calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener
importes vencidos con una antigledad superior a tres meses.

¢ Instrumentos disponibles para la venta

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e instrumentos de capital
incluidos en el epigrafe de activos financieros disponibles para la venta es igual a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicion, neto de cualquier amortizacion de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias
latentes reconocidas directamente en el epigrafe de ajustes por valoracion en el patrimonio neto se registran
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas
por deterioro, su importe se reconoce, para el caso de valores representativos de deuda, en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo de recuperacion y, para el caso de instrumentos de capital, en el epigrafe de ajustes por valoracion
en el patrimonio neto.

Para concluir sobre la existencia de evidencia objetiva de deterioro de valor de los instrumentos de deuda cotizados y
no cotizados, el grupo analizan la existencia de posibles eventos causantes de pérdidas. En concreto, se analiza las
dificultades financieras significativas del emisor o del obligado; incumplimientos de las cldusulas contractuales, tales
como impagos o retrasos en el pago de los intereses o el principal; si el tenedor del instrumento de deuda, por razones
econdémicas o legales relacionadas con dificultades financieras del emisor, otorga al tenedor concesiones o ventajas que
en otro caso no hubiera otorgado; incremento de la probabilidad que el emisor entre en una situacién concursal o en
cualquier otra situacion de reorganizacion financiera; la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en
cuestion, debido a dificultades financieras, y la rebaja en la calificacion crediticia, que podria ser indicativa del deterioro
cuando se considere conjuntamente tal evidencia con otra informacion disponible.



En el caso de instrumentos de patrimonio cotizados, se analiza si un descenso prolongado o significativo en el valor
razonable de una inversion por debajo de su coste es una evidencia objetiva de deterioro de valor. A efectos de calcular
los ajustes por valoracion en patrimonio neto se utiliza como valor razonable, en general, la cotizacion. A efectos de
determinar cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en la cotizacion se debe a su deterioro, en el caso de
que existan circunstancias claramente excepcionales en los mercados que fijan las cotizaciones, se analizan los efectos
de la cotizacion derivados de movimientos generales de mercado separadamente de los movimientos que responden a
factores especificos del emisor del instrumento de patrimonio. En el caso de que no existan circunstancias
excepcionales de mercado y si existan descensos de la cotizacion del instrumento de patrimonio, se evalua el plazo en el
que la persistencia de la cotizacién por debajo del valor en libros en un porcentaje relevante debe considerarse como
evidencia objetiva del deterioro para el titulo. Si no existen criterios mas especificamente soportables, el criterio es
utilizar un periodo y un porcentaje de referencia estandar (se toma como referencia 18 meses y un 40%). También se
realiza un analisis, aun no existiendo causas excepcionales de mercado, de si existen razones objetivas para considerar
que la cotizacion del titulo no refleja su valor razonable y, por tanto, no es una magnitud valida para cuantificar un
potencial deterioro. Las razones objetivas en este caso pueden estar relacionadas con un free float muy reducido,
actuaciones especulativas prolongadas sobre el valor de la accion, etc., razones todas ellas que pueden distorsionar la
cotizacion del titulo.

En el caso en que si se producen circunstancias excepcionales de mercado, el analisis de separacion de los factores
de mercado incluye determinar si ha habido cambios globales en los niveles de aversion al riesgo, si han cambiado los
métodos de valoracion de los titulos empleados por analistas e inversores, si han cambiado con caracter masivo los
niveles de multiplicadores implicitos en las cotizaciones o si producen fendmenos de impactos cruzados entre mercados
de renta variable y renta fija con efectos en las cotizaciones. Si se dan esas circunstancias, se intenta evaluar cual ha
sido la reaccion diferenciada del valor respecto a los movimientos generales en su sector y en el mercado. Para ello, se
aplica un analisis de descuento de flujos basado en la informacion conocida del emisor del titulo y en la evaluacion de
como le afectara en su cuenta de resultados futura la nueva situacion. Este analisis se realiza desde el primer momento
en que se detectan las circunstancias excepcionales mencionadas sin esperar ningln periodo estandar establecido. Si
adicionalmente a eso existen dafos estructurales ya en el balance, bien sean aflorados o latentes, la cuantia se ajusta
totalmente en el valor resultante del analisis anterior.

Otro de los métodos utilizados para la valoracion de este tipo de instrumentos, siempre y cuando se cumplan las
condiciones excepcionales mencionadas anteriormente, se basa en la utilizacion de variables y/o datos directamente
observables de mercado, tales como un Net Asset Value publicado.

¢ Resto de instrumentos de capital

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion corresponden a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares. Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias del periodo en el que se producen minorando directamente el coste del activo financiero, sin que su importe
pueda recuperarse salvo en caso de venta.

En relacion con los instrumentos de patrimonio no cotizados, el analisis que se realiza a fin de concluir sobre la
necesidad de un eventual deterioro se basa en el uso de datos comparables y multiplicadores sectoriales de emisores
similares que operan en el mercado.

En el caso de las participaciones en entidades multigrupo y asociadas, el grupo estima el importe de las pérdidas por
deterioro comparando su importe recuperable con su valor en libros. Dichas pérdidas por deterioro se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se producen y las recuperaciones posteriores se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacion.

f) Transferencias y baja del balance de instrumentos financieros
Los activos financieros sélo se dan de baja del balance de situacion cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros s6lo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que
generan o cuando se adquieren con la intencion de cancelarlos o de recolocarlos de nuevo.

En la nota 9 se detallan las transferencias de activos en vigor en el cierre del ejercicio de 2009 y 2008, indicando las
que no han supuesto una baja del activo del balance.

8) Derivados

Los derivados financieros son instrumentos que, ademas de proporcionar una pérdida o una ganancia, pueden permitir,
bajo determinadas condiciones, compensar la totalidad o parte de los riesgos de crédito y/o de mercado asociados a
saldos y transacciones, utilizando como elementos subyacentes tipos de interés, determinados indices, los precios de
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algunos valores, los tipos de cambio cruzados de distintas monedas u otras referencias similares. El grupo utiliza

derivados financieros negociados en mercados organizados o hegociados bilateralmente con la contraparte fuera de

mercados organizados (OTC).

Los derivados financieros son utilizados para negociar con clientes que los solicitan, para la gestion de los riesgos de
las posiciones propias del grupo (derivados de cobertura) o para beneficiarse de los cambios en los precios de los
mismos. Los derivados financieros que no pueden ser tratados en calidad de cobertura se consideran como derivados
de negociacion. Las condiciones para que un derivado financiero pueda ser considerado como de cobertura son las
siguientes:

- El derivado financiero debe cubrir el riesgo de variaciones en el valor de los activos y pasivos debidas a oscilaciones
del tipo de interés y/o del tipo de cambio (cobertura de valores razonables), el riesgo de alteraciones en los flujos de
efectivo estimados con origen en activos y pasivos financieros, compromisos y transacciones previstas altamente
probables (cobertura de flujos de efectivo) o el riesgo de la inversion neta en un negocio en el extranjero (cobertura de
inversiones netas en negocios en el extranjero).

- El derivado financiero debe eliminar eficazmente algun riesgo inherente al elemento o posicion cubierto durante todo
el plazo previsto de cobertura. Por tanto, tener eficacia prospectiva, eficacia en el momento de contratacion de la
cobertura en condiciones normales y eficacia retrospectiva, evidencia suficiente de que la eficacia de la cobertura se
mantendra durante toda la vida del elemento o posicion cubierto.

- Debe documentarse adecuadamente que la contratacion del derivado financiero tuvo lugar especificamente para servir
de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se pensaba conseguir y medir esa cobertura
eficaz, siempre que esta forma sea coherente con la gestion de los riesgos propios que lleva a cabo el grupo.

La eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura queda debidamente documentada por medio
de los tests de efectividad, que es la herramienta que prueba que las diferencias producidas por las variaciones de valor
razonable entre el elemento cubierto y su cobertura se mantienen en parametros razonables a lo largo de la vida de las
operaciones, cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momento de la contratacion. Si esto no es asi en algtin
momento, todas las operaciones asociadas en el grupo de cobertura pasarian a ser de negociacion y valoradas
debidamente en el balance.

En el caso de las microcoberturas, se considera que la cobertura es altamente eficaz si, al inicio y durante toda su
vida, la entidad puede esperar prospectivamente que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo en la
partida cubierta, que sean atribuibles al riesgo cubierto, sean compensados casi completamente por los cambios en el
valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que retrospectivamente los resultados de la
cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion del 80% al 125% respecto del resultado de la partida cubierta.

En el caso de las macrocoberturas, la eficacia se valora comparando el importe de la posicion neta de activos y pasivos
de cada uno de los periodos temporales con el importe cubierto designado para cada uno de ellos. En este sentido, s6lo
habra ineficacias en la cobertura cuando, tras su revision, el importe de la posicién neta de activos y pasivos sea inferior al
importe cubierto, registrando inmediatamente la parte ineficaz en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las coberturas se aplican a elementos o saldos individuales (microcoberturas) o a carteras de activos y pasivos
financieros (macrocoberturas). En este Ultimo caso, el conjunto de los activos o pasivos financieros a cubrir comparte el
mismo tipo de riesgo, entendiéndose que se cumple cuando la sensibilidad al cambio de tipo de interés de los
elementos individuales cubiertos es similar.

Los derivados financieros implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos principales se registran
separadamente como derivados cuando sus riesgos y caracteristicas no estan estrechamente relacionados con los de
los contratos principales y siempre que dichos contratos principales no se encuentren clasificados en los epigrafes de
cartera de negociacion y de otros activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

e Valoracion
El valor razonable de los derivados financieros con valor de cotizacion en un mercado activo es su precio de cotizacion
diario.

Para los instrumentos en los que no se puedan observar cotizaciones, se realiza la estimacion del precio utilizando
modelos internos desarrollados por el banco, que utilizan en la mayoria de los casos datos basados en parametros
observables de mercado como inputs significativos y, en el resto de casos, utilizan otros inputs que dependen de
asunciones propias que recogen practicas cominmente aceptadas por la comunidad financiera.

Las principales técnicas utilizadas a 31 de diciembre de 2009, en los Modelos internos del grupo, para determinar el
valor razonable de los instrumentos financieros se muestran a continuacion:

e En lavaloracion de instrumentos financieros del tipo Swaps, Cross Currency Interest Rate Swaps y Call Money
Swaps se emplea el método de Descuento de flujos. Los flujos de caja futuros esperados se descuentan
empleando las curvas de tipos de interés de las correspondientes divisas. Las curvas de tipos son datos
observables en los mercados.



e En la valoracion de instrumentos financieros del tipo opciones estructuradas sobre acciones, indices o tipos de
cambio se emplea, normalmente, el modelo de Black-Scholes, pudiendo utilizar también el modelo de Arbol
Binomial para determinados casos. Se emplean inputs observables de mercado para obtener factores tales como
tipos de cambio, curvas de tipos de interés y también inputs no observables tales como volatilidad y correlacion
entre valores.

e En la valoracion de instrumentos financieros sobre tipo de interés, tales como caps y floors, se utiliza el modelo de
Black-Scholes (opciones plain vanilla); para instrumentos mas estructurados se emplea el modelo de Hull-White.
Los principales inputs utilizados en estos modelos son principalmente datos observables en el mercado,
incluyendo las correspondientes curvas de tipos de interés, volatilidades y tipos de cambio.

Los modelos de valoracion no incorporan subjetividad significativa, dado que dichas metodologias pueden ser
ajustadas y calibradas, en su caso, mediante el calculo interno del valor razonable y posterior comparacién con el
correspondiente precio negociado activamente.

e Registro contable de las microcoberturas
En los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable, las diferencias de
valoracion se registran teniendo en cuenta los siguientes criterios:

e En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de cobertura como en los
elementos cubiertos, en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto, se reconocen directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

e |as diferencias en valoracion correspondientes a la parte ineficiente de las operaciones de cobertura de flujos de
efectivo se llevan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

e En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracion surgidas en la parte de cobertura eficaz de los
elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe de ajustes por valoracion del patrimonio neto.
Las diferencias en valoracion no se reconocen como resultados hasta que las pérdidas o ganancias del elemento
cubierto se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias o hasta la fecha de vencimiento del elemento cubierto.

e Las coberturas de la inversion neta en un negocio en el extranjero se contabilizan aplicando los siguientes criterios:

1. La ganancia o pérdida atribuible a la parte del instrumento de cobertura calificada como cobertura eficaz se
reconoce directamente en una partida de ajuste por valoracion del patrimonio neto a través del estado de
cambios en el patrimonio neto. El resto de la ganancia o pérdida del instrumento se reconoce inmediatamente
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Los importes de las ganancias y pérdidas de los instrumentos de cobertura reconocidos directamente en la
partida del patrimonio neto permanecen en dicha partida hasta que se enajenen o causen baja del balance,
momento en el que se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e Registro contable de las macrocoberturas
Las macrocoberturas de valor razonable del riesgo de tipo de interés de una cartera que sean altamente eficaces se
contabilizan de la siguiente forma:

a) Instrumentos de cobertura: la ganancia o pérdida que surja al valorar los derivados financieros por su valor
razonable se reconocera inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Importe cubierto: las ganancias o pérdidas debidas a variaciones en el valor razonable del importe cubierto,
atribuibles al riesgo cubierto, se reconoceran directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando como
contrapartidas “Ajustes a activos financieros por macrocoberturas” o “Ajustes a pasivos financieros por
macrocoberturas” si el importe cubierto corresponde a activos financieros o pasivos financieros.

En el caso de los instrumentos de macrocobertura de flujos de efectivo, la variacion de valor del instrumento de
cobertura se registrara transitoriamente en una partida de ajustes por valoracion del patrimonio neto hasta el periodo en
que ocurran las transacciones previstas, en cuyo momento se registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias.

h) Activos no corrientes en venta y pasivos asociados con activos no corrientes en venta

El epigrafe de activos no corrientes en venta del balance incluye el valor en libros de las partidas, individuales, integradas
en un grupo de disposicion o que forman parte de una unidad de negocio que se pretende enajenar (operaciones en
interrupcion) cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se
encuentran actualmente, en el plazo de un ano a contar desde la fecha a la que se refieren las Cuentas anuales
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consolidadas. Asimismo, se consideran como activos no corrientes en venta aquellas participaciones en entidades
multigrupo o asociadas que cumplan los mismos requisitos.

En consecuencia, la recuperacion del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de naturaleza financiera y no
financiera, previsiblemente tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion, en lugar de mediante su
uso continuado.

Por tanto, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por el grupo para la satisfaccion, total o parcial, de
las obligaciones de pago frente a el de sus deudores, se consideran activos no corrientes en venta, salvo que el grupo
haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.

Por otra parte, el epigrafe de pasivos asociados con activos no corrientes en venta incluye los saldos acreedores
asociados a los grupos de disposicion o a las operaciones en interrupcion del grupo.

Los activos clasificados como activos no corrientes en venta se valoran, en general, por el menor importe entre su
valor en libros en el momento en el que son considerados como tales y su valor razonable neto de los costes de venta
estimados de dichos activos. Mientras permanecen clasificados como activos no corrientes en venta, los activos
materiales e inmateriales amortizables por su naturaleza no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos neto de sus costes estimados de venta, el
grupo ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso, con contrapartida en el epigrafe de
ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. En el caso de
producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, el grupo revierte las pérdidas anteriormente
contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con el limite del importe anterior a su posible deterioro,
con contrapartida en el epigrafe de ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

i) Operaciones interrumpidas
Los resultados generados en el gjercicio por aquellos componentes del grupo que hayan sido considerados como
operaciones en interrupcion se registran netos de impuestos en el epigrafe de resultado de operaciones interrumpidas
(neto) de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, tanto si el componente del grupo se ha dado de baja del activo
como si permanece en €l al cierre del ejercicio.

Se considera operacion o actividad interrumpida aquel componente de la entidad que se ha enajenado, o se ha
dispuesto de él de otra manera, o bien se ha clasificado como activo no corriente en venta y ademas cumple alguna de
las siguientes condiciones:

1. Representa una linea de negocio o un area geografica de la explotacion que sean significativas e independientes
del resto.

2. Forma parte de un plan individual y coordinado para enajenar, o disponer por otros medios, de una linea de negocio
o de un area geografica de la explotacion, que sean significativas e independientes del resto.

3. Es una entidad dependiente adquirida con el tnico objeto de venderla.

Se entendera por componente de una entidad las actividades o los flujos de efectivo que, por funcionamiento y para
propésitos de informacion financiera externa, se distinguen claramente del resto de la entidad, tal y como una entidad
dependiente o un segmento de negocio o geografico.

Jj) Activo material

El activo material corresponde al inmovilizado material al que se estima que se dara un uso continuado por el grupo, a los
valores netos de los terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen para explotarlos en un régimen de
alquiler o para obtener una plusvalia en su venta y al inmovilizado material que se cede en arrendamiento operativo a los
clientes. Se valora a su coste de adquisicion menos su correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, menos
cualquier pérdida por deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente importe
recuperable.

En el caso de activos adjudicados clasificados en el activo material, el coste de adquisicion corresponde al importe
neto de los activos financieros entregados a cambio de su adjudicacion, teniendo en cuenta las correcciones de valor
ligadas a dichos activos financieros.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segun el método lineal, aplicando los afnos de vida util estimada de
los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de los activos menos su valor residual. En el caso de los terrenos
sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones, se entiende que tienen una vida indefinida y que, por
tanto, no son objeto de amortizacién. Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion del activo material se
registran con cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcién de los siguientes anos de vida Util
estimada, como promedio, de los diferentes grupos de elementos:



Aios de vida util

Inmuebles 20a 50
Instalaciones 4,2a12,5
Mobiliario y equipo de oficina 3,3a10
Vehiculos 3,1a6,25
Cajeros automaticos, ordenadores y material informatico 23a4

En cada cierre contable, el grupo analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el valor neto de los
elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable. En dicho caso, el grupo reduce el
valor en libros del correspondiente elemento hasta su importe recuperable, siendo este el mayor de su valor razonable
(basandose en valoraciones realizadas por terceros independientes) o su valor en uso, y ajusta los cargos futuros en
concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Util remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacion de la misma. Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un
elemento, el grupo registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los
cargos futuros en concepto de su amortizacion. La reversion de la pérdida por deterioro de un elemento en ningtin caso
puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquel que tendria si no se hubieran reconocido
pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

El grupo, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida Util estimada de los elementos del activo
material de uso propio con la finalidad de detectar cambios significativos en la misma que, en el caso de producirse, se
ajusta mediante la correspondiente correccion del registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de
la dotacion a su amortizacion en virtud de la nueva vida util estimada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Las inversiones inmobiliarias del activo material corresponden a los valores netos de los terrenos, edificios y otras
construcciones que el grupo mantiene para su explotacion en régimen de alquiler o para la obtencién de una plusvalia en
su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado.
El calculo del deterioro de estas inversiones se realiza a partir de valoraciones realizadas por terceros expertos
independientes, de acuerdo con la norma ECO/805/2003.

Los criterios aplicados por el grupo para el reconocimiento del coste de adquisicion de los activos cedidos en
arrendamiento operativo, para su amortizacion y para la estimacion de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de
sus pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacion con los activos materiales de uso propio.

k) Arrendamientos
Los contratos de arrendamiento se presentan en funcion del fondo econémico de la operacion con independencia de su
forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos financieros u operativos.

¢ Arrendamiento financiero
Un arrendamiento se considera financiero cuando se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato.

Cuando el grupo actia como arrendador de un bien, la suma de los valores actuales de los importes que recibira del
arrendatario mas el valor residual garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de la opcion de compra del
arrendatario a la finalizacion del contrato, se registra como una financiacion prestada a terceros, por lo que se incluye en
el epigrafe de inversiones crediticias del balance de situacion, de acuerdo con la naturaleza del arrendatario.

Por otra parte, cuando el grupo actia como arrendatario, se registra el coste de los activos arrendados en el balance
de situacion, segun la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultaneamente, un pasivo por el mismo importe, que
sera el menor del valor razonable del bien arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al
arrendador mas, en su caso, el precio de ejercicio de la opcion de compra. Estos activos se amortizan con criterios
similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias, de forma que el rendimiento se mantenga constante a lo largo de la vida de los contratos.

e Arrendamiento operativo
Los contratos de arrendamiento que no se consideran arrendamientos financieros se clasifican como arrendamientos
operativos.

Cuando el grupo actia como arrendador, se registra el coste de adquisicion de los bienes arrendados en el epigrafe de
activo material. Dichos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos materiales similares
de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias de forma lineal.
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Por otra parte, cuando el grupo actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se registran linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de ventas a su valor razonable con arrendamiento operativo posteriort, los resultados generados se
registran en el momento de la venta.

Para que se pueda considerar como una venta de activos y posterior arrendamiento operativo deben cumplirse las
siguientes condiciones:

- Laventa tiene que haberse producido, y por tanto haber transferido al comprador los riesgos y beneficios asociados
al activo vendido.

- El comprador (arrendador) no puede transferir unilateralmente el activo arrendado al vendedor (arrendatario).

- El arrendatario no tiene una opcién de recompra por debajo del valor de mercado y el arrendador asume la
exposicion al riesgo si el precio de mercado del activo cae.

- El arrendatario no tiene opcién de prolongar el acuerdo de alquiler con condiciones significativamente mas
favorables que las condiciones de mercado.

- El valor razonable de los activos vendidos y alquilados es sustancialmente mayor que el valor actual de las cuotas
de alquiler.

- Elarrendador es méas que un simple prestamista: los ingresos del arrendador y su exposicion a ganar o perder esta
vinculada a las condiciones del mercado inmobiliario (por ejemplo, precio de las rentas y valores de activos), no
solo a los tipos de interés.

- Elalquiler no cubre la mayor parte de la vida econémica del activo.

- El activo arrendado puede ser usado por terceros sin modificaciones significativas.

I) Combinacion de negocios
Una combinacién de negocios es la union de dos o mas entidades o unidades econdmicas independientes en una Unica
entidad o grupo de entidades en la que la adquiriente obtiene el control del resto de entidades.

A la fecha de adquisicion, la entidad adquiriente incorporara en sus estados financieros los activos, pasivos y pasivos
contingentes de la adquirida, incluidos los activos intangibles no reconocidos por ésta.

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades dependientes, multigrupo
y asociadas respecto a los correspondientes valores tedrico-contables adquiridos, ajustados en la fecha de la primera
consolidacion, se imputan de la siguiente forma:

1. Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las entidades adquiridas, se imputan aumentando el
valor de los activos o reduciendo el valor de los pasivos cuyos valores de mercado fuesen superiores o inferiores,
respectivamente, a los valores netos contables con los que figuran en sus balances de situacion y cuyo tratamiento
contable sea similar al de los mismos activos o pasivos, respectivamente, del grupo.

2. Si son asignables a activos intangibles concretos, se imputan mediante su reconocimiento explicito en el balance
de situacion consolidado siempre que su valor razonable a la fecha de adquisicion pueda determinarse
fiablemente.

3. Las diferencias restantes no imputables se registran como un fondo de comercio que se asigna a una o0 mas
unidades generadoras de efectivo especificas.

Las diferencias negativas, una vez establecido su importe, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las compras de intereses minoritarios, realizadas con posterioridad a la toma de control de la entidad, se registran
como mas coste de la combinacion de negocios.

En aquellos casos en los que el coste de la combinacion de negocios o los valores razonables asignados a los activos,
pasivos o pasivos contingentes identificables de la entidad adquirida no pueden determinarse de forma definitiva, la
contabilizacion inicial de la combinacion de negocios se considerara provisional; en cualquier caso, el proceso debera
quedar completado en el plazo maximo de un ano desde la fecha de adquisicion y con efecto en esta fecha.

m) Activo intangible
Los activos intangibles son activos no monetarios identificables pero sin apariencia fisica. Se considera que los activos
intangibles son identificables cuando son separables de otros activos porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de
ellos de forma individual o surgen como consecuencia de un contrato o de otro tipo de negocio juridico. Se reconoce un
activo intangible cuando, ademas de satisfacer la definicion anterior, el grupo estima probable la percepcion de
beneficios econémicos derivados de dicho elemento y su coste puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de adquisicion o de produccion, y,
posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando proceda, la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro.



¢ Fondo de comercio
Las diferencias positivas entre el coste de las combinaciones de negocios y el porcentaje adquirido del valor razonable
neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes de las entidades adquiridas se registran como fondo de comercio en
el activo del balance. Asi, el fondo de comercio representa el pago anticipado realizado por el grupo de los beneficios
econdémicos futuros derivados de activos de una entidad adquirida que no sean individual y separadamente identificables
y reconocibles y sélo se reconoce cuando se haya adquirido a titulo oneroso en una combinacion de negocios. Dichos
fondos de comercio en ninglin caso se amortizan, sino que con ocasion de cada cierre contable se procede a estimar si
se ha producido en ellos algun deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al coste neto registrado y,
en caso afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento contra la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

A efectos de detectar los posibles indicios de deterioro del fondo de comercio se realizan valoraciones utilizando
principalmente el método del descuento de beneficios distribuidos, en las que se tiene en cuenta los siguientes
parametros:

- Hipotesis clave del negocio. Sobre estas hipdtesis se basan las proyecciones de flujos de efectivo contempladas
en la valoracion. Para aquellos negocios cuya actividad es financiera se proyectan variables como son: la evolucion
del crédito, de la morosidad, de los depésitos de clientes y de los tipos de interés, bajo un escenario
macroecondémico previsto, y requerimientos de capital.

- Estimacion de variables macroeconémicas, asi como otros valores financieros.

- Plazo de las proyecciones. El periodo de proyeccion se sitla habitualmente en 5 anos, periodo a partir del cual se
alcanza un nivel recurrente tanto en términos de beneficio como de rentabilidad. A estos efectos se tiene en cuenta
el escenario econémico existente en el momento de la valoracion.

- Tipo de descuento. El valor presente de los dividendos futuros, utilizado para la obtencién del valor en uso, se
calcula utilizando como tasa de descuento el coste de capital de la entidad (Ke) desde la perspectiva de un
participante de mercado. Para su determinacion se utiliza el método CAPM, de acuerdo con la formula: “Ke = Rf + 3
(Rm) + ", donde: Ke = Retorno exigido o coste de capital, Rf = Tasa libre de riesgo, 3 = Coeficiente de riesgo
sistémico de la sociedad, Rm = Rentabilidad esperada de mercado y « = Prima por riesgo no sistémico.

- Tasa de crecimiento empleada para extrapolar las proyecciones de flujos de efectivo mas alla del periodo cubierto
por las previsiones mas recientes. Basandose en las estimaciones a largo plazo de las principales magnitudes
macroeconémicas y de las variables claves del negocio, y teniendo en cuenta la situacion, en todo momento, de los
mercados financieros, se estima una tasa de crecimiento nulo a perpetuidad.

Las pérdidas por deterioro de los fondos de comercio no pueden ser objeto de reversion posterior.

e Otros activos intangibles
Esta partida incluye, basicamente, los activos intangibles identificados en las combinaciones de negocios como serian
las relaciones contractuales con clientes, los depdsitos o las marcas, asi como las aplicaciones informaticas.

Los otros activos intangibles pueden ser de vida util indefinida, cuando, basandose en los andlisis realizados de todos
los factores relevantes, se ha concluido que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera que
generen flujos de efectivo netos a favor del grupo, o de vida ditil definida. Los activos intangibles de vida util indefinida no se
amortizan, aunque, en cada cierre contable, el grupo revisa sus respectivas vidas utiles remanentes con objeto de
asegurarse de que éstas siguen siendo indefinidas o, en caso contrario, de proceder en consecuencia. Los activos
intangibles con vida definida se amortizan en funcion de la misma, aplicandose criterios similares a los del activo material.

En cualquier caso, el grupo registra contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado
de estos activos con origen en su deterioro con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los
criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores, son similares a los del activo material.

n) Existencias

Las existencias son activos no financieros que el grupo tiene para su utilizacion o venta en el curso ordinario del negocio,
estan en proceso de produccion, construccion o desarrollo con dicha finalidad o bien van a ser consumidos en el proceso
de produccion o en la prestacion de servicios.

Las existencias se valoran por el importe menor entre su valor de coste, que comprende todos los costes causados
para su adquisicion y transformacion y los otros costes, directos e indirectos, en los que se haya incurrido para darles su
condicion y ubicacion actuales, y su valor neto de realizacion.

Por valor neto de realizacion se entiende el precio estimado de venta neto de los costes estimados de produccion y
comercializacion para llevar a cabo dicha venta.
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El importe de cualquier ajuste por valoracion de las existencias, tales como danos, obsolescencia, minoracioén del
precio de venta, hasta su valor neto realizable, asi como las pérdidas por otros conceptos, se reconoceran como gastos
del ejercicio en que se produzca el deterioro o la pérdida. Las recuperaciones de valor posteriores se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se produzcan. El calculo del deterioro de las existencias
que corresponden a terrenos e inmuebles se realiza tomando como base valoraciones realizadas por terceros expertos
independientes, incluidos en el Registro Especial de Sociedades de Tasacion del Banco de Espana y autorizados por el
mismo. Las valoraciones han sido realizadas, practicamente en su totalidad, a 31 de diciembre de 2009.

Las bases de estimacion del valor neto de realizacion dependen de las caracteristicas de cada inmueble, promocion o
solar (metros cuadrados, ubicacion, antigliedad, uso final, etc.). Los métodos de valoracion empleados son el método del
coste, el de la comparacion, el de actualizacion de rentas y el residual, que se aplican segun lo establecido en la Orden
ECO/805/2003 sobre normas de valoracion de bienes inmuebles y determinados derechos para ciertas finalidades
financieras.

o) Instrumentos de capital propio
Se consideran instrumentos de capital propio aquellos que cumplen las siguientes condiciones:

- No incluyen ningtin tipo de obligacion contractual para la entidad emisora que suponga: entregar efectivo u otro
activo financiero a un tercero, o intercambiar activos financieros o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables para la entidad.

- Si pueden ser, o seran, liquidados con los propios instrumentos de capital de la entidad emisora: cuando sea un
instrumento financiero no derivado, no supondra una obligacion de entregar un nimero variable de sus propios
instrumentos de capital, 0 cuando sea un derivado, siempre que se liquide por una cantidad fija de efectivo, u otro
activo financiero, a cambio de un nimero fijo de sus propios instrumentos de capital.

Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emision y amortizacion, son registrados
directamente contra patrimonio neto.

Los cambios de valor de los instrumentos calificados como de capital propio no se registraran en los estados
financieros; las contraprestaciones recibidas o entregadas a cambio de dichos instrumentos se anadiran o deduciran
directamente del patrimonio neto y los costes asociados a la transaccion minoraran el patrimonio.

p) Pagos basados en instrumentos de capital
La entrega a los empleados de instrumentos de capital propio como contraprestacion a sus servicios, cuando dichos
instrumentos se entregan una vez terminado un periodo especifico de servicios, se registrara como gastos por servicios
a medida que los empleados los presten durante el periodo citado. Como contrapartida se reconocera un incremento de
patrimonio o una deuda segln se clasifiquen como remuneraciones a los empleados con instrumentos de capital,
deudas con los empleados basadas en el valor de instrumentos de capital de la entidad o transacciones con los
empleados remunerados en efectivo o con instrumentos de capital.

En aquellos casos en los que se procede a la cancelacion de la obligacion mediante el traspaso de estos compromisos
a otras instituciones financieras ajenas al grupo, hecho que se produce a partir de la contratacion de derivados en el
mercado que replican con exactitud los términos y las condiciones econémicas de los instrumentos emitidos, el grupo
periodifica los gastos anticipados asociados a las opciones contratadas en la cuenta de resultados de acuerdo con el
periodo especifico de prestacion de servicios, sin reconocer ningtin incremento de patrimonio ni de deuda asociada.

Las transacciones en las que, a cambio de recibir bienes o servicios distintos de los prestados por los empleados, se
liquiden con instrumentos de capital propio o con un importe que esté basado en el valor de dichos instrumentos, se
tratan aplicando los mismos criterios que para las remuneraciones a los empleados.

q) Pasivos por contratos de seguros
Los pasivos por contratos de seguro se refieren basicamente a seguros de vida, comercializados por la filial
Assegurances Segur Vida, S.A., en los que el riesgo de inversion lo asumen los tomadores.

Para cubrir los compromisos vinculados a inversiones en el marco de contratos de seguros de vida, se constituyen las
correspondientes provisiones en funcion del valor de los activos que se han tomado como referencia para fijar los
derechos del tomador.

r) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del grupo, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que
se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza en la fecha de los estados financieros, pero resultan
indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el
grupo estima que debera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos.



Se reconocen provisiones por reestructuracion solamente cuando se dispone de un plan formal y detallado en el que
se identifican las modificaciones fundamentales que se van a realizar y siempre que la entidad haya comenzado a
ejecutar dicho plan o haya anunciado publicamente sus principales caracteristicas o se desprendan hechos objetivos
sobre su ejecucion.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del grupo, surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya existencia esta condicionada a que ocurra, o0 no, uno 0 mas eventos futuros independientes de la voluntad del
grupo. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales del grupo cuya cancelacion no sea probable que
origine una disminucion de recursos que incorporan beneficios econémicos o cuyo importe, en casos extremadamente
raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

s) Provisiones por pensiones
Los compromisos por pensiones asumidos por el grupo con su personal son los siguientes:

¢ Planes de aportacion definida
Son contribuciones de caracter predeterminado realizadas a una entidad separada, seglin los acuerdos alcanzados con
cada colectivo de empleados en particular. Estas contribuciones se realizan sin obligacion legal ni efectiva de realizar
contribuciones adicionales para cubrir riesgos de inversion o de cualquier otro tipo.

Las cantidades aportadas por este concepto han sido de 19.901 miles de euros en el ano 2009 (16.386 miles de
euros en 2008).

¢ Planes de prestacion definida
Los planes de prestacion definida cubren los compromisos existentes derivados de la aplicacion de los articulos 35, 36 y
37 del XXI Convenio Colectivo de Banca.

Estos compromisos estan financiados a través de dos vehiculos distintos: el plan de pensiones y los contratos de
seguro.

El plan de pensiones de los empleados de Banco Sabadell cubre las prestaciones de convenio detalladas
anteriormente con los empleados pertenecientes a los colectivos reglamentados, con las siguientes excepciones:

1. Compromisos adicionales por jubilacion anticipada tal y como esta recogida en el articulo 36 del Convenio
Colectivo.

2. Incapacidad sobrevenida en determinadas circunstancias.

3. Prestaciones de viudedad y orfandad derivadas del fallecimiento de un jubilado con una antigiiedad reconocida
posterior al 8 de marzo de 1980.

El plan de pensiones de empleados de Banco Sabadell se considera a todos los efectos como un activo del plan.
Los contratos de seguro cubren, en general, determinados compromisos derivados de los articulos 36 y 37 del XXI
Convenio Colectivo de Banca y, en particular:

1. Los compromisos excluidos expresamente en el plan de pensiones de empleados de Banco Sabadell (1,2y 3,
anteriores).

. Personal en activo adscrito a convenio colectivo procedente de Banco Atlantico.

. Compromisos por pensiones asumidos con determinado personal en activo no derivados del convenio colectivo.

4. Compromisos con personal en situacion de excedencia no cubiertos con derechos consolidados en el plan de
pensiones de empleados de Banco Sabadell.

5. Compromisos asumidos por prejubilacion, pudiendo éstos estar parcialmente financiados con derechos
consolidados en el plan de pensiones de empleados de Banco Sabadell.

w N

Estas pdlizas estan suscritas tanto con companias externas al grupo, cuyos compromisos asegurados mas
importantes son los asumidos con personal procedente de Banco Atlantico, como con BanSabadell Vida, S.A. de
Seguros y Reaseguros.

Dentro del epigrafe de provisiones -fondos para pensiones y obligaciones similares- del pasivo del balance se incluye
el valor actual actuarial de los compromisos por pensiones, calculandose individualmente mediante el método de la
unidad de crédito proyectada aplicando las hipétesis financiero-actuariales mas abajo especificadas.

A las obligaciones, asi calculadas, se les ha restado el valor razonable de los denominados activos del plan, que son
activos con los que se liquidaran las obligaciones, incluidas las pélizas de seguros, debido a que cumplen las siguientes
condiciones:
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1. No son propiedad del banco, sino de un tercero separado legalmente y sin el caracter de parte vinculada.

2. So6lo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones de los empleados, no estando disponibles para los
acreedores del banco ni siquiera en caso de situacion concursal.

3. No pueden retornar al banco salvo cuando los activos que quedan en el plan son suficientes para cumplir todas las
obligaciones, del plan o de la entidad, relacionadas con las prestaciones de los empleados, o bien cuando los
activos retornan al banco para reembolsarlo de prestaciones de los empleados ya pagadas por el mismo.

4. No son instrumentos financieros intransferibles emitidos por el banco.

Los activos que respaldan compromisos por pensiones en el balance individual de la compania de seguros
BanSabadell Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros, no son activos del plan por tratarse de parte vinculada al banco.

El grupo ha decidido aplicar la banda de fluctuacion para imputar a pérdidas y ganancias del siguiente ejercicio
Unicamente la quinta parte de las pérdidas y ganancias actuariales que excedan del 10% del mayor importe entre el valor
actual de las obligaciones por prestacion definida y el valor razonable de los activos del plan existentes al final del
ejercicio inmediatamente anterior.

No obstante lo anterior, las pérdidas y ganancias actuariales derivadas de los compromisos asumidos con el personal
prejubilado hasta que pase a la situacion legal de jubilado se reconocen de forma inmediata.

Las hipdtesis actuariales empleadas en la valoracion de compromisos son las siguientes:

2009 2008
Tablas PERM / F 2000 Nueva produccion PERM / F 2000 Nueva produccion
Tipo de interés técnico plan de pensiones 4,00% anual 4,00% anual
Tipo de interés técnico pdlizas vinculadas 4,70% anual 5,05% anual
Tipo de interés técnico pblizas no vinculadas 4,70% anual 5,05% anual
Inflacion 2,00% anual 2,00% anual
Crecimiento salarial 3,00% anual 3,00% anual
Salidas por invalidez SS90-Absoluta SS90-Absoluta
Salidas por rotacion No consideradas No consideradas
Jubilacién anticipada Considerada Considerada
Jubilacién normal 65 anos 65 anos

Para el tipo de interés técnico para las pélizas se ha tomado como tipo de referencia el tipo de la deuda empresarial a
quince anos de calificacion AA (€AA composite de Bloomberg).

La edad de jubilacién anticipada contemplada es la fecha mas temprana con derecho irrevocable por la empresa para
el 100% de los empleados.

La rentabilidad esperada de los activos a largo plazo para el plan de pensiones es el 4% anual (objetivo de
rentabilidad, compatible con el riesgo asumido, seglin lo establecido en la politica de inversiones del plan de pensiones
de empleados de Banco Sabadell). Para las pdlizas de seguros con interés fijo sin participacion en beneficios y no
casadas se utiliza en cada compromiso el promedio de interés asegurado en cada prima pagada ponderado por la
provision matematica correspondiente a cada prima pagada. Para las pdlizas de seguros con interés fijo sin participacion
en beneficios y casadas, se utiliza el tipo de interés técnico.

t) Operaciones en moneda extranjera

La moneda funcional del grupo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados en
monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda extranjera. En la nota 25 se detalla el contravalor en
miles de euros de los saldos de activo y pasivo totales mantenidos por el grupo en moneda extranjera a 31 de diciembre
de 2009y 2008.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominados en moneda extranjera se convierten a la
moneda funcional utilizando el tipo de cambio de contado de la fecha de reconocimiento, entendido como el tipo de
cambio para entrega inmediata. Con posterioridad al reconocimiento inicial, se aplican las siguientes reglas para la
conversion de saldos denominados en moneda extranjera a la moneda funcional:

- Los activos y pasivos de caracter monetario se convierten al tipo de cambio de cierre, entendido como el tipo de
cambio medio de contado de la fecha a que se refieren los estados financieros.

- Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico se convierten al tipo de cambio de la fecha de adquisicion.

- Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable se convierten al tipo de cambio de la fecha en que se
determina el valor razonable.

- Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacion.

Las diferencias de cambio surgidas en la conversion de los saldos deudores y acreedores denominados en moneda
extranjera se regjstran, en general, en la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, en el caso de las diferencias de



cambio que surgen en partidas no monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se
imputa en el epigrafe de ajustes por valoracion del patrimonio neto, se desglosa el componente de tipo de cambio de la
revalorizacion del elemento no monetario.

u) Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en general, en funcion
de su periodo de devengo y por aplicacion del método del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras
entidades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, en general, de acuerdo con los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias se
registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de tiempo se registran
durante el periodo de tales transacciones o servicios.

- Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto singular se registran cuando se
produce el acto que los origina.

Las comisiones financieras, que forman parte integrante del rendimiento o coste efectivo de las operaciones
financieras, han sido periodificadas, netas de costes directos relacionados y reconocidas en la cuenta de pérdidas y
ganancias a lo largo de su vida media esperada.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcion de principio del devengo. Los cobros y
pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe resultante de actualizar financieramente los flujos
de efectivo previstos a tasas de mercado.

v) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre sociedades y los impuestos de similar naturaleza aplicables a las entidades participadas extranjeras
se consideran como un gasto y se registran en el epigrafe de impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto cuando son consecuencia de una transaccion registrada directamente en el patrimonio neto, en cuyo
supuesto se registran directamente en el patrimonio neto, y de una combinacion de negocios, en la que el impuesto
diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar calculado respecto a la
base imponible del ejercicio, una vez considerados los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles
negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del resultado del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y
ganancias, ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las
partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén pagaderos o
recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y las
bases imponibles correspondientes. Se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo
de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones y bonificaciones y un
crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable que el grupo obtenga en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Los pasivos por impuestos diferidos se
contabilizan, en general, siempre.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con el objeto de
comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las oportunas correcciones en los mismos.

Las sociedades del grupo indicadas en el anexo estan acogidas al régimen de tributacion consolidada del impuesto
sobre sociedades del grupo Banco Sabadell. Por ello, el importe por este impuesto del ejercicio se ha calculado tomando
en consideracion esta circunstancia y se satisfara a Banco de Sabadell, S.A. como sociedad dominante del grupo
consolidado, liquidando ésta la tributacion consolidada a la Hacienda Publica.

w) Garantias financieras
Se consideran garantias financieras los contratos por los que el grupo se obliga a pagar unas cantidades especificas por
un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, con independencia de su forma juridica, que puede ser, entre otras, la de
fianza, aval financiero, contrato de seguro o derivado de crédito.

El grupo reconoce los contratos de garantia financiera en la partida de otros pasivos financieros por su valor razonable
que, en el inicio, y salvo evidencia en contrario, es el valor actual de los flujos de efectivo a recibir. Simultaneamente,
reconoce como un crédito en el activo el valor actual de los flujos de efectivo futuros pendientes de recibir.
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Con posterioridad al reconocimiento inicial, estos contratos se tratan de acuerdo con los siguientes criterios:

- Elvalor de las comisiones o primas a recibir se actualiza registrando las diferencias en la cuenta de pérdidas y
ganancias como un ingreso financiero.

- El valor de los contratos es el importe inicialmente reconocido en el pasivo menos la parte imputada a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, linealmente a lo largo de la vida esperada.

Las garantias financieras se clasifican en funcién del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operacion y, en
Su caso, se estima la necesidad de constituir provisiones para ellas mediante la aplicacion de criterios similares a los
indicados en la nota 1.e para los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

x) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por el grupo que son propiedad de terceros no se incluyen en el balance de situacion
consolidado. Las comisiones generadas por esta actividad se registran en el epigrafe de comisiones percibidas de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

y) Estado consolidado de flujos de efectivo
En el estado consolidado de flujos de efectivo se utilizan determinados conceptos que tienen las siguientes definiciones:

- Flujos de efectivo, que son las entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion, que son las actividades tipicas del grupo y otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion, que son las correspondientes a la adquisicion, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion, que son las actividades que producen cambios en el tamano y la composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

z) Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones, que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan en el balance de situacion por su importe neto.



Nota 2. Grupo Banco Sabadell

En el anexo se relacionan las sociedades que, en fecha 31 de diciembre de 2009 y 2008, constituyen el grupo, con
indicacion de su domicilio, actividad, porcentaje de participacion, sus principales magnitudes y su método de
consolidacion (método de integracion global, método de integracion proporcional o método de la participacion).

Las variaciones en el perimetro de consolidacion han sido:

Para el ejercicio de 2009:

Entradas en el perimetro de consolidacion:

En miles de euros

Coste de la combinacion

Importe

Fecha pagado y % %
Denominacion de la operativa otros Derechos Derechos
entidad (o rama de actividad) de la costes votos votos Tipo de
adquirida o fusionada Cat i p i0 atribui adquiridos totales participacion Método
Bansabadell Securities Services, S.A. (a) Dependiente 21/04/2009 2.500 100,00 100,00 Directa Integ.global
Emte Renovables, S.L. (c) Multigrupo 24/12/2008 5.000 62,11 62,11 Indirecta Integ.prop.
J. Feliu de la Penya, S.L. (b) Asociada 10/11/2008 10.501 20,00 20,00 Indirecta De la particip.
Jerez Solar, S.L. (c) Multigrupo 24/12/2008 1.894 62,11 62,11 Indirecta Integ.prop.
Sociedad de Inversiones y Participaciones Comsa Emte, S.L. Asociada 28/07/2009 47.271 20,00 20,00 Indirecta De la particip.
Solvia Properties, S.L. (a) Dependiente 13/01/2009 500 100,00 100,00 Directa Integ.global
Solvia Hotels, S.L. (a) Dependiente 06/02/2009 500 100,00 100,00 Directa Integ.global

(a) Altas por constitucion de la sociedad.
(b) La sociedad J. Feliu de la Penya, S.L., fue adquirida por la sociedad Aurica XXI, S.C.R. el 10 de noviembre de 2008 y registrada en enero de 2009.

(c) La sociedad Emte Renovables, S.L. fue constituida por las sociedades Sinia Renovables, S.C.R. y Emte, S.A. el 24 de noviembre de 2008 y registrada en
Febrero de 2009. En la constitucion de la sociedad Emte, S.A. aporté el 100% de su participacion en la sociedad Jerez Solar, S.L.

Adquisicion 20% de J. Feliu de la Penya, S.L.
Con fecha 10 de noviembre de 2008, el grupo, a través de su filial Aurica XXI, S.C.R., S.A., adquirié el 20% de J. Feliu de
la Penya, S.L. por un importe de 10.501 miles de euros.

Adquisicion Sociedad Inversiones y Participaciones Comsa Emte, S.L.
En fecha 28 de julio de 2009, Aurica XXI, S.C.R., S.A. adquiri6 el 19,99% de la Sociedad de Inversiones y Participaciones
Comsa Emte, S.L. por 602 euros. En la misma fecha, la Junta General Extraordinaria y Universal de socios de la Sociedad
de Inversiones y Participaciones Comsa Emte, S.L. aprob6 aumentar el capital social en 147.996.988 nuevas
participaciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas. Dichas participaciones sociales son creadas con la prima de
asuncion por participacion de 14,76 euros, que implica una suma total de prima de asuncién de 221.335 miles de euros.
Aurica XXI, S.C.R., S.A. realizé dicha suscripcion mediante aportacién no dineraria de las 187.686 participaciones
sociales que poseia de Comsa Emte, S.L. (acciones previamente adquiridas mediante la aportacion total de su
participacion en Emte Grupo Empresarial y Corporativo, S.L.). La aportacion de Comsa Emte, S.L. ha sido valorada en
42.270 miles de euros, lo que ha generado un beneficio de 21.094 miles de euros.
Después de la ampliacion, el capital de la Sociedad de Inversiones y Participaciones Comsa Emte, S.L. queda fijado
en 15.000.000 de participaciones de 1 euro de valor nominal del que Aurica XXI, S.C.R., S.A. ostenta el 20 %.

Constitucion de Solvia Properties, S.L. y Solvia Hotels, S.L.

Con fecha 19 de diciembre de 2008 y 23 de enero de 2009 se han constituido las sociedades Solvia Properties, S.L. y
Solvia Hotels, S.L. con un capital social de 500 miles de euros cada una de ellas. Estas sociedades, junto con Solvia
Development, S.L., Solvia Estate, S.L., Solvia Gestion Inmobiliaria, S.L. y Solvia Housing, S.L., desarrollan la gestion
inmobiliaria del grupo.

Salidas del perimetro de consolidacion:

En miles de euros

Fecha %
Denominacion de la efectiva d h Benefici Tipo
entidad (o rama de actividad) de la votos Pérdida de
enajenada, escindida o dada de baja Categoria p i0 jenad: g d participacio Método
Dish, S.A. (a) Dependiente 03/12/2008 100,00 (4) Directa Integ.global
Emte Grupo Empresarial y Corporativo, S.L. Asociada 28/07/2009 20,00 21.094 Indirecta De la particip.
Gestora Plan HF94, S.L. (a) Dependiente 16/12/2009 100,00 7 Directa Integ.global
Telstar, S.A. Asociada 04/12/2009 20,00 2.509 Indirecta De la particip.

(a) Baja de la sociedad por liquidacion.
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Para el ejercicio de 2008:

Entradas en el perimetro de consolidacion:

En miles de euros

Coste de la combinacion

Importe

Fecha pagado y % %
Denominacion de la operativa otros Derechos Derechos
entidad (o rama de actividad) de la costes votos votos Tipo de
adquirida o fusionada Cat i p i0 atribuil adquiridos totales participacion Método
Adelanta Corporacion, S.A. (1) Asociada 23/04/2008 37.158 25,00 25,00 Indirecta De la particip.
BanSabadell Fincom, E.F.C., S.A. (2) Dependiente 22/04/2008 20.616 50,00 100,00 Directa Integ. global
Compaiia de Cogeneracion del Caribe Dominicana, S.A. (3) Dependiente 31/05/2008 0 97,00 97,00 Indirecta Integ. global
Establecimientos Industriales y Servicios, S.L. (4) Asociada 24/07/2008 34.833 26,75 26,75 Indirecta De la particip.
Garnova, S.L. (5) Asociada 26/02/2008 42.748 25,00 25,00 Indirecta De la particip.
Interstate Property Holdings, LLC Dependiente 30/06/2008 5.075 100,00 100,00 Indirecta Integ. global
Parque Edlico Magaz, S.L. (1) Asociada 24/04/2008 1.464 49,00 49,00 Indirecta De la particip.
Plaxic Estelar, S.L. Negocio Conjunto 11/04/2008 1 45,01 45,01 Indirecta Integ. prop.
Sabadell Securities USA, Inc. Dependiente 27/06/2008 127 100,00 100,00 Directa Integ. global
Santex Pluser, S.L. (1) Dependiente 22/04/2008 8 100,00 100,00 Indirecta Integ. global
Sinia Renovables, S.C.R. de Régimen Simplificado, S.A. Dependiente 14/03/2008 15.000 100,00 100,00 Directa Integ. global
Tecnocredit, S.A. (6) Dependiente 24/07/2008 1.100 50,00 100,00 Directa Integ. global

(1) Sociedades adquiridas por el grupo a través de la sociedad Sinia Renovables, S.C.R., S.A.

(2) Sociedad que pasa a consolidar por el método de la integracion global con motivo de la compra del 50% restante de Bansabadell Fincom, E.F.C., S.A. a General
Electric Capital Bank, S.A.

Sociedad adquirida por el grupo a través de la sociedad Bansabadell Inversi6 i Desenvolupament, S.A.

Sociedad adquirida por el grupo a través de la sociedad Santex Pluser, S.L.

Sociedad adquirida por el grupo a través de la sociedad Aurica XXI, S.C.R., S.A.

Sociedad que pasa a consolidar por el método de la integracion global con motivo de la compra del 50% restante de Tecnocredit, S.A. a varios colegios
profesionales.

&
4
5

(
(
(
(6

Adquisicion del 25% de Adelanta Corporacion, S.A.
Con fecha 23 de abril de 2008, el grupo, a través de su filial Sinia Renovables, S.C.R., S.A., adquirié el 25% de Adelanta
Corporacion, S.A. por un importe de 37.158 miles de euros.

Adquisicion del 50% de BanSabadell Fincom, E.F.C., S.A.

Con fecha 22 de abril de 2008, Banco de Sabadell, S.A. adquirié el 50% de las acciones que General Electric Capital
Bank, S.A. ostentaba en BanSabadell Fincom, E.F.C., S.A. De este modo, Banco Sabadell pasé6 a controlar el 100% de
BanSabadell Fincom, E.F.C., S.A. El importe total finalmente satisfecho fue de 20.616 miles de euros y se ha generado
un fondo de comercio de 4.923 miles de euros.

Adquisicion del 26,75% de Establecimientos Industriales y Servicios, S.L.
Con fecha 24 de julio de 2008, el grupo, a través de su filial Santex Pluxer, S.L., adquiri6 el 26,75% de Establecimientos
Industriales y Servicios, S.L. por un importe de 34.833 miles de euros.

Adquisicion del 25% de Garnova, S.L.
Con fecha 26 de febrero de 2008, el grupo, a través de su filial Aurica XXI, S.C.R, S.A., adquiri6 el 25% de Garnova S.L.
por un importe de 42.748 miles de euros, generandose un fondo de comercio de 27.267 miles de euros.

Adquisicion del 50% de Tecnocredit, S.A.

Con fecha 24 de julio de 2008, Banco de Sabadell, S.A. adquirié el 50% de las acciones que varios colegios
profesionales ostentaban en Tecnocredit, S.A. De este modo, Banco Sabadell pasé a controlar el 100% de Tecnocredit,
S.A. El importe total finalmente satisfecho fue de 1.100 miles de euros y se ha generado un fondo de comercio de 984
miles de euros.

Adquisicion del negocio de banca privada BBVA Miami

El 27 de diciembre de 2007, Banco Sabadell suscribié con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante, BBVA) un
acuerdo de adquisicion de su negocio de banca privada internacional desarrollado a través de su sucursal en Miami,
Florida (Estados Unidos de América), que se hizo efectivo en la fecha de 11 de abril de 2008. El precio que Banco
Sabadell pag6 a BBVA por esta operacion fue finalmente de 29.945 miles de euros, contabilizandose activos intangibles
por dicho importe (véase nota 15).



Salidas del perimetro de consolidacion:

En miles de euros

% derechos

Fecha % votos

Denominacion de la efectiva derechos totales con Beneficio/ Tipo

entidad (o rama de actividad) de la votos posterioridad a Pérdida de

enajenado, escindido o dado de baja Categoria p i0 jenad la enaj i0 g | participacio Método
Bansabadell Pensiones, E.G.FP S.A. (1) Dependiente 18/09/2008 50,00 50,00 95.711 Directa Integ. global
Bansabadell Seguros Generales, S.A. de Seg. y Reaseg. (1) Dependiente 18/09/2008 50,00 50,00 93.690 Directa Integ. global
Bansabadell Vida S.A. de Seguros y Reaseguros. (1) Dependiente 18/09/2008 50,00 50,00 401.001 Directa Integ. global
Europea de Inversiones y Rentas, S.L. (2) Dependiente 01/01/2008 100,00 0,00 0 Directa Integ. global
Explotacion Edlica la Pedrera S.L. (3) Dependiente 20/02/2008 80,00 0,00 14.775 Indirecta Integ. global
Homarta, S.L. (4) Negocio conjunto 23/01/2008 50,00 0,00 (10) Indirecta Integ. prop.
Multibarter Mexicana, S.A. de C.V. (4) Dependiente 31/03/2008 100,00 0,00 (41) Directa Integ. global
Parc Eolic Coll de Som, S.L. (3) Dependiente 20/02/2008 51,80 0,00 1.451 Indirecta Integ. global
Parc Eolic I'Arram, S.L. (3) Dependiente 20/02/2008 51,80 0,00 1.623 Indirecta Integ. global
Sabadell International Capital, LTD. (4) Dependiente 01/04/2008 100,00 0,00 40 Directa Integ. global

1) Salida del perimetro de consolidacion por venta del 50% de la participacion en estas sociedades; en 2008 pasan a integrarse por el método de la participacion.

3) Salida del perimetro por canje de acciones de Fersa Energia Renovables, S.A..

1)
(2) Salida del perimetro de consolidacion por fusién por absorcién con la sociedad Banc Sabadell, S.A.
(3)
(4) Sociedad liquidada.

Venta de BanSabadell Pensiones, E.G.F.P. S.A., BanSabadell Vida, S.A. Seguros y Reaseguros y BanSabadell Seguros
Generales, S.A. de Seguros y Reaseguros

El 10 de julio de 2008, Banco Sabadell suscribié con Zurich Vida, Compania de Seguros y Reaseguros S.A. y Zurich
Espana, Compania de Seguros y Reaseguros S.A un acuerdo de venta del 50% del capital social de las sociedades
BanSabadell Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A., BanSabadell Vida, S.A. de Seguros y
Reaseguros y BanSabadell Seguros Generales, S.A. de Seguros y Reaseguros. Dicha compraventa se hizo efectiva en
fecha 18 de septiembre de 2008. El precio de la compraventa fue de 750 millones de euros, integramente cobrados a la
fecha, reportando al grupo Banco Sabadell un resultado neto de impuestos de 418 millones de euros. Adicionalmente, el
contrato de compraventa contempla un complemento de precio de hasta otros 150 millones de euros adicionales en los
proximos diez anos en funcion de la evolucion del negocio en el futuro.

Fusion por absorcion por parte de Banco de Sabadell, S.A. de la sociedad Europea de Inversiones y Rentas, S.L.
Con fecha 4 de septiembre de 2008, Banco de Sabadell, S.A. absorbié la sociedad Europea de Inversiones y Rentas,
S.L., procediendo a la disolucion sin liquidacion y al traspaso en bloque a Banco de Sabadell, S.A. del patrimonio social a
titulo de sucesion universal de la sociedad absorbida, quedando subrogada la sociedad absorbente en todos los
derechos y obligaciones de la sociedad absorbida con caracter general y sin reserva ni limitacion alguna.

A partir del dia 1 de enero de 2008, las operaciones de la sociedad absorbida se consideraron realizadas a efectos
contables por cuenta de la sociedad absorbente.

Canje de las participaciones en las sociedades Parc Eolic L'Arram, S.L., Parc Eolic Coll de Som, S.L. y Explotacion
Eolica la Pedrera, S.L. por acciones de Fersa Energias Renovables, S.A.

El 19 de octubre de 2007 se acordé en el Consejo de Administracion de Fersa Energias Renovables, S.A. el canje de las
acciones de Parc Eolic L'Arram, S.L., Parc Eolic Coll de Som, S.L. y Explotacién Edlica la Pedrera, S.L. por acciones de
Fersa Energias Renovables, S.A. El canje de acciones, que se produjo el dia 22 de febrero de 2008, supuso para el grupo
un beneficio antes de impuestos de 17.849 miles de euros.

La nueva participacion en Fersa Energias Renovables, S.A. quedo clasificada dentro de la cartera de activos
financieros disponibles para la venta por su coste de adquisicion, que ascendié a 22.649 miles de euros, importe
equivalente al valor razonable de las sociedades aportadas, teniendo en cuenta el correspondiente porcentaje de
participacion.
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Nota 3. Propuesta de distribucion de beneficios y beneficio por accion

Se incluye a continuacion la distribucion del beneficio del ejercicio de 2009 del banco que el Consejo de Administracion
propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, junto con la distribucion del beneficio del ejercicio de

2008 aprobada por la Junta General de Accionistas de fecha 19 de marzo de 2009.

En miles de euros

2009 2008
A dividendos 168.000 337.921
A reservas para inversiones en Canarias 318 0
A reservas voluntarias 360.469 450.465
Resultado del ejercicio de Banco de Sabadell, S.A. 528.787 788.386

Las propuestas de distribucion de resultados de las entidades dependientes seran aprobadas por sus respectivas

Juntas de Accionistas.

El dividendo bruto por accion del ejercicio propuesto por el Consejo de Administraciéon del banco es de 0,14 euros

(0,28 euros en 2008).

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General que acuerde una retribucion al accionista, complementaria
al dividendo correspondiente al ejercicio de 2009, por un importe de 0,08 euros por accion, consistente en la entrega de
acciones procedentes de la autocartera de la sociedad por un importe equivalente, que se contabilizara contra la reserva
por prima de emision, previas las modificaciones estatutarias pertinentes.

El Consejo de Administracion acordé la distribucion de dos dividendos a cuenta de los resultados de 2009 por importe
total de 168.000 miles de euros (193.921 miles de euros en 2008), pagados en fechas 1 de septiembre y 15 de

diciembre de 2009, dividendos que se propondran a la Junta de Accionistas para su aprobacion definitiva.

Se incluye a continuacién un cuadro demostrativo de la existencia de un beneficio en el banco suficiente en cada

periodo que permitia la distribucién del dividendo a cuenta.

En miles de euros

30.11.2009 31.08.2009 30.11.2008 31.07.2008
Beneficio del banco 719.689 516.177 449.149 447.077
Estimacion del impuesto sobre sociedades (132.676) (89.436) (70.542) (69.989)
Dividendos satisfechos (84.000) 0 (97.921) 0
Beneficios netos disponibles 503.013 426.741 280.686 377.088
Cantidad que se propuso y se distribuy6 84.000 84.000 96.000 97.921
Fecha de pago 15.12.2009 01.09.2009 15.12.2008 29.08.2008

Beneficio por accion

El beneficio basico por accion se calcula dividiendo el resultado neto atribuido al grupo entre el nimero medio ponderado
de acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio, excluidas, en su caso, las acciones propias adquiridas por el
grupo. El beneficio diluido por accion se calcula ajustando al resultado neto atribuido al grupo y al nimero medio
ponderado de acciones ordinarias en circulacion, los efectos de la conversion estimada de todas las acciones ordinarias

potenciales.

El calculo del beneficio por accion del grupo es el siguiente:

2009 2008
Resultado neto atribuido al grupo (en miles de euros) 522.489 673.835
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (en miles de euros) 0 428.366
Numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion 1.177.876.997 1.208.583.408
Conversion asumida de deuda convertible 100.341.160 0

Numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion ajustado

1.278.218.157

1.208.583.408

Beneficio por accién (en euros)

Beneficio basico por accion considerando el efecto de las obligaciones
necesariamente convertibles (en euros)

Beneficio diluido por accién (en euros)

0,44

0,41
0,41

0,56

0,56
0,56




Nota 4. Depositos en entidades de crédito de activo

El desglose del saldo de depdsitos en entidades de crédito de activo en los balances de situacion consolidados a 31 de
diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

En miles de euros

2009 2008
Por epigrafes:
Inversiones crediticias 2.544.962 2.623.491
Total 2.544.962 2.623.491
Por naturaleza:
Cuentas a plazo 412.072 436.247
Adquisicion temporal de activos 1.021.937 681.200
Otras cuentas 327.894 604.491
Activos dudosos 693 2.050
Otros activos financieros 776.802 892.327
Correcciones de valor por deterioro de activos (595) (877)
Otros ajustes de valoracion 6.159 8.053
Total 2.544.962 2.623.491
Por moneda:
En euros 2.393.288 2.373.212
En moneda extranjera 151.674 250.279
Total 2.544.962 2.623.491

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios de 2009 y 2008 de los depdsitos en entidades de crédito del
activo ha sido del 1,1% y del 3,98%, respectivamente.

A 31 de diciembre de 2009 y 2008, dentro de otras cuentas destacan, basicamente, el crédito comprador a entidades
de crédito no residente y el forfaiting concedido a entidades de crédito.
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Nota 5. Valores representativos de deuda

El desglose del saldo de los valores representativos de deuda en los balances de situacion consolidados a 31 de
diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

En miles de euros

2009 2008

Por epigrafes:

Cartera de negociacion 91 2.894

Activos financieros disponibles para la venta 6.934.750 5.138.548

Total 6.934.841 5.141.442

Por naturaleza:

Deuda publica 2.668.238 2.569.085
Letras del Tesoro 1.191.783 602.179
Otras deudas anotadas 1.047.968 1.903.869
Administraciones publicas 428.487 63.037

Emitidos por entidades financieras y otros 4.276.284 2.576.537

Activos dudosos 6.438 1.817

Correcciones de valor por deterioro de activos (16.119) (5.997)

Total 6.934.841 5.141.442

Por moneda:

En euros 6.837.885 5.058.395

En moneda extranjera 96.956 83.047

Total 6.934.841 5.141.442

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios de 2009 y 2008 de los valores representativos de deuda ha sido

del 2,81% y del 5,19%, respectivamente.

En relacion con los instrumentos de deuda incluidos dentro de la partida de activos financieros disponibles para la

venta se adjunta la siguiente informacion:

En miles de euros

2009 2008

Nivel I (*) Nivel Il (*)  Nivel Il (*) Nivel I(*) Nivel Il (*) Nivel 111 (*)
Coste de adquisicion 6.051.634 797.683 15.003 4.904.100 168.089 15.009
Valor razonable 6.119.105 801.005 14.640 4.959.905 166.877 11.766
Minusvalias acumuladas registradas
en el patrimonio neto a fecha de cierre (92.110) (6.255) (363) (63.722) (1.769) (3.234)
Plusvalias acumuladas registradas
en el patrimonio neto a fecha de cierre 159.581 9.577 0 119.527 548 (0]
Minusvalias registradas como deterioro en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio (11.880) 0 0 (7.301) 0 0
Método de valoracion Cotizacion Descuento Modelos Cotizacion  Descuento Modelos

de flujos internos de flujos internos

(*) La definicion de los niveles a que hace referencia el presente cuadro se detalla en la nota 1 de estas Cuentas anuales, en el partado de
principios y criterios contables, en el punto d) sobre valoracion y registro de los instrumentos financieros.



Nota 6. Instrumentos de capital

El desglose del saldo de instrumentos de capital en los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2009 y
2008 es el siguiente:

En miles de euros

2009 2008

Por epigrafes:

Cartera de negociacion 19.917 7.640

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 182.166 161.733

Activos financieros disponibles para la venta 1.097.011 620.610

Total 1.299.094 789.983

Por naturaleza:

Sector residente 650.412 231.998
Entidades de crédito 62.777 1.873
Otros 587.635 230.125

Sector no residente 507.962 291.614
Entidades de crédito 494,993 275.655
Otros 12.969 15.959

Participaciones en el patrimonio de fondos y sociedades de inversion 656.622 419.223

Correcciones de valor por deterioro de activos (515.902) (152.852)

Total 1.299.094 789.983

Por moneda:

En euros 1.292.134 783.605

En moneda extranjera 6.960 6.378

Total 1.299.094 789.983

Los activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias corresponden en ambos anos, y en su
totalidad, a inversiones asociadas a los productos unit linked, comercializados a través de la filial Assegurances Segur
Vida, S.A.

En relacion con los instrumentos de capital incluidos dentro de la partida de activos financieros disponibles para la
venta se adjunta la siguiente informacion:

En miles de euros

2009 2008

Nivel I (*) Nivel Il (*)  Nivel Il (*) Nivel I (*) Nivel Il (*) Nivel Il (*)
Coste de adquisicion 324.355 717.294 53.336 561.825 259.519 48.274
Valor razonable 316.898 719.726 60.387 303.830 265.572 51.207
Minusvalias acumuladas registradas
en el patrimonio neto a fecha de cierre (19.273) (13.635) (525) (258.255) (12.644) (462)
Plusvalias acumuladas registradas
en el patrimonio neto a fecha de cierre 11.816 16.027 7.576 260 18.697 3.396
Minusvalias registradas como deterioro en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio (217.893) (184.302) 0 144.337 0 0

(*) La definicion de los niveles a que hace referencia el presente cuadro se detalla en la nota 1 de estas Cuentas anuales, en el apartado de principios y criterios
contables, en el punto d) sobre valoracion y registro de los instrumentos financieros.

A cierre de 2009 se ha realizado un deterioro de la participacion que ostenta el grupo en Banco Comercial Portugués,
S.A. (BCP) por importe de 210.040 miles de euros (100.000 miles de euros en 2008). Con este deterioro, la participacion
en dicha sociedad a 31 de diciembre de 2009 queda valorada a su valor de cotizacion. El citado deterioro se ha registrado
en el epigrafe de pérdidas por deterioro de activos financieros de la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

El grupo ostenta una participacion en Metrovacesa, S.A. que se originé en la transaccion realizada durante el gjercicio de
2009 entre el Grupo Cresa-Sacresa y las entidades acreedoras como parte del acuerdo de reestructuracion de su deuda.
Dicha participacion se valor6 inicialmente, y se reevalua periddicamente, de acuerdo con la mas fidedigna tasacion de NAV
(Net Asset Value) disponible, sin prejuicio de la introduccion de criterios adicionales de exigencia en esas valoraciones. A 31
de diciembre de 2009, el NAV considerado en la valoracion es de 31,58 euros por accion, de acuerdo con el calculo de NAV
por accion a 30 de septiembre de 2009, ultimo calculo publicado disponible. Como consecuencia de las reevaluaciones
realizadas durante el ejercicio de 2009, se ha regjstrado un deterioro que asciende a 184.302 miles de euros en el epigrafe
de pérdidas por deterioro de activos financieros de la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.
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Nota 7. Derivados en negociacion de activo y pasivo

El desglose por tipo de operacion de los saldos de este epigrafe del activo y del pasivo de los balances de situacion
consolidados a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

En miles de euros

2009 2008

Activo Pasivo Activo Pasivo
Riesgo sobre valores 137.466 143.563 270.376 187.716
Riesgo sobre tipo de interés 810.794 821.790 538.757 552.017
Riesgo sobre divisa 152.997 134.413 438.838 461.362
Otros tipos de riesgo 19.176 18.977 38.486 38.556
Total 1.120.433 1.118.743 1.286.457 1.239.651
Por moneda:
En euros 1.060.268 1.058.654 1.191.576 1.140.869
En moneda extranjera 60.165 60.089 94.881 98.782
Total 1.120.433 1.118.743 1.286.457 1.239.651

A continuacion se desglosan, por tipo de instrumento derivado, los valores razonables asi como las técnicas de
valoracion utilizadas asociadas a los mismos a 31 de diciembre de 2009:

En miles de euros

Valores Razonables Técnicas de Valoracion
Activos
Derivados de negociacion: 1.120.433
Swaps, CCIRS, Call Money Swap 709.408 Descuento de flujos
Opciones sobre tipo de cambio 19.494 Simulacion de Montecarlo sobre el modelo
Black-Scholes. Garman & Kohlhagen
Opciones sobre tipo de interés 169.067 Black & Black-Scholes con ajuste de convexidad
Simulacién sobre modelo Hull-White
Opciones sobre indices y valores 137.062 Black-Scholes y Arbol binomial
Simulacion de Montecarlo sobre el modelo de Black-Scholes
Forward divisa 85.402 Descuento de flujos
Total de activos en cartera de negociacion 1.120.433
Pasivos
Derivados de negociacion: 1.118.743
Swaps, CCIRS, Call Money Swap 719.029 Descuento de flujos
Opciones sobre tipo de cambio 20.279 Simulacion de Montecarlo sobre el modelo
Black-Scholes. Garman & Kohlhagen
Opciones sobre tipo de interés 169.540 Black & Black-Scholes con ajuste de convexidad
Simulacién sobre modelo Hull-White
Opciones sobre indices y valores 145.987 Black & Black-Scholes y Arbol binomial
Simulacién de Montecarlo sobre el modelo de Black-Scholes
Forward divisa 63.908 Descuento de flujos
Total de pasivos en cartera de negociacion 1.118.743

La totalidad de los valores razonables de los derivados de negociacion se calculan a partir de inputs basados en datos
de mercado observables, excepto en el caso de las opciones sobre indices y valores, donde ademas de dichos inputs se
estiman volatilidades y correlaciones a partir de métodos comunmente aceptados por la comunidad financiera.

A 31 de diciembre de 2009, la clasificacion de los derivados de negociacion, valorados a valor razonable, atendiendo a
las jerarquias de nivel establecidas en la nota 1 de las presentes Cuentas anuales, en el apartado de principios y
criterios contables, se detalla a continuacion:

En miles de euros

Nivel | Nivel Il Nivell 111

Derivados de negociacion de Activo - 921.366 199.067
Derivados de negociacion de Pasivo - 924.900 193.843




A continuacion se presenta el movimiento del saldo de los instrumentos derivados valorados a valor razonable
incluidos en la jerarquia de nivel lll, junto con los resultados por variaciones de valor generados por los mismos durante

el ejercicio de 2009:

En miles de euros

P?/G? en el resultado
del ejercicio por variaciones
31/12/08 Altas Bajas Traspasos (*) de valor

31/12/09

Derivados de negociacion de Pasivo (nivel 1) 49.179  33.153 (82.574) 0 5.466

5.224

Nota 8. Crédito a la clientela

B
El desglose del saldo de crédito a la clientela de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2009 y §
2008 es el siguiente: s
H
En miles de euros
2009 2008
Por epigrafes:
Inversiones crediticias 63.232.890 63.006.201
Total 63.232.890 63.006.201
Por naturaleza:
Crédito comercial 2.282.350 2.825.425
Deudores con garantia real 36.279.639 35.677.281
Otros deudores a plazo 17.119.243 17.577.242
Deudores a la vista y varios 983.538 1.006.036
Arrendamientos financieros 2.928.343 3.473.593
Factoring y confirming 2.748.705 2.508.305
Activos dudosos 2.650.179 1.626.892
Correcciones de valor por deterioro de activos (1.779.902) (1.698.039) §
Otros ajustes de valoracion 20.795 9.466 i
i
o
Total 63.232.890 63.006.201 %
Por sectores: g
Administraciones publicas 890.219 426.201 §
Residentes 56.944.709 58.470.286 %
No residentes 4.506.890 4.171.395 §
Activos dudosos 2.650.179 1.626.892
Correcciones de valor por deterioro de activos (1.779.902) (1.698.039)
Otros ajustes de valoracion 20.795 9.466
Total 63.232.890 63.006.201
Por moneda:
En euros 61.293.291 60.997.450
En moneda extranjera 1.939.599 2.008.751
Total 63.232.890 63.006.201
149

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios de 2009 y 2008 del crédito a la clientela del activo ha sido del

4,62% y del 6,10%, respectivamente.

A 31 de diciembre de 2009, la inversion bruta total en los contratos de arrendamiento financiero asciende a 3.064
millones de euros y los ingresos financieros no devengados ascienden a 364 millones de euros. El valor residual no
garantizado para dichos contratos ascendia a 130 millones de euros. Y el importe de las correcciones de valor por

deterioro de los contratos de arrendamiento financiero ascendia a 74 millones de euros.
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El desglose por ambitos geograficos del saldo de crédito a la clientela a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el

siguiente:

En miles de euros

2009 2008
Espana 60.656.984 60.470.056
Resto de la Unién Europea 2.831.154 2.806.638
Iberoameérica 223.980 254.169
Norteamérica 851.909 814.300
Resto de la OCDE 69.100 70.177
Resto del mundo 379.665 288.900
Correcciones de valor por deterioro de activos (1.779.902) (1.698.039)
Total 63.232.890 63.006.201

El saldo de crédito a la clientela vencido, pendiente de cobro no dudoso, a 31 de diciembre de 2009 es de 269.975
miles de euros (190.750 miles de euros a 31 de diciembre de 2008). De este total, mas del 69% del saldo a 31 de

diciembre de 2009 (74% del saldo a 31 de diciembre de 2008) ha vencido en un plazo no superior a un mes.

Activos dudosos

El importe de los activos dudosos en los diferentes epigrafes del activo del balance a 31 de diciembre de 2009 y 2008

es el siguiente:

En miles de euros

2009 2008
Depdsitos en entidades de crédito 693 2.050
Valores representativos de deuda 6.438 1.817
Crédito a la clientela 2.650.179 1.626.892
Total 2.657.310 1.630.759
El movimiento de los activos dudosos es el siguiente:
En miles de euros
Saldo a 31 de diciembre de 2007 325.551
Altas 1.752.514
Bajas (342.999)
Amortizaciones (104.307)
Saldo a 31 de diciembre de 2008 1.630.759
Altas 3.029.196
Bajas (1.935.267)
Amortizaciones (67.378)
Saldo a 31 de diciembre de 2009 2.657.310
El desglose de los activos dudosos por tipologia de garantia a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:
En miles de euros

2009 2008
Con garantia hipotecaria (1) 1.521.044 914.037
Otras garantias reales (2) 194.380 93.961
Resto 941.886 622.761
Total 2.657.310 1.630.759

(1) Activos con garantia hipotecaria con riesgo vivo inferior al 100% del valor de tasacion.
(2) Incluye el resto de activos con garantia real.



El desglose por ambitos geograficos del saldo de activos dudosos a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

En miles de euros

2009 2008
Espafa 2.502.501 1.508.453
Resto de la Union Europea 95.948 59.727
Iberoamérica 3.433 5.077
Norteamérica 44.715 51.570
Resto de la OCDE 3.100 1.745
Resto del mundo 7.613 4.187
Total 2.657.310 1.630.759

Correcciones de valor

El importe de las correcciones de valor por deterioro de activos en los diferentes epigrafes del activo del balance a 31 de

diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

En miles de euros

2009 2008
Depésitos en entidades de crédito 595 877
Valores representativos de deuda 16.119 5.997
Crédito a la clientela 1.779.902 1.698.039
Total 1.796.616 1.704.913

El movimiento detallado de las correcciones de valor constituidas para la cobertura del riesgo de crédito y el importe

acumulado de las mismas al inicio y final del ejercicio es el siguiente:

En miles de euros

Especifica Genérica Riesgo pais Total
Saldo a 31 de diciembre de 2007 132.348 1.087.751 5.631 1.225.730
Dotaciones con cargo a resultados 651.769 366.481 8. 1238 1.021.973
Reversiones con abono a resultados (98.856) (360.262) (3.623) (462.741)
Diferencias de cambio 104 416 (IS8 653
Traspasos (83.973) 0 0 (83.973)
Otros movimientos 6.091 (2.820) 0 3.271
Saldo a 31 de diciembre de 2008 607.483 1.091.566 5.864 1.704.913
Dotaciones con cargo a resultados 1.380.531 31.352 1.749 1.413.632
Reversiones con abono a resultados (425.438) (739.013) (2.881) (1.167.332)
Diferencias de cambio 419 (890) (34) (505)
Traspasos (141.264) 0 0 (141.264)
Otros movimientos (11.108) (1.720) 0 (12.828)
Saldo a 31 de diciembre de 2009 1.410.623 381.295 4.698 1.796.616

A 31 de diciembre de 2009, dentro de la provision especifica, se incluyen 506.343 miles de euros en concepto de
provision subestandar (274.823 miles de euros a 31 de diciembre de 2008).
El desglose por ambitos geograficos del saldo de correcciones de valor por deterioro de activos a 31 de diciembre de

2009y 2008 es el siguiente:

En miles de euros

2009 2008
Espana 1.713.923 1.606.971
Resto de la Unién Europea 36.368 51.585
Iberoamérica 8.381 14.804
Norteamérica 29.022 21.295
Resto de la OCDE 429 742
Resto del mundo 8.493 9.516
Total 1.796.616 1.704.913
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Otra informacion
El importe de los ingresos financieros acumulados y no reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de
los activos financieros deteriorados asciende, a 31 de diciembre de 2009 y 2008, a 65.033 miles de euros 'y 32.744
miles de euros, respectivamente.

El movimiento de los activos financieros deteriorados dados de baja del activo por haberse considerado remota su
recuperacion es el siguiente:

En miles de euros

Saldo a 31 de diciembre de 2007 990.962
Adiciones: 119.538
Por recuperacién remota 114.087
Por otras causas 5.451
Recuperaciones: (14.883)
Por cobro en efectivo sin financiacion adicional (11.948)
Por adjudicacion de activo material (2.935)
Bajas definitivas: (28.592)
Por condonacién (26.626)
Por prescripcién de derechos (1.966)
Variacién neta por diferencias de cambio (187)
Saldo a 31 de diciembre de 2008 1.066.838
Adiciones: 188.176
Por recuperacién remota 140.404
Por otras causas 47.772
Recuperaciones: (14.781)
Por cobro en efectivo sin financiacion adicional (10.997)
Por adjudicacion de activo material (3.784)
Bajas definitivas: (105.936)
Por condonacién (72.795)
Por prescripcion de derechos (4.284)
Por otros conceptos (28.857)
Variacion neta por diferencias de cambio 9
Saldo a 31 de diciembre de 2009 1.134.306

A 31 de diciembre de 2009, el valor nominal de las cédulas hipotecarias vivas emitidas por la entidad asciende a
11.009 millones de euros (éstas no han sido emitidas por oferta publica). A esta fecha, el valor nominal pendiente de los
préstamos hipotecarios que respaldan la emision de esos titulos y que cumplen las caracteristicas de ser elegibles
asciende a 16.218 millones de euros sobre el total de 26.041 millones de euros.

De acuerdo con el Real Decreto 716/2009, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1081, de 25
de marzo, de regulacion del mercado hipotecario y otras normas del sistema hipotecario financiero, el Consejo de
Administracion manifiesta que, a 31 de diciembre de 2009, la entidad dispone de un conjunto de politicas y
procedimientos para garantizar el cumplimiento de la normativa que regula el mercado hipotecario.

En relacién con las politicas y procedimientos mencionados anteriormente relativos a la actividad del grupo en el
mercado hipotecario, el Consejo de Administracion esta comprometido con los procesos de gestion y control del riesgo del
grupo (véase Nota 35 de gestion de riesgos financieros). En particular, en relacion al riesgo de crédito, el Consejo de
Administracion otorga facultades y autonomias a la Comision de Control de Riesgos para que €sta, a su vez, pueda delegar
en los distintos niveles de decision. Los procedimientos internos establecidos para la originacion y el seguimiento de los
activos que conforman la inversion crediticia del grupo, y en particular de los activos con garantia hipotecaria, que
respaldan las cédulas hipotecarias emitidas, se detallan a continuacién atendiendo a la naturaleza del solicitante.

Particulares

¢ Analisis. Se efectia mediante herramientas de scoring que miden el riesgo de las operaciones valorando los
aspectos relativos al perfil del cliente, tales como la capacidad de retorno y las caracteristicas del inmueble que
constituye la garantia. Ante determinadas circunstancias interviene la figura del analista de riesgos profundizando
en informaciones complementarias y emitiendo su dictamen como requerimiento previo a la resolucion del
expediente, en sentido positivo o negativo.



¢ Decision. La decision se toma teniendo en cuenta el dictamen del scoring, con el complemento del dictamen del
analista, cuando es necesario. Adicionalmente se tienen en cuenta toda una serie de informaciones y parametros,
tales como, la coherencia de la solicitud que el cliente realiza y la adecuacioén a sus posibilidades, la capacidad de
pago del cliente atendiendo a su situacion actual y futura, el valor del inmueble aportado como garantia
(determinado mediante la pertinente tasacion realizada por entidades homologadas por el Banco de Espana
asegurandose adicionalmente a través de los procesos de homologacion internos, que no existe ningun tipo de
vinculacion entre estas y el grupo), consultas a bases de impagados tanto internas como externas, etc.

Una parte del proceso de decision consiste en determinar el importe maximo de la financiacion a conceder en base
al valor de tasacion de los activos aportados como garantia (en adelante Loan to Value o LTV). En este sentido, y
como norma general, el importe maximo de LTV aplicado por el grupo de acuerdo con sus politicas internas se da
en el caso de compra de residencia habitual por parte del particular y se establece en el 80%. A partir del mismo se
definen porcentajes maximos de LTV, de nivel inferior al 80%, atendiendo al destino de la financiacion.
Adicionalmente, cabe destacar que como paso previo a la resolucion del expediente se revisan las cargas asociadas
a los bienes aportados como garantia de la financiacion concedida, asi como los seguros contratados sobre las
citadas garantias. En caso de resolverse favorablemente el expediente, y como parte del proceso de formalizacion de
la operacion, se realiza la correspondiente inscripcion de la hipoteca en el Registro de la Propiedad.

e Autonomias. El scoring es la referencia central que determina la viabilidad de la operacion. A partir de
determinados importes, o en operaciones con argumentos dificilmente valorables por el scoring, interviene la figura
de los analistas de riesgos. La cifra de autonomia de fija a través del scoring, definiendo para los diferentes niveles
cuando se requiere una intervencion especial. Existen un conjunto de excepciones por condiciones del acreditado y
sector que estan reguladas en la normativa interna del grupo.

* Seguimiento. El grupo dispone de un sistema integral de seguimiento que permite detectar aquellos clientes que
presentan algun incumplimiento de forma precoz permitiendo una actuacion rapida para iniciar la gestion oportuna
en cada caso. En este sentido, se destaca la existencia de procedimientos establecidos de revision y validacion
permanente de las garantias aportadas.

|eSa] uoloewloju|

Empresas

e Analisis. Se efectua por los denominados “equipos basicos de gestion” formados por personal tanto del ambito
comercial como del de riesgos, asegurando una adecuada segregacion de funciones. Como soporte se utiliza una
herramienta de rating que se basa en los siguientes parametros:
- Funcionalidad y capacidad de gestion
- Posiciéon competitiva en el mercado
- Aspectos econémicos y financieros
- Aspectos historicos
- Garantias.

¢ Decision. La decision se toma teniendo en cuenta la valoracion de rating ademas de una serie de informaciones y
parametros tales como la coherencia de la solicitud, capacidad de pago, garantias aportadas (valoradas mediante la
pertinente tasacion realizada por entidades homologadas por el Banco de Espaina asegurandose adicionalmente a
través de los procesos de homologacion internos, que no existe ningun tipo de vinculacion entre estas y el grupo),
consonancia entre el circulante de la empresa y el total de ventas, consistencia entre el total de riesgos con el grupo
y los recursos propios de la empresa, consultas de bases de datos de impagados tanto internas como externas, etc.
De forma analoga a la descrita en el proceso de decision de particulares, en el caso de empresas, existe también un
escalado de maximos porcentajes de LTV definidos internamente por el grupo atendiendo al destino de la
financiacion. En este caso, y como norma general, el porcentaje maximo de LTV se da en el caso de préstamos
hipotecarios a promotor, con posterior subrogacion para la compra de primera residencia, que se establece en el 80%. 153
También son de aplicacion en este caso los procesos de revision de cargas asociadas a las garantias aportadas
asi como de inscripcion de hipotecas en el Registro de la Propiedad.

¢ Autonomias. La cifra de autonomia se asigna en funcion de la pérdida esperada de la operacion. En el circuito de
decision existen distintos niveles. En cada uno de estos existe también la figura del “equipo basico de gestion”
formado por una persona del ambito comercial y una del de riesgos del grupo, debiéndose aprobar las operaciones
de forma consensuada. Igual que en el caso anterior, existen un conjunto de excepciones por condiciones del
acreditado y sector que estan reguladas en la normativa interna del grupo.

¢ Seguimiento. El sistema integral de seguimiento permite detectar aquellos clientes que presentan algun sintoma
que puede suponer un deterioro de su solvencia. El seguimiento se inicia como consecuencia de determinadas
situaciones, tales como la caducidad de la vigencia del rating, variaciones en aspectos de negocio y riesgo u otros
aspectos identificados en las herramientas de alertas tempranas. En este sentido, también se destaca la
existencia de procedimientos establecidos de revision y validacion permanente de las garantias aportadas.
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El grupo Banco Sabadell realiza actuaciones y mantiene activos diversos programas de financiacion en los mercados
de capitales (véase nota 35). En el marco de la estrategia de financiacién del grupo, Banco de Sabadell, S.A. es un
emisor regular de cédulas hipotecarias, habiendo realizado la primera emision de las mismas durante el ejercicio 2003.
Las cédulas hipotecarias se emiten con la garantia de la cartera de préstamos con garantia hipotecaria de inmuebles
concedidos por el emisor, atendiendo a los criterios de elegibilidad que se definen en el Real Decreto 716/2009 de
regulacion del mercado hipotecario y otras normas del sistema hipotecario financiero. Para ello, el grupo tiene
establecidos procedimientos de control para el seguimiento de la totalidad de su cartera de préstamos y créditos
hipotecarios (siendo uno de ellos el mantenimiento del registro contable especial de los préstamos y créditos
hipotecarios y activos de sustituciéon que respaldan las cédulas y bonos hipotecarios, asi como de los instrumentos
financieros derivados vinculados a ellos), asi como para verificacion del cumplimiento de los criterios de aptitud para su
afectacion a la emision de cédulas hipotecarias, y para el cumplimiento, en todo momento, del limite maximo de emision,
todos ellos regulados por la legislacion vigente del mercado hipotecario.



Nota 9: Transferencia de activos financieros

El grupo Banco Sabadell ha participado en los Ultimos anos, en algunos casos conjuntamente con otras entidades
nacionales e internacionales de la maxima solvencia, en distintos programas de titulizacion. El saldo de los activos
financieros titulizados en estos programas por el grupo a la finalizacion de los ejercicios de 2009 y 2008, identificando

aquellos de los que se han transferido los riesgos y beneficios asociados, es el siguiente:

En miles de euros

2009 2008
Dados integramente de baja en el balance: 102.864 223.542
Activos hipotecarios titulizados 90.651 199.141
Otros activos titulizados 7.550 19.574
Otros activos financieros transferidos 4.663 4.827
Mantenidos integramente en el balance: 10.241.621 11.269.247
Activos hipotecarios titulizados 6.110.407 7.036.101
Otros activos titulizados 4.131.214 4.233.146
Total 10.344.485 11.492.789

Se han mantenido en los estados financieros consolidados los activos y pasivos correspondientes a los fondos de
titulizacion de activos originados con fecha posterior a 1 de enero de 2004, para los que no se han transferido a terceros
los riesgos y beneficios implicitos en la operacion. Para los activos detallados no se transfiere el riesgo al haber

concedido algun tipo de financiacion subordinada o mejora crediticia a los fondos de titulizacion.
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Seguidamente detallamos los programas de titulizacion vigentes:

En miles de euros

Rating Emision Saldo pendiente de pasivo
Tipo de activos Niimero
Ao titulizados FITCH Moody's S&P de titulos Importe 2009 2008 Rendimiento Mercado
2002 FTPYME TDA SABADELL 1, ETA. 6.000 600.000 0 78.670 AIAF
Serie 1CA (a) AAA = = 3.201 320.100 (o} 29.625 EURIBOR 6M+0,01%
Serie 1SA AA - - 2.544 254.400 0 23.545 EURIBOR 6M+0,40%
Serie 2SA A - - 111 11.100 0 11.100 EURIBOR 6M+0,50%
Serie B BB - - 144 14.400 (0} 14.400 EURIBOR 6M+0,75%
2003 GC FTGENCAT I, ET.A. 9.500 950.000 34.168 47.045 AIAF
Serie AG (b) AAA Aaa - 7.068 706.800 13.338 23.636 EURIBOR 3M+0,11%
Serie AS AA+ Aal - 1.767 176.700 3.334 5.909 EURIBOR 3M+0,48%
Serie BG (b) AA Aa2 - 176 17.600 4.631 4.600 EURIBOR 3M+0,28%
Serie BS A Al - 176 17.600 4.631 4.600 EURIBOR 3M+0,70%
Serie C BBB Baal - SHLE 31.300 8.235 8.300 EURIBOR 3M+1,45%
2003 FTPYME TDA SABADELL 2, FTA. 5.000 500.000 121.885 182.404 AIAF
Serie 1CA (a) AAA - AAA 1.968 196.800 43.636 65.303 EURIBOR 3M
Serie 1SA AAA - AAA 2.667 266.700 59.135 88.497 EURIBOR 3M+0,26%
Serie 2SA AA - A 215 21.500 11.259 16.849 EURIBOR 3M+0,50%
Serie 3SA BBB - BBB 150 15.000 7.855 11.755 EURIBOR 3M+1,20%
2004 GC SABADELL 1, FTH. 12.000 1.200.000 536.169 616.909 AIAF
Serie A1 - Aaa AAA 1.500 150.000 0 0 EURIBOR 3M+0,06%
Serie A2 - Aaa AAA 10.206 1.020.600 508.244 587.509 EURIBOR 3M+0,17%
Serie B - A2 A 192 19.200 18.237 19.200 EURIBOR 3M+0,42%
Serie C - Baa2 BBB 102 10.200 9.688 10.200 EURIBOR 3M+0,78%
2004 IM FTPYME SABADELL 3, FTA. 6.000 600.000 34.294 216.917 AIAF
Serie 1SA - Aaa AAA 4.408 440.800 12.800 67.437 EURIBOR 3M+0,11%
Serie 1CA (a) - Aaa AAA 1.241 124.100 0 124.100 EURIBOR 3M-0,01%
Serie 2 - A2 A 234 23.400 14.329 16.919 EURIBOR 3M+0,35%
Serie 3SA - Baa3 BBB- 117 11.700 7.164 8.460 EURIBOR 3M+0,80%
2005 GC FTPYME SABADELL 4, F.TA. 7.500 750.000 259.805 365.929 AIAF
Serie AS AAA Aaa - 5.494 549.400 59.205 165.329 EURIBOR 3M+0,10%
Serie AG (a) AAA Aaa - 1.623 162.300 162.300 162.300 EURIBOR 3M+0,00%
Serie B A+ A2 - 240 24.000 24.000 24.000 EURIBOR 3M+0,42%
Serie C BBB Baa3 - 143 14.300 14.300 14.300 EURIBOR 3M+0,70%
2005 GC FTGENCAT SABADELL 1, FTA. 5.000 500.000 298.996 410.910 AIAF
Serie AS AAA - - 1.289 128.900 0 39.810 EURIBOR 3M+0,15%
Serie AG (b) AAA - - 3.456 345.600 273.496 345.600 EURIBOR 3M-0,04%
Serie B A - - 198 19.800 19.800 19.800 EURIBOR 3M+0,42%
Serie C BBB - - 57 5.700 5.700 5.700 EURIBOR 3M+0,78%
2006 IM FTGENCAT SABADELL 2, FTA. 5.000 500.000 418.281 500.000 AIAF
Serie AS AAA - - 2.028 202.800 121.081 202.800 EURIBOR 3M+0,15%
Serie AG (b) AAA - - 2.717 271.700 271.700 271.700 EURIBOR 3M-0,045%
Serie B A - - 198 19.800 19.800 19.800 EURIBOR 3M+0,40%
Serie C BBB - - 57 5.700 5.700 5.700 EURIBOR 3M+0,70%
2006 GC FTPYME SABADELL 5, F.TA. 12.500 1.250.000 535.804 749.969 AIAF
Serie A1 AAA - - 2.200 220.000 0 0 EURIBOR 3M+0,07%
Serie A2 AAA - - 8.803 880.300 386.104 600.269 EURIBOR 3M+0,13%
Serie A3 (G) (a) AAA - - 828 82.800 82.800 82.800 EURIBOR 3M+0,01%
Serie B A - - 400 40.000 40.000 40.000 EURIBOR 3M+0,30%
Serie C BBB — — 269 26.900 26.900 26.900 EURIBOR 3M+0,58%
Subtotal hasta 2006 2.239.402  3.168.753




En miles de euros

Rating Emision Saldo pendiente de pasivo
Tipo de activos Niimero
Ao titulizados FITCH Moody's S&P de titulos Importe 2009 2008 Rend M d
Subtotal hasta 2006 2.239.402 3.168.753
2007 GC FTPYME SABADELL 6, FTA. 10.000 1.000.000 558.015 758.074 AIAF
Serie A1 - Aaa AAA 1.750 175.000 0 0 EURIBOR 3M+0,11%
Serie A2 = Aaa AAA 6.354 635.400 368.415 568.474 EURIBOR 3M+0,19%
Serie A3(G) (a) = Aaa AAA 1.341 134.100 134.100 134.100 EURIBOR 3M+0,005%
Serie B - A2 A 355 35.500 35.500 35.500 EURIBOR 3M+0,43%
Serie C - Baa2 BBB- 200 20.000 20.000 20.000 EURIBOR 3M+0,75%
2007 IM SABADELL EMPRESAS 1, FTA. 10.000 1.000.000 583.674 1.000.000 AIAF
Serie A1 = Aaa AAA 2.000 200.000 0 200.000 EURIBOR 3M+0,25%
Serie A2 = Aaa AAA 7.390 739.000 522.674 739.000 EURIBOR 3M+0,35%
Serie B - A3 A 250 25.000 25.000 25.000 EURIBOR 3M+1,25%
Serie C - Baa3 BBB 360 36.000 36.000 36.000 EURIBOR 3M+2,50%
2007 IM FTGENCAT SABADELL 3, F.TA. 3.500 350.000 209.911 284.086 AIAF
Serie AS = = AAA 1.690 169.000 28.911 103.086 EURIBOR 3M+0,25%
Serie AG (b) = = AAA 1.573 157.300 157.300 157.300 EURIBOR 3M+0,21%
Serie B - - A 139 13.900 13.900 13.900 EURIBOR 3M+1,25%
Serie C - - BBB 98 9.800 9.800 9.800 EURIBOR 3M+2,50%
2008 GC SABADELL EMPRESAS 2, FTA. 10.000 1.000.000 656.561 1.000.000 AIAF
Al = = AAA 2.000 200.000 0 200.000 EURIBOR 3M+0,35%
A2 = = AAA 7.475 747.500 604.061 747.500 EURIBOR 3M+0,55%
B - - AAA 400 40.000 40.000 40.000 EURIBOR 3M+1,25%
C - - BBB- 125 12.500 12.500 12.500 EURIBOR 3M+1,75%
2008 IM SABADELL RMBS 2, ETA. 14.000 1.400.000 1.201.367 1.400.000 AIAF
A = = AAA 13.650 1.365.000 1.166.367  1.365.000 EURIBOR 3M+0,45%
B = = A 182 18.200 18.200 18.200 EURIBOR 3M+1,25%
C - - BBB 168 16.800 16.800 16.800 EURIBOR 3M+1,75%
2008 IM FTPYME SABADELL 7, ETA. 10.000 1.000.000 716.188 1.000.000 AIAF
Al - — AAA 4.975 497.500 213.688 497.500 EURIBOR 3M+0,45%
A2 (G) = = AAA 4.025 402.500 402.500 402.500 EURIBOR 3M+0,50%
B = = A 650 65.000 65.000 65.000 EURIBOR 3M+1,25%
C - - BB- 350 35.000 35.000 35.000 EURIBOR 3M+1,75%
2008 IMFTGENCAT SABADELL 4, FTA. 5.000 500.000 500.000 500.000 AIAF
Al - — AAA 2.350 235.000 235.000 235.000 EURIBOR 3M+0,30%
A2 (G) = = AAA 1.941 194.100 194.100 194.100 EURIBOR 3M+0,50%
B = = A 393 39.300 39.300 39.300 EURIBOR 3M+1,25%
C - - B 316 31.600 31.600 31.600 EURIBOR 3M+1,75%
2008 IM SABADELL RMBS 3, ETA. 14.400 1.440.000 1.440.000 1.440.000 AIAF
A = Aaa = 14.112 1.411.200 1.411.200 1.411.200 EURIBOR 3M+0,40%
B = Al = 144 14.400 14.400 14.400 EURIBOR 3M+0,85%
C = Baa3 = 144 14.400 14.400 14.400 EURIBOR 3M+1,25%
2008 IM SABADELL EMPRESAS 3, ETA. 17.400 1.740.000 1.740.000 1.740.000 AIAF
A - Aaa - 14.094 1.409.400 1.409.400 1.409.400 EURIBOR 3M+0,35%
B - A3 - 2.088 208.800 208.800 208.800 EURIBOR 3M+1,0%
C = Ba2 = 1.218 121.800 121.800 121.800 EURIBOR 3M+1,50%
2009  GC SABADELL EMPRESAS 4, FTA. 6.200 620.000 620.000 0 AIAF
A - Aaa - 5.258 525.800 525.800 - EURIBOR 3M+0,55%
B - A3 - 251 25.100 25.100 — EURIBOR 3M+1,25%
c - Ba2 - 691 69.100 69.100 - EURIBOR 3M+1,75%
2009 IM SABADELL EMPRESAS 5, FTA. 9.000 900.000 900.000 0 AIAF
Al - - AAA 1.500 150.000 150.000 0 EURIBOR 3M+0,40%
A2 - - AAA 5.340 534.000 534.000 (0] EURIBOR 3M+0,50%
B - - B+ 2.160 216.000 216.000 (0] EURIBOR 3M+1,50%
Total 11.365.117 12.290.912

(a) Con aval del Estado espanol.
(b) Con aval de la Generalitat de Cataluna.

Del total de saldo pendiente, el importe de los bonos asociados a los activos no dados de baja del balance,
clasificados en el epigrafe de débitos representados por valores negociables del grupo (véase la nota 19), asciende a
2.155.218 miles de euros para el ejercicio de 2009y 2.627.346 miles de euros para el ejercicio de 2008.

Nota 10. Ajustes a activos financieros y pasivos financieros por macrocoberturas

A 31 de diciembre de 2009, los saldos reflejados en este epigrafe del activo y del pasivo del balance consolidado
corresponden a las plusvalias/minusvalias de los elementos cubiertos por cobertura de valor razonable de tipo de
interés sobre carteras de instrumentos financieros. A la citada fecha, las minusvalias asociadas a los elementos
cubiertos ascienden a 452.290 miles de euros (219.952 miles de euros a 31 de diciembre de 2008) y se compensan,
practicamente en su totalidad, por plusvalias asociadas a su correspondiente derivado de cobertura.
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Nota 11. Derivados de cobertura de activo y pasivo

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacion consolidados en valores razonables a 31 de diciembre de
2009y 2008 es el siguiente:

En miles de euros

2009 2008
Activo Pasivo Activo Pasivo
Micro-coberturas:
Coberturas del valor razonable 8.055 68.129 64.951 173.622
Coberturas de los flujos de efectivo 381 639 5.833 1.504
De lo que: Registrados en patrimonio (nota 27) 387 415 5.543 1.317
Macro-coberturas:
Coberturas del valor razonable 659.284 7.085 429.984 5.361
Coberturas de los flujos de efectivo 361 33.136 0 49.932
De lo que: Registrados en patrimonio (nota 27) 470 17.755 0 49.811
Total 668.081 108.989 500.768 230.419
Por moneda:
En euros 667.752 108.227 486.278 230.314
En moneda extranjera 329 762 14.490 105
Total 668.081 108.989 500.768 230.419

Los principales instrumentos de cobertura de riesgo de tipo de interés contratados por el grupo son operaciones de
permutas financieras de tipo de interés (fijo-variable). La principal técnica utilizada para la valoracion de los mismos es el
descuento de flujos.

Para llevar a cabo la politica de gestion del riesgo de tipo de interés (véase la nota 35 sobre gestion de riesgos
financieros), el grupo contrata operaciones de cobertura. A continuacion se describen las principales tipologias de las
coberturas:

a) Cobertura de valor razonable:
A continuacion se detallan las partidas cubiertas:

Operaciones de financiacion en mercado de capitales del grupo y emitidas a tipo de interés fijo. El valor razonable
de dichas permutas, a 31 de diciembre de 2009 y 2008, ascendia a un importe deudor de 599.435 y 387.238
miles de euros.

Pasivos comercializados a través de la red comercial del grupo y con tipo de interés fijo. El valor razonable de dichas
permutas, a 31 de diciembre de 2009 y 2008, ascendia a un importe deudor 27.389 y 18.662 miles de euros.
Operaciones individuales de activo del grupo con un tipo de interés fijo. El valor razonable de dichas permutas, a 31
de diciembre de 2009 y 2008, ascendia a un importe acreedor 10.985 y 4.703 miles de euros.

Adicionalmente, y para la cobertura de determinados pasivos emitidos en divisa, el banco tenia contratada una
permuta financiera de tipo de cambio con una contraparte de reconocida solvencia cuyo valor razonable a 31 de
diciembre de 2009 y 2008 ascendia a un importe acreedor de 22.816 y a un importe acreedor de 36.265 miles de
euros, y que ha sido designado como instrumento de cobertura de tipo de cambio sobre diversas emisiones en
mercados de capitales en los Estados Unidos denominadas en délares (USD).

La mayoria de las operaciones de cobertura se realizan por las entidades Banco de Sabadell, S.A. y Banco Urquijo
Sabadell Banca Privada, S.A.



En relacion con las mismas, las pérdidas y ganancias reconocidas en el ejercicio tanto de los instrumentos de
cobertura como de los elementos cubiertos se detallan a continuacion:

En miles de euros

2009 2008

Instrumentos Elementos Instrumentos Elementos

de cobertura cubiertos de cobertura cubiertos
Micro-coberturas 20.055 (20.079) 440.680 (447.991)
Activos a tipo fijo (1.494) 1.236 (13.305) 9.890
Cobertura de tipo de cambio (671) 514 1.541 (1.331)
Mercado de capitales 41 65 396.190 (393.082)
Pasivos a tipo fijo 22.179 (21.894) 56.254 (63.468)
Macro-coberturas 253.647 (244.014) 219.952 (219.952)
Mercado de capitales y Pasivos a tipo fijo 253.647 (244.014) 219.952 (219.952)
Total 273.702 (264.093) 660.632 (667.943)

b) Cobertura de flujo de efectivo

Los importes que fueron reconocidos en el patrimonio neto consolidado durante el ejercicio y aquellos importes que
fueron dados de baja del patrimonio neto consolidado e incluidos en los resultados consolidados durante el ejercicio se
informan en Estado totales de cambios en el patrimonio neto consolidados del grupo Banco Sabadell.

En el caso de las microcoberturas de tipo de interés, las entradas de los flujos esperados se prevé que se
materialicen en el corto plazo.

El objetivo de la macrocobertura de flujos de efectivo es reducir la volatilidad del margen de intermediacion ante
variaciones de tipos de interés para un horizonte temporal de un ano. Asi, esta macrocobertura cubre los flujos de
efectivo futuros en funcion de la exposicion neta de una cartera formada por pasivos altamente probables con una
exposicion similar al riesgo del tipo de interés. En la actualidad, los instrumentos de cobertura utilizados con esta
finalidad son permutas financieras de tipo de interés.

Nota 12. Activos no corrientes en venta y pasivos asociados con activos no corrientes en venta

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el
siguiente:

En miles de euros

2009 2008
Activo 81.541 23.883
Activo material de uso propio 35.375 9.511
Activo material adjudicado 46.166 14.372
Correcciones de valor por deterioro (9.995) (2.772)
Total de activos no corrientes en venta 71.546 21.111
Total de pasivos asociados con activos no corrientes en venta 0 0

El saldo de este epigrafe corresponde a activos y pasivos no corrientes para los que se espera recuperar su valor en
libros a través de su venta dentro del afo siguiente al cierre del ejercicio.

En activo material adjudicado se registran los activos que han sido recibidos por los prestatarios u otros deudores del
banco, para la satisfaccion, total o parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a aquellos.
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Nota 13. Participaciones

El desglose y movimiento de este epigrafe a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

En miles de euros

Por resultados Por Por
de sociedad adquisicio diferencia
consolidadas por o Por de
Saldo a el método de  ampliacion venta o Por Por conversion Saldo a
31.12.2008 la participacion de capital disolucié dividendo. trasp y otros  31.12.2009
Sociedades consolidadas por
el método de la participacion:
Adelanta Corporacion, S.A. 37.870 74 0 0 (50) 0 0 37.894
Aviacion Regional Cantabra, A.l.E. 8.220 513 0 0 (40) 0 0 8.693
Banco del Bajio, S.A. (a) 91.398 7.450 6.485 0 (4.403) 0 (545) 100.385
BanSabadell Pensiones, E.G.FR, S.A. 15.406 1.380 0 0 (3.152) 0 0 13.634
BanSabadell Seguros Generales, S.A.
de Seguros y Reaseguros 6.286 855) 0 0 0 0 (28) 6.613
BanSabadell Vida, S.A. de Seg. y Reaseg. 75.521 26.088 0 0 0 0 22.824 124.433
Centro Financiero B.H.D., S.A. (a) 37.379 9.994 4.885 0 (9.608) 0 (677) 41.973
Dexia Sabadell, S.A. (b) 150.637 26.000 (0] 0 0 0 6.898 183.535
Establecimientos Industriales y Servicios, S.L  39.107 (291) 7 0 0 0 (504) 38.319
Garnova, S.L. 46.830 1.090 (0] 0 0 0 (] 47.920
Grafos, S.A. Arte sobre Papel 1.865 1.152 0 0 0 0 20 3.037
Intermas Nets, S.A. 23.036 1.590 (0] 0 (480) 0 (0] 24.146
J. Feliu de la Penya, S.L. 0 (800) 10.501 0 (120) 0 (2.254) 7.327
Parc Eolic Veciana - Cabaro, S.L. 1.104 129 [0} 0 [0} 0 [0} 1.233
Parque Eélico La Pefiuca, S.L. 3.261 219 0 0 0 0 (167) 3.313
Parque Eélico Magaz, S.L. 4.233 (362) 2.192 0 (0] 0 (636) 5.427
SBD Creixent, S.A. 2.890 (21) 0 0 (0] 0 (0] 2.869
Sociedad de Cartera del Vallés, S.I.C.A.V,, S.A.  2.215 248 (0] 0 (] 0 0 2.463
Participaciones Comsa Emte, S.L. 0 0 47.271 0 0 0 0 47.271
Otros 40.708 (1.442) 679 (34.355) (] 0 (0] 5.590
Total 587.966 73.366 72.020 (34.355) (17.853) 0 24.931 706.075
En miles de euros
Por resultados Por Por
de sociedades adquisicion diferencia
consolidadas por o Por de
Saldo a el método de  ampliacion venta o Por Por conversion Saldo a
31.12.2007 la participacion de capital disolucion dividendo: trasp y otros  31.12.2008
Sociedades consolidadas por
el método de la participacion:
Adelanta Corporacion, S.A. 0 669 37.201 0 0 0 0 37.870
Aviacion Regional Cantabra, A.l.E. 8.370 (150) 0 0 0 0 0 8.220
Banco del Bajio, S.A. (a) 83.903 12.140 6.309 0 (3.325) 0 (7.629) 91.398
BanSabadell Pensiones, E.G.F.R, S.A. 0 3.152 0 0 0 12.254 0 15.406
BanSabadell Seguros Generales, S.A.
de Seguros y Reaseguros 0 Soill (0] 0 (0] 5.895 0 6.286
BanSabadell Vida, S.A. de Seguros y Reaseg. 0 9.055 0 0 0 75.356 (8.890) 75.521
Centro Financiero B.H.D., S.A. (a) 29.021 10.781 2.317 0 (5.082) 0 342 37.379
Dexia Sabadell, S.A. (b) 78.464 15.614 45.200 0 0 (6} 11.359 150.637
EMTE Grupo Empresarial y Corporativo, S.L. (c) 24.052 294 3.000 0 0 0 0 27.346
Establecimientos Industriales y Servicios, S.L. 0 1.671 37.436 0 0 0 0 39.107
Garnova, S.L. 0 4.016 42.814 0 0 0 0 46.830
Intermas Nets, S.A. 22.278 823 0 0 (65) 0 0 23.036
Parque Edlico La Pefiuca, S.L. 2.389 872 0 0 0 0 0 3.261
Parque Edlico Magaz, S.L. 0 (157) 4.390 0 0 0 0 4.233
Telstar, S.A. 6.807 100 0 0 0 0 0 6.907
Otros 17.237 (1.798) 568 0 (127) 0 (1.351) 14.529
Total 272.521 57.473 179.235 0 (8.599) 93.505 (6.169) 587.966

(a Contravalor en euros.

(b) Anteriormente denominada Dexia Sabadell Banco Local, S.A.

(c) Anteriormente denominada Solduga, S.L.



El movimiento del fondo de comercio de las participaciones a 31 de diciembre de 2009 y 2008 incluido en este
epigrafe es el siguiente:

En miles de euros

Saldo a Saldo a Saldo a

31.12.2007 Altas / Bajas 31.12.2008 Altas / Bajas 31.12.2009

Adelanta Corporacion, S.A. 0 0 0 28.391 28.391
Centro Financiero BHD, S.A. 3.585 0 3.585 0 3.585
Dexia Sabadell, S.A. 3.237 0 3.237 0 3.237
Establecimientos Industriales y Servicios, S.L. 0 0 0 37.443 37.443
Garnova, S.L. 0 27.887 27.887 0 27.887
Intermas Nets, S.A. 15.695 0 15.695 0 15.695
J. Feliu de la Penya, S.L. 0 0 0 2.974 2.974
Parque Eélico Magaz, S.L. 0 3.655 3.655 2.192 5.847
Otros 2.808 230 3.038 (1.544) 1.494
Total 25.325 31.772 57.097 69.456 126.553

Nota 14. Activo material

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el
siguiente:

En miles de euros

2009 2008
Coste Amortizacion Deterioro  Valor neto Coste Amortizacion Deterioro  Valor neto
Inmovilizado material 1.563.811 (595.917) (5.185) 962.709 1.649.878 (616.320) (33.689) 999.869
De uso propio: 1.423.479 (551.601) (5.185) 866.693 1.516.578 (575.022) (33.689) 907.867
Equipos informaticos
y sus instalaciones 207.540 (163.596) 0 43.944 219.192 (181.478) 0 37.714
Mobiliario, vehiculos y resto de
instalaciones 594.627 (285.009) (2.272) 307.346 601.307 (281.767) (9.795) 309.745
Edificios 568.653 (102.993) (2.913) 462.747 625.203 (111.773) (23.894) 489.536
Obras en curso 29.679 0 0 29.679 40.292 0 0 40.292
Otros 22.980 (3) 0 22.977 30.584 (4) 0 30.580
Cedidos en arrendamiento operativo 140.332 (44.316) 0 96.016 133.300 (41.298) 0 92.002
Inversiones inmobiliarias 184.353 (3.411) (3.461) 177.481 82.888 (1.840) 0 81.048
Edificios 180.080 (3.411) (3.461) 173.208 64.212 (1.840) 0 62.372
Fincas rusticas, parcelas y solares 4.273 0 0 4.273 18.676 0 0 18.676
Total 1.748.164 (599.328) (8.646) 1.140.190 1.732.766 (618.160) (33.689) 1.080.917
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El movimiento durante los ejercicios de 2009 y 2008 del saldo del epigrafe de activo material es el siguiente:

En miles de euros

Mobiliario e Inversiones Activos cedid.
Inmuebles instalaciones inmobiliarias arrend. operat. Total

Coste:

Saldos a 31 de diciembre de 2007 665.108 755.146 10.504 131.735 1.562.493
Altas 31.882 139.712 77.678 55.472 304.744
Bajas (3.751) (82.703) (1.491) (53.907) (141.852)
Variaciones del perimetro 0 64 0 0 64
Otros 2.839 8.281 (3.803) 0 7.317

Saldos a 31 de diciembre de 2008 696.078 820.500 82.888 133.300 1.732.766
Altas 12.796 102.902 114.534 58.031 288.263
Bajas (24.279) (149.549) (122) (33.394) (207.344)
Variaciones del perimetro 0 26.284 2.534 0 28.818
Otros (63.281) 2.028 (15.481) (17.605) (94.339)

Saldos a 31 de diciembre de 2009 621.314 802.165 184.353 140.332 1.748.164

Amortizacion acumulada:

Saldos a 31 de diciembre de 2007 103.049 418.742 1.863 38.211 561.865
Altas 9.693 60.101 923 21.674 92.391
Bajas (289) (15.929) (19) (17.940) (34.177)
Variaciones del perimetro 0 21 0 0 21
Otros (677) 311 (927) (647) (1.940)

Saldos a 31 de diciembre de 2008 111.776 463.246 1.840 41.298 618.160
Altas 9.049 60.119 2.014 21.499 92.681
Bajas (6.205) (76.246) (87) (8.414) (90.952)
Variaciones del perimetro 0 1.288 0 0 1.288
Otros (11.622) 196 (356) (10.067) (21.849)

Saldos a 31 de diciembre de 2009 102.998 448.603 3.411 44.316 599.328

Pérdidas por deterioro:

Saldos a 31 de diciembre de 2007 3.163 17.000 0 0 20.163
Altas 21.283 0 0 0 21.283
Bajas (370) 0 0 0 (370)
Otros (182) (7.205) 0 0 (7.387)

Saldos a 31 de diciembre de 2008 23.894 9.795 0 0 33.689
Altas 945 0 3.462 0 4.407
Bajas (21.211) 0 0 0 (21.211)
Otros (716) (7.523) 0 0 (8.239)

Saldos a 31 de diciembre de 2009 2.912 2.272 3.462 0 8.646

Saldos netos a 31 de diciembre de 2008 560.408 347.459 81.048 92.002 1.080.917

Saldos netos a 31 de diciembre de 2009 515.404 351.290 177.480 96.016 1.140.190

En Otros, dentro del apartado de Inmuebles, se incluyen traspasos a activos no corrientes en venta por importe de
51.143 miles de euros a 31 de diciembre de 2009, netos de amortizacion, y dentro del apartado de inversiones
inmobiliarias se incluyen 14.206 miles de euros a 31 de diciembre de 2009 que han sido traspasados a existencias.

El valor razonable de los inmuebles de uso propio, a 31 de diciembre de 2009, es de 1.034.252 miles de euros,
aproximadamente (1.243.250 miles de euros, aproximadamente, en 2008). Para el calculo del valor razonable de los
inmuebles se ha partido de valores de tasacion certificados por sociedades de tasacion. Los métodos de valoracion
utilizados por la sociedad de tasacion han sido la comparacion para inmuebles de libre disposicion y/o uso propio, la
capitalizacion de rentas para inmuebles en régimen de alquiler y el método residual estatico para calculos de valor del
suelo.

El valor bruto de los elementos del activo material de uso propio que se encontraban en uso y totalmente amortizados
a 31 de diciembre de 2009 y 2008 asciende a 196.038 miles de euros y 229.221 miles de euros, respectivamente.

El coste neto en libros de los activos materiales correspondientes a negocios en el extranjero asciende a 39.377
miles de euros a 31 de diciembre de 2009 (47.424 miles de euros a 31 de diciembre de 2008).

Durante el ejercicio de 2009, el banco ha realizado operaciones de venta con arrendamiento operativo (sale &
leaseback) posterior sobre una cartera de inmuebles de su propiedad. Los resultados derivados de esta operativa
durante el gjercicio se han registrado en el epigrafe de Ganancias (Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como
no corrientes en venta, ascendiendo su importe neto a 67.463 miles de euros (ver nota 32.h). Los gastos por
arrendamiento de dichos contratos durante el ejercicio de 2009, que han ascendido a 3.729 miles de euros, se han
reconocido en la partida de Otros gastos generales de administracion inmuebles, instalaciones y material, en el epigrafe
de Gastos de administracion (ver nota 32.f).



En relacion con este conjunto de contratos de arrendamiento operativo, el valor presente de los pagos futuros
minimos en que incurrira el grupo durante el periodo de obligado cumplimiento (en el supuesto que no se ejerciten las
prorrogas ni las opciones de compra existentes) asciende a 31 de diciembre de 2009 a 7.422 miles de euros en el plazo
de un ano, a 25.174 miles de euros entre uno y cinco anos y a 33.784 miles de euros mas alla de cinco anos.

En cuanto a la partida de activo material cedido en régimen de arrendamiento operativo, la mayoria de operaciones
formalizadas sobre arrendamientos operativos se realizan a través de la sociedad BanSabadell Renting, S.A. y se refieren
a vehiculos.

Respecto la partida de inversiones inmobiliarias, el valor razonable de estos activos asciende a 172.020 miles de
euros a cierre del ejercicio de 2009. Los ingresos derivados de las rentas provenientes de las propiedades de inversion y
los gastos directos relacionados tanto con las propiedades de inversion que generaron rentas durante el ejercicio como
las que no generaron rentas, no son significativos en el contexto de las cuentas anuales consolidadas.

Banco de Sabadell, S.A. y las sociedades absorbidas Banco Herrero, S.A. y Europea de Inversiones y Rentas, S.L. se
acogieron en 1996 a la actualizacion de balances, regulada en el articulo 5 del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, y
normas posteriores que lo desarrollaron, y actualizaron sus inmovilizaciones materiales, de acuerdo con las normas del
Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre. El importe maximo de actualizaciéon de cada elemento patrimonial fue el
valor de mercado, de acuerdo con el correspondiente informe pericial. Los incrementos de los elementos del inmovilizado
material fueron para cada una de dichas sociedades:

En miles de euros

Importe de la actualizacion

Banco de Sabadell, S.A. 36.402
Banco Herrero, S.A. (1) 6.353
Europea de Inversiones y Rentas, S.L. (2) 2.254
Total 45.009

(1) Fusion por absorcion de Banco Herrero, S.A. por Banco de Sabadell, S.A. en el aio 2002.
(2) Fusion por absorcion de Europea de Inversiones y Rentas, S.L. por Banco de Sabadell, S.A. en el afio 2008.

Del importe total sobre el que se realiz6 la actualizacién de balances, se ha practicado en el gjercicio de 2009 una
amortizacion de 543 miles de euros correspondientes a Banco de Sabadell, S.A. (666 miles de euros correspondientes
a Banco de Sabadell, S.A., de los que 11 miles de euros corresponden a los inmuebles procedentes de la sociedad
fusionada Europea de Inversiones y Rentas en el gjercicio de 2008).

En el epigrafe de activo material se incluyen los activos vigentes incorporados en el balance del banco, por las
fusiones efectuadas hasta la fecha con Solbank SBD, S.A., Banco Herrero, S.A., Banco de Asturias, S.A., BanSabadell
Leasing EFC, S.A., Solbank Leasing EFC, S.A., BanAsturias Leasing EFC, S.A., Banco Atlantico, S.A., Banco Urquijo, S.A. y
Europea de Inversiones y Rentas S.L., cuyo detalle pormenorizado se incluye en los libros legalizados en el Registro
Mercantil.
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Nota 15. Activo intangible

El desglose de este epigrafe a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

En miles de euros

2009 2008

Fondo de comercio: 490.930 527.821
Aurica XXI, S.C.R., S.A. 1.128 1.128
Axel Group, S.L. 5.324 5.324
Banco Urquijo 473.837 473.837
Bansabadell Fincom, E.F.C., S.A. 4.923 4.923
Compania de Electricidad y Cogeneracion de Uvero, S.A. 0 1.046
Jerez Solar, S.L. 3.486 0
Sabadell Corporate Finance, S.L. 1.248 0
BanSabadell Profesional, S.L. (2) 984 984
Transatlantic Holding Corporation 0 40.579
Otro activo intangible: 179.050 190.715
Con vida util definida: 179.050 190.715
Relaciones contractuales con clientes (Banco Urquijo) 32.065 37.966
Depésitos de la clientela (Banco Urquijo) 8.101 10.322
Marca Banco Urquijo 7.616 8.503
Intangibles Transatlantic Bank 0 5.469
Negocio Banca Privada Miami (1) 25.458 29.945
Aplicaciones informaticas 104.043 96.845
Otros gastos amortizables 1.767 1.665
Total 669.980 718.536

(1) Véase nota 2
(2) Antes denominada Tecnocredit, S.A.

Fondo de Comercio

Para valorar el fondo de comercio de Banco Urquijo, se determiné el coste de la combinacion de negocios teniendo en
cuenta el valor razonable de los activos entregados y los pasivos incurridos, el valor de las potenciales sinergias de
ingresos y costes identificadas y los costes asociados a la transaccion. De la comparacion del coste de la combinacion
de negocios con el valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes de la entidad adquirida, surgié una
diferencia de 473.837 miles de euros que se registré en el activo como fondo de comercio. Para valorar los activos a
valor razonable se registraron plusvalias de inmuebles por valor de 80.690 miles de euros (61.410 miles de euros netos
de impuestos) y se identificaron intangibles por valor de 78.587 miles de euros (54.598 miles de euros netos de
impuestos).

Este fondo de comercio se asigno a las unidades generadoras de efectivo (UGE) que se esperaba que serian las
beneficiarias de las sinergias identificadas. Estas fueron: UGE Banca Privada, UGE Banca Comercial, UGE Banca de
Empresas y UGE Resto. En el caso de las sinergias que no se pudieron asignar a una UGE concreta por limitaciones en la
informacion histérica disponible de la entidad adquirida, éstas se asignaron al conjunto de UGE. Durante el ejercicio de
20009, se ha reasignado el fondo de comercio de la UGE Banca de Empresas a la UGE Banca Comercial y a la nueva UGE
Banca Corporativa, de acuerdo con el actual modelo de negocio del grupo.

Al cierre de 2009, el banco ha valorado si existen indicios de deterioro del fondo de comercio de Banco Urquijo
procediendo a la estimacion del importe recuperable. De acuerdo con el resultado de la valoracion, no se ha producido
pérdida de valor de dicho fondo de comercio.

La metodologia de valoracion utilizada ha sido la del descuento de beneficios netos distribuibles futuros asociados a
la actividad desarrollada por el banco para un periodo de proyeccion de 5 anos (hasta 2014) mas el calculo de su valor
terminal utilizando una tasa nula de crecimiento a perpetuidad. Las variables claves sobre las que se construyen las
proyecciones financieras son: la evolucion del margen de intermediacion (condicionado por los volimenes de negocio
esperados y los tipos de interés), asi como la evolucion del resto de partidas de la cuenta de resultados y los niveles de
solvencia.

Las previsiones realizadas se basan en una recuperacion del crecimiento del crédito y unos niveles de morosidad que
se reducen en los ultimos anos de proyeccion. En cuanto a la curva de tipos y, en linea con las ultimas estimaciones de
analistas y organismos internacionales, se ha supuesto que el Banco Central Europeo (BCE) mantendra inalterado el tipo
de interés de referencia en ausencia de presiones inflacionistas y hasta que la recuperacién econémica denote un
caracter sostenido. En relacion con las primas de riesgo en los mercados monetarios se ha considerado que
permanecen en el nivel minimo desde septiembre de 2007. Para los spreads de activo y pasivo a aplicar sobre la curva
se considera un diferencial minimo fijo para la mayoria de productos. Entre las hipétesis utilizadas para el resto de



partidas clave de la cuenta de resultados se encuentran la de recuperacion de los niveles de ingresos por comisiones y
la contencion de los costes. Finalmente, para determinar el flujo de beneficios a distribuir se han tenido en cuenta los
niveles de solvencia minimos a cubrir, segun Basilea Il.

El valor presente de los flujos futuros a distribuir, utilizado para la obtencion del valor en uso, se ha calculado utilizando
como tasa de descuento el coste de capital de Banco Sabadell (Ke) desde la perspectiva de un participante de mercado.
Para su determinacion se ha utilizado el método CAPM (Capital Asset Pricing Model).

Atendiendo a este método, la tasa de descuento utilizada se ha situado entre el 9,3y 11,2%, dependiendo de la UGE
valorada.

Las tasas de crecimiento utilizadas en las proyecciones, tanto para la inversion crediticia como para los recursos de
clientes, se han situado entre el 1,8y 10,1% y el 0y 10,4% , respectivamente, dependiendo del analisis especifico
realizado para cada una de las UGE valoradas.

Durante el ejercicio de 2008 se procedi6 a realizar la contabilizacion definitiva de la combinacion de negocios
asociada a la adquisicion de Transatlantic Holding Corp. Ello supuso la contabilizacién definitiva de un fondo de comercio
por importe de 91.751 miles de euros y la afloraciéon de unos activos intangibles asociados a la adquisicién por importe
de 7.108 miles de euros.

Al cierre de 2009 se ha procedido a valorar la existencia de indicios de deterioro sobre este fondo de comercio,
procediendo a deteriorarlo en su totalidad, con un criterio conservador, por importe de 39.208 miles de euros (51.000
miles de euros en el ejercicio de 2008). El citado deterioro aparece registrado en el epigrafe de Pérdidas por deterioro del
resto de activos - Fondo de comercio y otro activo intangible en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

La metodologia de valoracion, la determinacion de variables clave y el periodo de proyeccion utilizados coinciden con
los expuestos en la valoracion del fondo de comercio de Banco Urquijo.

Las hipdtesis utilizadas en la valoracion del fondo de comercio de Banco Urquijo y en la determinacion del valor
definitivo del fondo de comercio de Transatlantic Holding Corp. a 31 de diciembre de 2009 han sido contrastadas y
verificadas por terceros expertos independientes.

Otro activo intangible

En otro activo intangible, los intangibles asociados a la compra de Banco Urquijo recogen basicamente el valor de los
derechos contractuales surgidos de las relaciones con los clientes procedentes de Banco Urquijo para los distintos
productos (SICAV, fondos de inversion y de pensiones, tarjetas, inversion crediticia a corto plazo, intermediacion y
custodia de valores) y de los depésitos y el valor de la marca Banco Urquijo. Dichos activos se han valorado utilizando el
método de Income Approach (descuento de flujos de caja) en la modalidad de exceso de beneficios multiperiodo para los
procedentes de las relaciones contractuales con clientes y de los depdsitos y en la modalidad del extramargen para la
marca.

Estos intangibles tienen una vida Util definida de doce anos para los clientes correspondientes a Banca Privada, siete
anos para los clientes correspondientes a Banca Comercial y cinco anos para el resto, amortizandose linealmente en
funcion de esta vida, de manera similar a como se realiza en el activo material.

Los intangibles asociados a la adquisicion en 2008 del negocio de Banca Privada de BBVA en Miami recogen el valor
de los derechos contractuales surgidos de las relaciones con los clientes procedentes de este negocio, basicamente de
la inversion crediticia a corto plazo, y de los depdsitos. De acuerdo con la normativa vigente, durante el ejercicio de 2009
se ha procedido a realizar la contabilizacion definitiva de esta combinacion de negocios. Ello ha supuesto la identificacion
y contabilizacién de unos activos intangibles por un importe de 29.495 miles de euros

Para todos estos intangibles se ha procedido a determinar la existencia de indicios de deterioro revisando, para
aquellas variables generadoras de los mismos, su evolucion real respecto a las hipétesis iniciales de valoracion. Estas
variables son: eventual pérdida de clientes, saldo medio por cliente, margen ordinario medio, ratio de eficiencia asignado,
etc. A 31 de diciembre de 2009 no existe necesidad de llevar a término deterioro alguno.

Por otra parte, los activos intangibles identificados en la adquisicion de Transatlantic Holding Corporation han sido
deteriorados en su totalidad a cierre del ejercicio de 2009 atendiendo a un criterio conservador.

El concepto de aplicaciones informaticas recoge basicamente la activacion de gastos asociados a trabajos
informaticos subcontratados y la compra de licencias de software.

En 2009 se ha continuado con los proyectos destinados a incrementar la eficiencia operativa de la entidad con
especial énfasis en los temas relacionados con la informacion a clientes, y la puesta en marcha de herramientas
comerciales avanzadas destinadas a incrementar la productividad comercial y aprovechar la capacidad comercial
generada a raiz de la reduccion de tareas administrativas en oficinas. Adicionalmente cabe destacar el continuo
enriquecimiento del sistema de seguimiento de riesgos y gestion de recuperaciones que han contribuido al control de la
ratio de morosidad de la entidad, la apuesta en nuestros canales, en términos de renovacion de cajeros, renovacion de
las webs del grupo y la puesta en marcha de nuevo portal BS Mdvil, y el inicio del proyecto Trade, que supone la
transformacion de nuestra sala de tesoreria.
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El movimiento del fondo de comercio en los ejercicios de 2009 y 2008 ha sido el siguiente:

En miles de euros

Fondo de comercio Deterioro Total
Saldo a 31 de diciembre de 2007 570.454 0 570.454
Altas 5.907 (51.000) (45.093)
Bajas 0 0 0
Otros 2.460 0 2.460
Saldo a 31 de diciembre de 2008 578.821 (51.000) 527.821
Altas 4.734 (39.208) (34.474)
Bajas 0 0 0
Otros (1.372) (1.046) (2.417)
Saldo a 31 de diciembre de 2009 582.184 (91.254) 490.930
gl El movimiento del otro activo intangible en los ejercicios de 2009 y 2008 ha sido el siguiente:
o
&
2 En miles de euros
Coste Amortizacion Deterioro Total
Saldo a 31 de diciembre de 2007 364.939 (209.977) (9.624) 145.338
Adiciones/retiros por modif. perimetro 47 (10) 0 37
Altas 95.373 (40.671) (4.265) 50.437
Bajas (20.879) 14.729 0 (6.150)
Otros 991 62 0 1.053
Saldo a 31 de diciembre de 2008 440.471 (235.867) (13.889) 190.715
Adiciones/retiros por modif. perimetro 0 0 0 0
Altas 49.015 (50.049) (4.434) (5.468)
Bajas (33.189) 28.600 0 (4.589)
Otros (15.219) (278) 13.889 (1.608)
Saldo a 31 de diciembre de 2009 441.078 (257.594) (4.434) 179.050

El valor bruto de los elementos de otro activo intangible que se encontraban en uso y totalmente amortizados a 31 de
diciembre de 2009 y 2008 asciende a un importe de 161.587 miles de euros y 180.272 miles de euros,
respectivamente.
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Nota 16. Resto de activos

El desglose del epigrafe de otros activos correspondiente a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

En miles de euros

2009 2008
Existencias 1.330.844 776.469
Otros 89.861 144.542
Total 1.420.705 921.011
El movimiento de las existencias en los ejercicios de 2009 y 2008 ha sido el siguiente:

En miles de euros
Terrenos Promociones Otros Total
Saldo a 31 de diciembre de 2007 0 0 2.522 2.522
Altas 693.355 136.330 2.629 832.314
Bajas 0 0 (396) (396)
Deterioro (52.297) (5.674) 0 (57.971)
Saldo a 31 de diciembre de 2008 641.058 130.656 4.755 776.469
Altas 652.389 107.293 135 759.817
Bajas (1.681) (37.756) (272) (39.709)
Traspasos 39.295 (24.800) 0 14.495
Deterioro (165.261) (14.967) 0 (180.228)
Saldo a 31 de diciembre de 2009 1.165.800 160.426 4.618 1.330.844

El valor razonable de las existencias asciende a 1.386 millones de euros a 31 de diciembre de 2009 (784 millones de
euros a 31 de diciembre de 2008).

A 31 de diciembre de 2009, el total de existencias afectas a deudas con garantia hipotecaria asciende a 9.017 miles
de euros.

Nota 17. Depositos de entidades de crédito de pasivo

El desglose del saldo de depdsitos de entidades de crédito de pasivo en los balances de situacion consolidados a 31 de
diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

En miles de euros

2009 2008
Por epigrafes:
Pasivos financieros a coste amortizado 8.512.365 4.795.465
Total 8.512.365 4.795.465
Por naturaleza:
Cuentas a plazo 4.557.791 3.153.617
Cesion temporal de activos 3.710.921 1.407.411
Otras cuentas 220.340 190.630
Ajustes por valoracion 28513 43.807
Total 8.512.365 4.795.465
Por moneda:
En euros 8.046.866 4.305.441
En moneda extranjera 465.499 490.024
Total 8.512.365 4.795.465

El tipo de interés medio anual de los depdsitos de entidades de crédito durante los ejercicios de 2009 y 2008 ha sido
del 2,13% y del 4,35%, respectivamente.
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Nota 18. Depositos de la clientela

El desglose del saldo de depdsitos de la clientela en los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2009
y 2008 es el siguiente:

En miles de euros

2009 2008
Por epigrafes:
Pasivos financieros a coste amortizado 39.130.722 39.199.242
Total 39.130.722 39.199.242
Por naturaleza:
Depdsitos a la vista 14.981.353 14.883.843
Depésitos a plazo 22.149.882 21.250.307
Cesion temporal de activos 1.723.792 2.757.162
Ajustes por valoracion 275.695 307.930
Total 39.130.722 39.199.242
Por sectores:
Administraciones publicas 1.287.692 1.040.859
Residentes 34.175.608 34.349.394
No residentes 3.391.727 3.501.059
Ajustes por valoracion 275.695 307.930
Total 39.130.722 39.199.242
Por moneda:
En euros 36.849.611 36.962.127
En moneda extranjera 2.281.111 2.237.115
Total 39.130.722 39.199.242

El tipo de interés medio anual de los depdsitos de la clientela durante los ejercicios de 2009 y 2008 ha sido del
2,05% y del 3,33%, respectivamente.



Nota 19. Débitos representados por valores negociables
A continuacion se presenta informacion sobre el total de emisiones, recompras o reembolsos de valores representativos
de deuda, realizadas por el grupo desde 31 de diciembre de 2008 hasta 31 de diciembre de 2009, asi como su

informacién comparativa correspondiente al ejercicio anterior.

En miles de euros

31/12/2009
Saldo vivo (+/-) Ajustes Saldo vivo
inicial (-) Recompras por tipo de final
31/12/2008 (+) Emisiones o reembolsos cambio y otros 31/12/2009
Valores representativos de deuda 19.796.362 5.507.019 (5.286.998) 30.113 20.046.496
emitidos en un estado miembro de
la UE, que han requerido del registro
de un folleto informativo
Valores representativos de deuda 748.905 8.296.133 (6.888.694) 6.882 2.163.226
emitidos en un estado miembro de
la UE, que no han requerido del
registro de un folleto informativo
Otros valores representativos de deuda 1.478.993 99.566 (934.013) (41.821) 602.725
emitidos fuera de un estado miembro
de la UE
Total 22.024.260 13.902.718 (13.109.705) (4.826) 22.812.447
En miles de euros
31/12/2008
Saldo vivo (+/-) Ajustes Saldo vivo
inicial (-) Recompras por tipo de final
31/12/2007 (+) Emisiones o reembolsos cambio y otros 31/12/2008
Valores representativos de deuda 25.656.390 4.793.652 (11.054.331) 400.651 19.796.362
emitidos en un estado miembro de
la UE, que han requerido del registro
de un folleto informativo
Valores representativos de deuda 0 759.800 0 (10.895) 748.905
emitidos en un estado miembro de
la UE, que no han requerido del
registro de un folleto informativo
Otros valores representativos de deuda 1.383.372 6.250 0 89.371 1.478.993
emitidos fuera de un estado miembro
de la UE
Total 27.039.762 5.559.702 (11.054.331) 479.127 22.024.260
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El desglose del saldo de débitos representados por valores negociables emitidos por el grupo en los balances
de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

En miles de euros

Fecha de Tipo de Tipo de interés vigente Fecha de Divisa de
Entidad emisora emision emision 2009 2008 a31.12.2008 vencimiento emision
Banco de Sabadell, S.A. 20.09.2005 Empréstito 1.000.000 1.000.000 EURIBOR 3M + 0,10 20.09.2010 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 07.07.2006 Empréstito 0 1.500.000 - 07.07.2009 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 04.10.2006 Empréstito 50.000 50.000 EURIBOR 3M + 0,14 04.10.2016 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 26.10.2006 Empréstito 1.000.000 1.000.000 EURIBOR 3M + 0,13 26.10.2011 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 25.04.2007 Empréstito divisa 0 934.013 - 23.04.2009 Délares
Banco de Sabadell, S.A. 25.04.2007 Empréstito divisa 485.909 503.079 LIBOR 3M + 0,10 23.04.2010 Dolares
Banco de Sabadell, S.A. 10.03.2008 Bonos estructurados 8.800 8.800 ref. activos subyacentes  10.03.2011 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 30.05.2008 Bonos estructurados 8.900 8.900 ref. activos subyacentes 30.05.2010 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 29.07.2008 Bonos estructurados 5.100 5.100 ref. activos subyacentes 29.07.2010 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 20.04.2009 Empréstito 75.000 (0] EURIBOR 3M + 0,35 20.04.2011 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 22.05.2009 Empréstito 750.000 0 4,38% 22.05.2012 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 20.11.2009 Empréstito 800.000 (0] EURIBOR 3M + 0,80 20.02.2012 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 28.12.2009 Empréstito 150.000 0 EURIBOR 3M 28.12.2012 Euros
Suscritos por empresas del grupo - - (22.909) 0 - -
Banco de Sabadell, S.A. 1) 20.03.2006 Pagarés 0 324 Varias Euros
Banco de Sabadell, S.A. (1) 13.03.2007 Pagarés 0 216.422 - Varias Euros
Banco de Sabadell, S.A. 1) 11.03.2008 Pagarés 8.195 2.720.652 Entre 1,90%y 4,01% Varias Euros
Banco de Sabadell, S.A. (1) 12.03.2009 Pagarés 2.762.713 0] Entre 0,26%y 2,70% Varias Euros
Banco de Sabadell, S.A. (ofic. Londres) 1) 25.06.2008 Pagarés (ECP) 2.167.859 759.800 Entre 0,415%y 1,9% Varias Euros
Suscritos por empresas del grupo - - (1.492) (19.540) -
Banco de Sabadell, S.A. 29.04.2003 Cédulas hipotecarias 1.500.000 1.500.000 4,50% 29.04.2013 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 26.01.2004 Cédulas hipotecarias 1.200.000 1.200.000 3,75% 26.01.2011 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 15.06.2005 Cédulas hipotecarias 1.500.000 1.500.000 3,25% 15.06.2015 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 19.01.2006 Cédulas hipotecarias 1.750.000 1.750.000 3,50% 19.01.2016 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 10.05.2006 Cédulas hipotecarias 300.000 300.000 4,13% 10.05.2016 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 16.05.2006 Cédulas hipotecarias 120.000 120.000 4,25% 16.05.2016 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 24.01.2007 Cédulas hipotecarias 1.500.000 1.500.000 4,25% 24.01.2017 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 20.06.2007 Cédulas hipotecarias 300.000 300.000 EURIBOR 3M + 0,05 20.06.2017 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 05.11.2007 Cédulas hipotecarias 0 200.000 - 05.11.2009 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 16.11.2007 Cédulas hipotecarias 0 200.000 - 16.11.2009 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 09.05.2008 Cédulas hipotecarias 1.250.000 1.250.000 5,00% 09.05.2010 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 17.11.2008 Cédulas hipotecarias 0 200.000 - 17.11.2009 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 29.12.2008 Cédulas hipotecarias 600.200 600.200 4,00% 29.12.2011 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 17.02.2009 Cédulas hipotecarias 488.500 0 3,50% 17.02.2012 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 30.04.2009 Cédulas hipotecarias 100.000 0 EURIBOR 3M + 1 08.05.2021 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 17.07.2009 Cédulas hipotecarias 50.000 0 3,12% 17.07.2012 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 24.07.2009 Cédulas hipotecarias 200.000 0 EURIBOR 3M + 1,30 31.07.2017 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 10.09.2009 Cédulas hipotecarias 150.000 0 EURIBOR 3M + 0,90 18.09.2018 Euros
Suscritos por empresas del grupo - - (3.000) (203.000) - -
BancSabadell d'Andorra, S.A. Varias Bonos 116.816 17.250 Varios Varias Euros
Fondos de titulizacion Varias Bonos 2.155.218 2.627.346 Varios Varias Euros
Ajustes por valoracion y otros - 286.638 274.914
Total 22.812.447 22.024.260

(1) Registrado el pliego de condiciones por un importe de 8.500.000 miles de euros en la CNMV.

Nota 20. Pasivos subordinados

El desglose del saldo de los pasivos subordinados emitidos por el grupo en los balances de situacion consolidados
a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

En miles de euros

Tipo de interés Fecha de
Fecha de Importes vigente a vencimiento/
Entidad emisora emision 2009 2008 31.12.2009 cancelacion
Banco Atlantico, S.A. (a) 09.08.2002 30.000 30.000 1,100% 01.10.2010
Banco Atlantico, S.A. (a) 21.08.2003 30.000 30.000 1,260% 11.10.2011
Banco de Sabadell, S.A. 18.02.2004 0 300.000 - 18.11.2009
Banco de Sabadell, S.A. 25.05.2006 1.000.000 1.000.000 1,015% 25.05.2016
Banco de Sabadell, S.A. 20.09.2006 348.150 500.000 5,234% 20.09.2016
Banco de Sabadell, S.A. 24.02.2009 500.000 0 6,500%
Sabadell International Equity Ltd. 30.03.1999 250.000 250.000 2,328%
Suscritos por empresas del grupo - (125.800) (27.500) - -
Ajustes por valoracion y otros - 7.348 11.187 - -
Total 2.039.698 2.093.687

(a) Actualmente fusionado con Banco de Sabadell, S.A.



Las emisiones incluidas en pasivos subordinados, a efectos de la prelacion de créditos, se sitlan detras de todos los

acreedores comunes del grupo. Todas las emisiones se han realizado en euros.

Con fecha 29 de enero de 2009 se procedio al registro en la Comision Nacional del Mercado de Valores de la nota
de valores correspondiente a la emision de participaciones preferentes Serie |/2009. El desembolso de la emision
ascendia a 500.000 miles de euros y fue realizado el mes de febrero de 2009. La remuneracién de la citada emisién a

31 de diciembre de 2009 era de 6,5% nominal anual.

El 24 de marzo de 2009, Banco de Sabadell, S.A. lanzé una oferta de recompra y amortizacion anticipada por un
importe maximo de 250.000 miles de euros. El precio de recompra de las participaciones preferentes se fijé en dos
tramos: 42,5% por participacion, para todos aquellos tenedores que mostraran su consentimiento a participar en la
operacion antes del 6 de abril de 2009, y un segundo precio de 40% por participacion para aquellos tenedores que
mostraran su consentimiento con posterioridad al 6 de abril y hasta el 21 de abril de 2009. Dicha recompra ha generado
unos resultados positivos que ascienden a 96.816 miles de euros y que figuran contabilizados en el epigrafe de
Resultados de operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (véase nota 32 c).
Con posterioridad a la recompra, el importe de la emision de participaciones serie |/2006 de Banco Sabadell ha

quedado fijado en 348.150 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2009, el tipo de interés que devengan los titulos emitidos por Sabadell International Equity Ltd.

es del 2,328% (4,753% a 31 de diciembre de 2008).

Nota 21. Otros pasivos financieros

El desglose del saldo de los otros pasivos financieros en los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre

de 2009 y 2008 es el siguiente:

En miles de euros

2009 2008
Por epigrafes:
Pasivos financieros a coste amortizado 1.397.664 1.309.541
Total 1.397.664 1.309.541
Por naturaleza:
Obligaciones a pagar 114.963 285.983
Fianzas recibidas 558.301 326.954
Camaras de compensacion 19.773 34.991
Cuentas de recaudacion 146.699 145.642
Otros pasivos financieros 557.928 515.971
Total 1.397.664 1.309.541
Por moneda:
En euros 1.365.912 1.270.525
En moneda extranjera 31.752 39.016
Total 1.397.664 1.309.541
Nota 22. Pasivos por contratos de seguros
A continuacion se detallan los saldos a 31 de diciembre de 2009 y 2008 referentes a los pasivos por contratos
de seguros:
En miles de euros

2009 2008
Provisiones técnicas relativas al seguro vida cuando el riesgo de inversion
lo asumen los tomadores 182.166 161.733
Deudas por operaciones de reaseguro y coaseguro 0 30
Total 182.166 161.763
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Nota 23. Provisiones
El desglose de este epigrafe de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

En miles de euros

2009 2008
Fondos para pensiones y obligaciones similares 189.583 202.972
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 81.183 119.167
Otras provisiones 42.501 44.765
Total 313.267 366.904

Los movimientos habidos durante los ejercicios de 2009 y 2008 en el epigrafe de provisiones se muestran a
continuacion:

En miles de euros

Pensiones y Riesgos y
obligaciones compromisos Otras
similares contingentes provisiones Total
Saldo a 31 de diciembre de 2007 262.386 89.020 72.740 424.146
Dotaciones con cargo a resultados: 17.342 39.979 1.301 58.622
Gastos de personal 6.004 0 0 6.004
Intereses y cargas asimiladas 11.338 0 0 11.338
Dotaciones a provisiones 0 39.979 1.301 41.280
Disponibles con abono a resultados 0 (10.214) (29.311) (39.525)
Pérdidas/ Ganancias actuariales (3.131) 0 0 (3.131)
Diferencias de cambio (1] 384 7 391
Utilizaciones: (51.420) 0 (1.559) (52.979)
Aportaciones del promotor (12.538) 0 0 (12.538)
Pagos de pensiones (38.882) 0 0 (38.882)
Otros 0 0 (1.559) (1.559)
Otros movimientos (22.205) (2) 1.587 (20.620)
Saldo a 31 de diciembre de 2008 202.972 119.167 44.765 366.904
Dotaciones con cargo a resultados: 15.066 39.438 1.146 55.650
Gastos de personal 5.565 0 0 5.565
Intereses y cargas asimiladas 9.501 0 0 9.501
Dotaciones a provisiones 0 39.438 1.146 40.584
Disponibles con abono a resultados 0 (77.243) (2.450) (79.693)
Pérdidas/ Ganancias actuariales 1.955 0 0 1.955
Diferencias de cambio 0 (257) (12) (269)
Utilizaciones: (37.167) 0 (1.821) (38.988)
Aportaciones del promotor (3.010) 0 0 (3.010)
Pagos de pensiones (34.157) 0 0 (34.157)
Otros 0 0 (1.821) (1.821)
Otros movimientos 6.757 78 873 7.708
Saldo a 31 de diciembre de 2009 189.583 81.183 42.501 313.267

El contenido de las provisiones constituidas es el siguiente:

- Fondos para pensiones y obligaciones similares: incluye el importe de las provisiones constituidas para la
cobertura de las retribuciones post-empleo, incluidos los compromisos asumidos con el personal prejubilado y
obligaciones similares.

- Provisiones para riesgos contingentes: incluye el importe de las provisiones constituidas para la cobertura de
riesgos contingentes surgidos como consecuencia de garantias financieras u otro tipo de contrato.

Otras provisiones: recoge, basicamente, los fondos constituidos por el grupo para la cobertura de determinados
riesgos incurridos como consecuencia de su actividad, incluidos aquellos mencionados en la nota 33.

La mayor parte de los saldos de provisiones son a largo plazo.



Pensiones y obligaciones similares

A continuacion se muestra el origen del pasivo reconocido por pensiones en el balance de situacion del grupo:

En miles de euros

Obligaciones por compromisos por pensiones

Ganancias / (pérdidas) actuariales no

reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias

Valor razonable de los activos del plan

Pasivo neto reconocido en balance

2008 2007 2006 2005
685.994 738.582 799.493 695.021
(11.745) (717) 12.466 15.224

(471.277) (475.479) (513.471) (433.606)
202.972 262.386 298.488 276.639

El rendimiento del plan de pensiones es del 3,54% para el ejercicio de 2009.

Los movimientos habidos durante los ejercicios de 2009 y 2008 en las obligaciones por compromisos por pensiones
y en el valor razonable de los activos del plan se muestran a continuacion:

En miles de euros

Obligaciones por
compromisos por

Valor razonable
de los activos

pensiones del plan
Saldo a 31 de diciembre de 2007 738.582 475.479
Coste por intereses 32.449 0
Rendimientos esperados 0 21.111
Coste normal del ejercicio 6.004 0
Pagos de prestaciones (51.969) (13.078)
Liquidaciones, reducciones y terminaciones (19.820) (16.593)
Aportaciones realizadas por la entidad 0 12.284
Pérdidas y ganancias actuariales (4.505) (7.926)
Otros movimientos (14.747) 0
Saldo a 31 de diciembre de 2008 685.994 471.277
Coste por intereses 30.301 0
Rendimientos esperados 0 20.800
Coste normal del ejercicio 5.565 0
Pagos de prestaciones (50.673) (16.509)
Liquidaciones, reducciones y terminaciones (27.160) (27.616)
Aportaciones realizadas por la entidad 0 3.010
Pérdidas y ganancias actuariales 12.414 10.558
Otros movimientos (11) 0
Saldo a 31 de diciembre de 2009 656.430 461.520

El importe de las obligaciones cubiertas con activos especificos ha sido de 656.405 miles de euros (de los que
49.615 miles de euros cubren compromisos por prejubilaciones) a 31 de diciembre de 2009 y de 685.936 miles de
euros (de los que 66.313 miles de euros cubren compromisos por prejubilaciones) a 31 de diciembre de 2008.

El valor razonable de los activos vinculados a pensiones que constan en el activo del balance de situacion del grupo
asciende a 209.484 miles de euros a 31 de diciembre de 2009 y a 228.019 miles de euros a 31 de diciembre de 2008.

Las principales categorias de los activos del plan como porcentaje total sobre los activos del plan son los que se

indican a continuacion:

En porcentaje

2009 2008
Instrumentos de capital propio 0,39% 0,47%
Otros instrumentos de capital 1,94% 1,02%
Instrumentos de deuda 23,07% 21,22%
Fondos de inversion 0,00% 0,00%
Otras (Pdlizas de seguro "no vinculadas") 74,60% 77,29%
Total 100,00% 100,00%
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En el valor razonable de los activos del plan estan incluidos los siguientes instrumentos financieros emitidos
por el banco:

En miles de euros

2009 2008
Instrumentos de capital 1.780 2.228
Instrumento de deuda 0 3.021
Depésitos y cuentas corrientes 26.865 70.475
Total 28.645 75.724
A continuacion se muestra la estimacion de los valores actuales probabilizados, a 31 de diciembre de 2009, de

prestaciones a pagar para los préximos diez anos:

g En miles de euros

g Aios Total

§= 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

@

g Pensiones probables 29.009 24.997 21.458 18.012 14.757 12.706 11.166 10.018 9.359 9.011 160.493

Nota 24. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

A continuacion se presenta el valor razonable de las principales partidas del balance que se valoran a su coste
amortizado.

Los activos y pasivos que se reflejan en balance al coste amortizado han sido valorados mediante el descuento
de los flujos futuros utilizando para ellos la curva de tipos de interés libre de riesgo mas un spread que recoge el riesgo
crediticio de los diferentes instrumentos financieros valorados. La curva de tipos de interés utilizada se genera a partir
de los tipos cotizados de la deuda publica espanola que permite generar factores de descuento puros para calcular
valores presentes que el mercado admite como tipos insesgados. La curva esta construida partiendo de una ecuacion
que se ajusta a los tipos observados en el mercado y ofrece como resultado los tipos de interés forward para cualquier
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plazo o vencimiento intermedio.

En miles de euros

2009
Saldos contables Valor Razonable

Activos a coste amortizado:
Depdsitos en entidades de crédito 2.544.962 2.553.180
Crédito a la clientela 63.232.890 66.856.067
Total activos a coste amortizado 65.777.852 69.409.247
En miles de euros

2009

Saldos contables

Valor Razonable

Pasivos a coste amortizado:

Depésitos de bancos centrales 1.064.909 1.055.706
Depésitos de entidades de crédito 8.512.365 8.429.478
Depésitos de la clientela 39.130.722 37.498.184
Débitos representados por valores negociables 22.812.447 22.811.435
Pasivos subordinados 2.039.698 2.185.430
Otros pasivos financieros 1.397.664 1.397.664
Total pasivos a coste amortizado 74.957.805 73.377.897




Nota 25. Operaciones en moneda extranjera

El contravalor en euros de los activos y pasivos en moneda extranjera, clasificados por su naturaleza, mantenidos por el
grupo a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

En miles de euros

2009 2008
Activos en moneda extranjera:
Caja y depésitos en bancos centrales 139.025 44.458
Depositos en entidades de crédito 151.674 250.279
Valores representativos de deuda 96.956 83.047
Crédito a la clientela 1.939.599 2.008.751
Resto de activos 288.166 388.609
Total 2.615.420 2.775.144
Pasivos en moneda extranjera:
Depdsitos de bancos centrales 3.040 626
Depdsitos de entidades de crédito 465.499 490.024
Depédsitos de la clientela 2.281.111 2.237.115
Resto de pasivos 967.186 1.615.590
Total 3.716.836 4.343.355

La posicion neta de activos y pasivos en divisa queda cubierta con operaciones registradas correspondientes a
compraventa de divisas a contado y a plazo y a permutas financieras de tipo de cambio, siguiendo la politica de gestion

de riesgos del grupo (véase nota 35).

Nota 26. Fondos propios

El movimiento de los fondos propios de los ejercicios de 2009 y 2008 es el siguiente:

En miles de euros

Reservas Otros Resultados
y prima instrumentos Valores del Dividendos

Capital de emision de capital propios ejercicio a cuenta Total
Saldos a 31 de diciembre de 2007 153.002 3.753.530 0 (29.320) 782.335 (158.164) 4.501.383
Aplicacion resultados ejercicios anteriores 0 439.611 0 0 (439.611) 0 0
Dividendos a cuenta del ejercicio 2007 0 0 0 0 (158.164) 158.164 0
Dividendos complementarios del ejercicio 2007 0 0 0 0 (184.560) 0 (184.560)
Diferencias de conversion y otros 0 (667) 0 0 0 0 (667)
Adquisicién de instrumentos de capital propios 0 0 0 (694.598) 0 0 (694.598)
Enajenacion de instrumentos de capital propios 0 0 0 525.744 0 0 525.744
Traspasos (3.002) (172.507) 0 175.509 0 0 0
Resultado del ejercicio 2008 0 0 0 0 673.835 0 673.835
Dividendos a cuenta del ejercicio 2008 0 0 0 0 0 (193.921) (193.921)
Saldos a 31 de diciembre de 2008 150.000 4.019.967 0 (22.665) 673.835 (193.921) 4.627.216
Aplicacion resultados ejercicios anteriores 0 335.914 0 0 (335.914) 0 0
Dividendos a cuenta del ejercicio 2008 0 0 0 0 (193.921) 193.921 0
Dividendos complementarios del ejercicio 2008 0 0 0 0 (144.000) 0 (144.000)
Diferencias de conversion y otros 0 (301) 0 0 0 0 (301)
Adquisicion de instrumentos de capital propios 0 0 0 (422.844) 0 0 (422.844)
Enajenacion de instrumentos de capital propios 0 11.416 0 307.306 0 0 318.722
Emision otros instrumentos de capital (1) 0 (6.949) 500.000 0 0 0 493.051
Traspasos 0 0 0 0 0 0 0
Resultado del ejercicio 2009 0 0 0 0 522.489 0 522.489
Dividendos a cuenta del ejercicio 2009 0 0 0 0 0 (168.000) (168.000)
Saldos a 31 de diciembre de 2009 150.000 4.360.047 500.000 (138.203) 522.489 (168.000) 5.226.333

(1) Ver apartado Otros instrumentos de capital en esta nota.
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Recursos propios minimos y gestion de capital
A 31 de diciembre de 2009 y 2008, los recursos propios computables del grupo excedian de los requeridos tanto
por la normativa del Banco de Espana como por la normativa del Banco Internacional de Pagos de Basilea.

La continua gestion de la base de capital del grupo ha permitido poder financiar el crecimiento de la actividad
del mismo, cumpliendo con los requerimientos minimos segun las exigencias del capital regulatorio.

A 31 de diciembre de 2009, los recursos propios computables del grupo, aplicando los criterios del Banco
Internacional de Pagos de Basilea (BIS) en su marco revisado (conocido como Basilea Il), ascienden a 6.376.726
miles de euros, que suponen un excedente de 1.653.875 miles de euros, como se muestra a continuacion:

Gestion de capital

En miles de euros

Variacion (%)

2009 2008 interanual
Capital 150.000 150.000 0,00
Reservas 4.456.488 4.336.383 2,77
Obligaciones convertibles en acciones 500.000 0 0,00
Intereses de minoritarios 30.612 19.296 58,64
Deducciones (613.995) (584.990) 4,96
Recursos core capital 4.523.105 3.920.689 15,37
Core capital (%) 7,66 6,67
Acciones preferentes y deducciones 847.808 362.843 133,66
Recursos de primera categoria 5.370.913 4.283.532 25,39
Tier | (%) 9,10 7,28
Recursos de segunda categoria 1.005.813 1.466.628 (31,42)
Tier Il (%) 1,70 2,49
Base de capital 6.376.726 5.750.160 10,90
Recursos minimos exigibles 4.722.851 4.704.740 0,38
Excedentes de recursos 1.653.875 1.045.420 58,20
Ratio Bis (%) 10,80 9,78 10,43
Activos ponderados por riesgo (RWA) 59.035.638 58.809.250 0,38

Los recursos propios de core capital aportan el 7,66% a la ratio BIS y suponen el 71% de los recursos propios
computables. Los resultados del ejercicio no distribuibles han permitido el incremento de dichos recursos.

Anadiendo a los recursos de core capital las acciones preferentes y las deducciones correspondientes (entre ellas las
participaciones financieras y aseguradoras), los recursos de Tier | alcanzan los 5.370.913 miles de euros, que suponen
un 84% de los recursos propios computables, y sitian la ratio en el 9,10%.

Los recursos propios de segunda categoria, que aportan el 16% a la ratio BIS, estan compuestos basicamente por
deuda subordinada, ajustes de valoracion y provisiones genéricas (con los limites de computabilidad establecidos
regulatoriamente), asi como el resto de deducciones requeridas.

Capital

De conformidad con el acuerdo de la Junta General de Accionistas de 27 de marzo de 2008, y con sujecion a las
autorizaciones administrativas pertinentes, a 12 de diciembre de 2008 se procedi6 a la amortizacion de 24.013.680
acciones en autocartera del banco, utilizando a tal efecto las reservas voluntarias y destinandose 3.001.710 euros, valor
nominal de las acciones amortizadas, a una reserva por capital amortizado. Estas acciones representaron un 1,962%
sobre la cifra de capital social. En consecuencia, se procedié a la modificacion del articulo séptimo de los estatutos
sociales en lo relativo a la cifra del capital social.

El capital social del banco a 31 de diciembre de 2009 asciende a 150.000.000 euros representado por
1.200.000.000 acciones nominativas de 0,125 euros nominales cada una (y ascendia a 150.000.000 euros a 31 de
diciembre de 2008 representado por 1.200.000.000 acciones nominativas por el mismo nominal). Todas las acciones se
encuentran totalmente desembolsadas y estan numeradas correlativamente del 1 al 1.200.000.000, ambos inclusive.

Las acciones del banco cotizan en las bolsas de Madrid, Barcelona y Valencia en el mercado continuo de valores
dirigido por la Sociedad de Bolsas, S.A.



El resto de sociedades incluidas en el grupo de consolidacion no cotizan en bolsa.

Los derechos otorgados a los instrumentos de capital son los propios regulados en la Ley de Sociedades Andnimas.
En la Junta General de Accionistas, un accionista puede emitir un porcentaje de voto igual al porcentaje de capital social
que ostenta con un maximo del 10% del total de los votos.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 23 del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, por el que se desarrolla
la Ley 24,/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, a continuacion se presenta la relacion de participaciones
significativas en el capital social de Banco Sabadell por un importe igual o superior al 3% del capital o de los derechos de
voto a 31 de diciembre de 2009.

Participacion Nuimero
Entidad directa de acciones Participacion indirecta
Mayor Vent, S.L. Unipersonal 5,601% 67.209.090 Isak Andic Ermay (1)
Jaipur Investment, S.L. 5,258% 63.099.260 Inversiones Hemisferio, S.L. (2)
Famol Participaciones, S.L. 5,100% 61.201.000 -
Fundo de Pensoes do Grupo BCP 5,068% 60.821.413 -

(1) Posee el 99,99% de la sociedad Mayor Vent, S.L. Unipersonal.
(2) Posee el 75% de la sociedad Jaipur Investment, S.L.

Prima de emision
El saldo de la prima de emision a 31 de diciembre de 2009 y 2008 asciende a 1.373.270 miles de euros.

Otros instrumentos de capital
Banco Sabadell ha llevado a cabo una emision de obligaciones necesariamente convertibles 1,/2009 por un total de 500
millones de euros. El desembolso de la citada emision se realizé el 21 de julio de 2009, siendo el valor nominal de las
obligaciones de 1000 euros y emitiéndose a la par. Dichos valores podran ser voluntariamente canjeados por acciones
del banco el 21 de julio de 2010, 2011 y 2012 y obligatoriamente el 21 de julio de 2013. El precio de referencia de las
acciones del banco a efectos de conversion ha quedado establecido en 4,982 euros por accion, siendo la relacion de
conversion de las obligaciones -esto es, el nimero de acciones del banco que corresponde a cada obligacion a efectos
de conversion- de 200,72 acciones. La remuneracion de la citada emision desde la fecha de desembolso hasta el primer
aniversario de la misma sera, en caso de acordarse -0 en su defecto se abriria el periodo de conversion-, del 7% nominal
anual y desde la fecha hasta el vencimiento sera, también en caso de acordarse, del EURIBOR a tres meses mas un
diferencial del 4,5% nominal anual. Las obligaciones se situaran en orden de prelacion: (i) por detras de todos los
acreedores comunes y subordinados de Banco de Sabadell, S.A.; (ii) por detras de las participaciones preferentes
o valores equiparables que el banco haya emitido o pueda emitir; (iii) por delante de las acciones ordinarias de Banco
de Sabadell, S.A.

Las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles cotizan en las bolsas de Madrid, Barcelona y Valencia.
La emision se ha destinado principalmente a inversores minoristas residentes en Espana aunque también estaba
abierta a inversores cualificados, residentes o no residentes.

Reservas
En miles de euros

2009 2008
Reservas restringidas: 330.759 351.519
Reserva legal 30.600 30.600
Reserva para acciones en garantia 290.514 311.274
Reserva para inversiones en Canarias 6.530 6.530
Reserva por redenominacion del capital social 113 113
Reserva por capital amortizado 3.002 3.002
Reservas de libre disposicion 2.509.807 2.187.877
Reservas de entidades valoradas por el método de la participacion 146.211 107.301
Total 2.986.777 2.646.697

El detalle de las reservas aportadas por cada una de las empresas consolidadas se indica en el anexo.
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Negocios sobre instrumentos de capital propio
El movimiento de las acciones de la sociedad dominante adquiridas por el banco ha sido el siguiente:

Valor nominal Precio medio

N° de acciones (en miles de euros) (en euros) % Participacion
Saldo a 31 de diciembre de 2007 3.814.496 476,81 7,69 0,31
Compras 119.847.964 14.981,00 5,80 9,99
Ventas 95.198.847 11.899,86 5,79 7,93
Saldo a 31 de diciembre de 2008 (1) 4.449.933 556,24 5,09 0,36
Compras 101.049.220 12.631,15 4,18 8,42
Ventas 69.695.210 8.711,90 4,47 5,81
Saldo a 31 de diciembre de 2009 35.803.943 4.475,49 4,38 2,98

(1) El porcentaje de los movimientos de compra y venta de acciones, asi como el saldo final de 2008, tiene en cuenta el nuevo capital después de que se hiciera
efectiva la amortizacion de 24.013.680 acciones, por un valor nominal de 3.002 miles de euros, inscrita en el Registro Mercantil a 12 de diciembre de 2008.

Los resultados netos generados por transacciones sobre instrumentos de capital propio se registraron en el
patrimonio neto en el epigrafe de fondos propios-reservas del balance de situacion consolidado.
A 31 de diciembre de 2009 existen 74.971.231 acciones del banco pignoradas en garantia de operaciones
por un valor nominal de 9.371 miles de euros (64.180.112 acciones por un valor nominal de 8.023 miles de euros

a 31 de diciembre de 2008).

Nota 27. Ajustes por valoracion

La composicion de los ajustes por valoracion del grupo a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente:

En miles de euros

2009 2008
Activos financieros disponibles para la venta 56.734 (133.451)
Valores representativos de deuda 55.110 40.853
Otros instrumentos de capital 1.624 (174.304)
Coberturas de los flujos de efectivo (12.055) (32.991)
Diferencias de cambio (2.154) 158
Entidades valoradas por el método de participacion 140 (26.930)
Resto de ajustes por valoracion 991 0
Total 43.656 (193.214)

El desglose del impuesto sobre beneficios relacionado con cada partida del estado de ingresos y gastos reconocidos

a 31 de diciembre de 2009 y 2008:

En miles de euros

2009 2008

Importe Efecto Importe Efecto
bruto impositivo Neto bruto impositivo Neto
Activos financieros disponibles para la venta 275.444 (82.632) 192.812 (327.718) 98.317 (229.401)
Valores representativos de deuda 24.119 (7.236) 16.883 45.534 (13.660) 31.874
Otros instrumentos de capital 251.325 (75.396) 175.929 (373.252) 111.977 (261.275)
Coberturas de los flujos de efectivo 29.909 (8.973) 20.936 (41.638) 12.491 (29.147)
Diferencias de cambio (3.310) 991 (2.319) 3.895 (1.169) 2.726

Entidades valoradas por el método

de participacion 27.070 27.070 (24.227) 0 (24.227)
Resto de ingresos y gastos reconocidos 1.417 (424) 993 0 0 0
Total 330.530 (91.038) 239.492 (365.461) 109.639 (280.049)




Nota 28. Interesses minoritarios

Las sociedades que componen este epigrafe son las siguientes:

En miles de euros

2009 2008

% Resultado % Resultado

Minoritarios Importe  atribuido Minoritarios Importe atribuido

BancSabadell d'Andorra, S.A. 49,03% 18.219 3.461 49,03% 13.207 1.961
Sabadell BS Select Fund of

Hedge Funds SICAV (Luxembourg) 39,84% 8.633 655 - 0 0
Compania de Electricidad y

Cogeneracion de Uvero, S.A. 27,08% 462 (308) 27,08% 795 70

Resto - 67 12 - 61 (10)

Total - 27.381 3.820 - 14.063 2.021

El movimiento que se ha producido en los ejercicios de 2009 y 2008 en el saldo de este epigrafe es el siguiente:

En miles de euros

Saldo a Movimientos Saldo a Movimientos Saldo a
31.12.2007 ejercicio 2008 31.12.2008 ejercicio 2009 31.12.2009
Ajustes por valoracion (1.439) (4.964) (6.403) 2.622 (3.781)
Resto 22.689 (2.223) 20.466 10.696 31.162
Porcentajes de participacion y otros 14.505 (4.244) 10.261 6.876 17.137
Resultado del ejercicio 8.184 2.021 10.205 3.820 14.025
Total 21.250 (7.187) 14.063 13.318 27.381
Nota 29. Riesgos contingentes
El desglose de los riesgos contingentes es el siguiente:
En miles de euros
2009 2008
Garantias financieras 7.657.672 7.680.160
Otros riesgos contingentes 864 600
Total 7.658.536 7.680.760
Riesgos contingentes dudosos
El movimiento habido en los riesgos contingentes dudosos ha sido el siguiente:
En miles de euros
Saldos a 31 de diciembre de 2007 6.122
Altas 78.629
Bajas (17.329)
Saldos a 31 de diciembre de 2008 67.422
Altas 86.769
Bajas (99084)

Saldos a 31 de diciembre de 2009

55.107
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El desglose por ambitos geograficos del saldo de riesgos contingentes dudosos a 31 de diciembre de 2009 y 2008

es el siguiente:

En miles de euros

2009 2008
Espana 54.931 67.230
Resto de la Unién Europea 0 4
Iberoamérica 176 188
Resto del mundo 0 0
Total 55.107 67.422

La cobertura del riesgo de crédito correspondiente a riesgos contingentes dudosos ha sido la siguiente:

En miles de euros

2009 2008
Cobertura especifica: 51.465 40.306
Cobertura del riesgo de insolvencia del cliente 51.038 39.409
Cobertura del riesgo pais 427 897
Cobertura genérica 29.718 78.861
Total 81.183 119.167

El movimiento de esta cobertura, contabilizada en el epigrafe de provisiones en el pasivo, esta detallado en la nota 23.

Nota 30. Compromisos contingentes

El desglose de este epigrafe a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

En miles de euros

2009 2008

Disponibles por terceros 15.085.197 17.411.155
Por entidades de crédito 83.210 144.139
Por administraciones publicas 1.551.482 1.572.094
Por otros sectores residentes 12.908.236 15.097.647
Por no residentes 542.269 597.275
Contratos convencionales de adquisicion de activos financieros 693.489 60.018
Otros compromisos contingentes 1.241.052 1.409.802
Total 17.019.738 18.880.975

El total de compromisos disponibles por terceros a 31 de diciembre de 2009 incluye, como saldos significativos,
compromisos de crédito de disponibilidad condicionada al estudio de los deudores en operaciones sin recurso de
factoring, por importe de 3.631.615 miles de euros (3.982.507 miles de euros a 31 de diciembre de 2008), y
compromisos de crédito con garantia hipotecaria, por importe de 1.350.987 miles de euros (1.828.965 miles de euros
a 31 de diciembre de 2008). En cuanto al resto, en la mayoria de los casos existen otros tipos de garantias acordes con

la politica de gestion de riesgos del grupo.



Nota 31. Recursos de clientes fuera de balance

Los recursos de clientes fuera de balance, gestionados por el grupo y los comercializados pero no gestionados,

son los siguientes:

En miles de euros

2009 2008
Gestionados por el grupo: 9.001.867 9.520.977
Sociedades y fondos de inversion 8.238.857 8.547.755
Gestion de patrimonio 763.010 973.222
Fondos de inversion comercializados pero no gestionados 911.808 888.287
Fondos de pensiones (1) 2.787.969 2.440.533
Seguros (1) 5.380.398 4.086.151
Instrumentos financieros confiados por terceros 36.657.426 36.502.983
Total 54.739.468 53.438.931

(1) El saldo de los fondos de pensiones y seguros corresponde a fondos comercializados por el grupo

Las comisiones netas percibidas por estos productos, incluidas en el epigrafe correspondiente de la cuenta
de pérdidas y ganancias, han ascendido a 130.197 miles de euros en el gjercicio de 2009 (162.530 miles de euros

en el ejercicio de 2008).

Nota 32. Cuenta de pérdidas y ganancias

A continuacion se detalla informacion relevante en relacion con la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

de los ejercicios de 2009 y 2008.

a) Intereses, rendimientos y cargas asimiladas
El desglose del margen de intereses es el siguiente:

En miles de euros

2009 2008

Intereses y rendimientos asimilados:

Dep6sitos en bancos centrales 14.032 37.044
Depositos en entidades de crédito 28.487 172.093
Crédito a la clientela 2.835.615 3.865.712
Valores representativos de deuda 219.319 200.189
Activos dudosos 34.556 13.602
Rectificacion de ingresos por operaciones de cobertura (4.977) 57.789
Rendimientos de contratos de seguros vinculados a pensiones 30.956 33.179
Otros intereses 8.245 24.931
Total 3.166.233 4.404.539
Intereses y cargas asimiladas:

Dep6sitos de bancos centrales (34.694) (59.094)
Depositos de entidades de crédito (127.224) (205.335)
Depésitos de la clientela (830.717) (1.212.643)
Débitos representados por valores negociables (652.246) (1.142.749)
Pasivos subordinados (88.614) (109.936)
Rectificacion de gastos por operaciones de cobertura 201.373 (185.550)
Coste por intereses de los fondos de pensiones (30.301) (32.449)
Otros intereses (3.163) (3.939)
Total (1.565.586) (2.951.695)
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b) Comisiones
Las comisiones percibidas por operaciones financieras y por la prestacién de servicios han sido las siguientes:

En miles de euros

2009 2008

Por riesgos contingentes 73.037 73.121
Por compromisos contingentes 14.121 12.702
Por cambio de divisas y billetes de bancos extranjeros 1.211 1.343
Por servicio de cobros y pagos 230.964 265.257
Por servicio de valores 43.464 52.986
Por comercializacion de productos financieros no bancarios 116.889 141.973
Otras comisiones 82.561 62.189
Total 562.247 609.571

5 Las comisiones pagadas han sido las siguientes:

=}

3

s

& En miles de euros

v::, 2009 2008
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales (40.290) (44.320)
Otras comisiones (10.793) (7.510)
Total (51.083) (51.830)

c) Resultados de operaciones financieras (neto)
El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

En miles de euros

2009 2008
Cartera de negociacion 39.241 43.142
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 199.303 32.042
© Otros 9.606 (7.311)
o
=
i Total 248.150 67.873
i)
-3
% Por naturaleza de instrumento financiero:
% Resultado neto de valores representativos de deuda 94.802 25.467
§ Resultado neto de otros instrumentos de capital 27.133 13.039
§ Resultado neto de derivados financieros 29.399 28.472
% Resultado neto por otros conceptos (nota 20) 96.816 895
o
3 Total 248.150 67.873

Durante el presente ejercicio, el grupo ha realizado ventas de determinados valores representativos de deuda que
mantenia en la cartera de activos financieros disponibles para la venta generando unos beneficios de 85.999 miles
de euros a 31 de diciembre de 2009.

d) Otros productos de explotacion
El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

182
En miles de euros
2009 2008
Ingresos por contratos de seguros y reaseguros emitidos 59.913 228.349
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 17.028 25.084
Resto de productos de explotacion 47.239 61.326
Ingresos por explotacion de inversiones inmobiliarias 9.342 4.713
Indemnizacion de entidades aseguradoras 509 396
Otros productos 37.388 56.217
Total 124.180 314.759

Los ingresos por contratos de seguros y reaseguros emitidos incluyen el importe de las primas devengadas
correspondiente a la sociedad aseguradora Assegurances Segur Vida, S.A. (participada indirectamente por el grupo
a través de BancSabadell d'Andorra, S.A.), cuyos gastos devengados se muestren en la nota 32 e).



Los ingresos por explotacion de inversiones inmobiliarias proceden basicamente de Solvia Development, S.L.,
Banco de Sabadell, S.A. y Solvia Properties, S.L. cuyos importes ascienden a 3.877,2.543 y 1.972 miles de euros,
respectivamente.

El ingreso registrado en otros productos procede basicamente de ingresos de las entidades del grupo cuya actividad
no es financiera.

e) Otras cargas de explotacion
El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

En miles de euros

2009 2008
Gastos de contratos de seguros y reaseguros emitidos (59.818) (228.242)
Variacion de existencias (2.333) 34
Resto de cargas de explotacion (52.695) (60.191)
Gastos por explotacion de inversiones inmobiliarias (54) (29)
Contribucién a fondos de garantias y depdsitos (18.791) (17.001)
Otros conceptos (33.850) (43.161)
Total (114.846) (288.399)

Los gastos por contratos de seguros y reaseguros emitidos incluyen basicamente el importe de las dotaciones por
contratos de seguros y prestaciones incurridas correspondientes a la sociedad de seguros, Assegurances Segur Vida,
S.A. (participada indirectamente por el grupo a través de BancSabadell d'Andorra, S.A.), cuyos ingresos devengados se
muestren en la nota 32d).

Los gastos por explotacion de inversiones inmobiliarias proceden de Banco de Sabadell, S.A.

El gasto registrado en el epigrafe de contribucion a fondos de garantias y depdsitos incluye basicamente el gasto
registrado por Banco de Sabadell, S.A. y Banco Urquijo Sabadell Banca Privada, S.A., cuyo importe asciende a 17.115
y 700 miles de euros respectivamente en el 2009 (16.156 y 790 miles de euros en el 2008).

El gasto registrado en otros conceptos corresponde basicamente, a gastos por coste de ventas de las entidades cuya
actividad es no financiera.

f) Gastos de administracion
Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada incluye los importes de los gastos incurridos por el
grupo, correspondientes al coste del personal y al resto de gastos generales de administracion.

Gastos de personal
Los gastos de personal adeudados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en los ejercicios terminados
a 31 de diciembre de 2009 y 2008 han sido los siguientes:

En miles de euros

2009 2008
Sueldos y gratificaciones al personal activo (475.334) (479.521)
Cuotas de la Seguridad Social (99.461) (100.844)
Dotaciones a planes de pensiones (25.488) (16.386)
Otros gastos de personal (115.040) (54.389)
Total (715.323) (651.140)

La plantilla media para todas las empresas que forman el grupo es de 9.625 (5.199 hombres y 4.426 mujeres)
personas en el ejercicio de 2009 (10.122 en el ejercicio de 2008, de las que 5.559 eran hombres y 4.563 eran
mujeres).

La clasificacion de la plantilla del grupo por categorias y sexos a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente:

Nimero de empleados y empleadas

2009 2008
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Técnicos 4.095 2.914 4.191 2.756
Administrativos 1.003 1.454 1.245 1.737

Total 5.098 4.368 5.436 4.493
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La Junta General de Accionistas celebrada el 29 de marzo de 2007 aprobé un plan de incentivos basado en acciones,
concedido con el objetivo de maximizar el grado de motivacion y fidelizacion de empleados directivos de la plantilla del
grupo. El plan consiste en la concesion de un determinado nimero de derechos de apreciacion de acciones (stock
appreciation rights o SAR), los cuales otorgaran a su titular la posibilidad de recibir al vencimiento, y en acciones del
banco, el incremento de valor experimentado por la accion BS observado en un periodo maximo de 3 anos y 3 meses,
siendo la fecha de finalizacién el 30 de junio de 2010.

En el momento de la concesion, a fin de hacer frente al compromiso generado, el banco contratd una cobertura con
efectos econdmicos simétricos al mencionado compromiso en otras instituciones financieras ajenas al grupo. La prima
pagada en la contratacion de la citada cobertura (36,5 millones de euros) se consideré como valor razonable de los
servicios recibidos durante los tres anos de duracion del plan.

En relacion con los gastos de personal asociados al plan de incentivos basado en acciones (ver nota 1p), se ha
registrado un gasto en los ejercicios de 2009 y 2008 de 11 y 11 millones de euros, respectivamente.

A continuacion se muestra el movimiento de los derechos concedidos en el plan de incentivos basado en acciones:

En miles de euros

2009 2008
Existentes al comienzo del ejercicio 20.450 19.958
Concedidas 0 2.000
Anuladas (1.248) (1.508)
Existentes al final del ejercicio 19.202 20.450
Total 19.202 20.450

El precio de ejercicio es en todos los casos de 7,95, ejecutandose la liquidacion por la diferencia, en caso de resultar
ésta positiva, entre el precio de cotizacion a la finalizacion del plan y dicho precio de ejecucion.

Otros gastos generales de administracion
Este epigrafe recoge el resto de los gastos de administracion del ejercicio.

En miles de euros

2009 2008
Inmuebles, instalaciones y material (80.492) (76.947)
Informatica (57.630) (60.197)
Comunicaciones (21.728) (22.868)
Publicidad y propaganda (21.068) (32.066)
Contribuciones e impuestos (49.298) (53.021)
Otros gastos (91.284) (82.931)
Total (321.500) (328.030)

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios prestados de auditoria en
Espana suman un importe de 794 miles de euros en el ejercicio de 2009 (720 miles de euros en 2008) y por los
servicios correspondientes a sucursales y filiales en el extranjero ascienden a 386 miles de euros en el gjercicio de
2009 (361 miles de euros en 2008).

Los honorarios percibidos por otros auditores por servicios de auditoria prestados en Espana ascienden a 160 miles
de euros en el gjercicio de 2009 (269 miles de euros en 2008) y por los servicios correspondientes a sucursales y
filiales en el extranjero a 139 miles de euros en el gjercicio de 2009 (170 miles de euros en 2008).

El importe de los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. y otras sociedades que utilizan la
marca PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios prestados por asesoramiento fiscal en el ejercicio de 2009
ha ascendido a 33 mil euros, mientras que el importe de los honorarios por otros servicios prestados por dichas
sociedades han sido 475 miles de euros. Los importes registrados por esos servicios en 2008 ascendieron a 26y 138
miles de euros, respectivamente. Los honorarios percibidos por otros auditores por otros servicios prestados ascienden
a 1.113 miles de euros en el ejercicio de 2009 (1.584 miles de euros en 2008).



g) Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios anuales terminados

el 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

En miles de euros

2009 2008
Inversiones crediticias (225.521) (570.896)
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambio en pérdidas/ganancias (419.035) (165.912)
Activos financieros disponibles para la venta (419.035) (165.912)
Valores representativos de deuda (16.277) (3.227)
Otros instrumentos de capital (Véase nota 6) (402.758) (162.685)
Total (644.556) (736.808)

h) Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta
El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios anuales terminados

el 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

En miles de euros

2009 2008
Ganancias 92.950 30.965
Por venta de activo material 73.382 12.385
Por venta de participaciones 19.568 18.580
Pérdidas (9.375) (6.032)
Por venta de activo material (9.131) (5.669)
Por venta de participaciones (244) (363)
Total 83.575 24,933

Dentro del saldo de la partida Ganancias (Pérdidas) por la venta de activo material se reflejan principalmente los
resultados por la operativa de venta con arrendamiento operativo posterior realizada durante el ejercicio de 2009

(véase nota 14)

i) Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios de 2009 y 2008 es el

siguiente:

En miles de euros

2009 2008
Intereses y rendimientos asimilados 0 47.264
Intereses y cargas asimiladas 0 20.041
Comisiones percibidas 0 (3.016)
Comisiones pagadas 0 101
Resultados de operaciones financieras (neto) 0 (1.075)
Otros productos de explotacion 0 629.332
Otras cargas de explotacion 0 (666.853)
Gastos de administracion 0 (4.142)
Amortizacion 0 (584)
Dotaciones a provisiones (neto) 0 (34.098)
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas 0 624.500

Impuesto sobre beneficios 0 (183.104)
Total 0 428.366

El resultado de las operaciones interrumpidas del ejercicio de 2008 corresponde a la parte del negocio de seguros

vendida durante el mismo. El beneficio basico por accion asociado a las mismas fue de 0,36 euros en el 2008.
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Los flujos de efectivo que generados por las operaciones interrumpidas durante los ejercicios de 2009 y 2008
se detallan a continuacion:

En miles de euros

2009 2008
Resultado aportado al grupo 0 428.366
Ajustes al resultado: 0 (413.909)
Amortizacion de activos (+) 0 1.168
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (+/-) 0 0
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) 0 0
Ganancias/Pérdidas por venta de activo material (+/-) 0 (605.004)
Impuestos (+/-) 0 189.927
Otras partidas no monetarias (+/-) 0 0
_ Resultado ajustado 0 14.457
=
§ Aumento/Disminucion neta en los activos de explotacion 0 287.463
[z]
s
; Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion 0 301.920
'Y
X
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion 0 598.865
Total flujos de efectivo netos de las actividades de financiacion 0 1.665
Aumento/Disminucion neta del efectivo o equivalentes 0 902.450

Nota 33. Situacion fiscal (impuesto sobre beneficios)

Grupo fiscal consolidado
De acuerdo con la normativa vigente, Banco de Sabadell, S.A. es la sociedad dominante del grupo fiscal consolidado
y como sociedades dependientes espanolas se incluyen todas aquellas que cumplen los requisitos exigidos por la
normativa reguladora de la tributacion sobre el beneficio consolidado de los grupos de sociedades.

En el anexo se indican las sociedades que forman parte del grupo fiscal consolidado.

El resto de sociedades del grupo presentan individualmente sus declaraciones, de acuerdo con las normas fiscales
que les son de aplicacion.

Conciliacion
La conciliacion de la diferencia existente entre el resultado contable de los ejercicios de 2009 y 2008 con la base
imponible del impuesto de sociedades es la siguiente:
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En miles de euros

2009 2008
Resultado antes de impuestos 571.346 259.813
Aumentos en la base imponible 410.756 415.325
Disminuciones en la base imponible (493.873) (237.410)
Base imponible (resultado fiscal) 488.229 437.728

186

Cuota (30%) 146.469 131.318
Deducciones por doble imposicion, formacion y otros (25.704) (28.718)
Cuota liquida 120.765 102.600
Impuesto por diferencias temporales (neto) (9.375) (51.132)
Ajustes por reconocimiento deduccion por reinversion pendiente de aplicar (61.000) (30.600)
Otros ajustes (neto) (5.353) (8.545)
Impuesto sobre beneficios 45.037 12.323

Como consecuencia de la alianza estratégica, mencionada en la nota 2, por la que se procedio a la venta del 50% del
capital social de las sociedades filiales BanSabadell Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros, BanSabadell Seguros
Generales, S.A. de Seguros y Reaseguros y BanSabadell Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A., en el
epigrafe de resultados de operaciones interrumpidas del ejercicio de 2008 se incluyeron un total de 189.927 miles de



euros correspondientes a los impuestos devengados asociados a dicha venta. El total impuesto a pagar a
31 de diciembre de 2008 asociado a la citada venta ascendié a 183.104 miles de euros.

Tal y como se detalla en la nota 3 de las presentes Cuentas Anuales, el Consejo de Administracion propone para
su posterior aprobacién por parte de la Junta General una dotacion a la reserva para inversiones en Canarias por importe
de 318 miles de euros. Esta reserva se ha materializado integramente en el ejercicio de 2009 mediante inversiones
efectuadas en el propio ejercicio en diversos elementos del inmovilizado material calificados como instalaciones.

Aumentos y disminuciones en la base imponible
Los detalles a que se hace referencia en el cuadro anterior, relativos a aumentos y disminuciones en la base imponible,

en funcion de su consideracion como diferencias temporales o permanentes, se desglosan en el siguiente cuadro:

En miles de euros

2009 2008
Diferencia permanente 5.295 59.230
Diferencia temporal con origen en el ejercicio actual 299.355 343.733
Diferencia temporal con origen en ejercicios anteriores 106.106 12.362
Aumentos 410.756 415.325
Diferencia permanente (119.662) (51.755)
Diferencia temporal con origen en el ejercicio actual (173) (30.640)
Diferencia temporal con origen en ejercicios anteriores (374.038) (155.015)
Disminuciones (493.873) (237.410)

Activos fiscales - Diferidos
En este epigrafe figura el saldo deudor con la Hacienda Publica por impuestos diferidos de activo que recoge,
basicamente, los ocasionados por la diferencia entre los criterios contables y fiscales, correspondientes a las dotaciones
a fondos no deducibles fiscalmente por 381.056 miles de euros (418.764 miles de euros en 2008), a las dotaciones a
fondos de pensiones por 78.176 miles de euros (103.342 miles de euros en 2008), por fondos de fusion por 147.682
miles de euros (157.821 miles de euros en 2008).

El movimiento de los activos fiscales diferidos, exceptuando los relacionados con ajustes de valoracion en el
patrimonio neto, en los dos ultimos ejercicios ha sido el siguiente:

En miles de euros

Saldo a 31 de diciembre de 2007 676.162
Por operaciones intragrupo 171
Por fondos de pensiones (24.956)
Por fondos no deducibles 89.826
Por fondos de fusion (10.295)
Por comisiones de apertura (2.030)
Por variacién de tipo de tributacion (13)
Por variacion de ajustes de valoracion (585)
Por amortizacion acelerada (52)
Por ajustes de consolidacion (418)
Resto 12.870
Saldo a 31 de diciembre de 2008 740.680
Por operaciones intragrupo 8.251
Por fondos de pensiones (25.166)
Por fondos no deducibles (37.707)
Por fondos de fusion (10.139)
Por comisiones de apertura (2.015)
Por variacién de tipo de tributacion (6)
Por impuestos anticipados de oficinas en el extranjero 1.410
Por amortizacién acelerada (2.075)
Por ajustes de consolidacion (42.219)
Resto (4.107)

Saldo a 31 de diciembre de 2009 626.907
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Pasivos fiscales - Diferidos
En este apartado figura el saldo acreedor con la Hacienda Publica por impuestos diferidos de pasivo que recoge,
basicamente, los impuestos ocasionados por la amortizacion fiscal acelerada del inmovilizado de acuerdo con
las normas fiscales vigentes, los diferidos a revertir a la Hacienda Publica correspondientes a fusiones por un importe
de 7.410 miles de euros (8.718 miles de euros en 2008) y los devengados por los ajustes de la consolidacion contable
por un importe de 21.995 miles de euros (47.339 miles de euros en 2008).

El movimiento de los pasivos fiscales diferidos habido en los dos Ultimos ejercicios ha sido el siguiente:

En miles de euros

Saldo a 31 de diciembre de 2007 121.681
Por operaciones intragrupo (102)
Por fusiones (230)
Por impuestos diferidos de oficinas en el extranjero 236
Por ajustes de valoracion 9.924
Por traspaso de rama de actividad (2.474)
Por revalorizacion de activos (130)
Por ajustes de consolidacion (1.248)
Resto (135)
Saldo a 31 de diciembre de 2008 127.522
Por operaciones intragrupo 3.675
Por fusiones (1.308)
Por impuestos diferidos de oficinas en el extranjero (1.457)
Por ajustes de valoracion 2.876
Por traspaso de rama de actividad (2.474)
Por revalorizacion de activos (130)
Por ajustes de consolidacion (25.344)
Resto (574)
Saldo a 31 de diciembre de 2009 102.786

El importe a liquidar a la Hacienda Ptblica se encuentra reflejado en el epigrafe de pasivos fiscales corrientes.

Deducciones

Dentro de las deducciones se incluyen 62.572 miles de euros (77.050 miles de euros en 2008) acogidos al articulo 42
del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, “Deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios”,
cuya reinversion se ha efectuado por un importe de 516.408 miles de euros (487.901 miles de euros en 2008), por
empresas que forman parte del grupo fiscal.

Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

En junio de 2008, se iniciaron por parte de la Administracion actuaciones inspectoras frente a Banco de Sabadell, S.A.
por los conceptos de impuesto sobre sociedades, impuesto sobre el valor anadido y retencién/ingreso a cuenta de
rendimientos del trabajo, profesional, capital mobiliario e imposicion no residentes, no prescritos, correspondientes

a los ejercicios de 2003 a 2005.

Dichas actuaciones han finalizado en 2009 en relacion con los conceptos de retencion/ingreso a cuenta de
rendimientos del trabajo, profesional, capital mobiliario e imposicion no residentes, con la firma de actas de conformidad
de comprobado y conforme, sin reconocimiento de deuda tributaria alguna.

Respecto al concepto de impuesto sobre sociedades, se ha firmado acta en conformidad en relacién con el gjercicio
de 2004 de la que existe liquidacion definitiva por importe total de 5.177 miles de euros. Se hallan todavia pendientes
de liquidacion definitiva por parte de la Agencia Tributaria las propuestas de liquidaciones contenidas en las actas
firmadas en disconformidad en relacién con los ejercicios de 2003, 2004 y 2005.

En relacion con el impuesto sobre el valor anadido, se ha incoado a Banco de Sabadell, S.A. acta firmada en
disconformidad, hallandose la propuesta contenida en la misma pendiente de liquidacion definitiva por parte de la
Agencia Tributaria.

Como consecuencia de actuaciones anteriores de la Administracion Tributaria existen actas de inspeccion firmadas en
disconformidad del grupo y las entidades adquiridas, y posteriormente fusionadas, con liquidacién definitiva siendo el
importe de la deuda tributaria de 30.149 miles de euros, habiéndose impugnado todas ellas. En todo caso, el banco tiene
constituidas provisiones suficientes para hacer frente a las contingencias que pudieran derivarse de dichas liquidaciones.

Debido a posibles interpretaciones que pueden hacerse de la normativa fiscal aplicable a algunas operaciones
realizadas por el sector bancario, podrian existir determinados pasivos fiscales de caracter contingente. Sin embargo,



en opinién del banco y de sus asesores externos, la posibilidad de que se materialicen estos pasivos es remota y, en
cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las Cuentas anuales.

Todas las empresas que forman parte del grupo tienen pendientes de revision todos los impuestos no comprobados
y no prescritos legalmente.

Nota 34. Informacion segmentada

Criterios de segmentacion
La informacion por segmentos se estructura, en primer lugar, en funcion de las distintas direcciones de negocio del grupo
y, en segundo lugar, siguiendo una distribucion geografica.

Las direcciones de negocio que se describen a continuacion se han establecido en funcion de la estructura
organizativa del grupo en vigor al cierre del ejercicio de 2009. Para los negocios de clientes (Banca Comercial, Banca
Corporativa y Banco Urquijo), la segmentacion viene determinada en funcion de los clientes a los que van dirigidos.
Gestion de Activos es un negocio transversal que ofrece productos especializados que se comercializan a través
de la red de oficinas del grupo.

Segmentacion por unidades de negocio

En relacion con las bases de presentacion y metodologia empleadas, la informacion que se presenta esta basada
en la contabilidad individual de cada una de las sociedades que forman el grupo, con las eliminaciones y los ajustes
correspondientes de consolidacion y en la contabilidad analitica de ingresos y gastos en las particiones de negocios
sobre una o mas entidades juridicas, que permite la asignacion de los ingresos y los costes para cada cliente
dependiendo del negocio al que esté asignado cada uno de ellos.

Cada direccion de negocio se considera como un negocio independiente, por lo que se producen pricing internegocios
para la prestacion de servicios de distribuciéon de productos, servicios o sistemas. El impacto final en la cuenta de
resultados del grupo es cero.

Cada negocio soporta sus costes directos, obtenidos a partir de la contabilidad general y analitica, y los indirectos
derivados de unidades corporativas.

Asimismo, se realiza una asignacion de capital de manera que cada negocio tiene asignado un capital equivalente al
minimo regulatorio necesario por activos de riesgo. Este minimo regulatorio esta en funcién del organismo que supervisa
cada negocio (el Banco de Espana para los negocios de clientes y la Comision Nacional del Mercado de Valores -CNMV-
para el negocio de Gestion de Activos).
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A continuacion se detalla informacion relevante en relacion con la segmentacion de la actividad del grupo:

a) Por unidades de negocio

Seguidamente para cada unidad de negocio se muestran, para 2009, el detalle de los resultados antes de impuestos,
otras magnitudes relevantes y la conciliacion del total de dichos resultados con los del consolidado:

En miles de euros

2009
Banca Banca Banco Gestion de

Comercial Corporativa Urquijo Activos
Margen de intereses 1.340.226 140.322 26.146 89
Comisiones netas 428.089 40.835 19.633 33.228
Otros ingresos 45.551 8.245 4.810 1.462
Margen bruto 1.813.866 189.402 50.589 34.779
Gastos de explotacion (861.022) (32.919) (36.360) (18.130)
Dotaciones de provisiones (neto) 0 0 923 0
Pérdidas por deterioro de activos (579.638) (91.642) (1.664) 0
Otros resultados 0 (0] (148) 0
Resultado de la actividad de explotacion 373.206 64.841 13.340 16.649
Resultado antes de impuestos por segmento 373.206 64.841 13.340 16.649
Ratios (%)
ROE 11,0% 6,2% 5,6% 30,5%
Eficiencia 45,7% 17,2% 61,7% 52,2%
Activos totales medios (en millones de euros) 50.795 9.987 2.130 9.155
Otros datos
Empleados 6.505 95 240 144
Oficinas nacionales 1.172 2 14 -
Conciliacion resultado antes de impuestos Consolidado
Total unidades de negocio 468.035
(+/-) Resultados no asignados (*) 311.576
(+/-) Eliminacién de resultados internos (entre segmentos) 0
(+/-) Otros resultados (*) (208.265)
(+/-) Impuesto sobre beneficios y/o resultado de interrumplidas 0
Resultado antes de impuestos 571.346

(*) Incluyen importes extraordinarios por la plusvalia asociada a la recompra de participaciones preferentes y deterioros de activos.



En miles de euros

2008
Banca Banca Banco Gestion de

Comercial Corporativa Urquijo Activos
Margen de intereses 1.260.343 124.569 31.810 2.609
Comisiones netas 462.447 34.850 20.715 40.042
Otros ingresos 64.470 9.040 5.748 (1.459)
Margen bruto 1.787.260 168.459 58.273 41.192
Gastos de explotacion (862.596) (37.665) (38.369) (17.509)
Dotaciones de provisiones (neto) 0 0 (167) 0
Pérdidas por deterioro de activos (462.501) (64.447) (7.209) 0
Otros resultados 0 (16) (294) 1.401
Resultado de la actividad de explotacion 462.163 66.331 12.234 25.084
Resultado antes de impuestos por segmento 462.163 66.331 12.234 25.084
Ratios (%)
ROE 12,6% 6,8% 3,4% 45,9%
Eficiencia 46,5% 22,2% 56,4% 42,5%
Activos totales medios (en millones de euros) 52.874 9.540 2.278 9.437
Otros datos
Empleados 7.454 110 275 148
Oficinas nacionales 1.208 2 15 -
Conciliacion Resultado antes de impuestos Consolidado
Total Unidades de Negocio 565.812
(+/-) Resultados no asignados (249.384)
(+/-) Eliminacién de resultados internos (entre segmentos) 0
(+/-) Otros resultados (11.615)
(+/-) Impuesto sobre beneficios y/o resultado de interrumplidas 0
Resultado antes de impuestos 259.813

Los activos totales medios del total de la entidad ascienden a 31 de diciembre de 2009 a 81.408.429 miles de
euros, mientras que a la misma fecha del ano anterior se situaron en 79.890.616 miles de euros.
A continuacion se detallan para 2009 y 2008 los ingresos ordinarios generados por cada unidad de negocio:

En miles de euros

Consolidado

Ingresos ordinarios
procedentes de clientes

Ingresos ordinarios
entre segmentos

Total

ingresos ordinarios

Segmentos 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
Banca Comercial 2.777.361 3.601.594 137.851 145.269 2.915.212 3.746.863
Banca Corporativa 333.777 567.205 2.688 3.607 336.465 570.812
Banco Urquijo 52.493 86.653 31.119 48.506 83.612 135.159
Gestion de Activos 84.671 115.951 5.105 6.483 89.776 122.434
(-) Ajustes y eliminaciones de ingresos

ordinarios entre segmentos 0 0 (51.848) (74.138) (51.848) (74.138)
Total 3.248.302 4.371.403 124.915 129.727 3.373.217 4.501.130

Seguidamente se detalla para cada una de ellas que porcentaje de margen de intereses y de comisiones netas han

generado sobre el total, en el ejercicio de 2009:

Segmentacion del margen de intereses y de comisiones netas

Crédito a la clientela

Depositos de la clientela

Productos (*) de servicios

% sobre % rendimiento % sobre % rendimiento % sobre
SEGMENTOS saldo medio sobre total saldo medio sobre total saldo total
Banca Comercial 81,0% 88,2% 87,2% 89,4% 80,8%
Banca Corporativa 17,2% 10,4% 10,0% 7,8% 7,7%
Banco Urquijo 1,7% 1,4% 2,8% 2,8% 3,7%
Gestion de Activos 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 7,8%
Total 100% 100% 100% 100% 100%

(*) % por segmento sobre el total de comisiones.
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b) Por ambito geografico
La distribucion por area geografica de los intereses y rendimientos asimilados de los ejercicios de 2009 y 2008 se
detalla a continuacion:

En miles de euros

Distribucion de los intereses y rendimientos asimilados por area geografica

Individual Consolidado

31/12/09 31/12/08 31/12/09 31/12/08

Mercado interior 3.100.487 4.222.564 3.085.696 4.270.482
Exportacion:

Unién Europea 25.565 46.822 26.509 45.921

Paises O.C.D.E. 18.197 28.184 33.463 50.301

Resto de paises 0 (0] 20.565 37.835

Total 3.144.249 4.297.570 3.166.233 4.404.539

Nota 35. Gestion de riesgos financieros

Los principales riesgos financieros en que incurren las entidades del grupo Banco Sabadell como consecuencia de su
actividad relacionada con el uso de instrumentos financieros son los de crédito, mercado y liquidez.

El grupo Banco Sabadell es consciente que una precisa y eficiente gestion y control de riesgos supone optimizar la
creacion de valor para el accionista garantizando un adecuado nivel de solvencia en un entorno de crecimiento
sostenible.

Para ello, la gestion y el control de riesgos se configuran como un amplio marco de principios, politicas,
procedimientos y metodologias avanzadas de valoracion integrados en una eficiente estructura de decision con el
objetivo de maximizar la relacion entre la rentabilidad obtenida y el riesgo asumido.

Principios
El grupo Banco Sabadell tiene definidos los siguientes principios basicos relativos a la gestion y el control del riesgo:

¢ Solvencia. Se opta por una politica de riesgos prudente y equilibrada que asegure un crecimiento sostenido y
rentable de su actividad y que esté alineada con los objetivos estratégicos del grupo con el fin de maximizar la
creacion de valor. Debe asegurarse, dentro de la estructura de limites, que no existen niveles de concentracién que
puedan comprometer una porcion significativa de los recursos propios. Para ello, se incluye la variable riesgo en las
decisiones de todos los ambitos y se cuantifica bajo una medida comdn, el capital econémico.

¢ Responsabilidad. El Consejo de Administracion esta comprometido con los procesos de gestion y control del
riesgo: definicion de politicas, fijacion de limites y atribuciones otorgadas a érganos inferiores de decision,
aprobacion del modelo de gestion y procedimientos, metodologia de medicion, seguimiento y control. En el ambito
ejecutivo, existe una clara segregacion de funciones entre las unidades de negocio, donde se origina el riesgo, y las
unidades de gestion y control del mismo.

¢ Seguimiento y control. La gestion del riesgo se sustenta en sélidos y continuos procedimientos de control de
adecuacion a los limites prefijados, con responsabilidades bien definidas en la identificacion y el seguimiento de
indicadores y alertas anticipadas, asi como en una avanzada metodologja de valoracion del riesgo.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito surge ante la eventualidad que una de las partes del contrato del instrumento financiero deje de
cumplir con las obligaciones asociadas a sus pasivos financieros.

La exposicion al riesgo de crédito se gestiona y sigue rigurosamente basandose en analisis regulares de solvencia de
los acreditados y de su potencial para atender al pago de sus obligaciones con el grupo adecuando los limites de
exposicion establecidos para cada contraparte hasta el nivel que se considere aceptable. Es usual también modular el
nivel de exposicion mediante la constitucion de colaterales y garantias a favor del banco por parte del obligado.

El grupo constituye provisiones para la cobertura de este riesgo, tanto en forma especifica por pérdidas en las que se
ha incurrido a la fecha de balance como por otras en que se pudiera incurrir a la luz de experiencias pasadas, sin que ello
signifique que, por cambios significativos de las condiciones econémicas o en la solvencia de los acreditados, se
llegaran a producir pérdidas superiores a las provisiones constituidas.



Con la finalidad de optimizar las posibilidades de negocio con cada cliente y garantizar un grado de seguridad

suficiente, la responsabilidad tanto en la admision del riesgo como en el seguimiento del mismo esta compartida entre el

gestor de negocio y el analista de riesgos que, mediante una comunicacion eficaz, permite una vision integral de la
situacion de cada cliente por parte de sus responsables.
El gestor realiza un seguimiento operativo que surge del contacto directo con el cliente y la gestion de su operativa
diaria, mientras que el analista de riesgo aporta la parte mas sistematica derivada de su especializacion.
El Consejo de Administracion otorga facultades y autonomias a la Comision de Control de Riesgos para que ésta, a su
vez, pueda delegar en distintos niveles de decision. La implementacion de un control de las atribuciones en los soportes
de admision permite que la delegacion establecida para cada nivel se base en la pérdida esperada calculada para cada
una de las operaciones de las empresas presentadas.
El establecimiento de metodologias avanzadas de gestion del riesgo (adaptadas al Nuevo Acuerdo de Capital de
Basilea -NACB- y las mejores practicas) permite obtener ventajas en la gestion de los mismos al posibilitar una politica

proactiva a partir de su identificacion. En este sentido, cabe resaltar el uso de herramientas de calificacién como el rating

para acreditados empresas o scoring para particulares, asi como indicadores de alertas avanzadas para el seguimiento

de los riesgos.

La recuperacion de riesgos impagados se lleva a cabo mediante una funcion especializada que coordina las gestiones

extrajudiciales en primera instancia y, eventualmente, las judiciales que puedan llevar a cabo gestores internos o
externos en funcion del tipo y cuantia de la deuda. La evaluacion de los resultados de esta gestion de recuperacion
permite evaluar la eficacia de los mecanismos de mitigacion empleados.
Los activos financieros expuestos al riesgo de crédito por carteras, tipo de contraparte e instrumentos, asi como
areas en las que el riesgo se ha generado son, a final de cada ejercicio, los que seguidamente se muestran mediante su
importe contable, como expresion del maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito incurrido puesto que viene a

reflejar el maximo nivel de deuda del acreditado en la fecha a la que se refieren.

En miles de euros

2009 2008
Negocios en Negocios en Negocios Negocios en

Exposicion al riesgo de crédito Espaiia el extranjero Total en Espana el extranjero Total
Caja y bancos centrales 1.677.173 142.984 1.820.157 2.310.575 46.999 2.357.574
Depositos en entidades de crédito 1.575.226 193.581 1.768.807 1.453.826 270.158 1.723.984

De los que: activos dudosos 287 406 693 1.490 560 2.050
Crédito a la clientela 62.495.584 2.364.873 64.860.457 62.518.910 2.031.308 64.550.218
Administraciones publicas 863.133 41.177 904.310 404.371 28.471 432.842

De los que: activos dudosos 14.091 0 14.091 6.639 0 6.639
Otros sectores privados 61.632.451 2.323.696 63.956.147 62.114.539 2.002.837 64.117.376

De los que: activos dudosos 2.590.627 45.461 2.636.088 1.568.142 52.111 1.620.253
Valores representativos de deuda 6.748.355 202.605 6.950.960 4.939.805 207.633 5.147.438
Administraciones publicas 2.639.835 28.403 2.668.238 2.557.459 11.625 2.569.084
Entidades de crédito 3.598.235 114.105  3.712.340 1.988.577 139.734 2.128.311
Otros sectores privados 503.847 60.097 563.944 391.952 56.274 448.226
Activos dudosos 6.438 0 6.438 1.817 0 1.817
Derivados de negociacion 1.112.091 8.342 1.120.433 1.279.674 6.783 1.286.457
Derivados de cobertura 668.081 1] 668.081 500.644 124 500.768
Riesgos contingentes 7.427.039 231.497 7.658.536 7.443.427 237.333 7.680.760
Compromisos contingentes 16.836.968 182.770 17.019.738 18.701.188 179.787 18.880.975
Total 98.540.517 3.326.652 101.867.169 99.148.049 2.980.125 102.128.174

El grupo también mantiene riesgos y compromisos contingentes con acreditados, materializados mediante la
constitucion de garantias prestadas o compromisos inherentes en los contratos de crédito hasta un nivel o limite de
disponibilidad que asegura la financiacion al cliente cuando lo requiera. Dichas facilidades suponen también la asuncion
de riesgo de crédito y estan sujetas a los mismos sistemas de gestion y seguimiento descritos anteriormente.
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La distribucion de la inversion crediticia por segmentos es la siguiente:

En porcentaje

2009 2008
Agricultura, ganaderia y pesca 1 1
Industria 20 19
Construccion 5 4
Promocién inmobiliaria 11 12
Servicios y resto 38 S9)
Préstamos hipotecarios vivienda 22 21
Resto de crédito a particulares 3 4
Total 100 100

La distribucion de la inversion crediticia bruta dentro del ambito espanol por zonas presenta el siguiente perfil:

En porcentaje

2009 2008
Cataluna 58 50
Madrid 19 20
Comunidad Valenciana 7 8
Baleares 3 8
Principado de Asturias 6 5
Pais Vasco 1 8
Castillay Le6n 3 8
Andalucia 8 8
Total 100 100

Al valor de la exposicion al riesgo de crédito anteriormente descrito no le ha sido deducido el importe de las garantias
reales ni otras mejoras crediticias recibidas para asegurar el incumplimiento, de uso comun en los tipos de instrumentos
financieros gestionados por la entidad.

Normalmente, éstas corresponden a garantias de tipo real, mayoritariamente hipotecarias de inmuebles destinados a
vivienda, sean estas terminadas o en construccion. La entidad también acepta, aunque en menor grado, otro tipo de
garantias reales, tales como hipotecarias sobre inmuebles locales, naves industriales, etc. asi como activos financieros.
Otra técnica de mitigacion del riesgo de crédito comunmente usada por la entidad es la aceptacion de avales, en este
caso condicionada a que el avalista presente una solvencia contrastada.

Todas estas técnicas de mitigacion se establecen asegurando su certeza juridica, esto es, bajo contratos legales que
vinculan a todas las partes y permiten su exigibilidad legal en todas las jurisdicciones pertinentes para asegurar en todo
momento la posibilidad de liquidacion de la garantia. Todo el proceso esta sujeto a un control interno de adecuacion legal
de los contratos, pudiéndose utilizar opiniones legales de especialistas internacionales cuando los contratos se
establecen bajo legislacion extranjera.

Las garantias reales se formalizan ante notario a través de documento publico, a efectos de poder adquirir eficacia
ante terceros. Estos documentos publicos, en el caso de hipotecas de inmuebles, se inscriben ademas en los registros
correspondientes para adquirir eficacia constitutiva y frente a terceros. En el caso de pignoraciones, los bienes dados en
prenda habitualmente se depositan en la entidad. No se permite la cancelacion unilateral por parte del deudor,
manteniéndose la garantia efectiva hasta el reembolso total de la deuda.

Las garantias personales o fianzas se establecen a favor de la entidad y, salvo supuestos excepcionales, se
formalizan también ante notario a través de documento publico, con el fin de dotar al contrato de la maxima seguridad
juridica de formalizacion y poder reclamar judicialmente mediante procedimiento ejecutivo en caso de impago.
Constituyen un derecho de crédito directo frente al garante con caracter irrevocable y a primera demanda.

En el caso de operaciones de mercado, en linea con las tendencias generales, el grupo Banco Sabadell también
dispone de derechos y acuerdos contractuales de compensacion (netting) con la mayoria de las contrapartes financieras
con las que contrata instrumentos derivados asi como algunos acuerdos de colateral (CSA), todo ello con el objetivo de
mitigar la exposicion al riesgo de crédito y evitar concentraciones excesivas. Las garantias depositadas en Banco
Sabadell como colateral a cierre del 2009 eran de 541 millones de euros (305 millones de euros a cierre de 2008).

La principal concentracion de riesgo en relacion con todos estos tipos de garantias reales o mejoras crediticias
corresponde al uso de la garantia hipotecaria como técnica de mitigacion del riesgo de crédito en exposiciones de
préstamos con destino de financiacion o construccion de viviendas u otros tipos de inmuebles. En términos relativos,
la exposicion garantizada con hipotecas supone un 50 % del total de la inversion bruta.



La calidad crediticia de los activos financieros del grupo Banco Sabadell puede deducirse a partir de los niveles
histéricamente bajos de sus ratios de morosidad en relacion con la media del sector asi como altos niveles de cobertura,
que se exponen seguidamente:

En porcentaje

2009 2008 2007
Tasa de morosidad 8,78 2,35 0,47
Ratio de cobertura de la morosidad 69,03 106,93 394,29

Tal y como se ha expuesto anteriormente, la entidad califica mediante modelos internos la mayoria de los acreditados
(u operaciones) con los que incurre en riesgo de crédito. Estos modelos se han disefiado teniendo en cuenta las mejores
practicas que plantea el NACB. No obstante, no todas las carteras en las que se incurre en riesgo de crédito disponen de
modelos internos debido, entre otros motivos, a que, para su razonable disefno, se precisa de un minimo de experiencia
en casos de impago. Por ello, como mejor descripcion de la calidad de la cartera desde una perspectiva integral, en el
siguiente cuadro se utilizan los grados de calificacion que describe la Norma de Informacion Financiera establecida por el
Banco de Espana en su Circular 4/2004 a los efectos de analisis del riesgo de crédito a los que el grupo esta expuesto y
de estimacion de las necesidades de cobertura por deterioro de su valor de las carteras de instrumentos de deuda.

En porcentajes

Calidad crediticia de los activos financieros 2009 2008
Sin riesgo apreciable 15 12
Riesgo bajo 25 20
Riesgo medio-bajo 29 35
Riesgo medio 28 Sl
Riesgo medio-alto 2 1
Riesgo alto 1 1
Total 100 100

El porcentaje de exposicion calificado internamente por la entidad es del 88%, siendo el desglose de la exposicion
calificada segun la informacion disponible por los diversos niveles internos la que seguidamente se expone.

En porcentaje

Riesgo asignado rating /scoring

Distribucion de la exposicion por nivel de calificacion 2009
AAA/AA 9
A g
BBB &l
BB S
B 9
Resto 1
Total 100,00

Riesgo de mercado
Este riesgo surge ante la eventualidad que el valor razonable o los flujos de efectivo futuro de un instrumento financiero
fluctden por variaciones en los factores de riesgo de mercado. Puede distinguirse entre varios tipos de factores de riesgo
principalmente: tipos de interés, tipos de cambio y precios de renta variable.

En funcion de las principales actividades del grupo que motivan este riesgo, el mismo se gestiona de una forma
diferenciada:

El generado a través de la tipica actividad comercial con clientes asi como la actividad corporativa, denominado
riesgo estructural que, segun la naturaleza del riesgo, puede desglosarse en riesgo de tipo de interés, cambio y
liquidez. En apartados especificos mas adelante se trata cada uno de los mismos.

- El generado a través de la actividad de negociacion por cuenta propia o por creacion de mercado en que puedan
participar las entidades del grupo con instrumentos de divisa, renta variable, renta fija tanto al contado como
mediante derivados, principalmente proveniente de las operaciones de tesoreria y mercados de capitales y al que
especificamente se refiere este apartado.

La medicion del riesgo de mercado se efectua utilizando la metodologia VaR (value at risk), que permite la

homogeneizacion de los riesgos de los diferentes tipos de operaciones en los mercados financieros. El VaR proporciona
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una estimacion de la pérdida maxima potencial que podria presentar una posicién debido a un movimiento adverso,
pero normal, de los factores de riesgo. Dicha estimacion se expresa en términos monetarios y se halla referida a una
fecha concreta, a un determinado nivel de confianza y a un horizonte temporal especificado.

El seguimiento del riesgo de mercado se efectua diariamente, reportando a los 6rganos de control sobre los niveles
de riesgo existentes y el cumplimiento de los limites establecidos por el Consejo de Administracion para cada unidad
de gestion (limites basandose en nominal, VaR y sensibilidad segun los casos). Ello permite percibir variaciones en
los niveles de riesgo y conocer la contribucion de los factores de riesgo de mercado.

El control de riesgos se complementa con ejercicios de simulacion especificos y con escenarios de situaciones
extremas de mercado (stress testing). La fiabilidad de la metodologia VaR utilizada se comprueba mediante técnicas de
backtesting, con las que se verifica que las estimaciones de VaR son coherentes con el nivel de confianza considerado.
Por tanto, el uso de esta metodologia no supone la prevencion de poder incurrir en pérdidas superiores a los limites
fijados, puesto que pueden acontecer movimientos significativos de las condiciones de mercado que superen los niveles
de confianza establecidos.

Los niveles de riesgo incurrido en términos de VaR a 1 dia con un 99% de confianza han sido los siguientes:

En millones de euros

2009 2008
Medio Maximo Minimo Medio Maximo Minimo
Por tipo de interés 0,13 0,75 0,00 0,42 1,38 0,09
Por tipo de cambio posicion operativa 0,02 0,06 0,00 0,03 0,05 0,02
Renta variable 1,06 1,67 0,61 1,66 2,49 0,77
VaR agregado 1,21 2,48 0,61 2,10 3,24 0,89
Por tipo de cambio posicion permanente 2,22 411 1,25 1,77 3,88 1,10

Riesgo de tipo de interés

Este riesgo surge como consecuencia de variaciones en los tipos de interés de mercado que afectan a los diferentes
activos y pasivos del balance. El grupo esta expuesto a este riesgo ante movimientos inesperados de los tipos de
interés, que pueden finalmente traducirse en variaciones no esperadas del margen financiero y del valor econémico
si las posiciones de activo, pasivo o fuera de balance presentan, como es habitual en la actividad bancaria, desfases
temporales por plazos de repreciacion o vencimiento diferentes.

La gestion de este riesgo se lleva a cabo mediante un enfoque global de la exposicion financiera en el ambito del
grupo y en el seno del Comité de Activos y Pasivos. En este sentido, se realiza una gestion activa de balance a través
de operaciones que pretenden optimizar el nivel de riesgo asumido en relacion con los resultados esperados que se
concreta en propuestas de microcoberturas y macrocoberturas. El grupo mantiene a efectos contables y de gestion dos
macrocoberturas diferenciadas de riesgo de tipo de interés de carteras de instrumentos financieros:

- Macrocobertura de riesgo de tipos de interés de flujos de efectivo: el objetivo de la macrocobertura de los flujos
de efectivo es reducir la volatilidad del margen de intermediacion ante variaciones de tipos de interés para un
horizonte temporal de un ano. Asi, esta macrocobertura cubre los flujos de efectivo futuros en funcion de la
exposicion neta de una cartera formada por activos y pasivos altamente probables con una exposicion similar al
riesgo del tipo de interés. En la actualidad, los instrumentos de cobertura utilizados con esta finalidad son
permutas financieras de tipo de interés.

- Macrocobertura de riesgo de tipos de interés de valor razonable: el objetivo de gestion en el cual se enmarca esta
cobertura contable es el mantenimiento del valor econémico de las masas cubiertas, constituidas por activos y
pasivos a tipo de interés fijo, opciones implicitas o vinculadas a productos de balance (caps y floors) y derivados
distribuidos a clientes a través de la Sala de Tesoreria. En la actualidad, los instrumentos de cobertura utilizados
con esta finalidad son permutas financieras de tipo de interés.

El resultado de las operaciones de cobertura ejecutadas se sigue periddicamente y se realizan los tests oportunos
para evaluar su eficacia.

Para la medicion de este riesgo se utilizan diversas metodologias puesto que permiten una mayor flexibilidad en el
analisis. Una de ellas es el analisis de la sensibilidad del margen financiero en el horizonte de un ano ante variaciones
de los tipos mediante una matriz de vencimientos o revisiones, agrupando el valor en libros de los activos y pasivos
financieros en funcion de las fechas de revision de los tipos de interés o del vencimiento, seguin cual de ellas esté mas
préxima en el tiempo. Para este anadlisis se ha entendido por plazo de vencimiento el tiempo que transcurre entre la
fecha de 31 de diciembre de 2009 y la fecha de vencimiento de cada pago. Adicionalmente, y en el caso de cuentas a la
vista, se han considerado vencimientos esperados superiores a los contratados de acuerdo con la experiencia de la



entidad al respecto. Este analisis permite estimar el efecto teérico de la variacion en los tipos de interés sobre el margen
financiero bajo la hipétesis que todos los tipos varian en la misma medida y de una forma sostenida. Seguidamente, se
presenta este analisis a 31 de diciembre de 2009 y 2008.

En miles de euros

Entre 1y Entre 3y Entre 1y Entre2y Entre3y Entre 4 y Mas de No
31.12.2009 Hasta 1 mes 3 meses 12 meses 2 aios 3 aios 4 aios 5 anos 5 afos sensible Total
Inversién crediticia 11.937.294 21.479.190 30.187.242 852.413 402.015  214.339 144250  551.537 9.572 65.777.852
Mercado monetario 1.005.460 219.622 884.906 0 0 0 0  200.000 9.454  2.319.442
Mercado de capitales 1.249.793 600.572 714.445 398.012 601.258 542.343 1.055.906 2.082.626 (274) 7.244.681
Otros activos 155.232 0 0 0 0 0 0 0 7.325.679 7.480.911
Total activo 14.347.779 22.299.384 31.786.593 1.250.425 1.003.273 756.682 1.200.156 2.834.163 7.344.431 82.822.886
Recursos de clientes 11.750.113  8.148.689 9.320.435 3.006.695 503.320  479.922 940.477 4.981.071 0 39.130.722
Mercado monetario 4.320.503 2.205.493 1.377.828 0 3.490 0 0  203.490 0 8.110.804
Mercado de capitales 5.627.462 6.872.504 3.542.375 1.963.187 1.558.547 1.571.863 559.632 5.577.930 0 27.273.500
Otros pasivos 51.500 0 0 0 0 0 0 0 8.256.360 8.307.860
Total pasivo 21.749.578 17.226.686 14.240.638 4.969.882 2.065.357 2.051.785 1.500.109 10.762.491 8.256.360 82.822.886
Derivados de cobertura 8.123.339 6.269.608 (1.345.006) (4.181.098) (148.805)(1.653.777) (1.084.012) (5.980.249) 0 1]
Gap de tipos de interés 721.540 11.342.306 16.200.949 (7.900.555) (1.210.889)(2.948.880) (1.383.965)(13.908.577) (911.929) 0
En miles de euros
Entre 1y Entre 3 y Entre 1y Entre 2y Entre3y Entre 4y Mas de No

31.12.2008 Hasta 1 mes 3 meses 12 meses 2 aios 3 aios 4 aios 5 anos 5 afos sensible Total
Inversién crediticia 14.497.149 20.610.683 27.705.325 557.924 360.442 232.844 139.626  457.698 7.369 64.569.060
Mercado monetario 2.564.919 8.747 663.068 5.572 0 0 0 0 18.573  3.260.879
Mercado de capitales 909.383 233.094 519.751 78.610 508.632  138.461 141.951 2.109.752 3.030 4.642.664
Otros activos 574.231 0 0 0 0 0 0 0 7.331.230 7.905.461
Total activo 18.545.682 20.852.524 28.888.144 642.106 869.074  371.305 281.577 2.567.450 7.360.202 80.378.064
Recursos de clientes 14.692.865 8.116.555 13.001.596 1.155.871 494,242 59.836 103.823 5.175.811 45.678 42.846.277
Mercado monetario 4.666.292 133.299 1.096.663 14.423 0 0 0 3.626 0 5.914.303
Mercado de capitales 4.177.313 5.580.008 2.448.540 1.343.133 1.896.322 58.635 1.644.095 5.324.289 0 22.472.335
Otros pasivos 54.628 0 0 0 0 0 0 0 9.090.521 9.145.149
Total pasivo 23.591.098 13.829.862 16.546.799 2.513.427 2.390.564 118.471 1.747.918 10.503.726 9.136.199 80.378.064
Derivados de cobertura (4.508.196) (3.004.765) (1.576.525) (48.922) 2.285.947 2.706 1.650.017 5.230.992 (31.254) (V]
Gap de tipos de interés (9.553.612) 4.017.897 10.764.820 (1.920.243) 764.457 255.540 183.676 (2.705.284) (1.807.251) 0

La estructura de plazos que se observa es la tipica de un banco cuya actividad comercial es la preponderante, esto es,
gaps o desfases negativos en el muy corto plazo, positivos a medio plazo, motivados por las partidas de inversion
crediticia, y negativos en plazos largos y no sensibles. Asimismo, en dicha matriz puede apreciarse de manera diferenciada
el efecto de los derivados de cobertura, que reajustan el perfil temporal de la exposicion al riesgo de tipo de interés.

De manera complementaria, también se realizan simulaciones del efecto de diferentes movimientos de los tipos para
diferentes plazos, como por ejemplo escenarios de cambios de pendiente de la curva. Mediante técnicas de simulacion, se
asignan probabilidades a cada escenario para conocer, de modo mas ajustado, el efecto de posibles movimientos de los
tipos de interés. Otra técnica utilizada es la del analisis de la sensibilidad del valor neto patrimonial a variaciones de tipos
de interés mediante el gap de duracion, para recoger el efecto de dichas variaciones en un horizonte temporal superior.

La sensibilidad del margen financiero y del valor neto patrimonial, en términos relativos ésta ultima, ante una variacion
de 100 puntos basicos (1%) en los tipos de interés de la divisa euro es de 23,14 millones de euros y de un 3,05%,
respectivamente (1,14% en 2008). La principal hipétesis manejada para realizar dicha estimacion es la consideracion de
un plazo medio estimado de las cuentas a la vista de alrededor de dos anos y medio cuando contractualmente son
saldos disponibles a requerimiento del cliente. Dicha hipétesis refleja la observacion que, normalmente, cabe esperar
que sean saldos de caracter estable. Otras hipétesis empleadas son la no consideracion de estimaciones de plazos mas
alla de los limites estipulados contractualmente, esto es, situaciones de pagos o solicitudes de reembolso anticipados
que pueden darse. Por ultimo, también se ha considerado la hipétesis que la variacion de tipos de 100 puntos basicos
es inmediata y sostenida a lo largo de todo el horizonte contemplado. Dicha variacion en si misma también es hipotética
en la medida que no indica en ningin momento que sea la que cabria esperar. Tan solo ha sido utilizada a efectos
ilustrativos de sensibilidad.

Riesgo de cambio
Este riesgo surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio entre las monedas.

La posicion estructural en divisas se ha mantenido estable a lo largo de 2009 y corresponde a las inversiones
permanentes en oficinas y filiales en el extranjero.

La posicion en divisas del grupo es poco significativa y generalmente esta motivada por la facilitacion de la operativa
con clientes.
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El Consejo de Administracion establece limites diarios en términos totales para posiciones intraday (posicion formada
por el conjunto de operaciones realizadas hasta un momento dado a lo largo de un dia) y para posiciones overnight
(posicion a final de dia). Estos limites son seguidos y controlada su adecuacion diariamente.

Riesgo de liquidez
Es el riesgo de que una entidad encuentre alguna dificultad para cumplir con obligaciones asociadas con pasivos
financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.

El grupo esta expuesto a requerimientos diarios de sus recursos liquidos disponibles por las propias obligaciones
contractuales de los instrumentos financieros que negocia tales como vencimientos de depdsitos, disposiciones de
créditos, liquidaciones de instrumentos derivados, etc. La experiencia muestra, no obstante, que un minimo importe
acaba siendo requerido, siendo ademas predecible con un alto nivel de confianza.

El Consejo de Administracion establece limites relacionados con el nivel minimo de recursos liquidos a mantener o el
de la situacion de endeudamiento estructural. Por ello, se realiza un seguimiento diario de la evolucion de los activos
liquidos y se mantiene una cartera diversificada de los mismos. También se realizan proyecciones anuales para anticipar
necesidades futuras.

Paralelamente, se realiza un analisis de las diferencias entre entradas y salidas de fondos en un horizonte de corto,
medio y largo plazo, mediante una matriz de vencimientos tomando como referencia los periodos que resten entre la
fecha a que se refieren los estados financieros y la fecha contractual de vencimientos de los activos y pasivos.

Para la confeccion de esta matriz se parte de la consideracién de los vencimientos contractuales (en el caso de
activos y pasivos que impliquen pagos escalonados, se ha entendido por plazo de vencimiento el tiempo que transcurre
entre la fecha de 31 de diciembre de 2009 y la fecha de vencimiento de cada pago).

A 31 de diciembre de 2009 y 2008, dicha matriz presenta el siguiente perfil:
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En miles de euros

Hasta Entre 1y Entre 3y Entre 1y Mas de Sin vencim.

31.12.2009 A la vista 1 mes 3 meses 12 meses 5 anos 5 afos Subtotal definido Total
Inversion crediticia 0 4.539.773 6.244.655 12.835.710 16.849.939 25.298.203  65.768.280 9.572 65.777.852
Mercado monetario 0 1.013.333 219.622 884.906 0 200.000 2.317.861 1.582 2.319.442
Mercado de capitales 0 1.219.936 520.331 706.745 2.633.078 2.164.865 7.244.955 (274) 7.244.681
Otros activos 0 155.231 0 0 0 0 155.231 7.325.679 7.480.911
Total activo 1] 6.928.273 6.984.607 14.427.362 19.483.017 27.663.067 75.486.327 7.336.559 82.822.886
Recursos de clientes 6.815.863 8.206.370 5.741.366  10.219.405 6.641.976 1.505.741  39.130.722 0 39.130.722

o Mercado Monetario 0 4.320.503 2.205.493 1.377.827 3.490 203.490 8.110.804 0 8.110.804

2 Mercado de Capitales 0 2.326.046 1.290.948 4.746.393 11.555.604 7.354.510 27.273.501 0 27.273.501

f", Otros Pasivos 0 51.500 0 0 0 0 51.500 8.256.359 8.307.860

o

§ Total pasivo 6.815.863 14.904.419 9.237.806 16.343.626 18.201.071 9.063.742 74.566.527 8.256.359 82.822.886

e

g Gap de liquidez (6.815.863) (7.976.146) (2.253.199) (1.916.264) 1.281.946  18.599.325 919.800 (919.800) 0

3

@

§ En miles de euros

Q

g Hasta Entre 1y Entre 3 y Entre 1y Mas de Sin vencim.

3 31.12.2008 A la vista 1 mes 3 meses 12 meses 5 aios 5 aios Subtotal definido Total
Inversion crediticia 0 5.343.796 7.404.745  15.464.989 19.580.263 16.769.335  64.563.128 5.931 64.569.060
Mercado monetario 0 2.571.065 8.747 663.068 0 5.572 3.248.453 12.428 3.260.880
Mercado de capitales 0 4.473.472 11.486 15.993 51.374 91.497 4.643.822 (1.159) 4.642.663
Otros activos 0 3.638.377 3.064.543 3.592 0 0 6.706.512 1.198.950 7.905.462
Total activo 0 16.026.710 10.489.522 16.147.642 19.631.637 16.866.404 79.161.915 1.216.150 80.378.065
Recursos de clientes 6.956.531 11.458.941 5.098.770 12.861.412 5.357.399 1.113.221  42.846.274 0 42.846.274
Mercado monetario 0 4.666.292 133.299 1.096.663 14.423 3.625 5.914.302 0 5.914.302
Mercado de capitales 0 118.634 414.002 2.809.775 9.932.926 9.196.998 22.472.336 0 22.472.336
Otros pasivos 0 2.250.778 2.303.970 3.489 0 0 4.558.237 4.586.916 9.145.153
Total pasivo 6.956.531 18.494.645 7.950.041 16.771.340 15.304.748 10.313.845 75.791.149 4.586.916 80.378.065

198
Gap de liquidez 6.956.531  (2.467.935) 2.539.481 (623.698) 4.326.889 6.552.559 3.370.766 (3.370.766) 0o

Tradicionalmente, en este analisis los tramos a muy corto plazo presentan necesidades de financiacion porque
recogen los vencimientos continuos del pasivo a corto plazo que en la actividad tipicamente bancaria presenta una
rotacion mayor que los activos, pero que al renovarse continuamente acaban, de hecho, cubriendo dichas necesidades e
incluso incorporando un crecimiento de los saldos vivos.

De todas formas, la entidad mantiene una politica de disponer de un margen de reserva para cubrir dichas
necesidades en cualquier caso. Entre otras medidas, ello se materializa en el mantenimiento de un nivel de activos
liquidos elegibles como colaterales por el Banco Central Europeo para cubrir eventuales disposiciones por un importe
superior a las necesidades a tres meses.

Existen compromisos de tipo contingente que también pueden modificar las necesidades de liquidez.
Fundamentalmente se trata de facilidades de crédito con limites concedidos que no han sido dispuestos a la fecha de
balance por los acreditados. El Consejo de Administracion también establece limites al respecto para su control.



Finalmente, se comprueba de forma sistematica que la capacidad de financiacion del grupo en los mercados de
capitales garantice las necesidades a corto, medio y largo plazo. El grupo Banco Sabadell realiza actuaciones y mantiene
activos diversos programas de financiacion en los mercados de capitales, con el objetivo de diversificar las distintas
fuentes de liquidez. Seguidamente se resumen las actuaciones mas significativas:

Programa de emision de valores no participativos registrado en la CNMV: este programa regula las emisiones de
bonos y obligaciones, simples y subordinadas y cédulas hipotecarias realizadas bajo legislacion espanola a través
de la CNMV y dirigidas a inversores tanto nacionales como extranjeros. El limite disponible para nuevas emisiones
en el Programa de emision de valores no participativos 2009 de Banco Sabadell a 31 de diciembre de 2009 era de
7.725 millones de euros (7.936 millones de euros a 31 de diciembre de 2008).

Programa de pagarés de empresa de Banco Sabadell: este programa regula las emisiones de pagarés y esta
dirigido a inversores institucionales y minoristas. El 12 de marzo de 2009 se registr6é en la CNMV el Programa de
pagarés de empresa 2009 de Banco Sabadell, con un limite de emision de 6.500 millones de euros. El saldo vivo
de pagarés a 31 de diciembre de 2009 era de 2.771 millones de euros (2.937 millones de euros a 31 de
diciembre de 2008).

Adicionalmente se han puesto en marcha otras formas de financiacion:

Préstamos bilaterales a medio y largo plazo con instituciones financieras y otras instituciones.

Titulizacion de activos. Desde el ano 1998 el grupo ha participado en la constitucion de 21 fondos de titulizacion,
cediendo préstamos hipotecarios, préstamos a pequenas y medianas empresas y derechos de crédito derivados
de contratos de arrendamientos financieros. Parte de los bonos emitidos por los fondos de titulizacion han sido
colocados en los mercados de capitales y el resto se mantienen en la cartera de Banco Sabadell. De estos Ultimos,
la mayor parte se encuentran pignorados como garantia en la péliza de crédito que Banco Sabadell mantiene con
Banco de Espana para gestionar la liquidez a corto plazo.

Durante el 2008, el gobierno de Espana puso en marcha una serie de medidas para favorecer la financiacion de la
economia espanola. Concretamente, se cred, mediante el Real Decreto Ley 6/2008 de 10 de octubre, un Fondo para la
Adquisicion de Activos Financieros (FAAF) con una aportacion inicial de treinta mil millones de euros con cargo al Tesoro
para la adquisicion de activos de maxima calidad de las entidades financieras. El FAAF realiz6 en 2008 dos subastas
para la adquisicion de activos por un importe total de diez millones de euros.

Adicionalmente, el banco realiza regularmente analisis de estrés de liquidez con el objetivo de poder evaluar las
entradas y salidas de fondos y su impacto sobre la posicion bajo diferentes escenarios. Dentro de este marco de
analisis, se dispone de un plan de contingencias para hacer frente a posibles situaciones no esperadas que pudieran
suponer una necesidad inmediata de fondos. Este plan, que se mantiene continuamente actualizado, identifica aquellos
activos del banco que son susceptibles de hacerse liquidos en el corto plazo y define las lineas de actuacion ante la
eventualidad de tener que conseguir liquidez adicional.

Concentracion de riesgos

El mayor riesgo en que incurre el grupo Banco Sabadell en el desarrollo de sus actividades es claramente el riesgo de
crédito. Como participante activo en los mercados bancarios internacionales, el grupo mantiene una significativa
concentracion con otras entidades financieras. La gestion de la misma supone el establecimiento de limites fijados por
el Consejo de Administracion y su seguimiento diario. Tal como se ha manifestado anteriormente, también se llevan a
cabo actuaciones especificas de mitigacion del riesgo mediante la firma de acuerdos de compensacion con la mayoria de
contrapartes con las que contrata instrumentos derivados.

A 31 de diciembre de 2009, tan sélo existian 6 acreditados (5 acreditados a 31 de diciembre de 2008) con un riesgo
concedido que individualmente superaban el 10% de los recursos propios del grupo, sin que 4 de ellos (3 a 31 de
diciembre de 2008) superaran el 15% de los mismos. Todos ellos suponian un importe de 4.897.199 miles de euros
(3.878.149 miles de euros a 31 de diciembre de 2008).

Gestion del capital
Como politica general, la entidad tiene como objetivo, por lo que a la gestion del capital se refiere, la adecuacion de la
disponibilidad de éste al nivel global de los riesgos incurridos.

Ello implica el establecimiento de un complejo sistema de medicién de cada tipo de riesgo en el que se incurre y unas
metodologias de integracion de cada uno de los mismos, todo ello desde un punto de vista comprensivo y considerando
posibles escenarios de estrés y la planificacion financiera pertinente. Dichos sistemas de evaluacion del riesgo estan
adaptados a las mejores practicas al respecto.

La entidad lleva a cabo anualmente un proceso de autoevaluacion del capital, circunscrito en el nuevo marco
establecido por el NACB, y mas concretamente en la normativa de adecuacion de recursos propios regulatorios, que
reporta al supervisor.
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Dicho proceso parte de un amplio inventario de riesgos previamente identificados y de la autoevaluacion cualitativa de
politicas, procedimientos, sistemas de asuncion, medicion y control de cada uno asi como de las técnicas de mitigacion
pertinentes.

Posteriormente, se establece una evaluacion cuantitativa global del capital necesario bajo parametros internos
utilizando los modelos utilizados por la entidad (por ejemplo, los sistemas de calificacion de acreditados tipo ratings o
scorings en riesgo de crédito), asi como otras estimaciones internas adecuadas a cada tipo de riesgo. Seguidamente se
integran las evaluaciones de cada uno y se determina una cifra bajo un indicador comin denominado capital econémico,
adaptado a un nivel de exigencia interno relacionado con el nivel de solvencia que se pretende asumir. Adicionalmente,
se tienen en cuenta los planes de negocio y financieros de la entidad y ejercicios de stress test, con el objeto de acabar
de verificar si la evolucion del negocio y posibles escenarios extremos, aunque posibles, pueden poner en peligro su nivel
de solvencia al compararlo con los recursos propios disponibles.

Nota 36. Informacion sobre el medio ambiente

Las operaciones globales del grupo se rigen por leyes relativas a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud
del trabajador. El grupo considera que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disenados
para fomentar y garantizar su cumplimiento.

El grupo ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del medio ambiente y la
minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante el
ejercicio, el grupo ha continuado llevando a cabo planes para el tratamiento de residuos, de reciclaje de consumibles y de
ahorro de energia. Por otra parte, no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y gastos de
caracter medio ambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Nota 37. Transacciones con partes vinculadas

Durante los ejercicios de 2009 y 2008, no se han realizado operaciones relevantes con los accionistas significativos; las
efectuadas se encuentran dentro del trafico habitual de la sociedad y se han llevado a efecto en condiciones de
mercado.

No existen operaciones con administradores y directivos de la sociedad que puedan considerarse relevantes; las
realizadas son propias del trafico habitual de la sociedad o disfrutan de condiciones de mercado o aplicadas a
empleados.

No constan operaciones fuera de precio de mercado con personas o entidades vinculadas a administradores o a la
Alta Direccion.

El detalle de los saldos mas significativos mantenidos con partes vinculadas, asi como el efecto en las cuentas de
resultados de las transacciones realizadas con ellas, se muestra a continuacion:

En miles de euros

2009 2008
Activo:
Crédito a la clientela 750.744 329.918
Pasivo:
Depésitos de la clientela 3.195.315 2.326.690
Cuentas de orden:
Riesgos contingentes 89.014 60.967
Compromisos contingentes 71.070 115.185
Cuenta de pérdidas y ganancias:
Intereses y rendimientos asimilados 10.915 17.752
Intereses y cargas asimiladas (52.750) (47.119)
Rendimiento de instrumentos de capital 0 8.149
Comisiones netas 35.897 26.988

Otros productos de explotacion 1.548 1.651




Nota 38. Relacion de agentes
Las entidades consolidadas no han mantenido en vigor contratos de agencia con agentes a los que se les haya otorgado

poderes para actuar habitualmente frente a la clientela, en nombre y por cuenta del grupo, en la negociacion o
formalizacion de operaciones tipicas de la actividad de una entidad de crédito a 31 de diciembre de 2009 y 2008.

Nota 39. Servicio de atencion al cliente

La informacion sobre el Servicio de Atencion al Cliente requerida segun lo establecido en la Orden del Ministerio de
Economia 734/2004 se incluye en el Informe de gestién que sigue a continuacion de las presentes Cuentas anuales.
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Nota 40. Retribuciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracion y la Alta Direccion
Las remuneraciones percibidas por los Consejeros y las aportaciones para la cobertura de los compromisos por
pensiones de los mismos por el desempeno de sus funciones como tales a 31 de diciembre de 2009 y 2008 han sido

las siguientes:

En miles de euros

Compromisos

Remuneraciones por pensiones Total

2009 2008 2009 2008 2009 2008
José Oliu Creus * 252,0 280,0 37,8 42,0 289,8 322,0
Joan Llonch Andreu 162,0 198,0 18,9 21,0 180,9 219,0
Jaime Guardiola Romojaro * 108,0 120,0 - - 108,0 120,0 ]
Isak Andic Ermay 126,0 140,0 - - 126,0 140,0 §
Miguel Bésser Rovira 126,0 140,0 18,9 21,0 1449 161,0 g
Francesc Casas Selvas 144,0 160,0 18,9 21,0 162,9 181,0 %
Héctor Maria Colonques Moreno 144,0 160,0 18,9 21,0 162,9 181,0 %
Sol Daurella Comadran (1) 90,0 - - 90,0 §
Joaquin Folch-Rusinol Corachan 126,0 140,0 18,9 21,0 144,9 161,0 §
M. Teresa Garcia-Mila Lloveras 144,0 160,0 - - 144,0 160,0 %
José Manuel Lara Bosch 126,0 140,0 - - 126,0 140,0 §
José Permanyer Cunillera ** 144,0 160,0 18,9 21,0 162,9 181,0
Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira (2) 108,0 88,6 - - 108,0 88,6
Total 1.800,0 1.886,6 151,2 168,0 1.951,2 2.054,6

* Ejercen funciones ejecutivas.
** En fecha 30 de junio de 2008, José Permanyer Cunillera pasé de consejero ejecutivo a consejero externo.

(1) La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 19 de marzo de 2009 acord6 el nombramiento de Sol Daurella Comadran como miembro del Consejo de
administracion con la consideracion de consejera independiente.

(2) La Junta General de Accionistas celebrada el 27 de marzo de 2008 acordé el nombramiento de Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira como miembro del
Consejo de Administracién con la consideracion de consejero dominical.

201

Las retribuciones salariales y otras retribuciones que corresponden a los consejeros con funciones ejecutivas
devengadas durante el ejercicio de 2009 ascienden a 3.933 y 477 miles de euros, respectivamente (3.541 y 4.697
miles de euros respectivamente en 2008). Dentro de otras retribuciones del ejercicio de 2008 se incluyen las
aplicaciones hechas efectivas en 2008 pero que corresponden a planes de incentivos o derechos de caracter plurianual
y extraordinario devengados en ejercicios anteriores. Adicionalmente, las primas de seguros de vida que cubren
contingencias por pensiones correspondientes a los derechos devengados en el ano 2009 ascienden a 8.893 miles de
euros (7.077 miles de euros en 2008).

Los riesgos concedidos por el banco y las sociedades consolidadas al conjunto de los consejeros de la sociedad
dominante ascienden a 16.594 miles de euros a 31 de diciembre de 2009, de los que 14.197 miles de euros
corresponden a inversiones crediticias y 2.397 miles de euros a avales y créditos documentarios (17.566 miles de euros
en 2008, de los que 15.000 miles de euros corresponden a inversiones crediticias y 2.566 miles de euros a avales y
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créditos documentarios), a un tipo de interés medio del 3,12% (4,70% en 2008). En cuanto a los saldos pasivos
ascienden a 4.788 miles de euros (7.672 miles de euros en 2008).

Las remuneraciones salariales de la Alta Direccion (sin incluir los que a su vez son consejeros ejecutivos, que han sido
detalladas anteriormente) devengadas durante el ejercicio de 2009 ascienden a 6.321 miles de euros en el ejercicio de
2009 (7.529 miles de euros en el gjercicio de 2008). Las primas por los derechos devengados por compromisos por
pensiones de este colectivo durante el ejercicio de 2009 ascienden a 3.827 miles de euros (2.195 miles de euros en

2008).

Los riesgos concedidos por el banco y las sociedades consolidadas a la Alta Direccion (sin incluir los que a su vez son
consejeros ejecutivos, informacion detallada anteriormente) asciende a 14.586 miles de euros a 31 de diciembre de
2009, de los que 11.924 miles de euros corresponden a inversiones crediticias y 2.662 miles de euros a avales y
créditos documentarios. En cuanto a los saldos pasivos, estos ascienden a 11.155 miles de euros.

Asimismo, los derechos sobre apreciacion de acciones otorgados a los componentes de la Alta Direccion incluidos los
consejeros ejecutivos han supuesto unos gastos de personal durante el presente ejercicio que han ascendido a 5.131

miles de euros (5.039 miles de euros en 2008) (ver nota 32f).

Los acuerdos existentes entre la sociedad y sus cargos de administracion y direccion que prevén indemnizaciones a la
terminacion de sus funciones se detallan en el informe de gestion del grupo que sigue a las presentes Cuentas anuales.
A continuacion se especifican los miembros que componen la Alta Direccion a 31 de diciembre de 2009

identificandose sus cargos ejecutivos en el banco:

José Oliu Creus

Jaime Guardiola Romojaro
José Luis Negro Rodriguez
Cirus Andreu Cabot

Luis Buil Vall

Ignacio Cami Casellas
José Canalias Puig

Maria José Garcia Beato
Rafael José Garcia Nauffal
Salvador Grané Terradas
Joan-Mateu Grumé Sierra
Jaime Matas Vallverdu
Blanca Montero Corominas
Miquel Montes Guell
Fernando Pérez-Hickman Mufioz
Jaume Puig Balsells
Ramo6n de la Riva Reina
Enric Rovira Masachs
Tomas Varela Muina

Javier Vela Hernandez
Carlos Ventura Santamans

Presidente

Consejero delegado

Vicesecretario del Consejo - Interventor general
Director de Inversiones, Producto y Analisis
Director territorial de Barcelona

Subdirector general

Director territorial de Cataluna

Secretaria general- Directora de Asesoria Juridica
Director de Riesgos

Director de Gestion Inmobiliaria

Director de Operaciones Corporativas

Director territorial de Levante y Baleares
Directora territorial de Madrid, Castilla y Galicia
Director de Operaciones y Desarrollo corporativo
Director de Negocio en América

Director de Banca Comercial

Director de Mercados y Banca Privada

Director de Banca Corporativa y Negocios Globales
Director Financiero

Director de Recursos Humanos

Director de Banca de Empresas

Nota 41. Deberes de lealtad de los administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter de la Ley de Sociedades An6nimas, introducido por la Ley
26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas y con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades anénimas los
consejeros han comunicado a la sociedad:

a. Que no hay situaciones de conflictos de intereses, directos o indirectos, con el interés de la sociedad.
b. Que no poseen participaciones en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario género de
actividad al que constituye el objeto de la sociedad, a excepcion de los que se detallan a continuacion:

Consejero Sociedad Participacion (%)
Jaime Guardiola Romojaro Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 0,00137
José Permanyer Cunillera Banco Santander Central Hispano, S.A. 0,00006
José Permanyer Cunillera Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 0,00021
José Oliu Creus Banco Comercial Portugués, S.A. 0,00028
Hector Maria Colonques Moreno Banco de Valencia, S.A. 0,00264

Maria Teresa Garcia-Mila Lloveras Banco Santander Central Hispano, S.A. 0,0000064




Adicionalmente, los administradores han confirmado que no ejercen cargos o funciones, ni realizan actividades por
cuenta propia o ajena en sociedades del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el
objeto social de la sociedad, con las siguientes excepciones:

Consejero

Sociedad

Cargo / Funcion

José Oliu Creus

José Oliu Creus

Joan Llonch Andreu

Joan Llonch Andreu

Joan Llonch Andreu

Jaime Guardiola Romojaro

Miguel Bésser Rovira

Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira
Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira

José Permanyer Cunillera
José Permanyer Cunillera
José Permanyer Cunillera
José Permanyer Cunillera

Banco Comercial Portugués, S.A.

BanSabadell Holding, S.L., Sociedad Unipersonal

BancSabadell d'Andorra, S.A.

BanSabadell Holding, S.L., Sociedad Unipersonal

Sociedad de Cartera del Vallés, S.I.C.A.V., S.A.

Ibersecurities, Sociedad de Valores, S.A., Sociedad Unipersonal
BanSabadell Holding, S.L., Sociedad Unipersonal

Banco Comercial Portugués, S.A.

Bank Millenium, S.A.

BancSabadell d'Andorra, S.A.

Aurica XXI, S.C.R., S.A.

BanSabadell Inversié Desenvolupament, S.A., Sociedad Unipersonal
Sinia Renovables, S.C.R. de Régimen Simplificado

Vocal Conselho Geral e de
Supervisao

Presidente

Consejero

Consejero

Vicepresidente
Presidente

Consejero

Presidente

Presidente do Conselho Geral e
de Supervisao

Consejero

Presidente

Presidente

Presidente

Nota 42. Acontecimientos posteriores

El pasado 23 de julio de 2009, Banco de Sabadell, S.A. suscribié con The Bank of New York Mellon un acuerdo de
adquisicion del 100% de las acciones de su filial de Miami (Estado de Florida - USA), Mellon United National Bank (en

adelante, MUNB).

A 15 de enero de 2010, una vez obtenidas las correspondientes autorizaciones administrativas y regulatorias, Banco
Sabadell ha procedido a perfeccionar dicho contrato, por un precio final de 111 millones de euros (160,6 millones de

USD).

A partir de esta fecha, la filial adquirida por Banco Sabadell operara bajo la denominacion social de Sabadell United

Bank.

MUNB es un banco comercial (retail) y una franquicia especializada en servicios bancarios para profesionales, que
dispone actualmente de 15 oficinas en el sur de Florida, con presencia en los condados de Miami-Dade, Broward y Palm
Beach, y cuenta con una plantilla de 335 empleados.

A través de esta adquisicion, Banco Sabadell amplia el negocio de banca doméstica creciendo en el mercado del sur
de la Florida, se refuerza la plataforma operativa en Miami y se consolida el proyecto de banca local en la zona.

Banco Sabadell ha adquirido 1.675 millones de délares en depésitos y 875 millones de ddlares de créditos, un 60%

de la cartera crediticia.
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Anexo: Sociedades del grupo Banco Sabadell a 31 de diciembre de 2009

Porcentaje de participacion

Nombre de la empresa Actividad Domicilio Directa Indirecta
Consolidadas por integracion global

Assegurances Segur Vida, S.A. Seguros Andorra la Vella - 50,97
Aurica XXI, S.C.R., S.A. Sociedad de capital riesgo Barcelona 100,00 -
Axel Group, S.L. Asesoramiento financiero Madrid 100,00 -
Ballerton Corporation Servicos, S.A. Sociedad instrumental y de cartera Madeira - 100,00
Banco Atlantico Bahamas Bank & Trust, Ltd. Banca Nassau, Bahamas 99,99 0,01
Banco Atlantico Ménaco S.A.M. Banca Ménaco 100,00 -
Banco de Sabadell, S.A. Banca Sabadell -

Banco Urquijo Sabadell Banca Privada, S.A. Banca Madrid 100,00 -
BancSabadell d'Andorra , S.A. Banca Andorra la Vella 50,97 -
BanSabadell Correduria de Seguros, S.A. Correduria de seguros Sabadell 100,00 -
Bansabadell Factura, S.L. Servicios de facturacion electrénica Sant Cugat del Vallés 100,00 -
BanSabadell Financiacion, E.F.C., S.A Financiera Sabadell 100,00 -
Bansabadell Fincom, E.F.C., S.A. Financiera Sant Cugat del Valleés 100,00 -
BanSabadell Holding, S.L. Sociedad de cartera Sabadell 100,00 -
BanSabadell Information System S.A. Servicios informaticos Sant Fruités de Bages 81,00 -
BanSabadell Inversié Desenvolupament, S.A. Sociedad de cartera Barcelona 100,00 -
BanSabadell Inversién, S.A., S.G.I.I.C. Gestion de fondos de inversion Sant Cugat del Valles 100,00 -
BanSabadell Professional, S.A. (a) Servicios Barcelona 100,00 -
BanSabadell Renting, S.L. Renting Sant Cugat del Valles 100,00 -
BanSabadell Securities Services, S.L Servicios Sabadell 100,00 -
Companiia de Cogeneracion del Caribe Dominicana, S.A. Eléctrica Santo Domingo (Rep. Domin.) - 100,00
Compania de Cogeneracion del Caribe, S.L. Eléctrica Barcelona - 99,99
Compania de Electricidad y Cogeneracion de Uvero, S.A. Eléctrica Higuey (Rep. Domin.) - 72,92
Europa Invest, S.A. Gestora de fondos de inversion Luxemburgo 22,00 78,00
Europea Pall Mall Ltd. Inmobiliaria Londres 100,00 -
Explotaciones Energéticas SINIA XXI, S.L. Sociedad de cartera Madrid - 100,00
Herrero International, S.A.R.L. Sociedad de cartera Luxemburgo - 100,00
Hobalear, S.A. Inmobiliaria Sabadell - 100,00
Ibersecurities Holding, S.A. Sociedad de cartera Madrid 100,00 -
Ibersecurities,Soc.de V., S.A., Soc.Unip. Sociedad de valores y bolsa Madrid - 100,00
Inmobiliaria Asturiana, S.A. Inmobiliaria Oviedo 99,63 -
Interstate Property Holdings, LLC Sociedad Instrumental Miami - 100,00
Promociones y Financiaciones Herrero, S.A. Sociedad de cartera Oviedo 100,00 -
Sabadell Asia Trade Services, Ltd. Servicios Hong Kong 100,00 -
Sabadell Brasil Trade Services - Ass.Cial Ltda. Oficina de representacion Brasil 99,99 0,01
Sabadell BS Select Fund of Hedge Funds, S.I.C.A.V S.A. Sociedad de cartera Luxemburgo 60,16 -
Sabadell Corporate Finance, S.L. Asesoramiento financiero Madrid 30,00 70,00
Sabadell d'Andorra Borsa, S.A. Gestion de inversiéon mobiliaria Andorra la Vella - 50,97
Sabadell d'Andorra Inversions Societat Gestora, S.A. Gestion de fondos de inversion Andorra la Vella - 50,97
Sabadell International Equity, Ltd. (b) Financiera George Town - -
Sabadell International Finance, B.V. Financiera Amsterdam 100,00 -
Sabadell Securities USA, Inc. Servicios Miami 100,00 -
Santex Pluser, S.L. Inmobiliaria Barcelona - 100,00
Servicio de Administracion de Inversiones, S.A. Sociedad de cartera Madrid 100,00 -
Servicios Reunidos, S.A. Servicios Sabadell 100,00 -
Sinia Renovables, S.C.R. de R.S., S.A. Sociedad de capital riesgo Barcelona 100,00 -
Solvia Development, S.L (c) Inmobiliaria Sant Cugat del Valles 100,00 -
Solvia Estate, S.L. Inmobiliaria Sant Cugat del Valles 100,00 -
Solvia Gestié Inmobiliaria, S.L. Arrendamiento de bienes muebles Madrid 100,00 -
Solvia Hotels, S.L. Inmobiliaria Sant Cugat del Valles 100,00 -
Solvia Housing, S.L. Inmobiliaria Madrid 100,00 -
Solvia Properties, S.L. Inmobiliaria Sant Cugat del Valles 100,00 -
Transatlantic Bank Inc. Banca Miami - 100,00
Transatlantic Holding Corp. Sociedad de cartera Miami 100,00 -
Urquijo Gestion, S.G.I.I.C., S.A. Gestion de fondos de inversion Madrid - 100,00

Total

(a) Cambio de denominacion de Tecnocredit S.A. a Bansabadell Professional, S.L. en Mayo 2009.

(b) De esta sociedad se posee el 100% de los derechos de votos.
(c) Cambio de denominacion de Promociones Arganosa, S.L. a Solvia Development, S.L. en enero 2009.



Anexo: Sociedades del grupo Banco Sabadell a 31 de diciembre de 2009

Miles de euros

Aportacion
a las reservas  Aportacion
Datos de la sociedad (1) | ion o pérdidas en al Itad:

Dividendos Activo netadel sociedades consolidado Tributacion
Nombre de la empresa Capital Reservas Resultado (2) pagados (3) total grupo consolidadas del grupo consolidada
Ci lidadas por integracion global
Assegurances Segur Vida, S.A. 602 114 227 175 257.746 602 16 116 No
Aurica XXI, S.C.R., S.A. 14.200 144 17.402 0 125.516 17.492 (654) 17.402 Si
Axel Group, S.L. 26 982 1 392 1.009 7.792 944 1 Si
Ballerton Corporation Servigos, S.A. 50 24.213 158 0 24.422 3.140 (268) 158 No
Banco Atlantico Bahamas Bank & Trust, Ltd. 1.388 861 (37) 0 2.920 2.439 901 (37) No
Banco Atlantico Ménaco S.A.M. 11.250 11.628 293 0 25.192 19.498 3.004 293 No
Banco de Sabadell, S.A. 150.000 3.995.605 528.787 312.000 81.583.450 0 4.208.779 528.787 Si
Banco Urquijo Sabadell Banca Privada, S.A. 73.148 126.833 11.219 0 2.099.589 143.030 60.595 11.219 Si
BancSabadell d'Andorra , S.A. 30.069 10.887 5.249 765 652.186 15.326 3.490 2.077 No
BanSabadell Correduria de Seguros, S.A. 60 18 832 1.135 2.813 588 (612) 832 Si
Bansabadell Factura, S.L. 100 (1.501) (898) 0 1.820 299 (1.589) (898) Si
BanSabadell Financiacion, E.F.C., S.A. 24.040 25.591 8.816 0 658.217 24.040 25.591 8.816 Si
BanSabadell Fincom E.F.C., S.A. 35.520 25.163 (25.167) 0 523.949 72.232 (6.042) (25.167) No
BanSabadell Holding, S.L. 330.340 (117.963) (147.818) 0 333.293 239.544 (68.776)  (147.818) Si
BanSabadell Information System, S.A. 240 (4.966) 10.571 0 96.126 3.962 (5.365) 10.571 Si
BanSabadell Inversié Desenvolupament, S.A. 15.025 (9.142) 16.593 0 86.372 19.368 (3.196) 16.593 Si
BanSabadell Inversion, S.A., S.G.1.I.C. 601 54.920 16.731 57.000 123.595 607 54.910 16.731 Si
BanSabadell Professional, S.A. 60 194 30 0 891 1.130 383 30 No
BanSabadell Renting, S.L. 2.000 3.902 (360) 0 175.759 3.861 2.405 (360) Si
BanSabadell Securities Services, S.L. 2.500 0 4.098 0 7.939 2.500 0 4.098 Si
Compania de Cogeneracion del Caribe Dominicana, S.A. 69 (217) (5.051) 0 2.391 63 37 (5.051) No
Compaiiia de Cogeneracion del Caribe, S.L. 2.933 (4.310) (286) 0 687 3.007 (503) (286) Si
Compania de Electricidad y Cogeneracion de Uvero, S.A.  3.096 (288) (1.112) 0 2.704 2.410 855 (804) No
Europa Invest, S.A. 125 267 (208) 0 501 336 47 (208) No
Europea Pall Mall Ltd. 17.427 (3.795) (482) 0 13.369 20.843 (697) (482) No
Explotaciones Energéticas SINIA XXI, S.L. 1.352 10.862 (761) 0 71.360 4.672 22.106 (761) Si
Herrero International, S.A.R.L. 429 3.820 2 0 4.349 1.139 197 2 No
Hobalear, S.A. 60 478 34 0 596 414 478 34 Si
Ibersecurities Holding, S.A. 31.581 48.865 128 0 80.710 54.922 (84.881) 128 Si
Ibersecurities,Soc.de V., S.A., Soc.Unip. 3.000 53.309 4.045 0 63.847 76.794 48.323 4.045 Si
Inmobiliaria Asturiana, S.A. 198 40 244 4.286 559 2.468 (313) 243 Si
Interstate Property Holdings, LLC Bi558 (1.112) (8.514) 0 56.999 5.405 (901) (8.514) No
Promociones y Financiaciones Herrero, S.A. 3.456 271 (1) 0 3.726 24.185 10 (1) Si
Sabadell Asia Trade Services, Ltd. 0 595 135 0 602 0 476 135 No
Sabadell Brasil Trade Services - Ass.Cial Ltda. 1.362 (1.091) (22) 0 266 250 (29) (22) No
Sabadell BS Select Fund of Hedge Funds, S.I.C.A.VS.A. 21.444 (1.718) 1.645 0 21.472 12.900 (1.026) 699 No
Sabadell Corporate Finance, S.L. 70 196 (655) 0 420 358 (1.151) (655) Si
Sabadell d'Andorra Borsa, S.A. 60 14 0 0 74 60 7 0 No
Sabadell d'Andorra Inversions Societat Gestora, S.A. 300 274 361 325 950 300 140 184 No
Sabadell International Equity, Ltd. 250.001 55! 12 0 250.114 1 0 0 No
Sabadell International Finance, B.V. 2.000 0 (37) 232 2.010 2.000 27) (37) No
Sabadell Securities USA, Inc. 548 (18) (137) 0 460 551 (26) (137) No
Santex Pluser, S.L. 5.083 (1.036) 830 0 38.509 5.083 (950) 830 No
Servicio de Administracion de Inversiones, S.A. 6.010 762 2) (0] 6.770 16.690 (6.094) (2) Si
Servicios Reunidos, S.A. 60 20 0 0] 80 67 13 0 Si
Sinia Renovables, S.C.R. de R.S., S.A. 15.000 (428) (219) 0 59.748 15.000 (381) (219) Si
Solvia Development, S.L 15.807  (28.233) (152.036) 0 1.403.407 41.155 (39.050) (152.035) Si
Solvia Estate, S.L. 60 (3) (17.393) 0 98.804 60 (3) (17.393) Si
Solvia Gestié Inmobiliaria, S.L 2.705 (87) 3.492 0 8.846 2.786 (168) 3.492 Si
Solvia Hotels ,S.L. 500 (5) (4) 0 491 500 0 3) Si
Solvia Housing, S.L. 2.073 1.303 (55) 0 13.351 3.356 21 (55) Si
Solvia Properties,S.L. 500 (5) 283 0 30.824 500 0 283 Si
Transatlantic Bank Inc. 2.082 36.297 (1.601) 0 373.852 6.083 (1.808) (1.601) No
Transatlantic Holding Corp. 0 19.265 (398) 0 23.284 146.955 (2.165) (398) No
Urquijo Gestion, S.G.L.I.C., S.A. 3.606 3.419 (1.023) 0 12.684 5.286 1.654 (1.023) Si
Total 376.310 1.034.049 4.218.707 263.832

(1) Las sociedades extranjeras estan convertidas a euros a cambio fixing a 31 de diciembre de 2009.
(2) Resultados pendientes de aprobacion por las respectivas Juntas Generales de Accionistas.
(3) Incluye los dividendos complementarios del ejercicio anterior y los dividendos a cuenta pagados al grupo durante el ejercicio.
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Anexo: Sociedades del grupo Banco Sabadell a 31 de diciembre de 2009

Porcentaje de participacion

Nombre de la empresa Actividad Domicilio Directa Indirecta

Consolidadas por integracion proporcional

Emte Renovables, S.L. Sociedad de cartera Sant Joan Despi - 62,11
Financiera Iberoamericana, S.A. Financiera La Habana 50,00 -
Jerez Solar, S.L. Eléctrica Sant Joan Despi - 62,11
Plaxic Estelar, S.L. Inmobiliaria Barcelona - 45,01
Total

Ci lidadas por integracion proporcional (1)

Adelanta Corporacion, S.A. Servicios Ourense - 24,00
Aviacion Regional Cantabra, A.l.E. Servicios Boadilla del Monte 26,42

Aviones Alfambra CRJ-900, A.l.E. Servicios Madrid 25,00

Aviones Cabriel CRJ-900, A.l.E. Servicios Madrid 25,00

Aviones Gorgos CRJ-900, A.l.E. Servicios Madrid 25,00

Aviones Sella CRJ-900, A.l.E. Servicios Madrid 25,00

Banco del Bajio, S.A. Banca Ledn (México) 20,00

Bansabadell Pensiones, E.G.F.P., S.A. Gestion de fondos de pensiones Sabadell 50,00

Bansabadell Seguros Generales, S.A. de Seguros y Reaseguros Seguros Sant Cugat del Valles 50,00 -
Bansabadell Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros Seguros Sabadell 50,00 -
Biodiesel Aragon, S.L. Quimica Altorricon - 40,86
Centro Financiero B.H.D., S.A. Servicios financieros Santo Domingo 20,00 -
Dexia Sabadell, S.A. Banca Madrid 40,00 -
Sociedad de Inversiones y Participaciones COMSA EMTE, S.L (a) Sociedad de cartera Esplugues de Llobregat - 20,00
Establecimientos Industriales y Servicios, S.L. Eléctrica Barcelona - 26,75
FS Colaboracién y Asistencia, S.A. Servicios Barcelona - 35,00
Garnova, S.L. Alimentaria Granollers - 25,00
Gaviel, S.A. Inversion inmobiliaria Barcelona 50,00 -
General de Biocarburantes, S.A. Quimica Marina de Cudeyo - 25,00
Grafos, S.A. Arte sobre Papel Artes graficas Barcelona - 45,00
Intermas Nets, S.A. Quimica Llinars del Valles - 20,00
J.Feliu de la Penya, S.L Productos de iluminacién Canovelles - 20,00
Parc Eolic Veciana-Cabaro, S.L. Eléctrica Barcelona - 40,00
Parque Edlico la Pefuca, S.L. Eléctrica Ledn - 40,00
Parque Eélico Magaz, S.L. Eléctrica Magaz de Pisuerga - 49,00
SBD Creixent, S.A. Inmobiliaria Sabadell 23,01 -
Sociedad de Cartera del Vallés, S.I.C.A.V., S.A. Sociedad de inversion Sant Cugat del Valles 36,34 -
Tolosa 161, S.L. Servicios Terrassa - 23,00

Total

(1) Sociedades consolidadas por el método de la participacion por no poder intervenir en la gestion de las mismas.
(a) La sociedad Aurica XXI, S.C.R., S.A ha adquirido la participacion en Sociedad de Inversiones y Participaciones COMSA EMTE, S.L. aportando la participacion en

Emte Grupo Empresarial y Corporativo, S.L en julio 2009.



Anexo: Sociedades del grupo Banco Sabadell a 31 de diciembre de 2009

En miles de euros

Aportacion
a las reservas  Aportacion
Datos de la sociedad (2) Inversion o pérdidas en al resultado
Dividendos Activo neta del sociedades consolidado  Tributacion
Nombre de la empresa Capital Reservas Resultado (3) pagados (4) total grupo consolidadas del grupo consolidada
Consolidadas por integracion proporcional
Emte Renovables, S.L.(a) 8.050 (32) (56) 0 8.028 5.000 0 (35) No
Financiera Iberoamericana, S.A. 14.577 797 2.260 1.007 52.695 7.443 (703) 1.130 No
Jerez Solar, S.L. 3.050 (902) (1.006) 0 64.672 1.894 0 (625) No
Plaxic Estelar, S.L. 3 (5.934) (2.237) 0 42.691 1 (3.372) (1.007) No
Total 1.007 14.338 (4.075) (537)
Consolidadas por el método de la participacion (1)
Adelanta Corporacion, S.A. (c) 301 32.894 547 50 39.968 37.202 619 288 No
Aviacion Regional Cantabra, A.l.E. (a) 29.606 (1.056) 1.528 37 122.552 7.824 356 440 No
Aviones Alfambra CRJ-900, A.L.E. (a) 4.496 (1.329) (119) 0 22.049  1.060 (192) (32) No
Aviones Cabriel CRJ-900, A.I.E. (a) 4.495 (1.327) (118) 0 22.039 1.060 (192) (32) No
Aviones Gorgos CRJ-900, A.I.E. (a) 4.495 (1.324) (119) 0 22,015  1.060 (192) (33) No
Aviones Sella CRJ-900, A.I.E. (a) 4.495 (1.322) (119) 0 21.963 1.060 (192) (33) No
Banco del Bajio, S.A. (a) 119.015 331.646 32.348 4.403 4.060.700 84.803 19.248 7.145 No
Bansabadell Pensiones, E.G.F.P., S.A. 7.813 16.694 2.760 3.152 31.416 9.378 3.667 1.380 No
Bansabadell Seguros Generales, S.A. de Seg. y Reaseg. 10.000 2.029 1.199 0 44.112 5.000 1.398 600 No
Bansabadell Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros 43.858 164.888 45.702 0 5.994.330 27.106 75.045 22.851 No
Biodiesel Aragon, S.L. (c) 7.061 (843) (2.911) 0 38.927 2.815 (489) (1.226) No
Centro Financiero B.H.D., S.A. (a) 87.492 19.119 41.487 9.608 1.512.573 32.863 2.413 10.986 No
Dexia Sabadell, S.A. (a) 237.061 87.030 62.574 0 16.324.612 101.226 36.169 27.305 No
Sociedad de Inversiones y
Participaciones COMSA EMTE, S.L. (d) 15.000 221.356 5.501 0 767.599 47.271 0 0 No
Establecimientos Industriales y Servicios, S.L. (a) 49 6.106 (41) 1.817 35.548 37.443 1.671 1.846 No
FS Colaboracion y Asistencia, S.A. (a) 600 857 571 0 4.044 887 (202) 217 No
Garnova, S.L. (a) 48.072 15.304 14.614 1.343 91.880 42.814 4.017 2.794 No
Gaviel, S.A. (b) 1.203 49 52 0 1.307 630 21 3) No
General de Biocarburantes, S.A. (a) 6.000 (2.848) (311) (0] 10.787 2.250 (130) (0] No
Grafos, S.A. Arte sobre Papel 1.800 7.134 795 0 30.575 3.781 (1.114) 273 No
Intermas Nets, S.A. (a) 845 25.880 2.603 480 66.220 22.213 343 1.290 No
J.Feliu de la Penya, S.L (a) 851 28.442 (3.534) 120 67.545 10.501 (120) (800)
Parc Eolic Veciana-Cabaro, S.L. (b) 3.300 (718) (74) 0 45.047 1.320 (216) (30) No
Parque Edlico la Pefiuca, S.L. (b) 3.333 5.847 (233) 0 37.030 1.339 1.928 80 No
Parque Eélico Magaz, S.L. (a) 1.500 (485) (789) 0 46.724 6.582 (157) (294) No
SBD Creixent, S.A. (a) 12.895 (253) (90) 0 21.637 2.968 (78) (21) No
Sociedad de Cartera del Vallés, S.I.C.A.V., S.A. (a) 4.818 180 517 0 5.533 422 1.794 248 No
Tolosa 161, S.L. (b) 9 (5) (4) 0 3 2 0 (1) No
Total 21.010 492.880 145.415 75.238
Ajustes de consolidacion 183.956
Total 398.327 1.541.267 4.360.047 522.489

1) Sociedades consolidadas por el método de la participacién por no poder intervenir en la gestion de las mismas.
2) Las sociedades extranjeras estan convertidas a euros al tipo de cambio fixing a 31 de diciembre de 2009.

3) Resultados pendientes de aprobacion por las respectivas Juntas Generales de Accionistas.

a

C
d

Los datos de estas sociedades indicados bajo la denominacion de "Datos de la sociedad
Los datos de estas sociedades indicados bajo la denominacion de "Datos de la sociedad

(
(

(
(
(
(4) Incluye los dividendos complementarios del ejercicio anterior y los dividendos a cuenta pagados al grupo durante el ejercicio.
(
(
(
(

) Los datos de estas sociedades indicados bajo la denominacion de "Datos de la sociedad (2)" corresponden a 30 de noviembre de 2009.
b) Los datos de estas sociedades indicados bajo la denominacién de "Datos de la sociedad (2)" corresponden a 31 de octubre de 2009.

) 2)" corresponden a 30 de septiembre de 2009.

) 2)" corresponden a 31 de agosto de 2009.

El saldo total de ingresos ordinarios de las empresas asociadas a las que se aplica el método de la participacion
asciende a 4.583.837 miles de euros a 31 de diciembre de 2009. El saldo de los pasivos de las empresas asociadas a
cierre del ejercicio de 2009 totaliza 27.669.527 miles de euros.
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Anexo: Sociedades del grupo Banco Sabadell a 31 de diciembre de 2008

Porcentaje de participacion

Nombre de la empresa Actividad Domicilio Directa Indirecta
C lidadas por integracion global

Assegurances Segur Vida, S.A. Seguros Andorra la Vella - 50,97
Aurica XXI, S.C.R., S.A. Sociedad de capital riesgo Barcelona 100,00 -
Axel Group, S.L. Asesoramiento financiero Madrid 100,00 -
Ballerton Corporation Servigos, S.A. Sociedad instrumental y de cartera Madeira - 100,00
Banco Atlantico Bahamas Bank & Trust, Ltd. Banca Nassau, Bahamas 99,99 0,01
Banco Atlantico Ménaco S.A.M. Banca Ménaco 100,00 -
Banco de Sabadell, S.A. Banca Sabadell -

Banco Urquijo Sabadell Banca Privada, S.A. Banca Madrid 100,00

BancSabadell d'Andorra , S.A. Banca Andorra la Vella 50,97 -
BanSabadell Correduria de Seguros, S.A. Correduria de seguros Sabadell 100,00

Bansabadell Factura, S.L. Servicios de facturacion electronica Sant Cugat del Valles 100,00 -
BanSabadell Financiacion, E.F.C., S.A Financiera Sabadell 100,00

Bansabadell Fincom, E.F.C., S.A. Financiera Sant Cugat del Valles 100,00 -
BanSabadell Holding, S.L. Sociedad de cartera Sabadell 100,00

BanSabadell Inversi6é Desenvolupament, S.A. Sociedad de cartera Barcelona 100,00 -
BanSabadell Inversién, S.A., S.G.I.I.C. Gestion de fondos de inversion Sant Cugat del Valles 100,00 -
BanSabadell Renting, S.L. Renting Sant Cugat del Valles 100,00 -
Companiia de Cogeneracion del Caribe Dominicana, S.A. Eléctrica Santo Domingo (Rep. Domin.) - 100,00
Compania de Cogeneracion del Caribe, S.L. Eléctrica Barcelona - 99,99
Compaiia de Electricidad y Cogeneracion de Uvero, S.A. Eléctrica Higuey (Rep. Domin.) - 72,92
Dish, S.A. Gestion hostelera Sant Cugat del Valles 100,00 -
Europa Invest, S.A. Gestora de fondos de inversién Luxemburgo 22,00 78,00
Europea Pall Mall Ltd. Inmobiliaria Londres 100,00 -
Explotaciones Energéticas SINIA XXI, S.L. Sociedad de cartera Madrid - 100,00
Gestora Plan HF94, S.L. Servicios Oviedo 100,00 -
Herrero International, S.A.R.L. Sociedad de cartera Luxemburgo - 100,00
Hobalear, S.A. Inmobiliaria Sabadell - 100,00
Ibersecurities Holding, S.A. Sociedad de cartera Madrid 100,00 -
Ibersecurities,Soc.de V., S.A., Soc.Unip. Sociedad de valores y bolsa Madrid - 100,00
Inmobiliaria Asturiana, S.A. Inmobiliaria Oviedo 99,63 -
Interstate Property Holdings, LLC Sociedad Instrumental Miami - 100,00
Promociones Arganosa, S.L. (a) Inmobiliaria Oviedo 100,00 -
Promociones y Financiaciones Herrero, S.A. Sociedad de cartera Oviedo 100,00 -
Promotora de Negocios y Representaciones, S.A. Arrendamiento de bienes muebles Madrid 100,00 -
Sabadell Asia Trade Services, Ltd. Servicios Hong Kong 100,00 -
Sabadell Brasil Trade Services - Ass.Cial Ltda. Oficina de representacion Brasil 99,99 0,01
Sabadell Corporate Finance, S.L. Asesoramiento financiero Madrid 30,00 70,00
Sabadell d'Andorra Borsa, S.A. Gestion de inversion mobiliaria Andorra la Vella - 50,97
Sabadell d'Andorra Inversions Societat Gestora, S.A. Gestion de fondos de inversion Andorra la Vella - 50,97
Sabadell Information Systems, S.A. Servicios informaticos Sant Fruités de Bages 81,00 -
Sabadell International Equity, Ltd. (b) Financiera George Town - -
Sabadell International Finance, B.V. Financiera Amsterdam 100,00 -
Sabadell Securities USA, Inc. Servicios Miami 100,00 -
Santex Pluser, S.L. Inmobiliaria Barcelona - 100,00
Servicio de Administracion de Inversiones, S.A. Sociedad de cartera Madrid 100,00 -
Servicios Reunidos, S.A. Servicios Sabadell 100,00 -
Sinia Renovables, S.C.R. de R.S., S.A. Sociedad de capital riesgo Barcelona 100,00

Solvia Estate, S.A. Inmobiliaria Sant Cugat del Valles 100,00 -
Tecnocredit, S.A. Servicios Barcelona 100,00 -
Transatlantic Bank Inc. Banca Miami - 100,00
Transatlantic Holding Corp. Sociedad de cartera Miami 100,00 -
Urquijo Gestion, S.G.I.I.C., S.A. Gestion de fondos de inversion Madrid - 100,00
Urquijo Servicios Patrimoniales, S.L. (c) Inmobiliaria Madrid 100,00 -

Total

(a) Cambio de denominacion de Promociones Argaiosa, S.L. a Solvia Development, S.L. inscrita en el Registro Mercantil en enero de 2009.
(b) De esta sociedad se posee el 100% de los derechos de voto.
(c) Cambio de denominacion de Urquijo Servicios Patrimoniales, S.L. a Solvia Housing, S.L. inscrita en el Registro Mercantil en enero de 2009.



Anexo: Sociedades del grupo Banco Sabadell a 31 de diciembre de 2008

En miles de euros

Aportacion
alas reservas  Aportacion
Datos de la sociedad (1) | ion o pérdidas en al Itad:
Dividendos Activo neta del sociedades consolidado  Tributacion

Nombre de la empresa Capital Reservas Resultado (2) pagados (3) total grupo consolidadas del grupo consolidada
C lidadas por integracion global
Assegurances Segur Vida, S.A. (a) 602 32 728 728 261.902 602 16 372 No
Aurica XXI, S.C.R., S.A. 14.200 3.118 (2.592) 0 114.238 17.492 (982) (2.592) Si
Axel Group, S.L. 26 36 1.338 0 1.401 6.544 1.344 1.338 Si
Ballerton Corporation Servicos, S.A. 50 23.451 726 0 24.640 3.140 (1.000) 726 No
Banco Atlantico Bahamas Bank & Trust, Ltd. 1.571 999 (28) 0 3.304 2.439 909 (28) No
Banco Atlantico Ménaco S.A.M. 11.250 10.502 649 0 24.984 19.498 2.085 649 No
Banco de Sabadell, S.A. 150.000 3.540.673 788.386 378.481 78.799.924 0 3.772.215 788.387 Si
Banco Urquijo Sabadell Banca Privada, S.A. 73.148 120.314 6.520 0 2.215.164 143.030 50.541 6.520 Si
BancSabadell d'Andorra , S.A. 30.069 7.068 4.343 1.724 682.659 15.326 2.881 2.988 No
BanSabadell Correduria de Seguros, S.A. 60 18 1.135 1.762 4.343 588 (612) 1.135 Si
Bansabadell Factura, S.L. 100 (570) (1.018) 0 1.023 100 (570) (1.018) Si
BanSabadell Financiacion, E.F.C., S.A 24.040 26.030 (439) 0 582.748 24.040 26.030 (439) Si
BanSabadell Fincom, E.F.C., S.A. 35.720 (4.728) (1.385) 0 557.403 38.476 (3.742) (1.582) No
BanSabadell Holding, S.L. 330.340 (11.948) (106.016) 0 314.129 239.544 19.726  (106.016) Si
BanSabadell Inversié Desenvolupament, S.A. 15.025 3.005 (10.749) 67.905 140.171 15.025 7.817 (10.749) Si
BanSabadell Inversion, S.A., S.G.I.I.C. 601 84.515 27.405 0 184.134 607 84.724 27.405 Si
BanSabadell Renting, S.L. 2.000 31935 205 0 168.102 3.861 2.519 205 Si
Compaiia de Cogeneracion
del Caribe Dominicana, S.A. 7 65 24 0 14.243 63 0 24 No
Compaiiia de Cogeneracion del Caribe, S.L. 2.933 (568) (4.030) 0 2.602 3.007 (2.504) (4.030) Si
Compania de Electricidad y
Cogeneracion de Uvero, S.A. 3.205 (596) 325 0 6.829 2.410 680 255 No
Dish, S.A. 87 33 6 0 131 136 (16) 6 No
Europa Invest, S.A. 125 249 (7) 0 563 336 32 (7) No
Europea Pall Mall Ltd. 16.249 (3.466) (108) 0 12.903 20.843 (616) (108) No
Explotaciones Energéticas SINIA XXI, S.L. 1.352 3.146 7.730 0 66.073 4.672 10.360 7.730 Si
Gestora Plan HF94, S.L. 3 0 0 0 88 3 0 0 Si
Herrero International, S.A.R.L. 429 3.755 66 0] 4.433 1.139 130 66 No
Hobalear, S.A. 60 441 37 0 563 414 441 37 Si
Ibersecurities Holding, S.A. 31.581 48.199 666 0 80.648 54.922 (85.547) 666 Si
Ibersecurities,Soc.de V., S.A., Soc.Unip. 3.000 43.766 9.543 0 69.845 76.794 38.737 9.543 Si
Inmobiliaria Asturiana, S.A. 198 4.968 2 (0] HIE 5! 3.094 3.970 2 Si
Interstate Property Holdings, LLC. 5.748 0 (901) 0 63.298 5.748 0 (901) No
Promociones Arganosa, S.L. (b) 15.807 477 (41.548) 0 877.433 16.455 91 (41.548) Si
Promociones y Financiaciones Herrero, S.A. 3.456 271 [0] (] 3.727 24.185 10 0 Si
Promotora de Negocios

y Representaciones, S.A. (c) 2.705 81 (168) 0 2.649 2.786 (0] (168) Si
Sabadell Asia Trade Services, Ltd. 0 330 147 0 483 0 330 147 No
Sabadell Brasil Trade Services - Ass.Cial Ltda. 1.054 (862) 17 0 225 250 (46) 17 No
Sabadell Corporate Finance, S.L. 70 27 267 1.923 695 358 (1.417) 267 Si
Sabadell d'Andorra Borsa, S.A. 60 14 0 0 45 60 7 0 No
Sabadell d'Andorra Inversions
Societat Gestora, S.A. 300 216 507 723 816 300 110 259 No
Sabadell Information Systems, S.A. 240 (15.350) 9.986 0 95.358 0 (15.351) 9.986 Si
Sabadell International Equity, Ltd. 250.001 54 1 0 250.110 1 (11) 11 No
Sabadell International Finance, B.V. 2.000 0 205 253 2.239 2.000 20 205 No
Sabadell Securities USA, Inc. 137 7 (24) 0 121 127 0 (24) No
Santex Pluser, S.L. 5.083 (39) (912) 0 37.554 5.083 (39) (912) No
Servicio de Administracién
de Inversiones, S.A. 6.010 762 0 0 6.772 16.690 (6.094) 0 Si
Servicios Reunidos, S.A. 60 20 0 0 80 67 13 0 Si
Sinia Renovables, S.C.R. de R.S., S.A. 15.000 (7) (423) 0 57.774 15.000 0 (423) Si
Solvia Estate, S.A. 60 0 (3) 0 16.480 60 0 3) Si
Tecnocredit, S.A. 60 176 293 0 728 1.130 91 293 No
Transatlantic Bank Inc. 2.156 39.754 (1.889) 0 325.931 6.469 3.161 (1.889) No
Transatlantic Holding Corp. 2.156 9.188 (948) 0 15.651 138.631 (391) (948) No
Urquijo Gestion, S.G..I.C., S.A. 3.606 15.821 (963) 0 26.411 18.286 2.546 (963) Si
Urquijo Servicios Patrimoniales (d) 2.073 1.347 (43) 0 13.108 3.356 63 (43) Si
Total 453.499 955.187 3.912.661 684.848

(1) Las sociedades extranjeras estan convertidas a euros a cambio fixing a 31 de diciembre de 2008.

(2) Resultados pendientes de aprobacion por las respectivas Juntas Generales de Accionistas.

(3) Incluye los dividendos complementarios del ejercicio anterior y los dividendos a cuenta pagados al grupo durante el ejercicio.
(a)

(b)
(c)
(d)

Cambio de denominacion de Urquijo Servicios Patrimoniales, S.L. a Solvia Housing, S.L. inscrito en el Registro Mercantil en 2009.

Los datos de esta sociedad indicados bajo la denominacion de "Datos de la sociedad (2)" corresponden a 30 de noviembre de 2008.
Cambio de denominacion de Promociones Arganosa, S.L. a Solvia Development, S.L. pendiente de inscripcion en el Registro Mercantil.
Cambio de denominacion de Promotora de Negocios y Representaciones, S.L. a Solvia Gestié Immobiliaria, S.L. inscrito en el Registro Mercantil en 2009.
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Anexo: Sociedades del grupo Banco Sabadell a 31 de diciembre de 2008

Porcentaje de participacion

Nombre de la empresa Actividad Domicilio Directa Indirecta
Consolidadas por integracion proporcional

Financiera Iberoamericana, S.A. Financiera La Habana 50,00 -
Plaxic Estelar, S.L. Inmobiliaria Barcelona - 45,01
Sabadell BS Select Fund of Hedge Funds, S.I.C.A.V., S.A. Sociedad de cartera Luxemburgo 35,59 -
Total

Consolidadas por el método de la participacion (1)

Adelanta Corporacion, S.A. Servicios Ourense - 24,00
Aviacion Regjonal Cantabra, A.l.E. Servicios Boadilla del Monte 26,42 -
Aviones Alfambra CRJ-900, A.l.E. Servicios Madrid 25,00 -
Aviones Cabriel CRJ-900, A.l.E. Servicios Madrid 25,00 -
Aviones Gorgos CRJ-900, A.l.E. Servicios Madrid 25,00 -
Aviones Sella CRJ-900, A.LE. Servicios Madrid 25,00 -
Banco del Bajio, S.A. Banca Ledn (México) 20,00 -
BanSabadell Pensiones , E.G.F.P., S.A. Gestion de fondos de pensiones Sabadell 50,00 -
Bansabadell Seguros Generales, S.A. de Seguros y Reaseguros Seguros Sant Cugat del Valles 50,00 -
Bansabadell Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros Seguros Sabadell 50,00 -
Biodiesel Aragon, S.L. Quimica Altorricon - 37,51
Centro Financiero B.H.D., S.A. Servicios financieros Santo Domingo 20,00 -
Dexia Sabadell, S.A. Banca Madrid 40,00 -
EMTE Grupo Empresarial y Corporativo, S.L. Sociedad de cartera Esplugues de Llobregat - 20,00
Establecimientos Industriales y Servicios, S.L. Eléctrica Barcelona - 26,75
FS Colaboracién y Asistencia, S.A. Servicios Barcelona - 35,00
Garnova, S.L. Alimentaria Granollers - 25,00
Gaviel, S.A. Inversion inmobiliaria Barcelona 50,00 -
General de Biocarburantes, S.A. Quimica Marina de Cudeyo - 25,00
Grafos, S.A. Arte sobre Papel Artes graficas Barcelona - 45,00
Intermas Nets, S.A. Quimica Llinars del Valles - 20,00
Parc Eolic Veciana-Cabaro, S.L. Eléctrica Barcelona - 40,00
Parque Edlico la Penuca, S.L. Eléctrica Ledn - 40,00
Parque Eélico Magaz, S.L. Eléctrica Magaz de Pisuerga - 49,00
SBD Creixent, S.A. Inmobiliaria Sabadell 23,01 -
Sociedad de Cartera del Vallés, S.I.C.A.V., S.A. Sociedad de inversion Sant Cugat del Valles 36,34 -
Telstar, S.A. Servicios Terrassa - 20,00
Tolosa 161, S.L. Servicios Terrassa - 23,00

Total

Ajustes de consolidacion

Total

(1) Sociedades consolidadas por el método de la participacion por no poder intervenir en la gestion de las mismas.



Anexo: Sociedades del grupo Banco Sabadell a 31 de diciembre de 2008

En miles de euros

Aportacion
alas reservas  Aportacion
Datos de la sociedad (2) Inversion o pérdidas en al resultado
Dividendos Activo neta del sociedades consolidado  Tributacion
Nombre de la empresa Capital Reservas Resultado (3) pagados (4) total grupo consolidadas del grupo consolidada
Ci lidadas por integracion proporcional
Financiera Iberoamericana, S.A. 15.089 576 2.373 661 57.453 7.443 (371) 1.186 No
Plaxic Estelar 8 0 (7.492) 0 43.794 1 0 (3.372) No
Sabadell BS Select Fund of Hedge Fundsm S.I.C.A.V,, S.A.  27.817 1.055 (3.958) 0 25.106 9.900 377 (1.407) No
Total 661 17.344 6 (3.593)
Ci lidadas por el método de la participacion (1)
Adelanta Corporacion, S.A. (d) 300 18.288 (210) 0 21.889 37.202 0 669 No
Aviacién Regional Cantabra, A.l.E. (a) 29.606 (1.618) 403 40 131.003 7.824 546 116 No
Aviones Alfambra CRJ-900, A.LE. (a) 4.390 (854) (205) 0 30.913 1.060 (150) (56) No
Aviones Cabriel CRJ-900, A.I.E. (a) 4.389 (854) (203) 0 30.941 1.060 (150) (55) No
Aviones Gorgos CRJ-900, A.l.E. (a) 4.388 (858) (198) 0 31.023 1.060 (152) (54) No
Aviones Sella CRJ-900, A.I.E. (a) 4.387 (855) (200) 0 31.050 1.060 (151) (54) No
Banco del Bajio, S.A. (a) 111.302 269.411 50.126 3.325 3.617.585 78.318 12.024 11.985 No
BanSabadell Pensiones , E.G.F.P., S.A. 7.813 16.694 6.304 9.324 35.196 9.378 3.441 3.152 No
Bansabadell Seguros Generales, S.A. de Seg. y Reaseg. 10.000 1.737 781 0 40.639 5.000 908 391 No
Bansabadell Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros 43.858 142.242 22.645 0 5.206.839 27.106 65.829 11.323 No
Biodiesel Aragoén, S.L. (a) 4.630 302 (642) 0 28.152 2.137 0 (263) No
Centro Financiero B.H.D., S.A. (a) 77.327 18.759 37.858 4.656 1.436.638 27.978 755 10.596 No
Dexia Sabadell, S.A. (a) 237.061 50.732 34.837 0 15.084.403 101.226 20.556 15.824 No
EMTE Grupo Empresarial y Corporativo, S.L. (b) 15.000 112.008 992 0 244985 26.177 876 1.400 No
Establecimientos Industriales y Servicios, S.L. (a) 49 6.110 45 0 35.548 37.436 0 1.671 No
FS Colaboracion y Asistencia, S.A. (b) 600 857 426 0 3.454 887 (388) 175 No
Garnova, S.L. (a) 52.303 8.293 17.560 0 101.057 42.814 0 4,017 No
Gaviel, S.A. (a) 1.203 13 34 0 2.418 630 2 18 No
General de Biocarburantes, S.A. (a) 4.960 (3.516) (284) 0 11.919 2.250 (131) 0 No
Grafos, S.A. Arte sobre Papel (b) 1.800 7.107 (1.458) 0 29.593 3.781 (351) (788) No
Intermas Nets, S.A. (b) 24.581 5.850 3.629 65 105.784 22.213 0 780 No
Parc Edlic Veciana-Cabaro, S.L. (a) 2.850 (571) (494) 0 25.821 1.320 0 (216) No
Parque Eélico la Pefuca, S.L. (a) 3.333 2.838 2.312 0 42.581 1.339 1.056 1.000 No
Parque Eélico Magaz, S.L. (a) 1.500 (28) (296) 0 14.820 4.390 0 (157) No
SBD Creixent, S.A. (a) 12.895 (284) (11) 0 20.906 2.968 (6) 0 No
Sociedad de Cartera del Vallés, S.I.C.A.V., S.A. 4.818 4.779 (802) 127 5.961 422 2.090 (291) No
Telstar, S.A. (d) 700 25.637 (1.050) 0 91.145 6.110 697 100 No
Tolosa 161, S.L. (a) 9 (2) (1) 0 6 2 0 0 No
Total 17.537 453.148 107.301 61.283
Ajustes de consolidacion (68.703)
Total 471.697 1.425.679 4.019.968 673.835

(1) Sociedades consolidadas por el método de la participacion por no poder intervenir en la gestion de las mismas.

(2) Las sociedades extranjeras estéan convertidas a euros al tipo de cambio fixing a 31 de diciembre de 2008.

(3) Resultados pendientes de aprobacion por las respectivas Juntas Generales de Accionistas.

(4) Incluye los dividendos complementarios del ejercicio anterior y los dividendos a cuenta pagados al grupo durante el ejercicio.

(a) Los datos de estas sociedades indicados bajo la denominacion de "Datos de la sociedad (2)" corresponden a 30 de noviembre de 2008.
(b) Los datos de estas sociedades indicados bajo la denominacién de "Datos de la sociedad (2)" corresponden a 31 de octubre de 2008.

(c

(

d

2)
Los datos de estas sociedades indicados bajo la denominacion de "Datos de la sociedad (2)
Los datos de estas sociedades indicados bajo la denominacion de "Datos de la sociedad (2)" corresponden a 30 de junio de 2008.

)
)

corresponden a 30 de septiembre de 2008.
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Informe de gestion consolidado del ejercicio de 2009

Entorno macroeconémico

Los primeros meses de 2009 siguieron marcados por un elevado grado de incertidumbre e inestabilidad, tanto desde un
punto de vista financiero como econémico. En los mercados internacionales, las entidades financieras seguian teniendo
dificultades para acceder a la financiacion mayorista y las cotizaciones bursatiles registraban importantes caidas. Por
otra parte, la crisis econdémica iniciada el ano anterior se profundizé y generalizé durante el primer trimestre, a lo que
contribuy6 el fuerte retroceso del comercio internacional. Asimismo, se acentuaron los temores ante una posible espiral
deflacionista.

Ante la gravedad de la situacion, las diferentes autoridades econdémicas siguieron adoptando medidas extraordinarias
de caracter expansivo, tanto en el ambito fiscal como en el monetario, incluidas medidas adicionales de apoyo al sistema
financiero. De esta forma, los bancos centrales continuaron inyectando grandes cantidades de liquidez al sistema,
amparados por una inflacion contenida y en algunos casos negativa. Con unos tipos de interés de referencia en niveles
histéricamente reducidos, las autoridades monetarias avanzaron en sus politicas de caracter heterodoxo, centradas,
fundamentalmente, en la compra de instrumentos de renta fija privada y publica. En la zona euro, el Banco Central
Europeo mantuvo las subastas a tipo fijo con adjudicacién plena, a plazos que cubrian hasta un ano, al tiempo que inicié
un programa de compra de bonos garantizados y cédulas hipotecarias emitidos en la zona euro (covered bonds). La crisis
financiera también desencadené esfuerzos para reforzar el marco financiero internacional, mediante avances en materia
de regulacion y un mayor protagonismo de los organismos financieros internacionales. En el caso de Espaia, la politica
fiscal expansiva ha sido significativa desde una perspectiva internacional y se ha basado tanto en politicas de gasto
como en recortes impositivos. Por otra parte, entre las medidas en el ambito financiero, destac6 en Espana la creacion
del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB), con el objetivo de gestionar los procesos de reestructuracion
de las entidades financieras y reforzar los recursos propios en determinados procesos de integracion.

Las importantes y excepcionales medidas de politica econdmica adoptadas a nivel global permitieron notables
avances en la restauracion de la estabilidad financiera y en la recuperacion de la economia mundial a medida que
transcurria el ano. Los mercados financieros mostraron un mejor comportamiento a partir del segundo trimestre, con
importantes retrocesos en las primas de riesgo en los mercados interbancarios y de crédito, y una progresiva reapertura
de los mercados de financiacion. Asimismo, se observaron notables avances en las cotizaciones bursatiles y un
pronunciado descenso de su volatilidad. De esta forma, el sistema financiero pudo reducir el recurso a algunos planes
de apoyo publico, al tiempo que diferentes entidades de crédito intervenidas fueron capaces de disminuir la participacion
publica en su accionariado. Respecto a la actividad econémica, ésta se reactivo de forma generalizada en la segunda
mitad del afo, dejando atras la peor crisis desde la |l Guerra Mundial. La recuperacion vino liderada por las economias
emergentes y, especialmente, por Asia. La celeridad e intensidad de la recuperacion en paises como China y Brasil
contrasta con la recuperacion mas tardia y modesta de México y de los paises de Europa del Este. Los paises
desarrollados, por su parte, se beneficiaron del mejor comportamiento del comercio internacional y, en algunos de ellos,
se han empezado a observar senales de estabilizacion en el mercado de la vivienda. En Espana, la demanda doméstica
continud su ajuste, mientras que las exportaciones se recuperaron a partir del segundo trimestre. En este contexto,
el desequilibrio por cuenta corriente se redujo de forma rapida, la tasa de ahorro de las familias se situé en maximos
histéricos, los precios de los inmuebles siguieron retrocediendo y la tasa de paro alcanzé maximos desde el inicio
de la UME. En cuanto a la evolucion de los indices de precios al consumo, a nivel global y en este contexto de mejoria
econdmica, el temor a la deflacion se fue alejando, si bien la inflacién permanecié contenida a partir de los importantes
excesos de capacidad y unos precios de las materias primas inferiores a los de un ano antes.

En el terreno fiscal, el tono expansivo de las politicas implementadas por los diferentes gobiernos y la activacion
de los estabilizadores automaticos se tradujeron en un deterioro importante y generalizado de las finanzas publicas,
con algunos paises finalizando el ano con un déficit publico de dos digjtos. De esta forma, los riesgos de las entidades
financieras se trasladaron al sector publico y, en respuesta a esta situacion, las agencias de calificacion crediticia
revisaron a la baja el rating de la deuda soberana de varias economias, entre ellas, las periféricas de la zona euro.

A pesar de la mejoria en el entorno econdémico y financiero, las autoridades econémicas han mantenido un tono de
cautela a la hora de plantear la retirada de las medidas de apoyo. Detras de esta actitud se encuentran las dudas sobre
el caracter sostenido y la intensidad de la recuperacion econémica y el hecho de que diferentes mercados de
financiacion todavia no se hayan recuperado. De esta forma, s6lo algunos bancos centrales han empezado a clarificar la
estrategia de salida de sus politicas heterodoxas. Entre ellos se encuentra el Banco Central Europeo, que anuncio la
retirada de algunas de las facilidades de financiacion de cara a 2010. En esta misma linea, los gobiernos no pretenden



adoptar una estrategia de salida activa hasta que la recuperacion econémica sea sélida. Sélo algunos de los paises con
abultados desajustes en sus cuentas publicas empezaron a adoptar las primeras medidas de contencion.

Respecto al comportamiento de los mercados, la deuda publica a largo plazo finaliz6 el ano con un saldo negativo a
ambos lados del Atlantico, a partir del repunte experimentado por las rentabilidades en la primera mitad de ano. En la
segunda mitad del ejercicio, sin embargo, las rentabilidades permanecieron relativamente estables, a pesar de la mejoria

en las perspectivas econémicas, el aumento de las emisiones de deuda publica y un clima de mayor apetito por el riesgo.

Estos factores se vieron contrarrestados por la fuerte demanda de deuda por parte de las entidades financieras y los
bancos centrales, el mantenimiento de los tipos de interés rectores en niveles especialmente reducidos, asi como las
dudas sobre el caracter sostenible de la recuperacion econémica. En la zona euro, el diferencial de la deuda de los
distintos paises frente a la referencia alemana se situé a principios de afio en maximos desde el inicio de la UME.
Posteriormente, estos diferenciales se relajaron, aunque se mantuvieron claramente por encima de la media histérica.
Los mercados emergentes, por su parte, se vieron soportados por el continuo apoyo por parte de los organismos
financieros internacionales y, conforme transcurria el ano, por un aumento en el apetito por el riesgo a nivel global.

De esta forma, las primas de riesgo-pais en estos mercados han alcanzado niveles similares a los de antes de la quiebra
de Lehman Brothers.

En los mercados de divisas, el délar mantuvo una tendencia depreciatoria frente al euro. La moneda estadounidense
se vio lastrada por las dudas existentes sobre la sostenibilidad de las finanzas publicas en los Estados Unidos y sobre
su relevancia en un futuro como moneda de reserva. Un entorno de menor aversion al riesgo y un diferencial de tipos
de interés negativo para los Estados Unidos también influyeron en este comportamiento. El yen, por su parte, inicié una
tendencia apreciatoria en su cotizacion frente al délar a partir del segundo trimestre, llegandose a situar en niveles no
observados desde 1995. La moneda nipona se vio respaldada por el superavit exterior del pais y el mejor
comportamiento econémico. En diciembre, el yen revirtié parcialmente este movimiento ante la amenaza de las
autoridades japonesas de intervenir en el mercado de divisas para evitar una apreciacion excesiva de la moneda.

Por ultimo, la libra esterlina permanecié débil en su cotizacion frente al euro ante la agresiva laxitud de la politica
monetaria del Banco de Inglaterra.

Los mercados de renta variable finalizaron el ano con notables ascensos. Detras de este comportamiento se
encuentra, ademas de la paulatina mejora en el entorno econémico y financiero, las sorpresas positivas en los
resultados empresariales.

Evolucion del balance

Al cierre del ejercicio de 2009, los activos totales totalizan 82.822,9 millones de euros y aumentan un 3,0% en relacion
con el ano 2008. La inversion crediticia bruta de clientes presenta un saldo de 65.012,8 millones de euros, un 0,5%
superior a la del ano anterior.

Dentro del contexto de ralentizacion de la actividad crediticia que afecta al sector financiero, destaca el crecimiento
de los préstamos hipotecarios, que incrementan interanualmente un 3,0%, alcanzando los 32.022,0 millones de euros.
Asimismo, otros componentes de inversion, como factoring y confirming, suben en su conjunto un 9,6%.

Con fecha 31 de diciembre de 2009, los recursos de clientes en balance ascienden a 38.131,2 millones de euros,
incrementandose un 5,5% en términos interanuales, en linea con la politica de focalizacion del banco en la captacion de
recursos invertibles. Destaca el crecimiento de los depésitos a plazo, que a 31 de diciembre 2009 totalizan 22.149,9
millones de euros (899,6 millones de euros respecto a 2008), asi como de las cuentas a la vista, que crecen 97,5
millones de euros y presentan un saldo de 14.981,4 millones de euros al cierre del ejercicio de 2009.

Los débitos representados por valores negociables ascienden a 22.812,4 millones de euros, aumentando un 3,6% en
relacion a 31 de diciembre de 2008.

El patrimonio en instituciones de inversion colectiva (IIC) totaliza 9.150,7 millones de euros al cierre del ejercicio de
2009, con una disminucién interanual del 3,0%, en consonancia con la situacién econémica y financiera que ha
prevalecido a lo largo de 2009.

Por su parte, el patrimonio de los fondos de pensiones comercializados aumenta un 14,2% respecto al ano anterior y
presenta un saldo de 2.788,0 millones de euros al cierre del ano 2009.

Finalmente, los seguros comercializados crecen un 31,7%. El saldo al cierre de ejercicio es de 5.380,4 millones de
euros, mientras que a la conclusion del ano 2008 era de 4.086,2 millones de euros.

El total de recursos gestionados al cierre del ejercicio anual de 2009 asciende a 82.247,1 millones de euros, frente a
los 80.414,9 millones de euros de un ano antes.
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Margenes y resultados

Dentro de un contexto general afectado por la evolucion del escenario econémico, el mantenimiento de los volimenes
medios de inversion y de recursos, la capacidad de gestionar adecuadamente los diferenciales de clientes y el riguroso
control sobre los costes recurrentes, constituyen los pilares basicos para que la cuenta de resultados anual consolidada
presente, a 31 de diciembre de 2009, una evolucion positiva de los margenes del negocio ordinario.

En un ejercicio caracterizado por tipos de interés en minimos histéricos y una dura competencia en la captacion de
recursos invertibles, el margen de intereses anual suma 1.600,6 millones de euros y es un 10,2% superior al obtenido
en el ejercicio precedente.

La aportacion a los resultados anuales de las sociedades del grupo que consolidan por el método de la participacion
aumenta un 13,0% y alcanza los 71,9 millones de euros, con una significativa contribucion de Dexia Sabadell y de las
participadas de bancaseguros.

Las comisiones netas alcanzan los 511,2 millones de euros. En relacion con el gjercicio precedente, se reducen un
8,4%, en consonancia con la situacion imperante en el entorno econémico y financiero a lo largo del ejercicio, si bien se
da una ligera mejoria en los ultimos meses.

Los resultados por operaciones financieras totalizan 248,2 millones de euros e incluyen unos beneficios de 96,8
millones de euros por la recompra de participaciones preferentes, asi como plusvalias netas de 112,7 millones de euros
por venta de activos financieros disponibles para la venta.

El margen bruto alcanza los 2.505,0 millones de euros y es un 12,5% superior al obtenido en el ejercicio de 2008.

Los gastos de explotacion del ejercicio de 2009 totalizan 1.036,8 millones de euros e incluyen 86,6 millones de
euros de indemnizaciones. En términos recurrentes, los gastos de explotacion de 2009 disminuyen globalmente un 1,0%
en relacion con 2008, como efecto de las iniciativas de control de costes y de las medidas adoptadas en el programa
de eficiencia operativa. La ratio de eficiencia, sin gastos no recurrentes y sin considerar el beneficio de 96,8 millones
de euros obtenido por la recompra de participaciones preferentes, es del 39,46%, mejorando de forma significativa con
respecto a la ratio del ano anterior (43,12%).

Como consecuencia de todo lo anterior, el margen de explotacion consolidado del ejercicio de 2009 totaliza 1.325,5
millones de euros, lo que representa una variacion interanual del 18,9%.

Las dotaciones para insolvencias totalizan 192,1 millones de euros e incluyen una dotacion extraordinaria de 391,5
millones de euros y, en sentido contrario, una liberacion de dotacion genérica de 756,6 millones de euros. Asimismo,
durante el ejercicio de 2009 se han efectuado saneamientos de activos financieros e inmuebles por un total del 645,6
millones de euros, entre los que destacan las dotaciones por deterioro de inmuebles y de las acciones de BCP 'y
Metrovacesa.

El beneficio neto del ejercicio de 2009 se ha situado en 522,5 millones de euros, frente a 673,8 millones de euros
en 2008, ano que incluia la plusvalia de 418,4 millones de euros por la venta del 50% del negocio asegurador a Zurich.
La ratio de Tier 1 se sitda en el 9,10%, mientras que el core capital es del 7,66%.

Expansion

Banco Sabadell ha terminado el ano con una red de 1.214 oficinas, 33 menos que en la misma fecha de 2008. Del total
de la red, 908 oficinas operan bajo la marca SabadellAtlantico (52 especializadas en banca de empresas y 2
especializadas en banca corporativa); 181, como Banco Herrero en Asturias y Ledn (con 4 de banca de empresas); 14,
como Banco Urquijo; 85 corresponden a Solbank, marca enfocada a la atencion a extranjeros residentes en zonas
costeras, y las 24 restantes configuran la red internacional. A esta red de oficinas bancarias cabe anadir los 2 Centros
Activo de atencion a clientes pertenecientes a ActivoBank.



Resultados por negocios

Banca Comercial

En miles de euros

Variacion (%)

2009 2008 interanual
Margen de intereses 1.340.226 1.260.343 6,3
Comisiones netas 428.089 462.447 (7,4)
Otros ingresos 45.551 64.470 (29,3)
Margen bruto 1.813.866 1.787.260 1,5
Gastos de explotacion (861.022) (862.596) (0,2)
Margen de explotacion 952.844 924.664 3,0
Pérdidas por deterioro de activos (579.638) (462.501) 25,3
Resultado antes de impuestos 373.206 462.163 (19,2)
Ratios (%):
ROE 11,0% 12,6%
Eficiencia 45,7% 46,5%
Ratio de morosidad 4.2% 2,4%
Ratio de cobertura de dudosos 69,2% 104,4%
Voliimenes de clientes (millones de €)
Inversion crediticia 50.384 51.996 (3,1)
Recursos 41.328 39.452 4.8
Valores 6.886 7.505 (8,2)
Otros datos
Empleados 6.505 7.454 (12,7)
Oficinas nacionales 1.172 1.208 (3,0)

La linea de negocio de mayor peso del grupo es Banca Comercial, que centra su actividad en la oferta de productos
y servicios financieros a grandes y medianas empresas, pymes y comercios, particulares -banca privada, banca personal
y mercados masivos-, no residentes y colectivos profesionales, con un grado de especializacion que permite prestar
atencion personalizada a sus clientes en funcion de sus necesidades, bien sea a través del experto personal de su red
de oficinas multimarca o mediante los canales habilitados con objeto de facilitar la relacion y la operatividad a distancia.
En 2009, el margen de intereses atribuido se ha situado en 1.340,2 millones de euros, que supone un crecimiento
anual del 6,3%, y el resultado antes de impuestos ha alcanzado los 373,2 millones de euros. La ROE se situa en el
11,0% y la ratio de eficiencia, en el 45,7%, con una mejora de 0,8 puntos porcentuales respecto al ejercicio anterior.
El volumen de negocio ha alcanzado los 50.384 millones de euros de inversion crediticia y 41.328 millones de euros
de recursos gestionados.

Banca Corporativa y Negocios Globales

Banca Corporativa y Negocios Globales ofrece productos y servicios a corporaciones e instituciones financieras
nacionales e internacionales, agrupando las actividades de negocio internacional, Consumer Finance, Capital Desarrollo,
Tesoreria y Mercado de Capitales, Corporate Finance y Financiacion Estructurada.

Banca Corporativa

La gestion global de los grandes clientes del banco se realiza mediante un equipo de profesionales ubicados en Madrid,

Barcelona, Londres, Paris y Miami. El modelo de negocio se basa en la oferta de servicios de financiacion especializados
junto con una oferta global de soluciones, que abarcan desde los servicios de banca transaccional hasta las soluciones

mas complejas y adaptadas, ya sean del ambito de la financiacion, tesoreria, corporate finance, etc.

El ano 2009 fue un ano complejo por la situacion de liquidez de los mercados y por el empeoramiento generalizado
de la situacion econémica. Estos condicionantes marcaron las prioridades del ejercicio, realizando un estricto
seguimiento de los riesgos concedidos, exigiendo el maximo rigor para la nueva inversion tanto en riesgo como en precio
y buscando mantener los elevados niveles de recursos conseguidos a cierre del ejercicio anterior.
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Al igual que en 2008, se dej6 notar la menor actividad de algunas entidades financieras antes activas en este
segmento de negocio. Banco Sabadell por el contrario, mantuvo su actividad ocupando las posiciones de las entidades
que disminuyeron su presencia y reforz6 asi la posicion e imagen en el segmento de las grandes corporaciones.

Banca Corporativa

En miles de euros

Variacion (%)

2009 2008 interanual
Margen de intereses 140.322 124.569 12,6
Comisiones netas 40.835 34.850 17,2
Otros ingresos 8.245 9.040 (8,8)
Margen bruto 189.402 168.459 12,4
Gastos de explotacion (32.919) (37.665) (12,6)
Margen de explotacion 156.483 130.794 19,6
Pérdidas por deterioro de activos (91.642) (64.447) 42,2
Otros resultados 0 (16) (100,0)
Resultado antes de impuestos 64.841 66.331 (2,2)
Ratios (%):
ROE 6,2% 6,8%
Eficiencia 17,2% 22,2%
Ratio de morosidad 0,9% 1,2%
Ratio de cobertura de dudosos 158,5% 176,3%
Voliimenes de clientes (millones de €)
Inversion crediticia 10.712 9.450 13,4
Recursos 4.175 4.306 (3,0)
Valores 1.363 2.657 (48,7)
Otros datos
Empleados 95 110 (13,6)
Oficinas nacionales 2 2 0,0
Oficinas en el extranjero 2 2 0,0

Los resultados del ejercicio fueron muy positivos, destacando un crecimiento de inversion del 13,4%, decrecimiento
en la cifra de depdsitos de clientes (-3,0%) y una rigurosa gestion tanto de precios como de los costes que permitieron
que el margen de explotacion ascendiera hasta un 19,6%. En el capitulo de morosidad, el estricto seguimiento realizado

durante el gjercicio permitié6 mantener practicamente invariable la cifra de cierre del ejercicio anterior.

La actividad comercial del ano fue elevada, con crecimientos tanto en el negocio circulante como en las inversiones
realizadas por los clientes con horizontes de medio y largo plazo. El negocio de comisiones también fue una de las
prioridades del ejercicio (17,2%) buscando rentabilizar al maximo las posiciones de riesgo tomadas en términos de

consumo de capital.



Banco Urquijo

Banco Urquijo SBP
En miles de euros

Variacion (%)

2009 2008 interanual

Margen de intereses 26.146 31.810 (17,8)
Comisiones netas 19.633 20.715 (5,2)
Otros ingresos 4.810 5.748 (16,3)
Margen bruto 50.589 58.273 (13,2)
Gastos de explotacion (36.360) (38.369) (5,2)
Margen de explotacion 14.229 19.904 (28,5)
Dotaciones de provisiones (neto) 923 (167) -
Pérdidas por deterioro de activos (1.664) (7.209) (76,9)
Otros resultados (148) (294) (49,7)
Resultado antes de impuestos 13.340 12.234 9,0
Ratios (%):
ROE 5,6% 3,4%
Eficiencia 61,7% 56,4%
Ratio de morosidad 0,9% 0,8%
Ratio de cobertura de dudosos 158,5% 180,3%
Voliimenes de clientes (millones de €)
Inversion crediticia 1.078 1.247 (13,6)
Recursos 3.818 4.064 (6,1)
Valores 3.303 4.003 (17,5)
Otros datos
Empleados 240 275 (12,7)
Oficinas nacionales 14 15 (6,7)

Banco Urquijo es uno de los bancos con mayor tradicion y prestigio del mercado financiero espanol, que a dia de hoy se
consolida como la mejor entidad espanola de banca privada, gracias a una continua capacidad de adaptacion a los
cambios del entorno financiero, demostrada a lo largo de sus mas de 130 anos de historia.

Por segundo ano consecutivo, la prestigiosa publicacion econémica Euromoney otorgd a Banco Urquijo el galardon de
mejor banco privado espanol y el primer puesto en 10 categorias del premio. Asimismo, la publicacién incluy6 a Banco
Urquijo dentro del ranking de los 25 bancos privados especializados mas valorados. Sin duda, el galardon confirma el
liderazgo de Banco Urquijo y la apuesta de la entidad por la excelencia en el servicio, la profesionalidad, la creacion de
valor -a través de maxima rentabilidad de los clientes como principal objetivo- y la innovacion. De hecho, al premio de
Euromoney se sumaron otros reconocimientos, como el premio del diario econémico Expansion a Banco Urquijo por la
mejor gestion de carteras de fondos de perfil conservador durante 2009.

Factores diferenciadores que fueron reconocidos a través de un estudio de mercado de banca privada, realizado por la
consultora PricewaterhouseCoopers, que resalté como elementos diferenciadores de Banco Urquijo la fortaleza de la
relacion con sus clientes, destacando por encima de la media del sector.

En la actualidad, Banco Urquijo cuenta con una red de 14 oficinas, distribuidas en las principales plazas financieras
del pais y un equipo de 240 profesionales que garantizan una gestion con el cliente y no sélo para el cliente.

Un modelo de relacion de 360 grados con productos y servicios que proporcionan una atencion integral y garantizan la
maxima personalizacion en todos los servicios: gestion de activos, a través de Urquijo Gestion, S.G.L.1.C. - primera gestora
registrada en la Comision Nacional del Mercado de Valores-; planificacion financiera; asesoria patrimonial y fiscal y analisis.

Estos servicios que se complementan con una apuesta permanente por la innovacion y por las nuevas tecnologias,
ofreciendo a los clientes de Banco Urquijo diferentes canales de servicio, como la banca a distancia a través del teléfono
e Internet; los servicios de movilidad y el canal e-mailing, ademas de las publicaciones especializadas que edita para sus
respectivos segmentos de interés: Urquijo Diario, Urquijo Opinién y Urquijo Notas Juridicas, y que cuentan con un
importante reconocimiento en el sector financiero.

A pesar la coyuntura econémica y financiera nacional e internacional, la cifra de negocio de Banco Urquijo alcanzé
8.199 millones de euros, con unos recursos gestionados y depositados de clientes de 7.121 millones de euros y
créditos a clientes por 1.078 millones de euros, con un importante ejercicio de contencion de costes y de la morosidad.
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El beneficio antes de impuestos alcanzé la cifra de 13,3 millones de euros, un 9% superior al ano anterior.

Con respecto a la gestion de activos, Banco Urquijo comercializaba 157 SICAV, que eran gestionadas a través de
Urquijo Gestion, S.G.1.1.C. con un volumen de 1.146 millones de euros situandola como tercera gestora de Espana por
volumen de SICAV. Banco Urquijo fue una de las entidades que mas patrimonio capté en 2009, con un volumen de 130
millones de euros en nuevas SICAV y el aumento de la participacion accionarial en SICAV ya existentes, creciendo y
fortaleciendo la relacién con sus clientes.

Una politica de gestion que combind rentabilidad y responsabilidad social, con el fin de continuar avanzando en el
compromiso que Banco Urquijo tiene con el entorno y la sociedad. Por este motivo, Banco Urquijo mantiene un acuerdo
de colaboracion con la Fundacién Empresa y Sociedad y la Fundacion Lealtad, a través de las cuales recibe
asesoramiento en todo lo relacionado con inversiones éticas y socialmente responsables, asi como actividades
de accion social que se complementan con las acciones que se llevan a cabo desde Banco Sabadell.

Banco Urquijo fue la primera entidad en lanzar al mercado espanol una SICAV solidaria y en la actualidad mantiene
una posicion de liderazgo entre las entidades financieras que gestionan productos socialmente responsables; el banco
cuenta con dos IIC éticas y solidarias: Urquijo Cooperacion SICAV y Urquijo Inversién Solidaria Fl.

Las acciones de responsabilidad social corporativa son dirigidas por un Comité Etico, que en 2009 desarrollé con
gran éxito los primeros programas de voluntariado solidario entre la plantilla de la entidad, en colaboracion con las
fundaciones Junior Achievment Espana y la fundacion Theodora.

Gestion de Activos

Banco Sabadell dispone de un equipo de profesionales para desarrollar las funciones de la direccion y gestion de
inversiones por cuenta de clientes, la seleccion de soluciones de productos de ahorro e inversion y el analisis,
establecimiento y publicacion de recomendaciones de inversiones asi como las funciones propias de las gestoras de
instituciones de inversion colectiva.

Gestion de Activos

En miles de euros

Variacion (%)

2009 2008 interanual
Margen bruto 34.779 41.192 (15,6)
Gastos de explotacion (18.130) (17.509) &5
Margen de explotacion 16.649 23.683 (29,7)
Otros resultados 0 1.401 -
Resultado antes de impuestos 16.649 25.084 (33,6)
Ratios (%):
ROE 30,5% 45,9%
Eficiencia 52,2% 42,5%
Voliimenes de clientes (millones de €)
Patrimonio gestionado en IIC 8.239 8.548 (3,6)
Patrimonio total incluyendo [IC comercializadas no
gestionadas 9.151 9.436 (3,0)

Otros datos
Empleados 144 148 2,7)
Oficinas nacionales - - _

El negocio de Gestion de Activos, enmarcado en las funciones de las gestoras de instituciones de inversion colectiva,
comprende las actividades de gestion de activos y las de comercializacion y administracion de instituciones de inversion
colectiva (lIC), asi como la direccion de las inversiones de otros negocios del grupo Banco Sabadell que invierten también
en carteras de activos.

A finales de 20009, el patrimonio gestionado por el sector de fondos de inversion de derecho espanol, incluidos los
fondos inmobiliarios, alcanzé los 169.031,7 millones de euros, con reembolsos netos acumulados de 11.640,1
millones de euros.



El grupo Banco Sabadell con un patrimonio bajo gestion en fondos de inversion de 6.633,6 millones de euros al cierre
del ejercicio registré una mejor evolucion que el sector, superando a éste en un 0,1%. Los 184,9 millones de euros de
revaloracion positiva del conjunto de fondos compensaron el 45,3% de los reembolsos netos registrados. Los fondos
garantizados fueron los que registraron el mayor flujo de reembolsos netos con 392,6 millones de euros.

Durante el ano se mantuvo activa la oferta de fondos garantizados emitiéndose garantias de revalorizacion sobre
cinco fondos garantizados que sumaban 439 millones de euros a 31 de diciembre de 2009. El conjunto de fondos
garantizados representaban, a cierre de ano, 2.005,5 millones de euros de patrimonio.

Sabadell BS Inmobiliario, Fll, lanzado a principios del ano 2004, tenia en 2009 un total de 12.991 participes y un
patrimonio de 1.024,1 millones de euros, consolidandose como el instrumento financiero de inversion en activos
inmobiliarios de referencia en el mercado espanol.

En 2009, los fondos de inversion de Banco Sabadell volvieron a recibir destacados reconocimientos y distinciones.
SABADELL BS FONDTESORO LARGO PLAZO, E.I. fue premiado por la agencia independiente de analisis Morningstary el
diario econémico La Gaceta de los Negocios, como el mejor fondo en la categoria renta fija corto plazo euro a tres anos.
FIDEFONDO, F.I. fue premiado por la compania Interactive Data, lider global en el suministro de informacion financiera,

y el diario econémico Expansion, como el mejor fondo de inversion en la categoria de renta fija corto plazo euro. URQUIJO
PATRIMONIO PRIVADO 2, E.l. fue premiado por la compania Lipper, lider en el suministro de informacion de Fondos de
Inversion, herramientas de analisis y comentarios, como el mejor fondo en la categoria de mixtos global euro a tres anos.
Ademas, la agencia de calificacion y analisis de fondos de inversion Standard & Poor's otorgd a SABADELL BS RENTA FIJA
MIXTA ESPANA, F.I. y a SABADELL BS RENTA VARIABLE MIXTA ESPANA, F.l. un rating cualitativo de AA, indicador de una
muy alta calidad de gestion. Esta agencia también reviso6 y confirmé la calificacion de muy alta y alta calidad de los 11
fondos de inversién que ya contaban con un rating cualitativo. BanSabadell Inversion es de nuevo la sociedad gestora
lider en ndmero de fondos calificados y consigue el 52% de los ratings cualitativos concedidos por Standard & Poor's,
para todo el conjunto de los fondos de inversion de derecho espaniol.

En 2009 se cerraron 20 procesos de fusion que comportaron la absorcion de 22 fondos, por otros de la misma
especialidad inversora en interés de los participes, y de 3 SICAV y se constituyeron 3 fondos de inversion. Al finalizar el
ejercicio, eran 256 las instituciones de inversion colectiva de derecho espanol gestionadas entre BanSabadell Inversion,
S.A., S.G.L.I.C. Sociedad Unipersonal (97) y Urquijo Gestion, S.A. S.G.l.I.C. (159).

Investigacion y desarrollo

El ano 2009, al igual que el anterior, ha estado condicionado por la situacion financiera global asi como la menor
actividad empresarial, incremento de la morosidad y tensiones en la actividad crediticia. En este contexto, los objetivos
tecnoldgicos se han concentrado en una doble vertiente: por un lado, ofrecer herramientas novedosas que permitan ser
pioneros en la oferta de nuevos servicios y productos a clientes y, por el otro, optimizar y eliminar procesos para
sustituirlos por nuevos servicios aportados por las nuevas tecnologias.

Los proyectos han sido dedicados mayoritariamente a asegurar el riesgo y mejorar la competitividad, ademas
de utilizar la innovacion para acercar a los clientes con mayor efectividad y menor coste. La innovacién se pone al servicio
de negocio, a través de soluciones multicanales que aproximan la entidad a sus clientes a menor coste y con mayor
efectividad.

En el ejercicio de 2009 destacan los siguientes proyectos:

Portal Mévil: se ha desarrollado una aplicacion para dispositivos moéviles para poder acceder a un conjunto de
operaciones y servicios de banca electronica, algunos de ellos combinados con la funcion de llamada telefonica,
contactar con el gestor, alertas via SMS o localizacion de cajeros o oficinas mas préximas a la ubicacion del
usuario, localizacién en mapas, recargas de teléfono, gestion de la domiciliacion de recibos, es decir, un conjunto
de servicios que permite el uso del teléfono movil para realizar la operativa bancaria de nuestros clientes.

Se ha culminado el Gestor de Tramites, proyecto inscrito en el marco de la mejora de la eficiencia operativa del
Programa de Transformacién Optima incorporando nuevos flujos de trabajo que se integran dentro del gestor
documental. Su objetivo es descargar al maximo los trabajos de la oficina permitiendo redirigir los trabajos al CAR
(Centros Administrativos Regionales), con un nivel éptimo de eficiencia y de control sobre los procesos.

Gestion Activa del Riesgo: este proyecto permite al banco gestionar activamente el riesgo de crédito tanto en los
procesos de venta como en los de concesion, tramitacion y administracion. Con la implementacion de nuevos
algoritmos de gestion de riesgo se permite un enfoque proactivo y anticipar las gestiones orientadas a prevenir o
reconducir las posibles situaciones de impago.

Nueva red de comunicaciones que cubre todos los edificios corporativos y las oficinas, con el ancho de banda
necesario para poder soportar un entorno multimedia de colaboracion en tiempo real, integrando también la
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tecnologia VoIP de telefonia. Adicionalmente aporta los elementos de redundancia necesarios en los tramos
criticos para soportar adecuadamente los planes de contingencia.

Renovacion de la plataforma mainframe, con mayor potencia a un consumo y coste menor, para soportar los
procesos corporativos y nueva tecnologia de sincronizacion de la operativa transaccional, que garantiza la operativa
continua entre los dos centros de proceso de datos ante contingencias en uno de ellos.

Prueba piloto de virtualizacion de oficinas que supone la sustitucion de los ordenadores de oficinas por equipos
Thin Client que aportan ventajas significativas: menor consumo de energia, disminucion de ruido, disminucion del
tiempo de inicio de sesion, mayores niveles de seguridad de datos y ahorros en mantenimiento y gestion de la
configuracion. Este proyecto se extendera a toda la red de oficinas durante el ano 2010.

Perspectivas

Banco Sabadell contintia con el Plan Optima iniciado en el afio 2008 y adaptado a la situacién econémica actual.

En un entorno de mayor morosidad, restricciones de liquidez y menor crecimiento del crédito, el banco mantiene el
foco de la ganancia en la productividad comercial y eficiencia operativa, junto con la gestion del balance y del capital,
el control de riesgos y profundiza en la gestion de los costes.

El Plan Optima, cuyo nombre refleja el objetivo de optimizacién del negocio, tiene la doble mision de mantener la
estabilidad de los resultados en un entorno econémico de gran dificultad, asi como la de consolidar y reforzar la
franquicia de Banco Sabadell en cuanto a la entidad lider en banca de empresas y banca de particulares, para el proximo
periodo post-crisis.

Gestion del riesgo

En la nota 35 de la memoria se incluye una amplia descripcion de la gestion del riesgo en el grupo Banco Sabadell.

Informacion sobre el Servicio de Atencion al Cliente

El Servicio de Atencion al Cliente esta ubicado en la linea de control de la estructura organizativa del grupo Banco
Sabadell, y su titular, que es nombrado por el Consejo de Administracion, depende jerarquicamente del interventor
general. Sus funciones son las de de atender y resolver las quejas y reclamaciones de los clientes y usuarios de los
servicios financieros del grupo, que se refieran a sus intereses y derechos legalmente reconocidos derivados de los
contratos, de la normativa de transparencia y proteccion a la clientela o de las buenas practicas y usos financieros.

Adicionalmente a su actividad principal, el Servicio de Atencion al Cliente también presta un servicio de asistencia e
informacioén a los clientes y usuarios que no constituyen quejas o reclamaciones, de acuerdo con la Orden del Ministerio
de Economia 734,/2004, de 11 de marzo, y el Reglamento para la Defensa de los Clientes y Usuarios Financieros del
grupo Banco Sabadell. En este capitulo, el Servicio ha gestionado 954 peticiones de asistencia e informacion durante el
ano 2009 frente a las 1.237 atendidas durante el ano 2008.

El tiempo medio de respuesta a las quejas y reclamaciones en los casos de complejidad alta ha sido de 39,30 dias
(30,92 en 2008); reduciéndose a 16,63 dias (7,95 en 2008) en los casos de complejidad media y a 9,85 dias en los
casos de complejidad baja (6,73 en 2008). Todo ello frente a los 60 dias de respuesta que prevé, como plazo maximo,
la referida Orden del Ministerio de Economia y el Reglamento para la Defensa de los Clientes y Usuarios Financieros
de la Entidad.

En la memoria anual publicada por el Servicio de Reclamaciones del Banco de Espana correspondiente al ejercicio de
2008, Banco Sabadell sigue siendo la entidad bancaria con mejor ratio (nimero de reclamaciones/millones de euros de
volumen de negocio) de reclamaciones tramitadas en el Banco de Espana.

Asuntos tramitados
Durante el ano 2009, el Servicio de Atencion al Cliente ha recibido 3.064 asuntos (2.318 en 2008), de los que se han
admitido a tramite 2.991 (2.267 en 2008), de acuerdo con lo dispuesto en la Orden del Ministerio de Economia
734/2004, de 11 de marzo, y ha gestionado 3.006 (2.116 en 2008), de los que un 58% han sido quejas y un 42%
reclamaciones (igual porcentaje que en el ano 2008). A 31 de diciembre de 2009 se encontraban pendientes de resolver
224 asuntos (243 en 2008).

Del total de quejas o reclamaciones gestionadas por el Servicio de Atencion al Cliente, un 25% se fallaron con
resolucion favorable para el cliente o usuario (igual porcentaje en 2008), un 1% se resolvieron mediante acuerdo con el



cliente o usuario (un 3% en 2008), un 9% se emitio resolucion parcialmente a favor del cliente o usuario (un 8% en 2008)
y el 65% restante se resolvié a favor de la entidad (un 64% en 2008).

Defensor del Cliente y del Participe
El grupo dispone de la figura del Defensor del Cliente y del Participe, funcion que desempena Esteban Maria Faus
Mompart.

El Defensor del Cliente y del Participe es competente para resolver las reclamaciones que le planteen los clientes y
usuarios del grupo Banco Sabadell, tanto en primera como en segunda instancia, asi como para resolver los asuntos que
le son trasladados por el Servicio de Atencion al Cliente.

El Defensor del Cliente y del Participe ha recibido 401 reclamaciones directamente (301 en 2008) y 48 que le han
sido trasladadas por el Servicio de Atencion al Cliente (34 en 2008). De las 449 reclamaciones recibidas (335 en 2008),
el Defensor ha tramitado y resuelto 441 (298 en 2008), fallando un 55% de ellas a favor del grupo (un 62% en 2008) y
un 21% a favor del cliente (un 23% en 2008). Del resto de asuntos tramitados y resueltos, el banco accedi6 a lo
solicitado en un 3% de los casos (igual porcentaje que en 2008), en un 17% se fallé parcialmente a favor de nuestra
entidad (un 7% en 2008), en un 2% (igual porcentaje que en 2008) el Defensor del Cliente se ha inhibido por falta de
competencia (sin perjuicio de la opcién del reclamante de reproducir su reclamacion en otras instancias) y un 2% de los
casos se resolvieron mediante acuerdo con el cliente o usuario (un 7% en 2008).

Banco de Espaia, CNMV y Direccion General de Seguros y Planes de Pensiones

De acuerdo con la normativa legal vigente, los clientes y usuarios pueden presentar sus quejas y reclamaciones ante el
Servicio de Reclamaciones del Banco de Espana, ante la CNMV y ante la Direccion General de Seguros y Planes de
Pensiones. De todas formas, es requisito indispensable que previamente se hayan dirigido a la entidad para resolver el
conflicto.
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Gobierno Corporativo

De conformidad con lo establecido en el articulo 116 de la Ley del Mercado de Valores, el grupo Banco Sabadell ha
elaborado el Informe anual de Gobierno Corporativo relativo al ejercicio de 2009 (que forma parte del presente Informe
de Gestion y que se anexa en formato CD que se entrega con el mismo) con los contenidos establecidos por la Orden
ECO 3722/2003 de 26 de diciembre y por la Circular 4/2007 de 27 de diciembre de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, y en el que se incluye un apartado que hace referencia al grado de seguimiento del banco de las
recomendaciones de gobierno corporativo existentes en Espana.

Toda la informacion requerida por el articulo 117 de la Ley del Mercado de Valores, en la redaccion dada por la Ley
26,/2003, de 17 de julio, y por la Orden ECO 3722/2003 de 26 de diciembre se encuentra accesible a través de la
pagina web de Banco Sabadell en la direccion www.bancsabadell.com en el apartado de Gobierno Corporativo.

Informacion adicional para sociedades cotizadas

Estructura del capital

La estructura del capital, con indicacion, en su caso, de las distintas clases de acciones y, para cada clase de acciones,
los derechos y obligaciones, asi como el porcentaje de capital social que representan, se detallan en la nota 26 de la
memoria.

Restricciones a la transmisibilidad de las acciones y pactos parasociales
El articulo 30 de los estatutos sociales del banco establece que las acciones del mismo son libremente transmisibles.
Con fecha 27 de julio de 2006, se suscribié un pacto parasocial entre determinados accionistas cuyo objeto es
regular el régimen de limitaciones a la libre transmisibilidad de las acciones del banco de las que son titulares, directa o
indirectamente. En el citado pacto, en la clausula 2.2 se establece: “Sin perjuicio de las disposiciones de los estatutos de
la sociedad en la materia y de lo dispuesto en la clausula 2.1 anterior para las transmisiones libres, y con la eficacia
obligatoria de todo convenio, los accionistas se obligan a no vender, transferir, ceder, traspasar, ni en forma alguna enajenar
o gravar la propiedad de las acciones ni la titularidad de los derechos politicos o econémicos inherentes a las mismas, sin
otorgar a los demas un derecho preferente de adquisicion sobre aquellas acciones que deseen transmitirse.”
La vigencia del pacto acordado es de diez anos, prorrogables por tacita reconduccion por periodos de cinco anos.

Participaciones significativas en el capital y restricciones a los derechos de voto
Las participaciones significativas en el capital de Banco Sabadell, asi como las restricciones a los derechos de voto,
se detallan en la nota 26 de la memoria.

Normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del 6rgano de administracion

Tal y como se establece en los estatutos sociales del banco, el Consejo de Administracion se compondra de hasta un
maximo de 13 y un minimo de 11 vocales accionistas nombrados por la Junta General, los cuales ejerceran el cargo
durante cinco anos y podran ser reelegidos, quedando relevados de prestar garantias, salvo la que se consigna en el
articulo 54 de los estatutos sociales, y desempenaran su cargo con la diligencia de un ordenado empresario y de un
representante leal, y deberan guardar secreto sobre las informaciones de caracter confidencial que conozcan en el
desempeno del mismo, aun después de cesar en sus funciones.

Cumplidos los 70 anos de edad, los consejeros podran agotar el mandato para el que fueron nombrados sin que
puedan ser reelegidos.

Las vacantes que ocurran en el Consejo de Administracion se proveeran en la Junta General, salvo que el Consejo de
Administracion, en interés de la entidad, se acoja a lo preceptuado en el parrafo segundo del articulo 138 de la Ley de
Sociedades Anénimas.

Las acciones que se agrupen en la forma y requisitos previstos en el articulo 137 de la Ley de Sociedades An6nimas
tendran derecho a designar los administradores correspondientes.

La separacion de los consejeros podra ser acordada en cualquier momento por la Junta General.

El cargo de consejero es compatible con cualquier otro cargo o funcion en la sociedad.

El Consejo podra someter a la Junta General de Accionistas el nombramiento de consejeros honorarios para aquellos
administradores que hayan cesado en el cargo por edad o no se presenten voluntariamente a reeleccion.

Los consejeros honorarios, si son convocados, podran asistir a las reuniones del Consejo, con voz pero sin voto.

El nombramiento de los consejeros surtira efecto desde el momento de su aceptacion.



Normas aplicables a la modificacion de los estatutos de la sociedad
La modificacion de los estatutos debera ser acordada por la Junta General y exigira la concurrencia de los siguientes
requisitos:

a) Que los administradores 0, en su caso, los accionistas autores de la propuesta formulen un informe escrito con la
justificacion de la misma.

b) Que se expresen en la convocatoria con la debida claridad los extremos que hayan de modificarse.

¢) Que en el anuncio de la convocatoria se haga constar el derecho que corresponde a todos los accionistas de

examinar en el domicilio social el texto integro de la modificacion propuesta y del informe sobre la misma y de pedir

la entrega o el envio gratuito de dichos documentos.
d) Que el acuerdo sea adoptado por la Junta de conformidad con lo dispuesto por el articulo 41 6 44 de los estatutos
sociales.

Cualquier modificacién de los estatutos que implique nuevas obligaciones para los accionistas debera adoptarse con
la aquiescencia de los interesados.

Poderes de los miembros del Consejo de Administracion y, en particular, los relativos a la posibilidad de emitir o
recomprar acciones

El articulo 58 de los estatutos del banco establece que, salvo en las materias reservadas a la competencia de la Junta
General, el Consejo de Administracion es el maximo 6rgano de decision de la compaiiia, al tener encomendada, legal y
estatutariamente, la administracion y representacion de la sociedad.

El Consejo de Administracion, en el marco de los estatutos y de los acuerdos de la Junta General, representa a la
compania y sus acuerdos la obligaran. Corresponde al Consejo de Administracion la realizacion de cuantos actos
resulten necesarios para la prosecucion del objeto social previsto en los estatutos del banco.

Sin perjuicio de lo indicado anteriormente, el Consejo de Administracion se configura basicamente como un
instrumento de supervision y control, delegando la gestion de los negocios ordinarios de la compania a favor de los
organos ejecutivos y del equipo de direccion.

No podran ser objeto de delegacion aquellas facultades legal o estatutariamente reservadas al conocimiento directo
del Consejo ni aquellas otras necesarias para un responsable ejercicio de la funcion general de supervision.

En concreto, para un mejor y mas diligente desempeio de su funcién general de supervision, el Consejo se obliga a
ejercer directamente las responsabilidades siguientes:

a) Aprobacion de las estrategias generales de la companiia.

b) Nombramiento y, en su caso, destitucion de los mas altos directivos de la sociedad y de las demas entidades que
integran el grupo consolidado.

¢) Nombramiento y, en su caso, cese de administradores en las distintas sociedades filiales.

d) Identificacion de los principales riesgos de la sociedad e implantacion y seguimiento de los sistemas de control
interno y de informacion adecuados.

e) Determinacion de las politicas de informacién y comunicacién con los accionistas, los mercados y la opinion
publica.

f) Fijacion de la politica de autocartera dentro del marco que, en su caso, determine la Junta General de Accionistas.

g) Autorizacion de operaciones de la sociedad con consejeros y accionistas significativos que puedan presentar
conflictos de intereses.

h) En general, la decision de operaciones empresariales o financieras de particular trascendencia para la compaiiia.

Acuerdos entre Ia sociedad y sus cargos de administracion y direccion que prevén indemnizaciones a la terminacion
de sus funciones

Existen contratos con clausulas de garantia o blindaje para casos de despido o cambios de control a favor de los
miembros de la Alta Direccion, que representarian 2 anualidades correspondientes a la retribucion fija, ademas de la
legalmente establecida en el Convenio Colectivo de Banca y en el Texto Refundido de la Ley del Estatuto de los
Trabajadores.

Otra informacion

En cuanto a adquisiciones de acciones propias y a acontecimientos posteriores, véanse las notas de la memoria
26y 42, respectivamente.
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—Datos
de contacto
con el grupo



—Banco Sabadell
Plaza Sant Roc, 20
08201 Sabadell
Barcelona

—www.bancosabadell.com

—Informacion general
+34 902 323 555
info@bancsabadell.com

—Servicio de Relaciones

con Accionistas

+34 937 288 882
accionista@bancsabadell.com

—Relacion con Inversores
+34 902 030 255
InvestorRelations@bancsabadell.com

—Comunicacion y Relaciones
Institucionales

+34 902 030 255
BSpress@bancsabadell.com

—Cumplimiento Normativo, RSC
y Gobierno Corporativo

+34 902 030 255
rsc@bancsabadell.com

—Direcciones territoriales
—Direccion Territorial Barcelona
Av. Diagonal, 407 bis

08008 Barcelona

+34 934 033 268

—Direccioén Territorial Cataluna
Plaza Catalunya, 1

08201 Sabadell

+34 902 030 255

—Direccion Territorial Levante y Baleares
Colén, 76

46004 Valencia

+34 963 984 055

—Direccién Territorial Madrid,
Castilla y Galicia

Principe de Vergara, 125
28002 Madrid

+34 913217 159

—Direccioén Territorial Norte
Ercilla, 24

48011 Bilbao

+34 944 232 100

—Direccioén Territorial Sur y Canarias
Pl. de la Malagueta, 1

29016 Malaga

+34 952 122 350

—~Banco Herrero
Fruela, 11

33007 Oviedo
+34 985 968 020
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Mario Eskenazi
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Informe anual 2009 128° Ejercicio

Memoria de Responsabilidad Social Corporativa
Informe de Gobierno Corporativo

Estos documentos se presentan en formato digital con la finalidad
de conseguir un significativo ahorro en papel, en linea con la
politica de sostenibilidad adoptada por el banco.

Los mismos documentos se encuentran disponibles en la web
corporativa de Banco Sabadell, www.bancosabadell.com.
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