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Magnitudes 2011 2010 % 11/10
Fondos propios 6.276.160 5.978.412 5,0
Activos totales 100.437.380 97.099.209 3,4
Inversion crediticia bruta de clientes

sin adquisicion temporal de activos 73.635.342 73.057.928 0,8
Inversion crediticia bruta de clientes 74.922.073 76.190.720 (1,7)
Recursos en balance 78.119.863 77.164.193 1,2

Depo6sitos de clientes ex-repos 52.827.042 49.374.406 7,0
Patrimonio en fondos de inversién 8.024.185 8.852.797 (9,4)
Patrimonio en fondos de pensiones

y seguros comercializados 8.784.677 8.742.691 0,5
Recursos gestionados de clientes 96.061.962 95.998.199 0,1
En miles de euros
Resultados
Margen de intereses 1.537.263 1.459.116 54
Margen bruto 2.506.722 2.331.339 7,5
Margen antes de dotaciones 1.230.710 1.136.304 8,3
Resultado atribuido al grupo 231.902 380.040

Medios

Numero de oficinas

Numero de empleados y empleadas




Ratios 2011 2010
Rentabilidad y eficiencia:

ROA (beneficio neto sobre activos totales medios) 0,24 0,44
ROE (beneficio atribuido al grupo sobre recursos propios medios) 3,82 7,32
Eficiencia (gastos generales de administracion sobre margen bruto) 47,32 46,20
Ratio de capital (normativa BIS):

Core Capital* 10,30 8,20
TIER 1* 9,80 9,36
Total* 10,81 11,08
Gestion del riesgo:

Ratio de morosidad 5,95 5,01
Ratio de cobertura de morosidad 48,5 56,6
Ratio de cobertura con garantias hipotecarias 115,8 112,5

*En 2011 incluye la recompra de participaciones preferentes por acciones por valor de 718 millones de euros.

Acciones

Numero de acciones

Numero de accionistas

Valor de cotizacion de la accién (euros)

Beneficio atribuido al grupo por accién (euros)

Beneficio atribuido al grupo por accién considerando el efecto de

las obligaciones necesariamente convertibles en acciones (euros)

1.391.048.717
127.310
2,934

0,17

0,15

1.263.630.834
126.263

2,950

0,32

0,28

TTOT Oue |3 ud ||9peqes ooueg
odni3 [ap sapnjusew sajedioulid

TTOZ [enue swioju| [|opeqes osueg






—Carta
del presidente




ojuapisaid [op eye

TTOZ [enue aw.ou| ||apeqes ooueg

10

Distinguidos/as accionistas:

Banco Sabadell ha cerrado 2011, el 130° gjercicio de su historia, mejorando todos los
margenes del negocio, con una posicion de liquidez confortable y una gestion activa del capital
que ha permitido reforzar su nivel de core capital, en un escenario de elevada complejidad,
como consecuencia del prolongado ciclo de debilidad econdémica y la persistente inestabilidad
en los mercados financieros.

El entorno se ha caracterizado por la crisis de la deuda soberana en la zona euro que se
acentu6 de forma significativa en la segunda mitad de 2011. A pesar de que las autoridades
europeas fueron adoptando diversas medidas para mitigar la inestabilidad financiera'y
siguieron avanzando en términos de gobernanza econémica y fiscal, a la delicada situacion

de solvencia de Grecia, cada vez mas critica, se sumaron problemas politicos en Italiay
dudas sobre la efectividad de los mecanismos de rescate puestos en marcha. En este contexto,
la condicion de activo sin riesgo de la deuda publica de los paises europeos y en particular de
paises sistémicos como Espana e Italia se puso en tela de juicio y se intensifico

la retroalimentacion de problemas entre la financiacion soberana y la bancaria.

A partir del verano, las primas de riesgo en los mercados interbancarios repuntaron de
forma significativa, aproximandose a los niveles de finales de 2008, y muchos de los mercados
de financiacion para las entidades de crédito permanecieron cerrados. En particular, la prima
de riesgo de la deuda publica de Espana, como la de otros paises, se situé en maximos desde
el inicio de la Union Monetaria Europea, llegando a superar los 450 puntos basicos, con el
consiguiente efecto sobre el coste del pasivo y de los nuevos créditos concedidos. En el marco
descrito, el Banco Central Europeo se convirtié en la principal fuente de financiacion del sistema
crediticio y la contrapartida de gran nimero de entidades financieras. La maxima autoridad
monetaria europea, que habia incrementado el tipo de interés oficial en dos ocasiones en
2011, revirtio esta politica e introdujo, ademas, operaciones de financiacion a muy largo plazo
(36 meses) para mitigar los problemas de financiacion de la banca.

La economia espanola permanecié practicamente estancada en el conjunto del ejercicio de
2011, con una recaida de la actividad en el tramo final del ejercicio. La demanda doméstica se
ha visto afectada por factores como el caracter restrictivo de la politica fiscal, el deterioro del
mercado laboral y la inestabilidad financiera en los mercados internacionales. Por otra parte,
los desequilibrios acumulados durante la etapa expansiva previa se han seguido corrigiendo.
Asimismo, se han continuado adoptando reformas de caracter estructural y se ha reformado el
marco fiscal con el fin de reforzar el compromiso con unas cuentas publicas saneadas a medio
y largo plazo. La gestion adecuada de la politica econdmica espanola sigue siendo el eje central
para una resolucion temprana de la dificil situacién actual.

La reestructuracion del sistema financiero ha continuado su proceso durante el ejercicio
de 2011, aumentandose también el nivel de capital exigido a las entidades mediante el Real
Decreto Ley 2/2011, para el Reforzamiento del Sistema Financiero, en el que se elevaba el
umbral de solvencia impuesto a las entidades financieras.

En septiembre se completé el proceso de recapitalizacion para cumplir con los
requerimientos de la nueva normativa, en cuyo proceso, el Fondo de Reestructuracion Ordenada
Bancaria aport6 capital a algunas de las entidades.

Todo ello ha requerido una gestion activa del capital y la dedicacion de elevados recursos
al saneamiento del balance que presionan a la baja la cuenta de resultados del sistema
financiero.

En este escenario, Banco Sabadell ha obtenido una favorable evolucion de los ingresos y
una mejora de todos los margenes de negocio. La gestion dinamica del activo y del pasivo, con
el esfuerzo comercial de nuestra red, ha permitido cerrar el ejercicio con un crecimiento del
margen de intereses del 5,4%, y el margen bruto de explotacién ha crecido un 7,5% respecto al
ano anterior. El margen antes de dotaciones ha alcanzado los 1.230,7 millones de euros, con
un crecimiento del 8,3% interanual (un 2,7% pro forma, es decir, considerando la incorporacion
de Banco Guipuzcoano), todo ello a pesar de la dificultad de la coyuntura, el encarecimiento del
coste del pasivo y la falta de accesibilidad al crédito.

Una vez destinados 1.048,9 millones de euros al saneamiento del balance a través
de dotaciones para insolvencias y provisiones, un 8,4% mas que el ejercicio anterior,

Banco Sabadell ha obtenido un beneficio neto de 231,9 millones de euros al cierre del ejercicio
de 2011.



2011 ha sido un ano récord en la gestion proactiva del banco, tanto en la captacion de
pasivos como en la de nuevos clientes. El fuerte crecimiento organico ha permitido ganar
cuota de mercado, y este ano el banco ha superado la cifra de 2,7 millones de clientes, tras
incorporar 342.096 nuevos clientes durante el gjercicio, en linea con los objetivos trazados.

La posicion de liquidez ha continuado siendo confortable debido fundamentalmente al
éxito de captacion de pasivoy a la capilaridad de nuestra red, lo que nos ha permitido seguir
generando un importante gap comercial de practicamente 4.000 millones de euros.

Asimismo, el refuerzo del nivel de core capital ha sido sustancial durante el ejercicio.

El banco ha llevado a cabo dos operaciones de capital: en primer lugar, en febrero, una
operacion de emision y colocacion en el mercado de nuevas acciones para recomprar
distintas emisiones de deuda, subordinada o preferente, y, finalmente, la recompra de
participaciones preferentes y el ofrecimiento en canje de nuevas acciones, en diciembre
de 2011, alcanzando con ello un core capital a cierre del ejercicio de 2011 del 9,01%.

En el segundo trimestre, se ha completado la integracion operativa de Banco Guipuzcoano
en el grupo Banco Sabadell, proceso que se ha llevado a cabo en apenas cinco mesesy que
acredita el s6lido historial de experiencia y capacidad tecnoldgica del banco en procesos de
integracion. Con ello, Banco Sabadell ha pasado a ser la cuarta entidad financiera en el Pais
Vasco y Navarra, bajo la nueva marca diferenciada SabadellGuipuzcoano.

Por su parte, en agosto, Sabadell United Bank, filial de Banco Sabadell en Miami, resulté
adjudicatario de la entidad bancaria local Lydian Private Bank, sometida hasta entonces a la
administracion estadounidense. Con dicha operacion, el volumen total de negocio del grupo
Banco Sabadell en Florida se incrementa en un 51%, y la entidad refuerza asi su posicion en
el estado de Florida como séptimo banco local por volumen de depdsitos.

Por ultimo, Banco Sabadell ha resultado adjudicatario, el 7 de diciembre de 2011, de
Banco CAM, S.A. tras la subasta competitiva realizada por el Fondo de Reestructuracion
Ordenada Bancaria (FROB), como consecuencia de la reestructuracion de la Caja de Ahorros
del Mediterraneo (CAM). Esta operacion, sujeta a la aprobacion reglamentaria de las
autoridades competentes y regulatorias espanolas y de competencia de la Union Europea,
estructurada bajo unas condiciones econémicas con riesgos limitados, complementa la
franquicia de manera significativa en Alicante, Murcia, Valencia e Islas Baleares.

La oferta se estructurd de acuerdo con los parametros fijados en las bases de la subasta,
solicitando capital adicional a los 2.800 millones de euros comprometidos por el FROB,
hasta un total de 5.249 millones de euros. Asimismo, se ha establecido un esquema de
proteccion de activos (EPA) por el que el Fondo de Garantia de Depdsitos (FGD) asumira hasta
un 80% de las pérdidas generadas durante un plazo de diez afos, teniendo un perimetro
de una cartera de activos de 24.660 millones protegida a efectos de consumo de capital y
de pérdida en el momento de su liquidacion. Por ultimo, el acuerdo de adjudicacién incluye
también garantias de apoyo de liquidez por 12.500 millones de euros adicionales por parte
del FROB.

Esta operacion supone un salto transformador en la trayectoria de Banco Sabadell que
permitird a la entidad una proyeccion futura destinada a estar entre los grupos bancarios de
referencia en Espana, en un momento crucial y de fuerte presion sobre el sistema financiero
y sobre la concentracion del mismo.

El informe anual contiene informacion fiel y detallada de las claves que han constituido el
ejercicio de 2011, asi como la evolucion de la entidad en un entorno econémico y financiero
tan complejo como el actual. Los datos incluidos reflejan la consistencia del negocio
ordinario, el esfuerzo realizado para seguir robusteciendo el balance, la gestion conservadora
y profesional y la experiencia de un equipo de directivos al frente de un colectivo de
profesionales riguroso y motivado con las apuestas de futuro que presenta el Banco Sabadell
actual.

José Oliu Creus
Presidente
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— Entorno macroeconomico

La crisis de deuda soberana en la zona euro ha seguido siendo el
foco de atencién en 2011. Los avances producidos en términos
de gobernanza econémica y fiscal y la introduccion de mejoras en
los mecanismos de ayuda financiera no han sido suficientes para
revertir la situacion. De hecho, la inestabilidad financiera en la
region se acentué de forma significativa en la segunda mitad de
ano a partir del contagio a los paises sistémicos.

En la primera mitad de ano, los principales focos de inestabili-
dad estuvieron centrados en los problemas fiscales y politicos de
Grecia y en la discusion de las autoridades europeas sobre la po-
sible participacién voluntaria del sector privado en un canje de la
deuda publica helena. Por otra parte, en el mes de abril, Portugal
solicité ayuda internacional, después de la crisis politica surgida
internamente.

Los acuerdos alcanzados en el Consejo Europeo del 21 de
julio no evitaron un recrudecimiento de las tensiones financieras
en los meses de verano, produciéndose un importante contagio a
los mercados de deuda soberana de paises como Espana e ltalia.
En la cumbre europea de julio se acordd: (i) un nuevo paquete
de ayuda a Grecia asociado, finalmente, a una reestructuracion
ordenada de la deuda publica en manos del sector privado; (ii) una
mejora de las condiciones de las ayudas a los paises rescatados,
y (iii) una mayor flexibilidad del mecanismo de rescate, que podria
actuar sobre la base de un programa cautelar y comprar deuda
publica en el mercado secundario. El aumento de la inestabilidad
financiera vino causado por las dudas respecto a la implementa-
cién de los mecanismos de rescate, por una situacién en Grecia
cada vez mas critica y también por los rumores sobre una rebaja
de la calificacion crediticia de Francia. Ademas, los temores a
una recesion econémica a nivel global y la pérdida del AAA de los
Estados Unidos por parte de Standard & Poor’s acentuaron la pro-
blematica. En este contexto, Espana e Italia presentaron medidas
de ajuste adicionales y el BCE reactivo su programa de compra de
activos, adquiriendo deuda publica de estos dos paises.

— Compras de deuda ptiblica realizadas por el BCE (en miles de miliones de euros)
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En el cuarto trimestre, el Consejo Europeo del 26 de octu-
bre puso nuevamente de manifiesto la dificultad para alcanzar
acuerdos en el seno de la zona euro y las medidas anunciadas
resultaron poco convincentes para los mercados financieros. En
particular, en dicha cumbre se acordé exigir mas capital a la gran
banca europea en funcién de su exposicion a la deuda soberana
europea, lo que llevé a estas entidades a reducir su exposicion a
dicho activo. Ello, sumado a la falta de acuerdos contundentes en
la reunion de noviembre del G20y las crisis politicas abiertas en
Italia y Grecia, acentuaron todavia mas la inestabilidad financiera
y la crisis de la deuda publica se extendi6 a paises como Francia.
La deuda publica de diferentes paises europeos perdidé su con-
dicion de activo sin riesgo, las primas de riesgo en los mercados
interbancarios volvieron a los niveles de finales de 2008 y muchos
de los mercados de financiacion para las entidades de crédito vol-
vieron a cerrarse. El Consejo Europeo del 9 de diciembre, en el que
se aprobd un nuevo pacto presupuestario y una coordinacion refor-
zada de las politicas econémicas, fue considerado por los agentes
como un paso en la direccion correcta pero todavia insuficiente
para resolver la crisis de deuda soberana en la zona euro.

— Prima de riesgo interbancaria en euros a 12 meses (en puntos basicos)
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Ademas de la crisis provocada por los problemas soberanos en
la zona euro, en el transcurso del ano se han producido una serie
de shocks adicionales que han contribuido a mermar la capacidad
de crecimiento econémico en el @mbito global. En primer lugar, las
tensiones geopoliticas en el norte de Africa y Oriente Medio provo-
caron un repunte significativo en el precio del crudo en el primer
trimestre. A esto cabe anadir la catastrofe natural que padecio
Japén en marzo y las disrupciones que ello ocasioné en las cade-
nas globales de produccién. Asi mismo, en los Estados Unidos se
ha puesto de manifiesto una clara polarizacién politica que esta
dificultando la adopcion de medidas de estimulo para la economia.
Por ultimo, el caracter restrictivo de las politicas econémicas que
habian venido implementado los paises emergentes para comba-
tir los riesgos de recalentamiento contribuyé a la desaceleracion
econdémica de estas economias en la segunda mitad de ano.

En el caso de Espana, la actividad econémica ha permanecido
practicamente estancada en el conjunto del afio, con una recaida
en el tramo final del ejercicio. La demanda doméstica se ha visto
lastrada por factores como el caracter restrictivo de la politica fis-
cal, el deterioro del mercado laboral y la inestabilidad financiera en
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los mercados internacionales. Por otra parte, Espana ha seguido
adoptando reformas de caracter estructural, como la del sistema
de pensiones, la del sistema de negociacion colectiva y el Plan de
Reforzamiento del sector financiero. También, en materia fiscal, se
han establecido limites constitucionales al déficit estructural y una
regla de crecimiento del gasto publico para el estado y las corpo-
raciones locales de mayor tamano. En el terreno politico, el 20 de
noviembre se celebraron elecciones generales y el Partido Popular
consiguio la mayoria absoluta.

En el marco descrito, la politica monetaria de los bancos
centrales de los principales paises desarrollados ha mantenido un
tono claramente acomodaticio, incluyendo la adopcion de medi-
das coordinadas en la provision de liquidez. En particular, el BCE,
después de aumentar el tipo rector en abril y julio, ante su mayor
preocupacion por la inflacion, lo redujo nuevamente al 1,00% en
el dltimo trimestre, a raiz del debilitamiento econémico. Por otra
parte, el BCE ha adoptado medidas no convencionales dirigidas a
resolver los problemas de liquidez del sistema financiero y la falta
de colateral, como la introduccién de operaciones de financiacién
a 36 meses, la ampliacion del colateral elegible, la reduccion del
requerimiento de reservas, la reactivacion del programa de compra
de covered bonds, etc. Por su parte, la Reserva Federal ha mante-
nido inalterado el tipo rector en el 0%-0,25% y ha senalado que las
condiciones econémicas posiblemente aseguraran mantenerlo
en niveles excepcionalmente reducidos hasta mediados de 2013.
Asimismo, ha adoptado nuevas medidas de heterodoxia monetaria
destinadas a reducir los tipos de interés a largo plazo y apoyar
la actividad en los mercados hipotecarios. El Banco de Japdén
también ha mantenido inalterado el tipo rector, en el rango de
0,00% a 0,10%, y ha incrementado sus programas de heterodoxia
monetaria. Por ultimo, el Banco de Inglaterra ha mantenido el tipo
rector en el 0,50% y, en el dltimo trimestre, decidié incrementar las
tenencias de activos adquiridos bajo su programa de compras en
75.000 millones de libras, hasta los 275.000 millones.

En los mercados de deuda publica a largo plazo, las rentabili-
dades en Alemania y los Estados Unidos han retrocedido de forma
significativa, llegando a registrar minimos histéricos. La persisten-
te inestabilidad financiera en Europa ha hecho que estos activos
actuasen como activo refugio, viendose también apoyados por el
deterioro de la actividad econdémica a nivel global. Respecto a los
paises periféricos de la zona euro, la prima de riesgo ha mostra-
do, en general, una clara tendencia al alza, registrando nuevos
maximos desde la creacion de la zona euro. De hecho, en el cuarto



trimestre, con la generalizacion de la crisis de deuda soberana al
conjunto de la region, el diferencial de la deuda publica de paises
como Francia o Austria, respecto a la referencia alemana, también
llegb a situarse en maximos desde la formacion de la UEM. En
este contexto, las principales agencias de calificacion crediticia
han continuado tomando acciones negativas sobre la deuda
soberana de los paises periféricos. En particular, la calificacion de
Portugal e Irlanda se ha situado en grado especulativo. Ademas, el
escepticismo mostrado por las diferentes agencias respecto a los
avances en la resolucion de la crisis de deuda soberana les llevd,
a finales de aio, a poner en revision la calificacion crediticia de
todos los paises de la zona euro.

— Prima de riesgo-pais a diez anos respecto a la referencia alemana
(en puntos basicos)
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En los mercados de divisas, el euro ha finalizado el ano depre-
ciado frente al délar. En los primeros meses, la moneda europea
se vio apoyada por los avances en los mecanismos europeos
de ayuda financiera y por un discurso del BCE preparatorio para
subidas de tipos. Posteriormente, el euro se estabiliz6 y a partir
de septiembre se depreci6 por las dudas sobre la resoluciéon de
los problemas soberanos en la zona euro, el cambio de discurso
por parte del BCE y las crisis politicas surgidas en Grecia e Italia.
Uno de los pocos factores de apoyo para la moneda europea en
este periodo fue la repatriacion de capitales por parte de la banca
europea. El yen, por su parte, se ha apreciado frente al délar en el
conjunto del ano a pesar de las intervenciones en el mercado de
divisas por parte de las autoridades. La moneda nipona ha encon-
trado respaldo en la inestabilidad financiera global.

Por dltimo, los mercados de renta variable, después de mostrar
un comportamiento relativamente estable durante la primera mi-
tad de ano, experimentaron un importante retroceso en los meses
de verano, con el recrudecimiento de la inestabilidad financiera
y el deterioro econdémico global. En el conjunto del ano, el EURO
STOXX 50 registré un retroceso del 17,1%, frente a una caida del
IBEX del 13,1%. En los Estados Unidos, el S&P se recuperd tras el
verano y consiguio finalizar el ejercicio practicamente sin cambios,
afectado en menor medida por la crisis soberana europea. De
hecho, en euros, el S&P finalizé el anno con un aumento del 3,1%,
influido por el comportamiento de la moneda europea.
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—La accion Banco Sabadell

En los once primeros meses del aiio, la acciéon BS se comporté

en linea con el IBEX 35 y el mercado europeo, cuya evolucién fue
relativamente estable durante la primera mitad del ano. Duran-

te la segunda mitad, tanto la accién BS como sus comparables
sufrieron un retroceso significativo, principalmente debido a la
inestabilidad financiera vivida en Europa a partir del verano. En el
mes de diciembre, el comportamiento de la acciéon Banco Sabadell
mejoro significativamente, llegando a incrementarse en mas de un
40% en tan s6lo 3 semanas. A la buena evolucion de la cotizacion
de los bancos espanoles mostrada en el mes de diciembre, en

el caso de Banco Sabadell se une el anuncio del dia 7 de diciem-
bre, en el que el FROB comunicé la adjudicacion de Banco CAM a
Banco Sabadell.

—La buena evolucion de la accion BS durante el ultimo
mes del ano muestra el buen recibimiento por parte del
mercado del anuncio de la adjudicacion de Banco CAM
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Esta transaccion se ha basado en tres pilares: (1) concesion
de un esquema proteccion de activos, (2) inyeccion de efectivo y
(3) soporte de liquidez. Esta transaccién permite a Banco Sabadell
situarse entre los principales grupos bancarios espanoles, incre-
mentando su cuota de mercado y equilibrando su presencia a nivel
nacional. El anuncio fue muy bien recibido por la comunidad inver-
sora, la cual mostro gran interés por los detalles de la operacion.

—Evolucion comparada de cotizacion de la accion SAB
—Banco Sabadell
—Bancos comparables espanoles (*)
IBEX 35
—DJ STOXX 600
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(*) Incluye Caixabank, Banco Popular, Banesto, Bankinter para todo 2011 y Bankia a partir del 20 de julio de 2011.



—Evolucion mensual de la cotizacion durante el aiio 2011

Mes Cotizacion Cotizacion Cotizacion Volumen

dltima maxima minima medio diario

(euros) (euros) (euros) (miles de titulos)
Enero 3,494 3,709 2,779 8.600
Febrero 3,146 3,370 3,025 20.862
Marzo 3,087 3,215 3,000 9.072
Abril 2,993 3,187 2,920 6.555
Mayo 2,983 3,055 2,799 5.179
Junio 2,850 3,006 2,750 5.962
Julio 2,609 2,968 2,450 8.606
Agosto 2,754 2,754 2,236 5.989
Septiembre 2,685 2,783 2,438 3.726
Octubre 2,610 2,730 2,526 2.890
Noviembre 2,490 2,573 2,217 2.869
Diciembre 2,934 3,237 2,467 4.989

Con la cotizacion de cierre de 2011 de 2,934 euros, la capi-
talizacion bursatil de Banco Sabadell a 31 de diciembre fue de
4.078 millones de euros, siendo el sexto grupo bancario espanol
en términos de valor de mercado, asi como en la mayor parte del
resto de los parametros financieros.

En cuanto a la politica de retribucién al accionista, durante
el ano 2011 se pagaron dos dividendos; el complementario
correspondiente al ejercicio de 2010 de 0,06 euros por accion y
un dividendo a cuenta de 2011 de 0,05 euros por accion. Esto
equivaldria a una rentabilidad por dividendo de la accién Banco
Sabadell en el ano 2011 del 3,75%. Considerando la retribucion
complementaria correspondiente al ejercicio de 2011 en forma de
acciones procedentes de la autocartera, equivalente a 0,05 euros
por accion, que se presenta a aprobacion de la Junta General, la
retribucion total referida al ejercicio equivaldra a 0,10 euros por
accion.

— Beneficio y valor contable por accion 2007-2011

En millones En millones de euros En euros En millones de euros En euros

Nimero de Beneficio Beneficio atribuido Recursos Valor contable

acciones atribuido al grupo al grupo por accion propios por accion

2007 1.224 782 0,64 4.501 3,68
2008 1.200 674 0,56 4.627 3,86
2009 1.200 522 0,44 5.226 4,36
2009* 1.300 522 0,41 5.226 4,02
2010 1.264 380 0,32 5.978 4,73
2010%** 1.457 380 0,28 5.978 4,10
2011 1.391 232 0,17 6.276 4,51
2011 *** 1.584 232 0,15 6.276 3,96

*Con efecto dilucion de la emision de convertibles: incorporando 100,34 millones de acciones.
**Con efecto dilucion de las emisiones de convertibles: incorporando 100,01 y 93,6 millones de acciones.
***Con efecto dilucion de las emisiones de convertibles: incorporando 99,69 y 92,87 millones de acciones.

—Ratios

Precio a 31.12.11 2,934 €
PER 2011* 19,34 x
P/VC 2011* 0,74 x
Rentabilidad por dividendo 2011 3,75%

*Considerando las emisiones de obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en acciones.
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El dia 31 de enero de 2011, el Consejo de Administracion de
Banco Sabadell decidié incrementar el capital social de la socie-
dad mediante la puesta en circulacion de 126.363.082 acciones,
representativas del 10% de las acciones en circulaciéon: El aumen-
to de capital se llevo a efecto mediante una colocacion privada
dirigida, exclusivamente, a inversores cualificados, tanto residen-
tes en Espaina como fuera de Espana, a través del procedimiento
conocido como “colocacion acelerada”. Simultaneamente, Banco
Sabadell lanzé una oferta de recompra en efectivo para una serie
de valores de deuda (participaciones preferentes y obligaciones
subordinadas). La combinacién del aumento de capital y la oferta
recompra permitié reforzar la calidad de la composicion de capital
de Banco Sabadell, incrementando la cifra de core capital hasta
niveles satisfactorios, suponiendo un incremento de esta ratio en
68 puntos basicos.

A principios de diciembre de 2011, se acordé ofrecer a los titu-
lares de participaciones preferentes de las emisiones realizadas
por entidades del grupo consolidable de Banco Sabadell, y distri-
buidas a inversores particulares, la recompra de dicho valores por
acciones de Banco Sabadell. Este proceso culminé el dia 3 de ene-
ro de 2012 con una aceptaciéon ponderada del 93,8%. El precio de
la oferta a los efectos de realizar el pago del 90% del valor nominal
de las participaciones preferentes recompradas quedo fijado en
la cantidad de 2,6461 euros. El 10% restante del valor nominal de
las participaciones preferentes recompradas incrementado en el
2% sobre el valor nominal total de dichas participaciones preferen-
tes sera satisfecho de conformidad con los términos de la oferta
una vez verificado por el banco el cumplimiento por los inversores

—Distribucion de acciones por tramos a 31 de diciembre de 2011

Numero de acciones Accionistas Acciones % sobre el capital
por tramos
De 1 a 12.000 117.172 196.181.482 14,10%
De 12.001 a 120.000 9.255 287.787.225 20,70%
De 120.001 a 240.000 491 81.696.265 5,87%
De 240.001 a 1.200.000 318 149.718.911 10,76%
De 1.200.001 a 18.000.000 66 238.411.006 17,14%
Maés de 18.000.000 8 437.253.828 31,43%
TOTAL 127.310 1.391.048.717 100,00%

— Distribucion de acciones por tramos a 31 de diciembre de 2010

Niuimero de acciones Accionistas Acciones % sobre el capital
por tramos
De 1 a 12.000 116.080 193.854.327 15,34%
De 12.001 a 120.000 9.259 288.800.666 22,85%
De 120.001 a 240.000 520 86.360.656 6,83%
De 240.001 a 1.200.000 334 154.314.086 12,21%
De 1.200.001 a 15.000.000 63 226.950.198 17,96%
Mas de 15.000.000 7 313.350.901 24,81%
TOTAL 126.263 1.263.630.834 100,00%




de la condicién de mantenimiento ininterrumpido hasta el dia 14
de diciembre de 2012, inclusive, de la totalidad de las acciones
del banco adquiridas con motivo de esta oferta. Dicha oferta ha
tenido por objeto facilitar a los titulares de participaciones prefe-
rentes la posibilidad de liquidar su posicion en este tipo de valores
adquiriendo en su lugar acciones de Banco Sabadell, al tiempo
que se fortalece la estructura de recursos propios consolidados
del banco.

El nimero total de acciones del banco objeto de emisiony
venta como consecuencia de la aplicacion por los titulares de las
participaciones preferentes del efectivo correspondiente al 90%
del valor nominal de las participaciones preferentes recompradas,
neto de los correspondientes picos, ascendi6é a 271.179.763
acciones (de las que 48.000.000 son acciones en autocartera y
223.179.763 fueron acciones nuevas representativas del 13,83%
del capital social del banco, tras el resultado de la oferta), cuya
escritura publica se present6 el 4 de enero de 2012 en el Registro
Mercantil de Barcelona.

Dicho aumento de capital supone un incremento de 128 pun-
tos basicos sobre la ratio de core capital, que se incrementd hasta
el 10,30% a 31 de diciembre de 2011.

A finales de 2011, el nimero de acciones ordinarias de Banco
Sabadell totalizaban 1.390,05 millones, con una base accionarial
de inversor privado que representaba el 56,2% del total, mientras
que la base accionarial de inversores institucionales representaba
el 43,8%. Estas acciones no incluyen las que se emitiran en su
momento para cubrir la emision de obligaciones convertibles.

El 12 de enero de 2012, el Consejo de Administracion de
Banco Sabadell acord6 convocar Junta General Extraordinaria de
Accionistas para el dia 23 de febrero de 2012.

Entre los puntos del orden del dia, se incluye el de aumento de
capital social, mediante aportaciones dinerarias, por un importe
nominal de 86.476.525,625 euros, a través de la emision y pues-
ta en circulacion de 691.812.205 acciones ordinarias, de 0,125
euros de valor nominal cada una de ellas, con reconocimiento del
derecho de suscripcion preferente y con prevision de suscripcion
incompleta, con delegacion en el Consejo de Administracion, con
facultades de sustitucion, para ejecutar el aumento de capital
fijando las condiciones del mismo en todo o no previsto por la
Junta.

Asimismo, se incluye la delegacion en el Consejo de Adminis-
tracion de la facultad de ampliar el capital social, en una o varias
veces con la facultad, en su caso, de exclusidon del derecho de
suscripcion preferente.

Banco Sabadell dispone del Servicio de Relaciones con Accio-
nistas particulares y la Direccion de Relacién con Inversores, a tra-
vés de los cuales proporciona detallada informacion acerca de la
evolucion del grupo y atiende todo tipo de consultas, sugerencias
y opiniones sobre aspectos relacionados con la gestion del banco
por parte de los inversores actuales o potenciales.
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— Informe financiero

—Se sientan las bases del crecimiento futuro

— Gestion dinamica de activos y pasivos
— Fuerte captacion de clientes

En miles de euros

Activo 2011 2010 % 11/10
Caja y depdsitos en bancos centrales 1.290.678 1.253.600 3,0
Cartera de negociacion, derivados y otros activos
financieros 2.273.131 1.962.652 15,8
Activos financieros disponibles para la venta 13.268.170 10.830.629 22,5
Inversiones crediticias 76.282.944 76.725.432 (0,6)
Depdsitos en entidades de crédito 3.628.914 2.744.614 32,2
Créditos a la clientela 72.654.030 73.980.818 (1,8)
Participaciones 696.934 813.492 (14,3)
Activo material 1.106.881 1.081.549 2,3
Activo intangible 1.022.161 831.301 23,0
Resto de activos 4.496.481 3.600.554 24,9
Total activo 100.437.380 97.099.209 3,4
Pasivo 2011 2010 % 11/10
Cartera de negociacion y derivados 2.011.411 1.716.500 17,2
Pasivos financieros a coste amortizado 91.586.490 88.710.738 3,2
Depdsitos de bancos centrales 4.040.717 32.997 -
Depositos de entidades de crédito 8.128.791 10.300.991 (21,1)
Depositos de la clientela 58.444.050 55.092.555 6,1
Débitos representados por valores negociables 17.643.095 19.507.497 (9,6)
Pasivos subordinados 1.859.370 2.386.629 (22,1)
Otros pasivos financieros 1.470.467 1.390.069 5,8
Pasivos por contratos de seguros 173.348 177.512 (2,3)
Provisiones 350.203 367.662 (4,7)
Resto de pasivos 381.784 438.254 (12,9)
Total pasivo 94.503.236 91.410.666 3,4
Patrimonio neto 2011 2010 % 11/10
Fondos propios 6.276.160 5.978.412 5,0
Ajustes de valoracion (389.228) (323.735) 20,2
Intereses de minoritarios 47.212 33.866 39,4
Total patrimonio neto 5.934.144 5.688.543 4,3
Total patrimonio neto y pasivo 100.437.380 97.099.209 3,4
Cuentas de orden 2011 2010 % 11/10
Riesgos contingentes 8.347.022 8.310.022 0,4
Compromisos contingentes 11.657.865 16.133.441 (27,7)
Total cuentas de orden 20.004.887 24.443.463 (18,2)




Gestion del capital

—Refuerzo del nivel de core capital

Gestion activa del capital

—Ratio de capital (normativa BIS)

En miles de euros

2011 2010 % 11/10
Capital 173.881 157.954 10,1
Reservas 5.171.378 4.777.188 8,3
Obligaciones convertibles en acciones 814.620 818.714 (0,5)
Intereses de minoritarios 53.239 39.294 35,5
Deducciones (1.151.809) (829.717) 38,8
Recursos Core Capital 5.061.309 4.963.433 2,0
Core Capital* (%) 9,01 8,20
Acciones preferentes y deducciones 520.711 699.490 (25,6)
Recursos de primera categoria 5.582.020 5.662.923 (1,4)
Tier | (%) 9,94 9,36
Recursos de segunda categoria 567.164 1.041.663 (45,6)
Tier 11 (%) 1,01 1,72
Base de capital 6.149.184 6.704.586 (8,3)
Ratio BIS (%) 10,95 11,08
Recursos minimos exigibles 4.493.377 4.842.011 (7,2)
Excedentes de recursos 1.655.807 1.862.575 (11,1)
Promemoria:
Activos ponderados por riesgo (RWA) 56.167.208 60.525.138 (7,2)

*En 2011, el core capital se situé en el 10,30%, incluyendo la recompra de participaciones preferentes por acciones por valor de 718 millones de euros.

Gestion del balance
Al cierre del ejercicio de 2011, los activos de Banco Sabadell

y su grupo totalizaban 100.437,4 millones de euros, con un
crecimiento de 3.338,2 millones en relaciéon con los activos del
grupo al cierre del ejercicio de 2010. Este aumento, en términos

relativos, supuso un incremento del 3,4% interanual.

Buena captacion de depdsitos aprovechando la capilaridad

la red y gestion activa de ALM
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La inversion crediticia bruta de clientes, sin incluir la adquisi-
cién temporal de activos, presentaba un saldo a 31 de diciembre
de 2011 de 73.635,3 millones de euros, frente a un saldo de
73.057,9 millones de euros al cierre del ano 2010 (+0,8%).
Dentro de los diferentes conceptos que conforman la inversion
crediticia bruta, destaca el aumento de la partida de resto de
préstamos y créditos, que creci6 1.783,3 millones de euros, asi
como el crecimiento del epigrafe de resto de inversion (+1.020,9

millones de euros).

— Crédito a la clientela

—Crédito a la clientela

TTOZ [enue auwLoju| |opeqes odueg

73.058 73.635

— Inversion crediticia bruta de clientes
sin adquisicion temporal de activos
(millones de euros)

31.12.2010 31.12.2011 ,7,0\9
1 Deudores a la vista y varios 2% 1 Deudores a la vista y varios 3%
2 Préstamos y créditos 2 Préstamos y créditos
con garantia hipotecaria 52% con garantia hipotecaria 49%
3 Préstamos y créditos 3 Préstamos y créditos
con otras garantias reales 6% con otras garantias reales 5%
4 Crédito comercial 8% 4 Crédito comercial 8%
5 Resto de préstamos 20% 5 Resto de préstamos 23%
6 Resto de créditos 8% 6 Resto de créditos 8%
7 Arrendamiento financiero 4% 7 Arrendamiento financiero 4%
(1] (1]
En miles de euros
2011 2010 % 11/10
Préstamos y créditos con garantias reales 37.910.786 40.015.744 (5,3)
Crédito comercial 5.454.772 5.576.618 (2,2)
Resto de préstamos y créditos 20.889.437 19.106.137 9,3
Resto inversion 9.380.347 8.359.429 12,2
Inversion crediticia bruta de clientes sin
adquisicion temporal de activos 73.635.342 73.057.928 0,8
Adquisicion temporal de activos 1.286.731 3.132.792 (58,9)
Inversion crediticia bruta de clientes 74.922.073 76.190.720 (1,7)
Fondo de provisiones para insolvencias y riesgo-pais (2.268.043) (2.209.902) 2,6
Crédito a la clientela 72.654.030 73.980.818 (1,8)
Promemoria: Total titulizaciones 10.150.163 9.976.654 1,7
De los que: activos hipotecarios titulizados 6.834.319 6.410.041 6,6
Otros activos titulizados 3.315.844 3.566.613 (7,0)
De los que: titulizaciones posteriores a 01.01.04 10.019.153 9.771.286 2,5
De los que: activos hipotecarios titulizados 6.705.180 6.219.586 7,8
Otros activos titulizados 3.313.973 3.551.700 (6,7)




La ratio de morosidad sobre el total de la inversion computa-
ble fue del 5,95% y se mantuvo por debajo de la media del sector
financiero espanol. La cobertura sobre riesgos dudosos se situd
en el 48,5%. La ratio de cobertura con garantias hipotecarias fue

del 115,8%.

En miles de euros

2011 2010 % 11/10
Total riesgos morosos 4.876.554 4.073.951 19,7
Inversion crediticia bruta de clientes sin adquisicion de activos 73.635.342 73.057.928 0,8
Pasivos contingentes 8.347.022 8.310.022 0,4
Total riesgos 81.982.364 81.367.950 0,8
Provisiones cobertura especifica 1.532.895 1.880.605 (18,5)
Provisiones cobertura genérica 831.799 424.788 95,8
Fondos para insolvencias 2.364.694 2.305.393 2,6
Ratio de morosidad (%) 5,95 5,01
Ratio de cobertura de morosidad (%) 48,5 56,6

En miles de euros

La cartera de valores del grupo Banco Sabadell en 2011 se
incrementé el 20,1% respecto al ejercicio anterior y se situé en

14.382,9 millones de euros al cierre del ejercicio.

La cartera de renta fija que mantiene Banco Sabadell tiene
como objetivos contribuir a la macrocobertura de riesgo de tipos
de interés del balance del grupo, dando soporte al margen finan-
ciero en términos de rentabilidad y cumpliendo estrictamente con
los limites establecidos de riesgo de tipos de interés, e invertir los
excedentes de liquidez en los mercados financieros en el ambito

de la gestion de la tesoreria.

El banco mantiene una elevada calidad crediticia en la compo-
sicion global de la cartera de renta fija, con posiciones de la mas

alta calidad otorgada por las agencias de calificacion.

2011 2010 % 11/10
Deudas del Estado:
Letras del Tesoro 1.175.162 1.405.113 (16,4)
Otra deuda publica 6.764.342 5.015.834 34,9
Valores de renta fija 4.348.994 3.452.212 26,0
Activos dudosos 8.281 7.933 4,4
Total renta fija 12.296.779 9.881.092 24.4
Acciones y participaciones:
Entidades de crédito 117.301 158.769 (26,1)
Otros sectores privados 1.271.865 1.119.631 13,6
Participaciones 696.934 813.492 (14,3)
Total acciones y participaciones 2.086.100 2.091.892 (0,3)
Total cartera de titulos 14.382.879 11.972.984 20,1
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Los recursos en pasivo balance ascendieron a 78.119,9 millo-
nes de euros, frente a un saldo de 77.164,2 millones de euros al
cierre del ejercicio de 2010 (+1,2%).

Los depdsitos de clientes se incrementaron el 6,1%, desta-
cando en particular el crecimiento de los depdsitos a plazo, que a
31 de diciembre de 2011 totalizaban 32.819,8 millones de euros
(+9,1%). Las cuentas a la vista (cuentas corrientes junto a cuentas
de ahorro) presentaron asimismo un crecimiento global del 2,5%.

Los empréstitos y otros valores negociables y los pasivos
subordinados ascendieron, en conjunto, a 19.502,5 millones de
euros, frente a un importe de 21.894,1 millones a 31 de diciem-
bre de 2010 (-10,9%).

En miles de euros

2011 2010 % 11/10

Cuentas corrientes 15.365.426 15.439.685 (0,5)
Cuentas de ahorro 3.374.545 2.844.818 18,6
Depésitos a plazo 32.819.805 30.091.528 9,1
Cesion temporal de activos 6.297.269 6.249.332 0,8
Ajustes por periodificacion 505.230 356.101 41,9
Ajustes por cobertura con derivados 81.775 111.091 (26,4)
Depositos de clientes 58.444.050 55.092.555 6,1
Empréstitos y otros valores negociables 17.643.095 19.507.497 (9,6)
Pasivos subordinados 1.859.370 2.386.629 (22,1)
Pasivos por contratos de seguros 173.348 177.512 (2,3)
Total recursos en pasivo balance 78.119.863 77.164.193 1,2

—Depositos de clientes (*) —Depositos de clientes (*)

31.12.2010 31.12.2011

1 Cuentas corrientes 28% 1 Cuentas corrientes 27%

2 Cuentas de ahorro 5% 2 Cuentas de ahorro 6%

3 Depésitos a plazo 55% 3 Depésitos a plazo 56%

4 Cesion temporal de activos 11% 4 Cesion temporal de activos 11%

(*) Sin ajustes por periodificacion y por cobertura con derivados.

El patrimonio en instituciones de inversion colectiva (lIC)
ascendid a 8.024,2 millones de euros a 31 de diciembre de 2011.
Con respecto a la misma fecha de 2010, presentd una reduccién
interanual del 9,4%, en consonancia con la evolucion del mercado.

~Y



En miles de euros

2011 2010 % 11/10

IIC gestionadas 6.737.188 7.421.903 (9,2)
Fl de renta variable 339.122 448.969 (24,5)

FI mixtos 434.449 504.681 (13,9)

FI de renta fija 1.658.223 2.127.417 (22,1)

FI garantizados 2.035.260 1.855.775 9,7

Fl inmobiliarios 1.000.706 1.079.171 (7,3)
SICAV 1.269.428 1.405.890 (9,7)

Fl'y SICAV comercializados 1.286.997 1.430.894 (10,1)
Instituciones de inversion colectiva 8.024.185 8.852.797 (9,4)
Individuales 1.767.125 1.827.383 (3,3)
Empresas 1.067.101 1.159.427 (8,0)
Asociativos 24.073 29.008 (17,0)
Fondos de pensiones 2.858.299 3.015.818 (5,2)
Total fondos 10.882.484 11.868.615 (8,3)

En miles de euros

El patrimonio de los fondos de pensiones comercializados
totaliz6 2.858,3 millones de euros, presentando una variacion in-
teranual del -5,2%, en tanto que los seguros comercializados y los
pasivos por contratos de seguros se situaron en 6.099,7 millones
de euros, lo que representé un crecimiento interanual del 3,3%.

El total de recursos gestionados al cierre del ejercicio de 2011
ascendié a 96.062,0 millones de euros, frente a un importe simi-
lar a 31 de diciembre de 2010 (95.998,2 millones de euros).

2011 2010 % 11/10
Acreedores de las administraciones publicas 2.983.741 1.282.570 132,6
Acreedores del sector residente 49.161.785 48.229.930 1,9
Acreedores del sector no residente 5.711.519 5.112.863 11,7
Ajustes por periodificacion 505.230 356.101 41,9
Ajustes por cobertura con derivados 81.775 111.091 (26,4)
Empréstitos y otros valores negociables 17.643.095 19.507.497 (9,6)
Pasivos subordinados 1.859.370 2.386.629 (22,1)
Instituciones de inversion colectiva 8.024.185 8.852.797 (9,4)
Fondos de pensiones 2.858.299 3.015.818 (5,2)
Seguros comercializados y pasivos por contratos de seguros 6.099.726 5.904.385 3,3
Gestion de patrimonios 1.133.237 1.238.518 (8,5)
Total recursos gestionados de clientes 96.061.962 95.998.199 0,1
En miles de euros

2011 2010 % 11/10
Capital 173.881 157.954 10,1
Reservas 5.299.712 4.761.117 11,3
Otros instrumentos de capital 814.620 818.714 (0,5)
Menos: valores propios (174.439) (25.686) -
Beneficio neto atribuido al grupo 231.902 380.040 (39,0
Menos: dividendos y retribuciones (69.516) (113.727) (38,9
Fondos propios 6.276.160 5.978.412 5,0
Ajustes de valoracion (389.228) (323.735) 20,2
Intereses de minoritarios 47.212 33.866 39,4
Total patrimonio neto 5.934.144 5.688.543 4,3
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Gestion de la liquidez y financiacion

En un entorno de agravamiento de la crisis financiera globalizada a
raiz de la crisis de la deuda soberana y del cierre de los mercados
de capitales especialmente de la zona euro, la politica de financia-
cion de la entidad sigue enfocada en la captacion de depésitos 'y
recursos a través de la red de oficinas.

En relacién con la financiacién en los mercados mayoristas, la
entidad ha experimentado, como el resto del sector, descensos
en los ratings de las tres principales agencias motivados mayori-
tariamente por el descenso de la calificacion crediticia al Reino de
Espana.

—Calificaciones otorgadas a la deuda de Banco Sabadell

Agencia Calificacion Calificacion Cédulas Cédulas Otros
deuda deuda hipotecarias territoriales
a largo plazo a corto plazo
Fitch BBB+ F2 Soporte 3
Moody's A3 Prime 2 Aaa Aa2 Fortaleza C-
Standard & Poor's BBB A2 -

El grupo mantiene vivos diferentes programas de financiacion
a corto y largo plazo que garantizan un adecuado nivel de diversi-
ficacion por tipo de producto, plazo e inversor. En financiacion a
corto plazo, Banco Sabadell mantiene un programa de pagarés de
empresa con un saldo vivo maximo de 5.000 millones de euros 'y
un programa de euro comercial paper (ECP) por un importe nominal
maximo de 3.500 millones de euros, y adicionalmente Banco Gui-
puzcoano también mantiene a su vez un programa de pagarés de
empresa con un saldo vivo maximo de 1.000 millones de euros,
todos ellos dirigidos a inversores cualificados y no cualificados. El
saldo vivo del programa de pagarés destinado mayoritariamente
al mercado doméstico ha aumentado ligeramente en el ano: a 31
de diciembre el saldo vivo era de 2.240 millones de euros. Por
otro lado, el programa de ECP destinado a inversores cualificados
internacionales, ha ido menguando y a 31 de diciembre de 2011
no habia ninguna emisién viva bajo dicho programa.

Respecto a la financiacion a largo plazo, durante el afio 2011
Banco Sabadell realiz6 emisiones por un total de 2.217 millones
de euros bajo el programa de emision de valores no participativos.
Concretamente, realiz6 una emision publica de cédulas hipote-
carias a dos anos por un total de 1.200 millones de euros; cinco
emisiones de cédulas hipotecarias suscritas por el BEI por un im-
porte total de 600 millones y plazos comprendidos entre los ocho
y diez anos; una colocacion privada de obligaciones simples por un
importe total de 77 millones a un plazo de un ano, y una emisién
de bonos simples, destinada al publico en general, por un total de
300 millones a dieciocho meses.

Adicionalmente a estas fuentes de financiacion, el banco
mantiene en balance una base de activos liquidos en el corto
plazo que le permitirian hacer frente a contingencias de liquidez.
Durante el ano 2011, Banco Sabadell continu6 reforzando su base
de activos liquidos principalmente mediante la creacion de gap
comercial a través de la red y mediante actuaciones como la cons-
titucién de un nuevo fondo de titulizacién, por un importe total de
1.500 millones de euros, la emision de cédulas territoriales y de



obligaciones simples con aval de Estado, por un importe de 500

y 1.500 millones de euros, respectivamente, y la inclusion en la
pdliza que la entidad mantiene con el Banco de Espaia de nuevos
préstamos elegibles, por un importe superior a 678 millones de
euros. A 31 de diciembre, Banco Sabadell mantenia una base de
activos liquidos elegibles superior a 10.400 millones. También

en la misma fecha, Banco Sabadell mantenia una posicién con

el Banco Central Europeo por un importe de 4.154 millones de
euros, resultado de la subasta de liquidez a tres anos del Banco
Central Europeo del 22 de diciembre de 2011, en la que Banco
Sabadell participd por un importe de 4.000 millones de euros, que
se corresponde con todos los vencimientos de deuda en mercado
de capitales de la entidad para el ano 2012.

La gestion de la liquidez en Banco Sabadell tiene como objetivo
garantizar la financiacion de la actividad comercial a un coste y
plazo adecuado minimizando el riesgo de liquidez. Las practicas
habituales en la gestion de la liquidez se detallan a continuacion:

—Anualmente se elabora el plan de financiaciéon considerando
las necesidades de financiacion derivadas de cada unidad
de negocio y el importe a financiar en los mercados de capi-
tales, diversificando entre los diferentes programas
de financiacién a corto y largo plazo.

—Regularmente se controla el cumplimiento del plan de
financiacion, identificando las desviaciones por unidad
de negocio y actualizando el plan de financiacion.

—Peridédicamente se controla el nivel de compromisos asu-
midos por la entidad a corto plazo, la situacion de tesoreria
y sus proyecciones futuras, para garantizar que la entidad
mantiene liquidez suficiente para hacer frente a sus necesi-
dades de financiacion tanto a corto como a largo plazo.

—Finalmente, Banco Sabadell actualiza periédicamente el
plan de contingencia de liquidez, para asegurar que dispone
de activos liquidos suficientes para hacer frente a diferentes
escenarios de estrés de liquidez.

Resultados del ejercicio

En un entorno econdémico y financiero dificil, Banco Sabadell y su
grupo cerraron el ejercicio de 2011 con un beneficio neto atribui-
do de 231,9 millones de euros, una vez efectuadas dotaciones
a insolvencias y provisiones de la cartera de valores e inmuebles
por un importe total de 1.048,9 millones, el 8,4% mas que en el
ejercicio de 2010.

Al cierre del ejercicio de 2011, el margen de intereses totalizd
1.537,3 millones de euros y presenté una variacion interanual
del +5,4%. Incluyendo Banco Guipuzcoano en todo el ejercicio de
2010 (contablemente los resultados de Banco Guipuzcoano se
comenzaron a integrar desde el mes de diciembre 2010), la varia-
cion interanual hubiera sido del -4,4%, dada la evolucion negativa
de la curva de tipos, que fue parcialmente compensada por la
permanente gestion de los diferenciales de clientes y el margen
aportado por la cartera ALCO.

Los resultados de las empresas que consolidan por el método
de la participacion ascendieron a 37,7 millones de euros, con una
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significativa aportacion de las sociedades participadas de seguros
y pensiones (14,3 millones) y los resultados aportados por los
bancos participados en Latinoamérica (BanBajio y Centro Financie-
ro BHD), que en conjunto fueron de 21,1 millones de euros.

—Buena evolucion de los ingresos

—Reduccion significativa de los costes a perimetro constante
— Generacion y aplicacion sostenida de resultados extraordi-
narios a reforzar el buffer de provisiones
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Las comisiones netas ascendieron a 573,6 millones de euros
y se incrementaron en 57,1 millones de euros (+11,1%) en térmi-
nos interanuales (+3,1% incluyendo Banco Guipuzcoano en todo el
ano 2010). Destacé particularmente la favorable evolucion de las
comisiones de valores, de tarjetas y de préstamos sindicados.

Los resultados por operaciones financieras totalizaron 271,2
millones de euros e incluian un beneficio de 87,1 millones por la
operacion de debt-for-equity llevada a cabo en el primer trimestre
del afno (emision y colocacion en el mercado de 126 millones de
acciones de Banco Sabadell para recomprar participaciones pre-
ferentes y deuda subordinada al descuento). El ejercicio de 2010
también incluy6 un resultado puntual de 89,0 millones de euros
por una operacion de canje de participaciones preferentes y obli-
gaciones subordinadas realizada en el segundo trimestre del ano.
Los resultados por operaciones financieras de 2011 incluyeron
asimismo 139,0 millones de euros por resultados de la cartera de
negociacion y 45,3 millones por venta de activos financieros dispo-
nibles para la venta de renta fija.

Los gastos de explotacion del ejercicio de 2011 ascendieron
a 1.145,1 millones de euros, de los cuales 38,1 millones co-
rrespondian a gastos no recurrentes (indemnizaciones y gastos
de reestructuracion relacionados con la adquisicion de Banco
Guipuzcoano). En el ejercicio de 2010, los gastos no recurrentes
ascendieron a 22,6 millones de euros. En términos de perimetro
constante (incluyendo Banco Guipuzcoano en todo el ejercicio de
2010y sin el impacto de la incorporacion de Lydian Private Bank
en el segundo semestre de 2011 y de la operacion de sale and lea-
seback de abril de 2010), los gastos de explotacion del ano 2011
se redujeron el 3,7% interanual. La ratio de eficiencia, sin gastos
no recurrentes, se situd en el 45,75%.

Como consecuencia de todo lo anteriormente expuesto, el
margen antes de dotaciones a la conclusion del ejercicio de 2011
totaliz6 1.230,7 millones de euros y aumenté el 8,3% con respec-
to al ano anterior.

Las dotaciones para insolvencias totalizaron 512,4 millones
de euros, frente a 383,9 millones de euros en el ejercicio de
2010. Asimismo, se realizaron provisiones para inmuebles y acti-
vos financieros por un total de 536,6 millones de euros. Del total
de dotaciones efectuadas en 2011, 186 millones se realizaron
por aplicacion de los ingresos extraordinarios obtenidos por la



En miles de euros

operacion de debt-for-equity de febrero de 2011, asi como por el
impacto bruto de la resolucion de la Agencia Tributaria en cuanto a
la deducibilidad fiscal de fondos de comercio. Este Ultimo impacto,
recogido en el epigrafe de impuesto sobre beneficios, represento,
en términos netos, un abono de 69,4 millones.

Las plusvalias por venta de activos no revistieron un importe
significativo en el ejercicio de 2011 (5,7 millones de euros en
total), en tanto que en 2010 ascendieron a 296,1 millones, por
incluir una plusvalia puntual de 250,0 millones por la operacién de
sale and leaseback llevada a cabo en abril de 2010, asi como otra
plusvalia de 29,0 millones por la venta de un inmueble en el paseo
de Gracia de Barcelona.

El beneficio neto atribuido al grupo fue de 231,9 millones de
euros, frente a 380,0 millones en el ejercicio de 2010. La ratio
Tier | se situd en el 9,94%, frente al 9,36% al cierre del ejercicio
anterior. El core capital, por su parte, cerré en el 9,01%, frente al
8,20% de 2010.

% % %
2011 S/ ATM 2010 S/ ATM 11/10
Intereses y rendimientos asimilados 3.394.082 3,52 2.644.787 3,04 28,3
Intereses y cargas asimiladas (1.856.819) (1,93) (1.185.671) (1,36) 56,6
Margen de intereses 1.537.263 1,60 1.459.116 1,67 54
Rendimiento de instrumentos de capital 8.752 0,01 16.282 0,02 (46,2)
Resultados de entidades valoradas por el método
de la participacion 37.650 0,04 70.867 0,08 (46,9)
Comisiones netas 573.593 0,60 516.462 0,59 11,1
Resultados de operaciones financieras (neto) 271.246 0,28 204.065 0,23 32,9
Diferencias de cambio (neto) 69.999 0,07 58.655 0,07 19,3
Otros productos y cargas de explotacion 8.219 0,01 5.892 0,01 39,5
Margen bruto 2.506.722 2,60 2.331.339 2,68 7,5
Gastos de personal (742.600) (0,77) (679.721) (0,78) 9,3
Otros gastos generales de administracién (402.491) (0,42) (356.334) (0,41) 13,0
Amortizacion (130.921) (0,14) (158.980) (0,18) (17,6)
Margen antes de dotaciones 1.230.710 1,28 1.136.304 1,30 8,3
Provisiones para insolvencias y otros deterioros (1.048.916) (1,09) (968.074) (1,11) 8,4
Plusvalias por venta de activos 5.672 0,01 296.111 0,34 (98,1)
Resultado de las operaciones interrumpidas (neto de
impuestos) 0 0,00 0 0,00 -
Impuesto sobre beneficios 48.406 0,05 (81.419) (0,09) -
Resultado consolidado del ejercicio 235.872 0,24 382.922 0,44 (38,4)
Resultado atribuido a intereses minoritarios 3.970 2.882 37,8
Resultado atribuido al grupo 231.902 380.040 (39,0)
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Margen de intereses

El margen de intereses aumento el 5,4% respecto al afio 2010.
Este aumento se debid principalmente a las incorporaciones

de Banco Guipuzcoano y Lydian Private Bank. Por su parte, los
volumenes medios de créditos a la clientela se incrementaron el
10,0%, en tanto que los depédsitos de clientes crecieron, en térmi-
nos de saldo medio, el 21,4%, basicamente por las incorporacio-
nes mencionadas y las campanas de captacion de depdsitos. La
menor necesidad de financiacién con mercado de capitales redujo
sus volimenes medios en 772,2 millones de euros.

El rendimiento de la inversion en clientes pasoé del 3,54% en
2010 al 4,05% en 2011, incrementandose en 51 puntos basicos.
Por su parte, el coste del mercado de capitales aumenté 78 pun-
tos basicos y el coste de los recursos de clientes creci6é 47 puntos
basicos.

La mejora del margen de clientes fue debida al aumento de
tipos de interés durante 2011, con un promedio anual del EURI-
BOR a tres meses del 1,39%, frente al 0,81% de 2010. A esta
mejora también contribuyd el aumento de los diferenciales de la
inversion crediticia. No obstante, el margen total sobre activos
totales medios disminuy6 por el encarecimiento de la financiacion
via mercado de capitales, pasando del 1,67% en 2010 al 1,60%
en 2011.

El esfuerzo realizado en la captacion de recursos de clientes
mejoro6 la estructura de financiacion del balance, que incrementé
el peso relativo de la financiacién mediante recursos de clientes,
pasando del 46,4% del total de los recursos en 2010 al 51,0%
de 2011.

En miles de euros

Volumen 2011 Volumen 2010

medio Tipos Resultados medio Tipos Resultados

Caja, bancos centrales y entidades
de crédito 2.441.323 1,60 38.955 1.987.021 1,14 22.628
Créditos a la clientela 70.162.479 4,05 2.841.394 63.761.381 3,54 2.257.141
Cartera de renta fija 13.143.326 3,31 435.211 11.575.412 2,72 314.738
Cartera de renta variable 2.090.937 - 0 2.057.497 - 0
Activo material e inmaterial 2.025.523 - 0 1.642.656 - 0
Otros activos 6.433.921 1,22 78.522 6.104.824 0,82 50.280
Total inversion 96.297.509 3,52 3.394.082 87.128.791 3,04 2.644.787
Entidades de crédito 7.386.781 (2,41) (177.704) 6.582.361 (1,41) (92.735)
Depdsitos de la clientela 49.068.198 (2,04) (999.142) 40.421.970 (1,57) (635.022)
Mercado de capitales 22.785.085 (2,34) (533.081) 23.557.319 (1,56) (366.496)
Cesion temporal de activos 5.313.818 (1,48) (78.796) 5.198.364 (0,70) (36.572)
Otros pasivos 5.772.118 (1,18) (68.096) 5.713.119 (0,96) (54.846)
Recursos propios 5.971.509 - 0 5.655.658 - 0
Total recursos 96.297.509 (1,93) (1.856.819) 87.128.791 (1,36) (1.185.671)
Margen de intereses 1,60 1.537.263 1,67 1.459.116




Comisiones

Las comisiones netas del ejercicio de 2011 ascendieron a 573,6
millones de euros, el 11,1% por encima de las comisiones netas
obtenidas en el ano 2010. Este crecimiento interanual obede-

cio6 principalmente a la positiva evolucion de las comisiones de
servicios, que en conjunto aumentaron el 21,6%, en razén princi-
palmente del sensible crecimiento de las comisiones de valores
(59,8%), asi como del resto de tipologias de comisiones inclui-
das en este capitulo. Las comisiones derivadas de operaciones
de riesgo crecieron asimismo el 7,4% interanual, destacando
principalmente el incremento de las comisiones de avales y otras
garantias, con un aumento del 10,3%. Las comisiones de comer-
cializacion de fondos de pensiones y seguros también crecieron,
aunque de forma mas moderada (3,6%), en tanto que las comisio-
nes de fondos de inversion experimentaron un retroceso del 6,2%,

en consonancia con la situacion del mercado.

En miles de euros

2011 2010 % 11/10
Operaciones de activo 103.105 97.829 5,4
Avales y otras garantias 87.160 79.034 10,3
Cedidas a otras entidades (3.693) (3.144) 17,5
Comisiones derivadas de operaciones de riesgo 186.572 173.719 7,4
Tarjetas 69.165 63.285 9,3
Ordenes de pago 38.525 35.448 8,7
Valores 70.895 44.358 59,8
Cuentas a la vista 34.730 33.243 4,5
Resto 54.205 43.597 24,3
Comisiones de servicios 267.520 219.931 21,6
Fondos de inversion 73.812 78.731 (6,2)
Comercializacion de fondos de pensiones y seguros 45.689 44.081 3,6
Comisiones de fondos de inversion, fondos de pensiones y seguros 119.501 122.812 (2,7)
Total comisiones netas 573.593 516.462 11,1
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Gastos generales de administracion

Los gastos generales de administracion del ejercicio de 2011
totalizaron 1.145,1 millones de euros, incluyendo costes salaria-
les no recurrentes por un importe de 29,0 millones y gastos de
transformacion no recurrentes relacionados con la adquisicion de
Banco Guipuzcoano por un total de 9,1 millones. En cuanto a gas-
tos recurrentes, los gastos de personal aumentaron el 8,6%. No
obstante, en términos de perimetro constante (incluyendo Banco
Guipuzcoano en todo el ejercicio de 2010y aislando el impacto
de la integracion de Lydian Private Bank en el segundo semestre
de 2011), los gastos de personal recurrentes se redujeron en el
3,0%, fruto de las medidas aplicadas en el programa de eficiencia
operativa. Los otros gastos administrativos recurrentes se incre-
mentaron el 10,4% aunque, en términos de perimetro constante y,
sin considerar el impacto de la operacion de sale and leaseback de
abril de 2010, disminuyeron el 4,9% interanual, por la aplicacion
de las iniciativas de control de costes llevadas a cabo.

En miles de euros

2011 2010 % 11/10
Sueldos y salarios (538.109) (500.147) 7,6
Cargas sociales (113.017) (100.290) 12,7
Otros gastos de personal (91.474) (79.284) 15,4
Gastos de personal (742.600) (679.721) 9,3
Tecnologia y sistemas (58.007) (56.976) 1,8
Comunicaciones (20.277) (21.828) (7,1)
Publicidad (35.585) (30.919) 15,1
Inmuebles e instalaciones (111.763) (95.396) 17,2
Impresos y material de oficina (7.013) (7.681) (8,7)
Tributos (61.962) (54.271) 14,2
Otros gastos (107.884) (89.263) 20,9
Otros gastos administrativos (402.491) (356.334) 13,0
Total gastos generales de administracion (1.145.091) (1.036.055) 10,5
Dotaciones y deterioros
En miles de euros

2011 2010 % 11/10
Especifica (530.670) (750.866) (29,3)
Aplicaciones extraordinarias (208.945) (202.000) 3,4
Nueva normativa Circular 3/2010 0 120.000 (100,0)
Subestandar 142.325 177.605 (19,9)
Inmuebles (239.841) (492.958) (51,3)
Banco Comercial Portugués (114.254) (88.363) 29,3
Deterioro fondos de inversion garantizados (43.050) 0 -
Otros deterioros (37.166) (46.748) (20,5)
Subtotal (1.031.601) (1.283.330) (19,6)
Genérica (17.315) 315.256 -

Total dotaciones y deterioros (968.074) 8,4




—Negoclos
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Banco Sabadell lidera el sexto grupo bancario espanol, integrado
por diferentes bancos, marcas, sociedades filiales y sociedades
participadas que abarcan todos los ambitos del negocio financie-
ro. El desarrollo de la entidad se orienta al crecimiento rentable
que genere valor para los accionistas, a través de una estrategia
de diversificacion de negocios basada en criterios de rentabilidad,
eficiencia y calidad de servicio, con perfil de riesgo conservadory
dentro del marco de los codigos éticos y profesionales y tomando
en consideracion los intereses de los diferentes grupos de interés.

El modelo de gestion del banco se enfoca a la permanencia del
cliente a largo plazo, mediante una actividad constante de fideliza-
cién de la cartera de clientes fundada en la iniciativa y la proactivi-
dad en la relacion. El banco tiene una oferta global de productos y
servicios, un equipo humano cualificado, una plataforma tecnolégi-
ca con capacidad para el crecimiento y una orientaciéon permanen-
te a la bldsqueda de la calidad.

El grupo cuenta con cuatro grandes areas de negocio: Banca
Comercial; Banca Corporativa y Negocios Globales; Mercados y
Banca Privada, y BS América. Dispone de siete direcciones territo-
riales con responsabilidad plena e integrada y con éreas de apoyo
con foco en el negocio.

Banca Comercial

Banca Comercial es la linea de negocio con mayor peso en el
grupo. Centra su actividad en la oferta de productos y servicios
financieros a grandes y medianas empresas, pymes, comercios y
auténomos, particulares y colectivos profesionales. Su grado de
especializacion le permite prestar un servicio personalizado de
calidad totalmente adaptado a las necesidades de sus clientes,
bien sea a través del experto personal de su amplia red de oficinas
multimarca o mediante los canales habilitados con objeto de facili-
tar la relacion y la operatividad a distancia.

SabadellAtlantico es la marca de referencia que opera en la
mayor parte del mercado espanol, salvo en Asturias y Ledn, zonas
en las que centra su actividad Banco Herrero. En el Pais Vasco, Na-
varra y La Rioja, el protagonismo es para las oficinas de Sabadell-
Guipuzcoano. SabadellSolbank, por su parte, atiende de manera
prioritaria las necesidades del segmento de europeos residentes
en Espana, mediante una red de oficinas especializada que opera
unicamente en Canarias, en Baleares y en las zonas costeras del
sury el levante espanol. Finalmente, ActivoBank enfoca su activi-
dad a los clientes que operan exclusivamente a través de Internet
o mediante el canal telefonico.

Banca Corporativa y Negocios Globales

Banca Corporativa y Negocios Globales ofrece productos y servi-
cios a grandes corporaciones e instituciones financieras naciona-
les e internacionales. Agrupa las actividades de banca corporativa,
financiacion estructurada, corporate finance, capital desarrollo,
negocio internacional y consumer finance.

La gestion global de los grandes clientes del banco se realiza
mediante un equipo de profesionales ubicados en Madrid, Barce-
lona, Londres, Paris y Miami. El modelo de negocio se basa en la



oferta de servicios de financiacion especializados y en una oferta
global de soluciones, que abarcan desde los servicios de banca
transaccional hasta las soluciones mas complejas y adaptadas,
en los ambitos de financiacion, tesoreria y corporate finance,
entre otros.

En financiacion estructurada, Banco Sabadell dispone de un
equipo ubicado en Madrid, Barcelona, Pais Vasco y Miami con mas
de veinte anos de experiencia en la creacion y estructuraciéon de
grandes financiaciones a largo plazo, principalmente operaciones
sindicadas con otras entidades financieras.

Sabadell Corporate Finance es la filial de Banco Sabadell que
desarrolla la actividad de asesoramiento en fusiones y adquisi-
ciones. Participa en operaciones corporativas de venta o adquisi-
cién de compainias, fusiones, operaciones de MBO, procesos de
busqueda o sustitucién de socios y emite informes de valoracion
como expertos independientes. En el &mbito de mercado de
capitales, realiza asesoramiento en procesos de salidas a bolsa,
incluido el Mercado Alternativo Bursatil (MAB).

En capital desarrollo, Banco Sabadell centra su actividad en
dos grandes ambitos de actuacion: la toma de participaciones
temporales en empresas no financieras y la toma de participacio-
nes temporales en proyectos energéticos, sobre todo energias
renovables.

En negocio internacional, la presencia del banco se orienta a
los mercados de especial interés para las empresas activas en
comercio exterior. Dispone de una red de oficinas, filiales y enti-
dades participadas en el extranjero para facilitar la operativa de
los clientes en otros paises y mantiene acuerdos de colaboracion
con mas de 2.800 bancos corresponsales que permiten ofrecer
cobertura mundial.

Sabadell Fincom es la companiia del grupo especializada en
financiacion al consumo. Su actividad se basa en la financiacion
al consumo en el punto de venta, para la compra de automdviles,
equipos informaticos, electrodomésticos, salud y otros.

Mercados y Banca Privada

Banco Sabadell ofrece una oferta global de productos y servicios
para los clientes que confian al banco la gestion de su ahorro e
inversion, que incluye desde el andlisis de alternativas hasta la
intervencién en los mercados, la gestion activa del patrimonio

y su custodia. Agrupa y gestiona asi de forma integrada: Banco
Urquijo; BS Banca Privada; Inversién, Producto y Analisis; Tesore-
ria y Mercado de Capitales; Contratacion y Custodia de valores, y
BancaSeguros.

Mercados y Banca Privada afirma, por tanto, su vocacién
de ofrecer productos y servicios de alto valor con el objetivo de
asegurar la maxima rentabilidad para el cliente, optimizando los
procesos de inversion con analisis riguroso y gestion con una alta
calidad profesional.

El banco dispone de un proceso de generacion y aprobacion de
productos y servicios que garantiza que toda la oferta dirigida a los
clientes supera los requerimientos en términos de calidad, rentabi-
lidad y adecuacion a las necesidades del mercado. La permanente
revision de los procedimientos y las practicas de identificacion del
perfil de riesgo de los clientes asegura que las ofertas realizadas
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y la gestion de los activos se efectuan teniendo en cuenta dicho
perfil de riesgo y que se cumplen todas las medidas de proteccion
derivadas de la Directiva Europea de Mercados Financieros (MiFID)
y su traduccion en la regulacion de nuestro pais.

El esfuerzo por adecuar la oferta de productos y servicios a las
necesidades de cada cliente ha permitido consolidar y mejorar la
posicion del banco en intermediacion en mercados, gestion de
inversion colectiva, pensiones y prevision, y obtener, por parte de
Banco Urquijo, la calificacion de Mejor Banco Privado de Espana,
otorgada por la publicacion Euromoney.

BS América

El negocio de BS América esta integrado por diversas unidades
de negocio, participadas y oficinas de representacion que en su
conjunto gestionan las actividades del negocio financiero de banca
corporativa, banca privada y banca comercial. Este negocio esta
gestionado desde Miami, donde Banco Sabadell dispone de una
International Full Branch que opera desde el ano 1993.

Durante el ejercicio de 2011, Banco Sabadell continué con el
proyecto de consolidacion de banca doméstica en el estado de-
Florida. En el mes de agosto, adquirié por adjudicacion los activos
y pasivos de Lydian Private Bank. Esta adjudicacion contribuye
a consolidar el modelo de negocio de banca local en Florida y es
la cuarta operacién corporativa de Banco Sabadell en la zona en
cinco anos, tras la adquisicion de TransAtlantic Bank en 2007, la
incorporacion del negocio de banca privada de BBVA en 2008y la
compra de Mellon United National Bank en 2010.

Sabadell mantiene participaciones en bancos de reconocido
prestigio en mercados estratégicos como México y la Republica
Dominicana, BanBajio y Banco BHD, respectivamente. También
dispone de oficinas de representacion en México, Venezuela, Bra-
sil y la Republica Dominicana, prestando atencion y servicio a los
clientes en la region.

— Banca Comercial en 2011

En un entorno de elevada complejidad, la fuerte actividad comer-
cial desarrollada en 2011, enfocada basicamente a la captacion
de clientes y depésitos, permitié incrementar las cuotas de merca-
do del banco.

— Récord en la captacion de clientes

— Fuerte incremento de cuotas de mercado tanto en
particulares como en empresas

— Generacion de gap comercial positivo



En miles de euros

2011 2010* Variacion (%)
interanual

Margen de intereses 1.275.890 1.343.669 (5,0)
Comisiones netas 379.777 378.981 0,2
Otros ingresos 24.859 25.924 (4,1)
Margen bruto 1.680.526 1.748.574 (3,9)
Gastos de explotacion (886.451) (946.009) (6,3)
Margen de explotacion 794.075 802.565 (1,1)
Pérdidas por deterioro de activos (404.316) (327.390) 23,5
Resultado antes de impuestos 389.759 475.175 (18,0)
Ratios (%):
ROE 9,3% 11,2%
Eficiencia 52,7% 54,1%
Ratio de morosidad 6,6% 5,6%
Ratio de cobertura de dudosos 48,0% 55,7%
Voliimenes de clientes (millones de euros)
Inversion crediticia 55.788 57.115 (2,3)
Recursos 54.188 51.018 6,2
Valores 8.611 8.776 (1,9)
Otros datos
Empleados y empleadas 7.259 7.324 (0,9)
Oficinas nacionales 1.322 1.412 (6,4)

1 A efectos de comparabilidad, los datos de 2010 incluyen Banco Guipuzcoano en todo el ejercicio (contablemente los resultados

de Banco Guipuzcoano se comenzaron a integrar desde el mes de diciembre de 2010).

En 2011, el margen de intereses atribuido a Banca Comercial
se situé en 1.275,9 millones de euros y el resultado antes de
impuestos alcanzé los 389,8 millones. La ratio ROE se situaba en
el 9,3%y la ratio de eficiencia, en el 52,7%. El volumen de negocio
alcanzo6 los 55.788 millones de euros de inversion crediticia y
54.188 millones de recursos gestionados.

Segmentos

Empresas, negocios y administraciones publicas

El afo 2011 fue un ejercicio en el que la captacion de nuevos
clientes constituyé uno de los aspectos fundamentales de la
actividad de la red de oficinas, tal y como estaba previsto en el
plan director CREA.

Durante el ano, 55.536 empresas pasaron a ser nuevos clien-
tes de Banco Sabadell, un 40,2% mas que en 2010. Como una de
las principales palancas destacé Expansion Negocios, que desde
su lanzamiento en 2010 ha permitido captar mas de 97.000
nuevos negocios (comercios, autbnomos y microempresas) y que
supone un incremento del 23,4% en la cuota de clientes de dicho
segmento. Expansion Negocios ofrece la posibilidad de resolver
con un solo producto y en condiciones favorables todas las necesi-
dades financieras derivadas de la actividad profesional. Incorpora
también una serie de servicios exclusivos, entre los que destacan
el de asistencia juridica telefénica y el portal web exclusivo con
ofertas para el negocio o para uso personal.
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En miles de euros

2011 2010 Variacion (%)
interanual
Margen de intereses 832.927 892.844 6,7
Comisiones netas 178.429 181.477 1,7
Otros resultados 4.784 6.132 22,0
Margen bruto 1.016.140 1.080.453 -6,0
Voliimen de clientes (millones de euros)
Inversion crediticia 41.911 43.341 -3,3
Recursos 25.987 24.367 6,6
Valores 4.640 4.679 -0,8
Ratio de morosidad 7,87% 6,44%

En grandes empresas, un ano mas Banco Sabadell mantuvo
una posicion de liderazgo con una cuota de clientes del 65,1%,
que pone de manifiesto el valor anadido que comporta contar con
una red especializada en este segmento.

Asimismo, se realiz6 una fuerte actividad comercial con
enfoque prioritario a la captacién de recursos, con un aumento de
1.610,6 millones de euros, lo que implica un incremento del 8,7%.
Destaca el crecimiento de los depdsitos a plazo, especialmente
del Depdsito Flexible Empresas, y el de Pagarés BS.

Los seguros de proteccion de empresas fueron clave un ano
mas en la focalizacion de los esfuerzos para la fidelizacion y
vinculacion de clientes. Durante este ejercicio se contrataron en
total un 51,3% mas de contratos de empresas y un 7,8% mas de
comercios que durante el periodo anterior.

En productos de circulante de alto valor anadido para la empre-
sa como son los de financiacion especializada, se centr6 el foco
en los clientes de los segmentos de negocios y pymes, factor que
permitié obtener un incremento interanual superior al 11,5% en
volimenes gestionados.

Ademas, con el objetivo de facilitar la financiacion a los clien-
tes, durante 2011 se subscribieron numerosos convenios con
organismos oficiales, tanto de ambito estatal como autonémico,
que comportaron realizar operaciones de financiaciéon por un im-
porte total de 2.292,5 millones de euros, destacando la actividad
en las lineas ICO, que alcanzaron una cuota global del 10,2%, lo
que permitié a Banco Sabadell ocupar el quinto puesto del ranking
de entidades. Las lineas mas contratadas fueron las ICO Inversion
Sostenible, ICO Internacionalizacion, ICO Inversion e ICO Liquidez,
que alcanzaron cuotas del 13,5%, 16,7%, 10,6% y 8,4%, respecti-
vamente. Otros convenios destacados fueron los suscritos con el
Banco Europeo de Inversiones (BEI), con el Centro de Desarrollo
Tecnolégico e Industrial (CDTI) y con diversos organismos de ambi-
to autonémico.

En el @mbito de Negocio Internacional, el banco mantuvo una
intensa actividad promotora y formadora, con la celebracién de
jornadas de negocio internacional a las que asistieron mas de
3.000 empresas. Esta actividad permitié consolidar la posicion
como banco de referencia en comercio exterior entre clientes y no
clientes. Muestra de ello es el avance respecto a 2010 en cuota
de mercado, tanto en créditos documentarios de exportacion
como de importacion, situandose a cierre de ejercicio en el 23,4%
y el 13,1%, respectivamente.



En miles de euros

Por otra parte, en el capitulo de financiacion a medio y largo
plazo, Banco Sabadell se situé en 2011 como referente en leasing
de sale and leaseback, financiacion nautica y proyectos de am-
pliacion y renovacién de inmovilizado. Cabe destaca el impulso
en todo tipo de financiacion a largo plazo vinculado a eficiencia
energética, tanto en leasing como en renting, especialmente en
vehiculos hibridos y renting luminico.

En el marco de las administraciones publicas, 2011 fue un
ano de consolidacion del proyecto comercial para este segmento
en Banco Sabadell. Un equipo de profesionales especializados
cubre todo el territorio nacional y presta una dedicacion exclusiva
a estos clientes sustentada en una oferta especializada y de signi-
ficativo valor anadido. Los resultados obtenidos fueron acordes a
los objetivos fijados para el ejercicio, tanto en captacion de nuevos
clientes como en volimenes de negocio.

Particulares

El 2011 fue el primero de los ejercicios enmarcado en el plan
director CREA, plan estratégico con ambiciosos objetivos en térmi-
nos de crecimiento y de mejora en la oferta de servicio al cliente,
lo que debe permitir a Banco Sabadell ser un banco mas atractivo
para los clientes particulares.

2011 2010 Variacion (%)
interanual
Margen de intereses 442.970 450.825 1,7
Comisiones netas 201.348 197.504 1,9
Otros resultados 20.075 19.792 1,4
Margen bruto 664.393 668.121 -0,6
Volumen de clientes
Inversion crediticia (millones de euros) 13.877 13.774 0,7
Recursos (millones de euros) 28.201 26.651 5,8
Valores (millones de euros) 3.971 4.097 3,1
Ratio de morosidad 3,90% 3,80%

Bajo estas lineas de actuacion, la captacion y vinculacién de clien-
tes se situaron como vectores principales de la actividad comer-
cial. Especialmente destacable, un ejercicio mas, fue la inversion
en notoriedad. En primera instancia, con la campana publicitaria
sobre la Cuenta Expansion, explicando sus ventajas y sustentada
en la imagen de Pep Guardiola. Mas adelante, durante el dltimo
trimestre del ano, cobré protagonismo la campana “Conversacio-
nes sobre el Futuro”, que conté con el reclamo de varias personali-
dades de diferentes ambitos y estuvo focalizada en la importancia
del ahorro a largo plazo. Coincidiendo y reforzando esta ultima
campana, el banco lanz6 un planificador virtual, herramienta dise-
nada para ayudar a sus clientes a planificar su ahorro a largo plazo
y que por primera vez se presenté en Espana.

La combinacion de los esfuerzos en notoriedad y en actividad
comercial de la red de oficinas convirtié a 2011 en el gjercicio con
el mejor resultado en captacion de la historia de Banco Sabadell,
alcanzando una cifra superior a los 286.500 nuevos clientes parti-
culares, un 42,9% mas que en 2010.
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En la actividad dirigida hacia el segmento de clientes de banca
personal destaca la destinada a la captacion de recursos de
balance, con un incremento del 2,8% en términos interanuales.
También destaca, un ano mas, la apuesta del banco por la inver-
sién en la calidad del servicio especializado que presta el equipo
de profesionales de banca personal, mediante la obtencién del
certificado EFA (European Financial Advisor), que acredita un alto
nivel profesional de consultoria y asesoria financiera personal.

Por su parte, para el segmento de rentas medias se mantuvo
especial atencion en la captacion y vinculacion de clientes median-
te la Cuenta Expansion, producto para clientes transaccionales
con condiciones muy competitivas. Este instrumento permitié
captar durante el ejercicio 150.000 néminas, contribuyendo al in-
cremento en la base de recibos domiciliados del 10,7%, asi como
a la mejora de las ratios de vinculacion y rentabilidad por cliente.
La captacion de recursos de balance se configurd a su vez como
uno de los ejes principales de actividad. El saldo en recursos de
balance para este segmento alcanz6 a cierre de ejercicio mas de
11.810 millones de euros, con un incremento del 25,4% respecto
a2010.

En el ambito de la financiacién hipotecaria, el banco ha sido
muy activo en la concesion de hipotecas, tanto de inmuebles pro-
pios como ajenos, que han supuesto un 54,0% del total. La cuota
de mercado experimentd durante el pasado ejercicio un crecimien-
to del 17,4% (dato de septiembre de 2011).

Finalmente, como continuacion de la estrategia iniciada el afno
anterior, se ha mantenido el foco en la actividad centrada en la su-
brogacion de hipotecas de promotor procedentes del Plan Adapta 'y
promociones de Solvia. Ambos programas permiten a los clientes
obtener grandes ventajas en la financiacion para la adquisicion de
inmuebles.

La financiacion a corto plazo para particulares estuvo protago-
nizada por el lanzamiento de la Linea Expansién, un producto que
concede liquidez a los clientes. En préstamos al consumo desta-
caron diversos acuerdos con escuelas de negocio, entre las que
estan IESE, ESADE y el Instituto de Empresa, para la financiacion
de masters a sus alumnos.

Por su parte, el negocio de tarjetas tuvo un crecimiento muy
significativo con un incremento interanual del 22,2% en la factura-
ciény el 20,5% en el nimero de tarjetas operativas, motivados en
gran medida por el incremento en la base de clientes. La cuota de
negocio de TPV se incremento6 el 39,2% respecto al ano anterior,
alcanzando el 7,64% a cierre del ejercicio

En términos de servicio al cliente destaca Finanzas Persona-
les, una herramienta que permite gestionar la informacién banca-
ria en el ambito particular de una forma rapida, sencilla y amiga-
ble. Todo ello se enmarca en el objetivo de facilitar al maximo a los
clientes su gestion bancaria del dia a dia.

Con respecto al segmento de extranjeros de turismo residen-
cial, gestionado principalmente a través de la marca SabadellSol-
bank, destaca el lanzamiento del nuevo servicio Regular Transfer
Plan, un servicio exclusivo para los clientes de Reino Unido (43%
de la base de clientes extranjeros) cuyo objetivo es facilitar a los
clientes britanicos la transferencia automatica y periédica de su
dinero en el Reino Unido hacia sus cuentas en Espana sin necesi-
dad de realizar ninguna gestion en el pais de origen. Se ha cerrado
el ejercicio con mas de 160.000 clientes (el 7% mas que el ano



anterior), con un crecimiento de 22.320 nuevos clientes y mas de
3.940 millones de euros en patrimonio gestionado.

Finalmente, ActivoBank centré su actividad en la gestion
patrimonial, que es superior a 1.411,0 millones de euros. En
cuanto a saldos de recursos y de financiacion hipotecaria alcanzé
crecimientos interanuales del 3,7% y del 12,1%, respectivamente.
A cierre del ejercicio contaba con 49.240 clientes.

Banco Herrero

En 2011 se cumplié el centenario de la marca Banco Herrero.
Integrada desde la ultima década en Banco Sabadell, esta marca
asturiana nacio6 en Oviedo en 1911 con antecedentes como casa
de banca en el municipio leonés de Villafranca del Bierzo. Banco
Herrero llegd al ano 2011 con fortaleza y pujanza comercial
renovadas.

La actividad comercial permitié captar 30.640 nuevos clientes
particulares y 2.954 empresas, cifras que suponen un ritmo de
captacion nunca antes alcanzado de 2.800 clientes cada mes
durante todo el ejercicio, gracias a una potente oferta comercial,
la destacada calidad de servicio que presta a sus clientes, y el
aprecio y la confianza que la marca Banco Herrero tiene entre las
familias y empresas de Asturias y Ledn.

La inversion en clientes creci6 el 3,1% respecto al ejercicio an-
terior, alcanzando un total de 3.765 millones de euros a cierre de
2011. Este logro se obtuvo en un contexto de disminucion genera-
lizada de saldos de inversion en el conjunto del mercado, provo-
cada por una menor oferta de crédito de las entidades financieras
y por la atonia en la demanda, fruto de una complicada coyuntura
econdmica. En esta situacion, Banco Herrero se mantuvo al lado
de sus clientes, apoyando sus proyectos y manteniendo activa
su oferta de crédito, sin menoscabo del rigor en sus procesos de
analisis y seleccion. Prueba de este dinamismo, la cuota de mer-
cado alcanzada por Banco Herrero en financiacion subvencionada
por el ICO alcanz6 el 48% y el 20% en las provincias de Asturias y
Leon, respectivamente. Por su parte, la ratio de morosidad cerro el
ejercicio en el 2,9%, que destaca entre las mejores del conjunto de
entidades espanolas.

Los recursos de clientes tuvieron un crecimiento interanual
del 7,5% y alcanzaron al cierre un total de 6.668,5 millones de
euros. Un afio mas y como consecuencia de la inestabilidad de los
mercados financieros, los depésitos a plazo fueron la modalidad
con mayor aceptacion, incrementandose un 15,5% en términos de
crecimiento interanual.

Los diversos actos relacionados con la conmemoracion del
centenario de Banco Herrero pusieron de manifiesto una vez mas
el notable reconocimiento y aceptacion que tiene la marca entre
sus clientes y en la sociedad de Asturias y Ledn. Asi, la Camara de
Comercio de Astorga distinguio a Banco Herrero con su Medalla
de Oro, la Fundacién Marino Gutiérrez le concedié su premio anual
especial y el jurado de la revista local Vivir Oviedo nombr6 al banco
“Ovetense del ano”.

También en 2011 y por iniciativa conjunta de Banco Herrero
y la asociacién APQ (Asturias Patria Querida), se cred el premio
AIvarez—Margaride a la trayectoria empresarial de personas, empre-
sas o instituciones que hayan mantenido una estrecha vinculacion
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con Asturias. En su primera edicion el premio recay6 en Juan
Alvargonzalez Gonzalez, cabeza de un importante grupo empresa-
rial asturiano.

Siguiendo en el ambito cultural y social, durante el afo se
programaron cuatro nuevas exposiciones en la Sala Banco Herrero
de Oviedo, en el marco del convenio con la Consejeria de Cultura
del gobierno del Principado de Asturias. Por su parte, la Fundacion
Banco Herrero entreg6 el premio que distingue al economista
(menor de cuarenta anos) mas destacado por su trabajo en los
campos del conocimiento econdémico, empresarial y social. El
galardon correspondié a Marta Reynal, doctora por la London
School of Economics y profesora de la Universidad Pompeu Fabra
de Barcelona.

Banco Guipuzcoano

2011 fue el ano de la integracion de Banco Guipuzcoano en el gru-
po Banco Sabadell, un proceso con alta implicacion de todos los
profesionales de ambas entidades, que hizo posible una integra-
cion tecnoldgica y organizativa de calidad y en tiempo récord. Esta
integracion supuso la reorganizacion de los servicios centrales del
banco y la adopcién de la tecnologia, los procesos y las herramien-
tas comerciales de Banco Sabadell en la red de oficinas, tradu-
ciéndose en un incremento significativo de la actividad comercial y
de la captacion de clientes.

Banco Guipuzcoano opera bajo la marca comercial Sabadell-
Guipuzcoano, que fue presentada el 9 de junio de 2010 en San
Sebastian, con implantacién en su territorio natural de influencia,
es decir, el Pais Vasco, Navarra y La Rioja.

Una de las expresiones mas visibles de la vocacion de vincu-
lacién con la sociedad y el territorio histérico fue la actividad de
comunicacion y patrocinios en el terreno cultural y social. De este
modo, SabadellGuipuzcoano siguié celebrando actos como el
Aula de Cultura de El Correo (Bilbao), conciertos con la Fundacion
Kursaal y la Quincena Musical de San Sebastian. Ademas, conti-
nuo la colaboracion con la Camara de Comercio de Gipuzkoa en
el patrocinio del Faro Internacional y en los premios del Comercio
Guipuzcoano. Por otra parte, y como novedad, se incluye el patro-
cinio de la Feria de Gastronomia de San Sebastian y de la noche
de la Empresa Vasca en Bilbao, junto a colaboraciones deportivas
como Gipuzkoa Basket.

Canales

Banco Sabadell es un referente en la incorporacion de la tecno-
logia en los usos bancarios. Sin embargo, incorporar la tecno-
logia no es suficiente si la integracion no se realiza desde una
perspectiva de cliente. El banco es consciente de que estamos
ante un nuevo paradigma: antes la interaccién con los clientes
era bilateral; hoy hay clientes que hablan del banco en blogs y
redes sociales, libremente, multiplicando las interacciones con un
solo clic. Por otra parte, los clientes pueden estar conectados en
todo momento desde cualquier lugar. Ademas, estos clientes se
mueven libremente de unos canales a otros en las distintas fases
de consideracion de una entidad financiera o de contratacion de



un producto. Muchas interacciones se producen fuera de la red de
oficinas, pero la relacion de confianza, tan importante en el sector
financiero, esta muy ligada a la relacion personal. Los clientes
requieren por tanto un engranaje perfecto entre los canales, inclu-
yendo la oficina, y que estos no estén deshumanizados. Todo ello
ha llevado a Banco Sabadell a repensar el modelo de relacién con
el cliente, manteniendo la esencia de su propuesta de valor: un
servicio de calidad.

Banco Sabadell trabaja para que el cliente experimente una
nueva forma de hacer banca, que incorpore todo lo que las nuevas
tecnologias ofrecen y, que para quien ya las utiliza en su dia a dia,
no suponga una distancia o lejania entre él y el banco. El eslogan
de “esto no es banca a distancia, es llevar tu banco contigo”
explicita cdmo se ha transformado el modelo de relacién con los
clientes. Recientemente, la revista Financial Brand se referia a
la campana llevada a cabo en 2011 en medios digitales para
explicar las posibilidades que se ofrecen al cliente como “una de
las mejores representaciones de lo que deberia ser la banca en la
edad moderna, desde el punto de vista del consumidor”. Esta es
la aspiracion de la entidad.

Banco Sabadell sigue trabajando en mejorar la experiencia
del cliente con el uso de nuevos canales e integrarlos con los
tradicionales. El banco se propone convertir la red de oficinas
en una red multicanal, de modo que empleados y clientes pueden
interaccionar por distintas vias, al tiempo que hace una banca mas
simple y facil, en la que el servicio es el elemento verdaderamente
diferencial.

Red de oficinas

Banco Sabadell cerr6 el afno con una red de 1.382 oficinas.

Del total de la red, 948 oficinas operaban bajo la marca Sabadell
Atlantico; 110 oficinas como SabadellGuipuzcoano en Pais Vasco,
Navarra y La Rioja; 179 oficinas como BancoHerrero en Asturias y
Ledn; 15 oficinas como Banco Urquijo; 83 oficinas como Sabadell-
Solbank; 2 oficinas de Banca Corporativa, y 2 Centros Activo para
clientes de ActivoBank. La red internacional estaba formada por
un total de 43 oficinas.
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Comunidad Provincia Sabadell Sabadell Banco Banco Sabadell Sabadell Banco ActivoBank Sabadell Total
Atlantico Atlantico Herrero Herrero Solbank Guipuzcoano Urquijo Atlantico
empresas empresas Corporativa
Andalucia Almeria 5 2 7
Cadiz 12 1 2 15
Cérdoba 4 4
Granada 5 1 2 8
Huelva 2 1 3
Jaén 3 3
Malaga 29 1 27 1 58
Sevilla 21 1 1 23
Total Andalucia 81 4 34 2 121
Aragén Huesca 6 6
Teruel 1 1
Zaragoza 17 1 1 19
Total Aragon 24 1 1 26
Asturias Asturias 143 4 147
Total Asturias 143 4 147
Baleares Baleares 22 1 14 1 38
Total Baleares 22 1 14 1 38
Canarias Las Palmas 8 1 6 15
Tenerife 5 7 12
Total Canarias 13 1 13 27
Cantabria Cantabria 4 1 5
Total Cantabria 4 1 5
Castilla- Albacete 5 5
La Mancha Ciudad Real 3 3
Cuenca 2 2
Guadalajara 3 3
Toledo 6 6
Total Castilla-La Mancha 19 19
Castillay Leén Avila 1 1
Burgos 4 1 5
Ledn 31 1 32
Palencia 2 2
Salamanca 3 3
Segovia 1 1
Soria 1 1
Valladolid 9 1 1 11
Zamora 4 4
Total Castilla y Leon 25 2 31 1 1 60
Cataluna Barcelona 288 12 1 1 1 303
Girona 49 1 50
Lleida 21 1 22
Tarragona 25 1 26
Total Cataluha 383 15 1 1 1 401




Comunidad Provincia Sabadell Sabadell Banco Banco Sabadell Sabadell Banco ActivoBank Sabadell Total
Atlantico Atlantico Herrero Herrero Solbank Guipuzcoano Urquijo Atlantico
empresas empresas Corporativa
Comunidad Alicante 24 2 19 45
Valenciana Castellon 16 1 1 18
Valencia 49 2 1 1 53
Total Comunidad Valenciana 89 5 20 2 116
Extremadura  Badajoz 2 2
Caceres 1 1
Total Extremadura 3 3
Galicia A Coruna 7 2 1 10
Lugo 6 6
Ourense 3 3
Pontevedra 9 1 10
Total Galicia 25 3 1 29
La Rioja La Rioja 4 1 4 9
Total La Rioja 4 1 4 9
Madrid Madrid 161 9 2 1 1 174
Total Madrid 161 9 2 1 1 174
Murcia Murcia 18 1 2 1 22
Total Murcia 18 1 2 1 22
Navarra Navarra 10 1 11 1 23
Total Navarra 10 1 11 1 23
Pais Vasco Alava 3 1 7 11
Guiptzcoa 5 1 46 1 53
Vizcaya 11 1 42 1 55
Total Pais Vasco 19 3 95 2 119
Total general 900 48 174 5 83 110 15 2 2 1339

Colectivos profesionales y red de agentes

Banca de colectivos y banca asociada continuaron en 2011 con
el objetivo prioritario de captar nuevos clientes particulares,
comercios y despachos profesionales. El ejercicio se cerrd con
1.349 convenios de colaboracion con colegios y asociaciones
profesionales, que suponen un total de 1.086.888 colegiados y
asociados profesionales, de los que 206.712 ya son clientes de

Banco Sabadell. Los volimenes gestionados superan los 10.855

millones de euros.

Fue especialmente destacable la captacion de mas de 60.000

empleados y directivos de las empresas clientes de la entidad y
mas de 40.000 nuevos profesionales.

La Red de Agentes de Banco Sabadell, un aino mas y principal-

mente a través de la figura del agente colaborador, se mantiene
como un eficiente canal de captacion de negocio y de aportacion

de clientes, con mas de 18.000 nuevos clientes a cierre del ejerci-

cio de 2011.
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Red internacional

A 31 de diciembre de 2011, la presencia internacional de Banco
Sabadell abarcaba las siguientes sedes:

Pais Sucursal  Representacion Sociedad Filial
participada

Europa

Andorra 1

Francia 2

Portugal 1

Reino Unido 1

Turquia 1

Ameérica

Brasil 1

Chile 1

Estados Unidos 1 1

México 1 1

Republica Dominicana 1 1

Venezuela 1

Asia

China 2

Emiratos Arabes Unidos 1

Hong Kong 1

India 1

Singapur 1

Africa

Argelia 1

Marruecos 1

Total 5 12 4 2

Red de cajeros

Durante este ejercicio se han realizado un total de 21,6 millones
de operaciones en los 1.612 cajeros de la red de autoservicio de
Banco Sabadell. El 81,6% de los reintegros de efectivo inferiores a
600 euros se han hecho utilizando los cajeros automaticos, mejo-
randose respecto al valor del ano anterior, que fue del 79%.

Se ha continuado con la ejecucion del plan de renovacion de
cajeros iniciado en 2009 realizandose un total de 422 intervencio-
nes, con la renovacion de 187 cajeros y la actualizacion de 170.
Con ello, la red de autoservicio ha seguido mejorando sus presta-
ciones con cajeros de Ultima generacion que presentan ventajas
ergondmicas y de usabilidad significativas, como disponer de una
gran pantalla tactil, permitir la conexién a auriculares y ofrecer
unos tiempos de respuesta mas optimizados.

Asimismo, también se han seguido aplicando mejoras operati-
vas y de servicio, como la implantacion de operaciones de reinte-
gro rapido y la oferta de contratacion de productos de préstamos 'y
de seguros en el mismo cajero.

Durante el ano 2011 también se ha puesto en marcha, en los
puntos de autoservicio Instant Bank, la operativa de ingreso inteli-
gente que permite hacer ingresos de efectivo insertando
directamente los billetes sin sobre y sin clasificar. Por ultimo, se
han instalado en el patio de operaciones de ocho oficinas piloto
unos cajeros especiales dedicados exclusivamente a la actualiza-
cion de libretas.



Canales remotos

BS Online

El ano 2011 finaliz6 con mas de 1.200.000 contratos de particula-
resy 275.000 de empresas, cifras que suponen un incremento su-
perior al 25% respecto al ano anterior. Se realizaron 350 millones
de transacciones a través de este canal, valor que representa un
incremento anual del 16%. La ratio de internetizacion se situé en
el 81%, que comporta una mejora significativa respecto al 76,3%
del cierre del ano anterior, por lo que este canal sigue aportando
incrementos de eficiencia en la prestacion de servicios que el
banco ofrece a los clientes.

En cuanto a disponibilidad del servicio, BS Online se ha mante-
nido entre las cuatro mejores entidades, seguin las medidas reali-
zadas por EUROBITS, empresa especializada en la monitorizacion
de servicios de banca por internet.

En el transcurso del ano se han implantando nuevas capaci-
dades entre las que destacan el servicio de Finanzas Personales,
herramienta que permite hacer un seguimiento detallado de la
economia doméstica con prestaciones graficas y comparativas, y
la Correspondencia Online, servicio que permite al cliente consul-
tar todos los documentos relacionados con su operativa transac-
cional con el banco, ganando en rapidez y seguridad de acceso a
su informacién bancaria. A finales de 2011, el 46,5% de clientes
recibian la mayor parte de su correspondencia con el banco por
este canal. También se desarrollaron diversas acciones de mejora
de usabilidad de las funcionalidades y se consolid6 el sistema
de firma de transferencias mediante el envio de la segunda clave
al movil, fortaleciéndose por tanto los sistemas de prevencion y
proteccion del fraude.

Cabe destacar también que a mediados de aio se procedio
a realizar la renovacion de la imagen de la pagina principal de los
portales web del banco, haciendo uso de las posibilidades que
ofrecen nuevos formatos digitales como el video.

BS Movil

El portal BS Moévil experimenté un incremento del 170% de usua-
rios, finalizando el ejercicio con mas de 128.000. A finales de afo
mas del 18% de usuarios activos de banca por Internet también
utilizaban el servicio a través del movil.

Asimismo, el servicio de avisos por SMS tuvo un incremento
del 50% en nimero de usuarios, y con mas de 750.000 de ellos
recibier6n mensajes a través del moévil y se enviarén mas de 18,5
millones de mensajes, cifra que supone un incremento del 153,6%
respecto a los enviados el ano anterior.

Durante el 2011, el banco continud con el plan de desarrollo
de capacidades en aplicaciones nativas para terminales teleféni-
cos y tablets para las principales plataformas como iPhone / iPad,
Android, BlackBerry y Windows Phone. También se lanzé el servicio
Instant Check, que permite a los clientes realizar ingresos de che-
ques fotografiando los documentos a través del movil, y se puso
un marcha un buscador de inmuebles para facilitar la localizacién
a los usuarios interesados en encontrar una vivienda.

Alineado con la estrategia de potenciar los servicios de movili-
dad, el banco ha lanzado la aplicacién mévil de Solvia, que permite
consultar la oferta de inmuebles de la entidad buscando los més
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cercanos al usuario y permitiendo pedir informacion y concertar
visitas para los compradores potenciales.

Oficina Directa

El ano 2011 implic6 la consolidacién del proyecto de transfor-
macién del Contact Center, en el que se ha reforzado su funcion
tradicional de apoyo y atencion a clientes, y se impulsoé significati-
vamente su orientacion comercial. La Oficina Directa increment6
los recursos dedicados a la captacion de clientes y contratacion
de productos a distancia durante el ejercicio, y abrié nuevos cana-
les en redes sociales como un helpdesk en Facebook y el servicio
de atencion en Google+. Prestan atencién en horarios 24x7, como
el resto de servicios gestionados por esta oficina remota.

Durante el ano, esta oficina recibié y gestion6 mas de
1.250.000 contactos, con un incremento del 12% respecto al ano
anterior. El servicio de atencion telefonica ofrecio un nivel de ser-
vicio del 95,3% (llamadas atendidas sobre recibidas) y un tiempo
de respuesta del 83,70% (llamadas atendidas en menos de 20
segundos).

Redes sociales

Banco Sabadell continud con la estrategia iniciada en 2010

de mantener una presencia activa en las redes sociales con el
objetivo de potenciar estos canales como puntos de contacto con
los clientes. Asimismo aprovechd estos medios para dar apoyo a
campanas comerciales y para realizar acciones de comunicacion.

Durante el ano 2011 se anadieron nuevas redes y servicios,
como la presencia en Google+ (Banco Sabadell fue la primera
entidad espanola en abrir un servicio en esta red) y el servicio
¢ Te ayudamos? en Facebook (servicio de atencion 24 horas), a
los canales que ya se habian implantado el ano anterior (Twitter,
Facebook, Sugerencias de clientes).

Banco Sabadell también fue una de las primeras empresas en
Espana en publicar una guia de uso de las redes sociales para sus
empleados y empleadas. Esta guia puede consultarse desde el
sitio web corporativo de la entidad, en el que también se incluyen
enlaces e informacion de la actividad del banco en las redes
sociales (blog BS Press; canal de video en YouTube; catalogo
de imagenes en Flickr; blog corporativo de Banco Sabadell).

Al finalizar el ano 2011, el banco tenia 13.500 seguidores
en las redes sociales. En socialmedia.bancsabadell.com pueden
consultarse los principales espacios sociales donde esta presen-
te Banco Sabadell.

—Banca Corporativa y Negocios Globales en 2011

Banca Corporativa

Banco Sabadell continué como una de las principales entidades
activas en este segmento de mercado, reforzando asi el posiciona-



miento del grupo Banco Sabadell entre las grandes corporaciones.
Durante el ejercicio, se mantuvo el mismo nivel de actividad que
en anteriores ejercicios, con un claro foco hacia la maximizacion
de relaciones con los clientes sobre la base del consumo de
capital, a la vez que captacion de nuevos clientes y rigor en la
concesion y renovacion de riesgos. En cuanto a la diversificacion
geografica, es destacable que por segundo afo consecutivo practi-
camente el 20% de los ingresos de la unidad tienen su origen

a través de los equipos en el exterior (Paris, Londres y Miami).

—Buena evolucion de los ingresos
—Incremento de cuotas de mercado en negocio

internacional

En miles de euros

El mantenimiento de un elevado nivel de actividad, junto con la
repreciacion de los riesgos concedidos, en linea con la situacion
de mercado, ha permitido mejorar el margen de intereses hasta
el 8% que, unido al excelente comportamiento de los negocios de
comisiones a la vez que unos menores costes, permiten elevar el
margen de explotacion hasta el 13%.

El nivel de morosidad se mantiene en los niveles minimos de
cierre del anterior ejercicio, no impactando practicamente las pro-
visiones en la cuenta de resultados y permitiendo de este modo
cerrar el ejercicio a un 68% antes de impuestos.

2011 2010 %11/10
Margen de intereses 165.901 153.677 8,0
Comisiones netas 26.658 17.426 53,0
Otros ingresos 9.203 12.055 (23,7)
Margen bruto 201.762 183.158 10,2
Gastos de explotacion (21.066) (23.352) (9,8)
Margen de explotacion 180.696 159.806 13,1
Pérdidas por deterioro de activos 2.570 (50.991) (105,0)
Otros resultados 0 0 0,0
Resultado antes de impuestos 183.266 108.815 68,4
Ratios (%):
ROE 16,3% 9,7%
Eficiencia 10,4% 12,7%
Ratio de morosidad 0,7% 1,1%
Ratio de cobertura de dudosos 86,7% 84,5%
Voliimenes de clientes (millones de euros)
Inversion crediticia 11.344 10.923 3,9
Recursos 4.207 4.261 (1,3)
Valores 444 1.106 (59,9)
Otros datos
Empleados y empleadas 94 89 5,6
Oficinas nacionales 2 2 0,0
Oficinas en el extranjero 2 2 0,0
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Financiacion Estructurada

Banco Sabadell continué manteniendo su posicion de liderazgo
en Espana en financiaciones estructuradas, estando presente en
la mayor parte de operaciones formalizadas durante el 2011, en
el que destacan tanto operaciones corporativas como de Project
Finance, principalmente en el ambito de las energias renovables.

Siguiendo con el proceso de diversificacion geografica, el ano
2011 se consolidd la presencia en los Estados Unidos, liderando
operaciones especialmente en el ambito de renovables e infra-
estructuras a largo plazo, y tanto para patrocinadores espanoles
como extranjeros, mientras que en Europa, Francia y el Reino
Unido, continuaron los planes de crecimiento, participando en
operaciones de project finance y corporativos.

La actividad en 2011 supone haber estado presentes en 105
operaciones de financiacion estructurada, lo que conlleva unos
ingresos superiores en un 12% con respecto al cierre del ejercicio
anterior.

Durante el dltimo trimestre del ejercicio, el banco se adhirié vo-
luntariamente a los Principios de Ecuador (conjunto voluntario de
directrices para determinar, evaluar y gestionar los riesgos socia-
les y ambientales en la financiacién de proyectos) y tiene previsto
aplicarlos a todas las financiaciones en el ambito mundial, estruc-
turadas bajo la modalidad de project finance, de proyectos nuevos
y cuyos costes en capital superen los diez millones de délares.

Corporate Finance

La actividad de Banco Sabadell en materia de asesoramiento de
fusiones y adquisiciones abarco el cierre de mandatos con éxito
en los ambitos de adquisicién, venta y busqueda de capital. En
linea con a la actividad de las companias espanolas, aumento el
ndmero de operaciones transnacionales, en las que el 50% de las
mismas implicaron a empresas de distintos paises. En cuanto a
mercado de capitales, Banco Sabadell participd con éxito en una
de las cuatro operaciones de salida al Mercado Alternativo Bursatil
realizadas en Espana.

Capital Desarrollo

Aurica XXI, SCR de Régimen Simplificado, S.A.

A través de esta sociedad, Banco Sabadell contribuye al creci-

miento de empresas no financieras, sélidamente gestionadas,
con buen posicionamiento en su sector y destacada presencia
internacional, mediante la aportacion temporal de capital y su

colaboracion activa.

El ano 2011 fue de gestion activa de la actual cartera en la que
varias de las empresas participadas crecieron mediante adqui-
siciones internacionales. En el apartado de nuevas inversiones
destaca la primera inversion fuera de Espana, una participacion
del 5% en el capital de la companiia francesa Laboratoires Derma-
tologiques d’Uriage.



Sinia Renovables, SCR de Régimen Simplificado, S.A.

Banco Sabadell, a través de Sinia Renovables, lleva a cabo la
toma de participaciones temporales en el ambito de las energias
renovables. Destaca la fuerte apuesta de Banco Sabadell en este
sectory, en concreto, en proyectos edlicos, en los que se esta es-
tudiando la diversificacion geografica. La entidad también analiza
la inversion en otras fuentes renovables de generacion eléctrica,
como la termosolar, la fotovoltaica, plantas de cogeneracion o
centrales minihidraulicas.

Respecto a nuevas inversiones, durante el ano 2011 desta-
caron la toma de una participacion del 50% en Eélica Mirasierra
S.L. en Palencia; el 100% de la sociedad Parque Eélico Loma del
Capodn S.L. en Granada, y el 62,1% de la sociedad Eélica Sierra
Sesnandez, S.L. en Zamora, esta Ultima a través de Emte Renova-
bles, sociedad de inversion participada junto a Comsa Emte.

También en 2011 destaco la creacion de una nueva sociedad
promotora de miniparques eélicos en Cataluiia, denominada
Atalanta Catalunya 2011, S.L., con un participacion del 25% por
parte de Banco Sabadell y la adquisicion de un 19% adicional de
Hidrodata, alcanzando el 45,75%, a raiz de la fusion de las compa-
nias que conformaban el Grupo EISSL, mediante la cual Hidrodata
absorbio al resto de sociedades del grupo.

Negocio Internacional

En 2011, la actividad comercial de Negocio Internacional siguio
siendo intensa como en anteriores ejercicios, realizandose
acciones directas con mas de 250 bancos corresponsales de
los cinco continentes. Se captaron operaciones por un importe
aproximado de 1.472 millones de euros, alcanzando elevadas cuo-
tas de mercado en negocio documentario recibido de los bancos
corresponsales: el 16,4% en remesas de importacion y el 23,5%
en créditos documentarios de exportacion, segun el trafico de
operaciones tramitadas por SWIFT, lo que supone un incremento
en cuotas respecto al cierre de 2010 de 71y 13 puntos basicos,
respectivamente.

En cuanto a la red internacional, el banco sigui6 focalizando y
adaptando su actividad en aquellos mercados de especial interés
para las empresas activas en comercio exterior, tanto en su ver-
tiente importadora y exportadora como en su vertiente de proyec-
tos e inversion en el exterior.

Cabe destacar la buena evolucion de la sucursal de Casablan-
ca, primera de un banco espanol en Marruecos, que ostenta una
posicién inmejorable para ofrecer a las empresas en Marruecos
con vinculo accionarial o comercial con Espana, soluciones tran-
saccionales y financieras de maxima calidad.

Banco Sabadell ha sido histéricamente pionero en presencia
exterior, como es el caso de paises tan relevantes como China,
donde dispone de dos oficinas (Beijing y Shanghai), India, Singa-
pur, Turquia, Emiratos Arabes Unidos o Argelia, entre otros.

En todos estos mercados, las oficinas de representacion
se han convertido en un punto de referencia para las empresas
espanolas.
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Consumer Finance: BanSabadell Fincom

La actividad comercial de Sabadell Fincom en 2011 continud
mejorando respecto a los ejercicios anteriores, destacando los
incrementos en margen comercial y de explotacion, llegando este
dltimo a superar al del afio anterior en un 33%. Del mismo modo,
siguié mejorando la eficacia en el recobro, circunstancia que per-
mitié una reduccién de los niveles de morosidad y una cobertura
del 100%.

Durante el ano se realizaron 56.000 nuevas operaciones a tra-
vés de los 4.000 puntos de venta distribuidos por todo el territorio
espanol. Esta nueva produccion ha supuesto una cifra de negocio
en 2011 de 250 millones de euros.

Asimismo, ha continuado el proyecto de mejora de la eficiencia,
gracias a la alta calificacion de los equipos humanos, y de mejora
de las herramientas tecnoldgicas y gestion para reducir costes
operativos. Todo ello ha contribuido a que la sociedad consiga un
nivel de eficiencia inferior al 37%.

—Mercados y Banca Privada en 2011

Banco Urquijo

Banco Urquijo es uno de los bancos con mayor tradicion y prestigio
del mercado financiero espanol. Con un modelo de negocio centra-
do en la banca privada, se caracteriza por la orientacion al cliente
y la especializacion en el asesoramiento y la gestion integral de
patrimonios.

—Consolidacion del liderazgo de Banco Urquijo como
mejor banco especializado en banca privada en Espana

En 2011 consolid6 su liderazgo como mejor banco especiali-
zado en banca privada de Espana, segun los Best Private Banking
Awards que la revista Euromoney concede anualmente entre las
entidades especializadas en la gestion de grandes patrimonios. La
publicacion econémica reconocio un ano mas el éxito del modelo
de negocio de la entidad y reafirmé la calidad de su servicio dentro
del sector. Banco Urquijo ha obtenido por segunda ocasion el
maximo galardén como Mejor Banco Privado de Espana y Mejor
Servicio de Banca Privada Global.

Durante el ejercicio, ha sabido responder a las exigencias del
mercado con un beneficio antes de impuestos de 19,3 millones de
euros, lo que supone un incremento del 40,5% con respecto al ano
anterior. La cifra de negocio alcanzé los 8.710 millones de euros,
con un total de recursos gestionados y depositados de 7.911
millones y un total de créditos a clientes de 799 millones. La tasa
de morosidad ha descendido hasta 0,91%.



En miles de euros

2011 2010 Variacion (%)
interanual

Margen de intereses 27.753 26.888 3,2
Comisiones netas 15.978 19.173 (16,7)
Otros ingresos 6.598 3.503 88,4
Margen bruto 50.329 49.564 1,5
Gastos de explotacion (32.632) (35.029) (6,8)
Margen de explotacion 17.697 14.535 21,8
Dotaciones de provisiones (neto) 1.583 (125) -
Pérdidas por deterioro de activos 86 (191) -
Otros resultados (41) (466) (91,2)
Resultado antes de impuestos 19.325 13.753 40,5
Ratios (%):
ROE 6,2% 4,6%
Eficiencia 53,7% 59,7%
Ratio de morosidad 0,9% 2,3%
Ratio de cobertura de dudosos 219,7% 79,6%
Voliimenes de clientes (millones de euros)
Inversion crediticia 799 1.029 (22,4)
Recursos 2.956 3.252 9,1)
Valores depositados 4.955 5.146 (3,7)
Otros datos
Empleados y empleadas 207 219 (5,5)
Oficinas nacionales 15 14 71

BS Banca Privada

Banco Sabadell se dirige a sus clientes de Banca Privada con

un servicio de calidad y una atencion especializada y a medida,
ofreciéndoles las propuestas de inversion que mejor se adecuen a
su perfil de riesgo.

El patrimonio gestionado alcanzd los 17.727 millones de
euros, concentrando Madrid y Cataluna el 59% sobre el total. En
lo que se refiere al nimero de clientes, la cifra ascendié hasta los
15.000.

El banco potencié6 el desarrollo de los distintos segmentos
de clientes mediante la dotacién de las capacidades necesarias.
En 2011, destacoé el avance y progreso del segmento de clientes
institucionales y corporativos, cuyo objetivo es unificar y organizar
la relacion global de estos clientes, coordinar la totalidad de la
oferta comercial disponible y posicionar a Banco Sabadell como
banco de referencia en el mercado dando servicio a méas de 2.500
clientes. Otros segmentos destacados son el de Sports & Enter-
tainment, que aglutina a los deportistas de élite y a los profesiona-
les del espectaculo, el de instituciones religiosas y el de prevision
empresarial.

El asesoramiento patrimonial cobré especial relevancia con el
restablecimiento del impuesto del patrimonio en algunas comu-
nidades auténomas para los ejercicios de 2011y 2012. Destaca
también el lanzamiento de una comunidad virtual entre los inte-
grantes de Banca Privada, BP Learning, cuyo objetivo es fomentar
e incentivar el intercambio de conocimientos y la puesta en comun
de experiencias, con una gran acogida.
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Inversiones, Producto y Analisis

Banco Sabadell dispone de un equipo de profesionales dedicados
a la investigacion y el andlisis de los mercados financieros para
establecer una estrategia de asignacion de activos con la finali-
dad de orientar las inversiones, la planificacion del desarrollo de
productos de inversion y el mandato de analisis de los distintos
activos invertibles por los clientes.

Durante el ano 2011, el proceso de producto de Banco Saba-
dell sigui6 focalizado en ofrecer productos rentables a sus clientes
basados en la opinidn de estrategia de asset allocation. El protoco-
lo de producto registré un nuevo maximo de actividad en términos
de volumen revisado y en nimero de propuestas presentadas y
se inici6 la fase de seguimiento de la actividad de producto. En la
parte final del afo se ha creado un nuevo grupo de reflexién sobre
nuevas ideas de producto y sobre el posicionamiento del catalogo
de Banco Sabadell a medio y largo plazo.

El servicio de analisis ampli6 la cobertura de su asesoramien-
to bursatil y ademas extendié sus labores al area de crédito. Se
desarroll6 el catalogo de informes incluyendo crédito que han per-
mitido ofrecer a los clientes la opinion del grupo Banco Sabadell
sobre la situacion de los mercados de valores y renta fija privada y
los indices y sectores bursatiles para facilitar la toma de decisio-
nes de inversion.

El negocio de gestion de activos, enmarcado en las funciones
de las gestoras de instituciones de inversion colectiva, comprende
las actividades de gestion de activos y las de comercializacion y
administracion de instituciones de inversién colectiva (IIC), asi
como la direccion de las inversiones de otros negocios del grupo
Banco Sabadell que invierten también en carteras de activos.

En 2011, el margen bruto atribuido se situé en 29,1 millones
de euros y el resultado antes de impuestos alcanz6 los 9,7 mi-
llones de euros. La ratio ROE se situaba en el 14,7%y la ratio de
eficiencia, en el 66,6%.

En miles de euros

2011 2010 Variacion (%)
interanual

Margen bruto 29.122 32.942 (11,6)
Gastos de explotacion (19.410) (18.651) 4.1
Margen de explotacion 9.712 14.291 (32,0)
Otros resultados 0 (13) -
Resultado antes de impuestos 9.712 14.278 (32,0)
Ratios (%):
ROE 14,7% 24,5%
Eficiencia 66,7% 56,6%
Voliimenes de clientes (millones de euros)
Patrimonio gestionado en IIC 6.737 7.422 (9,8)
Patrimonio total incluyendo IIC comercializadas no gestionadas 8.024 8.853 (9,5)
Otros datos
Empleados y empleadas 153 158 (3,2)

Oficinas nacionales




Al final de 2011, el patrimonio gestionado por el sector de fon-
dos de inversion de derecho espanol, incluidos los fondos inmobi-
liarios, alcanzé el importe de 132.266,5 millones de euros. Banco
Sabadell se situd al cierre del ejercicio con un patrimonio bajo
gestion de fondos de inversion de derecho espanol de 5.193,5
millones.

Durante el afno se mantuvo activa la oferta de fondos garanti-
zados emitiéndose garantias de revalorizacion sobre nueve fondos
garantizados que suman 1.176,9 millones de euros a 31 de
diciembre de 2011. Al cierre del afo, el conjunto de fondos garan-
tizados representaban 2.030,5 millones de patrimonio. El peso de
los fondos garantizados en el conjunto de los fondos de inversion
de caracter financiero de derecho espanol bajo gestion aumenté
hasta el 48,3% desde el 40,1% del ano anterior.

Sabadell BS Inmobiliario, Fll, lanzado a principios del afo
2004, finaliz6 el ano con un patrimonio de 990,2 millones de
euros y 16.389 participes, y se mantiene como el instrumento
financiero de inversion en activos inmobiliarios de referencia en el
mercado espanol.

En 2011, los fondos de inversion de Banco Sabadell recibieron
destacados reconocimientos. La agencia de calificacion y analisis
de fondos de inversion Standard & Poor’s ha otorgado a InverSaba-
dell 70, E.I. un rating cualitativo de A, indicador de una alta calidad
de gestion, y ha distinguido a Sabadell BS Rendimiento Institucio-
nal, F.l. y a Sabadell BS Espana Bolsa, F.l. por la consistencia de
sus resultados en los Ultimos cinco anos, lo que explica la conti-
nuidad del rating A. Esta agencia también ha revisado y confirmado
la calificacion de la alta calidad de la gestion de los fondos de
inversién que ya contaban con rating cualitativo. En total, son ocho
los fondos gestionados por BanSabadell Inversion calificados
como de alta calidad y cuatro de ellos, ademas, distinguidos con
la calificacion 5 Years Long Term Fund Management. BanSabadell
Inversién consolida su posicion de liderazgo destacando en el
mercado nacional, ya que consigue el 67% de los ratings cualita-
tivos concedidos por Standard & Poor’s para todo el conjunto de
los fondos de inversion de derecho espanol, mejorando asi el 58%
alcanzado en 2010.

En el ejercicio se incorporaron un total de diecisiete fondos de
inversion y diecisiete SICAV como resultado de la integracion de
Banco Guipuzcoano y se materializaron siete procesos de fusion
que comportaron la absorcion de siete fondos, por otros de la
misma especialidad inversora en interés de los participes y de dos
SICAV. Por otra parte se constituyeron y registraron en la CNMV
tres fondos de inversion, dos garantizados de rendimiento fijoy
uno mixto. Al finalizar el ejercicio, eran 264 las instituciones de in-
version colectiva de derecho espanol gestionadas entre BanSaba-
dell Inversio, S.A., S.G.1.1.C., Sociedad Unipersonal (125) y Urquijo
Gestion, S.A., S.G.1.I.C. (138) y Guipuzcoano, S.G.L.I.C., S.A. (1).

Tesoreria y Mercado de Capitales

En la actividad de distribucién, 2011 se caracteriz6 por el manteni-
miento de los niveles de actividad comercial y resultados pese al
complejo escenario econémico en curso.

El mix de producto vuelve a variar con respecto a anos anterio-
res profundizando en la diversificacion de ingresos, ya que, si bien
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actividades como la divisa y los derivados y estructurados conso-
lidan los niveles de actividad y resultados alcanzados en 2010, la
actividad en renta fija duplicé su presencia, incrementando todas
las lineas de producto y especialmente la correspondiente a emi-
siones minoristas, por la intensa actividad de emisién por parte
de las comunidades auténomas, en la que el banco participd muy
activamente.

En el capitulo de trading es destacable la gestion de los movi-
mientos de spreads que se ha llevado a cabo durante el ano, asi
como la gestién proactiva de la liquidez, con un creciente acceso
a camaras de contrapartida central como LCH. También se han
abierto nuevas lineas de actividad como la cartera de deuda sobe-
ranay la gestion de tipos de interés a largo plazo.

2011 fue un ano de consolidacion de la actividad y presencia
de Banco Sabadell en los mercados de capitales. En la actividad
con clientes institucionales, se trabajé con un centenar de clientes
en diferentes productos de renta fija (deuda publica, renta fija
privada y bonos estructurados). En el mercado primario de renta
fija, Banco Sabadell, ademas de consolidar su presencia en las
operaciones dirigidas al mercado mayorista, participd en el asegu-
ramiento de varias emisiones dirigidas al mercado minorista.

BancaSeguros

El beneficio antes de comisiones de comercializacion e impuestos
ascendi6 a 169,3 millones de euros, incrementandose un 8% res-
pecto a 2010, y el beneficio neto en el negocio de BancaSeguros
ascendi6 a 62,4 millones, con un incremento del 28%.

Estos resultados han sido fruto de una activa y continuada
gestion de los margenes durante todo el ejercicio de 2011, lo que
permitio obtener un margen basico de 201,5 millones de euros,
un 10% superior a 2010.

—BancaSeguros, un negocio recurrente que sigue creciendo

A 31 de diciembre de 2011, el volumen total de ahorro gestio-
nado por BancaSeguros alcanzaba los 8.888,8 millones de euros
y el total de primas cobradas ascendia a 1.429,6 millones.

Estos resultados evidencian un ano mas los efectos de la
alianza con el grupo asegurador Zurich sobre la actividad de co-
mercializacion de seguros y planes de pensiones.

BanSabadell Vida

En el gjercicio de 2011, el volumen total de primas de vida ascen-
di6 a 1.346,8 millones de euros, lo que situd a esta entidad en la
quinta posicién del ranking espaiol del sector, segun los ultimos
datos publicados por ICEA.

En cuanto a los seguros de proteccion vida, las primas alcan-
zaron los 90,5 millones de euros, lo que significé un incremento



del 12% respecto a diciembre de 2010. En un entorno con menor
numero de hipotecas para los seguros vinculados, destaca la evo-
lucién de los seguros de vida libre, con el producto Life Care, que
ha generado 31,8 millones de primas y ha registrado un crecimien-
to del 28%.

En seguros de vida ahorro, se cerré el ejercicio con un total
de ahorro gestionado que ascendia a 6.030,5 millones de euros.
Estos volumenes sitian a BanSabadell Vida en la sexta posicion
del ranking espanol del sector, segun los datos de ICEA.

El beneficio antes de comisiones de comercializacion e im-
puestos ascendid a 135,8 millones de euros, un 11% superior ob-
tenido en 2010, y el beneficio neto de BanSabadell Vida ascendid
a 54,5 millones de euros, un 34% superior a 2010.

BanSabadell Pensiones

El volumen de fondos gestionados por BanSabadell Pensiones se
situd a finales del ejercicio de 2011 en 2.567,5 millones de euros.
De este importe, 1.500,4 millones correspondian a planes de
pensiones individuales y asociados y 1.067,1 millones, a planes
de pensiones de empleo.

Estos volumenes gestionados situan a la entidad en el décimo
primer puesto del ranking del total sistema, segun los ultimos
datos publicados por INVERCO.

En el ejercicio de 2011 destaca la emisién de planes de
pensiones garantizados durante la mayor parte del ejercicio y, en
especial, durante la campana de final de ano. Destaca también la
integracion de Banco Guipuzcoano, con su contribucién en volume-
nes de pensiones (104 millones).

El beneficio antes de comisiones e impuestos de BanSabadell
Pensiones al cierre de 2011 fue de 17,0 millones de euros y el
beneficio neto ascendid a 4,0 millones.

BanSabadell Seguros Generales

La compania de seguros generales comercializa seguros de
suscripcion propia (seguros de hogar y proteccion de pagos),
y distribuye otros productos de proteccién, principalmente del
Grupo Zurich.

El volumen de primas de la sociedad alcanzé en 2011 los 82,9
millones de euros, con un crecimiento del 8%. En 2011 destaco el
desarrollo de la oferta de proteccidon para comercios y pymes, que
consiguio incrementos del 29% en primas de seguros de comer-
cios y del 30% en primas de seguros para pymes.

El beneficio antes de comisiones e impuestos de BanSaba-
dell Seguros Generales a cierre de 2011 fue de 16,5 millones de
euros, un 39% superior al cierre de 2010, y el beneficio neto del
ejercicio fue de 3,9 millones de euros, superior al cierre de 2010.
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BanSabadell Prevision, EPSV

La entidad comercializa planes de prevision social para los clien-
tes del Pais Vasco, producto que goza de una gran aceptacion.

El volumen de ahorro gestionado alcanz6 a 31 de diciembre de
2011 los 290,8 millones de euros, gracias fundamentalmente a la
integracion de los volimenes provenientes de Banco Guipuzcoano
(243 millones de euros) y también a la emision de EPSV garantiza-
das durante la campana de pensiones.

Esta contribucién de volimenes de Banco Guipuzcoano refuer-
za claramente la posicion de BanSabadell Prevision en el mercado
de EPSV.

Contratacion y custodia de valores

Durante el ejercicio de 2011, Banco Sabadell se consolidé como
una de las entidades de referencia en intermediacion en bolsa es-
pafola al alcanzar una cuota del 4,64 %, situandose en el séptimo
puesto del ranking de un total de 61 miembros del mercado.

En el negocio de custodia y depositaria, a pesar de la adversa
situacion de los mercados y las caidas de valoracion de los acti-
VoS, el banco consiguid incrementar sus ingresos, captar nuevos
clientes y aumentar su gama de productos y servicios.

— BS América en 2011

Banco Sabadell gestiona mas de 7.000 millones de ddlares en
volumen de negocio y mantiene 3.700 millones en activos tota-
les, situandose como séptimo banco local en la Florida por acti-
vos totales. Constituye una de las pocas entidades financieras
de la zona con capacidad y experiencia para prestar todo tipo
de servicios bancarios, desde los mas complejos y especializa-
dos para grandes corporaciones, como operaciones de project
finance estructurado, hasta productos para particulares, pasan-
do por todos los productos y servicios que puedan necesitar los
profesionales y las empresas de todas las dimensiones.

— Adquisicion de Lydian Private Bank
—Obtencion del Premio de Liderazgo Empresarial
Internacional otorgado por la Camara de Comercio de Miami

En el mes de noviembre, Banco Sabadell y Sabadell United
Bank fueron galardonados con el Premio de Liderazgo Empresa-
rial Internacional por la Camara de Comercio de Miami. El banco
obtuvo el premio a la retencion y expansion de negocios.



Banco Sabadell Miami Branch

La oficina operativa de Banco Sabadell en Miami mantiene mas
de 2.509 millones de ddlares en recursos gestionados de clientes
al cierre del ejercicio, con un incremento del 3% en la gestion de
valores de clientes. La inversion crediticia registré un crecimiento
del 20% y alcanz6 los 1.251 millones de délares, atendiendo a las
necesidades de las empresas internacionales mediante la conce-
sion de lineas de financiacion de circulante, medio y largo plazo.

Durante 2011, Banco Sabadell Miami Branch continué am-
pliando su plataforma de financiacion estructurada mediante la di-
versificacion de la base de préstamos. El banco mantuvo su papel
activo en el sector edlico (cinco nuevos proyectos), fue uno de los
jugadores importantes de América del Norte y accedid, por primera
vez, a nuevos sectores energéticos como el gas y la energia solar.
Los proyectos financiados en 2011 se encuentran en los Estados
Unidos y en México.

Sabadell United Bank

Sabadell United Bank adquirio la practica totalidad de los activos
y determinados pasivos de Lydian Private Bank, entidad con sede
en Florida, en una operacién de adjudicacién llevada a cabo por
la Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC). La operacion

se estructuré con la garantia de un esquema de proteccion de
activos, de modo que la agencia federal asume el 80% de las
pérdidas en un hipotético deterioro en determinados préstamos
adquiridos.

Sabadell United Bank recibi6 activos por un total aproximado
de 1.600 millones de délares con un descuento de 176 millones y
asumio pasivos por aproximadamente 1.600 millones de délares,
entre los que se incluyen depdsitos de clientes por unos 1.200
millones.

Las seis oficinas de Lydian Private Bank se sumaron a las dieci-
nueve de Sabadell United Bank, alcanzando un total de veinticinco
oficinas. La entidad refuerza asi su posicion en el estado de Flori-
da, especialmente en la Costa Oeste —Tampa, Sarasota y Naples—
y se sitlia como séptimo banco local por volumen de depdsitos.

Con esta nueva adicion se establece la division de Wealth
Management en Sabadell United Bank denominada Sabadell
Bank & Trust, enfocada al servicio de banca privada y gestion de
patrimonios.

Al finalizar el ejercicio de 2011, Sabadell United Bank conta-
ba con unos activos aproximados de 3.500 millones de délares,
depdsitos superiores a los 2.600 millones de ddélares y cerca
de 2.000 millones en créditos. Presta servicio a mas de 45.000
clientes.

Sabadell Securities

Sabadell Securities USA, Inc. es un corredor de bolsa y asesor

de inversiones en el mercado de valores y esta registrado como
investment advisor ante la SEC (Securities and Exchange Commis-
sion). Sabadell Securities complementa y robustece la estrategia
de consolidacion de BS América.
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Presta servicios de inversion y gestion de patrimonios a
clientes de banca comercial, banca personal, banca corporativa y
banca privada. Su estrategia de negocio se orienta a satisfacer las
necesidades financieras de sus clientes, mediante asesoramiento
de inversiones en el mercado de capitales.

Sabadell Securities es miembro de FINRA (Financial Industry
Regulatory Authority) y SIPC (Securities Investor Protection Corpo-
ration) y utiliza los servicios de Pershing LLC, filial de The Bank of
New York Mellon, para la compensacion, la custodia y los servicios
administrativos.

BanBajio

Con sede en la ciudad de Ledn (México), BanBajio es una institu-
cién que tiene como objetivo ser motor del desarrollo econémico
en las regiones donde esta presente, con una fuerte orientacion
hacia las pequenas y medianas empresas, asi como al sector
agroalimentario y otros de alto potencial como crédito al consumo
e hipotecario.

BanBajio ocupa el octavo lugar en el sistema bancario mexicano,
medido por su volumen de activos, que al cierre del ano superaron
los 94.000 millones de pesos, recursos aproximados de 51.000
millones y con mas de 310.000 clientes atendidos en 270 sucur-
sales. Los beneficios netos de 2011 han sido de 862 millones

de pesos.

El capital social de la empresa pertenece en el 70% a los em-
presarios locales y el resto, a instituciones privadas como Banco
Sabadell, que posee el 20% del capital y desempena un papel
clave para el crecimiento de BanBajio. EI 10% restante correspon-
de a la Corporacién Financiera Internacional (IFC), brazo financiero
del Banco Mundial.

En 2011, BanBajio consolido el liderazgo en créditos al campo
(actividad primaria en México) que ha ocupado en los ultimos siete
anos; cred un area con alta especializacion en financiaciones
estructuradas, con el objetivo de participar en el segmento de
proyectos de infraestructura, y se incorpor6 al Programa Mundial
de Financiacion para el Comercio, establecido por la Corporacién
Financiera Internacional, cuyo objeto es ampliar el acceso de las
pequenas y medianas empresas locales al crédito para el comer-
cio exterior (exportacion e importacion). BanBajio se consolido
también como lider en la financiacién a pequenas y medianas
empresas.

BanBajio participa activamente en otros mercados a través
de sus filiales: Financiera Bajio, en factoring, leasing y tasaciones;
Sinca Bajio, sociedad financiera de inversion de capitales, y Afore
Afirme Bajio, administrador de fondos de pensiones conjuntamen-
te con Grupo Financiero Afirme, entidad con la que mantiene una
alianza estratégica que permite la integracion operativa de las
redes de sucursales y los cajeros automaticos de ambos bancos.

Recientemente BanBajio ha sido reconocida como la empresa
en México con mayor crecimiento en el periodo 2000 a 2009y es
referente como una de las instituciones en las que resulta mas
atractivo desarrollar una carrera profesional, lo que hace paten-
te su compromiso de promover el desarrollo de las actividades
productivas.



Centro Financiero BHD

Banco Sabadell mantiene una participacion del 20% en el Centro
Financiero BHD, segundo grupo financiero de capital privado de
la Republica Dominicana, conformado por el Banco BHD y otras
nueve entidades filiales de intermediacion, seguros, fondos de
pensiones y servicios.

El Banco BHD es el segundo banco privado de la Republica
Dominicana, con una cuota de mercado del 15,21% del total de
activos del sistema en septiembre de 2011. Fitch Ratings ratifico
un ano mas su calificacién AA- (dom), con perspectiva positiva, la
mas alta otorgada a los bancos dominicanos, y lo valoré como la
entidad financiera dominicana mas avanzada en gobierno corpora-
tivo.

Al cierre del ejercicio de 2011, los activos totales del banco se
situaron en 107.051 millones de pesos dominicanos. Su inversion
crediticia alcanzo los 56.694 millones de pesos y los recursos
de clientes ascendieron a 87.204 millones. El patrimonio del
banco era de 11.217 millones de pesos y el resultado neto fue
de 3.016 millones de pesos. El Banco BHD mantuvo un ano mas
los mejores indices de crecimiento, calidad de cartera y rentabi-
lidad del sistema bancario dominicano. Dispone de una red de
noventa y dos oficinas distribuidas por todo el territorio nacional y
cuenta con avanzados canales de banca electronica —telefonica e
Internet—, proporcionando servicios financieros a mas de 445.000
clientes. El beneficio neto del Centro Financiero BHD alcanzé en
2011 los 99,5 millones de délares.

— Otros negocios en 2011

Solvia

Banco Sabadell desarroll6 durante el ejercicio de 2011 una
intensa actividad inmobiliaria para dar liquidez a los activos
inmobiliarios incorporados, contando con una politica proactiva de
comercializacion, movilizacion y gestion de los activos inmobilia-
rios con el objetivo prioritario de una rapida desinversion. A través
del grupo Solvia, se ha centralizado la gestion de estos activos

no afectos a la actividad bancaria y destinados a la venta. Esto

ha significado una disminucién de la cartera por ventas de 414,7
millones de euros netos de provisiones.

— Mejora en la tendencia de las ventas de la cartera

inmobiliaria

—El precio de venta se sitia en niveles de valor

neto contable
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En términos de inversion, Solvia cerrd el ano 2011 con un total
de 2.903,5 millones de euros en activos gestionados netos de
provisiones. Esta cifra incluye los activos inmobiliarios de Banco
Guipuzcoano (234,1 millones), entidad integrada al grupo Banco
Sabadell durante el ano 2011.

Del total de activos gestionados por Solvia, el 21,6% corres-
pondia a suelos urbanizables en gestion. Los solares urbanizados
y las promociones en curso representaban el 35,8% y el 42,5%
restante se repartia entre inmuebles en alquiler y promociones
en venta. Por usos urbanisticos, el 76,5% de los activos tenia uso
residencial. Por distribucion geografica, el 34,4% de los activos
estaba situado en Cataluna, principalmente en Barcelona y su
area metropolitana; el 18,8% estaban ubicados en la Comunidad
de Madrid, y el resto de activos estaba repartido por otras zonas
del territorio espanol.

En cuanto a ventas, en 2011 Solvia vendio el 46,0% de su
stock de viviendas acabadas de nueva construccion: un total de
600 viviendas de las 1.304 puestas a la venta, con un descuento
promedio del 22,1%. Las palancas de venta durante 2011,
ademas de un importante ajuste de los precios y de una finan-
ciacion muy favorable para los nuevos compradores, fueron la
prescripcion de la red comercial de Banco Sabadell y la potencia-
cioén de la red de comercializadores externos, asi como las capa-
cidades de generacion de clientes interesados a través del portal
inmobiliario Solvia.es y de los canales online y offline de Solvia
y Banco Sabadell.

Dentro de la estrategia general de desinversion de activos
inmobiliarios, durante el ejercicio de 2011 se ha continuado con
los diversos programas de movilizacion de activos para dar salida
a solares finalistas viables en el corto plazo, unos destinados a
promotores y otros a inversores, por valor de 296,2 millones de
euros. Asi pues, a través del programa de colaboracion con pro-
motores inmobiliarios se alcanzaron 54 acuerdos para desarrollar
2.308 nuevas viviendas en todo el territorio nacional. La promo-
cion de viviendas en régimen de alquiler también forma parte de
la actividad inmobiliaria de Solvia, que cuenta con 9 promociones
con 251 viviendas de proteccion oficial destinadas a alquiler que
se entregaran durante los anos 2012 y 2013. En el programa de
inversores se estructuran operaciones sobre sociedades vehiculo
especializadas, destinadas a fondos de inversién institucionales.
Un ejemplo es el acuerdo alcanzado con un fondo britanico para la
promocion de 20.000 m? de oficinas en el Distrito 22@
de Barcelona.

BancSabadell d’Andorra

BancSabadell d’Andorra es una entidad constituida en el Principa-
do de Andorra en el ano 2000, de la que Banco Sabadell ostenta
un 50,97% del capital social, mientras que el resto se reparte
entre mas de ochocientos inversores particulares andorranos.

Es el dnico banco del pais que tiene un socio extranjero, lo que,
unido al gran nimero de accionistas privados andorranos, hace
que la entidad se diferencie claramente de sus competidores. Los
clientes a los que se dirige son particulares de renta media altay
las empresas mas significativas del Principado de Andorra.



La red comercial esta integrada por seis oficinas. Los recursos
gestionados superaban los 1.200 millones de euros, con un total
de inversion crediticia de 400 millones.

Al cierre de 2011, el resultado alcanzado fue de 6,5 millones
de euros. EI ROE superé el 12%y la ratio de liquidez, segun los
criterios establecidos por el Instituto Nacional Andorrano de
Finanzas, era superior al 85% frente al 40% exigido. En lo que
respecta a la ratio de morosidad, se situ6 en el 0,62%. Los fondos
propios, a 31 de diciembre de 2011, superaban los 59 millones
de euros. La ratio de solvencia era del 20%, superior al minimo
exigido del 10%.
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—Operaciones

En 2011, el banco centré sus esfuerzos en lanzar el plan CREA,
profundizando en el proceso de transformacién del modelo opera-
tivo realizado en los afios anteriores en el marco del plan Optima
y desarrollando un plan de transformacién comercial que permite
aumentar de forma significativa la productividad y acometer el cre-
cimiento previsto. Al mismo tiempo, se ha incrementado la calidad
de servicio que caracteriza a la entidad.

— El Plan CREA pone en valor la capacidad generada
por el plan Optima
— Enfoque a segmentos adicionales del mercado

Este proceso de transformacion se llevé a cabo en paralelo a la
integracion de Banco Guipuzcoano en abril de 2011. Dicha integra-
cién fue realizada con eficacia y en un tiempo récord.

Modelo operativo y organizativo

En la transformacién de capacidades internas, el banco consoli-
doé el mapa de factorias operativas con la apertura de un nuevo
Centro Administrativo Regional en San Sebastian. Este centro,
junto con los de Madrid, Barcelona y Oviedo, realizan el 92% de las
operaciones de productos de servicio y el 80% de las operaciones
de productos de activo.

En 2011, se trasladé la nueva operativa a las factorias opera-
tivas y se empez6 a traspasar la confeccion de los expedientes
de riesgo, que se prevé completar en 2012. Esto permite seguir
liberando tiempo comercial, lo que se refleja en las cifras récord de
captacion.

— Numero clientes Banca Comercial / empleado red
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También se consolidé el centro administrativo que el banco
tiene en Argentina, con el objetivo de mejorar los costes unitarios 'y
liberar recursos para el crecimiento previsto en el plan CREA. Este
centro tramita ya mas de la mitad de las operaciones realizadas
por factorias operativas, habiéndose trasladado las operaciones
que presentan un mayor nivel de industrializacién y menor nimero
de excepciones.

En conjunto, los centros administrativos regionales, junto con
los centros Superdex, que gestionan la operativa internacional,
el Centro Global de Servicios e IFOS estan gestionando mas de
350.000 operaciones al mes. El coste unitario de operaciones
de activo se ha reducido un 17%y el coste de servicio, un 29%.
Estos centros operativos capacitan al banco para el crecimiento,
al disponer de una plataforma que permite absorber el incremento
de operaciones previsto.

El programa de transformacion comercial en curso permite
conseguir un mayor enfoque en ventas de toda la red comercial e
incrementar la eficacia comercial. En el marco de este programa,
se han desarrollado acciones en torno a tres ejes: proceso, perso-
nasy canales, asegurando que todos estan enfocados a la venta.

Se han realizado mejoras significativas en los procesos co-
merciales y de apoyo a la actividad comercial. En este sentido, el
despliegue de tabletas de firma digital en oficinas permite que las
oficinas dejen de imprimir y archivar 12 millones de operaciones
al ano. Esta iniciativa, junto con la fabrica de digitalizacion que se
prevé desplegar, permitira la eliminacion del archivo fisico en ofici-
nas. Ademas, se esta poniendo en marcha un servicio de atencion
telefénica centralizado a oficinas que evitara las interrupciones en
las interacciones presenciales con clientes, como consecuencia
de las llamadas telefénicas. Por otro lado, se ha llevado a cabo una
iniciativa de transformacion de los servicios centrales que ha per-
mitido incrementar el personal dedicado a la actividad comercial.

En el eje de personas, el nuevo modelo de incentivos permite
retribuir al personal de la red comercial por las ventas realizadas
basandose en métricas sencillas y transparentes. El sistema per-
mite identificar a los mejores e incentiva la venta. Durante el ejerci-
cio, mas del 80% de los empleados de la red vendié, como minimo,
el equivalente a la captacion de cinco clientes particulares.

Por dltimo, los canales se han incorporado también a la activi-
dad comercial, lo que permite triplicar los impactos comerciales, al
tiempo que sube la tasa de éxito de los mismos.

Estas mejoras de la operativa comercial han ido acompanadas
de una mejora de los procesos de back-office, que incrementan su
productividad en un 17%, junto a una mejora de la calidad y de la
reduccion del riesgo operacional.

En el ambito inmobiliario, se llevé a cabo un proceso de redi-
sefno de la actividad inmobiliaria del banco. En el marco de este
proyecto, se reorganiz6 la actividad ligada tanto a la financiacion
como a la comercializacion inmobiliaria, lo que esta permitiendo in-
crementar la eficacia de la actividad comercial ligada a este sector.

Tecnologia
En tecnologia, el foco sigue siendo proporcionar una mayor orienta-

cion al negocio y mejorar la eficiencia. La mejora de los sistemasy
equipos de usuario, llevada a cabo en anos anteriores, esta permi-

— Coste unitario en centros administrativos regionales
Coste por operacion en euros. 2010: base 100

—Activo —Servicio
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tiendo el desarrollo de una nueva plataforma bancaria virtualizada,
en fase de despliegue, que dotara de movilidad a los puestos de
trabajo. La virtualizacién de los puestos de trabajo permitira que
empleados y empleadas puedan acceder a su escritorio desde
cualquier terminal, incluso fuera de la oficina, asi como una sus-
tancial reduccién de consumo energético que de nuevo contribuye
a la reduccion de emisiones contaminantes.

Para potenciar la orientacion a la actividad comercial y a la ven-
ta, se ha desarrollado un nuevo escritorio corporativo Proteo 3.0,
que integra en un Unico frontal el conjunto de sistemas y herra-
mientas que utiliza la oficina. El nuevo frontal, que se desplegara
en los primeros meses de 2012, también mejora la usabilidad
de los sistemas y reduce los costes de mantenimiento. El banco
esta acometiendo todas estas iniciativas adoptando los mas altos
estandares de seguridad.

— Gasto de IT y de comunicaciones
2006=100

— Numero de clientes

— Gasto de IT y comunicacion
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83
()/006 @001 ()/00% ?009 "),0'&0 ’LO’&I&

Gestion del gasto

El banco puso en marcha un nuevo modelo de aprobacion y ges-
tion del gasto en 2010. En 2011, este modelo se ha consolidado,
permitiendo reducir en 20 millones de euros el gasto presupues-
tado inicialmente dentro del perimetro incluido en el modelo de
gestion integral del gasto.

Procesos de integracion

En 2011 se realiz6 con éxito la integracion de Banco Guipuzcoano.
La arquitectura técnica de Banco Sabadell trata las integraciones
como una actividad ordinaria, sin perder el foco del negocio, y
permite mapear las entidades adquiridas en distintas categorias
funcionales que guian el proceso de integracion. Esta arquitectura
y la experiencia adquirida en procesos anteriores permitieron redu-
cir aiin mas los tiempos de integracion. El banco se ha convertido
en una referencia reconocida en el sector financiero en procesos
de fusion.
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— Recursos humanos

Distribucion de la plantilla

Al finalizar el ejercicio, la plantilla de Banco Sabadell y su grupo
era de 10.675 personas, lo que representa una reduccion de 102
personas, aun incluyendo 123 personas de Lydian Bank, entidad
incorporada al grupo en 2011. La media de edad de la plantilla se
situaba en 43,3 anos y su antigiedad media era de 17,8 anos. El
53,1% eran hombres y el 46,9%, mujeres.

—El 95% de la plantilla participd en alguna actividad

formativa

— Consolidacion del modelo de liderazgo estratégico

Formacion

En cuanto al desarrollo profesional de la plantilla del grupo, des-
taca que mas del 95% de empleados y empleadas participaron
en alguna actividad formativa realizada por la entidad, actividad a
la que se destinaron un total de 222.560 horas lectivas, con una
media de 7,1 cursos por persona.

En 2011, el banco siguié apostando por el desarrollo de comu-
nidades de aprendizaje, potenciando los entornos de colaboracion
que permiten maximizar la gestién del conocimiento entre profe-
sionales y minimizando los costes de desplazamiento y gestion.

Destaca la finalizacion de la segunda y tercera promociones de
Laude, acuerdo firmado con la Universidad de Barcelona, que re-
conoce mediante titulacion universitaria los itinerarios formativos
internos realizados por el personal del grupo, con un total
de 72 nuevas personas tituladas, que representa un incremento
del 105,7% respecto a la primera promocién. Cabe destacar que
7 de ellas obtuvieron la calificacion cum laude.

Desarrollo de recursos humanos

En el ano 2011 el banco consolidé su modelo de liderazgo estraté-
gico, desarrollando un programa intensivo de formacion realizado
por la totalidad de los miembros de la Alta Direccién, incorporando
técnicas innovadoras de coaching y de valoracién de competen-
cias.

Normativas sobre retribucion

El banco establecié en 2011, siguiendo las normativas emitidas
por los organismos nacionales y europeos, las regulaciones para

— Distribucion por género

1 Mujeres
2 Hombres

46,9%
53,1%




incorporar indicadores de riesgo y un mayor diferimiento en la per-
cepcion de la retribucion variable en los sistemas retributivos de la
Direccion General, incrementando la transparencia y asegurando
la bondad de las operaciones que la generan.

Banco Guipuzcoano

Banco Sabadell finaliz6 |a total integracion de los equipos huma-
nos de Banco Guipuzcoano en el grupo, con homologacion de las
condiciones sociales y laborales de sus empleados con el resto
del grupo y manteniendo en todo momento los niveles de calidad
en la gestion de los clientes y en la operatividad de las oficinas.
Para ello, se establecié un plan de formacién que supuso la reali-
zacion de un total de 53.560 horas, con una media de 16 cursos
por cada empleado o empleada de Banco Guipuzcoano.

Cabe destacar que en este proceso se ha internalizado
la némina de los empleados de Banco Guipuzcoano, que era
administrada, hasta la integracion, por una empresa externa.
Este proceso ha demostrado la potencialidad y escalabilidad de
la plataforma informatica de recursos humanos implantada en el
ano 2010.

— Gestion de la calidad

Para Banco Sabadell, la calidad no es una opcion estratégica sino
una manera de entender y realizar su actividad, tanto desde la
perspectiva del valor entregado a sus grupos de interés como en
la ejecucion de todos y cada uno de los procesos en los que se ar-
ticula dicha actividad. Esta orientacion natural hacia la excelencia
ayuda a fortalecer sus capacidades en todas las areas de gestion,
convirtiendo las amenazas en fortalezas y los retos en oportunida-
des de futuro.

—Lideres en calidad de servicio
—ElI 95% de los nuevos clientes valora su experiencia
con BS por encima o0 segun sus expectativas

El principal referente para la comparacion y mejora de las
practicas de gestion es el modelo de la European Foundation for
Quality Management (EFQM) sobre el que el banco se somete a
evaluaciones independientes cada dos anos. En la ultima evalua-
cion, realizada en 2010, no solamente se renovo el Sello de Oro
a la Excelencia en Gestion (+500), sino que por primera vez se
superaron los 600 puntos de este exigente modelo.

Banco Sabadell sigue siendo, ademas, la unica entidad de
crédito espanola con el 100% de su actividad financiera certificada
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bajo la ISO 9001, lo que demuestra su orientacion al cliente y el
rigor en la gestion de los procesos. En el ano 2011 se ha renovado
dicha certificacion para los tres préoximos anos. Cabe destacar

la incorporacion de Banco Guipuzcoano dentro del alcance de la
certificacion.

También en el 2011 se ha superado con éxito la preceptiva
evaluacién anual para poder mantener el distintivo de Madrid
Excelente. Ademas, Banco Sabadell present6 su candidatura a los
premios a las mejores organizaciones que operan en la Comuni-
dad de Madrid, convocados anualmente por la Fundacion Madrid
por la Excelencia, y resulté ganador en la categoria de grandes
corporaciones.

Calidad de servicio a los clientes

La calidad de servicio a los clientes ha sido tradicionalmente uno
de los vectores principales de la planificacion estratégica y un atri-
buto distintivo del posicionamiento de la entidad en el mercado.

Para que sea posible, el banco utiliza un conjunto de indicado-
res que le permiten identificar las areas de mejora existentes en
cada momento, tanto en un nivel global como en el de cada oficina
en particular, conformando un cuadro de mando en el que se
siguen los objetivos que se fijan anualmente.

De este conjunto de indicadores destacan por su relevancia:

—Las auditorias sobre calidad objetiva. Basadas en la meto-
dologia del mistery shopper, analizan la calidad de toda la
red comercial en aspectos tales como el trato, los conoci-
mientos, la identificacion de las necesidades del cliente, la
claridad en las explicaciones, la informacion entregada, etc.

—Comparativa sectorial sobre calidad objetiva. Permite
comparar la calidad de la red comercial con la del resto de
entidades de crédito. Utiliza también la metodologia del
mistery shopper y es realizada por una empresa de estudios
independiente.

—Encuestas sobre calidad percibida. Se llevan a cabo de for-
ma continuada a lo largo de todo el ano a partir de muestras
de clientes, con resultados para cada una de las oficinas del
banco. Existen tres tipos de encuestas:

— Las de tipo general, que se realizan a través de
muestras aleatorias de clientes, con cuestionarios
adaptados a cada segmento.

— Las realizadas a nuevos clientes para conocer su
percepcion respecto a sus expectativas previas, una
vez han tenido la oportunidad de familiarizarse con la
operativa del banco y de su oficina.

— Las dirigidas a clientes que utilizan los canales
remotos, especialmente la banca por Internet, mas
orientadas a la operativa y los factores de calidad
asociados a dichos canales.

—Reclamaciones y quejas de clientes. Son uno de los indi-
cadores mas valiosos para mejorar los procesos, ya que
proporcionan informacién precisa sobre los aspectos que
estan generando insatisfaccion y que por lo tanto precisan
de una atencion prioritaria. La informacion utilizada se
refiere a las quejas y reclamaciones atendidas a través de



los mecanismos de defensa que el banco ha puesto a dispo-
sicion de sus clientes y usuarios: el Servicio de Atencién al
Cliente y el Defensor del Cliente y del Participe. Desde el
ano 2002 Banco Sabadell venia siendo ininterrumpidamen-
te la entidad con la menor ratio de reclamaciones recibidas
en el Banco de Espana. En la dltima memoria anual publica-
da por el Servicio de Reclamaciones del Banco de Espana,
correspondiente al ejercicio de 2010, en la que ya no se
publica la ratio de ndmero de reclamaciones por volumen

de negocio, Banco Sabadell figura con 101 reclamaciones,
un nimero notablemente inferior a las reclamaciones del
resto de los bancos grandes y medianos, que le sitda en la
posicion ndmero 11 por informes emitidos, posicién mucho
mas favorable a la que le corresponderia por volumen de ne-
gocio. Segun estimacion interna, el bajo nimero de reclama-
ciones recibidas en el Banco de Espana mantendria a Banco
Sabadell otro ano méas como la entidad bancaria con mejor
ratio de reclamaciones por volumen de negocio.

Indicador 2009 2010 2011 Escala
Auditorias sobre calidad objetiva 6,08 5,99* 5,85% l1a7
Comparativa sectorial sobre calidad objetiva**
Banco Sabadell 7,45 7,41 7,24 Oa1l0
Sector 6,61 6,11 6,06
Diferencia en el sector 0,84 1,30 1,18
Encuesta a clientes sobre calidad percibida —
Satisfaccion global de la oficina 5,87 6,04 6,04 l1a7
Reclamaciones y quejas de clientes
(numero total gestionado) 3.006 3.184 3.212

* Se ha modificado el modelo de célculo, por el que el resultado no es comparativo con los afios anteriores. Aplicando el nuevo modelo a los datos de 2009, la puntuacién obtenida

habria sido de 5,89, lo que implicaria una mejora de 10 puntos basicos en 2010.

** La empresa que realiza este estudio ha modificado el modelo de célculo, aplicandolo retroactivamente para hacer comparables los datos de las series histéricas,
por lo que los valores indicados para los ejercicios de 2008 y 2009 no coinciden con los especificados en las memorias de estos ejercicios.

Adicionalmente a estos indicadores, Banco Sabadell también
utiliza otras fuentes de informacion puntuales que puedan aportar
una visién complementaria a su calidad en el desempefio.

Segun el estudio de mercado titulado “Comportamiento
financiero de los particulares 2011”, realizado por la consultora
especializada FRS Inmark, Banco Sabadell es la entidad que ma-
yor nivel de satisfaccion genera entre el segmento de los clientes
particulares. Este estudio fue realizado durante los meses de
mayo y julio sobre una muestra de 12.000 personas mayores de
18 anos de toda Espana, residentes en poblaciones de mas de
2.000 habitantes. Los mismos resultados se repiten entre las
empresas, segun el ultimo estudio sobre las pymes realizado por
la misma consultora mediante entrevista a 2.525 empresas.

Segun FRS Inmark, aparte de tener los clientes mas satisfe-
chos entre las grandes entidades del mercado, en una situacion
econdémica en que casi todas las entidades pierden negocio de
sus clientes, Banco Sabadell consigue que aumente su relacion y
ser, al mismo tiempo, la tinica con un net promoter score (recomen-
dadores menos detractores) positivo.
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Premios Qualis a la Excelencia

Instaurados en el ano 2002, estos premios tienen como objetivo
reconocer a todos aquellos empleados y equipos que durante
cada ejercicio han destacado por la excelencia en su trabajo.

En el 2011 se han fallado los premios correspondientes
a 2010. De todos ellos destacan por su caracter colectivo los
concedidos a las mejores oficinas del banco y los premios Qualis
en su categoria Oro, que se otorgan en reconocimiento a toda una
trayectoria profesional.

Las oficinas galardonadas fueron: Tudela; Poligono Indus-
trial Campollano de Albacete; Manacor; Poligon Pedrosa de
L'Hospitalet de Llobregat, y la oficina de empresas de Cornella de
Llobregat. Los premios Qualis de Oro se otorgaron a Montserrat
Alicart, de Secretaria de Presidencia, y a Jaume Puig, director
general adjunto de Banca Comercial.

Participacion para la mejora y la innovacion

La participacion del personal del grupo se canaliza a través del
portal denominado BS Idea, integrado en el Canal BS (la intranet
corporativa).

Este portal permite que, de forma facil y amigable, cualquier
empleado pueda aportar su creatividad en forma de propuestas
de mejora sobre los sistemas de trabajo o0 en la oferta de produc-
tos y servicios.

Una de las grandes ventajas de este sistema es su transparen-
cia, ya que estas ideas son visibles de forma inmediata por toda la
plantilla de tal forma que pueden ser votadas o enriquecidas con
opiniones o aportaciones complementarias. Ello ayuda a priorizar
su implantacion, puesto que la cantidad de votos obtenidos por
una idea es un magnifico indicador del impacto beneficioso que
puede generar en la organizacion.

Durante el ano 2011 han participado en este canal 3.688
personas y se han aportado un total de 2.317 ideas.

Distinciones a la entidad

La Direccién de Seguridad ha sido distinguida en 2011 con el
Premio Internacional a la Innovacion Tecnélogica en Seguridad,
otorgado anualmente por la multinacional austrialiana de seguidad
Pacom. Se trata de un galardon que reconoce la aportacion

de Banco Sabadell en procedimientos de actuacion y tareas

de mejora en la seguridad electronica y sistemas de alarma,

gue han aportado un mayor indice de seguridad en las oficinas
bancarias y en el sector en general.
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Los principales riesgos inherentes en los negocios de Banco Sa-
badell y su grupo son fundamentalmente los de crédito, mercado y
operacional.

A través de una precisa y eficiente gestion y control de los ries-
gos se pretende optimizar la creacion de valor para el accionista,
garantizando un adecuado nivel de solvencia. Para ello, la gestion
y el control de riesgos se configuran como un amplio marco de
principios, politicas, procedimientos y metodologias avanzadas
de valoracion integrados en una eficiente estructura de deci-
sion, todos ellos detallados en las Cuentas anuales, el Informe
de gestion, el Informe de Gobierno Corporativo y el Informe con
Relevancia Prudencial, que se encuentran disponibles en la web
corporativa.

—Se ha continuado avanzando en los sistemas

de admision, seguimiento y procesos de recuperacion
—Integracion de Banco Guipuzcoano en los sistemas,
homogeneizando la gestion y el control del riesgo

Banco Sabadell sigue las pautas definidas por el Acuerdo de
Capital de Basilea como principio basico que relaciona mas estre-
chamente los requerimientos de recursos propios de las entida-
des con los riesgos realmente incurridos, basandose en modelos
internos de medicion de riesgos previa validacion independiente
de los mismos.

Banco Sabadell cuenta con la autorizacion del supervisor para
la utilizacion de sus modelos internos de empresas, promotores,
proyectos de financiacion especializada, comercios y auténomos,
préstamos hipotecarios, préstamos a consumo, créditos y tarjetas
de particulares en el calculo de los requerimientos de capital
regulatorio.

Partiendo de las medidas de riesgo que proporcionan estas
nuevas metodologias, la entidad dispone de un modelo de me-
dicion integral de riesgos bajo una unidad de medida interna en
términos de capital asignado.

La valoracion del riesgo en términos del capital necesario
atribuido permite su relacion con la rentabilidad obtenida desde el
nivel de cliente hasta el nivel de unidad de negocio. El grupo tiene
implantado un sistema analitico de rentabilidad ajustada a riesgo
(RaRoC) que proporciona esta valoracion, asi como su inclusién en
el proceso de fijacion de precios de las operaciones.



—Mapa de capital econémico
(distribucion por tipos de riesgo)

—1 Riesgo de crédito
—2 Riesgo estructural
—3 Riesgo operacional
—4 Riesgo de mercado
—5 Otros

— Perfil global de riesgo por carteras
(distribucion por exposicion
al riesgo de crédito)

— Ratio de morosidad por segmento
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100,0%
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—Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge ante la eventualidad que se generen pér-
didas por incumplimiento de las obligaciones de pago por parte de
los acreditados, asi como pérdidas de valor por el simple deterioro
de la calidad crediticia de los mismos.

Admision, seguimiento y recuperacion

Con la finalidad de optimizar las posibilidades de negocio con cada
cliente y garantizar un grado de seguridad suficiente, la responsa-
bilidad tanto en la admision del riesgo como en el seguimiento del
mismo esta compartida entre el gestor de negocio y el analista

de riesgos que, mediante una comunicacion eficaz, permite una
vision integral de la situacion de cada cliente por parte de sus
responsables.

El Consejo de Administracion otorga facultades o autonomias a
la Comision de Control del Riesgos para que esta, a su vez, pueda
delegar en distintos niveles de decision. La implementacion de un
control de las atribuciones en los soportes de admisién permi-
te que la delegacion establecida para cada nivel se base en la
pérdida esperada calculada para cada una de las operaciones de
empresas presentadas.

El andlisis de indicadores y alertas avanzadas asi como las
revisiones del rating permiten medir continuamente la bondad del
riesgo contraido de una manera integrada.

El establecimiento de procedimientos eficientes de gestion de
los riesgos vivos permite, a su vez, obtener ventajas en la gestion
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de los vencidos al posibilitar una politica proactiva a partir de la
identificacion precoz de los casos con tendencia a convertirse en
morosos. El sistema de alertas tempranas, a través de la mode-
lizacion cuantitativa de indicadores y alertas avanzadas, permite
medir de forma integrada la bondad del riesgo contraido y su
traspaso a especialistas en la gestion de recuperaciones, quienes
determinan los diferentes tipos de procedimientos de recupe-
racion que conviene aplicar. En este sentido, a partir de riesgos
superiores a cierto limite y segun tasas de morosidad prevista, se
establecen grupos o categorias para su tratamiento diferenciado.
Estas alertas se gestionan por parte del gestor de negocioy el
analista de riesgo y se complementan con el seguimiento operati-
VO que surge del contacto directo con el cliente.

— Ratio de morosidad y de cobertura
— Ratio de morosidad (%)
Ratio de cobertura de morosidad (%)

466,6%

394,3%
383,1%

325,0%
299,5%
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Rating

Los riesgos de crédito contraidos con empresas, proyectos

de financiacién especializada, comercios y autbnomos, entidades
financieras y paises, son calificados mediante un sistema de
rating basado en la estimacion interna de su probabilidad de impa-
go. Compuesto por factores predictivos de la morosidad a un ano,
el sistema esta disefado para distintos segmentos. El modelo de
rating se revisa anualmente basandose en el analisis del compor-
tamiento de la morosidad real.

A cada nivel de calificacion de rating interno se asigna una tasa
de morosidad anticipada que, a su vez, permite la comparacion
homogénea respecto a otros segmentos y a las calificaciones de
agencias externas mediante una escala maestra.

Scoring
Los riesgos crediticios contraidos con particulares se califican
mediante sistemas de scoring basados también en la modeliza-



— Distribucion por rating de la cartera de empresas
— Calidad crediticia de mayor (9) a menor (0)
— Exposicion en %
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cién cuantitativa de datos estadisticos histéricos, detectando los
factores predictivos relevantes. Se utilizan dos tipos de scoring:

—Scoring de comportamiento: el sistema clasifica automatica-
mente a todos los clientes a partir de la informacién de su
operativa y de cada uno de los productos. Sus aplicaciones
se centran en: concesion de operaciones, asignacion de
Iimite de descubierto en cuenta (autorizado), campanas
comerciales, seguimiento y segmentacion en los procesos
de reclamaciones y/o recobros.

— Scoring reactivo: se utiliza para evaluar propuestas de prés-
tamos al consumo, hipotecarios y tarjetas. Una vez incor-
porados todos los datos de la operacion, el sistema emite
un resultado basandose en la estimacién de capacidad de
endeudamiento, perfil financiero y, si corresponde, perfil de
los activos en garantia.

— Distribucion por rating de la cartera de particulares
— Calidad crediticia de mayor (9) a menor (0)

— Exposicion en %
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Riesgo pais

Es el que concurre en las deudas de un pais globalmente con-
sideradas por circunstancias distintas del riesgo de crédito. Se
manifiesta con la eventual incapacidad de un deudor para hacer
frente a sus obligaciones de pago en divisas frente a acreedores
externos por no permitir el pais el acceso a la divisa, no poder
transferirla o por la ineficacia de las acciones legales contra el
prestatario por razones de soberania.

Para cada pais se decide un limite maximo de riesgo global
y valido para todo el grupo. Estos limites son aprobados por la
Comision de Control de Riesgos y son objeto de seguimiento
continuo con el objetivo de detectar con anticipacion cualquier
deterioro en las perspectivas econémicas, politicas o sociales de
cada pais. Tanto para decidir los limites como para su posterior
seguimiento, se utiliza como herramienta de soporte el rating
realizado a cada pais.
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—Distribucion geografica
del riesgo de crédito

— Distribucion del riesgo
de contrapartida (por rating)

1 Espaina 89,74% 1 AAA/Aaa

2 Resto de la Unién Europea 4,85% 2 AA+/Aal

3 Norteamérica 3,84% 3 AA/Aa2

4 Resto del mundo 0,69% 4 AA-/Aa3

5 Iberoamérica 0,67% 5 A+/A1

6 Resto OCDE 0,21% 6 A/A2
7 A/A3
8 BBB/Baal
9 BBB/Baa2
10 BBB-/Baa3
11 BB+/Bal
12 Resto

&

Riesgo de crédito por operaciones de mercado

El riesgo crediticio por operaciones de mercado, o riesgo de con-
trapartida, es el asumido con otras entidades financieras, y pro-
viene de la operativa financiera, tanto la de contado, en la que el
importe de riesgo es comparable al nominal de la operacion, como
la operativa en productos derivados no contratados en mercados
organizados, cuya cifra es, en la gran mayoria de casos, inferior a
su nocional.

Banco Sabadell dispone de un sistema de evaluacion y de
gestion del riesgo de contrapartida que permite un seguimientoy
control en tiempo real de cumplimiento de limites aprobados.

Adicionalmente, con el objetivo de mitigar la exposicion al
riesgo de contrapartida, Banco Sabadell mantiene una sélida base
de contratos de garantia (CSA (credit support annex), GMRA (global
master repurchase agreement)), negociados con las principales
contrapartes y que, a través de la aportacion de garantias, permite
que el riesgo incurrido se reduzca de manera significativa.

“

4,30%
0,78%
8,78%
25,65%
29,53%
10,86%
3,35%
10,23%
0,16%
0,05%
0,08%
6,23%

— Distribucion del riesgo de contrapartida

(por zona geografica)

1 Unién Europea

2 Resto Europa

3 Resto EEUU y Canada

4 Bancos de inversion EEUU
5 Resto del mundo

6 Japon

90,45%

4,96%
1,49%
2,73%
0,37%
0,00%




—Riesgo de mercado

Riesgo discrecional de mercado

Este riesgo surge ante la eventualidad de incurrir en pérdidas de
valor en las posiciones mantenidas en activos financieros, debido
a la variacion de los factores de riesgo de mercado (cotizaciones
de renta variable, tipos de interés, tipos de cambio, volatilidades
implicitas, correlaciones, etc.). Principalmente proviene de las
partidas de tesoreria y mercados de capitales, que presentan
vencimientos ciertos y, por lo tanto, sus riesgos son conocidos y
pueden gestionarse o cubrirse mediante la contratacion de pro-
ductos financieros.

La medicion del riesgo discrecional de mercado se efectua uti-
lizando la metodologia VaR (value at risk), que permite la homoge-
neizacion de los riesgos de los diferentes tipos de operaciones en
los mercados financieros. El VaR proporciona una estimacion de
la pérdida maxima potencial esperada que presenta una posicion
debido a un movimiento adverso, pero normal, de alguno de los pa-
rametros identificados que influyen en el riesgo de mercado. Dicha
estimacion se expresa en términos monetarios y se halla referida
a una fecha concreta, a un determinado nivel de confianzay a un
horizonte temporal especificado. Para ello, se tienen en cuenta los
diferentes niveles de los factores de riesgo de mercado.

Los limites de VaR son aprobados por la Comision de Control
de Riesgos y se asignan partiendo del global, de manera que el
limite global se subdivide en diferentes limites por unidad y factor
de riesgo. Dichos limites se subdividen adicionalmente hasta
llegar a nivel de mesa o cartera. Ademas de los limites de VaR,
hay otro tipo de limites que se utilizan en algunas unidades; entre
estos cabe destacar los limites de sensibilidad, limites de nominal
y limites stop-loss, que vienen a complementar la vision de riesgo
que proporciona el VaR.

El seguimiento de los riesgos de mercado se efectua diaria-
mente, reportando a los érganos de control sobre los niveles de
riesgo existentes y el cumplimiento de los limites establecidos
para cada unidad. Ello permite percibir variaciones en los niveles
de riesgo por causa de variaciones en los precios de los productos
financieros y en su volatilidad.

La fiabilidad de la metodologia VaR utilizada se comprueba
mediante técnicas de backtesting, con las que se verifica que
las estimaciones de VaR estan dentro del nivel de confianza
considerado.
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El grafico siguiente presenta la evolucion a lo largo del ano
2011 del VaR a 1 dia, con un nivel de confianza del 99%, del
ambito de las operaciones de mercado de tesoreria.

—Riesgo de mercado (millones de euros)
—VaR
—Tipo de interés
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El control de riesgos se complementa con ejercicios de simu-
lacion especificos y con escenarios de situaciones extremas de
mercado (stress testing), en los que se analizan diferentes contex-
tos macroecondémicos y el impacto que podrian tener en la cartera
de negociacion. En la siguiente tabla se muestra dicho analisis de
estrés para la cartera mas significativa (renta variable).

Resultados de stress test de renta variable 2011 (millones de euros)

AN

Valor de Estabilidad Bajada Subida

la cartera de tipos de interés de tipos de interés de tipos de interés

enero 74,12 2,84 (25,14) (7,66)
febrero 60,11 1,10 (21,16) (7,25)
marzo 67,00 3,59 (22,08) (6,04)
abril 57,81 1,09 (20,33) (6,94)
mayo 58,26 4,11 (18,57) (4,40)
junio 69,63 5,32 (21,93) (4,90
julio 65,03 9,68 (17,48) (0,51)
agosto 78,41 16,43 (12,00) 11,71
septiembre 58,88 16,04 (4,80) 40,59
octubre 73,42 20,22 (16,86) 22,51
noviembre 74,42 22,94 (15,55) 25,33
diciembre 79,18 24,94 (16,18) 27,49

Riesgo estructural de tipo de interés y liquidez

Este riesgo deriva de la actividad comercial permanente con
clientes, asi como de operaciones corporativas, y se desglosa en
riesgo de interés y de liquidez. Su gestion esta destinada a propor-
cionar estabilidad al margen manteniendo unos niveles de liquidez
y solvencia adecuados.



—Riesgo de tipo de interés estructural

(sensibilidad de tipos de interés)

— Sensibilidad del margen financiero (millones de euros)
% Sensibilidad del valor neto patrimonial

5,86

Riesgo de tipo de interés

Este riesgo esta causado por las variaciones de los tipos de
interés, en el nivel o en la pendiente de la curva de tipos, a los
que estan referenciados las posiciones de activo, pasivo o fuera
de balance que, al presentar desfases temporales por plazos de
repreciacion o vencimiento diferentes, no se ven afectadas sincré-
nicamente, lo que podria repercutir en la robustez y estabilidad de
los resultados.

La gestion del riesgo de interés se aplica mediante un enfoque
global de exposicion financiera en el ambito del grupo e implica la
propuesta de alternativas comerciales o de cobertura tendentes
a conseguir objetivos de negocio acordes con la situacion de
los mercados, dentro de los limites de riesgo establecidos para
el grupo.

Para la medicion de este riesgo se utilizan diversas metodolo-
gias, como la del andlisis de la sensibilidad del margen financiero
en el horizonte de un ano ante variaciones de los tipos mediante
técnicas estaticas (gap) o dinamicas (simulacion), estas ultimas
teniendo en cuenta diferentes hipétesis de crecimiento de balance
y cambios en la pendiente de la curva de tipos de interés.

Otra técnica utilizada es la del andlisis de la sensibilidad del
valor neto patrimonial a variaciones de tipos de interés mediante
el gap de duracion, para recoger el efecto de dichas variaciones
en un horizonte temporal superior.

En el grafico puede observarse tanto la sensibilidad del mar-
gen financiero como la sensibilidad del valor neto patrimonial a
una variacién de 100 puntos basicos de los tipos de interés.

Riesgo de liquidez

Se define como la eventual incapacidad de atender los compromi-
sos de pago, aunque sea de forma temporal, por no disponer de
activos liquidos o por no poder acceder a los mercados para su
refinanciacion a un precio razonable.

Este riesgo puede estar motivado por factores externos provo-
cados por crisis financieras o sistémicas, por problemas reputacio-
nales o bien, internamente, debido a una excesiva concentracion
de vencimientos de pasivos.

Banco Sabadell realiza un seguimiento diario de la evolucion
de los activos liquidos y mantiene una cartera diversificada de los
mismos. También se efectian proyecciones para anticipar necesi-
dades futuras.

Paralelamente, se analiza el gap de liquidez considerando las
previsibles diferencias entre entradas y salidas de fondos en un
horizonte de medio plazo. Se comprueba de forma sistematica
que la capacidad de financiacion del grupo en los mercados de
capitales garantice las necesidades a medio y largo plazo.

A estos efectos, el grupo mantiene activos diversos progra-
mas de financiacién en los mercados de capitales a medio y largo
plazo, asi como programas de pagarés a corto plazo que permiten
asegurar una diversificacion de las fuentes de financiacion. Tam-
bién se realizan emisiones de cédulas hipotecarias y se impulsan
y desarrollan nuevos medios de financiacion, como la titulizacion
de activos, que proporcionan instrumentos adicionales para facili-
tar la gestion del riesgo de liquidez.
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Adicionalmente, el banco lleva a cabo regularmente anadlisis de
estrés de liquidez con el objetivo de poder evaluar las entradas y
salidas de fondos y su impacto sobre la posicién bajo diferentes
escenarios. Dentro de este marco de analisis, se dispone de un
plan de contingencia para hacer frente a posibles situaciones no
esperadas que pudieran suponer una necesidad inmediata de
fondos.

Otro tipo de estrés de liquidez que se esta llevando a cabo con-
siste en analizar el impacto que pueden producir los movimientos
de precios de mercado en las garantias depositadas en efectivo,
ya sea en mercados de futuros y opciones o bien debidas a contra-
tos de colateral (CSAy GMRA). Para tener una idea de su posible
efecto se consideran diferentes escenarios para los factores de
riesgo de mercado y se calcula su impacto en liquidez, tanto a
individual como conjuntamente.

Este plan, que se mantiene continuamente actualizado, identi-
fica aquellos activos del banco que son susceptibles de hacerse
liquidos en el corto plazo y define las lineas de actuacién ante la
eventualidad de tener que conseguir liquidez adicional.

— Riesgo operacional

El riesgo operacional surge ante la eventualidad de sufrir pérdidas
por falta de adecuacion o fallos en procesos, personal, sistemas
internos o bien por acontecimientos externos imprevistos. Banco
Sabadell presta una especial atencion a este tipo de riesgo, ha-
biéndose implantado un marco de gestion, medicion y control de
acuerdo con los requisitos necesarios para optar a la aplicaciéon de
un modelo de calculo avanzado en la medicién de capital regulato-
rio por riesgo operacional.

La gestion efectiva del riesgo operacional esta descentralizada
en |los distintos gestores de procesos que abarcan toda la orga-
nizacion. Dichos procesos se hallan, todos ellos, identificados en
el mapa de procesos corporativo, que facilita la integracion de la
informacion segun la estructura organizativa. El grupo cuenta con
una unidad central especializada en la gestién de riesgo operacio-
nal, cuyas funciones principales son las de coordinar, supervisar
e impulsar tanto la identificacion como la valoracion y la gestion
de los riesgos que llevan a cabo los gestores de proceso, sobre la
base del modelo de gestion adoptado por el grupo Banco Sabadell.

La Alta Direccion y el Consejo de Administracion se implican
directamente y de forma efectiva en la gestion de este riesgo, me-
diante la aprobacion del marco de gestion y su implantacion que
propone el Comité de Riesgo Operacional integrado por miembros
de la Alta Direccion de distintas areas funcionales de la entidad,

y asegurando que regularmente se realicen auditorias sobre la
aplicacion del marco de gestion y la fiabilidad de la informacion
reportada, asi como las pruebas de validacion interna del modelo
de riesgo operacional. La gestién del riesgo operacional se funda-
menta en dos lineas de actuacion:



— Distribucion de eventos de riesgo
operacional (por importe)

1 Clientes, productos y practicas

empresariales 24,90%
2 Dainos a activos materiales 4,33%
3 Ejecucion, entrega y gestion

de procesos 32,99%
4 Fraude externo 22,99%
5 Fraude interno 10,11%
6 Incidencias en el negocio

y fallos en los sistemas 1,67%
7 Relaciones laborales y seguridad

en el puesto de trabajo 3,01%

(6

o

—Distribucion de eventos de riesgo
operacional (por niimero)

1 Clientes, productos y practicas

empresariales 6,30%
2 Daiios a activos materiales 10,27%
3 Ejecucion, entrega y gestion

de procesos 36,10%
4 Fraude externo 40,33%
5 Fraude interno 1,28%
6 Incidencias en el negocio

y fallos en los sistemas 1,56%
7 Relaciones laborales y seguridad

en el puesto de trabajo 4,16%

i

— La primera se basa en el analisis de los procesos, la
identificacion de los riesgos vinculados a los mismos que
presentan una pérdida potencial, la valoracion cualitativa de
los mismos y de los controles asociados, todo ello de forma
conjunta entre los gestores de proceso y la unidad central
de riesgo operacional. El resultado es una valoracion que
permite conocer la exposicion al riesgo a futuro, asi como
anticipar tendencias y planificar las acciones mitigadoras
orientadamente.

Se complementa con la deteccion, el seguimientoy la
gestion activa del mismo mediante el uso de indicadores
clave del riesgo propiciando el establecimiento de alertas
ante incrementos de la exposicion, la identificacion de las
causas que la generan, la medicion de la eficacia de los
controles y las mejoras efectuadas.

Se verifica que los procesos identificados de criticidad
elevada ante una falta de servicio tengan definidos e implan-
tados planes de continuidad de negocio especificos.

Sobre los riesgos identificados se estima el riesgo repu-
tacional que podria suponer el suceso de alguno.

— La segunda se fundamenta en la experiencia. Consiste
en recoger en una base de datos todas las pérdidas que
se van produciendo en la entidad, lo que proporciona una
informacion de riesgo operacional acontecido por linea de
negocio y las causas que lo han originado, para poder actuar
sobre ellas con el fin de minimizarlas. Adicionalmente, esta
informacioén permite contrastar la coherencia entre las
estimaciones realizadas sobre pérdidas potencialesy la
realidad, tanto en términos de frecuencia como de severi-
dad, mejorando iterativamente las estimaciones sobre los
niveles de exposicion.

Se dispone de una base de datos histérica de pérdidas
efectivas por riesgo operacional que se actualiza continua-
mente a medida que se va recibiendo informacion de las
pérdidas y de las recuperaciones de las mismas, tanto por
gestion propia como por seguros contratados. La base de
datos acumulaba, desde principios de 2002, un total de
7.958 eventos, que alcanzaban un total de 65 millones de
euros de pérdidas netas.

—Riesgo de cumplimiento normativo

La repercusioén directa de los incumplimientos normativos por
posibles sanciones e indirectas por la pérdida de imagen ante el
regulador, el mercado, los empleados, la clientela y los medios de
comunicacién han impulsado, en los Ultimos anos, la necesidad
e importancia de gestionar adecuadamente el riesgo de cumpli-
miento normativo, entendido como el riesgo de sanciones legales
o administrativas, pérdidas financieras significativas o pérdidas
de reputacion por incumplimiento de leyes, regulaciones, normas
internas y codigos de conducta aplicables a la actividad bancaria.
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Con este objetivo, el grupo tiene implantado un modelo de
cumplimiento normativo centralizado en la matriz con descentrali-
zacion de funciones en las filiales nacionales e internacionales 'y
oficinas del exterior. Es un modelo flexible, focalizado en el riesgo,
que se adapta a la estrategia del grupo en cada momento y que
aprovecha las sinergias, especialmente en aquellos aspectos
con impactos complejos y globales que requieren de desarrollos
tecnoldgicos, y que tiene como reto principal la homogeneizacion
de los niveles de control de cumplimiento normativo en el grupo
a través del establecimiento de unos estandares minimos, con
independencia de la actividad o el pais en el que el grupo desarro-
lla la actividad.

El grupo utiliza una metodologia especifica para seguir avan-
zando en el cumplimiento normativo que se articula en seis ejes:

—Tecnologia para integrar el cumplimiento normativo en los
procesos operativos y que permita alcanzar un alto grado de
eficacia y permanente ajuste a la legislacion vigente.

— Formacién/informacién continuada a las personas afecta-
das a través de un plan de formacion anual para sensibilizar,
enfatizar y aclarar conceptos en aquellos ambitos mas
sensibles o de especial riesgo.

—Procedimientos claros de actuacion para que las personas
afectadas sepan como proceder en cada caso.

—Canales de comunicacion eficientes.

—Programas de control y seguimiento para asegurar el ajuste
y cumplimiento de los requerimientos normativos vigentes.

—Intervencion de Cumplimiento Normativo en todos los proce-
sos de aprobacion de nuevas normativas y procedimientos y
en la emisién o comercializacion de nuevos productos de in-
version junto con la labor de deteccién de nueva regulacion y
verificacion de la implantacion de los cambios necesarios de
acuerdo con la misma.

El grupo Banco Sabadell dispone de una infraestructura de
control adecuada en aquellos ambitos con riesgo de cumplimiento
normativo, como son la prevencion contra el blanqueo de capitales
y la financiacion del terrorismo, el abuso de mercado, el Reglamen-
to interno de conducta y la proteccion al inversor —MiFID-. Durante
el 2011, se han mejorado los sistemas de rastreo y se ha avanza-
do en los planes de remediacion disenados para dar cumplimiento
a las nuevas obligaciones impuestas por la nueva Ley de Preven-
cién de Blanqueo de Capitales.

Se han desarrollado los sistemas de control de las sanciones
internacionales de la ONU y, en consecuencia, se han establecido
medidas restrictivas sobre determinadas operativas y paises. Por
otro lado, se ha avanzado en la implantacion de la herramienta de
deteccion de posibles practicas de abuso de mercado y se ha re-
forzado el control del cumplimiento del Reglamento interno de con-
ducta en el ambito del mercado de valores. Ademas, siguiendo con
el compromiso de transparencia y de cumplimiento de los requeri-
mientos legales vigentes, el grupo Banco Sabadell ha incorporado
en sus procedimientos las nuevas obligaciones establecidas en la
Ley de Contratos de Crédito al Consumo, para mejorar la transpa-
rencia con la clientela en el ambito de la financiacion al consumo.
Finalmente, se ha disenado un modelo para la prevenciony el
control de la responsabilidad penal, para gestionar y controlar los
riesgos penales del grupo.



—Consejo de
Administra-
cion y equipo
de direccion
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—José Permanyer Cunillera

—José Oliu Creus

—Jaime Guardiola Romojaro

—José Luis Negro Rodriguez



— Consejo de Administracion

—Presidente
José Oliu Creus

—Vicepresidentes

Isak Andic Ermay

José Manuel Lara Bosch

José Javier Echenique Landiribar

—Consejero delegado
Jaime Guardiola Romojaro

—Consegjeros
Miguel Bésser Rovira
Francesc Casas Selvas
Héctor Maria Colonques Moreno
Sol Daurella Comadréan
Joaquin Folch-Rusinol Corachan
M. Teresa Garcia-Mila Lloveras
Joan Llonch Andreu
José Ramon Martinez Sufrategui
José Permanyer Cunillera
Carlos Jorge Ramalho

dos Santos Ferreira

—Secretario
Miquel Roca i Junyent

—Vicesecretario
José Luis Negro Rodriguez

—Consejeros honorarios
Juan Corominas Vila

1 Presidente de honor, fallecido
el 18 de marzo de 2012

— Comision Ejecutiva

—Presidente
José Oliu Creus

—Consejero delegado
Jaime Guardiola Romojaro

—Consejero externo
José Permanyer Cunillera

— Secretario
José Luis Negro Rodriguez

— Comité de direccion
—Presidente

José Oliu Creus
—Consejero delegado
Jaime Guardiola Romojaro
—Interventor general
José Luis Negro Rodriguez
—Secretaria General
Maria José Garcia Beato
—Financiera

Tomas Varela Muina
Director general
—Operaciones y
Desarrollo Corporativo
Miguel Montes Guell
Director general

Federico Rodriguez Castillo
Subdirector general

—Banca Comercial

Carlos Ventura Santamans
Director general adjunto
—Mercados y Banca Privada
Ramoén de la Riva Reina
Director general adjunto

Cirus Andreu Cabot
Subdirector general

—BS América

Fernando Pérez-Hickman
Director general adjunto
—Banca Corporativa

y Negocios Globales

Enric Rovira Masachs
Subdirector general
—Recursos Humanos
Javier Vela Hernandez
Subdirector general
—Riesgos

Rafael José Garcia Nauffal
Subdirector general
—Comunicacién

y Relaciones Institucionales
Ramon Rovira Pol
Subdirector general
—Gestién Inmobiliaria
Salvador Grané Terradas
Subdirector general
—Operaciones Corporativas

Joan M. Grumé Sierra
Subdirector general

Jaume Puig Balsells
Director general adjunto

Ignacio Cami Casellas
Subdirector general

—D. Territorial Barcelona

Luis Buil Vall

Subdirector general

—D. Territorial Cataluna

José Canalias Puig

Subdirector general

—D. Territorial Levante y Baleares
Jaime Matas Vallverdu
Subdirector general

—D. Territorial Madrid, Castilla
y Galicia

Blanca Montero Corominas
Subdirectora general

—D. Territorial Norte

Pedro E. Sanchez Sologaistua
Subdirector general

—D. Territorial Sury Canarias
Juan Krauel Alonso

Subdirector general

—D. Territorial Banco Herrero

Pablo Junceda Moreno
Subdirector general

— Otras direcciones corporativas
—Auditoria Interna

Nuria Lazaro Rubio

— Cumplimiento Normativo, RSC

y Gobierno Corporativo

Gonzalo Barettino Coloma

—Bancos y sociedades filiales
—Banco Guipuzcoano

Pedro E. Sanchez Sologaistua
—Banco Urquijo

Ismael Picén Garcia de Leaniz
—BancSabadell d’Andorra
Miquel Alabern Comas
—BanSabadell Fincom
Miguel Costa Sampere
—BanSabadell Inversion
Cirus Andreu Cabot

—BS Capital

Raul Rodriguez Sabater
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—I|nforme de
la Comisidn
de Auditoria
y Control



— Presentacion

El presente Informe de actividades 2011 de la Comision de Audito-
riay Control esta dirigido a los accionistas de Banco de Sabadell,
S.A. Ha sido formulado por la Comisién de Auditoria y Control en
su reunién de 24 de enero de 2012 y sera sometido a aprobacion
del Consejo de Administracién de Banco de Sabadell, S.A. en
fecha 26 de enero de 2012.

La Comision se encuentra regulada por lo dispuesto en el
articulo 59 bis de los Estatutos Sociales y el articulo 13 del
Reglamento del Consejo de Administracién de Banco de Sabadell,
S.A.y cuenta con un Reglamento especifico de organizacion
y funcionamiento publicado en la web corporativa
www.grupobancosabadell.com.

Mediante esta regulacion, la Comision de Auditoria y Control
se adapta a los requerimientos legales de informacion estableci-
dos enlaLey 44/2002, de 22 de noviembre, sobre Medidas de
Reforma del Sistema financiero, incorporando también las princi-
pales recomendaciones relativas a esta Comision establecidas
por el Codigo Unificado de Buen Gobierno aprobado por la
CNMV en 2006.

De acuerdo con las mencionadas normas, la Comision esta
formada por cuatro consejeros nombrados por el Consejo de
Administracién, uno de los cuales actia como presidente por de-
signacion del Consejo, ejerciendo el cargo por un plazo maximo de
cuatro anos, sin que pueda ser reelegido antes de haber transcu-
rrido el plazo de un ano desde su cese. También podran designar-
se otros consejeros con derecho de asistencia pero sin voto a los
efectos de poder suplir ausencias o bajas de sus componentes.

Asimismo, el Consejo también designa al secretario de la
Comisién, que no podra ser consejero. El secretario levanta acta
de cada una de las sesiones mantenidas, que se aprueba en la
misma sesion o en la inmediatamente posterior. Del contenido de
las citadas reuniones se informa al Consejo de Administracion en
su inmediata reunién posterior, mediante lectura alzada en cada
una de sus reuniones.

A 31 de diciembre de 2011, la composicién de la Comisién de
Auditoria y Control era la siguiente:

Presidente
Joan Llonch Andreu

Vocales

M. Teresa Garcia-Mila Lloveras
Francesc Casas Selvas

Sol Daurella Comadran

Secretario
Miquel Roca i Junyent
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De acuerdo con lo expuesto, todos los consejeros miembros de
la Comision de Auditoria y Control son externos e independientes
y relinen los conocimientos y la experiencia necesarios para el
desempeno de las funciones encomendadas por el Consejo a esta
Comision.

Los cambios producidos durante el ejercicio de 2011 enla
composicion de la Comisién de Auditoria y Control han sido los
siguientes:

—El nombramiento como presidente de la Comision de Joan
Llonch Andreu, por acuerdo del Consejo de Administracion
en su reunion de 30 de junio de 2011, a propuesta de la
Comision de Nombramientos y Retribuciones, derivado
de haber transcurrido el plazo legal de cuatro anos por el
que fue nombrada M. Teresa Garcia-Mila Lloveras como
presidenta de la Comisién de Auditoria y Control de Banco
Sabadell, segun acuerdo del Consejo de Administracion del
banco de fecha 28 de junio de 2007.

— M. Teresa Garcia-Mila Lloveras sigue siendo miembro de la
Comision de Auditoria y Control, reeligiéndose asimismo al
resto de componentes de la Comisién por cuatro anos mas.

La Comision de Auditoria y Control se retine cuantas veces
son necesarias y, como minimo, una vez cada tres meses y puede
requerir la asistencia a la misma de aquellos ejecutivos, incluidos
los que fueren consejeros, que crea conveniente. Ademas puede
recabar el asesoramiento de profesionales externos para un mejor
cumplimiento de sus funciones.

El presente informe recoge toda una serie de actividades que
la Comision de Auditoria y Control ha desarrollado en el transcur-
so de las seis sesiones que ha mantenido durante el ejercicio de
2011 y que permiten ratificar que dicha Comisién ha dado cumpli-
miento a las competencias encomendadas en su Reglamento por
el Consejo de Administracion de Banco de Sabadell, S.A., en sus
principales ambitos de actuacion.

La difusion de este Informe de actividades en la Junta General
de Accionistas es una iniciativa mas que, junto a la publicacion del
Informe anual del gobierno corporativo y los contenidos publicados
en la web corporativa, refleja el compromiso de Banco Sabadell de
poner a disposicion de accionistas € inversores los instrumentos
de informacion necesarios para un mejor conocimiento del fun-
cionamiento de la sociedad en beneficio de la transparencia que
debe presidir su actuacion.

— Competencias

Corresponden a la Comision de Auditoria y Control las siguientes
competencias:

— 1. Informar en la Junta General sobre las cuestiones que
en ella planteen los accionistas en materias de su
competencia.



—2. Proponer al Consejo de Administracion, para su someti-
miento a la Junta General de Accionistas, el nombramiento
de los auditores de cuentas externos, estableciendo las
condiciones para su contratacion, el alcance de su mandato
profesional y, en su caso, su revocacion o no renovacion; re-
visar el cumplimiento del contrato de auditoria, procurando
que la opinidén sobre las cuentas anuales y los contenidos
principales del informe de auditoria sean redactados de
forma claray precisa.

—3. Informar de las cuentas anuales, asi como los estados
financieros trimestrales y semestrales y los folletos que
deban remitirse a los 6rganos reguladores o de supervision,
vigilando el cumplimiento de los requerimientos legalesy la
correcta aplicacion de las normas contables.

— 4. Supervision de los servicios de auditoria interna, revisan-
do la designacion y sustitucion de sus responsables.

—5. Conocimiento del proceso de informacion financiera y de
los sistemas de control interno de la sociedad.

—6. Relaciones con los auditores externos para recibir
informacién sobre aquellas cuestiones que puedan poner
en riesgo la independencia de estos y cualesquiera otras
relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de
cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas
en la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas
técnicas de auditoria.

— 7. Informar sobre todas las cuestiones que, en el marco de
sus competencias, le sean sometidas a su consideracion
por el Consejo de Administracion.

— 8. Todas las demas que le sean atribuidas por ley o por los
estatutos y reglamentos que los desarrollen, y las que se de-
riven de las normas de buen gobierno de general aplicacion.

— Regulacion

Afin de atender las prescripciones contenidas en la Ley de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero, mediante escritura
formalizada el 9 de julio de 2003 se modificé el Reglamento del
Consejo de Administracion al introducir la regulacion relativa a la
composicion y el funcionamiento de la Comision de Auditoria; todo
ello segun resulta de la modificacion de determinados articulos
de los Estatutos Sociales del banco, acordada en la Junta General
Ordinaria celebrada el 24 de abril de 2003.

En la misma fecha, mediante otra escritura, se creé la Co-
mision de Auditoria y Control, dejando sin efecto las anteriores
Comisiones de Auditoria y de Control Presupuestario, al haberse
refundido sus funciones en los Estatutos Sociales del bancoy en
el Reglamento del Consejo de Administracion del banco.

En fecha 20 de octubre de 2003 la Comision formuld el Re-
glamento que determina, en el marco de los Estatutos Sociales y
del Reglamento del Consejo de Administracion, los principios de
actuacion de la Comision de Auditoria y Control de Banco de Saba-
dell, S.A. y las reglas basicas de su organizacion y funcionamiento.
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Dicho reglamento fue aprobado y ratificado por el Consejo de
Administracion en la sesion del 30 de octubre de 2003y elevado
a publico mediante escritura formalizada el 18 de noviembre de
2003 ante el notario de Sabadell Javier Micé Giner.

En fecha 28 de abril de 2009 la Comision reviso e informd
favorablemente la modificacion del articulo 13.1 del Reglamento
del Consejo de Administracion a los efectos de contemplar la de-
signacion de miembros suplentes. Asimismo, acordé modificar el
articulo 7.1 del Reglamento de la Comision de Auditoria y Control
para contemplar esta misma circunstancia. Las modificaciones
del articulo 13.1 del Reglamento del Consejo y del articulo 7.1 del
Reglamento de la Comision de Auditoria y Control fueron aproba-
das y ratificadas por el Consejo de Administracion en la sesion
del 27 de mayo de 2009 y elevadas a publico mediante escritura
formalizada el 11 de junio de 2009 ante el notario de Sabadell
Javier Mic6 Giner.

Durante el ano 2010 se modifico el articulo 59bis de los Esta-
tutos Sociales y el articulo 13.1 del Reglamento del Consejo de
Administracién de Banco de Sabadell, S.A., con la finalidad de fijar
en 5 el nimero maximo de miembros de la Comision de Auditoria y
Control con el fin de adecuar su ndmero para mantener la propor-
cioén con el ndmero total de miembros del Consejo de Administra-
cion. Asimismo, la Comisiéon acordd modificar el articulo 7.1 de su
Reglamento para recoger dicha modificacion respecto al ndmero
de miembros.

— Actividades

Bajo este marco normativo, la Comision de Auditoria y Control
durante 2011 ha celebrado seis reuniones, cuatro de las cuales
han sido ordinarias y dos han sido reuniones especificas para el
tratamiento de temas de especial interés. A estas reuniones han
asistido regularmente el interventor general y la directora de Audi-
toria Interna. Ademas, se ha contado con la presencia del director
financiero para la revision especifica de la informacion econémico-
financiera trimestral y semestral antes de su difusion al mercado,
asi como la de otros directivos del grupo cuando los asuntos
incluidos en el orden del dia asi lo han requerido.

La Comision también ha mantenido una relacion constante con
la auditoria externa para conocer el proceso de desarrollo de la
auditoria de cuentas.

Todas estas comparecencias permiten a la Comision obtener
la informacion adecuada y precisa para el cumplimiento de las
competencias que tiene encomendadas por parte del Consejo
de Administracion, en sus principales ambitos de actuacion:

Funciones relativas al proceso de informacion financiera, siste-
mas de gestion de riesgos y de control interno

La Comision ha revisado la correcta aplicacion de las buenas prac-
ticas bancarias o contables en los distintos niveles de la organiza-



cion, asegurando, a través de los informes de la auditoria externa,
la auditoria interna o el interventor general, que en la Direccion Ge-
neral y en las restantes direcciones ejecutivas correspondientes
se tomen las medidas oportunas para que los principales riesgos
del grupo se encuentren razonablemente identificados, medidos

y controlados.

Supervision del sistema de control interno ejercido sobre las
actividades off-shore del grupo

Siguiendo las recomendaciones expuestas en la Memoria de la
Supervision Bancaria en Espana del ejercicio de 2003 publicada
por el Banco de Espana con relacion a la politica de las entida-
des de crédito en la expansion internacional de sus actividades

a través de establecimientos off-shore, la Comisién ha dedicado
especial atencion a la supervision del sistema de control interno
ejercido sobre las actividades off-shore del grupo. Para desarrollar
esta labor, la Comision ha revisado los resultados de los informes
de inspeccion de los organismos reguladores, los informes de
auditoria presentados por la Direccion de Auditoria Interna del
grupo, los resultados de auditoria de las unidades que cuentan
con auditoria interna local y los informes de los auditores de cuen-
tas efectuados durante el ejercicio de 2010 sobre las filiales que
realizan actividades off-shore.

Como resultado de su revisién, la Comision ha podido consta-
tar la reduccion progresiva de las actividades del grupo a través
de establecimientos off-shore y la existencia de sistemas de
control interno adecuados por parte de la matriz sobre estos esta-
blecimientos; todo ello enmarcado dentro de la politica del grupo
de eliminar toda operativa susceptible de generar riesgos de tipo
legal o reputacional. Con relacion a estas tareas de supervision, la
Comisidn presenté un informe al Consejo de Administracion en la
sesion de fecha 22 de marzo de 2011.

Sistemas de gestion y control de riesgos

Durante este gjercicio, la Comision ha revisado los sistemas de
gestion de riesgos del grupo a través de los informes elaborados
por la Direccion de Riesgos, la Direccion Financiera y la Direccion
de Auditoria Interna.

En cumplimiento con las obligaciones de informacion al
mercado, de acuerdo con el contenido de la Circular del Banco de
Espana 3/2008 (CBE 3/2008 o Circular de Solvencia), la Comi-
sion reviso en la sesion de fecha 22 de marzo de 2011, sobre la
base de la auditoria interna efectuada al efecto, los contenidos del
documento titulado “Informacion con relevancia prudencial” a 31
de diciembre de 2010. En dicha reunion se analizé la informacion
relativa a los recursos propios computables y el nivel de solvencia
del grupo y su conformidad con los criterios definidos por la Circu-
lar de Solvencia y los objetivos de gestion del riesgo contenidos
en las politicas del grupo. Asi mismo se revisaron pormenorizada-
mente el conjunto de magnitudes que sirven para caracterizar el
perfil conservador del grupo en las distintas tipologias de riesgo
sobre las que se requiere informacion: riesgo de crédito y dilucion,
riesgo de mercado de la cartera de negociacion, riesgo operacio-

|o13u09 A eLoypny ap

ugIS|WoY | 9p ugloBWIO|

TTOZ [enue aw.oju| ||2peqes osueg

95



|o13u0) A eLoypny ap

UQIS|WOY €] 9P UgloRIIO |

TTOZ [enue aw.oju| ||apeqes ooueg

96

nal, informacién especifica sobre participaciones e instrumentos
de capital no incluidos en la cartera de negociacion y riesgo de tipo
de interés en posiciones no incluidas en la cartera de negociacion.

Ademas, en la sesion de fecha 24 de enero de 2012, la Comi-
sién ha revisado el informe correspondiente al ejercicio de 2011
presentado por la Direccion de Riesgos acerca de los sistemas de
gobierno, gestion y control de los riesgos, concluyendo favorable-
mente acerca de su adecuacion al perfil de riesgos de la entidad.

Enmarcado en el proceso de consolidacion de la aplicacion
por parte del grupo de los modelos IRB (internal rating based,
basados en modelos internos) de riesgo de crédito, la Comision ha
revisado el resultado de las auditorias internas realizadas a soli-
citud de la Direccion General de Supervision del Banco de Espana
sobre dichos modelos. A través de dichos informes, la Comision
ha recibido informacion sobre las medidas adoptadas para dar
cumplimiento a los requerimientos efectuados por el Banco de
Espana en sus comunicaciones de aprobacion de los modelos
de Basilea Il.

También durante este ejercicio la Comisién ha podido
constatar, a través de los resultados de los informes de auditoria
interna, los avances significativos del grupo en el desarrollo y
despliegue del modelo avanzado de gestion y medicion de riesgo
operacional y del sistema de control de los riesgos de mercado
y contrapartida.

Sistema de control interno en el proceso de elaboracion
y presentacion de la informacion financiera regulada

La Comision de Auditoria y Control del grupo Banco Sabadell
aprobé en la sesion de fecha 25 de enero 2011 el Plan estratégico
de auditoria interna 2011-2013, que recoge las actividades de
supervision especificas sobre el sistema de control interno de la
informacion financiera (SCIIF). Este plan prevé la realizacion de
pruebas sobre las areas consideradas relevantes dentro del grupo
Banco Sabadell, abarcando la totalidad de las mismas a lo largo
del periodo de tres anos que cubre el plan, con la excepcion de
determinadas areas o procesos considerados de especial relevan-
cia, entre los que se encuentran los controles criticos del procedi-
miento de cierre contable, la revisidn de juicios y estimaciones o
los controles generales de los sistemas de informacion para los
que la evaluacion se lleva a cabo con periodicidad anual.

Los correspondientes informes de evaluacién emitidos por la
Direccion de Auditoria Interna en relacion con la evaluacion del
SCIIF han sido revisados por los miembros de la Comision de
Auditoria y Control, evaluando a su vez las debilidades identifica-
das en los mencionados trabajos y aprobando el plan de accion
previsto para su subsanacion.

Funciones relativas a la auditoria de cuentas

Respecto a la auditoria de cuentas, la Comision tiene entre sus
funciones la de presentar al Consejo una propuesta de designa-
cioén del auditor de cuentas y la revision de las condiciones de
su contratacion. En la sesion de fecha 25 de enero de 2011 se
procedi6 a revisar los criterios de contratacion y, como resultado



de dicha revision, proponer al Consejo de Administracion la renova-
cion en el cargo de auditor de cuentas individuales y consolidadas
para el ejercicio de 2011 a la firma de auditoria PriceWaterhouse-
Coopers Auditores, S.L. El Consejo de Administracion acordd, por
su parte, someter dicha propuesta a la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 14 de abril de 2011, que la aprobé.

Respecto a las condiciones econdmicas de contratacion, la
Comisién ha revisado y aprobado los honorarios a satisfacer al
auditor de cuentas durante 2011, cuyos importes figuran desglo-
sados en las cuentas anuales del gjercicio.

Asimismo, en relacion con el cumplimiento con la regulacion
de independencia, la Comisién de Auditoria y Control ha revisado
los principales servicios distintos de la auditoria prestados por
PriceWaterhouseCoopers durante 2011 y que principalmente
corresponden a los relacionados con informes requeridos por
los organismos reguladores, destacando especialmente en este
ejercicio los informes sobre proteccion de activos de clientes
requeridos por la Circular 5/2009, de 25 de noviembre, de la
CNMYV; el informe anual del experto externo de prevencion de
blanqueo de capitales, y el informe sobre solvencia requerido por
el Banco de Espana, de acuerdo con la Circular 3/2008 del Banco
de Espanay el Real Decreto-Ley 2/2011, de 18 de febrero, para
el reforzamiento del sistema financiero. También se han realizado
trabajos relacionados con el asesoramiento de las practicas de
control interno del grupo con relacion a las establecidas en el
documento publicado por la CNMV acerca del sistema de control
interno sobre la informacion financiera en las entidades cotizadas
(SCIIF), asi como de asesoramiento sobre el modelo de prevencién
de delitos relacionado con la nueva Ley de Responsabilidad Penal
para Personas Juridicas. Ademas, se han prestado servicios de
asesoria fiscal y otros trabajos extraordinarios relacionados con la
adjudicacion de Lydian Private Bank a Sabadell United Bank. Todos
estos trabajos cumplen con los requisitos de independencia es-
tablecidos por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero y no incluyen la realizacion de
trabajos incompatibles con la funcién auditora.

En referencia al cumplimiento de los limites a la concentracion
del negocio del auditor, la Comisién ha revisado la importancia
relativa de los honorarios generados en el grupo respecto a los
ingresos anuales de la firma auditora, siendo esta ratio, en el caso
de la Organizacion Mundial de PriceWaterhouseCoopers, inferior
al 0,01%y, para Espana, inferior al 0,55% de la cifra de negocio de
la firma auditora. Ademas, la Comision ha verificado, a través de
la informacién recibida de los auditores, los procedimientos y las
herramientas de la firma en relacién con el cumplimiento con la
regulacién de independencia, habiendo recibido confirmacion es-
crita de fecha 24 de enero de 2012 sobre su independencia frente
al grupo Banco Sabadell. De acuerdo con el resultado de estas
verificaciones, la Comisién ha presentado un informe favorable al
Consejo de Administracion, con caracter previo a la emision del
informe de auditoria de cuentas, acerca de la independencia de
la firma de auditoria, cumpliendo los trabajos contratados con los
auditores los requisitos de independencia establecidos por la Ley
12/2011, de 30 de junio, por la que se modifica la Ley 19/1988,
de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas.

Alo largo del ano, la Comision ha mantenido una relacion
constante con el auditor de cuentas para conocer su opinién sobre
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los aspectos relevantes que afectan a la informacién contable-
financiera y que han ido surgiendo en el transcurso de su trabajo.

En materia de supervision y regulacion externa, los auditores
externos informaron a la Comision, en la sesién de fecha 13
de diciembre de 2011, sobre los contenidos del borrador de la
Comision Europea sobre Auditoria (Green Paper), asi como de los
nuevos contenidos a incorporar en el Informe de gobierno corpo-
rativo de acuerdo con el Proyecto de Circular emitido por la CNMY,
relativo a los sistemas de control y gestion de riesgos y sistemas
de control interno sobre la informacion financiera. También se
informd sobre los contenidos previstos del informe anual sobre
remuneraciones de consejeros y otra informacion requerida por
la Circular 4/2011, de 30 de noviembre, del Banco de Espana en
relacion con administradores, altos directivos, empleados que
asumen riesgos y los que ejercen funciones de control.

En lo relativo a la supervision del cumplimiento del contrato de
auditoria, y por lo que se refiere a las cuentas semestrales resumi-
das consolidadas correspondientes al primer semestre de 2011,
los auditores presentaron a la Comision los resultados de su
revision (opinion limpia) en la sesion de fecha 19 de julio de 2011.

Asimismo, el auditor de cuentas ha presentado, en la sesion
de fecha 24 de enero de 2012, los resultados de su revision sobre
las cuentas anuales individuales y consolidadas del ejercicio
de 2011 poniendo de manifiesto que, al igual que en ejercicios
anteriores, estas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del banco
y del grupo, del resultado de sus operaciones, y de sus flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los princi-
pios y criterios contables contenidos en el mismo.

En la misma sesion de fecha 24 de enero de 2012y en virtud
del acuerdo del Consejo de Banco Guipuzcoano, S.A. de fecha 25
de noviembre de 2010, en el que se tomd la decision de que las
funciones relativas al Comité de Auditoria de esta entidad fueran
asumidas por la Comision de Auditoria y Control del grupo Banco
Sabadell, el auditor de cuentas ha presentado los resultados de
su revision sobre las cuentas anuales individuales y consolidadas
del grupo Banco Guipuzcoano correspondientes al ejercicio de
2011 poniendo de manifiesto que, al igual que en ejercicios
anteriores, estas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del banco
y del grupo.

Funciones relativas a la informacion econémico-financiera

Durante este egjercicio, la Comision ha prestado especial atencion
a la revision de las cuentas y la informacion econdémico-financiera
periddica (trimestral y semestral) de la sociedad y al resto de
informacion puesta a disposicion del mercado, incluyendo también
el Documento de Registro de Acciones, antes de su difusion al
mercado.

La Comision revis6 e informd favorablemente los contenidos
del Documento de Registro de Acciones de Banco de Sabadell,
S.A. y Banco Guipuzcoano, S.A. a presentar a la Comision Nacional



del Mercado de Valores en la sesion de 22 de marzo de 2011y de
26 de abril de 2011, respectivamente, segun las disposiciones
normativas que establece el Reglamento CE n° 809/2004 de la
Comision de 29 de abril de 2004 que entré en vigor el 18 de julio
de 2005 relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE en
cuanto a la informacién contenida en los folletos, asi como al for-
mato, la incorporacion por referencia, la publicacion de los citados
folletos y la difusién de publicidad.

Durante el ejercicio de 2011, en las sesiones de 26 de abril,
19 de julioy 25 de octubre y en la reunién de 24 de enero de
2012, la Comision informo favorablemente de los estados finan-
cieros trimestrales a 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y
31 de diciembre de 2011, respectivamente, con caracter previo a
su aprobacion por el Consejo y a su comunicacion a los mercados.

Asimismo, la Comision de Auditoria y Control en su sesion de
19 de julio informo6 favorablemente de los estados financieros in-
termedios resumidos consolidados correspondientes al primer se-
mestre del grupo Banco Sabadell y del grupo Banco Guipuzcoano
para su remisioén a la Comision Nacional del Mercado de Valores,
elaborados y presentados de acuerdo con la NIC 34, Informacién
Financiera Intermedia, recogida en las NIIF-UE y de acuerdo con
los desgloses de informacién requeridos por la Circular 1,/2008,
de 30 de enero, de la Comision Nacional del Mercado de Valo-
res y conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto
1362/2007.

Para realizar estas revisiones ha recibido documentacion y ha
mantenido reuniones con el interventor general, el director finan-
cieroy el auditor de cuentas con el objetivo de velar por la correcta
aplicacion de las normas contables vigentes.

Funciones relativas a los servicios de auditoria interna

La Comision tiene entre sus funciones la de aprobar la metodo-
logiay los planes de la Direccion de Auditoria Interna, evaluar el
grado de cumplimiento de dichos planes y la implantacion de sus
recomendaciones. Esta funcion se ha desarrollado, fundamental-
mente, a través de la aprobacion y el seguimiento del Plan anual
de auditoria interna.

En este ejercicio, la Direccion de Auditoria Interna present6 a
la Comision de Auditoria y Control en su sesion de 25 de enero
de 2011 el Plan estratégico de auditoria interna 2011-2013.
Este plan se ha realizado partiendo de un analisis de riesgos de
los procesos, las sociedades y las actividades que conforman el
grupo Banco Sabadell y teniendo en consideracion los objetivos
estratégicos del Plan director 2013 (CREA), los riesgos de negocio
derivados del contexto actual econémico y los sistemas para su
control y medida, asi como los requerimientos del supervisory las
exigencias normativas. La Comision de Auditoria y Control aprob6
el citado plan estratégico como base para la supervision de los
riesgos y el control interno del grupo durante los proximos tres
anos, asi como el Plan anual de auditoria interna correspondiente
al ejercicio de 2011 con la individualizacion de los trabajos a reali-
zar durante el citado ejercicio.

Durante 2011, las actividades de la Direccidon de Auditoria in-
terna se han focalizado en revisar los sistemas de control interno
para mitigar los riesgos financieros, de crédito, operacionales,
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contables y regulatorios al que estan expuestas las actividades
del grupo. La plasmacién practica de dicho Plan se ha traducido
en la realizacion de mas de 400 informes de auditoria, cuyos prin-
cipales resultados han sido evaluados por la Comisién, asi como
las respuestas de la Direccion a las recomendaciones de dichos
informes de auditoria.

El interventor general y la directora de Auditoria Interna han
asistido a la totalidad de las sesiones de la Comision, habiendo
presentado los siguientes informes:

—Informe sobre los principales resultados de auditoria interna
del cuarto trimestre de 2010 en la sesion de 25 de enero
de 2011.

—Informe sobre la memoria de actividades de auditoria inter-
na durante 2010y la propuesta de Plan de actividades para
el ejercicio de 2011 en la sesion de 25 de enero de 2011.

—Informe sobre los principales resultados de auditoria interna
del primer trimestre de 2011 en la sesion de 26 de abril
de 2011.

—Informe sobre los principales resultados de auditoria interna
del segundo trimestre de 2011 en la sesién de 19 de julio
de 2011.

—Informe sobre los principales resultados de auditoria interna
del tercer trimestre de 2011 en la sesion de 25 de octubre
de 2011.

Ademas se ha informado puntualmente del seguimiento de
recomendaciones de anteriores informes de auditoriay se ha
presentado en cada convocatoria un informe especifico con el
seguimiento realizado por auditoria sobre el cuadro de mando de
los principales indicadores de calidad del grupo.

Funciones relativas al cumplimiento de las disposiciones
reguladoras y de los requerimientos legales en orden al buen
gobierno de la compainia

En orden al buen gobierno en la actividad de la compania, la Comi-
sion ha revisado los informes del interventor general y de la Direc-
cion de Auditoria Interna sobre cumplimiento de leyes, normativa
interna y disposiciones reguladoras que resultan de aplicacion.

En cumplimiento con lo establecido en el Real Decreto
217/2008 que establece la revision periddica del cumplimiento
de la Directiva Europea sobre los Mercados de Instrumentos
Financieros (MiFID) en las empresas de servicios de inversion, la
Comisién de Auditoria y Control ha recibido informacion especifica
sobre el cumplimiento de la normativa MiFID en el grupo Banco
Sabadell a través de la auditoria interna realizada al efecto.

Asimismo, y de acuerdo con los requerimientos de la Circular
5/2009, de 25 de noviembre, de la Comisiéon Nacional del Merca-
do de Valores, la Comision revisé el Informe anual del auditor so-
bre proteccion de activos de clientes de Banco de Sabadell, S.A.,
Banco Guipuzcoano, S.A. y Banco Urquijo Sabadell Banca Privada,
S.A., conrelacion a la adecuacion de las medidas adoptadas por
estas entidades con el fin de cumplir con los requisitos exigidos
en materia de proteccion de activos de clientes. La conclusion



de estos informes ha sido satisfactoria, al no haber identificado
debilidades significativas ni excepciones respecto a la existencia
y adecuacion de los sistemas internos de proteccion de activos en
estas entidades.

Gobierno corporativo

La Comision acordd, en la sesion de 25 de enero de 2011, infor-
mar favorablemente al Consejo de Administracion en relacion con
el informe presentado por la Comision ejecutiva sobre la estructu-
ray las practicas de gobierno corporativo de Banco de Sabadell,
S.A. durante el ano 2010.

Ademas, la Comision ha revisado los Informes semestrales del
Comité de Etica Corporativa del grupo relativos a las actividades
llevadas a cabo para asegurar el cumplimiento del Reglamento
interno de conducta del grupo Banco Sabadell, en el ambito del
mercado de valores, del Codigo general de conducta del grupo'y
de las actividades sobre responsabilidad social corporativa y otros
hechos relevantes.

Autoevaluacion

Siguiendo las normas de buen gobierno, los miembros de la Comi-
sién de Auditoria y Control efectuaron su autoevaluacion y presen-
taron un informe al respecto al Consejo de Administracion en su
sesion de fecha 13 de diciembre, en el que se valoré el funciona-
miento de la Comisiéon y se concluyé favorablemente acerca del
cumplimiento y correcto desempenio de las funciones encomenda-
das en su Reglamento por el Consejo de Administracion del banco.

Informes de las autoridades de supervision

Durante el ejercicio de 2011, la Comisién ha recibido informa-
cion acerca de las conclusiones de los informes emitidos por las
autoridades de supervision tanto espanolas como de otros paises
en los que el grupo realiza actividades. Asimismo, la Comision ha
podido constatar a través de la informacién presentada la ade-
cuada implantacion de las medidas de mejora propuestas por los
organismos reguladores.

—Conclusion

Todas las actividades anteriormente expuestas han permitido a
la Comision de Auditoria y Control dar pleno cumplimiento a las
competencias encomendadas en su Reglamento por el Consejo
de Administracion de Banco de Sabadell, S.A., en sus principales
ambitos de actuacion.

Como resultado de dichas actividades, la Comisién ha podido
asegurar que las Cuentas anuales a formular por el Consejo de Ad-
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ministracion expresan la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de las operaciones, y que contienen
la informacién necesaria y suficiente para su comprension.

Asimismo, la Comisién ha constatado que las Cuentas anuales
y el Informe de gestion de Banco de Sabadell, S.A. y sociedades
dependientes explican, con claridad y sencillez, los riesgos econé-
micos, financieros y juridicos en que pueden incurrir. Finalmente
ha supervisado los contenidos del informe de auditoria, procu-
rando que la opinidn sobre las cuentas anuales y los contenidos
principales del Informe de Auditoria sean redactados de forma
claray precisa.

Los miembros de la Comision de Auditoria y Control en fecha 24
de enero de 2012 proceden a suscribir el presente Informe sobre
el desarrollo de sus actividades durante 2011 que se sometera a
la consideracion de la Junta General de Accionistas.
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—Informe del Consejo de Administracion de Banco de
Sabadell, S.A., a propuesta de la Comision de Nombramientos
y Retribuciones sobre politica de retribuciones de los
miembros del Consejo de Administracion

41— Introduccion

Al amparo de lo dispuesto en el articulo 14.3.c) del Reglamento
del Consejo, que incluye entre las responsabilidades de la Comi-
sion de Nombramientos y Retribuciones la de informar al Consejo
de Administracion sobre la politica retributiva de los consejeros,
se formula el presente informe sobre politica de retribuciones

del Consejo de Administracion.

Banco Sabadell ha elaborado su politica retributiva de acuerdo
con las normas aplicables, especialmente la Ley 6/2011, de 11
de abiril, y el Real Decreto 771/2011. También han sido tomadas
en consideracion las recomendaciones emitidas por la Comision
Europea y las guias interpretativas emitias por el Comité Euro-
peo de Supervisores Bancarios. De la misma forma, el presente
informe se ha realizado con el objeto de cumplir con el articulo
61 ter de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
segun redaccion de la Ley 2/2011, de 4 de marzo, de Economia
Sostenible.

La politica de retribuciones del Consejo de Administracion
de Banco Sabadell se ha desarrollado de acuerdo con lo estable-
cido en los Estatutos Sociales y en el Reglamento del Consejo de
Administracion.

Ademas, dicha politica cumple con las recomendaciones del
Cadigo Unificado de Buen Gobierno de las sociedades cotizadas
aprobado por el Consejo de la Comision Nacional del Mercado de
Valores el 22 de mayo de 2006, y concretamente sus recomenda-
ciones 8 y 35 a 39.

La Ley de Sociedades de Capital establece en sus articulos
217,218y 219 (anteriormente articulo 130 de la Ley de Socieda-
des Anénimas) las reglas basicas para retribucion de los adminis-
tradores, senalando expresamente que la retribucién debera ser
fijada en los Estatutos.

En este sentido, el articulo 81 de los Estatutos Sociales de
Banco Sabadell establece que la retribucion de los consejeros
consistira en una participacion en las ganancias que no podran
exceder del 3% del beneficio liquido, estando facultado el Con-
sejo para la fijacion de la retribucién anual dentro de ese limite y
la distribucion entre sus miembros. De acuerdo con ese mismo
articulo y previo acuerdo de la Junta General, los consejeros que
desarrollen funciones ejecutivas podran participar adicionalmente
de planes de incentivos aprobados para los directivos del banco
gue otorguen una retribucion consistente en entrega de acciones,
reconocimiento de derechos de opcion sobre estas o retribucion
referenciada al valor de las acciones.

Por su parte, y en consonancia con lo anterior, el articulo 22
del Reglamento del Consejo de Administracion, establece que los
consejeros tendran derecho a una retribucion que se fije por el
Consejo de Administracién con arreglo a las previsiones estatuta-



rias y de acuerdo con las indicaciones de la Comision de Nombra-
mientos y Retribuciones.

2—Principios de la politica de retribuciones de los miembros
del Consejo de Administracion de Banco de Sabadell, S.A.

—La retribucion de todos los consejeros ha sido fijada te-
niendo en cuenta los criterios de dedicacion, cualificacion y
responsabilidad, con caracter incentivador pero sin que en
ningun caso la cuantia comprometa su independencia en el
ejercicio de sus funciones.

—Los criterios aplicables han sido valorados por la Comision
de Nombramientos y Retribuciones, contando cuando
ha sido necesario con el asesoramiento de los servicios
internos de la entidad, teniendo en cuenta, ademas, las
situaciones existentes en el mercado que pudieran con-
siderarse comparables. En el Informe anual de Gobierno
Corporativo se detallan las funciones, las responsabilidades
y los componentes de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones.

—Las retribuciones de todos los consejeros han sido fijadas
por el Consejo de Administracion, a propuesta de la Comi-
sion de Nombramientos y Retribuciones, de acuerdo con los
criterios y dentro de los limites fijados por el articulo 81 de
los Estatutos Sociales.

—Banco Sabadell, con caracter general y especialmente en
cuanto a las funciones ejecutivas, entiende la compensa-
cién como un elemento generador de valor a través del cual
es capaz de retenery atraer a los mejores profesionales y
que debe incluir un paquete retributivo con una estructura
competitiva y en la que en determinados casos debe contar
con una parte variable vinculada a objetivos concretos y
alineados con el interés de los accionistas.

—Los consejeros no perciben dietas de asistencia.

3—Retribuciones del Consejo de Administracion como atencio-
nes estaturias para el ejercicio de 2011

El sistema aprobado para Banco Sabadell se configura con las
siguientes reglas:

A— Respecto al Consejo de Administracion:

—El presidente del Consejo de Administracién percibe una
retribucion base de 252.000 euros.

—Los vicepresidentes del Consejo de Administracion perciben
una retribucion base de 126.000 euros.

—Los restantes miembros del Consejo de Administracion
perciben una retribucion base de 108.000 euros.

B—En relacion con las diferentes comisiones delegadas

del consegjo:

—Los consejeros ejecutivos no perciben cantidad alguna por la
presidencia o pertenencia a las diferentes comisiones dele-
gadas del Consejo 0 a otros consejos de administracion de
sociedades del grupo.
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—A excepcion de la Comision Ejecutiva (por la que no se percibe
cantidad alguna), por la pertenencia como miembro de las
diferentes comisiones delegadas del Consejo (Comision de
Control de Riesgos, Comision de Nombramientos y Retribucio-
nes, Comision de Auditoria y Control y Comision de Estrategia)
se percibe una cantidad adicional de 18.000 euros.

—Los presidentes de las diferentes comisiones delegadas del
Consejo perciben una cantidad adicional de 18.000 euros.
—EI' miembro de la Comision de Control de Riesgos que preside
el Comité de Operaciones de Crédito percibe ademas una canti-

dad adicional de 18.000 euros.

C— Por la pertenencia a otros consejos de administracion

de sociedades del grupo:

—Por la pertenencia al Consejo de Administracion de Banco Gui-
puzcoano, el presidente del Consejo de esta entidad percibe la
cantidad de 120.000 euros; el vicepresidente, 45.000 euros, y
los miembros que participen en ambos consejos, la cantidad de
30.000 euros.

—Por la presidencia del Consejo de Administracién de BanSaba-
dell Inversié Desenvolupament, S.A.U., se percibe la cantidad
de 60.000 euros.

D— Las aportaciones por compromisos por pensiones

de determinados miembros del consejo de administracion,

y que fueron acordadas en su dia, se han instrumentado en

pélizas de seguros y se detallan en el cuadro adjunto.

—De acuerdo con dichas reglas aprobadas, la retribucion de los
diferentes miembros del Consejo de administracion seria la
siguiente:

— Retribucion de los consejeros: aiio 2011

En miles de euros

Miembros Consejo Comision de Comision de Comision de Comision Comision Otros Total Aportacion
de Control Nombramientos Auditoria de Ejecutiva consejos 2011 por
Administracion de Riesgos y Retribuciones y Control Estrategia del grupo pensiones
José Oliu Creus P 252 P P 0 P 252 37,8
Isak Andic Ermay VP 126 M 18 M 18 162
José Manuel Lara Bosch VP 126 M 18 M 18 162
Javier Echenique Landiribar VP 126 M 18 P3 120 264
Jaime Guardiola Romojaro M 108 M M 0 M M3 108
Miguel Bésser Rovira M 108 108 18,9
Francesc Casas Selvas M 108 M 18 126 18,9
Héctor Maria Colonques
Moreno M 108 P 36 144 18,9
Sol Daurella Comadran M 108 M 18 M3 30 156
Joaquin Folch-Rusinol
Corachan M 108 M 18 M 18 144 18,9
M. Teresa Garcia-Mila
Lloveras M 108 M 18 M2 27 153
Joan Llonch Andreu M 108 M 18 pz 27 VP3 45 198 18,9
José Ramén Martinez
Sufrategui M 108 108
José Permanyer Cunillera M 108 VP 36 M P+ 60 204 18,9
Carlos Jorge Ramalho
Dos Santos Ferreira M 108 108

P: presidente / VP: vicepresidente / M: miembro

1) Presidente del Comité de Operaciones de Crédito
2) Se ha producido la sustituciéon a mitad del afo

3
4

Banco Guipuzcoano
BanSabadell Inversié Desenvolupament, S.A.U.

(
(
(
(



4— Retribuciones del Consejo de Administracion como
atenciones estatutarias previstas para el ejercicio de 2012

Las retribuciones previstas para los miembros del Consejo de
Administracion como atenciones estatutarias para el ejercicio de
2012 seran las mismas que las realizadas en el gjercicio de 2011.

5— Retribuciones de los consejeros ejecutivos
por el desempeiio de sus funciones ejecutivas

A— Los principios de la politica de retribuciones de los conse-
jeros ejecutivos por el desempeno de sus funciones ejecutivas
son los siguientes:

—Los consejeros ejecutivos perciben la retribucion fija y variable
que le corresponden por el puesto especifico que ocupan. Se
ha establecido un equilibrio adecuado entre los componentes
fijos y variables de la remuneracion.

—Los criterios de desempefio profesional y consecucién de
objetivos fijados que determinan la retribucion fija y variable
son los mismos que para la Alta Direccion de la entidad y tienen
como finalidad alcanzar una retribucién global competitiva en
relaciéon con parametros comparables del mercado y en el que
el componente variable tenga una parte relevante, sin perjuicio
de los incentivos excepcionales en funcién del cumplimiento de
objetivos.

—Las retribuciones variables han tenido en consideracion diver-
sos factores y especialmente el desempeno profesional de sus
beneficiarios, sin que vengan determinadas simplemente por la
evolucion general de los mercados o de los sectores de activi-
dad de la entidad u otras circunstancias similares.

—La politica de retribucion se ha ajustado a la estrategia empre-
sarial y a los objetivos, valores e intereses a largo plazo de la
entidad, siendo coherente con los principios que rigen la protec-
cion de los clientes y de los inversores.

—En la elaboracion de sus contratos, se han tenido en cuenta
todas las condiciones que son habituales en este tipo de rela-
ciones, fijandose sus términos de acuerdo con criterios predo-
minantes en el mercado.

— Su sistema retributivo se complementa con el plan de incenti-
vos para los directivos de Banco Sabadell, cuyas condiciones
detalladas fueron aprobadas por la Junta General de 25 de
marzo de 2010.

B—Retribucién fija para el ejercicio de 2011

La retribucion fija de los consejeros ejecutivos se establece aten-
diendo a sus niveles de maxima responsabilidad y remunera la
contribucion de cada puesto que desempenan y sus capacidades
directivas y de liderazgo. Para su determinacién se han tenido en
cuenta, ademas, las situaciones comparables existentes en el
mercado.

La retribucion fija incluye los conceptos establecidos por los
diferentes convenios que resultan aplicables a todos los trabaja-
dores de la entidad.

La retribucion fija durante el ejercicio 2011 ha sido de
1.362.672 euros para José Oliu Creus y 851.197 euros para
Jaime Guardiola Romojaro.
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El consejero delegado percibe ademas una cantidad fija anual
de 400.000 euros.

C— Retribucion variable abonada en el ejercicio de 2011
Los principios que rigen la retribucion variable son los siguientes:

—La evaluacion combina resultados del individuo y los globales
de la entidad.

—La medicién de los resultados tiene en cuenta los riesgos actua-
les y futuros asociados a los resultados y han tenido en cuenta
el coste de capital empleado y la liquidez requerida.

La retribucion variable abonada en el ejercicio de 2011 y calcu-
lada sobre los resultados del ejercicio de 2010 fue pagada en el
mes de febrero del aio 2011, con anterioridad a la publicacion de
laLey 6/2011, de 11 de abril,y el Real Decreto 771/2011, de 3
de junio.

La retribucion variable del presidente se fija por la Comision
de Nombramientos y Retribuciones tomando en consideracion un
criterio objetivo como es el beneficio antes de impuesto distribui-
do al grupo consolidado, asi como otros aspectos relevantes de la
gestion corporativa del ano, resultando un total de 525.200 euros.

En cuanto al consejero delegado, la retribucion se fija también
tomando en consideracion los resultados del grupo, si bien por su
funcién se han disenado un conjunto de objetivos con una dife-
rente ponderacién, destacando entre ellos: el beneficio antes de
impuestos atribuibles al grupo, el incremento neto de clientesy,
finalmente, la cuota de mercado de la inversion crediticia y de re-
cursos de clientes. En consecuencia, se ha determinado un pago
variable resultante de 486.210 euros.

La remuneracion variable calculada sobre los resultados del
ejercicio de 2011 se abona en el mes de febrero de 2012 y esta
previsto un diferimiento y una entrega en acciones, segun se deta-
lla en el punto 6.

D— Compromisos por pensiones. Aportaciones del ano 2011
Las aportaciones por compromisos por pensiones se han instru-
mentado en pdlizas de seguros por importe de 989.259, 27 euros
para José Oliu Creus y 2.079.040,34 euros correspondientes a
Jaime Guardiola Romojaro. Ademas, se han realizado aportacio-
nes a planes de pensiones por 3.156,95 euros y 1.580,44 euros,
respectivamente.

E— Sistema de retribucion variable plurianual

El sistema retributivo se complementa con el plan de incentivos
implantado para todos los directivos de Banco Sabadell, cuyas
condiciones detalladas fueron aprobadas por la Junta General de
25 de marzo de 2010.

De acuerdo con dicho plan, denominado Stock Appretiation
Rights 2010-2013, el presidente y el consejero delegado han
recibido una asignacion de 2.600.000 y 2.000.000 derechos,
respectivamente, si bien de acuerdo con las condiciones actuales
y base a dicho programa a la fecha del presente informe no se
devengaria derecho alguno.



F— Otros beneficios

Durante el gjercicio se han imputado como retribucion las canti-
dades de 30.340 euros al presidente y 9.843 euros al consejero
delegado en concepto de retribuciones en especie y otros concep-
tos salariales.

6— Retribuciones de los consejeros ejecutivos por el desem-
peno de sus funciones ejecutivas previstas para el ejercicio
de 2012

La politica retributiva prevista para los consejeros ejecutivos para
el ejercicio de 2012 se guiara por los mismos principios que los
detallados para el ejercicio de 2011 y se integrara con los mismos
conceptos retributivos que se han devengado durante este ejerci-
cioy en iguales cuantias.

En relacién con el calendario de pago, diferimiento y entrega
de acciones de la retribucion variable, cumpliendo las normas
establecidas en el Real Decreto 771/2011, de 3 de junio, la
mitad de la retribucién variable tiene previsto un diferimiento de
tres anos, abonandose cada uno de estos anos un tercio de la
cantidad diferida. Ademas, la retribucion variable se abona en un
50% en acciones de la entidad.
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—Resumen de la Memoria de Responsabilidad
Social Corporativa 2011

Banco Sabadell sigue la nueva comunicacion de la Comision
Europea para 2011-2014 en materia de responsabilidad social de
las empresas. Un enfoque actualizado y una definicion que asume
la RSC como «la responsabilidad de las empresas por su impacto
en la sociedad». El respeto de la legislacion aplicable y de los con-
venios colectivos entre los interlocutores sociales es un requisito
previo al cumplimiento de dicha responsabilidad.

Para asumir plenamente su responsabilidad social, las
empresas deben integrar, progresivamente y en estrecha colabo-
racion con las partes interesadas, las preocupaciones sociales,
medioambientales y éticas, el respeto de los derechos humanos y
las preocupaciones de los consumidores en su operativa y en su
estrategia de negocio. El objetivo es maximizar la creacién de valor
compartido para los grupos de interés y a su vez identificar, preve-
niry atenuar sus posibles impactos adversos en la sociedad.

En la dltima década, la mision empresarial y los valores del gru-
po han acogido procesos de transformacion, innovacion y creacion
de valor compartido que alinean a Banco Sabadell con esta nueva
definicion. La entidad interactia con empleados, clientes, consu-
midores, proveedores, instituciones y organizaciones nacionales e
internacionales fomentando la creacién de valor compartido.

La Direccion de Cumplimiento Normativo, RSC y Gobierno
Corporativo coordina las politicas de responsabilidad social apro-
badas por el Consejo de Administracion y ha disenado programas
especificos en el marco de Plan estratégico CREA 2011-2013.

Iniciativas, alianzas y compromisos con los grupos de interés
y la sociedad en general

— Firmante del Pacto mundial de las Naciones Unidas
La red internacional del Pacto Mundial ha otorgado la califica-
cion de nivel avanzado al Informe de progreso 2010 de Banco
Sabadell.

— Firmante de los Principios de Ecuador.

— Principios de Inversiéon Responsable de Naciones Unidas —
UNPRI.

— Firmante del Carbon Disclosure Project.

— Global Reporting Initiative.

— Banco Sabadell ha utilizado la guia ISO 26000 como guia
para integrar la responsabilidad social en sus valores
y practicas.

— Desde 2008, Banco Sabadell esta incluido en los indices

bursatiles sostenibles FTSE4Good y FTSE4Good IBEX y es
miembro del Ethibel Investment Register.
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— Sello de Oro a la Excelencia Europea de la Fundacion Europea
para la Gestion de la Calidad (EFQM) y Madrid Excelente.

— Certificacion 1ISO 9001 vigente para el 100% de los procesos
y las actividades del grupo financiero en Espana para toda su
actividad financiera.

— Certificacion ISO 14001 para cinco sedes corporativas.

— Certificacion LEED NC (New Construction) de edificacion
sostenible para el nuevo edificio del Centro Banco Sabadell.

— Socio del Programa europeo Greenbuilding por la edificacion
sostenible del centro logistico en Polinya.

— Miembro de la mesa de seguimiento de la estrategia
para el desarrollo sostenible de Cataluna 2026.CAT.

— Miembro de la Catedra de Etica Aplicada de la Fundacién
Ethos Ramon Llull.

— Entidad amiga de la Iniciativa RSE-PYME promovida por
el ICO y la Red Espanola del Pacto Mundial para la difusién
de la responsabilidad corporativa entre las pymes espanolas.

— Presidencia ejecutiva de Cataluna del Club de Excelencia
en Gestion.

— Miembro del Consejo de expertos de la Fundacion Madrid
Excelente.

— Miembro del consejo asesor de la Revista de la Responsabili-
dad Social de la Empresa de la Fundacién Luis Vives.

— Miembro del comité externo de responsabilidad social corpo-
rativa de la empresa SECE.

Banco Sabadell publica amplia informacién sobre su desempe-
no econdémico, social y ambiental en la Memoria anual Corporativa
siguiendo el estandar internacional G3.1 del Global Reporting Ini-
tiative (GRI) y su suplemento financiero. Un ano mas, el contenido
de la memoria esta verificado por auditores externos y ha recibido
la maxima calificacién A+ por parte de GRI.

A continuacion, apuntamos algunos de los aspectos mas rele-
vantes del ejercicio, detallados en la Memoria de Responsabilidad
Social Corporativa 2011. Esta publicacién se encuentra a disposi-
cion de todos los grupos de interés en el sitio web corporativo, de
igual manera que el Informe de Gobierno Corporativo 2011.

Creacioén de valor compartido

—Banco Sabadell ha planteado en 2011 un reto exigente y
motivador a sus empleados: “Tu CREAs el banco que queremos
ser”, puesto que la actitud innovadora y el compromiso de los
empleados son elementos clave en la transformacion de la
organizacion.



—Hacia un nuevo modelo de relacion con el cliente y el consumi-
dor. En 2011, la cuenta de atencion al cliente @BancoSabadell
ha sido verificada por Twitter.com y se ha creado una seccion de
ayuda en la cuenta que la entidad dispone en Facebook. Cual-
quier consumidor o cliente puede hacer llegar sus comentarios,
sugerencias y peticiones a través de las redes sociales o de la
plataforma especifica feedback.bancsabadell.com.

Apoyo a auténomos, pequenas y medianas empresas

—Banco Sabadell ha facilitado 1.934 millones en financiacion
para pymes y autbnomos.

—La Confederacién de Empresarios de Comercio, Minoristas,
Auténomos y de servicios de la Comunidad de Madrid (CECOMA)
ha reconocido a Banco Sabadell con el Premio a la Mejor Entidad
Financiera del afio 2011 por fomentar la financiacién y la moder-
nizacion de la pequena y mediana empresa.

eApe10diod [ejoos
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El Banco de las mejores empresas. Y el tuyo

—Banco Sabadell ha creado el servicio Finanzas Personales
pensando en ayudar a los clientes particulares a organizary
gestionar su economia doméstica.

—Lanzamiento de la campana Conversaciones de futuro que
busca generar en el consumidory en el cliente una reflexion
sobre su capacidad de ahorro y sobre su futuro tras la jubilacion.
La entidad ha mejorado su oferta de planes de pensionesy ha
puesto a disposicion de clientes y consumidores un simulador
de planificacién de ahorro.

Un nuevo modelo de relacion con los clientes

—Lanzamiento de Instant Check, una utilidad que permite ingre-
sar cheques en cuenta en tiempo real capturando una imagen
del documento con el movil.

—Consolidacion de la Oficina Directa como herramienta de apoyo
a la gestion comercial. “Esto no es banca a distancia, esto es
llevar el banco contigo”: la clientela de Banco Sabadell puede
realizar la mayor parte de su operativa financiera -aunque se
desplace lejos de su domicilio o lugar de trabajo- las 24 horas
al dia, siete dias a la semana, desde su terminal de telefonia
movil.

TTOZ [enue aw.oju| ||2peqes osueg

Calidad de servicio
—El estudio de mercado titulado “Comportamiento financiero de
los particulares 2011”, realizado por la consultora especializada
FRS Inmark, sitia a Banco Sabadell como la entidad que mayor
nivel de satisfaccion genera entre el segmento de los clientes 113
particulares. Respecto al segmento de las pymes espanolas,
Banco Sabadell mantiene su ya tradicional liderazgo en calidad
de servicio a sus clientes empresa.

Liderazgo y formacion

—Extension del programa de desarrollo directivo a los 300 princi-
pales directivos de la entidad.

—Lanzamiento del programa corporativo de Management, dirigido
a empleados y empleadas, que se inician en tareas de liderazgo,
futuros responsables de departamentos y nuevos directores de
centro corporativo con personas o0 equipo a su cargo.
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—Tercera edicion del programa LAUDE, que convalida a los
empleados de la entidad sus itinerarios formativos en Banco
Sabadell por titulaciones académicas expedidas por el Instituto
de Formacién Continua de la Universidad de Barcelona (IL3-
Universidad de Barcelona) y adaptadas al nuevo marco europeo
del Espacio Europeo de Ensenanza.

—Lanzamiento de un kit de habilidades digitales, una serie de
seis videos protagonizados por un experto en redes sociales que
proporcionan consejos para usar Internet de forma eficiente.

Igualdad e integracion

—Despliegue del Plan de Igualdad, segun los plazos establecidos
en el acuerdo con los representantes de los trabajadores.

—Para sensibilizar al mundo empresarial sobre las habilidades
directivas de las mujeres, Banco Sabadell colabora con la Aso-
ciacion de Antiguos Alumnos de ESADE en la realizacion del Foro
Mujer y Liderazgo.

Sostenibilidad y gestion ambiental

—Banco Sabadell en el ejercicio de 2011 ha destinado mas de
659 millones de euros a la financiacion de proyectos de genera-
cion de energia renovable y se ha convertido en la quinta entidad
financiera espanola en adherirse a los Principios de Ecuador.

—Banco Sabadell inaugurara durante el proximo mes de abiril
un nuevo edificio corporativo que cuenta ya con la certificacion
LEED NC ORO para la fase de proyecto y de disefo.

—“Oficina sin papeles” es una nueva cultura de trabajo en la
oficina bancaria. Captura la firma electrénica del cliente a través
de tabletas y elimina la gestion de archivos fisicos. Las prime-
ras transacciones que se han adaptado para operar con estos
dispositivos son los ingresos y los reintegros en efectivo, ya que
son las de mas volumen de la red (alrededor de 12 millones de
transacciones anuales).

—Lanzamiento de la guia virtual para empleados Conéctate al
medio ambiente.

Apoyo a la innovacion y la investigacion

Banco Sabadell realiza sus acciones de accion social y cultural a

través de la Fundacion Banco Sabadell, la Fundaciéon Banco Herre-

roy la Comisién de Patrocinios de Banco Sabadell. En la seccidn

Sociedad de la web institucional esta disponible toda la informa-

cion referente a las fundaciones y a las convocatorias anuales de

los premios:

— X Premio Fundacion Herrero otorgado a la economista Marta
Reynal Querol por su trayectoria de investigacion sobre las rela-
ciones entre economia, diversidad étnica y conflictos civiles.

—VI Premio Banco Sabadell a la Investigacion Biomédica en
reconocimiento a la labor del Dr. Oscar Fernandez-Capetillo, de
36 anos, jefe del Grupo de Inestabilidad Genémica del Centro
Nacional de Investigaciones Oncolégicas (CNIO).

— 1V premio UPF Emprén, convocado por el Consejo Social de la
Universidad Pompeu Fabra y la Fundacién Banco Sabadell, que
incentiva la iniciativa y la capacidad empresarial entre los jove-
nes universitarios. En 2011 se ha distinguido al proyecto Finixer
Sports Innovation.
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Declaracion de responsabilidad
de los administradores

BancoSabadell

D. MIQUEL ROCA i JUNYENT, Secretario del Consejo de Administracion de
BANCO DE SABADELL, S.A., con domicilio social en Sabadell, plaza de Sant
Roc nim. 20 y NIF A08000143.

CERTIFICA:

Que en la reunién del Consejo de Administracién de la sociedad celebrada en
Barcelona el dia de hoy, por convocatoria escrita de fecha 19 de enero de 2012,
con la asistencia personal de D. José Oliu Creus, D. Isak Andic Ermay, D. José
Manuel Lara Bosch, D. José Javier Echenique Landiribar, D. Jaime Guardiola
Romojaro, D. Joan Llonch Andreu, D. Miguel Bosser Rovira, D. Francesc Casas
Selvas, D. Joaquin Folch-Rusifiol Corachan, D. Héctor Maria Colonques Moreno,
D. José Permanyer Cunillera, D* Maria Teresa Garcia-Mila Lloveras, D* Sol
Daurella Comadran y D. José Ramén Martinez Sufrategui, hallaindose ausente por
causa justificada D. Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira, quien delega su
voto en el Sr. Presidente, bajo la presidencia del Sr. Oliu, actuando de Secretario
el que suscribe y como Vicesecretario D. José Luis Negro Rodriguez, se ha
tomado por unanimidad y tras la correspondiente deliberacién, entre otros que no
los contradicen, el siguiente acuerdo:

Los miembros del Consejo de Administracion declaran que, hasta donde
alcanza su conocimiento, las cuentas anuales individuales y consolidadas del
ejercicio de 2011, formuladas hoy y elaboradas con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de Banco de Sabadell, S.A. y de las empresas
comprendidas en la consolidacién tomados en su conjunto, y que los
respectivos informes de gestion formulados incluyen un andlisis fiel de la
evolucion y los resultados empresariales y de la posicion de Banco de
Sabadell, S.A. y de las empresas comprendidas en la consolidacion, tomadas
en su conjunto, junto con la descripcion de los principales riesgos e
incertidumbres a que se enfrentan.

Se hace constar expresamente que el acta de la reunion del Consejo en el que se
adopt6 el acuerdo precedente ha sido leida y aprobada por unanimidad al final de
la reunién, y firmada por el secretario con el V° B° del presidente.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, entrego la presente certificacion

con el V° B° del Sr. presidente en Barcelona, a veintiseis de enero de dos mil
doce.

Vo B e W, -
Presidente \_M
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INFORME DE AUDITORIA
DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Alos accionistas de Banco de Sabadell, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco de Sabadell, S.A. (la “Sociedad”) v
sociedades dependientes (el “Grupo”) que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de ingresos v gastos
reconocidos consolidado, el estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de
flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha. Como se indica en la Nota 1 de la memoria adjunta, los administradores son los
responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Grupo, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demés disposiciones
del marco normativo de informaciéon financiera aplicable al Grupo. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espana, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de si su presentacién, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estin de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Banco de Sabadell, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2011, asi
como de los resultados consolidados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea, v demas disposiciones
del marco normativo de informacion financiera que resultan de aplicacion.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los
administradores de Banco de Sabadell, S.A. consideran oportunas sobre la situaciéon del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance
mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Banco de Sabadell, S.A. y sociedades dependientes.

PricewaterhouseCpopegs Al es, S.L.

Manuel Valls Morat6
Socio - Auditor de Cuentas

2 de febrero de 2012
. PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Edificio Caja de Madrid, Avda. Diagonal, 640, 08017 Barcelona
T: +34 932 532 700 F: +34 934 059 032, www.pwec.com/es

R. M. Madnd, hoja 87 .250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 3% Inscrita en el R. 0.A.C. con el numero $0242 - CIF: B-79 031290
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indice de las Cuentas anuales consolidadas del afio 2011 del grupo Banco Sabadell

Nota Concepto
Estados financieros
Balances de situacion
Cuentas de pérdidas y ganancias
Estados de ingresos y gastos reconocidos
Estados totales de cambios en el patrimonio neto
Estados de flujos de efectivo
Memoria
1 Actividad, politicas y practicas de contabilidad
2 Grupo Banco Sabadell
3 Propuesta de distribucion de beneficios y beneficio por accién
4 Depésitos en entidades de crédito de activo
5 Valores representativos de deuda
6 Instrumentos de capital
7 Derivados de negociacion de activo y pasivo
8 Crédito a la clientela
9 Informacién de los emisores en el mercado hipotecario y sobre el registro contable especial
10 Transferencia de activos financieros
11 Ajustes a activos financieros y pasivos financieros por macrocoberturas
12 Derivados de cobertura de activo y pasivo
13 Activos no corrientes en venta y pasivos asociados con activos no corrientes en venta
14 Participaciones
15 Activo material
16 Activo intangible
17 Resto de activos
18 Informagién sobre finan_ciacién ala constru_qcién y promocioén inmobiliaria y
valoracion de las necesidades de financiacion en los mercados
19 Depositos de entidades de crédito de pasivo
20 Depésitos de la clientela
21 Débitos representados por valores negociables
22 Pasivos subordinados
23 Otros pasivos financieros
24 Pasivos por contratos de seguros
25 Provisiones
26 Valor razonable de los activos y pasivos financieros
27 Operaciones en moneda extranjera
28 Fondos propios
29 Ajustes por valoracion
30 Intereses minoritarios
31 Riesgos contingentes
32 Compromisos contingentes
33 Recursos de clientes fuera de balance
34 Cuenta de pérdidas y ganancias
35 Situacion fiscal (impuesto sobre beneficios)
36 Informacion segmentada
37 Gestion de riesgos financieros
38 Informacion sobre el medio ambiente
39 Transacciones con partes vinculadas
40 Relacion de agentes
41 Servicio de Atencion al Cliente
42 Retribuciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracién y la Alta Direccion
43 Deberes de lealtad de los administradores
44 Acontecimientos posteriores
Anexo | Sociedades del grupo Banco Sabadell

Informe de gestion
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Balances de situacion consolidados del grupo Banco Sabadell
A 31 de diciembre de 2011 y a 31 de diciembre de 2010

En miles de euros

Activo 2011 2010 (*)
Caja y depositos en bancos centrales 1.290.678 1.253.600
Cartera de negociacion 1.682.120 1.297.596
Depésitos en entidades de crédito 0 0
Crédito a la clientela 0 0
Valores representativos de deuda (nota 5) 205.931 118.203
Instrumentos de capital (nota 6) 38.517 33.168
Derivados de negociacién (nota 7) 1.437.672 1.146.225
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 0
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 173.326 177.492
Depésitos en entidades de crédito 0 0
Crédito a la clientela 0 0
Valores representativos de deuda 0 0
Instrumentos de capital (nota 6) 173.326 177.492
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 0
Activos financieros disponibles para la venta 13.268.170 10.830.629
Valores representativos de deuda (nota 5) 12.090.847 9.762.889
Instrumentos de capital (nota 6) 1.177.323 1.067.740
Pro-memoria: Prestados o en garantia 5.869.459 6.327.006
Inversiones crediticias 76.282.944 76.725.432
Depdésitos en entidades de crédito (nota 4) 3.628.914 2.744.614
Crédito a la clientela (nota 8) 72.654.030 73.980.818
Valores representativos de deuda 0 0
Pro-memoria: Prestados o en garantia 1.541.697 3.953.483
Cartera de inversion a vencimiento 0 0
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 0
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas (nota 11) (1] 1]
Derivados de cobertura (nota 12) 417.685 487.564
Activos no corrientes en venta (nota 13) 530.881 351.914
Participaciones (nota 14) 696.934 813.492
Entidades asociadas 694.957 811.497
Entidades multigrupo 1.977 1.995
Contratos de seguros vinculados a pensiones (nota 25) 162.735 183.051
Activos por reaseguros 0 0
Activo material (nota 15) 1.106.881 1.081.549
Inmovilizado material 877.935 900.519
De uso propio 792.694 804.980
Cedidos en arrendamiento operativo 85.241 95.539
Inversiones inmobiliarias 228.946 181.030
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero 0 0
Activo intangible (nota 16) 1.022.161 831.301
Fondo de comercio 823.815 748.622
Otro activo intangible 198.346 82.679
Activos fiscales 1.408.384 1.214.784
Corrientes 411.076 291.643
Diferidos (nota 35) 997.308 923.141
Resto de activos (nota 17) 2.394.481 1.850.805
Existencias 2.238.784 1.596.758
Otros 155.697 254.047
Total activo 100.437.380 97.099.209

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



Balances de situacion consolidados del grupo Banco Sabadell
A 31 de diciembre de 2011 y a 31 de diciembre de 2010

En miles de euros

Pasivo 2011 2010 (*)
Cartera de negociacion 1.451.021 1.161.121
Depésitos de bancos centrales 0 0
Depésitos de entidades de crédito 0 0
Dep6sitos de la clientela 0 0
Débitos representados por valores negociables 0 0
Derivados de negociacion (nota 7) 1.451.021 1.161.121
Posiciones cortas de valores 0 0
Otros pasivos financieros 0 0
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (1] 0
Depésitos de bancos centrales 0 0
Depésitos de entidades de crédito 0 0
Dep6sitos de la clientela 0 0
Débitos representados por valores negociables 0 0
Pasivos subordinados 0 0
Otros pasivos financieros 0 0
Pasivos financieros a coste amortizado 91.586.490 88.710.738
Depésitos de bancos centrales 4.040.717 32.997
Depésitos de entidades de crédito (nota 19) 8.128.791 10.300.991
Depésitos de la clientela (nota 20) 58.444.050 55.092.555
Débitos representados por valores negociables (nota 21) 17.643.095 19.507.497
Pasivos subordinados (nota 22) 1.859.370 2.386.629
Otros pasivos financieros (nota 23) 1.470.467 1.390.069
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas (nota 11) 449.245 451.064
Derivados de cobertura (nota 12) 111.145 104.315
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta (nota 13) (1] 0
Pasivos por contratos de seguros (nota 24) 173.348 177.512
Provisiones (nota 25) 350.203 367.662
Fondos para pensiones y obligaciones similares 163.510 176.258
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 51.079 27.891
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 89.611 91.672
Otras provisiones 46.003 71.841
Pasivos fiscales 202.133 184.833
Corrientes 71.466 87.297
Diferidos (nota 35) 130.667 97.536
Resto de pasivos 179.651 253.421
Total pasivo 94.503.236 91.410.666

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Balances de situacion consolidados del grupo Banco Sabadell
A 31 de diciembre de 2011 y a 31 de diciembre de 2010

En miles de euros

Patrimonio neto 2011 2010 (*)
Fondos propios (nota 28) 6.276.160 5.978.412
Capital 173.881 157.954
Escriturado 173.881 157.954
Menos: Capital no exigido 0 0
Prima de emision 1.861.702 1.465.980
Reservas 3.438.010 3.295.137
Reservas (pérdidas) acumuladas 3.213.527 3.102.097
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion 224.483 193.040
Otros instrumentos de capital 814.620 818.714
De instrumentos financieros compuestos 814.620 818.714
Resto de instrumentos de capital 0 0
Menos: Valores propios (174.439) (25.686)
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 231.902 380.040
Menos: Dividendos y retribuciones (69.516) (113.727)
Ajustes por valoracion (nota 29) (389.228) (323.735)
Activos financieros disponibles para la venta (277.573) (327.492)
Coberturas de los flujos de efectivo (30.374) (3.934)
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero 0 0
Diferencias de cambio 2.790 1.655
Activos no corrientes en venta 0 0
Entidades valoradas por el método de la participacion (85.062) 5.045
Resto de ajustes por valoracion 991 991
Intereses minoritarios (nota 30) 47.212 33.866
Ajustes por valoracién (6.150) (5.689)
Resto 53.362 39.555
Total patrimonio neto 5.934.144 5.688.543
Total patrimonio neto y pasivo 100.437.380 97.099.209
Pro-memoria
Riesgos contingentes (nota 31) 8.347.022 8.310.022
Compromisos contingentes (nota 32) 11.657.865 16.133.441

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas del grupo Banco Sabadell
Correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

En miles de euros

2011 2010 (*)
Intereses y rendimientos asimilados (nota 34.a) 3.394.082 2.644.787
Intereses y cargas asimiladas (nota 34.a) (1.856.819) (1.185.671)
Margen de intereses 1.537.263 1.459.116
Rendimientos de instrumentos de capital 8.752 16.282
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion 37.650 70.867
Comisiones percibidas (nota 34.b) 637.624 570.695
Comisiones pagadas (nota 34.b) (64.031) (54.233)
Resultados de operaciones financieras (neto) (nota 34.c) 271.246 204.065
Cartera de negociacion 139.025 62.324
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 0 (183)
Instrl’Jm.entos financigros no valorados a valor razonable con cambios 126.056 123.166
en pérdidas y ganancias
Otros 6.165 18.758
Diferencias de cambio (neto) 69.999 58.655
Otros productos de explotacion (nota 34.d) 99.429 100.151
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 34.912 27.848
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 3.563 23.907
Resto de productos de explotacion 60.954 48.396
Otras cargas de explotacion (nota 34.e) (91.210) (94.259)
Gastos de contratos de seguros y reaseguros (34.208) (27.808)
Variacién de existencias (41) (21.346)
Resto de cargas de explotacion (56.961) (45.105)
Margen bruto 2.506.722 2.331.339
Gastos de administracion (nota 34.f) (1.145.091) (1.036.055)
Gastos de personal (742.600) (679.721)
Otros gastos generales de administracion (402.491) (356.334)
Amortizacion (130.921) (158.980)
Dotaciones a provisiones (neto) (13.997) 5.318
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (nota 34.g) (634.524) (505.761)
Inversiones crediticias (512.633) (395.905)
OFro.s |nstrumento§ financieros no valorados a valor razonable con cambios en (121.891) (109.856)
pérdidas y ganancias (nota 6)
Resultado de la actividad de explotacion 582.189 635.861

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

|ega)] uoorwIOU|

TTOZ [enue aw.oju| [|9peqes osueg

125



|eSa)] uoroewlou|

lIepeqes oaueg

TTOZ |enue aw.ou|

126

Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas del grupo Banco Sabadell
Correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

En miles de euros

2011 2010 (*)
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (377.388) (446.345)
Fondo de comercio y otro activo intangible (nota 16) (316) (175)
Otros activos (notas 13,15y 17) (377.072) (446.170)
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como
no corrientes en venta (nota 34.h) 5.672 296.111
Diferencia negativa en combinaciones de negocios V] V]
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados
por operaciones interrumpidas (23.007) (21.286)
Resultado antes de operaciones interrumpidas e impuestos 187.466 464.341
Impuesto sobre beneficios (nota 35) 48.406 (81.419)
Resultado del ejercicio antes de operaciones interrumpidas 235.872 382.922
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) 0 0
Resultado consolidado del ejercicio 235.872 382.922
Resultado atribuido a la entidad dominante 231.902 380.040
Resultado atribuido a intereses minoritarios (nota 30) 3.970 2.882
Beneficio por accion (en euros) 0,17 0,32
Beneficio basico por accion considerando el efecto de las obligaciones 0.15 0.28
necesariamente convertibles (en euros) ’ ’
Beneficio diluido por accion (en euros) 0,15 0,28

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



Estados de cambios en el patrimonio neto
Estados de ingresos y gastos reconocidos consolidados del grupo Banco Sabadell
Correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

En miles de euros

2011 2010 (*)

Resultado consolidado del ejercicio 235.872 382.922
Otros ingresos y gastos reconocidos (65.954) (369.299)
Activos financieros disponibles para la venta: 70.644 (551.630)
Ganancias (pérdidas) por valoracién (21.472) (601.651)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 92.116 50.021

Otras reclasificaciones 0 0
Coberturas de los flujos de efectivo: (37.771) 11.600
Ganancias (pérdidas) por valoracion (42.930) 29.930
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 5.159 (18.330)
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas 0 0

Otras reclasificaciones 0 0
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero: 0 0
Ganancias (pérdidas) por valoracién 0 0
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0 0

Otras reclasificaciones 0 0
Diferencias de cambio: 1.632 5.452
Ganancias (pérdidas) por valoracién 1.629 5.470
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 3 (18)

Otras reclasificaciones 0 0
Activos no corrientes en venta: 0 0
Ganancias (pérdidas) por valoracién 0 0
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0 0

Otras reclasificaciones 0 0
Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones 0 0
Entidades valoradas por el método de la participacion: (90.107) 4.905
Ganancias (pérdidas) por valoracién (90.107) 4.905
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0 0

Otras reclasificaciones 0 0

Resto de ingresos y gastos reconocidos 0 0
Impuesto sobre beneficios (10.352) 160.374
Total ingresos y gastos reconocidos 169.918 13.623
Atribuidos a la entidad dominante 166.409 12.649
Atribuidos a intereses minoritarios 3.509 974

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

El estado de ingresos y gastos reconocidos consolidados junto con los estados totales de cambios en el patrimonio neto consolidados del grupo Banco Sabadell

conforman el estado de cambios en el patrimonio neto.

|ega)] uoorwIOU|

TTOZ [enue aw.oju| [|9peqes osueg

127



|eSa)] uoroewlou|

TTOZ |enue aw.oju| [|9peqes osueg

128

Estados de cambios en el patrimonio neto
Estados totales de cambios en patrimonio neto consolidado del grupo Banco Sabadell
Correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

En miles de euros

F io neto a la entidad
Fondos propios
Reservas Resultado
(pérdidas) del
de entidades ejercicio
Capital / Reservas | valorada por Otros Menos: | atribuido a Menos: Total Ajustes Total
Fondo de Primade| (pérdidas)| el método de (instrumentos valores | la entidad| dividendos y fondos por Intereses| patrimonio
dotacion emision participaciol de capital propios i retribuciones propios i0 Total | minoritari neto
Saldo final a 31/12/2010 157.954  1.465.980 3.102.097 193.040 818.714 (25.686)  380.040 (113.727) 5.978.412 (323.735) 5.654.677 33.866 5.688.543
Ajuste por cambios de criterio contable 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ajuste por errores 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo inicial ajustado 157.954  1.465.980 3.102.097 193.040 818.714 (25.686)  380.040 (113.727) 5.978.412 (323.735) 5.654.677 33.866 5.688.543
Total ingresos y gastos reconocidos 0 0 0 0 0 0  231.902 0 231.902  (65.493)  166.409 3.509 169.918
Otras variaci del patrimonio neto 15.927 395.722  111.430 31.443 (4.094) (148.753) (380.040) 44.211 65.846 0 65.846 9.837 75.683
Aumentos de capital/fondo de dotacién 15.927 400.022 0 0 0 0 0 0  415.949 0  415.949 0  415.949
Reducciones de capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Conversion de pasivos financieros en capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos de otros instrumentos de capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Reclasiﬁcacién de pa_sivos financieros a otros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
instrumentos de capital
Distioucion de dudendos/ 0 0 0 0 0 0 (197427) 44211  (152.916) 0 (152916) 0 (152916)
emuneracion a los socios
Operaciones con instrumentos de 0 0 7483 0 (4451) (148.753) 0 0 (145.721) 0 (145.721) 0 (145.721)
capital propio (neto)
Traspasos enré partidas de 0 0 151470 31443 0 0 (182913) 0 0 0 0 0 0
patrimonio neto
\ncrer_nem_os/ (Reducmor!es) por 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
combinaciones de negocios
Dotacién discrecional a obras y fondos sociales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pagos con instrumentos de capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resto de incrementos (reducciones) 0 (4300)  (47.223) 0 57 0 0 0 (51.466) 0 (51.466)  9.837  (41.629)
de patrimonio neto
Saldo final a 31/12/2011 173.881 1.861.702 3.213.527 224.483 814.620 (174.439)  231.902 (69.516) 6.276.160 (389.228) 5.886.932 47.212 5.934.144
Estados de cambios en el patrimonio neto
Estados totales de cambios en patrimonio neto consolidado del grupo Banco Sabadell
Correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
En miles de euros
P: io neto atribuido a la entidad
Fondos propios
Reservas Resultado
(pérdidas) del
de entidades ejercicio
Capital / Reservas| valorada por Otros Menos:| atribuido a Menos: Total Ajustes Total
Fondo de Primade| (pérdidas)| el método de |instrumentos valores| la entidad| dividendos y fondos por Intereses| patrimonio
dotacion emision | acumuladas | participacion| de capital propios | dominante | retribuciones propios loracié Total | minoritari neto
Saldo final a 31/12/2009 150.000 1.373.270 2.840.566 146.211  500.000 (138.203) 522.489  (168.000) 5.226.333 43.656  5.269.989 27.381 5.297.370
Ajuste por cambios de criterio contable 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ajuste por errores 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo inicial ajustado 150.000 1.373.270  2.840.566 146.211  500.000 (138.203) 522.489  (168.000) 5.226.333 43.656 5.269.989 27.381 5.297.370
Total ingresos y Eastos reconocidos 0 0 0 0 0 0  380.040 0 380.040 (367.391! 12.649 974 13.623
Otras variaci del imonio neto 7.954 92.710 261.531 46.829 318.714 112,517 (522.489) 54.273 372.039 0 372.039 5.511 377.550
Aumentos de capital/fondo de dotacion 7.954 228.874 0 0 0 0 0 0 236.828 0 236.828 0 236.828
Reducciones de capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Conversién de pasivos financieros en capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos de otros instrumentos de capital 0 0 (30.083) 0 325.471 0 0 0 295.388 0 295.388 0 295.388
_Reclasiﬁcacion de pa_sivos financieros a otros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
instrumentos de capital
Distribuci6n de dividendos/ 0 (93392 0 0 0 0 (168.000) 54273 (207.119) 0 (207.119) 0 (207.119)
Remuneracion a los socios
Operaciones con instrumentos de 0 0 8179 0 (1625 112517 0 0 119071 0 119071 0 119071
capital propio (neto)
Traspasos entre partidas de 0 0 307.660 46.829 0 0 (354.489) 0 0 0 0 0 0
patrimonio neto
\ncren_nent_os/ (Reduccioqes) por 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
combinaciones de negocios
Dotacién discrecional a obras y fondos sociales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pagos con instrumentos de capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
esto de Incementos (reduciones) 0 (42772)  (24225) 0 (132) 0 0 0 (72.129) 0 (72429) 5511 (66.618)
le patrimonio neto
Saldo final a 31/12/2010 157.954  1.465.980 3.102.097 193.040  818.714  (25.686) 380.040  (113.727) 5.978.412 (323.735) 5.654.677 33.866 5.688.543

Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

El estado de ingresos y gastos reconocidos consolidados junto con los estados totales de cambios en el patrimonio neto consolidados del grupo Banco Sabadell conforman el estado de cambios en el patrimonio neto.



Estados de flujos de efectivo consolidados del grupo Banco Sabadell
Correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

En miles de euros

2011 2010 (*)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 740.332 (484.177)
Resultado consolidado del ejercicio 235.872 382.922
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 39.198 (165.420)
Amortizacién 130.921 158.980
Otros ajustes (91.723) (324.400)
Aumento/disminucion neto de los activos de explotacion 2.149.207 4.350.695
Cartera de negociacién 384.525 86.338
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (4.166) (4.674)
Activos financieros disponibles para la venta 2.288.321 1.384.651

Inversiones crediticias (845.205) 3.010.579 :Z:

Otros activos de explotacion 325.732 (126.199) g

s

Aumento/disminucion neto de los pasivos de explotacion 2.691.687 3.672.656 ;:

Cartera de negociacion 289.900 (31.171) =
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 0 0
Pasivos financieros a coste amortizado 2.385.750 3.723.241
Otros pasivos de explotacion 16.037 (19.414)
Cobro/Pago por impuesto sobre beneficios (77.218) (23.640)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (343.412) 128.914
Pagos 361.944 323.375
(-) Activos materiales 246.604 130.915
(-) Activos intangibles 93.933 48.766
(-) Participaciones 21.407 26.352
(-) Entidades dependientes y otras unidades de negocio 0 117.342
(-) Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 0 0
(-) Cartera de inversion a vencimiento 0 0
(-) Otros pagos relacionados con actividades de inversion 0 0

w

1]

Cobros 18.532 452.289 §

(+) Activos materiales 11.645 441.843 §

1Y

(+) Activos intangibles 0 751 &

(+) Participaciones 6.887 9.695 5

o

(+) Entidades dependientes y otras unidades de negocio 0 0 §

(+) Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 0 0 2

(+) Cartera de inversién a vencimiento 0 0 “;’

(+) Otros cobros relacionados con actividades de inversion 0 0 E

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Estados de flujos de efectivo consolidados del grupo Banco Sabadell
Correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

En miles de euros

2011 2010 (*)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (360.977) (215.103)
Pagos 1.173.869 629.808
(-) Dividendos 152.916 113.936
(-) Pasivos subordinados 480.559 0
(-) Amortizacion de instrumentos de capital propio 2.553 (0]
(-) Adquisicion de instrumentos de capital propio 504.009 492.359
(-) Otros pagos relacionados con actividades de financiacion 33.832 23.513
Cobros 812.892 414.705
(+) Pasivos subordinados 40.400 11.409
s (+) Emision de instrumentos de capital propio 410.052 0
§ (+) Enajenacion de instrumentos de capital propio 362.440 403.296
§; (+) Otros cobros relacionados con actividades de financiacion 0 0
=
!:i Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 1.135 3.809
Aumento/(Disminucion) neto del efectivo y equivalentes 37.078 (566.557)
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 1.253.600 1.820.157
Efectivo y equivalentes al final del periodo 1.290.678 1.253.600
Pro-memoria
Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo
(+) Caja y bancos 239.346 233.819
(+) Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 1.051.332 1.019.781
(+) Otros activos financieros 0 (0]
(-) Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista 0 0
Total efectivo y equivalentes al final del periodo
del que: en poder de entidades consolidadas pero no disponible por el grupo 0 0
(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Memoria de las Cuentas anuales consolidadas del grupo Banco Sabadell

Para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2011 y el 31 de diciembre de 2010.

Nota 1. Actividad, politicas y practicas de contabilidad

Actividad
Banco de Sabadell, S.A. (en adelante, también Banco Sabadell o el banco) con domicilio social en Sabadell, Plaza
de Sant Roc, 20, tiene por objeto social el desarrollo de la actividad bancaria y esta sujeto a la normativa y las
regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espana.

El banco es sociedad dominante de un grupo de entidades (véase el anexo |) cuya actividad controla directa o
indirectamente y que constituyen, junto con €l, el grupo Banco Sabadell (en adelante, el grupo).

Bases de presentacion

Con fecha 1 de enero de 2005 entr6 en vigor la obligacion de elaborar las Cuentas anuales consolidadas de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (en
adelante, NIIF-UE) para aquellas entidades cuyos valores, a la fecha de cierre de su balance de situacion,
estuvieran admitidos a cotizacién en un mercado regulado en cualquier Estado miembro, de acuerdo con lo
establecido por el Reglamento 1606/2002, de 19 de julio, del Parlamento Europeo y del Consejo.

Asimismo, el Banco de Espana publicé la Circular 4/2004, sobre “Normas de informacion financiera publica y
reservada y modelos de estados financieros de entidades de crédito”, asi como sucesivas modificaciones posteriores
a la misma, con el objeto de modificar el régimen contable de dichas entidades, adaptandolo a las NIIF-UE.

Las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio de 2011 del grupo han sido elaboradas de acuerdo con las NIIF-
UE, de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada del
grupo y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los ingresos y gastos reconocidos, de los cambios
en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados. Las Cuentas anuales consolidadas no
presentan diferencias significativas con las que se obtendrian elaborandolas de acuerdo con la Circular 4/2004,
de 22 de diciembre, del Banco de Espana. No existe ningun principio y norma contable ni criterio de valoracion
obligatorio que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar en su preparacion, incluyéndose en esta
misma nota un resumen de los principios y las normas contables y de los criterios de valoracion mas significativos
aplicados en las presentes Cuentas anuales consolidadas.

La informaciéon contenida en las presentes Cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
administradores de la entidad dominante del grupo. Las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio de 2011 del
grupo han sido formuladas por los administradores de Banco Sabadell en la reunién del Consejo de Administracion
de fecha 26 de enero de 2012, estando pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas del mismo,
la cual se espera que las apruebe sin cambios significativos.

Las presentes Cuentas anuales consolidadas, salvo mencion en contrario, se presentan en miles de euros.

Normas e interpretaciones emitidas por International Accounting Standards Board (en adelante, IASB) entradas en
vigor en el ejercicio de 2011

En el ejercicio de 2011 han entrado en vigor las siguientes modificaciones de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante, NIIF) o interpretaciones de las mismas (en adelante, CINIIF) cuya adopcién en
el grupo no ha tenido impacto significativo en los presentes estados financieros consolidados:

Normas y modificaciones de las normas Aplicacion obligatoria en el ejercicio de 2011

NIC 24 (modificacion) Informacion a revelar sobre partes relacionadas

Instrumentos financieros: presentacion - clasificacion de las emisiones de

NIC 32 (modificacion) derechos

Exencién limitada de la informacion a relevar comparativa segun la NIIF 7 para

NIIF 1 (modificacion) los adoptantes por primera vez

El limite de un activo por beneficios definidos, obligacion de mantener un nivel

CINIIF 14 (modificacion) minimo de financiacion y su interaccion

CINIIF 19 Extincion de pasivos financieros mediante instrumentos de patrimonio
Mejoras a las NIIF Tercer proyecto anual de mejoras de las NIIF (mayo 2010)
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Normas e interpretaciones emitidas por el IASB no vigentes

A 31 de diciembre de 2011, las siguientes normas e interpretaciones que podrian ser de aplicacion al grupo fueron
publicadas por el IASB, pero no han entrado todavia en vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior a la
fecha de los estados financieros consolidados o bien porque todavia no han sido aprobadas por la Unién Europea.

El grupo ha evaluado los impactos que de ello se derivan y ha decidido no ejercer la opcion de aplicacion
anticipada, en el caso de que fuera posible, dada su inmaterialidad.

Normas y modificaciones de

las normas Aplicacion obligatoria a partir del ejercicio anual
NIC 12 (modificacién) (1) Impuestos diferidos: recuperacion de activos subyacentes 2012
NIC 1 (modificacion) (1) Presentacion del estado de ingresos y gastos reconocidos 2013
NIC 19 (1) Retribuciones a los empleados 2013
NIF13 (1) Medicién del valor razonable 2013
NIC 28 (1) Inversiones en empresas asociadas y negocios conjuntos 2013
NIC 27 (1) Estados financieros separados 2013
NIIF 7 (modificacion) Informacién a revelar - transferencias de activos financieros 2013
NIF10 (1) Estados financieros consolidados 2013
NIIF11 (1) Acuerdos conjuntos 2013
NIIF 12 (1) Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades 2013
NIIF 13 (1) Medicion del valor razonable 2013
NIC 32 (Modificacion) (1) Clasificacion de las emisiones de derechos 2014
NIIF 9 (2) Instrumentos financieros 2015

(1) Normas e interpretaciones no adoptadas por la UE a 31 de diciembre de 2011.
(2) Pendiente de endoso.

Principios y criterios contables aplicados
Los principios, las normas contables y los criterios de valoracion mas significativos aplicados para la elaboracion
de las presentes Cuentas anuales consolidadas se describen a continuacion:

a) Principios de consolidacion
En el proceso de consolidacion se distingue entre entidades dependientes, multigrupo y asociadas.

Son entidades dependientes aquellas sobre las que el banco tiene capacidad para ejercer el control y por tanto
constituyen, junto con este, una unidad de decision. Dicha capacidad de ejercer control se manifiesta, en general,
aunque no exclusivamente, por mantener una participacion directa o indirecta de mas del 50% de los derechos de
voto de la entidad participada. El control se entiende como el poder de dirigir las politicas financieras y operativas
de una entidad participada con el fin de obtener beneficios de sus actividades y puede ejercerse aunque no se
mantenga el porcentaje de participacion antes indicado.

Por tanto, el grupo incluye todas las sociedades dependientes que constituyen, junto con el banco, una unidad
de decision. Estas sociedades han sido consolidadas por el método de integracién global. La participacion de
terceros en el patrimonio neto del grupo se presenta en el epigrafe de intereses minoritarios del balance de
situacion y la parte del resultado del ejercicio atribuible a los mismos se presenta en el epigrafe de resultado
atribuido a intereses minoritarios de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La consolidacion de los resultados generados por las entidades adquiridas por el grupo en el ejercicio se realiza
teniendo en cuenta, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre la fecha de adquisicion y el cierre del
ejercicio. Asimismo, la consolidacion de los resultados generados por las entidades enajenadas por el grupo en el
ejercicio se realiza teniendo en cuenta, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre el inicio del ejercicio
y la fecha de enajenacion.

Son entidades multigrupo aquellas que estan controladas conjuntamente por el grupo y por otra u otras
entidades no vinculadas con el grupo. Estas realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier
decision estratégica de caracter financiero u operativo que les afecte requiere el consentimiento unanime de todos
los participes. Las sociedades multigrupo han sido consolidadas siguiendo el método de integracién proporcional.

Son entidades asociadas aquellas sobre las que el grupo puede ejercer una influencia significativa que se
manifiesta, en general, aunque no exclusivamente, por mantener una participacion, directa o indirectamente,
del 20% o mas de los derechos de voto. En las cuentas consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el
método de la participacion, es decir, por la fraccion del neto patrimonial que representa la participacion del grupo
en su capital una vez considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales.



En el proceso de consolidacion se han eliminado todos los saldos y transacciones importantes entre las
sociedades del grupo en la proporcion que les corresponda en funcién del método de consolidacion aplicado.

En la nota 2 se incluye la informacion sobre las adquisiciones y enajenaciones mas significativas que han tenido
lugar en el ejercicio.

b) Principio del devengo

Las presentes Cuentas anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los estados consolidados de flujos de
efectivo, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha de
Su pago o de su cobro.

c¢) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

La preparacion de las Cuentas anuales consolidadas exige el uso de ciertas estimaciones contables. Asimismo,
exige a la Direccidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables del grupo. Dichas
estimaciones pueden afectar al importe de los activos y pasivos y al desglose de los activos y pasivos contingentes
a la fecha de las Cuentas anuales, asi como al importe de los ingresos y gastos durante el periodo de las mismas.
Las principales estimaciones realizadas se refieren a los siguientes conceptos:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos financieros (notas 1.e, 4, 5, 6, 8 y 13).

- Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-empleo,
asi como las empleadas en el célculo de los pasivos por contratos de seguro (notas 1.q, 1.s, 24 y 25).

- Lavida dtil de los activos materiales e intangibles (notas 1.j, 1.m, 15y 16).

- La valoracion de los fondos de comercio de consolidacion (notas 1.my 16).

- El valor razonable de activos financieros no cotizados (notas 1.d, 5y 6).

- El valor razonable de los activos inmobiliarios mantenidos en balance (notas 1h, 1j, 1n, 13, 15y 17).

Aunque las estimaciones estan basadas en el mejor conocimiento de la Direccién de las circunstancias actuales
y previsibles, los resultados finales podrian diferir de estas estimaciones.

d) Valoracion y registro de los instrumentos financieros
Como norma general, las compras y ventas convencionales de activos financieros se contabilizan, en el balance del
grupo, aplicando la fecha de liquidacion.

Segun los métodos de valoracion aplicados en los instrumentos financieros, se distinguen las siguientes
categorias:

« Cartera de negociacion

La cartera de negociacion incluye los activos y pasivos financieros que se han adquirido o emitido con el objeto
de realizarlos o readquirirlos a corto plazo; son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para la obtencién de ganancias
a corto plazo o son instrumentos que no cumplen la definicion de contrato de garantia financiera ni han sido
designados como instrumentos de cobertura contable.

Este tipo de instrumentos financieros se valora a valor razonable. Se entiende por valor razonable de un activo
financiero en una fecha dada el importe por el que podria ser entregado entre partes interesadas debidamente
informadas, en una transaccion realizada en condiciones de independencia mutua. La mejor evidencia del valor
razonable es el precio de cotizacion en un mercado activo que corresponde a un mercado organizado, transparente
y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se recurre para estimar su valor
razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de
valoracion suficientemente contrastados. Asimismo, se tienen en cuenta las peculiaridades especificas del activo
a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el activo financiero lleva asociados. No obstante,
las propias limitaciones de los modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones
exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un activo financiero no
coincida exactamente con el precio al que el mismo podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

Los cambios de valor razonable se registraran directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, distinguiendo,
para los instrumentos que no sean derivados, entre la parte atribuible a los rendimientos devengados del
instrumento, que se registrara como intereses o como dividendos segun su naturaleza, y el resto, que se registrara
como resultados de las operaciones financieras.
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- Otros activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Esta categoria incluye los instrumentos financieros que, designados en su reconocimiento inicial, tienen la
consideracion de instrumentos financieros hibridos y estan valorados integramente por su valor razonable. También
incluye los activos financieros que se gestionan conjuntamente con pasivos por contratos de seguro valorados

por su valor razonable o con derivados financieros que tienen por objeto y efecto reducir significativamente su
exposicion a variaciones en su valor razonable o que se gestionan conjuntamente con pasivos financieros y
derivados al objeto de reducir significativamente la exposicion global al riesgo de tipo de interés. Se valoran

y registran de forma andaloga a los activos y pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacion. No se
incluyen los instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede ser estimado de manera fiable.

« Activos financieros disponibles para la venta

Esta categoria incluye los valores representativos de deuda y los instrumentos de capital que no se clasifican como
inversion a vencimiento, como otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias,
como inversiones crediticias 0 como cartera de negociacion o de entidades que no son dependientes, asociadas o
multigrupo.

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a valor razonable. Las variaciones del valor se
registran, netas de impuestos, transitoriamente en el epigrafe de ajustes por valoracién del patrimonio neto
consolidado salvo que procedan de diferencias de cambio derivadas de activos financieros monetarios. Los
importes incluidos en el epigrafe de ajustes por valoracion permanecen formando parte del patrimonio neto
consolidado hasta que se produzca la baja en el balance de situacion del activo en el que tienen su origen,
momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

* Inversiones crediticias

Las inversiones crediticias incluyen los activos financieros que, no negociandose en un mercado activo ni siendo
obligatorio valorarlos por su valor razonable, tienen flujos de efectivo de importe determinado o determinable y en
los que se recuperara todo el desembolso realizado por el grupo, excluidas las razones imputables a la solvencia
del deudor. Se recoge tanto la inversion procedente de la actividad tipica de crédito, tal como los importes de
efectivo dispuestos y pendientes de amortizar por los clientes en concepto de préstamo o los depésitos prestados
a otras entidades, cualquiera que sea su instrumentacion juridica, y los valores representativos de deuda no
cotizados, asi como las deudas contraidas por los compradores de bienes o usuarios de servicios, que constituyen
parte del negocio del grupo.

Se valoran a coste amortizado, entendiéndose como tal el coste de adquisicion de un activo financiero corregido
por los reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion
del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de
reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccién de valor por deterioro reconocida directamente como una
disminucion del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor. En el caso que se encuentren
cubiertas en operaciones de cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en
su valor razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus
condiciones contractuales, tal como opciones de amortizacion anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo
de crédito futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el
tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones que, por
su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable,
el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera
revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los intereses devengados se registran calculados por el método del tipo de interés efectivo en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el capitulo de intereses y rendimientos asimilados.

* Pasivos financieros a coste amortizado
Los pasivos financieros a coste amortizado corresponden a los pasivos financieros que no tienen cabida en los
restantes capitulos del balance de situacién consolidado y que responden a las actividades tipicas de captacion
de fondos de las entidades financieras, cualquiera que sea su forma de instrumentalizacion y su plazo de
vencimiento.

Se incluye en esta categoria el capital con naturaleza de pasivo financiero que se corresponde con el importe de
los instrumentos financieros emitidos por el grupo que, teniendo la naturaleza juridica de capital, no cumplen los



requisitos para poder calificarse como patrimonio neto. Basicamente son las acciones emitidas que no incorporan
derechos politicos y cuya rentabilidad se establece en funcién de un tipo de interés, fijo o variable.

En relacion con los instrumentos financieros, las valoraciones a valor razonable reflejadas en los estados
financieros se clasifican utilizando la siguiente jerarquia de valores razonables:

- Nivel I: los valores razonables se obtienen de precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para el mismo
instrumento.
- Nivel II: los valores razonables se obtienen de precios cotizados en mercados activos para instrumentos

similares, precios de transacciones recientes o flujos esperados u otras técnicas de valoracion en las que todos

los inputs significativos estan basados en datos de mercado observables directa o indirectamente.

- Nivel lll: los valores razonables se obtienen de técnicas de valoracion en las que algun input significativo no esta

basado en datos de mercado observables.

e) Deterioro del valor de los activos financieros
El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias

cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro. En el caso de instrumentos

de deuda, entendidos como los créditos y los valores representativos de deuda, se entiende que existe deterioro
cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios
eventos que suponga un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros. En el caso de instrumentos de capital,
se entiende que existe deterioro cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento o se produzca el
efecto combinado de varios eventos que suponga que no se va a poder recuperar su valor en libros.

» Elementos valorados a coste amortizado

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos contingentes, cualquiera que sea su
titular, instrumentacion o garantia, se analizan para determinar el riesgo de crédito al que esta expuesto el grupo
y estimar las necesidades de cobertura por deterioro de su valor. Para la confeccion de los estados financieros
consolidados, el grupo clasifica sus operaciones en funcion de su riesgo de crédito analizando, por separado, el
riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo pais al que, en su caso, estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinara individualmente para todos los instrumentos de deuda
que sean significativos e individual o colectivamente para los grupos de instrumentos de deuda que no sean
individualmente significativos. Cuando un instrumento concreto no se pueda incluir en ningdn grupo de activos
con caracteristicas de riesgo similares, se analizard exclusivamente de forma individual para determinar si esta
deteriorado y, en su caso, para estimar la pérdida por deterioro.

Estos instrumentos se clasifican, en funcién del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operacion, en
las siguientes categorias: riesgo normal, riesgo subestandar, riesgo dudoso por razén de la morosidad del cliente,
riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del cliente y riesgo fallido. Para los instrumentos de deuda
no clasificados como riesgo normal, se estiman las coberturas especificas necesarias por deterioro, teniendo
en cuenta la antigliedad de los importes impagados, el tipo y valor de las garantias aportadas y la situacion

econdmica del cliente y, en su caso, de los garantes. Dicha estimacion se ha realizado basandose en el calendario

de morosidad elaborado por el Banco de Espana a partir de la experiencia y de la informacion que tiene del sector,
todo ello de acuerdo con lo establecido en la circular 3/2010 de Banco de Espana.

Para los mismos instrumentos, se realiza de forma similar el analisis para determinar su riesgo de crédito
por razén de riesgo pais. Se entiende por riesgo pais el riesgo que concurre en los clientes residentes en un
determinado pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

La prérroga o reinstrumentacion de las operaciones no interrumpe su morosidad y, en caso de tratarse de
operaciones clasificadas en la categoria de riesgos dudosos previo a la prérroga o reinstrumentacién, no producira
su reclasificacion a las categorias de riesgo normal o subestandar, salvo que exista una razonable certeza de
que el cliente puede hacer frente a su pago en el calendario previsto o se aporten nuevas garantias eficaces, y,
en ambos casos, se perciban, al menos, los intereses ordinarios pendientes de cobro, sin tener en cuenta los
intereses de demora.

Adicionalmente a estas coberturas especificas, el grupo cubre las pérdidas inherentes incurridas por los
instrumentos de deuda clasificados como riesgo normal mediante una cobertura colectiva. Dicha cobertura
colectiva se realiza teniendo en cuenta la experiencia histérica de deterioro y las demas circunstancias conocidas
en el momento de la evaluacion y corresponden a las pérdidas inherentes incurridas a la fecha de los estados
financieros, calculadas con procedimientos estadisticos, que estan pendientes de asignar a operaciones
concretas.
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En este sentido, el grupo ha utilizado, dado que no dispone de suficiente experiencia histérica y estadistica
propia al respecto, los parametros establecidos por el Banco de Espaia. Dicho método de determinacion de la
cobertura de las pérdidas por deterioro inherentes incurridas en los instrumentos de deuda se realiza mediante la
aplicacion de unos porcentajes que varian en funcion de la clasificacion realizada de dichos instrumentos de deuda
dentro del riesgo normal entre las siguientes subcategorias: sin riesgo apreciable, riesgo bajo, riesgo medio-bajo,
riesgo medio, riesgo medio-alto y riesgo alto.

Las operaciones clasificadas en la categoria de riesgo subestandar se analizan para determinar su cobertura
que, necesariamente, sera superior a la cobertura genérica que le corresponderia de estar clasificada como riesgo
normal. Ademas, las dotaciones netas que se realicen en el periodo en el que se clasifique una operacién en esta
categoria deberan ser superiores a las dotaciones que se deberian realizar de mantenerse la operacién como
riesgo normal.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del devengo de intereses sobre la base de
los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como
deteriorados y para aquellos para los que se hubiesen calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener
importes vencidos con una antigiiedad superior a tres meses.

* Instrumentos disponibles para la venta

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e instrumentos de capital
incluidos en el epigrafe de activos financieros disponibles para la venta es igual a la diferencia positiva entre su
coste de adquisicion, neto de cualquier amortizacion de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las
minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe de ajustes por valoracion en el patrimonio neto se
registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de
las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce, para el caso de valores representativos de deuda, en la cuenta
de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacion y, para el caso de instrumentos de capital, en el epigrafe de
ajustes por valoracién en el patrimonio neto.

Para concluir sobre la existencia de evidencia objetiva de deterioro de valor de los instrumentos de deuda
cotizados y no cotizados, el grupo analiza la existencia de posibles eventos causantes de pérdidas. En concreto,
se analizan las dificultades financieras significativas del emisor o del obligado; incumplimientos de las clausulas
contractuales, tales como impagos o retrasos en el pago de los intereses o el principal; si el tenedor del
instrumento de deuda, por razones econémicas o legales relacionadas con dificultades financieras del emisor,
otorga al tenedor concesiones 0 ventajas que en otro caso no hubiera otorgado; incremento de la probabilidad
gue el emisor entre en una situacion concursal o en cualquier otra situacién de reorganizacién financiera; la
desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestién, debido a dificultades financieras, y la
rebaja en la calificacion crediticia, que podria ser indicativa del deterioro cuando se considere conjuntamente tal
evidencia con otra informacién disponible.

La evaluacion de posibles deterioros de las exposiciones de deuda soberana se realiza mediante el analisis
de las oscilaciones en las cotizaciones de mercado motivadas, principalmente, por las variaciones de primas de
riesgo asi como el andlisis continuado de la solvencia de cada uno de los Estados.

En el caso de instrumentos de patrimonio cotizados, se analiza si un descenso prolongado o significativo
en el valor razonable de una inversién por debajo de su coste es una evidencia objetiva de deterioro de valor.

A efectos de calcular los ajustes por valoracién en patrimonio neto se utiliza como valor razonable, en general,

la cotizacion. A efectos de determinar cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en la cotizacion

se debe a su deterioro, en el caso de que existan circunstancias claramente excepcionales en los mercados

que fijan las cotizaciones, se analizan los efectos de la cotizacion derivados de movimientos generales de

mercado separadamente de los movimientos que responden a factores especificos del emisor del instrumento de
patrimonio. En el caso de que no existan circunstancias excepcionales de mercado pero existan descensos de la
cotizacion del instrumento de patrimonio, se evalua el plazo en el que la persistencia de la cotizacion por debajo
del valor en libros en un porcentaje relevante debe considerarse como evidencia objetiva del deterioro para el titulo.
Si no existen criterios mas especificamente soportables, el criterio es utilizar un periodo (18 meses) asi como un
porcentaje de referencia estandar (40%). También se realiza un analisis, aun no existiendo causas excepcionales
de mercado, de si existen razones objetivas para considerar que la cotizacion del titulo no refleja su valor razonable
y, por tanto, no es una magnitud valida para cuantificar un potencial deterioro. Las razones objetivas en este caso
pueden estar relacionadas con un free float muy reducido, actuaciones especulativas prolongadas sobre el valor de
la accion, etc., razones todas ellas que pueden distorsionar la cotizacion del titulo.



En el caso en que se produzcan circunstancias excepcionales de mercado, el analisis de separacion de los
factores de mercado incluye determinar si ha habido cambios globales en los niveles de aversion al riesgo, si
han cambiado los métodos de valoracion de los titulos empleados por analistas e inversores, si han cambiado
con caracter masivo los niveles de multiplicadores implicitos en las cotizaciones o si producen fenédmenos de
impactos cruzados entre mercados de renta variable y renta fija con efectos en las cotizaciones. Si se dan esas
circunstancias, se intenta evaluar cual ha sido la reaccion diferenciada del valor respecto a los movimientos
generales en su sector y en el mercado. Para ello, se aplica un analisis de descuento de flujos basado en la
informacion conocida del emisor del titulo y en la evaluacion de como le afectara en su cuenta de resultados
futura la nueva situacion. Este analisis se realiza desde el primer momento en que se detectan las circunstancias
excepcionales mencionadas sin esperar ningun periodo estandar establecido. Si adicionalmente a eso existen
danos estructurales ya en el balance, bien sean aflorados o latentes, la cuantia se ajusta totalmente en el valor
resultante del anélisis anterior.

Otro de los métodos utilizados para la valoracion de este tipo de instrumentos, siempre y cuando se cumplan
las condiciones excepcionales mencionadas anteriormente, se basa en la utilizacion de variables y/o datos
directamente observables de mercado, tales como un Net Asset Value publicado.

En relacion con los instrumentos de patrimonio no cotizados, el analisis que se realiza a fin de concluir sobre
la necesidad de un eventual deterioro se basa en el uso de datos comparables y multiplicadores sectoriales de
emisores similares que operan en el mercado.

* Resto de instrumentos de capital

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion corresponden a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares. Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se producen minorando directamente el coste del activo financiero, sin
que su importe pueda recuperarse salvo en caso de venta.

En el caso de las participaciones en entidades multigrupo y asociadas, el grupo estima el importe de las
pérdidas por deterioro comparando su importe recuperable con su valor en libros. Dichas pérdidas por deterioro se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se producen y las recuperaciones posteriores
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacion.

f) Transferencias y baja del balance de instrumentos financieros
Los activos financieros solo se dan de baja del balance de situacion cuando se han extinguido los flujos de efectivo
que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones
que generan o cuando se adquieren con la intencion de cancelarlos o de recolocarlos de nuevo.

En la nota 10 se detallan las transferencias de activos en vigor en el cierre de los ejercicios de 2011 y 2010,
indicando las que no han supuesto una baja del activo del balance.

8g) Derivados
Los derivados financieros son instrumentos que, ademdas de proporcionar una pérdida o una ganancia, pueden
permitir, bajo determinadas condiciones, compensar la totalidad o parte de los riesgos de crédito y/o de mercado
asociados a saldos y transacciones, utilizando como elementos subyacentes tipos de interés, determinados
indices, los precios de algunos valores, los tipos de cambio cruzados de distintas monedas u otras referencias
similares. El grupo utiliza derivados financieros negociados en mercados organizados o negociados bilateralmente
con la contraparte fuera de mercados organizados (OTC).

Los derivados financieros son utilizados para negociar con clientes que los solicitan, para la gestién de
los riesgos de las posiciones propias del grupo (derivados de cobertura) o para beneficiarse de los cambios
en los precios de los mismos. Los derivados financieros que no pueden ser tratados en calidad de cobertura
se consideran como derivados de negociacion. Las condiciones para que un derivado financiero pueda ser
considerado como de cobertura son las siguientes:

- El derivado financiero debe cubrir el riesgo de variaciones en el valor de los activos y pasivos debidas
a oscilaciones del tipo de interés y/o del tipo de cambio (cobertura de valores razonables), el riesgo de
alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en activos y pasivos financieros, compromisos y
transacciones previstas altamente probables (cobertura de flujos de efectivo) o el riesgo de la inversion neta
en un negocio en el extranjero (cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero).
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- El derivado financiero debe eliminar eficazmente algun riesgo inherente al elemento o posicién cubierto
durante todo el plazo previsto de cobertura. Por tanto, tener eficacia prospectiva, eficacia en el momento de
contratacidn de la cobertura en condiciones normales y eficacia retrospectiva, evidencia suficiente de que la
eficacia de la cobertura se mantendra durante toda la vida del elemento o posicion cubierto.

- Debe documentarse adecuadamente que la contratacion del derivado financiero tuvo lugar especificamente
para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se pensaba conseguir y
medir esa cobertura eficaz, siempre que esta forma sea coherente con la gestion de los riesgos propios que
lleva a cabo el grupo.

La eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura queda debidamente documentada
por medio de los tests de efectividad, que es la herramienta que prueba que las diferencias producidas por las
variaciones de valor razonable entre el elemento cubierto y su cobertura se mantienen en parametros razonables
a lo largo de la vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momento de la
contratacién. Si esto no es asi en algin momento, todas las operaciones asociadas en el grupo de cobertura
pasarian a ser de negociacion y valoradas debidamente en el balance.

En el caso de las microcoberturas, se considera que la cobertura es altamente eficaz si, al inicio y durante
toda su vida, la entidad puede esperar prospectivamente que los cambios en el valor razonable o en los flujos de
efectivo en la partida cubierta, que sean atribuibles al riesgo cubierto, sean compensados casi completamente por
los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que retrospectivamente
los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion del 80% al 125% respecto al
resultado de la partida cubierta.

En el caso de las macrocoberturas, la eficacia se valora comparando el importe de la posicion neta de activos y
pasivos de cada uno de los periodos temporales con el importe cubierto designado para cada uno de ellos. En este
sentido, solo habra ineficacias en la cobertura cuando, tras su revision, el importe de la posicion neta de activos
y pasivos sea inferior al importe cubierto, registrando inmediatamente la parte ineficaz en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las coberturas se aplican a elementos o saldos individuales (microcoberturas) o a carteras de activos y pasivos
financieros (macrocoberturas). En este ultimo caso, el conjunto de los activos o pasivos financieros a cubrir
comparte el mismo tipo de riesgo, entendiéndose que se cumple cuando la sensibilidad al cambio de tipo de
interés de los elementos individuales cubiertos es similar.

Los derivados financieros implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos principales
se registran separadamente como derivados cuando sus riesgos y caracteristicas no estén estrechamente
relacionados con los de los contratos principales y siempre que dichos contratos principales no se encuentren
clasificados en los epigrafes de cartera de negociacion y de otros activos o pasivos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias.

* Valoracion
El valor razonable de los derivados financieros con valor de cotizaciéon en un mercado activo es su precio de
cotizacion diario.

Para los instrumentos en los que no se puedan observar cotizaciones, se realiza la estimacion del precio
utilizando modelos internos desarrollados por el banco, que utilizan en la mayoria de los casos datos basados en
parametros observables de mercado como inputs significativos y, en el resto de casos, utilizan otros inputs que
dependen de asunciones propias que recogen practicas cominmente aceptadas por la comunidad financiera.

Las principales técnicas de valoracion utilizadas por el grupo a 31 de diciembre de 2011 para determinar el
valor razonable de los instrumentos financieros se muestran a continuacion:

- En la valoracién de instrumentos financieros del tipo Swaps, Cross Currency Interest Rate Swaps y Call Money
Swaps se emplea el método de descuento de flujos. Los flujos de caja futuros esperados se descuentan
empleando las curvas de tipos de interés de las correspondientes divisas. Las curvas de tipos son datos
observables en los mercados.

En la valoracién de instrumentos financieros del tipo opciones estructuradas sobre acciones, indices o tipos
de cambio se emplea, normalmente, el modelo de Black-Scholes, pudiendo utilizar también el modelo de Arbol
Binomial para determinados casos. Se emplean inputs observables de mercado para obtener factores tales
como tipos de cambio, curvas de tipos de interés y también inputs no observables tales como volatilidad y
correlacion entre valores.

En la valoracion de instrumentos financieros sobre tipo de interés, tales como caps y floors, se utiliza el
modelo de Black-Scholes (opciones plain vanilla); para instrumentos mas estructurados se emplea el modelo



de Hull-White. Los principales inputs utilizados en estos modelos son principalmente datos observables en el
mercado, incluyendo las correspondientes curvas de tipos de interés, volatilidades y tipos de cambio.

Los modelos de valoracion no incorporan subjetividad significativa, dado que dichas metodologias pueden ser
ajustadas y calibradas, en su caso, mediante el calculo interno del valor razonable y posterior comparacion con el
correspondiente precio negociado activamente.

* Registro contable de las microcoberturas
En los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable, las diferencias de
valoracion se registran teniendo en cuenta los siguientes criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de cobertura como
en los elementos cubiertos, en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto, se reconocen directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
- Las diferencias en valoracién correspondientes a la parte ineficiente de las operaciones de cobertura de flujos
de efectivo se llevan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.
En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracion surgidas en la parte de cobertura eficaz
de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe de ajustes por valoracién del
patrimonio neto. Las diferencias en valoracion no se reconocen como resultados hasta que las pérdidas
0 ganancias del elemento cubierto se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias o hasta la fecha de
vencimiento del elemento cubierto.
Las coberturas de la inversion neta en un negocio en el extranjero se contabilizan aplicando los siguientes
criterios:
1. La ganancia o pérdida atribuible a la parte del instrumento de cobertura calificada como cobertura
eficaz se reconoce directamente en una partida de ajuste por valoracién del patrimonio neto a través del
estado de cambios en el patrimonio neto. El resto de la ganancia o pérdida del instrumento se reconoce
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
2. Los importes de las ganancias y pérdidas de los instrumentos de cobertura reconocidos directamente en la
partida del patrimonio neto permanecen en dicha partida hasta que se enajenan o causan baja del balance,
momento en el que se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

* Registro contable de las macrocoberturas
Las macrocoberturas de valor razonable del riesgo de tipo de interés de una cartera que sean altamente eficaces
se contabilizan de la siguiente forma:

a) Instrumentos de cobertura: la ganancia o pérdida que surja al valorar los derivados financieros por su valor
razonable se reconocera inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Importe cubierto: las ganancias o pérdidas debidas a variaciones en el valor razonable del importe cubierto,
atribuibles al riesgo cubierto, se reconoceran directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando
como contrapartidas los ajustes a activos financieros por macrocoberturas o los ajustes a pasivos financieros
por macrocoberturas si el importe cubierto corresponde a activos financieros o pasivos financieros.

En el caso de macrocoberturas de flujos de efectivo, la variacién de valor del instrumento de cobertura se
registrara transitoriamente en una partida de ajustes por valoracion del patrimonio neto hasta el periodo en que
ocurran las transacciones previstas, en cuyo momento se registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El grupo interrumpe la contabilizacion de las operaciones tanto de microcobertura como de macrocobertura cuando
el instrumento de cobertura vence o es vendido, cuando la operacién de cobertura deja de cumplir los requisitos para
ser considerada como tal o se procede a revocar la consideracion de la operacion como de cobertura.

Cuando la cobertura de valores razonables es discontinuada, los ajustes previamente registrados en el elemento
cubierto se imputan a resultados utilizando el método del tipo de interés efectivo recalculado en la fecha que se
cesa de estar cubierto, debiendo estar completamente amortizado a su vencimiento.

En el caso de interrumpirse las coberturas de flujos de efectivo, el resultado acumulado del instrumento de
cobertura reconocido en “Ajustes por valoracién” en el patrimonio neto (mientras la cobertura era efectiva) se
continuara reconociendo en dicho capitulo hasta que la transaccion cubierta ocurra, momento en el que se
registrara en resultados, salvo que se prevea que no se va a realizar la transaccion, en cuyo caso se registran
inmediatamente en resultados.
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h) Activos no corrientes en venta y pasivos asociados con activos no corrientes en venta

El epigrafe de activos no corrientes en venta del balance incluye el valor en libros de las partidas, individuales,
integradas en un grupo de disposicion o que forman parte de una unidad de negocio que se pretende enajenar
(operaciones en interrupcion) cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las que
tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de un afo a contar desde la fecha a la que se refieren
las Cuentas anuales consolidadas. Asimismo, se consideran como activos no corrientes en venta aquellas
participaciones en entidades multigrupo o asociadas que cumplan los mismos requisitos.

En consecuencia, la recuperacion del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de naturaleza financiera
y no financiera, previsiblemente tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion, en lugar de
mediante su uso continuado.

Por tanto, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por el grupo para la satisfaccion, total o
parcial, de las obligaciones de pago frente a sus deudores, se consideran activos no corrientes en venta, salvo que
el grupo haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.

Por otra parte, el epigrafe de pasivos asociados con activos no corrientes en venta incluye los saldos acreedores
asociados a los grupos de disposicion o a las operaciones en interrupcion del grupo.

Los activos clasificados como activos no corrientes en venta se valoran, en general, por el menor importe entre
su valor en libros en el momento en el que son considerados como tales y su valor razonable neto de los costes
de venta estimados de dichos activos. Mientras permanecen clasificados como activos no corrientes en venta, los
activos materiales e inmateriales amortizables por su naturaleza no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos neto de sus costes estimados
de venta, el grupo ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso, con contrapartida en
el epigrafe de ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, el grupo revierte
las pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con el limite del importe
anterior a su posible deterioro, con contrapartida en el epigrafe de ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en
venta de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En el caso de activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas, y atendiendo a lo establecido en
la Circular 3/2010 de Banco de Espana, el valor por el que son reconocidos en balance es el menor importe entre
el valor contable de los activos financieros aplicados, esto es, el coste amortizado, teniendo en cuenta el deterioro
estimado asociado, y en todo caso un minimo del 10%, y el valor de tasacién de mercado del activo recibido en
su estado actual menos los costes estimados de venta, que en ningun caso seran inferiores al 10% del valor de
tasacion en su estado actual. Los porcentajes de deterioro de los activos que permanecen mas de 12 meses y mas
de 24 meses en el balance desde su fecha de adquisicion se incrementan hasta el 20% y 30%, respectivamente. No
obstante, los deterioros para los activos que permanezcan en balance mas de 24 meses se sustituyen, como norma
general, por valoraciones actualizadas realizadas por expertos independientes, siempre con el minimo del 20%.

Las valoraciones de estos activos se han realizado por terceros expertos independientes, inscritos en el
Registro especial de sociedades de tasacion del Banco de Espaia, segun los criterios establecidos en la
orden ECO/805/2003 sobre normas de valoracion de bienes inmuebles y determinados derechos para ciertas
finalidades financieras. En concreto, las sociedades y agencias de tasacién empleadas para la obtencién del
valor de tasacion de mercado de estos activos han sido Ibertasa, S.A., Krata, S.A., Gestion de valoraciones y
tasaciones, S.A. (Gesvalt), Colectivo Aquitectos tasadores, S.A. (Catsa).

En el caso de los activos intangibles (software) la estimacion del valor razonable se ha basado en un estudio
técnico actualizado de las vidas Utiles, considerando el plazo remanente de uso de dichos activos.

i) Operaciones interrumpidas
Los resultados generados en el ejercicio por aquellos componentes del grupo que hayan sido considerados
como operaciones en interrupcion se registran netos de impuestos en el epigrafe de resultado de operaciones
interrumpidas (neto) de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, tanto si el componente del grupo se ha
dado de baja del activo como si permanece en él al cierre del ejercicio.

Se considera operacion o actividad interrumpida aquel componente de la entidad que se ha enajenado, o se
ha dispuesto de él de otra manera, o bien se ha clasificado como activo no corriente en venta y ademas cumple
alguna de las siguientes condiciones:

1. Representa una linea de negocio o un area geografica de la explotacion que sean significativas e
independientes del resto.

2. Forma parte de un plan individual y coordinado para enajenar, o disponer por otros medios, de una linea de
negocio o de un area geografica de la explotacion, que sean significativas e independientes del resto.

3. Es una entidad dependiente adquirida con el Unico objeto de venderla.



Se entendera por componente de una entidad las actividades o los flujos de efectivo que, por funcionamiento y
para propésitos de informacion financiera externa, se distinguen claramente del resto de la entidad, tal y como una
entidad dependiente o un segmento de negocio o geografico.

j) Activo material

El activo material corresponde al inmovilizado material al que se estima que se dara un uso continuado por el
grupo, a los valores netos de los terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen para explotarlos
en un régimen de alquiler o para obtener una plusvalia en su venta y al inmovilizado material que se cede en
arrendamiento operativo a los clientes. Como norma general, se valora a su coste de adquisicion menos su
correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por deterioro que resulte de
comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente importe recuperable.

Las amortizaciones del activo material se calculan sistematicamente seguin el método lineal, aplicando los anos
de vida Util estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de los activos menos su valor
residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones, se entiende que
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion. Las dotaciones anuales en concepto
de amortizacion del activo material se registran con cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en
funcién de los siguientes anos de vida util estimada, como promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Aios de vida uitil

Inmuebles 20 a 50
Instalaciones 4,2a12,5
Mobiliario y equipo de oficina 3,3a10
Vehiculos 3,1a6,25
Cajeros automaticos, ordenadores y material informatico 23a4

En cada cierre contable, el grupo analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el valor neto
de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable. En dicho caso, el
grupo reduce el valor en libros del correspondiente elemento hasta su importe recuperable, siendo este el mayor
de su valor razonable (basandose en a valoraciones realizadas por terceros independientes) o su valor en uso, y
ajusta los cargos futuros en concepto de amortizacidén en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva
vida util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Por otra parte, cuando existen
indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, el grupo registra la reversion de la pérdida por deterioro
contabilizada en periodos anteriores y ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacion. La reversion de la
pérdida por deterioro de un elemento en ningln caso puede suponer el incremento de su valor en libros por encima
de aquel que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

El grupo, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida util estimada de los elementos del
activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios significativos en la misma que, en el caso de
producirse, se ajusta mediante la correspondiente correccidn del registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de
ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de la nueva vida util estimada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Las inversiones inmobiliarias del activo material corresponden a los valores netos de los terrenos, edificios y
otras construcciones que el grupo mantiene para su explotacion en régimen de alquiler o para la obtencion de una
plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos
precios de mercado.

Para el caso de activos inmobiliarios recibidos en pago de deudas, que dentro del activo material se han
incorporado como inversiones inmobiliarias al tratarse de inmuebles en régimen de alquiler, se aplican criterios
analogos a los descritos en el anterior apartado h) de activos no corrientes en venta y pasivos asociados con
activos no corrientes en venta.

Los criterios aplicados por el grupo para el reconocimiento del coste de adquisicion de los activos cedidos
en arrendamiento operativo, para su amortizacion y para la estimacion de sus respectivas vidas utiles y para el
registro de sus pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacion con los activos materiales de uso
propio.

k) Arrendamientos
Los contratos de arrendamiento se presentan en funciéon del fondo econémico de la operacién con independencia
de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos financieros u operativos.
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» Arrendamiento financiero
Un arrendamiento se considera financiero cuando se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato.

Cuando el grupo actia como arrendador de un bien, la suma de los valores actuales de los importes que recibira
del arrendatario mas el valor residual garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de la opcién de compra del
arrendatario a la finalizacion del contrato, se registra como una financiacién prestada a terceros, por lo que se incluye
en el epigrafe de inversiones crediticias del balance de situacion, de acuerdo con la naturaleza del arrendatario.

Por otra parte, cuando el grupo actia como arrendatario, se registra el coste de los activos arrendados en el
balance de situacion, segun la naturaleza del bien objeto del contrato, y, simultaneamente, un pasivo por el mismo
importe, que sera el menor del valor razonable del bien arrendado o de la suma de los valores actuales de las
cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de ejercicio de la opcion de compra. Estos activos se
amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan, respectivamente, en la cuenta
de pérdidas y ganancias, de forma que el rendimiento se mantenga constante a lo largo de la vida de los contratos.

» Arrendamiento operativo
Los contratos de arrendamiento que no se consideran arrendamientos financieros se clasifican como
arrendamientos operativos.

Cuando el grupo actia como arrendador, se registra el coste de adquisicion de los bienes arrendados en el
epigrafe de activo material. Dichos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos
materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal.

Por otra parte, cuando el grupo actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se registran linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de ventas a su valor razonable con arrendamiento operativo posterior, los resultados generados se
registran en el momento de la venta.

Para que se pueda considerar como una venta de activos y posterior arrendamiento operativo deben cumplirse
las siguientes condiciones:

- La venta tiene que haberse producido, y, por tanto, haber transferido al comprador los riesgos y beneficios
asociados al activo vendido.

- El comprador (arrendador) no puede transferir unilateralmente el activo arrendado al vendedor (arrendatario).

- El arrendatario no tiene una opcién de recompra por debajo del valor de mercado y el arrendador asume la
exposicion al riesgo si el precio de mercado del activo cae.

- El arrendatario no tiene opcioén de prolongar el acuerdo de alquiler con condiciones significativamente mas
favorables que las condiciones de mercado.

- El valor razonable de los activos vendidos y alquilados es sustancialmente mayor que el valor actual de las
cuotas de alquiler.

- El arrendador es mas que un simple prestamista: los ingresos del arrendador y su exposicion a ganar o
perder esta vinculada a las condiciones del mercado inmobiliario (por ejemplo, precio de las rentas y valores
de activos), no solo a los tipos de interés.

- El alquiler no cubre la mayor parte de la vida econémica del activo.

- El activo arrendado puede ser usado por terceros sin modificaciones significativas.

1) Combinacion de negocios
Una combinacioén de negocios es la unién de dos o mas entidades o unidades econémicas independientes en una
Unica entidad o grupo de entidades en la que la adquiriente obtiene el control del resto de entidades.

A la fecha de adquisicion, la entidad adquiriente incorporara en sus estados financieros los activos, pasivos y
pasivos contingentes de la adquirida, incluidos los activos intangibles no reconocidos por esta.

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades dependientes,
multigrupo y asociadas respecto a los correspondientes valores teérico-contables adquiridos, ajustados en la fecha
de la primera consolidacion, se imputan de la siguiente forma:

1. Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las entidades adquiridas, se imputan aumentando
el valor de los activos o reduciendo el valor de los pasivos cuyos valores de mercado fuesen superiores o
inferiores, respectivamente, a los valores netos contables con los que figuran en sus balances de situacion y
cuyo tratamiento contable sea similar al de los mismos activos o pasivos, respectivamente, del grupo.



2. Si son asignables a activos intangibles concretos, se imputan mediante su reconocimiento explicito en
el balance de situacién consolidado siempre que su valor razonable a la fecha de adquisicién pueda
determinarse fiablemente.

3. Las diferencias restantes no imputables se registran como un fondo de comercio que se asigna a una o mas
unidades generadoras de efectivo especificas.

Las diferencias negativas, una vez establecido su importe, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las compras de intereses minoritarios, realizadas con posterioridad a la toma de control de la entidad, se
registran como mas coste de la combinacion de negocios.

En aquellos casos en los que el coste de la combinacion de negocios o los valores razonables asignados a los
activos, pasivos o pasivos contingentes identificables de la entidad adquirida no pueden determinarse de forma
definitiva, la contabilizacion inicial de la combinacion de negocios se considerara provisional; en cualquier caso, el
proceso debera quedar completado en el plazo maximo de un ano desde la fecha de adquisicion y con efecto en
esta fecha.

m) Activo intangible
Los activos intangibles son activos no monetarios identificables pero sin apariencia fisica. Se considera que los
activos intangibles son identificables cuando son separables de otros activos porque se pueden enajenar, arrendar o
disponer de ellos de forma individual o surgen como consecuencia de un contrato o de otro tipo de negocio juridico.
Se reconoce un activo intangible cuando, ademas de satisfacer la definicion anterior, el grupo estima probable la
percepcion de beneficios econémicos derivados de dicho elemento y su coste puede estimarse de manera fiable.
Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea este el de adquisicion o de produccion,
y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando proceda, la amortizacién acumulada y cualquier pérdida
por deterioro.

» Fondo de comercio
Las diferencias positivas entre el coste de las combinaciones de negocios y el porcentaje adquirido del valor
razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes de las entidades adquiridas se registran como fondo
de comercio en el activo del balance. Asi, el fondo de comercio representa el pago anticipado realizado por el
grupo de los beneficios econémicos futuros derivados de activos de una entidad adquirida que no sean individual y
separadamente identificables y reconocibles y solo se reconoce cuando se haya adquirido a titulo oneroso en una
combinacién de negocios. Dichos fondos de comercio en ninglin caso se amortizan, sino que con ocasion de cada
cierre contable se procede a estimar si se ha producido en ellos algun deterioro que reduzca su valor recuperable a
un importe inferior al coste neto registrado y, en caso afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento contra la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

A efectos de detectar los posibles indicios de deterioro del fondo de comercio se realizan valoraciones utilizando
principalmente el método del descuento de beneficios distribuidos, en las que se tienen en cuenta los siguientes
parametros:

- Hipétesis clave del negocio. Sobre estas hipétesis se basan las proyecciones de flujos de efectivo
contempladas en la valoracion. Para aquellos negocios con actividad financiera, se proyectan variables como
son: la evolucién del crédito, de la morosidad, de los depdsitos de clientes y de los tipos de interés, bajo un
escenario macroeconémico previsto, y requerimientos de capital.

- Estimacion de variables macroecondémicas, asi como otros valores financieros.

- Plazo de las proyecciones. El tiempo/plazo de proyeccion se sitda habitualmente en 5 anos, periodo a partir
del cual se alcanza un nivel recurrente tanto en términos de beneficio como de rentabilidad. A estos efectos
se tiene en cuenta el escenario econémico existente en el momento de la valoracion.

- Tipo de descuento. El valor presente de los dividendos futuros, utilizado para la obtencién del valor en uso, se
calcula utilizando como tasa de descuento el coste de capital de la entidad (Ke) desde la perspectiva de un
participante de mercado. Para su determinacion se utiliza el método CAPM, de acuerdo con la formula: “Ke =
Rf + B (Rm) + o, donde: Ke = Retorno exigido o coste de capital, Rf = Tasa libre de riesgo, = Coeficiente de
riesgo sistémico de la sociedad, Rm = Rentabilidad esperada de mercado y a. = Prima por riesgo no sistémico.

- Tasa de crecimiento empleada para extrapolar las proyecciones de flujos de efectivo mas alla del periodo
cubierto por las previsiones mas recientes. Basandose en las estimaciones a largo plazo de las principales
magnitudes macroeconémicas y de las variables claves del negocio, y teniendo en cuenta la situacion, en
todo momento, de los mercados financieros, se estima una tasa de crecimiento nulo a perpetuidad.

Las pérdidas por deterioro de los fondos de comercio no son objeto de reversion posterior.
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« Otros activos intangibles

Esta partida incluye, basicamente, los activos intangibles identificados en las combinaciones de negocios
como serian las relaciones contractuales con clientes, los depésitos o las marcas, asi como las aplicaciones
informaticas.

Los otros activos intangibles pueden ser de vida Util indefinida, cuando, basandose en los analisis realizados
de todos los factores relevantes, se ha concluido que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se
espera que generen flujos de efectivo netos a favor del grupo, o de vida util definida. Los activos intangibles de
vida util indefinida no se amortizan, aunque, en cada cierre contable, el grupo revisa sus respectivas vidas utiles
remanentes con objeto de asegurarse de que estas siguen siendo indefinidas o, en caso contrario, de proceder en
consecuencia. Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcion de la misma, aplicandose criterios
similares a los del activo material.

En cualquier caso, el grupo registra contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de
las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores, son similares a los del activo
material.

n) Existencias

Las existencias son activos no financieros que el grupo tiene para su utilizacion o venta en el curso ordinario
del negocio, estan en proceso de produccion, construccion o desarrollo con dicha finalidad o bien van a ser
consumidas en el proceso de produccion o en la prestacion de servicios.

Como norma general, las existencias se valoran por el importe menor entre su valor de coste, que comprende
todos los costes causados para su adquisicion y transformacion y los otros costes, directos e indirectos, en los
que se haya incurrido para darles su condicion y ubicacién actuales, y su valor neto de realizacion.

Por valor neto de realizacion se entiende el precio estimado de venta neto de los costes estimados de
produccion y comercializacion para llevar a cabo dicha venta.

El importe de cualquier ajuste por valoracion de las existencias, tales como dafos, obsolescencia, minoracién
del precio de venta, hasta su valor neto realizable, asi como las pérdidas por otros conceptos, se reconocera
como gasto del ejercicio en que se produzca el deterioro o la pérdida. Las recuperaciones de valor posteriores se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se produzcan.

El calculo del deterioro de las existencias que corresponden a terrenos e inmuebles se realiza tomando
como base valoraciones realizadas por terceros expertos independientes, inscritos en el Registro Especial de
Sociedades de Tasacion del Banco de Espana y que se elaboran de acuerdo con los criterios establecidos en la
Orden ECO/805/2003 sobre normas de valoracion de bienes inmuebles y determinados derechos para ciertas
finalidades financieras.

Para el caso de aquellas existencias recibidas en pago de deudas se aplican criterios analogos a los descritos
en el anterior apartado h) de activos no corrientes en venta y pasivos asociados con activos no corrientes en venta.

o) Instrumentos de capital propio
Se consideran instrumentos de capital propio aquellos que cumplen las siguientes condiciones:

- No incluyen ningun tipo de obligacion contractual para la entidad emisora que suponga: entregar efectivo u
otro activo financiero a un tercero o intercambiar activos financieros o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables para la entidad.

- Si pueden ser, o seran, liquidados con los propios instrumentos de capital de la entidad emisora: cuando sea
un instrumento financiero no derivado, no supondra una obligacién de entregar un nimero variable de sus
propios instrumentos de capital, o cuando sea un derivado, siempre que se liquide por una cantidad fija de
efectivo, u otro activo financiero, a cambio de un nimero fijo de sus propios instrumentos de capital.

Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emisién y amortizacion, son registrados
directamente contra patrimonio neto.

Los cambios de valor de los instrumentos calificados como de capital propio no se registrardn en los estados
financieros; las contraprestaciones recibidas o entregadas a cambio de dichos instrumentos se anadiran o
deduciran directamente del patrimonio neto y los costes asociados a la transaccion minoraran el patrimonio.



p) Pagos basados en instrumentos de capital

La entrega a los empleados de instrumentos de capital propio como contraprestacién a sus servicios, cuando
dichos instrumentos se entregan una vez terminado un periodo especifico de servicios, se registrara como gasto
por servicios a medida que los empleados los presten durante el periodo citado. Como contrapartida se reconocera
un incremento de patrimonio 0 una deuda segun se clasifiquen como remuneraciones a los empleados con
instrumentos de capital, deudas con los empleados basadas en el valor de instrumentos de capital de la entidad o
transacciones con los empleados remunerados en efectivo o con instrumentos de capital.

En aquellos casos en los que se procede a la cancelacion de la obligacion mediante el traspaso de estos
compromisos a otras instituciones financieras ajenas al grupo, hecho que se produce a partir de la contratacion de
derivados en el mercado que replican con exactitud los términos y las condiciones econémicas de los instrumentos
emitidos, el grupo periodifica los gastos anticipados asociados a las opciones contratadas en la cuenta de
resultados de acuerdo con el periodo especifico de prestacion de servicios, sin reconocer ningln incremento de
patrimonio ni de deuda asociada.

Las transacciones en las que, a cambio de recibir bienes o servicios distintos de los prestados por los
empleados, se liquiden con instrumentos de capital propio o con un importe que esté basado en el valor de dichos
instrumentos, se tratan aplicando los mismos criterios que para las remuneraciones a los empleados.

q) Pasivos por contratos de seguros
Los pasivos por contratos de seguro se refieren basicamente a seguros de vida, comercializados por la filial
Assegurances Segur Vida, S.A., en los que el riesgo de inversion lo asumen los tomadores.

Para cubrir los compromisos vinculados a inversiones en el marco de contratos de seguros de vida, se
constituyen las correspondientes provisiones en funcién del valor de los activos que se han tomado como
referencia para fijar los derechos del tomador.

r) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del grupo, surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza en la fecha de los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o0 momento de cancelacion, al vencimiento de las cuales y
para cancelarlas, el grupo estima que debera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos.

Se reconocen provisiones por reestructuracion solamente cuando se dispone de un plan formal y detallado
en el que se identifican las modificaciones fundamentales que se van a realizar y siempre que la entidad haya
comenzado a ejecutar dicho plan o haya anunciado publicamente sus principales caracteristicas o se desprendan
hechos objetivos sobre su ejecucion.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del grupo, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad del grupo. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales del grupo cuya cancelacion no sea
probable que origine una disminucion de recursos que incorporan beneficios econémicos o cuyo importe, en casos
extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

s) Provisiones por pensiones
Los compromisos por pensiones asumidos por el grupo con su personal son los siguientes:

* Planes de aportacion definida
Son contribuciones de caracter predeterminado realizadas a una entidad separada, segun los acuerdos alcanzados
con cada colectivo de empleados en particular. Estas contribuciones se realizan sin obligacion legal ni efectiva de
realizar contribuciones adicionales para cubrir riesgos de inversion o de cualquier otro tipo.

Las cantidades aportadas por este concepto han sido de 15.207 miles de euros en el ano 2011 (11.734 miles
de euros en 2010).

« Planes de prestacion definida
Los planes de prestacion definida cubren los compromisos existentes derivados de la aplicacion de los articulos
35, 36 y 37 del XXI Convenio Colectivo de Banca.

Estos compromisos estan financiados a través de dos vehiculos distintos: el plan de pensiones y los contratos
de seguro.

El plan de pensiones de los empleados de Banco Sabadell cubre las prestaciones de convenio detalladas
anteriormente con los empleados pertenecientes a los colectivos reglamentados, con las siguientes excepciones:
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1. Compromisos adicionales por jubilacion anticipada tal y como esta recogida en el articulo 36 del Convenio
Colectivo.

2. Incapacidad sobrevenida en determinadas circunstancias.

3. Prestaciones de viudedad y orfandad derivadas del fallecimiento de un jubilado con una antigiedad
reconocida posterior al 8 de marzo de 1980.

El plan de pensiones de empleados de Banco Sabadell se considera a todos los efectos como un activo del
plan.
Los contratos de seguro cubren, en general, determinados compromisos derivados de los articulos 36 y 37 del
XXI Convenio Colectivo de Banca y, en particular:
1. Los compromisos excluidos expresamente en el plan de pensiones de empleados de Banco Sabadell (1, 2y
3, anteriores).
2. Personal en activo adscrito a convenio colectivo procedente de Banco Atlantico.
3. Compromisos por pensiones asumidos con determinado personal en activo no derivados del convenio
colectivo.
4. Compromisos con personal en situacion de excedencia no cubiertos con derechos consolidados en el plan de
pensiones de empleados de Banco Sabadell.
5. Compromisos asumidos por prejubilacion, pudiendo estos estar parcialmente financiados con derechos
consolidados en el plan de pensiones de empleados de Banco Sabadell.

Estas pdlizas estan suscritas tanto con companias externas al grupo, cuyos compromisos asegurados mas
importantes son los asumidos con personal procedente de Banco Atlantico, como con BanSabadell Vida, S.A. de
Seguros y Reaseguros.

La adquisicion de Banco Guipuzcoano ha supuesto la incorporacion de Gertakizun, E.P.S.V., que cubre los
compromisos por prestacion definida de sus empleados activos y pasivos. Esta entidad esta promovida por dicho
banco, tiene personalidad juridica independiente, esta acogida a la Ley del Parlamento Vasco 25/83, de 27 de
octubre, Decreto 87/84, de 20 de febrero, y Decreto 92/2007, de 29 de mayo, y fue constituida en 1991. Dichos
compromisos, los tiene asegurados en companias de seguros externas al grupo.

Los compromisos con el personal prejubilado de Banco Guipuzcoano, durante el tiempo que media hasta la
jubilacion, se encuentran cubiertos mediante un fondo interno.

Dentro del epigrafe de provisiones —fondos para pensiones y obligaciones similares— del pasivo del balance
se incluye el valor actual actuarial de los compromisos por pensiones, calculandose individualmente mediante el
método de la unidad de crédito proyectada aplicando las hipétesis financiero-actuariales mas abajo especificadas.

A las obligaciones, asi calculadas, se les ha restado el valor razonable de los denominados activos del plan, que
son activos con los que se liquidaran las obligaciones, incluidas las pdlizas de seguros, debido a que cumplen las
siguientes condiciones:

1. No son propiedad del banco, sino de un tercero separado legalmente y sin el caracter de parte vinculada.

2. Solo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones de los empleados, no estando disponibles para

los acreedores del banco ni siquiera en caso de situacién concursal.

3. No pueden retornar al banco salvo cuando los activos que quedan en el plan son suficientes para cumplir
todas las obligaciones, del plan o de la entidad, relacionadas con las prestaciones de los empleados, o bien
cuando los activos retornan al banco para reembolsarlo de prestaciones de los empleados ya pagadas por el
mismo.

4. No son instrumentos financieros intransferibles emitidos por el banco.

Los activos que respaldan compromisos por pensiones en el balance individual de la compania de seguros
BanSabadell Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros, no son activos del plan por tratarse de parte vinculada al banco.

El grupo ha decidido aplicar la banda de fluctuacion para imputar a pérdidas y ganancias del siguiente ejercicio
unicamente la quinta parte de las pérdidas y ganancias actuariales que excedan del 10% del mayor importe entre
el valor actual de las obligaciones por prestacién definida y el valor razonable de los activos del plan existentes al
final del ejercicio.

No obstante lo anterior, las pérdidas y ganancias actuariales derivadas de los compromisos asumidos con el
personal prejubilado hasta que pase a la situacion legal de jubilado se reconocen de forma inmediata.



Las hipétesis actuariales empleadas en la valoracion de compromisos son las siguientes:

2011 2010
Tablas PERM / F 2000 Nueva produccion PERM / F 2000 Nueva produccién
Tipo de interés técnico plan de pensiones 4,00% anual 4,00% anual
Tipo de interés técnico fondo interno 4,00% anual .-
Tipo de interés técnico pdlizas vinculadas 4,60% anual 4,60% anual
Tipo de interés técnico pdlizas no vinculadas 4,60% anual 4,60% anual
Inflacion 2,00% anual 2,00% anual
Crecimiento salarial 3,00% anual 3,00% anual
Salidas por invalidez SS90-Absoluta SS90-Absoluta
Salidas por rotacion No consideradas No consideradas
Jubilacién anticipada Considerada Considerada
Jubilacién normal 65 anos 65 anos

Para el tipo de interés técnico de las pélizas se ha tomado como tipo de referencia el tipo de la deuda
empresarial a quince anos de calificacion AA (€AA composite de Bloomberg).

La edad de jubilacion anticipada contemplada es la fecha mas temprana con derecho irrevocable por la empresa
para el 100% de los empleados.

La rentabilidad esperada de los activos a largo plazo para el plan de pensiones es el 4% anual (objetivo de
rentabilidad, compatible con el riesgo asumido, seguin lo establecido en la politica de inversiones del plan de
pensiones de empleados de Banco Sabadell). Para las pdlizas de seguros con interés fijo sin participacion en
beneficios y no casadas se utiliza en cada compromiso el promedio de interés asegurado en cada prima pagada
ponderado por la provision matematica correspondiente a cada prima pagada. Para las pdlizas de seguros con
interés fijo sin participacion en beneficios y casadas se utiliza el tipo de interés técnico.

Los compromisos provenientes de Banco Guipuzcoano se han valorado utilizando un tipo de interés técnico
del 4%, las tablas de invalidez SS-1990, las tablas de mortalidad GRM/F 95, el tipo anual de crecimiento de los
salarios del 2,75%, el tipo anual de incremento acumulativo de los precios del 1,75%, la rentabilidad esperada de
los activos del 4%, el método de calculo de la unidad de crédito proyectada y la primera edad de jubilacion a la que
tenga derecho el empleado.

t) Operaciones en moneda extranjera
La moneda funcional del grupo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados
en monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda extranjera. En la nota 27 se detalla
el contravalor en miles de euros de los saldos de activo y pasivo totales mantenidos por el grupo en moneda
extranjera a 31 de diciembre de 2011 y 2010.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominados en moneda extranjera se convierten
a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio de contado de la fecha de reconocimiento, entendido como el
tipo de cambio para entrega inmediata. Con posterioridad al reconocimiento inicial, se aplican las siguientes reglas
para la conversién de saldos denominados en moneda extranjera a la moneda funcional:

- Los activos y pasivos de caracter monetario se convierten al tipo de cambio de cierre, entendido como el tipo
de cambio medio de contado de la fecha a que se refieren los estados financieros.

- Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico se convierten al tipo de cambio de la fecha de
adquisicion.

- Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable se convierten al tipo de cambio de la fecha en que se
determina el valor razonable.

- Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacion.

Las diferencias de cambio surgidas en la conversion de los saldos deudores y acreedores denominados en
moneda extranjera se registran, en general, en la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, en el caso de las
diferencias de cambio que surgen en partidas no monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho
valor razonable se imputa en el epigrafe de ajustes por valoracion del patrimonio neto, se desglosa el componente
de tipo de cambio de la revalorizacion del elemento no monetario.
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u) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en general,

en funcién de su periodo de devengo y por aplicacion del método del tipo de interés efectivo. Los dividendos

percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos.
Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta de pérdidas

y ganancias, en general, de acuerdo con los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de tiempo se registran
durante el periodo de tales transacciones o servicios.

- Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto singular se registran cuando se
produce el acto que los origina.

Las comisiones financieras, que forman parte integrante del rendimiento o coste efectivo de las operaciones
financieras, han sido periodificadas, netas de costes directos relacionados y reconocidas en la cuenta de pérdidas
y ganancias a lo largo de su vida media esperada.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcion de principio del devengo. Los cobros
y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe resultante de actualizar financieramente
los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

v) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre sociedades y los impuestos de similar naturaleza aplicables a las entidades participadas
extranjeras se consideran como un gasto y se registran en el epigrafe de impuesto sobre beneficios de la cuenta
de pérdidas y ganancias, excepto cuando son consecuencia de una transaccion registrada directamente en el
patrimonio neto, en cuyo supuesto se registran directamente en el patrimonio neto, y de una combinacion de
negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar calculado
respecto a la base imponible del ejercicio, una vez considerados los créditos por deducciones y bonificaciones y
de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del resultado del ejercicio presentado
en la cuenta de pérdidas y ganancias, ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son gravables o
deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén pagaderos o
recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros
y las bases imponibles correspondientes. Se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones y bonificaciones
y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable que el grupo obtenga en el
futuro suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Los pasivos por impuestos diferidos se
contabilizan, en general, siempre.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con el
objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las oportunas correcciones en los mismos.

Las sociedades del grupo indicadas en el anexo | estan acogidas al régimen de tributacion consolidada del
impuesto sobre sociedades del grupo Banco Sabadell. Por ello, el importe por este impuesto del ejercicio se ha
calculado tomando en consideracién esta circunstancia y se satisfara a Banco de Sabadell, S.A. como sociedad
dominante del grupo consolidado, liquidando esta la tributacién consolidada a la Hacienda Publica.

w) Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que el grupo se obliga a pagar unas cantidades
especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo este, con independencia de su forma juridica, que puede
ser, entre otras, la de fianza, aval financiero, contrato de seguro o derivado de crédito.

El grupo reconoce los contratos de garantia financiera en la partida de otros pasivos financieros por su valor
razonable que, en el inicio, y salvo evidencia en contrario, es el valor actual de los flujos de efectivo a recibir.
Simultaneamente, reconoce como un crédito en el activo el valor actual de los flujos de efectivo futuros pendientes
de recibir.



Con posterioridad al reconocimiento inicial, estos contratos se tratan de acuerdo con los siguientes criterios:

- El valor de las comisiones o primas a recibir se actualiza registrando las diferencias en la cuenta de pérdidas
y ganancias como un ingreso financiero.

- El valor de los contratos es el importe inicialmente reconocido en el pasivo menos la parte imputada a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, linealmente a lo largo de la vida esperada.

Las garantias financieras se clasifican en funcion del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operacion
Y, €n su caso, se estima la necesidad de constituir provisiones para ellas mediante la aplicacion de criterios
similares a los indicados en la nota 1.e para los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

Xx) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por el grupo que son propiedad de terceros no se incluyen en el balance de situacion
consolidado. Las comisiones generadas por esta actividad se registran en el epigrafe de comisiones percibidas de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

y) Estado consolidado de flujos de efectivo
En el estado consolidado de flujos de efectivo se utilizan determinados conceptos que tienen las siguientes
definiciones:

- Flujos de efectivo, que son las entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo
por estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion, que son las actividades tipicas del grupo y otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion, que son las correspondientes a la adquisicion, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion, que son las actividades que producen cambios en el tamano y la composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

z) Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones, que, contractualmente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan en el balance de situacion por
su importe neto.
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Nota 2. Grupo Banco Sabadell

En el anexo | se relacionan las sociedades que, en fecha 31 de diciembre de 2011 y 2010, constituyen el grupo,
con indicacion de su domicilio, actividad, porcentaje de participacion, sus principales magnitudes y su método de
consolidacion (método de integracion global, método de integracion proporcional o método de la participacion).

a) Variaciones en perimetro de consolidacion
Las variaciones en el perimetro de consolidacién han sido:

Para el ejercicio de 2011.:

Entradas en el perimetro de consolidacion:

En miles de euros

Fecha Coste de la % %

Denominacion de la operativa combinacion  perechos  Derechos Tipo

entidad (o rama de actividad) dela |mporte pagado/ de votos de votos de

adquirida o fusionada Categoria operacion contraprestacion adquiridos totales participacion Método
Desarrollos Inmobiliarios La Serreta, S.L. (a) Asociada 01/01/2011 - 25,00% 25,00% Indirecta  De la participacion
Hidrodata, S.A. Asociada  05/04/2011 5.083 33,42% 33,42% Indirecta  De la participacion
Solvia Atlantic, L.L.C. Dependiente  23/05/2011 10.200 100,00% 100,00% Indirecta  Integracion Global
Societat d’Inversi6 dels Enginyers, S.L. Asociada 17/06/2011 12 28,79% 28,79% Indirecta  De la participacion
Atalanta Catalunya 2011, S.L. Asociada 24/08/2011 10 25,00% 25,00% Indirecta  De la participacion
Energias Renovables Sierra Sesnandez, S.L. Multigrupo  29/07/2011 1 62,10% 62,10% Indirecta  Integr. Proporcional
Eélica Sierra Sesnandez, S.L. (b) Multigrupo  29/07/2011 - 62,10% 62,10% Indirecta  Integr. Proporcional
Eélica Mirasierra, S.L. Multigrupo  29/09/2011 3.776 50,00% 50,00% Indirecta  Integr. Proporcional
Parque Edlico Loma del Cap6n, S.L. Dependiente  07/10/2011 2.904  100,00%  100,00% Indirecta  Integracion Global
Sistema Eléctrico de Conexion Valcaire, S.L. (c) Asociada 07/10/2011 - 46,88% 46,88% Indirecta  De la participacion

(a) Incorporacion en el perimetro de consolidaciéon motivada por el cambio en el método de integracion de la sociedad tenedora del 25% de su participacion,
Inerban Proyectos, S.L., la cual ha pasado de integrarse por el método de la participacion a integrarse proporcionalmente.

(b) Participacion adquirida con fecha 29 de julio de 2011 mediante la adquisicion de la participacion en la sociedad Energias Renovables Sierra Sesnandez, S.L.

(c) Participacién adquirida con fecha 7 de octubre de 2011 mediante la adquisicion de la sociedad Parque Eélico Loma del Capon.

Adquisicion de Hidrodata, S.A. mediante aportacion de la participacion de Sinia Renovables S.C.R., R.S., S.A. en
Santex Pluser, S.L. y su posterior fusion
Con fecha 5 de abril de 2011 se inscribi6 en el Registro Mercantil de Barcelona la fusion por absorcion mediante
la cual Hidrodata, S.A. absorbia entre otras sociedades, a la filial del grupo Santex Pluser, S.L., propiedad al 100%
de Sinia Renovables S.C.R., R.S., S.A., asi como a su sociedad participada Establecimientos Industriales y de
Servicios, S.L.

Como resultado de esta operacion, el grupo Banco Sabadell, a través de su filial Sinia Renovables, S.C.R.
de R.S., S.A., adquiri6 el 33,42% de Hidrodata, S.A. Dicha participacion se vio incrementada hasta el 45,75%
mediante la adquisicion, con fecha 18 de mayo de 2011, de nuevas acciones de Hidrodata, S.A.

Adquisicion por parte de Sabadell United Bank, N.A. de activos y pasivos de la sociedad

Lydian Private Bank & Trust

Sabadell United Bank N.A. (en adelante, SUB), filial de Banco Sabadell en el Estado de Florida (EEUU), result6 el
adjudicatario del proceso organizado por la Federal Deposit Insurance Corporation (en adelante, FDIC) sobre la
entidad bancaria Lydian Private Bank establecida en el Estado de Florida (EEUU) y hasta ese momento sometida a
administracion (receivership).

Tras esta adjudicacion, sujeta a un proceso establecido y prefijado por la FDIC, SUB obtuvo ciertos activos por
un total de 1.607 millones de délares (1.118 millones de euros) con un descuento de 176 millones de dblares
(122 millones de euros) y asumi6 ciertos pasivos por 1.607 millones de délares (1.118 millones de euros), entre
los que se incluyeron depdsitos de clientes por 1.224 millones de ddlares (852 millones de euros), avances
tomados del Federal Home Loan Bank por un importe de 351 millones de délares (244 millones de euros) y
diversos de menor cuantia por 32 millones de délares (22 millones de euros).

Esta adjudicacion se realizé bajo un esquema de riesgo compartido de pérdidas, quedando la mayoria de las
pérdidas asociadas a ciertos activos en un porcentaje 80/20 entre la FDIC y SUB, respectivamente.

La citada transaccion, que no ha supuesto desembolso de capital alguno por parte de SUB, ha generado un
fondo de comercio de 13.213 miles de euros.



Adquisicion del 50% de Eolica Mirasierra, S.L.
En fecha 29 de septiembre de 2011, el grupo, a través de su filial, Sinia Renovables S.C.R. de R.S.,S.A., adquirié
el 50% de la sociedad Eélica Mirasierra, S.L. por un importe de 13 miles de euros. En la misma fecha, la Junta
General Extraordinaria y Universal de Socios de la sociedad Edlica Mirasierra, S.L. acordé ampliar el capital social
en 2 nuevas participaciones sociales por 10 euros de valor nominal y con los mismos derechos y caracteristicas
que las actualmente existentes, mas una prima de asuncién atribuida a cada una de estas nuevas participaciones
por importe de 3.763 miles cada una de ellas.

Dicha suscripcion fue realizada a partes iguales por los dos socios de la sociedad, Sinia Renovables, S.C.R. de
R.S. y Enerpal Eélica S.L.U, mediante aportacion dineraria.

Adquisicion del 200% de Parque Eélico Loma del Capén, S.L.
El 7 de octubre de 2011, el grupo, a través de su filial Sinia Renovables, S.C.R. de R.S., S.A., adquiri6é el 100% de
Parque Eélico Loma del Capén, S.L. por un importe de 2.904 miles de euros.

Constitucion de Solvia Atlantic, L.LC

Con fecha 23 de mayo de 2011, se constituyd la sociedad Solvia Atlantic, L.L.C. propiedad al 100% de Solvia
Development, S.L., filial del grupo Banco Sabadell. El capital aportado a la citada sociedad asciende a 10.200
miles de euros.

Salidas del perimetro de consolidacion:

En miles de euros

Fecha % % derechos

Denominacion de la efectiva d h totales con Beneficio/ Tipo

entidad (o rama de actividad) de la votos posterioridad a Pérdida de

enajenada, escindida o dada de baja Categoria operacion enajenados la enajenacion  generado participacion Método
Establecimientos Industriales y de Servicios, S.L.(a) Asociada 05/04/2011 26,75% 0,00% 0 Indirecta  De la participacion
Santex Pluser, S.L. (a) Dependiente 05/04/2011 100,00% 0,00% 0 Indirecta  Integracién global
Zurriola Inversiones, S.A. Dependiente 29/07/2011 100,00% 0,00% 9 Indirecta  Integracion global
Guipuzcoano Mediador de Seguros,

Sociedad de Agencia de Seguros, S.L. (b) Dependiente 01/12/2011 100,00% 0,00% 0 Indirecta  Integracién global
Sg'ggﬁggi”‘;’e ﬁgtr:gfodng:s;"f ©) Dependiente 07/12/2011  100,00% 0,00% 0 Indirecta  Integracién global
PR 12 PV 15, S.L. (b) Asociada 20/12/2011 41,00% 0,00% 0 Indirecta  De la participacion

(a) Bajas del perimetro de consolidacién por fusion por absorcién a favor de la sociedad Hidrodata, S.A. (ver mas detalle en el apartado de altas del perimetro de consolidacion).

(b) Bajas del perimetro por disolucién y/o liquidacion.
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Para el ejercicio de 2010:

Entradas en el perimetro de consolidacion:

En miles de euros

Fecha Coste de la % %
Denominacion de la operativa combinacion  perechos  Derechos Tipo
entidad (o rama de actividad) dela |mporte pagado/ de votos de votos de
adquirida o fusionada Categoria operacion contraprestacién adquiridos totales participacion Método
6350 Industries, S.L. (a) Asociada 24/11/2010 - 37,50 37,50 Indirecta  De la participacion
Air Miles Espana, S.A. Asociada  03/05/2010 2.140 25,00 25,00 Directa De la participacion
Aldoluz, S.L. (a) Asociada 24/11/2010 - 30,05 30,05 Indirecta  De la participacion
Alfonso XII, 16 Inversiones, S.L. (a) Dependiente  24/11/2010 - 100,00 100,00 Indirecta  Integracion global
Anara Guipuzcoa, S.L. (a) Asociada 24/11/2010 - 40,00 40,00 Indirecta  De la participacion
Banco Guipuzcoano, S.A. (a) Dependiente  24/11/2010 613.479 100,00 100,00 Directa  Integracion global
Bansabadell Consulting, S.L. (b) Dependiente  22/10/2010 3 100,00 100,00 Directa  Integracion global
_ Bitarte S.A. (a) Dependiente  24/11/2010 - 100,00 100,00 Indirecta  Integracion global
g' BlueSky Property Development, S.L. (a) Dependiente  24/11/2010 - 100,00 100,00 Indirecta  Integracion global
3 Casas del Mar levante, S.L. (a) Asociada 24/11/2010 - 33,33 33,33 Indirecta  De la participacion
§= C-Cuspide 6, S.A. (a) Asociada 24/11/2010 - 33,00 33,00 Indirecta  De la participacion
g Cepric, Ida. (Sdad. Portuguesa) (a) Asociada 24/11/2010 - 45,00 45,00 Indirecta  De la participacion
2 Desarrollos Inmobiliarios Pronegui, S.L. (a) Asociada 24/11/2010 - 40,00 40,00 Indirecta  De la participacion
Diana Capital Inversion S.G.F.C.R. S.A. (a) Asociada 24/11/2010 - 41,23 41,23 Indirecta  De la participacion
Easo Bolsa, S.A. (a) Dependiente  24/11/2010 - 100,00 100,00 Indirecta  Integracion global
Ederra, S.A. (a) Dependiente  24/11/2010 - 97,85 97,85 Indirecta  Integracion global
Egumar Gestion, S.L. (a) Asociada 24/11/2010 - 30,00 30,00 Indirecta  De la participacion
Erbisinia Renovables, S.L. (c) Multigrupo  30/12/2009 1 49,00 49,00 Indirecta  Integrac. proporcional
Espazios Murcia, S.L. (a) Asociada 24/11/2010 - 45,00 45,00 Indirecta  De la participacion
ESUS, Energia Renovable, S.L.(c) Asociada 15/07/2010 23 45,00 45,00 Indirecta  De la participacion
Eurofragance, S.L. (d) Asociada  08/07/2010 9.050 25,00 25,00 Indirecta  De la participacion
Gate Solar, S.L. SPE (a) Multigrupo  24/11/2010 - 50,00 50,00 Indirecta  De la participacion
Gazteluberri Gestion, S.L. (a) Dependiente  24/11/2010 - 100,00 100,00 Indirecta  Integracion global
Gazteluberri, S.L. (a) Dependiente  24/11/2010 - 100,00 100,00 Indirecta  Integracion global
Grao Castalia, S.L. (a) Dependiente  24/11/2010 - 100,00 100,00 Indirecta  Integracion global
Guipuzcoano Capital, S.A. Unipersonal (a) Dependiente  24/11/2010 - 100,00 100,00 Indirecta Integracion global
S:'ggz‘;g;“’s“"fd(;d°r de Seguros, Sociedad de Agencia oo diente  24/11/2010 - 10000 100,00 Indirecta  Integracién global
Guipuzcoano Promocién Empresarial, S.L. (a) Dependiente  24/11/2010 - 100,00 100,00 Indirecta  Integracion global
@ Guipuzcoano Valores, S.A. (a) Dependiente  24/11/2010 - 100,00 100,00 Indirecta  Integracion global
H] Guipuzcoano, Correduria de Seguros del . . L
8 Grupo Banco Guipuzcoano, S.A. (a Dependiente  24/11/2010 - 60,00 60,00 Indirecta  Integracion global
g Gui:))uzcoano, Ent’inad Gestora d(i ) h ) L
% Fondos de Pensiones, S.A. (a) Dependiente  24/11/2010 - 100,00 100,00 Indirecta  Integracion global
; Guipuzcoano, S.G.I.I.C., S.A. (a) Dependiente  24/11/2010 - 100,00 100,00 Indirecta  Integracion global
g Guisain, S.L. (a) Asociada 24/11/2010 - 40,00 40,00 Indirecta  De la participacion
e Harinera llundain, S.A. (a) Asociada 24/11/2010 - 45,00 45,00 Indirecta  De la participacion
§ Harugui Promocion y Gestion Inmobiliaria, S.L. (a) Asociada 24/11/2010 - 50,00 50,00 Indirecta  De la participacion
] Haygon La Almazara, S.L. Dependiente  24/11/2010 - 75,00 75,00 Indirecta  Integracion global
= Hidrophytic, S.L. (a) Multigrupo  24/11/2010 - 50,00 50,00 Indirecta  De la participacion
Hondarriberri, S.PE., S.L. (a) Dependiente  24/11/2010 - 100,00 100,00 Indirecta  Integracion global
IFOS, S.A. (e) Asociada  07/10/2010 - 20,00 20,00 Indirecta  De la participacion
Improbal Norte, S.L. (a) Asociada 24/11/2010 - 35,00 35,00 Indirecta  De la participacion
Inerban Proyectos, S.L. (a) Asociada 24/11/2010 - 50,00 50,00 Indirecta  De la participacion
Key Vil I, S.L. (a) Asociada 24/11/2010 - 40,00 40,00 Indirecta  De la participacion
Kosta Barefo, S.A. (a) Asociada 24/11/2010 - 20,00 20,00 Indirecta  De la participacion
Lagar de Tasara, S.L. (a) Asociada 24/11/2010 - 33,78 33,78 Indirecta  De la participacion
Lizarre Promociones, A.i.e. (a) Asociada 24/11/2010 - 40,00 40,00 Indirecta  De la participacion
Loalsa Inversiones Castilla la Mancha, S.L. (a) Asociada 24/11/2010 - 20,00 20,00 Indirecta  De la participacion
M.P Costablanca, S.L. (a) Asociada 24/11/2010 - 45,00 45,00 Indirecta  De la participacion
152 Marihamendi, S.L. (a) Dependiente  24/11/2010 - 100,00 100,00 Indirecta  Integracion global
Mirador del Segura 21, S.L. (a) Asociada 24/11/2010 - 32,20 32,20 Indirecta  De la participacion
Mursiya Golf, S.L. (a) Asociada 24/11/2010 - 49,70 49,70 Indirecta  De la participacion

Naguisa Promociones, S.L. (a) Asociada 24/11/2010 - 45,00 45,00 Indirecta  De la participacion




En miles de euros

Fecha Coste de la % %

Denominacién de la operativa combinacion  perechos  Derechos Tipo

entidad (o rama de actividad) dela |mporte pagado/ de votos de votos de

adquirida o fusionada Categoria operacion contraprestacion adquiridos totales participacion Método
NF Desarrollos, S.L. (a) Asociada 24/11/2010 40,00 40,00 Indirecta  De la participacion
Norfin 21, S.L. (a) Asociada 24/11/2010 49,50 49,50 Indirecta  De la participacion
Parque Boulevard Finestrat, S.L. (a) Asociada 24/11/2010 33,00 33,00 Indirecta  De la participacion
Parque del Segura, S.L. (a) Asociada 24/11/2010 34,14 34,14 Indirecta  De la participacion
PR 12 PV 15, S.L. (a) Asociada 24/11/2010 41,00 41,00 Indirecta  De la participacion
Probur BG XXI, S.L. (a) Asociada 24/11/2010 25,00 25,00 Indirecta  De la participacion
Promociones Abaco Costa Almeria, S.L. (a) Asociada 24/11/2010 40,00 40,00 Indirecta  De la participacion
Promociones Aguiver, S.L. (a) Asociada 24/11/2010 40,00 40,00 Indirecta  De la participacion
Promociones Florida Casas, S.L. (a) Asociada 24/11/2010 40,00 40,00 Indirecta  De la participacion
gmﬁﬁgf;ﬂ:a”"”"s Creaziona Castilla Asociada  24/11/2010 20,00 20,00 Indirecta  De la participacion
Promociones y Desarrollos Creaziona Levante, S.L. (a) Dependiente  24/11/2010 100,00 100,00 Indirecta  Integracion global
Promociones y Desarrollos Urbanos Oncineda, S.L. (a) Asociada  24/11/2010 - 50,00 50,00 Indirecta  De la participacion
Proteo Banking Software, S.L. (b) Dependiente  16/12/2010 3 100,00 100,00 Directa  Integracion global
Residencial Haygon, S.L. (a) Asociada 24/11/2010 25,00 25,00 Indirecta  De la participacion
Residencial Kataoria ,S.L. (a) Dependiente  24/11/2010 - 100,00 100,00 Indirecta  Integracion global
Sabadell United Bank, N.A. (f) Dependiente  15/01/2010 117.336 100,00 100,00 Directa  Integracion global
Saprosin Promociones, S.L. (a) Asociada 24/11/2010 45,02 45,02 Indirecta  De la participacion
Son Blanc Caleta, S.L. (a) Dependiente  24/11/2010 100,00 100,00 Indirecta  Integracion global
Tierras Vega Alta del Segura, S.L. (a) Dependiente  24/11/2010 100,00 100,00 Indirecta  Integracion global
Torre Sureste, S.L. (a) Asociada 24/11/2010 40,00 40,00 Indirecta  De la participacion
Txonta Egizastu, S.L. (a) Asociada 24/11/2010 35,00 35,00 Indirecta  De la participacion
Urdin Oria, S.A. (a) Dependiente  24/11/2010 100,00 100,00 Indirecta  Integracion global
Urtago Promozioak, A.i.e. (a) Asociada 24/11/2010 30,00 30,00 Indirecta  De la participacion
Urumea Gestion, S.L. (a) Dependiente  24/11/2010 100,00 100,00 Indirecta  Integracion global
Vera Muniain, S.L. (a) Asociada 24/11/2010 45,00 45,00 Indirecta  De la participacion
Vistas del Parque 21, S.L. (a) Asociada 24/11/2010 32,20 32,20 Indirecta  De la participacion
Zurriola Inversiones, S.A. (a) Dependiente  24/11/2010 100,00 100,00 Indirecta  Integracion global

(a) Sociedades incluidas en el perimetro procedentes de la adquisicién del Grupo Banco Guipuzcoano, S.A.

(b) Altas por constitucion de la sociedad.

(c) Sociedades adquiridas por el grupo, a través de la sociedad Sinia Renovables, S.C.R., S.A. La sociedad Erbisinia Renovables, S.A., fue adquirida
el 30 de diciembre de 2009 y registrada en noviembre de 2010.
(d) Sociedad adquirida por el grupo, a través de la sociedad Aurica XXI, S.C.R., S.A.

(e) Sociedad adquirida por el grupo, a través de la sociedad Servicios Reunidos, S.A.
(f) Sociedad adquirida por el grupo bajo la denominacién Mellon United National Bank, y que cambié su denominacion por Sabadell United Bank, N.A.

Adquisicion de Banco Guipuzcoano, S.A.

Con fecha 24 de noviembre de 2010 finalizé el proceso de adquisicion del 100% del capital social de Banco
Guipuzcoano, S.A. (en adelante, “Banco Guipuzcoano”), instrumentalizado a través de la formulacién de una oferta
publica de adquisicion de acciones por parte de Banco Sabadell y dirigido a la totalidad de las acciones, ordinarias
y preferentes, de Banco Guipuzcoano. Esta operacién se encontraba en el contexto del proyecto de fortalecimiento,
consolidacion y equilibrio del grupo Banco Sabadell en Espana.
Banco Guipuzcoano, S.A. es una sociedad andénima de nacionalidad espafiola, con domicilio social en San
Sebastian, cuyo objeto social es la realizacion de toda clase de operaciones y servicios propios de la actividad

bancaria, asi como los que se relacionen directa o indirectamente con los mismos.

La contraprestacion que ofrecié el banco en la citada oferta publica de adquisicion fue aprobada en Junta
General Extraordinaria el 18 de septiembre de 2010 y se materializé en un canje de valores, en los siguientes

términos:

Por cada 8 acciones ordinarias de Banco Guipuzcoano que acudieron a la oferta se entregaron:

(i) 5 acciones de 0,125 euros de valor nominal de Banco Sabadell (acciones hasta la fecha en autocartera
0 de nueva emisidn), con los mismos derechos politicos y econémicos que las acciones ya emitidas y en

circulacion de Banco Sabadell, y

(ii) 5 obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de 5 euros de valor nominal de Banco Sabadell,
representadas en anotaciones en cuenta e inscritas en lberclear, con plazo a 3 afios y tipo de interés del
7,75% anual. Banco Sabadell decidira, a su discrecion, el pago de esta retribucion o la apertura de un
periodo de conversion voluntaria, en cada fecha de pago.
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Por cada 8 acciones preferentes, sin voto, de Banco Guipuzcoano que acudieron a la oferta, se entregaron:

(iy 6 acciones de 0,125 euros de valor nominal de Banco Sabadell (ya sean acciones hasta la fecha en
autocartera o de nueva emision), con los mismos derechos politicos y econémicos que las acciones ya
emitidas y en circulacion de Banco Sabadell,

(ii) 5 obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de 5 euros de valor nominal de Banco Sabadell,
representadas en anotaciones en cuenta e inscritas en Iberclear con las mismas condiciones que las
indicadas anteriormente.

La valoracion de los activos entregados como contraprestacion de las acciones de Banco Guipuzcoano
adquiridas a la fecha de toma de control fue de 613.479 miles de euros, siendo este importe el coste de
adquisicion de la transaccion.

La valoracion y contabilizacion definitiva de esta combinacion de negocios ha supuesto la generacién de un
fondo de comercio de 285.345 miles de euros, que figura contabilizado en el epigrafe de activos intangibles (ver
nota 16).

Adquisicion del Mellon United National Bank (en adelante MUNB)
El 23 de julio de 2009, Banco de Sabadell, S.A. suscribié con The Bank of New York Mellon un acuerdo de
adquisicion del 100% de las acciones de su filial de Miami (Estado de Florida — EEUU), Mellon United National
Bank. El 15 de enero de 2010, una vez obtenidas las correspondientes autorizaciones administrativas y
regulatorias, Banco Sabadell procedié a perfeccionar dicho contrato, por un precio inicial de 117.336 miles de
euros (164.000 miles de délares americanos). Posteriormente, el 17 de junio de 2010, se cerré la operacién a un
precio de 111.712 miles de euros (156.151 miles de délares americanos).

El fondo de comercio generado por esta operacion se ha valorado, de forma definitiva, en 29.598 miles de euros
(ver nota 16).

A partir de esta fecha, la filial adquirida por Banco Sabadell empezé a operar bajo la denominacién social de
Sabadell United Bank, N.A.

Adquisicion del 25% de Eurofragance, S.L.
Con fecha 8 de julio de 2010, el grupo, a través de su filial Aurica XXI, S.C.R., S.A., adquiri6 el 25% de
Eurofragance, S.L. por un importe de 9.050 miles de euros.

Adquisicion del 25% de Air Miles Espaia, S.A.
Con fecha 3 de mayo de 2010, el grupo adquirié el 25% de Air Miles Espana, S.A., por un importe de 2.140 miles
de euros.

Salidas del perimetro de consolidacion:

En miles de euros

Fecha % % derechos

Denominacion de la efectiva derechos totales con Beneficio/ Tipo

entidad (o rama de actividad) de la votos posterioridad a Pérdida de

enajenada, escindida o dada de baja Categoria p i0 jenad: la enaji i0 g do participacion Método
Compahia de Electricidad y Cogeneracion de Dependiente 23/12/2010 72,92 0,00 0 Indirecta  Integracion global
Uvero, S.A. (a)

Ibersecurities Holding, S.A. Dependiente  15/06/2010 100,00 0,00 0 Directa  Integracion global
Ibersecurities, Sociedad de Valores, S.A., S.U. Dependiente 15/06/2010 100,00 0,00 0 Indirecta Integracion global
Inmobiliaria Asturiana, S.A. (a) Dependiente 15/06/2010 99,63 0,00 0 Directa  Integracion global
Parque Eélico La Pefiuca, S.L. (b) Asociada 22/06/2010 40,00 0,00 6.839 Indirecta  De la participacion
Sabadell International Finance, B.V (a) Dependiente 29/12/2010 100,00 0,00 0 Directa  Integracion global
Tolosa, 161, S.L. Asociada 10/06/2010 23,00 0,00 0 Indirecta  De la participacion
Transatlantic Bank Inc. Dependiente  09/08/2010 100,00 0,00 0 Indirecta  Integracion global
Transatlantic Holding Corp. (a) Dependiente 31/12/2010 100,00 0,00 0 Directa  Integracion global

(a) Baja de la sociedad por liquidacion.
(b) EI 22 de junio de 2010 Explotaciones Energéticas Sinia XXI, S.L. vendié su participacion del Parque Edlico La Pefuca, S.L. El importe de la venta fue de 10.800 miles de euros.



Fusion por absorcion por parte de Banco de Sabadell, S.A. de las sociedades lbersecurities Holding, S.A. e
Ibersecurities, Sociedad de Valores, S.A., Sociedad Unipersonal
Con fecha 15 de junio de 2010, Banco de Sabadell, S.A. absorbid las sociedades Ibersecurities Holding, S.A.
e Ibersecurities, Sociedad de Valores, S.A., Sociedad Unipersonal, y procedid a la disolucion sin liquidacién
y al traspaso en bloque a Banco de Sabadell, S.A. del patrimonio social a titulo de sucesion universal de las
sociedades absorbidas, quedando subrogada la sociedad absorbente en todos los derechos y obligaciones de las
sociedades absorbidas con caracter general y sin reserva ni limitacion alguna.

A partir del dia 1 de enero de 2010, las operaciones de las sociedades absorbidas se consideraron realizadas a
efectos contables por cuenta de la sociedad absorbente.

Fusion por absorcion por parte de Sabadell United Bank, N.A. de la sociedad Transatlantic Bank Inc.
Con fecha 9 de agosto de 2010, Sabadell United Bank, N.A. absorbi6 la sociedad Transatlantic Bank Inc. y
procedio a la disolucion sin liquidacion y al traspaso en bloque a Sabadell United Bank, N.A. de la totalidad de sus
activos, pasivos y patrimonio.

Con motivo de esta operacion, Transatlantic Holding Corp. pasé a tener el 28,61% de la participacion en
Sabadell United Bank, N.A., quedando el 71,39% restante en poder de Banco de Sabadell, S.A.

Disolucion y liquidacion de la sociedad Transatlantic Holding Corp.

El 23 de diciembre de 2010, la sociedad Transatlantic Holding Corp. acordé aprobar un plan de liquidacion
consistente, principalmente, en el cese de las actividades del negocio y el traspaso a Banco de Sabadell, S.A.
(accionista uUnico) de la cartera de participaciones mantenida por Transatlantic Holding Corp., compuesta por el
100% de la participacion en Interstate Property Holdings, LLC y el 28,61% de la participacion en Sabadell United
Bank, N.A.

b) Acuerdo de adquisicion

Con fecha 7 de diciembre de 2011, Banco Sabadell resulté adjudicatario de Banco CAM, S.A. (en adelante, Banco
CAM) tras el proceso de subasta competitiva promovido por el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (en
adelante, FROB).

De acuerdo con lo previsto en el citado proceso, se suscribié entre el FROB, el Fondo de Garantia de Depdésitos
de Entidades de Crédito (en adelante, FGD) y Banco Sabadell un contrato de promesa de compraventa de acciones
en virtud del cual Banco Sabadell adquirira el 100% de las acciones de Banco CAM.

En la misma fecha, se suscribié un protocolo de medidas de apoyo financiero para la reestructuracion de Banco
CAM entre el propio Banco CAM, Banco Sabadell, el FROB y el FGD, por el que:

(iy EI FGD adquirira el 100 % del capital de Banco CAM mediante la suscripcién de una o varias ampliaciones
de capital, por un importe total de 5.249 millones de euros, que posteriormente transmitird a Banco
Sabadell por el precio de un euro. Esta cifra incluye los 2.800 millones de euros que habian sido
previamente comprometidos por el FROB y que han sido desembolsados por el FGD con fecha 15 de
diciembre de 2011.

(ii) El FGD concedera a Banco CAM un esquema de proteccion de activos (EPA) por el que, para una cartera de
activos predeterminada cuyo valor bruto asciende a 24.660 millones de euros, el FGD asumira el 80% de
las pérdidas derivadas de dicha cartera durante un plazo de diez anos, una vez absorbidas las provisiones
constituidas sobres estos activos.

(ili) EI FROB asumira determinados compromisos contingentes con Banco CAM tendentes a garantizar el acceso
de la entidad a determinadas fuentes de financiacion de las que dispone actualmente.

A 30 de septiembre de 2011, Banco CAM contaba con unos activos totales de 70.518 millones de euros, con
un crédito a la clientela bruto de 50.825 millones de euros, con 939 oficinas bancarias y con una plantilla de
6.319 empleados.

La materializacion efectiva de la operacién esta sujeta a la resolucién de las autoridades de competencia de la
Unién Europea.
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Nota 3. Propuesta de distribucion de beneficios y beneficio por accién

Se incluye a continuacion la distribucion del beneficio del ejercicio de 2011 del banco que el Consejo de
Administracién propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, junto con la distribucion del
beneficio del ejercicio de 2010 aprobada por la Junta General de Accionistas de fecha 14 de abril de 2011.

En miles de euros

2011 2010
A dividendos 69.516 189.545
A reserva legal 26 990
A reservas para inversiones en Canarias 294 248
A reservas voluntarias 128.147 189.837
Resultado del ejercicio de Banco de Sabadell, S.A. 197.983 380.620

Las propuestas de distribucion de resultados de las entidades dependientes seran aprobadas por sus

respectivas Juntas de Accionistas.

El dividendo bruto por accion del ejercicio propuesto por el Consejo de Administracion del banco es de 0,05

euros (0,15 euros en 2010).

El Consejo de Administracion acordé la distribucion de un dividendo a cuenta del resultado de 2011 por importe
total de 69.516 miles de euros (113.727 miles de euros en 2010), pagado en fecha 6 de septiembre de 2011,
dividendo que se propondra a la Junta de Accionistas para su aprobacion definitiva.

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General que acuerde una retribucion al accionista,
complementaria al dividendo correspondiente al ejercicio de 2011, por un importe de 0,05 euros por accion,
consistente en la entrega de acciones procedentes de la autocartera de la sociedad por un importe equivalente,

gue se contabilizara contra la reserva por prima de emision.

Se incluye a continuacion un cuadro demostrativo de la existencia de un beneficio en el banco suficiente en

cada periodo que permitia la distribucion del dividendo a cuenta.

En miles de euros

31.08.2011 30.11.2010
Beneficio del banco 149.175 451.977
Estimacion del impuesto sobre sociedades 55.607 (131.223)
Dividendos satisfechos (69.516) (113.727)
Beneficios netos disponibles 135.266 207.027
Cantidad que se propuso y se distribuy6 69.516 113.727
Fecha de pago 06.09.2011 20.12.2010

Beneficio por accion

El beneficio basico por accién se calcula dividiendo el resultado neto atribuido al grupo entre el nimero medio
ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio, excluidas, en su caso, las acciones propias
adquiridas por el grupo. El beneficio diluido por accién se calcula ajustando, al resultado neto atribuido al grupo y
al nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion, los efectos de la conversion estimada de todas

las acciones ordinarias potenciales.
El calculo del beneficio por accion del grupo es el siguiente:

2011 2010
Resultado neto atribuido al grupo (en miles de euros) 231.902 380.040
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (en miles de euros) 0 0

Numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién
Conversion asumida de deuda convertible
Ndmero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion ajustado

1.336.236.199
192.560.056
1.528.796.255

1.179.321.979
193.614.891
1.372.936.870

Beneficio por accién (en euros)

Beneficio basico por accién considerando el efecto de las obligaciones
necesariamente convertibles (en euros)

Beneficio diluido por accion (en euros)

0,17
0,15
0,15

0,32
0,28
0,28




Nota 4. Depositos en entidades de crédito de activo

El desglose del saldo de depdsitos en entidades de crédito de activo en los balances de situacion consolidados a

31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Por epigrafes:
Inversiones crediticias 3.628.914 2.744.614
Total 3.628.914 2.744.614
Por naturaleza:
Cuentas a plazo 951.849 444,223
Adquisicion temporal de activos 733.110 1.072.334
Otras cuentas 1.210.856 421.487
Activos dudosos 859 507
Otros activos financieros 725.087 800.597
Correcciones de valor por deterioro de activos (1.907) (1.812)
Otros ajustes de valoracion 9.060 7.278
Total 3.628.914 2.744.614
Por moneda:
En euros 3.395.366 2.519.833
En moneda extranjera 233.548 224.781
Total 3.628.914 2.744.614

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios de 2011 y 2010 de los depdsitos en entidades de crédito

del activo ha sido del 1,60% y del 1,14%, respectivamente.

A 31 de diciembre de 2011, dentro de otras cuentas destacan, basicamente el incremento de los saldos
procedentes de fondos de titulizacion, el crédito comprador a entidades de crédito no residente y el forfaiting
concedido a entidades de crédito. En 2010, basicamente correspondian a el crédito comprador a entidades de
crédito no residente y el forfaiting concedido a entidades de crédito.

Nota 5. Valores representativos de deuda

El desglose del saldo de los valores representativos de deuda en los balances de situacion consolidados a 31 de

diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010

Por epigrafes:

Cartera de negociacion 205.931 118.203

Activos financieros disponibles para la venta 12.090.847 9.762.889

Total 12.296.778 9.881.092

Por naturaleza:

Deuda publica 7.939.556 6.421.118
Letras del Tesoro 1.175.162 1.405.113
Otras deudas anotadas 5.086.979 4.457.221
Administraciones publicas 1.677.415 558.784

Emitidos por entidades financieras y otros 4.359.945 3.462.548

Activos dudosos 8.281 7.933

Correcciones de valor por deterioro de activos (11.004) (10.507)

Total 12.296.778 9.881.092

Por moneda:

En euros 11.663.885 9.281.843

En moneda extranjera 632.893 599.249

Total 12.296.778 9.881.092
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El tipo de interés medio anual durante los ejercicios de 2011 y 2010 de los valores representativos de deuda ha
sido del 3,31% y 2,72%, respectivamente.

En relaciéon con los instrumentos de deuda incluidos dentro de la partida de activos financieros disponibles para
la venta se adjunta la siguiente informacion:

En miles de euros

2011 2010
Nivel 1 (*)  Nivel Il (*) Nivel lll (*) Nivel I (*)  Nivel Il (*) Nivel lll (*)

Coste de adquisicion 11.506.834 765.304 42.766 9.255.236 919.633 39.645
Valor razonable 11.267.034 778.089 45.724 8.820.316 902.886 39.687
Minusvalias acumuladas registradas en el (372.148) (8.512) (483) (435.161) (26.503) (586)
patrimonio neto a fecha de cierre
Plus_valla_s acumuladas reglst_radas en el 13.281 13.583 746 241 9.756 628
patrimonio neto a fecha de cierre
Minusvalias registradas como deterioro en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio (1.290) (85) 0 (726) (r27) 0
Método de valoracion Cotizacion Descuento Modelos Cotizacion Descuer_wto Modelos

de flujos internos de flujos internos

(*) La definicion de los niveles a que hace referencia el presente cuadro se detalla en la nota 1 de estas Cuentas anuales, en el apartado de principios
y criterios contables, en el punto d) sobre valoracién y registro de los instrumentos financieros.

Con respecto a los valores representativos de deuda, incorporados en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta, y mantenidos en deuda publica, a 31 de Diciembre de 2011, 7.697.111 miles de
euros estan posicionados en Administraciones Publicas espafiolas, y 110.001 miles de euros se mantienen en
Administraciones Publicas no residentes. En cuanto a estas ultimas el grupo mantiene posiciones con Portugal,
Irlanda, Marruecos y Andorra por importes de 56.411, 40.840, 1.180 y 11.570 miles de euros respectivamente.

A continuacién se adjunta desglose por niveles de la exposicion mantenida en titulos de deuda publica:

En miles de euros

2011

Nivel I (*)  Nivel Il (*) Nivel lll (*)

Coste de adquisicion 7.956.315 0 38.624
Valor razonable 7.767.057 0 40.055
Minusvalias acumuladas registradas en el patrimonio neto a fecha de cierre (265.852) 0 (71)
Plusvalias acumuladas registradas en el patrimonio neto a fecha de cierre 7.607 0 732
Minusvalias registradas como deterioro en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 0 0 0
Método de valoracion Cotizacion 0 Modelos
internos

(*) La definicion de los niveles a que hace referencia el presente cuadro se detalla en la nota 1 de estas Cuentas anuales, en el apartado de principios
y criterios contables, en el punto d) sobre valoracién y registro de los instrumentos financieros.



Nota 6. Instrumentos de capital

El desglose del saldo de instrumentos de capital en los balances de situacién consolidados a 31 de diciembre de

2011y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010

Por epigrafes:

Cartera de negociacion 38.517 33.168

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 173.326 177.492

Activos financieros disponibles para la venta 1.177.323 1.067.740

Total 1.389.166 1.278.400

Por naturaleza:

Sector residente 790.881 667.750
Entidades de crédito 62.654 44,574
Otros 728.227 623.176

Sector no residente 573.417 509.660
Entidades de crédito 542.029 487.276
Otros 31.388 22.384

Participaciones en el patrimonio de fondos y sociedades de inversion 771.466 731.021

Correcciones de valor por deterioro de activos (746.598) (630.031)

Total 1.389.166 1.278.400

Por moneda:

En euros 1.350.440 1.250.408

En moneda extranjera 38.726 27.992

Total 1.389.166 1.278.400

Los activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias corresponden a ambos anos
y, en su totalidad, a inversiones asociadas a los productos unit linked, comercializados a través de la filial

Assegurances Segur Vida, S.A.

En relacion con los instrumentos de capital incluidos dentro de la partida de activos financieros disponibles para

la venta se adjunta la siguiente informacion:

En miles de euros

2011 2010

Nivel I (*)  Nivel Il (*) Nivel lll (*) Nivel I (*)  Nivel Il (*) Nivel lll (*)
Coste de adquisicion 224.222 931.302 35.113 277.899 725.197 82.482
Valor razonable 195.619 943.827 37.877 245.337 737.529 84.874
M|nt_Jsva|_|as acumuladas regl_stradas en el (32.670) (7.331) 0 (36.692) (12.265) (959)
patrimonio neto a fecha de cierre
Plusvalias acumuladas registradas en el 4.067 19.856 2.764 4.130 24.597 3.351
patrimonio neto a fecha de cierre
Minusvalias registradas como deterioro en la (115.484) 0 0 (60.103) (52.098) 0

cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio

(*) La definicion de los niveles a que hace referencia el presente cuadro se detalla en la nota 1 de estas Cuentas anuales, en el apartado de principios
y criterios contables, en el punto d) sobre valoracién y registro de los instrumentos financieros.

Durante el presente ejercicio se ha realizado un deterioro de la participacion que ostenta el grupo en Banco
Comercial Portugués, S.A. (BCP) por importe de 114.301 miles de euros (54.751 miles de euros en 2010).
Con este deterioro, la participacion en dicha sociedad a 31 de diciembre de 2011 queda valorada a su valor de
cotizacion. El citado deterioro se ha registrado en el epigrafe de pérdidas por deterioro de activos financieros de la

cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

El grupo ostenta una participacion en Metrovacesa, S.A. (MVC en adelante) la cual se valor6 inicialmente y
se reevalla periédicamente, de acuerdo con la mas fidedigna tasacion de NAV (Net Asset Value) disponible, sin
prejuicio de la introduccion de criterios adicionales de exigencia en esas valoraciones. Con fecha 1 de agosto
de 2011 esta sociedad realizdé una ampliacion de capital de 918.507.207 acciones (1.377.761 miles de euros)
de la que Banco de Sabadell, S.A. subscribié 114.807.397 acciones (172.211 miles de euros) mediante la
capitalizacion de préstamos que mantenia con dicha sociedad, incrementando de este modo su porcentaje de

participacion hasta el 12,35 %. A 31 de diciembre de 2011, la participacion se ha valorado a 2,9 euros por accion.
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Nota 7. Derivados de negociacion de activo y pasivo

El desglose por tipo de operacion de los saldos de este epigrafe del activo y del pasivo de los balances de
situacion consolidados a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Activo Pasivo Activo Pasivo

Riesgo sobre valores 188.218 231.391 145.346 150.176
Riesgo sobre tipo de interés 1.021.999 1.036.240 840.718 850.312
Riesgo sobre divisa 222.072 177.832 139.699 139.414
Otros tipos de riesgo 5.383 5.558 20.462 21.219
Total 1.437.672 1.451.021 1.146.225 1.161.121
Por moneda:

En euros 1.341.612 1.350.813 1.077.865 1.091.538
En moneda extranjera 96.060 100.208 68.360 69.583
Total 1.437.672 1.451.021 1.146.225 1.161.121

A continuacién se desglosan, por tipo de instrumento derivado, los valores razonables asi como las técnicas de
valoracion utilizadas asociadas a los mismos a 31 de diciembre de 2011 y 2010:

En miles de euros

Valores razonables

2011 2010 Técnicas de valoracion
Activos
Derivados de negociacion: 1.437.672 1.146.225
Swaps, CCIRS, Call Money Swap 943.932 820.374 Descuento de flujos
) ) ) Simulacién de Montecarlo sobre el modelo
Opciones sobre tipo de cambio 10.798 18.461 Black-Scholes. Garman & Kohlhagen
Opciones sobre tipo de interés 121.422 105.277 Black &. BIaok—_S/choIes con ajuste de convemdad
Simulacién sobre modelo Hull-White
Black-Scholes y arbol binomial
Opciones sobre indices y valores 183.810 144.782 Simulacién de Montecarlo sobre el modelo
de Black-Scholes
Forward divisa 177.710 57.331 Descuento de flujos
Total de activos en cartera de negociacion 1.437.672 1.146.225
Pasivos
Derivados de negociacion: 1.451.021 1.161.121
Swaps, CCIRS, Call Money Swap 962.817 821.619 Descuento de flujos
. . . Simulacién de Montecarlo sobre el modelo
Opciones sobre tipo de cambio 10.956 18.492 Black-Scholes. Garman & Kohlhagen
Opciones sobre tipo de interés 120.702 126.163 Black &. BIack—_S’choles con ajuste de convemdad
Simulacién sobre modelo Hull-White
Black & Black-Scholes y arbol binomial
Opciones sobre indices y valores 223.662 148.015 Simulacién de Montecarlo sobre el modelo
de Black-Scholes
Forward divisa 132.884 46.832 Descuento de flujos
Total de pasivos en cartera de negociacion 1.451.021 1.161.121

La totalidad de los valores razonables de los derivados de negociacién se calculan a partir de inputs basados
en datos de mercado observables, excepto en el caso de las opciones sobre indices y valores, donde ademas
de dichos inputs se estiman volatilidades y correlaciones a partir de métodos cominmente aceptados por la

comunidad financiera.



A 31 de diciembre de 2011, la clasificacion de los derivados de negociacion, valorados a valor razonable,
atendiendo a las jerarquias de nivel establecidas en la nota 1 de las presentes Cuentas anuales, en el apartado de
principios y criterios contables para los ejercicios de 2011 y 2010, se detalla a continuacion:

En miles de euros

2011 2010
Nivel | Nivel Il Nivell 1l Nivel | Nivel I Nivell 111
Derivados de negociacion de activo 6.227  1.243.454 187.991 0 998.058 148.167
Derivados de negociacion de pasivo 56.729 1.207.795 186.497 0 1.007.310 153.811

A continuacion se presenta el movimiento del saldo de los instrumentos derivados valorados a valor razonable
incluidos en la jerarquia de nivel Ill, junto con los resultados por variaciones de valor generados por los mismos
durante el ejercicio de 2011 y 2010:

En miles de euros

Saldo a 31 de diciembre de 2009 5.224
Altas (1.153)
Bajas (9.897)
Traspasos 0
Pérdidas y ganancias en el resultado del ejercicio por variaciones de valor 182
Saldo a 31 de diciembre de 2010 (5.644)
Altas (1.565)
Bajas 6.166
Traspasos 0
Pérdidas y ganancias en el resultado del ejercicio por variaciones de valor 2.537
Saldo a 31 de diciembre de 2011 1.494
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Nota 8. Crédito a la clientela

El desglose del saldo de crédito a la clientela de los balances de situacién consolidados a 31 de diciembre de
2011y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Por epigrafes:
Inversiones crediticias 72.654.030 73.980.818
Total 72.654.030 73.980.818
Por naturaleza:
Adquisicion temporal de activos a través de camara de contrapartida MEFF 1.286.731 3.132.792
Crédito comercial 2.479.422 2.839.019
Deudores con garantia real 37.910.786 40.015.744
Otros deudores a plazo 20.889.437 19.106.137
Deudores a la vista y varios 1.852.445 1.377.025
Arrendamientos financieros 2.673.778 2.994.755
Factoring y confirming 2.975.350 2.737.599
Activos dudosos 4.759.280 3.944.427
Correcciones de valor por deterioro de activos (2.268.043) (2.209.902)
Otros ajustes de valoracion 94.844 43.222
Total 72.654.030 73.980.818
Por sectores:
Administraciones publicas 2.212.140 1.032.724
Residentes 61.595.746 65.966.070
No residentes 6.260.063 5.204.277
Activos dudosos 4.759.280 3.944.427
Correcciones de valor por deterioro de activos (2.268.043) (2.209.902)
Otros ajustes de valoracion 94.844 43.222
Total 72.654.030 73.980.818
Por moneda:
En euros 68.783.112 71.141.455
En moneda extranjera 3.870.918 2.839.363
Total 72.654.030 73.980.818

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios de 2011 y 2010 del crédito a la clientela del activo ha sido
del 4,05% y 3,54%, respectivamente.

En relacion con la informacién sobre los contratos de arrendamiento financiero en el ejercicio:

- a 31 de diciembre de 2011, la inversion bruta total en los contratos de arrendamiento financiero asciende a
2.839.591 miles de euros (3.130.693 miles euros en 2010);

- el valor presente de los pagos futuros minimos a recibir por el banco durante el periodo de obligado
cumplimiento (al considerarse que no se van a ejercitar prérrogas ni opciones de compra existentes) asciende
a 31 de diciembre de 2011 a 560.867 miles de euros en el plazo de un ano, 1.375.206 miles de euros entre
uno y cinco anos y 823.378 miles de euros a mas de cinco anos;

- el importe de las cuotas contingentes reconocidos en los ingresos del ejercicio de 2011 ascienden a
126.484 miles de euros;

- los ingresos financieros no devengados ascienden a 434.375 miles de euros (327.959 miles euros en
2010);

- el valor residual no garantizado para dichos contratos ascendia a 176.867 miles de euros (178.367 miles
euros en 2010);

-y el importe de las correcciones de valor por deterioro de los contratos de arrendamiento financiero ascendia
a 86.853 miles de euros (72.700 miles euros en 2010).



Respecto al saldo con administraciones publicas se mantienen 2.037.794 miles de euros con administraciones
publicas espanolas (1.004.039 miles de euros a 31 de diciembre de 2010) y 174.346 miles de euros con
administraciones publicas no residentes. De estas Ultimas, 147.168 miles de euros se mantienen con Estados
Unidos.

El desglose por ambitos geograficos del saldo de crédito a la clientela a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el
siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Espaiia 68.346.894 70.522.703
Resto de la Unién Europea 2.860.318 3.112.042
Iberoamérica 393.752 356.824
Norteamérica 2.882.911 1.709.653
Resto de la OCDE 47.073 61.541
Resto del mundo 391.125 427.957
Correcciones de valor por deterioro de activos (2.268.043) (2.209.902)
Total 72.654.030 73.980.818

El saldo de crédito a la clientela vencido, pendiente de cobro no dudoso, a 31 de diciembre de 2011, es de
585.527 miles de euros (416.309 miles de euros a 31 de diciembre de 2010). De este total, mas del 65% del
saldo a 31 de diciembre de 2011 (60% del saldo a 31 de diciembre de 2010) ha vencido en un plazo no superior a
un mes.

Activos dudosos
El importe de los activos dudosos en los diferentes epigrafes del activo del balance a 31 de diciembre de 2011y
2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Depésitos en entidades de crédito 859 507
Valores representativos de deuda 8.281 7.933
Crédito a la clientela 4.759.280 3.944.427
Total 4.768.420 3.952.867

El movimiento de los activos dudosos es el siguiente:

En miles de euros
Saldo a 31 de diciembre de 2009 2.657.310
Altas 3.800.091
Bajas (2.429.794)
Amortizaciones (508.279)
Incorporacion de Grupo Banco Guipuzcoano 433.539
Saldo a 31 de diciembre de 2010 3.952.867
Altas 4.507.583
Bajas (2.873.998)
Amortizaciones (818.032)
Saldo a 31 de diciembre de 2011 4.768.420

El desglose de los activos dudosos por tipologia de garantia a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Con garantia hipotecaria (1) 3.283.460 2.545.002
Otras garantias reales (2) 619.737 315.582
Resto 865.223 1.092.283
Total 4.768.420 3.952.867

(1) Activos con garantia hipotecaria con riesgo vivo inferior al 200% del valor de tasacion.
(2) Incluye el resto de activos con garantia real.
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El desglose por ambitos geograficos del saldo de activos dudosos a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el

siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Espaiia 4.555.679 3.759.839
Resto de la Unién Europea 108.624 112.718
Iberoamérica 2.699 1.937
Norteamérica 83.744 66.761
Resto de la OCDE 4.452 2.991
Resto del mundo 13.222 8.621
Total 4.768.420 3.952.867

Correcciones de valor

El importe de las correcciones de valor por deterioro de activos en los diferentes epigrafes del activo del balance a

31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Depdsitos en entidades de crédito 1.907 1.812
Valores representativos de deuda 11.004 10.507
Crédito a la clientela 2.268.043 2.209.902
Total 2.280.954 2.222.221

El movimiento detallado de las correcciones de valor constituidas para la cobertura del riesgo de crédito y el

importe acumulado de las mismas al inicio y final del ejercicio es el siguiente:

En miles de euros

Especifica Genérica Riesgo pais Total
Saldo a 31 de diciembre de 2009 1.410.623 381.295 4.698 1.796.616
Dotaciones con cargo a resultados 1.912.393 76.916 3.237 1.992.546
Reversiones con abono a resultados (1.253.457) (366.523) (2.710) (1.622.690)
Diferencias de cambio 932 1.779 106 2.817
Traspasos (504.007) 8 0 (503.999)
Incorporacion de Banco Guipuzcoano 262.589 51.008 0 313.597
Otros movimientos (23.953) 267.287 0 243.334
Saldo a 31 de diciembre de 2010 1.805.120 411.770 5.331 2.222.221
Dotaciones con cargo a resultados (*) 907.235 58.588 2.602 968.425
Reversiones con abono a resultados (*) (484.486) (24.442) (3.249) (512.177)
Diferencias de cambio 696 370 9 1.075
Traspasos a amortizados (812.644) 0 0 (812.644)
Otros movimientos (**) 44.381 369.673 0 414.054
Saldo a 31 de diciembre de 2011 1.460.302 815.959 4.693 2.280.954

(*) La suma de estas cifras y la amortizacion / recuperacion con cargo o abono a resultados de activos financieros deteriorados dados de baja del activo de esta
misma nota, se refleja en el epigrafe de pérdidas por deterioro de activos financieros de inversiones crediticias y valores representativos de deuda (nota 34g).
(**) La variacion de provision genérica se debe basicamente a la constitucion de provisiones por pérdida esperada generadas en el ejercicio de puesta a valor

razonable de los activos y pasivos asociados a combinaciones de negocios (nota 16).

A 31 de diciembre de 2011, dentro de la provision especifica, se incluyen 308.631 miles de euros en concepto

de provisiéon subestandar (491.618 miles de euros a 31 de diciembre de 2010).



El desglose por ambitos geograficos del saldo de correcciones de valor por deterioro de activos a 31 de

diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Espaiia 1.909.572 2.109.551
Resto de la Unién Europea 32.326 38.965
Iberoamérica 6.492 6.046
Norteamérica 321.193 57.903
Resto de la OCDE 2.197 922
Resto del mundo 9.174 8.834
Total 2.280.954 2.222.221

Otra informacion

El importe de los ingresos financieros acumulados y no reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de los activos financieros deteriorados asciende, a 31 de diciembre de 2011y 2010, a 104.929

miles de euros y 84.626 miles de euros, respectivamente.

El valor de los activos financieros que han visto renegociadas sus condiciones asciende a 3.886.074 miles de

euros a 31 de diciembre de 2011.

El movimiento de los activos financieros deteriorados dados de baja del activo por haberse considerado remota

su recuperacion es el siguiente:

En miles de euros

Saldo a 31 de diciembre de 2009 1.134.306
Adiciones: 628.591
Por recuperacién remota 551.593
Incorporacién de Banco Guipuzcoano 59.853
Por otras causas 17.145
Recuperaciones: (15.379)
Por cobro en efectivo sin financiacién adicional (15.309)
Por adjudicacién de activo material (70)
Bajas definitivas: (99.911)
Por condonacién (85.155)
Por prescripcion de derechos (7.801)
Por otros conceptos (6.955)
Variacion neta por diferencias de cambio 167
Saldo a 31 de diciembre de 2010 1.647.774
Adiciones: 924.796
Por recuperacién remota 818.032
Por otras causas 106.764
Recuperaciones: (44.304)
Por cobro en efectivo sin financiacién adicional (35.961)
Por adjudicacién de activo material (8.343)
Bajas definitivas: (310.345)
Por condonacién (230.050)
Por prescripcion de derechos (802)
Por otros conceptos (79.493)
Variacion neta por diferencias de cambio 111
Saldo a 31 de diciembre de 2011 (*) 2.218.032

(*) La amortizacion / recuperacion con cargo o abono a resultados de activos financieros deteriorados dados de baja del activo asciende a 60.312 miles de

euros y se refleja en la nota 34¢g.
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Nota 9. Informacion de los emisores en el mercado hipotecario y sobre el registro contable especial

A continuacién se incluye la informacion sobre los datos procedentes del registro contable especial de las
entidades emisoras Banco Sabadell y Banco Guipuzcoano, en virtud de lo establecido en la Circular 5/2011 del
Banco de Espana (por la que se modifica la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre normas de informacion

financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros).

A) Operaciones activas

En relacion con el valor nominal de la totalidad de la cartera de préstamos y créditos hipotecarios a 31 de
diciembre de 2011 y 2010 que respaldan las emisiones, eligibilidad y computabilidad a efectos del mercado

hipotecario, se presenta la siguiente informacion:

En miles de euros

Desglose del total de la cartera de préstamos y créditos hipotecarios; elegibilidad y computabilidad (valores nominales)

2011 2010

Total cartera de préstamos y créditos hipotecarios 37.107.842 38.333.854
Participaciones hipotecarias emitidas 1.909.018 1.685.443
De los que : Préstamos mantenidos en balance 1.826.564 1.589.348
Certificados de transmision de hipoteca emitidos 4.796.162 5.691.817
De los que : Préstamos mantenidos en balance 4.749.478 5.581.716
Préstamos hipotecarios afectos en garantia de financiaciones recibidas 0 0
Prestamos que respaldan la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias 30.402.662 30.956.594
Préstamos no elegibles 10.336.263 10.737.837
Cumplen los requisitos para ser elegibles, excepto el limite del articulo 5,1 del RD 716,/2009 8.496.312 7.735.148
Resto 1.839.951 3.002.689
Préstamos elegibles 20.066.399 20.218.757
Importes no computables 40.552 351.647
Importes computables 20.025.847 19.867.110
Préstamos que cubren emisiones de bonos hipotecarios 0 0
Préstamos aptos para la cobertura de las emisiones de cédulas hipotecarias 20.025.847 19.867.110




A continuacién se presentan clasificados estos valores nominales segun diferentes atributos:

En miles de euros

Desglose del total de la cartera de préstamos y créditos hipotecarios que respaldan las emisiones del mercado hipotecario

2011 2010
De los que: De los que:
Total Préstamos Total Préstamos
elegibles elegibles
Total cartera de préstamos y créditos hipotecarios 30.402.662 20.066.399 30.956.594 20.218.757
Origen de las operaciones 30.402.662 20.066.399 30.956.594 20.218.757
Originadas por la entidad 29.266.656 19.540.251 29.662.634 19.592.377
Subrogadas de otras entidades 302.861 233.065 527.685 368.971
Resto 833.145 293.083 766.275 257.409
Moneda 30.402.662 20.066.399 30.956.594 20.218.757
Euro 30.159.901 19.992.986 30.703.061 20.153.031
Resto de monedas 242.761 73.413 253.533 65.726
Situacion en el pago 30.402.662 20.066.399 30.956.594 20.218.757
Normalidad en el pago 26.738.469 18.470.554 28.177.282 19.036.076
Otras situaciones 3.664.193 1.595.845 2.779.312 1.182.681
Vencimiento medio residual 30.402.662 20.066.399 30.956.594 20.218.757
Hasta 10 afos 10.958.025 5.380.178 11.353.665 5.651.035
De 10 a 20 anos 7.836.351 5.506.670 8.028.055 5.471.801
De 20 a 30 afnos 7.586.145 5.963.621 7.015.045 5.477.990
Mas de 30 afos 4.022.141 3.215.930 4.559.829 3.617.931
Tipo de interés 30.402.662 20.066.399 30.956.594 20.218.757
Fijo 767.810 419.046 1.817.444 1.098.622
Variable 29.634.332 19.647.112 29.126.322 19.111.486
Mixto 520 241 12.828 8.649
Titulares 30.402.662 20.066.399 30.956.594 20.218.757
Personas juridicas y personas fisicas empresarios 18.231.926 10.103.573 18.695.636 10.484.913
Del que: Promociones inmobiliarias 8.568.412 4.919.724 9.460.441 5.880.745
Resto de personas fisicas e ISFLSH 12.170.736 9.962.826 12.260.958 9.733.844
Tipo de garantia 30.402.662 20.066.399 30.956.594 20.218.757
Activos/ Edificios terminados 24.685.425 17.433.320 25.846.367 17.910.067
Residenciales 18.492.090 14.232.224 19.724.645 14.131.101
De los que: Viviendas de proteccion oficial 39.042 29.083 20.403 16.771
Comerciales 5.530.853 3.065.436 5.987.660 3.737.475
Restantes 662.482 135.660 134.062 41.491
Activos/ Edificios en construccion 959.712 773.285 1.407.206 850.527
Residenciales 912.671 728.879 1.070.903 825.867
De los que: Viviendas de proteccion oficial 2.448 2.448 0 0
Comerciales 45.158 42.525 124.538 18.271
Restantes 1.883 1.881 211.765 6.389
Terrenos 4.757.525 1.859.794 3.703.021 1.458.163
Urbanizados 3.971.486 1.576.502 2.658.023 1.015.512
Resto 786.039 283.292 1.044.998 442,651
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El valor nominal de los importes disponibles (importes comprometidos no dispuestos) de la totalidad de los
préstamos y créditos hipotecarios son los siguientes:

En miles de euros

Saldos disponibles (valor nominal). Total préstamos y créditos hipotecarios que

respaldan la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias 2011 2010
Potencialmente elegibles 957.285 909.602
No elegibles 644.028 662.774

La distribucion de los valores nominales en funcién del porcentaje que supone el riesgo sobre el importe de la
dltima tasacion disponible (loan to values (LTV)) de la cartera de préstamos y créditos hipotecarios elegibles para la
emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias se detallan a continuacion:

En miles de euros

LTV por tipo de garantia. Préstamos elegibles para la emision de bonos hipotecarios

y cédulas hipotecarias 2011 2010
Con garantia sobre vivienda 15.850.901 14.926.364
De los que LTV < 40% 4.854.242 4.753.855
De los que LTV 40%-60% 5.507.277 4.900.159
De los que LTV 60%-80% 5.417.242 5.272.350
De los que LTV > 80% 72.140 0
Con garantia sobre el resto de bienes 4.215.498 5.292.393
De los que LTV < 40% 2.065.700 2.199.876
De los que LTV 40%-60% 2.149.798 3.006.074
De los que LTV > 60% 0 86.443

El movimiento de los valores nominales de los ejercicios de 2011 y 2010 de los préstamos hipotecarios que
respaldan la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias (elegibles y no elegibles) son los siguientes:

En miles de euros

Movimientos de los valores nominales de los préstamos hipotecarios 2011
Elegibles No elegibles
Saldo inicial 20.218.757 10.737.837
Bajas en el periodo (2.439.775) (1.693.366)
Cancelaciones a vencimiento 196.149 149.401
Cancelaciones anticipadas 690.695 356.320
Subrogaciones por otras entidades 0 0
Resto 1.552.931 1.187.645
Altas en el periodo 2.287.417 1.291.792
Originadas por la entidad 2.222.296 1.051.537
Subrogaciones de otras entidades 10.463 3.733
Resto 54.658 236.522
Saldo final 20.066.399 10.336.263




B) Operaciones pasivas

Seguidamente se detallan las emisiones realizadas y colaterizadas a partir de la cartera de préstamos y créditos
hipotecarios de Banco Sabadell y Banco Guipuzcoano, no atendiendo a si se han realizado o no mediante oferta
publica, asi como al vencimiento residual de las mismas:

En miles de euros

Valor nominal 2011 2010
Cédulas hipotecarias emitidas 13.638.500 13.678.700
De las que: No registradas en el pasivo del balance 1.340.750 1.002.550
Valores representativos de deuda. Emitidos mediante oferta publica 9.450.000 9.450.000
Vencimiento residual hasta un afo 1.000.000 1.200.000
Vencimiento residual mayor de un afo y hasta dos anos 2.700.000 1.000.000
Vencimiento residual mayor de dos anos y hasta tres anos 1.000.000 1.500.000
Vencimiento residual mayor de tres anos y hasta cinco anos 3.250.000 2.500.000
Vencimiento residual mayor de cinco anos y hasta diez anos 1.500.000 3.250.000
Vencimiento residual mayor de diez afnos 0 0
Valores representativos de deuda. Resto de emisiones 2.958.500 2.958.700
Vencimiento residual hasta un ano 538.500 600.200
Vencimiento residual mayor de un afo y hasta dos anos 500.000 538.500
Vencimiento residual mayor de dos anos y hasta tres anos 0 500.000
Vencimiento residual mayor de tres anos y hasta cinco anos 420.000 0
Vencimiento residual mayor de cinco anos y hasta diez anos 1.500.000 1.220.000
Vencimiento residual mayor de diez afos 0 100.000
Depésitos 1.230.000 1.270.000
Vencimiento residual hasta un ano 200.000 40.000
Vencimiento residual mayor de un ano y hasta dos anos 380.000 200.000
Vencimiento residual mayor de dos anos y hasta tres anos 130.000 380.000
Vencimiento residual mayor de tres anos y hasta cinco anos 0 130.000
Vencimiento residual mayor de cinco anos y hasta diez anos 100.000 100.000
Vencimiento residual mayor de diez anos 420.000 420.000

2011 2010
Valor Vencimiento Valor Vencimiento
nominal medio residual nominal medio residual
(en miles) (en anos) (en miles) (en anos)
Participaciones hipotecarias 4.796.162 14 5.691.817 16
Emitidas mediante oferta publica 0 0 0 0
Resto de emisiones 4.796.162 14 5.691.817 16
Certificados de transmision hipotecaria 1.909.018 15 1.685.443 18
Emitidas mediante oferta ptblica 0 0 0 0
Resto de emisiones 1.909.018 15 1.685.443 27

La ratio de sobrecolateralizacion de Banco de Sabadell, S.A. y Banco Guipuzcoano, S.A. (entidades emisoras del
grupo), entendido esta como el cociente entre el valor nominal de la totalidad de la cartera de préstamos y créditos
hipotecarios y el valor nominal de las cédulas hipotecarias emitidas, asciende a 224% y 201% a 31 de diciembre
de 2011, respectivamente.

De acuerdo con el Real Decreto 716/2009, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1081,
de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y otras normas del sistema hipotecario financiero, el
Consejo de Administracion se responsabiliza de que, a 31 de diciembre de 2011, la entidad dispone de un
conjunto de politicas y procedimientos para garantizar el cumplimiento de la normativa que regula el mercado
hipotecario.

En relacion con las politicas los procedimientos mencionados anteriormente relativos a la actividad del grupo
en el mercado hipotecario, el Consejo de Administracion es responsable del cumplimiento de la normativa del
mercado hipotecario y los procesos de gestion y control del riesgo del grupo (véase nota 37 de gestion de riesgos
financieros). En particular, en relacion con el riesgo de crédito, el Consejo de Administracion otorga facultades
y autonomias a la Comision Delegada de Control de Riesgos para que esta, a su vez, pueda delegar en los
distintos niveles de decision. Los procedimientos internos establecidos para la originacion y el seguimiento de los
activos que conforman la inversién crediticia del grupo, y en particular de los activos con garantia hipotecaria, que
respaldan las cédulas hipotecarias emitidas, se detallan a continuacién atendiendo a la naturaleza del solicitante.
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Particulares

Analisis. Se efectia mediante herramientas de scoring que miden el riesgo de las operaciones valorando los
aspectos relativos al perfil del cliente, tales como la capacidad de retorno y las caracteristicas del inmueble
que constituye la garantia. Ante determinadas circunstancias interviene la figura del analista de riesgos
profundizando en informaciones complementarias y emitiendo su dictamen como requerimiento previo a la
resolucion del expediente, en sentido positivo o negativo.

Decision. La decision se toma teniendo en cuenta el dictamen del scoring, con el complemento del dictamen
del analista, cuando es necesario. Adicionalmente se tienen en cuenta toda una serie de informaciones

y parametros, tales como la coherencia de la solicitud que el cliente realiza y la adecuacion a sus
posibilidades, la capacidad de pago del cliente atendiendo a su situacion actual y futura, el valor del inmueble
aportado como garantia (determinado mediante la pertinente tasacion realizada por entidades homologadas
por el Banco de Espana asegurandose, adicionalmente, a través de los procesos de homologacion internos,
que no existe ningun tipo de vinculacion entre estas y el grupo) y considerando la existencia de garantias
suplementarias, consultas a bases de impagados tanto internas como externas, etc.

Una parte del proceso de decisién consiste en determinar el importe maximo de la financiacién a conceder
basandose en el valor de tasacion de los activos aportados como garantia (en adelante, loan to values o LTV).
En este sentido, y como norma general, el importe maximo de LTV aplicado por el grupo de acuerdo con sus
politicas internas se da en el caso de compra de residencia habitual por parte del un particular y se establece
en el 80%. A partir del mismo se definen porcentajes maximos de LTV, de nivel inferior al 80%, atendiendo al
destino de la financiacion.

Adicionalmente, cabe destacar que como paso previo a la resolucion del expediente se revisan las cargas
asociadas a los bienes aportados como garantia de la financiacion concedida, asi como los seguros
contratados sobre las citadas garantias. En caso de resolverse favorablemente el expediente, y como parte
del proceso de formalizacion de la operacion, se realiza la correspondiente inscripcion de la hipoteca en el
Registro de la Propiedad.

Autonomias. El scoring es la referencia central que determina la viabilidad de la operacién. A partir de
determinados importes, o en operaciones con argumentos dificilmente valorables por el scoring, interviene la
figura del analista de riesgos. La cifra de autonomia de fija a través del scoring, definiendo para los diferentes
niveles cuando se requiere una intervencion especial. Existen un conjunto de excepciones por condiciones del
acreditado y sector que estan reguladas en la normativa interna del grupo.

Seguimiento. El grupo dispone de un sistema integral de seguimiento que permite detectar aquellos clientes
que presentan algun incumplimiento de forma precoz permitiendo una actuacion rapida para iniciar la gestion
oportuna en cada caso. En este sentido, se destaca la existencia de procedimientos establecidos de revision
y validacion permanente de las garantias aportadas.

Empresas

Analisis. Se efectua por los denominados “equipos basicos de gestion” formados por personal tanto del
ambito comercial como del de riesgos, asegurando una adecuada segregacion de funciones. Como soporte
se utiliza una herramienta de rating que se basa en los siguientes parametros:

- Funcionalidad y capacidad de gestion

- Posicién competitiva en el mercado

- Aspectos econémicos y financieros

- Aspectos histéricos

- Garantias

Decision. La decision se toma teniendo en cuenta la valoracion de rating, ademas de una serie de
informaciones y parametros tales como la coherencia de la solicitud, la capacidad de pago, las garantias
aportadas (valoradas mediante la pertinente tasacion realizada por entidades homologadas por el Banco de
Espana asegurandose adicionalmente, a través de los procesos de homologacion internos, que no existe
ningun tipo de vinculacion entre estas y el grupo) y considerando la existencia de garantias suplementarias,
consonancia entre el circulante de la empresa y el total de ventas, consistencia entre el total de riesgos con
el grupo y los recursos propios de la empresa, consultas de bases de datos de impagados tanto internas
como externas, etc.

De forma analoga a la descrita en el proceso de decision de particulares, en el caso de empresas, existe
también un escalado de maximos porcentajes de LTV definidos internamente por el grupo atendiendo al
destino de la financiacion. En este caso, y como norma general, el porcentaje maximo de LTV se da en el
caso de préstamos hipotecarios a promotor, con posterior subrogacion para la compra de primera residencia,
que se establece en el 80%.



También son de aplicacion en este caso los procesos de revision de cargas asociadas a las garantias
aportadas, asi como de inscripcion de hipotecas en el Registro de la Propiedad.

Autonomias. La cifra de autonomia se asigna en funcién de la pérdida esperada de la operacion. En el circuito
de decision existen distintos niveles. En cada uno de estos existe también la figura del “equipo basico de
gestion” formado por una persona del ambito comercial y una del de riesgos del grupo, debiéndose aprobar
las operaciones de forma consensuada. Igual que en el caso anterior, existe un conjunto de excepciones por
condiciones del acreditado y sector que estan reguladas en la normativa interna del grupo.

Seguimiento. El sistema integral de seguimiento permite detectar a aquellos clientes que presentan algun
sintoma que puede suponer un deterioro de su solvencia. El seguimiento se inicia como consecuencia de
determinadas situaciones, tales como la caducidad de la vigencia del rating, variaciones en aspectos de
negocio y riesgo u otros aspectos identificados en las herramientas de alertas tempranas. En este sentido,
también se destaca la existencia de procedimientos establecidos de revision y validacion permanente de las
garantias aportadas.

El grupo Banco Sabadell realiza actuaciones y mantiene activos diversos programas de financiacion en

los mercados de capitales (véase nota 37). En el marco de la estrategia de financiacién del grupo, Banco
de Sabadell, S.A. y Banco Guipuzcoano, S.A. emisores regulares de cédulas hipotecarias. Las cédulas
hipotecarias se emiten con la garantia de la cartera de préstamos con garantia hipotecaria de inmuebles
concedidos por el emisor, atendiendo a los criterios de elegibilidad que se definen en el Real Decreto
716/2009 de regulacion del mercado hipotecario y otras normas del sistema hipotecario financiero. Para
ello, el grupo tiene establecidos procedimientos de control para el seguimiento de la totalidad de su cartera
de préstamos y créditos hipotecarios (siendo uno de ellos el mantenimiento del registro contable especial
de los préstamos y créditos hipotecarios y activos de sustitucion que respaldan las cédulas y los bonos
hipotecarios, y de los instrumentos financieros derivados vinculados a ellos), asi como para verificacion

del cumplimiento de los criterios de aptitud para su afectacién a la emisién de cédulas hipotecarias, y para
el cumplimiento, en todo momento, del limite maximo de emision; todos ellos regulados por la legislacion
vigente del mercado hipotecario.

Nota 10. Transferencia de activos financieros

El grupo Banco Sabadell ha participado en los ultimos anos, en algunos casos conjuntamente con otras entidades
nacionales e internacionales de la maxima solvencia, en distintos programas de titulizacion. El saldo de los
activos financieros titulizados en estos programas por el grupo a la finalizacion de los ejercicios de 2011 y 2010,
identificando aquellos de los que se han transferido los riesgos y beneficios asociados, es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Dados integramente de baja en el balance: 131.009 209.907
Activos hipotecarios titulizados 129.139 193.401
Otros activos titulizados 1.870 16.506
Otros activos financieros transferidos 0 0
Mantenidos integramente en el balance: 9.888.144 10.508.020
Activos hipotecarios titulizados 6.576.041 6.654.318
Otros activos titulizados 3.312.103 3.853.702
Total 10.019.153 10.717.927

Se han mantenido en los estados financieros consolidados los activos y pasivos correspondientes a los fondos
de titulizacién de activos originados con fecha posterior a 1 de enero de 2004, para los que no se han transferido
a terceros los riesgos y beneficios implicitos en la operacion. Para los activos detallados no se transfiere el riesgo
al haber concedido algun tipo de financiacién subordinada o mejora crediticia a los fondos de titulizacién.
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Seguidamente detallamos los programas de titulizacién vigentes en los que han participado tanto Banco de
Sabadell, S.A. como Banco Guipuzcoano, S.A.:

En miles de euros

Rating Emision Saldo pendi de pasivo
Tipo de activos Niimero
Aio titulizados FITCH Moody's S&P DBRS de titulos Importe 2011 2010 Rendimiento  Mercado
2000 TDA 12, FTA (*) 564 56.323 6.511 7.969 AIAF
Serie A3 - Aaa - - 530 53.000 4.411 4.646 EURIBOR 3M + 0,28%
Serie B - A2 - - 34 3.323 2.100 3.323 EURIBOR 3M + 0,50%
2001 TDA 14-MIXTO, FTA (*) 614 61.362 13.119 16.895 AIAF
Serie A3 - Aaa - - 362 36.200 7.174 9.760 EURIBOR 3M + 0,27%
Serie ANC - Aaa - - 217 21.700 2.845 3.673 EURIBOR 3M + 0,30%
Serie B1 - A2 - - 21 2.076 1.800 2.076 EURIBOR 3M + 0,65%
Serie BNC - A2 - - 14 1.386 1.300 1.386 EURIBOR 3M + 0,65%
2002 TDA 15-MIXTO, FTA (*) 1.279 127.798 28.998 38.366 AIAF
Serie A1 - Aaa - - 972 97.200 19.273 26.068 EURIBOR 3M +0,23%
_ Serie A2 - Aa3 - - 251 25.100 4.925 6.800 EURIBOR 3M + 0,25%
g-. Serie B1 - A2 - - 41 4,033 3.600 4.033 EURIBOR 3M + 0,65%
g Serie B2 - A2 - - 15 1.465 1.200 1.465 EURIBOR 3M + 0,65%
(1]
g 2003 GCFTGENCAT I, FTA. 9500 950.000 0 24518 AIAF
g Serie AG (b) AAA Aaa - - 7.068 706.800 0 5.617 EURIBOR 3M+0,11%
2 Serie AS AAA Aaa - - 1.767 176.700 0 1.404 EURIBOR 3M+0,48%
Serie BG (b) AAA Aaa - - 176 17.600 0 4.631 EURIBOR 3M+0,28%
Serie BS AAA Aaa - - 176 17.600 0 4.631 EURIBOR 3M+0,70%
Serie C A AL - - 313 31.300 0 8.235 EURIBOR 3M+1,45%
2003 FTPYME TDA SABADELL 2, FTA. 5.000 500.000 56.907 81.889 AIAF
Serie 1CA (a) AAA - A+ - 1.968 196.800 18.009 26.654 EURIBOR 3M
Serie 1SA AAA - A+ - 2.667 266.700 24.405 36.121 EURIBOR 3M+0,26%
Serie 2SA BBB - A - 215 21.500 8.537 11.259 EURIBOR 3M+0,50%
Serie 35A BB - BB - 150 15.000 5.956 7.855 EURIBOR 3M+1,20%
2003 FTPYME TDA 4, FTA (*) 1.079 107.900 0 26.273 AIAF
Serie 2CA AA+ - - - 824 82.400 0 17.098 EURIBOR 3M + 0,2%
Serie 2SA A - - - 206 20.600 0 4.275 EURIBOR 3M + 0,4%
Serie B BB - - - 49 4.900 0 4.900 EURIBOR 3M +1,8%
2003 TDA 17-MIXTO, FTA (*) 2.484 248.327 51.049 63.105 AIAF
Serie A1 - Aaa - - 1.954 195.400 35.668 45.629 EURIBOR 3M + 0,24%
Serie A2 - Aal - - 438 43.800 6.481 8.349 EURIBOR 3M + 0,26%
Serie B1 - A3 - - 70 6.927 6.700 6.927 EURIBOR 3M + 0,65%
Serie B2 - Baa3 - - 22 2.200 2.200 2.200 EURIBOR 3M + 0,65%
g;, 2004 GC SABADELL 1, FTH. 12.000 1.200.000 407.744 465.121 AIAF
8 Serie A1 - Aaa AMA - 1.500 150.000 0 0 EURIBOR 3M+0,06%
4 Serie A2 - Aaa A+ - 10.206  1.020.600 388.050 441578 EURIBOR 3M+0,17%
E Serie B - A2 A - 192 19.200 12.861 15.375 EURIBOR 3M+0,42%
2 Serie C - Baa2 BBB - 102 10.200 6.832 8.168 EURIBOR 3M+0,78%
g" 2004 IM FTPYME SABADELL 3, FTA. 6.000 600.000 84.281 114.537 AIAF
% Serie 1SA - Aaa A+ - 4.408 440.800 0 0 EURIBOR 3M+0,11%
] Serie 1CA (a) - Aaa AAA - 1.241 124.100 62.787 93.044 EURIBOR 3M-0,01%
QC_’ Serie 2 - A2 A- - 234 23.400 14.329 14.329 EURIBOR 3M+0,35%
§ Serie 3SA - B3 BB- - 117 11.700 7.164 7.164 EURIBOR 3M+0,80%
a 2005 GC FTPYME SABADELL 4, FTA. 7.500 750.000 150.655 192.589 AIAF
Serie AS AAA Aaa - - 5.494 549.400 0 0 EURIBOR 3M+0,10%
Serie AG (a) AAA Aaa - - 1.623 162.300 112.355 154.289 EURIBOR 3M+0,00%
Serie B BBB Bal - - 240 24.000 24.000 24.000 EURIBOR 3M+0,42%
Serie C cce Caa3 - - 143 14.300 14.300 14.300 EURIBOR 3M+0,70%
2005 GC FTGENCAT SABADELL 1, FTA. 5.000 500.000 143.032 210.367 AIAF
Serie AS A - - - 1.289 128.900 0 0 EURIBOR 3M+0,15%
Serie AG (b) AAA - - - 3.456 345.600 117.532 184.867 EURIBOR 3M-0,04%
Serie B cce - - - 198 19.800 19.800 19.800 EURIBOR 3M+0,42%
Serie C cC - - - 57 5.700 5.700 5.700 EURIBOR 3M+0,78%
2005 FTPYME TDA 5, FTA (*) 426 42.600 20.221 28.096 AIAF
172 Serie 2CA AA+ - - - 288 28.800 10.995 17.261 EURIBOR 3M
Serie 2SA AA - - - 74 7.400 2.825 4.435 EURIBOR 3M + 0,25%
Serie 35A BBB - - - 64 6.400 6.400 6.400 EURIBOR 3M + 1,50%
2005 TDA 23, FTA (*) 2.887 289.500 95.680 122.195 AIAF
Serie A - Aal - - 2.810 281.000 87.180 114.543 EURIBOR 3M + 0,09%
Serie B - A2 - - 55 6.100 6.100 5.470 EURIBOR 3M + 0,3%
Serie C - Bal - - 22 2.400 2.400 2181 EURIBOR 3M + 0,75%
2005 FTPYME TDA 6, FTA (*) 420 42.000 26.519 35.389 AIAF
Serie 2CA AA+ - - - 300 30.000 17.615 24,711 EURIBOR 3M
Serie 25A A - - - 75 7.500 4.404 6.178 EURIBOR 3M + 0,45%
Serie 3SA B - - - 45 4.500 4.500 4.500 EURIBOR 3M + 0,65%

Subtotal hasta 2005 1.084.714  1.427.309




En miles de euros

Rating Emision Saldo pendiente de pasivo
Tipo de activos Niimero
Aio titulizados FITCH Moody’s S&P DBRS de titulos Importe 2011 2010 Mercado
Subtotal hasta 2005 1.084.714  1.427.309
2006 IM FTGENCAT SABADELL 2, FTA. 5.000 500.000 235125 304.616 AIAF
Serie AS AA- - - 2.028 202.800 0 7.416 EURIBOR 3M+0,15%
Serie AG (b) A Aa2 - 2,717 271.700 207.625 271.700 EURIBOR 3M-0,045%
Serie B ccc - - 198 19.800 19.800 19.800 EURIBOR 3M+0,40%
Serie C cC - - 57 5.700 5.700 5.700 EURIBOR 3M+0,70%
2006 GC FTPYME SABADELL 5, FTA. 12.500 1.250.000 308.392 396.978 AIAF
Serie A1 AAA Aaa - 2.200 220.000 0 0 EURIBOR 3M+0,07%
Serie A2 A Aaa - 8.803 880.300 158.692 247.278 EURIBOR 3M+0,13%
Serie A3 (G) (a) AA+ Aaa - 828 82.800 82.800 82.800 EURIBOR 3M+0,01%
Serie B BB Baa2 - 400 40.000 40.000 40.000 EURIBOR 3M+0,30%
Serie C ccc Caa3 - 269 26.900 26.900 26.900 EURIBOR 3M+0,58%
2006 TDA 26-MIXTO, FTA (*) 4.354 435.500 229.402 282.154 AIAF
Serie 1-A2 AAA Aaa - - 4.021 402.100 201.236 253.518 EURIBOR 3M + 0,14%
Serie 1-B A AL - - 115 11.500 10.987 11.499 EURIBOR 3M + 0,35%
Serie 1-C BBB Ba3 - - 35 3.500 3.500 3.412 EURIBOR 3M + 0,5%
Serie 1-D ccc C - - 40 4.000 4.000 3.917 EURIBOR 3M + 3,5%
Serie 2-A AAA - - - 130 13.000 8.421 8.646 EURIBOR 3M + 0,16%
Serie 2B A - - - 10 1.000 1.000 912 EURIBOR 3M + 0,37%
Serie 2-C ccc - - - 3 400 258 250 EURIBOR 3M + 2,5%
2007 GC FTPYME SABADELL 6, FTA. 10.000  1.000.000 335.783 423.093 AIAF
Serie AL - Aaa AAA - 1.750 175.000 0 0 EURIBOR 3M+0,11%
Serie A2 - Aal A+ - 6.354 635.400 146.183 233.493 EURIBOR 3M+0,19%
Serie A3(G) (a) - Aa2 A+ - 1.341 134.100 134.100 134.100 EURIBOR 3M+0,005%
Serie B - B2 BBB - 355 35.500 35.500 35.500 EURIBOR 3M+0,43%
Serie C - Caa3 B - 200 20.000 20.000 20.000 EURIBOR 3M+0,75%
2007 IM SABADELL EMPRESAS 1, FTA. 10.000 1.000.000 275.371 425.517 AIAF
Serie A1 - Aaa AAA - 2.000 200.000 0 0 EURIBOR 3M+0,25%
Serie A2 - ALl A+ - 7.390 739.000 214.371 364.517 EURIBOR 3M+0,35%
Serie B - Ba3 A - 250 25.000 25.000 25.000 EURIBOR 3M+1,25%
Serie C - Caa3 ccc - 360 36.000 36.000 36.000 EURIBOR 3M+2,50%
2007 IM FTGENCAT SABADELL 3, F.TA. 3.500 350.000 113.296 155.301 AIAF
Serie AS - - AAA - 1.690 169.000 0 0 EURIBOR 3M+0,25%
Serie AG (b) - - A+ AAH 1573 157.300 89.596 131.601 EURIBOR 3M+0,21%
Serie B - - A- - 139 13.900 13.900 13.900 EURIBOR 3M+1,25%
Serie C - - B- - 98 9.800 9.800 9.800 EURIBOR 3M+2,50%
2007 TDA 29, FTA (*) 4513 452.173 260.268 312.259 AIAF
Serie A1 AAA Aal - - 1.928 192.800 17.168 53.996 EURIBOR 3M + 0,14%
Serie A2 AA Aal - - 2.408 240.773 224.500 240.773 EURIBOR 3M +0,2%
Serie B BBB AL - - 97 10.300 10.300 9.631 EURIBOR 3M + 0,5%
Serie C ccC Baa3 - - 52 5.500 5.500 5.148 EURIBOR 3M +0,85%
Serie D cC ¢ - - 28 2.800 2.800 2.712 EURIBOR 3M + 3,5%
2007 FTPYME TDA 7, FTA (*) 2.904 290.400 117.015 144.599 AIAF
Serie A1 A Aa3 - - 2.303 230.300 56.915 84.499 EURIBOR 3M + 0,3%
Serie A2 (G) A Aa3 - - 183 18.300 18.300 18.300 EURIBOR 3M + 0,1%
Serie B - Baa3 - - 202 20.200 20.200 20.200 EURIBOR 3M + 0,6%
Serie C - Caal - - 112 11.200 11.200 11.200 EURIBOR 3M + 1,25%
Serie D - C - - 104 10.400 10.400 10.400 EURIBOR 3M + 4%
Subtotal hasta 2007 2.957.368  3.871.826
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En miles de euros

Rating Emision Saldo i de pasivo
Tipo de activos Nimero
Aiio titulizados FITCH  Moody's S&P DBRS de titulos Importe 2011 2010 Rendimiento ~ Mercado
Subtotal hasta 2007 2.957.368  3.871.826
2008 GC SABADELL EMPRESAS 2, FTA. 10.000 1.000.000 341.965 470.972 AIAF
Al - - AAA - 2.000 200.000 0 0 EURIBOR 3M+0,35%
A2 - - A AA 7.475 747.500 389.465 418.472 EURIBOR 3M+0,55%
- - cce - 400 40.000 40.000 40.000 EURIBOR 3M+1,25%
C - - BBB- - 125 12.500 12.500 12.500 EURIBOR 3M+1,75%
2008 IM SABADELL RMBS 2, FTA. 14,000  1.400.000 952,850  1.058.788 AIAF
A - - A+ AAH 13.650 1.365.000 917.850 1.023.788 EURIBOR 3M+0,45%
B - - A - 182 18.200 18.200 18.200 EURIBOR 3M+1,25%
C - - BBB - 168 16.800 16.800 16.800 EURIBOR 3M+1,75%
2008 IM FTPYME SABADELL 7, FTA. 10.000 1.000.000 436.999 554.552 AIAF
AL - - ARA AAA 4,975 497.500 0 52.052 EURIBOR 3M+0,45%
A2 (G) - - AAA AAH 4.025 402.500 336.999 402.500 EURIBOR 3M+0,50%
B - - A+ - 650 65.000 65.000 65.000 EURIBOR 3M+1,25%
EY C - - BB- - 350 35.000 35.000 35.000 EURIBOR 3M+1,75%
=)
2 2008 IMFTGENCAT SABADELL 4, FTA. 5.000 500.000 230.610 309.077 AIAF
'3’; Al - - A- AAA 2.350 235.000 0 44,077 EURIBOR 3M+0,30%
; A2 (G) - - A- AAA 1.941 194.100 159.710 194.100 EURIBOR 3M+0,50%
'g B - - A- - 393 39.300 39.300 39.300 EURIBOR 3M+1,25%
C - - B - 316 31.600 31.600 31.600 EURIBOR 3M+1,75%
2008 IM SABADELL RMBS 3, FTA. 14.400  1.440.000 1.033.951  1.154.794 AIAF
A - Aa3 - AAH 14.112 1.411.200 1.005.151 1.125.994 EURIBOR 3M+0,40%
B - A3 - - 144 14.400 14.400 14.400 EURIBOR 3M+0,85%
C - Ba2 - - 144 14.400 14.400 14.400 EURIBOR 3M+1,25%
2008 IM SABADELL EMPRESAS 3, FTA. 17.400 1.740.000 843.431 1.097.836 AIAF
A - Aa3 - AAA 14,094 1.409.400 512.831 767.236 EURIBOR 3M+0,35%
B - A3 - - 2.088 208.800 208.800 208.800 EURIBOR 3M+1,0%
C - Ba2 - - 1.218 121.800 121.800 121.800 EURIBOR 3M+1,50%
2008 TDA 31, FTA (*) 3.000 300.000 197.439 228.053 AIAF
Serie A - Aaa A+ - 2.805 280.500 177.939 208.553 EURIBOR 3M + 0,3%
Serie B - A2 A - 60 6.000 6.000 6.000 EURIBOR 3M + 0,6%
Serie C - Baa3 BBB - 135 13.500 13.500 13.500 EURIBOR 3M + 1,2%
2009 GC SABADELL EMPRESAS 4, FTA. 6.200 620.000 327.003 426.413 AIAF
A - Aaa - AAA 5.258 525.800 232.803 332.213 EURIBOR 3M+0,55%
B - A3 - - 251 25.100 25.100 25.100 EURIBOR 3M+1,25%
C - Ba2 - - 691 69.100 69.100 69.100 EURIBOR 3M+1,75%
w
g 2009 IM SABADELL EMPRESAS 5, FTA. 9.000 900.000 381.484 900.000 AIAF
3, AL - - ARA - 1.500 150.000 0 150.000 EURIBOR 3M+0,40%
2 A2 - - AAA AAA 5.340 534.000 165.484 534.000 EURIBOR 3M+0,50%
§ B - - B+ - 2.160 216.000 216.000 216.000 EURIBOR 3M+1,50%
3 2009 TDA EMPRESAS 1, FTA (*) 2.750 275.000 125.887 190.624 AIAF
% Serie A - Aa3 A+ - 2.145 214.500 65.387 130.124 EURIBOR 3M + 0,3%
: Serie B - B3 - - 605 60.500 60.500 60.500 EURIBOR 3M + 1.5%
p=}
nc_: 2010 GC FTPYME SABADELL 8, FTA. 10.000 1.000.000 904.550 1.000.000 AIAF
N A1(G) (a) - - A- AAA 2.500 250.000 154.550 250.000 EURIBOR 3M+1,30%
g A2 (G) (a) - - A- AAA 3.900 390.000 390.000 390.000 EURIBOR 3M+1,35%
A3 - - A- AAA 1.600 160.000 160.000 160.000 EURIBOR 3M+1,40%
B - - BB BBH 2.000 200.000 200.000 200.000 EURIBOR 3M+1,50%
2010 TDA EMPRESAS 2, FTA (*) 2.000 200.000 140.904 200.000 AIAF
Serie A - Aa3 A+ - 1.563 156.300 97.204 156.300 EURIBOR 3M + 0,3%
Serie B - Baal - - 437 43.700 43.700 43.700 EURIBOR 3M + 1,5%
2011 IM FTPYME SABADELL 9, FTA. 15.000 1.500.000 1.500.000 0 AIAF
AL - - ARA AAA 2.950 295.000 295.000 0 EURIBOR 3M+0,40%
A2 (G) - - ARA AAA 6.500 650.000 650.000 0 EURIBOR 3M+0,30%
B - - - B 5.550 555.000 555.000 0 EURIBOR 3M+1,00%
Total 10.374.440  11.462.935

174 (*) Planes de titulizacion vigentes de Banco Guipuzcuano.
(@) Con aval del Estado Espafiol.
(b)  Con aval de la Generalitat de Catalunya.

Del total de saldo pendiente, el importe de los bonos asociados a los activos no dados de baja del balance,
clasificados en el epigrafe de débitos representados por valores negociables del grupo (véase nota 21), asciende a
1.575.889 miles de euros para el ejercicio de 2011 y a 2.061.428 miles de euros para el ejercicio de 2010.



Nota 11. Ajustes a activos financieros y pasivos financieros por macrocoberturas

A 31 de diciembre de 2011, los saldos reflejados en este epigrafe del activo y del pasivo del balance consolidado
corresponden a las plusvalias/minusvalias de los elementos cubiertos por cobertura de valor razonable de tipo de
interés sobre carteras de instrumentos financieros. A la citada fecha, las minusvalias asociadas a los elementos
cubiertos ascienden a 449.245 miles de euros (451.064 miles de euros a 31 de diciembre de 2010) y se
compensan, practicamente en su totalidad, por plusvalias asociadas a su correspondiente derivado de cobertura.

Nota 12. Derivados de cobertura de activo y pasivo

El desglose de los valores razonables de estos epigrafes de los balances de situacién consolidados a 31 de
diciembre de 2011 y 2010, atendiendo al tipo de cobertura realizado, es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Activo Pasivo Activo Pasivo
Micro-coberturas:
Coberturas del valor razonable 16.641 45.660 10.130 41.471
Coberturas de los flujos de efectivo 7.322 9.626 89 70
De lo que: Registrados en patrimonio (nota 29) 0 0 0 89
Macro-coberturas:
Coberturas del valor razonable 393.722 11.086 474.100 53.282
Coberturas de los flujos de efectivo 0 44,773 3.245 9.492
De lo que: Registrados en patrimonio (nota 29) 0] 0 348 1.155
Total 417.685 111.145 487.564 104.315
Por moneda:
En euros 417.685 109.317 487.564 102.962
En moneda extranjera 0 1.828 0 1.353
Total 417.685 111.145 487.564 104.315

Los principales instrumentos de cobertura de riesgo de tipo de interés contratados por el grupo son operaciones
de permutas financieras de tipo de interés (fijo-variable). La principal técnica utilizada para la valoracion de los
mismos es el descuento de flujos.

Para llevar a cabo la politica de gestion del riesgo de tipo de interés (véase la nota 37 sobre gestion de riesgos
financieros), el grupo contrata operaciones de cobertura. A continuacion se describen las principales tipologias de
las coberturas:

a) Cobertura de valor razonable:
Seguidamente se detallan las partidas cubiertas:

- Operaciones de financiacion en mercado de capitales del grupo y emitidas a tipo de interés fijo. El valor
razonable de dichas permutas, a 31 de diciembre de 2011 y 2010, ascendia a un importe deudor de 386.118
y 424.160 miles de euros, respectivamente.

- Pasivos comercializados a través de la red comercial del grupo y con tipo de interés fijo. El valor razonable de
dichas permutas, a 31 de diciembre de 2011 y 2010, ascendia a un importe deudor 18.723 y 24.388 miles
de euros, respectivamente.

- Operaciones individuales de activo del grupo con un tipo de interés fijo. El valor razonable de dichas permutas,
a 31 de diciembre de 2011 y 2010, ascendia a un importe acreedor de 18.333 y 13.779 miles de euros,
respectivamente.

La mayoria de las operaciones de cobertura se realizan por las entidades Banco de Sabadell, S.A., Banco
Urquijo Sabadell Banca Privada, S.A. y Banco Guipuzcoano, S.A.
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En relacion con las mismas, las pérdidas y ganancias reconocidas en el gjercicio, tanto de los instrumentos de
cobertura como de los elementos cubiertos, se detallan a continuacion:

En miles de euros

2011 2010

Instrumentos de Elementos Instrumentos de Elementos

cobertura cubiertos cobertura cubiertos

Microcoberturas (9.636) 9.382 (30.426) 31.011
Activos a tipo fijo (2.430) 1.953 (1.014) 1.098
Cobertura de tipo de cambio 49 (49) 135 0
Mercado de capitales 5.508 (5.508) (568) 590
Pasivos a tipo fijo (12.763) 12.986 (28.979) 29.323
Macrocoberturas 61.764 (55.345) (120.409) 138.581
Mercado de capitales y pasivos a tipo fijo 61.764 (55.345) (120.409) 138.581
Total 52.128 (45.963) (150.835) 169.592

b) Cobertura de flujo de efectivo

Los importes reconocidos en el patrimonio neto consolidado durante el ejercicio y aquellos importes dados de baja
del patrimonio neto consolidado e incluidos en los resultados consolidados durante el ejercicio se informan en el
estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado del grupo Banco Sabadell.

En el caso de las microcoberturas de tipo de interés, las entradas de los flujos esperados se prevé que se
materialicen en el corto plazo.

El grupo realiza macrocoberturas de flujos de efectivo con el objetivo de reducir la volatilidad del margen de
intermediacion ante variaciones de tipos de interés para un horizonte temporal de un afio. Asi, esta macrocobertura
cubre los flujos de efectivo futuros en funcién de la exposicion neta de una cartera formada por pasivos altamente
probables con una exposicion similar al riesgo del tipo de interés. En la actualidad, los instrumentos de cobertura
utilizados con esta finalidad son permutas financieras de tipo de interés.

Nota 13. Activos no corrientes en venta y pasivos asociados con activos no corrientes en venta

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacién consolidados a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el
siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Activo 594.880 465.214
Activo material de uso propio 29.809 23.632
Activo material adjudicado 489.121 350.396
Activo Inmaterial 74.048 88.213
Resto de activos 1.902 2.973
Correcciones de valor por deterioro (63.999) (113.300)
Total de activos no corrientes en venta 530.881 351.914
Total de pasivos asociados con activos no corrientes en venta 0 0

El saldo de este epigrafe corresponde a activos y pasivos no corrientes para los que se espera recuperar su
valor en libros a través de su venta dentro del ano siguiente al cierre del ejercicio.

En activo material adjudicado se registran los activos que han sido recibidos por los prestatarios u otros
deudores del banco, para la satisfaccion, total o parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro
frente a aquellos.

El valor razonable de los inmuebles adjudicados clasificados como activos no corrientes en venta a 31 de
diciembre de 2011 asciende a 583.878 miles de euros.



El movimiento del activo material adjudicado durante los ejercicios de 2011 y 2010, ha sido el siguiente:

En miles de euros

Activo material adjudicado

Coste:

Saldos a 31 de diciembre de 2009 81.541
Adiciones/retiros por modif. perimetro 298
Altas 104.243
Bajas (24.548)
Traspasos (*) 82.983
Incorporacion del Grupo Banco Guipuzcoano 220.697

Saldos a 31 de diciembre de 2010 465.214
Adiciones/retiros por modif. perimetro 15.783
Altas 304.708
Bajas (56.460)
Traspasos (134.365)

Saldos a 31 de diciembre de 2011 594.880

Correcciones de valor por deterioro:

Saldos a 31 de diciembre de 2009 9.995
Adiciones/retiros por modif. perimetro 0
Altas 19.982
Bajas (6.991)
Traspasos 0
Incorporacién del Grupo Banco Guipuzcoano 90.314

Saldos a 31 de diciembre de 2010 113.300
Adiciones/retiros por modif. perimetro 11.924
Altas 17.108
Bajas (18.346)
Traspasos (59.987)

Saldos a 31 de diciembre de 2011 63.999

Saldos netos a 31 de diciembre de 2010 351.914

Saldos netos a 31 de diciembre de 2011 530.881

(*) Importe de los activos inmateriales traspasados de la sociedad del grupo Bansabadell Information System, S.A.

El grupo se encuentra en proceso de busqueda de un socio industrial para la explotacion conjunta del
software de la plataforma tecnol6gica del grupo con el objetivo de crear un negocio generando valor a partir de la
plataforma y promoverla como solucién tecnolégica bancaria integral. A estos efectos ya se han tomado algunas
medidas organizativas y legales para la instrumentalizacidn societaria de este plan como evolucién de la actual
configuracion en la sociedad del grupo Bansabadell Information System, S.A. El socio industrial tendra el control de

la nueva sociedad.

Como consecuencia de lo anterior, el grupo reclasificé la parte de los activos inmateriales incluidos en la
sociedad Bansabadell Information System, S.A. que serian objeto de la operacién a activos no corrientes en venta.

La practica totalidad del software incluido en este apartado es de desarrollo interno.
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Nota 14. Participaciones

El desglose y movimiento de este epigrafe a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

Por
resultados de
sociedades Por Por
consolidadas adquisicion diferencia
por el método 1] Por de
Saldo a dela ampliacion venta o Por Por conversion Saldo a
31.12.2010 participacion de capital disolucion dividendos traspaso yotros  31.12.2011
Sociedades consolidadas por
el método de la participacion:
Adelanta Corporacion, S.A. 38.494 533 0 0 (75) 0 (1) 38.951
Air Miles Espafa, S.A. 2.228 143 0 0 0 0 0 2.371
Anara Guipuzcoa, S.L. 1.030 56 0 0 0 0 (1.086) 0
Aviacion Regional Cantabra, A.I.E. 8.446 252 0 0 (41) 0 1 8.658
Banco del Bajio, S.A. (a) 125.438 7.886 5.989 0 (21.700) 0 (6.767) 110.846
BanSabadell Pensiones, E.G.F.R, S.A. 14.873 1.998 0 0 (3.233) 0 (492) 13.146
BanSabadell Seguros Generales, S.A. 7183 1.959 0 0 0 0 (166) 8.976
de Seguros y Reaseguros
BanSabadell Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros 146.482 27.225 0 0 (7.500) 0 (4.821) 161.386
Centro Financiero B.H.D., S.A. (a) 52.645 13.262 6.243 0 (13.757) 0 1.217 59.610
Desarrollos Inmobiliarios Pronegui, S.L. 1.352 (341) 0 0 0 0 (1.011) 0
Dexia Sabadell, S.A. 193.330 386 6.800 0 0 0 (79.725) 120.791
Diana Capital Inversion, S.G.E.C.R., S.A. 1.030 97 0 0 0 0 0 1.127
Espazios Murcia, S.L. 1.946 (40) 0 0 0 0 (1.906) 0
Establecimientos Industriales y Servicios, S.L 37.862 0 0 0 0 (37.862) 0 0
Eurofragance, S.L. 9.612 1.247 0 0 (607) 0 0 10.252
Garnova, S.L. 48.698 1.345 0 0 (520) 0 0 49.523
Gate Solar, S.L. 1.884 (11) 0 0 0 0 0 1.873
Grafos, S.A. Arte sobre Papel 3.382 (22) 0 0 0 0 97 3.457
Harinera llundain, S.A. 2.931 2 0 0 0 0 (2.933) 0
Hidrodata, S.A. 928 1.828 (2.448) 7.452 764 8.524
Intermas Nets, S.A. 24.338 1.000 0 0 (505) 0 0 24.833
J. Feliu de la Penya, S.L. 8.232 (865) 0 0 0 0 0 7.367
Key Vil I, S.L. 1.148 (67) 0 0 0 0 (1.081) 0
M.P Costa Blanca, S.L. 2.197 (24) 0 0 0 0 (2.173) 0
Parc Eolic Veciana - Cabaro, S.L. 2.193 (701) 0 0 0 0 0 1.492
Parque Edlico Magaz, S.L. 4.722 17 0 0 0 0 451 5.190
Promociones Abaco Costa Almeria, S.L. 1.860 (147) 0 0 0 0 (1.713) 0
Promociones Aguiver, S.L. 2.008 0 0 0 0 0 (2.008) 0
Saprosin Promociones, S.L. 1.893 (1.894) 0 0 0 0 1 0
SBD Creixent, S.A. 2.851 (75) 0 0 0 0 0 2.776
Sociedad de Cartera del Vallés, S.I.C.A.V., S.A. 2.290 23 0 0 0 0 0 2.313
S ariciadones Comea Ete, 5. 47211 0 400 0 0 0 30 4804
Otros 13.643 (1.531) 147 (12) (65) (293) (6.458) 5.431
Total 813.492 52.641 21.407 (2.460) (48.003) (30.703) (109.440) 696.934

(a) Contravalor en euros.



En miles de euros

Por
resultados de
sociedades Por Por
consolidadas adquisicion diferencia
por el método 1] Por de
Saldo a de la ampliacion venta o Por Por conversion Saldo a
31.12.2009 participacion de capital disolucion dividendos traspaso yotros  31.12.2010
Sociedades consolidadas por
el método de la participacion:
Adelanta Corporacion, S.A. 37.894 674 0 0 (74) 0 0 38.494
Air Miles Espana, S.A. 0 88 2.140 0 0 0 0 2.228
Anara Guiptzcoa, S.L. 0 0 1.030 0 0 0 0 1.030
Aviacion Regional Cantabra, A.I.E. 8.693 (247) 0 0 0 0 0 8.446
Banco del Bajio, S.A. (a) 100.385 12.840 6.108 0 (3.000) 0 9.105 125.438
BanSabadell Pensiones, E.G.F.R, S.A. 13.634 3.233 0 0 (1.380) 0 (614) 14.873
BanSabadell Seguros Generales, S.A. 6.613 833 0 0 0 0 (263) 7183
de Seguros y Reaseguros
BanSabadell Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros 124.433 20.356 0 0 0 0 1.693 146.482
Centro Financiero B.H.D., S.A. (a) 41.973 15.620 5.831 0 (11.058) 0 279 52.645
Desarrollos Inmobiliarios Pronegui, S.L. 0 0 1.352 0 0 0 0 1.352
Dexia Sabadell, S.A. 183.535 20.961 0 0 (5.673) 0 (5.493) 193.330
Diana Capital Inversion, S.G.E.C.R., S.A. 0 (9) 1.039 0 0 0 0 1.030
Espazios Murcia, S.L. 0 (19) 1.965 0 0 0 0 1.946
Establecimientos Industriales y Servicios, S.L 38.319 2.137 0 0 (2.642) 0 48 37.862
Eurofragance, S.L. 0 562 9.050 0 0 0 0 9.612
Garnova, S.L. 47.920 1.532 0 0 (754) 0 0 48.698
Gate Solar, S.L. 0 24 1.860 0 0 0 0 1.884
Grafos, S.A. Arte sobre Papel 3.037 277 0 0 0 0 68 3.382
Harinera llundain, S.A. 0 (2) 2.933 0 0 0 0 2.931
Intermas Nets, S.A. 24.146 792 0 0 (600) 0 0 24.338
J. Feliu de la Penya, S.L. 7.327 905 0 0 0 0 0 8.232
Key Vil I, S.L. 0 0 1.148 0 0 0 0 1.148
M.R Costa Blanca, S.L. 0 0 2.197 0 0 0 0 2.197
Parc Eolic Veciana - Cabaro, S.L. 1.233 (459) 1.419 0 0 0 0 2.193
Parque E6lico La Pefuca, S.L. 3.313 180 0 (3.402) 0 0 (91) 0
Parque Eélico Magaz, S.L. 5.427 101 0 0 0 0 (806) 4.722
Promociones Abaco
Costa Almeria, S.L. 0 34 1.826 0 0 0 0 1.860
Promociones Aguiver, S.L. 0 0 2.008 0 0 0 0 2.008
Saprosin Promociones, S.L. 0 (250) 2.143 0 0 0 0 1.893
SBD Creixent, S.A. 2.869 (18) 0 0 0 0 0 2.851
Sociedad de Cartera del Vallés, S.I.C.A.V., S.A. 2.463 (120) 0 0 (53) 0 0 2.290
Sociedad de Inversiones y Participaciones 47971 160 0 0 (160) 0 0 47971
Comsa Emte, S.L.
Otros 5.590 (1.037) 9.195 0 0 0 (105) 13.643
Total 706.075 79.148 53.244 (3.402) (25.394) 0 3.821 813.492

(a) Contravalor en euros.

El fondo de comercio de las participaciones a 31 de diciembre de 2011 asciende a 97.345 miles de euros.
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Nota 15. Activo material

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el

siguiente:

En miles de euros

2011 2010

Coste  Amortizacion Deterioro Valor neto Coste  Amortizacion Deterioro Valor neto
Inmovilizado material 1.583.306 (699.536) (5.835) 877.935 1.621.667 (715.254) (5.894) 900.519
De uso propio: 1.455.226 (656.697) (5.835) 792.694 1.480.206 (669.332) (5.894) 804.980
Equipos informaticos y sus instalaciones 263.889 (196.153) 0 67.736 257.976 (200.245) 0 57.731
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 667.604 (375.655) 0 291.949 693.598 (385.708) 0 307.890
Edificios 422.241 (84.884) (5.835) 331.522 459.168 (83.376) (5.894) 369.898
Obras en curso 73.605 0 0 73.605 41.705 0 0 41.705
Otros 27.887 (5) 0 27.882 27.759 (3) 0 27.756
Cedidos en arrendamiento operativo 128.080 (42.839) 0 85.241 141.461 (45.922) 0 95.539
Inversiones inmobiliarias 291.015 (12.640) (49.429) 228.946 228.411 (6.930) (40.451) 181.030
Edificios 281.878 (12.290) (49.276) 220.312 219.552 (6.880) (40.378) 172.294
Fincas rusticas, parcelas y solares 9.137 (350) (153) 8.634 8.859 (50) (73) 8.736
Total 1.874.321 (712.176) (55.264) 1.106.881 1.850.078 (722.184) (46.345) 1.081.549




El movimiento durante los ejercicios de 2011 y 2010 del saldo del epigrafe de activo material es el siguiente:

En miles de euros

Mobiliario e Inversiones Activos cedid.
Inmuebles instalaciones inmobiliarias arrend. operat. Total

Coste:

Saldos a 31 de diciembre de 2009 621.312 802.167 184.353 140.332 1.748.164
Altas 15.196 63.522 15.941 37.239 131.898
Bajas (181.337) (12.947) (10.969) (35.364) (240.617)
Variaciones del perimetro 6.852 821 0 0 7.673
Otros 112 (5.260) 28.674 (746) 22.780
Incorporacion del Grupo Banco Guipuzcoano 66.497 103.271 10.412 0 180.180

Saldos a 31 de diciembre de 2010 528.632 951.574 228.411 141.461 1.850.078
Altas 38.286 72.890 112.799 28.021 251.996
Bajas (5.367) (85.922) (13.156) (42.371) (146.816)
Variaciones del perimetro 0 0 0 0 0
Otros (37.818) (7.049) (37.039) 969 (80.937)

Saldos a 31 de diciembre de 2011 523.733 931.493 291.015 128.080 1.874.321

Amortizacion acumulada:

Saldos a 31 de diciembre de 2009 102.996 448.605 3.411 44.316 599.328
Altas 7.193 63.649 2.373 22.776 95.991
Bajas (41.272) (7.792) (245) (20.539) (69.848)
Variaciones del perimetro 493 176 0 0 669
Otros (1.074) (1.677) 699 (631) (2.683)
Incorporacion del Grupo Banco Guipuzcoano 15.043 82.992 692 0 98.727

Saldos a 31 de diciembre de 2010 83.379 585.953 6.930 45.922 722.184
Altas 7.208 67.999 4.052 21.424 100.683
Bajas (3.053) (80.161) (446) (25.201) (108.861)
Variaciones del perimetro 0 0 0 0 0
Otros (2.645) (1.983) 2.104 694 (1.830)

Saldos a 31 de diciembre de 2011 84.889 571.808 12.640 42.839 712.176

Pérdidas por deterioro:

Saldos a 31 de diciembre de 2009 2.913 2.272 3.461 0 8.646
Altas 1.379 13 26.238 0 27.630
Bajas (146) [¢] (617) 0 (763)
Variaciones del perimetro 0 (2.272) 4.291 0 2.019
Otros 1.647 (13) 7.078 0 8.712
Incorporacion del Grupo Banco Guipuzcoano 101 0 0 0 101

Saldos a 31 de diciembre de 2010 5.894 0 40.451 0 46.345
Altas 212 518 35.140 0 35.870
Bajas (165) (451) (26.705) 0 (27.321)
Variaciones del perimetro 0 0 0 0 0
Otros (106) (67) 543 0 370

Saldos a 31 de diciembre de 2011 5.835 0 49.429 0 55.264

Saldos netos a 31 de diciembre de 2010 439.359 365.621 181.030 95.539 1.081.549

Saldos netos a 31 de diciembre de 2011 433.009 359.685 228.946 85.241 1.106.881

El valor razonable de los inmuebles de uso propio, a 31 de diciembre de 2011, es de 743.461 miles de euros,
(713.519 miles de euros en 2010). Para el calculo del valor razonable de los inmuebles, se ha partido de valores
de tasacion certificados por sociedades de tasacion, inscritas en el registro especial de sociedades de tasacion
del Banco de Espana, segun los criterios establecidos en la orden ECO/805/2003 sobre normas de valoracién de
bienes inmuebles y determinados derechos para ciertas finalidades financieras.

El valor bruto de los elementos del activo material de uso propio que se encontraban en uso y totalmente
amortizados a 31 de diciembre de 2011 y 2010 asciende a 279.788 miles de euros y 297.678 miles de euros,

respectivamente.

El coste neto en libros de los activos materiales correspondientes a negocios en el extranjero asciende a

57.146 miles de euros a 31 de diciembre de 2011 (49.987 miles de euros a 31 de diciembre de 2010).
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Durante el ejercicio de 2010, el grupo formalizé la venta de 379 inmuebles por un precio de venta total de
410 millones de euros y con un beneficio neto de 252.737 miles de euros. En el mismo acto se formalizé con el
comprador un contrato de arrendamiento operativo (mantenimiento, seguros y tributos a cargo del banco) de dicho
inmueble con un plazo de obligado cumplimiento de 10 anos, durante los cuales la renta (fijada inicialmente en
37,5 miles de euros al mes) se actualizara anualmente. En 396 contratos de arrendamiento en 2010, se incorporé
opcion de compra ejercitable por el grupo y en 14 contratos de arrendamiento el grupo no posee opcién de compra.

Entre las restantes condiciones pactadas, todas ellas habituales de mercado en contratos de arrendamiento
operativo, destacan, entre otros aspectos, que ninguno de los mencionados contratos de arrendamiento contempla
la transferencia de la propiedad de los locales al banco a la finalizacion de los mismos, teniendo la entidad el
derecho a no prorrogar los alquileres mas alla del periodo minimo de obligado cumplimiento. Asimismo, la entidad
no otorgo a los compradores garantia alguna sobre posibles pérdidas derivadas de la cancelacion anticipada de
los contratos, ni sobre posibles fluctuaciones en el valor residual de los mencionados inmuebles. Los precios de
venta de los locales, asi como las posteriores rentas de alquiler acordadas se han fijado por valores razonables de
mercado a dicha fecha.

El gasto por arrendamiento reconocido por el grupo durante el ejercicio de 2011 por dichos contratos ascendio
a 45.255 miles de euros (18.430 miles de euros en 2010) que se encuentra registrado en el epigrafe de otros
gastos generales de administracion de la cuenta de perdidas y ganancias (nota 34.f).

En relacion con este conjunto de contratos de arrendamiento operativo, el valor presente de los pagos futuros
minimos en que incurrira el banco durante el periodo de obligado cumplimiento (al considerarse que no se van
a ejercitar prérrogas ni opciones de compra existentes) asciende a 31 de diciembre de 2011 a 39.821 miles de
euros en el plazo de un ano (37.813 miles de euros en 2010), 122.315 miles de euros entre uno y cinco anos
(120.028 miles de euros en 2010) y 145.293 miles de euros a mas de cinco anos (170.845 miles de euros en
2010).

En cuanto a la partida de activo material cedido en régimen de arrendamiento operativo, la mayoria de
operaciones formalizadas sobre arrendamientos operativos se realizan a través de la sociedad BanSabadell
Renting, S.A. y se refieren a vehiculos.

Respecto a la partida de inversiones inmobiliarias, el valor razonable de estos activos asciende a 267.371 miles
de euros a cierre del ejercicio de 2011. Los ingresos derivados de las rentas provenientes de las propiedades
de inversion y los gastos directos relacionados tanto con las propiedades de inversién que generaron rentas
durante el ejercicio como las que no generaron rentas no son significativos en el contexto de las cuentas anuales
consolidadas.

Banco de Sabadell, S.A. y las sociedades absorbidas Banco Herrero, S.A. y Europea de Inversiones y Rentas,
S.L. se acogieron en 1996 a la actualizacion de balances, regulada en el articulo 5 del Real Decreto Ley 7/1996,
de 7 de junio, y normas posteriores que lo desarrollaron, y actualizaron sus inmovilizaciones materiales, de
acuerdo con las normas del Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre. El importe maximo de actualizacion
de cada elemento patrimonial fue el valor de mercado, de acuerdo con el correspondiente informe pericial. Los
incrementos de los elementos del inmovilizado material fueron para cada una de dichas sociedades:

En miles de euros

Importe de la actualizacion

Banco de Sabadell, S.A. 36.402
Banco Herrero, S.A. (1) 6.353
Europea de Inversiones y Rentas, S.L. (2) 2.254
Total 45.009

(1) Fusién por absorcion de Banco Herrero, S.A. por Banco de Sabadell, S.A. en el afio 2002.
(2) Fusion por absorcion de Europea de Inversiones y Rentas, S.L. por Banco de Sabadell, S.A. en el afio 2008.

Del importe total sobre el que se realizé la actualizacion de balances, se ha practicado en el ejercicio de 2011
una amortizacion de 208 miles de euros correspondientes a Banco de Sabadell, S.A. (303 miles de euros en el
ejercicio de 2010).

En el epigrafe de activo material se incluyen los activos vigentes incorporados en el balance del banco, por
las fusiones efectuadas hasta la fecha con Solbank SBD, S.A., Banco Herrero, S.A., Banco de Asturias, S.A.,
BanSabadell Leasing EFC, S.A., Solbank Leasing EFC, S.A., BanAsturias Leasing EFC, S.A., Banco Atlantico, S.A.,
Banco Urquijo, S.A. y Europea de Inversiones y Rentas S.L., cuyo detalle pormenorizado se incluye en los libros
legalizados en el Registro Mercantil.



Nota 16. Activo intangible

El desglose de este epigrafe a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010

Fondo de comercio: 823.815 748.622
Aurica XXI, S.C.R., S.A. 1.128 1.128
Axel Group, S.L. 7.858 7.858
Banco Urquijo 473.837 473.837
BanSabadell Fincom, E.F.C., S.A. 4,923 4,923
BanSabadell Profesional, S.L. 984 984
Edlica Sierra Sesnandez, S.L. 1 0
Grupo Banco Guipuzcoano (1) 285.345 225.619
Jerez Solar, S.L. 2.873 3.312
Sabadell United Bank, N.A. (1) (2) 46.866 30.961
Otro activo intangible: 198.346 82.679
Con vida util definida: 198.346 82.679
Relaciones contractuales con clientes (Banco Guipuzcoano) 48.917 0
Relaciones contractuales con clientes y marca Banco Urquijo (Banco Urquijo) 30.326 38.773
Negocio Banca Privada Miami 24.140 25.380
Relaciones contractuales con clientes (Sabadell United Bank) 24.149 0
Aplicaciones informaticas (nota 13) 61.177 16.913
Otros gastos amortizables 9.637 1.613
Total 1.022.161 831.301

(1) Véase nota 2.
(2) Incluye el Fondo de comercio relacionado con la adquisicién de activos y pasivos de la sociedad Lydian Private Bank & Trust.

Fondo de comercio

Banco Urquijo

Para valorar el fondo de comercio de Banco Urquijo, se determiné el coste de la combinacién de negocios teniendo
en cuenta el valor razonable de los activos entregados y los pasivos incurridos, el valor de las potenciales sinergias
de ingresos y costes, identificadas y los costes asociados a la transaccion. De la comparacion del coste de la
combinacion de negocios con el valor razonable neto de activos, pasivos y pasivos contingentes de la entidad
adquirida, surgi6 una diferencia de 473.837 miles de euros que se registro en el activo como fondo de comercio.
Para valorar los activos a valor razonable se registraron plusvalias de inmuebles por valor de 80.690 miles de
euros (61.410 miles de euros netos de impuestos) y se identificaron intangibles por valor de 78.587 miles de
euros (54.598 miles de euros netos de impuestos).

Este fondo de comercio se asigné a las unidades generadoras de efectivo (UGE) que se esperaba que fueran
las beneficiarias de las sinergias identificadas. Estas fueron: UGE Banca Privada, UGE Banca Comercial, UGE
Banca de Empresas y UGE Resto. En el caso de las sinergias que no se pudieron asignar a una UGE concreta
por limitaciones en la informacion histérica disponible de la entidad adquirida, estas se asignaron al conjunto de
UGE. Durante el ejercicio de 2009, se asigno el fondo de comercio de la UGE Banca de Empresas a la UGE Banca
Comercial y a la nueva UGE Banca Corporativa, de acuerdo con el actual modelo de negocio del grupo.

Al cierre de 2011, el banco ha valorado si existen indicios de deterioro del fondo de comercio de Banco Urquijo
procediendo a la estimacion del importe recuperable. De acuerdo con el resultado de la valoracidon, no se ha
producido pérdida de valor de dicho fondo de comercio.

La metodologia de valoracion utilizada ha sido la del descuento de beneficios netos distribuibles futuros
asociados a la actividad desarrollada por el banco para un periodo de proyeccion de 5 afios (hasta 2016) mas el
calculo de su valor terminal utilizando una tasa nula de crecimiento a perpetuidad. Las variables claves sobre las
que se construyen las proyecciones financieras son: la evolucion del margen de intermediacion (condicionado por
los volimenes de negocio esperados y los tipos de interés), y la evolucion del resto de partidas de la cuenta de
resultados y los niveles de solvencia.
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Las previsiones realizadas se basan en una ligera recuperacion del crecimiento del crédito y unos niveles de
morosidad que se reducen en los Ultimos afos de proyeccion. La economia espanola permanecera débil en 2012.
La demanda doméstica se seguira viendo lastrada por el caracter restrictivo de la politica fiscal, el proceso de
desapalancamiento del sector privado y unas condiciones de financiacion exigentes. Ello en un contexto en el
que el avance en el proceso de reestructuracion del sector financiero influird negativamente en el crédito a la
economia. Por su parte, el precio de los activos inmobiliarios seguira retrocediendo, lo que continuara afectando
negativamente a la riqueza de las familias. Respecto al sector exterior, este padecera el deterioro econémico
de los principales socios comerciales de Espana, aunque se comportara relativamente mejor que la demanda
doméstica. En este contexto, continuara la correccién del desequilibrio exterior.

Respecto a los precios, la inflacion permanecera contenida ante la fragilidad de la demanda doméstica y un
grado de utilizacion de la capacidad instalada relativamente reducido, aunque existiran presiones al alza asociadas
a posibles nuevos aumentos en la imposicion indirecta.

En términos de politica econdmica, el ajuste fiscal a acometer en adelante sigue siendo muy ambicioso,
de forma que continuaran existiendo dificultades para cumplir con los objetivos inicialmente comprometidos,
especialmente en un entorno de debilidad econdémica. Por dltimo, Espaiia, en linea con lo solicitado en el Consejo
Europeo del 26 de octubre, seguira avanzando en la adopcion de reformas estructurales. En particular, se
adoptaran nuevas medidas para mejorar el mercado de trabajo y también la competitividad.

En cuanto a la curva de tipos, el tipo rector del BCE permanecera en niveles reducidos, en un entorno de menor
crecimiento econdmico y ausencia de presiones inflacionistas a medio plazo.

Por otra parte el BCE seguirad proveyendo de importante liquidez al mercado para favorecer la estabilidad
financiera.

El valor presente de los flujos futuros a distribuir, utilizado para la obtencién del valor en uso, se ha calculado
utilizando como tasa de descuento el coste de capital de Banco Sabadell (Ke) desde la perspectiva de un
participante de mercado. Para su determinacion se ha utilizado el método CAPM (Capital Asset Pricing Model).

Atendiendo a este método, la tasa de descuento utilizada se ha situado entre el 10,75% y 11,56%, dependiendo
de la UGE valorada.

Las tasas de crecimiento anualizadas utilizadas en el periodo proyectado (CAGR), tanto para la inversion
crediticia como para los recursos de clientes, se han situado entre el 2% y 4%, dependiendo del anélisis especifico
realizado para cada una de las UGE valoradas.

Se ha procedido a realizar un analisis de sensibilidad de las variables clave de la valoracion resultando de igual
modo que no existe ningtn indicio de deterioro. La variables sobre las que se ha realizado este analisis han sido:
el coste de capital (que se ha incrementado en mas de un punto porcentual), el core capital exigido, la tasa de
crecimiento a perpetuidad, la variacion del margen de intereses, y el aumento del cost of risk recurrente.

De acuerdo con las especificaciones del texto refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades este fondo de
comercio no es fiscalmente deducible.

Banco Guipuzcoano

El Fondo de Comercio de Banco Guipuzcoano surge por diferencia entre el valor razonable de los valores
entregados como contraprestacion (acciones ordinarias de Banco Sabadell y obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles en acciones de Banco Sabadell) a la fecha de toma de control (24 de noviembre de
2010) que asciende a 613.479 miles de euros y el valor razonable estimado de los activos y pasivos adquiridos.

Este Fondo de Comercio, asignado a la UGE de Banca Comercial, corresponde a la capacidad de generacion de
beneficios futuros de los activos y pasivos adquiridos y al valor de las potenciales sinergias de ingresos y costes
identificadas y los costes asociados a la transaccion.

La normativa vigente establece un periodo de un ano desde la toma de control para contabilizar de forma
definitiva la combinacion de negocios. Como resultado de este proceso, los estados financieros a 31 de diciembre
de 2011 recogen del valor razonable de los activos y pasivos adquiridos asi como del fondo de comercio asociado
a la combinacién de negocios que respectivamente ascienden a 328.134 miles de euros y 285.345 miles de
euros.

Se ha cuantificado una diferencia entre los valores razonables y los valores contables de activos y pasivos
neta de impuestos por importe de 298.311 miles de euros procedente principalmente de la cartera de inversion
crediticia y de la cartera de inmuebles. Por otro lado se han identificado activos intangibles por un importe de
54.862 miles de euros referentes a core deposits y gestion de fondos de inversion.

Para la determinacioén del valor razonable de la cartera de inversion crediticia se ha procedido a la aplicaciéon
sobre la misma de unos porcentajes de pérdida esperada estimados, y acordes con estandares de mercado,
determinados basicamente, en funcion de las caracteristicas de la financiacion concedida y los colaterales de la
deuda.



El valor razonable de los activos inmobiliarios incorporados en el grupo se ha determinado a partir de la
aplicacién de porcentajes de caida de valor observados en mercado y que se han determinado teniendo en cuenta
criterios de antigiedad de los activos en balance, uso, ubicacion geografica asi como el estado y/o situacion
urbanistica de los mismos.

Al cierre de 2011, el banco ha valorado si existen indicios de deterioro del fondo de comercio de Banco
Guipuzcoano procediendo a la estimacion del importe recuperable. Las hipétesis macroecondémicas y de tipos
de interés utilizadas coinciden con las expuestas en el apartado anterior de Banco Urquijo. De acuerdo con el
resultado de la valoraciéon, no se ha producido pérdida de valor de dicho fondo de comercio.

La metodologia de valoracion utilizada ha sido la del descuento de beneficios netos distribuibles futuros
asociados a la actividad desarrollada por el banco para un periodo de proyeccion de 5 afos (hasta 2016) mas el
calculo de su valor terminal utilizando una tasa nula de crecimiento a perpetuidad.

El valor presente de los flujos futuros a distribuir, utilizado para la obtencion del valor en uso, se ha calculado
utilizando como tasa de descuento el coste de capital de Banco Sabadell (Ke) desde la perspectiva de un
participante de mercado. Para su determinacién se ha utilizado el método CAPM (Capital Asset Pricing Model).

Atendiendo a este método, la tasa de descuento utilizada ha sido del 10,75%.

La asignacion del precio pagado en la transaccion a los diferentes activos y pasivos de Banco Guipuzcoano, asi
como el test de deterioro del fondo de comercio relacionado han sido validados por un experto independiente.

Se ha procedido a realizar un analisis de sensibilidad de las variables clave de la valoracion resultando de igual
modo que no existe ningln indicio de deterioro. La variables sobre las que se ha realizado este analisis han sido:
el coste de capital (que se ha incrementado en mas de un punto porcentual), el core capital exigido, la tasa de
crecimiento a perpetuidad, la variacion del margen de intereses, y el aumento del cost of risk recurrente.

Segun la normativa fiscal vigente, a 31 de diciembre de 2011, el fondo de comercio generado no es fiscalmente
deducible.

Sabadell United Bank
En el ejercicio de 2010, dentro del plazo permitido por la normativa vigente, se realiz la contabilizacion definitiva
de la combinacion de negocios, en la que para valorar el fondo de comercio de MUNB se determiné el coste
de la combinacion de negocios teniendo en cuenta el valor razonable de los activos y pasivos incurridos. De la
comparacion del coste de la combinacion de negocios con el valor razonable neto de activos y pasivos surgié una
diferencia de 41.314 miles de délares (30.174 miles de euro) registrada en el activo como fondo de comercio.

La tasa de descuento utilizada en la valoracion se calcul6 a partir del capital asset pricing model (CAPM) y es del
16,0%. La valoracion de los activos y pasivos adquiridos y la asignacion del precio pagado se realiz6 por parte de
un experto independiente.

Fondo de comercio derivado de la adquisicion de activos y pasivos de Lydian Private Bank

El Fondo de Comercio generado por la adquisicion de ciertos activos y pasivos de Lydian Private Bank surge por
diferencia entre el valor contable recibido a la fecha de toma de control (19 de agosto de 2011) y el valor razonable
estimado de mercado de estos activos y pasivos adquiridos.

La normativa vigente establece un periodo de un ano desde la toma de control para contabilizar de forma
definitiva la combinacién de negocios. Como resultado de este proceso, los estados financieros a 31 de diciembre
de 2011 recogen una estimacion del valor razonable de los activos y pasivos adquiridos, que respectivamente
ascienden a 1.105.708 miles de euros y 1.118.921 miles de euros, asi como del fondo de comercio asociado a la
combinacién de negocios.

Se ha cuantificado una diferencia entre los valores razonables y los valores contables de activos y pasivos
neta de impuestos por importe de 13.213 miles de euros procedente principalmente de la cartera de inversion
crediticia y la cuenta a cobrar con el Federal Deposit Insurance Corporation de acuerdo a los términos establecidos
en el esquema de proteccion de activos firmado con dicha institucion. Por otro lado se han identificado activos
intangibles por un importe de 3.059 miles de ddlares referentes a core deposits y gestion de carteras de inversion
de clientes.

Para la determinacion del valor razonable de la cartera de inversion crediticia se ha procedido a la aplicacion
sobre la misma de unos porcentajes de pérdida esperada estimados, y acordes con estandares de mercado,
determinados basicamente, en funcién de las caracteristicas de la financiacion concedida, los colaterales de la
deuda y los flujos de caja esperados en el futuro. Las mismas premisas son las que se han usado para determinar
el valor razonable del activo con el FDIC y las caracteristicas de dicho contrato en el tiempo.

|ega)] uoorwIOU|

TTOZ [enue aw.oju| [|opeqes osueg

185



|eSa)] uoroewlou|

lIepeqes oaueg

TTOZ |enue aw.ou|

186

Otro activo intangible

Banco Urquijo
En otro activo intangible, los intangibles asociados a la compra de Banco Urquijo recogen basicamente el valor
de los derechos contractuales surgidos de las relaciones con los clientes procedentes de Banco Urquijo para
los distintos productos (SICAV, fondos de inversion y de pensiones, tarjetas, inversion crediticia a corto plazo,
intermediacion y custodia de valores) y de los depdésitos y el valor de la marca Banco Urquijo. Dichos activos se
han valorado utilizando el método de Income Approach (descuento de flujos de caja) en la modalidad de exceso de
beneficios multiperiodo para los procedentes de las relaciones contractuales con clientes y de los depdsitos y en
la modalidad del extramargen para la marca.

Estos intangibles tienen una vida dtil definida de doce anos para los clientes correspondientes a Banca Privada,
siete anos para los clientes correspondientes a Banca Comercial y cinco afos para el resto, amortizandose
linealmente en funcion de esta vida, de manera similar al modo como se realiza en el activo material.

Negocio Banca Privada Miami

Los intangibles asociados a la adquisicion en 2008 del negocio de Banca Privada de Miami recogen el valor de
los derechos contractuales surgidos de las relaciones con los clientes procedentes de este negocio, basicamente
de la inversion crediticia a corto plazo, y de los depésitos. De acuerdo a la normativa vigente, durante el ejercicio
de 2009 se procedi6 a realizar la contabilizacion definitiva de esta combinacién de negocios. Ello supuso

la identificacion y contabilizaciéon de unos activos intangibles por un importe de 29.495 miles de euros. La
amortizacion de estos activos se efectia a un plazo de 15 anos desde su creacion y a 31 de diciembre de 2011
su valor es de 24.140 miles de euros.

Banco Guipuzcoano

Los activos intangibles asociados a la adquisicion de Banco Guipuzcoano recogen fundamentalmente el valor

de los derechos contractuales surgidos de las relaciones con los clientes procedentes de Banco Guipuzcoano
para depodsitos a la vista (core deposits) y fondos de inversion. La valoracién de los core deposits se ha realizado
por el enfoque de los ingresos mediante el método de ahorros de costes. El valor razonable se ha determinado,
principalmente, estimando el valor actual neto de los flujos de caja generados por el menor coste que suponen los
core deposits frente a la financiacién alternativa. Por su parte, la valoracion de la gestién de fondos de inversion,
se ha realizado por el enfoque de los ingresos mediante el método del exceso de beneficios. El valor razonable se
ha determinado, principalmente, estimando el valor actual neto de los flujos de caja generados por las comisiones
percibidas por la comercializacion de fondos de inversion. La amortizacion de estos activos se realiza en un plazo
de diez ainos a partir de la fecha de adquisicién de Banco Guipuzcoano.

Sabadell United Bank

Se han identificado unos activos intangibles por importe de 35.051 miles de délares (25.600 miles de euros) que
corresponden a core deposits y conceptualmente su valor se deriva la capacidad que ofrecen los clientes actuales
de financiarse a tipos inferiores a los del mercado. Se trata de un intangible de vida definida ya que se presume
que las cuentas de clientes existentes se iran cancelando a lo largo del tiempo como consecuencia de cambios de
domicilio, fallecimiento o cambios de entidad. Por ello para determinar su valor se establecié una tasa de pérdida
de clientes que variaba en funcién de la tipologia de depdsitos entre un 9% y un 20% anual. El beneficio de la base
de depdsitos actual es igual al valor actual de los flujos de caja calculados como la diferencia entre mantener los
depdsitos actuales o substituirlos por fuentes de financiacién alternativas.

La amortizacion de estos activos intangibles se efectla a un plazo de 10 anos desde su creacion y a 31 de
diciembre de 2011 su valor es de 24.149 miles de euros.

Para la totalidad de los activos intangibles anteriores se ha procedido a determinar la existencia de indicios de
deterioro revisando, para aquellas variables generadoras de los mismos, su evolucion real respecto a las hipétesis
iniciales de valoracion. Estas variables son: eventual pérdida de clientes, saldo medio por cliente, margen ordinario
medio, ratio de eficiencia asignado, etc. A 31 de diciembre de 2011 no existe necesidad de llevar a cabo deterioro
alguno.

El concepto de aplicaciones informaticas recoge basicamente la activacion de gastos asociados a trabajos
informaticos subcontratados y a la compra de licencias de software.



El movimiento del fondo de comercio en los ejercicios de 2011 y 2010 ha sido el siguiente:

En miles de euros

Fondo de comercio Deterioro Total
Saldo a 31 de diciembre de 2009 582.184 (91.254) 490.930
Altas 256.504 (175) 256.329
Bajas (90.208) 90.208 0
Otros 1.363 0 1.363
Saldo a 31 de diciembre de 2010 749.843 (1.221) 748.622
Altas 13.469 (439) 13.030
Bajas 0 0 0
Otros 62.163 0 62.163
Saldo a 31 de diciembre de 2011 825.475 (1.660) 823.815
El movimiento del otro activo intangible en los ejercicios de 2011 y 2010 ha sido el siguiente:

En miles de euros
Coste Amortizacion Deterioro Total
Saldo a 31 de diciembre de 2009 441.078 (257.594) (4.434) 179.050
Adiciones/retiros por modif. perimetro (2.845) 3.109 (346) (82)
Altas 53.068 (62.590) 0 (9.522)
Bajas (1.343) 673 0 (670)
Otros (175.113) 89.009 4 (86.100)
Incorporacion de Grupo Banco Guipuzcoano 402 (399) 0 3
Saldo a 31 de diciembre de 2010 315.247 (227.792) (4.776) 82.679
Adiciones/retiros por modif. perimetro 0 0 0 0
Altas 66.862 (30.234) 0 36.628
Bajas (4.221) 3.467 0 (754)
Otros 79.942 10 (159) 79.793
Saldo a 31 de diciembre de 2011 457.830 (254.549) (4.935) 198.346

El valor bruto de los elementos de otro activo intangible que se encontraban en uso y totalmente amortizados
a 31 de diciembre de 2011 y 2010 asciende a un importe de 226.792 miles de euros y 222.781 miles de euros,

respectivamente.

Nota 17. Resto de activos

El desglose del epigrafe de otros activos correspondiente a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Existencias 2.238.784 1.596.758
Otros 155.697 254.047
Total 2.394.481 1.850.805
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El movimiento de las existencias en los ejercicios de 2011 y 2010 ha sido el siguiente:

En miles de euros

Terrenos Promociones Otros Total
Saldo a 31 de diciembre de 2009 1.165.800 160.426 4.618 1.330.844
Altas 200.165 517.677 0 717.842
Bajas (60.656) (145.849) (2.277) (208.782)
Traspasos (22.991) (1.342) 0 (24.333)
Deterioro (288.764) (78.803) 0 (367.567)
Incorporacion de Grupo Banco Guipuzcoano 58.611 90.029 114 148.754
Saldo a 31 de diciembre de 2010 1.052.165 542.138 2.455 1.596.758
Altas 409.178 745.260 13 1.154.451
Bajas (158.021) (313.474) 0 (471.495)
- Traspasos 78.404 148.640 (7) 227.037
g Deterioro (52.509) (214.113) (1.345) (267.967)
Q
§= Saldo a 31 de diciembre de 2011 1.329.217 908.451 1.116 2.238.784
g
El valor razonable de las existencias asciende a 2.715 millones de euros a 31 de diciembre de 2011 (2.054
millones de euros a 31 de diciembre de 2010), sobre el que 22,80% del importe corresponde a tasaciones con
antigliedad superior a 12 meses.
A 31 de diciembre de 2011, el total de existencias afectas a deudas con garantia hipotecaria asciende a
15.085 miles de euros.
Nota 18. Informacion sobre financiacion a la construccion y promocion inmobiliaria y valoracion de las
necesidades de financiacion en los mercados
@ Informacion sobre financiacion destinada a la construccion y promocion inmobiliaria
Y
g Se detalla a continuacion la financiacion destinada a la construccion y promocién inmobiliaria y sus coberturas:
e
g En millones de euros
3 31/12/2011 31/12/2010
g Exceso Exceso
N sobre el sobre el
= Importe valordela Cobertura Importe valorde la Cobertura
bruto garantia especifica bruto garantia especifica
Financiacion a la construccion y promocion inmobiliaria
registrada por las entidades de crédito del grupo 9.402 1.575 717 10.170 1.628 725
(negocios en Espana) (1)
Del que: Dudoso 2.120 379 482 1.544 296 367
Del que: Subestandard 1.564 323 234 2.174 400 358

(1) La clasificacion de los créditos que se presenta se ha realizado de acuerdo con la finalidad de los créditos y no con el CNAE del deudor. Ello implica, por
ejemplo, que si el deudor se trata: (a) de una empresa inmobiliaria pero dedica la financiacién concedida a una finalidad diferente de la construccion o
promocién inmobiliaria, no se incluye en este cuadro, y (b) de una empresa cuya actividad principal no es la de construccién o inmobiliaria pero el crédito
188 se destina a la financiacion de inmuebles destinados a la promocién inmobiliaria, si se incluye en el mismo.



En millones de euros

Importe bruto

Pro-memoria 31/12/2011 31/12/2010
Activos fallidos 85 21
En millones de euros
Valor contable

Pro-memoria: 31/12/2011 31/12/2010
Total crédito a la clientela excluidas administraciones publicas (negocios en Espafa) 66.931 68.701
Total activo (negocios totales) 100.437 97.099
Correciones de valor y provisiones por riesgo de crédito. Cobertura genérica total 832 427

(negocios totales)

Seguidamente se expone el desglose de la financiacion destinada a construccion y promocion inmobiliaria para
aquellas operaciones registradas por entidades de crédito (negocios en Espana):

En millones de euros

Crédito: Importe bruto

Crédito: Importe bruto

31/12/2011 31/12/2010

Sin garantia hipotecaria 640 642
Con garantia hipotecaria 8.762 9.528
Edificios terminados 4.340 4.600
Vivienda 3.295 4.033
Resto 1.045 567
Edificios en construccién 724 1.248
Vivienda 620 1.133

Resto 104 115

Suelo 3.698 3.680
Terrenos urbanizados 3.342 3.152
Resto del suelo 356 528

Total 9.402 10.170

A continuacién se presenta el desglose del crédito a los hogares para la adquisicion de vivienda para aquellas
operaciones registradas por entidades de crédito (negocios en Espana):

En millones de euros

Importe bruto

Crédito para adquisicion de vivienda

Sin garantia hipotecaria
Con garantia hipotecaria

31/12/2011
Del que: Dudoso
14.288 468
101 1
14.187 467

31/12/2010
Importe bruto  Del que: Dudoso
14.061 410
170 8
13.891 402

Se detalla seguidamente el desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para adquisicion de
vivienda segun el porcentaje que supone el riesgo total sobre el importe de la dltima tasacion disponible para
aquellas operaciones registradas por entidades de crédito (negocios en Espana):

En millones de euros

Importe bruto

Rangos de LTV
LTV < 40%
40% < LTV < 60%
60% < LTV < 80%
80% < LTV < 100%
LTV > 100%

31/12/2011
Del que: Dudoso
14.187 467
3.072 57
4.208 91
5.395 241
1.373 67
139 11

31/12/2010
Importe bruto  Del que: Dudoso
13.891 402
2.895 36
4.077 70
5.434 199
1.340 86
146 11
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Por dltimo, detallamos los activos adjudicados a las entidades del grupo consolidado para aquellas operaciones
registradas por entidades de crédito dentro del territorio nacional:

En millones de euros

12/31/2011 12/31/2010
Valor Cobertura Valor Valor Cobertura Valor
contable (en Cobertura contable contable (en  Cobertura contable
bruto importe) (en %) neto bruto importe) (en %) neto
Activos inmobiliarios
procedentes de financiaciones 3.444 1.058 31% 2.385 2571 774 30% 1.797
destinadas a la construccion y
promocion inmobiliaria
Edificios terminados 1.097 246 22% 851 594 126 21% 468
Vivienda 736 169 23% 567 379 90 24% 289
Resto 361 77 21% 284 215 36 17% 179
Edificios en construccion 414 114 28% 300 244 61 25% 183
Vivienda 197 57 29% 140 106 34 32% 72
Resto 217 57 26% 160 138 27 20% 111
Suelo 1.933 698 36% 1.235 1.733 587 34% 1.146
Terrenos urbanizados 1.230 425 35% 805 695 219 32% 476
Resto de suelo 703 274 39% 430 1.038 368 35% 670
Activos inmobiliarios
procedentes de financiaciones 562 100 18% 463 2903 104 35% 189
hipotecarias a hogares para
adquisicion de vivienda
Res_tt_) de activos inmobiliarios 0 0 0 16 10 64% 6
recibidos en pago de deudas
Instrumentos de capital,
participaciones y 603 253 42% 350 431 277 65% 154
financiaciones a sociedades
tenedoras de dichos activos
Total cartera de inmuebles 4.609 1.411 31% 3.198 3.311 1.165 35% 2.146

El banco, dentro de la politica general de riesgos y en particular la relativa al sector de la construccién y la
promocion inmobiliaria, tiene establecidas una serie de politicas especificas por lo que a mitigacion de riesgos se
refiere.

La principal medida que se lleva a cabo es el continuo seguimiento del riesgo y la reevaluacioén de la viabilidad
financiera del acreditado ante la nueva situacion coyuntural. En el caso de que esta resulte satisfactoria, la
relacion prosigue en sus términos previstos, adoptandose nuevos compromisos en el caso que estos permitan una
mayor adaptacion a las nuevas circunstancias.

En las promociones en curso, el objetivo basico es la finalizacién de la misma, siempre y cuando las
expectativas de mercado a corto o medio plazo, puedan absorber la oferta de viviendas resultante.

En las financiaciones de suelo, se contemplan igualmente las posibilidades de comercializacion de las futuras
viviendas antes de financiar su construccion.

En el caso que del analisis y seguimiento realizado no se vislumbre una viabilidad razonable, se recurre al
mecanismo de la dacidon en pago y/o la compra de activos.

Cuando no es posible ninguna de estas soluciones se recurre a la via judicial y a la posterior adjudicacion de los
activos.

Todos los activos que a través de la dacion en pago, compra, o por la via judicial se adjudica el grupo,
son gestionados de forma muy activa por la Direccion de Gestion Inmobiliaria con el principal objetivo de la
desinversion. En funcién del grado de maduracion de los activos inmobiliarios, se han establecido tres lineas
estratégicas de actuacion:

1. Comercializacion

Se disponen de distintos mecanismos de comercializacién para la venta del producto acabado (viviendas, locales
comerciales, naves industriales, plazas de aparcamiento, etc.) a través de distintos canales de distribucion y
agentes comerciales, en funcién de la tipologia, de su estado, localizacién y de su estado de conservacion. El
portal inmobiliario solvia.es es un factor fundamental en dicha estrategia.



2. Movilizacion

Ante un escenario de enorme dificultad de venta de solares finalistas y obras en curso, se ha adoptado la
estrategia de movilizacion de dichos activos inmobiliarios para dar liquidez a los solares finalistas, y se han creado
distintos mecanismos de movilizacién de activos:

- Programa de colaboracién con promotores inmobiliarios: aportacion de solares en zonas con demanda de
viviendas, para que los promotores desarrollen y vendan las promociones.

- Programa de inversores: desarrollo de proyectos inmobiliarios terciarios con la participacion de inversores.

- Programa de vivienda protegida: desarrollo de promociones de viviendas de proteccion oficial para alquiler y
posterior venta de las promociones alquiladas.

3. Gestion urbanistica

Para los suelos no finalistas es imprescindible consolidar sus derechos urbanisticos en base a la gestion
urbanistica, constituyendo este un importante mecanismo de puesta en valor y la clave de cualquier posterior
desarrollo y venta.

Valoracion de las necesidades de liquidez y politica de financiacion

Desde el inicio de la crisis financiera en 2007, la politica de financiacion de Banco Sabadell se ha enfocado en
generar gap de liquidez del negocio comercial, reducir la financiacion total en mercados mayoristas e incrementar
la posicion de liquidez del banco. Concretamente a 31 de diciembre de 2011 los activos liquidos en valor nominal
ascienden a 11.413 millones de euros (12.675 millones de euros a 31 de diciembre de 2010).

En esta linea, en 2011 Banco Sabadell tuvo unos vencimientos en el mercado mayorista de 3.012 millones
de euros, que fueron refinanciados a través del gap de liquidez generado en 2011 de 5.691 millones de euros y
de emisiones en los mercados de capitales de 3.332 millones de euros, a la vez que se aumentd el volumen de
activos liquidos del banco.

En 2012, Banco Sabadell tiene unos vencimientos de deuda mayorista a medio y largo plazo de 3.811 millones
de euros. En linea con la estrategia de financiacion seguida desde 2007, se prevé refinanciar estos vencimientos
de deuda principalmente a través del gap de liquidez generado por el banco, y en menor medida a través de
emisiones puntuales en los mercados de deuda mayorista. En el caso de que Banco Sabadell no emitiera en los
mercados de capitales, la liquidez en forma de activos liquidos es suficiente para cubrir estos vencimientos.

Adicionalmente, en la nota 37 de gestion de riesgos financieros, y en la nota 8 de crédito a la clientela, en
el apartado de informacion sobre emisores en el mercado hipotecario y sobre el registro contable especial,
se desglosa informacion adicional sobre politicas y estrategias de emision de titulos y de financiacion en los
mercados de capitales.
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Nota 19. Depositos de entidades de crédito de pasivo

El desglose del saldo de depdsitos de entidades de crédito de pasivo en los balances de situacion consolidados a

31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Por epigrafes:
Pasivos financieros a coste amortizado 8.128.791 10.300.991
Total 8.128.791 10.300.991
Por naturaleza:
Cuentas a plazo 6.872.308 6.702.212
Cesion temporal de activos 1.049.933 3.352.521
Otras cuentas 161.415 214.638
Ajustes por valoracion 45.135 31.620
Total 8.128.791 10.300.991
Por moneda:
En euros 7.318.671 9.870.562
En moneda extranjera 810.120 430.429
Total 8.128.791 10.300.991

El tipo de interés medio anual de los depdsitos de entidades de crédito durante los ejercicios de 2011 y 2010

ha sido del 2,41% y del 1,41%, respectivamente.

Nota 20. Depositos de la clientela

El desglose del saldo de depdsitos de la clientela en los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de

2011y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Por epigrafes:
Pasivos financieros a coste amortizado 58.444.050 55.092.555
Total 58.444.050 55.092.555
Por naturaleza:
Depésitos a la vista 18.739.971 18.284.503
Depésitos a plazo 32.819.805 30.091.528
Cesion temporal de activos 6.297.269 6.249.332
Ajustes por valoracion 587.005 467.192
Total 58.444.050 55.092.555
Por sectores:
Administraciones publicas 2.983.741 1.282.570
Residentes 49.161.785 48.229.930
No residentes 5.711.519 5.112.863
Ajustes por valoracion 587.005 467.192
Total 58.444.050 55.092.555
Por moneda:
En euros 53.958.484 51.234.307
En moneda extranjera 4.485.566 3.858.248
Total 58.444.050 55.092.555

El tipo de interés medio anual de los depdsitos de la clientela durante los ejercicios de 2011 y 2010 ha sido del

2,04% y del 1,57%, respectivamente.



Nota 21. Débitos representados por valores negociables

A continuacion se presenta informacion sobre el total de emisiones, recompras o reembolsos de valores
representativos de deuda realizadas por el grupo desde 31 de diciembre de 2010 hasta 31 de diciembre de 2011,
asi como su informacién comparativa correspondiente al ejercicio anterior.

En miles de euros

31/12/2011
Saldo vivo R (+/-) Ajustes Saldo vivo
inicial (+) Emisiones (2 re?;:lr:) 'I);g: por tipo de final
31/12/2010 cambio y otros  31/12/2011
Valores representativos de deuda
emitidos en un estado miembro de 19.013.612 3.079.144  (4.511.184) (73.387) 17.508.185
la UE, que han requerido del registro
de un folleto informativo
Valores representativos de deuda é‘
emitidos en un estado miembro de 367.053 1.270.118  (1.652.334) 15.163 0 3
la UE, que no han requerido del registro g
de un folleto informativo z
)
Otros valores representativos de deuda
emitidos fuera de un estado miembro 126.832 8.078 0 0 134.910
de la UE
Total 19.507.497 4.357.340 (6.163.518) (58.224) 17.643.095
En miles de euros
31/12/2010
Saldo vivo  Incorporacion (1) Recompras (+/-) Ajustes Saldo vivo
inicial Grupo Banco  (+) Emisiones o reemboll)sos por tipo de final
31/12/2009 Guipuzcoano cambio y otros  31/12/2010
Valores representativos de deuda
emitidos en un estado miembro de 20.046.496  1.610.472  2.859.234  (5.629.599) 127.009  19.013.612
la UE, que han requerido del registro
de un folleto informativo
w
Valores representativos de deuda %
o ; 8
emitidos en un estado miembro de 2.163.226 0 5522819 (7.342.003) 23.011 367.053 @
la UE, que no han requerido del registro g
de un folleto informativo i
Otros valores representativos de deuda g
emitidos fuera de un estado miembro 602.725 0 10.016 (485.909) 0 126.832 §
de la UE 2
5
Total 22.812.447 1.610.472 8.392.069 (13.457.511) 150.020 19.507.497 N
Q
2
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El desglose del saldo de débitos representados por valores negociables emitidos por el grupo en los balances
de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

Fecha de Tipo de Tipo de interés Fecha de Divisa de
Entidad emisora emision emision 2011 2010 vigente a 31.12.2011 vencimiento emision
Banco de Sabadell, S.A. 04.10.2006 Empréstito 50.000 50.000 EURIBOR 3M + 0,14  04.10.2016 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 26.10.2006 Empréstito 0 1.000.000 - 26.10.2011 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 10.03.2008 Bonos estructurados 0 8.800 - 10.03.2011 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 20.04.2009 Empréstito 0 38.000 - 20.04.2011 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 22.05.2009 Empréstito 750.000 750.000 4,38% 22.05.2012 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 20.11.2009 Empréstito 800.000 800.000 EURIBOR 3M + 0,80 20.02.2012 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 02.08.2010 Empréstito 22.000 132.000 EURIBOR 3M + 1,75  02.08.2012 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 07.09.2010 Empréstito 0 50.000 - 07.09.2012 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 09.03.2011 Empréstito 74.750 0 EURIBOR 1M + 1,90 09.03.2012 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 29.09.2011 Empréstito 300.000 0 4,25% 29.03.2013 Euros
_ Banco de Sabadell, S.A. 22.12.2011 Bonos simples aval estado 1.500.000 0 5,44% 22.12.2014 Euros
Eﬁ Banco de Sabadell, S.A. 29.12.2011 Empréstito 300.000 0 4,25%  29.03.2013 Euros
5 Banco Guipuzcoano, S.A. 30.11.2009 Bonos simples aval estado 400.000 398.672 2,38% 30.11.2012 Euros
§= Banco Guipuzcoano, S.A. 21.03.2006 Obligaciones simples 0 400.000 - 21.03.2011 Euros
E Banco Guipuzcoano, S.A. 18.04.2007 Obligaciones simples 25.000 25.000 1,50% 18.04.2022 Euros
2 Suscritos por empresas del grupo (1.815.000) (15.000)
Banco de Sabadell, S.A. (1) 12.03.2009 Pagarés 0 76.136 - Varios Euros
Banco de Sabadell, S.A. (1)  09.03.2010 Pagarés 194.192 1.160.722 Entre 2,8%y 3,7% Varios Euros
Banco de Sabadell, S.A. 10.03.2011 Pagarés 1.910.574 0 Entre 1%y 4,92% Varios Euros
Banco de Sabadell, S.A. (ofic. Londres) (1) 25.06.2008 Pagarés (ECP) 0 369.496 - Varios Euros
Banco Guipuzcoano, S.A. (1) 04.06.2009 Pagarés 0 116.704 - Varias Euros
Banco Guipuzcoano, S.A. (1) 03.06.2010 Pagarés 51.000 414.377 Entre 2,85% y 3,60% Varias Euros
Banco Guipuzcoano, S.A. 07.06.2011 Pagarés 146.300 0 Entre 1,55% y 4% Varias Euros
Suscritos por empresas del grupo (22.553) (142.556)
Banco de Sabadell, S.A. 29.04.2003 Cédulas hipotecarias 1.500.000 1.500.000 4,50% 29.04.2013 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 26.01.2004 Cédulas hipotecarias 0 1.200.000 - 26.01.2011 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 15.06.2005 Cédulas hipotecarias 1.500.000 1.500.000 3,25% 15.06.2015 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 19.01.2006 Cédulas hipotecarias 1.750.000 1.750.000 3,50% 19.01.2016 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 10.05.2006 Cédulas hipotecarias 300.000 300.000 4,13% 10.05.2016 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 16.05.2006 Cédulas hipotecarias 120.000 120.000 4,25% 16.05.2016 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 24.01.2007 Cédulas hipotecarias 1.500.000 1.500.000 4,25% 24.01.2017 Euros
w Banco de Sabadell, S.A. 20.06.2007 Cédulas hipotecarias 300.000 300.000 EURIBOR 3M + 0,05 20.06.2017 Euros
2 Banco de Sabadell, S.A. 29.12.2008 Cédulas hipotecarias 0 600.200 - 29.12.2011 Euros
:u,» Banco de Sabadell, S.A. 17.02.2009 Cédulas hipotecarias 488.500 488.500 3,50% 17.02.2012 Euros
E Banco de Sabadell, S.A. 30.04.2009 Cédulas hipotecarias 100.000 100.000 EURIBOR3M + 1 08.05.2021 Euros
2 Banco de Sabadell, S.A. 17.07.2009 Cédulas hipotecarias 50.000 50.000 3,12% 17.07.2012 Euros
g Banco de Sabadell, S.A. 24.07.2009 Cédulas hipotecarias 200.000 200.000 EURIBOR 3M + 1,30  31.07.2017 Euros
% Banco de Sabadell, S.A. 10.09.2009 Cédulas hipotecarias 150.000 150.000 EURIBOR 3M + 0,90 18.09.2018 Euros
] Banco de Sabadell, S.A. 20.01.2010 Cédulas hipotecarias 1.000.000 1.000.000 3,13% 20.01.2014 Euros
s Banco de Sabadell, S.A. 30.06.2010 Cédulas hipotecarias 500.000 500.000 EURIBOR 1M + 2,00  30.06.2013 Euros
§ Banco de Sabadell, S.A. 10.09.2010 Cédulas hipotecarias 1.000.000 1.000.000 3,25% 10.09.2012 Euros
= Banco de Sabadell, S.A. 10.12.2010 Cédulas hipotecarias 150.000 150.000 EURIBOR 3M + 2,35 10.12.2020 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 11.01.2011 Cédulas hipotecarias 100.000 0 EURIBOR 3M + 2,60 11.01.2019 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 11.02.2011 Cédulas hipotecarias 1.200.000 0 4,50% 11.02.2013 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 07.06.2011 Cédulas hipotecarias 200.000 0 EURIBOR 3M + 2,25 07.06.2019 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 13.07.2011 Cédulas hipotecarias 50.000 0 EURIBOR 3M + 2,60 13.07.2021 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 12.12.2011 Cédulas hipotecarias 150.000 0 EURIBOR 3M + 3,10 12.12.2021 Euros
Banco Guipuzcoano, S.A. 19.01.2011 Cédulas hipotecarias 100.000 0 EURIBOR 3M + 2,75 19.01.2019 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 29.12.2011 Cédulas territoriales 500.000 0 4,50% 29.12.2014 Euros
Valores propios (1.867.466) (1.002.550)
BancSabadell d’Andorra, S.A. Varias Bonos 134.910 126.832
194 Fondos de titulizacion Varias Bonos 1.575.889 2.061.428
Ajustes por valoracion y otros 204.999 280.736
Total 17.643.095 19.507.497

(1) Registrado el pliego de condiciones por un importe de 8.500.000 miles de euros en la CNMV.



Nota 22. Pasivos subordinados

El desglose del saldo de los pasivos subordinados emitidos por el grupo en los balances de situacion consolidados
a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

Tipo de interés Fecha de
Entidad emisora FZ‘I:\:IiZig: Importes P vigente a vencimiento/
2011 2010 31.12.2011 cancelacion
Banco Atlantico, S.A. (a) 21.08.2003 0 30.000 - 11.10.2011
Banco de Sabadell, S.A. 25.05.2006 353.500 716.600 2,271%  25.05.2016
Banco de Sabadell, S.A. 20.09.2006 49.200 154.200 5,234%  20.09.2016
Banco de Sabadell, S.A. 24.02.2009 500.000 500.000 4,500% -
Banco de Sabadell, S.A. 26.04.2010 500.000 500.000 6,250%  26.04.2020
Banco de Sabadell, S.A. 25.02.2011 40.400 0 5,471%  25.02.2021 _
Sabadell International Equity Ltd. 30.03.1999 250.000 250.000 4,500% - ;3;
Banco Guipuzcoano, S.A. 20.12.2001 0 25.000 - 15.04.2011 §
Banco Guipuzcoano, S.A. 15.02.2002 30.000 30.000 4,500%  15.10.2012 =5_=
Banco Guipuzcoano, S.A. 15.10.2004 50.000 50.000 4,200%  15.10.2014 v:j
Banco Guipuzcoano, S.A. 21.03.2006 125.000 124.941 2,318% 21.03.2016
Banco Guipuzcoano, S.A. 01.05.1992 62 62 - -
Guipuzcoano Capital, S.A. 27.02.2004 50.000 50.000 1,724% -
Guipuzcoano Capital, S.A. 19.11.2009 50.000 50.000 7,750% -
Suscritos por empresas del grupo - (164.158) (124.439) - -
Ajustes por valoracion y otros - 25.366 30.265 - -
Total 1.859.370 2.386.629
(a) Actualmente fusionado con Banco de Sabadell, S.A.
Las emisiones incluidas en pasivos subordinados, a efectos de la prelaciéon de créditos, se sitian detras de
todos los acreedores comunes del grupo. Todas las emisiones se han realizado en euros.
El Consejo de Administracion de Banco de Sabadell, S.A. celebrado el 31 de enero de 2011 acordé llevar a
cabo, condicionado a la previa realizacién y ejecucion del aumento de capital (ver nota 28), la oferta de compra en
efectivo de la totalidad o parte de determinados valores de deuda, obedeciendo a la finalidad de mejorar y reforzar 5
los recursos propios del grupo. g
Los valores de deuda afectados por la recompra, asi como los valores nominales existentes aceptados en la g
misma se detallan a continuacion: -
)
En miles de euros §
Valores existentes Nominal aceptado g
N
Banco de Sabadell 500.000 Participaciones Preferentes Serie 1/2006 105.000 E
Banco Guipuzcoano 125.000 Obligaciones Subordinadas Marzo 2006 23.700
Banco de Sabadell 1.000.000 Obligaciones Subordinadas 1/2006 363.100
Esta recompra ha generado unos resultados positivos que ascienden a 87.054 miles de euros y que figuran
contabilizados en el epigrafe de resultados de operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase
nota 34.c).
El 19 de abril de 2010, Banco de Sabadell, S.A. procedié a ejecutar una oferta de canje por el cien por cien
de los valores en circulacion correspondientes a las emisiones de participaciones preferentes serie 1/2006 195

cotizadas en la Bolsa de Londres (London Stock Exchange) y de obligaciones subordinadas serie 1/2006, admitidas
a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija, por obligaciones subordinadas de nueva emision (obligaciones
subordinadas 1/2010) (las “obligaciones nuevas”).

Los importes nominales de las participaciones preferentes existentes y obligaciones existentes aceptados
para el canje fueron de 193.950 y 283.400 miles de euros, respectivamente. El importe nominal total de las
obligaciones nuevas que se entregaron en canje ascendié a 406.150 miles euros y se emitieron obligaciones
nuevas adicionales por un importe nominal de 93.850 miles de euros, con lo que el importe nominal total de
las obligaciones nuevas fue de 500.000 miles de euros. Las obligaciones nuevas se emitieron a un precio del
99,406%, devengaran un tipo de interés anual del 6,25% y se amortizaran el 26 de abril de 2020. La liquidacion
de la oferta de canje tuvo lugar el 26 de abril de 2010.

El resultado para Banco de Sabadell, S.A. de esta operacidén de canje ascendié a 88.857 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2011, el tipo de interés que devengan los titulos emitidos por Sabadell International
Equity Ltd. es del 4,5% (4,5% a 31 de diciembre de 2010).
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Nota 23. Otros pasivos financieros

El desglose del saldo de los otros pasivos financieros en los balances de situacién consolidados a 31 de diciembre
de 2011 y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Por epigrafes:
Pasivos financieros a coste amortizado 1.470.467 1.390.069
Total 1.470.467 1.390.069
Por naturaleza:
Obligaciones a pagar 152.241 184.003
Fianzas recibidas 352.954 369.747
Camaras de compensacion 79.269 35.643
Cuentas de recaudacion 122.907 175.145
Otros pasivos financieros (*) 763.096 625.531
Total 1.470.467 1.390.069
Por moneda:
En euros 1.431.216 1.375.078
En moneda extranjera 39.251 14.991
Total 1.470.467 1.390.069

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional tercera. “Deber de
informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio
En cumplimiento del deber de informacion que establece la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, el saldo con proveedores existente a 31 de diciembre de 2010, con un plazo de pago acordado
superior a 85 dias, asciende a 7.218 miles de euros.

En relacion con la informacién sobre los aplazamientos de pago en el ejercicio de 2011 se presenta el siguiente
cuadro:

En miles de euros

2011
Importe %
Dentro del plazo maximo legal 2.302.154 96
Resto (1) 95.983 4
Total Pagos del ejercicio 2.398.137 100
PMPE (dias) de pagos (*) 78
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo maximo legal 424 -

Total

(*) Plazo medio ponderado excedido de pagos (PMPE) :el nimero de dias de retraso sobre el plazo legal en cada uno de los pagos incumplidos ponderado por
el importe del respectivo pago.
(1) En los casos en los que se supera el limite legal establecido, existen casuisticas diversas que justifican la demora en el pago.

Nota 24. Pasivos por contrato de seguros

A continuacion se detallan los saldos a 31 de diciembre de 2011 y 2010 referentes a los pasivos por contratos de
seguros:

En miles de euros

2011 2010

Provisiones técnicas relativas al seguro vida cuando el riesgo de inversion
lo asumen los tomadores

Total 173.348 177.512

173.348 177.512




Nota 25. Provisiones

El desglose de este epigrafe de los balances de

siguiente:

En miles de euros

situaciéon consolidados a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el

2011 2010
Fondos para pensiones y obligaciones similares 163.510 176.258
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 89.611 91.672
Otras provisiones 97.082 99.732
Total 350.203 367.662

Los movimientos habidos durante los ejercicios de 2011 y 2010 en el epigrafe de provisiones se muestran a

continuacion:

En miles de euros

Pensiones y Riesgos y
obligaciones compromisos Otras

similares contingentes provisiones Total
Saldo a 31 de diciembre de 2009 189.583 81.183 42.501 313.267
Dotaciones con cargo a resultados: 20.064 71.014 6.948 98.026
Gastos de personal 5.031 0 0 5.031
Intereses y cargas asimiladas 8.218 0 0 8.218
Dotaciones a provisiones 6.815 71.014 6.948 84.777
Disponibles con abono a resultados 0 (76.221) (4.973) (81.194)
Pérdidas/ Ganancias actuariales (193) 0 0 (193)
Diferencias de cambio 0 981 25 1.006
Utilizaciones: (38.579) (V] (5.569) (44.148)
Aportaciones del promotor (9.353) 0 0 (9.353)
Pagos de pensiones (29.226) 0 0 (29.226)
Otros 0 0 (5.569) (5.569)
Otros movimientos (5.341) 5.760 8.184 8.603
Incorporacion de Grupo Banco Guipuzcoano 10.724 8.955 52.616 72.295
Saldo a 31 de diciembre de 2010 176.258 91.672 99.732 367.662
Dotaciones con cargo a resultados: 26.895 66.062 8.877 101.834
Gastos de personal 4.955 0 0 4.955
Intereses y cargas asimiladas 8.260 0 0 8.260
Dotaciones a provisiones 13.680 66.062 8.877 88.619
Disponibles con abono a resultados 0 (67.943) (9.663) (77.606)
Pérdidas/ Ganancias actuariales 2.016 (V] 0 2.016
Diferencias de cambio 0 137 8 145
Utilizaciones: (36.947) 0 (19.154) (56.101)
Aportaciones del promotor (8.977) 0 0 (8.977)
Pagos de pensiones (32.123) 0 0 (32.123)
Otros 4.153 0 (19.154) (15.001)
Otros movimientos (4.712) (317) 17.282 12.253
Saldo a 31 de diciembre de 2011 163.510 89.611 97.082 350.203

El contenido de las provisiones constituidas es el siguiente:

- Fondos para pensiones y obligaciones similares: incluye el importe de las provisiones constituidas para la

cobertura de las retribuciones post-empleo, incluidos los compromisos asumidos con el personal prejubilado y

obligaciones similares.

+ Provisiones para riesgos contingentes: incluye el importe de las provisiones constituidas para la cobertura de

riesgos contingentes surgidos como consecuencia de garantias financieras u otro tipo de contrato.
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- Otras provisiones: recoge, basicamente, los fondos constituidos por el grupo para la cobertura de
determinados riesgos incurridos como consecuencia de su actividad, incluidos aquellos mencionados en la

nota 35.
- La mayor parte de los saldos de provisiones son a largo plazo.

Pensiones y obligaciones similares

A continuacion se muestra el origen del pasivo reconocido por pensiones en el balance de situacion del grupo:

En miles de euros

2011 2010 2009 2008 2007
Obligaciones por compromisos por pensiones 765.700 781.660 656.430 685.994 738.582
GananC|_as / (pérdidas) actuarlgle_s y activos no (18.600) (13.173) (5.327) (11.745) (717)
reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias
Valor razonable de los activos del plan (583.590) (592.229) (461.520) (471.277) (475.479)
Pasivo neto reconocido en balance 163.510 176.258 189.583 202.972 262.386

El rendimiento del plan de pensiones de Banco Sabadell ha sido del 1,017% y el de la E.P.S.V. de Banco

Guipuzcoano ha sido del -0,99% para el ejercicio de 2011.

Los movimientos habidos durante los ejercicios de 2011 y 2010 en las obligaciones por compromisos por
pensiones y en el valor razonable de los activos del plan se muestran a continuacion:

En miles de euros

Obligaciones por
compromisos por

Valor razonable
de los activos

pensiones del plan
Saldo a 31 de diciembre de 2009 656.430 461.520
Coste por intereses 28.296 0
Rendimientos esperados 0 20.106
Coste normal del ejercicio 5.123 0
Pagos de prestaciones (44.535) (15.309)
Liquidaciones, reducciones y terminaciones (13.187) (12.599)
Aportaciones realizadas por la entidad 0 9.353
Pérdidas y ganancias actuariales 1.404 (6.076)
Otros movimientos 6.774 0
Incorporacion Grupo Banco Guipuzcoano 141.355 135.234
Saldo a 31 de diciembre de 2010 781.660 592.229
Coste por intereses 32.622 0
Rendimientos esperados 0 24.630
Coste normal del ejercicio 6.040 0
Pagos de prestaciones (54.855) (22.731)
Liquidaciones, reducciones y terminaciones (1.107) (7.849)
Aportaciones realizadas por la entidad 0 8.978
Pérdidas y ganancias actuariales 960 (5.383)
Otros movimientos 380 (6.284)
Saldo a 31 de diciembre de 2011 765.700 583.590

El importe de las obligaciones cubiertas con activos especificos ha sido de 738.280 miles de euros (de los que
23.217 miles de euros cubren compromisos por prejubilaciones) a 31 de diciembre de 2011 y de 764.472 miles
de euros (de los que 35.973 miles de euros cubren compromisos por prejubilaciones) a 31 de diciembre de 2010.

El valor razonable de los activos vinculados a pensiones que constan en el activo del balance de situacion
del grupo asciende a 162.735 miles de euros a 31 de diciembre de 2011 y a 183.051 miles de euros a 31 de

diciembre de 2010.



Las principales categorias de los activos del plan como porcentaje total sobre los activos del plan son los que

se indican a continuacioén:

En porcentaje

2011 2010
Instrumentos de capital propio 0,24% 0,23%
Otros instrumentos de capital 1,75% 5,14%
Instrumentos de deuda 25,29% 12,29%
Fondos de inversion 2,26% 1,06%
Otras (p6lizas de seguro no vinculadas) 70,46% 81,28%
Total 100,00% 100,00%

En el valor razonable de los activos del plan estan incluidos los siguientes instrumentos financieros emitidos por

el banco:

En miles de euros

2011 2010
Instrumentos de capital 1.373 1.381
Instrumento de deuda 3.786 3.397
Depdsitos y cuentas corrientes 5.866 10.854
Total 11.025 15.632

A continuacion se muestra la estimacién de los valores actuales probabilizados, a 31 de diciembre de 2011, de

prestaciones a pagar para los préximos diez anos:

En miles de euros

Anos

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

2021 Total

Pensiones probables  31.458 25.727 19.722 15.809 12.988 10.761 9.596 9.111 8.735

8.528 152.435

Nota 26. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

A continuacion se presenta el valor razonable de las principales partidas del balance que se valoran a su coste

amortizado.

Los activos y pasivos que se reflejan en balance al coste amortizado han sido valorados mediante el descuento
de los flujos futuros utilizando para ellos la curva de tipos de interés libre de riesgo mas un spread que recoge
el riesgo crediticio de los diferentes instrumentos financieros valorados. La curva de tipos de interés utilizada se
genera a partir de los tipos cotizados de la deuda publica espanola que permite generar factores de descuento
puros para calcular valores presentes que el mercado admite como tipos insesgados. La curva esta construida
partiendo de una ecuacion que se ajusta a los tipos observados en el mercado y ofrece como resultado los tipos

de interés forward para cualquier plazo o vencimiento intermedio.
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En miles de euros

2011

Saldos contables

Valor razonable

Activos a coste amortizado:

Depdsitos en entidades de crédito 3.628.914 3.659.179
Crédito a la clientela 72.654.030 77.966.688
Total activos a coste amortizado 76.282.944 81.625.867
En miles de euros

2011

Saldos contables

Valor razonable

Pasivos a coste amortizado:

Depésitos de bancos centrales 4.040.717 4.241.927
Depésitos de entidades de crédito 8.128.791 8.331.248
Depésitos de la clientela 58.444.050 58.130.170
Débitos representados por valores negociables 17.643.095 18.798.683
Pasivos subordinados 1.859.370 2.185.169
Otros pasivos financieros 1.470.467 1.470.460
Total pasivos a coste amortizado 91.586.490 93.157.657
En miles de euros
2010

Saldos contables

Valor razonable

Activos a coste amortizado:

Depésitos en entidades de crédito 2.744.614 2.819.775
Crédito a la clientela 73.980.818 77.987.784
Total activos a coste amortizado 76.725.432 80.807.559
En miles de euros

2010

Saldos contables

Valor razonable

Pasivos a coste amortizado:

Depésitos de bancos centrales 32.997 32.996
Depésitos de entidades de crédito 10.300.991 10.382.018
Depésitos de la clientela 55.092.555 53.906.730
Débitos representados por valores negociables 19.507.497 20.033.472
Pasivos subordinados 2.386.629 2.653.037
Otros pasivos financieros 1.390.069 1.390.059
Total pasivos a coste amortizado 88.710.738 88.398.312




Nota 27. Operaciones en moneda extranjera

El contravalor en euros de los activos y pasivos en moneda extranjera, clasificados por su naturaleza, mantenidos

por el grupo a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Activos en moneda extranjera:
Caja y depésitos en bancos centrales 369.049 370.532
Depésitos en entidades de crédito 233.548 224.781
Valores representativos de deuda 632.893 599.249
Crédito a la clientela 3.870.918 2.839.363
Resto de activos 517.498 409.357
Total 5.623.906 4.443.282
Pasivos en moneda extranjera:
Depésitos de bancos centrales 239 6.293
Depésitos de entidades de crédito 810.120 430.429
Depésitos de la clientela 4.485.566 3.858.248
Resto de pasivos 192.242 138.607
Total 5.488.167 4.433.577

La posicién neta de activos y pasivos en divisa queda cubierta con operaciones registradas correspondientes a
la compraventa de divisas a contado y a plazo y a permutas financieras de tipo de cambio, siguiendo la politica de

gestion de riesgos del grupo (véase la nota 37).
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Nota 28. Fondos propios

El movimiento de los fondos propios de los ejercicios de 2011 y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

Reservas Otros Resultados
y prima de instrumentos Valores del Dividendos

Capital emision de capital propios ejercicio a cuenta Total
Saldos a 31 de diciembre de 2009 150.000 4.360.047 500.000 (138.203) 522.489 (168.000) 5.226.333
Aplicacion a resultados de ejercicios anteriores 0 354.489 0 0 (354.489) 0 0
Dividendos a cuenta del ejercicio de 2009 0 0 0 0 (168.000) 168.000 0
Dividendos complementarios del ejercicio de 2009 0 (93.392) 0 93.188 0 0 (204)
Diferencias de conversion y otros 0 84 (5.132) 0 0 0 (5.048)
Adquisicién de instrumentos de capital propios 0 0 0 (492.359) 0 0 (492.359)
Enajenacion de instrumentos de capital propios 0 8.179 (1.625) 511.688 0 0 518.242
Emisién de otros instrumentos de capital (1) 0 (30.083) 325.471 0 0 0 295.388
Ampliacion de capital 7.954 228.874 0 0 0 0 236.828
Gastos de ampliacion de capital 0 (1.673) 0 0 0 0 (1.673)
etrgados én'a adauiscon de Banco Guipuzcoano (2 0 (es409 0 0 0 0 (es.408
Traspasos 0 0 0 0 0 0 0
Resultado del ejercicio de 2010 380.040 0 380.040
Dividendos a cuenta del ejercicio de 2010 0 0 0 0 0 (113.727) (113.727)
Saldos a 31 de diciembre de 2010 157.954 4.761.117 818.714 (25.686) 380.040 (113.727) 5.978.412
Aplicacion a resultados de ejercicios anteriores 0 266.313 0 (266.313) 0 0
Dividendos a cuenta del ejercicio de 2010 0 0 0 (113.727) 113.727 0
Dividendos complementarios del ejercicio de 2010 0 (83.400) 0 0 0 (83.400)
Diferencias de conversion y otros 0 26 57 0 0 0 83
Adquisicién de instrumentos de capital propios 0 0 0 (504.009) 0 0 (504.009)
Enajenacion de instrumentos de capital propios 0 7.183 (4.151) 355.256 0 0 358.288
Emision de otros instrumentos de capital (1) 0 (46.275) 0 0 0 0 (46.275)
Ampliacion de capital 15.927 400.022 0 0 0 0 415.949
Gastos de ampliacién de capital 0 (5.274) 0 0 0 0 (5.274)
Ajuste a valor razonable de instrumentos de capital propio 0 0 0 0 0 0 0
Traspasos 0 0 0 0 0 0 0
Resultado del ejercicio de 2011 0 0 0 0 231.902 0 231.902
Dividendos a cuenta del ejercicio de 2011 0 0 0 0 0 (69.516) (69.516)
Saldos a 31 de diciembre de 2011 173.881 5.299.712 814.620 (174.439) 231.902 (69.516) 6.276.160

(1) Ver el apartado de otros instrumentos de capital en esta nota.

(2) Se corresponde con la diferencia entre el valor de emision de los titulos entregados como contraprestacion para la adquisicion de los titulos de Banco
Guipuzcoano y el valor razonable de los mismos en la fecha de la toma de control.

Recursos propios minimos y gestion de capital
A 31 de diciembre de 2011 y 2010, los recursos propios computables del grupo excedian de los requeridos tanto

por la normativa del Banco de Espania como por la normativa del Banco Internacional de Pagos de Basilea.

La continua gestion de la base de capital del grupo ha permitido poder financiar el crecimiento de la actividad
del mismo, cumpliendo con los requerimientos minimos segun las exigencias del capital regulatorio.



A 31 de diciembre de 2011, los recursos propios computables del grupo, aplicando los criterios del Banco
Internacional de Pagos de Basilea (BIS) en su marco revisado (conocido como Basilea Il), ascienden a 6.149.184
miles de euros, que suponen un excedente de 1.655.807 miles de euros, como se muestra a continuacion:

Gestion de capital

En miles de euros

Variacion (%)

2011 2010 interanual
Capital 173.881 157.954 10,08
Reservas 5.171.378 4.777.188 8,25
Obligaciones convertibles en acciones 814.620 818.714 (0,50)
Intereses de minoritarios 53.239 39.294 35,49
Deducciones (1.151.809) (829.717) 38,82
Recursos core capital 5.061.309 4.963.433 1,97
Core capital (%) 9,01 8,20
Acciones preferentes y deducciones 520.711 699.490 (25,56)
Recursos de primera categoria 5.582.020 5.662.923 (1,43)
Tier 1 (%) 9,94 9,36
Recursos de segunda categoria 567.164 1.041.663 (45,55)
Tier 11 (%) 1,01 1,72
Base de capital 6.149.184 6.704.586 (8,28)
Recursos minimos exigibles 4.493.377 4.842.011 (7,20)
Excedentes de recursos 1.655.807 1.862.575 (11,10)
Ratio BIS (%) 10,95 11,08 (1,17)
Activos ponderados por riesgo (RWA) 56.167.208 60.525.138 (7,20)

Los recursos propios de core capital aportan el 9,01% a la ratio BIS y suponen el 82% de los recursos propios
computables. Los resultados del ejercicio no distribuibles han permitido el incremento de dichos recursos.

Anadiendo a los recursos de core capital las acciones preferentes y las deducciones correspondientes (entre
ellas, las participaciones financieras y aseguradoras), los recursos de Tier | alcanzan los 5.582.021 miles de
euros, que suponen un 91% de los recursos propios computables, y sitdan la ratio en el 9,94%.

Los recursos propios de segunda categoria, que aportan el 9% a la ratio BIS, estan compuestos basicamente
por deuda subordinada, ajustes de valoracion y provisiones genéricas (con los limites de computabilidad
establecidos regulatoriamente), asi como el resto de deducciones requeridas.

Capital

Variaciones del capital social en los ejercicios de 2011 y 2010

Finalizado el 10 de noviembre de 2011 el periodo de conversién voluntaria de la emision de Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles 1/2010 emitidas con motivo de su ofrecimiento en canje de acciones
de Banco Guipuzcoano, S.A. en el marco de la oferta publica de adquisicién formulada por Banco de Sabadell,
S.A., solicitaron la conversion un total de 425 obligacionistas titulares de 734.346 obligaciones que, conforme a lo
previsto en los términos de la emision, equivalian a un total de 734.346 acciones.

El 13 de diciembre de 2011 se realizé la inscripcion en el Registro Mercantil de Barcelona de la escritura publica
de aumento de capital otorgada para atender esta conversion voluntaria de obligaciones.

A 21 de diciembre de 2011, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Barcelona, Madrid y Valencia acordaron
la admision a negociacion de las referidas nuevas acciones, tras haber verificado la CNMV que concurrian los
requisitos exigidos para la admisién a negociacion de las 734.346 acciones de 0,125 euros de valor nominal cada
una emitidas por Banco Sabadell.

El 22 de agosto de 2011 quedo inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona la escritura publica de aumento
de capital otorgada en ejecucion del aumento de capital acordado por el Consejo de Administracién de Banco
Sabadell el 21 de julio de 2011, para atender a la conversion voluntaria de las 1.597 obligaciones de la emisién
de Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles 1/2009. El aumento de capital supuso la emision y
puesta en circulacion por Banco Sabadell de un total de 320.455 acciones ordinarias de Banco Sabadell de 0,125
euros de valor nominal.
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En fecha 2 de septiembre de 2011, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Barcelona, Madrid y Valencia
acordaron la admisién a negociacion de las referidas nuevas acciones.

Con fecha 1 de febrero de 2011, Banco de Sabadell, S.A. finalizé el proceso de colocacién acelerada del
aumento de capital social acordado por el Consejo de Administracion de este, celebrado el 31 de enero de
2011. Mediante este aumento de capital se emitieron y suscribieron un total de ciento veintiséis millones
trescientas sesenta y tres mil ochenta y dos (126.363.082) acciones ordinarias, de la misma clase y serie que las
actualmente en circulacion, a un precio efectivo de tres euros con veinticinco céntimos de euro (3,25) por accion,
incluyendo valor nominal y prima de emision.

El importe efectivo total de la ampliacion de capital (comprendiendo el valor nominal y prima de emision)
ascendio, por tanto, a cuatrocientos diez millones seiscientos ochenta mil dieciséis euros con cincuenta céntimos
de euro (410.680.016,50).

La finalidad del aumento de capital con aportaciones dinerarias ha sido reforzar la ratio de core capital del banco
y obtener los fondos necesarios para poder llevar a cabo la oferta de recompra que se realizé simultdaneamente con
el aumento de capital (véase nota 22).

El 18 de septiembre de 2010, la Junta General Extraordinaria de Banco Sabadell acord6 el aumento de
capital, con la emisidon y puesta en circulacion de 63.630.834 acciones ordinarias de la misma clase, de 0,125
euros de valor nominal cada una de ellas, a suscribir mediante aportaciones no dinerarias como parte de la
contraprestacion de la oferta publica de adquisicion de acciones formulada sobre la totalidad de las acciones de
Banco Guipuzcoano, fijando el tipo de emisién en 3,7219 euros por accion.

Adicionalmente acordé reservar como parte de la contraprestacion ofrecida 30.000.000 acciones ordinarias de
Banco Sabadell, de 0,125 euros de valor nominal cada una de ellas, equivalentes a un dos y medio por cien (2,5%)
del capital social de Banco Sabadell, procedentes de su autocartera disponible quedando dichos valores afectados
al resultado de la oferta (ver nota 2).

Con fecha 19 de noviembre de 2010, las sociedades rectoras de las bolsas de Barcelona, Madrid y Valencia
acordaron la admisién a negociacion de las 63.630.834 acciones emitidas por Banco Sabadell como parte de la
contraprestacion de dicha oferta, de 0,125 euros de valor nominal cada una.

Capital social al cierre del ejercicio

De los movimientos de capital explicados anteriormente, el capital social del banco a 31 de diciembre de
2011 asciende a 173.881.089,63 euros representado por 1.391.048.717 acciones nominativas de 0,125
euros nominales cada una (y ascendia a 157.953.854,25 euros a 31 de diciembre de 2010 representado por
1.263.630.834 acciones nominativas por el mismo nominal). Todas las acciones se encuentran totalmente
desembolsadas y estan numeradas correlativamente del 1 al 1.391.048.717, ambos inclusive.

Las acciones del banco cotizan en las bolsas de Madrid, Barcelona y Valencia en el mercado continuo de valores
dirigido por la Sociedad de Bolsas, S.A.

El resto de sociedades incluidas en el grupo de consolidacion no cotizan en bolsa.

Los derechos otorgados a los instrumentos de capital son los propios regulados en la Ley de Sociedades de
Capital. En la Junta General de Accionistas, un accionista puede emitir un porcentaje de voto igual al porcentaje de
capital social que ostenta.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 23 del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, por el que se
desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, a continuacion se presenta la relacion de
participaciones significativas en el capital social de Banco Sabadell por un importe igual o superior al 3% del
capital o de los derechos de voto a 31 de diciembre de 2011.

Participacion Numero
Entidad directa de acciones Participacion indirecta
Mayor Vent, S.L. Unipersonal 5,000% 69.552.974 Isak Andic Ermay (1)
Jaipur Investment, S.L. 4,536% 63.099.261 Inversiones Hemisferio, S.L. (2)
Famol Participaciones, S.L. 4,483% 62.355.735 -
Fundo de Pensoes do Grupo BCP 4,455% 61.968.986 Banco Comercial Portugues, S.A.

(1) Posee el 99,99% de la sociedad Mayor Vent, S.L. Unipersonal.
(2) Posee el 75% de la sociedad Jaipur Investment, S.L.

Prima de emision
El saldo de la prima de emision a 31 de diciembre de 2011 asciende a 1.861.702 miles de euros (1.465.980
miles de euros a 31 de diciembre de 2010).



Otros instrumentos de capital

El 18 de septiembre de 2010, la Junta General Extraordinaria de Banco Sabadell acordé realizar una emision de
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en acciones de nueva emision de Banco de Sabadell,
S.A., para su ofrecimiento como contraprestacion en el marco de la oferta publica de adquisicion por el 100% del
capital social de Banco Guipuzcoano, S.A. (ver nota 2). El valor nominal de dicha emisién ascendié a cuatrocientos
sesenta y ocho millones de euros (325.470.600 euros de valor efectivo), siendo el nimero de valores objeto

de emision de noventa y tres millones seiscientas mil (93.600.000) obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles.

En fecha 19 de noviembre de 2010, las sociedades rectoras de las bolsas de Barcelona, Madrid y Valencia
acordaron la admision a negociacion de las 93.600.000 obligaciones subordinadas necesariamente convertibles,
de 5 euros de valor nominal cada una, emitidas por Banco Sabadell como parte de la contraprestacion de dicha
oferta.

El plazo de la citada emision es a 3 anos, a un tipo de interés del 7,75% anual. Banco Sabadell podra decidir
discrecionalmente el pago de esta retribucion o la apertura de un periodo de conversioén voluntaria, en cada fecha
de pago (trimestral) y a un precio de conversion preestablecido en cada periodo.

Banco Sabadell llevé a cabo, en el ejercicio de 2009, una emision de obligaciones necesariamente convertibles
1/2009 por un total de 500 millones de euros. Dichos valores podran ser voluntariamente canjeados por acciones
del banco el 21 de julio de 2010, 2011 y 2012 y obligatoriamente el 21 de julio de 2013.

La remuneracién pagada correspondiente a estas emisiones durante el ejercicio de 2011 ha ascendido a
64.846 miles de euros (32.939 miles de euros en el ejercicio de 2010).

Las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles cotizan en las bolsas de Madrid, Barcelona y
Valencia. La emision se destind principalmente a inversores minoristas residentes en Espaia aunque también
estaba abierta a inversores cualificados, residentes o no residentes.

Reservas

En miles de euros

2011 2010
Reservas restringidas: 265.581 252.406
Reserva legal 34.750 30.600
Reserva para acciones en garantia 220.620 211.843
Reserva para inversiones en Canarias 7.096 6.848
Reserva por redenominacién del capital social 113 113
Reserva por capital amortizado 3.002 3.002
Reservas de libre disposicion 2.947.946 2.849.691
Reservas de entidades valoradas por el método de la participacion 224.483 193.040
Total 3.438.010 3.295.137

El detalle de las reservas aportadas por cada una de las empresas consolidadas se indica en el anexo |.

Negocios sobre instrumentos de capital propio
El movimiento de las acciones de la sociedad dominante adquiridas por el banco ha sido el siguiente:

Valor nominal Precio medio

N° de acciones (en miles de euros) (en euros) % Participacion (1)
Saldo a 31 de diciembre de 2009 35.803.943 4.475,49 4,38 2,98
Compras 133.044.319 16.630,54 3,71 10,49
Ventas 161.169.062 20.146,13 3,83 12,64
Saldo a 31 de diciembre de 2010 7.679.200 959,90 3,34 0,61
Compras 174.292.304 21.786,54 2,91 12,53
Ventas 124.023.477 15.502,93 2,82 8,92
Saldo a 31 de diciembre de 2011 (1) 57.948.027 7.243,50 2,93 4,17

(1) No se incluyen 1.506.138 acciones que corresponden a operaciones de préstamo realizadas en ejecucion del contrato de liquidez suscrito con Caixa
d’Estalvis i Pensions de Barcelona, de acuerdo con lo informado en la nota de valores relativa a la emision de obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles 1/2009 inscrita en la Comision Nacional del Mercado de Valores el 25 de junio de 2009.
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Los resultados netos generados por transacciones sobre instrumentos de capital propio se registraron en el
patrimonio neto en el epigrafe de fondos propios-reservas del balance de situacién consolidado.

A 31 de diciembre de 2011, existen 75.194.406 acciones del banco pignoradas en garantia de operaciones por
un valor nominal de 9.399 miles de euros (71.811.184 acciones por un valor nominal de 8.976 miles de euros a
31 de diciembre de 2010).

El nimero de instrumentos de capital propio de Banco de Sabadell, S.A. propiedad de terceros, pero
gestionados por las diferentes empresas del grupo, son 2.216.301 y 1.916.562 titulos a 31 de diciembre de
2011 y 2010, cuyo valor nominal asciende a 7.431 y 7.981 miles de euros, respectivamente. De estos importes,
2.153.591 y 1.905.710 titulos se refieren a acciones de Banco Sabadell, correspondiendo los titulos restantes a
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles.

Nota 29. Ajustes por valoracion

|eSa)] uoroewlou|

La composicion de los ajustes por valoracion del grupo a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

En miles de euros

2011 2010

Activos financieros disponibles para la venta (277.573) (327.492)
Valores representativos de deuda (250.910) (313.232)
Otros instrumentos de capital (26.663) (14.260)
Coberturas de los flujos de efectivo (30.374) (3.934)
Diferencias de cambio 2.790 1.655
Entidades valoradas por el método de participacion (85.062) 5.045
Resto de ajustes por valoracion 991 991
Total (389.228) (323.735)

El desglose del impuesto sobre beneficios relacionado con cada partida del estado de ingresos y gastos
reconocidos a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es:

En miles de euros

lIepeqes oaueg

= 2011 2010

g Importe ) Ef?,c_:to Neto Importe ) Ef(_at_:to Neto

3 bruto impositivo bruto impositivo

Q

% Activos financieros disponibles para la venta 70.644 (21.193) 49.450 (551.630) 165.490 (386.140)

§ Valores representativos de deuda 88.362 (26.509) 61.853 (528.938) 158.682 (370.256)

Otros instrumentos de capital (17.718) 5.316 (12.403) (22.692) 6.808 (15.884)

Coberturas de los flujos de efectivo (37.771) 11.331 (26.440) 11.600 (3.480) 8.120
Diferencias de cambio 1.632 (490) 1.142 5.452 (1.636) 3.816
Entidades valoradas por el método de participacion (90.107) 0 (90.107) 4.905 0 4.905
Resto de ingresos y gastos reconocidos 0 0 0 0 0 0
Total (55.602) (10.352) (65.954) (529.673) 160.374 (369.299)
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Nota 30. Intereses minoritarios

Las sociedades que componen este epigrafe son las siguientes:

En miles de euros

2011 2010
% Importe Resultado % Importe Resultado
Minoritarios P atribuido Minoritarios p atribuido
BancSabadell d’Andorra, S.A. 49,03% 19.029 3.052 49,03% 17.585 2.253
Sabadell BS Select Fund of
Hedge Funds SICAV (Luxemburgo) 50,89% 17.227 (11) 47,50% 15.488 652
Sabadell United Bank, N.A. 5,22% 9.760 772 - - -
Resto - 1.196 157 - 793 (23)
Total - 47.212 3.970 - 33.866 2.882
El movimiento que se ha producido en los ejercicios de 2011 y 2010 en el saldo de este epigrafe es el
siguiente:
En miles de euros
Saldoa  Movimientos del Saldoa  Movimientos del Saldo a
31.12.2009 ejercicio de 2010 31.12.2010 ejercicio de 2011 31.12.2011
Ajustes por valoracion (3.781) (1.908) (5.689) (461) (6.150)
Resto 31.162 8.393 39.555 13.807 53.362
Porcentajes de participacién y otros 17.137 5.511 22.648 9.837 32.485
Resultado del ejercicio 14.025 2.882 16.907 3.970 20.877
Total 27.381 6.485 33.866 13.346 47.212
Nota 31. Riesgos contingentes
El desglose de los riesgos contingentes es el siguiente:
En miles de euros
2011 2010
Garantias financieras 8.346.422 8.309.422
Otros riesgos contingentes 600 600
Total 8.347.022 8.310.022
Riesgos contingentes dudosos
El movimiento habido en los riesgos contingentes dudosos ha sido el siguiente:
En miles de euros
Saldos a 31 de diciembre de 2009 55.107
Altas 135.698
Bajas (86.205)
Incorporacion de Grupo Banco Guipuzcoano 16.484
Saldos a 31 de diciembre de 2010 121.084
Altas 133.574
Bajas (146.523)

Saldos a 31 de diciembre de 2011 108.135
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El desglose por ambitos geograficos del saldo de riesgos contingentes dudosos a 31 de diciembre de 2011y

2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Espaia 108.128 121.084
Iberoamérica 7 0
Total 108.135 121.084

La cobertura del riesgo de crédito correspondiente a riesgos contingentes dudosos ha sido la siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Cobertura especifica: 73.771 76.068
Cobertura del riesgo de insolvencia del cliente 72.790 75.591
Cobertura del riesgo pais 981 477
Cobertura genérica 15.840 15.604
Total 89.611 91.672

El movimiento de esta cobertura, contabilizada en el epigrafe de provisiones en el pasivo, esta detallado en la

nota 25.

Nota 32. Compromisos contingentes

El desglose de este epigrafe a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010

Disponibles por terceros 9.590.753 14.305.101
Por entidades de crédito 8.397 71.843
Por administraciones publicas 272.263 1.213.508
Por otros sectores residentes 8.988.775 12.399.265
Por no residentes 321.318 620.485
Compromisos de compra a plazo de activos financieros 199.801 57.285
Contratos convencionales de adquisicién de activos financieros 104.853 213.982
Otros compromisos contingentes 1.762.458 1.557.073
Total 11.657.865 16.133.441

El total de compromisos disponibles por terceros a 31 de diciembre de 2011 incluye, compromisos de crédito
con garantia hipotecaria por importe de 1.251.564 miles de euros (1.220.795 miles de euros a 31 de diciembre
de 2010). En cuanto al resto, en la mayoria de los casos existen otros tipos de garantias acordes con la politica de

gestion de riesgos del grupo.



Nota 33. Recursos de clientes fuera de balance

Los recursos de clientes fuera de balance, gestionados por el grupo y los comercializados pero no gestionados,

son los siguientes:

En miles de euros

2011 2010
Gestionados por el grupo: 7.870.425 8.660.421
Sociedades y fondos de inversion 6.737.188 7.421.903
Gestion de patrimonio 1.133.237 1.238.518
Fondos de inversion comercializados pero no gestionados 1.286.997 1.430.894
Fondos de pensiones (1) 2.858.299 3.015.818
Seguros (1) 5.926.378 5.726.873
Instrumentos financieros confiados por terceros 33.895.532 36.196.194
Total 51.837.631 55.030.200

(1) El saldo de los fondos de pensiones y seguros corresponde a fondos comercializados por el grupo.

Las comisiones netas percibidas por estos productos, incluidas en el epigrafe correspondiente de la cuenta de
pérdidas y ganancias, han ascendido a 131.015 miles de euros en el ejercicio de 2011 (131.956 miles de euros

en el ejercicio de 2010).

Nota 34. Cuenta de pérdidas y ganancias

A continuacion se detalla informacion relevante en relacion con la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de

los ejercicios de 2011y 2010.

a) Intereses, rendimientos y cargas asimiladas
El desglose del margen de intereses es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Intereses y rendimientos asimilados:
Depésitos en bancos centrales 12.750 9.488
Depésitos en entidades de crédito 43.347 28.620
Crédito a la clientela 2.805.126 2.226.244
Valores representativos de deuda 417.928 311.667
Activos dudosos 33.665 29.680
Rectificacion de ingresos por operaciones de cobertura 41.278 6.287
Rendimientos de contratos de seguros vinculados a pensiones 26.861 28.511
Otros intereses 13.127 4.290
Total 3.394.082 2.644.787
Intereses y cargas asimiladas:
Depésitos de bancos centrales (25.689) (16.806)
Depésitos de entidades de crédito (237.329) (116.542)
Depésitos de la clientela (1.086.647) (740.379)
Débitos representados por valores negociables (602.540) (539.842)
Pasivos subordinados (88.504) (85.794)
Rectificacion de gastos por operaciones de cobertura 214.027 343.865
Coste por intereses de los fondos de pensiones (27.511) (27.864)
Otros intereses (2.626) (2.309)
Total (1.856.819) (1.185.671)
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b) Comisiones
Las comisiones percibidas por operaciones financieras y por la prestacion de servicios han sido las siguientes:

En miles de euros

2011 2010
Por riesgos contingentes 87.160 79.034
Por compromisos contingentes 19.086 16.320
Por cambio de divisas y billetes de bancos extranjeros 1.307 1.202
Por servicio de cobros y pagos 240.436 220.146
Por servicio de valores 81.955 56.308
Por comercializacién de productos financieros no bancarios 113.640 114.352
Otras comisiones 94.040 83.333
Total 637.624 570.695
Las comisiones pagadas han sido las siguientes:
3 En miles de euros
(1]
g 2011 2010
3
g Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales (52.629) (42.269)
Otras comisiones (11.402) (11.964)
Total (64.031) (54.233)
c) Resultados de operaciones financieras (neto)
El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:
En miles de euros
2011 2010
Cartera de negociacion 139.025 62.324
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 126.056 123.166
Otros 6.165 18.575
g Total 271.246 204.065
[x]
(=]
§ Por naturaleza de instrumento financiero:
D
E Resultado neto de valores representativos de deuda 49.128 67.084
5 Resultado neto de otros instrumentos de capital (19.229) 3.677
o
§D Resultado neto de derivados financieros 148.102 65.153
§ Resultado neto por otros conceptos (nota 22) 93.245 68.151
o
§ Total 271.246 204.065
2
Durante el presente ejercicio, el grupo ha realizado ventas de determinados valores representativos de deuda
gue mantenia en la cartera de activos financieros disponibles para la venta generando unos beneficios de 45.347
miles de euros a 31 de diciembre de 2011 (62.954 miles de euros a 31 de diciembre de 2010). De estos
resultados, 756 miles de euros de pérdidas provienen de la venta de valores representativos de deuda mantenidos
con administraciones publicas.
d) Otros productos de explotacion
210

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010

Ingresos por contratos de seguros y reaseguros emitidos 34.912 27.848
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 3.563 23.907
Resto de productos de explotacién 60.954 48.396
Ingresos por explotacion de inversiones inmobiliarias 7.464 8.843
Indemnizacién de entidades aseguradoras 361 183
Otros productos 53.129 39.370

Total 99.429 100.151




Los ingresos por contratos de seguros y reaseguros emitidos incluyen el importe de las primas devengadas
correspondiente a la sociedad aseguradora Assegurances Segur Vida, S.A. (participada indirectamente por el grupo
a través de BancSabadell d’Andorra, S.A.), cuyos gastos devengados se muestran en la nota 34 e).

Los ingresos por explotacion de inversiones inmobiliarias proceden basicamente de Banco de Sabadell, S.A.,
Solvia Development, S.L. y Solvia Properties, S.L., cuyos importes ascienden a 1.280, 1.691y 1.477 miles de
euros, respectivamente.

El ingreso registrado en otros productos procede basicamente de ingresos de las entidades del grupo cuya
actividad no es financiera.

e) Otras cargas de explotacion
El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010

Gastos de contratos de seguros y reaseguros emitidos (34.208) (27.808)
Variacion de existencias (41) (21.346)
Resto de cargas de explotacion (56.961) (45.105)
Gastos por explotacién de inversiones inmobiliarias (38) (659)
Contribucién a fondos de garantias y depdsitos (29.820) (20.567)
Otros conceptos (27.103) (23.879)
Total (91.210) (94.259)

Los gastos por contratos de seguros y reaseguros emitidos incluyen basicamente el importe de las dotaciones
por contratos de seguros y prestaciones incurridas correspondientes a la sociedad de seguros Assegurances
Segur Vida, S.A. (participada indirectamente por el grupo a través de BancSabadell d’Andorra, S.A.), cuyos ingresos
devengados se muestren en la nota 34d).

El gasto registrado en el epigrafe de contribucién a fondos de garantia de depdsitos en el ejercicio de 2011
incluye basicamente el gasto registrado por Banco Guipuzcoano, S.A. por importe de 2.504 miles de euros,
Sabadell United Bank, N.A. por importe de 2.559 miles de euros y Banco de Sabadell, S.A., por importe de 24.197
miles de euros en 2011.

El gasto registrado en otros conceptos corresponde basicamente, a gastos por coste de ventas de las entidades
cuya actividad es no financiera.

f) Gastos de administracion
Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada incluye los importes de los gastos incurridos por el
grupo, correspondientes al coste del personal y al resto de gastos generales de administracion.

Gastos de personal
Los gastos de personal adeudados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en los ejercicios terminados
a 31 de diciembre de 2011 y 2010 han sido los siguientes:

En miles de euros

2011 2010
Sueldos y gratificaciones al personal activo (539.693) (500.460)
Cuotas de la Seguridad Social (113.017) (100.290)
Dotaciones a planes de pensiones (20.162) (16.709)
Otros gastos de personal (69.728) (62.262)
Total (742.600) (679.721)

La plantilla media para todas las empresas que forman el grupo es de 10.670 personas (5.703 hombres y
4.967 mujeres) en el ejercicio de 2011 (9.839 en el gjercicio de 2010, de las que 5.928 eran hombres y 5.025
eran mujeres).

|ega)] uoorwIOU|

TTOZ [enue aw.oju| [|opeqes osueg

211



|eSa)] uoroewlou|

lIepeqes oaueg

TTOZ |enue aw.ou|

212

La clasificacion de la plantilla del grupo por categorias y sexos a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la
siguiente:

Numero de empleados y empleadas

2011 2010
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Técnicos 4.883 3.964 4.837 3.621
Administrativos 789 1.039 966 1.353
Total 5.672 5.003 5.803 4.974

Del total de la plantilla a 31 de diciembre de 2011, 69 tenian reconocido alglin grado de discapacidad (60 a 31
de diciembre de 2010).

La evolucion de la plantilla del grupo es atribuible a la reduccion de plantilla derivada del impacto de las
medidas aplicadas en el programa de eficiencia operativa, que incluye la centralizacion y automatizacion de tareas
administrativas que se realizan en las oficinas y la reordenacion de la red de oficinas, asi como al incremento de la
misma asociado a las transacciones corporativas realizadas durante el ejercicio (véase nota 2).

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Banco de Sabadell, S.A., celebrada el 29 de marzo de 2007,
aprobé un plan de Incentivos basado en acciones para directivos del grupo Banco Sabadell que finalizé el 20 de
marzo de 2010.

La liquidacion de dicho plan no supuso la entrega de accion alguna dado que no se alcanzé el precio de
revalorizacion fijado bajo el plan.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Banco de Sabadell, S.A. celebrada el 25 de marzo de 2010,
aprob6 un nuevo plan de Incentivos basado en acciones para directivos del grupo Banco Sabadell.

Este plan, concedido con el objetivo de maximizar el grado de motivacion y fidelizacion de empleados directivos
de la plantilla del grupo, consiste en la concesion de un determinado nimero de derechos de apreciacion de
acciones (stock-appreciation rights o SAR), los cuales otorgarian a su titular la posibilidad de recibir al vencimiento,
y en acciones del banco, el incremento de valor experimentado por la accién BS observado en un periodo maximo
de 3 anos y 3 meses, siendo la fecha de finalizacion el 11 de junio de 2013.

A continuacién se muestra el movimiento de los derechos concedidos en el plan de incentivos basado en
acciones en el ejercicio de 2010y 2011:

En miles de euros

Saldo a 31 de diciembre de 2009 0
Concedidas 25.330
Anuladas (524)
Saldo a 31 de diciembre de 2010 24.806
Concedidas 0
Anuladas (332)
Saldo a 31 de diciembre de 2011 24.474

El precio de ejercicio es en todos los casos de 3,89 ejecutandose la liquidacion por la diferencia, en caso de
resultar esta positiva, entre el precio de cotizacion a la finalizacion del plan y dicho precio de ejecucion.

En el momento de la concesion, a fin de hacer frente al compromiso generado, el banco contraté una cobertura
con efectos econémicos simétricos al mencionado compromiso en otras instituciones financieras ajenas al grupo.
La prima pagada en la contratacion de la citada cobertura (21,8 millones de euros) se consideré como valor
razonable de los servicios recibidos durante los tres anos de duracién del plan.

En relacion con los gastos de personal asociados a los planes de incentivos basados en acciones (ver nota 1p),
se registré un gasto en los ejercicios de 2011 y 2010 de 6,9 y 10,9 millones de euros, respectivamente.



Otros gastos generales de administracion
Este epigrafe recoge el resto de los gastos de administracion del ejercicio:

En miles de euros

2011 2010
Inmuebles, instalaciones y material (127.835) (103.077)
Informatica (58.007) (56.976)
Comunicaciones (20.277) (21.828)
Publicidad y propaganda (35.585) (30.919)
Contribuciones e impuestos (61.962) (54.271)
Otros gastos (98.825) (89.263)
Total (402.491) (356.334)

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios prestados de auditoria
en Espana suman un importe de 978 miles de euros en el ejercicio de 2011 (1.055 miles de euros en 2010). Los
servicios prestados de auditoria correspondientes a sucursales y filiales en el extranjero ascienden a 515 miles de
euros en el gjercicio de 2011 (410 miles de euros en 2010).

Los honorarios percibidos por otros auditores por servicios de auditoria prestados en Espana ascienden a
118 miles de euros en el ejercicio de 2011 (90 miles de euros en 2010) y por los servicios correspondientes a
sucursales y filiales en el extranjero a 133 miles de euros en el ejercicio de 2011 (137 miles de euros en 2010).

El importe de los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. y otras sociedades que
utilizan la marca PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios prestados por asesoramiento fiscal en
el ejercicio de 2011 ha ascendido a 77 mil euros, mientras que el importe de los honorarios por otros servicios
prestados por dichas sociedades han sido 560 miles de euros. Los importes registrados por esos servicios en
2010 ascendieron a 91 y 1.168 miles de euros, respectivamente. Los honorarios percibidos por otros auditores
por otros servicios prestados ascienden a 725 miles de euros en el gjercicio de 2011 (1.228 miles de euros en
2010).

Adicionalmente, dentro del epigrafe de otros gastos, las partidas mas significativas corresponden a gastos por
servicios de vigilancia y traslado de fondos por importe de 10.879 miles de euros en 2011 (12.221 miles de euros
en 2010), de representacion y desplazamiento del personal, 9.724 miles de euros en 2011 (8.996 miles de euros
en 2010) y servicios subcontratados cuyo importe asciende a 27.919 miles de euros en 2011 (27.808 miles de
euros en 2010).

g) Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)
El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010

Inversiones crediticias (*) (512.633) (395.905)

Oﬁro_s |nstrumentgs financieros no valorados a valor razonable con cambio en (121.891) (109.856)
pérdidas/ganancias

Activos financieros disponibles para la venta (121.891) (109.856)

Valores representativos de deuda (*) (3.928) 3.299

Otros instrumentos de capital (Véase nota 6) (117.963) (113.155)

Total (634.524) (505.761)

(*) La suma de estas cifras equivale a la suma de la cifra de dotaciones/reversiones con cargo o abono a resultados de las correcciones de valor
constituidas para la cobertura del riesgo de crédito y la amortizacion/recuperacion con cargo o abono a resultados de activos financieros deteriorados
dados de baja del activo (nota 8).
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h) Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta
El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Ganancias 7.878 304.481
Por venta de activo material 3.183 294.287
Por venta de participaciones 4.695 10.188
Otros 0 6
Pérdidas (2.206) (8.370)
Por venta de activo material (2.182) (7.778)
Por inversiones inmobiliarias 0 (509)
Por venta de participaciones (23) (72)
5 Otros (1) (11)
=]
F Total 5.672 296.111
g\
g
- Dentro del saldo de la partida de ganancias (pérdidas) por la venta de activo material correspondientes al
ejercicio de 2010 se reflejan principalmente los resultados asociados a la operativa de venta con arrendamiento
operativo (véase nota 15).
Nota 35. Situacion fiscal (impuesto sobre beneficios)
Grupo fiscal consolidado
De acuerdo con la normativa vigente, Banco de Sabadell, S.A. es la sociedad dominante del grupo fiscal
consolidado y como sociedades dependientes espanolas se incluyen todas aquellas que cumplen los requisitos
exigidos por la normativa reguladora de la tributacion sobre el beneficio consolidado de los grupos de sociedades.
o
3 En el anexo | se indican las sociedades que forman parte del grupo fiscal consolidado.
-
£ El resto de sociedades del grupo presentan individualmente sus declaraciones, de acuerdo con las hormas
% fiscales que les son de aplicacion.
§ Conciliacién
g La conciliacién de la diferencia existente entre el resultado contable de los ejercicios de 2011 y 2010 con la base
§ imponible del impuesto de sociedades es la siguiente:
g
En miles de euros
2011 2010
Resultado antes de impuestos 187.466 464.341
Aumentos en la base imponible 593.966 356.231
Disminuciones en la base imponible (623.826) (364.638)
Base imponible (resultado fiscal) 157.606 455.934
Cuota (30%) 47.282 136.780
214
Deducciones por doble imposicién, formacién y otros (10.581) (18.767)
Cuota liquida 36.701 118.013
Impuesto por diferencias temporales (neto) (19.653) (37.026)
Ajustes por reconocimiento deduccién por reinversion pendiente de aplicar 0 (16.000)
Otros ajustes (neto) (65.454) 16.432

Impuesto sobre beneficios (48.406) 81.419




En el primer trimestre 2011 se ha reconocido por la Inspeccidon de los Tributos la deducibilidad fiscal de la
diferencia de fusion surgida como consecuencia de la fusién por absorcién de Banco Herrero, S.A. realizada el 18
de septiembre de 2002 por parte del banco, fijando la citada diferencia en 376,62 millones de euros.

Adicionalmente, también en el primer trimestre de 2011 la citada Inspeccion establecié de forma definitiva la
cuantia fiscalmente deducible de la diferencia de fusidon surgida con ocasién de la fusion por absorcion de Banco
Atlantico, S.A. realizada el 1 de septiembre de 2004 por parte del banco, fijandola en 759,09 millones de euros.

Como consecuencia del reconocimiento de la deducibilidad fiscal de la diferencia de fusién surgida con ocasion
de Banco Herrero, S.A. y la fijacion definitiva de la diferencia de fusion surgida con ocasion de la fusién de Banco
Atlantico, S.A., Banco de Sabadell, S.A. ha contabilizado en 2011 un ingreso neto en el epigrafe de impuesto sobre
beneficios por importe de 66,2 millones de euros.

Tal y como se detalla en la nota 3 de las presentes Cuentas anuales, la Junta General de Accionistas celebrada
el 14 de abril de 2011 aprobd una dotacion a la reserva para inversiones en Canarias por importe de 248 miles
de euros. Esta reserva se materializé integramente en el ejercicio de 2010 mediante inversiones efectuadas en el
propio ejercicio en diversos elementos del inmovilizado material calificados como instalaciones.

Aumentos y disminuciones en la base imponible

Los detalles a que se hace referencia en el cuadro anterior, relativos a aumentos y disminuciones en la base
imponible, en funcién de su consideracion como diferencias temporales o permanentes, se desglosan en el
siguiente cuadro:

En miles de euros

2011 2010
Diferencia permanente 66.116 51.375
Diferencia temporal con origen en el ejercicio actual 46.323 7.598
Diferencia temporal con origen en ejercicios anteriores 481.527 297.258
Aumentos 593.966 356.231
Diferencia permanente (161.487) (183.201)
Diferencia temporal con origen en el ejercicio actual (1.609) (115)
Diferencia temporal con origen en ejercicios anteriores (460.730) (181.322)
Disminuciones (623.826) (364.638)

Activos fiscales - Diferidos

En este epigrafe figura el saldo deudor con la Hacienda Publica por impuestos diferidos de activo que recoge,
basicamente, los ocasionados por la diferencia entre los criterios contables y fiscales, correspondientes a
dotaciones a fondos no deducibles fiscalmente por 383.993 miles de euros (449.118 miles de euros en 2010),
a dotaciones a fondos de pensiones por 60.537 miles de euros (75.995 miles de euros en 2010), a fondos de
fusion por 179.243 miles de euros (137.542 miles de euros en 2010) y a fondos relacionados con la puesta a
valor razonable de los activos y pasivos procedentes de Banco Guipuzcoano por 94.814 miles de euros.
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El movimiento de los activos fiscales diferidos, exceptuando los relacionados con ajustes de valoracion en el
patrimonio neto, en los dos Ultimos ejercicios ha sido el siguiente:

En miles de euros

Saldo a 31 de diciembre de 2009 680.589
Incorporacion de grupo Banco Guipuzcoano 57.542
Por operaciones intragrupo 11.334
Por fondos de pensiones (16.188)
Por fondos no deducibles 48.135
Por fondos de fusion (10.139)
Por comisiones de apertura (634)
Por variacion de tipo de tributacion 0
Por impuestos anticipados de oficinas en el extranjero (625)
Por amortizacién acelerada (197)
Por ajustes de consolidacion 23.310
Por ajustes de valoracion 137.523
Resto (7.061)
Saldo a 31 de diciembre de 2010 923.589
Por operaciones intragrupo 26.948
Por fondos de pensiones (15.458)
Por fondos no deducibles (65.125)
Por fondos de fusion 41.647
Por comisiones de apertura (404)
Por variacion de tipo de tributacion 788
Por impuestos anticipados de oficinas en el extranjero 308
Por amortizacién acelerada (500)
Por ajustes de consolidacion 73.910
Por ajustes de valoracion 1.720
Resto 9.885
Saldo a 31 de diciembre de 2011 997.308

Pasivos fiscales - Diferidos
En este apartado figura el saldo acreedor con la Hacienda Publica por impuestos diferidos de pasivo que recoge,
basicamente, los impuestos ocasionados por la amortizacion fiscal acelerada del inmovilizado de acuerdo con las
normas fiscales vigentes, los diferidos a revertir a la Hacienda Publica correspondientes a fusiones por un importe
de 6.049 miles de euros (6.145 miles de euros en 2010) y los devengados por los ajustes de la consolidacion
contable por un importe de 58.696 miles de euros (28.595 miles de euros en 2010).

El movimiento de los pasivos fiscales diferidos habido en los dos Ultimos ejercicios ha sido el siguiente:

En miles de euros

Saldo a 31 de diciembre de 2009 102.786
Incorporacion de grupo Banco Guipuzcoano 8.714
Por operaciones intragrupo 10.337
Por fusiones (2.029)
Por impuestos diferidos de oficinas en el extranjero (274)
Por ajustes de valoracion (19.901)
Por traspaso de rama de actividad (8.012)
Por revalorizacion de activos (130)
Por ajustes de consolidacion 6.214
Resto (169)
Saldo a 31 de diciembre de 2010 97.536
Por operaciones intragrupo 5.190
Por fusiones (97)
Por impuestos diferidos de oficinas en el extranjero 3.091
Por ajustes de valoracion (1.630)
Por traspaso de rama de actividad (2.579)
Por revalorizacion de activos (231)
Por ajustes de consolidacion 30.101
Resto (714)

Saldo a 31 de diciembre de 2011 130.667




El importe a liquidar a la Hacienda Publica se encuentra reflejado en el epigrafe de pasivos fiscales corrientes.

En el ano 2011, el grupo Banco Sabadell, ha efectuado inversiones por valor aproximado de 81.875 miles
de euros ( 712.089 miles de euros realizadas a 31 de diciembre de 2010), que han generado el derecho a la
aplicacién de la deduccidn por reinversion prevista en el articulo 42 del texto refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, en el grupo Banco Sabadell, por un importe
de 279 miles de euros (65.514 miles de euros deducidos a 31 de diciembre de 2010) que corresponden a rentas
generadas en el propio ejercicio de 2.327 miles de euros (a 31 de diciembre de 2010 correspondieron a rentas
generadas en los ejercicios 2007, 2008, 2009 y 2010 por unos importes de 46.507 miles de euros, 416.360
miles de euros, 18.871 miles de euros y 54.522 miles de euros, respectivamente).

El importe de las rentas acogidas a la deduccion por reinversion en los ejercicios 2006, 2007, 2008 y 2009
fue de 110.831 miles de euros, 173.641 miles de euros , 392.358 miles de euros y 388.968 miles de euros
respectivamente.

En relacion con la informacion a incluir en la memoria, referida al dltimo parrafo del articulo 12.3 del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo, para el
ejercicio de 2011, asi como el ejercicio de 2010, la misma consta en las memorias individuales de las distintas
sociedades que componen el Grupo.

Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

En 2011 se ha notificado la liquidacién definitiva del acta de inspeccion en disconformidad relativa al Impuesto
sobre Sociedades del ejercicio de 2005, asi como la resolucion de los distintos recursos de reposicion
interpuestos contra las liquidaciones definitivas correspondientes a las actas de inspeccidn incoadas en relacion
con el Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2003, 2004 y 2005. La desestimacion de los recursos de
reposicion interpuestos contra las actas anteriormente indicadas ha sido recurrida ante el Tribunal Econémico
Administrativo Central, siendo el importe total de las cuotas objeto de recurso de 870 miles de euros, habiéndose,
no obstante abonado el importe de la deuda tributaria recurrida.

Como consecuencia de actuaciones anteriores de la Administracion Tributaria existen actas de inspeccion
firmadas en disconformidad del grupo y las entidades adquiridas, y posteriormente fusionadas, con liquidacion
definitiva siendo el importe de la deuda tributaria de 28.585 miles de euros, de los que 13.259 miles de euros
corresponden a diferencias temporales del impuesto de sociedades, habiéndose impugnado todas ellas. En todo
caso, el banco tiene constituidas provisiones suficientes para hacer frente a las contingencias que pudieran
derivarse de dichas liquidaciones.

Debido a posibles interpretaciones que pueden hacerse de la normativa fiscal aplicable a algunas operaciones
realizadas por el sector bancario, podrian existir determinados pasivos fiscales de caracter contingente. Sin
embargo, la posibilidad de que se materialicen estos pasivos es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria
que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las Cuentas Anuales.

Todas las empresas que forman parte del grupo tienen pendientes de revision todos los impuestos no
comprobados y no prescritos legalmente.

Nota 36. Informacion segmentada

Criterios de segmentacion
La informacion por segmentos se estructura, en primer lugar, en funcién de las distintas direcciones de negocio del
grupo y, en segundo lugar, siguiendo una distribucion geografica.

Las direcciones de negocio que se describen a continuacion se han establecido en funcion de la estructura
organizativa del grupo en vigor al cierre del ejercicio de 2011. Para los negocios de clientes (Banca Comercial,
Banca Corporativa y Banco Urquijo), la segmentacion viene determinada en funcion de los clientes a los que van
dirigidos. Gestion de Activos es un negocio transversal que ofrece productos especializados que se comercializan a
través de la red de oficinas del grupo.
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Segmentacion por unidades de negocio

En relacion con las bases de presentacion y metodologia empleadas, la informacion que se presenta esta basada
en la contabilidad individual de cada una de las sociedades que forman el grupo, con las eliminaciones y los
ajustes correspondientes de consolidacion y en la contabilidad analitica de ingresos y gastos en las particiones de
negocios sobre una o mas entidades juridicas, que permite la asignacion de los ingresos y los costes para cada
cliente dependiendo del negocio al que esté asignado cada uno de ellos.

Cada direccién de negocio se considera como un negocio independiente, por lo que se producen
comisionamientos entre los negocios para la prestacion de servicios de distribucion de productos, servicios o
sistemas. El impacto final en la cuenta de resultados del grupo es cero.

Cada negocio soporta sus costes directos, obtenidos a partir de la contabilidad general y analitica, y los
indirectos derivados de unidades corporativas.

Asimismo, se realiza una asignacion de capital de manera que cada negocio tiene asignado un capital
equivalente al minimo regulatorio necesario por activos de riesgo. Este minimo regulatorio esta en funcion del
organismo que supervisa cada negocio (el Banco de Espana para los negocios de clientes y la Comision Nacional
del Mercado de Valores —-CNMV- para el negocio de Gestion de Activos).

A continuacion se detalla informacion relevante en relacion con la segmentacion de la actividad del grupo:

a) Por unidades de negocio
Seguidamente para cada unidad de negocio se muestran, para 2011, el detalle de los resultados antes de
impuestos, otras magnitudes relevantes y la conciliacion del total de dichos resultados con los del consolidado:

En miles de euros

2011
Banca Banca Banco Gestion de
Comercial Corporativa Urquijo Activos
Margen de intereses 1.275.890 165.901 27.753 509
Comisiones netas 379.777 26.658 15.978 28.040
Otros ingresos 24.859 9.203 6.598 573
Margen bruto 1.680.526 201.762 50.329 29.122
Gastos de explotacion (886.451) (21.066) (32.632) (19.410)
de los que gastos de personal (412.659) (6.512) (16.652) (11.705)
Dotaciones de provisiones (neto) 0 0 1.583 0
Pérdidas por deterioro de activos (404.316) 2.570 86 0
Otros resultados 0 0 (41) (6]
Resultado de la actividad de explotacion 389.759 183.266 19.325 9.712
Resultado antes de impuestos por segmento 389.759 183.266 19.325 9.712
Ratios (%)
ROE 9,3% 16,3% 6,2% 14,7%
Eficiencia 52,7% 10,4% 53,7% 66,7%
Otros datos
Empleados 7.259 94 207 153
Oficinas nacionales 1.322 2 15 -
Conciliacion del resultado antes de impuestos Consolidado
Total unidades de negocio 602.062
(+/-) Resultados no asignados (1) (382.383)
(+/-) Eliminacién de resultados internos (entre segmentos) 0
(+/-) Otros resultados (32.213)
(+/-) Impuesto sobre beneficios y/o resultado de interrumpidas 0
Resultado antes de impuestos 187.466

(1) Incluye importes extraordinarios por el deterioro de activos financieros y resto de activos.



En miles de euros

2010
Banca Banca Banco Gestion de
Comercial Corporativa Urquijo Activos
Margen de intereses 1.343.669 153.677 26.888 17
Comisiones netas 378.981 17.426 19.173 31.284
Otros ingresos 25.924 12.055 3.503 1.641
Margen bruto 1.748.574 183.158 49.564 32.942
Gastos de explotacion (946.009) (23.352) (35.029) (18.651)
de los que gastos de personal (436.181) (6.452) (19.202) (10.809)
Dotaciones de provisiones (neto) 0 0 (125) 0
Pérdidas por deterioro de activos (327.390) (50.991) (191) 0
Otros resultados (6] 0 (466) (13)
Resultado de la actividad de explotacion 475.175 108.815 13.753 14.278
Resultado antes de impuestos por segmento 475.175 108.815 13.753 14.278
Ratios (%)
ROE 11,2% 9,7% 4,6% 24,5%
Eficiencia 54,1% 12,7% 59,7% 56,6%
Otros datos
Empleados 7.324 89 219 158
Oficinas nacionales 1.412 2 14 -

Conciliacion del resultado antes de impuestos

Consolidado

Total unidades de negocio 612.021
(+/-) Resultados no asignados 42.181
(+/-) Eliminacion de resultados internos (entre segmentos) 0
(+/-) Otros resultados (1) (189.861)
(+/-) Impuesto sobre beneficios y/o resultado de interrumpidas 0
Resultado antes de impuestos 464.341

Los datos de 2010 incluyen Banco Guipuzcoano en todo el ejercicio (contablemente los resultados de Banco Guipuzcoano se comenzaron a integrar desde el

mes de diciembre 2010)

(1) Incluye importes extraordinarios por el deterioro de activos inmobiliarios procedentes del grupo.

Los activos totales medios del total de la entidad ascienden a 31 de diciembre de 2011 a 96.009.015 miles de

euros, mientras que a la misma fecha del ano anterior se situaron en 87.449.374 miles de euros.

En relacion con el tipo de productos y servicios de los que se derivan los ingresos ordinarios, a continuacion se

informa de los mismos para cada unidad de negocio:

- Banca Comercial ofrece productos tanto de inversién como de ahorro. En inversién destaca la

comercializacion de productos hipotecarios y créditos. Por lo que se refiere al ahorro, los principales
productos son los depésitos (vista y plazo), fondos de inversion y planes de pensiones.
Adicionalmente cabe destacar también los productos de seguros y medios de pago, como las tarjetas de

crédito y la emisién de transferencias, entre otros.

- Banca Corporativa ofrece servicios de financiacion especializados junto con una oferta global de soluciones,
que abarcan desde los servicios de banca transaccional hasta las soluciones mas complejas y adaptadas, ya
sean del ambito de la financiacién, tesoreria y corporate finance, entre otros.

- Banco Urquijo ofrece un asesoramiento global que incluye toda la gama de productos financieros: fondos
de inversion del grupo Banco Sabadell y de las principales gestoras internacionales, carteras gestionadas,
SICAV, productos referenciados a una gran variedad de subyacentes y con distintos horizontes temporales,
unit-linked, intermediacion de renta fija y renta variable e inversiones alternativas (lIC de inversion libre,

private equity, energias renovables, etc.).

- Gestion de activos desarrolla productos de inversion para sus clientes: principalmente gestionando y
administrando tanto fondos de inversién como SICAV, asi como la gestion activa de carteras de activos.
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A continuacién se detallan para 2011 y 2010 los ingresos ordinarios generados por cada unidad de negocio:

En miles de euros

Consolidado
Ingresos ordinarios Ingresos ordinarios
procedentes de clientes entre segmentos Total ingresos ordinarios

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
SEGMENTOS
Banca Comercial 2.596.356 2.370.613 123.736 126.906 2.720.092 2.497.519
Banca Corporativa 450.043 336.161 938 1.062 450.981 337.223
Banco Urquijo 60.737 52.332 6.678 9.782 67.415 62.114
Gestion de Activos 63.937 72.327 4.454 4.033 68.391 76.360
-) Ajust liminaci dei
() Ajustes y eliminaciones de ingresos 0 0 (39.621)  (49.301) (39.621)  (49.301)
ordinarios entre segmentos
Total 3.171.073 2.831.433 96.185 92.482 3.267.258 2.923.915

Seguidamente se detalla para cada una de ellas qué porcentaje de saldos, margen de intereses y de comisiones
netas han generado sobre el total del ejercicio de 2011:

En porcentaje

Segmentacion del margen de intereses y de comisiones netas

Crédito Depésitos Productos de (*)

a la clientela de la clientela servicios
% sobre saldo % Rendimiento % sobre saldo % Rendimiento % sobre saldo
medio sobre total medio sobre total total

SEGMENTOS

Banca Comercial 82,1% 84,1% 88,3% 89,8% 84,3%
Banca Corporativa 16,7% 14,2% 6,9% 8,4% 6,0%
Banco Urquijo 1,2% 1,7% 4.8% 1,8% 3,5%
Gestion de Activos 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 6,2%
Total 100% 100% 100% 100% 100%

(*) Porcentaje por segmento sobre el total de comisiones.

b) Por ambito geografico
La distribucion por area geografica de los intereses y rendimientos asimilados de los ejercicios de 2011 y 2010 se
detalla a continuacion:

En miles de euros

Distribucion de los intereses y rendimientos asimilados por area geografica

Individual Consolidado

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010

Mercado interior 3.030.187 2.496.033 3.207.330 2.511.753
Exportacion:

Unién Europea 29.970 36.088 33.477 50.488

Paises OCDE 27.447 18.467 131.762 66.549

Resto de paises 0 0 21.513 15.997

Total 3.087.604 2.550.588 3.394.082 2.644.787

Nota 37. Gestion de riesgos financieros

Dado que las politicas y gestion de riesgos de la entidad se realizan a nivel del grupo por las sinergias y mayor
control que ello supone, una buena parte de la informacién contenida en la presente nota corresponde a las
genéricas del grupo a excepcion de las cifras indicadas que corresponden, basicamente, al banco.

Los principales riesgos financieros en que incurren las entidades del grupo Banco Sabadell como consecuencia
de su actividad relacionada con el uso de instrumentos financieros son los de crédito, mercado y liquidez.

El grupo Banco Sabadell es consciente de que una precisa y eficiente gestion y control de riesgos supone
optimizar la creacion de valor para el accionista garantizando un adecuado nivel de solvencia en un entorno de
crecimiento sostenible.



Para ello, la gestion y el control de riesgos se configuran como un amplio marco de principios, politicas,
procedimientos y metodologias avanzadas de valoracion integrados en una eficiente estructura de decision con el
objetivo de maximizar la relacion entre la rentabilidad obtenida y el riesgo asumido.

Principios
El grupo Banco Sabadell tiene definidos los siguientes principios basicos relativos a la gestion y el control del riesgo:

+ Solvencia. Se opta por una politica de riesgos prudente y equilibrada que asegure un crecimiento sostenido y
rentable de su actividad y que esté alineada con los objetivos estratégicos del grupo con el fin de maximizar
la creacion de valor. Debe asegurarse, dentro de la estructura de limites, que no existen niveles de
concentracion que puedan comprometer una porcion significativa de los recursos propios. Para ello, se incluye
la variable riesgo en las decisiones de todos los ambitos cuantificada bajo una medida comun en términos de
capital asignado.
Responsabilidad. El Consejo de Administracion esta comprometido con los procesos de gestion y control del
riesgo: definicion de politicas, fijacion de limites y atribuciones otorgadas a 6rganos inferiores de decision,
aprobacion del modelo de gestion y procedimientos, metodologia de medicion, seguimiento y control. En el
ambito ejecutivo, existe una clara segregacion de funciones entre las unidades de negocio, donde se origina el
riesgo, y las unidades de gestion y control del mismo.
« Seguimiento y control. La gestion del riesgo se sustenta en sélidos y continuos procedimientos de control de
adecuacion a los limites prefijados, con responsabilidades bien definidas en la identificacion y el seguimiento
de indicadores y alertas anticipadas, asi como en una avanzada metodologia de valoracion del riesgo.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito surge ante la eventualidad que una de las partes del contrato del instrumento financiero deje
de cumplir con las obligaciones asociadas a sus pasivos financieros.

La exposicion al riesgo de crédito se gestiona y sigue rigurosamente basandose en analisis regulares de
solvencia de los acreditados y de su potencial para atender al pago de sus obligaciones con el grupo adecuando
los limites de exposicion establecidos para cada contraparte hasta el nivel que se considere aceptable. Es usual
también modular el nivel de exposicion mediante la constitucién de colaterales y garantias a favor del banco por
parte del obligado.

El grupo constituye provisiones para la cobertura de este riesgo, tanto en forma especifica por pérdidas en
las que se ha incurrido a la fecha de balance como por otras en que se pudiera incurrir a la luz de experiencias
pasadas, sin que ello signifiqgue que, por cambios significativos de las condiciones econdémicas o en la solvencia
de los acreditados, se llegaran a producir pérdidas superiores a las provisiones constituidas.

Con la finalidad de optimizar las posibilidades de negocio con cada cliente y garantizar un grado de seguridad
suficiente, la responsabilidad tanto en la admision del riesgo como en el seguimiento del mismo esta compartida
entre el gestor de negocio y el analista de riesgos que, mediante una comunicacion eficaz, permite una vision
integral de la situacion de cada cliente por parte de sus responsables.

El gestor realiza un seguimiento operativo que surge del contacto directo con el cliente y la gestion de su
operativa diaria, mientras que el analista de riesgo aporta la parte mas sistematica derivada de su especializacion.

El Consejo de Administracion otorga facultades y autonomias a la Comision de Control de Riesgos para que
esta, a su vez, pueda delegar en distintos niveles de decision. La implementacion de un control de las atribuciones
en los soportes de admision permite que la delegacion establecida para cada nivel se base en la pérdida esperada
calculada para cada una de las operaciones de las empresas presentadas.

El establecimiento de metodologias avanzadas de gestion del riesgo (adaptadas al Nuevo Acuerdo de Capital de
Basilea -NACB- y las mejores practicas) permite obtener ventajas en la gestion de los mismos al posibilitar una
politica proactiva a partir de su identificacion. En este sentido, cabe resaltar el uso de herramientas de calificacion
como el rating para acreditados empresas o scoring para particulares, asi como indicadores de alertas avanzadas
para el seguimiento de los riesgos.

La recuperacion de riesgos impagados se lleva a cabo mediante una funcién especializada que coordina las
gestiones extrajudiciales en primera instancia y, eventualmente, las judiciales que puedan llevar a cabo gestores
internos o externos en funcién del tipo y cuantia de la deuda. La evaluacion de los resultados de esta gestion de
recuperacion permite evaluar la eficacia de los mecanismos de mitigacion empleados.

Los activos financieros expuestos al riesgo de crédito por carteras, tipo de contraparte e instrumentos, asi
como areas en las que el riesgo se ha generado son, a final de cada ejercicio, los que seguidamente se muestran
mediante su importe contable, como expresion del maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito incurrido puesto
que viene a reflejar el maximo nivel de deuda del acreditado en la fecha a la que se refieren.
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En miles de euros

2011

2010

Negocios en Negocios en el

Negocios en Negocios en el

Exposicion al riesgo de crédito Espana extranjero Total Espana extranjero Total
Caja y bancos centrales 925.977 364.701 1.290.678 880.189 373.411 1.253.600
Depositos en entidades de crédito 2.523.057 373.617 2.896.674 1.783.870 154.681 1.938.551

De los que: activos dudosos 561 298 859 209 298 507
Crédito a la clientela 68.982.121 4.194.553 73.176.674 69.709.249 3.011.578 72.720.827
Administraciones publicas 2.051.064 177.188 2.228.252 1.007.999 47.079 1.055.078

De los que: activos dudosos 15.110 1.002 16.112 21.597 757 22.354
Otros sectores privados 66.931.057 4.017.365 70.948.422 68.701.250 2.964.499 71.665.749

De los que: activos dudosos 4.655.153 88.015 4.743.168 3.854.022 68.051 3.922.073
Valores representativos de deuda 11.599.917 707.865 12.307.782 9.204.995 686.604 9.891.599
Administraciones ptblicas 7.891.190 48.366 7.939.556 6.369.268 51.850 6.421.118
Entidades de crédito 3.007.445 96.752 3.104.197 2.221.977 124.357 2.346.334
Otros sectores privados 693.001 562.747 1.255.748 605.817 510.397 1.116.214
Activos dudosos 8.281 0 8.281 7.933 0 7.933
Derivados de negociacion 1.414.415 23.257 1.437.672 1.135.092 11.133 1.146.225
Derivados de cobertura 417.685 (V] 417.685 487.564 (1} 487.564
Riesgos contingentes 7.895.158 451.864 8.347.022 7.970.236 339.786 8.310.022
Compromisos contingentes 11.383.793 274.072 11.657.865 15.758.448 374.993 16.133.441
Total 105.142.123 6.389.929 111.532.052 106.929.643 4.952.186 111.881.829

El grupo también mantiene riesgos y compromisos contingentes con acreditados, materializados mediante la
constitucion de garantias prestadas o compromisos inherentes en los contratos de crédito hasta un nivel o limite
de disponibilidad que asegura la financiacion al cliente cuando lo requiera. Dichas facilidades suponen también
la asuncion de riesgo de crédito y estan sujetas a los mismos sistemas de gestion y seguimiento descritos

anteriormente.

La distribucion de la inversion crediticia bruta dentro del ambito espanol por zonas presenta el siguiente perfil:

En porcentaje

2011 2010
Cataluna 47 47
Madrid 19 20
Comunidad Valenciana 8 8
Baleares 2 3
Principado de Asturias 6 6
Pais Vasco 8 6
Castilla y Leén 2 3
Andalucia 8 7
Total 100 100

Al valor de la exposicion al riesgo de crédito anteriormente descrito no le ha sido deducido el importe de las
garantias reales ni otras mejoras crediticias recibidas para asegurar el cumplimiento, de uso comun en los tipos de
instrumentos financieros gestionados por la entidad.

Normalmente, estas corresponden a garantias de tipo real, mayoritariamente hipotecarias de inmuebles
destinados a vivienda, sean estas terminadas o en construccion. La entidad también acepta, aunque en menor
grado, otro tipo de garantias reales, tales como hipotecarias sobre inmuebles locales, naves industriales, etc., asi
como activos financieros. Otra técnica de mitigacion del riesgo de crédito cominmente usada por la entidad es la

aceptacién de avales, en este caso condicionada a que el avalista presente una solvencia contrastada.

Todas estas técnicas de mitigacion se establecen asegurando su certeza juridica, esto es, bajo contratos
legales que vinculan a todas las partes y permiten su exigibilidad legal en todas las jurisdicciones pertinentes para
asegurar en todo momento la posibilidad de liquidacion de la garantia. Todo el proceso esta sujeto a un control
interno de adecuacion legal de los contratos, pudiéndose utilizar opiniones legales de especialistas internacionales
cuando los contratos se establecen bajo legislacion extranjera.



Las garantias reales se formalizan ante notario a través de documento publico, a efectos de poder adquirir
eficacia ante terceros. Estos documentos publicos, en el caso de hipotecas de inmuebles, se inscriben ademas en
los registros correspondientes para adquirir eficacia constitutiva y frente a terceros. En el caso de pignoraciones,
los bienes dados en prenda habitualmente se depositan en la entidad. No se permite la cancelacion unilateral por
parte del deudor, manteniéndose la garantia efectiva hasta el reembolso total de la deuda.

Las garantias personales o fianzas se establecen a favor de la entidad y, salvo supuestos excepcionales, se
formalizan también ante notario a través de un documento publico, con el fin de dotar al contrato de la maxima
seguridad juridica de formalizacion y poder reclamar juridicamente mediante procedimiento ejecutivo en caso de
impago. Constituyen un derecho de crédito frente al garante con caracter irrevocable y a primera demanda.

En el caso de operaciones de mercado, en linea con las tendencias generales, el grupo Banco Sabadell también
dispone de derechos y acuerdos contractuales de compensacion (netting) con la mayoria de las contrapartes financieras
con las que contrata instrumentos derivados asi como algunos acuerdos de colateral (CSA), todo ello con el objetivo
de mitigar la exposicion al riesgo de crédito y evitar concentraciones excesivas. Las garantias depositadas en Banco
Sabadell como colateral a cierre del 2011 eran de 426 millones de euros (318 millones de euros a cierre de 2010).

La principal concentracion de riesgo en relacion con todos estos tipos de garantias reales o mejoras crediticias
corresponde al uso de la garantia hipotecaria como técnica de mitigacion del riesgo de crédito en exposiciones
de préstamos con destino de financiacién o construccion de viviendas u otros tipos de inmuebles. En términos
relativos, la exposicion garantizada con hipotecas supone un 55% del total de la inversion bruta.

Seguidamente se presentan los ratios de morosidad, asi como de cobertura del grupo Banco Sabadell:

En porcentaje

2011 2010 2009
Tasa de morosidad 5,95 5,01 3,73
Ratio de cobertura de la morosidad 48,5 56,6 69,0

Tal y como se ha expuesto anteriormente, la entidad califica mediante modelos internos la mayoria de los
acreditados (u operaciones) con los que incurre en riesgo de crédito. Estos modelos se han disefado teniendo
en cuenta las mejores practicas que plantea el NACB. No obstante, no todas las carteras en las que se incurre
en riesgo de crédito disponen de modelos internos debido, entre otros motivos, a que, para su razonable diseno,
se precisa de un minimo de experiencia en casos de impago. Por ello, como mejor descripcion de la calidad de la
cartera desde una perspectiva integral, en el siguiente cuadro se utilizan los grados de calificacion que describe
la Norma de Informacion Financiera establecida por el Banco de Espaia en su Circular 4/2004 a los efectos de
analisis del riesgo de crédito a los que el grupo esta expuesto y de estimacion de las necesidades de cobertura
por deterioro de su valor de las carteras de instrumentos de deuda.

En porcentaje

Calidad crediticia de los activos financieros 2011 2010
Sin riesgo apreciable 23 19
Riesgo bajo 22 25
Riesgo medio-bajo 24 26
Riesgo medio 28 27
Riesgo medio-alto 2 2
Riesgo alto 1 1
Total 100 100

El porcentaje de exposicion calificado internamente por la entidad es del 82%, siendo el desglose de la exposicion
calificada segun la informacion disponible por los diversos niveles internos la que seguidamente se expone.

En porcentaje

Riesgo asignado rating /scoring

Distribucion de la exposicion por nivel de calificacion 2011
AAA/AA 17
A 12
BBB 34
BB 30
B 6
Resto 1

Total 100
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Riesgo de mercado
Este riesgo surge ante la eventualidad que el valor razonable o los flujos de efectivo futuro de un instrumento
financiero fluctden por variaciones en los factores de riesgo de mercado. Puede distinguirse entre varios tipos
de factores de riesgo, principalmente: tipos de interés, tipos de cambio, precios de renta variable y spreads
crediticios.

En funcion de las principales actividades del grupo que motivan este riesgo, el mismo se gestiona de una forma
diferenciada:

- El generado a través de la tipica actividad comercial con clientes asi como la actividad corporativa,
denominado riesgo estructural que, segun la naturaleza del riesgo, puede desglosarse en riesgo de tipo de
interés, cambio y liquidez. En apartados especificos mas adelante se trata cada uno de los mismos.

- El generado a través de la actividad de negociacién por cuenta propia o por creacion de mercado en que
puedan participar las entidades del grupo con instrumentos de divisa, renta variable y renta fija tanto al
contado como mediante derivados, principalmente proveniente de las operaciones de tesoreria y mercados de
capitales y al que especificamente se refiere este apartado.

La medicion del riesgo de mercado se efectua utilizando la metodologia VaR (value at risk), que permite la
homogeneizacién de los riesgos de los diferentes tipos de operaciones en los mercados financieros. El VaR
proporciona una estimacién de la pérdida maxima potencial que podria presentar una posicién debido a un
movimiento adverso, pero normal, de los factores de riesgo. Dicha estimacion se expresa en términos monetarios y
se halla referida a una fecha concreta, a un determinado nivel de confianza y a un horizonte temporal especificado.

El seguimiento del riesgo de mercado se efectua diariamente, reportando a los 6rganos de control sobre los
niveles de riesgo existentes y el cumplimiento de los limites establecidos por el Consejo de Administracion para
cada unidad de gestion (limites basandose en nominal, VaR y sensibilidad segun los casos). Ello permite percibir
variaciones en los niveles de riesgo y conocer la contribucion de los factores de riesgo de mercado.

El control de riesgos se complementa con ejercicios de simulacion especificos y con escenarios de situaciones
extremas de mercado (stress testing). La fiabilidad de la metodologia VaR utilizada se comprueba mediante
técnicas de backtesting, con las que se verifica que las estimaciones de VaR son coherentes con el nivel de
confianza considerado. Por tanto, el uso de esta metodologia no supone la prevencion de poder incurrir en pérdidas
superiores a los limites fijados, puesto que pueden acontecer movimientos significativos de las condiciones de
mercado que superen los niveles de confianza establecidos.

Los niveles de riesgo incurrido en términos de VaR a 1 dia con un 99% de confianza han sido los siguientes:

En millones de euros

2011 2010

Medio Maximo Minimo Medio Maximo Minimo
Por tipo de interés 3,50 5,24 1,98 2,89 7,32 0,35
Por tipo de cambio posicion operativa 0,82 1,652 0,02 0,08 0,84 0,01
Renta variable 1,23 2,46 0,61 1,06 1,96 0,55
Spread Crediticio 0,45 1,56 0,00 0,00 0,00 0,00
VaR agregado 6,00 10,78 2,61 4,03 10,12 0,91
Por tipo de cambio posicion permanente 4,04 6,60 2,09 3,29 5,562 2,05

Riesgo de tipo de interés

Este riesgo surge como consecuencia de variaciones en los tipos de interés de mercado que afectan a los
diferentes activos y pasivos del balance. El grupo esta expuesto a este riesgo ante movimientos inesperados de
los tipos de interés, que pueden finalmente traducirse en variaciones no esperadas del margen financiero y del
valor econdémico si las posiciones de activo, pasivo o fuera de balance presentan, como es habitual en la actividad
bancaria, desfases temporales por plazos de repreciaciéon o vencimiento diferentes.

La gestion de este riesgo se lleva a cabo mediante un enfoque global de la exposicion financiera en el ambito
del grupo y en el seno del Comité de Activos y Pasivos. En este sentido, se realiza una gestion activa de balance a
través de operaciones que pretenden optimizar el nivel de riesgo asumido en relacion con los resultados esperados
que se concreta en propuestas de microcoberturas y macrocoberturas. El grupo mantiene a efectos contables y de
gestion dos macrocoberturas diferenciadas de riesgo de tipo de interés de carteras de instrumentos financieros:

Macrocobertura de riesgo de tipos de interés de flujos de efectivo: el objetivo de la macrocobertura de los
flujos de efectivo es reducir la volatilidad del margen de intermediacion ante variaciones de tipos de interés para



un horizonte temporal de un ano. Asi, esta macrocobertura cubre los flujos de efectivo futuros en funcion de la
exposicion neta de una cartera formada por activos y pasivos altamente probables con una exposicion similar
al riesgo del tipo de interés. En la actualidad, los instrumentos de cobertura utilizados con esta finalidad son
permutas financieras de tipo de interés.

Macrocobertura de riesgo de tipos de interés de valor razonable: el objetivo de gestion en el cual se enmarca
esta cobertura contable es el mantenimiento del valor econédmico de las masas cubiertas, constituidas por activos
y pasivos a tipo de interés fijo, opciones implicitas o vinculadas a productos de balance (caps y floors) y derivados
distribuidos a clientes a través de la Sala de Tesoreria. En la actualidad, los instrumentos de cobertura utilizados
con esta finalidad son permutas financieras de tipo de interés.

El resultado de las operaciones de cobertura ejecutadas se sigue periédicamente y se realizan los tests
oportunos para evaluar su eficacia.

Para la medicion de este riesgo se utilizan diversas metodologias puesto que permiten una mayor flexibilidad
en el analisis. Una de ellas es el andlisis de la sensibilidad del margen financiero en el horizonte de un ano
ante variaciones de los tipos mediante una matriz de vencimientos o revisiones, agrupando el valor en libros de
los activos y pasivos financieros en funcién de las fechas de revision de los tipos de interés o del vencimiento,
segun cual de ellas esté mas proxima en el tiempo. Para este andlisis se ha entendido por plazo de vencimiento
el tiempo que transcurre entre la fecha de 31 de diciembre de 2011 y la fecha de vencimiento de cada pago.
Adicionalmente, y en el caso de cuentas a la vista, se han considerado vencimientos esperados superiores a los
contratados de acuerdo con la experiencia de la entidad al respecto. Este analisis permite estimar el efecto teérico
de la variacion en los tipos de interés sobre el margen financiero bajo la hipétesis que todos los tipos varian en la
misma medida y de una forma sostenida.

Seguidamente, se presenta este analisis a 31 de diciembre de 2011 y 2010.

En miles de euros

Hasta Entre1y Entre 3y Entre 1 Entre 2 Entre 3 Entre 4 Mas de No
31.12.2011 1 mes 3 meses 12 meses y 2 aios y 3 afos y 4 afos y 5 afos 5 aios sensible Total
Inversion crediticia 12.613.144 22.183.188 32.888.445  1.127.946 574.589 440.375 236.651 757.704 181.575 71.003.618
de los que Administraciones Publicas 242.366 785.475 831.423 16.350 14.556 60.840 33.108 67.127 181.575  2.232.820
Mercado monetario 1.037.256 312.545 811.967 306 0 0 0 0 31.961  2.194.035
de los que Administraciones Pdblicas 72.857 292.398 809.840 306 0 0 0 0 0 1.175.401
Mercado de capitales 1.771.396 647.316  1.296.524 1.820.211  1.455.088 923.467 1.077.649  4.514.224 10.278 13.516.152
de los que Administraciones Publicas 0 3.865 826.304 732.243 155.376 130.231 553.355 3.337.239 0 5.738.613
Otros activos 1.534.302 0 0 0 0 0 0 0 12.189.273 13.723.575
Total activo 16.956.098 23.143.049 34.996.936 2.948.463  2.029.677 1.363.842 1.314.300 5.271.928 12.413.087 100.437.380
Recursos de clientes 10.652.115  8.739.288 16.889.124  3.940.696  3.503.515  1.540.488 542.923  5.443.661 0 51.241.810
Mercado monetario 6.394.683  1.850.243 312.255 29.419 300.000  4.092.752 54.097 0 1.588 13.035.037
Mercado de capitales 2.454.078 6.119.611  4.928.928 3.577.855 1.649.679  1.690.004  2.238.491  2.703.783 0 25.362.430
Otros pasivos 0 0 0 0 0 0 0 0 10.798.104 10.798.104
Total pasivo 19.500.876 16.709.142 22.130.308 7.547.970 5.453.194 7.323.244 2.835.511  8.137.445 10.799.692 100.437.380
Derivados de cobertura 2.376.721 5.322.460 (1.553.871) (984.665) (2.419.228) (2.284.277)  (459.463) 2.322 0 0
Gap de tipos de interés (168.057) 11.756.367 11.312.757 (5.584.172) (5.842.745) (8.243.679) (1.980.674) (2.863.194) 1.613.396 0
En miles de euros
Hasta Entre 1y Entre 3y Entre 1 Entre 2 Entre 3 Entre 4 Mas de No

31.12.2010 1 mes 3 meses 12 meses y 2 aios y 3 afos y 4 afos y 5 aios 5 afos sensible Total
Inversion crediticia 12.623.269 22.782.124  34.262.043 1.306.913 762.390 391.438 351.432 578.291 0 73.057.900
Mercado monetario 998.048 87.831 1.012.688 335.184 0 0 0 0 17.246 2.450.997
Mercado de capitales 4.319.065 379.859 884.357 1.170.329 915.493 543.304 510.528 5.219.441 9.573  13.951.948
Otros activos 722.000 55.540 41.435 5.026 240.917 24.795 21.304 36.156 6.491.191 7.638.364
Total activo 18.662.382 23.305.355 36.200.522 2.817.451 1.918.800 959.536 883.264  5.833.888 6.518.010 97.099.209
Recursos de clientes 11.819.016 8.057.447  14.158.052 5.219.395 2.929.359 2.135.252 783.720 5.043.686 589 50.146.515
Mercado monetario 9.746.277 1.532.239 678.986 32.173 66 9 3.758 313 0 11.993.820
Mercado de capitales 3.934.125 6.576.819 2.624.855 3.344.231 2.040.246 1.536.776 1.637.869 5.035.783 164.367  26.895.070
Otros pasivos 0 0 0 0 0 0 0 0 8.063.804 8.063.804
Total pasivo 25.499.418 16.166.504 17.461.893 8.595.798  4.969.671  3.672.036 2.425.346  10.079.782 8.228.759 97.099.209
Derivados de cobertura 8.123.339 6.269.607 (1.345.006) (4.181.098) (148.805) (1.653.777) (1.084.012) (5.980.249) 0 0

Gap de tipos de interés 1.286.303 13.408.458 17.393.623 (9.959.445) (3.199.676) (4.366.277) (2.626.094) (10.226.143) (1.710.749) 0
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La estructura de plazos que se observa es la tipica de un banco cuya actividad comercial es la preponderante,
esto es, gaps o desfases negativos en el muy corto plazo, positivos a medio plazo, motivados por las partidas de
inversion crediticia, y negativos en plazos largos y no sensibles. Asimismo, en dicha matriz puede apreciarse de
manera diferenciada el efecto de los derivados de cobertura, que reajustan el perfil temporal de la exposicion al
riesgo de tipo de interés.

De manera complementaria, también se realizan simulaciones del efecto de diferentes movimientos de los tipos
para diferentes plazos, como por ejemplo escenarios de cambios de pendiente de la curva. Mediante técnicas
de simulacion, se asignan probabilidades a cada escenario para conocer, de modo mas ajustado, el efecto de
posibles movimientos de los tipos de interés. Otra técnica utilizada es la del analisis de la sensibilidad del valor
neto patrimonial a variaciones de tipos de interés mediante el gap de duracion, para recoger el efecto de dichas
variaciones en un horizonte temporal superior.

La sensibilidad del margen financiero y del valor neto patrimonial, en términos relativos esta ultima, ante
una variacion de 100 puntos basicos (1%) en los tipos de interés de la divisa euro es de 37,6 millones de
euros y de un 5,86 % respectivamente (4,49% en 2010). La principal hipétesis manejada para realizar dicha
estimacion es la consideracion de un plazo medio estimado de las cuentas a la vista de alrededor de dos afos
y medio cuando contractualmente son saldos disponibles a requerimiento del cliente. Dicha hipétesis refleja la
observaciéon que, normalmente, cabe esperar que sean saldos de caracter estable. Otras hipétesis empleadas
son la no consideracion de estimaciones de plazos mas alla de los limites estipulados contractualmente, esto
es, situaciones de pagos o solicitudes de reembolso anticipados que pueden darse. Por ultimo, también se ha
considerado la hip6tesis que la variacion de tipos de 100 puntos basicos es inmediata y sostenida a lo largo de
todo el horizonte contemplado. Dicha variacién en si misma también es hipotética en la medida que no indica en
ningln momento que sea la que cabria esperar. Tan solo ha sido utilizada a efectos ilustrativos de sensibilidad.

Riesgo de cambio
Este riesgo surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio entre las monedas. La posicion
estructural en divisas se ha mantenido estable a lo largo de 2011 y corresponde a las inversiones permanentes en
oficinas y filiales en el extranjero.

La posicion en divisas es poco significativa y generalmente esta motivada por la facilitacion de la operativa con
clientes.

El Consejo de Administracion establece limites diarios en términos totales para posiciones intraday (posicion
formada por el conjunto de operaciones realizadas hasta un momento dado a lo largo de un dia) y para posiciones
overnight (posicion a final de dia). Estos limites son seguidos y controlada su adecuacion diariamente.

Riesgo de liquidez
Es el riesgo de que una entidad encuentre alguna dificultad para cumplir con obligaciones asociadas con pasivos
financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.

El grupo esta expuesto a requerimientos diarios de sus recursos liquidos disponibles por las propias
obligaciones contractuales de los instrumentos financieros que negocia tales como vencimientos de depdésitos,
disposiciones de créditos, liquidaciones de instrumentos derivados, etc. La experiencia muestra, no obstante, que
un minimo importe acaba siendo requerido, siendo ademas predecible con un alto nivel de confianza.

El Consejo de Administracion establece limites relacionados con el nivel minimo de recursos liquidos a
mantener o el de la situacion de endeudamiento estructural. Por ello, se realiza un seguimiento y control diario de
la evolucién de los activos liquidos y se mantiene una cartera diversificada de los mismos. También se realizan
proyecciones anuales para anticipar necesidades futuras.

Paralelamente, se realiza un analisis de las diferencias entre entradas y salidas de fondos en un horizonte de
corto, medio y largo plazo, mediante una matriz de vencimientos tomando como referencia los periodos que resten
entre la fecha a que se refieren los estados financieros y la fecha contractual de vencimientos de los activos y
pasivos.

Para la confeccién de esta matriz se parte de la consideracion de los vencimientos contractuales (en el caso de
los activos y pasivos que impliquen pagos escalonados, se ha entendido por plazo de vencimiento el tiempo que
transcurre entre la fecha de 31 de diciembre de 2011 y la fecha de vencimiento de cada pago).



A 31 de diciembre de 2011 y 2010, dicha matriz presenta el siguiente perfil:

En miles de euros

Sin
Hasta Entre 1y Entre 3y Entrely Mas de Vencimiento
31.12.2011 A la vista 1 mes 3 meses 12 meses 5 afios 5 afios Subtotal Definido Total
Inversion crediticia 0 4.331.561 5.907.057 13.982.418 20.376.612  26.220.395  70.822.043 181.576  71.003.618
de los que Administraciones Publicas 0 151.763 245,914 975.435 445,529 232.604 2.051.245 181.576 2.232.820
Mercado monetario 0 1.037.256 312.545 811.967 306 0 2.162.075 31.961 2.194.035
de los que Administraciones Publicas 0 72.857 292.398 809.840 306 0 1.175.401 0 1.175.401
Mercado de capitales 0 1.765.559 459.774 1.328.944 5.404.847 4.546.750  13.505.873 10.278  13.516.152
de los que Administraciones Publicas 0 0 3.865 826.304 1.571.205 3.337.239 5.738.613 0 5.738.613
Otros activos 0 1.534.302 0 0 0 0 1.534.302 12.189.274  13.723.575
Total activo 0 8.672.678 6.679.375 16.123.329 25.781.765 30.767.145 88.024.292 12.413.088 100.437.380
Recursos de clientes 8.579.090 6.780.970 4.918.577  18.086.693  12.243.543 632.938 51.241.810 0 51.241.810
Mercado monetario 0 6.398.555 1.846.371 312.255 4.476.267 0  13.033.449 1.588  13.035.037
Mercado de capitales 0 1.029.485 2.214.622 4.196.751  11.776.349 6.145.224  25.362.430 0  25.362.430
Otros pasivos 0 0 0 0 0 0 0 10.798.104  10.798.104
Total pasivo 8.579.090  14.209.010 8.979.570 22.595.699  28.496.158 6.778.162 89.637.689  10.799.692 100.437.380
Gap de liquidez (8.579.090) (5.536.332) (2.300.194) (6.472.370) (2.714.393) 23.988.982 (1.613.397) 1.613.397 0
En miles de euros
Sin
Hasta Entre 1y Entre 3y Entrely Mas de Vencimiento
31.12.2010 A la vista 1 mes 3 meses 12 meses 5 afios 5 afios Subtotal Definido Total
Inversion crediticia 0 4.331.261 6.397.888  13.706.912  21.989.118  26.632.721  73.057.900 0  73.057.900
Mercado monetario 0 998.048 87.831 1.007.688 340.184 0 2.433.751 17.246 2.450.997
Mercado de capitales 0 4.996.353 166.851 913.751 2.752.661 5.112.760  13.942.375 9.573  13.951.948
Otros activos 0 996.921 32.256 18.289 93.893 37.647 1.179.005 6.459.359 7.638.364
Total activo 0 11.322.583 6.684.826  15.646.639 25.175.856 31.783.127 90.613.031 6.486.178  97.099.209
Recursos de clientes 7.242.570 8.112.682 4.829.960 15.173.650  13.248.730 1.538.923  50.146.515 0 50.146.515
Mercado monetario 0 9.746.278 1.532.239 678.986 36.005 312 11.993.820 0 11.993.820
Mercado de capitales 0 1.246.504 1.420.616 3.586.606  11.915.488 8.561.489  26.730.704 164.367  26.895.070
Otros pasivos 0 1.339 0 0 0 0 1.339 8.062.465 8.063.804
Total pasivo 7.242,570 19.106.804 7.782.815 19.439.242  25.200.223 10.100.724  88.872.378 8.226.831  97.099.209
Gap de liquidez (7.242.570) (7.784.221) (1.097.990) (3.792.603) (24.368) 21.682.404 1.740.653  (1.740.653) 0

Tradicionalmente, en este analisis los tramos a muy corto plazo presentan necesidades de financiacion porque
recogen los vencimientos continuos del pasivo a corto plazo que en la actividad tipicamente bancaria presenta
una rotacién mayor que los activos, pero que al renovarse continuamente acaban, de hecho, cubriendo dichas
necesidades e incluso incorporando un crecimiento de los saldos vivos.

De todas formas, la entidad mantiene una politica de disponer de un margen de reserva para cubrir dichas
necesidades en cualquier caso. Entre otras medidas, ello se materializa en el mantenimiento de un nivel de activos
liquidos elegibles como colaterales por el Banco Central Europeo suficiente para cubrir los vencimientos de la deuda
emitida en los mercados de capitales en el plazo de 12 meses.

Existen compromisos de tipo contingente que también pueden modificar las necesidades de liquidez.
Fundamentalmente se trata de facilidades de crédito con limites concedidos que no han sido dispuestos a la fecha
de balance por los acreditados. El Consejo de Administracion también establece limites al respecto para su control.

Finalmente, se comprueba de forma sistematica que la capacidad de financiacién del grupo en los mercados
de capitales garantice las necesidades a corto, medio y largo plazo. El grupo Banco Sabadell realiza actuaciones y
mantiene activos diversos programas de financiacion en los mercados de capitales, con el objetivo de diversificar
las distintas fuentes de liquidez. Seguidamente se resumen las actuaciones mas significativas:

- Programa de emision de valores no participativos registrado en la CNMV: este programa regula las emisiones
de bonos y obligaciones, simples y subordinadas y cédulas hipotecarias y territoriales realizadas bajo legislacion
espanola a través de la CNMV y dirigidas a inversores tanto nacionales como extranjeros. El limite disponible
para nuevas emisiones en el Programa de emision de valores no participativos 2010 de Banco Sabadell a 31 de
diciembre de 2011 era de 7.000 millones de euros (9.168 millones de euros 31 de diciembre de 2010).
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- Programa de pagarés de empresa: este programa regula las emisiones de pagarés y esta dirigido a inversores
institucionales y minoristas. El 10 de marzo de 2011 se registré en la CNMV el Programa de pagarés de
empresa 2011 de Banco Sabadell, con un limite de emisién de 5.000 millones de euros y el 7 de junio de
2011 se registro en la CNMV el Programa de pagarés de empresa 2011 de Banco Guipuzcoano, con un
limite de emision de 1.000 millones de euros. El saldo vivo de pagarés del grupo Banco Sabadell a 31 de
diciembre de 2011 era de 2.302 millones de euros (1.614 millones de euros a 31 de diciembre de 2010).
Adicionalmente Banco Sabadell también mantiene un Programa de Euro Comercial Paper (ECP) por un importe
nominal maximo de 3.500 millones de euros, dirigido a inversores institucionales bajo el cual se emiten
valores a corto plazo en diferentes divisas: euros, délares estadounidenses y libras.

Adicionalmente se han puesto en marcha otras formas de financiacion:

- Préstamos bilaterales a medio y largo plazo con instituciones financieras y otras instituciones.

- Titulizacion de activos: desde el ano 1998 el grupo ha participado, sin incluir los incorporados en el perimetro
de consolidacion derivados de la integracion de Banco Guipuzcoano, en la constitucion de 23 fondos de
titulizacion, cediendo préstamos hipotecarios, préstamos a pequenas y medianas empresas y derechos de
crédito derivados de contratos de arrendamientos financieros. Parte de los bonos emitidos por los fondos de
titulizacion han sido colocados en los mercados de capitales y el resto se mantienen en la cartera de Banco
Sabadell. De estos Ultimos, la mayor parte se encuentran pignorados como garantia en la pdéliza de crédito
que Banco Sabadell mantiene con Banco de Espana para gestionar la liquidez a corto plazo.

Durante el 2008, el gobierno de Espana puso en marcha una serie de medidas para favorecer la financiacion
de la economia espanola. Dentro de este conjunto de medidas, Banco Sabadell y Banco Guipuzcoano recibieron
avales del estado para operaciones de financiacion por un importe total de 5.313 millones de euros y 688 millones
de euros respectivamente. El plazo para utilizar el aval finalizaba el 31 de diciembre de 2010, pero con fecha 10
de junio de 2011 el Tesoro Espaniol decidi6é prolongar hasta el 30 de junio de 2011 y hasta el 31 de diciembre de
2011 respectivamente, el plazo para la realizacion de las emisiones garantizadas con el aval. Banco Guipuzcoano
realiz6 en noviembre de 2009 una emision de deuda de obligaciones simples con aval del estado por un importe
de 400 millones de euros y Banco Sabadell ha realizado por primera vez en diciembre de 2011 una emision de
deuda de bonos simples con aval del estado por un importe de 1.500 millones de euros. Actualmente la capacidad
del grupo Banco Sabadell de emisién en operaciones avaladas por el estado asciende a 4.101 millones de euros
gue se mantiene como liquidez contingente.

Concentracion de riesgos

El mayor riesgo en que incurre el grupo Banco Sabadell en el desarrollo de sus actividades es claramente el riesgo
de crédito. Como participante activo en los mercados bancarios internacionales, el grupo mantiene una significativa
concentracion con otras entidades financieras. La gestion de la misma supone el establecimiento de Ilimites fijados
por el Consejo de Administracion y su seguimiento diario. Tal como se ha manifestado anteriormente, también se
llevan a cabo actuaciones especificas de mitigacion del riesgo mediante la firma de acuerdos de compensacion
con la mayoria de contrapartes con las que contrata instrumentos derivados.

A 31 de diciembre de 2011, tan solo existian 7 acreditados (5 acreditados a 31 de diciembre de 2010) con un
riesgo concedido que individualmente superaban el 10% de los recursos propios del grupo, sin que 6 de ellos (4 a
31 de diciembre de 2010) superaran el 15% de los mismos. Todos ellos suponian un importe de 6.015.463 miles
de euros (4.189.326 miles de euros a 31 de diciembre de 2010).

Gestion de capital
Como politica general, la entidad tiene como objetivo, por lo que a la gestion de capital se refiere, la adecuacion de
la disponibilidad de este al nivel global de los riesgos incurridos.

Ello implica el establecimiento de un complejo sistema de medicién de cada tipo de riesgo en el que se incurre y
unas metodologias de integracion de cada uno de los mismos, todo ello desde un punto de vista comprehensivo y
considerando posibles escenarios de estrés y la planificacion financiera pertinente. Dichos sistemas de evaluacion
del riesgo estan adaptados a las mejores practicas al respecto.

La entidad lleva a cabo anualmente un proceso de autoevaluacién del capital, circunscrito en el nuevo marco
establecido por el NACB, y mas concretamente en la normativa de adecuacion de recursos propios regulatorios,
que reporta al supervisor.

Dicho proceso parte de un amplio inventario de riesgos previamente identificados y de la autoevaluacion
cualitativa de politicas, procedimientos, sistemas de asuncién, medicién y control de cada uno asi como de las
técnicas de mitigacion pertinentes.



Posteriormente, se establece una evaluacion cuantitativa global del capital necesario bajo parametros internos
utilizando los modelos utilizados por la entidad (por ejemplo, los sistemas de calificacion de acreditados tipo
ratings o scorings en riesgo de crédito), asi como otras estimaciones internas adecuadas a cada tipo de riesgo.
Seguidamente se integran las evaluaciones de cada uno y se determina una cifra bajo un indicador en términos de
capital asignado. Adicionalmente, se tienen en cuenta los planes de negocio y financieros de la entidad y ejercicios
de stress test, con el objeto de acabar de verificar si la evolucion del negocio y posibles escenarios extremos,
aunque posibles, pueden poner en peligro su nivel de solvencia al compararlo con los recursos propios disponibles.

Nota 38. Informacion sobre el medio ambiente

Las operaciones globales del grupo se rigen por leyes relativas a la proteccion del medio ambiente y la seguridad
y salud del trabajador. El grupo considera que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos
disenados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

El grupo ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del medio ambiente y la
minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante el
ejercicio, el grupo ha continuado llevando a cabo planes para el tratamiento de residuos, de reciclaje de consumibles y
de ahorro de energia. Por otra parte, no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y gastos
de caracter medio ambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

Nota 39. Transacciones con partes vinculadas

Durante los ejercicios de 2011 y 2010, no se han realizado operaciones relevantes con los accionistas
significativos; las efectuadas se encuentran dentro del trafico habitual de la sociedad y se han llevado a efecto en
condiciones de mercado.

No existen operaciones con administradores y directivos de la sociedad que puedan considerarse relevantes;
a excepcion de la que se detalla a continuacion. Las realizadas son propias del trafico habitual de la sociedad o
disfrutan de condiciones de mercado o aplicadas a empleados.

Con fecha 22 de junio de 2010, Banco Sabadell firmé la venta del inmueble situado en el Paseo de Gracia
36 de Barcelona al Grupo Mango cuyo presidente y principal accionista, Don Isak Andic Ermay, es consejero y
accionista del banco. El importe de la operacion super6 los 50 millones de euros y comporté una plusvalia bruta de
30 millones de euros.

No constan operaciones realizadas fuera de precio de mercado con personas o entidades vinculadas a
administradores o a la Alta Direccion.

El detalle de los saldos mas significativos mantenidos con partes vinculadas, asi como el efecto en las cuentas
de resultados de las transacciones realizadas con ellas, se muestra a continuacion:

En miles de euros

2011 2010
Ent. control Otras partes
conjunto o Negocios Personal vinculadas
influenc. signific. Asociadas conjuntos clave (1) Total Total
Activo:
Crédito a la clientela 1 537.676 4.900 22.326 895.738 1.460.641 726.341
Pasivo:
Depésitos de la clientela 308 3.349.781 848 10.974 475.302 3.837.213 3.766.888
Cuentas de orden:
Riesgos contingentes 1.676 94.416 16 54 518.872 615.034 473.254
Compromisos contingentes 0 24.094 9.503 5.804 318.260 357.661 223.369
Cuenta de pérdidas y ganancias:
Intereses y rendimientos asimilados 0 24.240 84 606 24.473 49.403 21.145
Intereses y cargas asimiladas (3) (72.336) (8) (331) (12.456) (85.134) (70.638)
Rendimiento de instrumentos de capital 0 0 0 0 0 0 0
Comisiones netas 25 43.431 9 65 3.201 46.731 40.346
Otros productos de explotacion 0 2.186 0 0 6 2.192 2.077

(1) Incluye planes de pensiones con empleados.
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Nota 40. Relacion de agentes

Segun lo establecido en el articulo 22 del Real Decreto 1245/1995 de 14 de julio del Ministerio de Economia y
Hacienda, el grupo no ha mantenido en vigor contratos de agencia con agentes a los que se les haya otorgado
poderes para actuar habitualmente frente a la clientela, en nombre y por cuenta de la entidad mandante, en la
negociacion o formalizacion de operaciones tipicas de la actividad de una entidad de crédito.

Nota 41. Servicio de Atencion al Cliente

La informacion sobre el Servicio de Atencion al Cliente requerida segun lo establecido en la Orden del Ministerio
de Economia 734/2004 se incluye en el Informe de gestion que sigue a continuacion de las presentes Cuentas
anuales.

Nota 42. Retribuciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracion y la Alta Direccion

Las remuneraciones percibidas por los consejeros y las aportaciones para la cobertura de los compromisos por
pensiones de los mismos por el desempefno de sus funciones como tales a 31 de diciembre de 2011 y 2010 han
sido las siguientes:

En miles de euros

Compromisos

Remuneraciones N Total
por pensiones

2011 2010 2011 2010 2011 2010
José Oliu Creus * 252,0 252,0 37,8 37,8 289,8 289,8
Isak Andic Ermay (1) 162,0 126,0 - - 162,0 126,0
José Manuel Lara Bosch (2) 162,0 126,0 - - 162,0 126,0
José Javier Echenique Landiribar (3) 144,0 - - - 144,0 -
Jaime Guardiola Romojaro * 108,0 108,0 - - 108,0 108,0
Miguel Bésser Rovira 108,0 114,0 18,9 18,9 126,9 132,9
Francesc Casas Selvas 126,0 132,0 18,9 18,9 144,9 150,9
Héctor Maria Colonques Moreno 144,0 144,0 18,9 18,9 162,9 162,9
Sol Daurella Comadran 126,0 126,0 - - 126,0 126,0
Joaquin Folch-Rusifiol Corachan 144,0 126,0 18,9 18,9 162,9 144,9
M. Teresa Garcia-Mila Lloveras 153,0 156,0 - - 153,0 156,0
Joan Llonch Andreu (4) 153,0 162,0 18,9 18,9 171,9 180,9
José Ramoén Martinez Sufrategui (5) 108,0 - - - 108,0 -
José Permanyer Cunillera 144,0 144,0 18,9 18,9 162,9 162,9
Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira 108,0 108,0 - - 108,0 108,0
Total 2.142,0 1.824,0 151,2 151,2 2.293,2 1.975,2

* Ejercen funciones ejecutivas.

(1) En fecha 25 de noviembre de 2010 el Consejo de Administracion acordé su nombramiento como vicepresidente primero.

(2) En fecha 25 de noviembre de 2010 el Consejo de Administracion acordé su nombramiento como vicepresidente segundo.

(3) La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 18 de septiembre de 2010 acord6 su nombramiento como miembro del Consejo de
Administracion con la consideracion de consejero independiente. En fecha 25 de noviembre de 2010 el Consejo de Administracion acord6 su
nombramiento como vicepresidente tercero.

(4) En la reunion del Consejo de Administracion de fecha 25 de noviembre de de 2010, el Sr. Llonch renuncié a su cargo de vicepresidente.

(5) La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 18 de septiembre de 2010 acord6 su nombramiento como miembro del Consejo de
Administracion con la consideracion de consejero independiente.

Las retribuciones salariales y otras retribuciones que corresponden a los consejeros con funciones ejecutivas
devengadas durante el ejercicio de 2011 ascienden a 3.225 y 440 miles de euros, respectivamente (3.844 y
435 miles de euros, respectivamente, en 2010). Adicionalmente, las primas de seguros de vida que cubren
contingencias por pensiones correspondientes a los derechos devengados en el ano 2011 ascienden a 3.224
miles de euros (2.198 miles de euros en 2010).



Los riesgos concedidos por el banco y las sociedades consolidadas al conjunto de los consejeros de la sociedad
dominante ascienden a 14.390 miles de euros a 31 de diciembre de 2011, de los que 10.028 miles de euros
corresponden a inversiones crediticias y 4.362 miles de euros a avales y créditos documentarios (11.037 miles de
euros en 2010, de los que 8.417 miles de euros corresponden a inversiones crediticias y 2.620 miles de euros a
avales y créditos documentarios), a un tipo de interés medio del 3,16% (2,71% en 2010). En cuanto a los saldos
pasivos ascienden a 3.971 miles de euros en 2011 (3.190 miles de euros en 2010).

Las remuneraciones salariales de la Alta Direccion (sin incluir los que a su vez son consejeros ejecutivos, que
han sido detalladas anteriormente) devengadas durante el ejercicio de 2011 ascienden a 8.771 miles de euros
(8.323 miles de euros en el ejercicio de 2010). Las primas por los derechos devengados por compromisos por
pensiones de este colectivo durante el ejercicio de 2011 ascienden a 3.335 miles de euros (2.632 miles de euros

en 2010).

Los riesgos concedidos por el banco y las sociedades consolidadas a la Alta Direccion (sin incluir los que a su
vez son consejeros ejecutivos, informacion detallada anteriormente) ascienden a 13.796 miles de euros a 31 de
diciembre de 2011, de los que 12.299 miles de euros corresponden a inversiones crediticias y 1.497 miles de
euros a avales y créditos documentarios. En cuanto a los saldos pasivos, estos ascienden a 7.143miles de euros.

Asimismo, los derechos sobre apreciacion de acciones otorgados a los componentes de la Alta Direccion
incluidos los consejeros ejecutivos del nuevo Plan 2010 (ver nota 34.f) han supuesto unos gastos de personal
durante el presente ejercicio que han ascendido a 3.189 miles de euros (2.323 miles de euros en 2010).

Los acuerdos existentes entre la sociedad y sus cargos de administracion y direccién que prevén
indemnizaciones a la terminacién de sus funciones se detallan en el informe de gestion del grupo, dentro de la
seccion del Informe Anual de Gobierno Corporativo, que sigue a las presentes Cuentas anuales.

A continuacion se especifican los miembros que componen la Alta Direccion a 31 de diciembre de 2011

identificandose sus cargos ejecutivos en el banco:

José Oliu Creus

Jaime Guardiola Romojaro
José Luis Negro Rodriguez
Cirus Andreu Cabot

Luis Buil Vall

Ignacio Cami Casellas
José Canalias Puig

Maria José Garcia Beato
Rafael José Garcia Nauffal
Salvador Grané Terradas
Joan-Mateu Grumé Sierra
Pablo Junceda Moreno
Juan Krauel Alonso

Jaime Matas Vallverdu
Blanca Montero Corominas
Miquel Montes Guell
Fernando Pérez-Hickman Muhoz
Jaume Puig Balsells
Ramodn de la Riva Reina
Federico Rodriguez Castillo (*)
Enric Rovira Masachs
Ramon Rovira Pol

Pedro Sanchez Sologaistua
Tomas Varela Muina

Javier Vela Hernandez
Carlos Ventura Santamans

Presidente

Consejero delegado

Vicesecretario del Consejo - Interventor general
Director de Inversiones, Producto y Anélisis
Director territorial de Barcelona

Subdirector general

Director territorial de Cataluna

Secretaria general

Director de Riesgos

Director de Gestion Inmobiliaria

Director de Operaciones Corporativas

Director territorial Banco Herrero

Director territorial Sur y Canarias

Director territorial de Levante y Baleares

Directora territorial de Madrid, Castilla y Galicia
Director de Operaciones y Desarrollo Corporativo
Director de Negocio en América

Director General Adjunto

Director de Mercados y Banca Privada

Director adjunto - Operaciones y Desarrollo Corporativo
Director de Banca Corporativa y Negocios Globales
Director de Comunicacion y Relaciones Institucionales
Director territorial Norte

Director Financiero

Director de Recursos Humanos

Director de Banca de Comercial

(*) Se ha incorporado como miembros de la alta direccién del grupo durante el ejercicio de 2011.
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Nota 43. Deberes de lealtad de los administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y con el fin de reforzar la transparencia de las
sociedades andénimas los consejeros han comunicado a la sociedad:

a. Que no hay situaciones de conflictos de intereses, directos o indirectos, con el interés de la sociedad.

b. Que ni ellos, ni sus personas vinculadas a las que se refiere el articulo 231 del texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital, no poseen participaciones en el capital de sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto de la sociedad, a excepcion de los que se
detallan a continuacion:

Consejero Sociedad Participacion (%)
E_- Héctor Maria Colonques Moreno Banco de Valencia, S.A. 0,00004
g Héctor Maria Colonques Moreno Banco Santander, S.A. 0,00005
§: José Javier Echenique Landiribar Banco Santander, S.A. 0,00001
e José Javier Echenique Landiribar Consulnor, S.A. 1,7031
= Joaquin Folch-Rusinol Corachan (*) Banco Santander, S.A. 0,092

Maria Teresa Garcia-Mila Lloveras Banco Santander, S.A. 0,0000064

Jaime Guardiola Romojaro Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 0,00112

Jaime Guardiola Romojaro Banco Santander,S.A. 0,00014

José Oliu Creus Banco Comercial Portugués, S.A. 0,000209

José Permanyer Cunillera Banco Santander, S.A. 0,00032

José Permanyer Cunillera Caixabank 0,00109

José Permanyer Cunillera Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 0,00019

(*) Incluye una participacién indirecta de 0,066%

c. Adicionalmente, los administradores han confirmado que ni ellos ni sus partes vinculadas ejercen cargos o
funciones, ni realizan actividades por cuenta propia o ajena en sociedades del mismo, analogo o complementario
género de actividad del que constituye el objeto social de la sociedad, con las siguientes excepciones:

g,’ Consejero Sociedad Cargo

E, José Oliu Creus Banco Comercial Portugués, S.A. Vocal Conselho Geral e de Supervisao
;’I José Oliu Creus BanSabadell Holding, S.L., Sociedad Unipersonal Presidente

[ Joan Llonch Andreu BancSabadell d’Andorra, S.A. Consejero

E3 Joan Llonch Andreu BanSabadell Holding, S.L., Sociedad Unipersonal Consejero

§ Joan Llonch Andreu Sociedad de Cartera del Vallés, S.I.C.A.V., S.A. Vicepresidente

2 Joan Llonch Andreu Banco Guipuzcoano, S.A. Vicepresidente

s Jaime Guardiola Romojaro Banco Guipuzcoano, S.A. Consejero

§ Miguel Bosser Rovira BanSabadell Holding, S.L., Sociedad Unipersonal Consejero

= Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira Banco Comercial Portugués, S.A. Presidente

Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira Bank Millenium, S.A.(Polonia) Vocal do Supervisory Board

Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira Bank Millenium Angola, S.A. Presidente

José Permanyer Cunillera BancSabadell d’Andorra, S.A. Consejero

José Permanyer Cunillera Aurica XXI, S.C.R., S.A. Presidente

José Permanyer Cunillera BanSabadell Inversié Desenvolupament, S.A., Sociedad Unipersonal Presidente

José Permanyer Cunillera Sinia Renovables, S.C.R. de Régimen Simplificado Presidente

Sol Daurella Comadran Banco Guipuzcoano, S.A. Consejera

José Javier Echenique Landiribar Banco Guipuzcoano, S.A. Presidente
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Nota 44. Acontecimientos posteriores

Oferta de recompra de Participaciones Preferentes y de venta y suscripcion de acciones del Banco Sabadell

El Consejo de Administracion de Banco de Sabadell, S.A. en su reunién celebrada el dia 2 de diciembre de 2011,
acordé ofrecer a los titulares de participaciones preferentes de las emisiones realizadas por entidades del grupo
consolidable de Banco Sabadell, senaladas a continuacion, la recompra de la totalidad de sus Participaciones
Preferentes para la automética aplicacion de dicho efectivo por los aceptantes de la Oferta de Recompra a la
compra y/o suscripcion de acciones de Banco Sabadell ofrecidas en una simultanea oferta publica de suscripcion



de acciones de nueva emision y de venta de autocartera de acciones del banco, dirigida exclusivamente a los
titulares de dichas Participaciones Preferentes.

Una vez finalizé el periodo de aceptacion de la Oferta, el 3 de enero de 2012 habian solicitado la recompra de:

a. 488.534 Participaciones Preferentes Serie 1/2009 de Banco Sabadell, con un importe nominal total de
488.534.000 euros, que supuso el 97,71% del total de dichas participaciones Preferentes;

b. 456.285 Participaciones Preferentes Serie A de Sabadell International Equity Ltd., con un importe nominal total
de 228.142.500 euros, que supuso el 91,26% del total de dichas Participaciones Preferentes;

c. 322.663 Participaciones Preferentes Serie lll de Guipuzcoano Capital, S.A. Unipersonal, con un importe nominal
total de 32.266.300 euros, que supuso el 64,53% del total de dichas Participaciones Preferentes; y

d. 483.901 Participaciones Preferentes Serie | de Guipuzcoano Capital, S.A. Unipersonal, con un importe nominal
total de 48.390.100 euros, que supuso el 96,78% del total de dichas Participaciones Preferentes.

El Precio de la Oferta (esto es el precio unitario por cada accion del banco objeto de la Oferta) a los efectos
de realizar el pago del 90% del valor nominal de las Participaciones Preferentes recompradas, quedo fijado en
la cantidad de 2,6461 euros (importe equivalente a la media aritmética de los precios medios ponderados de la
accion de Banco Sabadell durante los 90 dias naturales anteriores al 30 de diciembre de 2011 —inclusive—). El
10% restante del valor nominal de las Participaciones Preferentes recompradas incrementado en un 2% sobre
el valor nominal total de dichas Participaciones Preferentes sera satisfecho de conformidad con los términos de
la Oferta una vez verificado por el banco el cumplimiento por los inversores de la condicién de mantenimiento
ininterrumpido hasta el dia 14 de diciembre de 2012, inclusive, de la totalidad de las acciones del banco
adquiridas con motivo de esta Oferta.

El ndmero total de acciones del banco objeto de emision y venta como consecuencia de la aplicacién por
los titulares de las Participaciones Preferentes del efectivo correspondiente al 90% del valor nominal de las
Participaciones Preferentes recompradas, neto de los correspondientes picos, ascendié a 271.179.763 acciones
(de las que 48.000.000 son acciones en autocartera; y 223.179.763 fueron acciones nuevas representativas de
un 13,83% del capital social del banco, tras el resultado de la Oferta).

El 4 de enero de 2012 se presentd en el Registro Mercantil de Barcelona la escritura publica de aumento
del capital social del Banco Sabadell en 223.179.763 acciones nuevas, que fueron admitidas a negociacion en
las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Valencia a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo) el 12 de enero de 2012.

El citado aumento de capital supone un incremento de 128 puntos basicos sobre los ratios de capital que se
presentan en la nota 28 de las presentes cuentas anuales.

El beneficio por accion a 31 de diciembre de 2011, considerando esta ultima ampliacién de capital ascenderia
a 0,15 euros (Beneficio basico por accion considerando el efecto de las obligaciones necesariamente convertibles
0,13 euros).

Convocatoria de Junta General Extraordinaria de Accionistas para el dia 23 de febrero de 2012
El 12 de enero de 2012, el Consejo de Administracion de Banco de Sabadell, S.A. acordé convocar Junta General
Extraordinaria de Accionistas para el dia 23 de febrero de 2012.

Entre los puntos del Orden del Dia, se incluy6 el de aumento de capital social, mediante aportaciones dinerarias,
por un importe nominal de 86.476.525,625 euros, a través de la emision y puesta en circulacién de 691.812.205
acciones ordinarias, de 0,125 euros de valor nominal cada una de ellas, con reconocimiento del derecho de
suscripcion preferente y con prevision de suscripcion incompleta, con delegacion en el Consejo de Administracion,
con facultades de sustitucion, para ejecutar el aumento de capital fijando las condiciones del mismo en todo lo no
previsto por la Junta.

Asimismo, se incluyé la delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de ampliar el capital social,
en una o varias veces con la facultad, en su caso, de exclusion del derecho de suscripcion preferente.
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Anexo I: Sociedades del grupo Banco Sabadell a 31 de diciembre de 2011

Porcentaje de participacion

Nombre de la empresa Domicilio Directa Indirecta
Consolidadas por i ion global

Alfonso XII, 16 Inversiones, S.L. Inmobiliaria Barcelona 100,00
Assegurances Segur Vida, S.A. Seguros Andorra la Vella 50,97
Aurica XXI, S.C.R., S.A. Sociedad de capital riesgo Barcelona 100,00 -
Axel Group, S.L. Asesoramiento financiero Madrid 100,00 -
Ballerton Servicios, S.L. (a) Sociedad de cartera Sant Cugat del Valles 100,00
Banco Atlantico Bahamas Bank & Trust, Ltd. Banca Nassau, Bahamas 99,99 0,01
Banco Atlantico Mdnaco S.A.M. Banca Ménaco 100,00 -
Banco de Sabadell, S.A. Banca Sabadell 100,00

Banco Guipuzcoano, S.A. Banca San Sebastidn 100,00

Banco Urquijo Sabadell Banca Privada, S.A. Banca Madrid 100,00

BancSabadell d'Andorra , S.A. Banca Andorra la Vella 50,97

BanSabadell Consulting, S.L. Servicios Sant Cugat del Valles 100,00

BanSabadell Correduria de Seguros, S.A. Corredurfa de seguros Sant Cugat del Valles 100,00

Bansabadell Factura, S.L. Servicios de facturacion electrénica Sant Cugat del Valles 100,00

BanSabadell Financiacion, E.F.C., S.A Financiera Sabadell 100,00

Bansabadell Fincom, E.F.C., S.A. Financiera Sant Cugat del Valles 100,00

BanSabadell Holding, S.L. Sociedad de cartera Sant Cugat del Valles 100,00

BanSabadell Information System S.A. Servicios informéticos Sabadell 81,00

BanSabadell Inversié Desenvolupament, S.A. Sociedad de cartera Barcelona 100,00

BanSabadell Inversién, S.A., S.G.I.I.C. Gestion de fondos de inversion Sant Cugat del Valles 100,00

BanSabadell Professional, S.A. Servicios Sabadell 100,00

BanSabadell Renting, S.L. Renting Sant Cugat del Valles 100,00

BanSabadell Securities Services, S.L Servicios Sabadell 100,00 -
Bitarte S.A. Tenedora de acciones San Sebastidn 100,00
BlueSky Property Development, S.L. Inmobiliaria Murcia 100,00
Compania de Cogeneracion del Caribe Dominicana, S.A. Eléctrica Santo Domingo (Republica Dominicana) 100,00
Compaiia de Cogeneracion del Caribe, S.L. Sociedad Instrumental Barcelona 100,00
Easo Bolsa, S.A. Tenedora de acciones San Sebastidn 100,00
Ederra, S.A. Inmobiliaria San Sebastian - 97,85
Europa Invest, S.A. Gestora de fondos de inversién Luxemburgo 22,00 78,00
Europea Pall Mall Ltd. Inmobiliaria Londres 100,00 -
Explotaciones Energéticas SINIA XXI, S.L. Sociedad de cartera Barcelona 100,00
Gazteluberri Gestion S.L. Inmobiliaria Madrid 100,00
Gazteluberri S.L. Inmobiliaria San Sebastian 100,00
Grao Castalia S.L. Inmobiliaria Valencia 100,00
Guipuzcoano Capital, S.A. Unipersonal Emisién de Participaciones Preferentes San Sebastian 100,00
Guipuzcoano Promocién Empresarial, S.L. Tenedora de acciones San Sebastidn 100,00
Guipuzcoano Valores, S.A. Inmobiliaria San Sebastian 100,00
Guipuzcoano, Correduria de Seguros del Grupo Banco Guipuzcoano, S.A. Seguros San Sebastidn 60,00
Guipuzcoano, S.G.I.I.C., S.A. Gestora de IIC San Sebastidn 100,00
Haygon La Aimazara, S.L. Inmobiliaria Alicante 75,00
Herrero Internacional Gestién, S.L. (a) Sociedad de cartera Sant Cugat del Valles 100,00
Hobalear, S.A. Inmobiliaria Barcelona 100,00
Hondarriberri, S.PE., S.L. Promocion Empresarial San Sebastidn - 100,00
Interstate Property Holdings, LLC Sociedad Instrumental Miami 100,00 -
Marifiamendi S.L. Inmobiliaria Madrid 100,00
Parque Edlico Loma del Capdn, S.L. Eléctrica Churriana de la Vega 100,00
Promociones y Desarrollos Creaziona Levante S.L. Inmobiliaria Valencia - 100,00
Promociones y Financiaciones Herrero, S.A. Sociedad de cartera Qviedo 100,00 -
Proteo Banking Software, S.L. Servicios informaticos Sant Cugat del Valles 100,00 -
Residencial Kataoria S.L. Inmobiliaria Valencia - 100,00
Sabadell Asia Trade Services, Ltd. Servicios Hong Kong 100,00

Sabadell Brasil Trade Services - Ass.Cial Ltda. Oficina de representacién Brasil 99,99 0,01
Sabadell BS Select Fund of Hedge Funds, S.I.C.A.V S.A. Sociedad de cartera Luxemburgo 49,11 -
Sabadell Corporate Finance, S.L. Asesoramiento financiero Madrid 30,00 70,00
Sabadell d’Andorra Inversions Societat Gestora, S.A. Gestion de fondos de inversion Andorra la Vella 50,67
Sabadell International Equity, Ltd. Financiera George Town 100,00

Sabadell Securities USA, Inc. Servicios Miami 100,00

Sabadell United Bank, N.A. Banca Miami 94,78 -
Serveis d'Assessorament BSA, S.A.U. Servicios Andorra la Vella 50,67
Servicio de Administracion de Inversiones, S.A. Sociedad de cartera Madrid 100,00

Servicios Reunidos, S.A. Servicios Sabadell 100,00

Sinia Renovables, S.C.R. de R.S., S.A. Sociedad de capital riesgo Barcelona 100,00

Solvia Atlantic, L.L.C. Inmobiliaria Miami 100,00

Solvia Development, S.L Inmobiliaria Sant Cugat del Valles 100,00

Solvia Estate, S.L. Inmobiliaria Sant Cugat del Valles 100,00

Solvia Gestio Immobiliaria, S.L. Arrendamiento de bienes muebles Madrid 100,00

Solvia Hotels, S.L. Inmobiliaria Sant Cugat del Valles 100,00

Solvia Housing, S.L. Inmobiliaria Sant Cugat del Valles 100,00

Solvia Properties, S.L. Inmobiliaria Sant Cugat del Valles 100,00 -
Son Blanc Caleta S.L. Inmobiliaria Valencia 100,00
Tierras Vega Alta del Segura S.L. Inmobiliaria Alicante 100,00
Urdin Oria, S.A. Sin actividad San Sebastian 100,00
Urquijo Gestion, S.G.L.I.C., S.A. Gestion de fondos de inversion Madrid 100,00
Urumea Gestion, S.L. Tenedora de acciones San Sebastian 100,00

Total

(a) Con fecha 28 de marzo de 2011, las sociedades Ballerton Corporation Servicos, S.A. y Herrerro Internacional, S.A.R.L. cambiaron su domicilio social a Espafia (Sant Cugat del Vallés), asi como su denominacién social por

Ballerton Servicios, S.L. y Herrero Internacional Gestion, S.L., respectivamente.



Anexo I: Sociedades del grupo Banco Sabadell a 31 de diciembre de 2011

En miles de euros

Aportacion
Datos de la sociedad (1) a las reservas Aportacion
0 pérdidas en al resultado
Dividendos Activo neta del i i
Nombre de la empresa Capital Reservas  Resultado (2) pagados (3) total grupo  consolidadas del grupo  consolidada
Consolidadas por i ion global
Alfonso XII, 16 Inversiones, S.L. 11.400 (18.880) (1.404) 0 24.324 0 (3.795) (1.404) No
Assegurances Segur Vida, S.A. 602 210 908 868 174.206 602 107 463 No
Aurica XXI, S.C.R., S.A. 14.200 21.545 6.128 0 185.310 17.492 19.213 6.128 Si
Axel Group, S.L. 26 1.018 (4) 0 1.040 9.079 959 (4) Si
Ballerton Servicios, S.L. 50 24.350 (23) 0 24.376 3.140 (95) (23) Si
Banco Atlantico Bahamas Bank & Trust, Ltd. 1.546 914 (121) 0 3.009 2.439 900 (121) No
Banco Atlantico Ménaco S.A.M. 11.250 12.727 235 0 25.766 19.498 4.592 235 No
Banco de Sabadell, S.A. 173.881 4.965.422 197.983 69.516 94.214.316 0 5.665.921 197.983 Si
Banco Guipuzcoano, S.A. 37.378 581.047 1.196 0 7.551.457 613.479 41.717 1.196 No
Banco Urquijo Sabadell Banca Privada, S.A. 73.148 147.679 13.597 0 1.452.873 143.030 92.099 13.597 Si
BancSabadell d'Andorra , S.A. 30.069 18.380 6.246 1.020 611.878 15.326 7.186 3.184 No
BanSabadell Consulting, S.L. 3 0 11 0 188 3 0 11 Si
BanSabadell Correduria de Seguros, S.A. 60 18 325 520 850 588 (519) 325 Si
Bansabadell Factura, S.L. 100 (3.155) (228) 0 718 299 (3.353) (228) Si
BanSabadell Financiacion, E.F.C., S.A 24.040 26.993 (611) 1.537 665.480 24.040 31.790 (611) Si
Bansabadell Fincom, E.F.C., S.A. 35.520 (4.998) 9.548 0 524.508 28.920 (31.258) 9.548 Si
BanSabadell Holding, S.L. 330.340 (303.933) (74.017) 0 257.265 0 (244.745) (74.017) Si
BanSabadell Information System S.A. 240 12.330 4.018 0 138.678 3.687 3.356 4.018 Si
BanSabadell Inversié Desenvolupament, S.A. 15.025 17.287 1.312 0 79.758 19.368 22.645 1.312 Si
BanSabadell Inversion, S.A., S.G.I.I.C. 601 71.678 8.743 11.000 119.097 607 71.668 8.743 Si
BanSabadell Professional, S.A. 60 516 16 0 886 1.130 189 16 Si
BanSabadell Renting, S.L. 2.000 5.439 3.293 0 185.415 3.861 3.485 3.293 Si
BanSabadell Securities Services, S.L 2.500 6.438 2.760 0 12.388 2.500 6.372 2.760 Si
Bitarte S.A. 6.506 6.691 81 0 14.361 10.735 23 81 No
BlueSky Property Development, S.L. 2.500 (4.728) (4.197) 0 7.968 0 (703) (4.197) No
Compania de Cogeneracion del Caribe Dominicana, S.A. 6.183 (5.471) (64) 0 648 0 170 (64) No
Compaiia de Cogeneracion del Caribe, S.L. 49 (1.993) (63) 0 163 3.007 (727) (63) Si
Easo Bolsa, S.A. 15.150 23.206 554 0 38.961 38.914 (524) 554 No
Ederra, S.A. 2.036 33.602 (4.574) 0 32.902 19.485 (13) (4.476) No
Europa Invest, S.A. 125 46 7 0 206 336 (173) 7 No
Europea Pall Mall Ltd. 18.528 (4.665) (175) 0 13.917 16.880 (1.408) (175) No
Explotaciones Energéticas SINIA XXI, S.L. 1.352 15.955 (1.688) 0 52,184 3.797 29.163 (1.688) Si
Gazteluberri Gestion S.L. 1.460 (8.588) (5.369) 0 17.655 0 (1.901) (5.369) No
Gazteluberri S.L. 44.315 (38.541) (25.107) 0 45,505 15 (12.091) (25.107) No
Grao Castalia S.L. 700 (2.063) (410) 0 1.352 0 (280) (410) No
Guipuzcoano Capital, S.A. Unipersonal 60 (4) 6 0 100.594 58 (3) 6 No
Guipuzcoano Promocién Empresarial, S.L. 32.314 (9.934) (6.623) 0 92.501 15.753 (521) (6.623) No
Guipuzcoano Valores, S.A. 4514 6.330 106 0 11.004 3.076 13 106 No
gu?puzcoano, Correduria de Seguros del Grupo Banco 100 669 597 73 2155 263 (295) 358 No
uipuzcoano, S.A.

Guipuzcoano, S.G.LI.C., S.A. 1.503 7.599 (327) 0 9.442 3.014 (16) (327) No
Haygon La Almazara, S.L. 60 200 (43) 0 217 45 (442) 32) No
Herrero Internacional Gestion, S.L. 354 3.632 129 0 4115 1.139 159 129 Si
Hobalear, S.A. 60 545 40 0 673 60 545 40 Si
Hondarriberri, S.PE., S.L. 259.561 (103.102) (100.750) 0 64.256 51.674 4.903 (100.750) No
Interstate Property Holdings, LLC 6.183 (9.903) (2.001) 0 64.091 0 (14.033) (2.001) No
Marifiamendi S.L. 55.013 (19.094) (45.025) 0 68.505 0 (12.406) (45.025) No
Parque Eélico Loma del Capén, S.L. 3.124 (0) 0 0 18.812 2.904 0 0 No
Promociones y Desarrollos Creaziona Levante S.L. 8.740 (6.879) (2.952) 0 7.135 0 (2.495) (2.952) No
Promociones y Financiaciones Herrero, S.A. 3.456 270 (0) 0 3.725 24,185 8 (0) Si
Proteo Banking Software, S.L. 3 0 1) 0 2 3 0 (1) Si
Residencial Kataoria S.L. 3.250 (3.460) (2.822) 0 9.368 0 (2.400) (2.822) No
Sabadell Asia Trade Services, Ltd. 0 695 77 0 780 0 644 77 No
Sabadell Brasil Trade Services - Ass.Cial Ltda. 1.416 (1.213) (28) 0 195 250 (115) (28) No
Sabadell BS Select Fund of Hedge Funds, S..C.A.V S.A. 33.39%4 871 (21) 0 36.082 16.400 628 (10) No
Sabadell Corporate Finance, S.L. 70 357 481 0 1.385 358 (888) 481 Si
Sabadell d'Andorra Inversions Societat Gestora, S.A. 300 568 1.064 898 1.474 300 289 539 No
Sabadell International Equity, Ltd. 1 57 27 0 252.953 1 13 27 No
Sabadell Securities USA, Inc. 618 400 540 0 1.591 551 369 540 No
Sabadell United Bank, N.A. 2.770 322.048 14.802 0 2.720.846 317.046 (16.167) 14.029 No
Serveis d'Assessorament BSA, S.A.U. 60 14 2 0 7 60 7 1 No
Servicio de Administracién de Inversiones, S.A. 6.010 757 (1) 0 6.765 6.793 (6.099) (1) Si
Servicios Reunidos, S.A. 60 19 (0) 0 79 67 12 (0) Si
Sinia Renovables, S.C.R. de R.S., S.A. 15.000 (826) 2.019 0 91.943 15.000 (244) 2.019 Si
Solvia Atlantic, L.L.C. 10.183 0 0 0 10.183 10.200 0 0 N/A
Solvia Development, S.L 15.807 452 (231.653) 0 2.381.220 0 (520.843) (231.653) Si
Solvia Estate, S.L. 60 0 (38.993) 0 221.085 0 (50.921) (38.993) Si
Solvia Gestié Immobiliaria, S.L. 2.705 7.994 (359) 0 10.361 2.784 7.912 (359) Si
Solvia Hotels, S.L. 500 (13) (5.693) 0 27.939 0 (13) (5.693) Si
Solvia Housing, S.L. 2.073 1.346 229 0 12.893 3.356 (873) 229 Si
Solvia Properties, S.L. 500 278 (784) 0 31.766 0 (2.511) (784) Si
Son Blanc Caleta S.L. 4.000 (4.898) (3.650) 0 9.493 0 (715) (3.650) No
Tierras Vega Alta del Segura S.L. 4.550 (8.346) (1.695) 0 18.743 0 (2.478) (1.695) No
Urdin Oria, S.A. 60 2 (0) 0 63 60 (1) (0) No
Urquijo Gestion, S.G.I.I.C., S.A. 3.606 2.042 51 0 9.635 5.286 217 51 Si
Urumea Gestién, S.L. 9 9 (1) 0 18 9 2 (1) No
Total 85.632 1.482.952 5.081.272 (289.269)

(1) Las sociedades extranjeras estan convertidas a euros a cambio fixing a 31 de diciembre de 2010
(2) Resultados pendientes de aprobacion por las respectivas Juntas Generales de Accionistas.
(3) Incluye los dividendos complementarios del ejercicio anterior y los dividendos a cuenta pagados al grupo durante el ejercicio.
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Anexo I: Sociedades del grupo Banco Sabadell a 31 de diciembre de 2011

Porcentaje de participacion

Nombre de la empresa Actividad Domicilio Directa Indi

i por i ion p
Emte Renovables, S.L. Sociedad de cartera Barcelona 62,11
Energias Renovables Sierra Sesnandez, S.L. Sociedad instrumental Valladolid 62,10
Edlica Mirasierra, S.L. Eléctrica Palencia 50,00
Edlica Sierra Sesnédndez, S.L. Eléctrica Madrid 62,10
Erbisinia Renovables, S.L. Sociedad Holding Ledn - 49,00
Financiera Iberoamericana, S.A. Financiera La Habana 50,00 -
Inerban Proyectos, S.L. Inmobiliaria Alicante - 50,00
Jerez Solar, S.L. Eléctrica Sant Joan Despl 100,00
Plaxic Estelar, S.L. Inmobiliaria Barcelona 45,01
Total
Consolidadas por el método de la participacion (1)
6350 Industries, S.L. Inmobiliaria Barcelona 37,50
Adelanta Corporacion, S.A. Servicios Ourense 25,00
Atalanta Catalunya 2011, S.L. Energia edlica Qurense - 25,00
Air Miles Espafa, S.A. (a) Servicios Madrid 25,00 -
Aldoluz, S.L. Inmobiliaria Almeria - 30,06
Anara Guipuzcoa, S.L. Inmobiliaria Alicante - 40,00
Aviacion Regional Cantabra, A.l.E. Servicios Boadilla del Monte 26,42 -
Aviones Alfambra CRJ-900, A.L.E. Servicios Madrid 25,00
Aviones Cabriel CRJ-900, A.I.E. Servicios Madrid 25,00
Aviones Gorgos CRJ-900, A.LE. Servicios Madrid 25,00
Aviones Sella CRJ-900, A.LE. Servicios Madrid 25,00
Banco del Bajio, S.A. Banca Ledn (México) 20,00
BanSabadell Pensiones, E.G.FP, S.A. Gestion de fondos de pensiones Sant Cugat del Valles 50,00
BanSabadell Seguros Generales, S.A. de Seguros y Reaseguros Seguros Sant Cugat del Valles 50,00
BanSabadell Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros Seguros Sant Cugat del Valles 50,00 -
Biodiésel Aragon, S.L. Quimica Altorricn 49,78
Casas del Mar levante, S.L. Inmobiliaria Alicante 33,33
C-Cuspide 6, S.A. Inmobiliaria Guadalajara - 33,00
Centro Financiero B.H.D., S.A. Servicios financieros Santo Domingo (Republica Dominicana) 20,00 -
Cepric Imobilidria, Lda. Inmobiliaria Lishoa 45,00
Desarrollos Inmobiliarios La Serreta, S.L. Inmobiliaria Madrid 25,00
Desarrollos Inmobiliarios Pronegui, S.L. Inmobiliaria Madrid - 40,00
Dexia Sabadell, S.A. Banca Madrid 40,00 -
Diana Capital Inversion S.G.E.C.R. S.A. Capital Riesgo Madrid - 41,23
Egumar Gestion, S.L. Inmobiliaria Madrid 30,00
Espazios Murcia, S.L. Inmobiliaria Murcia 45,00
ESUS Energia Renovable, S.L. Eléctrica Vigo 45,00
Eurofragance, S.L. Fabricacion de perfumes y cosméticos Rubi 25,00
FS Colaboracién y Asistencia, S.A. Servicios Barcelona 35,00
Garnova, S.L. Alimentaria Granollers 25,00
Gate Solar, S.L. SPE Energia solar Vitoria - 50,00
Gaviel, S.A. Inversion Inmobiliaria Barcelona 50,00 -
General de Biocarburantes, S.A. Quimica Marina de Cudeyo - 25,00
Grafos, S.A. Arte sobre Papel Artes graficas Barcelona 45,00
Guisain, S.L. Inmobiliaria Abanto y Zierbena 40,00
Harinera llundain, S.A. Inmobiliaria Pamplona 45,00
Harugui Gestion y Promocién Inmobiliaria, S.L. Inmobiliaria Mutilva Baja 50,00
Hidrodata, S.A. Energfa hidroeléctrica Barcelona 45,75
Hidrophytic, S.L. Inmobiliaria Vitoria 50,00
IFOS, SA. Servicios Buenos Aires (Argentina) 20,00
Improbal Norte, S.L. Inmobiliaria Pamplona 35,00
Intermas Nets, S.A. Quimica Llinars del Valles 20,00
J. Feliu de la Penya, S.L Productos de iluminacion Canovelles 20,00
Key Vil I, S.L. Inmobiliaria Banos y Mendigo 40,00
Kosta Barefo, S.A. Inmobiliaria Abanto y Zierbena 20,00

(1) Sociedades consolidadas por el método de la participacion por no poder intervenir en la gestion de las mismas.

(a) De esta sociedad se posee el 25% de los derechos de voto.



Anexo I: Sociedades del grupo Banco Sabadell a 31 de diciembre de 2011

Porcentaje de participacion

Nombre de la empresa Actividad Domicilio Directa Indi

Ci I por el método de la participacion (1)

Lagar de Tasara, S.L. Inmobiliaria Malaga 33,78
Lizarre Promociones, A.l.E. Inmobiliaria Abanto y Zierbena 40,00
Loalsa Inversiones Castilla la Mancha, S.L. Inmobiliaria Madrid 20,00
M.P Costablanca, S.L. Inmobiliaria Benidorm 42,00
Mirador del Segura 21, S.L. Inmobiliaria Benalmadena 34,55
Mursiya Golf, S.L. Inmobiliaria Murcia 49,70
Naguisa Promociones, S.L. Inmobiliaria Pamplona 45,00
NF Desarrollos, S.L. Inmobiliaria Murcia 40,00
Norfin 21, S.L. Inmobiliaria Benalmadena 49,50
Parc Edlic Veciana-Cabaro, S.L. Eléctrica Barcelona 40,00
Parque Boulevard Finestrat, S.L. Inmobiliaria Benidorm 33,00
Parque del Segura, S.L. Inmobiliaria Benalmadena 32,20
Parque Eélico Magaz, S.L. Eléctrica Magaz de Pisuerga 49,00
Proburg BG XXI, S.L. Inmobiliaria Burgos 25,00
Promociones Abaco Costa Almeria, S.L. Inmobiliaria Granada 40,00
Promociones Aguiver, S.L. Inmobiliaria Murcia 40,00
Promociones Florida Casas, S.L. Inmobiliaria Alicante 40,00
Promociones y Desarrollos Creaziona Castilla la Mancha, S.L. Inmobiliaria Madrid 20,00
Promociones y Desarrollos Urbanos Oncineda, S.L. Inmobiliaria Pamplona 50,00
Residencial Haygon, S.L. Inmobiliaria San Vicente del Raspeig 25,00
Saprosin Promociones, S.L. Inmobiliaria Elda - 45,00
SBD Creixent, S.A. Inmobiliaria Sabadell 23,01 -
Sistema Eléctrico de Conexidn Valcaire, S.L. Eléctrica Granada - 46,88
Sociedad de Cartera del Vallés, S.I.C.A.V., S.A. Sociedad de inversién Sant Cugat del Valles 43,08 -
Sociedad de Inversiones y Participaciones COMSA EMTE, S.L. Sociedad de cartera Esplugues de Llobregat 20,00
Societat d'Inversié dels Enginyers, S.L. Sociedad de cartera Barcelona 28,79
Torre Sureste, S.L. Inmobiliaria San Vicente del Raspeig 40,00
Txonta Egizastu Promozioak, S.L. Inmobiliaria Zarautz 35,00
Urtago Promozioak, A.l.E. Inmobiliaria Zarautz 30,00
Vera Munain, S.L. Inmobiliaria Noain 45,00
Vistas del Parque 21, S.L. Inmobiliaria Benalmadena 35,91

Total

(1) Sociedades consolidadas por el método de la participacion por no poder intervenir en la gestién de las mismas.
(a) De esta sociedad se posee el 25% de los derechos de voto.
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Anexo I: Sociedades del grupo Banco Sabadell a 31 de diciembre de 2011

En miles de euros

Aportacion
Datos de la sociedad (2) a las reservas Aportacion
0 pérdidas en al resultado
Dividendos Activo neta del 1 i
Nombre de la empresa Capital Reservas  Resultado (3) pagados (4) total grupo  consolidadas del grupo  consolidada
Consolidadas por i ion prop
Emte Renovables, S.L. (a) 8.050 (163) (115) 0 15.073 4.379 (95) (533) No
Energias Renovables Sierra Sesnandez, S.L. (f) 3 1) 0 0 (7.186) 1 0 0 No
Eélica Mirasierra, S.L. (c) 64 7.488 (21) 0 (26.160) 3.776 0 (10) No
Edlica Sierra Sesnéndez, S.L. (f) 4 (1) 0 0 (9.483) 2 0 0 No
Erbisinia Renovables, S.L. 3 (3) (3) 0 (8) 1 (2) (1) No
Financiera Iberoamericana, S.A. 18.669 1.197 63 1.199 52.383 8.616 177 32 No
Inerban Proyectos, S.L. 1.000 588 (176) 0 (9.779) 500 (13) (153) No
Jerez Solar, S.L. (a) 3.050 (1.358) (338) 0 59.586 1.894 43 (210) No
Plaxic Estelar, S.L. (a) 3 (9.782) (28) 0 38.542 0 (6.153) (447) No
Total 1.199 19.169 (6.043) (1.323)
C I por el método de la participacion (1)
5 6350 Industries, S.L. () 230 664 (33) 0 2,673 0 0 (12) No
g Adelanta Corporacién, S.A. 301 39.056 1.426 75 133.782 37.202 1.217 475 No
g Atalanta Catalunya 2011, S.L. (d) 40 0) 0 0 40 10 0 0 No
§= Air Miles Espaiia, S.A. (b) 72 5.214 (493) 0 108.290 2.140 88 (134) No
& Aldoluz, S.L. (h) 6.628 (6.628) 0 0 0 0 0 0 No
'ﬁ Anara Guipuzcoa, S.L. (a) 150 2.429 137 0 12.240 0 0 55 No
Aviacion Regional Cantabra, A.L.E. (a) 29.606 (7112) 835 41 103.202 7.824 581 241 No
Aviones Alfambra CRJ-900, A.L.E. (a) 4.496 (1.514) 24 0 20.064 1.060 (306) 7 No
Aviones Cabriel CR)-900, A.LE. (a) 4.495 (1.511) 24 0 20.049 1.060 (305) 7 No
Aviones Gorgos CRJ-900, A.LE. (a) 4.495 (1.510) 23 0 20.024 1.060 (306) 6 No
Aviones Sella CRJ-900, A.L.E. (a) 4.495 (1.508) 23 0 20.000 1.060 (306) 6 No
Banco del Bajio, S.A. (a) 134.453 364.100 42.523 20.243 4.995.703 96.900 14.837 9.728 No
BanSabadell Pensiones, E.G.FR, S.A. (a) 7.813 16.694 3.676 3.233 48.038 9.378 3.667 1.998 No
BanSabadell Seguros Generales, S.A. de Seguros y Reaseguros (a) 10.000 4.895 3.723 0 63.815 5.000 2.586 1.959 No
BanSabadell Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros (a) 43.858 236.301 49.736 7.500 6.370.826 27.106 114.391 27.225 No
Biodiésel Aragon, S.L. (e) 5.911 (6.456) (884) 0 47.049 2.820 (2.820) 0 No
Casas del Mar levante, S.L. (a) 892 (5.277) (605) 0 17.351 0 0 (202) No
C-Cuspide 6, S.A. (g) 1.000 (105) 1) 0 17.592 0 0 0 No
Centro Financiero B.H.D., S.A. (f) 158.876 58.536 37.874 12.486 2.298.120 44.936 3.212 13.502 No
Cepric Imobiliaria, Lda. (g) 7 (521) (723) 0 8.833 0 (1) (325) No
Desarrollos Inmobiliarios La Serreta, S.L. (d) 1.756 504 (258) 0 13.598 0 0 (103) No
Desarrollos Inmobiliarios Pronegui, S.L. (g) 2.004 (1.437) (722) 0 8.928 0 0 (181) No
Dexia Sabadell, S.A. (a) 254.061 194.477 26.184 0 18.146.719 108.026 77.457 0 No
Diana Capital Inversion S.G.E.C.R. S.A. (e) 606 1.826 302 0 3.290 457 (10) 125 No
Egumar Gestion, S.L. (a) 600 (488) (102) 0 6.312 0 0 (31) No
@ Espazios Murcia, S.L. (a) 4.500 (175) (90) 0 7.965 0 (20) (41) No
8 ESUS Energfa Renovable, S.L. (a) 50 (64) (150) 0 580 23 0 (23) No
8 Eurofragance, S.L. (a) 667 8.367 5.035 608 24.472 9.050 355 1.220 No
e FS Colaboracién y Asistencia, S.A. (c ) 600 2.050 (19) 0 4.190 887 20 9) No
§ Garnova, S.L. (b) 48.072 16.792 5.508 520 106.039 42.814 5.885 1.425 No
2 Gate Solar, S.L. SPE (c) 3.005 766 (25) 0 3.870 1.503 24 (13) No
=Y Gaviel, S.A. (d) 1.203 92 2) 0 1.296 630 43 (1) No
§ General de Biocarburantes, S.A. (f) 6.000 (3.019) (134) 0 10.468 0 (130) 0 No
: Grafos, S.A. Arte sobre Papel (a) 1.800 8.444 278 0 33.494 2.626 315 0 No
§ Guisain, S.L. (d) 4.200 (2.176) (148) 0 10.052 0 (11) (59) No
3
=
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Anexo I: Sociedades del grupo Banco Sabadell a 31 de diciembre de 2011

En miles de euros

Aportacion
Datos de la sociedad (2) a las reservas Aportacion
0 pérdidas en al resultado
Dividendos Activo neta del i i
Nombre de la empresa Capital Reservas  Resultado (3) pagados (4) total grupo  consolidadas del grupo  consolidada
Consolidadas por el método de la participacion (1)
Harinera llundain, S.A. 60 91 (4) 0 2.354 0 (12) 2) No
Harugui Gestion y Promocién Inmobiliaria, S.L. (a) 593 (379) (214) 0 3.398 0 (152) (107) No
Hidrodata, S.A. (c) 3.720 (6.658) (3.397) 0 242,378 4974 1.859 0 No
Hidrophytic, S.L. 186 21 13 0 471 93 12 7 No
IFOS, S.A. (a) 4 23 9 0 491 0 0 No
Improbal Norte, S.L. (a) 300 (1) 0 0 1.556 0 0 0 No
Intermas Nets, S.A. (a) 846 27.157 3.205 505 72.454 22.213 1.620 1.039 No
J. Feliu de la Penya, S.L (b) 851 21.897 (3.296) 0 66.541 10.501 (15) (720) No
Key Vil'l, S.L. (d) 3.574 (833) (241) 0 41.581 0 0 (96) No
Kosta Barefio, S.A. (a) 1.500 (18) 0 0 24.838 0 0 0 No
Lagar de Tasara, S.L. (a) 4.441 (4.533) 922 0 24.587 0 (1) 311 No
Lizarre Promociones, A.l.E. (d) 835 0 (7) 61 828 311 0 (3) No
Loalsa Inversiones Castilla la Mancha, S.L. () 180 628 (70) 0 15.367 0 54 (14) No
M.R Costablanca, S.L. (a) 5.000 (141) (29) 0 53.964 0 0 (13) No
Mirador del Segura 21, S.L. (a) 164 (2) 0 0 5.804 0 0 0 No
Mursiya Golf, S.L. (a) 300 (285) (87) 0 7.871 0 (1) (43) No
Naguisa Promociones, S.L. (a) 300 320 (5) 0 6.436 168 0 (2) No
NF Desarrollos, S.L. (a) 160 1.091 (4) 0 2.506 0 (1) 2 No
Norfin 21, S.L. (a) 10 0 0 0 5.000 0 0 0 No
Parc Edlic Veciana-Cabaro, S.L. (a) 6.847 (2.197) (2.017) 0 43523 2.739 (546) (600) No
Parque Boulevard Finestrat, S.L. (a) 801 (233) (57) 0 38.448 0 21 (19) No
Parque del Segura, S.L. (a) 1.752 (1.185) 6 0 25.779 0 0 2 No
Parque Edlico Magaz, S.L. (a) 1.500 (566) (252) 0 44.370 6.582 (418) (137) No
Proburg BG XXI, S.L. (a) 4.000 (593) (11 0 13.849 0 0 3) No
Promociones Abaco Costa Almeria, S.L. (c) 5.000 (299) (420) 0 30.526 0 34 (168) No
Promociones Aguiver, S.L. (f) 5.000 20 0 0 25.849 0 (1) 0 No
Promociones Florida Casas, S.L. (a) 120 555 (110) 0 6.398 0 13 (44) No
Promociones y Desarrollos Creaziona Castilla la Mancha, S.L. (a) 2.743 (892) (416) 0 15.786 0 (53) (83) No
Promociones y Desarrollos Urbanos Oncineda, S.L. (a) 300 (7) 0 0 6.935 0 0 0 No
Residencial Haygon, S.L. (a) 541 (252) (93) 0 7.624 0 103 (23) No
Saprosin Promociones, S.L. (a) 2.604 (5.168) (2.203) 0 83.600 0 (249) (992) No
SBD Creixent, S.A. (a) 12.895 (452) (173) 0 20.308 2.968 (117) (14) No
Sistema Eléctrico de Conexion Valcaire, S.L. (c) 175 (15) 2) 0 383 82 0 0 No
Sociedad de Cartera del Vallés, S.I.C.A.V., S.A. 4.818 4.152 52 0 5.117 422 1.868 22 No
Sociedad de Inversiones y Participaciones COMSA EMTE, S.L. 15.127 232.468 (2.845) 0 244,223 47.302 0 0 No
Societat d'Inversié dels Enginyers, S.L. 390 0 (145) 0 251 55 0 (42) No
Torre Sureste, S.L. (a) 300 792 (268) 0 18.628 0 0 (107) No
Txonta Egizastu Promozioak, S.L. (a) 600 568 1 0 16.007 0 0 0 No
Urtago Promozioak, A.l.E. (a) 100 190 1) 0 263 30 2 0 No
Vera Munain, S.L. (i) 60 (2) 0 0 1.910 0 0 0 No
Vistas del Parque 21, S.L. (a) 164 2) 0 0 5.699 0 0 0 No
Total 45.272 502.012 224.483 54.992
Ajustes de consolidacion 467.502
Total 132.103 2.004.133 5.299.712 231.902

(1) Sociedades consolidadas por el método de la participacion por no poder intervenir en la gestion de las mismas.
(2) Las sociedades extranjeras estan convertidas a euros al tipo de cambio fixing a 31 de diciembre de 2011

(3) Resultados pendientes de aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas
(4) Incluye los dividendos complementarios del ejercicio anterior y los dividendos a cuenta pagados al grupo

Los datos de las sociedades que tienen las siguientes notas corresponden a un cierre diferente de diciembre por no disponer de informacion mas actualizada.

(a) Los datos de estas sociedades indicados bajo la denominacién de “Datos de la sociedad (2)" corresponden a 30 de noviembre de 2011
(b) Los datos de estas sociedades indicados bajo la denominacion de “Datos de la sociedad (2)" corresponden a 31 de octubre de 2011

(c) Los datos de estas sociedades indicados bajo la denominacion de “Datos de la sociedad (2)" corresponden a 30 de septiembre de 2011
(d) Los datos de estas sociedades indicados bajo la denominacion de “Datos de la sociedad (2)" corresponden a 31 de agosto de 2011

(e) Los datos de estas sociedades indicados bajo la denominacidn de “Datos de la sociedad (2)" corresponden a 31 de julio de 2011
(
(s
(
(i

f) Los datos de estas sociedades indicados bajo la denominacion de “Datos de la sociedad (2)" corresponden a 30 de junio de 2011

g) Los datos de estas sociedades indicados bajo la denominacién de “Datos de la sociedad (2)" corresponden a 31 de diciembre de 2010.
h) Los datos de estas sociedades indicados bajo la denominacién de “Datos de la sociedad (2)" corresponden a 31 de mayo de 2010.

) Los datos de estas sociedades indicados bajo la denominacion de “Datos de la sociedad (2)" corresponden a 31 de diciembre de 2008.

El saldo total de ingresos ordinarios de las empresas asociadas a las que se aplica el método de la participacion

asciende a 2.616.013 miles de euros a 31 de diciembre de 2011. El saldo de los pasivos de las empresas

asociadas a cierre del ejercicio de 2011 totaliza 31.805.166 miles de euros.
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Anexo I: Sociedades del grupo Banco Sabadell a 31 de diciembre de 2010

Porcentaje de participacion

Nombre de la empresa Actividad Domicilio Directa Indi
Consolidadas por integracion global

Alfonso XII, 16 Inversiones, S.L. (a) Inmobiliaria Barcelona 100,00
Assegurances Segur Vida, S.A. Seguros Andorra la Vella 50,97
Aurica XXI, S.C.R., S.A. Sociedad de capital riesgo Barcelona 100,00 -
Axel Group, S.L. Asesoramiento financiero Madrid 100,00 -
Ballerton Corporation Servicos, S.A. Sociedad instrumental y de cartera Madeira 100,00
Banco Atlantico Bahamas Bank & Trust, Ltd. Banca Nassau, Bahamas 99,99 0,01
Banco Atlantico Mdnaco S.A.M. Banca Ménaco 100,00

Banco de Sabadell, S.A. Banca Sabadell -

Banco Guipuzcoano, S.A. (a) Banca Guiptizcoa 100,00

Banco Urquijo Sabadell Banca Privada, S.A. Banca Madrid 100,00

BancSabadell d'Andorra , S.A. Banca Andorra la Vella 50,97

BanSabadell Correduria de Seguros, S.A. Correduria de seguros Sabadell 100,00

Bansabadell Factura, S.L. Servicios de facturacion electrénica Sant Cugat del Valles 100,00

BanSabadell Financiacion, E.F.C., S.A Financiera Sabadell 100,00

Bansabadell Fincom, E.F.C., S.A. Financiera Sant Cugat del Valles 100,00

BanSabadell Holding, S.L. Sociedad de cartera Sabadell 100,00

BanSabadell Information System S.A. Servicios informaticos Sant Fruitds de Bages 81,00

BanSabadell Inversié Desenvolupament, S.A. Sociedad de cartera Barcelona 100,00

BanSabadell Inversion, S.A., S.G.LI.C. Gestion de fondos de inversion Sant Cugat del Valles 100,00

BanSabadell Professional, S.A. Servicios Barcelona 100,00

BanSabadell Renting, S.L. Renting Sant Cugat del Valles 100,00

BanSabadell Securities Services, S.L Servicios Sabadell 100,00 -
Bitarte S.A. (a) Tenedora de acciones Guiptizcoa - 100,00
BlueSky Property Development, S.L. (a) Inmobiliaria Murcia 100,00
Compaiiia de Cogeneracion del Caribe Dominicana, S.A. Eléctrica Santo Domingo (Republica Dominicana) 100,00
Compania de Cogeneracion del Caribe, S.L. Eléctrica Barcelona 99,99
Easo Bolsa, S.A. (a) Tenedora de acciones Guiptizcoa 100,00
Ederra, S.A. (a) Inmobiliaria Guiptizcoa - 97,85
Europa Invest, S.A. Gestora de fondos de inversion Luxemburgo 22,00 78,00
Europea Pall Mall Ltd. Inmobiliaria Londres 100,00 -
Explotaciones Energéticas SINIA XXI, S.L. Sociedad de cartera Madrid 100,00
Gazteluberri Gestion S.L. (a) Inmobiliaria Madrid 100,00
Gazteluberri S.L. (a) Inmobiliaria Guiplizcoa 100,00
Grao Castalia S.L. (a) Inmobiliaria Valencia 100,00
Guipuzcoano Capital, S.A. Unipersonal (a) Emision de Participaciones Preferentes Guiplizcoa 100,00
Guipuzcoano Mediador de Seguros, Sociedad de Agencia de Seguros, S.L. (a) Mediador de Seguros Guiptizcoa 100,00
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Porcentaje de participacion

Nombre de la empresa Actividad Domicilio Directa Indi

Ci I por i ion global

Guipuzcoano Promocién Empresarial, S.L. (a) Tenedora de acciones Guiptizcoa 100,00
Guipuzcoano Valores, S.A. (a) Inmobiliaria Guiptizcoa 100,00
Guipuzcoano, Correduria de Seguros del Grupo Banco Guipuzcoano, S.A. (a) Seguros Guiptizcoa 60,00
Guipuzcoano, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (a) Gestora de Fondos de Pensiones Guiptizcoa 100,00
Guipuzcoano, S.G.1.I.C., S.A. (a) Gestora de lIC Guiptizcoa 100,00
Haygon La Aimazara, S.L. (a) Inmobiliaria Alicante 75,00
Herrero International, S.A.R.L. Sociedad de cartera Luxemburgo 100,00
Hobalear, S.A. Inmobiliaria Sabadell 100,00
Hondarriberri, S.PE., S.L. (a) Promocion Empresarial Guiptizcoa - 100,00
Interstate Property Holdings, LLC Sociedad Instrumental Miami 100,00 -
Marifamendi S.L. (a) Inmobiliaria Madrid 100,00
Promociones y Desarrollos Creaziona Levante S.L. (a) Inmobiliaria Valencia - 100,00
Promociones y Financiaciones Herrero, S.A. Sociedad de cartera Oviedo 100,00 -
Residencial Kataoria S.L. (a) Inmobiliaria Valencia - 100,00
Sabadell Asia Trade Services, Ltd. Servicios Hong Kong 100,00

Sabadell Brasil Trade Services - Ass.Cial Ltda. Oficina de representacion Brasil 99,99 0,01
Sabadell BS Select Fund of Hedge Funds, S.I.C.A.V S.A. Sociedad de cartera Luxemburgo 52,50 -
Sabadell Corporate Finance, S.L. Asesoramiento financiero Madrid 30,00 70,00
Sabadell d'Andorra Inversions Societat Gestora, S.A. Gestion de fondos de inversién Andorra la Vella 50,97
Sabadell International Equity, Ltd. (b) Financiera George Town -

Sabadell Securities USA, Inc. Servicios Miami 100,00

Sabadell United Bank, N.A. Banca Miami 100,00 -
Santex Pluser, S.L. Inmobiliaria Barcelona 100,00
Serveis d'Assessorament BSA, S.A.U. (c) Servicios Andorra la Vella 50,97
Servicio de Administracion de Inversiones, S.A. Sociedad de cartera Madrid 100,00

Servicios Reunidos, S.A. Servicios Sabadell 100,00

Sinia Renovables, S.C.R. de R.S., S.A. Sociedad de capital riesgo Barcelona 100,00

Solvia Development, S.L Inmobiliaria Sant Cugat del Valles 100,00

Solvia Estate, S.L. Inmobiliaria Sant Cugat del Valles 100,00

Solvia Gestié Immobiliaria, S.L. Arrendamiento de bienes muebles Madrid 100,00

Solvia Hotels, S.L. Inmobiliaria Sant Cugat del Valles 100,00

Solvia Housing, S.L. Inmobiliaria Madrid 100,00

Solvia Properties, S.L. Inmobiliaria Sant Cugat del Valles 100,00 -
Son Blanc Caleta S.L. (a) Inmobiliaria Valencia 100,00
Tierras Vega Alta del Segura S.L. (a) Inmobiliaria Alicante 100,00
Urdin Oria, S.A. (a) Sin actividad Guiptizcoa 100,00
Urquijo Gestién, S.G.I.I.C., S.A. Gestion de fondos de inversién Madrid 100,00
Urumea Gestion, S.L. (a) Tenedora de acciones Guipuzcoa 100,00
Zurriola Inversiones, S.A. (a) Tenedora de acciones Guiptizcoa 100,00

Total

(a) Sociedades incluidas en el perimetro procedentes de la adquisicion de Banco Guipuzcoano, S.A.
(b) De esta sociedad se posee el 100% de los derechos de votos.
(c) Cambio de denominacién de Sabadell d’Andorra Borsa S.A.U a Serveis d’Assessorament BSA, S.A.U. en julio de 2010 y también, cambio de actividad.
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Anexo I: Sociedades del grupo Banco Sabadell a 31 de diciembre de 2010

En miles de euros

Aportacion
Datos de la sociedad (1) a las reservas Aportacion
o pérdidas en al resultado
Dividendos Activo neta del i lidad:

Nombre de la empresa Capital Reservas  Resultado (2) pagados (3) total grupo  consolidadas del grupo  consolidada
Consolidadas por i ion global

Alfonso XII 16 Inversiones S.L. 11.400 (2.595) (14.715) 0 29.486 0 0 (3.794) No
Assegurances Segur Vida, S.A. 602 166 444 400 178.362 602 85 226 No
Aurica XXI, S.C.R., SA. 14.200 17.591 3.898 0 129.978 17.492 15.044 3.898 Si
Axel Group, S.L. 26 983 14 0 1.041 9.079 945 14 St
Ballerton Corporation Servigos, S.A. 50 24.367 17) 0 27.510 3.140 (73) 17) No
Banco Atlantico Bahamas Bank & Trust, Ltd. (a) 1.497 884 27 0 3.056 2.439 877 27 No
Banco Atlantico Ménaco S.A.M. 11.250 12.613 126 0 25.893 19.498 3.957 126 No
Banco de Sabadell, S.A. 157.954 4.442.110 380.620 113.727 86.558.894 0 4.816.625 380.620 St
Banco Guipuzcoano, S.A. 37.378 579.116 1.931 0 9.916.704 613.479 0 1.249 No
Banco Urquijo Sabadell Banca Privada, S.A. 73.148 138.052 9.627 0 1.609.026 143.030 71.116 9.627 Si
BancSabadell d'Andorra , S.A. 30.069 14.550 5571 765 639.766 15.326 6.411 3.809 No
BanSabadell Consulting, S.L. 3 0 0 0 3 3 0 0 Si
BanSabadell Correduria de Seguros, S.A. 60 18 613 832 1.650 588 (612) 613 Si
Bansabadell Factura, S.L. 100 (2.381) (774) 0 785 299 (2.598) (774) Si
BanSabadell Financiacion, E.F.C., S.A. 24.040 26.993 1.537 7.415 682.213 24,040 26.993 1.537 Si
BanSabadell Fincom E.F.C., S.A. 35.720 97.415 (5.095) 0 510.439 72.232 (32.864) (5.095) No
BanSabadell Holding, S.L. 330.340 (265.781) (38.152) 0 294.293 239.544 (206.593) (38.152) Si
BanSabadell Information System, S.A. 240 5.444 1.599 0 102.000 3.687 1.643 1.599 S
BanSabadell Inversié Desenvolupament, S.A. 15.025 11.794 5.493 0 82.818 19.368 12.332 5.493 Si
BanSabadell Inversion, S.A., S.G.I.I.C. 601 71.651 11.027 0 126.513 607 71.641 11.027 St
BanSabadell Professional, S.A. 60 217 58 0 859 1.130 138 58 No
BanSabadell Renting, S.L. 2.000 3.576 1.858 0 184.067 3.861 1.995 1.858 Si
BanSabadell Securities Services, S.L. 2.500 4.098 2.275 0 9.205 2.500 4.098 2275 Si
Bitarte, S.A. 6.506 6.530 161 0 14.283 10.735 0 17 No
Blue Sky Property Development, S.L. 2.500 (774) (2.712) 0 13.337 0 0 (702) No
Compaiiia de Cogeneracion del Caribe Dominicana, S.A. (a) 75 (5.187) (110) 0 702 63 (329) (110) No
Compafifa de Cogeneracion del Caribe, S.L. 49 1.712) (275) 0 268 3.007 (584) (275) 1
Easo Bolsa, S.A. 15.150 25.009 (1.804) 0 38.406 38.367 0 (526) No
Ederra, S.A. 1.976 34.738 129 569 36.928 19.485 0 (11) No
Europa Invest, S.A. 125 58 (13) 0 231 336 (161) (13) No
Europea Pall Mall Ltd. 17.980 (4.469) (211) 0 13.528 20.843 (1.146) (211) No
Explotaciones Energéticas SINIA XXI, S.L. 1.352 10.101 5.854 0 64.505 4.672 23.481 5.854 Si
Gazteluberri Gestion, S.L. 1.460 (4.028) (4.560) 0 29.370 0 0 (1.901) No
Gazteluberri, S.L. 44.315 (17.754) (20.785) 0 79.075 5.787 0 (12.088) No
Grao Castalia, S.L. 700 (197) (1.818) 0 1.801 0 0 (279) No
Guipuzcoano Capital, S.A. Unipersonal 60 (5) 0 0 100.777 58 0 (4) No

rreduri

G“‘puégfg”rsp?s’ae:c“g Z:;usziiua?: Sh 100 558 661 508 2933 263 0 36 No
Guipuzcoano Entidad Gestora de Fondos de Pensiones , S.A. 1.503 1.026 71 0 2.762 1.504 0 13 No
Guipuzcoano Mediador de Seguros,

’ Sociedad Agencia de Segguros, S.L. 8 546 1 0 538 8 0 ) No
Guipuzcoano Promocién Empresarial S.L. 32.314 59 (9.992) 0 106.142 22.384 0 (3.513) No
Guipuzcoano S.G.LI.C., S.A. 1.503 6.883 650 0 10.039 3.014 0 (14) No
Guipuzcoano Valores, S.A. 4.514 2.056 4.275 0 10.893 3.076 0 14 No
Haygon La Almazara, S.L. 60 13 697 791 1.108 45 0 (22) No
Herrero International, S.A.R.L. 429 3.822 (41) 0 4.310 4.246 199 (41) No
Hobalear, S.A. 60 512 32 0 629 414 512 32 Si
Hondarriberri S.RE., S.L. 259.561 (23.503) (76.899) 0 179.726 160.146 0 (34.424) No
Subtotal 125.097 1.490.392 4.813.132 328.051




Anexo I: Sociedades del grupo Banco Sabadell a 31 de diciembre de 2010

En miles de euros

Aportacion
Datos de la sociedad (1) a las reservas Aportacion
0 pérdidas en al resultado
Dividendos Activo neta del i i
Nombre de la empresa Capital Reservas  Resultado (2) pagados (3) total grupo  consolidadas del grupo  consolidada
Consolidadas por i ion global
Subtotal 125.097 1.490.392 4.813.132 328.051
Interstate Property Holdings, LLC 5.987 (2.495) (503) 0 76.838 3.102 (9.474) (503) No
Marifamendi, S.L. 55.013 (3.988) (12.407) 0 114.457 38.624 0 (8.048) No
Promociones y Desarrollo Creaziona Levante, S.L. 8.740 (2.151) (4.258) 0 12.044 2.331 0 (1.393) No
Promociones y Financiaciones Herrero, S.A. 3.456 270 0 0 3.726 24.185 9 0 Si
Proteo Banking Software, S.L. 3 0 0 0 3 3 0 0 No
Residencial kataoria, S.L. 3.250 58 (3.361) 0 15.483 0 0 (2.151) No
Sabadell Asia Trade Services, Ltd. 0 642 31 0 659 0 612 31 No
Sabadell Brasil Trade Services - Ass.Cial Ltda. 1.542 (1.268) (57) 0 248 250 (50) (57) No
Sabadell BS Select Fund of Hedge Funds, S.I.C.A.V S.A. (a) 31.236 (94) 1.373 0 33.230 16.400 (328) 721 No
Sabadell Corporate Finance, S.L. 70 (459) 1.015 0 883 358 (1.903) 1.015 Si
Sabadell d'Andorra Inversions Societat Gestora, S.A. 300 309 559 300 1.262 300 158 285 No
Sabadell International Equity, Ltd. 1 67 (11) 0 250.126 1 13 13 No
Sabadell Securities USA, Inc. 591 (168) 532 0 1.132 551 (163) 532 No
Sabadell United Bank, S.A. 2.359 120.495 (13.120) 0 1.721.057 161.343 (8.644) (13.120) No
Santex Pluser, S.L. 5.083 (205) 1.699 0 39.147 5.083 1.446 1.699 No
Serveis d'Assessorament BSA, S.A.U. 60 14 0 0 T4 60 7 0 No
Servicio de Administracién de Inversiones, S.A. 6.010 760 (3) 0 6.767 16.690 (6.096) (3) Si
Servicios Reunidos, S.A. 60 20 0 0 79 67 13 0 Si
Sinia Renovables, S.C.R. de R.S., S.A. 15.000 (648) (178) 0 60.032 15.000 (576) (178) Si
Solvia Development, S.L 15.807 (180.490) (318.255) 0 1.571.748 41.155 (202.870) (318.255) St
Solvia Estate, S.L. 60 (17.388) (33.564) 0 212.323 60 (17.365) (33.564) Si
Solvia Gestié Immobiliaria, S.L 2.705 3.435 4,559 0 11.108 2.786 3.324 4,559 Si
Solvia Hotels ,S.L. 500 (8) (5) 0 489 500 8) (5) Si
Solvia Housing, S.L. 2.073 1.248 (838) 0 13.386 3.356 (34) (838) Si
Solvia Properties,S.L. 500 278 (2.789) 0 38.741 500 278 (2.789) Si
Son Blan Caleta, S.L. 4.000 (1.320) (3.431) 0 13.107 0 0 (714) No
Tierras Vega Alta del Segura, S.L. 4.550 981 (9.156) 0 20.047 0 0 (2.477) No
Urdin Oria, S.A. 60 4 (1) 0 63 60 0 0 No
Urquijo Gestion, S.G.L.I.C., S.A. 3.606 2.396 (354) 0 11.159 5.286 631 (354) Si
Urumea Gestion, S.L. 9 8 0 0 18 9 0 1 No
Zurriola Inversiones S.A. 1.412 385 (38) 0 2.853 1.235 0 (13) No
Total 125.397 1.829.687 4.572.112 (47.555)

1) Las sociedades extranjeras estan convertidas a euros a cambio fixing a 31 de diciembre de 2010.

3) Incluye los dividendos complementarios del ejercicio anterior y los dividendos a cuenta pagados al grupo durante el ejercicio.

1)
(2) Resultados pendientes de aprobacion por las respectivas Juntas Generales de Accionistas.
©]
(@)

a) Los datos de estas sociedades indicados bajo la denominacién de “Datos de la sociedad (1)" corresponden a 30 de noviembre de 2010.
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Anexo I: Sociedades del grupo Banco Sabadell a 31 de diciembre de 2010

Porcentaje de participacion

Nombre de la empresa Actividad Domicilio Directa Indi
P N por ion p
Emte Renovables, S.L. Sociedad de cartera Sant Joan Despi 62,11
Erbisinia Renovables, S.L. Sociedad Holding Ledn - 49,00
Financiera Iberoamericana, S.A. Financiera La Habana 50,00 -
Jerez Solar, S.L. Eléctrica Sant Joan Despi 62,11
Plaxic Estelar, S.L. Inmobiliaria Barcelona 45,01
Total

por el método de la participacion (1)
6350 Industries, S.L. (a) Inmobiliaria Barcelona 37,50
Adelanta Corporacion, S.A. Servicios Qurense - 24,00
Air Miles Espana, S.A. (b) Servicios Madrid 22,50 -
Aldoluz, S.L. (a) Inmobiliaria Almeria 30,06
Anara Guipuzcoa, S.L. (a) Inmobiliaria Alicante - 40,00
Aviacién Regional Céntabra, A.l.E. Servicios Boadilla del Monte 26,42
Aviones Alfambra CRJ-900, A.l.E. Servicios Madrid 25,00
Aviones Cabriel CR)-900, A.LE. Servicios Madrid 25,00
Aviones Gorgos CRJ-900, A.LE. Servicios Madrid 25,00
Aviones Sella CRJ-900, A.LE. Servicios Madrid 25,00
Banco del Bajio, S.A. Banca Le6n (México) 20,00
BanSabadell Pensiones, E.G.F.R, S.A. Gestion de fondos de pensiones Sabadell 50,00
BanSabadell Seguros Generales, S.A. de Seguros y Reaseguros Seguros Sant Cugat del Valles 50,00
BanSabadell Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros Seguros Sabadell 50,00 -
Biodiésel Aragon, S.L. Quimica Altorricon 49,78
Casas del Mar levante, S.L. (a) Inmobiliaria Alicante 33,33
C-Cuspide 6, S.A. (a) Inmobiliaria Madrid - 33,00
Centro Financiero B.H.D., S.A. Servicios financieros Santo Domingo 20,00 -
Cepric Inmobiliaria, Lda. (a) Inmobiliaria Portugal - 45,00
Desarrollos Inmobiliarios Pronegui, S.L. (a) Inmobiliaria Madrid - 40,00
Dexia Sabadell, S.A. Banca Madrid 40,00 -
Diana Capital Inversion S.G.E.C.R. S.A. (a) Capital Riesgo Guiptizcoa 41,23
Egumar Gestion, S.L. (a) Inmobiliaria Madrid 30,00
Espazios Murcia, S.L. (a) Inmobiliaria Murcia 45,00
Establecimientos Industriales y Servicios, S.L. Eléctrica Barcelona 26,75
ESUS Energia Renovable, S.L. Eléctrica Vigo, Pontevedra 45,00
Eurofragance, S.L. Fabricacion de perfumes y cosméticos Rubfi 25,00
FS Colaboracion y Asistencia, S.A. Servicios Barcelona 35,00
Garnova, S.L. Alimentaria Granollers 25,00
Gate Solar, S.L. SPE (a) Energia solar Alava - 50,00
Gaviel, S.A. Inversién inmobiliaria Barcelona 50,00 -
General de Biocarburantes, S.A. Quimica Marina de Cudeyo - 25,00
Grafos, S.A. Arte sobre Papel Artes gréficas Barcelona 45,00
Guisain, S.L. (a) Inmobiliaria Vizcaya 40,00
Harinera llundain, S.A. (a) Inmobiliaria Navarra 45,00
Harugui Gestion y Promocién Inmobiliaria, S.L. (a) Inmobiliaria Navarra 50,00
Hidrophytic, S.L. (a) Inmobiliaria Alava 50,00
IFOS, S.A. Servicios Buenos Aires, Argentina 20,00
Improbal Norte, S.L. (a) Inmobiliaria Navarra 35,00
Inerban Proyectos, S.L. (a) Inmobiliaria Alicante 50,00
Intermas Nets, S.A. Quimica Llinars del Valles 20,00
J. Feliu de la Penya, S.L Productos de iluminacién Canovelles 20,00

Total




Anexo I: Sociedades del grupo Banco Sabadell a 31 de diciembre de 2010

Porcentaje de participacion

Nombre de la empresa Actividad Domicilio Directa Indi

Ci I por el método de la participacion (1)

Key Vil I, S.L. (a) Inmobiliaria Murcia 40,00
Kosta Barefio, S.A. (a) Inmobiliaria Vizcaya 20,00
Lagar de Tasara, S.L. (a) Inmobiliaria Mélaga 33,78
Lizarre Promociones, A.l.E. (a) Inmobiliaria Vizcaya 40,00
Loalsa Inversiones Castilla la Mancha, S.L. (a) Inmobiliaria Madrid 20,00
M.P Costablanca, S.L. (a) Inmobiliaria Alicante 45,00
Mirador del Segura 21, S.L. (a) Inmobiliaria Mélaga 32,20
Mursiya Golf, S.L. (a) Inmobiliaria Murcia 49,70
Naguisa Promociones, S.L. (a) Inmobiliaria Navarra 45,00
NF Desarrollos, S.L. (a) Inmobiliaria Murcia 40,00
Norfin 21, S.L. (a) Inmobiliaria Mélaga 49,50
Parc Edlic Veciana-Cabaro, S.L. Eléctrica Barcelona 40,00
Parque Boulevard Finestrat, S.L. (a) Inmobiliaria Alicante 33,00
Parque del Segura, S.L. (a) Inmobiliaria Mélaga 34,14
Parque Edlico Magaz, S.L. Eléctrica Magaz de Pisuerga 49,00
PR 12 PV 15,S.L. (a) Inmobiliaria Alicante 41,00
Proburg BG XXI, S.L. (a) Inmobiliaria Burgos 25,00
Promociones Abaco Costa Almeria, S.L. (a) Inmobiliaria Almeria 40,00
Promociones Aguiver, S.L. (a) Inmobiliaria Murcia 40,00
Promociones Florida Casas, S.L. (a) Inmobiliaria Alicante 40,00
Promociones y Desarrollos Creaziona Castilla la Mancha, S.L. (a) Inmobiliaria Madrid 20,00
Promociones y Desarrollos Urbanos Oncineda, S.L. (a) Inmobiliaria Navarra 50,00
Residencial Haygon, S.L. (a) Inmobiliaria Alicante 25,00
Saprosin Promociones, S.L. (a) Inmobiliaria Alicante - 45,02
SBD Creixent, S.A. Inmobiliaria Sabadell 23,01

Sociedad de Cartera del Vallés, S.I.C.A.V,, S.A. Sociedad de inversion Sant Cugat del Valles 42,72 -
Sociedad de Inversiones y Participaciones COMSA EMTE, S.L. Sociedad de cartera Esplugues de Llobregat 20,00
Torre Sureste, S.L. (a) Inmobiliaria Alicante 40,00
Txonta Egizastu Promozioak, S.L. (a) Inmobiliaria Guiptizcoa 35,00
Urtago Promozioak, A.l.E. (a) Inmobiliaria Guiptizcoa 30,00
Vera Munain, S.L. (a) Inmobiliaria Navarra 45,00
Vistas del Parque 21, S.L. (a) Inmobiliaria Mélaga 32,20

Total

(1) Sociedades consolidadas por el método de la participacion por no poder intervenir en la gestién de las mismas.
(a) Sociedades incluidas en el perimetro procedentes de la adquisicién del Grupo Banco Guipuzcoano, S.A.

(b) De esta sociedad se posee el 25% de los derechos de votos.
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Anexo I: Sociedades del grupo Banco Sabadell a 31 de diciembre de 2010

En miles de euros

Aportacion
Datos de la sociedad (2) a las reservas Aportacion
0 o pérdidas en al resultado
Dividendos Activo neta del i lidad: i i
Nombre de la empresa Capital Reservas  Resultado (3) pagados (4) total grupo  consolidadas del grupo  consolidada
Consolidadas por | ion p 0
Emte Renovables, S.L.(a) 8.050 (96) (58) 0 8.106 5.000 79 (36) No
Erbisinia Renovables, S.L. 3 0 (3) 0 10 1 0 (2) No
Financiera Iberoamericana, S.A. 15.716 1.128 282 0 23.615 7.443 1.016 141 No
Jerez Solar, S.L. (a) 3.050 (971) (22) 0 66.120 1.894 0 (14) No
Plaxic Estelar, S.L. 3 (6.618) (3.164) 0 35.865 1 (5.130) (1.424) No
Total 0 14.339 (4.035) (1.335)
Consolidadas por el método de la participacion (1)
6350 Industries, S.L. (a) 230 721 0 0 2.705 86 0 0 No
Adelanta Corporacion, S.A. (b) 301 37.441 1.859 74 138.109 37.202 618 480 No
Air Miles Espafa, S.A. (a) 72 3.387 687 0 104.517 2.140 0 88 No
Aldoluz, S.L. (f) 6.628 (6.731) 103 0 0 0 0 0 No
3 Anara Guipuzcoa, S.L. (a) 150 2.483 (58) 0 11.162 60 0 0 No
§ Aviacion Regional Cantabra, A.LE. (c) 29.606 (1.056) 444 0 113.694 7.824 869 157 No
g Aviones Alfambra CRJ-900, A.L.E. 4.496 (1.463) (51) 0 20.450 1.060 (288) (14) No
g Aviones Cabriel CRJ-900, A.L.E. 4.495 (1.459) (52) 0 20.450 1.060 (287) (15) No
g Aviones Gorgos CRJ-900, A.LE. 4.495 (1.459) (52) 0 20.435 1.060 (287) (15) No
) Aviones Sella CRI-900, A.L.E. 4.495 (1.457) (51) 20.430 1.060 (287) (15) No
Banco del Bajio, S.A. (a) 141.534 430.473 57.099 3.379 4.902.609 90.911 23.698 12.369 No
BanSabadell Pensiones, E.G.F.P, S.A. 7.813 16.694 6.467 1.380 33.155 9.378 3.667 3.234 No
BanSabadell Seguros Generales, S.A. de Seguros y Reaseguros 10.000 3.228 1.667 0 49.280 5.000 1.753 833 No
BanSabadell Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros 43.858 210.590 40.711 0 6.535.069 27.106 101.133 20.356 No
Biodiesel Aragdn, S.L. (a) 5.911 (3.130) (2.891) 0 60.122 2.820 (1.882) (1.234) No
Casas del Mar levante, S.L. (a) 892 (3.812) (1.419) 0 17.363 0 0 0 No
C-Cuspide 6, S.A. (b) 1.000 (105) 9) 0 17.417 113 0 0 No
Centro Financiero B.H.D., S.A. (e) 157.350 11.152 37.610 11.661 2.010.789 38.693 1.348 15.001 No
Cepric Inmobiliaria, Lda. (b) 7 (520) (298) 0 8.793 306 0 0 No
Desarrollos Inmobiliarios Pronegui, S.L. (e) 1.756 646 (18) 0 14.872 1.352 0 0 No
Dexia Sabadell, S.A. (a) 237.061 135.881 55.240 5.673 18.116.324 101.226 56.496 23.052 No
Diana Capital Inversion S.G.E.C.R. S.A. (a) 606 2.155 (262) 0 2.850 456 0 (10) No
Egumar Gestion, S.L. (d) 600 (268) (5) 0 6.038 42 0 0 No
Espazios Murcia, S.L. 4.500 (59) (118) 0 8.690 1.944 0 (20) No
Establecimientos Industriales y Servicios, S.L. (a) 49 (2.100) 6.347 2.642 33.458 37.443 (272) 2.081 No
ESUS Energia Renovable, S.L. 50 0 0 0 0 23 0 0 No
Eurofragance, S.L. (b) 704 6.416 6.196 0 19.889 9.050 0 563 No
FS Colaboracion y Asistencia, S.A. (d) 600 2.022 42 0 3.888 887 31 0 No
Garnova, S.L. (c) 48.072 13.863 5.374 754 89.740 42.814 5.106 1.814 No
- Gate Solar, S.L. SPE (a) 3.005 796 (34) 0 3.888 1.503 0 24 No
] Gaviel, S.A. (a) 1.203 97 (4) 0 1.299 630 18 (2) No
3 General de Biocarburantes, S.A. (b) 6.000 (2.968) (95) 0 10.616 2.250 (130) 0 No
g Grafos, S.A. Arte sobre Papel (b) 1.800 7.814 730 0 33.889 3.781 38 306 No
2 Guisain, S.L. (a) 4.200 (1.915) (232) 0 10.012 822 0 11) No
2 Harinera llundain, S.A. (g) 60 91 (4) 0 2.354 2.933 0 (2) No
g Harugui Gestion y Promocién Inmobiliaria, S.L. 593 (225) (311) 0 4.601 29 0 (152) No
3 Hidrophytic, S.L. (c) 186 (5) 40 0 473 93 0 0 No
o IFOS, SA. 0 0 0 0 0 0 0 0 No
§ Improbal Norte, S.L. 300 (1) 0 0 1.542 105 0 0 No
o Inerban Proyectos, S.L. 1.000 899 (311) 0 9.779 500 0 (13) No
8 Intermas Nets, S.A. (a) 846 26.872 2.794 600 69.046 22.213 1.333 1.000 No
= J. Feliu de la Penya, S.L (b) 851 23.587 56 0 76.590 10.501 (920) 40 No
Subtotal 26.163 466.476 191.755 79.895
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Anexo I: Sociedades del grupo Banco Sabadell a 31 de diciembre de 2010

En miles de euros

Aportacion
Datos de la sociedad (2) a las reservas Aportacion
0 pérdidas en al resultado
Dividendos Activo neta del i i
Nombre de la empresa Capital Reservas  Resultado (3) pagados (4) total grupo  consolidadas del grupo  consolidada
Consolidadas por i i6n proporcional (1)
Subtotal 26.163 466.476 191.755 79.895
Key Vil |, S.L. (e) 3.574 (172) (736) 0 40.281 1.649 0 0 No
Kosta Barefo, S.A. (a) 1.500 (18) 0 0 24.289 296 0 0 No
Lagar de Tasara, S.L. (a) 4.441 (2.970) (732) 0 23.569 533 0 0 No
Lizarre Promociones, A.LE. (a) 835 (21) (12) 0 889 310 0 0 No
Loalsa Inversiones Castilla la Mancha, S.L. (b) 180 659 3 0 15.986 36 0 0 No
M. Costablanca, S.L. (d) 5.000 (116) o) 0 53.019 2.189 0 0 No
Mirador del Segura 21, S.L. (c) 164 0 (2) 0 6.355 52 0 0 No
Mursiya Golf, S.L. 300 (126) (155) 0 7.728 31 0 (1) No
Naguisa Promociones, S.L. (a) 300 322 (1) 0 6.441 270 0 0 No
NF Desarrollos, S.L. 160 1.096 (10) 0 2.547 64 0 (1) No
Norfin 21, S.L. (c) 10 0 0 0 4.786 3 0 0 No
Parc Eolic Veciana-Cabaro, S.L. (a) 3.300 (641) (2.066) 0 44,543 2.739 (87) (520) No
Parque Boulevard Finestrat, S.L. (b) 801 (419) 199 0 39.713 97 0 21 No
Parque del Segura, S.L. (c) 1.752 (1.226) (6) 0 25.499 125 0 0 No
Parque Edlico Magaz, S.L. (a) 1.500 (879) (298) 0 45.869 6.582 (519) 0 No
PR12PV15,S.L. (a) 180 1) 1) 0 844 56 0 0 No
Proburg BG XXI, S.L. (d) 4.000 (570) (30) 0 12.764 853 0 0 No
Promociones Abaco Costa Almeria, S.L. (b) 5.000 (179) (258) 0 30.226 1.858 0 34 No
Promociones Aguiver, S.L. 5.000 20 0 0 25.716 2.000 0 0 No
Promociones Florida Casas, S.L. 120 547 73 0 6.990 48 0 13 No
Promociones y Desarrollos Creaziona Castilla la Mancha, S.L. (b) 2.743 (267) (482) 0 15.706 430 0 1 No
Promociones y Desarrollos Urbanos Oncineda, S.L. () 300 (7) 0 0 6.713 88 0 0 No
Residencial Haygon, S.L. (b) 541 (152) (100) 0 7.144 73 0 103 No
Saprosin Promociones, S.L. (b) 2.604 5.238 (1.889) 0 95.338 1.885 0 (249) No
SBD Creixent, S.A. (a) 12.895 (192) 84 0 20.722 2.968 (98) 21 No
Sociedad de Cartera del Vallés, S.I.CA.V., SA. 4818 4.433 (281) 53 5.186 422 1.989 (120) No
Sociedad de Inversiones y Participaciones COMSA EMTE, S.L. (c) 15.000 221.312 1.208 160 254.941 47.271 0 160 No
Torre Sureste, S.L. (b) 300 1.021 1 0 20.033 120 0 0 No
Txonta Egizastu Promozioak, S.L. (a) 600 568 1 0 15.694 397 0 0 No
Urtago Promozioak, A.L.E. (a) 100 206 (16) 0 275 30 0 2 No
Vera Munain, S.L. (g) 60 (3) 1 0 1.910 25 0 0 No
Vistas del Parque 21, S.L. (c) 164 0 (2) 0 6.194 53 0 0 No
Total 26.376 540.029 193.040 79.359
Ajustes de consolidacion 0 0 0 0 0 0 0 349.571
Total 151.773 2.384.055 4.761.117 380.040

(2

)
)
®)
)

e) Los datos de estas sociedades indicados bajo la denominacién de “Datos de la sociedad (2,

(1) Sociedades consolidadas por el método de la participacion por no poder intervenir en la gestion de las mismas.
Las sociedades extranjeras estéan convertidas a euros al tipo de cambio fixing a 31 de diciembre de 2010.
Resultados pendientes de aprobacion por las respectivas Juntas Generales de Accionistas.
(4) Incluye los dividendos complementarios del ejercicio anterior y los dividendos a cuenta pagados al grupo durante el ejercicio.
Los datos de las sociedades que tienen las siguientes notas corresponden a un cierre diferente de diciembre por no disponer de informacion mas actualizada.
a) Los datos de estas sociedades indicados bajo la denominacién de “Datos de la sociedad (2)" corresponden a 30 de noviembre de 2010.

b) Los datos de estas sociedades indicados bajo la denominacién de “Datos de la sociedad (2,
c) Los datos de estas sociedades indicados bajo la denominacién de “Datos de la sociedad (2

" corresponden a 31 de octubre de 2010.
" corresponden a 30 de septiembre de 2010.
" corresponden a 31 de agosto de 2010.
" corresponden a 30 de junio de 2010.

f) Los datos de estas sociedades indicados bajo la denominacion de “Datos de la sociedad (2)" corresponden a 31 de mayo de 2010.

(i
(I
(t
(d) Los datos de estas sociedades indicados bajo la denominacion de “Datos de la sociedad (2
(t
(
(t

g) Los datos de estas sociedades indicados bajo la denominacién de “Datos de la sociedad (2)" corresponden a 31 de diciembre de 2008.
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Informe de gestion consolidado del ejercicio de 2011

Entorno macroeconéomico

La crisis de deuda soberana en la zona euro ha continuado siendo el foco de atencion en 2011. Los avances
producidos en términos de gobernanza econdémica y fiscal y la introducciéon de mejoras en los mecanismos de
ayuda financiera no han sido suficientes para revertir la situacion. De hecho, la inestabilidad financiera en la region
se acentu6 de forma significativa en la segunda mitad de ano a partir del contagio a los paises sistémicos.

En la primera mitad de ano, los principales focos de inestabilidad estuvieron centrados en los problemas
fiscales y politicos de Grecia y en la discusion de las autoridades europeas sobre la posible participacion voluntaria
del sector privado en un canje de la deuda publica helena. Por otra parte, en el mes de abril, Portugal solicité
ayuda internacional, después de la crisis politica surgida a nivel interno.

Los acuerdos alcanzados en el Consejo Europeo del 21 de julio no evitaron un recrudecimiento de las tensiones
financieras en los meses de verano, produciéndose un importante contagio a los mercados de deuda soberana
de paises como Espana e Italia. En la cumbre europea de julio se acordd: (i) un nuevo paquete de ayuda a Grecia
asociado, finalmente, a una reestructuracién ordenada de la deuda publica en manos del sector privado; (ii) una
mejora de las condiciones de las ayudas a los paises rescatados y (iii) una mayor flexibilidad del mecanismo
de rescate, que podria actuar sobre la base de un programa cautelar y comprar deuda publica en el mercado
secundario. El aumento de la inestabilidad financiera vino causado por las dudas respecto a la implementacion de
los mecanismos de rescate, por una situacion en Grecia cada vez mas critica y también por los rumores sobre una
rebaja de la calificacion crediticia de Francia. Ademas, los temores a una recesion econdémica a nivel global y la
pérdida del AAA de Estados Unidos por parte de Standard & Poor’s acentuaron la problematica. En este contexto,
Espana e Italia presentaron medidas de ajuste adicionales y el BCE reactivo su programa de compra de activos,
adquiriendo deuda publica de estos dos paises.

En el cuarto trimestre, el Consejo Europeo del 26 de octubre puso nuevamente de manifiesto la dificultad para
alcanzar acuerdos en el seno de la zona euro y las medidas anunciadas resultaron poco convincentes para los
mercados financieros. En particular, en dicha cumbre se acordé exigir mas capital a la gran banca europea en
funcién de su exposicion a la deuda soberana europea, lo que llevé a estas entidades a reducir su exposicion a
dicho activo. Ello, sumado a la falta de acuerdos contundentes en la reunién de noviembre del G20 y las crisis
politicas abiertas en ltalia y Grecia, acentuaron todavia mas la inestabilidad financiera y la crisis de la deuda
publica se extendié a paises como Francia. La deuda publica de los paises europeos perdié su condicion de
activo sin riesgo, las primas de riesgo en los mercados interbancarios volvieron a los niveles de finales de 2008
y muchos de los mercados de financiacion para las entidades de crédito permanecieron cerrados. El Consejo
Europeo del 9 de diciembre, en el que se aprobd un nuevo pacto presupuestario y una coordinacion reforzada de
las politicas econémicas, fue considerado por los agentes como un paso en la direccion correcta pero todavia
insuficiente para resolver la crisis de deuda soberana en la zona euro.

Ademas de la crisis provocada por los problemas soberanos en la zona euro, en el transcurso del ano se han
producido una serie de shocks adicionales que han contribuido a mermar la capacidad de crecimiento econémico a
nivel global. En primer lugar, las tensiones geopoliticas en el norte de Africa y Oriente Medio provocaron un repunte
significativo en el precio del crudo en el primer trimestre. A esto cabe anadir la catastrofe natural que padecio
Japén en marzo y las disrupciones que ello ocasioné en las cadenas globales de produccion. Ademas, en Estados
Unidos se ha puesto de manifiesto una clara polarizacién politica que esta dificultando la adopciéon de medidas
de estimulo para la economia. Por Ultimo, el caracter restrictivo de las politicas econémicas que habian venido
implementado los paises emergentes para combatir los riesgos de recalentamiento contribuy6 a la desaceleracion
econdémica de estas economias en la segunda mitad de ano.

En el caso de Espafia, la actividad econémica ha permanecido practicamente estancada en el conjunto del
ano, con una recaida en el tramo final del ejercicio. La demanda doméstica se ha visto lastrada por factores
como el caracter restrictivo de la politica fiscal, el deterioro del mercado laboral y la inestabilidad financiera en los
mercados internacionales. Por otra parte, Espana ha seguido adoptando reformas de caracter estructural, como la
del sistema de pensiones, la del sistema de negociacion colectiva y el Plan de Reforzamiento del sector financiero.
Asimismo, en materia fiscal, se han establecido limites constitucionales al déficit estructural y una regla de
crecimiento del gasto publico para el Estado y las Corporaciones Locales de mayor tamano. En el terreno politico,
el 20 de noviembre se celebraron elecciones generales y el Partido Popular consiguié la mayoria absoluta.



En el marco descrito, la politica monetaria de los bancos centrales de los principales paises desarrollados ha
mantenido un tono claramente acomodaticio, incluyendo la adopcién de medidas coordinadas en la provision de
liguidez. En particular, el BCE, después de aumentar el tipo rector en abril y octubre, ante su mayor preocupacion
por la inflacién, lo redujo nuevamente al 1,00% en el ultimo trimestre, a raiz del debilitamiento econémico. Por otra
parte, el BCE ha adoptado medidas no convencionales dirigidas a resolver los problemas de liquidez del sistema
financiero y la falta de colateral, como la introduccién de operaciones de financiacion a 36 meses, la ampliacion
del colateral elegible, la reduccion del requerimiento de reservas, la reactivacion del programa de compra de
covered bonds, etc. Por su parte, la Reserva Federal ha mantenido inalterado el tipo rector en el 0%-0,25% y ha
senalado que las condiciones econémicas probablemente aseguraran mantenerlo en niveles excepcionalmente
reducidos hasta mediados de 2013. Asimismo, ha adoptado nuevas medidas de heterodoxia monetaria destinadas
a reducir los tipos de interés a largo plazo y apoyar la actividad en los mercados hipotecarios. El Banco de Japon
también ha mantenido inalterado el tipo rector, en el rango de 0,00% a 0,10%, y ha incrementado sus programas
de heterodoxia monetaria. Por Ultimo, el Banco de Inglaterra ha mantenido el tipo rector en el 0,50% y, en el
dltimo trimestre, decidié incrementar las tenencias de activos adquiridos bajo su programa de compras en 75.000
millones de libras, hasta los 275.000 millones.

En los mercados de deuda publica a largo plazo, las rentabilidades en Alemania y Estados Unidos han
retrocedido de forma significativa, llegando a registrar minimos historicos. La persistente inestabilidad financiera
en Europa ha hecho que estos activos actuasen como activo refugio, viéndose también apoyados por el deterioro
de la actividad econémica a nivel global. Respecto a los paises periféricos de la zona euro, la prima de riesgo ha
mostrado, en general, una clara tendencia al alza, registrando nuevos maximos desde la creacion de la zona euro.
De hecho, en el cuarto trimestre, con la generalizacion de la crisis de deuda soberana al conjunto de la region, el
diferencial de la deuda publica de paises como Francia o Austria, respecto a la referencia alemana, también llegd
a situarse en maximos desde la formacion de la UEM. En este contexto, las principales agencias de calificacion
crediticia han continuado tomando acciones negativas sobre la deuda soberana de los paises periféricos. En
particular, la calificacion de Portugal e Irlanda se ha situado en grado especulativo. Ademas, el escepticismo
mostrado por las diferentes agencias respecto a los avances en la resolucién de la crisis de deuda soberana les
llevd, a finales de afio, a poner en revision la calificacion crediticia de todos los paises de la zona euro.

En los mercados de divisas, el euro ha finalizado el ano depreciado frente al délar. En los primeros meses,
la moneda europea se vio apoyada por los avances en los mecanismos europeos de ayuda financiera y por un
discurso del BCE preparatorio para subidas de tipos. Posteriormente, el euro se estabilizd y a partir de septiembre
se deprecid por las dudas sobre la resolucidon de los problemas soberanos en la zona euro, el cambio de discurso
por parte del BCE y las crisis politicas surgidas en Grecia e Italia. Uno de los pocos factores de apoyo para la
moneda europea en este periodo fue la repatriacion de capitales por parte de la banca europea. El yen, por su
parte, se ha apreciado frente al délar en el conjunto del ano a pesar de las intervenciones en el mercado de divisas
por parte de las autoridades. La moneda nipona ha encontrado respaldo en la inestabilidad financiera global.

Por ultimo, los mercados de renta variable, después de mostrar un comportamiento relativamente estable
durante la primera mitad de ano, experimentaron un importante retroceso en los meses de verano, con el
recrudecimiento de la inestabilidad financiera y el deterioro econémico a nivel global. En el conjunto del ano, el
EURO STOXX 50 registré un retroceso del -17,1%, frente a una caida del IBEX del -13,1%. En Estados Unidos, el
S&P’s se recuper6 tras el verano y consiguio finalizar el ejercicio practicamente sin cambios, afectado en menor
medida por la crisis soberana europea. De hecho, en euros, el S&P’s finalizd el ano con un aumento del +3,1%,
influido por el comportamiento de la moneda europea.

Evolucion del balance

Al cierre del ejercicio de 2011, los activos totales de Banco Sabadell y su grupo totalizan 100.437,4 millones de
euros y crecen 3.338,2 millones de euros en relacion con los activos del grupo al cierre del ejercicio de 2010. Este
aumento, en términos relativos, supone un incremento del 3,4% interanual.

La inversién crediticia bruta de clientes, sin incluir la adquisicién temporal de activos, presenta un saldo a 31
de diciembre de 2011 de 73.635,3 millones de euros, frente a un saldo de 73.057,9 millones de euros al cierre
del ano 2010 (+0,8%). Dentro de los diferentes conceptos que conforman la inversion crediticia bruta, destaca el
aumento de la partida de resto de préstamos, que crece 1.921,3 millones de euros.

La ratio de morosidad sobre el total de la inversion computable es del 5,95% y se mantiene por debajo de la
media del sector financiero espanol. La cobertura sobre riesgos dudosos es del 48,49%. La ratio de cobertura con
garantias hipotecarias es del 115,84%.
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Con fecha 31 de diciembre de 2011, los recursos de clientes en balance presentan un saldo de 52.827,0
millones de euros, frente a un saldo de 49.374,4 millones de euros al cierre del ano 2010 (+7,0%). Destaca en
particular el crecimiento de los depésitos a plazo, que a 31 de diciembre de 2011 totalizan 32.819,8 millones de
euros (+9,1%). Las cuentas a la vista presentan asimismo un incremento del 2,5%. Los recursos de clientes en
balance a 31 de diciembre de 2011 incluyen la emision de bonos simples de 300 millones de euros, llevada a
cabo el pasado mes de septiembre.

La comentada evolucién de la inversion crediticia de clientes y de los recursos de clientes en balance ha
permitido generar un gap comercial de 3.876,9 millones de euros durante el ejercicio de 2011.

Los débitos representados por valores negociables y los pasivos subordinados ascienden, en conjunto, a 19.502,5
millones de euros, frente a un importe de 21.894,1 millones de euros a 31 de diciembre de 2010 (-10,9%).

El patrimonio en instituciones de inversion colectiva (lIC) asciende a 8.024,2 millones de euros a 31 de
diciembre de 2011. Con respecto a la misma fecha de 2010, presenta una reduccion interanual del 9,4%, en
consonancia con la evolucion del mercado.

El patrimonio de los fondos de pensiones comercializados totaliza 2.858,3 millones de euros, en tanto que los
seguros comercializados ascienden a 5.926,4 millones de euros y crecen interanualmente un 3,5%.

El total de recursos gestionados al cierre del ejercicio de 2011 asciende a 96.062,0 millones de euros, frente a
un importe similar a 31 de diciembre de 2010 (95.998,2 millones de euros).

Margenes y beneficios

En un entorno econdémico y financiero dificil, Banco Sabadell y su grupo han cerrado el ejercicio de 2011 con un
beneficio neto atribuido de 231,9 millones de euros, una vez efectuadas dotaciones a insolvencias y provisiones
de la cartera de valores e inmuebles por un importe total de 1.048,9 millones de euros, un 8,4% mas que en el
ejercicio de 2010.

Al cierre del ejercicio de 2011, el margen de intereses totaliza 1.537,3 millones de euros y presenta una
variacion interanual del +5,4%. Incluyendo Banco Guipuzcoano en todo el ejercicio de 2010 (contablemente
los resultados de Banco Guipuzcoano se comenzaron a integrar desde el mes de diciembre 2010), la variacion
interanual seria del -4,4%, dada la evolucion negativa de la curva de tipos, que ha sido parcialmente compensada
por la permanente gestion de los diferenciales de clientes y el margen aportado por la cartera ALCO.

Los resultados de las empresas que consolidan por el método de la participacién ascienden a 37,7 millones
de euros, con una significativa aportacion de las sociedades participadas de seguros y pensiones (14,3 millones
de euros) y los resultados aportados por los bancos participados en Latinoamérica (Banco del Bajio y Centro
Financiero BHD), que en conjunto aportan 21,1 millones de euros.

Las comisiones netas ascienden a 573,6 millones de euros y se incrementan 57,1 millones de euros (+11,1%)
en términos interanuales (+3,1% incluyendo Banco Guipuzcoano en todo el afno 2010). Destaca particularmente la
favorable evolucién de las comisiones de valores, de tarjetas y de préstamos sindicados.

Los resultados por operaciones financieras totalizan 271,2 millones de euros e incluyen un beneficio de 87,1
millones de euros por la operacion de debt-for-equity llevada a cabo en el primer trimestre del afio (emisién y
colocacion en el mercado de 126 millones de acciones BS para recomprar participaciones preferentes y deuda
subordinada al descuento). El ejercicio de 2010 también incluia un resultado puntual de 89,0 millones de euros
por una operacion de canje de participaciones preferentes y obligaciones subordinadas realizada en el segundo
trimestre del ano. Los resultados por operaciones financieras de 2011 comprenden asimismo 139,0 millones
de euros por resultados de la cartera de negociacion y 45,3 millones de euros por venta de activos financieros
disponibles para la venta de renta fija.

Los gastos de explotacion del ejercicio de 2011 ascienden a 1.145,1 millones de euros, de los cuales
38,1 millones de euros corresponden a gastos no recurrentes (indemnizaciones y gastos de reestructuracion
relacionados con la adquisicion de Banco Guipuzcoano). En el ejercicio de 2010, los gastos no recurrentes
ascendieron a 22,6 millones de euros. En términos de perimetro constante (incluyendo Banco Guipuzcoano en todo
el ejercicio de 2010 y sin el impacto de la incorporacién de Lydian Private Bank en el segundo semestre de 2011y
de la operacion de sale and leaseback de abril 2010), los gastos de explotacion del ano 2011 se reducen un 3,7%
interanual. La ratio de eficiencia, sin gastos no recurrentes, se sitia en el 45,75%.

Como consecuencia de todo lo anteriormente expuesto, el margen antes de dotaciones a la conclusion del ejercicio
de 2011 totaliza 1.230,7 millones de euros y crece un 8,3% con respecto al ano anterior.

Las dotaciones para insolvencias totalizan 512,4 millones de euros, frente a 383,9 millones de euros en el
ejercicio anterior. Asimismo, se han realizado provisiones para inmuebles y activos financieros, por un total de
536,6 millones de euros. Del total de dotaciones efectuadas en 2011, 186 millones de euros se realizaron por
aplicacion de los ingresos extraordinarios obtenidos por la operacion de debt-for-equity de febrero-11, asi como por



el impacto bruto de la resolucién de la Agencia Tributaria en cuanto a la deducibilidad fiscal de fondos de comercio.

Este ultimo impacto, recogido en el epigrafe de impuestos sobre beneficios, representa, en términos netos, un
abono de 69,4 millones de euros.

Las plusvalias por venta de activos no revisten un importe significativo en el ejercicio de 2011 (5,7 millones
de euros en total), en tanto que en el ano 2010 ascendieron a 296,1 millones de euros, por incluir una plusvalia
puntual de 250,0 millones de euros por la operacion de sale and leaseback llevada a cabo en abril 2010, asi como
otra plusvalia de 29,0 millones de euros por la venta de un inmueble en P° de Gracia, Barcelona.

El beneficio neto atribuido al grupo es de 231,9 millones de euros, frente a 380,0 millones de euros en el
ejercicio de 2010. La ratio Tier | se sitda en el 9,94%, frente al 9,36% al cierre del ejercicio anterior. El core capital,
por su parte, se sitlda en el 9,01%, frente al 8,20% en 2010.

Red de oficinas

Banco Sabadell ha terminado el ano 2011 con una red de 1.382 oficinas, 85 menos que a 31 de diciembre de
2010. Esta reduccion de 85 oficinas viene dada en gran medida por la reordenacion de la red, concretada en la
fusion de diferentes oficinas por duplicidades con las marcas SabadellAtlantico y SabadellGuipuzcoano.

Del total de la red de oficinas de Banco Sabadell y su grupo, 950 oficinas operan bajo la marca
SabadellAtlantico (48 especializadas en banca de empresas y 2 especializadas en banca corporativa); 179, como
Banco Herrero en Asturias y Ledn (con 5 de banca de empresas); 110, como SabadellGuipuzcoano; 15, como
Banco Urquijo; 83 corresponden a Solbank y las 43 restantes configuran la red internacional, de las que 25
pertenecen a la red de Sabadell United Bank. A esta red de oficinas bancarias cabe anadir los 2 Centros Activo de
atencion a clientes pertenecientes a ActivoBank.

Resultados por negocios

Banca Comercial

En miles de euros

Variacion (%)

2011 2010 (1) interanual
Margen de intereses 1.275.890 1.343.669 (5,0)
Comisiones netas 379.777 378.981 0,2
Otros ingresos 24.859 25.924 (4,1)
Margen bruto 1.680.526 1.748.574 (3,9)
Gastos de explotacion (886.451) (946.009) (6,3)
Margen de explotacion 794.075 802.565 (1,1)
Pérdidas por deterioro de activos (404.316) (327.390) 23,5
Resultado antes de impuestos 389.759 475.175 (18,0)
Ratios (%):
ROE 9,3% 11,2%
Eficiencia 52, 7% 54,1%
Ratio de morosidad 6,6% 5,6%
Ratio de cobertura de dudosos 48,0% 55,7%
Voltiimenes de clientes (millones de euros)
Inversion crediticia 55.788 57.115 (2,3)
Recursos 54.188 51.018 6,2
Valores depositados 8.611 8.776 (1,9)
Otros datos
Empleados 7.259 7.324 (0,9)
Oficinas nacionales 1.322 1.412 (6,4)

(1) A efectos de comparabilidad, los datos de 2010 incluyen Banco Guipuzcoano en todo el ejercicio (contablemente los resultados de Banco Guipuzcoano se
comenzaron a integrar desde el mes de diciembre 2010).
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La linea de negocio de mayor peso del grupo es Banca Comercial, que centra su actividad en la oferta de productos
y servicios financieros a grandes y medianas empresas, pymes y comercios, particulares —banca privada, banca
personal y mercados masivos, no residentes y colectivos profesionales, con un grado de especializacion que
permite prestar atencion personalizada a sus clientes en funcion de sus necesidades, bien sea a través del
experto personal de su red de oficinas multimarca o mediante los canales habilitados con objeto de facilitar la
relacion y la operatividad a distancia.

En un entorno dificil, la fuerte actividad comercial desarrollada en 2011, enfocada basicamente a la captacion
de clientes y depdsitos, permitié incrementar las cuotas de mercado del banco.

En 2011, el margen de intereses atribuido a Banca Comercial se situ6 en 1.275,9 millones de euros y el
resultado antes de impuestos alcanzé los 389,8 millones de euros. La ratio ROE se situaba en el 9,3% y la ratio
de eficiencia, en el 52,7%. El volumen de negocio alcanzé los 55.788 millones de euros de inversién crediticia y
54.188 millones de euros de recursos gestionados.

Banca Corporativa y Negocios Globales

Banca Corporativa y Negocios Globales ofrece productos y servicios a corporaciones e instituciones financieras
nacionales e internacionales, agrupando las actividades de negocio internacional, Consumer Finance, BS Capital,
Corporate Finance y Financiacion Estructurada.

Banca corporativa

Banco Sabadell continué como una de las principales entidades activas en este segmento de mercado, reforzando
asi el posicionamiento del grupo entre las grandes corporaciones. Durante el ejercicio, se ha mantenido el mismo
nivel de actividad que en anteriores ejercicios, con un claro foco hacia la maximizacion de relaciones con nuestros
clientes sobre la base del consumo de capital (enfoque RaRoC), a la vez que captacién de nuevos clientes y

rigor en la concesion / renovacion de riesgos. En cuanto a la diversificacion geogréfica, es destacable que por
segundo ano consecutivo, practicamente el 20% de los ingresos de la unidad tienen su origen a través de nuestras
plataformas en el exterior (equipos de Corporativa ubicados en Paris, Londres y Miami).

En miles de euros

Variacion (%)

2011 2010 interanual
Margen de intereses 165.901 153.677 8,0
Comisiones netas 26.658 17.426 53,0
Otros ingresos 9.203 12.055 (23,7)
Margen bruto 201.762 183.158 10,2
Gastos de explotacion (21.066) (23.352) (9,8)
Margen de explotacion 180.696 159.806 13,1
Pérdidas por deterioro de activos 2.570 (50.991) (105,0)
Otros resultados 0 0 0,0
Resultado antes de impuestos 183.266 108.815 68,4
Ratios (%):
ROE 16,3% 9,7%
Eficiencia 10,4% 12,7%
Ratio de morosidad 0,7% 1,1%
Ratio de cobertura de dudosos 86,7% 84,5%
Voliimenes de clientes (millones de euros)
Inversion crediticia 11.344 10.923 3,9
Recursos 4.207 4.261 (1,3)
Valores depositados 444 1.106 (59,9)
Otros datos
Empleados 94 89 5,6
Oficinas nacionales 2 2 0,0
Oficinas en el extranjero 2 2 0,0

Por otro lado, el mantenimiento de un elevado nivel de actividad, junto con la repreciacién de los riesgos
concedidos, en linea a la situacion de mercado, nos ha permitido mejorar el margen de intereses hasta el +8%



que, unido al excelente comportamiento de los negocios de comisiones a la vez que unos menores costes,

permiten elevar el margen de explotacion hasta el +13%.

El nivel de morosidad se mantiene en los niveles minimos de cierre del anterior ejercicio, no impactando
practicamente las provisiones en cuenta la de resultados y permitiendo de este modo cerrar el ejercicio a un +68%

antes de impuestos.

Banco Urquijo

Banco Urquijo es uno de los bancos con mayor tradicion y prestigio del mercado financiero espanol. Con un modelo
de negocio centrado en la banca privada, se caracteriza por la orientacion al cliente y la especializacion en el

asesoramiento y la gestion integral de patrimonios.

En 2011 ha consolidado su liderazgo como mejor banco especializado en banca privada de Espana, segun los
“Best Private Banking Awards” que la revista Euromoney concede anualmente entre las entidades especializadas
en la gestion de grandes patrimonios. La publicacion econdmica ha reconocido un ano mas el éxito del modelo
de negocio de la entidad y ha reafirmado la calidad de su servicio dentro del sector. De hecho, Banco Urquijo ha
obtenido por segunda ocasién el maximo galardon como Mejor Banco Privado de Espana y Mejor Servicio de Banca

Privada Global.

En miles de euros

Variacion (%)

2011 2010 interanual
Margen de intereses 27.753 26.888 3,2
Comisiones netas 15.978 19.173 (16,7)
Otros ingresos 6.598 3.503 88,4
Margen bruto 50.329 49.564 1,5
Gastos de explotacion (32.632) (35.029) (6,8)
Margen de explotacion 17.697 14.535 21,8
Dotaciones de provisiones (neto) 1.583 (125) -
Pérdidas por deterioro de activos 86 (191) -
Otros resultados (41) (466) (91,2)
Resultado antes de impuestos 19.325 13.753 40,5
Ratios (%):
ROE 6,2% 4,6%
Eficiencia 53,7% 59,7%
Ratio de morosidad 0,9% 2,3%
Ratio de cobertura de dudosos 219,7% 79,6%
Voliimenes de clientes (millones de euros)
Inversion crediticia 799 1.029 (22,4)
Recursos 2.956 3.252 (9,1)
Valores depositados 4.955 5.146 (3,7)
Otros datos
Empleados 207 219 (5,5)
Oficinas nacionales 15 14 7,1

Durante el ejercicio, ha sabido responder a las exigencias del mercado con un beneficio antes de impuestos de
19,3 millones de euros, lo que supone un incremento del 40,5% con respecto al ano anterior. La cifra de negocio
alcanzé los 8.710 millones de euros, con un total de recursos gestionados y depositados de 7.911 millones y un

total de créditos a clientes de 799 millones. La tasa de morosidad ha descendido hasta 0,91%.

Inversiones, Producto y Analisis

Banco Sabadell dispone de un equipo de profesionales dedicados a la investigacion y el analisis de los mercados
financieros para establecer una estrategia de asignacion de activos con la finalidad de orientar las inversiones, la
planificacién del desarrollo de productos de inversion y el mandato de analisis de los distintos activos invertibles

por los clientes.

|ega)] uoorwIOU|

TTOZ [enue aw.oju| [|opeqes osueg

253



|eSa)] uoroewlou|

lIepeqes oaueg

TTOZ |enue aw.ou|

254

Gestion de Activos

En miles de euros

Variacion (%)

2011 2010 .

interanual
Margen bruto 29.122 32.942 (11,6)
Gastos de explotacion (19.410) (18.651) 4.1
Margen de explotacion 9.712 14.291 (32,0)
Otros resultados 0 (13) -
Resultado antes de impuestos 9.712 14.278 (32,0)
Ratios (%):
ROE 14,7% 24,5%
Eficiencia 66,7% 56,6%
Voliimenes de clientes (millones de euros)
Patrimonio gestionado en IIC 6.737 7.422 (9,2)
Patrimonio total incluyendo 1IC comercializadas no gestionadas 8.024 8.853 (9,4)
Otros datos
Empleados 153 158 (3,2)

Oficinas nacionales

El negocio de Gestion de Activos, enmarcado en las funciones de las gestoras de instituciones de inversion
colectiva, comprende las actividades de gestion de activos y las de comercializacion y administracion de
instituciones de inversion colectiva (lIC), asi como la direccion de las inversiones de otros negocios del grupo

Banco Sabadell que invierten también en carteras de activos.

Al final de 2011, el patrimonio gestionado por el sector de fondos de inversién de derecho espanol incluidos
los fondos inmobiliarios, alcanzé el importe de 132.266,5 millones de euros. Banco Sabadell se situd al cierre del
ejercicio con un patrimonio bajo gestion en fondos de inversion de derecho espanol de 5.193,5 millones de euros.
Durante el ano se mantuvo activa la oferta de fondos garantizados emitiéndose garantias de revalorizacion sobre
nueve fondos garantizados que suman 1.176,9 millones de euros a 31 de diciembre de 2011. A cierre de ano, el
conjunto de fondos garantizados representaban 2.030,5 millones de euros de patrimonio. El peso de los fondos
garantizados en el conjunto de los fondos de inversion de caréacter financiero de derecho espanol bajo gestion

aument6 hasta el 48,3% desde el 40,1% del ano anterior.

Sabadell BS Inmobiliario, Fll, lanzado a principios del ano 2004, finalizé el afio con un patrimonio de 990,2
millones de euros y 16.389 participes, y se mantiene como el instrumento financiero de inversién en activos

inmobiliarios de referencia en el mercado espanol.

En 2011, el margen bruto atribuido se situ6 en 29,1 millones de euros y el resultado antes de impuestos
alcanz6 los 9,7 millones de euros. La ratio ROE se situaba en el 14,7% y la ratio de eficiencia, en el 66,7%.

Investigacion y desarrollo

En el ejercicio de 2011 podemos destacar como proyecto transversal la integracion operativa y tecnolégica
del Banco Guipuzcoano que ha requerido la participacion de toda la estructura de recursos de Sistemas de

Informacion, durante el primer cuatrimestre.

Los proyectos mas significativos realizados en el ejercicio, clasificados como Innovacién Tecnolégica, estan
orientados a la materializacion del Plan Director 2011-2013, “CREAs”, y encuadrados en sus principales ejes:

Crecimiento, Rentabilidad, Eficiencia y Ambicién.

Los proyectos del Plan de Sistemas se han estructurado para ello en las siguientes lineas de actuacion:
Clientes: Potenciacion del catalogo de productos y mejora del servicio, a través de los diferentes canales
asi como el incremento de recursos de clientes. En este apartado podemos destacar los proyectos de la linea
EXPANSION con financiacién preconcedida, o el inicio del proyecto EXPLORER para la provisién de productos y
servicios avanzados para la internacionalizacion de las empresas espanolas. Son significativos también el proyecto
GAUDI, pasarela de pagos de la Generalitat de Catalunya o la emision de tarjetas de prepago de gastos escolares

para la Comunidad de Madrid.



Red Comercial: Contempla el desarrollo de herramientas de gestion comercial orientadas a la captacion de
nuevos clientes del segmento de particulares y de empresas. En este ambito los proyectos mas relevantes son
la implantacion del proyecto PROTEO 3.0, nuevo escritorio corporativo que integra en un unico frontal todos los
sistemas y herramientas que se utilizan en la red de oficinas, mejorando su usabilidad. Es relevante también
el proyecto ARGENT, en el que se integran los sistemas de soporte a los procesos comerciales, de riesgos,
desarrollando el modelo riesgo-valor, desplegando el modelo de preconcedidos para particulares y el sistema de
simulaciones de productos y propuestas comerciales.

Automatizacion y eliminacion de tareas administrativas: Proyectos orientados a mejorar la productividad y
la eficiencia, como la puesta en marcha de la oficina sin papeles y la fabrica de digitalizacion de documentos,
complementados con la centralizacion de las altas de Expedientes de Riesgo con la digitalizacion de la
correspondiente documentacién. También se han iniciado en el ejercicio los proyectos de optimizacién de los
procesos de alta de clientes y los de contratacion de productos y servicios.

Instant Banking y Canales Electronicos: Con el objetivo de incrementar las capacidades de BSOnline y potenciar
el despliegue de la banca movil, en este ambito se han completado los proyectos Finanzas Personales para
mejorar la experiencia del cliente en el uso del canal y también se ha ampliado la disponibilidad de todas las
operativas de la plataforma mévil a los sistemas operativos relevantes del mercado (Andriod, iPhone, etc.).

Tesoreria, Mercados y Gestion de Activos: Con el objetivo de evolucionar las herramientas integradas de frontal,
back office y desarrollar las actividades de la sala de tesoreria, se ha implantado el proyecto TRADE. En el ambito
de la distribucion de productos de gestion de activos se destaca el proyecto GCM, Gestion Discrecional de Carteras
Multiactivo.

Perspectivas

2011 ha sido el primer ano del Plan CREA, plan que naci6é con unos objetivos de negocio muy ambiciosos y

que son resultado de la consecucién del alto nivel de capacidad comercial y eficiencia operativa que el grupo

ha conseguido en los Ultimos ejercicios. Crecimiento, Rentabilidad y Eficiencia son los ejes de este nuevo plan,
orientado a objetivos de captacion /cuota, margen , coste/eficiencia, negocio internacional y optimizacion de
capital, todo ello en un entorno complejo en cuanto a liquidez y solvencia. Los resultados del primer ano de
ejecucion han sido muy positivos, especialmente en cuanto a captacion de nuevos clientes y cuotas de mercado,
lo que ratifica la orientacién con la que nacidé y mas teniendo en cuenta que el banco se ha mantenido en los mas
altos estandares de calidad de servicio.

Gestion del riesgo

En la nota 37 de la memoria se incluye una amplia descripcion de la gestion del riesgo en el grupo Banco Sabadell.

Informacion sobre el Servicio de Atencion al Cliente

El Servicio de Atencion al Cliente esta ubicado en la linea de Control de la estructura organizativa del grupo Banco
Sabadell, y su titular, que es nombrado por el Consejo de Administracion, depende jerarquicamente del interventor
general. Sus funciones son las de de atender y resolver las quejas y reclamaciones de los clientes y usuarios de los
servicios financieros del grupo, que se refieran a sus intereses y derechos legalmente reconocidos derivados de los
contratos, de la normativa de transparencia y proteccion a la clientela o de las buenas practicas y usos financieros.

Adicionalmente a su actividad principal, el Servicio de Atencién al Cliente también presta un servicio de
asistencia e informacién a los clientes y usuarios que no constituyen quejas o reclamaciones, de acuerdo con la
Orden del Ministerio de Economia 734/2004, de 11 de marzo, y el Reglamento para la Defensa de los Clientes
y Usuarios Financieros del grupo Banco Sabadell. En este capitulo, el Servicio ha gestionado 973 peticiones de
asistencia e informacion durante el ano 2011 frente a las 810 atendidas durante el ano 2010.

El tiempo medio de respuesta a las quejas y reclamaciones en los casos de complejidad alta ha sido de 23,68
dias (34,11 en 2010); reduciéndose a 11,51 dias (10,48 en 2010) en los casos de complejidad media y a 2,37
dias en los casos de complejidad baja (5,92 en 2010). Todo ello frente a los 60 dias de respuesta que preve,
como plazo maximo, la referida Orden del Ministerio de Economia y el Reglamento para la Defensa de los Clientes
y Usuarios Financieros de la Entidad.
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Asuntos tramitados

Durante el ano 2011, el Servicio de Atencion al Cliente ha recibido 3.245 asuntos (3.146 en 2010), de los que
se han admitido a tramite 3.212 (3.092 en 2010), de acuerdo con lo dispuesto en la Orden del Ministerio de
Economia 734/2004, de 11 de marzo, y ha gestionado 3.212 (3.184 en 2010), de los que un 54% han sido
quejas (50% en 2010) y un 46% reclamaciones (50% en 2010). A 31 de diciembre de 2010 se encontraban
pendientes de resolver 186 asuntos (186 en 2010).

Del total de quejas o reclamaciones gestionadas por el Servicio de Atencion al Cliente, un 21% se fallaron con
resolucion favorable para el cliente o usuario (23% en 2010), un 4% se resolvieron mediante acuerdo con el cliente
0 usuario (un 3% en 2010), un 9% se emitié resolucion parcialmente a favor del cliente o usuario (un 9% en 2010)
y el 66% restante se resolvié a favor de la entidad (un 64% en 2010).

Defensor del Cliente y del Participe
El grupo dispone de la figura del Defensor del Cliente y del Participe, funcion que desempena Esteban Maria Faus
Mompart.

El Defensor del Cliente y del Participe es competente para resolver las reclamaciones que le planteen los
clientes y usuarios del grupo Banco Sabadell, tanto en primera como en segunda instancia, asi como para resolver
los asuntos que le son trasladados por el Servicio de Atencion al Cliente.

El Defensor del Cliente y del Participe ha recibido 415 reclamaciones directamente (429 en 2010) y 27 que le
han sido trasladadas por el Servicio de Atencion al Cliente (74 en 2010). De las 442 reclamaciones recibidas (503
en 2010) 13 han sido retiradas y el Defensor ha tramitado y resuelto 442 reclamaciones (440 en 2010), fallando
un 48% de ellas a favor del grupo (44% en 2010) y un 5% a favor del cliente (5% en 2010). Del resto de asuntos
tramitados y resueltos, el banco accedi6 a lo solicitado en un 26% de los casos (26% en el ano 2010), en un 9%
se fall6 parcialmente a favor de nuestra entidad (un 17% en 2010), en un 5% (1% en el ano 2010) el Defensor
del Cliente se ha inhibido por falta de competencia (sin perjuicio de la opcién del reclamante de reproducir su
reclamacion en otras instancias) y un 7% de los casos se resolvieron mediante acuerdo con el cliente o usuario (un
7% en 2010).

Banco de Espaina, CNMV y Direccion General de Seguros y Planes de Pensiones

De acuerdo con la normativa legal vigente, los clientes y usuarios pueden presentar sus quejas y reclamaciones
ante el Servicio de Reclamaciones del Banco de Espana, ante la CNMV y ante la Direccion General de Seguros y
Planes de Pensiones. De todas formas, es requisito indispensable que previamente se hayan dirigido a la entidad
para resolver el conflicto.

Gobierno Corporativo

De conformidad con lo establecido en el articulo 61 bis de la Ley del Mercado de Valores, el grupo Banco Sabadell
ha elaborado el Informe anual de Gobierno Corporativo relativo al ejercicio de 2011 que forma parte del presente
Informe de Gestion y que se anexa como documento separado, y en el que se incluye un apartado que hace
referencia al grado de seguimiento del banco de las recomendaciones de gobierno corporativo existentes en
Espana.

Otra informacion

En cuanto a adquisiciones de acciones propias y a acontecimientos posteriores, véanse las notas de la memoria
28 y 44, respectivamente.
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—Banco Sabadell
Plaza Sant Roc, 20
08201 Sabadell
Barcelona

—www.grupobancosabadell.com

— Informacion general
+34 902 323 555
info@bancsabadell.com

—Servicio de Relaciones

con Accionistas

+34 937 288 882
accionista@bancsabadell.com

—Relacion con Inversores
+34 902 030 255

InvestorRelations@bancsabadell.com

— Comunicacion y Relaciones
Institucionales

+34 902 030 255
BSpress@bancsabadell.com

— Cumplimiento Normativo, RSC
y Gobierno Corporativo

+34 902 030 255
rsc@bancsabadell.com

—Direcciones territoriales

— Direccion territorial Barcelona
Av. Diagonal, 407 bis

08008 Barcelona

+34 934 033 268

—Direccion territorial Cataluna
Plaza Catalunya, 1

08201 Sabadell

+34 902 030 255

—Direccidn territorial Levante y Baleares
Pintor Sorolla, 6

46002 Valencia

+34 963 984 055

— Direccioén territorial Madrid, Castilla
y Galicia

Principe de Vergara, 125

28002 Madrid

+34 913217 159

— Direccion territorial Norte
Ercilla, 24, 32 planta
48011 Bilbao

+34 944 232 100

— Direccién territorial Sury Canarias
Martinez, 11

29005 Malaga

+34 952 122 350

—Banco Herrero
Fruela, 11

33007 Oviedo
+34 985 968 020
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