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Informacién general

El Banco de Andalucia fue fundado en Jerez de la Frontera en el
afo 1844 y esté inscrito en el Registro Mercantil de Sevilla, tomo 1353,
libro 818 de la seccién 3?2 de Sociedades, folio 38, hoja 17.982, ins-
cripcién 23, Es miembro del Fondo de Garantia de Depdsitos en
Establecimientos Bancarios. En 2005 ha cumplido su ejercicio social
numero 162. El domicilio social esta establecido en la calle Fernandez
y Gonzalez 4, 41001 Sevilla.

La documentacion financiera, contable y estadistica que aparece a
continuaciéon, ha sido elaborada con criterios analiticos de maxima
objetividad, detalle, claridad informativa y homogeneidad en el tiempo,
a partir de los estados financieros que se rinden periédicamente con
caracter reservado al Banco de Espaiia.

En el célculo de los saldos medios se han utilizado saldos diarios,
mensuales o trimestrales, segun casos. Las cifras entre paréntesis
indican que los correspondientes valores se restan en los procesos de
calculo, o que se trata de diferencias o tasas de variacion negativas.
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El Banco de Andalucia en cifras

(Miles de €, salvo indicacion en contrario)

Volumen de negocio
Activos totales gestionados
Activos totales en balance
Fondos propios .........cccceveiiiiiiiiiciiiic s,
Recursos de clientes:

En balance (bruto)........ccccoeviiiiieiiiiiiiiieenns

Otros recursos intermediados .............ccc......
Crédito a la clientela (bruto) ..........cccccceeveevieenne.
Riesgos sin inversién

Gestioén del riesgo
Riesgos totales .........cccccvviiiviiiiiice
Deudores MOr0SOS .......cccvveeerieeerieeerieeenieeennees
Provisiones para insolvencias..........cccccceeevuneee.
Ratio de morosidad (%) ......ccoceeeerviiiieeeeiiiinnen.
Ratio de cobertura de morosos (%)

Resultados

Margen de intermediacion ..........cccccceevviiinnennnn.
Margen ordinario........ccocvveeeiniivieeeenniieeee e
Margen de explotacion .............cccoceveericiicnnnne
Beneficio antes de impuestos ..........c.ccccevveeenen.
Beneficio Neto .......ccceeeiiiiiiii

Rentabilidad y eficiencia

Activos totales medios ..........ccceviieiniieniieennn.
Recursos propios medios ........cccccevviveeeennninnnnn.
ROA (90) it
(2@ = () ISR
Eficiencia operativa (%) ........ccccecviiiiiiiiinenn.

Datos por accion

NUmero de acciones (Miles) .......ccccvvvveeeiveennnen.
Ultima cotizacion (€) ........ccccevvverieiieiiienecieene
Valor contable de la accion (€) ...
Beneficio por accion (€) .......ccceeeeevviiiieneeiiiinenn.
Dividendo por accion (€) .......ccccveeevvivveeeeeiniennen.
Precio/Valor contable (P/BV)........c.cccccoveeiviennnnn.
Precio/Beneficio (P/E)........coovveiiiieiiiiciiieecne.

Otros datos

NuUmero de accionistas ...

NUmero de empleados ..........ccccovveeiniieeniineennne.
NUmero de oficinas ........cccceevivieeeiiiiiiiee e,
NuUmero de cajeros automaticos ..............ccuueee...

2005

10.724.105
9.543.034
880.155
7.896.430
6.715.359
1.181.071
8.936.964
1.313.511

10.250.475
79.428
179.348
0,77
225,80

283.679
364.758
252.236
224.809
146.271

8.786.842
832.703
1,66
17,57
27,05

21.729
79,65
40,51
6,732
2,268

2,0
11,8

5.262
1.526
307
433

2004

8.772.635
7.776.711

782.209
6.694.172
5.698.248

995.924
7.124.211
1.146.852

8.271.063
92.584
148.941
1,12
160,87

254.362
331.918
221.879
153.325
100.369

6.938.486
694.536
1,45
14,45
29,13

21.729
71,65
36,00
4,619
2,180

2,0
15,5

5.444
1.517
306
443

Variacion
en %

22,2
22,7
12,5
18,0
17,8
18,6
25,4
14,5

23,9
(14,2)
20,4

11,5

9,9
13,7
46,6
45,7

26,6
19,9

11,2
12,5
45,7

4,0

(3.3)
0,6
0,3

(2,3)
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INFORME DE GESTION

En este Informe de Gestion se analiza la
actividad del Banco de Andalucia en 2005 com -

parada con la del ejercicio anterior. Dicho ana-
lisis recoge los capitulos mas significativos del
balance: recursos propios, recursos de clien-
tes, inversiones crediticias, incluida la gestion
del riesgo y su cobertura, asi como los resulta-
dos.

Cuadro 1. Balances resumidos a fin de afio

(Datos en miles de €)

Variacion
2005 2004 Absoluta En %

ACTIVO
Caja y depositos en bancos centrales .............. 156.772 147.104 9.668 6,6
Cartera de Negociacion ...........ccceceveevveereesienenns 119 86 33 38,4
Activos financieros disponibles para la venta.... 118.808 112.804 6.004 53
Inversiones CreditiCias ..........cccvvevvreervrieeneennns 9.030.063 7.272.355 1.757.708 24,2
Cartera de inversion a vencimiento .................. - - - -
Derivados de cobertura ..........cccoeeeeviieniieenneene. 67.565 53.264 14.301 26,8
Activos no corrientes en venta... 6.734 6.027 707 11,7
Participaciones ..o 361 361 - -
Contratos de seguros vinculados a pensiones 11.876 14.299 (2.423) (16,9)
ACtivo material .........eeveveeiiiiiiiiiiieeeeeeeeeee, 64.689 64.569 120 0,2
Activo intangible . 167 140 27 19,3
Activos fiscales ... 77.143 97.830 (20.687) (21,1)
Periodificaciones. 2.833 3.188 (355) (11,2)
Otros activos....... 5.904 4.684 1.220 26,0

Total........ 9.543.034 7.776.711 1.766.323 22,7
PASIVO
Cartera de Negociacion ........c.ccceceeevveeneeniinenne 637 125 512 >
Pasivos financieros a coste amortizado.. 8.551.688 6.853.908 1.697.780 24,8
Derivados de cobertura ... 4.616 8.162 (3.546) (43,4)
Provisiones ..........c.ccoeeee. 44.291 61.117 (16.826) (27,5)
Pasivos fiscales ..... 25.946 29.006 (3.060) (10,5)
Periodificaciones..... 32.081 28.619 3.462 12,1
OtrOS PASIVOS ...oovvieiiieiiieniee ettt 3.457 13.396 (9.939) (74,2)
Capital con naturaleza de pasivo financiero...... - - - -

Total PASIVO ..cvveeeeieieeeee e 8.662.716 6.994.333 1.668.383 23,9
Patrimonio Neto .......c.ccccvvevieninieseee e 880.318 782.378 97.940 125

Total pasivo y patrimonio neto .............. 9.543.034 7.776.711 1.766.323 22,7
Pro memoria:
N° de empleados ..........ccocceeeveiiiieiieniiceee 1.526 1.517 9 0,6
NO de OfiCiNAS ......eovvveeiiieiiee e 307 306 1 0,3

Recursos y empleos

Activos totales

Al cierre del ejercicio 2005, los activos tota-
les en balance ascendian a 9.543.034 miles de €
frente a 7.776.711 miles de € a final del afio ante-
rior, lo que significa un crecimiento anual de 22,7

por ciento. Los activos medios mantenidos en el
afio se elevaron a 8.786.842 miles de €, un 26,6
por ciento mas que en 2004. Sumando a los acti-
vos en balance los recursos intermediados por el
Banco, los activos totales gestionados ovolumen
total de negocio alcanzaron 10.724.105 miles de
€ afinal del ejercicio, con un aumento del 22,2 por
ciento en el afio.
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El cuadro 1 presenta los balances resumi-
dos a 31 de diciembre de 2005 y de 2004,
junto a la informacién sobre nimero de emple-
ados y de oficinas a esas fechas.

A continuacion se analiza la evolucion de
los principales capitulos de estos balances.

Recursos propios

Los recursos propios computables del
Banco ascendian a 758.358 miles de € a 31 de
diciembre de 2005. Un afio antes, su importe

se elevaba a 705.385 miles de €, lo que repre-
senta un incremento en el afio del 8,9%.

Los requerimientos minimos de recursos
propios son 399.885 y 335.929 miles de €. Por
tanto, los excedentes de recursos propios al
finalizar los afios 2005 y 2004 ascienden a
358.473 y 369.456 miles de £.

El numero de accionistas del Banco es de
5.262 a final del afio 2005, 182 menos que un
afio antes. El mayor accionista es el Banco
Popular Espafiol, que posee un 80,07 por cien-
to del capital.

Cuadro 2. Recursos de clientes a fin de afio

(Datos en miles de €)

Variacion
2005 2004 Absoluta En %
Depoésitos de la clientela 5.132.327 4.598.441 533.886 11,6
Administraciones Publicas 140.708 252.812 (112.104) (44,3)
Cuentas Corfientes .......c.ccocevceerereenne 139.658 251.802 (112.144) (44,5)
Cuentas de ahorro .... - 889 (889) (200,0)
Depositos a plazo ........c.cce.... 1.050 121 929 >
Cesioén temporal de activos ... - - - -
Otras CUENtas .........ccovevevreeinireeinnnne - - - -
Sector privado 4.991.619 4.345.629 645.990 14,9
ReSIdente ........ccoveereninienenee e 4.604.929 3.913.639 691.290 17,7
Cuentas corrientes .... 1.322.879 1.144.190 178.689 15,6
Cuentas de ahorro 842.887 740.462 102.425 13,8
Depositos a plazo 2.359.939 1.950.214 409.725 21,0
Cesion temporal de activos ... 44.365 39.963 4.402 11,0
Otras CUENtas .........cc.ceeeeveneee 34.859 38.810 (3.951) (10,2)
No residentes............. 386.690 431.990 (45.300) (10,5)
Cuentas corrientes .... 139.119 129.690 9.429 73
Cuentas de ahorro .... 121.267 135.054 (13.787) (10,2)
Depositos a plazo ..........c.c.e.... 123.257 163.437 (40.180) (24,6)
Cesion temporal de activos ... 40 54 (14) (25,9)
Otras CUENEAS .......ccoceeveeenieeriieeniieenns 3.007 3.755 (748) (19,9)
Débitos representados por valores negoc. .... 1.583.032 1.099.807 483.225 43,9
Pasivos subordinados .........cc.cceeeeiiiiiniiniinnnn - - - -
Ajustes por valoracion (+/-)......ccccceeveerieeeninnnn 93.081 30.638 62.443 >
Total recursos en balance (a) 6.808.440 5.728.886 1.079.554 18,8
Fondos de inversion ..........ccocceeevenenennns 800.194 664.735 135.459 20,4
Gestion de patrimonios...........ccecerveieerenans - - - -
Planes de pensiones 380.877 331.189 49.688 15,0
Total otros recursos intermediados (b) 1.181.071 995.924 185.147 18,6
Total (@+h) .oveveiiiiiii e 7.989.511 6.724.810 1.264.701 18,8
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Recursos de clientes

El cuadro 2 muestra la composicion de
estos recursos por sectores y tipos de cuentas
al final de los afios 2005 y 2004.

A 31 de diciembre de 2005, los recursos de
clientes en balance sumaban 6.808.440 miles de
€, con un aumento de 18,8 por ciento en el afio.

Los recursos de clientes representan el
71,3 por ciento de los activos totales a final del
ejercicio 2005.

Los recursos intermediados por el Banco
que no figuran en el balance por estar materia-
lizados en otros instrumentos de ahorro -aporta-
ciones a fondos de inversion o de pensiones y

patrimonios gestionados- totalizaron 1.181.071
miles de € a final de 2005, con un aumento del
18,6 por ciento en el afio.

El total de recursos de clientes gestiona-
dos ascendié a 7.989.511 miles de €, con un
crecimiento de 18,8 por ciento en el ejercicio.

Crédito a la clientela

Al cierre del ejercicio 2005, los créditos a la
clientela sumaban 8.761.541 miles de €, frente a
6.983.228 miles de € a final del afio anterior, con
un aumento de 25,5 por ciento.

El cuadro 3 desglosa, por sectores y tipo de
operaciones, los créditos a la clientela totales en
las dos fechas consideradas.

Cuadro 3. Crédito a la clientela a fin de afio

(Datos en miles de €)

Variacion
2005 2004 Absoluta En %

Crédito a las Administraciones Publicas 58.232 56.329 1.903 3,4
Crédito a sectores privados 8.878.732 7.067.882 1.810.850 25,6
Crédito a residentes..........cccceveeveeveeieeennenn 8.553.622 6.806.829 1.746.793 25,7
Crédito comercial ........cccccevevveieeieeniienns 672.963 645.332 27.631 4,3
Deudores con garantia real..................... 5.606.128 4,238.996 1.367.132 32,3
Hipotecaria ........c..ccuen... 5.577.170 4.205.545 1.371.625 32,6
OUraS .oovvcveereeiiciece e 28.958 33.451 (4.493) (13,4)

Adquisicion temporal de activos .... - - - -
Otros deudores a plazo ................ 1.564.697 1.285.849 278.848 21,7
Arrendamiento financiero........ 451.422 396.299 55.123 13,9
Deudores a la vista y varios ... 183.384 151.830 (31.554 20,8
ACHIVOS dUAOSOS.....cvereveeeieieeieeee s 75.028 88.523 (13.495) (15,2)
Crédito a no residentes ..........ccoccevvrvereenne 325.110 261.053 64.057 (24,5
Crédito comercial ........c.cccovevveveeieenienns 1.889 2.947 (1.058) (35,9)
Deudores con garantia real. 272.274 211.993 60.281 28,4
Hipotecaria .........c.cceeveuenne 270.738 211.101 59.637 28,3
OMraS .oocveevveeiiee et 1.536 892 644 72,2

Adgquisicion temporal de activos .............. - - - -
Otros deudores a plazo ..........cccooeeeveene 42.779 40.731 2.048 5,0

Arrendamiento financiero...............ccce...... - - - -
Deudores a la vista y varios ................... 4.409 2.248 2.161 96,1
ACtiVOS dUAOSOS.......ceeeveeeeiiee e esiiee s 3.759 3.134 625 19,9
Total crédito a la clientela.................... 8.936.964 7.124.211 1.812.753 25,4
Ajustes por valoracion (+/-)......c..cceveeerieenienne (175.423) (140.983) (34.440) 24,4
de los que correcc.valor deterioro de activos  (164.665) (134.171) (30.494) 22,7
TOtal v 8.761.541 6.983.228 1.778.313 25,5
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Gestion del riesgo

El Banco dedica una atencién rigurosa al mante-
nimiento en todo momento de un perfil de riesgo pru-
dente, equilibrado y adecuado a la experiencia y la
capacidad de la organizacion, preservando los obje-
tivos basicos de solvencia, rentabilidad y adecuada
liquidez en la linea del Grupo al que pertenece.

La politica de riesgos constituye una sintesis
de criterios estrictamente profesionales en el
estudio, valoracién y asuncién de riesgos.

En el apartado D, denominado Sistemas de
Control de Riesgos, del adjunto Informe de
Gobierno Corporativo, se aborda esta cuestion
con mayor amplitud, destacando seguidamente
algunos de los aspectos mas relevantes.

Para el analisis que sigue, se ha destacado el
riesgo de crédito, el riesgo de mercado y el ries-
go de liquidez.

Riesgo de crédito

Este riesgo nace de la posible pérdida causa-
da por el incumplimiento de las obligaciones con-
tractuales de las contrapartes de la entidad. En el
caso de las financiaciones reembolsables otorga-
das a terceros (en forma de créditos, préstamos,
depositos, titulos y otras) se produce como con-
secuencia de la no recuperacion de los principa-
les, intereses y restantes conceptos en los térmi-
nos de importe, plazo y demés condiciones esta-
blecidos en los contratos. En los riesgos fuera de
balance, se deriva del incumplimiento por la con-
traparte de sus obligaciones frente a terceros, lo
gue implica que la entidad los asuma como pro-
pios en virtud del compromiso contraido.

El cuadro 4 presenta la informacion relevante
sobre la gestion del riesgo de crédito realizada en
el ejercicio 2005, en comparacion con el afio
anterior, que permite analizar en detalle la cali-
dad del activo del Banco.

Cuadro 4. Gestion del riesgo de crédito

(Datos en miles de €)

Deudores morosos*:
Saldo al 1 de BNETO .....c.eeeeeteeeeeiiee et
VariaCion NEtA .......ccceeeeeieeciiiee e
INCremeNnto €N Y0.....ueeveeeiiciiiiee e
AMOTtIZACIONES ....eeeivvieeeiiee et ete e s e srre e e saeee s
Saldo al 31 de diciembre ..........cccceevcee v

Provision para insolvencias:
Saldo al 1 de ENETO ......ocveviriieirece e
Dotacion del afio:

Otras variaciones ..........
Dudosos amortizados ..........ccceeeveerieeiieesee s
Saldo al 31 de diCIEMBIe .....cc.eeeeeveeeiieeccee e

Pro memoria:
RIESQOS tOtAlES.....c.eeiieeeiie e
Activos en suspenso regularizados ............cccoeviiiiiiinenns

Medidas de calidad del riesgo (%):
Morosidad (Morosos sobre riesgos totales) ................
Insolvencia (Amortizaciones sobre riesgos totales) ......

Cobertura: (Provision para insolvencias
SODre MOr0S0S) .....ccovvvevieeiiienieeiee e

Variacion
2005 2004 Absoluta En %
92.584 99.405 (6.821) (6,9)
3.742 17.522 (13.780) (78,6)
4,0 17,6
(16.898) (24.343) 7.445  (30,6)
79.428 92.584 (13.156) (14,2)
148.941 110.289 38.652 35,1
47.167 62.289 (15.122) (24,3)
(865) (1.494) 629  (42,1)
(15.895) (22.143) 6.248 (28,2)
179.348 148.941 30.407 20,4
10.250.475 8.271.063 1.979.412 23,9
167.829 159.065 8.764 55
0,77 1,12 (0,35)
0,16 0,29 (0,13)
225,80 160,87 64,93

* Incluidos riesgos de firma de dudosa recuperacién y con paises en dificultades y las correspondientes provisiones por riesgo-pais.
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A 31 de diciembre de 2005, el saldo de los
deudores morosos y dudosos del Banco suma-
ba 79.428 miles de €, lo que representa una
ratio de morosidad de 0,77 por ciento sobre los
riesgos totales, frente a 1,12 por ciento al cie-
rre del afio anterior.

Durante el ejercicio se produjo un incre-
mento neto del saldo que ascendi6 a 3.742
miles de €, inferior en un 78,6 por ciento a la
cifra correspondiente al ejercicio precedente.

En el afio 2005 se dieron de baja en el
balance 16.898 miles de € de deudores moro-
sos por calificarse como fallidos, conforme a
las normas del Banco de Espafia. Estos acti-
vos fueron amortizados con utilizacion de fon-
dos de provision por 15.895 miles de € y 1.003
miles de €, con cargo directo a resultados por
no estar aprovisionados en el momento de la
amortizacién. Las amortizaciones del ejercicio
suponen 0,16 por ciento de los riesgos totales,
frente al 0,29 del afio anterior.

Para la cobertura de los deudores morosos,
al cierre del ejercicio 2005 el Banco tenia
constituidos fondos de provision para insolven-
cias por 179.348 miles de €, resultando una
ratio de cobertura de 225,80 por ciento, frente
a 160,87 por ciento a final de 2004.

Durante el afio 2005 las dotaciones netas a
fondos de insolvencias, con cargo a resultados
del ejercicio, sumaron 47.167 miles de €, con
disminucién de 24,3 por ciento sobre el ejerci-
cio precedente. Ademas, en el ejercicio, como
se ha indicado anteriormente, se han amorti-
zado asuntos directamente con cargo a resul-
tados por 1.003 miles de €.

Riesgo de mercado

Este concepto comprende los riesgos
resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasi-
vos, de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales o fuera
del balance, y de los precios de mercado de
los instrumentos financieros negociables. Su
analisis y seguimiento se aplica teniendo en
consideracion al Banco y al Grupo consolida-

do en el que la Entidad se integra.

Dada la actividad del Banco y la estructura
de su balance, el riesgo de mercado se limita
al de tipo de interés y de negociacion de ins-
trumentos financieros. El riesgo de tipo de
cambio es practicamente inexistente como
consecuencia del criterio que aplica en esta
materia: las posiciones de tesoreria y activos
financieros en monedas diferentes del euro se
limitan a la colocacién de los fondos exceden-
tes de la actividad de banca comercial en la
misma divisa y a plazos similares.

Riesgo de tipo de interés

Para el analisis y control de este riesgo se
evalla la sensibilidad ante variaciones de la
curva de tipos de interés y de los tipos de cam-
bio en distintos escenarios y establece politi-
cas a corto y medio plazo para la gestion de
los precios, las duraciones y las masas de los
empleos y recursos.

Para ello se realizan simulaciones dinami-
cas, utilizando diferentes escenarios de creci-
miento de las masas patrimoniales, de com-
portamiento de los margenes y de variacion de
la curva de tipos de interés, con objeto de
medir la sensibilidad del margen financiero en
el horizonte temporal deseado.

Adicionalmente, se evalla el desfase o gap
de vencimientos y repreciaciones. Para los
activos y pasivos sensibles que vencen o revi-
san el tipo de interés en un periodo determina-
do, se tiene en cuenta Unicamente la primera
revisidn contractual. Para aquellas partidas de
balance que no tienen vencimiento pero que
revisan el tipo de interés, aunque no lo hacen
en una fecha determinada, se establece una
frecuencia de revisién en base a su comporta-
miento histérico.

Finalmente se analiza la duracion del
balance y la sensibilidad del margen financie-
ro y del valor patrimonial en un horizonte tem-
poral de un afio, ante variaciones de un 1% de
los tipos de las principales divisas en que se
denominan los activos y pasivos.
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Cuadro 5. Gap de vencimientos y repreciaciones del balance a fin de afio

(Datos en millones de €)

Hasta Dela De2a De3a
1mes 2meses 3 meses 4 meses

Mercado monetario. 217,3 12,0 3,7 -
Mercado de créditos ............ 1.030,8 840,2 1.108,7 661,5
Mercado de capitales .......... 75 16,2 63,5 1,0

Resto de activo.... - - -
Total activo .... 1.255,6 868,4 1.175,9 662,5
Mercado monetario.............. 409,4 19,0 155,6 120,4
Mercado de depésitos ........ 894,2 173,5 550,7 76,5
Mercado de capitales .......... 806,5 281,9 306,6 45,5

Resto de pasivo .........cc...... - - - -

Total pasivo y

patrimonio neto.......... 2.110,1 474,4 1.012,9 242.,4

Op. fuera de balance .......... - - - -
GaAP e (854,5) 394,0 163,0 420,1
Gap acumulado .................. (854,5) (460,5) (297,5) 122,6

De4da De5a De6al2 Mayorde No
5meses 6 meses meses 12meses sensible Total
- 27,0 1,7 61,3 82 405,0
593,8 650,5 3.223,8 565,5 86,7 8.761,5
- 0,2 - 30,1 - 118,5
- - - - 258,0 258,0
593,8 677,7 3.2255 656,9 426,7 9.543,0
40,9 36,9 71,9 794,9 19,3 1.668,3
55,8 392,2 66,5 868,0 2.137,6 5.215,0
12,4 19,9 110,3 - 10,4 1.593,5
- - - - 1.066,2 1.066,2
109,1 449,0 248,7 1.662,9 3.233,5 9.543,0
30,0 - - (30,0)
514,7 228,7 2.976,8 (1.036,0) (2.806,8)
637,3 866,0 3.842,8 2.806,8 -

Riesgo de liquidez

Este concepto refleja la posible dificultad de una
entidad de crédito para disponer de fondos liquidos,
o para poder acceder a ellos, en la cuantia suficien-
te y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

El Banco dispone de procedimientos formales

para el analisis y seguimiento de la liquidez,
incluidos planes de contingencia ante eventuales
desviaciones de ésta por causas internas o por el
comportamiento de los mercados. Para ello se
analiza periodicamente la sensibilidad de la liqui-
dez en distintos escenarios de cancelacion de
activos y pasivos en intervalos de tiempo que van
desde un dia hasta un afio en el corto plazo y
hasta diez afios en el largo plazo.

Cuadro 6. Gap de liquidez a fin de afio

(Datos en millones de €)

Hasta De 8 a Dela De2a
7 dias 31 dias 2meses 3 meses
Mercado monetario.............. 207,5 9,8 12,0 3,7
Mercado de créditos ............ 146,6 326,4 313,1 355,6
Mercado de capitales .......... - 7,5 16,2 0,4
Resto de activo.................... - - - -
Total activo ..........ccceeene 354,1 343,7 341,3 359,7
Mercado monetario.............. 268,2 141,2 19,0 155,6
Mercado de depdésitos .. 137,2 757,0 173,9 161,4
Mercado de capitales .......... 354,8 462,7 281,9 306,6
Resto de pasivo .................. - - - -
Total pasivo y
patrimonio neto .......... 760,2 1.360,9 474.8 623,6
GaAP e (406,1) (1.017,2) (133,5) (263,9)

Gap acumulado

(406,1) (1.423,3) (1.556,8) (1.820,7)

De 3a De6a Delafio Mas de No

6meses 12meses abafios 5 afios sensible Total
27,0 1,7 61,3 - 82,0 405,0
532,7 764,2 1.679,9 4.556,3 86,7 8.761,5
1,0 0,2 - 93,2 - 118,5
- - - - 258,0 258,0
560,7 766,1 1.741,2 4.649,5 426,7 9.543,0
198,1 71,9 786,8 8,1 19,4 1.668,3
224,7 66,5 68,5 800,0 2.825,8 5.215,0
77,8 99,2 - - 10,5 1.5935
- - - - 1.066,2 1.066,2
500,6 237,6 855,3 808,1 3.921,9 9.543,0

60,1 528,5 885,9 3.841,4 (3.495,2)

(1.760,6) (1.232,1) (346,2) 3.495,2
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Resultados y rentabilidad

La cuenta de resultados

El cuadro 7 muestra un resumen de la cuenta de
resultados de 2005 comparada con la del afio ante-
rior.

Los empleos totales medios en el ejercicio
sumaron 8.786.842 miles de €, un 26,6 por ciento
més que en el afio anterior.

Los productos de empleos se elevaron a
407.620 miles de €, con un aumento del 18,3 por
ciento sobre el afio anterior. De esta cifra,
406.985 miles de € corresponden a intereses y
rendimientos asimilados, y 635 miles de € a divi-
dendos, con tasas de variacién de 18,3 por cien-
to y 11,6 por ciento respectivamente. El tipo
medio de rendimiento de los empleos fue 4,64

por ciento frente a 4,96 por ciento en 2004, lo que
supone una bajada de 0,32 puntos.

Los costes financieros de los recursos aje-
nos ascendieron a 123.941 miles de €, con un
aumento de 37,5 por ciento sobre el ejercicio
anterior.

El tipo medio de coste ascendi6 a 1,41 por
ciento, con un aumento de 0,11 puntos sobre el
afio anterior.

Margen de intermediacién y margen
ordinario

La diferencia entre los productos de emple-
os y los intereses y cargas constituye el mar-
gen de intermediacion, que se ha elevado a
283.679 miles de €, con un crecimiento de 11,5
por ciento sobre el afio anterior.

Cuadro 7. Resultados comparados

(Datos en miles de €)

Productos de empleos .........cccceevieiiieiiiienieenieeenn
Intereses y cargas asimiladas ...........cccocceeiierieennen.

Margen de intermediacion.............cccoceveveeereniens

COMISIONES NELAS .....coveriieiiieieiee e
Resultados de operaciones financieras
Diferencias de cambio ..........cccocevienenieninicieenen

Margen ordinario............ccoververeenesieeneeneeienieens

Costes de explotacion ..........ccccceveeiieeniieeneeenieennens
Gastos de personal .........cccceeveeeiienieenie e
Otros gastos generales de administracion ........
Otros productos (comisiones compensatorias) ..

AMOTiZACIONES ..o
Otras cargas de explotacion ...........ccccevceeeriieeneenne.

Margen de explotacion .............ccceevevvrivenieerennens

Pérdidas por deterioro de activos y otras
dotaciones a provisiones (neto) ...

Otros resultados (NEt0) ........cccevvueerieereeeiieeiie e

Resultado antes de impuestos ..........cccocceeveennen.
Impuesto sobre benefiCios .........ccccvveverienienniieeninen,

Resultado del €JErciCio ..........ccecvrvereriereerienens

Variacion

2005 2004 Absoluta En %
407.620 344.483 63.137 183
123.941 90.121 33.820 375
283.679 254.362 29.317 115
78.469 73.286 5.183 7.1

(1.133) 1.264 (2.397) -

3.743 3.006 737 245
364.758 331.918 32.840 99
98.659 96.693 1.966 2,0
71.393 71.289 104 01
37.231 34.195 3.036 89
9.965 8.791 1.174 134
8.130 7.809 321 41
5.733 5.537 196 35
252.236 221.879 30.357 13,7

29.539 69.960 (40.421) (57,8)
2112 1.406 706 50,2
224.809 153.325 71.484 46,6
78.538 52.956 25.582 483
146.271 100.369 45,902 45,7
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Mediante la diferencia entre el tipo medio del
total de empleos (4,64) y el del total de recursos
(1,41) se llega al margen de intermediacion como
porcentaje de los activos totales, que ha ascendi-
do a 3,23 puntos, frente a 3,66 puntos en el afio
2004.

Las comisiones netas del ejercicio sumaron
78.469 miles de €, con un aumento de 7,1 por cien-
to sobre el afio anterior. Este capitulo comprende
las comisiones por servicios de las operaciones
activas y de los riesgos sin inversion mas las gene-
radas por la prestacion de otros servicios banca
rios, menos las comisiones pagadas.

Seguidamente figuran los resultados de
operaciones financieras, que incluyen los obte-
nidos en la negociacion de activos financieros y
derivados y los resultados de diferencias de
cambio.

El margen de intermediacion, mas los produc-
tos de servicios y los resultados de operaciones
financieras y de cambio constituyen los productos
totales de explotacion o margen ordinario, que
ascendi6 a 364.758 miles de € frente a 331.918
miles de € en el ejercicio anterior, lo que supone
un aumento de 9,9 por ciento.

Costes operativos, amortizaciones y
otros resultados de explotacion

Los gastos de personal sumaron 71.393
miles de €, un 0,1 por ciento superiores a los de
2004. Los gastos generales de administracion
ascendieron a 37.231 miles de €, con un aumento
de 8,9 por ciento en relaciéon con el afio anterior.
Sumando estos dos capitulos y restando los otros
productos se obtienen los costes de explotacion,
gue se elevaron a 98.659 miles de €, lo que supo-
ne un crecimiento anual de 2,0 por ciento.

Cuadro 8. Gastos de personal y generales de administracion

(Datos en miles de €)

Variacion
2005 2004 Absoluta En %
Gastos de personal: 71.393 71.289 104 0,1
Sueldos y salarios 54.082 53.176 906 1,7
Cuotas de la Seguridad Social .. 13.971 13.776 195 14
Otros gastos de personal .........c.cccceeenneee. 1.226 1.526 (300) (29,7)
Pensiones .......ccccoiiiiniiene e 2114 2811 (697) (24,8)
Gastos generales de administracion: 37.231 34.195 3.036 8,9
Alquileres y servicios comunes ................ 4,741 4.091 650 15,9
COMUNICACIONES ....c.vveeieeiiieiie e 3.185 3.189 4) 0,1)
Conservacion del inmovilizado .. 2.056 2.039 17 0,8
Recursos técnicos ...........c.cceveuee. 12.194 12.129 65 0,5
Impresos y material de oficina.................. 949 786 163 20,7
Informes técnicos y gastos judiciales ...... 578 672 (94) (14,0)
Publicidad y propaganda..............cccceeueen. 3.521 1.489 2.032 >
SEQUIOS ..ccveveieeeiie e 240 297 (57) (19,2)
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 1.922 1.879 43 2,3
VIBJES .t 862 819 43 53
Impuesto sobre inmuebles, IVA y otros..... 5.232 4.974 258 5,2
Otros gastos generales ...........ccccceevieenen. 1.751 1.831 (80 (4,4)

La ratio de eficiencia operativa que se define
como la parte del margen ordinario absorbida por
los costes de explotacion, se sitda en el 27,05 por
ciento en el ejercicio, frente al 29,13 por ciento en

el afio precedente. Para valorar estas cifras, hay
gue indicar que esta ratio es del 47,11 por ciento
en el conjunto de la banca espafiola, segun datos
a 31 de septiembre de 2005.
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Las amortizaciones del inmovilizado material e
inmaterial sumaron 8.130 miles de €, con un aumento
de 4,1 por ciento sobre el gjercicio precedente.

En Otras cargas de explotacion se incluyen
la contribucion al Fondo de Garantia de Depésitos
por 2.122 miles de €, la aportacion de caracter
social por 3.323 miles de € y otros conceptos por
288 miles de €.

Margen de explotacion

El margen ordinario menos los costes de
explotacion, las amortizaciones y otras cargas
constituyen el margen de explotacion, que repre-
senta el resultado operativo del negocio. En el
afio 2005 alcanzo la cifra de 252.236 miles de €
frente a 221.879 miles de € en el afio anterior,
con un aumento de 13,7 por ciento en el afio.

Otras dotaciones a provisiones y las pérdidas
por deterioro de activos suman 29.539 miles de €.
De estas Ultimas el 95,8 por ciento corresponden
a Inversiones crediticias; que se descomponen en
15.580 miles de € para provisiones especificas

para riesgos en dificultad, 31.648 miles de € para
provisiones genéricas, 1.003 miles de € para
amortizar riesgos no aprovisionados y 28 miles de
€ para riesgo-pais, menos 6.894 miles de € por
recuperacion de activos regularizados.

Beneficio neto

Tras computar todas las partidas anterio-
res y los otros resultados, la cifra resultante
constituye el beneficio antes de impuestos,
gque suma 224.809 miles de €, un 46,6 por
ciento mas que en el afio anterior.

Detrayendo el impuesto sobre beneficios a la
cifra anterior se llega finalmente al beneficio neto del
ejercicio, que ascendié a 146.271 miles de €, con un
aumento del 45,7 por ciento sobre el ejercicio 2004.
Este importe significa una rentabilidad neta final de
1,66 por ciento sobre los activos totales medios,
frente a 1,45 por ciento en el afio anterior

El cuadro 9 resume las cuentas de resultados
de 2005 y 2004 expresadas en porcentaje sobre
los activos totales medios

Cuadro 9. Rentabilidad de gestion

(Datos en % de los activos totales medios)

Rendimiento de 10S empleos .........cccceeevieniiiinicnieneenn
CoSte de l0S FECUISOS .....eevvviiiiiiiiesiie et

Margen de intermediacion ............cccocvevervenrnenieenennes

Rendimiento neto de Servicios .........cccccceeveveeeeiiiieececveeenn,

Rendimiento neto de operaciones financieras y

diferencias de cambio .........ccccccecee v,
Margen ordinario ..........cceoeveereneenieneeese e

Costes de explotacion ..........cccceervreeresieenenieene e
AMOITIZACIONES ..o
Otras cargas de explotacion ............ccceveveeeerverrneerieerennnes

Rentabilidad de explotacion ............c.cccccvvvereniieneennene.

Provisiones y saneamientos por deterioro (neto) ..............

Otros resultados (Neto) .........cccceveeeenee

Rentabilidad antes de impuestos

Impuesto sobre el benefiCio..........cccooviniiiieiiieee,
Rentabilidad neta final (ROA) .......cccocvviirieiinienenieien

2005 2004 Diferencia
...... 4,64 4,96 (0,32)
...... 141 1,30 0,11
...... 3,23 3,66 (0,43)
...... 0,89 1,06 (0,17)
...... 0,03 0,06 (0,03)
...... 4,15 4,78 (0,63)
...... 1,12 1,39 (0,27)
...... 0,09 0,11 (0,02)
...... 0,07 0,08 (0,01)
...... 2,87 3,20 (0,33)
...... 0,34 1,01 (0,67)

0,02 0,02 -

2,55 2,21 0,34
...... 0,89 0,76 0,13
...... 1,66 1,45 0,21
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La acciéon del Banco

El cuadro 10 recoge los valores por accion del
beneficio, dividendo y valor contable, asi como
las cotizaciones de la accién -maxima, minima y
ultima- de 2005 y 2004.

El beneficio por accién es de 6,732 € en
2005, 45,7 por ciento superior al de 2004.

El dividendo por accién que se propone a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas
es de 2,268 € brutos. A cuenta de este divi-

dendo se han hecho dos pagos de 0,567 €
cada uno en los meses de septiembre y
diciembre de 2005. Quedarian pendientes
otros dos pagos de 0,567 € cada uno, a reali-
zar en los meses de marzo y junio de 2006.

El dividendo propuesto es superior en un
4,0 por ciento al del afio 2004.

También en el cuadro 10 se expone la evo-
lucion de las principales medidas de valoracion
de las acciones del Banco.

Cuadro 10. La accién del Banco

2005 2004

NUmMero de acCiones ........cccceeeevveiiiresveesieeannes 21.729.240 21.729.240
Datos por accion (€)
BENEfiCIO....vviiiciiee ettt 6,732 4,619
DIVIdENO ..o 2,268 2,180
Valor contable ........ccccoviiiiiiniii 40,51 36,00
Cotizacion

MAEXIMA ..o 79,85 75,90

Minima ........................................................ 68,30 68,50

URIMA oo 79,65 71,65
Valoracién de las acciones por el mercado (*)
Precio / Beneficio (P/E) ....ccoocvveieeiiieiiieeieee 11,8 15,5
Precio / Valor contable (P/BV) .......ccccvvevvnenee. 2,0 2,0
Rentabilidad en dividendo (%) ......cccccovevrneenne. 2,85 3,04

(*) Ratios calculados sobre cotizacién Gltima.

El Banco no ha realizado operaciones con
acciones propias en 2005 ni en 2004.

Medio ambiente

Durante el ejercicio la Entidad no ha
realizado inversiones de caréacter
medioambiental y, asimismo, no se ha
considerado necesario registrar ninguna
dotacién para riesgos y gastos de caréacter
medioambiental al no existir contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del
medioambiente.

Gastos de investigacion y desarrollo

Durante el afio 2005, el Banco no ha incurrido
en coste de Investigacion, Desarrollo e
Innovacion en materia propia de su actividad

Acontecimientos posteriores al cierre

Desde la fecha de cierre del 31 de diciembre
de 2005 hasta la de formulacién de estas cuentas
anuales por el Consejo de Administracion del
Banco, realizada el 28 de marzo de 2006 no se
han producido hechos dignos de mencion.



CUENTAS ANUALES
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Responsabilidad de la informacién

La Direccion del Banco se responsabiliza de la preparacion y
presentacion de toda la documentacion financiera que aparece en las
paginas siguientes.

En su opinidn la informacion presentada responde fielmente a la
realidad y los procesos operativos y contables estan de acuerdo con
las normas legales y administrativas en vigor y con las instrucciones y
recomendaciones del Banco de Espafia.

Con este fin, se han establecido procedimientos que se revisan y
perfeccionan periddicamente, estudiados para asegurar un registro
contable consistente de las operaciones, mediante un sistema
adecuado de controles internos.

Estos procedimientos incluyen, de una parte, el control de gestién
mensual a todos los niveles de decisidn, el examen y aprobacién de las
operaciones dentro de un sistema formal de delegaciones, la
formacion permanente y profesionalizacion del personal, y la emision y
actualizacién de manuales y normas de actuacion. De otra parte, esta
institucionalizada, incluso organizativamente, la independencia
profesional de actuacion de los correspondientes 6rganos de control.

Las cuentas anuales han sido auditadas por la firma
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., cuyo informe se publica en la
pagina anterior. Para profundizar en el contenido de estas cuentas,
teniendo presente los hechos o resultados significativos que les
afectan, es recomendable remitirse al Informe de Gestién que aparece
en las paginas anteriores.
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Balances antes de la distribucién de beneficios

Miles de euros

ACTIVO

Caja y depésitos en bancos centrales (Nota 20) .........ccceevueennne
Cartera de negociacién (Nota 21)...
Depésitos en entidades de crédito..

Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida............ccoccvveeiiiieeeniiie e
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda ..
Otros instrumentos de capital
Derivados de negociacién
Pro memoria: Prestados 0 en garantia.........ccccceeevvvivennnnns

Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias (Nota 22)..........cccccveeunen.
Dep6sitos en entidades de Crédito..........oovvevieiiiiiieiiieeiieeiiees

Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida

Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda ..
Otros instrumentos de capital
Pro memoria: Prestados 0 en garantia ...........cccccceveennnen.
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 23)....
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Pro memoria: Prestados o en garantia.....
Inversiones crediticas (Nota 24)
Depésitos en entidades de crédito..
Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida............ccoocveeeiiiieceniiie e
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda ..
Otros activos fiNanCIeros ...........ccocceiviviriiiiniic i
Pro memoria: Prestados 0 en garantia .........ccccccceeveeennen.
Cartera de inversion avencimiento (Nota 25)........cccccevvevrieennnns
Pro memoria: Prestados o en garantia ............cccceevenne
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas (Nota 26)
Derivados de cobertura (Nota 27)
Activos no corrientes en venta (Nota 28) ...
Depésitos de entidades de crédito..
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda ..
Instrumentos de capital
Activo material
Resto de activos ..
Participaciones (Nota 29)
Entidades Asociadas
Entidades Multigrupo
Entidades del Grupo
Contratos de seguros vinculados a pensiones (Nota 30).......
Activo material (Nota 31)
De uso propio
Inversiones iNMODINIANAS ...........covviiiiiiiiiic e
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo......................
Pro memoria: Adquirido en arrendamiento financiero........
Activo intangible (NOta 32)........ccceciiiiiiiiiiniiiiic e
Fondo de comercio
Otro activo intangible
Activos fiscales (NOta 33).....c.ueeiiiiiiiieiiiiiee e
Corrientes ..
Diferidos
Periodificaciones (Nota 34)
Otros activos (Nota 35)

TOTALACTIVO...ccoviiiiiiiiiiiiiiiinieeie s

31 de diciembre

2005 2004
156.772 147.104
119 86

119 86
118.808 112.804
118.501 112.597
307 207

459 -
9.030.063 7.272.355
248.239 259.298
8.761.541 6.983.228
20.283 29.829
43.976 -
67.565 53.264
6.734 6.027
6.734 6.027
361 361

361 361
11.876 14.299
64.689 64.569
64.146 64.177
543 392

167 140

167 140
77.143 97.830
2.574 15.283
74.569 82.547
2.833 3.188
5.904 4.684
9.543.034 7.776.711
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Balances antes de la distribuciéon de beneficios

Miles de euros

PASIVO

Cartera de negociacion (Nota 21).......ccccccevvvieiiieiiiiniiieniieiieenns
Dep6sitos de entidades de Crédito ........cccoveeveeeiiniiieinieiiieiies

Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida............ccooeeiiiiiiiiiiiccic,

Depdsitos de la clientela .........cccccovveiiiiiieiiiicie e
Débitos representados por valores negociables...........c.ccccveeenne
Derivados de NegoCiaCion ............ccocuveiviiiiieniienie e
Posiciones cortas de valores............c.occccoviiiiiiiiiiin i

Otros pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias (Nota 22) .........ccceeeveennen.

Depésitos de entidades de Crédito ..........ccovevrveiiieiiiciniiiiicies
Depésitos de la clientela
Debitos representados por valores negociables..

Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio neto (Nota 36).........ccccccveviiieiniennnnn.

Dep6sitos de entidades de Crédito ........cocoveeveeiiiiiieinieiiieiies
Depo6sitos de la clientela ........c.cooveeiiiiiieiieeie e
Debitos representados por valores negociables..........c..ccccooueene

Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 37) ..........cc.cceee.
Depdsitos de bancos Centrales .............coceeviieiiiiiiieiiiieeees
Dep6sitos de entidades de Crédito .........ocveeieeiieiiiieiniiiiieniee

Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida............cccooveeviiiiiiiiiiccie,

Depo6sitos de la clientela ........c.cooveeiiiiiieiieeie e
Débitos representados por valores negociables..........c..ccccooueene
Pasivos subordinados ...........cccoviiiiiiiiiiiieei e
Otros pasivos fiNANCIEIOS .....c..uvviiiiiieeiiiiieeeie e

Ajustes a pasivos financieros por macro-cobertura (Nota 26)..
Derivados de cobertura (NOta 27) .....oovceveeiiieeeeiiiiieeiiee e

Pasivos asociados con activos no corrientes en venta............
Dep6sitos de la clientela ...........ooovveiiiiiieiieiiicee e
RESIO 08 PASIVOS ..ottt

Provisiones (Nota 38).........cccceviiiiiiiiiiiicci i
Fondos para pensiones y obligaciones similares...............ccc.c.....
Provisiones para imMpUESTOS .........ceivieiiieriieiiesiee e
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes ...............
Otras PrOVISIONES. . uuiieiiiiie ittt e et et bee e sbea e e enaee s

Pasivos fiscales (NOta 33)......cccociiiiiiiiiiiiiiiiie e
COITIBINEES .ttt ettt e
DiIfEIIAOS ...t

Periodificaciones (NOta34) .........cccccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiccece,
Otros pasivos (NOA 35).....cciueiiiiiiiiiiiiiiieiie e

Capital con naturaleza de pasivo financiero (Nota 39)...............

TOTAL PASIVO.....cociiiiiiiiiiiiiiie

31 de diciembre

2005

637

8.551.688

1.668.330

5.214.956
1.593.484

74.918

4.616

44.291
25.500
3.381
14.208
1.202

25.946
25.457
489

32.081

3.457

8.662.716

2004

125

6.853.908

1.063.991

4.622.487
1.106.399

61.031

8.162

61.117
27.196

3.268
14.051
16.602

29.006
26.110
2.896

28.619

13.396

6.994.333
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Balances antes de la distribuciéon de beneficios

Miles de euros

PATRIMONIO NETO

Ajustes por valoracion (Nota 40).........ccceeireeriiieiiieiinieieeiens
Activos financieros disponibles para la venta............cccoccveeeienns

Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio Net0...........ccccvecviiiieiiiiiiccee e,

Coberturas de los flujos de efectivo .........ccccoeiiieiiiiciiiiiccn
Coberturas de inversiones netas en negocios extranjeros ..........
Diferencias de Cambio........c.c.corviiiiiiiiiiiiiceiiee e
ACtiVOS N0 COrrientes en VENta..........cccooeevriiiinicicin i

FOondos propios (NOta 41)......ccooiiiiiiiiiiiiiiiiee e
Capital 0 fondo de dotacion...........cccceeevveeieiiieiiieece e
Emitido
Pendiente de desembolso no exigido (-) ..

Prima de miSiON .......coeiiiiiieiieeiie e
RESEIVAS ..ottt

Reservas (pérdidas) acumuladas
Remanente

Menos: Valores propios..

Resultado del €JErciCio ..........cccovviiiiiiiiiiiiiciiii s
Menos: Dividendos y retribuciones ...........cccccoovvviieiiiiiiciniiieeens

TOTAL PATRIMONIO NETO......coovviiiiiiiiiiiiiiiieens

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO.................

PRO MEMORIA

Riesgos contingentes (NOta 45) .......cccoevieiiiiiiiiniiinieeeeieeee
Garantias fiNANCIEraS ..........ccuevviiiieiiiiiiii e
Activos afectos a obligaciones de terceros ...
Otros riesgos contingentes

Compromisos contingentes (Nota 46) ........cccoceerieeiiieeniieniieenns
Disponibles POr tErCEIOS ......ccuuiiiiiiiieiiieiiteiee e
Otros resgos CONtINGENTES ......iciivvieeiiiieeeiieee et e e

31 de diciembre

2005

163
163

880.155
16.297
16.297

13
742.215
742.215

146.271
(24.641)

880.318

9.543.034

1.313.511
1.249.235
6

64.270

1.608.724
1.463.485
145.239

2004

169
124

45

782.209
16.297
16.297

13
689.215
689.215

100.369
(23.685)

782.378

7.776.711

1.146.852
1.082.210
6

64.636

1.434.573
1.303.444
131.129
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias

Miles de euros

Intereses y rendimientos asimilados (Nota 47)...........c.cccceennee.

Intereses y cargas asimiladas (Nota 48)........ccccccevvvevriviriieennnen.
Remuneracion de capital con naturaleza

de pasivo fiNANCIEro...........ccoceiiiiiiiiccc s

OFr0S oo

Rendimiento de instrumentos de capital (Nota 49) ..................

Participaciones en entidades asociadas .............ccocceeeviveeninen.

Participaciones en entidades multigrupo............c.ccceeecieenen.

Participaciones en entidades del grupo ...

Otros instrumentos de capital

MARGEN DE INTERMEDIACION .....coooiiiiiiiiieeeee s

Comisiones percibidas (Nota 50) ..
Comisiones pagadas (Nota 51)
Resultados de operaciones financieras (neto) (Nota 52)...........
Cartera de NegoCiacCion ..........ccocvvviiieiiiiiieiiie e
Otros instrumentos financieros a valor razonable
cambios en pérdidas y ganancias ............cccoceerveiiiinenns
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 23).......
INVersiones CreditiCias .........cccovuveeeriiiie i
Otros
Diferencias de cambio (neto) (Nota 53)...

MARGEN ORDINARIO ......ccciiiiiiiiiiiiiii

Otros productos de explotacién (Nota 54)...
Gastos de personal (Nota 55)
Otros gastos generales de administracion (Nota 56)...............
Amortizacién (Nota 57)

Activo material

Activo intangible
Otras cargas de explotacion (Nota 58) ..

MARGEN DE EXPLOTACION ..ottt

Pérdidas por deterioro de activos (neto) (Nota 59) ..................
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 23)......
Inversiones crediticias (Nota 24)
Cartera de inversién a vencimiento....
Activos no corrientes en venta (Nota 28)..........ccccceeevviennnen.
PartiCipaciones ...........ccoceviiiiiiiiiiii i,
Activo material
Fondo de comercio
Otro activo intangible
Resto de activos

Dotaciones a provisiones (neto) (Nota 60) .........ccccevvrvverieennnen.

Otras ganancias (Nota 61)
Ganancias por venta de activo material ...
Ganancias por venta de participaciones ...
Otros conceptos

Otras pérdidas (Nota 61)
Pérdidas por venta de activo material
Pérdidas por venta de participaciones..
Otros conceptos

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS ........cccccviiiiiiiiciiiiieeee

Impuesto sobre beneficios (Nota 42).......ccccceveeviiiiiieiiiiiieiiiiieeens
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA .....ccooiiiiiiaieins

Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (Nota 62)............

RESULTADO DEL EJERCICIO ......cccciiiiiiiiiiiiiiciiccci,

2005

406.985
123.941

123.941
635

602

33
283.679

96.685
18.216

(1.133)
5.169

398

(6.700)
3.743

364.758

9.965
71.393
37.231

8.130

8.005

125

5.733

252.236

43.177
(235)
41.365

348

1.699

(13.638)

3.272
1.479

1.793
1.160
16

1.144
224.809
78.538
146.271

146.271

2004

343.914
90.121

24
254.362

89.672
16.386
1.264
5.214

5.079

(9.029)
3.006
331.918
8.791
71.289
34.195
7.809
7.689
120
5.537

221.879
53.498

53.211

16.462

5.193
3.205

1.988
3.787
191

3.596
153.325
52.956
100.369

100.369
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Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Miles de euros

Ingresos netos reconocidos directamente en el
PAtFIMONIO NETO...cciiiiiii i

Activos financieros disponibles para la venta.

Ganancias/Pérdidas por valoracion...

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y
ganancias ...

Impuesto sobre beneficios
ReclasifiCaCiones .........ccccevviiiiiiiiiiieeie e

Pasivos financieros a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto

Ganancias/Pérdidas por valoracion...

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas
ganancias

Impuesto sobre beneficios
Reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias/Pérdidas por valoracion...

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y
ganancias ...

Importes transferidos al valor contable inicial
de las partidas cubiertas

Impuesto sobre beneficios
ReclasifiCaCiones .........ccccevviiiiiiiiiiieeie e

Coberturas de inversiones netas en negocios en el
extranjero

Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y
ganancias ...
Impuesto sobre beneficios
Reclasificaciones..........cocueiiieiiieiiii e

Diferencias de cambio ..........cccocviiiiiiicii
Ganancias/Pérdidas por valoracion..............ccccceevvneene

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y
GANANCIAS ...vveeieieiie ettt

Impuesto sobre benefiCios .........ccccovvvviiiiiiien i
ReCIaSifiCaCIONES. .....cuviiiieiiiiceeie e

ACtivOS NO COrrientes €N VENa ........ccccuveeiieeiiieiiieciiiecieeee,
Ganancias por valoracion ............cceevveenieenieeniienieens

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y
JANANCIAS ..eveeeeiiiiie et ee et e e

Impuesto sobre beneficios
Reclasificaciones

Resultado del €JerCiCio......coiiiiiiiiiiieiiiesee e
Resultado publicado
Ajustes por cambios de criterio contable
AJUSEES POT BITOTES ...

Ingresos y gastos totales el ejerciCio........cccccevvveiiiiiiiiniciiennnen,

Pro memoria: ajustes en el patrimonio neto
imputados a periodos anteriores ......ccccccevvivveeeiiiiieeeieiieeeseniieeens
Por cambios en criterios contables
Fondos propios ..
Ajustes por valoracion

Por errores
Fondos propios ..
Ajustes por valoracién

2005

(6)

39
60

(21)

(45)
(69)

24

146.271
146.271

146.265

2004

42

42
65

(23)

100.369
100.369

100.411
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Estados de Flujos de Efectivo

Miles de euros

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION

Resultado ajustado

Inversiones crediticias

Aumento/Disminucién neta en los pasivos de explotacién .
Cartera de negociacion...

Resultado del €JerCiCio.......cvuiiiiiiiiiiiiiceiee e

Ajustes al resultado .........coocvveeiiiicin e

Amortizacion de activos materiales (+)...
Amortizacién de activos intangibles (+)...
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (+/-).......c.......
Dotaciones a provisiones (Neto) (+/-) ..ocooeeevviveiiiineenns
Ganancias/Pérdidas por venta de activo material (+/-) ...
Ganancias/Pérdidas por venta de participaciones (+/-)...
Impuestos (+/-)
Otras partidas no monetarias (+/-)....

Aumento/Disminucién neta en los activos de
EXPIOTACION .ot

Cartera de NegOCIACION ......cc.vieiieieiieiieeniie et

Depositos en entidades de crédito..........occveveieiieeennns

Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida

Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda ..........ccccceevevciieennnns
Otros instrumentos de capital
Derivados de negociacion,

Otros activos financieros a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganancias ....
Depésitos en entidades de crédito...

Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida .............cccocveiiiiininnne

Crédito a la clientela ..........ccooeeeiiiiiiiieeee
Valores representativos de deuda ....
Otros instrumentos de capital

Activos financieros disponibles para la venta...............c..c......

Valores representativos de deuda ..........cccccevevcvieennnnns
Otros instrumentos de capital........ccccoccveveiiiiiieniiinnnnn.

Depésitos en entidades de crédito

Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida .............ccocveviiiieinnne

Crédito a la clientela ..........ccooeeeiiiiiiiieeee
Valores representativos de deuda ....
Otros activos financieros

Otros activos de explotacion .............ccocevviieiieiinieicieeee

Depésitos de entidades de crédito

Operaciones del mercado monetario a través
de entidades de contrapartida...........cccccevcvveeennen.

Depositos de la clientela........cccveevivveeeiiiieeeiiieecciieeens
Débitos representados por valores negociables...........
Derivados de Negociacion............ccceevveenieiiieneeiiienas
Posiciones cortas de valores...........ccoceeveeiiiciiiiinnns

Otros pasivos financieros a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganancias ..........ccccceeveeiieeniens
Depositos de entidades de crédito...
Depésitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables...........

2005

146.271
141.725
8.005
125
43.177

(13.638)

(1.463)
78.538
26.981

287.996

1.798.736

5.571
5.546
25

1.807.077
(11.100)

1.828.426

(10.249)
(13.912)
1.573.459

2004

100.369
139.925
7.689
120
53.498
16.462
(3.014)
52.956
12.214

240.294

1.782.101

1.495
1.482
13

1.764.380
51.311

1.717.085

(4.016)
16.226
802.800




Estados de Flujos de Efectivo

Miles de euros
2005 2004

Pasivos financieros a valor razonable con cambios
€N PatiMONIO NETO ....ccivivieeiiiiee et - -

Depositos de entidades de crédito...........ccvevevciiveeennns - -
Depositos de la clientela...........cocevvviiiieiiicinieineees - -
Débitos representados por valores negociables........... - -
Pasivos financieros a coste amortizado ............ccccocvveeviinnennn 1.634.832 865.166
Depositos de bancos centrales..........occveeveeiieenieennns - -
Depositos de entidades de crédito...........ccveveiiiveeenns 629.944 (418.586)

Operaciones del mercado monetario a través
de entidades de contrapartida..

Depositos de la clientela...........coceeveviiiieiiieinieeieees 533.886 580.932
Débitos representados por valores negociables........... 483.225 696.953
Otros pasivos financieros (12.223) 5.867

(61.373) (62.366)

Otros pasivos de explotacion...

Total flujos de efectivo netos de las actividades (739.007)
de eXPlotacion (L) ..ceeeeea et 62.719 (739.007)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION

Inversiones (-)

Entidades del grupo, multigrupo y asociadas

Activos materiales

(8.154) (9.773)

8.002 9.765
ACtivos intangibles ..........ccoeiiiiiiiii 152 8
Cartera de inversién a vencimiento
Otros activos fiNanCIeros...........ccvvveveiiveiiiiiieeeeeieeeenn - -

OLrOS ACHVOS ....veiuiieeiiieiiie ettt - -

Desinversiones (+). 3.388 8.307
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas

Activos materiales

3.388 8.307
ACtivos intangibles ..........ccoceiiiiiiiin - -
Cartera de inversién a vencimiento
Otros activos fiNanCIeros...........ccvvvvveiiveciiiiieeeeeieeeen - -

OLrOS ACHVOS .. .veiiieeiiieiiiee ettt - -

Total flujos de efectivo netos de las actividades
de INVErsiON (2)...cccoociiiiiiiiiiiii e (4.766) (1.466)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIACION
Emisién/Amortizacion de capital o fondo de dotacion (+/-).... - -
Adquisicion de instrumentos de capital propios () ................ - -
Enajenacion de instrumentos de capital propios (+)
Emisién/Amortizacién de cuotas participativas (+/-)...

Emisién/Amortizacion de otros instrumentos de
CAPIAI (F/-) e - -

Emisién/Amortizacion de capital con naturaleza
de pasivo financiero (+/-)

Emisién/Amortizacion de pasivos subordinados (+/-) .
Emisién/Amortizacién de otros pasivos a largo plazo (+/-) .... - 800.000
Dividendos/Intereses pagados (=) .......cccoveerrerrieerieeneeeneennens 48.325 45.414

Otras partidas relacionadas con las actividades de
fINANCIACION (F/-) coovvviieeeiiiie s - -

Total flujos de efectivo netos de las actividades
de financiacion (3)...cceeeeiieeiiee et (48.325) 754.586

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el
efectivo 0 equivalentes (4).......ccevriieriieniieeiieeic e - -

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (1+2+3+4)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio

9.628 14.113
146.988 132.875
156.616 146.988
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Memoria

1. Naturaleza de la Entidad

El Banco de Andalucia, S.A. es una entidad de derecho privado, cuyo objeto social
es la actividad bancaria, segun establece el articulo 4° de sus Estatutos Sociales, y esta
sujeta a la normativa y regulacion de las entidades bancarias operantes en Espafia.

El Banco fue fundado en Jerez de la Frontera en el afio 1844 y esta inscrito en
el Registro Mercantil de Sevilla, tomo 1.353, libro 818 de la seccion 32 de
Sociedades, folio 38, hoja 17.982, inscripcion 22. Es miembro del fondo de Garantia
de Depdsitos en establecimientos bancarios. La sede social se encuentra en la calle
Fernandez y Gonzalez, 4 de Sevilla, donde puede consultarse, al igual que en la
pagina web del Banco (www.bancoandalucia.es), la documentacién social y la
informacion publica del Banco.

El Banco forma parte de un grupo financiero encabezado por el Banco Popular
Espafiol, que esta integrado, ademas, por los Bancos de Castilla, Crédito Balear,
Galicia, Vasconia, Bancopopular-e, Popular Hipotecario, Popular Banca Privada,
Popular France y Popular Portugal (antes Banco Nacional de Crédito) y varias
sociedades de financiacion, cartera y servicios financieros. Dada la mayoria de
control que el Banco Popular Espafiol tiene sobre las entidades que integran el
grupo, éste funciona a todos los efectos como un todo, con plena unidad de direccion
y gestion, disponiendo a la vez de servicios técnicos y administrativos comunes.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros de
contabilidad de la Entidad y de conformidad con lo establecido por la Circular 4/2004, de
Banco de Espafia, de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. No existe ningun principio
y norma contable ni criterio de valoracion obligatorio que, siendo significativo su efecto,
se haya dejado de aplicar en su preparacion, incluyéndose en la Nota 15 un resumen de
los principios y normas contables y de los criterios de valoracién mas significativos
aplicados en las presentes cuentas anuales. La informacién contenida en estas cuentas
anuales es responsabilidad de los Administradores del Banco.

En la citada Circular 4/2004, de 22 de diciembre (la cual ha derogado la anterior
Circular 4/1991), sobre “normas de informacién financiera publica y reservada y
modelos de estados financieros de entidades de crédito”, Banco de Espafia
manifiesta de manera expresa que la misma tiene por objeto modificar el régimen
contable de dichas entidades, adaptandolo al entorno contable derivado de la
adopcion por parte de la Union Europea de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, con el objeto de hacer dicha Circular plenamente compatible
atendiendo al marco conceptual en que se basan. La mencionada Circular 4/2004, es
de aplicacién obligatoria desde el 1 de enero de 2005 a las cuentas anuales
individuales de las entidades de crédito espariolas.
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En consecuencia, las cuentas anuales de la Entidad correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005 han sido las primeras
elaboradas de acuerdo con la Circular 4/2004. La aplicacién de la nueva normativa
supone con respecto a la anterior (la mencionada Circular 4/1991), entre otros
aspectos, la incorporacién de importantes cambios en los principios y normas
contables, criterios de valoracion y forma de presentacion de los estados financieros
que son parte de las cuentas anuales, la incorporacion a las cuentas anuales de dos
nuevos estados que son el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo y un incremento significativo en la informacion facilitada en las notas
a las cuentas anuales.

Conforme a lo exigido por la Circular 4/2004, el Banco ha elaborado, a los
efectos de preparar sus cuentas anuales del ejercicio 2005, un balance de situacion
de apertura correspondiente al 1 de enero de 2004 aplicando dichas Normas v,
asimismo, ha aplicado dichos principios y normas contables y criterios de valoracion
a las operaciones realizadas durante el ejercicio 2004. La informacién contable
formulada en relacién con el ejercicio 2005 se presenta, a efectos comparativos, en
todos los casos haciendo referencia a las cifras correspondientes al ejercicio 2004.
En el proceso de revision continua de la adecuacion de la informacion financiera a la
nueva normativa contable, se han modificado determinadas partidas publicadas con
anterioridad, siendo en su mayor parte reclasificaciones, sin efecto significativo en
resultados ni en patrimonio neto.

En la Nota 4 se incluye el detalle de la informacién referente a la conciliacién
del patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2004 y de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2004, entre las cifras consecuencia de la aplicacion de los principios
y normas contables y los criterios de valoracion de la mencionada Circular 4/1991,
de Banco de Espafia, en relacion con las que resultan de los principios y normas
contables y los criterios de valoracion de la Circular 4/2004.

Las cuentas anuales del ejercicio 2005 de la Entidad han sido formuladas por
sus Administradores en la reunién del Consejo de Administracion de fecha 28 de
marzo de 2006, estando pendientes de aprobacidon por la Junta General de
Accionistas del Banco, la cual se espera que las apruebe sin cambios
significativos. Estas cuentas anuales, salvo mencion en contrario, se presentan en
miles de euros.

3. Tratamiento de los cambios y errores en los criteriosy estimaciones
contables

La informacion incluida en las presentes cuentas anuales es responsabilidad de
los Administradores del Banco. En las presentes cuentas anuales se han utilizado, en
su caso, estimaciones para la valoracién de determinados activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que han sido realizadas por la Direccion del Banco y
ratificadas por sus Administradores. Dichas estimaciones corresponden a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 15.h).

- Las hipoétesis actuariales utilizadas en el calculo de los pasivos y
compromisos por retribuciones post-empleo (Nota 15.p).

- La vida util aplicada a los elementos del Activo material y del Activo
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intangible (Nota 15.r y s).
- El valor razonable de determinados activos no cotizados (Nota 44).

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor
informacion disponible al 31 de diciembre de 2005 sobre las partidas afectadas, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en cualquier sentido en los proximos ejercicios. Dicha modificacion se
realizard, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

a) Cambios en los criterios contables.

Al tratarse de las primeras cuentas anuales que se publican adaptadas a la
Circular 4/2004 no se ha producido ningin cambio de criterio contable.

b) Errores y cambios en las estimaciones contables.

En estas cuentas anuales el Banco no ha efectuado correcciéon de errores ni
cambio de estimaciones contables.

4. Conciliacién de los saldos del ejercicio 2004

A continuacién se incluye el detalle de la informacion referente a la conciliacion
de los saldos del balance de situacion al 1 de enero de 2004 y al 31 de diciembre de
2004 y de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2004, elaborados segun los principios y normas
contables y los criterios de valoracién de la Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco
de Espafia, con los elaborados segln los principios y normas contables y los criterios
de valoracion de la Circular 4/2004, de 22 de diciembre. Los conceptos incluidos en
dichas conciliaciones son los siguientes:

- Saldos anteriores: Corresponden a los saldos que figuraron en las cuentas
anuales del Banco de los ejercicios 2003 y 2004 que se realizaron de
acuerdo con los principios y normas contables y con los criterios de
valoracion establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de
Espafia (Nota 2).

- Reclasificaciones: Corresponden a los cambios en la presentacion de las
cuentas anuales.

- Ajustes: Corresponden a los cambios en los principios y normas contables
y en los criterios de valoracion.

- Saldos actuales: Corresponden a los saldos realizados de acuerdo con los
principios y normas contables y con los criterios de valoracion establecidos
por la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia (Nota 2).



a) Conciliaciéon del Balance de Situacion al 1 de enero de 2004

Miles de euros

Saldos Reclasifica- Saldos
anteriores ciones Ajustes actuales
Caja y depositos en bancos centrales .... 132.875 33 - 132.908
Cartera de negociacién - - 62 62
Depésitos en entidades de crédito ............c..e..... - - - -

Operaciones del mercado monetario a través
de entidades de contrapartida ..
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda ..
Otros instrumentos de capital
Derivados de negociacién
Pro-memoria: Prestados o en garantia ..
Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias ...... - - - -
Dep6sitos en entidades de crédito .................. - - - -
Operaciones del mercado monetario a través
de entidades de contrapartida .. . - - - -
Crédito a la clientela .
Valores representativos de deuda .. . - - - -
Otros instrumentos de capital .
Pro-memoria: Prestados o en garantia .......... - - - -
Activos financieros disponibles para la venta 103.529 2.257 5.481 111.267
Valores representativos de deuda .. 103.427 2.257 5.396 111.080
Otros instrumentos de capital 102 - 85 187
Pro-memoria: Prestados o en garantia .. - - - -
Inversiones crediticias ........... 5.550.443 40.978 (22.628) 5.568.793
Depésitos en entidades de crédito . 207.371 436 17 207.790
Operaciones del mercado monetario a través
de entidades de contrapartida ..
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda ..
Otros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia.....
Cartera de inversion a vencimiento ..
Pro-memoria: Prestados o en garantia ..
Ajustes a activ. financ. por macro-coberturas - - - -
Derivados de cobertura .......cccocovevviieienininnenn, - - 29 29
Activos no corrientes en venta
Depésitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela ...................
Valores representativos de deuda..
Instrumentos de capital ............ - - - -
Activo material ..
Resto de activos ....
Participaciones
Entidades asociadas
Entidades multigrupo - 361 - 361
Entidades del grupo . 361 (361) - -
Contratos de seguros vinculados a pensiones - - 7.912 7.912
Activo material .. 70.724 (7.537) - 63.187
De uso propio .. 63.475 (706) - 62.769
Inversiones inmobiliarias ....... . 7.249 (6.831) . 418
Otros activos cedidos en arrendam. operativo - -
Pro-memoria: Adquirido en arrendam. financiero - - - -
Activo intangible ..........ccoooiiiiii 242 - - 242
Fondo de comercio . - - - -

Activo

5.343.072 21.032 (32.691) 5.331.413

- 19.510 10.080 29.590

Otro activo intangible 242 - - 242
Activos fiscales.. - 38.639 31.009 69.648
Corrientes - 5.871 - 5.871
Diferidos - 32.768 31.009 63.777
Periodificaciones . 28.513 (23.757) (1.617) 3.139
Otros activos 87.385 (79.878) (3.250) 4.257

Total activo ......ccccevviiiiiiiiiicciccee, 5.974.072 (21.729) 16.998 5.969.341




33

Las reclasificaciones y ajustes mas significativos en el balance inicial de
adaptacion a la Circular 4/2004, son los siguientes, en el activo:

Activos financieros disponibles para la venta: La reclasificacion procede de
periodificaciones y los ajustes se deben a ajustes a valor razonable.

Inversiones crediticias: En la reclasificacion se han incorporado traspasos de
entidades de crédito y cuentas que figuraban en otros activos y con las nuevas
normas se recogen en esta rabrica dentro de otros activos financieros, asi como las
periodificaciones de las comisiones cobradas y no devengadas y de los intereses
devengados y no cobrados, restando y sumando, respectivamente, para valorar
estos activos al coste amortizado. El importe del ajuste es el efecto neto, entre otros,
de los siguientes conceptos: reduccion de 25.029 miles de euros del importe bruto
por las comisiones cobradas pendientes de devengar que figuran como ajuste
negativo y un incremento de 10.080 miles de euros por valoracion, en funcion de las
comisiones, de los riesgos contingentes que con la normativa anterior solo figuraban
en cuentas de orden y no en cuentas patrimoniales.

Activos no corrientes en venta: La reclasificacion recoge el traspaso desde
activo material de los activos adjudicados.

Contratos de seguros vinculados a pensiones: El importe del ajuste recoge los
compromisos derivados de la poliza de seguros con Allianz por prejubilaciones en el
Banco.

Activo material: La disminucién por reclasificacion como se ha indicado
anteriormente corresponde al traspaso de los activos adjudicados a activos no
corrientes en venta.

Activos fiscales: Como reclasificacion refleja los corrientes y diferidos por
traspaso desde otros activos. El ajuste representa basicamente la activacion de
impuestos por cambio de normativa cuya contrapartida es patrimonio neto.

Periodificaciones: La reclasificacion supone el traspaso a otras cuentas para
gue se presenten valoradas al coste amortizado. El ajuste representa basicamente la
eliminacién de la cuenta compensadora de operaciones realizadas a descuento
segun los anteriores criterios contables.
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a) Conciliacion del Balance de Situacion al 1 de enero de 2004 (continuacion)

Miles de euros

Pasivo

Cartera de negociacién
Depésitos de entidades de crédito .
Operaciones del mercado monetario a través

de entidades de contrapartida
Depésitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Derivados de negociacion..
Posiciones cortas de valores....

Otros pasivos financieros a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganancias..
Depésitos de entidades de crédito ...
Dep6sitos de la clientela ...........cocevveveeniennnen,
Débitos representados por valores negociables

Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio neto

Depésitos de entidades de crédito
Depésitos de la clientela ...........cocceeeiieeiieennnen.
Débitos representados por valores negociables

Pasivos financieros a coste amortizado ........

Depésitos de bancos centrales
Depésitos de entidades de crédito

Operaciones del mercado monetario a través
de entidades de contrapartida ....................

Depésitos de la clientela ...........cocceeeiieeiieennnen.
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados ............ccccveeiiiiieniiennnen,
Otros pasivos financieros ..........ccccccvccveveennnns

Ajustes a pasivos financ.por macro-coberturas

Derivados de cobertura ........ccocccveeivinnieennnnnenn.

Saldos
anteriores

5.074.674

1.450.037

3.218.014
406.623

Pasivos asoc. con activos no corrientes en venta -

Depésitos de la clientela
Resto de pasivos

ProviSioNes .....covvvviiiiiiiiiiiiiec e

Fondos para pensiones y obligaciones similares

Provisiones para impuestos ...........ccccccevriinnnns

Provisiones para riesgos y compromisos
contingentes

Otras provisiones....

Pasivos fiscales ......cccoceeiiiiiiiiiiiccii e
COITIENEES it
DiIferidOS ..c..vveiiiiiiiiicc e

Periodificaciones ........cccccoovieviiiiiiiniiiiic
OtroS PASIVOS oivveeeiiiieeiiiiee e siieeesiiee e
Capital con naturaleza de pasivo financiero ..

Total PaSIVO ...oovvvveeiiiiiieiiiieeeeeee s

45.160

25.764
87.391

5.236.039

Reclasifica-
ciones

88.921

4.047

1.493
2.108

81.273

10.946
(10.946)
750

750
(20.426)
(69.245)

Ajustes

4.329

(2.183)

@

1.587
(3.769)

(2.700)
7.912

(10.612)
2.308

2.308
16.281
(15.177)

5.870

Saldos
actuales

4.329

5.161.412

1.454.083

3.221.094
404.962

81.273

3.012

45,510
7.912
3.050

10.946
23.602

3.058

3.058
21.619
2.969

5.241.909
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En el pasivo los conceptos basicos que han supuesto reclasificaciones y ajustes
en el balance inicial son los siguientes:

Cartera de negociacion: El ajuste recoge la valoracion de los derivados de
negociacion que con la nueva normativa contable aparecen reflejados también en
cuentas patrimoniales cuando con las normas anteriores sélo se reconocian en
cuentas de orden por los valores nocionales.

Pasivos financieros a coste amortizado: La reclasificacion registra la
incorporacion de las periodificaciones de estos pasivos para reconocerlos a su coste
amortizado y otras cuentas que anteriormente se reflejaban en otros pasivos,
basicamente como obligaciones a pagar.

Derivados de cobertura: El ajuste supone la valoracion de los derivados a los
gue se aplica este criterio por primera vez.

Provisiones: El ajuste corresponde a prejubilaciones y liberacién de otros fondos
especiales.

Pasivos fiscales: La reclasificacion procede de otros pasivos. El ajuste neto
refleja los impuestos diferidos por aplicacion de la Circular 4/2004 con contrapartida
en patrimonio neto.

Periodificaciones: Como en el activo la reclasificacion supone el traspaso a otros
epigrafes del balance donde se presentan los valores al coste amortizado y en
ajustes el cambio de criterio en las operaciones a descuento.
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a) Conciliacion del Balance de Situacién al 1 de enero de 2004

Miles de euros

Patrimonio Neto

Ajustes por valoracion .........ccceceveiiiiviiieninnnnns
Activos financieros disponibles para la venta ..

Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto ...........c........

Cobertura de los flujos de efectivo ..................

Coberturas de inversiones netas en negocios
negocios en el extranjero ..........cccccoceeeevunen.

Diferencias de cambio...........cccccoviiiiiiiccnnenn.

Activos no corrientes en venta .............cceeueee.

FONAOS Propios .....ccccccviiiieiiiciieiiieiicciecciieciee

Capital o fondo de dotacion............ccoecvvevvveenne
EMItidO oo
Pendiente de desembolso no exigido (-) ....

Prima de emision.........ccccceeviiiiiiiiieniiicc e

RESEIVAs .......oocviiiiiiii i
Reservas (pérdidas) acumuladas..
Remanente

Otros instrumentos de capital...........ccoceveeereenen.
De instrumentos financieros compuestos ....

Menos: Valores propios  ......cccceeeerieeneennen.
Resultado del €Jercicio ........c.cccooevvevrieeriennnn,

Menos: Dividendos y retribuciones ................

Total patrimonio neto....

Total patrimonio neto y pasivo ......

PRO-MEMORIA

Riesgos contingentes.........cccoovevveiieiiccienines
Garantias financieras ..........cccccevveriieieeniennns
Activos afectos a obligaciones de terceros ......
Otros riesgos contingentes ............ccocceeevvenrnes

Compromisos contingentes .
Disponibles por terceros
OtroS COMPIOMISOS ....eeveeveeieenieenieenieesreneenans

Saldos
anteriores

738.033

16.297
16.297

13

721.723
604.694
117.029

738.033

5.974.072

913.729
842.616
20
71.093
1.059.582
980.975
78.607

Reclasifica-
ciones

(21.729)

(21.729)

(21.729)

(21.729)

(21.729)

10.642

(10.642)

(continuacion)

Saldos

Ajustes actuales
127 127
82 82
45 45
11.001 727.305
- 16.297
- 16.297
- 13
11.001 710.995
11.002 615.696
(1) 95.299
11.128 727.432
16.998 5.969.341
205 913.934
205 853.463
- 20
- 60.451
6.325 1.065.907
- 980.975
6.325 84.932
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Fondos propios: El importe de la reclasificacién por 21.729 miles de euros
corresponde al dividendo a cuenta satisfecho por el Banco en septiembre y diciembre
de 2003, que en el balance segun criterios anteriores figuraba en otros activos. El
ajuste total por cambio a la Circular 4/2004 ha supuesto 11.001 miles de euros como
contrapartida del conjunto de cambios comentados.

Sin embargo, para facilitar la comprensién del impacto a continuacion se resume
por su naturaleza el efecto que ha tenido en el conjunto del patrimonio neto,
presentando los conceptos netos de impuestos ya que éstos se registran en
impuestos anticipados:

COMISIONES ....viivieiiit ettt (16.631)
Fondo de pensiones...........cccevevienineeiene s (1.706)
Impuestos anticipados 18.837
Derivados financieros y resultados oper. financieras (111)
Otros fondos eSpeciales..........ocevvreeienenieieneiens 10.612
TOtal .o 11.001

La naturaleza conceptual de los ajustes anteriores al patrimonio neto en las
partidas mas significativas es la siguiente:

Las comisiones financieras cobradas en las operaciones crediticias con clientes y
registradas en su momento por el criterio de caja, corresponden a la parte pendiente de
devengo hasta el vencimiento de las operaciones que estaban vivas al 1 de enero de
2004. La nueva normativa contempla que las citadas comisiones se periodifiquen a lo
largo de la vida de la operacién. Por lo tanto, el importe que corresponde periodificar
desde la fecha de implantacion de la Circular 4/2004, 1 de enero de 2004, hasta el
vencimiento de todas y cada una de las operaciones crediticias vigentes a esa fecha se
han deducido de patrimonio neto, por su importe neto de impuestos, incorporandolas
como ajuste de comisiones para que los activos se presenten valorados al coste
amortizado. Desde esa fecha y hasta el vencimiento de cada operacion se rebajaran
incorporando la parte correspondiente a periodificar a la cuenta de resultados.

Asimismo, como el importe deducido de patrimonio neto habia liquidado y
pagado el impuesto de sociedades, estos impuestos se han activado con
contrapartida en patrimonio neto, de forma que al mismo tiempo que se reconocen
los ingresos se correlacione su efecto fiscal, pero contemplando que éste no
producira flujo de efectivo pues ya fue pagado en su momento.

Al adecuar la cobertura de los fondos de pensiones por la Entidad a la que le es
de aplicacion, el importe que figura corresponde basicamente a la amortizacion de la
cuenta de diferencias que existia en el activo por la norma anterior.

Los impuestos anticipados son los que permite registrar contablemente la nueva
normativa y no se reconocian con las normas anteriores.

Otros fondos especiales que con la nueva normativa no debian figurar en
balance se han liberado incorporandose a patrimonio neto.
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b) Conciliacion del Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2004

Miles de euros

) Saldos
Activo anteriores
Caja y depositos en bancos centrales ............ 146.988

Cartera de negociacién . -
Depésitos en entidades de crédito .
Operaciones del mercado monetario a traves

de entidades de contrapartida ..
Crédito a la clientela ................
Valores representativos de deuda ..
Otros instrumentos de capital
Derivados de negociacion........ . -
Pro-memoria: Prestados o en garantia .......... -

Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias
Dep6sitos en entidades de crédito .................. -

Operaciones del mercado monetario a través
de entidades de contrapartida .. . -

Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda .. . -
Otros instrumentos de capital .
Pro-memoria: Prestados o en garantia ..........

Activos financieros disponibles para la venta 103.137
Valores representativos de deuda .. 103.021
Otros instrumentos de capital ..... 116
Pro-memoria: Prestados o en garantia .. -

Inversiones crediticias 7.285.304
Depésitos en entidades de crédito 258.682
Operaciones del mercado monetario a traves

de entidades de contrapartida ..
Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda ..
Otros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia .... -
Cartera de inversién a vencimiento ..
Pro-memoria: Prestados o en garantia ..
Ajustes a activ. financ. por macro-coberturas -
Derivados de cobertura..........ccooeeviiiiiiininnens -
Activos no corrientes en venta
Depésitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela ...................
Valores representativos de deuda..
Instrumentos de capital ............ -
Activo material ..
Resto de activos ....
Participaciones
Entidades asociadas
Entidades multigrupo
Entidades del grupo .
Contratos de seguros vinculados a pensiones -
Activo material ..
De uso propio ..
Inversiones inmobiliarias ....... . 7.130
Otros activos cedidos en arrendam. operatlvo -
Afecto a la obra social
Pro-memoria: Adquirido en arrendam. flnanC|ero -

7.026.622

Activo intangible 140
Fondo de comercio -
Otro activo intangible 140

Activos fiscales -
Corrientes .. . -
Diferidos . -

Periodificaciones .........ccccceiiviiiiciniiiieeeieen 45.641

Otros aCtiVOS...cccueiiiiiiiiieiiiciec e 133.787

Total aCtivo ....ccccccvviviiiiiiiiiiccce, 7.786.650

Reclasifica-
ciones
116

3.038
3.039

@

43.627
638

26.592

16.397

361
(361)
(6.723)
15
(6.738)

55.004
15.283
39.721

(30.384)

(95.086)

(23.685)

Ajustes

86

6.629
6.537
92

(56.576)
(22)

(69.98é)

13.432

42.826

42.826
(12.069)
(34.017)

13.746

Saldos
actuales
147.104
86

112.804
112.597
207
7.272.355
259.298

6.983.228

29.829

140
97.830
15.283
82.547

3.188
4.684

7.776.711
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b) Conciliacion del Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2004 (continuacion)

Miles de euros

Pasivo

Cartera de negociacion ........ccccccvcvevieenieeninen.
Depoésitos de entidades de crédito ..................

Operaciones del mercado monetario a través
de entidades de contrapartida ..

Depdsitos de la clientela .
Débitos representados por valores negociables
Derivados de negociacion
Posiciones cortas de valores....

Otros pasivos financieros a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganancias..
Depésitos de entidades de crédito ...
Depésitos de la clientela ..........ccoceeeiieeniennnnen,
Débitos representados por valores negociables

Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio neto..........cccecvveeennns

Depoésitos de entidades de crédito
Depdsitos de la clientela .
Débitos representados por valores negociable

Pasivos financieros a coste amortizado ........
Depésitos de bancos centrales
Depésitos de entidades de crédito

Operaciones del mercado monetario a través
de entidades de contrapartida ....................
Depdsitos de la clientela ..........ccceeeviiveieniinnns

Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados ...........ccccocveiiiiiiiiinnns
Otros pasivos financieros .........ccccccevvviveeennnns

Ajustes a pasivos financ.por macro-coberturas

Derivados de cobertura ........coceevveiniiinininens

Saldos
anteriores

6.741.835

1.031.451

4.599.280
1.111.104

Pasivos asoc. con activos no corrientes en venta -

Depdsitos de la clientela ..........ccceevvciveieniiinns
REeSt0 de PaSIVOS ....cocevvieiiiiiieeeieece e

ProviSioNes .....coccoviiiiiiiiiiiec e

Fondos para pensiones y obligaciones similares

Provisiones para impuestos ...........cccceeeeennen,

Provisiones para riesgos y compromisos
CONLINGENTES ..o

Otras ProviSioNES ........cccveeeeriieeeeeniiieeenireeeens
Pasivos fiscales ...
Corrientes ..
Diferidos

Periodificaciones ........cccceeiiviiiiiiiiiiiiini
Otros PaSsiVOS ...oovcvieviiiiiiieciiiiccie e
Capital con naturaleza de pasivo financiero ..

Total PasiVO ...ccovcvvveiiiiieeeiiiceeeeeee

48.391
12.897
3.129

59.265
112.704

6.962.195

Reclasifica-
ciones

14.051
(14.051)

26.697
26.110
587

(52.896)

(72.467)

Ajustes

125

13.407

29.047

(4.34é)
(11.297)

12.726
14.299
139

(1.712)
2.309

2.309
22.250
(26.841)

32.138

Saldos
actuales

125

6.853.908

1.063.991

4.622.487
1.106.399

61.031

8.162

61.117
27.196
3.268

14.051
16.602

29.006
26.110
2.896

28.619
13.396

6.994.333
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b) Conciliacion del Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2004 (continuacion)

Miles de euros

Saldos Reclasifica- Saldos
Patrimonio Neto anteriores ciones Ajustes actuales
Ajustes por valoracion .......cccccceevvveeiiiiiesiinennns - - 169 169
Activos financieros disponibles para la venta .. - - 124 124
Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto .................... - - - -
Cobertura de los flujos de efectivo .................. - - - -
Coberturas de inversiones netas en
negocios en el extranjero ............cccoceeeenuneen. - - - -
Diferencias de cambio..........c.cccceviiciiiccnnnenn. - - 45 45
Activos no corrientes en venta ...........ccceeee. - - - -
FONAOS ProPioS .ccccvveeeiiieiiiiiesiiiee e 824.455 (23.685) (18.561) 782.209
Capital o fondo de dotacion............ccecveevrveenne 16.297 - - 16.297
EMItidO oo 16.297 - - 16.297
Pendiente de desembolso no exigido (-) .... - - - -
Prima de emision.........ccccceveviiiiiiniiniiciieenn 13 - - 13
Reservas 678.214 - 11.001 689.215
Reservas (pérdidas) acumuladas.... 678.214 - 11.001 689.215
RemManente ........cccocvveviiieiiiiiiicceee e - - - -
Otros instrumentos de capital ..........ccccoevveennne - - - -
De instrumentos financieros compuestos ... - - - -
Menos: Valores propios - - - -
Resultado del ejercicio 129.931 - (29.562) 100.369
Menos: Dividendos y retribuciones ................ - (23.685) - (23.685)
Total patrimonio Neto.......c..ccceeeeene 824.455 (23.685) (18.392) 782.378
Total patrimonio neto y pasivo ...... 7.786.650 (23.685) 13.746 7.776.711
PRO-MEMORIA
Riesgos contingentes.........cccooveeiiieeiniieennnenn. 1.146.692 - 160 1.146.852
Garantias financieras ...........ccccccvevviiiiiininnns 1.049.353 32.697 160 1.082.210
Activos afectos a obligaciones de terceros ...... 6 - - 6
Otros riesgos contingentes ..........cccceeeveeeneeenne 97.333 (32.697) - 64.636
Compromisos contingentes .........ccccccevveennnns 1.434.505 - 68 1.434.573
Disponibles por terceros 1.303.444 - - 1.303.444
Otros compromisos ... 131.061 - 68 131.129

La reclasificaciones y los ajustes a 31 de diciembre de 2004 se corresponden
conceptualmente con lo descrito en el balance de adaptacién al 1 de enero de 2004,
pues todo lo indicado a esa fecha se traslada a fin de 2004, mas lo especifico de
operaciones durante ese afio.



¢) Conciliacion de la Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio

anual terminado el 31 de diciembre de 2004.

Miles de euros

Importes
anteriores
Intereses y rendimientos asimilados ... 364.790
Intereses y cargas asimiladas 90.133
Remuneraciones de capital con naturaleza de
PasiVO fINANCIEIO ........eeviiiiiiii e -
Otros 90.133
Rendimientos de instrumentos de capital . 569
Margen de Intermediacion .........cocveevvveeniieeiiiee s 275.226
Comisiones Percibidas .........c.ccoevvrveiieiiiieieceeee e 89.592
Comisiones pagadas 16.469
Resultados de operaciones financieras (neto).. 413

Cartera de NegoCiaCioN.........ccverieriiriieiiieiienee s 3
Otros instrumentos financieros a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganancias ..........cccceeveeeiiinnanns -
Activos financieros disponibles para la venta.................. 4.175
Inversiones crediticias ..

(3.765)

2.967

Margen ordinario......cccceeiieieiiiie e 351.729
Otros productos de explotacion ...........c.cccoccveviiiiiniinieenne, 134
Gastos de PersoNal .......coocveeiciiieeniiie e 71.378
Otros gastos generales de administracion . 34.276
Amortizacion 7.687
Activo material.... 7.687
Activo intangible -
Otras cargas de exXplotacion ..........cccceveereeiiiiiinieeiieseeee 5.522
Margen de explotacion ..........cccocveiiiiieiiciieciens 233.000
Pérdidas por deterioro de activos (Neto) ............ceceevverueene 31.033
Activos financieros disponibles para la venta.................. -
Inversiones crediticias 31.462
Cartera de inversion a vencimiento ... -
Activos no corrientes en venta (429)

Participaciones
Activo material
Fondo de comercio
Otro activo intangible.
Resto de activos -
Dotaciones a provisiones (Net0) ........cccccververeeriieeneeneeneens 7.423

Otras ganancias 8.333
Ganancias por venta de activo material . 1.765
Ganancias por venta de participaciones. -
Otros conceptos 6.568

Otras pérdidas 8.169
Pérdidas por venta de activo material.. 107
Pérdidas por venta de participaciones -
Otros conceptos 8.062

Resultado antes de impuestos ......ccccceeviieveiiinennns 194.708
Impuestos sobre beneficios .........c.ccocvviiiiiiiiiiicsce 64.777
Resultado de la actividad ordinaria .........c.ccccceeceeus 129.931
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) ................ -
Resultado del €JerciCio .......coveeiieieeiiiiieiieieeiees 129.931

Diferencias

(20.876)
(12)

(12

(20.864)

80

(83)
851
5211

904

(5.264)
39

(19.811)

8.657
(89)
@8y
122
2
120
15

(11.121)

22.465
21.749

716

9.039

(3.140)
1.440

(4.580)
(4.382)
84

(4.466)
(41.383)
(11.821)
(29.562)

(29.562)

Importes
actuales

343.914
90.121

90.121
569

254.362

89.672
16.386

1.264
5.214

5.079

(9.029)
3.006
331.918

8.791
71.289
34.195

7.809

7.689

120

5.537

221.879
53.498

53.211

287

3.596
153.325
52.956
100.369

100.369
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La columna Diferencias recoge tanto reclasificaciones dentro de la cuenta de
pérdidas y ganancias sin que afecten al resultado del periodo como los ajustes
inherentes a la adaptacion a las nuevas normas contables, en los que cabe destacar
por su significacién los siguientes:

Intereses y rendimientos asimilados: En su mayor parte se corresponde con el
cambio de criterio del reconocimiento de las comisiones financieras en las operaciones
de activo al hacerse segun el criterio de devengo en lugar del de caja. Esto significa que
las comisiones cobradas en el afio y reconocidas por la anterior normativa se han tenido
que deducir, quedando en balance como ajustes pendientes de devengar, las que
corresponden hasta el vencimiento. Por el contrario, el devengo en el afio de todas las
comisiones cobradas en ejercicios anteriores de operaciones vivas durante 2004 se han
reconocido en la cuenta de resultados, por traspaso de importes periodificables desde
ajustes pendientes de devengar. El impacto neto de ambos efectos de signo contrario
ha supuesto la reduccion de 22 millones de euros.

Otros productos de explotacion: El importe de la diferencia por 9 millones de
euros corresponde practicamente en su totalidad al reconocimiento contable como
ingresos 0 menos gastos por el reconocimiento de los costes directos relacionados
con las operaciones de activo en los que no se habria incurrido si no se hubiera
contratado la operacion.

Pérdidas por deterioro de activos (neto): La diferencia corresponde
practicamente en su totalidad a la inversién crediticia.

Dotaciones a provisiones (neto): Recoge la anulacién de provisiones dispuestas
a lo largo de 2004 y que con motivo de la primera aplicacién se traspasaron a
reservas.

Otras ganancias y Otras pérdidas: Reclasificaciones con otros renglones de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Al igual que se ha presentado en el balance inicial de cambio a la Circular
4/2004 también en los resultados reflejamos la relacién de conceptos que han
motivado los impactos, expresados por sus importes brutos:

Provisiones para insSolvencias .............ccoevereeieneneennn, (21.749)
COMISIONES .....oveviiiiiriiriteee e (12.964)
Otros fondos especiales..........cccoveerieeieeiieiiieeiee e (9.039)
Impuestos anticipados.........cccceeveeieeneinieee e 452
Derivados financieros y resultados oper. financieras..... 1.049
ACHVO MALENIAL .......eriieiiiiiieieeee e 657
FONdo de PeNSIONES..........cccoviiiieinenieeseee e 625
OtrOS (NEL0) ...vvviriciiciiireieie e 3B
IMPUESEOS ... e 11.369
TOtal v (29.562)

Los 13 millones de euros de comisiones mas los 9 millones de euros de
menores costes directos relacionados suman el importe del ajuste en intereses y
rendimientos asimilados por el cambio de criterio en el reconocimiento de las
comisiones financieras.



5. Distribucion del resultado del ejercicio

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2005 que el Consejo de
Administracién del Banco sometera a la aprobacion de su Junta General, asi como
la ya aprobada para el ejercicio 2004, es la siguiente, en datos expresados en euros.

2005 2004

Distribucién:
Reserva estatutarial .........cccvceevveeeeerieecireeeesiieeeecveee e - -
Reservas voluntarias.................. ... 96.989.617,67 82.560.803,00
Reserva Inversion en Canarias..........cccceeeveeiveesneenns - -
Dividendos actiVos .......cccceeeeeiieeiieiie e 49.281.916,32 47.369.743,00

Dividendos a cuenta.................. 24.640.958,16 23.684.871,60

Dividendos pendientes de pago.... ... 24.640.958,16 23.684.871,40
Resultado distribuido .........cccvveevciveeeciee e 146.271.533,99 129.930.546,00
Ajustes al resultado gor frimera

aplicacion (Notas 2 Y 4) ...cccvevevvveeernneeee e - (29.561.288,37)
Resultado del €JerciCio .......cccooveiiiiieniienieiieeieens 146.271.533,99 100.369.257,63

Los ajustes al resultado por primera aplicacion (Notas 2 y 4) corresponden a los
incluidos en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2004 como consecuencia de las diferencias entre los
principios y normas contables y los criterios de valoracion de la Circular 4/1991, de
Banco de Espafia, y los principios y normas contables y los criterios de valoracion de
la Circular 4/2004.

A continuacién se detallan los dividendos pagados a cuenta del ejercicio de
2005 comparados con el beneficio neto acumulado a fin de cada trimestre anterior:

Miles de euros

Junio/Septiembre Septiembre/Diciembre

2005 2005
Beneficio neto acumulado............ccccecvvevieiiieicieeinenn 66.551 103.848
Dividendos a cuenta acumulados ............ccccceeeeeveeenn. 12.320 24.641

6. Beneficio por accién

Los beneficios béasicos por accién se calculan dividiendo el Resultado neto
entre el numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulaciéon durante el
ejercicio, excluidas, en su caso, las acciones propias adquiridas por la Entidad. El
calculo del beneficio basico por accion es el siguiente:

2005 2004

Beneficio neto (miles de euros)..........cccecevevieeienniennn 146.271 100.369
Numero medio ponderado de acciones ordinarias en

circulacion (MIlesS) ....ovvevveereerr e 21.729 21.729

Beneficio basico por accion (euros) ..........cccceceeeeeen. 6,732 4,619
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7. Recursos propios minimos

El cumplimiento de la normativa espafiola de recursos propios minimos en las
Entidades de Crédito en Espafia, tanto a nivel individual como de Grupo consolidado,
viene establecido por la Ley 13/1992, de 1 de junio, que se desarrolla por el Real
Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, y la Orden de 10 de diciembre de 1992, asi
como por la Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Espafia y sus sucesivas
modificaciones. La Circular 3/2005, de 30 de junio, de Banco de Espafia ha
modificado la mencionada Circular 5/1993, de 26 de marzo, entrando en vigor para
las declaraciones de recursos propios minimos realizados a partir del primer
semestre de 2005.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los recursos propios computables de la
Entidad exceden de los requerimientos minimos exigidos por la citada normativa en
358.473 miles de euros y 369.456 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los recursos propios computables de la
Entidad son los siguientes:

Miles de euros

2004
Saldos Saldos

2005 anteriores (*)  actuales (**)
Recursos propios basicos............ccoceevvererenennne 758.358 696.096 705.385
Otros conceptos y deducciones - - -
Total recursos propios computables.............. 758.358 696.096 705.385
Requerimientos de
recursos propios MiNiMOoS........ccceevrinernennee 399.885 335.929 335.929

(*) Saldos anteriores: Corresponden a los saldos de acuerdo con los principios y normas contables y con
los criterios de valoracién establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espafia
(Notas 2 y 4).

(**) Saldos actuales: Corresponden a los saldos de acuerdo con los principios y normas contables y con
los criterios de valoracién establecidos por la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia
(Notas 2 y 4).

8. Combinaciones de negocios y adquisicion de participaciones de
Entidades Dependientes, Multigrupo y Asociadas

En el afio 2005 el Banco no ha realizado operaciones de adquisicion o
constitucion de entidades dependientes, multigrupo y asociadas.
9. Operaciones interrumpidas

En los ejercicios 2005 y 2004 el Banco no ha tenido operaciones de esta
naturaleza.



10. Retribuciones de los Administradores y de la Alta Direccién de la
Entidad

A continuacion se relacionan los componentes del Consejo de
Administracion al 31 de Diciembre de 2005 con informacion complementaria
sobre los mismos.

Miles de euros

Retribuciones Riesgos
Atenciones De partes
Estatutarias  Fijo Variable Directos  vinculadas
Miguel Angel de Solis .............. - - - - 2.587
(Presidente)
José Cabrera Padilla................ - - - - -
Luis Diez Serra.......c.ccoeevevenenn 2 - - 375 -
José Ramon Estévez Puerto.... - - - - 3433
Manuel Laffén de la Escosura.. - - - - -
Banco Popular Espafiol............. - - - 308.935 -
(Consejero Delegado)
Total o 2 - - 309.310 6.020

Estos datos, referidos a 2004, fueron los siguientes: 2 miles de euros de
atenciones estatutarias, sin retribuciones a consejeros y 340.720 miles de euros en
riesgos directos e indirectos, principalmente de Banco Popular.

De los riesgos a consejeros personas fisicas 375 miles de euros son directos y
6.020 miles de euros corresponden a partes vinculadas con los mismos. Dichos
riesgos se desglosan en 5.769 miles de euros de créditos y préstamos y 626 miles
de euros en avales. Los tipos de interés de los préstamos y créditos oscilan entre el
2,50% y el 6,56%, y las comisiones de avales varian entre 0,10% y el 1,00%
trimestral. Con estos administradores y sus partes vinculadas existen depoésitos y
cuentas a la vista por 18.897 miles de euros, los tipos de interés oscilan entre el
0,00% y el 2,00%.

Con respecto a Banco Popular, los riesgos concedidos se desglosan en 48.547
miles de euros en adquisicion temporal de activos, 99.970 miles de euros en
depositos a plazo en euros y divisas y 160.418 miles de euros en avales. Los
depositos a plazo y cuentas a la vista a su favor ascienden a 1.564.339 miles de
euros. Todas estas operaciones pertenecen al trafico ordinario y estan formalizadas
a tipos de mercado.

Al igual que el ejercicio anterior, no existe coste a cargo del Banco por la
cobertura de compromisos por pensiones de los consejeros, ni derechos

pensionables.

La remuneracion bruta de los cuatro miembros de la Direccién Ejecutiva,
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asciende a un importe agregado de 649 miles de euros en el ejercicio 2005. Este
importe comprende 626 miles de euros de retribucion dineraria, y 23 miles de euros
en especie (fundamentalmente primas de seguros de vida y de salud y utilizacion de
vivienda). En el afio 2004 las retribuciones dinerarias agregadas de este colectivo
ascendieron a 591 miles de euros.

Durante el afio 2005 el coste a cargo del Banco por la cobertura de los
compromisos por pensiones, mediante planes de pensiones y contratos de seguros
complementarios, a favor de los mismos asciende a 220 miles de euros. En 2004
este importe ascendi6 a 272 miles de euros.

Los derechos consolidados y las reservas matematicas vinculadas a los
derechos pensionables de este personal ascendian a 31 de diciembre de 2005 y
2004 a 2.446 miles de euros y 2.147 miles de euros, respectivamente.

El Banco no tiene ningln sistema de remuneracion de sus directivos que esté
relacionado directa o indirectamente con la valoracion de la accion del Banco ni de
otros valores del Grupo, ni tampoco con opciones sobre las mismas.

Los créditos y préstamos de la Entidad a este colectivo y de sus partes
vinculadas suman 373 miles de euros y los dep0sitos a la vista y a plazo ascienden
a 109 miles de euros.

11. Contratos de agencia

El Banco carece de agentes a los que se refiere la exigencia informativa del
Real Decreto 1.245/1995, de 14 de julio.

12. Impacto medioambiental

Las operaciones globales del Banco se rigen por Leyes relativas a la
proteccion del medioambiente. La Entidad considera que ha adoptado las
medidas oportunas en relacién con la proteccion y mejora del medioambiente y
la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo la
normativa vigente al respecto y manteniendo procedimientos disefiados para
garantizar y fomentar lo regulado en esas disposiciones especificas. Durante los
ejercicios 2005 y 2004, el Banco no ha realizado inversiones significativas de
caracter medioambiental ni ha considerado necesario registrar ninguna
provision para riesgos y cargas de caracter medioambiental, ni considera que
existan contingencias significativas relacionadas con la proteccion y mejora del
medioambiente.

13. Fondo de Garantia de Depdsitos
En “Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias se
recoge la contribucion al Fondo de Garantia de Depositos, la cual se imputa a los

resultados del ejercicio en que se satisface.

Dicha aportacion es del 0,6 por mil de la base de célculo en 2005 al igual que
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en 2004, ascendiendo a 2.122 y 1.897 miles de euros en los ejercicios 2005 y 2004,
respectivamente.

14. Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios pagados a PricewaterhouseCoopers por los servicios
de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2005 de la Entidad y por otros servicios
vinculados ha ascendido a un importe de 95 miles de euros. El importe de los honorarios
por otros servicios prestados por la firma antes indicada ha ascendido en el ejercicio
2005 a un importe de 8 miles de euros. La facturacion por estos servicios en 2004
ascendio a 59 miles de euros y 6 miles de euros, respectivamente.

15. Principios y normas contables y criterios de valoracién aplicados

Los principios y normas contables y criterios de valoracién mas significativos
aplicados para la elaboracion de las presentes cuentas anuales, se describen a
continuacion:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la preparacion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de
la Entidad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del Patrimonio neto a efectos de
su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b) Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los
Estados de flujos de efectivo, se han elaborado en funcidn de la corriente real de
bienes y servicios, con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

c) Otros principios generales

Las cuentas anuales se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste
histérico, aunque modificado por el valor razonable, en su caso, cuando es de
aplicacion a terrenos y construcciones, activos financieros disponibles para la
venta y activos y pasivos financieros, incluidos derivados.

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso de ciertas estimaciones
contables. Asimismo, exige a la Direccién que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar las politicas contables del Banco. Dichas estimaciones pueden afectar al
importe de los activos y pasivos y al desglose de los activos y pasivos
contingentes a la fecha de las cuentas anuales y el importe de los ingresos y
gastos durante el periodo de las cuentas anuales. Aunque las estimaciones estan
basadas en el mejor conocimiento de la Direccion de las circunstancias actuales
y previsibles, los resultados finales podrian diferir de estas estimaciones.

d) Derivados financieros

Los derivados financieros son instrumentos que ademas de proporcionar
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una pérdida o una ganancia, pueden permitir, bajo determinadas condiciones,
compensar la totalidad o parte de los riesgos de crédito y/o de mercado
asociados a saldos y transacciones, utilizando como elementos subyacentes
tipos de interés, determinados indices, los precios de algunos valores, los
tipos de cambio cruzado de distintas monedas u otras referencias similares. El
Banco utiliza derivados financieros negociados en mercados organizados o
negociados bilateralmente con la contraparte fuera de mercados organizados
(OTC).

Los derivados financieros son utilizados para negociar con clientes que los
solicitan, para la gestion de los riesgos de las posiciones propias del Banco
(derivados de cobertura) o para beneficiarse de los cambios en los precios de
los mismos. Los derivados financieros que no pueden ser considerados de
cobertura se consideran como derivados de negociacion. Las condiciones para
gue un derivado financiero pueda ser considerado como de cobertura son las
siguientes:

i) El derivado financiero debe cubrir el riesgo de variaciones en el valor de
los activos y pasivos debidas a oscilaciones del tipo de interés y/o del
tipo de cambio (cobertura de valores razonables), el riesgo de
alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en activos y
pasivos financieros, compromisos y transacciones previstas altamente
probables (cobertura de flujos de efectivo) o el riesgo de la inversion
neta en un negocio en el extranjero (cobertura de inversiones netas en
negocios en el extranjero).

i) El derivado financiero debe eliminar eficazmente algun riesgo inherente al
elemento o posicion cubierto durante todo el plazo previsto de cobertura. Por
tanto, tener eficacia prospectiva, eficacia en el momento de contrataciéon de
la cobertura en condiciones normales, y eficacia retrospectiva, evidencia
suficiente de que la eficacia de la cobertura se mantendra durante toda la
vida del elemento o posicién cubierto.

iii) El cumplimiento de las exigencias para el tratamiento de la cobertura
contable se justifica mediante la realizacion de tests que permitan
considerar a la cobertura como altamente eficaz tanto en el momento
de la contratacién, evaluando una valoracién prospectiva del derivado
con respecto a la misma valoracién prospectiva del riesgo que se
pretende cubrir, como a lo largo de la vida de la operacion mediante
tests retrospectivos que aseguren la bondad de la cobertura realizada,
observando que los resultados por la variacion del valor del derivado de
cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta
al ciento veinticinco por ciento respecto al resultado de la partida
cubierta; este intervalo de tolerancia es el admitido segln las normas
contables.

Se debe documentar adecuadamente que la contratacion del derivado
financiero tuvo lugar especificamente para servir de cobertura de
determinados saldos o transacciones y la forma en que se pensaba
conseguir y medir esa cobertura eficaz, siempre que esta forma sea
coherente con la gestién de los riesgos propios que lleve a cabo la
Entidad.
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Las coberturas se pueden aplicar a elementos o saldos individuales o a
carteras de activos y pasivos financieros. En este Ultimo caso, el conjunto de los
activos o pasivos financieros a cubrir debe compartir el mismo tipo de riesgo,
entendiéndose que se cumple cuando la sensibilidad al cambio de tipo de interés de
los elementos individuales cubiertos es similar.

Los derivados financieros pretenden cubrir, cuando las expectativas de
tipos de interés lo aconsejan el riesgo existente por gaps en la repreciacion de
los activos y pasivos del balance, utilizando instrumentos que permitan
comparar las fechas de revision de tipos de ambos lados del balance o convertir
modalidades de tipo fijo a variable o viceversa de tal manera que las variaciones
de tipos de interés afecten igualmente a las partidas de activo y pasivo.

Los derivados financieros implicitos en otros instrumentos financieros o en
otros contratos principales se registran separadamente como derivados cuando
sSus riesgos y caracteristicas no estan estrechamente relacionados con los de
los contratos principales y siempre que dichos contratos principales no se
encuentren clasificados en los epigrafes de Cartera de negociacién y de Otros
activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias.

e) Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de situaciéon de acuerdo
con los siguientes criterios:

i) Cajay depdsitos en bancos centrales que corresponden a los saldos en
efectivo y a los saldos mantenidos en Banco de Espafia y en otros
bancos centrales.

ii) Cartera de negociacién que incluye los activos financieros que se han
adquirido con el objeto de realizarlos a corto plazo, son parte de una
cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para
la obtencion de ganancias a corto plazo o son instrumentos derivados
no designados como instrumentos de cobertura contable.

iii) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias que incluye los activos financieros que, no formando parte de
la cartera de negociacion, tienen la consideracion de activos financieros
hibridos y estan valorados integramente por su valor razonable y los
gue se gestionan conjuntamente con Pasivos por contratos de seguro
valorados por su valor razonable o con derivados financieros que tienen
por objeto y efecto reducir significativamente su exposicién a
variaciones en su valor razonable o que se gestionan conjuntamente
con pasivos financieros y derivados al objeto de reducir
significativamente la exposicion global al riesgo de tipo de interés.

iv) Activos financieros disponibles para la venta que corresponde a los
valores representativos de deuda no clasificados como inversiéon a
vencimiento, como otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, como inversiones crediticias o0 como
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v)

Vi)

vii)

cartera de negociacion y los instrumentos de capital de Entidades que
no son Dependientes, Multigrupo o Asociadas y que no se han incluido
en las categorias de cartera de negociacion y de otros activos a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Inversiones crediticias que incluye los activos financieros que, no
negociandose en un mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por
su valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe determinado o
determinable y en los que se recuperara todo el desembolso realizado
por la Entidad, excluidas las razones imputables a la solvencia del
deudor. Se recoge tanto la inversién procedente de la actividad tipica de
crédito, tal como los importes de efectivo dispuestos y pendientes de
amortizar por los clientes en concepto de préstamo o los depoésitos
prestados a otras entidades, cualquiera que sea su instrumentacion
juridica, y los valores representativos de deuda no cotizados, asi como
las deudas contraidas por los compradores de bienes o usuarios de
servicios, que constituye parte del negocio de la Entidad.

Cartera de inversién a vencimiento que corresponde a los valores
representativos de deuda con vencimiento fijo y flujos de efectivo de
importe determinado, que la Entidad ha decidido mantener hasta su
amortizacion por tener, basicamente, la capacidad financiera para
hacerlo o por contar con financiacién vinculada.

Ajustes a activos financieros por macro-coberturas que corresponde a la
contrapartida de los importes abonados a la cuenta de pérdidas y
ganancias con origen en la valoracién de las carteras de instrumentos
financieros que se encuentran eficazmente cubiertos del riesgo de tipo
de interés mediante derivados de cobertura de valor razonable.

viii) Derivados de cobertura que incluye los derivados financieros adquiridos

X)

Xi)

o emitidos por la Entidad que cualifican para poder ser considerados de
cobertura contable.

Activos no corrientes en venta de caracter financiero que corresponde al valor
en libros de las partidas individuales cuya venta es altamente probable que
tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se encuentran
actualmente, en el plazo de un afio a contar desde la fecha a la que se refieren
las cuentas anuales. Por tanto, la recuperacion del valor en libros de estas
partidas, que pueden ser de naturaleza financiera, previsiblemente tendra
lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion. Incluye los activos
inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por la Entidad para la satisfaccion,
total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ellas de sus deudores.

Participaciones que incluye los instrumentos de capital en Entidades
Dependientes, Multigrupo o Asociadas.

Contratos de seguros vinculados a pensiones que corresponde a los
derechos al reembolso exigibles a entidades aseguradoras de una parte
o de la totalidad del desembolso requerido para cancelar una obligacion
por prestacion definida cuando las pélizas de seguro no cumplen las
condiciones para ser consideradas como un activo del Plan.
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Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su coste
de adquisicion. Su valoracidn posterior en cada cierre contable se realiza de
acuerdo con los siguientes criterios:

i)

i)

iv)

Los activos financieros se valoran a su valor razonable excepto las
inversiones crediticias, la Cartera de inversibn a vencimiento, los
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de
forma suficientemente objetiva, las participaciones en Entidades
Dependientes, Multigrupo y Asociadas y los derivados financieros que
tengan como activo subyacente a dichos instrumentos de capital y se
liguiden mediante la entrega de los mismos.

Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha
dada el importe por el que podria ser entregado entre partes interesadas
debidamente informadas, en una transacciéon realizada en condiciones
de independencia mutua. La mejor evidencia del valor razonable es el
precio de cotizacion en un mercado activo que corresponde a un
mercado organizado, transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo
financiero, se recurre para estimar su valor razonable al establecido en
transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados. Asimismo, se
tienen en cuenta las peculiaridades especificas del activo a valorar vy,
muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el activo
financiero lleva asociados. No obstante, las propias limitaciones de los
modelos de valoracién desarrollados y las posibles inexactitudes en las
asunciones exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor
razonable asi estimado de un activo financiero no coincida exactamente
con el precio al que el mismo podria ser comprado o vendido en la fecha
de su valoracion.

El valor razonable de los derivados financieros con valor de cotizacién
en un mercado activo es su precio de cotizacion diaria y si, por razones
excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en una fecha dada,
se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para
valorar los derivados financieros OTC.

El valor razonable de los derivados financieros OTC se estima utilizando
métodos reconocidos por los mercados financieros.

Las Inversiones crediticias y la Cartera de inversion a vencimiento se
valoran a su coste amortizado, utilizandose en su determinaciéon el
método del tipo de interés efectivo. Por coste amortizado se entiende el
coste de adquisicibn de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y
ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de interés
efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor
de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccién de valor por
deterioro reconocida directamente como una disminucién del importe
del activo o mediante una cuenta correctora de su valor. En el caso de
gue se encuentren cubiertas en operaciones de cobertura de valor



52

razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en su
valor razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en
dichas operaciones de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala
exactamente el valor de un instrumento financiero con los flujos de
efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a
partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones de
amortizacién anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de
crédito futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el
tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual
establecido en el momento de su adquisiciobn mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés.
En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de
interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés de referencia que
vaya a tener lugar.

v) Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable
no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y los
derivados financieros que tengan como activo subyacente estos
instrumentos y se liquiden mediante entrega de los mismos se
mantienen a su coste de adquisiciéon corregido, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

vi) Las participaciones en el capital de Entidades Dependientes, Multigrupo
y Asociadas se registran por su coste de adquisicion corregido, en su
caso, por las pérdidas por deterioro que se hayan producido.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran,
en general, con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias,
diferenciandose entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y
conceptos asimilados, y las que corresponden a otras causas, que se registran,
por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de operaciones financieras de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos
incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta se
registran transitoriamente en el epigrafe Ajustes por valoracién del Patrimonio
neto salvo que procedan de diferencias de cambio. Los importes incluidos en el
epigrafe de Ajustes por valoracion permanecen formando parte del Patrimonio
neto hasta que se produzca la baja en el balance de situacién del activo en el
gue tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Asimismo, las variaciones del valor en libros de los elementos incluidos en
el epigrafe de Activos no corrientes en venta se registran con contrapartida en
el epigrafe de Ajustes por valoracion del Patrimonio neto.

En los activos financieros designados como partidas cubiertas y de
cobertura contable, las diferencias de valoraciéon se registran teniendo en cuenta
los siguientes criterios:
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i) En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto
en los elementos de cobertura como en los elementos cubiertos, en lo
gue se refiere al tipo de riesgo cubierto, se reconocen directamente en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

i) Las diferencias en valoracién correspondientes a la parte ineficiente de
las operaciones de cobertura de flujos de efectivo y de inversiones netas
en negocios en el extranjero se llevan directamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias, en resultado por operaciones financieras.

iii) En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracion
surgidas en la parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura
se registran transitoriamente en el epigrafe de Ajustes por valoracion del
Patrimonio neto.

iv) En las coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, las
diferencias de valoracion surgidas en la parte de cobertura eficaz de los
elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe de
Ajustes por valoracion del Patrimonio neto.

En estos dos uUltimos casos, las diferencias de valoracién no se reconocen
como resultados hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se
registren en la cuenta de pérdidas y ganancias o hasta la fecha de vencimiento
del elemento cubierto.

En relaciéon con las coberturas aplicadas, no se han realizado macro-
coberturas, en el sentido de relacionar carteras de activos y pasivos, si bien
se han considerado operaciones de micro-cobertura con tratamiento individual
a aquellas campafias de captacién de pasivo cuyas caracteristicas han sido
idénticas en el inicio, plazo y remuneracién ofrecida a cada uno de los
impositores. Para la justificacion de tal tratamiento contable se ha contratado
el derivado correspondiente a la totalidad de la campafia concreta a cubrir,
con flujos a recibir, por el derivado financiero, similares a los pagables a la
totalidad de los impositores, distribuyéndose los mismos en proporcion a sus
saldos.

En las coberturas de los flujos de efectivo del riesgo de tipo de interés de
una cartera de instrumentos financieros, la parte eficaz de la variacion del valor
del instrumento de cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe de
Ajustes por valoracion del Patrimonio neto hasta el momento en que ocurran las
transacciones previstas, registrandose entonces en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La variacion del valor de los derivados de cobertura por la parte
ineficaz de la misma se registra directamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

f) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en el balance de situacién de acuerdo
con los siguientes criterios:

i) Cartera de negociacion que incluye los pasivos financieros que se han
adquirido con el objeto de realizarlos a corto plazo, son parte de una
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i)

Vi)

vii)

cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para
la obtencién de ganancias a corto plazo, son instrumentos derivados no
designados como instrumentos de cobertura contable o son originados
por la venta en firme de activos financieros adquiridos temporalmente o
recibidos en préstamos.

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias que corresponden a los que no formando parte de la
Cartera de negociacion tienen la naturaleza de instrumentos
financieros hibridos y no es posible determinar con fiabilidad el valor
razonable del derivado implicito que contienen.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto
gue incluye los pasivos financieros asociados con Activos financieros
disponibles para la venta originados como consecuencia de
transferencias de activos en las que la entidad cedente ni transfiere ni
retiene sustancialmente los riesgos y beneficios de los mismos.

Pasivos financieros a coste amortizado que corresponde a los pasivos
financieros que no tienen cabida en los restantes capitulos del balance
de situacion y que corresponden a las actividades tipicas de captacion
de fondos de las entidades financieras, cualquiera que sea su forma de
instrumentalizacién y su plazo de vencimiento.

Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas que corresponde a
la contrapartida de los importes abonados a la cuenta de pérdidas y
ganancias con origen en la valoracién de las carteras de instrumentos
financieros que se encuentran eficazmente cubiertos del riesgo de tipo
de interés mediante derivados de cobertura de valor razonable.

Derivados de cobertura que incluye los derivados financieros adquiridos
o emitidos por la Entidad que cualifican para poder ser considerados de
cobertura contable.

Pasivos asociados con activos no corrientes en venta que corresponde
a los saldos acreedores con origen en los Activos no corrientes en
venta.

Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado, tal y como se
define para los activos financieros en la Nota 15.e, excepto en los casos
siguientes:

Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes de Cartera de
negociacion, de Otros pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias y de Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en patrimonio neto que se valoran a valor
razonable, tal y como se define para los activos financieros en la Nota
15.e. Los pasivos financieros cubiertos en operaciones de cobertura de
valor razonable se ajustan, registrandose aquellas variaciones que se
producen en su valor razonable en relacién con el riesgo cubierto en la
operacion de cobertura.
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i) Los derivados financieros que tengan como subyacente instrumentos de
capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva y se liquiden mediante entrega de los mismos se
valoran por su coste.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran,
en general, con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias,
diferenciandose entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y
conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de Intereses y cargas
asimiladas, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su
importe neto, en el epigrafe de Resultados de operaciones financieras de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos
incluidos en el epigrafe de Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
patrimonio neto se registran transitoriamente en el epigrafe Ajustes por
valoracion del Patrimonio neto. Los importes incluidos en el epigrafe Ajustes por
valoracion permanecen formando parte del Patrimonio neto hasta que se
produzca la baja en el balance de situacion del pasivo en el que tienen su
origen, momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Para los pasivos financieros designados como partidas cubiertas y de
cobertura contable, las diferencias de valoracion se registran teniendo en cuenta
los criterios indicados para los activos financieros en la Nota 15.e.

g) Transferencias y baja del balance de situacién de instrumentos financieros.

Las transferencias de instrumentos financieros se contabilizan teniendo
en cuenta la forma en que se produce el traspaso de los riesgos y beneficios
asociados a los instrumentos financieros transferidos, sobre la base de los
criterios siguientes:

i) Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros,
como en las ventas incondicionales, las ventas con pacto de
recompra por su valor razonable en la fecha de la recompra, las
ventas de activos financieros con una opcion de compra adquirida o
de venta emitida profundamente fuera de dinero, las titulizaciones de
activos en que las que el cedente no retiene financiaciones
subordinadas ni concede ningun tipo de mejora crediticia a los nuevos
titulares, etc., el instrumento financiero transferido se da de baja del
balance de situacién, reconociéndose, simultaneamente, cualquier
derecho u obligacién retenido o creado como consecuencia de la
transferencia.

ii) Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al
instrumento financiero transferido, como en las ventas de activos
financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de
venta mas un interés, los contratos de préstamos de valores en los que
el prestatario tiene la obligacion de devolver los mismos o similares
activos, etc., el instrumento financiero transferido no se da de baja del
balance de situacion y se continda valorandolo con los mismos criterios
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i)

utilizados antes de la transferencia. No obstante, se reconocen
contablemente el pasivo financiero asociado por un importe igual al de
la contraprestacion recibida, que se valora posteriormente a su coste
amortizado, los ingresos del activo financiero transferido pero no dado
de baja y los gastos del nuevo pasivo financiero.

Si no se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y
beneficios asociados al instrumento financiero transferido, como en las
ventas de activos financieros con una opcion de compra adquirida o de
venta emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, las
titulizaciones en las que el cedente asume una financiacion subordinada
u otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo transferido, se
distingue entre:

- Si la entidad no retiene el control del instrumento financiero
transferido, en cuyo caso se da de baja del balance de situacién y se
reconoce cualquier derecho u obligacién retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

- Si la Entidad retiene el control del instrumento financiero
transferido, en cuyo caso continGia reconociéndolo en el balance de
situaciéon por un importe igual a su exposicién a los cambios de
valor que pueda experimentar y se reconoce un pasivo financiero
asociado al activo financiero transferido. El importe neto del activo
transferido y del pasivo asociado sera el coste amortizado de los
derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide
por su coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y
obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su valor
razonable.

Por tanto, los activos financieros solo se dan de baja del balance de
situacion cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando
se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren
con la intencion de cancelarlos o de recolocarlos de nuevo.

h)

Deterioro del valor de los activos financieros.

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de
qgue se ha producido una pérdida por deterioro, lo que se produce:

En los instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los
valores representativos de deuda, cuando después de su
reconocimiento inicial ocurra un evento o se produzca el efecto
combinado de varios eventos que suponga un impacto negativo en sus
flujos de efectivo futuros.

En los instrumentos de capital, cuando después de su reconocimiento
inicial ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios
eventos que suponga que no se va a poder recuperar su valor en libros.
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Como norma general, la correccion del valor en libros de los instrumentos
financieros por deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y la recuperacion
de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse,
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el
deterioro se elimina o se reduce. En el caso de que se considere remota la
recuperacion de cualquier importe por deterioro registrado, éste se elimina del
balance de situacién, aunque la Entidad pueda llevar a cabo las actuaciones
necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan
extinguido definitivamente sus derechos por prescripcion, condonacién u otras
causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste
amortizado el importe de las pérdidas por deterioro incurridas es igual a la
diferencia negativa entre su valor en libros y el valor actual de sus flujos de
efectivo futuros estimados. En el caso de instrumentos de deuda cotizados se
puede utilizar, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivos futuros,
su valor de mercado siempre que éste sea suficientemente fiable como para
considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la Entidad.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son
todos los importes, principal e intereses, que la Entidad estima que obtendra
durante la vida del instrumento. En dicha estimaciéon se considera toda la
informacién relevante que se encuentra disponible en la fecha de elaboracién
de los estados financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de
cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales. Asimismo, en la estimacion
de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, se tienen en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacién,
menos el importe de los costes necesarios para su obtencién y posterior venta,
con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados
se utiliza como tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del
instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha
a que se refieran los estados financieros determinado de acuerdo con las
condiciones del contrato, cuando sea variable.

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes y
compromisos contingentes, cualquiera que sea su titular, instrumentacién o
garantia, se analizan para determinar el riesgo de crédito al que esta expuesta
la Entidad y estimar las necesidades de cobertura por deterioro de su valor.
Para la confecciéon de los estados financieros, la Entidad clasifica sus
operaciones en funcion de su riesgo de crédito analizando, por separado, el
riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pais al que, en su caso,
estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinard individualmente para
todos los instrumentos de deuda que sean significativos e individual o
colectivamente para los grupos de instrumentos de deuda que no pueda incluir
en ningln grupo de activos con caracteristicas de riesgos similares, se
analizara exclusivamente de forma individual para determinar si esta
deteriorado y, en su caso, para estimar la pérdida por deterioro.
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La evaluacion colectiva de un grupo de activos financieros para estimar sus
pérdidas por deterioro se realiza de la siguiente forma:

i) Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que tengan
caracteristicas de riesgo de crédito similares, indicativas de la
capacidad de los deudores para pagar todos los importes, principal e
intereses, de acuerdo con las condiciones contractuales. Las
caracteristicas de riesgo de crédito que se consideran para agrupar a
los activos son, entre otras, el tipo de instrumento, el sector de actividad
del deudor, el area geografica de la actividad, el tipo de garantia, la
antigiiedad de los importes vencidos y cualquier otro factor que sea
relevante para la estimacion de los flujos de efectivo futuros.

ii) Los flujos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda
se estima sobre la base de la experiencia de pérdidas histéricas del
sector calculadas por Banco de Espafia para instrumentos con
caracteristicas de riesgo de crédito similares a las del respectivo grupo,
una vez realizados los ajustes necesarios para adaptar los datos
histéricos a las condiciones actuales del mercado.

iii) La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia entre el valor en
libros de todos los instrumentos de deuda del grupo y el valor actual de
sus flujos de efectivo futuros estimados.

Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, los riesgos contingentes y los
compromisos contingentes se clasifican, en funcién del riesgo de insolvencia
imputable al cliente o a la operacién, en las siguientes categorias: riesgo
normal, riesgo subestandar, riesgo dudoso por razén de la morosidad del
cliente, riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del cliente y
riesgo fallido. Para los instrumentos de deuda no clasificados como riesgo
normal se estiman, sobre la base de la experiencia del Grupo de la Entidad y
del sector, las coberturas especificas necesarias por deterioro, teniendo en
cuenta la antigiiedad de los importes impagados, las garantias aportadas y la
situacion econdémica del cliente y, en su caso, de los garantes. Dicha
estimacion se realiza, en general, sobre la base de calendarios de morosidad
elaborados sobre la base de la experiencia del Grupo de la Entidad y de la
informacion que tiene del sector y, en particular, para aquellos otros
clasificados como dudosos por razones distintas de la morosidad mediante un
analisis individualizado de los mismos.

Similarmente, los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y los riesgos contingentes,
cualquiera que sea el cliente, se analizan para determinar su riesgo de crédito por
razon de riesgo-pais. Se entiende por riesgo-pais el riesgo que concurre en los
clientes residentes en un determinado pais por circunstancias distintas del riesgo
comercial habitual.

Adicionalmente a las coberturas especificas por deterioro indicadas
anteriormente, la Entidad cubre las pérdidas inherentes incurridas de los
instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias y de los riesgos contingentes clasificados como
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riesgo normal mediante una cobertura colectiva. Dicha cobertura colectiva, que
se corresponde con la pérdida estadistica, se realiza teniendo en cuenta la
experiencia historica de deterioro y las demas circunstancias conocidas en el
momento de la evaluacion y corresponden a las pérdidas inherentes incurridas
a la fecha de los estados financieros, calculadas con procedimientos
estadisticos, que estan pendientes de asignar a operaciones concretas.

En este sentido, la Entidad ha utilizado los parametros establecidos por
Banco de Espafia, sobre la base de su experiencia y de la informacién que
tiene del sector, que determinan el método e importe a utilizar para la
cobertura de las pérdidas por deterioro inherentes incurridas en los
instrumentos de deuda y riesgos contingentes clasificados como riesgo
normal, que se modifican periodicamente de acuerdo con la evolucion de los
datos mencionados. Dicho método de determinacion de la cobertura de las
pérdidas por deterioro inherentes incurridas en los instrumentos de deuda se
realiza mediante la aplicacién de unos porcentajes a los instrumentos de
deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias y de los riesgos contingentes clasificados como riesgo
normal. Los mencionados porcentajes varian en funciéon de la clasificacion
realizada de dichos instrumentos de deuda dentro del riesgo normal entre las
siguientes subcategorias: Sin riesgo apreciable, Riesgo bajo, Riesgo medio-
bajo, Riesgo medio, Riesgo medio-alto y Riesgo alto.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de
intereses sobre la base de los términos contractuales se interrumpe para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados y para
aquéllos para los que se hubiesen calculado colectivamente pérdidas por
deterioro por tener importes vencidos con una antigiiedad superior a tres meses.

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores
representativos de deuda e instrumentos de capital incluidos en el epigrafe de
Activos financieros disponibles para la venta es igual a la diferencia positiva
entre su coste de adquisicion, neto de cualquier amortizacién de principal, y su
valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor
razonable se debe a su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas
directamente en el epigrafe de Ajustes por valoracién en el Patrimonio neto se
registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si con
posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoce, para el caso de valores representativos de deuda, en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacion y, para el caso de
instrumentos de capital, en el epigrafe de Ajustes por valoracion en el
Patrimonio neto.

Para el caso de los instrumentos de deuda y de capital clasificados en el
epigrafe Activos no corrientes en venta, las pérdidas previamente registradas
dentro del Patrimonio neto se consideran realizadas reconociéndose en la
cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de su clasificacion.

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su
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coste de adquisicion corresponden a la diferencia entre su valor en libros y el
valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares. Dichas pérdidas por
deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que
se producen minorando directamente el coste del activo financiero, sin que su
importe pueda recuperarse salvo en caso de venta.

En el caso de las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y
asociadas se estima el importe de las pérdidas por deterioro comparando su
importe recuperable con su valor en libros. Dichas pérdidas por deterioro se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
producen y las recuperaciones posteriores se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias del periodo de recuperacion.

i) Valoracion de las cuentas en moneda extranjera,

La moneda funcional de la Entidad es el Euro. En consecuencia, todos los
saldos y transacciones denominados en monedas diferentes al euro se
consideran denominados en moneda extranjera.

El contravalor en euros de los activos, pasivos y riesgos contingentes en
moneda extranjera, clasificados por su naturaleza, mantenidos por la Entidad al
31 de diciembre de 2005 y 2004, es el siguiente:

Miles de euros

2005 2004

ACTIVO
Caja y depésitos en bancos centrales ..........cccccoeveevrveneene. 281 176
Activos financieros disponibles para la venta .................... - -
Inversiones CreditiCias ..........cccooeeveeiieenie e 96.291 129.527
Derivados de CODEIUra ........cccevveeiiriiee e - -
PeriodifiCaciones .........ccooiiiiiiieiii e - -
OtrOS ACHVOS ...eoviiiiieiieeieesiee sttt - -
Total ACHIVO ..ovvveiieciiecic e 96.572 129.703

PASIVO
Pasivos financieros a coste amortizado ............ccccceeveeenee. 95.646 130.265
PrOVISIONES......oouiiiiieiie s - 211
Periodificaciones - -
OtrOS PASIVOS ...couevieiieiieeieesieesteesteesiee et saeesee et e saneeeee e - -
TOtal PASIVO ..o 95.646 130.476

RieSgos CONtINGENLES ........cccovvirieiiiiiiieiee s 23.163 28.749
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En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores
denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
utilizando el tipo de cambio de contado de la fecha de reconocimiento, entendido
como el tipo de cambio para entrega inmediata. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, se aplican las siguientes reglas para la conversién de
saldos denominados en moneda extranjera a la moneda funcional.

i) Los activos y pasivos de caracter monetario, se convierten al tipo de
cambio de cierre, entendido como el tipo de cambio medio de contado
de la fecha a que se refieren los estados financieros.

i) Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico, se convierten al
tipo de cambio de la fecha de adquisicion.

iii) Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten
al tipo de cambio de la fecha en que se determina el valor razonable.

iv) Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la
fecha de la operacion. No obstante, se utiliza un tipo de cambio medio
del periodo para todas las operaciones realizadas en el mismo, salvo
gue haya sufrido variaciones significativas. Las amortizaciones se
convierten al tipo de cambio aplicado al correspondiente activo.

Las diferencias de cambio surgidas en la conversion de los saldos
deudores y acreedores denominados en moneda extranjera se registran, en
general, en la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, en el caso de las
diferencias de cambio que surgen en partidas no monetarias valoradas por su
valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se imputa en el epigrafe de
Ajustes por valoracion del Patrimonio neto, se desglosa el componente de tipo
de cambio de la revalorizacion del elemento no monetario.

j) Reconocimiento de ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
registran contablemente, en general, en funcién de su periodo de devengo y por
aplicacién del método del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de
otras entidades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el
derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con
independencia de la denominacién que reciban contractualmente, se clasifican
en las siguientes categorias, que determinan su imputaciéon en la cuenta de
pérdidas y ganancias:

i) Comisiones financieras que son aquéllas que forman parte integral del
rendimiento o coste efectivo de una operacion financiera y se imputan a
la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la
operacion como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

ii) Comisiones no financieras que son aquéllas derivadas de las
prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de un servicio
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que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un
servicio que se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo con los
siguientes criterios:

i)  Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

ii) Los que corresponden a transacciones o0 servicios que se realizan
durante un periodo de tiempo se registran durante el periodo de tales
transacciones o servicios.

iii) Los que corresponden a una transaccién o servicio que se ejecuta en un
acto singular se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcion
del principio del devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran
contablemente por el importe resultante de actualizar financieramente los flujos
de efectivo previstos a tasas de mercado.

k) Compensacion de saldos.

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una Norma Legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan en el balance de situacién por su importe neto.

I)  Permutas de activos.

Las permutas de activos materiales e intangibles son las adquisiciones de
activos de esa naturaleza a cambio de la entrega de otros activos no monetarios
0 una combinacién de activos monetarios y no monetarios, salvo los activos
adjudicados que se tratan de acuerdo con lo preceptuado para los Activos no
corrientes en venta.

El activo recibido en una permuta de activos se reconoce por el valor
razonable del activo entregado mas, si procede, las contrapartidas monetarias
entregadas a cambio, salvo que se tenga una evidencia mas clara del valor
razonable del activo recibido.

m) Préstamos de valores.

Los préstamos de valores son transacciones en las que el prestatario recibe
la plena titularidad de unos valores sin efectuar mas desembolso que el pago de
unas comisiones, con el compromiso de devolver al prestamista unos valores de
la misma clase que los recibidos.

Los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tenga la
obligacion de devolver los mismos activos, otros activos sustancialmente iguales
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u otros similares que tengan idéntico valor razonable se consideran como
operaciones en las que los riesgos y beneficios asociados a la propiedad del
activo son retenidos sustancialmente por el prestamista.

n) Garantias financieras.

Se consideran garantias financieras los contratos por los que la Entidad se
obliga a pagar unas cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no
hacerlo éste, con independencia de su forma juridica que puede ser, entre otras,
la de fianza, aval financiero o técnico y crédito documentario irrevocable emitido
o confirmado por la Entidad.

Las garantias financieras se clasifican, en funcion del riesgo de insolvencia
imputable al cliente o a la operacion y, en su caso, se estima la necesidad de
constituir provisiones para ellas mediante la aplicacion de criterios similares a
los indicados en la Nota 15.h. para los instrumentos de deuda valorados a su
coste amortizado.

fi) Arrendamientos.

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcion del fondo
econémico de la operacion con independencia de su forma juridica y se
clasifican desde el inicio como arrendamiento financiero u operativos.

i) Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando
se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo objeto del contrato.

Cuando la Entidad actlia como arrendadora de un bien, la suma de los
valores actuales de los importes que recibird del arrendatario mas el
valor residual garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de la
opcion de compra del arrendatario a la finalizacién del contrato, se
registra como una financiacién prestada a terceros, por lo que se incluye
en el epigrafe de Inversiones crediticias del balance de situacién, de
acuerdo con la naturaleza del arrendatario.

Por otra parte, cuando la Entidad actia como arrendataria, se registra el
coste de los activos arrendados en el balance de situacion, segun la
naturaleza del bien objeto del contrato y, simultdneamente, un pasivo
por el mismo importe, que serd el menor del valor razonable del bien
arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades a
pagar al arrendador mas, en su caso, el precio del ejercicio de la opcion
de compra. Estos activos se amortizan con criterios similares a los
aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se
abonan y cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias
de forma que el rendimiento se mantenga constante a lo largo de la vida
de los contratos.

ii) Los contratos de arrendamiento que no se consideran arrendamientos
financieros se clasifican como arrendamientos operativos.
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Cuando la Entidad actia como arrendadora, se registra el coste de
adquisicion de los bienes arrendados en el epigrafe de Activo material.
Dichos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas
para los activos materiales similares de uso propio y los ingresos
procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal.

Por otra parte, cuando la Entidad actGa como arrendataria, los gastos
del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el
arrendador, se registran linealmente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

0) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Entidad que son propiedad de terceros
no se incluyen en el balance de situacion. Las comisiones generadas por esta
actividad se registran en el epigrafe de Comisiones percibidas de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

El detalle de estos patrimonios gestionados por el Banco segln su
naturaleza es el siguiente:

Miles de euros

2005 2004

FONdOS de INVEISION ..o 800.194 664.735
Gestion de PatrimONIOS ..........ccoerveerererieiei et - -
Planes de pensiones.............ccocccviiiiiiiiiini 380.877 331.189
TOLAI oo 1.181.071 995.924

p) Gastos de personal-retribuciones post-empleo

Se consideran retribuciones post-empleo las remuneraciones a los empleados
gue se liquidan tras la terminacion de su periodo de empleo. Las retribuciones post-
empleo, incluso las cubiertas con fondos internos o externos de pensiones, se
clasifican como planes de aportaciones definidas o planes de prestaciones definidas,
en funcién de las condiciones de dichas obligaciones, teniendo en cuenta todos los
compromisos asumidos tanto dentro como fuera de los términos pactados
formalmente con los empleados.

A 31 de diciembre de 2005 y 2004, la totalidad de los compromisos por
pensiones del Banco con los empleados activos, pasivos y los beneficiarios,
reconocidos a éstos en el convenio colectivo o norma similar, estan exteriorizados
mediante un plan de pensiones, tanto de aportaciéon definida como de prestacion
definida asegurado y contratos de seguro, en los términos del Real Decreto
1588/1999. Como consecuencia de estas operaciones, el Banco ha transferido a la
entidad aseguradora, directamente o a través del plan de pensiones del que es
promotor, todos los compromisos por pensiones, no reteniendo ningun riesgo
actuarial, financiero o de otra naturaleza por tal concepto.
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Personal en activo.

Con fecha 8 de noviembre de 2001, el Banco instrumento la exteriorizacion
de sus compromisos por pensiones con sus empleados en activo mediante la
aportacion del fondo interno, ya dotado, al plan de pensiones de prestacion
definida constituido -el cual, simultdneamente, suscribié el contrato de
aseguramiento de tales compromisos-, 0 a un contrato de seguro por el exceso
de limite financiero. La entidad aseguradora es Allianz, Compafiia de Seguros y
Reaseguros, S.A., con la garantia solidaria irrevocable de su matriz Allianz
Aktiengesellschaft. Las aportaciones quedaron desembolsadas en su totalidad a
31 de diciembre de 2001. De este modo quedaron culminados los acuerdos de
exteriorizacion firmados enel afio 2001 por el Banco y la representacion de su
personal.

El plan de pensiones de empleo esta integrado en el fondo de pensiones
Europopular Integral. La entidad gestora del fondo es Europensiones, S.A.,
cuyos accionistas son Banco Popular Espafol (51%) y Allianz (49%). El
depositario del Fondo es el Banco Popular Espafiol.

El plan cubre dos colectivos a los que corresponden los siguientes
compromisos:

- Empleados con derecho a complemento de jubilacién y sus coberturas
adicionales de viudedad y orfandad, asi como para los riesgos en
actividad. Por la parte devengada en cada ejercicio, incluyendo las
variaciones puntuales, se realiza la aportacién anual que ha sido de
2.542 y 2.876 miles de euros en 2005 y 2004, respectivamente.

- Resto de empleados. En cuanto a los riesgos en actividad los
compromisos se corresponden con los del primer colectivo.
Adicionalmente, el Banco asume el compromiso de realizar
aportaciones anuales al fondo, para los empleados con mas de dos
afios de antigliedad, del 1,25% ¢ 1,30% de su salario nominal de
convenio en funcién de su edad, mas una cantidad adicional, hasta un
limite, condicionada a una aportacion voluntaria de la misma cuantia por
parte del empleado. Las aportaciones realizadas por el Banco, en
régimen de aportacion definida, han ascendido a 320 y 292 miles de
euros en los afios 2005 y 2004 respectivamente.

A 31 de diciembre de 2005 y 2004 las reservas matematicas
correspondientes a los contratos de seguros que cubren compromisos de
prestacion definida a la jubilacion del personal activo suman 51.629 y 50.302
miles de euros respectivamente para el seguro del plan de pensiones 'y 746 y
894 miles de euros para el relativo a los excesos de limite financiero.

Las hipotesis actuariales y financieras mas significativas utilizadas en los
estudios actuariales realizados a 31 de diciembre de 2005 y 2004 son las siguientes:
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Tablas de mortalidad PERM/F 2000-P

Tabla de incapacidad permanente OM de enero de 1977, corregida al 85%.

Tipo de interés técnico Afios 1 a 40: Tipo vinculado a la IRS Euribor segun contrato
de seguro.

Periodo posterior: Tipo méaximo permitido por la Direccion

General de Seguros y Fondos de Pensiones para operacio-

nes que no se encuadren dentro de los supuestos de pélizas
no macheadas incluidos en la Orden Ministerial de 23 de

diciembre de 1998, que desarrolla el articulo 33.2 del Regla-

mento de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados,
con clausula de participacion en beneficios al 95%.

Tasa de variacion:

De salarios 2,5% anual mas los deslizamientos por trienios de antigiiedad
y jefatura.
De pensiones de la Seguridad Social 1,5% anual.
Método de valoracion actuarial Unidad de crédito proyectada, tomando como referencia el

nimero de afios en el colectivo respecto a la primera edad de
jubilacién seguan el convenio colectivo.

El cuadro siguiente resume las hipotesis actuariales mas significativas
utilizadas:

2005 2004
Tipo de interés técnico (AR0S 1 @ 40)......cccceveerienriiieninnnne 3,60% 4,69%
Tipo de interés técnico (Resto de afios) ......cccceeeeieeeiienicne 2,42% 2,68%
Tablas de mortalidad............cccoereiniineniinee e PERM/F2000P PERM/F2000P
Tipo anual de revision de pensiones publicas .................... 1,5% 1,5%
Tipo anual de crecimiento de los salarios (*) .......c.ccoceevuenne 2,5% 2,5%

(*) Los deslizamientos por trienios de antigliedad y jefatura son adicionales a estos porcentajes.

Las ganancias y pérdidas actuariales son las que proceden de las diferencias
entre hipotesis actuariales y financieras previas y los valores realmente
constatados y las que proceden de cambios en las hipétesis utilizadas.

En el caso de los beneficios de prestacion definida se exige, en general, el
reconocimiento inmediato de las obligaciones devengadas, excepto para el
personal activo en el caso del coste por servicios pasados que se imputard
linealmente en el periodo que reste hasta adquirir el derecho a percibirlo; y en las
ganancias y pérdidas actuariales que pueden no reconocerse como gasto hasta un
10% del valor actual de las obligaciones; del exceso sobre este porcentaje, como
minimo, una quinta parte se reconocera como gasto del ejercicio. Esto es lo que se
conoce como método corredor.

No obstante, dadas las caracteristicas de adquisicion de derechos de los
empleados, el reconocimiento de coste por servicios pasados y de pérdidas y

ganancias actuariales se produce de manera inmediata.

Las retribuciones post-empleo se registran en la cuenta de pérdidas y
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ganancias de la forma siguiente:

i)

iv)

En el epigrafe de Gastos de personal se registra el coste de los
servicios del periodo corriente que corresponde al incremento en el
valor actual de las obligaciones que se origina como consecuencia de
los servicios prestados en el ejercicio por los empleados.

En el epigrafe de Intereses y cargas asimiladas se registra el coste por
intereses que corresponde al incremento producido en el ejercicio en el
valor actual de las obligaciones como consecuencia del paso del tiempo.
En el caso de que las obligaciones se presenten, netas de los activos
del plan, en el pasivo, el coste de los pasivos que se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias corresponde exclusivamente a las
obligaciones registradas en el pasivo.

En el epigrafe de Intereses y rendimientos asimilados se registra el
rendimiento esperado de los activos asignados a la cobertura de los
compromisos menos cualquier coste originado por su administracién y
los impuestos que les afecten.

El sistema elegido por el Banco para instrumentar sus compromisos
post-empleo con el personal activo y pasivo permite presentar las
obligaciones netas de los activos afectos que, al ser del mismo importe,
no supone reconocimiento de intereses y cargas ni de intereses y
rendimientos por este concepto.

En el epigrafe de Dotaciones a las provisiones (neto) se registra la
amortizacion de las pérdidas y ganancias actuariales en aplicacion del
tratamiento de la banda de fluctuacion y el coste de los servicios
pasados no reconocidos.

Las caracteristicas del plan de beneficios post-empleo del Banco con
sus empleados hacen que el devengo del derecho a la prestacién y la
adquisicion del derecho a la misma sean simultaneos, por lo que
cualquier desviacion de las hipétesis utilizadas o cambio de las
mismas es reconocido de manera inmediata. Por lo tanto, al cierre del
ejercicio las posibles pérdidas y ganancias actuariales y los costes por
servicios pasados estan completamente reconocidos.

Personal pasivo.

Los compromisos por pensiones con el personal pasivo anterior al 8 de
noviembre de 2001 del Banco estan exteriorizados desde octubre de 1995
mediante un seguro suscrito por el Banco, con Allianz Compafiia de Seguros y
Reaseguros S.A., con la garantia solidaria irrevocable de su matriz Allianz
Aktiengesellschaft. Los contratos se adaptaron a lo dispuesto en el Real Decreto
1588/1999 en el afio 2001.

A 31 de diciembre de 2005, el importe de las reservas matematicas
correspondientes a este seguro asciende a 46.394 miles de euros. Esta cifra era
de 48.794 miles de euros a 31 de diciembre de 2004.
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Los compromisos por pensiones con el personal pasivo a partir del 8 de
noviembre de 2001 en el Banco estan cubiertos con las poélizas contratadas
directamente por el Banco o por el plan de pensiones descrito anteriormente. En
2005, las reservas matematicas correspondientes a los derechos econdmicos
del personal pasivo en estos contratos suman 5.312 miles de euros en la péliza
del plan de pensiones y 476 miles de euros en la relativa a los excesos del limite
financiero. A fin del afio anterior estos importes eran 4.397 y 521 miles de euros,
respectivamente.

De acuerdo con los contratos de seguro anteriores, el Banco ha transferido
a la entidad aseguradora todos los compromisos por pensiones con su personal
pasivo, no reteniendo ningln riesgo actuarial, financiero o de otra naturaleza por
tal concepto.

Prejubilados

El Banco tiene adquiridos con algunos de sus empleados compromisos
derivados de acuerdos de prejubilacion, la mayoria de ellos instrumentados en
un contrato de seguro de rentas temporales, con la aseguradora Allianz, S.A.,
gue asume la totalidad del riesgo actuarial y de inversién.

Este seguro se ha disefiado de manera tal que las prestaciones recibidas
periédicamente de la entidad aseguradora coinciden en plazo y cuantia con las
obligaciones que el Banco mantiene con su personal prejubilado. Dichas
obligaciones consisten tanto en las rentas que mensualmente se abonan a los
empleados prejubilados, como los importes equivalentes al convenio especial
que cada prejubilado tiene suscrito con la Seguridad Social, como las
cantidades necesarias para hacer frente a las prestaciones en pasividad:
jubilacién y viudedad y orfandad de jubilado, como las primas necesarias para
mantener la adecuada cobertura de riesgos en actividad hasta alcanzar la edad
pactada de jubilacién.

En consecuencia, la Entidad tiene constituidos, en el epigrafe Provisiones
para riesgos, fondos para cubrir los compromisos adquiridos con el personal
prejubilado, tanto en materia de salarios como de otras cargas sociales, desde
el momento de su prejubilacion hasta la fecha de su jubilacién efectiva, asi como
la totalidad de las aportaciones necesarias complementarias al plan de
pensiones hasta la jubilacién efectiva o por riesgos de viudedad y orfandad si
éstos se produjeran con anterioridad a la fecha de jubilacion.

Simultaneamente, por la parte cubierta por la aseguradora Allianz, S.A., el
Banco tiene reconocidos activos por contrato de seguro por el mismo importe
del pasivo en relacion a idénticos compromisos.

En el afio 2005 el Banco no ha estimado necesaria la realizacién de ningin
plan extraordinario de prejubilacion.

En el afio 2004, el Banco aprobé un plan extraordinario de prejubilacién que
afect6 a 54 empleados. A 31 de diciembre de 2004 se estimd el coste del plan
en 12.800 miles de euros, y se financié con cargo a resultados del ejercicio de
2004, registrado en Dotaciones a provisiones. A 31 de diciembre de 2005 figuran
contabilizados 13.564 miles de euros en fondo para pensionistas. Este plan



finalizé en el primer trimestre de 2005.

El detalle de los fondos constitudos por la Entidad como consecuencia de
las prejubilaciones es el siguiente:

Miles de euros

2005 2004

Compromisos exteriorizados con Allianz
Plan prejubilaciones 2001..........cc.coeeviiiiieiinineces e 1.279 1.747
Plan prejubilaciones 2002............ccccverieiiieieienee e 3.899 4721
Plan prejubilaciones 2003............cocoieiiriiiniieie e 6.475 7.532
Prejubilaciones 2004............cee it 223 299

Fondo interno prejubilados

Plan prejubilaciones 2004.............cccecvinineiininec e 13.564 12.800
TOTAl et 25.440 27.099

De acuerdo con la normativa vigente, la Entidad esta obligada a indemnizar
a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan
alguno de reduccién de personal que haga necesaria la creacién de una
provisién por este concepto.

q) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en
el epigrafe de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias
excepto cuando es consecuencia de una transaccion registrada directamente en
el Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra directamente en el Patrimonio
neto, y de una combinacién de negocios, en la que el impuesto diferido se
registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por
el impuesto a pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una
vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las
diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de
bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del
Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya
gue excluye las partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles
en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos
impuestos que se prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y las bases
imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el método del pasivo en el
balance de situacién y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito
gue corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito
por deducciones y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas,
se reconoce siempre que sea probable que la Entidad obtenga en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se
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considera probable que la Entidad obtendra en el futuro suficientes ganancias
fiscales, entre otros supuestos, cuando:

i) Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo
ejercicio que el de la realizacién del activo por impuesto diferido o en
otro posterior en el que pueda compensar la base imponible negativa
existente o producida por el importe anticipado.

ii) Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas
identificadas que es improbable que se repitan.

No obstante lo anterior, s6lo se reconoce el activo por impuesto diferido que
surge en el registro contable de inversiones en Entidades Dependientes,
Multigrupo o Asociadas, cuando es probable que se vaya a realizar en un futuro
previsible y se espera disponer de suficientes ganancias fiscales en el futuro
contra las que se podra hacer efectivo el mismo. Tampoco se reconoce cuando
inicialmente se registra un elemento patrimonial, que no sea una combinacién
de negocios, que en el momento del reconocimiento no haya afectado al
resultado contable ni al fiscal.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando
se reconozca un fondo de comercio o surjan en la contabilizacién de inversiones
en Entidades Dependientes, Multigrupo o Asociadas, si la Entidad es capaz de
controlar el momento de reversion de la diferencia temporaria y, ademas, es
probable que ésta no revierta en un futuro previsible. Tampoco se reconoce un
pasivo por impuesto diferido cuando inicialmente se registra un elemento
patrimonial, que no sea una combinacién de negocios, que en el momento del
reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados,
tanto activos como pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen
vigentes y efectuandose las oportunas correcciones en los mismos.

r) Activo material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que el
Banco estima que se dara un uso continuado, asi como al inmovilizado material
gue se adquiere por arrendamiento financiero. Se valora a coste de adquisicion
menos su correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, menos
cualquier pérdida por deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada
elemento con su correspondiente importe recuperable.

En el caso de los activos adjudicados clasificados en Activos no corrientes
en venta, el coste de adquisicion corresponde al importe neto de los activos
financieros entregados a cambio de su adjudicacion.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segin el método lineal,
aplicando los afios de vida util estimada de los diferentes elementos sobre el
coste de adquisicion de los activos menos su valor residual. En el caso de los
terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones, se
entiende que tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de
amortizacion. Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion del activo
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material se registran con cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se
calculan en funciéon de los siguientes afios de vida util estimada, como
promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Afios de vida

atil estimada
Edificios de USO Propio .......ccoeeiiiiiiiiiiiie e 25-50
MODIITATIO ... 4-8
INSEAIACIONES ... 4-16

En cada cierre contable, la Entidad analiza si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable. En dicho caso, la Entidad reduce el valor en libros
del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros
en concepto de amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva
vida Util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Por otra
parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la
Entidad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos
anteriores y ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacion. La reversion de
la pérdida por deterioro de un elemento en ningln caso puede suponer el incremento de
su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas
por deterioro en ejercicios anteriores.

La Entidad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida util
estimada de los elementos del activo material de uso propio con la finalidad de
detectar cambios significativos en las mismas que, en el caso de producirse, se
ajustan mediante la correspondiente correccion del registro en la cuenta de pérdidas
y ganancias de ejercicios futuros de la dotaciéon a su amortizacién en virtud de la
nueva vida util estimada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso
propio se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
incurren.

Las inversiones inmobiliarias del activo material corresponden a los valores
netos de los terrenos, edificios y otras construcciones que la Entidad mantiene
para su explotacion en régimen de alquiler o para la obtencion de una plusvalia
en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el
futuro en sus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados por la Entidad para el reconocimiento del coste de
adquisicion de los activos cedidos en arrendamiento operativo, para su
amortizaciéon y para la estimacion de sus respectivas vidas utiles y para el
registro de sus pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacion
con los activos materiales de uso propio.

s) Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables pero sin
apariencia fisica. Se considera que los activos intangibles son identificables
cuando son separables de otros activos porque se pueden enajenar, arrendar o
disponer de ellos de forma individual o surgen como consecuencia de un
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contrato o de otro tipo de negocio juridico. Se reconoce un activo intangible
cuando, ademas de satisfacer la definicion anterior, la Entidad estima probable
la percepcién de beneficios econémicos derivados de dicho elemento y su coste
puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de
adquisicion o de produccién y, posteriormente, se valoran por su coste menos,
cuando proceda, la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

El Fondo de comercio representa el pago anticipado realizado por la
Entidad de los beneficios econdmicos futuros derivados de activos de una
entidad adquirida que no sean individual y separadamente identificables y
reconocibles y solo se reconoce cuando se haya adquirido a titulo oneroso en
una combinacion de negocios. En cada cierre contable la Entidad estima si se
ha producido en los Fondos de comercio algun deterioro que reduzca su valor
recuperable a un importe inferior al coste neto registrado y, en su caso, procede
a su oportuno saneamiento con contrapartida en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las pérdidas por deterioro de los Fondos de comercio no pueden ser
objeto de reversion posterior.

El resto de los activos intangibles pueden ser de vida dutil indefinida,
cuando, sobre la base de los anélisis realizados de todos los factores
relevantes, se ha concluido que no existe un limite previsible del periodo
durante el cual se espera que generen flujos de efectivo netos a favor de la
Entidad, o de vida util definida. Los activos intangibles de vida util indefinida no
se amortizan aunque, en cada cierre contable, la Entidad revisa sus respectivas
vidas utiles remanentes con objeto de asegurarse de que éstas siguen siendo
indefinidas o, en caso contrario, de proceder en consecuencia. Los activos
intangibles con vida definida se amortizan en funcién de la misma, aplicaAndose
criterios similares a los del activo material.

En cualquier caso, la Entidad registra contablemente cualquier pérdida que
haya podido producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su
deterioro con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios
para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su
caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en
ejercicios anteriores son similares a los del activo material.

t) Provisiones

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Entidad, surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente
especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha de los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o0 momento de cancelacion,
al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, la Entidad espera que debera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdémicos. Dichas
obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

i) Una disposicion legal o contractual.

ii) Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitlGa en una
expectativa valida creada por la Entidad frente a terceros respecto de la
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asuncién de ciertos tipos de responsabilidades. Tales expectativas se
crean cuando la Entidad acepta publicamente responsabilidades, se
derivan de comportamientos pasados o de politicas empresariales de
dominio publico.

iii) La evolucion practicamente segura de la regulaciéon en determinados
aspectos, en particular, proyectos normativos de los que la Entidad no
podré sustraerse.

Las provisiones se constituyen en funcién de la probabilidad de que ocurra
un suceso. Estos se califican como probables cuando existe mayor verosimilitud
de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud
de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su apariciéon es
extremadamente rara.

La Entidad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones
significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se
tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en
cada cierre contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones
especificas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion, total o
parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 se encontraban en curso distintos
procedimientos judiciales y reclamaciones entablados contra la Entidad con
origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales
de la Entidad como sus Administradores entienden que la conclusion de estos
procedimientos y reclamaciones no producira un efecto significativo, adicional
al, en su caso, incluido como provisién, en las cuentas anuales de los ejercicios
en los que finalicen.

En este capitulo de los balances se recogen las respectivas provisiones
para pensiones, para impuestos, para riesgos y compromisos contingentes y
para Otras provisiones.

u) Activos y pasivos contingentes

Se consideran activos contingentes los activos posibles, surgidos como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada y debe
confirmarse cuando ocurran o no eventos que estan fuera de control de la Entidad.

Los activos contingentes no se reconocen en el balance de situacién ni en
la cuenta de pérdidas y ganancias. La Entidad informa acerca de su existencia
siempre y cuando sea probable el aumento de recursos que incorporan
beneficios econdémicos por esta causa.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Banco, surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a
gue ocurra 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad del
Banco. Los riesgos contingentes incluyen las obligaciones actuales del Banco
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cuya cancelacién no sea probable que origine una disminucién de recursos que
incorporan beneficios econémicos o cuyo importe, en casos extremadamente
raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

v) Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital.

En los ejercicios de 2005 y 2004, el Banco no tiene remuneraciones al
personal basadas en instrumentos de capital propio.

w) Activos no corrientes en venta y Pasivos asociados con activos no
corrientes en venta.

El epigrafe de Activos no corrientes en venta del balance de situacion
incluye el valor en libros de las partidas de activos adjudicados cuya venta es
altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos
se encuentran actualmente, en el plazo de un afio a contar desde la fecha a la
que se refieren las cuentas anuales.

Por tanto, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por la
Entidad para la satisfaccién, total o parcial, de las obligaciones de pago frente a
ella de sus deudores se consideran activos no corrientes en venta, salvo que la
Entidad haya decidido hacer un uso continuado de estos activos.

Por otra parte, el epigrafe de Pasivos asociados con activos no corrientes
en venta incluye los saldos acreedores asociados a los grupos de disposicion o
a las operaciones en interrupcion de la Entidad, cuando existan, pues a fin de
2005 y 2004, el Banco no tiene ningun saldo de esta naturaleza.

Los activos clasificados como Activos no corrientes en venta se valoran, en
general, por el menor importe entre su valor en libros en el momento en el que son
considerados como tales y su valor razonable neto de los costes de venta estimados
de dichos activos. Mientras que permanecen clasificados como Activos no corrientes
en venta, los activos materiales e inmateriales amortizables por su naturaleza no se
amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los
activos neto de sus costes de venta, la Entidad ajusta el valor en libros de
los activos por el importe de dicho exceso, con contrapartida en el epigrafe
de Pérdidas por deterioro de activos (neto) - Activos no corrientes en venta
de la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de producirse posteriores
incrementos del valor razonable de los activos, la Entidad revierte las
pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de
los activos con el limite del importe anterior a su posible deterioro, con
contrapartida en el epigrafe de Pérdidas por deterioro de activos (neto) -
Activos no corrientes en venta de la cuenta de pérdidas y ganancias.

x) Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan determinados conceptos que
tienen las definiciones siguientes:

i)  Flujos de efectivo que son las entradas y salidas de dinero en efectivo y de
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sus equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de
gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

i)  Actividades de explotacion que son las actividades tipicas de la Entidad y otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

iii) Actividades de inversion que son las correspondientes a la adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

iv) Actividades de financiacion que son las actividades que producen
cambios en el tamafio y composicion del Patrimonio neto y de los
pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion, asi como
aquellos pasivos financieros a largo plazo.

16. Deberes de lealtad de los Administradores

En relacion con los requerimientos del apartado 4 del articulo 127.ter de la Ley
de Sociedades Anénimas, a continuaciéon se indican las sociedades con el mismo,
anéalogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de
Banco de Andalucia, en cuyo capital participan los miembros del Consejo de
Administracién, asi como los cargos y funciones que en ellas ejercen:

Nombre o
denominacion Denominacién de % Cargo o funcién
social del consejero la sociedad objeto Participacion desempefiado

Banco Popular Espafiol Banco de Castilla, S.A. 95,16 Consejero Delegado
Banco de Crédito Balear, S.A. 64,50 Consejero Delegado
Banco de Galicia, S.A. 92,62 Consejero Delegado
Banco de Vasconia, S.A. 96,86 Consejero Delegado
Bancopopular-e, S.A. 100,00 -
Popular Banca Privada, S.A. 60,00 -
Banco Popular Hipotecario, S.A. 100,00 -
Banco Popular France 100,00 -
Banco Popular Portugal 100,00 -
BNC International Cayman 100,00 -
Heller Factoring Espafiola, S.A. 50,00 -
Heller Factoring Portuguesa, S.A. 49,76 -
Iberia Cards, S.A. 42,50 -
Sistemas 4B, S.A. 23,31 -
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 0,44 -
Bankinter, S.A. 0,04 -
Banco de Sabadell, S.A. 0,01 -
Banco Santander Central Hispano, S.A. 0,45 -

Miguel Angel de Solis Banco Popular Espafiol, S.A. 0,08 Consejero
Banco de Crédito Balear, S.A. 0,02 Consejero
Banco de Galicia, S.A. 0,02 -
Banco de Vasconia, S.A. 0,01 Consejero

José Cabrera Padilla - - -

Luis Diez Serra - - -

José Ramén Estévez Puerto  Banco Popular Espafiol, S.A. 0,25 -

Banco Santander Central Hispano, S.A. 0,00 -

Manuel Laffén de la Escosura Banco Popular Espafiol, S.A. 0,01 -
Banco de Galicia, S.A. 0,00 -
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El consejero Banco Popular Espafiol realiza por cuenta propia el mismo
género de actividad que Banco de Andalucia.

17. Atencioén al cliente

La orden 734/2004 del Ministerio de Economia, de 11 de marzo, establecid,
entre otras cuestiones, la obligacion de elaborar, por parte de los
departamentos y servicios de atencion al cliente de las entidades financieras,
un informe explicativo del desarrollo de su funciéon durante el ejercicio
precedente. En la referida Orden, se indicaba que un resumen de dicho informe
se debia integrar en la memoria anual de las entidades.

En aplicacién de esta normativa, el Servicio de Atencién al Cliente del
Grupo Banco Popular ha elaborado la Memoria de Actividades correspondiente
al afio 2005, presentada al Consejo de Administracion de Banco Popular en su
reunion del 23 de enero de 2006.

En dicha Memoria, en la que se recogen datos de todo el Grupo, también
se especifican las cifras correspondientes a las quejas y reclamaciones de
clientes de cada entidad que han sido analizadas y resueltas por el Servicio.

En lo que afecta a Banco de Andalucia, cuya memoria de actividades se
presenta al Consejo de Administracion de 28 de marzo de 2006, el nimero de
incidencias que fueron resueltas en el afio 2005 ascendié a 401 casos, 112 mas
que el afio anterior, lo que representa un crecimiento del 38,8%. Atendiendo a su
naturaleza, estas incidencias se descomponen en 133 reclamaciones, 225 quejas
y 43 consultas o sugerencias.

Los dictdmenes emitidos por el Servicio sobre las 133 reclamaciones fueron
favorables al cliente en 83 ocasiones; en 42 se fall6 a favor de la actuacion del Banco
y en 8 se estimé en parte el fundamento de la reclamacion. Respecto a las 225
guejas, en 119 casos se dictaminé a favor del Banco, en 67 a favor del cliente, en 7
se encontré parcialmente justificada la queja y en 32 no hubo pronunciamiento por
no poder verificar los argumentos expuestos por ambas partes.

Acogiéndose a la normativa que regula el funcionamiento de los Servicios de
Atencién al Cliente, 13 clientes acudieron al Banco de Espafia a presentar su
reclamacioén por no quedar conformes con la respuesta recibida. Sobre estos casos
el Banco de Espafia emitié 10 informes, ya que en 3 ocasiones se llegd a un acuerdo
entre el Banco y el cliente antes de que se pronunciara el Banco de Espafa. De los
10 informes emitidos, 6 fueron favorables a la actuacion del Banco (60,0%); en 1 el
informe fue favorable al reclamante y en otros 3 se abstuvo de pronunciarse como
consecuencia de que el objeto de la reclamacién no estaba en el ambito de su
competencia.

En cuanto a la apelacion a la Comision Nacional del Mercado de Valores no
ha habido ningln cliente que se haya dirigido a dicho Organismo para plantear su
reclamacion.
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18. Riesgo de crédito

En la Nota 24. Inversiones crediticias de estas cuentas anuales se presenta
una amplia informacidn relativa a ese capitulo. Adicionalmente, en el Informe de
Gestion que conforma este mismo documento, en el capitulo Gestién del riesgo
se amplia informacion y se analiza el riesgo de crédito. También en el Informe de
Gobierno Corporativo se amplia informacién.

19. Riesgo de mercado

En el Informe de Gestiébn y en el Informe de Gobierno Corporativo,
complementarios a estas cuentas anuales, se informa sobre este riesgo, incluyendo
el riesgo de mercado, el riesgo de tipo de interés, asi como el riesgo de liquidez.
20. Caja y depositos en bancos centrales

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre
de 2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de euros

2005 2004

(07 - R PP P PP PP 67.246 71.906
BaNCOS CENMTAIES .....cvvveecieee e e 89.370 75.082
Banco de ESPania .........ccooveiieiiiieiieeee e 89.370 75.082
Otros Bancos Centrales..........oeovveeiiieeeiiie e - -
AJUSEES POT ValOTACION ...t 156 116
L0 ) = OSSR OPRTR 156.772 147.104

21. Cartera de negociacién de activo y de pasivo

La totalidad de los importes de este capitulo corresponden a Derivados de
negociacion.

El valor razonable de los elementos incluidos en la Cartera de negociacion de
activo y pasivo se ha calculado:

En el 100% de los activos y el 100% de los pasivos se ha tomado como
referencia para calcular su valor razonable las cotizaciones, precios y curvas de
tipos de interés de mercado segun les sea aplicable. Para los derivados
contratados en mercados organizados la cotizacién y precio de los mismos
coincide exactamente con la valoracion de mercado. Para aquellos derivados
negociados de forma bilateral con una contrapartida individual (OTC) su valor
razonable se obtiene con referencia a aquellos contratos de derivado que
existan en el mercado organizado. Cuando por la naturaleza del contrato del
derivado no exista una referencia aplicable en un mercado organizado, la
valoracion se obtiene mediante técnicas que incluyen una estimacidn realista del
precio del instrumento, usdndose en cada caso la que habitualmente utilizan
otros miembros del mercado, incluyendo la consideracién de factores como el
valor temporal del dinero, el riesgo de crédito, el tipo de cambio, los precios de
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instrumentos de capital, la volatilidad, la liquidez, su riesgo de cancelacién
anticipada y los costes de administracion. Los saldos de cartera de negociacion a
fin de los dos ejercicios son en euros. El detalle por plazos de este capitulo aparece
recogido en la Nota 43 de estas cuentas anuales.

El efecto de este epigrafe del balance en la cuenta de pérdidas y ganancias se
detalla en la Nota 52.

El desglose del saldo de Derivados de negociacion del activo y del pasivo de
los balances de situacion al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de euros

2005 2004

Valor Valor razonable valor Valor razonable

nocional nocional

Activo Pasivo Activo Pasivo

Compra-venta de divisas no vencidas ........... 44.647 51 5 45.424 12 12
COMPIAS ...vivieieveiiieteeeeietee e 22.146 51 - 22.713 12 -
VENEAS ..ot 22.501 - 5 22,711 - 12

Compra-venta de activos financieros ............. - - - - - -
Compras
VENtas ......ccovvvvviiiiiiiiiiiiiiee e - - - - - -

Futuros sobre valores y tipos de interés....... - - - - - -
Comprados
VendidosS. .....cocvveiiieiiieeieee e - - - - - -

Opciones sobre valores.........cccccovcvvvveeininnenn. - - - - - -
Compradas..
Vendidas........ccoevieiiieiiiiciic - - - - - -

Opciones sobre tipos de interés..................... 2.010 40 - - - -
COoMPradas......ccceeeiiiieeeiiieeeiiee e -
VeNdidas.......ccoviveeireiriiee e 2.010 40 - - - -

Opciones sobre divisas .........ccccocveviieeiiennne. - - - - - -
Compradas
Vendidas. .......ccveeeeiiieenieeee e - - - - - -

Otras operaciones sobre tipos de interés ...... 135.957 28 632 17.219 74 113
FRA'S ... - - - - - -

Permutas financieras .. 135.957 28 632 17.219 74 113
ORraS ..uviiiiei e - - - - - -

Operaciones sobre mercancias ..
Compradas..........cocereereennenienn.
Vendidas .......ccooeveveneciinineeenn - - - - - -

Total....ocooiiiii 182.614 119 637 62.643 86 125

El importe nocional de los contratos de derivados de negociacion no significa el
riesgo asumido por la Entidad. Este puede deducirse del diferencial entre los valores
razonables de activo y pasivo de los distintos instrumentos.

22. Otros activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias

El Banco no tiene activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias en 2005 ni en 2004.
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23. Activos financieros disponibles para la venta

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de
2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de euros

2005 2004
Valores representativos de deuda ...........c.covceeeiiiiieeieenieenee e 118.501 112.597
Deuda Publica ESPafiola ............cecvevereriienenineee e 1.697 954
Letras de TESOMO .....cceeverrerienienieeie st 1412 522
Obligaciones y bonos del EStado .........cccoceevevenienencieeneneenn, 285 423
Oftras deudas anotadas ............ceeeerrirereenenineeese s - 9
Deuda de otras Administraciones Publicas Espafiolas ... 33.792 34.617
Deuda PUbIICa XITan|era .........ccoeveererereeienieseeiesee e - -
Emitidos por entidades de Crédito ..........cccceveeiieieenienieeseesenn 19.956 9
RESIAENEES. .....uiiviiiiccee e 19.956 9
NO FESIAENIES ...t s - -
Otros valores representativos de deuda .........c.cccoccvveeeieeneennens 63.372 77.736
Emitidos por el Sector PUDIICO ........cccoceeiiiiiiiiiiiieieeceiee - -
Emitidos por Otros reSidentes ..........ccoceeveeeieeneenieenie e 63.372 77.736
Emitidos por otros no residentes... - -
ACHVOS AUAOSOS ..o - -
Ajustes por ValoraCion (H/-).....cccuveeeririiieneneneenese e (316) (719)
Otros instrumentos de Capital .........ccoocvreereriinieieneseeee e 307 207
Participaciones en entidades Espafiolas ............cccceceeveeiiniinnnnen. 307 207
Entidades de crédito - -
SECLOr FTESIAENTE ...t 307 207
Participaciones en entidades extranjeras............ccceeeeervesveseennnenn - -
TOTA 1. 118.808 112.804

El valor razonable de los elementos incluidos en el epigrafe de Activos
financieros disponibles para la venta se ha calculado:

a) En el 99,75% tomando como referencia las cotizaciones publicadas en
mercados activos.

b) En el 0,22% se ha estimado utilizando el valor conocido de transacciones
efectuadas en fechas cercanas a la valoracion y de similares caracteristicas
a los activos valorados.

c) En el 0,03% se ha estimado utilizando el valor tedrico de los valores en
funcién de la escasa liquidez o falta de mercado de los valores asi valorados.

El efecto de este epigrafe de balance en la cuenta de pérdidas y ganancias
incluido en el concepto de “Resultados por operaciones financieras (neto)” para los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004 es:

Miles de euros Beneficios Pérdidas
2005 2004 2005 2004
En valores representativos de deuda .............. 5.169 7.882 4771 2.803
En otros instrumentos de capital ..................... - - - -
TOtal oo 5.169 7.882 4771 2.803
Neto
2005 2004

En valores representativos de deuda .............. 398 5.079
En otros instrumentos de capital ...........c.ccc...... - -

TOtal oo 398 5.079
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El desglose por plazos se recoge en la Nota 43 de este informe.

El saldo del epigrafe de Ajustes por valoracion del Patrimonio neto al 31 de
diciembre de 2005 y 2004 producido por los cambios en el valor razonable de los
elementos incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta es
el siguiente:

Miles de euros

2005 2004

Valores representativos de deuda ...........ccocvvieenieneennnns 23 68
Otros instrumentos de capital.........ccccoeveeieiiiiininnieieeee, 140 56
TOA ..o 163 124

El desglose del saldo del epigrafe de Pérdidas por deterioro de activos (neto) -
Activos financieros disponibles para la venta de la cuenta de pérdidas y ganancias de
los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004 se muestra a
continuacion:

Miles de euros

2005 2004

Valores representativos de deuda ...........occecvereerineeiienenieneneeens (244) -

Otros instrumentos de capital ........c.ccoceveriiiniene e 9 -

TOLAD et (235) -
Miles de euros

2005 2004

Dotaciones con cargo a resultados ..........cccoveerevienienieneeneneeeee (235) -

Determinadas individualmente ...........cccoocevieiiienieiiee e, 9 -

Determinadas colectivamente ...........ccoccovoeeniiniieenienieenee e (244) -

TOUAI oo (235) -

El movimiento durante los ejercicios 2005 y 2004 del saldo de Correcciones de
valor por deterioro de activos del epigrafe de Valores representativos de deuda es el
siguiente:

Miles de euros

Cobertura Cobertura

especifica genérica Total
Saldo inicio del ejercicio 2004 ...........cceeueenee. - 428 428
Con afectacion a resultados:
Dotaciones del ejercicio actual .................... - - -
Otros traspasos - 291 291
Saldo cierre del ejercicio 2004 ...........ccceeeuennee - 719 719
Con afectacion a resultados:
Dotaciones del ejercicio actual .................... - 78 78
Disponibles del ejercicio actual .................. - 78 78
Recuperaciones de ejercicios anteriores .... - 244 244

Otras variaciones y traspasos ..........cccceceeene - - -

Saldo cierre del ejercicio 2005 ............ccoeeueenee. - 475 475
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24. Inversiones crediticias

Este epigrafe de los balances incluye los activos financieros registrados por su
valor a coste amortizado, mediante la utilizacion del método del tipo de interés
efectivo. En el primer cuadro se presentan los datos tanto de inversion procedente de
la actividad tipica de crédito como los depdsitos prestados a otras entidades y otras
deudas contraidas por usuarios de servicios financieros.

Miles de euros

2005 2004
Depositos en entidades de Crédito ..........coeevervenennnee. 248.239 259.298
Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida .........c.cccceerevieniniiieneniens - -
Crédito a la clientela .........ccccovviveiiinincneece 8.761.541 6.983.228
Valores representativos de deuda..........cccceeveeriieennnennen. - -
Otros activos fiNanCIEros ..........c.ccoceeveririeneneeneseeeneens 20.283 29.829
TOTAl et 9.030.063 7.272.355

En el siguiente cuadro se amplia la informacién anterior presentando la
inversion bruta y los ajustes por valoracién, con determinados detalles.

Miles de euros

2005 2004
Depositos en entidades de crédito ...........cccceveeen. 247.582 258.682
Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida ...........ccocceeeeeeieenieenne. - -
Crédito alaclientela .........ccoeeeevveeeiverennes 8.936.964 7.124.211
Crédito a las Administraciones Publicas: 58.232 56.329
En situacion normal ...........ccceevieeiieiieeiieceieens 58.232 56.329
Activos dudosos de Administraciones Publicas - -
Otros sectores privados: .......ccccceceereereennesieeanne 8.878.732 7.067.882
RESIENIES ....ccccvieeecvee et 8.553.622 6.806.829
No residentes 325.110 261.053
Valores representativos de deuda - -
Otros activos fiNanCIieros ..........ccceeevveeeveeeecvee e, 20.283 29.829
Subtotal......cccoeiieiiecce e 9.204.829 7.412.722
Ajustes por valoracion (+/-): .ecceeerieriveieerienerneeeeenns (174.766) (140.367)
Correcciones de valor por deterioro de activos: (164.665) (134.171)

Depositos en entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida.........cccccocevererennn. - -
Crédito a la clientela ..........ccooevevvveveneninecennnn, (164.665) (134.171)
Valores representativos de deuda...........cccc.o.e..... - -
Otros activos financieros .............. - -
Otros ajustes por valoracion: .......... (10.101) (6.196)
Depositos en entidades de crédito ..................... 657 616

Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida..........c.ccoocevevreennen. - -

Crédito a la clientela ..........ccocevvvvievininiecnincn, (10.758) (6.812)
Valores representativos de deuda.
Otros activos financieros .

TOtal o 9.030.063 7.272.355




El desglose entre euros y moneda extranjera del epigrafe de Inversiones crediticias
de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de euros 2005 2004

Euros M.extranjera Euros M.extranjera

Depésitos en entidades de crédito .................. 173.119 74.463 148.774 109.908

Operaciones del mercado monetario
a través de entidades de contrapartida ...... - - - -

Crédito a la clientela.........ccocoeevieeneenieciieins 8.915.688 21.276 7.105.029 19.182
Valores representativos de deuda .................. - - - -
Otros activos financieros..............cccoeveeriieinnne 19.918 365 29.354 475

Subtotal ..o 9.108.725 96.104 7.283.157 129.565

Ajustes por valoracién:
Depésitos en entidades de crédito .... 526 131 530 86

Operaciones del mercado monetario
a través de entidades de contrapartida .... - - - -

Crédito a la clientela ..........ccccevviiiiiiinnens (175.479) 56 (140.859) (124)
Valores representativos de deuda ................ - - - -
Otros activos financieros ...........ccccceevveeenes - - - -

(174.953) 187 (140.329) (38)

Subtotal

Total .o 8.933.772 96.291 7.142.828 129.527

La Nota 43 de estas cuentas anuales recoge informacion sobre plazos
remanentes de este capitulo de los balances.

El desglose del saldo de Depositos en entidades de crédito del epigrafe de
inversiones crediticias al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de euros

Por naturaleza 2005 2004

Bancos operantes en Espafa ...........cccoceeviieneennnen. 179.282 191.117
Cajas de ah0ITO ........cceieeriiiieeseee e - -
Cooperativas de Crédito ..........ccvererrveeieeniesiieeieeenens - -
Establecimientos de crédito residentes .................... 16.218 20.814
Entidades de crédito no residentes ...........cccoevueene. 3534 918
Adquisicion temporal de activos: .......c.cceeeeiieenieenne 48.548 45.833

Bancos operantes en Espana...........cccocceeveerneenn 48.548 45.833

Cajas de ahorro .......cccoceviiiiiieiieeee e - -

Entidades de crédito no residentes ...........c.cc..c.... - -
Activos dudosos

Subtotal ... 247.582 258.682

Ajustes por valoracion (+/-) ......cccceveeiiieeneiieneen, 657 616
de los que correcc. de valor por deterioro de activos - -

Total .o 248.239 259.298

173.645 149.304
74.594 109.994

Total .o, 248.239 259.298




El detalle de inversion neta en moneda extranjera por las principales divisas en
que estan materializadas las operaciones es el siguiente:

Miles de euros

Entidades de crédito (Activo) 2005 2004
USD e 44.138 79.942
GBP e 29.829 28.819
147 44

51 35

429 1.154

TOtAl oo 74.594 109.994

Los saldos de Crédito a la clientela del epigrafe de Inversiones crediticias al 31
de diciembre de 2005 y 2004 sin considerar los ajustes de valoracién segun la
modalidad es el siguiente:

Miles de euros

Por modalidad y situacion 2005 2004
Crédito COMErCIal ........cocvvriiiiiiiiieiseee e 674.852 648.279
Deudores con garantia hipotecaria .............cccoceeueee. 5.847.908 4.416.646
Deudores con otras garantias reales............cc.coc...... 30.494 34.343
Adquisicion temporal de activos ..........cccocceeviiienieenns - -
Otros deudores a plazo .........ccccevervenineeiienenieeens 1.665.628 1.382.730
Arrendamiento financiero......... 451.422 396.299
Deudores a la vista y varios 187.873 154.257
ACHVOS AUAOSOS ..o 78.787 91.657
Total crédito ala clientela ........c.ccocevereiciicnnnne 8.936.964 7.124.211
Ajustes por valoracion (+/-) ......cccceveeiiieniieniieeieene (175.423) (140.983)
de los que correc. de valor por deterioro de activos  (164.665) (134.171)
TOAl i 8.761.541 6.983.228

En la Nota 64 de este informe se presentan los datos y comentarios sobre las
titulizaciones realizadas.
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La informacion anterior atendiendo al sector segin los deudores se presenta a
continuacion:

Miles de euros

2005 2004

Por sector de actividad del acreditado
Crédito a las Administraciones Publicas: ............ 58.232 56.329
Administracion Pablica Central ..........c.ccocveeenenee. - -
Otros dedores a plazo ................. - -
Adquisicion temporal de activos - -
Administracion Pablica Autonémica ..........c.ccc.c..... 27.453 56.329
Crédito comercial ..........coccverveennne - -
Otros deudores a plazo ............... 27.373 56.150
Adquisiciéon temporal de activos - -
Deudores a la vista y varios.......... 80 179
Administracion Pablica Local ...........ccoccevvecninnnen. 30.779 -
Otros deudores a plazo ........cccceveeviieeniieiinene 30.779 -
Adquisicion temporal de activos.......... - -
Administracion Publica Seguridad Social - -
Otros deudores a plazo .........ccccocevevieiciiinnns - -
Adquiscién temporal de activos ..........ccccceeveenee. - -
ACHIVOS dUAOSOS .....ccvveviiieririceee e - -
Sectores privados: .....occeveeneeiieeiee e 8.878.732 7.067.882
RESIAENTES ... 8.553.622 6.806.829
Crédito COMErcial .........coceveereriieieincseseeeee 672.963 645.332
Deudores con garantia real .........cccocceeereveevernenn. 5.606.128 4.238.996
Hipotecaria 5.577.170 4.205.545
RESIO it 28.958 33.451
Adquisicién temporal de activos ............ccceeereeenee. - -
Otros deudores a plazo ..........cccceevvivneieciicnnennn, 1.564.697 1.285.849
Arrendamiento financiero ..........ccccoccvveereieeneenn. 451.422 396.299
Deudores a la vista y varios .........ccccccevvveeiieeneeene 183.384 151.830
ACHIVOS dUAOSOS .....ccvveviiieririceee e 75.028 88.523
NO residentes: ... 325.110 261.053
Crédito COMErCial .......ccovveveiriiiiiisienieseere s 1.889 2947
Deudores con garantia real ...........cccocenirerernenn. 272.274 211.993
HIpotecaria .......cccovveeieeiieie e 270.738 211101
RESIO ..oiiiiiiiicecc 1.536 892
Adquisicion temporal de activos ...........cccceceeevennee - -
Otros deudores a plazo .......ccccceeceeieenieniieeiieeen. 42.779 40.731
Arrendamiento financiero ...........ccccevveivienennn, - -
Deudores a la vista y varios .........ccccccecveeieenncenn 4.409 2.248
ACHVOS dUAOSOS .....ocvveniiiieiiiriiiie e 3.759 3134
Total crédito alaclientela .......cc.ccceeeveenennnn. 8.936.964 7.124.211
Ajustes por valoracion (+/—R ................. TR 175.423 140.983
de los que correc. de valor por deterioro de activos  (164.665 134.171
TOAl i 8.761.541 6.983.228

Los plazos residuales del saldo de este capitulo de los balances se presentan
en la Nota 43 de este informe.



El desglose geografico atendiendo a la ubicacion de las sucursales en las que
se han formalizado las operaciones de inversién crediticia con el sector residente
publico y privado, con independencia de la aplicacién de esos recursos, es el
siguiente:

Miles de euros

2005 2004
AIMEITA 1ttt 447.625 342.472
Bad@JOZ ...ocvveeeieciee e 26.723 19.217
(07 Vo 2SSOSR 1.259.656 960.156
COrdoba .......ceoveviiiiee e 571.757 450.223
Granada .......oceiveeiiiiieeee e 459.611 371.983
HUBIVA oo 453.771 367.179
JABN s 390.082 327.373
Y =T 4T S 720.716 608.762
Y1 To - S 1.888.857 1.489.305
SEVIllA...eiieeeeceeee e 2.393.056 1.926.488

TOtal ..o 8.611.854 6.863.158




El desglose entre euros y moneda extranjera del crédito a la clientela atendiendo
a la moneda en que debe producirse su reembolso, independientemente de la
moneda en que se formalizo, es el siguiente:

Miles de euros

2005 2004
Euros M.extranjera Euros M.extranjera
Crédito a las Administraciones Publicas: 58.232 - 56.329 -
Administracién Puablica Central .............. - - - -
Administracién Publica Autonémica........ 27.453 - 56.329 -
Administracion Puablica Local.................. 30.779 - - -
Administracion Publica Seguridad Social - - - -
Activos dudoSO0S........cccceeeviieiieenieesieeen, - - - -
Sectores privados: 8.857.456 21.276 7.048.700 19.182
RESIAENtES ...cccvveeiieeeecree e 8.546.200 7.422 6.799.355 7474
Crédito comercial ........ccccoevvevirieeeireeennnes 672.963 - 645.332 -
Deudores con garantia real .................... 5.604.146 1.982 4.238.209 787
[ 1] 00] (Tor- 14T R 5.575.188 1.982 4.204.758 787
RESIO ooiiiiieeee e 28.958 - 33451 -
Adquisicion temporal de activos ............ - - - -
Otros deudores a plazo .........c.cceeveerunnne 1.559.262 5.435 1.279.162 6.687
Arrendamiento financiero...............cc....... 451.422 - 396.299 -
Deudores a la vista y varios ................. 183.380 4 151.830 -
ACtiVOS dUdOSOS......c..eeevvveeecireeeereeecreees 75.027 1 88.523 -
NoO residentes: .....ccccoceevvecieveeiiecieenns 311.256 13.854 249.345 11.708
Crédito comercial .........cccccoeeeveeevieecirenenn, 1.889 - 2.947 -
Deudores con garantia real..................... 270.738 1.536 211.101 892
Hipotecario 270.738 - 211.101 -
RESIO .oooveieeeie e - 1536 - 892
Adquisicion temporal de activos ............ - - - -
Otros deudores a plazo ..........cccccvveenene 32.756 10.023 29.954 10.777
Arrendamiento financiero...............c........ - - - -
Deudores a la vista y varios ................. 2114 2.295 2.209 39
ACtivos dudoSO0S........ccevveeerieeeiieeesieees 3.759 - 3.134 -
Total crédito a la clientela................ 8.915.688 21.276 7.105.029 19.182
Ajustes por valoracion (+/-) .......c.ccecveeen. (175.479) 56 (140.859) (124)
De los que correcciones de valor por
deterioro de activos ...........ccccuee.. (164.665) - (133.979) (192)
Total.oceececeeececeee e 8.740.209 21.332 6.964.170 19.058

El importe de la inversién neta en moneda extranjera por las distintas monedas
en las que estan realizadas las operaciones es la siguiente:

Miles de euros

Crédito a la clientela 2005 2004
USD ettt 18.885 17.768
(1= = RS 331 407
CHE ettt 1.355 557
JPY s 677 270
ORIAS .iiiiieiie ettt e e e e ebae e e e e enaees 84 56

Total oo 21.332 19.058




El movimiento del deterioro por esta inversion en clientes que ha pasado por la
cuenta de pérdidas y ganancias de 2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de euros

2005 2004
Créditos:

DOtACIONES ...veeviiiieieiieeie et 55.792 75.315
Disponibles ejercicio actual ..........ccccoceviveeerreennn. 6.494 8.650
Recuperaciones de ejercicios anteriores .............. 2.042 7.481
AMOTtIZACIONES ..o 1.003 2.200
Recuperaciones de activos fallidos ............c......... 6.894 8.173
TOtAl oo 41.365 53.211

El detalle al 31 de diciembre de 2005 y 2004 del saldo de Correcciones de valor
por deterioro de activos del epigrafe de inversiones crediticias es el siguiente:

Miles de euros

2005 2004

Por el tipo de cobertura:

Cobertura especifica .........cccocvverierieieneniee s 24.805 25.120
RESIAENES ...t 24.268 25.033
NO rESIAENIES ....veevieeiiieitee et 537 87

Cobertura genériCa ........ccocvevvreeieninieneseee e 139.461 108.679
RESIAENES ... 136.161 106.385
NO reSIdENLES .....eeevveeeeciiie et 3.300 2.294

Cobertura neSgo-PaiS........ccceererrreererrieeree e 399 372
Entidades de crédito no residentes ...................... - -
Otros NO reSidentes .......cccccveeeevreeeiireeesieeeseeeeenns 399 372

TOtAl oo 164.665 134.171

El movimiento durante los ejercicios 2005 y 2004 del saldo de correcciones de
valor por deterioro de activos del epigrafe de inversiones crediticias es el siguiente:

Miles de euros

Cobertura Cobertura Cobertura
especifica genérica riesgo-pais Total
Saldo inicio del ejercicio 2004 ............ 30.238 68.488 189 98.915
Con afectacion a resultados:
Dotaciones del ejercicio actual............ 30.516 44,580 219 75.315
Disponibles del ejercicio actual 8.650 - - 8.650
Recuperaciones de ejercicios anteriores 4.301 3.147 33 7.481
Utilizaciones de los fondos.................. 22.143 - - 22.143
Otros traspasos ........cccceereerieerverieeeneeens (540) (1.242) ?3) (1.785)
Saldo cierre del ejercicio 2004 ............ 25.120 108.679 372 134.171
Con afectacion a resultados:
Dotaciones del ejercicio actual............ 23.445 32.236 m 55.792
Disponibles del ejercicio actual .......... 5.823 588 83 6.494
Recuperaciones de ejercicios anteriores 2.042 - - 2.042
Utilizaciones de los fondos.................. 15.895 - - 15.895
Otras variaciones y traspasos ................ - (866) 1) (867)

Saldo cierre del ejercicio 2005............ 24.805 139.461 399 164.665
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El detalle de las coberturas determinadas de forma individual y colectiva es el
siguiente:

Miles de euros

2005 2004

Determinadas individualmente ..........c..cccceeeevveeeneenne 5.606 4.806
Determinadas colectivamente ...........cccccoeeeeeiveeeenneenn. 159.059 129.365
TOtAl oo 164.665 134.171

25. Cartera de inversién a vencimiento

Al 31 de diciembre de 2005 y de 2004, el Banco no mantuvo saldos en este tipo
de cartera.

26. Ajustes a activos y pasivos financieros por macro-coberturas

El Banco no ha realizado operaciones de esta naturaleza.

27. Derivados de cobertura de activo y de pasivo

Estos capitulos de los balances recogen los valores razonables a favor (Activo)
0 en contra (Pasivo) de la entidad de los derivados designados como de cobertura en
coberturas contables.

Un derivado puede ser designado como instrumento de cobertura cuando su
valor razonable o flujos de efectivo compensen las variaciones en el valor razonable
o en los flujos de efectivo del elemento designado como cubierto.

Las coberturas contables se clasifican en funcion del tipo de riesgo a cubrir:
cobertura de valor razonable, de flujos de efectivo o las coberturas de inversién neta
en negocios en el extranjero.

Una cobertura se clasificara como contable Gnicamente cuando se cumplan las
siguientes condiciones:

a) La relacion de cobertura se designa y documenta en el momento inicial,
fijandose su objetivo y estrategia.

b) La cobertura ha de ser altamente eficaz durante todo el plazo previsto,
consistente con la estrategia de gestion del riesgo inicialmente
documentado.
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El desglose del saldo de derivados de cobertura del activo y del pasivo de los

balances de situacion al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de euros

Valor

nocional

Compra-venta de divisas no vencidas .. -
Futuros sobre valores y tipos de interés -
Comprados -
Vendidos .......ccoeeverinecienesee e -
Opciones sobre valores...........c.cccceeueee.. 41.481
CoMPradas.........cceevueenieesersiiesnieenieees 41.481
Vendidas .......ccoeevenineeienenee e -
Opciones sobre tipos de interés -
CoMPradas.........cceevueenieesersiiesnieenieees -
Vendidas .......ccoeevenineeienenee e -
Opciones sobre divisas ...........ccccevenieee -
CoMPradas.........cceevueenieesersiiesnieenieees -
Vendidas .......ccoeevenineeienenee e -

Otras operaciones sobre tipos de interés 895.895

893.885

Operaciones sobre mercancias ............ -
CoMPradas.........cceevveenieeneesiiesnieenieenes -
Vendidas .......cceeevevineeieninee -

Total.....cocici 935.366

2005

Valor razonable

Activo

891
891

66.674

66.674

67.565

Pasivo

4.616

4.616

4.616

Valor
nocional

986.244

986.244

1.046.958

2004

Valor razonable

Activo

52.184

52.184

53.264

Pasivo

8.162

8.162

8.162
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Al 31 de diciembre de 2005 y de 2004 la totalidad de las coberturas
corresponden a coberturas de valor razonable, que presentan la siguiente
composicion porcentual en funcién de las partidas de balance a las que esta
cubriendo.

Datos en %

2005 2004
Cobertura de activo .....ccceeeveeiiiiviieieec e 4,01 6,86
Depésitos en entidades de crédito ...........cceenene. - -
Crédito a la clientela..................... . 1,21 1,64
Disponibles para la venta 2,80 5,22
Cobertura de PasiVO.........coceereeiieeiei e 95,99 93,14
Depositos de entidades de crédito . 9,15 -
Depositos de la clientela..........cccoccevviceivecnneeenne. 86,84 93,14
Débitos representados por valores negociables.... - -
TOtaAl s 100,00 100,00

28. Activos no corrientes en venta

El Gnico componente de este epigrafe del balance para el Banco se corresponde
con el “Activo material adjudicado”. Los “activos adjudicados” son activos que el Banco
recibe de sus prestatarios u otros deudores, para la satisfaccion, total o parcial, de
activos financieros que representan derechos de cobro frente a aquellos. Los importes
correspondientes a ambos ejercicios se expresan a continuacion:

Miles de euros

Activo
2005 2004
Activos no corrientes en venta . .. 6.734 6.027
Activo material ..................... .. 6734 6.027
Valor BrUtO.....c.veeeiiie e 6.734 6.027

Correcciones Activo material adjudicado .......... - -

Esta partida recibe entradas, fundamentalmente, por la adjudicacion de bienes
que garantizaban operaciones que han sido reclamadas judicialmente, al no ser
reembolsadas en sus plazos correspondientes. Las salidas se producen en todos los
casos mediante su venta o traspaso a inmovilizado de uso propio.

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2005 y 2004 en los
Activos no corrientes en venta son los siguientes:

Miles de euros

Saldo inicio del ejercicio 2004 .........c.ccocvereernenne 7.536
Movimiento (Neto).........cccceeveeenns (2.509)
Saldo cierre del ejercicio 2004 .. 6.027
Movimiento (NEL0).......ccoeveereriiieiie e 707
Saldo cierre del ejercicio 2005 .........ccccoevverinrnenne 6.734

El deterioro de los inmuebles adjudicados se calcula comparando el importe
menor entre el valor de tasacion y el precio estimado de venta menos los gastos de



enajenacion, con el coste del inmueble. Si el coste del inmueble es superior, la
diferencia se contabiliza como deterioro.

Los movimientos registrados durante los ejercicios 2005 y 2004 en Correcciones
de valor por activos no corrientes en venta es:

Miles de euros

Saldo inicio del ejercicio 2004............cccoovreevrnennn -
Con afectacion a resultados:
Dotaciones del ejercicio actual..............cccocuveeennne 287
Disponibles del ejercicio actual ..............cccceeeeenne -
Recuperaciones de ejercicios anteriores ............. -
Utilizaciones de los fondos ..........cccccevveiieiinnnnnne

OtroS traSPAS0S......ccovieriririreesiieaiieseeeseeesreesreeseseeees (287)

Saldo cierre del ejercicio 2004 ..........ccoceveeverennne -
Con afectacion a resultados:
Dotaciones del ejercicio actual..............cccocueeuennne 348
Disponibles del ejercicio actual .............cccccveuennene. -
Recuperaciones de ejercicios anteriores ............. -
Utilizaciones de los fondos ...........cccceevveieniennn. -

Otros variaciones y traspasos..........c.ccceevrveirenrennnns (348)

Saldo cierre del ejercicio 2005 .........cccceeoververnennn -

29. Participaciones

En este capitulo de los balances del Banco se recoge exclusivamente el valor
contable de las participaciones.

Miles de euros

Entidades del grupo ........c.ccocvevienieinienie e, - -
COtiZAAS ...eooveieieeiee e
NO COtZAAAS ....cveveeiiiiie e - -

Entidades mUltigrupo ..........ccccevnineneiniiiisieee, 361 361
COtiZAAS ...ooeveeiieeiee e - -
NO COLIZAAAS .....veeeeieiieeiee e 361 361

Entidades asociadas .........ccccceceeeeviireeiiee s, - -
COtiZAAAS ...cocveveiiiiierce - -
NO COtiZAdaS .......ccovveeeeiiee e - -

Correcciones de valor por deterio de activos .......... - -
Otros ajustes por valoracion ..........cccceeeererveeneneens - -

Los movimientos registrados durante los ejercicios 2005 y 2004 de los saldos en
estas participaciones son los siguientes:

Miles de euros

Saldo inicio del ejercicio 2004............cccocvrevrnennn. 361
Entradas
Salidas.......ccceeeveeennes -
Variaciones de valor

Saldo cierre del ejercicio 2004 ..........cccoooeeenreenne 361
Entradas .......ccoeeeevveeeeivieeeiiieeens -
Salidas.......cccceevveeenns -
Variaciones de valor

Saldo cierre del ejercicio 2005 .........ccccevovererreenne 361




30. Contratos de seguros vinculados a pensiones

En este epigrafe se incluyen los importes de las provisiones matematicas de las
pdlizas de prejubilados exteriorizadas con la compafiia de seguros Allianz, S.A. de
Seguros y Reaseguros.

31. Activo material

A continuacion se presenta la inversion contable en inmovilizado material neto
de amortizaciones y correcciones de valor por deterioro de activos.

Miles de euros

2005 2004

D& USO PrOPIO ...ttt ettt s 64.146 64.177
Equipos informéaticos y sus instalaciones ...... 6.060 6.135
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones... 29.073 30.805
EdIfiCIOS ...ttt 29.013 27.148
ODras €N CUISO .....oceeiiiecieseeeee e - -
ORrOS .. - 89
Inversiones inmobiliarias .... 543 392
EdifiCioS....ccvreeeireeii e 543 392
Fincas rusticas, parcelas y solares ..........ccocevveevieeneenieniee e, - -
TOLAL i 64.689 64.569

La evolucion de las distintas partidas de este epigrafe de los balances de
situacion desglosando importes brutos, amortizacién acumulada, correccion de valor
e importes netos al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es la siguiente:

Miles de euros

De uso Inversiones
propio inmobiliarias Total
Bruto
Saldo al 1 de enero de 2004 ..........ccoeevueeecreeeiveeenns 129.085 840 129.925
Movimientos (NEL0)........cocvrvververiiieeeiieeeeeeene 7.217 (11) 7.206
Saldo al 31 de diciembre de 2004 ............ccceevveenne 136.302 829 137.131
MOoVIMIEeNtOS (NELO) .....eevveereeeriieiieriie e 5) 255 250
Saldo al 31 de diciembre de 2005 ...........ccceeeuvennee 136.297 1.084 137.381
Amortizacion acumulada
Saldo al 1 de enero de 2004 ..........ccoceevveeecieecireeenns 66.316 422 66.738
Movimientos (neto)... (1.865) - (1.865)
Amortizaciones ................... 7.674 15 7.689
Saldo al 31 de diciembre de 2004 ... 72.125 437 72.562
Movimientos (NEt0) ......coccvviienirieiiiieeiene (7.964) 89 (7.875)
AMONtiIZACIONES ...cccveeecevieeciiee e see e 7.990 15 8.005
Saldo al 31 de diciembre de 2005 ............ccceevveennee 72.151 541 72.692
Neto
Saldo al 1 de enero de 2004 .........cccoeevvveevceeiiieennns 62.769 418 63.187
Movimientos (neto) 9.082 (11) 9.071
AMOTtiZACIONES ......eeevieieerieerieeeiie e (7.674) (15) (7.689)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 ............ccceevveenne 64.177 392 64.569
Movimientos (neto) 7.959 166 8.125
AMOTtiZACIONES .......cecviiiiiiiii e (7.990) (15) (8.005)

Saldo al 31 de diciembre de 2005 ...........ccceeevveennee 64.146 543 64.689




El detalle del activo material de uso propio de los balances de situacion para
cada ejercicio se detalla a continuacion:

Miles de euros

Amortizacion Correcciones

Bruto acumulada  por deterioro Neto
Al 31 de diciembre de 2004
Mobiliario, equipos informaticos e
instalaciones ...........ccccoeeveeene. 96.395 59.455 - 36.940
Edificios de uso propio................ 39.818 12.670 - 27.148
Resto inmovilizado uso propio .... 89 - -
Total...ocviiiiieie 136.302 72.125 - 64.177
Al 31 de diciembre de 2005
Mobiliario, equipos informaticos
instalaciones .............. 93.937 58.804 - 35.133
Edificios de uso propio................ 42.360 13.347 - 29.013
Resto inmovilizado uso propio .... - - - -
Total.eecieeeeeer 136.297 72.151 - 64.146

32. Activo intangible

Los activos intangibles contabilizados por el Banco, segun los criterios descritos
en los Principios de contabilidad (Nota 15.s), se ofrecen a continuacién junto con
diversos detalles significativos:

Miles de euros

2005 2004

FONAO d& COMEICIO ....ccuviiiiicii ettt - -
Otro activo intangible

CoSte @aMOrtiZA0 .......coccveeeiiiiieiereeee e 167 140
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) ....

Total otro activo intangible.. 167 140
Total activos intangibles...........ccocoieiiiii 167 140

Todos los activos intangibles tienen una vida Util definida

A continuacién se presenta el importe bruto de la partida otro activo intangible,
sus amortizaciones acumuladas y el saldo neto.

Miles de euros

2005 2004
Activo intangible (Bruto) .........ccoccoviiiieniiiee s 516 364
Amortizacion acumulada . 349 224

Activo intangible (Net0).......cccvvevvrieiiiiiiereee e 167 140




La evolucion de la partida otro activo intangible se detalla seguidamente:

Miles de euros

Saldo a 1 de enero de 2004..........cccceeevvveeeveeennee. 242
Movimiento (NELO).......coeveereerieeieeiee e 18
Amortizaciones 120

Saldo al cierre de 2004 .........cccccvveevveeeiiee e 140
Movimiento (neto).. 152
AMOTtIZACIONES ...ecccuvvieeciiie ettt 125

Saldo al cierre de 2005.........cccccveevieeecieee e 167

33. Activos y pasivos fiscales

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacion al 31 de diciembre
de 2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de euros

Activo Pasivo

2005 2004 2005 2004
Impuestos corrientes 2.574 15.283 25.457 26.110
Impuesto sobre Sociedades - - 23.137 23.902
Impuesto sobre el Valor Afiadido ................ 2.574 15.283 2.320 2.208
Impuestos diferidos ......ccccevvvveeiiiieeeiiiieenns 74.569 82.547 489 2.896

1. Ajustes por valoracién (con cargo/abono
aPatrimonio) ..o.coeeveeeienieeeeceeen 2 - 90 91
Activos financieros disponibles para su venta 2 - 90 75
Otros ajustes por valoracion ...................... - - - 16

2. Ajustes por diferencias temporarias (con
cargo/abono a Pérdidas y Ganancias).... 74.567 82.547 399 2.805
Amortizacién RD Ley 3/93 - - 399 587
Derivados - 737 - 1.862
Activos disponibles para su venta .............. - 835 - -
Comisiones y garantias ...........cccoceeernnens 8.505 13.848 - 355
Cobertura por insolvencias ............cccocueee... 40.602 33.162 - -

Fondos de pensiones y

obligaciones similares ............ccc.cceeeeine 24.601 28.126 - -
Otras provisiones 115 5.528 - 1
Otros ajustes 744 311 - -

Como consecuencia de la normativa fiscal vigente del Impuesto sobre
Sociedades aplicable a la Entidad, en los ejercicios 2005 y 2004 han surgido
determinadas diferencias entre los criterios contables y fiscales que han sido
registradas como Impuestos diferidos de activo y de pasivo al calcular y registrar el
correspondiente Impuesto sobre Sociedades.



95

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2005 y 2004 en los
saldos de Impuestos diferidos de activo y de pasivo se muestran a continuacion:

Miles de euros

Saldo al inicio del gjercicio ................

Ajustes de valoracion en el
patrimonio Neto .......ccocvvevrrenvcennenn.

Ajustes por diferencias contra
Pérdidas y Ganancias ...........cc.ceeueu..
Amortizacion RD Ley 3/93 .................
Dervados .........ccooeieenieninieeneneeens
Activos disponibles para su venta ......
Comisiones y garantias ..........c..c.......
Cobertura por insolvencias ................

Fondos de pensiones y
obligaciones similares......................

Otras proviSiones .....c..cccceeveerierieennne
OtroS QJUSLES ....cceeevvvvreerieeieenieenieeens

Saldo al cierre del gjercicio ................

2005
82.547

2
(7.980)

(737)

(835)

(5.343)
7.440

(3.525)
(5.413)
433

74.569

Activo

2004
63.777

©)
18.773

(1.204)
835
4537
13.242

979
73
311

82.547

2005
2.896

1)
(2.406)

(188)
(1.862)

(355)

(€

489

Pasivo

2004
3.058

©)
2.896

En la Nota 42 se incluyen los detalles correspondientes a la Situacion fiscal de

la Entidad.

34. Periodificaciones de activo y pasivo

Este epigrafe contiene los saldos de periodificaciones no clasificados como
ajustes de valoracion por intereses devengados. La partida correspondiente a
garantias financieras es la contrapartida del valor actual de los flujos de efectivo a
recibir y se descarga linealmente imputdndose a comisiones cobradas a lo largo de

la vida esperada de la garantia.

Miles de euros

RESIO ..vvviiee et

2.833
2.833

Activo

2005

2004

3.188
3.188

Pasivo
2005 2004
15.978 15.275
16.103 13.344
32.081 28.619

35. Otros activos y pasivos

Estos epigrafes recogen los importes de los activos y pasivos no registrados en

otras partidas de los balances.

Miles de euros

Operaciones en camino ...........ccoceeeveeane
OtroS CONCEPLOS ....oeeviveeerireeerrieeneeeenins

Activo

2005

1.886
4.018

5.904

2004

2.796
1.888

4.684

2005

812
2.645

3.457

Pasivo

2004

981
12.415

13.396
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36. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio
neto

El Banco no tiene pasivos financieros a valor razonable con cambios en
patrimonio neto en 2005 ni en 2004.
37. Pasivos financieros a coste amortizado

En este epigrafe de los balances se incluyen los importes reembolsables
recibidos por el Banco. Estos pasivos se valoran a su coste amortizado mediante el

método del tipo de interés efectivo.

Los desgloses por plazos residuales de los componentes de este capitulo se
presentan conjuntamente en la Nota 43 de estas Cuentas Anuales.

El detalle de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre de
2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de euros
2005 2004

Depositos de bancos CeNtrales .........cocevvveererienineene e - -
Depositos de entidades de Crédito .........ccovvveerenieenenicnieneieeneeens 1.668.330 1.063.991

Operaciones del mercado monetario a través de entidades
de CONTAPANTIARA ....coiveeiieiiieiie et - -

Depdsitos de la clientela ...........cocoeieeiiiiiiiiiieee e 5.214.956 4.622.487
Débitos representados por valores negociables ..........cccoccevieeiieennnn. 1.593.484 1.106.399
Pasivos SUDOrdINAAOS .........coeeiiiriiniineee e - -
Otros pasivos fINANCIEIOS ........ccoieiiiieiiiieiie e 74.918 61.031

TOTA it 8.551.688  6.853.908

8.456.042 6.723.643
95.646 130.265

A continuacion se presenta el detalle de depdsitos de entidades de crédito por
instrumentos:

Miles de euros

2005 2004
CUENLAS MULUAS ...vvivieiieiiieiie ettt 4.465 -
Cuentas a plazo ... 1.648.956 1.020.180
Cesion temporal de activos ........c.ccecevvverereseenenneeennns 30 -
Otras CUBNTAS ........ccceeviiiiiiiiii i 7.944 11.271
Ajustes por valoracion ...........ccceeeveeeiinineneiencse e 6.935 32.540

TOtal ..o 1.668.330 1.063.991




El detalle por entidades de contrapartida y su desglose entre euros y moneda
extranjera es el siguiente:

Miles de euros

2005 2004

Buos  Citern EUS ranera

Bancos operantes en Espafia .................. 1.649.617 4163 1.029.147 841
Cajas de ahorro .......ccoceeveeneeiiciieene 101 - 186 -
Cooperativas de crédito...........cccceeerrnennee - - 188 -
Instituto de Crédito Oficial ...........cccceevuennns - - - -
Entidades de crédito no residentes .......... 2.008 6 110 979
Establecimientos financieros de crédito.... 5.500 - - -
Ajustes por valoracion ...........cccceecereneene. 6.934 1 32.540 -
TOtal .ot 1.664.160 4170 1.062.171 1.820

Los saldos en moneda extranjera tienen la siguiente composicion en divisas:

Miles de euros

2005 2004

USD e 2.208 758
GBP s - 211
[ 1RSSR 1.225 282
I e 720 301
(@1 TP TR OO 17 268
TOLAl oo 4.170 1.820

La rubrica correspondiente a Depdsitos de la clientela de los balances de
situacion al 31 de diciembre de 2005 y 2004 tiene el siguiente desglose por
sectores:

Miles de euros

2005 2004

Administraciones PUDIICAs ..........cccoceevviieeiiee e 140.708 252.812
RESIHENIES ....cveiee et 140.708 252.812
NO RESIHENTES ...ttt - -
SECOr PriVAO. .....eeeiieiieeieeriee e 4.991.619 4.345.629
Residentes........... ... 4.604.929 3.913.639
No Residentes 386.690 431.990
Total depoésitos de la clientela.........ccocveevevvervrnnene 5.132.327 4.598.441
Ajustes por valoraCion ..........ccccecevereereeseerieseseeseeseeneens 82.629 24.046

Total balanCe ..o 5.214.956 4.622.487




La composicion de esos saldos en virtud de su instrumentacién aparece
recogida en el cuadro siguiente:

Miles de euros

2005 2004

CUENLAS COIMIENIES ...eeeveeeciieeecieeectee e cee e erire e e see e 1.601.656 1.525.682
Cuentas de @NOIMO ......ceeeeviee e 964.154 876.405
Depasitos @ PIAZO ........ccoeveiiiiiieiscsreee e 2.484.246 2.113.772
Cesion temporal de activos .........cccoeevieieeriiieneninenene 44.405 40.017
Oras CUBNEAS ......ocuvviieee ettt 37.866 42.565
Ajustes por valoraCion ..........cccceeerereereseeriesiesseeseseenenns 82.629 24.046
TOAl oeveeeeeeeee e 5.214.956 4.622.487

Los depositos de clientes residentes en Espafia, de los sectores publico y
privado, a fin de los dos Ultimos afios, atendiendo a la distribucion geogréfica de las
Sucursales donde se ha captado es la siguiente:

Miles de euros

2005 2004
AIMEITA . 152.665 132.985
BAOAJOZ ..o 2.369 2.056
CAIZ...c.ooieeeeee e 515.697 448.916
COrAODA ... 226.192 205.698
GraNAQA .....eceveviiiieieiiec e 177.583 142.609
HUEBIVAL ... 203.711 192.786
JEN o 197.188 172.955
M ... 606.596 208.181
MAIAGA ....eveeeeicieiteete e 696.152 650.733
SEVIllA 1.t 1.967.484 2.009.532

Total .o 4.745.637 4.166.451




A continuacion se presenta la informacion de depdsitos de la clientela de forma
conjunta y atendiendo a su desglose entre euros y moneda extranjera:

Miles de euros

2005 2004
Moneda

Buros Extranjera Buros Ex'\tllr(z)a:?ec::
Administraciones Publicas ................... 140.708 - 252.812 -
Cuentas corrientes ........ccccoeeveevineenn. 139.658 - 251.802 -
Cuentas de ahorro .......cccceecveevinnnn. - - 889 -
Depdsitos a plazo .......cc.ceeveeeeinienne, 1.050 - 121 -
Cesion temporal de activos................ - - - -
Otras CUENLAS .....ceeeevvecveiieeieeeeeiiiiiens - - - -
Sector Privado .......ccceevvveiieiiieeiiiein 4.901.375 90.244  4.218.469 127.160
Residentes ......cccccvvveeiiiiee e, 4.575.626 29.303 3.882.240 31.399
Cuentas corrientes .........cccceeeeuveee.. 1.302.173 20.706 1.120.069 24.121
Cuentas de ahorro ..........cccccueenee. 842.887 - 740.462 -
Depositos a plazo........cccccceeveeeneeen. 2.351.714 8.225 1.943.410 6.804
Cesion temporal de activos .. 44.365 - 39.963 -
Otras CUENLAS .........ccccvvveeeeeeeiiinnnns 34.487 372 38.336 474
NO residentes ........ccccceeeeveeeeirveeeennnen. 325.749 60.941 336.229 95.761
Cuentas corrientes ..........cccceeeuveee.. 127.519 11.600 115.740 13.950
Cuentas de ahorro .........ccccccueeenee.. 116.945 4322 129.917 5.137
Depositos a plazo 78.334 44,923 87.095 76.342
Cesion temporal de activos  .......... 40 - 54 -
Otras cuentas 2911 9 3423 332
Ajustes por valoracion (+/-) ........cccecue. 82.343 286 23.831 215
Total v 5.124.426 90.530 4495112 127.375

Las divisas que componen el saldo en moneda extranjera son las siguientes:

Miles de euros

2005 2004
59.970 97.218
30.037 29.103

243 357

7 7

273 690
90.530 127.375

Los valores negociables emitidos por el Banco, valorados a coste amortizado,
se detallan por instrumentos en el cuadro siguiente:

Miles de euros

2005 2004

Pagarés y efeCtos .......cccevvieieeneneieeere e 1.583.032 1.099.807
TituloS hipOtECANIOS.......eeverveieeiiic e - -
ODbligaciones y bON0S ..........ccocvveeierinicreneeeee e - -
AJUSLES POT ValOTaCiON ......cccvieiieiiiieiie e 10.452 6.592
TOAl oot 1.593.484 1.106.399

Detalle de la rabrica Otros pasivos financieros, de este capitulo se muestra a
continuacion:
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Miles de euros 2005 2004

Obligaciones @ Pagar .......c.cceevverieereeenee e 12.366 7.096
Dividendos @ Pagar .........c.cuvererieinineneneeeese s -
7.566 1.564

Acreedores comerciales
Acreedores por factoring - -
OHIOS ottt ettt et ee e te e ere e reeere e 4.800 5.532
Fianzas recibidas .........cccocveeviee e 594 630
Céamaras de compensacion ... - -
Cuentas de recaudacion............cccoeeeeveeeeeeireeceecieecee e 57.644 48.903
Cuentas eSPECIAlES ........oocviiiiriieiieeee e 4314 4402
[ ] 1 (01 PRSPPI - -
TOLAD et 74.918 61.031

38. Provisiones

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de
2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de euros

2005 2004

Fondos para pensiones y obligaciones similares .............. 25.500 27.196
Provisiones para impuestos ..........ccocvvereneneenenieneenene 3.381 3.268
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes .... 14.208 14.051
Provisiones para riesgos contingentes ............cccvceeeveene 14.208 14.051
Provisiones para compromisos contingentes.. - -
OLras ProVISIONES ........ccceervirireerieseneenieseseense e seesreneenne 1.202 16.602
TOLAD oo 44.291 61.117

Las provisiones correspondientes a los compromisos por pensiones y obligaciones
similares que figuran en el balance al cierre de 2005, por un importe de 25.500 miles de
euros se corresponde fundamentalmente con los sucesivos planes de prejubilacion
aprobados por el Banco y mencionados en otros capitulos de esta Memoria.

El importe a fin de 2004 era de 27.196 miles de euros y corresponde a los mismos
conceptos.

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2005 y 2004 en las
partidas mas importantes de Provisiones se muestran a continuacion:

Miles de euros

2005 2004
Saldo a1 de enero.......ccoeeeereeieninieseeee e 27.196 7.912
APOIACIONES ...ttt 6.971 23.520
REVEISIONES........ovvireeiieiiniicieieiene (2.962) (702)
Pagos a pensionistas y prejubilados (4.756) (2.833)
Fondos utilizados, diferencias de cambio
Y OtroS MOVIMIENtOS  ....cceevieieiieieesee e (949) (701)
Saldo a 31 de diciembre ........cccccovveevieniienieeneee, 25.500 27.196

El desglose del saldo de Fondos para pensiones y obligaciones similares de los
balances de situacion al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:
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Miles de euros

2005 2004

Compromisos por retribuciones post-empleo............ 25.500 27.196
CaUSAUOS ....oovirieeririireees e - -
Personal prejubilado ..........c.ccoeevciiiniiiiniicne 25.440 27.099
Personal €n actiVo..........cccceveiiniiiieneneecseee 60 97

A continuacién se presenta la evolucion de la partida Provisiones para riesgos
contingentes:

Miles de euros

Cobertura
Riesgo-
Especifica  Genérica pais Total
Saldo al inicio de 2004 .........c.cccceveeierienne 1.318 9.627 1 10.946
Dotaciones ...........c....... - 4.059 - 4.059
Recuperaciones .............cceeueenee. 954 - - 954
Otras variaciones y traspasos.................. - 4 4 -
Saldo de cierre ejercicio 2004.................. 364 13.682 5 14.051
DOtaCIONES .....covvvvveririieeee e 261 1.815 - 2.076
ReCUperaciones ..........ccccccvvvevrinennenns 230 1.691 - 1921
Otras variaciones y traspasos.................. - 1 1 2
Saldo de cierre gjercicio 2005.................. 395 13.807 6 14.208

39. Capital con naturaleza de pasivo financiero

El Banco no tiene capital con naturaleza de pasivo financiero en 2005 ni en 2004.

40. Ajustes por valoraciéon del Patrimonio neto

Este componente del patrimonio neto incluye los importes, netos del efecto
fiscal, de los ajustes realizados a los activos y pasivos registrados transitoriamente
en el patrimonio neto a través del estado de cambios en el patrimonio neto hasta que
se produzcan su extincion, momento en el que se reconocen definitivamente entre
los fondos propios a través de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El detalle de los importes de los balances a fin de los dos Ultimos ejercicios es el
siguiente:

Miles de euros

2005 2004
Activos financieros disponibles para la venta:...................... 163 124
Valores representativos de deuda ............ccccevveveveiennnne. 23 68
Instrumentos de capital ..........oceeieiiiini e 140 56
Pasivos financieros a valor razonable con cambio
en el patrimonio NETO ..........ccoieiiieiieie e - -
Coberturas de los flujos de efectivo .........c.ccoeceviiieninieens - -
Coberturas de inversiones netas en negocios
€N €l EXITANJEIO......eiiiieiii ittt - -
Diferencias de cambio - 45

TOtAl e 163 169
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Movimiento de Activos financieros disponibles para la venta en Patrimonio Neto.

Miles de euros

2005 2004

Saldo al inicio del €JerciCio .......cccoceeveenienieiiiennenns 124 82
Traspaso neto a resultados ...........cccecvveveereenieennenns - -
Movimientos por valoracion.............cccceeevevenveeenn. 39 12
Saldo al final del €JerciCio ......cc.cccovvviviiienienniiennes 163 124

Movimiento de Diferencias de cambio en el Patrimonio Neto.

Miles de euros

2005 2004

Saldo al inicio del €JerciCio........ccovcveiiiiieieniennnnnn 45 45
Traspaso neto a resultados .........cccceeeeveeieniiennnnnn. - -
Movimientos por valoracion .............ccceceverienennns (45) -
Saldo al final del eJerciCio .......c.coeevviviiniincniciis - 45

41. Fondos propios

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de
2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de euros

2005 2004

Capital o fondo de dotacion ...........cccceeveevieeiieeninenns 16.297 16.297
Prima de emision .........ccccceiiiiiinnin i 13 13
RESEIVAS.......ooiiiiiiiii 742.215 689.215
Otros instrumentos de capital...........cccooeereeieeneens - -
Menos: Valores propios ..........ccccceveereeeieeneeneennne. - -
Resultado del €Jercicio ..........ccoovevvrviieeneniiieenienens 146.271 100.369
Menos: Dividendos y retribuciones .............cccc..... 24.641 23.685
TOLA .t 880.155 782.209

A 31 de diciembre de 2005 y 2004, el capital social estaba constituido por
21.729.240 acciones de 0,75 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas.

Por acuerdo de la Junta General Ordinaria de 3 de junio de 2005, el Consejo
de Administracién podra aumentar el capital social hasta el méaximo legal
permitido, por elevacién del valor nominal de las acciones existentes o mediante
la emisién de nuevas acciones ordinarias, privilegiadas, rescatables, con o sin
prima, con o sin voto, conforme a las clases y tipos admitidos legal y
estatutariamente, en la oportunidad y cuantia que decida, sin previa consulta a la
Junta General, en una o varias veces, dentro del plazo de cinco afios, que
finalizara el 3 de junio de 2010, de conformidad con lo establecido en el articulo
153.1.b) de la vigente Ley de Sociedades Andnimas, con la prevision de lo
dispuesto en el articulo 161.1 de la Ley de Sociedades Anénimas, y podra excluir
el derecho de suscripcion preferente de acuerdo con el articulo 159.2 de la vigente
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Ley de Sociedades Andnimas.

Todas las acciones del Banco , estan admitidas a cotizacion oficial en las bolsas
espafiolas y se contratan en el mercado continuo.

El Banco Popular Espafiol, poseia directa o indirectamente el 80,12% del Capital
Social al 31de diciembre de 2005. Un afio antes su participacion era del 80,11%.

Reservas

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de
2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de euros

2005 2004

Reserva legal .......cceviviiiiiiieneie e 8.162 8.162
Reservas por instrumentos de capital propios:

Por operaciones con tituloS .........cceevereriereeieesesnennn, - -

Por garantia..........ccoceeeeiiinnne 22.368 8.337

Por ctos. para su adquisicion ... - 2.026

Otras reservas restringidas..........cccoverveeeiieenee e s 27 27
EStatutarnia ........ccovvveeeieneeecee e - -
711.658 670.663

TOtAl ..o 742.215 689.215

La evolucion de las partidas que componen este capitulo son las siguientes:

Miles de euros

Movimientos en 2005

2004  Aumentos Disminuciones 2005
Reservalegal ......ccoooviniiiniiicneneenn, 8.162 - - 8.162
Reservas por instrumentos de capital propios:
Por operaciones con titulos .................... - - - -
Por garantia .........ccccoevvevieinnnnne 8.337 14.444 413 22.368
Por créditos para su adquisicion... 2.026 - 2.026 -
Otras reservas restringidas ............c.ccoceeuee. 27 - - 27
Estatutaria........ccccoovrveneiennenene e - - - -
Reserva voluntaria y otras ...........cccoceeeveene 670.663 55.439 14.444 711.658
TOtal ..o 689.215 69.883 16.883 742.215
Causas de las variaciones:
Distribucion resultado del ejercicio anterior
adaptado a Circular 4/2004 ................ 53.000 -
Traspasos entre reservas ...........cccueeeeee. 16.883 16.883
TOtal .o 69.883 16.883

Valores propios

El Banco no opera con acciones propias, motivo por lo que carece de tales
titulos al cierre de los ejercicios 2005 y 2004.
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El desglose del saldo de dividendos y retribuciones de los balances de situacion
del Banco al 31 de diciembre de 2005 y 2004 se presenta a continuacion:

Miles de euros

2005 2004

Pagados.........oocuiiiiieiiii e 24.641 23.685
ANUNCIAAOS ..o - -
24.641 23.685

El movimiento de esta partida durante estos dos ejercicios ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo al 1 de enero de 2004 ........cccceecvveevvenenne 21.729
AUMENLOS ..., 23.685
Disminuciones 21.729

Saldo al 31 de diciembre de 2004 .................. 23.685
AUMENEOS ..oeeiiiieeeieee et eiree e e 24.641
DiSMINUCIONES ....ccvveeiieiiieeiec e 23.685

Saldo al 31 de diciembre de 2005 .................. 24.641

Por dltimo, se presenta la conciliacién y evolucion de los fondos propios del
balance.

Miles de euros

Saldo al 1/1/2004 (antes de distribucién de resultados) 621.005
Beneficio neto 2003..........ccccvverienenieeieneeee e 117.028
DIVIAENOS ...t (43.458)

Saldo al 1/1/2004 (después de distribucion de resultados) 694.575
Ajustes iniciales pase a nuevo sistema contable .... 11.001
DIVIAENOS ... 21.729

Saldo al 1/1/2004 (ajustado) ........ccccceeveereeneenienrinens 727.305
Dividendos pagados de 2003 .........c.cccceeveereeneenenn. (21.729)
Prejubilaciones ............c.cco...... (51)
Beneficio neto de 2004 100.369
DIVIAENOS ...t (23.685)

Saldo al 31/12/2004 (ajustado) .........ccoceeveeriverieeeneeens 782.209
Beneficio neto de 2005 .........ccccoorieieninicieneee 146.271
DIVIdENTOS ..ottt (48.325)

Saldo al 31/12/2005 ..........ccccviiiiiiiiee 880.155
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42. Situacion fiscal

La Entidad presenta individualmente sus declaraciones del Impuesto sobre
Sociedades de acuerdo con la normativa fiscal aplicable.

Los importes para el pago de los impuestos que son de aplicacion a la
entidad figuran, de acuerdo con la normativa, en el capitulo “pasivos fiscales” de
los balances, netos de retenciones y pagos a cuenta.

Al 31 de diciembre de 2005, la Entidad tiene pendientes de inspeccion por
las Autoridades Fiscales los principales impuestos que le son de aplicacién de
los dltimos cinco ejercicios.

La Entidad, al 31 de diciembre de 2005, tenia incoadas Actas de
Inspeccién en disconformidad por un importe total de 1.242 miles de euros en
concepto de Impuesto sobre Sociedades y de Impuesto sobre el Valor Afiadido,
para las que se han presentado los oportunos recursos y apelaciones.

Teniendo en consideracion las provisiones registradas por la Entidad, sus
Administradores estiman que los pasivos que, en su caso, se puedan derivar
como resultado de las Actas incoadas no tendran un efecto significativo en las
cuentas anuales del ejercicio 2005.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas
fiscales aplicables a las operaciones realizadas por la Entidad, podrian existir,
para los afios pendientes de inspeccién, determinados pasivos fiscales de
caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin
embargo, en opinién de los Administradores de la Entidad, la posibilidad de que
en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota
y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no
afectaria significativamente a las presentes cuentas anuales.

Si bien no se ha presentado aln la declaracion del impuesto sobre
sociedades para el ejercicio 2005, el cuadro siguiente recoge, para los
ejercicios 2005 y 2004, la conciliacion del resultado contable con la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades, asi como los calculos necesarios
para determinar, a partir del resultado antes de impuestos, el gasto por
impuesto sobre beneficios, teniendo en cuenta no sélo el beneficio antes de
impuestos, sino también el que se deriva de las diferencias permanentes al
resultado contable.

El gasto por impuesto de ejercicios anteriores es negativo en 163 y 155
miles de euros en 2005 y 2004, respectivamente.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicion,
donativos, inversiones, reinversién y aportaciones a planes de pensiones se
considera un menor importe del impuesto sobre sociedades de cada ejercicio.
Para que las deducciones sean efectivas deberan cumplirse los requisitos que
establece la normativa vigente.

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 2005 y 2004 con la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:
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Miles de euros

2005 2004
Resultado contable antes de impuestos .........ccccceveeieeeiieennnn. 224.809 153.325
Diferencias permanentes ........cccocvveerererrienesieeneseeneeseeneenes 3.950 3.014
AUMENTOS ..ottt 4.030 3.332
DISMINUCIONES ... e 80 318
Diferencias temporales ..........cccoviviieiiiniininneees e (15.874) 54.016
Con origen en el JerCiCi0..........ecuririnereiiiiese e 31.117 65.457
Aumentos 31.117 70.243
Disminuciones - 4.786
Con origen en ejercicios anteriores ...........cccceevrvvnienienienenennes (46.991) (11.441)
AUMENLOS ..o 7.722 467
DISMINUCIONES .....eovviiiieiiiiiie e 54.713 11.908
Base imponible ... 212.885 210.355
Cuota iNtegra (35%0).......cceuirrireiiiinininiresesee e e 74.510 73.624
DEAUCCIONES ...ttt (1.365) (1.608)
Por doble imposicion ... 50 9
Por donativos ............... 1.000 1.132
Por inversiones.... 50 2
POF FEINVEISION ..ottt 250 350
Por aportaciones a planes de pensiones............c.cccueevereennene. 15 5
Impuesto Sobre Sociedades a pagar........cccocceeveeeiienieenieenne. 73.145 72.016
Impuesto diferido de actiVo ........cccovevvieeienieeseee e 7.962 (18.724)
Impuesto diferido de pasiVo ............cccceviviieciinininenee (2.406) (181)
OLr0S CONCEPLOS ....eovvviiuiieeirie ittt sttt (163) (155)
Impuesto sobre Beneficios total ..........ccoccevieiiiiiniiniicee, 78.538 52.956

El desglose por conceptos de las diferencias permanentes y temporales que se
reflejan en el cuadro anterior, es el siguiente:

Miles de euros

Diferencias permanentes
2005 2004

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

DOoNativos . .....oooveeriieiieiieee e 3.892 - 3.332 -
Dotaciones, disponibles y utilizacion

Otros fondos.........ccceevvevinineeiiiccns 138 - - 105
Correccién por depreciacién monetaria - 80 - 213

Total diferencias permanentes .......... 4.030 80 3.332 318
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Miles de euros

Diferencias temporales
2005 2004

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Fondo de pensiones y compromisos similares  3.997 14.068 15.264 12.558
Cobertura riesgo de insolvencias 25.749 4.492 37.835 -
Derivados ........cccecveiiiiiieiene e 5.365 2.105 - 3.440
Amortizacion Acelerada RDL 3/93 ........ 536 - 467 -
Correccion de valor activos

disponibles para la venta.................... - 2.386 2.386 -
Correccioén de valor activos

no corrientes en venta............c.cccee..... 657 - - 657
Dotaciones, disponibles y utilizacion

Otros foNdoS......ccccveveeiieiie e 4 15.468 210 -
Comisiones y garantias 1121 15.371 12.963 -
OLr0S QJUSEES.....covveeeieriieierieeeeie s 1.410 823 1.585 39
Total diferencias temporales .............. 38.839 54.713 70.710 16.694

Seguidamente se incluye el desglose del Impuesto sobre beneficios
correspondiente a resultados ordinarios y extraordinarios. Estos ultimos estan
constituidos, en general, por los originados en las operaciones no tipicas de la
actividad financiera.

Miles de euros

2005 2004
Resultados OrdiNarios ........c.eeciiuieeeiiee ettt 77.881 52.677
Resultados extraordinarios 657 279
Impuesto sobre beneficios total ..o, 78.538 52.956

El detalle por conceptos de los resultados extraordinarios se refleja en el
siguiente cuadro:

Miles de euros

2005 2004
Impuesto Impuesto
Resultados extraordinarios Importe sobre Importe Importe sobre Importe
bruto sociedad. neto bruto sociedad. neto

Otras ganancias
Ganancias por venta de activo material ........ 1.479 240 1.239 3.205 697 2.508
Otras gananCiasS..........cccoereerveniereenieneeneeneenns 1.793 627 1.166 1.988 900 1.088
TOtAl .o 3.272 867 2.405 5.193 1.597 3.596

Otras pérdidas

Pérdidas por venta de activo material ............ 16 6 10 191 67 124
Otras Perdidas .........ccceevvereriineiieieneeeniene 1.144 204 940 3.596 1.251 2.345
TOtAl oo 1.160 210 950 3.787 1.318 2.469

IMPOrtes NEtOS ......ceeeeveeeeiiee e 2112 657 1.455 1.406 279 1.127




108

Conciliacion del gasto por impuesto con el tipo impositivo calculado sobre el
beneficio antes de impuestos:

Miles de euros

2005 2004
Importe Tipo Importe Tipo
Resultado contable antes de impuestos (B.A.l.) 224.809 153.325
Tipo de gravamen .. 35,00 35,00
35% sobre B.ALI. .... 78.683 53.664
Gasto por aumentos permanentes ................ 1411 0,63 1.166 0,76
Gasto por disminuciones permanentes .......... (28) (0,01) (111) (0,07)
Deducciones y bonificaciones en la cuota...... (1.365) (0,61) (1.608) (1,05)
Ajustes en la imposicién sobre beneficios...... (163) (0,07) (155) (0,10)
Gasto por impuesto sobre sociedades ...... 78.538 52.956
Tipo medio de gravamen .......cccccevvveeennnnns 34,94 34,54

En el ejercicio 2005 el Banco se ha acogido a la deduccion por reinversion de
beneficios extraordinarios por las plusvalias que se han generado en el propio
ejercicio, por haberse cumplido los requisitos de reinversion exigidos por la
normativa. El importe de la citada deduccion es de 250 miles de euros.

En el siguiente cuadro se detallan los elementos en los que se han materializado
las reinversiones:

Miles de euros

Elementos en que se produce la reinversion

Importe de la reinversion

2.703
1.785

4.488

Las plusvalias acogidas a la deduccion por reinversion de beneficios
extraordinarios se muestran en el cuadro siguiente:

Afio Plusvalias Deduccién Afio de reinversion
2000 1.902 323 2000

2001 816 139 2001

2002 898 180 2003

2003 1.294 259 2003/2004
2004 1521 304 2004

2005 1251 250 2005

El tipo impositivo del Impuesto sobre Sociedades vigente en Espafia en los
ejercicios 2005 y 2004, es el 35,0%.
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43. Plazos residuales de los saldos de los balances de situacion

El desglose por vencimientos residuales de los saldos de determinados
epigrafes de los balances de situacion de la Entidad del ejercicio 2005 es el siguiente:

Miles de euros

ACTIVO

Caja y depdsitos en Bancos
centrales.........ooeevveviiiiiiiiiciiecs

Cartera de negociacion...........ccceeueee..

Otros activos financ. a
valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias...................

Activos financieros
disponibles para la venta..................

Depésitos en entidades de
crédito....

Operaciones del mercado
monetario a través de
entidades de contrapartida............

Crédito a la clientela .........ccccevvenene

Valores representativos de
deuda....

Otros activos financieros....
Cartera de inversion a vencimiento......

PASIVO

Cartera de negociacion..........c..ccee.....

Otros pasivos financieros a valor
razonable con cambios en
pérdidas y ganancias

Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en
patrimonio Neto.........cccocvveveiiriinis

Pasivos financieros a coste
amortizado: ..

Depésitos de bancos centrales....

Depésitos de entidades
de Crédito.....cccevveriiriiieic e,

Operaciones del mercado
monetario a través de
entidades de contrapartida ..

Depésitos de la clientela....

Débitos representados
por valores negociables .................

Pasivos subordinados .............cc.ce..

Otros pasivos financieros.................

A la vista

156.772

Hasta
1 mes

7.787
571.857

119.717

452.140

2.199.755

407.059

936.209

781.569

74.918

Entre 1y
3 meses

13.233
639.958

15.053

624.905

1.137.460

157.976

362.824

616.660

Entre 3y
12 meses

2.586
1.338.771

28.811

1.309.960

762.254

256.362

310.637

195.255

Entrely
5 afios

115

6.934
2.390.186

63.009

2.327.177

599

974.284

827.486

146.798

88.268
4.026.173

4.026.173

38

819.866

6.986

812.880

Total

156.772
119

118.808
9.030.063

248.239

8.761.541

20.283

637

8.551.688

1.668.330

5.214.956

1.593.484

74.918
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Los mismos detalles correspondientes al ejercicio 2004 se presentan a
continuacion:

Miles de euros

Hasta Entrely Entre3y Entrely Més de
A la vista 1 mes 3 meses 12 meses 5 afios 5 afios Total
ACTIVO
Caja y depbsitos en Bancos
centrales........cocoeveeiieiniieiiiiece 147.104 - - - - - 147.104
Cartera de negociacion ...........ccceeeeuune - - - - - 86 86
Otros activos financieros a
valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias ................... - - - - - R R
Activos financieros
disponibles para la venta.................. 207 117 1.234 3.800 16.099 91.347 112.804
Inversiones crediticias: .........c.cc.cerenenn 28.189 527.338 577.556 1.161.505 2.004.481 2.973.286 7.272.355
Depésitos en entidades de
[o74=To 1 o USRI 20.997 160.612 6.088 2.848 68.753 - 259.298
Operaciones del mercado
monetario a través de
entidades de contrapartida ........... - - - - - - -
Crédito a la clientela ............ccceennne. 7.192 336.897 571.468 1.158.657 1.935.728 2.973.286 6.983.228
Valores representativos
de deuda.......cccooveeiiiiiiiiie - - - - - - -
Otros activos financieros................... - 29.829 - - - - 29.829
Cartera de inversion a vencimiento...... - - - - - - -
PASIVO
Cartera de negociacion ...........ccccccecuene - - - - 125 - 125

Otros pasivos financieros a valor
razonable con cambios
en pérdidas y ganancias ................... - - - - - - -

Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en
patrimonio Neto ........cccccveeeevveeeeennenn. - - - - - - -

Pasivos financieros a
coste amortizado: ..........cceeerveiennennn. 1.587.879 2.474.516 714.567 688.519 581.918 806.509 6.853.908

Depdsitos de bancos centrales......... - - - - - - -

Depésitos de entidades
de Ccrédito .....oocveevieeiiiiieeeeee 11.355 420.699 59.335 47.895 522.427 2.280 1.063.991

Operaciones del mercado
monetario a través de
entidades de contrapartida ........... - - - - - - -

Depésitos de la clientela................... 1.576.524 1.521.465 372.789 287.989 59.491 804.229 4.622.487
Débitos representados
por valores negociables................ - 471.321 282.443 352.635 - - 1.106.399

Pasivos subordinados ...............c...... - - - - - - -
Otros pasivos financieros .................. - 61.031 - - - - 61.031
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44. Valor razonable

Como se indica en la Nota 15, los activos financieros de la Entidad figuran
registrados en el balance de situacién adjunto por su valor razonable excepto las
Inversiones crediticias y los instrumentos de capital cuyo valor de mercado no pueda
ser estimado de manera fiable y los derivados financieros que tengan estos
instrumentos como activo subyacente y se liquiden mediante entrega de los mismos.
Asimismo, los pasivos financieros de la Entidad figuran registrados en el balance de
situacién adjunto por su valor razonable excepto los Pasivos financieros a coste
amortizado.

En las Notas anteriores se indica, para todas las carteras de activos y pasivos
financieros valorados a valor razonable, la forma de determinar este valor razonable
y toda la informacion relevante respecto a su célculo.

La comparacion al 31 de diciembre de 2005 y 2004 entre el valor al que figuran
registrados en el balance de situacion los activos y pasivos financieros y no
financieros de la Entidad que se valoran con un criterio distinto al del valor razonable
y su correspondiente valor razonable, no presenta diferencias significativas, por
cuanto la mayor parte de estos activos y algunos pasivos son a tipo variable,
revisable anualmente; el resto estan formalizados a tipo fijo, siendo una parte
significativa a plazo inferior a un afio; situacion distinta es la de los activos materiales,
que se resefian a continuacion:

Miles de euros

2005 2004
Saldos Valor Saldos Valor
contables razonable contables razonable
Activo material ..........ccccceeveveeeiveennnnn. 64.689 170.497 64.569 138.625
De USO Propio .....cccveeeeeveenueenieenens 64.146 168.423 64.177 137.128
Inversiones mobiliarias ................ 543 2.074 392 1.497
Activos no corrientes en venta ........ 6.734 18.080 6.027 14.600

Estos activos materiales han sido valorados a valor razonable utilizando para
ello tasaciones, cuando existen, precios de mercado observables en las distintas
zonas donde se ubican, precios de las transacciones realizadas o estimaciones
propias de la Entidad.

45. Riesgos contingentes

El desglose de este epigrafe, que corresponde a los importes que la Entidad
debera pagar por cuenta de terceros en el caso de no hacerlo quienes originalmente
se encuentran obligados al pago como consecuencia de los compromisos asumidos
por la Entidad en el curso de su actividad habitual, al 31 de diciembre de 2005 y 2004
es el siguiente:
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Miles de euros
2005 2004

Garantias financieras: .........c..c....... . 1.249.235 1.082.210
Avales y otras cauciones prestadas . 1.208.703 1.049.513

Créditos documentarios ............ccceeveveeenne . 40.532 32.697
Activos afectos a obligaciones de terceros .................... 6 6
Otros riesgos CONtINGENLES: .......cccceerveriieereenieeieeiee e 64.270 64.636

1.313.511 1.146.852
641 927

46. Compromisos contingentes

En este concepto se recogen los compromisos irrevocables, fundamentalmente
disponibles por terceros, que podrian dar lugar al reconocimiento de activos financieros.
En el cuadro adjunto se presentan los saldos a fin de los dos Gltimos ejercicios:

Miles de euros 2005 2004
Disponibles por terCeros: .........ccoveveeeieeiieeiienie e 1.463.485 1.303.444
Por entidades de crédito 14.782 9.190
Por Administraciones PUDIICas .........c.ccoccevvenirvrieneniens 9.416 2.548
Por otros sectores residentes ...........ccccveeveeninenieenennens 1.422.956 1.276.384
POr N0 reSidentes  .........oceoeviviineeneneneceese e 16.331 15.322
Compromisos de compra a plazo de activos financieros.. - 68
Contratos convencionales de adquis. de activos financ. - -
Valores suscritos pendientes de desembolso .................. - -
Compromisos de colocacion y suscripcion de valores...... - -
Documentos entregados a Camaras de compensacion .. 143.900 131.061
OLr0S CONCEPLOS ....oveeiieeeiiree et e e 1.339 -
TOAl oot 1.608.724 1.434.573

A continuacién, una vez finalizadas las notas sobre los balances, se incorporan
las notas explicativas correspondientes a la Cuenta de pérdidas y ganancias.

47. Intereses y rendimientos asimilados
Comprende los productos devengados, intereses y comisiones, que se obtienen
de aplicar el método de interés efectivo, asi como las rectificaciones de productos

como consecuencia de las coberturas contables.

En el cuadro siguiente se presenta para los dos ultimos ejercicios el desglose de
estos productos.

Miles de euros 2005 2004
Depdsitos en bancos centrales............coevveiienecinineneiieeese e 1.910 1.633
Depositos en entidades de Crédito .........ccceevererieneniencneene e 7.464 6.222

Operac. del mercado monetario a través
de entidades de contrapartida ............ccoeeereiiieninnee e - -

INVErsioNES CreditiCias..........ovevvvreieeninicee e 393.965  331.342
Valores representativos de deuda ...........ccoecveviinieenieiecnee e, 2.864 4.402
Imputables al fondo de pensiones, similares y otros .............ccccc..... 782 315

TOAl oo 406.985 343914
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48. Intereses y cargas asimiladas

En este epigrafe se registran los costes devengados, intereses y comisiones,
que se obtienen de aplicar el método del interés efectivo a todos los pasivos
financieros, asi como las rectificaciones de coste como consecuencia de
coberturas contables, y el coste por intereses imputables a los fondos de
pensiones constituidos.

El detalle para los afios 2005 y 2004 de estas cargas es el siguiente:

Miles de euros

2005 2004
Depdsitos de bancos centrales ...........cccvevieeiienieeniee e - -
Depositos de entidades de Crédito...........ocvcverereeninienencceneeen 33.891 15.177
Operac. del mercado monetario a través
de entidades de contrapartida ............c.cccecviiiiniicinines - -
RecUrsos de ClIENtES ........cooireeiriiieieseeere e 58.947 53.305
Débitos representados por valores negociables .............ccoveviinnne 30.296 21.564
Pasivos SUbordinados ..........cecveriieeiinenee e - -
Imputables al fondo de pensiones, similares y otros...........c.cocecue... 807 75
TOLAL e 123.941 90.121

49. Rendimientos de instrumentos de capital

En este renglon de la cuenta de pérdidas y ganancias se recogen los
dividendos y retribuciones de instrumentos de capital cobrados o anunciados.

Miles de euros

2005 2004
Pariticipaciones en entidades asociadas, multigrupo y del Grupo .... 602 545
Otros instrumentos de Capital .........ccocueieeeiieeiieniie e 33 24

TOTAl oot et eare e ares 635 569
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50. Comisiones percibidas

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de euros

2005 2004

PoOr rieSgoS CONLINGENTES .....cccveeiiieiiieiiee et 9.635 7.993
Por compromisos CONtINGENLES .......c.covuviiiiiieieeiie e e 2.752 2.514
Por cambio de divisas y billetes de banco extranjeros