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INFORMACION GENERAL

El Banco de Vasconia fue fundado en
Pamplona en el afio 1901 y esté inscrito en el
Registro Mercantil de Navarra, tomo 11 del
Libro de Sociedades, folio 2, hoja 140, inscrip-
cién 12. Es miembro del Fondo de Garantia de
Depositos en Establecimientos Bancarios. En
2007 ha cumplido su ejercicio social nimero
107. La sede social se encuentra en la Plaza
del Castillo, 39. 31001 Pamplona.

La documentacion financiera contable y
estadistica que aparece a continuacion ha sido
elaborada con criterios analiticos de maxima
objetividad, detalle, claridad informativa y homo-
geneidad en el tiempo, a partir de los estados
financieros que se rinden periodicamente con
caracter reservado al Banco de Espafa.

En el calculo de saldos medios se han utili-
zado datos diarios, mensuales o trimestrales,
de acuerdo con la informacién disponible en
cada caso. Las cifras entre paréntesis indican
que los correspondientes valores se restan en
los procesos de célculo, o que se trata de dife-
rencias o tasas de variacion negativas.

Para cualquier aclaracion esta disponible
la Oficina del Accionista (c/José Ortega y
Gasset, 29. 28006 Madrid. Tfnos.: 91-
520.72.65. Fax: 91-577.92.09. e-mail: accio-
nista@bancovasconia.es). Asimismo puede
consultarse en la web de Banco de Vasconia:
http://www.bancovasconia.es.



El Banco de Vasconia en cifras

(Miles de €, salvo indicacién en contrario)

Volumen de negocio
Activos totales gestionados
Activos totales en balance
FONdos Propios .........cccccveviiiiiiiiiiiiciiiceciees
Recursos de clientes:

En balance (bruto)........cccoovvveiiiiiiieeeeiiiieenn,

Otros recursos intermediados ...........c.ccccueeenne
Crédito a la clientela (bruto) .........c.ccoevvevvervennne.
Riesgos contingentes

Gestioén del riesgo
Riesgos totales ..o
Deudores MOr0SOS .........cciuveerireeniiieesiieesieee e
Provisiones para insolvencias ..........ccccccoeeeuveennn.
Ratio de morosidad (%) ......ccccveeeeeiiiiieeeiiiiiieeenn,
Ratio de cobertura de morosos (%)

Resultados

Margen de intermediacion ............cccoccvvvieeniinnnnn.
Margen ordiNario...........ccveeeeeriiieeeeniiineee e
Margen de explotacion .............cccooeerviniiiieenenne
Beneficio antes de impuestos ...........ccoccvevieeenns
BenefiCio NetO........ceviiiiiiiiicceec e

Rentabilidad y eficiencia

Activos totales medios ........ccccceviiiiiiiiiiniieeien,
Recursos propios medios ........ccceeevviveeeeeeiineennn.
ROA (0) ittt
ROE (90) «ovvveeiieieeiieesiiee et
Eficiencia operativa (%) ........ccoeeiviiiiiiiiiiinens

Datos por accion

NUmero de acciones (Miles)......cccccvvvvivvreviirennns
Ultima cotizacion (€)........ccccevveiieneeieecieseene
Valor contable de la accion (€)
Beneficio por accion (€) .......cccceeeeeviiiieeeiiiiiiieenn,
Dividendo por accion (€).......ccceeeeeriirieeeriiiiinnnenn
Precio/Valor contable (P/BV) ........ccccoovviviinennns
Precio/Beneficio (P/E)........coovveieeiiiiiiiieeiieecins

Otros datos

Accionistas ..

EMPleados ........ccccovuiiiiiiiiiiicice e
OfiCINAS  vvvvieeiiiiiie et
Cajeros aUtOMALICOS ......ccvvvveeeiiiiiiiee e e

2007

5.000.337
4.129.521
251.158
3.403.095
2.532.279
870.816
3.875.622
649.187

4.524.809
26.150
87.502

0,58
334,62

86.354
124.211
78.254
68.638
46.967

3.751.298
211.551
1,25
22,20
33,40

32.000
14,45
7,85
1,468
0,460
1,8
9,8

681
519
130
157

2006

4.457.320
3.625.327
217.759
3.005.824
2.173.831
831.993
3.476.026
623.863

4.099.889
19.186
79.907

0,47
416,49

75.911
112.815
71.246
63.854
40.960

3.325.885
183.007
1,23
22,38
32,76

32.000
19,00
6,80
1,280
0,388
2,8
14,8

702
499
128
159

Variacion
en %

12,2
13,9
15,3
13,2
16,5

47
115

41

10,4
36,3
9,5

13,8
10,1
9,8
75
14,7

12,8
15,6

(23,9)
15,4
14,7
18,6

(3,0
4,0
16

(1,3)
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ENTORNO ECONOMICO

La economia espafiola ha mostrado un
crecimiento muy enérgico durante el afio
2007, aunque las tensiones internas que se
han ido acumulando a lo largo de afos y pro-
blemas internacionales muy agudos han pro-
piciado un cambio de tendencia. Si se obser-
van los datos del conjunto del afio los resulta-
dos son notables: después de un largo perio-
do de crecimiento ininterrumpido, el PIB habréa
aumentado en un 3,8% interanual. Esta tasa
es muy superior a la registrada por la mayoria
de los paises de la OCDE, esta 1,2 puntos
porcentuales por encima de la media de la
UME y es similar a la tasa espafiola del 2006,
qgue fue del 3,9%.

La inflacién ha repuntado de forma muy
marcada a finales del afio, de tal manera que
la tasa del IPC supera el 4%. En gran medida,
este repunte fue fruto de dos fendmenos inter-
nacionales: el salto brusco de los precios del
crudo y la subida de precios de los alimentos
frescos. Si se eliminan estos dos componen-
tes, la inflacién subyacente registra un creci-
miento del 3,2%. Si se excluyen también los
alimentos elaborados, como en EE.UU., el
indice resultante seria mucho mas reducido,
del orden del 2,3%.

La creacion de empleo mantuvo un fuerte
dinamismo, con un crecimiento del 2,4% en
diciembre sobre igual mes del afio anterior
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Fig. 1

Evolucion del crecimiento del empleo en Espafia (%)
* Afiliados a la Seguridad Social

** Poblacion activa

Fuente: INEM /FUNCAS

-medido en nimero de afiliados a la Seguridad
Social-. pero a un ritmo inferior al 3,6% registra-
do en el primer trimestre, reflejando la desacele-
racion paulatina de la economia (figura 1). El
aumento de la poblacién activa, resultado de la
incorporacion de inmigrantes al mercado de tra-
bajo, dio lugar a un aumento del desempleo
registrado cercano al 4% a fin de afio. El nime-
ro de desempleados extranjeros registrados cre-
ci6 a tasas cercanas al 20% en los Ultimos
meses.

Los indicadores anteriores bastan para
poner de manifiesto el cambio de ciclo que se
inicié en el pasado ejercicio. La singularidad
del fendmeno radica en que se ha producido
después de un excepcionalmente dilatado
periodo de bonanza. En los ultimos once
afios, el PIB ha crecido a una tasa anual
media superior al 3,7%. Sin embargo, la com-
posicién de dicho crecimiento refleja los dese-
quilibrios que debian corregirse antes o des-
pués. Como se observa en la figura 2, el motor
de la larga expansion fue la demanda interna,
impulsada por un fuerte crecimiento de la

[ | I Inversion en vivienda

I Consumo hogares Bienes de equipo
Demanda interna

PIB 70 71
58 64
48
58 44
37 38 39 37 £l
31 29
' I -

08

81

12
Media 96-06 2006 2007

Fig. 2

Componentes del PIB (%)

* Aportacion al aumento de PIB en puntos porcentuales Fuente: A.
Laborda, previsiones FUNCAS, INE

inversion en viviendas que aumenté a una
tasa anual media del 8,1% en el periodo 1996-
2006, para bajar suavemente de velocidad
hasta un 6,4% anual al final de ese periodo y
caer hasta el 2,9% en el afio 2007. El consu-
mo de los hogares fue también bastante enér-
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gico en ese periodo de 10 afios, con un creci-
miento del 3,8% que ha descendido suave-
mente en los dos Ultimos afios y, especial-
mente en el 2007 en que registré un aumento
aun fuerte, pero en descenso, del 3,1%.

Al analizar la evolucién a lo largo del afio
se observan dos fases distintas. La primera se
extiende durante los siete primeros meses y
responde al perfil de una economia que inicia
una suave desaceleracién tras alcanzar la
cima de un ciclo fuertemente expansivo: maxi-
mo crecimiento del 4,1% del PIB en el primer
trimestre y, simultaneamente, primeras sefia-
les inequivocas de desaceleracion del sector
inmobiliario. La bajada del ritmo de la deman-
da de viviendas se inicié, sin embargo, en el
afio 2006. Esta tendencia anunciaba un cam-
bio de ciclo con una desaceleracion relativa-
mente suave. La evolucién del PIB en la pri-
mera mitad del afio confirma esta impresion,
con una bajada de s6lo una décima por tri-
mestre.

En agosto se inicia la segunda fase con
una extraordinaria crisis de confianza en los
mercados financieros internacionales origina-
da por el temor a que la solvencia de bancos
extranjeros pudiera verse amenazada por la
alta morosidad de los préstamos sub-estandar
americanos. La primera consecuencia de esta
crisis fue la desaparicion casi total de los
mecanismos de financiacién de los bancos en
el exterior y la subsiguiente ampliacion de los
margenes de crédito en los mercados primario
y secundario remanentes. La inevitable reac-
cion de muchos bancos internacionales fue
restringir y encarecer el crédito a sus clientes.
Esta situacion extendié un velo de nerviosis-
mo, temor y pesimismo sobre las actuaciones
y expectativas de los agentes econémicos.
Ademas ha generado progresivamente, como
efecto de segunda ronda, la depresién de las
expectativas de crecimiento de muchos paises
desarrollados.

La aplicaciéon a Espafia de suspicacias y
expectativas nacidas de experiencias anglo-
sajonas -que nada tenian que ver ni con la
mucho mas prudente practica bancaria
espafiola ni con la realidad del mercado inmo-
biliario de nuestro pais- ha pasado factura a

las cotizaciones de los bancos y de las empre-
sas de construccion e inmobiliarias. La propa-
gacion de la creencia de que se podian pro-
ducir fuertes ajustes de precios inmobiliarios
origin6é rapidamente una retirada de los com-
pradores de viviendas que se situaron a la
espera de mejores oportunidades. La conse-
cuencia ha sido una fuerte caida de las ventas
y una desaceleraciéon algo mas rapida de la
inversiéon en vivienda a partir del tercer trimes-
tre. La desaceleracion del PIB se acentud,
pero soélo ligeramente, con pérdidas del orden
de dos décimas en la tasa de crecimiento de
los dos ultimos trimestres. La inversion en bie-
nes de equipo y el gasto publico, junto con la
mejora de la tendencia de la balanza exterior,
amortiguaron la desaceleracion.

15 Bienes de equipo

11

Consumo AAPP 58

Construccion 38

33 Consumo hogares
29

1 trim 2005

Fig. 3
Componentes del PIB por el lado de la demanda (%)
Fuente: INE

3 trim 2007

La realidad econémica espafiola no justifi-
caba adn, en la segunda mitad del afio, la
visibn mas pesimista que parecia extenderse
entre la poblacién seguin las encuestas de opi-
nién. Es probable que el motivo sea una com-
binacion de aumento de la inflacién con
expectativas menos favorables que en el
pasado. En cierta medida, se esta descontan-
do un futuro muy negativo.

El modelo de crecimiento espafiol de los
ultimos catorce afios ha estado apoyado en
las actividades de construccion y terciarias,
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con un peso especial en estas Ultimas de los
servicios relacionados con el turismo. Estas
actividades han inducido, a través del aumen-
to de la demanda, una fuerte y sostenida
expansion de las importaciones, asi como una
persistente inflacion que ha penalizado la
competitividad espafiola y coartado el creci-
miento de las exportaciones. La consecuencia
ha sido, ademas del propio proceso inflacio-
nista en los sectores inmobiliarios y de servi-
cios, un fuerte deterioro de la balanza de
pagos por cuenta corriente cuyo déficit ha
alcanzado la considerable cifra del 9,6% del
PIB. Este déficit se ha financiado con un cre-
ciente y muy elevado endeudamiento espafiol
en el exterior.

Este modelo de crecimiento tan dindmico
pero con desequilibrios crecientes so6lo ha
podido sostenerse apoyado en el fuerte
aumento de la poblacién activa de origen
extranjero y en la pertenencia al sistema
monetario europeo. De no haber existido
estos dos factores, en un pais con un escaso
crecimiento de la productividad con caréacter
endémico, hace tiempo que se habria produci-
do una correccién de este patron de evolu-
cion, a través de una politica monetaria mas
restrictiva y un ajuste del tipo de cambio.

En la figura 4 se enfrentan uno de los pro-
blemas mas serios de la economia espafiola,
el déficit exterior, con una de las fortalezas

I Superdvit / déficit pablico
B Balanza de pagos c/c 88

96

-12

Media 96-06 2006 2007

Fig. 4
Déficit exterior y superavit publico (%)
Fuente: A. Laborda, FUNCAS; INE

que la diferencian de muchos otros paises
desarrollados, el superéavit de las cuentas
publicas, que ha permitido reducir la deuda
del Estado a menos del 40% del PIB. La ace-
leracion del superavit ha estado por encima de
las previsiones de los presupuestos del
Estado, sobre todo en el afio 2007. Este
aspecto favorable de la economia espafiola
puede dar margen de maniobra para aplicar
una politica fiscal y presupuestaria expansiva
gue amortiglie el efecto de la desaceleracion
de la demanda de viviendas a través del esti-
mulo del consumo y de la inversion publica.
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En este Informe de Gestién se analiza la acti-
vidad del Banco de Vasconia en 2007 comparada
con la del ejercicio anterior. Dicho andlisis recoge
los capitulos mas significativos del balance: fon-
dos propios, recursos de clientes, crédito a la
clientela, incluida la gestién del riesgo y su cober-
tura, asi como los resultados.

Recursos y empleos

Activos totales

Al cierre del ejercicio 2007, los activos tota-
les en balance ascendian a 4.129.521 miles de
euros frente a 3.625.327 miles de euros a final del

afo anterior, lo que significa un crecimiento anual
del 14,2%. Los activos medios mantenidos en el
afio se elevaron a 3.751.298 miles de euros, un
12,8% mas que en 2006.

Sumando a los activos en balance los
recursos intermediados por el Banco, los activos
totales gestionados o volumen total de nego-
cio alcanzaron 5.000.337 miles de euros a final
del ejercicio, con un aumento del 12,2% en el
afio.

El cuadro 1 presenta los balances resumi-
dos a 31 de diciembre de 2007 y de 2006,
junto a la informacién sobre nimero de emple-
ados y de oficinas a esas fechas.

Cuadro 1. Balances resumidos a fin de afo

(Datos en miles de €)

Variacion
2007 2006 Absoluta En %

ACTIVO
Caja y depésitos en bancos centrales .............. 41971 41.851 120 0,3
Cartera de NegociaCion ...........cocevvervverenieenenns 26.833 6.612 20.221 >
Activos financieros disponibles para la venta.... 13.048 21.365 (8.317) (38,9)
Inversiones creditiCias ...........c.ccoevveevieneneninnn, 4.004.430 3.507.674 496.756 14,2
Cartera de inversion a vencimiento .................. - - - -
Derivados de cobertura .........ccccooevieriiieeneennne. 260 4.752 (4.492) (94,5)
Activos no corrientes en venta.. 2.964 2.905 59 2,0
Participaciones 180 180 - -
Contratos de seguros vinculados a pensiones 4.720 5.914 (1.194) (20,2)
ACtiVo material ........cccccoeevveeiieeiiiiee e 21.195 19.683 1.512 7,7
Activo intangible ... 27 50 (23) (46,0)
ACHIVOS fISCAIES ......oevveiieieice e 7.653 10.909 (3.256) (29,8)
Periodificaciones.... 2.056 1.893 163 8,6
Otros activos.......... 4.184 1.539 2.645 >

TOLAl e 4.129.521 3.625.327 504.194 13,9
PASIVO
Cartera de Nnegociacion ..........ccceeeeereeeneesivnanns 25.108 5.666 19.442 >
Pasivos financieros a coste amortizado............ 3.771.597 3.344.737 426.860 12,8
Derivados de cobertura ..........c.ccocceveencnieniennn 30.459 984 29.475 >
Provisiones...........ccccceue.. 19.900 22.019 (2.119) (9,6)
Pasivos fiscales .... 15.698 17.963 (2.265) (12,6)
Periodificaciones.... 11.483 12.858 (1.375) (10,7)
OLtr0S PASIVOS ..oovvieiiiiiieiie et 4.106 3.278 828 25,3
Capital con naturaleza de pasivo financiero...... - - - -

Total PaSIVO .....ccceveenieieieieeeeeee 3.878.351 3.407.505 470.846 13,8
Patrimonio NetO ........cccccevvviveiinice e 251.170 217.822 33.348 15,3

Total pasivo y patrimonio neto.............. 4.129.521 3.625.327 504.194 13,9
Pro memoria:
N° de empleados .........cccoceevieeiiienieniie e 519 499 20 4,0

NO de OfiCinas .......ccccveeiiiii e

130 128 2 1,6
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A continuacion se analiza la evolucion de
los principales capitulos de estos balances.

Fondos propios

El capital social del Banco se eleva a 9.600
miles de euros, representado por 32.000.000
acciones de 0,30 € de valor nominal.

Los fondos propios al 31 de diciembre de
2007 ascendian a 251.158 miles de euros, con
un aumento del 15,3% sobre los del afio 2006.
El desglose de los citados fondos aparece
detallado en la Nota 40 de las Cuentas
Anuales del Banco.

El nimero de accionistas del Banco es de
681 a final del afio 2007, 21 menos que un
afio antes. El mayor accionista es el Banco
Popular Espafiol, que posee un 96,82% del
capital.

Recursos de clientes

Los depdsitos de la clientela alcanzan los
2.419.801 miles de euros, con un crecimiento
del 18,9%, que depurado del efecto de la emi-

sion de una cédula hipotecaria Unica de
115.000 miles de euros, refleja un aumento del
13,3%.

Los débitos representados por valores
negociables totalizan 112.478 miles de euros,
con una disminucién anual del 19,2%.

A 31 de diciembre de 2007, los recursos de
clientes en balance sumaban 2.518.753 miles de
euros, con un aumento del 15,1% en el afo. Los
recursos de clientes representan el 61,0% de
los activos totales a final del ejercicio 2007.

Los recursos intermediados por el Banco
que no figuran en el balance por estar materia-
lizados en otros instrumentos de ahorro -apor-
taciones a fondos de inversion o de pensiones
y patrimonios gestionados- totalizaron 870.816
miles de euros a final de 2007, con un aumen-
to del 4,7% en el afno.

El total de recursos de clientes gestio-
nados ascendi6 a 3.389.569 miles de euros,
con un crecimiento del 12,2% en el ejercicio. El
cuadro 2 muestra la composicion de estos
recursos por sectores y tipos de cuentas al
final de los afios 2007 y 2006.
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Cuadro 2. Recursos de clientes a fin de afio

(Datos en miles de €)

Variacion
2007 2006 Absoluta En %
Depositos de la clientela 2.419.801 2.034.618 385.183 18,9
Administraciones Publicas 97.797 95.213 2.584 2,7
Cuentas COrfentes ........cceveveereenneans 86.530 87.614 (1.084) 1,2)
Cuentas de ahorro...... 75 80 5) 6,3)
Depdsitos a plazo ................... 11.192 7.519 3.673 48,8
Cesion temporal de activos .... - - - -
Otras CUENtas.........cocveveerierneiesiees - - - -
Sector privado 2.322.004 1.939.405 382.599 19,7
Residentes 2.297.117 1.911.960 385.157 20,1
Cuentas COrfientes ........ccevveereerneens 398.498 415.924 (17.426) 4,2)
Cuentas de ahorro 183.732 192.754 (9.022) 4,7)
Depositos a plazo .................. 1.687.285 1.269.076 418.209 33,0
Cesion temporal de activos ... 17.869 22.810 (4.941) (21,7)
Otras CUENEAS........coveveereeerieenieenieeene 9.733 11.396 (1.663) (14,6)
NO residentes .........cccvvereeiieeniieeneeens 24.887 27.445 (2.558) (9,3)
Cuentas corrientes. 7.613 8.400 (787) (9,4)
Cuentas de ahorro...... 5.070 5.998 (928) (15,5)
Depositos a plazo ........c.c.c...... 12.176 13.015 (839) (6,4)
Cesion temporal de activos ............... - - - -
Otras CUENTAS........cocvvevveeiiinirienieeenns 28 32 4) (12,5)
Débitos representados por valores negoc. .... 112.478 139.213 (26.735) (19,2)
Pasivos subordinados .............ccccevviienienene. - - - -
Ajustes por valoracion (+/-).......c.cceeceveverenennne (13.526) 14.130 (27.656) <
Total recursos en balance (@) ........cccccceeenee 2.518.753 2.187.961 330.792 15,1
Fondos de inversion ...........c.cccueevereenene. 602.235 570.026 32.209 5,7
Gestion de patrimonios............cceevveeieenee. 21.436 35.202 (13.766) (39,1)
Planes de pensiones .........cc.cccoeeveeiieeneeans 247.145 226.765 20.380 9,0
Total otros recursos intermediados (b) 870.816 831.993 38.823 4,7
Total (@+h)..vevveeeciiiiee 3.389.569 3.019.954 369.615 12,2

Crédito a la clientela

Al cierre del ejercicio 2007, los créditos a la
clientela sumaban 3.803.965 miles de euros,
frente a 3.407.069 miles de euros a final del afio
anterior, con un aumento del 11,6%. Los crédi-
tos a clientes representan el 92,1% de los acti-
vos totales en balance al cierre del ejercicio
2007.

El cuadro 3 desglosa, por sectores y tipo de
operaciones, los créditos a la clientela totales en
las dos fechas consideradas.

En julio y diciembre de 2007, Banco de
Vasconia ha titulizado derechos de crédito por
importes de 165.320 y 201.288 miles de euros,
respectivamente.

Gestion del riesgo

Los diferentes riesgos implicitos en la actividad
bancaria que desarrolla el Banco se gestionan con
criterios de prudencia, preservando permanente-
mente los objetivos basicos de solvencia, rentabili-
dad, eficiencia y adecuada liquidez.



Cuadro 3. Crédito a la clientela a fin de afio

(Datos en miles de €)

Variacion
2007 2006 Absoluta En %
Crédito a las Administraciones Publicas 838 891 (53) (5,9)
Crédito a sectores privados 3.874.784 3.475.135 399.649 115
Crédito a residentes... 3.832.950 3.420.168 412,782 12,1
Crédito comercial .................. 530.066 548.102 (18.036) (3.3)
Deudores con garantia real.... 1.647.049 1.489.560 157.489 10,6
Hipotecaria .........c.ccoeeveuene 1.645.487 1.488.107 157.380 10,6
OIrAS v e 1.562 1.453 109 75
Adquisicion temporal de activos............... - - - -
Otros deudores a plazo ..........cccooeereene 1.311.496 1.043.062 268.434 25,7
Arrendamiento financiero............cc.cc........ 240.548 238.700 1.848 0,8
Deudores a la vista y varios ................... 79.327 83.050 (3.723) (4,5)
Activos dudOSOS.......ccvevveiiieiieeiiesieesinn 24.464 17.694 6.770 38,3
Crédito a no residentes ..........ccocceveveeerennne 41.834 54.967 (13.133) (23,9)
Crédito comercial ........c.cocvvveerervnennnne. 1.104 1.313 (209) (15,9)
Deudores con garantia real..................... 24.905 25.812 (907) (3,5)
Hipotecaria 24.905 25.812 (907) (3,5)
(@1 = 1SRRI - - - -
Adquisicion temporal de activos............... - - - -
Otros deudores a plazo ..........cccceeereeenee 15.417 26.742 (11.325) (42,3)
Arrendamiento financiero............cccco..e.... - - - -
Deudores a la vista y varios ................... 268 923 (655) (71,0)
ACHIVOS AUAOSOS.....cveieeeeieieeieeeenie s 140 177 (37) (20,9)
Total crédito a la clientela................ 3.875.622 3.476.026 399.596 11,5
Ajustes por valoracion (+/-)......cccceeerevreverennne (71.657) (68.957) (2.700) 3,9
de los que correcc.valor deterioro de activos (80.112) (72.087) (8.025) 111
TOtal .o 3.803.965 3.407.069 396.896 11,6

La politica de riesgos constituye una sintesis
de criterios estrictamente profesionales en el
estudio, valoracién, asuncién y seguimiento de
riesgos, conducentes a maximizar el binomio ries-
go/rentabilidad inherente al riesgo crediticio y de
mercado, y a minimizar el resto de riesgos (ope-
racional, liquidez, interés, concentracion, reputa-
cional y otros).

En el apartado D, denominado Sistemas de
Control de Riesgos, del adjunto Informe de
Gobierno Corporativo, se aborda esta cuestion
con mayor amplitud, destacando seguidamente
algunos de los aspectos mas relevantes.

Para el analisis que sigue, los riesgos se han
clasificado en cinco grandes categorias: riesgo de
crédito, riesgo de mercado, riesgo de liquidez, ries-

go operacional y riesgo reputacional.

Riesgo de crédito

Este riesgo nace de la posible pérdida causa-
da por el incumplimiento de las obligaciones con-
tractuales de las contrapartes de la entidad. En el
caso de las financiaciones reembolsables otorga-
das a terceros (en forma de créditos, préstamos,
depdsitos, titulos y otras) se produce como con-
secuencia de la no recuperacion de los principa-
les, intereses y restantes conceptos en los térmi-
nos de importe, plazo y demés condiciones esta-
blecidos en los contratos. En los riesgos fuera de
balance, se deriva del incumplimiento por la con-
traparte de sus obligaciones frente a terceros, lo
que implica que la entidad los asuma como pro-
pios en virtud del compromiso contraido.
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El cuadro 4 presenta la informacién relevan-
te sobre la gestion del riesgo de crédito realizada
en el ejercicio 2007, en comparacion con el afio

Cuadro 4. Calidad del riesgo

(Datos en miles de €)

Deudores morosos*:
Saldo al 1 de BNEr0........ceceiiee et
VariaCion NELA .......cccueeeiiiieec e
INCremeNnto €N %0 .....eeveeeiiciiiieee e
AMOTtIZACIONES .....ceeciveee e e e e e e
Saldo al 31 de diciembre .........cccccveevec e,

Provision para insolvencias:
Saldo al 1 de eNEro......cceoiieiiieieeee e
Dotacion del afio:

Pro memoria:
RIESQOS tOtalES .....ccveiiiiiiiieiie e
Activos en suspenso regularizados............ccceeveereeenieeninen.

Medidas de calidad del riesgo (%):
Morosidad (Morosos sobre riesgos totales) ................
Insolvencia (Amortizaciones sobre riesgos totales)......

Cobertura: (Provision para insolvencias
SODre MOr0SOS .....covvevvviiiieiiiiec e

anterior, que permite analizar en detalle la cali-
dad del activo del Banco.

Variacion
2007 2006 Absoluta En %
19.186 23.062 (3.876) (16,8)
13.466 2.076 11.390 >
70,2 9,0
(6.502) (5.952) (550) 9,2
26.150 19.186 6.964 36,3
79.907 76.719 3.188 4,2
13.175 9.554 3.621 37,9
(443) (573) 130 (22,7)
(5.137) (5.793) 656 (11,3)
87.502 79.907 7.595 9,5
4.524.809 4.099.889 424.920 10,4
5.750 57.599 (51.849) (90,0)
0,58 0,47 0,11
0,14 0,15 (0,01)
334,62 416,49 (81,87)

* Incluidos riesgos de firma de dudosa recuperacion y con paises en dificultades y las correspondientes provisiones por riesgo-pais.

A 31 de diciembre de 2007, el saldo de los
deudores morosos y dudosos del Banco suma-
ba 26.150 miles de euros, lo que representa
una ratio de morosidad del 0,58% sobre los
riesgos totales, frente al 0,47% al cierre del
afio anterior.

Durante el ejercicio se produjo una varia-
cion neta que ascendi6 a 13.466 miles de
euros, superior en un 548,7% a la cifra corres-
pondiente al ejercicio precedente.

En el afio 2007 se dieron de baja en el
balance 6.502 miles de euros de deudores
morosos por calificarse como fallidos, confor-

me a las normas del Banco de Espafia. Estos
activos fueron amortizados con utilizaciéon de
fondos de provision por 5.137 miles de euros y
1.365 miles de euros, con cargo directo a
resultados por no estar aprovisionados en el
momento de la amortizacién. Las amortizacio-
nes del ejercicio suponen el 0,14% de los ries-
gos totales, frente al 0,15 del afio anterior.

Para la cobertura de los deudores moro-
sos, al cierre del ejercicio 2007 el Banco tenia
constituidos fondos de provision para insolven-
cias por 87.502 miles de euros, resultando una
ratio de cobertura del 334,62%, frente a
416,49% a final de 2006.
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Durante el afio 2007 las dotaciones netas
a fondos de insolvencias, con cargo a resulta-
dos del ejercicio, sumaron 13.175 miles de
euros, con un aumento del 37,9% sobre el
ejercicio precedente. Ademas, en el ejercicio,
como se ha indicado anteriormente, se han
amortizado asuntos directamente con cargo a
resultados por 1.365 miles de euros.

Riesgo de mercado

Este concepto comprende los riesgos
resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos,
de los tipos de cambio en los que estan deno-
minadas las masas patrimoniales o fuera del
balance, y de los precios de mercado de los
instrumentos financieros negociables. Su ana-
lisis y seguimiento se aplica teniendo en consi-
deracion al Banco y al Grupo consolidado en el
gue la Entidad se integra.

Dada la actividad del Banco y la estructu-
ra de su balance, el riesgo de mercado se limi-
ta al de tipo de interés y de negociacion de ins-
trumentos financieros. El riesgo de tipo de
cambio es practicamente inexistente como
consecuencia del criterio que aplica en esta
materia: las posiciones de tesoreria y activos
financieros en monedas diferentes del euro se
limitan a la colocacién de los fondos exceden-
tes de la actividad de banca comercial en la
misma divisa y a plazos similares.

Riesgo de tipo de interés

Para el andlisis y control de este riesgo se
evallia la sensibilidad ante variaciones de la curva
de tipos de interés y de los tipos de cambio en dis-
tintos escenarios y establece politicas a corto y
medio plazo para la gestion de los precios, las
duraciones y las masas de los empleos y recursos.

Para ello se realizan simulaciones dinamicas,
utilizando diferentes escenarios de crecimiento de
las masas patrimoniales, de comportamiento de
los margenes y de variacion de la curva de tipos de
interés, con objeto de medir la sensibilidad del mar-
gen financiero en el horizonte temporal deseado.

Adicionalmente, se evalla el desfase o gap
de vencimientos y repreciaciones. Para los acti-
VoS Y pasivos sensibles que vencen o revisan el
tipo de interés en un periodo determinado, se
tiene en cuenta Unicamente la primera revision
contractual. Para aquellas partidas de balance
gue no tienen vencimiento pero que revisan el
tipo de interés, aunque no lo hacen en una fecha
determinada, se establece una frecuencia de revi-
sién en base a su comportamiento historico.

Finalmente se analiza la duracion del
balance y la sensibilidad del margen financiero
y del valor patrimonial en un horizonte tempo-
ral de un afio, ante variaciones de un 1% de
los tipos de las principales divisas en que se
denominan los activos y pasivos.

Cuadro 5. Gap de vencimientos y repreciaciones del balance a fin de afio

(Datos en millones de €)

No Hasta Dela De2a De3a De6a Mayor
Total sensible Sensible 1mes 2 meses 3 meses 6 meses 12 meses 12 meses
Inversién crediticia .............. 4.002,3 96,3 3.906,0 500,3 547,4 609,0 1.031,6 1.113,9 103,8
Interbancario .................... 198,3 20,4 177,9 27,1 6,6 144,2
Créditos a la clientela....... 3.875,7 147,6 3.728,1 473,2 540,8 609,0 1.031,6 969,7 103,8
(71,7) (71,7)
Mercado de titulos 13,1 11 12,0 0,8 0,3 10,9
Resto de activos ... 114,1 85,1 29,0 29,0
Total activo 4.129,5 182,5 3.947,0 529,3 547,4 609,8 1.031,6 1.114,2 114,7
Pasivo a coste amortizado .. 3.796,7 578,7 3.218,0 825,1 276,3 278,8 715,7 176,5 3.218,0
Interbancario ...........ccuuee. 1.217,0 28,6 1.188,4 545,3 4,3 36,0 27,5 88,7 1.188,4
Depésitos de la clientela .. 1.430,2 503,5 926,7 183,9 96,1 236,9 256,4 77,3 926,7
Valores negociables ........ 1.128,5 25,6 1.102,9 95,9 175,9 59 431,8 10,5 1.102,9
OtroS ..ovvveeeriiieee e 21,0 21,0
Resto de pasivos .... 81,6 81,6
Patrimonio neto 251,2 251,2
Total pasivo y
patrimonio neto ............ 4.129,5 911,5 3.218,0 825,1 276,3 278,8 715,7 176,5 945,6
(729,0) 729,0 (295,8) 271,1 331,0 315,9 937,7 (830,9)
(295,8) (24,7) 306,3 622,2 1.559,9 729,0
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Riesgo de liquidez

Este concepto refleja la posible dificultad de
una entidad de crédito para disponer de fondos liqui-
dos, o para poder acceder a ellos, en la cuantia sufi-
ciente y al coste adecuado, para hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago.

El Banco dispone de procedimientos forma-

les para el andlisis y seguimiento de la liquidez,
incluidos planes de contingencia ante eventuales
desviaciones de ésta por causas internas o por el
comportamiento de los mercados. Para ello se
analiza periddicamente la sensibilidad de la liqui-
dez en distintos escenarios de cancelacion de
activos y pasivos en intervalos de tiempo que van
desde un dia hasta un afio en el corto plazo y
hasta diez afios en el largo plazo.

Cuadro 6. Gap de liquidez a fin de afio

(Datos en millones de €)

No Hasta De8a Dela De3a De6a Més de
Total sensible  Sensible 31 dias 3 meses 6 meses 12 meses 1afio
Inversion crediticia .............. 4.002,3 96,3 3.906,0 192,6 293,0 459,4 316,1 566,7 2.078,2
Interbancario .................... 198,3 20,4 177,9 27,1 6,6 144,2
Créditos a la clientela....... 3.875,7 147,6 3.728,1 192,6 265,9 452,4 316,1 422,5 2.078,2
OtrOS e (71,7) (71,7)
Mercado de titulos 13,1 11 12,0 0,8 0,3 10,9
Resto de activos .. 114,1 85,1 29,0 29,0
Total activo 4.129,5 182,5 3.947,0 221,6 293,0 460,2 316,1 567,0 2.089,1
Pasivo a coste amortizado .. 3.796,7 779,1 3.017,6 549,9 263,1 261,8 251,2 178,8 1.512,8
Interbancario .................... 1.217,0 28,6 1.188,4 528,4 16,9 40,3 27,5 88,7 486,6
Depésitos de la clientela .. 1.430,2 703,9 726,3 21,5 150,3 189,7 206,9 79,6 78,3
Valores negociables ........ 1.128,5 25,6 1.102,9 95,9 31,8 16,8 10,5 947,9
Otros ......ccceeeeeeeeens 21,0 21,0
Resto de pasivos 81,6 81,6
Patrimonio neto 251,2 251,2
Total pasivo y
patrimonio neto ............ 4.129,5 1.111,9 3.017,6 549,9 263,1 261,8 251,2 178,8 1.512,8
(929,4) 929,4 5328,33 29,9 198,4 64,9 388,2 576,3
328,3 (298,4) (100,0) (35,1) 353,1 929,4

Riesgo operacional

El Banco, al igual que el Grupo en el que se
integra, ha adoptado como definicion de riesgo
operacional la establecida en el Nuevo Acuerdo
de Basilea, “el riesgo de pérdida debido a la ina-
decuacion o a fallos de los procesos, el personal
y los sistemas internos o bien a causa de aconte-
cimientos externos”, integrando en la gestién glo-
bal del riesgo la elaboracion de los procedimien-
tos de identificacion, seguimiento y control del
mismo, con el objetivo de mitigar su impacto en
nuestra organizacion.

Inicialmente se ha optado por el método
Estandar, previsto en Basilea ll, para el célculo de
capital por riesgo operacional, si bien esta previs-
to aplicar en un futuro el método Avanzado. En
este sentido, se esta generando una base histori-

ca de datos de eventos y se estan dando los
pasos necesarios para la incorporacion al
Consorcio Internacional ORX (Operational Risk
Exchange) -base de datos de este tipo de even-
tos que incorpora a las entidades financieras mas
importantes a nivel internacional-.

Por otra parte contamos con herramientas de
tipo cualitativo -Mapas de Riesgos, que se actua-
lizan anualmente- para medir la frecuencia e
impacto de este tipo de riesgo y mejorar los con-
troles y coberturas en las areas de mayor exposi-
cién, asi como el estudio de los planes de contin-
gencia necesarios para asegurar la continuidad
de la operativa

Riesgo reputacional

El Banco vela por la adecuacién permanente
al ordenamiento legal vigente y para ello se ocupa
de identificar, evaluar y prevenir los posibles ries-
gos de incumplimiento relevantes, desde el punto
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de vista econémico o reputacional, que pudieran
producirse en relaciéon con las leyes y regulacio-
nes, codigos de conducta y estandares de bue-
nas préacticas, especialmente en lo relativo a las
actividades de negocio, prevencion del blanqueo
de capitales y financiacion al terrorismo, compor-
tamiento en los mercados de valores, y privacidad
y proteccioén de datos.

Ademas, analiza y promueve el desarrollo
de los sistemas establecidos para la formacién
de la plantilla en relacion con estas areas.

En este sentido, identifica y evalla los riesgos
de incumplimiento asociados con las actividades
de negocio del Banco, incluso en relacion con el
desarrollo de nuevos productos y practicas de
negocio, velando por el respeto de la normativa
de transparencia y proteccion de la clientela.

Adicionalmente, las operaciones globales
del Banco se rigen por Leyes relativas a la pro-
teccién del medioambiente. El Banco conside-
ra que ha adoptado las medidas oportunas en
relacion con la proteccion y mejora del medio-
ambiente y la minimizacién, en su caso, del
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impacto medioambiental. Este aspecto se
amplia en la Nota 11 de la memoria.

Resultados y rentabilidad

La cuenta de resultados

El cuadro 7 muestra un resumen de la cuenta
de resultados de 2007 comparada con la del afio
anterior.

Los empleos totales medios en el ejercicio
sumaron 3.751.298 miles de euros, un 12,8% mas
que en el afio anterior.

Los productos de empleos se elevaron a
201.626 miles de euros, con un aumento del
37,4% sobre el afo anterior. De esta cifra,
201.274 miles de € corresponden a intereses y

rendimientos asimilados, y 352 miles de euros a
dividendos, con tasas de variacion del 37,5% y
(1,4)% respectivamente. El tipo medio de rendi-
miento de los empleos fue 5,37% frente a
4,41% en 2006, lo que supone un aumento de
0,96 puntos.

Los costes financieros de los recursos aje-
nos ascendieron a 115.272 miles de euros, con
un aumento del 62,6% sobre el ejercicio anterior.

El tipo medio de coste ascendio a 3,07%,
con una subida de 0,94 puntos sobre el afio ante-
rior.

Margen de intermediacion y margen
ordinario

La diferencia entre los productos de
empleos y los intereses y cargas constituye el

Cuadro 7. Resultados comparados

(Datos en miles de €)

Intereses y rendimientos asimilados ............cccceeueee.
Intereses y cargas asimiladas ...........cccccoeeevvreeniennn
Rendimiento de instrumentos de capital ..................

Margen de intermediacion.............cccccveeververienenns

COMISIONES NELAS .....oveiveieriieie e
Resultados de operaciones financieras ....
Diferencias de cambio ........cccocvvveniniieiiniiiene

Margen ordinario ...........cccceeveeeneenieeniee e

Costes de explotacion ..........cccccevnenccvninineinene,
Gastos de personal ........cccccceveeeiiienensieesieeeens
Otros gastos generales de administracion ........
Otros productos (comisiones compensatorias) ..

AMOTtiZACIONES ......veiveeieciieiesieee e

Otras cargas de explotacion............ccocevveverircininenne,

Margen de explotacion .............cccoveverivereninenenns

Pérdidas por deterioro de activos y otras
dotaciones a provisiones (neto) ..

Otros resultados (Net0).........coveeveeireereeiieeiee e

Resultado antes de iImpuestos ...........c.cccceerenieene
Impuesto sobre beneficios ...,

Resultado del €Jercicio ...........ccccvvvevirveneniieniens

Variacion
2007 2006 Absoluta En %
201.274 146.433 54.841 37,5
115.272 70.879 44,393 62,6
352 357 (5) (1,4)
86.354 75.911 10.443 13,8
30.492 31.910 (1.418) (4,4)
6.177 3.775 2.402 63,6
1.188 1.219 (31) (2,5)
124.211 112.815 11.396 10,1
41.436 36.926 4,510 12,2
26.747 25.725 1.022 4,0
16.576 13.224 3.352 25,3
(1.887) (2.023) 136 (6,7)
2.498 2.647 (149) (5,6)
2.023 1.996 27 1,4
78.254 71.246 7.008 9,8
9.885 8.331 1.554 18,7
269 939 (670) (71,4)
68.638 63.854 4,784 7,5
21.671 22.894 (1.223) (5.3)
46.967 40.960 6.007 14,7
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margen de intermediacién, que se ha eleva-
do a 86.354 miles de euros, con un crecimien-
to del 13,8% sobre el afio anterior.

Mediante la diferencia entre el tipo medio
del total de empleos (5,37) y el del total de
recursos (3,07) se llega al margen de interme-
diacion como porcentaje de los activos totales,
gue ha ascendido a 2,30 puntos, frente a 2,28
puntos en el afio 2006.

Las comisiones netas del ejercicio suma-
ron 30,492 miles de euros, con una disminucion
del 4,4% sobre el afio anterior. Este capitulo com-
prende las comisiones por servicios de las opera-
ciones activas y de los riesgos sin inversion mas
las generadas por la prestacion de otros servicios
bancarios, menos las comisiones pagadas.

Seguidamente figuran los resultados de
operaciones financieras, gque incluyen los obteni-
dos en la negociacion de activos financieros y deri-
vados y los resultados de diferencias de cambio.

El margen de intermediacion, mas los pro-
ductos de servicios y los resultados de operacio-
nes financieras y de cambio constituyen los pro-
ductos totales de explotacién o margen ordina-
rio, que ascendié a 124.211 miles de euros fren-
te a 112.815 miles de € en el ejercicio anterior, lo
gue supone un aumento del 10,1%.

Costes operativos, amortizaciones y
otros resultados de explotacion

Los gastos de personal sumaron 26.747
miles de euros, un 4,0% superiores a los de 2006.
Los gastos generales de administracion ascen-
dieron a 16.576 miles de euros, con un aumento
del 25,3% en relacién con el afio anterior.
Sumando estos dos capitulos y restando los otros
productos -compuestos principalmente por comi-
siones compensatorias de costes directos- se
obtienen los costes de explotacién, que se ele-
varon a 41.436 miles de euros, lo que supone un
crecimiento anual del 12,2%.

La ratio de eficiencia operativa que se define

Cuadro 8. Gastos de personal y generales de administracion

(Datos en miles de €)

Variacion
2007 2006 Absoluta En %
Gastos de personal: 26.747 25.725 1.022 4,0
Sueldos y salarios ...........ccceeu... 20.690 19.807 883 45
Cuotas de la Seguridad Social... 5.019 4.819 200 4,2
Otros gastos de personal .. 411 407 4 1,0
Pensiones ..o 627 692 (65) (9,4)
Gastos generales de administracion: 16.576 13.224 3.352 25,3
Alquileres y servicios comunes ................ 1.716 1.692 24 1,4
COMUNICACIONES ..o 727 889 (162) (18,2)
Conservacion del inmovilizado... 990 872 118 13,5
Recursos técnicos ............cc.v..... 7.432 4.833 2.599 53,8
Impresos y material de oficina.................. 268 280 12) 4,3)
Informes técnicos y gastos judiciales ....... 346 226 120 53,1
Publicidad y propaganda ... 1.399 1.319 80 6,1
SEOUIOS ..ottt 86 95 9) (9,5)
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 548 558 (20) (1,8)
VIGJES ..ttt 550 443 107 24,2
Impuesto sobre inmuebles, IVA y otros .... 2114 1.591 523 32,9
Otros gastos generales .........cccccoceeveenne. 400 426 (26) (6,1)
como la parte del margen ordinario absorbida por  dente.

los costes de explotacion, se sitia en el 33.40%
en el ejercicio, frente al 32,76% en el afio prece-

Las amortizaciones del inmovilizado material e
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inmaterial sumaron 2.498 miles de euros con una dis-
minucion de 5,6% sobre el ejercicio precedente.

En Otras cargas de explotacion se inclu-
yen la Contribucion al Fondo de Garantia de
Depositos por 782 miles de euros, la aportacion
de caréacter social por 1.154 miles de euros y
otros conceptos por 87 miles de euros.

Margen de explotacién

El margen ordinario menos los costes de
explotacion, las amortizaciones y otras cargas
constituyen el margen de explotacion, que
representa el resultado operativo del negocio.
En el afio 2007 alcanzé la cifra de 78.254
miles de euros frente a 71.246 miles de .€ en
el afio anterior, con un aumento del 9,8% en el
afo.

Las pérdidas por deterioro de activos y otras
dotaciones a provisiones (neto) suman 9.885
miles de euros. De las pérdidas por deterioro de
activos, 10.043 miles de euros corresponden a
Inversiones crediticias; que se descomponen en
5.768 miles de euros de provisiones especificas

para riesgos en dificultad, 7.894 miles de euros
para provisiones genéricas, 1.365 miles de
euros para amortizar riesgos no aprovisionados
y (89) miles de euros para riesgo-pais, menos
4.895 miles de euros por recuperacion de acti-
vos regularizados.

Beneficio neto

Tras computar todas las partidas anteriores,
la cifra resultante constituye el resultado antes de
impuestos, que suma 68.638 miles de euros, un
7,5% mas que en el afio anterior.

El impuesto sobre beneficios asciende a
21.671 miles de euros con una disminucion del
5,3% en el afio, consecuencia del impacto sobre
resultados que ha tenido la reduccion a partir de
2007 del tipo impositivo general del Impuesto
sobre Sociedades para adecuar las diferencias
temporarias activas y pasivas registradas en el
balance del Banco.

El beneficio neto crece un 14,7% respecto
al afio 2006 y totaliza 46.967 miles de euros.

Cuadro 9. Rentabilidad de gestion

(Datos en % de los activos totales medios)

Rendimiento de [0S empleos  .......ccccevveiiieiiiiiienieee
COSte dE 10S FECUISOS .....eviveiiniiiriiiesiee et

Margen de intermediaCion ............ccccovevieiireeicneneenn,

Rendimiento neto de Servicios ........ccccevveeevcieeeiieeesinenn,

Rendimiento neto de operaciones financieras y

diferencias de cambio ........cccceovviieeiiii e,

Margen ordinario ..........ccoceereereienieniee e

Costes de explotacion ....

AMOItIZACIONES ...oovviiiiiiiieciie ettt
Otras cargas de explotacion ...........ccceoevereeieenenieeneneenns

Rentabilidad de explotacion ...........c.ccoceevevvrierenvenene
Provisiones y saneamientos por deterioro (neto) ..............
Otros resultados (NELO) ......c.covvirieereeiiie e

Rentabilidad antes de impuestos ...........ccccccveevereennenne.
Impuesto sobre el benefiCio..........cocveviiieneii

Rentabilidad neta final (ROA) .......cccooeveneiiiniciieieis

2007 2006 Diferencia

...... 5,37 4,41 0,96
...... 3,07 2,13 0,94
...... 2,30 2,28 0,02
...... 0,81 0,96 (0,15)
...... 0,20 0,15 0,05
...... 3,31 3,39 (0,08)

1,10 111 (0,01)
...... 0,07 0,08 (0,01)
...... 0,05 0,06 (0,01)
...... 2,09 2,14 (0,05)
...... 0,26 0,25 0,01
...... 0,01 0,03 (0,02)
...... 1,83 1,92 (0,09)
...... 0,58 0,69 0,11)
...... 1,25 1,23 0,02
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El cuadro 9 resume las cuentas de resulta-
dos de 2007 y 2006 expresadas en porcentaje
sobre los activos totales medios

La acciéon del Banco

El cuadro 10 recoge los valores por accién
del beneficio, dividendo y valor contable, asi
como las cotizaciones de la acciéon -maxima,
minima y Gltima- de 2007 y 2006.

El beneficio por accion es de 1,468 € en
2007, 14,7% superior al de 2006.

El dividendo por accion que se propone a
la aprobacion de la Junta General de
Accionistas es de 0,460 € brutos. A cuenta de
este dividendo se han hecho dos pagos de
0,097 € cada uno en los meses de septiembre
y diciembre de 2007. Quedarian pendientes
otros dos pagos de 0,097 € cada uno, a reali-
zar en los meses de marzo y junio de 2008.

El dividendo propuesto es superior en un
18,4% al del afio 2006.

También en el cuadro 10 se expone la
evolucion de las principales medidas de valo-

Cuadro 10. La accion del Banco

NUMEr0 dE ACCIONES ......eovvveeeeierieeie e
Datos por accion (€)

BENETICIO ..viivviiiiiiiie ettt
DIVIBENO ...t
Valor contable ....
Cotizacion

Valoracion de las acciones por el mercado (*)

Precio / Beneficio (P/E).....ccoovviiiiiienieieeieeee e
Precio / Valor contable (P/BV) .....cccccooviiiieiieiiieeenieee
Rentabilidad en dividendo (%0) ......cccocerieeiieeneenieeieesieeee

(*) Ratios calculados sobre cotizacién Ultima.

2007 2006
32.000.000 32.000.000
1,468 1,280
0,460 0,388
7,85 6,80
19,50 21,13
14,45 13,50
14,45 19,00
9,8 14,8
18 2,8
3,18 2,04
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Informe que formula el Consejo de Administracion de Banco de Vasconia, S.A. de conformidad
con lo establecido en el articulo 116 bis de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de

Valores.

El articulo 116 bis de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores establece que el
Consejo de Administracion de las sociedades
cotizadas presentara anualmente un informe
explicativo a la Junta General de Accionistas
sobre los siguientes aspectos, de los que
igualmente debera informarse en el Informe de
Gestion:

a) La estructura del capital, incluidos los
valores que no se negocien en un mer-
cado regulado comunitario, con indica-
cion, en su caso, de las distintas clases
de acciones, los derechos y obligaciones
que confiera y el porcentaje del capital
social que represente;

b) Cualquier restriccion a la transmisibilidad
de valores;

c) Las participaciones significativas en el
capital, directas o indirectas;

d) Cualquier restriccién al derecho de voto;

e) Los pactos parasociales;

f) Las normas aplicables al nombramiento y
sustitucién de los miembros del érgano de
administracion y a la modificacion de los
estatutos de la sociedad;

g) Los poderes de los miembros del consejo
de administracion y, en particular, los rela-
tivos a la posibilidad de emitir o recomprar
acciones;

h) Los acuerdos significativos que haya cele-
brado la sociedad y que entren en vigor,
sean modificados o concluyan en caso de
cambio de control de la sociedad a raiz de
una oferta publica de adquisicion, y sus
efectos, excepto cuando su divulgacion
resulte seriamente perjudicial para la
sociedad. Esta excepcion no se aplicara
cuando la sociedad esté obligada legal-
mente a dar publicidad a esta informacion;

i) Los acuerdos entre la sociedad y sus car-
gos de administracion y direccion o emple-
ados que dispongan indemnizaciones
cuando éstos dimitan o sean despedidos
de forma improcedente o si la relacion
laboral llega a su fin con motivo de una
oferta publica de adquisicion.

A continuacién se informa de los citados
aspectos:

a. La estructura del capital, incluidos los

valores que no se negocien en un mercado
regulado comunitario, con indicacion, en su
caso, de las distintas clases de acciones vy,
para cada clase de acciones, los derechos y
obligaciones que confiera y el porcentaje del
capital social que represente.

El capital social asciende a nueve millones
seiscientos mil euros (9.600.000,- euros),
representado por treinta y dos millones de
acciones (32.000.000), de treinta céntimos de
euro (0,30 euros) de valor nominal cada una,
representadas mediante anotaciones en cuenta,
totalmente suscritas y desembolsadas.

Todas las acciones representativas del
capital social pertenecen a la misma clase y serie,
confieren idénticos derechos politicos vy
econémicos y las mismas obligaciones, sin que
existan acciones privilegiadas.

No existen valores emitidos que den lugar a
su conversion en acciones del Banco.

Las acciones de Banco de Vasconia cotizan
en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y
Bilbao, a través del Mercado Continuo, en la
modalidad de Fixing.

b. Cualquier restriccion a la transmisibilidad
de valores.

No existen restricciones legales ni
estatutarias a la transmisibilidad de las acciones
representativas del capital social.

No obstante, los articulos 57, 58 y 60 de la
Ley 26/1988, de 29 de julio, de disciplina e
intervencion de las entidades de crédito,
establecen un procedimiento de informacién al
Banco de Espafia con caracter previo a la
adquisicion o transmision de una participacion
significativa (5%) en una entidad de crédito
espafiola o su incremento o reduccion
alcanzando o sobrepasando los siguientes
porcentajes: 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 40%,
50%, 66% y 75%.
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c. Las participaciones significativas en el

El Banco de Espafa dispone de un plazo ; > e
capital, directas o indirectas;

maximo de tres meses, a contar desde la fecha
en que haya sido informado, para, en su caso,
oponerse a la adquisicion pretendida.

Numero de Numero de % sobre el

derechos de derechos de total de derechos
Nombre o denominacion social del accionista voto directos voto indirectos (*) de voto
Banco Popular ESPafiol, S.A.........corrieeeeniinieieeneniennns 30.981.290 29.644 96,92

d. Cualquier restriccion al derecho de voto;

No existen restricciones al ejercicio del
derecho de voto.

e. Los pactos parasociales;

Banco de Vasconia no ha recibido
comunicacion alguna acreditativa de la existencia
de pactos parasociales.

f. Las normas aplicables al nombramiento
y sustitucion de los miembros del érgano de
administracion y a la modificacion de los
estatutos de la sociedad;

1.Nombramiento y sustitucion de los miembros
del Consejo de Administracion.

Los procedimientos de nombramiento y
sustituciéon de los miembros del Consejo de
Administracion se regulan con detalle en los
Estatutos Sociales y en el Reglamento del
Consejo.

El nombramiento de los Consejeros y la
determinacion de su namero, entre cinco y doce,
segun los Estatutos, corresponde a la Junta
General, de modo que se garantice la debida
representatividad y su funcionamiento eficaz.

Si durante el plazo para el que fueron
nombrados los Consejeros se produjesen
vacantes, el Consejo podra designar por
cooptacion entre los accionistas las personas que
hayan de ocuparlas hasta que se reuna la
siguiente Junta General de Accionistas.

Las propuestas de nombramiento y
reeleccion de Consejeros que someta el Consejo

de Administracién a la consideracion de la Junta
General y los nombramientos de Consejeros por
cooptacion deben recaer en personas que,
ademas de cumplir los requisitos legales vy
estatutarios que el cargo exige, gocen de
reconocido prestigio y honorabilidad comercial y
profesional, y posean los conocimientos y
experiencia profesionales adecuados al ejercicio
de sus funciones.

El nombramiento y reeleccion de Consejeros
se atiene a un procedimiento formal vy
transparente. Las propuestas de nombramiento o
reeleccion deben contar previamente con la
propuesta de la Comisiébn de Nombramientos,
Retribuciones, Gobierno Corporativo y Conflictos
de Intereses, en el caso de los Consejeros
independientes o el informe del citado Comité, en
el caso de los restantes Consejeros.

En el procedimiento de designacion se
toman en consideracién las condiciones,
experiencia y aptitudes, asi como el caracter
ejecutivo o externo, independiente o dominical,
del Consejero.

Los Consejeros Externos deben representar
una amplia mayoria sobre los Consejeros
Ejecutivos en la composicion del Consejo de
Administracién. En todo caso, el nimero de
Consejeros con funciones ejecutivas no deben
exceder de la tercera parte de los miembros del
Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion es el 6rgano
competente para apreciar las causas de cese de
los Consejeros y de las de aceptacion de su
dimisién, previo informe de la Comision de
Nombramientos, Retribuciones, Gobierno
Corporativo y Conflictos de Intereses.
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2.Modificacién de los estatutos de la sociedad.

Las normas aplicables a la modificacion de
los Estatutos Sociales son las establecidas en los
articulos 144 y siguientes de la Ley de
Sociedades Andnimas, en los que se exige la
aprobacion por la Junta General de Accionistas
con las mayorias previstas en el articulo 103 de la
citada Ley.

Debido a su condicién de entidad de crédito,
la modificacion de los Estatutos Sociales esta
sujeta a un procedimiento de autorizacion y
registro por parte del Ministerio de Economia y
Hacienda regulado en el Real Decreto
1245/1995, de 14 de julio, sobre creacién de
bancos, actividad transfronteriza y otras
cuestiones relativas al régimen juridico de las
entidades de crédito.

g. Los poderes de los miembros del
consejo de administracién y, en particular, los
relativos a la posibilidad de emitir o recomprar
acciones;

El Consejero Delegado tiene delegadas
todas las facultades del Consejo, excepto las
indelegables por Ley o por lo establecido en el
articulo 5.2 del Reglamento del Consejo de
Administracion.

Delegacién para emitir acciones:

La Junta General de Accionistas celebrada
el 1 de junio de 2005 acord6 delegar en el
Consejo de Administracién, conforme a lo que
establecen los articulos 153.1.b) y 159.2 de la
Ley de Sociedades Anénimas, la facultad de
aumentar el capital social con supresion, en su
caso, del derecho de suscripcion preferente, por
elevacion del valor nominal de las acciones
existentes o mediante la emision de nuevas
acciones ordinarias, privilegiadas, rescatables,

con o sin prima, con o sin voto, conforme a las
clases y tipos admitidos legal y estatutariamente.
El plazo para el ejercicio de la facultad delegada
es de cinco afos.

Delegacién para recomprar acciones:

La Junta General de Accionistas celebrada
el 1 de junio de 2007 acord6 delegar en el
Consejo de Administracioén, de conformidad con
lo establecido en el articulo 75 de la Ley de
Sociedades Andnimas, la facultad de adquirir,
bajo las modalidades que admita la Ley,
acciones de Banco de Vasconia. El plazo para el
ejercicio de la facultad delegada es de dieciocho
meses.

h. Los acuerdos significativos que haya
celebrado la sociedad y que entren en vigor,
sean modificados o concluyan en caso de
cambio de control de la sociedad araiz de una
oferta publica de adquisicién, y sus efectos,
excepto cuando su divulgacion resulte
seriamente perjudicial para la sociedad. Esta
excepcion no se aplicara cuando la sociedad
esté obligada legalmente a dar publicidad a
estainformacion;

No existe acuerdo alguno que haya
celebrado el Banco que entre en vigor, sea
modificado o concluya en caso de cambio de
control del Banco a raiz de una oferta publica de
adquisicion.

i. Los acuerdos entre la sociedad y sus
cargos de administracion y direccién o
empleados que dispongan indemnizaciones
cuando éstos dimitan o sean despedidos de
formaimprocedente o si larelacién laboral llega
a su fin con motivo de una oferta publica de
adquisicién.

No existen acuerdos de la citada naturaleza.
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Medio ambiente

Durante el ejercicio la Entidad no ha
realizado inversiones de caracter
medioambiental y, asimismo, no se ha
considerado necesario registrar ninguna dotacion
para riesgos y gastos de caracter
medioambiental al no existir contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del
medioambiente. Este punto se amplia en la Nota
11 de las Cuentas Anuales.

Gastos de investigacion y desarrollo

Durante el afio 2007, el Banco ha incurrido
en coste de Investigacion, Desarrollo e
Innovacion en materia propia de su actividad. No
se ha procedido a la activacion de estos gastos.

Acontecimientos posteriores al cierre

No se han producido hechos posteriores al
cierre que afecten de forma significativa a lo
comentado en el Informe de Gestién. Para més
informacion sobre hechos posteriores al cierre,
véase la Nota 64 de la Memoria.






29

racion de las acciones del Banco.

El Banco no ha realizado operaciones con
acciones propias en 2007 ni en 2006.
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RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION

La Direccion del Banco se responsabiliza de
la preparacion y presentacion de toda la
documentacion financiera que aparece en las
paginas siguientes.

En su opinién, la informacion presentada
responde fielmente a la realidad y los procesos
operativos y contables estan de acuerdo con las
normas legales y administrativas en vigor y con
las instrucciones y recomendaciones del Banco
de Espafa.

Con este fin, se han establecido
procedimientos que se revisan y perfeccionan
periédicamente, que estan estudiados para
asegurar un registro contable consistente de las
operaciones mediante un sistema adecuado de
controles internos.

Estos procedimientos incluyen, de una parte,
el control de gestion mensual a todos los niveles

de decisiéon, el examen y aprobacion de las
operaciones dentro de un sistema formal de
delegaciones, la formacion permanente vy
profesionalizacion del personal y la emision y
actualizacion de manuales y normas de
actuacion. De otra parte, esta institucionalizada,
incluso organizativamente, la independencia
profesional de actuacion de los correspondientes
organos de control.

Las cuentas anuales, que han sido auditadas
por la firma PricewaterhouseCoopers, incluyen
las explicaciones y los detalles que se consideran
necesarios para una mejor comprension de los
balances y cuentas de resultados. Para
profundizar en el contenido de estas cuentas,
teniendo presente los hechos o resultados
significativos que les afectan, es recomendable
remitirse al Informe de Gestion que aparece en
paginas anteriores en este documento.
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Balances de situacién al 31 de diciembre de 2007 y 2006

Miles de euros

ACTIVO

Caja y depdsitos en bancos CENtrales .......ccccevvvrieiiiiieenie e
Cartera de negociacién
Depdsitos en entidades de crédito ..

Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida..........cooveeeeriiieiiiieeee e
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital ...
Derivados de negociacién
Pro memoria: Prestados 0 en garantia.........cccocveevieeininesiineniieenns

Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias
Depésitos en entidades de crédito

Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida..

Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda....
Otros instrumentos de capital
Pro memoria: Prestados 0 en garantia .........ccccceveeeniiiiiniiiniiens
Activos financieros disponibles para la venta
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Pro memoria: Prestados o en garantia
Inversiones crediticias
Depdsitos en entidades de crédito ..
Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida..........cooveeeeiiiieiiieeeee e
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Otros activos financieros
Pro memoria: Prestados o en garantia
Cartera de inversién a vencimiento
Pro memoria: Prestados o en garantia
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas .........c.cccoceveennnenn
Derivados de cobertura
Activos no corrientes en venta
Depdsitos de entidades de crédito ..
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Activo material
Resto de activos ..
Participaciones
Entidades Asociadas
Entidades Multigrupo
Entidades del Grupo
Contratos de seguros vinculados a pensiones  .......ccccccceeveerveeninenne
Activo material ...
De uso propio ...
Inversiones inmobiliarias
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo ..
Pro memoria: Adquirido en arrendamiento financiero
Activo intangible
Fondo de comercio
Otro activo intangible
ACHIVOS fISCAIES  ..oiiiiiii e
Corrientes ..
Diferidos....
Periodificaciones ..
Otros activos

21

22

23

24

25
26
27

28

29

30

31

32

33
34

2007

41.971
26.833

13.048
11.969
1.079
820
4.004.430
185.313

3.803.965

15.152
507.742

27
7.653
726
6.927
2.056
4.184

4.129.521

2006

41.851
6.612

21.365
20.264
1.101

33
3.507.674
90.377

3.407.069

10.228
242.710

4.752
2.905

2.905
180

180

5.914
19.683
19.505

178

50

50
10.909
2.486
8.423
1.893
1.539

3.625.327
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Balances de situacién al 31 de diciembre de 2007 y 2006

Miles de euros

PASIVO Notas

Cartera de NeGOCIACION  .uuiiiiiiiiiiiie ittt 20
Depdsitos de entidades de Crédito ..........cccceveviiiiiiiiiiieeeeeeecee

Operaciones del mercado monetario a través de-
entidades de contrapartida............ccccueeviiiiiiiiiiiiiicc

Depositos de 1a Clientela ..........cccooiiiiiiiiiiic e
Débitos representados por valores Nnegociables ............cccooerverieneniinnns
Derivados de NeQOCIACION ........c.ccouiiiiiiiieiieeie et
Posiciones cortas de Valores .............ccccciiiiiiiiiiicc e

Otros pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancCias .........ccccoeeiiieniienienienneeneeneens 21

Dep6sitos de entidades de Crédito .........ccceeveviiiiiiiieniicnicicceeees
Depésitos de la clientela
Debitos representados por valores negociables ..

Pasivos financieros a valor razonable con

cambios en patrimonio NEtO  .......cccovciiiiiiiiii i 35
Depésitos de entidades de Crédito ..........cccceveviiiiiiiiiiieeeeeeeeee
Depdsitos de 1a Clentela .........ccc.ooieiieiiiiieecee s
Debitos representados por valores negociables ............cccooervenieneniinnns

Pasivos financieros a coste amortizado ..........cccccocceeiveiiiiiniiiniinieenn, 36
Depositos de bancos CENralES ............cooviviieieiiiiiiceee e
Dep6sitos de entidades de Crédito .........cceeveeiieiiiiienierieeeeeee s
Operaciones del mercado monetario a través de

entidades de contrapartida.............ccceeviiiiiiiiiiiiiici
Depdsitos de 1a Clentela .........ccc.eeiieiieiieiiecee s
Débitos representados por valores negociables ............cccooervienieninienns
Pasivos subordinados .............cccuciiiiiiiiii
Otros pasivos fINANCIEIOS ........ccuiiviiiiiiieiiiiee it

Ajustes a pasivos financieros por macro-cobertura ........c.ccccoeeuveennns 25

Derivados de Cobertura ... 26

Pasivos asociados con activos no corrientes en venta.............c.cec.....
Depodsitos de 1a Clientela ...........c.ooiieiieiiiiiiic s
RESLO 08 PASIVOS ...ttt

PrOVISIONES ..o 37
Fondos para pensiones y obligaciones similares ...........ccccoceeeviieenineenne
Provisiones para impUESIOS .........ccceeiuiiiiiiieiiesiesieeie et
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes ...........c.cceceeeenns
OLraS PrOVISIONES ..vviiiiiieiiiie ettt e eiiee et e e et e st e e st e e st ee e s bbe e et eeesbeee e

Pasivos fiSCAlES ... 32
COITIEBNEES .. e
DifEridOS ...

Periodificaciones .........cccciviiiiiiiiiiii i 33

OFr0S PASIVOS  coeeiiiiiiiieie ettt ettt ettt 34

Capital con naturaleza de pasivo financiero ...........cccoceeviiiiiiiiiniinnnns 38

TOTAL PASIVO.....cooiiiiiiiiiiiiiiiiis

2007
25.108

3.771.597

1.217.046

2.405.774
112.979

35.798

30.459

19.900
9.083

7.312
3.498

15.698
15.693
11.483

4.106

3.878.351

2006
5.666

3.344.737

1.115.045

2.048.456
139.505

41.731

984

22.019
11.017

7.598
3.397

17.963
17.932
31

12.858

3.278

3.407.505




Balances de situacién al 31 de diciembre de 2007 y 2006

Miles de euros

PATRIMONIO NETO Notas 2007 2006
AJUSEES POI VAIOTACION .o 39 12 63
Activos financieros disponibles para la venta ..........cccccoeveeiiiieiiiicccneenne 12 63

Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio Net0..........ccceeviiiiiiiiiiie i - -
Coberturas de los flujos de efectivo ........ccccociieiiiiiniiii s - -
Coberturas de inversiones netas en Nnegocios extranjeros ...................... - -
Diferencias de cambio........c.ccooiiiiiiiiiiiii i - -
ACtiVOS NO COIMENtES €N VENLA ....cceiiiiiiiiiiicic s - -
FONAOS PrOPIOS ittt 40 251.158 217.759
Capital 0 fondo de dotacCiON...........ccueevuieiiiiiieieee e 9.600 9.600
Emitido 9.600 9.600
Pendiente de desembolso no exigido (-) - -
Prima de emMiSION .......ccooiiiiiiiiiee e 511 511
RESEIVAS ..ttt ettt 201.440 172.896
Reservas (pérdidas) acumuladas .. 201.440 172.896
Remanente - -
Otros instrumentos de capital ...........cccoceiviiiiiiiiiicii s - -
De instrumentos financieros compuestos - -
Menos: Valores propios - -
Resultado del JErCiCio .........ccccvviiiiiiiiiiiiiciiccc 46.967 40.960
Menos: Dividendos Y retribUCIONES ........ccocoviiiiiiiiiiiceeieee s (7.360) (6.208)
TOTAL PATRIMONIO NETO ...cooiiiiiiiiiiiceeeeiieeeee e 251.170 217.822
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO .....cooevviiiiiiiieeee 4.129.521 3.625.327

PRO MEMORIA

RIi€SgO0S CONINGENTES ..otiiiiiiiiiiiie e 44 649.187 623.863
Garantias fiNANCIEAS...........oiiiiiiiiii i 647.730 621.470
Activos afectos a obligaciones de terceros - -
Otros riesgos contingentes 1.457 2.393
CoOmPromis0Ss CONTINGENTES ....coiviiiiiiiieiiee et 45 937.747 819.856
Disponibles POr tErCEIOS .......ccviiiiiiiiiiieiieeie e 885.888 756.353

Otr0S COMPIOMISOS ...vvvviiieierisiietesesteieseseessesesese st ssesese e stebesesesesesesessnas 51.859 63.503
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Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006

Miles de euros

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas
Remuneracion de capital con naturaleza
de pasivo fiNANCIEIO .......cccuvviiiiiiceiec e
OMIOS ettt
Rendimiento de instrumentos de capital
Participaciones en entidades asociadas
Participaciones en entidades multigrupo
Participaciones en entidades del grupo
Otros instrumentos de Capital .........ccvvevviieiiiiieiiiiee e

MARGEN DE INTERMEDIACION .....cooiuiiiiiiiiniieinieeieceieisie e

Comisiones Percibidas ..o
Comisiones pagadas
Resultados de operaciones financieras (neto)
Cartera de NEGOCIACION .....c.eivviiiieeiiieii ettt
Otros instrumentos financieros a valor razonable
cambios en pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticias
Otros
Diferencias de cambio (NE0) ......ccceiieiiiiiiiiiiiiiiei s

MARGEN ORDINARIO ..o

Otros productos de explotacion .......ccccceeviiiiiiiiieiie e
Gastos de personal
Otros gastos generales de administracion
AMOTTIZACTON ettt et e b et

Activo material

Activo intangible ..
Otras cargas de explotacion  ......cccoceeiiiiiiiienie s

MARGEN DE EXPLOTACION ....ouiiiiiiiiiieicieisie e

Pérdidas por deterioro de activos (N€t0)  .....ccooeereeieeiiieiiieiiieieeiees
Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticias
Cartera de inversion a vencimiento..
Activos no corrientes en venta
Participaciones...
Activo material...
Fondo de comercio
Otro activo intangible
Resto de activos

Dotaciones a provisiones (neto)

Otras ganancias
Ganancias por venta de activo material
Ganancias por venta de participaciones
Otros conceptos

OLras PEFAIdAS ..veeiieiiiieiiieiie ettt aneas
Pérdidas por venta de activo material
Pérdidas por venta de participaciones
OLr0S CONCEPLOS ..ttt ettt

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ........cccoiiiiiiiiiiicin s

Impuesto sobre benefiCios .........cccoiiiiieiiece e
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA ..o

Resultado de operaciones interrumpidas (Net0) ..........cccceeveviiiriiiiiiniiiinnns

RESULTADO DEL EJERCICIO .....ooouiuieeveeeieeeeeeeeeeeeeeeeee e
BENEFICIO BASICO POR ACCION ....ocooiiiiiiicccieeeceee e
BENEFICIO DILUIDO POR ACCION .....cocooviiiiiieeiiieeeeees e

Notas

46
47

48

49
50
51

22

52

53
54
55
56

57

58
22
23

27

59
60

60

41

61

2007

201.274
115.272

115.272
352

349

3
86.354

35.253
4.761

6.177
5.939

95

143
1.188

124.211

1.887
26.747
16.576

2.498

2.473

25

2.023

78.254

10.056
13
10.043

(12)

12

(171)
659
385

274

390
137

253
68.638
21.671
46.967

46.967
1,468
1,468

2006

146.433
70.879

70.879
357

314

43
75.911

36.709
4.799

3.775
3.204

608

(37)
1.219
112.815
2.023
25.725
13.224
2.647
2.618
29
1.996

71.246

7.038
(120)
7.132

17

63.854
22.894
40.960

40.960
1,280
1,280
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Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006

Miles de euros

Ingresos netos reconocidos directamente en el
PALFIMONIO NETO..ciiiiiiii it

Activos financieros disponibles para la venta............cccoccevviiiiiciiiciiiciins
Ganancias/Pérdidas por valoracion............cccceevueiiiieniienieesieeseeee

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y
ganancias

Impuesto sobre beneficios
Reclasificaciones

Pasivos financieros a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto
Ganancias/Pérdidas por valoracion....
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y

ganancias ......
Impuesto sobre beneficios ...
RECIASIfICACIONES .....viiiiiiiiie e

Coberturas de 10s flujos de efectivo.........cccvvviiiiiiiiiiii e
Ganancias/Pérdidas por valoracion............ccceevveiiiieniieenieeneeseeee

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y
GANANCIAS .. teeeneee sttt ettt ettt ettt ettt et e et e et et e e et e e beenees

Importes transferidos al valor contable inicial
de las partidas cubiertas...

Impuesto sobre beneficios
Reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el
extranjero

Ganancias/Pérdidas por valoracion....
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y

ANANCIAS ....viiiiiiiiie i
Impuesto sobre benefiCios ...
RECIASIfICACIONES ...
Diferencias de Cambio ..........cuiioiiiiiiiiii e
Ganancias/Pérdidas por valoracion..........ccccuvvveiiiiieeeiiiieesniiee e
Importes traﬁsferidos a la cuenta de pérdidas y
ganancias
Impuesto sobre beneficios ...
ReCIaSIfICACIONES .......vviiiiiii e
ACLIVOS NO COIMIENTES ©N VENTA .. .ueviiiiiiiiiiiiiii ettt e s
Ganancias/pérdidas por valoracion............cccceeieeiiiieniienieeseeseee e
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y
GANANCIAS . veeenteerieeette et et e bt e et e bt et e e be e e be e e b e e sbeeanbeesbeeabeeseees
Impuesto sobre beneficios ...
Reclasificaciones

Resultado del ejercicio
Resultado publicado
Ajustes por cambios de criterio contable ...
AJUSEES POT EITOTES ....ouviiiiiiiiiiii e

Ingresos y gastos totales del €JerciCio........ccuuuiiiiiiiiiiiiiieeeeec e

Pro memoria: ajustes en el patrimonio neto
imputables a periodos anteriores

Por cambios en criterios contables...
Fondos propios ....
Ajustes por valoracion

Por errores
Fondos propios ....
AJUSEES POT VAlOraCiOn  .....oouiiiiiiiiieeie e

2007

(51)

(51)
21

(66)
(6)

46.967
46.967

46.967

2006

(114)

(114)
430

(395)
(149)

40.960
40.960

40.846




Estados de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2007 y 2006

Miles de euros

2007 2006
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION
Resultado del €JEICICIO ....iiiiiiiiiiieieie e e 46.967 40.960
AJUSEES Al TESUIATOD ..t 32.578 34.803
Amortizacién de activos materiales (+) 2.473 2.618
Amortizacion de activos intangibles (+) 25 29

Pérdidas por deterioro de activos (Neto) (+/-) ..c.eevveruiiieeiiiiiieiieiieans 10.056 7.038

Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) (171) 1.293
Ganancias/Pérdidas por venta de activo material (+/-)... (248) (1.063)
Ganancias/Pérdidas por venta de participaciones (+/-) ......ccccocerverueenne. - -
Impuestos (+/-) 21.671 22.894
Otras partidas no monetarias (+/-) (1.228) 1.994
Resultado ajustado .. 79.545 75.763

Aumento/Disminucion neta en los activos de

EXPIOTACTON ot 494.358 337.816
Cartera de NEGOCIACION ........eiuuieiieitie ettt ettt e st e seeeas - -
Depodsitos en entidades de Crédito .........coevvvveiiiieeiiiee i - -

Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida .. - -
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda ..........cccoeceeeeiiieiiiiiceniiee e - -
Otros instrumentos de capital - -
Derivados de negociaciéon

Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias - -
Depésitos en entidades de crédito

Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida .............cccoeceiiiiiiiiiiniieni - -

Crédito a 1a clientela ..........coveeiiiiieiieeieeee e - -
Valores representativos de deuda ... - -
Otros instrumentos de capital

Activos financieros disponibles para la venta............ccccceeviiiniiniiininen, (8.253) (11.775)
Valores representativos de deuda ..........cccovceeeeiiieiniiceniiec e (8.352) (11.807)
Otros instrumentos de Capital.........cccovveeiiieeiiiiieieiieecee e 99 32

Inversiones crediticias 502.920 354.523
Depésitos en entidades de crédito 94.636 (19.893)

Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida .............ccceeceiieiiiiiiiiiiii e

Crédito a 1a clientela ..........coveeiiiiieiieiee e 402.413 375.095
Valores representativos de deuda

5.871 (679)

Otros activos financieros
Otros activos de eXplotacCion.............cceiiiiiieiiiii i (309) (4.932)
Aumento/Disminucion neta en los pasivos de explotacion 316.486 (20.175)

Cartera de negociacion...........
Depésitos de entidades de crédito

Operaciones del mercado monetario a través
de entidades de contrapartida ............ccocceeeiiiieeniieenie e - -

Depésitos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables
Derivados de NegOCIACION ..........cciieiieiiieiiesieesie e - -
Posiciones cortas de ValOres ..........cccceeiieiieiieniiieiiesiesececee e - -

Otros pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias - -

Depésitos de entidades de crédito
Depésitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables...........ccoccoveerieneennne - -
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Estados de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2007 y 2006

Miles de euros 2007 2006

Pasivos financieros a valor razonable con cambios
en patrimonio neto ..

Depésitos de entidades de crédito
Depésitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables.

Pasivos financieros a coste amortizado 340.346 (9.035)
Depdsitos de bancos centrales - -
Depositos de entidades de crédito 102.831 (401.115)

Operaciones del mercado monetario a través
de entidades de contrapartida............cccoovveeiiiiiiiniiniii - -

Dep6sitos de la clientela............ooveeiiiiiiiiiiii e 270.183 354.471

Débitos representados por valores negociables.... (26.735 52.102
Otros pasivos financieros (5.933) (14.493)
Otros pasivos de explotacion...........ccooiieeiiieiiiiiie i (23.860) (11.140)
Total flujos de efectivo netos de las actividades
dE eXPIOTACTON (L)nviiiieiiiiieiiie ettt (98.327) (282.228)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION
Inversiones (-) (4.397) (1.778)
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas .. - -
Activos materiales 4.395 1.755
Activos intangibles 2 23
Cartera de invesion a vencimiento .. - -
Otros activos financieros - -
OFrOS ACTIVOS ...ttt ettt ettt - -
Desinversiones (+) 1.398 2.162
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas .. - -
Activos materiales 1.398 2.162
Activos intangibles - -
Cartera de invesion a vencimiento .. - -
Otros activos financieros - -
OLrOS ACTIVOS ...ttt ettt ettt - -
Total flujos de efectivo netos de las actividades
AE INVEISION (2) woiiiiiiiiiiii it (2.999) 384
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIACION
Emisién/Amortizacion de capital o fondo de dotacion (+/-) ......cccceevverieennenne - -
Adquisicién de instrumentos de capital propios (-)... - -
Enajenacioén de instrumentos de capital propios (+) - -
Emisién/Amortizacion de cuotas participativas (+/-) - -
Emisién/Amortizacién de otros instrumentos de
CAPILAL (F/-) weeeeeee e - -
Emisién/Amortizacién de capital con naturaleza
de pasivo financiero (+/-) - -
Emisién/Amortizaciéon de pasivos subordinados (+/-) .. - -
Emisién/Amortizacién de otros pasivos a largo plazo (+/-) ... 115.000 300.000

Dividendos/INtereses Pagados (=).......ueeueeiuriiireriieeieeaiee e 13.568 12.224
Otras partidas relacionadas con las actividades de
FINANCIACION (F/-) weeeiieeiie et - -

Total flujos de efectivo netos de las actividades
de fiNANCIACION (B) 1oiiviiiieiiiiie it 101.432 287.776

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el
efectivo 0 equIvalentes (4) ... - -

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (14+24344) co.oovooiveeeoeeeeeeeeeeeee oo 106 5.932

Efectivo o equivalentes al comienzo del eJerciCio ......cccccveevicivccrncnnennne 41.802 35.870
Efectivo o equivalentes al final de €Jercicio..........cccccceevviieiiiiiiiiniiinnnnns 41.908 41.802
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Memoria

1. Naturaleza de la Entidad

El Banco de Vasconia fue fundado en
Pamplona en el afio 1901 y se encuentra
domiciliado en la Plaza del Castillo, nimero 39 de
Pamplona.

El Banco de Vasconia, S.A. es una entidad
de derecho privado, cuyo objeto social es la
actividad bancaria, segln establece el articulo 4°
de sus Estatutos Sociales, y esta sujeta a la
normativa y regulacion de las entidades
bancarias operantes en Espafa.

El Banco forma parte de un grupo financiero
encabezado por el Banco Popular Espafiol, que
esta integrado, ademas, por los Bancos de
Andalucia, Castilla, Crédito Balear, Galicia,
bancopopular-e, Popular Hipotecario, Popular
Banca Privada, Popular France y Popular
Portugal y varias sociedades de financiacion,
cartera y servicios financieros. Dada la mayoria
de control que el Banco Popular Espafiol tiene
sobre las entidades que integran el grupo, éste
funciona a todos los efectos como un todo, con
plena unidad de direccion y gestion, disponiendo
a la vez de servicios técnicos y administrativos
comunes.

2. Bases de presentacion de las
cuentas anuales

a) Bases de presentacion

Las cuentas anuales adjuntas del Banco de
Vasconia se presentan elaboradas de
conformidad con lo establecido por la Circular
4/2004, de Banco de Espafia, de 22 de diciembre.

El Banco de Espafia publicé la circular
4/2004 sobre “normas de informacién financiera
publica y reservada y modelos de estados finan-
cieros de entidades de crédito”, manifestando de
manera expresa que la misma tiene por objeto
modificar el régimen contable de las entidades
de crédito espafiolas, adaptandolo al entorno
contable derivado de la adopcion por parte de la

Union Europea de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, con el objeto de
hacer dicha circular plenamente compatible
atendiendo al marco conceptual en que se
basan. La mencionada circular 4/2004, es de
aplicacion obligatoria desde 1 de enero de 2005
a las cuentas anuales individuales de las
entidades de crédito espafiolas.

En consecuencia, las adjuntas cuentas
anuales se han preparado a partir de los registros
de contabilidad del Banco y de conformidad con
lo establecido por la circular 4/2004, de forma que
muestren la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera del Banco al 31 de diciembre
de 2007 y 2006 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de los flujos de efectivo correspondientes
a los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas. No existe ningln principio y norma
contable ni criterio de valoracion obligatorio que,
siendo significativo su efecto, se haya dejado de
aplicar en su preparacion, incluyéndose en la
Nota 14 un resumen de los principios y normas
contables y de los criterios de valoracion mas
significativos aplicados en las presentes cuentas
anuales.

b) Formulacién y responsabilidad de la
informacion

Las cuentas anuales del ejercicio 2007 del
Banco han sido formuladas por sus
Administradores en la reunion del Consejo de
Administraciéon de fecha 25 de marzo de 2008,
estando pendientes de aprobacion por la Junta
General de Accionistas del Banco, la cual se
espera que las apruebe sin cambios
significativos. La informacion contenida en estas
cuentas anuales es responsabilidad de los
administradores del Banco. Estas cuentas
anuales, salvo mencién en contrario, se
presentan en miles de euros.

c) Comparacion de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas
anuales referida al ejercicio 2006 se presenta,
exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacion relativa a 2007.
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3. Tratamiento de los cambios y errores
en los criterios y estimaciones
contables

En las presentes cuentas anuales se han
utilizado, en su caso, estimaciones para la
valoracion de determinados activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que han sido
realizadas por la Alta Direccién del Banco y
ratificadas por sus Administradores. Dichas
estimaciones corresponden a:

- Las pérdidas por deterioro de determi-
nados activos (Nota 14.h).

- Las hipétesis actuariales utilizadas en
el calculo de los pasivos y compromi-
sos por retribuciones post-empleo
(Nota 14.p).

- Lavida util aplicada a los elementos del
Activo material y del Activo intangible
(Nota 14.ry s).

- El valor razonable de determinados
activos no cotizados (Nota 43).

- El periodo de reversion de las
diferencias temporarias a efectos de su
valoracion (Nota 32).

Dado que estas estimaciones se han realizado
de acuerdo con la mejor informacion 7disponible al
31 de diciembre de 2007 sobre las partidas
afectadas, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a

modificarlas en cualquier sentido en los proximos
gjercicios. Dicha modificacion se realizard, en su
caso, de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacibn en la
correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

a) Cambios en los criterios contables.

Durante el ejercicio 2007 no se ha producido
ningln cambio de criterio contable que tenga
efecto significativo en los resultados del afio y en
el balance.

b) Errores y cambios en las estimaciones
contables.

En estas cuentas anuales el Banco no ha
efectuado correcciéon de errores ni cambio de
estimaciones contables.

4. Distribucion del resultado del
ejercicio

La propuesta de distribucion del
resultado del ejercicio 2007 que el Consejo de
Administracion del Banco someterd a la
aprobacion de su Junta General, asi como la
ya aprobada para el ejercicio 2006 en la Junta
General de Accionistas el 1 de junio de 2007,
es la siguiente, en datos expresados en euros:

Distribucién:

Reservas voluntarias ...........ccccceeeveieeiiiee e
Reserva para inversiones en Navarra...........ccoceecveveneenens

Dividendos aCtiVOS ......cccceevverirecnrineeee e
Dividendos a cuenta pagados ...........cccocvereenieeneenineenne
Dividendos pendientes de pago.........ccccevereerieieenienens

Resultado distribuido ......cccccovveeeeiiiieeceeccee e,

Resultado del €JerciCio ........cuovvrviiiriiiiniiciecc e

2007 2006
................ 29.247.409,51  27.043.830,19
................ 3.000.000,00 1.500.000,00
................ 14.720.000,00  12.416.000,00
................ 7.360.000,00 6.208.000,00
................ 7.360.000,00 6.208.000,00
................ 46.967.409,51  40.959.830,19
................ 46.967.409,51  40.959.830,19

En 2007 el Banco de Vasconia se ha
acogido a la posibilidad que faculta la Ley Foral
24/1996, del Impuesto sobre Sociedades, de
dotar la Reserva para Inversiones en Navarra. La
dotacién por importe de 3.000 miles de euros ha
supuesto reducir los impuestos a pagar en 2007
en 439 miles de euros, importe que se incluye en

el capitulo "cuentas de periodificacion” del pasivo
del balance y que disminuird el gasto por
impuesto sobre sociedades a medida que se
vayan materializando las inversiones que afecten
a la reserva creada. El plazo de materializacion
finaliza el 31 de diciembre de 2009.
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Respecto a la dotacién a la Reserva para
Inversiones en Navarra relativa a los ejercicios
2005 y 2006, por importe de 800 y 1.500 miles de
euros, respectivamente, se han materializado en su
totalidad, durante el ejercicio 2007, en inversiones
en magquinaria, mobiliario e instalaciones, habiendo
supuesto una reduccién del gasto por Impuesto
sobre Sociedades del ejercicio 2007 de 126 y 236
miles de euros, respectivamente.

Respecto a la reserva dotada en el ejercicio
2006, queda pendiente la materializacion de 800
miles de euros.

A continuacién se detallan los dividendos
pagados a cuenta del ejercicio 2007 comparados
con el beneficio neto acumulado a fin de cada
trimestre anterior:

Miles de euros

Beneficio neto acumulado ............cccceieiiiiiicciee e,
Dividendos a cuenta acumulados............ccccceeeeiveeeeirieeennns

Junio/Septiembre Septiembre/Diciembre

2007 2007
..................... 26.305 37.815
..................... 3.680 7.360

5. Beneficio por accién

Los beneficios basicos por accion se
calculan dividiendo el Resultado neto entre el
numero medio ponderado de acciones ordinarias

en circulacién durante el ejercicio, excluidas, en
su caso, las acciones propias adquiridas por la
Entidad. El célculo del beneficio basico por accion
coincide exactamente en estos dos ejercicios con
el beneficio diluido por accion y es el siguiente:

Beneficio neto (miles de euros) .........cccoevevieciiiiiiiiiins

Numero medio ponderado de acciones ordinarias en

circulacion (IMIIES) ......cooeviiieiiieiee e

Beneficio basico por accién (euros)....

Beneficio diluido por accion (Uros) ...........cccevevvciieininnnne

2007 2006

..................... 46.967 40.960
..................... 32.000 32.000
1,468 1,280

..................... 1,468 1,280

6. Recursos propios minimos

El cumplimiento de recursos propios minimos
en entidades de crédito, tanto a nivel individual
como de grupo consolidado, viene establecido por
la Ley 13/1992, de 1 de junio, que se desarrolla por
el Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, y la
Orden de 10 de diciembre de 1992, asi como por la
Circular 5/1993 de Banco de Espafa, de 26 de
marzo, y sus sucesivas modificaciones.

La Circular de Banco de Espafia 2/2006, de 30
de junio, modifica la Circular 5/1993, incorporando,
entre otros cambios, la consideracién como
recursos propios de segunda categoria de las
plusvalias netas registradas contablemente como
ajustes al patrimonio neto por valoracién de los
activos financieros disponibles para la venta (al 35%
las procedentes de valores representativos de
deuday al 45% las correspondientes a instrumentos

de capital), asi como la parte de la provision
genérica para insolvencias, netas de impuestos,
prevista en las normas contables con el limite del
1,25% de los riesgos que hayan servido de base
para el célculo de la cobertura, ponderados de
acuerdo con esta normativa. A su vez, la
computabilidad como recursos propios de las
provisiones genéricas exige un mayor requerimiento
de recursos propios minimos al no minorar los
riesgos a los que esta cubriendo.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los
recursos propios computables de la Entidad,
exceden de los requerimientos minimos exigidos
por la citada normativa en 90.175 miles de euros y
75.682 miles de euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los
recursos propios computables del Banco son los
siguientes:
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Miles de euros

Recursos propios DASICOS .........cccovveiriiiinieiinieeseeeene
Recursos propios de segunda categoria........c..ccocceeverveene.
Otros conceptos Y deduCCIONES ...........cocvveereereeriereeniennens

Total recursos propios computables .........c.cccevevveniernee.

Total recursos propios MiniMosS .......cccocceeveeniveenenseeennn

2007 2006
................ 211.524 182.957
................ 51.221 45.982
................ 262.745 228.939
................ 172.570 153.257

7. Combinaciones de negocios y adqui-
sicién de participaciones en entidades
dependientes, multigrupo y asociadas

En el afio 2007 el Banco no ha realizado
operaciones de adquisicion o constituciéon de
entidades dependientes, multigrupo y asociadas.

8. Operaciones interrumpidas

En los ejercicios 2007 y 2006 el Banco no ha

tenido operaciones de esta naturaleza.

9. Retribuciones de los Administrado-
res y de la Alta Direccion de la
Entidad

A continuacién se relacionan los compo-
nentes del Consejo de Administracion al 31 de
Diciembre de 2007 con informacién comple-
mentaria sobre los mismos:

Miles de euros

Atenciones
estatutarias Fijo

José Ramén Rodriguez
(Presidente).......cccoevereenenenees eeeeenieniens

lidefonso Ayala..........ccceeeieiiiieiiiiiieee
Luis Montuenga AgQuayo..........c.ccccereereene.
Miguel Angel Solis........cccovvveiiiiiiiiiieniee

Banco Popular Espafiol
(Consejero Delegado) .........cccoeeeeieereeennen.

Retribuciones Riesgos
De partes
Variable Directos vinculadas
- - - 257
- - 167.813 -
- - 167.813 257

Estos datos, referidos a 2006, fueron los
siguientes: 58 miles de euros de atenciones
estatutarias, sin retribuciones a consejeros y
45.036 miles de euros en riesgos a Banco Popular
Espafiol.

Los riesgos con consejeros personas fisicas
por un importe de 257 miles de euros son relativos
a sus partes vinculadas, se desglosan en 229
miles de euros en avales con una comision
trimestral del 0,25% y 28 miles de euros a saldos

de tarjetas de crédito. Con estos administradores y
sus partes vinculadas existen cuentas a la vista y
depositos a plazo por 1.620 miles de euros, con
tipos de interés entre el 0,00% y el 4,80%.

Con respecto a Banco Popular, los riesgos
concedidos se desglosan en 20.463 miles de euros
en adquisicion temporal de activos, 147.242 miles
de euros en depositos a plazo en euros y divisas y
108 miles de euros en avales. Los depésitos a la
vista y a plazo a su favor ascienden a 1.090.225
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miles de euros. Todas estas operaciones perte-
necen al trafico ordinario y estan formalizadas a
tipos de mercado.

Al igual que el ejercicio anterior, no existe
coste a cargo del Banco por la cobertura de
compromisos por pensiones de los consejeros, ni
derechos pensionables.

La remuneracién bruta de los 3 miembros de
la Direccién Ejecutiva, asciende a un importe
agregado de 636 miles de euros en el ejercicio
2007. Este importe comprende 607 miles de euros
de retribucién dineraria, y 29 miles de euros en
especie (fundamentalmente primas de seguros de
vida y de salud y utilizacién de vivienda). En el afio
2006 las retribuciones dinerarias agregadas
ascendieron a 873 miles de euros.

Durante el afio 2007 el coste a cargo del
Banco por la cobertura de los compromisos por
pensiones, mediante planes de pensiones y
contratos de seguros complementarios, a favor
de los mismos asciende a 137 miles de euros.
En 2006 este importe ascendié a 127 miles de
euros.

Los derechos consolidados y las reservas
matematicas vinculadas a los derechos pensio-
nables de este personal ascendian a 31 de
diciembre de 2007 y 2006 a 710 miles de euros y
1.528 miles de euros, respectivamente.

El Banco no tiene ningln sistema de
remuneracion de sus directivos que esté relacio-
nado directa o indirectamente con la valoracion
de la accién del Banco ni de otros valores del
Grupo Banco Popular, ni tampoco con opciones
sobre las mismas.

Los créditos y préstamos de la Entidad a
este colectivo y sus partes vinculadas suman 39
miles de euros.

10. Contratos de agencia
El Banco carece de agentes a los que se

refiere la exigencia informativa del Real
Decreto 1.245/1995, de 14 de julio.

11. Impacto medioambiental

Las operaciones globales del Banco se
rigen por Leyes relativas a la proteccion del
medio-ambiente. La Entidad considera que ha
adoptado las medidas oportunas en relacion con
la proteccion y mejora del medioambiente y la
minimizaciéon, en su caso, del impacto
medioambiental, cumpliendo la normativa
vigente al respecto 'y manteniendo
procedimientos disefiados para garantizar y
fomentar lo regulado en esas disposiciones
especificas. Durante los ejercicios 2007 y 2006,
el Banco no ha realizado inversiones signi-
ficativas de caracter medioambiental ni ha consi-
derado necesario registrar ninguna provision
para riesgos y cargas de caracter
medioambiental, ni considera que existan
contingencias significativas relacionadas con la
proteccién y mejora del medioambiente.

12. Fondo de Garantia de Depdsitos

En “Otras cargas de explotacion” (Nota 57)
de la cuenta de pérdidas y ganancias se recoge
la contribucion al Fondo de Garantia de
Depositos, la cual se imputa a los resultados del
ejercicio en que se satisface.

Dicha aportacion es del 0,6 por mil de la
base de célculo en 2007 al igual que en 2006,
ascendiendo a 782 y 709 miles de euros en los
ejercicios 2007 y 2006, respectivamente.

13. Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios devengados
por PricewaterhouseCoopers por los servicios
de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio
2007 de la Entidad ha ascendido a un importe
de 51 miles de euros. El importe de los
honorarios por otros servicios prestados por la
firma antes indicada ha ascendido en el
ejercicio 2007 a un importe de 240 miles de
euros. La facturacion por estos servicios en
2006 ascendi6 a 49 miles de euros y 9 miles de
euros, respectivamente.
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14. Principios y normas contables y
criterios de valoracion aplicados

Los principios y normas contables y
criterios de valoracibn mas significativos
aplicados para la elaboracion de las presentes
cuentas anuales, ademas de los indicados en la
Nota 2, se describen a continuacion:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la preparacion de las cuentas anuales se
ha considerado que la gestion de la Entidad
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la
aplicacion de las normas contables no esta
encaminada a determinar el valor del Patrimonio
neto a efectos de su transmisién global o parcial
ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b) Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo, en su
caso, en lo relacionado con los Estados de flujos
de efectivo, se han elaborado en funcién de la
corriente real de bienes y servicios, con
independencia de la fecha de su pago o de su
cobro.

c) Otros principios generales

Las cuentas anuales se han elaborado de
acuerdo con el enfoque de coste historico,
aunque modificado por el valor razonable, en su
caso, cuando es de aplicacion a terrenos y
construcciones, activos financieros disponibles
para la venta y activos y pasivos financieros,
incluidos derivados.

La preparacion de las cuentas anuales exige
el uso de ciertas estimaciones contables.
Asimismo, exige a la Direccidon que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas
contables del Banco. Dichas estimaciones
pueden afectar al importe de los activos y pasivos
y al desglose de los activos y pasivos
contingentes a la fecha de las cuentas anuales y
al importe de los ingresos y gastos de las cuentas
anuales. Aungue las estimaciones estan basadas
en el mejor conocimiento de la Direccion de las
circunstancias actuales y previsibles, los
resultados finales podrian diferir de estas
estimaciones.

d) Derivados financieros

Los derivados financieros son instrumentos
cuyo valor cambia como respuesta a los cambios
en una variable observable de mercado, en
ocasiones denominada activo subyacente, tal
como tipo de interés, de cambio, el precio de un
instrumento financiero o un indice de mercado,
incluyendo las calificaciones crediticias; no
requiere una inversion inicial o ésta es muy
pequefia en relaciébn a otros instrumentos
financieros similares y, generalmente, se liquida en
una fecha futura.

Los derivados financieros son instrumentos
gue ademas de proporcionar una pérdida o una
ganancia, pueden permitir, bajo determinadas
condiciones, compensar la totalidad o parte de los
riesgos de crédito y/o de mercado asociados a
saldos y transacciones, utilizando como
elementos subyacentes tipos de interés,
determinados indices, los precios de algunos
valores, los tipos de cambio cruzados de distintas
monedas u otras referencias similares. El Banco
utiliza derivados financieros negociados en
mercados organizados o] negociados
bilateralmente con la contraparte fuera de
mercados organizados (OTC).

Los derivados financieros son utilizados
para negociar con clientes que los solicitan, para
la gestion de los riesgos de las posiciones propias
del Banco (derivados de cobertura) o para
beneficiarse de los cambios en los precios de los
mismos. Los derivados financieros que no
pueden ser considerados de cobertura se
consideran como derivados de negociacion. Las
condiciones para que un derivado financiero
pueda ser considerado como de cobertura son
las siguientes:

i) El derivado financiero debe cubrir el
riesgo de variaciones en el valor de los
activos o pasivos debidas a oscilaciones
del tipo de interés y/o del tipo de cambio
(cobertura de valores razonables), el
riesgo de alteraciones en los flujos de
efectivo estimados con origen en activos
y pasivos financieros, compromisos y
transacciones previstas altamente
probables (cobertura de flujos de
efectivo) o el riesgo de la inversion neta
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en un negocio en el extranjero (cobertura
de inversiones netas en negocios en el
extranjero).

ii) El derivado financiero debe eliminar
eficazmente algun riesgo inherente al
elemento o posicién cubierto durante
todo el plazo previsto de cobertura. Por
tanto, debe tener eficacia prospectiva,
eficacia en el momento de contratacion
de la cobertura en condiciones
normales, y eficacia retrospectiva,
evidencia suficiente de que la eficacia
de la cobertura se mantendra durante
toda la vida del elemento o posicion
cubierta.

iii) El cumplimiento de las exigencias para
el tratamiento de la cobertura contable
se justifica mediante la realizacion de
tests que permitan considerar a la
cobertura como altamente eficaz tanto
en el momento de la contratacion,
mediante test prospectivos, como a lo
largo de la vida de la operacién
mediante tests retrospectivos que
aseguren la efectividad de la cobertura
realizada, observando que los
resultados por la variacion del valor
del derivado de cobertura hayan

oscilado dentro de un rango de
variacion del ochenta al ciento
veinticinco por ciento respecto al

resultado de la variacién de valor de la
partida cubierta; este intervalo de
tolerancia es el admitido segun las
normas contables.

Se debe documentar adecuadamente que
la contratacién del derivado financiero tuvo
lugar especificamente para servir de
cobertura de determinados riesgos o
transacciones y la forma en que se
pensaba conseguir y medir esa cobertura
eficaz, siempre que esta forma sea
coherente con la gestion de los riesgos
propios que lleva a cabo la Entidad.

Las coberturas se pueden aplicar a elemen-
tos o saldos individuales (microcoberturas) o a
carteras de activos y pasivos financieros (macro-
coberturas). En este ultimo caso, el conjunto de

los activos o pasivos financieros a cubrir debe
compartir el mismo tipo de riesgo, entendiéndose
gque se cumple cuando la sensibilidad al cambio
de tipo de interés de los elementos individuales
cubiertos es similar.

En las coberturas los derivados financieros
pretenden cubrir, cuando las expectativas de tipos
de interés lo aconsejan el riesgo existente por gaps
en la repreciacion de los activos y pasivos del
balance, utilizando instrumentos que permitan
comparar las fechas de revisién de tipos de ambos
lados del balance o convertir modalidades de tipo
fijo a variable o viceversa de tal manera que las
variaciones de tipos de interés afecten igualmente
a las partidas de activo y pasivo.

Los derivados financieros implicitos en otros
instrumentos financieros o en otros contratos
principales se registran separadamente como
derivados cuando sus riesgos y caracteristicas no
estan estrechamente relacionados con los de los
contratos principales y siempre que dichos
contratos principales no se encuentren clasi-
ficados en los epigrafes de Cartera de nego-
ciacién y de Otros activos o pasivos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias.

Por dltimo, los instrumentos financieros
hibridos, aunque pueden ser separados
contablemente, no pueden ser transferidos
individualmente.

e) Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el
balance de situacién de acuerdo con los
siguientes criterios:

i) Caja y depésitos en bancos centrales
recoge los saldos en efectivo y los saldos
mantenidos en Banco de Espafia y en
otros bancos centrales.

ii) Cartera de negociacion que incluye los
activos financieros que se han adquirido
con el objeto de realizarlos a corto plazo,
son parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados
conjuntamente para la que se han
realizado actuaciones recientes para la
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i)

iv)

v)

obtencion de ganancias a corto plazo o
son instrumentos derivados no desig-
nados como instrumentos de cobertura
contable.

Otros activos financieros a valor razo-
nable con cambios en pérdidas y ganan-
cias que incluye los activos financieros
que, no formando parte de la cartera de
negociacion, tienen la consideracién de
activos financieros hibridos y estan valo-
rados integramente por su valor razo-
nable y los que se gestionan conjun-
tamente con Pasivos por contratos de
seguro valorados por su valor razonable
o con derivados financieros que tienen
por objeto y efecto reducir significati-
vamente su exposicion a variaciones en
su valor razonable o que se gestionan
conjuntamente con pasivos financieros y
derivados al objeto de reducir significati-
vamente la exposicién global al riesgo de
tipo de interés.

Activos financieros disponibles para la
venta que corresponde a los valores repre-
sentativos de deuda no clasificados como
inversion a vencimiento, como otros activos
financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias, como inversiones
crediticias 0 como cartera de negociacion y
los instrumentos de capital de entidades
que no son dependientes, multigrupo o
asociadas y que no se han incluido en las
categorias de cartera de negociacion y de
otros activos a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias.

Inversiones crediticias que incluye los
activos financieros que, no negociandose
en un mercado activo ni siendo obligatorio
valorarlos por su valor razonable, sus
fluos de efectivo son de importe
determinado o determinable y en los que
se recuperara todo el desembolso reali-
zado por la Entidad, excluidas las razones
imputables a la solvencia del deudor. Se
recoge tanto la inversion procedente de la
actividad tipica de crédito, tal como los
importes de efectivo dispuestos y pen-
dientes de amortizar por los clientes en
concepto de préstamo o los depdsitos

vi)

prestados a otras entidades, cualquiera
gue sea su instrumentacion juridica, las
garantias financieras y los valores repre-
sentativos de deuda no cotizados, asi
como las deudas contraidas por los
compradores de bienes o usuarios de
servicios, que constituye parte del negocio
de la Entidad.

Cartera de inversidon a vencimiento que
corresponde a los valores representativos
de deuda con vencimiento fijo y flujos de
efectivo de importe determinado, que la
Entidad ha decidido mantener hasta su
amortizacién por tener, basicamente, la
capacidad financiera para hacerlo o por
contar con financiacion vinculada.

vi) Ajustes a activos financieros por macro-

coberturas que corresponde a la
contrapartida de los importes abonados a
la cuenta de pérdidas y ganancias con
origen en la valoracion de las carteras de
instrumentos  financieros que se
encuentran eficazmente cubiertos del
riesgo de tipo de interés mediante
derivados de cobertura de valor razonable.

viii) Derivados de cobertura que incluye los

iX)

derivados financieros adquiridos o
emitidos por la Entidad que cualifican
para poder ser considerados de
cobertura contable.

Activos no corrientes en venta que
corresponde al valor en libros de las
partidas individuales cuya venta es
altamente probable que tenga lugar, en
las condiciones en las que tales activos
se encuentran actualmente, en el plazo
de un afio a contar desde la fecha a la
que se refieren las cuentas anuales. Por
tanto, la recuperacion del valor en libros
de estas partidas, que pueden ser de
naturaleza financiera y no financiera,
previsiblemente tendra lugar a través del
precio que se obtenga en su enajenacion.
Incluye los activos inmobiliarios u otros
no corrientes recibidos por la Entidad
para la satis-faccion, total o parcial, de las
obligaciones de pago frente a ella de sus
deudores.
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X)

Xi)

Los activos
inicialmente, en general,

Participaciones que incluye los
instrumentos de capital en entidades
dependientes, multigrupo o asociadas.

Contratos de seguros vinculados a
pensiones que corresponde a los dere-
chos al reembolso exigibles a entidades
aseguradoras de una parte o de la tota-
lidad del desembolso requerido para
cancelar una obligaciéon por prestacion
definida cuando las pélizas de seguro no
cumplen las condiciones para ser consi-
deradas como un activo del Plan.

financieros se registran
por su coste de

adquisicion. Su valoracién posterior en cada
cierre contable se realiza de acuerdo con los
siguientes criterios:

D)

Los activos financieros se valoran a su
valor razonable excepto las inversiones
crediticias, la cartera de inversion a
vencimiento, los instrumentos de capital
cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente
objetiva, los derivados financieros que
tengan como activo subyacente a dichos
instrumentos de capital y se liquiden
mediante la entrega de los mismos.

Se entiende por valor razonable de un
activo financiero en una fecha dada el
importe por el que podria ser entregado
entre partes interesadas debidamente
informadas, en una transaccion realizada
en condiciones de independencia mutua.
La mejor evidencia del valor razonable es
el precio de cotizacion en un mercado
activo que corresponde a un mercado
organizado, transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para
un determinado activo financiero, se
recurre para estimar su valor razonable al
establecido en transacciones recientes de
instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos de valoracién suficientemente
contrastados como descuento de flujos,
multiplos, etc. Asimismo, se deben tener
en cuenta las peculiaridades especificas
del activo a valorar y, muy especialmente,

i)

iv)

los distintos tipos de riesgos que el activo
financiero lleva asociados.

El valor razonable de los derivados
financieros con valor de cotizacién en un
mercado activo e incluidos en la cartera
de negociacion es su precio de cotizacion
diaria y si, por razones excepcionales, no
se puede establecer su cotizacion en una
fecha dada, se recurre para valorarlos,
igual que los derivados OTC, a métodos
suficientemente contrastados como los de
Black-Scholes o Montecarlo.

Las Inversiones crediticias y la Cartera de
inversion a vencimiento se valoran a su
coste amortizado, utilizandose en su
determinacion el método del tipo de
interés efectivo. Por coste amortizado se
entiende el coste de adquisicion de un
activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y la parte
imputada en la cuenta de pérdidas y
ganancias, mediante la utilizacién del
método del tipo de interés efectivo, de la
diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al
vencimiento y menos cualquier reduccién
de valor por deterioro reconocida
directamente como una disminucién del
importe del activo o mediante una cuenta
correctora de su valor. En el caso que se
encuentren cubiertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, se registran
aquellas variaciones que se produzcan
en su valor razonable relacionadas con el
riesgo 0 con los riesgos cubiertos en
dichas operaciones de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de
actualizacién que iguala exactamente el
valor de un instrumento financiero con los
flujos de efectivo estimados a lo largo de
la vida esperada del instrumento, a partir
de sus condiciones contractuales, tal
como opciones de amortizacion
anticipada, pero sin considerar pérdidas
por riesgo de crédito futuras. Para los
instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con
el tipo de interés contractual establecido
en el momento de su adquisicién mas, en
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su caso, las comisiones que, por su
naturaleza, sean asimilables a un tipo de
interés. En los instrumentos financieros a
tipos de interés variable, el tipo de interés
efectivo coincide con la tasa de
rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del
tipo de interés de referencia que vaya a
tener lugar.

v) Las participaciones en el capital de otras
entidades cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente
objetiva y los derivados financieros que
tengan como activo subyacente estos
instrumentos y se liquiden mediante
entrega de los mismos se mantienen a
su coste de adquisicion corregido, en su
caso, por las pérdidas por deterioro que
hayan experimentado.

vi) Las participaciones en el capital de
entidades dependientes, multigrupo y
asociadas se registran por su coste de
adquisicion corregido, en su caso, por
las pérdidas por deterioro que se
hayan producido.

Las variaciones en el valor en libros de los
activos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y
ganancias, diferenciandose entre las que tienen
su origen en el devengo de intereses y conceptos
asimilados, que se registran en el epigrafe de
Intereses y rendimientos asimilados, y las que
corresponden a otras causas, que se registran,
por su importe neto, en el epigrafe de Resultados
de operaciones financieras de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en
libros de los instrumentos incluidos en el epigrafe
de Activos financieros disponibles para la venta se
registran transitoriamente en el epigrafe Ajustes
por valoracién del Patrimonio neto, neto del efecto
impositivo, salvo que procedan de diferencias de
cambio. Los importes incluidos en el epigrafe de
Ajustes por valoracién permanecen formando
parte del Patrimonio neto hasta que se produzca la
baja en el balance de situacién del activo en el que
tienen su origen, momento en el que se cancelan
contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, las variaciones del valor en
libros de los elementos incluidos en el epigrafe
de Activos no corrientes en venta, que
cumplan determinados requisitos, se registran
con contrapartida en el epigrafe de Ajustes por
valoracion del Patrimonio neto.

En los activos financieros designados como
partidas cubiertas y de cobertura contable, las
diferencias de valoracion se registran teniendo en
cuenta los siguientes criterios:

i) En las coberturas de valor razonable, las
diferencias producidas tanto en los
elementos de cobertura como en los
elementos cubiertos, en lo que se refiere al
tipo de riesgo cubierto, se reconocen
directamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias, en resultado por operaciones
financieras.

ii) En las coberturas de flujos de efectivo, las
diferencias de valoracién surgidas en la
parte de cobertura eficaz de los
elementos de cobertura se registran
transitoriamente en el epigrafe de Ajustes
por valoracion del Patrimonio neto, neto
del efecto impositivo.

iii) En las coberturas de inversiones netas en
negocios en el extranjero se tratan en los
estados financieros individuales como
coberturas de valor razonable.

iv) Las diferencias en valoracién correspon-
dientes a la parte ineficiente de las ope-
raciones de cobertura de flujos de efec-
tivo se llevan directamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias, en resultado por
operaciones financieras.

En las coberturas de flujos de efectivo las
diferencias en valoracién no se reconocen como
resultados hasta que las pérdidas o ganancias del
elemento cubierto se registren en la cuenta de
pérdidas y ganancias o hasta la fecha de
vencimiento del elemento cubierto.

En relacién con las coberturas aplicadas, no
se han realizado macrocoberturas, en el sentido de
relacionar carteras de activos y pasivos, si bien se
han considerado operaciones de microcobertura
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con tratamiento individual a aquellas campafias de
captacion de pasivo cuyas caracteristicas han sido
idénticas en el inicio, plazo y remuneracion ofrecida
a cada uno de los impositores. Para la justificacion
de tal tratamiento contable se ha contratado el
derivado correspondiente a la totalidad de la
campafa concreta a cubrir, con flujos a recibir, por
el derivado financiero, similares a los pagables a la
totalidad de los impositores, distribuyéndose los
mismos en proporcién a sus saldos.

En las coberturas de los flujos de efectivo del
riesgo de tipo de interés de una cartera de
instrumentos financieros, la parte eficaz de la
variacion del valor del instrumento de cobertura se
registra transitoriamente en el epigrafe de Ajustes
por valoracién del Patrimonio neto, neto del efecto
impositivo, hasta el momento en que ocurran las
transacciones previstas, registrandose entonces en
la cuenta de pérdidas y ganancias. La variacion de
valor de los derivados de cobertura por la parte
ineficaz de la misma se registra directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

f) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en el
balance de situacién de acuerdo con los
siguientes criterios:

i) Cartera de negociacion que incluye los
pasivos financieros que se han adquirido
con el objeto de realizarlos a corto plazo,
son parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados
conjuntamente para la que se han
realizado actuaciones recientes para la
obtencién de ganancias a corto plazo, son
instrumentos derivados no designados
como instrumentos de cobertura contable o
son originados por la venta en firme de
activos financieros adquiridos temporal-
mente o recibidos en préstamo.

i)  Otros pasivos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias que
corresponden a los que no formando parte
de la Cartera de negociacion tienen la
naturaleza de instrumentos financieros
hibridos y no es posible determinar con
fiabilidad el valor razonable del derivado
implicito que contienen o aquellos que se

i)

Vi)

vii)

viii)

gestionan conjuntamente con activos
financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias.

Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio neto que incluye los
pasivos financieros asociados con activos
financieros disponibles para la venta origi-
nados como consecuencia de transferen-
cias de activos en las que la entidad ceden-
te ni transfiere ni retiene sustancialmente
los riesgos y beneficios de los mismos.

Pasivos financieros a coste amortizado
gue corresponde a los pasivos financieros
gue no tienen cabida en los restantes
capitulos del balance de situacion y que
responden a las actividades tipicas de
captacion de fondos de la Entidad,
cualquiera que sea su forma de instru-
mentalizacion y su plazo de vencimiento.

Ajustes a pasivos financieros por macro-
coberturas que corresponde a la contra-
partida de los importes abonados a la
cuenta de pérdidas y ganancias con origen
en la valoracion de las carteras de
instrumentos financieros que se encuen-
tran eficazmente cubiertos del riesgo de
tipo de interés mediante derivados de
cobertura de valor razonable.

Derivados de cobertura que incluye los de-
rivados financieros adquiridos o emitidos
por la Entidad que cualifican para poder
ser considerados de cobertura contable.

Pasivos asociados con activos no
corrientes en venta que corresponde a
los saldos acreedores con origen en los
Activos no corrientes en venta.

Capital con naturaleza de pasivo finan-
ciero que incluye el importe de los instru-
mentos financieros emitidos por la
Entidad que, teniendo la naturaleza
juridica de capital, no cumplen los
requisitos para poder calificarse como
Patrimonio neto y que corresponden,
basicamente, a las acciones preferentes
emitidas que no incorporan derechos
politicos y cuya rentabilidad se establece
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en funcién de un tipo de interés, fijo o
variable. Se valoran como los Pasivos
financieros a coste amortizado salvo que
la Entidad los haya designado como
Pasivos financieros a valor razonable en
caso de cumplir las condiciones para ello.

Los pasivos financieros se registran a su
coste amortizado, tal y como se define para los
activos financieros en la Nota 14.e, excepto en
los casos siguientes:

i) Los pasivos financieros incluidos en los
epigrafes de Cartera de negociacion, de
Otros pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y
ganancias y de Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en patrimonio neto
que se valoran a valor razonable, tal y
como se define para los activos financieros
en la Nota 14.e. Los pasivos financieros
cubiertos en operaciones de cobertura de
valor razonable se ajustan, registrandose
las variaciones que se producen en su
valor razonable en relacién con el riesgo
cubierto, también en la operacion de
cobertura.

ii) Los derivados financieros que tengan
como subyacente instrumentos de
capital cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente
objetiva y se liquiden mediante entrega
de los mismos se valoran por su coste.

Las variaciones en el valor en libros de los
pasivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y
ganancias, diferenciandose entre las que tienen
su origen en el devengo de intereses y conceptos
asimilados, que se registran en el epigrafe de
Intereses y cargas asimiladas, y las que
corresponden a otras causas, que se registran,
por su importe neto, en el epigrafe de Resultados
de operaciones financieras de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en
libros de los instrumentos incluidos en el epigrafe
de Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio neto se registran transito-
riamente en el epigrafe Ajustes por valoracién del

Patrimonio neto, neto del efecto impositivo. Los
importes incluidos en el epigrafe de Ajustes por
valoracion permanecen formando parte del Patri-
monio neto hasta que se produzca la baja en el
balance de situacion del pasivo en el que tienen
su origen, momento en el que se cancelan contra
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para los pasivos financieros designados
como partidas cubiertas y de cobertura contable,
las diferencias de valoracion se registran tenien-
do en cuenta los criterios indicados para los
Activos financieros en la Nota 14.e.

g) Transferencias y baja del balance de
situacion de instrumentos financieros

Las transferencias de instrumentos financie-
ros se contabilizan teniendo en cuenta la forma
en que se retienen o no los riesgos y beneficios
asociados a los instrumentos financieros transfe-
ridos, sobre la base de los criterios siguientes:

i) Si los riesgos y beneficios se transfieren
sustancialmente a terceros, como en las
ventas incondicionales, las ventas con
pacto de recompra por su valor razonable
en la fecha de la recompra, las ventas de
activos financieros con una opcién de
compra adquirida o de venta emitida
profundamente fuera de dinero, las tituliza-
ciones de activos en las que el cedente no
retiene financiaciones subor-dinadas ni
concede ningln tipo de mejora crediticia a
los nuevos titulares, etc., el instrumento
financiero transferido se da de baja del
balance de situacion, reconociéndose,
simultaneamente, cualquier derecho u
obligacién retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

ii) Si se retienen sustancialmente los
riesgos y beneficios asociados al
instrumento financiero transferido, como
en las ventas de activos financieros con
pacto de recompra por un precio fijo o
por el precio de venta mas un interés,
los contratos de préstamo de valores en
los que el prestatario tiene la obligacion
de devolver los mismos o similares
activos, etc., el instrumento financiero
transferido no se da de baja del balance
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i)

de situaciéon y se continta valorandolo
con los mismos criterios utilizados antes
de la transferencia. No obstante, se
reconoce contablemente tanto el pasivo
financiero asociado por un importe igual
al de la contraprestacion recibida, que
se valora posteriormente a su coste
amortizado, como los ingresos del
activo financiero transferido pero no
dado de baja y los gastos del nuevo
pasivo financiero.

Si no se transfieren ni se retienen
sustancialmente los riesgos y beneficios
asociados al instrumento financiero
transferido, como en las ventas de
activos financieros con una opcién de
compra adquirida o de venta emitida que
no estan profundamente dentro ni fuera
de dinero, las titulizaciones en las que el
cedente asume una financiacion
subordinada u otro tipo de mejoras
crediticias por una parte del activo
transferido, se distingue entre:

- Si la Entidad no retiene el control del
instrumento financiero transferido, en
cuyo caso se da de baja del balance
de situacion y se reconoce cualquier
derecho u obligacién retenido o
creado como consecuencia de la
transferencia.

- Si la Entidad retiene el control del
instrumento financiero transferido, en
cuyo caso continla reconociéndolo
en el balance de situaciéon por un
importe igual a su exposicién a los
cambios de valor que pueda
experimentar y se reconoce un
pasivo financiero asociado al activo
financiero transferido. El importe neto
del activo transferido y del pasivo
asociado sera el coste amortizado de
los derechos y obligaciones
retenidos, si el activo transferido se
mide por su coste amortizado, o el
valor razonable de los derechos y
obligaciones retenidos, si el activo
transferido se mide por su valor
razonable.

Por tanto, los activos financieros sélo se
dan de baja del balance de situacion cuando se
han extinguido los flujos de efectivo que gene-
ran o cuando se han transferido sustancial-
mente a terceros los riesgos y beneficios que
llevan implicitos. Similarmente, los pasivos
financieros sé6lo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que
generan o cuando se adquieren con la intencién
de cancelarlos o de recolocarlos de nuevo.

h) Deterioro del valor de los activos
financieros

El valor en libros de los activos financieros
se corrige, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una eviden-
cia objetiva de que se ha producido una pérdida
por deterioro, lo que se produce:

i) En los instrumentos de deuda, enten-
didos como los créditos y los valores
representativos de deuda, cuando des-
pués de su reconocimiento inicial
ocurra un evento o se produzca el
efecto combinado de varios eventos
gue suponga un impacto negativo en
sus flujos de efectivo futuros. Entre los
posibles eventos que apuntan una
evidencia objetiva de deterioro se
encuentran los siguientes:

a) Cuando el obligado al pago tiene
dificultades financieras significativas.

b) Cuando se ha producido el incum-
plimiento de las clausulas contractuales,
como el impago de principal o intereses
en la fecha acordada.

¢) Cuando al obligado al pago se le han
concedido financiaciones o se le ha rees-
tructurado la deuda por tener dificultades
financieras.

d) Cuando existen datos que evidencian
una disminucién cuantificable de los
flujos de efectivo futuros de un grupo de
instrumentos de deuda.

ii) En los instrumentos de capital, cuando
después de su reconocimiento inicial
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ocurra un evento o se produzca el efecto
combinado de varios eventos que
suponga que no se va a poder recuperar
su valor en libros. Existe evidencia de
deterioro cuando se produce alguno de
los siguientes casos:

a) El emisor esta declarado o es proba-
ble que le declaren en concurso o tiene
dificultades financieras significativas.

b) Se han producido cambios significa-
tivos en su entorno econdémico que
pueden tener efectos adversos en la
recuperacion de la inversion.

c) El valor razonable del instrumento
experimenta un descenso significativo
0 prolongado por debajo del valor en
libros.

Como norma general, la correccion del valor
en libros de los instrumentos financieros por
deterioro se efectla con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que tal
deterioro se manifiesta y la recuperacion de las
pérdidas por deterioro previamente registradas,
en caso de producirse, se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias del periodo en el que el
deterioro se elimina o se reduce. En el caso de
que se considere remota la recuperacion de
cualquier importe por deterioro registrado, éste se
elimina del balance de situaciéon, aunque la
Entidad pueda llevar a cabo las actuaciones
necesarias para intentar conseguir su cobro hasta
tanto no se hayan extinguido definitivamente sus
derechos por prescripcion, condonacién u otras
causas.

En el caso de los instrumentos de deuda
valorados por su coste amortizado el importe de
las pérdidas por deterioro incurridas es igual a la
diferencia negativa entre su valor en libros y el
valor actual de sus flujos de efectivo futuros
estimados. En el caso de instrumentos de deuda
cotizados se utiliza, como sustituto del valor
actual de los flujos de efectivos futuros, su valor
de mercado siempre que éste sea
suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar la
Entidad.

Los flujos de efectivo futuros estimados de
un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Entidad estima que
obtendra durante la vida del instrumento. En
dicha estimacion se considera toda la informacion
relevante que se encuentra disponible en la fecha
de elaboracion de los estados financieros, que
proporcione datos sobre la posibilidad de cobro
futuro de los flujos de efectivo contractuales.
Asimismo, en la estimacion de los flujos de
efectivo futuros de instrumentos que cuenten con
garantias reales, se tienen en cuenta los flujos
gue se obtendrian de su realizacién, menos el
importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia
de la probabilidad de la ejecucién de la garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo original
del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el
tipo de interés efectivo a la fecha a que se
refieran los estados financieros determinado de
acuerdo con las condiciones del contrato, cuando
sea variable.

Las carteras de instrumentos de deuda,
riesgos contingentes y compromisos contin-
gentes, cualquiera que sea su titular, instrumen-
tacién o garantia, se analizan para determinar el
riesgo de crédito al que esta expuesta la Entidad
y estimar las necesidades de cobertura por
deterioro de su valor. Para la confeccion de los
estados financieros, la Entidad clasifica sus
operaciones en funcién de su riesgo de crédito
analizando, por separado, el riesgo de insol-
vencia imputable al cliente y el riesgo-pais al que,
en su caso, estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se
determinara individualmente para todos los
instrumentos de deuda que sean significativos
e individual o colectivamente para los grupos
de instrumentos de deuda que no sean
individualmente significativos. Cuando un
instrumento concreto no se pueda incluir en
ningun grupo de activos con caracteristicas de
riesgo similares, se analizard exclusivamente
de forma individual para determinar si esta
deteriorado y, en su caso, para estimar la
pérdida por deterioro.
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La evaluacién colectiva de un grupo de
activos financieros para estimar sus pérdidas por
deterioro se realiza de la siguiente forma:

i) Los instrumentos de deuda se incluyen
en grupos que tengan caracteristicas de
riesgo de crédito similares, indicativas de
la capacidad de los deudores para pagar
todos los importes, principal e intereses,
de acuerdo con las condiciones
contractuales. Las caracteristicas de
riesgo de crédito que se consideran para
agrupar a los activos son, entre otras, el
tipo de instrumento, el sector de
actividad del deudor, el area geogréfica
de la actividad, el tipo de garantia, la
antigiiedad de los importes vencidos y
cualquier otro factor que sea relevante
para la estimacion de los flujos de
efectivo futuros.

ii) Los flujos de efectivo futuros de cada
grupo de instrumentos de deuda se
estima sobre la base de la experiencia
de pérdidas histéoricas del sector
calculadas por Banco de Espafia para
instrumentos con caracteristicas de
riesgo de crédito similares a las del
respectivo grupo, una vez realizados los
ajustes necesarios para adaptar los
datos histéricos a las condiciones
actuales del mercado.

iii) La pérdida por deterioro de cada grupo
es la diferencia entre el valor en libros de
todos los instrumentos de deuda del
grupo y el valor actual de sus flujos de
efectivo futuros estimados.

Los instrumentos de deuda no valorados
por su valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias, los riesgos
contingentes y los compromisos contingentes
se clasifican, en funcién del riesgo de
insolvencia imputable al cliente o a la
operacion, en las siguientes categorias: riesgo
normal, riesgo subestandar, riesgo dudoso por
razén de la morosidad del cliente, riesgo
dudoso por razones distintas de la morosidad
del cliente y riesgo fallido. Para los
instrumentos de deuda no clasificados como
riesgo normal se estiman, sobre la base de la

experiencia del Grupo de la Entidad y del
sector, las coberturas especificas necesarias
por deterioro, teniendo en cuenta la antigiiedad
de los importes impagados, las garantias
aportadas y la situacién econémica del cliente y,
en su caso, de los garantes. Dicha estimacion
se realiza, en general, sobre la base de
calendarios de morosidad elaborados sobre la
base de la experiencia del Grupo de la Entidad
y de la informacién que tiene del sector y, en
particular, para los dudosos por razones
distintas de la morosidad mediante analisis
individualizado.

Similarmente, los instrumentos de deuda no
valorados por su valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias y los riesgos
contingentes, cualquiera que sea el cliente, se
analizan para determinar su riesgo de crédito por
razén de riesgo-pais. Se entiende por riesgo-pais
el riesgo que concurre en los clientes residentes
en un determinado pais por circunstancias
distintas del riesgo comercial habitual.

Adicionalmente a las coberturas especificas
por deterioro indicadas anteriormente, la Entidad
cubre las pérdidas inherentes incurridas de los
instrumentos de deuda no valorados por su valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias y de los riesgos contingentes
clasificados como riesgo normal mediante una
cobertura colectiva. Dicha cobertura colectiva,
gue se corresponde con la pérdida estadistica, se
realiza teniendo en cuenta la experiencia histérica
de deterioro y las demas circunstancias
conocidas en el momento de la evaluacion y
corresponden a las pérdidas inherentes
incurridas a la fecha de los estados financieros,
calculadas con procedimientos estadisticos, que
estan pendientes de asignar a operaciones
concretas.

En este sentido, la Entidad ha utilizado los
parametros establecidos por Banco de Espafia,
sobre la base de su experiencia y de la
informacidon que tiene del sector, que determinan
el método e importe a utilizar para la cobertura
de las pérdidas por deterioro inherentes
incurridas en los instrumentos de deuda y
riesgos contingentes clasificados como riesgo
normal, que se modifican periodicamente de
acuerdo con la evoluciébn de los datos
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mencionados. Dicho método de determinacion
de la cobertura de las pérdidas por deterioro
inherentes incurridas en los instrumentos de
deuda se realiza mediante la aplicacion de unos
porcentajes a los instrumentos de deuda no
valorados por su valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias y de los
riesgos contingentes clasificados como riesgo
normal. Los mencionados porcentajes varian en
funcion de la clasificacion realizada de dichos
instrumentos de deuda dentro del riesgo normal
entre las siguientes subcategorias: Sin riesgo
apreciable, Riesgo bajo, Riesgo medio-bajo,
Riesgo medio, Riesgo medio-alto y Riesgo alto.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y
ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe
para todos los instrumentos de deuda calificados
individualmente como deteriorados y para
aquéllos para los que se hubiesen calculado
colectivamente pérdidas por deterioro por tener
importes vencidos con una antigliedad superior a
tres meses.

El importe de las pérdidas por deterioro
incurridas en valores representativos de deuda e
instrumentos de capital incluidos en el epigrafe de
Activos financieros disponibles para la venta es
igual a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicion, neto de cualquier amortizacion de
principal, y su valor razonable menos cualquier
pérdida por deterioro previamente reconocida en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de
que el descenso en el valor razonable se debe
a su deterioro, las minusvalias latentes
reconocidas directamente en el epigrafe de
Ajustes por valoracion en el Patrimonio neto,
deducido el efecto fiscal, se registran
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Si con posterioridad se recuperan
todas o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoce, para el caso de valores
representativos de deuda, en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo de
recuperacion y, para el caso de instrumentos de
capital, en el epigrafe de Ajustes por valoracion

en el Patrimonio neto.

Para el caso de los instrumentos de deuda y
de capital clasificados en el epigrafe Activos no
corrientes en venta, las pérdidas previamente
registradas dentro del Patrimonio neto se
consideran realizadas reconociéndose en la
cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de su
clasificacion.

Las pérdidas por deterioro de los
instrumentos de capital valorados a su coste de
adquisicion corresponden a la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual de los flujos de
caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores
similares. Dichas pérdidas por deterioro se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
del periodo en el que se producen minorando
directamente el coste del activo financiero, sin
gue su importe pueda recuperarse salvo en caso
de venta.

En el caso de las participaciones en
entidades dependientes, multigrupo y asociadas,
la Entidad estima el importe de las pérdidas por
deterioro comparando su importe recuperable
con su valor en libros. Dichas pérdidas por
deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que se produceny las
recuperaciones posteriores se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de
recuperacion.

i) Valoraciéon de las cuentas en moneda
extranjera.

La moneda funcional de la Entidad es el
Euro. En consecuencia, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas
diferentes al Euro se consideran denominados
en moneda extranjera.

El contravalor en euros de los activos,
pasivos y riesgos contingentes en moneda
extranjera, clasificados por su naturaleza,
mantenidos por la Entidad al 31 de diciembre de
2007 y 2006, es el siguiente:
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Miles de euros

ACTIVO

Caja y depositos en bancos centrales ..........ccccveveveerenen.
Activos financieros disponibles para la venta.....................
Inversiones CreditiCias .........ccocveererenieneniee e
Derivados de CODErUra .........cccuvvevereeiienenese e

Periodificaciones

OLr0S ACHVOS .. .eeieieeeiiieeeciee e e cee e e see e e e e e s e e e s e e e sneee e e

B 0] 2= LR 1o 1 Yo DN

PASIVO

Pasivos financieros a coste amortizado ............cccceceevveennne
PrOVISIONES ...ccceviieiciiee ettt e

Periodificaciones

OtrOS PASIVOS ..eoouvieiiieiie ittt

TOtal PASIVO ..eeiiiiicieeee e

RieSgos CONLINGENLES ......ccveeiiiiriieieeriee e

2007 2006
..................... 99 87
..................... 48.940 36.229
..................... 49.039 36.316
..................... 46.513 35.884
..................... 46.513 35.884
..................... 49.075 45,570

En el reconocimiento inicial, los saldos
deudores y acreedores denominados en
moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional utilizando el tipo de cambio de
contado de la fecha de reconocimiento,
entendido como el tipo de cambio para entrega
inmediata. Con posterioridad al reconocimiento
inicial, se aplican las siguientes reglas para la
conversion de saldos denominados en moneda
extranjera a la moneda funcional.

i) Los activos y pasivos de caracter
monetario, se convierten al tipo de
cambio de cierre, entendido como el tipo
de cambio medio de contado de la fecha
a que se refieren los estados financieros
publicado por el Banco Central Europeo.

i) Las partidas no monetarias valoradas al
coste histérico, se convierten al tipo de
cambio de la fecha de adquisicion.

iii) Las partidas no monetarias valoradas
al valor razonable, se convierten al
tipo de cambio de la fecha en que se
determina el valor razonable.

iv) Los ingresos y gastos se convierten

aplicando el tipo de cambio de la fecha
de la operacion. No obstante, se utiliza
un tipo de cambio medio del periodo para
todas las operaciones realizadas en el
mismo, salvo que haya sufrido varia-
ciones significativas. Las amortizaciones
se convierten al tipo de cambio aplicado
al correspondiente activo.

Las diferencias de cambio surgidas en la
conversion de los saldos deudores y acreedores
denominados en moneda extranjera se registran,
en general, en la cuenta de pérdidas y ganancias.
No obstante, en el caso de las diferencias de
cambio que surgen en partidas no monetarias
valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a
dicho valor razonable se imputa en el epigrafe de
Ajustes por valoracion del Patrimonio neto, se
desglosa el componente de tipo de cambio de la
revalorizacion del elemento no monetario.

j) Reconocimiento de ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos por intereses y
conceptos asimilables a ellos se registran
contablemente, en general, en funcién de su
periodo de devengo y por aplicacion del método
del tipo de interés efectivo. Los dividendos
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percibidos de otras entidades se reconocen
como ingreso en el momento en que nace el
derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por
servicios financieros, con independencia de la
denominacién que reciban contractualmente, se
clasifican en las siguientes categorias, que
determinan su imputaciéon en la cuenta de
pérdidas y ganancias:

i) Comisiones financieras que son
aquéllas que forman parte integral del
rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias en dos
fases: en primer lugar, se reconocera en
la cuenta de pérdidas y ganancias
aquella parte de la comisiéon que
compensa costes directos y, en
segundo lugar, el resto de la comision
se periodifica a lo largo de la vida
esperada de la operacion como un
ajuste al coste o rendimiento efectivo de
la misma. En la Nota 46 se indica el
importe de estas comisiones.

ii) Comisiones no financieras son aquéllas
derivadas de las prestaciones de
servicios y pueden ser de dos tipos:

- Las que surgen en la ejecucion de un
servicio que se presta a lo largo de un
periodo de tiempo, y que se periodifica a
medida que se vaya prestando el servicio.

- Las surgidas en la prestacion de un
servicio que se ejecuta en un acto
singular. Estas comisiones se devengan
y registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el momento de Ila
realizacion del servicio.

Los ingresos y gastos en concepto de
comisiones y honorarios asimilados se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias, en
general, de acuerdo a los siguientes criterios:

i) Los vinculados a activos y pasivos
financieros valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias se
registran en el momento de su cobro.

ii) Los que corresponden a transacciones o
servicios que se realizan durante un
periodo de tiempo se registran durante el
periodo de tales transacciones o servicios.

iii) Los que corresponden a una transaccion
0 servicio que se ejecuta en un acto
singular se registran cuando se produce
el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se
registran contablemente en funcién del principio
del devengo. Los cobros y pagos diferidos en el
tiempo se registran contablemente por el importe
resultante de actualizar financieramente los flujos
de efectivo previstos a tasas de mercado.

k) Compensacion de saldos.

Los saldos deudores y acreedores con
origen en transacciones que, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensaciéon y se tiene la
intencion de liquidarlos por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultanea, se presentan en el balance de
situacion por su importe neto.

) Permutas de activos.

Las permutas de activos materiales e
intangibles son las adquisiciones de activos de esa
naturaleza a cambio de la entrega de otros activos
no monetarios 0 una combinacion de activos
monetarios y no monetarios, salvo los activos
adjudicados que se tratan de acuerdo con lo
preceptuado para los Activos no corrientes en venta.

El activo recibido en una permuta de activos
se reconoce por el valor razonable del activo
entregado mas, si procede, las contrapartidas
monetarias entregadas a cambio, salvo que se
tenga una evidencia mas clara del valor
razonable del activo recibido.

m) Préstamos de valores.

Los préstamos de valores son transacciones
en las que el prestatario recibe la plena titularidad
de unos valores sin efectuar mas desembolso
que el pago de unas comisiones, con el
compromiso de devolver al prestamista unos
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valores de la misma clase que los recibidos al
vencimiento del contrato.

Los contratos de préstamo de valores en los
que el prestatario tenga la obligacion de devolver
los mismos activos, otros activos sustancialmente
iguales u otros similares que tengan idéntico valor
razonable se consideran como operaciones en
las que los riesgos y beneficios asociados a la
propiedad del activo son retenidos
sustancialmente por el prestamista. La entidad
prestamista los mantendra en cartera, porque no
cumple las condiciones para su baja del balance,
y la entidad prestataria no los reflejara en sus
balances.

n) Garantias financieras.

Se consideran garantias financieras los
contratos por los que la Entidad se obliga a pagar
unas cantidades especificas por un tercero en el
supuesto de no hacerlo éste, con independencia
de su forma juridica que puede ser, entre otras, la
de fianza, aval financiero o técnico y crédito
documentario irrevocable emitido o confirmado
por la Entidad.

Las garantias financieras se valoran por su
valor razonable, que sera el valor actual de los
flujos de efectivo a recibir a lo largo de la vida del
contrato.

Para el célculo de la pérdida por deterioro,
las garantias financieras se clasifican, en funciéon
del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a
la operacién y, en su caso, se estima la necesidad
de constituir provisiones para ellas mediante la
aplicacion de criterios similares a los indicados en
la Nota 14.h. para los instrumentos de deuda
valorados a su coste amortizado, estimando las
cuantias que se consideran no recuperables.

i) Arrendamientos.

Los contratos de arrendamiento se
presentan en funcion del fondo econémico de la
operacion con independencia de su forma juridica
y se clasifican desde el inicio como
arrendamientos financieros u operativos.

i) Un arrendamiento se considera como
arrendamiento financiero cuando se

transfieren sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato.

Cuando la Entidad actia como
arrendadora de un bien, la suma de los
valores actuales de los importes que
recibirda del arrendatario mas el valor
residual garantizado, habitualmente el
precio de ejercicio de la opcién de
compra del arrendatario a la finalizacion
del contrato, se registra como una
financiacién prestada a terceros, por lo
que se incluye en el epigrafe de
Inversiones crediticias del balance de
situacion, de acuerdo con la naturaleza
del arrendatario.

Por otra parte, cuando la Entidad actda
como arrendataria, se registra el coste
de los activos arrendados en el balance
de situacion, segun la naturaleza del bien
objeto del contrato y, simultdneamente,
un pasivo por el mismo importe, que sera
el menor entre el valor razonable del bien
arrendado y la suma de los valores
actuales de las cantidades a pagar al
arrendador mas, en su caso, el precio del
ejercicio de la opcién de compra. Estos
activos se amortizan con criterios
similares a los aplicados al conjunto de
los activos materiales de uso propio.

Los ingresos y gastos financieros con
origen en estos contratos se abonan y
cargan, respectivamente, a la cuenta
de pérdidas y ganancias de forma que
el rendimiento se mantenga constante
a lo largo de la vida de los contratos.

Los contratos de arrendamiento que no
se consideran arrendamientos finan-
cieros se clasifican como arrenda-
mientos operativos.

Cuando la Entidad acta como
arrendadora, se registra el coste de
adquisicion de los bienes arrendados en
el epigrafe de activo material. Dichos
activos se amortizan de acuerdo con las
politicas adoptadas para los activos
materiales similares en funciéon de su



58

vida util estimada y los ingresos vy los
costes directos iniciales computables a
los contratos de arrendamiento se
reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias de forma lineal.

Los activos materiales arrendados se
amortizaran de acuerdo con la politica
general seguida por la Entidad para
activos similares.

Por otra parte, cuando la Entidad actia
como arrendataria, los gastos del
arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador,

se registran linealmente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

0) Patrimonios comercializados

Los patrimonios comercializados por la
Entidad que son propiedad de terceros no se
incluyen en el balance de situacién. Las
comisiones generadas por esta actividad se
registran en el epigrafe de Comisiones percibidas
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El detalle de
comercializados por el
naturaleza es el siguiente:

estos  patrimonios
Banco segun su

Miles de euros

FONAOS de INVETSION ........coeiriieiiereeeeeeee e
Gestion de patrimonios.........ccceeieiriienie e
Planes de PeNSIONES .........cocccererieiinieiie e

2007 2006
..................... 602.235 570.026
..................... 21.436 35.202
..................... 247.145 226.765
..................... 870.816 831.993

p) Gastos de personal-retribuciones post-
empleo

Se consideran retribuciones post-empleo las
remuneraciones a los empleados que se liquidan
tras la terminacion de su periodo de empleo. Las
retribuciones post-empleo, incluso las cubiertas
con fondos internos o externos de pensiones, se
clasifican como planes de aportacién definida o
planes de prestacion definida, en funcion de las
condiciones de dichas obligaciones, teniendo en
cuenta todos los compromisos asumidos tanto
dentro como fuera de los términos pactados
formalmente con los empleados.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la
totalidad de los compromisos por pensiones
del Banco con los empleados activos, pasivos
y los beneficiarios, reconocidos a éstos en el
convenio colectivo o norma similar, estan
exteriorizados mediante planes de pensiones,
tanto de aportacion definida como de
prestacion definida asegurados y contratos de
seguro, en los términos del Real Decreto
1588/1999. Como consecuencia de estas

operaciones, el Banco ha transferido a la
entidad aseguradora, directamente o a través
del plan de pensiones del que es promotor,
todos los compromisos por pensiones, no
reteniendo ningun riesgo actuarial, financiero o
de otra naturaleza por tal concepto.

Personal en activo.

Con fecha 8 de noviembre de 2001, el
Banco materializ6 la exteriorizacion de sus
compromisos por pensiones con sus empleados
en activo mediante la aportacion del fondo
interno, ya dotado, al plan de pensiones de
prestacién definida constituido -el cual,
simultaneamente, suscribié el contrato de
aseguramiento de tales compromisos-, 0 a un
contrato de seguro por el exceso de limite
financiero. La entidad aseguradora es Allianz,
Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A., con la
garantia solidaria irrevocable de su matriz Allianz
Aktiengesellschaft. Las aportaciones quedaron
desembolsadas en su totalidad a 31 de diciembre
de 2001. De este modo quedaron culminados los
acuerdos de exteriorizacion firmados en los afios
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2000 y 2001 por el Banco y la representacion de
su personal.

El plan de pensiones de empleo esta
integrado en el fondo de pensiones Europopular
Integral. La entidad gestora del fondo es
Europensiones, S.A., cuyos accionistas son
Banco Popular Espafiol (51%) y Allianz (49%). El
depositario del Fondo es el Banco Popular
Espafiol, S.A.

El plan cubre dos colectivos a los que
corresponden los siguientes compromisos:

Colectivo A

- Empleados con derecho a complemento
de jubilacion y sus coberturas adicionales
de viudedad y orfandad, asi como para los
riesgos en actividad. Las aportaciones en
concepto de gastos de personal han sido
de 500 y 565 miles de euros en 2007 y
2006, respectivamente. Por otra parte, las
dotaciones netas a provisiones han
ascendido a 239 y 322 miles de euros
respectivamente.

Colectivo B

- Resto de empleados. En cuanto a los
riesgos en actividad los compromisos se
corresponden con los del primer colectivo.
La aportacién anual realizada por este
concepto se encuentra integrada en el
dato del parrafo inmediatamente anterior.

Adicionalmente, el Banco asume el
compromiso de realizar aportaciones
anuales al fondo, para los empleados con
mas de dos afos de antigliedad, del
1,25% 6 1,30% de su salario nominal de
convenio en funcién de su edad, mas una
cantidad adicional, hasta un limite,
condicionada a una aportacion voluntaria
de la misma cuantia por parte del
empleado. Las aportaciones realizadas
por el Banco, en régimen de aportacion
definida incluida en el apartado de gastos
de personal, han ascendido a 119 y 116
miles de euros en los afios 2007 y 2006
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 las
reservas matematicas correspondientes a los
contratos de seguro que cubren compromisos de
prestacion definida a la jubilacion del personal
activo suman 18.113 y 18.215 miles de euros
respectivamente para el seguro del plan de
pensiones y 298 y 241 miles de euros para el
relativo a los excesos de limite financiero. Como
participes de los planes de pensiones figuran tanto
el personal activo como los empleados en
situacion de prejubilacion, los cuales pasaran a ser
beneficiarios del plan en el momento que alcancen
la edad de jubilacién definitiva.

Las hipétesis actuariales y financieras mas
significativas  utilizadas en los estudios
actuariales realizados a fin de los ejercicios 2007
y 2006 son las siguientes:

Tablas de mortalidad PERM/F 2000-P
Tabla de incapacidad permanente

Tipo de interés técnico

Periodo posterior:

OM de enero de 1977, corregida al 85%.

Afios 1 a 40: Tipo vinculado a la IRS Euribor segun contrato de seguro.
Tipo maximo permitido por la Direcciéon General de Seguros y

Fondos de Pensiones para operaciones que no se encuadren dentro de los supues-
tos de pélizas macheadas incluidos en la Orden Ministerial de 23 de diciembre
de 1998, que desarrolla el articulo 33.2 del Reglamento de Ordenacién y Supervi-
sion de los Seguros Privados, con clausula de participacién en beneficios al 95%.

Tasa de variacion:
De salarios
De pensiones de la Seguridad Social 1,5% anual.

Método de valoracion actuarial

2,5% anual mas los deslizamientos por trienios de antigiiedad y jefatura.

Unidad de crédito proyectada, tomando como referencia el nimero de afios en el

colectivo respecto a la primera edad de jubilacién segun el convenio colectivo.
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El cuadro siguiente resume las hipétesis
actuariales mas significativas utilizadas:

Tipo de interés técnico (Afios 1 a 40)
Tipo de interés técnico (Resto de afios)
Tablas de mortalidad

Tipo anual de revision de pensiones publicas
Tipo anual de crecimiento de los salarios (*)

2007 2006
4,77% 4,19%
2,42% 2,42%
PERM/F2000P PERM/F2000P
1,5% 1,5%
2,5% 2,5%

(*) Los deslizamientos por trienios de antigiiedad y jefatura son adicionales a estos porcentajes.

Las ganancias y pérdidas actuariales son las
que proceden de las diferencias entre las
hipétesis actuariales y financieras previas y la
realidad y las que proceden de cambios en las
hipétesis utilizadas.

En el caso de los beneficios de prestacion
definida se exige, en general, el reconocimiento
inmediato de las obligaciones devengadas,
excepto para el personal activo en el caso del

coste por servicios pasados que se imputara

linealmente en el periodo que reste hasta
adquirir el derecho a percibirlo; y en las
ganancias y pérdidas actuariales que pueden no
reconocerse como gasto hasta un 10% del valor
actual de las obligaciones; del exceso sobre
este porcentaje, como minimo, una quinta parte
se reconocerd como gasto del ejercicio. Esto es
lo que se conoce como método corredor.

No obstante, dadas las caracteristicas de
adquisicion de derechos de los empleados, el
reconocimiento de coste por servicios pasados y
de pérdidas y ganancias actuariales se produce
de manera inmediata.

Las retribuciones post-empleo se registran

en la cuenta de pérdidas y ganancias de la forma

siguiente:

i)

En el epigrafe de Gastos de personal se
registra el coste de los servicios del
periodo corriente que corresponde al
incremento en el valor actual de las
obligaciones que se origina como
consecuencia de los servicios prestados
en el ejercicio por los empleados.

i)

ii)

iv)

En el epigrafe de Intereses y cargas
asimiladas se registra el coste por
intereses que corresponde al incremento
producido en el ejercicio en el valor
actual de las obligaciones como
consecuencia del paso del tiempo. En el
caso de que las obligaciones se
presenten, netas de los activos del plan,
en el pasivo, el coste de los pasivos que
se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias corresponde exclusivamente
a las obligaciones registradas en el
pasivo.

En el epigrafe de Intereses vy
rendimientos asimilados se registra el
rendimiento esperado de los activos
asignados a la cobertura de los
compromisos menos cualquier coste
originado por su administracion y los
impuestos que les afecten.

El sistema elegido por el Banco para
instrumentar sus compromisos post-
empleo con el personal activo y pasivo
permite presentar las obligaciones netas
de los activos afectos que, al ser del
mismo importe, no supone reconoci-
miento de intereses y cargas ni de intere-
ses y rendimientos por este concepto.

En el epigrafe de Dotaciones a las
provisiones (neto) se registra la
amortizacion de las pérdidas y ganancias
actuariales en aplicacion del tratamiento
de la banda de fluctuacion y el coste de
los servicios pasados no reconocidos.
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Personal pasivo.

Los compromisos por pensiones con el
personal pasivo anterior al 8 de noviembre de 2001
del Banco estan exteriorizados desde octubre de
1995 mediante un seguro suscrito por el Banco,
con Allianz Compafiia de Seguros y Reaseguros
S.A., con la garantia solidaria irrevocable de su
matriz Allianz Aktiengesellschaft. El contrato se
adapto alo dispuesto en el Real Decreto 1588/1999
en el afio 2001.

Al 31 de diciembre de 2007, el importe de las
reservas matematicas correspondientes a este
seguro asciende a 19.003 miles de euros. Esta
cifra era de 19.985 miles de euros a 31 de
diciembre de 2006.

Los compromisos por pensiones con el
personal pasivo a partir del 8 de noviembre de 2001
en el Banco estan cubiertos con las pdlizas
contratadas directamente por el Banco o por el plan
de pensiones descrito anteriormente. En 2007, las
reservas matematicas correspondientes a los
derechos econémicos del personal pasivo en estos
contratos suman 3.103 miles de euros en la poéliza
del plan de pensiones y 68 miles de euros en la
relativa a los excesos del limite financiero. A fin del
afo anterior estos importes eran 2.063 y 77 miles
de euros, respectivamente.

Las dotaciones netas a provisiones por el
personal pasivo ascendieron en 2007 a (77) miles
de euros y a 77 miles de euros en el ejercicio 2006.

De acuerdo con los contratos de seguro
anteriores, el Banco ha transferido a la entidad
aseguradora todos los compromisos por
pensiones con su personal pasivo, no
reteniendo ningun riesgo actuarial, financiero o
de otra naturaleza por tal concepto.

Prejubilados

El Banco tiene adquiridos con algunos de
sus empleados compromisos derivados de
acuerdos de prejubilacién, la mayoria de ellos
instrumentados en un contrato de seguro de
rentas temporales, con la aseguradora Allianz,
S.A., que asume la totalidad del riesgo actuarial
y de inversion. El resto corresponde al plan
extraordinario de prejubilacion llevado a cabo en

2004 y que termind en el primer trimestre de
2005 vy, por otro lado, a nuevas prejubilaciones
efectuadas en los ejercicios 2006 y 2007,
mantenido en fondo interno.

Este seguro se ha disefiado de manera tal que
las prestaciones recibidas periédicamente de la
entidad aseguradora coinciden en plazo y cuantia
con las obligaciones que el Banco mantiene con su
personal prejubilado. Dichas obligaciones
consisten tanto en las rentas que mensualmente se
abonan a los empleados prejubilados, como los
importes equivalentes al convenio especial que
cada prejubilado tiene suscrito con la Seguridad
Social, como las cantidades necesarias para hacer
frente a las prestaciones en pasividad: jubilacion y
viudedad y orfandad de jubilado, como las primas
necesarias para mantener la adecuada cobertura
de riesgos en actividad hasta alcanzar la edad
pactada de jubilacion.

En consecuencia, el Banco tiene consti-
tuidos, en el epigrafe Provisiones para riesgos,
fondos para cubrir los compromisos adquiridos
con el personal prejubilado, tanto en materia de
salarios como de otras cargas sociales, desde el
momento de su prejubilacion hasta la fecha de su
jubilacion efectiva, asi como la totalidad de las
aportaciones necesarias complementarias al plan
de pensiones hasta la jubilacion efectiva o por
riesgos de viudedad y orfandad si éstos se
produjeran con anterioridad a la fecha de
jubilacion. El importe contabilizado en el pasivo
por estos conceptos asciende a 9.063 miles de
euros en 2007 y a 10.999 miles de euros en 2006.

En el afio 2007 asi como en el 2006 el
Banco no ha estimado necesaria la realizaciéon de
ninguna prejubilacion.

Los intereses y cargas asimiladas
reconocidos en la cuenta de pérdidas y
ganancias, con contrapartida en fondos para
pensiones, han ascendido a 300 y 356 miles de
euros, en 2007 y 2006 respectivamente.

Simultdneamente, por la parte cubierta por
la aseguradora Allianz, S.A., el Banco tiene
reconocidos activos por contratos de seguros por
el mismo importe del pasivo en relacién a los
compromisos exteriorizados. A 31 de diciembre
de 2007 y 2006, el activo reconocido asciende a
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4.721 y 5.914 miles de euros, respectivamente.

Por otra parte, los intereses relativos a los
seguros vinculados a pensiones han ascendido a
153 miles de euros en 2007 y 188 miles de euros
en 2006.

El detalle de los fondos constituidos por el
Banco como consecuencia de las prejubilaciones
es el siguiente:

Miles de euros

Compromisos exteriorizados con Allianz ...........cccce....

Plan prejubilaciones 2001 ...
Plan prejubilaciones 2002 ...
Plan prejubilaciones 2003 ...

Otras prejubilaciones..........ccooeereeiieeiie e
Fondo interno prejubilados ........ccccoveeiiiiiiiiiccee,

Plan prejubilaciones 2004 ...
Prejubilaciones 2006 ........
Prejubilaciones 2007 ....

2007 2006

..................... 4.721 5.914
77 1.053

1.359 1.769

2.585 3.092

..................... 4.342 5.085
4.342 5.085

..................... 9.063 10.999

Otros compromisos

De acuerdo con la normativa vigente, la
Entidad esta obligada a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa
justificada. No existe plan alguno de reduccion de
personal que haga necesaria la creacion de una
provision por este concepto.

g) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se considera
como un gasto y se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas
y ganancias excepto cuando es consecuencia de
una transaccion registrada directamente en el
patrimonio neto, y de una combinacion de
negocios, en la que el impuesto diferido se registra
como un elemento patrimonial méas de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre
beneficios viene determinado por el impuesto a
pagar calculado respecto a la base imponible del
gjercicio, una vez consideradas las variaciones
durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias
temporarias y de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas. La
base imponible del ejercicio puede diferir del
resultado bruto del ejercicio presentado en la cuenta
de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas
de ingresos o gastos que son gravables o
deducibles en otros ejercicios y las partidas que
nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos
corresponden a aquellos impuestos que se preven
pagaderos o recuperables en las diferencias entre
los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y las bases imponibles
correspondientes, se contabilizan utilizando el
método del pasivo en el balance de situacion y se
cuantifican aplicando a la diferencia temporal o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al
gue se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un
impuesto anticipado, un crédito por deducciones
y bonificaciones y un crédito por bases
imponibles negativas, se reconoce siempre que
sea probable que la Entidad obtenga en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que
pueda hacerlo efectivo. Se considera probable
que la Entidad obtendra en el futuro suficientes
ganancias fiscales, entre otros supuestos,
cuando:

i) Existen pasivos por impuestos diferidos
cancelables en el mismo ejercicio que el de
la realizacion del activo por impuesto
diferido o en otro posterior en el que pueda
compensar la base imponible negativa
existente o producida por el importe
anticipado.

i) Las bases imponibles negativas han sido
producidas por causas identificadas que
es improbable que se repitan.
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No obstante lo anterior, sélo se reconoce el
activo por impuesto diferido que surge en el
registro contable de inversiones en entidades
dependientes, multigrupo o asociadas, cuando es
probable que se vaya a realizar en un futuro
previsible y se espera disponer de suficientes
ganancias fiscales en el futuro contra las que se
podra hacer efectivo el mismo. Tampoco se
reconoce cuando inicialmente se registra un
elemento patrimonial, que no sea una
combinacion de negocios, que en el momento del
reconocimiento no haya afectado al resultado
contable ni al fiscal.

Los pasivos por impuestos diferidos se
contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca
un fondo de comercio o surjan en la contabilizacién
de inversiones en entidades dependientes,
multigrupo o asociadas, si la Entidad es capaz de
controlar el momento de reversion de la diferencia
temporaria y, ademas, es probable que ésta no
revierta en un futuro previsible. Tampoco se
reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando

inicialmente se registra un elemento patrimonial,
gue no sea una combinacién de negocios, que en
el momento del reconocimiento no haya afectado
al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los
impuestos diferidos registrados, tanto activos
como pasivos, con el objeto de comprobar que se
mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones en los mismos.

A finales de 2006, la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
personas Fisicas y de maodificacién parcial de las
leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre
la Renta de No Residentes y sobre el Patrimonio
ha aprobado una reduccién del tipo del Impuesto
sobre Sociedades, pasando del 35% en 2006, al
32,5% en 2007 y al 30% desde 2008.

El efecto de esta reduccion de los tipos
impositivos en los impuestos diferidos se muestra
en el siguiente cuadro:

Miles de euros

Reduccion de los activos por impuestos diferidos

Reduccién de los pasivos por impuestos diferidos
Mayor gasto neto por impuesto sobre beneficios.....
Aumento de los ajustes por valoracion en Patrimonio Neto

2007 2006

35 1.231

- 3

....................... 35 1.231
- 3

r) Activo material

El activo material de uso propio corresponde
al inmovilizado material que el Banco estima que
dard un uso continuado, asi como al inmovilizado
material adquirido por arrendamiento financiero. Se
valora a coste de adquisicibn menos su corres-
pondiente amortizacién acumulada y, en su caso,
menos cualquier pérdida por deterioro que resulte
de comparar el valor neto de cada elemento con su
correspondiente importe recuperable.

En el caso de los activos adjudicados
clasificados en Activos no corrientes en venta, el
coste de adquisicion corresponde al importe neto
de los activos financieros entregados a cambio de
su adjudicacion.

Las amortizaciones se calculan sistemati-
camente segun el método lineal, en funcién de los

afios de vida util estimada de los diferentes elemen-
tos sobre el coste de adquisicion de los activos me-
nos su valor residual. En el caso de los terrenos
sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones, se entiende que tienen una vida
indefinida y que, por tanto, no son objeto de amorti-
zacion. Las dotaciones anuales en concepto de
amortizacion del activo material se registran con
cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se
calculan en funcion de los siguientes afios de vida
util estimada, como promedio, de los diferentes
grupos de elementos:

Afios de vida

util estimada
Edificios de uso propio .................. 25-50
Mobiliario.......cccoceveevieeeeiiee e, 4-8
Instalaciones .........cccceeevevveeeccnneeenn, 4-16
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En cada cierre contable, la Entidad analiza
si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos
de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable. En dicho
caso, la Entidad reduce el valor en libros del
correspondiente elemento hasta su importe
recuperable y ajusta los cargos futuros en
concepto de amortizacién en proporciéon a su
valor en libros ajustado y a su nueva vida Util
remanente, en el caso de ser necesaria una
reestimacion de la misma. Por otra parte,
cuando existen indicios de que se ha
recuperado el valor de un elemento, la Entidad
registra la reversion de la pérdida por deterioro
contabilizada en periodos anteriores y ajusta los
cargos futuros en concepto de su amortizacion.
La reversién de la pérdida por deterioro de un
elemento en ningln caso puede suponer el
incremento de su valor en libros por encima de
aquél que tendria si no se hubieran reconocido
pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Entidad, al menos al final de cada
ejercicio, procede a revisar la vida util estimada
de los elementos del activo material de uso propio
con la finalidad de detectar cambios significativos
en las mismas que, en el caso de producirse, se
ajustan mediante la correspondiente correccion
del registro en la cuenta de pérdidas y ganancias
de ese ejercicio y siguientes por la amortizacion
en virtud de la nueva vida Util estimada.

Los gastos de conservacion y manteni-
miento de los activos materiales de uso propio se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se incurren.

Las inversiones inmobiliarias del activo
material corresponden a los valores netos de los
terrenos, edificios y otras construcciones que la
Entidad mantiene para su explotacion en
régimen de alquiler o para la obtencién de una
plusvalia en su venta como consecuencia de los
incrementos que se produzcan en el futuro en
sus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados por la Entidad para
el reconocimiento del coste de adquisicién de
los activos cedidos en arrendamiento
operativo, para su amortizacion y para la
estimacién de sus respectivas vidas uUtiles y

para el registro de sus pérdidas por deterioro
coinciden con los descritos en relacion con los
activos materiales de uso propio.

s) Activo intangible

Los activos intangibles son activos no
monetarios identificables pero sin apariencia
fisica. Se considera que los activos intangibles
son identificables cuando son separables de otros
activos porque se pueden enajenar, arrendar o
disponer de ellos de forma individual o surgen
como consecuencia de un contrato o de otro tipo
de negocio juridico. Se reconoce un activo
intangible cuando, ademas de satisfacer la
definiciéon anterior, la Entidad estima probable la
percepcion de beneficios econémicos derivados
de dicho elemento y su coste puede estimarse de
manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen
inicialmente por su coste, ya sea éste el de
adquisicion o de produccién y, posteriormente,
se valoran por su coste menos, cuando proceda,
la amortizacion acumulada y cualquier pérdida
por deterioro.

El Fondo de comercio representa el pago
anticipado realizado por la Entidad de los
beneficios econdmicos futuros derivados de
activos de una entidad adquirida que no sean
individual y separadamente identificables o
reconocibles y solo se reconoce cuando se haya
adquirido a titulo oneroso en una combinacién de
negocios. En cada cierre contable la Entidad
estima si se ha producido en los Fondos de
comercio algin deterioro que reduzca su valor
recuperable a un importe inferior al coste neto
registrado y, en su caso, procede a su oportuno
saneamiento con contrapartida en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las pérdidas por deterioro
de los Fondos de comercio no pueden ser objeto
de reversién posterior.

El resto de los activos intangibles pueden
ser de vida util indefinida, cuando, sobre la base
de los analisis realizados de todos los factores
relevantes, se ha concluido que no existe un
limite previsible del periodo durante el cual se
espera que generen flujos de efectivo netos a
favor de la Entidad, o de vida util definida. Los
activos intangibles de vida util indefinida no se
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amortizan aunque, en cada cierre contable, la
Entidad revisa sus respectivas vidas Utiles
remanentes con objeto de asegurarse de que
éstas siguen siendo indefinidas o, en caso
contrario, proceder en consecuencia. Los
activos intangibles con vida definida se
amortizan en funcion de la misma, aplicandose
criterios similares a los del activo material. No
obstante, la Entidad no tiene activos intangibles
con vida util indefinida a fin de 2007 y 2006,
respectivamente.

En cualquier caso, la Entidad registra
contablemente cualquier pérdida que haya
podido producirse en el valor registrado de estos
activos con origen en su deterioro con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los criterios para el reconocimiento
de las pérdidas por deterioro de estos activos vy,
en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios
anteriores son similares a los del activo material.

t) Provisiones

Se consideran provisiones las obligaciones
actuales de la Entidad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se
encuentran claramente especificadas en cuanto a
su naturaleza a la fecha de los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su
importe 0 momento de cancelacion, al vencimiento
de las cuales y para cancelarlas, la Entidad espera
que deberd desprenderse de recursos que
incorporan  beneficios econdémicos. Dichas
obligaciones pueden surgir por los aspectos
siguientes:

i) Una disposicion legal o contractual.

i) Una obligacion implicita o tacita, cuyo
nacimiento se sitlla en una expectativa
vélida creada por la Entidad frente a
terceros respecto de la asuncion de
ciertos tipos de responsabilidades. Tales
expectativas se crean cuando la Entidad
acepta publicamente responsabilidades,
se derivan de comportamientos pasados o
de politicas empresariales de dominio
publico.

i) La evolucién practicamente segura de la

regulacion en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que
la Entidad no podra sustraerse.

Las provisiones se constituyen en funcién de
la probabilidad de que ocurra un suceso. Estos
se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario,
posibles cuando existe menor verosimilitud de
que ocurran que de lo contrario y remotos cuando
su aparicién es extremadamente rara.

La Entidad incluye en las cuentas anuales
todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se
tenga que atender la obligacién es mayor que de lo
contrario.

Las provisiones se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso que las
originan y son estimadas en cada cierre contable.
Las mismas son utlizadas para afrontar las
obligaciones especificas para las cuales fueron
reconocidas, procediéndose a su reversion, total
o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de
existir o disminuyen.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 se
encontraban en curso distintos procedimientos
judiciales y reclamaciones entablados contra la
Entidad con origen en el desarrollo habitual de sus
actividades. Tanto los asesores legales de la Entidad
como sus Administradores entienden que la
conclusién de estos procedimientos y reclamaciones
no producira un efecto significativo, adicional al, en
su caso, incluido como provisién, en las cuentas
anuales de los ejercicios en los que finalicen.

En este capitulo de los balances se recogen
las respectivas provisiones para pensiones, para
impuestos, para riesgos y compromisos contin-
gentes y para otras provisiones.

u) Activos y pasivos contingentes

Se consideran activos contingentes los
activos posibles, surgidos como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia esta
condicionada y debe confirmarse cuando ocurran
0 no eventos que estan fuera de control de la
Entidad.
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Los activos contingentes no se reconocen en
el balance de situacion ni en la cuenta de pérdidas
y ganancias. La Entidad informa acerca de su
existencia siempre y cuando sea probable el
aumento de recursos que incorporan beneficios
econdmicos por esta causa.

Son pasivos contingentes las obligaciones
posibles de la Entidad, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya existencia esta
condicionada a que ocurra 0 no, Uno 0 Mas eventos

futuros independientes de la voluntad de la Entidad.

Los riesgos contingentes incluyen las obligaciones
actuales de la Entidad cuya cancelacion no sea
probable que origine una disminucion de recursos
que incorporan beneficios econémicos o cuyo
importe, en casos extremadamente raros, no pueda
ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

v) Remuneraciones al personal basadas
en instrumentos de capital.

En los ejercicios de 2007 y 2006, el Banco
no ha tenido remuneraciones al personal
basadas en instrumentos de capital propio.

w) Activos no corrientes en venta y Pasivos
asociados con activos no corrientes en
venta.

El epigrafe de Activos no corrientes en venta
del balance de situacion incluye, entre otros, el
valor en libros de las partidas de activos
adjudicados cuya venta es altamente probable que
tenga lugar, en las condiciones en las que tales
activos se encuentran actualmente, en el plazo de
un afio a contar desde la fecha a la que se refieren
las cuentas anuales.

En consecuencia, la recuperacion del valor en
libros de estas partidas, que pueden ser de
naturaleza financiera y no financiera, previsiblemente
tendra lugar a través del precio que se obtenga en su
enajenacion, en lugar de mediante su uso
continuado.

Por tanto, los activos inmobiliarios u otros no
corrientes recibidos por la Entidad para la
satisfaccion, total o parcial, de las obligaciones de
pago frente a ella de sus deudores se consideran
activos no corrientes en venta, salvo que la Entidad
haya decidido hacer un uso continuado de estos

activos, en cuyo caso se clasifican como activos de
uso propio o inversiones inmobiliarias.

Por otra parte, el epigrafe de Pasivos
asociados con activos no corrientes en venta
incluye los saldos acreedores asociados a los
grupos de disposicion o a las operaciones en
interrupcion de la Entidad, cuando existan, pues a
fin de 2007 y 2006, el Banco no tiene ningln saldo
de esta naturaleza.

Los activos clasificados como Activos no
corrientes en venta se valoran, en general, por el
menor importe entre su valor en libros en el
momento en el que son considerados como tales y
su valor razonable neto de los costes de venta
estimados de dichos activos. Mientras que
permanecen clasificados como Activos no corrientes
en venta, los activos materiales e inmateriales
amortizables por su naturaleza no se amortizan. En
el caso de que el valor en libros exceda al valor
razonable de los activos neto de sus costes de venta,
la Entidad ajusta el valor en libros de los activos por
el importe de dicho exceso, con contrapartida en el
epigrafe de Pérdidas por deterioro de activos (neto)
- Activos no corrientes en venta de la cuenta de
pérdidas y ganancias. En el caso de producirse
posteriores incrementos del valor razonable de los
activos, la Entidad revierte las pérdidas
anteriormente contabilizadas, incrementando el valor
en libros de los activos con el limite del importe
anterior a su posible deterioro, con contrapartida en
el epigrafe de Pérdidas por deterioro de activos
(neto) - Activos no corrientes en venta de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

No obstante, los activos financieros, los activos
procedentes de retribuciones a empleados, los
activos por impuestos diferidos y los activos por
contratos de seguros que formen parte de un grupo
de disposicién o de una operacién en interrupcion,
no se valoran de acuerdo a lo dispuesto en los
parrafos anteiores, sino de acuerdo a los principios y
normas aplicables a estos conceptos, que se han
explicado en los apartados anteriores de la presente
Nota.

Los resultados generados en el ejercicio por
aquellos grupos de disposicion que hayan sido
considerados como operaciones en interrupcion se
registran en el epigrafe de Resultado de operaciones
interrumpidas (neto) de la cuenta de pérdidas y
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ganancias, tanto si el grupo de disposicién se ha
dado de baja del activo como si permanece en él al
cierre del ejercicio.

x) Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan
determinados conceptos que tienen las definiciones
siguientes:

i)  Flujos de efectivo que son las entradas y
salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes, entendiendo por éstos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez
y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

i) Actividades de explotacién que son las
actividades tipicas de la Entidad y otras
actividades que no pueden ser calificadas
como de inversion o de financiacion.

i) Actividades de inversién que son las
correspondientes a la adquisicion, enaje-
nacion o disposicién por otros medios de

activos a largo plazo y otras inversiones no
incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

iv) Actividades de financiacién que son las
actividades que producen cambios en el
tamafio y composicién del Patrimonio
neto y de los pasivos que no forman
parte de las actividades de explotacion,
asi como aquellos pasivos financieros a
largo plazo.

15. Deberes de lealtad de los
Administradores

En relacion con los requerimientos del
apartado 4 del articulo 127.ter de la Ley de
Sociedades Anénimas, a continuacion se indican
las sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que
constituye el objeto social del Banco, en cuyo
capital participan los miembros del Consejo del
Administracion, asi como los cargos y funciones
que en ellas ejercen:

2007

Nombre o denominacién
social del consejero

Denominacién de
la sociedad objeto

% Cargo o funcién
Participacién desempefiado

Banco Popular Espafiol Banco de Andalucia, S.A.
Banco de Castilla, S.A.

Banco de Crédito Balear, S.A.
Banco de Galicia, S.A.
Bancopopular-e, S.A.

Popular Banca Privada, S.A.
Banco Popular Hipotecario, S.A.
Banco Popular France, S.A.
Banco Popular Portugal, S.A.
Totalbank, S.A.

Popular de Factoring, S.A.
Heller Factoring Portuguesa, S.A.
Iberia Cards, S.A.

Sistemas 4B, S.A.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,S.A.

Banco Santander, S.A.

lldefonso Ayala Banco Popular Espafiol, S.A.

Banco de Galicia, S.A.

José Ramoén Rodriguez Banco de Crédito Balear, S.A.
Banco Popular Espafiol, S.A.
Banco Popular Hipotecario, S.A.

Banco de Castilla, S.A.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,S.A.

Luis Montuenga Banco Popular Espafiol, S.A.
Banco de Andalucia, S.A.
Banco de Castilla, S.A.
Banco de Crédito Balear, S.A.

Banco de Galicia, S.A.

Banco de Andalucia, S.A.
Banco de Crédito Balear, S.A.
Banco de Galicia, S.A.

Banco Popular Espafiol, S.A.

Miguel Angel de Solis

80,17 Consejero Delegado
95,38 Consejero Delegado
65,04 Consejero Delegado
93,65 Consejero Delegado
100,00 -
60,00 -
100,00 -
100,00 -
100,00 -
100,00 -
100,00 -
99,82 -
42,50 -
23,31 -
0,77 -
0,10 -
0,00 -
- Consejero
0,03 -
0,01 Consejero
- Presidente
- Represent. B.P.E.
0,00 -
0,01 Consejero
0,00 Representante B.P.E.
0,00 -
0,00 -
0,00 Consejero
0,04 Presidente
0,02 Consejero
0,02 -
0,08 Consejero




2006

Nombre o denominacién
social del consejero

Denominacién de
la sociedad objeto

Banco de Andalucia, S.A.
Banco de Castilla, S.A.

Banco de Crédito Balear, S.A.
Banco de Galicia, S.A.
Bancopopular-e, S.A.

Popular Banca Privada, S.A.
Banco Popular Hipotecario, S.A.
Banco Popular France, S.A.
Banco Popular Portugal, S.A.
Popular de Factoring, S.A.
Heller Factoring Portuguesa, S.A.
Iberia Cards, S.A.

Sistemas 4B, S.A.

Banco Popular Espafiol

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,S.A.

Bankinter, S.A.
Banco de Sabadell, S.A.
Banco Santander, S.A.

lldefonso Ayala Banco Popular Espafiol, S.A.

Banco de Galicia, S.A.

Francisco Donate Banco Popular Espafiol, S.A.

José Ramén Rodriguez Banco de Crédito Balear, S.A.
Banco Popular Espafiol, S.A.
Banco Popular Hipotecario, S.A.

Banco de Castilla, S.A.

Luis Montuenga Banco Popular Espafiol, S.A.
Banco de Andalucia, S.A.
Banco de Castilla, S.A.

Banco de Crédito Balear, S.A.

Banco de Galicia, S.A.

Banco de Andalucia, S.A.
Banco de Crédito Balear, S.A.
Banco de Galicia, S.A.

Banco Popular Espafiol, S.A.

Miguel Angel de Solis

% Cargo o funcién
Participacion desempefiado
80,13 Consejero Delegado
95,18 Consejero Delegado
64,53 Consejero Delegado
93,14 Consejero Delegado
100,00 -
60,00 -
100,00 -
100,00 -
100,00 -
100,00 -
99,52 -
42,50 -
23,31 -
0,44 -
0,04 -
0,04 -
0,45 -
0,00 -
- Consejero
0,00 -
0,03 Represent. Banco Alcala
0,01 Consejero
- Presidente
- Represent. B.P.E.
0,01 Consejero
0,00 Representante B.P.E.
0,00 -
0,00 -
0,00 Consejero
0,04 Presidente
0,02 Consejero
0,02 -
0,08 Consejero

El consejero Banco Popular Espafiol realiza
por cuenta propia el mismo género de actividad
gue Banco de Vasconia.

16. Atencién al cliente

La orden 734/2004 del Ministerio de
Economia, de 11 de marzo, establecio, entre
otras cuestiones, la obligacion de elaborar, por
parte de los departamentos y servicios de
atencion al cliente de las entidades financieras,
un informe explicativo del desarrollo de su funcion
durante el ejercicio precedente. En la referida
Orden, se indicaba que un resumen de dicho
informe se debia integrar en la memoria anual de
las entidades.

En aplicacion de esta normativa, el Servicio
de Atencion al Cliente del Grupo Banco Popular
ha elaborado la Memoria de Actividades
correspondiente al afio 2007, presentada al

Consejo de Administracion del Banco en su
reunién del 25 de marzo de 2008.

En dicha Memoria se especifican las
cifras correspondientes a las quejas Yy
reclamaciones de clientes que han sido
analizadas y resueltas por el Servicio.

El nimero de incidencias que fueron
resueltas en el afio 2007 ascendi6 a 54 casos, 12
menos que el afio anterior, lo que representa una
disminucion del 18,18%. Atendiendo a su
naturaleza, estas incidencias se descomponen en
18 reclamaciones, 28 quejas y 8 consultas o
sugerencias.

Los dictamenes emitidos por el Servicio
sobre las 18 reclamaciones fueron favorables al
cliente en 16 ocasiones y en 2 se fall6 a favor de
la actuacion del Banco. Respecto a las 28 quejas,
en 17 casos se dictaminé a favor del Banco, en
10 a favor del cliente y en 1 no hubo



69

pronunciamiento por no poder verificar los
argumentos expuestos por ambas partes.

Es de destacar que durante 2007 ningun
cliente del Banco de Vasconia ha acudido a los
Comisionados para la Defensa del Cliente de
entidades financieras (Banco de Espafa,
C.N.M.V. y Direccion General de Seguros) por no
estar de acuerdo con los dictamenes emitidos por
el Servicio de Atencion al Cliente.

17. Riesgo de crédito

En la Nota 23. Inversiones crediticias de estas
cuentas anuales se presenta una amplia
informacién relativa a ese capitulo. Adicionalmente,
en el Informe de Gestion que conforma este mismo
documento, en el capitulo Gestion del riesgo se
amplia informacion y se analiza el riesgo de crédito.

18. Riesgo de mercado

Igualmente, en el Informe de Gestion,
complementario a estas cuentas anuales, se
informa sobre este riesgo, incluyendo, como
viene siendo habitual en la presentacion de la
informaciéon anual del Banco, el riesgo de
mercado, el riesgo de tipo de interés, asi como el
riesgo de liquidez, que supervisa el Comité de
Activos y Pasivos (ALCO) del grupo.

19. Cajay depésitos en bancos
centrales

El desglose de este epigrafe de los
balances de situacion al 31 de diciembre de
2007 y 2006 es el siguiente:

Miles de euros

BanCos CENraleS ........ccevveeeviieee e
Banco de ESpafia ........cccoceeieiiiiiiieneeee e

Otros bancos centrales

Ajustes por valoracion ..........cccocceveeiiieeiiesiieesie e

2007 2006
...................... 15.131 12.222
...................... 26.777 29.580
...................... 26.777 29.580
...................... 63 49
..................... 41.971 41.851

20. Cartera de negociacién de activo y
de pasivo

Recoge los importes de aquellas partidas de
activo y pasivo que originalmente el Banco ha
definido como realizables a corgo plazo, o bien
corresponden a las valoraciones de los derivados
que no han sido designados como instrumentos
de cobertura contable.

La totalidad de los importes de este capitulo
corresponden a Derivados de negociacion.

El valor razonable de los elementos
incluidos en la Cartera de negociacion de activo y
pasivo se ha determinado de la siguiente manera:

Para calcular el valor razonable de todos los
activos y pasivos se han tomado como referencia

las cotizaciones, precios y curvas de tipos de
interés de mercado segun les sea aplicable. Para
los derivados contratados en mercados
organizados la cotizacion y precio de los mismos
coincide exactamente con la valoracion de
mercado. Para aquellos derivados negociados de
forma bilateral con una contrapartida individual
(OTC) su valor razonable se obtiene con referencia
a aquellos contratos de derivados que existan en el
mercado organizado. Cuando por la naturaleza del
contrato del derivado no exista una referencia
aplicable en un mercado organizado, la valoracién
se obtiene mediante técnicas que incluyen una
estimacion realista del precio del instrumento,
usandose en cada caso la que habitualmente
utilizan otros miembros del mercado, incluyendo la
consideracion de factores como el valor temporal
del dinero, el riesgo de crédito, el tipo de cambio,
los precios de instrumentos de capital, la
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volatilidad, la liquidez, su riesgo de cancelacion
anticipada y los costes de administracion.

Los saldos de cartera de negociacion a fin
de los dos ejercicios estan formalizados en
euros. El detalle por plazos de este capitulo
aparece recogido en la Nota 42 de estas cuentas
anuales.

El efecto de este epigrafe del balance en la
cuenta de pérdidas y ganancias se detalla en la
Nota 51.

El desglose del saldo de Derivados de
negociacion del activo y del pasivo de los
balances de situacion al 31 de diciembre de 2007
y 2006 es el siguiente:

Miles de euros

incrementado la actividad con derivados para
asegurar el riesgo de tipo de interés a clientes,
a través de la red de sucursales bancarias,
mediante Permutas financieras y Opciones. El
Banco, a su vez, cubre esas operaciones con

2007 2006

) . . valor Valoracion valor Valoracion
Tipos de riesgo e instrumentos nocional Positiva Negativa nocional Positiva Negativa
Riesgo de cambio.........cccociiiiiiiiiiiiiis 111.493 2.367 2.184 118.461 1.545 1.405
Compras-venta de divisas no vencidas ...... 101.303 2.338 2.155 109.689 1.466 1.326
50.527 2.338 - 54.844 1.466 -
50.776 - 2.155 54.845 - 1.326
Opciones sobre divisas 10.190 29 29 8.772 79 79
Compradas 5.095 29 - 4.386 79 -
Vendidas 5.095 - 29 4.386 - 79
Riesgo de tipo de interés ...........ccccoeeiens 1.423.618 11.943 10.401 851.792 2.152 1.346
Futuros financieros (Merc. Organizad.) ...... - - - - - -
COMPrados .......coovveeerieeerieeiieeniieeieen - - - - - -
Vendidos - - - - - -
Permutas financieras (IRS, CMS, etc.)....... 1.347.515 11.720 10.218 805.870 2.150 1.344
Opciones sobre tipos de interés ................. 76.103 223 183 45,922 2 2
Compradas 38.166 223 - 22.961 2 -
Vendidas 37.937 - 183 22.961 - 2
Riesgos sobre acciones .........ccccoceveeneennn. 258.152 12.523 12.523 176.000 2.915 2.915
Futuros financieros (Merc. Organizad.) ...... - - - - - -
CoMPrados .......cvveeeiiieeeeiiiiiiee e - - - - - -
Vendidos - - - - - -
Opciones sobre valores .... 258.152 12.523 12.523 176.000 2.915 2.915
Compradas 129.076 12.523 - 88.000 2.915 -
Vendidas 129.076 - 12.523 88.000 - 2.915
TOtAl .o 1.793.263 26.833 25.108 1.146.253 6.612 5.666

En el ejercicio 2007 el Banco ha otras entidades de crédito o mercados

organizados de futuros y opciones. El
desglose de esta tipologia de operaciones con
clientes realizadas a través de la red bancaria,
referidas a los dos ultimos ejercicios, es el
siguiente:

Miles de euros

2007 2006
Valor Valor mercado valor Valor mercado
nocional Positiva Negativa nocional Negativa
Clientes:

Permutas financieras 214.724 293 1.048 94.715 283 50
Oopciones...........c...... 37.937 - 180 22.961 - 90
Total clientes de red 252.661 293 1.228 117.676 283 140

Entidades:
Permutas financieras 214.724 1.672 36 94.715 122 -
Oopciones........c.cc...... 37.937 218 3 22.961 128 4
Total Entidades 252.661 1.890 39 117.676 250 4
Total Actividad .......cccoeevveeiieiiiiiiies 505.322 2.183 1.267 235.352 533 144
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El importe nocional de los contratos de
derivados de negociacion no representa el riesgo
asumido por la Entidad. Este puede deducirse del
diferencial entre los valores razonables de activo
y pasivo de los distintos instrumentos.

21. Otros activos y pasivos financieros a
valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias

El Banco no tiene activos y pasivos
financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias en 2007 ni en 2006.

22. Activos financieros disponibles para
la venta

Incluye los valores representativos de
deuda e instrumentos de capital que no han
sido clasificados en otras categorias.

Los valores representativos de deuda son
obligaciones y demas valores que reconocen una
deuda para el emisor, pueden ser negociables o
no y devengan una remuneracion consistente en
un interés implicito o explicito, cuyo tipo fijo o
referenciado a otros, se establece
contractualmente y se instrumentan en titulos o
anotaciones en cuenta.

En instrumentos de capital se registran
aquellos que no pertenecen a la cartera de
negociacion y no corresponden a entidades
dependientes, multigrupo o asociadas. Se
presentan en balance por su valor razonable y las
diferencias de valor se ajustan, netas del efecto
impositivo, contra patrimonio neto.

a) Balance
El desglose de este epigrafe de los

balances de situacién al 31 de diciembre de
2007 y 2006 es el siguiente:

Miles de euros

Valores representativos de deuda .........c.ccooeeevienieennnnnns
Deuda Publica Espafiola..........ccccceveeriieeieienieiiee e

Letras del TESOMO ......ccoveevveevnnnnee.
Obligaciones y bonos del Estado
Otras deudas anotadas ...........ccccccceevieiieecieesee e

Deuda de otras Administraciones Publicas espafiolas ...
Deuda Publica extranjera ...........ccccevceveenenienesieeseseennes
Emitidos por entidades de crédito..........ccccovvvrrvervreenenns

Residentes ........ccccceevveeeeecieeeecnenn,
No residentes

Otros valores representativos de deuda ............ccccevee..

Emitidos por el sector publico
Emitidos por otros residentes

Emitidos por otros no residentes ...........cccccoeeeeneenen.
ACHVOS AUAOSOS ...
Ajustes por valoracion (+/-) ......coceeeeeiieenieiie e

Otros instrumentos de capital...........cccovvererieieneeneneenene
Participaciones en entidades espafiolas ......................

Entidades de crédito

SECtOr rESIAENTE ...cccveeiviieiiecie e

2007 2006
..................... 11.969 20.264
.................... 1.057 639
839 418

218 221

..................... 565 573
..................... 10.425 19.196
10.425 19.196

.................... (78) (144)
.................... 1.079 1.101
.................... 1.079 1.101
..................... 1.079 1.101
..................... 13.048 21.365

El valor razonable de los elementos
incluidos en este epigrafe se ha calculado:

i) En el 100,00% de los valores representa-
tivos de deuda, tomando como referencia

las cotizaciones publicadas en mercados
activos.

ii) En otros instrumentos de capital se ha
estimado el 100%, utilizando el valor
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tedrico de los valores en funcién de la
escasa liquidez o falta de mercado de
los valores asi valorados.

b) Cuenta de resultados

El efecto de este epigrafe en la cuenta de
pérdidas y ganancias incluido en el concepto de
Resultados por operaciones financieras (neto),
por las ventas realizadas en los ejercicios 2007 y
2006 es:

Miles de euros

En valores representativos de deuda...........c.ccceevvveineenen.
En otros instrumentos de capital ............ccceveviciiiiininne

2007 2006

...................... 6 5
..................... 89 603
..................... 95 608

El desglose por plazos se recoge en la
Nota 42 de este informe.

c) Ajustes por valoracion

El saldo del epigrafe de Ajustes por

valoracién del Patrimonio neto al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 producido por los
cambios en el valor razonable de los
elementos incluidos en el epigrafe de Activos
financieros disponibles para la venta es el
siguiente:

Miles de euros

Valores representativos de deuda ............ccoceevieeiennnnnne
Otros instrumentos de capital .........ccocevvereninieneeieeneenn.

2007 2006
...................... 12 21
...................... - 42
...................... 12 63

d) Pérdidas por deterioro

El desglose del saldo del epigrafe de
Pérdidas por deterioro de activos (neto) - Activos

financieros disponibles para la venta de la cuenta
de pérdidas y ganancias (Nota 58) de los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre
de 2007 y 2006 se muestra a continuacion:

Miles de euros

2007 2006
Valores representativos de deuda ..........ccoceeoereeeenenienenieenesiene e (66) (120)
Otros instrumentos de Capital ............cevvevereerirenieeseee e 79 -
(o= OO 13 (120)
Su reflejo en la cuenta de pérdidas y
ganancias ha sido el siguiente:
Miles de euros
2007 2006
Dotaciones con cargo a resultados ...........ccceceverieniniiencnienesee s 13 (120)
Determinadas individualmente - -
Determinadas colectivamente 13 (120)

13 (120)
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El movimiento durante los ejercicios 2007 y
2006 del saldo de Correcciones de valor por
deterioro de activos del epigrafe de valores

representativos de deuda, que han sido
calculados de forma colectiva, es el siguiente:

Miles de euros

Saldo inicio del gjercicio 2006 ...........cccceerieieriieeieeanieeanns

Con afectacion a resultados:

Dotaciones del €JErCiCi0..........ucovreereriesiienieniereeeens
Disponibles del €JErciCio ..........cccoveveerenieeniiieinieeens

Recuperaciones de ejercicios anteriores..

Otras variaCiones y traspasos .........ccoceeveeerueerireesneenenes

Saldo cierre del ejercicio 2006...........cccceereuieriieeieraneennns

Con afectacion a resultados:

Dotaciones del €JErCiCi0..........ucovriererrienieniesierieeeens

Disponibles del ejercicio ...........ccccceevenen.

Recuperaciones de ejercicios anteriores....................
Otras variaCiones y traspasos .........ccoceeveeerveerireerineenenes

Saldo cierre del ejercicio 2007 .......ccccoceiiienieniiieeniennnns

Cobertura Cobertura
especifica genérica Total
- 237 237
- 27 27
- 27 27
- 120 120
- 27 27
- 144 144
- 66 66
- 78 78

23. Inversiones crediticias

Este epigrafe de los balances incluye los
activos financieros registrados por su valor a
coste amortizado, mediante la utilizaciéon del
método del tipo de interés efectivo. En el

primer cuadro se presentan los datos tanto de
inversion procedente de la actividad tipica de
crédito como los depdsitos prestados a otras
entidades y otras deudas contraidas por
usuarios de servicios financieros.

Miles de euros

2007 2006
Depdsitos en entidades de CrEAIt0.........cueiiiiiiiieriiieiie e 185.313 90.377
Operaciones del mercado monetario a través de

entidades de CONtrapartida .........c.ccceeieeiiieiiiieniee e - -
Crédito a la Clientela.........ccveveiiiiieeeee e 3.803.965 3.407.069
Valores representativos de deUda ..........cocveeieriiieiiiiiie e - -
Otros activos fINANCIEIOS .........ccviviiiieiie e 15.152 10.228
TOLAL ettt ettt te e e nbe e nnteenneas 4.004.430 3.507.674

En el siguiente cuadro se amplia la bruta y los ajustes por valoracién, con

informacion anterior presentando la inversion

determinados detalles.



74

Miles de euros

Depésitos en entidades de Crédito ..........vevvvveiieininniininniinnnes

Operaciones del mercado monetario a través de

entidades de contrapartida ..........cccccovcvveeiiiie e

Crédito a la clientela
Crédito a las Administraciones Publicas:
En situacién normal
Activos dudosos de Administraciones Publicas ..
Otros sectores privados: .........ccceecveevviniieiiiniin s
Residentes

No residentes ..

Valores representativos de deuda .........cccoccovveeiniiieenniiieennieeee
Otros activos fiNANCIEIOS ........cccuiiriiiiiiieiiieiie e

SUDTOLAL oo

Ajustes por valoracion (+/-): .....coceeiiiiiiiiiiieeees
Correcciones de valor por deterioro de activos:
Depositos en entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través de

entidades de contrapartida.............cccoeeveiiiniieniiniiies

Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Otros activos financieros

Depdsitos en entidades de Crédito...........c.cceervvverviiniennieennnen,

Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida..
Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda .........ccccvveeviiiiieiiiieeencnns
Otros activos fiNanCIeroS ..........ccccocvviviiiiieniieiiesieesee e

2007 2006

....................... 184.740 90.182
3.875.622 3.476.026

838 891

838 891

3.874.784 3.475.135

3.832.950 3.420.168

41.834 54.967

.......................... 15.152 10.228
.......................... 4.075.514 3.576.436
(71.084) (68.762)

(80.112) (72.165)

- (78)

(80.112) (72.087)

.......................... 9.028 3.403
.......................... 573 273
8.455 3.130

.......................... 4.004.430 3.507.674

El desglose entre euros y moneda extranjera
del epigrafe de Inversiones crediticias de los

balances de situacién al 31 de diciembre de 2007 y
2006 es el siguiente:

Miles de euros

Depésitos en entidades de Crédito ..........cccveevveeieerneeenns
Operaciones del mercado monetario
a través de entidades de contrapartida ............cccccueenee
Crédito alaclientela ...
Valores representativos de deuda ...........ccccocveeivenneeninen.
Otros activos financieros ...
Subtotal ...

Ajustes por valoracién:

Depdsitos en entidades de crédito ...........ccceveeereeennnen.

Operaciones del mercado monetario
a través de entidades de contrapartida.............cccccueenes

Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Otros activos fiNanCieros ...........ccccevevcevieiiieie s

SUDBLOLAl Leeiiiieece

2007 2006
Euros M.extranjera Euros M.extranjera
179.505 5.235 70.565 19.617
3.832.152 43.470 3.459.565 16.461
15.140 12 10.199 29
4.026.797 48.717 3.540.329 36.107
570 3 131 64
(71.877) 220 (69.015) 58
(71.307) 223 (68.884) 122
3.955.490 48.940 3.471.445 36.229
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La Nota 42 de estas cuentas anuales
recoge informacion sobre plazos remanentes
de este capitulo del balance.

El desglose del saldo de Depdsitos en
entidades de crédito del epigrafe de inversiones
crediticias al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es
el siguiente:

Miles de euros

Por naturaleza

2007 2006

Bancos operantes en ESPana............cocvriviiiieiiiicie e 153.893 20.583
CaJas A ANOITO .....ccueiiiieiiieiee ettt sae e - -
Cooperativas de CredIt0 .........c.coereriererieie e - -
Establecimientos de crédito resSidentes ..........c.cccccverenereinineneseeenne 8.045 38.585
Entidades de crédito No residentes ..........cccccvveveninincinincnenceeee 2.339 4172
Adquisicion temporal de acCtiVOS: .........c.cccevieiiiiiniiieee e 20.463 26.842
Bancos operantes en Espafia.... 20.463 26.842
Cajas de ahorro - -
Entidades de crédito N0 reSidentes ...........cocevverereneiniencnesesceeee - -
ACHVOS AUAOSOS ....c.oviieieeiiieeesiee e s - -
ORIOS .t - -
SUDTOTAL ..o 184.740 90.182
AJUSEES POF VAIOTACION (H/-). ..t 573 195
de los que correcc. de valor por deterioro de activos ..............ccecueenee. - (78)
185.313 90.377

180.075 70.696

5.238 19.681

185.313 90.377

El detalle de depodsitos en entidades de
crédito en importes brutos, clasificados por

instrumentos de presenta a continuacion:

Miles de euros

CUENEAS MUIUAS ....eovviiirieiieeiee et
CUeNtas a Plazo ........ccoceeveeiiir i
Adquisicion temporal de actiVoS ..........ccecvrverereeresieerenns
Otras CUENTAS .......occvveiiiiiiieiiesire ettt
ACHIVOS dUAOSOS .....ooiviiiiiiiieiie ettt

2007 2006
...................... 4.228 -
...................... 157.464 61.318
...................... 20.463 26.842
...................... 2.585 2.022
...................... 184.740 90.182

El detalle de inversion neta en moneda
extranjera por las principales divisas en que

estan materializadas las operaciones es el
siguiente:

Miles de euros

2007 2006

...................... 2.860 17.071
...................... 1.670 1.553
57 57

...................... 333 433
...................... 318 567
...................... 5.238 19.681




Los saldos de Crédito a la clientela del
epigrafe de Inversiones crediticias al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 sin considerar los

ajustes de valoracion segun la modalidad son las
siguientes:

Miles de euros

Por modalidad y situacién

Crédito COMErCIal ........ccoeiieiiriinieeee e
Deudores con garantia hipotecaria ..........cc.ccoceevererienene
Deudores con otras garantias reales ..........cccccceveercivannnnnn
Adquisicion temporal de activos ...........ccccereeieneeiinenienne
Otros deudores a pPlazo .........cccceeveveereeienenieneseee e
Arrendamiento finanCIero ...........cccoccvevieviieeiienieesiieeseesnens
Deudores a la vista Y Varios .........ccccceveveneenenesieeneneenens
ACHVOS AUAOSOS .....oouvieieiiiiiieiesieeiesie et

Total crédito alaclientela........cccooveeveecieiieciccecie,

Ajustes por valoracion (+/-).......cocueereereenieenee e
de los que correc. de valor por deterioro de activos.......

2007 2006
..................... 531.170 549.415
..................... 1.670.392 1.513.919
..................... 1.562 1.453
..................... 1.327.751 1.070.695
..................... 240.548 238.700
..................... 79.595 83.973
..................... 24.604 17.871
..................... 3.875.622 3.476.026
..................... (71.657) (68.957)
..................... (80.112) (72.087)
..................... 3.803.965 3.407.069

Los saldos de las operaciones de titulizacion
realizadas por el Banco durante 2007 que no han
sido dadas de baja del activo por no haberse
transferido sustancialmente los riesgos Yy
beneficios de estas operaciones, aparecen
recogidos a su coste amortizado en funcion del
instrumento titulizado. En la Nota 63 de este

informe se presentan los datos y comentarios
sobre las titulizaciones realizadas.

La informacién anterior atendiendo al
sector segun los deudores se presenta a
continuacion:



Miles de euros

2007 2006

Por sector de actividad del acreditado
Crédito a las Administraciones Publicas: 838 891
Administracion Pablica Central ...........ccoocvveereiieenenieeeseee e - -
Otros deudores a plazo ..... - -
Adquisicion temporal de aCtiVOS ..........ccocereereneeienieee e - -
Administracion Publica AUONOMICA ........c.ccvreererreeririeeee e 14 -
Otros deudores a plazo................... 14 -
Adquisicion temporal de activos - -
Administracion PUblica LOCal...........c.cccveverenieneniene s 824 891
Otros deudores a plazo 824 891
Adquisicion temporal de aCtiVOS ..........cceeereerereeresreiee e - -
Administracion Pablica Seguridad Social ..........c.cccoveeiiiiiiiiieenieene - -
Otros deudores @ Plazo..........ccooveeereeiiiieieiee e - -
Adquisicion temporal de aCtiVOS ..........cceeveeeiiieiieenee e - -
Activos dudosos - -
Sectores privados: 3.874.784 3.475.135

Residentes 3.832.950 3.420.168
Crédito comercial 530.066 548.102
Deudores con garantia real...........ceceveeieneeresieenie e 1.647.049 1.489.560

Hipotecaria 1.645.487 1.488.107

REStO.....cviiiiiiii 1.562 1.453
Adquisicion temporal de aCtiVOS .........cevvreervreereseene s - -
Otros deudores @ Plazo .........cocueereeiieenieenie e 1.311.496 1.043.062
Arrendamiento fINANCIEIO............ccvieieiiiieec e 240.548 238.700
Deudores a la ViSta Y VarioS .........ccccceveeriieeneiienieseesesee e 79.327 83.050
ACHVOS AUAOSOS ... ceciviiiiiieitie ittt siee et e sttt beesaaeere e 24.464 17.694

NO FESIAENEES ...ttt 41.834 54.967
Crédito COMETCIAL........ooiieiiieiiiiciieeie e 1.104 1.313
Deudores con garantia re@l............ccoeviviviieieicins e 24.905 25.812

HIPOIECANIA ...veeeeiieieeie e 24.905 25.812
RESTIO ..t - -
Adquisicion temporal de acCtiVOS ..........cccceeeveiiiiinieeen e - -
Otros deudores @ Plazo .........cocuvereerieenieenie e e 15.417 26.742
Arrendamiento fINANCIEIO...........cccv i - -
Deudores a la ViSta Y VarioS ........ccccoceeiieriieniiniiie e 268 923
ACHVOS AUAOSOS ... ..eeiiieiiieitie ittt tie ettt ettt beesaeesnreenes 140 177
Total crédito ala clientela .......ccoeveiiciiiincce 3.875.622 3.476.026

AJUSEES POF VAIOTACION (H/=). .. (71.657) (68.957)

de los que correc. de valor por deterioro de activos...........c.cccceeeveenee. (80.112) (72.087)
TOTAI 1ottt 3.803.965 3.407.069

Los plazos residuales del saldo de este
capitulo de los balances se presentan en la Nota
42 de este informe.



El desglose atendiendo a la ubicacion crediticia con el sector residente publico y
geogréfica de las sucursales en las que se han  privado, con independencia de la aplicacién de
formalizado las operaciones de inversion  estos recursos, es el siguiente:

Miles de euros

2007 2006
AUV ...ttt 328.954 294.525
GUIPUZCOA..... vttt et 489.153 489.927
MAAFIG. . s 904.029 693.354
NBVAITA ...oeviieiiee e e e 1.082.722 1.042.155
LA RIOJA ...ttt s 283.626 269.192
VIZCAYA ...ttt e 745.304 631.906

TOLAl oo 3.833.788 3.421.059
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El desglose entre euros y moneda extranjera
del crédito a la clientela atendiendo a la moneda

independientemente de la moneda en que se
formalizo, es el siguiente:

en que debe producirse su reembolso,
Miles de euros
2007 2006
Euros M.extranjera Euros  M.extranjera
Crédito a las Administraciones Publicas: .......... 838 - 891 -
Administracion Puablica Central ..........c.ccoceevvieennenne. - - - -
Administracion Publica Autonémica ..........c.cccceeueee. 14 - - -
Administracion Publica Local ...........cccccoveieieenenne. 824 - 891 -
Administracién Publica Seguridad Social ................ - - - -
ACHVOS dUAOSOS ...t - - - -
Sectores privados: 3.831.314 43.470 3.458.674 16.461
ReSIAENtES: ..o 3.789.794 43.156 3.403.877 16.291
Crédito COMErCial .......cocvviieeiiniiiescees e 530.066 - 548.102 -
Deudores con garantia real...........cccccvevveeieeninennen. 1.642.802 4.247 1.486.835 2.725
HIPOECAIIO. c....ocveeveeees e 1.641.240 4.247 1.485.384 2.723
RESIO .. 1.562 - 1.451 2
Adquisicion temporal de activos .........ccccceceereeeienn. - - - -
Otros deudores a plazo..........coceeeeeieieenieeiieenieeens 1.272.590 38.906 1.030.988 12.074
Arrendamiento finanCiero ............ccccvvveveveneninene. 240.548 238.700 -
Deudores a la vista y varios ..........cccceecervenccnieennnne 79.324 3 81.558 1.492
ACHVOS dUAOSOS ....ovvinviriieiiiiieiesieee e 24.464 - 17.694 -
NO reSidentes: ......cccccovvreiiiieie e 41.520 314 54.797 170
Crédito COMercial ..........ccovviimiveeeninereseeeeienns 1.104 - 1.313 -
Deudores con garantia real..........cccocvevvreereieenennns 24.905 - 25.812 -
HIPOLECANIO. ... .eeiviiiiiecieeee e 24.905 - 25.812 -
RESIO ..o - - - -
Adquisicion temporal de activos ..........ccocevcvreennenne. - - - -
Otros deudores a plazo...........ccccecvvviiiiiiiesisinns 15.127 290 26.572 170
Arrendamiento finanCiero ...........cccoceeveeeiieeieennnnns - - - -
Deudores a la vista y varios .........cccccevveeenenicenennnn. 244 24 923 -
ACHVOS dUAOSOS ..o 140 - 177 -
Total crédito a la clientela 3.832.152 43.470 3.459.565 16.461
Ajustes por valoracion (+/-)........ccceeveeieieeiieenensinnnn (71.877) 220 (69.015) 58
De los que correcciones de valor por
deterioro de activoS.........cccocveveiieesieeiieesiieanne (80.112) - (72.087) -
TOtAl oo 3.760.275 43.690 3.390.550 16.519
El importe de la inversién neta en moneda
extranjera por las distintas monedas en las que
estan realizadas las operaciones es la siguiente:
Miles de euros
Crédito ala clientela 2007 2006
USD ittt ettt b e et e e e e ane e e beeeannes 24.031 11.815
- 188
1.112 1.101
3.595 2.154
14.952 1.261
TOTAL it eenaeenes 43.690 16.519




El movimiento del deterioro por esta de pérdidas y ganancias (Nota 58) de 2007 y
inversion en clientes que ha pasado por la cuenta 2006 es el siguiente:

Miles de euros

2007 2006
Créditos:

DOtACIONES ...ttt 17.929 14.196
Disponibles €jercicio actual.............ccoveevereeiiineeieseeeseeeseee e 2.703 1.430
Recuperaciones de €jJercicios anteriores ..........cccceveereerieeerersenanens 1.653 3.736
AMOIIZACIONES ... 1.365 159
Recuperaciones de activos fallidos ..., 4.895 2.057
TOTAL oo 10.043 7.132

El detalle al 31 de diciembre de 2007 y 2006  de activos del epigrafe de Inversiones crediticias
del saldo de Correcciones de valor por deterioro  es el siguiente:

Miles de euros

2007 2006

Por el tipo de cobertura:

Cobertura SPECITICAL......c.iivieeie e 6.004 5.862
Residentes.............. 5.990 5.836
No residentes 14 26

(@70 oYy (0 = o =Y 1T S 73.991 66.097
Residentes 73.154 64.966
No residentes 837 1131

Cobertura MESHO-PAIS .......cccuriierriieiit e 117 206
Entidades de crédito . - 78
NO TESIHENIES ....vviiiieeciie ettt 117 128

TOUAl .ot 80.112 72.165

El movimiento durante los ejercicios 2007 y  deterioro de activos del epigrafe de Inversiones
2006 del saldo de correcciones de valor por crediticias es el siguiente:

Miles de euros

Cobertura Cobertura Cobertura
especifica genérica riesgo-pais Total
Saldo inicio del ejercicio 2006 ............cccceereriverienenns 9.182 59.331 302 68.815
Con afectacion a resultados:
Dotaciones del €JercCiCio..........cccvvverereneerieneenienn 5.933 8111 152 14.196
Disponibles del €JerciCio ..........ccoccveveeiiieiieniireinnnn 487 943 - 1.430
Recuperaciones de ejercicios anteriores.................. 2.399 1.088 249 3.736
Utilizaciones de 10S fondos .........cccccooeiviieneeiinienens 5.793 - - 5.793
Otras variaciones y traspasos..........ccoceerveerverneesneenes (574) 686 1 113
Saldo cierre del ejercicio 2006 5.862 66.097 206  72.165
Con afectacion a resultados:
Dotaciones del €JercCiCio..........cccvvverereneerieneenienn 8.182 9.740 7 17.929
Disponibles del €JerciCio ..........ccoccveveeiiieiieniireinnnn 857 1.846 - 2.703
Recuperaciones de ejercicios anteriores.................. 1.557 - 96 1.653
Utilizaciones de 10S fondos .........cccccoceiviienveninienens 5.137 - - 5.137
Otras variaciones y traspasos..........coceerveerveenieesneenns (489) - - (489)

Saldo cierre del ejercicio 2007 .........cccoceevieeieninnens 6.004 73.991 117  80.112
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El detalle de las coberturas determinadas de
forma individual y colectiva es el siguiente:

Miles de euros

Determinadas individualmente ...........ccccceevcveeiiieeciiee e,
Determinadas colectivamente ............ccccevveeivivecieevieeennen.

2007 2006
...................... 1.113 1.438
...................... 78.999 70.727
...................... 80.112 72.165

El valor en libros del crédito a la clientela
vencido y no deteriorado atendiendo a la

residencia del deudor es el siguiente:

Miles de euros

2007 2006
27.517 30.135
32 4
27.549 30.139

El importe de los devengos de intereses
acumulados, vencidos y no cobrados, de activos
financieros deteriorados hasta el momento de la
interrupcion del devengo por haber sido
clasificados como dudosos ascendia a 332 miles
de euros en 2007 y a 851 en 2006.

A continuacion se presenta los activos
fallidos, definidos como los importes del principal
de los activos financieros deteriorados junto con
sus intereses devengados y no cobrados que han
sido dados de baja del balance al estimarse
remota su recuperacion. La baja del balance no
interrumpe en ningun caso el ejercicio por parte

de la Entidad de las acciones que la ley permite
para su recobro. La baja definitiva de estas
cuentas se produce por la recuperacion de los
importes adeudados, por condonacion de la
deuda, prescripcion u otras causas.

En bajas por “Otros conceptos” en el
ejercicio 2007, del cuadro siguiente, recoge un
importe de 52.641 miles de euros por la venta de
una cartera de activos fallidos del Banco,
registrdndose por esta operacion unos ingresos
de 3.121 miles de euros en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Miles de euros

2007 2006

Saldo al 31 de diciembre del ejercicio anterior...........c.ccccevvenenienieenennn, 57.599 55.858
Altas: Con cargo a correcciones de valor por deterioro de activos .............. 5.137 5.793
Con cargo directo en la cuenta de pérdidas y ganancias...... 1.365 159
Productos vencidos y no cobrados..........c.cccoeeeeieeniennne 1.141 713

OtrOS CONCEPLOS ...eieriieieiiiieitee sttt ettt - -

TOtAl AITAS ..o 7.643 6.665
Bajas: Por recuperacion en efectivo de principal.........cccoceeieeninniiiieenennnen. 4.742 1.788
Por recuperacién en efectivo de productos vencidos y no cobrados .. 564 416

POr CONAONACION .....ovviiiiiieiirieee e e 128 19

POr PreSCriPCION ......ciiiiiii e - -

Por adjudicacion de activo material ..........cccceoerivrieernneereneeeenenen 153 269

Por adjudicacion de otros activos - -

Por reestructuracion de deuda ............ccoovieeiiiieninieesee - -

POr Otr0S CONCEPLOS ....eeiiiiiiiiiieee ettt 53.905 2.432

TOL@Al DAJAS ..eeeeieiieieiie et 59.492 4.924
Variacion neta por diferencias de cambio ..........cccccoviiiiiviiiniiniines - -
Saldo a 31 de diciembre del ejercicio actual.........cc.cceooeiieiiiiiieeniinice, 5.750 57.599
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El desglose de la rabrica Otros activos
financieros se muestra a continuacion:

Miles de euros

Cheques a cargo de entidades de crédito
Operaciones financieras pendientes de liquidar
Fianzas dadas en efectivo............cccovveeriieencnnen,
Céamaras de compensacion
Accionistas. Capital exigido
Comisiones por garantias financieras
Otros conceptos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)

2007 2006

................ 8.740 2.940
182 175

................ 6.230 7.113
................ 15.152 10.228

24. Cartera de inversidon a vencimiento
Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, el
Banco no mantuvo saldos en este tipo de cartera.
25. Ajustes a activos y pasivos finan-
cieros por macro-coberturas
El Banco no ha realizado operaciones de

esta naturaleza.

26. Derivados de cobertura de activo y

valores razonables a favor (Activo) o en contra
(Pasivo) de la entidad de los derivados designados
como de cobertura en coberturas contables.

Los criterios para determinar las condiciones
de cobertura y su contabilizacion figuran
explicados en la Nota 14.d)

La totalidad de las coberturas a 31 de
diciembre de 2007 y 2006 corresponden a
cobertura de valor razonable.

La composicién de la tipologia de los riesgos
y los instrumentos utilizados para las coberturas

de pasivo se presentan en el siguiente cuadro que incluye
tanto los valores nocionales como sus
Estos capitulos de los balances recogen los  valoraciones.
Miles de euros
2007 2006
Riesgo cubierto e instrumentos Valoracién Valoracién
utilizados Valor Valor
nocional Positiva Negativa nocional Positiva Negativa
Riesgo de cambio......cccooveeviiiiiiiiiciiee - - - - - -
Riesgo de tipo de interés ........cccevevvviiinennnne 994.433 134 30.333 494.621 4513 984
Permutas financieras ............cccccevvieiniennnnn. 994.433 134 30.333 494.621 4.513 984
Riesgos sobre acciones ..........cccccoeevveeeenne 57.915 126 126 5.592 239 -
Permutas financieras ...........ccccceevveeneeennn. 1.631 4 126 - - -
Opciones sobre valores..........cccevveeeiiivenenn. 56.284 122 - 5.592 239 -
Compradas  .....ccccoeviiieenniee e 56.284 122 - 5.592 239 -
Vendidas ........cooevveiiiiiicice - - - - - -
TOAl oo 1.052.348 260 30.459 500.213 4,752 984
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Los valores nocionales de los
instrumentos de cobertura del cuadro anterior

presentan la siguiente distribucién entre los
elementos cubiertos del balance.

Miles de euros

Cobertura de aCtivo .......cccvveeiriiieeneceeee e
Depositos en entidades de Crédito ...........cocvevvreerienenns
Crédito a la clientela ........c.cceevviiiineieniieesee e,
Disponibles para la venta ...........cccooceeiiniiienieenee e

Cobertura de PasiVo .......ccceeeerenieienisesesee e
Depdsitos de entidades de Crédito .........ccccveecveeveennnenns

Depositos de la clientela

Débitos representados por valores negociables.............

2007 2006

..................... 1.118 1.728
..................... 1.118 1.728
..................... 1.051.506 498.485
1.051.506 498.485

..................... 1.052.624 500.213

27. Activos no corrientes en venta

El Unico componente de este epigrafe del
balance para el Banco se corresponde con el
“Activo material adjudicado”. Los “activos
adjudicados” son activos que el Banco recibe de

sus prestatarios u otros deudores, para la
satisfaccion, total o parcial, de activos financieros
que representan derechos de cobro frente a
aquellos. Los importes correspondientes a ambos
ejercicios se expresan a continuacion:

Miles de euros

Activos no corrientes en venta.......ccccceeeeveeeeevieee e
ACEIVO Material ......ccveeeieirieiiiiei e
Valor Bruto ........eeeeiieiiice e
Correcciones Activo material adjudicado..................

Activo
2007 2006
...................... 2.964 2.905
...................... 2.964 2.905
...................... 2.966 2.919
...................... @) (14)

Esta partida recibe entradas,
fundamentalmente, por la adjudicacion de bienes
que garantizaban operaciones que han sido
reclamadas judicialmente, al no ser reembolsadas
en sus plazos correspondientes. Las salidas se
producen en todos los casos mediante su venta o

traspaso a inmovilizado de uso propio.

Los movimientos experimentados durante
los ejercicios 2007 y 2006 en los Activos no
corrientes en venta son los siguientes:

Miles de euros

Saldo inicio del ejercicio 2006 ..........ccccoeereriieriiieennnanne
MOVIMIENO (NELO) .....eeiieeiiieiiie e

Saldo cierre del ejercicio 2006............cccoeeveereerieneenienne
MOVIMIENO (NETO) .....eeiieeiiiiiie e

Saldo cierre del ejercicio 2007.........ccovveerieeiieeniieenieeanne

El deterioro de los inmuebles adjudicados se
calcula comparando el importe menor entre el
valor de tasacion y el precio estimado de venta

menos los costes de venta, con el valor en libros
del inmueble. Si el valor del inmueble es superior,
la diferencia se contabiliza como deterioro.
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Los movimientos registrados durante los
ejercicios 2007 y 2006 en Correcciones de valor

por activos no corrientes en venta es:

Miles de euros

Saldo inicio del ejercicio 2006 ..........cccccevveerieiieeieenennne

Con afectacion a resultados:
Dotaciones del ejercicio
Disponibles del ejercicio

Recuperaciones de ejercicios anteriores............c.cco.......
Utilizaciones de 10S fondos ..........cccceveneeiininiencceeeene

Otras variaciones y traspasos

Saldo cierre del ejercicio 2006 ..........ccccevveeneerrenieeneenns

Con afectacién a resultados:

Dotaciones del €JerciCio............ouevveciiieniininciieiiiiens

Disponibles del ejercicio ...........ccccceveennen.
Recuperaciones de ejercicios anteriores..

Utilizaciones de 10S fondos ...........ccoceviiiniiiiicnin e
Otras variaCiones y traspasos.........cccveeveererseeerieesieesneeees

Saldo cierre del ejercicio 2007 ........ccoccvveeveniereeienneneenns

28. Participaciones

En este capitulo de los balances del

Banco se recoge exclusivamente el valor
contable de las participaciones en entidades
dependientes, multigrupo y asociadas.

Miles de euros

Entidades del grupo ........c.ccoeeeiiiniiiicneee

Cotizadas................
No cotizadas

Entidades multigrupo ..........ccceieeieenieiee e

Cotizadas...................
No cotizadas ..........

Entidades asociadas
Cotizadas................

NO COLIZAAAS .....evvveevieecctiee e
TOAl oo

Correcciones de valor por deterioro de activos ..
Otros ajustes por valoracion.............ccceeeeeeceeeeenn.

TOLAl oot

2007 2006

Los movimientos registrados durante los
ejercicios 2007 y 2006 en los saldos de estas

participaciones son los siguientes:

Miles de euros

Saldo inicio del €JerciCio 2006 ............cccererierireeiiereneeee e 180
[ L= = 1SR -
SANIAAS ..vveeeirieceiee e et e et e e e eaae e e e raeeaaares -
VariaCiones de VAIOT ...........ceiiiiee i e e e e snae e -

Saldo cierre del €JerciCio 2006 ..........ccceeriieiienieeiieeree e 180
Entradas N
Salidas ................... -
VariaCionNes € VAIOT ...........ccoevieeiiieie i e et sere e e aee e ree e e eave e e enree e -

Saldo cierre del €JerciCio 2007 .........ccceervererierereeiene e 180
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29. Contratos de seguros vinculados a
pensiones

En este epigrafe se incluyen los importes
de las provisiones mateméaticas de las polizas
de prejubilados exteriorizadas con la compafiia
de seguros Allianz, S.A. de Seguros y
Reaseguros.

30. Activo material

A continuacion se presenta la inversion
contable en inmovilizado material neto de
amortizaciones y correcciones de valor por
deterioro de activos.

Miles de euros

D€ USO PrOPIO ...eviveeieiiieeiesieeieste ettt

Equipos informaticos y sus instalaciones .........

Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones...

Edificios .....

Otros .....cccevevveveiriiiie
Inversiones inmobiliarias ....

EdifiCioS ...oovveeiieceeee

Fincas rasticas, parcelas y solares ...........ccccoeeveeieninns

2007 2006

..................... 21.023 19.505
..... 1.292 1.367

..... 7.957 7975

..... 11.774 10.163

..... 172 178

..... 170 176
..................... 2 2
..................... 21.195 19.683

La evolucion de las distintas partidas de
este epigrafe de los balances de situacion
desglosando importes brutos, amortizacion

acumulada, correccion de valor e importes
netos al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es la
siguiente:

Miles de euros

Bruto

Saldo al 1 de enero de 2006............cceeverereeneneenieneeeens
MOoVIMIENOS (NELO) ....couvieriieiiiirii e

Saldo al 31 de diciembre de 2006 ...........ccccoveevieeeriiieennnns

Movimientos (Neto)..........ccccvvvereene

Saldo al 31 de diciembre de 2007 .......c..cccceeeevveeeciiveeenns

Amortizacién acumulada

Saldo al 1 de enero de 2006............ccceevererieneneeneneeeens
MOoVIMIENOS (NELO) .....oveeriieiiiiiie e

Amortizaciones ..........cccceeeevevveeenns

Saldo al 31 de diciembre de 2006

Movimientos (neto)
Amortizaciones ..........ccceeeeeieeneennns

Saldo al 31 de diciembre de 2007

Neto

Saldo al 1 de enero de 2006...........cccceeveeeireesieeireesre e,

Movimientos (neto)..............
AMOrtiZaciones .........cccecvvvvveeeeeenns
Saldo al 31 de diciembre de 2006 ..

Movimientos (neto)
AmOortizaciones ..........cccoeeeeiveeneennns

Saldo al 31 de diciembre de 2007 ...........cccoveevieeeciineeenns

De uso Inversiones
propio inmobiliarias  Total
.......... 50.651 333 50.984
.......... 1.765 (21) 1.744
.......... 52.416 312 52.728
1.487 - 1.487
.......... 53.903 312 54.215
.......... 30.593 122 30.715
.......... (299) 11 (288)
2.617 1 2.618
32911 134 33.045
.......... (2.496) - (2.496)
2.465 6 2471
32.880 140 33.020
.......... 20.058 211 20.269
2.064 (32; 2.032
(2.617) 1 (2.618)
19.505 178 19.683
3.983 - 3.983
(2.465) (6) (2.471)
.......... 21.023 172 21.195
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La baja de activo material se corresponde
una parte por su amortizacion total y otra por
enajenacion. Por este Ultimo concepto, el
Banco ha reconocido en 2007 un resultado
neto de 248 miles de euros (385 de beneficios
y 137 de pérdidas), en 2006 esos importes
fueron de 1.063 miles de euros de resultado
neto (1.072 de beneficios y 9 de pérdidas).

Las pérdidas por deterioro registradas en
la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2007 y 2006 han sido de 12 y 9 miles
de euros respectivamente.

El detalle del activo material de uso propio
de los balances de situacion para cada
ejercicio se detalla a continuacion:

Miles de euros

Al 31 de diciembre de 2006

Mobiliario, equipos informéticos e
INStalaciones..........ccoovvvvieciiicicinec

Edificios de uSO Propio ........ccccceeveeveieeniieenneene
Resto inmovilizado uso propio............cc.ceecveenee.

Al 31 de diciembre de 2007

Mobiliario, equipos informaticos e
INStalaCioNES........ccocveeeieee e

Edificios de uso propio
Resto inmovilizado uso propio............cccceeveeeeene.

Bruto

35.303
17.113

52.416

34.890
19.013

53.903

Amortizacion Correcciones
acumulada  por deterioro Neto

25.961 - 9.342

6.950 - 10.163
32911 - 19.505
25.641 - 9.249

7.239 - 11.774
32.880 - 21.023

31. Activo intangible

Los activos intangibles contabilizados por
el Banco, segun los criterios descritos en los

Principios de contabilidad (Nota 14.s), se
ofrecen a continuacion junto con diversos
detalles significativos:

Miles de euros

Otro activo intangible

COoSte @aMOrtiZado .......ccceeveieeienienieneee e
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) ........

Total otro activo intangible ........cccoceiiiiiiinninnnen.
Total activos intangibles ..o,

2007 2006

...................... 27 50
...................... 27 -
...................... - 50
27 50

Todos los activos intangibles tienen una vida
atil definida.

A continuacion se presenta el importe bruto
de la partida otro activo intangible, sus
amortizaciones acumuladas y el saldo neto.

Miles de euros

Activo intangible (bruto) ........cccooeiiiiiin e
Amortizacion acumulada ...........cccceeeeiieiiiiiie e

Activo intangible (N€to) .......ccccoiiiiiiniiiieiees

2007 2006
...................... 197 195
...................... 170 145
...................... 27 50
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La evolucion de la partida otro activo
intangible se detalla seguidamente:

Miles de euros

Saldo a 1 de enero de 2006
Movimiento (neto) ...........c.......
AMOIIZACIONES ...t ettt e et et e e e e et re e e et e e e ste e e e saeaeeesaeeeeanreeeeannes

Saldo al Cierre de 2006 .........c..cccveeiieiiiieiie ettt sae e
MOVIMIENTO (NET0) ....viiiiiieieie ittt sbeesneee s
AMOIIZACIONES ....cvveee et e ettt et e e e s e e e rtae e e et e e e sre e e e sareeeesrneeeenreeeeannes

Saldo al CIerre d@ 2007 .....ccuveieereeecieeeeeiee ettt et e et e s ere e s aee e e eabeeeeas

56
23
29

50

25
27

32. Activos y pasivos fiscales

El desglose de estos epigrafes de los
balances de situacion al 31 de diciembre de 2007
y 2006 es el siguiente:

Miles de euros

IMPUESLOS COITIeNtES ..o
Impuesto sobre Sociedades ...................
Impuesto sobre el Valor Afadido y otros ............

Impuestos diferidos ..........ccoceeieiiiieniciceecee,

1. Ajustes por valoracion (con cargo/abono
a Patrimonio) .......cccoceeevieiiienne.

Activos disponibles para la venta

2. Ajustes por diferencias temporarias (con
cargo/abono a Pérdidas y Ganancias).....

Comisiones y garantias ..........ccccoveeeruene
Cobertura por iNSOIVENCIas .........ccceververiereeenne.

Fondos de pensiones y compromisos
SIMIIATES ..o e

OLr0S QJUSEES ...vveuveiieieieierieesieesie e

Activo Pasivo

2007 2006
726 2.486

2007
15.693
14.223

1.470

2006
17.932
16.113

726 2.486 1.819

6.927 8.423 5 31

- - 5 31
- - 5 31

6.927 8.423 - -
491 772 - -
696 262 - -

5.740 7.389 - -

Como consecuencia de la normativa fiscal
vigente del Impuesto sobre Sociedades aplicable al
Banco, en los ejercicios 2007 y 2006 han surgido
determinadas diferencias entre los criterios
contables y fiscales que han sido reconocidas
como impuestos diferidos de activo y de pasivo al
calcular y registrar el correspondiente impuesto
sobre sociedades.

Los movimientos experimentados durante
los ejercicios 2007 y 2006 en los saldos de
impuestos diferidos de activo y de pasivo se
muestran a continuacion, incluido el efecto de
la reduccion del tipo impositivo aprobada en el
ejercicio 2007 y aplicable en ejercicios futuros.
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Miles de euros

Saldo al inicio del €Jercicio ........cccoooevieereriinennns
Ajustes de valoracion en el patrimonio neto......

Ajustes por diferencias contra Pérdidas y
Ganancias .........ccceeeee.

Comisiones y garantias.........
Cobertura por insolvencias ...

Fondos de pensiones y compromisos
SIMIAIES ..o e

OLr0S QJUSEES .....ovirvirieicicicireeee e

Saldo al cierre del €Jercicio........cccovoevceeneniinennns

Activo Pasivo
2007 2006 2007 2006
8.423 12.064 31 95
- - (26) (64)
(1.496) (3.641) - -
(281) (797) - -
434 118 - -
(1.649) (2.785) - -
- a7 - -
6.927 8.423 5 31

En el siguiente cuadro se muestra el
calendario previsible de reversion de los

impuestos diferidos, incluyendo los provenientes
de ajustes por valoracion:

Miles de euros

Reversion entre 0y 5 afioS ......coooveeveriiieiieniiceienne
Reversion entre 5y 10 afios .......cccoveeevieeiiieeiinenennns
Reversion en plazo mayor a 10 afios (o indefinido)

Activo Pasivo
2007 2006 2007 2006
6.515 7.330 5 31
112 829 - -
300 264 - -
6.927 8.423 5 31

A finales de 2006, la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacion parcial de las
leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre
la Renta de No Residentes y sobre el Patrimonio
ha aprobado una reduccion del tipo del Impuesto

sobre Sociedades, pasando del 35% en 2006 al
32,5% en 2007 y al 30% desde 2008.

El efecto de esta reduccion de los tipos
impositivos en los impuestos diferidos se muestra
en el siguiente cuadro:

Miles de euros

2007 2006
Reduccidn de los activos por impuestos diferidos 35 1.231
Reduccion de los pasivos por impuestos diferidos.. - 3
Mayor gasto neto por impuesto sobre beneficios............c.ccocvvenee. 35 1.231
Aumento de los ajustes por valoracion en Patrimonio Neto .......... - 3

En la Nota 41 se incluyen los detalles
correspondientes a la situacion fiscal de la Entidad.

33. Periodificaciones de activo y pasivo

Este epigrafe contiene los saldos de

periodificaciones no clasificados como ajustes
de valoraciéon por intereses devengados. La
partida correspondiente a garantias financieras
es la contrapartida del valor actual de los flujos
de efectivo a recibir y se descarga linealmente
imputdndose a comisiones cobradas a lo largo
de la vida esperada de la garantia.
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Miles de euros

Activo Pasivo
2007 2006 2007 2006
- - 6.673 7.620
2.056 1.893 4.810 5.238
2.056 1.893 11.483 12.858

34. Otros activos y pasivos

Estos epigrafes recogen los importes de

los activos y pasivos no registrados en otras
partidas de los balances.

Miles de euros

Operaciones en CamMINO .........ccuevieeriveerveeseesienennns

OtrOS CONCEPLOS .....vvvveiieieeiiieee e

Activo Pasivo
2007 2006 2007 2006
1.417 558 145 66
2.767 981 3.961 3.212
4,184 1.539 4,106 3.278

35. Pasivos financieros a valor razona-
ble con cambios en patrimonio neto

El Banco no tiene emitidos pasivos

financieros a valor razonable con cambios en
patrimonio neto en 2007 ni en 2006.

36. Pasivos financieros a coste amorti-
zado

En este epigrafe de los balances se incluyen

los importes reembolsables recibidos por el Banco.
Estos pasivos se valoran a su coste amortizado
mediante el método del tipo de interés efectivo.

Los desgloses por plazos residuales de los
componentes de este capitulo se presentan
conjuntamente en la Nota 42 de estas cuentas
anuales.

El detalle de este epigrafe de los
balances de situacion al 31 de diciembre de
2007 y 2006 es el siguiente:

Miles de euros

Depdsitos de bancos centrales ..........ccccvvviieeiieeiiennenne
Depdsitos de entidades de crédito ...........coceeeveeeieeiininnnne

Operaciones del mercado monetario a través de entidades
de CoNtrapartida..........cocverveeiieeiieeiie e

Depositos de la clientela...........coveviveeeninieniicccees
Débitos representados por valores negociables ...............
Pasivos subordinados..........ccceeeeiieiiieiie e
Otros pasivos fiNANCIEIOS ..........ccceeverierinieeneseese e

2007 2006
..................... 1.217.046 1.115.045
...................... 2.405.774 2.048.456
..................... 112.979 139.505
...................... 35.798 41.731
..................... 3.771.597 3.344.737
...................... 3.725.091 3.308.853
...................... 46.506 35.884
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A continuacién se presenta el detalle de
depositos de entidades de crédito por instrumentos:

Miles de euros

2007 2006
CUBNLAS MULUAS ...evviiitiiieitiee et e ettt e e st e sibe e st e e s sbbe e s sabaeessbaeeesbeeeenaes - 24.677
CUBNLAS 8 PIAZO ...eeuveiieiiiiieie ettt 1.187.926 1.066.256
Cesion temporal de @CtIVOS .......ccocvervirieierienieie st 512 -
ORIAS CUBNLAS ...ouvvieeiiiieeiitiie ettt e e sitee e s ibe e sttt e e satbe e s sabaeessbbeeesnbaeeesbeeeenne 23.734 18.408
AJUSEES POF VAIOTACION ...ttt 4.874 5.704
TOLAl oottt 1.217.046 1.115.045
El detalle por entidades de contrapartida y
su desglose entre euros y moneda extranjera es
el siguiente:
Miles de euros
2007 2006
Moneda Moneda
Euros Extranjera Euros Extranjera
Bancos operantes en Espana ...........c.cccooveeniinns 1.188.977 21.532 1.100.393 8.835
Cajas de ahormO ......c.cooeeveiiriienieeee e 122 - 45 -
Cooperativas de Crédito ..........cccevveereeiiieriieenieeene 8 - 48 -
Instituto de Crédito Oficial .........ccccevveeriirrieenirane - - - -
Entidades de crédito no residentes ..........ccccocveueene 1.533 - - 20
Establecimientos financieros de crédito.................. - - - -
Ajustes por valoraCion ..........ccccceeeeereererieenieeneneens 4.826 48 5.700 4
TOtAl oo 1.195.466 21.580 1.106.186 8.859
Los saldos en moneda extranjera
clasificados por la divisa en la que se tendra que
producir su reembolso, tienen la siguiente
composicion:
Miles de euros
2007 2006
1.702 5.566
177 -
1.029 996
3.638 2.230
15.034 67
21.580 8.859

La rubrica correspondiente a Depositos de
la clientela de los balances de situacién al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 tiene el siguiente
desglose por sectores:
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Miles de euros

2007 2006
Administraciones Publicas 97.797 95.213
Residentes..........cccvvnene. 97.797 95.213
NO FESIAENEES ...ttt - -
SECHOr PrIVAUO. ......iiviiiiieieieise e 2.322.004 1.939.405
RESIHENTES ...ttt 2.297.117 1.911.960
NO FESIAENLES ...t 24.887 27.445
Total depdsitos de laclientela.........ccooeeiiiiiiiiiiiee e 2.419.801 2.034.618
AJUSLES POT VAIOTACION ...ouviiiiieiiieiiie ettt (14.027) 13.838
Total BAlANCE ... 2.405.774 2.048.456
El detalle de los Ajustes por valoracion
segln sectores es el siguiente:
Miles de euros
2007 2006
Administraciones PUDIICAS .........cccooiiiiiiiiie e 686 337
Sector privado - RESIAENTES .......cocueiiiieiiiiiee e (14.781) 13.424
Sector privado - NO reSidentes ..........ccooveviiieiiiieie e 68 77
TOTAL 1ottt (14.027) 13.838
La composicion de esos saldos en virtud
de su instrumentacion aparece recogida en el
cuadro siguiente:
Miles de euros
2007 2006
Cuentas corrientes 492.641 511.938
Cuentas de ahorro 188.877 198.832
DEPOSItOS @ PlAZO ....eeveeeeeiieieeesie e 1.710.653 1.289.610
Cesién temporal de activos ... 17.869 22.810
Otras CUBNTAS ........ocviiiiiiiiiiiii e 9.761 11.428
AJUSLES POT VAIOTACION ..o (14.027) 13.838
e ] € | SRR SPP 2.405.774 2.048.456
En el cuadro siguiente se desglosan por
conceptos los Ajustes por valoracion:
Miles de euros
2007 2006
Intereses devengados .......ccccciiiiiiiiiiii e 22.542 18.633
Operaciones de miCro-Cobertura (+/-) ......cocoereerieeenieeneesiienee e (35.531) (3.134)
Primas y descuentos (+/-). (4.157) (2.467)
Derivados IMPIICIEOS .....viceerieiiereseeiese e e e 3.119 806
TOTAL .o (14.027) 13.838
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Depositos a plazo incluye tres cédulas
hipotecarias Unicas por importes de 115.000,
300.000 y 150.000 miles de euros, emitidas en
2007, 2006 y 2004, respectivamente.

Los depositos de clientes residentes en
Espafia, tanto de Administraciones Publicas
como del sector privado a fin de los dos ultimos
afios, atendiendo a la distribucion geogréfica de
las sucursales en que se han captado, tienen la
siguiente distribucion:

Miles de euros

Guipuzcoa..
Madrid ........

[ = AV L = PP PPRR
LA RIOJB. ..t eeeeesiiee e
VIZCAYA ..ttt

2007 2006
158.189 153.156
211.238 215.747
111.618 104.988

1.668.784 1.291.263
121.416 123.907
123.669 118.112

2.394.914 2.007.173

A continuacion se presenta la informacién

de depositos de la clientela de forma conjunta
y atendiendo a su desglose entre euros y

Miles de euros

Administraciones PUblicas ...........ccccoevveeveeiiieeninnn,
CUENtAS COIMMIENLES.....ccccureeeecrieeeeciree e e cere e ereee e
Cuentas de ahorro
Depésitos a plazo
Cesion temporal de activos .........ccoceeceerverieneennens
Otras CUENLAS .....coevvvivieiie e e e e e eesiiire e e e

SecCtor Privado .........ccceeiievieeiiieeeceee e

Residentes
Cuentas COIMENteS .......ccccccveeeeeeireeeireesreeeinens
Cuentas de ahormo ........cccccceevieeiiieiiieesieesieens
Depésitos a plazo .................
Cesion temporal de activos...
Otras CUBNLAS ......ccvvvveeeeeeiiiiieeeeeesnireee e e e e

NO reSIdENES .....vvv e
Cuentas corrientes ..
Cuentas de ahormo .........cccceeveeeviveeiieesreeeieens
Depositos a plazo ........ccccceeveeenieeneieiee e
Cesion temporal de activos...
Otras CUBNLAS  .....ccccvvvrieiieeeee e e e

2007
£ Moneda
uros Extranjera
97.797 -
86.530 -
75 -
11.192 -

2.297.646 24.358

2.278.055 19.062
391.049 7.449

183.619 113
1.675.831 11.454
17.869 -
9.687 46
19.591 5.296
6.482 1.131
5.070

8.038 4.138

1 27
(14.231) 204

2.381.212 24.562

2006
£ Moneda
uros Extranjera
95.213 -
87.614 -
80 -
7.519 -

1.914.626 24.779

1.893.995 17.965
409.070 6.854

192.747 7
1258013  11.063
22.810 -
11.355 41
20.631 6.814
7.236 1.164
5.998

7.378 5.637

19 13
13.587 251

2.023.426 25.030

moneda extranjera:
Las divisas que componen el saldo en

moneda extranjera son las que a continuacion

Se expresan:

Miles de euros

2007 2006
22.566 22,714
1.396 1.653
160 169
291 357
149 137
24.562 25.030
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Débitos representados por valores negociables

Los débitos representados por valores
negociables recogen deudas al portador o a la
orden, tales como bonos de caja o tesoreria,

cédulas, titulos hipotecarios,
pagarés o instrumentos similares.

obligaciones,

Los valores negociables emitidos por el
Banco, valorados a coste amortizado, se detallan
por instrumentos en el cuadro siguiente:

Miles de euros

Pagarés y €feCtOS ......cccovvieiiriei e
TitulOS hiPOtECATIOS .....c.vivieiieriiiee e

Obligaciones y bonos ...

Ajustes por valoraCion .........ccccooeeerenieneneeee e
TOLAL et

2007 2006
..................... 112.478 139.213
..................... 501 292
..................... 112.979 139.505

El Banco tiene un programa de emision de
pagarés de empresa cuyo folleto de emision ha
quedado inscrito en los registros oficiales de la
Comision Nacional del Mercado de Valores. Las
caracteristicas de este programa de emision son
las siguientes:

El saldo vivo nominal tiene un limite maximo
de 120 millones de euros, ampliable a 180 millones
de euros. El valor nominal de cada pagaré es de
3.000 euros, representados mediante anotaciones
en cuenta con vencimiento a cualquier plazo entre
tres dias y dieciocho meses, a contar desde la

fecha de emisién de cada uno de ellos; son titulos
emitidos al descuento cuyo valor efectivo se
determina en el momento de la emision en funcién
del tipo de interés pactado, y ademas el programa
tiene la calificacion de alta liquidez estando
admitido a negociacion en el Mercado secundario
Organizado de la AIAF.

Otros pasivos financieros
Incluye el importe de las obligaciones a

pagar no incluidas en otras partidas, con el
siguiente detalle:

Miles de euros

Obligaciones @ PAgAr .........ccocvveieirineneieeses s

Dividendos a pagar ...
Acreedores comerciales .....

Acreedores por factoring ..........cccceeevveiininineieieeeee
OMrAS vt

Fianzas recibidas ..........ccccoceiiie i
Céamaras de COMPENSACION .......coverrueeiieeriieiieesreesieeseeeas
Cuentas de recaudacion............ccceeevueeeciieeeciee e e

2007 2006
..................... 2.259 1.947

1.537 1.647
..................... 722 300
..................... 30.699 36.469
..................... 2.840 3.315
..................... 35.798 41.731

37. Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales
surgidas como consecuencia de sucesos
pasados donde, en la fecha de balance, existe
una mayor probabilidad de que se tenga que

atender la obligacion que de lo contrario.

El desglose de este epigrafe de los balances
de situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es
el siguiente:
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Miles de euros

Fondos para pensiones y obligaciones similares..............
Provisiones para impuestos .........ccccoveereeiiieenennennieeenne

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes ...

Provisiones para riesgos contingentes ............cccccceeuee.
Provisiones para compromisos contingentes

OLras ProViSIONES .........covevrerieriiiiinie e

2007 2006

....................... 9.083 11.017
....................... 7 7
...................... 7.312 7.598

7.312 7.598

...................... 3.498 3.397

....................... 19.900 22.019

Las provisiones correspondientes a los
compromisos por pensiones y obligaciones
similares que figuran en el balance al cierre de
2007, por un importe de 9.083 miles de euros se
corresponde  fundamentalmente con los
sucesivos planes de prejubilacion aprobados por
el Banco y mencionados en otros capitulos de
esta Memoria.

El importe a fin de 2006 era de 11.017
miles de euros y corresponde a los mismos
conceptos.

Los movimientos experimentados durante los
ejercicios 2007 y 2006 en las partidas mas
importantes de Provisiones se muestran a
continuacion:

Miles de euros

Provisiones
Fondo para para
pensiones y Provisiones riesgos y Total
obligaciones para compr. Otras Provisiones
similares Impuestos ctges. provisiones  para riesgos
Saldo al 31 de diciembre de 2005 .................. 12.635 - 7.667 3.298 23.600
Dotaciones netas con cargo a resultados:
Dotaciones brutas ..........cccceeveveiienienicieeninnn. 1.735 6 2.770 99 4.610
Fondos disponibles ..........ccccoviiiiiiinieennen. (259) - (2.126) - (2.385)
Utilizacion de fondos:
Pagos por pensiones y obligaciones similares (2.171) - - - (2.171)
Otras utilizaciones ..........cccooverieeneeeniieeneeene (961) - - - (961)
Traspasos y OtroS MOVIMIentos ...........ccceceereenne 38 1 (713) - (674)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 .................. 11.017 7 7.598 3.397 22.019
Dotaciones netas con cargo a resultados:
Dotaciones brutas ...........c.cccovvenieicicnnnn, 1.210 - 1511 101 2.822
Fondos disponibles ...........cccovvieiiiiiiiiieennn, (342) - (1.843) - (2.185)
Utilizacion de fondos:
Pagos por pensiones y obligaciones similares (2.802) - - - (2.802)
Otras Utilizaciones ..........cccoveeviieenieeiieeseeenes - - - - -
Traspasos y OtroS MOoVIimIentos ...........ccceceereeenne - - 46 - 46
Saldo al 31 de diciembre de 2007 .................. 9.083 7 7.312 3.498 19.900
Para un mejor andlisis, dadas las obligaciones similares, se presenta su evolucion

peculiaridades del Fondo para pensiones y

de la siguiente manera:

Miles de euros

Saldo al inicio del eJerciCio.......cccevvevieeneeneenieeeenene

Dotacién con cargo a resultados.........c.ccoevevvrvecerrnenen.
Gastos de Personal.........cccceeieeiieiiiesieenee e

Dotaciones a provisiones...........
Intereses y cargas asimiladas

Reversiones de provisiones con abono a resultados....

Pagos a pensionistas y prejubilados
Fondos utilizados y otros movimientos

Saldo al cierre del €JerciCio ........ccoocvvvvveerenienieiereaens

2007 2006
....................... 11.017 12.635
....................... 1.210 1.735
....................... 507 576
403 803

300 356

....................... (342) (259)
(2.113) (2.171)

....................... (689) (923)
....................... 9.083 11.017
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El desglose del saldo de Fondos para
pensiones y obligaciones similares de los

balances de situacién al 31 de diciembre de 2007
y 2006 es el siguiente:

Miles de euros

Compromisos por retribuciones post-empleo...
CauSAdOS ....covviiiiiieeieee e

Personal prejubilado ..o
Personal en activo.........ccccecveiiiiiiiieccceecee e

2007 2006

9.083 11.017

..................... 9.062 10.999
..................... 21 18

A continuacion se presenta la evolucion
de la partida Provisiones para riesgos

contingentes por tipo de cobertura:

Miles de euros

Saldo al inicio de 2006 ..........cccceeveereererieninee e
Dotaciones
RECUPEracCiones.........cooeviiieiiii e
Otras variaciones y traspasos ..........c.cevevereeerennes

Saldo de cierre ejercicio 2006 .........cccccceerveenieennnen.
DOtACIONES ...oviviiciicieiiireerere et
RECUPEraCIONES.......covvviiiiiierieeic e
Otras variaciones y traspasos .........cccceevveereeenieenns

Saldo de cierre ejercicio 2007 ......cc.cccerereenienieenn.

Cobertura
Especifica  Genérica Riesgo-pais Total
649 7.018 - 7.667
66 2.703 1 2.770
366 1.760 - 2.126
- (713) - (713)

349 7.248 1 7.598
99 1.397 15 1511
116 1.727 - 1.843
46 - - 46
378 6.918 16 7.312

38. Capital con naturaleza de pasivo
financiero

El Banco no tiene capital con naturaleza
de pasivo financiero en 2007 ni en 2006.
39. Ajustes por valoracién de

patrimonio neto

Este componente del patrimonio neto

incluye los importes, netos del efecto fiscal, de
los ajustes realizados a los activos y pasivos
registrados transitoriamente en el patrimonio
neto a través del estado de cambios en el
patrimonio neto hasta que se produzca su
extincion, momento en el que se reconocen
definitivamente entre los fondos propios a
través de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El detalle de los importes de los balances a
fin de los dos ultimos ejercicios es el siguiente:

Miles de euros

Activos financieros disponibles para la venta.....................
Valores representativos de deuda...........c.ccceeeerieeiieennnn.
Instrumentos de capital .........ccooeverieienenienesee e

Pasivos financieros a valor razonable con cambio

en el patrimonio NELO........ocueiiieiiriiee e
Coberturas de los flujos de efectivo..........ccccceeveirieniieennn.

Coberturas de inversiones netas en negocios

€N €l EXITANJEIO .....covveiiiieiie ettt
Diferencias de cambio ..........ccccceeeviiiiiiiie e

2007 2006
..................... 12 63
..................... 12 21
..................... - 42
..................... 12 63
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La partida Activos financieros disponibles
para la venta recoge las variaciones de valor,
netas del efecto impositivo, de los activos
financieros disponibles para la venta, hasta su
vencimiento, enajenacion o su traspaso a
resultados si, en el caso de valoracion negativa,

estuvieramos ante un caso de deterioro del
activo.

El movimiento de Activos financieros
disponibles para la venta en Patrimonio Neto se
muestra a continuacion.

Miles de euros

Saldo al inicio del €JerciCio ......ccceccvvviveenenieneieieeene,
Traspaso neto a resultados ..........cceeevrvereeneniennneeeenn,

Ganancias/pérdidas por valoracion

Impuesto sobre sociedades .........ccocooevirieieniiieeneneens

Saldo al final del €Jercicio ........ccoveviviivineicciiiiice,

2007 2006
..................... 63 177
..................... (66) (395)

21 430
..................... ®) (149)
..................... 12 63

40. Fondos propios

El desglose de este epigrafe de los

balances de situacion al 31 de diciembre de
2007 y 2006 es el siguiente:

Miles de euros

CAPITAl oo
Prima de emiSion .........ccccoveiiiiiniicesen e
RESEIVAS ..ot
Otros instrumentos de capital .........c.ccevveereeiieenieeieennenn
Menos: Valores Propios .........ceeeceereeeneeniieeseeenie e
Resultado del €JerciCio .........cccvvvueerieiiiiiiesieeie e
Menos: Dividendos y retribuciones ...........cccocevieereeinenne

2007 2006
..................... 9.600 9.600
..................... 511 511
..................... 201.440 172.896
..................... 46.967 40.960
..................... (7.360) 6.208
..................... 251.158 217.759

A 31 de diciembre de 2007 y 2006, el
capital social estaba constituido por 32.000.000
acciones de 0,30 euros de valor nominal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Por acuerdo de la Junta General Ordinaria
de 1 de junio de 2005, el Consejo de
Administracion podra aumentar el capital social
hasta el maximo legal permitido, por elevacién
del valor nominal de las acciones existentes o
mediante la emisién de nuevas acciones
ordinarias, privilegiadas, rescatables, con o sin
prima, con o sin voto, conforme a las clases y
tipos admitidos legal y estatutariamente, en la
oportunidad y cuantia que decida, sin previa
consulta a la Junta General, en una o varias
veces, dentro del plazo de cinco afios, que

finalizara el 1 de junio de 2010, de conformidad
con lo establecido en el articulo 153.1.b) de la
vigente Ley de Sociedades Andnimas, con la
prevision de lo dispuesto en el articulo 161.1 de
la Ley de Sociedades An6nimas, y podra excluir
el derecho de suscripcion preferente de
acuerdo con el articulo 159.2 de la vigente Ley
de Sociedades An6nimas.

Todas las acciones del Banco estan
admitidas a cotizacion oficial en las bolsas
espafiolas y se contratan en el mercado fixing.

El Banco Popular Espafiol poseia, directa o
indirectamente, el 96,92% del capital social a 31
de diciembre de 2007. Un afio antes su
participacion era del 96,86%.
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Reservas

Las disposiciones aplicables a las
sociedades andnimas espafiolas establecen para
las entidades que obtengan beneficios, la
obligacion de dotar el 10 por ciento de los mismos
a Reserva legal, hasta alcanzar el 20 por ciento
del capital. Dicha reserva podra capitalizarse en
lo que exceda del 10 por ciento del capital, s6lo
podra destinarse a compensar pérdidas, siempre
gque no existan otras reservas disponbiles
suficientes para este fin.

Ademéds, segun la legislacion vigente, las
sociedades estan obligadas a constituir reservas
indisponibles por las operaciones con sus propias
acciones o de su sociedad matriz, por importes
equivalentes a los que figuran en valores propios
0 en su activo (créditos para adquisicion o
garantizados por dichos titulos). Dichas reservas
son indisponibles en tanto no desaparezcan las
circunstancias que originaron su constitucion.

El desglose de este epigrafe al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

Miles de euros

Reservas restringidas:
Reserva legal
Reservas por instrumentos de capital propios:

Por operaciones con titulos .............ccceeeeiieeiiniicenne,

Por garantia.......ccccoeeveeeniiienenns
Por créditos para su adquisicion ...
Especial Inversiones (Ley Foral 12/1993)..

Otras reservas restringidas ........ccocceeveeeeeneesiee e

Reservas disponibles:
Estatutaria

2007 2006

4.808 4.808

567

15.947
16

482

16.162
16

179.972 151.558
201.440 172.896

La evolucion de las partidas que componen
este capitulo es la siguiente:

Miles de euros

Movimientos en 2006

Reservas restringidas
Reserva legal
Reservas por instrumentos

de capital propios:

Por operaciones con titulos .. - -

Por garantia 482

Por ctos para su adquisicion - -
Especial invers. (Ley Foral 12/1993) 15.147 800

Otras reservas restringidas 16 -

Reservas disponibles

Reserva voluntaria y otras....... 135.150

155.533

16.890
18.172

Causas de las variaciones:
Distribucion resultado del ejercicio
Traspasos entre reservas

17.363
809

18.172

Aumentos

Movimientos en 2007

Disminuciones 2006 Aumentos  Disminuciones

2007

- 4.808 - - 4.808

567 127 482

- 15.947 1.500
- 16 - -

16.162
16

482
809

151.558
172.896

28.541
30.168

127
1.624

179.972
201.440

- 28.544
809 1.624
809 30.168

1.624
1.624
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Valores propios

El Banco no opera con acciones propias,
motivo por el que carece de tales titulos al
cierre de los ejercicios 2007 y 2006.

Dividendos y retribuciones

El desglose del saldo de dividendos y
retribuciones de los balances de situacion del
Banco al 31 de diciembre de 2007 y 2006 se
presenta a continuacion:

Miles de euros

2007 2006
PAgadOS .......oiiiiiiie et 7.360 6.208
ANUNCIAAOS ...cvveiceiiiie ettt e sttt e s e e et e e e str e e e saeeeseareeesbeeeenbeeesnnnas - -
I = | S SRRPRN 7.360 6.208
El movimiento de esta partida durante
estos dos ejercicios ha sido el siguiente:
Miles de euros
Saldo al 1 de enero de 2006 .........ceeeveeeeeiieeeeeiieeeeeeeessee e e ree e e sree e 6.016
AUMENTOS ...oviiiieeeeeieiieie e e e et e e e e e e st e e e e s e st e eeeeessasnsneeeeeessnnnnnees 6.208
DISMINUCIONES......ceeiiiiieciiie ettt se e s e s tre e e eee e e s snne e e e nnneeenanes 6.016
Saldo al 31 de diciembre de 2006 ........cccccvveeiiieecriie e 6.208
AUMENTOS ..vviiiiiie e ettt ee e s e e e e s e e e e s st e e e e e e senbntreeeeeeesnsnnnees 7.360
Disminuciones 6.208
Saldo al 31 de diciembre de 2007 .......cccccceevieeciiececee e 7.360
Por dltimo, se presenta la conciliacion y
evolucién de los fondos propios del balance.
Miles de euros
Fondos
Propios
Saldo al 1 de enero de 2006 ..........ccceeceeeiieeiiieiiie et 189.023
Beneficio Neto de 2006.........cc.cccieieiieiiicieecie e 40.960
L)Y, o [=T o [0 OSSPSR (12.224)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 .........cccceveveiienieeiiene e 217.759
Beneficio NEt0 de 2007 ........eeiicuvee et eee ettt e e ere e 46.967
DIVIAENAOS ....veeiietieiestee e (13.568)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 ........ccocveeeviie e 251.158

41. Situacion fiscal

La Entidad presenta individualmente sus
declaraciones del Impuesto sobre Sociedades de
acuerdo con la normativa fiscal aplicable.

Los importes para el pago de los impuestos
que son de aplicacién a la Entidad figuran, de

acuerdo con la normativa, en el capitulo “pasivos
fiscales” de los balances, netos de retenciones y
pagos a cuenta.

Al 31 de diciembre de 2007, la Entidad tiene
pendientes de inspeccion por las Autoridades
Fiscales los principales impuestos que le son de
aplicacién de los ultimos cinco ejercicios.
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Debido a las diferentes interpretaciones que
puedan hacerse de las normas fiscales aplicables
a las operaciones realizadas por la Entidad,
podrian existir, para los afios pendientes de
inspeccién, determinados pasivos fiscales de
caracter contingente que no son susceptibles de
cuantificacién objetiva. Sin embargo, en opinién
de los Administradores de la Entidad, la
posibilidad de que en futuras inspecciones se
materialicen pasivos contingentes que afecten
significativamente a las cuentas anuales, es
remota.

El beneficio fiscal correspondiente a las
deducciones por doble imposicion, inversiones y
aportaciones a planes de pensiones se considera

un menor importe del Impuesto sobre Sociedades
de cada ejercicio. Para que las deducciones sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos que
establece la normativa vigente.

El cuadro siguiente recoge, para los
ejercicios 2007 y 2006, la conciliacién del
resultado contable con la base imponible del
impuesto sobre sociedades, asi como los
célculos necesarios para determinar, a partir
del resultado antes de impuestos, el gasto por
impuesto sobre beneficios, teniendo en cuenta
no sélo el beneficio antes de impuestos, sino
también el que se deriva de las diferencias
permanentes al resultado contable.

Miles de euros

Resultado contable antes de impuestos ..........c.ccccoceenee

Diferencias permanentes ..........ccooceeeeeneeiee e e s
AUMEBNEOS ...t
DISMINUCIONES ...

Diferencias temporales .........cccccvveiiiiiinnie i

Con origen en €l JErCICIO ......coouerveirieeiieeiieiie e
AUMENTOS ..ot
DISMINUCIONES ......eoviiiiieciie et

Con origen en ejercicios anteriores..........ocvevereereerernens
AUMENTOS ...ttt e e e e e
DISMINUCIONES ......ceeciieeecieee et

Dotacién Reserva Especial para Inversiones en Navarra ................
Base imponible ...
Cuota integra (32,5% en 2007 y 35% en 2006)................
DEAUCCIONES ..ot

Por doble imposicion ....
Por inversiones y otras

Impuesto Sobre Sociedades a pagar ..........c.ccceevirinrinne
Impuestos diferidos (Net0)..........ccccvverevveiiniiieieciiene
Ajuste por bajada de tipo ImpoSitivo ............cccevviiiieinne.

Impuesto por dotacion Reserva Inversiones en Navarra

OLtroS CONCEPLOS ....ceeivviiiiiiiiieiicee e
Impuesto sobre Beneficios total ........ccoeeeviiiiiiiiiieens
Impuesto sobre beneficios correspondiente a la actividad ordinaria ..
Impuesto sobre beneficios correspondiente a la bajada de tipo impositivo 35

2007 2006

.................... 68.638 63.854
.................... (158) (358)
.................... 17 33
.................... (175) (391)
.................... (4.494) (6.914)
.................... 1.761 1.118
.................... 1.761 1.118
.................... (6.255) (8.032)
.................... (6.255) (8.032)
(1.350) (675)

.................... 62.637 55.907
.................... 20.357 19.567
.................... (243) (158)
(57) (63)

(186) (95)

.................... 20.114 19.409
.................... 1.461 2.420
.................... 35 1.231
.................... 439 236
.................... (378) (402)
.................... 21.671 22.894
21.636 21.663

1.231
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El desglose por conceptos de las
diferencias permanentes y temporales que se
reflejan en el cuadro anterior, es el siguiente:

Miles de euros

Diferencias permanentes

2007 2006
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Correccion por depreciacion monetaria .................. - 56 - 41
OIOS ...ttt 17 119 33 350
Total diferencias permanentes ...........cccceeeeriene 17 175 33 391
Miles de euros
Diferencias temporales
2007 2006
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Fondo de pensiones y compromisos similares ...... 297 5.355 602 5.481
Cobertura riesgo de insolvencias . 1.464 16 516 56
Comisiones y garantias .........cccceeeeerieeinenniieeneeeen - 884 - 1.959
OLr0S QJUSTES.... oot - - - 536
Total diferencias temporales .........ccccceeveirieeneene 1.761 6.255 1.118 8.032
Seguidamente se incluye el desglose del
Impuesto sobre beneficios correspondiente a
resultados ordinarios y extraordinarios. Estos
ultimos estan constituidos, en general, por los
originados en las operaciones no tipicas de la
actividad financiera.
Miles de euros
2007 2006
Impuesto sobre Sociedades por
Resultados OrdiNarios ...........ccooeeeiiieeiininee e 21.636 22.692
Resultados extraordinarios ...........cccccoeeeerereneeneneseeseseseesee s 35 202
Impuesto sobre Beneficios total ........ccoceverieniniiniiiincee e 21.671 22.894
Correspondiente a la actividad ordinaria............cccoccveveeiiireniesieeinenne 21.636 21.663
Correspondiente a la bajada de tipo iImpoSitivo ..........cc.ccceveeiciiiinas 35 1.231

El detalle por conceptos de los resultados
extraordinarios se refleja en el siguiente cuadro:
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Miles de euros

Importe
bruto
Otras ganancias
Ganancias por venta de activo material ........ 385
Ganancias por venta de participaciones y
OIOS ... 274
TOtal oo 659
Otras pérdidas
Pérdidas por venta de activo material ............ 137
Pérdidas por venta de participaciones y otros 253
TOtal oo 390
Importes Netos ........ccccevveiiiiniiiniie 269

2007 2006
Impuesto Impuesto
sobre Importe Importe sobre Importe
sociedad. neto bruto sociedad. neto
68 317 1.072 238 834
89 185 253 89 164
157 502 1.325 327 998
45 92 9 3 6
7 176 377 122 255
122 268 386 125 261
35 234 939 202 737

En el siguiente cuadro se muestra el
desglose del impuesto sobre sociedades,

distinguiendo entre gasto por impuesto corriente y
de ejercicios anteriores.

Miles de euros

Gasto por iMpUEStO COMIENTE ..........cevvireereerieeieneesee e
Ajustes en la imposicion sobre beneficios ..........
Diferencias de prevision ejercicios anteriores...................
Diferencias por cambio de tipo impositivo............c.cccoeeeeene
INSOIVENCIAS ...evvieiiiciiieiie e
Fondo de pensiones y compromisos similares .............
COMISIONES Y garantias ........cccevvvereeieeneeiieseeeseeeneens
Otros: Reserva Especial Navarra

2007 2006
................... 22.014 22.065
(343) 829

................... (16) (126)
................... 35 1.231
36 43

................... 6 1.077
................... @ m

(362) (276)

.................. 21.671 22.894

El cuadro siguiente muestra la conciliacion
del gasto por impuesto con el tipo impositivo

calculado sobre el beneficio antes de impuestos
de la Entidad:

Miles de euros

2007 2006
Importe Tipo Importe Tipo

Resultado contable antes de impuestos (B.A.l). 68.638 63.854

Tipo de gravamen........cccceevvvvveeeiinnnennn 32,50% 35,00%

Tipo general sobre B.ALIL ......... 22.308 22.349
Tipo general sobre diferencias permanentes...................... (51) (0,07%) (126) (0,19%)
Reserva Especial Inversiones en Navarra............cccceeennee (362) (0,53%) (276) (0,43%)
Deducciones en la CUOLA ........ccceevvveirieiniiiiiienie e (243) (0,35%) (158) (0,25%)
Ajustes por la reduccién de tipo impositivo ............ccceeeeen. 35 0,05% 1.231 1,92%
OtrOS QJUSEES .oeovvviiieiiiiie ettt (16) (0,02%) (126) (0,20%)
Gasto por impuesto sobre sociedades ...............ccoceuee. 21.671 22.894
Tipo medio de gravamen .........occcceeeviieeeeniiee e 31,58% 35,85%

El tipo impositivo del Impuesto sobre 2007 y 2006 es de 32,50% y 3500 %

Sociedades vigente en Espafia en los ejercicios

respectivamente.
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42. Plazos residuales de los saldos de los saldos de determinados epigrafes de los
los balances de situacion balances de situacion de la Entidad del ejercicio
2007 es el siguiente:
El desglose por vencimientos residuales de

Miles de euros

Hasta Entrely Entre 3y Entre 1y Mas de
A lavista 1mes 3 meses 12 meses 5 afios 5 afios Total

ACTIVO

Caja y depésitos en Bancos
Centrales........ccoccevvviciiieiiiiiiece 41.971 - - - - - 41.971

Cartera de negociacion ........................ - - - 204 26.479 150 26.833

Otros activos financ. a
valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias ................... - - - - - - R

Activos financieros
disponibles para la venta.................. - - 892 276 60 11.820 13.048

Inversiones crediticias: ...........cccceeuveenne 33.669 413.705 427.980 929.547 1.033.651 1.165.878 4.004.430

Depositos en entidades de

crédito 6.834 22.948 1.402 152.909 1.220 = 185.313

Operaciones del mercado
monetario a través de
entidades de contrapartida............ - - - - - - -

Crédito a la clientela ...........cccceuenee. 26.835 375.605 426.578 776.638 1.032.431 1.165.878 3.803.965

Valores representativos de
deuda...

Otros activos financieros... - 15.152 - - - - 15.152
Cartera de inversion a vencimiento...... - - - - - - -

- - - 4 256 = 260

Derivados de cobertura..

PASIVO
Cartera de negociacion ...............cc....... - - - 191 24.776 141 25.108

Otros pasivos financieros a valor
razonable con cambios en
pérdidas y ganancias ................c...... - - - - - - -

Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en
patrimonio Neto ........ccccoveeevreeeenineees - - - - - -

Pasivos financieros a coste
AmOrtizado: .......oovvvveiiiiiiieiiieeee s 711.101 833.637 244.268 393.948 595.161 993.482 3.771.597

Depositos de bancos centrales......... - - - - - - _

Depdsitos de entidades
de Crédito.......ccccoveiiviiiiieiie, 23.829 539.877 17.946 112.287 514.001 9.106 1.217.046

Operaciones del mercado
monetario a través de
entidades de contrapartida............ - - - - - - R

Depositos de la clientela................... 687.272 162.506 212.349 278.111 81.160 984.376  2.405.774
Débitos representados
por valores negociables................. - 95.456 13.973 3.550 - - 112.979
Pasivos subordinados ..............c.c.c.... - - - - - - -
Otros pasivos financieros.................. - 35.798 - - - - 35.798
Derivados de cobertura............cccoccuuen. - 4.146 9 171 11.186 14.947 30.459

Capital con naturaleza de
pasivo financiero ...........cccoceveveeiinnen - - - - - - -
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Los mismos detalles correspondientes al
ejercicio 2006 se presentan a continuacion:

Miles de euros

Hasta
A la vista 1mes

ACTIVO

Caja y depositos en Bancos
Centrales.......coceveeneeneiiieececee 41.851 -

Cartera de negociacion ............c.ccecueees - -

Otros activos financ. a
valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias

Activos financieros
disponibles para la venta................... - -

Inversiones crediticias: ..........c.cceeveeunene 32.219 364.197

Depésitos en entidades de
CrEIt0 .. 2.025 43.690

Operaciones del mercado
monetario a través de
entidades de contrapartida ........... - -

Crédito a la clientela .............ccceeuene 30.194 310.279
Valores representativos de

deuda......coveieiiiiie - -
Otros activos financieros................... - 10.228

PASIVO

Cartera de negociacion ..

Otros pasivos financieros a valor
razonable con cambios en
pérdidas y ganancias...........ccccceeuene - -

Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en
patrimonio Neto ........cccevverviviiiiieens - -

Pasivos financieros a coste
amortizado: .......ccevevveniiiieniieeeee 770.337 465.073

Dep6sitos de bancos centrales ......... - -

Depésitos de entidades

de crédito .... 43.307 181.890

Operaciones del mercado
monetario a través de
entidades de contrapartida ........... - -

Depésitos de la clientela.................... 727.030 164.430
Débitos representados

por valores negociables. - 77.022
Pasivos subordinados.... - -
Otros pasivos financieros........ - 41.731

Capital con naturaleza de
pasivo finanCiero..........cccocvevvenennene - -

Entrely
3 meses

461.167

1.814

459.353

238.036

8.085

189.525

40.426

Entre 3y
12 meses

505
740.594

40.961

699.633

577.161

309.313

246.025

21.823

Entre 1y
5 afios

6.473

289
943.793

1.887

941.906

5.527

617.232

565.987

51.011

234

Mas de
5 afios

139

20.571
965.704

965.704

139

676.898

6.463

670.435

Total

41.851
6.612

21.365
3.507.674

90.377

3.407.069

10.228

5.666

3.344.737

1.115.045

2.048.456

139.505

41.731




104

43. Valor razonable

Como se indica en la Nota 14, los activos
financieros de la Entidad figuran registrados en el
balance de situacion adjunto por su valor razonable
excepto las Inversiones crediticias y los
instrumentos de capital cuyo valor de mercado no
pueda ser estimado de manera fiable y los
derivados financieros que tengan estos
instrumentos como activo subyacente y se liquiden
mediante entrega de los mismos. Asimismo, los
pasivos financieros de la Entidad figuran
registrados en el balance de situacion adjunto por
su valor razonable excepto los Pasivos financieros
a coste amortizado.

En las Notas anteriores se indica, para
todas las carteras de activos y pasivos

financieros valorados a valor razonable, la
forma de determinar este valor razonable y
toda la informacion relevante respecto a su
calculo.

La comparacion al 31 de diciembre de 2007
y 2006 entre el valor al que figuran registrados en
el balance de situacion los activos y pasivos
financieros y no financieros de la Entidad que se
valoran con un criterio distinto al del valor
razonable y su correspondiente valor razonable,
no presenta diferencias significativas, por cuanto
la mayor parte de estos activos y algunos pasivos
son a tipo variable, revisable anualmente, el resto
estan formalizados a tipo fijo, siendo una parte
significativa a plazo inferior a un afio; situacion
distinta es la de los activos mantenidos, que se
resefian a continuacion:

Miles de euros

ACEIVO Material ........cccceeeevveeeiieeeeiiee s
De uso propio
Inversiones inmobiliarias ..........c...ccceeeeviieen,

Activos no corrientes en venta..........cccceeeeveeeennes

2007 2006
Saldos Valor Saldos Valor
contables razonable contables razonable
21.195 78.038 19.683 73.080
21.023 76.829 19.505 71917
172 1.209 178 1.163
2.964 6.507 2.905 5.800

Estos activos materiales han sido valorados
a valor razonable utilizando para ello tasaciones,
cuando existen, precios de mercado observables
en las distintas zonas donde se ubican, precios
de las transacciones realizadas o0 estimaciones
propias de la Entidad.

44. Riesgos contingentes

El desglose de este epigrafe, que
corresponde a los importes que la Entidad debera
pagar por cuenta de terceros en el caso de no
hacerlo quienes originalmente se encuentran
obligados al pago como consecuencia de los
compromisos asumidos por la Entidad en el curso
de su actividad habitual, al 31 de diciembre de
2007 y 2006 es el siguiente:

Miles de euros

Garantias finanCIeras ..........cccccevveeiieevee i
AVales fINANCIEIOS .......cccveveeirieeicieee e

Dinerarios
Técnicos ......

DUOSOS ....oeeiiiiiecciiee ettt

Créditos documentarios

Activos afectos a obligaciones de terceros .....................

Otros riesgos CONtINGENTES ..........covrerieiniiiiiieescsiee

2007 2006

....................... 647.730 621.470
....................... 608.014 580.753
70.554 71.892

535.931 507.546

....................... 1.529 1.315
....................... 39.716 40.717
....................... 1.457 2.393
....................... 649.187 623.863
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45. Compromisos contingentes disponibles por terceros, que podrian dar lugar

al reconocimiento de activos financieros. En el

En este concepto se recogen los cuadro adjunto se presentan los saldos a fin de
compromisos irrevocables, fundamentalmente  los dos Ultimos ejercicios:

Miles de euros

2007 2006

DiSpONIbIES POr TEICEIOS: ....ovieiiriieieeiiesie et 885.888 756.353
Por entidades de crédito ........... 44,955 17.416
Por Administraciones Publicas . 43 60

POr SECLOr PrIVATO .....oovviiiiiiiii e 840.890 738.877
Compromisos de compra a plazo de activos financieros .............cccceeee - -
Contratos convencionales de adquisicion de activos ...........cccecvevvreennnne - -

Valores suscritos pendientes de desembolSO ..........ccceveveriienienniicennene 376 376
Compromisos de colocacion y suscripcion de valores ..........ccccccvevvvenenne 2.217 2.342
Documentos entregados a cAmaras de COMPENSACION ..........cevvreereens 49.266 60.785
OLrOS CONCEPLOS ....vveeiirieeiieee e ee et e e snre e s s e e e ssne e e s anre e e snr e e e snreeesnnneenaes - -

TOLAD oo e 937.747 819.856

A continuacién, una vez finalizadas las
notas sobre los balances, se incorporan las
notas explicativas correspondientes a la
Cuenta de pérdidas y ganancias.

46. Intereses y rendimientos asimilados como las rectificaciones de productos como
consecuencia de las coberturas contables.
Comprende los productos devengados,
intereses y comisiones, que se obtienen de En el cuadro siguiente se presenta para los
aplicar el método del tipo de interés efectivo alos  dos Ultimos ejercicios el desglose de estos
activos valorados a su coste amortizado, asi  productos.

Miles de euros

2007 2006
BanCOS CENLIAIES .....cccviiiiiieiieiiieciie ettt 1.099 707
Entidades de crédito 3.139 2.472
Operac. del mercado monetario a través
de entidades de coNtrapartida............ccocereererieiieneeie e - -
INVErSIONES CredItiCIAS ......ccccvvveiiiiiiiieiiie et 195.768 142.069
Valores representativos de deuda 650 775
Imputables a contratos de seguros vinculados a pensiones y otros ...... 618 410
10 ] SRS 201.274 146.433
La distribucibn entre intereses 'y
comisiones financieras de esos productos es la
siguiente:
Miles de euros
2007 2006
INEEIESES . .eeiie ettt ettt e et e e sat e e s be e e e e beeeeennes 189.882 135.312
COMUSIONES ....veiieiieeiiteiie ettt e ettt e e bt sabe e teeenbeessaeanneean 11.392 11.121

TO@l .o 201.274 146.433
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47. Intereses y cargas asimiladas

En este epigrafe se registran los costes
devengados, intereses y comisiones, que se
obtienen de aplicar el método del interés
efectivo a todos los pasivos financieros
valorados a su coste amortizado, asi como las

rectificaciones de coste como consecuencia de
coberturas contables, y el coste por intereses
imputables a los fondos de pensiones
constituidos.

El detalle para los afios 2007 y 2006 de
estas cargas es el siguiente:

Miles de euros

Depositos de bancos centrales ..........cccccovveeiieeiieeieennnne

Depositos de entidades de crédito
Operac. del mercado monetario a través

de entidades de contrapartida ............cccceevererierennene.
Recursos de ClIENtes .........c.coeivciiiniicicinnecene
Débitos representados por valores negociables ..............
Pasivos subordinados............ccecveviininiicinecee

2007 2006

44.601 36.431

..................... 65.772 32.065
...................... 4.592 2.012
..................... 307 371
..................... 115.272 70.879

De los importes totales reflejados en el
cuadro anterior 111 miles de euros en 2007
corresponden a comisiones y 79 miles de euros al
mismo concepto en el afio anterior.

48. Rendimientos de instrumentos de
capital

En este renglén de la cuenta de pérdidas

y ganancias se recogen los dividendos y
retribuciones de instrumentos de capital
cobrados o anunciados. Dichos dividendos se
reconocen cuando se declara el derecho de la
Entidad a recibir el pago con independencia de
que éste se demore y siempre que se hayan
devengado con posterioridad a la adquisicion
de la participacion.

Miles de euros

2007 2006

Participaciones en entidades asociadas, multigrupo y del grupo............ 349 314
Otros iNstrumentos de Capital ..........cccuvverererierinieesee e 3 43
TOAI et e 352 357
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49. Comisiones percibidas

Las comisiones no financieras derivadas de
la prestacion de servicios en el ejercicio a favor

de la Entidad se desglosa por la naturaleza de las
mismas en los ejercicios 2007 y 2006,
respectivamente.

Miles de euros

2007 2006
POr rieSgos CONLINGENTES .....cc.eiiiiiiiieiie e 5.000 5.666
Por compromisos CONINGENLES .......c.eeieiiiiiiiieieesiee e 593 565
Por cambio de divisas y billetes de banco extranejeros ............ccocceeueune 16 16
Por servicio de COBros y Pagos ........cccieveiieiiiiiseseeeeese e 16.743 17.768
EFECLOS ...t 3.567 3.808
Cuentas a la vista ........... 3.112 3.002
Tarjetas de crédito y débito .... 7.331 8.273
CREQUES ..ot 586 618
OFAENES ...ttt 2.147 2.067
Por servicio de valores: ...........cccoceevennnnn 1.011 1.099
Aseguramiento y colocacion de valores 71 147
Compraventa de VaAlOIES ........c.c.oeieeiiieiiinieesee et 455 446
AdmInistracion y Custodia ..........cccecvvereeeiensieenieeiee e 485 506
Por comercializacion de productos financieros no bancarios: ... 8.789 8.204
FoNdos de INVErSION ..o 6.382 6.470
Fondos de pensiones .. 1.074 954
SEOUIDS ..ttt ettt et sa ettt b e na e 1.333 780
OLraS COMUSIONES ....eeveiueirtieiiesieeiiestesieete st et sbe e bt e st et e e naeenee s 3.101 3.391
0] 7 | RS 35.253 36.709
50. Comisiones pagadas
Las comisiones no financieras pagadas por
la Entidad durante los dos ultimos ejercicios son
las siguientes:
Miles de euros
2007 2006
Corretajes en operaciones activas Y PasiVas ........cccceevveerveenieeneesieeens 9 4
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales .............c....... 3.351 4128
Por cobro o devolucion de efectos ...........ccevveienieiinieie e 90 124
Por riesgo de firMa ........ooviiiiiie e 33 33
Por otros ConCeptos ........ccceevvvriieiieniieeneeneeee 3.228 3971
Comisiones pagadas por operaciones de valores .. - -
OLras COMUSIONES .....eeuveirieiieiteeiiesteee ettt sttt 1.401 667
TOTAI 1ottt 4,761 4.799

51. Resultados de operaciones
financieras (neto)

Este punto de la cuenta de pérdidas y
ganancias incluye fundamentalmente el importe
de los ajustes por valoracién de los instrumentos

financieros con contrapartida en pérdidas y
ganancias y los resultados obtenidos en su
enajenacion, excepto los correspondientes a
resultados generados por operaciones con titulos
del propio Banco, sociedades dependientes,
multigrupo, asociadas y acciones propias.
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En el cuadro adjunto se presentan los
detalles de esta linea de resultados por

conceptos en los dos ultimos afios:

Miles de euros

Cartera de NeQOCIACION. .......ccveruerieeieieeeie e

Otros instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias..........ccccceeeververeerienenns

2007 2006
..................... 5.939 3.204
95 608
143 (37)

..................... 6.177 3.775

52. Diferencias de cambio (neto)

Recoge el importe de los resultados
obtenidos en la compraventa de divisas, asi como
las diferencias que surgen al convertir las partidas
monetarias en moneda extranjera a euros.

53. Otros productos de explotacién

En este apartado se incluyen los ingresos

por otras actividades de la explotacion de la
Entidad no incluidas en otras partidas, segun se
desglosa en el cuadro siguiente.

En comisiones financieras compensadoras
se recoge la compensacion de costes directos en
operaciones de activo en los que la Entidad no
habria incurrido de no haberse realizado las
citadas operaciones.

Miles de euros

Ingresos por explotacion de inversiones inmobiliarias .......
Comisiones financieras compensadoras de costes directos

2007 2006

..................... 55 30
.................. 1.832 1.993
..................... 1.887 2.023

54. Gastos de personal

Esta linea de la cuenta de pérdidas y
ganancias comprende todas las retribuciones
del personal, fijo o eventual, con
independencia de su funcién o actividad,

devengadas en el ejercicio, incluido el coste de
los servicios corrientes por planes de
pensiones y deducidos los importes
reintegrados por la Seguridad Social u otras
entidades de prevision social. Su detalle es el
siguiente:

Miles de euros

Sueldos y gratificaciones al personal activo.......................

Cuotas de la Seguridad Social ...........cccecuee..
Dotaciones a planes de prestacion definida.
Dotaciones a planes de aportacién definida.

Indemnizaciones por despidos ...........ccccvereerieeniesiieeniens
Gastos de formaCiON.........coeoeeeirireneeese e

Remuneraciones basadas en instrumentos de capital..

Otros gastos de personal ..........cccceveereeeieesiesiiee e

2007 2006

..................... 20.690 19.807
5.019 4.819

508 576

119 116

..................... 61 88
..................... 350 319
..................... 26.747 25.725




Los importes que han sido imputados como
retribucion en especie a los empleados que
disfrutan de las mismas son los siguientes:

Miles de euros

ANLCIPOS .ttt e

Seguros de vida .....
Seguros de salud

RV 1Y/ 1=T 3 T - R

2007 2006

..................... 100 73
82 100

1 1

..................... 207 243
..................... 390 417

En anticipos se recogen béasicamente los
concedidos en virtud de lo regulado en el articulo
40 del Convenio Colectivo de Banca, siendo el
limite 9 mensualidades sin interés, para atender
las necesidades contempladas en dicho
convenio.

Las viviendas utilizadas por empleados del

Banco son propiedad del mismo o bien estan en
arrendamiento a su nhombre.

Los cuadros siguientes ofrecen
informacion referida a la evolucién de la
plantilla del Banco por categorias, a fin de los
ultimos afios y en media anual.

Miles de euros

A fin de cada afio En media anual

2007 2006 2007 2006

Consejeros y Alta Direccion 1 1 1 1
1= o LSS 398 401 397 402
AMINISLTAtIVOS ....c.veieeeicieeeiee e 120 97 108 100

TOLA et 519 499 506 503

El desglose de la plantilla del Banco
clasificada por sexos a fin de los dos ultimos
ejercicios se presenta en el siguiente cuadro:
Miles de euros

2007 2006
Mujeres Hombres Mujeres Hombres

Consejeros y Alta DIireCCioN ..........ccceevverceereseenennens - 1 - 1
TECNICOS ...ttt 104 294 97 304
AMINISITAtIVOS ..o 49 71 37 60

TOLA et 153 366 134 365
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La distribuciéon por edades y antigliedad de
la plantilla del Banco en 2007 y 2006 se presenta
a continuacion.

Datos en % en 2007

Edad o

Distribucion
. De 21 De 31 De 41 De 51 Mas marginal

Antigliedad a30 a 40 a 50 a 60 de60  antigiiedad
MenosS de 6 ......ccceevveeiieiiieeiee e 25,29 347 - - - 28,76
DEe6all i 1,16 10,81 0,39 - - 12,36
De11a20..ciiiiiiieeiiee e - 11,78 7,53 - - 19,31
De 21 a30 . - - 4,82 7,92 0,19 12,93
De31a40... - - 2,32 21,81 154 25,67
De 41 ab0..ccccieeeeiiieeecee e - - - 0,58 0,39 0,97
Distribucién por edades. ...................... 26,45 26,06 15,06 30,31 2,12 100,00

Datos en % en 2006

Edad e

Distribucion
De 21 De 31 De 41 De 51 Mas marginal

Antigiedad a30 a40 a 50 a 60 de60  antigiiedad
MenoS de 6 ....ccccvveveeiiiiee e 22,65 381 0,20 - - 26,66
DEe6all.iiieciiee e 1,00 13,23 0,20 - - 14,43
De 11 a20.... - 11,02 6,81 - - 17,83
De 21 a30. i - - 6,81 8,62 0,20 15,63
De31ad0...ceiiiiieieeieeee e - - 3,01 20,84 0,80 24,65
(D - T U - - - 0,40 0,40 0,80
Distribucion por edades....................... 23,65 28,06 17,03 29,86 1,40 100,00
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55. Otros gastos generales de administrativos del Banco incluyendo las
administracion contribuciones e impuestos afectos a la propia
actividad.

Este capitulo recoge el resto de gastos

Miles de euros

2007 2006
De inmuebles, instalaciones y material ...........ccccooeiiiiiiniiniiienie e 2.974 2.844
AlQUIEIES ... 1.282 1.271
Entretenimiento de inmovilizado ............ccocveiiieiiiniinnine e 990 872
Alumbrado, agua y CalefacCion ...........cccocvveerenieenenieene e 434 421
Impresos y material de ofiCina ..........ccocceeiiiiiiienie e 268 280
1) (o) 0 1= L [or N USRS 431 427
Comunicaciones 727 889
Publicidad y propaganda ............cccceeeieerieenieeiee e 1.399 1.319
Gastos judiciales y de 1etrados...........ccoveiiiiiiienie e 154 70
INFOrMES tECNICOS ... .eiiiiieiie ettt et 192 156
Servicios de vigilancia y traslado de fondos ..........ccccocevviiiininiiniiene 548 558
Primas de Seguro y autOSEQUIO ..........ccccviiiiriiiriieeieise e 86 95
Por 6rganos de gobierno y CONErOl .........cccvieeriereenienieeie e - -
Gartos de representacion y desplazamiento de personal ...................... 550 443
CUOtas de ASOCIACIONES ........cccuierieeriiiiiieriieaieesieeseeesieesne et e sieeesbeesieeens 158 160
Imputacion de gastos de la central a sucursales extranjeras ................ - -
Servicios administrativos subcontratados 7.001 4.406
ContribuCioNeS € IMPUESTOS .........ccciiiiiiieireieeeecee e 2.114 1.591
Sobre INMUEDIES ........oooiiiiii e 96 92
OMIOS .ttt ettt b et 2.018 1.499
ORrOS QASIOS ...eeuirieeiirie ettt e e s e s snn e s nnee e e 242 266
e ] € | ST 16.576 13.224

56. Amortizaciones activo en funcion de su vida Util estimada.

Incluye los importes que han sido llevados a El detalle de las amortizaciones de los dos

la cuenta de pérdidas y ganancas de cada afio  Ultimos ejercicios para cada tipo de activo, se
por la depreciacion calculada para cada clase de  presenta a continuacion:

Miles de euros

2007 2006

ACHVO MALEHIA ...ttt e 2.473 2,618
D€ USO PrOPIO ..ouveeueiiiiieeitiiiee sttt st nb e 2.467 2,617
Equipos informaticos y sus instalaciones......... 677 730
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones.. 1.465 1.566
............................................................ 325 321

6 1

25 29

TOAI oo 2.498 2.647
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57. Otras cargas de explotacién

Incluye los gastos por otras actividades de
explotacion no incluidas en otras partidas.

El desglose de este epigrafe en la cuenta de
pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006 es
el siguiente:

Miles de euros

Gastos por explotacion de inversiones inmobiliarias .........
Contribucion al Fondo de Garantia de Depositos ..............
Aportaciones a fundacién de caracter social .....................
ALeNCIiONeS eStatULaras...........ccvrvveeriniere e
OLr0S CONCEPLOS ...eevviiiiiiiienireesiee sttt

2007 2006

..................... - 2
.................... 782 709
..................... 1.154 1.154
..................... - 57
..................... 87 74
..................... 2.023 1.996

58. Pérdidas por deterioro de activos
(neto)

Esta partida recoge los importes de las
pérdidas por deterioro de activos neto de las
recuperaciones dotadas en ejercicios

anteriores, siguiendo los criterios descritos en
la Nota 14.h) de estas Cuentas Anuales. El
detalle de estas pérdidas por deterioro
distribuidas entre las distintas clases de
activos que las pueden originar se muestra a
continuacion.

Miles de euros

Activos financieros disponibles para la venta.....................

Inversiones crediticias ...........cccvveevieieeennen,
Activos no corrientes en venta .....

Participaciones ..........occeiiiiiin i
ACHIVO MALErAl ....oveiiiiieieree e

2007 2006
..................... 13 (120)
10.043 7.132

(12) 17

..................... 12 9
..................... 10.056 7.038

59. Dotaciones a provisiones (neto)

Comprende las dotaciones del ejercicio neto
de recuperaciones de importes dotados en

ejercicios anteriores para las distintas provisiones
excepto las dotaciones o aportaciones a fondos
de pensiones que constituyan gastos de personal
del ejercicio.

Miles de euros

Dotaciones a fondos de pensiones y obligaciones similares

Fondos de pensiones

Prejubilaciones .........c.occvveeiiiieieceeesee e
Provisiones para impuestos ..........ccccovevvreenenenieeneneenens

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes ...
Para riesgos contingentes ...........ccoeveeieeneesieenieesieennne

Para compromisos contingentes ............ccevcveereeriveennennns
Otras ProVISIONES .......cccueereerieeiieiieesee et siee e see e

2007 2006
.................. 60 544
216 365

..................... (156) 179
..................... - 6
(332) 644

(332) 644

..................... 101 99
..................... (171) 1.293
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60. Otras ganancias y pérdidas

Recoge los ingresos y gastos que resultan
de las actividades no ordinarias del Banco, como
venta de activos materiales, enajenacién de
participaciones, asi como prestacion de servicios
atipicos, aportaciones extraordinarias a planes de

pensiones de aportacion definida o
indemnizaciones de entidades aseguradoras.

El desglose de Otras ganancias de la cuenta
de pérdidas y ganancias de los dos Ultimos
ejercicios es el siguiente:

Miles de euros

2007 2006
Ganancias por venta de activo material .............ccooceeveiiieineenieeneeneene 385 1.072
Ganancias por venta de partiCipaciones..........cc.eeveeereereeeneesineeneeseeans - -
OLrOS CONCEPLOS . ...eeieieeiieaireee et et e e st e st e e st e s st e s snnn e s snneeeaae 274 253
Rendimientos por prestacién de servicios atipicos . 56 53
Indemnizacion de entidades aseguradoras............. 52 23
RESIO ..o 166 177
TOTAI oottt 659 1.325
A continuacion se presenta un detalle similar
para la partida correspondiente a Otras pérdidas
de la cuenta de pérdidas y ganancias.
Miles de euros
2007 2006
Pérdidas por venta de activo material ...........ccccceoeeiiiiiinniniiee e 137 9
Pérdidas por venta de partiCipaciones ............cceeeeereeenieesiesniee e s - -
OLr0S CONCEPLOS:. ... vivieriiiiiii ittt 253 377
Por pagos a penSIoNIStas .........cccceeiieiiieiie e 33 13
Aportaciones extraordinarias a planes de aportacion definida ............ - -
RESTO ..o 220 364
L0 - USROS 390 386

61. Resultado de las operaciones
interrumpidas (neto)

Como se ha indicado en la Nota 8. el
Banco no ha tenido operaciones de esta
naturaleza en los ejercicios 2007 y 2006.

62. Operaciones con entidades conso-
lidadas del Grupo Banco Popular

El detalle de los saldos significativos
mantenidos a 31 de diciembre de 2007 y 2006
por la Entidad con las Entidades del perimetro
de consolidacion del Grupo Banco Popular, del
que forma parte, es el siguiente por conceptos
basicos de balance y resultados en los dos
ultimos ejercicios.
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Miles de euros

2007
Entidades Entidades Entidades
del Grupo multigrupo asociadas
Balance de situacion:
Activo:
Cartera de NeJOCIACION .......ccccvevrreerieeiesee e eee e 3.210 - -
Activos financieros disponibles para la venta .. 8.020 - -
Inversiones creditiCias ...........cccoeeveeeneenienie e 170.370 - -
Derivados de Cobertura ..........ccoouveenieineeiiieenieeseeee 260 - -
OHr0S ACHVOS.....viiieiiieieeiiet seiee e e see et e e sreeniee e 778 - -
Pasivo:
Cartera de NegoCIaCioN ..........ccceeiveeriieenieesieesieesnieeanne 21.220 - -
Pasivos financieros a coste amortizado ...................... 2.195.341 - -
Depositos de entidades de crédito 1.193.401 - -
Depositos de la clientela...........ccceen... 1.001.301 - -
Débitos represent. por valores negoc. .................... 630 - -
Pasivos subordinados ............ccceeveiieeniieneeeeee, - - -
Otros pasivos financieros .. 9 - -
Derivados de cobertura ..........cccoooeeiiiiienniin e, 30.459 - -
Cuentas de orden:
Riesgos contingentes ........ 1.353 - -
Compromisos contingentes 50.034 - -
Cuentas de pérdidas y ganancias:
Intereses cobrados .........cccoocvieeriiieeninienese e 3.464 - -
Intereses pagados..... 75.854 - -
Comisiones cobradas 10.122 - -
COMISIONES PAJATAS......c.eevereirriereiereeniesee e siee e sieeee e 19 - -
GastoS gENETalES ........cocvviieiiieiie et 216 - -
Otros productos de explotacion ............cccoceeevveeervecnenens 23 - -
Miles de euros
2006
Entidades Entidades Entidades
del Grupo multigrupo asociadas
Balance de situacion:
Activo:
Cartera de NeJOCIACION .......ccevvveerreereeeseenieeee e 900 - -
Activos financieros disponibles para la venta .............. 15.824 - -
Inversiones crediticias ............ccoveveeiieenieeninnne 47.583 - -
Derivados de cobertura ... 4.752 - -
ORr0OS ACHVOS....cuviiiiiiiieiieiiet seiee et esieeestee e saeeniee e 966 - -
Pasivo:
Cartera de NegoCIaCioN ..........ccceeiveeriieenieesieesieesnieeanne 4.755 - -
Pasivos financieros a coste amortizado ...................... 1.749.895 - -
Depositos de entidades de Crédito ............ccceeevenenne 1.071.960 - -
Depositos de la clientela...........ccceene.... 677.918 - -
Débitos represent. por valores negoc. . - - -
Pasivos subordinados ............ccevieirieeniiiniieeeeen - - -
Otros pasivos fiNanCIeros ........ccccceevereereeieeneennens 17 - -
Derivados de cobertura ..........cccoooeeniiiiieiiiciieenec e, 984 - -
Cuentas de orden:
Riesgos contingentes ........cccevveererneenieenie e 1.665 - -
Compromisos CONtINGENEES ..........ccvrererineieieerie e 22.477 - -
Cuentas de pérdidas y ganancias:
Intereses cobrados .........cccocvieeriiieenenenee e 4.577 - -
INtereses PagadosS.........ccovviirieiieeniie e 53.019 - -
Comisiones cobradas ...........ccocevveeiiiniienie e 9.005 - -
ComiSIONES PAgAdas.........coeviveirieirinineeee s 18 - -
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63. Detalle de titulizaciones

El siguiente cuadro muestra la situacion
contable correspondiente a los activos titulizados.
Los activos dados de baja integramente del
balance son aquellos que se titulizaron antes del

1 de enero de 2004. Sin embargo, ninguna de las
dos titulizaciones realizadas desde entonces
cumple las condiciones para su baja en el
balance, puesto que no se transfieren la totalidad
de riesgos y beneficios asociados a los activos
transferidos.

Miles de euros

Inversion crediticia dada de baja del balance ...................

Activos hipotecarios titulizados a través de participaciones

NIPOLECANIAS ....eevveeiee e

Activos hipotecarios titulizados a través de certificados

de transmision hipotecaria ...........cccoveeviieeiiesieenienanns
Otros activos titulizados .........ccccceveereieeniiienececeeee
Pro memoria: Dados de baja del balance antes del 1.1. 2004 ..........

Mantenidos integramente en el balance ..........cc.ccccceeeenee.

Activos hipotecarios titulizados a través de participaciones

NIPOLECANIAS ... .eevveeiee e

Activos hipotecarios titulizados a través de certificados

de transmision hipotecaria ...........ccccoveeveieneeniennienanns
Otros activos titulizados ..........cceveeiiiiniieneeec e

2007 2006
..................... 2.092 2.874
..................... 2.092 2.874

2.092 2.874
..................... 490.181 219.933
..................... 189.248 175.010
..................... 300.933 44.923
..................... 492.273 222.807

En julio de 2007 el Grupo Banco Popular ha
realizado una titulizacion de derechos de crédito
derivados de operaciones de financiacion a
PYMEs por importe de 2.039 millones de euros
a través del fondo de titulizacion IM Grupo
Banco Popular FTPYME II, F.T.A. De este
importe correspondié al Banco 165,3 millones
de euros.

En diciembre de 2007 el Grupo Banco
Popular ha realizado una titulizacion de derechos
de crédito sobre empresas por un importe de
2.500 millones de euros a través del fondo de
titulizacion IM Grupo Banco Popular Empresas 2,
F.T.A. De ese importe, correspondid al Banco
201,3 millones de euros.

En septiembre de 2006 el Grupo Banco
Popular realizé una titulizacion de derechos de
crédito por importe de 1.800 millones de euros a
través del fondo de titulizacion IM Grupo Banco

Popular Empresas 1, F.T.A. De ese importe,
corresponde al Banco 124,2 millones de euros.

En diciembre de 2006 el Grupo Banco
Popular realizé una titulizaciéon de derechos de
crédito sobre PYMES por importe de 2.000
millones de euros a través del fondo de
titulizacién IM Grupo Banco Popular FTPYME 1,
F.T.A. De ese importe, corresponde al Banco
105,2 millones de euros.

64. Acontecimientos posteriores al
cierre

A principios de 2008 el Grupo Banco
Popular ha iniciado un proceso de andlisis del
mercado para la posible venta de determinados
inmuebles de uso propio afectos a servicios
administrativos.
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Relacion de oficinas

ALAVA
Izarra

GUIPUZCOA
Andoain
Astigarraga
Azpeitia
Beasain

MADRID
Alcobendas (2)
Coslada

NAVARRA
Alsasua
Andosilla
Aoiz
Azagra
Barafiain
Beriain
Berriozar
Burlada
Caparroso

LA RIOJA
Alfaro
Arnedo
Autol

VIZCAYA
Amorebieta
Arrigorriaga
Barakaldo

(*) Las cifras entre paréntesis indican el nimero de oficinas en la plaza.

Laguardia

Billabona
Eibar
Elgoibar
Hernani

Leganés
Madrid (2)

Cascante
Céseda
Cintruénigo
Cizur-Mayor
Corella

Cortes
Echarri-Aranaz
Elizondo
Estella

Calahorra

Cervera del Rio A.

Bilbao (6)
Derio

Llodio

Irdn (2)
Lasarte-Oria
Mondragén

Méstoles

Funes
Huarte-Pamplona
Irurzun

Isaba

Larraga
Lecumberri

Leiza

Lesaca

Lodosa

Haro
Logrofio (5)

Durango
Ermua

Salvatierra

Oiartzun
Pasajes
San Sebastian (4)

Pinto

Marcilla
Mendavia
Mutilva Baja
Noain
Ochagavia
Olite

Orcoyen
Pamplona (15)
Peralta

Néjera
Pradejon

Galdacano
Gernika-Lumo

Vitoria (6)

Tolosa
Zarauz
Zumarraga

Torrejon de Ardoz

Puente la Reina
San Adrian
Sanguesa
Tafalla

Tudela (2)

Vera de Bidasoa
Viana

Villava

Rincén de Soto
Sto. Domingo Calz.

Las Arenas-Getxo
Leioa
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BANCO DE VASCONIA, S.A.

INFORME DE GOBIERNO CORPORATIVO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO 2007

A ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1. Complete el siguiente cuadro sobre el capital social de la sociedad:

Fecha ultima de
modificacién Capital social (€) Numero de acciones Numero de derechos de voto
24-05-1999 9.600.000 € 32.000.000 32.000.000

Indique si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:
Si No

NuUmero unitario de

Nimero de acciones Nominal unitario derechos de voto Derechos diferentes

A.2. Detalle los titulares directos e indirectos de participaciones significativas, de su entidad a la fecha de
cierre de ejercicio, excluidos los consejeros:

NuUmero de derechos % sobre el total de

Nombre o denominacion Numero de derechos
social del accionista de voto directos de voto indirectos (*) derechos de voto

Indique los movimientos en la estructura accionarial mas significativos, acaecidos durante el ejercicio:

Fecha Descripcion de la

Nombre o denominacion _
Operacion operacion

social del accionista

A.3. Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo de administracién de la sociedad, que

posean acciones de la sociedad:
NUmero de Nimero de % sobre el total
Nombre o denominacion social derechos de derechos de de derechos

del consejero voto directos voto indirectos de voto

Banco Popular Espafiol, S.A. 30.981.290 29.644 96,92
Rodriguez, José Ramoén 3.200 0 0,010
0 0,005

Solis, Miguel Angel de 1.750

% Total de derechos de voto en poder del consejo de administracion 96,93%
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Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo de administracion de la sociedad,

que posean derechos sobre acciones de la sociedad:

Nombre o denominacion NUmero de Numero de Numero de % sobre el total
social derechos de derechos de acciones de derechos
del consejero opcion directos  opcién indirectos equivalentes de voto

A.4. Indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan
entre los titulares de participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas por la
sociedad, que sean escasamente relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

Nombres o denominaciones
Tipo de relacién Breve descripcién

sociales relacionados

A.5. Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existan entre los
titulares de participaciones significativas, y la sociedad, salvo que sean escasamente relevantes o deriven

del giro o trafico comercial ordinario:

Nombre o denominacién

social relacionado Tipo de relacién Breve descripcién

A.6. Indique si han sido comunicados ala sociedad pactos parasociales que la afecten segun lo establecido
en el art. 112 de laLMV. En su caso, describalos y relacione los accionistas vinculados por el pacto:

Si No

% del capital social
afectado Breve descripcién del concierto

Intervinientes pacto parasocial

Indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su caso,
describalas brevemente:
Si No

% del capital social

Intervinientes accién concertada afectado Breve descripcién del concierto

En el caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna modificaciéon o ruptura de dichos
pactos o acuerdos 0 acciones concertadas, indiquelo expresamente.
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A.7. Indique si existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer el control sobre la sociedad
de acuerdo con el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiquela:

Si No
Nombre o denominacién social Observaciones
Banco Popular Espafiol, S.A. Propietario del 96,92% de capital social y entidad domi-

nante del Grupo Banco Popular

A.8. Complete los siguientes cuadros sobre la autocartera de la sociedad:

A fecha de cierre del ejercicio:

NUmero de NuUmero de acciones % total sobre
acciones directas indirectas (*) el capital social

(*) A través de:

Nombre o denominacién social del
titular directo de la participacion Numero de acciones directas

Total: -

Detalle las variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007, realizadas
durante el ejercicio:

Fechade Total de acciones Total de acciones % total sobre
comunicacion directas adquiridas indirectas adquiridas capital social

Plusvalia(Minusvalia) de las acciones propias
enajenadas durante el periodo --

A.9. Detalle las condiciones y plazo del mandato vigente de la Junta al Consejo de Administracién para
llevar a cabo las adquisiciones o transmisiones de acciones propias.

La Junta General ordinaria celebrada el 1 de junio de 2007, autoriz6 al Consejo de Administracion del Banco
para adquirir acciones propias, bajo las modalidades que admita la Ley, dentro de los limites y con los requisitos
que se enuncian seguidamente:

* Que el valor nominal de las acciones adquiridas, sumandose al de las que ya posean el Banco y sus
sociedades filiales y, en su caso, la sociedad dominante y sus filiales, no exceda, en cada momento, del 5%
del capital social.

* Que el Banco, y en su caso, su sociedad dominante tengan capacidad para dotar la reserva indisponible
prescrita en la Ley para estos casos sin disminuir el capital ni las reservas legal o estatutariamente
indisponibles.

* Que las acciones adquiridas se hallen integramente desembolsadas.

* Que el precio de adquisicion no sea inferior al valor nominal ni superior en un 20% al valor de cotizacion
correspondiente a la sesién de Bolsa de la fecha de adquisicion.
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Esta autorizacion, que se concede por el plazo maximo legal, se entiende sin perjuicio de los supuestos
contemplados en la ley como de libre adquisicion.

Se autoriza igualmente al Consejo de Administracion para la enajenacion de las acciones propias adquiridas o
gue puedan adquirirse en el futuro asi como para proceder a su amortizacion con cargo a los recursos propios
y efectuar la consiguiente reduccion del capital y modificacién estatutaria, por el importe que en cada momento
resulte conveniente o necesario, hasta el maximo de las acciones propias en cada momento existentes, en una
o0 varias veces y siempre dentro del plazo maximo de dieciocho meses a partir de la fecha de celebracion de la
Junta, adaptando la redaccion del articulo final de los estatutos sociales al nuevo capital resultante.

La autorizacion realizada por la Junta General Ordinaria de 2006 continuara vigente hasta su sustitucion
efectiva por la nueva delegacion.

A.10.Indique, en su caso, las restricciones legales y estatutarias al ejercicio de los derechos de voto, asi

como las restricciones legales ala adquisicion o transmision de participaciones en el capital social.
Indique si existen restricciones legales al ejercicio de los derechos de voto:
Si No

Porcentaje méximo de derechos de voto que puede
ejercer un accionista por restriccién legal

Indique si existen restricciones estatutarias al ejercicio de los derechos de voto:
Si No

Porcentaje maximo de derechos de voto que puede
ejercer un accionista por restriccion legal

Descripcion de las restricciones legales y estatutarias al ejercicio de los derechos de voto

Indique si existen restricciones legales a la adquisicién o transmision de participaciones en el capital
social:

Si No

Descripcion de las restricciones legales a la adquisicion o transmision de participaciones
en el capital social

Restricciones legales ala adquisicién o transmisidn de participaciones en el capital social.

Los articulos 57, 58 y 60 de la Ley 26/1988, de 29 de julio, de disciplina e intervencién de las entidades de
crédito, establecen un procedimiento de informacion al Banco de Espafia con caracter previo a la adquisicion o
transmision de una participacion significativa en una entidad de crédito espafiola o su incremento o reduccion
si pasa de los porcentajes del capital indicados. El Banco de Espafia dispone de un plazo maximo de tres
meses, a contar desde la fecha en que haya sido informado, para, en su caso, oponerse a la adquisicion
pretendida.

A.11.Indique si la Junta General ha acordado adoptar medidas de neutralizacién frente a una oferta puablica

de adquisicién en virtud de lo dispuesto en la ley 6/2007:
Si No

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producira la ineficiencia de las
restricciones:
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B ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

B.1 Consejo de Administracion

B.1.1. Detalle el nUmero maximo y minimo de consejeros previstos en los estatutos:

NUmero maximo de consejeros 12
Numero minimo de consejeros 5

B.1.2. Complete el siguiente cuadro con los miembros del consejo:

Nombre o denominacién social Cargo en Fecha primer Fecha dltimo  Procedimiento
del consejero Representante el consejo nombramiento nombramiento  de eleccién

Rodriguez, José Ramoén Presidente 26-06-1992 01-06-2005 Junta

Banco Popular Espafiol, S.A. Aparicio, Francisco Consejero Delegado  30-11-2004 01-06-2005 “

Ayala, lldefonso Consejero 30-06-1997 01-06-2005 “

Montuenga, Luis Consejero 01-06-2005 01-06-2005 “

Solis, Miguel Angel de Consejero 19-09-2001 01-06-2005 “
Numero total de Consejeros 5

Indique los ceses que se hayan producido durante el periodo en el consejo de administracion:

Nombre o denominacion social ~ Condicion del Consejero en

del consejero el momento de cese Fecha de baja
Donate, Francisco Dominical 01-06-2007

B.1.3. Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta condicion:

CONSEJEROS EJECUTIVOS

Nombre o denominacién social Comisién que ha propuesto Cargo en el organigrama
del consejero su nombramiento de la sociedad
Banco Popular Espafiol, S.A. Comisién de Nombramientos, Consejero-Delegado

Retribuciones, Gobierno Corporativo y
Conflictos de Inteses de Banco Popular

Numero total de Consejeros Ejecutivos 1
% total del Consejo 20 %



126

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o denominacién del
accionista significativo a

Nombre o denominacion Comisién que ha propuesto quien representa o que ha
del consejero su nombramiento propuesto su nombramiento
Rodriguez, José Ramoén Comision de Nombramientos, Retribuciones, Banco Popular Espafiol, S.A.

Gobierno Corporativo y Conflictos de
Intereses de Banco Popular

Montuenga, Luis

Solis, Miguel Angel de “ “

NUmero total de Consejeros Dominicales 3
% total del Consejo 60 %

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o
denominacién del
consejero Perfil
Ayala, lldefonso Ocupé diversos puestos en el Banco Popular desde 1946,

perteneciendo a su Consejo de Administracion desde 1990
hasta diciembre de 2003. Entre 1990 y 1994 desempefio
ademas las funciones de Consejero-Delegado.

Numero total de Consejeros Independientes  1-
% total del Consejo 20%

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Nombre o denominacion social Comisién que ha propuesto
del consejero su nombramiento Perfil

Numero total de otros Consejeros Externos -
% total del Consejo -

Detalle los motivos por los que no se puedan considerar dominicales o independientes y sus
vinculos, ya sea con la sociedad o sus directivos, ya con sus accionistas:

Nombre o denominacién social Sociedad, directivo o accionista
del consejero Motivos con el que mantiene el vinculo
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Indique las variaciones que, en su caso, se hayan producido