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HMEFORME DB AUDTLORIA D CULNTAS ANUALLY

A los Accwonistas de
Corporicion Dermocstéiica, 8.4

Hlemos audnado las cuentas anuades de CORPURAUCION UI',R_ML}I;S'!'El'l('z\, S8 g
comprenden el balance de sinmeion at 31 Jde diciembre de 2002, t cuenta de pérdidas y ganancias v
la memoria corespondientes al cjercicio il lermunade en dicha [echa, cuya formulacion es
responsabilidad de los Admnistradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinon sobre lus ciladas cuentas anvales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente acepladas, que requicren ¢l examen, medante
realizacidn de pruchas selectivas, de la evidencia justifticativa de Tas coentas anwales v la evaluacion
de su preseniacion, de los prineipios contables aplicados v de tas estimaciones realizadas.

De acuerdo con la lepisiacion mercannl, los Adnmnisiradores de la Sociedad presentan, a eleclos
comparalivos, con cada una de las parhdas del balance de sitwacién, de la cuenta de pérdidas y
gananeias v del cuadro de linanciacion, ademas de las ciftas del ejercicio 2002, las correspondientes
al ejercicio anlerior. Nucstra opinidn se reltere exclusivamente a las cuenlas anuales del ejercicio
2602 Con fecha & de marzo de 2002 enmbimos nucstro informe de auditoria acerea de las cuentay
anuales del gjereicio 2001 en el fue eXpresumos una ominion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anueles del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los aspectos
signthicativos, la imagen ficl del patrimonio y de {a siuactdn financrera de Corporaciin
Dermoestctica, S.A. al 31 de dicliembre do 2002 y de Jos resultados de sug operaciones v de los
recursos obtenidos y aplicados durante €l glercicio anual terminado en dicha fecha v contienen la
informacion necesaria y sulicicnte para su inlerpretacion y comprension adecuada, de conformidad
cotl puncipios vy normas contables generalmente aceptados que guardan unifernmdad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestidn adjunte del gjeccicro 2002 contiene Lis explicaciones gque los Administradores
consideran oporlunas sobre la siluacion de la Sociedad, lz evolucion de sus negocios v sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificade que ia informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con §a de las cuentay anuales del
gjercicio 2002, Nuestro rabajo como awditores sc limita a la verifieacion del informe de gestion con
el aleance mencionado on este mismo parvafo v no incluye la revision de informacion distinta de la
ubienida a partir de los registres contables de la Sociedad.

DELOITTE & TOUCHE ESPANA . S.L.
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Corporacion Dermoestética, S.A.

Memoria i
correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2002

Actividad de la empresa
El objeto social de la Sociedad, de acuerdo con sus estalutos consiste en:

+ Las aclividades relacionadas con la medicina estética y con la cirugia estética, plastica y reparadora, asf
comao de nutricion, dietética y odontologia.

= La explotacion de centros relacionados con las actividades mencionadas o incluso Iz explotacion de Centros
Haospitalados con todo lipo de servicios médicos y quirdrgicos.

» La explotacion de laboratorios clinicos y comercializacion y venta de todo tipo de protesis y fabricacion,
comercializacion y venta de productas cosméticos.

La Sociedad ha desarrollado su actividad come prestador integral de servicios estéticos actuando
fundamentalmente a través de treinta y ocho centros agrupados bajo ia denominacicn comercial * Carporacién
Dermoestética”. Durante el ejercicio 2002 la Sociedad ha continuado su expansidn internacional, iniciada en el
gjercicio anterior con la inauguracidn de dos centros en Portugal, v ha constituido una sociedad en ltalia para
dirigir 1a expansion en dicho pais. Asimismo, se han aperturade cinco nuevos centros en Espana. Ei domicilio
social y fiscal esta ubicado en Valencia.

Al 31de diciembre de 2002 los elementos individualizados del inmevilizado y 1os gastos incurridos relacionados
con aspeclos medicambientales no tienen un imporle significativo. Adicionalmente, la Sociedad no liene
responsabilidades, ni provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos
en relacion con &l palrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motive no se incluyen
desgloses especificos en |a presenle memoria de las cuentas anuales respecte a informacion de cuestiones
medicambientales.

Durante el ejercicio 2000, Corporacién Dermoestética, S.A. {sociedad absorbente) llevd a cabo un proceso de
fusién por absorcion con Clinica Suver, $.A. y Centro Espanol de Dermatologia Capilar, 3.A. (socledades
absorbidas} mediante la absorcion de las dos itimas por la primera. Toda la informacion relativa a esta fusion
prevista en &l articuio 107 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre del Impuesto sobre Sociedades, figura incluida
en la memoria de Corporacisn Dermoestética, S.A. cosrespondiente al cjercicio 2000, Como consecuencia dg”
esta fusion, Corporacion Dermmoestética adquirid a titulo universal los activos y pasivos de las sociedade
absorbidas, contabilizdndose en la socicdad adquiriente por el mismo valor registrado cn los libros de |

sociedades transmitentes, -

.Bases de presentacion de los estados financieros adjuntos

Sociedad y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las Normas de adaptacion
Plan General de Conlahilidad a las Empresas de Asistencia Sanitaria, de forma que muestran la imagen fig! del
patrimonio, de ta situacion financiera y de los resultados de la Sociedad. Eslas cuentas anuales han sido\H
formuladas por los Administradores de la Sociedad y se sometcran a la aprobaciéon de ia Junla General de )
Accionistas, estimandose gue seran aprobadas sin ninguna modificacion.

)

Imagen fiel
Las cuenlas anuales del gjercicio 2002 adjuntas han sido obtenidas a parlir de los registros contables dé/

Comparacion de la informacion

Dado que el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2002 es el primero en el que la Sociedad presenta sus
cuentas anuales expresadas en suros, a efectos comparativos, las cifras correspondientes al ejercicio anuai




L)

terminada el 31 de diciembre de 2001 han sido convertidas a euros aplicando el tipo fjo de conversion de
166,386 pesetas / euro vy redondeando a la cilra entera,

Distribucion de resultados

La propuasta de distribucion de beneficios formulada por los Administradores de la Sociedad es la siguiente:

L B i  Furos
Bases de reparto:

Pérdidas v ganancias 2.989.719
Distribucién:

A Reserva legal 10.770
A Reserva voluntaria 2.978.949
Total 2.989.719

Normas de valoracion

Las principales nermas de valoracion utilizadas por 1a Sociedad en Ia elaboracion de las cuentas anuales para el
cjercicio 2002, de acuerdo con las Normas de Adaptacian del Plan General de Contabilidad a las Empresas de

Asistencia Sanitaria, han sido las siguientes:

a} Gastos de establecimiento

Estan conlabilizados por los costes incurrides y representan gastos necesarios para el establecimiento de la
empresa, fundamentalmente por obras e instalaciones incorporados en inmuebles arrepdados por &,

Sociedad. \ -.\
Siguiendo las ultimas disposiciones en materia contable, aungue estos gastos corresponden basicamenie a\\

instalaciones, cuando se han praducido con motivo del inicio de la actividad de la empresa o de una Y
ampliacidn de su capacidad operativa y antes de que la empresa comience o reanude su actividad gn el

referido local, se registran como "Gaslos de establecimiento” y se imputan a resultadoes sistematicament
un plazo de cinco anos. Este tratamiento contable se realiza desde 15999.

b) Inmovilizado inmaterial

Se incluye bajo el conceplo de “Aplicaciones informaticas™ los importes satisfechos por el acceso a Ia
propiedad o por ! derecho al uso de programas informaticos. Los gastos de manienimiento de estas
aplicaciones informélicas se imputan directamente como gastos del ejercicio en gue se producen. Su .- .

amortizacion se realiza de forma lineal en un periodo de cince afos desde el momente en que se inicia el § -~
uso de la aplicacion informatica correspondiente.

cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero.
Eslos bienes se amonizan siguiendo el metado lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los anos de.".‘_\"---—\---"

. e PR - - . . - n '\
vida uti, los cuales son coincidentes con los aplicados para los bienes de similar naturaleza incluidos dentra ™
del epigrafe “Inmoviiizaciones materiales”.

¢) Inmovilizado material

Los bienas comprendidos en el inmovilizado material se valoran a su coste de adouisicion.




d)

e)

La Sociedad amortiza su inmovilizado malerial siguiendo el método lineal, distribuyendo of cosle de los
aclivos entre los anos do vida Gtil estimada, segdn el siguienle detalle:

-Anios de Vida
Vul Estimada

Maquinaria 5
Utillajc ¢ instrumental bt
Mobitiario ¢
Equipos para proceso de informacion 4

Los gastos de conservacidon y mantenimiento incurridos duranle el ejercicio se cargan a la cuenta de
perdidas y ganancias, Los costes de ampliacion, modemizacion o mejoras que representan un aumente de |a
productividad, capacidad o eficiencta, o un alargamiento de la vida Otil de los bienes, se capitafizan como
mayor cosle de los correspondientes bienes.

Inmovilizaciones financieras e inversiones financieras temporales

Las parlicipacionas eon el capital de empresas del grupo se registra al menor entre el cosle de adquisicion o
el valor tetdrico-contable de las mismas, corregido en el importe de las plusvalias lacilas existentes en el
momento de la adquisicion v que subsistan cn el de la valoracion posterior.

Las participaciones en Fondos de Inversion en Activos del Mercado Monetario (FIAMM}, se valoran a su
valor de mercado {valor de liquidacidn a la fecha de cierre del gjercicio}. Las plusvalfas no realizadas at 31 de
diciembre de 2002 se encuentran registradas en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de perdidas y
ganancias del ejercicio.

Las imposiciones a plazo fijo se valoran a su coste de adquisicion. Asimismo, la Sociedad contabiliza los
inlereses devengados y no cobrados al cierre del ejercicio.

El reslo de participaciones corresponden basicamenle a Fondos de Inversion FIM, Fondos de Inversion de
renta vanable, y se valoran al coste de adquisicion, minoradas en su caso, por las necesarias pravisiones .
para depreciacion en el caso en gue el valor de éstas sea inferior al valor de cotizacion,

Los créditos, depositos v fianzas constituidos a largo plazo se valoran por el importe efective entregado, no
esperandose problemas en su recuperacion.

Créditos no comerciales

Los créditos no comerciales, tanto a corte como a largo plazo, se registran por el importe entreqgado.
ingresos por inlereses se computan en el gjercicio en que se devengan, siguicndo un criterio financierc.

Existencias

Los farmacos especificos, la roperia, y los maleriales para consumo y repesicion se han valorado af pr_eciﬁ"\\
de coste segdn la ultima factura de compra o mercade, el menor. Debido a la alta rotacion que tienep est

productos, el coste resultante no difiere sensiblemente del cosle obtenido por aplicacién del metgdo

"primeras entradas - primeras salidas", " (—‘--—\JLH__

,

La valoracian de los produclos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su posible valor de
realizacion,




g

h)

k}

Subvenciones

A la Sociedad le ha sido concedida originaniamente por el instituto Valenciano dg Finanzas una subvencion
del tipo de inlerés por importe de 15.025 euros, que ha sido registrada en la cuenta "ingresos a distribuir en
varios ejercicios” y que se imputa a resullados en el plaza de duracién del préstamo subvencionado.

Provisiones para riesqgos y gasfos

Corresponden a importes estimados para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas, nacidas de
litigios en cuisc y por indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, avales u ofras
garantias similares a cargo de la empresa. So dotacion se efectaa al nacimiento de la responsahilidad o de |2
obligacion gue determina ia indemnizacion o pago.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del sjercicio se calcula en funcion del resultado econamico antes de
impuestos, aumenlado o disminuido, sequn comesponda, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, ¥y minorado por las bonificaciones y
deducciones en la cuota, excluidas tas retenciones y los pagos a cuenta. El impuesto diferido o anticipado
gue surge como resultade de diferencias temporales derivadas de la aplicacion de criterios fiscales en ei
reconocimiento de ingresos y gastos, se reflgja en el balance de situacion hasta su reversion,

Transacciones en moneda extranjera

Los elementos patrimoniales cuyo precio de adguisicidn o coste de produccion estaba expresado en moneda
extranjera se contabilizaron en pesetas mediante conversion de los importes en moneda extranjera al tipo de
cambio vigente &n la fecha en que se produjo cada adquisicidn o en la fecha en que los bienes se
incorperaron al patimonio. Esta valoracion se mantiene siempre que no supere la que resulta de aplicar el
tipo de cambio vigente al cierre al valor que licnen los correspondientes bienes en et mercado, en cuyo ¢aso,
se dota la provision correspondiente por la diferencia,

Se entiende por moneda extranjera, aquellas monedas perlenecientes a paises no integrados en el grupo de
estados miembros de la tercera fase de la Unidén Monelaria Europea.

La conversién en moneda nacional de fa moneda extranjera, de los valores de renta fija y de los créditos y
debitos expresadoes en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento
efectuar la correspondienle cperacion, valorandose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio
vigente en ese momento. | as diferencias negativas en tipo de cambio se llevan a resultados del gjercicie
mieniras que las posilivas se registran en una cuenla de ingresos a distribuir en varios ejercicios y se
imputan a resultados en el momento de su realizacion.

ingresos y gastos

Los ingresos y gastos s¢ fmputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce da-
corriente real de bienes y servicios gue los mismos representan, con independencia del momeanto en que ge
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de cllos.

No obstante, siquicndo el principio de prudendia, la Sociedad dnicamente contabiliza los benclicias
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesqos previsibles y las perdidas, aan/la
eveniuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Es politica de la Socicdad cobrar todos los tratamientos en el momenta de su contratacion. Estoss,

tratamienlos se registran como ingresos en la cuenta de resultados siguiendo e! criterio del devenge, en
funcian de las scsiones efectivamente realizadas. Los cobros realizados por tratamientos correspondientes a
sesiones gue se realizaran con posterioridad ai cierre del gjercicio se incluyen en la cuenta “Anticipos de
clientes” en el pasivo del balance.




Asimismo, la Sociedad contabiliza cumo gastos del ejercicio las comisiones efeclivamenle devengadas, en
funcién de las sesiones realizadas. Los pagos por comisiones de las sesiones gue se realizardn con
posterioridad al cierre del gjercicio se incluyen en la cuenla “Deudores varios” del aclivo del balance.

) Indemnizaciones por despido

Be acuerdo con ia reglamentacion de trabajo vigente, 1a Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a los empleades con los que, bajo delerminadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. En fas
cuenlas anuales adjuntas no se ha registrado ninguna provision por este conceplo, ya que la sociedad
eslima que no se producira ninguna contingencia por este molivo.

Gastos_de establecimiento

Ei movimiento habide durante el presenie gjercicio en las cuentas de gastes de establecimiento ha sido el

siguicnte:;

] Lures .
Inversiones realizadas en Otros gastos de
inmuebles arrendados estublecimicnto Tolal

Saldo inicial 4475016 - 4.475.016
Adiciones 2.009.404 1.043.769 3.053.173
Amortizacion (1.356.644) (73.810) (1.470.454)
Traspasos {Notag 6 y 7) 911 - 11
5.088.087 369959 6.058.646

Las adiciones mas significativas del periodo corresponden a los gastos de primer establecimiento por as obras

de acondicionamiento de los cinco nuevos centros aperturados durante el gjercicio 2002.

Inmovilizado inmaterial

El movimiento habido durante el presente sjercicio en las diferentes cuentas de inmovilizadg inmaterial y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Sa!(jn
Final

L Euros
Saldo Entradas o Bajas o Traspasos
Inicial dofaciones reifros {Nolas 5y 7}
Cuoste:
Aplicaciones informaticas [7.699 12.177 - 148.700 178.636
Bienes en régimen de arrendamiente financiero 1,790,127 2.069.489 - {730.5%9) 3129027 |4
Inmovilizado inmaterial en curso 165.408 11.561 {16.048} {148.760) 5617
Toatal coste 1.973.234 2.093.227 (16.648) {730.589) 3.319.224
Amartizacion acumulada:
Aplicaciones informaticas {5.671) (49.076) - -
Bienes en régimen de arrendannente financiero (73911 (490,046} - 2414591
Total amortizacion acumulady L{740.582) (539.122) - 541.459
Inmaovilizado inmaterial neto 1.232.652

Dal inmovilizado inmaterial de fa Sociedad al 31 de diciembre de 2002, se encuentran lotalmente amortizados
algunas elementos cuyos valores de activa y correspondiente armortizacion acumulada ascienden a 1.796 euras.




Se incluye a continuacion informacion detallada

financiero:

en euros de cada uno de los contratos de arrendamiento

Duraciom Cuotas Cuotas
del Anos Satistechns Satisfechas Valar
Contrate [ Transeurri | Coste en Afos Presente Cuatas Opeion
Descripeion {anos) dos Origen Anteriores Ejercicio Pendicnies Compra
Elen.de Transporte £ 5 4 12,020 10.331 2741 623 228
Maguinara (2) 4 3 34.498 26.763 D185 1168 763
liestalaziones (3 5 k. 328.074 164 316 74190 125742 6.004
Fquipos Informiticos 4y 4 3 14.785 11509 39037 493 331
Instrinnental {3) 4 3 29.570 22941 7.501 1.015 G55
Maquinaria (0} 2 125.606 48,754 45 004 45,194 3750
Maguinarta ("M 5 2 502.416 125.401 114.347 345.539 11.053
Instalaciones Téenicas {3) 3 | 6.300 1.460 2.503 1126 210
Instataciones Técnicas  (Y) 3 ] 0.268 1.454 2488 1.120 210
Magquinaria (10} 3 - 47083 - 10,881 40 835 1.360
Maguinaria {1 3 - 51.519 - 11.900 43,194
Maguinaria {12) 3 - 258.375 - 52.133 273,513
Maquinarfa (13 3 - 39.066 - 7.882 33,795
Maquinaria {14) 3 - 309.894 - 71617 259818
Maquinara {15) 3 - 47.083 - 10,881 39475
Instalaciones Téenicas (10} 2 | [.316.470 - 700.248 384.174
Total - - - ) 412.929 I.IZ?.HRIH 1.747.178

3.129.027

£ &/ cuadro anterior, 1a descripeion corresponde a la naturafeza del importe mas significativo de les elementos
gque se incluyen en cada conltrato,

b os contratos de arrendamiento financiero vigentes en la acluslidad estan garantizados de la siguiente forma: los

-

contratos nomero (2), {4} y (5} fienen garantia perscnal prestada por una compafia vinculada por accionistas
comunes, mientras que el resto de contratos no tienen garantias adicionales,

Inmovilizado material

El movimiento habido durante ¢l presente ejercicio en las diferenies cuentas de! inmovilizado material y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido ef siguiente:




Furos

Saldeo I'ntradas o Traspasos Saldo
| Inicial Dotaciones | (Nolas 5 y 6) Final
Couste:
Instalaciones téenicas y maguinania | 8.330.097 266481 407206 9.003.784
Otrus instalaciones, utillaje y
mohihario 1.4403.190 353218 2693667 2.062.767
Otro inmovilizado 278317 | 105596 - 383.913
Total coste H).048.604 725284 670.572| 11.450.464
Amortizacion acumulada:
Instalacioncs técnicas y maquinaria | {2.944.204) | {1.679.656) {355.250) (4.979.110)
Oftras instalaciones, utillaje y
mobiliario {840 219 (115.686} (133.103) (1.089.008)
(tro mmovilizado (157.897) (58.561) | - (216.458)
Total amortizacidn acumulada (3.942.320) | (1.853.903) (488.353)| (6.284.576)
Inmovilizade material neto 6.106.284 5.165.888

La Sociedad desarrolla su aclividad en inmuebles arrendados. Del gasto devengado por alquileres en el
gjercicio, 1.387.000 euros comesponde al alquiler de locales comerciales propiedad de administradores de la
Sociedad. Estas operaciones se han realizado en condiciones normales. de mercado. La Sociedad ha
formalizade contratos de arrendamienio con una duwracion media de cinco afios, sin que exista ninguna
caracterisiica adicional significaliva.

A 31 de diciembre de 2002, la Sociedad estd en lrdmites para obtener las licencias definitivas de sanidad y
municipales, para determinados centros.

Del inmovilizado malerial de la Sociedad al 31 de diciembre de 2002, se encuentran totalmente amortizados
algunos elementos cuyos valores de activo y correspondiente amortizacion acumulada ascienden a 842.000
eurgs.,

8. lamovilizado financiero

El movimiento habide durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado financiero ha side

el siguiente:
e e e e AN
I Euros ] -
Saldo lintradaso | Bajaso Suldo i
Inicial dolaciones Retiros Final
Participaciones en cmpresas del gropo - 50,000 - 50.000
Crédilos a empresas del giopo - 71.456 - 71.456
Depositos y Ranzas constituidos 195.558 93.887 - 289.445
Otros créditos o 60.101 - (60.101) -
Total | 255659} 215343 (60.1013| 410901

Con fecha 2 de agosto de 2002 se registro en ltalia la constitucion de la sociedad italiana Corporacic}n-\
Dermoeslética, SrL. (no cotizada}. Dicha sociedad tiene su domicilic en Turin. Su capital social at 31 de
diciembre de 2002 asciende a 50.000 suros y ha sido suscrite y desembolsade en un 99,9% por Corporacién
Dermoestética, S.A. La Sociedad no ha iniciado todavia su actividad.



10,

11.

En la cuente "Crédilos a cmpresas del grupe” se ha registrado el importe prestado por Corporacion
Dermoeslélica, 5.A. a Corporacion Dermoestética, Srl. para que esia Ultima pueda linanciar sus gastos de
primer establecimiento. Dicho credito no ha devengado intereses durante el gjercicio.

Los depositos corresponden a fianzas constituidas en el momento de formalizar los correspondientes contratos
de arrendomiento da los inmuebles utilizados por las clinicas de la Sociedad.

Durante el gjercicio 20002 se ha liguidado ¢! prestamo concedido en el gjercicio 2001 a uno de los accionistas de
la Sociedad. Los intereses devengados por este crédito han ascendido a 1.500 euros y se han conlabilizado en
el epigrafe “Ingresos financierns™ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Existencias

La compesicion de las existencias de la Sociedad al 31 de diciembre de 2002 es la siguiente:

Euros
Instrumental y pequeiio utillaje sanitario 776.523
Malenal para consume y reposicion 295470
Otros aprovisionamientos 50.808
1.122.803

Inversiones financieras temporales

El movimiente habido durante ef presente ejercicio en las diferentes partidas que componen este epigrafe es el _
siguiente:

Euros
Saldo Cancelaciones
Inicial Adiciones o retiros Saldo Final
Créditos a corlo plazo 396354 - (596.354) -
[ntereses de créditos 183.913 - (18.91% -
Imposiciciones a plazo {ijo a corto plazo - 16.225.000 - 16.225.000
Fondos de inversion:
FIAMM 1.040.502 - (476.495) 564.007
FIM Renta variable 120.202 - {60.101) 60.101
Intercses devengados no cobrados - 16.934 - 16.934
1.775.971 16.241.934 (1.151.863) 16.866.042
.

Durante & gjercicio 2002 se ha liguidado el crédito concedido en el ejercicio 2000 a una compadia vinculada por
accionistas comunes, Los interescs devengados por este crédite han ascendido a 24.142 euros ¥ se han

contabilizado en ¢l epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, o

En el epigrafe Imposiciones a plaze fijo a corto plazo recoge impoesiciones a plazo fijo al 31 de dicier[‘n’br

2002 con vencimiento duranle el gjercicio 2003 y devengan un inlerés anual del 3%.

Fondos propios

El movimiento habido en las cuentas de “Fondos Propios” durante el ejercicio 2002, ha sido el siguiente:




Euros ]
W Reserva
Prima de Redenom.
Capital - | Emision de | Reserva Cupital a Rescrva
~ __Social Acciones Legal curoy Voluntarin | Resultado Total |
Saldo rmicial 482,074 390.369 37349 3] 44,4551 3433323 | 4387580
Distribucion del resultadn - - 54633 - 3.373.0690] (3.433.323) -

Amphacion de copital 2813 65.356 - - - - 68169
Ampliacidn de capital 53873 11.945.532 - - - - 11.99%.4035
Resulivdo del ejarcicio 2002 - - 1 - - - 29897005 | 2989719
538.760 12.401.257 26.982 0 JAIR.145] 2989719 19.‘144.83

o)

b)

d)

Capital social

Tras las ampliaciones de capital con prima de emision, efectuadas en el ejercicio 2002 y que se detallan en
el cuadro anterior, el capital social al 31 de diciembre de 2002 estd representade por 89.644 acciones
nominativas de 6,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Los accionistas, personas juridicas, al 31 de diciembre del 2002 son Ged tberian Fund, Fondo de Capital
Riesgo, Ged Iberian 1 France, Ged lberian 2 France, Luxury Liberty, S.A., Valenciana de Negocios, S.A.,
Inversiones Valencia Capital Riesgo, S.R.C. y Banco de Valencia, S.A, Al 31 de diciembre de 2002 no
existen accionistas personas juridicas con participacion superior al 10%.

Los accionistas han establecido que para delerminados acuerdos societarios se requiere porcenlajes de
aprobacion concrelos. La Scciedad tiene conlraidas obligaciones con algunos de sus accionistas
minoritarios, que no pueden ser ejercitadas al menos hasta el 2007, y salvo que se den determinadas
condiciones en la estructura financiera de la Sociedad.

La Sociedad liene derecho de prenda y opcidon de compra sobre 468 acciones, en garantia de las
obligaciones que algunos accionistas tienen con la Sociedad. Por otro lado, la Sociedad ha contraido
delerminadas obligaclones con algunos accionistas, que se pueden ejercer a partir del ejercicic 2005, ba
determinadas condiciones, sin gue a fecha actual suponga un coste econdmico para la Sociedad.

Prima de emision

El Texlo Refundido de la Loy de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del saido de la
prima de emisién para ampliar el capital y no eslablece restriccion especifica alguna en cuanto a la

disponibilidad de dicho saldo.
s

Reserva fegal

De acuerdo con el Texto Refundido de fa Ley de Sociedades Anonimas, debe destinarse una cifra iguafl
10% del beneficio del gjercicio a la reserva legal hasla que ésta alcance, al menos el 20% del capital social.
La reserva legal podra utllizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere ¢f 20% del capital social, esls
reserva solo podra destinarse a la compensacion de pordidas y siempre que no existan olras régew g
disponibles suficientes para este fin. -

Oiras reservas no distribuibles L )
e

Hasta que las partidas de "Gastos de establecimiento” no hayan sido totalmente amortizadas csta prohibida

toda distribucion de beneficios, a menos que el importe de las reservas dispoenibles sea, como minime, igual -

al importo de los saldos no armortizados, que al 31 de diciembre de 2002 ascienden a 6.058.646 euros. .
:;’f_;,-— '
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12. Provisiofies para riesgos y gastos

El movimiento habido durante el ejercicio en las cuentas de provisiones para riesgos y gastos ha sido el

siguiente: .
" Huros
Salda intcial 1.042 948
Dotaciones {véase Nola 17-1) 361164
Aplicaciones - {203.648)
Salda final 1.200.404

13. Acreedores a largo plazo

La composicién del saldo rque figura en sl pasivo del balance de situacién bajo €l epigrafe "Acreedores a largo
plazo” es la siguiente:

Furos
Acreedores por operaciones de
arrendamienio financiero 670621
Préslamnos y creditos bancarios 36.966
Depésiios y hanzas recibidos 53276
Total 712.863

t a composicion de las deudas de acucrdo con sus vencimientos es la siguiente:

Eures
2004 2003 Total
Acreedores por operaciones de
arrendamernto financicro 439.030 231.591 670621
Préstamos y créditos bancarios 36.906 - 36.966
Saldo final 475.996 231.591 707.587

El tipo de interés medio de estas deudas durante el ejercicio 2002 ha sido del 5%.

14. Acreedores a corto plazo

a) Deudas con entidades de crédito a corto plazo

Furos
Acreedores por operaciones de
arrendamicnto financiero 1.076.557
Préstamos o corto plazo 88.235
Total 1.164.792
o -’



E! limite de las pdlizas de crédite bancarias concedidas a ia Saciedad asciende al 31 de diciembre de 2002 a
1.563.000 euros, de las que la Sociedad no ha dispuesto ningan imporle.

b} Acreedores comerciales

i o Furos
Proveedores y acreedores:

Proveedores 1.420.706
Proveedares de inmovilizado 183.360
Acreedores por prestacion dc scrvicios 823.348
Anticipos de clientes {Nota 4-) 12.198.061
Total 14.625.475

Tal v comn se detalla en la Nota 4-j, los cobros realizados por tratamientos correspondientes a sesiones que
se realizardn con posterioridad al cierre del ejercicio se incluyen en la cuenta “Anticipos de clienles” en el
pasivo del balance.

¢) Otras deudas no comerciales

15. _ Sitvacion fiscal

La composicion del epigrafe "Administraciones Publicas” del balance de situacidon adjunto es la siguiente:

Euros
Administraciones Publicas {(Nota 15} 1.630(.863
Remuncraciones pendicntes de pago 344,802
|Otras deudas 25.607
Total 2.001.272

Euros
Saldo |
acreedor
Salde deudor | (Nota 14 - ¢}
Hacienda Pablica por:

IVA 509,056 296255
lmpueste de Sociedades 71910 719120
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas 5.202 213519
Impuesto diferido por arrendamiento financiero - 138.709
Organismos de la Seguridad Social 30.332 263.260 |
J 022.500 1 630. 86'1

El impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resullado Gontable, obtenido por 1a aplicacion de pring m(—;aﬂ

de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamenle ha de coincidir con el resulladn fista

entendiendo éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién def resuitado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es

Como sigue:



Furos

Aumento | Disminucion Importe
Resultado contable antes de impuestos 1.603.168
Phferencias permanentes 188.419 - 188.419
Diferencias temporales 253.793 (78091 175702
Base imponible {resultado fiscal) 5.027.289

La diferencia entre fa carga fiscal imputada al gjercicio y a los ejercicios precedentes, y la carga fiscal ya pagada
o yue habrd de pagarse por £sos ejercicios, registrada en el epigrafe del pasive del balance en el epigrafe
“Impreslo diferido” se ha originado por diferencias temporales correspondienles a contratos de arrendamiento

financiero.

£ la partida dol gasto por impuesto sobre sociedades del ejercicio 2002 se ha abonado un importe de 8.633
euros relativo a la diferencia enfre cl impueslo sobre sociedades contabilizado en el gjercicio antenor y ¢!

importe realmente liguidado.

La leqislacion en vigor relafiva a! Impuesto sobre Sociedades cstablece diversos incentivos fiscales con objeto
de fomentar las nuevas inversiones. L.a Sociedad se ha acogido a los beneficios fiscales previstos en la citada
legislacion, aplicando la cantidad de 15.973 euros de deduccion por la inversion en activos fijos nuevos.

Los ejercicios de la Sociedad abicrios a inspeccidn para cada uno de los impuestos son jos siguicntes:

Impuesio Afos
LAL. 2000 a 2002
LV.A 1996 4 2002
1. Socicdades 1996 a 2002
LRPF. 1996 a 2002
LLR.C.M. 1996 a 2002
No Residentes 1996 a 2002

En enero de 2001, la Administracion Tributaria inicid actuaciongs inspectoras por el Impuesto sobre Sociedad
gjercicios 1996 a 1999, y el resto de los impueslos desde el cuarto trimestre de 1996 al tercer trimesire de 2000,
habiéndose ampliado las actuaciones, en enero del presente afio 2002. Los Administradores no esperan que se
devenguen pasivos adicionales de consideracion para la Sociedad como consecuencia de la inspeccion de los
cjercicios pendientes.

16. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes
Al 31 de diciembre de 2002, la Sociedad ha recibido de entidades financieras avales prastados ante terceros
importe de 258.000 euros, aproximadamente.
Los Adminislradores de la Sociedad estiman que los pasivos no previslos al 31 de diciembre de 2002, que
pudieran originarse por los avales prestados o recibidos, st los hubiera, no serian significativos.
_/.—-""“-"-\-»,,_,_h'
17 __Ingresos y gastos . rd |
a} Aprovisionamientos : N s
NS T

La composicion del saldo del capitulo de "Aprovisichamientos” de la cuenta de pérdidas y ganancias del s
cjercicio 2002 adjunta, es la siguicnte;



T Euros
Compras instrumentos y pequeio utillaje 308.049
Compras material para éonsumo y reposicidn 1.297 298
Compras de olros aprovisionanmicnios 1.817.843
Otros gastos exlermos 7.035410
10.518.600

La compaosicion del saldo del epigrafe "Otros gastos externos” es [a siguiente:

N Furos |
Servicios Asistenciales:

-Licenciados Sanitarios 2.612.957

~Técnicos Sanitarios 2.027.068

-Servicio Empresas Sanitarias 2.245.768
Trabuajo realizado ofras empresas

-l.avanderia 54,411

-Limpieza 74.504

-Gestion de residuos 19.476

-Control bacteriologico quirofanos 1.226
Total 7.035.410

El nimero de profesionales que prestan servicios asistenciales ha sido, durante sl ejercicio 2002, de 205
personas, incluide médicos y cinvjancs.

b) Distribucion de las ventas netas

Todos los ingresos se han producido por tralamientos realizados a clientes particulares, por importe de
42502 miles de euros en Espana y por impore de 3.277 miles de euros en Portugal. En virtud de lo
dispuesto en el articulo 200 de la Ley de Sociedades Andnimas, la Sociedad se reserva la informacion
la distribucion del importe neto de la cifra de negocios por caltegoria de actividades, ya que la difusio
esla informacion le podria acarrear perjuicios.

c) Gastos de personal

La compasicion del saldo det epigrafe “Gastos de personal” de 1a cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es™,
la siguiente:

Gastos de personal Furos . 2
Sueldos y salanos y asimilados 0.635.8%1 -
Cargas sociales 1.850.315

[ndemnizaciones 61.338

8.547.534 | i\\

d) Numero medio de empleados por categorias

El nomero medio de personas empleados en el curso del ejercicio distribuido por categoerias fue el siguiente:




N* Medio de
Empleados
Direceidn de Clinicas ' ' 34
Licenciados Sanitarios 43
Auxiliarcs i35
Otro Personal Sanitario 2
Personal No Samitario
- Direccion General 3
- Direccién de Arcas 10
- Administracion 27
- Comerciales 69
- Personal de limpiera 25
- Recepeionistas 51
399

¢} Otros gastos de explotacién

La compasicién del saldo det epigrafe “Otros gaslos de expiotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta as:

Euros

Arrendamienios y cinoncs 2.339.065
Reparacioncs y congervacion 352.699
Servicios profesionales mdependientes 513.565
‘Ttansportes 139.892
Primas de seguros 65512
Servicios bancanios y similares 247.144
Publicidad y propaganda 12450813
Suministros 273.599
OLros servicios 1.426.562
Tributos 411.561

18.221.012

En relacion con los gastos de publicidad y propaganda, los pagos realizados por emisiones de publicidad no
emitidas al cierre del ejercicio se registran en el epigrafe de Ajustes por periodificacion del activo del bafance - -
de situacion. .

La cuenta “Arrendamientos y canones” corresponds, basicamente, a los alquileres de locates comercjales
los que la Sociedad desarrolla su actividad.

En la cuenta "Servicios de profesionales independienles” del cpigrafe *Servicios exteriores” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2002 adjunta se incluyen, 29.380 euros que corresponden a los honoraFiU's*m,‘%
de auditoria de las cuentas anuales def gjercicio 2002, (

f} Resultados-extraordinarios

A
El epigrafe "Gastos extracrdinarios” recoge basicamente las dotaciones efectuadas en el gjercicio para hag\
renle @ posibles responsabilidades por litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones pendientes dco
cuamia indeterminada (véase Nota 12}




19.

Retribucion y otras prestaciones al Conseje de Administracién

Durante &l gjercicio 2002 1a Sociedad ha salisfecho 483.000 euros en conceplo de reruneraciones a miembros
del Consejo de Administracion por las funciones ejecutivas que desarrollan. Asimismo, se han devengado
21.000 eures por los servicios prestados por determinades miembros del Consejo de Administracion,

No han existido ofras remuncraciones a los Administradeores ni existen obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecio de los miembwos del organo de administracion. No exislen otros

compromisos U obligaciones en relacion a los mismos.

Cuadre de financiacion

A continuacion se presentan los cuadros de financiacion correspondientes a los cjercicios 2002 y 2001:
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La conciliacién del heneficio de ltog ejercicios 2002 y 2001 con la cifra de recursos procedentes de las
uperaciones es la siguiente:

] Euros
S 2002 2001
Resultado del gjercicio 2989719 3.433.323
Mas:
Dotaciones para amortizaciones 3.863.480 3.197.487
Dotacion provision para ricsgos y gastos 361.164 367,188
Gastos derivados de intereses diferidos 103.071 65516
Menos:
| Subvenciones de captlal traspasadas al resultado - 4351 |
Recursus procedentes/aplicados de las operaciones 7.317.434 7.059.163




Corporacion Dermoestética, S.A.

Informe de Gestion
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2002

l.a clara polilica de crecimianto apostada para el afio 2002, se ha visto refrendada con un cierre de gjercicio muy
salisfactorio gracias al notable crecimiento de ventas alcanzado por fa compaiia en el segundo semesire del
ejercicio, y & su mantenimiento en clara posicion de liderazgo en Espaiia. Con todo ello, se ha consequido una
consolidacion de resultados v bencficios. Por olra parte, la sociedad continua con su expansion internacional, y
tfras su enfrada en el mercado Porlugués en el ejercicio 2001, en el presente ejercicio ha constituide una
sociedad cn [talia para continuar su expansién en dicho pais.

La cifra de negocic ha sido de 45.778.743 euros, siendo para Espafa 42.502.250 euros y para Portugal,
3.276.493, suponiendo un crecimiento de un B,70% sabre el gjercicio anterior. El aumento generado durante los
Ultimos  ejercicios por Corporacion Dermoestéfica, es la consecuencia de un sector con altas tasas de
crecimiento a nivel internacional y sobre todo de la politica de desarrollo llevada a cabo por la Direcgidn,

En cuanio a resultades econdmicos del ejercicio, Corporacion Dermoestética ha generado un EBITDA de
B.802.562 euros, siendo para Espana de 8.505.275 euros, lo gue da una muestra de una gran solidez en el
mercado.

E! desglose de la cuenta de resultados dei ejercicio en funcidn del pais donde se han generado as el siguienie:

Eurgs

) Espana Fortugal Total
Cifra de Negocios 42.502.250 3.276.493 45.778.743
Otros [ngresos Explotacion 170.951 - 170.951
Gastos Explotacién (sin amortizaciones) | {34.167.926) (2.979.206) | {37.147.132)
EBITDA 8.505.275 297.287 8.802.562
Amortizaciones {3.431.706) {431.774) (3.863.480)
Resultado de Exp[otf;ciﬁll 5.073.569 (134.487) 4.939.082
Resultado Financiero 276.256 11,605 287 .861
Resultado Ordinario 5.349.825 (122.882) 5.226.943
Resultado Exiracrdinano (556.009} (7.766) {363.715)
Impucsto sobre Socicdades (1.673.449) - (1.673.449)
Re_sultadn del I"lj-ércicio 3.120.367 (]”3{]'.648) 2.989.'?1?2:_

Durante el ejercicio 2002 se han aperturado centros en las ciudades de Jaén, Salamanca, Ciudad Real, Caeeres

y Huelva. Asimismo a principios del ejercicic 2003 se tiene previsto la apertura los centros ubicados en ™.
Castellén, Toledo y Burgos, y a lo larga del ejercicio 1a aperlura de seis centros mas. !\_ /_/"“"-m “

Se han consclidado tratamientes de lineas de negocio como la fotolerapia anti-acné, el blanqueamiento tﬂental, T
elc. Para el afo 2003 también se tiene previslo la apertura de nuevos quirdfanes en [as plazas de chille,"‘"‘“‘“‘--

Valencia, Valladolid, Alicante y Cadiz. S



La Posicion Neta de Tesoreria de la Sociedad es la siguienle:

Euros
Tesoreria 5.101.682
Inversiones Financierss Temporales 16.866.042
Menos
Deuda Entidades de Crédito (1.§72.379)
Pusicion Neta de Tesoreria 20.095.345

Corporacién Dermoestética, sigue manteniendo un maximo nivel de catidad y servicio en todas sus clinicas,
procurando equipos con la ultima tecnologia en el campe de ia medicina estélica. Ademas de las inversiones en
tecnologia, se ha realizado como en el ejercicio anterior, una importante inversion publicitaria, lo que permite
sequir fiderando ei mercado espanol y portugués.

El Consejo de Administracion apuesta para el gjercicio 2003 por una clara politica de crecimiento basada en los
mismos pilares que han pemitido el desarrollo de la compania en los dlitimos anos. Se ampliara la gama de
servicios, se aperluraran las nuevas clinicas ya mencionadas en Espana, y se continuara con el desarrolio
internacional. Todo elle con un capital social reforzado, durante el sjercicio 2002, con la entrada de nuevos
accionistas, personas juridicas: Ged Iberan Fund, Fondo de Capilal Riesgo, Ged |berian 1 France, Ged Iberian 2
France, Luxury Liberty, S.A., Valenciana de Negocios, $.A., Inversiones Valencia Capital Riesgo, S.R.C. y
Banco de Valencia, 5.A.

No se han producido acontecimientos posteriores significativos al cierre del gjercicio distintos de los que se
detallan en la memoria, no se ha incurrido en gaslos de investigacion y desarrollo.

Al 31 de diciembre del 2002 ta Sociedad no tenia autocartera; durante el ejercicio 2002 no ha realizado ninguna;,

transaccion con acciones propias. La Sociedad tiene derecho de prenda y opcidn de compra sobre 468
acciones, en garanlia de las obligaciones que algunos accionistas tienen con la Sociedad.
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Deloitte
& Touche

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALLS

A los Accionistas de
Corporacion Dermoestética, S.A

I. Hemos suditado las cuenlas anuales de CORPURACION DERMOESTEINCA, SA. que
comprenden el balance de situacidn al 31 de diciembre de 2002, 1a cuenta de pérdidas y ganancias y
Ia memona correspendientes al cjercicio anual termnado en dicha lecha, cuya fermutacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabihidad es expresar una
opinidn sobre las ciladas cuentas anuales en su conjunto, basada en ¢l trabajo realizade de acuerdo
con las nommas de auditeria generalmente acepladas, que requieren el cxamen, mediante o
realizacion de pruchas selectivas, de la evidencia justilicativa de las cuentas anuales y la evaluacion
de su presentacion, de los principios contables aplicados vy de las estimaciones realizadas.

R

De acuerdo con la legislacion mercantil. los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de sttuacion, de la cuenta de pérdidas vy
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las ciftas del gjercicio 2002, las correspondientes
al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio
2002, Con fecha 8 de marzo de 2002 emitimos nucstro informe de auditorfa acerca de las cuentas
anuales del gjercicio 200 en el que expresamos una opinion lavorable.

3. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del gjercicio 2002 adjuntas expresan, en lodos los aspectos
-significativos, la imagen fiel del patnmonio y de la siuacion financiera de Corporacion
Dermoestética, S.A. al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual termunado en dicha fecha y contienen la
mnformacion necesaria y suficiente para su nterpretacion y comprension adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformudad con los
aphicados en el ¢jercicio anterior.

4. Bl informe de gestion adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de ia Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuenlas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de pestion concuerda con la de las cuentas anuales del
gjercicio 2002, Nuestro trabajo ¢como auditores se limita a la verilicacion del tnforme de gestion con
el alcance mencionado cn este mismo parrafo y no incluye la revisidn de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE & TOUCHE ESPANA. S.1.. L
Inserita en el R.O.A.C N® 50692 | DELOITTE & TOUCHEi
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_Bases de presentacion de los estados financieros adjuntos

Corporacion Dermoestética, S.A.

Memoria )
correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2002

“Actividad de [a empresa

El objelo social de la Sociedad, de acuerdo con sus estatulos censiste en:

+ Las actividades relacionadas con la medicina eslélica y con la cirugia estética, plastica y reparadora, asi
como de nutricidn, dietélica y odontologia.

= La explotacion de centros relacionados con las aclividades mencionadas o incluso la explotacion de Centros
Hospitalarios con todo tipo de servicios médicos y quirdrgicos.

+ La explotacidn de laboratorios clinicos y comercializacién y venta de todo tipe de protesis y fabricacion,
comercializacion y venta de productos cosméticos.

La Sociedad ha desarrollade su actividad como prestador integral de servicios esteticos actuando
fundamentalmente a través de treinta y ocho centros agrupados bajo la dencminacion comercial * Corporacién
Dermoestetica”. Durante el ejercicio 2002 la Sociedad ha continuado su expansidn internacional, iniciada en el
ejercicio anlerior con fa inauguracion de dos centros en Portugal, y ha consliluido una sociedad en lfalia para
dirigir la expansion en dicho pais. Asimismo, se han aperturado cinco nueves centros en Espana. El domicilio
social y fiscal estd ubicado en Valencia.

Al 31de diciembre de 2002 los elementos individualizados del inmovilizado y los gastos incurridos relacionados
con aspectos medioambientales no tienen un importe significativo. Adicionalmente, la Seciedad no tiene
responsabilidades, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motiva no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respeclo a informacion de cuestiones
medicambientales.

Durante el gjercicio 2000, Corporacion Dermoestélica, S.A. {sociedad absorbente} levd a cabo un proceso de
fusién por absecrcidn con Clinica Suver, S.A. y Centro Espaficl de Dermalologia Capilar, S.A. (sociedades
absorbidas)} mediante la absorcion de las dos Ultimas por la primera. Toda la informacion relativa a esta fusion
prevista en el articulo 107 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre del Impuesto sobre Sociedades, figura incluida
en la memoria de Corporacién Dermoestética, S.A. correspondiente al ejercicic 2000. Como consecuencia dg”
esta fusion, Corporacion Dermoesiética adquirido a titulo universal los activos y pasivos de las sociedade
absorbidas, contabilizandose en fa sociedad adquiriente por el mismo valor registrado en los libros de 13
sociedades transmitentes. :

lmagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2002 adjuntas han sido obtenidas a partir de los registros contables de |
Sociedad y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigenle y con las Normas de adaptacién\ I
Plan General de Contabilidad a las Empresas de Asistencia Sanitaria, de forma que muestran la imagen fiel di|
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad. Estas cuentas anuales han sido ™.
formutadas por los Administradores de la Sociedad y se someterdn a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacién.

Comparacion de la informacion

Dado que el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2002 es el primero en el que la Sociedad presenta sus
cuentas anuales expresadas en euros, a efectos comparativos, fas cifras correspondientes al gjercicio anuat




terminado el 31 de diciembre de 2001 han sido convertidas a euros aplicando el lipo fijo de conversién de
166,386 peselas / euro y redondeando a la cifra entera.

3. ___Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion de beneficios formulada por los Administradores de la Sociedad es la siguiente:

R B
Bases de reparto:

Pérdidas y ganancias 2.989.719
Distribucién:

A Reserva legal 10.770

A Reserva voluntaria 2.978.949
Total 2.989.719

4.  Normas de valoracidn

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de las cuentas anuales para el
ejercicio 2002, de acuerdo con las Normas de Adaptacién del Plan General de Contabilidad a las Empresas de
Asistencia Sanitaria, han sido las siguientes:

a} Gastos de establecimiento

Estan contabilizados por los costes incurridos y representan gastes necesarios para el establecimiento de la
empresa, fundamentalmente por obras e instalaciones incorporados en inmuebles arrendados por l&.
Sociedad. \\\

N
Siguiendo las Ultimas disposiciones en materia contable, aunque estos gastos corresponden basicamente a\ o
instalaciones, cuando se han producido con motivo del inicio de la aclividad de la empresa ¢ de una N
ampliacion de su capacidad operativa y antes de que la empresa comience o reanude su actividad gn el

referido local, se registran como "Gastos de establecimiento” y se imputan a resultados sistemalicament
un plazo de cinco afos. Este tratamiento contable se realiza desde 1999,

b} Inmovilizado inmaterial

Se incluye bajo el concepto de “"Aplicaciones informaticas” los importes satisfechos por el acceso a la
propiedad o por el derecho al uso de programas informaticos. Los gastos de mantenimiento de estas
aplicaciones informaticas se imputan directamente como gaslos del ejercicio en que se producen. Su
amortizacion se realiza de forma lineal en un periodo de cinco anos desde el momento en gue se inicia €l
uso de la aplicacidn informatica correspondiente.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan como inmovilizado
inmaterial por el valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo la deuda tolal por las cuotas mag-@l
importe de la opcién de compra. La diferencia entre ambos importes, que representan los gastos financjéros
de la operacion, se conlabiliza como gasio a distribuir entre varios ejercicios y se impula a los resultadgs d

cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero.

N,

A Y
L . . N . LN

Estos bienes se amortizan siguiendo el método lineal, distribuyendo el cosle de los aclivos entre los afios de.

vida atil, los cuales son cointidentes con los aplicados para los bienes de similar naturaleza incluidos dentro

del epigrafe "Inmovilizaciones materiales™.

¢} Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran a su coste de adquisicion,




d)

e)

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los afos de vida Util estimada, segun el siguienie detalle:

-Afios de Vida
Util Estimada

Maquinaria 5
Utillaje ¢ instrumentat 5
Mobiliario 10
Equipos para proceso de informacion 4

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el gjercicio se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los costes de ampliacidn, medernizacion o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida 0lif de los bienes, se capitalizan como
mayor cosle de los correspondientes bienes.

Inmovilizaciones financieras e inversiones financieras temporales

Las participaciones en el capital de empresas def grupo se registra al menor entre el cosle de adquisicion o
el valor tedrico-contable de las mismas, corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el
momento de la adquisicidn y que subsistan en ef de la valoracion posterior.

Las participaciones en Fondos de inversion en Activos del Mercade Monetario (FIAMM), se valoran a su
valor de mercado (valor de liquidacion a la fecha de cierre del ejercicio). Las plusvalias no realizadas al 31 de
diciembre de 2002 se encuentran registradas en el epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

Las imposiciones a plazo fijo se valoran a su cosle de adquisicién. Asimismo, la Sociedad contabiliza los
intereses devengados y no cobrados al cierre del ejercicio.

El resto de participaciones corresponden basicamente a Fondos de Inversion FIM, Fondos de Inversion de
renta variable, y se valoran al coste de adquisicion, minoradas en su ¢aso, por las necesarias provisiones
para depreciacién en el caso en que el valor de éstas sea inferior al valor de cotizacion.

Los creditos, depositos y fianzas constituidos a largo plazo se valoran por el importe efectivo entregado, no
esperandose problemas en su recuperacion.

Créditos no comerciales

© R . - <
Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por el importe entregado}og-—-—-——"—*
ingresos por intereses se computan en el gjercicio en que se devengan, siguiendo un criterio financiero, | P

Existencias

Los farmacos especificos, la roperia, y los materiales para consumo y reposicion se han valorado al pr
de coste segun la Ultima factura de compra o mercado, el menor. Debido a la alta rotacion que tienep est
productos, el coste resullante no difiere sensiblemente del coste obtenido por aplicacion del métgdo
"primeras entradas - primeras salidas”. g

-

La valoracidn de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su posible valor de
realizacion.




g)

h)

i)

)

k)

Subvenciones

A la Sociedad le ha sido concedida originariamente por el Instituto Valenciano de Finanzas una subvencidn
del tipo de interés por importe de 15.025 euros, que ha sido registrada en a cuenla "Ingresos a distribuir en
varios ejercicios” y que se imputa a resultados en el plazo de duracién del préstamo subvencionado.

Provisiones para riesqgos y gastos

Corresponden a importes estimados para hacer frente a responsabilidades probables o cierlas, nacidas de
litigios en curso y por indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, avales u otras
garantias similares a cargo de la empresa. Su dotacion se efectia al nacimiento de la responsabilidad o de ta
obligacion que determina la indemnizacion o pago.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impussto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado economico antes de
impuestos, aumentado ¢ disminuide, segun corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y
deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y ios pagos a cuenta. El impuesto diferido o anticipado
que surge como resultado de diferencias temporales derivadas de la aplicacion de criterios fiscales en el
reconocimiento de ingresos y gaslos, se refleja en el balance de situacion hasta su reversion.

Transacciones en moneda extranjera

Los elementos patrimoniales cuyo precic de adquisicion o cosle de produccion estaba expresado en moneda
extranjera se contabilizaron en pesetas mediante conversion de los imporles en moneda extranjera al tipo de
cambio vigente en la fecha en que se produjo cada adquisicidn o en la fecha en que los bienes se
incorporaron al patrimonio. Esta valoracion se mantiene siempre que no supere la que resulla de aplicar el
lipo de cambio vigente al cierre al valor que lienen los correspondientes bienes en el mercado, en cuyo caso,
se dota la provision correspondiente por la diferencia.

Se entiende por moneda extranjera, aquelfas monedas pertenecientes a paises no integrados en el grupo de
estados miembros de fa tercera fase de la Unidn Monetaria Europea.

La conversién en moneda nacional de la moneda extranjera, de los valores de renta fija y de los crédilos y
débitos expresados en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento
efectuar la correspondienle operacion, valorandose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio
vigente en ese momento. Las diferencias negalivas en tipo de cambio se llevan a resultados del ejercicio
mientras que las positivas se registran en una cuerta de ingresos a distribuir en varios ejercicios y se
imputan a resultados en el momento de su realizacion.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidén del criterio del devengo, es decir, cuando se produce Ja
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que de
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obslante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Onicamente contabiliza los beneficigs
reatizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, ain/la
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

ratamienlos se registran como ingresos en la cuenta de resultados siguiendo el criteric del devengo, en
funcidn de las sesiones efectivamente realizadas. Los cobros realizados por tratamientos correspondientes a
sesiones que se realizaran con posterioridad al cierre del gjercicio se incluyen en la cuenta “Anticipos de
clientes” en el pasivo del balance.



Asimismo, la Sociedad contabiliza como gastos del gjercicio las comisiones efectivamente devengadas, en
funcién de las sesiones realizadas. Los pagos por comisiones de las sesiones que se realizaran con

poslerioridad al cierre del ejercicio se incluyen en la cuenta “Deudores varios” del activo del balance.

1) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. En las
cuentas anuales adjuntas no se ha registrado ninguna provisién por este concepto, ya que la sociedad
estima que no se producira ninguna conlingencia por este motivo.

Gastos de establecimiento

El movimiento habido durante el presente ejercicic en las cuentas de gastos de establecimiento ha sido el

siguiente:

Luros

Inversiones realizadas en

Otros gastos de

inmuebles arrendados establecimiento Toltal
Saldo inicial 4475016 - 4475.016
Adiciones 2.009.404 1.043.769 3.053.173
Amortizacion {1.396.644) (73.810) (1.470.454)
Traspasos (Notas 6 y 7} 911 - 911
5.088.687 969.959 6.058.646

Las adiciones mas significativas del periode corresponden a los gastos de primer establecimiento por las obras
de acondicionamiento de los cinco nuevos centros aperturados durante el ejercicio 2002.

__Inmovilizado inmaterial

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado inmaterial y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Euros
Satdo Entradas o Bagjas o Traspasos Saldo
Inicial dotaciones refiros {Notas 5y 7} Final
Coste:
Aplicaciones informalicas 17.699 12177 - |48.760 178.636
Bicnes en régimen de arrendamiento financicro 1.790.127 2.0069.489 - (730.589) 3.129.027
Inmovilizado inmaterial en curso 165.408 11.561 (16.648) {148.760) 11,564
Total coste 1.973.234 2.093.227 (16.648) (730.589) 3.319.224
Amortizacion acumulada:
Aplicacienes informaticas (5.671) (49.0706) - - (34.787
Bicnes en régimen de arrendamiento financicro (734.911) (490.046) - 541.459 (683.498)
Total amortizacion acemulada .{740.582) {539.122) - 541.459 (73\8\ 5
Inmovilizado inmaterial neto 1.232.652 2.580.970) -

Del inmovilizado inmaterial de la Sociedad al 31 de diciembre de 2002, se encuentran totalmente amortizados
algunos elementos cuyos valores de aclivo y correspondiente amortizacion acumulada ascienden a 1.796 euros.



Se incluye a continuacion informacion detallada en euros de cada uno de los contratos de arrendamiento

financiero:
Duracidn Cuotas Cuotas
del ARos Satisfechas Satisfechas Valor

Contrato | Transcurri|  Coste en ARos Presente Cuotas Opcion
_ Descripeidn (afios) dos Origen Anteriorcs Ejercicio Pendientes | Compra
Elem.de Transporte n 5 4 12.020 10.331 2.741 923 228
Maquinaria (2) 4 3 34 498 20,703 9.185 1. 168 703
Instalaciones 3) 5 3 328.074 164316 74.196 125.792 6.004
Equipes Informiticos (4) 4 3 14.785 11.509 3.937 493 331
Instrumental (5) 4 3 29.570 22.941 7.861 1.015 655
Maquinaria (6) 3 2 125.606 48.754 45.004 45.198 3.750
Maquinaria (7} 5 2 502.416 £25.401 114.347 345.539 11.053
Instalaciones T'éenicas () 3 1 6.300 1.460 2.503 1.126 210
Instalaciones Téenicas  (9) 3 | 6.268 1.454 2.488 1.120 210
Maquinaria {10 3 - 47.083 - 10.881 4(.835 1.360
Maquinaria {an 3 - 51.519 - 11.906 43.194 1.488
Maquinaria (12) 3 - 258.375 - 52133 223.513 7.448
Maquinaria (13 3 - 39.066 - 7.882 33.795 l.l26f\
Maquinaria (14 3 - 309.894 - T1.617 259.318 8.952\
Magquinaria (15) 3 - 47.083 - 10.881 39.475 1.360
Instalaciones Técnicas  (16) 2 i 1.316.470 - 700.248 584.174 0
Totaf - - 3.129.027 412.929 1.127.810 1.747.178 -

En el cuadro anterior, la descripcion corresponde a la naturaleza del importe mas significativo de los elementos
que se inciuyen en cada contrato.

Los conlratos de arrendamiento financiero vigentes en la actualidad estan garantizados de la siguiente forma: fos
contratos namero (2), (4) y (5) tienen garantia personal prestada por una compaiia vinculada por accionistas |
comunes, mientras que el resto de contratos no tienen garantias adicionales.

Inmovilizado material

Ei movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus

correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:




T s Euros - ]
Saldo Entradas o Traspasos Saldo
| Inicial Dotaciones | (Nolas 5 y 6) Final
Coste:
Instalacioncs (écnicas y maquinaria | 8.330.097 266.481 407.206( 9.003.784
Otras instalaciones, utillaje y
maobiliario 1.440.190 353.211 269.3661 2.062.767
Otro inmovilizado 278.317 105.596 - 383.913
Total coste 10.048.604 725.288 676.5721 11.450.464
Amortizacion acumulada:
Instalaciones técnicas y maquinaria | (2.944.204) [ (1.679.656) (35525031 (4.979.110)
Otras instalaciones, utillaje y
mobihario (840.219) (115.686) (133.103}] (1.085.008)
Otro mmovilizado {157.897) (58.561) - {216.458)
Total amortizacién acumulada (3.942.320) (1.853.903) (488.353)| (6.284.576)
Inmovilizado material neto 6.106.284 5.165.888

La Sociedad desarrolla su actividad en inmuebles amrendados. Del gasto devengade por alquileres en el
gjercicio, 1.387.000 euros corresponde al alquiler de locales comerciales propiedad de administradores de la
Sociedad. Estas operaciones se han realizado en condiciones normales. de mercado. La Sociedad ha
formalizado contratos de arrendamiento con una duracidn media de cinco afos, sin que exista ninguna
caracteristica adicional significativa.

A 31 de diciembre de 2002, la Sociedad esta en tramites para obtener las licencias definitivas de sanidad y
municipates, para determinados centros.

De!l inmovilizado material de la Sociedad al 31 de diciembre de 2002, se encuentran {otaimente amortizados
algunos elementos cuyos valores de aclivo y correspondiente amortizacion acumulada ascienden a 842.000
Buros.

Inmovilizado financiero

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado financiero ha sido
el siguiente:

Euros —
Saldo Entradas o | Bajaso Saldo
[nicial dotaciones | Retiros Final
Participaciones en empresas del grupo - 50.000 - 50.000
Créditos a empresas del grupo - 71.456 - 71.456
Depositos v fianzas constituidos 195.558 93.887 - 289.445
Otros créditos &0.101 - (60.101) -
Total 255.659 215.343 (60.101)| 410.901

Con fecha 2 de agosto de 2002 se registro en ltalia la constitucion de la sociedad itafiana Corporacié\n
Dermoestética, S.r.L. {no cotizada). Dicha sociedad tiene su domicilio en Turin, Su capital social at 31 de

diciembre de 2002 asciende a 50.000 euros y ha sido suscrito y desemboilsado en un 99,9% por Cerporacion /
Dermoestética, $.A. La Sociedad no ha iniciado todavia su actividad. é/



En la cuenta "Créditos a empresas del grupo” se ha registrado el importe prestado por Corporacion
Dermoestética, S.A. a Corporacion Dermoestética, S.rl. para que esta dltima pueda financiar sus gastos de
primer establecimiento. Dicho crédito no ha devengado intereses durante el ejercicio.

L.os depositos corresponden a fianzas constituidas en el momento de formalizar los correspondientes contratos
de arrendamiento de los inmuebles ulilizados por las clinicas de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2002 se ha liquidado el préstamo concedido en el gjercicio 2001 a uno de los accionistas de
la Sociedad. Los intereses devengados por este crédilo han ascendido a 1.500 euros y se han conlabilizade en
el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

9. Existencias

La composicion de las existencias de la Sociedad al 31 de diciembre de 2002 es Ia siguiente:

Euros
Instrumental y pequeiio utillaje sanitario 776.525
Malerial para consumo y reposicion 295.470
Otros aprovisionamientos 50.808
1.122.803

10. Inversiones financieras temporales

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes partidas que componen este epigrafe es eh

11.

siguiente: . 5\
' \
Euros
Saldo Cancelaciones
Inicial Adiciones o retiros Saldo Final
\
Créditos a corto plazo 596.354 - (596.354) -
Intereses de créditos 18.913 - (18.913) -
Imposiciciones a plazo fijo a corto plazo - 16.225.000 - 16.225.000
Fondos de inversion:
FIAMM 1.040.502 - (476.495) 564.007 \
FIM Renta varable 120.202 - (60.101) 60.101
Intercses devengados no cobrados - 16.934 - 16.934 N
1.775.971 16.241.934 (1.151.863) | 16.8606.042 4

Durante el ejercicio 2002 se ha liquidado el crédito concedido en el gjercicio 2000 a una compania vinculada por
accionistas comunes. Los intereses devengados por este crédite han ascendido a 24.142 euros y se han

contabilizado en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

En el epigrafe Imposiciones a plazo fijo a corto plazo recoge imposiciones a plazo fijo al 31 de dicie

2002 con vencimiento durante el ejercicio 2003 y devengan un interés anual del 3%.

Fondos propios

El movimiento habido en las cuentas de “Fondos Propios™ durante el ejercicio 2002, ha sido el siguiente:

o—

)/"
Tﬂbr de




Euros B
Reserva
Prima de Redenom.
Capital - | Emisién de ]  Reserva Capital a Reserva
] Social Acciones Legal curos Voluntaria Resultado Total

| Saldo inicial 482.074 390.369 37.349 10 44.455| 3.433.323 [ 4.387.380

Distribucion del resultado - - 59.633 - 3.373.690) (3.433.323) -
Ampliacion de capital 2.813 65.356 - - - - 68.169
Ampliacion de capital 53.873] 11.945.532 - - - - 11.999.405
Resultado del ejercicio 2002 - - - - - 2989719 [ 2.989.719
538.760| 12.401.257 96.982 10 3.418.145] 2.989.719 | 19.444.873

a) Capital social

Tras fas ampliaciones de capital con prima de emision, efectuadas en el ejercicio 2002 y que se detallan en
el cuadro anterior, el capital social al 31 de diciembre de 2002 esta representado por 89.644 acciones
nominativas de 6,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Los accionistas, personas juridicas, al 31 de diciembre del 2002 son Ged Iberian Fund, Fondo de Capital
Riesgo, Ged lberian 1 France, Ged tberian 2 France, Luxury Liberty, S.A_, Valenciana de Negocios, S.A.,
Inversiones Valencia Capital Riesgo. $S.R.C. y Banco de Valencia, S.A. Al 31 de diciembre de 2002 no
existen accionistas personas juridicas con participacion superior al 10%.

Los accionistas han establecido que para determinados acuerdos societarios se requiere porcentajes de
aprobacién concretos. La Sociedad ftiene contraidas obligaciones con algunos de sus accionistas
minontarios, que no pueden ser ejercitadas al menos hasta el 2007, y salvo que se den determinadas
condiciones en la estructura financiera de la Sociedad.

La Sociedad tiene derecho de prenda y opcion de compra sobre 468 acciones, en garantia de las
obligaciones que algunos accionistas tienen con la Sociedad. Por otro lado, la Sociedad ha contraido
determinadas obligaciones con algunos accionistas, que se pueden ejercer a partir del ejercicio 2005, ba
determinadas condiciones, sin que a fecha actual suponga un coste econdmico para la Sociedad.

b) Prima de emisién
El Texio Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas permile expresamente la ulilizacion del salde de la
prima de emision para ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

c} Reserva legal
De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe deslinarse una cifra igua
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumenlar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado.

disponibles suficientes para este fin. .

d) Otras reservas no distribuibles

Hasta que las partidas de "Gastos de establecimiento” no hayan sido totalmente amortizadas esta prohibida
toda distribucion de beneficios, a menos que el importe de las reservas disponibles sea, como minimo, igual
al imporle de los saldos no amortizados, que al 31 de diciembre de 2002 ascienden a 6.058.646 euros.

1"



12. Provisiones para riesgos y gastos

El movimiento habido durante el ejercicio en las cuentas de provisiones para

riesgos y gastos ha sido el

siguiente:
Furos
Saldo inicial 1.042.948
Dotaciones (véase Nota 17-f) 361.164
Aplicaciones (203.648)
Saldo final 1.200.464

13._ Acreedores a largo plazo

La composicion del saldo que figura en el pasivo del balance de siluacion bajo el epigrafe “Acreedores a largo

plazo” es 1a siguiente:

Euros
Acreedores por operaciones de
arrendamiento financtero 670.621
Préstamos y créditos bancarios 36.966
Depositos y fianzas recibidos 5.276
Total 712.863

La compaosicion de las deudas de acuerdo con sus vencimientos es la siguiente:

Euros
2004 2005 Total
Acreedores por operaciones de
arrendamiento financiero 439.030 231.591 670.621
Préstamos y créditos bancarios 36.966 - 36.966
Saldo final 475.996 231.591 707.587

El lipo de interés medio de estas deudas durante el ejercicio 2002 ha sido del 5%.

14. Acreedores a corto plazo

a) Deudas con entidades de crédito a corto plazo

Euros
Acreedores por operaciones de
arrendamiento financiero 1.076.557
Préstamos a corto plazo 88.235
Total 1.164.792




E! limite de las polizas de crédito bancarias concedidas a la Sociedad asciende al 31 de diciembre de 2002 a
1.563.000 euros, de las que la Sociedad no ha dispuesto ningun importe.

b} Acreedores comerciales

Furos
Proveedores y acreedores:
Proveedores 1.420.706
Proveedores de inmovilizado 183.360
Acreedores por prestacion de servicios 823,348
Anticipos de clientes (Nota 4-}) 12.198.061
Total 14.625.475

Tal y como se detalla en la Nota 4-j, los cobros realizados por tratamientos correspondientes a sesiones que
se realizaran con posterioridad al cierre del ejercicio se incluyen en la cuenla “Anticipos de clientes” en el

pasivo del balance.

¢) Otras deudas no comerciales

Euros
Administraciones Publicas {Nota 15) 1.630.863
Remuneraciones pendientes de pago 344 802
Otras deudas 25.607
Total 2.001.272
15. Situacion fiscal
La composicion del epigrafe “Administraciones Publicas” del balance de situacion adjunto es la siguiente:
™
Furos
Saldo
acreedor

Saldo deudor | (Nota 14 - c)

Hacienda Pablica por:

IVA 509.056 296.255

Impuesto de Sociedades 77.910 719.120

Impuesto sobre la renta de las personas fisicas 5.202 213.519

Impuesto diferido por arrendamiento financiero - 138.709

Organismos de la Seguridad Social 30.332 263.260
622.500 | 1.630.863 T

El impueslo sobre Sociedades se calcula en base al resultado contable, obtenido por la aplicacion de pn'ritGos
de conlabifidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fistal /

entendiendo éste como la base imponible del impuesto. oo
N

La conciliacion del resultado conlable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es

como sigue: [ P

13



16.

Euros _
Aumento | Disminucion | Importe
Resultado contable antes de impuestos 4.663.168
Diferencias permanentes 188.419 - 188.419
Difcrencias temporales 253.793 (78.091)| 175702
Base imponible (resultado fiscal) 5.027.289

l.a diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes, y la carga fiscal ya pagada
o que habrd de pagarse por esos ejercicios, registrada en el epigrafe del pasivo del balance en el epigrafe
“Impuesto diferido” se ha originado por diferencias temporales correspondienties a contratos de arrendamiento

financiero.

En la partida del gaslo por impuesto sobre sociedades del gjercicio 2002 se ha abonado un imporle de 8.633
euros relativo a la diferencia entre el impuesto sobre sociedades conlabilizado en el gjercicio anterior y el

importe realmente liquidado.

La legistacion en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades establece diversos incentivos fiscales con objeto
de fomentar las nuevas inversiones. La Sociedad se ha acogido a los beneficios fiscales previslos en la citada
legislacion, aplicando la cantidad de 15.973 euros de deduccién por la inversion en activos fijos nuevos.

Los gjercicios de la Seciedad abiertos a inspeccién para cada uno de tos impuestos son los siguientes:

Impuesto A0S
LAE. 2000 a 2002
LV.A 1996 a 2002
I. Sociedades 1996 a 2002
IL.R.PF. 1996 a 2002
L.R.C.M. 1996 a 2002
No Residentes 1996 a 2002

En enero de 2001, la Administracidn Tributaria inicio actuaciones inspectoras por el Impuesto sobre Sociedad
ejercicios 1996 a 1999, y el resto de los impuestos desde el cuarto trimestre de 1996 al lercer trimestre de 2000,
habiéndose ampliado las actuaciones, en enero del presente afo 2002. Los Administradores no esperan que se
devenguen pasivos adicionales de consideracion para la Sociedad como consecuencia de la inspeccion de los
gjercicios pendientes.

Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

17

Al 31 de diciembre de 2002, la Sociedad ha recibido de entidades financieras avales prestados ante terceros
importe de 258.000 euros, aproximadamente. B
Los Administradores de la Sociedad estiman que los pasivos no previstos al 31 de diciembre de 2002, que

pudieran originarse por los avales prestados o recibidos, si los hubiera, no serian significativos.
/“'—“‘-z;=

.

o

Ingresos y gastos : /Q =,

a} Aprovisionamiemntos ( p—

N --9

La composicion del saldo del capitulo de “Aprovisionamientos™ de la cuenta de pérdidas y ganancias del ™.
ejercicio 2002 adjunta, es la siguiente:

-

Co
g
14



- Euros
Compras instrumentos y pequeiio utillaje 368.049
Compras material para Consumo y reposicion 1.297.298
Compras de olros aprovisionamientos 1.817.843
Otros gastos externos 7.035.410
10.518.600

La composicion del saldo del epigrafe “Otros gastos extemnos” es la siguiente:

Furos

Servicios Asistenciales:

-Licenciados Sanilarios 2.612.957

-Técnicos Sanitarios 2.027.068

-Servicio Empresas Sanitarias 2.245.768
Trabajo realizado otras empresas

-LLavanderia 54.411

-Limpieza 74.504

-Gestion de residuos 19.476

-Control bactertologico quirdfanos 1.226
Total 7.035.410

El nimero de profesionales que prestan servicios asistenciales ha sido, durante el gjercicio 2002, de 205
personas, incluido médicos y cirujanos. \

b) Distribucion de las ventas netas

Todos los ingresos se han producido por tralamientos realizados a clientes particulares, por importe de
42.502 miles de euros en Espana y por importe de 3.277 miles de euros en Porfugal. En virtud de lo
dispuesto en el articule 20( de la Ley de Sociedades Anonimas, la Sociedad se reserva la informacién
la distribucion del importe nelo de la cifra de negocios por calegoria de actividades, ya que la difusio
esla informacion le podria acarrear perjuicios.

¢) Gastos de personal

La composicion del saldo del epigrafe "Gaslos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta e?;‘\\

la siguiente:
Gastos de personal Euros
Sueldos v salarios y asimilados 6.635.88]
Cargas sociales 1.850.315
Indemnizaciones 61.338
8.547.534

N
NN
N

d) Nimero medio de empleados por categorias

El nbmero medio de personas empleados en el curso del gjercicio distribuido por categorias fue el siguiente: /7



N° Medio de

Empleados
Direccion de Clinicas 34
Licenciados Sanitarios 43
Auxiliares 135
Otro Personal Sanitario 2

Personal No Sanitario

- Direccion General 3
- Direccién de Arcas 10
- Administracion 27
- Comerciales 69
- Personal de himpieza 25
- Recepcionistas 51
399

e) Ofros gasfos de explotacion

La composicién del saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias

adjunta es:
Euros

Arrendamientos y canones 2.339.665
Reparaciones y conservacion 352.699
Servicios profesionales independientes 513.565
Transportes 135.892
Primas de seguros 65.512
Servicios bancarios y similares 247.144
Publicidad v propaganda 12.450.813
Suministros 273.599
Otros servicios 1.426.562
Tributos 411.561

18.221.112

En relacion con los gastos de publicidad y propaganda, los pagos realizados por emisiones de publicidad no
emitidas al cierre del ejercicio se registran en el epigrafe de Ajustes por penodificacidn del activo del balance -
de situacion. ]

La cuenta "Arrendamientos y cdnones” corresponde, basicaments, a los alguileres de locales comercjales
los que la Sociedad desarrolla su actividad.

En la cuenta “Servicios de profesionales independientes” del epigrafe “Servicios exteriores” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2002 adjunta se incluyen, 29.380 euros que corresponden a los hono;ar'rcs*’*«ﬁ
de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2002. 7

f} Resultados-extraordinarios (
El epigrafe "Gastos exlraordinarios” recoge basicamente las dotaciones efectuadas en el gjercicio para hé‘cer"\_‘_» -

frente a posibles responsabilidades por litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones pendientes de
cuantia indeterminada {véase Nota 12).
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18.

Retribucidn y otras prestaciones al Conseje de Administracion

Durante el ejercicio 2002 la Sociedad ha satisfecho 483.000 euros en conceplo de remuneracicnes a miembros
del Consejo de Administracion por las funciones ejecutivas que desarrollan. Asimismo, se han devengada
21.000 euros por los servicios prestados por determinados miembros del Consejo de Administracion,

No han existido otras remuneraciones a los Administradores ni existen obligacioenes contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto de los miembros del drgano de administracion. No existen otros
compromisos u obligacianes en relacion a los mismos.

Cuadro de financiacion

A conlinuacion se presentan los cuadros de financiacion correspondientes a los ejercicios 2002 y 2001;
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La cenciliacién del beneficio de los ejercicios 2002 y 2001 con fa cifra de recursos procedentes de las

operaciones es la siguiente:

Euros
2002 2001

Resultado del ejercicio 2.989.719 3.433.323
Mas:

Dotaciones para amortizaciones 3.863.480 3.197.487

Dotacion provision para riesgos y gastos 361.164 367.188

Gastos derivados de intereses diferidos 103.071 65.516

Menos:

Subvenciones de capital traspasadas al resullado - 4.351

Recursos procedentes/aplicados de las operaciones 7.317.434 7.059.163




Corporacion Dermoestética, S.A.

[nforme de Gestion
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2002

La clara politica de crecimiento apostada para el afiio 2002, se ha visto refrendada con un cierre de gjercicio muy
satisfactorio gracias al notable crecimiento de ventas alcanzado por la compafia en el segundo semestre del
gjercicio, y a su mantenimiento en clara posicion de liderazgo en Espana. Con todo ello, se ha conseguido una
consolidacion de resultados y beneficios. Por ofra parte, la scciedad continua con su expansién internacional, y
tras su entrada en el mercado Portugués en el ejercicio 2001, en el presente ejercicio ha constituido una
sociedad en ltalia para continuar su expansion en dicho pais.

La cifra de negocio ha sido de 45.778.743 euros, siende para Espafna 42.502.250 euros y para Portugal,
3.276.493, suponiendo un crecimiento de un 8,70% sobre el ejercicio anterior. El aumento generado durante los
altimos ejercicios por Corporacidn Dermoestética, es la consecuencia de un sector con altas tasas de
crecimiento a nivel internacional y sobre lodo de la politica de desarrolio llevada a cabo por la Direccion.

En cuanto a resultados economicos del ejercicio, Corporacion Dermoestética ha generado un EBITDA de
8.802.562 euros, siendo para Espana de 8.505.275 euros, 1o gque da una muestra de una gran solidez en el
mercado.

El desglose de la cuenta de resultados del ejercicio en funcidn del pais donde se han generado es el siguiente:

Euros
Espaiia Portmgal Total

Cifra de Negocios 42.502.250 3.276.493 45.778.743

Otros Ingresos Explotacion 170.951 - 170.951

(Gastos Explotacion (sin amortizaciones) | {34.167.926) (2.979.206) (37.147.132)

EBITDA 8.505.275 297.287 8.802.562

Amortizaciones (3.431.706) (431.774) (3.863.480)

Resultado de Explotacién 5.073.569 (134.487) 4.939.082

Resultado Financiero 276.256 11.605 287.861

Resuliado Ordinario 5.349.825 (122.882) 5.226.943

Resultado Extraordinario (556.009} (7.766) (563.775)

Impuesto sobre Sociedades (1.673.449) - (1.673.449)

|Resultado del Ejercicio 3.120.367 (130.648) 2.989.7197 |~
D[Jrante el ejercicio 2002 se han aperturado centros en las ciudades de Jaén, Salamanca, Ciudad Real, Céeeres_
y Huelva. Asimismo a principios del ejercicio 2003 se tiene previsto la apertura los centros ubiCados en ™,
Castellon, Toledo y Burgos, y a lo largo del ejercicio la apertura de seis centros mas. \ S\

. “

Se han consolidado tratamientos de lineas de negocio come la fototerapia anti-acné, el blanqueamientogental,
etc. Para el afio 2003 también se tiene previsio la apertura de nuevos quiréfanos en las plazas de gville,’“\
Valencia, Valladofid, Alicante y Cadiz. ™



La Posicion Neta de Tesoreria de la Sociedad es la siguiente:

Euros
Tesorcria 5.101.682
Inverstones Financieras Temporales 16.866.042
Menos
Deuda Entidades de Crédito (1.872.379)
Posicion Neta de Tesoreria 20.095.345

Corporacion Dermoestética, sigue manteniendo un maximo nivel de calidad y servicio en todas sus clinicas,
precurando equipos con la ultima tecnologia en el campo de la medicina estética. Ademas de las inversiones en
tecnologia, se ha realizado como en el ejercicio anlerior, una importante inversion publicitaria, lo que permite
sequir liderando el mercado espaniol y portugués.

El Consejo de Administracion apuesta para el gjercicio 2003 por una clara politica de crecimiento basada en los
mismos pilares que han permitido el desarrollo de la compaiiia en los Gltimos anos. Se ampliara la gama de
servicios, se aperfuraran las nuevas clinicas ya mencionadas en Espafa, y se continuara con el desarrolio
internacional. Todo ello con un capital social reforzado, durante el gjercicio 2002, con la entrada de nuevos
accionistas, personas juridicas: Ged Iberian Fund, Fondo de Capital Riesgo, Ged Iberian 1 France, Ged Iberian 2
France, Luxury Liberty, S.A., Valenciana de Negocios, S.A., Inversiones Valencia Capital Riesgo, S.R.C. y
Banco de Valencia, 3.A.

No se han producido acontecimientos posteriores significativos al cierre dei ejercicio distintos de los que se
detallan en la memoria, no se ha incurmdo en gaslos de investigacion y desarrolio.

Al 31 de diciembre del 2002 la Sociedad no tenia autocartera; durante el ejercicio 2002 no ha realizado n'rnguna«\
transaccion con acciones propias. La Sociedad liene derecho de prenda y opcién de compra sobre 468 \
acciones, en garantia de las cbligaciones que algunos accicnistas tienen con la Sociedad.
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