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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Corporacion Dermoestética, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Corporacidn Dermoestética, S.A., que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2003, la cuenta de pérdidas v ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de prucbas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacidn, ademas de las cifras del ejercicio 2003, las correspondientes
al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
2003. Con-fecha 8 de abril de 2003 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2002 en el que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Corporacién
Dermoestética, S.A. al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ¢jercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensioén adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el gjercicio anterior.

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la siteacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
gjercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisidén de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.L.
Inscrita en ef R.O.A.C. N° 80692

Antonio Noblejas
1 de abril de 2004
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z § § Corporacién Dermoestética, S.A.

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2003

& Actividad de la Sociedad
=, «Corporacion Dermoestética, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyé en Valencia mediante escritura pablica

, el 25 de enero de 1979. La Sociedad tiene su domicilio social en Valencia, calle Pizarro 11-13.
El objeto sccial de la Sociedad, de acuerdo con sus estatutos, consiste en:
» Las actividades relacionadas con la medicina estética y con la cirugia estética, plastica y reparadora, asi

como de nutricién, dietética y odontologia.

» La explotacién de centros relacionados con las actividades mencionadas o incluso la explotacién de centros
hospitalarios con todo tipo de servicios médicos y quirlrgicos.

« La explotacion de laboratorios clinicos y comercializacion y venta de todo tipo de protesis y fabricacion,
—— comercializacién y vemta de productos cosméticos.

Durante el ejercicio 2003, la Sociedad ha desarrollado su actividad como prestador integral de servicios
estéticos, -actuando -fundamentalmente en Espafia a través de treinta y - ocho—centros agrupados bajo la
denominacion comercial “Corporacion Dermoestética”. Durante el ejercicio presente la Sociedad ha continuado
desarroltandose con la apertura de nuevos centros en Espafia y con su expansion internacional, iniciada en
ejercicios anteriores, mediante la constitucién de diversas filiales, adquisicion de centros, inversiones en activos,
estudios de mercados, etc. en diversos paises europeos. '

las actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, actives, ni
provisiones ni contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacidn financiera y los resultados de !la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informaciéon de cuestiones
medioambientales.

el Durante el ejercicio 2000, Corporacién Dermoestética, S.A. (sociedad absorbente) llevé a cabo un proceso de
fusién por absorcién con Clinica Suver, S.A. y Centro Espafiol de Dermatologia Capilar, S.A. (sociedades
absorbidas) mediante la absorcion de las dos ultimas por la primera. Toda la informacion relativa a esta fusion
T prevista en el articulo 107 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre del Impuesto sobre Sociedades, figura incluida
en la memoria de las cuentas anuales de Corporacidn Dermoestética, S.A. correspondiente al ejercicio 2000,
Como consecuencia de esta fusidn, Corporacion Dermoestética, S.A. adquirid a titulo universal los activos y
pasives de las sociedades absorbidas, contabilizandose en la sociedad adquiriente por el mismo valor registrado
en los libros de las sociedades transmitentes.

Bases de presentacién

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2003 adjuntas han sido obtenidas a partir de los_registros contables de la
ociedad y se presentan de acuerdo con la legistacién mercantil vigente y con las Normas de adaptacion del
Plan General de Contabilidad a las Empresas de Asistencia Sanitaria, de forma gue muestran la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad. Estas cuentas anuales han sido
rmuladas por los Administradores de la Sociedad y se someteran a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna maodificacion,

No existe ningln principic contable de aplicacién obligatoria que, teniendo un efecto significativo en la
elaboracion de las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.



Hasta el ejercicio 2002 |a Sociedad seguia el criterio de contabilizar determinadas provisiones para riesgos y
gastos consideradas de naturaleza excepcional con cargo al capitulo “Gastos extraordinarios” de la cuenta
de pérdidas y ganancias en el momento en que nacia la correspondiente responsabilidad u obligacion
individualmente identificada. Durante e! presente ejercicio la Sociedad ha decidido registrar dichas
provisiones tanto en base a las responsabilidades u obligaciones individualmente identificadas como en

% b) Comparacién de la informacién
A

funcién de aquellas situaciones que presumiblemente pudieran ponerse de manifiesto en base a la

experiencia histérica acumulada hasta la fecha. Por ello, una parte de {a provision (568 miles de eurcs) ha

\
sido registrada con cargo al capitufo “Gastos y pérdidas de otros ejercicios” y otra parte (196 miles de euros)
con cargo a *Otros gastos de explotacién”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del
\
3

ejercicio 2003 adjunta.
Distribucién de resultados
La propuesta de distribucion de resultados formulada por los Administradores de la Scciedad para el gjercicio

2003, pendiente de aprobacién por la Junta General de Accionistas, supone la imputacion de fa totalidad de los
beneficios al epigrafe "Reservas voluntarias”.

4. Normas de valoracién

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas anuales para
el ejercicio 2003, de acuerdo con las contenidas en el Plan General de Contabilidad y las Normas de Adaptacién
det Plan General de Contabilidad a las Empresas de Asistencia Sanitaria, han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

El saldo de esta cuenta incluye, fundamentalmente, los gastos de acondicionamiento incurridos en locales
arrendados por la Sociedad, contabilizados por los costes incurridos. Estos gastos se amortizan linealmente
n un plazo de cinco afios (que en ninglin caso supera el periodo de duracion de los correspondientes
contratos de arrendamiento), desde el momento de inicio de la actividad comercial en cada uno de dichos
locales.

Estos gastos de acondicionamiento corresponden, basicamente, a inversiones en instalaciones fijas que se
incorporan definitivamente a los inmuebles arrendados.

b) Inmovilizaciones inmateriales

3
% Se incluye bajo el concepto de “Aplicaciones informéticas” los importes satisfechos por el acceso a la
Q propiedad o por el derecho al uso de programas informaticos. Los gastos de mantenimiento de estas
aplicaciones informdticas se imputan directamente como gastos del ejercicic en que se producen. Su
amortizacion se realiza de forma lineal en un periodo de cinco afios desde el momento en que se inicia el
uso de fa aplicacion informatica correspondiente.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan como inmovilizado
inmaterial por el valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el
importe de la opcién de compra. La diferencia entre ambos importes, que representan los gastos financieros
de la operacion, se contabiliza como gasto a distribuir entre varios ejercicios y se imputa a los resultados de
cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero.

Estos bienes se amortizan siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de
ifd"0til, los cuales son coincidentes con los aplicados para los bienes de simifar naturaleza incluidos dentro
del epigrafe “Inmovilizaciones materiales”.



¢} Inmovilizaciones materiales
Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran a su coste de adquisicion.

La Sociedad amortiza su inmovilizade material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los afios de vida Util estimada, seg(in el siguiente detalle:

Afios de Vida

Util Estimada
Maquinaria 5
Utillaje e instrumental 5
Mobiliario 10
Equipos para proceso de informacién 4

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de
perdidas y ganancias. Los costes de ampliacion, modemizacion o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida 0til de los bienes, se capitalizan como
mayor coste de los correspondientes bienes.

Inversiones financieras

La Sociedad sigue los siguientes criterios en la contabilizacion de sus inversiones financieras, tanto a corlo
como a largo plazo: ‘

1. Las participaciones en el capital de empresas del grupo se registra al menor entre el coste de
adquisicion o el valor tedrico-contable de las mismas, corregido en el importe de las plusvalias tacitas
existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan en el de la valoracién posterior.

2. Las participaciones en Fondos de Inversién en Activos del Mercado Monetario (FIAMM), se valoran a su
valor de mercado {valor de liquidacién a la fecha de cierre del gjercicio). Las plusvalias no realizadas al
31 de diciembre de 2003 se encuentran registradas en el epigrafe "Otros intereses e ingresos
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.

3. Las imposiciones a plazo fijo se valoran a su coste de adquisicién. Asimismo, la Sociedad contabiliza los
intereses devengades y no cobrados al cierre del ejercicio.

4. Los créditos, depodsitos y flanzas constituidos a largo plazo corresponden fundamentalmente a los
alguileres de los locales en los gue la Sociedad desarrolla su actividad y se valoran por el imporie
efectivo entregado, no esperandose problemas en su recuperacion.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre del ejercicio se registran,
en su caso, en la cuenta “Provisiches de inmovilizaciones financieras” o “Provisiones de inversiones
financieras temporales”, segun corresponda a inversiones a largo o a corto plazo.

Las cuentas anuales adjunias no reflejan el aumento ¢ disminucién del valor de las participaciones de las
sociedades dependientes que resultarian de aplicar criterios de consolidacion. No obstante, el Consejo de
Administracion de la Sociedad ha preparado y formulado, separadamente, las cuentas anuales consolidadas
debejercicio 2003. Dichas cuentas anuales consolidadas presentan unas reservas y un resultado del ejercicio
que no difieren significativamente de los importes mostrados en las cuentas anuales individuales adjuntas,
siendo superiores los activos en 6.616 miles de euros, aproximadamente.




b

e) Deudas
: Las deudas se contabilizan por su valor nominal y la diferencia entre dicho valor nominal y el importe recibido
se contabiliza en el activo del balance como gastos por intereses diferidos, que se imputan a resultados por
los correspondientes al ejercicio, calculades siguiendo un criterio financiero.
Las deudas se clasifican a corto o a largo plazo en funcién de que su vencimiento sea inferior o0 superior a 12
meses.

i Existencias

Los farmacos especificos, la roperia, y los materiales para consumo y reposicion, fundamentaimente los
repuestos relacionados con la maquinaria especifica de {a Sociedad para la realizacién de sus tratamientos,
se han valoradoe al precio de coste segan la Gltima factura de compra o mercado, el menor. Debido a la alta
rotacién que tienen estos productos, el coste resultante no difiere significativamente del coste obtenido por
aplicacién del método "primeras entradas - primeras salidas”.

La valoracion de los productos obscletos, defectuosos o de lente movimiento se reduce a su posible valor de
realizacién.

j g) Provisiones para riesgos y gastos

Corresponden a importes estimados para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas, nacidas de
litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, avales u otras
garantias similares a cargo de la Scciedad. Su_dotacion_se. efectia en el momento de nacimiento de.la.
responsabilidad o de la obligacion que determina la indemnizacién o pago.

h) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula al final de cada ejercicio en funcion del resultade

econdomico antes de impuestos, aumentado o disminuide, seglin corresponda, por las diferencias
7\.‘:permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y

minorade por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

i) Transacciones en moneda extranjera

. Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros, utilizando
los tipos de cambio vigentes en las fechas en gue se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias
de cambio surgidas en la cancelacién de los saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el memento en que se producen,

cambio vigentes al 31 de diciembre, reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no
realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y comportamiento en el mercado y
difiiéndose hasta su vencimiento los beneficios netos no realizados, determinados de igual modo.

é{ ; Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio se valoran en euros a tipos de

j} Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia det momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de eflos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, ain las
eventyales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Es poliica de la Sociedad cobrar todos los tratamientos en el momento de su contratacién. Estos
tratamieltos se registran como ingresos en la cuenta de resultados siguiendo el criterio del devengo, en




Asimismo, la Sociedad contabiliza como gastos del ejercicio las comisiones efectivamente devengadas, en
funcion de las sesiones realizadas. Los pagos por comisiones de las sesiones que se realizaran con
posterioridad al cierre del ejercicio se incluyen en ia cuenta “Deudores varios” del activo del balance.

} Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, la Seciedad esta obligada al pago de indemnizacicnes

a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. En las

cuentas anuales adjuntas no se ha registrade ninguna provision por este concepto ya que los
Administradores estiman que no existen despidos previstos gue hagan necesaria la dotacidn de una

funcion de las sesiones efectivamente realizadas. Los cobros realizados por tratamientos correspondientes a
sesiones que se realizaran con posterioridad al cierre del ejercicio se incluyen en la cuenta “Anticipos de
clientes” en el pasivo del balance.

A

provisién por este concepto.

5. Gastos de establecimiento

El movimiento habido durante el presente ejercicio en el epigrafe de "Gastos de establecimiento” cuyo saldo al
31 de diciembre coresponde, fundamentalmente, con las inversiones realizadas en locales arrendados, ha sido

el siguiente:
Euros
Saldo inicial = - 6.058.646
Adiciones 2.921.053
Amortizacion (1.927.077)
7.052.622

La Sociedad desarrolla su actividad en inmuebles arrendados. Del gasto devengado por alquileres en el
ejercicio, 1.149 miles de euros corresponden al alquiler de locales comerciales propiedad de administradores de
la Sociedad. Estas operaciones se han realizado en condiciones normales de mercado. La Sociedad ha
formalizado contratos de arrendamiento con una duracién media de cinco afios, sin que exista ninguna

@ caracteristica adicional significativa.

Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizade inmaterial y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

e
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Euros
Saldo Entradas o Bajas o Traspasos Saldo
b Inicial Dotaciones Retiros {Nota7) Final
ste:
Aplicaciones informéticas 178.636 44.002 - - 222,638
Bienes en régimen de arrendamiento financiero 3.129.027 167.050 (51.090){ (1.520.925) 1.724.062
Inmovilizado inmaterial en curso 11.561 (11.561) - -
Total coste 3.319.224 211.052 (62.651} | (1.520.925) 1.946.700
Amortizacién acumulada:
Aplicaciones informéticas (54.747) (58.728) - - (113.475)
Bienes en régimen de arrendamiento financiero {683.498) {552.192) 9.581 491.386 (734.723)
Total amortizacién acumulada (738.245) (610.920} 9.581 491.386 (848.198)
tinmovilizado inmaterial neto 2.580.979 1.098.502

Del inmovilizado inmaterial de la Sociedad al 31 de diciembre de 2003, se encuentran totalmente amortizados

determinados elementos cuyos valores de activo y correspondiente amortizacién acumulada ascienden a 9.395

euros.

Se incluye a continuacion informacién detallada en euros de cada uno de los contraios de amendamiento

financiero vigentes al 31 de diciembre de 2003:

Euros
Duracién Cutoas Cuotas
del Afios Satisfechas | Satisfechas Valor

i Contrato | Transcu- | Coste en Afios Presente Cuotas Opcion
Descripcién (afios) rridos Origen | Anteriores | Ejercicio | Pendientes | Compra
Instalaciones 5 3 328.074 202.282 65.527 60.265 6.004
Maquinaria 5 2 502416 156.877 110.814 234.725 11.053
Instalaciones técnicas 3 1 6.300 3.066 1.636 1.598 210
Instalaciones técnicas 3 1 6.268 2.972 1.656 1.670 210
Magquinaria 3 1 47.083 9.000 13.379 24.704 1.360
Maquinaria 3 1 51.519 9.848 16,128 25.543 1.488
Maquinaria 3 1 258.375 34.950 87.732 135.693 7.448
‘Magqutharia 3 1 309.893 50.076 106.084 153.693 8.952
7 Maquinaria 3 1 47.082 7.640 16.099 23.344 1.360
Magquinaria 4 - 167.052 - 21.556 144.305 3.632
Total 1.724.062 476.711 440,611 805.540 41.717

7.

Inmovilizaciones materiales

El movimiento habido durante el presente ejercicio en tas diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus

correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido e] siguiente:




i
i

Euros
Saldo Entradas o Traspasos Saldo
Inicial Dotaciones {Nota 6) Final
Coste:
Instalaciones técnicas y maquinaria | 9.003.784 336.556 1.520.925 10.861.265
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 2.062.767 252.748 - 2.315.515
Otro inmovilizado 383.913 78.459 - 462.372
Total coste 11.450.,464 667.763 1.520.925 13.639.152
Amortizacién acumulada:
Instalaciones técnicas y maquinaria | (4.979.110) | (1.852.342) (491.386) | (7.322.83%)
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario (1.089.008) (167.456) - (1.256.464)
IMQtro inmevilizado (216.458) _(72.589) - (289.047)
Total amortizacion acumulada (6.284.576) | (2.092.387) (491.386) | (8.868.349)
Inmovilizado material neto 5.165.888 4.770.803

E /La Sociedad desarrolla su actividad en inmuebles arrendados. A 31 de diciembre de 2003, la Sociedad esta en
tramites para obtener las licencias definitivas de sanidad y municipales, para determinadqs centros. A

Del inmovilizado material de la Scciedad al 31 de diciembre de 2003, se encuentran totalmente amortizados
determinados elementos cuyos valores de activo y correspondiente amortizacién acumulada ascienden a
2.248.780 euros.

inversiones financieras

\i

2O

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado financiers ha sido
el siguiente:

Euros

Saldo Entradas o Saldo

Inicial Dotaciones Final
Participaciones en empresas del grupo 50.000 | 2.969.980 | 3.019.980
Créditos a empresas del grupo 71.456 | 3.606.410 | 3.677.866
Depésitos y flanzas constituidos 289.445 200,921 490.366
Provisiones - (2.962.245) [(2.962.245)
Total 410.901 4.225.967

La informacion mas relevante al 31 de diciembre de 2003 de las sociedades del grupe, ninguna de las cuales
cotiza en Bolsa, es |a siguiente;

A e



O‘——b Porcentaje de |Participacion
Razén Social Domicilio | Participacion |  (Euros)

Cifras en Euros

Sociedad Corporacitn Dermosalud, S.r.L.
Dermoestetica, S.r.L.

Domicilio Italia Italia

Actividad Servicios estéticos Servicios estéticos

Porcentaje de participacién 99,99% §9,99%

Valor de la participacion
segun libros:

Coste 3.009.990 9.990
Provisién - (2.962.245) -
Valor neto 47.745 9.990

Informacion de ia Sociedad al
31 de diciembre de 2003:

Capital 10.000 10.000
Reservas 3.000.000 68.122
Resultado del gjercicio (2.962.285) (48.032)

Durante los ejercicios 2002 y 2003 la Sociedad ha constituido determinadas scciedades dependientes en Italia
gque se han estructuradoc én forma de dos subgrupos de sociedades, de los que Corporacién Dermoestetica,
S.r.L. y Dermosalud, S.r.L. son sociedades cabeceras. Los datos reflejados en el cuadro amterior, relativos a la
situacidon patrimonial de ambas sociedades, se refieren a la estimacién de sus fondos propios consolidados
efectuada por los administradores de ambas sociedades, segun figura en sus cuentas anuales no auditadas al
31 de diciembre de 2003 (pendientes de aprobacién por los correspondientes érganos de gobiemnao).

Durante el ejercicio 2003 la Sociedad ha efectuado una aportacion de socios por importe de 3.000 miles de
euros a Corporacion Dermoestetica, S.r.L., destinada a compensar las pérdidas incurridas por dicha compafia
dependiente en el ejercicio relativas, fundamentalmente, al periodo inicial de arranque de las operaciones en
Italia. Dicha aportacion figura registrada como mayor coste de la inversién en Corperacién Dermoestetica, S.r.L.

El detalle de las compariias en que la Sociedad mantiene una participacién indirecta, a través de Corporacion
Dermoestética, S.r.L. y Dermosalud, S.r.L. es el siguiente:

Coste de la

Societa Italiana di Medicina e Chirugia, S.r.L. Italia 99,80% 49.900
Cliniche Futura, S.r.L. Italia 99,80% 9.980
Istituto Medico Laser, Sr.L. Italia 99,80% 9.980
Alta Estetica, S.r.L. Italia 99,80% 9.980
Belle Epoque, S.r.L. Italia 99,80% 9.980
Instituto Cosmetico Avanzato, S.r.L. Italia 99 80% 9.980

ta “Créditos a empresas del Grupe” corresponde a la financiacién concedida por la Sociedad a sus
entes sociedades dependientes en Italia. Estos saldos, cuya recuperacion esta prevista en un plazo superior
al afo, han devengado durante el gjercicio 2003 un tipo de interés medio del 3% cuyo importe se encuentra
registrado en el epigrafe “Otros intereses e ingresos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
El detalle de los importes dispuestos al 31 de diciembre de 2003 en relacién con esta financiacion es el

iguienie:
ﬁ «.
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Al 31 de diciembre de 2003 la Sociedad (directamente o a través de sus compafiias participadas) tiene

. formalizados determinados acuerdos con terceros de opcién de compra scbre la totalidad de las participaciones

N La tasa media de rentabilidad de las diferentes inversiones financieras a corto plazo mantenidas por la Sociedad
O\dm‘ante el ejercicio 2003 ha sido del 2%, aproximadamente.

representativas del 100% de! capital social de tres sociedades en ltalia y Gran Bretafia. Dichas adquisiciones se
9. Existencias

Euros
Societa Italiana di Medicina e Chirugia, S.r.L 2.447.591
Corporacion Dermoestetica, S.r.L. 831.413
Instituto Medico Laser, S.r.L. 217.809
Otras 181.053
3.677.866

rmalizaran, en su caso, una vez se cumplan determinados requisitos establecidos y siempre que sean
aprobadas por el Consejo de Administracién de la Sociedad. Los desembolsos efectuados a la fecha por la
adquisicion de dichos derechos, asi como los que, en su caso, habrian de realizarse para adquirir dichas
participaciones en un futuro, no son significativos en relacion con las cuentas anuales adjuntas.

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las ‘diferentes partidas que componen el epigrafe de
“Inversiones financieras temporales” ha sido el siguiente;

Euros
Saldo Cancelaciones
Inicial Adiciones o Retiros Saldo Final
Imposiciones a plazo fijo a corto plazo 16.225.000 2.966.577 - 19.191.577
Fondos de inversion:
FIAMM 564.007 8.446 - 572.453
FIM Renta variable 60.101 - (60.101) -
Intereses devengados no cobrados 16.934 26.358 (16.934) 26.358
16.866.042 3.001.381 (77.035) | 19.790.388

La composicion de las existencias de la Sociedad al 31 de diciembre de 2003 es fa siguiente:

Euros
Instrumental y pequefio utillaje sanitario 720.662
Material para consumo y reposicion 494,109
Otros aprovisionamientos 58.849
1.273.620
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Fondos propios

| movimiento habido en las cuentas de “Fondos Propios” durante el gjercicio 2003, ha sido el siguiente:

\ Euros
Reserva
Prima de Redenom.
Capital | Emisién de | Reserva j Capital a Reserva

Social Acciones Legal SUros Voluntaria | Resultado
aldo al 31 de diciembre de 2002 538.760} 12.401.257] 96982 10] 3.418.145] 2.989.719
tribucion del resultado del ejercicio 2002 - - 10.770 - 2.978.949| (2.989.719)
Resultado del gjercicio 2003 - - - - - 6.154.734
Szh&o al 31 de diciembre de 2003 538.760| 12.401.257 107.752 10| 6.397.094] 6.154.734

Capital social

El capital social al 31 de diciembre de 2003 esta representado por 89.644 acciones nominativas de 6,01 euros
de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

El dnico accionista persona juridica con participacién superior al 10% es GED Iberian Fund. Fondos de capital
Riesgo, que mantiene una participacion del 10,11% en el capital de la Sociedad.

Los accionistas han establecido que para determinados acuerdos societarios se requiere porcentajes de
aprobacidon concretos. La Sociedad tiene contraidas obligaciones con algunos de sus accionistas minoritarios,
que no pueden ser ejercitadas al menos hasta el 2007, y salvo que se den determinadas condiciones en la
estructura financiera de la Sociedad.

La Sociedad tiene derecho de prenda y opcidn de compra scbre 468 acciones, en garantia de las obligaciones
que algunos accionistas tienen con la Sociedad. Por otro lado, la Sociedad ha contraido determinadas
obligaciones con algunos accionistas, que se pueden ejercer a pardir del ejercicio 2005, bajo determinadas
condiciones, sin gue a fecha actual suponga un coste econdmico para la Sociedad.

Na de emision

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénhimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima
de emisién para ampliar el capital y no establece restriccidn especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de
dicho saido.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos el 20% del capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
entado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
solo podra destinarse a la compensacion de -pérdidas y siempre que no existan ofras reservas disponibles
entes para este fin.

ras reservas

Hasta que la partida “Gastos de establecimiento” no haya sido totalmente amortizada, estd prohibida toda
distribucién de beneficios, a menos que el importe de ias reservas disponibles sea, como minimo, igual al
importe de los saldos no amortizados, que al 31 de diciembre de 2003 ascienden a 7.052.622 euros.
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rovisiones para riesgos y gastos

I movimiento habido durante el ejercicio en las cuentas de provisiones para riesgos y gastos ha sido el

siguiente:
Euros
Saldo inicial £.200.464
Adiciones (Notal5) 1.453.829
Aplicaciones (1.236.873)
Saldo final 1.417.420

ichas provisiones comresponden al importe estimado de las responsabilidades por litigios en curso,
indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, asi como el importe relativo a

. determinadas sanciones derivadas de actas fiscales, que ascienden a 215 miles de euros (véase Nota 13).
12. Deudas ng comerciales
El detalle de las deudas con entidades de crédito a corto y largo plazo, clasificadas segun el afic de vencimiento,
gue figuran en el pasivo del balance de situacion a 31 de diciembre de 2003 adjunto, es el siguiente:

Euros
200412005 -] 2006 - |. 2007 Total

Préstamos 38497 - - - 38.497

Deudas con entidades de leasing 462,748 | 286.510§ 43.485 | 12,797 | 805.540

Total 501.245( 286.510 | 43.485 | 12.797 844.037
Al 31 de diciembre de 2003 la Sociedad tenia formalizadas diversas pdlizas de crédito con un ilimite de 300 miles
de euros, de los que al 31 de diciembre de 2003, no habia dispuesto importe alguno.
El tipo medio de interés en el ejercicio 2003 de las diferentes deudas con entidades de crédito a largo plazo ha

sido del 4%, aproximadamente.

NI detalle del capitulo “"Otras deudas no comerciales” del pasivo a corto plazo del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2003 adjunto es el siguiente:

Euros
Administraciones Publicas (Nota 13) 1.023.165
Remuneraciones pendientes de pago 521.326
Proveedores de inmovilizado 237.365
Otras deudas 53.692
1.835.548
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ituacidn fiscal

La composicién del epigrafe “Administraciones PUblicas” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2003
adjunto es la siguiente:

Euros

Saldos
Saldos Acreedores
Deudores (Nota 12)

Hacienda Pablica por:

IVA 478,129 (410.078)
. Impuesto sobre Sociedades 142.516 -
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas - {246.004)
Retenciones y pagos a cuenta 11.345 -
Impuesto sobre beneficios diferido - (121.505)
Organismos de la Seguridad Social Acreedores - (245.578)

631.990 | (1.023.165)

E! impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econémico contable, obienido por la aplicacion de
principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendiendo éste como la base imponible_del impuesto.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es

como sigue:
Euros
Aumento | Disminucién | Importe
Resultado contable antes de impuestos 8.416.017
Diferencias permanentes 1.108.003 (900427 207.576
Diferencias temporales 221.900 (172.742) 49.158
Base imponible (resultado fiscal) 8.672.751

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes, y la carga fiscal que habra
de pagarse por esos ejercicios, registrada en el epigrafe “Hacienda Publica, Impuesto sobre beneficios diferido”
del pasivo a corto plazo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2003 adjunto se ha originado,
fundamentalmente, por diferencias temporales correspondientes a contratos de arrendamiento financiero.

La legislacién en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades establece diversos incentivos fiscales con objeto
de fomentar las nuevas inversiones, la formacién del personal, la investigacion y desarrollo, y las actividades
exportadoras, entre otros. La Sociedad se ha acogido a los beneficios fiscales previstos en [a citada legislacién,
iendo deducido la cantidad de 755 miles de euros correspondiente a deducciones por actlividad exportadora
relativas a las inversiones realizadas durante el ejercicio en el extranjero (véase Nota 8).

En ejereicios anteriores las autoridades fiscales iniciaron una inspeccién de los ejercicios 1996 a 1999 para el
uesto sobre Sociedades, y desde el cuarto timestre de 1896 hasta el tercer trimestre de 2000 para el resto
de impuestos que e son de aplicacién, la cual ha quedado concluida durante el presente ejercicio. De la misma
se han derivado determinadas actas para la Sociedad por un importe total de 624 miles de euros (incluye cuota,
intereses de demora y sanciones). Dichas actas han sido firmadas en conformidad e ingresadas, excepto por la
parte relativa a la sancién de una parte de las mismas, cuyo importe asciende a 215 miles de euros, para la que

se han iniciado los tramites judiciales para su recurso {véanse Notas 11y 15).
O
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dicionalmente, la Sociedad tiene pendientes de inspeccidn los ejercicios 2000 a 2003, para el Impueslo sobre
ciedades, y 2000 (cuatro trimestre) a 2003 para la totalidad de los impuestos que le son de aplicacién. No se
era que como consecuencia de una posible inspeccion de los ejercicios pendientes se genere ningtin
impacto significativo sobre las cuentas anuales de la Sociedad.

14. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2003 la Sociedad tenia avales prestados por entidades financieras por un importe de 141
miles de euros que corresponden a avales para garantizar el buen fin de acuerdos comerciales suscritos con
terceros en el curso normal de sus operaciones.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2003 la Sociedad tiene prestadas determinadas garantias a favor de
determinadas entidades financieras por cuenta de algunas de sus sociedades filiales y por cuenta de
ministradores de la Sociedad por un total de 3,4 y 0,4 millones de euros, aproximada y respectivamente, en
antia del cumplimiento de las condiciones relativas a la financiacion concedida a éstos por dichas entidades
ieras.

fi
Los Administradores de la Sociedad consideran que no se pedran de manifiesto pasivos adicionales como
consecuencia de estos avales y garantias.
15. Ingresos y gastos
La composicion del saldo del capitulo de "Aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio

2003 adjunta, es la siguiente:
- i Euros

Compras instrumentos y pequefio utillaje 768.203
Compras material para consumo y reposicion 4.389.377
Compras de otros aprovisionamientos 316.453
Servicios asistenciales §.449.958
Trabajos realizados por otras empresas 195.785

14.119,776

Ido del epigrafe “Servicios asistenciales” corresponde, fundamentalmente, a los trabajos realizados para la
Somedad por licenciados sanitarios y a los servicios de empresas sanitarias. El capitulo “Trabajos realizados por
otras empresas” incluye los gastos relacionados con los servicios de lavanderia, limpieza y gestion de residuos,
en su mayor parte. El niimero de profesionales que prestan servicios asistenciales ha sido, durante el ejercicio
2003, de 222 perscnas, incluido médicos y cirujanos.

En las presentes cuentas anuales no se incluye informacion relativa a la distribucién de la cifra de negocios de la
Sociedad por mercados geogréaficos y actividades, dado que esto podria acarrear graves perjuicios comerciales
para la misma.

Las iransacciones realizadas durante el ejercicio 2003 por la Sociedad con empresas de! grupo se
corresponden, fundamentalmente, con los importes facturados por prestacion de servicios y por los intereses
engados por la financiacién prestada a sus sociedades dependientes (véase Nota 8). Estos importes, que
ascienden a 248 y 121 miles de euros, se incluyen en los capitulos “Otros ingresos de explotacion” y “Otros
intereses e ingresos asimilados”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2003
adju )

a composicion del saldo del epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2003 adjunta es la siguiente:
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El nimero medic de personas empleadas en el curso del gjercicio, distribuido por categorias laborales fue el

)

siguiente;

Euros
Sueldos y salarios 9.103.293
Seguridad Social a cargo de la empresa 2.381.814
Indemnizaciones 91.163
11.576.270

Numero de
Empleados

\ Direccion 51
Licenciados Sanitarios 76

Técnicos Sanitarios 144

Otro Personal Sanitario 5

Personal No Sanitario 196

472

La composicidén del saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2003 adjunta es la-siguiente:-- - S e e

Euros
Publicidad y propaganda 14.108.067
Arrendamientos y cdnones 2.752.942
Otros servicios 1.765.856
Reparaciones y conservacion 546,110
Servicios profesionales independientes 394.854
Suministros 359.161
izl Servicios bancarios y similares 306.970
2 Tributos 302.208
Transportes 165.256
Primas de seguros 93.489
20.794.913

Incluido en el saldo de la cuenta de “Servicios profesionales independientes”, dentro del epigrafe de "Otros
gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2003 adjunta, se recogen los
honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas de la Sociedad por importe de 30 miles de euros.
Asimismo, dentro de dicho epigrafe se encuentran recogidos honorarios correspondientes a otros servicios
acturados por el auditor o por otras entidades vinculadas al mismo importe de 11 miles de euros.

El epigrafe "Gastos extracrdinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2003 adjunta recoge,
tamente, el importe comrespondienfe a las sanciones relativas a las actas derivadas de la inspeccion fiscal
concluida durante el ejercicio (véase Nota 13) asi como otros gastos ajenos a la actividad de la Sociedad y de
caracter no recurrente incurridos en el gjercicio.

El epigrafe “Gastos y pérdidas de otros ejercicios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2003
adjunta, recoge, basicamente, el importe corespondiente a la cuota e intereses de demora relativos a las actas
/[)je IVA e IRPF derivadas de las inspeccion fiscal concluida durante el ejercicio, por 252 miles de eurpos (véase

G .
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. ota 13), asi como el importe estimado de determinados riesgos y obligacicnes potenciales pendientes relativos
servicios prestados en ejercicios anteriores, que asciende a 568 millones de euros (véase Nota 2-b).

El epigrafe “Ingresos y beneficios de otros ejercicios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2003
adjunta incluye, fundamentalmente, a la regularizacion de determinados saldos acreedores asi como abonos
recibidos de acreedores, con origen también en ejercicios anteriores.

16. Retribucién, otras prestaciones y otra informacién relativa al Consejo de Administracién

Durante el ejercicio 2003 la Sociedad ha satisfecho 522 miles de euros en concepto de remuneraciones a
miembros del Consejo de Administracién por las funciones ejecutivas que desarrollan. Asimismo, se han
devengado 61 miles de euros por los servicios prestados por determinados miembros del Censejo de
Administracién, adicionalmente a las transacciones descritas en la Nota 5.

o han existido otras remuneraciones a los administradores ni existen obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto de los miembros del organo de administracion. No existen otros
mpromisos u obligaciones en relacién con los mismos.

Desde el 19 de julio de 2003, fecha de entrada en vigor de la Ley 26/2003, los administradores de la Sociedad
no han mantenido paricipaciones en el capital de sociedades con el mismo, andlogo o complementario género
de actividad al que constituye ef objeto social de la Sociedad (entendido éste como la realizacion de actividades
relacionadas con la medicina, la estética y la sanidad en general), ni han desempefiado funciones de
administracion o direccién en sociedades de dichas caracteristicas, salvo en el caso de las sociedades filiales de
Corporacion Dermoestética, S.A. detalladas en la Nota 8, en las cuales el Presidente del Consejo de
Administracion de la Sociedad es propietario de una accién de cada una de dichas compafias y otros
consejeros de la Sociedad son, a su vez, miembros de los réspectivos érganos dé administracién. Asimismo, o
han realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena del mismo, analogo o complementario género de
actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad.

17._Cuadro de f'nanclaclén ' '
A continuacion se presentan fos cuadros de financiacién correspondientes a los ejercicios 2003 y 2002:
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La conciliacién del beneficio de los ejercicios 2003 y 2002 con la cifra de recursos procedentes de las
peraciones es la siguiente:

Euros
2003 2002

Resultado del ejercicio 6.154.734 2.989.719
Mais:

Dotaciones para amortizaciones 4.630.384 3.863.480

Variacién de las provisiones de cartera de control 2.962.245 -

Dotacion provision para riesgos y gastos 1.453.829 361.164

Gastos derivados de intereses diferidos 74.337 103.071
Recursos procedentes de las operaciones 15.275.529 7.317.434

Uu_ﬁho\.

2;%
:
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\  Corporacién Dermoestética, S.A.
Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2003

La clara politica de crecimiente apostada para el afio 2003, se ha visto confirmada con un cierre de ejercicio muy
tisfactorio unido a un notable crecimiento de ventas alcanzado por la compafiia y a su mantenimiento en clara
posicion de liderazgo en Espania, asi como su consolidacion en el mercado portugués.

La Sociedad continua con su expansion internacicnal, y tras su entrada en el mercado porlugués en el gjercicio
2001, en el presente ejercicio ha constituido un conjunto de sociedades en Halia, para continuar su expansion en
dicho pais. De igual forma, la Sociedad estd comenzando a estudiar la posibilidad de establecerse en otros
paises europeos en los préximos ejercicios.

La cifra de negocic ha sido de 63 millones de euros, lo que supone un crecimiento del 37 % sobre el ejercicio
anterior. El aumentio generado durante los ultimos ejercicios por Corporacion Dermoestética, S.A. es la
consecuencia de un sector con altas tasas de crecimiento y sobre todo de la politica de desarrolio llevada a cabo
por la Direccioén.

En cuanto a resultados econdmicos del ejercicio, Corporacién Dermoestética, S.A. ha generado un EBITDA de
16.924.411 euros, lo que da una muestra de una gran solidez en el mercado.

El detalle de la cuenta de resultados del ejercicio es el siguiente:

Euros
Cifra de Negocios 62.768.359
Otros Ingresos Explotacién 647.011
Gastos Explotacion (sin amortizaciones) | (46.490.959)
EBITDA 16.924.411
Amortizaciones (4.630.384)
Resultado de Explotacién 12.294.027
Resultado Financiero 482.018
Resultado Ordinario 12.776.045
Resultado Extraordinario (4.360.028)
Impuesto sobre Sociedades (2.261.283)
Resultado del Ejercicio 6.154.734

Durante el ejercicio 2003 se han aperiurado centros en las ciudades de Castelldén y Burgos. Asimismo durante el
ejercicio 2004 se tiene prevista la apertura de ocho nuevos centros ubicados en diversos puntos de Espafia.
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La Pgsicion Neta de Tesoreria de la Sociedad es la siguiente:

Euros
Tesorerfa 8.107.706
Inversiones financieras temporales 19.790.388
Menos
Deudas entidades de crédito (844.037)
Posicién Neta de Tesoreria 27.054.057

sequir liderando el mercado espafiol y portugués,

internacional.

que algunos accionistas tienen con la Sociedad.

Wil

M B

"

Corporacién Dermoestética, S.A. sigue manteniendo un méaximo nivel de calidad y servicio en todas sus clinicas,
procurando equipos con la ultima tecnologia en el campo de la medicina estética. Ademas de las inversiones en
tecnologia, se ha realizado, como en el gjercicio anterior, una imporante inversién publicitaria, lo que permite

La Direccién de la Sociedad apuesta para el ejercicio 2004 por una clara politica de crecimiento basada en los
mismos pilares que han permitido el desarrollo de la Sociedad en los Oltimos ejercicios. Se ampliara la gama de
servicios, se aperturaran las nuevas clinicas ya mencionadas en Espafia, y se continuara con e! desarrollo

No se han producide acontecimientos posteriores significativos al cierre del ejercicio distinto de los que se
detallan_en la memeria, no se ha incurrido en gastos de investigacién y desarrollo.

tiedad tiene derecho de prenda y opcién de compra sobre 468 acciones, en garantia de las obligaciones
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En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 171, apartado 1, de la vigente Ley de Sociedades Anénimas,
el Consejo de Administracidn de Corporacidn Dermoestética, S.A. formula las cuentas anuales y el informe
de gestion de Corporacién Dermoestética, S.A. correspondientes al ejercicio 2003, todo ello extendido e
identificado en 1a forma que seguidamente se indica:

+« El balance de situacién al 31 de diciembre de 2003 figura trascrito en el folio nimero 1.
s Lacuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2003 figura transcrita en el folio nimero 2.
+ La memoria figura transcrita correlativamente en los folios numeros 3 al 19.
» Elinforme de gestidn figura transcrito en los folios 20 y 21.
Asimismo y en cumplimientc de lo dispuesio en el apartado 22 del mencionado articulo 171, los miembros

que integran el Consejo de Administracién de Corporacién Dermoestética, S.A. declaran firmados de pufio y
letra lodos y cada uno de los documentos citados.

Madrid a 30 de marzo de 2004
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