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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas
de Corporaciéon Dermoestética, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Corporacion Dermoestética, S.A. y Sociedades que
integran el Grupo Corporacidn Dermoestética, que comprenden el balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 2004 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la
memotia consolidada correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables

aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de 1a Sociedad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién consolidado, de Ia cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada y de la memoria consolidada, ademas de las cifras del ejercicio
2004, las correspondientes al gjercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2004. Con fecha 1 de abril de 2004 emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003 en el que expresamos una

opini_én- favorable.

3. En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patnimonio y de la situacion financiera de
Corporacion Dermoestética, S.A. y Sociedades que integran el Grupo Corporacién Dermoestética
al 31 de diciembre de 2004 y de los resultados de sus operaciones del ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacidn y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente

aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Corporacion Dermoestética, S.A. y
Sociedades que integran el Grupo Corporacion Dermoestética, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las

Sociedades del Grupo.

DELOITTE
Inscrita en el R.O.A.C. N° §0692

ALy

Antonio Noblejas

4 de abril de 2005
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Corporacion Dermoestética, S.A.

y Sociedades que integran
el Grupo Corporacion Dermoestética

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2004

Sociedades del Grupe

Corporacion Dermmoestética, S.A. es la Sociedad dominante de un grupo de empresas especializado en la
prestacién integral de servicios estéticos. Se constituyd en Valencia mediante escritura pdblica el 25 de enero de
1979. La Sociedad tiene su domicilio social en Valencia, calle Pizarro 11-13.

Durante el ejercicio 2004, el Grupo ha desarroltado su actividad como prestador integral de servicios estéticos y
médico-estéticos, actuando fundamentalmente en Espafia y Portugal a través de cuarenta y tres centros
agrupados bajo fa denominacién comercial “Comoracién Dermoestética”. Asimismo, el Grupo ha continuado
desarrollandose con la apertura de nuevos centros en Espafia y prosigue su actividad exportadora a fravés de la
expansién internacicnal, iniciada en ejercicios anteriores, mediante la constitucibn de diversas filiales,
adquisicién de centros, inversiones en activos, estudios de mercados, efc. en diversos paises europeos como
Italia, Reino Unido, Grecia, etc.

En este sentido, el Grupo estad desarollando un plan de expansion y fomento de las exportaciones en ltalia
mediante la apertura de centros para la prestacion de serviclos estéticos y médico-estéticos, estando previsto
que durante el ejercicio 2005 se concluyan las reformas y acondicionamiento de las clinicas y los restantes
trabajos de apertura de dichos centros que permitan el progresivo inicio de la actividad y el desamollo de las
correspondientes campaifias publicitarias. En el presente ejercicio las sociedades italianas del Grupo, en-linea
con las previsiones y de acuerdo con los necesarios costes de implantacion incurridos en este pericdo previo al
inicio de la actividad, han incurrido en pérdidas (véase Nota 16). Los presupuestos elaberados por el Grupo para
el gjercicio 2005 consideran que la conclusion de dichas inversiones unida al esfuerzo publicitario de arranque,
hacen que en dicho ejercicio nio se contemple todavia la entrada en rentabilidad de las operaciones en Italia. No
obstante, los Administradores consideran que en los siguientes ejercicios, una vez las ventas alcancen los
niveles esperados, las sociedades italianas alcanzaran el necesario equilibio econdmico, financiero y

patrimonial.

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién
con su patrimonio, situacién financiera y sus resultados. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en
fa presente memoria de las cuentas anuales respecto a infermacién de cuestiones medioambientales.



Las Sociedades del Grupo gue han sido objeto de consolidacion por el método de integracion global y la

informacion relacionada con las mismas al 31 de diciembre de 2004 son las siguientes:

Coste en Libros de la
% Participacion Participacién {Euros)
Razon Social (*) Domicilio Directa Indirecta Directa Indirecta
Subgrupoe Dermosalud, S.r.L.
Dermosalud, S.r.L. Italia 99,90% - 4.359.990 -
Societa Italiana di Medicina ¢ Chirugia, S.r.L. Italia - 99,80% - 1.418.597
Cliniche Futura, S.r.L. Italia - 99,80% - 309.380
Istituto Medico Laser, S.r.L. Italia - 99 80% - 508.981
Medical International Center, S.r.L. Ttalia - 99,80% - 9.980
Medicalia, S.r.L. Italia - 99,80% - 9980
Subgrupe Corporacién Dermoestética, S.r.L.
Corporacion Dermoestética, S.r.L. Italia 99.90% - 20.489.490 -
Alta Bstetica, S.r.L. Italia - 99,80% - 1.227.539
Belle Epoque, S.r.L. Italia - 99,80% - 1.035.923
Istituto Cosmetico Avanzato, Sr.L. Italia - 99,80% - 209.580
Obiettivo Uno, S.r.L. Ttalia - 19,98% - 176.289
Belmed, S.r.L. Ttalia - 19,98% - 189.745
Aesthetic International Center, S.x.L. Ttalia - 99,80% - 9980
Studio Estética i Benessere, S..L. Italia - 99,80% - 209.580
Corporacién Dermoestética UK, Ltd :
Corporacién Dermoestética UK, Ltd Reino Unido 100% - 3.000 -

(") A excepcidn de Corporacién Dermoestética, S.A., cuyas cuentas anuales Individuales son auditadas por Deloitte, estas
compafiias no estan auditadas por no estar obligadas a ello segun la nermativa aplicable.

Al 31 de diciembre de 2004 la Sociedad dominante {directamente o a través de sus compaiias participadas)
tiene formalizados determinados acuerdos con terceros de opcion de compra sobre la totalidad de las
participaciones representativas del 100% del capital social de las sociedades Obiettivo Uno, S.r.l. y Belmed,
S.rL.. Dichas adquisiciones se formalizaran, en su caso, una vez se cumplan determinados requisitos
establecidos y siempre que sean aprobadas por el Consejo de Administracién de la Sociedad. Los desembolsos
efectuados a la fecha por la adquisicion de dichos derechos, asi como los que, en su caso, habrian de realizarse
para adquirir dichas participacicnes en un futuro, no son significativos en relacion con las cuentas anuales
adjuntas. Al 31 de diciembre de 2004, Corporacién Dermoestética Sr.L, ha ejercido parcialmente la referida
opcion, habiendo adquirido el 20% del capital de ambas sociedades. De acuerdo con la normativa aplicable,
dichas compafiias han sido consideradas como sociedades del Grupo.

Proceso de fusién en ejercicios anteriores

Durante el gjercicio 2000, Corporacion Dermoestética, S.A. {sociedad absorbente) Hevé a cabo un proceso de
fusion por absorcion con Clinica Suver, SA. y Centro Espafiol de Dermatologia Capilar, S.A. (sociedades
absorbidas) mediante |a absorcion de las dos Gltimas por la primera. Toda la informacidn relativa a esta fusién
prevista en el articulo 107 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre del Impuesto sobre Sociedades, figura incluida
en fa memoria de fas cuentas anuales de Corporacién Dermoestética, S.A. correspondiente al ejercicio 2000.
Como consecuencia de esta fusion, Corporacion Dermoestética, S.A. adquirid a titulo universal los activos y
pasivos de las sociedades absorbidas, contabilizandose en la sociedad adquiriente por el mismo valor registrado
en los libros de las sociedades transmitentes.

Distribucion de resultados de |la Sociedad dominante

La propuesta de distribucion de resultados formulada por los Administradores de la Sociedad dominante para el
gjercicio 2004, pendiente de aprobacion por la Junta General de Accicnistas, supone la imputacion de la
totalidad de los beneficios del ejercicio, por importe de 1.771 miles de euros, al epigrafe "Reservas voluntarias”.



3.

Bases de preseatacion de las cuentas anuales consclidadas

a)

b)

Principios de consolidacién

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a pardir de los registros de contabilidad de
Corporacion Dermoestética, S,A. y de las Sociedades que integran el Grupo Corporacion Dermoestética (que
se detallan en la Nota 1) cuyas respectivas cuentas anuales han sido formuladas por el Organo de
Administracion de cada Sociedad de acuerdo con principics de contabilidad generalmente aceptados, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y los resultados del Grupo. Las
cuentas anuales consolidadas adjuntas, que han sido formuladas por los Administradores de Corporacién
Dermoestética, S,A. v las cuentas anuales individuales de Corporacion Dermoestética, S,A. y de cada una
de fas sociedades consolidadas, se someterdn a la aprobacion de las Juntas Generales de Accionistas o
Socios, segun corresponda, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacién. De acuerdo con lo
permitido por el Real Decreto 1815/1991, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen &l cuadro
de financiacion consolidado.

La consolidacién se ha realizado por el método de integracion global para aquellas sociedades sobre las que
se tiene un dominic efective por tener mayoria de votos en sus érganos de representacion y decisién. No
existe ninguna sociedad que se haya integrado mediante el métode de puesta en equivalencia.

Todas las cuentas y transacciones importantes entre sociedades consclidadas han sido eliminadas en el
proceso de consolidacion. .

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal que, en su caso, pudiera producirse
como consecuencia de la incorporacién de las reservas de las sociedades consolidadas en el patrimenio de
la Sociedad dominante, por considerar que las citadas reservas seran utilizadas como fuente de
autofinanciacion en cada sociedad consolidada.

No existe ningtin principio contable de aplicaciin obligatoria que, teniendo un efecto significativo en la
elaboracién de las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar.

Variaciones en el perimetro de consolidacion
En el ejercicio 2004 se han incorporado al perimetro de consolidacion Medical International Center, S.r.L.,

Medicalia, S.r.L., Aesthetic International Center, S.r.L., Studio Estélica i Benessere, S.r.L., Oblettivo Uno,
S.r.L., Belmed, S.r.L. y Corporacién Dermoestética UK., Ltd. {véase Nota 1).

Normas de valoracién

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad dominante en ta elaboracidn de las cuentas -
anuales consolidadas adjuntas, de acuerdo con las contenidas en el Plan General de Contabilidad y las Normas
de Adaptacitén del Plan General de Contabilidad a las Empresas de Asistencia Sanitara, y el R.D. 1815/1991, de
20 de diciembre, por el que se aprueban las normas para la formulacién de las cuentas anuales consolidadas,
han sido las siguientes:

a)

Diferencia negativa de consolidacién

Corresponde a la diferencia negativa entre la inversién en Corporacién Dermmoestética UK., Ltd. y su valor
tedrico-contable resultante del balance de situacion disponible mas cercano a la fécha de 1a compra.

La diferencia negativa de consolidacion se fnahtiene en ef correspondiente capitulo del pasivo del balance de
situacién  consolidado, y su imputacion a resultados tiene lugar, én su caso, en la medida que se realiza la
prevision de resultados desfavorables o en el momento en que se enajene la inversion o se produzca su
baja.



b)

d)

Homogeneizacién de partidas

Con el chjeto de presentar de forma homogénea las distintas parlidas que componen las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, se han aplicado a todas las sociedades incluidas en la consolidacion, en todos
aquellos aspectos que pudiesen tener un efecto significativo, los principios y normas de valoracidn seguidos
por la Sociedad dominante. Todas las sociedades conselidadas cierran su ejercicio sccial el 31 de diciembre,
excepto Corporacidn Dermoestética U.K. Ltd, que se ha consclidado en base a sus cuentas anuales no
auditadas al 30 de noviembre de 2004, habiéndose realizado determinados asientos en homogeneizacion
temporal para adecuar el cierre ai 31 de diciembre.

Gastos de establecimiento

El saldo de esta cuenta incluye, fundamentalmente, los gastos de acondicionamiento incurridos en locales
arrendados por el Grupo, contabilizados por fos costes incurridos. Estos gastos se amortizan linealmente en
un plazo de cinco anos (que en ningln case supera el periodo de duracién de los correspondientes contratos
de arrendamiento), desde el momento de inicic de la actividad comercial en cada unc de dichos locales.

Estos gastos de acondicionamiento corresponden, basicamente, a inversiones en instalaciones fijas que se
incorporan definitivamente a los inmuebles arrendados.

Inmovilizaciones inmateriales

Se incluye bajo el concepto de “Aplicaciones informéaticas” los importes satisfechos por el acceso a la
propiedad o por el derecho al uso de programas informaticos. Los gastos de mantenimiento de estas
aplicaciones informaticas se imputan directamente como gastos del ejercicio en que se producen Su
amortizacion se realiza de forma lineal en un periodo de cinco afios desde el momento en que se inicia el
uso de la aplicacidn informatica correspondiente.

El fondo de comercio se origind coma consecuencia de la adquisicion de determinados negocios en Halia en
ejercicios anteriores y se viene amortizando linealmente a lo largo de 10 anos, periodo en el qgue se estima
contribuira a la obtencion de beneficios por parte del Grupao.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan como inmovilizado
inmaterial por el valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el
importe de la opcion de compra. La diferencia entre ambos importes, que representan los gastos financieros
de la operacion, se contabiliza como gasto a distribuir entre varios ejercicios y se imputa a los resultados de
cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero. Estos bienes se amortizan siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida util, los cuales son coincidentes con los aplicados
para los bienes de similar naturaleza incluidos dentro del epigrafe “Inmovilizaciones materiales”.

La cuenia “Concesiones, patentes, marcas y similares” se carga por los importes satisfechos para la
adquisicion del derecho de uso de la marca comercial "Corporacién Dermoestética” y de sus diferentes
manifestaciones en distintos paises, y se amortiza linealmente en un plazo maximo de diez afos.

Los anticipos de inmovilizade inmaterial corresponden a los gastos relacionados con la solicitud de la
concesion de la mencionada marca, previos a su aceptacion en el registro. Estos importes se capitalizaran
como mayor valor de las concesiones una vez que éstas hayan sido efectivamente concedidas.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre del gjerciclo se registran,
en su caso, en la cuenta “Provisiones de inmovilizaciones inmateriales".

Inmovilizaciones materiales

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran a su coste de adquisicion.

El Grupo amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de las activos
entre los afios de vida util estimada, basicamente, segun el siguiente detalle:
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Afios de Vida

Util Estimada
Maquinaria ) 5
Utillaje e instrumental 5
Mobiliario 6-10
Equipos para procese de informacion 3-4

Los gastos de conservacidn y mantenimiento incumidos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los costes de ampliacién, modemizacion o mejoras que representan un aumento de Ja
praductividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida otil de los bienes, se capitalizan como
mayor coste de los correspondientes bienes.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre del ejercicio se registran,
en su caso, en la cuenta “Provisiones de inmovilizaciones matetiales™.

Inversiones financieras

E! Grupo sigue los siguientes criterios en la contabilizacién de sus inversiones financieras, tanto a corto como
a largo plazo:

1. Las participaciones en Fondos de Inversion en Activos del Mercado Monetario (FIAMM), se valoran a su
valor de mercado (valor de liquidacion a la fecha de cierre del gjercicio). Las plusvalias no realizadas al
31 de diciembre de 2004 se encuentran registradas en el epigrafe “Otros intereses e ingresos
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

2. Las imposiciones a plazo fijo se valoran a su coste de adquisicién. Asimismo, la Sociedad contabiliza los
intereses devengados y no cobrados al clerre del ejercicio.

3. Los créditos, depdsitos y fianzas constituidos a largo plazo corresponden fundamentalmente a los
alquileres de los locales en los que la Sociedad desarrolia su actividad y se valoran por el importe
efective entregado, no esperandose problemas en su recuperacion.

Las minusvalias entre ei coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre del ejercicio se registran,
en su caso, en la cuenta “Provisiones de inmovillzaciones financieras” o “Provisiones de inversiones
financieras temporales”, seg(n comresponda a inversiones a largo o a corto plazo,

Deudas

Las deudas se contabilizan por su valor nominal y la diferencia entre dicho valor nominal y el importe recibido
se contabiliza en el active del balance como gastos por intereses diferidos, que se imputan a resultados por
los correspondientes al ejercicio, calculados siguiendo un criterio financiero.

Las deudas se clasifican a corto 0 a fargo plazo en funcion de que su vencimiento sea inferior o superior a 12
meses.

Existencias

Los fammacos especificos, la roperia, y los materiales para consumo y reposicioh, fundamentaimente los
repuestos relacionados con la magquinaria especifica del Grupo para la realizacién de sus tratamientos, se
han valorado al precio de coste segn la ultima factura de compra o mercado, el menor. Debido a la alta
rotacion que tienen estos productos, el coste resultante no difiere significativamente del coste obtenido por
aplicacion del método "primeras entradas - primeras salidas”.

La valoracién de los productos obsolelos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su posible valor de
realizacién.
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Provisiones para riesgos y gastos

Corresponden a importes estimados para hacer frente a responsabilidades u obligaciones derivadas del
desarrollo normal de la actividad del Grupo, tanto las individualmente identificadas como las estimadas en
funcion de aquellas situaciones gue presumiblemente pudieran ponerse de manifiesto en base a la
experiencia historica acumulada hasta la fecha y a criterios estadisticos aceptados. Dichas provisiones se
registran con cargo al capitulo “Otros gastos de explotacién”.

Asimismo, el Grupo provisiona, de acuerdo con estimaciones razonables, otras responsabilidades probables
o ciertas, de cualguier clase o naturaleza, nacidas de litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones
pendientes de cuantia indeterminada, avales u otras garantias similares a cargo det Grupo, en el momento
de nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién que determina fa indemnizacién o pago.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula al final de cada ejercicio en funcién del resultado
econbmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segln corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y
minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

Transacciones en moneda extranjera

l.as transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros, utilizando
los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias
de camblo surgidas en la cancelacién de los saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera se

reconocen en la cuenta de pérdldas y ganancias en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio se valoran en euros a tipos de
cambio vigentes al 31 de diciembre, reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambic no
realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y comportamiento en el mercado y
difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios netos no realizados, determinados de igual modo.

Los elementos patrimoniales cuyo precio de adquisicién o coste de produccitn esta expresado en moneda
extranjera se contabilizarcn en euros mediante la conversidn de los importes en moneda extranjera al tipo de
cambio vigente en la fecha en la que los bienes se incorporarcn al Grupo.

Métodos de conversién (Método def tipo de cambio de clerre)

En {a conversién de las cuentas anuales de las sociedades consolidadas cuyos estados financieros se hayan
expresados en monedas distintas del euro se utilizan los tipos de cambio en vigor a la fecha de cierre del
efercicio, a excepcién de;

» Capital, que se convierte al tipo de cambio histérico.
= Partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias, que se convierten a euros utilizando un tipo de
cambic medio del ejercicio.

Segln lo estipulado en el Real Decreto 1815/1991, el método de conversion de tipo de cambio de cierre
supone que el efecto de convertir a euros los balances y cuentas de pérdidas y ganancias de Sociedades
filiales denominados en moneda extranjera se incluye, en su caso, en la cuenta "Diferencias de conversién”
del eplgrafe “Fondos Proplos del pasivo del balance de situacion adjunto

m) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que representan, con independencia del momento en que se produzea ia
corriente monetaria o financiera derivada de eilos.
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No obstante, siguiendo el principio de prudencia, el Grupo Unicamente contabiliza los beneficios realizados a
la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aln ias eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

Es potitica del Grupo cobrar todos los tratamientos en el momento de su confratacién. Estos tratamientos se
registran como ingresos en la cuenta de resultados siguiendo el criterio del devengo, en funcién de tas
sasiones efectivarmente realizadas. Los cobros realizados por tratamientos correspondientes a sesiones que
se realizaran con posterioridad al cierre del ejercicio se incluyen en [a cuenta “Anticipos de clientes” en el
pasivo def balance.

Asimismo, el Grupo contabiliza como gastos del ejercicio las comisiones efectivamente devengadas, en
funcién de las sesiones realizadas. Los pagos por comisiones de las sesiones que se realizardn con
posterioridad al cierre del ejercicio se incluyen en la cuenta “Deudores varios” del activo del balance de
situacion.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, el Grupo esta obligada al pago de indemnizaciones a
los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. En las
cuentas anuales adjuntas no se ha registrado ninguna provision por este concepto, ya que los
Administradores estiman que no existen despidos previstos que hagan necesaria la dotacién de una
provision por este concepto.

5. Diferencias negativas de consolidacion
El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en este epigrafe del pasivo del balance de situacién consolidado,
que corresponde en su totalidad a la sociedad dependiente Corporacion Dermoestética U.K:, Ltd., ha sido el
siguiente: : '
Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2003 -
Adiciones 206.211
§aldo al 31 de diciembre de 2004 206.211
6. _Gastos de establecimiento

€1 movimiento habido durante el presente ejercicio en el epigrafe de "Gastos de establecimiento”, ha sido el

siguiente:
. Euros
Saldo inicial 9.719.014
Adiciones 10.095.159
Traspasos (Nota 7) 121.613
" {Amortizacién (2.541.195)
17.394.591

Del saldo al cierre del ejercicio, mas del 90% corresponde a inversiones realizadas en locales amrendados y el
resto a alquileres devengados durante el periodo de reformas previo a la apertura de las clinicas y a otros

conceptos no significativos. Este saldo no incluye una parte significativa de inversiones similares realizadas en

ejercicios anteriores en determinados locales y que se encuentran actualmente en uso, dado que las mismas



han quedado totalmente amortizadas, si bien los contratos de arrendamiento de los citados locales contindan
actualmente vigentes.

El Grupo desarrolla su actividad en inmuebles arrendados. Del gasto devéngado por alquileres en el gjercicio,
1.690 miles de euros correésponden at alquiler de locales comerciales propiedad de administradores de la
Sociedad dominante. Estas operaciones se han realizado en condiciones normales de mercado. El Grupo ha
formalizado contratos de arrendamientc con una duracion media de 10 afios, sin que exista ninguna
caracteristica adicional significativa.

El Grupo sigue la politica de asegurar todos los elementos incluidos en los gaslos de establecimiento
correspondientes a obras de reforma en los locales arrendados que se encuentran en uso, por su valor de coste.

Al 31 de diciembre de 2004 el Grupo tenia inversiones permanentes comespondientes a gastos de
establecimiento ubicadas en ltalia, Portugal y Reino Unido cuyo valor neto contable asciende a 7.233 miles de
eurcs.

Inmovilizaclones inmateriales

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado inmaterial y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Euros
Saldo Entradas o | Traspasos Saldo
Inicial Dotaciones [(Notas 6y 8) Final
Coste: ‘ . :
Concesiones, patentes y marcas : 129.639 32.740 - 162,379
Fondo de comercio 1.342.238 97.550 Co- 1.439.788
Aplicaciones informiticas 225.743 46.452 - 272195
Bienes en régimen de arrendamiento financiero 2.171.824 866.025 (340.640) 2.697.209
Anticipos de inmovilizado inmaterial - 31510 - 31.510
Total coste 3.869.444 | 1.074.277 (340.640)| 4.603.081
Amortizacién acumulada:
Concesiones, patentes y marcas (6.482) (15.853) - (22.335)
Fondo de comercio (67.112) (100.624) - {167.736)
Aplicaciones informiticas (114.085) (75.912) - (189.997)
Bienes en régimen de arrendamiento financiero (764.575)]  (476.047) 316.298| (924.324)
Total amertizacién acumulada (952.254)( (668.436) 316.298( (1.304.392)
Provisiones de inmovilizade inmaterial - {851.815) - (851.815)
Inmovilizado inmaterial neto 2.917.190 2.446.874

Una parte de los elementos traspasados en el gjercicio, cuyo valor de coste y correspondiente amortizacién
acumulada . asciende a 121.613 euros, se han incluido en el epigrafe “Gastos de establecimiento”, al
corresponder a obras de reforma en locales arrendados.

Det-inmovilizado -inmaterial de! Grupo al 31 de diciembre de 2004, se encuentran totalmente amortizados
determinados elementos cuyos valores de activo y correspondiente amortizacién acumutada ascienden a 9.395
euros.

Se incluye a continuacién informacion de los contratos de arrendamiento financiero vigentes al 31 de diciembre
de 2004, la mayor parte de los cuales corresponde a maquinaria y tiene una duracién de entre 3 y 5 afos:
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Euros

Coste a origen
Cuotas satisfechas-
En ejercicios anteriores
En el presente ejercicio
Cuotas pendientes (Nota 13)
Valor de la opcién de compra

2.697.209
1.382.448
733.585
648.863
1.393.818
61.904

Al 31 de diciembre de 2004 el Grupo tenia inversiones permmanentes correspondientes a inmovilizaciones
inmateriales ubicadas en ltalia, Portugal y Reino Unido cuyo valor neto contable asciende a 1.926 miles de

euros.

Inmovilizaciones materiales

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Euros
Saldo Entradas o | Cancelaciones| Traspasos Saldo
Inicial Deotaciones o Retiros (Nota7) Final
Coste:
Instalaciones técnicas y maquinaria 12.124.532 2,054.034 (35.388) 182.783 . | 14.325.961
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario| 2.708.009 1.104.684 - 36.244 3.848.937
Otro inmovilizado 527.603 .123.510 (83.615) - 567.498
Anticipos de inmovilizado material - 118.222 - - 118,222
Total coste 15.360.144 3.400.450 (119.003) 219.027 | 18.860.618
Amortizacién acumulada:
Instalaciones técnicas y maquinaria (7.333.646) | (1.979.146) 22.437 (179.232) | (9.469.587)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario | (1.277.264) (321.518) - (15.453) | (1.614.235)
Otro inmovilizado ~ (294.834) (97.422) 80.714 - (311.542)
Total amortizacién acumulada (8.905.744) | (2.398.086) 103.151 (194.685) |(11.395.3064)
Provisiones de inmovilizado material - (249.646) - - (249.646)
Inmovilizado material neto 6.454.400 7.215.608

El Grupo desarrolla su actividad en inmuebles arrendados {véase Nota 7). Al 31 de diciembre de 2004, las
sociedades def Grupo estan en tramites para obtener las ficencias definitivas necesaiias para el desarrollo de su
actividad, en el caso de determinados centros,

Del inmovilizado material del Grupo al 31 de diciembre de 2004, se encuentran fotalmente amortizados
determinados elementos cuyos valores de activo y torrespondiente amortizacién acumulada décienden a 2.336

miles de eurcs.

Al 31 de diciembre de 2004 el Grupo tenia inversiones permanentes correspondientes a inmovilizaciones
materiales ubicadas en #talia, Portugal y Reino Unido cuyo valor neto contable asciende a 2.850 miles de euros.

Inversiones financieras

El movimiento habido durante el presente ejercicio en el inmovilizado financiero, cuyo saldo corresponde

integramente a “Depdsitos y fianzas constituidos” ha sido el siguiente:

11
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Euros

Saldo inicial 620.836
_ Adiciones . 529.778
Saldo final 1.150.614

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes partidas que comporen el epigrafe de
“Inversiones financieras temporales” ha sido el siguiente:

Furos

Saldo Cancelaciones
Inicial Adiciones o Retiros Saldo Final
Imposiciones a plazo fijo a corto plazo 21.236.138 21.212 | (14.186.485) 7.070.865

Fondos de inversion:

FIAMM 572.453 11.526 - 583.979
Intereses devengados no cobrados 26.358 3.552 (26.358) 3.552
21.834.949 7.658.396

La tasa media de rentabilidad de las diferentes inversiones financieras a corto plazo mantenidas por el Grupo
durante el gjercicio 2004 ha sido del 2,5%, aproximadamente.

Dentro del capitulo “Imposicionés a plazo fijo a corto plazo” se incluye un saldo de 2 millones de eurds;
aproximadamente, cuya disponibilidad se encuentra restringida, al encontrarse vinculada a cierta financiacién
bancaria prestada por entidades financieras, por este mismo importe (véase Nota 13).

. Existencias

11.

La composicidn de las existencias del Grupo al 31 de diciembre de 2004 es la siguiente;

Euros
Instrumental y pequefio utillaje sanitario 1.422.931
Material para consumo y reposicién 335.522
Otros aprovisionamientos 80.285
1.838.738

La politica del Grupo es formalizar con compafiias externas pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a
que estan sujetas sus existencias. Las pdlizas contratadas por el Grupo cubrian parcialmente el coste de
adquisicion de las existencias al cierre del ejercicio.

Fondos propios

Ei movimiento habido en (as cuentas de “Fondos Propios” durante el ejercicio 2004, ha sido el siguiente:
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Euros
Reservas de la
Prima de | Sociedad Dominante | Reservas en
Capital | Emisién d¢ | Reserva Oftras Sociedades
Social Acciones Legal Reservas | Consolidadas | Resultado
Saldo al 31 de diciembre de 2003 538.760} 12.401.257| 107.752| 6.397.104 - 6.174.902
Distribucién del resultado del ejercicio 2003 - - - 9.183.529| (3.008.627)] (6.174.902)
Resultado del ejercicio 2004 - - - - - 1.753.894
Saldo al 31 de diciembre de 2004 538.760| 12.401.257| 107.752] 15.580.633] (3.008.627)| 1.753.894

Capital social

El capitai social al 31 de diciembre de 2004 esta representado por 89.644 acciones nominativas de 6,01 euros
de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

El unico accionista persona juridica con participacidn superior al 10% es GED Iberian Fund. Fondos de capitat
Riesgo, que mantiene una participacion del 10,11% en el capital de la Sociedad dominante.

Los accionistas han establecido que para determinados acuerdos societarios se requiere porcentajes de
aprobacién concretos. La Sociedad dominante tiene contraidas obligaciones con algunos de sus accionistas
minoritarios, que no pueden ser ejercitadas al menos hasta el 2007, y salvo que se den determinadas
condiciones en la estructura financiera de la Sociedad dominante. Asimismo, la Sociedad dominante ha
contraldo detenminadas obligaciones con uno de sus accionistas {véase Nota 17), vinculadas, entre otros
aspectos, al valor de las acciones de la misma, que se pueden ejercer a panir del ejercicio 2005, bdjo
determinadas condiciones, sin gue a la fecha actual suponga coste econémico alguno para la misma. )

Prima de emisién

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacién del salde de la prima
de emisién para ampiiar el capital y no establece restricciéon especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de
dicho saldo.

Reserva legal

De acuerdo con el Texio Refundido de ia Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos el 20% del capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su salde que exceda del 10% del capital ya
aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Otras reservas

Hasta que la partida “Gastos de establecimiento™ no haya sido ifotalmente amortizada, estd prohibida toda
distribucién de beneficlos, a menos que el importe de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al
importe.de los saldos no amortizados en la Sociedad dominante, que al 31 de diciembre de 2004 ascienden a
10.748 miles de euros.

Reservas en sociedades consolidadas

El desglose por sociedades del epigrafe "Reservas en sociedades consolidadas” incluido en el capitulo de
"Fondos propios” del balance de situacién consolidado adjunto, es el siguiente:
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Euros

Corporacién Dermoestética, S.r.L.
Belle Epoque, S.r.L.
Alta Estéfica, S.r.].
Societa Italiana di Medicina e Chirugia, S.r.L.
Istituto Medico Laser, S.r.L.
Dermosalud, S.r.L.

(2.818.015)
(75.013)
(67.566)
(47.876)

(81)
(76)

(3.008.627)

12. Provisiones para riesqos y gastos

El movimiento habido durante el ejercicio en las cuentas de provisicnes para riesgos y gastos (véanse Notas 4-i

y 14) ha sido el siguiente:

Euros
Saldo inicial 1.503.867
Adiciones (Nota 16) 3.192.225
Aplicaciones {155.969)
Salde final 4.540.123

13. Deudas no comerciales

El detalle de las deudas con entidades de crédito a corto y large plazo, clasificadas segtn el afio de vencimiento,
que figuran en el pasivo del balance de situacion a 31 de diciembre de 2004 adjunta, es el siguiente:

Euros
2005 2006 2007 2008 2009 Resto Total
Préstamos (Nota 15) 2.381.600 | 679.895 | 679.895 | 539.952 | 400.000{ 300.000 | 4.981.342
Deudas con entidades de leasing | 597.703 | 368.375 ] 293.681 | 114.223 ] 19.836 - 1.393.818
Total 2.979.303 | 1.048.270 | 973.576 ) 654.175 | 419.836| 300.000; 6.375.160

Al 31 de diciembre de 2004 el Grupo teria formalizadas diversas pélizas de crédito con un limite de 601 miles de
euros, de los gue al 31 de diciembre de 2004, no habia dispuesto importe alguno.

El tipo medio de interés en el ejercicio 2004 de las diferentes deudas con entidades de crédito a largo plazo ha
sido del 3%, aproximadamente.

El detalle del capitulo “Otras deudas no comerciales” del pasivo a corto plazo del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2004 adjurito es el siguiente:
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Euros

Administraciones Publicas (Nota 14) 1.006.107
Remuneraciones pendientes de pago 1.185.894
Proveedores de inmovilizado 701.036

2.893.037

14. Situacion fiscal

La composicion del eplgrafe “Administraciones Puoblicas” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2004
adjunto es la siguiente:

Euros
Saldos
Saldos Acreedores
Deudores ota 13
Hacienda Publica por:
IVA 2.245.774 133.492
Irmpuesto sobre Sociedades 334,671 -
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas - 317.985
Retenciones y pagos a cuenta , 59.162 -
Impuesto sobre beneficios diferido - 173.193
Organismos de la Seguridad Social Acreedores - 381.437
‘ 2.639.607 1.006.107

El impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado contable, obtenido por la aplicacién de principios
de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal,
entendiendo éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacion del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es

come sigue:
Euros
Aumento | Disminucion | Importe

Resultado contable antes de impuestos 3.094.526
Diferencias permanentes:

Provisiones para riesgos y gastos 2.017.873 - 2.017.873

Otros ' 921.836 (187.385)] 734.451
Diferencias temporales 78.491 (226.175)] (147.684)
Base imponible (resultado fiscal) 5.699.166

La diferencia entre 1a carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes, y la carga fiscal que habra
de pagarse por esos ejercicios, registrada en el epigrafe “Hacienda Piblica, Impuesto sobre beneficios diferido”
del pasivo a corto plazo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2004 adjunto se ha originado,
fundamentalmente, por diferencias temporales correspondientes a contratos de arrendamiento financiero.

La legisiacién en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades establece diversos incentivos fiscales con objeto
de fomentar las nuevas inversiones, la formacion del personal, la investigacion y desarrollo, y las actividades
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5.

exportadoras, entre otros. El Grupo se ha acogido a los beneficios fiscales previstos en la citada legislacion,
habiendo deducido la cantidad de 703 miles de euros correspondiente, principalmente, a deducciones por
actividad exportadora relativas a las inversiones realizadas durante el ejercicio por la Sociedad dominante en el
extranjero.

Al 31 de diciembre de 2004 la Sociedad dominante tiene pendientes de aplicar deducciones en el Impuesto
sobre Sociedades por un total de 4.772 miles de euros, generadas integramente en el ejercicio 2004, por
actividad exportadora. El Grupo, siguiendo un criterio de prudencia, no ha contabilizado el crédito fiscal relativo a
dichas deducciones. De acuerdo con la normativa en vigor, dichas deducciones podran ser aplicadas en un
plazo de diez afos desde el gjercicio en que se generaron.

En relacién con la Sociedad dominante, en ejercicios antericres las autoridades fiscales iniciaron una inspeccién
de los ejercicios 1996 a 1999 para el Impuesto sobre Sociedades, y desde el cuarto trimestre de 1996 hasta el
tercer trimestre de 2000 para el resto de impuestos que le son de aplicacion, la cual quedé concluida durante el
pasado ejercicio. De la misma se derivaron determinadas actas para la Scciedad dominante que fueron firmadas
en conformidad e ingresadas, excepto por la parte relativa a la sancion de una parte de las mismas, cuyo
importe asciende a 215 miles de euros, para la que se han iniciado los tramites judiciales para su recurso (véase
Neta 12).

Asimismo, determinadas sociedades dependientes han incurrido en pérdidas en ejercicios anteriores y en el
actual que daran derecho a su compensacion con los beneficios obtenidos en ejercicios futuros, en los términos
establecidos por la legislacion fiscal de sus respectivos paises. El Grupe, siguiendo un criterio de prudencia, no
ha contabilizado los créditos fiscales derivados de dichas pérdidas. El importe de dichas bases imponibles
negativas pendientes de compensar en ejercicios futuros, es el siguiente:

Euros

2002 2003 2004 ‘Total
Corporacién Dermoestética, S.r.L. - 2.058.568 }3.900.413 5.958.981
Societa Italiana di Medicina e Chirugia, S.r.L. 2.888 1.360 |1.009.793 1.014.041
Alta Estetica, S.r.L. - 67.316 | 813.635 880.951
Belle Epoque, S.r.L. - 75.013 | 681.723 756.736
Dermosalud, S.r.L. - 67 [ 099.643 699.710
Belmed, S.r.L. 30546 | 294.741 330.302 655.589
Obiettivo Uno, S.r.L. 53.046 | 231.089 | 351.196 635.331
Istituto Medico Laser, S.r.L. ' - , 81 | 401.376 401.457
Ofras - - 268.732 268.732

86.480 [2.728.235 |(8.456.813 | 11.271.528

Las sociedades consolidadas tienen abiertos a inspeccidn los ejercicios no prescritos para los impuestos que les
son de aplicacidn. No se espera que se devenguen pasivos adicionales de consideracion para las sociedades
como consecuencia de una posible inspeccion de los ejercicios pendientes.

Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2004 el Grupo tenia avales prestados por entidades financieras por un importe de 215

miles de euros que corresponden a avales para garantizar el buen fin de acuerdos comerciales suscritos con
terceras en el curso normal de sus operaciones,

Asimismo, al 31 de diciembre de 2004 la Sociedad dominante tiene prestadas determinadas garantias a favor de
determinadas entidades financieras por cuenta de algunas de sus sociedades filiales (véase Nota 13) y por
cuenta de administradores de la Sociedad dominante por un total de 2,8 y 0,4 millones de euros, aproximada y
respectivamente, en garantia del cumplimiento de las condicicnes relativas a la financiacién concedida a éstos
por dichas entidades financieras.
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16.

Los Administradores de la Sociedad dominante consideran que no se podran de manifiesto pasivos adicionales
como consecuencia de estos avales y garantias.

Ingresos y gastos

La composicion del saldo del capitulo de “Aprovisionamientos™ de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2004 adjunta, es la siguiente:

Euros
Compras instrumentos y pequefio utillaje 909.876
Compras materizl para consumo y reposicion 5.370.966
Compras de otros aprovisionamientos 503.965
Servicios asistenciales 9.730.867
Trabajos realizados por otras empresas 386.395
16.902.069

El saldo del epfgrafe “Servicios asistenciales” corresponde, fundamentalmente, a los trabajos realizados para el
Grupo por licenciados sanitarios y a los servicios de empresas sanitarias. El capitulo “Trabajos realizados por
otras empresas” incluye los gastos relacionados con los servicios de lavanderia, limpieza y gestién de residuos,
en su mayor parte. El nimero de profesionales que prestan servicios asistenciales ha sido, durante el ejercicio
2004, de 274 persenas, incluido médicos y cirujanos.

Las ventas del ejercicio han comespondido integramente a la prestacion integral de serviclos estéticos y médico-
estéticos. La disfribucién de la cifra neta de negocios del ejercicio 2004, por mercados geograficos, es la
siguiente: '

Euros
Espafia 66.685.146
Resto de Europa 5.981.312
72.666.458

La composicion del saldo del epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2004 adjunta es la siguiente:

Euros
Sueldos y salarios 12.991.337
Seguridad Social a cargo de la empresa 3.217.544
Indemnizaciones 109.466
16.318.347

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, distribuido por categorias laborales fue el
siguiente:
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Numero de

. Empleados
Direccion ‘ 63
Licenciados Sanitarios 89
Técnicos Sanitarios 213
Otro Personal Sanitario 14
Personal No Sanitario 334
713

La composicion del saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2004 adjunta es la siguiente:

Euros

Publicidad y propaganda 16.969.161
Arrendamientos y canones 4.191.952
Otros servicios 2.370.954
Dotacidn a las provisiones (Nota 12) 1.002.014
Reparaciones y conservacion 833.328
Servicios profesionales independientes 1.549.100
Surmninistros _ ' 496.934
Servicios bancarios y similares - 344.475
Tributos ) ' 519.531
Transportes ‘ 275.915
Primas de seguros 131.497

28.684.861

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas sociedades que componen
el Grupo Corporacion Dermoestética y sociedades dependientes por el auditor principal durante el ejercicio 2004
han ascendido a 49 miles de euros. Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales
prestados a las distintas sociedades del Grupo por el auditor principal ascendieron durante el ejercicio 2004 a 15
miles de euros,

El epigrafe “Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias de! ejercicio 2004 adjunta incluye un
importe de 2.099 miles de euros relative, en su mayor parte, a determinadas provisiones para riesgos y gastos,
de naturaleza excepcional y no relacionadas con las operaciones ordinarias de la Sociedad, registradas en el
gjercicio {vease Nota 12), asi como 705 miles de euros relatives a otras partidas que el Grupo ha provisionado
durante el ejercicio en prevision de potenciales gastos extraordinarios.

Del importe incluido en el capitulo "ngresos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejergicio
2004 adjunta, 107 miles de euros corresponden a la devolucidn por parte de la Seguridad Social de ciertas
cantidades que fueron ingresadas por el Grupo en ejercicios anteriores en virtud de actas levantadas a la misma,
y para las cuales se ha obtenido en el presente ejercicio una resclucion favorable a los recursos presentados.

La aportacion de cada una de las Sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacion a los resuttados
consolidados, después del Impuesto sobre Sociedades y de los ajustes de consolidacion, es la siguiente:
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Euros
Ingresos/(Gastos)

Corporacion Dermoestética, S.A. . 12.231.858
Dermosalud, S.r.L. {712.190)
Corporacion Dermoestetica, S.r.L. {5.344.805)
Societa Italiana di Medicina e Chimgia, S.r.L. (1.075.334)
Cliniche Futura, S.r.L. (207.499)
Istituto Medico Laser, S.r.L. (413.709)
Alta Estetica, S.r.L. (934.528)
Belle Epoque, S.r.L. {745.678)
Istituto Cosmetico Avanzato, S.r.L. (38.778)
Medical Intemnational Center, S.r.L. (1.312)
Medicalia, S.r.L. (3.159)
Aesthetic International Center, S.r.L. (1.567)
Studio Estética i Benessere, S.r.L. (52.190)
Obiettivo Uno, S.r.L. (473.379)
Belmed, S.r.L. (473.836)
Corporacion Dermoestética UK, Ltd -

otal 1.753.894

17. Retribucidn y otras prestaciones al Consejo de Administracién

Durante el ejercicio 2004 las sociedades del Grupo han satisfecho 540 miles de euros en concepto de
remuneraciones a miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante por las funciones:
ejocutivas que desarrolian. Asimismo, se han devengado 29 miles de euros por los servicios prestados por
determinados miembros del Consejo de Administracidn de la Sociedad dominante, adicionalmente a las
transacciones descritas en la Nota 6. No han existido otras remuneraciones a los Administradores ni- se han
concedido anticipos ni préstamos, ni existen obligacioneés contraidas en materia de pensiones y de seguros de
vida respecto de los miembros del érgano de administracion de la Sociedad dominante por ninguna de las
sociedades del Grupo.

La Sociedad dominante no tiene ofros compromisos u obligaciones contraidos en relacién con miembros de su
Consejo de Administracién adicionales a los descrites en !la Nota 11, mantenidos con un accionista y
administrador de [a misma. '

De conformictad con fo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Andnimas, introducido por la
Ley 26/2003, de 17 de julio, por Ia que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
andnimas cotizadas, los miembros del Consejo de Administracion de fa Sociedad dominante estan cbligados a
informar acerca de las sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de Corporacion Demoestética, S.A. en cuyo capital participan asi como las funciones
que, en su caso ejercen en ellas.

En este sentido, durante el ejercicio 2004, los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
dominante no han mantenide participaciones en el capital de. .socledades con ef mismo, andlogo o
complementario género de actividad al que constituye el abjeto social de la Saciedad dominante (entendido éste
como la realizacién de actividades relacionadas con la medicina, ia -estética y la sanidad ean general), ni han
desempenado funciones de administracién o direccion en sociedades de dichas caracteristicas, salvo en el caso
de determinadas sociedades que se integran en el Grupo Corporacién Dermoestética detalladas en la Nota 1, en
las cuales el Presidente del Consejo de Administracion de la Scciedad deminante es propietario de una
participacion minoritaria, y otros consejeros de la Sociedad dominante son, a su vez, accicnistas minoritarios y
miembros de los respectivos 6rganos de administracion. Asimismo, no han realizado ni realizan actividades por
cuenta propia o ajena del mismo, analogo o complementario génerc de aclividad del que constiluye el objeto

social de la Sociedad dominante.

19



Corporacién Dermoestética, S.A.
y Sociedades que integran
el Grupo Corporacion Dermoestética

Informe de gestidon consolidado
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2004

Grupo Corporacion Dermoestética, es uno de los grupos empresariales del sector medico-estético lideres del
mercado europeo. Con una amplisima experiencia que le otorgan los mas de 25 afios a la cabeza del sector en
Espafia y una vez conseguido el objetivo de prestar servicio en practicamente la totalidad del territorio espafiol,
en el afio 2001 la compafia inicia su expansion intermnacional con la apertura de dos hospitales de dia en
Portugal, en las ciudades de Lisboa y Oporto. Durante el gjercicio 2004 se han incrementado significativamente
las ventas en el mercado espafiol consoclidando la posicién de total liderazgo, al mismo tiempo que se ha
continuado con la estrategia de expansién internacional extendiéndose a otros paises europeos, y siempre sobre
la base de ofrecer a sus clientes el maxime nivel de calidad.

Durante el presente ejercicio las ventas en el mercado espaficl han experimentado un fuerte crecimiento
apoyadas en la apertura de 4 nuevos centros en Espafia y Pertugal. Esta consolidacién en el mercado ibérico se
vera reforzada durante el ejercicio 2005, con la previsible apertura de 9 nuevos centros en ambos paises, asl
como con la introduccién de nuevos tratamientos y servicios que permitan un crecimiento sostenido de los
resultados. En 2004, y con el fin de ofrecer la maxima calidad a nuestros clientes, se ha culminado un proceso
de mejora de toda ia red de clinicas por el que, en los Uitimos afios, se han ido mejorando y ampliando Ias
instalacicnes y dotandolas de los méas modemos equipos médmo-estéhcos

EI Grupo ha continuado con su politica de expansién internacional con el propésito de mantener y fomentar el .
creciente volumen de sus ventas gracias al incremento de su nivel de actividad y de sus exportaciones. Tras la
mencionada entrada en el mercado portugués en el afio 2001, el Grupo ha seguido desarrollando su expansion
por varios paises europeos, como es el caso de italia, pais donde se encuentra en sus primeros ejercicios de
actividad y, donde ademas de mantener su crecimiento, estd previsto aumentario gracias a la apertura de 13
nuevos centros que previsiblemente se llevara a cabo a lo largo det afio 2005. El esfuerzo inversor realizado en
este pais, unido a los necesarios costes de implantacién y arranque incurridos en este periodo de iniclo de la
actividad, han llevado a las filiales italianas del Grupo a cerrar el ejercicio 2004 con resuitados negativos. Si bien
se prevé que andloga situacién se repita en el ejercicio 2005, afio en el que se concluird la inversidn
mencionada, y se comenzara la emision de la importante campanfa publicitaria de aranque presupuestada, los
Administradores consideran que en los siguientes ejercicios, una vez las ventas alcancen los niveles esperados,
sus filiales en Italia alcanzaran el necesario equilibrio econdmico, financiero y patimonial. )

Asimismo, Grupo Corporacién Dermoestética, ultima la apertura de su primer centro en Reino Unido, situado en
la ciudad de Londres. Esta nueva clinica supondra el inicio de la presencia del Grupo en el territorio britanico.
Ademas, la Direccién esta comenzando a estudiar la posibilidad de establecer nuestros servicios en otros paises
de Europa en los proximos ejercicios.

Grupo Corporacién Dermoestética se distingue por ofrecer a sus clientes un maximo nivel de calidad y servicio
en todas sus clinicas, ya que dispone de los mas cualificados profesionales médicos que aplican fa tecnelogia
mas eficaz, segura-y avanzada en el campo de la medicina y cirugia- estética. Probablemente, no existe en
Europa una grupo empresarial que disponga de una plataforma tecnolégica tan numeresa y moderna como la
del Grupo Corporacion Dermoestética: unidades de laser, luz pulsada intensa, luz azul-violeta, etc., que dan
FESpPUESta a-las nistesidades estéticas de una- poblaciéon ecada vez mas interesada por su bienestar fisico.
Ademas de las inversiones en tecnologia, se ha realizado, como en el ejercicio anterior, una importante inversion
publicitaria que ha ayudado a reforzar el liderazgo de la compaiia en el mercado espaiiol y portugués.

Una prueba del éxito de la estrategia empresarial del Grupo, avalada por una magnifica trayectoriz, es la cifra
de negocio, que este aiio ha sido de 72,6 millones de euros, lo que supane un crecimiento del 14% respecto al
ejercicio anterior. El desarrollo constante experimentado durante los ditimos ejercicios por Grupo Corporacién
Dermoestética es la consecuencia de la canalizacion de los esfuerzos de la empresa par capitalizar las
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oportunidades de un sector con altas tasas de crecimiento y, se debe, scbre todo, a la acertada politica de
desarrollo llevada a cabo por la Direccion.

En cuanto a los resultados écondmicos del ejercicio, Grupo Corporacién Dennoestética ha generado un EBITDA
de 12,8 millones de euros, lo que da una muestra de una gran solidez en el mercado y nos sitia como lideres
del sector de la medicina v cirugla estética en Espafia y, posiblemente, en Europa.

El detalle de la cuenta de resultados del ejercicio es el siguiente:

Euros
Sociedad Sociedades
Dominante Consolidadas Total
Cifra de Negocios 71.199.613 1.466.845 72.666.458
Otros Ingresos Explotacién 1.275.542 159.212 1.434.754
Gastos Explotacidn (sin amortizaciones) (52.720.170) (9.185.107) (61.905.277
EBITDA 19.754.985 {7.559.050) 12.195.935
Amortizaciones (4.495.247) (1.112.470) (5.607.717)
Resultado de Explotacion 15.259.738 (8.671.520) 6.588.218
Resultado Financiero 716.168 (365.760) 350.408
Resultado Ordinario ' 15.975.906 (9.037.280) 6.938.626
Resultado Extraordinario 7 (2.403.416) - (1.440.684) {3.844.100)
Impuesto sobre Sociedades ' (1.340.632) - (1.340.632)
Resultado del Ejercicio 12.231.858 (10.477.964) 1.753.894
La Posicién Neta de Tesorerfa del Grupo es la siguiente:
Euros

Mis:

Tesoreria 21.541.793

Inversiones financieras temporales 7.658.396

Menos:

i Deudas entidades de crédito (6.375.160
Posicién Neta de Tesoreria 22.825.029

La Direccion del Grupo apuesta para el ejercicio 2005 por una clara politica de crecimiento basada en los
mismos pilares que han permitido su desatroilo en los Glitimos-ejercicios. De este modo, se ampliard la'gama de
servicios, se inauguraran las nuevas ciinicas ya mencionadas en Espafia y Portugal, y se confinuara con e
desarrollo intemacional, estando previsto que durante el ejercicio 2005 se concluyan los trabajos de apertura de
los cltados centris en lalia y se inicien las compafias publicitarias correspondientes,

No se han producido acontecimientos postericres significativos al cierre del ejercicio distintos de los que se
detailan en la memoria y no se ha incurrido en gastes de investigacién y desarrollo.
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En cumplimiento de lo dispuesio en el articulo 171, apartado 1, de la vigente Ley de Sociedades Anénimas,
el Consejo de Administracion de Corporacion Dermoestética, S.A. formula las cuentas anuales y el informe
de gestion consolidados de Corporacidn Demmnoestética, S.A. y sociedades que integran el Grupo
* Corporacién Dermoestética correspondientes al ejercicio 2004, todo ello extendido é identificado en ta forma

que seguidamente se indica:
» £ balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2004 figura trascrito en el folio nGmero 1.
« Lacuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2004 figura transcrita en el folio nimero 2,
s Lamemoria ccnsolidadg figura transcrita correlativamenie en los folios nimeros 3 al 19.
s Elinforme de gestién consolidado figura trascrito en los folios 20 y 21.
Asimismo y en cumplimiento de lo dispuesto en el apartado 2° del mencionado articulo 171, Jos miembros

que integran el Consejo de Administracion de Corporacién Dermoestética, S.A. declaran firmados de pufio y
letra todos y cada uno de los documentos citados.
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