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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Corporacion Dermoestética, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CORPORACION DERMOESTETICA, S.A.
(la Sociedad Dominante) y sociedades dependientes (que integran el Grupo Corporacién
Dermoestética) que comprenden el balance de situacidn consolidado al 31 de diciembre de 2005, la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ¢l estado de flujos de efectivo consolidado, el estado
dc cambios en el patrimonio ncto consolidado y la memoria de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre las citadas cuentas anuales consolidadas cn su conjunto, basada cn el trabajo realizado de
acuerdo con normas de auditoria gencralmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

]

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2005 son las primeras que el Grupo prepara
aplicande las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unidén Europea
(NIIF-UE), que requieren, con cardcter general, que los estados financieros presenten informacion
comparativa. En este sentido, v de acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la
Sociedad Dominante presentan, a efeclos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion, de la cuenta do pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de
cambios cn el patrimonio neto y de la memoria de las cuentas anuales, ademas de las cifras
consolidadas del ejercicio 2003, las correspondientes al ejercicio anterior, que han sido obtenidas
mediante la aplicacién de las NITF-UE vigentes al 31 de diciembre de 2005. Consecucntemente, las
cifras correspondientes al ejercicio anterior difieren de las contenidas en las cuentas anuales
consolidadas aprobadas del ejercicio 2004 que fucron formuladas conforme a los principios y
normas contables vigentes en dicho ¢jercicio, detallandose en la Nola 32 de la memoria de las
cuentas anuales consolidadas adiunta las diferencias que supone la aplicacion de las NIIF-UE sobre
¢} patrimonio neto consolidado al [ de enero y al 31 de diciembre de 2004 y sobre los resultados
consolidados del ejercicio 2004 del Grupo. Nuestra opinion se refiere cxclusivamente a las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2005. Con fecha 4 de abril de 2005 ¢mitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004, formuladas conforme a los
principios y normas contables vigentes en dicho ejercicio, en el que expresamos una opinion
favorable.

3. En nuestra opinién, las cucntas anuales consolidadas del gjercicio 2005 adjuntas expresan, en todos
tos aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Corporacion Dermoestética, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de
2005 y de los resuitados consolidados de sus operaciones, de sus flujos de efectivo consolidados ¥
de los cambios en ¢l patrimonio neto consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adccuada, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por
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la Union Europea que guardan uniformidad con las aplicadas en la preparacion de los estados
financieros correspondientes al gjercicio anterior que se han incorporado a las cuentas anuales
consolidadas del cjercicio 2005 a electos comparativos.

4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cucntas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que conticne ¢l citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestidn consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Corporacion Dermoestética, S.A. v socicdades dependientes.

DELOITTE
Inscrita en el R.O.A.C. N2 S0692

K{/((ch)

Luis Caruana

27 de marzo de 2004



CORPORACION DERMOESTETICA, $.A. Y SOCIEDADES
QUE INTEGRAN EL GRUPO CORPORACION DERMOESTETICA

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

{Miles de Euros)

ACTIVO Nota 2005 2004
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos intangibles 39,687 950
Fondo de comercio, neto 4 36.549 -
Otros activos intangibles, netes 5 3.038 950
Propiedad, planta y equipos 43.252 26.885
Construcciones [} 31.828 16.151
Instalaciones técnicas y maquinaria 6 35.067 22 542
Ctras instalagiones. utillaje y mobiliario [ 8.143 3.849
Otro inmovilizado 6 24988 1.687
Amortizaciones 6 {34,285} {17.334)
Ctros actives na corrientes 12753 5374
Activos financieres al vencimiento 8 1.076 1.151
Activos por impuestos diferidos 23.3 11.677 4223
Total activos no corrientes 95.692 33.219
ACTIVOS CORRIENTES:
Existencias 9 3674 1.83%
Activos financierss a corto plazo
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 10 15,390 29.200
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 10 3.088 833
Otros activos corrientes 19 5.813 2.748
Total activos corrientes 27.965 34623
TOTAL ACTIVO 123.657 67.842
PATRIMONIO NETO:
Capital suscrito 1.1 3.988 539
Prima de emisién de acciones 11.2 12.401 12.401
Reservas 11.3 12.586 13.564
Resultado del gjercicio atribuido a la Sociedad Dominante 11.5 (3.753) 2,472
Diferencias de conversion 11.4 78 -
Total patrimonic neto 25.301 28.976
PASIVOS NO CORRIENTES:
Ingresos diferidos 16 1.045 722
Deudas con entidades de crédita 13 38.903 3.307
Provisiones a large plazo 12 3.225 2,103
Depbsitos y fianzas recibidos - 55 38
Pasivos por impuestos diferidos 23.3 12.405 5500
Otros pasivos financieros 15 5.978 -
Total pasivos no corrientes 6§1.611 11.670
PASIVOS CORRIENTES:
Anticipos de clientes 15 19.255 16.421
Acreedores comerciales 15 9.381 5.060
Deudas con entidades de crédito 13 2.903 2979
Otros pasivos financieros 15 87 26
QOtros pasivos corrientes 15 4.679 2018
Proveedores de inmovilizado - 440 7
Total pasivos corrientes 36.745 27.196
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 123.657 67.842

Las Notas 1 a 32 descritas en la Memoria y en el Anexo | adjuntos,
forman parte integrante del balance de situacién consolidado.




CORPORACION DERMOESTETICA, S.A. Y SOCIEDADES
QUE INTEGRAN EL GRUPO CORPORACION DERMOESTETICA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
CCRRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
{Miles de Euros)

{Debe) Haber
Nota 2005 2004

OPERACIONES CONTINUADAS;

Importe neto de la cifra de negocios 17 108.075 72.668

Aprovisionamientos 19.1 {23.017) {17.042)
Margen bruto 85.058 55.624

Otros ingresos de explotacion 17 581 870

Otros gastos de explotacidn 19.4 (51.217) {30.720)

Gastos de personal 18.2 {25.791) {16.318)

Amonrizacion 56 {7.241) (5.642)

Otros ingresos - 415
Resultado de explotacian 1.390 4,229

Ingresos financieros 20 484 555

Gastos financieres 21 {6.036) (205)
Resultado antes de impuestos {3.162} 4.579

Impuesto sobre Sociedades 23.2 {591) (2.107)
Resultado del ejercicio {3.753) 2472
Atribuitile a:

Accignistas de la Sociedad Dominante {3.753) 2472

Intereses minoritarics - -
Beneficic por accién {euros}):
De operaciones continuadas

Basico 251 (1,38} 27,58

Dituido 25.2 (1,38) 27,58

Las Notas 1 a 32 descritas en la Memoria y en el Anexo | adjuntos,
forman parte integrante de la cuentas de pérdidas y ganancias consolidada.
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CORPORACION DERMOESTETICA, S.A. Y SOCIEDADES
QUE INTEGRAN EL GRUPO CORPORACION DERMOESTETICA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS EN LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

{Miles de Euros)

Ejercicio | Ejercicio
2005 2004
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado antes de impuestas {3.162) 4578
Ajustes al resultado:

Amertizacién de activos (+) 7.241 5642

Daotacicnes a provisiones {neto) (+/~) 1338 1.408

Ingresos financieros (-} {484) {555)

Gastos financieros (+) 5.036 205

Ganancias/Férdidas por venta de activo material {+) - {(38)

Partidas fiscales no monetarias {549) 173

Resultado ajustado 9.421 11.415
Pagos por impuestos {165) (1.300)
Aumento/Disminucién en el activo y pasivo circulante

Aumento/Disminucion de existencias {1.835) {565)

Aumento/Disminucion de cuentas de activo corriente {5.132) {704)

Aumenta/Disminucidn de cuentas de pasive corriente 9.055 1.976

Pagos de provisiones {365) {158)
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion (1) 10.959 10.666
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones {-):

Entidades del grupo {41.645) -

Activos materiales {15.436) {12.289)

Activos intangibles (70 (182)

Otros ingresos diferidos 323 224

Otros intereses recibidos de inversiones y activos financieros 479 552

Otros activos - {530}
Deasinversiones (+):

Activos materiales - 54
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (2} (56.349) {12.151}
3. FLUJOS DE EFEGTIVC DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION ‘-.__ /\‘

Obtencidn de nueva financiacion con entidades de crédito (+) 36.364 209

Intereses pagados por deudas {-} {#4.954) {205)

Emisidn de capital (+) 3.450 -

Compensacién de resultados acumulados {-) (3.450) -

Oftras partidas de financiacion (+} 9z 18
Total flujos de efectivo netos de las actividades de financiacion (3) 31.502 22
4, Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (4) 78 -

5. Aumento/Disminucitn neta del efective o equivalentes (1+2+3+4} {13.810) {1.463)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 29.200 30.663
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 15.380 29.200

Las Notas 1 a 32 descritas en la Memoria y en el Anexo | adjuntos, forman parte integrante del estado
de flujos de efectiva consolidado.



Corporacion Dermoestética, S.A.
y Sociedades que integran
el Grupo Corporacion Dermoestética

Memoria consolidada del
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2005

Actividad del Grupo

Corporacion Dermoestética, S.A. es la Sociedad Dominante de un grupo de empresas especializado en la
prestacion integral de servicios estéticos y medico-estéticos. Se constituyé en Valencia mediante escritura
publica el 25 de enero de 1879, L.a Sociedad Dominante tiene su domicilio social en Valencia, calle Pizarro 11-
13.

Desde 1979 y hasta la actualidad el Grupo Corporacion Dermoestética ha desarrollado una red de clinicas en
Espafia, iniciando posteriormente su expansion en Portugal que recientemente se ha extendido a Italia y Reino
Unida. Asimismo, el Grupo ha ide incorporando progresivamente tratamientos innovadores y efectivos y
productos que le han permitido dar un servicio de gran calidad y configurar un concepto de medicina estética y
una marca por los que el Grupe es claramente reconocido en el mercado.

= Durante el ejercicio 2005, en Espafa y Portugal el Grupo ha alcanzado la cifra de 50 centros abiertos, tras la
apertura de 8 nuevas clinicas durante el ejercicio (6 en Espafia y 2 en Porlugal). En estos paises la actividad
del Grupo consiste, fundamentalmente, en la prestacion de servicios de medicina estética, cirugia estética,
odontologia y estética, asi como en la venta de productos cosméticos.

» El Grupo esta presente en talia a través de diversas sociedades filiaies desde el gjercicio 2003, analizando
el mercado y desarrollando ia construccion y el lanzamiento de su red de clinicas de medicina estética. En el
ejercicic 2004 las filiales italianas del Grupo comenzaron a prestar servicios de estética, si bien ha sido en el
gjercicio 2005 cuando se ha completado la red de clinicas, alcanzando un total de 21 clinicas abiertas. El
conjunto de las mismas han iniciado la prestacion de servicios de medicina y cirugia estéticas durante los
ultimos meses del ejercicio. Considerando esta situacion, los ingresos de las filiales italianas en 2005 han
sido reducidos y como consecuencia de los costes incurridos para la puesta en funcicnamiento de la
actividad se han generadc perdidas por un importe de 11.700 miles de euros, lo cual ha tenido un impacto
significativo en los resultados del conjunto del Grupo. Los presupuestos elaborados para el ejercicio 2006
prevén incurrir de nuevo en pérdidas significativas, dentro del plan de arranque de la actividad de las
mismas. Los Administradores consideran, con base en los planes de negocio elaborados, que a medic plazo,
una vez las ventas alcancen los niveles esperados, sus filiales en ltalia alcanzaran el necesario equilibrio
economico, financiero y patrimenial. La Sociedad Dominante tiene establecidos compromisos formales frente
a sus compafiias italianas de prestarles el necesario apoyo financiero y operativo para el normal desarrollo
de sus operacicnes.

* Tras la adquisicién de una compafiia en el Reino Unide en el gjercicic 2004 para el inicio de las actividades
de medicina y cirugia estéticas del Grupo en aguel pais, la expansién se ha continuado desarrollado en el
presente ejercicio fundamentalmente a través de Ultralase Limited, sociedad adquirida durante el ejercicio
2005 (véase Nota 2.2). Ultralase Limited es una companhia especializada en la prestacion de tratamientos
oftalmolégicos y desarrolla su actividad en el Reino Unido a través de doce clinicas. Tal y como se detalla en
la Nota 18.2 las actividades del Grupo en el Reino Unido han generado durante el presente ejercicio un
volumen significativo de ingresos aportando resultades positivos al conjunto del Grupo.

En el modeio de negocio del Grupo, tal y como ocurre en la mayoria de los servicios médicos de pago privado,
los tratamientos médicos son pagados por los clientes antes de ser prestados, reconociéndose come ingresos
en la medida en que son efectivamente prestados. En consecuencia, el balance de situacion del Grupo incluye
de manera recurrente en el capitulo “Pasivos corrientes-Anticipos de Clientes” saldos significativos por los
cobros realizados por tratamientos cuyas sesiones seran prestadas con posterioridad al cierre del ejercicio
correspondiente (19.255 y 16.421 miles de euros al 31 diciembre de 2005 y 2004, respectivamente). Esta
parlida, aungue no se corresponda con desembolsos que puedan resultar exigibles para el Grupo a corto plazo,



se presenta formando parte de los pasivos corrientes en el balance de situacion de Grupo, motivo por el cual el
mismo presenta un déficit de capital circulante de 8.780 miles de euros al cierre del efercicio.

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones ni contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion
con su patrimonio, situacion financiera y sus resultados. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en
la presente memaria de los estados financieros respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

Proceso de Oferta Publica de Valores en 2005
El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante con fecha 18 de abril de 2005, acordd:

= Solicitar Ja admision a cotizacion oficial en las Bolsas de valores de Madrid y Valencia asi como en el
mercado continuo de la totalidad de las acciones representativas del capital social de la Sociedad
Dominante.

* Larealizaciéon de una Oferta Pliblica de Venta (Q.P.V.) de acciones de la Scciedad Dominante

El proceso ha quedado finalizado con la admisién a cotizacién de las acciones de la Sociedad Dominante, el 13
de julio de 2005,

El coste asociado al procesc de Oferta Publica de Venta de acciones y de determinados cormpromisos
vinculados al mismo ascendid a 1,6 y 2,2 millones de euros, respectiva y aproximadamente y se encuentra
registrado en los epigrafes "Otros gastos de explotacion® y "Gastos financieros™ de la cuenta de pérdidas y
ganancias consclidada del ejercicio 2005 adjunta.

Proceso de fusion en ejercicios anteriores

Durante el ejercicio 2000, Corporacion Dermoestética, S.A. (sociedad absorbente) llevd a cabo un proceso de
fusidn por absorcién con Clinica Suver, S.A. y Centro Espafiol de Dermatologia Capilar, S.A. (sociedades
absorbidas) mediante la absorcion de las dos Oltimas por la primera. Toda la informacidn relativa a esta fusion
prevista en el articulo 107 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre del Impuesto sobre Sociedades, figura incluida
en la memoria de las cuentas anuales de Corporacion Dermoestética, S.A. correspondiente al gjercicio 2000
Como consecuencia de esta fusidén, Corporacién Dermoestética, S.A. adquirié a titulo universal los activos y
pasivos de las sociedades absorbidas, contabilizandose en la sociedad adquiriente por el mismo valor registrado
en los libros de las sociedades transmitentes,

Bases de presentacion de las cuentas anuales y principios de consolidagion

2.1 Bases de presenfacion
Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Corporacion Dermoestética del efercicio 2005 han sido formuladas:

*  Por los Administradores de la Sociedad Dominante, en reunion de su Consejo de Administracion celebrada
el dia 20 de marzo de 2008,

* De acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (International
Financial Reporting Standards o IFRSs), segun han sidc adoptadas por la Unidén Europea, de conformidad
con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europec y del Consejo.

En la Nota 3 se resumen los principios contables y criterios de valoracion mas significativos aplicados en la
preparacién de las cuentas anuales consolidadas del Grupoc de! gjercicio 2005.

* Teniendo en consideracion la totalidad de los principios ¥y normas contables y de los criterios de valoracién
de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas.



* De forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera, consolidados, del Grupo al
31 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus operacicnes, de los cambios en el patrimonio neto y de
los flujos de efectivo, consolidados, que se han producido en el Grupo en e! gjercicio terminado en esa
fecha.

»  Apartir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad Dominante y por las restantes entidades
integradas en el Grupo.

No obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoracion aplicados en fa preparacion de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2005 (NIIF) difieren de los utilizados por las entidades
tntegradas en ef mismo {normativa local), en el proceso de consolidaciéon se han intreducido los ajustes y
reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios y para adecuarlos a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas en Europa.

Las cuentas anuales consclidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2004, segun normativa local, fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 29 de abril de 2005. Las
cuentas anuales consolidadas del Grupo y las cuentas anuales de las entidades integradas en el Grupo,
correspondientes al ejercicio 2005, han sido formuladas por el Organo de Administracion de cada Sociedad de
acuerdo con Normas internacionales de Informacion Financiera adoptadas en Europa o de acuerdo con la
normativa contable local, segun corresponda, vy se someteran a la aprobaciéon de las Juntas Generales de
Accionistas o Socios. No obstante, el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante entiende que dichas
cuentas anuales seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La infarmacion contenida en estas cuentas anuales es respensabilidad de los Administradores de la Sociedad
Dominante.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2005 se han utilizade
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Direccion del Grupo y de las entidades consolidadas ({ratificadas
posteriormente por sus Administradores) para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

» Lavida Util de los activos materiales e intangibles {Notas 3.2y 3.3)

»  Elimporte de determinadas provisiones (Notas 3.4, 3.10y 3.11)

= La valoracion de los fondos de comercio de consolidacién {Nota 3.1}

=  Elvalor razonable de determinados activos no cotizados (Nota 3)

*  Efimporte del pasive pendiente de pago por la compra de las acciones de Ultralase Limited (Nota 2.2b)

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de
diciembre de 2005 sobre los hechos analizados y su evolucion hasta la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales consolidadas, es posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios lo que se haria, conforme a lo establecido en la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC} 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion
en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Primera aplicacién de las NIIF

Las cuentas anuales consclidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
han sido las primeras elaboradas de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera
adoptadas en Europa, conforme a lo establecide en el Reglamento (CE} n° 1608/2002 del Parlamento Europeo y
del Consejo del 18 de julio de 2002 (en virtud de los que todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un
estado miembro de la Unidn Europea, y cuyos titutos valores coticen en un mercado regulade de alguno de los



Estados que ia compenen, deberan presentar sus cuentas consotidadas de los ejercicios que se inicien a partir
del 1 de enero de 2005 de acuerde con las NIIF gue hayan sido convalidadas por la Unién Europea). En
Esparia, la obligacién de presentar cuentas anuales consolidadas bajo NIIF aprobadas en Europa ha sido,
asimismo, regulada en la disposicidn final undécima de la Ley 62/2002, de 30 de diciembre, de medidas fiscales,
administrativas y de orden social {BOE de 31 de diciembre).

Esta nueva normativa supone, con respecto a la que se encontraba en vigor al tiempo de formularse las cuentas
anuales consclidadas del Grupo det gjercicic 2004 (Plan General de Contabilidad RD 1643/1990, Normas de
Adaptacion del Plan General de Contabilidad a las Empresas de Asistencia Sanitaria, y el R.D. 1815/1991, de 20
de diciembre, por el que se aprueban {as normas para la formulacion de las cuentas anuales consolidadas):

* Importantes cambios en las politicas contables, criterios de valoracion y forma de presentacion de los
estados financieros que forman parte de las cuentas anuales.

* La incorporacion a las cuentas anuales consolidadas de dos nuevos estados financieros: el estado de
cambios en el patrimonio neto consclidado y el estado de flujos de efectivo consolidado, y

= Unincremento en fa informacidn facilitada en la memoria de las cuentas anuales consolidadas.

En la Nota 32 aparece la conciliacién exigida por la NilF n® 1 entre los saldos de inicio y cierre del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2004 — y que, por tanto, figuran en las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes a ese ejercicio — y los correlativos saldos de apertura del gjercicic 2004 y 2005 determinados
conforme a la nueva normativa. Las principales politicas contables adoptadas se presentan en la Nota 3.

Comparacion de la informacion

Conforme a 1o exigide por la NIC 1, 1a informacion centenida en esta memoria referida al gjercicio 2004 se
presenta, a efectos comparatives con la informacion relativa al ejercicio 2005 y, por consiguiente, no constituye
por si misma las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2004,

Moneda funcional

Las presentes cuentas anuales se presentan en euros, por ser ésta la moneda del entomo econdmice principal
en el que opera el Grupo. Las operaciones en el extranjero se registran de conformidad con las politicas
descritas en la Nota 3.

2.2 Principios de Consolidacion

a) Entidades dependientes

Se consideran “entidades dependientes” aquéllas sobre las que la Sociedad Deminante tiene capacidad para
gjercer control efectivo; capacidad que se manifiesta, en general aungue no Unicamente, por la propiedad,
directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos politicos de las entidades participadas o adn, siendo
inferior 0 nulo este porcentaje, si por ejemplo existen acuerdos con otros accionistas de las mismas que
otorgan a la Sociedad Dominante su control. Conforme a la NIC 27, se entiende por control, el poder de
dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad participada con el fin de obtener beneficios de sus
actividades. En el Anexo | de esta Memoria se facilita informacion significativa sobre estas sociedades.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consslidan con las de la Sociedad Dominante por
aplicacion dei método de integracion global. Consecuentemente, todos los saldos y efectos de las
transacciones efectuadas entre las sociedades consolidadas que son significativos han sido eliminados en el
proceso de consolidacion. En caso necesario, se realizan ajustes a las cuentas anuales de las sociedades
dependientes para adaptar las politicas contables utilizadas a las que utiliza el Grupe. Al no existir negocios
conjuntos ni entidades asociadas, no existe ninguna sociedad gue se haya integrado mediante el método de
integracion proporcional o puesta en equivalencia.



b}

Desde el 1 de enero de 2004, fecha de transicion del Grupo a las NIIF, en la fecha de una adquisicion, los
activos y pasivos y los pasivos contingentes de una sociedad dependiente se calculan a sus valores
razonables en la fecha de adguisicién. Cualguier exceso del coste de adquisicion con respecto a los valores
razonables de los activos netos identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Cualquier
defecto del coste de adquisicidn con respecto a los valores razonables de los activos netos identificables
adquiridos {es decir, descuento en la adquisicion) se imputa a resultados en el periodo de adquisicién. La
participacién de los accionistas minoritarios se establece en la proporcion de los valores razonables de los
activos y pasivos identificables reconocidos. Por consiguiente, cualquier pérdida aplicable a los intereses
minoritarios que supere el valor en libros de dichos intereses minoritarios, se reconoce con cargo a las
participaciones de la Sociedad Dominante.

En el Anexo | de esta Memoria se detallan las sociedades dependientes asi como la informacion relacionada
con las mismas (que incluye denominacion, pais de constitucion y la propercidn de participacion de la
Sociedad Dominante en su capital).

En la Nota siguiente se facilita informacién sobre las adquisiciones y enajenaciones mas significativas que
han tenido lugar en el ejercicic 2005 de entidades dependientes.

Variaciones en el perimetro de consolidacion

El 13 de mayo de 2005, la Sociedad Dominante firmé un contrato de compraventa con los accionistas de
Ultralase Limited, compafiia especializada en la prestacién de tratamientos oftalmologices domiciliada en el
Reino Unido, en virtud de! cual adquirid las participaciches representativas del 100% del capital de dicha
compaiiia de forma que, desde esta misma fecha, Ultralase Limited y sus sociedades filiales han quedando
integradas en el Grupo de empresas del cual Corporacién Dermoestética, S.A. es Sociedad Dominante. Las
caracteristicas méas relevantes de la operacion de compraventa citada son las siguientes:

» El precio de compra de las participaciones ha sido de 25 millones de libras esterlinas (36,76 millones de
euros, aproximadamente, congiderando un tipc de cambio de 0,68 euros/libra, correspondiente al
vigente a la fecha de la compra). De dicho imperte, 18,8 millones de libras (27,8 millones de euros,
aproximadamente, al tipo de cambic indicado) se pagarcn en efectivo a los anteriores accionistas,
quedando aplazado el pago de 8,2 millones de libras esterdinas (8 millones de eures, aproximadamente,
al tipc de cambio indicade).

Del total aplazado, un importe de 3,5 millones de libras esterlinas (5,1 millones de euros) corresponde a
un primer pago aplazado que se debia satisfacer una vez cerrados los estados financieros consoclidados
de Grupo Ultralase del periodo anual terminado al 31 de julio de 2005, en funcion del cumplimiento de
ciertos objetivos financieros. El importe definitivamente pagade por este concepto ha ascendido a 3.7
millones de libras esterlinas {5,4 millones de euros).

El importe restante, de 2,7 millones de libras esterlinas (3,9 millones de eurgs), se pagara a partir del
gjercicio 2007 y esta ligado a los resultados cbtenidos por Grupo Ultralase en los ejercicios 2007 y 2008.
Esta cantidad no esta limitada en una cifra maxima ni minima. Los Administradores han registrado el
pasivo correspondiente a este concepto calculade en base a las estimaciones de beneficios de los
citados ejercicios actualizadas al cierre del ejercicio (véase Nota 15).

Adicionalmente, Corporacion Dermoestética, S.A. ha cancelado determinados préstamos, por importe de
3,7 millones de libras esterlinas (54 millones de eurcs, aproximadamente, al tipc de cambio indicado),
que los antiguos accionistas de Ultralase Limited habian concedide a la misma, asumiendo, por tanto, la
posicion acreedora frente a Ultralase por el mencionado importe.

= los pagos del precio de compra de la participacion en Ultralase Limited realizados hasta el cierre del
ejercicio 2005 y de la cancelacion de los préstamos que ésta mantenia con sus antiguos accionistas, por
un importe total de 26 2 millones de libras esterlinas (equivalente a 38,4 millones de euros segun el tipo
de cambio indicade) se ha financiado, fundamentalmente, mediante la formalizacion de endeugdamiento
bancario a large plazo {37 millones de euros), que se encuentra pendiente de pago en su totalidad al 31
de diciembre de 2005 (véase Nota 13). Asimismo, se han generado cuentas a pagar relativas al pago
aplazado de una parte del precio de compra, segln se ha descrito en el parrafo anterior.



* El exceso del coste de adquisicion de las participaciones de Ultralase Limited sobre la participacion del
Grupo en el valor razonable de los activos y pasivos identificables de dicha sociedad dependiente en la
fecha de adquisicion se ha asignado, integramente, a "Fondo de comercio”, por importe de 36.649 miles
de euros {véase Nota 4). En este sentido, el valor razonable de los activos y pasivos de Ultralase Limited
se compene del importe en libros de los activos y pasivos en la fecha de la adquisicidn, corregido por los
ajustes al valor razonable, gque son los siguientes:

a} Asignacion del valor a la marca comercial "Ultralase”, por importe de 2.806 miles de euros (véase
Nota 5.1).

b) Asignacion del margen correspondiente & los tratamientos que, a la fecha de adquisicién, estaban
comprometidos y pendientes de realizar, por importe de 1.156 miles de euros.

= Las principales magnitudes del balance de situacion y cuenta de pérdidas y ganancias consclidados de
Ultralase Limited a |la fecha de la compra, conforme a normas y criterios contabies vigentes en el Reing
Unido, son las siguientes:

Miles

de Euros
Activos totales 15.796
Fondos propios 4.333
Importe neto de la cifra de negocios (*} 35.996
Resultados acumulados 1.173

{*) Contravalor en euros del importe neto de la cifra de negocios de Ultralase Limited de! periodo comprendido
entre el 1 de agosto de 2004 y el 31 de julio de 2005, anterior gjercicio econdmice de Ultralase Limited.

= Sila adquisici¢on de Ultralase Limited se hubiera completado el primer dia del gjercicio, los ingresos del
Grupo correspondientes al periodo habrian ascendido a 122.422 miles de euros y el resultado negativo
del Grupo atribuible a los accionistas de la Sociedad Dominante habria sido de 1.834 miles de euros.

Principios y politicas contables y criterios de valoracion aplicados

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del
Grupo, de acuerdo con lo establecido por las MNormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
adoptadas por la Unién Europea, han sido las siguientes:

3.1 Fondo de comercio

El fondo de comercio generado en la consolidacion representa el exceso del coste de adquisicién sobre la
participacion del Grupo en el valor razonable de los activos y pasivos identificables de una sociedad dependiente
o entidad controlada conjuntamente en la fecha de adquisicion.

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades consolidadas
respecto a los correspondientes valores tedrico-contables adquiridos, ajustados en la fecha de primera
consolidacion, se imputan de la siguiente forma:

1. 8ison asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, aumentando el valor
de los activos (¢ reduciendo el de los pasivos) cuyos valores de mercado fuesen superiores (inferiores) a los
valores netos contables con los que figuran en sus balances de situacién y cuyo tratamiento contable sea
similar al de los mismos activos (pasives) del Grupo: amortizacién, devengo, etc.

2. Sison asignables a activos intangibles concretos, recenociéndelos explicitamente en el balance de situacion
consolidado siempre que su valor razonable a la fecha de adguisicion pueda determinarse fiablemente.
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3. Las diferencias restantes se registran como fonde de comercio, que se asigna a una o mas unidades
generadoras de efactivo especificas.

Los fondos de cemercio sdlo se registran cuando han sido adquiridos a titulo oneroso y representan, por tantg,
pagos anticipados realizados por la entidad adquirente de los beneficios econémicos futuros derivados de los
activos de la entidad adquirida, gue no sean individual y separadamente identificables y reconocibles.

l.os fondos de comercio adquiridos a partic del 1 de enerc de 2004 se mantienen valorados a su coste de
adquisicion y los adquiridos con anterioridad a esa fecha se mantienen por su valor neto registrado al 31 de
diciembre de 2003. En ambos casos, con ocasion de cada cierre contable se procede a estimar si se ha
producido en ellos algun deteriorg que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al coste neto registrado
y, en caso afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento; utilizandose como contrapartida el epigrafe
"Pérdidas netas por detericro” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, puesto que tal y como
establece la NIIF 3 los fondos de comercio no son objeto de amortizacién.

Las perdidas por deterioro relacionadas con los fondos de comercio no son objeto de reversian posterior,

En el momento de la enajenacion de una sociedad dependiente, el importe atribuible del fondo de comercio se
incluye en la determinacion de los beneficios o las pérdidas procedentes de la enajenacian.

Tal y como se explica en la Nota 3.18, en el caso de fondos de comercio surgidos en la adquisicidn de
sociedades cuya moneda funcional es distinta del eure, 1a conversidn a euros de los mismos se realiza al tipe de
cambio vigente a la fecha del balance de situacion.

Cuando, con posterioridad a la adquisicion, se dispone de informacion adicional que sirve de ayuda para estimar
los importes asignados a activos y pasivos identificables, esos importes y el importe asignade al fondo de
comercio {0 fondo de comercio negative) se ajustan en la medida en que dichos ajustes se realicen antes del
final del primer gjercicic contable que comience tras la adquisicién y no incrementen el valor contable del fondg
de comercio por encima de su importe recuperable. De lo contrario, dichos ajustes a los activos y pasivos
identificables se reconocen como ingreso o gasto. En el caso de que el precio de compra de la participacién
correspondiente sea variable en funcién del cumplimiento de hechos futuros, se registra el fondo de comercio en
base a la mejor estimacion con la informacidén disponible y se ajusta, en su caso, durante el primer ejercicio
contable que comience tras la adquisicién, en ja medida en que se disponga de nuevas estimaciones,

Las diferencias negativas entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades consofidadas y
asociadas respecto a los correspondientes valores tedrico-contables adquiridos, ajustados en la fecha de
primera consolidacion se denominan fondos de comercio negativos y se imputan de la siguiente forma:

1. Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, aumentande el valor
de los pasivos (o reduciendo el de los actives) cuyos valores de mercade fuesen superiores (inferiores) a los
valores netos contables con los que figuran registrados en sus balances de situacion y cuyo tratamiento
contable sea similar al de los mismos activos (pasivos} del Grupo: amortizacion, devengo, elc.

2. Los impories remanentes se registran en el epigrafe “Otras Ingresos de explotacion” de la cuenta de
perdidas y ganancias dei ejercicio en el que tiene lugar la adguisicion de capital de la entidad consolidada o
asociada.

3.2 Otros activos intangibles

Son activos no monetarios identificables, aungque sin apariencia fisica, que surgen como censecuencia de un
negocio juridico 0 han sido desarrollados por las entidades consclidadas. Sole se reconocen contablemente
aquellos cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva y de los que las entidades
consolidadas estiman probable obtener en el future beneficios econémicos.

Los activos intangibles se reconocen iniciaimente por su coste de adguisicion o produccion y, posteriormente, se
valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y ias pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.
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En general, los activos intangibles pueden ser de “vida afil indefinida® - cuando, sobre la base de los analisis
realizados de todos los factores relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el
cual se espera que generaran flujos de efectivo netos a favor de las entidades consolidadas - o de “vida util
definida *, en los restantes casos.

Los activos intangibles de vida dtil indefinida no se amortizan, si hien, con ocasién de cada cierre contable, las
entidades consolidadas revisan sus respectivas vidas Otiles remanentes con objeto de asegurarse de que éstas
siguen siendo indefinidas o, en caso contrario, proceder en consecuencia.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan lineaimente en funcién de la misma, aplicandose criterios
similares a los adoptados para la amortizacién de fa "Propiedad, planta y equipo”.

En ambos cascs, las entidades consolidadas reconocen contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el
epigrafe “Pérdidas netas por deterioro” de la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada. Los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos
materiales.

Concesiones, patentes, marcas y similares

Las “Concesiones, patentes, marcas y similares” se amortizan siguiendo el método lineal a lo largo del perfodo
que represente la mejor estimacion de su vida til. Tras el reconocimiento inicial, estos activos intangibles se
valoran &l coste menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor.

Los anticipos de activos intangibles corresponden a los gastos relacionados con la solicitud de la concesidn de la
marca "Corporacion Dermoestética” en diversos paises, previos a su aceptacion en el registro. Estos importes se
capitalizaran como mayor valor de las concesiones una vez que éstas hayan sido efectivamente concedidas.

El imparte del sobreprecio pagado por la participacion en Ultralase Limited que ha sido asignado a la marca
comercial “Ultralase” (véase Nota 2.2), se ha considerado como de vida Util indefinida y por lo tante, no es objeto
de amortizacién, estando sujeto a test de impairment anual obligatorio.

Aplicaciones informaticas

Los costes de adquisicion y desarrcllo incurridos en relacién con los sistemas informaticos basicos en la gestién
del Grupo se registran con cargo al epigrafe “Otros activos intangibles” del balance de situacién consolidado.

Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran con carge a la cuenta de resultados
Consolidada del ejercicio en que se incurren.

Las aplicaciones informaticas pueden estar contenidas en un activo material o tener sustancia fisica,
incorporando por tanto elementos tangibles e intangibles. Estes activos se reconocen como active material en el
caso de que formen parte integral del activo material vinculado siendo indispensables para su funcionamiento.

La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza linealmente en un periodo de entre tres y cinco afios
desde la entrada en explotacion de cada aplicacion.

3.3 Propiedad, planta y equipo

Los bienes comprendidos en el epigrafe “Propiedad, planta y equipo”, de uso propio, se encuentran registrados
a su coste de adguisicion, menos la amertizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
reconocida.

12



Los costes de ampliacion, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia, 0 un alargamiento de ta vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacién se imputan a resultados, siguiendo el
principic del devengo, como coste de! ejercicio en que se incurren.

La amortizacidn se calcula aplicando el método lineal sobre ef coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual; entendiéndose, en su caso, que los terrenos sobre los gue se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién. Las dotacionas
anuales en concepte de amortizacién de los activos materiales se realizan con contrapartida en la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada y, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes,
determinados en funcion de los arfios de la vida Gtil estimada, como promedio, de los diferentes elementos:

Afios de Vida

Util Estimada
Construcciones 33
Maquinaria 4-10
Utillaje ¢ instrumental 4-5
Mobiliario 5-12
Equipos para proceso de informacion 3-3

La vida il y el método de amortizacion se revisan periddicamente para asegurar que el método y plazo de
amortizacién son coherentes con el patron esperado de generacion de beneficios econdmicos de los elementos
de inmovilizado, que, en su caso, se ajusta de forma prospectiva en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El Grupo desarrolla su actividad en inmuebles arrendados {véase Nota 19.3). Los desembolsos incurridos con
motive del acondicionamiente de locales arrendados por el Grupo corresponden, basicamente, a cbras de
reforma e inversiones en instalaciones fijas que se incorporan definitivamente a dichos inmuebles. Estos costes
se amortizan linealmente distribuyéndolos entre los afios de vida Gtil estimada o plazo de duracidn del contrato
de alguiler correspondiente, el menor, desde el momento de inicio de la actividad comercial en cada uno de
dichos locales y se presentan formando pare del epigrafe "Propiedad, planta y equipo” del balance de situacion.

El inmovilizado en curso esta formado por elementos de inmovilizado en construccion y se valora al coste, que
incluye el coste de construccién, plantas y equipos y otros costes directos. El inmovilizado en curso no se
amortiza hasta que los activos en cuestion han sido terminados y se encuentran en condiciones de uso.

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria de activo
a que corresponde el bien arrendado, amortizéndose en su vida Util prevista siguiendo €l mismo método que
para los activos en propiedad. Al 31 de diciembre de 2005, el epigrafe "Propiedad, planta y equipo” del balance
de situacion consolidado incluye 2,1 millones de euros correspendientes a bienes en régimen de arrendamiento
financiero {véase Nota &)

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que el vaior contable de los activos no supera el
valor recuperable de los mismos, calcuiando éste en base a los flujos de caja descontados futuros que generan
dichos activos.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retir de un activo se calcula como la diferencia entre el
ingreso de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la cuenta de resultados.

Con ocasion de cada cierre contable, las entidades consolidadas analizan si existen indicios, tanto internos
como externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente
importe recuperable; en cuyo caso, reducen el valor en libros del active de que se trate hasta su importe
recuperable y ajustan los cargos futuros en concepto de amortizacidén en proporcion a su valor en libros ajustado
¥ @ su nueva vida Gtil remanente, en el caso de ser necesaria su reestimacion.
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De forma similar, cuande existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, las entidades
consolidadas registran la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajustan en
consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacion. En ningin caso, la reversion de la pérdida por
deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no
se hubieran reconocida pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Costes por intereses

Los costes por intereses directamente imputables a la adquisicidn, construccion o produccién de activos
cualificados, que son aclivos que necesariamente precisan un periodo de tiempo sustancial para estar
preparados para su uso o venta previstos, no se afiaden al coste de dichos activos.

3.4 Deterioro de valor de los activos materiales e inmateriales excluyendo el
fondo de comercio

En la fecha de cada balance de situacion, ei Grupo revisa los importes en libres de sus activos materiales e
inmateriales para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de
valor. 8i existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que ef activo no genere flujos de efectivo
que sean independientes de otros activos, el Grupo calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo, Un active inmaterial con una vida Gtil indefinida es sometide a una prueba
de deterioro de valor una vez al afo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor de uso.
Al evaluar el valor de uso, los flujos futuros de efectivo estimades se descuentan a su valor actual utilizando un
tipe de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor
temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para los gue no se han ajustado los futuros flujos de
efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del active {unidad generadora de efective) se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamente se reconcce una pérdida peor deterioro de valor como gasto, salvo cuando el activo
relevante se registra a un importe revalorizado, en cuyo case l1a pérdida por deterioro de valor s& considera una
reduccion de la reserva de revalorizacion existente,

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del active (unidad
generadora de efeclivo) se incrementa a la estimacion revisada de su imporie recuperable, pero de tal modo que
el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinade de no haberse
reconocide ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadera de efectivo) en ejercicios
anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso, salvo
cuando el activo relevante se registra a un importe revalorizado, en cuyo caso la reversion de la pérdida por
deterioro de vaior se considera un incremento de la reserva de revalorizacion.

Instrumentos financieros
Los instrumentos financieros se revisan para reconocer cualquier deterioro de valor a la fecha de cada balance.

En el caso de los actives financieros registrados al coste amortizado, si es probable que €l Grupoc no cobre todos
los importes que se le adeudan, de acuerdo con las condiciones contractuales de los préstamos, cuentas a
cobrar o inversiones a vencimiento, se reconoce una pérdida por detericro de valor o por insolvencias en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando se produce una disminucidon en la pérdida por deterioro de valor que
puede relacionarse de forma objetiva con un sucese ocurrido tras el reconocimiento contable de la minusvalia,
dicha reversion en la pérdida por deterioro de valor reconocida previamente se registra en la cuenta de pérdidas
y ganancias. No obstante, el aumento en el valor contable sdlo se reconoce en la medida en que no exceda del
coste amortizado que hubiera tenido de no haberse reconacido el deterioro.
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En el caso de los activos financieros mantenidos para negociar y disponibles para la venta, las provisiones para
deterioro de valor se registran contra resultados. El importe recuperable de un instruments de deuda ajustado a
su valor razonable es el valor actual de los flujos de efectivo futuros previstos descontado a los tipos de interés
de mercado vigentes para activos financieros similares. Cuando se produce una disminucién en la pérdida por
deterioro de valor que puede relacionarse de forma objetiva con un suceso ocurrido tras el reconocimiento

contable de la minusvalia, dicha reversion en la pérdida por deterioro de valor se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Otros activos

Otros activos, incluyendo los fondos de comercio y activos intangibles para los que se determina vida til
indeterminada, son sometidos a una prueba de deterioro de valor, al menos, una vez al afo, y siempre que
existan indicios de que puede haber sufrido un deterioro de vator.

Cuando el importe en libros de un active excede de su importe recuperable, se reconoce una pérdida por
deterioro de vaior en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.5 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que ias condiciones de los mismos
transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas derivados de la propiedad al arrendatario. Les demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

3.5.1 Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero, por tanto, aquellas en las que los riesgos y ventajas
que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario; quien, habitualmente pero no
necesariamente, tiene la opcidn de adquiririo al finalizar el contrato en las condiciones acordadas al formalizarse
la operacion.

El Grupo reconoce los arrendamientos financieros como activos y pasivos en el balance de situacion por
importes equivalentes al inicio del arrendamiento al valor razonable del active arrendado o al valor actual de las
cuotas de arrendamiento minimas, si fuera menor. Para calcular & valor actual de las cuotas de arrendamiento
minimas el factor de descuento utilizado es el tipo de interés implicito en el arrendamiento, cuando se puede
determinar, y, en caso contraric, se utiliza el tipe incremental de la deuda del Grupo. Los costes directos iniciales
incurridos se incluyen como parte del activo. Las cuotas de arrendamientc minimas se dividen en los gastos
financieros y la reduccidn de la deuda pendiente. Los gastes financieros se distribuyen durante el periodo de
arrendamiento de forma que se obtenga un tipo de interés en cada periodo constante sobre el saldo pendiente
de amortizar de la deuda.

Un arrendamiento financiero da lugar tanto a un cargo por amortizacion del active como a un gasto financiero
para cada periodo contable. Los activos mantenidos en virtud de arrendamientos financiercs se amortizan
durante sus vidas utiles previstas siguiendo el mismo método que para los activos similares en propiedad o,
cuando éstas son mas cortas, durante el plazo del arrendamiento pertinente.

Si una operacion de venta y posterior arrendamiento resulta ser un arrendamiento financiero, cualquier exceso
del importe de la venta sobre el valor contable no se reconoce inmediatamente coma beneficio,. Por el contrario,
este importe se difiere y amortiza durante el plazo del arrendamiento.

3.5.2 Arrendamientos operativos

Los arrendamientos de activos en los que el arrendador conserva efectivamente todos los riesgos y ventajas de
la titularidad se clasifican come arrendamientos operativos.

Las cuotas derivadas de arrendamientos operativos se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo
del arrendamiento.

15



El beneficio agregado de los incentives concedidos por el arrendador se reconoce como menor gasto de alquiler
durante el plazo del arrendamiento siguiendo un método lineal.

Si una operacion de venta y posterior arrendamiento resulta ser un arrendamiento operativo, y queda claro que
la operacion se ha realizado a su valor razonable, cualguier beneficio o pérdida se reconoce inmediatamente
comg tal. Si el precio de venta es inferior al valor razonable, cualguier heneficic o pérdida se reconoce
inmediatamente con la excepcion que, si la pérdida se compensa con cuotas futuras por debajo de los precios
de mercado, se difiere y amortiza en proparcion a las cuotas pagadas durante el periodo en que se espera
utilizar el activo. Si el precio de venta es superior al valor razonable, el exceso se difiere y amortiza en el periodo
en el que se espera utilizar el activo.

3.6 Existencias

Los farmacos especificos, la roperia, v los materiales para consumo y reposicién, fundamentalmente los
repuestos relacionados con ia maquinaria especifica del Grupo para la realizacién de sus tratamientos, se han
valorado al precio de coste segin |a Ultima factura de compra o mercado, ef menor. Debido a la alta rotacién que
tienen estos productos, el coste resultante no difiere significativamente del coste obtenido por aplicacion del
metodo "primeras entradas - primeras salidas".

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se deduciran en la determinacién
del precio de adquisicion.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su posible valor de
realizacion.

3.7 Activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente a su coste de adquisicion, incluyendo los costes de la
operacion,

Los activos financieros mantenidos por las sociedades del Grupo se clasifican como:

» Activos financieros negociables: son aquellos adquiridos por ias sociedades con el objetivo de beneficiarse
a corto plazo de ias variaciones gue experimenten en sus precios o con las diferencias existentes entre sus
precios de compra y venta.

s Activos financieros a vencimiento: activos cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y cuyo
vencimiento esta fijade en el tiempo. Con respecto a ellos, el Grupe manifiesta su intencién y su capacidad
para conservarlos en su poder desde la fecha de su compra hasta la de su vencimiento. No incluye
préstamos y cuentas por cobrar originades por el propio Grupo.

« Préstamos y cuentas por cobrar generados por las propias empresas: activos financieros originados por las
sociedades a cambio de suministrar efectivo, bienes o servicios directamente a un deudor.

« Activos financieros disponibles para la venta: incluyen lfos valores adguiridos que no se mantienen con
propdsito de negociacion, no calificados como inversion a vencimiento o a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias y los instrumentos de capital emitidos por entidades distintas de las dependientes,
asociadas y multigrupo, siempre que fales instrumentos no se hayan considerado como “a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias” en los términos sefialados en ta IAS 38, parrafo9a 11 a.

Las inversiones a vencimiento y los préstamos y cuentas por cobrar originados por el Grupo se valoran a su
“coste amortizado” reconociendo en la cuenta de resultados los intereses devengados en funcion de su tipo de
interés efective (TIR). Por coste amortizado se entiende el coste inicial menos los cobres del principal mas o
menos la amortizacion acumulada de la diferencia entre los importes inicial y al vencimiento, teniendo en cuenta
potenciales reducciones por deterioro 0 impago.
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El tipo de interés efectiva es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de un instruments
financiero a la totalidad de sus flujos de efective estimados por todos los conceptos a lo large de su vida
remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con et tipo
de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones que, por su
naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera
revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Clasificacion de activos financieros entre corriente y no corriente

En el balance de situacidn consclidade adjunto, los activos financieros se clasifican en funcion de sus
vencimientos, es decir, como corrientes, aguellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no
corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Pasivo financierg y patrimonio neto

Los pasivos financiercs y los instrumentos de capital se clasifican conforme al contenido de los acuerdos
contractiales pactados. Un instrumento de capital es un contrato gue representa una participacién residual en el
patrimonio del grupo una vez deducidos todos sus pasivos.

Los principales pasivos financieros mantenidos por las sociedades del grupo se clasifican como:

+ Pasivos financiercs a vencimiento, se valoraran de acuerdo con su coste amortizado empleando para elio el
tipo da interés efectivo.

» Pasivos financieros de negociacion se valoran a su valor razonable, siguiendo los mismos criterios que los
correspondientes a lo activos negociables. Los beneficios y las pérdidas procedentes de las variaciones en
su valor razonable se incluyen en los resuitados netos del ejercicio.

+ Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran a
su valor razonable cuando estén comprendidos dentro de lo estabiecide en lo parrafes 8y 11 a de la IAS
39.

¢ Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, fundamentalmente pasivos
negociables: capitulo en el que se recogen los pasivos financieros asociades con activos financieros
disponibles para la venta originados como consecuencia de transferencias de aclivos en las que la entidad
cedente ni transfiere ni retiene sustancialmente los riesgos y beneficios de los mismos.

3.8 Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de capital emitidos por las sociedades se registran en el patrimonio neto, por el importe
recibido neto de costes directos de emision.

Diferencias de conversion

La cuenta de diferencias de conversion se utiliza para las diferencias que surgen de la consolidacion de los
estados financieros de entidades extranjeras (es decir, sociedades dependientes, empresas asociadas, negocios
conjuntos).

Las diferencias de conversion derivadas de una partida monetaria que, en esencia, forma parte de la inversién
neta de la Scciedad Dominante en una entidad extranjera se clasifica como patrimonio neto en los estados
financieros consolidados hasta la enajenacion de la inversién neta.
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En el momento de la enajenacion de los activos correspondientes, las diferencias de conversion acumuladas o
reserva de revalorizacidon acumulada se reconccen como ingreso o gasto en el mismo periodo en que se
reconoce el beneficic o pérdida resultante de la enajenacion.

3.9 Instrumentos de pasivo

Préstamos bancarios

Los préstamos y descubiertos bancarios gque devengan intereses se registran por el importe recibido, neto de
costes directos de emision. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacion o el
reembolso y fos costes directos de emisién, se contabilizan segun el criterio del devengo en ta cuenta de
resuftades utilizando el métode del interés efectivo y se afladen al importe en libros del instrumento en la medida
en que no se liquidan en &l periodo en que se producen.

Acreedores comerciales

Los acreedores comerciales no devengan explicitamente intereses y se registran a su valor nominal,

Clasificacién de deudas entre corriente y no corriente

En el baiance de situacién consclidade adjunto, las deudas se clasifican en funcion de sus vencimientos, es
decir, como deudas corrientes aquellas con vencimiento igual o inferior a doce meses y como deudas no
corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo, pero cuya refinanciacion a largo plazo
esté asegurada a discrecion del Grupo, mediante pélizas de crédito disponibles a largo piazo, se clasifican come
pasivos no corrientes.

3.10 Indemnizaciones por cese

De acuerde con la legisiacién vigente en cada caso, las entidades consolidadas espafiolas y algunas entidades
del grupo domiciliadas en ctros paises estéan obligadas a indemnizar a aquelios empleados con los que, hajo
determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. No existe plan algune de reduccidn de personal
que haga necesadria la creacién de una provision por este concepto.

Las provisiones por costes de reestructuracion se reconocen cuande el Grupo tiene un plan formal detallado
para la reestructuracion que haya sido comunicado a las partes afectadas.

3.11 Provisiones

Al tiempo de formular las cuentas anuales de las entidades consclidadas, sus respectivos Administradores
diferencian entre:

»  Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de ios que pueden derivarse perjuicios pafrimoniales para las entidades;
concretos en cuanto & su naturaleza pero que requieren estimacion en cuante a su importe y/ 0 momento de
cancelacién; y

* Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién estd condicionada a gue ocurra, © no, uno o0 mas eventos futures independientes de la
voluntad de las entidades consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupe recogen todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga gue atender la obligacién es mayor que de lo contrario.
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Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino gue se informa scbre los
mismos, conforme & los requerimientos del 1AS 37 (Véase Nota 30)

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion de cada cierre contable) se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para los cuales fueron originaimente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen,

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

El Grupo provisiona los importes estimados para hacer frente a responsabilidades u obligaciones derivadas del
desarrollo normal de su actividad, tanto las individualmente identificadas como las incurridas que se estiman en
base a la experiencia histérica acumulada y a criterios estadisticos aceptados y que se espera se pondran de
manifiesto en el futuro (siempre que existe mayor probabilidad de que se presente que de lo contrario) y siempre
que su importe pueda determinarse con fiabilidad. Dichas provisiones se registran con cargo al capitulo “Otros
gastos de explotacion”.

3.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y representan los importes
a cobrar por jos bienes entregados y los servicios prestados en el marce ordinario de la actividad, menos
descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con las ventas.

Es politica del Grupo cobrar todos los tratamientos en el momento de su contratacidn. Estos iratamientos se
registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias siguiende el criterio del devengo, en funcién de
las sesiones efectivamente realizadas. Los cobros realizades por tratamientos correspondientes a sesiones que
se realizaran con posterioridad al cierre del gjercicio se incluyen en la cuenta “Anticipos de clientes” en el pasivo
del balance de situacion.

Asimismo, el Grupo contabiliza como gastos del ejercicio las comisiones al personal efectivarmente devengadas,
en funcion de las sesiones realizadas. Los pagos por comisiones de las sesiones gue se realizaran con
posterioridad al cierre del ejercicio se incluyen en la cuenta *Deudores varigs” del active del baiance de
situacion.

3.13 Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en fa cuenta de resultades cuando tiene lugar una disminucién en los beneficics
econdémicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede
medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del
incremento del pasivo ¢ la reduccion del activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econdmicos futuros o
cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.

Asimisme se reconace un gasto cuando se incurre en un pasivo y ne se registra active alguno, como puede ser
un pasivo por una garantia.

3.14 Resultado de explotacion

El resultado de explotacion se presenta después de cargar los costes de reestructuracion, deteriors del valor de
los actives materiales e intangibles y después de la participacién de resultados de empresas asociadas, pero
antes de los ingresoes procedentes de inversiones y los gastos financieros.
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3.15 Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion consolidadoe por su
importe neto, en su caso - los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente
0 por imperative de una norma legai, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de
liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

3.16 Impuesto sobre beneficios; activos y pasivos por impuestos diferidos

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades espariol y los impuestos de naturaleza similar aplicables a las
entidades extranjeras consolidadas se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, excepto
cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio neto,
en cuyo supueste, el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto,

El gasto por impuestos representa la suma del gaste por impuesto sobre beneficios del ejercicio y la variacion en
los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos (véase Nota 23},

El gasto por impueste sobre sociedades del ejercicio se calcula sobre la base imponible del ejercicio. l.a base
impenible difiere del resultado neto presentado en la cuenta de resultados porgue excluye partidas de ingresos o
gastos gue son gravables o deducibles en otros ejercicios y excluye ademas partidas que nunca lo son. El
pasivo del Grupo en concepto de impuestos corrientes se calcula utilizando tipos fiscales que han sido
aprobados o practicamente aprobados en la fecha del balance de situacion.

Les activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos impuestos que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre ios impories en libros de
los actives y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes utilizadas en el célculo
de |la ganancia fiscal, y se contabilizan utilizando el métade del pasive en el balance de situacién y se cuantifican
aplicandeo a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipe de gravamen al que se espera recuperarlos
o liquidarlos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se cargan o abonan a la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo
cuando se refieren a partidas que se llevan directamente a las cuentas del patrimonio neto, en cuyo caso los
activos y pasivos por impuestos diferidos también se registran en dichas cuentas del patrimonio neto.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales imponibles salvo si la
diferencia temporaria se deriva del recenocimiento inicial del fondo de comercio, del fondo de comercio cuya
amortizacion no es deducible a efectos fiscales o dal reconocimiento inicial {(salvo en una combinacién de
negocios) de ofres activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultade fiscal ni al resultado
contable.

Se reconoce un pasivo por impuestos diferidos para las diferencias temporales imponibles derivadas de
inversiones en sociedades dependientes, salvo cuando ef Grupo puede controlar la reversién de las diferencias
temporales y sea probable que éstas no sean revertidas en un futuro previsible.

No obstante lo anterior:

» Los activos por impuestos diferidos sclamente se reconocen en el caso de que se considere probable gue
las entidades consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder
hacerlos efectivos.

* En ningun caso, se registran impuestos diferidos con origen en los fondos de comercio no deducibles
aflorados en una adquisicion,

Con ocasién de cada clerre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos come pasivos)
con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose 'as oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.
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Los activos y pasivos por impuestos diferides se compensan cuando se derivan del impuesto sobre las

ganancias aplicado por la misma autoridad fiscal y el Grupo tiene intencién de liquidar sus activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto.

3.17 Beneficios por accion

El beneficio basico por accion se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo atribuible a la
Sociedad Dominante y el ndmero medio ponderade de acciones ordinarias en circulacion durante dicho periodo,

sin incluir el nimero medio de acciones de la Sociedad Dominante en cartera de las sociedades del Grupo {Nota
25).

Por su parte, el beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del perfodo
atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciaies con
efecto dilusivo y &l numere medic ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo, ajustado
por et promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad Dominante. A estos efectos se considera que la
conversion tiene lugar al comienzo del periodo o en el momento de la emisidn de las acciones ordinarias
potenciales, si éstas se hubiesen puesto en circulacian durante el propio periodo.

3.18 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas del
euro se consideran denominadas en “moneda extranjera” y se registran segdn los tipos de cambio vigentes en
las fechas de las operaciones.

En la fecha de cada balance de situacion, los activos y pasivos monetarios denominados en manedas
extranjeras se convierten segun los tipos vigentes en la fecha del balance de situacion. Los beneficios o
perdidas puestos de manifiesto se imputaran directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos no menetarios cuyo criterio de valoracidén sea el valor razonable, y estén denominados en
monedas extranjeras, se convierten segin los tipos vigentes en la fecha en que se ajustd el valor razonable,
cuyo importe se reconoce directamente en el patrimonio neto.

En la consalidacién, los activos y pasivos de las operaciones en el extranjero del Grupo se convierten segdn los
tipos de cambio vigentes en la fecha del balance de situacion. Las partidas de ingresos y gastos se convierten
segln los tipos de cambio medios del periodo, a menos que éstos fluctien de forma significativa. Las diferencias
de cambio que surjan, en su caso, se clasifican come patrimonio neto. Dichas diferencias de conversion se
reconocen como ingresos ¢ gastos en el periodo en que se realiza o enajena la inversion.

Los ajustes de! fonde de comercic y el valor razonable generados en la adquisicion de una entidad extranjera se
consideran activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten segun el tipo vigente al cierre.

3.19 Estado de flujos de efectivo consolidados

En el estado de flujos de efectivo consolidados, preparado de acuerde al métedo indirecto, se utilizan las
siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

*  Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos las
inversiones a corto plaze de gran liquidez y sin riesgo significativo de alteraciones en su
valor.

s Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades gue forman el grupo consolidade, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién.

» Actividades de inversidon: las de adguisicion, enajenacién o disposicion por ofros medios
de activos a largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.
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* Aclividades de financiacion: actividades gque producen cambios en el tamafo y composicion del patrimonio
neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion,

3.20 Hechos posteriores al cierre

Los hechos posteriores al cierre que ofrecen informacion adicional sobre 1a situacion del Grupo en la fecha del
balance de situacion {hechos que implican ajustes) se reflejan en los estados financiercs. Los hechos
posteriores al cierre gue no implican ajustes se desglosan en las notas cuando son significativos.

3.21 Homogenegizacion de partidas

Con el objeto de presentar de forma homogénea las distintas partidas que componen los estados financieros
consolidados adjuntos, se han aplicado a todas |as sociedades incluidas en la consolidacién, en todos aquellos
aspectos que pudiesen tener un efecto significativo, los principios y normas de valoracién sequidos por la
Sociedad Dominante en la elaboracién de estos estados financieros. Todas las sociedades consolidadas cierran
su ejercicio sacial el 31 de diciembre.

Fondo de comercio

El saldo del epigrafe "Fondo de comercio” del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2005
corresponde integramente a Ultralase Limited, no habiéndose registrado importe algune en concepto de
pérdidas por deterioro. E! dnico movimiento registrado en el gjercicio en ef capitulo "Fondo de comercio” ha sido
el reconocimiento del fondo de comercie correspondiente a la incorporacion al Grupo de Ultralase Limited,
sociedad domiciliada en el Reino Unido, adguirida en 2005 (véase Nota 2.2).

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de gue disponen los Administradores de la Sociedad
Dominante, las previsiones de ingresos atribuibles al Grupo de estas sociedades soportan adecuadamente el
valor neto de los fondos de comercio registrados.

Otros activos intangibles

5.1 Composicién del saldo y movimientos significativos

E! desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacion consclidados al 31 de diciembre de 2005 y
2004, que corresponde en su totalidad a activos que no han sido desarrollades internamente por et Grupo, es el
siguiente:
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Vida Util

Miles de Curos

Estimada 2005 2004
Con vida util indefinida -
Marca comercial “Ultralase™ (Nota 2.2) Infinita 2.806 -
2.806 -
Con vida itil definida -
Propicdad industrial 5 afios 230 162
Anticipos de activos intangibles 5 afios 34 31
Otros activos intangibles 5 afios 1.372 1.372
1.636 1.565
Total bruto 4,442 1.565
Menos:
Amortizacion acumulada {1.404) (615)
Pérdidas por deterioro acumuladas - -
Total neto 3.038 950

El movimiento (importes brutos) habide en este epigrafe del balance de situacion consolidado a lo largo de los

gjercicios 2005 y 2004 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2005 2004
Saldo inicial 1.565 1.501
Con vida util indefinida -
Adiciones! retiros (nelos) por modificacion del
perimetro de Consolidacion 2.806 -
2.806 -
Con vida itil definida -
Adiciones 71 64
71 64
Saldo final 4.442 1.565

5.2 Amortizacioén de los activos intangibles de vida definida

Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a la amortizacion acumulada de

estas partidas en los ejercicios 2005 y 2004:

Miles de Euros
2005 2004
Saldo inicial {615) (6}
Dolaciones con cargo a resultados (789) (609)
Saldo final (1.404) (615)
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Al 31 de diciembre de 2005, activos intangibles en uso por un importe bruto de 115 miles de euros,
aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados, siendo nulo el total al 31 de diciembre de 2004,

6. Propiedad, planta y equipg

6.1 Composicion del saldo y movimientos significativos

El mavimiento habido en este capitulo del balance de situacién consolidado en los ejercicios 2005 y 2004 ha

sido el siguiente:

Miles de Euros
Instalaciones | Otras instalac.
Técnicas ¥ Utillaje y Oiro
Construcciones | Magquinaria Mobiliario | Inmovilizado Total

Coste: i
Saldos al 1 de enero de 2004 8.103 19.418 2,708 1.249 31.478
Adiciones/ retiros {netos) por
medificacién del perimetro de
consolidacinn - 13 8 3 24
Adiciones 8.048 3.146 [.133 519 12.846
Retiros - (35 - (84) (119}
Saldos al 31 de diciembre de 2004 16.151 22.542 3.849 1.687 44.229
Adiciongs y retiros por modificacion
del perimetre de conselidacién 7.687 8314 2.840 - 18.841
Adiciones 7.991 4.231 1.454 813 14.48%9
Retiros - (7 - - {7)
Diferencias de conversién (1); (13} - (1 (15)
Saldos al 31 de diciembre de 2005 31828 35.067 8.143 2,499 77.537
Amortizacion acumulada: :
Saldos al 1 de enero de 2004 (1.112) (9.562) (1.277): (445) (12,396)
Adiciones/ retiros (netos) por i
modificacion del perimetro de
consolidacion - (4) (2) 2) (8)
Dotaciones (760} (3.470) {335) (468) (5.033)
Retiros - 22 - 81 103
Saldos al 31 de diciembre de 2004 (1.872) (13.014) {1.614) (834) ! (17.334)
Adiciones/ retiros (netos) por :
modificacién del perimetro de
consolidacion (2.244) (5.940) (2.309) - (10.499)
Dotaciones (1.244) {4.086) (841) {281) (6.452)
Diferencias de conversion - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2005 (5.360) ! (23.046) (4.764) (1.118) (34.285)
Pérdidas por deteriora:
Al 31 de diciembre de 2004 - - - - -
Al 31 de diciembre de 2003 - - - - -
Activo material neto:

Saldo al 31 de diciembre de 2004 14.279 9.528 2.235 853 26.895

Saldo al 31 de diciembre de 2005 26,468 12.021 3.379 1.384 43.252

[
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Todo el inmovilizade es de uso propio, no existiendo al 31 de diciembre de 2005, ni al 31 de diciembre de 2004,
ningun elemento cedido en arrendamiento financiero.

Formando parte del saldo neto al 31 de diclembre de 2005 que figura en el cuadro anterior, existen partidas por
un importe aproximado de:

» 24127 miles de euros correspondientes a inmovilizado material propiedad de las entidades del Grupo
radicadas en pafses extranjeros (9.096 miles de euros al 31 de diciembre de 2004}

= 2.075 miles de euros correspondientes a inmovilizade material que las entidades consclidadas han
adguirido en régimen de arrendamiento financiero (1.515 miles de eures af 31 de diciembre de 2004}

Al 31 de diciembre de 2005, activos materiales de usg propio por un importe bruto de 16.513 miles de euros,
aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados (5.783 miles de euros al 31 de diciembre de 2004).

El Grupo desarrolla su actividad en inmuebles arrendados (véase Nota 19.3).

El Grupo tiene asegurados todos los elementos incluidos en "Propiedad, planta y equipo” por su valor neto
contable, siendo éste inferior al valor real de reposicion de dichos activos.

6.2 Perdidas por deterioro de valor

A lo largo de los ejercicios 2004 y 2005 no se ha producido ninguna circunstancia que haya hecho necesario !
registro de importe alguno por pérdidas por deterioro de los elementos incluidos en el epigrafe “Propiedad,
planta y equipo”.

7. Sociedades dependientes

En el Anexo | de esta Memoria se detallan las sociedades dependientes asi come la informacion relacionada con
las mismas, que incluye denominacién, pais de constitucién y la proporcion de participacion de la sociedad
dominante en su capital.

8. Inversiones financieras

Activos financieros a vencimiento

Corresponden en su totalidad a las fianzas por los alquileres de los inmuebles en los que el Grupo desarrolla su
actividad (véase Nota 3.5). El movimiento del periodo es el siguiente:

Miles de |
Euros

Saldo al 1 de enero de 2004 621
Adiciones del ejercicio 530
Saldo al 31 de diciembre de 2004 1.151
Adiciones del gjercicio 13
Retiros del gjercicio (88)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 1.076 A
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9.

10.

Existencias

La composicidn de este epigrafe al 31 de diciembre de 2006 y 2004 es la siguiente:

Miles de Euros
2005 2004
Instrumental y pequefio utillaje sanitario 2728 1.423
Material para consumo ¥ reposicion 02 336
Otros aprovisionamientos 44 80
3.674 1.839

La politica del Grupo es formalizar con compairiias externas polizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a
que estan sujetas sus existencias. Las polizas contratadas por el Grupo cubrian parcialmente el valor neto en
libros del Grupo de las existencias al cierre del ejercicio.

Otros activos

Activos financieros a corto plazo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Es politica del Grupo hacer efectivo a sus clientes todos los tratamientos en el momento de su contratacion. El
procedimiento de cobro establecide por las sociedades del Grupo permite al cliente financiar los tratamientos
recibidos, a través de determinadas entidades financieras. El epigrafe "Clientes por ventas y prestacion de
servicios” a la fecha del balance de situacion incluye los importes a cobrar a las mencicnadas entidades
financieras, procedentes de los tratamientos financiados en los dltimos dias del ejercicio, que al cierre del mismo
se encuentran pendientes de cobro (véase Nota 29).

Excepto en el caso de Ultralase Limited, es politica del Grupo que los clientes asuman la totalidad de los costes
derivados de la contratacion con las mencionadas entidades financieras, percibiendo el Grupo ciertas
comisiones que se registran con abono al epigrafe “Otros ingresos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. En el caso de Ultralase Limited, ésta asume una parte significativa de dichos costes, que
tienen naturaleza financiera, y que se registran con cargo al epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Los Administradores consideran gue el importe en libros de las cuentas de deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable,

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El epigrafe “Efectivo y otros activos liguidos equivalentes” incluye la tesoreria del Grupo y depésitos bancarios a
corto plazo con un vencimiento inicial de tres meses o un plazo inferior. El importe en libros de estos activos se
aproxima a su valor razonable.

Otros activos corrientes

La compesicion del saldo de este epigrafe del halance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2005 y
2004, es el siguiente
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11

r Miles de Furos
2003 2004

Administraciones Piblicas Deudoras:

IVA 3.942 2.246

impuesto sobre Socicdades 422 335

Otros impuestos 86 39
Otros activos 1.363 109

| 5813 2.7’49J

Patrimonio neto

11.1 Capital social

El movimiento producido en el capital social de la Sociedad Dominante para los ejercicios 2004 y 2005 se indica
a continuacién:

Numero de Miles de
Acciones Euros
Nomero de acciones y valor nominal del capital social al 1 de enero de 2004 §9.643 539
Namero de acciones y nominal del capital social al 31 de diciembre de 2004 89.643 539
Aumento de capital 39.801.492 3.450
Nimero de acciones ¥y nominal del capital social al 31 de diciembre de 2005 39.891.135 3.989

El 29 de abril de 2005, la Junta General de Accionistas de la Saciedad Dominante acordd la ampliacion del
capital social con cargo a reservas voluntarias en 3.450.398 euros, resultando, por tants, la nueva cifra del
capital social en 3.989.158 eurps. Dicha ampliacion de capital se llevo a cabo mediante la elevacion del valor
nominal de cada una de las 89.643 acciones de 6,01 euros a 44,50 euros.

Asimismo, en esa misma fecha, se procedid al desdoblamiento del valor nominal de las acciones en la
proporcion de 445 acciones nuevas por cada accion antigua, por lo gue el numers total de acciones pasa a ser
de 39.891.580 accicnes de 0,10 euros de valor nominal cada una.

Al 31 de diciembre de 2005
= latctalidad de las acciones se encontraban suscritas y desembolsadas.

* La totalidad de las acciones de Ja Scciedad Dominante estan admitidas a cotizaciéon en las Bolsas de
Valores de Madrid, Valencia, Barcelona y Bilbao, asi como en el Mercado Continuo.

11.2 Prima de emisién

£l saldo de este epigrafe del balance de sitvacion consolidado no ha tenide movimiento durante el ejercicio
2005,

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del saldo de 'a prima
de emisién de acciones para ampliar el capital social de las entidades en las que figura registrada y no establece
restriccién especifica alguna en cuanto a la dispenibilidad de dicho salde.
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11.3 Reservas

El detalle, por conceptos, del salde de este capitulo de los balances de situacion consolidados es:

Miles de Euros
2005 2004
Reservas restringidas -
Rescrva legal 108 108
Otras reservas 11.406 10.640
11.514 10.748
Reservas voluntarias v reservas de consolidacidn -
Atribuidas a la Sociedad Dominante 11.432 5.220
Atribuidas a las restantes entidades consolidadas (10.360) (2.404)
1.072 2.816
12.586 13.564

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundide de la Ley de Sociedades Andnimas, las entidades espafiolas que obtengan
en el ejercicio econémico beneficios deberan dotar el 10% del beneficio neto del ejercicio a la reserva legal.
Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social. La reserva legal podra
utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya
aumentado.

Otras reservas

Segun establece la normativa societaria vigente en Espafa, hasta que la partida “Gastos de establecimiento” del
balance de situacién individual de la Sociedad Dominante, elaborado segun criterios contables generalmente
aceptados en Esparia, no haya sido totalmente amortizada, esta prohibida toda distribucion de beneficios, a
menos que el importe de las reservas dispeonibles sea, como minimo, igual al importe de los saldos no
amortizados en la Sociedad Dominante, que al 31 de diciembre de 2005 ascienden a 11.514 miles de euros
(10.748 miles de euros al 31 de diciembre de 2004).

Reservas por sociedades

El desglose por entidades de los saldos de esta cuenta de los balances de situacion consolidados {una vez
considerado el efecto de los ajustes de consolidacion) y las diferencias de cambio reconocidas en el patrimonio
neto como resultade del preceso de consclidacion, se indican a seguidamente:

Miles de Euros
Eotidad 2005 2004
Corporacion Dermoestética, S.A. 22.946 15.968
Corporacidn Dermoestética, S.r.L. (8.142) (2.147)
Dermosalud, S.r.L. (2.218) (257)
12.586 13.564
De fas gue: Reservas resiringidas 11.514 10.748
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11.4 Ajustes en patrimonio por valoracion

Diferencias de conversion

Este epigrafe de los balances de situacién consolidados recoge el importe neto de las diferencias de cambio con
origen en las partidas no monetarias cuye valor razonable se ajusta con contrapartida en el patrimonio neto y de
las que se producen al convertir a euros los saldos en las monedas funcionales de !as entidades consclidadas
cuya moneda funcional es distinta del eurc (véase Nota 3.18).

El movimiento del saldo de este epigrafe a lo largo de los ejercicios 2005 y 2004 se presenta seguidamente:

Miles de
Euros
Saldo al 1 de enero de 2004 -
Movimiento del ejercicio 2004 -
Saldo al 31 de diciembre de 2004 : -
Integracion de sociedades en el Grupo 78
\Ealdo al 31 de diciembre de 2005 78
11.5 Beneficios no distribuidos
Miles de
Euros
¢ Saldo al 1 de enere de 2004 13.564
Resultado neto del gjercicio 2.472
Saldo al 31 de diciembre de 2004 16.036
Ampliacion de capital {3.450)
Resultado neto del ejercicio {3.753)
Saldo al 31 de diciembre de 20035 8.833

12. Provisiones, excepto provisiones para impuestos

El movimiento de las cuentas de provisiones para los gjercicios 2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de
Euros
Saldo al 1 de enerp de 2004 764
Dotacién a la provisién con cargo a resultados 1.495
Provisiones utilizadas (156)
Saldo al 31 de dicicmbre de 2004 2.103
Incorporacion neta de sociedades al Grupo ! 148
Dotacion a la provisidn con cargo a resultados 1.339
Provisiones utilizadas ; (365) AN
Saldos al 31 de diciembre de 2005 ,‘ 3.225 S
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13.

El Grupo provisiona las responsabilidades de cualquier clase ¢ naturaleza, nacidas de litigios en curso,
indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, avales u otras garantias similares a cargo
del Grupo, tanto las individualmente identificadas como las incurridas pero estimadas en base a la experiencia
histérica acumulada hasta la fecha siempre que puedan ser determinadas con fiabilidad, y no se encuentren
cubiertas por las polizas de seguros de responsabilidad civil contratadas por el mismo.

En este sentido, el Grupo no reconoce como provisiones aguellos pasivos contingentes gque no surgen de
obligaciones presentes o cuya cuantia no puede ser determinada con fiabilidad.

Deudas con entidades de crédito

La compasicion del saldo de este epigrafe de ios balances de situacion consolidados es la siguiente:

Miles de Luros

2005 2004
Corto plazo | Largoplazo | Corto plazo | Largo plazo
i
Deudas por arrendamiento financiero 879 1.i54 598 707
Préstamos bancarios 2.024 37.749 2,381 2.600
2,903 38.903 2.979 3.307

La composicion del saldo de deudas con entidades de crédito a largo pfazo al 31 de diciembre de 2005,

detallado por vencimientos es el siguiente:

|

Miles de Euros
2007 2008 2009 2010 Posterior Total
Deudas por arrendamiento financiero 316 200 445 193 - 1.154
Préstamos bancarios 5.802 8.076 7.967 7.017 8.887 37.749
6.118 8.276 8.412 | 7.210 8.887 38.903 ¢
El contravalor en euros de los préstamos recibidos por monedas es el siguiente:
Miles de Euros
Libra
31 de diciembre de 2005 Euro Esterlina Total
Deudas por arrendamiento financiero 1.096 937 2.033
Préstamos bancarios 36.773 - 39.773
40,869 937 41.806
Miles de Euros ]
Libra
31 de diciembre de 2004 Euro Fsterlina Total
Deudas por arrendamiento financiero 1.305 - 1.305
Préstamos bancarios 4.981 - 4.981
6.286 - 6.286

30



Los tipos medios de interés de la deuda bancaria correspondientes a los gjercicio 2005 y 2004 se han situado en
los intervalos siguientes:

[ 1 2005 2004

b
Deudas por arrendamiento financiero 2.9% i 2.80%
Préstamas bancatios 2,6% -3,6% 2,96%

La totalidad de los préstamos bancarios por importe de 38.773 miles de euros (4.981 miles de euros en 2004) se
formalizaron con tipos de interés variables, exponiendo al grupe a riesgo de interés en sus flujos de efectivo.

Los Administradores estiman que el valor razonable del endeudamiento del Grupo coincide con el valor
registrado en libros.

Ef Grupo tiene los siguientes préstamos bancarios:

{i) Préstamos de 2.773 miles de euros de las sociedades italianas del Grupo (4.981 miles en 2004). Estos
préstamos se obtuvieron en el gjercicio 2003. Las amortizaciones comenzaron en el gjercicio 2004 y
continuaran hasta 2010. Los préstamos devengan un tipo de interés referenciado al euribor méas un
diferencial medio del 0,6%.

{ii} Préstamos por 37 millones de euros destinados a financiar la operacion de adquisicion de Ultralase
Limited, en los gue no se otorgan garantias reales ni se establecen compromisos (‘covenants”)
financieros o de ofro tipo relevantes a excepcion de un préstamo de 6 millones de euros y vencimiento
en 2012, gue incluye una clausula de cumplimiento de determinados ratios financieros por parte de la
Sociedad Dominante. Su incumplimiento supondria ia restitucion automatica del importe pendiente del
préstamo. En opinién de sus Administradores, al 31 de diciembre de 2005 la Sociedad Dominante
cumplia la totalidad de los ratios mencionados antsriormente.

Estos préstamos fueron concedidas entre abril y mayo de 2005 y sus amertizaciones comenzaran en el
ejercicio 2006 y finalizaran en el gjercicio 2012. El fipo de interés que devengan esta referenciado al
euribor mas un diferencial del 0,65%, aproximadamente, lo que ha supuesto para el Grupe intereses de
673 miles de euros, que han sido registrados en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2005 adjunta (véase Nota 21).

Al 31 de diciembre de 2005, el Grupo mantenia en sus lineas de crédito contratadas un saldo disponible de 968
miles de euros (601 miles en 2004), de los que al 31 de diciembre de 2005, no habia dispuesto imperte alguno.

14. Obligaciones por arrendamientos financieros

El detalie de los arrendamientos financieros del Grupo al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:
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Miles de Euros

Cuotas de Arrendamiento

Minimas
2005 2004
Importes a pagar por arrendamientos financicros; 2.079 1.394
Mcnos de un afio 879 598
ntre dos v cince afios 1.200 796
Mis de cinco afios - -

! Menos: gastos financieros fuluros {46) (89)
Valor actual de obligaciones por arrendamientos 2.033 1.305
Menos: saldo con vencimiento a menos de 12 meses

(incluido en el pasivo corriente) &79 598
Saldo con vencimiento posterior a 12 meses
{incluido cn el pasivo no corriente} 1.154 ; 707

La politica del Grupo consiste en suscribir contratos de arrendamiente financiero para una parte de su
maquinaria y equipos. La duracion media de los arrendamientos financieros es de entre tres y cinco afios. En la
Nota 13 se detalla el tipo de interés efectivo medio de 1a deuda durante los ejercicios 2005 y 2004. Los tipos de
interés se fijan en la fecha del contrato. La amortizacion de los arrendamientos se realiza con caracter fijo y no

se ha celebrado ningln acuerdo para los pagos de rentas contingentes.

Todas las cbligaciones por arrendamiento se denominan en euros. El valor razonable de las obligaciones por

arrendamientc del Grupo se aproxima a su importe en libros.

15. Cugntas por pagar y otros pasivos corrientesg

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Es politica del Grupo hacer efectivo a sus clientes todos los tratamientos en el momento de su contratacion.
Estos tratamientos se registran como ingresos en la cuenta de resultados siguiendo el criterio del devengo, en
funcidn de las sesiones efectivamente realizadas. Los cobros realizados por tratamientos correspondientes a
sesiones gue se realizaran con postericridad al cierre del ejercicic se incluyen en la cuenta "Anticipos de

clientes” en el pasivo del balance de situacion.

E! saldo del epigrafe “Acreedores comerciales” incluye las cuentas a pagar derivadas de las operaciones

comerciales ordinarias del Grupo.

Los Administradores consideran que el importe en libros de los acreedores comerciales se aproxima a su valor

razonable.

Oftros pasivos financieros

El detalle del capitulo “Otras pasivos financieros” del pasivo a corto y largo plaze del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2005 incluye, fundamentalmente, los pasivos financieros al vencimiento
correspondientes con las deudas con los antiguos accionistas de Ultralase Limited a largo y corto plazo, por
5.917 y 87 miles de euros, respectivamente, que han sido asumidas por el Grupo, como parte del proceso de

compra descritoc en |a Nota 2.2.
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Otros pasivos corrientes

La composicidn del saldo de este epigrafe del balance de situacidn consolidado al 31 de diciembre de 2005 y

2004, es el siguiente

Miles de Euros
2005 2004
Remuneraciones pendientes de pago 1.860 1.186
Administraciones Piblicas Acreedoras:
[mpuesto sobre Sociedades 573 -
Otros impuestos 2.246 833
4.679 ; 2.019

16. _Ingresos diferidos

El movimiento habido durante 2005 y 2004 en este capitulo, incluide en el epigrafe “Pasivos no corrientes” del

balance de situacién consolidado adjunto, ha sido el siguiente:

Miles de
- Eurocs
Saldo 1/1/2004 492
Adiciones 230
| Saldo al 31/12/2004 722
incorporacién al Grupo de Ultralase Limited 303
Adiciones 40
Imputacion a resultados {20)
Saldo al 31/12/2005 1.045

La totalidad del saldo corresponde a la imputacion de los beneficios obtenidos por los periodos de carencia
inicial concedidos al Grupo en los contratos de arrendamiento operativo correspondientes a los locales en los
que el Grupo desarrolla su actividad, para su imputacién a resultados, de forma uniforme durante el periodo de
duracién de dichos contratos de arrendamiento.

17. Ingresos

El desglose del saldo de esle epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios
2005 y 2004 es el siguiente:
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Miles de Euros
2005 1 2004
Prestacion de servicios 107.874 72.534
Ventas de bicnes 201 132
Importe neto de 1a cifra de negocios : 108,075 72.666
Otros ingresos de explotacién 581 870
Otros ingresos de explotacion 581 870

18. Informacién por segmentos

18.1 Criterios de segmentacién

La informacién por segmentos se estructura, generalmente, en primer lugar, siguiendo una distribucion
geografica y, en segundo lugar, en funcién de las distintas lineas de negocio del Grupo.

Segmentos principales ~ geogréficos

Las actividades del grupo se ubican en Espafia/Portugal, Italia y Reino Unido. Todas las actividades del Grupo
se desarrollan en todas las areas geograficas, si bien, en ltalia estan aun en fase de desarrollo, 2l igual que en el
Reino Unido, donde la principal actividad de negocio que se desarrolla es la oftalmologia, encontrandose en fase
de desarrollo el negocic médico-estético {véase Nota 1).

Segmentos secundarios — de negocio

lLas lineas de negocic gue se describen seguidamente se han establecide en funcidn de la estructura
organizativa del Grupo en vigor al cierre del ejercicio 2005; teniendo en ¢uenta, por un lado, la naturaleza de los
servicios ofrecidos y, por otro, los segmentos de clientes a los que van dirigidos.

En el ejercicio 2005 el Grupo centrd sus actividades en las siguientes grandes lineas de negocio, que
constituyen la base sobre la que el Grupo presenta la informacién relativa a sus segmentos secundarios:

»  Meédico — estético

= (Cirugia ocular

18.2 Bases y metodologia de la informacién por segmentos geograficos

La informacién por segmentos que se expone seguidamente se basa en los informes elaborados por {a Direccidn
de las distintas sociedades del Grupo.

Los ingresos ordinarios del segmento corresponden a los ingresos ordinarios directamente atribuibles al
segmento mas la proporcion relevante de los ingresos generales del grupo que puedan ser distribuides al mismo
utilizando bases razonables de reparto. Los ingresos ordinarios de cada segmento no incluyen ingresos por
intereses y dividendos, ni las ganancias procedentes de venta de inversiones o de operaciones de rescate o
extincion de deuda.

Los gastos de cada segmentc se determinan por los gastos derivados de las actividades de explotacion del
mismo que le sean directamente atribuibles mas la proporcion correspondiente de los gastos que puedan ser
distribuidos al segmento utilizando una base razonable de reparto. Estos gastos repartidos no incluyen intereses
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ni pérdidas derivadas de la venta de inversiones, del rescate o extincion de deuda; no incluyen, asimismo, el
gasto de impuesto sobre beneficios ri los gastos generales de administracion correspondientes a la sede central
que no esten relaciocnades con las actividades de explotacion de los segmentos, y por tanto, no pueda ser
distribuidos utilizando un criterio razonable. El resultado del segmento se presenta antes de cualquier ajuste que
correspondiera a intereses minoritarios.

Los activos y pasivos de los segmentos son los directamente relacionados con su explotacion mas los que fe
pueden ser directamente atribuibles de acuerdo a los criterios de reparto anteriormente mencionados e incluyen
la parte proporcional correspondiente de los negocios conjuntos. Los pasivos no incluyen ias deudas por el

impuesto sobre beneficios.

A continuacion se presenta la informacién por segmentos geograficos.

Informacion de segmentos principales

T Miles de Furos
_Espafia/Portugal Ttalia Reino Unido Total Grupo
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004

INGRESOS-

Ventas cxtermnas 77357 0 70920 1 3.323 1.746 | 27.393 - 108.075 | 72.666

Ventas entre segmentos - - - - - - - -
Total ingresos 77.357 |_70.920 3.323 1.746 | 27.395 - 108.075 | 72,666
RESULTADOS -

Resultado de explotacion 12,925 | 14.764 | {15367y (10.535 3.832 - 1.390 4.229

Resultado financiero (2.228) 711 437y (361) | (1.887) - (4.552) 350

Resultado antes de impuestos 10,697 | 15473 | (15.804} (10.8906 1.945 - (3.162) ©  4.579

Impuestos {3.781y | (5.042) 4.103 2.935 {903 - {(591) | (2.107)

Resultado del segmento 6.906 | 10.433 | (11.7013] (7.961) 1.042 - (3.753) ; 2472
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Miies de Euros
Espafia/Portugal Ttalia Reine Unido Total
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
Qtra informacion
Adiciones de activos (1jos 5,785 6.833 6.871 5.111 21177 24 33,833 11.968
Gastos gue no implican
salida de cfectivo:
Amortizaciones 3818 3715 1.803 1.927 1.620 - 7.241 5.642
Provisiones 508 759 466 494 - - 974 1.253
Balance de Situaciin
ACTIVO
Activos por segmentos 31.358 33.011 32.432 34,459 59.867 372 ) 123,657 67.842
Activo total consolidado | 31.358 33011 32432 34,459 59,867 372 | 123.657 67.842
PASIVO Y
PATRIMONIO
Pasivos por scgmentos 83.514 43,744 7.104 8.026 7.138 36| 98.356 | 51.806
Patrimonic neto 46.241 26,395 | (22.060) | {10.359) 1.120 - 25,301 16.036
Pasivo total consolidado | 129.755 70.139 | (14.956)} ; (2.333) 8.858 36| 123.657 67.842

19

Informacion de segmentos secundarios

El cuadro siguiente muestra e! desglose de determinados saldos consolidados del Grupo de acuerde con la
distribucion por actividades de las entidades que los originan;

Miles de Euros

Adiciones al

Inmovilizade Material

Ingresos Activos Totales y Activos Intangibles
2003 2004 2005 2004 2005 2004
Médico - estélico 80.735 72.666 65.632 67.842 13.263 11.968
Cirugia ocular 27.340 - 58.025 - 20.570 -
| Total 108.075 72.666| 123.657 67.842 33.833 11.968

. Gastos

19.1 Aprovisionamienios

La compasicion del saldo del epigrafe "Aprovisionamientos” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los

ejercicios 2005 y 2004, es la siguiente:
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Miles de Furos |
2005 2004

Compras de materias primas y otros aprovisionamientos 9.921 7.490
Servicios asistenciales 9816 6.248
Trabajes realizados por otras empresas 4.683 3.869
Variacion de existencias comerciales, materias primas y
- otras cxistencias {1.403) {565)
|Aprovisionamicntos 23.017 17.042

El saldo del epigrafe "Servicios asistenciales” corresponde, fundamentalmente, a los {rabajos realizados para e
Grupe por ficenciados sanitarios y a los servicios de empresas sanitarias. El capitulo “Trabajos realizados por
otras empresas” incluye los gastos relacionados con los servicios de lavanderia, limpieza y gestion de residuos,

en su mayor parte. El nimero de profesionales que prestan servicios asistenciales externos ha sido, durante el
ejercicio 2005, de 395 personas, incluido médicos y cirujanos.

19.2 Gastos de personal

La composicion del saldo del epigrafe “Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los
gjercicios 2005 y 2004, es 1a siguiente:

Miles de Huros
2003 2004
Sueldos y salarios 21.582 12.991
Segzuridad Social 4,003 3218
[ndemnizaciones 206 109
25.791 16,318

El numero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales, es el siguiente:

Numero de Personas

2005 2004
Direccién y mandos intermedios &7 63
Licenciados sanitarios 145 89
T'écnicos sanitarios 204 213
Otro personal sanitario 81 14
Personal no sanitario 439 334
1.056 713

19.3 Arrendamientos operativos

El Grupo desarrolla su actividad en inmuebles arrendados. Tal y como se detalla en la Nota 27, parte de los
inmuebles son arrendados al Grupo por una compahia vinculada. B! Grupo ha formalizado contratos de
arrendamiento operative de todos estos inmuebles con una duracion media de 10 afios, sin que exista ninguna
caracteristica adicional significativa, repartiendo uniformemente el gaste a lo largo del periodo de duracion del
contrato, independientemente del calendario de pagos realizado, tal y como exige la "Norma Internacional de
Contabilidad n® 17 — Arrendamientos”. La diferencia entre el gasto contabilizado y el importe efectivamente
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pagado es contabilizada por el Grupo dentro del epigrafe “Acreedores comerciales a largo plazo” de los
balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 2005 y 2004.

Determinados contratos de arrendamiento de locales correspondientes a las distintas sociedades del Grupe
incluyen penalizaciones especificas en casc de cancelacion anticipada de los mismos, de acuerdo con las
condiciones habituales de mercado y regulatorios en los respectivos paises. El importe total de dichas
penalizaciones al 31 de diciembre de 2005 asciende a 19,8 miilonas de euros, de los que 1,7 millones de euros
que se encuentran garantizados por la Sociedad Dominante {véase Nota 29).

En la fecha del balance de situacian, el Grupo tenia compromisos adquiridos de futuras cuotas de arrendamiento
minimas en virtud de arrendamientos operatives no cancelables con los vencimientos siguientes:

l_ Miies de Euros
2005 2004
Menos de un afio 8.170 6.175
Entre dos y cinco afios 30.727 24,003
Mas de cinco afios 47.297 43,716
86.194 73.894

19.4 Otros gastos de explotacion

La composicién del saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias de
los ejercicios 2005 y 2004 es la siguiente:

Miles de Curos

2005 2004
Publicidad y propaganda 29871 16.969
Arrendamientos v ¢canones 8.024 5.738
Otros servicios 3.958 2.862
Servicios profesionales independientes 3317 1.549
Reparaciones y conservacion 1.765 833
Daotacion a 1as provisiones 1.339 1.002
Suministros 818 496
Servicios bancarios v similares 331 344
Transportes 520 276
Primas de scguros 275 131
Tribulos 799 520

51.2v7 30.720

Dentro del epigrafe “Otros gastos de explotacion” se incluyen 1.627 miles de euros, correspondientes en su
mayor parte a servicios profesionales independientes, relativos a los gastos incurridos por el Grupo durante el
ejercicio 2005 en relacion con el proceso de admisién a cotizacion de 1as acciones representativas del capital
social de la misma y con el proceso de compra de Ultralase Limited, los cuales no son gastos de naturaleza
recurrente.

Los honorarios devengados relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados por el auditor principal y
entidades vinculadas al misme durante el ejercicio 2005 han ascendido a 82 miles de euros (49 miles de euros
en 2004), de los que de los que 45 miles de euros (32 miles de euros en 2004} corresponden a la Sociedad
Dominante. Asimismo los honorarios por este mismo concepto correspondientes a ofras auditores paricipantes
en |a auditoria de una sociedad del grupo ascendieron a 26 miles de euros {siendo importe nulo en 2004). Por
otra parte, los honerarios relativos a otros servicios profesionales prestados a las citadas sociedades del grupo
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por el auditor principal y entidades vinculadas al mismo ascendieron durante el ejercicio 2005 a 347 miles de
euros (15 miles de euros en 2004), fundamentalmente, por los servicios prestados en relacion con la Oferta

Publica de Valores realizada por la Sociedad Dominante en 2005.

20. Ingresos procedentes de inversiones

La composicion del saldo del epigrafe “Ingresos financieros” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los

ejercicios 2008 y 2004 es |a siguiente;

Miles de Euros

|
| 2005 2004
Intercses de depositos bancarios 205 439
Intereses de cuentas corrientes 194 116
Otros ingresos financieros 85 -
484 555

|

21. _Gastos financieros

La composicion del saldo del epigrafe "Gastos financieros™ de las cuentas de pérdidas y ganancias de los

gjercicios 2005 y 2004 es la siguiente:

Miles de¢ Euros

2005 2004
Intereses de préstamos a largo plazo 673 -
Intergses de deudas por arrendamientos financieros 30 43
Intereses de financiacion a clientes de Ultralase Limited (Nota 10) 1.897 -
Adguisicion de derechos sobre acciones {Nota 28.1) 2.286 -
Otros gastos financicros 150 162
5.036 203

22. Aportacidn al resultado

La aportacién de cada una de las sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacién a los resuftados
consolidados, después del Impuesto sobre Sociedades y de los ajustes de consolidacion, es |a siguiente:

Miles de Euros

]

Ingresos/(Gastos)

2005 2004
Corporacidn Dermoestética, S.A, 6.906 10.428
Dermosalud, S.r.L, {3.156), (1.961)
Corporacidn Dermoestética, S.r.L. {8.544) (5.995)
Ultralase Medical Aesthetics, Ltd. (1.692 -
Ultralasg Ltd. (¥) 2,733 -
MTotal (3.753) 2.472

(") Aportacion al resultado desde su incorporacidn al Grupo {véase Nota 2.2}
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23 Situacidn figcal

23.1 Ejercicios sujetos a ingpeccion fiscal

Las sociedades consolidadas tienen ablertos a inspeccion los ejercicios no prescritos para los impuestos que les
son de aplicacion.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de las
inspecciones que en el future pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afos sujetos a verificacion
pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera
objetiva. Na obstante, en opinidn de los asesores fiscales del Grupo y de sus Administradores, la posibilidad de
que se materialicen pasivos significativos por este concepto adicionales a los registrados es remota.

Como resultade de inspecciones fiscales habidas en ejercicios anteriores se derivaron determinadas actas para
la Sociedad Dominante, que fueron firmadas en disconformidad y recurridas, por importe de 215 miles de euros,
no habiéndose registrado provision alguna en relacidn con las mismas al considerar gue se trata de un pasivo
contingente.

23.2 Conciliacién de los resultados contable y fiscal

A continuacion se presenta la conciliacidn entre el gasto por el impuesto sobre beneficios resultante de aplicar el
tipo impaositivo general vigente en Espafia y el gasto registrado por el citado impuesto:

Miles de Euros
2005 2004

Resultado conselidado antes de impuestos (3.162) 4,579
Diferencias permanentes 4377 2.834
Resultado ajustado 1.215 7.413 |
Tipo impositivo 35% 35% ¢
Resultado ajustado por Lipo impositivo {423) (2.593)
Efecto de 1a aplicacion de distintos tipos impositivos (166) (218)
Deducciones de la cuota con origen en inversiones - 706
Gasto por Impuesto schre Sociedades {591) (2.107)
Dilerencias temporales 2.549 765
Cuota del gjercicio por el impuesto sobre beneficios 1.958 (1.342)

De conformidad con el Art. 12.3 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad Dominante ha procedide
a considerar deducible fa amortizacion fiscal del fonde de comercio financiero surgido por diferencia entre el
precio de adquisicién de Ultralase Limited y su valor en libros a la fecha de la adquisicion (véase Nota 2.2), con
el limite maximo anual de la veinteava parte de su importe. Como consecuencia de lo anterior, se ha procedido a
registrar |la diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y la carga fiscal que habra de pagarse, en el
epigrafe “Pasivo por impuestos diferides” del pasivo a largo plazo del balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2005 adjunto, por importe de 394 miles de euros (véase Nota 23.3).

La legislacion en vigor en Espafia relativa al Impuesto sobre Sociedades establece diversos incentivos fiscales
con objeto de fomentar las nuevas inversiones, la formacién del personal, la investigacion y desarrcilo y las
actividades exportadoras, entre otros. L.a Sociedad Dominante se acogid en ejercicios anteriores a los beneficios
fiscales previstos en la citada legislacién, habiendo deducido la cantidad de 1.443 miles de euros (706 miles en
2004} correspondiente, principalmente, a deducciones por actividad exportadora relativas a las inversiones
realizadas en el extranjero (véase Nota 1). Al 31 de diciembre de 2005 el Grupo tiene pendientes de aplicar
deducciones en el Impuesto scbre Sociedades por un total de 6.007 miles de euros, de los que 1.200 miles han
sico generadas en el ejercicio 2005, por estos mismos conceptos, no habiéndose contabilizado el crédito fiscal
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relativo a las mismas. De acuerde con la normativa en vigor, dichas deducciones podran ser aplicadas en un
plazo de quince afios desde el ejercicio en que se generaron,

A este respecto, la legislacion espafiola ha sido cuestionada por el Tribunal de Primera Instancia de las
Comunitdades Europeas, que ha emitidc dos sentencias en las que calificd la aplicacion de la deduccidn por
actividades exportadoras como ayuda de Estado, 0 que podria dar lugar una posible reclamacién de devolucion
de las deducciones aplicadas, en casc de haberse beneficiado de las mismas. En la situacion actual, no es
posible determinar de forma objetiva el efecto final que para el Grupo podria, en su caso, derivarse de la
resolucién final de este asunto. El balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2005 adjunto, no
recoge provisién alguna por este concepto.

23.3 Impuestos diferidos

Al amparo de la normativa fiscal vigente en los distintos paises en lo que se encuentran radicadas las entidades
consolidadas, en los ejercicios 2005 y 2004 han surgido determinadas diferencias temporales que deben ser
tenidas en cuenta al tiempo de cuantificar el correspondiente gasto def impuesto sobre beneficios. {Los origenes
de los impuestos diferidos registrados en ambos ejercicios son:

Miles d¢ Euros

Activos por Impuestos Diferidos con Origen en: 2003 2004
Crédito fiscal por bases imponibles negativas 11.140 3.691
Otros conceptos 537 532

11.677 4.223

Miles de Euros

Pasivos por Impuestos Diferidos con Origen en: 2005 2004
Eliminacion de provisiones de inversiones financieras 10.766 4.698
Deducibilidad fiscal Foendo de comercio Ultralase (Nota 23.2) 394 -
Otros conceptos 1.245 302

12.405 £.500

Determinadas sociedades dependientes han incurrido en pérdidas en ejercicios anteriores y en el actual que
daran derecho a su compensacion, por parte de las propias sociedades que han generado dichas pérdidas
fiscales, con ios beneficios que obtengan en ejercicios futures, en tos términos establecides por la legislacidn
fiscal de sus respectivos paises. El importe a 31 de diciembre de 2005 y 2004 de dichas bases imponibles
negativas pendientes de compensar en gjercicios futuros, en funcién del ejercicio en que se generaron, es el
siguiente:
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Miles de Furos
2002 2003 2004 2005 Total

Corporacidon Dermoestética, S, A. - - - 3.008 3.008
Corporacion Dermoestética, S.r.L, - 2.059 3.900 7.155 13.114
Ultralase Medical Aesthetics, Ltd - - 1.654 1.173 2.827
Societd [taliana di Medicina e Chirugia, S.r.L. 3 1 1.010 1.166 2.180
Dermosalud, S.r.L. - - 700 1.043 1.743
Belle Epoque, S.r.L. - 75 682 635 1.392
Alla Estética, S.r.L. - 67 814 401 1.282
Instituto Medico Laser, S.r.1.. - - 402 729 1.131
Belmed, Sr.L. 31 295 330 192 848
Cliniche Futuray, S.r.L. - - 194 525 719
Obiettivo Unao, S.r.L. 53 231 351 74 709
Istituto Cosmetica Avanzata, S.r.L. - - 28 634 662
Studio Estética i Benesscre, S.r.L. - - 41 430 491
Medicalia, S.r.L. - - 3 214 217
Medical International Center, S.t.L, - - 2 20 31
Acsthetic international Center, S.r.L. - - - 5 5

87 2.728 10.111 17.433 30.359

Al 31 de diciembre de 2005 y de 2004 se ha reconocido un activo no corriente por impuestos diferidos con
respecto a la totalidad de dichas bases imponibles negativas.

El importe total de las diferencias temporales asociadas con los beneficios no distribuidos que aportan al
consolidado las sociedades dependientes en las que no se han reconocido pasivos por impuestos diferidos
asciende a 957 miles de euros {importe nulc en 2004 dado que todas las compafiias dependientes tepian
pérdidas acumuladas). No se ha reconocido ningun pasivo para dichas diferencias porgue el Grupo se halla en
una posicién en la gue puede controlar el momento en que se producira la reversion de las diferencias
temporales y es probable que no se produzca la reversién de las mismas a corte plazo. La totalidad de este
importe corresponde a Ultralase Limited,

23.4 impuestos sobre beneficios reconocidos en el patrimonio neto

Independientemente de los impuestos sobre beneficios reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias
consclidada, en los ejercicios 2005 y 2004 el Grupo no ha repercutido en su patrimonio neto consolidado importe
alguno en concepto de impuesto sobre beneficios.

23.5 Impuestos sobre beneficios reconocidos en la cuenta de pérdidas y
ganancias

Los impuestos sobre beneficios reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en los ejercicios
2005 y 2004 son los siguientes;

Miles de Eures
2005 2004
Impuesto sobre Sociedades en Espafia 2610 (1.341)
Impuestos extranjeros {1.049) -
Impuestos diferidos, gastos e ingresos {2.158) (766)
(591) (2.107)
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24 Distribucion del resultado de la Sociedad Dominante

La pr_opuesia de distribucion de resuitades formulada por los Administradores de la Sociedad Dominante para el
ejercicio 2005, pendiente de aprobacién por la Junta General de Accionistas, supone Ia imputacion de Ia
totalidad de las pérdidas del ejercicio, por importe de 5.138 miles de euros al epigrafe “Resultados negativos de

gjercicios anteriores”

25. Beneficio por accién

25.1 Beneficio basico por accidn

El beneficio basico por accion se determina dividiende el resultado neto atribuido al Grupo (después de
impuestos y minoritarios) entre el nimero medio penderado de fas acciones en circulacion durante ese ejercicio,
exciuido el nimeroc medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello;

2005 2004 Variacién
Resultado neto del ejercicio (miles de euros) (3.753) 2472 (6.223)
Numero medic ponderado de acciones en circulacidn 2.717.809 89.643| 2.628.166
Beneficio basice por accién (euros) (1,38) 27,58 (28,96)

25.2 Beneficio diluido por accion

El beneficio diluido por accién se determina de forma similar al beneficio basico por accién, pero el nimero
medio ponderado de acciones en circulacién se ajusta para tener en cuenta el efecte dilutive potencial de las
opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible en vigor al cierre del ejercicio.

El "nimero diluido” de acciones vinculadas a los warrants en vigor al cierre del ejercicio se determina en dos
fases: en primer lugar, se divide el importe liquido hipotético que se recibiria por el ejercicio de dichos warrants
enfre &l precic medio anual de la accion y, luege, se calcula la diferencia entre el importe cuantificado en la
primera fase y el numero actual de acciones potenciales; lo que representa el nimero teérico de acciones
emitidas sin tener en cuenta el efecto dilutive. Los beneficios del gjercicic no son objeto de ningtin ajuste.

El beneficio diluido por accion en el ejercicic 2005 coincide con el beneficio basico por accién, al no existir
opciones sobre acciones, warrants ni deuda convertible en vigor al cierre del ejercicio.

28. Hechos posteriores

Entre el 1 de enero de 2006 y la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consclidadas no se ha
producido ningun suceso que las afecte de manera significativa. No obstante, con fecha 10 de marzo de 2006 el
Consejo de Ministros del Gobierno de Espafia ha aprobado un proyecto de Ley que ha sido enviado al
Parlamento, que contempla la modificacion de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, estableciendo, entre otras
medidas, una bajada progresiva del tipo impositivo del 35% al 30%, por lo que los impuestos diferides
registrados por el Grupo se podrian ver influidos por este hecho si finalmente dicho proyecto se convierte en ley.
Segun estimaciones de los Administradores, esto supondria un impacto neto positive derivado de la disminucién

de los pasivos por impuestos diferidos registrados al 31 de diciembre de 2005,
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27. Operaciones con partes vinculadas

28.

Las operaciones entre la Sociedad Deminante y sus sociedades dependientes, que son partes vinculadas, han
sido eliminadas en el proceso de consolidacion y no se desglosan en esta Nota. Las operaciones entre la

Sociedad Dominante vy sus sociedades dependientes se desglosan en sus respectivas cuentas anuales
individuales.

Al 31 de diciembre de 2005 la Sociedad Dominante tiene prestadas determinadas garantias a favor de
determinadas entidades financieras por cuenta de algunas de sus sociedades filiales por un total de 4,6 millones
de euros, aproximadamente, en garantia del cumplimiento de las condicicnes relativas a la finangiacién
concedida a éstas por dichas entidades financieras.

Saldos y operaciones con otras partes vinculadas

Soul Corporacién, 5.A., asi como todas sus sociedades filiales, tienen la condicidn de partes vinculadas del
Grupe al estar Soul Corporacion, S.A. integramente participada por D. José Maria Suescun, Presidente,
Consejero Delegado y accionista mayoritario de la Sociedad Dominante {(véase Anexo 1). Soul Corporacion, S.A,
es propietaria aproximadamente del 20% de los inmuebles en los que el Grupo tiene ubicadas sus clinicas. Las
sociedades consolidadas tienen suscritos contratos de arrendamiento relativos a los mencionados inmuebles
con una duracion media de 10 arfios, salvo en el caso de dos locales en Italia, cuya duracion es de 20 arios. El
importe pagado por el arrendamiento de estos inmuebles durante el ejercicio 2005 ascendié a 1.951 miles de
euros {1,690 miles al 31 de diciembre de 2004).

Adicionalmente a las transacciones con partes vinculadas indicadas anteriormente, al 31 de diciembre de 2005
el balance de situacion consolidado incluye un saldo acreedor con Soul Corporacién, S.L por importe de 49 miles
de euros (38 miles de euros de saldo deudor al 31 de diciembre de 2004), originados por la actividad ordinaria
del negocio.

Durante el ejercicio 2005, hasta el 12 de julio de 2005, Soul Corporacion, S.L., ha desempefiado las funciones
de miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante (véase Nota 28). La Sociedad Dominante
tenia prestadas determinadas garantias a favor de Soul Corporacién, S.L, por importe de 0.4 millones de euros,
habiendo sido canceladas durante el ejercicio 2005.

En el marco de la compra de Ultralase Limited, existe un acuerdo con sus directives por el cual parte del precio
queda diferido ¥ sujeto a los resultados obtenidos por Ultralase Limited, durante los ejercicios 2007 y 2008,
siempre que permanezcan en la compafia durante dichos ejercicios (véase Nota 15).

Retribuciones al Consejo de Administracién y Alta Direccién

28.1 Retribuciones a los Administradores

Al comienzo del ejercicio 2005, el Consejo de Administracién estaba compuesto por ence miembros. Con fecha
10 de junio de 2005 y previo a la admision a cotizacidn de [as accicnes de la Sociedad Dominante, la Junta
General de Accionistas acordé reducir a seis el nimero de consejeros, permaneciendo como miembros del
Consejo cuatro de los consejeros iniciales y habiéndose nombrade dos nuevos consejeros, cen el caracter de
consejeros independientes. Con fecha 19 de diciembre de 2005 se produjo la dimision de uno de los consejeros
iniciales, que ha sido sustituido por un nuevo consejero, nombrado en esa misma fecha por cooptacion,
pendiente de ratificacidn en su cargo por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante.

Retribuciones salariales

Las retribuciones salariales percibidas en el ejercicio 2005 por los Administradores de la Sociedad Dominante * -

con responsabilidades ejecutivas ascendieron a 622 miles de euros (570 miles de euros en conceplo de
retribucién fija y 52 miles de euros en concepto de retribucion variable). En el gjercicio 2004, ascendieron a 540
miles de euros, |a totalidad de los cuales correspondieron a retribucion fija.
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Otras retribuciones

Un cansejero ejecutivo de la Sociedad Dominante tiene reconocido un premio de permanencia en su contrato de
alta direccién formalizade en 2005, asi como una indemnizacién a satisfacer en determinados casos en gque
dejase de prestar sus servicios al Grupo. Dicho premio de permanencia consiste en el pago de una cantidad
dependiendo de la fecha hasta la que permanezca como gjecutivo del Grupo, siendo las cantidades minima y
maxima de 827 y 2.067 miles de euros, respectivamente. El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2005 por este concepte ha ascendido a 201 miles de euros (importe nulo en 2004), habiéndose
registrado en el epigrafe “Gastos de personal’.

Durante el ejercicio 2005 se han devengado 48 miles de euros por los servicios prestados por determinados
miembros def Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante.

Retribuciones a los miembros del Consejo derivadas de la participacién de fa
Sociedad Dominante en el capital de otras entidades

Los consejeros no han percibido ninguna retribucion durante el gjercicio 2005, ni durante el ejercicio 2004, por
representar al Grupo en los Consejos de Administracion de entidades en cuyo capital participa el Grupo.

Otros conceptos

Las sociedades del Grupe han realizado durante ¢! gjercicio 2005 las transacciones que se detallan en la Nota
27 con Soui Corporacion, S.L., parte vinculada y anterior miembro del Consejo de Administracién de la Sociedad
Dominante.

En el ejercicio 2005 y como consecuencia de la admisién a cotizacién de las accicnes de la Sociedad
Dominante, ésta ha procedido a la recompra de las opciones sobre acciones que fueron adquiridas por un
consejero de ia Sociedad Dominante en el ejercicio 2001, El precio pagado per dichas opcicnes ha ascendido a
2,2 millones de euros, y ha sido registrado con cargo al epigrafe de "Gastos financiercs” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consclidada del ejercicio 2005 adjunta (véase Nota 21).

Los miembros del Consejo de Administracién no tienen concedidos anticipos, ni créditos, ni planes de opciones
sobre acciones de ninguna de las sociedades consolidadas.

28.2 Retribuciones de Alta Direccidn

La remuneracion de los Directores Generales de la Sociedad Dominante y personas que desempefian funciones
asimiladas - excluidos quienes, simultaneamente, tienen la condicién de miembro del Consejo de Administracién
{cuyas retribuciones han sido detalladas anteriormente) - durante el ejercicio 2005 puede resumirse en la forma
siguiente:

Miles de Euros
Numero {ras
de Retribuciones Salariales Retribu-
Personas Fijas Variables Total ciones Total
5 346.057 189.279 535.336 - 535.336

28.3 Otra informacidn referente al Consejo de Administracion

Situaciones de conflictos de interés

Durante el gjercicio 2005 no se han dado situaciones de conflicto de interés con las sociedades del Grupo en las
gue se encontrasen los Administradores, sin perjuicic de Jas abstenciones que en su caso y aun sin existir el
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conflicto y con objeto de extremar las cautelas, pudieran constar en las actas de los érganos de Administracién
de las scciedades del Grupe.

En todo caso, las situaciones de conflicto de intereses en que se encontrasen, en su caso, los Administradores
de la Sociedad Dominante serfan objeto de informacion en el informe anual de gobierno corporative.

En el ejercicio 2005 no se han producido operaciones ajenas al trafico ordinario ni fuera de las condiciones de
mercado, entre los Administradores y las sociedades del Grupo.

Cargos y participaciones de los Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Andnimas, introducido por la
Ley 26/2003, de 17 de julio, por Iz que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el
Texte Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
andnimas cotizadas, los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante estan obligados a
informar acerca de las sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de Corporacién Dermoestética, S.A. en cuyo capilal participan asi como las funciones
gue, en su caso ejercen en ellas.

En este sentido, durante el ejercicioc 2005, los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante {tanto los actuales como los anteriores} no han mantenido participaciones en el capital de sociedades
con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que censtituye el objete social de la Sociedad
Dominante {entendido éste como la realizacion de actividades relacionadas con la medicina, la estética y la
sanidad en general), ni han desempedado funciones de administracidén o direccion en sociedades de dichas
caracteristicas, salvo en el caso de determinadas sociedades que se integran en el Grupo Corporacion
Dermoestética, en las cuales el Presidente del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante es
propietario una participacion minoritaria, y otros consejeros de la Sociedad Dominante son, a su vez, miembros
de los respectivos organos de administracion. Asimismo, no han realizado ni realizan actividades por cuenta
propia o ajena del mismo, andlogo o complementaric género de actividad del que constituye el objeto social de
la Sociedad Dominante.

El detalle de los cargos y participaciones de cada uno de los consejeros mencionados anteriormente, en las
sociedades de! Grupo Corporacién Dermoestética es el siguiente:
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_ Porcentaje de
Consejero y Sociedades Participacion Cargo

José Maria Suescun Verdugo:
Participaciones

Dermosalud, S.r.L. 0,10% -
Sociel4 Italiana di Medicina e Chirugia, S.r.L. 0,10% -
Cliniche Futura, S.r.L. 0,10% -
Istituto Cosmetica Avanzata, S.r.L. 0,10% -
Corporacién Dermoestética, S.r.L. 0,10%;j -
Alta Estética, Sr.L. 0,10% -
Belle Epoque, S.r.L. 0,10% -
Istituto Mcdico Laser, S.r.L. 0.10% -

Jorge Merladet Artiach:
Participaciones

Medicalia, Sr.L. 0,10%
Medical Intemational Center, S.r.L. 0.10%

:Cargos desempeiiados

i Subgrupo Dermosalud, Sr.l. (*) - Presidente y Consejero
Ultralase Limited - Consejero
Ultralase Medical Acsthetics, Ltd - Coensejero

Jorge Aracil Jorda:
Cargos desempefados
Subgrupe Corporacién Dermoesiética, Sr.L. - Vicepresidente v Consejero

Francisco Javier Rivera Sen:
Participaciones

Studio Estetica e Bencssere, Sr.L. 0,10% -

Aesthetic International Center, S.r.L. 0,10% -

Cargos desempefiados ;

Subgrupo Corporacion Dermoestética, S.r.L. - Presidente y Consejero

{*} En todas las compafias de! Subgrupo, detalladas en el Anexo |

29. Garantias comprometidas con terceros

Al 31 de diciembre de 2003 y 2004, el Grupo tiene recibidas de entidades financieras y aseguradoras, garantias
presentadas ante terceros por imponrte de 731 y 215 miles de euros, respectivamente, destinados a garantizar el
buen fin de acuerdos comerciales suscritos con terceros en el curso normal de sus operaciones.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2005 la Sociedad Dominante tiene prestadas garantias a favor de
determinadas entidades financieras por cuenta de algunas de sus sociedades filiales por un total de 2,9 millones
de euros (2.8 millones en 2004), aproximadamente, en garantia del cumplimiento de las condiciones relativas a
la financiacién concedida a éstas por dichas entidades financieras. Asimismo, tiene prestadas garantias por un
total de 1,7 millones a favor de terceros por cuenta de sus sociedades filiales en garantia del cumplimiento de
condiciones especificas relativas a determinados contratos de arrendamiento (véase Nota 18.3).

Asimismo, |a sociedad dependiente Ultralase Limited tiene prestadas garantias a favor de una entidad financiera
por importe de 2.380 miles de euros en relacion con el riesgo de impago por parte de los clientes, por los
tratamientos financiados por la mencionada entidad financiera.

Los Administradores del Grupo estiman que de los avales anteriormente descritos no se derivara ninguna
obligacion de pago para las sociedades consoiidadas, por lo que el saldo conjunito de estos compromiscs no
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puede ser considerado como una necesidad futura real de financiacion o liquidez a conceder a terceros por el
Grupo.

30. Pasivos contingentes y activos contingentes

31

Los pasivos contingentes del Grupo corresponden fundamentalmente a determinados pasivos de caracter fiscal
{véase Nota 23.2) v laboral, por importe de 2.436 miles de euros al 31 de diciembre de 2005 (2.438 miles de
euros al 31 de diciembre de 2004).

Qtros riesgos

31.1 Exposicion al riesgo de crédito
Los principales activos financieros del Grupe son saldos de tesoreria y otros activos equivalentes.

El riesgo de crédito de fondos liquidos e instrumentos financieros derivados es limitado porque las contrapartes
son entidades bancarias a las que las agencias de calificacion crediticia internacionales han asignado aitas
calificaciones.

Los Administradores consideran gue, en relacian con el riesgo de crédito de los deuderes comerciales, el Grupo
no tiene una exposicién significativa de dicho riesgo, debido a los siguientes motivos:

» En relacién con las cuentas a cobrar a entidades financieras, el riesgo es limitado porque las contrapartes
son entidades bancarias a las que las agencias de calificacion crediticia internacionales han asignado altas
calificaciones.

= En el caso de los clientes directos del Grupo, el riesgo de crédito se transfiere por el mismo a las entidades
financieras antes mencionadas, de forma que, en la mayoria de los casos, el riesgo de impage de los
clientes es integramente asumido por aquéllas, excepto en determinados casos correspondientes a
Ultralase Limited (vease Nota 10.1).

31.2 Exposicidn al riesgo de interés

Riesgo en préstamos

Historicamente, el Grupo cuenta con una posicion de tesoreria positiva. No obstante, el endeudamiento del
Grupo se ha visto incrementado en un importe de 37 millones de euros, aproximadamente, debido a los
préstamos obtenidos para financiar la adquisicién de Ultralase Limited (véase Nota 2.2.b). Dichos preéstamos
estan referenciados al Euribor, por lo gue el traslado de las variaciones del tipo de interés podria tener un efecto
material en los resultados operativos y la posicién financiera del Grupo.

Los Administradores estiman que el incremento o disminucién razonable {estimade en 100 puntos basicos) en €l
tipo de interés de referencia, tendria un efecto aproximado de 189 miles de euros sobre la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2005, negative o positivo, respectivamente.

La revision del tipo de interés asociado a estos préstamos se realiza con periodicidad anual, por lo que la
primera revision de todos ellos se llevara a cabo en el ejercicio 2006,

Riesgo en acuerdos con entidades financieras

Adicionalmente, el Grupe se encuentra expuesto a un riesgo de fluctuaciones en el tipo de interés en relacién
con la compaiia dependiente Uliralase Limited, debido a que esta sociedad asume el coste de financiacién de
los tratamientos en las operaciones de cobro aplazado, a diferencia del resto de sociedades del Grupo, en las
que es asumido por el cliente {véase Nota 10.1).
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Los Administradores estiman que el incremento o disminucion razonable {estimado en 100 puntos basicos) en el
tipo de interés de referencia, tendria un efecto aproximado de 170 miles de euros sobre la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2005, negativo o positivo, respectivamente,

31.3 Exposicion al riesgo de tipo de cambio

Determinadas sociedades del Grupo desarrollan su actividad en el Reino Unido. Los resultados operativos y |a
posicién financiera de dichas compariias se encuentran expresados en libras esterlinas y son convertidos a
euros al tipo de cambio aplicable para su incorporacion a los estades financieros consolidados del Grupo. Esto
expone al Grupo a las fluctuaciones del tipo de cambio.

Dado que los estados financieres del Grupe estan expresados en euros, el traslado de las fluctuaciones del tipe
de cambio de la libra podria tener un efecto material en los resultados operativos y la posicion financiera del
Grupo.

Las previsiones de los Administradores suponen, asimismo, que el peso de l1os ingresos y beneficios generados
por las actividades desarroliadas en el Reino Unido se incremente como consecuencia de la expansion en dicho
pais. En este sentido, y tal y como se pone de manifiesto en la informacién por segmentos las filiales del Reino
Unido representan el 25 35% de la cifra de negocios v aporta un total de 1.041 miles de euros al resultado total
del Grupo en 2005 (véase Nota 18).

31.4 Exposicion a otros riesgos de mercado
Los riesgos de mercado mas significativos a los que esta expuesto el Grupoe son los siguientes:

e Variaciones en la demanda de los servicios prestados por el Grupo como consecuencia de la situacion
economica o social de los mercados en que opera o por causas especificas del sector o del propio Grupo
{imagen social de la actividad de medicina estética o de las propias compariias que operan en el sector,
etc}.

¢+ Riesgos derivados de ia aplicacién del modele de negocio desarrollado por el Grupo en Espafia a otros
paises, o que puede requerir inversiones relevantes y gastos significativos en publicidad.

» Cambios en la regulacion que afecta a la actividad sanitaria en general o a la medicina estética en concreto,
asi como limitaciones reguladeras a la expansion de la actividad del Grupo.

» Dificultad de identificar y contratar determinados recursos necesarios para el desarrolle de la actividad del
Grupo (locales arrendados para ubicacion de las clinicas, profesionales sanitarios, publicidad, etc.), asi
como la dificultad de mantener a largo plazc su empleo por el Grupo en condiciones similares a las
actuales.

» Situacion de las inversiones en ltalia: El Grupo, en base a los presupuestos elaborados estima que
alcanzara el umbral de rentabilidad en ltalia a medio plazo. No obstante, estas estimaciones dependen de
muchos factores ajenocs en muchos casos al control del Grupo, por lo gue en ningin casc puede
garantizarse el cumplimiento de dichas estimaciones.

+ La evolucidon general de los negocios del Grupo también dependera de su capacidad de obtener los
recursos financieros necesarios para continuar financiando el desarrcllo de su actividad en Italia, el page de
la financiacién bancaria formalizada durante el presente ejercicio y los planes de crecimiento futuros,
mediante la generacion de recursos generados por el propio negocio, tal y como se prevé actualmente.

Conciliacion de los saldos de inicio v cierre del ejercicio 2004 {transicién a las NIIF

La Norma Internacional de Informacion Financiera N°® 1 (NNF 1) exige que las primeras cuentas anuales
consolidadas elaboradas por aplicacion de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera incluyan una
conciliacion del patrimonio a inicio y cierre del gjercicio inmediatamente anterior con el patrimenio de cierre del
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gjercicic precedente y de apertura del periode comparativo al que estas cuentas anuales se refieren,
respectivamente, preparados conforme a principios y normas contables locales espaiiolas en el caso del Grupo.
Asimismo, la NIIF 1 exige la conciliacion del resultado del pericdo comparativa con el correspondiente al mismo
periodo conforme a principios ¥ normas centables locales.

! ejercicio 2005 es el primer ejercicio en el que el Grupe ha presentado sus cuentas anuales confarme a NiIF.
Las vltimas cuentas anuales presentadas de acuerdo a principios espafioles fueron las correspondientes al
gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2004, por lo que la fecha de transicién a las NIIF es el 1 de enero de
2004,

Seguidamente, se indican los principales efectos en el patrimonio neto consolidado a 1 de enero de 2004, fecha
de la transicion a las NIIF, y a 31 de diciembre de 2004, asi come la conciliacion correspondiente al balance de
situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados del ejercicio 2004, debiendo entenderse por:

1. Saldos de cierre: los que figuran en las cuentas anuales consolidadas del Grupe que se prepararon
conforme a criterios y principios cantables espafoles.

2. Reclasificaciones: cambios con origen en |z hueva forma de presentacion de los estados financieros.

3. Ajustes: cambios con origen en los criterios de valoracion y politicas contables medificados por la nueva
normativa.

4. Saldos de apertura: 10s que resultan de considerar el efecto de los ajustes y reclasificaciones en los saldos
de cierra.

5. Ref: referencia al comentario en el que se explica la naturaleza de los ajustes y reclasificaciones mas
significativos.

32.1 Principales efectos al 1 de enero de 2004

Efectos sobre el patrimonio al 1 de enero de 2004

Miles de
Euros Ref
Fondos propios al | de enero de 2004 25.620
Impactos por transicion a N1IF:
Cancelacién de gastos de establecimicnto {1.336) (a)
Adaptacion de vidas Jatiles de los costes de
acondicionamiento de locales 2.405 (a)
Cancelacién de provisiones para riesgos y gastos 653 (b)
Registro de impuestos anticipados v diferidos {136) (c)
Periodificacion de los alquileres de clinicas {492) (dy
Registre del efecto fiscal de los ajustes N1IF (202) (g)
Otros (8) -
Fondos propios al 1 de enero de 2004 seglin NILF 26.504
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32.2 Conciliacién del balance de situacién consolidade al 31 de diciembre de 2004

31 de diciembre de 2004

Miles de Euros

Principios Efecto de la Conversitn
ACTIVO Espaficles | Reclasific. Ajustes NIIF Ref.
Gastos de establecimiento 17.395 {16.789) {606} - (a)
Inmovilizado material 7.216 19.679 - 26,8951 {a)
Otros activos intangibles 2,446 {1.597) 101 95¢1 (g)
Activos financieros no corrientes 1.151 - - 1.151 -
| Otros activos no cotrientes - 1.073 3.150 4223} {c)
Total Activos no corrientes 28.208 2.366 2.645 33.219
Gastos a distribuir en varios ejercicios 89 (89} - - -
Existencias 1.839 - - 1.839 -
Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar 3.475 - - 3475 -
Otros activos financieros corrientes 7.658 (7.638) - {g)
Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes 21.542 7.658 - 29200 | (g
Otros activos corrientes 109 - - 109 -
Total Activos corrientes 34.623 - - L 34623 -
TOTAL ACTIVO 62.920 2.277 2.645 l 67.842
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31 de diciembre de 2004

Miles de Euros

Principios Efecto de la Conversidn
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Espafioles | Reclasific. Ajustes NIF Ref.

Capital 539 - - 539
Reservas 25.081 884 - 25.965
Intereses minoritarios - - - -
Beneficios consolidados del ejercicio 1.754 - 718 2.472
TOTAL PATRIMONIO NETO 27.374 884 718 28.976
Difcrencias negativas de consolidacion 206 - (206) - (e)
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 6 (6) - - -
Deudas con entidades de crédilo 3,433 {126) - 3.307 -
Provisiones 4.540 {654) (1.783) 2.103: (b)
(Otros pasivos no cotrientes - 2,344 3916 6.2601 {¢)

Total Pasives no corrientes 7.973 1.564 2.133 11.670
Emisidén de obligaciones y otros - 26 - 26 -
Deudas con entidades de crédito 2.979 - - 2.979 -
Acreedores comerciales v otras

cuentas por pagar 21.489 (18 - 21.471 -
Onros pasivos corrientes 2.893 (173) - 2.720 -

Total Pasivos corricntes 27.361 {165) - 27.196 -
TOTAL PASIVO 35.546 1.393 1.927 38.866
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 62.920 2277 2.645 67.842
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32.3 Conciliacién de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2004

Ejercicio 2004
Miles de Euros
Principios i Efecto de la Conversidn
Espaiioles | Reclasific. Ajustes NIIF Ref.
Importe neto de la cifra de negocios 72,666 - - 72,066 -
Otros ingresos 870 - - 870 -
Variacion de existencias 565 - - 565 -
Aprovisionamientos {16.902) (705) - {17.607) -
Gastos de personal {16.318) - - (16.318) -
Dotacion a la amortizacion {5.608) (1.076) 1.042 {5.642) (a)
Otros gastos {28.683) (488) (1.547) (30,720} | (a){d)
Resultado de explotacion 0.388 (2.269) (505) 3.814 -
Ingresos financieros 556 - - 556 -
(astos financieros {203) ! - . {205) -
Otras ganancias 234 | (26) 206 414 (e)
Otras pérdidas (4.078) 2.295 1.783 - (b}
Resultado antes de impuestos 3.095 - 1.484 4.579
Impuesto sobre las ganancias {1.341) - (766) (2.107)| () (D
Resultado del ejercicio 1.754 - 718 2.472
Resultado de eperaciones interrumpidas - - - - -
Resultado consolidado del ejercicio 1.754 - 718 2.472
Resultado atribuido a la minoria - - - - -
Resultado atribuible al Grupo 1.754 i - 718 2,472

Los efectos sobre el resultade del ejercicio anual terminade al 31 de diciembre de 2004 son los siguientes:

Miles de
Euros Ref.
Beneficio del ejercicio 2004 1.754
Impactos por transicién a NIIF:
Cancelacion de gastos de establecimiento (1.323) | (a)
Adaptacion de vidas atiles de los costes de
acondicionamiento de locales 941 (a)
Cancelacion de provisiones para riesgos v gastos 1.783 (k)
Registro de impuestos anticipados v diferidos (8371 | (¢)
Periodificacion de los alquileres de clinicas 224y | (d)
Cancelacion de Diferencia negativa de consolidacion
generada en el ejercicio 2004 206 {e)
Registro del efecto fiscal de los ajustes NIIF 105 (N
Otros conceplos 101
Beneficio del ejercicio 2004 segun NIIF 2.472

Las principales diferencias detalladas en los cuadros anteriores corresponden a los siguientes conceptos:



a) Gastos de establecimiento

De acuerdo con los principios y normas contables de general aceptacion en Espana, #l saldo de esta cuenta
incluye, fundamentalmente, los desembolsos incurridos con motivo del acondicionamientc de locales
arrendados por el Grupo (basicamente, obras e inversiones en instalaciones fijas que se incorporan
definitivamente a los inmuebles arrendados y alquileres devengados durante el periodo previe a la apertura
de las clinicas), contabilizados por los costes incurridos. Conforme a las citadas normas espafiolas, estos
gastos se amoriizan linealmente en un plazo de cinco afios desde el momento de inicio de la actividad
comercial en cada uno de dichos locales.

A diferencia, segun las NIIF los importes que se corresponden con el coste asociado a las inversiones en
instalaciones fijas, tanto en locales propios como en locales alquilados se registran dentro del epigrafe
“Propiedad, planta y equipo”, en funcion de su naturaleza, y se amortizan siguiende el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida Gtil estimada ¢ plazo de duracién del contrato de
alquiler correspondiente, el menor. Por ctro lade, bajo criterios NIIF los restantes gastos de establecimiento
(constituidos en su practica totalidad por alquileres devengados durante ef periodo previo a la apertura de las
clinicas) se cargan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias,

En consecuencia, los impactos de transicion a las NiiF en relacién con este aspecto han sido los siguientes:

= Se han cancelado todos aquellos gastos de establecimiento que, de acuerdo ¢con los criterios descritos
en el parrafo anterior, no deben registrarse como "Propiedades, planta y equipo”, segun las NiF. Estos
gastos, constituidos en su practica totalidad por alquileres devengados durante el periode previo a la
apertura de las clinicas, as! como por determinados gastos, poce significativos, correspondientes a
costes asociados a las reformas de los locales ascienden a 2.659 miles de euros, aproximadamente. Su
cancelacién se ha registrado, por importe de 1.336 y 1.323 miles de euros, con cargo a reservas y a
resultados del ejercicio 2004, respectivamente.

= Aquellos gastos de establecimiento que corresponden con el coste asociado a las inversiones en
instalaciones fijas en locales arrendades se han registrado en el epigrafe “Propiedad, planta y equipo’.
Asimismo, para estos actives, se ha corregide el importe de sus amortizaciones por el efecto de la
diferencia entre amortizarlos en cinco afios desde el momente de inicio de la actividad comercial en los
locales correspondientes (de acuerdo con los principios y normas contables de general aceptacién en
Espafia) y amonrtizarlos en los afios de vida Util estimada o plazo de duracién del contrate de alquiler
correspondiente, el menor (segln las NIIF). Esto ha supuesto un incremento de 2.405 y 941 miles de
euros de las reservas y de los resultados del ejercicic 2004, respectivamente.

b} Provisiones para riesgos y gastos

Segun lo establecido por la "Norma Internacional de Contabilidad n® 37 — Provisiones, actives contingentes y
pasivos contingentes” se debe recenocer una provision solamente cuando el Grupo tiene una obligacién
presente {legal o implicita) como consecuencia de un suceso pasado y es probable (es decir, existe mayor
probabilidad de que se presente que de lo contrario) que el Grupo tenga que desprenderse de recursos para
cancelar tal obligacién, y ademas puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién. En
consecuencia, el Grupo ha procedido a dar de baja de su balance de situacidn consclidado preliminar
aquellas provisiones para riesgos y gastos gue mantiene registradas en sus cuentas anuales, preparadas de
acuerdo con el Plan General de Contabilidad en vigor en Espafia, relativas a determinados pasivos
contingentes, las cuales no se deben reconocer en los estados financieros, en la medida en que no cumplen
los requisitos definidos por la NIC n®37, dado que:

* No existe ninguna obligacion presente {legal o implicita) como consecuencia de un suceso pasado en
relacién con las mismas.

= No es probable (es decir, existe mayor probabilidad de que se presente que de lo contrario} que el
Grupo tuviera gue desprenderse de recursos para cancelar tales obligaciones, en casc de que las
mismas existieran.

* No podria hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion, en caso de que la misma existiera.

-



c}

d}

e

Impuestos anticipados y diferidos

El Grupo ha procedido a registrar determinados impuestos diferidos y anticipados en sus estados financieros
consolidades preliminares, en base a lo definido en la “Norma Internacional de Contabilidad n® 12 — Impuesto
sobre las ganancias” que establece, para la contabilizacion de los impuestos diferidos y anticipados, la
utilizacion del denominado “método del pasive basado en el balance”, que parte de las diferencias

temporarias en el balance, que son las existentes entre la base fiscal de un activo o un pasivo y su importe
en libros, dentro del balance.

Los impuestos anticipados registrados se corresponden, fundamentalmente, con el reconocimiente de los
créditos fiscales relativos a las bases impenibles negativas pendientes de compensacion de que disponen
las sociedades italianas del Grupo, por importe de 3.691 miles de euros, aproximadamente, al 31 de
diciembre de 2004 (900 miles de euros al 1 de enero de 2004). E! Grupo ha registrade este impuesto
anticipado, de acuerdo con lo establecido con las NIC n?12 que estabiece que se debe reconocer un activo
por impuestos diferidos cuando resulta probable que el Grupo dispondra de ganancias fiscales suficientes en
el futuro contra los que pueda cargar los créditos fiscales por bases imponibles negativas. En relacién con
este impuesto anticipade los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que:

* En base a las previsiones de generacién de beneficios de las sociedades italianas del Grupo, dichos
créditos fiscales seran recuperables dentro de los plazos previstos por la normativa fiscal aplicable.

*  Tal y como se describe a continuacion, el Grupe ha registrado un impuesto diferido en el pasivo del
balance de situacion por un importe superior al del citado crédito fiscal, & cual tiene su origen en el
hecho de considerar como diferencia temporal las provisiones que la Sociedad Dominante ha registrado
en sus cuentas individuales en relacién con las pérdidas incurridas por sus sociedades dependientes en
ltalia, al entender que, en la medida en gue dichas sociedades generen en el futuro beneficios que les
permitan compensar las bases imposibles negativas existentes, esto supondra la aplicacién de las
provisiones de cartera dotadas por la Sociedad Deminante. Por tanto, el impuesto diferido registrado
compensa, mas que en exceso, el crédito fiscal por bases imponibles negativas contabilizado por el
Grupo.

Ta! y como se ha indicado en el parrafo anterior, los impuestos diferidos se corresponden con el efecto fiscal
derivado de las provisiones de cartera gue la Sociedad Dominante ha registrado en sus cuentas individuales
en relacion con las pérdidas incurridas por sus sociedades dependientes en ltalia, las cuales han sido
consideradas como deducibles en las liquidaciones del Impuesto sobre Sociedades de la Sociedad
Dominante. Dicho impuesto diferido asciende a 4.698 miles de euros, aproximadamente, al 31 de diciembre
de 2004 (1.037 miles de euros al 1 de enero de 2004) y se ha registrado como consecuencia de la
contabilizacion del crédito fiscal descrito en el parrafo anterior.

Alguileres de clinicas

De acuerdo con lo establecido en la “Norma Internacional de Contabilidad n® 17 — Arrendamientos”, para los
arrendamientos operativos, los pagos correspondientes a las cuotas de arrendamiento deben reconocerse
como gastos de forma lineal, durante el plazo del arrendamiento. Los impactos mostrados en los cuadros
anteriores recogen el efecto de la aplicacién de esta normativa, por la parte correspondiente a los perfodos
iniciales de carencia en el pago de cuotas de arrendamiento o reduccién en el importe inicial pagado por las
mismas, durante un periodo inicial de acondicionamiento del local, previo al inicio de la actividad.

Diferencia negativa de consolidacion

De acuerdo con los principios y normas contables de general aceptacion en Espafia, la “Diferencia negativa
de consolidacion” corresponde a la diferencia negativa entre fa inversion en Gorporacion Dermaestetica UK.,
Ltd. y su valor tedrico-contable resultante del balance de situacidn disponible mas cercanos a la fecha de la
compra. La diferencia negativa de consolidacién se mantiene en el correspondiente capitulo del pasive del
balance de situacidon consclidade, y su imputacién a resultados tiene lugar, en su caso, en la medida gue se
realiza la prevision de resultados desfaverables o en el momento en que se enajene la inversion o se
produzca su baja. Por lo contrario, segun lo establecide en la NIIF n®3, dicha diferencia, correspondiente al
excesc entre los activos, pasivos y pasivos contingentes identificados en Corporacion Dermoestética UK.,
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Ltd. a la fecha de adquisicién (noviembre de 2004} y el coste de la combinacion de negocios, debe imputarse
inmediatamente al resultado del ejercicio, habiéndose incluido en el capitulo “Otros ingresos” de 1a cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada preliminar.

Efecto fiscal de ajustes NiIF

Se han registrado activos y pasivos por impuestos diferidos, por el efecto fiscal de los ajustes NIIF en
reservas ¥ an resultados, derivados de los impactos (a) y (d) anteriores.

Reclasificaciones de partidas de balance

Siguiendo criterios NHF, las inversiones financieras de vencimiento inferior 2 tres meses deben clasificarse
bajo el epigrafe “Efectivo y ctros actives liquidos” del balance de situacién, por 1o que se ha reclasificado a
dicho epigrafe, el importe que figuraba registrado como “Inversiones financieras temporales”.

Asimismo, determinadas partidas clasificadas como inmovilizados inmateriales, tales como las aplicaciones
informaticas y los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiere, bajo criterios NIIF han
sido clasificadas como inmovilizados materiales.
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Anexo |

Sociedades Dependientes Integradas en el Grupo Corporacién Dermoestética

% Derechos de Voto
Controlados por la
Sociedad Dominante
Sociedad (2) Auditor | Domicilio Actividad | Directos Indirecmsl Orirosi 1)

Subgrupo Corporacion Dermoestética, S.r.L. 'I
Corporacion Dermoesiética, S.r.L. a Turin, ltalia ¢ 99,90 - 0,10
Alla Estética, S.r.l.. a Turin, ltalia [ - 99,80 (.20
Belle lpoque, S.r.L. a Turin, Italia e - 99,80 {3.20
Istituto Cosmélico Avanzata, S.rl.. a Turin, Italia e - 99 80 0,20
Obicttivo Uno, S.r.L. a Culania, Italia o - 99,90 0,10
Belmed, S.rL. a Catania, Ialia e - 09, 4() .10
Aegsthetic International Center, S.r.L.. 4 Turin, Italia g - 99 80 0,20

! Studio Estética i Benessere, STl Y Turin, Italia e - 89,80 0,20

'Subgrupe Dermosalud, S.r.L.

- Dermosalud, S.r.L. a Turin, lalta d 99 60 - 0,10

* Socictd ltaliana di Medicina ¢ Chirugia. S.rl.. a Turin, Italia d - " 99,80 0,20

- Cliniche Futura, Sx.L a Turin, Italia d - , 99,80 0,20

! Istituto Medico Laser, S.r.L. - Turin, Italia d - Y9 R 0,20

F Medical International Center, S.r.L. | a Turin, Italia d - 99 80 0.20

! Medicalia, ST, | a Torin, Italia d - 99 80 0,20

‘Ultralase Medical Aesthetics, [td. ! h l.ondres, d 104 ] - -

; | {Reino Unido)

Subgrupe Utralase Limited | Leeds,

¢ Ullralase Lid. It {Reino Unido) f 100 - -

* The Corneal Laser Centre Ltd. ¢ e - 100 -

. Nusight Lid. ¢ g - 100 -

(n

(2)

E8E

8588

Los derechos de voto incluidos en la columna "Otros” corresponden a participaciones minoritarias de los Administradores de la Sociedad
Dominante en las respectivas sociedades dependientes, al ser un requisito de la legislacion italiana. Estos derechos de vote estan
controlados por la Sociedad Dominante en base a acuerdos no fomales.

En las presentes cuentas anuales consclidadas del ejercicio 2005, se han incluido, de acugrdo con los métodos de integracion aplicables en
cada casa todas aquellas sociedades pertenecientes al Grupo. de acuerdo con el contenida del Articulo 42 del Codigo de Comercio. At 31
de diciembre de 2005, Corporacion Dermoestética, $.A. no estd obligada a formular cuentas anuales consolidadas con un alcance superior
al contermplado en las presentes cuentas anuales consolidadas. Ng abstante, el Grupo Corporacion Dermoestética se integra en un Grupo
de consolidacién superior (formado por las sociedades controladas por su accionista mayoritario}, el cual no ha elaborade cuentas
consclidadas dada |a imposibilidad de combinar estados financieros, de acuerdo con lo establecido por [as Normas Internacionales de
Informacion Financiera y segun 1o indicado por el Instituto de Censcres Jurados de Cuentas de Espafia, en su "Guia de Actuacion-0%°, de
febrero de 2008.

Revisidn de procedimientos acordados realizada por Deloitte, 5.1

Mazars LLP.

Deloitte & Touche LLP ha auditado las cuentas anuales consolidadas del Grupo Ultralase correspondientes al ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2006,

La actividad desarrollada por estas sociedades consiste en la prestacion de servicios meédico-estéticos.

La actividad desarrollada por estas sociedades consiste en la prestacion de servicios estéticos,

l.a actividad desarrollada por estas sociedades consiste en la prestacion de servicios de cirugia ocular y refractiva.

Sin actividad.



Corporacion Dermoestética, S.A.
y Sociedades que integran
el Grupo Corporacion Dermoestética

Informe de gestiéon consolidado
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

Evolucién de los negocios y situacion del Grupo

Grupo Corporacién Dermoestética, durante el ejercicio 2005 ha avanzado notablemente en el desarrollo de
su proyecto empresarial, con pasos muy significativos tanto en su expansion internacional como en su
consolidacién come Grupo lider en su especialidad, asi como con su salida a Bolsa.

Como pasos mas significativos para el crecimiento del Grupo y su internacionalizacion durante el ejercicio
20056 destacan la adquisicion de Ultrafase Limited, la apertura de la mayoria de nuestras clinicas de
medicina y cirugia estética en ltalia y la apertura de ocho nuevas clinicas en Espafia y Portugal.

Este esfuerzo para el crecimiento ha supuesto la realizacion de inversiones por importe de 60.181 miles de
euros (44.745 miles de euros destinados a la adquisicion de Uliralase Limited y 15.436 miles de euros a la
ampliacion y mejora de nuestra red de clinicas, ademas de a la financiacion de! inicio de la actividad en
Italia). Estas inversiones se han financiado con los recursos generados por el Grupo asi como mediante la
formalizacion de préstames a largo plazo con entidades financieras por importe de 37.000 miles de euros.

Como consecuencia de ello, nuestras ventas han crecido un 48,7%, hasta alcanzar 1os 108.075 miles de
euros. Los resultados del Grupo, que integran pérdidas de las filiales italianas por un importe de 11.700
miles de euros y diversos cosies excepcionales ligades a la salida a Belsa, suponen 3.753 miles de euros
de pérdidas netas.

Sin ambos efectos extraordinarios (resultados negativos de talia y costes derivados de la OPV) que han
afectado a ‘os resultades del Grupo indicados en el parrafo anterior, que se detalian en fa memoria de las
cuentas anuales dei ejercicio 2005, y supuesta la ¢onsolidacion de los resultados de Ultralase Limited desde
el dia 1 de enerc de 2005, el EBITDA generado por el Grupo habria crecido un 23,1% hasta los 28.569
miles de euros, el EBIT un 33,4% hasta los 22.155 miles de euros y el resultade neto de! Grupo hubiera
ascendido a 12.368 miles de euros,

Acontecimientos importantes con posterioridad a ia fecha de cierre del ejercicio

Entre el 1 de enero de 2008 y la fecha de formulacion de estas cuentas anuales e informe de gestién
consolidadoes no se ha producido ningun suceso que los afecte de manera significativa. El Grupo continda
desarrollando con normalidad sus actividades, evolucionando en nuestra entrada en los mercados inglés e
italiano y continuando con el desarrolle de nuevas clinicas en Espafia y Portugal.

No obstante, con fecha 10 de marzo de 2006 el Consejo de Ministros del Gobierno de Espafia ha aprobado
un proyecto de Ley gue ha sido enviado al Parlamento, que contempla la modificacion de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, estableciendo, entre otras medidas, una bajada progresiva del tipo impositivo
del 35% al 30%, por lo gue los impuestos diferidos registrados por el Grupo se pedrian ver influidos por este
hecho si finalmente dicho proyecto se convierte en ley. Segun estimaciones de los Administradares, esto
supondria un impacto reto positive derivade de la disminucion de los pasivos por impuestos diferidos
registrados al 31 de diciembre de 2005.



Evelucidn previsible de! Grupo

Grupo Corporacion Dermoestética progresa en su planteamiento de internacionalizacion, que pasa a corfo
piazo_por la maduracién de las actividades en los paises en los que ya ha comenzado sus actividades, y
estudia las oportunidades de crecimiento que se presentan en su sector en Europa.

A corto plazo, ltalia y Reino Unido concentran los esfuerzos de gestion, con una implicacién notable del
equipo humano del Grupo en ambos paises, que se suma a los esfuerzos de los equipos de nuestras fiiiales
en dichos paises. En relacion con las filiales italianas del Grupo, los presupuestos elaborados para el
ejercicio 2006 prevén incurric de nuevo en pérdidas significativas, dentro del plan de arranque de la
actividad de las mismas. Los Administradores consideran, con base en los planes de negocio elaborados,
que a medio plazo, una vez las ventas alcancen los niveles esperados, sus filiales en ltalia alcanzaran el
necesario equilibrio econdmico, financiero y patrimonial. En e} Reino Unido, tratandose de una adquisicion
en la que distintos miembros del equipe ejecutivo eran a su vez accionistas, se han empleado mecanismos
de retencion de directivos mediante el page aplazado de pare del precio por sus acciones con un
componente variable en funcién de los resultados de nuestra filial en ese pais en 2007 y 2008.

Principales riesgos ¢ incertidumbres

Los riesgos de mercado mas significativos a los que esta expuesto el Grupo son los siguientes:

]

Variaciones en la demanda de ios servicios prestados por el Grupe como consecuencia de la situacion
econémica o social de los mercados en que opera o por causas especificas del sector o de las propias
comparnias del Grupo.

< Riesgos derivados de la aplicacion del modelo de negocio desarrollado por el Grupo en Espaiia a otros
paises, o que puede requerir inversionas relevantes y gastos significatives en publicidad.

< Cambios en la regulacion que afecta a la actividad sanitaria en general o a la medicina estética en
concreto, asi como limitaciones reguladoras a la expansion de la actividad del Grupo.

o Dificultad de identificar y contratar determinados recursos necesarios para el desarrolio de !a actividad del
Grupo (locales arrendados para ubicacion de las clinicas, profesionales sanitarios, publicidad, etc), asi
como la dificultad de mantener a large plazo su emplec por el Grupa en condiciones similares a las
actuales.

o Situacion de las inversiones en ltalia: €1 Grupo, con base en los presuptestos elaboragos estima que
alcanzara el umbral de rentabilidad en ltalia a medio plazo. No obstante, estas estimaciones dependen de
muchos factores ajenos en muches casos al control del Grupo, por lo que en ningdn caso puede
garantizarse el cumplimiento de dichas estimaciones.

o La evolucion gereral de los negocios del Grupo también dependera de su capacidad de obtener los
recursos financieros necesarios para continuar financiando el desarrollo de su actividad en ltalia, el pago
de la financiacidn bancaria formalizada durante el presente gjercicio y los planes de crecimiento futuros,
mediante la generacion de recursos generados por el propio negocio, tal y como se prevé actualmente.

Actividades de [+D

Las sociedades del Grupo no han desarrollado actividades de investigacién y desarrollo durante el gjercicio
2005.

Adquisiciones de acciones propias

Durante el efercicio 2005, no se ha preducido ninguna adquisicién por parte de la Sociedad Dominante, de
SUS propias acciones.

Usa de instrumentos financieros

No se ha producide el uso de instrumentos financieros por parte de las sociedades del Grupo que resulte
relevante para la valoracion de sus activos, pasivos, situacion financiera y resultados consolidados.
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En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 171, apartade 1, de la vigente Ley de Sociedades Andnimas,
el Consejo de Administracion de Corpeoracian Dermoestética, S.A. formula las cuentas anuales y el informe
de gestion consolidados de Corporacién Dermoestética, S.A. y sociedades que integran el Grupo
Corporacitn Dermoestética correspondientes al ejercicio 2005, todo ello extendido e identificado en la forma
que seguidamente se indica:

« El balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2005 figura transcrito en el folio numero 1.

» Lacuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2005 figura transcrita en el folio nimero 2.

¢« El estade de cambios en el patrimonio neto consolidado del ejercicio 2005 figura transcrita en el folio
numero 3.

» El estado de flujos de efective consolidados del ejercicio 2005 figura transcrito en el folio nimeros 4.
» La memoria consolidada y el Anexo | figuran transcritos correlativamente en los folics numeros 5 al 57.

+ Elinforme de gestion consclidade figura trascrito en los folios 58 y 59.

Asimismo y en cumplimiento de lo dispuesto en el apartado 2° del mencionade articulo 171, los miembros
que integran el Conseje de Administracién de Corperacion Dermoestética, S.A. declaran firmados de pufio y
ietra todos y cada uno de los documentos citados.
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