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E\_IFORMLDMUDITOREA DE CUENTAS ANUALES

A los Acciconistas de
Corporacion Dermoestética, S.A

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CORPORACION DERMOESTETICA, S.A.
(la Sociedad Dominante) y sociedades dependientes (el Grupo), que comprendep el balan'ce de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 2006 y la cuenta de pérdidas y ganancias consoh.dada,
el estado de flujos de efectivo consolidado, el estado de cambios en el pgtrn{nf)nlo neto con§olldado
y la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual termmac}o en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administraderes de la Sociedad
Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas an}lalt?s
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con nofmas de auditoria
generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacién ch=T pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante presentan,
a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, det estado de flujos de efectivo, del estado de cambios en el patrimonio neto y
do la memoria de las cuentas anuales, ademas de las cifras consolidadas del gjercicio 2006, las
correspondientes al ejercicio anterior. Las cifras correspondientes al ejercicio anterior difieren de
las contenidas en las cuentas anuales consolidadas aprobadas de dicho gjercicio, detallandose en la
Nota 2 de la memoria integrante de las cuentas anuales consolidadas adjuntas las diferencias
existentes. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2006. Con fecha 27 de marzo de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria de las
cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2005 en el que expresamos una opinién favorable. '

3. Segin se indica en la Nota | de la memoria, las sociedades dependientes del Grupo cstablecidas en
Italia comenzaron su actividad operativa durante el ejercicio 2005, de acuerdo con un plan de
actuacién y desarrollo establecido. No obstante, estas sociedades han incurrido en pérdidas
significativas durante los ejercicios 2005 y 2006, superiores a las inicialmente previstas
considerando el proceso de puesta en marcha. Dichas pérdidas han afectado negativamente a los
resultados consolidados det Grupo y a su situacion frnanciera y patrimonial al 31 de diciembre de
2006, tal como recogen las cuentas anuales consolidadas adjuntas. Considerando estas
circunstancias, asi como determinados factores exégenos que afectan al potencial desarrollo del
mercado italiano, el Grupo inicio en agosto de 2006 un proceso de reestructuracion de dichas
sociedades dependientes al objeto de dimensionar su actividad, optimizande su estructura de costes
e ingresos y evaluando su desarrollo futuro bajo dichos parametros o su discontinuidad. En relacion
con dicho proceso, el Grupo ha registrado ern ¢! gjercicio 2006 determinados costes de
reestructuracion por importe de 2.600 miles de euros. Los Administradores de la Sociedad
PJominante estiman que este proceso permitird la mejora de los resultados y de la situacion
financiera y patrimonial de sus sociedades dependientes en el medio plazo. Consecucntemente, el
desarrollo y continuidad de las sociedades filiales de Italia, la recuperacidn del valor de sus activos
a traveés de sus operaciones y la cancelacion de los pasivos por los importes y segiin {a clasificacion
por la que figuran registrados en las cuentas anuales consolidadas adjuntas, que han sido preparadas
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asumiendo el principio de actividad continuada, dependen del ¢xito del proceso de reestructuracion
iniciado asi como del mantcnimiento del necesaric apoyo financiero a estas sociedades
dependientes por parte de la Sociedad Dominante, tal y como ha venido sucediendo hasta el

momento actual,

4. En nuestra opinién, excepto por los efectos de cualquicr ajuste que pudiera ser necesario si se
conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en cl parrafo 3 anterior, las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de Corporacion
Dermoestética, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados
consolidados de sus operaciones, de sus flujos de efectivo consolidados y de los cambios en el
patrimonio neto consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacidn necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién
Europea que guardan uniformidad con las aplicadas en fa preparacién de las cifras correspondientes
al gjercicio anterior presentadas a efectos comparativos.

S. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que Jos
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la
evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacidn del informe de gestidn consohidade con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Corporacién Dermoestética, S.A. y sociedades dependientes.
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CORPORACION DERMOESTETICA, S.A. Y SOCIEDADES
QUE INTEGRAN EL GRUPO CORPORACION DERMOESTETICA

BALANGES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2005

{Miles de Euros)

ACTIVO Nota 2006 2005
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Activos intangibles 37.784 39.687
Fondo de comercio, neto 4 15.601 18.455
Olros aclivos intangibles. nelos 5 21.183 21.232

Propiedad, planta y equipo 44,229 43.252
Construcciones 6 34648 31.828
Instalaciones técnicas y maguinaria 6 41.472 35087
Ciras instalaciones, utillaje y mabiliario B 8.719 8.143
QOtro inmovilizado 6 2.708 2.499
Amortizaciones 6 (42.025) (34,285}
Provisiones 6 {1.293} -

(Otros activos no corrientes 65.404 12.753
Activos financieros al vencimiento 8 1.141 1.076
Activas por impuestos diferidos 23.3 5.263 11677

Total activos no corrientes 85.417 95.692

ACTIVOS CORRIENTES:

Existencias 9 §.239 3.674

Activos financieros a corto plazo
Efectivo y otros aciivos liquidos equivalentes 10 12.618 15.390
Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar 10 2.314 3.088
Otros activos cofrientes 10 6,103 5.813
TYotal activos corrientes 26.272 27.965
TOTAL ACTIVQ 114.689 123.657

PATRIMONIO NETO:

Capital suscrito 11.4 3.989 3.989

Prima de emision de acciones 11.2 12.401 12.401

Reservas 11.3 8.833 12.5886

Resultado del ejercicio atribuide a la Sociedad dominante 22 732 (3.753)
Diferencias de conversidn 238 78

Menos: Acciones de la Sociedad dominante 11.4 {720) -

Total patrimonio neto 25.471 25.301

PASIVOS NO CORRIENTES:

Ingresos diferidos 16 1.229 1.045
Deudas con entidades de crédito 13 33.889 38.903
Provisiones a largo plazo 12 5516 3.225
Depositos y fianzas recibidos B 75 55
Pasivos por impuestos diferidos 233 5.183 12.405
Otros pasivos financieros 15 154 5.978
Total pasivos ne corrientes 46.048 61.5611
PASIVOS CORRIENTES:
Anticipus de clientes 15 19.045 19.255
Acreedores comerciales 15 11.464 9.381
Deudas con entidades de crédito 13 6.265 2.903
Otras pasivos financieros 15 - 87
Otros pasivos corrigntes 15 6.146 4 679
Proveedores de inmavilizado - 250 440
Total pasivos corrientes 43170 36.745
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIC NETO 114,689
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CORPORACION DERMOESTETICA, S.A. Y SOCIEDADES
QUE INTEGRAN EL GRUPO CORPORACION DERMOESTETICA
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOQOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
{Miles de Euros)
{Debe)} Haber
Nota 2006 2005

WOPERACIONES CONTINUADAS:

Imperte neto de la cifra de negocios t7 132 608 108.075

Aprovisionamientos 191 {28.892) {(23.017),

Olros ingresos de explotacién 17 938 581

Otros gastos de explotacion 19.4 {55.813} (51.217)

Gastos de personal 19.2 {32.887) {25.791}

Amortizacion 5y6 (7.836) (7.241)

Pérdidas por deteriora 6 {1.293) -

Otros gastos 2341 {1.800} -
Resultado de explotacion 5.023 1.390

Ingresos financieros 20 411 484

Gastos financieros 21 {4.683) {5.036)
Resultado antes de impuestos 741 (3.162)

lmpuesto sobre las ganancias 23.2 (9} (591
Resultado del gjercicio 732 {3.753}
Atribuible a:

Accionistas de la Sociedad dominante 732 {3.753)
Beneficio por accidn [euros):
De operaciones continuadas

Bés?co 2541 0,02 {1,38]L

Diluido 25.2 0,02 {1,38)

Las Notas 1 a 31 descritas en la Memcria adjunta
forman parte integrante de |a cuentas de pérdidas y ganapcias consolidada.
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. CORPORACION DERMOESTETICA, S.A. Y SOCIEDADES

QUE INTEGRAN EL GRUPO CORPORACION DERMOESTETICA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS EN LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

{Miles de Euros)

Las Motas 31 descritas en la Mem
de ﬂulos de
,f\,_.

== SN NS

Ejercicio | Ejercicio
2006 2005
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION » (3.162)
(Resuﬂado antes de impuesios ’
Ajustes al resuitado:
. 241
Amortizacion de activos {+) :223 7.2
Pérdidas por deterioro (+} 3-311 1339
Dotaciones a provisiones (neto} (+-} .411 '434)
Ingresos financieros {-) 4(693) 5(036
Gastos financieros {+) . : ,549
Partidas fiscales no monetarias {798) {
Resultado ajustade 17.165 9421
Pagos por impuestos (128} {185)
Aumento/Dlsminucién en el activo y pasivo circulante
Aumento/Disminugcién de existencias {1.565) {1.835)
Aumento/Disminucién de cuentas de active corriente 484 {5.132)
Aumento/Disminucion de cuenias de pasive cortients 3063 9.055
Pagos de provisiones {1.520) (365)
Total flujos de efectivo netos de 1as actividades de explotacion (1) 17.489 10,958
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
inversiones {-):
Entidades del grupo - {41.645)
Actives materiales {9.693) {15.436)
Activos intangibles {267} (70
Otros ingresos diferidos 176 323
Otras intereses recibidos de inversiones y activos financieros 366 479
Desinversionas (+}
Activos materiales 22 -
Total flujes de efectivo netos de las actividades de inversion (2} (9.296) {56.349)
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Reduccién de financiacién con enlidades de crédito {-) {1.652) 36.364
Intereses pagados por deudas (-) {4.693) {4.954)
Emision de capital {+) - 3.450
Compensacion de resultados acumulados (-} - {3.450)
Otras reducciones partidas de financiacion (-} (3.970) -
Otras partidas de financtacién (+) - az
Adqguisicion de accicnes propias (-} {720) -
Total flujos de efective netos de las actividades de financiacion (3} {11.035} 31.502
4, EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (4} 158 78
5. AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+2+3+4) {2.774) 7 T1a,810)
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 15.38 29.200
Efectivo o equivalentes al final det ejercicio L n 1?‘.61 45490
' /




Corporacién Dermoestética, S.A.
y Sociedades que integran
el Grupo Corporacion Dermoestética

Memoria consolidada del
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2006

Actividad del Grupo

Corporacion Dermoesiética, S.A. es la Sociedad dominante de un grupo de empresas especializado en la
orestacién integral de servicios estéticos y meédico-estéticos. Se constituyd en Valencia mediante escritura
publica el 25 de enero de 1979. La Sociedad dominante tiene su domicilio social en Valencia, calle Pizarro 11-

13.

E! objeto sociat de Corporacion BDenmoestética, 5.A., de acuerdo con sus estatutos, consiste en:

Las actividades relacionadas con la medicina estética y con la cirugia estética, plastica y reparadora, asi
como de nutricidn, dietética y odontologia.

La explotacion de centros relacionados con las actividades mencionadas o incluso (a explotacién de centros
hospitalarios can todo fipo de servicios médicos y quirdrgicos.

La explofacion de laboratorios clinicos y comercializacién y venta de todo tipo de prolesis y fabricacion,
comercializacidn y venta de praductos cosméticas.

Desde 1979 y hasta la actualidad el Grupo Corporacion Dermoestética ha desarroliado una red de clinicas en
Espana, iniciando posteriormente su expansion en Portugai, Italia y Reino Unido. Asimismo, &l Grupo ha ido
incorporando progresivamente tratamientos innovadores y efectivos y productos que e han permnitido dar un
servicio de gran calidad y configurar un concepte de medicina estética y una marca por los que el Grupo es
claramente reconocido en el mercado.

»

Durante el ejercicio 2006 el Grupo ha alcanzade en Espafia y Portugal (a cifra de 52 centros abiertos, iras la
apertura de 2 nuevas clinicas durante el gjercicio, una en cada pais. La actividad det Grupo en estos paises
consiste, fundamentalmente, en la prestacién de servicios de medicina estética, cirugia estética, odontolegia
y estética, asi como en la venta de productos cosmeéticos. La actividad en Portugal se desarrolla a través de
una sucursal de la propia Sociedad dominante.

En el ejercicic 2005 el Grupo adguirié el 100% de la sociedad britAnica Ultralase Limited, compaiia
especializada en la prestacion de fratamientos oftalmologicos gue desarrolla su actividad en el Reino Unido a
través de 14 clinicas, tras la apertura de 1 nueva clinica durante el presente gjercicio. Tal y como se detalla
en la Nota 22, tas operaciones del Grupo en el Reino Unido a través de Ultralase Limited han generado
durante el presente ejercicio un volumen significative de ingresos, aportando resultados positivos al conjunto
del Grupo.

También en el Reino Unido, y en ese mismo ejercicio 2005, el Grupe inicio el desamollo de una red de
clinicas para la prestacion de servicios de medicina y cirugia estéticas a través de la sociedad dependiente
Ultralase Medical Aesthetics Limited. Dichas clinicas iniciaron su actividad a principios del ejercicio 2006
{(excepto una clinica que 'a inicid en el 2005). Durante el ejercicio 20086, y con el objetivo de rentabilizar la
inversion realizada, el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante ha aprobade una serie de
medidas orientadas a reducir la expansion y la actividad de Ultralase Medical Aesthelics Limited. Dichas
medidas conternpian, fundamentalmente, la reduccién de personal y ¢! clerre de determinados centros que
no han alcanzado los niveles de actividad o rentabilidad previsios, concenirando las operaciones en un
menor ndmere de centros. Los Administradores tienen previsto analizar diferentes alternativas durante el
ejercicio 2007 para el desarrollo de sus operaciones, deniro de la estrategia global del Grupo en el Reino
Unido, vy de forma integrada con el desarrollo previsto de Ultralase Limiied. La Sociedad dominante tiens



-

establecidos compromisos formales frente a Ultralase Medical Aesthetics Limited de prestarle e! necesario
apoyo financiero y operative para el normal desarrollo de sus operaciones hasta mayo del 2007,

« Como parte de su proceso de expansion intemacional, el Grupo tiene sociedades dependientes en ltalia a
través de las cuales ha desarrollado su red de clinicas en dicho pais especializadas en la prestacién de
servicios de medicina y cirugia estéticas. El conjunto de dichas clinicas inicié la prestacion de los servicios
durante los Gltmos meses del ejercicic 2005. Considerando esta situacidn, los ingresos de dichas filiales
italianas en 2005 y 2006 han sido reducidos y como consecuencia de los costes incurridos para la puesta en
funcionamiento de la actividad se han generado pérdidas antes de impuestos por importe de 158 y 14,4
millones de euros en 2005 y 2008, respectivamente, lo cual ha tenide un impacto significativo en las
resultados y la situacion financiera y patrimonial de la Sociedad dominante asi come del conjunto del Grupo.
En este sentido, durante el ejercicic 2006 et Consejo de Administracion de la Sociedad dominante ha
aprobado un “Plan de Reestructuracién” de sis filiales italianas. Dicho plan contermpia, fundamentalmente, la
reduccion de personal y el cierre de determinados centros que no han alcanzade los niveles de actividad o
rentab¥idad previstos, concentrando las operaciones en un menor nimerc de centros, lo que se estima que
permitira alcanzar los necesarios niveles de rentabilidad de las operaciones y de equilibrio financiera y
patrimonial en los préximos ejercicios. Los presupuestos aprobados por los Administradores para el ejercicio
2007 comrespondientes a las filiales italianas contemplan, nuevamente, pérdidas por importe significativo, si
bien el Plan de Negocio del Grupo considera la obtencion de resultados de explotacién positivos antes de
amortizacionas por parte de las filiales italianas a partir del ejercicio 2008. Las medidas de reestructuracion
antes descritas han supuesto determinados costes para {as citadas sociedades dependientes de 2.600 miles
de euros, relativos tanto al despide del personal, cancelacién de contratos de alquiler v otres contratos
onerosos, pérdidas en el valor de activos fijos, elc. Dichas sociedades dependientes mantienen regisiradas
determinadas provisiones ai cierre del gjercicio 2006 par un importe global de 927 miles de suros por estos
conceptos (véase Nota 8). La Sociedad dominante tiene estabiecidos compromisos formales frente a estas
compafias de prestarles el necesario apoyo financiero y operative para el normal desarrollo de sus
operaciones hasta mayo del 2007.

En el modelo de negocio del Grupo, tal y como ocurre en la mayoria de los servicios médicos de pago privado,
los tratamientos médicas soen pagados por los clientes antes de ser prestados, reconcciéndose come ingresos
en la medida en que son efectivamente prestados. En consecuencia, el balance de situacién del Grupe inchuye
de manera recurrente en el capitulo “Pasivos cormientes-Anticipos de clientes” saldos significativos por los cobros
realizadas por tratamientos cuyas sesiones seran prestadas con posterioridad at cierre del ejercicio
correspondiente {19.045 y 19.255 miles de euros al 31 diciembre de 2006 y 2005, respectivamente). Esta
partida, aungue no se corresponda con desembelsos que puedan resultar exigibies para el Grupe a corto plazo,
se presenta formando parte de los pasives corrientes en el balance de situacién de Grupa, motivo por el cual el
mismo presenta un déficit de capital circulante de 16.898 miles de euros al cierre del ejercicio.

Dadas las actividades a las gue se dedican las saciedades del Grupo, no tienen responsabilidades, gastos,
activos, piovisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con su pafrimonio, situacian financiera y sus resultades. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en
la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medivambientales.

Proceso de fusion en ejercicios anteriores

Durante el ejercicio 2000 Corporacién Demoestética, S.A. {sociedad absorbente} llevd a cabo un proceso de
fusion por absorcidon con Clinica Suver, S.A. y Centro Espanol de Dermatologia Capilar, $.A. (sociedades
absorbidas) mediante la absorcién de las dos Gltimas por la primera. Toda la informacion relativa a esta fusion
prevista en el articulo 107 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuestc sobre Sociedades, figura incluida
en la memoria de las cuentas anuales de Corporacién Dermoestética, S.A. correspondiente al ejercicio 2000.
Como consecuencia de esta fusion, Cerporacién Dermoestética, S.A. adquinid a titulo universal los activos y
pasivos de las sociedades absorbidas, contabilizandose éstos en la sociedad adquiriente por el mismo valor
registrado en los libros de las sociedades transmitenies.



Bases de presentacién de las cuentas anuales y principios de consclidacién

2.1 Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Corporacion Dermoesiética del ejercicia 2006 han sido formuladas:

« Porlos Administradores de la Sociedad dominante, en la reunién de su Consejo de Administracion celebrada
el dia 21 de marzo de 2007,

. De acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (lnternati_onal
Financial Reperting Standards o IFRSs), segin han sido adoptadas por la Union Eurppea, de conformidad
con el Reglamento (CE} n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo.

« En la Nota 3 se resumen los principios contables y criterios de valoracion mas significativos aplicados en la
preparacion de las cuentas anuaies consolidadas del Grupo del ejercicio 2006.

. Teniendo en consideracion la totaiidad de ios principios y normas contabies y de fos criterios de vaioracion
de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas.

+ De forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera, consolidados dei Grupo al
31 de diciembre de 2006 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimanio neto y de
los flujos de efectivo, consolidados, que se han producido en el Grupo en el ejercicio terminado en esa fecha.

+ A partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad dominante y por las restantes entidades
integradas en el Grupo.

No obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoracion aplicados en 'a preparacion de las
cuentas anuales consolidadas de! Grupo del ejercicio 2006 (NIIF) difieren de los utlizados por las entidades
integradas en el mismo (normativa local), en el proceso de consolidacion se han introducido los ajustes y
reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios y para adecuarios a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea.

Las cuentas anuales consolidadas del Graupo correspondientes al ejercicio 2005, elaboradas de acuerdo con o
establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas en Europa, fueron aprobadas
por la Junia General de Accionistas de la Sociedad dominante celebrada el 27 de mayo de 2006. Las cuentas
anuales consolidadas del Grupo y las cuentas anuales de las entidades integradas en el Grupo,
correspondientes al ejercicio 2006, han sido formuladas por el Organa de Adminisiracion de cada Sociedad de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas en Europa o de acuerdo con la
normativa contable local, segin corresponda, y se someteran a la aprobacion de las Juntas Generales de
Accionistas o Socios. No cbstante, el Consejo de Administracion de fa Sociedad dominante entiende que dichas
cuentas anuales seran aprabadas sin ninguna modificacion.

Conforme a lo exigido en la NIC 1, la informacién contenida en las presentes cuentas anuales referida ai
gjercicio 2005 se presenta, a efectos comparatives con la informacion similar relativa al ejercicio 2006 y, por
consiguiente, no constituye las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2005. Las cifras
correspondientes al ejercicio 2005 difieren de las contenidas en tas cuenias anuales consolidadas aprobadas de
dicho ejercicio, debido a que durante el gjercicio 2006 el Grupo ha corregide el saldo registrade en el epigrafe
“Activos intangibles - Fondo de comercio”, habiendo asignado una parte del salde asignado iniciaimente al
mismo, por importe de 18.194 miles de euros, 3 mayor valor de 1a marca comercial "Ultralase”, sin impacto
patrimanial alguno, y segun lo establecido en la NIC 8 (véanse Notas 4 y 5).

Responsabilidad de la informacidn y estimaciones realizadas

La informacion contenida ep estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
dominante.




En las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2006 se han utilizado
ccasionalmente estimaciones realizadas por la Direccion del Grupo y de ias entidades consolidadas (ratificadas
posteriormente por sus Administradores) para cuantificar algunos de ios actives, pe_nsiVOS, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

o La vida atil de los activos intangibles y materiales (véanse Notas 3.2 y 3.3).
» Elimporie de determinadas provisiones (véanse Notas 34,310y 311}
« La valoracion de los fondos de comercia de consolidacion {véase Nota 3.1).
« El valor razonable de determinados actives no cotizados {véase Nofa 3).

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de
diciembre de 2006 sobre 10s hechos analizados y su evolucion hasta la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales consolidadas, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas {al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria, conforme a lo establecido en la NIC 8,
de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la correspondiente cuenta de
pérdidas y ganancias consclidada.

Moneda funcional

Las presentes cuentas anuales se presentan en euros, por ser ésla la meneda del entorno econémice principal
en el que opera el Grupo. Las operaciones en el exiranjero se registran de conformidad con fas politicas

descritas en [a Nota 3.18.
2.2 Principios de Consolidacion

a) Entidades dependientes

Se consideran “entidades dependientes” aquéllas sobre las que la Sociedad dominante fiene capacidad para
ejercer control efectivo; capacidad que se manifiesta, en general aungue no unicamente, por la propiedad,
directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos politicos de las entidades participadas ¢ adn, siendo
inferior o nulo este porcentaje, si por ejemplo existen acuerdos con ofros accionistas de las mismas que
otorgan a la Sociedad dominante su control. Conforme a la NIC 27, se entiende por control, el poder de dirigir
las politicas financieras y operativas de una entidad participada con el fin de obtener beneficios de sus
aclividades. En la Nota 7 se facilita informacién significativa sobre estas sociedades.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con las de la Sociedad dominante por
aplicacion del métode de integracion global. Consecuentemente, todos los saldes y efectos de las
transacciones efectuadas entre las sociedades consolidadas que son significativos han sido efiminados en el
proceso de consolidacion. En caso necesario, se realizan ajustes a las cuentas anuales de las socledades
dependientes para adaptar las politicas contables utilizadas a las que utiliza el Grupo. Al no existir negocios
conjuntos ni entidades asociadas, no existe ninguna sociedad gue se haya integrado mediante el método de
integracion propoercional o puesta en equivalencia.

Desde el 1 de enero de 2004, fecha de transician del Grupo a las NIIF, en la fecha de una adquisicion, los
activos y pasivos y los pasivos contingentes de una sociedad dependiente se ¢alculan a sus valares
razonables en la fecha de adquisicion. Cualguier exceso del coste de adquisicion con respecto a los vatores
razonables de los activos netos identificables adquiridos se reconoce comoe fondo de comercio. Cualquier
defecto del coste de adquisicidn con respecto a los valores razonables de los activos netos identificables
adquiridos (es decir, descuento en la adquisicion} se imputa a resultados en el pericde de adguisicién. La
participacion de los accionistas minoritarios se esiablece en la proporcion de los valores razonables de los
aclivos y pasivos identificables reconocidos. Por consiguiente, cualquier pérdida aplicable a los intereses
minoritarios que supere el valor en libros de dichos intereses minoritarios se reconoce con cargo a las
participaciones de la Sociedad dominante.,



En la Nota 7 se detallan las sociedades dependientes asi como la informacion relacionada con las mismas
{que incluye denominacion, domicilio social y la propercion de participacion de la Sociedad dominante en su
capital}.

En las presentes cuentas anuvales consolidadas del ejercicio 2006 se han incluido, de acuerdo con los
métodos de integracion aplicables en cada caso, todas aquellas sociedades pertenecientes al Grupo, de
acuerdo con el contenido del articulo 42 del Codigo de Comercio. Al 31 de diciembre de 2006, los
administradores consideran gue la Sociedad dominante nc estd obligada a formular cuentas anuales
consolidadas con un alcance superior al contemplado en 1as presentes cuentas anuales censolidadas.

b) Variaciones en ef perimetro de consolidacidn

Durante el ejercicic 2006 no se han producido adquisiciones ni enajenaciones de entidades dependientes.
No obstante, durante el gjercicio 2006 se han producido las siguientes variaciones en el perimetro de
censolidacion del Grupe:

» Incorporacion de la sociedad de nueva creacién Obesidad y Genética, S.L. con efectos desde el 24 de
noviembre de 2006, que se ha consolidado por el método de integracion global al mantener la Sociedad
dominante una participacion del 100%.

« Salida del perimetro de consolidacidn, como censecuencia de su liguidacion, con fecha 15 de diciembre
de 2006, de la sociedad Aesthetic Intemational Center, S.r.L., scoiedad italiana sin actividad.

Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracién de tas cuentas anuales consolidadas del
Grupe, de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NItF)
adoptadas por la Union Europea, han sido las siguientes:

3.1 Fondo de comercio

El fondo de comercic generado en la consolidacién representa ¢l exceso del coste de adquisicion scbre la
participacion dei Grupo en el valor razonable de los activos y pasivos identificables de una sociedad dependiente
o entidad controlada conjuntamente en la fecha de adquisicion.

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades consolidadas
respecto a los correspondientes valores tedrico-contables adguiridos, ajustados en la fecha de primera
consclidacién, se imputan de fa siguienle forma:

1. Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, aumentando el valor
de los activos (o reduciendo el de 10s pasivos) cuyos valores de mercado fuesen superiores (inferiores) a los
valores netos contables con los que figuran en sus balances de situacion y cuyo tratamiento contable sea
similar af de los mismos activos (pasivos) del Grupo: amartizacion, devengo, etc.

2. Sison asignables a activos intangibles concretos, reconociéndolos explicitamente en el balance de situacion
consalidado siempre que su vator razonable a la fecha de adguisicién pueda determinarse fiablemente.

3. Las diferencias restantes se registran cormo fonde de comercio, que se asigna a una 0 mas unidades
generadoras de efective especificas,

L.os fondos de comercio solo se registran cuandoe han sido adquiridos a titulo oneroso y representan, por tanto,
pagos anticipados realizados por la entidad adquirente de los beneficios econémicos futuros derivados de los
activos de la entidad adquirida, que no sean individual y separadamente identificables y reconocibles.

Los fondos de comercio adquiridas a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen valorados a su cosle de
adquisicidn y los adquiridos con anterioridad a esa fecha se mantienen por su valor neto registrado al 31 de
diciembre de 2003. En ambos casos, con ocasién de cada cierre contable se procede a estimar si se ha



producido en ellos algan deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al coste neto registrado
y, en caso afirmative, se procede a su oportuno saneamiento; ulilizandose como contrapartida el epigrafe
“Pérdidas netas por deterloro” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, puesto que tal y como
establece 1a NIIF 3 los fondos de comercio no son objefo de amortizacidn.

Las pérdidas por deterioro relacionadas con los fondos de comercio no son objeto de reversion posterior.

En el momente de Ja enajenacidn de una sociedad dependiente el importe atribuible de! fondo de comercio se
incluye en 'a determinacion de los beneficios o las pérdidas procedentes de la enajenacién.

Tal y como se explica en la Nota 3.18, en el caso de fondos de comercio surgidos en la adquisicion de
sociedades cuya moneda funcionail es distinta del euro, la conversion a euros de los mismos se realiza al tipe de
cambio vigenie a la fecha del balance de situacion.

Cuando, con posterioridad a la adquisicién, se dispone de informacién adicional que sirve de ayuda para estimar
los importes asignados a activos y pasivos identificables, esos importes y sl importe asignade al fondo de
comercio (o fando de comercio negativo) se ajustan en la medida en que dichos ajustes se realicen antes del
final del primer siercicio contable oug comience tras la adguisicion y no incrementen ol valor contable del fondo
de comercio por encima de su importe recuperable. De lo contrario, dichos ajustes a los aclivos y pasivos
identificables se reconocen como ingreso o gasto. En el caso de que el precio de compra de la participacion
correspondiente sea variable en funcién del cumplimiente de hechos futuros, se registra el fondo de comercio en
base a la mejor estimacién con la informacion disponibie y se ajusia, en su caso, durante el primer ejercicio

contable que comience fras la adquisicion, en la medida en que se disponga de nuevas eslimacicnes.

Las diferencias negativas entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades consolidadas y
asociadas respecto a los correspondientes valores teénrico-contables adquiridos, ajustados en la fecha de
primera censolidacion, se dencminan fondos de comercio negativos y se imputan de |a siguiente forma:

1. Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, aumentando el valor
de los pasivos (o reduciendo el de los activos} cuyes valores de mercado fuesen superiores (inferiores) a los
valores netos contables con los que figuran registrados en sus balances de situacion y cuyo tratamiente
contable sea similar al de los mismos actives {pasivos) del Grupo: amortizacidn, devengo, efc.

2. qu importes remanentes se registran en ¢l epigrafe “Otras Ingresos de explotacion” de la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada del ejercicio en el que tiene lugar ia adguisicion de capital de la entidad
consolidada o asociada.

3.2 Otros activos intangibles

Son aptivos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que surgen come consecuencia de un
negocio juridico ¢ han sido desarrollados por las entidades consolidadas. Sélo se reconocen contablemente
aquellos cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva y de los que las entidades
consolidadas estiman probabie obtener en el fituro beneficios econémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccidn y, posteriormente, se

valoran a su cosle menas, segun proceda, su correspondiente amortizacién acurnulada y las pérdidas por
deteriorc que hayan experimentado.
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En general, los activos intangibles pueden ser de "vida (til indefinida” -cuando, sobre la base de los analisis
realizados de todos los factores relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el
cual se espera que generardn flujos de efectivo netos a favor de las entidades consolidadas- o de “vida dtil
definida , en las restantes casos.

Los activos intangibles de vida Otil indefinida no se amortizan, si bien, con ocasién de cada cierre contable, las
entidades consolidadas revisan sus respectivas vidas Utiles remanentes con objeto de asegurarse de que éstas
siguen siendo indefinidas o, en casc contrario, proceder en consecuencia.

Los activos intangibles con vida definida se ameortizan linealmente en funcién de la misma, aplicindose criterios
similares a los adoptados para la amortizacién de la *Propiedad, planta y equipo”.

En ambos casos, las entidades consolidadas reconocen contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el
epigrafe "Pérdidas netas por deterioro” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los criterios para el
reconocimiente de las pérdidas por deterioro de estos activos vy, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos
materiales.

Concesiones, patentes, marcas y similares

La cuenta “Concesiones, patentes, marcas y similares” sa carga por los importes satisfechos para la adquisicion
del derecho de uso de ia marca comercial "Corporacioén Dermoesiética’ v de sus diferentes manifestaciones en
distintos paises, que se encuentran debidamente registradas por el Grupo. No se ha regisirado ringun otro
importe adicional, af tratarse de un activo de desarrollo intemo. Los costes de mantenimiento de {a citada marca
se registran con cargo al resultade del gjercicic en que se incurren, no siendo su importe significativo.

Se amortizan siguiendo el método lineal a lo largo del periodo que represente la mejor estimacion de su vida Ofil,
Tras e} reconocimiento inicial, estos activos intangibles se valoran al coste menos [a amortizacion acumulada y
cualquier pérdida por deteriora de valor.

Se recoge en este epigrafe basicamente el importe del sobreprecic pagado poer la participacion en Uitralase
Limited que fue asignado a la marca comercial “Ultralase”, el cual se ha considerado como de vida (il indefinida
y, por lo tanto, no es objeto de amortizacion, estando sujeto al analisis de su potencial deterioro anual
obligatorio.

Aplicaciones informaticas

Los costes de adguisicion y desarrollo incurrides en relacidn con los sistemas informaticos basicos en {a gestién
del Grupe se registran con cargo al epigrafe “"Otros activos intangibles” del balance de situacién consolidado.

Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran con carge a la cuenta de resultados
consolidada del ejercicio en que se incurren.

lLas aplicaciones informaticas pueden estar contenidas en un activo material o tener sustancia fisica,
incorporando por tanto elementos tangibles e intangibles. Estos activos se reconocen come active materiat en el
caso de que formen parte integral del activo material vinculado siendo indispensables para su funcionamiento,

La amonrlizacidén de las aplicaciones informaticas se realiza linealmente en un periodo de entre tres y cinco afos
desde la entrada en explotacion de cada aplicacion.

11




3.3 Propiedad, planta y equipo

Los hienes comprendidos en el epigrafe “Propiedad, planta y equipo”, de uso pro‘piol, se encuentra_m registrados
a su coste de adquisicion, menos la amortizacion acumulada y cuaiquier pérdida por deterioro de valor

recanocida.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia, o un alargamientc de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de jos
correspondientes bienes, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacién se imputan a resultados, siguiendo el
principio de! devengo, como coste del gjercicio en gue se incurren.

La amortizacion se calcula aplicando el método lineal sobre el coste de adquisicién de los activos_ menos su
valor residua!, entendiéndose, en su caso, que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son obieto de amortizacién. Las dotaciones
anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida en a cuenta de
perdidas y gananbias consolidada y, bdsicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes,
determinados en funcion de los afios de la vida (it estimada, come promedio, de los diferentes elementos:

Afios de Vida

Util Estimada
Construcciones 10-20
Maquinaria 5-10
Utillaje ¢ insirumental 4-5
Mobiliario 6-12
Equipos para proceso de informacién 3-5

La vida utii y el método de amortizacién se revisan periddicamente para asegurar que et métedo y plazo de
amortizacion son coherentas con el patrén esperado de generacién de beneficios econémicos de los elementos
de inmovilizado que, en su caso, se ajusia de forma prospectiva en la cuenta de pérdidas y ganancias.

E) Grupo desarrolla su actividad en inmuebles arrendados (véase Nota 19.3). Los desembolsos incurridos con
motivo del acondicionamiento de locales armendados por el Grupo corresponden, basicamente, a chras de
reforma e inversiones en instalaciones fijas que se incorporan definitivamente a dichos inmuebles. Estos cosies
se amortizan finealmente distribuyéndolos entre los afios de vida Uil estimada o plazo de duracién del contrato
de alquiler correspondiente, el menor, desde sl momento de inicio de la actividad comercial en cada uno de
dichos locales y se presentan formando parte del epigrafe "Propiedad, planta y equipo” del balance de situacién
consolidada.

El inmovilizado en curso estd formado. en su case, por elementos de inmovilizado en construccion y se valora al
coste, que incluye el coste de construccién, plantas y equipos y otros costes directos. El inmovilizado en curso
no se amortiza hasia que los activos en cuestion han sido terminados y se encuentran en condiciones de uso.

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en ia categoria de activo
a que corresponde el bien arrendado, amortizandose en su vida Uil prevista siguiendo el mismo método que
para los activos en propiedad. Al 31 de diciembre de 2006 el epigrafe "Propiedad, planta y equipo” del balance
de situacion consclidado incluye 2.595 miles de euros correspondientes a bienes en régimen de arrendamiento
financiero {véase Nota 6).

Los Administradores de la Sociedad dominante consideran que el valor contable de los activos no supera el

valor recuperable de Jos mismos, calculado éste en base a los flujos de caja descontados futuros que generan
dichos activos.
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El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula como la diferencia entre el
ingreso de la venta y &l importe en libros del active, y se reconoce en la cuenta de resullados.

Con ocasion de cada cierre conlable, las entidades consolidadas analizan si existen indicios, tanto internos
como externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material exceda de su comrespondiente
importe recuperable, en cuyc caso reducen el valor en libros del active de que se trate hasta su importe
recuperable y ajustan los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado
¥ a su nueva vida Otil remanente, en el casc de ser necesaria su reestimacién.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, las entidades
consolidadas registran la reversion de ta pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajustan en
consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacidén. En ninglin caso ta reversion de la pérdida per
deterioro de un active puede supener el incremento de su valor en libros por encima de aquét que tendria si no
se hubteran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Costes por intereses

Los costes por intereses directamentie imputables a la adquisicidn, construccién o produccién de activos
cualificados, que son activos gue necesariamente precisan un periodo de tiempo sustancial para estar
preparados para su uso o venta previstos, no se afiaden al coste de dichos activos.

3.4 Deterioro de valor de los activos materiales e inmateriales excluyendo el
fondo de comercio

En la fecha de cada balance de situacion el Grupo revisa los importes en libros de sus actives materiales e
inmateriales para determinar si existen indicios de que dichas activos hayan sufrido una pérdida por deteriora de
valor. Si existe cualquier indicio, & imporie recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el
alcance de la pérdida por deteriora de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo
que sean independientes de otros actives, el Grupo calewla el importe recuperable de la unidad generadora de
efective a la que pertenece el activo. Un activo inmaterial con una vida utll indefinida es sometido a una prueba
de deterioro de valor una vez al afio.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor de uso.
Al evaluar el valor de uso, los flujos futuros de efectivo estimadas se descuentan a su valor actual utilizando un
tipo de descuento antes de impuesios que refleja las valoraciones actuales de} mercado con respecto al valor
temporal del dinerc y los riesgos especificos del activo para los que no se han ajustado los futuros flujos de
efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo {0 una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del active {unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor come gasto, salvo cuando el activo
refevante se registra a un importe revalorizado, en cuyo caso la pérdida por deterioro de valor se considera una
reduccibn de la reserva de revalorizacion existente.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activa (unidad
generadora de efectivo) se incrementa a Ia estimacion revisada de su importe recuperable, pera de tal modo que
el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinade de no haberse
reconocide ninguna pérdida por deteriore de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios
anteriores. Inmediatlamente se reconoce una reversidn de una pérdida per detarioro de vator como ingreso, salvo
cuando el activo relevanie se registra a un importe revalorizade, en cuyo caso la reversion de Ja pérdida por
deterioro de valor se considera un incremento de 1a reserva de revalorizacion.
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instrumentos financieros
Los instrumentos financieros se revisan para reconocer cualquier deterioro de valor a la fecha de cada balance.

En el caso de Jos activos financieros registrados al cosle amortizado, si es probable que el Grupo no cobre todos
los impories que se le adeudan, de acuerdo con las condiciones confractuales de los préstamos, cuentas a
cobrar o inversiones a vencimiento, se reconoce una pérdida por deterioro de valor ¢ por insolvencias en (a
cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando se produce una disminucién en la pérdida por deterioro de valor gue
puede relacionarse de forma objetiva con un suceso pcumido lras el reconocimiento confable de la minusvalia,
dicha reversion en la pérdida por deterioro de valor reconocida previamenie se regisira en la cuenta de pérdidas
y ganancias. No obstante, el aumento en el valor contable sdlo se reconoce en la medida en que no exceda del
coste amortizado que hublera tenide de no haberse reconocido el deterioro.

En el caso de los activos financieros mantenidos para negociar y dispenibles para la venta, las provisiones para
deterioro de valor se registran contra resultados. El importe recuperable de un instrumento de deuda ajustado a
su valor razonable gs el valor actual de los flujes de efective futuros previstos descontado a los tipos de interés
de mercado vigentes para activos financieros simitares. Cuando se produce una disminucion en la pérdida por
deterioro de valor que puede relacionarse de forma objetiva con un suceso ocurrido tras el reconacimiento
contable de la minusvalia, dicha reversion en la pérdida por deterioro de valor se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Otros activos

Otros acfivos, incluyendo los fondos de comercio y activos intangibles para jos que se determipa vida Gtil
indeterminada, son sometidos a una prueba de deterioro de valor, al menos, una vez al aiio, y siempre que
existan indicios de que puede haber sufrido un deterioro de valor.

Cuando el importe en libros de un activo excede de su imporie recuperable, se reconocs una pérdida por
deteriore de valor en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.5 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los mismos
transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas derivades de la propiedad al arrendatario. Los demas
arrendamientos se clasifican como amendamientos operativos.

3.5.1 Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero, por tanto, aquellas en las que los riesgos y ventajas
que recaen sobre el bien objeto de! arrendarniento se transfieren al arrendatario; quien, habitualmente pero ne
necesariamente, tiene la opcidn de adquirirle al finalizar el contrato en las condiciones acordadas al formalizarse
la operacion.

El Grupo reconcce los arrendamientos financieros como activos y pasivos en el balance de situacion
conselidado por importes equivalentas al inicio del arrendamiento al valor razonable del activo arrendado o al
valor actual de las cuotas de arrendamiento rminimas, si fuera menor. Para calcular el valor actual de las cuotas
de arrendamiento minimas el factor de descuento utilizado es el lipo de interés implicito en el arrendamienta,
cuando se puede determinar, y, en caso conirario, se utiliza el tipo incremental de la deuda del Grupe. Los
costes directos iniciales incurridos se incluyen como parte del active. Las cuotas de arrendamiento minimas se
dividen entre los gastos financieros y la reduccion de la deuda pendiente, Los gastos financieros se distribuyen
duranie el periodo de arrendamiento de forma que se obtenga un tipe de interés en cada pericde constante
sobre el saldo pendiente de amortizar de la deuda.
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Un arrendamiento financiere da lugar tanto a un cargo por amortizacion de! active como a un gasto financiero
para cada pericdo contable. Los activos mantenidos en virtud de arrendamientos financieros se ar_nortizan
durante sus vidas Utiles previstas siguiendo el mismo método que para los activos similares en propiedad o,
cuando éstas son mas cortas, durante el plazo del arrendamiento pertinente.

Si una operacion de venta y posterior arrendamiento resulta ser un arrendamiento financiera, cuaiquier excesag
del imporie de la venta sobre el valor contabie no se reconoce inmediatamente como beneficio. Por el contrario,
este importe se difiere y amortiza durante el plazo dei arrendamiento.

3.5.2 Arrendamientos operativos

Los arrendamientos de activos en las que ¢! arrendador conserva efectivamente todos los riesgos y ventajas de
la titularidad se clasifican como arrendarnientos operativos.

Las cuotas derivadas de arrendamientos operativos se reconocen como gasto de forma lineal durante el plaze
del arrendamiento.

El beneficic agregado de fos incentivos concedidos por el arrendador se reconoce como menor gasto de alquiler
durante el plazo del arrendamiento siguiendo un método lineal.

Si una operacion de venta y posterior arrendamiento resulta ser un arrendamienta operativo, y queda claro que
la operacion se ha realizado a su valor razonable, cualquier beneficio o pérdida se reconoce inmediatamente
como tal. Si el precio de venta es inferior al valor razonable, cualguier beneficio ¢ pérdida se reconoce
inmediatamente con la excepcion que, si la pérdida se compensa con cuotas futuras por debajo de los precios
de mercado, se difiere y amortiza en proporcion a las cuotas pagadas durante el periodc en que se espera
utilizar el activo. Si e! precio de venta es superior al valor razonable, el exceso se difiere y amortiza en el periodo
en el que se espera utilizar el activa.

3.8 Existencias

Los farmacos especificos, la roperia, y los materiales para consumo y reposicion, fundamentalmente los
repuestos relacicnados con la maquinaria especifica del Grupa para la realizacion de sus tratamientos, se han
valorado al precio de coste segin la Ultima factura de compra o mercado, el menor. Debida a la alta rotacion que
tienen estos productos, el coste resultante no difiere significativamente del coste obtenide por aplicacién del
método "primeras entradas - primeras salidas™.

Los despuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas sirmilares se deduciran en la determinacion
del precio de adquisicion.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su pasible valor de
realizacitn.

3.7 Activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente a su coste de adquisicidn, incluyendo los costes de la
operagcion.

Los activos financieros mantenidos por las sociedades del Grupo se clasifican como:

* Activos financieros negociables: son aguellos adquiridos por las sociedades con el objetivo de beneficiarse

a co[to plazo de las variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes entre sus
precios de compra y venta.
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. Activos financieros a vencimiento: aclivos cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y cuyo
vencimiento esta fijado en el tiempo. Con respecto a elios, el Grupo manifiesta su intencion y su capacidad
para conservaros en su poder desde la fecha de su compra hasta la de su vencimiento, No incluye
préstamos y cuentas por cobrar originados por el propio Grupo.

« Préstamos y cuentas por cobrar generados por las propias empresas: activos financieros originados por las
sociedades a cambio de suministrar efectivo, bienes o servicios directamente a un deudor.

« Activos financieros disponibles para la venta: incluyen los valores adquindos que no se mantienen ¢on
propdsito de negociacién, no calificados como inversién a vencimiento o a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias y los instrumentos de capital emitidos por entidades distintas de las dependienies,
asociadas y multigrupo, siempre que tales instrumentos no se hayan considerado como "a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias” en los términos sefialados en la IAS 39, parrafa 3 a 11,

Las inversiones a vencimiento y los préstamos y cuentas por cobrar originados por el Grupo se valoran a su
“coste amortizado” reconociendo en la cuenta de resultados los intereses devengados en funcidn de su tipo de
interés efectivo (TIR). Por coste amortizado se entiende el coste inicial menos los cobros del principal mas o
mienos la amorizacion acumuiada de ia diferencia entre ios importes inicial y al vencimiento, teniendo en cuanta
potenciales reducciones por deteriors o impago.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de un instrumente
financiero a ia totalidad de sus Rujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida
remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo
de interés contractua! establecido en el momento de su adquisicién mds, en su caso, las corisiones que, por su
naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efective coincide con ia tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera
revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener tugar,

Clasificacion de activos financieros entre corriente y no corriente

En el balance de situacidn consolidado adjunto, los activos financieros se clasifican en funcion de sus
vencimientos, es decir, come corrientes, aguellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no
comientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

3.8 Instrumentos de pasivo

Los pasivos financieros se clasifican conforme al contenido de fos acuerdos contractuales pactados. Los pasivos
financieros mantenidos por las sociedades del Grupe se clasifican como:

. F_'asivos financieros a vencimiento se valoran de acuerdo con su coste amortizade empleando para ello el
tipo de interés efectivo.

« Pasivos financieros de negociacion se valoran a su valer razonable, siguiendo los mismos criterios gue los
carrespondientes a los activos negociables. Los beneficios y las pérdidas procedentes de las variaciones en
su valor razonable se incluyen en los resultados netos del ejercicio,

» Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran a

g; valor razonable cuando estén comprendidos dentro de lo establecido en Jo parrafos 9 v 11 a de fa IAS

. Pasivqs financieros a valor razonable con cambios en sl patrimonio neto, fundamentalmente pasivos
n_egomables: capitulo en el que se recogen los pasivos financieros asaciados con activos financieros
disponibles para la venta originados como consecuencia de transferencias de activos en las que la entidad
cedente ni transfiere ni retiene sustancialmente los riesgos y beneficios de los mismos,
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Préstamos bancarios

Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se rggistran por el importe rgcib_ido,'peto de
costes directos de emisién. Los gastos financieros, incluidas las primas pggaderas en la liquidacién o &
reembolso y los costes directos de emision, se contabilizan segun el criterio del dfavengo en la cuenta ‘de
resultados utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al importe en libros del instrumento en la medida
en que no se liquidan en el periodo en gue se producen.

Acreedores comerciales

Los acreedores comerciales no devengan explicitamente intereses y se registran a su valor nominal.

Clasificacion de deudas entre corriente y no corriente

En el balance de situacion consolidado adjunto las deudas se clasifican en funcion de sus vencimientos, es
decir, como deudas corrientes aquélias con vencimiento igual o inferior a doce meses y como deudas no
corrientes las de vencimiento superiar a dicho periodo.

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo, pero cuya refinanciacién a largo plazo
esté asegurada, a discrecién del Grupo, mediante polizas de crédito disponibles a largo piazo, se clasifican
como pasivos no cormientes.

3.9 Instrumentos dé patrimonio

Los instrumentos de capital se clasifican conforme al contenido de los acuerdos contraciuales pactados. Un
instrumento de capital es un contrato que representa una participacion residual en ef patrimonio del Grupa una
vez deducidos todos sus pasives. Los instrumentos de capital emitidos por las sociedades se registran en el
patrimonio neto por el importe recibide neto de costes directos de emision.

Acciones de la Saciedad domipante

La tolalidad de las acciones de la Sociedad dominante propiedad de la misma al 31 de diciembre de 2006
representaban el 0,2% del capital emitido a esa fecha (en la Nota 114 se muestra un resumen de las
transacciones realizadas con acciones propias a lo large del ejercicio 2006}

Las acciones propias se presentan por su coste de adquisicién, minorando el patrimonio neto. El resultado
obtenido por las operaciones realizadas con acciones propias se registra, en su caso, con cargo 0 abono al
capftulo "Reservas de la Sociedad dominante-Otras reservas” del patrimonic neto consolidado.

Diferencias de conversion

La cuenta de diferencias de conversion se utiliza para las diferencias que surgen de la consclidacién de los
estados financieros de entidades extranjeras (es decir, sociedades dependientes, empresas asociadas, negocios
conjuntos).

Las diferencias de conversién derivadas de una partida monetaria que, en esencia, forma parte de la inversién
neta de la Sociedad dominante en una entidad extranjera se clasifica como patrimonio neto en los estados
financieros consolidades hasta la enajenacion de la inversion neta.

En ef momento de |a enajenacion de los actives correspondientes, las diferencias de conversion acumuladas o
reserva de revalorizacién acumulada se reconocen como ingreso o gasto en el mismo periode en que se
reconoce el beneficio a pérdida resultante de la enajenacion.
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3.10 Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacidn vigente en cada caso, las entidades consolidadas espanolas y algunas entidades
del Grupo domiciliadas en otros paises estan obligadas a indernnizar a aquellos empleados con los que, bajo
determinadas condiciones, rescindan sus relaciones laborales. No existe plan alguno de reduccion de personal
que haga necesaria la creacién de una provisién por este concepto adicional a lo descrito en la memoria
consolidada.

Las provisiones por costes de reestructuracion se reconacen cuando el Grupo tiene un plan formal detallado
para la reestructuracion que haya sido comunicado a las parles afectadas.

3.11 Provisiones

Al tiempo de formular las cuentas anuales de las entidades consolidadas, sus respeclivos Administradores
diferencian entre:

= Provisiones: saldos arreedores que cubren ohlinacionss presentes a 1 fecha da! balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las entidades;
concretos en cuanto a su naturaleza pero que requieren estimacion en cuanto a su importe y/o momento de
cancelacion; y

» Pasivos contingentes: abligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién esta condicicnada a que ocurra, o no, uno o mMas eventos futuros independientes de fa
voluntad de las entidades consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se ienga que atender la obligacion es mayor que de 1o contrario.
Los pasivos contingentes no sg reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino que se informa sobre los
mismos, conforme a los requerimientos del IAS 37 (véase Nota 30).

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que fraen su causa y son re-estimadas con ocasién de cada cierre contable) se
utilizan para afrontar 'as obligaciones especificas para los cuales fueron originalmente reconacidas;
procediéndese a su reversion, total o parcial, cuande dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

El Grupo pravisiona los importes estimados para hacer frente a responsabilidades u obligacicnes derivadas del
desarrollo normal de su aclividad, tanto las individualmente identificadas como las incurridas que se estiman en
base a la experiencia histdrica acumulada y a criterios estadisticos aceptados y que se espera se pondran de
maniflesto en el futuro (siempre que existe mayor probabilidad de que se presente que de lo contrario} y siempre
que su importe pueda determinarse con fiabilidad. Dichas provisiones se regisfran con carge al capiiulo "Otros
gasios de explotacion”.

Provisiones para costes de reestructuracion

Las provisiones para costes de reestructuracién se reconacen cuando el Grupo tiene un plan farmal detallado
para la reestructuracién que haya sido comunicado a las partes afectadas.

3.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y representan los importes
a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la activided, menos
descuentas, VA y otros impuestos relacionados con las ventas.
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Es politica del Grupo cobrar todos los tratamientos en el momento de su contratacion. Estos tratamien?gs se
registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias siguiendo el criteric del devengo, en fyncuon de
las sesiones efectivamente realizadas. Los cobros realizados por tratamientos correspondientes a sesiones que
se realizaran con posterioridad al cierre de! ejercicio se incluyen en la cugnta "Anticipos de clientes” en el pasivo
del balance de sifuacién consolidado.

Asimismo, el Grupo contahiliza como gastos del ejercicio las comisiones al personal efectivamente devengadas,
en funcion de las sesiones realizadas. Los pagos por comisiones ya realizados correspondientes a las sesiones
que se prestaran con posterioridad al cierre det ejercicio se incluyen en la cuenta “Deudores varios” dal active
del batance de situacién consolidado.

3.13 Reconocimiento de gastos

l.os gastos se reconocen en la cuenia de resultados cuando tiene lugar una disminucion en los beneficios
econdmicos fuluros relacionada con una reduccion de un activo, 0 un incremento de un pasive, gue se puede
medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del
incremento del pasive o la reduccidn del activa.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econdmicos fufuros o
cuando no cumple los requisitos necesarios para su regisiro como activo.

Asimismo se reconoce un gasto cuande se incurre en un pasivo y no se regisira activo alguno, come pueds ser
un pasivo por una garantia.

3.14 Resultado de explotacidn

El resultado de explotacién se presenta después de cargar los costes de reestructuracion, deterioro def valor de
los activos maleriales e intangibles y después de la pariicipacién de resultados de empresas asociadas, pero
antes de 'os ingresos procedentes de inversiones y los gastos financieros.

3.15 Compensaciones de saldes

Sélo se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacién consolidado por su
importe neto, en su caso - los saldos deudares y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente
0 por imperativo de una norma legai, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de
liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulianea.

3.16 Impuesto sobre las ganancias

El gasto por el impuesto sobre Sociedades espafnol y los impuestos de naturaleza similar aplicables a las
entidades extranjeras consolidadas se reconocen en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias consolidada, excepto
cuando sean consecuencia de una fransaccion cuyos resultados se registran directamente en el patrimenio neto
en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto. '

El 'gagﬁo por impugstos rep(esenta la suma del gaste por impuesto sobre las ganancias del ejercicio y la
variacion en los activos y pasivos por impuestos diferidos recorocidos (véase Nota 23).

E! gas_to por Impuesto sobre las ganancias del ejercicio se calcula sobre la base imponible del ejercicio. La base
imponible difiere del resultado neto presentado en la cuenta de resultados porque excluye partidas de ingresos o
gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y excluye ademas partidas que nunca Jo son. E
pasive del Grupo en concepto de impuestos corrientes se caleula utilizande tipos fiscales que han sido
aprobados o practicamante aprobados en la fecha del balance de situacion.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se identiﬂca_n comg
aquellos impuestos que 5¢ prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre los importes en l|br9s de
los activos y pasivos en los estados financieros y as bases imponibles correspondientes u'gihzac?as en el cla1cuio
de la ganancia fiscal, y se contabilizan utilizande el'método del pasive en el balance de situacion consolidado.
Se cuaniifican aplicanda a la diferencia temporal o crédilo que corresponda el tipo de gravamen al que se espera

recuperarlos o liquidarlos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se cargan o abonan a la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo
cuando se refieren a partidas que se ilevan directamente a 'as cuentas del patrimonio neto, en cuyo caso los
activos y pasivos por impuestos diferidos también se registran en dichas cuentas del patrimonic neto.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporaies imponibles salvo si la
diferencia temporaria se deriva del reconocimiento inicial de! fondo de comercio, del fondo de comercio cuya
amortizacién no es deducible a efectos fiscales o del recorocimiento inicial {saivo en una combinacion de
negocics) de ofros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultade fiscal ni al resultado
contable.

Se renonoce un pasivo par impuestos diferidos para las diferencias temporales imponibles aerivadas de
inversiones en sociedades dependientes, salvo cuando et Grupo puede controlar la reversién de las diferencias
temporales y sea probable que éstas no sean revertidas en un futurg previsible.

No abstante lo anterior:

= Los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que
las entidades cansolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder
hacerlos efectivos.

« En ningdn caso, se registran impuestos diferidos con crigen en los fondos de comercio no deducibles
aflorados en una adquisicion.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos}
con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

Los ac@i\ros y pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando se derivan del impuesto sobre las
ganancias a_pllcado por la misma autaridad fiscal y el Grupo tiene intencion de liquidar sus activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto.

3.17 Beneficios por accién

El b_eneﬁcio basico por accion se calcula como el cociente entre el beneficio neto del perfodo atribuible a la
Soc!edaq dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante dicho periodo
sin incluir el nimero medio de acciocnes de la Sociedad dominante en cartera de las sociedades del Grupc;
(véase Nota 25).

qu su parie, el beneficio por accion diluido se calcula come el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con
efecto dilusivol y el niomero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo, ajustado
por_el promedto ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas Ias‘ acciones
ordmangs potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad dominante. A estos efectos se considera que la
conversion tiene tugar al comienzo de! perfodo o en & momento de la emision de las acciones ordinarias
potenciates, si éstas se hubiesen puesto en circulacion durante el propio periodo.
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3.18 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecueniemente, las operaciones en ofras divisas distintas del
euro se consideran denominadas en “moneda extranjera’ y se registran segun los tipos de cambic vigentes en
las fechas de las operaciones.

En la fecha de cada balance de situacion, los aclivos y pasivos monetarios denominados en monedas
exiranjeras se convierten segun los tipos vigentes en la fecha del balance de situacion. Los beneficios o
pérdidas puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos no monetarios cuyo criterio de valoracién sea el valor razonable, y estén denominados en
monedas extranjeras, se convierten segln los tipos vigentes en la fecha en que se ajusté el valor razonable,
cuyo importe se reconoce directamente en el patrimonio neto.

En la consolidacian, los activos y pasivos de las operaciones en el extranjerc del Grupo se convierten segan los
tipos de cambic vigentes en la fecha del balance de situacion. Las partidas de ingresos y gastos se convierten
segln los tipos de cambio medios del periodo, a menos que éstos fluctien de forma significativa. Las diferencias
de combic que suijain, en su caso, se ciasifican como pairimenio nete. Dichas diferencias de conversion se
reconocen como ingresos o gastos en el pericdo en que se realiza o enajena Ia inversion.

Los ajustes del fondo de comercio y el valor razonable generados en la adquisicion de una entidad extranjera se
consideran actives y pasivos de la entidad extranjera y se convierten segun ef tipo vigente al cierre.

3.19 Estado de flujos de efectivo consclidados

En el estado de flujos de efectivo consoclidados, preparadc de acuerdo al método indirecto, se ulilizan las
siguientes expresiones en los siguientes sentidos;

« Fiujos de efectivo: entradas y salidas de dinere en efective y de sus equivaientes; entendiendo por éstos las
inversiones a corto plaze de gran liquidez y sin riesgo significativo de alteraciones en su valor.

+ Aclividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades que forman el grupo consolidado, asi como
ofras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacién.

« Actividades de inversidn: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

» Aclividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamano y composicion del patrimonio
neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

3.20 Hechos posteriores al cierre

Los hechas posteriores al cierre que ofrecen informacion adicional sobre la situacion del Grupo en fa fecha del
balance de situacién (hechos que implican ajustes} se reflejan en los estados financieros. Los hechos
posteriores al cierre que na implican ajustes se desglosan en las notas cuando son significatives.

3.21 Homegeneizacion de partidas

Con el objeto de presentar de forma homogénea las distintas partidas que componen los estados financiercs
consolidados adjuntos, se han aplicado a todas las sociedades incluidas en la consolidacién, en todos aquellos
aspectos que pudiesen tener un efecto significativo, los principios y normas de valoracién seguidos por la
Socledad dominante en |a elaboracion de estos estados financieros. Todas las sociedades consolidadas cierran
su ejercicio social el 31 de diciembre.
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Fondo de comercio

El saldo de! epigrafe ‘F

pérdidas por deterioro. Ei mov

los ejercicios 2006 y 2005 ha sido ef siguiente:

[l saldo mostrade en el balance de situacion
comercio” ascendia a 36.649 miles de euros.
citado fondo de comercic, habiendo asignado una parte del 52

ondo de comercio” del batance de situacion consolida

corresponde integramente al grupo Ultralase Limited, no habiéndose registrad_o " ‘
0 ’ imiento habido en esie epigrafe del balance de situacion consolidado a lo largo de

u(%ﬁ

do al 31 de diciembre de 2006
importe alguno en concepto de

Mites de Euros

2006 2005
Saldo inicial 18.455 -
Adiciones por modificacién del perimetro de

consolidacion - 36.649

Correccién del fondo de comercio (Nota 5) - (18.194)
Ajuste coste de adquisicion Ultralase Limited (1.854) -

16.601 18.455

de las cuentas anuales del ejercicio 2005 relativo at "Fondo de
No obstante, durante el gjercicio 2006 el Grupo ha corregido el

Ido asignado inicialmente al mismo, por importe de
18.194 miles de euros, a mayor valor de la marca comercial “Ultralase”, sin impacto patrimonial alguno. En
consecuencia, y por este motivo, las cifras corespondientes al ejercicio 2005 mostradas en el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2005 adjunto difieren de las contenidas en las cuentas anuales consclidadas
aprobadas de dicho ejercicio,

El Onico movimiento habido en el ejercicio 2006 en el epigrafe “Fondo de comercio” ha sido la reduccion de su
saldo en 1.854 miles de euros como consecuencia del menor precio de compra final de las acciones de Ultralase
Limited. Del precio de compra Inicialmente establecido qued¢ aplazada una parte que la Sociedad dominante
debia satisfacer a partir det ejercicio 2007 y que estaba ligada a los resultados obtenidos per Grupo Uitralase en
los ejercicios 2007 y 2008. Al 31 de diciembre de 2005 los Administradores registraron el pasivo comrespondiente
a este conceplo, calculado en base a las eslimaciones de beneficios de los citados ejercicios, por imparte de
6.004 miles de euros con abono, en su practica totalidad, ai epigrafe "Pasives no cormientes-Otros pasivos
financieros” del pasivo del balance de situacion consolidado. No obstante, durante el gjercicio 2008 la Socledad
dominante ha alcanzado determinados acuerdos con los anteriores accionistas de Ultralase Limited que han
supuesto la cancelacion anticipada de Ja mayor parte de este pasivo, per un importe inferior al inicialmente
previsto. Asi, el exceso en el pasivo registrado, que asciende a 1.854 miles de euros, se ha dado de baja con

abono al fondo de comercic. El pasive pendiente al cierre del ejercicio por este concepto no es significativo
{véase Nota 15).

De _acuerdo con 151_3_ estimaciones y proyecciones de que disponen los Administradores de la Sociedad
dominante, las previsiones de ingresos de eslas sociedades atribuibles al Grupo soportan adecuadamente el
valor neto del fondo de comercio registrado.

5. Otros activos intangibles

5.1 Composicién del salde y movimientos significativos

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 2006 y
2005, que corresponde en su tolalidad a aclivos que no han sido desarrollados intemamente por el Grupo, es el

siguients:
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Vida Util Miles de Euros
Estimada 2006 2005
Con vida itil indefinida -
Marca comercial “Ultratase” Indefinida 21,000 21.000
21000 21.0G0
Con vida atil definida -
Propicdad industrial 5 ahos 237 230
Anticipos de activos intangibles 5 aflos - 34
Otros activos intangibles 5 afios 101 1.372
338 1.636
Total bruto 21.338 22.636
Menos:
Amoriizacion acuimulada (155) (1.404)
Total neto 21.183 21.232

El mavimiente {importes brutos) habido en este epigrafe del balance de situacidén consolidado durante los
gjercicios 2006 y 2005 ha sido el siguiente:

~ Miles de Enros
L 2006 2005
Saldo inicial 22,636 1.565
Con vida 0til indefinida -
Adiciones por medificacion del perimetro de
consolidacion - 2.806
Correccion del fondoe de comercio (Nota 4) - - 18,194
22.636 22.565
Con vida atil definida -
Adiciones 267 71
Retiros (1.565) -
(1.298) 7
Salde final 21.338 22.636

5.2 Amortizacion de los activos intangibles de vida definida

Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a fa amortizactan acumulada de
estas partidas en los gjercicios 2006 y 2005

Miles de Euros
) 2006 2005
Saldo inicial {1.404) 615)
Retiros 1.531 -
Dotaciones con cargo a resultados {282 {789)
Saldo final (_155) (1.404)
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6. Propiedad, planta y equipeg

6.1 Composicién del saldo y movimientos significativos

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion consolidado en los ejercicios 2006 y 2005 ha
sido el siguiente:

Miles de Euros
[nstalaciones | Utras Instalac,
Técnicas y Utillaje y Otro
Construcciones | Maquinaria Mobiliaric | Inmovilizado Total

Coste:
Saldos al 1 de enero de 2005 16.151 22.542 3.849 1.687 44.229
Adiciones por modificacion del
perimetro de consolidacion 7.687 8.314 2.840 - 18.841
Adiciones 7.991 4.231 1,454 813 14.489
Retiros - (7 - - (7}
Diferencias de conversion (N (13) - (D (15)
Saldos al 31 de diciembre de 2005 31.828 35.067 8,143 2.499 77.537
Adiciones 2.697 6.261 526 209 0.693
Retiros - 21) (1 - (22}
Diferencias de conversicn 123 165 51 ; 339
Saldos al 31 de diciembre de 2006 34,648 41.472 8.71% 2.708 87.547
Amortizacién acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2005 (1.872) (13.014) (1.614) (834) (17.334)
Adiciones por modificacion del
perimetro de consolidacién (2.244) (5.946) (2.309) - (10.499)
Dotaciones {1.244) {4.086) (841) (281) (6.452)
Diferencias de conversion - . - - 8
Saldos al 3§ de diciembre de 2005 (5.360) (23.046) (4.764) (1.115) (34.285)
Dotacioncs (2.487) (3.968) (799) (300) (7.554)
Diferencias de conversion (38) {107) (41) - {186)
Saldos al 31 de diciembre de 2006 (7.885) (27.121) (5.604) (1.415) (42.025)
Pérdidas por deterivro:
Al 31 de diciembre de 2005 - - - - ;
Al 31 de diciembre de 2006 (1.041) (190} (59) (3) (1.293)
Activo material neto:

Saldo al 31 de diciembre de 2005 26.468 12.021 3.379 1.384 43.252

Saldo ai 31 de diciembre de 2006 25.722 14.161 3.056 1.290 44.229

Tpdq el inmovilizado es de uso propio, no existiendo al 31 de diciembre de 20086, ni al 31 de diciembre de 2005,
ningun efemento cedido a terceros en régimen de arrendamiento.
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Formando parte del saldo neto al 31 de diciembre de 2006 que figura en el cuadro anterior existen partidas por
un importe aproximado de:

s 28564 miles de euros correspondientes a inmovilizado matenial propiedad de las entidades del Grupo
radicadas en pafses extranieras (24.127 miles de euros al 31 de diciembre de 2005).

« 2595 miles de euros correspondientes a inmoviiizado material que las entidades consolidadas han
adquirido en régimen de arrendamiento financiero (2.075 miles de euros al 31 de diciembre de 2005).

Al 31 de diciembre de 2006 activos materiales de usa propio por un importe brute de 21.321 miles de euros,
aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados {16.513 miles de euros al 31 de diciembre de 2005),

El Grupo desarrolla su actividad en inmuebles arrendados (véase Nota 12.3).

Al 31 de diciembre de 2006 el Grupo no tiene adquiridos compromisos por inversicnes en "Propiedad, planta y
equipo” por importe significativo.

Ei Grupo uene asegurados lodos los elementos incluidos en “Propiedad, planta y equipo® por su valor neto
contable, siendo éste inferior al valor real de reposicién de dichos activos.

6.2 Pérdidas por deterioro de valor

Durante el ejercicio 2006, como consecuencia de Ia situacion de pérdidas existente en las filiales italianas, asi
come de! "Plan de Reestructuracion” y restantes medidas adoptadas por el Grupo (véase Nota 1), los
Administradores han identificado determinados activos incluidos en el epigrafe “Propiedad, planta y equipo” cuyo
valor recuperable es inferior a su importe en libros. En consecuencia, el importe en libros de dichos activos se ha
reducido a su importe recuperable, reconociendo una pérdida por deterioro de vafor como gaste, con cargo at
capitulo "Pérdidas por deterioro” de la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada del ejercicia 2006 adjunta,
En el gjercicio 2005 no se produjo ninguna circunstancia gue hiciera necesario el registre de importe alguno por
pérdidas por deterioro de los elementos incluidos en el epigrafe "Propiedad, planta y equipo”.

Sociedades dependientes

g\ continuacién se detallan las sociedades dependientss, pinguna de las cuales coliza en Boisa, asi como la
unfoafmamc_)n relacionada con las mismas, que incluye denominacién, domicilio social y la proporcion de
pariicipacion de la Sociedad deminante en su capital.
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% Derechos de Voto
Contrclados por la
Sociedad Dominante

Sociedad Auditor|  Domigilio Actividad | Dircctos {Indirectos | Otros (hy
Subgropo Corpeoraciébn Dermoestética, S.r.L.
Corporacion Dermoestética, S.r.L.. a Turin {Ttalia) I 99,90 - 0,14
Alta Estética, S.r.L. a Turin, (Italia) C - 99,80 0,20
Belle Epoque, S.r.L. i Tuxin, (Ttalia) I - 93,80 0,20
Istituto Cosmética Avanzata, S.r.L. a Turin, (Italia) I - 95,80 0,20
Obiettivo Uno, S.r.L. a Turin, {[talia) c - 95 80 0,20
Belmed, S.r.L. & Turin, (Italia) I - a5 80 0,20
Siudio Estética 1 Benessere, S.rl,. i Turin, (Italia) c - 99 RO 0,20
Subgrupe Dermo Salud, S.r.L.
Dermo Salod, S.r.L. a Turin, (ltalia} d 99,90 - 10
Societa Italiana di Medicina ¢ Chirugia, S.r.L. a Turin, (Italia) d - 99,80 (.20
Cliniche Futura, 801 a Turin, {Ttala} d - 99,80 0.20
[stituto Medico Laser, S.r.L. a Turin, {1lalia} d - 99,80 0,20
Medical International Center, S.r.L. a Turin, (1talia) d - 99,80 0,20
Medicalia, S.rl., a Turin, (1talia) d - 90,80 0,20
Ultralase Medical Aesthetics Litd. b Londres, d 100 - -
(Reino Unido)
Subgrupo Utralase Limited Leeds,
Ultralase Ltd. b (Reino Unido) e 104 - -
The Corneal Laser Centre Ltd. b ) - 100 -
Nusight Ltd. b f - 0 -
Obesidad y Genética, S.L. a Valencia g 100 - -
{Lspafia)

{ay Informacton cblenida de sus cuentas anuales del 2006 no auditadas por no estar cbligadas a ello.

(B Informacidn obtenida de sus cuentas anueles del ejercicio 2008, auditadas por Deloitte & Touche LLP,

{c) La actividad desarrollada por estas sociedades consisie en la prestacion de servicios estélicos.

{8) La actividad desarrollada por £stas sociedades consiste en la prestacion de servicios médico-astéticos.

(2) La actividad desarrollada por sta sociedad consiste en ta prestacion de servicios de cirugia otular y refractiva.

(i Sin actividad.
(
(

9  Sociedad conslituida en &l ejercicic 2006 v en fase de inicio de actividad. No auditada por no estar obligada a ella.
hy  Los derechos de voto incluides en la columna *Otros” correspanden a participaciones mingritarias de los Administradores de 1a Sociedad

dominante en las respectivas sociedades dependientes, al ser un fequisito de |3 legislacién itakana. Estos derechos de voto estan
controlados por la Sociedad dominante en base a acuerdos no formales.
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QOtros actives no corrientes

g

10.

Activos financieros al vencimiento

Corresponden en su totalidad a las fianzas por los alquileres de los inmuebles en los gue el Grupo desarrolla su
actividad (véase Nota 3.5}, El movimienio del periodo es el siguiente:

Miles de |
Euros

Saldo al 1 de encro de 2005 1.151
Adiciones del gjercicio 13
Retiros del gjercicio (88) |
Saldo al 31 de diciembre de 2005 1.076
Adiciones del gjercicio 86
Retiros del gjercicio (21)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 1.141

. __Existencias

La composicion del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es la siguiente:

Miles de Euros
2006 2005
Instrumental ¥ pequeiio utillaje sanitario 1.475 2728
Material para consume y reposicion 3.593 902
Otros aprovisionamientos 171 44
5.239 3.674

La politica del Grupo es formalizar con compaiiias externas polizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a
que estan sujetas sus existencias. Las pbiizas contratadas por el Grupo cubrian parcialmente el valor neto en
fibros del Grupo de las existencias al cierre del ejercicio.

Otros activos corrientes

Activos financieros a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El epigrafe “Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes” incluye la tesoreria del Grupo y depdsitos bancarios a
corta _plazo con un vencimiento inicial de tres meses o un plazo inferior. Ef importe en libros de estos activos se
aproxima a su valor razonabile.
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11.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Es politica del Grupa cobrar en efectivo a sus clientes todos los tratamientos en el momento de su contratacion.
Ei procedimiento de cobro establecido por las sociedades del Grupo permite al cliente financiar fos tratamientos
racibidos a través de determinadas entidades financieras. El epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar” a la fecha del balance de situacion incluye los importes a cobrar a las mencionadas entidades financieras
procedentes de los tratamientos financiados en los dltimos dias de! ejercicic que al cierre del mismo se
encuentran pendientes de liquidacion y que han sido cobrados por el Grupo en los primeros dias del ejercicio
2007.

Excepto en el caso de Ultralase Limited, es politica genera! del Grupo que los clientes asuman la totalidad de los
costes derivados de la contratacion con las mencionadas entidades financieras, percibiendo el Grupo ciertas
comisiones que se registran con abono al epigrafe “Ctros ingresos de explotacién” de la cuenta de perdidas y
ganancias consolidada. En el caso de Uitraiase Limited, ésta asume una parte significativa de dichos costes, que
tienen naturaleza financiera, y que se registran con cargo al epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada (véase Nota 21}.

Los Adminisiradores consideran gue el importe en libros de las cuentas de deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

Otros activos corrientes

La compasicion del saldo de este epigrafe del balance de situacion consclidado al 31 de diciembre de 2006 y
2005 es el siguiente:

| Miles de Euros
2006 2005

Administraciones Pablicas deudoras:
IVA ' 2.908 3.942
Impuesto sobre Sociedades 1.813 422
QOtros impuestos 116 86
Otros activos 1.266 1.363
6.103 5.813

Patrimonio neto

11.1 Capital social

El movimiento producido en el capital social de la Sociedad dominante para los ejercicios 2006 y 2005 se indica
a confinuacion:

Nuamero de Miles de
Acciones Luros
Numero de accienes y valor nominal del capital social af 1 de enero de 2005 89.643 539
Aumento de capital 319.801.492 3.450
Numero de acciones y nominal del capital social al 31 de diciembre de 2005 39.891.135 3.989
Nimero de acciones y nominal del capital social al 31 de diciembre de 2006 39.891.135 3.9&[
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El 29 de abril de 2005 la Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante acord6 la ampliacion del capital
social con cargo a reservas voluntarias en 3.450.398 euros, resultando, por tanto, la nueva cifra del capital social
en 3.989.158 euros. Dicha ampliacién de capital se llevo a cabo mediante la elevacion del valor nominal de cada
una de las 89.643 acciones de 6,01 euros a 44,50 euros.

Asimismo, err esa misma fecha, se procedié al desdoblamiente del valor nominal de las acciones en la
proporcion de 445 acciones nuevas por cada accion antigua, por lo que el nimero total de acciones pasé a ser
de 39.891.580 accicnes de 0,10 euros de valor nominal cada una.

Aj 31 de diciembre de 2006:

» latotalidad de las acciones se encontraban suscritas y desembolsadas.

» La totalidad de las acciones de la Sociedad dominante esta admitida a cotizacidn en las Bolsas de Valores
de Madrid, Valencia, Barcelona y Bilbao, asi como en el Mercado Continuo.

11.2 Prima de emisién

El saldo de este epigrafe del balance de situacién censclidado no ha tenido movimiento durante el ejercicio
2006.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas permite expresamente la utilizacion de! saldo de la prima
de emision de acciones para ampliar el capital social de las entidades en tas que figura registrada y ne establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la dispenibilidad de dicho salda.

11.3 Reservas

El detalle, por conceptos, del saldo de este capitulo de los balances de situacién consoclidados es:

Miles de Euros
2006 2005
Reservas restringidas -
Reserva legal 108 103
Reserva para acciones propias 53 -
Otras reservas 10,209 11.514
10.370 11.622
Reservas voluntarias y reservas de consoliducion -
Atribuidas a la Sociedad dominante 19.480 11.324
Atribuidas a las restantes entidades consolidadas (21.017) (10.360)
(1.537) 964
8.833 12.586

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Scociedades Andnimas, las entidades espaiiolas que obtengan
en el ejercicio economico beneficios deberén dotar el 10% del beneficio neto del ejercicic a la reserva legal.
Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social. La reserva legai podra
utilizarstse para aumentar el capital social en la parte de su salde que exceda del 10% del capital sacial ya
aumentado.
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Reserva para acciones propias

El saldo de la reserva para acciones propias se incluye en el epigrafe "Reservas de la Sociedad dominante-
Otras reservas”. De acuerdo con el art. 79.3 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, esla
reserva se canstituye por la adquisicion de acciones propias y es indisponible en tantc éstas no sean
amortizadas o enajenadas.

Otras reservas

Seqgun establece la nommativa societaria vigente en Espaiia, hasta que la partida "Gastos de establecimiento” de!
balance de situacion individua! de la Sociedad dominante, elaborado segdn criterios contables generalmente
aceptados en Espaba, no haya sido totalmente amortizada, esta prohibida toda distribucion de beneficios, a
menos que el impore de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los saldos no
amortizados en la Sociedad dominante, que al 31 de diciembre de 2006 ascienden a 13.209 miles de euros
{11,514 miles de euros al 31 de diciembre de 2003).

Resorvas por scciedades

El desglose por entidades de los saldes de esta cuenta de los balances de situacién consolidados (una vez
considerado el efecto de los ajustes de consolidacion) y las diferencias de cambio reconocidas en el patrimonio
neto como resultado del proceso de consclidacion, se indican a continuacion:

[ B Miles de Euros

Fntidad 2006 2005
Corporacion Dermoestética, S.A. 29.850 22.946
Corporacitén Dermoestética, S.r.i.. (16.685) (8.142)
Dermo Salud, S.r.L. (5.379) {2.218)
Ultralase Limited 2.734 -
Ultralase Medical Aesthetics Limited (1.687) -

| 8833 12.586

11.4 Acciones de la Sociedad dominante

El movimiento del epigrafe “Acciones de la Sociedad dominante” durante el ejercicio 2006 ha sido el siguiente
{no hubo movimiento alguno en el ejercicio 2005}:

Numero de Importe % sobre
Acciones {Euros}) Capital

Saldo al 1 de enero de 2006 - -
Compras _ 81.362 720,404 0,2
Saldo al 31 de diciembre de 2006

. b

$1.392 720.404 0,2 J

P

Las adquisiciones de acciones propias durante el gfercicio se han efectuado en virlud de los acuerdos de la
Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante de fecha 27 de maye de 2006 y de su Consejo de

Aqministracién de fecha 12 de diciembre de 2006, no habiéndose establecido destino especifico alguno para las
mismas.
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12,

Provisiones a largo plazo

13.

El movimiento de las cuentas de provisiones para los ejercicios 2006 y 2005 es el siguiente:

Miles de |
Euros
Saldo al 1 de enero de 2005 2.103
Incorporacion neta de sociedades al Grupo 148
Dotacidn a la provision con cargo a resuliados 1.339
Provisiones utilizadas (365)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 3.225 |
Dotacién a la provision con cargo a resultados:
Por reestructuracion de filiales (Nota 1} 1.307
Por otros concepios 2.107
Provisiones utilizadas {1.123)
| Saldos al 31 de diciembre de 2006 5.516

El Grupo provisiona las responsabilidades de cualquier clase o naturaleza, nacidas de litigios en curso,
indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, avales u otras garantias similares 2 su
cargo, tanto las individualmente identificadas como las incurridas pero estimadas en base a la experiencia
nistarica acumulada hasta la fecha siempre que puedan ser determinadas con fiabitidad y no se encueniren
cubiertas por las pélizas de seguros de responsabilidad civil contratadas por el mismo,

En este sentido, el Grupo no reconoce como provisiones aquellos pasivos contingentes que no surgen ge
obligaciones presentes o cuya cuantia no puede ser determinada con fiabilidad.

E! Grupo ha registrado durante el ejercicio 2006 una provision por importe de 1.307 miles de euros relativa a los
costes de reestructuracion de sus filiales italianas, segtin en Plan aprobado por el Consejo de Administracion de
la Sociedad dominante, con cargo al epigrafe “Otros gastos de explotacion-Costes de reestructuracion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2006 adjunta {véase Nota 19.4). Dicha provision
incluye, fundamentaimente, los costes derivados del despido del persenal, cancelacion de contratos de alquiler y
olros contratos onerosos, asi coma los costes a incurrir para la propia ejecucion del Plan de reestructuracion. La
gjecucién del Plan se ha iniciado durante el tltimo trimestre del ejercicio 2006 y ha continuado desarrollandosea
durante los primeros meses del ejercicio 2007, estimandose que quedara totalmente concluido durante el primer
semestre del 2007. Los Administradores de la Sociedad dominante han estimade los costes citados
considerando, basicamente, las condiciones establecidas en la legisiacidn italiana aplicable y los términos
acordados en los comrespondientes coniratos, asi como los acuerdos alcanzados con los terceros afectados
hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales. No obstante, dichos costes estimados podrian

diferir_de los que finalmente se incurran, ya que se encuentran sujetos a la conclusién de determinadas
negociaciones actualmente en curso.

Deudas con entidades de crédito

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion consolidados es la siguiente:

[ ~ Miles de Euros N
2006 . 2005
Corto plazo | Largo plazo | Corto plazo | Larpo plazo |
Deudas por arrendamiento financiero 842 1.331 879 1.154
Préstamos bancarios 5.423 32.558 2.024 37.749
6265 33.880 2.903 38.903
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La composicion del saldo de deudas con entidades de crédito a large plazo al 31 de diciembre de 2006,
detallado por vencimientos, es el siguiente:

B . Miles de Euros _
2008 2009 2010 2011 | Posterior Total
Deudas por arrcndamiente financiero 626 457 248 - - 1.331
Préstamos bancartos L T.TSZJL 7.941 7.230 6.651 3.004 32.558
L 8.358 8.398 7.478 6.651 3.004 33.88%

E! contravalor en euros de las deudas con entidades de crédito agrupadas por monedas es el siguiente:

| Miles de Furos
Libra
31 de diciembre de 2006 _ Furo | Esterlina Total
Deudas por arrendamiento financiero 1.648 525 2.173
Préstamos bancarios 37.981 - 37.981
39.629 525 40.154

Miles de Euros

Libra
31 de diciembre de 2005 Euro Esterlina Total
Deudas por arrendamiento financiero £.096 937 2.033
Préstamos bancarios 39773 - 39.773
40,869 937 41.806

Los tipos medios de interés de la deuda bancaria correspondientes a los ejercicio 2006 y 2005 se han situado en
los intervalos siguientes:

2006 2005 |

Deudas por arrendamiento financiero 4.1% 2.9%
Préstamos bancarios - 34% 2,6% -3,6%

La totalidad de los préstames hancarios, por imponre de 37.981 miles de swros {39.773 miles de euros en 2005),
se formalizaron con tipos de interés variables, exponiendo al Grupo a riesgo de interés en sus flujos de efectivo.

Los Administradores estiman que el valor razonable del endeudamiento del Grupo coincide con el valor
registrado en libros.

El Grupo tiene los siguientes préstamos bancaros:

{i} Préstamos por 2.188 miles de euros de las sociedades italianas del Grupo {2.773 miles en 2005). Estos
prestamas se obtuvieron en el gjercicio 2003. Las amorizaciones comenzaron en el ejercicio 2004 y
tienen su vencimiento dltimo segin contrato en el gjercicio 2010, Los préstamos devengan un tipo de
interés referenciado al euribor mas un diferencial medio del 0,6%.
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14,

(i)

Préstamos por 35.793 millones de euros destinados a financiar fa operacién de adguisicion de Uitralase
Limited, en los que no se otorgan garaniias reales ni se establecen compromises (*covenants’)
financieros o de otro tipo refevantes a excepcion de un préstamo de 6 miilones de euros y vencimiento
dliimo en 2012, que incluye una cldusula de cumplimiento de determinadas ratios financieros por parie
de la Scciedad dominante. Su incumplimiento supondria la restitucién automatica del importe pendiente
del préstamo. En opinion de sus Administradores, al 31 de diciembre de 2006 1a Sociedad deminante
cumplia 'a totalidad de los ratios mencionados anteriormente.

Estos préstamos fueron concedidos enfre abril y mayo de 2005 por un importe inicial de 37 miliones de
euros y sus amortizaciones han comenzade en et ejercicio 2006 y finalizaran en el ejercicic 2012. El
tipo de interés que devengan esta referenciado al euribor mas un diferencial del 0,65%,
aproximadamente, lo que ha supueste para el Grupo Intereses de 1.261 miles de euros, que han sido
registrados en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
gjercicio 2006 adjunta (véase Nota 21},

Al 31 de diciembre de 2006 el Grupc mantenia iineas de crédito contratadas y no dispuestas con un limite de
973 miles de euros (968 miles de euros en 2005},

Obligaciones por arrendamientos financieros

El detalle de las arrendamientos financieros del Grupo al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

Miles de Euros
Cuotas de Arrendamiento
Minimas
2006 2005
Imporles a pagar por arrendamientos financieros: 2.356 2.079
Menos de un afio 867 879
Entre dos y cincoe afos 1.489 1.200
Menos: gastos financieros futuros (183) (46)
Valor actual de obligaciones por arrendamientos 2,173 2.033
Menos: saldo con vencimiento a menos de 12 meses
(incluido en el pasivo corriente) _ 842 874
Saldo con vencimiento posterior a 12 meses
L(incluido en el pasivo no corriente) ) 1.33] 1.154

La politica del Grupo consiste en suscribir contratos de arrendamiento financierc para una parle de su
maquinaria y equipos. La duracién media de los arrendamientos financieros es de entre tres y cinco afos. En la
Nota 13 se datalla el tipo de interés efectivo medio de la deuda durante los gjercicios 2006 y 2005. Los lipos de
interés se fijan en la fecha del contrato. La amortizacion de los arrendamientos se realiza con caracter fijo y no
se ha celebrado ningin acuerdo para los pagos de rentas contingentes.

Todas las obligaciones por arrendamiento se denominan en euros, El valor razonable de las obligaciones por
arrendamiento del Grupo se aproxima a su imporie en libros.
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15. Cuentas por pagar y otros pasivos corrientes

Acreedopres comerciales y ofras cuentas por pagar

Es politica del Grupo cobrar en efectivo a sus clientes todos los tratamientos en el momento de su contratacion.
Estos tratamientos se registran como ingresos en la cuenta de resultados siguiendo el criterio del devenge, en
funcion de las sesiones efectivamente realizadas. Los cobros realizados por tratamientos correspondientes a
sesiones que se realizaran con postericridad al cierre del ejercicio se incluyen en la cuenta "Anticipos de
clientes” en el pasivo del balance de situacién consolidado.

El saldo del epigrafe “Acreedores comerciales” incluye las cuentas a pagar derivadas de las operaciones
comerciales ordinarias del Grupo.

Los Administradores consideran que el importe en libros de los acreedores comerciales se aproxima a su valor
razonable.

Otros pasivos financieros

Ei detalle del capitulo "Otras pasives financieros” del pasive a largo plazo del batance de situacidn consolidado al
31 de diciembre de 2005 incluia, fundamentalmente, los pasivos financieros correspendientes a las cuentas a
pagar a los antiguos accionistas de Ultralase Limited a largo plazo, por 5.917 miles de eurcs. Este importe fue
asumido por el Grupo como parte del proceso de compra de la totalidad del capital de dicha sociedad
dependiente en el gjercicic 2005. La mayor parie de este pasivo ha quedade cancelada durante e! ejercicio
20086. El pasivo per este concepto al 31 de diciembre de 2006 no es significativo (véase Nota 4).

Otros pasivos corrientes

La compasicién de! saldo de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2006 y
2005 es la siguiente

Miles de Euros
2000 2005
Remuneraciones pendientes de pago 1.705 1.860
Admimstraciones Pablicas Acreedoras;
Impuesto sobre Sociedades 697 573
Otros impuestos 2.876 2.246
Otras deudas a corto plazo 868 -
6.146 4.679

34



16.

ingresos diferidos

El mavimiento habido durante 2006 y 2005 en este capitulo, incluido en el epigrafe “Pasivos no cormentes” del
balance de situacién consolidado adjunto, ha sido el siguiente:

—=

Miles de |

I _ 1 Euros |
Saldo al 1 de enero de 2005 722
Incorporacion al Grupo de Ultralase Limited %’— 303
Adiciones 40

Imputacién a resultados R . V1) N
Saldo al 31 de diciembre de 2005 _Lo4s
Adiciones 182
Imputacion a resultados L (8)

. . R T
[ Saido al 31 de diciembre de 2006 1.221

La practica totalidad del saldo corresponde al diferimiento de los beneficics obtenidos por los periodos de
carencia inicial concedides al Grupo en los contratos de arrendamiento operative carrespondientes a los locales
en los que el Grupo desarrolla su actividad, para su imputacién a resultades, de forma uniforme durante el
periodo de duracién de dichos contratos de arrendamiento.

17._Ingresos

18.

E! desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de fos ejercicios
2008 y 2005 es el siguiente:

[ Miles de Euros
i 2006 2003
Prestacién de servicios [31.637 107.874
Ventas de bienes 969 201
Imparte neto de la cifra de negocios : 132.606 | 108.075
| =
Otros ingresos de explotacién 938 581
Otros ingresos de explotacion 938 i}

Informacién por segmentos

18.1 Criterios de segmentacion

La informacion por segmentos se estructura generalmente, en pri igui istri
i st . \ primer lugar, siguiendo una distribucion
geografica y, en segundo lugar, en funcion de las distintas lineas de negocio del GrlupcfJ

Segmentos principales - geograficos

Las actividades del Grupo se ubican en Espafia/Portugal, ltalia i i ivi
: ] , y Reinag Unido. Todas las actividades del Grupo
se desarrolian en todas las dreas geograficas, si bien en italia estdn adn en fase de desarrolio, al igual que enpel

Reino Unido, donde la principal actividad de negoci i
,  princip gocio que se desarrolla es fa oftalmologi 2
de desarrollo el negocio médico-estético {védase Nota 1), 9% encontiandose en fase
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Segmentos secundarios — de negocio

Las lineas de negecio que se describen seguidamentie se han establecido en funcion de la estructura
organizativa del Grupo en vigor al cierre del gjercicio 2006; teniendo en cuenta, por un lado, la naturaleza de los
servicios ofrecidos y, por otro, los segmentos de clientes a los que van dirigidos.

En el gjercicio 2006 el Grupo centrd sus actividades en las siguientes grandes lineas de negocio, que
constituyen la base sobre 1a gue el Grupo presenta 1a infarmacidn relativa a sus segmentos secundarios:

s  Meédico - estético

»  Cirugia ocular
18.2 Bases y metodologia de la informacion por segmentos geograficos

La informacién por segmentos gue se expone seguidamente se basa en los informes elaborados por la Qireccion
de las distintas sociedades del Grupo.

Los ingresos ordinarios del segmento corresponden a los ingresos ordinarios directamente atribuibles al
segmento mas la proporcion relevante de los ingresos generales del Grupo que puedan ser distribuidos al
misme utilizando bases razonables de reparto. Los ingresos ordinarios de cada segmento no incluyen ingresos
por intereses y dividendos ni las ganancias procedentes de venta de inversiones o de operaciones de rescate o
extincién de deuda.

Les gastos de cada segmento se determinan por los gastos derivados de las actividades de explotacion del
mismo que [e sean directamente atribuibles mas la proporcion carrespondiente de los gastos que puedan ser
distribuidos ai segmento utilizando una base razonable de reparto. Estos gastos repartidos no incluyen intereses
ni pérdidas derivadas de la venta de inversiones, def rescate ¢ extincion de deuda. No incluyen, tampoco, el
gasio de impuesto sobre beneficios ni los gastos generales de administracion correspondientes a fa sede central
que no estén relacionados con las actividades de explotacion de los segmentos vy, por tanto, no puedan ser
distribuidos utilizanda un criterio razonable, El resullado del segmento se presenta antes de cualquier ajuste que
correspondiera a intereses minoritarios.

Los activos y pasivos de los segmentos son los directamente relacionades con su explotacién méas los que le
pueden ser directamente atribuibles de acuerdo a los criterios de reparic anteriormente mencionados & incluyen
la parie proparcional correspondiente de los negocios conjuntos. Los pasivos no incluyen las deudas por el
impuesto sobre beneficios.

A continuacion se presenta la informacion por segmentos geograficos:

Informacion de segmentos principales

Miles de Furos
Espania/Portugal laha Reine Unido Total Grupo
2006 ];2005 2006 | 2005 | 2006 | 2005 | 2006 | 2005
Total ingresos | 80.002 | 77357 5.906 3.323 | 46.698 | 27.395 | 132.606 | 108.075
RESULTADOS -
Resultado de explotacion 12,987 12.925 | (13.747)| (i5.367) 5.783 3.832 5.023 1.390
Resultado financiero {(358)| (2.228) (606) (437)] (3.318) | (1.887) (4.282) | (4.552)
Resultado antes de impuestos 12,629 10.697 | (14.353)| (15.804) 2.465 1.945 741 | (3.162)
Impuestos 9377 (3791] (8392) 4103 | (994)| (903) ® ] (591)
Resultado del segmento 22.006 6.906 | (22745} (11.701) 1.471 1.042 732 (3.7@
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) Miles de Euros
Espafia/Portugal | [talia Reinc Unido Total
._..2006 2005 2006 2005 2006 |- 2005 20006 2005

Otra informacién )
Adiciones de activos materiales 3383 | 5785 213 6.871 6.097 | 20.674 9.693 | 33.330
Gastos que no implican salida de efectivo

Amortizaciones 3386 | 3818 1.796 1.803 2.654 1.620 7.836 7.241

Provisiones 2.107) 873 1.307 466 - - 3.414 1.339
Balance de situacion consolidade
Activos por segmentos 42.099 | 31.358 | 17.044 32432 | 55546 | 59.807 | 114.689 |123.657
Pasivos por segmentos 72.659 | 83514 7.858 7.104 8.701 7738 1 89.218 | 98.356
Pairimonio neto por scgmentos 67.526 | 46.241 | (44.809) (22.060) | 2.754 1120 | 25471 | 25.301

Informacion de segmentos secundarios

El cuadro siguiente muestra el desglose de determinados saldos consolidados del Grupo de acuerdo con la
distribucion por actividades de las entidades que los originan:

Miles de Euros
Adiciones al
Inmovilizade Material
Ingresos Activos Totales v Activos Intangibles
2006 2005 2006 2005 2006 2005
Médico - estético 86.374 80.735 61.723 65.632 3.807 13.263
Cirugia ocular 46.232 27.340 52.966 58.025 5.886 20.067
Total 132.606( 108.075| 114.689| 123.657 9.693 33.330

19. Gastos

19.1 Aprovisionamientos

La composicion del saldo del epigrale "Aprovisionamientos” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2006 y 2005 es [a siguiente:

Miles de Euros
2006 2005

Compras de materias primas y olros aprovisionamientos 12.260 8.921
Servicios asistenciales 13.211 9.816
Trabajos realizados por otras empresas 4.601 4.683
Variacidn de existencias comerciales, materias primas y

otras existencias (1.180) (1.403)
Aprovisionamientos 28.892 23.017
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El saldo del epigrafe “Servicios asistenciales” corresponde, fundamentalmente, a los trabajos realizados para =
Grupe por licenciados sanitarios y a os servicios prestados por empresas sanitarias, El nimero de profes_lonalles
gue prestan servicios asistenciales externas ha sido, durante el ejercicio 2006, de 414 personas, inclido
médicos y cirujanos (395 personas en el ejercicio 2005), El capitulo “Trabajos realizados por otras empresas’
incluye los gastos relacionados con los servicios de lavanderia, limpleza y gestion de residuos, en su mayor

parte.

18.2 Gastos de personal

La composicion del saldo det epigrafe “Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los
gjercicios 2006 y 2005 es la siguiente:

Miles de Furos
i 2006 2005
Sueldos y salarios 27.641 21.582
Seguridad Social 4.579 4.G603
Indemnizaciones 667 206
32.887 25.791

El numero medic de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales, es el siguiente:

| Numeroe de Personas
2006 2005
Direccién y mandos intermedios 108 - 97
Licenciados sanitarios 156 145
Técnicos sanitarios 313 294
Otro personal sanitario 84 81
Personal no sanitario 482 439
1.143 1.056

19.3 Arrendamientos operativos

El Grupo desarrolla su actividad en inmuebles arrendados. Tal y como se detalla en la Nota 27, parie de los
inmuebles son arrendados al Grupo por una compaiia vinculada. El Grupo ha formalizade contratos de
arrendamiento pperative de todos estos inmuebles con una duracién media de 13 afios, sin que exista ninguna
caracteristica adicional significativa, repartiendo uniformemente el gasto a lo large del periodo de duracidn del
contrato, independientemente del calendaric de pagos realizado, tal y como exige la "Norma Intemacional de
Contabilidad n® 17 — Arrendamientos”. La diferencia entre el gasto contabilizado vy el importe efectivamente
pagado es contabilizada por el Grupo dentro del epigrafe "Ingresos diferidos” de los balances de situacion
consolidados al 31 de diciembre de 2006 y 2005.

Determinados contraios de arrendamiento de locales correspondientes a las distintas sociedades del Grupo
incluyen penalizaciones especificas en caso de cancelacion anticipada, de acuerde con las condiciones
habituales de mercado y regulatorias en los respectivos paises. El importe total de dichas penalizaciones al 31
de diciembre de 2006 asciende a 19,6 millones de euros (19,8 millones de euros en el gjercicio 2005}, de los que
1.4 millenes de euros (1,7 millones de euros en &! ejercicio 2005} se encuentran garantizados por la Scciedad
dominante {véase Nota 27).
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En la fecha del balance de situacion el Grupo tenia compromisos adquiridos de futuras cuctas de arrendamiento
minimas en virtud de arrendamientos operativos no cancelables con los vencimientos siguientes;

Miles de Euros
2006 2005
Menos de un afio 7.444 8.170
Entre dos y cinco anos 30.540 30.727
Mas de cinco afios 36.173 47.297 |
74157 | 86.194

19.4 Otros gastos de explotacion

La composicidn del saldo del epigrafe *Otros gastos de explotacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias de
los ejercicios 2006 y 2005 es la siguiente:

B Miles de Euros
2006 2005 |
Publicidad y propaganda 33.136 29.871
Arrendamientos y canones 0,792 8.024
Otros servicios 3.863 3058
Reparaciones y conservacién 1.958 1.765
Servicios profesionales independientes 1.772 3317
Costes de reestructuracion (Nota 1) 1.307 -
Suministros 958 818
Primas de seguros 626 275
Dotacidn a las provisiones 852 1.339
Transportes 534 520
Servicios bancarios y similares 370 531
Tributos 645 799
55.813 51.217

En el capitulo “Servicios profesionales independientes” relative al ejercicio 2005 se incluyen 1.627 miles de
euros, correspondientes a los gastos incurridos por el Grupo durante dicho ejercicio en relacion con el proceso
de admisién a cotizacién de las acciones representativas del capital social de la Sociedad dominante y con el
proceso de compra de Ultralase Limited, los cuales no son gastos de naturaleza recurrente,

Los honorarios devengados relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados por el auditor principal y
entidades vinculadas al mismo durante el ejercicia 2006 han ascendido a 118 miles de euros (82 miles de euros
en 2005), de los que 70 miles de euros {45 miles de euros en 2005) corresponden a la Sociedad dominante.
Asimismo los honorarios relatives a otros servicios profesionales prestados durante el ejercicio 2006 a la
Saciedad dominante por el auditor principal ascendieron a 18 miles de guros {347 miles de euros en 2005).
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20. Ingresos financieros

La composicion del saldo del epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2006 y 2005 es

la siguiente:
| Miles de Euros
2006 2005
Intercses de depdsitos bancarios 152 205
Intereses de cuentas cormentes 117 194
Otros ingresos financieros ’7 142 85
411 484

21. Gastos financieres

La composicion de! saldo de! epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2006 y 2005 es

la siguiente:
r _ L Miles de Euros
2006 2005

Intereses de préstamos a largo plazo 1.33] 673

fntereses de deudas por arrendamientos financieros 66 30

Intereses de financiacién a clientes de Ultralase Limited {Nota 10.1} 3.283 1.867

Adquisicion de derechos sobre acciones - 2,286

Qtros gastos financieros 13 150
4.693 5.036

22. _Aportacion al resultado

La aporiacién de cada una de las sociedades incluidas en el perimelro de la consolidacién a los resultados
consolidados, después del Impuesto sobre Sociedades y de los ajustes de consolidacion, es la siguiente:

- ‘Miles de Furos |
| Inpresos/(Gustos)
2006 2005
Corporacion Dermoestética, S A, 22.006 6.906
Ultralase Ltd. (*) 4.314 2.733
Corporacitn Dermoestética, S.r.1.. {15.906) {8.544)
Dermo Sahud, S.r.l. (6.839) {3.156)
Ultralase Medical Aesthetics, 1.td. {3.343) {1.692)
Total
ota 732 (3.7?:&

{*"Y En el ejercicio 2005 incluye su aporlacion al resultade desde su

incorporacién al Grupo el 13 de mayo de 2005.



23. Situacidn fiscal

23.1 Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

Las sociedades consolidadas tienen abiertos a inspeccion 10s ejercicios no prescritos para los impuestos que ies
son de aplicacién.

Debido a las posibles diferentes interpretacicnes que pueden darse a {as normas fiscales, los resultados de las
inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacién
podrian dar lugar a pasivos fiscales cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera
objetiva. No obstante, en opinidn de los Administradores de la Seciedad dominante, la posibilidad de que se
materialicen pasivos significativos por este conceplo adicionales a los registrados es remota.

En marzo de 2006 las autoridades fiscales portuguesas notificaron a la Sociedad dominante el inicio de
actuaciones inspectoras de comprobacion e investigacion de caracter general en la sucursal que se mantiene
constituida en aguel pais en relacidn al Impuesto sobre el Valor Afadide de los ejercicios 2002 a 2006, ambos

Inspeccidn se han derivado determinadas actas por importe de 2.082 miles de euros. Los Administradores de la
Saciedad dominante tienen previsto recurrir las mencionadas actas durante el ejercicio 2007, dentro de los
plazos establecidos para ello por la legislacion portuguesa. No abstante, y siguiendo un criterio de prudencia, el
Grupo ha registrado una provisién para riesgos y gastos por importe de 1.800 miles de euros cen cargo al
epigrafe “Otros gastos” de la cuenia de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2006 adjunta relativa a
las mencionadas actas.

Como tesultado de inspecciones fiscales habidas en ejercicios anteriores se derivaron determinadas actas para
la Sociedad dominante, que fueron firmadas en disconformidad y recurridas, por importe de 215 miles de euros,
no habiéndose registrado provision alguna en retacién con las mismas al considerar que se trata de un pasivo
contingente.

23.2 Conciliacion de los resultados contable y fiscal

La Sociedad dominante vy la totalidad de las entidades dependientes del Grupe presenian individualmente sus
declaraciones de impuestos sobre beneficios de acuerde con las normas fiscales aplicables en cada pafs.

A continuacién se presenta la conciliacion entre el gasto por el impuesto sobre beneficios, resultante de aplicar
el tipo impositivo general vigente en Espaiia y ef gasto registrado por el citade impuesto:

Miles de Furos
2006 2005

Resultado consolidado antes de impuestos 741 {3.162}
Difercncias permanentes 2.621 4.377
Resullado ajustado {beneficios) 3.362 1.215
Tipo impositive 35% 35%
Impuesto sobre beneficios al tipo impositivo del 35% (1.177) {425)
Efecto de la aplicacion de distintos tipos impositivos (64) (166}
Deducciones en la cuota - -
(asto del Impuesto sobre Sociedades (1.241) (5%1)
Diferencias temporales o (798) 2.549
Cuota liguida o (2.039) 1.958
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De conformidad con el Arl. 12.5 de la Ley del Impuesto scbre Sociedades, la Sociedad dominante considera
deducible la amortizacion fiscal del fendo de comercio financiero surgido por diferencia entre el precio de
adquisicion de Uttralase Limited y su valor en fibros a la fecha de Ia adquisicion {véase Nota 4), con el limite
maximo anual de la veinteava parte de su importe. Como consecuencia de lo anterior, el Grupo sigue el criterio
de registrar la diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes y la carga fiscal
que habra de pagarse en el epigrafe "Pasivo por impuestos diferidos” del pasivo no corriente del balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 2006 adjunto (véase Nota 23.3) por importe de 839 miles de euros
(394 miles de euros al 31 de diciembre de 2005).

En el mes de noviembre de 2006 se ha aprobado la Ley 35/2006 de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre
la Renta de no Residentes y sobre el Pairimonic que, entre ofros aspectos, modifica parcialmente la Ley del
impuesto sobre Sociedades, establaciéndose que el tipo general de gravamen serd el 32,5% para los periodos
impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2007 y e! 30% para los periodos impositivos iniciados a partir del
1 de enero de 2008. Por este motivo, en el gjercicio 2006 la Sociedad dominante ha procedido a reestimar,
{eniendo en cuenta el gjercicio en el que previsiblemente se producira la reversién correspondiente, el importe
de los impuestos anticipados y diferidos asi como de los créditos impositivos contabilizados en el balance de
situacidn consolidado. El efecto de dicho recalculo se ha registrado un importe de 1.163 miles de euros con
abono al epigrafe “Impuestos sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del gjercicio
2006 adjunta.

La legislacion en vigor en Espafa relativa al Impuesto sobre Sociedades establece diversos incentivos fiscales
con objeto de fomentar las nuevas inversiones, la formacion del personal, la investigacion y desarrollo y las
actividades exportadoras, entre otros. La Sociedad dominante se acogid en ejercicios anteriores a los beneficios
fiscales previstos en la citada legislacidén, habiendo deducide la cantidad de 1.411 miles de euros
correspendiente, principalmente, a deducciones per actividad exportadora relativas a las inversiones realizadas
en e extranjero. Al 31 de diciembre de 2006 el Grupo tiene pendientes de aplicar deducciones en el Impuesto
sobre Sociedades por un total de 6.029 miles de euros, generadas en su practica totalidad en los ejercicios 2004
y 2005, no habiéndose contabilizado el crédito fiscal relativo a las mismas, por prudencia, considerando la
situacion existente respecto de la normativa que establece dichas deducciones, descrita en el parrafo siguiente.
De acuerdo con ta normativa en vigor, dichas deducciones podran ser aplicadas en un plazo de diez afos desde
el ejercicio en que se generaron.

En relacién a la deduccion por actividades exportadoras, la Comision Europea, mediante decision de 22 de
marzo de 2006, ha considerado que la misma tiene la consideracion de ayuda de Estado, no compatible con el
mercado comin europeo, obligande al Estado espariol a eliminar gradualmente la citada deduccion y poniendo
fin con caracter inmediato a las ayudas relacionadas con el establecimiento de redes de distribucién.

23.3 Impuestos diferidos

Al amparo de la normativa fiscal vigente en los distintos paises en los que se encuentran radicadas las entidades
consclidadas, en los gjercicios 2006 y 2005 han surgide determinadas diferencias temporarias que deben ser
tenidas en cuenla al tiempo de cuantificar el correspondiente gasto del impuesta sobre beneficios. Los origenes
de los impuestos diferidos registrados en ambos gjercicios son:

Miles de Furos |

Activos por Impuestos Diferidos con Origen en: 2006 2005

Crédito fiscal por bases imponibles negativas

De la Sociedad dominante 4.788 3.008
De las sociedades dependicntes - 8.132
Otros conceptos 475 337
5.263 11.677

42



. Miles de Furos
Pasivos por Impuestos Diferidos con Origen en: 2006 2005
Eliminacion de provisiones de inversiones financieras 2.587 10.766
Deducibilidad fiscal Fondo de comercio Ultralase (Nota 23.2) 839 394
Otros conceptos 1.767 1.245
5.193 12.405

El movimiente habido en ios ejercicios 2006 y 2005 en los capitulos de "Activos por impuestos diferidos” y
“Pasivos par impuestas diferides” dsl balance de situacidn del Grupo ha sido e! siguienie;

Miles de
Activos por Impuestos Diferidos Euros
ﬂdo al 1 de enern de 2005 4,223
Adiciones 7.454
Retiros -
Saldo al 3f de diciembre de 2005 15.677
Adiciones 2.211
Retiros {B.623)
Saldo al 3t de diciembre de 2006 5.263
Miles de
Pasivos por Impuestos Diferidos Furos
Saldo al 1 de enero de 2005 5.500
Adiciones 6.905
Retiros -
Saldo al 31 de diciembre de 2005 12.405
Adiciones 020
Retiros {8.132)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 5.193

Determinadas sociedades dependientes han incurrido en pérdidas en ejercicios anteriores y en el actual que
daran derecho a su compensacidn, por parle de las propias scciedades que han generado dichas pérdidas
fiscales, con los beneficios que obtengan en ejercicios futuros, en los términos establecidos por la legislacion
fiscal de sus respectivos paises. E) importe al 31 de diciembre de 2006 y 2005 de dichas bases imponibles
negativas pendientes de compensar en ejercicios futuros, en funcion del ejercicio en gue se generaron, es el
siguiente:
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Miles de Euros
2002 2003 2004 2005 2006 Total

Corporacion Dermoestética, S.A. - - - 8.593 7.369 | 15.962
Corporacién Dermocstética, S.r.L. - 2.059 3.900 7.155 2.590 15.704
Ultralase Medical Aesthetics, Ltd. - - 1.654 1.173 2.827
Societa aliana di Medicina ¢ Chiragia, 5.r.L. 3 1 1.010 1.166 1.167 1347
Dermo Salud, S.r.L. - - 700 1.043 069 2.712
Belle Epoque, S.r.L. - 75 682 635 1.603 2.995
Alta Estética, S.r.L. - 67 814 401 457 1.739
Instituto Medico Laser, S.r.L. - - 402 729 852 1.983
Belmed, S.r.L. 31 295 330 192 296 1.144
Cliniche Futura, S.r.L. - - 194 525 793 1.512
Obiettivo Une, S.r.L. 53 231 351 74 308 1.017
Istituto Cosmetica Avanzata, S.r.L. - - 28 634 2.506 3.168
Studio Estética i Benessere, S.r.L. - - 41 430 1.254 1.745
Medicalia, S.r.L. - - 3 214 273 490
Medical International Center, S.r.L. - - 2 29 64 95

87 2.728 | 10111 | 23,013 | 20.501 | 56.440

Al 31 de dicternbre de 2006 y de 2005 se ha reconocido un aclivo ng comiente por impuestos diferidos con
respecto a las bases imponibles negativas generadas por la Sociedad dominante, por importe de 4.788 miles de
euros. At 31 de diciemnbre de 2005 el Grupo mantenia registrade, asimismo, el crédito fiscal relativo a las
restantes sociedades dependientes, por importe de 8.132 miles de euras. En el gjercicio 2008, y considerando la
situacién de dichas scciedades dependientes, el Grupo ha seguido el criterio de no reconocer los créditos
fiscales generados por las mismas, dando de baja ef importe de los créditos fiscales que mantenia registrados al
cierre del ejercicio anterior, con cargo al epigrafe “Pasivos por impuestos diferidos”.

El importe total de los impuestos diferidos asociados con los beneficios no distribuidos que aportan al
consolidado las sociedades dependientes en las que no se han reconocido pasivos por impuestos diferidos
asciende a 1.685 miles de euros (957 miles de euros en 2003). No se ha reconocido pasivo algune para dichas
diferencias porque el Grupo se halla en una posicion en la que puede controlar el momento en que se producira
la reversion de las diferencias temporarias y es probable que no se produzca su reversion a corfo plazo. La
totalidad de este importe corresponde a Ultralase Limited.

Distribucidon del resultado de la Sociedad dominante

La propuesta de distribucién de resultados de la Sociedad dominante para el ejercicio 2006 formulada por sus
Administraderes, pendiente de aprobacion por la Junta General de Accionistas, supone la imputacién de fa
totalidad de las pérdidas del ejercicio, por importe de 6.613 miles de euros, al epigrafe "Resultados negatives de
gjercicios anteriores”.
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25. Beneficio por accion
25.1 Beneficio basico por accidn
El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuide a la Sociedad dominante
{después de impuestos y minoritarios) entre ef nimero medic ponderado de Jas acciones en circulacion durante
ese ejercicio, excluide el nimero medio de ias acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.
De acuerdo con ello:
2006 2005 Varlacion
Resultado neto del gjercicio (miles de euros) 732 {3.753) 4.485
Namero medio ponderado de acciones en circulacién | 39.890.579 | 2.717.809 | 37.172.770
Beneficio basico por accidén (euros) 0,018 (1,380) 1,398
25.2 Beneficio diluido por accidn
E1 beneficio diluido por accién se determina de forma similar al beneficio basico por accidn, pero el ndmero
medio ponderado de acciones en circulacién se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutive potencial de las
opciones sobre acciones, warrants y deuda canvertible en vigor al cierre de! gjercicio.
El “namero diluido” de accicnes vinculadas a les warrants en vigor al cierre del ejercicio se determina en dos
fases: en primer fugar, se divide el importe liquido hipotético que se recibiria por e! ejercicio de dichos warrants
entre el precio medio anual de la accién y, luego, se calcuia la diferencia entre el importe cuantificado en la
primera fase y el nimero actual de acciones polfenciales, lo que representa el nimero tedrico de acciones
emitidas sin tener en cuenta el efecto dilutive, Los beneficios del gjercicio no son abjete de ninglGn ajuste.
El beneficio diluido por accién en el gfercicio 2006 coincide con el beneficio basico por accién, al no existir
opciones sobre acciones, warrants ni deuda convertible en vigor al cierre del ejercicio.
26. Hechos posteriores
Entre la fecha de cierre del ejercicio y la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas no se ha
producido ningln suceso gue las afecte de manera significativa.
27. Operaciones con partes vinculadas

Las operaciones entre la Sociedad dominante y sus sociedades dependientes, que son partes vinculadas, han
sido eliminadas en el proceso de consolidacién y no se desglosan en esta Nota. Estas operaciones se desglosan
en sus respeclivas cuentas anuates individuales.

Al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad dominante tiene prestadas garantias por un total de 1,4 millones a favar
de terceros por cuenta de sus sociedades filiales en garantia del cumplimiento de condiciones especificas
relativas a delerminados contratos de arrendamiento (véase Nota 19.3)

45




28.

Saldos y operaciones con otras partes vinculadas

Soul Corporacién, S.L., asi como tedas sus sociedades filiales, tienen la condicidn de partes vinculadas del
Grupo al estar Soul Corporacion, S.L. integramenie participada por D. José Marta Suescun, Presidente,
Consejero Delegado y accionista mayoritario de la Scciedad dominante. Soul Corporacion, S.L. es propietaria
aproximadamente del 19% de los inmuebles en ios que el Grupo tiene ubicadas sus clinicas. Las sociedades
consolidadas tienen suscritos contratos de arrendamiento relativos a los mencionados inmuebles con una
duracién media de 10 afos, salvo en el caso de dos locales en lialia, cuya duracién es de 20 afios. El gasto
devengado por el arrendamiento de estos inmuebles durante el ejercicic 2006 ascendid a 1.965 miles de euros
{1.951 miles al 31 de diciembre de 2005). En estos coniralos se establece la constitucion de unos depdsitos por
importe de 322 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2006 no existen impories pendientes de pago con Soul
Corporacion, S.L. {49 miles de euros al 31 de diciembre de 2005}, Adicionalmente se han prestado servicios por
otras sociedades vinculadas al Grupo por un total de 16 miles de euros.

En el marco de la compra de Ultralase Limited existia un acuerdo con sus directivas por el cual parte def precio
quedaba diferido y sujeto a los resultados obtenidos por Ultralase Limited, durante los ejercicios 2007 y 2008.
Dicho acuerdo exigia la permanencia de dichos directivos en la compaiiia durante dichos ejercicios. Dos de los
tres directivos afectados per dicho acuerdo han dejado la compania durante el ejercicio 2008, habiéndose
alcanzade un acuerdo con los mismos para la cancelacion anticipada de ios citados compromisos, de forma que
al cierre del ejercicio 2006 soilo subsisten los compromisos respecto de uno de los directivos, por un importe
poco significativo {véase Nota 15).

Retribuciones al Consejo de Administracién y Alta Direccién

28.1 Retribuciones a los Administradores

Retribuciones salariales

Las retribucicnes salariales percibidas en el efercicio 2006 por los Administradores de la Sociedad dominante
con responsabilidades ejecutivas ascendieron a 802 miles de euros (508 miles de eurcs en conceplo de
retribucion fija y 294 miles de euros en conceplo de retribucién variable). En el ejercicio 2005, ascendierpn a 622
miles de euros, 570 miles de eures en concepto de retribucidn fija y 52 miles de eures en conceplo de retribucion
vartable.

Otras reitribuciones

Durante el gjercicic 2006 se han devengado 51 miles de euros por los servicios prestados por determinados
miembros no gjecutivos def Consejo de Administracion de la Sociedad dominante.

Retribuciones a los miembros del Consejo derivadas de la participacion de la

Sociedad dominante en el capital de otras entidades

Los consejeros no han percibido ninguna retribucion durante el ejercicic 2006, ni duranie el gjercicio 2005, por
representar al Grupo en los Consejos de Administracion de entidades en cuyo capital participa el Grupo.

Otros conceptos

Los miembros del Consejo de Administracién no tienen concedidos anticipos, ni créditos, ni planes de opciones
sobre acciones de ninguna de las sociedades consolidadas.
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28.2 Retribuciones de Alta Direccion

La remuneracion de los Directores Generales de la Sociedad dominante y personas que desempeian funciones
asimilagas - excluidos quienes, simultdneamenite, tienen la condicion de miembro del Consejo de Administracion
{cuyas retribuciones han sido detalladas anteriormente) - durante el ejercicic 2006 puede resumirse en la forma
siguiente:

Miles de Euros
Numero Otras
de Retribuciones Salariales Retribu-
Personas Fijas Variables Tofal ciones (*) Total
6 488 171 639 3.774 4433

{*} Incluye e! importe pagado por la Sociedad dominante a los antiguos accionistas de Ultralase Limited, gque
han gjercido funciones de direccion en el Grupo durante una parte del gjercicio 2006 {véase Nota 15).

28.3 Otra informacion referente al Consejo de Administracion

Situaciones de conflictos de interés

Durante e ejercicio 2006 no se han dado situaciones de conflicto de interés con las sociedades del Grupo en las
que se encontrasen los Administradores, sin perjuicic de las abstenciones que en su caso y aun sin existir ¢
conflicto y con objeto de extremar las cautelas, pudieran constar en las actas de los érganos de Administracion
de las sociedades del Grupoe.

En todo caso, las situaciones de conflicto de intereses en que se encontrasen, en su caso, los Administradores
de ia Sociedad dominante serian objeto de informacién en el informe anual de gobierno comorativo.

En el gjercicio 2006 no se han producido operaciones ajenas al trafico ordinario ni fuera de las condiciones de
mercado, entre los Administradares y las sociedades del Grupo.
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Cargos y participaciones de fos Administradores

En cumplimiento de lo establecido en la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifican ia Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores y el Texto Refundide de la Ley de Scciedades Andnimas, aprobado per &l
Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, con el fin de reforzar la fransparencia de las

sociedades anénimas,

jos  Administradores han declarado a

ia Sociedad dominante las siguientes

participaciones directas e indirectas efectivas mantenidas en el ejercicio 20086, asi como cargos o funciones, en
sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al de la Sociedad dominante:

—

Administrador

Nombre de 1a Sociedad

Porcentaje de
Participacion

Cargo o Funciones

José Maria Suescun

Verdugo

Fernando Garcia 1.linares

Antonio Sinchez Rodado

Jorge Merladet Artiach

Jorge Aracil Jorda

Dermo Salud, Sr.L.

Societa Italiana di Medicina e Chirurgia, S.r.L.
Cliniche Futura, S.r.L.

Istitute Cosmetica Avanzata, S.r.1..
Corporacidn Dermosstética, S.r.l.
Alta Estética, Sr.L.

Belle Epoque, Sr.L.

Istituto Medico Lascr, S.rL.
Belmed, S.r.L.

Obiettivo Uno, S..L.

Studio Estetica e Benessere, S.r.L.
Aestetic International Center, S.r.L.
Medicalia, S.r.L.

Medical Interpational Center, S.r.L.
Soul Corporacion, S.L.

Derme Salud, Sr.L.

Socicta ltaliana di Medichina e Chirurgia, S.r.L.

Cliniche Futura, S.r.L.

Istituto Medico Laser, S.r.L.
Medicalia, S.r.1..

Medical International Center, S.r.l.

Sout Corporacion, S.1.
Subgrepo Denno Salud, SrL. (%)

Ultralase, Lid.
Elltralase Medical Aesthetics, Lid

Subgrupo Corporacion Dennocstétics, S.o.l. ()

0,10%
0,10%
0,10%
0,10%
0,10%
0,10%
0,10%
0,10%
0,10%
0,10%
0,10%
0,10%
0,10%
,16%
100%

Administrador Gnico

Presidente y consejero
Consejero
Consgjero
Consgjero
Consejero
Consejero

Apoderado; Prestacion
de servicios profesionales

Presidente y consejero
Consejero
Consejero

Vicepresidente y consejero

{*) En todas las companias del Subgrupo, detalladas en la Nota 7.
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29.

Garantias comprometidas con terceros

30.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 e) Grupo iiene recibidas de entidades financieras y aseguradoras garantias
presentadas ante terceros por importe de 1.190 y 731 miles de euros, respectivamente, destinadas a garantizar
el buen fin de acuerdos comerciales suscritos con [0S mismos en el curso normal de sus operaciones.

Asimismao, la saciedad dependiente Ultralase Limited tiene prestadas garantias a favor de una entidad financiera
por importe de 2.383 miles de euros (2.390 miles de eurcs en &l ejercicio 2005) en relacion con el riesgo de
impago por parie de los clienles por los tratamientos financiados por la mencionada entidad financiera.

Los Administradores de 2 Sociedad dominante estiman que de los avales anteriormente descritos no se derivara
ninguna obligacién de pago para las sociedades consolidadas, por lo gue el saldo conjunto de estos
compromisos no puede ser considerado come una necesidad futura real de financiacion o liquidez a conceder a
terceros por el Grupo.

Pasivos contingentes y activos contingentes

31.

Los pasivos contingentes del Grupo corresponden fundamentaimente a determinados pasivos de cardcter fiscal
{véase Nota 23.2) y lahoral, por importe de 3.776 miles de euros al 31 de diciembre de 2006 (2.580 miles de
euros al 31 de diciembre de 2005).

Asimismo, el Grupo viene desarrollando su actividad en una de sus clinicas sin haber abtenido hasta la fecha la
preceptiva licencia de actividad. El Grupo ha presentado diferentes reclamaciones hasta la fecha actual contra
las resoluciones administrativas que le han denegado dicha licencia, habiendo sido los resultados negativos a
sus intereses. Los Administradores consideran que de dicha situacion no se derivard en el futuro impacto
negativo significativo alguno para el Grupe, y que éste podra continuar desarmollando su actividad con
normalidad en dicha clinica.

Otros riesgos

31.1 Exposicion al riesgo de crédito
Los principaies activos financieros del Grupo son saldos de tesoreria y ofros activos equivalentes,

El riesgo de crédite de fondos liquidos e instrumentos financieros derivados es limitado porque las contrapartes
son entidades bancarias a las que las agencias de calificacion crediticia internacionales han asignado altas
calificaciones.

Los Adminisiradores consideran que, en relacion con el riesgo de crédito de los deudores comerciales, el Grupo
na tiene una exposicion significativa de dicho riesgo, debido a los siguientes motivos:

« En relacidén con las cuentas a cobrar a entidades financieras, el riesgo es limitado porgue las contrapartes
son entidades bancarias a las que las agencias de calificacién crediticia internacionales han asignado altas
calificaciones.

+ En ei caso de Ios clientes directos del Grupo, el riesgo de credito se transfiere por el mismo a las entidades
financieras antes mencionadas, de forma que, en la mayoria de los casos, el riesge de impago de los
clientes es integramente asumido por agquéllas, excepto en determinados casos correspondientes a
Ultralase Limited (véanse Notas 10.1 y 28).
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31.2 Exposicion al riesgo de interés

Riesgo en préstamos

Histéricamente, el Grupo contaba con una posicion de tesoreria positiva. No obstante, el endeudamiento del
Grupo se vio incrementado desde el ejercicio 2005 en un importe de 37 millones de euros, aproximadamente,
debido a los préstamos obienidos para financiar la adquisicion de Ultralase Limited. Dichos préstamos estan
referenciados al Euribor, por lo que el traslade de las variaciones del tipo de interés podria tener un efecto
material en los rasultados operativos y la posicion financiera del Grupo.

Los Administradores estiman que el incremento o disminucion razenable {estimade en 100 puntos basicos) en el
tipo de interés de referencia, tendria un efecto aproximado de 370 miles de euros sobre la cuenta de pérdidas y
ganancias consclidada del ejercicio 2006, negativo ¢ positivo, respectivamente.

La revision det tipc de interés ascciado a estos préstamos se realiza con periodicidad anual, por lo que la
primera revision de todos ellos se llevara a cabo en el gjercicio 2007,

Riesgo en acuerdos con entidades financieras

Adicionalmente, el Grupe se encuentra expuesto a un riesgo de fluctuaciones en el tipo de interés en relacion
con la compania dependiente Uliralase Limited, debide a que esta sociedad asume el coste de financiacion de
los tratamientos en las operaciones de cobro aplazadge, a diferencia del resto de sociedades del Grupo, en las
que es asumido por el cliente (véase Nota 29). :

Los Administradores estiman que el incremenio ¢ disminucion razonable (estimada en 100 puntos basicos) en el
tipo de interés de referencia, tendria un efecto aproximado de 276 miles de euros sobre la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2006, negativo o positivo, respectivamente.

31.3 Exposicidn al riesgo de tipo de cambio

Determinadas sociedades del Grupo desarrolian su actividad en el Reino Unido. Los resultadas operativos v la
posicion financiera de dichas compafias se encuentran expresados en libras esterlinas y son convertidos a
euros al tipo de cambio aplicable para su incorporacidn a los estados financieros consolidados del Grupo. Esto
expone al Grupo a las fluctuaciones del tipo de cambio.

Dada que los estados financieros del Grupo estan expresados en euros, el traslado de las fluctuaciones del tipo
de cambio de la libra esterlina podria tener un efecto material en los resultados operativos y ia posicion
financiera det Grupo.

Las previsiones de los Administradores suponen, asimismo, que el peso de los ingresos y beneficios generados
por las actividades desarrolladas en el Reino Unido se incremente como consecuencia de ia expansién en dicho
pais, tal y coma ha sucedido en el ejercicio 2006. En este sentido, coma se pone de manifiesto en la informacién
por segmentos, las filiales del Reine Unido representan el 35,2% de 1a cifra de negocios y aportan un total de
1.471 miles de euras al resuitado total del Grupo en 2006 (véase Nota 18.2}.

31.4 Exposicidn a otros riesgos de mercado
Los riesgos de mercado mas significativos a los gue esta expuesto el Grupo son los siguientes:

e Variaciones en la demanda de los servicios prestados por el Grupo como consecuencia de la situacion
econdmica o sockal de los mercados en que opera o por causas especificas del sector o dal propio Grupo
{imagen social de la aclividad de medicina estética o de las propias compahfias que operan en el seclor,
etc.}.
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Riesgos derivados de [a aplicacion del modelo de negocio desarrollade por el Grupo en Espafia a otros
paises, lo que puede requerir inversiones relevantes y gastos significatives en publicidad.

Cambios en la regulacién que afecta a la aclividad sanitaria en general o a la medicina estética en
particutar, asi como limitaciones reguladoras a la expansién de la actividad del Grupo.

Dificultad de identificar y contratar determinados recursos necesarios para el desarrollo de la actividad del
Grupo (Jocales arrendados para ubicacidn de las clinicas, profesionales sanitarios, publicidad, etc.), asi
como la dificultad de mantener a largo plazc su empleo por el Grupo en condiciones similares a las
actuales.

Situacion de ias inversiones en lialia y en Ultralase Medical Aesthetics Lid. Bl Grupo, en base a los
presupuestos elaborados y a las medidas de reestructuracion en marcha, estima que alcanzara el umbral de
rentabilidad en estas sociedades dependientes a medio plazo. No cbstante, estas estimaciones dependen
de muchos factores ajenos en muchos casos al control del Grupo, por lo que en ningldn caso puede
garantizarse su cumplimiento.

La evolucion general de ios negocios del Grupo también dependerd de su capacidad de obtener los
recursos financieros necesarios para continuar financiando el desarrollo de su actividad en Italia, el pago de
la financiacion bancaria formalizada en ejercicios anteriores y los planes de crecimiento futuros, mediante la
generacion de recursos generados por el propio negocio, tal y como se preyé actualmente,

4. QLM
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Corporacion Dermoestética, S.A.
y Sociedades que integran
el Grupo Corporacion Dermoestética

Informe de gestion consolidado
correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2006

Evolucién de los negocios y situacion del Grupo

El Grupe Corporacibn Dermoestética, durante el gjercicio 2006 ha seguido avanzande notablemente en el
desarrollo de su proyecto empresarial y en la consclidacion come compafia lider en su especialidad.

Una prueba del éxito de ta estrategia empresarial del Grupa, avalada por una magnifica trayectoria, es la cifra de
negocio, que este afno ha sido de 132.606 miles de euros, lo que supone un crecimiento del 22,7% respecic al
gjercicio anterior. En cuanto a resultados econdmicos del ejercicio, Corporacion Dermoestética, S.A. ha
generado un resultado de explotacion y un resuftado neto consolidade de 5.023 y 732 miles de euros,
respectivamente, [0 que da una muestra de una gran selidez en el mercado y nos sitGa como lideres del sector
de la medicina y cirugia estética en Espafia y, posiblemente, en Europa. )

En el ambito internacional, como consecuencia de la evolucion de las operaciones y de los resultados de las
sociedades dependientes del Grupo en Italia y de Ultralase Medical Aesthetics Limited, duranie el ejercicio 2006
el Consejo de Administracion de la Seciedad dominante ha aprobado un “Plan de Reestructuracion” de sus
filiales italianas, asi como diversas medidas orientadas a la paralizacion temporal de las operaciones de
Ultralase Medical Aesthetics Limited. Dichas medidas contemplan, fundamentalimente, la reduccion de persenat
y et cierre de determinados centros que no han alcanzado los niveles de actividad o rentabilidad previstos,
concentrando las aperaciones en un mencr namero de centros, lo que se estima que permitird alcanzar los
necesarios niveles de rentabilidad de fas cperaciones y de equilibrio financiero y patrimonial, en fos prdximos
ejercicios.

La plantilla media del Grupo se ha incrementado en un 8,2% respecto al 2005. No existen aspectos significativos
en relacion con el personal del Grupo que deban ser destacados, adicionales a los contemplados en la memoria
consolidada anual.

Dada la actividad a la que se dedica el Grupo, los Administradores de la Sociedad dominante entienden que la
misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental
que pudieran ser significativos en relacidn con su patimonio, su situacién financiera y sus resultados. Todos los
aspectos medioambientales significativos se incluyen, en su caso, en las notas explicativas correspendientes al
gjercicio 2006.

Acontecimientos importantes con posterioridad a la fecha de cierre del ejercicio

Entre &l 1 de enerc de 2007 y la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales e informe de gestion no se ha
producido ningun suceso que los afecte de manera significativa. El Grupo continGa desarrollando con normalidad
sus actividades, continuando con el desarrollo de las nuevas clinicas previsto. Asimismo, el proceso de
reestructuracidn respecto a las saciedades ilalianas iniciado a finales del ejercicio 20086 se esta concluyendo con
normalidad y segin lo previsto.

Evolucién previsible del Grupo

El Grupo Cerporacidn Dermoestética progresa en su planteamiento de internacionalizacién, que pasa a corto
plazo por la maduracidn de las actividades en ltalia y por la expansién geografica de su filial Ultralase Limited.




En relacion con las filiales italianas dei Grupo, los presupuestos aprobados por los Administradores para el
ejercicio 2007 contemplan, nuevamente, perdidas por importe significativo, si bien el Plan de Negogcio del Grupo
considera la cbtencién de resultados de explotacién positives antes de amortizaciones por parte de las filiales
italianas a partir del ejercicio 2008.

En relacidn con Ultralase Medical Aesthetics Limited, los Administradores tienen previsto analizar diferentes
alternativas durante el ejercicio 2007 para el desarrollo de sus operaciones, dentro de la estrategia global del
Grupo en el Reino Unido, y de forma integrada con el desarrollo previsto de Uliralase Limited.

Principales riesgos e incertidumbres
Los riesgos de mercade mas significativos a los que esta expuesta el Grupo son los siglientes:

» Varaciones en la demanda de los servicios prestados por el Grupo como consecuencia de la sitvacion
econdmica o social de los mercados en que cpera o por causas especificas del sector o de las propias
compafias del Grupo.

» Riesgos derivados de la aplicacion del modelo de negocio desarrollado por la Sociedad dominante en
Espana a otros paises, lo que puede requerir inversiones relevantes y gastos significativos en publicidad.

» Cambios en la regulacidn que afecta a la actividad sanitaria en general o a la medicina estética en
particular, asi como limitaciones reguladoras a la expansidn de la actividad del Grupo.

« Dificultad de identificar y contratar determinados recursos necesarios para el desarrollo de la actividad del
Grupo (locales arrendados para ubicacion de las clinicas, profesicnales sanitados, publicidad, etc.), asi
como la dificultad de mantener a largo plazo su empleo por el Grupo en condiciones similares a las
actuales.

» Situacion de las inversiones en Ialia y en Ulfralase Medical Aesthetics Ltd. La Sociedad dominante, con
base en los presupuestos elaborados y a las medidas de reestructuracion en marcha, estima que alcanzara
el umbral de rentabilidad en esias scciedades dependientes a medio plazo. No obstante, estas estimaciones
dependen de muchos factores ajenos en muchos casos al control del Grupe, por lo gue en ningun ¢aso
puede garantizarse el cumplimiento de dichas estimaciones.

¢ La evolucidn general del Grupo también dependera de su capacidad de obtener los recursos financieros
necesarics para continuar financiando el desarrollo de su actividad en ltalia, el pago de la financiacién
bancaria formalizada en gjercicios anteriores y los planes de crecimiento futuros, mediante 1a generacién de
recursos a partir del propio negocio, tal y como se prevé actualmente,

Actividades de 1+D

El Grupo ha iniciado durante el segundo semestre del 2006 determinadas actividades de 1+D en su area de
produccion de cosmélicos que seran desarrolfadas y abordadas en su totalidad en los ejercicios sucesivos.



Operaciones ¢on acciones propias de la Sociedad dominante

Duranie el ejercicio 2006 no se ha producido ninguna operacidn por parte de [a Sociedad dominante con
acciones propias, excepto las adquisiciones que se detallan en el siguiente cuadro:

Nimero de Importe % sobre
Acciones {Curos) Capital
Saldo al 1 de enero de 2006 - - -
Compras 81.392] 720404 0,2
Saldo al 31 de diciembre de 2006 813921 720404 0,2

Las adquisiciones de acciones propias durante el gjercicio se han efectuado en virtud de los acuerdos de la
Junta General de Accionistas de la Sociedad de fecha 27 de mayo de 2006 y de su Consejo de Administracion
de fecha 12 de diciembre de 2006, no habiéndose establecido destino especifico alguno para las mismas.

Uso de instrumentos financiercs

No se ha producido el uso de instrumentos financieros por parte del Grupo que resulte relevante para la

valoracion de sus activos, pasivas, situacion financiera y resultados.




El Consejo de Admipistracién de Corporacion Dermoestética, S.A., en fecha 21 de marzo de 2007 y en
cumplimiefito de log requisitos establecidos en el articulo 171 de ia Ley de Sociedades Andnimas y del
articulo defnCogige de Comercio, procede a formular las cuentas anuales y el informe de gestion
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