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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Corporacion Dermoestética, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Corporacion Dermoestética, S.A. vy Sociedades
Dependientes (Grupo Corporacion Dermoestética) que comprenden el balance de situacién consolidado
al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién,
de los ptincipios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad dominante presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacidén, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria
de las cuentas anuales, ademds de las cifras consolidadas del ejercicio 2008, las correspondientes al
gjercicio anterior. Las cifras correspondientes a dicho ejercicio difieren de las contenidas en las cuentas
anuales consolidadas aprobadas del mismo, tal y como se detalla en el parrafo 3 siguiente. Nuestra
opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008. Con fecha 4 de
abril de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2007 en el que expresamos una opinién con una salvedad estrechamente relacionada con lo indicado en
el parrafo 3 siguiente respecto de las sociedades filiales italianas, la cual no es de aplicacion en el
presente gjercicio.

3. Durante el ejercicio 2008 et Grupo ha ilevado a cabo un proceso de redefinicion de sus sociedades
filiales internacionales, concentrando su actividad en los mercados de Espafia y Portugal. En este
sentido, tal y como se detalla en las Notas 1 y 3.2-b de la memoria consolidada adjunta, en el mes de
febrero de 2008 la Sociedad dominante alcanzé un acuerdo con 3i Group Plc. que ha supuesto la venta
de la participacion que mantenia en el 100% del capital de su compaiifa filial Ultralase Limited. El
precio de venta ascendi6 a 174,5 millones de libras esterlinas (235 millones de euros,
aproximadamente), lo que ha supuesto la generacién de un beneficio neto después de impuestos para el
Grupo de 175 millones de euros, que ha sido reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 2008. Asimismo, durante el ejercicio 2008 los Administradores de la Sociedad
dominante han decidido proceder a la liquidacién ordenada de sus filiales italianas, habiendo culminado
dicho proceso en todos los aspectos fundamentales durante el propio ejercicio 2008. Como consecuencia
del citado proceso de liquidacion, el Grupo ha registrado determinados costes con cargo al resultado del
gjercicio 2008 por importe de 9,5 millones de euros (véanse Notas 1 y 11 de la memoria consolidada
adjunta). Segiin se indica en la Nota 3.1 de la memoria consolidada adjunta, las cifras correspondientes a
la cuenta de pérdidas y ganancias y al estado de flujos de efectivo del ejercicio anterior presentadas en
las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2008 difieren de las contenidas en las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2007 aprobadas por la Junta General de Accionistas,
fundamentalmente, como consecuencia de que, con motivo de la consideracién de la participacién en las
sociedades filiales italianas como actividad interrumpida, y en cumplimiento de los requisitos
establecidos en la Norma Internacional de Informacién Financiera 5, las cifras correspondientes a la
cuenta de pérdidas y ganancias y al estado de flujos de efectivo deben presentarse de forma comparativa
para todos los periodos anteriores sobre los que se informe en las cuentas anuales consolidadas.
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En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Corporacién Dermoestética, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2008
y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y
de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unidn Europea
que guardan uniformidad con las aplicadas en la preparacién de las cifras correspondientes al ejercicio
anterior presentadas a efectos comparativos.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de Corporacion Dermoestética, S.A. y Sociedades Dependientes.

ITTE, S.L.
ith en el R.O.A.C. N° S0692



CORPORACION DERMOESTETICA, S.A. Y SOCIEDADES

QUE INTEGRAN EL GRUPO CORPORACION DERMOESTETICA

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
(Miles de Euros}

ACTIVO Nota 2008 2007
IACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos intangibles 5 7 166
Propiedad, planta y equipo 6 18.926 20.517
Construcciones 16.597 25,269
Instalaciones técnicas y maquinaria 26.283 26.325
Otras instataciones, utillaje y mobiliario 3.898 4.980
Otro inmovilizado 4531 3.158
Amoizaciones (30.581) (30.697)
Provisiones (1.802) {8.518)
Otros activos no comientes 43.218 12.605
Inversiones contabilizadas aplicando el método de [a participacién 8 - 103
Créditos a sociedades consolidadas por método de la participacién 8 805 -
Activos financieros al vencimiento 8 24.529 1.013
Activos financieros disponibles para la venta 8 1.610 1.133
™ Activos por impuestos diferidos 24.3 16.274 10,356
Total activos no corrientes 82.151 33.288
ACTIVOS CORRIENTES:
. Existencias 9 3.784 4,631
Activos financieros a corto plazo 161.518 3.764
Efectivo y otros actives liquidos equivalentes 10 160.232 2813
Inversiones financieras temporales 536 -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 10 750 951
Ofros activos corrientes 10 3.886 2.511
Total activos corrientes 169.198 10.908
A/-DTWOS MANTENIDOS PARA LA VENTA 11 86 58.552
TOTAL ACTIVO 231,435 102.748
IPATRIMONIO NETOQ:
Capital suscrito 12.4 3.840 3,989
Prima de emisién de acciones 12.2 12.401 12.401
Reservas 12.3 (353) 9.565
Resultado del sjercicio atribuido a la Sociedad dominante 25 158.971 (819)
Diferencias de conversién 12.4 {93) (3.508)
Menos: Acciones de la Sociedad dominante 12,5 (347) (3.536)
Intereses mineritarios {117 93
Total patrimonio neto 174.302 18.185
|PASIVOS NO CORRIENTES:
Pagos diferidos 17 619 475
Deudas con entidades de crédito 14 19.120 27.367
Provisiones a largo plazo 13 2.158 3.440
Depdsitos v fianzas recibidos 105 93
Pasivos por impuestos diferidos 243 957 1.732
Otros pasivos financieros 454 154
Total pasives no corrientes 23.413 33.261
FPASIVOS CORRIENTES:
Anticipos de clientes 16 13.252 17.925
Acreedores comerciales 18 4724 8.546
Deudas con entidades de crédite 14 8.953 8.322
Ofros pasivos corrientes 16 1.790 2.390
Proveedores de inmovilizado 160 351
Total pasivos corrientes 28.879 37.534
PASIVOS ASOCIADOS A ACTIVOS
|_MANTENIDOS PARA LA VENTA 11 4.841 13.766
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 231.435 102.746

Las Notas 1 a 31 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién consolidado.




CORPORACION DERMOESTETICA, S.A. Y SOCIEDADES

QUE INTEGRAN EL GRUPO CORPORACION DERMOESTETICA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
(Miles de Euros)

{Debe) Haber
Nota 2008 2007
Operaciones continuadas:
Importe neto de la cifra de negocios 18 54.665 80.094
Aprovisionamientos 201 (17.387) {20.281)
Qtros ingresos de explotacion 18 326 895
Otros gastos de explotacitn 20.4 {26.506) (31.917)
Gastos de personal 20.2 {18.908) (18.090)
Amortizacion 5y8 (3.852) (3.519
Resultado de explotacion {11.672) 7.182
Ingresos financieros 21 10.128 60
Gastos financieros 22 (1.908) (1.252)
Diferencias de cambio 8 (6.452) (27)
Resuitado por variaciones de instrumentos financieros 8 {1.357) {118
Resultado antes de impuestos {11.261) 5.847
impuesto sobre las ganancias 242 5.089 (447)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas {6.172) 5.400
Operaciones interrumpidas:
Resultado del ejercicio procedentes de operaciones interrumpidas 11 165.067 (6.262)
RESULTADO DEL EJERCICIO 158.895 {862)
Afribuible a:
Intereses minocritarios (76) (43)
Accionistas de la Sociedad dominante 158.971 (819)
Beneficle por accidn (euros):
De operaciones continuadas
Bésico 26 (0,18) 0,14
Diluido 26 (0,18) 014
De operaciones interrumpidas
Basico 26 4,23 {0,16)
Diluido 26 4,23 (0,16)

Las Notas 1 a 31 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.




CORPORACION DERMOESTETICA, S.A. Y SOCIEDADES
QUE INTEGRAN EL GRUPO CORPORACION DERMOESTETICA

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUAI ES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Miles de euros)

{Debe) Haber
2008 2007
RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO 158.895 (862)

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO
Por revalorizacion / {reversitn) del inmovillzado material y de activos intangibles - -
Por revalorizacion de instrumentos financiaros: - -

Actives financieros disponibles opara la venta - -

Otros ingresos / {(gastos) - -
Por cobertura de flujos de efectivo - -
Diferencias de conversitn 3415 -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
Entldades valoradas por el método de la participacion - -
Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -
Efecto Impositivo - -

3415 -

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Por revalorizacion de instrumentos financieros: - -
Activos financieros disponibles opara la venta - -
Otros ingresos / {gastos) - .
Por cobertura de flujos de efectivo - -
Diferencias de conversién - .
Por gananclas y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
Entidades valoradas por el método de la participacion - .
Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -
Efecto impositivo . .

TOTAL INGRESOS / (GASTOS) RECONOCIDOS 162.310 (862)
a) Atribuidos a la sociedad dominante 162.386 {819)
b) Atribuidos a intereses mineritarios {76) {43)

Las Notas 1 a 31 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado.
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CORPORACION DERMOESTETICA, S.A. Y SOCIEDADES
QUE INTEGRAN EL GRUPO CORPORACION DERMOESTETICA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS DE LAS OPERACIONES CONTINUADAS
EN LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

{Miles de Euros)

Nota 2008 2007
1. FLU.JOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado antes de impuestos de operaciones continuadas + Resultado de operaciones interrumpidas 153.806 (12.750)
Ajustes al resultado:
Resultado del sjercicio procedente de operaciones interrumpidas 11 (165.067) -
Amortizacién de activos (+) 6 3.862 5.171
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-} 13 501 818
Ingresos financieros (-) 21 (10.128) {67)
Gastos financieros {(+) 22 1.908 1.850
Resultado por variaciones de instrumentos financieros 8 1.357 -
Diferencias de cambio ] 6.452 27
Pérdidas por deterioro (+) - 8.518
Partidas fiscales no monatarias - (374)
Resultado ajustado (7.319) 3.293
Pagos por impuestos {1.554) -
Aumento/Disminucion en el active y pasivo circulante
Aumento/Disminucion de existencias 683 (146)
Aumento/Disminucion de cuentas de otro activo corriente (2.262) 3.550
Aumento/Disminucion de cuentas de pasivo cerrients (6.019) 1"
Pago de provisiones (795) (2.894)
Total flujos de efectivo netos da las actividades de explotacion (1) (17.266} 3.814
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones (-):
Activos materiales 8 {3.815) (2.666)
Ofros activos no corrientes {2.535) (1.108)
Otros intereses recibidos de inversiones y activos financieros 8.694 67
Desinversiones (+):
Socledades inglesas 3.2 193.137 -
Sociedades italianas 11 (6.810} -
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (2) 188.671 {3.707)
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGCIACION
Aumento / Reduccién de financiacién con entidades de crédito (+/-) (6.357) (3.249)
Aumento / Reduccién de otras financiaciones (+/-) 454 -
Intereses pagados por deudas (-) {1.814) (1.977)
Adquisicion de acciones propias (-) 12 (6.059) (2.816)
Intereses minoritarios (210) 93
Total flujos de efectivo netos de las actividades de financiacion (3} (13.986) (7.949)
4, EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (4) - -
5. AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+2+3+4) 157.419 {7.842)
Efectivo o equivalentes de las operaciones continuadas al comienzo del ejerciclo (\ 2.813 10.655
Efactivo o equivalentes de las operaciones continuadas al final del ejercicio 160.232 2.813
Las Notas 1 a 31 desciitas en la Marmaria adjunta edrante del estad fectiva consol1idacji :
N A ——
5
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Corporacién Dermoestética, S.A.
y Sociedades que integran
el Grupo Corporacién Dermoestética

Memoria consolidada correspondiente al
gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008

1. Actividad del Grupo

Corporacién Dermoestética, S.A. es la Sociedad dominante de un grupo de empresas especializado en la
prestacion Integral de servicios estélicos y médico-estéticos. Se constituyé en Valencia mediante escritura
publica el 25 de enerc de 1979. La Sociedad dominante tiene su domicilio social en Valencia, calle Pizarro 11-
13 '

El objeto social de Corporacidn Dermoestética, 5.A., de acuerdo con sus estatutos, consiste en:

+ Las actividades relacionadas con la medicina estética y con la cirugia estética, plastica y reparadora, asi
como de nutrician, dietética y odontologia.

* La explotacién de centros relacionados con las actividades mencionadas o incluso la explotacidn de centros
hospitalarios con todo tipo de servicios médicos y quirdrgicos.

+ La explotacion de laboratorios clinicos y comercializacion y venta de todo tipo de protesis y fabricacion,
comercializacion y venta de productos cosmeéticos.

El Grupe ha ido incorporando progresivamente tratamientos innovadores, efectivos y productos que le han
permitido prestar servicios de gran calidad y configurar un concepto de medicina estética y marca por los que el
Grupo es claramente reconocido en el mercado,

En el ejercicio 2008, el Grupo ha vendido las sociedades filiales a través de las cuales desarrollaba su actividad
en el Reinc Unido. Dichas enajenaciones han supuesto unas plusvalias de 175 millones de euros. Parte del
precio de venta ha side aplazado, por lo que el Grupo registra el crédito correspondiente en el balance de
situacién conselidado adjunto {(véase Nota 3.2-b).

Asimismo, el Grupo ha procedido a la liquidacién ordenada de sus filiales italianas en base al acuerdo adoptado
en el Consejo de Administracién de la Sociedad dominante celebrado el 9 de marzo de 2008 (véase Nota 11). A
la fecha de preparacidn de estas cuentas anuales consclidadas se han materializado la mayer parte de los
desembolsos significativos de efectivo en relacién con la citada liquidacién. No obstante, el Grupo mantiene
registradas en sus cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2008 determinadas provisiones por
importe de 2 millones de euros (véase Nota 11) relativas, basicamente, a costes estimados pendientes de
incurrir en la finalizacidén de la citada liquidacion, calculados segun la mejor estimacion con la informacion
disponible actualmente. El proceso de liquidacion iniciadc en las compafiias filiales italianas ha seguido su
desarrollo en el marco del calendario establecido habiéndose avanzado de forma relevante en la conclusion de
los diferentes aspectos derivados del citado procesc de liguidacidn, motive por el cual los Administraderes
consideran que el importe final de los costes a incurrir no debe diferir de forma relevante respecto de la
menciohada provision registrada al 31 de diciembre de 2008.

En consecuencia, la actividad del Grupo Corporacién Dermoestética se ha desarollado en 2008, casi
exclusivamente, en Espafa y Portugal, donde dicha actividad se ha realizado en 54 centros. La actividad en
Espafia y Portugal consiste, fundamentalmente, en la prestacién de servicios de medicina estética, cirugia
estética, odontologia y nutricion, asi como en la venta de productos cosméticos. La actividad en Portugal se
desarrolia a través de una sucursal de |a propia Sociedad dominante.



La cifra de negocio del Grupo en el ejercicio 2008 ha sido de 54.665 miles de eurps, lo que ha supuesto un
decremento respecto al afio anterior del 31,7%. En cuanto a resultados econdmicos, el Grupo Corporacion
Dermoestética ha generado un resultado del ejercicio de 158.895 miles de euros, como consecuencia,
fundamentalmente, de los beneficios no recurrentes derivados de la venta de su sociedad participada Ultralase
Limited. En este sentido, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta correspondiente al ejercicio
2008 muestra pérdidas de explotacién que han side generadas, en su practica totalidad, por tas operaciones de
ta Sociedad dominante. En opinién de los Administradores, estas pérdidas son consecuencia de la caida en
ventas experimentada en el ejercicio 2008, provocada por el descenso en general del consumo asi como por la
restriccion del crédito. Las previsiones para el ejercicio 2009 sitdan la cifra de negocios por debajo de la
alcanzada durante el ejercicio 2008, lo que supone la generacién nuevamente de pérdidas de explotacion. EI
Grupo ha puesto en marcha determinadas actuaciones orientadas al desarrollo de campafias comerciales que le
permitan mejorar la cifra de ventas con respectc a los niveles actuales, asi como a ajustar su estructura de
costes, adaptandola a la actual realidad del mercado. En cualquier caso, adicionalmente a las medidas
indicadas, los Administradores consideran que dada la saneada situacién financlera de la Sociedad dominante y
del Grupo, como consecuencia de la tesoreria generada por la venta de Ultralase Limited, y considerando los
ingresos financieros que se obtendran de la inversidn de los excedentes de tesoreria de que dispone el Grupo,
éste puede afrontar de forma adecuada ta actual situacion de los mercados que genera la citada caida de las
ventas y generacion de pérdidas de explotacion,

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, no tienen responsabilidades, gastos,
activos, provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién
con su patrimonio, situacion financiera y sus resultados. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos
en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones mediocambientales.

En la pagina “web” www.corporaciondermoestetica.com y en su domicilio social pueden consultarse los
Estatutos Sociales y demas informacion publica sobre la Sociedad deminante,

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de Corporacion Dermoestética, S.A. correspondientes al
ejercicio 2007 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante celebrada el 21
de junio de 2008.

Proceso de fusién en ejercicios anteriores

Durante el ejercicio 2000, Corporacion Dermoestética, S.A. {sociedad absorbente) llevé a cabo un proceso de
fusién por absorcién con Clinica Suver, S.A. y Centro Espafiol de Dermatologia Capilar, $.A. (sociedades
absorbidas) mediante la absorcién de las dos Ultimas por la primera. Toda la informacidn relativa a esta fusién
prevista en el articulo 107 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, figura incluida
en la memoria de las cuentas anuales de Corporacion Dermoestética, S.A. comespondiente al ejercicio 2000.
Como consecuencia de esta fusién, Comporacion Dermoestética, S.A. adquirid a titulo universal los activos y
pasivos de las sociedades absorbidas, contabilizdndose éstos en la sociedad adquiriente por el mismo valor
registrado en los libros de las sociedades transmitentes.

2.  Adopcién de Normas Internacionales de Informaclén Financiera nugvas y revisadas

2.1 Normas e interpretaciones efectivas en el periodo actual

La interpretacion CINIIF 11 de la NIIF 2 “Transacciones con acciones propias y del Grupa” y la modificacion de la
NIC 39/NIIF 7-“Reclasificacién de instrumentos financieros” son efectivas por primera vez en este sjercicio 2008.
La adopcion de estas nuevas interpretacionas y modificaciones no ha tenido ningdn impacto en las cuentas
anuales consolidadas del Grupo.



2.2 Normas ¢ interpretaciones emitidas no vigentes

—

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, las siguientes son las normas e interpretaciones mas
significativas que habian sido publicadas por el IASB pero no habian entrado aln en vigor en el ejercicio 2008,
hien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de las cuentas anuales consolidadas, ¢ bien porque
no han sido ain adoptadas por la Unidn Europea:

Normas y modificaciones de normas:

Aplicacion obligatoria
ejerciclos iniciados
a partir de:

NIIF 8

Revisién de NIC 23

Revision de NIC 1

Revision de NIIF 3 (a)

Modificacion de NIC 27 (a)

Madificacidn de NiiF 2

Modificacion de NIC32 y
NIC 1

Maodificacion de NIIF1 y
NiC 27

Modificacidon NIC 39 (a)

Segmentos operativos

Costes por intereses

Presentacion de estados financieros

Combinaciones de negocios

Estados financieros consolidados y Separados

Condiciones de devengo y cancelaciones

Instrumentos financieros con opcién de venta a valor razonable y
obligaciones que surgen en la liquidacion

Coste de una inversion en estados financieros separados de una
entidad

Elementos designables como partida cubierta

1 de enero de 2009
1 de enero de 2009
1 de enero de 2009
1 de julio de 2009
1 de julio de 2009
1 de enero de 2009

1 de enero de 2009

1 de enero de 2009

1 de julic de 2009

Interpretaciones:

CINIIF 12 (a) Aguerdos de concesion de servicios (c)

CINIIF 13 Programas de fidelizacion de clientes 1 de enero de 2009 (b)

CINIF 14 NIC 19 — Eliimite &n un activo de beneficio definido, 1 de enero de 2009 (b}
requerimientos minimos de aportacion y su interaccién

CINIIF 15 (a} Acuerdos para la construccién de inmuebles 1 de enero de 2009

CINIIF 16 (a) Coberturas de una inversion neta en un negocio en el extranjerc |1 de octubre de 2008

CINIIF 17 (a) Distribucion de activos no monetarios a accionistas 1 de julio de 2009

{a} Normas e inferpretaciones no adoptadas por la Unién Europea a fa fecha de formulacién de estas cuentas anuales.

(b) Fecha de aplicacién obligatoria de acuerdo con su aprobacidn en el Boletin Oficial de la Unidn Europea.

{c) Esta intetpretacién se encuentra pendiente de endoso. Conforme a lo publicado por el Accounting Regulatory Committee (ARC) de la UE es
previsible que la misma se aprusite para su uso en UE con una nueva facha efectiva que diferifia su aplicacién obligatorla hasta el ejercicio
2010 {la facha de vigor tebrico inicial establecida por &l IASE era el 1 da anero da 2008).

NIIF 8 Segmentos operativos

Esta norma deroga la NIC 14. La principal novedad de la nueva norma radica en que la NIIF 8 requiere a una
entidad |a adopcion del “enfoque de la gerencia” para informar sobre el desempeiio financiero de sus segmentos
de negocio. Generalmente la informacion a reportar sera agquella que la Direccidn usa internamente para evaluar
el rendimiento de los segmentos y asignar los recursos entre ellos. Los Administradores no han evaluado adn si
la aplicacion de esta norma supondra una redefinicién de la informacién financiera por segmentos que se viene

desgiosando actualmente.




Revisién de la NIC 23 Caostes por intereses

El principal cambic de esta nueva version revisada de la NIC 23 es la eliminacién de la opcién de!
reconocimiento inmediato como gasto de los intereses de la financiacién relacionada con activos que requieren
un large periodo de tiempo hasta que estan listos para su uso © venta.

La aplicacién de esta norma supondrd un cambio de politica contable del Grupo, pues el criterio seguido con
estos costes por intereses es el de imputarlos a resultados a medida que se producen. Los Administradores no
han evaluado aln el impacto que la aplicacién de esta norma tendra sobre las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, si bien estiman que el mismo no sera significativo.

Revision de la NIC 1 Presentacion de estados financieros

La nueva versién de esta noma tiene el propésite de mejorar la capacidad de los usuarios de estados
financieros de analizar y comparar la informacién proporcionada en los mismos. Estas mejoras permitirdn a los
usuarios de las cuentas anuales consolidadas analizar los cambios en el patrimonio coma consecuencia de
transacciones con los propietarios gque actdan como tales {come dividendos y recompra de acciones) de manera
separada a los cambios por transacciones con los no propietarios (como transacciones con terceras partes o
ingresos o gastos imputados directamente al patrimenio neto). La norma revisada proporciona la opcidon de
presentar partidas de ingresos y gastos y componentes de otros ingresos totales en un estado Unico de ingresos
totales con subtotales, o bien en dos estados separados (un estado de ingresos separado seguido de un estado
de ingresos y gastos reconocidos).

También introduce nuevos requerimientos de informacion cuande la entidad aplica un cambio contable de forma
retrospectiva, realiza una reformulacién o se reclasifican partidas sobre los estados financieros emitidos
previamente, asi como cambios en los nombres de algunos estados financieros con la finalidad de refiejar su
funcién mas claramente {por ejemplo, el balance serd denominado estado de posicién financiera).

Los impactos de esta norma serdn basicamente de presentacion y desglose. Dado que el Grupo ya viene
presentando un estado de ingresos y gastos reconocidos, en general no se esperan modificaciones significativas
por la introduccion de esta nueva norma.

Revision de la NIIF 3 Combinaciones de negocios y Modificacion de la NIC 27 Estados financieros consofidados
¥ Separados

La emisién de estas normas es consecuencia del proyecto de convergencia del principio internacional en lo
referente a las combinaciones de negocio con los criterios contables de Estados Unidos de América. La NIIF 3
revisada y las modificaciones a la NIC 27 suponen cambios muy relevantes en diversos aspectos relacionados
con la contabilizacién de las combinaciones de negocic que, en general, ponen mayor énfasis en el uso del valor
razonable. Meramente a titulo de ejemplo, puesto que los camblos son significativos, se enumeran algunos de
ellos, como los costes de adquisicion, gue se llevaran a gastos frente al tratamiento actual de considerarlos
mayor coste de la combinacion; las adquisiciones por etapas, en las gue en la fecha de toma de control el
adquirente revaluard su participacion a su valor razonable; o la existencia de la opcién de medir a valor
razonable los intereses minoritarios en la adquirida, frente al tratamiento actual de medirlos como su parte
proporcional del valor razonable de los activos netos adquiridos. Dado que la norma tiene una aplicaciéon de
caracter prospectivo, en general por las combinaciones de negocios realizadas, los Administradores no esperan
modificacicnes significativas por la introduccion de esta nueva norma. Sin embargoe, dado los cambios en dicha
norma, los Administradores no han evaluado adn el posible impacto que la aplicacién de la misma podria tener
sobre las futuras combinaciones de negocios y sus respectivos efectos en las cuentas anuales consolidadas.

Modificacion de Iz NIIF 2 Pagos basados en acciones

La modificacion a la NIIF 2 publicada tiene basicamente por objetivo clarificar en la norma los conceptos de
condiciones para la consolidacidn de los derechos ('vesting”) vy las cancelaciones en los pagos basados en
acciones. Los Administradores consideran que la enfrada en vigor de dicha modificacion no afectara a fas
cuentas anuales consolidadas, dado que el Grupo no utiliza férmulas de pagos basados en acciones.



Modificacion de NIC 32 y NIC1 Instrumentos financieros con opcién de venta a su
valor razonable y obligaciones que surgen en la liquidacion

Los cambios aprobados hacen referencia a la clasificacion de determinados instrumentos financieros emitidos
que, aungue por sus caracteristicas podia llegarse a la conclusion de que venian a representar un interés
residual en |a entidad, conforme a la actual NIC32 dehian clasificarse coma pasivos financieros, por tener, entre
otras caracteristicas, la de ser rescatables. Las modificaciones efectuadas permitiran que algunos de estos
instrumentos financieros puedan ser clasificados como patrimonio, siempre y cuando cumplan ciertos requisitos,
entre ofros, ser el instrumento mas subordinado y siempre que representen un interés residual en los activos
netos de la entidad. Los Administradores consideran que la entrada en vigor de esta medificacién no afectara a
las cuentas anuales consolidadas al no haber emitido &l Grupo instrumentos financieros de este tipo.

Modificacion NIC 39 Elemenios designables como partidas cubiertas

Esta modificacion de NIC 39 pretende clarificar dos cuestiones concretas en relacidon con la contabilidad de
coberturas; (a) cuando la inflacién puede ser un riesgo cubierto y (b) en qué casos pueden utilizarse las
opciones compradas como cobertura. En relacién con |la cobertura del riesgo de inflacion la modificacién
establece que (nicamente podra serlo en la medida en que sea una porcidn contractuatmente identificada de los
flujos de efectivo a cubrir. Respacto de las opciones solo su valor intrinseco podrd ser utilizade como
instrumento de cobertura, no asi el valor del tiempo. Los Administradores consideran que la entrada en vigor de
dicha modificacién no afectara significativamente a las cuentas anuales consolidadas al no tener coberturas con
ninguna de las situaciones afectadas por la modificacion.

CINIIF 13 Programas de fidelizacion de clientes

La interpretacién trata sobre la contabilidad de entidades que conceden premios de fidelidad en forma de bonos
de canjec (mediante "puntos”, “kildmetros”, etc.) a clientes que compran bienes o servicios. En concreto, explica
como dichas entidades deben contabilizar sus obligaciones para proveer de manera gratuita o con descuentos
bienes o servicios (concedidos a través de “puntos”, kildmetros”, etc.) a los clientes que canjean dichos puntos.

La interpretacién requiere a las entidades imputar parte de los ingresos de la venta inicial a los bonos de canjeo,
reconaciéndolos como ingreso solo cuando hayan cumplide con sus obligaciones, proporcionande dichos
premios o pagando a terceras partes para que lo hagan.

Los Administradores no han evaluado aln el impacto que la aplicacién de esta interpretacién tendra sobre las
cuentas anuales consolidadas.

CINHF 15 Acuerdos para la construccion de inmuebles

En esta interpretacion se aborda el registro contable de los ingresos y gastos asociados a la construccion de
inmuebles, ayudando a clarificar cuande un acuerdo para la construccion de bienes inmuebles esta dentro de
NIC 11 Contratos de construccién o en qué ¢asos el andlisis caeria dentro del alcance de NIC 18 Ingresos, y de
gste modo, en virtud de las caracteristicas del acuerdo, cuando y cémo deben registrarse los ingresos. Los
Administradores consideran que la entrada en vigor de esta interpretacién no afectara a las cuentas anuales
consalidadas.

CINIIF 16 Cobertura de una inversion neta en un negocio en el extranjero

Se abordan tres aspectos principales en esta interpretacion del IFRIC, unc es que no puede ser un riesgo
cubiertc el existente entre la moneda funcional de la operacién extranjera y la moneda de presentacion de la
matriz, calificando Unicamente a estos efectos el riesge entre las monedas funcionales de ambas. También se
clarifica que el instrumento de cobertura de la inversion neta puede ser tenido por cualguier entidad dentro del
grupo, no necesariamente por la matriz de la operacién extranjera y, por Ultimo, aborda cémo determinar las
cifras a reclasificar de patrimonio a resultados cuando la operacion extranjera se vende. Los Administradores
consideran que la entrada en vigor de esta interpretacion no afectara a las cuentas anuales consolidadas.
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CINIIF 17 Distribucion de activos no monetarios a los accionistas

Esta interpretacion aborda el tratamiento contable del reparto de activos distintos al efectivo a accionistas
("dividendos en espsecie”), aungue se encuentran fuera de su alcance las distribuciones de activos dentro del
mismo grupo o entre entidades bajo control comin. La interpretacidon aboga por registrar la obligacién al valor
razonable del activo a distribuir y registrar cualquier diferencia con el valor en libros del active en resuftados.
Esta interpretacion tendra impacto en el futuro Gnicamente en la medida en que se efectien este tipo de
operaciones con accionistas.

Bases de presentacion de las cuentas anuaies y principios de consoli

3.1 Bases de presentacion
Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Corporacién Dermoestética del ejercicio 2008 han sido formuladas:

* Porlos Administradores de la Sociedad dominante, en la reunién de su Consejo de Administracién celebrada
el dia 30 de marzo de 2009.

» De acuerdo con lo establecido por las Nermas Internacionales de Informacidn Financiera (Intemational
Financial Reporting Standards o IFRSs), segun han sido adoptadas por la Unién Europea, de conformidad
con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo.

» En la Nota 4 se resumen los principios contables y criterios de valoracién mas significativos aplicados en la
preparacidn de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2008.

+ Teniendo en censideracion la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de valoracién
de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas.

¢ De forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera consolidados del Grupo al 31
de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los
flujos de efectivo, consolidados, que se han producido en el Grupo en el ejercicio terminado en esa fecha.

* A partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad dominante y por las restantes entidades
integradas en el Grupo.

No obstante, y dado que los principlos contables y criterios de valoracién aplicados en la preparacién de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2008 {NIIF) difieren de los utilizados por las entidades
integradas en el mismo (normativa local), en el proceso de consclidacion se han introducido los ajustes y
reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios y para adecuarlos a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2007, elaboradas de acuerdo con lo
establecido por las Normas Internacionales de Informacidn Financiera adoptadas en Europa, fueron aprobadas
por la Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante celebrada el 21 de junio de 2008. Las cuentas
anuales consolidadas del Grupo y las cuentas anuales de las entidades integradas en & Grupo,
correspondientes al ejercicio 2008, han sido formuladas por &l Organo de Administracion de cada Sociedad de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas en Europa o de acuerdo con la
normativa contable local, segin corresponda, y se someteran a la aprobacién de las Juntas Generales de
Accionistas ¢ Socios. No obstante, el Consejo de Administracién de la Sociedad dominante entiende que dichas
cuentas anuales seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Conforme a lo exigido en la NIC 1, la informacion contenida en las presentes cuentas anuales referida al
ejercicio 2008 se presenta, a efectos comparativos, con la informacian similar relativa al ejercicio 2007 y, por
consiguiente, no constituye las cuentas anuales consolidadas del Grupo del gjercicio 2007. Por otra parte, las
cifras correspondientes a la cuenta de pérdidas y ganancias y al estado de flujos de efectivo del ejercicio anterior
presentadas en las cuentas anuales adjuntas difieren de las contenidas en las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2007 aprobadas por la Junta Generai de Accionistas, dado que con motivo de la consideracion de la
participacién en determinadas sociedades dependientes como actividades interrumpidas (véase Nota 11) y en
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cumplimiento a los requisitos establecidos en la Norma Internacicnal de Informacidn Financiera 5, las cifras
correspondientes a la cuenta de pérdidas y ganancias y al estado de flujos de efectivo deben presentarse de
forma comparativa para todos los periodos anteriores sobre los que se informe en las cuentas anuales
consolidadas.

Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de ia Sociedad
dominante.

En las cuentas anuales consclidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2008 se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Direccion del Grupo y de las entidades consolidadas (ratificadas
posteriormente por sus Administradores) para cuantificar algunos de los actives, pasivos, ingresas, gastos vy
compromisos que figuran registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

s La vida (il de los activos materiales (véanse Notas 4.2 vy 4.3).
¢ Elimporte de determinadas provisiones (véanse Notas 4.3, 4.9 y 4.10).
s El valor razonable de determinados activos no cotizados (véase Nota 4).

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de
diciembre de 2008 sobre los hechos analizados y su evolucidon hasta la fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales consolidadas, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la haja) en préximos ejercicios, lo que se harfa, conforme a lo establecidc en la NIC 8§,
de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambioc de estimacion en la correspondiente cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Moneda funcionai

Las presentes cuentas anuales se presentan en suros, por ser ésta la moneda del entorng econdémico principal
en el que opera el Grupo. Las operaciones en el extranjero se registran de conformidad con las politicas
descritas en la Nota 4.18.

3.2 Principios de Consolidacion
a) Entidades dependientes

Se consideran “"entidades dependientes” aquéllas scbre las que la Sociedad dominante tiene capacidad para
gjercer control efectivo; capacidad que se manifiesta, en general aunque no Gnicamente, por ta propiedad,
directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos politicos de las entidades participadas ¢ atn, siendo
inferior o nulo este porcentaje, si por ejemplo existen acuerdos con otros accionistas de las mismas que
otorgan a la Sociedad dominante su control. Conforme a la NIC 27, se entiende por control el poder de dirigir
{as politicas financieras y operativas de una entidad participada con el fin de obtener heneficios de sus
actividades. En la Nota 7 se facilita informacién significativa sobre estas sociedades.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consclidan con las de la Sociedad dominante por
aplicacion del método de integracién global. Consecuentemente, todos los saldos y efectos de las
transacciones efectuadas entre las sociedades consclidadas que son significativos han sido eliminados en el
proceso de consolidacion. En caso necesario, se realizan ajustes a las cuentas anuales de las sociedades
dependientes para adaptar las politicas contables utilizadas a las que utiliza el Grupo.

Desde el 1 de enero de 2004, fecha de transicion del Grupo a las NIIF, en la fecha de una adquisicién, los
activos y pasivos y los pasivos contingentes de una sociedad dependiente se calculan a sus valores
razonables en la fecha de adquisicién. Cualquier exceso del coste de adquisicién con respecta a los valores
razonables de los activos netos identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Cualquier
defecto del coste de adquisicion con respecto a los valores razonables de los activos netos identificables
adquiridos {es decir, descuento en la adquisicién) se imputa a resultados en el periocdo de adquisicién. La
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participacion de los accionistas minoritarios se establece en la proporcion de tos valores razonables de los
activos y pasivos identificables reconocidos. Por consiguiente, cualquier pérdida aplicable a los intereses
minoritarios que supere el valor en libros de dichos intereses minoritarios se reconoce con cargo a las
participaciones de la Sociedad dominante.

En la Nota 7 se detallan las sociedades dependientes asl como la informacion relacionada con las mismas
{que incluye denominacién, domicilio social y la proporcién de participacion de la Sociedad dominante en su
capital).

En las presentes cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 se han incluido, de acuerdo con los
métodos de integracidn aplicables en cada caso, todas aquellas sociedades pertenecientes al Grupo, de
acuerdo con el contenido del articulo 42 del Codigo de Comercio. Al 31 de diciembre de 2008, los
Administradores consideran que la Sociedad dominante no estd obligada a formular cuentas anuales
consolidadas con un alcance superior al contemplado en las presentes cuentas anuales consolidadas.

b) Varlaciones en el perimetro de consolldacién

Las Gnicas variaciones en el perimetro de consclidacion del Grupo habidas durante el gjercicio 2008 han sido
las salidas de las sociedades dependientes Ultralase Limited y Ultralase Medical Aesthetics Limited como
consecuencia de su enajenacién (véase Nota 11).

En el ejercicio 2005 el Grupo adquirié el 100% de la sociedad britAnica Ultralase Limited, compafia
especializada en la prestacion de tratamientos oftalmolégicos que desarroila su actividad en el Reino Unido a
través de 17 clinicas. El Consejo de Administracién de la Sociedad dominante aceptd, con fecha 27 de
diciembre de 2007, la oferta vinculante presentada por 3i Europe Plc. a fravés de su sucursal en Espafa,
actuando como asesor y en representacion de 3i Group Ple. y de los fondos gestionados por ésta, para la
adquisicion del 100% del capital social de Ultralase Limited por un importe de 174,5 millones de libras
esterlinas (235 millones de euros). Dicha oferta estaba condicionada a la finalizacidén del proceso de “due
diligence” legal, fiscal, financiero y laboral de forma satisfactoria para 3i Europe Plc. y al acuerdo satisfacterio
sobre la documentacion legal para la ejecucién de la transaccion.

Con fecha 14 de febrero de 2008 la Sociedad dominante culminé el proceso con la venta de la filial Ultralase
Ltd. por el importe pactade en la oferta vinculante. Def precio total, se aplazé el pago de 21.500 miles de
libras hasta 31 de marzo de 2018 mediante |a constitucidn de un instrumento financiero por el comprador que
devengara un interés del 6,5% desde la firma del acuerdo hasta el 14 de febrero de 2015 y un interés del
10,5% a partir de esa fecha. No obstante, la sociedad 3i Group Plc. se reservo el derecho de pago anticipado
en cualguier momento a 1o larga del periodo del instrumento financiero (véase Nota 8).

Asimismo, el mencionado contrato recogia la obligacidn por parte de la Sociedad dominante de realizar unas
obras en una de las clinicas de la sociedad britdnica. Dichas obras se iniciaron en el segundo trimestre del
ejercicio 2008 y se han finalizado en el ditimo trimestre del mencionado ejercicio. El balance de situacion
consolidado adjunto incluye una provision por un total de 1.425 miles de euros para cubrir el citado coste, el
cual se ha desembolsado en enero del 2009 (véase Nota 11).

El efectoc de esta operacién sobre las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicic terminado
el 31 de diciembre de 2008, que ha supuesto un beneficio neto de los costes ascciados a la operacion de
173.603 miles de euros, aparece reflejado en el epigrafe “Resultade del ejercicio procedente de operaciones
interrumpidas”. (véase Nota 11).

Los activos, pasivos y resultados de dicha sociedad filial se presentaron en las cuentas anuales consolidadas
de 31 de diciembre de 2007 como operaciones interrumpidas (véase Nota 11).

4. Normas de valoracion
Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracidon de las cuentas anuales consolidadas del

Grupo, de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
adoptadas por la Unién Europea, han sido las siguientes:
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4.1 Otros activos intangibles

Son activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que surgen comao consecuencia de un
negocio juridico o han sido desarrollados per las entidades consolidadas. Sélo se reconocen contablemente
aquellos cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva v de los que las entidades
consolidadas estiman probable obtaner en el futuro beneficios econdmicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicidén o produccién y, posteriormente, se
valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

En general, los actives intangibles pueden ser de “vida util indefinida“ —cuando, sobre la base de los andlisis
realizados de todos los factores relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el
cual se espera que generaran flujos de efectivo netos a favor de las entidades consolidadas- o de “vida Gtil
definida *, en los restantes casos.

Los activos intangibles de vida util indefinida no se amortizan, si bien, con ocasion de cada cierre contable, las
entidades consolidadas revisan sus respectivas vidas Gtiles remanentes con objeto de asegurarse de que éstas
siguen siendo indefinidas o, en caso contrario, proceder en cansecuencia.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan linealmente en funcién de la misma, aplicAndose criterios
similares a los adaoptados para la amortizacién de la “Propiedad, planta y equipo”.

En ambos casos, las entidades consolidadas reconocen contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el
epigrafe “Pérdidas por deterioro” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos actives y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos
materiales.

Concesiones, patentes, marcas y similares

La cuenta “Concesiones, patentes, marcas y similares” se carga por los impartes satisfechos para la adquisicion
del derecho de uso de la marca comercial “Corporacion Dermoestética” y de sus diferentes manifestaciones en
distintos paises, que se encuentran debidamente registradas por el Grupo. No se ha registrado ningin otro
importe adicional, al tratarse de un activo de desamollo intero. Los costes de mantenimiento de la citada marca
se registran con cargo al resultado del ejercicio en que se incurren, no siendo su importe significativo.

Se amortizan siguiendo el método lineal a lo largo del periodo que represente la mejor estimacion de su vida util.
Tras el reconocimiento inicial, estos activos intangibles se valoran al coste menos la amortizacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro de valor.

Aplicaciones informaticas

l.os costes de adquisicion y desarrollo incurridos en relacién con los sistemas informaticos basicos en la gestion
del Grupo se registran con carge al epigrafe “Otros activos intangibles” del balance de situacion consolidado.

Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran con cargo a la cuenta de resultados
consolidada del ejercicio en que se incurren.

Las aplicaciones informéticas pueden estar contenidas en un activo material o tener sustancia fisica,
incorporando, por tanto, elementos tangibles & intangibles. Estos activos se reconccen como activo material en
el caso de que formen parte integral del active material vinculado siendo indispensables para su funcionamiento.

La amortizacion de las aplicaciones informéticas se realiza linealmente en un periodo de entre tres y cinco afos
desde la entrada en explotacion de cada aplicacién.
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4.2 Propiedad, planta y equipo

Los bienes comprendidos en &l epigrafe “Propiedad, planta y equipo”, de uso propio, se encuentran registrados
a su coste de adquisicion menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
reconocida.

Los costes de ampliacion, modemizacidn o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia, o un alargamiento de la vida Otil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Les gastos periddicos de mantenimiento, conservacidn y reparacion se imputan a resultados, siguiendo el
principio del devengo, coma coste del ejercicio en que se incurren.

La amortizacién se calcula aplicando el método lineal sobre el coste de adquisicién de los activos menos su
valor residual, entendiéndose, en su caso, que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién. Las dotaciones
anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada y, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacién siguientes,
determinados en funcién de los afios de la vida Gtil estimada, como promedio, de los diferentes elementos:

Afios de Vida

Util Estimada
Construcciones 10-20
Maquinaria e instalaciones técnicas 5-10
Utillaje e instrumental 4-5
Mobiliario 6-12
Equipos para proceso de informacién 3-5

La vida ufil y el método de amortizacién se revisan periddicamente para asegurar que el método y plazo de
amortizacién son coherentes con el patrén esperado de generacién de beneficios econdmicos de los elementos
de inmovilizado que, en su caso, se ajusta de forma prospectiva en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El Grupo desarrolla su actividad en inmuebles arrendados {véase Nota 20.3). Los desembolsos incurridos con
motivo del acondicionamiento de locales arrendados por el Grupo corresponden, basicamente, a2 obras de
reforma & inversiones en instalaciones fijas que se incorparan definitivamente a dichos inmuebles. Estos costes
se amortizan linealmente distribuyéndclos entre los afios de vida Gtil estimada o plazo de duracion del contrato
de alquiler correspondiente, el menor, desde el momento de inicic de la actividad comercial en cada uno de
dichos locales y se presentan formando parte del epigrafe “Propiedad, planta y equipo” del balance de situacidn
consalidado.

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria de activo
a gue corresponde el bien arrendado, amortizandose en su vida Gtil prevista siguiendo el mismo método que
para los activos en propiedad. Al 31 de diciembre de 2008 ¢l epigrafe “Propiedad, planta y equipo” del balance
de situacién consolidado inciuye 1.979 miles de euros correspondientes a hienes en régimen de arrendamiento
financiero (véase Nota 6).

Los Administradores de la Sociedad dominante consideran que el valor contable de los activos no supera el
valor recuperable de los mismaos, calculado éste en base a los flujos de caja descontados futuros que generan
dichos activos.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retirc de un activo se calcula como fa diferencia entre el
ingreso de la venta y el importe en libros del active, y se reconoce en |a cuenta de resultados.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, las entidades
consolidadas registran la reversian de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajustan en
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consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacion. En ningln caso la reversion de la pérdida por
deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no
se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Costes por intereses

Los costes por intereses directamente imputables a la adquisicién, construccién o produccién de activos
cualificados, que son activos que necesariamente precisan un periodo de tiempo sustancial para estar
preparados para su Uso o venta previstos, no se afiaden al coste de dichos activos.

4.3 Deterioro de valor de fos activos materiales @ inmateriales

En la fecha de cada balance de situacion el Grupo revisa los importes en libros de sus activos materiales e
inmateriales para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de
valor, Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el
alcance de |a pérdida por deterioro de valor {si la hubiera}. En caso de que el active no genere flujos de efectivo
que sean independientes de otros activos, el Grupo calcula el importe recuperable de la unidad generadera de
efectivo a la que pertenece el active. Un activo inmaterial con una vida Gtil indefinida es sometido a una prueba
de deterioro de valer una vez al afio.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor de uso.
Al evaluar el valor de uso, los flujos futuros de efectivo estimados se descuentan a su valor actual utilizando un
tipo de descuento antes de impuestos que refleja fas valoraciones actuales del mercado con respecto al valor
temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para los gue no se han ajustado los futuros flujos de
efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efective) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deteriore de valor como gasto, salvo cuando el activo
relevante se registra a un importe revalorizado, en cuyo caso la pérdida por deterioro de valor se considera una
reduccion de la reserva de revalorizacion existente,

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del active (unidad
generadora de efectivo) se incrementa a |a estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que
el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios
anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor come ingreso, salvo
cuando el activo relevante se registra a un importe revalorizado, en cuyo caso la reversién de la pérdida por
deterioro de valor se considera un incremento de |a reserva de revalorizacién.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se revisan para reconocer cualquier deterioro de valor a la fecha da cada balance.

En el caso de los activos financieros registrades al coste amortizado, si es probable que el Grupo no cobre todos
los importes que se le adeudan, de acuerdo con las condiciones confractuales de los préstamos, cuentas a
cobrar ¢ inversiones a vencimiento, se reconoce una pérdida por deterioro de valor o por insolvencias en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando se preduce una disminucién en la pérdida por deterioro de valor que
puede relacionarse de forma objetiva con un suceso ocurrido fras el reconocimiento contable de la minusvalia,
dicha reversion en la pérdida por deterioro de valor reconocida previamente se registra en la cuenta de pérdidas
y ganancias. No obstante, el aumento en el valor contable sdlo se reconoce en la medida en que no exceda del
coste amortizado que hubiera tenido de no haberse reconocido el deterioro.

En el caso de los actives financieros mantenidos para negociar y disponibles para la venta, las provisiones para
deterioro de valor se registran contra resultados. El importe recuperable de un instrumento de deuda ajustado a
su valor razonable es el valor actual de los flujos de efectivo futuros previstos descontado a los tipos de interés
de mercado vigentes para activos financieros similares. Cuando se produce una disminucién en la pérdida por
deterioro de valor que puede relacionarse de forma objetiva con un suceso ocurrido tras el reconocimiento
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contable de la minusvalia, dicha reversion en la pérdida por deterioro de valor se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

4.4 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientes financieros siempre que las condiciones de los mismos
transfieran sustancialmente ios riesgos y ventajas derivados de la propiedad al arrendatario. Los demds
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamientos financieros

Se consideran operacicnes de arrendamiento financiero, por tanto, aguellas en las que los riesgos y ventajas
que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfiaren al arrendatario; quien, habitualmente peroc no
necesariamente, tiene la opcidn de adquiride al finalizar el contrato en las condiciones acordadas al formalizarse
la operacion.

El Grupo reconoce los arrendamientos financieros como activos y pasivos en el balance de situacion
consolidado por importes equivalentes al inicio del arrendamiento al valor razonable del activo arrendado o al
valor actual de las cuotas de arrendarniento minimas, si fuera menor. Para calcular el valor actual de las cuotas
de arrendamiento minimas el factor de descuento utilizado es el tipo de interés implicito en el arrendamiento,
cuando se puede determinar, y, en caso contrario, se utiliza el tipo incremental de la deuda del Grupo. Los
costes directos iniciales incurridos se incluyen como parte del activo. Las cuotas de arrendamiento minimas se
dividen entre los gastos financieros y la reduccién de la deuda pendiente. Los gastos financieros se distribuyen
durante el perindo de arrendamiento de forma que se obtenga un tipo de interés en cada periodo constante
sobre el saldo pendiente de amortizar de la deuda.

Un arrendamiento financierc da lugar tanto a un cargo por amortizacién del activo como a un gasto financiero
para cada periodo contable. Los activos mantenidos en virtud de arrendamientos financieros se amortizan
durante sus vidas utiles previstas siguiendo el mismo método que para los activos similares en propiedad o,
cuando éstas son mas cortas, durante el plazo del arrendamisnto pertinente.

Si una operacién de venta y posterior arrendamiento resulta ser un arrendamiento financiero, cualquier exceso
del importe de la venta sobre el valor contable no se reconoce inmediatamente como beneficio. Por el contrario,
este importe se difiere y amortiza durante el plazo del arrendamiento.

Arrendamientos operativos

Los arrendamientos de activos en los que el arrendador conserva efectivamente todos los riesgos y ventajas de
la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos.

Las cuoctas derivadas de arrendamientos operativos se reconecen como gasto de forma lineal durante el plazo
del arrendamiento.

El beneficio agregado de los incentivos concedidos por el arrendador se reconoce como menor gasto de alquiler
durante el ptazo del arrendamiento siguiendo un método lineai.

Si una operacion de venta y posterior arrendamiento resulta ser un arrendamiento operativo, y queda clare que
ia operacién se ha realizado a su valor razonable, cualquier beneficio o pérdida se reconoce inmediatamente
como tal. Si el precio de venta es inferior al valor razonable, cualquier beneficio o pérdida se reconoce
inmediatamente con la excepcidn que, si la pérdida se compensa con cuotas futuras por debajo de los precios
de mercade, se difiere y amortiza en proporcién a las cuctas pagadas durante el periodo en que se espera
utilizar el activo. $i el precio de venta es superior al valor razonable, el exceso se difiere y amortiza en el periodo
en el que se espera utilizar el activo.

4.5 Existencias

Los farmacos especificos, la roperia, y los materiales para consumo y reposicion, fundamentalmente los
repuestos relacionados con ia maquinaria especifica de! Grupo para la realizacién de sus tratarmientos, se han
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valorado al precio de coste segun la dltima factura de compra o mercado, el menor. Dehido a la alta rotacion que
tienen estos productos, el coste resuitante no difiere significativamente del coste obtenido por aplicacion del
metodo “primeras entradas — primeras salidas”.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se deduciran en ia determinacion
del precio de adquisicién.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su posible valor de
realizacién.

4.6 Activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente a su coste de adquisicién, incluyendo los costes de |a
operacion.

Los activos financieros mantenidos por las sociedades del Grupo se clasifican como:

s Activos financieros a vencimiento: activos cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y cuyo
vencimiento esta fijado en el tiempo. Con respecto a ellos, el Grupo manifiesta su intencion y su capacidad
para conservarlos en su poder desde la fecha de su compra hasta la de su vencimiento. No incluye
préstamos y cuentas por cobrar originados por el propio Grupo.

s Préstamos y cuentas por ¢obrar generados por las propias empresas: activos financiercs criginados por las
sociedades a cambio de suministrar efectivo, bienes o servicios directamente a un deudor,

+ Activos financieros disponibles para la venta: incluyen los valores adguiridos que no se mantienen con
propoésito de negociacion, no calificados como inversién a vencimiento o a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias y los instrumentos de capital emitidos por entidades distintas de las dependientes,
asociadas y multigrupo, siempre que tales instrumentos no se hayan considerade como “a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias” en los términos sefalados en la 1AS 39, parrafo 9 a 11.

Las inversiones a vencimiento y los préstamos y cuentas por cobrar originades por el Grupo se valoran a su
“coste amortizado” reconociendo en la cuenta de resultados los intereses devengados en funcién de su tipo de
interés efectivo (TIR). Por coste amortizado se entiende el coste inicial menos los cobros del principal mas o
menos la amortizacion acumulada de (a diferencia entre los importes inicial y al vencimiento, teniendo en cuenta
potenciales reducciones por deterioro © impago.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida
remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo
de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién mas, en su caso, las comisiones que, por su
naturaleza, sean asimilables a un tipe de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera
revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Clasificacién de activos financieros entre corriente y no cortlente

En el balance de situacidn consolidado adjunto, los activos financieros se clasifican en funcion de sus
vencimientos, es decir, como corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y come no
corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

4.7 Instrumentos de pasivo

Los pasivos financieros se clasifican conforme al contenido de los acuerdos contractuales pactados. Los pasivos
financieros manienidos por las sociedades del Grupo son, en todos los casos, pasivos financieros a
vencimiento, que se valoran de acuerdo con su coste amortizado empleando para ello el tipo de interés efectivo.
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Préstamos bancarios

Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto de
costes directos de emision. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacién o el
reembolsc y los costes directos de emision, se contabilizan segin el criterio del devengo en la cuenta de
resultados utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al importe en libros del instrumento en la medida
en que no se liquidan en el periodo en que se producen.

Acreedores comerciales
Los acreedores comerciales no devengan explicitamente intereses y se registran a su valor nominal.
Clasificacién de deudas entre corriente y no corriente

En el balance de situacidn consolidado adjunto las deudas se clasifican en funcién de sus vencimientos, es
decir, como deudas corrientes aguéllas con vencimiento igual o inferior a doce meses y como deudas no
corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo, pero cuya refinanciacién a largo plazo
esté asegurada, a discrecion del Grupo, mediante pélizas de crédito disponibles a largo plazo, se clasifican
COmo pasivos no corrientes.

4.8 Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de capital se clasifican conforme al contenido de los acuerdos contractuales pactados. Un
instrumento de capital es un contrato que represenia una particlpacion residual en el patrimonio del Grupo una
vez deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de capital emitidos por las sociedades se registran en el
patrimonic neto por &l importe recibido neto de costes directos de emision.,

Acciones de la Sociedad dominante

La totalidad de las acciones de la Sociedad dominante propiedad de fa misma al 31 de diciembre de 2008
representaban el 0,14 % del capital emitido a esa fecha (en la Nota 12.5 se muestra un resumen de las
transacciones realizadas con acciones propias a lo largo del ejercicio 2008).

Las acciones propias se presentan por su coste de adquisicidn, mincrando el patrimonic neto. El resuitado
obtenido por las aperaciones realizadas con acciones propias se registra, en su caso, con cargo o abono al
capitulo "Reservas de la Sociedad dominante — Otras reservas” del patrimonio neto consolidado.

Diferencias de conversion

La cuenta de diferencias de conversion se utiliza para las diferencias que surgen de la consolidacion de los
estados financieros de entidades extranjeras (es decir, sociedades dependientes, empresas asociadas, negocios
conjuntos}).

Las diferencias de conversién derivadas de una partida monetaria que, en esencia, forma parte de la inversién
neta de la Sociedad dominante en una entidad extranjera se clasifica como patrimonio neto en los estados
financieros consclidados hasta la enajenacion de la inversion neta.

En el momento de la enajenacién de los activos correspondientes, las diferencias de conversion acumuladas ¢
reserva de revalorizacién acumulada se reconocen ¢omo ingreso o gasto en el mismo periodo en que se
reconoce €l beneficio o pérdida resultante de la enajenacién.

4.9 Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente en cada caso, las entidades consolidadas espanolas y algunas entidades
del Grupo domiciliadas en otros paises estan abligadas a indemnizar a aquellos empleados con los gue, bajo
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determinadas condiciones, rescindan sus relaciones laborales. Al 31 de diciembre de 2008 no existia plan
alguno de reduccién de personal que haga necesaria la creacion de una provision por este concepto.

4.10 Provisiones

Al tiempo de formuiar las cuentas anuales de las entidades consolidadas, sus respectivos Administradores
diferencian entre:

+ Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las entidades;
concretos en cuanto a su naturaleza pero que requieren estimacién en cuanto a su importe y/o momento de
cancelacion; y

*« Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializaciéon estd condicionada a que ocurra, 0 ng, uno © mas eventos futuros independientes de la
voluntad de las entidades consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se astima que la probabilidad de que se tenga gue atender la obligacién es mayor que de lo contrario.
Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino que se informa sobre los
mismos, conforme a los requerimientos del IAS 37 (véase Nota 30).

Las provisiones {que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion de cada cierre contable) se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para los cuales fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir ¢ disminuyen.

Procedimientos Judiciales y/o reclamaciones en curso

El Grupo provisiona los importes estimados para hacer frente a responsabilidades u obligaciones derivadas del
desarrcllo normal de su actividad, tanto las individualmente identificadas como las incurridas que se estiman en
base a la experiencia histdrica acumulada y a criterios estadisticos aceptados y que se espera se pondran de
manifiesto en el futuro (siempre que existe mayor probabilidad de que se presente que de lo contrario) y siempre
que su importe pueda determinarse con fiabilidad. Dichas provisiones se registran con cargo al capitulo “Otros
gastos de explotacion”.

Provisiones para costes de reestructuracion

Las provisiones para costes de reestructuracion se reconocen cuando el Grupo tiene un plan formal detallado
para la reestructuracién que ha sido comunicado a las partes afectadas.

4.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y representan los importes
a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, menos
descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con las ventas.

Es politica del Grupo cobrar todos los tratamientos en el momento de su contratacion. Estos tratamientos se
registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias siguiendo el criterio del devengo, en funcion de
las sesiones efectivamente realizadas. Los cobros realizados por tratamientos correspondientes a sesiones que
se realizardn con posterioridad al cierre del ejercicio se incluyen en la cuenta “Anticipos de clientes” en el pasivo
del balance de situacién consclidado.

Asimismo, el Grupo contabiliza como gastos del ejercicio las comisiones al personal efectivamente devengadas,
en funcién de las sesiones realizadas. Los pagos por comisiones ya realizados correspondientes a las sesiones
gue se prestaran con posterioridad al cierre del ejercicio se incluyen en la cuenta "Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar” del activo del balance de situacién consolidado.

20



4.12 Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconccen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminucidon en los beneficios
econdmicos futuros relacionada con una reduccién de un active, o un incremento de un pasivo, que se puede
medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del
incremento del pasivo o la reduccién del activo.

Se reconoce un gasto de forrma inmediata cuande un desembolse no genera beneficios econdmicos futuros o
cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.

Asimismo se reconoce un gasto cuando se incurre en un pasivo y no se registra activo alguno, como puede ser
un pasive por una garantia.

4.13 Resultado de explotacion

El resultado de explotacion se presenta después de cargar los costes de reestructuracién, deterioro del valor de
los activos materiales e intangibles y después de la participacion de resultados de empresas asociadas, pero
antes de los ingresos procedentes de inversiones y los gastos financieros.

4.14 Compensaciones de saldos

Sdlo se compensan entre si — y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacién consolidado por su
impotte neto, en su caso — los saldos deudores y acreedores con origen en transaccionas que, contractualmente
o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y se tiene la intencion de
liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simuitanea.

4.15 Impuesto sobre las ganancias

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades espafol y los impuestos de naturaleza similar aplicables a las
entidades extranjeras consolidadas se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, excaepto
cuando sean consecuencia de una transaccién cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio neto,
en cuyo supuesto, el impueste correspondiente también se registra en el patrimonic neto.

El gasto por impuestos representa la suma del gasto por impuesto sobre las ganancias del ejercicio y fa
variacion en los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos (véase Nota 24).

El gasto por Impuesto sobre las ganancias del gjercicio se calcula sobre la base imponible del ejercicio. La base
imponible difiere del resultado neto presentado en la cuenta de resultados porgue excluye partidas de ingresos o
gastos gue son gravables o deducibles en otros ejercicios y excluye ademas partidas que nunca lo son. El
pasivo del Grupo en concepto de impuestos corrientes se calcula utilizando tipos fiscales que han sido
aprobados ¢ practicamente aprobados en la fecha del balance de situacién.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos impuestos que se prevén pagaderos ¢ recuperables por las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes utilizadas en el célculo
de la ganancia fiscal, y se contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance de situacién consolidado.
Se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se cargan o abonan a la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo
cuando se refieren a partidas que se llevan directamente a las cuentas del patrimonio neto, en cuyo caso los
activos y pasivos por impuestos diferidos también se registran en dichas cuentas del patrimonio neto.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias tempaorales imponibles salvo si la
diferencia temporaria se deriva del reconocimiento inicial del fondo de comercio, del fondo de comercio cuya
amortizacién no es deducible a efectos fiscales o del reconocimiento inicial (salvo en una combinacion de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacidon gue no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado
contable.
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Se reconoce un pasivo por impuestos diferidos para las diferencias temporales imponibles derivadas de
inversiones en sociedades dependientes, salvo cuando el Grupo puede controlar la reversién de las diferencias
temporales y sea probable que éstas no sean revertidas en un futuro previsible.

No obstante lo anterior:

+ Los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que
las entidades consclidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder
hacerlos efectivos.

= En ningun caso, se registran impuestos diferidos con origen en los fondos de comercio no deducibles
aflorados en una adquisicidn.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos)
con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando se derivan del impuesto sobre ias
ganancias aplicado por la misma autoridad fiscal y el Grupo tiene intencién de liquidar sus activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto.

4.16 Operaciones interrumpidas y activos mantenidos para la venta

El capitulo “Activos mantenidos para la venta” recoge el valor en libros de las partidas individuales o integradas
en un conjunto (“grupec de disposician”) o que forman parte de una unidad de negocio gue se pretende enajenar
{“operaciones en interrupcidn”) cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las candiciones en las que
tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de un afio a contar desde la fecha a ia que se refieren las
cuentas anuales. Por lo tanto, la recuperacién del valor en libros de estas partidas (que pueden ser de
naturaleza financiera y no financiera) previsiblemente tendra lugar a través del precio que se obtenga en su
enajenacion,

Simétricamente, el capitulo “Pasivos mantenidoes para la venta” recoge los saldos acreedores con origen en los
activos o en los grupos de disposicion y en las operacicnes en interrupcion.

Los activos mantenidos para la venta se valoran por el menor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y su valor en libros calculado en la fecha de su asignacion a esta categoria. En el balance de situacién
consolidado adjunto, los activas y pasivos clasificados como mantenidos para la venta se han valorado a su
valor en libros por ser éste el menor de ambos importes.

Los activos mantenidos para la venta no se amortizan mientras permanecen en esta categoria.

Las pérdidas por deterioro de un activo, o grupo de disposicion, debidas a reducciones de su valor en libros
hasta su valar razonable {menos los costes de venta} se reconocen en el capitulo “Pérdidas por deterioro de
activos no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias consoclidada. Las ganancias de un activo no
carriente en venta por incrementos postericres del valor razonable {menos los costes de venta) aumentan su
valor en libros y se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada hasta un importe igual al de las
pérdidas por deterioro anteriormente reconocidas.

Los activos, pasivos, ingresos y gastos de las operaciones discontinuadas y los activos mantenidos para la venta
se presentan separadamente en el balance y en la cuenta de resultados.

4.17 Benesficios por accion

El beneficio basico por accién se caicula como el cociente entre el beneficio neto del periodo atribuible a la
Sociedad dominante y el nimero medic ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante dicho periodo,
sin incluir el nimero medio de acciones de la Sociedad dominante en cartera de las sociedades del Grupo
(véase Nota 26).
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Por su parte, el beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con
efecto dilusivo y el numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado
por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serfan emitidas si se convirtieran todas las acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad dominante. A estos efectos se considera que la
conversion tiene lugar al comienzo del periodo o en el momento de la emision de las acciones ordinarias
potenciales, si éstas se hubiesen puesto en circulacion durante el prapio periodo.

4.18 Transacclones en monada extranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas del
euro se consideran denominadas en “moneda exiranjera” y se registran segln los tipos de cambio vigentes en
las fechas de las operacionas,

En la fecha de cada balance de situacién, los aclivos y pasivos monetarios denominados en monedas
extranjeras se convierten segln los tipos vigentes en la fecha del balance de situacidn. Los beneficios ¢
pérdidas puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos no monetarios cuyo criterio de valoracidn sea el valor razonable, y estén denominados en
monedas extranjeras, se convierten segun los tipos vigentes en la fecha en que se ajustd el valor razonable,
cuyo importe se reconoce directamente en el patimonio neto.

En la consolidacion, los activos y pasivos de las operaciones en el extranjero del Grupo se convierten segun los
tipos de cambio vigentes en la fecha de! balance de situacién. Las partidas de ingresos y gastos se convierten
segun los tipos de cambio medios del periodo, a menos que éstos fluctien de forma significativa. Las diferencias

de cambic que surjan, en su caso, se clasifican como patrimonio neto. Dichas diferencias de conversion se
reconocen como ingresos o gastos en el pericdo en que se realiza o enajena la inversién.

Los ajustes del fondo de comercio y el valor razonable generados &n la adguisicion de una entidad extranjera se
consideran activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten segun el tipo vigente al cierre.

4.19 Estado de flujos de efectivo consolidados

En el estado de flujos de efectivo consolidados, preparado de acuerdo al métode indirecto, se utilizan las
siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

» Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinera en efactivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin riesgo significativo de alteraciones en su valor.

s+ Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades que forman el grupo consolidado, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

» Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

« Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimenio
neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

4.20 Hechos posteriores al cierre

Los hechos posteriores al cierre que ofrecen informacian adicional sobre la situacion del Grupo en la fecha del
balance de situacidn (hechos que implican gjustes) se reflsjan en los estados financieros. Los hechos
posteriores al cierre que no implican ajustes se desglosan en las notas cuande son significativos.

4.21 Homogeneizacién de partidas

Con el objeto de presentar de forma homogénea las distintas partidas que componen los estados financieros
consolidados adjunios, se han aplicado a todas las sociedades incluidas en la consolidacion, en todos aquellos
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aspectos que pudiesen tener un efecto significativo, los principios y normas de valoracion seguidos por la
Sociedad dominante en la elaboracion de estos estados financieros. Todas las sociedades consolidadas cierran

su ejercicio social el 31 de diciembre.

5. Fondo de comercio y otros activos intangibles

El movimiento habido en el epigrafe “Fonde de comercio” del balance de situacién consalidado a lo largo de los

ejercicios 2008 y 2007 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Saldo inicial - 16.601
Diferencias de conversion - (1.193)
Traspasos - {15.408)

El saldo del epigrafe “Fondo de comercic” del balance de situacién consclidado al 1 de enero de 2007
correspondia integramente al grupo Ultralase Limited, que fue traspasado al cierre del gjercicic 2007 al capitulo

“Activos mantenidos para la venta” (véase Nota 11).

El movimiento habido en el epigrafe "Activos intangibles" del balance de situacién consclidado a lo largo de los

gjercicios 2008 y 2007 ha sido el siguiente;

Miles de Euros

2008 2007
Coste
Saldo inicial 237 21.338
Retiros (214) (101)
Diferencias de conversion - (1.520)
Traspasos - (19.480)
Total coste 23 237
Amortizacién acumulada
Saldo inicial (71) (155)
Retiros 60 101
Dotaciones con cargo a resultados (3 (17)
Total amortizacion acumulada (16) (71)
Total neto 7 166

El saldo de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 1 de enero de 2007 correspondia,
basicamente, a ia marca comercial “Ultralase Limited", que fue traspasada al cierre del ejercicio 2007 al capitulo

“Activos mantenidos para la venta” (véase Nota 11).
6. Propied lanta v equipo

6.1 Composicién del saldo y movimientos significativos

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion consolidado en los ejercicios 2008 y 2007 ha

sido el siguiente:
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Miles de Euros

Otras
Instalaciones | Instaiaciones,
Técnicas y Utillaje y Otro
Construcciones | Maquinaria Mobiliario Inmovilizado Total

Coste:
Saldo al 1 de enero de 2007 34.048 41.472 8.719 2.708 87.547
Adiciones 5.3 3.250 1.012 488 13,141
Retiros (1.569) (1.080) (138) 5) (2.792)
Diferencias de conversion (777 (1.244) 31D (3} (2.335)
Traspasos (Nota 11) {12.424) (16.073) (4.302) (30) (32.829)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 25.269 26.325 4.980 3.158 59.732
Adiciones 879 2.801 215 1.931 5.926
Retiros - (365) - - (365)
Traspasos {Nota 1) (9.651) (2.478) {1.297) {558) (13.984)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 16.597 26.283 3.898 4.531 51.309
Amortizacién acumulada:
Salde al 1 de enero de 2607 (7.885) (27.121) (5.604) {1.415) {42.025)
Daotaciones (2.098) (2.245) (455) (356) (5.154)
Dotaciones operaciones

interrumpidas (662) (2.404) {430) (2) (3.498)
Retiros 460 1.023 L6 2 1.601
Diferencias de conversion 407 901 315 1 1.624
Traspasos (Nota 11) 3.429 9.859 3.206 261 16.755
Saldo al 31 de diciembre de 2007 (6.349) (19.987) (2.852) {1.509) (30.697)
Dotaciones (1.216) (1.938) (332) (361) (3.847)
Retiros - 313 - - 313
Traspasos (Nota 11) 1.880 961 582 227 3.650
Saldo al 31 de diciembre de 2008 (5.685) {20.651) (2.602) (1.643) (30.581)
Pérdidas por deterioro:
Saldo al 1 de enero de 2007 (1.041) {190y (59) 3) (1.293)
Aplicaciones 1.041 190 59 3 1.293
Dotaciones (7.778) {391) - {349) (8.518)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 (7.778) (391) - {349) (8.518)
Traspasos (Nota 11) 7.778 391 - (1.453) 6.716
Saldo al 31 de diciembre de 2008 - - - (1.802) (1.802)
Activo material neto:

Saldo 31 de diciembre de 2007 11.142 5.947 2.128 1.300 20.517

Saldo 31 de diciembre de 2008 10,912 5.632 1.296 1.086 18.926

Todo el inmovilizado es de uso propio, no existiendo al 31 de diciembre de 2008, ni al 31 de diciembre de 2007,
ningdn elemento cedido a terceros en régimen de amendamiento.
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Formando parte del saldo neto al 31 de diciembre de 2008 que figura en el cuadro anterior existen partidas por
un importe aproximado de 1.979 miles de euros correspondientes a inmovilizado material que las entidades
consolidadas han adquirido en régimen de arrendamiento financiero (1.237 miles de euros al 31 de diciembre de
2007).

Al 31 de diciembre de 2008 un importe de 1.017 miles de euros se corresponde con inmovilizado material de las
entidades del Grupo radicadas fuera de Espana (2.749 miles de euros al 31 de diciembre de 2007).

Al 31 de diciembre de 2008 activos materiales de uso propio por un importe bruto de 15.244 miles de euros,
aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados (16.299 miles de euros al 31 de diciembre de 2007).

Al 31 de diciembre de 2008 el Grupc no tiene adquiridos compromisos por inversiones en "Propiedad, planta y
equipo” por importe significativo.

El Grupo tiene asegurados la practica totalidad de los elementos incluidos en “Propiedad, planta y equipa” por su
valor netc contable, siendo éste inferior al valor de reposicidn de dichos activos.

Al cierre del ejercicio 2008 no existian elementos sujetos a garantias, hipotecados o entregados en concepto de
aval.

6.2 Perdidas por deterioro de valor

En el ejercicio 2007, como consecuencia de la decision adoptada por los Administradores de la Sociedad
dominante de proceder a la liquidacion ordenada de sus sociedades filiales italianas (véase Nota 11), los
Administradores identificaron determinados activos incluidos en el epigrafe “Propiedad, planta y equipo” cuyo
valor recuperable se estimd que ara nulo. En consecuencia, el importe en libros de dichos activos se provisiond
integramente, reconociendo una pérdida por deterioro de valor con cargo al capitulo “Pérdidas por deterioro” de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2007 por importe de 8.518 miles de euros.

El Grupo mantiene registrada una provision por deterioro por importe de 1.802 miles de eurcs correspondiente a
la totalidad del coste en libros de determinados elementos del inmovilizado material que eran propiedad de sus
sociedades filiales italianas y que han sido adquiridos por la Sociedad dominante con la intencién de tratar de
recuperar su valor, al mengs parcialmente. A la fecha actual dichos activos se encuentran fuera de uso, estando
pendiente de determinar su posible recuperacion futura mediante su uso o venta a terceros.

7. Sociedades dependientes

A continuacién se detallan las sociedades dependientes y multigrupo al 31 de diciembre de 2008, ninguna de las
cuales cotiza en Bolsa, y cuya actividad consiste en la prestacion de servicios y/o comercializacion de productos,
todos ellos relativos al negocio médico-estético, asi como la informacién relacionada con las mismas, que
incluye dencminacién, domicilio social y la proporcién de participacion de la Sociedad dominante en su capital:
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% Derechos de Voto
Contrelados por la
Sociedad Dominante

Sociedad Auditor |  Domicilio Actividad | Directos | Indirectos | Otros (e)
Subgrupo Corporacién Dermoestética, S.r.L.
Corporacion Dermoestética, S.r.L. a Turin (Ttalia) b 99,90 - 0,10
Alta Estética, S.r.L. a Turin, (Italia) b - 99,80 0,20
Belle Epoque, S.r.L. g Turin, (Italia) b - 69,80 0,20
Istituto Cosmética Avanzata, S.r.L. a Turin, (Italig) b - 99,80 0,20
Obiettivo Uno, S.r.L. a Turin, (Italia) b - 99,80 0,20
Belmed, S.r.L. a Turin, (Italia) b - 99,80 0,20
Studio Estética i Benessere, S.r.L. a Turin, (Italia) b - 99,80 0,20
Subgrupo Dermo Salud, S.r.L.
Dermo Salud, S.r.L. a Turin, (Italia) b 99,90 - 0,10
Societd Italiana di Medicina ¢ Chirugia, S.r.L. a Turin, (Italia) b - 99,80 0,20
Cliniche Futura, S.r.L a Turin, (Italia) b - 99,80 0,20
Istituto Medico Laser, S.r.L. a Turin, (Italia) b - 99,80 0,20
Medical International Center, S.r.L. a Turin, (Italia) b - 99,80 0,20
Medicalia, S.r.L. a Turin, {1talia) b - 99,80 0,20
Obesidad y Genética, S.L. a Valencia c 100,00 - -
(Espaiia)
Corporacién Dermoestética, S.A. de C.V. a-g | México, DF, c 51,00 - -
(México)
Cosmética Estética Avanzada, S.L. f Barcelona c—d 50,00 - -
(Espafia)

{a} Informacion obtenida de sus cuentas anuales del 2008 no auditadas por no estar obligadas a elle.
(b} Sin actividad. En proceso de liquidacion {véase Nota 11).
(¢} Sociedades en fase de iniclo de actividad, relacionadas con la prestacion de servicios y comercializacion de producios estéticos y medico-

estéticos.
(d) Sociedad multigrupc.

(e) Los derechos de voto incluidos en la columna “Otros” corresponden a participaciones minotitarias de los Administradores de la Sociedad
dominante en las respectivas sociedades dependientes, al ser un requisito de la tegislacién italiana. Estos derechos de voto estin
controlados por la Sociedad dominants en base a acuerdos no formales.

(f)  Informacién cbtenida de sus cuentas anuales del 2008 auditadas por Emnst & Yeung. Esta sociedad multigrupo se ha consolidado en las
presentes cusntas anuales por el método de puesta en equivalencia.

{g} El dnico accionista con participacién superior al 10%, adicionalmente a la propia Sociedad dominante, es la compafia mexicana

"Consorcio Impulsa, 5.A. de C.V.".

Las Sociedades filiales italianas se encuentran sin actividad tras haber adoptado el Consejo de Administracion
de la Sociedad dominante la decision de proceder a la liquidacién ardenada de las mismas (véase Nota 11}.

La scciedad dependiente Obesidad y Genética, S.L. se encuentra en fase de inicio de sus operaciones, estando
previsto que en 2009 comience la prestacién de servicios a sus clientes con la apertura de diferentes clinicas en

Espaiia.

Con fecha 26 de febrero de 2009, el Consejo de Administracién de la Sociedad dominante ha decidido posponer
la expansién en México. Por tanto, se paraliza temporalmente la actividad de la filial en aquel pais.
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8. Otros activos no corrientes

Inversiones contabilizadas apilcando el método de Ia participacién y créditos
a sociedades consolldadas por método de la participacién

El saldo del epigrafe “Inversionas contabilizadas aplicando el método de la participacién” corresponde en su
totalidad a la inversién que la Sociedad dominante tiene sobre el 50% del capital social de Cosmética Estética
Avanzada, S.L., de acuerdo con el contrato de joint-venture formalizado con el otro socio de esta compania,
Antonio Puig, S.A. Esta sociedad participada se encuentra en fase de inicio de su actividad, estando previsto
que se dedique a la creacion, disefio, desarrollo y comercializacién de productos cosméticos. El coste de la
inversion realizada por este concepto asciende a 152 miles de euros y se presenta valorada a cero en el balance
de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2008 adjunto. La informacion relativa a la situacién patrimonial de
esta sociedad multigrupo at 31 de diciembre de 2008, obtenida de sus cuentas anuales auditadas, es la

siguiente:
Miles de
Euros
Capital 303
Reservas 169
Resultado del ejercicio (2.364)
(1.892)

Asimismo, el epigrafe “Créditos a sociedades consclidadas por métode de la participacion” recoge,
fundamentaimente, un crédito participativo concedido a la sociedad del Grupo Cosmética Estética Avanzada,
S.L., por importe de 1.850 miles de suros con vencimiento inicial el 31 de diciembre de 2009 y prorrogable
anualmente durante cinco afios adicionales, remunerado a tipo de mercado. Este crédito se encuentra
parcialmente provisionado al cierre del gjercicio 2008, por importe de 1.130 miles de euros, considerando la
situacién de patrimenio neto negativo que presenta esta sociedad participada y ia previsidn de que la Sociedad
dominante debera realizar aportaciones de capital adicionales para restablecer el necesario equilibrio
patrimonial.

Activos financieros al vencimiento

El movimiento del periodo es el siguiente:

Miles de
Euros

Saldo al 1 de enero de 2007 1.141
Adiciones del gjercicio 24
Retiros del gjercicio (17)
Traspasos (Nota 11) (135)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 1.013
Adiciones del gjercicio 30.352
Retiros del ejercicio (26)
Traspasos {(Nota 11) {358)
Reduccién de valor por diferencias de cambio (6.452)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 24.529

El epigrafe "Activos financieros al vencimiento” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 incluye,
principalmente, el importe correspondiente al aplazamiento de parte del precio de venta de la sociedad Ultralase
Limited que asciende a 21.500 miles de libras (22.572 miles de euros al 31 de diciembre de 2008) con la
sociedad briténica Ultralase Acquisitions Limited. Este crédito ha generado en el ejercicio una diferencia negativa
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de cambio de 6.452 miles de euros. Dicho crédito tiene vencimiento unico el 31 de marzo de 2018 y devenga un
interés del 6,5% desde la firma del acuerdo hasta el 14 de febrero de 2015 y un interés del 10,5% a partir de
dicha fecha, habiendo supuesto unos ingresos financieros por intereses en el ejercicio 2008 de 1.291 miles de
euros, que se han capitalizado como mayor importe del propio crédito, segin las condiciones acordadas con
Ultralase Acquisitions Limited (véase Nota 21). Dichos intereses seran percibidos por el Grupo en el momento
del vencimiento Gnico dal crédito. Los Administradores de la Sociedad dominante consideran que no existen
dudas acerca de la recuperabilidad de dicho crédito.

Activos financieros disponibles para la venta

El movimiento del periodo es el siguiente:

Miles de
Euros

Saldo al 1 de enero de 2007 -

Adiciones del gjercicio 1.200
Provisiones con cargo a resultados (67)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 1.133
Adiciones del gjercicio 600
Provisiones con cargo a resultados (123
Saldo al 31 de diciembre de 2008 1.610

El saldo de este epigrafe comresponde a una participacién en el 10% del capial social de Adquiera Servicios
Financieros EFC, S.A. adquirida durante el ejercicio 2007 a una compaifiia vinculada por un precio de 600 miles
de euros, equivalente a su valor tedrico contable a la fecha de la operacion. Posteriormente, la Sociedad
dominante suscribié y desembolsé un importe adicional de 600 miles de euros en una ampliacién de capital
realizada por esta sociedad participada. Asimismo, con fecha 11 de julio de 2008, la Junta General
Extracrdinaria de dicha sociedad participada ha aprobado la ampliacion de su capital social en 6.000 miles de
euros, sin prima de emision. La Sociedad dominante ha suscrito y desembolsado un importe de 600 miles de
euros manteniendo el porcentaje de participacion en el capital de la citada sociedad. Dicha sociedad participada
se encuentra en fase de inicio de actividad, habiendo incurrido en pérdidas segun lo previsto en su plan de
negocio, que contempla la generacion de beneficios a medio plazo. Como consecuencia de dichas pérdidas, ei
Grupo mantiene registrada una provision por imperte de 190 miles de euros por esta participacion, ia mayor
parte de la cual se ha registrado con cargo al epigrafe “Resultado por variaciones de instrumentos financieros”
de ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2008 adjunta.

. __Existenclas

La composicion del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Instrumental vy pequefio utillaje sanitario 1.365 1.506
Material para consumo vy reposicidn 2,350 2.885
Otros aprovisionamientos 69 240
3.784 4.631

La politica del Grupo es formalizar con compafias extemas poélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a
que estan sujetas sus existencias. Las poélizas contratadas por el Grupo cubrian la préctica totalidad del valor
neto en libros del Grupo de las existencias al cierre del ejercicio.
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10. _Activos financieros a corto plazo y otros activos corrientes

Activos financieros a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El epigrafe "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” incluye la tesoreria del Grupo y saldos a su favor en
cuentas de ahorro de disponibilidad inmediata. El saldo de este epigrafe estd depositade en entidades
financieras de reconocido prestigio y esta retribuido a condiciones de mercado. Los intereses devengados por
estos excedentes de liquidez durante el ejercicio 2008 ascienden a 8,706 miles de euros y se encuentran
registrados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta
(véase Nota 21). La variacién del saldo de este epigrafe del balance desde el 31 de diciembre de 2007 al 31 de
diciembre de 2008 se debe basicamente al importe cobrado en la venta de la sociedad Ultralase Limited {(véase
Nota 3.2-b).

El importe en libros de estos activos se aproxima a su valor razonable.
Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar

Es politica de! Grupo cobrar en efectivo a sus clientes todos los tratamientos en el momento de su contratacion,
El procedimiento de cobro establecide por las sociedades del Grupo permite al cliente financiar los tratamientos
recibidos a través de determinadas entidades financieras. El epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar” a la fecha del balance de situacidn incluye, fundamentaimente, los impertes a cobrar a las mencicnadas
entidades financieras procedentes de los tratamientos financiados en los Ultimos dias del ejercicio que al cierre
del mismo se encuentran pendientes de liquidacién y gue han side cobrados por el Grupo en los primeros dias
del ejercicio 2009.

Es politica habitual del Grupo que los clientes asuman la totalidad de los costes derivados de ia contratacion con
las mencionadas entidades financieras, percibiendo el Grupo ciertas comisiones que se registran con abongo al
epigrafe “Otros ingresos de explotacién” de |la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los Administradores de la Sociedad dominante consideran que el importe en libros de |as cuentas de deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

Otros activos corrientes

La composicidn del saldo de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2008 y
2007 es la siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Administraciones Publicas deudoras:
VA 1.733 2.187
Impuesto sobre Sociedades 1.642 33
Otros impuestos - 97
Anticipos de remuneraciones 329 -
Otros activos 192 194
3.896 2511

11. Operaciones interrumpidas

Descripcién de las desinversiones

Las operaciones clasificadas como interrumpidas para los ejercicios 2008 y 2007, son:
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Ultralase Limited y Ultralase Medical Aesthetics Limited: las operaciones de dichas sociedades
dependientes fueron clasificadas como interrumpidas en el ejercicio 2007 derivado de los procesos de
venta iniciados en dicho periodo y culminados en el primer trimestre de 2008 (véase Nota 3.2-b).

Corporacidn Dermoestética, S.r.L. y Dermosalud, Sr.L., asi como sus sociedades dependientes: la
Sociedad dominante ha procedido a la liguidacién ordenada de sus filiales italianas en base al acuerdo
adoptado en el Consejo de Administracion celebrado el 9 de marzo de 2008. De acuerdo con las
estimaciones iniciales de los Administradores, la liquidacién de las mencionadas filiales iba a suponer
perdidas para el Grupo por importe de 12,6 millones de euros, aproximadamente, de las cuales 4 millones
de euros se registraron con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2007 y el resto a la del
ejercicio 2008.

A la fecha de preparacion de estas cuentas anuales consolidadas se han materializado la mayor parte de
los desembolsos significativos de efectivo en relacidén con la citada liquidacién. No obstante, el Grupo
mantiene registrada en sus cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2008 determinadas
provisiones por importe de 2 millones de euros en el capitulo “Pasivos asociados a activos mantenidos
para la venta - Provisiones y otros pasivos corrientes” relativa, basicamente, a costes estimados
pendientes de incurrir en la finalizacién de la citada liguidacion, calculados segdn la mejor estimacién con
la informacion disponible actualmente. El proceso de liquidacion iniciado en las compafiias filiales italianas
ha sequido su desarrollo en el marco del calendaric establecido, habiéndose avanzado de forma relevante
en la conclusion de los diferentes aspectos derivados del citado proceso de liquidacion, motivo por el cual
los Administradores de la Sociedad dominante consideran que el importe final de los costes a incurrir no
debe diferir de forma relevante respecto de la mencionada provision registrada a 31 de diciembre de 2008.

Resultados y flujos netos de efectlvo de operaciones interrumpidas

La composicién del epigrafe “Resultado de! ejercicio procedente de operaciones interrumpidas” incluido en la
cuenta de resultados consolidada se detalla a continuacién. Las cifras comparativas del ejercicio 2007 han sido
re-expresadas para incluir las operaciones de las sociedades filiales italianas, clasificadas como interrumpidas
en el presente egjercicio:

Miles de Euros
2008 2007
Beneficio venta Ultralase Ltd (Nota 3.2-b): 173.603 -
Plusvalia bruta por venta 184.406 -
Servicios de asesoramiento (2.730) -
Coste de reparaciones comprometidas (1.425) -
Diferencias negativas de cambio (7.962) -
Prima cobertura tipo de cambio (1.535) -
Efecto impositivo de la venta 2.849 -
Beneficio venta Ultralase Medical Aesthetics Lid (Nota 3.2-b): 1.419 -
Minusvalia bruta por venta (543) -
Efecto impositivo de la venta 1.962 -
Resultado aportado filiales Reino Unido (436) 6.249
Resultado aportado filiales Italia (9.519) | (12.511)
165.067 (6.262)

En refacién con la venta de Ultralase Limited, destacamos los siguientes aspectos relevantes que han supuesto
costes asociados a la transaccion y que se presentan minarando el capitulo “Resultado del ejercicio procedente
de operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 adjunta:

- Se han devengado determinados costes atribuibles a la transaccion que incluyen, principalmente,
servicios de asesoramiento por importe de 2.730 miles de euros.
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- Se ha registrado el coste relative a determinadas obras de reforma en una clinica propiedad de
Ultralase Limited que el Grupo se comprometid a realizar a su cargo, por importe de 1.425 miles de

auros,

- Se ha generado una diferencia negativa de cambic por importe de 7.962 miles de euros como
consecuencia de la variacion del tipo de ¢ambio de la libra entre la fecha de venta de esta participacion
y el dia de su conversién a euros, por la parte del precio que se percibid en efectivo en libras esterlinas.

- Enenerc de 2008 el Grupo contratd, con objeto de minorar el posible impacto de la variacion del tipo de
cambio de la libra esterina ante la previsién de venta de su participacion en Ultralase Limited, una
opcién de venta de libras a euros por un importe de 174.500 miles de libras a un tipo de cambio de
0,755 y con vencimiento en febrero de 2008. E| coste de esta opcidn, que finalmente no se ejercio,
ascendié a 1.535 miles de euros.

El efecto impositivo de la venta de Ultralase Limited se deriva de la consideracion de los gastos relativos a
diferencias negativas de cambio y a la prima de cobertura de tipo de cambio como deducibles en la liquidacion
del Impuesto sobre Sociedades de la Sociedad dominante del ejercicio 2008. Asimismo, el efecto impositivo de
la venta de Ultralase Medical Aesthetics Limited se corresponde, fundamentaimente, con la cancelacion de
determinados impuestos diferidos pasivos por importe de 1.775 miles de euros registrados en ejercicios

anteriores, como consecuencia de la venta de dicha sociedad participada (véase Nota 24.2).

E! resuitado aportado por |as filiales en Reino Unido y en ltalia incluido en el epigrafe “Resultado del ejercicio
procedente de operaciones interrumpidas” se compone de:

Miles de Euros
2008 2007
Ultralase Ultralase
Medical Medical
Ultralase | Aesthetics Ultralase | Aesthetics
Ltd. Led. Italia Ld. Ltd. Ttalia

Importe neto de la cifra de negocios 6.552 - 673 63.808 248 6.373
Aprovisionamientos (1.385) (5) {980) {12.949) (172) (2.286)
Gastos de personal (1.658) (29) (1.574) (12.039) (506) (2.978)
Amortizacidn (568) (7 - (3.405) 93) (1.652)
Otros gastos (2.822) (38) (4.047) {18.581) {992) (8.961)
Resultado de explotacion 119 (79) (5.928) 16.834 (1.515) (9.504)
Ingresos financieros 17 - 4 173 - 8
Gastos financieros {493) - (68) (5.439) (62) {583)
Resultados extraordinarios 170.754 (543) (3.300) - - (8.518)
Resultado antes de impuestos 170.397 (622) (9.292) 11.568 (1.577) (18.597)
Impuesto sobre las ganancias 2.849 1.962 (227) (3.650) (92) 6.086
Resultados del ejercicio 173.246 1.340 (9.519) 7.918 (1.669) (12,511)
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Adicionalmente, a continuacién se indican los flujos netos de efectivo atribuibles a las actividades de
explotacion, de inversion y de financiacion de las operaciones interrumpidas;

Miles de Euros
31/12/2008 | 31/12/2007
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 3.900 3464
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (7.344) 7.252
Flujos de efectivo de las actividades de inversion {2.548) (7.284)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 6.078 468
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 86 3.900

El flujo de efectivo derivado del beneficio neto de la venta de las sociedad britanicas asi como el flujo de
desembolsos realizados para liquidar las sociedades italianas, se han incluido en el estado de flujos de efectivo
resumido consolidado correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008 de las operaciones

continuadas.

Activos y pasivos clasificados como mantenidos para la venta

El importe de los activos y pasivos asociados a las operaciones interrumpidas al 31 de diciembre de 2008 y

2007, se detalla a continuacion:

Miles de Euros

2008 2007

Reino Unido Italia Reino Unido Italia
ACTIVO:
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo - - 16.074 138
Fondo de comercio - - 15.408 -
Otros activos intangibles - - 15.480 1.570
Activos por impuestos diferidos - - 142 2402
Otros activos no corrientes - - 135 356
Total activos no corrientes _ _ 51.239 4.466
Activos corrientes
Existencias - - 599 164
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes - 86 2.878 1.022
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - - 2257 -
Activos por impuestos corrientes - - 172 1.808
Otros activos corrientes - - 1.407 -
Total activos corrientes - 86 7.313 2.994
Activos clasificados como mantenidos para la venta . 86 58.552 7.460
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12.

Miles de Euros
2008 2007
Reino Unido Italia Reino Unido Italia
PASIVO:
Pasivos no corrientes
Dendas con entidades de crédito - 439 164 974
Pasivos por impuestos diferidos - - 3172 582
Otros pasivos no corrientes - - 676 755
Total pasivos no corrientes - 439 4.012 2.311
Pasivos corrientes
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - 319 6.109 2.738
Deudas con entidades de crédito - 533 160 619
Pasivos por impuestos corrientes - 125 2.848 223
Provisiones y otros pasivos corrientes 1.425 2.000 637 306
Total pasivos corrientes 1.425 2.977 9.784 3.886
Pasivos asociados a activos mantenidos para la venta 1425 3.416 13.766 6.197

Durante el egjercicio 2008 el Grupo ha traspasado al epigrafe “Activos clasificados como mantenidos para la
venta” la totalidad de los actives propiedad de sus sociedades filiales italianas que al 31 de diciembre de 2007
estaban clasificados dentro del capitulo “Propiedad, planta y equipo” (véase Nota 6). Asimismo, estos activos,
que estaban totalmente provisionados, han sido dados de baja durante el gjercicio 2008 como consecuencia del
proceso de liquidacién.

Beneficio por accidn de las actividades interrumpidas
El beneficio basico por accién de las actividade66s interrumpidas en los ejercicios 2008 y 2007, que coincide con

el beneficio diluide por accidn, ha ascendido a 4,23 y (0,16) euros por accién, respectivamente.

Patrimonio neto

12.1 Capltal social

Durante el ejercicio 2008 la Sociedad dominante ha procedido, de conformidad con el acuerdo adoptado por la
Junta General de Accionistas celebrada el 21 de junio de 2008, a reducir capital social mediante la amortizacion
de 1.487.380 acciones propias de 0,10 euros de valor nominal cada una. Dicha reduccién de capital ha quedado
inscrita en el Registro Mercantil de Valencia con fecha 8 de octubre de 2008.

La Sociedad dominante ha procedido a dar de baja las acciones propias amortizadas, por importe de 9.248 miles
de euros y a reducir el capital social en 149 miles de euros, registrando el correspondiente efecto sobre reservas
de libre disposicion por importe de 9.099 miles de euros.

El capital suscrito de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2008 esta representado por 38.404.200
acciones al portador de 0,10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. A dicha
fecha, la totalidad de las acciones de |a Sociedad dominante estan admitidas a cotizacion en las Bolsas de
Valores de Madrid, Valencia, Barcelona y Bilbao, asi como en el Mercado Continuoc.
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12.2 Prima de emisién de acciones

El Texto Refundide de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la pripha
de emisidn de acciones para ampliar el capital social de las entidades en las que figura registrada y no establéce
restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

12.3 Reservas

El detalle, por conceptos, del saldo de este capitulo de los balances de situacidn consolidados es:

Miles de Euros
2008 2007
Reserva legal 108 108
Reservas atribuidas a la Sociedad dominante 56.904 53.138
Reservas atribuidas a las restantes sociedades consolidadas (57.365) | (43.681)
(353) 9.565

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las entidades espafiolas que obtengan
en el ejercicio econdomico beneficios deberan dotar el 10% del beneficio neto del ejercicio a la reserva legal.
Estas dotaciones deberdn hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social. La reserva legal podra
utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya
aumentado.

Reservas por sociedades

El desglose por entidades de ios saldos de esta cuenta de los balances de situacién consolidados (una vez
considerado el efecto de ios ajustes de consolidacion y las diferencias de cambio reconocidas en el patrimonio
neto como resultadc del procese de consolidacion), se indican a continuacién:

Miles de Euros
Sociedad 2008 2007
Corporacidén Dermoestética, S.A. 57.012 53.246
Corporacion Dermoestética, S.r.L. (Nota 11) (39.226) (32.591)
Dermo Salud, S.r.L. (Nota 11) (18.095) (12.218)
Ultralase Limited (Nota 11) - 6.158
Ultralase Medical Aesthetics Limited (Nota 11) - (5.030)
Corporacidén Dermoestética, S.A. de C.V. (44) -
(353) 9.565

12.4 Diferencias de conversion

El importe de las diferencias de conversién corresponde en su totalidad a Corporacién Dermoeestética, S.A. de
C.V. (México).

12.5 Acciones de la Sociedad dominante

El movimiento del epigrafe “Acciones de la Sociedad dominante” para los ejercicios 2008 y 2007 es el siguiente:
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Euros
Numero de % sobre
Acclones Importe Capital

Salde al 1 de enero de 2007 81.392 720.404 0,02
Compras 323.565 2.815.664
Saldo al 31 de diciembre de 2007 404.957 3.536.068 1,02
Compras 1.136.849 6.059.220
Amortizacion (Nota 12.1) {1.487.380) | (9.248.471)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 54.426 346.817 0,14

Las adquisiciones de acciones propias realizadas durante el ejercicio 2007 se efectuaron en virtud de los
acuerdos de la Junta General de Accionistas de ta Sociedad dominante de fecha 19 de mayo de 2007, dejando
sin efecto, en la parte no utilizada, la autorizacién de adquisicién de acciones propias concedida en la Junta
General de Accionistas de la Sociedad dominante de fecha 27 de mayo de 2006. Dicha adquisicion de acciones
propias fue aprobada por el Consejo de Administracion de fecha 5 de julio de 2007.

Asimismo, las adquisiciones de acciones propias realizadas durante el ejercicio 2008 se efectuaron en virtud de
los acuerdos de la Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante de fecha 19 de mayo de 2007,
dejando sin efecto, en la parte no utilizada, la autorizacién de adquisicion de acciones propias concedida en la
Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante de fecha 27 de mayo de 2006. Estas adiciones de
acciones propias se han realizado a un precio medio de 5,33 euros.

13. Provigiones alargo plazo

El movimiento de las cuentas de provisiones para los ejercicios 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de
Euros

Saldo al 1 de enero de 2007 5.516
Dotacion a la provisién con cargo a resultados 1.251
Provisiones utilizadas

Por reestructuracion de filiales (1.212)

Por otros conceptos {Nota 24.1) (2.115)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 3.440
Dotacién a la provisién con cargo a resuitados 501
Traspaso a “Pasivos asociados a activos

mantenidos para la venta” (988)

| Pagos realizados (795)

Saldo al 31 de diciembre de 2008 2.158

E! epigrafe “Provisiones a largo plazo” recoge determinadas provisiones por aspectos fiscales por importe poco
significativo, asi como provisiones por otras responsabilidades nacidas de litigios en curso, indemnizaciones u
obligaciones pendientes y de cuantia indeterminada a cargo del Grupo. En este sentido, el Grupo provisiona las
responsabilidades de cualquier clase o naturaleza, nacidas de litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones
pendientes de cuantia indeterminada, avales u ofras garantias similares a su cargo, tanto las individualmente
identificadas como las incurridas pero estimadas en base a la experiencia histérica acumulada hasta la fecha
siempre que puedan ser determinadas con fiabilidad y no se encuentren cubiertas por las pdlizas de seguros de
responsabilidad civil contratadas por el mismo. El desembolso de las mismas es muy variado y dificil de estimar
por la Sociedad dado que depende, en gran medida, de factores ajenos al propio Grupo tales como las
resoluciones judiciales a ser dictadas por los juzgados, etc.
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14. Deudas con entidades de crédito

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados es la siguiente:

Miles de Eutos
2008 2007
Corto Plazo | Largo Plazo | Corto Plazo | Largo Plazo
Deudas por arrendamiento financiero (Nota 15) 847 1.090 500 554
Préstamos bancarios 8.106 18.030 7.822 26.813
8.953 19.120 8.322 27.367

La composicién del saldo de deudas con entidades de crédito a largo plazo al 31 de diciembre de 2008,

detallado por vencimientos, es la siguiente:

Miles de Euros
2010 2011 2012 Total
Deudas por arrendamiento financiero 824 266 - 1.090
Préstamos y créditos bancarios 7.278 7.166 3.586 18.030
8.102 7.432 3.586 19.120

Al 31 de diciembre de 2008 y de 2007, la totalidad de las deudas con entidades de crédito estaban

instrumentadas en euros.

Los tipos medios de interés de la deuda bancaria correspondientes a los ejercicio 2008 y 2007 se han situado en

los intervalos siguientes:

2008 2007
Deudas por arrendamiento financiero 5.4% 4,8%
Préstamos y créditos bancarios 54% 4,7%

La totalidad de los préstamos bancarios, por importe de 26.136 miles de euros (34.635 miles de euros en 2007),
se formaiizaron con tipos de interés variables, exponiendo al Grupo a riesgo de interés en sus flujos de efectivo.

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que el valor razonable del endeudamiento del Grupo

coincide con el valor registrado en libros.

El Grupo tiene, fundamentalmente, los siguientes préstamos bancarios:

(i)

Préstamos por 24.050 miles de euros destinados, en su momento, a financiar la operacién de

adquisicion de Ultralase Limited, en los que no se ctorgaron garantias reales ni se establecieron
compromisos {“covenants”) financieros o de otro tipo relevantes a excepcion de un préstamo de 6
miliones de eurcs y vencimiento Ultimo en 2012, que incluye una clausula de cumplimiento de
determinados ratios financieros por parte de la Sociedad dominante. Su incumplimiento supondria la
restitucién automatica del importe pendiente del préstamo. En opinién de sus Administradores, al 31 de
diciembre de 2008 la Sociedad dominante cumplia la totalidad de los ratios mencionades anteriormente.
Asimismo, dichos contratos no establecen obligaciones o cldusulas de rescisidn anticipada derivadas de
la enajenacion de la participacion en Uliralase Limited, por lo que no se ha procedido a dicha

cancelacion.
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Estos préstamos fueron concedidos en ejercicios anteriores por un importe inicial de 37 millones de
euros y tienen su vencimiento Ultimo establecide en el ejercicio 2012. El tipo de interés que devengan
gsta referenciado al euribor mas un diferencial del 0,65%, aproximadamente, lo que ha supuesto para el
Grupo intereses de 1.495 miles de euros (1.620 miles de euros en 2007), que han sido registrados en el
epigrafe "Gastos financieros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del sjercicio 2008
adjunta (véase Nota 22).

(i) Préstamo por 1.800 miles de euros formalizado en 2007 por un importe inicial de 2 millones de eurgs y
con vencimiento Gltimo en el ejercicio 2012 {con seis meses de carencia). El tipo de interés que devenga
estd referenciado al euribor mas un diferencial del 0,6%.

15. Obligaciones por arrendamientos financieros

La politica del Grupo consiste en suscribir contratos de arrendamiento financiero para una parte de su
magquinaria y equipos. La duracién media de los arrendamientos financieros es de entre tres y cinco afios. En la
Nota 14 se detalla el tipo de interés efectivo medio de la deuda durante los ejercicios 2008 y 2007. Los tipos de
interés estan referidos a tipos de mercade. La amortizacién de los arrendamientos se realiza con caracter fijo y
no se ha celebrado ningin acuerdo para los pagos de rentas contingentes.

Al cierre del ejercicio 2008 la Sociedad tiene contratado con los arrendadores un importe de 1.937 miles de
euros en concepto de cuotas de arrendamiento minimas (incluyendo, si procede, las opciones de compra), de
acuerdo con los actuales contratos en vigor. El desglose segln el plazo de duracidn de los contratos se muestra
en la Nota 14 anterior.

La diferencia entre al valor nominal de las cuotas de los arrendamientos financieros y el valor actual de las
mismas no es significativa.

Todas las obligaciones por arendamiento se denominan en euros. El valor razonable de las obligaciones por
arrendamiento del Grupo se aproxima a su importe en libros (véase Nota 14).

16. Cuentas por pagar y otros pasivos corrientes

Anticipos de clientes

En el modelo de negocio del Grupao, tal y como ocurre en la mayorfa de los servicios médicos de pago privado,
los tratamientos meédicos son pagados por los clientes antes de ser prestados, reconociéndose como ingresos
en la medida en que son efectivamente prestados. En consecuencia, el balance de situacion consclidado del
Grupo incluye de manera recurrente en el capitulo “Pasivos corrientes — Anticipos de clientes” saldos
significativos por los cobros realizades por tratamientos cuyas sesiones seran prestadas con posterioridad al
cierre del ejercicio por un importe de 13.252 miles de euros (17.925 miles de euros al 31 de diciembre de 2007).
Esta partida, aungue no corresponde a desembolsos que puedan resultar exigibles para el Grupo a corto plazo,
se presenta formando parte de los pasivos corrientes en el balance de situacién del Grupo.

Acreedores comerciales

El saldo del epigrafe "Acreedores comerciales” incluye las cuentas a pagar derivadas de las operaciones
comerciales ordinarias del Grupo.

Los Administradores de la Sociedad dominante consideran que el importe en libros de los acreedores
comerciales se aproxima a su valor razonable.

Otros pasivos corrientes

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2008 y
2007 es la siguiente:
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Miles de Euros
2008 2007
Remuneraciones pendientes de pago 929 1.390
Administraciones Phblicas 695 912
Otras deudas a corto plazo 166 88
1.790 2.390

17. Pagos diferidos

El movimiento habido durante 2008 y 2007 en este capitulo, incluido en el epigrafe “Pasivos no corrientes” del
balance de situacién consolidado adjunte, ha sido el siguiente:

Miies de
Euros

Saldo al 1 de enero de 2007 1.221
Adiciones 23
Imputacién a resultados (93)
Traspasos (Nota 11) {676)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 475
Adiciones 428
Imputacién a resultados (57}
Traspasos (Nota 11) {227)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 619

La practica totalidad del saldo corresponde al diferimiento de los beneficios obtenidos por los pericdos de
carencia inicial concedidos al Grupo en los contratos de arrendamiento operativo correspondientes a los locales

en los que el Grupo desarrolla su actividad, para su imputacién a resultados de forma uniforme durante el
periodo de duracion de dichos contratos de arrendamiento.

18. Ingresos

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios
2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Prestacion de servicios 54.551 80.011
Ventas de bienes 114 33
Importe neto de la cifra de negocios 54.665 80.094
Otros ingresos de explotacién 326 895
Otros ingresos de explotacién 326 805

Los ingresos por prestacion de servicios incluyen, basicamente, los relativos a !as operaciones ordinarias del
Grupo en Espafia y Portugal, fundamentalmente por la prestacién de servicios estéticos y médico-estéticos. Las
ventas de bienes incluyen, entre otros conceptos, 10s ingresos generados por la venta de productos cosméticos
fabricados por el Grupo en Espafia.
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19. Informacién por segmentos

19.1 Criterios de segmentacion

La informacién por segmentos se estructura, generalmente, en primer lugar, siguiendo una distribucién
geografica y, en segundo lugar, en funcién de las distintas lineas de negocio del Grupo.

Segmentos principales — geogréficos

En el ejercicio 2008 las actividades del Grupo se ubican, fundamentalmente, en Espafa y Portugal. Las
actividades del Grupo en el Reino Unido, que venian desarrolldndose por Ultralagse Limited y por Ultralase
Medical Aesthetics Limited fueron consideradas como operaciones interrumpidas en 2007 {(véase Nota 11).
Asimismo, las actividades del grupo en ltalia, desarrolladas por Corporacion Dermoestética, S.r.l., y Dermo
Salud, S.rL., asi como las sociedades dependientes de ambas, han sido consideradas como operaciones
interrumpidas en el ejercicio 2008 (véanse Notas 1y 11).

Segmentos secundarios — de nagocio

Las lineas de negocic que se describen seguidamente se han establecido en funcion de la estructura
organizativa del Grupo en vigor al cierre del ejercicio 2008, teniendo en cuenta, por un lado, la naturaleza de los
servicios ofrecidos y, por otro, los segmentos de clientes a los que van dirigidos.

En el ejercicio 2008 el Grupo centré la totalidad de sus actividades en la prestacion de servicios médico-
estéticos.

19.2 Bases y metodologia de la informacién por segmentos geograficos

La informacién por segmentos que se expone seguidamente se basa en los informes elaborados por la Direccidn
de las distintas sociedades del Grupo.

Los ingresos ordinarios del segmento corresponden a los ingresos ordinarios directamente atribuibles al
segmento mas ta proporcidon relevante de los ingresos generales del Grupo que puedan ser distribuidos al
mismo utilizando bases razonables de reparto. Los ingresos ordinarios de cada segmento no incluyen ingresos

por intereses y dividendos ni las ganancias procedentes de venta de inversiones o de operaciones de rescate o
extincién de deuda.

Los gastos de cada segmento se determinan por los gastos derivados de las actividades de explotacién del
mismo que le sean directamente atribuibles mas la proporcion correspondiente de los gastos que puedan ser
distribuidos al segmento utilizando una base razonable de reparto. Estos gastos repartidos no incluyen intereses
ni pérdidas derivadas de la venta de inversiones, del rescate o extincién de deuda. No incluyen, tampoco, el
gasto de impuesto sobre beneficios ni los gastos generales de administracion correspondientes a la sede central
que no estén relacionados con las actividades de explotacidn de los segmentos vy, por tanto, no puedan ser
distribuidos utilizando un criterio razonable. El resultado del segmento se presenta antes de cualquier ajuste que
correspondiera a intereses mincritarios.

Los actives y pasivos de los segmentos son los directamente relacionados con su explotacion mas los que le
pueden ser directamente atribuibles de acuerdo a los criterios de reparto anteriormente mencionados e incluyen
la parte proporcional comespondiente de los negocios conjuntos. Los pasivos no incluyen las deudas por el
impuesto sobre beneficios.
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A continuacién se presenta la informacion por segmentos geogréficos:

Informacién de segmentos principales

Miles de Euros
Espaiia/Portugal Italia Reino Unido México Total Grupo
2008 2007 | 2008 2007 2008 2007 | 2008 | 2007 2008 2007
Total ingresos 54,665 | 80.094 673 6.373 6.552| 64.056| - - 61.890 | 150.524
RESULTADOS -
Resuitado de explotacién (11.488) | 7.269 | (5.928)| (18.022) 40| 15.319| (184) 87| (17.560) 4.479
Resultado financiero 381 (1.335) (64) (575) (476)] (5.328)( 30 - (129) (7.238)
Resultado Extraordinario - - {3.300) - 170.211 - - - 166.911 -
Resultado antes impuestos | (11.107)}| 5.934 | (9.292) | (18.597) 169.775| 9.991 [ (154) 87)| 149222| (2.759)
Impuestos 5.089 44 (227 | 6.086 4811 (3.742) - - 9.673 1.897
Resultado del segmento 6.018)| 5487 | (9.519)| (12511 174586 | 6.249|(154)| (87| 158895| (862)

Miles de Euros

Espaiia/Portugal Italia Reino Unido México Total
2008 2007 2008 2007 2008 | 2007 | 2008 | 2007 2008 2007

Otra informacion
Adiciones de activos

materiales 5.924 2,557 - 109 - 7.475 2 - 5.926 10,141
Adiciones de activos

intangibles - - - - - - - - - -
Adiciones de otros activos

no cotrientes 33309 2.949 - - - - - - 33,309 2.949

Gastos que ne implican
salida de efectivo - - -
Amortizaciones 3.852| 3.534 - 1.637 - 3498 - - 3.852 8.669

Provisiones 294 585 - 9.454 - - - - 294 10.039

Balance de situacion

consolidado
Activos por segmentos 230.853 | 38.580 86 5.614 - 58552 496 - 231.435| 102.746
Pasivos por segmentos 51.465| 68.104 3416 2.691 1.425] 13.766 | 827 - 57.133 84.561
Patrimonio neto por

segmentos 179.388 | 73.450) (3.330) | (59.161} | (1.425)] 3.896| (331) - 174.302 18.185

Los resultados, activos y pasivos aportados por las actividades interrumpidas se corresponden integramente con
los segmentos geograficos “Italia” y “Reinc Unido”.
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Informacién de segmentos secundarios

El cuadrc siguiente muestra el desglose de determinados saldos consolidados del Grupo de acuerdo con la
distribucion por actividades de las entidades que los originan:

Miles de Euros
Adiciones al Inmovilizado
Material y Activos
Ingresos Activos Totales Intangibles

2008 2007 2008 2007 2008 2007
Médico — estético 55.338 86.717 231435 44 870 5.926 2.666
Cirugia ocular 6.552 63.807 - 57.876 - 7475
Total 61.890 150.524 231.435 102.746 5.926 10.141

El segmento secundario “Cirugia ocular” recoge integramente importes cormrespondientes a actividades
interrumpidas correspondiente a las operaciones realizadas por las filiales en Reino Unido, cuya participacion ha

sido vendida en el presente ejercicio (véase Nota 11).

20. Gastos

20.1 Aprovisionamientos

La composicién del saldo del epigrafe "Aprovisionamientos” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los

ejercicios 2008 y 2007 es la siguiente:

Miles de Euros
2008 2007

Compras de materias primas y otros aprovisionamientos 6.026 6.477
Servicios asistenciales 5.884 8.108
Trabajos realizados por otras empresas 4.804 5.941
Variacidn de existencias comerciales, materias primas y

otras existencias 683 (245)
Aprovisionamientos 17.397 20.281

El saldo del epigrafe “Servicios asistenciales” corresponde, fundamentalmente, a los trabajos realizados para el
Grupo paor licenciados sanitarios. El numero de profesionales que prestan servicios asistenciales externos ha
sido, durante el ejercicio 2008, de 217 personas, incluido médicos y cirujanos {464 personas en el ejercicio
2007). Asimismo, el capitule “Trabajos realizados por otras empresas’ incluye principaimente los gastos

relacionados con los servicios de empresas sanitarias.
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20.2 Gastos de personal

La composicion del saldo del epigrafe “Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los

ejarcicios 2008 y 2007 es la siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Sueldos y salarios 14.670 14.466
Seguridad Social 3.575 3.486
Indemnizaciones 663 138
18.908 18.090

El nimero medio de empleados del Grupo (excluyendo aquellos pertenecientes a operaciones interrumpidas),

distribuido por categorias profesionales y sexos, es el siguiente:

Niimero de Empleados
2008 2007
Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres
Direccion y mandos intermedios 21 98 7 78
Licenciados sanitarios 31 83 36 91
Técnicos sanitarios 2 185 1 214
Otro personal sanitario 1 - 1 -
Personal no sanitario 8 239 21 286
63 605 66 669

20.3 Arrendamientos operativos

El Grupo desarrolla su actividad en inmuebles arrendados, una parte de los cuales son propiedad de una
compahia vinculada (véase Nota 27). El Grupo ha formalizade contratos de arrendamiento operativo de toedos
estos inmuebles con una duracidn media de 13 afios, sin que exista ninguna caracteristica adicional significativa,
repartiendo uniformemente el gasto a lo largo del periodo de duracidon del contrato, independientemente del
calendario de pagos realizado, tal y como exige la "Norma Intemacional de Contabilidad n® 17 -
Arrendamientos”.

Al ciemre del ejercicio 2008 el Grupc tiene contratadas con los arrendadores las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de
gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractuatmente
(excluyendo aquellos correspondientes a las actividades interrumpidas):

Miles de Euros
2008 2007
Menos de un afio 4,984 4974
Entre dos y cinco afios 16.089 17.273
Mas de cinco afios 23.605 27.238
44.678 49.485

Tal y como se detalla en la Nota 20.4, el importe de las cuotas de arrendamiento reconocidas como gasto en el
gjercicio 2008 ha ascendido a 5.210 miles de euros (4.809 miles de euros en el gjercicio 2007).
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De acuerdo con determinados contratos de arrendamiento de locales en vigor, el Grupo tiene la obligacion de
mantener contratadas pélizas de seguros por dichos locales. Los Administradores de la Sociedad dominante
consideran que las pdlizas contratadas cumplen de forma adecuada con la totalidad de las obligaciones
adquiridas en este sentido. No obstante, en determinados casos no se han contratado las pélizas de seguros
requeridas, si bien los Administradores de la Sociedad dominante consideran gue esta situacién no representa
riesgo significativo alguno para el Grupo.

20.4 Otros gastos de explotacion

L.a composicion del saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién” de las cuentas de pérdidas y ganancias de
los ejercicios 2008 y 2007 es la siguiente:

Miles de Euros

2008 2007
Publicidad y propaganda 15.467 20.955
Arrendamientos y canones 5210 4.809
Servicios profesionales independientes 824 818
Suministros 617 621
Reparaciones y conservacion 559 548
Dotacion a las provisiones 351 527
Transportes 391 294
Primas de seguros 229 210
Servicios bancarios y similares 154 165
Otros servicios 2229 2.454
Tributos 475 516

26.506 31.917

Los honorarios devengados relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados por el auditor principal y
entidades vinculadas al mismo durante el ejercicio 2008 han ascendidc a 83 miles de euros (109 miles de euros
en 2007), de los que la totalidad (77 miles de euros en 2007) corresponden a la Sociedad dominante. Asimismo,
los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados durante el ejercicioc 2008 a la Sociedad
dominante por el auditor principal ascendieron a 20 miles de euros (25 miles de euros en 2007).

21. Ingresos financieros

La composicion del saldo del epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios
2008 y 2007 es la siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Intereses de depdsitos bancarios y cuentas
corrientes (Nota 10) 8.706 60
Intereses activos financieros al vencimiento (Nota 8) 1.201 -
Otros ingresos financieros 131 -
10.128 60




v
22. Gastos financieros

La composicion del saldo del epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios
2008 y 2007 es la siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Intereses de préstamos a largo plazo (Nota 14) 1.601 1.158
Intereses de deudas por arrendamientos financieros 92 o3
Otros gastos financieros 215 1
1.908 1.252

23. Aportacién al resultado

La aportacién de cada una de las sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacion a los resultados
consolidados, después del Impuesto scbre Sociedades y de los ajustes de consolidacian, es la siguients;

Miles de Euros

Ingresos/(Gastos)

2008 2007
Corporacion Dermoestética, S.A. (5.810) 5.487
Corporacion Dermoestética, S.A. de C. V. (79) (44)
Obesidad y Genética, S.L. 207 -
Operaciones interrumpidas (Nota 11) 165.067 (6.262)
Total 158.971 (819)

24. Situacidn fiscal

241 Ejercicios sujetos a inspeccién fiscal

Segun establece la legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccicnadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcidn. Por tanto, las sociedades consolidadas tienen abiertos a inspeccion los ejercicios no
prescritos para los impuestos que les son de aplicacién.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de las
inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afos sujetos a verificacion
podrian dar lugar a pasivos fiscales cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera
objetiva. No obstante, los Administradores de la Sociedad dominante consideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, ain en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
eventuales pasivos resuitantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las presentes
cuentas anuales consolidadas.

En marze de 2006 las autoridades fiscales portuguesas notificaron a la Sociedad dominante el inicio de
actuaciones inspectoras de comprobacion e investigacion de cardcter general en la sucursal que se mantiene
constituida en aquel pais en relacidén al Impuestc sobre el Valor Afiadido de los ejercicios 2002 a 2006, ambos
inclusive, asi como al Impusesto sobre Sociedades del periodo 2002 a 2005, Como consecuencia de la citada
Inspeccion se derivaron determinadas actas fiscales por importe de 2.082 miles de euros, que fueron pagadas
en su totalidad por la Sociedad dominante durante el ejercicio 2007, habiendo presentado recurso contra las
mismas y gue a fecha actual se encuentran pendientes de resolucion.
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24.2 Conciliacién de los resultados contable y fiscal

La Sociedad dominante y la totalidad de las entidades dependientes del Grupo presentan individualmente sus
declaraciones de impuestos sobre beneficios de acuerdo con las normas fiscales aplicables en cada pals.

A continuacion se presenta la conciliacion entre el gasto por el impuesto sobre beneficios, resultante de aplicar
el tipo impositive general vigente en Espafa y el gasto registrado por el citado impuesto:

Miles de Euros
2008 2007

Resultado consolidado antes de impuestos de operaciones continuadas (pérdidas) (11.261) (12.750)
Beneficio antes de impuestos de operaciones interrumpidas (Nota 11) 160.483 -
Diferencias permanentes:

Del proceso de consolidacion 12.315 -

Exencién renta venta Ultralase Limited {193.487) -

Otras 4.857 (587)
Resultado ajustado (pérdidas) 27.093) (13.337
Tipo impositivo 30% 30%
Impuesto sobre beneficios al tipo impositivo 8.128 4.001
(Gasto)/Ingreso del Impuesto sobre las ganancias 8.128 4.001
Diferencias temporales:

De las operaciones interrumpidas {fondo de comercio Ultralase Limited) (1.341) -

De las operaciones continuadas (503) (1.074)
Cuota liquida (crédito fiscal) 6.284 2.927

El ajuste negativo por importe de 193.487 miles de euros mostrado en el cuadro anterior se genera por la
aplicacién de la exencion por rentas derivadas de la transmision de entidades no residentes, como consecuencia
de la transmision de la totalidad de la participacion que se ostentaba en la sociedad inglesa Ultratase Limited
(véase Nota 11), todo elio de conformidad con el articulo 21.2 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades (en adelante TRLIS). Asimismo, de conformidad con el Art. 12.5 de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, la Sociedad dominante consider6 en ejercicios anteriores deducible la amortizacion fiscal dei fondo
de comercio financierc surgido por diferencia entra el precio de adquisicion de Ultralase Limited y su valor en
libros a la fecha de la adquisicidn, con el limite maximo anual de la veinteava parte de su importe. En &l sjercicio
2008 y derivado de la venta de fa participacion en Ultralase Limited, la Sociedad dominante incluye en la
conciliacion del Impuesto sobre Sociedades una diferencia temporaria positiva por el importe de dicha
amortizacion fiscal aplicada en ejercicios anteriores (4.471 miles de euros), procediendo a cancelar el pasivo por
impuesto diferido correspondiente por importe de 1.341 miles de euros.

Asimismo, en la conciliacién de! Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2008 se incluyen determinadas
diferencias permanentes positivas por importe de 4.857 miles de euros correspondientes a pérdidas incurridas
en el ejorcicio por determinadas sociedades filiales que se han considerado no deducibles. Asimismo, ias
correspondientes provisiones registradas por la Scciedad dominante en sus cuentas individuales relativas a
dichas pérdidas también han tenido la consideracion de no deducibles, ajustandose como diferencia permanente
en su liquidacian del impuesto sobre Sociedades individual del ejercicio 2008.

El detalle de las partidas registradas con cargo o abono al capitulo “Impuesto sobre las ganancias” de 1a cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2008 adjunta asi como la parte de dichas partidas que se ha
imputada al “Resultadc del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas” se muestra a continuacién:
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Miles de Euros

Ingresos/(Gastos)
Operaciones Operaciones
Continuadas Interrumpidas Total
Ingreso del impuesto sobre las ganancias del 2008 5.319 2.809 8.128
Cancelacién impuestos diferidos (Nota 11) - 1.775 1.775
Otros conceptos {230) - (230)
Gasto del Impuesto sobre las ganancias 5.089 4.584 92.673

24.3 Impuestos diferidos

Al amparo de la normativa fiscal vigente en los distintos paises en los que se encuentran radicadas las entidades
consolidadas, en los ejercicios 2008 y 2007 han surgido determinadas diferencias temporarias que deben ser
tenidas en cuenta al tiempo de cuantificar el correspondiente gasto del impuesto sobre beneficios. Como
resultade de las operaciones del Grupo en el ejercicio 2008 y del registro del gasto del Impuesto scbre las
ganancias, segun se describe en el apartado anterior, el Grupo ha cancelado la mayor parte de sus impuestos
diferides activos y pasivos de las operaciones continuadas, excepto por lo relativo a ios créditos fiscales por
bases imponibles negativas de la Sociedad dominante. Asimismo, se han cancelado !a totalidad de los

impuestos diferidos correspondientes a las operaciones interrumpidas.

Los origenes de los impuestos diferidos registrados los ejercicios 2008 y 2007 son:

Miles de Euros

Activos por Impuestos Diferidos con Origen en: 2008 2007
Crédito fiscal por bases imponibles negativas (Espafia) 14.540 8.255
Pérdidas por deterioro (Italia) - 1.841
Provisiones por créditos a sociedades filiales italianas 1.194 -
Otros conceptos 540 260

16.274 10.356
Miles de Euros

Pasivos por Impuestos Diferidos con Origen en: 2008 2007
Diferencias de amortizacion fiscal y contable de activos fijos 842 1.732
Otros conceptos 115 -

957 1.732




El movimiento habido en los ejercicios 2008 y 2007 en los capitulos de “Activos por impuestos diferidos” y
“Pasivos por impuestos diferidos” del balance de situacion dei Grupao ha sido el siguiente:

Miles de
Activos por Impuestos Diferidos Euros
Saldo ai 1 de enero de 2007 5.263
Adiciones 5.308
Retiros (73)
Traspasos (Nota 11} (142)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 10.356
Adiciones del ejercicio:
Crédito fiscal (Espaha) 6.284
Otros conceptos 541
Retiros del gjercicio (420)
Traspasos (Nota 11) (487)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 16.274
Miles de
Pasivos por Impuestos Diferidos Euros
Saldo al 1 de enero de 2007 5.193
Adiciones:
De las operaciones continuadas 1.555
De las operaciones interrumpidas 254
Retiros (2.098)
Traspasos (Nota 11) (3.172)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 1.732
Adiciones del ejercicio 7
Retiros del gjercicio (389)
Traspasos (Nota 11) (393)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 0957

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacién por
considerar los Administraderes de la Sociedad dominante que, conforme a la mejor estimaciéon sobre los
resultados futuros, es probable que la misma disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su
aprovechamiento.

De acuerdo con la legislacion vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden compensarse a efectos
impositivos con los beneficios de los quince ejercicios siguientes. Sin embargo, el importe final a compensar par
dichas pérdidas fiscales puede ser modificado como consecuencia de la comprobacion de los ejercicios en que
se produjeron. La Sociedad dominante tiene pendientes de compensar las bases imponibles negativas que se
muestran a continuacion:
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Miles de
Euros
Ejercicio 2005 8.593
Ejercicio 2006 9.169
Ejercicio 2007 9.756
Ejercicio 2008 20.948
48.466

La legislacién en vigor relativa al impuesto sobre Sociedades establece diversos incentivos fiscales con objeto
de fomentar las nuevas inversiones, la formacidn del personal, la investigacioén y desarrollo, y las actividades
exportadoras, entre otros. Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad dominante tiene pendiente de aplicar en el
Impuesto sobre Sociedades deducciones por actividades de exportacion por un total de 4.807 miles de euros,
generadas en el ejarcicio 2004, no habiéndose contabilizado el crédito fiscal relativo a las mismas, por
prudencia, al considerar la situacion existente respecto de la normativa que establece dichas deducciones,
descrita en el parrafo siguiente. De acuerdo con la normativa en vigor, dichas deducciones pudieran
eventualmente ser aplicadas en un plazo de diez afios desde el gjercicio en que se generaron. Asimismo, la
Sociedad dominante tiene pendiente de compensacion otras deducciones por inversiones, por importe conjunto
de 32 miles de euros, generadas en los ejercicios 2005 a 2008, con el mismo plazo de caducidad expuesto
anteriormente.

En relacion a la deduccion por actividades exportadoras, la Comisién Europea, mediante decision de 22 de
marzo de 2006, considerd que la misma tenia la consideracién de ayuda de Estado, no compatible con el
mercado comadn europec, obligando al Estado espaiiol a eliminar gradualmente la citada deduccién y poniendo
fin con caracter inmediate a las ayudas relacionadas con el establecimiento de redes de distribucién. Como
consecuencia de esta situacion, el Grupo no ha registrado el activo relativo a las deducciones pendientes de
aplicacidn descritas en el parrafo anterior.

Asimismo, las sociedades dependientes italianas han generado bases imponibles negativas en ejercicics
anteriores y en el actual por importe de 56 millones de euros que, dada la situacién actual de dichas filiales, no
seran compensadas y recuperadas en ejercicios futuros. El importe de las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion y de las deducciones pendientes de aplicacion correspondiente a las restantes
sociedades del Grupo ne es significativo.

Al 31 de diciembre de 2008 no existen impuestos diferidos asociados con beneficios no distribuidos aportados al
consolidado por las sociedades dependientes, dado que todas ellas aportan pérdidas netas al misma.

25. Distribucién del resultado de la Sociedad dominante

L.a propuesta de aplicacién de resultados de la Scciedad dominante para el ejercicio 2008 formulada por sus
Administradores, pendiente de aprobacién por la Junta General de Accionistas, supone la aplicacion del
beneficio del ejercicio, por importe de 169.665 miles de euros, a:

Miles de

Euros

A Reservas legal 660
A Otras reservas 149.396
A compensacion de pérdidas de gjercicios anteriores 19.609
169.665
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26. Beneficio por accién

26.1 Beneficio basico por accién

El beneficio basico por accién se determina dividiende el resultado neto atribuido a la Sociedad dominante
(después de impuestos y minoritarios) entre el nimero medio ponderade de las acciones en circulaciéon durante
€se ejercicio, excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello;

2008 2007 Variacion

Resultado neto del gjercicio (miles de euros):

De las operaciones continuadas (6.172) 5.400 (11.572)

De las operaciones interrumpidas 165.067 {6.262) 171.329
Nimero medio ponderado de acciones en circulacién | 39.002.137 39.567.890 | (565.753)
Beneficio basico por accion (euros)

De las operaciones continuadas (0,16) 0,14 (0,30)

De las operaciones interrumpidas 4,23 (0,16) 4,39

26.2 Beneficio diluido por accidn

El bensficio diluido por accién se determina de forma similar al beneficio basico por accidén, pero el nimero
medio ponderado de accionas en circulacion se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutiva potenciai de las
opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible en vigor al cierre del gjercicio.

El “ndmero diluido” de acciones vinculadas a los warrants en vigor al cierre del ejercicic se determina en dos
fases: en primer lugar, se divide el importe liquido hipotético que se recibiria por el ejercicio de dichos warrants
entre el precic medio anual de la accidn y, luego, se calcula la diferencia entre el importe cuantificado en la
primera fase y el nimero actual de acciones potenciales, lo que representa el nimero tedrico de acciones

emitidas sin tener en cuenta el efecto dilutivo. Los beneficios del ejercicio no son objeto de ningln ajuste.

El beneficio diluido por accién en el ejercicic 2008 coincide con el bensficio basico por accién, al no existir

opcicnes sobre acciones, warrants ni deuda convertible en vigor al cierre del ejercicio.

27. Operaciones con partes vinculadas

Las operaciones entre la Sociedad dominante y sus sociedades dependientes, que son partes vinculadas, han
sido eliminadas en el proceso de consolidacidén y no se desglosan en esta Nota. Estas operaciones se desglosan
en sus respectivas cusntas anuales individuales. S6lo se incluyen las transacciones con Cosmética Estética
Avanzada, S.L., siendo fa principal la constitucion de un crédito participativo por un importe de 1.850 miles de
euros con vencimiento inicial el 31 de diciembre de 2009 y prorrogable anualmente durante cinco afios
adicionales, remuneradc a tipo de mercado {véase Nota 8). Adicionalmente, se han realizado las siguientes

transacciones ¢on esta sociedad:

Miles de

Euros
Ingresos por ventas 45
Ingresos por prestacion de servicios 59
Ingresos financieros 85
189
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