Shaping the fab
of wellbeing

ernational fabrics

DOGI



Informe anual 2005




Informe anual

Estimados accionistas.

Han terminado los afos dificiles. Las importantes
inversiones que realizamos en 2001, gracias a las cuales
ampliamos la presencia internacional de Dogi al continente
asiatico y Alemania, han supuesto un esfuerzo financiero
que la compafia ha tardado en digerir. Pero hoy, cinco
anos después, el Grupo ha conseguido cambiar com-
pletamente el escenario, y se encuentra en condiciones
de mirar con optimismo el futuro, una vez se ha consolidado
como uno de los lideres mundiales en el sector del
tejido elastico. Hoy puedo decir, sin dudarlo, que Dogi
International Fabrics es una compania con un presente
inmejorable, y con las puertas del futuro abiertas.
En este inicio de 2006 se concentran diversos acon-
tecimientos que se presentan claves para la marcha de la
compania en los préximos anos. Por un lado, ya han
comenzado las obras de la nueva sede central, Dogi 2,
mas moderna y eficiente, que se erigird como centro
neuralgico del Grupo en la toma de decisiones y como
motor de |+D+i . En esta nueva fabrica se materializa la
ilusion y el compromiso con los que miramos hacia
adelante.

Otro de los acontecimientos clave ha sido la emisién de
obligaciones convertibles por valor de 68 millones de euros
que se cerro con éxito el pasado enero. Esta operacién ha
permitido cancelar el crédito sindicado que se suscribié
en 2001 para hacer frente a las inversiones internacionales.
Sin este crédito, la compania ha reducido notablemente
su nivel de endeudamiento (desde el 65% hasta el 22%
actuall, y se ahorrara en los préximos afios 5,4 millones
de euros en concepto de intereses, en el caso de que la
conversion se realice en su totalidad en el primer periodo.
La confianza que todos vosotros, accionistas, habéis
mostrado en este proyecto, lo han convertido en una sélida
estructura financiera que permite augurar que este ano
2006 Dogi International Fabrics obtendra beneficios.

2005 no ha sido un ano facil para el sector textil en Europa.
La supresion de las cuotas a la importacién de los productos
asiaticos, que propicié la entrada masiva de textiles
procedentes de Asia, supuso un impacto negativo para las
ventas de los principales productores de tejido europeos.
Desde Dogi sufrimos también los efectos de esta
desfavorable coyuntura, pero realmente supuso una prueba
de fuego para demostrar la fortaleza de nuestro negocio,
que supo sobreponerse a la situacion y presentar las
mejores cifras de los Ultimos anos. Los 144,6 millones de
euros de facturacion de 2005 suponen una gran satisfaccion
para todos los que trabajamos en la compania. El Grupo
mantuvo sus niveles de facturacién gracias, en su mayor
parte, a las ventas de las empresas asiaticas, que
consiguieron contrarrestar el efecto negativo del negocio
en Europa.

Ademas, Dogi International Fabrics consigui6 estos
nimeros mientras reducia los gastos, lo que se tradujo
en un crecimiento del beneficio de explotacion del 41%.
Pero, en el ejercicio de 2005, aun Dogi arrastraba las
cargas financieras del crédito que se ha cancelado en
2006, y el resultado neto se situd proximo al punto de
equilibrio, con unas pérdidas de 197.000 euros. Este dato,
en un afo dificil para los grandes fabricantes del sector,
supone sin duda un éxito financiero, y sitla a Dogi
International Fabrics en la senda de los beneficios para
el ejercicio de 2006 y sucesivos.

El futuro del Grupo estd ligado al continente asiatico. Si
bien en 2005 las plantas asiaticas supusieron un 25% de
la facturacion total del Grupo, esperamos que dicha cifra
alcance el 50% en 2009. El grueso de las inversiones para
los proximos afos ird a potenciar aun mas nuestra
presencia en Asia, segin muestra el plan de inversiones
2006-2009 que dirigira los pasos de la compafia en los
proximos anos.

Dogi International Fabrics
Carta del Presidente

Durante este afio hemos ampliado la capacidad de la planta
de China, se han homologado las certificaciones necesarias
para satisfacer los niveles de calidad de los clientes mas
exigentes y se va a asegurar el suministro de materias
primas de primera calidad, el gran handicap con el que se
enfrenta la industria textil del continente.

En linea con esta estrategia, en enero se ha firmado una
Joint-Venture con las companias EFA y MAS Holdings para
la puesta en marcha de una planta de produccién conjunta
en Sri Lanka. Con esta planta, Dogi International Fabrics
conseguira tener presencia en el subcontinente indio, uno
de los principales polos de crecimiento econémico
mundiales, e importante zona de confeccién de moda intima
de Asia. Ademas de asegurar nuestra presencia en este
escenario ineludible de la economia actual, con esta alianza
nos proponemos explorar, en compafia de nuestros socios,
otras posibles inversiones en la zona.

No obstante, nuestras inversiones en Europa también se
mantienen activas. Ademas de iniciar las obras de la nueva
fabrica del Masnou, localidad que vio nacer a Dogi, en breve
vamos a inaugurar una nueva instalacion logistica en la
planta de Alemania, una ampliacién que demuestra nuestro
compromiso con nuestra inversién alemana, que ofrece
un producto altamente tecnoldgico y de compleja ingenieria.
Todos estos proyectos, apuestas y cifras no quedan sélo
entre nosotros: nuevos accionistas, medios de comunicacion
y profesionales de las finanzas ven en Dogi una compariia
innovadora y con un buen horizonte.

El esfuerzo en la gestion, la confianza de los inversores,
la ilusién y profesionalidad de nuestros empleados y la
fidelidad de nuestros clientes han conseguido esta posicion
de privilegio. Todos los que formamos Grupo Dogi podemos
estar orgullosos de pertenecer a esta empresa, y debemos
mirar al futuro con la confianza y sequridad que da formar
parte de una de las referentes mundiales del sector textil.

Josep Doménech
Presidente
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Consejo de Administracion

Dogi International Fabrics
Consejo de Administracion

Presidente

D. Josep Domeénech Giménez

Secretario-Consejero

D. Antonio-Agustin Pefarroja Castell

Consejeros

D. Francesc Cunill Izquierdo
D. Eduardo Domenech Alvaro
D. Sergio Domeénech Alvaro
D. Rafael Espanol Navarro

FIATC Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija,
Representante: D. Joan Castell Trius

D. Carlos Franqués Ribera
D. Carlos Jaime Miguel Schroder Quijano

D. Jordi Torras Torras
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A. Estructura de la propiedad

Fecha ultima modificacion Capital social (euros) NuUmero de acciones

10-12-2004 Ampliacién de capital 13.691.250 22.818.750

Todas las acciones son de la misma clase y serie, de 0,60 euros de valor nominal cada una de ellas,
integramente desembolsadas y representadas por anotaciones en cuenta. Estas acciones cotizan en las
Bolsas de Madrid y de Barcelona y estan integradas en el Sistema de Interconexion Bursatil (mercado
continuol.

En la medida en que las acciones de Dogi International Fabrics, S.A. estan representadas mediante
anotaciones en cuenta, no existe un registro de accionistas mantenido por la propia Sociedad, y por tanto
no puede conocer con exactitud la estructura de propiedad de la misma.

En cualquier caso, a la Sociedad le constan los siguientes participes significativos que no son consejeros:

Denominacion social del accionista N° de acciones directas % participacion del Titular directo en Dogi
Bolquet, S.L. 3.499.326 15,335%

Investholding JD, S.L. 1.000.000 4,382%

Febrer Norantavuit SICAV, S.A. 30.000 0,131%

Inversora en Bienes Patrimoniales, S.L. 1.125.098 4,931%

Las sociedades anteriormente mencionadas son sociedades patrimoniales controladas integramente por
el Sr. D. Josep Domenech Giménez, Presidente del Consejo de Administraciény Consejero Delegado de la
Sociedad.

Dogi International Fabrics
Informe anual de Gobierno Corporativo

Los miembros del Consejo de Administracion que tienen declarada una participacién en la Sociedad asi
como los detalles de dicha participacion al 31 de diciembre de 2004 son los siguientes:

% sobre el total

Nombre ) Fecha pr_imer Fecha @timo N° de ac_ciones N° de a_cciones e el
del Consejero nombramiento nombramiento directas Indirectas* de la Sociedad
/ D. Josep Doménech Giménez 27-04-1976 19-06-2002 5.549.071 5.654.424 49,098%
D. Francesc Cunill Izquierdo 7-03-1983 19-06-2002 900 - 0,004%
D. Eduard Doménech Alvaro 10-12-1997 26-06-2003 4.935 = 0,022%
D. Sergi Doménech Alvaro 10-12-1997 26-06-2003 4.935 = 0,022%
D. Rafael Espafiol Navarro 24-04-2002 24-04-2002 1.278 = 0,006%
FIATC Mutua de Seguros y 26-05-2005 26-05-2005 157.900 = 0,692%

Reaseguros a Prima Fija
(Representante: D. Joan

Castells)

D. Carlos Franqués Ribera 30-06-2001 30-06-2001 3.100 - 0,014%
D. Carlos Jaime Miguel 10-12-1997 26-06-2003 15.789 - 0.069%
Schroder Quijano

D. Jordi Torras Torras 22-01-2004 22-01-2004 500 = 0,002%
Totales 5.738.408 5.654.424 49.929%

* El siguiente cuadro proporciona el detalle de las entidades a través de las cuales el Sr. D. Josep Doménech
Giménez ostenta la participacion indirecta:

Denominacion social N° de acciones % participacion del Titular
del accionista directas directo en Dogi
/ Investholding JD, S.L. 1.000.000 4.382%
Febrer Norantavuit SICAV, S.A. 30.000 0,131%
Bolquet, S.L. 3.499.326 15,335%
Inversora en Bienes Patrimoniales, S.L. 1.125.098 4,931%
Total 5.654.424 24,779%

Ningin miembro del Consejo de Administracion posee derechos sobre acciones de la Sociedad.

Informe anual ||
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La Sociedad no tiene conocimiento de tales relaciones entre los titulares de participaciones significativas.

Nombres o denominaciones Tipo de Breve
sociales relacionados relacion descripcion
Bolquet, S.L. Contractual Subarrendamiento de los inmuebles de

la fabrica de la Sociedad ubicada en El
Masnou (Barcelona). Elimporte de
rentas satisfechas para el ejercicio anual
2005 ha sido 1.230 miles de euros

Investholding, S.L. Contractual Alquiler de una parte del inmueble de
Cardedeu (Barcelona). Elimporte
satisfecho en concepto de alquiler para
el ejercicio 2005 ha sido 135 mil euros.

D, Josep Doménech Giménez Contractual Remuneracion en concepto de las primas
de seguro de vida contratato por Dogi
International Fabrics, S.A.y por
desempenar el cargo de Consejero
Delegado, porimporte de 10 miles de euros.

Inversora en Bienes Patrimoniales, S.L. Contractual Contrato de Préstamo Subordinado
concedido a Dogi International Fabrics,
S.A. cuyo saldo al 31 de diciembre de
2005 asciende a 11.766 miles de euros
de principal y 524 miles de euros de
intereses devengados y no pagados.
Dicho préstamo devenga un interés anual
de euribor de 3 meses maés un diferencial
de 50 puntos bésicos.

Inversora en Bienes Patrimoniales, S.L. Contractual Alquiler de una parte del inmueble de
Cardedeu (Barcelona). Elimporte de
rentas satisfechas durante el ejercicio
2005 ha sido 76 miles de euros.

D. Josep Domeénech Giménez Contractual Préstamo otorgado al Sr. Domenech por

Dogi International Fabrics, S.A. por
importe de 281 miles de euros.

La Sociedad no tiene constancia de la existencia de pactos parasociales.

Dogi International Fabrics
Informe anual de Gobierno Corporativo

El Sr. D. Josep Domenech Giménez, es el Unico titular de una participacién significativa en la Sociedad, al
poseer el 49,098% del capital social.

NUmero de acciones directas NuUmero de acciones indirectas % Total sobre el capital social

102.957 0 0,451%

Detalle de las variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 377/1991, en
la autocartera de la Sociedad:

No ha habido variaciones significativas de acuerdo con lo dispuesto en el RD 377/1991 en la autocartera
de la Sociedad.

Los resultados obtenidos en el ejercicio por operaciones de autocartera ascienden a 2 miles de euros de beneficios.

En la Junta General Ordinaria de los Accionistas celebrada el pasado 26 de mayo de 2004, se acordd autorizar
al Consejo de Administracién para que pudiera proceder a la adquisicién derivativa de acciones propias de
la Sociedad, mediante compra-venta, permuta, adjudicacién en pago o cualquier otra de las modalidades
previstas en la Ley, dentro de los limites y con los requisitos contenidos en el articulo 75 de la Ley de
Sociedades Andnimas.

No existen tales restricciones legales ni estatutarias.

Informe anual |3
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B. Estructura de la administracion de la Sociedad

Dogi International Fabrics
Informe anual de Gobierno Corporativo

Segun se establece en el Reglamento del Consejo de Administracion, los Consejeros Ejecutivos son aquellos
que desempenan un cargo directivo en la Sociedad mientras que los Externos o No Ejecutivos son Consejeros
no vinculados con el equipo de gestion y aportan su experiencia en areas que se consideran relevantes para
el futuro empresarial de Dogi International Fabrics, S.A.

B.1.1. Detalle del nimero méaximo y minimo de Consejeros previstos en los estatutos

Ndmero maximo de Consejeros 12

Numero minimo de Consejeros 3
Nombre Cargo Fecha primer Fecha ultimo
del Consejero en el Consejo nombramiento nombramiento
D. Josep Domeénech Giménez Presidente 27-04-1976 19-06-2002

y Consejero Delegado

D. Antonio A. Penarroja Castell Secretario Consejero 7-03-1983 19-06-2002
D. Francesc Cunill Izquierdo Consejero Dominical 7-03-1983 19-06-2002
D. Eduard Domeénech Alvaro Consejero 10-12-1997 26-06-2003
D. Sergi Doménech Alvaro Consejero 10-12-1997 26-06-2003
D. Rafael Espanol Navarro Consejero 24-04-2002 24-04-2002
FIATC Mutua de Seguros y Reaseguros
a Prima Fija
Representante: D. Joan Castells Trius Consejero 26-05-2005 26-05-2005
D. Carlos Franqués Ribera Consejero 30-06-2001 30-06-2001
D. Carlos Jaime Miguel Schroder Quijano Consejero 10-12-1997 26-06-2003
D. Jordi Torras Torras 22-01-2004 22-01-2004
Numero total de Consejeros 10

Todos los miembros del Consejo de Administracidn fueron elegidos por la Junta General de Accionistas,
excepto el Sr. Torras que fue elegido por el sistema de cooptacion, en el Consejo de Administracion celebrado
el 22 de Enero de 2.004, al producirse una vacante en el momento de su nombramiento. Dicho nombramiento
fue posteriormente ratificado en la Junta General celebrada el 25 de mayo de 2004.

Consejeros Ejecutivos

Nombre
del Consejero

Cargo en el Organigrama de la Sociedad

D. Josep Domenech Giménez

Consejero Delegado

D. Eduard Doménech Alvaro

Consejero - Director Técnico del Grupo

D. Sergi Doménech Alvaro

Consejero - Director Comercial y de Marketing del Grupo

Consejero Externo Dominical

Nombre
del Consejero

Nombre o denominacion social del Accionista Significativo
a quien representa o que ha propuesto su nombramiento

D. Francesc Cunill Izquierdo

D. Josep Domenech Giménez

Consejeros Externos Independientes

Nombre
del Consejero

Perfil

D. Rafael Espanol Navarro

Consejero independiente desde 2002. Actual Presidente de La Seda de Barcelona,
S.Ay miembro del Consejo de Administracién de Majorica y ENDESA

FIATC Mutua de Seguros
y Reaseguros a Prima Fija

FIATC tiene designado a D. Joan Castells Trius, licenciado en Ciencias Econémicas
y Actuario de Seguros. Desde 1980 desempena funciones para FIATC, Mutua de
Seguros y Reaseguros a Prima Fija, ocupando en la actualidad el cargo de Presidente
Ejecutivo y Consejero Delegado.

De su dilatada carrera profesional destacan los siguientes cargos:

Presidente de la Junta Directiva de FIMAC, Mutua de Accidentes de Trabajo y
enfermedades Profesionales de la Seguridad Social

Presidente de INVERFIACT, SA

Presidente del Patronato FUNDACION FIATC

Vocal de la Junta Directiva de FOMENT DE TREBALL

Consejero de CATALANA D'INICIATIVES
Miembro del Consejo Consultivo de FECSA ENDESA

D. Carlos Franqués Ribera

Consejero desde 2001.
Fue Directivo del Grupo Agrolimen y miembro del Consejo de Joyco

Informe anual 15
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Otros Consejeros Externos y detalle de los motivos por los que no se pueden considerar Dominicales o
Independientes:

* D. Antonio Penarroja Castells es Secretario del Consejo de Administracion de Dogi International Fabrics,
S.A. Asimismo, ostenta cargos de Consejero en Textiles ATA, S.A. de C.V. y en Dogi USA, Inc., filiales de
Dogi International Fabrics, S.A. Por Gltimo, el Sr. Penarroja es Secretario no consejero en Investholding,

J.D.,S.L., una de las sociedades patrimoniales del Sr. D. Josep Doménech y accionista de Dogi International Consejero Filal Cargo en la Filial
Fabrics. D. Josep Doménech Giménez S.A. Société Nouvelle Elastelle (Francia) Consejero
* D. Carlos Jaime Miguel Schroder Quijano es Consejero de la Sociedad desde el ano 1997. Actualmente Textiles ATA, S.A. de C.V. (México) Consejero
es Vice-President & General Manager de Global Health Products, Air Products, Inc. [USA). Asimismo, es
miembro del Consejo de Administracion de Sociedad Espafola Carburos Metélicos, S.A. y alguna de sus D. Sergi Doménech Alvaro Dogi Fabrics (Jiangsu) Company Ltd. (China) Consejero
filiales. ELSr. D. Carlos Schroder es hermano del Sr. D. Francisco Schroder, Director de Operaciones ; o ;
) ] Penn Asia Co. Ltd. (Tailandia) Consejero
Internacionales del Grupo Dogi.
Dogi Hong Kong Ltd. Apoderado
* D. Jordi Torras Torras es Consejero desde 2004. Ha realizado estudios en Ciencias Econdmicas y
Empresariales en la Universidad de Barcelona. Programa de Direccidon General (PDG) en el IESE, D. Francesc Cunill Izquierdo S A Société Nouvelle Elastelle (Francia) Al
Universidad de Navarra (Barcelona). Su carrera profesional ha ido ligada a la empresa familiar ZANINI
Auto Grup (fabricante de componentes plésticos y tapacubos para la automocién), donde desempeni6 el D. Antonio A. Pefiarroja Castell Textiles ATA, S.A. de C.V. México) e
cargo de Director General hasta 1.999. Especialista en el disefo de planes estratégicos corporativos para
Dogi USA, Inc. Consejero

empresas industriales internacionales: adquisiciones, reestructuraciones organizativas, etc. En la actualidad
es el Fundador y Administrador Unico de Zatorcal, S.L., empresa dedicada a la fundicion inyectada de
aleaciones no férricas para la industria de automocidn, cargo que compagina con el de Administrador
Unico de Gertoca SL, sociedad a través de la cual presta servicios de asesoramiento y consultoria al Grupo
Dogi.

Indique las variaciones que, en su caso, se hayan producido durante el periodo en la tipologia de cada

) A la Sociedad le consta que el Sr. D. Rafael Espanol Navarro es miembro del Consejo de Administracion
consejero.

de La Seda de Barcelona, S.A., y ostenta el cargo de Presidente en dicha sociedad.

La Unica variacion es la designacion de D. Jordi Torras Torras como otro Consejero externo con efectos 1
de enero de 2005.

a) En la sociedad objeto del presente informe:

Por concepto retibutivo En miles de euros
Retribucion fija 247
N . . Retribucién variable 19
ELSr. D. Josep Domeénech, Consejero Delegado, tiene delegadas todas las facultades legalmente delegables
del Consejo. Dietas 132

Atenciones Estatutarias -
Opciones sobre acciones y/o otros instrumentos financieros -
Otros —-gastos por servicios exteriores 68

Total 466

Informe anual Informe anual
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Otros beneficios

En miles de euros

Anticipos

Créditos concedidos

310

Fondos y planes de pensiones: aportados

Fondos y planes de pensiones: obligaciones contraidas

Primas de seguros de vida

b) Los Consejeros no han percibido retribucién alguna por su pertenencia a otros consejos de administracion

y/o a la alta direccién de sociedades de grupo.

c) Remuneracién total por tipologia de Consejero:

Tipologia Consejeros

Ejecutivos

Externos Dominicales
Externos Independientes
Otros Externos

Total

Por Sociedad

277

24

60

105

466

d) Respecto al beneficio atribuido a la sociedad dominante

Renumeracion total Consejeros (en miles de euros)

Remuneracidn total Consejeros/beneficio atribuido
a la sociedad dominante (expresado en %)

Nombre

D@ Merce Barbé Mundet
D. Joan Currius Espelt
D. Joseph Ruiz Muntasell

D. Francisco Schréder Quijano

Renumeracion total alta direccidn (en miles de euros)

466

n/a

Cargo

Directora Financiera del Grupo

Director Creacion y Desarrollo de Productos del Grupo

Director General - Europa

Director Operaciones Internacionales del Grupo

533

Dogi International Fabrics
Informe anual de Gobierno Corporativo

Segun lo establecen los Estatutos de la Sociedad, el cargo de Administrador sera remunerado. La Junta

General de Accionistas establecera para cada ejercicio la cuantia de la retribucién, que consistira en una
asignacion fija periddica, no tendra que ser igual para todos los Administradores, y en ninglin caso consistira
en una participacién en los beneficios de la Sociedad.

Nombre o denominacion Social

del Consejero

Nombre o denominacion Social
del accionista significativo

Cargo

D.

D.

D.

Josep Doménech Giménez
Josep Doménech Giménez

Josep Doménech Giménez

. Josep Domenech Giménez
. Francesc Cunill Izquierdo
. Francesc Cunill Izquierdo
. Francesc Cunill Izquierdo
. Francesc Cunill Izquierdo
. Eduard Domeénech Alvaro

. Sergi Doménech Alvaro

Investholding JD, S.L.

Bolquet, S.L.

Inversora en Bienes Patrimoniales, S.L.

Febrer Norantavuit SICAV, S.A.
Investholding JD, S.L.
Bolquet, S.L.

Febrer Norantavuit SICAV, S.A.

Inversora en Bienes Patrimoniales, S.L.

Investholding JD, S.L.

Investholding JD, S.L.

Consejero Delegado
Administrador Solidario
Administrador Solidario
Presidente

Consejero Delegado
Administrador Solidario
Consejero
Administrador Solidario
Consejero

Consejero

Relaciones relevantes distintas de las contempladas en el epigrafe anterior de los miembros del Consejo
de Administracion que les vinculan con los accionistas significativos y/o en entidades de su grupo:

No existen relaciones relevantes, distintas de las contempladas en el epigrafe anterior, de los miembros
del Consejo de Administracion que les vinculen con los accionistas significativos y/o entidades del Grupo.

No ha habido modificaciones en el Reglamento del Consejo durante el ejercicio.
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Los miembros del Consejo de Administracion seran elegidos por la Junta General de Accionistas. Las
elecciones de los miembros del Consejo de Administracion se haran en la forma establecida en la Ley y en
los Estatutos, no siendo preciso ser accionista para ostentar el cargo de Consejero.

Asimismo, la Junta General de Accionistas podra remover de sus puestos a los Consejeros nombrados, sin
necesidad de que medie justa causa para ello, siempre y cuando el acuerdo de cese sea adoptado por las
mayorias previstas para ello en la Ley y los Estatutos.

El nombramiento de los Consejeros surtirad efecto desde el momento de la aceptacion del cargo y deberé
presentarse a inscripcion en el Registro Mercantil dentro de los diez dias siguientes a aquélla, haciéndose
constar expresamente los nombres, apellidos, estado civil, el domicilio, la nacionalidad y las circunstancias
del documento de identificacion de los designados, asi como cualesquiera otras circunstancias exigidas por
la Ley.

Los Consejeros estan obligados a dimitir en los supuestos legalmente previstos y en especial, en el momento
que incurra en alguna de las incompatibilidades legalmente previstas, sin perjuicio de que al cumplir los
70 afos deben poner su cargo a disposicion del Consejo, el cual los puede ratificar.

La funcidn del primer ejecutivo recae en el Sr. D. Josep Domenech, Presidente del Consejo. Sin embargo,
su gestion estd sometida integramente al control del Consejo de Administracion.

La valida constitucion del Consejo y las mayorias necesarias para la adopcion por parte de este érgano
social de acuerdos se rige por lo dispuesto en el Articulo 28 de los Estatutos Sociales, que tiene el siguiente
tenor literal:

“ARTICULO 28°.- CONSTITUCION-ADOPCION DE ACUERDOS.- Para que el Consejo de Administracion
quede validamente constituido serd necesario que concurran a la reunién, presentes o representados,
la mitad mas uno de sus componentes.

El Consejo de Administracion adoptara sus acuerdos por mayoria absoluta de los Consejeros presentes
o representados en la reunion.

Podra también adoptar sus acuerdos por escrito y sin sesidn, cuando ningin Consejero se oponga a
este procedimiento y los referidos acuerdos obtuviesen el voto favorable de la mayoria absoluta de los
Consejeros.
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La delegacion permanente de alguna facultad del Consejo de Administracion en una Comisién Delegada
o en un Consejero-Delegado y la designacién de los Consejeros que hayan de ocupar tales cargos
requeriran para su validez el voto favorable de las dos terceras partes de los componentes del Consejo
y no produciran efecto alguno hasta su inscripcién en el Registro Mercantil. En ningln caso podran ser
objeto de delegacidn la rendicién de cuentas y la presentacién de Balances a la Junta General de
Accionistas, ni las facultades que ésta conceda al Consejo de Administracion, salvo que fuese expresamente
autorizado por ella. Inscrita la delegacion en el Registro Mercantil, sus efectos en relacion con los actos
otorgados desde la fecha de nombramientos se retrotraeran al momento de su celebracién.”

No hay requisitos especificos para ser nombrado Presidente.

El Presidente del Consejo no tiene voto de calidad en el Consejo.

No existe limite de edad de los Consejeros en los Estatutos Sociales, sin perjuicio de que al cumplir los 70
anos, deben poner su cargo a disposicion del Consejo, el cual los puede ratificar.

La duracion del cargo de Consejero, segun se dispone en el Articulo 26 de los Estatutos Sociales es de cinco
anos. Los Consejeros podran ser reelegidos una o méas veces por periodos de igual duracién maxima.

Segun lo establece el Reglamento del Consejo de Administracion, los Consejeros haran todo lo posible para
acudir a las sesiones del Consejo y, cuando no puedan hacerlo personalmente, procuraran que la
representacion que confieran a favor de otro miembro del mismo Grupo de Consejeros e incluya las oportunas
instrucciones.
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NuUmero de reuniones del Consejo 6
NuUmero de reuniones del Consejo sin la asistencia del Presidente 0

Numero de reuniones que han mantenido en el ejercicio las distintas comisiones del Consejo:

NUmero de reuniones del Comité de Auditoria 2

Las cuentas anuales individuales y consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005
han sido certificadas por las siguientes personas para su formulaciéon por el Consejo:

D@ Merce Barbé Mundet Directora Financiera
D. Antonio A Penarroja Castell Secretario-Consejero

El Comité de Auditoria tiene entre sus funciones coordinarse con los auditores externos en relacién al
proceso de desarrollo de auditorfa. Asimismo, la Sociedad cuenta con un Departamento de Auditoria
Interna que ha mantenido diversas reuniones durante el afo con los auditores externos con el fin de analizar
cualquier tema que pudiera tener un impacto significativo en el informe de auditoria.

La Sociedad dispone del Reglamento Interno de Conducta cuyo principal objetivo es regular las actuaciones
de todas las personas afectadas (Directivos, Consejeros y empleados) para que tengan diligencia en
salvaguardar la informacion confidencial y privilegiada con el fin de procurar que el mercado disponga en
todo momento de idéntica informacion sobre la Sociedad.
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D. Antonio A. Penarroja Castell es el Secretario del Consejo de Administracion y a su vez miembro del
Consejo.

El Comité de Auditoria tiene entre sus funciones asegurar la independencia de dichas entidades y en todo
caso, en la seleccion de dichas entidades se tiene en cuenta la independencia de las mismas, sin que en
ningun caso dichas entidades tengan cualquier vinculacién o interés de cualquier tipo en la Sociedad o en
cualquiera de sus filiales.

El Auditor Principal no ha realizado trabajos distintos de los de auditoria.

* N° de anos ininterrumpidos por el Auditor Principal

BDO Audiberia Espana, S.L. fue nombrado en la Junta General de Accionistas de fecha 25 de mayo de
2004 Auditor de cuentas de los ejercicios 2004, 2005 y 2006. En consecuencia, el Auditor Principal actual
lleva dos anos realizando la auditoria de las cuentas anuales.

* N° de afios auditados por la firma actual de auditoria/N° de aios que la Sociedad ha sido auditada (en %)

Sociedad 5,9%
Grupo 12.5%
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Consejero

D. Josep
Domenech
Giménez

D. Eduard
Doménech Alvaro

D. Sergi
Domeénech Alvaro

D. Rafael Espafiol
Navarro

Sociedad
Participada

Grupo Moda Estilmar, S.A.

Modaline, S.L.

Inversora en Bienes
Patrimoniales, S.L.

Investholding JD, S.L.
Bolquet, S.L.

Rosa Ferrer

J. Sabater

Tayo, S.A.

Investholding JD, S.L.

Investholding JD, S.L.

La Seda de Barcelona,

SA.

Actividad de la
Sociedad Participada

“Converter”, y
comercializadora de tejidos
Textil

Arrendamiento de
inmuebles

Arrendamiento de
inmuebles

Arrendamiento de
inmuebles

Textil

Textil
Arrendamiento de
inmuebles

Arrendamiento de
inmuebles

Fabricacidn, venta de fibras
e hilos textiles

Participacion del titular

Directa Indirecta
- 75" %
50%
7% 88,94%
73% -
- 73%
- 50%
- 50%
0,01%
0,01% -

0,028% 0,015%

Cargo o Funciones

Aministrador Solidario

Consejero Delegado

Administrador Solidario

Consejero

Consejero

Presidente del Consejo
de Administracion

Con el fin de ser auxiliados en el ejercicio de sus funciones, los Consejeros Externos pueden solicitar la
contratacién con cargo a la Sociedad de asesores legales, contables, financieros u otros expertos. El encargo

ha de versar necesariamente sobre problemas concretos de cierto relieve y complejidad que se presenten
en el desempeno del cargo.

La decision de contratar ha de ser aprobada por el Consejo de Administracién.

Los Consejeros mantienen un contacto permanente y fluido entre si, y en especial, con el Consejero Delegado
que les permite estar continuamente informados de la marcha del negocio. No obstante la informacidon
necesaria para cada una de las reuniones del Consejo de Administracion se les hace llegar al menos con
3 dias de antelacion por via electrénica.
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La Sociedad tiene contratado un seguro de responsabilidad civil a favor de sus Consejeros.

Los Organos previstos en el Reglamento de Consejo de Administracién son los siguientes:

* Comisién Ejecutiva con facultades decisorias generales.

* Comisién de Nombramientos y Retribuciones con facultades de informacién, asesoramientoy propuesta
en materias de su respectiva competencia.

* Comision de Auditoria y Cumplimento.

El Consejo de Administracién no ha creado hasta la fecha ninguna de las comisiones previstas, a excepcién
de la Comisidn de Auditoria, ya que el tamano y caracteristicas de funcionamiento del Consejo no han hecho
necesaria la creacion de la Comisidn Ejecutiva ni la Comisiéon de Nombramientos y Retribuciones. El
Consejo de Administracién considera que es perfectamente capaz de asumir la adopcién de las decisiones
de su competencia con la agilidad y rapidez que requiere la Sociedad.

Por lo tanto, en la actualidad, sélo esta constituido el Comité de Auditoria con cuatro miembros, y con las
siguientes competencias:

* Informar, a través de su Presidente y/o su Secretario, en la Junta General de Accionistas sobre las
cuestiones que en ella planteen los accionistas en materias de su competencia.

* Proponer al Consejo de Administracién, para su sometimiento a la Junta General, la designacion del
Auditor de Cuentas al que se refiere el articulo 204 de la Ley de Sociedades Andnimas.

* Supervisar los servicios de auditoria interna para el supuesto en el que exista dicho érgano dentro de la
organizacion empresarial de la Sociedad.

» Conocer el proceso de informacion financiera y de los sistemas internos de control.

* Mantener las relaciones con el Auditor de Cuentas para recibir informacion sobre aquellas cuestiones
que puedan poner en riesgo la independencia de éste, y cualesquiera otras relacionadas con el proceso
de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como recibir informacion y mantener con el Auditor de Cuentas
las comunicaciones previstas en la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria.

Comité de Auditoria

De conformidad con lo dispuesto en la Ley 44/2002, de 22 de noviembre de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero, la Junta General de Accionistas de la Sociedad de fecha 26 de junio de 2003, aprobd la creacién
del Comité de Auditoria, segun la propuesta del Consejo de Administracion, en cumplimiento de lo establecido
por la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero. En este sentido,
se incorpord un nuevo articulo - como Articulo 32-Bis - a los Estatutos sociales de la Sociedad que detalla
las funciones del Comité y se detallan en el apartado 2.1 del presente Informe.
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Los miembros del Comité de Auditoria se detallan a continuacion:

Nombre Cargo

D. Francesc Cunill lzquierdo Presidente Este apartado no es de aplicacion en la Sociedad.
D. Antonio Penarroja Castell Secretario y Miembro del Comité de Auditoria

D. Eduard Doménech Alvaro Vocal

D. Carlos Franqués Ribera Vocal

Segun se indica en apartados anteriores, la comisién de nombramientos a la fecha de hoy no ha sido
constituida.

De conformidad con los Estatutos Sociales el Consejo de Administracion podré designar de su seno una
Comisién Ejecutiva (no constituido a fecha de hoy), asf como uno o varios Consejeros Delegados y las comisiones
o comités (incluyendo un Comité de Auditoria) que considere oportunas. En cualquier caso, no podran ser
objetos de delegacion en la Comision Ejecutiva, ni en los Consejeros Delegados, ni en otras comisiones o
comités, las facultades a las que se refiere el mencionado articulo 28 de estos Estatutos Sociales.

C. Operaciones vinculadas

Actualmente, el Consejo de Administracidn no tiene constituida ninguna comision, excepto el Comité de
Auditoria, pero tiene designado un Unico Consejero Delegado, cargo que recae en el Sr. D. Josep Domenech
Giménez. El Consejero Delegado fue designado en la reunién del Consejo de Administracion celebrada en
fecha 19 de Junio de 2002. El Consejo de Administracion, acordé por unanimidad delegar a favor del Consejero
Delegado designado, la totalidad de las facultades del Consejo de Administracién, salvo las legalmente

mdelegables. Nombre o Nombre o Naturaleza Tipo de relacion Importe
denominacion social denominacion social de la operacion (miles de euros)
del accionista de la Sociedad
significativo
Investholding, J.D., S.L. Dogi International Contractual Alquiler 135
Fabrics, S.A.
Este apartado no es de apUcacién en la Sociedad Bolquet, S.L. Dogi International Contractual Alquiler 1.230
’ Fabrics, S.A.
Inversora en Bienes Dogi International Contractual Alquiler 76
Patrimoniales, S.L. Fabrics, S.A.
Inversora en Bienes Dogi International Comercial Contrato de Préstamo 12.290
Patrimoniales, S.L. Fabrics, S.A. subordinado
D. Josep Doménech Dogi International Contractual Remuneracién en 10
Giménez Fabrics, S.A. concepto de las primas
de seguro de vida y por
Tanto los Estatutos sociales como el Reglamento del Consejo de Administracién recogen el reglamento de desemperiar el cargo
o . o o, o, de Consejero Delegado
las comisiones previstas. No se ha elaborado un Informe Anual de las actividades del Comité de Auditoria.
D. Josep Doménech Dogi International Contractual Acuerdos de 281
Giménez Fabrics, S.A. financiacién-préstamos

El saldo pendiente al 31 de diciembre de 2005 del préstamo subordinado concedido por Inversora en Bienes
Patrimoniales, S. L. ["IBP"] asciende a 11.766 miles de euros de principal y 524 miles de euros de interés
devengados y no pagados. Elinterés se calcula en base del Euribor de 3 meses méas un diferencial de 50 puntos

Segun se indica en apartados anteriores, la Comisién Ejecutiva a la fecha de hoy no ha sido constituida. basicos. El importe original del préstamo concedido el pasado mes de junio de 2004, era de 16.040 miles de
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euros y se destiné integramente a amortizar anticipadamente una parte del Crédito Sindicado de doble
divisa contratado por la Sociedad Dominante en el afo 2001. El reembolso del importe total del préstamo
y los intereses esta condicionado a la amortizacion total por parte de la Sociedad del mencionado Crédito
Sindicado.

Nombre o Naturaleza Tipo de relacion Importe
denominacion social de la operacion (miles de euros)
del accionista

significativo

D.Josep Domenech Giménez Comercial Venta de productos 4.391
(a través de Grupo Moda

Estilmar, S.A)

D.Josep Domenech Giménez Comercial Venta de productos 812

(a través de Modaline S.L)

D.Josep Domenech Giménez Comercial Compra de energia a través 1.178
(a través de Alyto S.A. de la Planta Cogeneradora

* Todas las operaciones descritas han sido realizadas con Dogi International Fabrics, S.A.

GRUPO MODA ESTILMAR, S.L.: El Presidente y Consejero Delegado es titular de una participacién indirecta
del 75% en el capital social de esta Sociedad siendo la misma uno de los clientes mas importantes de
la Sociedad, dado que el volumen de las ventas realizadas a GRUPO MODA ESTILMAR, S.L. ascendio,
en el ejercicio 2.005 al 6% del volumen de facturacién de Dogi International Fabrics, S.A. y un 3% del total
de la facturacion del Grupo Dogi.

MODALINE, S.L.: ELl Presidente y Consejero Delegado ostenta participaciones significativas en el capital social
de esta sociedad pero no participa en modo alguno en la gestion de dicha sociedad. Las ventas realizadas
a esta sociedad por Dogi International Fabrics, S.A. ascendieron en el ejercicio 2005 al 1% de sus ventas.

ALYTO ENERGIA, S.L, es una sociedad participada en un 50% por el Presidente del Consejo de Administracion,
y es propietaria de una planta cogeneradora que suministra energia eléctrica en condiciones de mercado, o
mas ventajosa, a las instalaciones de la Sociedad en El Masnou.

No existe ninguna operacién entre Dogi International Fabrics, S.A. y sus filiales que no forme parte del
trafico habitual de la Sociedad en cuanto a su objeto y condiciones.

Dogi International Fabrics
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No se ha dado caso alguno de una situacién de conflictos de interés entre las transacciones de partes
vinculadas y asociadas.

La Sociedad tiene claramente identificadas las posibles fuentes de conflicto con las empresas vinculadas,
y en estos casos, segun lo establecido en el Reglamento Interno de Conducta las personas afectadas deben
de actuar en todo momento con libertad de juicio, con lealtad al Grupo y a sus accionistas y de forma
independiente a intereses propios o ajenos. En consecuencia, no deben primar sus propios intereses a
expensas de los del Grupo o de unos inversores a expensas de los de otros. Asi, deberdn abstenerse de
intervenir o influir en la toma de decisiones que puedan afectar a las personas o entidades con las que
exista conflicto y de acceder a informacion confidencial que afecte a dicho conflicto.

Segun el Reglamento Interno de Conducta, el Departamento de Auditoria Interna, bajo la direccidon del
Comité de Auditoria es el 6rgano encargado de vigilar, supervisar y evitar situaciones de conflictos de
interés que puedan surgir en operaciones con empresas vinculadas.

El sistema de control de riesgos esta encomendado al Departamento de Auditoria Interna, que actda bajo
la direccion y supervision del Comité de Auditoria. El sistema de control de riesgos esta continuamente
bajo revision, para adecuarlo a los cambios que se van produciendo en el negocio. En un entorno como el
que ha vivido el Grupo en los Ultimos 4 anos con la incorporacién de numerosas sociedades al perimetro
de consolidacion y un deterioro del negocio derivado de una crisis generalizada en el sector textil europeo,
los controles de supervision se han convertido en un elemento primordial para la Direcciéon del Grupo,
desarrolldndose en este sentido controles especificos para la supervision de las filiales.

Cabe destacar que, juntamente con el Departamento de Auditoria Interna, Dogi International Fabrics
dispone de un Departamento de Control de Gestién Corporativa que depende de la Direccién Financiera
del Grupo, cuya funcién es asegurar que las medidas tomadas por el equipo Directivo del Grupo se estan
llevado a cabo y en caso contrario, adoptar las medidas correctoras necesarias.
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A continuacién se detallan los riesgos especificos identificados por la Sociedad:

Riesgo de entorno y de negocio

Aunque se ha notado una cierta recuperacion econémica a nivel global, la evolucidn del sector textil europeo
sigue siendo negativa, perjudicada por el persistente diferencial salarial existente entre los paises europeos
y los asiaticos. Adicionalmente, la supresidn de las cuotas a la importacion para una gran cantidad de las
categorias textiles procedentes de China y Vietnam no ha hecho mas que agravar la situacion, a pesar del
importante efecto traslado entre las importaciones de China con la de otros paises asiaticos.

En este entorno, y siguiendo el objetivo fundamental del Grupo de devolverlo a la senda de la rentabilidad
positiva, el equipo Directivo del Grupo estéd continuamente revisando las distintas areas de negocio,
adoptandose las siguientes medidas al respecto:

* Reforzar las dreas de marketing (mayor peso especifico de las marcas de Dogiy Penn) y mantener un
nivel adecuado del esfuerzo inversor en tareas de Investigacion y Desarrollo con el objetivo de crear
productos novedosos, Unicos y perfectamente adaptados a los requerimientos del mercado.

* Mejora continuada en los procesos de fabricacién y produccidén que permitan a las plantas entrar en una
dindmica positiva de mejoras en su eficiencia en un entorno altamente competitivo.

 Alcanzar e incluso superar los niveles de calidad y servicio necesarios para satisfacer a los clientes
englobados en un mercado cada vez méas exigente.

e Incrementar la capacidad productiva de las plantas en Asia [donde destaca la fuerte inversion realizada
en China con la ampliacién de su planta) teniendo en cuenta la creciente deslocalizacién de los confeccionistas
occidentales hacia estos paises. Es destacable también la apuesta realizada por el Grupo con la nueva

inversion realizada en Sri Lanka a través de una Joint Venture para la produccion de tejido elastico para
suministrarlo a los principales confeccionistas del Sub-continente indio.

Por ultimo, la sociedad realiza especial hincapié en la necesidad de controlar los riesgos derivados de la
relacion existente entre Dogi [y sus filiales) con paises en vias de desarrollo, los cuales, a pesar de un
importante crecimiento en los Ultimos anos; sus sistemas socio-politicos estan en fase de desarrollo por
lo que son susceptibles a fuertes tensiones.

Riesgos financieros

Como cualquier Grupo industrial internacional, las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos
financieros: riesgo de tipo de interés, riesgo de tipo de cambio y riesgo de liquidez, entre otros. El programa
de gestion del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata
de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera. El Grupo utiliza derivados
para cubrir algunos de los riesgos anteriormente mencionados.

El sistema de control de riesgos financieros esta gestionado por la Direccién Financiera Corporativa del
Grupo con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. Los principios basicos
definidos por el Grupo en el establecimiento de su politica de gestion de los riesgos mas significativos son
los siguientes:

Dogi International Fabrics
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e Cumplir con las normas de buen gobierno corporativo.

» Cada negocio y area corporativa define:
-Los mercados y productos en los que puede operar en funcién de los conocimientos y capacidades
suficientes para asegurar una gestién eficaz del riesgo.
- Operadores autorizados.

* Los negocios y areas corporativas establecen para cada mercado en el que operan su predisposicion al
riesgo de forma coherente con la estrategia definida.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestidn del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda
que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad reducida en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Dependiendo de las estimaciones del Grupo y de los objetivos de la estructura de la deuda, se realizan
operaciones de cobertura mediante la contratacién de derivados que mitiguen estos riesgos.

Los tipos de interés de referencia de la deuda contratada por las sociedades del Grupo son, fundamentalmente,
el Euribory el Libor del délar estadounidense.

Riesgo de tipo de cambio

Los riesgos de tipos de cambio se corresponden, fundamentalmente a deuda denominada en moneda
extranjera contratada por sociedades del Grupo y sus filiales. Asimismo, el riesgo de tipo de cambio surge
de transacciones comerciales en divisas, principalmente el délar americanoy en libra esterlina.

Adicionalmente, los activos netos provenientes de las inversiones netas realizadas en sociedades extranjeras
cuya moneda funcional es distinta del euro, estan sujetas al riesgo de fluctuacion del tipo de cambio en la
conversién de los estados financieros de dichas sociedades en el proceso de consolidacidn.

Con el objetivo de mitigar el riesgo de tipo de cambio, el Grupo ha contratado swaps de divisa y seguros de cambio.

Riesgo de liquidez

ELl Grupo mantiene una politica de liquidez consistente en la contratacion de facilidades crediticias comprometidas
e inversiones financieras temporales por importe suficiente para soportar las necesidades previstas por un
periodo que esté en funcion de la situacion y expectativas de los mercados de deuda y de capitales.

Operaciones Vinculadas

El Grupo realiza, a través de su Departamento de Auditoria Interna, la funcién de supervisar las transacciones
realizadas con las sociedades en las que el Presidente del Consejo de Administracion y Accionista de
Referencia de la Sociedad ostenta participaciones significativas y efectuar si procede la comunicacion al
Comité de Auditoria y/o CNMV. Estos vinculos, si bien se realizan siempre a precios de mercado, se han
identificado como riesgo, por su naturalezay en tal sentido fue el Consejo de Administracién el que aprobd
el Reglamento Interno de Conducta que cubre cualquier situacion de conflicto de interés y fomenta la
transparencia de dichas transacciones.
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Riesgos Medioambientales

Siguiendo la tendencia normativa vigente de cada uno de los paises en los que Dogi International Fabrics,
S.A.y sus filiales operan, se han implantado las mejoras necesarias en todos los procesos fabriles y sistemas
de control para respetar y proteger el medio ambiente. Todos estos controles pueden ser realizados por
personal interno de Dogi especializado en tal materia y en determinados casos asesorados por consultores
externos especializados en los riesgos medio ambientales.

Los riesgos identificados anteriormente se materializan, como es natural, en la vida fabril y societaria de
la Sociedad y de sus filiales. Es precisamente por este hecho que el equipo Directivo es totalmente consciente
de todos los riesgos inherentes al negocio. Sin embargo, muy pocos de los riesgos anteriormente descritos
han tenido un impacto significativo en el Grupo durante el ejercicio, excepto el riesgo por el tipo de cambio
del euro con respecto al doélar. Las coberturas contratadas por la Sociedad han servido para mitigar el efecto
de dicho riesgo.

Segun se indica en el apartado D.1, la supervision del Sistema de Control de Riesgos estd encomendada
al Comité de Auditoria, que, a su vez, ha delegado la operativa al Departamento de Auditoria Interna.

En la actualidad, Dogi International Fabrics opera en doce (12) paises, por lo que estd obligada al cumplimiento
de diferentes legislaciones.

La Sociedad es totalmente consciente de la diversidad de las legislaciones y por ello cuenta con el
asesoramiento legal local en cada jurisdiccion. Los asesores legales contratados por cada una de las filiales
de Dogi International Fabrics, S.A., son profesionales de reconocido prestigio en cada paisy son los
encargados de velar por que las actividades realizadas por las companias se adecuen a la legislacion
aplicable a cada una de las filiales de la Compania.

La oficina Corporativa ubicada en ELl Masnou (Barcelona) realiza una labor de coordinacién con los distintos
responsables en cada planta y sus correspondientes Departamentos Juridicos Internos o sus asesores
externos, bajo la direccion del Secretario del Consejo.
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Las normas vigentes de funcionamiento de la Junta General son las que resultan de los Estatutos de la
Sociedad y de la legislacién en vigor. Asimismo, el Reglamento de Junta General aprobado por los accionistas
en la Junta General del 2004 recoge una regulacion detallada de todas aquellas materias que atafen a la
Junta, y, en particular, de su naturaleza, competencia y clases, su convocatoria y preparacion, el derecho
de informacion de los socios, la asistencia y representacidn, la celebracion y desarrollo de las reuniones,
el ejercicio de los derechos politicos, y la documentacion y difusion de los acuerdos de este drgano.

La Junta General de Accionistas quedara validamente constituida en primera convocatoria cuando los
accionistas presentes o representados posean, al menos, el veinticinco por ciento del capital social suscrito
con derecho a voto. En segunda convocatoria sera valida la constitucion de la Junta, cualquiera que sea el
capital concurrente a la misma.

Sin embargo, para que la Junta General Ordinaria o Extraordinaria, pueda acordar validamente la emision
de obligaciones, el aumento o la reduccién del capital, la transformacion, fusién, escisidn o disolucién
voluntaria de la Sociedad o cualquier modificacion de estos Estatutos, serad necesaria, en primera convocatoria,
la concurrencia de accionistas presentes o representados que posean, al menos, el cincuenta por ciento
del capital social suscrito con derecho a voto y, en segunda convocatoria, la concurrencia del veinticinco
por ciento de dicho capital.

Los acuerdos de las Juntas Generales de Accionistas se tomaran por la mayoria de votos de los accionistas
presentes o representados en la Junta. No se establecen en los Estatutos Sociales requisitos de mayoria
distintos a los establecidos en la Ley. No existe por lo tanto diferencia alguna entre la reqgulacion legaly
la estatutaria.

No existen derechos de los accionistas en relaciéon con las Juntas Generales que sean distintos a los
establecidos en la Ley de Sociedades Andnimas.
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La convocatoria de las Juntas Generales se comunica con tiempo suficiente en los medios de comunicacion,
segun exige la Ley, asi como en la pagina web de la Sociedad. Asimismo, la Sociedad dispone de una Oficina
de Atencion de Inversores que esta a disposicion de todos los accionistas para atender cualquier duda que

puedan tener al respecto.

El Presidente del Consejo de Administracion preside a su vez cada una de las Juntas Generales de Accionistas
de la Compania, tal y como se prevé en la Ley de Sociedades Andnimas. No obstante lo anterior, la Sociedad
tiene aprobado un Reglamento de Junta General el cual garantiza plenamente la independencia y el buen

funcionamiento de la misma.

En este sentido, el Articulo 17 del Reglamento de la Junta regula su desarrollo, y como se detalla en dicho
articulo queda totalmente asegurado el ejercicio por parte de los accionistas de sus derechos de voz y voto,

concediéndose al Presidente de la Junta Unicamente facultades moderadoras y de orden.

No se han introducido modificaciones durante el ejercicio.

Fecha Junta General % de presencia fisica % en representacion % voto a distancia Total %
26-05-2005 49,910 4,030 - 53,940
21-11-2005 50,090 0,660 - 50,750

Junta General de Accionistas - 26 de mayo de 2005

Con el voto a favor unanime de todos los accionistas aprobaron los siguientes acuerdos:

¢ Aprobacion de las Cuentas Anuales individualizadas de la Sociedad (Memoria, Balance y Cuenta de Pérdidas
y Ganancias), las Cuentas Anuales Consolidadas, asi como los correspondientes Informes de Gestidn

individual y consolidado, cerrados todos ellos en fecha 31 de diciembre del 2.004.

* Aprobacioén del resultado obtenido, tanto por la Sociedad individual de 6.647.228 Euros de pérdidas como
el resultado consolidado de 2.340.568 Euros de pérdidas. Se acuerda que los resultados sean compensados

con los beneficios que se obtengan en la Sociedad en préximos ejercicios.
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* Aprobacién de la gestion del Consejo de Administracion durante el pasado ejercicio social cerrado a 31
de diciembre del 2.004.

* Nombramiento del nuevo Consejero de la Sociedad, por el plazo de cinco afnos, a la Entidad FIATC MUTUA
DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA, quien a los efectos de lo dispuesto en el articulo 143 del
Reglamento del Registro Mercantil, designa a su representante permanente, en la persona de su Consejero-
Delegado y Presidente del Consejo de Administracion, DON JOAN CASTELLS TRIUS.

Autorizacién al Consejo de Administracion de la Compafia, para que pueda proceder a la adquisicion
derivativa de acciones propias de la Sociedad, mediante compra-venta, permuta, adjudicacién en pago o
cualquier otra de las modalidades previstas en la Ley, dentro de los limites y con los requisitos contenidos
en el articulo 75 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Acordar la remuneracion del Consejo de Administracion para el presente ejercicio 2.005, consistira en la
cantidad total de CIENTO CUARENTAY CUATRO MIL EUROS (144.000 euros).

Facultar indistintamente, al Presidente y Secretario del Consejo de Administracién, DON JOSEP DOMENECH
GIMENEZ y DON ANTONIO A. PENARROJA CASTELL, para que puedan elevar a pUblicos los precedentes
acuerdos, otorgando cuantos otros documentos de aclaracion, subsanacién o notificacidén sean precisos
para su inscripcion en el Registro Mercantil, dando cumplimiento a la calificacion oral o escrita que, en
su caso, efectle el Sr. Registrador Mercantil.

Junta General Extraordinaria de Accionistas — 21 de noviembre de 2005

Con el voto a favor unanime de todos los accionistas aprobaron los siguientes acuerdos:

i. Emision de obligaciones convertibles en acciones de la Compania, por un importe de 68.147.379 euros,
con vencimiento a cinco anos, que se ofrecen a la suscripcion preferente y proporcional de los sefores
accionistas. Asimismo, aprobaron la determinacién de las bases y las modalidades de la conversién de
las obligaciones en acciones de la Sociedad.

ii. Aumentar el capital social en la cuantia que resulte necesaria para atender a la conversion en acciones
de las obligaciones que se emitan.

iii. Delegacion en el Consejo de Administracion, con facultad de sustituir las facultades que reciba de la
Junta, para (i) la ejecucidn y desarrollo del acuerdo de emision de obligaciones; (i) desarrollar las bases
y modalidades de la conversidn y fijar y concretar los extremos no previstos en las mismas; (i) acordar

la admisidn a contratacion burséatil de las obligaciones convertibles emitidas.

iv. Autorizacion al Consejo de Administracion, con facultad de sustituir las facultades que reciba de la
Junta, para: (i) fijar, complementar, desarrollary ejecutar, en una o varias veces, el acuerdo de aumento
de capital, incluidas las subsanaciones necesarias; (i) modificar la redaccion del Articulo 5 de los Estatutos
Sociales; (iiiJsolicitar la admisién a contratacion bursatil de las acciones que se emitan.

v. Delegacion en el Consejo de Administraciéon, con facultad de sustituir las facultades que reciba de la
Junta, para que, si fuera necesario a los efectos de la conversion de obligaciones en acciones, pueda
proceder, en una o mas veces, a aumentar el capital social de la Compania, y ello al amparo y con las
limitaciones previstas en el articulo 153 de la Ley de Sociedades Andnimas.

vi. Facultar indistintamente al Presidente y/o al Secretario del Consejo para elevar a documento publico
los acuerdos de la Junta General que lo precisen o hayan de inscribirse en los Registros Publicos
correspondientes, asi como para la suscripcion de documentos subsanatarios y rectificatorios que en

SU caso sean precisos, asi como para ejecutar dichos acuerdos.
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Podran asistir a la Junta los Sefores Accionistas cuyas acciones (aunque posean sélo 1 accion) estén
inscritas a su nombre en los Registros Contables a cargo de alguna de las Entidades Participantes de la
“Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores” (antes Servicio
de Compensacion y Liquidacion de Valores), al menos con cinco dias de antelacidn a la fecha en que se
celebre la Junta. Para ejercer el derecho de asistencia, el accionista debera proveerse del correspondiente
resqguardo o certificado acreditativo, expedido a estos efectos por las Entidades encargadas del Registro
Contable.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta General por otro
accionista utilizando la formula de delegacidn prevista por la Sociedad para cada Junta, que constara en
la tarjeta de asistencia.

Un mismo accionista no podra estar representado en la Junta por mas de un representante.
No seré valida ni eficaz la representacion conferida a quien no pueda ostentarla con arreglo a la Ley.

La representacion debera conferirse por escrito o por medios de comunicacion a distancia que cumplan
con los requisitos previstos en el articulo 105 de la Ley de Sociedades Andnimas y demas legislacion aplicable
para el ejercicio del derecho de voto a distancia y con caracter especial para cada Junta y siempre que para
tales casos la Compania haya establecido procedimientos acreditados que garanticen debidamente la
identidad del representado y del representante.

La representacion serad siempre revocable, considerandose revocada por la asistencia personal a la Junta
del representado.

Dogi International Fabrics dispone de una péagina web (www.dogi.com] donde se encuentra la informacion
legal para los accionistas, segun lo establecido por la legislacion en vigor, asi como cualquier otra informacion
adicional sobre la Sociedad y su Grupo.
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La Orden EC0/3722/2003, de 26 de diciembre, prevé que el Informe Anual de Gobierno Corporativo contendra
informacién sobre el grado de seguimiento de las recomendaciones en materia de buen gobierno o, en su
caso, explicacion de la falta de sequimiento de las recomendaciones. A estos efectos, prevé la norma, la
Comision Nacional del Mercado de Valores elaborara un documento Unico sobre gobierno corporativo con
las recomendaciones existentes.

A la fecha de aprobacion de este Informe no se ha producido la elaboracién por parte de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores de ese documento Unico con las recomendaciones existentes sobre
gobierno corporativo. En su ausencia, se incluye a continuacién informacién sobre el cumplimiento de las
recomendaciones del Informe de la Comisién Especial para el estudio de un Cédigo Etico de los Consejos
de Administracién de las Sociedades (Comision Olivencial, que incluyé un catdlogo formal de 22
recomendaciones, actualizadas en su caso de acuerdo al contenido del méas reciente “Informe Aldama”.

Recomendacion 1

“Que el Consejo de Administracién asuma expresamente como nlcleo de su misién la funcién general de
supervision, ejerza con caracter indelegable las responsabilidades que comporta, y establezca un catalogo
formal de las materias reservadas a su conocimiento.”

El Consejo de Administracion concentra su actividad en la funcion general de supervision de la gestion de
la Direccion General de la Sociedad y evaluando su gestion. Asimismo el Consejo de Administracion adopta
las decisiones a las que legalmente viene obligado asi como aquellas que resultan més relevantes para la
Sociedad. No obstante el Consejo de Administracién de la Sociedad tiene delegadas todas las facultades
legalmente delegables en un Consejero Delegado, siendo el Consejo de Administracion el 6rgano encargado
de supervisar su actuacion.

Recomendacion 2

“Que se integre en el Consejo de Administracién un nimero razonable de consejeros independientes, cuyo
perfil responda a personas de prestigio profesional desvinculadas del equipo ejecutivo y de los accionistas
significativos.”

Tal y como se ha descrito en el apartado B de este Informe, el Consejo de Administracién cuenta con 7
Consejeros externos, 3 de ellos se consideran totalmente independientes. Todos ellos gozan de un contrastado
prestigio profesional y de una gran experiencia en distintos dmbitos de negocio.

Recomendacion 3

“Que en la composicion del Consejo de Administracion los Consejeros Externos [Dominicales e Independientes)
constituyan amplia mayoria sobre los Ejecutivos y que la proporcion entre dominicales e independientes
se establezca teniendo en cuenta la relacion existente entre el capital integrado por paquetes significativos
y el resto.”

Informe anual
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Taly como también se describe en el apartado B del Informe, de los 10 miembros del Consejo de Administracidn,
7 Consejeros son Externos, y de ellos 3 son Independientes. Esto supone la existencia de una amplia mayoria
de Consejeros no Ejecutivos, y una mayoria también de los Consejeros Independientes sobre los Dominicales.

Recomendacion 4

“Que el Consejo de Administracién ajuste su dimensién para lograr un funcionamiento mas eficaz y
participativo. En principio, el tamano adecuado podria oscilar entre cinco y quince miembros.”

El Consejo de Administracién de la Sociedad estd formado por 10 miembros, lo cual, a juicio del Consejo,
es un tamano adecuado para asegurar un funcionamiento eficaz y participativo de este 6rgano.

Recomendacion 5

“Que, en el caso de que el Consejo opte por la formula de acumulacion en el Presidente del cargo de primer
ejecutivo de la Sociedad, adopte las cautelas necesarias para reducir los riesgos de la concentracién de
poder en una sola persona.”

El Presidente del Consejo de Administracion de la Sociedad, es ademas, el Consejero Delegado y el Primer
Ejecutivo de la Sociedad, no obstante, su gestidén estd sometida integramente al control del Consejo de
Administracion.

Recomendacion 6

“Que se dote de mayor relevancia a la figura del Secretario del Consejo, reforzando su independencia y
estabilidad y destacando su funcién de velar por la legalidad formal y material de las actuaciones del Consejo.”

La funciones del Secretario del Consejo estén recogidas y reguladas en los Estatutos sociales, y en el
Reglamento de Consejo, siendo el Secretario la persona hasta la fecha encargada de asesorar e informar
al Consejo de Administracion sobre la adecuacion a la legalidad formal de las actuaciones y decisiones
adoptadas por el Consejo. El Secretario del Consejo de Administracion es un abogado de reconocido prestigio
en el sector del asesoramiento a sociedades de toda indole con amplia experiencia en especial en el
asesoramiento a sociedades cotizadas.

Recomendacion 7

“Que la composicion de la Comision Ejecutiva, cuando ésta exista, refleje el mismo equilibrio que mantenga
el Consejo entre las distintas clases de Consejeros, y que las relaciones entre ambos érganos se inspiren
en el principio de transparencia, de forma que el Consejo tenga conocimiento completo de los asuntos
tratados y de las decisiones adoptadas por la Comision.”

El Consejo de Administracion no ha creado hasta la fecha ninguna Comisién Ejecutiva del Consejo. El tamano
y caracteristicas de funcionamiento del Consejo de Administracién de la Sociedad no han hecho necesaria hasta
la fecha la creacion de dicha comision siendo el Consejo de Administracion de la Sociedad perfectamente capaz
de asumir la adopcién de las decisiones de su competencia con la agilidad y rapidez que requiere la Sociedad.

Recomendacion 8

“Que el Consejo de Administracion constituya en su seno Comisiones delegadas de control, compuestas
exclusivamente por Consejeros Externos, en materia de informacion y control contable (Auditoria); seleccidn
de Consejeros y altos directivos (Nombramientos); determinacién y revisidn de la politica de retribuciones
(retribuciones); y evaluacién del sistema de gobierno (Cumplimiento).”

Dogi International Fabrics
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La Sociedad cuenta Unicamente con una comision delegada, la de Auditoria que asume el control de las
cuestiones de indole contable.

El Presidente del Comité de Auditoria, el Sr. Cunill, es un Consejero Dominical, que al tener cargos en
sociedades vinculadas al Sr. Doménech no se le considera un Consejero Independiente, tal como recomienda
el Informe Aldama. El Consejo de Administracion nombro al Sr. Cunill en este cargo en el 2003, debido a
que al haber desempenado un cargo de Director Financiero en la Sociedad hasta el ano 1998 tiene el perfil
adecuado para desempenar esta funcion, especialmente en los primeros afios de funcionamiento del Comité.

Recomendacion 9

“Que se adopten las medidas necesarias para asegurar que los Consejeros dispongan con la antelacion
precisa de la informacion suficiente, especificamente elaborada y orientada para preparar las sesiones del
Consejo, sin que pueda eximir de su aplicacion, salvo en circunstancias excepcionales, la importancia o
naturaleza reservada de la informacién.”

Los Consejeros mantienen un contacto permanente y fluido entre si, y en especial, con el Consejero Delegado
que les permite estar continuamente informados de la marcha del negocio. No obstante la informacidén
necesaria para cada una de las reuniones del Consejo de Administracion se les hace llegar al menos con
48 horas de antelacion por via electrénica.

Recomendacion 10

“Que, para asegurar el adecuado funcionamiento del Consejo, sus reuniones se celebren con la frecuencia
necesaria para el cumplimiento de su misién; se fomente por el Presidente la intervencion y libre toma de
posicion de todos los Consejeros; se cuide especialmente la redaccion de las actas y se evalle, al menos
anualmente, la calidad y eficiencia de sus trabajos.”

Como regla general el Consejo de Administracion se retine 4 veces al ano y en dichas reuniones se debaten
con entera libertad todas las cuestiones relativas al funcionamiento de la Sociedad. Los miembros del
Consejo adoptan libremente las decisiones que estimen mas oportunas respecto de las cuestiones sometidas
a su consideracion. El Secretario levanta acta de las reuniones las cuales reflejan de forma fiel lo acontecido
en las mismas.

Recomendacion 11

“Que la intervencion del Consejo en la seleccidn y reeleccion de sus miembros se atenga a un procedimiento
formal y transparente, a partir de una propuesta razonada de la Comisién de Nombramientos.”

No se ha constituido hasta la fecha la Comisién de Nombramientos y Retribuciones por lo que hasta la fecha
el nombramiento de nuevos Consejeros es propuesto a la Junta General de Accionistas por parte del Consejo
de Administracidn, el cual se basa para efectuar dicha propuesta en las caracteristicas personales y el
desarrollo profesional del nuevo Consejero a designar.

Recomendacion 12

“Que las sociedades incluyan en su normativa la obligacién de los Consejeros de dimitir en supuestos que
puedan afectar negativamente al funcionamiento del Consejo o al crédito y reputacion de la sociedad.”

Se sigue esta recomendacion.
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Recomendacion 13
“Que se establezca una edad limite para el desarrollo del Cargo de Consejero.”

Actualmente esta recomendacion ha sido revisada, por lo que no se establece limite de edad para el
desarrollo de las funciones de Consejero, sin perjuicio de que al cumplir los 70 anos, deben poner su cargo
a disposicién del Consejo, el cual los puede ratificar.

Recomendacion 14

“Que se reconozca formalmente el derecho de todo Consejero a recabar y obtener la informacién y el
asesoramiento necesarios para el cumplimiento de sus funciones de supervision, y se establezcan los cauces
adecuados para el ejercicio de este derecho, incluso acudiendo a expertos externos en circunstancias especiales.”

Se sigue esta recomendacion, y asi esta previsto dicho derecho en el Reglamento del Consejo de Administracion.

Recomendacion 15

“Que la politica de remuneracion de los Consejeros, cuya propuesta, evaluacion y revisién debe atribuirse
a la Comision de retribuciones, se ajuste a los criterios de moderacién, relaciéon con los rendimientos de
la Sociedad e informacién detallada e individualizada.”

Se sigue parcialmente ya que los criterios empleados por la Sociedad para el establecimiento de la
remuneracion de los Consejeros se ajustan a lo establecido en la recomendacién y los mismos son propuestos
por la Direccion Financiera de la Sociedad al Consejo de Administracion para que los adopte como propuesta
para someter a la decision de la Junta. Asimismo, la Sociedad considera que con el desglose de los
conceptos de retribucion y por tipologia de cargo dentro del Consejo de Administracion, se estd cumpliendo
con el objetivo de dar transparencia al mercado.

Recomendacion 16

“Que la normativa interna de la Sociedad detalle las obligaciones que dimanan de los deberes generales
de diligencia y lealtad de los Consejeros, contemplando, en particular, la situacidn de conflictos de intereses,
el deber de confidencialidad, la explotacién de oportunidades de negocio y el uso de activos sociales.”

Se cumple esta recomendacion, estando dichos deberes y las previsiones relativas a la salvaguarda de
conflictos de interés en el Reglamento del Consejo y en el Reglamento Interno de Conducta.

Recomendacion 17

“Que el Consejo de Administracion promueva la adopcién de las medidas oportunas para extender los
deberes de lealtad a los accionistas significativos, estableciendo, en especial, cautelas para las transacciones
que se realicen entre éstos y la Sociedad.”

Se cumple esta recomendacion, estando dicha medida reflejada en el Reglamento Interno de Conducta.

Recomendacion 18

“Que se arbitren medidas encaminadas a hacer mas transparente el mecanismo de delegacion de votos 'y

a potenciar la comunicacion de la Sociedad con sus accionistas, en particular con los inversores institucionales

Se cumple esta recomendacién. EL mecanismo para efectuar la delegacién de voto por parte de los accionistas
estd especificamente regulado en el Reglamento de la Junta General de Accionistas. Asimismo la Sociedad
dispone de una oficina de atencidn al accionista en la que se atienden las consultas de los accionistas.
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Recomendacion 19

“Que el consejo de Administracién, mas alléd de las exigencias impuestas por la normativa vigente, se
responsabilice de suministrar a los mercados informacién rapida, precisa y fiable, en especial cuando se
refiera a la estructura del accionariado, a modificaciones sustanciales de las reglas de gobierno, a operaciones
vinculadas de especial relieve o a la autocartera.”

Se sigue esta recomendacion, el Consejo de Administracion es el responsable del suministro al mercado
de la informacién relevante relativa a la Sociedad.
Recomendacion 20

“Que toda la informacién financiera periddica que, ademas de la anual, se ofrezca a los mercados se elabore
conforme a los mismos principios y practicas profesionales de las cuentas anuales, y antes de ser difundida,
sea verificada por la Comisidn de Auditoria.”

Se sigue completamente esta recomendacion.

Recomendacion 21

“Que el Consejo de Administracion y la Comision de Auditoria vigilen las situaciones que puedan suponer
riesgo para la independencia de los auditores externos de la Sociedad y, en concreto, que verifiquen el
porcentaje que representan los honorarios satisfechos por todos los conceptos sobre el total de los ingresos
de la firma auditora, y que se informe publicamente de los correspondientes a servicios profesionales de
naturaleza distinta a los de auditoria.”

Se sigue esta recomendacion.

Recomendacion 22

“Que el Consejo de Administracion procure evitar que las cuentas por él formuladas se presenten a la Junta
General con reservas y salvedades en el informe de auditoria, y que, cuando ello no sea posible, tanto el
Consejo como los auditores expliquen con claridad a los accionistas y a los mercados el contenido y el
alcance de las discrepancias.”

Se sigue esta recomendacion.

La Sociedad no estd sometida a legislacion diferente de la espanola en materia de Gobierno Corporativo.

Este Informe Anual de Gobierno Corporativo ha sido aprobado por el Consejo de Administracién de la
Sociedad, en su sesion de fecha 31 de marzo de 2006.

Ninguno de los Consejeros ha votado en contra o se ha abstenido en relacién con la aprobacién del presente
Informe.
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Comité de Direccion

El Comite Ejecutivo

Director Cargo
D. Josep Domenech Giménez Presidente y Consejero Delegado
D@ Merce Barbé Mundet Director Financiero - Grupo
D. Joan Currius Espelt Director Creacion y Desarrollo de Productos
D. Eduard Domeénech Alvaro Director Técnico - Grupo
D. Sergio Domenech Alvaro Director Comercial y Marketing - Grupo
D. Josep Ruiz Muntasell Director General - Europa
D. Francisco Schroder Quijano Director Operaciones Internacionales

y de Recursos Humanos

ELl Comité de Direccion

Director Cargo
D. James Michael Brown Director General - Filipinas
D. Yuri Clarry Director Dogi USA
D. Guy Reed Director General - Penn Elastic
D. Markus Regenstein Director General - Penn Elastic
D. Jose Manuel Sevilla Director Dogi Hong Kong
D. Francisco Schréder Quijano Director Dogi UK
D. Steve Wong Director General - China
D. Jimmy Yeh Director General - Penn Asia
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Datos significativos

Dogi International Fabrics
Datos significativos

Miles de Euros 2001 2002 2003 2004 2005
Cuentas de Resultados consolidados 163.890 188.946 150.772 148.200 144.628
Importe neto de la cifra de negocios
Desglose por Areas de negocio
Moda Intima 79% 83% 80% 83% 85%
Bano & Deporte 18% 15% 17% 14% 12%
Punto Exterior 2% 1% 2% 2% 2%
Otros 1% 1% 1% 1% 0%
Desglose por Sociedades:
Dogi International Fabrics,S.A (Espana) 53% 4% 53% 52% 48%
Societé Nouvelle Elastelle (Francia) 6% 4% 3% 2% 0%
Textiles ATA, S.A de C.V [Méjico) 13% 8% 2% 0% 0%
Penn ltalia, s.r.L 4% 5% 5% 5% 4%
Penn Elastic GmbH (Alemania) 11% 18% 17% 19% 22%
Penn Fabrics Jiangsu Cp Ltd (China) 3% 6% 8% 1% 13%
Penn Philippines Inc. 6% 8% 7% 7% 8%
Penn Asia Co. Ltd (Tailandia) 3% 6% 5% 5% 5%
Beneficio de explotacion 1.630 5.737 -4.066 2.900 4.095
Resultado de actividades ordinarias -3.471 -66 -9.058 -3.939 -513
Resultado antes de impuestos -5.191 -2.846 -10.935 -3.805 -852
Resultado consolidado del ejercicio -4.775 -3.021 -7.364 -2.457 -194
Resultado neto atribuido -1.792 -3.024 -7.359 -2.514 -197
a la Sociedad dominante
Miles de Euros 2001 2002 2003 2004 2005
Balances de Situacion consolidados
Fondo; propios( 44.363 7.563 20.120 42.802 42.534
Ca_p|tal suscrito 5.400 5.400 9.128 13.691 13.691
Prima de emision 21.123 46.721 46.721
Reservas del Grupo 38.963 2.163 -10.130 -17.611 -17.878
Fondos propios (PGC] 44.363 7.563 20.120 43.851 45.665
Endeudamiento Financiero (Deudas
Financieras a largo y corto plazo- Inv. 99.383 99.172 96.296 71.786 87.973
Financ. Temporales -Tesoreria )
Endeudamiento Financiero (PGC) 99.383 99.172 96.296 73.128 84.968
Total Activo 229.582 175.938 162.262 177.850 182.761
Inversiones en Inmovilizaciones materiales 9.183 11.204 12.288 7.626 14.253
Cash-Flow (Beneficio + Amortizaciones) 5.743 9.108 2.296 6.536 8.641
Amortizaciones 10.518 12.129 9.660 8.983 8.835

Ratios de rentabilidad 2001 2002 2003 2004 2005
Rentabilidad econémica -2% -2% -5% -1% 0%
(Beneficio neto / Total Activo)

Rentabilidad Financiera -11% -40% -37% -5% 0%
(Beneficio neto / Fondos propios)

Ratios de margen y rotaciones 2001 2002 2003 2004 2005
Ratio del Margen -3% -2% -5% -2% 0%
(Beneficio neto / Importe neto

de la cifra de negocios)

Ratio de Rotaciones 0,71 1,07 0,93 0,83 0,79
(Importe neto de la cifra

de negocios / Total Activo)

Ratio de endeudamiento 2001 2002 2003 2004 2005
Endeudamiento Financiero / 68% 92% 82% 63% 67%
(Endeudamiento Financiero

+ Fondos propios])

Endeudamiento Financiero / 68% 92% 82% 63% 65%
(Endeudamiento Financiero

+ Fondos propios] (PGC)

Evolucion plantilla 2001 2002 2003 2004 2005
Ndmero medio empleados 2.010 1.965 1.692 1.699 1.835
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T — Acontecimientos relevantes

m Punto Exteriory Otros

200,000 Baro & Deporte
Moda Intima
150.000
100.000 L L . . .
Mayo Grupo Dogi inicia los trdmites para construir un almacén de 3.600 m? en Alemania con el
50.000 objetivo de reordenar la actividad logistica de la planta alemana del Grupo.
0 )
2001 2002 2003 2004 2005 Septiembre Dogi International Fabrics, S.A. firma una carta de intenciones con MAS Holdings (Sri Lanka)
y Elastic Fabrics of America, Inc. (EEUU] para estudiar la posibilidad de instalar una nueva
planta de fabricacién de tejido eldstico en Sri Lanka. Si el proyecto se demuestra viable, la
nueva planta de la Joint-Venture estard plenamente operativa a finales del 2006.
Resultado neto atribuido a la Sociedad dominante
[ Inauguracion de la ampliacion de capacidad de la planta en China, lo que debe permitir
Vi
0 incrementar un 50% la capacidad existente, pasando de los 5 millones de metros a los 7,5
millones de metros anuales de produccion.
-4.000 . . . . .

Diciembre La planta de Filipinas inicia las ventas de la coleccion Penn Elastic Asia presentada por
primera vez en la Feria de Lyon 2005. Hasta la fecha, el Grupo sélo fabricaba este tipo de
productos en Alemaniay el mercado asiatico era atendido principalmente por fabricantes

-8.000 de tejido japoneses.
2001 2002 2003 2004 2005

. Se aprueba el folleto de la emision de obligaciones convertibles en acciones (68 millones

de euros] por parte de la CNMV. El objetivo de la emisidn es el de disponer de la flexibilidad
Evolucién fondos propios / Deuda neta (miles de euros) necesaria y los recursos suficientes para acometer nuevos proyectos de inversion, adaptar

la estructura del pasivo a las necesidades presentes de la Sociedad y re-estructurar

Fondos propios

120.000 Deuda neta cuantitativa y cualitativamente la deuda a largo plazo de la Sociedad. El 25 de enero se
declara cerrada la emision por haberse suscrito la totalidad de la misma en el Periodo de
90.000 Suscripcion Preferente.
60.000
Dogi International Fabrics, S.A. firma el contrato de Joint Venture junto a su socios MAS
30.000 Febrero 2006 ) . ) o
Holdings y EFA para poner en marcha la planta de Sri Lanka a finales del ejercicio 2006. El
0 ) presidente de Dogi asegura que esta alianza es también un modo de explorar otras

2001 2002 2003 2004 2005 oportunidades en el subcontinente indio.

Dogi International Fabrics, S.A. procede a amortizar de forma anticipada la totalidad del
Crédito Sindicado cuyo importe asciende a 50 millones de euros, y que fue suscrito en 2001
por importe de 90 millones de euros con motivo de la adquisicion de las actuales filiales de
Dogi en China, Filipinas, Tailandia y Alemania. Los fondos para amortizar este crédito proceden
de la emision de las obligaciones convertibles realizada en el mes de enero de 2006.
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Ventas netas, prestaciones de servicios y otros ingresos de explotacion

+
+

+ o+ +

+n

Aumento existencias productos terminados y en curso de fabricacion
Trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado

Valor de la producccion
Compras netas

Reduccion existencias productos terminados y en curso de fabricacion

Gastos externos y de explotacion

Valor anadido de la empresa
Gastos de personal

Resultado bruto de explotacion
Dotaciones amortizacién de inmovilizado
Insolvencias de créditos y variacion de provisones de traficos

Resultado neto de explotacion

Ingresos Financieros

Gastos Financieros

Reversién de diferencias negativas de consolidacion

Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalenrcia

Resultado de las actividades ordinarias
Beneficos procedentes del inmovilizado e ingresos excepcionales

Pérdidas procedentes del inmovilizado y gastos excepcionales

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre Sociedades

Resultado después de impuestos
Resultado atribuido a socios externos

Resultado neto del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante

2004

miles euros

148.687
1.817
812

151.316
66.103

32.692

52.521
37.557

14.965
8.989
3.075

2.900
528
7.105
-262

-3.939
1.316
1.182

-3.805
-1.349

-2.457
58

-2.514

2005
miles euros %
145.532 100
3.796 3
1.226 1
150.555 103
64.070 44
0
34.853 24
51.632 35
37.341 26
14.291 10
8.835 6
1.360 1
4.095 3
1.169 1
6.474 4
697 0
0
-513 -1
26 0
365 0
-852 -1

-658

-194 0
3 0
-197 0
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Acontecimientos relevantes/Evolucién econémico-financiera

El ejercicio 2005 se ha caracterizado por la estabilizacion de la recuperacion de la economia mundial iniciada
en el ano 2004, de modo que el crecimiento del PIB agregado ha sido de un 4,3%, por encima de los
registrados en el 2004 (3,6%), en el 2003 (2,2%) y el 2002 (1%). Este crecimiento ha venido impulsado por
Estados Unidos (3,6%), Japdn (2,4%) y el Reino Unido (1,7%), mientras que la zona Euro ha crecido solo
un 1,4%. Otros incrementos destacables son los registrados en China (9,8%), India (7,1%), Turquia (5,8%) y
Rusia (5,5%). A pesar de la continua escalada en los precios del petrdleo, las economias de los principales
paises industrializados no se han visto afectadas en exceso, lo que ha permitido el mantenimiento del nivel
de actividad mundial. Los principales factores que lo han permitido son las altas tasas de crecimiento del
comercio mundial y la integracién de nuevos jugadores con cada vez més peso en la actividad global (China,
India, Turquia....). Las previsiones para el ejercicio 2006 son que, a pesar de que el precio del crudo va a
seguir aumentando y los tipos de interés van a ser superiores, los paises de la OCDE van a tener un
crecimiento similar al registrado en el 2005y los paises en desarrollo van a seguir registrando un crecimiento
econdmico importante.

En referencia al sector textil, se mantiene el incremento del peso de las producciones asiaticas frente a la
produccién en Europa y Estados Unidos debido fundamentalmente al diferencial en los costes salariales
existente entre ambas zonas. El incremento de las importaciones procedentes de los mercados asiaticos
a los mercados occidentales tiene como consecuencia un descenso generalizado de los precios que
finalmente benefician al consumidor final. En este entorno, el textil europeo se ha visto obligado a reorientar
su estrategia empresarial mediante la potenciacion del disefo, la innovacion, la calidad y la excelencia en
el servicio. Esta coyuntura por la que esta atravesando la industria textil occidental se ha visto agudizada
durante el 2005, coincidiendo con la liberalizacion del sector textil el 1 de enero de 2005, fecha en la que
desaparecieron los sistemas de cuotas de importacién para una gran cantidad de categorias textiles
procedentes de China. En los primeros informes publicados en relacién con el comercio mundial, las
exportaciones textiles chinas se han incrementado durante el 2005 en mas del 50% respecto al afio anterior.
De todos modos, se considera que parte de estas nuevas exportaciones sustituyen a otras que se realizan
en paises en vias de desarrollo ya que con la supresidn de las cuotas ha permitido que Europa y Estados
Unidos puedan escoger a los proveedores mas competitivos, es decir, China. En este entorno competitivo,
las empresas de nuestro sector que decidan mantener sus centros de produccién en Europa y Estados
Unidos deberan adaptar su estrategia empresarial para evitar que el precio sea el factor clave en las
decisiones de compra de sus clientes para potenciar otros aspectos del “marketing mix” como la exclusividad,
la adaptabilidad, la innovacidn y el servicio.

Cifra de negocio

En el afo 2005, las ventas netas del Grupo Dogi han alcanzado los 152 millones de euros (incluido el 100%
de la cifra de negocios de Penn Asia Ltd., nuestra sociedad mixta tailandesal, lo que significa una reduccién
del 2,5% respecto a los 155 millones registrados en el ejercicio 2004.
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La evolucion de las ventas en las sociedades Filipina y China, donde DOGI lleva a cabo un enorme esfuerzo
inversor, han sido muy favorables, registrandose incrementos importantes tanto en volumen como en
facturacion. En este sentido es destacable la evolucion de la sociedad China, cuyos volimenes han pasado
de 4 a 4,5 millones de metros, y cuya cifra de negocio se ha incrementado en un 15% en moneda local y
un 18% en Euros. Por otro lado, la sociedad Tailandesa ha mantenido un nivel de facturacion similar al
del ejercicio anterior. Como consecuencia, el peso de la facturacion de las plantas asiaticas respecto al
Grupo representa en el 2005 el 26% frente al 22% en el 2004. Por ultimo, destacar que a partir del mes de
noviembre del 2005 se han puesto en marcha instalaciones en la planta china que permiten incrementar
la capacidad productiva de dicha planta en un 50%.

En Europa, la Sociedad espanola ha visto como su cifra de facturacién pasaba de los 79 millones de euros
en el 2004 a 71 millones en el 2005. Cabe destacar que parte del descenso se debe a la incertidumbre
existente en el mercado sobre cuéles podian ser los impactos derivados de la desaparicidén de cuotas y el
incremento de la competencia proveniente de las importaciones asiaticas. Como consecuencia, la caida
se produce en los clientes de perfil medio/bajo sin marca fuerte ni distribucién propia, mientras que la
facturacion en las grandes cuentas internacionales ha mejorado significativamente. EL 66% del descenso
de las ventas en el 2005 en Espana se produce en el primer semestre del ano, lo que indica que paulatinamente
la situacién se esta revirtiendo. En Alemania, la evolucién de la cifra de negocios ha sido buena con un
crecimiento del 4%. El incremento de la facturacion se debe principalmente al éxito de los productos de
la linea Dreamshape. Por ultimo, durante el ejercicio 2005 se inicid la construccién de una nueva nave
logistica en el terreno colindante a la fabrica que mejorara la eficiencia de la planta.

Resultado de explotacion

La mejora del beneficio de explotacion en un 41% respecto al afio 2004, hasta alcanzar unos beneficios de
4,1 millones de euros, se debe fundamentalmente al incremento de la actividad de las plantas asiaticas y
a la politica de contencién del gasto, en un ano marcado por la supresién de las cuotas a la importacién
por parte de la UE.

Resultado ajeno a la explotacion

El Grupo Dogi ha registrado en el ejercicio 2005 unas pérdidas financieras por valor de 4,6 millones de
euros, frente a los 6,8 millones de euros reportados durante el 2004. El diferencial viene explicado
fundamentalmente por la disminucién de la deuda neta media vy la evolucién positiva de las diferencias
de cambio.

Adicionalmente, el Grupo ha registrado gastos extraordinarios por un total de 0,3 millones de euros en el
ejercicio 2005, de los cuales 0,5 millones corresponden a los gastos de reestructuracion de Textiles ATA'y
SNE. En el ano 2004 se registraron 1,2 millones de euros por el mismo concepto que se vieron compensados
por la venta de la filial mejicana Deor por 0,8 millones de euros y la venta del edificio de SNE por 0,4 millones
de euros. El resultado extraordinario total registrado en el ejercicio 2004 fue positivo de 0,1 millones de
euros.

Dogi International Fabrics
Evolucion econdomico-financiera

Inmovilizado material

El inmovilizado material del Grupo Dogi a 31 de diciembre de 2005 era de 70 millones de euros frente a los
57,9 millones de euros registrados el afo anterior. ELimporte neto de las inversiones [Adquisiciones - Valor
Neto de las Bajas) ascendié a 14,3 millones de euros, mientras que las dotaciones ascendieron a 7,6
millones de euros. Respecto al fuerte esfuerzo inversor, destaca la ampliacion de la capacidad de la planta
de China hasta los 7,5 millones de metros anuales (+50% de la capacidad existente] con un coste aproximado
de 5 millones de euros y el nuevo centro logistico de Penn Elastic, una inversion de 2 millones de euros.
Elimpacto positivo de las diferencias de conversion en el inmovilizado material fue de 5,5 millones de euros.

Fondos propios

El movimiento de los fondos propios del Grupo recoge el resultado del ejercicio asi como una mejora
motivada por las diferencias de conversion. El impacto de la depreciacién del euro respecto al délary a las
monedas asiaticas (muy ligadas a la divisa americana) en los fondos propios del Grupo supone un incremento
de aproximadamente 2,9 millones de euros.

Respecto a los movimientos de los fondos propios, sefialar que, de acuerdo con el Reglamento n® 1606/2002
del Parlamento Europeo y del Consejo de 19 de julio de 2002, regulado en Espana en la disposicién final
undécima de la ley 62/2003, de 30 de diciembre, la informacidn financiera consolidada para el ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2005 del Grupo Dogi ha sido elaborada segln las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera. Su aplicacion ha sido un cambio puramente contable que no
ha afectado a las operaciones ni a las actividades comerciales y operativas del Grupo. El efecto del cambio
a las NIIFs en los fondos propios del Grupo ha sido a 31 de diciembre de 2005y a 31 de diciembre del 2004
una disminucién de 3.132 miles de euros y 1.049 miles de euros respectivamente.

En diciembre de 2006 la CNMV aprobd una emision de obligaciones convertibles en acciones de Dogi
International Fabrics, S.A. por valor de 68 millones de euros. Dicha emision se cerrd con éxito en enero de
2006, habiéndose suscrito las obligaciones en su totalidad en el Periodo de Suscripcion Preferente.

Los destinos de los fondos procedentes de la emision de obligaciones son: la amortizacién anticipada de
la totalidad del importe pendiente de pago del Crédito Sindicado por 50 millones de euros, devolucién del
préstamo subordinado otorgado a la Sociedad por el accionista de referencia en el afo 2004 por 11,8 millones
de euros, cubrir los gastos de la propia obligacién por 4 millones de euros y afrontar nuevos proyectos de
inversion de la Sociedad durante el ejercicio 2006.

La participacién del Sr. Domenech es actualmente del 49,098% del capital social de la Sociedad, sin embargo
de convertirse la totalidad de las obligaciones en acciones en el Periodo Inicial de Conversidn, su participacion
en el capital social pasaria a ser del 28,45%.

Endeudamiento

El importe del endeudamiento neto del Grupo Dogi al final del ejercicio 2005 asciende a 84,9 millones de
euros frente a los 73,2 millones registrados a finales del ejercicio anterior. El incremento de la deuda se
debe al importante esfuerzo inversor llevado a cabo por el Grupo durante el ejercicio 2005, siendo las
inversiones netas de 16 millones de euros.
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Mercado de valores

La Sociedad Dogi International Fabrics S.A. cotiza en bolsa desde principios de 1998 y esta presente en el
Mercado Continuo de las Bolsas de Madrid y Barcelona.

A 31 de diciembre de 2004 y 2005 el capital social de la Sociedad era de 13.691.250 euros representado por
22.818.750 acciones de 0,60 euros de nominal cada una de ellas.

Se detallan a continuacién las principales magnitudes sobre la evoluciéon bursatil de la accion de Dogi
International Fabrics, S.A. Asimismo, se incluye una comparativa de la evolucion de la accion frente a los
principales indices del mercado.

2005 2004 2003
Datos generales
Capital social 13.691.250 13.691.250 9.127.200
NUmero de valores 22.818.750 22.818.750 15.212.000
Capitalizacién al 31/12/05 108.617.250 93.328.688 55.069.200
Valor nominal [en euros) 0,6 0,6 0,60
BPA 0,00 -0,14 -0,68
PER - -
Contratacion
Efectivo negociado 170.790.000 70.985.744 6.652.459
Total titulos negociados 34.642.000 14.736.157 1.763.574
Contratacion Maxima (19/01/2005) 957.847 498.325 88.461
Contratacion Media 138.568 58.710 7.054
Rotacidon (*) 45,83 12,08
Cotizacion
Méxima (05/10/2005) 5,75 5,6 4.4
Minima (03/01/2005) 4,07 3,64 3,07
Media 4,93 4,77 3,75
Ultima (30/12/2005) 4,76 4,09 3,62

Evolucion comparativa 2005

Dogi International Fabrics
Mercado de valores
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Grupo Dogi es lider mundial en el sector de tejidos elasticos de alto valor anadido para moda intima, bano
y deporte. Posee unas capacidades de innovacion y aplicacion de la tecnologia que han sido ampliamente
reconocidas durante toda su historia, que se remonta a mas de medio siglo.

La gran ventaja competitiva de Dogi consiste en que es el Unico fabricante de tejidos eladsticos con una
estrategia global, capaz de servir a sus clientes en Europa, América y Asia.

Otros de los factores de éxito de la Compafia son su facil acceso a las principales marcas y detallistas, su
competitividad en costes y la capacidad de satisfacer las exigencias de los grandes clientes.

Grupo Dogi dispone de 5 plantas industriales en todo el mundo -Alemania, China, Espana, Filipinasy
Tailandia- y de oficinas comerciales en 11 paises que ocupan a mas de 1.700 empleados.

El Grupo tiene una capacidad de produccion total de 34 millones de metros al afo, un 45 % de los cuales
son generados en la actualidad por la fabrica espanola Dogi International Fabrics,S.A.

A finales del ejercicio 2005 se ha ampliado la capacidad de la planta en China, lo que debe permitir
incrementar un 50% la capacidad existente, pasando de los 5 millones de metros a los 7.5 millones de
metros anuales de produccidn. Asimismo, se ha construido un almacén de 3600 m2 en Alemania
con el objetivo de reordenar la actividad logistica de la planta alemana del Grupo.

Persiguiendo un nuevo modo de explorar otras oportunidades en el subcontinente indio, en septiembre y
en el marco ferial de Interfiliere Lyon, saldn que congrega a los principales actores del sector, Dogi firma
una carta de intenciones con MAS Holdings [Sri Lanka) y Elastic Fabrics of America. Inc. (EEUU) para
estudiar la posibilidad de instalar una nueva planta de fabricacién de tejido elastico en Sri Lanka. En febrero
de 2006 se firma ya el contrato para poner en marcha dicha planta a finales del ejercicio 2006.

Inauguracion ampliacion planta China Nuevo almacén Penn Elastic en Alemania

Dogi International Fabrics
Informe de actividades

Dogi International Fabrics persigue crear valor para sus accionistas, clientes, empleados y proveedores,
afianzandose en su liderazgo global en el sector del tejido elastico.

Es un Grupo multicultural y de gran diversidad, donde se respetan determinados principios y valores. En
primer lugar, respeta los valores sociales de los paises donde operay se compromete a cumplir las leyes
establecidas en cada uno de ellos. Por otra parte, potencia el cumplimiento de las normas laborales que
respetan la libertad de asociacidon y negociacién, prohiben la explotacion infantil y eliminan la discriminacion
de cualquier indole en el empleo.

* Dogi International Fabrics respeta a sus empleados y tiene como objetivo potenciar la formacion y el
desarrollo de los mismos, tratando de retenery atraer a los mejores y a los que demuestran mayor talento
individual, ofreciéndoles la posibilidad de crecer en la Compania a través de planes de promocion interna.

* La Compania cree que los empleados son parte importante del negocio y deben participar en la mejora
continua de los procesos que éste genera.

* Durante el ejercicio 2005 se han realizado los siguientes cursos formativos en Dogi International Fabrics, S.A.

Total empleados que han recibido formacion 617
Total horas curso 22.706
Total coste cursos 93.588,57

El Grupo apuesta por la seguridad de sus empleados, por lo que les provee de todos los equipos de proteccion
que hagan mas seguro su trabajo y el entorno donde se desarrolla, apostando por la formacién como
garantia de una vida laboral mejor.

Obligaciones legales

Dogi International Fabrics S.A. cumple con los requerimientos de la normativa legal a través de un Servicio
de Prevencion Propio que da cobertura a las dreas de Seguridad en el Trabajo, Higiene Industrial, Psicosociologia
y Ergonomia. Asimismo, tiene contratado a través de la mutua los Servicios de Prevencidn en el drea de Salud
Laboral. La propia mutua dispone de un equipo de profesionales destinados en sus instalaciones.

Se realizan asimismo evaluaciones de riesgo periddicas en todos los centros de trabajo, formacién especifica
en cumplimiento del articulo 19 de la Ley de Prevencion de Riesgos Laborales y control de accidentes.
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La politica de Grupo Dogi se basa en el principio del estricto cumplimiento de los requisitos legales de
aplicacion en materia medioambiental y en la prevencion de la contaminacion asociada a sus actividades,
productos y servicios.

Recursos asociados

Cada operacion fabril tiene asignado personal cualificado dedicado exclusivamente o parcialmente a la
ejecucion de tareas relacionadas con el medioambiente en el desarrollo diario de las operaciones.
Asimismo, las sociedades contratan expertos y consultores externos para tareas de gran envergadura
técnica y/o legal. En particular, en Dogi International Fabrics, S.A. los siguientes servicios estan contratados
a empresas externas:

* Analisis quimico de aguas residuales y otros productos quimicos.
* Recogida, andlisis, valoracién y tratamiento de los residuos generados por los diferentes centros de actividad.
* Asesoramiento técnico y juridico en medio ambiente que incluye la elaboracion de expedientes administrativos

ante las Entidades Reguladoras.

Se exponen a continuacion los datos mas significativos relativos a medio ambiente:

Dogi International Grupo Dogi
Fabrics, S.A. consolidado
(Sociedad individual)

Activos de naturaleza medioambiental - valor neto contable 23 4.292

Gastos derivados de actuaciones medioambientales 32 354

Dogi International Fabrics
Informe de actividades

Grupo Dogi asume el compromiso que tiene con sus clientes y que afecta a todos los niveles de relacién
que se establecen entre éstos y la Compania. Dicho compromiso se basa en 2 amplios ejes de accién:

* Creatividad e innovacién
* Calidad y servicio

Los clientes mas representativos del Grupo son Triumph, Sara Lee, Vanity Fair, Victoria's Secret,
Marks&Spencer, Chantelle y Women's Secret.

Es muy importante la labor conjunta realizada con los clientes en el desarrollo de nuevos productos
adecuados a sus necesidades especificas. Grupo Dogi marca las tendencias de moda en lo que respecta
a tejidos elasticos para moda intima, bafo y deporte, asi como la propuesta de colorido para cada temporada.
El "Colour Game” es un sistema patentado por Dogi International Fabrics, S.A. para la presentacion de
tendencias de color y propuestas de combinacion de tonalidades que acompafa a cada coleccion.

La calidad y el servicio. En Dogi International Fabrics todos los procesos son controlados informaticamente
y la tecnologia punta esta presente en todos los eslabones de la cadena de produccién. El servicio global
es la via que ha de posibilitar un liderazgo sostenible a largo plazo.

Informe anual
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El empeno del Grupo Dogi en dar calidad a sus clientes esta avalado por diversos certificados. El control
de calidad es un factor decisivo para el correcto desarrollo de las actividades del Grupo, debido a la elevada
produccidn de tejidos de alto valor anadido y a los exhaustivos requerimientos que éstos precisan.

Dogi International Fabrics S.A. esta certificada con la normativa ISO 9001, que engloba toda la cadena
logistica desde la fase de disefo y la compra de materiales hasta los pardmetros de fabricacion y expedicion.
Dogi International Fabrics, S.A. comprende la sede central, ubicada en El Masnou, la planta de acabados
y tintura de Cardedeu y el centro logisitico de Parets del Vallés.

La preocupacion de Dogi International Fabrics por la defensa activa del medio ambiente también queda
reflejada en la certificacién Oeko-Tex en sus plantas, que asegura la ausencia de sustancias nocivas en
todos sus productos.

Dogi International Fabrics, S.A.

* Certificado 1SO 9001
Desde el 2 de enero de 1997 Dogi International Fabrics, S.A. dispone del certificado de calidad ISO 9001
otorgado por Applus y acreditado por ENAC. Applus certifica que el sistema de calidad de Dogi International
Fabrics para las actividades de diseno vy fabricacidn de tejido eléstico es conforme a la norma UNE-EN-
1S0-9001:2000.

e Certificado OEKO-TEX
Dogi International Fabrics posee el certificado del Instituto Tecnoldgico Textil AITEX para el
uso de la marca ecoldégica OEKO-TEX 100 desde 1996 para “Tejidos de punto de algoddn/elastano,
poliéster/algoddn/elastano y poliéster modificado/elastano, tefiidos y acabados”, asi como “Tejidos de
poliamida/elastano, poliamida/poliéster modificado/elastano, tefidos y acabados, para confeccién de
articulos de bano y moda intima”.

Penn Philippines

e Certificado OEKO-TEX
Penn Philippines posee la certificacién del Swiss Textile Institute para el uso de la marca ecoldgica OEKO-
TEX 100 para tejidos de punto de mezclas con poliamidas / poliuretano, asi como mezclas con algodén,
tenidos y acabados .

Dogi International Fabrics
Informe de actividades

Grupo Dogi se caracteriza por ser la Unica compania de su sector capaz de dar un servico global a sus
clientes. Posee oficinas comerciales en Alemania, China, Espana, Francia, Hong Kong, Tailandiay EE.UU.
asi como diversos acuerdos de exclusividad con representantes en otras zonas del mundo.

Presencia Grupo Dogi

Reino Unido
Francia.. .Alemania
EEUU. Espana ® “ou China
Méjico_ Hong Kong :

L] PR
Tailandia o Filipinas
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La actividad industrial del Grupo Dogi esté integrada
verticalmente y se concentra en la produccion de
tejidos elasticos de alto valor afadido, aplicables a los
sectores de Moda intima, Bano y Deporte.

Gracias a la constante innovacion de la Companiay a
las estrechas relaciones con sus proveedores y clientes
se obtiene un producto novedoso y diferencial capaz
de satisfacer las necesidades de sus mercados.

Los principales proveedores de fibras elasticas,
poliamidas y poliésters con los que Dogi International
Fabrics trabaja son: Invista, Advansa, Nylstar, Nurel
y Radici.

COMPRA

Poliamida
Poliéster
Algodon

Elastometro

PRODUCCION

Creacion e industrializacion

Tejeduria Urdimbre Tejeduria Circular

Acabado
Descrudado
Relajado/Vaporado
Termofijado
Tintura
Acabado

Controles de Producto
Fisico
Quimico
De color
Visual

LOGISTICA
Almacenaje y envio

Almacén
Operadores logisticos

VENTA

Servicio Global
Clientes

Dogi International Fabrics
Informe de actividades

Dogi International Fabrics es consciente de que el futuro del sector radica en la investigacion para poder
ofrecer nuevos tejidos que satisfagan las necesidades de los mercados. El cliente sabe cada vez mejor lo
que quiere y demanda un producto diferente, cada vez mas exclusivo y adaptado a sus requerimientos y
ademas con un probado valor anadido.

El Grupo ha incorporado su propia tecnologia a los complejos procesos industriales de tejeduria y tintado
de fibras textiles, que exigen una altisima especializacion y una innovaciéon permanente en los productos.
Todos los procedimientos son controlados informaticamente, y la maquinaria es de Ultima generacion, lo
que permite asegurar el mayor nivel de calidad en la fabricacién. Hay que destacar que el concepto de
calidad no sélo se impone al final del proceso, sino que es asumido como algo inherente a toda la fabricacion,
desde la transformacién del hilo en tejido hasta el tintado y acabado del producto.

|+D+i de Dogi International Fabrics ejerce una gran funcidén que se basa en el partenariado con diversos
clientes y en el trabajo departamental conjunto de ambos para optimizar la cobertura de las necesidades
de cada cliente concreto. También integra las funciones de aseguramiento de industrializacion, procedimiento
por el que valida todos los nuevos desarrollos de producto como aptos para ser industrializados.

Durante el ejercicio 2005 Grupo Dogi ha destinado entre 2 y 3 millones de euros a la inversion en [+D+i,
centrandose la actividad principal en las siguientes lineas de trabajo:

Informe anual



Informe anual

Clean Cut

Dogi International Fabrics ha desarrollado una nueva tecnologia aplicable a tejidos: EL “Clean Cut”. Como
su nombre indica ["Clean Cut” significa Corte limpio) permite que al cortar el tejido para realizar prendas,
éstas resulten como acabadas y no necesiten costuras en las partes finales de la prenda para rematarlas
proporcionando un correcto aspecto cualitativo.

Esta caracteristica del Clean Cut es debida a que los tejidos son indesmallables, es decir, no se deshacen
o deshilan al cortarlos. La clave de esta propiedad estriba en la tejeduria, en la construccion o ligado de

la propia malla del tejido Clean Cut, que es Unicay especialmente estudiada por Dogi International Fabrics
para obtener este resultado.

Las grandes ventajas de esta gama de tejidos frente a las actuales existentes en el mercado son las siguientes:

e Por una parte es un gran ahorro para el confeccionista, (cliente de Dogi] ya que evita el tiempo y el
coste de coser ribetes en la confeccidn de la prenda. Asimismo, también tiene una reduccién de proveedores
y materia prima (el ribete, hilo] y de maquinas especificas de ribetear.

* Por otro lado, el consumidor o consumidora final puede disfrutar de prendas con bordes perfectos y sin
costuras exteriores o finales. Por este motivo, las prendas no presentan marcas en la ropa de exterior.
Esto es especialmente valorado en targets que buscan la perfeccion en su imagen, ya que los bordes no
se enrollan, el tejido queda extendido sobre la piel descansando suavemente sobre ella, sin apretarla,
pero sujetédndola.

Este tipo de tecnologia es aplicable a las diferentes lineas de producto que tiene la Compania. Hasta el
momento, se ha presentado el Clean Cut aplicado a las siguientes marcas registradas de Dogi:

» Cotton Touch®
* Sahara®

* Invisible®

Al aplicar el Clean Cut a una marca dotada de
personalidad y caracteristicas propias, los
resultados presentan una distincion entre las
propias marcas y permiten poner en el mercado
del Intimo innovaciones que aportan gran
diferenciacion tecnoldgica y conceptual, valores
clave en el sector.

* Asi, el Cotton touch® Clean Cut presenta todas
las caracteristicas de confort y tacto algodonero
que tiene la marca Cotton touch® con las ventajas
del corte Clean Cut.

Los tejidos Sahara® Clean Cut gestionan la
humedad corporal, transportandola del interior al
exterior y secan rapidamente. Todas estas
propiedades se conjugan con una funcionalidad
ideal para prendas “active” de linea dindmica o
deportiva y con las ventajas del corte Clean Cut.

Invisible® Clean Cut permite confeccionar las
prendas mas ligeras, transparentes y transpirables
que existen en el mercado global del intimo. Al
prescindir de costuras, aln se convierten mas si
cabe, en una segunda piel, la revolucion de la
invisibilidad de las prendas de interior.

Dogi International Fabrics
Informe de actividades

La politica de Grupo Dogi se orienta a potenciar sus marcas para crear una imagen diferencial en sus
mercados.

Existe una clara apuesta por lanzamientos de nuevos conceptos que se basan en aportar beneficios reales
a los tejidos en términos de comodidad y confort u otros mas concretos que confieren a las prendas
finales propiedades hidréfilas, hidrofilicas, hidratantes, anticeluliticas o antibacterias, ya sea a través de
la microencapsulacién o la nanotecnologia.

Durante el ejercicio 2005 se han presentado las campafas de las nuevas imagenes de las marcas Cotton
touch® y Silkytouch®. de Dogi.

silki
mufﬁi”

Asimismo, se ha seguido promocionando la marca Dreamshape® de Penn Elastic.

Informe anual
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Libro Dogi Brands

Grupo Dogi es consciente de la importancia de la correcta utilitzacion de todos los elementos del mix
de comunicacién. Cabe destacar las siguientes acciones de comunicacion durante el ejercicio 2005.

* Venta personal versus publicidad: Dogi International Fabrics no realiza habitualmente campanas de
publicidad en eL sentido convenmo_nal. La exter?sa red de vent_as de la compama Llev:—_j su mens_aje y B var. B = ‘-4‘
sus productos directamente a los clientes a través del muestrario de colecciones y los diferentes libros ‘, B ' ¥
de tendencias que el Grupo elabora y que son las principales herramientas de comunicacion del F— : — -
producto. La gran novedad del 2005 es el libro”"Dogi brands” que aglutina todas las marcas de Dogi.

* Eventos: son el punto de encuentro ineludible de los principales actores del sector. En linea con la
filosofia de la Compania, los stands apuestan por la tecnologia y la modernidad priorizando las marcas
del Grupo.

* Relaciones Publicas: el website corporativo, ha sido completamente renovado durante el aho 2005

para adaptarse a los valores globales de tecnologia, innovacion, servicio y calidad que definen a la
Compania de una forma cada vez mas palpable.

Stands Grupo Dogi

Dogi International Fabrics ha organizado durante el ejercicio 2005, la segunda edicién del Concurso “Design
& Creativity” junto a la Escuela ESDI (Escuela Superior de Disefo), de Sabadell, perteneciente a la Universidad
Ramon Llull (URL]. En esta ocasidn, las concursantes realizaron prendas con tejidos Clean Cut. Las

ganadoras recibieron los premios durante la feria Interfiliere que se celebra anualmente en Paris.

Website Grupo Dogi

Informe anual Informe anual
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BDO Audiberia San Elias, 29-35 08006 Barcelona Espafia
Auditores Tel. + 34 932 003 233 Fax + 34932018 238
e-mail: barcelona@bdo.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Dogi International Fabrics, S.A. (Sociedad Dominante) y sociedades
dependientes (Grupo), que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2005, la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada, el estado de flujos de efectivo consolidado, el estado consolidado de ingresos y gastos reconocidos
y la memoria consolidada correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en Espana, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluaciéon de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2005 son las primeras que el Grupo prepara aplicando las normas
internacionales de contabilidad adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), que requieren, con caracter general, que los estados
financieros presenten informacién comparativa. En este sentido, y de acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores
de la Sociedad Dominante presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de ingresos y gastos reconocidos y de la memoria
de cuentas anuales, ademas de las cifras consolidadas del ejercicio 2005, las correspondientes al ejercicio anterior, que han sido
obtenidas mediante la aplicacion de las NIIF-UE vigentes al 31 de diciembre de 2005. Consecuentemente, las cifras correspondientes
al gjercicio anterior difieren de las contenidas en las cuentas anuales consolidadas aprobadas del ejercicio 2004 que fueron
formuladas conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho ejercicio, detallandose en la Nota 27de la memoria
de cuentas anuales consolidadas adjunta las diferencias que supone la aplicacion de las NIIF-UE sobre el patrimonio neto
consolidado al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2004 y sobre los resultados consolidados del ejercicio 2004 del Grupo. Nuestra
opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005. Con fecha 15 de abril de 2005 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004, formuladas conforme a los principios
y normas contables vigentes en dicho ejercicio, en el que expresamos una opinién sin salvedades.

3. Segun se indica en la Nota 2.1, el Grupo se ha acogido a la excepcion contenida en la NIIF 1, adoptada por la Unién Europea,
la cual permite aplicar las Normas Internacionales de Contabilidad 32 y 39 relativas a instrumentos financieros a partir del 1
de enero de 2005, sin exigir la adaptacion de las cifras comparativas del ejercicio anterior, por lo que la comparaciéon entre
ambos ejercicios debe efectuarse considerando esta circunstancia.

4. En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de Dogi
International Fabrics, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados consolidados de sus
operaciones, de los cambios en el estado consolidado de ingresos y gastos reconocidos y de sus flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con las normas internacionales de informacion financiera adoptadas
por la Unién Europea que, excepto por lo indicado en el parrafo 3, guardan uniformidad con las aplicadas en la preparacién
de los estados financieros correspondientes al ejercicio anterior que se han incorporado a las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2005 a efectos comparativos.

5. Elinforme de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad
Dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Dogi International Fabrics, S.A. y
sociedades dependientes.

BDO Audiberia

Agustin"Chgca Jiménez
Socio-Auditor de Cuentas

Barcelona, 3 de abril de 2006

Organizacién Internacional BDO BDO Audiberia Auditores, S.L. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 14.413 de Cuentas n° S1273
Seccién 87 Folio 201, Hoja N° M-238188 (Inscripcién 1%)
C.LF. B-82387572
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Dogl International Fabrics S.A.

y Socledades Dependientes

Balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 2005y de 2004

(expresados en euros)

31/12/2005 31/12/2004
ACTIVO
INMOVILIZADOS 89.199.932 75.599.361
Inmovilizado Material (Nota 7) 70.064.194 57.924.859
Activo Intangible (Nota 8) 3.868.817 3.330.179
Inversiones Financieras a Largo Plazo [Nota 9) 2.129.693 1.920.304
Activos por Impuestos Diferidos (Nota 19) 13.137.228 12.197.197
Acciones propias = 226.822
ACTIVOS CIRCULANTES 93.560.737 102.250.694
Existencias (Nota 10) 38.953.870 36.767.321
Deudores Comerciales y otras Cuentas a Cobrar (Nota 11) 35.614.533 33.185.130
Inversiones Financieras a Corto Plazo (Nota 12) 12.512.844 25.829.658
Activos por Impuestos sobre las Ganancias Corrientes (Nota 19) 1.277.018 903.875
Efectivo y otros medios Equivalentes 4.163.679 4.811.689
Otros Activos 1.038.793 753.021
TOTAL ACTIVO 182.760.669 177.850.055
PATRIMONIO NETO Y PASIVO
PATRIMONIO NETO (Nota 13) 42.576.156 43.445.707
PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE 42.534.365 42.801.513
Capital Social 13.691.250 13.691.250
Acciones Propias (203.082) -
Reservas por Revalorizacion y Otras Reservas 46.721.048 46.721.048
Diferencia Acumulada de Conversién (14.324.274) (17.191.313)
Reservas por Operaciones de Cobertura (1.953.789) -
Ganancias Acumuladas [1.396.788) (419.472)
INTERESES MINORITARIOS 41.791 644194
PASIVOS
PASIVOS A LARGO PLAZO 64.583.425 73.213.969
Deuda Financiera a Largo Plazo (Nota 14) 41.629.341 54.591.055
Instrumentos Financieros Derivados (Nota 15) 4.580.582 -
Pasivos por Impuestos Diferidos (Nota 19) 909.713 1.031.010
Obligaciones por Prestaciones por Jubilacién [Nota 16) 1.948.701 2.248.334
Otras Cuentas a pagar a Largo Plazo (Nota 18) 14.894.665 14.378.436
Provisiones para Otros Pasivos y Gastos (Nota 17) 531.550 930.329
Ingresos Diferidos 88.873 34.805
PASIVOS A CORTO PLAZO 75.601.088 61.190.379
Deuda Financiera a Corto Plazo (Nota 14) 40.198.427 30.240.258
Instrumentos Financieros Derivados [Nota 15) 232.402 -
Proveedores y Otras Cuentas a pagar a Corto Plazo 23.962.049 22.220.484
Pasivos por Impuestos sobre las Ganancias Corrientes (Nota 19) 679.203 540.699
Provisiones para Otros Pasivos y Gastos 783.506 100.576
Otros Pasivos Corrientes (Nota 20) 9.745.501 8.088.362
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 182.760.669 177.850.055

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del Balance de Situacion Consolidado al 31 de diciembre de 2005

Dogi International Fabrics
Cuentas Anuales Consolidadas

Dogi International Fabrics S.A. y Sociedades Dependientes
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
correspondientes a los ejercicios 2005 y 2003

(Expresadas en euros)

2005 2004

Importe neto de la cifra de negocios (Nota 21) 144.627.547 148.200.090
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 1.226.034 811.482
Otros ingresos de explotacion 904.896 487.350
TOTAL INGRESOS ORDINARIOS 146.758.477 149.498.922
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 3.796.453 1.817.205
Aprovisionamientos (64.069.639) (66.103.092)
Gastos por prestaciones a los empleados (37.341.063) (37.556.658)
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (8.835.146) (8.989.255)
Variacién de las provisiones de trafico (1.360.421) (3.075.231)
Otros gastos de explotacién (34.853.347) (32.691.823)
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION (142.663.163) (146.598.854)
RESULTADO DE EXPLOTACION 4.095.314 2.900.068
Ingreso financiero 874.044 527.520
Gasto financiero (6.474.249) (7.104.802)
Diferencias de cambio 697.074 (261.875)
Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros a valor razonable 295.080 =
Resultado en venta de activos (Nota 22) (261.319) 1.747.605
Otras pérdidas (77.723) (1.613.913)
RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS (851.779) (3.805.397)
Impuesto sobre las Ganancias 657.564 1.348.800
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (194.215) (2.456.597)
ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE (197.287) (2.514.313)
‘ ATRIBUBLE A INTERESES MINORITARIOS 3.072 57.716
‘ PERDIDA NETA POR ACCION (en euros) (0,0086) (0,1604)

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la Cuenta de Resultados Consolidada del ejercicio 2005
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Dogi International Fabrics S.A. y Sociedades Dependientes

Estado consolidado de ingresos y gastos reconocidos
correspondiente a los ejercicios anuales terminados el

31 de diciembre de 2005y 2004

(Expresados en euros]

2005 2004
‘ RESULTADO NETO RECONOCIDO DIRECTAMENTE EN PATRIMONIO NETO (580.275) (1.861.123)
En Ganancias Acumuladas
Gastos establecimiento - (1.701.523)
Deterioro de activos - (755.131)
Efecto fiscal - 595,531
En reservas por revaluacion de activos y pasivos
Cobertura de flujos de caja (892.730) =
Efecto fiscal 312.456 -
RESULTADO DEL EJERCICIO (197.287) (2.514.313)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS EN EL EJERCICIO (777.562) (4.375.436)
Efecto Bruto de cambios en politicas contables (Aplicacion NIC 32y 39) (3.379.902) -
Efecto fiscal 1.103.807 -
Efecto Neto de cambios en politicas contables (Aplicacion NIC 32y 39) (2.276.095) -

Las Notas 1a 27 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del Estado Consolidado de Ingresos y Gastos reconocidos

del ejercicio 2005

Dogi International Fabrics

Cuentas Anuales Consolidadas

Dogi International Fabrics S.A. y Sociedades Dependientes
Estado de flujos de efectivo consolidados correspondientes
a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de

2000y 2004

(Expresados en euros)

31/12/2005 31/12/2004
Pérdida Atribuible a la Sociedad Dominante (197.287) (2.514.315)
Beneficio Atribuible a la minoria 3.072 57.716
Ajustes al resultado ‘
Amortizaciones 8.835.147 8.982.867
Variaciones en provisiones (318.906) 941.662
Beneficio/pérdida enajenacion de inmovilizado 261.319 (1.758.320)
Créditos fiscales por pérdidas a compensar (2.797) (4.802.314)
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 54.068 10.715
| Flujos generados 8.634.616 918.011
Existencias (2.186.549) 1.276.727
Deudores Comerciales y otras Cuentas a Cobrar (2.429.403) 4.445.692
Otros activos (285.767) 265.273
Pasivos a corto plazo - no financieros 4.220.133 (6.351.195)
Flujos de efectivo de actividades de explotacion 7.953.030 554.508
Inversién en activos intangibles (1.761.873) (917.913)
Inversién en Inmovilizado material (18.365.881) (7.955.882)
Inversion en otro inmovilizado financiero (572.268) (285.350)
Compra de socios minoritarios de Dogi Fabrics Jiangsu Co. Ltd (China) [709.745) -
Inversion neto en acciones propias 23.740 (24.166)
Ventas de inmovilizado 4.197.959 5.933.948
Flujos de efectivo de actividades de inversion (17.188.068) (3.249.363)
Disposicion de deuda financiera 7.591.039 17.212.734
Amortizacion de deuda financiera (9.656.925) (18.686.136)
Ampliacion de capital, neto de gastos - 27.202.227
Flujos de efectivo de actividades de financiacion (2.065.886) 25.728.825
Variacion neta de efectivo y equivalentes al efectivo (11.300.924) 23.033.970
Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio 30.641.347 7.734.708
| Diferencias de cambio (2.663.900) (127.331)
Efectivo y equivalentes al cierre del ejercicio 16.676.523 30.641.347

Las Notas 1 a 27 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del Estado de Flujos de Efectivo Consolidado del ejercicio 2005
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Dogi International Fabrics S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria consolidada del ejercicio 2005

Dogi International Fabrics, S.A. (en adelante "la Sociedad Dominante"), fue constituida el 31 de diciembre
de 1971. Su domicilio social se encuentra en calle Pintor Doménech Farré nimero 13-15, el Masnou
(Barcelona).

Su actividad consiste en la fabricacion y venta de cualquier clase de tejidos de punto de fibras naturales,
artificiales o sintéticas.

La Sociedad es cabecera de un Grupo de varias sociedades cuyas actividades son similares a las que ésta
lleva a cabo, efectudndose transacciones entre todas ellas.

El ejercicio social de las sociedades comienza el 1 de enero vy finaliza el 31 de diciembre de cada aho. En
el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2005, se indicara para simplificar "ejercicio 2005".

La Sociedad Dominante se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades Andnimas.

Las cuentas anuales consolidadas de Dogi International Fabrics, S.A. y Sociedades Dependientes del ejercicio
2004 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de mayo de 2005. Estas cuentas
anuales se elaboraron de acuerdo con los principios contables espafoles y, por lo tanto, no coinciden con
los importes del ejercicio 2004, incluidos en estas cuentas anuales, que han sido elaboradas conforme a
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (véase en Nota 27 la reconciliacion del patrimonio
y resultado del ejercicio, junto con una descripcion de los principales ajustes).

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo y las de cada una de las entidades integrantes del mismo,
correspondientes al ejercicio 2005, que han servido de base para la preparacion de estas cuentas anuales
consolidadas, se encuentran pendientes de aprobacion por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas.
No obstante, los Administradores entienden que dichas cuentas anuales seran aprobadas conforme estéan
presentadas.

Estas cuentas anuales consolidadas se presentan en euros. Las operaciones en el extranjero se incluyen
de conformidad con las politicas establecidas en la Nota 2.2. (conversion de saldos en moneda extranjera).

Principios Contables

Las cuentas anuales consolidadas del Dogi International Fabrics, S.A. y Sociedades Dependientes del
ejercicio 2005 han sido formuladas por los Administradores, en reunién del Consejo de Administracion
celebrada el dia 31 de marzo de 2006, de acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera (en adelante, "NIIF"], segin han sido adoptadas por la Unién Europea, de conformidad
con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo.

Dogi International Fabrics
Cuentas Anuales Consolidadas

Estas cuentas anuales muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo al 31 de
diciembre de 2005, y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el estado de ingresos y gastos
reconocidos y de los flujos de efectivo, que se han producido en el Grupo en el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 han sido preparadas a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Sociedad y por las restantes entidades integradas en el Grupo. Cada sociedad prepara sus
cuentas anuales siguiendo los principios y criterios contables en vigor en el pais en el que realiza las operaciones,
por lo que en el proceso de consolidacion se han introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogeneizar entre si tales principios y criterios para adecuarlos a las NIIF.

La cuentas anuales consolidadas de 2004 que se incluyen a efectos comparativos también han sido elaboradas
de acuerdo con lo establecido en las NIIF adoptadas por la Unién Europea de forma consistente con las
aplicadas en el ejercicio 2005, excepto por el hecho de que el Grupo se ha acogido a la excepcidn contenida
en la NIIF 1, adoptada por la Unién Europea, que permite aplicar las NIC 32 y 39 relativas a instrumentos
financieros a partir de 1 de enero de 2005, sin exigir la adaptacién de las cifras comparativas del ejercicio
anterior. Por lo tanto, la comparacion entre ambos ejercicios debe efectuarse considerando esta circunstancia.

Principios de Consolidacion
Los métodos de consolidacién aplicados han sido los siguientes:

* Método de integracidn global, para aquellas sociedades sobre las que existe dominio efectivo o existen
acuerdos con el resto de accionistas.

* Método de integracién proporcional, para aquellas sociedades multigrupo gestionadas conjuntamente
con terceros.

Los resultados de las Sociedades Dependientes adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se incluyen
en las cuentas de resultados consolidadas desde la fecha efectiva de adquisicion o hasta la fecha efectiva
de enajenacién, segln corresponda.

La consolidacion de las operaciones de la Sociedad Dominante y de las Sociedades Dependientes consolidadas
se ha efectuado siguiendo los siguientes principios basicos:

* En la fecha de adquisicion, los activos, pasivos y pasivos contingentes de la Sociedad Filial son registrados
a valor de mercado. En el caso de que exista una diferencia positiva entre el coste de adquisicion de la
Sociedad Filial y el valor de mercado de los activos y pasivos de la misma, correspondientes a la participacion
de la matriz, esta diferencia es registrada como fondo de comercio. En el caso de que la diferencia sea
negativa, ésta se registra con abono a la Cuenta de Resultados Consolidada.

* El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las
Sociedades Dependientes consolidadas por integracion global se presenta, respectivamente, en los epigrafes
“Patrimonio neto - Intereses minoritarios” del Balance de Situacion Consolidado y “Resultado atribuible
a intereses minoritarios” de la Cuenta de Resultados Consolidada.

¢ La conversion de los estados financieros de las sociedades extranjeras con moneda funcional distinta del
euro se realiza del siguiente modo:

1) Los activos y pasivos utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de los estados financieros consolidados.
2) Las partidas de las Cuentas de Resultados utilizando el tipo de cambio medio del ejercicio.

3) El patrimonio neto se mantiene a tipo de cambio histérico a la fecha de su adquisicién (o al tipo de
cambio medio del ejercicio de su generacidn, tanto en el caso de los resultados acumulados como de las
aportaciones realizadas), segun corresponda.

Informe anual



Informe anual

Las diferencias de cambio que se producen en la conversion de los estados financieros se registran netas
de su efecto fiscal en el epigrafe "Diferencias de conversion” dentro del Patrimonio Neto (véase Nota 13).

* Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas por integracion global se han
eliminado en el proceso de consolidacién.
Perimetro de Consolidacion

En el apartado “Principales sociedades que componen el Grupo Dogi”, incluido como Anexo a estos estados
financieros, se relacionan las principales sociedades que componen el Grupo.

Variaciones del perimetro de consolidacion

Durante el ejercicio 2005 se ha procedido a la compra del 5,6% de la Sociedad Dogi Fabrics (Jiangsu) Co.
Ltd, siendo el porcentaje de participacion a 31 de diciembre de 2005 del 100%.

Adicionalmente, la sociedad Dogi Holding, B.V. se ha liquidado durante el ejercicio 2005 pasando la totalidad
de sus activos y pasivos a la Sociedad Dominante.

Informacion Financiera por segmentos

Un segmento del negocio es un grupo de activos y operaciones encargados de suministrar productos o
servicios sujetos a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros segmentos del negocio.

El Grupo considera que sus segmentos consisten en las entidades legales que a su vez coincide con el
mercado geografico en que operan, por lo que los costes estan imputados en funcion de la entidad legal.

Un segmento geografico estd encargado de proporcionar productos o servicios en un entorno econémico
concreto sujeto a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros segmentos que operan en otros entornos
econémicos. Un segmento geografico se basa en la localizacion fisica de los activos del Grupo.

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracidn de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas han sido las siguientes:

a) Inmovilizado Material

Elinmovilizado material se halla valorado por su coste, o a su valor revalorizado, neto de su correspondiente
amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que haya experimentado.

Los costes de ampliacidn, modernizacién o mejora que representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia o un alargamiento de la vida Util de los bienes se capitalizan como mayor coste de los correspondientes
bienes.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida Util del bien, o su capacidad
economica, se registran como mayor valor del inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable
de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacidn y reparacion, se imputan a resultados, como coste
del ejercicio en que se incurren.

Dogi International Fabrics
Cuentas Anuales Consolidadas

Los Administradores de la Sociedad, en base al resultado del test de deterioro explicado en la Nota 3.c.,
consideran que el valor contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos.
Elinmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza distribuyendo linealmente
el coste de los diferentes elementos que componen dicho inmovilizado entre los afos de vida Util estimada
que constituyen el periodo en el que las sociedades esperan utilizarlos, segun el siguiente cuadro:

Sociedad Anos de vida Gtil estimados
Construcciones 20-60
Instalaciones técnicas 10-20
Maquinaria 8,33-15

Utillaje 4-10

Mobiliario 4-10

Equipos para proceso de informacion 4-6

Otro inmovilizado material 4-6,67

Elimporte en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas:

1) Por su enajenacion o disposicién por otra via; o
2) Cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso, enajenacion o disposicién por otra via.

La pérdida o ganancia surgida al dar de baja un elemento de inmovilizado material se incluye en el resultado
del ejercicio cuando la partida se da de baja en cuentas.

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de inmovilizado material, se determina
como la diferencia entre el importe neto obtenido por su enajenacidn o disposicidn por otra via, si existe, y
elimporte en libros del elemento.

El valor residual y la vida Gtil de un activo se revisan, como minimo, al término de cada ejercicio anualy,
si las expectativas difieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizan como un cambio en una
estimacion contable.

Los importes contabilizados se revisan para analizar su posible deterioro cuando los eventos o cambios en
las circunstancias indican que dicho importe no puede ser recuperado.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el Grupo sigue como politica contable el modelo de revalorizacién
y aplica esa politica a las Construcciones.

Por valor revalorizado se entiende su valor razonable, en el momento de la revalorizacidn, menos la
amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que ha sufrido. El
Grupo efectla revalorizaciones con suficiente regularidad, para asegurar que el importe en libros, en todo
momento, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable en la fecha
del balance.

Cuando el Grupo incrementa el importe en libros de un activo como consecuencia de una revalorizacion,
tal aumento se lleva directamente a una cuenta de reservas, dentro del patrimonio neto. No obstante, el
incremento se reconoce en el resultado del ejercicio en la medida en que suponga una reversiéon de una
disminucién por devaluaciéon del mismo activo, que fue reconocida previamente en resultados.
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Cuando el Grupo reduce el importe en libros de un activo como consecuencia de una revalorizacién, se
carga directamente al patrimonio neto contra cualquier reserva reconocida previamente en relacién con
el mismo activo, en la medida que tal disminucién no exceda el saldo de la citada cuenta de reserva, el
exceso se reconocera en el resultado del ejercicio.

b) Activos Intangibles

Los activos intangibles se encuentran registrados al coste de adquisicion o coste directo de produccion
aplicado, menos la correspondiente amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor, y actualizado de acuerdo con el RDL 7/1996.

El importe amortizable de un activo intangible, se distribuye sobre una base sistematica a lo largo de su
vida Gtil. La amortizacién comienza cuando el activo estéd disponible para su utilizacion, es decir, cuando
se encuentra en la ubicacién y condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
direccién. La amortizacién cesa en la fecha mas temprana entre aquélla en que el activo se clasifique como
mantenido para la venta (o se incluya en un grupo enajenable de elementos que se clasifique como disponible
para la venta), y la fecha en que el activo sea dado de baja en cuentas. El método de amortizacién utilizado
es lineal y coincide generalmente con el consumo esperado. El cargo por amortizacién de cada periodo
se reconoce en el resultado del ejercicio.

Tanto el periodo como el método de amortizacion utilizados para un activo intangible con vida Util finita se
revisan, como minimo, al final de cada ejercicio. Si la nueva vida Util esperada difiere de las estimaciones
anteriores, se cambia el periodo de amortizacidén para reflejar esta variacion. Si se ha experimentado un
cambio en el flujo esperado de generacion de beneficios econémicos futuros por parte del activo, el método
de amortizacion se modificara para reflejar estos cambios. Los efectos de estas modificaciones en el periodo
y en el método de amortizacion, se tratan como cambios en las estimaciones contables.

b.1) Gastos de Investigacion y Desarrollo

Los desembolsos por investigacion (o en la fase de investigacion, en el caso de proyectos internos), se
reconocen como gastos del ejercicio en el que se incurren.

Un activo intangible surgido del desarrollo (o de la fase de desarrollo en un proyecto interno), se reconoce
como tal si, y sélo si, el Grupo puede demostrar todos los extremos siguientes:

* Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de forma que pueda estar
disponible para su utilizacién o su venta.

* Su intenciéon de completar el activo intangible en cuestién, para usarlo o venderlo.
* Su capacidad para utilizar o vender el activo intangible.

» La forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios econdémicos en el futuro. Entre
otras cosas, el Grupo puede demostrar la existencia de un mercado para la produccion que genere el
activo intangible o para el activo en si, o bien, en el caso de que vaya a ser utilizado internamente, la
utilidad del mismo para el Grupo.

* La disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para completar el
desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible.

* Su capacidad para valorar, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible durante su
desarrollo.

Dogi International Fabrics
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Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible surgido del desarrollo se contabiliza por
su coste menos la amortizaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.
Cualquier gasto activado se amortiza a lo largo del periodo estimado de generacién de ventas futuras del
proyecto que se ha estimado en 5 anos.

El Grupo comprueba anualmente el deterioro del valor de cada activo incluido dentro de esta categoria

b.2) Aplicaciones Informaticas

Las licencias para aplicaciones informaticas adquiridas, distintas de los sistemas operativos y programas
sin los cuales el ordenador no puede funcionar, se capitalizan sobre la base de los costes en que se ha
incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico.

Estos costes se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas de 6 afos.

b.3) Propiedad Industrial

Corresponde a los importes satisfechos por la adquisicion de la propiedad o del derecho al uso de las
diferentes manifestaciones de la misma, o en su caso por los gastos incurridos con motivo del registro de
las desarrolladas por las sociedades, menos la correspondiente amortizaciéon acumulada.

Se amortizan linealmente a razén de una vida Gtil estimada de 5 anos.

c) Pérdidas por Deterioro de Activos

El Grupo evalla, en cada fecha de cierre del balance, si existe algln indicio de deterioro del valor de algin
activo. Si existe tal indicio, o bien se requiere efectuar la prueba anual de deterioro de algun activo, el Grupo
efectla una estimacion del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el valor
mayor entre el valor razonable del activo o unidad generadora de efectivo menos sus costes de venta
asociados y su valor de uso y viene determinado para activos individuales a no ser que no genere entradas
de efectivo independientes de otros activos o grupos de activos.

Si el valor contabilizado de un activo excede su valor recuperable, el activo se considera deteriorado y se
reduce su valor hasta su importe recuperable.

Para el calculo del valor de recuperacion del inmovilizado material y del fondo de comercio, el valor en uso
es el criterio utilizado por el Grupo en practicamente la totalidad de los casos.

Para estimar el valor en uso, el Grupo prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes de impuestos
a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por los Administradores de la Sociedad. Estos
presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y costes de las Unidades
Generadoras de Efectivo utilizando las previsiones sectoriales, la experiencia del pasado y las expectativas
futuras.

El Grupo revela, para cada clase de activos, el importe de las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
en el resultado del ejercicio, asi como la partida o partidas de la cuenta de resultados en las que tales
pérdidas por deterioro del valor estan incluidas.

El Grupo evalua, en cada fecha del balance, si existe algtn indicio de que la pérdida por deterioro del valor
reconocida, en ejercicios anteriores, para un activo distinto del fondo de comercio, ya no existe o podria
haber disminuido. Si existe tal indicio, el Grupo estima de nuevo el importe recuperable del activo. En el
caso del fondo de comercio, los saneamientos realizados no son reversibles.
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El Grupo revierte la pérdida por deterioro del valor reconocida en ejercicios anteriores para un activo, si, y
sélo si, se produce un cambio en las estimaciones utilizadas, para determinar el importe recuperable del
mismo, desde que se reconocié la Ultima pérdida por deterioro. Si éste fuera el caso, se aumenta el importe
en libros del activo hasta que alcance su importe recuperable.

El importe en libros de un activo, incrementado tras la reversién de una pérdida por deterioro del valor,
no excederd al importe en libros que podria haberse obtenido (neto de amortizacidn) si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del valor para dicho activo en ejercicios anteriores.

d) Instrumentos Financieros
Los instrumentos financieros se clasifican en las categorias siguientes:

* Activo financiero o pasivo financiero al valor razonable con cambios en resultados,
* Inversiones mantenidas hasta el vencimiento,

* Préstamos y cuentas a cobrar, y deudas y cuentas a pagar,

* Activos financieros disponibles para la venta.

Al reconocer inicialmente un activo financiero o un pasivo financiero, el Grupo los valora por su valor
razonable ajustado, en el caso de un activo financiero o un pasivo financiero que no se contabilicen al valor
razonable con cambios en resultados, por los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a
la compra o emision del mismo. El Grupo determina la clasificacion de sus instrumentos financieros
después de su reconocimiento inicial, y si estd permitido y es apropiado reevalla la mencionada clasificacion
en cada cierre de ejercicio.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan de baja en cuentas, cuando
sea aplicable, aplicando la contabilidad de la fecha de negociacion. Las compras o ventas convencionales
de activos financieros son compras o ventas que requieren la entrega de los activos dentro del periodo
generalmente establecido por la legislacion aplicable o por las practicas habituales en los mercados de
negociacion.

d.1) Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los costes incurridos
en la transaccion. En periodos posteriores, estas obligaciones se valoran a su coste amortizado, utilizando
el método de interés efectivo.

En el caso particular de que los pasivos sean el subyacente de un derivado de cobertura de valor razonable,
como excepcion, se valoran por su valor razonable para el riesgo cubierto.

d.2) Derivados y Operaciones de Cobertura

Los derivados mantenidos por el Grupo corresponden a operaciones de cobertura de tipo de interés y de
tipo de cambio, y tienen como objeto eliminar o reducir significativamente estos riesgos en las operaciones
subyacentes que son objeto de cobertura.

Los derivados se registran inicialmente a su coste de adquisicion en el Balance de Situacion Consolidado
y posteriormente se realizan las correcciones valorativas necesarias para reflejar su valor razonable en
cada momento, registrandose en el epigrafe “Otros Activos Financieros - Derivados Financieros” del Balance
de Situacion Consolidado si son positivas, y como “Instrumentos Financieros Derivados” si son negativas.
Los beneficios o pérdidas de dichas fluctuaciones se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Dogi International Fabrics
Cuentas Anuales Consolidadas

Consolidada salvo en el caso de que el derivado haya sido asignado como instrumento de cobertura y ésta
sea altamente efectiva, en cuyo caso su registro es el siguiente:

* Cobertura de valor razonable: el elemento cubierto se valora por su valor razonable al igual que el
instrumento de cobertura, registrandose las variaciones de valor de ambos en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada en el epigrafe "Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros a
valor razonable”.

* Coberturas de flujo de efectivo: los cambios en el valor razonable de los derivados se registran, en la parte
en que dichas coberturas son efectivas, en el epigrafe “Patrimonio neto - Reservas por operaciones de
cobertura” [véase Nota 13). La pérdida o ganancia acumulada en dicho epigrafe se traspasa a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada a medida que el subyacente va venciendo y debe contabilizarse en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada por el riesgo cubierto neteando dicho efecto en el mismo
epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

e) Existencias

* Materias Primas y Auxiliares:
Las materias primas y auxiliares se valoran a coste estandar corregido por las desviaciones entre éste y
el coste real, siguiendo el método FIFO, o al valor de mercado si fuera inferior al coste de adquisicion.

* Productos en Curso, Semiterminados y Terminados:
Se encuentran valorados a los costes de producciéon, que incluyen las materias primas incorporadas, la
mano de obra directa, asi como los costes directos e indirectos de fabricacidn.

f) Subvenciones de Capital

Se valoran por el importe concedido y se imputan a los resultados en proporcién a la depreciacién
experimentada durante el periodo por los activos financiados por estas subvenciones, salvo que se trate
de activos no depreciables en cuyo caso se imputaran el resultado del ejercicio en que se produzca la
enajenacion o baja de los mismos.

g) Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha del Balance de Situacién Consolidado surgidas como consecuencia
de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo cuyo importe y
momento de cancelacion son indeterminados se registran en el Balance de Situacion Consolidado como
provisiones por el valor actual del importe mas probable que se estima que el Grupo tendra que desembolsar
para cancelar la obligacion.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible en la fecha de
la formulacién de cuentas sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas
con ocasion de cada cierre contable.

Las obligaciones recogidas en el Balance de Situacién Consolidado en concepto de provisiones para pensiones
y obligaciones similares surgen como consecuencia de acuerdos de caracter colectivo o individual suscritos
con los trabajadores del Grupo en los que se establece el compromiso por parte de la empresa de proporcionar
un régimen complementario al otorgado por el sistema publico para la cobertura de las contingencias de
jubilacion, incapacidad permanente, fallecimiento, o cese de la relacién laboral por acuerdo entre las partes
(véase Nota 16).
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g.1) Provision para Pensiones

Algunas sociedades del Grupo mantienen planes de prestacion definida con sus empleados, los cuales
estan instrumentados mediante pélizas colectivas de seguro sobre la vida y mediante el mantenimiento
de un fondo interno. La valoracion de los costes y obligaciones se efectla por separado para cada uno de
los planes utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

h) Conversion de Saldos en Moneda Extranjera

Las operaciones realizadas en moneda distinta de la funcional de cada sociedad se registran en la moneda
funcional del Grupo (euros] a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccién. Durante el ejercicio,
las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha
de cobro o pago se registran como resultados financieros en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Asimismo, la conversién de los saldos a cobrar o a pagar a 31 de diciembre de cada afo en moneda distinta
de la funcional en la que estan denominados los estados financieros de las sociedades que forman parte
del perimetro de consolidacién, se realiza al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de valoracion
producidas se registran como resultados financieros en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

i) Clasificacion de Saldos de Largo Plazo y Circulante

En el Balance de Situacién Consolidado adjunto los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
es decir, como circulante aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como a largo plazo los
de vencimiento superior a dicho periodo.

j) Impuestos

j-1) Impuesto sobre Sociedades

El impuesto sobre sociedades se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada o en las
cuentas de patrimonio neto del Balance de Situacion Consolidado en funcion de donde se hayan registrado
las ganancias o pérdidas que lo hayan originado. Las diferencias entre el valor contable de los activos y
pasivos, y su base fiscal generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan
utilizando las tasas fiscales que se espera que estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo que no provengan
de combinaciones de negocios se registran en la Cuenta de Resultados Consolidada o directamente en las
cuentas de patrimonio del Balance de Situacién Consolidado, segin corresponda.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen Unicamente cuando se espera disponer de ganancias
fiscales futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias.

Las deducciones de la cuota originadas por hechos econdmicos acontecidos en el ejercicio minoran el
gasto devengado por impuesto sobre sociedades, salvo que existan dudas sobre su realizaciéon, en cuyo
caso no se reconocen hasta su materializaciéon efectiva, o correspondan a incentivos fiscales especificos,
en cuyo caso se registran como subvenciones.

j-2) Impuesto sobre Ventas

Los ingresos, gastos y activos se contabilizan netos de impuestos sobre ventas excepto:

* Si el impuesto sobre ventas soportado no puede ser recuperado de la Administracién Puablica, en
cuyo caso el impuesto se contabiliza como més coste de adquisicion.

Dogi International Fabrics
Cuentas Anuales Consolidadas

* Cuentas a cobrary a pagar contabilizadas incluyendo el impuesto de ventas.

El importe neto del impuesto sobre ventas a recuperar, o a pagar a la Administracion Publica se incluye
como “Otros activos” u “Otras pasivos corrientes” dentro del balance de situacién.

k) Reconocimiento de Ingresos y Gastos
Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del criterio del devengo.

Elingreso ordinario se reconoce cuando se produce la entrada bruta de beneficios econémicos originados
en el curso de las actividades ordinarias del Grupo durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de
beneficios provoque un incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de
los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos
ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos.

L) Beneficio por Accion

El beneficio basico por accién se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo atribuible a la Sociedad
Dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en circulacion durante dicho periodo,
sin incluir el nimero medio de acciones de la Sociedad Dominante en poder del Grupo. El Grupo no ha realizado
ningun tipo de operacion que suponga un beneficio por accién diluido diferente del beneficio basico por accidn.

m) Estados de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura a continuacion:

* Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo por éstos
las inversiones financieras temporales a plazo inferior a un ano de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

* Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios
del Grupo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

* Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposicidén por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

* Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamano y composicion del patrimonio
netoy de los pasivos de caracter financiero.

n) Efectivo y Otros Medios Equivalentes

El efectivo comprende tanto la caja como los depésitos bancarios a la vista. Los equivalentes al efectivo son
inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

A efectos del estado consolidado de flujos de caja, la tesoreria y activos equivalentes son los definidos en
el parrafo anterior.

i) Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar

Los otros activos, que generalmente presentan un periodo de cobro inferior al afo, se contabilizan por el
importe original de la factura o recibo menos cualquier provisién efectuada en caso de morosidad. La
provision se efectla en caso de que exista evidencia objetiva de que el Grupo no podra cobrar su importe.
Si el activo se considera definitivamente incobrable, se procede a darlo de baja de cuentas.
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Asimismo se incluyen en el presente epigrafe los créditos mantenidos con administraciones publicas y otras
cuentas a cobrar.

o) Acciones Propias

Si el Grupo readquiere sus instrumentos de patrimonio propio, el importe de las “acciones propias” se
deduce del patrimonio. No se reconoce ninguna pérdida o ganancia en el resultado del ejercicio derivada
de la compra, venta, emisién o amortizacion de los instrumentos de patrimonio propio del Grupo. Estas
acciones propias pueden ser adquiridas y poseidas por la Sociedad Dominante o por otros miembros del
grupo consolidado. La contraprestacién pagada o recibida se reconoce directamente en el patrimonio.

Las pérdidas y ganancias se reconocen en el resultado cuando la obligacion se da de baja en cuentas y por
el proceso de amortizacién (en caso de pasivos valorados a coste amortizado) o de cambio en su valor
razonable (en caso de pasivos valorados a valor razonable con cambio en resultados).

Como cualquier Grupo industrial internacional, las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos
financieros: riesgo de tipo de interés, riesgo de tipo de cambio y riesgo de liquidez, entre otros. El programa
de gestion del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata
de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera. El Grupo utiliza derivados
para cubrir algunos de los riesgos anteriormente mencionados.

El sistema de control de riesgos financieros esta gestionado por la Direccién Financiera Corporativa del Grupo
con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. Los principios basicos definidos por
el Grupo en el establecimiento de su politica de gestidn de los riesgos mas significativos son los siguientes:

e Cumplir con las normas de buen gobierno corporativo.

* Cada negocio y drea corporativa define:
1) Los mercados y productos en los que puede operar en funcién de los conocimientos y capacidades
suficientes para asegurar una gestion eficaz del riesgo.
2] Operadores autorizados.

* Los negocios y areas corporativas establecen para cada mercado en el que operan su predisposicién al
riesgo de forma coherente con la estrategia definida.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda
que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad reducida en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Dependiendo de las estimaciones del Grupo y de los objetivos de la estructura de la deuda, se realizan
operaciones de cobertura mediante la contratacién de derivados que mitiguen estos riesgos.

La estructura de riesgo financiero a 31 de diciembre de 2005 diferenciando entre riesgo referenciado a tipo
de interés fijoy protegido, y riesgo referenciado a tipo de interés variable, una vez considerados los derivados
contratados, es la siguiente:

Dogi International Fabrics
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Posicion neta, miles de euros

Tipo de interés fijo o protegido 33.023
Tipo de interés variable 53.385
Total 86.408

Los tipos de interés de referencia de la deuda contratada por las sociedades del Grupo son, fundamentalmente,
el Euribory el Libor del délar estadounidense.

Riesgo de tipo de cambio

Los riesgos de tipos de cambio se corresponden, fundamentalmente a deuda denominada en moneda
extranjera contratada por sociedades del Grupo y sus filiales. Asimismo, el riesgo de tipo de cambio surge
de transacciones comerciales futuras en divisas, principalmente en délar americano y en libra esterlina.

Adicionalmente, los activos netos provenientes de las inversiones netas realizadas en sociedades extranjeras
cuya moneda funcional es distinta del euro, estan sujetas al riesgo de fluctuacion del tipo de cambio en la
conversion de los estados financieros de dichas sociedades en el proceso de consolidacion.

Con el objetivo de mitigar el riesgo de tipo de cambio, el Grupo ha contratado swaps de divisa y seguros de cambio.

Riesgo de liquidez

El Grupo mantiene una politica de liquidez consistente en la contratacion de facilidades crediticias comprometidas
e inversiones financieras temporales por importe suficiente para soportar las necesidades previstas por un
periodo que esté en funcidn de la situacion y expectativas de los mercados de deuda y de capitales.

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
Dominante.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por la Direccion del Grupo para cuantificar, algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

* La valoracion de activos y fondos de comercio para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de
los mismos (Nota 3.c).

* Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por pensiones y expedientes
de regulacién de empleo (Nota 16).

¢ Lavida Util de los activos materiales e intangibles (Notas 7y 8).
¢ Las hipdtesis empleadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros (Nota 15).

* La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o contingentes.
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A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en la
fecha de formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo
que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacidn en las correspondientes
cuentas anuales consolidadas futuras.

El Grupo considera que sus segmentos consisten en las entidades legales que a su vez coincide con el
mercado geografico en que operan.

Los segmentos son los siguientes:

 Europa:
Dogi International Fabrics, S.A. y Société Nouvelle Elastelle
Penn Elastic GMBH y Penn ltalia, Srl

* Asia:
Penn Philippines Inc., Penn Philippines Export y Laguna Realty Corp.
Dogi Fabrics Jiangsu Co. Ltd.
Penn Asia Co Ltd.

Los balances y las cuentas de Pérdidas y Ganancias por segmentos son los siguientes:

Balance de situacion por segmentos ejercicio 2005

Balance de situacion por segmentos ejercicio 2004

Dogi International Fabrics
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Dogi Penn Elastic Philip:iire‘: D_T_ROS
g:c?eembre I:;ig"gst‘msnzl Perﬁ‘n;g}:i: Europa P::lcu;::\zz DJoiglnrg::gr(I:cos. Rennitsia Asia cor:f!g_: Ic‘:lanl:: Grupo
de 2005 Nuﬁzﬁt{i srl. Export, Incy Ltd. Co. Ltd. y ellmt;nauo:
Elastelle Laguna Realty nes de con
Corp. solidacion)
Inmovilizado Material 16.534 14.328 30.862 10.328 24.047 4.758 39.133 69 70.064
Activo Intangible 2.694 710 3.404 461 = 3 464 = 3.868
Inversiones
Financieras a Largo
Plazo 1.059 1.058 2117 = = = = 13 2.130
Otros activos no
corrientes 13.029 - 13.029 - - - - 108 13.137
Activos corrientes 55.937 14.688 70.625 9.255 9.193 3.339 21.787 1.150 93.562
Cuentas entre
grupo/segmentos

eliminados en el
consolidacion - - - - = o - - -

Inversiones

financieras - grupo

eliminados en la

consolidacién 50.628 - 50.628 - - - = (50.628) (0)

Cuentas entre

grupo/segmentos

eliminados en el

consolidacion 11.213 289 11.502 708 149 - 857 (12.359) 0
Total activo 151.094 31.073 182.167 20.752 33.389 8.100 62.241 (61.647) 182.761
Patrimonio neto 37.711 18.877 56.588 12.545 13.374 4.272 30.191 (44.203) 42576
Deuda financiera a

largo y a corto plazo 92.246 4.891 97.137 1.313 849 2.004 4.165 - 101.302
Pasivos no corrientes 2.724 2.112 £4.836 159 - 41 200 (1.557) 3.479
Pasivos corrientes 17.302 4.587 21.889 2.759 8.215 1.784 12.758 757 35.404
Cuentas entre

grupo/segmentos

eliminados en el

consolidacion 111 606 1.718 3.976 10.951 - 14.927 (16.644) 0
Total pasivo 151.094 31.073 182.167 20.752 33.389 8.100 62.241 (61.647) 182.761

q e Penn OTROS
31de '“‘e".'a“g:g; PennG'E“l::f; Pinc ponn  Dogi Fabrics : Laiifmes
diciembre Fah;ngz,cise:fé ehn Itaslural, Europa Phili|':pines Jiangsu Co. Pe(l:m LG Asia cor_ne_rclal_es Grupo
de 2004 liSociétd . Export, Incy Ltd. 0. Ltd. yellm&nacm:
Elastelle Laguna Realty nes de con
Corp. solidacién)
Inmovilizado Material 17.952 11.089 29.040 8.153 16.821 3.842 28.816 69 57.925
Activo Intangible 3.084 241 88875 = = 5 5 = 3.330
Inversiones Finan-
cieras a Largo Plazo 583 1.328 1.910 - - - - 10 1.920
Otros activos no
corrientes 12.154 215 12.368 56 - - 56 (0) 12.424
Activos corrientes 67.730 16.100 83.830 7.071 7.222 2.916 17.209 1.212 102.251
Cuentas entre
grupo/segmentos
eliminados en el
consolidacion - - - - - - - - -
Inversiones
financieras - grupo
eliminados en la
consolidacion 50.898 - 50.898 3323 - - 3323 (54.221) (0)
Cuentas entre
grupo/segmentos
eliminados en el
consolidacién 19.214 - 19.241 722 96 - 817 (20.031) 0
Total activo 171.613 28.973 200.586 19.324 24139 6.763 50.225 (72.962) 177.850
Patrimonio neto 42.960 17.289 60.248 11.739 9.390 3.758 24.886 (41.689) 43.446
Deuda financiera a
largo y a corto plazo 94.465 1.025 95.491 1.208 881 1.630 3.719 - 99.210
Pasivos no corrientes 8.586 2.866 11.452 159 - 47 206 (7.413) 4.244
Pasivos corrientes 16.403 4.412 20.815 2.441 5.675 1.303 9.419 716 30.950
Cuentas entre
grupo/segmentos 9.199 3.381 12.581 3.777 8.193 25 11.995 (24.576) 0
| Total pasivo 171.613 28.973 200.586 19.324 24139 6.763 50.225 (72.962) 177.850
Cuenta de Pérdidas y Ganancias por segmentos del ejercicio 2005
ety [T (oheias
g:cideembre :ai:??gs'";"z: Pe""";ta”a‘ Europa Plhr;l:i};;iz: DJnigL:::rtl::s. REESD asia | JiSOMEChle Grupo
de 2004 ociété srl. Export, Incy Ltd. Co. Ltd. y eliminacio-
ot Laguna Realty "es,de con-
Elastelle Corp. solidacién)
Importe neto de la cifra 70.231 36.983 107.214 11.872 18.356 7.186 37.414 144.628
de negocios
Ventas entre seg. 465 145 610 25 47 = 72 (682) =
Ventas brutas del seg. 70.696 37.128 107.824 11.897 18.403 7.186 37.486 (682) 144.628
Otros ingresos 1.496 477 1.973 (63) 8 151 96 62 2.131
Prestacion de servicios
a otros segmentos 2.720 15 2.735 (2.735) =
Totalingresos ordinarios 74.912 37.620 112.532 11.834 18.411 7.337 37.582 (3.355) 146.759
Aprovisionamientos (31.254) (14.493) (45.747) (4.553) (6.804) (3.835) (15.192) 666 (60.273)
Gastos por prestacio-
nes a los empleados (19.911) (11.917) (31.828) (1.486) (1.934) (775) (4.196) (1.317) (37.341)
Dotaciones para
amortizaciones de
inmovilizado (4.318) (1.613) (5.931) (777) (1.661) (427) (2.866) (38) (8.835)
Otros gastos de
explotacion y gastos
por prestacion de
servicios entre seg. (18.161) (7.692) (25.853) (5.976) (6.372) (1.757) (14.106) 3.745 (36.214)
Resultado
de explotacio 1.267 1.905 3.172 (958) 1.640 541 1.222 (299) 4.095
Costes financieros netos (3.861) 37 (3.824) (54) 151 (93) 4 (788) (4.608)
Otras ganancias o
pérdidas (1.198) 141 (1.057) 267 b4 - 331 387 (339]
Resultado antes
de imp (3.791) 2.083 (1.709) (746) 1.855 448 1.557 (700) (852)
Impuesto sobre las
ganancias 1.266 (215) 1.052 (257) = (139) (396) 2 658
Intereses minoritarios - 37 37 - (40) - (40) @)
 Resultado del ejercicio (2.525) 1.906 (620) (1.003) 1.814 309 1121 (698) (197)
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Cuenta de P

érdidas y Ganancias por segmentos del ejercicio 2004

Internaligzg: Penréil::l: Philip;fif\z: IO(f)iIisgi
31de X . Inc., Penn  Dogi Fabrics A :
diciemre PG 'Sy Ewopa  Phiines  JangsuCo  PeGOYR Asia |\ Giriracin: orupo
g&"s‘{zﬂi Laguna Realty nes ’de
Corp. consolidacion)
Importe neto de la
cifra de negocios 80.387 35.482 115.869 9.743 15.637 6.951 32.331 148.200
Ventas entre seg. 313 92 405 54 96 - 150 (555) -
Ventas brutas del seg. 80.700 35.574 116.274 9.797 15.733 6.951 32.481 (555) 148.200
Otros ingresos 749 241 991 57 3 134 194 114 1.299
Prestacion de servicios
a otros segmentos 2.906 - 2.906 8 4 7.085 7 (2.913) =
Total ingresos ordinarios 84.355 35.815 120.171 9.857 15.740 (3.875) 32.682 (3.354) 149.499
Aprovisionamientos (35.964) (14.570) (50.534) (4.816) (5.823) (770) (14.514) 762 (64.286)
Gastos por prestacio-
nes a los empleados (20.438) (11.878) (32.315) (1.397) (1.746) (233) (3.914) (1.328) (37.557)
Dotaciones para
amortizaciones de
inmovilizado (4.798) (1.616) (6.414) (810) (1.497) (1.425) (2.540) (36) 8.991)
Otros gastos de
explotacion y gastos ‘
por prestacion de
servicios entre seg. (20.332) (7.913) (28.245) (4.436) (5.423) (11.284) 3.763 (35.767)
Resultado
de explotacion 2.824 (162) 2.662 (1.602) 1.251 782 430 (193) 2.899
Costes financieros netos (14.934) 1 (14.933) (23) (149) (10) (182) 8.276 (6.839)
Otras ganancias
o pérdidas 8.805 (53) (8.751) = 14 1 14 (8.631) 134
Resultado antes |
de impuestos (3.305) (214) (3.520) (1.626) 1.115 772 262 (548) (3.806)
Impuesto sobre las
ganancias 1.789 23 1.812 (204) - (234) (438) (24) 1.350
Intereses minoritarios - 5 5 - (62) = (62) = (58)
Resultado
. del ejercicio (1.516) (187) (1.703) (1.829) 1.053 538 239 (572) (2.514)
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El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2004 y 2005 es el siguiente:

Descripcion

Terrenos

Construc-

Instalaciones

Otras

Otro

Anticipos e

o Total
ciones Técnicas Instalaciones Inmovilizado ~ Inmovilizados
en Curso

Importe Bruto a 1 de enero de 2004 5.977.989 16.428.053 93.452.296 18.702.273 £4.572.370 1.393.376 140.526.357
Amortizacion Acumulada y Pérdida
por deterioro a 1 de enero de 2004 - (3.609.843) (60.584.095) (11.403.842) (3.691.347) = (79.289.127)
Importe Neto a 1 de enero de 2004 5.977.989 12.818.210 32.868.201 7.298.431 881.023 1.393.376 61.237.230
Revalorizaciones 1.025.768 1.839.040 - - = = 2.864.808
Altas - 166.097 5.334.565 990.053 446.012 1.019.155 7.955.882
Bajas - = (2.449.820) (49.723) (173.154) (874.956) (3.547.653)
Diferencias de Cambio (377.488) (142.976) (1.152.681) (3.637) 72.115 (211.120) (1.815.787)
Subtotal 31 de diciembre de 2004 648.280 1.862.161 1.732.064 936.693 344.973 (66.921) 5.457.250
Deterioro (1.134.374) - - - - - (1.134.374)
Amortizaciones - (1.007.614) (4.982.982) (1.359.976) (284.675) = (7.635.247)
Subtotal 31 de diciembre de 2004 (1.134.374) (1.007.614) (4.982.982) (1.359.976) (284.675) = (8.769.621)
Importe Bruto a 31
de diciembre de 2004 6.626.269 18.290.214 95.184.360 19.638.966 4.917.343 1.326.455 145.983.607
Amortizacién Acumulada
y Pérdida por deterioro
a 31 de diciembre de 2004 (1.134.374) (4.617.457) (65.567.077) (12.763.818) (3.976.022) © (88.058.748)
Importe Neto a 31
de Diciembre de 2004 5.491.895 13.672.757 29.617.283 6.875.148 941.321 1.326.455 57.924.859
Altas - 3.224.488 10.055.580 545.739 126.912 4.413.162 18.365.881
Bajas - - (1.402.887) (59.234) (93.407) (2.557.327) (4.112.855)
Traspasos 433.930 54.167 - (488.097) =
Diferencias de Cambio 711.507 1.564.561 3.111.678 10.903 15.329 60.907 5.474.885
Subtotal 31 de diciembre de 2005 711.507 4.789.049 12.198.301 585157 48.834 1.428.645 19.727.911
Amortizaciones = (661.114) (5.407.538) (1.289.158) (230.766) = (7.588.576)
Subtotal 31 de diciembre de 2005 - (661.114) (5.407.538) (1.289.158) (230.766) = (7.588.576)
Importe Bruto a
31 de diciembre de 2005 7.337.776 23.079.263 107.382.661 20.190.541 4.966.177 2.755.100 165.711.518
Amortizacién Acumulada
y Pérdida por deterioro
a 31 de diciembre de 2005 (1.134.374) (5.278.571) (70.974.615) (14.052.976) (4.206.788) = (95.647.324)
Importe Neto a 31
de diciembre de 2005 6.203.402 17.800.692 36.408.046 6.137.565 759.389 2.755.100 70.064.194

El Grupo ha procedido a revalorizar sus activos con fecha 1 de enero de 2004, mediante la obtencion de
tasaciones efectuadas por expertos independientes.

Elvalor en libros a 31 de diciembre de 2005, de las diferentes clases de inmovilizado material, si se hubieran

contabilizado segln el modelo del coste, se detalla en el siguiente cuadro:

Valor a Coste

‘ Terrenos

6.086.595

‘ Construcciones

16.255.462

El saldo y movimiento de las reservas por la revalorizacién durante los ejercicios 2004 y 2005 es el siguiente:

Valor a Coste

Saldo a 1-1-04 2.864.808
Aplicacién (146.905)
Saldo a 31-12-04 2.717.903
Aplicacién (146.905)
Saldo a 31-12-05 2.570.998
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Del importe contabilizado en inmovilizado material, 3.115.495 euros se mantienen bajo contratos de
arrendamiento financiero (1.247.377 euros en 2004). Las altas durante el ejercicio ascienden a 2.277.679
euros (130.815 euros en 2004). Este inmovilizado garantiza la deuda bancaria asumida por el mencionado
arrendamiento.

A 31 de diciembre de 2005, una serie de bienes muebles propiedad de la Sociedad Dominante valoradas
por un Perito Independiente en 4.190.760 euros, estaban hipotecados como garantia del aplazamiento de
deuda concedido por la Tesoreria General de la Seguridad Social. (Nota 19).

La sociedad del Grupo Penn Elastic GmbH tiene como garantia de un préstamo hipotecario unos inmuebles
valorados en 2,5 millones de euros. La sociedad del Grupo Penn Asia Co. Limited tiene como garantia de
un crédito bancario terrenos vy edificios valorados en 591 miles de euros y maquinaria valorado en 816 miles
de euros (Nota 14).

Descripcion Gastos de Propiedad Aplicaciones Otros Total
desarrollo Industrial informaticas

Importe Bruto a 1 de enero de 2004 3.867.500 249 414 4.739.040 - 8.855.954
Amortizacion Acumulada y Pérdida por

deterioro a 1 de enero de 2004 (1.904.975) (188.093) (3.014.190) - (5.107.258)
Importe Neto a 1 de enero de 2004 1.962.525 61.321 1.724.850 - 3.748.696
Altas Internas 811.478 - - - 811.478
Altas Adquiridas Terceros - - 106.435 - 106.435
Bajas - (4.041) - = (4.041)
Diferencias de cambio - 3.373 (3.733) = [ 360)
Subtotal 31 de diciembre de 2004 811.478 (668) 102.702 - 913.512
Amortizaciones (703.856) (6.098) (622.075) - (1.332.029)
Subtotal 31 de diciembre de 2004 (703.856) (6.098) (622.075) = (1.332.029)
Importe Bruto a 31 de diciembre de 2004 4.678.978 248.746 4.841.742 9.769.466
Amortizacion Acumulada y Pérdida por -

deterioro a 31 de diciembre de 2004 (2.608.831) (194.191) (3.636.265) - (6.439.287)
Importe Neto a 31 de diciembre de 2004 2.070.147 54.555 1.205.477 - 3.330.179
Altas Internas 1.549.425 - - - 1.549.425
Altas Adquiridas Terceros - - 187.448 25.000 212.448
Diferencias de cambio 22.919 409 - - 23.328
Subtotal 31 de diciembre de 2005 1.572.344 409 187.448 25.000 1.785.201
Amortizaciones (740.319) (23.154) (483.090) - (1.246.563)
Subtotal 31 de diciembre de 2005 (740.319) (23.154) (483.090) = (1.246.563)
Importe Bruto a 31 de diciembre de 2005 6.251.322 249.155 5.029.190 25.000 11.554.667
Amortizacion Acumulada y Pérdida por

deterioro a 31 de diciembre de 2005 (3.349.150) (217.345) (4.119.355) - (7.685.850)
Importe Neto a 31 de diciembre de 2005 2.902.172 31.810 909.835 25.000 3.868.817

Las altas internas en el epigrafe de Gastos de Desarrollo corresponden a proyectos realizados internamente
por el Grupo cuya futura viabilidad comercial en el momento de reconocimiento se considera cierta.
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El detalle y los movimientos producidos durante los ejercicios 2004 y 2005 en el epigrafe “Inversiones

Financieras a Largo Plazo” del Balance de Situacion Consolidado adjunto han

Valores de renta fija
Créditos
Créditos al personal

Finanzas y Depdsitos constituidos

Provision depreciacion valores negociables

Total Inmovilizado Financiero, Neto

Valores de renta fija
Créditos
Créditos al personal

Finanzas y Depdsitos constituidos

Provision depreciacion valores negociables

Total Inmovilizado Financiero, Neto

El detalle de las existencias a 31 de diciembre de 2005 y 2004 es como sigue:

Materias primas
Producto en curso
Producto terminado

Provisiones

Importe Existencias

31/12/04

1.452.854
37.183
217.370
321.002
(108.105)

1.920.304

1/1/04

1.559.691

425.074
(108.105)

1.876.660

Saldo a
31/12/2005

12.731.557
12.232.061
26.044.902
51.008.520
(12.054.650)

38.953.870

Altas

572.268

572.268

Altas

37.183
217.370

30.797

285.350

Saldo a
31/12/2004

13.990.724
10.120.071
25.210.663
49.321.458
(12.554.137)

36.767.321

Bajas

(269.852)
(17.279)

(78.435)

(365.566)

Bajas

(106.837)

(135.569)

(242.406)

sido los siguientes:

Diferencias
de conversion

2.687

2.687

Diferencias
de conversion

700

700

31/12/05

1.183.002
19.904
138.935
895.957
(108.105)

2.129.693

31/12/04

1.452.854
37.183
217.370
321.002
(108.105)

1.920.304
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La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2005 y 2004 es la siguiente:

Deudores comerciales Saldo a Saldo a
y otras cuentas por cobrar 31/12/2005 31/12/2004
Clientes por ventas 36.039.559 33.225.752
Activos por Impuestos:

Otros impuestos (Nota 19) 1.350.466 1.096.511
Otros deudores 1.967.501 2.413.703
Correccidn de valor / provisiones (3.742.993) (3.550.836)
Total 35.614.533 33.185.130

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2004 y 2005 es como sigue:

Tesoreria y Activos Saldo a Saldo a
Equivalentes 31/12/2005 31/12/2004
Imposiciones a Corto Plazo 11.927.521 25.331.952
Fianzas 9.227 9.227
Depésitos 576.096 488.479
Importe Tesoreria

y Activos Equivalentes 12.512.844 25.829.658

Dogi International Fabrics
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La composicidon y movimientos del patrimonio neto del Grupo a 31 de diciembre de 2005y 2004 es la siguiente:

Descripcion Capital Prima de Reserva de Diferencias Reservas Ganancias Acciones Total Patrimonio Total

Social Emisién Revalori-  de Conversién por Opera- Acumuladas Propias Patrimonio Neto de Patrimonio

zacion ciones de Neto de la Accionistas Neto
Cobertura Sociedad Minoritarios
Dominante

Saldo a 01/01/04 9.127.500 21.122.500 1.258.548  (17.537.806) o 6.379.673 o 20.350.415 83.923  20.434.338
Ingresos y Gastos
Reconocidos en
Patrimonio Neto - - - - - (1.861.123) - (1.861.123) - (1.861.123)
Aumento de capital 4.563.750 24.340.000 - - = - = 28.903.750 = 28.903.750
Resultado del ejercicio - - - - - (2514.313) - (2514.313) 57.716 (2.456.597)
Diferencias de = = = 346.493 = = = 346.493 = 346.493
conversion
Efecto disminucion
de capital de Textiles
Hispano Americanos,
SA. deCV. = = = o - (2.393.597) - (2.393.597) S (2.393.597)
Salida Perimetro
de Consolidacién - - = = (30.112) = (30.112) (30.112)
Otros = = = = ° = ° = 502.555 502.555
Saldoa31/12/04 13.691.250 45.462.500 1.258.548  (17.191.313) - (419.472) © 42.801.513 644194 43.445.707

reserva para acciones propias con un uso restringido.

enero de 2005 por un importe de 2.276 miles de euros netos del efecto impositivo.

Nota: incluido en el epigrafe Ganancias Acumuladas se incluyen 1.625 miles de euros de reserva legal y de

Tal'y como se explica en la apartado 2.1 Principios contables, el Grupo ha procedido a aplicar las NIC's 32
y 39 con efecto 1 de enero de 2005, por lo que el saldo a 31 de diciembre de 2004 difiere del saldo a 1 de

Descripcion Capital Prima de Reserva de Diferencias Reservas Ganancias Acciones Total Patrimonio Total

Social Emision Revalori-  de Conversion por Opera- Acumuladas Propias Patrimonio Neto de Patrimonio

zacion ciones de Neto de la Accionistas Neto
Cobertura Sociedad Minoritarios
Dominante

Saldo a 01/01/05 13.691.250 45.462.500 1.258548 (17.191.313)  (1.373514)  (1.095..231) (226.822)  40.525.418 6446194  41.169.612
Ingresos y Gastos
Reconocidos en
Patrimonio Neto = o o o (580.275) - o (580.275) - (580.275)
Resultado del ejercicio - - (197.287) - (197.287) 3.072 (194.215)
Diferencias de
conversion = = = 2.867.039 = = = 2.867.039 = 2.867.039
Adguisicion
participacion
minoritaria - - (104.270) - (104.270) (605.475) (709.745)
Altas y Bajas de
Acciones Propias = = = = = = 23.740 23.740 = 23.740
Saldo a 31/12/05 13.691.250 45.462.500 1.258.548  (14.324.274)  (1.953.789) (1.396.788) (203.082)  42.534.365 41791 42.576.156

Nota: incluido en el epigrafe Ganancias Acumuladas se incluyen 1.571 miles de euros euros de reserva legal

y de reserva para acciones propias con un uso restringido.
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a) Patrimonio Neto: De la Sociedad Dominante a.5) Diferencias de Conversion

a.1) Capital Social El detalle por sociedades de las diferencias de conversion netas de impuestos del Balance de Situacion
) g Consolidado a 31 de diciembre de 2005y 31 de diciembre de 2004 es el siguiente:
A 31 de diciembre de 2009, el capital social de la Sociedad Dominante estéa representado por 22.818.750

acciones al portador de 0,60 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas

acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos. 31/12/05 31/12/04

Los.acaon{stas de la S_ou_edad Dominante con participacién directa o indirecta igual o superior al 10% del Dogi Hong Kong Ltd. s 627 693
capital social son los siguientes:

Dogi UK Ltd. (2.458) (2.263)

Dogi USA Inc. (10.419) (13.302)

% Participacion % Participacion % Participacion Textiles ATA. S.A. de C.V. (3.048.032) (2.383.771)

Directa Inirecta (*) Total o o T

Dogi Fabrics (Jiangsu) Co. Ltd. (4.648.665) (6.192.513)

D. Josep Domenech 24,318% 24,780% 49,098% Penn Asia Co. Ltd. (1.473.418) (1.712.277)

Penn Philippines Inc. (5.211.796) (7.022.107)

(*) La participacion indirecta se mantiene a través de diversas sociedades patrimoniales. Entre ellas se Lagume (Reelisy Comperaiien (395.602) BRI

encuentra Bolquet, S.L. que tiene una participacién en la Sociedad Dominante de 15,335%. Textiles Hispanoamericanos, S.A. de C.V. (87) ,

La Sociedad tiene admitida a cotizacion oficial la totalidad de su capital social. (14.324.274) (17.191.313)

a.2) Prima de Emision

Esta reserva se origindé como consecuencia de la ampliacién de capital del ejercicio 2003 por importe de a.6] Reserva por Acciones Propias

21.122.500 euros y por la ampliacion de capital del ejercicio 2004 por importe de 24.340.000 euros. Tiene Corresponde al importe de las acciones propias que estan en poder de la Sociedad. Estas reservas son de
las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines que las reservas voluntarias, incluyendo caracter indisponible.

su conversion en capital social. _ _ _ _ _
En el momento en que las mencionadas acciones sean enajenadas o0 amortizadas, la parte liberada de esta

a.3) Reserva por Revalorizacién RDL 7/1996 reserva se traspasara a reservas de libre disposicion.

Dicha reserva tiene como origen la actualizacion de balances realizada por la Sociedad, durante el ejercicio

1996, de acuerdo con el Real Decreto Ley de 7 de junio de 1996. Este saldo se podréa destinar a eliminar b) Patrimonio Neto: De Accionistas Minoritarios

resultados contables negativos, o bien a ampliar el capital social de la Sociedad. Transcurridos diez anos

desde la fecha de cierre del balance actualizado, este saldo podra transferirse a reservas de libre disposicion. En el ejercicio 2005 se ha producido una disminucién de los socios externos como consecuencia de la

compra por parte de la Sociedad Dominante del 5,6% de la participacion de Dogi Fabrics Jiangsu Co. Ltd.
a.4) Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas disposiciones
legales. De conformidad con la Ley de Sociedades Andnimas, estan obligadas a dotarla las sociedades

) ) ) o o ] Descripcion Porcentaje 2005 Total Socios Porcentaje 2004 Total
mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un 10% de los mismos, hasta que el Participacién Resultado Externos  Participacion Resultado Socios
. . . . . . Accionistas Atribuido a Accionistas Atribuido a Externos
fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital social suscrito. Los destinos de la reserva Minoritarios ot Minoritarios Gt
legal son la compensacién de pérdidas o la ampliacion de capital por la parte que exceda del 10% del capital SRR Externos
ya aumentado, asi como su distribucion a los accionistas en caso de liquidacion. A 31 de diciembre de 2005, Benm (helie sFlL 25 00 (37.371) 41791 25 00 (6.762) 79161
la Reserva Legal no estaba dotada en su totalidad. ) o
Dogi Fabrics [Jiangsu) - 40.443 - 5.60 62.478 565.033
Co. Ltd. 3.072 41.791 57.716 844.194
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El desglose de este epigrafe, a 31 de diciembre de 2005y 2004 es el siguiente:

31/12/2005 31/12/2004
Descripcion Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo
Préstamos 12.849.614 39.729.804 6.876.613 54.011.666
Leasings 745.286 1.899.537 556.657 579.389
Pélizas crédito 10.410.362 - 8.579.041 -
Efectos descontados 16.109.783 - 14.067.924 -
Deudas por intereses 83.382 = 160.023 =
Total 40.198.427 41.629.341 30.240.258 54.591.055

Préstamos

El detalle de los préstamos bancarios vigentes a 31 de diciembre de 2005 expresados en euros, es el
siguiente:

Entidad Tipo de Ultimo Divisa Importe Pendiente

Interés Vencimiento Inicial al Cierre

Préstamo Sindicado 4,375% (Euros) 30/05/2009 Euros/Délares 90.000.000 46.025.127

6,25% (Délares)

Institut Catala de Finances 4,19% 30/05/2009 Euros 3.000.000 1.993.845
Centro para el Desarrollo 31/08/2006

Tecnolégico Industrial - 31/12/2012 Euros 764.487 629.428

Crédito hipotecario 4,06% 30/09/2013 Euros 824.000 824.000

Crédito hipotecario 3,10% 30/09/2015 Euros 1.690.000 1.105.000

Renovables Bahts/Délares/
Otros Préstamos 4,96%-11,88% automaticamente Renminbi 3.000.000 2.002.018
99.278.487 52.579.418

En el ejercicio 2001 la Sociedad Dominante suscribié un Préstamo Sindicado de doble divisa, euros y délares
americanos, por importe total de 67,6 millones de eurosy 19,2 millones de délares americanos.

Dentro de los acuerdos del Préstamo Sindicado, se incluye la obligacién de cumplir con una serie de ratios
financieros, tener cubierto un minimo del 50% del importe dispuesto con contratos de derivados financieros
que aseguren el riesgo de tipo de interés, asi como coberturas de tipo de cambio en este sentido. Para
cubrir los riesgos de tipos de interés de la deuda vigente, se han realizado contratos de permutas financiera.

Dogi International Fabrics
Cuentas Anuales Consolidadas

Los riesgos de tipo de cambio tanto para el tramo en délares USA del Préstamo Sindicado como para los
cobros en dicha moneda previstos por exportaciones, estdn cubiertos mediante contratos de seguro de
cambio a plazo, permutas financieras de tipo de cambio y opciones.

Siguiendo los acuerdos del Préstamo Sindicado, la Sociedad Dominante, o en su caso la sociedad del Grupo
titular del activo correspondiente, ha otorgado como garantia del cumplimiento de sus obligaciones derivadas
de dicho Préstamo, prenda sobre los derechos de crédito derivados de sus relaciones comerciales con
ciertos clientes y deudores y prenda sobre acciones de las sociedades Société Nouvelle Elastelle, Textiles
ATA, S.A. de C.V., Penn Elastic GmbH, Penn Philippines, Inc., Penn Philippines Export, Inc. y Laguna Realty
Corporation.

Eltipo de referencia del Préstamo se mantiene como el Euribor para las disposiciones en euros, y el Libor
para las disposiciones en délares americanos, con el plazo a determinar por la Sociedad Dominante,
modificdndose el diferencial aplicable que podra variar entre 1%y 2% en funcién del cumplimiento de ciertos
ratios financieros por parte de la Sociedad Dominante.

Con fecha 23 de enero de 2003 y con fecha 28 de mayo de 2004, la Sociedad Dominante y las entidades
acreditantes firmaron sendos contratos de novacion modificativa del Préstamo Sindicado firmado inicialmente.
En la primera novacion del Préstamo Sindicado de fecha 23 de enero de 2003, se constituyd una hipoteca
sobre los inmuebles de la fabrica en El Masnou (Barcelona), donde la Sociedad Dominante desarrolla su
actividad fabril, propiedad del accionista de referencia. En la segunda novacion de fecha 28 de mayo de
2004, las Entidades Acreditantes autorizaron la venta de los mismos inmuebles con la condicion de que
los fondos procedentes de la venta se destinara integramente al pago del Préstamo Sindicado. Con fecha
17 de junio de 2004, los inmuebles fueron vendidos a un tercero por 24 millones de euros, de los cuales 18
millones corresponden al pago al contado en dicha fecha y 6 millones al pago aplazado en el momento de
desalojo por parte de la Sociedad Dominante, que esta previsto que se lleve a cabo en un plazo de cuatro
anos y medio, esto es, antes del mes de enero de 2009. El mismo dia 17 de junio, el nuevo propietario de
los inmuebles firmdé un contrato de arrendamiento con Bolquet, S.L., sociedad patrimonial del accionista
de referenciay a su vez, las subarrendé a la Sociedad Dominante con un alquiler mensual de 113 miles de
euros. El plazo de arrendamiento y subarrendamiento es de cuatro anos y medio que podran extenderse
nueve meses mas, si a los cuatro anos y medio se hubiera iniciado el desalojo de los inmuebles.

Los terrenos donde se proyecta instalar las nuevas instalaciones de la fabrica de El Masnou (Barcelona)
estan ubicadas en el mismo término municipal de El Masnou y actualmente son propiedad del accionista
de referencia. Dichos terrenos tienen una hipoteca como garantia del préstamo por importe de 14 millones
de euros, otorgado al accionista de referencia por el Institut Catala de Finances en el afo 2003 para que
él pudiera acudir a la ampliacion de capital que la Sociedad realiz6 en agosto del mismo afo. En la fecha
de la formulacién de las cuentas anuales adjuntas, se estan desarrollando las acciones necesarias para
que a la fecha prevista para el desalojo de las actuales instalaciones, la nueva fabrica que esta proyectado
construir en dichos terrenos, esté lista para su uso.

A 31 de diciembre de 2005 la Sociedad Dominante se encuentra al corriente de las obligaciones principales
del Préstamo.

Vease Nota 26 referente a la amortizacién anticipada total del Crédito Sindicado con fecha 28 de febrero
de 2006.
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Polizas de Crédito

El detalle de las pélizas de crédito a 31 de diciembre de 2005, expresadas en euros, se indica a continuacion:

Entidad Vencimiento Tipo de Divisa Limite Importe
Interés Dispuesto

Banco Bilbao Vizcaya Euribor

Argentaria 31/12/2006 30+1,25% Euros 7.500.000 6.841.712

Deutsche Bank 13/04/2006 Euribor 30+1% Euros 3.000.000 1.655.911

Standard Chartered Renovable

Bank (Tailandia) automaticamente 6,40% Bahts 2.064.537 349.063

Bank of the Philippine Renovable

Islands automaticamente 11,88% Peso filipino £400.000 399.341

Otros Renovables 4%-5% usD 1.500.000 1.164.335

automaticamente

14.464.537 10.410.362

Lineas de Descuento de Efectos

AL 31 de diciembre de 2005, el limite de las lineas de descuento de efectos asciende a 18.508 miles de euros,
de las cuales el importe dispuesto asciende a 16.110 miles de euros.

Vencimientos de las Deudas con Entidades de Crédito a Largo Plazo

El detalle de los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo es el siguiente:

Vencimiento 2005 2004
Entre 1y 2 afos 24.165.378 26.328.890
Entre 2y 5 afos 16.668.232 28.262.165
Mas de 5 afios 795.731 -

41.629.341 54.591.055

ELl Grupo, siguiendo la politica de gestion de riesgos descrita, realiza contrataciones de derivados principalmente
de tipo de interés y de tipo de cambio.

Dentro de los derivados de tipo de interés, los mas utilizados son las permutas financieras ("swaps”) de
tipo de interés, los contratos a plazo (“forward rate agreements”] y las opciones de tipo de interés. Dentro
de los derivados de tipo de cambio, los mas empleados son los “swaps” de divisa (“cross currency swaps”)
y los seguros de cambio.
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El Grupo clasifica sus coberturas en tres tipos:

* Coberturas de flujos de caja ["cash-flow"): aquéllas que permiten cubrir los flujos de caja de la deuda.

* Coberturas de valor razonable (“fair value”]: aquéllas que permiten cubrir el valor razonable de la deuda.
e Otras: aquellas coberturas que, al no cumplir los requisitos establecidos por las NIIF, no pueden clasificarse

como coberturas de flujos de caja o de valor razonable.

El detalle a 31 de diciembre de 2005 de los instrumentos financieros que utiliza el Grupo es el siguiente:

Pasivos

Permutas de tipo de interés - cobertura de flujos de efectivo 196.072
Permutas de tipo de interés - coberturas de valor razonable 2.773.427
Contratos a plazo en moneda extranjera - coberturas de flujos de efectivo 1.611.083
Parte no corriente 4.580.582
Contratos a plazo de moneda extranjera — mantenido para su negociacion 232.402
Parte corriente 232.402
Total 4.812.984

El movimiento del pasivo reconocido en el balance ha sido el siguiente:

2005 2004

Saldo inicial 2.248.334 2.131.356
Diferencias de cambio 35.710 (16.608)
Gasto cargado en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias (9.440) 128.884
Aportaciones pagadas (325.903) 4.702
Saldo final 1.948.701 2.248.334

Las obligaciones por prestaciones por jubilacion corresponden principalmente a los compromisos de las
sociedades del Grupo Penn ELastic GmbH, Penn Philippines, Incy Penn Philippines Export, Inc.

Penn Elastic GmbH [Alemania) tiene un plan de pensiones de prestacion definida para 2 de sus directivos y 3
empleados ya jubilados. El Plan estd instrumentado en un Contrato de Seguros. La Sociedad encarga un estudio
actuarial anual, desde el 31 de diciembre de 2003. Segun dichos estudios, existia un déficit entre el valor actual
de las obligaciones por prestaciones definidas y el valor actual de los activos al plan por importe de 537 miles
de euros a 31 de diciembre de 2004 y 405 miles de euros a 31 de diciembre de 2005. Los déficits han sido
registrados en los estados financieros consolidados adjuntos. Las aportaciones al Plan ascienden a 105 miles
de euros en 2004 y 170 miles de euros en el 2005. Las principales hipétesis utilizadas en la valoracién actuarial
anual han sido incremento salarial anual de 2% y un rendimiento esperado de los activos al plan en 4%.

Informe anual



Informe anual

Las sociedades Penn Philippines tienen un plan de pensiones de prestacion definida para todos de sus
trabajadores y esta instrumentada en un Plan de Pensiones interno. Segun la ultima valoracién actuarial en
2003, existia un déficit entre el valor actual de las obligaciones por prestacionesy el valor actual de los activos
afectos al Plan de 158 miles de euros, que han sido registrados en los estados financieros consolidados
adjuntos. Las aportaciones anuales durante el 2004 y 2005 han sido aproximadamente de 55 miles de euros
(3,9 millones pesos filipinos). Las principales hipétesis utilizadas en el estudio actuarial han sido un aumento
salarial anual de 8% y un rendimiento esperado de los activos de 9%.

Las sociedades Penn Italia srly Penn Asia Co. Ltd han registrado el pasivo laboral correspondiente a la
cantidad que deberia pagar por indemnizacién y primas de antigiedad a los empleados que dejen de prestar
sus servicios bajo determinadas circunstancias. Los pasivos registrados de Penn Italia srl por estos conceptos
a 31 de diciembre de 2005y 2004 ascienden a 65y 56 miles de euros, respectivamente. Los pasivos registrados
por Penn Asia Co. Ltd por los mismos conceptos a 31 de diciembre de 2005y 2004 ascienden a 40y 47 miles
de euros, respectivamente.

La Sociedad Dominante tiene un plan de Prestacion Definida que garantiza una pensién complementaria a la
fecha de jubilacion para 8 de sus empleados, instrumentada en una péliza de seguros. Las prestaciones
aseguradas se financian mediante primas anuales crecientes en 3% anual acumulativo, las aportaciones estan
concebidas para una situacion de beneficio continuado de la Sociedad, de tal forma que si en algin momento
no se obtuviesen beneficios o éstos fuesen inferiores a los del ejercicio inmediatamente anterior o a los del afio
de inicio del Plan, la Sociedad se reserva el derecho de reducir o hasta suspender el pago de las primas futuras,
quedando, por tanto, reducidas las prestaciones de acuerdo con los célculos que efectuasen en ese momento.
En los Ultimos 4 ejercicios no se han aportado primas al plan al estar en situacion de pérdidas. ELl compromiso
devengado a 31 de diciembre de 2005 asciende como maximo a 272 miles de euros y el valor de mercado de
las aportaciones realizadas en la misma fecha asciende a 339 miles de euros. Las principales hipétesis utilizadas
en la valoracién actuarial a 31 de diciembre de 2005 han sido un incremento salarial de 2% y un rendimiento
esperado de las aportaciones de 3%. El Balance de Situacién Consolidado adjunto no incluye los compromisos
devengados ni tampoco el correspondiente activo financiero que cubre dicho compromiso.

El desglose y movimiento de este epigrafe en el Balance de Situacién Consolidado durante los ejercicios
a 31 de diciembre de 2005y 2004 es el siguiente:

Provision Saldo Aumentos Saldo Aumentos Disminuciones Saldo
1/1/2004 31/12/2004 31/12/2005

Provisién para Impuestos 40.318 300.946 341.264 - (107.054) 234.210

Provision para

Responsabilidades 234.334 354.731 589.065 154.987 (446.712) 297.340

Total 274.652 655.677 930.329 154.987 (553.766) 531.550

Dogi International Fabrics
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El detalle de otros acreedores a largo plazo a 31 de diciembre de 2004 y de 2005 se indica a continuacién:

Saldo a Saldo a

31/12/2005 31/12/2005

Préstamos recibidos 12.403.200 11.822.403
Deuda Seguridad Social (Nota 19) 1.967.385 2.556.033
Intereses préstamos 524.080 =
14.894.665 14.378.436

Los préstamos recibidos corresponden, basicamente, al préstamo otorgado por el accionista mayoritario
de la Sociedad Dominante a través de la sociedad patrimonial Inversora en Bienes Patrimoniales, S.L. Dicho
préstamo tiene vencimiento en 2009 y devenga un tipo de interés de mercado. El reembolso de dicho
préstamo esta condicionado al reembolso total del Préstamo Sindicado.

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Plblicas a 31 de diciembre de 2004 y de 2005
son los siguientes, en euros:

2005 2004
Descripcion A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar
A largo plazo: 11.065.387 - 11.062.590 -
Crédito por pérdidas a compensar 2.071.841 909.713 1.134.607 1.031.010
Impuestos diferidos 1.967.385 = 2.556.033
Deuda Seguridad Social =
13.137.228 2.877.098 12.197.197 3.587.043
A corto plazo:
Impuesto sobre el Valor Afadido 1.299.916 7.424 1.068.862 766.909
Retenciones por IRPF = 1.329.205 = 375.234
Impuesto sobre Sociedades - 184.404 = 8.929
Organismos de la Seguridad Social 50.550 1.482.963 27.649 1.454.303
Impuesto sobre beneficios anticipado 1.277.018 = 903.875 -
Impuesto sobre beneficios diferido - 679.203 - 540.699
2.627.484 3.683.199 2.000.386 3.146.074
15.764.712 6.560.297 14.197.583 6.733.117

La Sociedad Dominante contrajo una deuda con la Seguridad Social por importe de 3 millones de euros por
impago de la cuota empresarial desde el mes de diciembre de 2003 a agosto de 2004, habiendo pagado todas
las cuotas desde dicha fecha. Con fecha 31 de enero de 2005, segin acuerdo de la Tesoreria General de la
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Seguridad Social, se oficia resolucién de aplazamiento de la deuda por el que se aplaza la misma en forma
de pagos mensuales, que se iniciaran en febrero de 2005 y finalizaran en 2009. El importe a pagar a largo
plazo asciende a 31 de diciembre de 2004 a 2.556.033 euros y a 31 de diciembre de 2005 a 1.967.385 euros.

La deuda aplazada devengard el interés legal del dinero establecido (4%) en la Disposicién adicional quinta,
apartado uno de la Ley 2/2004, de 27 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para 2005. Si
durante el periodo del aplazamiento el tipo de interés legal del dinero experimentase alguna variacion, se
aplicara el que se encuentre vigente en cada momento.

Dicho aplazamiento esta sujeto a garantia de hipoteca mobiliaria a favor de la Tesoreria General de la
Seguridad Social sobre bienes muebles propiedad de la Sociedad Dominante, por un importe de 4.190.760
euros (Nota 7], segin una valoracion Pericial Independiente.

Situacion fiscal

ELl Grupo no esta acogido al régimen de tributacién consolidada, por lo que cada una de las sociedades que lo
compone tiene obligacién de presentar anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre Sociedades.
Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen sobre la base
imponible del 35% para la Sociedad Dominante. El resto de las Entidades Dependientes del Grupo presenta
individualmente sus declaraciones de impuestos, de acuerdo con las normas fiscales aplicables en cada pais.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas operaciones, el resultado
contable difiere de la base imponible fiscal. Cada una de las sociedades del Grupo aplica de forma individual
las diferencias temporales y permanentes, asi como de las deducciones que se puedan aplicar en la
declaracion del Impuesto de Sociedades.

Las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por
las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro periodos impositivos. Las
sociedades del Grupo tienen pendientes de inspeccion los cuatro Ultimos ejercicios para todos los impuestos
que les son aplicables. En opinidn de la Direccién de la Sociedad Dominante y de sus asesores fiscales,
no se espera que cabe esperar pasivos fiscales en caso de una inspeccion.

A continuacion se presenta la conciliacion entre el impuesto sobre beneficios que resultaria de aplicar el
tipo impositivo general vigente en Espafia al "Resultados antes de impuestos” y el gasto registrado por el
citado impuesto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada y la conciliacién de este con la cuota
liquida del Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 2005 y 2004:

2005 2004
Resultado consolidado antes de impuestos (851.779) (3.805.397)
Ajustes de consolidacion (3.720.168) (4.478.662)
Diferencias permanentes 7.134.401 3.036.502
Resultado ajustado 2.562.454 (5.247.557)
Ingreso por impuesto 596.359 1.348.800
Regularizacion gasto por impuesto ejercicio anterior 61.205 -
Total Ingreso por impuesto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias 657.564 1.348.800
Impuesto registrado directamente en Patrimonio 321.456 595531
Total Ingreso por impuesto 970.020 1.944.331

Dogi International Fabrics
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El detalle de los activos y pasivos por Impuestos Diferidos y por Impuestos sobre las Ganancias Corrientes
es el siguiente:

2005 2004
Activo Pasivo Activo Pasivo
A largo plazo:
Crédito por pérdidas a compensar 11.065.387 11.062.590
Ajustes aplicacion NIIF 2.071.840 909.713 1.134.607 1.031.010
13.137.227 909.713 12.197.197 1.031.010
A corto plazo:
Periodificacion vacaciones 104.456 103.170
Provision cartera 338.811 273.000
Provisién inventarios 224.705 (66.656) 224.705
Provision pensiones y obligaciones similares 114.673 (12.206) 114.673
Otros 256.552 26.659
NICS 237.821 58.762 380.957 58.763
Diferimiento por inversion 81.255 95.893
Libertad de amortizacion 352.716 359.384
Provisién insolvencias (7.668) 80.370
1.277.018 679.203 903.875 540.699

Las bases imponibles negativas que algunas de las sociedades del Grupo tienen pendientes de compensar,
es como se muestra a continuacion:

Ao de Afo Limite Euros

Origen de Deduccion
Dogi International Fabrics, S.A. 2001 2016 1.304.480
2002 2017 21.169.604
2003 2018 15.724.250
2004 2019 8.295.373
2005 2020 5.059.267
Textiles Ata, S.A. de C.V. 2000 2010 14.273
2001 2011 354.027
2002 2012 386.117
2003 2013 125.414
2005 2015 212.967
Textiles Hispano Americano, S.A. de C.V. 2005 2015 1.286
Dogi Fabrics (Jiangsu) Co. Ltd 2000 2005 1.174.813
2001 2006 2.979.216
Société Nouvelle Elastelle 2003 indefinido 1.347.348
2005 indefinido 481.484
Penn Elastic GmbH 2003 indefinido 345.068
Penn Philippines Inc 2004 indefinido 382.090
59.357.077
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Durante el ejercicio, la Sociedad Dominante ha realizado las siguientes transacciones con sociedades
vinculadas a accionistas de la Sociedad:

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2005y 2004 es la siguiente:

2005 2004
31/15;/‘;‘30: 31/15;/‘;’302 Ventas 5.240.038 6.912.114
Compras 1.170.356 1.025.089
Servicios recibidos 8.042 34.066
Otras deudas 4.246.600 3.232.100 Alquileres 1.441.492 1.591.086
Pasivos por Impuestos:
Otros impuestos (Nota 19) 3.003.996 2.605.375
Remuneraciones pendientes de pago 2.491.995 2.249.716 A 31 de diciembre de 2005, existian 3.263 miles de euros pendientes de cobro de estas sociedades y 103
Fianzas 2.910 1171 . . . .. . .
miles de euros pendientes de pago a las mismas, y a 31 de diciembre de 2004, existian 3.215 miles de euros
Total 9.745.501 8.088.362 pendientes de cobro de estas sociedades y 2 miles de euros pendientes de pago a las mismas.

a) Accionistas Significativos

Las operaciones relevantes realizadas durante el ejercicio 2005 con los accionistas significativos, todas ellas
cerradas en condiciones de mercado, han sido las siguientes, en miles de euros:

El detalle de este epigrafe de las Cuentas de Resultados Consolidada del ejercicio 2005 y 2004, es el siguiente:

Accionista Sociedad Tipo de Importe
Significativo del Grupo Operacion
2005 2004 Sr. D. Josep Doménech Dogi Internacional Fabrics, S.A. Préstamo otorgado 281
Euros % Euros % Remuneracién -
Sr. D. Josep Domenech Dogi Internacional Fabrics, S.A. primas seguro de vida 10
Dogi International Fabrics, S.A. 69.738.774 48% 76.829.892 51%
Societé Nouvelle Elastelle 493.251 = 3.556.915 2% Investholding J.D. S.L. Dogi Internacional Fabrics, S.A. Alquiler inmuebles Cardedeu 135
Penn ltalia, s.rL. 5.440.041 4% 6.826.354 5%
Penn Elastic Gmbh 31.541.937 22% 28.655.892 19% SubsrmEndEmEme i 1
Dogi Fabrics Jiangsu co. Ltd 18.355.897 13% 15.636.601 1% Bol sl et s G tabrica ELM 1230
Penn Philippines Inc. 11.871.624 8% 9.743.181 7% olquet, >.L. ¢ o abrica =L Masnou :
Penn Asia Co. Ltd 7.186.023 5% 6.951.255 5%
1 | i Dogi Int ional Fabrics, S.A. i |
144.627.547 100% 148.200.090 100% Inversora en Bienes Patrimoniales, S.L. ogi Internacional Fabrics Alguiler inmueble
Cardedeu 76
Préstamo concedido
Inversora en Bienes Patrimoniales, S.L. Dogi Internacional Fabrics, S.A. [principal mas intereses) 12.290
Los beneficios procedentes de ventas de activos del ejercicio 2004 corresponden basicamente a beneficios b) Administradores y Alta Direccion

obtenidos por la venta de las participaciones de Textiles Deor, S.A. de C.V. por importe de 838.547 euros. _ ) N ) ) ) _
Los miembros del Consejo de Administracién y demas personas que asumen la gestién de Dogi International

Fabrics, S.A. al nivel mas elevado, asi como los accionistas representados en el Consejo de Administracién
o las personas fisicas o juridicas a las que representan, no han participado durante el ejercicio 2005 en
transacciones inhabituales y / o relevantes de la Sociedad.
Las operaciones entre la Sociedad Dominante y sus Sociedades Dependientes, que son partes vinculadas, o .
forman parte del trafico habitual de la Sociedad en cuanto a su objeto y condiciones, y han sido eliminadas b.1) Retribuciones y Otras Prestaciones
en el proceso de consolidacién y no se desglosan en esta Nota. La Sociedad ha adoptado el modelo de informacién del Anexo | del Informe Anual de Gobierno Corporativo
para las sociedades cotizadas implantado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, que fue aprobado

Durante el ejercicio, la Sociedad Dominante ha realizado las siguientes transacciones con sociedades

vinculadas a accionistas de la Sociedad: en la Circular 1/2004, de 17 de marzo, de este Organismo.
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b.1.1) Remuneracion de los Consejeros durante los ejercicios 2005 y 2004

Remuneraciones y otros beneficios en la Sociedad:

Concepto Retributivo 2005 2004
Retribucion Fija 247.365 517.266
Retribucion Variable 18.900 13.958
Dietas 132.000 84.000
Otros 68.120 147.110
Total 466.385 762.334
Otros Beneficios 2005 2004
Créditos Concedidos 310.637 37.506
Primas de Seguros de Vida 10.846 13.485
Total 321.483 50.991

Remuneracion total por tipologia de Consejero:

Concepto Retributivo 2005 2004
Ejecutivos 277.514 531.224
Externos Dominicales 24.000 -
Externos Independientes 60.000 84.000
Otros Externos 104.871 147.110
Total 466.385 762.334

Remuneracion total y porcentaje respecto al beneficio atribuido a la Sociedad Dominante:

Concepto Retributivo 2005 2004

Remuneracion total de Consejeros 466.385 762.334
Remuneracion total de Consejeros / Beneficio
atribuido a la Sociedad Dominante (expresado
en porcentaje) (236%) (30%)

Total
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b.1.2) Identificacién de los miembros de la Alta Direccién que no son a su vez Consejeros Ejecutivos, y

remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio:

Nombre

Cargo

Sra. Dna. Merce Barbé Mundet

Sr. D. Joan Currius Espelt
Sr. D. Josep Ruiz Muntasell

Sr. D. Francisco Schroder Quijano

Directora Financiera

Director creacion y desarrollo de productos
Director General - Europa

Director Operaciones Internacionales

Concepto Retributivo

2005 2004

Remuneracion Total de la Alta Direccién

532.813 529.582

b.2) Otra informacion referente al Consejo de Administracion

En aplicacion de la Ley 26/2003, de 17 de julio, en la cual se modifica la Ley de Sociedades Andnimas, el
detalle de participaciones en otras sociedades con el mismo, analogo o complementario objeto social cuya

titularidad corresponde a los miembros del Organo de Administracién de la Sociedad Dominante, es el

siguiente:
Titular Sociedad % Part. % Part. Actividad Cargo
Participada Directa Indirecta
D. Josep Domeénech Comercializadora
Giménez Grupo Moda Estilmar, S.A. - 75 de tejidos -
D. Josep Domenech
Giménez Modaline, S.L. 50 - Textil :

D. Josep Doménech
Giménez

D. Josep Domeénech
Giménez

D. Josep Domenech
Giménez

D. Josep Doménech
Giménez
D. Josep Domeénech

Giménez

D. Eduard Doménech Alvaro
D. Sergi Doménech Alvaro

D. Rafael Espafol Navarro

Inversora en Bienes
Patrimoniales, S.L.

Investholding JD, S.L.

Bolquet, S.L.

Rosa Ferrer

J. Sabater Tayo, S.A.

Investholding JD, S.L.

Investholding JD, S.L.

La Seda de Barcelona, S.A. 0,028 0,015

Arrendamiento
7 88,94 de inmuebles

Arrendamiento
73 - de inmuebles

Arrendamiento
- 100 de inmuebles

- 50 Textil

- 50 Textil

Arrendamiento
0,01 - de inmuebles

Arrendamiento
de inmuebles

Fabricacion, venta de
fibras e hilos textiles

Administrador Solidario

Consejero Delegado

Administrador Solidario

Consejero

Consejero

Presidente del Consejo
de Administracion
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Asimismo, y de acuerdo con la Ley 26/2003, de 17 de julio, mencionada anteriormente, el detalle de la
realizacidn, por cuenta propia o ajena, de actividades realizadas por parte de los distintos miembros del
Organo de Administracién de la Sociedad Dominante, del mismo, analogo o complementario género de
actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad Dominante, es el siguiente:

Titular Actividad Realizada Tipo Régimen Sociedad a través Cargo
Prestacion de la cual se presta la
actividad
D. Francesc Cunill Comercializadora de tejidos Cuenta ajena Grupo Moda Estilmar, S.A. Administrador solidario

Inversora en Bienes

D. Francesc Cunill Arrendamiento de inmuebles Cuenta ajena Patrimoniales, S.L. Administrador solidario
D. Francesc Cunill Arrendamiento de inmuebles Cuenta ajena Investholding JD, S.L. Consejero Delegado

D. Francesc Cunill Arrendamiento de inmuebles Cuenta ajena Bolquet, S.L. Administrador solidario
D. Antonio A. Pefarroja Arrendamiento de inmuebles Cuenta ajena Investholding JD, S.L. Secretario no Consejero

Durante el ejercicio 2005 no se han dado en los Administradores situaciones de conflicto de interés, sin
perjuicio de las abstenciones que, aun sin existir el conflicto y con objeto de extremar las cautelas, constan
en las Actas de los Organos de Administracién de la Sociedad.

La Sociedad Dominante ha prestado avales ante entidades bancarias y organismos publicos segun el
siguiente detalle:

Euros
A entidades bancarias - Garantia por 31.000
magquinas depositadas en aduana
Al Ministerio de Industrfa, Turismo y
Comercio - Avales para las Ayudas
otorgadas dentro del Programa de
Investigacion Técnica del Sector Textil 572.056

Dogi International Fabrics
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Retribucion de auditores

A continuacidn se detallan los honorarios relativos a los servicios prestados durante los ejercicios 2005 y
2004 por los auditores de las Cuentas Anuales de las distintas sociedades que componen el Grupo, en miles
de euros:

Descripcion Auditor principal Otros Auditores Auditor principal Otros Auditores
2004 de Filiales 2004 2005 de Filiales 2005
Auditoria de cuentas anuales 121 51 150 39
Otros Servicios no relacionados con 8 - - 10
las auditorias
Total 129 51 150 49
Plantilla

A 31 de diciembre de 2005, el Grupo tenia un promedio de 1.835 empleados, de los que 581 empleados
pertenecen al negocio de Espanay 1.254 al negocio en otros paises.

Con fecha 31 de enero de 2006, se elevé a publico, mediante escritura, el acuerdo adoptado por la Junta
General de la Sociedad Dominante de fecha 21 de noviembre de 2005, de emision de obligaciones convertibles
en acciones de la Sociedad Dominante por un importe nominal de 68.147.379 euros, integrada por 22.715.793
obligaciones convertibles con un valor nominal de 3 euros cada una, representada mediante anotaciones
en cuenta y que constituirdn una clase y serie Unica, atribuyendo idénticos derechos a sus titulares. Las
obligaciones convertibles devengaran un interés fijo anual del 5% desde la fecha del desembolso de las
mismas hasta la fecha de amortizacién o fecha de conversion en acciones de la Sociedad. El Periodo Inicial
de Conversion comenzé el dia 27 de marzo de 2006. Habra 5 Periodos Ordinarios de Conversién que
coincidiran con los aniversarios de la fecha de emisidn, esto es, el 25 de enero de 2007 hasta la amortizacién
ordinaria que tendra lugar el 25 de enero de 2011.

Con fecha 28 de febrero de 2006, la Sociedad Dominante procedié a amortizar anticipadamente la totalidad
del préstamo sindicado por importe de 47.834 miles de euros.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2005, no han acaecido otros hechos relevantes que afecten a las
Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo a dicha fecha.
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Hasta el ejercicio 2004 el Grupo ha venido formulando sus Cuentas Anuales de acuerdo con los Principios
y Criterios contables en vigor en Espana (en adelante, "PGC"). A partir del ejercicio 2005 el Grupo formula
sus Cuentas Anuales de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera segin ha sido
adoptado por la Unidn Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento
Europeo y del Consejo.

Las cifras incluidas en estas Cuentas Anuales referidas al ejercicio 2004 han sido reconciliadas para
presentarlas con los mismos principios y criterios aplicables en las del ejercicio 2005, excepto por el hecho
de que el Grupo se ha acogido a la excepcion contenida en la NIIF 1, adoptada por la Unién Europea, que
permite no aplicar las NIC 32 y 39 relativas a instrumentos financieros para las cuentas del ejercicio 2004.

La conversion de los estados financieros elaborados con principios y criterios contables espanoles a NIIF
supone aplicar estos principios y criterios retrospectivamente, al 1 de enero de 2004.

El cuadro que figura a continuacion refleja la conciliacion del patrimonio neto a 1 de enero de 2004, fecha
de transicion a NIIF, entre criterios contables espanoles ([PGC) y NIIF:

Patrimonio de la Sociedad Patrimonio Neto de Total
Dominante Accionistas Minoritarios

Patrimonio Neto Bajo PGC
a 1de Enero de 2004 20.119.835 83.923 20.203.758
Cancelacién de gastos de establecimiento
y gastos de ampliacién de capital (703.711) - (707.711)
Cambios en valores atribuidos a inmovilizado
material 2.864.809 = 2.864.809
Cancelacién de gastos a distribuir en varios
ejercicios y otros gastos periodificables (303.886) - (303.886)
Amortizacién del Fondo de Comercio de
consolidacion (407.819) = (407.819)
Ajuste obligaciones por pensiones (696.023) = (696.023)
Diferencias temporales fiscales (522.790) - (522.790)
Patrimonio Neto Bajo NIIF
a 1de Enero de 2004 20.350.415 83.923 20.434.338
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El cuadro que figura a continuacién refleja la conciliacion del resultado del ejercicio 2004 y del patrimonio
neto a 31 de diciembre de 2004 y a 1 de enero de 2005 entre criterios contables espanoles [PGC) y NIIF:

Resultado Capital, Reservas Accionistas Total Patrimonio
y Diferencias de Minoritarios Neto
Conversion

Saldo Bajo PGC A 31
de diciembre de 2004 (2.340.568) 46.191.231 644.194 44.494.857
Cancelacién gastos de establecimiento 217.320 (2.405.234) - (2.187.914)
Cancelacion Fondo de Comercio
Consolidacién 150.607 (407.819) = (257.212)
Cancelacién gastos a distribuir en varios
ejercicios (303.181) (588.886) - (892.067)
Cancelacién diferencias de cambio (277.541) 285.000 - 7.459
Cambios en valores atribuidos a
inmovilizado material (146.905) 2.864.808 - 2.717.903
Pensiones - (696.023) (696.023)
Diferencias temporales fiscales 185.955 72.749 = 258.704
Saldo Bajo NIIF a 31
de diciembre de 2004 (2.514.313) 45.315.826 644194 43.445.707
Acciones propias - (226.822) - (226.822)
Reconocimiento de los instrumentos
de cobertura de tipos de cambio y de
tipos de interés = (3.153.080) - (3.153.080)
Diferencias temporales fiscales - 1.103.807 - 1.103.807
Saldo Bajo NIIF a 1 de enero de 2005 (2.514.313) 43.039.731 644194 41.169.612
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Informacidn Financiera se muestra a continuacion:

Saldo a 1/1/2004

ACTIVO

ACTIVOS INMOVILIZADOS

Gastos establecimiento

Inmovilizado Material

Activo Intangible

Inversiones Financieras a Largo Plazo
Activos por Impuestos Diferidos
Acciones propias

Fondo de comercio

Gastos a distribuir a varios ejercicios

ACTIVOS CIRCULANTES

Existencias

Deudores Comerciales y otras Cuentas a Cobrar
Inversiones Financieras a Corto Plazo

Activos por Impuestos sobre las Ganancias Corrientes
Efectivo y otros medios Equivalentes

Otros Activos

TOTAL ACTIVO

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PATRIMONIO NETO

PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Capital Social

Reservas por Revalorizacion y Otras Reservas
Diferencia Acumulada de Conversién
Ganancias Acumuladas

INTERESES MINORITARIOS
PASIVOS

PASIVOS A LARGO PLAZO

Diferencia negativa de consolidacién

Deuda Financiera a Largo Plazo

Pasivos por Impuestos Diferidos
Obligaciones por Prestaciones por Jubilacion
Otras Cuentas a pagar a Largo Plazo
Provisiones para Otros Pasivos y Gastos
Ingresos Diferidos

PASIVOS A CORTO PLAZO

Deuda Financiera a Corto Plazo

Proveedores y Otras Cuentas a pagar a Corto Plazo
Pasivos por Impuestos sobre las Ganancias Corrientes
Provisiones para Otros Pasivos y Gastos

Otros Pasivos Corrientes

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Saldo PGC

76.958.466
703.711
59.724.243
5.683.666
1.876.660
6.260.276
202.656
657.819
1.849.435

85.303.841
38.044.048
38.339.395

4.706.573

167.389
3.028.135
1.018.301

162.262.307

20.203.758

20.119.835
9.127.500
22.381.048
(17.537.806)
6.149.093

83.923

72.816.520
777.501
69.131.296
1.434.825
894.440
274.652
303.806

69.242.029
31.999.466
35.732.734

458.548
1.000.000
51.281

162.262.307

Saldo NIIF

77.345.357
0
61.811.550
5.683.666
1.876.660
6.260.276
202.656
250.000
1.260.549

86.026.725
38.044.048
38.339.395

4.706.573

890.273
3.028.135
1.018.301

163.372.082

20.434.338

20.350.415
9.127.500
22.381.048
(17.537.806)
6.379.673

83.923

73.695.715
69.131.296
1.245.671
2.130.848
894.440
274.652
18.808

69.242.029
31.999.466
35.732.734

458.548
1.000.000
51.281

163.372.082

La conciliacién entre Balance de Situacion bajo Plan General Contable y Normas Internacionales de

Diferencia

386.891
(703.711)
2.087.307

(407.819)
(588.886)

722.884

722.884

1.109.775

230.580

230.580

230.580

879.195
(777.501)

1.245.671
696.023

(284.998)

1.109.775

Saldo a 31/12/2004

ACTIVO

ACTIVOS INMOVILIZADOS

Gastos establecimiento

Inmovilizado Material

Activo Intangible

Inversiones Financieras a Largo Plazo
Activos por Impuestos Diferidos
Acciones propias

Fondo de comercio

Gastos a distribuir a varios ejercicios

ACTIVOS CIRCULANTES

Existencias

Deudores Comerciales y otras Cuentas a Cobrar
Inversiones Financieras a Corto Plazo

Activos por Impuestos sobre las Ganancias Corrientes
Efectivo y otros medios Equivalentes

Otros Activos

TOTAL ACTIVO

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PATRIMONIO NETO

PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Capital Social

Reservas por Revalorizacion y Otras Reservas
Diferencia Acumulada de Conversién
Ganancias Acumuladas

INTERESES MINORITARIOS
PASIVOS

PASIVOS A LARGO PLAZO

Deuda Financiera a Largo Plazo

Pasivos por Impuestos Diferidos
Obligaciones por Prestaciones por Jubilacién
Otras Cuentas a pagar a Largo Plazo
Provisiones para Otros Pasivos y Gastos
Ingresos Diferidos

PASIVOS A CORTO PLAZO

Deuda Financiera a Corto Plazo

Proveedores y Otras Cuentas a pagar a Corto Plazo
Pasivos por Impuestos sobre las Ganancias Corrientes
Provisiones para Otros Pasivos y Gastos

Otros Pasivos Corrientes

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Saldo PGC

76.426.093
2.187.914
1.984.117

53.959.548
4.577.586
507.212
1.920.304
11.062.590
226.822

102.036.837
36.767.321
33.185.130
25.829.658

690.018
4.811.689
753.021

178.462.930

44.4694.865

43.850.671
13.691.250
46.721.048

(17.191.313)
629686

644.194

133.968.065

72.836.445
55.683.105

1.5562.311
14.628.436
930.329
42.264

61.131.620
30.240.258
22.220.484

481.940
100.576
8.088.362

178.462.930
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Saldo NIIF

75.599.361

57.924.859
3.330.179

1.920.304
12.197.197
226.822

102.250.694
36.767.321
33.185.130
25.829.658

903.875
4.811.689
753.021

177.850.055

43.445.707

42.801.513
13.691.250
46.721.048

(17.191.313)
(419.472)

644.194
134.404.348

73.213.969
54.591.055
1.031.010
2.248.334
14.378.436
930.329
34.805

61.190.379
30.240.258
22.220.484

540.699
100.576
8.088.362

177.850.055

Diferencia

826.732
2.187.914
1.984.117

(3.965.311)
1.247.407
507.212

(1.134.607)

(213.857)

(213.857)

612.875

1.049.158

1.049.158

1.049.158

(436.283)

(377.524)
1.092.050
(1.031.010)
(696.023)
250.000

7.459

(58.759)

(58.759)

612.875
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La conciliacién entre Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2004 bajo Plan General Contable y

Normas Internacionales de Informacion Financiera se muestra a continuacion:

Saldo a 31/12/2004 Saldo PGC Saldo NIIF Diferencia
Importe neto de la cifra de negocios 148.200.090 148.200.090 =
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 811.482 811.482 -
Otros ingresos de explotacion 487.350 487.350 =
TOTAL INGRESOS ORDINARIOS 149.498.922 149.498.922 -
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 1.817.205 1.817.205 -
Aprovisionamientos (66.103.092) (66.103.092) =
Gastos por prestaciones a los empleados (37.556.658) (37.556.658) -
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (9.210.277) (8.989.255) (221.022)
Variacién de las provisiones de trafico (3.075.231) (3.075.231) -
Otros gastos de explotacion (32.691.823) (32.691.823) =
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION (146.819.876) (146.598.854) (221.022)
RESULTADO DE EXPLOTACION 2.679.046 2.900.068 (221.022)
Ingreso financiero 527.520 527.520 -
Gasto financiero (6.801.621) (7.104.802) 303.181
Diferencias de cambio 15.666 (261.875) 277.541
Resultado en venta de activos 1.747.605 1.747.605 =
Otras pérdidas (1.613.913) (1.613.913) -
RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS (3.445.697) (3.805.397) 359.700
Gasto por el Impuesto sobre las Ganancias 1.162.847 1.348.800 (185.953)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (2.282.850) (2.456.597) 173.747
ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE (2.340.566) (2.514.313) 173.747
ATRIBUBLE A INTERESES MINORITARIOS 57.716 57.716 -

Los principales ajustes realizados sobre los estados financieros consolidados del ejercicio 2004 son los que se
detallan a continuacion:

a) Revalorizacién de inmuebles y terrenos. La revalorizacidn se basa en el valor de mercado seguin establecen
las tasaciones realizadas por expertos independientes.

b) Gastos de establecimiento, ampliacién de capital. Se han dado de baja dichos activos ya que no cumplen los
requisitos de activos intangibles, seguin la NIC 16.

c) Gastos a distribuir en varios ejercicios. Se han cancelado los gastos periodificables en ejercicios anteriores,
mientras los costes de transaccion relacionados con los pasivos financieros (principalmente el Préstamo
Sindicado), se han ajustado al importe del préstamo, segtin el NIC 39.

d) Amortizacién del fondo de comercio. La Sociedad ha efectuado una prueba de deterioro del fondo de comercio
y ha procedido a su cancelacion.
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e] Instrumentos financieros y Derivados. Reconocimiento de los instrumentos de cobertura de tipo de cambio
y tipos de interés del préstamo sindicado. Segun la Nic 39 hemos procedido a contabilizar los instrumentos
derivados por su valor de mercado. Los instrumentos derivados son utilizados por Dogi siempre de acuerdo
al principio de reducir el riesgo financiero de las posiciones reales de la compafia. Los derivados utilizados
son:

* Cobertura de riesgo de amortizacién del tramo en USD del préstamo sindicado
* Cobertura de los riesgos de tipo de interés del préstamo sindicado (contratos entre 2001y 2003)
 Contratos del riesgo de tipo de cambio de cobro de las exportaciones en USD.

Los diferentes contratos muestran unos tipos que estan en consonancia con los tipos de mercado en el
momento de la contratacién y en funcién de los vencimientos de las posiciones cubiertas. La valoracion de
mercado segun IAS depende de: los tipos contratados y los tipos de mercado en el momento de la valoracion
de cada contrato de derivado. El ajuste realizado por aplicacién de las NICs proviene de la comparacion de
ambos tipos y la variacion de los importes cubiertos segun las amortizaciones del sindicado y de los cobros.

f] Acciones propias. Siguiendo la NIC 32, las acciones propias se deducen del patrimonio y las transacciones
relacionadas con las mismas tienen la consideracién de operaciones de capital.

g} Impuestos diferidos. Se ha calculado el efecto impositivo sobre los ajustes descritos anteriormente,
segun la NIC 12. Los impuestos diferidos activos y pasivos figuran como partidas no corrientes en el

balance.

h

Se reclasifican todos los impuestos diferidos activos y pasivos como partidas no corrientes en el balance.
Anteriormente, los impuestos diferidos activos a largo plazo, por importe de 11 millones de euros estaba
en el epigrafe “Inversiones Financieras a Largo Plazo”.

i Se reclasifican las provisiones para pensiones y obligaciones similares a una cuenta especifica para ello
segun la NIC 1.

Dentro del epigrafe de “Inmovilizaciones materiales” se incluye a 31 de diciembre de 2005 un total de activos
para la proteccion y mejora del medio ambiente por un valor neto de 4.292 miles de euros, 3.964 miles de euros
a 31 de diciembre de 2004.

Dentro del epigrafe de “Otros gastos de explotacion” se encuentran contabilizados gastos de naturaleza ordinaria
durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005 por un total de 354 miles de euros, necesarios
basicamente para la recogida y destruccion de los residuos originados en la actividad industrial del Grupo Dogi.
Elimporte correspondiente al ejercicio anterior ascendia a 374 miles de euros.
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Socledades que componen
el Grupo Consolidado

Dogi International Fabrics S.Ay Sociedades Dependientes

Principales sociedades que componen el Grupo Consolidado

Sociedad

Porcentaje de Participacion

Método de Consolidacion
Aplicado

son los siguientes:

Sociedad

Domicilio Social

Dogi International Fabrics
Cuentas Anuales Consolidadas

Los domicilios sociales, asi como las actividades de las principales sociedades que componen el Grupo,

Método de Consolidacion
Aplicado

Societé Nouvelle Elastelle

17 Rue des Petis Hotels 75010 Paris France

Produccion y/o comercializacion de tejidos

Dogi Hong-Kong, Ltd.

Units A-C 11th Floor, Por Yen Bldg, 478 Castle
Peak Road, Hong-Kong

Comercializacién de tejidos

Dogi USA Inc. 1 West 34th Street, Suite 702, New York 10001 Comercializacién de tejidos
Estados Unidos
Dogi UK Ltd. 10 Portman Mansions, Chiltern St. Londres, Comercializacién de tejidos

Gran Bretana

Textiles ATA, S.A. de C.V.

¢/ Rio Marne, n® 19, despacho 206 Colonia
Cuauhtemoc, 06500 México

Actualmente inactiva

Penn Elastic Gmbh

An Der Talle 20. 33102 Paderborn, Alemania

Comercializacién de tejidos

Penn Italia, S.R.L.

Via Resgone 1. 22070 Bregnano (Como), Italia

Comercializacion de tejidos

Dogi Fabrics (Jiangsu) Co. Ltd

3 Tianpu Road, Pukou Economic &
Technological Development Zone, Jiangpu
Country, Nanjing, Jiangsu, China

Produccién y/o comercializacién
de tejidos

Penn Philippines Inc.

FTI Avenue, corner Electronics Ave. FTI
Complex. Taguig Metro Manila, Filipinas

Produccién y/o comercializacion
de tejidos

Penn Philippines Export Inc.

Laguna International Industrial Park, Star Ave.
Barangay Mamplasan, Binan, Laguna, Filipinas

Produccién y/o comercializacion
de tejidos

Laguna Realty Corporation

FTI Avenue, corner Electronics Ave. FTI
Complex. Taguig Metro Manila, Filipinas

Explotacion de patrimonios
inmobiliarios

Penn Asia Co. Ltd

468 Soiklongkae, Moo 2 Setthakij Road, Omnoi,
Kratuban, Samutprakan 74130, Tailandia

Produccion y/o comercializacion
de tejidos

Jareeporn Pranita Co. Ltd

302 Moo2 Sokhapiban, Omnoi, Kratumban,
Samutsakorm 74130, Tailandia

Explotacion de patrimonios
inmobiliarios

Societé Nouvelle Elastelle 100 Integracién global
Dogi Hong-Kong, Ltd. 100 Integracion global
Textiles ATA, S.A. de C.V. 100 Integracion global
Dogi UK Ltd. 100 Integracién global
Dogi USA Inc. 100 Integracion global
Penn Elastic Gmbh 100 Integracion global
Penn ltalia, S.R.L. 75 Integracién global
Dogi Fabrics (Jiangsu) Co. Ltd 100 Integracion global
Laguna Realty Corporation 100 Integracion global
Penn Philippines Inc. 100 Integracién global
Penn Philippines Export Inc. 100 Integracion global
Penn Asia Co. Ltd 50 Integracién proporcional
Jareeporn Pranita Co. Ltd 50 Integracién proporcional
Textiles Hispano Americanos, S.A. de C.V. 100 Integracion global

Textiles Hispano Americanos, S.A. de C.V.

¢/ Rio Marne, n° 19, despacho 206 Colonia
Cuauhtemoc, 06500 México

Actualmente inactiva
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Dogi International Fabrics S.A'y Sociedades Dependientes
Informe de Gestion Consolidado correspondiente al ejercicio 2005

El ejercicio 2005 se ha caracterizado por la estabilizacion de la recuperacion de la economia mundial iniciada
en el ano 2004, de modo que el crecimiento del PIB agregado ha sido de un 4,3%, por encima de los registrados
en el 2004 (3,6%), en el 2003 (2,2%) y en el 2002 (1,%). Este crecimiento ha venido impulsado por Estados Unidos
(3,6%), Japdn (2,4%) y el Reino Unido (1,7%), mientras que la zona euro ha crecido sélo un 1,4%. Otros
incrementos destacables son los registrados en China (9,8%), India (7,1%), Turquia (5,8%) y Rusia (5,5%).

A pesar de la escalada de los precios del petréleo en los paises industrializados (que en general son importadores
netos) se ha mantenido el nivel de actividad mundial. Los principales factores que lo han propiciado son las
altas tasas de crecimiento del comercio mundial y la integraciéon de nuevos jugadores con cada vez mas peso
en la actividad mundial (China, India, Turquia....). Las previsiones para el ejercicio 2006 son que, a pesar de que
el precio del crudo va a seguir aumentando y los tipos de interés van a ser superiores, los paises de la OCDE
van a tener un crecimiento similar al registrado en el 2005 y los paises en desarrollo van a seguir registrando
un crecimiento econdmico importante.

En referencia a la economia americana, su buen comportamiento se explica gracias a la confianza de los
consumidores y a una elevada productividad de su industria. El punto negativo es la ampliacién durante el 2005
de su negativa balanza comercial. En estos momentos, las perspectivas para la economia americana en el 2006
son favorables sin que se aprecien signos de recesion.

Los signos de rehabilitacion de la economia europea en el 2005 han sido menores a los esperados, debido al
estancamiento de su demanda (baja confianza de los consumidores, en parte provocado, por ejemplo, por la
fallida Constitucién Europeal. Esta falta de dinamismo interno facilita una mayor susceptibilidad a los factores
externos como los incrementos en los costes de los suministros o los incremento de los tipos de interés globales,
sin embargo se prevé que durante el ejercicio 2006 la zona Euro crezca alrededor de un 2%.

Finalmente otro aspecto a analizar es la evolucién de la economia china, la cual ha mantenido los niveles de
crecimiento de anos precedentes a pesar de que se observa una ligera desaceleracion en la importacion china
de productos béasicos, de bienes de inversidn y en la propia demanda interna, debido a una dura politica monetaria
en el pais, ello se debe a que su elevado crecimiento se fundamenta en las exportaciones que han seguido
creciendo favorecidas por factores como la reduccion del sistema de cuotas a la importacidn textil en los mercados
occidentales. Con las tasas actuales de crecimiento, es muy dificil que no se produzcan desequilibrios importantes
en su economia, como una inflacion elevada o el aumento de los créditos dudosos en los bancos. Por Gltimo,
el crecimiento chino estd inmerso en un contexto de gran dinamismo en el resto de la zona asiatica (tasas
superiores al 7%), que ha su vez a beneficiado a la economia japonesa,con mayor dinamismo del consumo
privado y del sector industrial.

Las perspectivas de crecimiento en el 2006 para la zona asiatica son del 2,5% en Japdn, del 8,2% en Chinay
del 5,4 % en ASEAN-4 (Tailandia y Filipinas entre ellos).
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En referencia al sector textil, se mantiene el incremento del peso de las producciones asiaticas frente a la
produccion en Europay Estados Unidos debido fundamentalmente al diferencial en los costes salariales existente
entre ambas zonas. El incremento de las importaciones procedentes de los mercados asiaticos a los mercados
occidentales tiene como consecuencia un descenso en el nivel de precios que benefician al consumidor final.
En este entorno, el textil europeo se ha visto obligado a reorientar su estrategia empresarial mediante la
potenciacién del disefo, la innovacion, la calidad y la excelencia en el servicio.

Esta coyuntura por la que esté atravesando la industria textil occidental se ha visto agudizada durante el 2005,
coincidiendo con la liberalizacién del sector textil el 1 de enero del 2005, fecha en la que desaparecieron los
sistemas de cuotas de importacion para una gran cantidad de categorias textiles procedentes de China. En los
primeros informes publicados en relacién con el comercio mundial, las exportaciones textiles chinas se han
incrementado durante el 2005 en mas del 50% respecto al afo anterior. De todos modos, se considera que parte
de estas nuevas exportaciones sustituyen a otras que se realizan en paises en vias de desarrollo ya que la
supresion de las cuotas ha permitido que Europa y Estados Unidos puedan escoger a los proveedores mas
competitivos, es decir, China.

En este entorno competitivo, las empresas de nuestro sector que decidan mantener sus centros de produccion
en Europa y Estados Unidos deberan adaptar su estrategia empresarial para evitar que el precio sea el factor
clave en las decisiones de compra de sus clientes para potenciar otros aspectos del “marketing mix” como la
exclusividad, la adaptabilidad, la innovacion y el servicio.

En el afio 2005, las ventas netas del Grupo han alcanzado los 152 millones de euros (incluido el 100% de la cifra
de negocios de Penn Asia Ltd., nuestra sociedad mixta tailandesal, lo que significa una reduccién del 2,2%
respecto a los 155 millones registrados en el ejercicio 2004.

La evolucidn de las ventas en las sociedades filipina y china, donde Dogi lleva a cabo un enorme esfuerzo inversor,
han sido muy favorables, registrandose incrementos importantes tanto en volumen como en facturacién. En
este sentido es destacable la evolucidn de la sociedad china cuyos volimenes han pasado de 4 a 4,5 millones
de metros, y cuya cifra de negocio se ha incrementado en un 15% en moneda local y un 17% en euros. Por otro
lado, la sociedad tailandesa ha mantenido un nivel de facturacién similar al del ejercicio anterior. Como
consecuencia, el peso de la facturacion de las plantas asiaticas respecto al Grupo representa en el 2005
el 26% frente 22% en el 2004. Por Ultimo destacar que, a finales del 2005 se han puesto en marcha
instalaciones en la planta china que permiten incrementar la capacidad productiva de dicha planta en un 50%.

En Europa, la sociedad espafola ha visto como su cifra de facturacion pasaba de los 79 millones de euros en
el 2004 a 71 millones en el 2005. Cabe destacar que parte del descenso se debe a la incertidumbre existente
en el mercado sobre cudles podrian ser los impactos derivados de la desaparicion del sistema de cuotasy el
incremento de la competencia proveniente de las importaciones asiaticas. Como consecuencia, la caida se ha
producido en los clientes de perfil medio/bajo sin marca fuerte ni distribucion propia, mientras que la facturacién
en las grandes cuentas internacionales ha mejorado significativamente. El 66% del descenso de las ventas en
el 2005 en Espana se produce en el primer semestre del afo, lo que indica que paulatinamente la situacién se
estéa revirtiendo. En Alemania, la evolucion de la cifra de negocios ha sido buena con un crecimiento del 4%. El
incremento de la facturacion se debe principalmente al éxito de los productos de la linea Dreamshape. Cabe
senalar que durante el ejercicio 2005 se inicid la construccién de una nueva nave logistica en el terreno colindante
a la fabrica alemana, lo que debe permitir mejorar la eficiencia de esta Sociedad.
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La mejora del beneficio de explotacién en un 41% respecto al ano 2004, hasta alcanzar unos beneficios operativos
de 4,1 millones de euros se debe fundamentalmente al incremento de la actividad de las plantas asiaticas y a
la politica de contencién del gasto y mejora de la eficiencia en Europa. Es destacable la evolucion positiva de la
sociedad alemana impulsada por el crecimiento de la linea de productos de alto valor afadido “Dreamshape”.

Los gastos financieros han mejorado gracias a la depreciacion del euro frente al délar, sobre todo en el Ultimo
trimestre, y a la disminucién de los intereses como consecuencia de una menor deuda media de la Sociedad
con respecto al 2004.

El Grupo Dogi ha registrado un resultado neto negativo de 0,2 millones de euros en el ejercicio 2005 lo que
supone una mejora muy significativa comparada con las pérdidas de 2,5 millones reportadas en el afio 2004.

Los esfuerzos realizados por el Grupo en los tres Gltimos anos para racionalizar su capacidad productiva, reducir
los gastos generales y potenciar la actividad de innovacidn, junto con el crecimiento de las fabricas asiaticas,
hacen prever unos resultados positivos para el ejercicio 2006.

En diciembre de 2006 la CNMV aprobd una emision de obligaciones convertibles en acciones de Dogi International
Fabrics, S.A. por valor de 68 millones de euros. Dicha emisién se cerrd con éxito en enero 2006, habiéndose
suscrito las obligaciones en su totalidad en el Periodo de Suscripcion Preferente.

Los destinos de los fondos procedentes de la emision de obligaciones son: la amortizacién anticipada de la
totalidad del importe pendiente de pago del Crédito Sindicado por 50 millones de euros, devolucion del préstamo
subordinado otorgado a la Sociedad por el accionista de referencia en el afno 2004 por 11,8 millones de euros,
cubrir los gastos de la propia obligacién por 4 millones de euros y afrontar nuevos proyectos de inversion de la
Sociedad durante el periodo 2006 -2009. Tras la emision de las obligaciones y la cancelacion del Crédito Sindicado,
se mejora la situacion patrimonial del Grupo Dogi. En este sentido, si tras el Periodo Inicial de Conversion se
convirtieran el 100% de las obligaciones en acciones, el ratio de endeudamiento de Dogi pasaria del 65%
registrado a 31 de diciembre del 2005 a un 22%.

La participacion del Sr. Domeénech es actualmente del 49,098% del capital social de la Sociedad, sin embargo
de convertirse la totalidad de las obligaciones en acciones en el Periodo Inicial de Conversidn, su participacion
en el capital social pasaria a ser del 28,45%.

El movimiento de los fondos propios del Grupo en el afo 2006 recoge el resultado del ejercicio asi como una
evolucion positiva de las diferencias de cambio. Elimpacto de la apreciacion del délar frente al euro y las monedas
asiaticas en los fondos propios del Grupo supone aproximadamente un incremento de los mismos en 2,9
millones de euros.

Debido a que la mayoria de los clientes de Dogi (confeccionistas), intensivos en mano de obra, estan deslocalizando
sus plantas productivas hacia entornos con costes de mano de obra mas competitivos, y a que el crecimiento
del consumo de la moda intima en los mercados locales asiaticos cada vez es méas acentuado, Dogi apuesta
por que el incremento de la actividad productiva del Grupo venga marcada por el crecimiento en Asia, en
consecuencia la estrategia de crecimiento se centra esencialmente en la consolidacion y el incremento de sus
actividades en esta region. Sin embargo, los productos de elevado valor anadido y aquéllos que requieren una
rapida respuesta al mercado van a seguir fabricandose en Europa por lo que sera necesario continuar invirtiendo
en este area para permitir mejorar la eficiencia y productividad de sus plantas europeas.

Dogi International Fabrics
Cuentas Anuales Consolidadas

La politica de Dogi, en referencia a la apuesta por el mayor crecimiento en la zona asiatica, se ha traducido en
la inversion en una Joint Venture constituida conjuntamente con las companias MAS Holding y Elastic Fabrics
of America. Esta Joint Venture tiene como objeto la instalacién de una planta de fabricacion de tejido elastico
en Sri Lanka con el objetivo de abastecer a los confeccionistas de India, Bangladesh y la propia Sri Lanka,
proveedores a su vez de los mercados de consumo final de Norteamérica y Europa. Se prevé que la planta
impulsada por las tres companias pueda estar operativa a principios del 2007. Asimismo, durante el ejercicio
2005 se han llevado a cabo las inversiones necesarias para incrementar la capacidad productiva de la planta
china en un 50%, siendo su capacidad actual de 7,5 millones de metros.

En este entorno, los equipos comerciales e industriales del Grupo Dogi trabajan activamente para orientar su
oferta a los gustos y necesidades regionales con el fin de lograr posicionar a Dogi en los mercados asiaticos
locales en niveles de penetracion y reconocimiento equiparables a los que ya goza en sus mercados tradicionales
de Occidente.

En Europa, el Grupo Dogi centra sus esfuerzos en la potenciacion de la actividad de innovacion asi como en la
mejora de los niveles de servicio ofrecidos a los clientes, en especial a las grandes marcas de lenceria mundiales.
Ala actividad de [+D+i orientada a crear nuevos tejidos que satisfagan las necesidades de los mercados, se anade
la politica del Grupo enfocada a potenciar sus marcas para crear una imagen diferencial en sus mercados. En
este sentido se apuesta por el lanzamiento de nuevos conceptos que permitan aportar beneficios reales a los
tejidos en términos de comodidad y confort.

También en Europa, Dogi International Fabrics esta inmersa en un esfuerzo continuado orientado a la mejora
de la eficiencia en sus operaciones para poder asi garantizar la rentabilidad sostenida del Grupo. En este sentido
en elano 2005 se ha construido un nuevo almacén logistico en la planta alemana, que debe permitir incrementar
la eficiencia de la misma, asimismo se prevé que durante el 2006 se inicien las obras de construccion de la
planta en El Masnou en la que en un futuro préximo debe trasladarse la actividad productiva de la planta espanola.

El Grupo Dogi, debido a que interactia bajo un marco global, se ve afectado por una serie de riesgos que escapan
a su propio control. En este entorno, el objetivo fundamental en su gestion del riesgo financiero, especialmente
el relacionado con las fluctuaciones de tipo de interés y de tipo de cambio, es, por un lado, alcanzar un equilibrio
en su estructura de la deuda, minimizando al maximo el coste de ésta, mediante la contratacion de derivados
de tipo de interés y, por otro, protegerse de la fuerte fluctuacion de los tipos de cambio a través de los swaps
de divisa y de seguros de cambio.

Adicionalmente, la Sociedad mantiene activa su politica de liquidez, tratando siempre de equilibrar sus facilidades
crediticias e inversiones financieras temporales por importe suficiente para poder acometer las obligaciones
financieras previstas, ello teniendo en cuenta la situacién de los mercados de deudas y capitales. En este sentido,
la voluntad de Dogi, ahora que es posible tras la cancelacién del crédito sindicado, es la de situar la deuda en
las sociedades donde se realizan las inversiones que la requieren.

Informe anual



176 Informe anual

Dogi International Fabrics ha continuado durante el ejercicio 2005 llevando a cabo fuertes inversiones en
investigacion y desarrollo para lograr los objetivos de creacion, innovacion, mejora y excelencia que siempre le
han caracterizado. El coste de las actividades de |+D+i asciende en el ano 2005 a una cifra que oscila entre 2-3
millones de euros, de los cuales estan activados como proyectos en los balances de las sociedades aproximadamente
1.549 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2005, las acciones propias en poder de la Sociedad Dominante ascienden a 102.957 acciones,
que representan el 0,45% del capital social.

Dogi International Fabrics
Cuentas Anuales Consolidadas

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, los Administradores de Dogi International Fabrics, S.A.
formulan las Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion Consolidado correspondientes al ejercicio

anual terminado el 31 de diciembre de 2005:

Barcelona, 31 de marzo de 2006
El Consejo de Administracion

D. Josep Doménech Giménez
Presidente

D. Antonio-Agustin Pefnarroja Castell
Secretario-Consejero

D. Francesc Cunill Izquierdo
Consejero

D. Eduard Doménech Alvaro
Consejero

D. Sergi Doménech Alvaro
Consejero

D. Rafael Espanol Navarro
Consejero

FIATC Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija
Representante: D. Joan Castell Trius

Consejero

D. Carlos Franqués Ribera
Consejero

D. Carlos Jaime Miguel Schroder Quijano

Consejero

D. Jordi Torras Torras
Consejero
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Datos de la Socledad

Dogi International Fabrics
Informacion complementaria

Razdn y domicilio social

La Sociedad se denomina Dogi International Fabrics,
S.A.y tiene su domicilio social en calle Pintor
Doménech Farré, 13-15, 08320 El Masnou Barcelona

Fecha de constitucion

La Sociedad fue constituida por tiempo indefinido el
31 de diciembre de 1971y estd inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona en el libro 2.679, tomo 3.318,
folio 130, hoja 19.766, inscripcion 12.

Numeros CNAE y CIF

El sector de la actividad de la Sociedad, segun la
clasificacion nacional de actividades econdmicas
(CNAE) es el 17.25, Fabricacion de otros tejidos textiles.

ELCIF es el A-08 276651.

Otra informacion y consultas

Los estatutos sociales, las cuentas anuales auditadas,
y la demas informacion publica pueden ser consultados
en el domicilio social de la Sociedad, donde los
interesados podran solicitar ejemplares del presente
Informe anual, asi como en su pagina web, que se
detalla a continuacion:

Pagina web: www:dogi.com

Teléfono: ++34 93 462 8000
Fax: ++ 34 93 462 8034
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Dogi International Fabrics, S.A.
Calle Pintor Domenech Farré 31-15
08320 El Masnou (Barcelona)
ESPANA

Société Nouvelle Elastelle, S.A.
17 Rue des Petis Hotels 75010 Paris
FRANCIA

Textiles ATAS.A.de C.V.

Calle Rio Marne, 19, Despacho 206
Colonia Cuauhtemoc . CP6500
MEXICO

Textiles

Hispanoamericanos S.A. de C.V.
Calle Rio Marne, 19, Despacho 206
Colonia Cuauhtemoc . CP6500
MEXICO

Dogi UK LTD.

10 A Portman Mansions
Chiltern Street

Londres W1U 6NT
REINO UNIDO

Dogi USA, INC.

1 West 34th Street,
Suite #702,

Nueva York,

NY 10001,

EEUU

Dogi Hong Kong LTD.
Units A-C, 11 Floor,
Por Yen Building

478 Castle Peak Road
Kowloon

HONG KONG

Penn Elastic GmbH
An der Talle, 20
33102 Paderborn
ALEMANIA

Penn ltalia, s.r.l.

Via Resegone, 1,

22070 Bregnano, Como
ITALIA

Penn Philippines, INC.
FTI Avenue,

corner Electronics Avenue
FTI Complex

Taguig. Metro Manila
FILIPINAS

Penn Philippines Export, INC.
Laguna International Industrial Park
Star Avenue, Barangay Mamplasan
Binan, Laguna

FILIPINAS

Laguna Realty Corporation
FTI Avenue,

corner Electronics Avenue
FTI Complex

Taguig. Metro Manila
FILIPINAS

Dogi Fabrics (JIANGSU)

Company LTD.

3 Tainpu Road, Pukou Economic

& Technological Development Zone
Jiangpu County

Nanjing, Jiangsu Province 211800
CHINA

Penn Asia Company LTD.
468 Soi Klongkae

Moo 2 Setthakij Road
Omnoi, Kratuban
Samutprakarn 74130
TAILANDIA

Jareeporn-Pranita Co. Limited
302 Moo?

Sokhapiban

Omnoi, Kratumban
Samutsakorn 74130
TAILANDIA

Sede del Grupo

Dogi International Fabrics, S.A.

Calle Pintor Doménech Farré, 13-15
08320 - El Masnou (Barcelona) Spain

Fabricas

Dogi International Fabrics, S.A.
Dogi Fabrics Jiangsu Co. Ltd.
Penn Elastic GmbH

Penn Philippines Inc. y Penn Philippines Export, Inc.

Penn Asia Co. Ltd.

® Oficinas
Alemania
Bangkok
Barcelona
Guangzhou
Hong Kong
ltalia
Londres
Manila
México
Nueva York
Paris

Dogi International Fabrics
Informacion complementaria
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