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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Dogi International Fabrics, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de DOGI International Fabrics, S.A. y
Sociedades Dependientes que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre
de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de ingresos y gastos reconocidos
consolidado, el estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de
efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha. Como se indica en la Nota 2 de la memoria adjunta, los Administradores son responsables de la
formulacion de las cuentas anuales del Grupo, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, adoptadas por la Unién europea, y demés disposiciones del marco normativo
de informacién financiera aplicable al Grupo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacion de si su presentacidn, los principios y criterios contables
utilizados y de las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.

Nuestro trabajo no ha incluido el examen de las cuentas anuales del ejercicio 2010 de determinadas
sociedades dependientes, cuyos activos, ventas y resultados netos, en valores absolutos, representan,
respectivamente, un 40%, un 68% y un (35%) de los correspondientes totales agregados. Las
cuentas anuales de dichas sociedades han sido auditadas por otros auditores (véase el Anexo de la
memoria consolidada). Nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas anuales
consolidadas de DOGI International Fabrics, S.A. y Sociedades Dependientes se basa, en lo
relativo a dichas sociedades, en los informes de los otros auditores.

2. En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de otros auditores, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos la
imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de DOGI
International Fabrics, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2010, asf como
de los resultados consolidados de sus operaciones y, de los flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demds disposiciones del
marco normativo de informacién financiera que resultan de aplicacion.

3. Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencidn respecto de lo sefialado en la Nota
1.e) de la memoria adjunta, en la que se indica que, la negativa evolucién de los mercados en los que
opera la Sociedad Dominante en ejercicios anteriores produjo un deterioro de su situacién econdmico-
financiera y patrimonial, conllevando que la misma presentara con fecha 26 de mayo de 2009, la
declaracién voluntaria de concurso de acreedores, que fue admitida a tramite por el Juzgado de lo
Mercantil n° 5 de Barcelona, el 3 de junio de 2009.Posteriormente, en los primeros meses de 2010 fue
aprobado el Convenio de Acreedores, emitiéndose el correspondiente auto judicial en fecha 25 de
junio de 2010 y; el 19 de julio del presente ejercicio, el Juzgado de lo Mercantil, aprobé judicialmente
el cese de intervencion de la Sociedad Dominante con la consecuente salida de la situacién concursal
de la misma.

Hispania Alfa Capital SLP CIF B.64707870. Inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 40046, Folio 109 Hoja B 357841, Inscripcién 1.
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Adicionalmente, y seglin se indica en la Nota 2.e) bajo el tftulo “Principio de empresa en
funcionamiento y aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre”, el Grupo ha
elaborado un Plan de Negocio, con el que los Administradores de la Sociedad Dominante esperan que
se generen beneficios en el futuro y, en consecuencia, estiman que se van a recuperar todos los
activos registrados en el estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2010 en el
curso normal de las operaciones futuras. En este sentido, las cuentas anuales consolidadas adjuntas
han sido preparadas de acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento, asumiendo la
continuidad de las operaciones del Grupo. En la mencionada Nota, se especifican los factores
causantes y mitigantes de duda sobre la capacidad del Grupo para continuar con su actividad.

Considerando todo lo anterior, en las actuales circunstancias, existe una incertidumbre en cuanto a la
capacidad del Grupo para realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes y segin la
clasificacién con que figuran en las cuentas anuales consolidadas adjuntas. Dicha incertidumbre, esta
condicionada al éxito de sus operaciones futuras, fundamentalmente vinculado a la recuperacion del

mercado en el que opera y al éxito de las medidas de reestructuracién y viabilidad previstas en el Plan
de Viabilidad del Grupo.

4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los
Administradores de DOGI International Fabrics, S.A. y Sociedades Dependientes consideran
oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable
que contiene el citado informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2010. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe
de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de DOGI International Fabrics, S.A. y
Sociedades Dependientes.

HISPANIA ALFA CAPITAL, S.L.P.

(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° S2021)
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Aquest informe esta subjecte a
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DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2010 Y 2009

(en euros)

Referencia en la

Memoria Consolidada 2010 2009
A) OPERACIONES CONTINUADAS
INGRESOS ORDINARIOS
Importe neto de la cifra de negocios Nota 20.1 59.648.383 65.661.224
Trabajos realizados por la empresa para su activo 261.887 360.000
Otros ingresos de explotacion 25.933 867.604
Total Ingresos Ordinarios 59.936.203 66.888.828
GASTOS DE EXPLOTACION
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 603.220 (5.397.927)
Aprovisionamientos Nota 20.2 (28.340.328) (27.254.663)
Gastos por prestaciones a los empleados Nota 20.3 (18.235.064) (24.984.747)
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (5.247.239) (6.686.005)
Deterioro y Resultado de la venta de activos (3.492.124) 151.555
Otros gastos de explotacién Nota 20.4 (13.027.578) (17.310.271)
Otros resultados (571.825) (795.135)
Total Gastos de Explotacién (68.310.938) (82.277.193)
RESULTADO DE EXPLOTACION (8.374.735) (15.388.365)
RESULTADOS FINANCIEROS Nota 20.6
Ingreso financiero 21.250.964 16.242
Gasto financiero (666.589) (4.900.619)
Diferencias de cambio 1.899.946 (2.267.067)
Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros a valor razonable 0 (878.863)
Deterioro por enajenacién de instrumentos financieros (900.404) (15.762.139)
RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 13.209.182 (39.180.811)
Impuesto sobre las Ganancias Nota 18.1 86.302 (81.494)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 13.295.484 (39.262.305)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS Nota 20.7 (422.765) _
RESULTADO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE 12.872.719 (39.262.305)
|RESULTADO ATRIBUIBLE A INTERESES MINORITARIOS - _
BENEFICIO / (PERDIDA) NETA POR ACCION (En Euros ) 12.872.719 (39.262.305)

Las notas 1 a 24 forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio 2010.
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DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2010 Y 2009

(en euros)

2010 2009
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado atribuible a la Sociedad Dominante 12.872.719| (39.262.305)
2. Beneficio atribuible a la minoria 0 (78.871)
3. Ajustes del resultado (12.459.652) 7.222.781
Amortizaciones 5.247.239 6.686.005
Variaciones en provisiones 0 (331.219)
Beneficios / Pérdida en enajenacién de inmovilizado 3.492.124 151,555
Otros Ingresos y Gastos (21.199.015) 716.440
Flujos generados 413.067| (32.118.395)
4. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Existencias 2.380.368 11.004.609
Deudores comerciales vy otras cuentas a cobrar 3.270.996 9.374.574
Otros activos (575.816) 589.824
Pasivos a corto plazo (28.076.960) 1.197.636
Otros activos v pasivos corrientes 0 1.397.312
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (22.588.345)| (8.554.440)
5. Flujos de efectivo por actividades de inversion
Inversién en activos intangibles (306.822) (396.507)
Inversién en inmovilizado material (334.248) (1.952.992)
Inversion en otro inmovilizado financiero 0 579.104
Ventas de inmovilizado 3.247.000 17.791.265
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 2.605.930 16.020.870
5. Fluios de efectivo por actividades de financiacion
Disposicién de deuda financiera 20.214.924 4,617.948
Amortizacion de deuda financiera (730.714) (13.507.808)
Emisién de obligaciones convertibles en acciones, neto deimpuestos 0 0
0 0
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 19.484.210 (8.889.860)
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (498.205) (1.423.430)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 2.298.309 3.721.739
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 3.300.104 2.298.309

Las Notas 1 a 24 de la memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del ejercicio 2010
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DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
y Sociedades Dependientes

a)

b)

d)

Memoria de las Cuentas anuales consolidadas

31 de diciembre de 2010

Actividad y Estados Financieros del Grupo
Constitucion y domicilio social

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. (en adelante, Dogi o la Sociedad Dominante), es una
sociedad de nacionalidad espafiola que fue constituida mediante escritura plblica el 31 de
diciembre de 1971.

Desde la modificacion elevada a publica en fecha 22 de julio de 2009, el domicilio social de la
Sociedad se encuentra sito en la calle Cami del Mig s/n, Poligono Industrial PP12 de el Masnou.
Previamente y hasta dicha fecha, el domicilio social de la Sociedad se encontraba en la calle Pintor
Doménech Farré, 13-15 de El Masnou.

Actividad

La actividad desarrollada por la Sociedad, que coincide con el objeto social recogido en el articulo
2 de sus estatutos sociales, corresponde con Ia fabricacién Y venta de toda clase de tejidos de
punto de fibras naturales, artificiales o sintéticas. La Sociedad Dominante estd realizando las
gestiones necesarias para obtener la licencia definitiva de actividad. A este respecto, el Consejo de
Administracién estima que no habré problemas para su concesion. -

Asimismo el objeto social de la Sociedad Dominante, también comprende la compra, venta,
arrendamiento y subarrendamiento de toda clase de bienes inmuebles y asimismo de
apartamentos de explotacion turistica.

La Sociedad Dominante puede realizar actividades, negocios, actos y contratos integrantes del
objeto social total o parcialmente de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o de
participaciones en Sociedades, con objeto idéntico o analogo. En este sentido, Dogi es cabecera de
un grupo de varias sociedades (en adelante, el Grupo o Grupo Dogi) cuyas actividades son
complementarias a las que ésta lleva a cabo, efectudndose transacciones entre todas ellas.

El ejercicio social de Grupo Dogi comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio.

La informacion financiera se presenta en euros, al ser ésta la moneda del entorno econdmico
principal en el que opera Ia Sociedad Dominante. Las operaciones en el extranjero se incluyen de
conformidad con las politicas establecidas en la Nota 3.8 (conversién de saldos en moneda
extranjera).

Régimen legal

La Sociedad Dominante se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de
Capital.

Grupo de Sociedades

Las Cuentas Anuales consolidadas de Grupo Dogi correspondientes al ejercicio 2009 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de junio de 2010.

Las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo Dogi y las de cada una de las sociedades integrantes
del mismo, correspondientes al ejercicio 2010, que han servido de base para la preparacién de
estas Cuentas Anuales consolidadas, se encuentran pendientes de aprobacidn por sus respectivas
Juntas Generales de Accionistas. No obstante, los Administradores de fa Sociedad Dominante
entienden que dichas cuentas anuales seran aprobadas conforme estan presentadas.

(Continta)
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DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

y Sociedades Dependientes
Memoria de las Cuentas anuales consolidadas

31 de diciembre de 2010

Durante el ejercicio 2010, el Grupo ha continuado el proceso de reestructuracion iniciado en
ejercicios anteriores, procediendo a la venta de dos participaciones en filiales no estratégicas, Sri
Lanka y Tailandia. Es por ello que el resultado procedente de estas sociedades se ha clasificado en
la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2010 bajo el epigrafe de “Resultado Consolidado
del Ejercicio Procedente de Operaciones Interrumpidas”.

Informacién relacionada con la situacién de insolvencia en la que se vio
inmersa la Sociedad Dominante durante el ejercicio 2009

En los (ltimos ejercicios, la Sociedad Dominante incurrié en pérdidas significativas, fruto de lo cual,
se produjo un deterioro de su situacién econémico-financiera y patrimonial.

Como consecuencia de lo anterior y debido a la incapacidad de atender el cumplimiento regular y
puntual de sus obligaciones de pago, con fecha 26 de mayo de 2009, él Consejo de Administracion
de la Sociedad Dominante acordé presentar ante los Juzgados de lo Mercantil de Barcelona y de
acuerdo con lo establecido en el articulo 2.3 de la Ley 22/2003, de 9 de junio (en adelante, Ley
Concursal) el escrito correspondiente a la declaracién de estado de Concurso Voluntario de
Acreedores. Los motivos que propiciaron el estado de insolvencia de Dogi, fueron los siguientes:

- Reduccién significativa de las ventas en los dltimos ejercicios y, por ende, de la generacion de
flujos de caja obtenidos en el ciclo normal de explotacién de la Sociedad.

- Ausencia de financiacion suficiente para poder hacer frente a los compromisos de pago.

- Retraso en el traslado de las instalaciones de la Sociedad a su nueva ubicacin. Este traslado
finalizd en el mes de abril de 2009, cuando deberia haber sido completado a finales del
ejercicio 2008. Como consecuencia de dicho hecho, la Sociedad debié soportar unos costes
adicionales, ademas de duplicidades de costes a los inicialmente previstos.

- Exceso de capacidad y unos elevados costes salariales en consonancia con la demanda actual
de productos de la Sociedad.

El 3 de junio de 2009, mediante auto de declaracidn de concurso emitido por el magistrado Juez
de lo Mercantil nimero 5 de Barcelona, D. Daniel Irigoyen Fujiwara, se admitié la solicitud de
concurso voluntario de acreedores de Dogi.

Tal y como establece el articulo 27 de la Ley Concursal, en el caso de las sociedades cuyos valores
estén admitidos a cotizacion en mercados organizados, adicionalmente al abogado y al acreedor
que sea titular de un crédito ordinario debe ser nombrado administrador concursal en lugar del
economista, auditor o titulado mercantil, el personal técnico de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores (en adelante, CNMV) u otra persona propuesta por ésta de similar cualificacién, a cuyo
efecto la CNMV comunicara al Juez la identidad de aquella. En base al cumplimiento de este
articulo, se procedié a nombrar como Administradores Concursales de Dogi, a:

- D. Agusti Bou Maqueda, en su condicién de abogado.

- Agencia Catalana de I'Aigua como administrador acreedor, quién designé a D. Modest Sala
Sebastia, en su condicion de economista-auditor, para representarla en el cargo.

- Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV), como organismo regulador de los
mercados organizados, quien designé a D. Josep Sabaté Galofré, en su condicién de
economista auditor, para representarla en el cargo.

(Continua)
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La declaracién de concurso no interrumpié la continuacién de la actividad empresarial que venia
realizando la Sociedad Dominante, segiin quedd reflejado en el correspondiente auto judicial. La
Sociedad se acogié a los instrumentos establecidos en la Ley Concursal, con el fin de que su
situacién de insolvencia fuera superada a la mayor brevedad posible, a través de un convenio con
los acreedores sometido a la aprobacién judicial. Asi, el concurso implicé una congelacién de los
pagos a acreedores de acuerdo con lo previsto en la ley y la suspension del devengo de intereses
desde dicho dia, excepto para la deuda privilegiada.

Con fecha 28 de octubre de 2009 los Administradores Concursales emitieron su Informe
provisional sobre el que se plantearon cinco incidentes concursales; los cuales, no afectaban de
modo significativo a los importes de los pasivos determinados por los Administradores Concursales
en su Informe.

Posteriormente, en fecha 3 de mayo de 2010, fue presentado el informe definitivo de la
Administracién Concursal en el que se reflejaba, sin tener en consideracién el importe de los
créditos contingentes, un superavit patrimonial de 2.179.537,49 euros. El desglose de la situacion
patrimonial de la Sociedad Dominante era el siguiente:

Importe
(euros)
Masa Activa
Total Masa Activa 53.152.297,54
Masa Pasiva
Créditos concursales
Créditos con privilegio especial 587.881,14
Créditos con privilegio general 1.203.583,61
Créditos ordinarios 32.904.814,60
Créditos subordinados 9.792.034,58
Créditos contra la masa 6.484.446,12
Total Masa Pasiva 50.972.760,05
Créditos contingentes 4.130.443,04

Segun lo establecido en el articulo 89 de la Ley Concursal, se consideran créditos con privilegio
especial aquellos que afectan a determinados bienes o derechos y créditos; asimismo se
consideran créditos de privilegio general si afectan a la totalidad del patrimonio.

Del mismo modo, segiin lo establecido en el articulo 92 de la Ley Concursal, tendran la
consideracion de créditos subordinados aquellos créditos que, habiendo sido comunicados
tardiamente, sean incluidos por la administracién concursal en la lista de acreedores o que, no
habiendo sido comunicado oportunamente, sean incluidos en dicha lista por el Juez.

(Contintia)
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Tienen consideracion de créditos ordinarios todos aguélios que no se encuentran calificados como
privilegiados ni subordinados.

Se consideran créditos contingentes, segiin lo establecido en el articulo 87 de la Ley Concursal, los
créditos sometidos a condicién suspensiva y los litigiosos. Estos créditos, inclufan un importe de
3.475.946 euros correspondientes a un requerimiento de pago realizado por la Compafiia Espafiola
de Financiacién del Desarrolio (en adelante, Cofides, S.A.) a Dogi International Fabrics, S.A. como
entidad fiadora de Dogi Fabrics (Jiangsu), sociedad filial de Dogi que no habfa hecho frente a sus
compromisos de pago con dicho organismo.

En relacién con el crédito contingente anterior, durante el presente ejercicio 2010, Ia filial china de
la Sociedad, Dogi Fabrics (Jiangsu), ha formalizado un acuerdo de novacién modificativa del
préstamo con Cofides, por el cual se ha procedido a una refinanciacion, entre otros aspectos, del
calendario de pagos a realizar por Ia filial de la Sociedad, Dogi Fabrics (Jiangsu).

Por otra parte, mencionar que en el transcurso del Concurso voluntario de Acreedores de Ia
Sociedad Dominante, concretamente en fecha 1 de septiembre de 2009, el Consejo de
Administracién de Dogi culmind el trabajo de elaboracion de una Propuesta de Convenio de
Acreedores, al que se adjuntaba una propuesta de Plan de Viabilidad revisado por un experto
independiente.

Dicho Plan de Viabilidad se fundamentaba en diversas medidas organizativas y productivas,
contemplando las medidas e hipdtesis siguientes:

- Ajuste de los costes salariales para adaptarlos al volumen de actividad actual de la Sociedad.
Para ello, las acciones previstas en dicho Plan de Viabilidad comprendian la ejecucion de un
Expediente de Regulacion de Empleo (en adelante, ERE) y una reduccién de sueldos a
directivos y mandos intermedios. Dicha medida debia suponer aproximadamente una
reduccion de los costes laborales de 4,3 millones de euros anuales.

- Reduccién de gastos generales en aproximadamente 1,5 millones de euros anuales.

- Mantenimiento de la cifra de ventas en los primeros ejercicios y consecucién de un incremento
paulatino de las ventas en los ejercicios siguientes.

- Obtencién de unos Resultados antes de intereses, impuestos y cargos por amortizaciones y
provisiones (en adelante, EBITDA) que ascienden a 3 millones de euros en el 2010 Y que
superan los 5,5 millones de euros en 2014 y siguientes.

- Ingresos adicionales procedentes de participaciones no estratégicas. Para ello se procederia a
la venta de algunas de las filiales de la Sociedad con el objetivo de lograr los ingresos
adicionales a los generados por el propio negocio que permitan la cancelacién de los pasivos
en los plazos e importes previstos en la Propuesta Anticipada de Convenio.

Las alternativas y el calendario de devolucién de deuda que fueron planteados en dicha Propuesta
de Convenio de Acreedores, fueron las siguientes:

1.- Alternativa A. Pago de! 80% de la deuda en un plazo de 7 afios. El calendario de pago es:
- Hl primer afio de carencia.

- Ei 10% del referido 80% deberd ser abonado al término del segundo afio siguiente a la
fecha de eficacia de convenio.

(Contintia)
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- El 10% del referido 80% debera ser abonado al término del tercer afio siguiente a la
fecha de eficacia de convenio.

- El 15% del referido 80% debera ser abonado al término del cuarto afio siguiente a la
fecha de eficacia de convenio.

- El 15% del referido 80% debera ser abonado al término del quinto afio siguiente a la
fecha de eficacia de convenio.

- El 20% del referido 80% debera ser abonado al término del sexto ano siguiente a la fecha
de eficacia de convenio.

- El 30% del referido 80% debera ser abonado al término del séptimo afio siguiente a la
fecha de eficacia de convenio.

N
Y1

Alternativa B. Pago del 40% de la deuda en un plazo de 4 afios. El calendario de pago es:
- El primer afio de carencia.

- ElI 25% del referido 40% debera ser abonado al término del segundo afio siguiente a la
fecha de eficacia de convenio.

- El 35% del referido 40% deberé ser abonado al término del tercer afio siguiente a la
fecha de eficacia de convenio.

- El 40% del referido 40% debera ser abonado al término del cuarto afio siguiente a la
fecha de eficacia de convenio.

3.- Alternativa C. Pago del 20% de la deuda en un plazo de 1 afio. El calendario de pago es:

- Debera ser abonado al término del primer afio siguiente a la fecha de eficacia de convenio
en un Unico pago.

En el caso de los acreedores vinculados por el Convenio que no ejercitaran la opcién entre las
diferentes alternativas de pago en el plazo sefialado, se establecia que dichas deudas serian
asignadas automaticamente a la alternativa C, correspondiente a la opcién consistente en el pago
de la deuda en el plazo de un afio con una quita del 80% de dichas deudas.

La sociedad entiende que los objetivos marcados en el Plan de Viabilidad son plenamente
alcanzables puesto que para el afio 2016 estima una cifra de ventas que seria inferior a las
obtenida en 2008 y ademas se han alcanzado varios de los hitos enmarcados en el citado
documento; entre ellos;

- Se han reducido costes (incluso en mayor medida de lo establecido en el Plan de Viabilidad),

- Se ha materializado la venta de la participacién en Dogi Sri Lanka, al socio local, tal y como se
aprobé con fecha 8 de junio de 2010, hecho que fue comunicado debidamente a los
accionistas.

- Enfecha 5 de octubre de 2010, se ha materializado la venta de la participacion en Tailandia de
la sociedad Penn Asia, al socio local, hecho que fue comunicado debidamente a los accionistas.

Sin embargo y pese a mantener intacta la expectativa de llegar a las ventas previstas para 2016, la
recuperacion del mercado estd siendo mas lenta de lo previsto lo cual ha hecho que los resultados
operativos de la Sociedad Dominante en el ejercicio 2010 hayan continuado siendo negativos, lo
que motiva que los Administradores de la Sociedad Dominante estén analizando la necesidad de
plantear medidas adicionales para lograr que los resultados y la generacién de tesorerfa al final de
2011 no difieran de las previstas en el Plan de Viabilidad.

(Continaa)
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Como es preceptivo, los Administradores Concursales emitieron el pasado 6 de octubre de 2009 un
informe sobre la Propuesta Anticipada de Convenio en el que efectuaron una evaluacién favorable
con ciertas reservas.

Entre las mismas, figuraba la mencién a la necesidad de obtener en e menor plazo de tiempo
posible ingresos procedentes de la venta de participaciones de filiales o de otras fuentes para
poder superar las tensiones de tesorerfa que la situacion concursal estaba provocando a corto
plazo y la necesidad de acomodar los costes a la estructura que figura en su plan de viabilidad
para poder generar los recursos financieros previstos.

Con fecha 25 de junio de 2010, el Juzgado de lo Mercantil n® 5 de Barcelona, comunic a las
partes implicadas en el proceso concursal de Dogi:

- La finalizacion del plazo para la revocacion de adhesiones.
- Confirmacion del pasivo ordinario en 32.904.814,60 euros.

- Cuantificacion de las adhesiones de acreedores ordinarios por valor de 25.451.194,34 euros,
alcanzando la mayoria exigible legaimente.

Debido a que las nuevas condiciones de la deuda de la Sociedad Dominante a raiz de la aprobacién
del convenio son sustancialmente diferentes y de acuerdo con la posicion mantenida por el
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (en adelante, ICAC) en relacién con el tratamiento
contable de la aprobacién de un Convenio de Acreedores en un procedimiento concursal; Dogi ha
procedido a dar de baja el pasivo financiero original reconociendo un nuevo pasivo por su valor
razonable.

Asi, la diferencia entre el pasivo concursal a la fecha de solicitud del Concurso y el valor razonable
del pasivo de fa Sociedad Dominante una vez descontadas las correspondientes quitas a las que se
han adherido los acreedores de la Sociedad, ha sido contabilizada como un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2010 por importe de 21.528.150,64 euros.

El célculo del valor razonable de la Deuda Concursal ha sido obtenido por la Sociedad mediante el
método del valor actual de los flujos de efectivo futuros descontados (técnica prevista para
calcular el valor razonable en el punto 6°. 2 del Marco Conceptual del Plan General Contable que
fue aprobado en el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre).

La Tasa Interna de Rentabilidad (en adelante, TIR) aplicada para la obtencion det valor razonable
de los créditos concursales en el momento del reconocimiento de las quitas ha sido del 4,92%,
habiendo sido obtenida mediante la obtencién de la curva cupdn 0 (vector de tasas de interés o de
rendimientos de bonos sin cupones a diferentes plazos de vencimiento) a la fecha concreta de la
valoracién realizada.

(Continua)
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De acuerdo con las premisas establecidas en el Convenio de Acreedores, los resultados de la

aplicacion del Convenio de Acreedores presenta el siguiente calendario de pagos, en valores
nominales:

Importe
(euros)
Créditos concursales
Importe créditos concursales (*) 45.142.811,21
uitas y regularizaciones a la aprobacion del Conveni
Importe quita 13.833.948,80
Regularizaciones de saldos 599.460,28
Pagos aplazados

2011 3.110.174,57
2012 2.071.462,04
2013 2.076.926,11
2014 3.108.559,07
2015 3.086.702,78
2016 4.115.603,71
2017 6.173.405,57
2018 257.274,54
2019 671.543,56
2020 671.543,56
2021 1.007.315,33
2022 1.007.137,31
2023 1.340.701,43
2.011.052,15
Total Pagos aplazados 30.709.402,13

(*) Elimporte de los créditos concursales a los que ha sido de aplicacidn la quita y el calendario de pagos
anterior, no incluye el crédito contingente existente con Cofides S.A., al desaparecer dicho compromiso de
pago por parte de Dogi, tal y como ha sido expuesto previamente.

(**) Desde fecha 3 de mayo de 2010, fecha de presentacién del informe definitivo de la Administracidn
concursal de Dogi, se han producido diferentes acontecimientos favorables a Dogi que han motivado fa
disminucién del saldo de fa Deuda Concursal en 599.460,28 euros. Entre ellos, el més refevante hace
referencia a la resolucién a favor de la Sociedad de un procedimiento judicial interpuesto por un ex-
empleado de la misma.

El 19 de julio del 2010, el Juzgado de lo Mercantil n® 5 de Barcelona ha aprobado judicialmente el

cese de intervencion de la Sociedad con la consecuente salida de la situacién concursal de la
Sociedad Dominante.

(Continaa)
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Al 31 de diciembre de 2010, un detalle del valor razonable de los pagos aplazados de la Deuda
Concursal, desglosado por tipo de deuda y calendario de devolucién, es el siguiente:

Organismos
Publicos y
Entidades Seguridad Total deudas a Total Deudas a
Ejercicio Empleados financieras Proveedores social Otros valor razonable valor nominal

2011 115.730,38 186.177,62 769.518,75 1.762.078,02  178.850,50 3.012.355,27 3.110.174,57
2012 42.696,63 1.513.993,33 315.981,45 13.932,64 12.054,82 1.898.658,87 2.071.462,04
2013 40.647,50 1.437.847,47 305.841,70 13.295,88 11.505,79 1.809.138,34 2.076.926,11
2014 58.045,08 2.048.297,00 431.375,74 19.032,34 16.472,65 2.573.222,81 3.108.559,07
2015 55.259,34 1.945.278,50 393.589,99 18.162,50 15.722,41 2.428.012,74 3.086.702,78
2016 70.133,61 2.462.906,80 499.920,85 23.106,95 20.005,90 3.076.074,11 4.115.603,71
2017 100.151,57 3.508.553,41 714.444,64 33.076,35 28.642,12 4.384.868,09 6.173.405,57
2018 7.832,89 - 102.189,60 63.220,95 6.671,02 179.914,46 257.274,54
2019 3.046,11 422.271,21 2.754,81 457,74 - 428.529,87 671.543,56
2020 2.899,53 400.976,51 2.624,28 436,76 - 406.937,08 671.543,56
2021 4.140,56 571.214,27 3.750,40 625,19 - 579.730,42 1.007.315,33
2022 3.941,84 542.485,21 3.472,44 596,62 - 550.496,11 1.007.137,31
2023 5.003,55 686.934,76 3.249,98 759,14 - 695.947,43 1.340.701,43
2024 7.144,18 978.440,01 4.643,98 1.086,51 - 991.314,68 2.011.052,45
Total C.P 115.730,38 186.177,62 769.518,75 1.762.078,02 178.850,50 3.012.355,27 3.110.174,57
Total L.P 400.942,39 16.519.19848  2.783.839,86 187.789,57  111.074,72 20.002.845,02  27.599.227,56
Total 516.672,77 16.705.376,10  3.553.358,62 1.949.867,59  289.925,22 23.015.200,28  30.709.402,13

Asi, la diferencia por importe de 340.197,04 euros, existente entre el valor razonable de la Deuda
Concursal a 31 de diciembre de 2010 y el valor razonable de la Deuda Concursal en el momento de

reconocimiento de la aprobacién del Convenio de Acreedores h

a sido registrada como gasto

financiero en la cuenta de resultados del ejercicio 2010.

Importe
(euros)
Ingresos financieros reconocidos en la valoracién de los Créditos
Concursales a la fecha de aprobacion del Convenio de Acreedores 8.034.398,89

Gastos financieros devengados en el ejercicio 2010 (340.197,04)

Impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2010 de los
resultados financieros reconocidos como consecuencia del Convenio de

Acreedores 7.694.201,85
Valor Razonable de la Deuda Concursal al 31 de diciembre de 2010 23.015.200,28
Deuda Concursal al 31 de diciembre de 2010 (Valor nominal) 30.709.402,13

Los primeros pagos de la Deuda concursal esta previsto que se hagan efectivos en el mes de
septiembre de 2011.

(Continta)
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Finalmente, en fecha 3 de diciembre de 2010, la Administracién Concursal de Dogi emitié un
informe dirigido al Juzgado Mercantil n® 5 de Barcelona en el cual se propone que el Concurso
Voluntario de Acreedores de la Sociedad sea calificado como fortuito. A la fecha de formulacién de
las presentes Cuentas Anuales, la sociedad esta a la espera del pronunciamiento del Ministerio
Fiscal y la resolucién del juez en base al mismo.

Bases de Presentacion y Principios de Consolidacién de las Cuentas
Anuales Consolidadas

Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas del Dogi International Fabrics, S.A. y Sociedades Dependientes
del ejercicio 2010 han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad Dominante, en
reunién del Consejo de Administracién celebrada el dia 31 de marzo de 2011, de acuerdo con lo
establecido en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante, "NIIF"), segiin
han sido adoptadas por la Unién Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002
del Parlamento Europeo y del Consejo de 19 de julio de 2002, asi como, por todas las
disposiciones e interpretaciones que lo desarrollan.

Estas cuentas anuales muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo
Dogi al 31 de diciembre de los ejercicios 2010 y 2009, asi como de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo consolidados, que se
han producido en el Grupo durante dichos ejercicios.

Las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 2010 y 2009 han sido preparadas a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad Dominante y por las restantes entidades
integradas en el Grupo. Cada sociedad prepara sus cuentas anuales siguiendo los principios y
criterios contables en vigor en el pais en el que realiza las operaciones, por lo que en el proceso de
consolidacion se han introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar
entre si tales principios y criterios para adecuarlos a las NIIF.

La aprobacion, publicacién y entrada en vigor en los ejercicios 2009 y 2010 de nuevas NIIF, han
sido consideradas en fa preparacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, no habiendo
supuesto ningtin impacto significativo en las mismas.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

Principios de Consolidacién
Los métodos de consolidacién aplicados han sido los siguientes:

- Método de integracién global, para aquellas sociedades sobre las que existe dominio efectivo o
existen acuerdos con el resto de accionistas.

- Método de integracién proporcional, para aquelias sociedades multigrupo gestionadas
conjuntamente con terceros.

Como consecuencia de las variaciones producidas en el perimetro de consolidacidn del ejercicio
2010 (Enajenacion por parte de la Sociedad Dominante de las participaciones de Tailandia y Sri
Lanka), todas las sociedades que han sido integradas al 31 de diciembre de 2010, lo han hecho
mediante el método de integracién global.

(Continuia)
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Asi, la consolidacion de las operaciones de la Sociedad Dominante y de las sociedades
dependientes consolidadas se ha efectuado siguiendo los siguientes principios basicos:

- En la fecha de adquisicién, los activos, pasivos de la sociedad filial son registrados a valor de
mercado. En el caso de que exista una diferencia positiva entre el coste de adquisicién de la
sociedad filial y el valor de mercado de los activos y pasivos de la misma, correspondientes a
la participacion de la matriz, esta diferencia es registrada como fondo de comercio. En el caso
de que la diferencia sea negativa, ésta se registra con abono a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada.

- Elvalor de la participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados
de las sociedades dependientes consolidadas por integracion global se presenta,
respectivamente, en los epigrafes “Patrimonio neto - Intereses minoritarios” del Estado
Consolidado de Situacion Financiera y “Resultado atribuible a intereses minoritarios” de la
Cuenta de Resultados Consolidada.

- La conversién de los estados financieros de las sociedades extranjeras con moneda funcional
distinta del euro se realiza del siguiente modo:

a. Los activos y pasivos utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de los
estados financieros consolidados.

b. Las partidas de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias utilizando el tipo de cambio medio
del ejercicio.

c.  El patrimonio neto se mantiene a tipo de cambio histérico a la fecha de su adquisicion o al
tipo de cambio medio del ejercicio de su generacion, (tanto en el caso de los resultados
acumulados como de las aportaciones realizadas), segan corresponda.

Las diferencias de cambio que se producen en la conversion de los estados financieros se
registran netas de su efecto fiscal en el epigrafe “Diferencias de conversién” dentro del
Patrimonio Neto (véase nota 14.4).

- Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas por integracion global se
han eliminado en el proceso de consolidacién.

Perimetro de Consolidacion

En el apartado “Sociedades que componen el Grupo Dogi”, incluido como Anexo a estas Cuentas
Anuales, se relacionan las principales sociedades que componen el Grupo.

Durante el ejercicio 2008 la Sociedad Dominante inicié el proceso de liquidacion de las sociedades
situadas en Filipinas. Al 31 de diciembre de 2010, estas sociedades se encuentran practicamente
inactivas y contintian con el proceso de liquidacién.

Con fecha 29 de mayo de 2009, el C')rgano de Administracién de la sociedad alemana Penn Elastic
GmbH presenté de forma unilateral solicitud de Concurso de Acreedores. Dada esta situacion, Dogi
no dispone de informacion financiera de esta sociedad ni de su filial Penn Italia S.R.L., desde la
fecha en que se solicitd el Concurso de Acreedores de la filial alemana. Por este motivo, en el
ejercicio 2009 la Sociedad Dominante procedié a deteriorar el 100% de la inversién en dichas
filiales.

El importe correspondiente al deterioro de la inversion, que asciende a 15,7 millones de euros, fue
registrado al 31 de diciembre de 2009 en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

(Continfia)
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Los efectos de la no consolidacion de estas dos sociedades en el ejercicio 2009, fueron los
siguientes:

- Disminucién de los activos consolidados por importe de 26,2 millones de euros.
- Disminucién de los pasivos exigibles consolidados por importe de 11,7 millones de euros.
- Incremento de las reservas consolidadas por importe de 1,4 millones de euros.

- Incremento de las pérdidas consolidadas del ejercicio 2009 por importe de 15,7 millones de
euros, que corresponde al deterioro efectuado en el ejercicio 2009 de la totalidad de la
inversion en Penn Elastic GmbH en la Sociedad Dominante.

Asimismo, y como ha sido enunciado anteriormente, en el transcurso del ejercicio 2010 se ha
materializado la venta de las participaciones que la Sociedad Dominante tenfa en las filiales de Sri
Lanka y Tailandia. Los efectos de la no consolidacién de estas dos sociedades en el ejercicio 2010,
han sido los siguientes:

- Disminucidn de los activos consolidados por importe de 14,2 millones de euros.
- Disminucién de los pasivos exigibles consolidados por importe de 9,7 millones de euros.
- Incremento de las reservas consolidadas por importe de 4,7 millones de euros.

- Incremento de las pérdidas consolidadas del ejercicio 2010 por importe de 0,5 millones de
€uros como consecuencia de los deterioros realizados de dichas sociedades.

Los resultados de las sociedades dependientes adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se
incluyen en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas desde la fecha efectiva de
adquisicion o hasta la fecha efectiva de enajenacién, segin corresponda.

En las correspondientes notas de esta Memoria, bajo el titulo “Variacion del Perimetro”, se muestra
la incidencia de las incorporaciones y salidas de sociedades en el perimetro de consolidacion.

Informacion Financiera por Segmentos

Un segmento del negocio es un grupo de activos y operaciones encargados de suministrar
productos o servicios sujetos a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros segmentos del
negocio.

Un segmento geogréfico estd encargado de proporcionar productos o servicios en un entorno
econdémico concreto sujeto a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros segmentos que
operan en otros entornos econémicos. Un segmento geografico se basa en la localizacién fisica de
los activos del Grupo Dogi.

Principio de empresa en funcionamiento y aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la
incertidumbre

Durante los ultimos ejercicios y hasta 31 de diciembre de 2009, el Grupo Dogi incurrié en pérdidas
significativas. Ello provocd, entre otros aspectos, un importante déficit de capital circulante,
generando problemas de liquidez y tensiones de tesoreria, que lievaron a la Sociedad Dominante a
presentar durante el ejercicio 2009 Concurso Voluntario de Acreedores (véase nota 1.e).

Como se ha enunciado anteriormente, a efectos de superar dicha situacidn la Direccién de la
Sociedad Dominante elaboré un plan de negocio para los proximos ejercicios que conlleva
importantes cambios en diversos aspectos, Y que ha supuesto una importante reestructuracion a lo
largo de los ejercicios 2009 y 2010.

(Contintia)
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Por otra parte, al objeto de restituir el equilibrio de la Sociedad, el 29 de diciembre de 2010 se ha
hecho efectiva una reduccién de capital mediante la reduccién del valor nominal de todas y cada
una de las acciones en 0,2 euros por accion, dejando establecido su capital social en la suma de
26.295.063,20 euros, fijando el nuevo valor nominal de las acciones, en 0,4 euros por accidn.
Previo a dicha reduccién se habifa acordado la aplicacién de Reservas Voluntarias, Reserva de
Transicién y Prima de Emisién a pérdidas acumuladas por la Sociedad en ejercicios anteriores, por
importe de 173.856.810 euros (véase nota 14.1).

Dicha restitucién de la situacion patrimonial de la Sociedad Dominante, unido a las medidas de
reestructuracién y viabilidad previstas y a la implantacién del Plan de Negocio permitira, en opinién
de los Administradores de Dogi, la continuidad de las operaciones; motivo por el cual han
formulado las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas de acuerdo con el principio de empresa en
funcionamiento. Es decir, se considera que la gestion del Grupo Dogi continuara en un futuro yen
consecuencia, la aplicacién de los principios contables no ird encaminada a determinar el valor del
patrimonio a efectos de su enajenacion global o parcial ni el importe resultante en caso de
liquidacion.

No obstante, existen algunas circunstancias que dificultan la capacidad del Grupo Dagi para seguir
como empresa en funcionamiento, siendo compensadas por otras circunstancias que mitigan las
dificultades originadas por aquéllas. A continuacién se enumeran ambos tipos de circunstancias o
- factores:

Factores causantes de duda sobre la capacidad del Grupo Dogi para continuar con su actividad:

- Se han obtenido pérdidas significativas en los Gltimos ejercicios.

- La situacién actual del mercado en que opera el Grupo Dogi, que esta implicando reduccién
de pedidos de clientes y pérdida de alguno de ellos.

- La existencia de un fondo de maniobra negativo persistente y de cuantia significativa implico
que la Sociedad Dominante no pudiera hacer frente al cumplimiento de sus obligaciones
exigibles en el ejercicio 2009 y, por tanto, conllevé que la misma se encontrara en situacion
de insolvencia.

- En esta situacién, de acuerdo a lo establecido en la ley concursal del 10 de julio de 2003, con
fecha 28 de mayo de 2009, la Sociedad Dominante procedi6 a presentar la declaracién de
concurso voluntario de acreedores. Dicha solicitud fue admitida a tramite con fecha 3 de
junio de 2009.

A efectos de aclarar al maximo los efectos derivados de dicho concurso, toda la informacion
relevante se ha detallado en la nota 1.e) anterior.

Factores que mitigan la duda sobre la capacidad del Grupo Dogi para continuar con su actividad:

- Una parte de las pérdidas acumuladas se deben a situaciones atipicas y extraordinarias,
principalmente a la reestructuracién del Grupo que se ha realizado en los tltimos ejercicios y,
por tanto, no se prevé que se vuelvan a producir en un futuro.

- Durante el ejercicio 2009 y con objeto de la aprobacién del Convenio con los Acreedores, la
Sociedad Dominante elaboré un plan de viabilidad con la colaboracién de un experto
independiente, que debera permitir fortalecer la situacién patrimonial, reequilibrar la situacion
de resultados y, a su vez, una adecuada gestién del endeudamiento y que conlleve
finalmente a un saneamiento de la Sociedad.

(Contintia)
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Al respecto de los diferentes ejes en los que se sustentaba dicho plan de viabilidad, durante
el transcurso de los ejercicios 2009 y 2010, se han alcanzado varios de los hitos enmarcados
en el citado documento; entre ellos, se han reducido costes y se ha materializado la venta de
activos no estratégicos (véase nota 1.e) anterior).

- Como ha sido enunciado anteriormente, en fecha 29 de diciembre de 2010 se ha hecho
efectiva una reduccién de capital que ha restituido la situacion patrimonial de la Sociedad
Dominante.

- En relacion con las deudas, a la fecha actual las sociedades del grupo cumplen sus
compromisos de pago con sus acreedores.

- Para garantizar la solvencia econdmica y financiera en el largo plazo, la Sociedad Dominante
esta negociando la ampliacién de Ia financiacion por parte del Institut Catala de Finances por
un importe no inferior a 600 mil euros y adicionalmente esta estudiando otras medidas de las
incluidas en el Plan de Viabilidad como la realizacién de un aumento de capital social y/o la
entrada de un nuevo accionista de referencia que garantizarian la viabilidad en el largo plazo
del Grupo Daogi.

Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por en la elaboracidn de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas han sido las siguientes:

Inmovilizado Material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicién o coste de produccién
neto de la correspondiente amortizacién acumulada Yy, en su caso, del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes del
inmovilizado material, que representan un aumento de Ia capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida (til, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes, una
vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

En base al test de deterioro explicado en la Nota 3.4. siguiente, los Administradores de la Sociedad
Dominante consideran que el valor contable de los activos no supera el valor recuperable de los
mismos.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza distribuyendo
linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho inmovilizado entre los afios
de vida Util estimada que constituyen el periodo en el que el Grupo Dogi espera utilizarlos, segin
el siguiente cuadro:

Afios de
vida Util
estimados

Construcciones 20-60
Instalaciones técnicas 10-20
Maquinaria ) 8,33-15
Utillaje 4-10
Mobiliario 4-10
Equipos para procesos de informacion 4-6
Otro inmovilizado material 4-6,67

(Contintia)
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Las inversiones realizadas en'locales arrendados, que no son separables del activo arrendado, se
amortizan en funcién de su vida (til que se corresponde con la menor entre la duracién del
contrato de arrendamiento incluido el periodo de renovacién cuando existen evidencias que
soportan que la misma se va a producir, y la vida econdmica del activo.

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de inmovilizado material, se
determina como la diferencia entre el importe neto, en su caso, de los costes de venta obtenido
por su enajenacion o disposicién por otra via, si existe, y el importe en libros del elemento, y se
imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que ésta se produce.

El valor residual y la vida Util de un activo se revisan, como minimo, al término de cada ejercicio
anual y, si las expectativas difieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizan como
un cambio en una estimacién contable.

Los importes contabilizados se revisan para analizar su posible deterioro cuando los eventos o
cambios en las circunstancias indican que dicho importe no puede ser recuperado.

Inmovilizado Intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se reconoce inicialmente por su coste de
adquisicién y; posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacién
acumulada (calculada en funcién de su vida (til) y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que
haya experimentado.

El importe amortizable de un activo intangible, se distribuye sobre una base sistematica a lo largo
de su vida util. La amortizacién comienza cuando el activo esta disponible para su utilizacién, es
decir, cuando se encuentra en la ubicacién y condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la Direccidn. La amortizacion cesa en la fecha mas temprana entre aquélla en
que el activo se clasifique como mantenido para la venta (o se incluya en un grupo enajenable de
elementos que se clasifique como disponible para la venta), y la fecha en que el activo sea dado
de baja en cuentas. El método de amortizacion utilizado es lineal y coincide generaimente con el
consumo esperado. El cargo por amortizacién de cada periodo se reconoce en el resultado del
ejercicio.

Tanto el periodo como el método de amortizacion utilizados para un activo intangible se revisan,
como minimo, al final de cada ejercicio. Si la nueva vida dtil esperada difiere de las estimaciones
anteriores, se cambia el periodo de amortizacién para reflejar esta variacion. Si se ha
experimentado un cambio en el flujo esperado de generacion de beneficios econdmicos futuros por
parte de! activo, el método de amortizacion se modificara para reflejar estos cambios. Los efectos
de estas modificaciones en el periodo y en el método de amortizacion, se tratan como cambios en
las estimaciones contables,

Gastos de Investigacion y Desarrollo

Los desembolsos por investigacion (0 en la fase de investigacion, en el caso de proyectos
internos), se reconocen como gastos del ejercicio en el que se incurren.

Un activo intangible surgido del desarrollo (o de la fase de desarrollo en un proyecto interno), se
reconoce como tal si, y sélo si, el Grupo puede demostrar todos los extremos siguientes:

- Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de forma que pueda
estar disponible para su utilizacién o su venta.

- Suintencion de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o venderlo.

(Continua)
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- Su capacidad para utilizar o vender el activo intangible.

- La forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios econdmicos en el
futuro. Entre otras cosas, el Grupo puede demostrar la existencia de un mercado para la
produccién que genere el activo intangible o para el activo en si, o bien, en el caso de que
vaya a ser utilizado internamente, la utilidad del mismo para el Grupo.

- La disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para
completar el desarrolio y para utilizar o vender el activo intangible.

- Su capacidad para valorar, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible
durante su desarrollo.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible surgido del desarrollo se
contabiliza por su coste menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro del valor. Cualquier gasto activado se amortiza a lo largo del periodo estimado de
generacion de ventas futuras del proyecto que se ha estimado en 5 afios.

El Grupo comprueba anualmente el deterioro del valor de cada activo incluido dentro de esta
categoria.

Propiedad Industrial

El Grupo registra bajo este concepto, aquellos gastos de desarrollo capitalizados para los que se ha
obtenido la correspondiente patente o similar, e incluyen los costes de registro y formalizacién de
la propiedad industrial, asi como los costes de adquisicion a terceros de los derechos
correspondientes.

Se amortizan linealmente durante su vida atil, a razén de un 20 % anual y son objeto de
correccion valorativa por deterioro.

Aplicaciones Informaticas

Las licencias para aplicaciones informdticas adquiridas a terceros o los programas de ordenador
elaborados internamente, se capitalizan sobre la base de los costes en que se ha incurrido para
adquirirlas o desarrollarlos, y prepararlos para su uso. Los costes de mantenimiento se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Las aplicaciones informaticas, se amortizan linealmente durante su vida (til, a razén de un 16,66%
anual.

Fon e Comercio

El fondo de comercio se reconoce por la diferencia positiva entre:

- La suma del coste de adquisicién de la participacion adquirida y el valor razonable en la fecha
de toma de control de las participaciones anteriores en el caso de que la toma de control se
realice por etapas y;

- El porcentaje de participacion adquirido sobre el valor razonable de los activos Y pasivos
identificables.

(Contintia)
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El fondo de comercio se considera un activo de la sociedad absorbida Yy, por tanto, en el caso de
una sociedad dependiente con moneda funcional distinta del euro, se valora en la moneda
funcional de esta sociedad, realizandose la conversién a euros al tipo de cambio vigente a la fecha
del estado de situacién financiera.

El fondo de comercio no se amortiza. Sin embargo, se somete como minimo en el cierre de cada
ejercicio a un test de deterioro con objeto de registrarlo al menor de su valor recuperable,
estimado en base a los flujos de caja esperados, o del coste de adquisicién, disminuido en su caso
por los deterioros experimentados en ejercicios precedentes. Los criterios contables aplicados en la
determinacion del deterioro se exponen en el apartado 3.4 siguiente.

Deterioro de valor de activos intangibles y activos materiales

El Grupo evalla, en cada fecha de cierre del estado de situacion financiera, si existe algtn indicio
de deterioro del valor de algin activo. Siempre que existan indicios de pérdida de valor de los
activos de vida util definida, correspondiendo a tal calificacién la totalidad de los activos intangibles
y los activos materiales en poder del Grupo, el mismo procede a estimar mediante el denominado
“test de deterioro” la posible existencia de pérdidas que reduzcan el valor recuperable de dichos
activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los
costes de venta y el valor en uso.

Si el valor contabilizado de un activo excede su valor recuperable, el activo se considera
deteriorado y se reduce su valor hasta su importe recuperable.

El Grupo considera que la mejor evidencia del valor razonable de un activo menos los costes de
venta es la existencia de un precio, dentro de un compromiso formal de venta, en una transaccion
realizada en condiciones de independencia mutua, ajustado por los costes incrementales
directamente atribuibles a la enajenacién o disposicién por otra via del activo.

Si no existiera un compromiso formal de venta, pero el activo se negocia en un mercado activo, el
Grupo toma como valor razonable del activo menos los costes de venta el precio de mercado del
activo, menos los costes de enajenacién o disposicién por otra via. Cuando no se negocia en un
mercado activo, el precio de la transaccibn mds reciente proporciona la base adecuada para
estimar el valor razonable del activo menos los costes de venta, siempre que no se hayan
producido cambios significativos en las circunstancias econdmicas, entre la fecha de la transaccién
y la fecha en la que se realiza la estimacién.

Si no existiera ni un acuerdo firme de venta ni un mercado activo, el valor razonable menos los
costes de venta se calcula a partir de la mejor informacién disponible para reflejar el importe que
el Grupo podria obtener, en la fecha del estado de situacidn financiera, en una transaccién
realizada en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas, una vez deducidos los costes de enajenacion o disposicién por otra via. Para
determinar este importe, la entidad considerara el resultado de las transacciones recientes con
activos similares en el mismo sector, siempre que el valor razonable del activo menos los costes de
venta no reflejen una venta forzada, salvo que la direccién se vea obligada a vender
inmediatamente.

Los costes de enajenacion o disposicién por otra via, diferentes de aquéllos que ya hayan sido
reconocidos como pasivos, se deducen al calcular el valor razonable menos los costes de venta.

(Contintia)
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Para estimar el valor en uso, el Grupo prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes de
impuestos a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por los Administradores de la
Sociedad. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y costes
de las Unidades Generadoras de Efectivo utilizando las previsiones sectoriales, la experiencia del
pasado y las expectativas futuras.

El Grupo revela, para cada clase de activos, el importe de las pérdidas por deterioro del valor
reconocidas en el resultado del ejercicio, asi como la partida o partidas de la cuenta de resultados
en las que tales pérdidas por deterioro del valor estan incluidas.

El Grupo evalla, en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe algin indicio de que la
pérdida por deterioro del valor reconocida, en ejercicios anteriores, para un activo distinto del
fondo de comercio, ya no existe o podria haber disminuido. Si existe tal indicio, el Grupo estima de
nuevo el importe recuperable del activo. En el caso del fondo de comercio, los saneamientos
realizados no son reversibles.

El Grupo revierte la pérdida por deterioro del valor reconocida en ejercicios anteriores para un
activo, si, y sdlo si, se produce un cambio en las estimaciones utilizadas, para determinar el
importe recuperable del mismo, desde que se reconocié fa (ltima pérdida por deterioro. Si este
fuera el caso, se aumenta el importe en libros del activo hasta que alcance su importe recuperable.

El importe en libros de un activo, incrementado tras la reversién de una pérdida por deterioro del
valor, no excederd al importe en libros que podria haberse obtenido (neto de amortizacion) si no
se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para dicho activo en ejercicios
anteriores.

Arrendamientos y Otras Operacion e Caracter Similar

Los arrendamientos se califican como financieros siempre que de las condiciones de los mismos se
deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los demds arrendamientos se califican como operativos.

- Arrendamiento financiero. En las operaciones de arrendamiento financiero el Grupo actua
exclusivamente como arrendatario. En el balance consolidado adjunto se reconoce el coste
de los activos arrendados del bien objeto de contrato Y, simultdneamente, un pasivo por el
mismo importe. Dicho importe sera el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el
valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la
opcién de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluyen en
su calculo las cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los importes
repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta
de resultados del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. Las cuotas de caracter contingente se reconocen como gasto del ejercicio en que se
incurren.

Al final del arrendamiento financiero las Sociedades del Grupo ejercen la opcion de compra,
no existiendo en los contratos ninglin tipo de restriccién al ejercicio de dicha opcién.
Tampoco existen pactos de renovacién en la duracion de los contratos ni actualizaciones o
escalonamiento de precios.

(Contintia)
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Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con los criterios indicados
en los apartados 3.1, 3.2 y 3.3 de la presente nota.

- Arrendamiento operativo. Como arrendatario, el Grupo imputa en la cuenta de resultados en
el ejercicio en que se devengan los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento
operativo. Cualquier pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se
tratard como un pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se reciban los beneficios del activo arrendado.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros se clasifican en las categorias siguientes:

- Activo financiero a valor razonable con cambios en resultados (los cambios en su valor
razonable se registran en la Cuenta de Resultados).

- Préstamos y partidas a cobrar.

Al reconocer inicialmente un activo financiero, el Grupo lo valora por su valor razonable ajustado, o
bien, en el caso de un activo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en
resuitados, por los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la compra 0 emision
del mismo.

El Grupo determina la clasificacion de sus instrumentos financieros después de su reconocimiento
inicial, y si esta permitido y es apropiado reevalta la mencionada clasificacién en cada cierre de
ejercicio.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan de baja en
cuentas, cuando sea aplicable, aplicando la contabilidad de la fecha de negociacion. Las compras o
ventas convencionales de activos financieros son compras o ventas que requieren la entrega de los

activos dentro del periodo generalmente establecido por la legislacion aplicable o por las practicas
habituales en los mercados de negociacion.

Pasivos Financieros
Los pasivos financieros se clasifican en las categorias siguientes:

- Pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados (los cambios en su valor
razonable se registran en la Cuenta de Resultados).

- Débitos y partidas a pagar.
Los pasivos financieros, excepto los instrumentos derivados, se registran generalmente por el

efectivo recibido, neto de los costes incurridos en la transaccion. En periodos posteriores, estas
obligaciones se valoran a su coste amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

Existencias
Las materias primas y auxiliares se valoran a coste estandar corregido por las desviaciones entre

éste y el coste real, siguiendo el método FIFO, o el valor de mercado si fuera inferior al coste de
adquisicion.
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Los productos en curso, semi terminados y terminados se encuentran valorados a los costes de
produccion, que incluyen las materias primas incorporadas, la mano de obra directa, asi como los
costes directos e indirectos de fabricacion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de adquisicion o a su
coste de produccién, se efectian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como un
gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias sélo se incorporan al precio de adquisicién o
coste de produccién de las mismas cuando no son recuperables directamente de la Hacienda
Publica.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicion
o coste de produccion.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su coste.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su
posible valor de realizacion. Asi, en el caso de las materias primas y otras materias consumibles en
el proceso de produccion, se realiza una provision por obsolescencia en base al andlisis
individualizado sobre las existencias al cierre del ejercicio.

En el caso que las circunstancias que causaron la correccién del valor de las existencias dejan de
existir, el importe de la correccién es objeto de reversién, reconociéndolo como un ingreso en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Moneda Extranjera

Los saldos de las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extrajera se valoran en euros mediante la
aplicacién de los tipos de cambio en vigor a la fecha del balance de situacién consolidado,
imputandose fas diferencias que se generan a resultados.

Las diferencias que se producen como consecuencia de fluctuaciones en los tipos de cambio entre
el momento del cobro o pago y la fecha en que se realizaron las operaciones o se actualizé su
valor, se imputan a los resultados del ejercicio.

Por otra parte, aquellas diferencias de cambio que se produzcan en relacién a la financiacién de
inversiones en sociedades extranjeras, nominadas tanto la inversién como la financiacién en la
misma divisa, se reconocen directamente en el patrimonio neto como diferencias de conversién
que compensan el efecto de la diferencia de conversidn a euros de la sociedad extranjera.

La conversion a euros de las cuentas anuales en sociedades extranjeras expresadas en otra
moneda distinta al euro se realiza, en general, segtin el tipo de cambio de cierre a excepcién de:

- Capital y reservas que se han convertido a los tipos de cambio histérico.

- Las partidas de la cuenta de resultados de las sociedades extranjeras que se han convertido
aplicando los tipos de cambio medios del periodo.

(Contintia)
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Provisiones y Contingencias

En la formulacién de la presente Informacién Financiera, los Administradores diferencian entre:

a) Provisiones. Entendidas como aquellos pasivos que cubren obligaciones presentes a la fecha
del balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse
perjuicios patrimoniales de probable materializacion para el Grupo, cuyo importe y momento
de cancelacion son indeterminados. Dichos saldos se registran por el valor actual del importe
mas probable que se estima que el Grupo tendrd que desembolsar para cancelar la
obligacién.

b)  Pasivos contingentes. Bajo este concepto, se incluyen aquelias obligaciones posibles, surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacidn estd condicionada a que
ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad del Grupo.

El balance de situacion consolidado adjunto, recoge todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que es probable que se tenga que atender la obligacién. Los
pasivos no se reconocen en el balance de situacién, sino que se informa sobre los mismos,
conforme a los requerimientos de la normativa contable.

Las provisiones que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre
las consecuencias del suceso que las origina y son reestimadas con ocasién de cada cierre
contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originaimente
reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de
existir o disminuyen.

Las obligaciones por prestaciones por jubilacion de ejercicios anteriores correspondian
principalmente a los compromisos de las sociedades del Grupo Penn Eiastic GmbH, Penn
Philippines, Inc y Penn Philippines Export, Inc.

Al 31 de diciembre de 2009 las filiales Penn Philippines, Inc y Penn Philippines Export, Inc se
encontraban inactivas y en proceso de liquidacion. Por todo lo anterior, durante el ejercicio 2009
procedieron a cancelar los planes de pensiones que tenian registrados dichas sociedades.

Asimsimo, en las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2010 y 2009 no se incluyen los datos
de la filial Penn Elastic GmbH.,

Consecuentemente, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, no existen obligaciones por prestaciones
de jubilacion a las que deban hacer frente las sociedades del Grupo Dogi.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion del trabajo vigente, el Grupo esta obligado al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales.

Los Administradores de la Sociedad no esperan que se produzcan despidos con un coste
significativo en el futuro, y por consiguiente, no se ha efectuado provisién alguna por este
concepto en las Cuentas Anuales.

(Continta)
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Clasificacidn de saldos Corrientes y No Corrientes

En el Estado de Situacién Financiera Consolidado adjunto los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, es decir, como circulante aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y
como a largo plazo los de vencimiento superior a dicho periodo.

Impuestos

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada o en las
cuentas de patrimonio neto del Estado de Situacién Financiera Consolidado en funcién de donde se
hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado. Las diferencias entre el valor
contable de los activos y pasivos, y su base fiscal generan los saldos de impuestos diferidos de
activo o de pasivo que se calculan utilizando las tasas fiscales que se espera que estén en vigor
cuando los activos y pasivos se realicen.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo que no
provengan de combinaciones de negocios se registran en la Cuenta de Resultados Consolidada o
directamente en las cuentas de patrimonio del Estado de Situacién Financiera Consolidado, seg(in
corresponda.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen Gnicamente cuando se espera disponer de
ganancias fiscales futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias.

Las deducciones de la cuota originadas por hechos econémicos acontecidos en el ejercicio minoran
el gasto devengado por impuesto sobre beneficios, salvo que existan dudas sobre su realizacion,

€n Cuyo caso no se reconocen hasta su materializacién efectiva, o correspondan a incentivos
fiscales especificos, en cuyo caso se registran como subvenciones.

Impuesto sobre ventas
Los ingresos, gastos y activos se contabilizan netos de impuestos sobre ventas excepto:

- Si el impuesto sobre ventas soportado no puede ser recuperado de la Administracién Pablica,
€n cuyo caso el impuesto se contabiliza como mas coste de adquisicion; y

- Cuentas a cobrar y a pagar contabilizadas incluyendo el impuesto de ventas.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce
la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

(Contintia)
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Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el importe
de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que, el Grupo pueda
conceder; asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

Beneficio por Accién

El beneficio basico por accién se calcula como el cociente entre el beneficio neto del perfodo
atribuible a la Sociedad Dominante y el niimero medio ponderado de acciones ordinarias de la
misma en circulacién durante dicho periodo, sin incluir el nimero medio de acciones de la
Sociedad Dominante en poder del Grupo.

El Grupo no ha realizado ningln tipo de operacion que suponga un beneficio por accién diluido
diferente del beneficio basico por accién.

Operaciones interrumpidas

Se clasifican en esta linea de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, el resuitado de
aquellas operaciones o actividades interrumpidas, entendiéndose como tales, las generadas por
aquellas lineas de negocio o drea geogréficas significativas que se han enajenado o bien tiene
previsto enajenar dentro de los doce meses siguientes. Dicho resultado se presenta neto de
impuestos.

Estado de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido gue figura a
continuacion:

- Efectivo o Equivalentes: Ei efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la
gestion normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen
vencimientos iniciales no superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo
de cambios en su valor.

- Hujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Adtividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversién o financiacion.

- Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamarfio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

(Contintia)
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Efectivo y Otros Medios Equivalentes

El efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la vista. Los equivalentes al
efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en
importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en
su valor.

A efectos del estado consolidado de flujos de caja, la tesoreria y activos equivalentes son los
definidos en el parrafo anterior. £l detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2010 y 2009 es
COmo sigue, en euros;

2010 2009
(euros) (euros)
Efectivo y Otros Medios Equivalentes
Cuentas corrientes 28.724 2.267.464
Caja 3.271.380 30.845
3.300.104 2.298.309

3.18

4.

Deudores Comerciales y otras Cuentas a Cobrar

Los otros activos, que generalmente presentan un periodo de cobro inferior al afio, se contabilizan
por el importe original de la factura o recibo menos cualquier provision efectuada en caso de
morosidad. La provision se efectda en caso de que exista evidencia objetiva de que el Grupo no
podra cobrar su importe. Si el activo se considera definitivamente incobrable, se procede a darlo
de baja de cuentas.

Gestion del riesgo

Como cualquier grupo industrial internacional, las actividades del Grupo estan expuestas a diversos
riesgos financieros: riesgo de tipo de interés, riesgo de tipo de cambio y riesgo de liquidez, entre
otros. El programa de gestion del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre Ia rentabilidad
financiera. En ejercicios anteriores, el Grupo utilizo derivados para cubrir algunos de los riesgos
anteriormente mencionados.

(Continia)
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El sistema de control de riesgos financieros esta gestionado por la Direccién Financiera con arreglo
a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracién. Los principios basicos definidos por el
Grupo en el establecimiento de su politica de gestién de los riesgos més significativos son los
siguientes:

- Cumplir con las normas de buen gobierno corporativo.
- Cada negocio y area corporativa define:

» Los mercados y productos en los que puede operar en funcién de los conocimientos y
capacidades suficientes para asegurar una gestién eficaz del riesgo.

= Operadores autotizados.

- Los negocios y dreas corporativas establecen para cada mercado en el que operan su
predisposicion al riesgo de forma coherente con la estrategia definida.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestién del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de
la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad
reducida en la cuenta de pérdidas y ganancias. '

Dependiendo de las estimaciones del Grupo y de los objetivos de la estructura de la deuda, se
realizan en ocasiones operaciones de cobertura mediante la contratacién de derivados que
mitiguen estos riesgos. Al cierre de los ejercicios 2010 y 2009 no existen contratos vigentes de
este tipo.

Los tipos de interés de referencia de la deuda contratada por las sociedades del Grupo son,
fundamentalmente, el Euribor y el Libor del ddlar estadounidense.

Riesgo de tipo de cambio

Los riesgos de tipos de cambio se corresponden, fundamentalmente a deuda denominada en
moneda extranjera contratada por sociedades del Grupo y sus filiales. Asimismo, el riesgo de tipo
de cambio surge de transacciones comerciales en divisas, principalmente el délar americano y en
libra esterina.

Adicionalmente, los activos netos provenientes de las inversiones netas realizadas en sociedades
extranjeras cuya moneda funcional es distinta del euro, estén sujetas al riesgo de fluctuacion del
tipo de cambio en la conversion de los estados financieros de dichas sociedades en el proceso de
consolidacion.

Al cierre de los ejercicios 2010 y 2009 la Sociedad no tiene formalizado ningln contrato de
cobertura.
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Riesgo de liquidez

Con el objetivo de mantener un equilibrio de las fuentes de financiacion, el Grupo gestiona su
riesgo de liquidez mediante la utilizacion de técnicas de planificacién financiera en las que se
tienen en consideracidn los flujos de entrada y salida de efectivo de las actividades ordinarias, de
inversion y de financiacién.

No obstante lo anterior, el Grupo ha sufrido tensiones de tesoreria durante los Gltimos ejercicios;
las cuales conllevaron, entre otros factores, la situacién concursal descrita en la Nota 1.e) anterior.

En cumplimiento de las premisas adoptadas en el Plan de Viabilidad enunciado anteriormente, con
el objeto de garantizar la viabilidad econdmica, la Sociedad Dominante adicionalmente a la venta
de activos no estratégicos, esté negociando una ampliacion de la financiacién por parte del Institut
Catala de Finances por un importe no inferior a 600 mil euros y asimismo estd analizando otras
medidas de las incluidas en el Plan de Viabilidad, como la realizacién de un aumento de capital
social y/o la entrada de un nuevo accionista de referencia que garantizarian la viabilidad
econdmica en el largo plazo.

Riesgo de crédito

El Grupo tiene politicas para asegurar que las ventas se realizan a clientes con un historial de
crédito adecuado. El Grupo contrata pdlizas de seguros de crédito para un porcentaje alto de los
clientes para cubrir cualquier riesgo de impago. No tiene concentraciones significativas de riesgo
de crédito.

Riesgo de Materias Primas

El precio de determinada materia prima estd condicionado a la evolucién del precio del petréleo. El
grupo ante dicho riesgo estd estableciendo relaciones de partenariato con fos proveedores y
trasladando en la medida de lo posible los incrementos a los clientes.

Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad Dominante.

En la preparacidn de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Direccién del Grupo para cuantificar, algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones
se refieren a:

- La valoracién de activos y fondos de comercio para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro de los mismos (véase nota 4.4).

- La vida dtil de los activos materiales e intangibles (véase notas 7 y 8).

- La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o
contingentes.
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A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible
en la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja)
en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimacion en las correspondientes cuentas anuales consolidadas futuras.

6. Informacion financiera por segmentos

La actividad del Grupo es la fabricacién de tejido eldstico, por lo que dnicamente hay un Gnico
segmento de negocio. Si bien y Unicamente a efectos informativos, se presentan los Estados de
Situacion Financiera y las Cuentas de Pérdidas y Ganancias por areas geograficas.

Las bases para distribuir los gastos e ingresos son los estados financieros de cada entidad legal.
Con respecto a la politica de precios de transferencia, las transacciones entre las compafiias del
grupo se realizan atendiendo a las condiciones y precios del mercado y posteriormente son
eliminados durante el proceso de consolidacién. Un detalle de la Situacién Financiera y Cuentas de
Pérdidas y Ganancias, desglosadas entre las dreas geograficas mas representativas, son los
siguientes:

6.1 Estado de Situacion Financiera a 31 de diciembre de 2010 desglosado por
segmentos, en miles de euros:

Eliminaciones
en el proceso
de
Europa Asia América consolidacién Grupo
Inmovilizado Material 15.180 16.372 4.366 (628) 35.290
Activos Intangibles 1.563 - - - 1.563
Fondo de Comercio - - 1.959 138 2.097
Inversiones Financieras 333 - - - 333
Activos por Impuestos Diferidos 570 - - - 570
Activos corrientes 8.873 7.579 7.970 - 24.422
Inversiones Financieras grupo (*) 29.715 - - (29.715) -
Cuentas entre grupo (*) 7.191 3.767 - (10.958) -
Total Activo 63.425 27.718 14,295 (41.163) 64.275
Patrimonio Neto 18.178 (2.014) 4.536 46 20.746
Obligaciones Convertibles - - - - -
Deuda Financiera 27.525 3.353 3.000 - 33.878
Pasivos no corrientes 12.879 - 48 (12.855) 72
Pasivos corrientes 4.740 3.720 1.119 9.579
Cuentas entre grupo (*) 103 22.659 5.592 (28.354) -
Total Pasivo 63.425 27.718 14.295 (41.163) 64.275

(*) Saldos Grupo eliminados en el proceso de consolidacidn.
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6.2 Estado de Situacién Financiera a 31 de diciembre de 2009 desglosado por

segmentos, en miles de euros:
Eliminaciones en

el proceso de
Europa Asia América consolidacion Grupo
Inmovilizado Material 16.879 28.116 4.693 (4.133) 45.555
Activos Intangibles 1.913 180 - - 2.093
Fondo de Comercio - - 4,239 153 4,392
Inversiones Financieras 495 - - - 495
Activos por Impuestos Diferidos 570 150 - - 720
Activos corrientes 11.491 9.757 7.248 - 28.496
Inversiones Financieras grupo (*) 35.977 - - (35.977) -
Cuentas entre grupo (*) 6.429 2.932 - (9.361) -
Total Activo 73.754 41.135 16.180 (49.318) 81.751
Patrimonio Neto 1.985 4.245 6.740 (10.154) 2.816
Obligaciones Convertibles 908 - - - 908
Deuda Financiera 37.014 8.484 3.485 919 49.902
Pasivos no corrientes 16.366 2.469 - (15.288) 3.547
Pasivos corrientes 16.886 6.263 1.395 34 24.578
Cuentas entre grupo (*) 595 19.674 4,560 (24.829) -
Total Pasivo 73.754 41.135 16.180 (49.318) 81.751

(*) Saldos Grupo eliminados en el proceso de consolidacion.

6.3 Cuenta de Pérdidas y Ganancias por segmentos del ejercicio 2010, en miles de

euros:
) Eliminaciones
Europa Asia América consolidacion Grupo

Importe neto de la cifra de 18.922 16.783 23.943 (3) 59.645

negocios

Ventas entre segmentos - - - - -

Ventas brutas del segmento 18.922 16.783 23.943 3) 59.645

Otros ingresos 1.204 1.399 - (2.315) 288

Prestaciones de servicios 18 - - (15) 3
Total ingresos ordinarios 20.144 18.182 23.943 (2.333) 59.936

Variacidn productos terminados (551) 1.114 40 - 603

Aprovisionamientos (6.311) (8.923) (13.409) 303 (28.340)

Prestaciones a los empleados (9.008) (2.526) (6.701) - (18.235)

Amortizaciones (2.441) (2.243) (856) 293 (5.247)

Otros gastos de explotacion (6.517) (7.447) (5.571) 2.443 (17.092)
Resultado de explotacion (4.684) (1.843) (2.554) 706 (8.375)
Resultados financieros 20.843 437 (246) 550 21.584
Resultado antes de impuestos 16.159 (1.406) (2.800) 1.256 13.209
Rtdos. operaciones interrumpidas - (423) - - (423)
Impuesto sobre las ganancias 20 - 66 - 86
Resultado del ejercicio 16.179 (1.829) (2.734) 1.256 12.872
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6.4 Cuenta de Pérdidas y Ganancias por segmentos del ejercicio 2009, en miles de

euros:

Importe neto de la cifra de
negocios

Ventas entre segmentos

Ventas brutas del segmento
Prestaciones de servicios

Total ingresos ordinarios

Aprovisionamientos
Prestaciones a los empleados
Amortizaciones

Otros gastos de explotacién

Resultado de explotacion

Resultados financieros
Resultados financieros

Resultado antes de impuestos

Resultados por operaciones
interrumpidas

Impuesto sobre las ganancias
Intereses minoritarios

Resultado del ejercicio

Eliminaciones en
el proceso de

Europa Asia América consolidacién Grupo
18.881 20.100 22.335 - 61.316
- 3 - 3) -
18.881 20.103 22.335 3 61.316
4.402 - - (57) 4,345
23.283 20.103 22.335 (60) 65.661
(7.300) (8.088) (12.177) 10 (27.555)
(14.527) (4.130) (6.328) - (24.985)
(2.545) (3.265) (964) 88 (6.686)
(11.697) (7.625) (2.546) 45 (21.823)
(12.786) (3.005) 320 83 (15.388)
(3.655) (857) (367) (6) (4.885)
(17.811) (72) - (1.025) (18.908)
(34.252) (3.934) 47) (948) (39.181)
29 (110) - - (81)
(34.223) (4.044) (47) (948) (39.262)

6.5 Adquisicién de activos por segmentos geograficos, expresado en miles de euros:

A continuacion, detallamos el coste total incurrido en los ejercicios 2010 y 2009 en la adquisicion
de activos en cada area geografica cuya duracion esperada es superior a la de un ejercicio

Ejercicio 2010

Inmovilizado Material
Activos intangibles

Total 2010

Ejercicio 2009

Inmovilizado Material
Activos intangibles

Total 2009

Europa Asia América Grupo
144 38 152 334
265 41 - 306
409 79 152 640
1.235 686 33 1.953
397 - - 397
1.632 686 33 2.350
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7. Inmovilizado Material

La composicion y movimiento habido en las diferentes cuentas de este epigrafe, durante los

31 de diciembre de 2010

ejercicio anuales finalizados el 31 de diciembre de 2010 y 2009, ha sido el siguiente;

7.1.1 Composicién y movimiento en el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre

de 2010

Coste

Terrenos

Construcciones

Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones

Otro inmovilizado material
Anticipos e inmovilizado en curso

Amortizaciones y Deterioro

Terrenos

Construcciones

Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones

Otro inmovilizado material

Valor neto contable

de 2009

Coste

Terrenos

Construcciones

Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones

Otro inmovilizado material
Anticipos e inmovilizado en curso

Amortizaciones y Deterioro

Terrenos

Construcciones

Instalaciones técnicas y magquinaria
Otras instalaciones

Otro inmovilizado material

Saldos al Variaciones del Saldos al
31/12/2009 Adiciones Bajas Traspasos perimetro 31/12/2010
2.316.874 - (15.024) - (354.739) 1.947.111
15.217.406 - (240.762) - (3.100.366) 11.876.278
74.892.883 214.465 (1.992.597) 25.000 (3.637.776) 69.501.975
18.932.709 72.436 (50.036) - (104.476) 18.850.633
4,083.740 - - - (72.337) 4.011.403
145,568 47.347 (81.786) (25.000) - 86.129
115.589.180 334.248 (2.380.205) - (7.269.694)  106.273.529
(1.134.374) - 106.786 - 988.806 (38.782)
(2.817.589) (504.356) 191.000 - 151.975 (2.978.970)
(52.093.745)  (2.870.090) 284.852 (139) 1.589.791 (53.089.331)
(10.200.325) (923.229) 48.099 - 46.434 (11.029.021)
(3.787.840) (112.399) - (296) 53.093 (3.847.442)
(70.033.873)  (4.410.074) 630.737 (435) 2.830.099 (70.983.546)
45.555.307  (4.075.826) (1.749.468) (435) (4.439.595) 35.289.983
7.1.2, Composicién y movimiento en el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre
Saldos al Variaciones del Saldos al
31/12/2008 Adiciones Bajas Traspasos perimetro 31/12/2009
5.338.673 115.896 - - (3.137.695) 2.316.874
22.326.754 333.844 (4.703.305) 179.260 (2.919.147) 15.217.406
107.082.634 357.816 (2.951.785) 2.170.320 (31.766.102) 74.892.883
24.336.931 351.120 (4.332.492) 3.987.808 (5.410.658) 18.932.709
4.962.203 20.835 (141.148) (81.527) (676.623) 4.083.740
5.872.577 773.482 (197.856) (6.292.369) (10.266) 145.568
169.919.772 1.952.993 (12.326.586) (36.508) (43.920.491) 115.589.180
(1.134.374) - - - - (1.134.374)
(6.205.606) (654.238) 4.684.299 - (642.044) (2.817.589)
(75.316.151)  (4.007.548) 3.916.293 - 23.313.661 (52.093.745)
(16.670.282)  (1.021.195) 3.096.060 - 4.395.092 (10.200.325)
(3.760.684) (181.210) 166.749 - (12.695) (3.787.840)
(103.087.097) (5.864.191) 11.863.401 27.054.014 (70.033.873)
66.832.675 (3.911.198) (463.185) (36.508) (16.866.477) 45.555.307

Valor neto contable
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Otras consideraciones sobre el inmovilizado material

El Grupo procedi6 a revalorizar sus activos con fecha 1 de enero de 2005, mediante la obtencién
de tasaciones efectuadas por expertos independientes que utilizaron el método de la rentabilidad,
esto es, estableciendo el valor del bien capitalizando el beneficio neto que el mismo puede producir
en caso de alquiler.

El saldo de Reservas de Revalorizacion procedente de la aplicacién inicial de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIFs) en el momento de la transicion esti incluida en
el epigrafe de Ganancias Acumuladas dentro del Patrimonio Neto atribuible a los accionistas de la
Sociedad Dominante.

Del importe contabilizado en inmovilizado material, 16 miles de euros se mantienen bajo contratos
de arrendamiento financiero (31 miles de euros en 2009). Este inmovilizado garantiza la deuda
bancaria asumida por el mencionado arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2010, una serie de bienes muebles propiedad de la Sociedad Dominante
valoradas por un Perito Independiente en 4.190.760 euros, estaban hipotecados como garantia del
aplazamiento de deuda concedido por la Tesoreria General de la Seguridad Social (véase nota 17).

Durante el ejercicio 2009 la Sociedad Dominante finalizé el traslado de la totalidad de sus
instalaciones fabriles a un nuevo centro situado en el municipio de El Masnou. El inmueble donde
la Sociedad esta concentrando toda su actividad fabril y logistica en régimen de arrendamiento es
propiedad de Investholding, S.L., compaiiia participada por el accionista de referencia. La finca
donde estd ubicado el inmueble tiene una hipoteca como garantia del préstamo por valor de 14
millones de euros otorgado al accionista de referencia por el Institut Catala de Finances (en
adelante, ICF) en el afio 2003 para que él pudiera acudir a la ampliacion de capital que la Sociedad
realiz en agosto de dicho afio.

Asimismo, en los ejercicios 2008 y 2009, el ICF otorgd a la Sociedad Dominante un préstamo por
valor total de 8,5 millones de euros para financiar las inversiones realizadas en el nuevo centro
productivo (véase nota 15). En garantia de este préstamo, Investholding, S.L. constituyd segunda
hipoteca a favor del ICF sobre la finca en que se ubica el inmueble y sobre sus instalaciones.

Adicionalmente, Investholding, S.L. constituyd una cesién de crédito a favor del ICF sobre el
importe del alquiler que percibe del inmueble arrendado a la Sociedad. Las condiciones
establecidas por Investholding, S.L. para el arrendamiento del inmueble a la Sociedad Dominante
son condiciones de mercado y el plazo se ha establecido en diez afios, contemplando dos
prérrogas, la primera de diez afios y la segunda de cinco afios adicionales.

El importe total de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos no
cancelables que mantiene la Sociedad Dominante, se desglosa a continuacién:

Pagos minimos futuros
(importe de las cuotas pendientes)

2010 2009

Coste

Hasta 1 afio 1.594.055 1.471.284
Entre uno y cinco afios 5.576.220 5.644.246
Mas de cinco afios 5.100.000 5.616.000

12.270.275 12.731.530

(Continta)
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El principal arrendamiento soportado por la sociedad corresponde al de la nave industrial donde
desarrolla su actividad.

Por otra parte, Investholding, S.L., otorgé un derecho de opcién de compra sobre la finca y el
edificio a la empresa constructora del inmueble. Dicha opcién de compra, tenia fecha de
prescripcion del 28 de noviembre de 2009, pero es prorrogable sin vencimiento, mientras no
finalicen los trabajos de urbanizacién del poligono industrial, que actualmente adn se estan
tramitando. Esta finca donde se concentra la actividad de la Sociedad tiene la calificacién
urbanistica de Zona Industrial Aislada y esta incluida en el émbito del Sector PP12-Cami del Mig del
Plan General de El Masnou.

Actualmente, estan en fase de ejecucion las obras de urbanizacién del citado sector. Dogi dispone
de licencia ambiental municipal para el ejercicio de la actividad de fabricacion de tejidos elasticos
en el poligono industrial PP12 Cami del Mig, por resolucién municipal de fecha 8 de noviembre de
2007 (n° S-2007/004805), condicionada al cumplimiento de ciertos requisitos.

Atendiendo a la complejidad de la edificacion, instalaciones y, consecuentemente del proyecto de
legalizacién de la actividad, a la fecha de preparacion de las presentes estados financieros se estan
gestionando las certificaciones necesarias y tramites de inspeccidn para obtener la licencia
definitiva.

En el transcurso de los ejercicios 2009 y 2010, la Sociedad Dominante ha dado de baja elementos
de su inmovilizado. Algunos de estos elementos se vendieron, obteniendo unos beneficios Yy
pérdidas totales de 165.689 euros y 24.498 euros, respectivamente; que se ha registrado en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en el que los elementos se han dado de baja o han
sido enajenados.

El resto de bajas que aparecen en la evolucion del ejercicio 2010 corresponde a elementos
antiguos de la Sociedad Dominante que fueron trasladados a las nuevas instalaciones y que
finalmente no han llegado a ser instalados, por lo que han sido cancelados reduciendo la provisién
por deterioro registrada en ejercicios anteriores.

Los activos que se excluyen del perimetro de consolidacion del ejercicio 2010 son los
correspondientes a las sociedades Penn Asia y DogiEfa, ya que las participaciones en estas
sociedades han sido enajenadas por la Sociedad Dominante en el transcurso del ejercicio 2010.

Al 31 de diciembre de 2010 la provision por deterioro de instalaciones técnicas y magquinaria
asciende a 38.782 euros. La citada provision tiene por objeto cubrir el saldo del Inmovilizado en
Curso que posee la Sociedad a fecha de cierre, que corresponde a una parte de las antiguas
instalaciones y maquinaria que fueron trasladados a la nueva fabrica pero que todavia no se han
instalado. Puesto que se duda de que la Sociedad pueda recuperar el valor de estos inmovilizados,
se ha constituido la provision para cubrir la totalidad del valor de los mismos.

El Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante estima que con el cumplimiento del Plan
de Viabilidad mencionado en el apartado 1.e) de esta memoria consolidada, no es necesario
realizar deterioros adicionales de inmovilizado material a los ya existentes al 31 de diciembre de
2010 y que el desarrollo futuro de los negocios del Grupo permitira como minimo recuperar el
valor de los inmovilizados materiales al 31 de diciembre de 2010.

(Continta)
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El impacto total en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada de los ejercicios 2010 y 2009
por deterioro y por enajenacion de inmovilizado, expresado en euros, es el siguiente:

2010 2009

Coste
Beneficios / (Pérdidas) enajenacion inmovilizado
sociedad Dominante (24.498) 165.689
Deterioro inmovilizado Sociedad Dominante (1.393.214) (122.244)
Deterioro inmovilizado Dogi Fabrics (Jiangsu) (932.873) -
Deterioro inmovilizado Sociedad Dominante (2.641.539) -
Enajenacion inmovilizado Penn Philippines Inc. - 108.110

4.992.124 151.555

8. Inmovilizado Intangible

La composicidn y movimiento habido en las diferentes cuentas de este epigrafe, durante el
ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2010 y asimismo durante el ejercicio anual

finalizado al 31 de diciembre de 2009, ha sido el siguiente:

8.1. Composicion y movimiento en el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre

de 2010
Saldos al Variaciones del Saldos al
31/12/2009 Adiciones Bajas Traspasos perimetro 31/12/2010
Coste
Desarrollo 7.270.655 261.219 (1.561.019) - - 5.970.855
Propiedad industrial 107.950 - - - - 107.950
Aplicaciones informaticas 5.101.096 45.603 (103.612) - 5.043.087
12.479.701 306.822 (1.664.631) - - 11.121.892
Amortizacién acumulada
Desarrollo (5.826.127) (536.419) 1.561.019 - - (4.801.527)
Propiedad industrial (107.950) - - - - (107.950)
Aplicaciones informaticas (4.452.616) (300.746) 103.612 435 - (4.649.315)
(10.386.693) (837.165) 1.664.631 435 - (9.558.792)
Valor neto contable 2.093.008 (530.343) - 435 - 1.563.100

(Continiia)
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8.2. Composicion y movimiento durante el ejercicio anual terminado al 31 de

diciembre de 2009
Saldos al Variaciones del Saldos al
31/12/2009 Adiciones Bajas Traspasos perimetro 31/12/2010
Coste
Desarrollo 8.296.668 360.000 - - (1.386.013) 7.270.655
Propiedad industrial 246.223 - - - (138.273) 107.950
Aplicaciones informaticas 5.284.790 36.507 (15.254) - (204.947) 5.101.096
13.827.681 396.507 (15.254) - (1.729.233) 12.479.701
Amortizacién acumulada
Desarrollo (5.756.417) (561.278) - - 491.568 (5.826.127)
Propiedad industrial (241.804) - - - 133.854 (107.950)
Aplicaciones informaticas (4.734.494) (252.856) 329.787 - 204.947 (4.452.616)
(10.732.715) (814.134) 329.787 - 830.369 (10.386.693)

Valor neto contable 3.094.966 (417.627) 314.533 - (898.864) 2.093.008

Las altas en el epigrafe de Desarrollo corresponden a proyectos realizados internamente por el

Grupo cuya viabilidad comercial futura en el momento de reconocimiento se considera cierta.

El consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, estima que con el cumplimiento del Plan

de Viabilidad mencionado en el apartado 1 e) anterior, no es necesario realizar deterioros de

inmovilizados intangibles al 31 de diciembre de 2010 y; que el desarroilo futuro de los negocios de

la Sociedad permitird como minimo recuperar el valor de los mismos a dicha fecha.

9. Fondo de Comercio

El fondo de comercio adquirido en combinaciones de negocio se ha asignado a la unidad
generadora de efectivo siguiente:

Saldo Saldo
31/12/2010 31/12/2009
(euros) (euros)
EFA, Inc. 2.096.754 4.392.267

La Sociedad procede a realizar un analisis anual de este activo siguiendo el Statements on
Financial Accounting Standards n® 142 y n° 144 Goodwill and other intangible assets ("SFAS 142")
y el Accounting for the Impairment or Disposal of Long-Live Assets ("SFAS 144"7),

En las hipdtesis utilizadas en el test de deterioro realizado a la fecha de cierre del ejercicio 2010, se
han tenido en cuenta un crecimiento del negocio del 4% en el futuro dado el actual clima
econdémico. Para el calculo del Valor del Negocio se han extrapolado los resultados de la compafiia
en los 2 préximos ejercicios junto a un valor terminal considerando este crecimiento estable del
4%. Los flujos de caja se han descontado a una tasa interna (WACC) del 13,79% tomando en
cuenta tanto el riesgo de negocio implicito de la compafifa comparado otros negocios similares en
Estados Unidos, como su apalancamiento financiero.

(Contintia)
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31 de diciembre de 2010

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que disponen los Administradores del
Grupo al 31 de diciembre de 2010, las previsiones de los flujos de caja atribuibles a esta unidad
generadora de efectivo, al que se encuentra asignado este fondo de comercio, no permitian
recuperar el valor neto del fondo de comercio registrado a 31 de diciembre de 2009.

Por este motivo durante, la Sociedad ha deteriorado parte del fondo de comercio por un importe
de 2.295.513 euros. Dicho deterioro se encuentra registrado en la cuenta de pérdidas Y ganancias
consolidada, dentro del epigrafe de dotaciones para amortizaciones del inmovilizado.

10.

Activos financieros no corrientes

El detalle y los movimientos producidos durante los ejercicios 2010 y 2009 en el epigrafe
“Inversiones Financieras a Largo Plazo” del Estado de situacidn Financiera Consolidado adjunto

han sido los siguientes:

Ejercicio 2010

Valores de renta fija

Fianzas y depoésitos constituidos
Créditos

Créditos a largo plazo al personal
Provision deterioro valores
negociables

Ejercicio 2009

Valores de renta fija

Fianzas y depdsitos constituidos
Créditos

Créditos a largo plazo al personal
Provisién deterioro valores
negociables

Saldos al Variaciones del Saldos al
31/12/2009 Adiciones Bajas perimetro 31/12/2010
121.301 - - - 121.301
308.508 - (2.069) - 306.439
37.572 - (37.572) - -
36.109 - (22.698) - 13.411
(108.105) - - - (108.105)
395.385 - (62.339) - 333.046
Saldos al Variaciones det Saldos al
31/12/2008 Adiciones Bajas perimetro 31/12/2009
121.301 - - - 121.301
614.505 - (305.997) - 308.508
38.646 - (1.074) - 37.572
80.037 - (43.928) - 36.109
(108.1 - - - (108.105)
746.384 - (350.999) - 395.385
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Existencias

El detalle de las existencias al 31 de diciembre de 2010 y 2009, expresado en euros, es el

siguiente:

Saldo Saldo
31/12/2010 31/12/2009

Materias Primas 3.120.337 5.417.755
Productos en curso 5.073.579 5.795.180
Productos terminados 9.495.344 10.545.068
Total 17.560.705 21.758.003
Deterioro (7.004.525) (8.692.900)
Saldo de la cifra de existencias 10.684.735 13.065.103

Siguiendo las acciones iniciadas en el ejercicio 2009, tras el cambio del centro productivo, durante

el ejercicio 2010 la Sociedad Dominante ha continuado realizando las acciones de venta

pertinentes para disminuir el valor de sus productos obsoletos. En este sentido, la Sociedad

Dominante ha cancelado parte de la provision correspondiente constituida para el deterioro de

existencias, en concreto por importe de 1.396.949 euros.

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones, fianzas u

otras razones analogas.

Estos activos se hallan debidamente cubiertos ante todo tipo de riesgo industrial, mediante la

contratacion de las correspondientes pélizas de seguros.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2010 y 2009, expresada en euros, es la

siguiente;

Saldo Saldo
31/12/2010 31/12/2009

Clientes por ventas 13.118.638 15.648.975
Otros deudores 41.569 141.942
Correccién de valor / deterioros (4.406.055) (3.779.668)
Anticipos al personal 44,294 58.192
Total 8.798.446 12.069.441

(Continua)
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Activos financieros corrientes

El detalle de dicho epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto, producidos durante los
ejercicios 2010 y 2009 han sido los siguientes, expresados en euros:

Saldo Saldo
31/12/2010 31/12/2009

Imposiciones a corto plazo 495.765 197.988

Fianzas 483.176 9.076
Depdsitos 16.244 18.982

Total 995.185 226.046

14,

14.1.

Patrimonio Neto

Patrimonio Neto atribuido a la Sociedad Dominante

La Junta General Extraordinaria celebrada el 2 de octubre de 2010, acordd que previa la aplicacion
de Reservas Voluntarias, Reserva de Transicién y Prima de Emisién a pérdidas; aprobar ia
Reduccion de capital social de Dogi International Fabrics, S.A., al haberse producido pérdidas
acumuladas en dicha sociedad, por importe de 173.856.810 Euros, que han dejado reducido su
patrimonio neto a 18.536.265 Euros, y por consiguiente y al objeto de restituir el equilibrio de la
Sociedad Dominante, reducir su capital social en la suma de 13.147.531,60 Euros, mediante la
reduccion del valor nominal de todas y cada una de las acciones en 0'2 Euros, por accion.

En consecuencia, el capital social de la Sociedad Dominante al 31 de diciembre de 2010 est3
representado por 65.737.658 acciones al portador nominativas de 0,40 euros nominales cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y
econdmicos.

Los accionistas con participacién directa o indirecta igual o superior al 10% del capital social, tanto
al cierre del ejercicio anual 2010, como para el ejercicio anual 2009, son los siguientes:

% de Participacion

Directa Indirecta Total

D. Josep Doménech Giménez 10,496 19,035 (*) 29,531
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(*)La participacion indirecta se mantiene a través de las siguientes sociedades patrimoniales:

Participacion
indirecta
(%)
Bolquet, S.L. 8,799%
Investholding, S.L. 8,524%
Inversora de Bienes Patrimoniales, S.L. 1,712%
Total % Participacion indirecta 19,035

14.2 Reserva Legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance al menos, el 20%
del capital. La reserva legal no puede distribuirse a los accionistas excepto en caso de liquidacion.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva sblo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2010, y tras la restitucién de la situacién patrimonial acordada en la Junta
General Extraordinaria de fecha 29 de octubre de 2010, la Sociedad Dominante no dispone de

reservas por este concepto.

14.3. Acciones Propias

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad Dominante no posee acciones propias.

14.4. Diferencias de Conversién

Los importes que componen este concepto al 31 de diciembre de 2010 y 2009, expresado en

euros, es el siguiente:

Saldo Saldo
31/12/2010 31/12/2009

Dogi Hong Kong Ltd. (16.007) (158.956)
Textiles ATA, S.A. de C.V. (2.985.921) (2.495.422)
Dogi Fabrics (Jiangsu) Co. Ltd. (4.295.731) (5.237.998)
Penn Asia Co. Ltd. - (1.380.931)
Penn Philippines, Inc. (8.229.097) (8.786.996)
Laguna Realty Corporation (429.537) (648.928)
Textiles Hispanoamericanos, S.A. de C.V. (19) (19)
EFA, Inc. (586.099) (1.135.712)
DOGIEFA Private td. - 47.232

Total (16.542.411) (19.797.730)

(Continta)
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15. Deuda Financiera
El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2010, expresado en euros, es el siguiente:
Corriente No Corriente Total
Préstamos - 6.342.503 6.342.503
Arrendamientos financieros 7.801 - 7.801
Efectos descontados 4.638.571 - 4.638.571
Deudas por intereses 2.479 - 2.479
Deuda Concursal (*) 3.012.341 19.781.014 22.793.355
Total 7.661.192 26.123.517 22.803.635
(*) El desglose de la Deuda Concursal que corresponde integramente a la Sociedad Dominante ha
sido adjuntado en el apartado 1.e) anterior (salvo el importe de Deudas con sociedades del grupo
que ha sido eliminado en el proceso de consolidacion Yy que asciende a 103.486 euros).
Asimismo, el desglose de la Deuda Financiera al 31 de diciembre de 2009, es el siguiente:
Corriente No Corriente Total
Préstamos - 6.342.503 6.342.503
Deuda Concursal 3.012.341 19.781.014 22,793.355
Arrendamientos financieros 23.271 8.019 31.290
Pdlizas de crédito 1.998.333 - 1.998.333
Efectos descontados 6.862.618 - 6.862.618
Deudas por intereses 226.647 - 226.647
Total 18.459.902 25.259.812 43.719.714

Durante el ejercicio 2006, la entidad Compafifa Espafiola de Financiacién del Desarrollo, COFIDES,
S.A. concedi6 un préstamo a la sociedad del grupo Dogi Fabrics (Jiangsu) Co. Ltd por importe total
de 6,9 millones de euros, de los cuales 3,4 millones de euros estaban dispuestos al 31 de
diciembre de 2009.

Durante el ejercicio 2009 se produjo el incumplimiento del pago uno de los plazos de amortizacidn
de crédito por parte de la filial China. Dado que la Sociedad Dominante afianza dicho préstamo,
Cofides se dirigié a Dogi, como fiadora solidaria, para exigir la satisfaccion total del crédito, que
ascendia a un total de 3,4 millones de euros. Dicho importe fue incluido como deuda contingente
dentro del total de deuda concursal de la Sociedad (véase nota 1.e).

Con fecha 7 de septiembre de 2010, Dogi Fabrics Jiangsu, filial china de Dogi, formalizd ante
notario la novacion modificativa del préstamo con Cofides desapareciendo por tanto, la
contingencia que tenia la Sociedad Dominante.
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Por su parte, fa Sociedad EFA, Inc mantiene una pdliza bancaria con la entidad financiera

Wachovia Bank. Dicha péliza estd sujeta a una serie de convenants que Efa Inc cumple al 31 de
diciembre de 2010 y a 31 de diciembre de 2009.

Un resumen de los aspectos mas significativos de dicha péliza es el siguiente:

Ejercicio 2010 Ejercicio 2009
Limite maximo (en USD) 6.300.000 6.300.000
Importe dispuesto 1.384.139 2.107.139
Tipo de interés (*) LIBOR + 2% LIBOR + 3%
Comisiones 0,25% -0,50% 0,25% -0,50%

(*) El tipo de interés aplicado corresponde a una Tasa de interés anual equivalente al LIBOR
mas un diferencial que en el ejercicio 2010 ha sido de un 2% (un 3% en el ejercicio 2009).

De acuerdo con lo establecido en el contrato de pdliza de crédito con el Wachovia Bank, EFA, Inc,
debe cumplir con los siguientes covenants:

- 1Fixed Charge Coverage Ratid": (indice de cobertura de ratio fijo) El deudor debe mantenerio
entre 1,25y 1,00.

- “Funded Debt to EBITDA Ratid": (indice de deuda financiera sobre el EBITDA) El deudor debe
mantenerlo siempre entre el 2,50 y 1,00.

- Jotal Liabilities to Tangible Net Worth Ratig": (indice de deudas sobre el patrimonio neto) El

deudor debera mantenerlo siempre entre 2,00 y 1,00.

Durante el ejercicio 2007, la Sociedad Dominante contraté con la entidad Deutsche Bank una
operacién de financiacion de 5 millones de euros con la finalidad de hacer frente a los pagos del
Expediente de Regulacion de Empleo realizado en el transcurso de dicho afio.

Dadas las dificultades de financiacién que tenia la Sociedad Dominante en aquel momento, se
instrument esta operacién mediante un derivado (swap) fijando un nocional de 50.000.000 de
euros, un calendario de liquidaciones con pagos de dos cupones anuales, en marzo y septiembre
en seis afios, que calculado a fecha de la operacién daban un valor actual de 5 millones de euros.
La entidad financiera avanzé a la Sociedad ese valor actual de 5 millones de euros, con la finalidad
de facilitarle liquidez y, a medida que vencian las liquidaciones se devolvia la deuda. En
consecuencia, tal y como indica el marco conceptual del Plan General de Contabilidad, con el
objeto de mostrar la imagen fiel de esta realidad econdmica, esta operacion se registré como una
financiacién, es decir, como un préstamo, reflejandose a corto plazo la parte a amortizar en el
ejercicio siguiente, seglin el método de amortizacién lineal en base a los vencimientos pactados, y
el resto a largo plazo. A medida que se devengaba el gasto financiero, se registraba en el epigrafe
correspondiente de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El contrato estipulaba para los primeros cupones de vencimiento un tipo de interés fijo sobre el
nocional, de forma que resultara un coste financiero de mercado sobre los 5 millones de euros
prestados. Por tanto, los cupones pagados por la Sociedad incluian una parte de amortizacion del
capital de préstamo y una parte de intereses.
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Habiendo pagado el primer cupdn del 2009, el importe del préstamo a fecha de solicitud del
Concurso Voluntario de Acreedores (véase nota 1.e) anterior) era de 3.985.498 euros. En ese
momento, la valoracién del derivado correspondiente por parte del banco fue de 7.171.804 euros,
por lo que se reconocian unos intereses de 3.186.300 euros. Este importe fue cuestionado por la
Administracién Concursal y declarado como deuda subordinada, por lo que el mismo no se
empezaria a pagar hasta la completa devolucion de la deuda ordinaria.

No obstante lo anterior, al cierre del ejercicio 2009, derivado de la cancelacidn anticipada realizada
por el Deutsche Bank comentada anteriormente, y de acuerdo con la valoracién del instrumento
financiero, la Sociedad ha procedido a reflejar en su contabilidad el pasivo correspondiente a dicha
valoracién por importe de 7.171.804 euros, contabilizando el efecto que esto ha tenido en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2009, registrando un gasto financiero de 3.186.300
euros.

Con fecha 28 de noviembre de 2008, el Institut Catald de Finances (ICF) otorgé a Dogi
International Fabrics, S.A. un préstamo para financiar inversiones en las instalaciones en la nueva
ubicacion del centro productivo de la Sociedad Dominante. Dicho préstamo, por un importe total
de 8,5 millones de euros, fue entregado a la Sociedad en funcién de las justificaciones de los
importes incurridos. Durante el ejercicio 2008 la Sociedad Dominante percibié 6,6 millones,
habiendo cobrado el importe restante, que asciende a 1,9 millones, durante el primer trimestre del
ejercicio 2009.

Como garantia de este préstamo responde la finca y el inmueble donde la Sociedad est4 operando
en régimen de arrendamiento, propiedad de Investholding, S.L. (véase nota 7.2 anterior).

El préstamo devenga un interés del Euribor a 3 meses més un diferencial de 1,25%.
Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad matriz no tiene contabilizado ningn préstamo con
entidades de crédito adicional a los que se vieron afectados por el Concurso de Acreedores. Estos

préstamos seran retornados en funcién de lo establecido en la nota 1.e) anterior en relacién con
las adhesiones realizadas y el calendario de pagos establecido.

Los tipos de interés efectivos en ia fecha del estado de situacién financiera fueron los siguientes:

2010 2009

En euros usD Otros En euros usbD Otros
Préstamos - 5,26%-12,50% - 3,10%-13,00% 2,68%-12,50% 5,16%-7,00%
Poélizas de crédito - - - 4,56%-7,50% 2,43% 6,25%-8,75%
Efectos descontados 2,41% 1,83% - 4,10%-5,65% 7,00% -
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Vencimientos de las Deudas con Entidades de Crédito No Corrientes

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el detalle de los vencimientos de las deudas con entidades de
crédito No Corrientes es el siguiente, expresado en euros:

™

Saldo Saldo
31/12/2010 (¥) 31/12/2009
2 afios | 4.303.427 9.331.816
Entre 2 y 5 afios 2.039.076 14.141.738
Mas de 5 afios - 1.786.258
Total 6.342.503 25.259.812

En este desglose, no se incluye el calendario de devoluciones de la Deuda Concursal el cual
ha sido adjuntado en la nota 1.e) anterior.

El importe de la deuda financiera estd denominado en las siguientes monedas:

Al 31 de diciembre de 2010:

Efectos
Préstamos Deuda Concursal Leasings descontados Total
Euro - 22.793.355 7.801 4.638.571 27.439.727
usD 6.344.982 - - - 6.344.982
Al 31 de diciembre de 2009:
Efectos
Préstamos Pélizas de crédito Leasings descontados Total
Euro 26.360.238 1.998.333 31.290 6.549.171 34.939.032
usb 7.338.721 - - 313,447 7.652.168
Baht 1.128.514 - - - 1.128.514
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16. Provisiones para riesgos y gastos

El desglose y movimiento de este epigrafe en el Estado de Situacién Financiera Consolidado durante el
ejercicio 2010, expresado en euros, ha sido el siguiente:

Saldos al Variaciones del Saldos al
31/12/2009 Aumentos Disminuciones perimetro 31/12/2010
Coste
Provisién para impuestos 135.234 - - (86.836) 48.398
Provision para responsabilidades 340.473 9.716 (292.276) (34.298) 23.615
Valor neto contable 475.707 9.716 -(292.276) (121.134) 72.013

Por su parte, el desglose y movimiento de este epigrafe en el Estado de Situacién Financiera Consolidado
durante el ejercicio 2009, expresado en euros, ha sido el siguiente:

Saldos al Variaciones del Saldos al
31/12/2009 Aumentos Disminuciones perimetro 31/12/2010
Coste
Provisién para impuestos 147.797 . - - (12.563) 135.234
Provisién para responsabilidades 659.129 42.886 (55.000) (306.542) 340.473
Valor neto contable 806.926 42.886 (55.000) (319.105) 475.707

Las variaciones producidas en el perimetro durante el ejercicio 2010 corresponden a los importes
que el Grupo tenia registrados a 31 de diciembre de 2009 en concepto de provision para impuestos
y provision para responsabilidades en las filiales Penn Asia y DogiEfa Private Ltd..

Asimismo, durante el ejercicio 2010 la Sociedad Dominante ha revertido la provision por
indemnizacion de un directivo como consecuencia de que el laudo entre las partes ha sido resuelto
favorablemente a los intereses de dicha Sociedad.

Por su parte, las bajas del perimetro producidas en el ejercicio 2009 atienden a los importes que el
Grupo tenia registrados al 31 de diciembre de 2008 en concepto de provision para impuestos y de
provisidn para responsabilidades correspondientes a las sociedades Penn Elastic GmbH y Penn
Italia, S.R.L.
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Otras cuentas a pagar no corrientes

El detalle de otros acreedores No Corrientes al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se indica a
continuacion:

Saldo Saldo
31/12/2010 31/12/2009
Pago aplazado adquisicion EFA, Inc (*) - 183.313
Préstamo FOGASA (*) - 1.012.695
Inversora de Bienes Patrimoniales, S.L. (*) - 700.000
Investholding, S.L. (¥) - 1.500.000
D. Josep Doménech Giménez (*) - 1.150.000
Préstamo a Dogi EFa del socio MAS Holding - 1.756.760
Préstamo a Penn Asia del socio Tailandés - 416.788
Total - 6.719.556

(*) Al respecto de las Deudas procedentes del ejercicio 2009, mencionar que las mismas han sido
incluidas como deudas Concursales en la nota 1.e) anterior (véase también nota 15). Siendo
el origen de las mismas el que se expone a continuacién:

- Los préstamos de D. Josep Doménech, Investholding, S.L. e Inversora de Bienes Patrimoniales,
S.L. corresponden a préstamos participativos otorgados por el accionista de referencia y por
dos Sociedades vinculadas con la Sociedad Dominante y participadas por éste. Dichos
préstamos tenian vencimiento en el ejercicio 2011 y devengaban (hasta la fecha de declaracién
del Concurso Voluntario de Acreedores) un interés de mercado (inicamente en el caso de que
el resultado neto consolidado del Grupo Dogi sea positivo. En orden a la prelacién de créditos,
los acreedores por préstamos participativos se sitdan después de los acreedores comunes.
Adicionalmente, es intencion del socio MAS, el capitalizar el préstamo concedido a Dogi EFA en
el ejercicio 2010.

- En el ejercicio 2007, la Sociedad solicité al Fondo de Garantia Salarial (en adelante FOGASA) un
préstamo para financiar el pago de las indemnizaciones del segundo Expediente de Regulacién
de Empleo que se llevo a cabo en dicho afio. Dicho préstamo fue concedido durante el ejercicio
2008 por importe de 1.317.535 euros, y devengaba el tipo de interés legal del dinero. Este
préstamo tiene como garantia ciertos elementos de la maquinaria del inmovilizado material de
la Sociedad (Nota 7).

(Continua)




DOGH

international fabrics 44

RELIABILITY & INNOVATION

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

y Sociedades Dependientes
Memoria de las Cuentas anuales consolidadas

31 de diciembre de 2010

18. Administraciones Piblicas y situacion Fiscal
El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones PGblicas al 31 de diciembre de 2010 y
de 2009, expresado en euros, es el siguiente:
31/12/2010 31/12/2009
A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar
No corriente
Activos por impuestos diferidos 570.182 - 719.804 -
Pasivos por impuestos diferidos - 526.555 - 706.490
Saldo al final del periodo (*) 570.182 526.555 719.804 706.490
Corriente
Impuesto sobre el valor afiadido 311.437 - 334.787 -
Retenciones por IRPF - 166.681 - 1.143.783
Otros impuestos 159.737 - - -
Devolucién y liquidacién de impuestos - 166.681 - -
Seguridad Social - 1.050.535 149.400 2.816.896
Saldo al final del periodo (*) 471.174 1.476.800 484.187 3.960.679
Saldo al final del periodo (*) 1.041.356 2.003.355 1.203.991 4.667.169

(*) Bajo este concepto no se incluyen af 31 de diciembre de 2010, el importe de las deudas con
administraciones publicas y otros organismos oficiales que tienen la consideracién de deudas
financieras por tratarse de créditos con dichos organismos incluidos en la deuda Concursal (véase
nota 1.e)).

Al 31 de diciembre de 2009 la Sociedad Dominante tiene una deuda significativa con la Seguridad
Social, debido a que en los meses de enero a mayo y de septiembre a diciembre de 2009, la
Sociedad Unicamente hizo efectivos Ios pagos correspondientes a la cuota obrera, constando toda
la parte de la cuota empresarial como pendiente de pago.

Al 31 de diciembre de 2009, se solicitaron aplazamientos a la Seguridad Social de las deudas
pendiente de pago de los meses de septiembre a diciembre de 2009 las cuales se encuentran
registrados asimismo como deudas con Seguridad social al 31 de diciembre de 2010,
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18.1 Situacion Fiscal

El Grupo no estd acogido al régimen de tributacion consolidada, por lo que cada una de las
sociedades que lo compone tiene obligacién de presentar anualmente una declaracién a efectos
del Impuesto sobre fas Ganancias. Los beneficios, determinados conforme a la legislacién fiscal,
esta sujetos a un gravamen sobre la base imponible del 30% para la Sociedad Dominante. El resto
de las entidades dependientes del Grupo presenta individualmente sus declaraciones de impuestos,
de acuerdo con las normas fiscales aplicables en cada pais.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas operaciones, el
resultado contable difiere de la base imponible fiscal. Cada una de las sociedades del Grupo aplica
de forma individual las diferencias temporales y permanentes, asi como de las deducciones que se
puedan aplicar en la declaracién del impuesto sobre ganancias.

Las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién que, en
general es de cuatro periodos impositivos. Las sociedades del Grupo tienen pendientes de
inspeccién los cuatro Gltimos ejercicios para todos los impuestos que les son aplicables. En opinién
de la Direccién de la Sociedad Dominante y de sus asesores fiscales, no se espera que se deriven
pasivos fiscales en caso de una eventual inspeccion.

A continuacion, se presenta la conciliacién entre el impuesto sobre las ganancias que resultaria de
aplicar el tipo impositivo general vigente en Espafia al “Resultado antes de impuestos” y el gasto
registrado por el citado impuesto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada y la
conciliacién de este con la cuota liquida del impuesto sobre las ganancias correspondiente a los
ejercicios 2010 y 2009:

Saldo Saldo
31/12/2010 31/12/2009

Resultado consolidado antes de impuestos 13.209.182 (39.180.811)
Ajustes de consolidacion (1.256.535) 945.917
Aplicacidn de Bases Imponibles Negativas (13.127.944) -
Diferencias Permanentes (2.043.523) (575.178)
Resultado Ajustado (3.218.820) (38.810.072)
Ingreso /(Gasto) por impuesto 86.302 (81.494)
Activacion Bases Imponibles Negativas - -
Total Ingreso (gasto) por impuesto en la

Cuenta de Pérdidas y Ganancias 86.302 (81.494)
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El detalle de las diferencias permanentes es el siguiente, expresado en euros:

Saldo Saldo
31/12/2010 31/12/2009
Provision traslado nuevas instalaciones (246.970) (1.805.778)
Provisién traslado nuevas instalaciones - 122.244
Donaciones - 300
Primas de seguro 48.482 53.805
Gastos no deducibles fiscalmente 150 1.426
Provision cartera (1.621.997) 548.956
Provisién riesgos y gastos - 1.173.204
Ajuste condonacién deuda Dogi China - -
Periodificacidn ndémina agosto afio anterior (341.148) (170.569)
Periodificacion ndmina agosto afio en curso 383.955 341.148
Provisién indemnizaciones afio anterior (60.000) (365.000)
Provision indemnizaciones afio en curso 17.100 200.000
Provisidn existencias (203.725) (1.516.419)
Ajuste insolvencias saldos a cobrar grupo (26.250) 562.100
Ajuste recargos administracion 6.970 279.405
Total (2.043.523) (575.178)

Asimismo, el detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos es el siguiente, expresado en

€uros:
Ejercicio 2010 Ejercicio 2009
Activo Pasivo Activo Pasivo

Provision riesgos y gastos Dogi 267.259 - 267.259 -
Provision stock lenta rotacién 302.923 - 302.923 -
Provision cartera Dogi - 491.444 - 491.444
Diferimiento por inversién Dogi - 6.916 - 19.463
Libertad de amortizacién Dogi - 28.195 - 41.348
Pensiones Penn Asia - - - - 135.147
Provisién Dogi EFA . - - - 19.088
Ajuste valor activos Penn Asia - - 149.622 -
Total 570.182 " 526.555 719.804 706.490
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Por Gitimo en cuanto a este epigrafe se refiere, a continuacidn se presenta, expresado en euros, el
detalle de las bases imponibles negativas que algunas de las sociedades del Grupo tienen

pendientes de compensar:

Dogi International Fabrics, S.A.

Textiles Ata, S.A. de C.V.

Dogi Fabrics (Jiangsu) Co. Ltd.

Societé Nouvelle Elastelle

Penn Philippines Inc.
Efa Inc.

Total

Afio Limite de
Afio de origen deduccion Importe
2002 2017 9.344.623
2003 2018 15.724.250
2004 2019 8.341.918
2005 2020 5.059.267
2006 _2021 15.970.111
2007 2022 31.631.488
2008 2023 37.951.605
2009 2024 34.723.443
1999 2010 50.560
2000 2011 420.110
2001 2012 434.213
2002 2013 135.446
2007 2012 1.672.646
2008 2013 3.366.711
2009 2014 1.910.334
2010 2015 1.422.799
2003 2008 1.417.997
2005 2010 477.410
2008 2013 131.869
2010 2015 213.881
2007 2010 348.955
2010 2020 2.734.390
173.484.026
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19. Otros pasivos corrientes
La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2010 y 2009, expresada en euros, es la
siguiente:
Saldo Saldo
31/12/2010 31/12/2009
Acreedores servicios 1.625.275 6.560.237
Préstamo FOGASA (*) - 205.712
Otras deudas no financieras 94.384 1.708.329
Remuneraciones pendientes de pago 2.071.993 3.953.720
Provisiones operaciones de trafico 67.218 535.407
Ajustes por periodificacion 6.322 69.731
Total 3.865.192 13.033.136
" Al respecto de las Deudas procedentes del ejercicio 2009, mencionar que las mismas han sido
incluidas como deudas Concursales en la nota 1.e) anterior (véase también nota 15).
20. Ingresos y gastos
20.1 Importe neto de la cifra de negocios
El detalle de este epigrafe de las Cuentas de Resultados Consolidada del ejercicio 2010 y 2009,
expresado en euros, es el siguiente:
Ejercicio 2010 Ejercicio 2009
Euros % Euros %
Dogi International Fabrics, S.A. 18.924.639 31,72% 23.231.149 36%
Dogi Fabrics (Jiangsu) co. Ltd. 16.780.375 28,13% 12,070.157 18%
Penn Asia - - 5.921.807 9%
Efa, Inc 23.943.369 40,15% 22.333.324 34%
Dogi Efa - - 2.104.787 3%
Total 59.648.383 100% 65.661.224 100%

Las variaciones mas significativas producidas en el ejercicio 2010 respecto al ejercicio 2009
atienden a la salida del perimetro de consolidacién de las filiales de Tailandia (Penn Asia) y Sri

Lanka (Dogi Efa).

(Continta)
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20.4 Otros Gastos de Explotacién

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Resultados Consolidada adjunta, expresada en

euros, es la siguiente:

Saldo Saldo
31/12/2010 31/12/2009
Alguileres 1.795.690 2.782.808
Reparaciones y Mantenimiento 1.409.259 1.112.106
Servicios de profesionales independientes 975.194 2.700.447
Transporte 872.849 1.161.948
Primas de seguro 653.772 652.901
Servicios bancarios 103.392 268.029
Publicidad 94.342 172.247
Suministros 5.292.432 5.654.701
Otros servicios 1.450.044 2.288.599
Tributos 322,706 405.597
Otros gastos de gestidn corriente 57.898 110.888
Total Gastos de Explotacién 13.027.578 17.310.271

20.5 Resultado por Sociedad

La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacién a los resultados

consolidados ha sido, expresado en euros, la siguiente:

Saldo Saldo
31/12/2010 31/12/2009
Dogi International Fabrics, S.A. 17.357.367 (35.246.821)
Societé Nouvelle Ellastelle (213.881) (6.548)
Dogi Hong Kong Ltd 99.833 (468.430)
Dogi Fabrics (Jiangsu) Co. Ltd, (1.130.167) (1.824.886)
Penn Asia Co. Ltd. - 161.100
Penn Philippines Inc. (83.278) (129.656)
Dogi EFA Private Ltd. - (1.700.181)
EFA Inc. (2.734.390) (46.883)
Total 13.295.484 (39.262.305)

(Contintia)
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C) Remuneracién total y porcentaje respecto al beneficio atribuido a la Sociedad Dominante:

Concepto retributivo 2010 2009
Remuneracidn total de Consejeros 316 560
Remuneracion total de Consejeros / Beneficio atribuido
a la Sociedad Dominante (expresado en %) 2,4% (1,4%)
2. Identificacién de los miembros de la alta Direccién:
Nombre Cargo
D. Ignacio Mestre Juncosa Director General del Grupo
D. Josep Abellan Auditor Interno Corporativa
(hasta el 31de diciembre de 2010)
D. Xavier Rius Director Financiero del Grupo
D. Jordi Olivella Garcia Director de Compras
D. Eduard Doménech Alvaro Director de Ventas
D. Sergi Doménech Alvaro Director de Marketing
D2 Roser Bonancia
(hasta el 21 de marzo de 2010) Directora de Recursos Humanos
D. Kerim Hellali Director de Ventas
D. James Robbins Director EFA Inc.
D. Yuri Clarry Director Dogi Fabrics Jiangsu
D. Raimon Pages Vidal Director Operaciones
Concepto retributivo 2010 2009
Remuneracion total de la Alta Direccién 609 423

(Contintia)
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3) Otra Informacion Referente al Consejo de Administracion

En aplicacién de la Ley 26/2003, de 17 de julio, en la cual se modifica la Ley de Sociedades
Andnimas, el detalle de nparticipaciones en otras sociedades con el mismo, analogo o
complementario objeto social cuya titularidad corresponde a los miembros del Organo de
Administracion, es el siguiente:

Sociedad % Part. % Part.
Titular Participada Directa Indirecta Actividad Cargo
D. Josep Domenech Giménez Grupo Moda Estilmar, S.A. - 75,00 Comercializadora -
i de tejidos
D. Sergi Doménech Alvaro Grupo Moda Estilmar, S.A. - - Comercializadora Administrador
de tejidos Solidario
D. Josep Domeénech Giménez Inversora en Bienes 7,17 91,02 Comercializadora -
i Patrimoniales, S.L. de inmuebles
D. Sergi Doménech Alvaro Inversora en Bienes - - Comercializadora Apoderado
, Patrimoniales, S.L. de inmuebles Mancomunado
D. Eduard Doménech Alvaro Inversora en Bienes - - Comercializadora Apoderado
Patrimoniales, S.L. de inmuebles Mancomunado
D. Josep Doménech Giménez Investholding JD, S.L. 82,24 - Comercializadora -
. de inmuebles
D. Sergi Doménech Alvaro Investholding JD, S.L. - 0,01 Comercializadora  Consejero Delegado
, de inmuebles Mancomunado
D. Eduard Doménech Alvaro Investholding JD, S.L. - 0,01 Comercializadora Consejero Delegado
de inmuebles Mancomunado
D. Josep Doménech Giménez Bolquet, S.L. - 100 Comercializadora -
i de inmuebles
D. Sergi Doménech Alvaro Bolquet, S.L. - - Comercializadora Apoderado
. de inmuebles Mancomunado
D. Eduard Domeénech Alvaro Bolquet, S.L. - - Comercializadora Apoderado
de inmuebles Mancomunado
D. Josep Doménech Giménez J. Sabaté Tayo, S.A. - 50 Textil -

Asimismo, y de acuerdo con la Ley 26/2003, de 17 de julio, mencionada anteriormente, el detalle
de los miembros del Organo de Administracion que han realizado alguna actividad, por cuenta propia o
ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trafico ordinario o que no se haya realizado en

condiciones normales de mercado, es el siguiente:

Sociedad % Part. Directa
Titular Realizada % Part. Indirecta Actividad Cargo
D. Eduard Doménech Alvaro Arrendamiento de Cuenta ajena Inversora en Bienes Apoderado
. inmuebles Patrimoniales, S.L. .
D. Eduard Domeénech Alvaro Arrendamiento de Cuenta ajena Bolquet, S.L. Apoderado
) inmuebles
D. Sergi Doménech Alvaro Arrendamiento de Cuenta ajena Inversora en Bienes Apoderado
i inmuebles.L. Patrimoniales, S.L.
D. Sergi Doménech Alvaro Arrendamiento de Cuenta ajena Bolquet, S.L. Apoderado
, inmuebles
D. Sergi Doménech Alvaro Converter y Cuenta ajena Grupo Moda Administrador
comercializacion de tejidos Estilmar, S.A. Solidario
D. Antonio Pefiarroja Arrendamiento de Cuenta ajena Investholding JD, Secretario no
inmuebles S.L Consejero

Durante los ejercicios 2010 y 2009 no se han dado en los Administradores de la Sociedad
Dominante situaciones de conflicto de interés, sin perjuicio de las abstenciones que, atin sin existir
el conflicto de interés y con el objeto de extremar las cautelas, constan en las Actas de los

Organos de Administracidn de la Sociedad.

(Contintia)
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22, Otrainformacion
Retribucion de auditores
A continuacion se detallan los honorarios relativos a los servicios prestados durante los ejercicios
2010 y 2009 por los Auditores de las Cuentas Anuales de las distintas sociedades que componen el
Grupo, expresadas en miles de euros:
Ejercicio 2010 Ejercicio 2009
Auditor Otros Auditor Otros
Principal Auditores  Principal Auditores
Auditoria de Cuentas 50 52 58 58
Otros Servicios no relacionados con las auditorias - - 39 8
Total 50 52 97 66

Plantilla

A 31 de diciembre de 2010, el Grupo tenia un promedio de 703 empleados (1.186 empleados en el
ejercicio 2009), de los que 237 empleados pertenecen al negocio de Espafia (270 en el ejercicio
2009) y 466 al negocio en otros paises (907 en el ejercicio 2009).

Al 31 de diciembre de 2009, el nimero de empleados de la Sociedad Dominante era de 237
personas.

Al 31 de diciembre de 2010, 229 son mujeres, de Ias que una de ellas, ocupa puestos directivos.

No figura ninguna mujer entre los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad
Dominante

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicién adicional tercera “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5
de julio.

En cumplimiento de la disposicién adicional tercera, “Deber de Informacién”, de la Ley 15/2010, de
5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas
de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, a continuacién la Sociedad
Dominante procede a informar sobre los siguientes aspectos:

- Importe total de pagos realizados a los proveedores nacionales en el ejercicio, distinguiendo
los que hayan excedido los limites legales de aplazamiento.

- Plazo medio ponderado excedido de pagos.

- Importe del saldo pendiente de pago a proveedores nacionales, que al cierre del ejercicio
acumule un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

(Contintia)
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Un resumen de la informacidn requerida por la Ley, es el siguiente:

Pagos realizados y pagos pendientes a la fecha de cierre de

ejercicio
Ejercicio 2010 Ejercicio 2009
Importe % Importe %

Dentro del plazo maximo legal 12.166.926,00 100% 395.134,00 5,00%
Resto - - _7.507.552,00 95,00%
Total pagos del ejercicio 12.166.926,00 100% _ 7.902.686,00 100%
Periodo medio de pago (dias) 5 122

Aplazamientos que a la fecha de cierre

sobrepasan el plazo méximo legal 127.180,00 1.659.564,00

23.

Sistema de control interno sobre la informacién financiera (SCIIF)

Como consecuencia de la previsible trasposicién a la legistacion espafiola en 2011 de la 42
Directiva de la UE, las entidades cotizadas tendran una nueva obligacién de desglose de
informacion relativa a la descripcién de su sistema de control interno sobre la informacion
financiera regulada (en adelante, SCIIF). Asimismo, tras la modificacion en 2010 del apartado 4 de
la Disposicion adicional decimoctava de la Ley del Mercado de Valores para trasponer la 82
Directiva UE, los Comités de Auditoria de las entidades cotizadas cuentan con nuevas
responsabilidades relativas al control interno de su organizacion.

Con el fin de ayudar a estas entidades a cumplir con algunas de sus nuevas responsabilidades, la
CNMV encargé a un Grupo de Trabajo de Expertos la elaboracién de un informe que pudiera
servirles de marco de referencia y guia sobre el control interno de la fiabilidad de la informacion
financiera.

En este sentido, Dogi International Fabrics, S.A., recientemente ha iniciado un proyecto para
evaluar el grado actual de desarrollo de su SCIIF en relacién con las buenas practicas propuestas
en el informe publicado por la CNMV y poner en marcha las lineas de actuacion que pudieran ser
necesarias.

Informacion sobre Medio Ambiente

Dentro del epigrafe “Inmovilizaciones Materiales” se incluye a 31 de diciembre de 2010 un total de
activos para la proteccion y mejora del medio ambiente por un valor neto de 445 miles de euros,
776 miles de euros a 31 de diciembre de 2009.

Dentro del epigrafe de “Otros Gastos de explotacion” se encuentran contabilizados gastos de
naturaleza ordinaria durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010 por un total
de 175 miles de euros, necesarios basicamente para la recogida y destruccion de los residuos
originados en la actividad industrial de Grupo Dogi. El importe correspondiente al ejercicio anterior
ascendia a 124 miles de euros.

(Contintia)
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Hechos posteriores

Durante el primer trimestre del ejercicio 2011, el Juzgado de lo Mercantil de Barcelona ha emitido
fa Sentencia en la que se declara el concurso voluntario de Acreedores de la Sociedad Dominante

como fortuito.

Adicionalmente al aspecto anterior, en el periodo de formulacion de la presentes Cuentas Anuales
Consolidadas no se han producido acontecimientos posteriores al cierre de caracter significativo
para el adecuado entendimiento de la citada informacion financiera por un eventual lector de la

misma.

(Continta)
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DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Sociedades que Componen el Grupo Consolidado del Ejercicio 2010

Método de Nombre del
Porcentaje de Consolidacién Auditor de
Sociedad Participacién Aplicado Cuentas

Societé Nouvelle 100 Integracion giobal Axens St. Etienne
Elastelle
Dogi Hong-Kong, Ltd. 100 Integracion global BDO Hong Kong
Textiles ATA, S.A. de 100 Integracidn global No auditada (*)
C.V.
Dogi Fabrics (Jiangsu) 100 Integracion global Grant Thornton Zhonghua
Co. L
Laguna Realty 100 Integracion global No auditada (*)
Corporation
Penn Philippines Inc. 100 Integracidn global No auditada (*)
Penn Philippines Export 100 Integracién global No auditada (*)
Inc.
EFA, Inc. 100 Integracion global Dixon Hugues
Textiles 100 Integracion global No auditada (*)
Hispanoamericanos,
S.A.de CV.

(*) Centros productivos no operativas al 31 de diciembre de 2010
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Sociedades que Componen el Grupo Consolidado del Ejercicio 2009

Porcentaje de

Participacién

Método de

Consolidacién Aplicado

Sociedad

Societé Nouvelle Elastelle 100
Dogi Hong-Kong, Ltd. 100
Textiles ATA, S.A. de C.V. 100
Dogi Fabrics (Jiangsu) Co. Ltd 100
Laguna Realty Corporation 100
Penn Philippines Inc. 100
Penn Philippines Export Inc. 100
EFA, Inc. 100
Penn Asia Co. Ltd 50
Jareeporn Pranita Co. Ltd 50
Textiles Hispanoamericanos, S.A. de C.V. 100
DOGIEFA Private Limited 50

Integracion global
Integracion global
Integracién giobal
Integracién global
Integracion global
Integracion global
Integracion global
Integracion global
Integracion proporcional
Integracién proporcional
Integracion global

Integracion proporcional
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Domicilio Social

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
y Sociedades Dependientes
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Actividades desarrolladas

I H

Penn Elastic, GmbH

Penn Ltalia, S.R.L.

Penn Philipines Inc.

Penn Philippines Export Inc.

Laguna Realty Corporation

Jareeporn Pranita Co. Ltd.

Dogi Fabrics (Jiangsu) Co.

Dogi Hong Kong Ltd.

Textiles ATA, S.A. de C.V.

Textiles Hispanoamericanos,
S.A.deC.v.
Societé Nouvelle Elastelle

EFA, Inc.

An Der Talle 20, 33102 Padeborn.
Alemania.

Via Rosegone 1, 22070 Bregnano,
Como. Italia.

Avenue Corner Electronics Avenue FTI

Complex. Taguig. Metro Manita.
Filipinas.
Laguna International Industrial Park.
Star Avenue, Baragay Mamplasan.
Bifian, Laguna. Filipinas.

Avenue Corner Electronics Avenue FTI

Complex. Taguig. Metro Manila.
Filipinas.

302 Moo 2 Setthakij Road.
Sokhapiban. Omnoi, Fratuban.
Samutprakamn 74130. Tailandia.

3 Taipnu Road, Pukou Economic &

Technological Development Zone

Jiangpu Country. Nanjing. Jiangsu
Providence. China.

Units A-C, 11th floor. Por Yen Building.

478 Castle Peak Road. Hong-Kong.

Rio Marne n°19, despacho n206,
Colonia Cuathemoc, 06500 México.

Rio Marne n°19, despacho n206,
Colonia Cuathemoc, 06500 México.

Rue des Petis Hotles 75010 Paris.
France.
3112 Pieasant Garden Road (27406)
Greensboro, North Carolina. 27420.
USA

Produccidn y/o comercializacién de
tejidos eldsticos.

Produccién y/o comercializacién
de tejidos elasticos.

Produccion y/o comercializacién
de tejidos elasticos.

Produccidn y/o comercializacion
de tejidos elasticos.

Explotacion de patrimonies
inmobiliarios.

Explotacion de patrimonies
inmobiliarios.

Produccidn y/o comercializacion
de tejidos elasticos.

Produccién y/o comercializacion
de tejidos elasticos.

Produccidén y/o comercializacién
de tejidos eldsticos.

Produccién y/o comercializacion
de tejidos eldsticos.

Produccidn y/o comercializacion
de tejidos eldsticos.
Produccidn y/o comercializacion
de tejidos elasticos.
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E RMUMCIéN DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y EL INFORME DE
GESTION DE DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTE
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracién de DOGI
INTERNATIONAL FABRICS, S.A. formula el Balance de Situacion, el Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto y las Notas adjuntas a los mismos para el ejercicio anual finalizado el 31 de
diciembre de 2010.

El Masnou, a 31 de marzo de 2011

El Consejo de Administracion

,\_‘jjg_s,ep Dom’éﬁech Giménez D. Jordi Torras Torras
Presidente Consejero Delega

P

D. Antonio A@ustin Pefiarroja, Castell D. Eduardo Doménech Alvaro
ecretario Consejeyd - Consejero

-

b))

D. Seyﬁo&é ech Alvaro D. Caflos Franqugs Ribera

Consejero Consejefo

/ /@“&2

FIATC Mutua de Sequrds y Reaseguros a Los Clasitys Z,4.L.
Prima Fija representado por: Representa :
D. Joaquin Maria Gabarré Ferrer . Acacio Rodriguez Garcia

Consejero Consejero
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El importe neto de la cifra de negocios consolidada del Grupo DOGI es de 59,6 M€ y supone un
descenso del 9% respecto al afio anterior, originado principalmente por la venta de las participaciones
en las Joint Ventures de Sri Lanka y Tailandia.

ENTORNO ECONOMICO

El afio 2010 ha venido marcado a nivel general por las consecuencias de la grave afectacion a la
economia espafiola de la crisis econémica y financiera mundial y a nivel especifico de DOGI por las
secuelas del concurso de acreedores de la matriz espafiola.

Sin embargo y en comparacion con el cierre del ejercicio anterior, el dinamismo de la economia China
que se ha situado en el afio 2010 en tercer lugar por delante de Japdn, asf como la recuperacién de la
economia norte americana fuertemente impulsado por las politicas monetarias expansivas han
permitido obtener un crecimiento de ia filial China del 39% y de la norteamericana del 7%.

Las previsiones disponibles auguran un afio 2011 de mayor crecimiento, influenciado especialmente
por las nuevas oportunidades de negocio que se generan en la matriz espafiola a raiz de haber
superado con éxito el proceso concursal y también fruto de la nueva estrategia comercial basada en
el crecimiento con los “key customers” y en productos de mayor valor aftadido.

z

VOLU P

En el afio 2010 se ha terminado de ejecutar el plan de viabilidad iniciado a finales de 2009,
alcanzandose en lineas generales los objetivos trazados y permitiendo en fecha 3 de Septiembre la
salida efectiva del concurso de acreedores, un afio y tres meses después de haberlo solicitado.

Dentro de este plan se ha producido la desinversion en las Joint Ventures asiaticas de Sri Lanka y
Tailandia, obteniendo unos ingresos totales por la venta de 3,25 M Eur, en linea con lo previsto. De
esta forma el grupo queda configurado en torno a la matriz espafiola y las filiales en China y USA
participadas al 100% manteniendo presencia industrial en las tres grandes areas de consumo,
Europa, Norteamérica y Asia gozando de una situacién de privilegio con relacién a sus competidores y
que es altamente valorada por los clientes claves.

La principal dificultad encontrada ha sido la de alcanzar los niveles de actividad previstos para la
matriz espafiola lo que se refleja en el bajo nivel de ventas en relacion al plan. Esta circunstancia ha
sido motivada por la permanencia en la situacién concursal un periodo de seis meses mas alla de
nuestras previsiones debido entre otros motivos a la saturacién del juzgado mercantil n°® 5 de
Barcelona, Io que ha provocado el retraso en el proceso de adopcion de nuestros articulos por parte
de nuestros clientes habida cuenta de la incertidumbre que la situacion les generaba. El tiempo que
media entre la prescripcion de los articulos, su incorporacién a las colecciones y el inicio de los
suministros oscila entre los 8 y los 12 meses.

No obstante lo anterior y sin considerar el efecto positivo en los resultados por la entrada en vigor de
la propuesta anticipada de convenio (PAC), la evolucién del EBITDA pasando de 8,7 M € negativos en
2009 a 0,4 M € positivos en 2010 con una mejora de 9 M €, casi el doble de la mejora obtenida por
este mismo concepto en el afio anterior (5,9 M €),
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Finalmente destacar los resultados positivos alcanzados en la matriz espafiola de 16,37 millones euros
que contrastan con las pérdidas de 15,4 M € del afio anterior. Aunque los mismos estan altamente
influenciados por los beneficios obtenidos a través de la PAC, las previsiones para los proximos afios
auguran mantenerse en la senda de los beneficios.

Respecto a la filial alemana, PENN Elastic GmbH, presentd la insolvencia voluntaria en el 2009 de
forma unilateral y sin el conocimiento ni consentimiento de la matriz. DOGI ests analizando la
posibilidad de emprender acciones legales.

El resultado consolidado del ejercicio ha sido de 12,85 M € positivo, frente a los 39,2 M € negativos
del afio anterior.

Para el afio 2011 y como consecuencia de la aplicacion del plan de viabilidad de la compafiia, el
resultado consolidado del ejercicio se prevé sea ligeramente positivo con un EBITDA consolidado de
casi/ME.

EVOLUCION DEL ENDEUDAMIENTO Y LIQUIDEZ DEL GRUPO

Los créditos contra la masa a final de diciembre 2010 ascendian a 3,5 M €y el endeudamiento global
del grupo habia disminuido en 35 M € respecto al afio anterior.

Actualmente Ja sociedad tiene pendiente de resolucién por parte del ICF (Institud Catala de Finances)
un crédito de hasta un maximo de 1,5 M € equivalente al desfase existente entre las inversiones
realizadas en el Dogi II (10 M €) y las cubiertas por el préstamo concedido a finales de 2008.

Persisten ciertas tensiones de tesoreria a corto plazo motivadas especialmente por la necesidad de
pago de los créditos privilegiados. No obstante la empresa tiene previstas una serie de medidas que,
complementadas con el crédito solicitado al ICF, permitirian afrontar los compromisos a corto y medio
plazo sin necesidad de recurrir por el momento a nuevas desinversiones.

Adicionalmente, en el andlisis del riesgo de liquidez de la sociedad deben explicarse los siguientes
puntos:

- Riesgo de Negocio

E! Grupo Dogi afronta el 2011 con presupuestos en beneficios para todas las filiales. La fuerte
reestructuracién lievada a cabo y el elevado margen de contribucién de nuestros productos permitiran
un fuerte crecimiento de los resultados en el momento en el que se reactiven las ventas, tanto por la
recuperacion del mercado nacional como por el crecimiento con los dlientes clave.

- Riesgo de Capital de Trabajo

El Grupo Dogi mantiene un importante esfuerzo en la disminucién del capital circulante con el objetivo
de hacer frente, por un lado, a la necesidad de pago en plazos muy reducidos a los proveedores y la
absorcién de la deuda concursal, todo ello mejorando el servicio a clientes tanto en DOT (entregas en
plazo) como en Lead Time (plazo de entrega desde confirmacion de pedido).
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- Riesgo del Pasivo

Los compromisos relacionados con los pasivos financieros a los que la sociedad debera hacer frente
durante el ejercicio 2011 quedan totalmente regulados a través del Convenio vigente con los
acreedores. Actualmente estamos finalizando las negociaciones con la Agencia Tributaria y la
Seguridad Social en relacién a los créditos privilegiados, negociactones que van por buen camino.

r z

CcoM I M N

Durante el afio 2010 se ha mantenido el ndmero de Consejeros de la sociedad, con la substitucién del
Sr. Rafael Espafiol cuyo cese / dimisién se produjo el 4 de mayo de 2010 por el nuevo Consejero
dominical Sr. Acacio Rodriguez cuyo nombramiento se produjo en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 29 de Octubre de 2010.

RE COMITE CONSUL

Se determind por parte del Consejo realizar una serie de cambios organizativos que permitiesen
dinamizar y relanzar la compafiia a partir de la nueva situacién creada con la salida del concurso. De
esta forma la figura del Consejero Delegado representado por Jordi Torras ha quedado substituida por
un Comité Consuitivo presidido por el mismo Jordi Torras y con la participacion del recientemente
nombrado Director General Corporativo, Ignacio Mestre y los consejeros Acacio Rodriguez y Eduard
Doménech.

Las funciones principales del Comité Consultivo son las de supervisar el cumplimiento del plan de
negocio y la consecucién de los objetivos econémico — financieros derivados del mismo, asi como
proveer la adecuada orientacion estratégica para incrementar el valor de la compaiiia.

DE DA

Los principales objetivos del plan se han conseguido en los niveles esperados y en algunos casos
superando expectativas, cumpliendo con exactitud los objetivos econdmicos a Diciembre de 2010. El
principal escollo ya mencionado anteriormente es el bajo nivel de ventas de la matriz espafiola lo que
motiva un cierto diferimiento en el tiempo de los objetivos marcados.

En 2011 tenemos previsto realizar un nuevo plan de negocio a 5 afios vista el cual tendrd en cuenta
los objetivos alcanzados en el plan de viabilidad de julio de 2009 y las nuevas orientaciones
estratégicas que se derivan del andlisis post concursal.

VISION 2011

Dogi International Fabrics,S.A. afronto el afio 2011 con optimismo a pesar de la prudencia que
conlieva la situacion actual de la economia mundial en fase de recuperacion pendiente de consolidar,
especialmente por los cambios geoestratégicos que puedan surgir de los acontecimientos de las
dltimas semanas en el mundo &rabe.

El fundamento de este moderado optimismo radica en el hecho de haber superado con éxito la
situacion concursal, la buena disposicidn de nuestros principales clientes para reactivar las relaciones
comerciales @ un nivel mas elevado y las mejoras implantadas que nos permiten ser mds
competitivos.




DOGH

Intemnational fabrics 66

RELIABILITY & INNOVATION

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

y Sociedades Dependientes
Informe de Gestién

31 de diciembre de 2010

De las amenazas, oportunidades. Con esta conviccion, Dogi ha implementado una serie de medidas
tanto en la matriz como en las filiales que permitira en un entorno de demanda todavia muy débil
obtener no slo EBITDA's positivos en todas y cada una de sus filiales sino también un resultado neto
positivo por primera vez en los (ltimos afios.

DOGI INTERNATIONAL FABRICS - ESPANA

La compafiia pretende en 2011 realizar un ajuste aln mayor de su estructura de costes para
garantizar una mayor rentabilidad con el mismo nivel de actividad. Los logros alcanzados a raiz del
plan de viabilidad y especialmente en relacién con la eficiencia obtenida y los cambios en la
orientacién comercial otorgan margen para esta mejora.

DOGI CHINA

Dogi China ha experimentado un fuerte crecimiento en 2010. En 2011 Ia filial China centrard sus
esfuerzos en incrementar su cifra de negocios en clientes locales.

EFA (ELASTIC FABRICS OF AMERICA) - EEUU

Existen perspectivas de crecimiento en un mercado maduro. Fundamentalmente gracias a la
recuperacion y crecimiento de clientes histéricos de la Compaiila. Asi mismo existen proyectos en
segmentos diversos de mercado que suponen nuevas fuentes de crecimiento.

La accidn de Dogi fue suspendida de cotizacién por la CNMV en fecha 27-05-09 con un valor de 0,64
€ por accidn. La empresa espera tener garantizada su viabilidad financiera a medio plazo para que la
CNMV pueda decidir si se dan o no las circunstancias adecuadas para que el valor vuelva al parquet.

Por parte de la compafiia y a través de sus érganos de gobierno, estamos facilitando toda la
informacién pertinente para que se pueda evaluar la capacidad competitiva de la empresa en su
estructura post concursal asi como su capacidad para hacer frente a los compromisos financieros, con
el &nimo de conseguir la cotizacién de la accidn lo antes posible.




