(hoet

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
y Sociedades Dependientes (Grupo DOGI)

Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2016, elaboradas conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
adoptadas por la Unién Europea
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
A los accionistas de Dogi International Fabrics, S.A.:
Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de la sociedad Dogi International Fabrics,
S.A. y sociedades dependientes, que comprenden el balance consolidado a 31 de diciembre de 2016, la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado yla
memoria consolidada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados consolidados de Dogi International Fabrics, S.A. y sociedades dependientes, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién
Europea, y demés disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en
Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacidn de cuentas
anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion
material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones
del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los
administradores de la sociedad dominante de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo. Una auditoria
también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la evaluacién de la
presentacion de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria con salvedades.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Avinguda Diagonal, 640, 08017 Barcelona, Esparia
Tel.: +34 932 532 700 / +34 902 021 111, Fax: +34 934 059 032, Wwww.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, toma 9.267, fibro 8.054, seccién 3,
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero 50242 - CIF: B-79 031290
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Fundamento de la opinién con salvedades

Segiin se indica en la Nota 16.2 de la memoria consolidada adjunta, en base a la informacién facilitada
por los asesores fiscales de las sociedades dependientes Penn Philippines Inc., Penn Philippines Export
Inc. y Laguna Realty Corporation (entidades que se encuentran inactivas desde el ejercicio 2008), al 31
de diciembre de 2015 existian procedimientos abiertos por las autoridades fiscales de la Repiiblica de
Filipinas que, sin considerar eventuales sanciones e intereses, ascendian a 9.755 miles de euros,
aproximadamente, al tipo de cambio de dicha fecha. En relacién a dichas contingencias fiscales, las
cuentas anuales consolidadas no incluyeron provisién alguna al 31 de diciembre de 2015, habiendo
salido las mencionadas sociedades del perimetro de consolidacién del Grupo por haber sido
transmitidas a un tercero con fecha 27 de septiembre de 2016. Puesto que no nos ha sido facilitada una
evaluacion razonada de qué riesgos derivados de la situacién descrita anteriormente pudieran requerir
la correspondiente provision en base a la normativa contable de aplicacion hasta la fecha de
transmisioén de las mencionadas sociedades, desconocemos el impacto que esta situacion, en su caso,
pudiera tener sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas. No obstante, este hecho no tiene efecto
en el patrimonio neto consolidado del grupo de sociedades al 31 de diciembre de 2016, una vez
enajenadas las mencionadas entidades. Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2015 incluyd una salvedad por esta cuestion.

Tal y como se menciona en las Notas 8.1 y 9.1 de la memoria consolidada adjunta, en atencién a los
indicios de deterioro de la unidad generadora de efectivo correspondiente a la unidad productiva que
el Grupo mantiene en la localidad de El Masnou (Barcelona), la sociedad dominante procedi6 a
realizar al cierre del ejercicio 2015 un test de deterioro sobre los activos netos afectos a dicha unidad
productiva en base al informe de un experto independiente para los gjercicios 2013, 2014 y 2015,
resultando en una correccién de valor por deterioro a 31 de diciembre de 2015 por importe de 4.517
miles de euros. En este sentido, por las caracteristicas de la unidad productiva y del mercado en el que
opera, buena parte de las hipétesis utilizadas por el experto independiente en los ejercicios de
valoracion, correspondientes a los cierres de los ejercicios 2013 y 2014, no fueron contrastables con
fuentes piblicas de informacion. Asimismo, durante nuestro trabajo de auditoria sobre las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2015 anterior, no pudimos realizar procedimientos de verificacién
de las citadas hipétesis y variables considerando la informacién que efectivamente hubiera estado
disponible a dichas fechas, dado que las cuentas anuales de dichos ejercicios fueron auditadas por
otros auditores. En consecuencia, no pudimos disponer de evidencia adecuada y suficiente para
concluir sobre la razonabilidad de los mencionados ejercicios de valoracién de Ia unidad productivaa 1
de enero de 2014y a 31 de diciembre de 2014 y, por tanto, para concluir si el deterioro registrado en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2015 deberia haberse registrado total o
parcialmente en ejercicios anteriores. Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2015 incluyé una salvedad por esta cuestion. Nuestra opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas del periodo actual también es una opinién con salvedades debido al

posible efecto de este hecho sobre la comparabilidad entre los datos del periodo actual y los del
anterior.

Opinién con salvedades

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos sobre las cifras del ejercicio y las comparativas del
ejercicio anterior de los hechos descritos en los parrafos de “Fundamento de la opinién con
salvedades”, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de la sociedad Dogi
International Fabrics, 8.A. y sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus
resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas

por la Unién Europea, y demés disposiciones del mareo normativo de informacién financiera que
resultan de aplicacién en Espaiia.
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la Nota 2.e) de la memoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas,
en las que se indica que sin considerar el resultado positivo generado por la combinacion de negocios
por importe de 2.338 miles de euros descrito en la Nota 6 de la memoria consolidada adjunta, el Grupo
habria obtenido pérdidas operativas. Adicionalmente el Grupo presenta flujos de caja de explotacién
negativos en los iltimos ejercicios y un fondo de maniobra negativo por importe de 2.466 miles de
euros al 31 de diciembre de 2016 (4.557 miles de euros positivo a 31 de diciembre de 2015). Esta
situacion, junto con otras cuestiones expuestas en la citada Nota 2.e), indica la existencia de una
incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la sociedad
dominante y su grupo de sociedades para continuar como empresa en funcionamiento. Esta cuestién
no modifica nuestra opini6én.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los
administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién de Dogi
International Fabrics, S.A. y sociedades dependientes, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del
informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revision de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la sociedad Dogi
International Fabrics, S.A. y sociedades dependientes.

Pricewaterhupsc!’.‘t_ppers Auditores, S.L.

et

Juan Buigues Lopez
PricewaterhouseCoopers
28 de abril de 2017 Auditores, S.L.
Ay 2017 N9 20117/06838
' 96,00 EUR
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DOG! INTERNATIONAL FABRICS, S.A,
y Sociedades Dependientes

Balance consolidado correspondiente a los gjercicios anuales terminadoes
el 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2015

Balance de Situacion Consolidado {(importes en Euros)

Notas
ACTIVO memoria  31/12/2016 31/12/2015
A) ACTIVO NO CORRIENTE 17.186.638 7.256.971
Inmovilizado intangible 9 10.075.193 798.289
Relacicnes con clientes 9.731.259 796.488
Desarrollo 242.504 ]
Aplicaciones informaticas 101.430 1.801
Inmovilizado material 8 7.012,351 6.398.671
Terrenos y construcciones 2.023.049 2.131.971
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 4.916.279 4.152.838
Inmovilizado en curso y anticipos 73.023 73.862
Inversiones financieras a largo plazo 10 60.011 60.011
Activos por impuestos diferidos 17.1 39.083 0
B) ACTIVO CORRIENTE 25.051.089 16.889.347
Existencias 11 9.053.831 8.973.203
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 12 11.291.772 7.674.530
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 10,333.285 7.336.930
Otros créditos con las Administraciones plblicas 17 448.455 331.407
Personal v otros 510.028 6.193
Inversiones financieras a corto plazo 13 121.008 66.944
Periodificaciones a corto plazo - 305.647 §7.251
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3.18 4,278,741 87.419
TOTAL ACTIVO {A+B) 42.237.727 24.146.318
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Balance consolidade carrespondiente a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015

Balance de Situacién Consolidado {Importes en Euros)

Notas

PATRIMONIOC NETO Y PASIVO memoria 31/12/2016 31/12/2015

A} PATRIMONIO NETOQ 14 3.707.387 3.197.475
Fondos Propios 3.425.033 3.439.454

Capital social 4.608.286 4.608.286

Prima de emision 4.644.299 4.644.299

Reservas -5.812.888 2.659,912

Legal y estatutarias 858.817 858.817

Otras reservas -6.671.705 1.801.095

Acciones y participaciones sociedad dominante 14.3 -133.281 -244

Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 118.617 -8.472.799
Ajustes por cambio de valor 14.4 282.354 -241.979
Diferencia acumulada de conversion 282.354 -241.979
B) PASIVO NO CORRIENTE 11.013.516 8.616.085
Provisiones a largo plazo 16 11.500 85.906
Deudas a largo plazo 15 6.803.599 8.530.179
Deudas con entidades de crédito 2.485.840 2.908.672
Otros pasivos financieros 4.317.759 5.621.507
Deudas con empresas del grupo y asociadas a l/p 15 1.902.417 0
Pasivos por impuestos diferido 6,17.1 2.296.000 0
C) PASIVO CORRIENTE 27.516.824 12.332.758
Deudas a corto plazo 15 17.478.151 4.930.084
Deudas con entidades de crédito 12.990.273 3.101.990
Otros pasivos financieros 4.487.878 1.828.094
Deudas con empresas del grupo y asociadas a ¢fp 15 87.126 0
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 9.951.547 7.373.333
Proveedores i5 5.068.319 2.981.989
Otras deudas con Administraciones Pablicas 17 1.966.044 1.102.837
Acreedores varios i5 2.165.560 1.198.580
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 15 751.624 2.089.927
Periodificaciones a corto plazo 0 29.341
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B + C) 42.237.727 24.146.318
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Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspendiente a los gjercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2015

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (importes en Euros)

Notas

memoria 311212016 31122015
A) OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 18.a 40.822.917 41.010.134
Ventas 40.803.598 40.998.196
Prestaciones de servicios 18.319 11.938
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion -1.099.465 1.294.600
Trabajos realizados por la empresa para su active 9 242.504 246,679
Aprovisionamientos 18.b -22.359.068 -23.343.776
Consumo de mercaderias -27.093 -126
Consumo de materias primas y otras materias consumibles -19.954.433 -21.866.278
Trabajos realizados por ofras empresas -2.273.726 -1.451.406
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos -103.816 -25.666
Otros ingresos de explotacidn 4.948 10.138
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 0 91
Subvenciones de explotacién incorporadas al resuitado del ejercicio 4,948 10.045
Gastos de personal 18.c -11.323.978 ~14.319.834
Sueldos y salarios -8.345.713 -11.245.430
Cargas sociales -2.978.265 -3.074.404
QOtros gastos de explotacion 18.d -7.696.466 -7.607.257
Peérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerciales 49.255 -42.014
Otros gastos de gestion corriente -7.745721 -7.465.243
Amortizacién del inmovilizado 8,9 -1.747.030 -2.032.801
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 1.484.045 -3.787.501
Deterioros y perdidas | 1.522.968 -3.787.302
Resultados por enajenaciones y otras -38.923 -199
Otros resultados -102.418 -83.072
Diferencia negativa en combinaciones de negocic 6,18g 2.338.000 0
Resultado de explotacion 563.989 -8.612.692
Ingresos financieros 18.e 350.248 684
De valores negociables y otros instrumentos financiercs 350.248 684
Gastos financieros 18.e -690.644 -582.263
Por deudas con terceros -690.644 -582.263
Diferencias de cambio 18.e 173.422 621.472
Resuliado financiero -166.974 39.893
Resultado antes de impuestos 397.015 -8.472.799
Impuesto scbre beneficios 17.1 5375 0
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 402.290 -8.472.799
B} OPERACIONES INTERRUMPIDAS
Resultado ejercicio procedente de operacicnes interrumpidas neto de
impuestos 18.f -283.773 0
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 118.617 -8.472.799
GANANCIAS POR ACCION BASICAS Y DILUIDAS PROCEDENTES
DE OPERACIONES CONTINUADAS 0,00 612

GANANCIAS POR ACCION BASICAS Y DILUIDAS PROCEDENTES
DE OPERACIONES INTERRUMFIDAS - -
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DOGI] INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
y Sociedades Dependientes

DOG
International fabrics

Estado de flujos de efectivo correspondiente a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015

Moias
Memoria  31/12/2016 31/12/2015

A) FLUIOS BE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuastos 118.617 -8.471.79%
2 Ajustes del resuitado -3.725.340  6.460.124
Amortizacion del inmovilizado (+) 8.9 1.747.030 2.032.801
Correcciones valorativas por detenoro (+/-) 8, 18.2 +2.332.658 4.247.306
Resultados por bajas y enajenaciones de inmaovilizade (+/-) 8 38.935 199
Ingresos finanaeros (-) it.e -350.248 -684
Gastos finangieros {+) 18.e 660.644 582.263
Diferencias de cambio {+/-} 243.092 -556.010
Diferencia negativa combinacion de negocios 6 ~2.338.000 0
Qlres Ingresos y gastes -1,424.125 163.249
3. cambits en el capital corriente 1.548.008 -1.391.593
Eastencias (+/) 11 1.640.939  -1.886.095
Deudores y otras cugntas a cobrar (+-) 12 1.535.591 621.199
Otras actvos corrientes (+/-) -213.479 13.005
Acreedares y otras cuentas a pagar (+/-) 15 1,386,701 -151.184
Otres actvos y pasvos no corrigntes{+/-) -29.341 11.482
4. Otros fljos de efectiva de las actividades de explotadién -637.983 -581.579
Pages de wntereses (-) -638.231 -582.263
Cobros de intereses {+) il 684
Cobros {pagos) por impuesto sobre beneficios {+/-) 248 0

5. Hujos de efectivo de las actividades de explotacitn (1+2+3+4)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

-2.696.698 -3.976.847

6. Paguos por inversiones (-) 1.247.963 -759.869
Empresas del grupo y asociadag G 2.0803.858 0
Inmavilizado intangible -371.158 -246.679
Inmevilizade matenal -410.617 -440,294
Otros activos financieros -51.154 -72.896

7. Cobros por desinversiones (+) 51.620 54.766
Inmovitizade material 51.628 17.840
Otres activos financieros 1] 32,926

8. Flujos de efectivo de las actividades de mversion (6+7) 1,299,583 -709.183

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIGH

9. Cobros v pagos por instrumentos de patrimonic 8 4745182
Emisién de instrumentos de patrimonio 0 4.745.316
Adguisiadn de instrumentos de patrimonio proplo ] -134

10. Cobros y pagos por instrutentos de pasivo financiero 5.721.474 -536.021
Emisign: 8.124.506  2.080.263
Deudas con entidades de crédito (+) 15 6.229.502 280.254
Otras deudas {+) 0 1.800.008
Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) 16 1.905.004 0
Devolucion vy amortizacion de: -2.413.032 -2.616.284
Deudas con entidades de crédito (-) 15 o ~137.809
Otras deudas (-] -2.413.032  -2.478.475

11. flujos de efectivo de las actividades de finandacion (9+10) 5.721.474  4.209,161

12, Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrin -133.037 ¢
Remuneracién de olres instrumentos de patrimonio {+/-) -133 037 K

DY} EFECTO BE EAS VARIACIONES DE 105 TIPOS DE CAMBIO L] 4]

E} AUMENTO/ DISMINUC, HETA DEL EFECTIVO O EQUIVAL. (5+8+11+D) 4191322  -476.789

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 318 87 419 564.268
Efectivo o equivatentes al final del ejercicio 3.18 4 278.741 67.419
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INFORMACLION Y ACTIVIDAD DEL GRUPO
Constitucion y Domicilio Social

Dogi International Fabrics, S.A. (en adelante, Dogi o la Sociedad dominante), es una Sociedad
anénima de nacionalidad espafiola que fue constituida mediante escritura publica el 31 de
diciembre de 1971,

Desde la modificacion elevada & publico en fecha 22 de julio de 2008, el domicilio social de la
Sociedad dominante se encuentra sito en la calle Cami del Mig s/n, Peligono Industrial PP12, de
El| Masnou, Barcelona. Previamente y hasta dicha fecha, el domicilio social de la Sociedad se
encontraba en la calle Pintor Doménech Farré, 13-15 de El Masnou.

Actividad

La actividad desarrollada por Dogi, recogida en el objeto social referenciado en el articulo 2 de
sus estatutos sociales, consiste en la fabricacion y venta de toda clase de tejidos de punto de
fibras naturales, artificiales o sintéticas. En este sentido, la Sociedad dominante y su dependiente
Dogi Spain, S.L.U. esta realizando ias gestiones necesarias para obiener la licencia definitiva de
actividad en su nueva ubicacién. Si bien se estimaba su obtencién a finales de 2016, la
segregacion de la actividad productiva en una nueva filial ha retrasado los tramites, que se espera
que finalicen durante el primer semestre de 2017,

La Sociedad puede realizar actividades, negocios, actos y contratos integrantes del objete social
total o parcialmente de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o de participaciones
en sociedades, con objeto idéntico ¢ analogo. En este sentide, Dogi es cabecera de un grupo de
varias sociedades (en adelante, el Grupo o Grupo Dogi) cuyas actividades son complementarias
a las que esta lleva a cabo.

Asimismo, el objeto social de Dogi también comprende la compra, venta. arrendamienta y
subarrendamiento de toda clase de bienes inmuebles y asimismo de apartamentos de
explotacion turistica.

Con fecha 29 de diciembre de 2016, la Sociedad dominante llevé a cabo la constitucion de la
mercantil Dogi Spain S.L.U., sociedad beneficiaria de la escisién parcial de activos y pasivos de
la rama de actividad de la unidad de negocio de fabricacidn textil de Espafia, acordada por [a
Junta General de Accianistas de la Sociedad de fecha 21 de noviembre de 2016. Dicha operacion
de segregacion regida por fa ley 3/2009 de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las
sociedades mercantiles, ha consistido en la separacién y traspaso en blogue, por sucesion
universal, de la totalidad de activos y pasivos afectos exclusivamente a la rama de actividad de
la unidad de negocio de fabricacién textil de Espaiia.

Como consecuencia de la mencionada escisién parcial, cuyos efectos contables se han
registrado con caracter retroactivo a 1 de enero de 2018, |la Sociedad dominanie ha recibido la
totalidad de las participaciones sociales de la nueva sociedad Dogi Spain, S.L.U., centrando su
actividad Unicamente en el gjercicio 2016 en la tenencia y gestién de participaciones sociales en
distintas sociedades del Grupo, por lo que el perimetro de consolidacién del Grupo no se ve
afectado por este hecho.

El gjercicio social de la Sociedad y 1a totalidad de sus participadas (Grupo Dogi) comienza el 1
de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio.
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La informacion financiera se presenta en euros, al ser ésta la moneda funcional det entorno
econdmico principal en el que opera la Sociedad dominante. Las operaciones en moneda
diferente al euro se incluyen de conformidad con las politicas contables establecidas en fa Nota
3.8 (conversion de saldos en moneda extranjera).

c) Régimen Legal

La Sociedad dominante se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de
Capital mientras que el resto de Sociedades dependientes cperan bajo la legislacion vigente en
cada uno de los paises en los que operan.

Las cuentas anuales consolidadas, que han side formuladas por el Consejo de Administracion
de la Sociedad dominante con fecha 31 de marzo de 2017, se someteran a la aprobacién por
parte de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacion. Por su parte, las Cuentas Anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2015
fueron reformuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante con fecha 28
de abyil de 2016 y aprobadas por la Junta General de accionistas con fecha 28 de junio de 2016.

d) Grupo de Sociedades

Las cuentas anuales de cada una de las Sociedades integrantes del grupo, correspondientes al
ejercicio 2018, que han servido de base para la preparacién de estas cuentas anuales
consolidadas, se encuentran pendientes de aprobacién por sus respectivas Juntas Generales de
accionistas y se presentan de acuerdo con la normativa gque les aplica en el pais en el que operan.
No obstante, los administradores de la Sociedad dominante entienden que dichas cuentas
anuales seran aprobadas conforme a las presentadas.

El detalle de las sociedades participadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se muestra a
continuacion, siendo todas ellas sociedades dependientes en la que Dogi controla, directa o
indirectamente, de forma que puede dirigir las politicas financieras y de explotacion con el fin de
obtener beneficios econdmicos.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Grupo Dogi no mantenia ninguna participacidon en
entidades asociadas sobre las que se posea una influencia significativa.

Sociedades dependientes que Componen el Grupo Consolidade del Ejercicio 2016

Método de
Porcentaje Consolidacidn Nombre del Auditor de

Sociedad de Pariicipacion Aplicado Cuentas
Textiles ATA, S.A. de GV, 100% Integracién global No auditada (%)
Textiles Hispanoamericanos, S.A. de C.V. 100% Integracion global  No auditada (*)
EFA, Inc. 100% Integracién global PricewaterhouseCoopers nc.
Dogi Spain S.L.U. 100% Integracién global PricewaterhcuseCocpers

Auditores S.L.
New Gotcha S.L.U. 100% Integracion global No auditada (*)
Tripoli Investments S.L.U. {¢) 100% Integracién global No auditada (%)
Géneros de Punto Treiss S.L.U. (d) 100% Integracién global PricewaterhouseCoopers

Auditores S.L.

(") Centros productivos no operativos al 31 de diciembre de 2016 o sociedades holding.
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Sociedades dependientes que Componen el Grupe Consalidado del Ejercicio 2075

Sociedad

Dogi Hong-Kong, Ltd. (%)
Textiles ATA, S.A. de C.V. (™)
Laguna Realty Corparation (**)
Penn Philippines Inc. (**}

Penn Philippines Export Ing. (™)
EFA, Inc.

Textiles Hispanoamericanos, S.A. de C.V. (™)

Método de

Porcentaje
de Participacion
100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%

Consolidacion
Aplicado
Integracién global
Integracién globa
Integracion global
Integracion globkal
Integracion global
Integracion global

Integracion global

Nombre del Auditor de
Cuentas

No auditada (*)

No auditada (%)

No auditada (%)

No auditada (%}

No auditada ("}
PricewaterhouseCoopers
Inc.

No auditada {*)

(" Sociedad sin actividad.

Los domicilios sociales, asi como las actividades de las principales sociedades que componen el

Grupo Dogi, son los siguientes:

Sociedades del Grupo

Domicilio Social

Actividades desarrolladas

Fenn Elastic, GmpH

Penn ltala. SRL

Textiles ATA. S A de CV

Textiles Hispanoamericanos SA deCV
EFA. Inc

Dogi Spain SLU

MNew Gotcha SL

Tripoli Investments SL(c )

Géneros de Punto Treiss 5L (d)

Ar Der Talte 20, 33102 Padebem Alemania

ViaRosegane 1, 22070 Bregnane, Como iaha
Rio Marre n?19 despacho nZ38, Colomia
Cuathemoc. 06500 Méxito.

Rie Marne n®19, despache n208. Colonia
Cuathemoc, 06500 Meéxico

3112 Pleasant Garden Road (27406) Greensboro,

Morth Caroling. 27420. USA

Cami del mig S/N 08320 El iMasnou
Cami del mig S/ 08320 El Masnou
Camj del g 3/N 08320 El Masnou

Carre de |3 Remallaire 26 08302 Matard

Sin achwdad

Produccién y/o comerciahzacignde
teydos elasticos

Produecidn yio comercializacionde
tejides elasticas 19

Produceion yfo comercializacidnde
tejdos elasticos (')

Produccién y/o comerciatizacionde
tejidos elasticos

Produccién yio comaicializacionde
tenidos elasticos

Holding

Holding

Produceidn yio comercializaciends
teydos eldsiicos

(*} Sociedad sin actividad.

Las variaciones en el perimetro de consclidacidn se indican en la Nota 2.d. Tal y como se indica
en la mencionada Nota, con fecha 26 de septiembre de 2016 la Sociedad dominante adquirio
mediante compra-venta la totalidad de las participaciones sociates de la mercantil New Gotcha
S.L.U., sociedad constituida con fecha 4 de enero de 2018, por un importe de 3.000 euros,
Adicionalmenie, con fecha 30 de septiembre de 2016, New Gotcha S.L.U. adquirid la Soctedad
Tripoli Investments, S.L.U. por un importe de 3.000 euros, sociedad que previamente habia
adguirido la mercantil Géneros de Punto Treiss, S.L.U con fecha 2 de agosto de 2016. Los
detalles ¢ impactos de la combinacién de negocios de incluyen &n la Nota 6 de la presente
memeria consolidada.

Por otro lade, con fecha 27 de septiembre de 2018, las participaciones sociates que la Sociedad
dominante mantenfia directa e indirectamente en las sociedades Penn Philippines Inc., Penn
Philippines Export Inc., Laguna Realty Comporation y Dogi Hong Kong Lid. fueron transmitidas a
un tercero mediante contrato de compra-venta de acciones de sociedad extranjera firmado ante
Notaric en esa misma fecha y depositado en el consulado de Filipinas. Todas estas sociedades
se encaontraban inactivas y sus saldos completarmente deteriorados, por lo que dicha transmisién

no ha tenido ningan impacto significativo en la cuenta de resultados consclidada del gjercicio
2016,
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Informacién Relacionada con la Reestructuracion Financiéra de 1a Sociedad dominante

En los ejercicios anteriores al afio 2008, la Sociedad dominante y el Grupo incurrieron en
pérdidas significativas, por lo gque se produjo un deterioro de su situaciéon econdmico-financiera
y patrimonial.

Como consecuencia de lo anterior y debido a la incapacidad de atender el cumplimiento regular
y puntual de sus obligaciones de page, con fecha 26 de mayo de 2009 el Consejo de
Administracion acordé presentar ante los Juzgados de to Mercantil de Bareelona y de acuerdo
con lo establecido en el articulo 2.3 de la Ley 22/2003, de 3 de junio {en adelante, Ley Concursal)
el escrito correspondiente a la declaracién de estado de Concurso Voluntario de Acreedores de
la Sociedad dominante,

Ei 3 de junio de 2009, mediante auto de declaracion de concurso emitido por el magistrado Juez
de lo Mercantil n°® 5 de Barcelona, Don Daniel Irigoyen Fujiwara, se admitio la solicitud de
coneurso voluntario de acreedores de Dogi.

La declaracion de concurso no interrumpid ta continuacién de la actividad empresarial que venia
realizando la Sociedad dominante, segun quedd¢ reflejado en el correspondiente aute judicial. La
Sociedad se acogid a los instrumentos establecidos en la Ley Concursal, con el fin de que su
situacién de insolvencia fuera superada a la mayor brevedad posible, a través de un convenio
con los acreedores sometido a la aprobacion judicial. Asi, el concurso implicéd una congelacién
de los pagos a acreedores de acuerdo con lo previsto en la ley y la suspension del devengo de
intereses desde dicho dia, excepto para la deuda privilegiada.

Con fecha 28 de octubre de 2009 los Administradores Concursales emitieron su Informe
provisional y, en fecha 3 de mayo de 2010, el informe definitiva. El 19 de julio det 2010, el Juzgado
de lo Mercantil n® 5 de Barcelona aprobé judicialmente el cese de intervencion de la Sociedad
con fa consecuente salida de la situacién concursal de la Sociedad dominante.

En fecha 3 de diciembre de 2010, Ia Administracion Concursal de Dogi emitid un informe dirigido
al Juzgado Mercantil n® 5 de Barcelona en el cual se propuso gue el Concurso Voluntario de
Acreedores de la Sociedad fuera calificado como fortuito. Con fecha 11 de marzo de 2011, el
Juzgado Mercantil n® 5 de Barcelona dictd auto calificando el concurso como fortuito, ordenando
el archivo definitivo de las actuaciones.

En las actuales circunstancias econdmicas, la recuperacion del mercado esta siendo mas tenta
de lo previsto, ocasionando que los resultados operativos de la Sociedad en el perfodo
comprendido entre 2011 y 2016 {(ambos afios incluidos) hayan sido negativos, lo que motivo que
los Administradores de la Sociedad tomaran medidas adicionales para lograr una mejora en los
resultados y una reduccidn de las tensiones de tesoreria. En este contexto, y con la finalidad de
reforzar la estructura financiera y el modelo de negocio, en 2012 se inicid un proceso urgente de
busgueda de nuevos accionistas.

En fecha 25 de septiembre de 2013, Sherpa Capital Entidad Gestora SGECR, S.A., S.A. (en
adelante, Sherpa) presentd una oferta para la aportacion de fondos a la Sociedad por un imporie
de 3,8 millones de euros. El Consejo de Administracion de la Sociedad aceptd la oferta
formulada, constituyendo la misma en vinculante y oforgando a Sherpa un pericdo de
exclusividad para el cierre efectivo de la operacidn. Sherpa llegd a un acuerde con la Sociedad,
en fecha 21 de noviembre de 2013, para formalizar los compromisos vinculantes asumidos en la
oferta, definiendo los términos y condicionas de la misma, asi como la estructura para su
ejecucion.
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La ejecucion de la Oferia de Inversién presentada por Sherpa estaba sujeta a. 1} la realizacién
de un proceso de revisiones y verificaciones (due dilligence), 2) a que se alcanzaran
determinados acuerdos con acreedores, entidades financieras, empleados y con el actual
accionista de referencia y propietario de las instalaciones donde se encuentra ubicada la
Sociedad, y 3) que la Sociedad de Capital Riesgo de la Generalitat de Catalunya Avangsa
participara en la operacion concediende a la Sociedad un préstamo participativo por una cantidad
minima de 1 millon de euros.

En este sentido, y paralelamente a la operacion de inversion anterior, la Sociedad dominante
negocio con los principales acreedores concursales una novacion del convenio de acreedores.

lLos acuerdos establecidos en la Novacion Modificativa del Convenio de Acreedores con los
principales acreedores concursales fueron los siguientes:

- Deuda ordinaria: Quita del 90% sobre los saldos pendientes a fecha actual, satisfaciendo el
restante 10% en 10 afios, siendo los 3 primeros de carencia,

- Deuda subordinada: Guita del 100%.

Se debe indicar que la Novacién del Convenio sélo afecta a los acreedores que se adhirieron a
la misma. Adicionalmente a estos acuerdos, se alcanzaron acuerdos bilaterales con acreedores
concursaies que no se adhirieron a la Novacidn, hecho que supuso una reduccidn adicionai en
el importe de la deuda concursal.

La mayor parte de estos acuerdos tenian sujeta su efectividad a que se completara el proceso
de recapitalizacién de la Sociedad dominante por el importe de 3,8 millones de euros
comprometido por Sherpa y ejecutado posteriormentie a través de la Sociedad Businessgate S.L.,
controlada por Sherpa, v a gue se formalizara el contrato de préstamo de Avangsa por un importe
minimo de 1 milldn de euros. Tras el cierre de los aumenios de capital llevados a cabo en el
ejercicio 2014 (Nota 14) y la otorgacion de la escritura de estos en fecha 30 de septiembre de
2014, |a formalizacién del acuerdo de financiacién con Avangsa en fecha 25 de abril de 2014 y
el desembolso por Avangsa, en fecha 6 de octubre de 2014, de un millén de euros
correspondiente al préstamo participativo otorgado por dicha entidad, se dieron por cumplidas
las condiciones suspensivas previstas en los contratos de reestructuracién de deuda y, per tante,
las quitas y esperas previsias en los mismos devinieran efectivas.

Como consecuencia de todos los acuerdos alcanzados con los acreedores concursales, y
habiéndose cumplido las condiciones suspensivas previstas en los mismos, el valor nominal de
la deuda concursal que a 31 de diciembre de 2013 era de 28.603 miles de euros, pasé a ser de
4.781 miles de euros (Nota 15.7).

La participacion de Businessgate, S.L. en el capital social de Dogi tras las operaciones anteriores
y los aumentos de capital del gjercicio 2014 paso a ser del 87,53% (65,23% a 31 de diciembre
de 2016 Nota 14).

£l impacto neto positivo de las quitas y reconocimiente de intereses implicitos en los estados
financieros del ejercicio 2014, por razén de los acuerdos alcanzados con los acreedores
concursales materializados, ascendié a 20.059 miles de euros de los que 19.761 miles de euros
correspondieron a quitas concursales {(Nota 15.7).

Asimismo, durante el ejercicio 2015 y dentro del marco del nuevo plan estratégico, sa realizé una
ampliacién de capital con la emision de 4.909.395 nuevas acciones de 0,064 euros de valor
nominal cada una de ellas y con una prima de emision de 0,246 euros (Nota 14).
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Adicionalmente a las acciones efectuadas para reforzar la estructura financiera de la Scciedad
dominante, se han seguido impuisandc medidas para incrementar la cifra de ventas e
implermentar medidas para racionalizar procesos y reducir los costes operativos, En este sentido,
durante el ejercicio 2015 realizé una reduccion de [a plantilla de 35 personas,

El detalte sobre el valor del nominal y el coste amortizado de la deuda concursal se desglosa en
la Nota 15.7.

Control sobre la Informacidén Financiera de Dogi International Fabrics, S.A. y Sociedades
Dependientes

Con el fin de ayudar a las entidades cotizadas a cumplir con sus responsabilidades en relacion
al Sistema de Control Interno sobre la Informacién Financiera (en adelante, SCIIF), ta Comisién
Nacicnal del Mercade de Valores (en adelante, CNMV) encargd a un Grupo de Trabajo de
Expertos la etaboracién de un informe que pudiera servir de marco de referencia y guia sobre e
control interno y la fiabilidad de la informacion financiera.

Asimismo, considerande la aprobacion de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se
modifica la Ley de Sociedades de Capital (en adelante, LSC) para la mejora del gobierno
corporativo, asi como la publicacion, por acuerdo del Consejo de la CNMV del 18 de febrero del
2015, de un Codigo de Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas, fa CNMV, en cumplimiento
del mandato establecido en la Qrden Ministerial ECC/2775/2015 de 30 de noviembre, ha
aprobado la Circular n® 7/2015 de 22 de diciembre, por la que se modifica la anterior Circular del
2013 con el objetivo de recoger tanto las nuevas recomendaciones del Cédigo de Buen Gobierno
de las Sociedades cotizadas como la informacidn necesaria de conformidad con la LSC.

En este sentide, Dogi International Fabrics, S.A., en el gjercicio 2012, inicio un proyecto para
evaluar el grado actual de desarrollo de su SCIIF en relacién con las buenas practicas propuestas
en el informe publicado por la CNMV y poner en marcha las lineas de actuacion que pudieran
ser necesarias.

Sin embargo, la sifuacion financiera de la Sociedad dominante descrita en la Nota 1.e) anterior,
ha comportado que el procese de implantacion de dicho sistema de control interno haya sido
Hevado a cabo con recursos limitados, necesarios para garantizar una adecuada segregacién de
funciones en la supervision, seguimiento y revision de los procedimientos de control interno de
la Sociedad y su grupo.

Dividendos

Durante los ejercicios 2016 y 2015 la Sociedad dominante no ha percibido ningtn tipo de
dividendos.
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BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y
PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

Imagen fiel

Estas cuentas anuales cansolidadas han sido preparadas con el objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio y de la situacidn financiera del Grupo Dogi, asi como de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo consolidades de
acuerdo con la legislacion vigente a 31 de diciembre de 2016.

Las cuentas anuates consolidadas, que se componen de balance, cuenta de perdidas y
ganancias, estado de ingrescs y gastos reconocidos, estado de cambios en el patrimonio neto y
estado de flujos de efective y memoria de las cuentas anuales consolidadas, asi como el informe
de gestién consolidado, se presentan en euros {las excepciones se indicaran adecuadamente).

La moneda funcional de la Sociedad dominante y de presentacion de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo es el euro. Las excepciones se indicaran adecuadamente.

Las cuentas anuales consolidadas han sido preparadas a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Sociedad dominante y por fas restantes entidades integradas en el Grupo.
Cada Sociedad prepara sus cuentas anuales siguiendo los principios y ¢riterios contables en
vigor en el pais en el gue realiza las operaciones, por lo que en el proceso de consolidacién se
han introducide los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales
principios y criterios para adecuarlos a lo establecido en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas para su utilizacién en la Unién Europea y aprobadas por el
Reglamento de la Comisién Europea (CE n° 1606/2002 del Parlamento Europeo de 19 de julio
de 2002, en adelante NIIF-UE), asi como interpretaciones CINIIF, y que estan vigentes a 31 de
diciembre de 2018,

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan apiicado
disposiciones legales en materia contable.

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste
nistorico, modificado en lo correspondiente al registro de instrumentos financieros a valor
razonhable segln se requiera conforme a la normativa contabie.

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas con arreglo a las NItF exige el uso de ciertas
estimaciones contables y exige a [a direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables del Grupo. En la Nota 5 se revelan las areas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las areas donde las hipotesis y estimaciones son significativas para las
cuentas anuales consolidadas.

Adopcion Normas Internacionales de Informacién Financiera

Las cuentas anuales consolidadas de Dogi International Fabrics S.A, v sociedades dependientes,
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005 fueron las primeras
elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, conforme a
lo establecido en el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y en el Consejo del
19 de julio de 2002. En Espafia, la obligacién de presentar cuentas anuales consolidadas bajo
NIF aprobadas en Europa fue, asimismo, regulada en la disposicion final undécima de la Ley
62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social.
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Se han aprobado y publicado nuevas normas contables (NIIF/NIC) e interpretaciones {IFRIC o
CiNIIF) cuya fecha de entrada en vigor esta prevista para los ejercicios contables iniciados el 1
de enero de 2016 o con posterioridad a dicha fecha. Por parte de la Direccion del Grupo se esta
realizando la evaluacion del posible impacto de las mismas y no se espera que su efecto sea
relevante.

Normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para los ejercicios comenzados el
1 de enero de 2016

Como consecuencia de la aprobacion, publicacion y entrada en vigor el 1 de enero de 2016 se
han aplicado las siguientes normas y modificaciones:

- Mejoras anuales de las NIIF Ciclo 2010 — 2012: En diciembre de 2013 el IASB ha publicado las
Mejoras Anuales a las NIIF para el Ciclo 2010-2012. Las modificaciones incorporadas en estas
Mejoras Anuales generalmente aplican para los ejercicios anuales gue comiencen a partir de 1
de febrero de 2015, si bien se permite su adopcion anticipada. Las principales modificaciones
incorporadas se refieren a:

- NUF 2 "Pagos basados en acciones”,
- NHF 3 "Combinaciones de negocios”,
- NHF 8 "Segmentos de explotacién”,
- NIC 16 “Inmovilizado material” y NIC 38 "Activos intangibles” v
- NIC 24 "Informacién a revelar sobre partes vinculadas”.
- Modificacion en la NIC19 "Planes de prestacion definida: Aportaciones de los empleados”.

- Modificacion NIIF 11 ‘“contabilizacién de las adquisiciones de participaciones en las
operaciones coenjuntas”.

- Modificacion NIC 16 y NIC 38 *Aclaracion de los métodos aceptables de amortizacion”.

- Modificacién NIC 16 y NIC 41 *Agricultura: Plantas productoras”

- Modificacién NIC 27 "Método de la participacidn en los estados financieros separados”.

- Mejoras anuales de las NIIF Ciclo 2012-2014: Las maodificaciones afectan a NIIE 5, NIIF 7, NIC
18 y NIC 34 y aplicaran a los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2016,
sujeto a su adopcion por la UE. Las principales modificaciones se refieren a;

- NIIF & *Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas”,
- NiIF 7 "Instrumentos financieros: Informacion a revelar”,

- NIC 19 "Retribucidn a los empleados” y

- NIC 34 “Informacian financiera intermedia”.

- Modificacion NIC 1 “Iniciativa sobre informacion a revelar”, y

- Modificacién NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 "Entidades de inversidn: aplicacion de la excepcién de
consalidacion”.

La aplicacion de las aniericres normas y medificaciones no ha supuesto ningun impacto
significativo en las presentes Cuentas anuales consolidadas de Grupo Dogi.
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Normas, modificaciones e interpretaciones que todavia no han entrado en vigor pero que
se pueden adoptar de forma anticipada a los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero
de 2016

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, el IASE y el IFRS
Interpretations Committee habian publicado las normas, modificaciones e interpretaciones gue
se detallan a continuacion, las cuales no han entrade en vigor, y aungue se pueden adoptar
anticipadamente, el Grupo no las ha adoptado voluntariamente:

- NIIF 9“Instrumentos financieros” y NIIF 15 “Ingresos ordinarios procedentes de contratos
con clientes”, las cuales entran en vigor para ejercicios que comiencen a partir del 1 de
enero de 2018

El Grupo no ha considerado la aplicacién anticipada de estas modificaciones. La direccidn esta
analizando el potencial impacto que estas nuevas normas/modificaciones/interpretaciones
puedan tener sobre las cuentas anuales consolidadas del Grupo, en caso de ser adoptadas por
fa Union Europea. En este sentido, en relacién a la NIIF 15, los administradores entienden que
no existira ninglin impacto relevante en su aplicacién a partir del 1 de enero de 2018, al actuar
las distintas sociedades del Grupo en cada transaccion de venta como principal y no prestar
servicios accesorios vinculades en las mismas. Adicionalmente el Grupo tampoco reconace
ingresos por licencias ni similares.

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no pueden
adoptarse anticipadamente o que no han sido adoptadas por la Union Europea

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, el IASB y el IFRS
Interpretations Committee habian publicado las normas, modificaciones e interpretaciones que
se detallan a continuacién, que estan pendientes de adopcién por parte de la Union Europea:

- NIF 10 (Modificacion) y NIC 28 (Modificacion) “Venta ¢ aportacion de actives entre un
inversor y sus asociadas o negocios conjuntos”,

- NilF 18 “Arrendamientos”,

- NIC 7 (Modificacion) “Iniciativa sobre informacion a revelar”,

- NIC 12 {Modificacién} “Reconocimiento de activos por impuesto diferido para perdidas
no reatizadas”,

- NIiF 15 (Modificacion) “Aclaraciones a la NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con
clientes”,

- NIIF 2 {Modificacién) "Clasificacion y valoracion de las transacciones con pagos basados
en acciones”,

- NIF 4 (Mcdificacion) “Aplicando la NIIF 9 "Instrumentos financieros” con la NiF 4
“Contratos de seguro”,

- Mejoras Anuales de las NIIF. Ciclo 2014 — 2016 (modificacicnes que afectan a NIF 1,
NIIF 12 y NIC 28), NIC 40 (Modificacion) ‘Transferencias de inversiones inmaobiliarias”,
CINIIF 22 “Transacciones y contraprestaciones anticipadas en moneda extranjera”,

En relacién a la entrada en vigor de la NIIF 16, el Grupo ha identificado los contratos gue tiene
actualmente gue pueden representar un arrendamiento de acuerdo a la citada norma, y ha
coencluido gue su impacto no serd significativo en sus estados financieros (Nota 8.4).

Principios de Consolidacion
El método de consolidacion aplicado por la Sociedad dominante, tanto en el gjercicio 2016 como
en el gjercicio 2015, ha sido el método de integracién global para las Sociedades dependientes.

No hay intereses minoritarios al poseer la Sociedad dominante el 100% de las participaciones en
tas Sociedades dependientes consolidadas.
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Las Sociedades dependientes son todas las entidades (incluidas las entidades estructuradas)
sobre las que el grupo tiene control. El grupo controla una entidad cuando estd expuesto, o tiene
derecho, a unos rendimientos variables por su implicacién en la participada, v tiene capacidad
para influir sobre estos rendimientos mediante el poder e influencia para dirigir las actividades de
la entidad. Las dependientes se consolidan desde la fecha en que se transfiere el control al
Grupo. Dejan de consclidarse a partir de la fecha en que cesa el control.

En el proceso de consolidacion se eliminan las transacciones intragrupo, los saldos y las
ganancias no realizadas en transacciones entre entidades del Grupo. También se eliminan las
pérdidas no realizadas a menos gue [a transaccion proporcione evidencia de deterioro del valor
del activo transferido. Las politicas contables de las dependientes se cambian cuando es
necesario para asegurar la uniformidad de las politicas contables y de gestidn adoptadas por el
Grupo.

Cuando el Grupo deja de consolidar o contabilizar por el método de la participacion una inversion
debido a una pérdida de control, control conjunto o influencia significativa, cualquier participacion
retenida en la entidad se valora de nuevo a su valor razonable con el cambio en el importe en
libros reconocido en resultados. Este valor razonable se convierte en el importe en libros inicial
a efectos de contabilizar posteriormente la participacién retenida como como una asociada,
negocio conjunto o activo financiero. Ademas, cualquier importe previamente reconocido en otro
resultado global respecto de esa entidad se contabiliza como si el grupo hubiese dispuesto
directamente de los correspondientes activos o pasives. Esto puede implicar que los importes
previamente reconocidos en ofro resultado global se reclasifiguen a resultados.

El control de facto puede surgir en circunstancias en las que el nimero de ios derechos de voto
del Grupo, en comparacion con el ndmero y dispersion de las participaciones de otros
accionistas, ctorga al Grupo el peder para dirigir las politicas financieras y de explotacién, entre
otras.

Asimismo, la consolidacion de las operaciones de la Sociedad y de las Sociedades dependientes
congolidadas se ha efectuado siguiendo los siguientes principios basicos:

- En la fecha de adquisicion, los activos y pasivos de la Sociedad dependiente son registrados
a valor razonable. En caso de que exista una diferencia positiva entre el coste de adquisicién
de la Sociedad filial y el valor razonable de los activos y pasivos de la misma,
correspondientes a la participacion de la matriz, esta diferencia es registrada como fondo de
comercio. En caso de que la diferencia sea negativa, esta se reqgistra con abono a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

- Elvalor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados
de las Sociedades dependientes consolidadas por integracién global se presenta en su caso,
respectivamente, en los epigrafes “patrimonio neto - intereses minoritarios” del estado
consolidado de situacion financiera y “resultado atribuible s intereses minoritarios” de la
cuenta de resultados consolidada.

- Laconversién de los estados financieros de las Sociedades extranjeras con moneda funcional
distinta def euro se realiza del siguiente modo:

a) los activos y pasivos utilizando el tipo de cambio vigente en |a fecha de cierre de los
estados financieros consolidados.

b} Llas pariidas de las cuentas de pérdidas y ganancias utilizando el tipo de cambio
medio del gjercicio.

c) Todas las diferencias de cambio resultantes (diferencias de conversién) se reconocen
en el resultado global.
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Las diferencias de cambio que se producen en la conversion de los estados financieros se
registran, en su caso, netas de su efecto fiscal en el epigrafe “diferencias de conversién” dentro
del patrimonio neto {Nota 14.4).

- Todos los saldos y transacciones entre las Sociedades consolidadas por integracion global
se han eliminado en el proceso de consolidacion.

- Las politicas contables de las dependientes se han modificado en los casos en que ha sido
necesario para asegurar la uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo.

Variaciones en el perimetro de consolidacién del Grupo

Tal y como se indica en la Nota 1 de la presente memoria consolidada, con fecha 29 de diciembre
de 2016 se llevé a cabo la constitucién de la sociedad Dogi Spain, S.L.U y se llevo a cabo la
escision parcial de activos y pasivos de la rama de actividad de fa unidad de negocio de
fabricacién textil de Espafia, acordada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad
dominante de fecha 21 de noviembre de 2018, con efectos contables 1 de enero de 2016. En
consecuencia, la totalidad de las transacciones realizadas por la sociedad escindida derivadas
de esta decision han sido registradas por la sociedad beneficiaria de la escision parcial con
efectos contables 1 de enero de 2016, si bien esta operacién no ha tenido ningtn impacto en las
presentes cuentas anuales consolidadas del Grupo. lLa escision parcial fue objeto de
presentacion por parte de la Sociedad dominante en el Registro Mercantil de Barcelona con fecha
30 de diciembre de 2016.

Incomoraciones al perimetro de consolidacion

Con fecha 26 de septiembre de 2016 la Scciedad dominante adquirio mediante compra-venta la
totalidad de las participaciones sociales de la mercantil New Gotcha S.1..U., sociedad constituida
con fecha 4 de enero de 2016, por un importe de 3.000 euros. Adicionalmente, con fecha 30 de
septiembre de 2016, New Gotcha S.L.U. adquirié la sociedad Tripoli Investments, S.L.U. por un
importe de 3.000 euros, sociedad que previamente habia adquirido la mercantil Generos de
Punto Treiss, S.L..U con fecha 2 de agosto de 2016.

En la Nota 6 de la memoria consclidada se adjunta el detalle del importe global de ia
contraprestacion atribuida a los activos y pasivos identificados en la combinacién de negocios
asl como, en este caso, la diferencia negativa de consolidacion reconocida como consecuencia
del valor razonable determinado por un experta independiente, Ernst & Young Servicios
Corporativos, S.L.

Durante el ejercicic 2015, no se produjeron incorporaciones al perimetro de consolidacion.

Salidas del perimetro de consolidacién

Con fecha 27 de septiembre de 2018, las participaciones sociales que la Sociedad Dominante
mantenia directa e indirectamente en las sociedades Penn Philippines Inc., Penn Philippines
Export Inc., Laguna Realty Corporation y Dogi Hong Kong Ltd. fueron transmitidas a un tercero
mediante contrato de compra-venta de acciones de sociedad extranjera firmado ante Notario en
esa misma fecha y depositado en el consulade de Filipinas. Todas estas sociedades se
encontraban inactivas y sus saldos completamente deteriorados, por lo que dicha transmision no
ha tenide ningin impacto significativo en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 2018, y en consecuencia, estas Sociedades han salido del perimetro de consolidacion
det Grupo {Nota 16.2).

Durante el ejercicio 2015, no se produjeron salidas en el perimetro de consolidacion,
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Principio de Empresa en Funcionamiento

Durante los dltimos ejercicios y hasta el 31 de diciembre de 2008, el Grupo Dogi incurrid en
pérdidas significativas. Ello provocd, entre ofros aspectos, un importante déficit de capital
circulante, generando problemas de liquidez y tensiones de tesoreria, que llevaron a la Sociedad
dominante a presentar durante el gjercicio 2009 Concurso Voluntario de Acreedores (Nota 1.e).

Como se ha mencionado anteriormente, a efectos de superar dicha situacion, la direccion de la
Sociedad dominante elabordé un plan de negocio para los siguientes ejercicios que conllevaba
importantes cambios en diversos aspectos, y que se ha materializado en un cierto nimero de
procesos de reestructuracion desde el ejercicio 2009.

Las presentes cuentas anuales consolidadas han side preparadas y formuladas asumiendo el
principio de empresa en funcionamiente, es decir, asumiendo gue la actividad de la Sociedad
dominante y el Grupo continuard. No obstante, existen algunas circunstancias que dificultan la
capacidad de |la entidad para seguir como empresa en funcionamiento, siendo compensadas por
ofras circunstancias que mitigan las dificultades originadas por aquellas. A continuacion se
enumeran ambos tipos de circunstancias o factores:

Factores causanies de duda sobre |a capacidad de la Sociedad deminante v el Grupe Dogi para
continuar con su actividad:

- ElGrupo presenta al 31 de diciembre de 2016 un fondo de maniobra negativo por importe de
2.466 miles de euros (fondo de maniobra positivo por importe de 4.557 miles de eurgs al 31
de diciembre de 2015). Esta situacién se origina principalmente por el vencimiento en 2017
de un parte relevante de la deuda financiera de la sociedad dependienie americana Elastic
Fabrics of America, Inc.

- La Sociedad dominanie y su filial Dogi Spain S.L.U, han necesitado y pueden continuar
necesitando, al menos en 2017, aportaciones de capital o financiacion de sus accionistas u
ofros proveedores de financiacion ante las dificultades que puedan existir para generar flujos
de caja que permitan cumplir con sus compromisos de pago.

- Sin considerar el resultado positivo generado por la cembinacién de negocios por importe de
2.236 miles de euros descrito en la Nota 6, el Grupo ha obtenido pérdidas operativas y flujos
de caja de explotacién negativos en los dlitimos gjercicios.

- El negocio textil que la Sociedad dominante del grupo ha segregado en favor de Dogi Spain,
S.L.U, ha obtenido menores ventas gue en afios anteriores y resultados negativos, lo que ha
podido implicar la perdida de algunos clientes y menores pedidos. Los riesgos e
incertidumbres relacionados con el centro productivo de Dogi Spain, S.L.U. gue pudieran
afectar a su capacidad productiva estan siendo gestionados por la Sociedad dominante y la
direccion de ta Scciedad, y se encuentran descritos en la Nota 5.7.

- El negocio textil de la filial americana Elastic Fabrics of América, Inc. ha tenido un
comportamiento negativo durante el Gitimo trimestre de 2016, especialmente en los meses de
octubre y noviembre. Los riesgos e incertidumbres asociados a este factor estan siendo
gestionados por 1a Sociedad dominante y la direccion de la Sociedad dependiente para
eliminar o mitigar cualquier eventuatl impacto.

- La Novacion Modificativa del Convenio de Acreedores con los principales acreedores
concursales y los acuerdos bilaterales con otros acreedores no afectan a los acreedores gue
no se adhirieron a 1os mismos. A este respecto la Sociedad dominante no ha atendido
determinados compromisos de pago a proveedores que no se acegieron a dichos acuerdos.
Cualguier acreedor que estimara incumplido el convenio en lo que le afecte podria solicitar
del juez ta declaracion de incumplimienio, lo que en el eventual caso que prosperara y
existiera una resolucion judicial en ese sentido supondria la resolucién del Convenio y la
desaparicion de los efectos del mismo sobre los créditos.
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Factores que mitigan la duda sobre la capacidad de la Sociedad dominante v el Grupo Dogi para

continuar con su actividad:

Una parte de las pérdidas acumuladas a finales de 2016 se deben a la reestructuracion de la
Sociedad dominante y del Grupo que se ha realizado en los tltimos ejercicios y que se espera
que tenga un impacto positivo en el futuro. La Sociedad acordé en ejercicios anteriores con
sus acreedores una reestructuracion de la deuda que supone una quita relevante y un nueve
calendaric de pagos.

A finales de 2016 se iniciaron negociaciones con entidades financieras que han concluido con
ja firma de dos operaciones de financiacién a principios de 2017 (Nota 23). La primera de
ellas, cuyo beneficiario es la Sociedad dominanie, consiste en un préstamo bullet a un afo
por importe de 1 millon de euros. El beneficiario de la otra operacién ha sido Elastic Fabrics
of América, Inc., mediante la obtencion en febrero 2017 de una linea de créditc revolver a dos
afiog con un colateral sobre activos cuya maxima disponibilidad es de 7,5 millones de dolares,
complementada con un préstamo a cuatro aflos por importe de 1,3 millones de dolares. Este
revolver permitird a la Sociedad dominante percibir aproximadamenie un importe de 1,7
millones de euros del préstamo que, en su dia, concedio a la filial americana.

La segregacion parcial producida entre la Sociedad dominante y su dependiente Dogi Spain,
S.L.U. permitirda una mejor gestion de cada uno de los negocics y actividades que
representan.

La adquisicion por parte del Grupo Dogi de la Sociedad Géneros de Punto Treiss, S.L.U., ha
permitido mejorar los ratios financieros del Grupo consolidado y obtener mayores niveles de
liquidez y nivel de endeudamiento en el mercado, aspecto que ha facilitado la posicion de
tesoreria def Grupo.

En los tltimos meses se han producido incorporaciones de profesionales de alia capacitacion
en el Grupo, quienes comienzan a implementar una nueva estrategia de futuro en diferentes
areas operativas.

La Sociedad dominante v el Grupo Dogi, cuentan con al apoyo permanente de su accionista
principal Businessgate, S.L., controlado por el grupo Sherpa Capital, el cual se ha
materializado, entre ofros, en soporfe a la direccion, implementacidén de medidas de
optimizacién de la eficiencia de procesos y costes, asi como apoyo financiero en cuanto ha
sido necesario.

A pesar de la reduccidn de ventas del negocio de tejidos elasticos que se ha producido
durante el afio 2016, los administradores son optimistas sobre el futuro de la Sociedad
dominante y del Grupo en general, ya que este cambio obedece a la reorientacion det
portafolio de productos y a la reprogramacion puntual de pedidos de los clientes.

La entrada de pedidos de venta en Dogi Spain, S.L.U. y Elastic Fabrics of América Inc. del
primer trimestre de 2017 esta evolucionando muy positivamente y por encima del plan de
negocio previsto. Adicionalmente, el stand de Dogi Spain, S.L.U. en la feria de Cannes obtuvo
un 16% mas de visitantes que el de [a feria anterior, confirmando que, a nivel de disefio, los
nuevos productos del Grupo estan teniendo una alta aceptacion.

Comparacidn de la Informacion

Las cuentas anuales consolidadas presentan, a sfectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance de situacion, de fa cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto, del estada de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del
gjercicio 20186, las correspondientes al gjercicio anterior.
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Tal y como se indica en la Nota 2.d), duranie el ejercicio 2016 se han producido incorporaciones
y salidas en el perimetro de consolidacion del Grupo, lo que debe tenerse en consideracion al
comparar las magnitudes del gjercicio 2018 con las del ejercicio precedente, En este sentido,
destacar que el impacto mas relevante corresponde a la incorporacion de ta sociedad Géneros
de Funto Treiss, 5.1..U. realizada con fecha 30 de septiembre de 2016, habiendo incorporado Ia
cuenta de resultados del ultime trimestre del ejercicio. Los impactos a nivel del balance
consolidado se muestran en la Nota 6 de ia presente memoria consolidada. A nivel de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, esta incorporacion ha supuesto un incremento en la cifra
de negocio del Grupo del gjercicio 2018 por un importe de 3.388 miles de euros y una aportacion
negativa al resultado consolidado de 365 miles de euros (Nota 7).

En esa misma linea se prevé que la mencionada incorporacion al Grupo suponga un nivel de
ventas anuales para el gjercicio 2017 de aproximadamente 24.520 miles de ewros y una
contribucion positiva al resultado consolidado de aproximadamente 2.100 miles de euros (Nota
6).

Presentacion de las Cuentas Anuales Consolidadas

Las cifras contenidas en los estados contables que forman parte de los estados financieros
consolidados (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos, estado de
cambios en el patrimonio neto y estado de flujo de efectivos) y las Notas de la memoria adjuntos
estan expresados en euros, salvo indicacion expresa en contrario, que es la moneda funcional
de presentacion de la Sociedad dominante.

Distribucién del Resultado

El resultado del gjercicio 2016 de Dogi International Fabrics, S.A, y Sociedades dependientes
sera aplicado en la forma en que lo acuerde la oportuna Junta General de Accionistas. En este
sentido fa Sociedad dominante tiene previsio someter a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas la propuesta de destinar el resultado positivo del gjercicio a compensar resultados
negativos de ejercicios anteriores, por un importe de 72.008 euros.

Por su parte, la Junta General de Accionista de la Sociedad dominante celebrada el 28 de junio
de 2016, acordd distribuir 1as pérdidas generadas en el ejercicio 2015 por importe de 5.093.535
euros a la partida de resultados negativos de ejercicios anteriores.

CRITERIOS CONTABLES

Al igual que en el ejercicio precedente, tas cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido formuladas por los Administradores de fa
Sociedad dominante de acuerdo con o establecido en las Normas Internacionales de
informacion Financiera (NIIF), segan han sido aprobadas por la Unién Europea de conformidad
con la Ley 82/2003 de 30 de diciembre,

Las principales normas de valoracion utilizadas en la eiaboracion de las presentes cuentas
anuales consolidadas, de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacian Financiera (NIIF) adoptadas por la Unidn Europea, asi como por las interpretaciones
en vigor en el momento de realizar dichas cuentas anuales consolidadas han sido las siguientes:
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Inmovilizado Material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicién o coste de produccion
neto de la correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, del importe acumuiado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas. El precic de adquisicion o coste de
produccién incluye, en su caso:

- El efecto de la actualizacion de balances efectuada en el ejercicio 1998, segun lo dispuesto
en et Real Decreto Ley 7/1997 y desarrollado en el Real Decreto 2.607/1996, en base al que
la Sociedad procedié a actualizar sus inmovilizados materiales y registré una revalorizacion
neta por un importe de 1.258.548 euros, con el consiguiente incremento de su patrimonio neto
por dicho importe (Nota 8.3).

Elimporte de los trabajos realizados por el Grupo para su propio inmovilizado material se calcula
sumando al precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o indirectos
imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se
incorporan al activo como mayor valar del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de
su capacidad, productividad o alargamiento de su vida Util, y siempre que sea posible conocer o
estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber
sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida util estimada
de los mismos, mientras que tos gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos que no se amortizan,
se calcula sistematicamente por el método lineal en funcidn de su vida Util estimada, atendiendo
a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas (tiles
estimadas son:

Afos de
vida Gtil estimados

Construcciones 33,33-40
Instalaciones técnicas 7-12,50
Maguinaria 7-15,1&
Utillaje 5-7
Mobiliario 7-10
Equipos para procesos de informacion 3-4
Otro inmovilizado material 4-12.50

El valor residual y la vida Util de los activos se revisa, ajustandose si fuera necesario, en la
fecha de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperabie estimado, su valer
se deteriora hasta su importe recuperable (Nota 3.1).

lLas pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizadoe material se calculan comparando los

ingresos obternidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada,
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tnmovilizado Intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se reconoce inicialmente por su coste de
adquisicion segregado o a través de una combinacidon de negocios o produccion v,
posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada
(calculada en funcion de su vida Gtil) y, en su caso, por las pérdidas por detericro que haya
experimentado.

Pueden ser de “vida Ulii indefinida" - cuando, sobre la base de los analisis realizados de todos
fos factores relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual
se espera que generaran flujos de efectivo netos a favor de las entidades consolidadas - ¢ de
“vida util definida”, en los restantes casos.

Los activos intangibles con vida (til indefinida no se amortizan, pero se someten, al menos una
vez al afo, al test de deterioro. Los actives intangibles de vida atil definida se someten a test de
deterioro segun tas politicas contables descritas en la Nota 3.3.

El Grupo a 31 de diciembre de 2016, no tiene registrado ningdn activo intangible cuya vida (il
sea indefinida, asi como tampoco lo tenia a 31 de diciembre de 2015,

El grupe utiliza los siguientes criterios para |a contabilizacion de su inmovilizado intangible:

Gastos de Investigacién y Desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras que
los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen come inmovilizado intangible si
este es viable desde una perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos técnicos y
financieros suficientes para completarlo, los costes incurridos pueden determinarse de forma
fiable y la generacion de beneficios es probable.

Oftros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de
desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un
gjercicio posterior. Los costes de desarrollo con una vida Util finita que se activan se amortizan
de manera lineal durante su vida Util estimada para cada proyecto, a razdn de un 20% anual.

Cuando el valor contable de un agtivo es superior a su importe recuperable estimado, su valor
se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.3).

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los
gastos de desarrollo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en €l ejercicio en que
cambian dichas circunstancias,

La adquisicion separada o a través de una combinacidn de negocios de un proyecto de
investigacion y desarrollo en curso se capitaliza en todo caso, conforme a lo dispuesto en el
parrafo 25 de la NIC 38, dado que el precio pagado por la adquisicion refleja las expectativas
sobre la probabilidad de que los beneficios econémicos futurcs del activo sean aprovechados
par el Grupo; esto es, el precio pagado refleja la probabilidad de éxito del citado proyecto. Cuando
el Grupo adquiere activos intangibles con pagos contingentes sujetos a eventos futuros los
contabiliza de acuerdo con el modelc de coste acumulado, se registra en el activo a medida que
se van incurriendo los cosies del activo intangible asociado.
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Propiedad Industrial: Patentes, Licencias, Marcas y Similares

La Sociedad registra bajo este concepto, aquellos gastos de desarrollo capitalizados para los
que se ha obtenido la correspondiente patente o similar, incluyendo sus costes de registro y
formalizacion, asi como los costes de adquisicion a terceros de los derechos correspondientes.

Se amortizan lineaimente durante su vida dtil, a razén de un 20% anual y son objeto de correccion
valorativa por deterioro.

Aplicaciones Informaticas

Las licencias para aplicaciones informaticas adquiridas a terceros y los programas de ordenador
elaborados internamente se capitalizan sobre 12 base de los costes en que se ha incurrido para
adquirirtas, desarrollarlos, y prepararlos para su uso. Los costes de mantenimiento se regisfran
en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se incurren.

L as aplicaciones informaticas, s& amortizan lineaimente durante su vida Gtil a razon de un 16,66%
anual.

Relaciones con Clientes

La Sociedad dependiente Elastic Fabrics of América, Inc. incluye en su balance a 31 de diciembre
de 2016 y a 31 de diciembre de 2015 como inmovilizado intangible el valor asignado a las
relacionas con clientes adquirida en ejercicios anteriores como parte de una combinacién de
negecios. Dicha lista de clientes se amortiza linealmente en el periodo de 15 afios que se estima
coniribuira a la generacién de beneficios (Notas 6 y 9).

Adicionalmente, la entrada en el perimetro de consolidacion con fecha 30 de septiembre de 2016
de la sociedad dependiente Géneros de Punto Treiss, S.L.U., ha originado el reconocimiento de
un intangible por relaciones con clientes valorada a valor razonable por Ernst & Young Servicios
Corporativos, S.L. por un importe de 9.184 miles de euros. Esta lista de clientes se amortiza
linealmente en un periodo de 10 afos (Notas 6 y 9).

Fondo de comercio

El fondo de comercio generado en las combinaciones de negocio representa el exceso de la
contraprestacion transferida sobre 1a participacion del Grupo en el valor razonable de los activos
y pasivos identificables de una sociedad dependiente en la fecha de la combinacién,

Las diferencias positivas entre el coste de los instrumentos de patrimonic representativos del
capital de ias entidades dependientes adquiridas respecto a sus correspondientes valores
tedrico-contables, ajustados en la fecha de primera consolidacion, se imputan de |a siguiente
forma:

- &i son asignables a elementes patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas,
aumentando el valor de los activos (o reduciende el de los pasivos) cuyos valores de
mercado fuesen superiores (inferiores) a los valores netos contables con los que figuran
en sus balances de situacién y cuyo tratamiento contable sea similar al de los mismos
activos (pasivos) del Grupo: amortizacion, devengo, etc.

- Sison asignables a unos activos intangibles concretos, reconociéndolos explicitamente
en el balance consolidado siempre gue su valor razonable a ja fecha de adquisicion
pueda determinarse fiablemente,

—~ Las diferencias restantes se registran como un fondo de comercio, que se asigna a una
o mas unidades generadoras de efectivo especificas.
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- En el momento de la enajenacién de una sociedad dependiente, el importe atribuible del
fondo de comercio se incluye en la determinacion de los beneficios o las pérdidas
procedentes de la engjenacion.

Deterioro de Valor de Activos Materiales y Activos Intangibles

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que
alglin suceso o cambio en las circunstancias indiquen que el valor contabte puede no ser
recuperable. Se reconoce una peérdida por deterioro por el exceso del valor contable det activo
sobre su importe recuperable, entendido este como el valor razonable del activo menos los
costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por
deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel méas bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado {unidades generadoras de efectivo, UGEs). Los activos no
financieros, distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se
someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la
pérdida,

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los
costes de venta y el valor en uso. Para determinar el valor recuperable de los activos sometidos
a test de deterioro, se estima el valor actual de los flujos netos de caja originados por dicho activo
0, &n sl caso, por las UGESs a los que se asocian los mismos. Para actualizar fos flujos de efectivo
se utiliza una tasa de descuento que incluye las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor
temporal del dinero y los riesgos especificos de cada unidad de efectivo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor de los activos revierte posteriormente, el impaorte en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada
de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el
valor que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en
gjercicios anteriores. La reversion de las pérdidas por deterioro de valor se reconoce como
ingreso en la cuenta de resultados.

Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el Grupo actia como arrendatario se clasifican como operativos
cuando cumplen las condiciones establecidas en la NIC 17, es decir, cuando la propiedad del
bien arrendado y, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios que recaen sabre el bien, son
atribuibles al arrendador.

Los pagos en conceplo de arrendamiento operativo se cargan en la cuenta de pérdidas v
ganancias consolidada sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

Los arrendamientos de inmovilizado material en los que el arrendatario tiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad se clasifican como arrendamientos
financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan, al inicio del arrendamiento, por el
menor valor entre el valor razonable del bien arrendado v el valor presente de los pagos minimos
del arrendamiento.

Cada pago por el arrendamiento se distribuye entre el pasivo y la carga financiera. Las
correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en
cuentas a pagar a largo plazo. La parte correspondiente a fos intereses de la carga financiera se
carga a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada duranie el periodo del arrendamiento de
forma que se obtenga una tasa de interés periddica constante sobre la deuda pendiente de
amortizar en cada periodo. El inmovilizado material adquirido medizante arrendamiento financiero
se amortiza durante el periodo mas corto entre la vida dtil del activo y el periodo del
arrendamiento.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Grupo no posee arrendamientos financieros.
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Activos Financieros

Préstamos y Partidas a Cobrar

Los préstamos y pariidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como
activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en “creditos a empresas’,
“stros activos financieros” y “deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su vator razonable, inciuidos los costes de
transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de interés efectivo, entendido como
el tipo de actualizacion que iguala e valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos
de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante, los créditos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no
actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por deterioro
de valor si exisie evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de ia pérdida por deterioro det valor es la diferencia entre ei valor en libros del activo
y &l valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su
reversion, se resonocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento

LLos activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valores representativos de deuda
con cobros fijos o determinables y vencimiento fijo, que se negocien en un mercado activo y que
la direccién de la Sociedad tiene la intencién efectiva y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Si la Sociedad vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta. Estos activos financieros se incluyen en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de |a fecha del balance que se clasifican
como activos corrientes.

Los criterios de valoracién de estas inversionas son los mismos que para Jos préstamos y partidas
a cobrar.

Activos Financieros Mantenidos para Negociar y otros Activos Financieros a Valor
Razonabte con Cambios en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Tienen la consideracion de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias todos aguetlos activos mantenidos para negociar que se adquieren con el
proposito de venderse en el corto plazo o forman parte de una cartera de instrumentos
identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias a corto plazo, asi como los
activos financieros que designa el Grupo en el momento del reconocimiento inicial para su
inclusién en esta categoria por resultar en una informacién mas relevante. Los derivados tambien
se clasifican como mantenidos para negociar siempre que no sean un contrato de garantia
financiera ni se hayan designado como instrumentos de cobertura.
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Estos activos financieros se valoran, tanto en ef momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando fos cambios que se produzcan en dicho valor en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccién directamente
atribuibles a ia adquisicidon se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

No hay saldos significativos al cierre del ejercicio 2016 y 2015,

Coberturas Contables

Se consideran coberturas contables aquellas que han sido designadas como tales en momento
inicial, de las que se dispone de documentacién de la relacién de cobertura, y que son
consideradas altamentie eficaces.

Una cobertura s¢ considera altamente eficaz si, al inicio y durante su vida, se puede esperar
prospectivamente que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efective de fa partida
cubierta que son atribuibles al riesge cubierto son compensados casi completamente por los
cambios en el valor razonable 0 en los flujos de efective del instrumento de cobertura, y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de
variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida cubierta.

Por su parte las coberturas de flujos de efectivo comprenden aquellas coberturas sobre la
exposicion a la variacion de los flujos de efective que se atribuye a un riesgo concreto asociado
a activos 0 pasivos reconocidos o a una transaccion prevista altamente probable, siempre que
pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias.

La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en firme puede ser contabilizada
como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte de la ganancia o la pérdida del instrumento
de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz, se reconoce transitoriamente en
el patrimonio neto, imputandose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el sjercicio o ejercicios
en los que la operacion cubierta prevista afecta al resultado, salvo que la coberiura corresponda
a una transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero,
en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluirdn en el coste del activo o
pasiva cuando sea adquirido o asumido.

Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 no existen coberturas contables.

Existencias

Las materias primas y auxiliares se valoran a coste estandar corregido por las desviaciones enire
este y el coste real, siguiendo el método FIFQ, o el valor de mercado si fuera inferior al coste de
adquisicién.

Los productos en curso, semiterminados y terminados se encuentran valorados a coste de
produccion, que incluyen las materias primas incorporadas, la mano de obra directa, asi como
los costes directos e indirectos de fabricacian.

Cuando el valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de adquisicion o a
su coste de produccion, se efectian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias sélo se incorporan al precio de adquisicién

o coste de produccion de las mismas cuando no son recuperables directamente de la Hacienda
Publica,
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Dado que las existencias del Grupo no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de
adquisicion o coste de produccion.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su
coste.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su
posible valor de realizacion. Asi, en el caso de las materias primas y otras materias consumibles
en el proceso de produccién, se realiza una provisién por obsolescencia en base al analisis
individualizado sobre las existencias al cierre del gjercicio,

En el caso que las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias dejan
de existir, el importe de la correccion es objeto de reversion, reconociéndolo como un ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Transacciones en Moneda Extranjera

La moneda de presentacién del Grupo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
“moneda extranjera”.

La conversion a euros de los saldos en monedas extranjeras se realiza en dos fases
consecutivas:

1. Conversion de la moneda extranjera a la moneda funcional de las filiales:

Las transacciones en moneda exiranjera realizadas por las entidades consolidadas se
registran inicialmente en sus respectivos estados financieros por el contravalor en sus
monedas funcionales resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en las fechas en
que se realizan las operaciones, Posteriormente, y a efectos de su presentacion en sus
cuentas anuales individuales, las entidades consolidadas convierten los saldos monetarios
a cobrar o pagar en monedas extranjeras a sus monadas funcionales utilizando los tipos de
cambio al cierre del ejercicio. Las diferencias de cambio se registran con cargo y/o abono a
sus cuentas de pérdidas y ganancias.

2. Conversion a euros de los saldos mantenidos en las monedas funcionales de las filiales cuya
moneda funcional no es el euro.

L.os saldos de las cuentas anuales de las entidades consolidadas cuya moneda funcional
es distinta del euro se convierten a euros de la siguiente forma:

- Los actives y pasivos, por aplicacion de los tipos de cambio de cierre del gjercicio.

- Los ingresos y gastos y los flujos de tesoreria, aplicande los tipos de cambio medios del
gjercicio,

—~ El patrimonio neto, a los tipos de cambio histéricos.
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En [z consolidacién, las diferencias de cambio que surgen de la conversion de cualquier inversion
neta en negocios en el extranjero, y de deudas financieras y otros instrumentos financieros
designados como coberturas de estas inversiones, se reconocen en ofro resultado global.
Cuando uh negocio en el extranjero se vende o se paga cualquier deuda financiera que forme
parte de la inversion neta, las diferencias de cambio asociadas se reclasifican al resultado del
ejercicio, como parte de la ganancia o pérdida por la venta.

Provisiones y Contingencias

En la formulacion de la presente informacion financiera, los administradores diferencian entre:

Provisiones

Entendidas como aquellos pasivos que cubren obligaciones presenies a la fecha del balance
surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
patrimoniales de probable materializacion para el Grupo, cuyo importe y momento de cancelacion
son indeterminados. Dichos saldos se registran por el valor actual del importe mas probable que
se estima que el Grupo tendra que desembolsar para cancelar la ohligacién.

Pasivos Contingentes

Bajo este concepto, se incluyen aquellas obligaciones posibles, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion esté condicionada a que ocurra, 0 no, uno © Mas eventos
futuros independienties de la voluntad del Grupo.

El batance de situacién consolidado adjunto, recoge todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que es probable que se tenga que atender la obligacion. Los
pasivos contingentes no se reconocen en el balance de situacion, sino que se informa sobre los
mismos, conforme a los requerimientos de la normativa contable. {Nota 16).

Las provisiones que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacian disponible
sobre las consecuencias detl suceso que las origina y son reestimadas con ocasidn de cada cierre
comiable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
originalmente reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las provisiones por riesgos registradas en el balance de la
Sociedad corresponden a la provision por responsabilidades, que corresponde al importe
estimado para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigio en curso vy
per indemnizaciones y obligaciones pendientes de cuantia indeterminada. Su dotacion se efectis
al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién que determina la indemnizacidn o el pago.
(Nota 186).

Prestacion a los Empleados
Planes de Pensiones de Aportaciones Definidas

Un plan de aportaciones definidas es aque! bajo el cual el Grupo realiza contribuciones fijas a
una entidad separada y na tiene ninguna obligacidn legal, contractual o implicita de realizar
contribuciones adicionales si la entidad separada no dispusiese de activos suficientes para
atender l0s compromisos asumidos.
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Parz los planes de aportaciones definidas, el Grupo paga aportaciones a planes de seguros de
pensiones gestionados de forma publica o privada sobre una base obligatoria, contractuat o
voluntaria. Una vez que se han pagado las aportaciones, el Grupo no tiene obligacién de pagos
adicionales. Las contribuciones se reconocen coma prestaciones a los empleados cuando se
devengan. Las contribuciones pagadas por anticipado se reconocen como un activo en la medida
en que una devolucién de efectivo o una reduccion de los pagos futuros se encuentre disponible.
{Nota 18.¢)

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision del
Grupo de rescindir su contrato de irabajo antes de ta edad normal de jubilacion o cuando el
empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. Ef Grupo reconoce
esias prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a
los trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a
proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a una
renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la
fecha del balance se descuentan a su vator actual.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos
a} [Ingresos por ventas

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los
importes a cobrar por los bienes entregados vy los servicios prestados en el curso ordinario de las
actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesio sobre el
valor afiadido.

Ei Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad,
es probable que los beneficios economicos futuros vayan a fluir en el mismo y se cumplen las
condiciones especificas para cada una de las actividades. No se considera que se puede valorar
el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelio todas las contingencias
relacionadas con la venta. El Grupo basa sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en
cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccién y los términos concretos de cada acuerdo,

b} Prestacion de servicios
Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen en funcién de su devengo.

Todas las transacciones realizadas entre partes vinculadas se realizan a precios de mercado, de
acuerdo con la politica de precios de transferencia establecida por el Grupo.

¢} Ingresos porintereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando
una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el valor contable a su
importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés
efectivo original del instrumento, y continta llevando el descuento como menos ingreso por
intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del
valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo,
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Coste por intereses

Los costes por intereses generales y especificos que sean direciamente atribuibles a la
adquisicidn, construccidn o produccion de activos aptos, que son aquellos gue necesariamente
requieren de un pericdo de tiempgo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la
venta, se afiaden al coste de esos activos, hasta que llega el momento en que los activas estan
sustancialmente preparados para el uso que se pretende o Ia venta.

Los ingresos financieros obtenidos por la inversion temporal de los préstamos especificos a la
espera de su uso en los activos aptos se deducen de los costes por intereses susceptibles de
capitalizacion.

El resto de los costes por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre
en ellos.

Operaciones interrumpidas

Se clasifican en esta linea de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el resultado de
aquellas operaciones o actividades interrumpidas, entendiéndose como tales, las generadas que
se han enajenado o bien tiene previsto enajenar dentro de los doce meses siguientes. Dicho
resultado se presenta neto de impuestos.

Los ajustes que se efectden en el gjercicio corriente a los importes presentados previamente que
se refieran a las actividades interrumpidas, y gue estén directamente relacionados con 1a
enajenacion o disposicion por otra via de las mismas en un ejercicio anterior, se clasificaran de
forma separada dentro de la informacion correspondiente a dichas actividades interrumpidas.
En este senfido, el Grupe tnicamente segrega informacion referente a operaciones
discontinuadas cuando las mismas son significativas,

Impuestos
Impuesto sobre Beneficios

El impuesto sobre beneficios se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias o directamente en
el patrimonio neto, en funcidn de donde se encuentran contabilizadas las ganancias o pérdidas
gue lo han originado. El gasto o ingreso por impueste sobre beneficios comprende |la parte
relativa al gasto o ingreso per el impuesto corriente v [a parte correspondiente al gasto o ingreso
por impuesto diferido,

E! impuesto corriente es la cantidad que el Grupo satisface como consecuencia de las
liguidaciones fiscales sobre el beneficio, relativas a un gjercicio. Las deducciones y otras ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las
pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en este, dan
lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido, se reconoce mediante el reconocimiento vy la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables
derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal,
asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a fa
diferencia temporaria o erédito que corresponda el tipo de gravamen gue se espera recuperar 0
liguidar.
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Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas aquellas diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de
otros activos o pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado
contable y no es una combinacion de negocios, asi como las asociadas a inversiones en
empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos en las que el Grupo puede controlar el
momento de la reversion y es probable que no reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se
considere probable que el Grupo vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que
poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos originados por operaciones con cargos o abonos
directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimanio neto.

Fn cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
sfsctuandose ias oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre
su recuperacion futura, Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos
no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a
ser probable su recuperacion con beneficios fiscates futuros.

Subvenciones

Las subvenciones concedidas al Grupo con el objelo de financiar gastos especificos, se imputan
a resultados a medida gue se devenguen los gastos subvencionados.

informacion sobre medio ambiente

Los gastos relacionados con la reduccion del impacto medioambiental, asi como la proteccion y
mejora del medio ambiente, se registran conforme a su naturaleza en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio en que se producen.

Los activos destinados a las citadas actividades, se clasifican en el epigrafe correspondiente del
inmovilizade material y se valoran por su precio de adquisicién o coste de produccion, nete de la
correspondiente amortizacion acumutada, calculada en funcidn de su vida Util v, en su caso, det
importe acumulado por las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Estado de flujos de efectivo consolidado

En los estados de flujos de efectivo se utitizan las siguientes expresiones en el sentido gque figura
a continuacion:

- Efectivo o Equivaientes: El efectivo comprende tanto la caja como los depésitos bancarios a
la vista. Los equivalentes al efective son instrumentos financieros, que forman pare de ia
gestion normal de la tesoreria del Grupo, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos
iniciales no superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios
en su valor.

- Flujos de efective: Entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por ésios las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liguidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: Son las actividades que constituyen |z principal fuente de ingresos
ordinarios del Grupo, asi como ofras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion. El descuento de papel comercial se trata a efectos de efectivo como
un cebro a clientes que se ha adelantado en el tiempo. Por otra parte, el Grupo considera
como flujos de efectivo de explotacién los pagos por intereses de la financiacion concedida
para desarrollar su actividad.
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- Actividades de inversién: Las de adquisicion, enajenacion o dispesicién por otros medios de
activos a largo plaze y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: Actividades que producen cambios en el tamafo y composicion
del patrimonio neto v de los pasivos de caracter financierc.

Efectivo y otros medios equivalentes

El efectivo comprende tanto ia caja como los depésitos bancarios a la vista. Los equivalentes al
efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, gue son facilmente convertibles en
importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en
su valor.

Patrimonio neto
El capital social de |z Sociedad dominante esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisién de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el
patrimonio neto como menores reservas.

En el caso de adquisicién de acciones propias de la Sociedad dominante, la contraprestacion
pagada, incluido cualguier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio
neto hasta su cancelacion, emisidn de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden
0 se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste
incremental de ia transaccion directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

Beneficios por accién

El beneficio basico por accidn se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo
atribuible a la Sociedad dominante y el niumero medio ponderade de acciones ordinarias en
circutacion durante dicho periodo, excluido el nimere medio de las acciones propias mantenidas
a lo largo del mismo.

Por su parte, el beneficio diluido por accidn se calcula como el cociente entre el resultado neto
del periodo atribuible a los accionistas ordinarios y el nimero medio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion durante el periodo ajustade por el promedio ponderado de las acciones
ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en
acciones ordinarias de la Sociedad dominante. A estos efecios, se considera que la conversion
tiene lugar al comienzo del periodo ¢ en el momento de la emision de las accicnes ordinarias
potenciales si éstas se hubiesen puesto en circutacién durante el propio periodo.

Activos no corrientes (Grupos Enajenables) Mantenidos para la Venta

Los activos no corrientes (o grupos enajenables de elementos) se clasifican como mantenidos
para fa venta cuando se considera que su valor contable se va a recuperar a través de una
operacion de venta en vez de a través de su usc continuado. Esta condicién se considera
cumplida Unicamente cuando Ia venta es altamente probable, y esta disponible para su venta
inmediata en su condicion actual y previsiblemente se completara en el plazo de un afo desds
la fecha de clasificacion. Estos activos se presentan valorados al menor importe entre su valor
contable y el valor razonable minorado por los costes necesarios para su enajenacién y no estan
sujetos a amoriizacion.
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3.22. Pasivos Financieros

4.1.

Débitos y Partidas a Pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciaies y débitos por operaciones no
comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos gue el Grupo
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses despues de
la fecha del balance.

Fstas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccion directamente imputables, registréndose posteriormente por su coste amortizado
segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion que
iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos
hasta el vencimiento del pasivo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es
el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los fiujos de efectivo, incluyendo
las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo
pendientes de pagar del pasivo original calcutado bajo ese mismo metodo.

GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Como cualquier grupo industrial internacional, las actividades del Grupo estan expuestas a
diversos riesgos financieros: riesge de tipo de interés, riesgo de tipc de cambio y riesgo de
liquidez, entre otros. El programa de gestion del riesgo global del Grupo se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros v trata de minimizar los efectos potenciales adverscs
sobre la rentabilidad financiera.

El sistema de control de riesgos financieros esta gestionadoe por la direccion financiera con
arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracién. Los principios basicos
definidos por el Grupo en el establecimiento de su politica de gestion de los riesgos mas
significativos son los siguientes:

- Cumplir con las normas de buen gobierno corporativo.
- Cada negocio y érea corporativa define:

a) Los mercados y productos en los que puede operar en funcion de los conocimientos
y capacidades suficientes para asegurar una gestion eficaz del riesgo.

b) Operadores autorizados.

- Los negocios y areas corporativas establecen para cada mercado en el que operan su
predisposicion al riesgo de forma coherente con la esfrategia definida.

Riesgo de Crédito

L a Sociedad tiene instaurada una politica de crédito a nivel de Grupo y ia exposicién a este riesgo
es gestionada en el curso normal de sus actividades, encontréndose el riesgo de credito
debidamente controlado en el Grupo a través de diversas politicas y limites de riesgo en las que
se establece los requisitos relativos a:
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1} Adecuacién del contrato a la operacion realizada

2} Calidad crediticia interna o externa suficiente de la contraparte

3} Garantias adicionales en los casos necesarios (cartas de crédifo, avales, efc...) y

4} Limitacion de los costes de insolvencia y del coste financiero derivado de la morosidad.

Partiendo de ia definicién del riesgo de crédito, también llamado de insolvencia ¢ de default,
como aquel riesgo de tener una pérdida econdmica como consecuencia de que una de las partes
contratantes deje de cumplir con sus obligaciones y produzca, en la otra parte, una pérdida
financiera, el importe que mejor representa la exposicion maxima al riesgo de crédito en el Grupe
se corresponderia con el importe de aguellos saldos de clientes no cubiertos por las diferenies
pélizas de seguros contratadas por el Grupo.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, y antes de considerar las garantfas vy seguros contratados
indicados mas adelante, la expesicion maxima al riesgo de crédito corresponde al valor razonable
de los activos financieros mantenidos por el Grupo (Notas 10, 12 y 13).

Las garantias mantenidas por el Grupo para asegurar el cobro de los clientes se siguen basando
principalmente en la contratacién de polizas de seguros de crédite. Dichos seguros cubren las
ventas de los clientes de los que previamente se ha pedido su clasificacién. La aseguradora
analiza los clientes estableciendo un limite maximo de venta cubierta. De éstas, en el caso de
tas sociedades espafiolas se indemniza el 85% del importe impagado declarado en la mayoria
de los casos.

Las politicas de provision de riesgo del Grupo permiten asegurar que las cuentas anuales reflejan
el riesgo de pago por parte de los clientes. En este sentido el Grupo provisiona la deuda si tienen
constancia de cualquier incidencia o litigio. Asimismo, si no existen incidencias se dota un 50%
de ia deuda si existe un retraso en el cobro superior a 6 meses y del 100% si dicho retraso supera
los 12 meses.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existen clientes en mora no provisionados en los estados
financieros del Grupo Dogi.

Concentracion del Riesgo de Crédito

Las venias del Grupo, se encuentran retativamente concentradas en pocos clientes. El cliente
mas representativo del Grupo ha supuesto, aproximadamente, un 38% de la cifra de negocio del
mismo en 2016 y realiza operaciones con la sociedad dependiente Elastic Fabrics of América,
Inc. (34% en 2015), Ningun otro cliente, individualmente, concentra ventas superiores al 10% de
las ventas del Grupo durante los ejercicios 2016 ni 2015, si bien se espera que de cara a 2017
exista otro Grupo empresarial que concentre una elevada cifra de negocio en el Grupo, ya que
la scciedad dependiente Géneros de Punto Treiss, 5.L..U. concentra aproximadamente el 85%
de su cifra de negocio en un tnico Grupo espaficl. En este sentido los saldos a cobrar con éste
Grupo empresarial representan aproximadamente el 31% de las cuentas a cobrar de Grupo.

Similarmente, para el ejercicio 2016 los 5 principales clienies del Grupo concentran,
aproximadamente un 50% de las ventas del mismo (55% en 2015).
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Riesgo de Tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interes modifican el valor razonable de aqguellos activos y pasivos
que devengan un tipo de interés variable. El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés
es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda
en el horizonte plurianual con una volatilidad reducida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Dependiendo de las estimaciones del Grupo y de los objetivos de la estructura de la deuda, se
realizan en ocasiones operaciones de copertura medianie la contratacion de derivados gue
mitiguen estos riesgos. Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 no existen contratos vigentes de
este tipo.

Los tipos de interés de referencia de la deuda contratada por las Sociedades del Grupo son,
fundamentalmente, el Euribor en las sociedades espafiolas y el Libor en Elastic Fabrics of
América, Inc. (exceptuando las deudas concursales cuyas caracteristicas se detallan en la Nota
15.7). En consecuencia, los resultados y flujos de efectivo del Grupo se encuentran expuestos a
las variaciones de los tipos de interés de mercado.

El Grupo ha estimado que un incremento de 50 puntos basicos en los tipos de interés de mercado
supondria un coste adicional anual de 258 miles de euros aproximadamente (18 miles de euros
en 2015). Asimisme, el Grupo estima reducciones adicionales en el Euribor, no tendrian impactos
relevantes, por cuanto dichos indicadores se encuentran proximos al 0% ai 31 de diciembre de
2016 y de 2015.

Riesgo de Tipo de Cambio

Los riesgos de tipos de cambio se corresponden, fundamentalmente al préstamo en ddlares
americanos otorgado a la Sociedad del Grupo Elastic Fabrics of América, Inc. Asimismo, el riesgo
de tipo de cambio surge de transacciones comerciales en divisas, principaimente &l ddlar
americano y en libra esterlina.

Por otra parte, el Grupo posee varias inversiones en operacicnes en el extranjero, cuyos activos
netos estan expuestos al riesgo de conversion de moneda exiranjera, El riesgo de tipo de cambio
sabre los activos netos de las operaciones en el extranjero del Grupo se gestiona, principalmente,
mediante recursos ajenos denominados en las correspondientes monedas extranjeras.

Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 el Grupo no tiene formalizado ningln contrato de cobertura.

El Grupo ha estimade que el riesgo financiero al cierre del gjercicio con impacta en el resultado
consolidado del gjercicio por variaciones al alza de los tipos de cambio en un 5% ascenderia a
un gasto de 285 miles de euros (236 miles de euros en 2015), y variaciones a la baja de los tipos
de cambio en un 5% ascenderian a un ingreso de 315 miles de euros (261 miles de euros en
2015).

Riesgo de Mercado

Las Sociedades del Grupo operan en paises y segmentos de mercado diferenciados, lo que
representa un nivel de diversificacion que contribuye a reducir el riesgo de mercado. Mas del
75% de las ventas de Dogi Spain, S.L.U. se producen fuera de Espafia en el segmento de
fabricacion de tejido elastico, y en el mismo segmento Elastic Fabrics of América opera en
Estados Unidos y cierfos paises de Centroamérica. Asimisme, Géneros de Punto Treiss, S.L.U.
actua en el segmento de fast fashion, distinto a los anteriores, y sus clientes son companias
espafolas con presencia global e internacional, con o que no dependen de un solo mercado.

A nivel de operaciones, el precio de la materia prima principal de las empresas del Grupo esta
refacionado con la evolucion del precio del petrdleo, concretamente el benceno. Ante este riesgo,
el Grupo ha establecido solidas relacionss con los proveedores, trasladando ios posibles
incrementos de precio a los clientes en la medida de lo posible.
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4.5. Riesgo de Liquidez
El Grupo realiza una gestion activa del riesge de liquidez con el objetivo de conseguir recursos

financieros suficientes a través de facilidades de crédito aportadas por diversas entidades
financieras externas.

La Direccion del Grupo realiza un seguimiento de las previsiones de reserva de liquidez del
mismo en funcion de los flujos de efectivo esperadas, con el fin de asegurar que cuenta con
suficiente efectivo para cumplir las necesidades operativas, al tiempo que se mantiene una
suficiente disponibilidad de las facilidades de crédito no utilizadas.

El objetivo del Grupo es mantener un equilibrio entre la flexibilidad, plazos y condiciones de las
fuentes de financiacion contratadas en funcion de las necesidades previstas a corto, medio y
largo plazo. Sin embargo, el acceso del Grupo a fa financiacion se encuentra condicionado por
la situacion financiera del mismo y las pérdidas operativas, tal como se describe en las Notas
1.e.} y 2.e). El Grupc estima poder satisfacer todos sus compromisos en los préximos doce
meses, en un entorno de cumplimiento presupuestario y contando con lineas comprometidas en
firme con entidades financieras.

A continuacion, se desglesan los principales compromisos de pago de pasives financieros
{(excluyendo saldos con Administraciones Publicas que se desglosan en la Nota 17) asumidos
por el Grupo, incluyendo la estimacion de intereses y los flujos estimados.

En relacion a los pagos a proveedores procedentes del trafico ordinario de sus operaciones y el
importe dispuesto de pdlizas de crédito, descuento de efectos y factoring con recurse cuyo saldo
a cierre del ejercicio asciende a 7.283 miles de euros (3.102 miles de euros a 31 de diciembre
de 2013}, la direccion estima que dichos importes seran renovados mediante nueva financiacion
a traves de dichas pélizas y nuevas operaciones de circulante.

Enfre 3 Entre 6
Menosde 3 | mesesy & | meses yun Entre1y3 Entre3y | Masde$
meses meses ano afios § afios afios

A 31 de diciembre de 2016 21.390.301,3| 1.840.182,0! 3.246.431,8 7.869.332,3 | 713.873.1| 5822420
Deudas con entidades de crédito 10.388.49% 343.312 2.093.676 2.503.470 245.972 0
Otros pasivos financieros con

paries vinculadas 45.000 45.000 90.000 1.204.017 0 0
Préstamaos con partes vinculadas §0.480 5.007 10.062 2.137.032 0 0
Otros pasivos financieros 2.137.293 1.000.600 a 1.327.625 5} 0
Deuda seguridad social 3683.719 383.719 363.719 0 ¢ 0
Deudas goncursales 1.192.450 0 688.975 697.188 467.001 502.242
Cuenias comerciales a pagar 7.182.860 83.144 0 0 0 0
A 31 de diciembre de 2015 10.254.223 208.273 B71.955 8.082.276 875.688 610.184
Deudas con entidades de crédito 3.018.602 57.153 114.306 2.997. 484 0 0
Otros pasivos financiercs con

pares vinculadas 88.049 29.585 0 1.335.336 0 0
Préstames con paries vinculadas 9.506 7.785 15.571 438.265 0 0
Otros pasivos financieres 83.141 31.250 62.500 1.416.667 0 0
Deuda segquridad social 0 Q 0 368.283 0 0
Deudas concursales 1.025.927 0 514.578 1.526.241 875.688 610.184
Cuentas comerciales a pagar 6.022.998 §2.500 165.000 0 0 9
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Riesgo de Capital

El capital social de Dogi International Fabrics, 8.A. esta representado par acciones al portador,
sin que la Sociedad disponga de ofro tipo de acciones.

Dado que la Sociedad dominante no ha emitido ningun otro titulo © instrumento financiero
susceptible de ser gestionado como capital, la descripcion de los conceptos gue el grupo
considera capital a efectos de su gestion coincide con su patrimonio neto.

El objetivo del Grupo en la gestion del riesgo de capital es asegurar la disponibilidad de suficiente
capital para garantizar la continuidad del negocio, al tiempo que ofrecer una rentabilidad
adecuada a los accionistas por la retencion de dicho capital.

En el marco del objetivo de disponer de capital suficiente para garantizar la continuidad del
negocio, se produjeron en los ejercicios 2014 y 2015 los incrementos de capital descritos en la
Nota 14.1. Durante el gjercicio 2018 no se ha llevado a cabo ningtin aumento de capital.

En relacién a la consecucion del objetivo de ofrecer una rentabilidad adecuada a los accionistas,
la gestién del Grupo esta enfocada tanto a mejorar los resultados consolidados como a limitar el
recurso al capital mediante la utilizacién de fuentes alternativas de financiacion, entre ellas, la
financiacion bancaria. Sin embargo, el acceso a dicha financiacién bancaria se ha visto
condicionado hasta [a fecha por la situacién financiera de la Seociedad dominante descrita en las
Notas 1.e) y 2.e). Las limitaciones de la Sociedad dominante para repartir dividendos se
describen en la Nota 14.

En 2016, |a gestion del capital del Grupe se ha mantenido sin cambios desde 2015,

Riesgos ¢ Incertidumbres de las Actividades Relacionadas con el Centro Productivo

Segun se indica en la Nota 7.3, la Sociedad dependiente Dogi Spain, S.L.U. lleva a cabo su
actividad en un centro productivo arrendado a una sociedad vinculada en El Masnou (Barcelona).
La continuidad de la actividad en dicho centro operativo esta sujeta a los siguientes riesgos e
incertidumbres cuya gestién estéan siendo gestionados por los administradores de la Sociedad
dominante:

a) Se dispone de licencia ambiental de actividad condicionada al cumplimiento de ciertos
requisitos. Tal y como se indica en las Notas 1 y 8.3 la filial Dogi Spain, S.L.U. esta en
fase de ejecucion de modificaciones técnicas para la obtencién de la licencia definitiva,
de acuerdo a un calendaric que ha sido aprobado por las autoridades competentes. Los
administradores confian que las actuaciones planificadas permitirén obtener dicha
licencia definitiva. No obstante, lo anterior, en el eventual escenaric de no obtener dicha
licencia © que se requirieran trabajos adicionales a los previstos, pudiera afectar
significativamente a dicho negocio.

b) La mayoria del inmovilizado productivo de Dogi Spain, S.L.U. esta afecto a garantias
otorgadas en favor de entidades de crédito. Si bien los administradores, segtin se expene
en la Nota 2.e. confian poder hacer frente a sus compromisos de pago de los pasivos
financieros en los términos descritos en dicha Nota, la eventual ejecucion de dichas
garantias pudiera afectar a la capacidad operativa de dicha filial.
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c) Elpropietario deia finca en la que Dogi Spain, $.L.U. tiene sus instalaciones es la entidad
vinculada investhelding JD, S.L. que ha otorgado hipotecas sobre la misma. También ha
otorgado un derecho de opcidn de compra sobre la finca y el edificio a ia empresa
constructora del inmueble, que es prorrogable sin vencimiento mientras no finalicen los
trabajos de urhanizacion del poligono industrial que actuaimente se estan tramitando. A
este respecto, el contrato de amendamiento vigente de dichas instalaciones (Nota 8.4)
no establece explicitamente consecuencias del ejercicio de eventuales garantias o la
venta por el propietario de los bienes inmuebles.

RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION Y ESTIMACIONES SIGNIFICATIVAS
REALIZADAS

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad dominante,

Para la elaboracion de las presentes cuentas anuales consolidadas se han utilizado estimaciones
significativas, realizadas por la direccién del Grupo, para valorar algunos de los activos, pasivos
y compromisos registrados. Principalmente, estas estimaciones se refieren a:

- La veloracion de los activos no financieros para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro de los mismos (Notas 3.3, 7.3 v 8.1)

El valor recuperable de las unidades generadoras de efectivo (UGEs) del Grupo se determiné a
31 de diciembre de 2016 y 2015, de acuerdo con |a revision anual periddica del mismo que realiza
ta direccion del Grupo, en base a los criterios, hipdtesis y estimaciones descritos en las Notas
8.1 y 8.3. En dichas Notas se detalla asimismo |a sensibilidad del gjercicio de valoracion a las
diferentes hipétesis principales. Adicionalmente, al igual que en 2015 la direccién ha encargado
fa valoracion del plan de negocio y el calculo de valoracién de la UGE Dogi Spain, 5.L.U. a 31
de diciembre de 2016,

Las proyecciones financieras a futuro utilizadas en la aplicacion de la metodologia de valoracion
reflejan la mejor estimacion por parte de la Direccidn del Grupo sobre la situacién del mercado a
la fecha de la valoracion, bajo [a evolucion méas probable de los acontecimientos. Por este motivo,
dichas proyecciones estan sujetas a incertidumbre y podrian no materializarse como estaban
previstas. Asimismo, el valor de un negocio o activo es un concepto dinamico en el tiempo, de
manera que los valores obtenidos a la fecha de la valoracién podrian diferir de los valores
obtenidos en fecha anterior o posterior.

- La vida dfil de lgs activos materiales e intangibles (Nota 3.1 vy 3.2}

La direccidn del Grupo determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por
amortizacion del inmovilizado material e intangible en base a los ciclos de vida proyectados de
los mismos que podrian verse modificados como consecuencia, entre otros, de modificaciones
técnicas, obsolescencia o la evolucidn de la demanda de los productos comercializados por el
Grupo.
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- Recuperabilidad de Ias bases imponibles negativas (Noia 3.14 v 17}

Las Sociedades del Grupo han incurrido en pérdidas operativas y generando en el pasado bases
imponibles negativas significativas. La direccion del Grupo, desde una perspectiva prudents,
considera la informacién disponible a cada cierre del ejercicio para evaluar la recuperabilidad de
las bases imponibles negativas en cada jurisdiccion. En consideracion del parrafo 35 de la NIC
12 “lmpuesto sobre fas ganancias”, la direccién del Grupo en su evaluacién de la recuperabilidad
de los activos por impuestos diferidos resultantes de bases imponible negativas asigna menor
peso a las expectativas futuras de generacién de beneficios (que estan sujetas a la incertidumbre
propia de que las reestructuraciones financiera y cperativa de los negocios del Grupo (Nota 1.e)
consiga los objetivos propuestos, gue a la historia de bases imponibles negativas de ejercicios
pasados. Puesto que las Sociedades del Grupo tienen un historial de pérdidas recientes, el Grupo
procede a reconocer un activo por impuestos diferido surgido de pérdidas o créditos fiscales no
utilizados sdlo si dispone de una cantidad suficiente de diferencias temporartas imponibles, o
bien si existe alguna otra evidencia convincente de que dispondra en el futuro de suficiente
ganancia fiscal contra la que cargar dichas perdidas o creditos.

- E! calcule de provisiones, la probabilidad de ocurrencia v el importe de [os pasivos
indeterminados o contingertes (Notas 3.9 v 16), incluyendo en su caso la_evaluacion de
eventuales riesgos de Sociedades dependientes inactivas

La direccion del Grupo reguiere juicios significativos al cierre de cada ejercicio para evaluar la
probabilidad de ocurrencia de los diferentes riesgos y contingencias para determinar las
correspondientes provisiones y evaluar los desgloses de eventuales pasivos contingentes
descritos en ia Nota 16. Asimismo, el Grupo, segin se detalla en la Nota 1 de la presents
memoria consalidada, incluye determinadas Sociedades dependientes en paises extranjeros que
han cesado su actividad. En determinados casos para la eventual liguidasién de dichas
sociedades inactivas se reguerira gue las mismas realicen procedimientos formales o aseguren
el cumplimiento con todos los requisitos legales en la jurisdiccion correspondiente y/o resuelvan
eventuales contingencias fiscales. La estimacién y evaluacién de los costes y riesgos para
finalizar los procedimientos formales descritos anteriormente y la resolucion de contingencias
requiere juicios significativos de la direccién, que se realizan considerando la informacion
disponible y, en su caso, el asesoramiento de sus asesores legales y fiscales.

- Coste amortizado de los pasivos con pagos contractuales en funcidn de magnitudes
financieras futuras (Nota 15)

Seglin se detalla en |a Nota 15, determinados pasivos de la Sociedad dominante establecen
pagos variables en funcién de la generacion de caja (segun se definen dichos términos en el
contrato correspondiente) de la Sociedad. En consecuencia, la direccion, desde una perspectiva
prudente, evalla al cierre del ejercicio y requiere juicios significativos para estimar los diferentes
escenarios posibles, en base a su interpretacién de las citadas definiciones, y la prevision de
pagos de estos pasivos financieros y el correspondiente importe en libros de los mismos, en base
a lo establecido en el parrafo 8 de la Guia de Actuacidn de la NIC 39 "Instrumentos financieros:
reconocimiento y valoracion”.

- Elcélculo de los pagos variables a satisfacer a los antiguos propietarios en combinaciones de
negocios (Nota 6)

La direccion del Grupo requiere juicios significativos e hipdtesis al cierre de cada gjercicio para
evaluar la probabilidad de ocurrencia de los diferentes pasivos laborables que dependen del
cumplimiento de determinados hitos futuros coma cumplimientos de EBITDA etc. En este sentido
la direccién determina su devengo vy la correspondiente provision en base a las expectativas
futuras de resultados que se basan en el presupuesto anual aprobado por el Consejo de
Administracion de la Sociedad dominante.
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- Valoracidn y estimacion del valor recuperable de las existencias (Nota 3.7}

El Grupo valora sus existencias en base a las politicas contables descritas en la Nota 3.7 y
requiere juicios para determinar tanto la estimacion de los costes imputados a los productos
acabados como para la evaluacidon de su eventual deterioro en funcion de su valor neto
realizable.

- Valor recuperable/deterioro de clientes

La direccion evallia al cierre del ejercicio en base a su mejor estimacion el eventual deterioro de
los saldos a cobrar en base a las politicas contables y la informacion disponible sobre la solvencia
de los deudores.

A pesar de gue las estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados a la fecha de formutacion de las Cuentas Anuales, es posible gue
acontecimientos que pueden tener lugar en el futuro obliguen a modificarla (al alza ¢ a la baja)
en préximos periodos, 1o que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio
de estimacion en [as correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

8. COMBINACION DE NEGOCIOS
Resumen de adguisicion

Tal y como se indica en la Nota 2.d) de la memoria consolidada, con fecha 26 de septiembre de
2016 la Sociedad dominante adquirié mediante compra-venta la totalidad de las participaciones
sociales de la mercantil New Gotcha S.L.U., sociedad constituida con fecha 4 de enero de 20186,
por un importe de 3.000 euros. Adicionalmente, con fecha 30 de septiembre de 2018, New
Gotcha S.L.U. adquirid la sociedad Tripoli Investments, S.L.U. por un importe de 3.000 eurgs,
sociedad que previamente habia adquirido la mercantit Geéneros de Punto Treiss, S.L.U. con
fecha 2 de agosto de 2016.

En este sentido, la operacidén de compraventa de Generos de Punto Treiss S.L.U. se completd
en dos efapas. Con fecha 2 de agosto de 2016, Tripoli Investments, S.L.U., sociedad participada
al 100% por Businessgate, S.L., accionista de referencia de Dogi International Fabrics, S.A. (Nota
14.1), adquirio el 100% de tas participaciones de la Sociedad Géneros de Punto Treiss, S.L. de
forma transitoria, con la Unica finalidad de preservar la expectativa de valor de la sociedad para
el Grupo Dogi. Posteriormente, con fecha 19 de septiembre de 2016, la Junta General
extraordinaria de Accionistas de Dogi international Fabrics, S.A., aprobd ia adquisicion indirecta
del 100% de las participaciones de la mencionada Sociedad, por lo que con fecha 30 de
septiembre de 2016 se adquirié el control de Tripoli tnvestments, S.L.U. y su sociedad participada
Génercs de Punto Treiss, S.L.U. mediante compraventa de participaciones sociales realizada a
través de la filial New Gotcha, S.L.U. En este sentido, Tripoli Investments, S.L.U. financid la
operacion de compra mediante la obtencién de tres préstamos por un importe total de 3.500.000
euros, de los que 2.000.000 euros se enconiraban pendientes de devolucion por parte del Grupo
al 31 de diciembre de 2016 {Nota 15.5), asi como la obtencidn de un dividende por ese mismo
importe recibido a la fecha de la transaccién. El resto de la financiacién hasta completar la
adquisicion se produjo mediante fa asuncion por parte de esta sociedad de la deuda por importe
de 6.000.000 euros gue mantenian los dos vendedores con la propia sociedad adquirida.

Detalles de la contraprestacion de adquisicién de la Sociedad Géneros de Punto Treiss,
S.L.U.

Si bien el coste de la combinacion de negocios para el Grupo fue de 3.000 euros, tal y como se
ha indicado, el contrato de compraventa firmado por Tripoli Investments, S.L.U estipula los
siguientes conceptos e importes por la combinacién de negocios realizada por la adquisicion de
Géneros de Punte Treiss, S.L.U.
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Un pago fijo de 13.000 miles de euros.

Un precio variable vinculado al EBITDA operativo de la Sociedad correspondiente a los ejercicios
2017 y 2018.

En relacion con el precio variable, en los pactos de permanencia, exclusividad y no competencia
descritos en el propio contrato de compraventa, se indica que los directivos vendedores se
obligan individualmente a prestar sus servicios en exclusiva para la sociedad adguirida durante
los 24 meses siguientes a la fecha del contrato, indicandose que, en caso de salida y otros
supuestos, perderan el derecho a percibir cualguier componente del precio variable gue esté
pendiente de devengo y/o pago por parte del comprador.

Consecuentemente, de acuerdo con las Nermas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF
3), la parte del precio variable ha sido registrada por los administradores de la Sociedad
dominante en tas presentes cuentas anuales conselidadas como una transaccion separada en
la combinacién de negocios, no formando parte del coste de adquisicion del mismo al remunerar
a los anteriores propietarios de la sociedad adquirida por la prestacion de servicios futuros.

En este sentido, 1a direccién de la Sociedad dominante encargd a Ernst & Young Servicios
Corporativos, S.L. |a asignacion del precio pagado a la fecha de la combinacidn de negocios por
importe de 3 miles de euros entre los diferentes activos y pasivos de la scciedad adquirida vy su
dependiente Generos de Punto Treiss, S.L.U.. Los activos y pasivos reconocidos como resultado
de la adquisicion fueron los siguientes:

Valor

Concepto Razonable en

Miles de Eures
Efectivo 2.084
Credito empresas vinculadas 1.254
Cuentas comercizles a cobrar 4.844
Existencias 775
inmovilizado intangibte (Nota 9) 89.253
Inmovilizado material (Nota 8) 69
Active por impuesto diferido 44
Acreedores -5.183
Pasivo por contrato arrendamiento -176
Deudas con entidades de crédito L/P y C/P -4.817
Oftras deudas a corte plazo -3.500
Pasivo por impuesto diferido -2.296
Total activos netos identificados adquirides 2,341
Coste de fa combinacion de negociocs 3
Diferencia negativa por combinacién de negocios -2.338
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En aplicacién de la NIF 3R en relacion a las compras en condiciones ventajosas, la adquirente
reconacera como resultado del ejercicio el exceso entre el importe de los activos identificables
adquiridos vy los pasivos asumidos valorados, por lo que se ha reconocido un importe de 2.338
miles de euros como ingresos en concepto de diferencia negativa en combinacién de negocios
del ejercicio 2016 (Nota 18.g). Dicho impacto deriva principalmente de la consideracion como
transaccion separada de Ja parte del precio variable a satisfacer a los antiguos propietarios de la
sociedad adquirida de acuerdo a la normativa contable en vigor, cuyo importe se estima
aproximadamente en un rango de entre 3,5 y 4,5 millones de euros para los dos proximos
gjercicios 2017 y 2018, en funcion del EBITDA proyectado de la Sociedad adguirida.

Contraprestacion de adguisicion — entrada de efectivo

Contraprestacién en efectivo 3

Menos: Saldos adquiridos

Efectivo 2.084
2.084

Entrada neta de efectivo - actividades de inversian 2.081

Debido a que el precio de compra de la Sociedad Tripeli investments, S.L.U. al 30 de septiembre
de 2016 ascendid a 3.000 euros, la contraprestacion por la adqguisicion ha supuesto una entrada
de efectivo en el Grupo por importe de 2.081 miles de euros que figura en el estado de flujos de
efectivo en las actividades de inversion.

Adicionalmente, los costes relacionados con la adquisicién ascendieron a 86 miles eurcs, y se
incluyen en el resultado consolidado del ejercicio 2016 y en los flujos de efective de explotacion
en el estado de flujos de efectivo.

Los intangibles identificados, de acuerdo a la NIF 38, son de caracter no monetario y sin
apariencia fisica, cumpliéndose que son identificables, controlables por la entidad, ofrecen
beneficios econdmicos futuros y su valor razonable puede ser fielmente valorado. Asi, se han
identificade dos activos intangibles como son las relaciones con clientes y el contrato de
arrendamiento.

El importe registrade por el valor razonabte de las relaciones con clientes ha ascendido a 9.184
miles de euros (Nota 9). En este sentido, la Sociedad adguirida vende una cantidad importante
de sus productos a determinados clientes con cierta recurrencia. En la medida en que éstos
representan una cartera separable de clientes identificables, es posible valorar esta relacion
como un aclivo intangible basado en |a probabilidad de prestar los mismas servicios a los mismos
clientes en el futuro de manera recurrente.

El valor de este activo intangible reside en el hecho de que un participante de mercado no tendria
la necesidad de crear estas relaciones con clientes desde cero y, en consecuencia, confiere un
vaior ahadido para la Adqguiriente. Dicho valor dependera de la probabilidad de que estas
relaciones con clientes generen ingresos recurrentes en el futuro para la Compaiiia.

Et método adoptado para el calculo de las relaciones con clientes ha sido el multi-period excess
earnings method {(MEEM), incluido en el enfoque de ingresos, gue consiste en valorar un activo
con base en los flujos de caja incrementales después de los impuestos atribuibles a dicho activo,
una vez deducidos los cargos por los activos contributivos. Las principales hipotesis empleadas
para la valoracion han sido las siguientes:
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Relaciones con clientes Hipdtesis
Ventas del primer ejercicio completo proyectado (2017) (miles de euros) 21.882
Porcentaje de crecimiento medio de las venias del pericdo proyectado 1,83%
EBITDA* del primer gjercicio compieto proyectado (2017) (miles de euros) 2.792
Margen de EBITDA sobre ventas del periodo proysctado 14,81%
Tasa anual de calda de clientes del periode proyectado 13,70%
Vida (itil de la cartera de clientes (afios) 10
Tasa de descuento de la cartera de clientes 13,76%
Tasa impositiva 25%
Cargos por activos contributivos sobre ventas después dg ingresos 0,71%

*EBITDA es resultado de explotacion mas dotaciones ala amortizacicn del inmovilizado y detetioros y resultados
por enajenacion de inmovilizado.

Analisis de sensibilidad

Debido a la importancia de aigunos de los parametros utilizados, el Grupo ha realizado un analisis
de sensibilidad a la tasa de descuento y a la tasa de pérdida de clientes. El valor del intangible
de las relaciones con clientes tendria un valor aproximado de entre 8.454 miles de euros y 10.086
miles de euros, con un valor central de 8.184 miles aproximadamente, por lo que figura en las
presentes cuentas anuales consolidadas por importe de 9.184 mites euros (Nota 9). El detalle
del analisis de sensibilidad efectuado es el siguiente:

Sensibidad Tasa de pérdida de chents

il de EURY 12.710% 13.710% i,70%

Tasade 12,76% 10.085 9553 9.087

descusnio 1375% 9681 5.184 8764
14 78% 9308 8920 8.454

Como activos contributivos de las relaciones con clientes se ha considerado |a parte proporcional
de los activos fijos, capital circulante neto y la fuerza de trabajo.

El segundo intangible identificado en la asignacién del precio pagado ha sido el correspondiente
al contrato de arrendamiento del inmueble de 1.500 metros cuadros aproximadamente donde la
sociedad adquirida desarrolla su actividad, de caracter obligatorio para el adguiriente durante los
dos primeros afios tras la firma de la compraventa, y que tiene una renta por alguiler superior al
precio de mercado. El valor actualizado de la diferencia entre el alquiler de estos dos primeros
afos y el de mercado asciende a 176 miles de euros.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 & Grupe no registré ninguna
combinacion de negocios.
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Aportacion a ingresos ordinarios y al beneficio de la Sociedad Géneros de Punto Treiss,
SL.U

El negocio adguirido aporto al Grupo ingresos ordinarios por importe de 3.388 miles de euros y
unas perdidas netas de 365 miles de euros para el periodo comprendido entre el 1 de octubre de
2016 y ef 31 de diciembre de 2016.

Si la adquisicion hubiese ocurrido el 1 de enero de 2016, los ingresos ordinarios y el resultado
pro-formas consolidados dei ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2016 se habrian
incrementado aproximadamente en 22.414 miles de euros y 1.425 miles, respectivamente. Estos
importes se han calculado utilizande los resultados de la sociedad dependiente y ajustandolos
por los siguientes conceptos:

- Las diferencias entre politicas contables del Grupo v la dependiente.

- La depreciacion y amortizacion adicional que se habria cargado asumiendo que los
ajustes al valor razonabile a los activos intangibles han aplicado desde el 1 de enero
de 2016.

- Lla estimacion del pago variable devengado en un periodo de 12 de meses a los
antiguos propietarios del negocio adquirido.

Contraprestacion variable e Impacto futuro derivado de la combinacion de negocios

Tal y como se indica en esta misma Nota, como consecuencia de la consideracion como
transaccion separada de la parte del precio variable a satisfacer a los antiguos propietarios de la
sociedad adquirida de acuerdo a la normativa contable en vigor, el contrato de compraventa
firmado entre las partes establecia la remuneracion futura en base al cumplimiento del
determinados niveles de EBITDA de la Sociedad adquirida para los ejercicios 2017 y 2018,
obligandose la sociedad a efectuar los correspondientes pagos en los meses de junio 2018 y
junio 2019, En este sentido si el EBITDA operativo del ejercicio 2047 supera los 4.500.000 euros
el importe del pago se vera incrementado en 2.000.000 euros y si el EBITDA operativo del
ejercicio 2018 supera los 5.000.000 euros el impoite del pago se vera incrementado en 1.500.000
euros adicionales.

En base a los resultados histéricos de la Sociedad adquirida, los resultados del ejercicio 20186, el
plan de negocio aprobado por |a direccién y la expectativa de resultados futuros de la misma, la
cuenta de perdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2016 incluye una provisién de gastos
de personal por la parte devengada por este concepto correspondiente al ejercicio 2016 por un
importe aproximado de 436 miles de euros.
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INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Un segmento operativo es un componente de una entidad:

a) que desarrolla actividades empresariales que pueden reportarle ingresos y ocasionarle
gastos (incluidos los ingresos y gastos relativos a transacciones con ofros componentes
de la misma entidad);

b) cuyos resultados de explotacidén son examinados a intervalos regulares por la maxima
instancia de toma de decisiones operativas de la entidad con objeto de decidir sobre los
recursos que deben asignarse al segmento y evaluar su rendimiento, y

¢) en retacion con el cual se dispone de informacion financiera diferenciada.

La direccién del Grupo ha determinado los segmentos operativos basandose en la informacidn
de gestion que supervisa y revisa el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante, y que
es utilizada para la toma de decisiones estratégicas. Dicha informacion consiste en informacion
financiera individual de las Sociedades Dogi Internationat Fabrics, S.A. (Sociedad dominante),
Dogi Spain, S.L.U,, Elastic Fabrics of América, Inc. y, desde el mes de septiembre de 2016,
Géneros de Punto Treiss, S.L.U. En este sentido, las actividades realizadas por cada una de las
sociedades individuales identificadas para cada uno de los segmentos son las siguientes:

Dogi International Fabrics, S.A. (Sociedad dominante): Como consecuencia de la escision parcial
de activos y pasivos realizada con caracter retroactivo a efectos contables desde el 1 de enero
de 2018, su actividad principal se centra en la en [a tenencia y gestion de participaciones sociales
en distintas sociedades del Grupo, asi como la prestacion de servicios centrales a las mismas,
por lo que sus actividades han sido clasificadas en el segmento denominado “otras sociedades
no productivas” en el ejercicio 2016. Para el ejercicio comparativo 2015, las actividades de esta
sociedad figuraban incluidas con su propia denominacion,

Dogi Spain, S.L.U.: Corresponde a la sociedad beneficiaria de la escision parcial de activos y
pasivos de la rama de actividad de la unidad de negocio de fabricacion textil de Espafia de la
Sociedad dominante, desarrollando su actividad de fabricacion y comercializacion de tejido
elastico integramente en la unidad generadora de efectivo que el Grupo realiza en las
instalaciones arrendadas en |a localidad de El Masnou (Barcelona).

Elastic Fabrics of América, Inc. (EFA, Inc.). Corresponde a la actividad de fabricacion y
comercializacion de tejido elastico integramente en la unidad generadora de efectivo que el
Grupo mantiene en la localidad de Greensboro {Carolina del Norte, USA).

Géneros de Punto Treiss, S.L.U.: Nuevo segmento de negocio adguirido por el Grupo con fecha
30 de septiembre de 2016, tal y como se indica en la Nota 6 anterior. La actividad de este
segmento se centra en el disefio, confeccion y comercializacion de prendas de generos de punto
de moda femenina para grandes cadenas de moda, encargando la produccién de lotes
principalmente a terceros.

En la informacién gue se acompafa se ha incluido para cada segmento las operaciones con las
Sociedades del Grupo, a fin de que el total de l[as cifras del gjercicio respectivo refleje la
aportacion de cada segmento al resultado det Grupo. Los ajustes y eliminaciones efectuados en
la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo se tratan como partidas
conciliatorias al explicar las diferencias entre la informacion por segmentos y la informacion
financiera consolidada incluida en estas cuenias anuales consolidadas.

los activos, pasivos, ingresos y gastos por segmentos incluyen aquellos directamente
asignables, aso como todos los que pueden ser razonablemente asignados.
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Las politicas contables para cada uno de los segmentos son uniformes vy coincidentes con las
indicadas para et Grupo en su conjunto. Los segmentos son gestionados con un razonable nivel
de independencia de acuerdo con sus caracteristicas y estrategias, v las transacciones entre
ellos se realizan seguin condiciones de mercado,

7.1. Estado de Situacion Financiera por Segmentos {miles de euros)
20186
Géneros
de Otras Eliminaciones
Dogi Punto sociedades en el proceso
Spain, EFA, Treiss, no de
S.L.U. Ine. S.L.U. productivas consolidacién  Grupo

Inmovilizado material 4228 2,653 131 0 0 7.012
Activos intangibles 243 776 101 0 8.855 10.075
Inversiones financieras 60 0 0] 0 40 100
Activos corrientes 5.497 9.548 8.670 1.336 0 25.051
inversiones financieras grupo (*) 0 0] 0 22.801 -22.801 ¢]
Cuentas entre grupo (*) 0 0 8.637 2177 -10.814 0
Total Activo 10.028 12977 17.539 26.314 -24.621 42.238
Patrimonio Neto 1.058 1.837 4.670 6.488 -10.346 3.707
Deuda financiera 3.272 2.698 9.586 10.610 72 26,238
Pasivos no corrientes 11 0 0 0 2.296 2.307
Pasivos corrientes 4,142 2.019 3.259 5689 -4 9.885
Cuentas entre grupo () 1.545 6.423 24 8.647 -16.639 0
Total Pasivo 10.028 12,977  17.539 26.314 -24.621 42,233

{*} Los saldos de Grupa se han eliminado en el proceso de consolidacion.

2015

Dogi Eliminaciones en
International EFA. el proceso de
Fabrics, 5.A. Inc. consolidacién Grupo

Inmovilizado material 3.727 2672 a 6,399
Activos intangibles 2 736 0 768
Inversiones financieras 60 0 0 Go
Activos cormientes 6.922 9.967 0 16.889
Inversiones financieras grupo (*) 12.526 0 -12.526 0
Cuentas entre grupo (%) 0 0 0 0
Total Activo 23.237 13.435 -12.526 24146
Patrimonio Neto 8.525 2728 -6.057 3.197
Deuda financiera 10.872 2.588 0 13.460
Pasivos no corrientes 86 0 0 86
Pasivos corrientes 5,754 1.649 0 7.403
Cuentas entre grupo (*) 0 5.489 -5.469 0
Total Pasivo 23.237 13.435 -12.526 24.148

{") L.os saldos de Grupo se han eliminado en el proceso de consolidacién.
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7.2. Cuenta de Pérdidas y Ganancias por Segmentos (miles de euros)

2016
Géneros
de Otras Eliminaciones
Dogi Punto sociedades en el proceso
Spain, EFA, Treiss, no de
S.L.U. Inc. 8.L.U. productivas consolidacion  Grupo

Importe neto de ia cifra de

negocios 10.945 26492 3.388 10 -12 40.823
Ventas entre segmentos o 0 0 0 0 0
Oftros ingresos 5 0 0 265 -265 5
Prestaciones de servicios 242 0 0 0 0 242
Tctal ingresos ordinarios 11,192  26.492 3.388 275 277 41.070
Variacién productos terminades -544 -535 -20 0 0 -1.099
Aprovisicnamientos -5.055 -15.088 -2.467 -10 261 -22.350
Prestaciones a los empleados -2.813 -7.551 -960 0 0 -11.324
Amortizaciones -1.024 -488 -5 0 -230  -1.747
Deterioro vy resultade de la venta

de acfivos 1.484 0 0 0 0 1.484
Ctros gastos de explotacion -3355 3458 -304 -614 &  -7.696
Otros resultados -99 ¢ -3 G 2.337 2.235
Resultado de explotacién -214 -628 =371 -349 2.126 564
Resultado financiero -122 -335 o] 281 4 -166
Resultado antes de impuestos -338 -863 -365 -58 2.130 398
Resultado operaciones

interrumpidas 0 0 ¢ 0 -284 -284
Impuesto sobre las ganancias 0 Y G G 5 5
Resultado del ejercicio -336 -863 -365 -68 1.851 119
2015

Eliminaciones
en el proceso
Deogi Internaticnal de
Fabrics EFA Inc consolidacion  Grupo

Importe neto de la cifra de negocios 12.684 28.314 0 40.908
Venias entre segmentos 0 0 0 ¢
Ventas brutas del segmento 12.684 28.314 0 40.008
Otros ingresos 257 6] 0 257
Prestaciones de senicios 168 0 -158 12
Total ingresos ordinarios 13.108 28.314 -156 41.267
Variacion productos terminados 175 1.120 0 1.295
Aprovisicnamientos -6.464 -17.038 158 -23.344
Prestaciones a los empleados -B.722 -7.598 0 -14.320
Amortizaciones -1.704 -329 0 -2.033
Deterioro y resultado de la venta de activoes -4.517 729 0 -3.788
Otros gastos de explotacién -4.142 -3.347 -18 -7.507
Otros resultados -34 -49 0 -83
Rasulfado de explotacién -10.299 1.802 467 -8.513
Resultado financiere 5.205 -320 -4.845 40
Resultado anfes de impuestos -5.004 1.482 -4 8617 -8.473
Resultado operaciones interrumpidas 0 0 0 C
Impuesto sobre las ganancias 0 6] 0 0
Resuliado del ejercicio -5.084 1.482 -4.861 £.473
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7.3. Adquisicién de Activos por Segmentos (miles de euros)

Se detalla a continuacion el coste total incurrido en los ejercicios 2016 y 2015 en cuanio a la
adguisicion de activos desglosado por segmentos:

Géneros Otras
Dogi de Punto sociedades Combinacion
Spain, Treiss, no de Negocios
S.LU( EFA/Inc. S.L.U. productivas {Nota 6) Grupo

Inmovilizado Materiat a2 252 67 0 G 411
Activos intangibles 242 42 70 0 9.184 9.538
Total 2016 334 294 137 0 9.184 9.849
Inmovilizado Material 163 277 0 0 o] 440
Activos intangibles 246 0 Q 0 0 246
Total 2015 409 361 0 0 ] 686

) La informacion para 2015 coresponde Integramente a las adquisiciones de activos llevadas a cabo por parte de fa
Sociedad dominante Dogi International Fabrics, S.A.

Ni en 2016 ni en 2015 existe ingresos ordinarics procedentes de transacciones con un sdlo
cliente externo que representen el 10% o mas de los mismos. No obstante, el principal cliente de
la Sociedad americana Elastic Fabrics of America, Inc. representa el 36% de los ingresos de la
mencionada sociedad (34% en 2015).

7.4. Informacion del Deterioro y reversiéon del mismo por segmentos

La totatidad del deterioro del inmovilizade material e intangible registrado en el gjercicio 2015
correspondic al segmente productive de la Sociedad dominante. Adicionalmente y como
consecuencia de la escisién parcial realizada por Ja Sociedad dominante con efectos contables
1 de enero de 20186, la reversion realizada en el gjercicio 2016 se incluye dentro del segmento
de actividad desarrollado por la Sociedad dependiente Dogi Spain, S.L.U. La informacion
detallada se incluye en la Nota 8.1 siguiente.
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8. INMOVILIZADO MATERIAL

La composicién y movimiento habido en las diferentes cuentas de este epigrafe, durante los
ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, ha sido el siguiente:

Composicion y movimienio en el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 20186

Combinacién Diferencias
Saldos de negocios de Saldo

3111212015 {Nota 8) Adiciones Bajas Traspasos conversién 31/12/2016
Coste
Terrenos 367.632 o 0 0 0 11.367 378999
Construcciones 3.183.089 G 0 -66.528 0 102.2909 3.218.860
Instalacicnes tecnicas 575.854 o 3.000 -0.191 0 0 673.663
Maquinaria 22.373.847 714 236.178 -736.810 78.109 187.919 22.140 857
Utillaje 974.990 0 66.104 -367.561 -860 0 672.973
Otras instalaciones 8.280.615 25 124 -161.245 0 0 8128919
Mobiliario 719.170 9.511 0 -107.505 560 8.743 630.479
Equipos para proceso de
informacion 634.481 20.103 8.352 -76.063 0 12.976 600.848
Otro inmoevilizado material 363.470 38.514 19.923 -119.410 0 0 302.497
Anticipos e inmovilizado en curso 73.862 0 75.936 0 -79.109 2.333 73.022

37.650.410 58.867 410617 1.644.313 0 325637 36.821.218
Amortizacion acumulada
Construcciones -1.418.750 0 -161.448 50.321 0 -44,933 -1.674.810
instalaciones técnicas -B841.415 0 -13.780 7.011 -17 0 -548.201
Maguinaria 18.349.416 0 793529 691.213 607 -171.273 18.622.398
Utillaje -745.830 0 -34.833 367.521 -584 c -413.806
tnstalaciones -4.745.438 0 338844 142201 0 G -4.942.081
Mohitiario -622.983 0 -29.192  100.228 0 8743  -560.680
Equipos para proceso de
informacion -625.859 0 -4.997 75.865 -26 -12.875 -567 692
QOtro inmovilizade material -363.472 0 -9.219 119.410 0 0 -253.281
R 27.513.263 Q0 -1.385842 1.553.770 0 -237.924 27.583.359
Beteriora
Maquinaria -10.354 0 0 4,217 C o] -68.137
Utitlaje -184.129 0 0 74.998 0 ¢ -109.131
Instalaciones -3.5653.682 0 0 1.443.752 0 0 -2.110.240

-3.748.475 0 0 1.522.867 G 0 -2.225508
Valor Neto Contahle 65.398.672 68.867 -075325 1432424 0 87.713 7.012.351

Durante el gjercicio 2016, la fitial Dogi Spain, S.L.U. dio de baja varios elementos incluidos en el
inmovilizado material por un valor de coste contable de 1.644.313 eurcs debido que dichos
activos se encontraban sin uso, de lfos cuales un iotal de 1.153.770 euros se encontraban
totalmente amartizados. El impacto de éstas bajas de inmovilizado en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada ha sido de una pérdida por importe de 38.923 euros.
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Al igual gue en el ejercicio 2015, al 31 de diciembre de 2016 la direccién de la Sociedad
dominante, como parte de su proceso anual de revision de la valoracion de activos, ha
considerado que procedia realizar un test de deterioro, el cual ha sido encargado v realizado en
2016 por Emst & Young Servicios Corporativos, S.1L. y cuyo resultado ha sido una reversion del
deterioro registrado el afio anterior por un importe de 1.523.187 euros (Notas 3.3 v 8.3).

Composicion v movimiento en el ejercicio anual finalizado at 31 de diciembre de 2015

Diferencias
Saldos de Saldo

31/12/2014 Adiciones Bajas conversion Traspasos 31M2/2015
Coste
Terrenos 331.866 [¢] 0 35.766 0 367.632
Construcciones 2.861.191 0 0 321.898 G 3.183.08%
Instalaciones técnicas 687.736 o] -7.882 ¢] ¢ 678.854
Maguinaria 22.178.357 247,788 -655.1990 561.443 41448 22.373.847
Uliltaje 1.004.121 114.279  -143.410 0 0 974.890
Ofras instalaciones §.335.060 0 -46.045 0 0 8.290.015
Mobiliario 690.519 0 1.139 27.513 0 719.170
Equipos para proceso de informacidn 642.747 7.145 -56.238 40.826 0 634.481
Otro inmowilizado material 666.880 0 -303410 o] 0 363.470
Anticipos e inmoMlizado en curso 39.947 71,082 1] 4280 -41.448 73.862

37438423 440294 -1.211.036 991.727 0 37860410
Amortizacion acumulada
Construcciones -1.135.618 -157.837 0 -125.295 0 -1418.750
Instataciones técnicas -633.086 -16.196 7.868 0 0 -641.415
Maquinaria -17.637.286 -840.451 654.466 -526.146 0 -18.349416
Utillaje -813.063 -75.758 142890 0 0 -745.930
Instalaciones -4.145.647 -643.945 44154 0 0 -4.745438
Mobiliario -558.554 -35.975 -841 -27.513 0 -622.983
Eguipos para proceso de informacion -639.504 -1.960 56.431 -40.828 0 -625.859
Otro inmovilizado materiat -666.880 0 303409 [ 0 -363.472

-28.229.638 -1.772.122 1.208.277 -719.780 0 -27.513.263
Deterloro
Maguinaria o] -10.354 4] ] 1] -16.354
Utiflaje 0 -184.129 8] ] a -184,129
Instalacipnes 0 -3.553.862 0 [¢] ¢ -3.553.992

Q -3.748.475 0 0 0 -3.748.475

Valor Neto Contable 11.209.785 -5.080.302 -2.7597  271.947 0 6.308871

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad dominante dio de baja varios elementos incluides en el
inmovilizado material por un coste contable de 1.211.034 euros debido que dichos activos se
encontraban sin uso, de los cuales un total de 1.067.716 euros se encontraban iotalmente
amortizados. El impacto de estas bajas de inmovilizado en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada ascendié a 199 euros.

Durante el afic 2015, la direccién del Grupo, como parte de su proceso anual de revision de la
valoracién de actives, considerd que procedia realizar un test de deterioro, por lo que fue
encargado y realizado a un experto independiente (Intervalor) y cuyo resultado fue el registro de
un deterioro de activos fijos por importe de 3.748.475 euros,
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Deterioro de Inmovilizado Material
Metodologia de Calculo

La Direccion del Grupo implementd en ejercicios anteriores un procedimiento anual con el objetivo
de identificar la posible existencia de pérdidas por deterioro no registradas o la necesidad de revertir
correcciones por deterioro reconocidas en ejercicios anteriores.

En aplicacién de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 36) sobre deterioro del valor de los
activos, la direccién del Grupo Dogi revisa con caracter anual el posible deterioro det valor de los
activos de las distintas unidades generadoras del efectivo (UGEs). Asi, a la fecha de la valoracion,
se calcula el importe recuperable de las UGEs, considerando el mayor valor entre el valor razonable
menos los costes de venta y el valor en uso, mediante la aplicacion del método de descuento de
flujos de caja libres antes de impuestos, con el objetivo de comparar ef valor obtenido con el vaior
en libros de las UGEs,

En este sentido, la direccion del Grupo ha identificado como UGESs del grupo la ptanta productiva de
Dogi Spain, S.L.U. en El Masnou, Espafia, la planta de Elastic Fabrics of América, Inc. en
Greensboro, Estados Unidos, y el negocio adquirido en septiembre de 2016 relativo a Géneros de
Punto Treiss en Mataro, Espafia.

El procedimiento para |a realizacidn del test de deterioro correspondiente al ejercicio anual 2016 se
detalla a continuacion.

UGE Doqi Spain, S.L.U.

El negocio textil que Dogi International Fabrics, S.A. ha segregado con efectos contables 1 de enero
de 2016 en favor de Dogi Spain, S.L..U. (Nota 1), ha continuado incurriendo en pérdidas operativas
en el gjercicio 2016, si bien existen factores que permiten a la direccion considerar la revision del
test de deterioro realizado el afio anterior desde 1a incorporacion de un nuevo equipo directivo en
septiembre 2016, motivo por el cual se ha procedido a la revision de la valoracion del test de detericro
en base al nuevo plan de negocio.

Asi, la direccién ha requerido los servicios de Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L. para la
determinacion del valor recuperable de la UGE a 31 de diciembre de 2016 considerando el criterio
de valor en uso, el cual ha proporcionado una opinidn de valor de las proyecciones de negocio y la
metodologia utilizada para el calculo del referido valor recuperable. El trabajo de dicho experto se
ha basado en la informacion histérica, el plan de negocio aprobado por el Consejo de Administracion
de la Sociedad dominante y las proyecciones de flujos de efectivo de Dogi Spain, S.L.U., en lo que
representan ias mejores estimaciones de negocio.

Principales hipotesis utilizadas en el calculo

Las principales hipstesis utilizadas en el calculo del valor razonable de los activos han sido las
siguientes (importes en miles de euros):
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UGE Dogi Spain, S.L.U. 20186 2015
Ventas del primer gjercicio proyectado 12.649 13.824
Porcentaje de crecimiento medio de las venias del periodo proyectado 4.79% 7,37%
EBITDA* del primer ejercicio proyectado -489 -1.096
Inversion media en inmovilizado y capital circulante del periodo

proyectado 669 571
Margen de EBITDA* sobre ventas proyectado 16,3%

Tasa de descuento después de impuestos 12,34% 8,15%

* EBITDA es resuftado de explotacion més dotaciones a la amortizacion del inmovilizado v deterioros y
resultados por engjenacion de inmovilizado.

Resultados obtenidos

En base a los resultados obtenidos al 31 de diciembre de 2016, se ha concluido que la reversian del
deterioro de valor del inmovilizado material de Dogi Spain, S.L.U. asciende a 1.523.167 euros,
importe que ha sido registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada del ejercicio
2016. El resultado del test de deterioro realizado en el ejercicio 2015 anterior, motivo el
reconocimiento de un deterioro en el inmovilizade material de esta misma UGE por un importe
de 3.784.475 euros.

Hipotesis clave utilizadas y analisis de sensibilidad de las mismas

El calculo de la tasa de descuento se ha basado en el métode CAPM (“Capital Assef Pricing Model”),
con el fin de estimar el coste medio del capitat ponderado ("WACC”, por sus siglas en inglés),
generaimente aceptado para determinar dicha tasa de descuento. En el célculo de la tasa de
descuente se ha considerado adicionalmente una prima por riesgo especifico en atencion a las
caracteristicas propias de la UGE vy el perfil de riesgo inherente de los flujos proyectados para la
misma.

Las hipdtesis clave empleadas en las estimaciones del valor recuperable de la UGE son, ademas
de [a mencionada tasa de descuento, la cifra de negocios, el EBITDA (entendido como €l resultado
de explotacion maés la dotacion a la amortizacion det inmovilizado y el deferioro y resultados por
enajenacion de inmovilizado) y las inversiones en inmavilizado y capital circulante. A continuacion,
se detalla el andlisis de sensibilidad del valor en uso de los activos, en miles de euros, en relacion a
intervalos de variacion de cada una de estas variables, considerando que se mantienen estables e
resto de parametros no dependientes. En el analisis de sensibilidad, las cantidades representan la
variacion del valor de los activos cuando cambia cada una de [as hipotesis clave.

1% +1% -1% +1%
Tasa de descuento [ 656 ] -594| Cifra de negocios [ -431]  431]

-10% +10% -10% +10%
EBITDA [A71 ] 1171] Inversiones [ 6007 -599 |
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Fundamentos de la reversion del deterioro:

¢ La valoracion de los actives y la opinion de valor se ha encargado a una firma
independiente de primer nivel. El informe de valoracién final contiene el rango de valor
en uso de acuerdo con la NIC 36 Deterioro de activos a 31.12.2016 de UGE refacionada
con la planta de produccién que el Grupo mantiene de EI Masnou, aplicando la
metodologia del descuento de flujos de caja libre,

s De acuerdo con la NIC 36:

]

“En la determinacién del valor en uso la entidad basara las proyecciones de fiujos
de efective en hipdtesis razonables y fundamentadas, que representen las
mejores estimaciones de la direccién sobre el conjunto de las condiciones
economicas que se presentaran a lo largo de la vida til restante del activo®™. En
este sentide, se han producido cambios en la direccién de Dogi en el segundo
semestre del gjercicio que han derivado en una nueva estrategia de negocio y,
en consecuencia, las estimaciones realizadas por la direccidén han incluido
nuevas hipdtesis y perspectivas scbre la evolucion futura del mercaco.

“Basara las proyecciones de flujos de efectivo en fos presupuestos o previsiones
de tipo financiero mas recientes [...] Las proyecciones basadas en estos
presupuestos o previsiones cubrirdn como maxime un periodo de cince afios,
salvo que pueda justificarse un plazo mayor’. En este caso, sobre la base del
presupuesto aprobade por el Consejo de Administracion, el experto
independiente Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L., ha utilizado el plan
de negocio para el periodo 2017-2020 y las proyecciones extendidas hasta el
ejercicio 2029.

« Desde septiembre de 2016, se ha producide una recrientacion de la estrategia de
negocio gue presenta los siguientes gjes principales:

Posicionamiento como proveedor reconocido de “fast-fashion” en respuesta al
cambio generado en los tipos de stocks mantenidos por las grandes cadenas de
moda retail, donde se lanza un elevado numero de colecciones por temporada.
Ganar cuota de mercado, en linea con la transicion det mercado textil, que cada
vez mas busca proveedores en Europa y Oriente Medio, en lugar de proveedores
en Asia como en las Ulitimas décadas, debido a aspectos socio-culturales,
aumento de costes de produccion en Asia y a cosies de transporte.

Optimizar el portafolio de referencias para focalizar en las de mayor rentabilidad.
Volver a enfocarse en lineas de producto representativas en el pasado para el
Grupo Dogi.

Anadir valor a los productos mas vendidos existentes con servicios afiadidos
como la estampacion.

Posicionarse mejor en el sector de textiles medicos, un tipe de mercado gue
busca la seguridad y la calidad en las telas utilizadas, en lugar de un
abaratamiento de precios.

Cambios organizativos en el equipc directivo, ademas de comercial, en
operaciones, produccion y finanzas.

Adicionalmente, para la UGE considerada, dado que pudiera producirse un cambio
razonablemente posible en alguna de las hipdtesis clave con impacto significativo en su deterioro,
se desglosa a continuacion el analisis de sensibilidad (deteriore adicional que resuitaria a 31 de
dicienbre de 2016} en caso de cambios adversos en cada una de las principales hipotesis
utilizadas (con excepcion de las inversiones en inmovilizado y capital circulante, por depender
estas en mayor medida de las decisiones de la direccidn).
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Para la UGE analizada considerando la recuperacion mas lenta de lo esperado del mercado y
las reestructuraciones financieras y operativas llevadas a cabo, se ha estirmado como cambio
razonablemenie posible una reduccidn, respecto a los datos proyectados a efecto del test de
deterioro, del 10% en la cifra de negocios o una reduccion del 10% en el EBITDA. Simitarmente
se ha considerado como un cambio razonablemente posible un incremento de un 1% en la tasa
de descuento considerando la volatilidad existente en el mercado espafiol. Los impactos, en su
caso, de dichos cambios en |as hipotesis se estiman como sigue para los ejercicios 2016 y 2015:

2016
Tipo de Ventas EBITDA
UGE/segmento descuento o o
1% (-10%) (-10%)
Dogi International Fabrics, S.A. - 584.000 -4.381.000 -1.171.000
2015
tipo de
UGre / Segrnento gescuento |ventas (-10%) E(B;gg?
(+1%) _ "
Dogt International Fabrics, S A, 123810 1544080 F -1.914.120

UGE Elastic Fabrics of America, Inc.

Aligual que en el ejercicio anterior, 1a direccién del Grupo ha procedido a realizar un test de deterioro
de los activos de Elastic Fabrics of América, Inc. a finales de 2016, con el fin de determinar si se
requeria deterioro. En consecuencia la direccion del Grupo ha elaborado un pian de negocio para
los préximos cinco afios, siendo sus principales componentes, las proyecciones de estados
financieros y las proyecciones de inversiones en inmovilizado y capital circulante. Dichas
proyecciones incorporan las mejores estimaciones de la direccion considerande la informacién
externa, la experiencia det pasado y las expectativas futuras. Los planes de negocio son revisados
y aprobados por la Direccién de Elastic Fabrics of América, Inc. y por la Sociedad dominante.

Principales hipotesis utilizadas en el calculo
El analisis de valoracion consiste en fa aplicacién del método de descuento de flujos de caja libre,
realizando todos los procedimientes necesarios para la determinacion del valor recuperable de la

UGE. Las principales hipétesis utifizadas en el calculo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son las
siguientes (importes en miles de euros):
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UGE Elastic Fabrics of America 2016 2015
Ventas del primer ejercicio proyectado 31.500 33.315
Porcentaje de crecimiento medio de las ventas del periodo B8,67% 4.0%
proyectado

EBITDA* del primer gjercicio proyectado 1.501 2.181
Inversién en inmovilizado y capital circulante medio en el periodo -602 -589
proyectado

Periodo gue comprenden las proyecciones (afios) 5 5
Tasa de descuento después de impuestos 11,00% 11,00%

* EBITDA es resultado de explotacién mas dotaciones a la amortizacion def inmovilizado y deterioros y
resulfados por engjenacicn de inmovilizado.

Hipotesis clave y analisis de sensibilidad

Las hipotesis clave empleadas en las estimaciones del valor recuperable de las UGEs son: la tasa
de descuento, la cifra de negocios, el EBITDA (entendido como el resultado de expiotacion mas fa
dotacion a la amortizacion del inmovilizado y el deterioro y resuitados por enajenacion de
inmovilizado) y las inversiones en inmovilizado y capital circulante. A continuacion, se detalla el
analisis de sensibilidad det valor recuperable de la UGE en relacion a intervalos de variacion de cada
una de estas variables, considerando que se mantienen estables el resto de paréametros no
dependientes. En el analisis de sensibilidad, las cantidades representan la variacion del valor de los
activos cuando cambia cada una de las hipdtesis clave.

-1% +1% -1% +1%
Tasa de descuento [ 287 ] -272] Cifra de negocios 18] 117

-10% +10% -10% +10%
EBITDA | 1313 ] 1.313 ] Inversiones [ 205] -205|

Resuliados obtenidos

En base a los resultados obtenidos al 31 de diciembre de 2018 y 2015, la direccion del Grupo no
considera nacesario el registro de deterioro en esta UGE.

UGE Geéneros de Punto Treiss, §.1..U.

Esta UGE fue adquirida por el Grupo mediante combinacion de negocios realizada con fecha 30 de
septiembre de 2016 (Nota 6), no existiendo indicios de deterioro al 31 de diciembre de 2016 en base
a los resultados generados por fa misma.

Elementos totalmente amortizados y en uso

El valer bruto de los elementos del inmovilizado material dei Grupo totalmente amortizados que

al 31 de diciembre de 2016 y a 31 de diciembre de 2015 seguian en uso, se desglosa a
continuacion:
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Coste 2016 2015

instalaciones técnicas 536.805 492740
Maguinaria 13.750.088 11.954.798
Utillaje 577.097 841.825
Otras instalaciones 798.135 433.113
Mobiliaric 118,332 137.187
Equipos para procese informacién 574.141 622.478
Otro inmovilizado material 244,062 758.744
Total 16.598.661 15.240.885

Otras Consideraciones sobre el Inmovilizado Material

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la totalidad de los elementos incluidos en el epigrafe del
inmovilizado material se encuentran afectos a la explotacidn del Grupo Dogi. Segun se indica en
la Nota 4.7 la sociedad dependiente Dogi Spain, S.L.U. desarrolla su actividad en su centro
productivo del El Masnou (Barcelona), en régimen de arrendamiente operativo, lgualmente, la
sociedad dependiente Géneros de Punto Treiss, S.L.U. arrienda las instalaciones donde
desarrolla su actividad en Mataro.

Las revalorizaciones netas acumuladas al cierre del gjercicio finalizado al 31 de diciembre de
2016, realizadas al amparo de la tey de actualizacion {Nota 3.1), ascienden a 3.660 euros (3.948
euros en el ejercicio 2015). El efecto de tales revalorizaciones sobre |2 dotacién a la amortizacion
del periodo es de 288 euros para los gjercicios 2016 y 2015.

El Grupo Dogi tiene formalizadas pdlizas de segurcs para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones
que se le puedan presentar por el gjercicio de su actividad, entendiendo que dichas pdlizas
cubren de manera suficiente los riesgos a que estéan sometidos.

Tedos los activos de la sociedad dependiente Elastic Fabrics of América, Inc. se encuentran en
garantia del préstamo ctorgado a dicha Sociedad por una entidad financiera descrito en la Nota
15.1. Ef valor neto contable del inmovilizado material de la filial americana a 31 de diciembre de
2016 asciende, aproximadamente, a 2.652 miles de euros (2.672 a 31 de diciembre de 2015).

A 31 de diciembre de 2016, como consecuencia de dos aplazamientos concedidos por la
Tesoreria General de la Seguridad Social, el primero en fecha 8 de mayo de 2012 y el segundo
en fecha 24 de febrero de 2014, una serie de bienes muebles propiedad de la Sociedad
dominante y traspasados a la filial Dogi Spain, S.L.U, que a 31 de diciembre de 2016 tienen un
valor neto contable de 322.211 euros (425.269 a 31 de diciembre de 2015), estaban hipotecados
como garantia de dicho aplazamiento de deuda {(Nota 15).

En el gjercicio 2014 |a Sociedad dominante formalizé un préstamo con Avangsa por importe de
1.000.000 de euros, ampliado en 2015 por valor de 250.000 euros adicionales. Como garantia
de dicho préstame responde magquinaria del Grupo cuyo valor neto contable a 31 de diciembre
de 2016 es de 1.301.250 euros (1.654.772 euros a 31 de diciembre de 2015) (Nota 15). Dicha
maguinaria se ha traspasado a ta filial Dogi Spain, S.L.U}. con efectos 1 de enero de 2016.

Durante el gjercicio 2009 la Sociedad dominante finalizé el traslade de la totalidad de sus
instalaciones fabriles a un nuevo centro situado en el municipio de El Masnou (Barcelona). El
inmueble donde el Grupo concentra su actividad fabril y logistica, a través de su filial Dogi Spain,
S.L.U., en régimen de arrendamiento es propiedad de la sociedad vincutada Investholding JD,
S.L. (Nota 20).
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Con fecha 28 de noviembre de 2008, el Institut Catala de Finances (ICF) otorgd a la Sociedad
dominante un préstamo de 8,5 millones de euros para financiar inversiones en las instataciones
en la nueva ubicacion del centro productivo de la Sociedad dominante. Dicho préstamo se
encuentra incluido dentro de las deudas concursales de la Sociedad, siendo el nuevo nominal
por un importe de 680.000 euros (Nota 15). En garantia de este préstamo, Investhoiding JD, S.L.
constituyd segunda hipoteca a favor del ICF sobre la finca propiedad de investholding D, S.L.
en que se ubica el inmueble donde la filial Dogi Spain, S.L.U. desarrolla actualmente su actividad.

Adicionalmente, Investholding JD, S.L. constituy6 una cesion de crédito a favor del ICF sobre el
importe del alquiler que percibe del inmueble arrendado a la Seciedad. Las condiciones
gstablecidas por Investholding JD, S.L. para el arrendamiento del inmueble se considera de
mercado y el plazo se ha establecido en diez afios, contemplando la posibilidad de dos prérrogas,
la primera de diez afios y la segunda de cinco afios adicionales (Nota 8.4).

Por otra parte, Investholding JD, S.L., otorgd un derecho de opci6n de compra sobre la fincay el
edificio a la empresa constructora del inmueble. Dicha opcién de compra, tenia inicialmente fecha
de prescripcion el 28 de noviembre de 2009, si bien es prorrogable sin vencimiento mientras no
finalicen los trabajos de urbanizacién det poligono industrial, que actualmente aln se estan
tramitando. Esta finca donde se concentra actualmente fa actividad de la sociedad del Grupo
Dogi Spain, S.L.U. tiene la calificacién urbanistica de Zona Industrial Aislada y esta incluida en
¢l ambito del Sector PP12-Cami del Mig del Plan General de El Masnou (Barcelona).

Dogi dispone de licencia ambiental municipal para el ejercicio de la actividad de fabricacién de
tejidos elasticos en el poligono industrial PP12 Cami del Mig, por resolucion municipal de fecha
8 de noviembre de 2007 (n® S-2007/004805), condicionada al cumplimiento de ciertos requisitos.

Atendiendo a la complejidad de la edificacion, instalaciones y, consecuentemente del proyecto
de legalizacién de la actividad a la fecha de preparacion de las cuentas anuales consolidadas,
estan en fase de ejecucion las modificaciones técnicas en las instalaciones. Dichas actuaciones
estan programadas para finalizar en junio de 2017, periodo en que se debe realizar la inspeccion
final y concesion de la licencia definitiva. Dicho calendario de actuaciones esta aprobado por las
autoridades competentes. L.a ficencia definitiva ya se otorgara a la nueva sociedad beneficiaria
de la escision parcial Dogi Spain, S.L.U.

No se han producido adquisiciones de bienes en régimen de arrendamiento financiero durante
los ejercicios 2016 y 2015.

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se han capitalizado intereses financieros en ios activos
materiales del Grupa ni existe inmovilizado material situado en el extranjero distinto dei indicado
en la Nota 7 para el segmento de actividad que desarrolla la sociedad del Grupo Elastic Fabrics
of América, Inc.

Arrendamientos operativos (las Sociedades actiian como Arrendatarios)

El Grupo arrienda principaimente inmuebles donde desarrolla su actividad, asi como vehiculos y
elementos de transporte interno en régimen de arrendamiento operativo. El cargo a los resultados
del gjercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2018 en concepto de arrendamiento operativo
por parte del Grupo ha ascendido a 318 miles de euros (300 miles de euros en el gjercicio 2015).

El importe total de los pagos minimos futuros correspondientes a los arrendamientos operativos
no cancelables que mantiene el Grupo, se desglosa a continuacion:
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Coste 2016 2015
Hasta 1 afio 554.556 246,037
Enire uno y cinco afios 1.277.106 1.605.595
Mas de cinco afios 0 0]
1.831.662 1.851.632

El principal arrendamiento soportado por el Grupo corresponde al de la nave industrial donde
desarrolia su actividad en Espafia la sociedad dependiente Dogi Spain, S.L.U. Esta nave
industrial es propiedad de Investholding JD, 8.1, sociedad vinculada a la Sra, Concepcion Alvaro
Faorns, viuda de Don Josep Doménech Giménez (accionista de la Sociedad con una participacion
directa e indirecta del 2,42% del capital social a 31 de diciembre del gjercicio 2018, siendo la
misma del 7,48% al 31 diciembre de 2015 {Nota 14.1). El contrato suscrito en el gjercicio 2008
entre las partes tiene una duracién de diez afios a partir del 28 de noviembre del 2008 y
contempia la posibilidad de dos prérrogas, la primera de diez afos y la segunda de cinco afios
adicionales.

En fecha 18 de marzo de 2014 se formalizd un acuerdo entre el Grupo e Investholding JD, S.L.
modificando la renta, que se fijara anuatmente hasta la finalizacion del periodo de duracién inicial
atendiendo a la cifra de ventas de la compafiia y de acuerdo a varios criterios. No obstante lo
antericr, el importe de la renta no sera inferior a la cantidad de 360 miles de euros ni superior a
600 miles de euros,

Adicionalmente, el acuerdo mencionado anteriormente establece un periodo de carencia de 32
meses, desde el 1 de septiembre de 2013 al 30 de abril del 2016. El gasto total del periodo de
arrendamiento, en base a la normativa vigente se reconoce lineatmente en el pericdo de
arrendamiento.

El contrato de alquiler no establece clausulas especificas de resolucion del mismo, en caso de
gjecucidn hipotecaria o venta de la propiedad. Notas 4.7 y 8.3.

Asimismo, durante el ejercicio 2016, Géneros de Punto Treiss, S.L.U. como arrendataria ha
firmado la renovacion del contrato de alquiler de la nave donde ejerce su actividad con la
consideracion de no cancelable con una entidad vinculada (Nota 21). El contrato de
arrendamiento tiene una duracion de 10 aflos, siendo los dos primeros correspondientes hasta
agosto de 2018 de obligado cumplimiento. Transcurrido el mencionado plazo, el arrendatario
podra instar la resolucion anticipada del mimo, en cualquier momento de la vigencia y mediando
un preaviso de tres meses. La renta mensual asciende a 15.000 euros.

De acuerdo con NIIF 18, cuya entrada en vigor es a partir del 1 de enero de 2019, el Grupo
deberd registrar estos arrendamientos operativos con el misme tratamiento que tienen
actualmente los arrendamientos financieros. Como se ha indicado en esta misma Nota, el Grupo
mantiene distintos contratos de arrendamiento operativo, siendo los mas relevantes los
correspondientes a las instalaciones productivas donde desarrollan sus actividades las
sociedades dependiente Dogi Spain, S.L.U. v Géneros de Punto Treiss, S.L.U.

Dichas contratos de arrendamiento aperativo estan formalizados con distintas partes vinculadas
(Nota 21) y, dado que el Grupo no mantiene deuda financiera que dependa del cumplimiento de
ratios financieros a nivel de las cuentas anuales consolidadas, ne se espera que la aplicacion de
la nuava norma coniable (NIIF 18) suponga un impacto relevante en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo, mas alla del reconocimiento de los activos y pasivos relacionados con
los mencionados contratos y las oportunas reclasificaciones en 1a cuenia de pérdidas y ganancias
consolidada para registrar el gasto por amortizacidn y los gastos financieros correspondientes.
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g.  INMOVILIZADO INTANGIBLE

La composicidn y movimiento habido en las diferentes cuentas de este epigrafe, durante el
gjercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2016 y durante el ejercicio anual finalizado al 31
de diciembre de 2015, ha sido el siguiente:

Composicién v movimiento en el ejercicio anual finalizade al 31 de diciembre de 2016

Combinacién Diferencias
Saldos de negocios de Saldo
31212015 {Nota 6} Adiciones Bajas Traspasos conversion 31/12/2016
Coste
Lista de clientes 1,790.187 £.184.000 86.966 o o 100.028 11.161.181
Desarrollo 3.380.686 0 242,504 3.390.686 0 0 242.504
Propiedad industrial 62.971 0 4] 0 0 0 62.971
Aplicaciones
informaticas 1.244.496 58.000 41686 -384.625 0 0 960,557
5.488.340 9.243.000 371456 3.775.311 0 100.028 12.427.212
Amortizacion acumulada
Lista de ¢clientes -893,699 0 -360.044 0 0 -78.179 -1.429.922
Desarrollo -2.622.586 0 0 2622586 0 o] 0
Propiedad industriai -62.971 0 0 0 0 0 -62.871
Aplicaciones
informaticas -1.242.685 0 -1.045  384.613 0 9] -859.127
-4.921.851 0 -361089 3.007.188 0 -756.179 -2.352.020
Deterioro
Lista de clientes 0 0 G 0 0 0 0
Desarrollo -768.100 0 0 768.100 0 0 0
-768.100 0 0 768.100 0 0 o]
Vajor Neto Contable 708.289 9,243,000 10.067 -12 0 23.849 10.075.192

Las principales adiciones del gjercicio 2016 corresponden a los activos intangibles identificados
en el proceso de combinacién de negocios llevada a cabo durante el ejercicio, tal y como se
detalla en la Nota 8.

La Sociedad adquirida, Géneros de Punto Treiss, S.L.U, vende una cantidad importante de sus
colecciones a determinados clientes con cierta recurrencia, incluido un Grupo relevante en el
panorama textif nacional. En la medida en gue éstos representan una carera separable de
clientes identificables, es posible valorar esta relaciéon come un activo intangible basado en la
probabilidad de prastar los mismos servicios a los mismos clientes en el futuro de manera
recurrente.

Elvalor de este activo intangible reside en el hecho de que un participante de mercado no tendria
la necesidad de crear estas relaciones con clientes desde cero vy, en consecuencia, confiere un
valor afiadido para la adquiriente. Diche valor, que asciende a un importe de 9.184.000 euros
dependera de la probabilidad de que estas relaciones con clientes generen ingresos recurrentes
en el futuro para la UGE. La amortizacion de las referidas relaciones con clientes ha supuesto
un gasto adicional de 230 miles de suros en el gjercicio 2016.
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El andlisis de sensibilidad ante variaciones en las hipotesis clave se indica en la Nota 6 de la
memoria consolidada. Adicionalmente, el Grupo ha dado de baja |a totalidad de los gastos de
desarrolio de proyectos finalizados o cuya rentabilidad econdmica futura no se encontraba
razonablementie asegurada, si bien este hecho no ha ocasionado ningun impacto relevante en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el ejercicic 2018, al encontrarse
deteriorados desde el gjercicio 2015 anterior,

Al 31 de diciembre de 2016, no se han reconocide pérdidas por deterioro sobre el inmovilizado
intangible propiedad del Grupo.

Composiciéon y Movimiento en el Ejercicio Anual Finalizado el 31 de diciembre de 2015

Saldo
3171272014 Diferencias de Saldo
reexpresado Adiciones Bajas Traspasos conversion  31/12/2015
Coste
{sta de dlentes 1.58C.100 23.673 1] 0 187.014 1.790.187
Desarrale 3.144.007 246679 ] i Q 3.39C.686)
Prapiedad mdustrial 62.971 0 0 o ] 62.971)
Apkcacones nfermatcas 1.303.048 Q -148.524 ¢ il 1.244.494)
6.180.025 269.752 -148.524 0 187.014 6.488.335)
Amertizacidn acumutada
Lista de chentes -766.127 0 o -132.050 -95.522 9636959
Desarohe -2.366.493 -256.093 o ] 0 -2.622.585
Propedad ndustnal -52.971 i] ] 0 0 -£2.971
Aplcacenas nformancas -1.386.585 -4.586 148.524 0 0 -1,242.647]
4,582,176 -260.679 148,524 -132.050 -95.522 -4.921.903
Reteripro
Usta de dentes -813.972 766,575 0 132.650 -84.653 0
Desarrolo {(nota 7.1.3) [ -768.146 0 0 0 -768.146
-813.972 -1.571 0 132.050 -84.653 -768.146)
0}
Valor Neto Contable 783.0448 7.502 g a 6.839 798.289

Durante el gjercicio 2015, y en base al analisis del deterioro de valor indicado en la Nota 8.1
anterior, la direccion del Grupo registrd un deterioro de los gastos de desarrollo correspondientes
a proyectos de la UGE de El Masnou por un importe de 768.146 euros. Adicionalmente, debido
a los buenos resultados y mejores perspectivas futuras, se revirtio el deterioro de valor registrado
en gjercicios anteriores en la lista de clientes registrada en |1z UGE americana del Grupeo. Dicha
lista de clientes fue generada en el ejercicio 2007 como parte de la asignacion del precio pagado
por la sociedad Elastic Fabrics of América, Inc. a los activos y pasivos adquiridos.
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Otras Consideraciones sobre el Inmovilizado Intangible
E| valor bruto de los elementos del inmovilizado intangible del Grupo totalmente amortizados que,

al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2015, seguian en uso, se desglosa a
continuacion:

2016 2015
Desarrollo 0 2.064.1897
Propiedad industrial 62.971 682.971
Aplicaciones informaéticas 866.020  1.235.983
Total 928.991  3.363.151%

E! Grupo no mantiene bienes del inmovilizado intangible situados en el exiranjerc, a excepcion
del indicado en la Nota 7 para el segmento de actividad que desarrolla la sociedad del Grupo
Elastic Fabrics of America, Inc.

No se han capitalizado gastos financieros, no hay elementos no afectos a la explotacién, ni
sujetos a garantias, ni con restriccidn de titularidad. Tampoco existen compromisos de
adquisicidn al 31 de diciembre de 2016 ni 2015 de inmovilizado intangible.

ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

El detalle y los movimientos producidos durante los ejercicios 2016 y 2015 en el spigrafe
“inversiones financieras a largo plazo” del balance consolidado adjunto han sido ios siguientes:

Saldos Saldo
Ejercicio 2016 31/12/2015 _Adiciones Bajas 3112/2016
Valores de renta fija 121.300 0] 0 121.300
Fianzas y depdsitos constituidos 60.001 0 0 60.001
Provision deterioro valares negociables -121.280 0 0 -121.290
60.011 0 0 60.011

Saldos Szldo
Ejercicio 2015 31/12/2014 Adiciones Bajas 3242015
Valores de renta fija 121.300 ¢ 0 121.300
Fianzas y depositos constituidos 52.863 7.138 0 60.001
Provisidn deterioro valores negociables -121.290 0 0 -121.290
52.872 7.138 0 60.011

EXISTENCIAS

E| detalle de las existencias que mantiene el Grupo al 31 de diciembre de 2018 y 2015, expresado
en euros, es el siguiente:

Saldo 31/12{2016 Saldo 31/12/2015
Materias primas 1.883.104 1.895.506
Productos en curso 4,486,741 3.877.807
Productos terminados 4,388,816 5.464 968
Total 10.558.661 11.238.279
Deterioro -1.504.830 -2.265.076
Saldo netfo de ia cifra de
existencias 9.053.831 8.873.203
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Estos activos se hallan debidamente cubiertos ante todo tipo de riesgo industrial, mediante la
contratacion de las correspondientes pdlizas de seguros.

La variacién de existencias de materia prima se halla dentro del epigrafe de aprovisionamientos
en la cuenta de resultados consclidada.

La evolucion del deterioro del epigrafe de existencias correspondiente a los ejercicios 2016 vy
2015, es |a siguiente;

Saldo Saldo
3111272018 31711212015
Deterioro existencias a inicio periodo -2.265.076 -1.737.022
Dotacién provision existencias -1.654.493 -931.439
Diferencias de conversidn -17.325 -43.082
Apiicacion a la provisidn existencias 2.432.064 4486.447
Deterioro existencias a fin periodo -1.504.830 -2.265.076

El Grupo deteriora sus existencias en funcion de la antigiiedad y calidad de las mismas, mediante
la aplicacion de un porcentaje de provision basado en el histdrico de recuperabilidad de costes
del Grupo.

Las existencias en poder de terceros ascendian, al cierre del gjercicio 2016, a un importe de
18.204 eurcs {23.830 euros en el 2015},

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existian compromisos firmes de compra y venta, ni
contratos de futurc sobre las existencias, ni tampoco limitaciones a la disponibilidad de las
existencias por garantias, pignoraciones, fianzas u otras razones analogas, a excepcion de 1o
indicado en el parrafo siguiente.

Todos los activos de la Sociedad dependiente Elastic Fabrics of América, Inc. se encuentran en
garantia del préstamo otorgado a dicha Sociedad por una entidad financiera descrito en la Nota
15.1. El valor neto contable de las existencias de Elastic Fabrics of Ameérica, Inc. a 31 de
diciembre de 2016 asciende, aproximadamente, a 5.118 miles de euros (5.527 miles de eurcs a
31 de diciembre de 2015).

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

El valor razonable de los deudores comerciales no difiere del contable. {a composicién de esie
epigrafe, sin incluir otros créditos con las Administraciones Publicas (Nota 17) al 31 de diciembre
de 2018 y 2015, expresada en euros, es la siguiente:

Saldo 31/12/2016 Saldo 31/12/2015
Clientes por ventas §1.691.830 8.912.204
Correcciéon de valor / deterioros -1.358.541 -1.575.274
Anticipos al personal y ofros 510.028 6.193
Total 10.5843.317 7.343.123
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la evolucién de la correccion del valor por deterioro por operaciones comerciaies
correspondiente a los ejercicios 2016 y 2015, es la siguiente:

Saldo
Saldo 31/12/2016 311212015

Provisién por operaciones comerciates al inicio det

periodo -1.575.274 -1.519.024
Dotacién a la provisidn por operaciones comercizles -92.370 -109.324
Reversidn/aplicacion correccién de valor por

operaciones comearciales 309.103 53.074
Total -1.358.541 -1.575.274

El Grupo tiene una elevada concentracion del crédito en determinadas cuentas a cobrar de
clientes (Nota 4.1). Para minimizar el riesgo, el Grupo tiene instrumentadas politicas que
garantizan la asignacion de crédito a clientes con un historial adecuado y cubre posiciones
contratando seguros de crédito.

Ei reconocimiento y la reversion de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a
cobrar a clientes se han incluide en la cuenta de perdidas y ganancias consclidada. Normalmente
se dan de baja los importes cargados a la cuenta de deterioro de valor cuando no existen
expectativas de recuperar mas efectivo.

El Grupo tiene instrumentados con entidades financieras contratos de venta con recursc de
saldos de clientes, por lo que los mismos figuran en el batance de situacion, como saldos a cobrar
de clientes y como deudas de entidades financieras (Nota 15).

Todos los activos de la Sociedad dependiente Elastic Fabrics of America In¢. se encuentran en
garantia det préstamo otorgado a dicha Sociedad por una entidad financiera descrito en la Nota
15.1. El valor neto contable de los saldos de deudores comerciales de la filial americana a 31 de
diciembre de 2018 asciende, aproximadamente, a 4.248 miles de euros (4.299 a 31 de diciembre
de 2015).

ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

El detalle de dicho epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto, producidos durante los
gjercicios 2016 y 2015 han sida los siguientes, expresados en euros:

20186 2015
Fianzas 121.098 66.944
Total inversiones financieras a corto plazo 121.098 66.944
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PATRIMONIOQ NETOQ
Patrimonio Neto atribuido a la Sociedad

El capital social de Dogi International Fabrics, S.A. a 31 de diciembre de 2013 era de 1.314.753
euros y estaba representado por 65.737.658 acciones, de 0,02 euros de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas. Las principales variaciones en el capital social de la
Sociedad desde 31 de diciembre de 2013 hasta 31 de diciembre de 2014, que derivan del
proceso de recapitalizacion que fue llevado a cabo por la Sociedad (Nota 1.e), fueron las
siguientes:

- Reduccion del capital en 894.032,20 euros, mediante la amortizacion de ocho acciones v la
disminucion del valor nominal del resto de las acciones de la Sociedad de 0,02 euros por
accion a 0,0064 euros por accion.

- Agrupacion (contrasplit) y cancelacidn de las acciones en que se divide el capital social, para
Su canje por accicnes nuevas a emitir, en proporcion de una nueva por cada 10 antiguas.

- Aumento del capital social con exclusion del derecho de suscripcion preferente, destinande la
emisién de nuevas acciones a su suscripcion por Businessgate, S.L. El aumento de capital
fue ejecutado mediante la emisidn y puesta en circulacion de 18.721.285 nuevas acciones
emitidas a la par, al tipo de emision de 0,084 euros por accidn, que representan una vez
emitidas el 75% del capital social de la Sociedad tras el aumento. El importe efectivo de dicho
aumento fue de 1.262.162 88 euros. Dicho aumento de capital fue suscrito v desembolsado
por Businessgate, S.L. en fecha 21 de marzo de 2014.

Los acuerdos de restructuracion del capital social descritos en los parrafos anteriores fueron
aprobados por la Junta General Extracrdinaria de Accionistas de fecha 19 de marzo de 2014,
elevados a publico en fecha 28 de marzo de 2014 e inscritos en el Registro Mercantil de
Barcelona el 9 de abril de 2014,

- Adicionalmente al aumento de capital mencionado en el parrafo anterior y en el marco del
proceso de recapitalizacién de la Sociedad dominante, con fecha 8 de octubre de 2014, se
inscribid en el Registro Mercantil de Barcelona una segunda ampliacion de capital por un
importte total en efectivo de 2.611.200,96 euros, mediante la emisidn y puesta en circulacion
de 40.800.015 acciones, de 0,064 euros de valor nominal cada una de ellas que fueron
emitidas sin prima de emision.

Como consecuencia de lo descrito en los parrafos anteriores, al 31 de diciembre de 2014 el
capital social de Dogi era de 4.294.084,80 euros, representado por 67.095.075 acciones de 0,064
euros nominales cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

Durante el gjercicio 2015 se realizé una nueva ampliacién de capital con la emisidn de 4.909.395
nuevas acciones a 0,064 euros de nominal con una prima de emisién de 0,946 euros, quedando
el capital social de Dogi a 31 de diciembre de 2015 y 2016 en 4.608.286,08 euros, representado
por 72.004.470 acciones de 0,064 euros nominales cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Durante el ejercicio 2016 no se han producido movimienios en el capital de la Sociedad
dominante. Se adjunta a continuacién el detalle de los movimientos de capital realizado en &l
gjercicio 2015;

2014 Varaclenes 2015 2015
n" acclones Impaorts € n®acciones  Impons € n®acciones  lmporte £
Cuptal 4 284 085 314.201 4 B0B 286
; } 57 095 078 - 385 o 4. 476 -
Frana de emisidn 70350 ] 4 309,355 4.1344, X3 72 004,47 4 644209
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A 31 de diciembre de 2016 la participacién de Businessgate, S.L. en el capital social de la
Sociedad es del 65,23%, vy la del siguiente accionista de referencia del 2,42%.

De este modo, fos accionistas con participacion directa o indirecta igual o supericr al 2% del
capital social, a 31 de diciembre de 2016 son los siguientes:

% Participacio
Directa Indirecta Total
Businessgate SL 55,23% .00% 6%,23%
Concepién Alvaro Forns 2 42% ¢.00% 2.42%

Businessgate, S.L. esta controlada por Sherpa Capital 2, S.L. Dha. Concepcion Alvaro Forns
posee &l 0,0057% de participacion indirecta a través de la Sociedad Investholding, JD, S.A.

Asimismo, los accionistas con participacién directa o indirecta igual o superior al 2% del capital
social, a 31 de diciembre de 2015 eran los siguientes:

% Participacid
Directa Indirecta Total
Businessgate SL 65,23% 0,00% 65,23%
Conecepeidn Alvaro Forng 2,42% 5,06% 7.48%

Businessgate, S.L. esta controlada por Sherpa Capital 2, S.1.. Diia. Concepcion Alvaro Forns
poseia el 5,06% de participacion indirecta a traves de la sociedad Investholding, JD, S.A,

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existe conocimiento por parte de la Sociedad dominante
de otras participaciones iguales o superiores al 3% del capital social, o de los derechos de voto
de la Sociedad que, siendo inferiores al porcentaje establecido, permitan ejercer una influencia
notable en la misma.

Cambios en el Accionariado

Durante el primer trimestre del afo 2016, el segundo accionista de referencia ha vendido ia
totalidad de su participacion indirecta, quedando la participacion directa en un 2,425%.

14.2 Reservas

El desglose de las reservas por conceptos es el siguiente:

Saldo al Saldo al
31/12/2016 31M12/2045

Reserva legal vy estatutaria

Reserva legal 858.817 858.817
Ofras reservas

Resultado de ejercicios anteriores -8.472.789 0
Resernvas wluntarias 1.801.085 1.801.025
Total -5.812.887 2.659.912
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Reservea legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo case, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del gjercicio
se destinara a esta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

Mientras no supere el limite indicado sdlo podra destinarse a la compensacion de pérdidas, en
el caso de que no existan ofras reservas disponibles suficientes para tal fin, y debe ser repuesta
con beneficios futuros.

Reservas voluntarias

£l movimiento que figura bajo este epigrafe corresponde a los resuitados generados como
consecuencia de las transacciones efectuadas en hase al contrato de liguidez firmado en el mes
de junio de 2016 con una entidad gestora de valores.

Reserva de revalorizacion Real Decreto - Ley 7/1996, de 7 de junio

Dentro de reservas voluntarias se incluye la reserva de revalorizacion, que proviene de la
actualizacion de balances regulada en el articulo 5 del citado Real Decreto-Ley a la que se
acogid la Sociedad dominante.

Habiendo transcurride el plazo de fres afios desde la fecha de cierre del balance en el que
constan las operaciones de actualizacion sin haberse producido ta comprobacién por parte de
la Administracion Tributaria, las operaciones de actualizacién se consideran comprobadas de
conformidad y el saldo de la cuenta aceptado por la Inspeccion de Tributos vy, por tanto, dicho
saldo puede destinarse a;

» Eliminar los resultados contables negativos.

« Ampliar el capital social.

+ Reservas de libre disposicion, una vez que han transcurrido diez afios contados a partir
de la fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizaciéon.

El saldo de esta cuenta no podra ser distribuido, directa o indirectamente, a menos que la
plusvalia haya sido realizada, entendiéndose que asi ha sido cuando los elementos
actualizados hayan sido completamente amortizados o bien haya sido transmitidos o dados de
baja en los libros de contabilidad.

Limitaciones a la distribucion de dividendos

Las reservas designadas como de libre disposicion, asi como [os resultados del ejercicio, estan
sujetas, no obstante, a las limitaciones para su distribucion que se exponen a continuacién:

- No debe distribuirse dividendos si el valor del patrimonio neto es, 0 a consecuencia del
reparto resulta ser, inferior al capital social,

Adicionalmenie la Novacién Modificativa del Convenio de acreedores descrita en la Nota 1.e)
establece que la Sociedad Dominante no podra repartir dividendos monetarios durante los 3
primeros afios desde la firma de la misma. A pariir del tercer afio, el reparto de dividendos esta
condicicnada por la obligacién de amortizacién acelerada de las deudas concursales sujetas a
dicho acuerdo por un importe det 75% del Flujo Excedentario de Caja segun se define dicho
término en el mencionado contrato.
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14.3 Acciones Propias

Con fecha 13 de junio de 2016, la Sociedad dominante suscribio un contrato de liquidez con una
entidad gestora de valores, a fin de gestionar la autocartera de la misma. A 31 de diciembre de
2016 la autocartera era de 32.363 acciones valoradas por un importe de 133.281 euros.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad poseia 1.848 acciones propias vaioradas por un importe
de 244,25 euros.

14.4 Diferencias de Conversidn

Las diferencias acumuladas de conversién al cierre del ejercicio 2018 corresponden
integramente a la sociedad dependiente americana Elastic Fabrics of America Inc.

Durante el ejercicio 2016 se han reconocido bajo el titulo “Resultado procedente de operaciones
interrumpidas”, en aplicacién de o establecido en la NIC 21, la transferencia a la cuenta de
resultados de las diferencias de cambio previamente reconocidas en el patrimonio neto, como
consecuencia de la pérdida de control, y consecuentemente salida del perimetro de
consolidacién de la filial Degi, Heng Kong Ltd,

14.5 Ganancias por Accidn, Basicas y Diluidas

L.as ganancias basicas por accién se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los accionistas
de la Sociedad dominante entre el numero medio ponderade de acciones ordinarias en
circulacion durante el ejercicio, excluidas las acciones propias adquiridas por la Sociedad
dominante.

Un detalle de las ganancias/ {pérdidas) por accién de los ejercicios 2016 y 2015 se presenta a
continuacién:

2016 2015
N° medio ponderade de acciones ordinarias en circulacion 71.972.107 68.010.278
Beneficio atribuible a los accionistas de las sociedad por operaciones continuadas 118.617 -8.472.798
Ganancias basicas por accion {(euros) ,001 -0.122
Beneficio atribuible a los accionistas de la sociedad por operaciones interrumpidas -283.773 0
(Ganancias basicas por accién {euros) 0,00 0,00

L as ganancias diluidas por accién son iguales a las ganancias basicas, al no estar emitidas mas
gue un tipo de acciones y no existir acciones potenciales delusivas o instrumentos que la
sustenten.
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PASIVOS FINANCIEROS

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, expresado
en euros, es el siguiente:

Pasivos financieres No corriente 311272016 3111212015
Deudas con entidades de crédite 2.485.840 2.908.672
Otros pasivos financieros con partes vinculadas 12758616 1.307.616
Préstamos con partes vinculadas 35.712 405.772
Préstamos con empresas del grupo 1.902.417 G
Ctros pasivos financigros 1.250.000  1.250.000
Deuda Seguridad Sccial 0 355.829
Deudas concursales 1.756.431  2.302.280
Débitos y partidas a pagar 8.706.016 8.530.179
Pasivos financieros Corriente 311212016 31711212015
Deudas con entidades de crédito 12.990.273  3.101.980
Otros pasivos financieros con partes vincutadas 268.000 238.634
Préstamos con partes vinculadas 26.680 21,450
Préstamos con empresas del grupc 87.126 o
Ctros pasivos financieros 2.224.637 51.892
Proveedores 5.068.319 2.981.989
Acreedores 2165560 1.198.580
Personal 751.624 2.088.927
Deudas concursales 1.881.425 1.516.118
Débitos y partidas a pagar 25.463.654 11.200.580

156.1 Deuda con Entidades de Crédito a Largo Plazo

Confecha 16 de septiembre de 2016 Bankia concedid un nuevo préstamo a la sociedad Géneros
de Punto Treiss S.1..1J. por imperte de 2.000 miles de euros, siendo su vencimiento contractual
ultime el 16 de septiembre de 2019. Dicho préstamo, que devenga un tipo de interés nominal del
Euribor + 1,8% anual con caracter variable, figura registrado en el epigrafe Deudas con entidades

de credito a largo plaze por importe de 1.180 miles de euros y a corto plazo un importe de 726
miles de euros.

Con fecha 2 de noviembre de 2016 el Banco de Sabadell concedid un nuevo préstamo por
importe de 1.000 miles de euros a la sociedad dependiente Géneros de Punto Treiss S.L.U.,
siendo su vencimiento contractual dltimo el 31 de octubre de 2019. Dicho préstamo, que devenga
un tipo de interés nominal del Euribor + 1,6% anual con caracter variable, figura registrado en el
epigrafe Deudas con entidades de crédito a largo plazo por importe de 811 miles de euros y a
corto plazo un importe de 333 miles de euros.

Con fecha 22 de diciembre de 20186 Bankinter concedio un nuevo préstamo por importe de 750
miles de euros a las sociedad dependiente Géneros de Punto Treiss S.L.U., siendo su
vencimiento contractual Ultimo el 22 de diciembre de 2019. Dicho préstamo, que devenga un tipo
de interés nominal del Euribor mas 2,5% anuat con caracter variable, figura registrado en el
epigrafe Deudas con entidades de crédito a largo plazo por importe de 506 miles de euros y a
corte plazo un imporie de 244 miles de euros.
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Adicionalmente se incluyen como deudas con entidades de crédito los saldos de la Sociedad
dominante con una entidad financiera mencionados en ¢l apartado 15.4.

Al 31 de diciembre de 2015 el saldo de deudas con entidades de crédito a largo plazo
correspondia principalmente a la Sociedad Elastic Fabrics of América, Inc. que mantenia una
péliza de crédito con la entidad financiera SunTrust Bank sujeta al cumplimiento de determinados
covenants, los cuales no se han cumplido a cierre del ejercicio 2016. Esta financiacion tenia un
vencimiento inicial en julio 2017, si bien ha sido cancelada a finales de febrero de 2017 vy
reemplazada por una nueva péliza con 1a entidad Gibraltar Business Capitat (Nota 23). El saldo
dispuesto a 31 de diciembre de 2016 figura clasificado a corto plazo por importe de Z2.690 miles
de euras (Nota 22).

Un resumen de los aspectos mas significativos de dicha poliza suscrita por la filial americana a
31 de diciembre de 2016 y a 31 de diciembre de 2015 se muestra a continuacion.

20186 2015
EFA Inc Poliza 1 Poéliza 1
Limite maximo {en USD) 10.000.000 10.000.000
Importe dispuesto (en USD) 2.875.291 2.817.834
Tipo de interés(*) LIBOR + 3,36% LIBOR+3,25%
Vencimiento 31407/2017 31/07/2017

{*} El tipo de interés apiicado en el gjercicio 2015 ha sido de un 3,36% (3,25% en el gjercicio 2015)

Si bien el limite maximo de la péliza era de 10 millones de délares, el importe gue en cada
momento puede disponer la filial americana sobre dicha poliza esta limitado a determinados
porcentajes de los saldos de deudores comerciaies vy existencias menos un importe fijo
establecido en el contrato.

Todos los activos de Elastic Fabrics of América, Inc. se encuentran pignorados en garantia del
préstamo otorgado a dicha Sociedad por la entidad SunTrust Bank (Notas 8.3, 11y 12). Dicha
garantia incluye cuaiquier derecho sobre las marcas comerciales de la filial americana.
Adicionalmente el citado préstamo establece limites a los pagos gue puede realizar Elastic
Fabrics of América, Inc. a la Sociedad dominante, incluyendo limites a los pagos por amortizacion
del préstamo existente entre las ambas partes.

Deuda con Entidades de Crédito a Corto Plazo

Con fecha 2 de agosto de 2016 Banco Santander concedi¢ a la sociedad dependiente Generos
de Punto Treiss S.L.U un nuevo préstamo por imporie de 1.500.000 euros totalmente dispuesio,
siendo su vencimiento contractual el 2 de agosto de 2017. Dicho préstamo, gue devenga un tipo
de interés nominal de Euribor + 2,5% anual con carécter variable, figura registrado en el epigrafe
Deudas con entidades de crédito a corto plazo.

Adicionalmente, las deudas con entidades de crédito a corto plazo corresponden principaimente
a los importes dispuestos de los préstamos obtenidos en la sociedad Géneros de Punto Treiss
S.L.U. {(Nota 15.1), asi como a la poliza que la sociedad dependiente Elastic Fabrics of America,
inc. mantiene con la entidad financiera SunTrust Bank a 31.12.2016 (Nota 15.1). Dicha
financiacién figuraba clasificada a largo plazo al 31 de diciembre de 2015 por un importe de 2.588
miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad Dogi Spain 5.L. tiene polizas de descuento de efectos
nacionales concedidas con un limite total que asciende a 950.000 euros (950.000 euros en el
ejercicio 2015), cuyo importe dispuesto de fas mismas a dicha fecha asciende a 337.374 euros
(561.838 euros en el gjercicio 2015).
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Por otra parte, el limite que la Sociedad Dogi Spain S.L. dispone de pdlizas de factoring vy
financiacion a la exportacién a cierre del gjercicio 2016, asciende a 3.350.000 euros (3.350.000
euros en el gjercicio 2015) y el importe dispuesto de las mismas es de 2.533.125 euros
{2.400.610 euros en el gjercicio 2015).

Todos los importes admitidos en dichas pdlizas estén cubiertos por seguro de crédito.

Asimismo, la sociedad dependiente Géneros de Punto Treiss 5.L.U., dispone de lineas de
descuento de efectos con un limite de 11.450.000 euros, estando dispuesto a 31.12.2016 un
importe de 3.789.417 euros y de lineas de financiacion para la importacidon con un limite de
800.000 euros y un saldo dispuesto de 691.825 euros a 31 de diciembre de 2016.

La sociedad Generos de Punto Treiss, S.L.U. ha obtenido 2 pélizas de crédito con un imite
conjunto de 2.000.000 euros sin haber dispuesto saldo a 31.12.20186.

Limite de confirming
A 31 de diciembre de 20186, el Grupo tiene una poliza de confirming con un limite total de 500.000
euros. Dicha pdliza esta garantizada por un aval del ICF del 100% de dicho limite. Dicho aval se

encuentra contravalado por Avancgsa por el misme importe.

Los tipos de interés efectivos en la fecha del estado de situacion financiera de las deudas con
entidades de crédito fueron los siguientes:

2016 2015
EUR usb EUR usp
Préstamos 3,88% 0.00% 4.00% 0.00%
Pélizas de crédito 0.00% 2.91%-3.36% 0.00% 2,91%-3,25%
Efectos descontados 2,13% 8,59% 5,07% 6.47%

El detalle de las deudas con entidades de crédito a largo plazo y corto plazo v resto de pasivos
financieros del Grupo por afios de vencimiento de detalla en la Nota 4.5.

15.3 Otros pasivos financieros con partes vinculadas

En este epigrafe se encuentran incluidos los siguientes conceptos & importes:

056 2015
Cortc Flazo  largo Plazo Total Cortp Plaze  Larys Plazo Tatal
limportes apfazados conlrato arendamiento (pago fijo) a 0 g HB 834 ] 113,634
iimpertes apiazados contrato arrendamiento {pago vanable) o 1007618 1.007.618 0 1.007.616 1.007 618,
Penodificacian gasio alquler nave indusinal 180 6OG 180 000 J60.000) 120000 300.000 420.000
Contrato de arrendamiento 88.000 88 000 176,000] 0 8 0]
Total otrcs pesivos con partes vinculadas 288,000 1.276.618 1,543 614] 238.634 1,307.616 1.548. 280

- Con fecha 18 de marzo de 2014, la Sociedad dominante firmé un acuerdo con la entidad
vinculada Investholding JO, S.L. donde se indicaba que el saldo pendiente de pago a esa fecha
en concepto de cuotas por arrendamiento por importe de 1.957 miles de euros se pagaria
mediante pagos contractualmente fijos. Un importe de 950 miles de euros en 32 cuotas {a contar
desde septiembre de 2013), de lo que no queda saldo pendiente de pago al 31 de diciembre de
2016 (119 miles de euros a corto plazo a 31 de diciembre de 2015 clasificados como otros
pasivos).
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El resto de fa deuda por importe de 1.007 miles de euros debera satisfacerse en el supuesto que
exista flujo excedentario de caja (segun se define dicho término en ¢l contrato) a final de cada
ejercicio en el periodo 2014-2017. De no amortizarse fa totalidad de esta deuda durante dicho
periodo, se aplicara una quita al 100% de la deuda pendiente a 31 de marzo de 2018. Si bien
hasta la fecha no se ha satisfecho ninglin pago por este concepto, a la fecha de formulacion de
las presentes cuentas anuales consolidadas los administradores se encuentran analizando las
probabilidades de pago futuro en base a las caracteristicas y clausulas del contrato, si bien a la
fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas estiman que la deuda sera
pagada antes de gque expire el periodo en cuestion.

Deuda pendiente a largo plazo por el periodo de carencia de 32 meses por el contrato de aiquiler
del inmueble donde la sociedad dependiente Dogi Spain, S.L.U. desarrolla su actividad {Nota
8.4) por importe de 180 miles de euros (300 miles de euros a 31 de diciembre de 2015).

Deuda pendiente a corta plazo por el periodo de carencia de 32 meses (Nota 8.4) por importe de
180 miles de euros {120 miles de euros a corto plazo a 31 de diciembre del 2015).

Ante el ejercicio de valoracion de activos y pasivos en el contexto de la asignacion del precio
pagado por la compra de Géneros de Punto Treiss S.L.U. (Nota 6) se identifica un contrato de
arrendamiento el cual presenta condiciones desfavorables respecto de la situacion de mercado
en ese momento. El 1 de marzo de 2016 los antiguos propietarios de la sociedad Géneros de
Punto Treiss, S.L.U. acordaron un arrendamiento por un periodo de 10 aflos que obliga al
arrendatario a una permanencia por un periodo de 2 afios. La valoracidén de dicho contrato ha
generado un pasivo identificado en el proceso de la combinacién de negocios y valorado a valor
razonable por un importe de 176 miles de euros.

Préstamos con Partes Vinculadas y Empresas del Grupo

En este epigrafe se encuentran incluidos los siguientes conceptos e importes:

2016 2015

Corto Largo Corto Largo

Plazo Plazo Total Plazo Plazo Total
Preéstamo participative 26.690 35.712 62.402 21.450 55,772 T77.222
Otros préstamos 0 G 0 0 350.000 350.000
Préstamo accionista de referencia 87.126 1.802.447 1.989.543 ¢ 0
Total préstamos con partes
vinculadas 113.816 1.838.129 2.051.245 21.450 405,772 427.222

Durante el ejercicio 2011 una entidad financiera concedié a la Sociedad dominante un préstamo
por un imperte de 1,4 millones de euros y se constituyd ofra hipoteca cemo garantia del mismo,
sobre la finca en que se encuentran actualmente las instalaciones productivas de la sociedad
dependiente Dogi Spain, S.L.U. (Nota 8.4) propiedad de Investhelding JD, S.L, ademas de un
aval sobre el 50% del mismo. Durante el ejercicio 2014 se ejecutd el aval por importe de 700
miles de euros por parte de Institut Catald de Finances (ICF), que actuaba como avalista, a la
entidad bancaria. Dicho aval fue pagado al ICF por parte de Investholding JD, §.L., generando
asi una deuda con la Scciedad dominante por importe de 700 miles de euros.
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Durante el ejercicio 2014, se firmé una novacion con Investholding JD, S.L., y se aplicé una quita
inicial sobre 50% de dicha deuda, quedando un importe de 350 miles de euros pendientes que
figuraban dentro del epigrafe “Préstamos con partes vinculadas a largo plazo”, al no ser objeto
de quita por no cumplirse determinadas condiciones. Durante el ejercicioc 2016, y como
consecuencia de que las condiciones pactadas con fecha 18 de marzo de 2014 para su
devolucion que se basan en niveles de cumplimiento de determinado EBITDA no se han cumplido
ni para 2015 ni para 2018, ni se espera que las mismas se cumplan en los dos préximos
gjercicios, los administradores han considerado la cancelacién de dicho pasivo (Nota17.4).

Los 700 miles de euros restantes, cuyo vencimiento dltimo es 15 de marzo del ejercicio 20189,
quedaron como deuda con la entidad financiera, cuyo importe pendiente a cierre del ejercicio
2016 es de 179 miles de euros (320 miles al 31 de diciembre de 2015) y se sncuentra clasificada
dentro del epigrafe deudas con entidades de crédito largo plazo y 141 miles de euros (139 miles
al 31 de diciembre de 2015) clasificados dentro del epigrafe deudas con entidades de crédito
corto plazo {(Notas 8.3 y 15).

En el ejercicio 2011, la Sociedad formalizd un préstamo participativo con la sociedad vinculada
Investholding JD, S.L, por un importe de 200 miles de euros. Dicho préstamo se concedid como
condicién establecida por una entidad financiera para la obtencidén de un préstamo por importe
de 1.400 mites de euros. Durante el ejercicio 2014 se negocid una quita de dicho préstamo por
importe de 100 miles de euros y la deuda restante se acordé gue seria pagada en un periodo de
5 afios. A cierre del gjercicio 2016 el saldo por dicho préstamo ascendia a 27 miles de euros a
corto plazo. Al 31 de diciembre de 2015 la deuda por este concepto se encontraba clasificada a
large plazo por importe de 58 miles de euro y 21 miles a corto plazo. Dicho préstamo ne tiene
garantia real.

Con fecha 1 de enero de 2016 el accionista de referencia concedié una pdliza de crédito a large
plazo a la Sociedad dominante para financiar las actividades operativas por importe de 1.850
miles de euros, siendo su vencimiento contractual el 30 de junio de 2018, Dicho préstamo, que
devenga un tipo de interés del 5,45% figura registrado en el epigrafe préstamos con empresas
grupo junto con los intereses devengados por importe de 52 miles de euros (Nota 20.3)

Otros Pasivos Financieros a Largo Plazo y a Corto Plazo
Largo plazo:

En el ejercicio 2014 1a Sociedad formalizé un préstamo participativo con Avangsa por valor de 1
millon de euros, ampliado en 2015 por importe de 250 mites de euros adicionales. Como garantia
de dicho prestamo responde determinada maquinaria (Nota 8.3). El vencimiento del préstamo es
27 de marzo de 2018 y sera devuelo en su totalidad en dicha fecha. El tipe de interés es un 10%
anual mas un tipo de interés variable del 1% del EBITDA anual con limitacién del 5% sobre el
nominal del préstamo. Ademas, se fija una retribucién complementaria al interés fijo y variable
consistente en una tasa interna de rentabilidad (TIR) minima garantizada que se devengara
tinicamente de manera condicionada a que |a inversian de Businessgate, S.L. haya obtenido un
determinado rendimiento en una serie de casos.

Corto plazo:

En el marco de la compra de Géneros de Punte Treiss S.L.U., el Grupo recibid a través de la
Sociedad dependiente Tripofi Investments, S.L.U, dos préstamos a corto plazo por un importe
total de 2.000 miles de euros de dos companias no vinculadas, Jomar, S.L. y Marfeco, $.L cuyo
vencimiento inicial esta fijade en el ejercicio 2017. Dichos préstamos devengan un tipo de interés
de mercado.
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15.6 Deuda con la Seguridad Social

En fecha 8 de mayo de 2012, la Tesoreria General de la Seguridad Social concedid a la Scciedad
un aplazamiento para el pago de la deuda contraida con este organismo durante el periodo
comprendido entre julio de 2004 y noviembre de 2011, mas la deuda concursal privilegiada, por
un importe de 2.077.838 euros. Durante el ejercicio 2013 se ampli6 dicho aplazamiento por la
deuda contraida en los meses de septiembre, octubre y noviembre de 2013, y se volvid a ampliar
con la cuota correspondiente al mes de enero de 2015 que fue concedido en fecha 2 de junio de
2015.

Durante el ejercicio 2016 se ha renegociado dicho préstamo incorporande al mismo las cuotas
de los meses de junio, julio y agosto de 2016. A 31 de diciembre de 2016 el importe de la deuda
ascendia a 1.091.157 euros y se muestra en el pasivo del balance clasificado como deuda
corriente con administraciones publicas.

18.7 Deuda Concursal

A raiz de la declaracién de concurso voluntario de acreedores, con fecha 3 de junio de 2009, la
Sociedad paralizé tos pagos de [as deudas que mantenia con diferentes entidades de crédito.

Aprobada la propuesta de convenio con os acreedores de la Sociedad, las deudas por préstamos
pasaron a tener la consideracion de deudas concursales (Nota 1.e.).

La evolucion del valor nominal de la deuda concursal en el periodo comprendide entre el 31 de
diciembre de 2015 y el 31 de diciembre de 2016, expresada en euros es la siguiente:

Saido al Quitas Saldo al

3111212015 Pagos aplicadas  31/12/2016

Proveedores 1.230.840 -105.155 0 1.125.785
Préstamos 2.040.266 -16.667 0 2.022599%
Empleados 434,672 -13.452 0 421.220
Organismos publicos y Seguridad Social 720.258 ~203.658 0 516.6C0
Otros 130.481 -6.0C0 0 124.481
4.556.617 -344.933 0 4.211.685

En relaciéon con el coste amortizado de los pagos aplazados de la deuda concursal, desglosada
por tipo de deuda y calendario de devolucion al 31 de diciembre de 2016, a continuacion,
procedemos a presentar su detalle, expresado en euros:
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Deudas
Entidades Coste Deudas V.,

Vencimiento Empleados financieras  Proveedores  Org. Piiblicos Otros Amortizado Nominal

Anterior -238.830 -193.055 -536.044 -128.277 -95.244 -1.192.451  -1.192.451
2017 -119.059 -72.967 -302.525 -171.145 -23.279 -688.975 -730.563
2018 -41,476 -253.092 -73.010 -50.592 -3.514 -421,684 -465.864
2019 -1.284 -238.453 -23.684 -12.005 -79 275,505 -326.305
2020 ~1.209 -224.823 -22.310 -11.309 -75 -259.726 -326.555
2021 -1.578 -166.643 -22.512 -16.471 -71 -207.275 -276.743
2022 -1.486 -157.005 -21,210 -15.779 -66 -195,546 -277.115
2023 ~1.790 -147.923 -21.387 -19.822 -63 -190.505 -287.237
2024 ~2,450 -150.550 -24.721 -28.008 -61 -205.791 -328.853
Total CP -357.889 -266.022 -838.569 -300.422 -118.523 -1.881.425 -1.923.014
Total LP -51,273  -1.338.489 -208.755 ~153.985 -3.920 -1,756.431 -2.288.671
TOTAL 2016 -409.162 -1.604.511 -1.047.324 -454.407 -122.452 -3.637.856 -4.211.685

Asi, la diferencia por importe de 180.553 euros existente entre el coste amortizado de 1a deuda
concursal a 31 de diciembre de 2016 y el coste amortizado de la deuda concursal al 31 de
diciembre de 2015, puede desglosarse en los siguientes movimientos:

Importe
Coste amortizado de |2 Deuda Concursal al 31 de diciembre de 2015 3.818.409
Pagos realizados en el gjercicio -344.933
Actualizacion de la nueva deuda concursal al 31 de diciembre de 2016 a coste amortizado 164,380
Coste amortizado de la Deuda Concursal al 31 de diciembre de 2018 3.637.856

La tasa interna de rentabilidad (TIR) aplicada para la obtencion del coste amortizado de los
créditos concursales se calculd en el gjercicio 2014, momento en el que se produjo el cambio
sustancial en las condiciones de dichas deudas, y se determind en sl 8,138% como media
ponderada de los costes de todas fas fuentes de capital de la empresa y en la que se tomo como
referencia de base en los calculos la curva cupon 0 (vector de tasas de interés o de rendimientos
de bonos sin cupones a diferentes plazos de vencimiento) para las fuentes de financiacion
bancaria y el tipo de los bonos a 10 afios para [os capitales propios. Con posterioridad a dicha
fecha, al cierre de ejercicio, estas obligaciones se valoran a su coste amortizado utilizando el
método del tipo de interés efectivo.

Con fecha 28 de noviembre de 2008, el Institut Catala de Finances (ICF) otorgd a la Sociedad
dominante un préstame por importe de 8,5 millones de euros para financiar inversiones en las
instalaciones en la nueva ubicacion del centro productivo de la Sociedad. Dicho préstamo se
encuentra incluido en las deudas concursales de la Sociedad por un importe de 680 miles de
euros. En garantia de este préstamo, Investholding JD, S.L. constituyé segunda hipoteca a favor
del ICF sobre |a finca en que se ubica el inmueble y sobre sus instalaciones.

Teniendo en cuenta el proceso de renegociacién de la deuda habida en el ejercicio 2014 y los
criterios descritos para determinar el coste amortizado de la misma, los administradores estiman
que el valor razonable de la deuda no difiere significativamente de su valor contable.
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A continuacion, se presenta fa evolucién del valor nominal de la deuda concursal en el periodo
comprendido entre el 31 de diciembre de 2014 y el 31 de diciembre de 2015, expresados en

euros:
Saldo al Quitas Saldo al

Ejercicio 2015 311212014 Pagos aplicadas 31/12/2015

Proveedores 1.424.804 -193.864 0 1.230.940
Entidades financieras 2.056.933 -16.667 0 2.040.266
Empleados 443.809 -9.238 0 434.671
Organismos publicos y Seguridad Social 720.258 0 0 720.258
Otros 135.668 -5.186 0 130.482

' 4.781.572 -224.954 0 4.556.617

En relacién con el coste amortizado de los pagos aplazados de la deuda concursai, desglosada
por tipo de deuda y calendario de devolucion al 31 de diclembre de 2015, a continuacidn,
procedemos a presentar su detalle, expresado en euros:

Entidades Deudas Coste Deudas
Vencimiento Empleados financieras  Proveedores Qrg.Publicos Otros amortizado  V.Nominal
Anterior 187.137 133.055 413.132 211.837 84,766 1.029.927 1,075,235
2016 68.270 73.124 214.840 114,397 15.560 486,192 514.578
2017 140.785 68.035 305.087 161,998 22.035 698,945 733,533
2018 18.026 245.596 49.308 47.856 3.164 363.951 418.276
2019 280 225.645 22.412 11.362 75 259,775 325,124
2020 262 211.183 20,956 10,621 70 243,093 325.374
2021 247 156.442 21.133 15.461 65 193,349 274971
2022 231 146.361 19.771 14.706 62 181.130 275,343
2023 216 136,741 19.695 18.316 58 175.025 284.874
2024 230 137.862 23.235 25.634 62 187.022 326.310
Total CP 255.408 206,179 627.972 326.234 100,326 1.516.118  1,593.813
Total LP 160.276 1,328,870 481,597 305.955 25.593 2,302,290 2.962.805
TOTAL 2015 415.683 1.535.049 1.109,569 632,189 125,918 3.818.409 4.556.617

Asi, la diferencia por importe de 40,373 euros existente entre el coste amortizado de la deuda
concursat a 31 de diciembre de 2015 y el coste amortizado de la deuda concursal al 31 de
diciambre de 2014, puede desglosarse en los siguientes movimientos:

Importe
Coste amortizado de la Deuda Concursal al 31 de diciembre de 2014 3.858.782
Pagos realizados en &l ejercicio -224.954
Actualizacién de la nueva deuda concursal al 31 de diciembre de 2015 a coste amortizade 184 584
Coste amortizado de la Deuda Concursal al 31 de diciembre de 2015 3.818.409

Riesgo de Incumplimiento del Convenio de Acreedores y Liquidez

Segln se indica en la Nota 1.e), durante el ejercicio 2014 la Sociedad acordd la Novacion
Modificativa del Convenio de Acreedores con los principales acreedores concursales, asi como
lego a acuerdos bilaterales con otros acreedores concursales. Sin embargo, dichos acuerdos no
afectan a los acreedores que no se adhirieron a 08 mismos.
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A este respecto, la Sociedad no ha atendido determinadas obligaciones de pago de proveedores
que no se acogieron a dichos acuerdos. Cualquier acreedor gue estimara incumplido el convenio
en lo que le afecte podria solicitar del juez la declaracién de incumplimiento, lo que en el eventual
caso que prosperara y existiera una resolucion judicial en ese sentide supondria la resolucion del
Convenio y la desaparicién de los efectos del convenio sobre los créditos.

PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Provisiones para Riesgos y Gastos

El desglose y movimiento de este epigrafe en el Balance de Situacién Consolidado durante el
gjercicio 2018 y 2015, expresado en euros, ha sido el siguiente:

Saldo a Saldo a
Tipo de provisién 3M/M1212015 Dotaciones Reversiones 31/12/2016
Otros 85.906 0 -74.406 11.500
85.906 0 -74.406 11.500
Saldo a Saldo a
Tipo de provision 31/12/2014 Dotaciones Reversiones 31/12/2015
Qtros 85.906 0 0 85.906
85.906 D 0 85.906

Durante el ejercicio 2015 el Grupo registraba una provision para hacer frente a los riesgos que
pudieran existir tras la resolucion judicial de un nuevo procedimiento interpuesto por parte de una
antigua trabajadora de la Sociedad dominante. Durante el ejercicio 2018, se ha procedido a
revertir la provision existente por un importe de 74.406 euros debido al acuerdo alcanzado entre
las partes. El importe restante se mantiene para hacer frente a los gastos legales hasta que se
produzea la liquidacién definitiva derivada de dicho litigio.

Contingencias con las Sociedades Participadas del Grupo Dogi

Alemania

En Alemania, el Grupo Dagi poseia el 100% de la Sociedad Penn Elastic GmbH. Esta filial
presenid concurso de acreedores el 29 de mayo de 2008 en el Juzgado de Paderborn
{Aktenzeichen 2 IN 274/09), del cual no se ha podido obtener un detalle actualizado de su estado,

Actualmente no existe ningln controt sobre la filial alemana, vy $6lo queda pendiente constatar su
extincion juridica en el momento en que se produzca.

Por ello, el Consejo de Administracion estima que el riesgo derivado de dicha Scciedad es
remoto.

Meéxico

En México, el Grupo Dogi tiene dos Sociedades participadas al 100%: Textiles ATAS.A. de C.V.
y Textiles Hispanoamericanos S.A. de C.V. Ambas Sociedades estan inactivas y la direccién de
la Sociedad dominante ha optado por su liquidacion y baja definitiva, proceso que se iniciara en
febrero de 2017 y fecha en la cual prescribira cualquier posible responsabilidad fiscal.

Ei Consejo de Administracién estima que el riesgo derivado de dichas Sociedades es remoto.
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Hong Kong y Filipinas
En Filipinas, en la que habia una Unica unidad productiva, existen tres sociedades legales:

Penn Philippines Inc. (PPI), de fa cual DOGI poseia el 99,09%. Fsta sociedad es propietaria a su
vez de Penn Philippines Export Inc. (PPE) y Laguna Realty Corporation (LRC), de la cual DOGI
tenta el 100% de la propiedad.

Estas sociedades ya estaban inactivas desde 2008, ejercicio en el que se cerro ia produccion.
L.a maquinaria fue vendida a terceros que ya no guardan relacion con DOGI v el terreno fue
vendido en 2008. Los ingresos de dichas enajenaciones se destinaron al pago de acreedores,

PUNO & PUNO LAW emitié con fecha de 5 de abril de 2016 un informe en el que se incluia una
relacién de contingencias fiscales a fecha de 30 de junio de 2012 y que permite establecer |a
deuda total con la autoridad fiscal filipina (Bureau of Internal Revenue) en 499.258.631 pesos
filipinos (alrededor de 9.520.850 euros, al cambio de 31 de marzo de 2018). El citado importe no
recogia intereses de demora, recargos ni posibles sanciones. Con posterioridad al 30 de junio
de 2012, no se tiene constancia de nuevas Actas Fiscales que hayan aumentado el importe de
la deuda con el Bureau of Internal Revenue. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015
no incluyen ninguna provision por este concepto.

Con fecha 20 de septiembre de 2018 el bufete filipino Carpo Law emitid un informe actualizado
solicitado por parte de fa direccion del Grupo segun el cual confirmaba la existencia de
procedimientos cursados por las autoridades fiscales de la Republica de Filipinas a las
sociedades dependientes domiciliadas en dicho pais que, sin considerar eventuales recargos,
sanciones e intereses ascendian, a tipo de cambio de 30 de junio de 2016, a 9.573 miles de
suros (499.258.631 pesos filipinos). Asimismo dicho informe describia los periodos y condiciones
de prescripcion de los procedimientos y deudas fiscales, si bien no se pronuncié scbre qué
riesgos pudieran ser evaluados como probables para las sociedades filipinas y, en consecuencia,
requeririan la correspondiente provision en las cuentas anuales consclidadas en base a la
normativa contable de aplicacion.

Asimismao, sefalaba en su informe que la citada contingencia fiscal no habria de derivar en
posibles responsabilidades penales de los miembros del Consejo de Administracion de las filiales
dado que no hay indicios de fraude de acreedores ni fraude fiscal. Ademas, el mencionado
despacho legal entiende que para el accionista Unico no podria derivarse responsabilidad alguna
mas alla de su participacién en la sociedad (principio general de responsabilidad limitada). Por
ello, el Gonsejo de Administracién y de acuerdo con el Informe recibido estimé que ios riesgos
en dicha Sociedad eran remotos.

Con fecha 27 de septiembre de 2016 (Nota 2.d), las participaciones sociales que la Sociedad
dominante mantenia directa e indirectamente en las sociedades Penn Philippines Inc., Penn
Philippines Export Inc., Laguna Realty Corporation y Dogi Hong Kong Ltd. fueron transmitidas a
un tercero mediante contrato de compra-venta de acciones de sociedad extranjera firmado ante
notario en esa misma fecha y depositado en el consulado de Filipinas. Todas estas sociedades
se encontraban inactivas y sus saldos completamente deteriorados como se ha indicade, por lo
que dicha transmision no ha tenido ningtn impacto significativo en la cuenta de resultados
consolidada del ejercicio 2016.

Come consecuencia de este hecho, el patrimonio neto del Grupo no se encuentra afectado por
este hecho al 31 de diciembre de 2016, una vez enajenadas las mencionadas entidades.
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ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos del Grupc mantenidos con las Administraciones Plblicas al 31 de
diciembre de 2016 y de 2015, expresado en euros, es el siguiente:

Saldo a 31M2/2016 Saldo a 3111212015
Acobrar A pagar Acobrar A pagar

No corriente

Seguridad social * 0 8] 0 355.829
Saldo af final del periode 0 0 a 3166.829
Corriente

Impuesto sobre el valor anadido 328.576 0 317,852 0
LDevolucion y liguidacion a cta del impuestos g 10.817 0 18.966]
Retenciones ¥ pagos a cuenta del impuesto sobre beneficios 98,158 0 117 0
Retencines por IRPF c 647,106 9 166.908
Seguridad social * 20.721 1.308.021 13.438 916.963]
Saldo al final de! periodo 448.455 1.966.044 331,407 1.102.837

(") Bafo ésfe concepto se incluye af 31 de diciembre de 2016 y 2015, el importe de las deudas concursales a corfc
plazo con fa Tesoreria General de la Seguridad Socfal {Nota 14.7)

Movimiento Impuestos diferidos

El movimiento durante el ejercicio 2018 y 2015 en los activos y pasivos por impuestos diferidos
ha sido como sigue:

2016

impuesto
Impuesto
diferide diferido
pasivo

activo
A1 de enero 0 0
Cargos/{abonos) en cuenta de resultados 44 583 -2.296.000
Carges/(abonos) a patrimenio neto o 0
Ajustes impuestos diferidos 0 0
Otros -5.500 0
A 31 de diciembre 29,083 {2.296.000)

La Sociedad dominante, a efectos del calculo del impuesto sobre Sociedades, considera vy
presenta como diferencias permanentes tanto aguellos ajustes a la imposicion gue tienen
caracter irreversible, como aquellos que adn pueden revertir en un futuro, pero no originaren
activos por impuestos diferidos por estar limitado el reconocimiento de los mismos por el importe
que se considera probable recuperar. En cada ejercicio economico la Sociedad revisa estas
diferencias y revierten aquellas que durante el ejercicio cumplan con los requisitos fiscales para
ser consideradas como tributables.

El Grupo dispone, al cierre de 2018 y de 2015, activos por impuestos diferidos no registrados
derivados de diferencias temporarias generadas en afios anteriores pendientes de revertir, bases
imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar, segun se
indica en la Nota 17.2.
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17.3. Impuesto sobre beneficios

En el ejercicio 2016 el Grupo no esté acogido al régimen de tributacion consolidada, por lo que
cada una de las Sociedades que lo compone tiene obligacion de presentar anualmente una
declaracian a efectos del Impuesto scbre las Ganancias.

No obstante lo anterior, con fecha 31 de diciembre de 2016 Ja Sociedad dominante ha saolicitado
la aplicacion del régimen de tributacidn consolidada para los gjercicios iniciados a partir de 1 de
enero de 2017 para las sociedades del Grupo domiciliadas en Espana: Dogi Internationai Fabrics,
S.A., Dogi Spain, S.L.U., New Gotcha, S.L., Géneros de Punto Treiss, S.L., y Tripoli investments,
S.L.

Los beneficios, determinados conforme a la legislacién fiscal espafola, estan sujetos a un
gravamen sobre fa base imponible del 25%. El resto de las entidades dependientes del Grupo
presenta individualmente sus declaracicnes de impuestos, de acuerdo con las normas fiscales
aplicables en cada pals.

La conciliacion entre el gasto por impuesto que resulta del resultado contable y la base imponibie
fiscal es como sigue:

Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
Efecto Neto Efecto Neto
Resuliado consolidado antes de impuestos 397.250 -8.472.799
impuesto sobre beneficios tedrico -99.312 2.372.384
Impacto resultado EFA inc {34%-30%) 0 -87.837
Diferencias permanentes 2.519.232 0
Diferencias temporales -2.414.545 -2.782.292
Compensaciones de ejercicios anteriores 0 497.745
Impuestos extraniero 0 ¢
Gasto / Ingreso fiscal 5.375 0

De acuerdo con lo previsto en la Ley 27/2014, del Impuesto sobre Sociedades, y las
modificaciones introducidas por el Real Decreto-ley 3/2018, de 2 de diciembre, y en base al
importe neto de la cifra de negocio del Grupo, las bases imponibles negativas podran ser
compensadas con las rentas positivas de los periodos impositivos siguientes con el limite del
50% de la base imponible previa, sin que en el ejercicio 2016 se haya compensado saldo alguno
de bases imponibles negativas. Dicha normativa prevé la posibilidad de compensar, en todo
caso, hasta un millén de euros de bases imponibles negativas en cada pericdo impositivo.
Asimismo, de conformidad con la normativa vigente, no existe limite temporal para la
compensacion de bases imponibles negativas. El detalle de las bases imponibles negativas
pendiente se desglosa mas adelante en esta Nota, sin que el Grupo haya registrado activo por
impuesto diferido alguno correspondiente a dicho credito fiscal.

Las diferencias por tipo impositivo en el extranjero se originan por los tipos impositivos diferentes
al tedrico en diversas jurisdicciones, destacando el correspondiente a la Sociedad domiciliada en
Estados Unidos {34%).

El detalle de las diferencias permanentes y temporarias del Grupo correspondientes a los
gjercicios 2016 y 2015 es el siguiente:
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Ejercicio 2016 Ejercicio 2015

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Diferencias permanentes
Primas de seguro 23.866 0 17.464 0
Primera consolidacidn Treiss y otros 1.981.380 0 0 0
Reversian deterioro fiscal de cartera 7.998.837 9] o 0
Periodificacion laboral 145.181 -172.117 172117 -370.071
Sancianes y recargos 99.780 0 84.897
Intereses ne deducibles 0 0 o] 0
Otos ajustes contra resenas 0 0 0 -213.338
Total 10.240.045 -172.117 274.478 -583.407
Diferencias temporarias
Deterioro fiscal crédito HK -9.548.178
30% amortizacion no deducible 2013-2014 -111.615
Libertat amortizacion [+D 1.614 0 25.830 0
Tatal 1.614 -4.659,752 25.830 4]

La Sociedad, a efectos del calculo del impuesto sobre Sociedades, considera y presenta como
diferencias permanentes tanto aguellos ajustes a la imposicion que tienen caracter irreversible,
como aguellos gue aln pueden revertir en un futuro, pero no originaren activos por impuestos
diferidos por estar limitado el reconocimiento de los mismos por el importe que se considera
probable recuperar. En cada ejercicio economico la Sociedad revisa estas diferencias y revierte
agueéllas que durante el ejercicio cumplan con los requisitos fiscales para ser consideradas como
tributables.

El Real Decreto-ley 3/20186, de 2 de diciembre, ha intreducido la Disposicion Transitoria 16 en
la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, LIS) en virtud
de la cual la Sociedad dominante debe integrar como minimo, por paries iguales en la base
imponibie correspondiente a cada uno de 1os cinco primeros periodos impositivos que se inicien
a partir de 1 de enero de 2016, la reversidn de las pérdidas por deterioro fiscal de participaciones
en empresas del grupo, multigrupo y asociadas que fue fiscalmente deducible con anterioridad
al 31/12/2012, El siguiente cuadro recoge el importe total de los deterioros contables que fueron
fiscalmente deducibles y que por aplicacidn de la Disposicion Transitoria 16® citada, deben ser
objeto de reversion:

Participaciones Empresas del Grupo Deterioro Ajuste anual /5
Penn Elastic, Gmbh (ALEMANIA) -16.832.368,00 3.366.473,60
Textiles Hispanoamericanos, S.A de C.V. -3.808.803,6% 761.780,74
Textiles Ata, S.A. de C.V. -17.274.529,05 3.454.905,81
EFA (USA) -2.078.382,65 415.676,53
Total -39.994,183,39 7.998.836,68

En ia medida en que la Direccion de la Sociedad dominante prevé que durante el ejercicio 2017
se producira la extincion o transmision de las entidades participadas en México y Alemania,
inactivas desde hace varios ejercicios, y que motivaron la mayor parte del deterioro fiscal a
revertir, no procederd practicar reversion adicional de los deterioros contables deducidos
fiscalmente, de mode que conforme a lo indicado por el ICAC la reversién correspondiente al
ejercicio 2016 debe tratarse como diferencia permanante.

Asimismo, en la base imponible del gjercicio 2016 se ha practicado un ajuste negative por importe
de 9.548.178 euros que se corresponde con el deterioro contable de una cuenta a cobrar con la
filial de Hong Kong que no fue fiscalmente deducible en el pasado al tratarse de una parte
vinculada, que se ha convertide en deducible en 2016 como consecuencia de la transmisién a
terceros de la participacion (Nota 2.d).
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Los calculos realizados en relacion con el impuesto sobre Beneficios a 31 de diciembre de 2016
y 2015, son los siguientes expresados en euros:

Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
Liguidacidn impuseste Aumentos Disminuciones  Aumentos Disminucioned
Cuota 30% schre base imponible 0 G 0 0
Deducciones a 4 0 0
Cucta liquida ¢ 0 0 0
Retenciones v pagos a cuenta 0 qQ 117 0
Cuota a pagar o a devolver 0 0 117 0

17.4. Bases imponibles negativas pendientes de compensar

A continuacion, se presenta, expresado en euros, e detalle de las bases imponibles negativas
que algunas de Jas Sociedades del Grupo tienen pendientes de compensar:

Afio origen Importe
2003 -7.655.033,85
2004 -8.341.917,55
2005 -5.059.266,95
2006 -15.970.104,75
2007 -31.631.383,80
2008 -37.951.605,86
2009 -34.723.439,75
2011 -6.595.342,0C
2012 -5.414.665,51
2013 -4 862.893,59
2015 -8.060.990,88
2018 -1.826.824,07
Dogi International Fabrics + Dogi Spain SLU -168.003.468,65
Afio origen importe

2008 -2.746.255

2009 -597.945

2010 -400.582

2011 -1.970.705

2012 -3.088.056

2013 -1.057.274

2014 -1.703.455

2015 -3.994

2016 -3.497.060

Efa Inc -15.045.327

En base a la legislacion fiscal vigente, no existe limite temporal para la compensacion de las
bases imponibles negativas espafolas.
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Las bases imponibles negativas de EFA, Inc. se desglosan de la siguiente manera:

Afo Federal (*) Nort Carolina (**} New York (*) | Total Amount
2008 1.276.256 1.420.827 49.172 2.746.255
2009 439.478 152.770 5.697F 597.945
2010 256.750 138.649 5.183( 400.582
2011 1.285.462 661.638 23.605( 1.870.705
2012 1.958.530 1.070.955 38.571] 3.068.056
2013 653.368 390.269 13.6371 1.057.274
2014 1.081.004 530.786 21.667[ 1.703.456
2015 3.994 0 of 3.994
2018 2.309.637 1.186.818 608l 3.497.060

9.274.477 5.612.713 158.137 15.045.327

(*} El limite para compensar bases imponibles negalivas son 20 afos des el momento en que se originar:.
(*") Ellimite para compensar bases imponibles negativas son 15 afios desde el momento en que se eriginan,

Deducciones pendientes de aplicar

Como consecuencia del proceso de segregacion, Dogi Spain, S.L.U., se ha subrogado en todas
las deducciones generadas y no aplicadas correspondientes a ejercicios en los que la Sociedad
dominante era titular de la rama de actividad productiva. Por tanto, a 31 de diciembre de 2018,
la totalidad de dichos incentivos fiscales pendientes de aplicacion correspende a Dogi Spain,

S.LU:
Ano origen /
Afo limite
deduccion 1+D Exportacién Formacién Reinversién
2003-2018 338.059 72,237 2.986 0
2004-2019 309.946 44161 4.283 G
2005-2020 141.693 33.518 9.331 ¥
2006-2021 0 57.737 6.509 22.857
2007-2022 0 1.995.150 2.617 48.017
2008-2023 0 3.1862 743 o
2009-2024 0 2.406 0 G
2010-2025 0 2325 0 19.883
2011-2026 0 0 0 10.530
2012-2027 0 0 278 120
2013-2028 0 0 438 10.820
2014-2029 0 0 0 10.401
789.698 2.210.694 27.194 123.628
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Afio origen /
Afo limite Doble
deduccidon  Donaciones Imposicién
2005-2015 3.150 a
2008-2016 3.085 v
2007-2017 5670 0
2008-2018 0 0
2009-2019 105 0
2010-2020 0 0
2014-2021 0 0
2012-2022 ¢ 780
2013-2023 0 1.160
2014-2024 0 500
17.010 2.540

17.6. Ejercicios abiertos a inspeccion

La Sociedad dominante y las sociedades integrantes del grupo espafioi, tienen abiertos a
inspeccion los ejercicios 2012 al 2016 para el impuesto de sociedades y de los ejercicios 2013
al 2016 para el resto de impuestos que le son aplicables. Las sociedades extranjeras del Grupo
tienen abiertos a inspeccion los ejercicios correspondientes en cada una de las legislaciones
locales para los impuestos que le son aplicables.

Durante los ejercicios 2018 y 2015 no se ha iniciado inspeccién fiscal alguna.

En general, debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas
fiscales, los resuitados de las inspecciones que en el futuro pudieran lievar a cabo las autoridades
fiscales para los afios sujetos a verificacion, pudieran dar lugar a pasivos fiscales cuyo importe
no es posible cuantificar en la actualidad de una manera objetiva. No obstante, en opinion de los
administradores de la Sociedad dominante, en caso de producirse, no deberfan suponer un
impacto relevante en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.
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18. INGRESOS Y GASTOS
a) Importe Neto de la Cifra de Negocios

El detalle de este epigrafe de la cuenta de resultados consolidada para los gjercicios 2016 vy
2015, expresado en euros, es el siguiente:

importe 2016 Yo Importe 2015 Yo
Dogi Spain S.L.U. 10.942.623  26,80% 12.695770 30,96%
EFA Inc. 26.492.384  64,90% 28.314.364  69,04%
Géneros de Punto Treiss, S.L.U. 3.387.910 8,30% 0 0,00%
Total 40.822.917 100% 41.010134  100,00%

Todas las ventas de la filial americana son ventas en Estados Unidos y Centro América. Las
ventas de |as sociedades espafiolas que conforman el Grupo se desgiosan de fa siguiente forma:

2016 Yo 2015 %
Mercado interior 6.334.161 23.14% 2937190 21,06%
CEE 4.436.447 48.84% 6.174768 48,59%
Paises OCDE 815.587 18,19% 2435955  19,32%
Resto de paises 2.744.338  9,03% 1.142.857 11,03%
Total 14.330.533 12.690.770

b} Aprovisionamientos

El detalle de este epigrafe de la cuenta de resultados consolidada para los ejercicios 2016 y
2015, expresado en euros, es el siguiente:

Importe a Importe a

3141212016 311212015
Compra de mercaderias 27.093 126
Consumos de materias primas 17.595.370 19.066.669
Compras de otros aprevisicnamientos 2.923.670 3.018.305
Descuantos y bonificaciones de aprovisionamientos -185.002 -134.881
Variacion de existencias de materias primas -277.006 -71.270
Variacion de existencias de ofros aprovisionamientos -132.598 -10.545
Pérdidas por deterioro de materia prima 103.816 25.966
Subcontrataciones a terceros 2.273.726 1.451.406
Total aprovisionamientos 22.359.068 23.343.776

c} Gastos de Personal

La composicion de este epigrafe de la cuenta de resultados consolidad para los ejercicios 2016
y 2015, expresado en euros, es la siguiente:
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311272018 311212015
Sueldos y salarics 9.739.153 9.519.303
Indemnizaciones -1.393.440 1.726.127
Seguridad social a cargo de la empresa 1.687.325 1.817.963
Aportacicnes a planes de pensiones 103.074 91,800
Otros gastos sociales 1.187.866 1.164.541
Total aprovisionamientos 11.323.878 14.319.834

Durante el gjercicio 2015 y en el proceso de reestructuracion de costes de la Sociedad
dominante, se efectué una reduccion de plantitia que afectd a un total de 35 empleados, siendo
el impacto total de indemnizaciones en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de
1.726.127 euros. Al 31 de diciembre de 2015 quedaban pendientes de pago indemnizaciones en
el balance un importe de 666,859 euros incluidos en el epigrafe “Remuneraciones pendientes de

pago”).

Durante el gjercicio 2016, en la Sociedad Dogi Spain, S.L.U., se han producido diversos acuerdos
y sentencias judiciales con exempleados, asi como la prescripcion de un pasivo laboral post
concursal contraida en el ejercicio 2010 con un ente publico por un importe aproximado de 1.144
miles de euros, ambos provisionados en sjercicios anteriores, y cuya reversion se ha registrado
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2016. Dicha reversién se ha
efectuado al contar el Grupo con el correspondiente asesoramiento legal en el que se
manifestaba expresamente la prescripcion de la citada deuda.

Las aportaciones a planes de pensiones corresponden a la filial americana, Elastic Fabrics of
América, Inc., concretamente a un plan de pensiones de aportacién definida de todos los
empleados de ia compaifiia, en el que la empresa financia el 50% de las aportaciones a sus
empleados. Las aportaciones del gjercicio 2016 han ascendido a un importe de 108.268 euros
{89.885 euros durante el gjercicio 2015).

Otros Gastos de Explotacion

La composicién de este epigrafe de la cuenta de resultados consolidada de! ejercicio 2016 v
2015, expresada en euras, s la siguiente:

3111212016 311212015
Alguileres 317.864 299.098
Reparaciones y mantenimiento 838.682 860.837
Servicios de profesionales independientes 1.392.851 911.326
Transporte 702.886 738.454
Primas de seguro 353.337 302.588
Servicios bancarios 161.284 112.507
Publicidad 137.685 158.682
Suministros 3.013.038 3.227.878
Oftros servicios 597.906 633.896
Tributos 229.500 249.227
Variacion provisiones operaciones comerciales -49.255 42.014
Ctros gastos de gestion corriente 678 848
Total otros gastos de explotacion 7.696.466 7.507.256
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Resuitados Financieros

El detalle de los ingresos y gastos financiercs del Grupo, expresado en euros, es el siguiente:

3122016 31/112/2015
Ingresos por quitas y flujos concursales 350.000 0
Otros ingresos financieros 248 584
Total ingresos financieros 350.248 684
Intereses de deudas, empresas de paries vinculadas -53.075 -9.775
intereses de deudas con entidades de crédito -345.897 -220.561
intereses por descuento de efectos -92.626 -82.839
Gastos financieros Convenio de Acreedores -164.380 -184.581
Otros gastos financieros -34.666 -84.507
Total gastos financieros -6980.644 -582.263
Diferencias de cambio 173.422 621,472
Resultado financiero -166.974 39.883

En el afio 2015 el importe de las quitas incluye un importe de 350,000 euras procedente de la
cancelacion de la deuda mantenida al 31 de diciembre de 2015 con la sociedad vinculada
investholding JD, S.L., de acuerdo al contrato suscrita por ambas partes con fecha 18 de marzo
de 2014, en el cual se establecian determinados niveles de EBITDA que no se han alcanzado ni
en 2015 ni en 2016 (Nota 18.4).

Las diferencias de cambio incluyen, principalmente, los efectos originados por la conversidn a
euros al cierre del gjercicio de los saldos de préstamos a cobrar de la Sociedad dependiente
Elastic Fabrics of America, Inc. gue estan contractualmente denominados en dolares
americanos. En base a lo establecido en los parrafos 32 y 45 de la NIC 21 "Efecto de las
variaciones de los tipos de cambio de la moneda extranjera”, las diferencias de cambio
resultantes de dichas operaciones (partidas monetarias) se reconocen en el resultado
consolidado del ejercicio excepto que la misma forme parte de la inversidn neta en el extranjero
de la Sociedad. Los saldos a cobrar de Elastic Fabrics of América, Inc. no forman parte de 1a
inversién neta dicha filial al existir un vencimiento contractual y plazos previstos de pago de
dichos saldos.

Resultado Procedente de Operaciones Interrumpidas

Bajo el titulo “Resultado procedente de operaciones interrumpidas” se ha reconocido en el
ejercicio 20186, en aplicacion de los establecido en la NIC 21, la transferencia a la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada de las diferencias de cambio previamente reconocidas en el
patrimonio neto, como consecuencia de la pérdida de control y consecuente salida del perimetro
de consolidacion de la filial de Hong Kong {Nota 2.d). En este sentido tas actividades de esta
sociedad se presentaron comoe interrumpidas cuando cesaron sus actividades.
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El detalle de jos ingresos y gastos, expresado en euros, s el siguiente:

Importe a Importe a
31/12/2016 31/12/2015

<
(=]

importe neto de la cifra de negocios
Variacién de productos terminados y en curso de fabricacion

Aprovisionamientos

Oftros ingresos de explotacion
Gastos de personal

Otros gastos de explotaciaon
Amortizacion de inmonvilizado
Otros resultados

Resultados de explotacion
Ingresos financieros

Gastos financieros
Diferencias de cambio -283.772
Restltados financieros -283.772
Resuitado antes de impuestos -283.772
Impuesto scbre beneficios 0
Resultado del ejercicio -283.772

OO0 OO0 00 00

OIOoo O 0 00 O 00 O 0 O o0

No existe impacto en los fiujos de efectivo de las operaciones interrumpidas en el gjercicio 2016.

Diferencia negativa en combinaciones de negocio

Bajo éste epigrafe de |a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2016
se incluye exclusivamente el resultado positivo generado en la adquisicion de ta Sociedad
Géneros de Punio Treiss, S.L.U, tal y como se indica en la Nota 6.

ESTIMACION DEL VALOR RAZONABLE

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado aclivo se
determina usando técnicas de valoracién. El Grupo utiliza una variedad de métodos y realiza
hipdtesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del
balance. Para la deuda a largo plazo se utilizan, en ¢asa de existir, precios cotizadecs de mercado
o cotizaciones de agentes. Para determinar el valor razonable del resto de instrumentos
financieros se utilizan, en su caso, ofras técnicas, comeo flujos de efectivo estimados
descontados.

La NHF 13 “Valoracion del valor razanable” establece las siguientes jerarquias a la hora de
estimar el valor razonable:

- Nivel 1: Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos
idénticos.

- Nivel 2: Datos distintos al precio de cotizacion incluidos dentro del nivel 1 que sean
observables para el activo o el pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), cecmo
indirectamente (esto es, derivados de los precios).

- Nivel 3: Datos para el activo o el pasivo gue no estan basados en datos observables de
mercado (esto es, datos no observables).
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Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su vator razonable, El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la
presentacion de informacion financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de
efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede disponer el Grupo para
instrumentos financieros similares. Dichas estimaciones son de nivel 3 en base a la jerarguia
descrita anteriormente.

El Grupo no posee instrumentos financieros que deban valorarse a valor razonable al cierre del
ejercicio 2016 ni al cierre del gjercicio 2015.

Para los pasivos financieros a tipo de interés variable, el Grupo ha estimado que su valor en
libros no difiere significativamente de su valor razanable al no haberse visto modificadas
significativamente las condiciones iniciales de riesgo de crédito del Grupo y de las contrapartes.

La deuda bancaria {excluyendo la deuda concursal) se encuentra mayoritariamente contratada
a tipos de interés variables.

La deuda concursal fue objeto de renegociacion en el ejercicio 2014, momento en que se
utilizaron fos criterios descritos en la Nota 15.7 para determinar su valor razonable en base a una
tasa interna estimada de rentabilidad, Durante el gjercicio 2016 se ha utilizado 1a misma tasa
interna de rentabilidad,

En el caso concreto de las deudas con pagos variables con la empresa vinculada Investholding
JD, 5.L. y entidades financieras, las condiciones y caracteristicas de la misma se describen en
la Nota 15.

INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El inmovilizado material del Grupo, cuyo fin es la minimizacion del impacto ambiental y la
preteccion del medio ambiente, presenta los siguientes datos a 31 de diciembre de 2016 y a 31
de diciembre de 2015:

Importe & Importe a

Inmovilizado material para la proteccion del medio ambiente 311212016 31122015
Valor contable Q01.685 201.885
Amortizacién acumulada -505.815 -536.713
295.880 364.982

Dichos inmovilizados materiales corresponden principalmente a una depuradora de aguas
residuales y al sistema de filtros de humo.

Deniro del epigrafe “Otros gastos de explotacion” se encuentran contabilizados gastos de
naturaleza ordinaria necesarios para la recogida y destruccidn de residuos por un importe de
13,7 miles de euros (11,6 miles de euros en e 2015).

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las operaciones entre la Sociedad dominante y sus sociedades dependientes, gue son paries
relacionadas, forman parte del trafico habitual de la Sociedad dominante en cuanto a su objeto v

condiciones y han sido eliminadas en el proceso de consclidacion, por lo que no se desglosan
en esta Nota.
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a) Saldos entre Partes Relacionadas

Saldo a 31M2/2016 Saldo a 31/12/2015

A cobrar A pagar A cobrar A pagar
Empresas refacionadas
A targp Plazo
fnvesthelding JD S.L.. 0 1.223.328 0 1.713.387
Businessgate S.L. 0 1.802.417 0 0
Total largo plaze (ver nota 15} 0 3.125.745 0 1.713.387
A Corto Plazo
Modaline S.A. 198.761 0 199.761 0
Manufacturas Bora Bora de Confescién
S.A 6.858 0 5.321 0
Grupo Moda Estilmar S.A. 338.020 G 437.877 480
Investholding JO S.L. 0 206.690 0 260.084
Sherpa Capita! Entidad Gestora S.L. 242.000 0 0
Niusa Gestién S.L 387.972 0 0 0
Fabesa Gestién S.L 7.972 0 ¢ 0
Inversions Begasa S.L. 101.684 0 o o
Sherpa Desarrollo, S.L. 0 225348 0 15.498
Total saldos por operacionegs 1.042.277 674038 642.959  276.062
Deterioro -199.761 0 -198.761 0
Total corto plazo 842.516 £674.038 443.198  276.062

Las entidades anteriores se consideran partes relacionadas al estar vinculadas a directivos,
accionistas o consejeros de la Sociedad dominante o personas vinculadas a estas.

Al respecto de fa informacién del cuadro anterior, mencionar que los saldos a cobrar & Modaline,
S.A. y Grupo Moda Estilmar, 8.A. que aparecen registrados en el activo def balance de situacion,
son de naturaleza comercial y atienden a ventas de mercancias realizadas a las mismas.

El saldo a cobrar de Modaline, S.A. responde a ventas de producto acabado de los gjercicios
2007 y 2008. A efectos de cubrir dicha deuda la empresa facilitd pagarés al Grupo con
vencimientos para los afios 2010 y 2012. Estos pagarés no se atendieron a su vencimiento,
procediendo la Sociedad dominante al reconocimiento de un gasto en el ejercicio 2010 en
concepto de dotacion por insolvencias por la totalidad de dichos importes (incluido en el importe
de |a corraceién valorativa de la Nota 12) e iniciando las actuaciones judiciales pertinentes para
materializar el cobro de estos importes.

El saldo de las cuentas a cobrar a partes vinculadas incluye 380.000 esuros referantes a la
retencion fiscal correspondiente pendiente de cobrar originada por el pago de los dividendos a
uno de los socios anteriores de la sociedad dependiente Géneros de Punto Treiss, 8.L.U, Niusa
Gestién, S.L.
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k) Accionistas Significativos

Las operacicnes relevantes realizadas durante el gjercicio 2016 con los accionistas significativos,
todas ellas cerradas en condiciones de mercado, expresadas en euros, han sido las siguientes:

Compras Ventas Servicios  Servicios Préstamos  Préstamios Intereses interesas
netas netas recibidos  prestados otorgados recihidos  cargades  recibidos
Empresas grupo
Businessgate S.L. 0] 0 0 0 0 1.850.004 52.413 o]
Investholding S.L. 0 0 240.063 0 i) 0 0 4]
Total 0 0 240.063 0 0  1.850.004 52.413 0

Las operaciones relevantes realizadas durante el ejercicio 2015 con los accionistas significativos,
todas ellas cerradas en condiciones de mercado, expresadas en euro, han sido las siguientes:

Servicing Servicios Prestamos Prestamos Intereses Intereses
Compras natas Ventas netas recibidos prestados cargados  recibidos cargados recibidas
Accioni; igRifT
Busihessgate SL a 0 [+] 0 0 1.060.000 7.488 0;
Investhoding SL o] 0 189.064 0 0 g 912 O
Sherpa Entidad Gestora SL 0 0 0 0 0 400.000 160 0

Durante el ejercicio 2015 Businessgate S.L. presté un impotte total de 1.050.000 euros a la
Sociedad dominante, habiéndose devuelfo la totalidad del préstamo en agosto del ejercicio 2015.
Asuvez, Sherpa Entidad Gestora S.L. presté un total de 400.000 euros en el mes de julio, siendo
devuelto |a totalidad del mismo en agosto del ejercicio 2015. Dichos préstamos devengaron un
tipo de interés de mercado.

c) Transacciones entre Otras Partes relacionadas

El detalle de las transacciones con otras partes relacionadas (excluyendo los accionistas

significativos desglosados en la Nota 20.b al 31 de diciembre de 2018, expresado en euros, se
indica a continuacion:

Compras Ventas Servicios Servicios Préstamos Prestamos Intereses Intereses
netas netas  recibidos prestados otorgados recibidos cargados recibidos
Empresas vinculadas
Utilpunt S.L. 6.421 0 0 0 0 0] 0 o
Fabesa Gestion, S.L. 0 0 0 0 0 0 0 7.972
Niusa Gestién, S.L. 0 0 162.733 Q 0 0 0 7.972
Inversions Begasa S.L. 0 0 45,000 0 0 g 0 101.694
Sherpa Desarrollo S.L. 0 0 175.000 0 0 ¢ 0 0
Sherpa Capital 2, S.L. 0 0 10,600 0 0 0 0 0
Sherpa Entidad Gestora
SL % 0 0 200.000 0 0 0 0 0
Manufacturas Bora Bora
de confeccidn S.A, 0 71.011 10.000 0] o 0 0
Moda Estilmar S.A. 0 757.055 0 0 0 0
Total 6.421 828.086 602,733 0 0 0 0 117.638

{*) Dicho importe correspande al servicio prestado a la Sociedad dominante consistente en locaiizar, estudiar ¥ presentar
proyectos de inversion en sociedades que actien en el sector textil y que puedan resultar de interés para el Grupo Dogi,
para su adquisicion en ejecucitn del plan esiratégico disefiado para el proplo grupo hasta el afio 2020, asi como al
acompafiamiento estratégice post-implantacion que se producird durante cierto tiempo a deferminar en cada operacion.
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De éste importe total, hay periodificade un importe de 186.667 euros bajo el epigrafe del balance consolidado
pericdificaciones a corto plazo por ser el devengo dei contralo en afios posteriores,

Todas las transacciones relevantes realizadas durante el ejercicio 2016 con partes vinculadas y
accionistas se realizan en condiciones de mercado.

Fi detalle de las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2015, expresado
en euros, se indica a continuacién:

Sarvicios Sarvicios intereses Intereses
Compras petas Ventas netas racibidos prestados cargados recibidos
Empresas_vinculadas
Impraven SL 2 0 27.025 0 ] 0
Manufacturas Bora Bora de Confeccidn, 5.A ] 200,332 [ [ 0 a
Moda Estimar SA 438 736.029 o] 4 0 ]
Tetal 439 §36.361 27.025 b] o g

Saldos y Transacciones con Administradores y Alta direccion

Los miembros del Consejo de Administracion y demas personas clave que asumen la gestion de
Dogi International Fabrics, S.A. al nivel mas elevado, asi como los accionistas representados en
el Consejo de Administracién o las personas fisicas o juridicas a las que representan, no han
participado durante los ejercicios 2016 y 2015 en transacciones inhabituales y/o relevantes de la
Sociedad.

1. Remuneracion de los Consejeros durante los ejercicios 2016 y 2015 en euros:

a) Remuneracion y otros beneficios

Tipo de retribucién 2016 2015
Retribucidn fija 0 G
Dietas 70.000 45000
Comité consultivo 165.000 11.000
235.000 56.000

b) Remuneracién total por tipologia de Consejero:

Tipo de retribucién 2016 2015
Ejecutivos 0 10.000
Externos dominicales 5(.000 20.000
Externos independientes 20.000 15.000
Consejeros 165.000 11.000
235.000 56.000

2. ldentificacion de los miembros de [a Alta Direccion del Grupo:

La remuneracion satisfacha durante el ejercicio 2018 a los miembros de la Alta Direccion del
Grupo ha ascendido a 255 miles de euros en 2016 correspondiendo al director general de |a filial
americana (346 miles de euros en 2015%). Las tareas de alta direccion han sido asumidas en
2016 por directivos del grupo Sherpa y sus servicios facturados por empresas vinculadas,
figurando asimismao un importe de 165.000 euros facturado por Sherpa Desarrollo, S.L.

{*) En 2015 incluia adicionalmente la direccion general de Dogi International Fabrics, §.A. DAa. Montserrat
Figueras
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Asimismo, el importe devengado durante el ejercicio 2016 por los antiguos propietarios de la
sociedad Géneros de Punto Treiss, S.L.U., adquirida con fecha 30 de septiembre de 2016 (Nota
8}, como consecuencia de la prestacion de sus servicios ha ascendido a un importe de 239 mifes
de euros en concepto de sueldos diefas y otras remuneraciones, devengando adicionalmente
una retribucion variable par importe adicional de 436 miles de euros.

Asimismo, los representanies de las personas juridicas no han percibido sueldos, dietas ni
remuneraciones de cualquier clase en el curso de los ejercicios 2016 y 2015.

No existen anticipos o créditos concedidos al conjunto de miembros del Organo de
Administracidn al 31 de diciembre de 2018 y 2015, ni pasivos devengados en concepto de
seguros de vida ni planes de pensiones.

Los miembros del drgane de administracién de la Sociedad no han percibido remuneracién
alguna en concepto de pariicipacién en beneficios o primas. Tampoco han recibido acciones ni
opciones sobre acciones durante el gjercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones
pendientes de gjercitar.

Durante el gjercicio 2016 la empresa ha satisfecho la prima del seguro de responsabilidad civil
de los administradores de la Sociedad por un total de 18.150 euros, la cual ha sido satisfecha
por Sherpa desarroflo S.L. y refacturada a la sociedad.

3. Otra Informacion Referente al Consejo de Administracion

En el deber de evitar situaciones de confiicto con el interés de Ia Sociedad, durante el ejercicio
los administradores de ta Sociedad Dominante que han ocupado cargos en el Consejo de
Administracién han cumplido con tas obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos vinculadas,
se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229
de dicha norma, excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion,

OTRA INFORMACION
Retribucioén de Auditores

L.os honorarios devengados durante el ejercicio 2018 por PricewaterhouseCoopers Auditores,
S.L. por los servicios de auditoria de cuentas ascendieron a 108 miles de euros (86 miles de
euros en 2015). Asimismo, otras sociedades de la red PwC han devengado honorarios por

servicios de auditoria de cuentas por un importe de 66 miles de eurcs (64 mifes de euros en
2015),

Asimismo, los auditores de cuentas han devengado honorarios adicionales por importe de 18
miles de euros por oiros servicios de verificacion.
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El nimero medio de personas empleadas del Grupo durante el ejercicio anual finalizado al 31 de
diciembre de 2018 y el ejercicio anual 2015, distribuido por categorias y sexos, es el siguiente:

Plantifla
media

Direccion
Administracién
Comercial
Produccién
Total

2016 2015
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
5 2 7 4 2 8
160 84 244 25 13 38
7 10 17 3] a 15
27 18 45 180 B4 244
199 114 313 215 B8 303

La distribucion del personal del Grupo, al término de cada periodo por categorias y sexos, es la

siguiente:

Plantilfa

Direccion
Administracion
Comercial
Produccion
Total

2016 2015
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
6 2 8 2 1 3
160 85 245 24 13 37
7 10 17 6 9 15
28 18 46 169 63 232
201 115 318 201 86 287

El nimero medio de persenas empleadas por el Grupo en el curso del ejercicio 2016 con
discapacidad mayor o igual ai 33%, es el siguiente:

Plantilla
media

Direceidn
Administracion
Comercial
Produccion
Total

20186
Hombres Mujeres Total
o] 0 0
0 1 1
0 o 0
3 2 5
3 3 6
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Infermacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién
adicional tercera “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

Conforme a lo indicado en la disposicién adicional tercera "Deber de informacidon” de la Ley
15/2010, de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se informa de lo siguiente:

Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
Dias Dias
Periodo medic de pago 83 81
Ratio operaciones pagadas 77 58
Ratio operaciones pendientes de pago 112 73
Euros Euros
Total pagos realizados 27.824.837 9.782.451
Total pagos pendientes 4.617.411 2.582.213

El periodo medio ponderado de pago de facturas a proveedores de las Sociedades es de 83 dias.
L.a Sociedad dominante esta evaiuando sus proceses internos a fin de contribuir en la reduccién
de su ptazo de pagos a proveedores dentro de los plazos maximos establecidos por la legislacién
vigente.

Compromisos de compraventa

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existian en el Grupo compromisos de compraventa de
elementos del inmovilizado ni existencias de caracter significativo, salve los indicados en el
ejercicio 2015 en relacion a las inversiones de inmovilizado, que han sido ejecutadas durante el
ejercicio 2018.

Pasivos contingentes

El Grupo no tiene pasivos contingentes de caracter significativo por litigios surgidos en el curso
normal del negocio de los que se prevea que surjan pasivos significativos distintos de aquellos
gue ya estén provisionados en las presentes cuentas anuales consolidadas (Nota 16).

Avales

Al 31 de diciembre de 2016 la sociedad Géneros de Punto Treiss, S.L. tiene prestados avales
bancarios por importe de 175 miles de euros que en su mayor parte corresponden a los
presentados ante la Agencia de Aduanas requeridos para poder hacer frente a los aranceles de
importacién,

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad ha sido avalada por una entidad financiera con

un limite de 1.300 miles de euros. Dicho aval cubre la garantia sobre la pignoracién de derechos
de crédito descontados en la mencionada entidad financiera
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HECHOS POSTERIORES

Con fecha 13 de enero de 2017 se ha ampliado 1a péliza de crédito concedida a la Sociedad por
el accionista de referencia tal y como se menciona en la Nota 10.4 en 100.000 euros hasta un
limite de 1.850.004 euros, contando con fecha de vencimiento 30 de junio de 2018.
Adicionalmente, con fecha 30 de enero de 2017 se ha vuelto a ampliar dicha péliza en 700.000
suros hasta un limite de 2.650.004 suros, no viéndose modificado el vencimiento de la misma.

Por ofro lado con fecha 10 de febrero de 2017 Alternative Financing, Estructuracion vy
Organizacién, S.L. concedié un nuevo préstamo a la Sociedad por importe de 1.000 mites de
euros, siendo su vencimiento contractual el 10 de febrerc de 2018, Dicho préstamo devenga un
tipo de interés nominal del Euribor + 8% anual con caracter variable.

Finalmente con fecha 24 de febrero de 2017 Gibraltar Business Capital, LLC concedio a la
Sociedad dependiente Elastic Fabric of América, Inc. una linea de crédito revolving con un limite
de 7.500 miles de euros, gue devenga un tipo de interés del mayor entre el WSJPR (Wall Street
Journal Prime Rate) + 7,00% anual y el 10,5% anual, pagadero mensualmente, asi como un
préstamo que asciende at importe de 1.300 miles de euros que devenga un tipo de interés de
mercado, siendo el vencimiento de ambos préstamos en febrero de 2019. Ef acuerdo alcanzado
por la Sociedad con el prestatario inciuye covenants relativos a la capacidad de pago de costes
fijos, al nivel de EBITDA de la sociedad dependiente americana, asi como la inversién en bienes
de capital {CAPEX).

Adicionalmente, con fecha 25 de abril de 2017 la Sociedad dependiente Tripoli Investments,
S.L.U. ha procedido a suscribit un contrato de compraventa de ia totalidad de las participacicnes
sociales de la sociedad Qualitat Técnica Téxtil, S.L.U., por un importe de 2.424.058 euros, de los
que 662.029 euros se pagaran en acciones de la Sociedad valoradas a precio de mercado. Dicha
sociedad, que tiene filiales en Portugal y Estados Unidos, se dedica al disefio y produccion de
una amplia variedad de articutos para moda tanto en tejido de punto como en plana. Asimismo,
ia operacion comprende la adquisicién de un negocio desarrollado, que seré transmitido por &l
accionista principal en favor de una sociedad de nueva creacion que sera integramente
participada por Tripoli Investments, 8.L.U. La direccion del Grupo se encuentra analizantos los
impactos derivados de esta combinacién de negacios, si bien durante el gjercicio 2016, Qualitat
Técnica Textil, S.L.U. registro, a nivel consolidado, una facturacion de 16,1 millones de euros y
un EBITDA operativa de, aproximadamente, 1 milidn de euros.

La adquisicién de Qualitat Técnica Textil, S.L.U. ahonda en la estrategia de DOGI de crear un
grupo textil relevante. Esta adquisicién reportara al grupo DOGI importantes sinergias operativas
y comerciales, reforzando la division creada con la adquisicion de la sociedad Géneros de Punto
Treiss, S.L.U. en 2016.

A la fecha de formulacion de las presentes Cuentas anuales consolidadas no se han producido
otros acontecimientos posteriores al cierre de caracter significativo para el adecuado
entendimiento de la citada informagion financiera por un eventual lector de la misma.

* * Ed
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1 RESUMEN DEL EJERCICIO

+ ElIGrupo Dogi ha alcanzado una cifra de negocios consolidada de 40,8 millones de suros
en 2016, manteniendo los niveles alcanzados en el ejercicio anterior. El EBITDA
consolidado ha ascendido a 827 miles de euros dasde los -2,7 millones de euros del afio
2015, un cambio de signo ocasionado por los ingresos derivados de la operacion de
adquisicién de Treiss, el mantenimiento de los margenes y las medidas adoptadas en el
area de operaciones y costes generales del grupo.

« En la unidad de negocio de tejido eléstico, los ingresos de Dogi han alcanzado los 10,9
millones de euros en 2016. El EBITDA ha ascendido a 1,4 millones de euros, en relacién
a los -4,1 millones de euros del afio anterior, mejora que se debe a los avances de la
reorientacion comercial y el desarrollo de la red de ventas, distribucién y servicio al
cliente, y en parte a los ingresos de 1a operacion de adquisicion de Treiss.

+ En la unidad de tejido elastico, la sociedad norteamericana EFA ha alcanzado los 26,5
millones de euros de cifra de negocio en 2016, un 6,4% menos que el ejercicio
precedente, sin contribuir EBITDA por razones de mercado y de reprogramaciones del
cuarto trimestre. La direccion sigue avanzando en la creacion de nuevos productos y
apertura de mercados internacionales.

+ Enla unidad de fast fashion, Treiss ha consolidado sus resultados por primera vez en la
temporada baja de su negocio, un cuarto trimestre en el que ha obtenido un EBITDA
operativo cero de modo parecido a afios anteriores. En términos anuales, Treiss ha
alcanzado una cifra de negocio de 25,8 millones de euros en 2016, un 17,3% mas con
un EBITDA de 4,1 millones de euros. La sociedad se encuentra en plena fase de creacion
de nuevos productos y optimizacién de operaciones.

« La sociedad cabecera del grupo, Dogi International Fabrics, realizé el proyecto de
segregacion de su actividad productiva de tejidos elasticos, aprobado por la Junta
General extraordinaria de Accionistas de 21 de noviembre de 2018, en favor de Dogi
Spain a cierre del ejercicio 2016, Actualmente se estan completando ciertos aspectos
relacionadoes con esta segregacion.

« £l Grupo Dogi ha continuado avanzando en el desarrolio de su organizacion, procesocs vy
personas, con la finalidad de adecuarlos a la estrategia de crecimiento en el marco del
Ptan Estratégico del grupo.
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2 RESULTADOS FINANCIEROS DE LA SCCIEDAD
2.1 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Las principales magnitudes financieras consolidadas de Dogi International Fabrics, S.A. y

sociedades dependientes (“Grupo Dogi") a 31 de diciembre de 2016 comparadas con el mismo
periodo del afio anterior son las siguientes:

Cuenta de Pérdidas y Ganancias 31.12.2016 31.12,2015 Variacion
Principales magnitudes - Miles de Euros

importe Neto de 1a Cifra de Negocios 40.823 41.010 -0,5%
EBITDA 827 -2.692 -
EBIT 564 -8.513 -
Resultado del Ejercicio 119 -8.473 -

El Grupo Dogi ha alcanzado una cifra de negocios consolidada de 40.823 miles de euros a 31
de diciembre de 2016, practicamente el mismo importe del afic anterior. En el cuartc irimestre se
ha producido la entrada en el perimetro de Géneros de Punto Treiss (“Treiss"), aportando 3.388
miles de euros al volumen de negocio del grupo, y compensando la temporada baja en ventas
de Flastic Fabrics of America (*"EFA"), que habitualmente se produce a finales de ejercicio por
motivos de mercado y de programacion de pedidos de los clientes. A principios de 2017 se ha
experimentado, en esta sociedad, una recuperacion de los niveles de ventas.

El EBITDA ha evolucionado positivamente en {érminos anuales, ascendiendo a 827 miles de
euros a cierre del ejercicio 2016, y cambiando de signo en relacién al afio anterior, La adquisicion
de Treiss explica una parte significativa de esta mejora, puesto que la entrada en perimetro de
la sociedad ha generado un ingreso para el grupo de 1.902 miles de euros como resultado de la
combinacion de negocios. En términos operacionales, sin tener en cuenta estos efectos, la
contribucién de Treiss al EBITDA del grupo ha sido practicamente cero, al consolidar sus
resultados a partir del 30 de septiembre de 2016, periodo que, tradicionalmente, representa la
temporada baja de su actividad.

A nivel de negocio, la mejora del EBITDA se ha producido por el mantenimiento de los margenes,
dentro de un proceso de recrientacién de la oferta comercial, especiaimente en la unidad de
negocio de tejido elastico {Dogi, EFA), y por las acciones de contencion de costes y
racionalizacion del area de operaciones. L.as negociaciones con proveedores de alto volumen
para la revision de las condiciones de compra han proseguido, y se han acompafado de medidas
de mejora en los procesos de planificacion de fa produccion, con la finalidad ultima de obtener
ventajas en costes y mejorar el servicio al cliente.
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El EBIT y el resultado del ejercicio 2016 han alcanzado 564 y 118 miles de euros,
respectivamente, mejorando de forma importante con respecto el ejercicio precedente. La
adquisicion de Treiss representa una parte de esta mejora de resultades, y debe sefalarse que
en el afo 2015 se registraron ciertos ajustes y deterioros punituales al final del ejercicio. El
resuliado neto de 2016 incorpora unas pérdidas de 284 miles de euros por diferencias de
conversion de las sociedades de Filipinas y Hong Kong que han salido del perimetro este afio.

El Grupo Dogi continta con el despliegue de su Plan Estratégico, con el objetivo de constituir un
grupc textit mediante el crecimiento inarganico y el desarrollo y racionalizacion de los negocios
actuales. En este sentido, |a direccidn esta implementando las bases para el crecimiento en lo
gue respecta a organizacion, procesos y talentc. La sociedad cabecera del grupo Dogi
International Fabrics, ha realizado el proyecto de segregacion de su actividad productiva de
tejidos elasticos, aprobado en la Junta General extraordinaria de Accionistas del 21 de noviembre
de 2018, en favor de Dogi Spain con fecha 31 de diciembre de 2016. Actualmente sa estan
compietando ciertos aspectos relacionados con esta segregacion.

2.2 BALANCE DE SITUACION

Las principales magnitudes financieras consolidadas del Grupo Dogi a 31 de diciembre de 2016
cemparadas con &l mismo periodo del afio anterior son las siguientes:

Balance de Situacion 31.12.2016 31.12.2015 Variacién
Principales magnitudes - Miles de Furos

Activos No Corrientes 17.187 7.257 138,8%
Necesidades Operativas de Fondos™ 14,319 13.328 7.4%
Endeudamiento Financiero 20.750 11.487 80,8%
Activo Total 42 237 24.146 74,9%

* Existencias + Clienies - Proveedores

El Grupo Dogi ha experimentade un cambio significativo en su balance por causa de la
adquisicion de la sociedad Treiss. Los activos totales del grupo han alcanzado un importe de
42,237 miles de euros a 31 de diciembre de 2016, esto es 18.091 miles de euros mas que el
mismo periodo del ejercicio precedente, debido principalmente a las variaciones en el
imovilizado intangible v las cuentas de clientes derivadas de la adguisicion de Treiss. Asi, se
han activado intangibles asociados a las relaciones con clientes de la sociedad por importe de
9.184 miles de euros a 30 de septiembre de 2018, en tanto gue las cuentas de clientes
incorporadas han ascendido a 3.825 miles de euros a esa fecha. La amortizacion de las referidas
relaciones con clientes ha supuesto un gasto adicional de 230 miles de euros en el ejercicio 2016.

Las necesidades operativas de fondos han ascendido a 14.319 miles de euros a cierre del
gjercicio 2016, 981 miles de euros mas que a 31 de diciembre de 2015. La referida incorporacion
de Treiss ha compensado la evolucion de las ofras sociedades operativas del grupo. Asi, los
inventarios de la compafia han ascendido a 1.268 miles de euros a cierre de 20186, en tanto que
Dogi y EFA han visto reducirse sus niveles de stocks a lo largo del gjercicio en 778 y 591 miles
de euros, respectivamente. {.a variacion del endeudamiento financiero se ha producido por la
incorporacion de Treiss en el perimetro del grupo.
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3 HECHOS RELEVANTES

Los hechos relevantes comunicados al mercado en el Ultimo trimestre del ejercicio 2016 son los
siguientes:

11/02/2016: Cambios en la alta direccion del grupo. Nombramiento y cese del Director General
del Grupo Dogi.

04/05/2016: Dimision del consejero Cuave XXI, S.L., representada por don Sergi Doménech
Alvaro.

30/06/2016: Dimision del consejero Sherpa 2 Investment 01, S.L., representada por don Vicente
Espert Dalmau.

03/08/2016: Suscripcion de un contrato de compraventa de la sociedad Géneros de Punto Treiss,
S.L.U. por parte de la sociedad dominante y el accionista de control Businessgate.

28/09/2016: Publicacién del proyecto de segregacion de la actividad productiva de Dogi
International Fabrics, S.A. a favor de Dogi Spain, S.L.U.

04/10/2016: Cierre de la operacién de adquisicion de la sociedad Géneros de Punto Treiss,
S.L.U., de la que se ha adquirido el control del 100% de su capital.

13/10/2016: Contrato de liquidez, detalle de las operaciones de autocartera del tercer trimestre

de 2016.
_ RESUMEN DE OPERAGIONES.
| Ope'racioﬂe‘-é" | cuenta d_e'v_él_dres (Acciones) .Cuent(ae gsoiggctivo
Saldo inicial {30/06/2018) 143,000 114.400
Compras 105.100 -107.142
Ventas -162.715 168.005
Saldo finat (30/08/2016) 85.285 175,263

27/10/2016: Cambios en la alta direccion, Nombramiento de! Director Financiere (CFO) del
grupo, del Director Comercial de la unidad de negocio de Dogi en Espafa, y cese en sus
funciones del Director General del Grupo Dogi.
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4 ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

El grupo de sociedades y sus directivos consideran las actividades de investigacion y desarrollo
{en adelante, [+D) un pilar fundamental para la implantacién y consolidacién de su estrategia
corporativa y de negocio. La funcion de [+D es un factor clave para el desarrolic de nuevos
productes y aplicaciones que deben liderar el crecimiento del grupo.

Actuaimente, la innovacion se esta dirigiendo en el desarrollo de hilos téenicos con propiedades
especificados, como el control de la temperatura, los hilos infrarrojos y otras aplicaciones en los
campos de la salud y el deporte. Los productos sportwear y activewear estan creciendo en el
mercado, y en este sentido se estan desarrollando producots basados en poliéster, spacer, asi
como mezclas de algoddn, poliéster y licra.

Otras actividades se estan dirigiendo a trabajar conjuntamente con los clientes para apoyarles
en ef desarrolio de sus productos, como la nueva lenceria o el segmento de aplicaciones
medicas.

5 ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

Con fecha 13 de junio de 2018, la Sociedad dominante suscribié un contrato de liquidez con una
entidad gestora de valores, a fin de gestionar la autocartera de la misma. A 31 de diciembre de
2016 |a autocartera era de 32.363 acciones valoradas por un importe de 133.281 euros. Al 31 de

diciembre de 2015, la Sociedad poseia 1.848 acciones propias valoradas por un importe de
244 25 euros,

La Sociedad no dispone de planes de opciones sobre acciones para sus administradores o
empleados ni tiene establecido ningln tipo de restriccion legal o estatutaria para ef ejercicio de
fos derechos de voto ni para la adquisicion ni transmision de acciones. Asimismo, no le consta la
existencia de pactos parasociales entre accionistas que restrinjan o condicionen la libre
transmisibilidad de sus acciones.

6 RIESGOS E INCERTIDUMBRES DE NEGOCIC

Los Administradores de la Sociedad dominante consideran que los riesgos e incertidumbres del
negocio de! Grupo se focalizan en 1a situacion financiera global de los mercados, sin que de ello
se deriven aspectos relevantes para la Scciedad, mas alla de los expuestos en la Nota 4 de la
memoria de las cuentas anuales consolidadas.

7 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La informacion referente a los instrumentos financieros, su naturaleza y nivel de riesgo
procedente de instrumentos financieros se incluye en la Nota 5 de la memoria consolidada.

El Grupo no ha hecho uso durante los ejercicios 2016 y 2015 de instrumentos financieros
derivados.
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8 PERSOMAL

La informacion relativa al personal del Grupo se indica en las Notas 18 ¢) y 22 de la memoria
consolidada.

No existen temas a destacar en el resto de Sociedades gue forman el Grupo.

9 APLAZAMIENTO DE PAGOS EFECTUADOS A PROVEEDORES Y
ACREEDORES

La entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre que modifica la Ley 15/2010, de 5 de
julio, que a su vez modifict la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la cual se estabiecen medidas
de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, establece la obligacion para las
sociedades mercantiles de publicar en la memoria de sus cuentas anuales su periodo medio de
pago a proveedores y acreedores. En relacién con esta obligacion de informacion, a 31 de
diciembre de 2016, el periodo medio de pago a proveedores y acreedores de la Sociedad
dominante se sitia en 83 dias {81 dias en 2015).

Los Administradores procederan durante el ejercicio 2017 a tomar las medidas necesarias para
ajustar su plazo medio de pago a proveedores y acreedores, de acuerdo con los plazos maximos
legales vigentes en cada pais en el que las sociedades del grupo estan presentes, mediante |a
optimizacion de su circulante.

10 MEDIOAMBIENTE

Con excepcidn de lo mencionado en |la Nota 20 de la memoria de cuentas anuales consolidadas,
no existen otros gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental de
importe significativa.

1 ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 13 de enera de 2017 se ha ampliado la poliza de crédito concedida a la Sociedad por
el accionista de referencia por un importe de 100.000 euros hasta un limite de 1.950.004 euros,
contando con fecha de vencimiento 30 de junio de 2018. Adicionatmente, con fecha 3C de enero
de 2017 se ha vuelto a ampliar dicha péliza en 700.000 euros hasta un limite de 2.650.004 euros,
no viendose modificado el vencimiento de la misma.

Por otro lado con fecha 10 de febrero de 2017 Alternative Financing, Estructuracion y
Organizacion, S.L. concedioé un nuevo préstamo a la Sociedad por importe de 1.000 miles de
euros, siendo su vencimiento contractual el 10 de febrero de 2018. Dicho préstamo devenga un
tipo de interés nominal del Euribor + 8% anual con caracter variable.
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Con fecha 24 de febrero de 2017 Gibraltar Business Capital, LLC concedié a la Sociedad
dependiente Elastic Fabric of América, Inc. una linea de crédito revolving con un limite de 7.500
miles de euros, que devenga un tipo de interés del mayor entre el WSJPR (Wall Street Journal
Prime Rate) + 7,00% anual y el 10,5% anual, pagadero mensualmente, asi como un préstamo
que asciende al importe de 1.300 miles de euros que devenga un tipa de interés de mercado,
siendo el vencimiento de ambos préstamos en febrero de 2019. El acuerdo alcanzado por la
Sociedad con el prestatario incluye covenants relativos a la capacidad de pago de costes fijos,
al nivel de EBITDA de la sociedad dependiente americana, ast como [a inversién en bienes de
capital (CAPEX).

Adicionalmente, con fecha 25 de abril de 2017 la Sociedad dependiente Tripoli Investments,
8.L.U. ha procedido a suscribir un contrato de compraventa de |a totalidad de las participaciones
sociales de la sociedad Qualitat Técnica Téxtil, S.L.U., por un importe de 2.424,058 euros, de los
que 862.029 euros se pagaran en acciones de la Sociedad valoradas a precio de mercado. Dicha
sociedad, que tiene filiales en Portugal y Estados Unidos, se dedica al disefio y produccién de
una ampiia variedad de articulos para moda tanto en tejido de punto como en plana. Asimismo,
ia operacion comprende fa adquisicion de un negocio desarrollado, que sera transmitido por &
accionista principal en favor de una sociedad de nueva creacion que seré integramente
participada por Tripoli Investments, S.L.U. La direccion del Grupo se encuentra analizande los
impactos derivados de esta combinacion de negocios, si bien durante el ejercicio 2016, Qualitat
Tecnica Textil, S.L.U. registrd, a nivel consolidade, una facturacion de 18,1 millones de euros y
un EBITDA operativo de, aproximadamente, 1 millén de euros,

La adquisicion de Qualitat Técnica Téxtil, S.L.U. ahonda en la estrategia de DOGI de crear un
grupo textil relevante. Esta adquisicion reportara al grupo DOGI importantes sinergias operativas
y comerciales, reforzando la divisidn creada con la adquisicién de la sociedad Géneros de Punto
Treiss, 5.L.U. en 2018,

A la fecha de formulacion de las presentes Cuentas anuales consolidadas no se han producido
otros acontecimientos posteriores al cierre de caracter significative para el adecuado
entendimiento de la citada informacién financiera por un eventual lector de 1a misma.

12 OTRA INFORMACION
Elinforme de gobierno corporativo de Dogi International Fabrics, S.A. correspondiente al ejercicio
2018, que forma parte de este informe de gestidn, se presenta en un documento aparte y también

esta disponible en la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores
{www.cnmv.es).
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DE DOGI INTERNATIONAL

FABRICS, 8.A. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

En cumplimiento de la normativa mercantit vigente, el Consejc de Administracién de DOG!
INTERNATIONAL FABRICS, S.A. procede a formular las presentes cuentas anuales
consolidadas que estan formadas por los siguientes estados financieros del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2016: Balance de situacién consolidado, Cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, Estado de cambios en el Patrimonio Neto consolidado, Estado de flujos de efectivo
consolidado y memoria consclidada.

A efectos de identificacion de documentos, D. Ignacio Gémez-Sancha, Secretario no Consejero
del Consejo de Administracion visa todas las hojas de los documentos formulados.

El Masnou, a 31 de marzo de 2017

Ei Consejo de Administracion,

SHERPA CAPITAL 2, S.L. SHERPA DESARROLLO, S.L.
Representada por: Representada por:

Eduardo Navarro Zamora Alfredo Bru Tabernero

Presidente Consejere Delegado

BUSINESSGATE, S.L. JETHRO MANAGEMENT CONSULTIN SL
Representada por: Representada por:

Jorge Fernandez Miret Richard Rechter Leib

Consejero Consegjero

LHOTSE ESTUDIOS SL
Representada por:

Fernando Diago de la Presentacion
Consejero



MODELO ANEXO |
INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

E)ATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR I

FECHA FIN DEL EJERCICIO DEREFERENCIA | 31122006 | | 20161231

A-08276651 E

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

CAMI DEL MIG, S/N. EL MASNOU {(BARCELONA)




DATOS IDENTIFICATIVOS DE CONSEJEROS, ACCIONISTAS Y DIRECTIVOS

NIF Nombre Apellido} Apellido2 Tratamietto
2222222722 JAMES ROBBINS Don
38098845N EDUARDO DOMENECH ALVARQO Don
38008846J SERGIO DOMENECH ALVARQO Don
38741401V JOSEP DOMENECH GIMENEZ Don
s | o bR
B58539925 BOLQUET. S.L.

B6L608639 INVESTHOLDING J.D.SL.
B63633471 GERTOCA SL
BROO69E34 LOS CLASICOS Z SL
e
FIATC MUTUA DE
GOSITUOT | peASEGUROS A PRIMA
FLIA
37634993E JORDI TORRAS TORRAS Daon
09672657F ACACIO RODRIGUEZ GARCIA Don
AQST20708 GRUPO MODA ESTILMAR
SA
[SERRARD EFA INC
33333333 DOGI HONG KONG LTD
BO85680606 BUSINESSGATE SL
B98384043 SHERPA DESARROLLO SL
B86852322 SHERPA CAPITAL 2 5L
e
B63100135 CUAVE XXI SL
46225543M RICHARD RECHTER LEIB Don
243603735 EDUARDO NAVARRO ZAMORA Don
44799154F ALFREDO BRU TABERNERD Don
160702157 JORGE FERNANDEZ MIRET Dean
339630102 MONTSERRAT FIGUERAS DOMINGO Dofia
52748861V VICENTE ESPERT DALMAU Don
188723900} FERNANDQ DIAGO DE LA PRESENTACION Don
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33019834 Y CONCEPCION ALVARO FORNS Dosa
T SHERPA 2 INVESTMENT
Q
B01529445 M
B12930012 LHOTSE ESTUDIOS SL
02628922F IGNACIO GOMEZ-SANCHA TRUEBA Don
B23386020 DLA PIPER SPAIN SLU
GENEROS DE PUNTO
B60898939 g
SHERPA CAPTTAL
ABGG18436 ENTIDAD GESTORA SA
B669 18467 DOGI SPAIN SLU




INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

A ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

Al

Complete el siguiente cuadro sobre ¢l capital social de la sociedad:

Fecha de fltima modificacion

Capital Social

Namero de Acciones

Niamero de detechos de vote

21/07/2045

4,608.286.08

72,004,470

72,004,470

Indique si existen distintas clases de acciones con diferentes dercchos asociados:

Clase

Niimere de acciones

Nominal unitario

Niumere unitario de
derechos de voto

Derechos diferentes

AZ

ejercicio. exctuidos los consejeros:

Detalle los titulares directos e indirectos de participaciones significativas, de su sociedad a la fecha de cierre del

Derechos indirectos
Nombre ¢ denominacién | Namero de derechos Titular directo de 1a Nimero de derechos de % sobre el total de
social del accionista directos participacion voto derechos de voto
CONCEPCION ALVARO 1741516 |INVESTHOLDING JD.$1. 4.100 242
FORNS
BUSINESSGATE SL 46,965,779 6523

Indique los movimientos en la estructura accionarial mds significativos acaecidos durante el gjercicio:

accionista

Nombre ¢ denominacién social del

Fecha de la Operacién

Descripeion de Ia aperacién

CONCEPCION ALVARO FORNS

19/02/2016

Se ha descendido el 3% del capitat Social

A3

derechos de voio de las acciones de la sociedad:

4/53

Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo de administracion de la sociedad, que posean




Derechos de voto indirectos
Nombre ¢ denominacion | Nimero de devechos Titular directo de la Nimero de derechos de % sobre cl total de
social del consejero de voto dircetos participacién vato derechos de voto
BUSINESSGATE SL 46,963,719 65.23
SHERPA CAPITAL 2 SL 46,965,779 BUSINESSGATE SL 46,963,779 63.23
% total de derechos de vote en poder del conscio de administracion: 63.23

Complete los siguientes cuadros sobre los miembros det conseje de administracién de la sociedad, que poscan derechos

sobre acciones de la sociedad:

Derechos indirectos

. i s Nimero de
Nombre o denominacion
N . derechos
social del consejero .
: directos

Titular directo

Nitmero de Nitmero de
. % sobre ¢l total de
derechos de aeciones
) derechos de voto
voto cquivalentes

Ad Endique. en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial. contraclual o societaria que existan cntre los
titutares de participacienes significativas, en la medida en que sean conocidas por la sociedad, salvo que sean
escasamente relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

Nombre o denominacién social s . N
. Fipo de Ia relacién Breve deseripeidn
relacienados
BUSINESSGATE S , _ _
Contractual Consesién de un prestamo a La seciedad Dogi
_ R International Fabrics SA
BUSINESSGATE SL

A5 Indique, cn su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existan entre los titulares de
participaciones significativas, y la sociedad y/o su grupo. salvo que sean escasamenie relevantes o deriven del
giro ¢ trafico comercial ordinario:

Nombre ¢ denominacion sacial . s -
e . Acien sot Tipo de Ia relacion Breve descripeidn
relacionados
BUSINESSGATE SL _ ‘ _
Contractual Consesion de un préstamo a La sociedadad Dogi
) ¢ International Fabrics SA
BUSINESSGATE Si.
AL Endigue si han sido comunicados a la sociedad pactlos parasociales gue ta afecten segin o establectdo en los

artfcutos 530 y 531 de la Ley de Sociedades de Capital. En su caso, describalos brevemenie v relacione los

accionistas vinculados por el pacto:

L
=
L
el




% de capital social

Intervinientes del pacto parasecial Breve descripeion del pacto

afectado
SHERPA DESARROLLO SL Acuerdo suscrito por los socios de Sherpa Capital 2. S.1.. con
fecha 28 de marzo de 2014 v comunicado a {a CNMV con lecha
SHERPA CAPITAL 2 SL 7 de julio de 2014, en virtud del cual otergaron a Quartex

Investments, S.L.. sociedad integramente participada por don
Eduardo Navarro Zamora ' representanic persona fisica de
Sherpa Capital 2. S L. en el Consgjo de Administracion de

6523 DOGI y titular de una pariicipacton minoritaria en Sherpa Capital
> 2.S.L. . la facultad de designar de [orma indetinida al

administrador (inico de Sherpa Capital 2. 3.1, de modo que debe
considerarse al sefior Navarro Zamora., cn su condicién de socie
{inico de Quartex, como fa persona gue ostenta el control sobre

Sherpa Capital 2. S.L. e. indirectamente. sobre Businessgate,
S.L.. a tos efectos de lo dispuesto en el articulo 42 del Codigo de
Comercio,

Indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su caso, describalas

% de capital social
afectudo

brevemente:

Intervinientes accidn concertada Breve descripeién del concierte

En ei caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna modificacion o ruptura de dichos pactos o acuerdos o
acciones concertadas, indiquelo expresamente:

AT Indique si existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer el control sobre la sociedad de
acuerdo con el articulo 3 de la Ley del Mercado de Valores, En su caso, identifiquela:

Nombre o denominacion sociul

EDUARDO NAVARRO ZAMORA

Observaciones

El Sr. Eduardo Navarro Zemora es ef socio dnico de Quartex Investments SL |, dicha empresa ostenta ¢l control de Sherpa Capital 2 SL,
que a su vez es el socio tnico de Businessgate SL que posee el 65.23% del capital de Dogl

A Complete los siguientes cuadros sobre la autocartera de la sociedad:

A fecha de cierre del ¢jercicio:

Niimero de acciones directas Numero de acciones indirectas % total sobre capital social

32363 Q) 0.45




{(*) A través de:

Nombre o denominacion social del titular direeto de la

participacidn Nimtero de acciones directas

Total:

Explique las variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007. habidas durante el
ejercicio:

Explique las variaciones significativas

La sociedad tiene contratado un contrato de tiquidez. Se informa trimestralmente a la CNMYV de las operaciones sobre la autocartera
efectuadas por el intermediario financiero.

A9 Detalle las condiciones y plazo del mandate vigente de la junta de accionistas al consejo de administracién para
emilir, recomprar o transmitir acciones propias.

Autorizacién de la funta General de Accionistas en [echa 28/06/2016 para adquirir acciones prepias seglin normativa
vigente,

A.9.Bis Capital {lotante estimado:

Yo

[(‘apiml Flotante estimado 32.30

A.10 Indique si existe cualquier restriccién a la transmisibilidad de valores y/o cualquier restriccion al derecho de

volo. En particular, se comunicara la existencia de cualquier tipo de restricciones que puedan dificultar la toma
de control de la sociedad mediante la adguisicion de sus acciones en el mercado.

NO

Descripeién de las restricciones

ALl Indique si la junta general ha acordade adoptar medidas de neutralizacion frente a una oferla publica de
adquisicién en virtud de lo dispuesto en la Ley 6/2007,

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producird laineficiencia de las restricciones:

Al2 Indique si la sociedad ha emitido valores que no se negocian en un mercado regulade comunitario.

7453



En su caso. indique lus distintas clases de acciones y, para cada clase de acciones, los derechos y obligaciones gue

confiera.



B JUNTA GENERAL

! Indique y, en su caso detalle, si existen diferencias con el régimen de minimos previsto en la Ley de Sociedades

de Capital {1.SC) respecto al qudrum de constitucidn de la junta general.

% de quérum distinto al establecido en art. 193 LSC % de qubram distinto af establecido en art. 194 LSC
para supuestos gencrales parit [os supucesioes especinles deb art. 194 LSC

Quérum exigido
en 1°
convocatoria

Quérum exigido

en2”
convocatoria
Descripeidn de las diferencias
B.2 Indique vy, en su caso, detalle si existen diferencias con el régimen previsto en la Ley de Sociedades de Capital

(LSC) para la adopeion de acuerdos sociales:
NO

Describa en qué se diterencia del régimen previsto en la LSC.

Mavoria reforzada distinta a la establecida en et Otros supuestos de mayoria reforzada
articulo 2012 LSC para las supuestos del 1941 LSC I Y

% establecido por la
entidad para la
adopcion de
ncuerdos

Describa Ias diferencias

3 . . .y . - . . . .
B.: Normag aplicables a la modificacion de los estatutos de la sociedad. En particular, se comunicaran las mayorias

previstas para la moditicacion de los estatulos, asi como, en su caso, las normas previstas para la tutela de los
derechos de los secios en la modificacion de los estalutos .

Parz que la Junta General Ordinaria o Extraordinaria, pueda acordar validamente cualquier modificacion de estalutos, serd nccesaria, on
primera convocatena, la concurrencia de accionistas presentes o representados que posean, al menos, el cincuenta per ciento del capital
social suscrilo con dereche a voto y, en segunda convocatoria, la concurrencia del veinticineo por ciento de dicho capital.
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B.4 Dalas de asistencia en las juntas generates celebradas en el cjercicio al que se refiere el presente informe y los
del gjercicio anterior:

Datos de Asistencia
% voto 2 distancia
Fecha junta general | % de presencia fisiea [ % en representacion Yuoto electrdnico Otros Total
09/G6/2015 76.52 2.78 0.00 0.00 79.30
28/06/2016 67.05 a0 .00 0.00 67 13
19/09/2016 65.25 0.67 0.00 G.00 6532
Z1/11/22016 6643 0.07 0.0¢ 0.00 6650
B.5 Existe alguna restriccion estatutaria que establezca un niimero minimo de acciones necesarias para asistir a la
junta general:

Niimero de acciones necesarias para asistir 2 1z junta general

B.6 Apartado derogado.

B.7 Direccién y mode de acceso a la pagina web de la sociedad a la informacion sobre gobierne corporativo ¥ olra
informacidn sobte las juntas generales que deba ponerse a disposicion de los accionislas a través de la pagina
web de la Sociedad.

Dogi International Fabrics SA dispone de una pagina web http:/Awww.dogi.com, donde se encuentra a disposician de los accionistas la
informacion sobre gobierno corporativo v otra informacion sebre las juntas generales

[0/
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C ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

C.1 Consejo de administracion
C.1.L Nomeroméaximo y minimo de consejeros previstos en los estatutos sociales:
Nimero miximo de consejeros 10
Niimero minimo de consejeros 3
C.1.2  Complete e siguiente cuadro con los miembros del consejo:

Nombre o
denominacion

Representante

Categoria del

Cargo cn el consejo

Fecha primer

Fechy altimo

Procedimiento de

. . conscjero nombramiento | nombramicnte eleceion
social del conscjero
L N EDUARDO ACUERDO IUNTA
SHERPA GATTAL NAVARRO Dominical PRESIDENTE | 28/(03/2014 | 28/63/2014 | GENERAL DE
o ZAMORA ACCIONISTAS
. . ACUERDO JUNTA
SHERPA ALFREDQ BRU : , CONSLEJERG
. . - Ejecutivo - 28/03/2014 28/03/2014 GENERAL DE
DESARROLLO SI.| TABERNERQG DELEGADQ ACCIONISTAS
. - JORGE ACUERDO JUNTA
BU‘“NSSGATL FERNANDEZ | Independiente | CONSEJERQ | 2340772014 | 230772014 GENERAL DE
B MIRET ACCIONISTAS
JETHRG RICHARD ACUERDO JUNTA
MANAGEMENT RECHTER Independiente CONSEJERO 19/06/2014 19/06/2014 GENERAL DE
CONSULTING SI. LEIR ACCIONISTAS
LHOTSE DE.IE;\%T)ASIEDIOA ACUERDO JUNTA
FS'EUD}OS <] PRESENTAC-IO Independiente CONSEJERO 09/06/2015 09/06/2015 GENERAL DE
: . N ACCIONISTAS
Namero total de consejeros 5

Indique los ceses que se hayan producido en el consejo de adminisiracidn durante el periodo sujeio a
informacion:

Nombre o denominacion social del

Categoria del conscjero en el momento del cese

Fechu de baja

consejero
CUAVE XXi 8L Dominical G2/05/2016
SHERPA 2 INVESTMENT 01 S1, Dominical 2810612016

C.1.3

Complete los sigutentes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta categorta:
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CONSEJEROS EJECUTIVOS

Nombre o denominacidn del consejero Cargo en el organigrama de Ia sociedad

SHERPA DESARROLILO SL

Consejero Delegado

Nimero total de consejeres eiccutivos 1

% sobre el total del consejo 20.00

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o denominacién del consejero

Nonthre o denominacidn del accionista significativo a quien
representa o que ha propuesto st nombramiento

SHERPA CAPITAL 2 SL

BUSINESSGATE SL

BUSINESSGATE SL

BUSINESSGATE SL

Numero total de consejeros dominicales 2

%5 sobre el total del consejo 40.00

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o denominacion del consejero

Perfil

JETHRO MANAGEMENT CONSULTING SL

E! Sr.Richard Rechler es licenciado y Master en Direceidn y Adminstracion de
empresas par ESADE y Master in International Management, American
Graduate School of International Management USA. Sus principales
responsabilidades profesionafes en les iiltimos afios han sido ias siguientes.
HIPRA. miembro dei Consgjo de Adminisiracion desde 2006. HIPRA ¢s una
multinacional espafiola de alta teenologia bioldgica de farmacia animal
imptantada en mas de 170 paises. EDV. miembro del consejo asesor
estratégico. EDV desarrolla su actividad en el sector lecnolégieo de plastico
barrera v envase pléstico para alimentacion. DESEILLES INTERNATIONAL
Non Executive Chairman 2006-2011. Grapo huxemburgués de capital curopeo
que tiene como objetivo la formacién dé un grupo textil téenico global
medianle una estrategia de crecimicnto propia y adquisiciones a partir de
Lauma y Desseilles, empresas adquiridas inicialmente. 31, Conscjero
independiente de 3i 2002-2008. Representacion y cuidado de los intereses del
fondo britanico 3ien 3 empresas de distintos sectores: Ordenacion con
productos plasticos (consumo), Transporte y fogistica y Comercializacién de
productos de POPs. El Sr. Rechter estuvo vinculado con anterioridad a Dogi
en el periodo 1993-2001, Desde 1993 a 1999 desarrello las funciones de
Director General de Dogi con ef objetivo de expandir y profesionalizar ia
empresa, Durante dicho periodo fa sociedad multiplicd por 3 su fucturaciton.
consolido su proceso de internacionalizacion y sali¢ a Belsa (1998). Desde
septiembre de 1999 a junia de 2001, D.Richard Recliter desarroild sus
funcione en Dogi como acjunto al Presidente en calidad de Consejero
Estraiégico para Fusiones y Adguisiciones ¥ Procesos de integracion. En el
periodo 19992001, Dogi se transformé en lider myndial en su secior después
de varias adquisiciones. incluyendo la de su principal competidor. la
multinacional Courtaulds. D.Richard Rechter ha sido profesor invitade en la
escuela de negocios ESADE y colabora con la Direccion General de Industria
de la Generalitat de Catalunya. en asesoramientos puntuales referentes a
analisis y seguimiento de planes de viabilidad cn procesos de reestiucturacién

de empresas.
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El Sr. Diago es licenciado ¢n Ciencias Econdmicas, Politicas y Comerciales
por la Universidad Compluiense de Madrid, con Ia catificacion de
Sobresaliente Profesor No Numerario (PNN) de la edtedra de don Emilio de
Figueroa. en fa Universidad Complitense de Madrid. Becario de la Presidencia
del Gobierno (Instinnto de Desarrollo Econdmice). Técnico de la
Administracién Civil del Estado (TAC, XIV promaocian). con destinos en el
Ministerio de fa Gobernacidn y en ¢l Ministerio de Trabajo. Master en
Direccion de Empresas {MDI) por ta Universidad Politécnica de Madrid.
Master en Viticulturs, Enologia y Mérkeing del Vino, Profesor watar de la
UNED. Profesor Asociado de la Universidad Jaume 1 {UJ1), en el
Departamenta de Dircecion y Administracion de Empresas.Consejero
independienle de Iberdrola Espaiia. Presidente de la comision de Auditoria y

: 1 e Cumplintieste de Iberdrola Espaia . Presidente del Sindicato Provincial de la
LIOTSE ESTUDIOS 5L Construceion, Vidrio v Cerdmica. Presidente de ASCER, Asociacion Espaiioia
de Fabricantes de Azulejos y Pavimentos Ceramicos. Presidente de fa CET,
Federacion Europea de Cerdmica. Presidente det Wold Ceratnic Forum.
Consejero de la Autoridad Portnaria de Castellon, en representacion de la
Generalidad Valenciana. Consejero de ia Autoridad Portuaria de Valencia
{pucrtos de Valencia, Sagunto v Gandia) en representacion de la Generafidad
Valenciana. Vicepresidente de! Comité de Estrategia de la Autoridad Porivaria
de Valeacia. Consgjero del Consorcio Valericia 2007, en representacion del
Gobierno del Estade (Ameriea’s Cup). Consejere del ICEX (Instituio Espatio}
de Comercio Exterior). Consejero del IMPIVA {Instituto de 1a Mediana y
Pequeila Empresa Valenciana). Miembro del Consgjo Asesor de CIERVAL.
Vocat de la Confederacion de Empresarios de Castellon. Voeal de Ia
Fundacion Universidad Empresa de la UH (Universital Jaume [}

Nitmero {otal de consejeros independientes 2

% total del consejo 40.00

Indigue si algn consgjero calificado como independiente percibe de la sociedad, o de su mismo grupo,
cualquier cantidad ¢ beneficio por un concepto distinto de la remuneracién de consejero, o mantiene o ha
mantenido. durante el Gliimo ejercicio, una relacién de negocios con la sociedad o con cualquier sociedad de su
grupo. ya sea en nombre propio o como accionista significativo, consejero o alto directivo de una entidad que
mantenga o hubiera mantenido dicha relacion.

Dichos consejeros fueron nembrados debido a su dilatada experiencia en Censejos de otras sociedades de reconocido prestigic.

LEn su caso, s¢ inctuird una declaracion motivada del consejo sobre las razones por las que considera que dicho
consejcro puede desempeiiar sus {unciones en calidad de consejero independiente,

Nombre o denominacién

. . Descripeion de la relacién Declaracién motivada
social del consejero

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Se identificard a los otros consgjeros externos y se detailaran los motivos por los que no se puedan considerar
dominicales o independientes y sus vinculos, ya sea con ia sociedad, sus directivos, o sus accionistas:

Nombre ¢ denominacion social del otivos Sociedad, directivo o accionista
consejero ' con el que manticne ¢l vinculo
L Nimcro total de consejeros deminicales l

£3/53



r % sobre ¢l total del consejo

Indique las varizciones que, en su caso, se hayan producido duranie ¢! periodo en la categoria de cada
consejero:

Nombre o denominacion social del

. Fecha del cambie | Categoria anterior Categoria actual
consejero

C.14 Complete el siguiente cuadro con la informacién relativa al nimero de consejeras durante los Glthmos 4
gjercicios, asi como la categoria de tales consejeras:
Nimero de consejeras
Ejercicio t Ejercicio t-1 Ejercicio t-2 Ejercicio t-3
Ejecutiva 0 0 0 0
Dominical ¢ 0 it 0
Independiente 0 0 ¢ o
Otras Externas 0 ) 0 f
Total ¢ 0 0 0
%, sobre el total de consejeros de cada tipologia
Ejercicio t Ejercicio t-1 Ejercicio t-2 Ejercicio t-3
Ejecutiva 0.00 0.00 0.00 0.60
Dominical 0.00 0.00 0.00 0.00
Independiente 0.0¢ 0.00 0.00 0.00
Otras Externas 0.00 0.00 0.00 0.00
Tatal 0.00 0.00 0.00 0.00
C.15 Expligue las medidas que, en su caso, se hubiesen adoptado para procurar incluir en el consejo de
administracién un nimero de mujeres que permita alcanzar una presencia equilibrada de mujeres y hombres.
r Explicacion de las medidas
En iz actualidad no hay presencia femenina en g1 Consejo. En los procesos de nuevas incorporaciones ¢ substituciones de un
consejero, se consideran las candidaturas femeninas con un perfil adecuado a la compaiiia.
C.1.6

Explique las medidas que. en su caso, hubiese convenido !a comision de nombramientos para que los
procedimientos de seleccion no adolezean de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion de conscieras. y
que la compaiiia busque deliberadamente e incluya enire los potenciales candidatos. mujeres que retinan el perfil

profesional buscado:
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Explicacion de fas medidas

El articuio 8 del Reglamento del Conscie de Administracidn establece la obligacion del Consejo de Administracion de velar por
que el procedimienio de seleccion de sus miembros favorezea la diversidad de género, de experiencias v de conecimicnios y ne
adolezea de sesgos implicitos que pucda implicar discriminacion aiguna v, en particular, que facilite la seleccion de consgjeras.
Adicionalmente. en linea con lo dispuesto por la Recomendacion 14 del Cédige de buen gobierno de las sociedades cotizadas,
el Censejo de Adminstracion de ta Sociedad tiene ta intencion de aprobar una politica de seleceion de conscjercs en los
términos de lo dispuesto en la citada recomendacion.

Cuando a pesar de las medidas que, en su caso, se hayan adoptado. sea escase o nulo el nimere de consejeras,
explique los motivos que to justifiquen:

Explicacidn de las medidas

Las modificaciones que han tenido lugar en la compoesicion del Censgjo de Administracion de Ia Sociedad durante el ejercicio
de referencia se refieren a la dimisidn de dos consejeros externos dominicaies, habiéndose considerado conveniente no proceder
a la cobertura de las vacantes producidas por las citadas dimisiones atendida la estructura accionarial de la Sociedad. No ha
habida, por tanle, durante el cjercicio de referencia, opertunidad de seleccionar y/o designar ninguna consejera. ninguna
consejera.

C.1.6bis Explique las conclusiones de la comisién de nombramientos sobre la verificacién del cumplimiento de la
pelitica de scleccion de consejeros. Y en parlicular, sobre cémo dicha politica estd promovicndo el abjetiva de
que en ¢l afie 2020 el niimero de consejeras represente, al menos, el 30% del total de miembros dei consejo de
administracidn.

Explicacion de las medidas

Comme se ha indicado cn ¢f apartado C.1.6 precedente, el Consejo de Administracién de la Sociedad tiene la intencion de
aprobar una politica de seleccion de consejeros que se pronunciard sobre las medidas encaminadas a la consecucion de dicho ob

C.1.7 T . ‘e . . Ce T
Explique Ia lorma de representacion en el consejo de los accionistas con participaciones signilicativas,
Los consejeros Sherpa Capital 2, S.L. (representado por don Eduardo Navarre Zamora), Sherpa Desarrollo, S.L. {represeniade
por don Alfredo Bru Tabernera} y Businessgate, S.L. (representado por don Jorge Ferndndez Miret) fueron designadas a
mstancia del accionista significativo Businessgate, S.1.., accionista significativo de la Sociedad titular de una participacion del
65.23% de su capitat social.

C.1.8

Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrado consejeros dominicales a instancia de
accionistas cuya participacion accionarial es inferior al 3% del capital:

Nombre o denominacién

. . Justificacion
social del accionista

Indique si no se han atendido peticiones formales de presencia en el consejo procedentes de accionistas cuya
participacidn accionarial es igual o superior a la de oiros a cuye instancia se hubieran designado consejeros
dominicales, En su caso, explique fas razones por las que no se hayan atendido:

NG

Nombre o denominacion

. L Explicacion
social del accionista
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C.1.9 Indigue si algin consejero ha cesado en su cargo antes del término de su mandato, si el mismo ha explicado sus
razones al consejo y a través de qué medio, y, en caso de que lo haya heche por escrito, explique a continuacion,
at menos los motivos que el mismo ha dado:

Nombre del consejero Motivo del cese
CUAVE XXI 5L Por disminueién de la participacién significativa del accionista representado
SHERPA 2 INVESTMENT 01 SL PPor (ener e] accionista de rc[‘crenc‘m suimcnie Feprescntacmn en el consejo con los
restanies consejeros

C.1.10 Indique, en cl caso de que existan, las facultades que tienen delegadas el o los consejero/s delegado/s:

Nombre o denominacion social L
. Breve deseripceion
del consejero
SHERFPA DESARROLLO SL Todas las delegables de! consejo

C.Lh Identifique, en su caso. a los miembros del consejo que asuman cargos de administradores o direclivos en olras
sociedades que formen parte dei grupo de ia sociedad cotizada:

Nombre o denominacion social Denominacion social de [a Car JTiene funciones
del consejero entidad del grupo Ao ciccutivas?
SHERPA DESARROLLC SL TRIFOLI INVESTMENTS SL Administrador Gnico S1
BUSINESSGATE SL GENEROS DE PUNTO TREISS Administrador tnico I

C.1.12 Detalle, en su caso, los consejeros de su sociedad que sean miembros del consejo de administracion de otras

entidades colizadas en mercados oficiales de valores distintas de su grupo. que hayan sido comunicadas a la
sociedad:

Nombre o denominscion social del | Denominacion social de la sociedad ¢
. . argo
consejero cotizada g
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C.1.13

C.1.14

C.1.13

C.1.16

.17

C.1.18

Indique y. ¢n su caso explique, si la sociedad ha establecido reglas sobre el ndmero de consejos de los que

puecdan formar parte sus consejeros:

Explicacion de las medidas

Apartado derogado.

Indique la remuneracion global del consejo de administracién:

Remuneracion del consejo de administracién (miles de euros) 70
importe de los derechos acumulados por los consejeros actuales en materia de pensiones {miles de 0
CHEOS)

fmporte de los derechos acumulados por los consejeros antiguos en materia de pensiones {(miles de 0

kuros)

Identifique a los miembros de ia alta direccion que no sean a su vez consejeros ejecutivos, e indigue la
remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio:

Nombre ¢ denominacion seeial Cargols

JAMES ROBBINS DIRECTOR GENERAL EFA INC

(8]
L
w

Rewmuneracion tatal alta direccion {cn miles de euras)

Indique. en su caso, la identidad de los miembros del conscjo que scan, a su vez, miembros del conscjo de
administracién de sociedades de accionistas significativos y/o en entidades de su grupo:

Nombre o denominacion sacial del Denominacian social det accionista
. - . Cargo
consejero significative
SHERPA CAPITAL 2 SL BUSINESSGATE SL ADMINISTRADOR UNICO

Detalle, en su caso, las relaciones relevantes distintas de las contempladas en el epigrafe anterior, de los
micmbros del consejo de administracion que les vinculen con los accionistas significativos /o en entidades de
St grupo:

Nombre o denominacion social del Nombre ¢ denominacion social det

; . L I . N Deseripeidn relacion
consejero vinculado accionista significativo vinculado

Indique si se ha producido durante el ejercicio alguna modificacién enel reglamento del consejo:
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C.1.19

Deseripeidn modificaciones

El Consejo de Adnunistracion de la

Sociedad, en su reunion celebrada el pasado dia 25 de mayo de 2016, aprobd por unanimidad, la modificacion del articulo 15
det Reglamento del Consejo de Administracién, con el objeto de adaptar

su contenido 2 las titimas modificaciones introducidas en la Ley de Sociedades de Capital por la Ley 22/2015, de 20 de julio. de
Auditoria de Cuentas, Dicha modificacién se aprebé en fa Juma General de Accionistas de fecha 28 de junio de 2016 bajo el
puiio undécime de su creden del dia.

Indique los procedimientos de seleccidn, nombramiento. recleccidn, evaluacién y remocion de los consejeros.
Detalle los 6rganos competentes, los trdmites a seguir y los criterios a emplear en cada uno de los
procedimientos.

1. Nombramiente de Consegjeros.

Los Consejeros seran designados por la Junia General o por el Consejo de Administracién de conformidad con las previsiones
contenidas en ta Ley de Sociedades de Capital y en los Estatutos Sociales.

Las propuestas de nombramiento de Consejeros corresponden a la Comision de Nombramientos y Retribuciones. si se irata de
Consejeros independientes, y al propio Consejo, en los demas casos.

La propuestz de nombramiento deber ir acompafiada en todo caso de un mforme justificativa del Consejo en ¢l que se valore ta
competencia. experiencia y niéritos del candidato propuesto que se unird al acta de la Junta General o del propio Consejo

Las propuestas de nombramienio de Consejeros que someia el Consejo de Administracion a la consideracion de fa funta General
v las decisiones de nombramiento que adopte dicho organo en virtud de las facultades de cooptacion que iiene legalmente

atribuidas requeriran, para su validez. acuerdo adoptado por la mayoria de los integrantes del Consejo.

La propuesta de nombramiento de cualquier Consgjere no independiente debera i precedida, ademds, de informe de ta
Comisidn de Nombramientos v Retribuciones.

2. Reeleccion de Consejeros.

Las propuestas de reeleccion de Conscjeros que el Consejo de Administracion decida someter a fa Junta General requeriran, para
su validez, et voto favorable de la mayoria de los miembros det Conscjo.

Las propuestas de reeleccién de Consejeros corresponden a la Comision de Nombramientos v Retribuciones, si sc trata de
Consejeros independicntes, y al propio Consgje. en los demids casos.

La propuesta de recleccion de cualquier Consejerc no independiente deberd ir precedida, ademds. de informe de ta Comision de
Nombramienios y Retribuciones.

Las propuestas de reeleccion de Consejeros que el Consejo de Administracién decida someter a la Junta General requeririn. para
su validez, et volo favorable e [a mayoria de los miembros del Consegjo.

2. Evaluacion.

A la fecha de emisidn del presenle informe se encuentra ea curso, sin que haya coucluido todavia, el proceso de evaluacion
anuat de su funcionamiento v ¢l de sus comisiones que debe realizar el Consejo de Administracion.

3. Remocian de los Consejeros.

Los Consejeres cesardn en el cargo cusndo haya transcurrido el periodo para el que fueron nombrados y cuando asi lo acuerde la
Junia General, en uso de las atribuciones que tiene conferidas legal o estatutariamente.

Los Consejeros deberin poner su cargo a disposicion del Conscje de Administracion y formalizar. si éste lo considera
conveniente, la correspendiente dimisién en los siguientes casos:

(a} Cuando afcancen la edad de selenta afios
(b) Cuando cesen en los puestos ejecutives a los que estuviere asociado su nombramiento coimo Consejero. exceplo

cuando sea litular de participaciones significativas estables en el capital de la Sociedad.
[C3] Cuando se vean incursos en alguno de tos supuestos de incompatibilidad o prohibicion legalmente previstes,

(d) Cuande resulten procesados por un hecho presuniamente delictivo o seant objeto de un expediente disciptinario
por falta grave o muy grave instruido por las autoridades supervisoras.
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(&) Cuando su permaneacia en el Censejo pueda poner en riesgo los intereses de la Sociedad o cuando desaparezcan
las razones por las que fueron nombrados (asi, por ejemplo, cuando un Consejero Dominical transmita su participacion en el
capital social de Ia Sociedad).

C.1.20 Expliqgue en qué medida la evaluacién anual del consejo ha dado lugar a cambios importantes en su
organizacién interna y sobre los procedimientos aplicables a sus actividades:

Descripein modificaciones

A la fecha de emision del presente informe se encuentra en curso, sin qie haya concluide todavia, ef proceso de evaluacion
anuval de su funcionamiento v cf de sus comisiones que debe realizar el Consejo de Administracién.

C.1.20.bis Describa ¢! proceso de evaluacidn y ias dreas evaluadas que ha realizado el consejo de administracion
auxiliade, en su caso, por un consultor exlemo, respecto de la diversidad en su composicion y competencias,
del funcionamienio y fa composicion de sus comisiones, del desempefio del presidente del conseio de
administracién v del primer ¢jecutivo de la sociedad v del desempefio y la aportacitn de cada consejero.

Descripeion de! proceso

A la fecha de emision del presente informe se encuentra en cursa, sin que haya concluido todavia, el proceso de evaluacion
anuzl de su [uncionamiento y el de sus comisiones que debe reabizar el Consejo de Administracion,

C.L.20Mer Desglose, en su caso, las refaciones de negocio que el consultor o cualquier sociedad de su grupo mantengan
con la sociedad o cualquier sociedad de su grupo.

Desglose

El Consejo de Administracion no esta siende auxiliado por ningtin consultor externo en ¢l proceso de evaluacion anual de su
funcionamienlo y ¢l de sus comisiones.

C.1.2t  Indique los supuestos en los que estan obligados a dimitir los consejeros.

Los Consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracién y formalizar, si éste 1o considera
canveniente, 1a correspondiente dimision en Jos siguientes casos:

(a) Cuando alcancen la edad de setenta aios.

{b) Cuando cesen en tos puestos gjecutivos a los que estuviere asociade su nombramiento coma Consgjero, exceplo
cuando sea titatar de participacienes significativas estables en ¢l capitai de la Scciedad.

{c) Cuando se vean iacursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicion legalmente previstos.

(d) Cuando resutten procesados por un hecho presuntamente delictivo o sean objeto de un expedienie disciplinario
por falta grave o muy grave instruido por 1as autoridades supervisoras.

(e} Cuando su permanencia en ¢l Coasejo pueda poner en riesga los intereses de la Sociedad o cuando desaparczean
las razones por las que fueron nombrados {asi. por gjemplo, cuando un Consejero Dominical transmita su participacion en el
capital social de 1a Sociedad).

C.1.22  Aparlado derogado.

C.1.23  ;Seexigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algiin tipe de decisidn?:

En su caso, describa las diferencias.
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C.1.24

C.1.25

C.1.26

C.1.27

C.1.28

C.1.2%

Pescripeion de fas diferencias

Explique si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a los conscjeros, para ser nombrado

presidente def consejo de administracion.

Pescripeidn de fos requisitos I

Indique si el presidente tienc voto de calidad:

5

Materias en s que existe vote de calidad

En caso de empate en fa adopeion de cualguier acuerdo.

Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen algin limitea la edad de los consejeros:

Ldad limite presidente 70 afios
Edud limite consejero delegado 70 afios
Edad limite consejero 70 aftos

Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen un mandato limitado para los consejeros
independientes, distinto al establecido en la normativa:

Nimero maximo de ejercicios de mandato I 12

Indique si los estatutos o el reglamento del consejo de administracién establecen normas especificas para la
delegacién del voto en ¢l consejo de administracion, la forma de hacerlo v, en particular, ¢l nimero maximo de
delegaciones que puede tener un consejero. asi como si se ha establecido alguna limitacion en cuanto 2 las
categorias en que es posible delegar. més alld de las limitaciones impuesias por la legislacion. En su caso.
detalle dichas normas brevemente.

De conformidad con lo dispuesto en los Estatutos Sociales y en el Reglamento del Consejo de Administracion. jos consejeros
lardn todo fo posibie para acudir a las sesiones del Consejo y, cuando no puedan hacerto personalmente. procuraran que Ja
representacion que confieran a favor de otre miembro del Conseje s¢ acompaile de las oporiunas instrucciones. Los consejeros
ne ejecwtivos solo podrin ser representades por olro miembro del Consejo de Administracién no ejecutive y. en particular, los
conseferos independientes solo podran ser representados por otro consejero independiente. Ei otorgamiento de la representacion
se hara censtar por medic de carta dirigida al Presidente.

Indique el nlimero de reuniones que ha mantenido el consejo de Administracion durante el ejercicio, Asimisnro
sefiale, en su caso, las veces que se ha reunido el consejo sin la asistencia de su presidente. En el computo se
considerarin asistencias las representaciones realizadas con instrucciones especiiicas.

b

Nilmero de reuniones del consejo 1
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( Numero de reuniones del consejo sin la asistencia del presidente | Q

Indique et nimera de reuniones que han mantenido en el gjercicio las distintas comisiones del consejo:

Comision # Reuniones
Comité de Auditoria 12
Comistén de Nombramientos y Retribucioncs 1
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C.1.30 Indique cl namero de reuniones que ha mantenido el conscjo de Administracion durante el gjercicio con la
asistencia de todos sus miembros. En el cémputo se consideraran asislencias las representaciones realizadas can
instrucciones especificas:

Asistencias de los consejeros 10

% de asistencias sobre el total de votos dursnte ¢l ejercicio 76.92

C.1.31 Indique si estdn previamente certificadas las cuentas anuales individuales y consolidadas que se presentan al
consejo para su aprobacion:

;Tiene e secretario del consgjo encomendada la funcion de velar. de forma especial, por el seguimiento de las
recomendaciones (e buen gobierno?

Nombre Cargo

C.1.32  Explique, si los hubiera, fos mecanismos establecidos por el consejo de Administracién para evitar que las
cuentas individuales y consolidadas por ¢l formuladas se presenten en ta junta general con salvedades en el
informe de auditoria.

De conformidad con lo dispuesto en el articuto 39 del Reglamento del Consejo de Administracion. ¢l Consejo de Administracion procurard
formular definitivamente las cuentas muales de manera tal que no haya lugar a salvedades por parte del auditor. No obstante, cuande el
Conscjo considere que debe mantener su criterio, explicard el contenido v ¢l alcance de la discrepancia. Adicionaimente, el Consgje de
Administracion velara por ia aplicacion de las normas contables, atendiendo al principio de méxima prudencia. de acuerdo con la firma
auditora escogida.

Asimismo. la Comisién de Auditoria informa. a lo largo def ejercicio. de forma previaasua robacion per ¢l Consejo de Administracion y
n s . & . . . . p . . 'l . }
presentacion a la Comision Nacional det Mercado de Valores, la informacion financiera de la Sociedad. Los informes de la Comision, que

el presidente de esta presenta ante ¢l pleno del Consejo, tienen como uno de sus principales objetivos poner de manifiesto agueiios
aspectos que pudieran suponer, en su ¢aso, saivedades en el informe de auditoria de cuentas de DOGI y su grupo consaolidado.

C.1.33  ;Flsecretario del consejo tiene la condicion de consejero?

Nombre ¢ denominacion social del secretario Representante

IGNACIO GOMEZ-SANCHA TRUEBA

C.1.34  Apartado derogado.

C.1.35 .
Indique. si los hubiera. los mecanismos establecidos por la sociedad para preservar la independencia de los
auditores externos. de los analistas financieros, de los bancos de inversion y de las agencias de calilicacion.

La Comisién de Auditoria tiene entre sus funciones asegurar 1a indepéndencia de dichas entidades y en todo caso. en la seleccion de los
mismos s¢ ticne en cuenta su independencia, sin que en ningin caso dichas entidades tengan cualguier vincuiacidn o interés de cualquier
tipo en 1a Sociedad o en cuatquiera de sus filiales.
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C.1.36  Indigue si durante el ejercicio la Sociedad ha cambiago de auditor externo. En su caso identifique al auditor

entrante y saliente:

Auditor saliente Auditor entrante

En ef caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, expligue el contenido de los mismos:

1

L Explicacion de los desacuerdos

C.1.37 Indique si la firma de auditoria realiza otres trabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de los de auditoria v

en ese caso declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos y el porcentaje que supone sobre
los honorarios facturados a la sociedad y/o su grupe:

St
Soreiedad Grupo Fotal
Iniporte de otros trabajos distintos de los de auditoria -
h 18 41 59
fmiles de euros)
Imparte trabajos distintos de Tos de auditoria / Imperte -
tatal facturado por 1a firma de auditeria (cn %) 32.00 36.00 33.00

C.1.38  Indigue si ef informe de auditorfa de las cuentas anuales del gjercicio anterior presenta reservas o salvedades. Fn

su caso, indique ias razones dadas por el presidente de la comisién de anditorfa para explicar el contenido y
alcance de dichas reservas o salvedades.

Explicacion de las razones —I
El informe de auditoria corzrespondieme a las cuentas anuales det ¢jereicio 2015, presentaba salvedades: a) No ener evidencia adecuada
sobre la procedencia de efeciuar detericros del inmovilizado en los ejercicios 7014 y 2013, b) Riesge de contingencias fiscales para las

fliales de Filipinas no provisionado ¢) Entasis on ta incertidumbre de sebre la capacidad de la Seciedad Dominante y geupo de continuar
come empresa en funcionasnicnto,

C.1.39  Indigue el ndmero de cjercicios que la firma actual de auditoria lteva de forma ininterrumpida realizando la

auditoria de las cucntas anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indigue el porcentaje que represeitta el

nimero de ejercicios auditados por la actual fisma de auditoria sobre el niimero total de ejercicios en ios que ias
cuentas anuales han sido auditadas:
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Sociedad Grupo

[Namero de ejercicios ininterrumpidos 2 2

Seciedad Grupo

N® de gjercicios auditados per ia firma actual de auditoria / N® de cjercicios

2 70
e la sociedad ha sido auditada (en %) 526 3

C.1.40 Indique v, en su caso detalle, si existe un procedimiento para que los congejeros puedan contar con
asesoramiento externo;

Detalle el procedimiento

Cont el fin de ser anxiliados en el ejercicio de sus funciones, los Consejeros pucden solicitar la contratacion con cargo a la Sociedad de
asesores legales, contzbles, financieros u otros expertos. El encarge ha de versar necesariamente sobre problemas concretos de cierto
relicve y compiejidad que se presenten en el desempeiio del cargo.

L.a decision de contratar ha de ser aprobada por el Conseje de Administracidn

C.141 Indique y, en su caso detalle. si existe un procedimienio para que los consejeros puedan contar con la
informacion necesaria para preparar las reuniones de los 0rganos de administracion con tiempo suficiente:

Detalle ef procedimiento

Los Consejeros manticnen un contacte permanente y fluido entre si, y en especial, con el Director General gue les pennite estar
continuamente informados de 1a marcha del negocio. No obstante, la informacién necesaria para cada una de las reuniones del Consgjo de
Administracion se fes hace llegar al menos con 3 dias de antelacion por via electronica.

C.1.42  Indique y, en su caso detalle, si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a los consejeros a informar v, cn

st caso, dimitir en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad:

S1

Explique ias reglas

El articulo 20 del Reglamenic def Consejo de Administracién establece la obligacion de los Consejeros de poner su cargo a disposicion del
Consejo de Administracion y formalizar, si éste lo considera conveniente, la correspondiente dimision, entre ntros supuestos:

(a) Cuando resulten procesados por un hecho presuntamente detictivo o sean objeto de un expediente disciplinario por falta
grave o muy grave instruido por las autoridades supervisoras.

(b Cuando su pesmanencia en el Censejo pueda poner en riesgo los intereses de 1a Sociedad o cuando desaparezcan las razones
por las que fueron nombrados (asi, por ejemplo, cuande un Consejero Dominical transmita su participacion en el capital social de Ia
Socicdad).

Por su parte, el articulo 33.2 del Reglamento del Conseje de Administracion establece la oblipacién de les Consejeres de informar a la
Sociedad sobre cualquier hecho o situacion que pueda resultar relevante para su actuacién eomo administrador de la Sociedad
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C.1.43  Indique si algin micmbro del consejo de administracién ha informade a la sociedad que ha resultado procesado
o se ha dictado contra ¢ guto de apertura de juicio oral, por alguno de los delitos sefialados en el articulo 213 de

ta Ley de Saciedades de Capital:

Nombre del consejero

Causa Penal

Observaciones

Indique si ¢l consejo de administracion ha analizado ) caso. Si la respuesta es aftrmativa explique de forma razonada la
decision tomada sobre si procede o no que el consgjere continile en su cargo o, en su caso, exponga las actuaciones
realizadas por el consejo de administracion hasta ta fecha det presente informe o que tenga previsto realizar.

C.1.44

Detalle los acuerdes significatives que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor, sean modificados o

concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una oferta pablica de adquisicion, y sus cfectos.

No existen acuerdos de esas caracteri{sticas

C.L45  Identifique de forma agregada e indique, de forma detallada, los acuerdos entre la sociedad y sus cargos de
administracion y direccion o empleados que dispongan indemnizaciones, clausulas de garantfa o blindaje,
cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si [a refacidn contractual llega a su fin con

motive de una oferta pablica de adquisicion u otro tipo de operaciones.

Nimero de beneficiartos

0

Tipo de beneficiario

Descripeién def acuerdo

0

No hay

Indique si eslos contratos han de ser comunicados v/o aprobados por los drganos de la sociedad o de su grupo:

Consejo de udministracion

Junta general

l Organo que zutoriza Ins cldusulas

St

NG

Se informa a lx junta general sobre las chiusulas?

NG




C2 Comisiones del consejo de administracion

C2.1  Detalle todas las comisiones del consejo de administracidn, sus miembros v la proporcién de consejeros
ejecutivos, dominicales, independientes v otros externos que las integran:

Comisidn de Anditoria

Nombre Cargo Categoria

BUSINESSGATE SL VOCAL Deminical
JETHRO MANAGEMENT CONSULTING SL VOCAL independiente
LHOTSE ESTUDIOS SL PRESIDENTE independiente

V4 de consejeros ejecutives

% de consejeros dominicales 33.33
%0 de consejeros independientes 6633
*o de otros externos 0.00

Explique las funciones que tiene atribuidas esta comisién. describa los procedimientos v reglas de organizacion v
funcionamiento de la misma y resuma sus actuaciones mas importantes durante el ejercicio.

(a) Informar a la Junta General sobre las cuestiones que se planteen en su seno en materia de su competencia.
(b} Supervisar la eficacia del contro] interno de la sociedad, la auditoria interna. en su caso, ¥ los sistemas de
gestion de riesgos, asi como discutir con los auditores de cuentas o sociedades de auditoria las debilidades significativas
del sistema de contrel interno detectadas en el desarroilo de la auditoria, todo elto sin quebrantar su independencia.

{c) Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacidn financiera regutada y presentar
recomendaciones o propuestas al Consejo de Administracion. dirigidas a salvaguardar su integridad.
{d} Proponer al érgano de administracion para su sometimicnte a la Junta General de Accionistas u drganos

equivalentes de [a entidad, de acuerdo con su naturaleza juridica. al que corresponda, el nombramiento de los auditores de
cuentas ¢ sociedades de auditoria. responsabilizandose def procesa de seleccion. de acuerdo con la normativa aplicable a
la Sociedad, asi como las condiciones de su contratacion y recabar regularmente de ¢l informacian sobre el plan de
auditoria y su ejecucion. ademds de preservar su independencia en el gjercicio de sus funciones.

{c) Establecer las oportunas relaciones con los auditores de cuentas o sociedades de auditoria para recibir
informacion sobre aquelias cuestiones que puedan suponer amenaza para la independencia de éstos, para su examen por
la Comisidn, v cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, v, cugndo proceda.
la autorizacion de los servicios distintos de los prohibidos, en los términos contemplados en la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas, asi como aguelias otras comunicaciones previstas en la legislacion de auditoria de
cuentas y en las normas de auditoria. En todo caso. la Comisién de Auditoria deberd recibir anualmente de los auditores
de cuentas o sociedades de auditorfa a confirmacion escrita de su independencia frente a la entidad o entidades
vinculadas a ésta directa o indirectamente. asi como la informacion detallada e individualizada de los servicios
adicionales de cualquier clase prestados a estas entidades por los citados auditores o sociedades. o por las persenas o
entidades vinculados @ éstos de acuerdo con lo dispuesto en la normativa reguladora de Ia actividad de auditoria de
cuentas.

(f) Emitir anualmente. con cardcter previo a la emision del informe de auditoria de cuentas. un informe en el
que se expresard una opinion sobre si la independencia de los audilores de cuentas o sociedades de auditoria resuita
comprometida. Este informe debera contener. en todo caso, la valoracién mativada de la prestacion de todos y cada uno
de los servicios adicionales a que hace referencia en el apartado anterior,

(g) Informar, con caracter previo, al Consejo de Administracion sobre todas las materias previstas en la Ley.
los Estatutos Sociales y en el Regtamento del Consejo y. en particular, sobre:

(i la informacién financiera que la Sociedad deba hacer piblica periddicamente;

(i1} ia creacion o adquisicion de participaciones e entidades de propdsito especial o domiciliadas en paises o
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territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales; y

(i} las operaciones con partes vinculadas.

{h) Cualesquicra cuesticnes de su compelencia que Je scan solicitadas por ef Presidente det Consgjo de
Administracion.

{i) Cuatesquiera otras que le atribuya el Consejo de Administracion.

La establecido en los apartados (d), (e) y (f) anteriores se entenderd sin perjuicio de la normativa reguiadora de ia
auditoria de cuentas.

La Comisi6n de Auditorfa se reunird cuantas veces sea convocada por acuerdo del propio Consejo o de su Presidente y, al
menos, dos veees al afio, estando obligado a asistir a sus reuniones y a presiarie su colaboracidn y acceso a la informacién
dc que disponga cualquier miembro del equipo directivo o del personal de la Saciedad que sea requerido a tal fin, y
pudiendo requerir también la asistencia del auditor de cuentas. Una de sus reuniones estard destinada necesariamente a
evaluar la eficiencia y el cumplimicento de ias reglas y procedimiento de gobierno de la Sociedad y a preparar la
informacidn que el Consejo ha de aprobar ¢ incluir destro de la documentacién plblica anual.

La Comision de Auditoria quedard vilidamente constituida con la asistencia, presentes o representados de, al menos, la
mitad de sus miembros, ¥ adoptard sus acuerdos por mayoria de los asistentes, presentes o representados, siendo de
calidad el voto de su presidente en caso de empate en fas votaciones. Los miembros de 1a Comisién podean delegar su
representacion en otro de elios, pero ningune podrd asumir més de dos representaciones, ademds de la propia. Los
acuerdes de la Comision de Auditoria se Hevardn en un Libro de Actas que serén (irmadas por su presidente v su
secretario.

A través de su presidente, la Comision de Auditoria informard al Consejo de Administracién de los acuerdos adoptados
cn sus reuniencs.

L.a Comisi6n de Audiloria padrd, asimismo, recabar asesoramicnio externo. El Consejo de Administracian es competente
para desarrollar, ampliar y completar las reglas relativas a la composicidn v competencias de la Comisién de Auditoria.
Durante ¢l cjercicie 2016, la Comisién de Auditoria ha desempefiado sus funciones en refacion con agueltos asuntos que
han requerido de su intervencion y. en particutar. en relacion con la revision e informacién previa al Consejo de
Administracion sobre la informacion financiera intermedia y anuat que la Sociedad debe hacer pablica periddicamente.

Identifique ¢l consejere miembro de la comiscién de auditoria que haya sido designadoe teniendo en cuenta sus
conocimiento y experiencias en materia de contabilidad, auditoria 0 en ambas e informe sobre el nimero de afios que el
Presidente de esta comisidn lleva en el cargo:

Nombre del consejero con experiencia LHOTSE ESTUDIOS SL
N° de afies del presidente en el cargo 2

Comisién de Nombramientos

Nombre Cargo Categoria
JETHRO MANAGEMENT CONSULTING SL PRESIDENTE I[ndependiente
LHOTSE ESTUDIOS 5L VOCAL Independiente
BUSINESSGATE SL VOCAL Dominical
% de consejeros ejecutivos
% de consejeros dominicales 3333
0 de consejeros ndependientes 66.66
Yo de olros externos 0.00

Expligue las funciones que dene atribuidas esta comision, deseriba los procedimientos v regias de organizacién y
funcionamiento de la misma y resuma sus actuaciones mas importanies durante el ejercicio.

El Reglamento del Consejo de Administracion de la Sociedad la Comisién de Nombramientos y Retribuciones ejercerd
en todo caso las siguientes funciones:
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C.22  Complete el siguiente cuadro con la informacién relativa al nimera de consejeras que integran las comisiones

del consejo de administracidn al cierre de losiltimos cuatro cjercicios:

Nimero de consejeras

Ejercicio t

Ejercicio t-1

Ejercicio t-2

Ejercicio t-3

Nuamero % Nimero % Numero % Niamero %
COMITE DE AUDITORIA 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
(COMITE DE NOMBRAMIENTOS 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00

C.2.3  Apartado derogado.

C.24  Apartado derogado.

€25 Indique. en su caso, la existencia de regulacion de las comisiones del consejo. €l lugar en que estan disponibles
para su consulta. y las modificaciones que se hayan rcalizado durante el ejercicio. A su vez. se indicard si de

forma votuntaria se ha elaborade aigin informe anual sobre las actividades de cada comision.

La regulacion de la Comisién de Audiloriay de Ta Comision de Nombramientos y Retribuciones. inicas comisiones

constituidas por el Consejo de Administracién de la Sociedad se contiene en los articulos 35 v 36 de los Estatutos

Sociales y 15 y 16 del Reglamento del Consejo de Administracién. Durante 2016 se ha modificado ¢} articulo 15 del

Regiamento det Conseje de Administracion, con el objeto de adaptar su contenido a las (liimas modificaciones

introducidas en la Ley de Sociedades de Capital por la Ley 22/2015. de 20 de julio. de Auditoria de Cuentas.

C.2.6  Apartado derogado.
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D OPERACIONES VINCULADAS Y OPERACIONES INFRAGRUPO

D.1 Explique. en su caso. el procedimiento para la aprobacion de operaciones con partes vinculadas e intragrupo.

Procedimiento para la aprobacion de operaciones vinculadas

De conformidad con lo dispuesto en los articuios 32.(r) de los Eslatutos Seciales y 5.3.(u) del Reglamento del Consejo de Administracion.
corresponde al Consgje de Administracion de ta Sociedad, como Tacultad indelegable, la aprobucion, previo informe de la Comision de
Auditoria. de fas operaciones que la Sociedad o socicdades de su grupo realicen con Consejeros o con accionistas titulares, de forina
individual o concertadamente con otres. de una participacion significativa, incluyende accionistas representados en el Conszjo de
Administracian de la Sociedad o de otras sociedades que formen parte del mismo grapo o con personas a ellos vinculadas, Los Consejeros
afectados o que representen o estén vinculados a los accionistas afectados deberdn abstencrse de participar en la deliberacion y votacion
del acuerde en cuestion. Solo se exceptuaran de esta aprobacion las operaciones que retnan simultineamente las tres caracteristicas
siguientes:

(1) que se realiven en virtud de contratos cuyas condiciones estén estandarizadas y se apliques en masa a un elevado nitmero de
clientes:
(i) que se realieen a precios o tarifas estableaidos con cardcter general por quien actile como sutninisirador del bien o servicio

de que se trate, v

(Hi que su cuantia no supere ef uno por cierlo de Jos ingresos anuales de la Sociedad.

D.2 Detalle aguellas operaciones significativas por su cuantia o refevantes por su materia realizadas entre la

sociedad o entidades de su grupo, y los accionistas significativos de la sociedad:

Nombre o denominacion | Nombre o denominacion
social del accionista social de Ia sociedad o [ Naturaleza de ta relacion | Tipo de ta operacién | bmporte (miles de curos)
significativo entidad de su grupe
CONCI:.PF[ON ALVARQ INVESTHOLDING SL Contractual Contratos de arrendanucnto 360
FORNS operativo
BUSINESSGATE SL. | BUSINESSGATE SL Contractual Acuerdos de financiacion: 1,850
préstamos
BUSINESSGATE SI. | BUSINESSGATE SL Contractual Intereses devengados pero 52
no cobracos

.3 Betalle las operaciones significativas por su cuantia o relevantes por su materia realizadas entre la sociedad o
entidades de su grupo, y los administradores o directivos de la sociedad:

Nombre o denominacién Nombre ¢ denominacion Emporte (miles
sotial de los administradores| . o Vinculo Naturaleza de la operacion P e
S social de |z parte vinculada de euros}
o directivos
SHERPA DESARROLLO SL DOGI SPAIN 51U Consegjero Prestacion de servicios 175

29/53



D4 Informe de las operaciones significativas realizadas por la sociedad con olras entidades pettenecientes al mismo
grupo, siempre y cuando ne se eliminen en el proceso de elaboracion de estados financieros consolidados y no
formen parte del tréfico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto y condiciones.

En todo caso. se informard de cualquier operacién intragrupo realizada con entidades establecidas en paises o lerritorjos
gue tengan la consideracion de paraiso fiscal:

Denominacion social de la entidad de su grupo Breve descripeion de la eperacion Importe (miles de euros)
SHERPA ENTIDAD GESTORA SA Prestacion de servicios 200
D.5 Indique ¢! importe de las operaciones realizadas con olras partes vinculadas.

§28.060

D.6 Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles conflictes de intereses
entre la sociedad y/o su grupo, v sus consejeros, directivos o accionistas significativos.

La Sociedad tiene claramente identificadas las posibies fuentes de conflicto con las empresas vincultadas, v en eslos
casos, seglin lo estabiecido en el Regltamento Interno de Conducta. las personas afectadas deben de actuar en todo
momento con libertac de juicio, con lealtad al Grupo y a sus accionistas y de forma independicnie a intereses propios o
ajenos. En consecuencia, no deben primar sus propios intereses a expensas de los del Grupo o de unos inversores a
expensas de los de otros. Asi. deberdn abstenerse de intervenir o influir en 1a toma de decisiones que puedan alectar a las
personas o entidades con las que exista contlicto y de acceder a informacién confidencial que afecte a dicho conflicto,
seg(n €l art.28 del Regiamento del Consejo.

Segin el Reglamento Interno de Conducta, el Comité de Auditoria es el rgano encargado de vigilar. supervisar y evilar
situaciones de conflictos de interés que puedan surgir en operaciones con empresas vinculadas,

D.7 ¢ Cotiza mas de una sociedad del Grupo en Espaiia?

Identifique a las sociedades filiales que cotizan en Espadia:

Sociedades filiales cotizadas

Indique si han definido pibiicamente con precision las respectivas areas de actividad y eventuales relaciones de negocio
entre ellas. asi como las de la sociedad dependiente cotizada con las demds empresas del grupo;

I

Defing las eventuales retaciones de negocio eatre 1a sociedad matriz y la sociedad filial cotizada, ¥ entre ésta v las demis empresas
el grupo

Identifique ios mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de intereses entre la filial cotizada v las
demas empresas del grupe:
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Meeanismos para resobver los eventoales conflictos de interés




E SISTEMAS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS

E.l Expligue el alcance del Sistema de Gestidén de Riesgos de la sociedad. incluidos los de naturaleza fiscal.

Los principios basicos definidos por el Grupo en el establecimienio de su politica de gestidn de los riesgos mds significativos son los
signientes:

- Cumplir con las normas de buen gobierno corperativo.

- Cada negocio y drea corporativa define los mercados y productos en los que puede operar en funcion de los conocimicntos y capacidades
de que dispone para asegurar una gestion eficaz del riesgo.

- Los negocios y dreas corporativas establecen para cada mercado en el que operan su predisposicion al riesgo de forina coherente con la
estrategia definida. Los presupucstos anuales son actualizados (rimestralmente con nucvas previsiones por parle de cada filial.

E2 Identifique los érganos de la sociedad responsables de la elaboracidn y ejecucion del Sistema de Gestién de
Riesgos, incluido ef fiscal.

E! comité de auditoria

E3 Sefiale los principales riesgos. incluidos los fiscales, que pueden alectar a la consecucion de los objetivos de
negocio.

RIESGO DE CREDITO

La Sociedad tiene instaurada una politica de crédite a nivel de Grupo y la exposicién a este riesgo ¢s gestionada en ¢l curso normal de la
actividad, encontrandose el riesgo de crédite debidamente controlado en el Grupo a Iravés de diversas politicas v limites de riesgo en las
que se establece los requisitos relativos a: 1) adecuacion del contrato a la operacion realizada, 2) calidad crediticia interna o externa
suficiente de ia contraparte, 3) garantias adicionales en las casos necesarios (cartas de crédito. avales, ele... } v 4) limitacion de los costes
de insalvencia y de! coste financiere derivado de Ja morosidad,

Las garantias mantenidas por la Socicdad para asegurar el cabra de los clientes s siguen basando principalments en ka contratacion de
pélizas de seguros de créditos. Dichos seguros cubren las ventas de jos clientes de los que previamenie s¢ ha pedido su clagificacién. La
aseguradora analiza los clientes estableciendo un 1fmite méximo de venta cubienta, De éstas, sc indemmniza el 85% del importe impagado
declarade en la mayoria de los casos. Las ventas del Grupo. s¢ encuentran relativamente concentradas en pocos clientes. El cliente mas
representativo del Gripo ha supuesto. aproximadamente, un 36% de la cifra de negecio det Grupo en 2016 y realiza operaciones con EFAL
Inc. (34% er 2015). Ningén otro cliente, individualmente, concentra ventas superiores al 10% de las ventas del Grupo. Similarmente, los 3
principales clientes del Grupo concentran. agroximadamente. un 50% de las ventas del Grupo en el ejercicin 2016 (35% en 20135)

RIESGO DE T1PO DE INTERES

Las variaciones de los tipos de interés moditican el valor razonabte de aquellos activos y pasives que devengan un tipo de interés variable.
El objetivo de la gestion dei riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en fa esiructura de la deuda que permita minimizar el cosle
de la deuda en ef horizente plurianuat con una volatilidad reducida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Dependicndo de las estimaciones
del Grupo v de los abjetivos de la estructura de la deuda, se realizan en ocasiones operaciones de cobertura mediante la contratecion de
derivados que miilguen estos riesges. Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 no exislen contratos vigentes de ¢ste tipo. En consevuencia.
los resultades y flujos de efectivo del Grupo se encueniran expuestos a las variaciones de los tipos de interés de mercado.

RIESGO DE TIPO DE CAMBIO

Los riesgos de tipos de cambio se corresponden. fundamentalmente al préstamo en dolares americanos ctorgado a la Sociedad del Grupo
Elastic Fabrics of America, [nc. Asimismo. el riesgo de tipo de cambio surge de ransacciones comerciales en divisas. principalmente el
datar americano y en libra esterlina. Por otra parte. ¢l Grupo posce varias inversiones en bperaciones en ¢l extranjero. cuyoes activos netos
estan expuestos aj riesge de conversion de moneda exiranjera. El riesgo de lipo de cambio sobre los activos netps de las operaciones en el
extranjero del Grupo se gestiona, principalmente, mediante recursos ajenos denominados en las corrgspondientes monedas exiranjeras. Al
cierrc de Jos cjercicios 2016 ¥ 2015 el Grupo no tiene formalizado ningtn contrato de cobertura.

RIESGO DE MERCADOQ



Las Sociedades del Grupo operan en paises y segmentos de mereado difirenciades, lo que representa un nivel de diversificacién que
contribuye a reducir el riesgo de mercado. Mas del 75% de las ventas de Dogi Spain, S.L.U. se producen fuera de Espafia en el segmente
de labricacion de tefide elastico. y en ¢l mismo segmento Elastic Fabrics of América opera en Estados Unidos y ciertos paises de
centroamérica. Asimismo, Géneros de Punto Treiss actila en el segmento de fast fashion, distinto a los anteriores, v sus clientes son
compaiiias con presencia globai ¢ intemnacional. con o que no dependen de un solo mercado. A nivel de operaciones, el precio de fa
maleria prima principal de las empresas det Grupo estd relacionado con la evolucién del precio del peteélen, concretamente el benceno.
Ante esle riesgo, el Grupo ha establecido solidas relaciones con tos proveedores, trasladando los posibles incrementos de precio a los
clientes en la medida de o posible.

RIESGO DE LIGUIDEZ

Ll Grupo realiza una gestion activa del ricsgo de liquidez con el abjetivo de conseguir recursos financieros suficientes a través de
facilidades de crédito aportadas por diversas entidades financiceas externas, La Direccidn del Grupo realiza un seguimicnto de las
previsiores de reserva de liquidez del mismo en funcion de los fiujos de efectivo esperados, con cl fin de asegurar gue cuenta con
suficicnte electivo para cumplir las necesidades operativas. al tiempo que se mantiene una suficiente disponibilidad de las facilidades de
crédito no utilizadas

.4 Identilique si Ja entidad cuenta con un nivel de tolerancia al riesgo, incluido el fiscal.
NO
E.3 Indigque qué ricsgos, incluidos los (iscales, se han materializado durante el ejercicio.

Riesgo de hguidez: La falla de recursos liguidos no ha permitido cumplir con los vencimientos de la deuda concursal.
Riesgo legal La falta de pago de Ja deuda concursal supone un ricsgo de que un acreedor pueda instar ia liquidacién de 1a Sociedad.
Riesgo medicambiental: La emision de humos dentro de los limites legalmente admitidos, pero con un impacto visual.

E.6 Expligue los planes de respuesta y supervisién para los principales riesgos de la entidad, incluidos los fiscales.

Riesgo de liquider: Los acuerdos con los acreedores y de recapitalizacion de la Sociedad han eliminado dicho riesgo.
Riesgo legal- Los acucrdos con los acreedores y de recapitalizacion de la Sociedad han eliminado dicho riesgo.
Ricsgo medioambiental: La Sociead invierte en mecanismos para disminuir la emision de humos.



F SISTEMAS INTERNOS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS EN RELACION CON EL
PROCESO DE EMISION DE LA INFORMACION FINANCIERA (SCIIF)

Describa los mecanismos que componen los sistemas de controt y gestion de riesgos en refacion con el proceso de
emision de informacion financiera {SCIHT) de su entidad,

F.1 Entorno de control de la entidad

Informe, sefialando sus principales caracteristicas de, al menos:

F.1.1. Qué drganos y/o lunciones son Jos responsables de: (i) la existencia y mantenimiento de un adecuado y efectivo
SCIIF; (ii) su implantacién; y (iii} su supervision,

El comité de auditoria, que delega la gestion en ef departamento financiero y /u otros departamentos de la sociedad,

F.1.2 Si existen, especialmente en lo relativo al proceso de elaboracion de la informacién {inanciera. los siguientes
elementos:

* Depattamentos y/o mecanismos encargados: (i) del disefio v revision de la estructura organizativa: (i) de definir
claramente las lineas de responsabilidad y autoridad, con una adecuada distribucidn de tareas y funciones: y (iii) de que
exislan procedimientos suficientes para su correcta difusion en la entidad.

El Comité de Auditoria se apoya en la Direccion Financiera de la matriz para supervisar ¢ implementar los procesos de control fntemo.

* Codigo de conducta. drgano de aprobacién. grado de difusidn e instruccidn. principios y valores incluidos (indicando si
hay menciones especificas al registro de operaciones y elaboracién de informacién financiera). érgano encargado de
anatizar incumplimientos y de proponer acciones correctoras y sanciones,

El Reglamento interno de conducta fue aprobado por el Conseje de Administracion y es responsabilidad det Comité de Auditoria velar por
su cumplimiento y difusién, con [a colaboracion del departamento financiero v de RRHH de la compaia,

* Canal de denuncias, que permita ta comunicacion a la comisién de auditorfa de irregularidades de naturaleza {inanciera
y contable, en adicion a eventuales incumplimientos del codigo de conducta y actividades irregulares en la organizacion.
informando en su ¢caso si éste es de naturaleza confidencial.

No existe un canal de denuncias interno, si bien se contemplara en la proxima actualizacion del reglamento interne de conducts que se
haila en revision.



* Programas de formacion y actualizacion periddica para el personal involucrado en la preparacion y revision de la
informacion financiera. asi como en la evaluacion del SCUF, que cubran al menas, normas contables, auditoria, control
interno y gestién de riesgos.

£l persenal de la empresa que realiza tareas de soporte al comite de auditona, efeclua periodicamente formacion para actualizar sus
conecimientos de auditoria. contables, legales, gestion de riesges y cualquier campo que incida en su tares,

2 Evaluacion de riesgos de la informacion financiera
Informe, al menos, de:

F.21. Cudles son las principales caracteristicas del proceso de identificacion de riesgos. incluyendo los de ertor o fraude.
en cuanto a:

* Si el proceso existe y estd documentado,

La informacidn financiera claborada por [a sociedad mairiz es supervisada por ¢l comit¢ de auditoria. Las Gliales reportan al departamento
financieros de la mairiz que supervisa dicha informacion v la remile al comité de autidoria,

* Si el proceso cubre la totalidad de objetivos de la informacion financiera, (existencia y ocarrencia; integridad;
valoracion; presentacion. desglose y comparabilidad; y derechos y obligaciones), si se aclualiza y con qué frecuencia.

En la actuahidad, ta Dircceitn Financiera esld permancntemente identificando los posibles riesgos, segin la metodoiogia establecida en ¢l
Manual de Procesos de Control Interno de la Informacion Financicra. Los posibles riesgos para fz elaboracion de la informacién financiera
se analizan e identifican atendiendo a los siguientes criterios:

1} [nlegridad

2) Validez

h) Registro

i) Corte de operaciones

1) Valoracion

k) Clasificacion contable

) Desglose v comparabilidad

* L.a existencia de un preceso de identificacian del perimetro de consolidacion, teniendo en cuenta, entre otros aspectos,
la pasible existencia de estructuras societarias complejas. entidades instrumentales o de propdsito especial.

La simplicidad de la estructura del grupo no presipone ricsgos de identificacion del perimetro de consolidacion. Las sociedades se dan de
baja de diche perimetro cuande estén disucltas y dadas de baja de los registros oficinales pertinentes o bién se pierde su control por
cualguier causa.

* Siel procese tienc en cuenta los efectos de otras tipologias de riesgos (operativos, lecnoldgicos, financieros, legales,
fiscales, reputacionales, medioambientales, etc.) en ta medida que afecten a los estados financieros,

La informacion elaborada por el departamente financiero se traslada al comité de suditoria. El departamento financiero también es ¢l
encargado , con ¢l soporte de asesores externos, de identificar y minimizar los riesges legales y sus consecuencias. Asimismo cl
departamento de seguridad y salud analiza los riesgos medinambientales y de salud, sus efectos legales v traslada las posibles soluciones a
direccion, y en su case al Conseje de Administracion.

* Qué drgano de gobierne de fa entidad supervisa el proceso,

Ll comué de auditorna se encarga de la supervisién de riesgos, analizando la docwmentacion elaborada por ¢l departamente financiero.



F.3 Actividades de control

Informe, sefialando sus principales caracteristicas. si dispone al menos de:

F.3.1. Procedimientos de revision y autorizacion de la informacién financicra y ia descripeian det SCIF, a publicar en
los mercados de valores, indicanda sus responsables, asi como de documentacion descriptiva de los flujos de actividades
y controles {inctuyendo los relativos a riesgo de fraude) de los distintos tipos de transaccicnes que puedan afectar de
modo material a los estados financieros. incluyendo el procedimiento de cierre contable vy la revision especifica de los
}uicios, estimaciones, valoraciones ¥ proyecciones relevantes.

Junte con la publicacion de las cuentas anuales, se adjunta ias descripeion del SCUF como un documento anexa a las mismas.

IF.3.2. Politicas y procedimientos de control interno sobre i0s sistemas de informacion (enlre otras, sobre seguridad de
acceso, control de cambios, operacidn de los mismos, continuidad operativa y segregacidn de funciones) que soporten los
procesos relevantes de fa entidad en relacion a 1a elaboracion y publicacién de ia informacién (inanciera.

fixiste un manual de funciones donde se detallan las funciones de cada pueste de trabajo y la operativa para su desempeflo. El acceso a la
inlormacién y herramientas de la empresa esta debidamente protegida con codigos de seguridad. La mayoria de funciones operativas
pueden ser realizadas por mas de una persona.

F.3.3. Politicas y procedimientos de control interno destinados a supervisar la gestion de las actividades subcontratadas a
terceros, asi como de aqueilos aspectos de evaluacion, caleulo o valoracién encomendados a expertos independientes,
gue puedan afectar de modo material a los estados financieros.

Se reatiza la supervision y control de los trabajos subcontratados por parte de cada departamento responsable de los mismos. mformando si
es preciso a la direccion en caso de incidencias.

F.4 Informacion y comunicacion

Informe. sefialando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:

F.4.1. Una funcién especilica encargada de delinir, mantener actualizadas lag politicas contables (area o departamento de
politicas contables) y resolver dudas o conflictos derivados de su interprelacién, manteniendo una comunicacion fluida
con los responsables de las operaciones en la organizacion, asi como unt manual de politicas contables actuatizado y

comunicado a las unidades a través de las que opera la entidad.

Los micmbros del departamento financiero reciben de forma periodica formacion. para adaptarse 2 Jas novedades legales, conlables o
fiscales,  Los cambios legales que puedan afectar, a oiras ascas de la sociedad se comunican a los responsables de otres departamentos £n
las reunicnes periodicas de direccion.

F.4.2. Mecanismos de captura y preparacién de la informacién financiera con formatos homogéneos. de aplicacién y
utilizacion por todas las unidades de la entidad o del grupo, que soporten los estados [inancieros principales v las notas.
asi come la informacidén que se detalle sobre ¢l SCIIF.

E! proceso de preparacion de la informacidn financiera esta formalizado medianie las nstrucciones de “Reporting™. que se distribuyen a
todos los responsables financieros de las filiajes (v a su auditor externo).

Dichas instrucciones cortienen los calendarios oficiales de cierre v los entregables. uno de fos cuales es el “Group Reporting Package™ que
se utiliza en la preparacion de la infermacion financiera consolidada que s¢ publica a los mercudos trimestralmente

36/5

fad



Il Responsable de Consolidacion del Grupo se encarga de recopitar la informacion enviada por las filiales y a su vez prepara un registro
{memordndum) de incidencias detecladas, con ¢l propésite que sean mejorados en ulteriores reportes de informacién financiera,

F.3 Supervision del funcionamiento del sistema

Informe. sefiatando sus principales caracteristicas. al menos de:

F.5.0. Las actividades de supervision del SCHF realizadas por ia comision de auditoria asi como si la entidad cuenta con
una funcién de auditoria intcrna que tenga enire sus competencias la de apoyo a la comisién en su labor de supervisién
del sistema de control interno, incluyendo el SCIIF. Asimismo se informard del alcance de la evaluacién del SCHF
realizada en el ejercicio y del procedimiento por el cual el encargado de ejecutar ia evaluacion comunica sus resultados.
si la entidad cuenta con un plan de accion que detalle las eventuales medidas correctoras, y si se ha considerado sy
impacto en la informacion financiers,

Al no tener por el momente un departamento de auditoria interna operativo dichas funciones las gjeculs la direccidn financicra de fa
empresa.

F.5.2. Si cuenta con un procedimiento de discusidn mediante el cual, el audilor de cuentas (de acuerdo con lo establecido
en las NTA). la funcion de auditorfa interna y otros expertos puedan comunicar a la alta direccién y a la comision de
audileria o administradores de la entidad las debilidades significativas de control interno identificadas durante los
procesos de revision de las cuentas anuales o aguellos otros que les hayan sido encomendados. Asimisemo, informard de
si disponc de un plan de accion que trate de corregir o mitigar las debilidades observadas.

En lag reuniones del comité de auditeria se solicita la asistencia del auditor externo y de los responsables de los departamentos financieros
yue contribuyen en la elaboracitn de la documentacion a analizar, ast como la direccion general si se considera oportuno.

F.6 Otra informacion relevante
Mo hay otra infortnacion relevante.

F.7 Informe del auditor externo

Informe de:

F.7.1. 8i la informacién del SCIF remitida a los mercados ha sido sometida a revisian por el auditor externa, en cuyo
caso ta entidad deberia incluir ef informe correspondiente como anexe. En case contrario, deberia informar de sus
molivos.

A fecha de enuision de este infome Ta revision de las SCIIF, no hay revision de este informe por parte de los auditores externos .
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GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de seguimiento de ta sociedad respecto de las recomendaciones del Codigo de buen gobierno
de las sociedades cotizadas,

En el caso de que alguna recomendacion no se siga o se siga parcialmente, se debera incluir una explicacion
detallada de sus motivos de manera gue los accionistas, los inversores y el mercado en general. cuenten con
informacién suficiente para valorar el proceder de la sociedad. No serdn aceptables explicaciones de caracter
general.

Que los estatutos de las sociedades cotizadas no limiten el ndmero maximo de votos que pueda emitir un mismo
accionista, ni contengan otras restricciones que dificulten la toma de control de la sociedad mediante la
adquisicidn de sus acciones en el mercado.

Cumple

Que cuando coticen lasociedad matrizy una sociedad dependiente ambas definan piblicamente con precision:

a) Las respectivas dreas de actividad y eventuales relaciones de negocio entre ellas, asi como las de la sociedad
dependiente cotizada con fas demds empresas del grupa.

b) Las mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de interés que puedan presentarse,

P No Aplicable

Que durante la celebracién de la junta general ordinaria. como complemento de la difusién por escrite del
informe anual de gobierno corporativo. el presidente del consejo de administracion informe verbalmente a los
accionistas, con suficiente detalle, de los aspectos mas relevantes del gobierno corporativo de la sociedad y. en
particular:

a) De los cambios acaecidos desde la anterior junta generat ordinaria.

b) De los motives concretos por los que la compaiifa no sigue alguna de las recomendaciones del Cadigo de
Gabierno Corporativo y. si existieran. de as reglas alternativas que apligue en esa maleria.

r Cumple J

Que la sociedad defina y promueva una politica de comunicacién y contactos con accionistas, inversores
institucionales vy asesores de voto que sea plenamente respetucsa con las normas contra ¢l abuse de mercado y
dé un tralo semejante a los accionistas gue se encueniren en la misma posicion.

Y que la sociedad haga piblica dicha politica a través de su pagina web, incluyendo informacitn relativa a la
forma en que la misma sc ha puesto en priciica e identificando & los interlocutores o responsabics de llevarla a
cabo.

Explique




Si bien la Sociedad cumple con dicha politica no 1a tenemos publicada permanentemente en nuestra web ]

Quc ¢l conscjo de administracién no eleve a la junta general una propuesta de delegacion de facultades, para
emitir acciones o valores convertibles con exclusion del derecho de suseripeién preferente, por un importe
superioral 20% del capital en el momento de ta delegacidn.

Y que cuando ¢l consejo de administracion apruebe cualquier emision de acciones o de valores convertibles con
exclusion del derecha de suscripeion preferente, la sociedad publique inmediatamente en su pagina web los
informes sobre dicha exclusion a los que hace referencia Ja legislacion mercantil,

ta

Expligue

La Junta General ordinaria de accionistas de la Socicdad celebrada et dia 28 de junio de 2016, asterizo al Consejo de Administracion. ai
ampare de la propuesta de acuerde aprobada en el punto quinto del orden del dia, con expresa facultad de sustitucion, por et plazo de cince
aftos, para aumentar e capital social conforine a lo establecido en ¢l articulo 297.1 (b) de fa Ley de Sociedades de Capital, hasta 12 mitad
del capital sacial en la fecha de la autorizacion, deleganda en cl Consejo de Administracion la facultad de excluir el derecho de
suseripestn prefente en relacton con los aumentos de capital que pueda acordar al amparo de esa autorizacion. Se considera conveniente
gue 1a Sociedad cuente con el mdxime margen de maniobra penmitido legalmente,

6. Que las sociedades cotizadas que elaboren los informes que se citan a continuacién, ya sea de forma preceptiva
o voluntaria. los publiquen en su pagina web con antelacion suficiente & la celebracién de la junta general
ordinaria, aunque su difusion no sea obligatoria:

a) Informe sobre la independencia del auditor,

b) Informes de funcionamicnto de las comisiones de auditorfa y de nombramientos y retribuciones.
¢} Informe de la comision de audiloria sebre operaciones vinculadas.

d}Informe sobre la politica de responsabilidad social cerporativa,

Cumple Parcralmente

Con antericridad a cada Junta General se puslican los mformes preceptivos segln normativa vigente

7 Que fa sociedad transmita en direclo, a iravés de su pigina web, la celebracién de las juntas generates de
accionistas.

Explique

La Sociedad ne dispone de tos medios suficientes para dicha difusion en directo

8. Que fa comisidn de auditoria vele porque el consejo de administracion procure presentar las cuentas a la junla
general de accionistas sin limilaciones ni salvedades en ¢l informe de auditorfa y que, en los supucstos
excepeionales en que existan salvedades, tanto el presidente de la comisién de auditoria como los auditores
expliquen con claridad a los accionistas el contenido y alcance de dichas limitaciones o sabvedades.

Cumple

9. Que la socicdad haga piblicos en su pigina web, de manera permanente, los requisitos y procedimientos que
aceptard para acreditar la titularidad de acciones, el derecho de asistencia a la junta general de accionistas v ¢l
ejercicio o delegacion del derecho de voto.

Y que tales requisitos y procedimientos favorezean la asistencia y ¢l cjercicio de sus derechos a ios accionistas y
seapliquen de forma no discriminatoria.
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10.

Cumple

Que cuando algin accionista legitimado haya ejercitado, con anterioridad a la celebracion de la junta general de
accionistas, el derecho a completar el orden del dia o a presentar nuevas propuestas de acuerdo, fa sociedad:

a) Difunda de inmediato tales puntos compiementarios y nuevas propuestas de acuerdo.

b) Haga piblice el modelo de tarjeta de asistencia o formulario de delegacion de voto o voto a distancia con las
moditicaciones precisas para gue puedan votarse los nuevos puntos del orden del dia y propuestas alternativas
de acuerdo en los mismos términos gue los propuestos por el consejo de administracion.

¢) Someta todos esos puntos o propuestas alternativas a votacion y les aplique las mismas reglas de voto que a
las formuladas por el consejo de administracién, incluidas, en particular, las presunciones o deducciones sobre
el sentido del voto.

d) Con posterioridad a la junta general de accionisias. comunique el desglose del volo sobre tales puntos
complementarios o propuestas alternativas.

Cumple

11,

Que. en el caso de que la sociedad tenga previsto pagar primas de asistencia a fa junta general de accionistas.
establezca. con anterioridad, una politica general sobre tales primas y que dicha politica sea estable,

No Aplicable

Que el conscjo de administracion desempefie sus funciones con unidad de propdsito e independencia de criterio.
dispense ¢l mismo trato a todos los accionistas que se hallen en la misma posician vy se guie por el interés social.
entendide como la consecucion de un negocio rentable y sostenible a largo plazo. que promueva su continuidad
y la maximizacion del valor econdmico de laempresa.

Y que en ia busqueda del interés social, ademds del respeto de las leyes y reglamentos ¥ de un compartamiente
basade en la buena fe, 1a ética y el respeto a los usos y a fas buenas practicas cominmente aceptadas, procure
conciliar el propio interés social con. segim corresponda. los legitimos intereses de sus empleados. sus
proveedores. sus clientes y los de los restantes grupos de interés que pucdan verse afectados. asi como el
impacte de las actividades de la compaiiia en la comunidad en su conjunto y en el medio ambiente.

Cumple

Que el consejo de administracidon posea la dimensién precisa para lograr un funcionamiento cficaz y
participativo, ko que hace aconsejable que tenga entre cinco v quince miembros.

Cumple
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Que el consejo de administracién apruebe una politica de seleccion de consejeros que:

a) Sea concretay verificable.

b} Asegure que las propuestas de nombramicnte o reeleccidn se fundamenten en un andlisis previo de las
necesidades del consejo de administracion.

¢} Favorezca la diversidad de conocimientos, experiencias y género,

Que el resultado del andlisis previo de las necesidades del consejo de administracidn se recoja en el informe
justificativo de la comisidn de nombramientos que se publique al convocar la junia general de accionistas a la
que se somela la ratificacion, el nombramiento o la reeleccitn de cada consejero.

Y que la politica de seleccion de consejeros promueva el objetivo de que en el aflo 2020 el nimero de
consejeras represente, al menos. el 30% del total de miembros del consejo de administracion.

La comision de nombramienta verificard anualmente et cumplimiento de la politica de seteccidn de consejeros y
s¢informara de ello en el informe anual de gobierno corporativo.

L Explique

Ll Consejo de Administracidn de la Sociedad tiene fa intencién de aprobar esta politica con aaterioridad a 12 convocatoria de la Junta
General de Accionistas de 2017

1o.

Que los consejeros dominicales ¢ independientes constituvan una amplia mayoria del consejo de administracion
¥ que el nimero de conscjeros cjecutivos sea ¢l minimo necesario. teniendo en cuenta la complejidad del grupo
secietario y €l porcentaje de participacion de tos consejeros ejeculivos en el capital de 1a sociedad.

Cumple

Que ¢l porcentaje de consejeros dominicales sobre el total de consejeros no ejecutivos no sea mayor que la
proporcidn existente entre el capital de la sociedad representado por dichos conseieros v el resio del capital.
Este criterio podrd atenuarse:

a} En sociedades de elevada capitalizacidn en las que sean cscasas las participaciones accionariales que iengan
legalmente la consideracion de significativas.

b) Cuando se tratc de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas representades en el conscjo de
administracion y notengan vinculos entre si.

Cumple

Que ¢f ndmero de consejeros independientes represente, al menos, 1a mitad del total de consejeros. Que, sin
embarge, cuando la sociedad no sca de etevada capitalizacién o cuando, aun siéndolo, cuente con un accionista
o varios actuando concerladamente. que controlen mas del 30% del capital social, el niimero de consgjeros
independientes represente, al menos, un tereic del (otal de consejeros.

Cumple
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Que las sociedades hagan piiblica a través de su pagina web, y mantengan actualizada, 4 siguiente informacion
sobre $US CONnSEjeros:

a) Perfi} profesional y biogrifico.

b) Otros consejos de administracion a los que pertenezeai, se trate o no de sociedades cotizadas, as{ comao sobre
las demds actividades retribuidas que realice cualquicra que sea su naturaleza.

¢) Indicacién de ia categoria de consejero & la que pertenezcan, sefalandose. en el caso de consejeros
dominicales, el accionista al que representen o con quien tengarn vinculos.

d) Fecha de su primer nombramiento como consejero en la sociedad, asi como de las posteriores reelecciones,
e) Acciones de la compaiiia, y opciones sobre ellas. de as que sean titulares.

li Cumpie

Que en el informe anual de gobierno corporativo. previa verilicacion por la ¢comisidén de nembramientos. se
expliquen las razones por las cuales se hayan nombrado consejeros dominicales a instancia de accionistas cuya
participacién accionarial sea inferior al 3% del capital; y se expongan las razones por las que no se hubieran
atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el consejo procedentes de accionisias cuya
participacién accionarial sea igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designado consejeros
dominicales.

Cumple

20.

21

Que !os consejeras dominicales presenten su dimision cuando el accionista a quien representen transmita
integramente su parlicipacion accionariai, Y que también lo hagan, en e! nimero que corresponda, cuando dicho
accionista rebaje su participacién accionarial hasta un nivel que exija la reduccidn del nimero de sus consejeros
dominicales.

Cumple

Que e} consejo de administracién no proponga la separacién de ningln consejero independiente antes det
cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera sido nombsado, salvo cuando concurra justa causa,
apreciada por el consejo de administracion previo informe de la comisidn de nombramientos, En particular, se
entenderd que existe justa causa cuando el consejero pase a OCUDAr NUEVOS C&rgos o coniraiga nuevas
obiigaciones que le impidan dedicar el tiempo necesario al desempefio de las funciones propias del cargo de
consejera, incumpla tos deberes inherentes a su cargo o incurra en algunas de las circunsiancias gue le hagan
perder su condicion de independiente. de acuerdo conlo establecido en la legisiacion aplicable.

También podré proponerse la separacién de consejeros independicntes como consecuencia de ofertas pubiicas
de adquisicion, fusiones u otras operaciones corporativas similares que supongan un cambio en la estructura de
capital de la sociedad, cuando tales cambios en la estructura del consejo de administracion vengan propiciados
porel criterio de proporcionalidad sefialado en la recomendacién 16.

Cumple




22,

24,

Eae)
p 13

Que tas sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a informar v, en sk caso. dimitir en aquellos
supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad y, en particular, les obliguen a informar
al consejo de administracion de las causas penales en las que aparezean como imputados, asi como de sus
posteriores vicisitudes procesales.

Y que st un consejero resullara procesado o se dictara contra €l aulo de apertura de juicio oral por alguno de los
delitos sefialados en la legislacion societarfa, ¢l consejo de administracion examine el caso tan pronto como sea
posible y, a la vista de sus circunstancias concretas, decida si procede o no que el consejere continte en su
cargo. Y que de todo ello el consejo de administracién dé cuenta, de forma razonada, en el informe anual de
gobierno corperativo.

L Cumple —I

Que todos los consejeros expresen claramente su oposicién cuando consideren que alguna propuesta de decision
somclida al conscjo de administracion puede ser contraria al interds social. Y que otro tanto hagan, de [orma
especial. los independientes y demés consejeros a guienes no afecte el potencial conflicte de intereses, cuando
setrate de decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no representados en el consejo de administracion.

Y que cuando el consejo de adminisiacion adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que el
consejero hubiera formuiado serias reservas. este saque las conclusiones que procedan y. sl optara por dimitir,
explique lasrazones en la carta a que se refiere larecomendacion siguiente.

Esta recomendacidn alcanza también al secretario del consejo de administracion. aunque no tenga la condicion
de consejero.

L Cumple

Que cuando, ya sea por dimision o por otro motivo, un consejero cese en su cargo antes del términe de su
mandato, explique fas razones en una carta que remitird a todos los miembros del consejo de administracion. Y
que, sin perjuicio de que dicho cese se comunique como hecho relevante, del motivo del cese se dé cuenta en el
informe anual de gobierno corporative.

Cumple

Que la comision de nombramientos se asegure de que los consejeros no ejeculives tienen suficienie
disponibilidad de liempo para el correcto desarrollo de sus funciones.

Y que el reglamento del consejo eslablezea el nimero maximo de consejos de socicdades de los que pueden
{armar parte sus consejeros.

I Cumple Parcizimente —l

[l Reglamento del Consejo de Administracion no establece un nimere maximo de censejos de sociedades de fas que pucdan formar parle
los consejeros

26.

Que el consejo de adminisiracion se retna con la {recuencia precisa para desempedar con eficacia sus lunciones
¥. al menos, acho veces al afio, siguiendo ¢l programa de fechas y asuntas que establezca al inicio del ejercicio,
pudiendo cada consejero individualmente proponer otros puntos del orden del dia inicialmente no previstos.

Curnple




Que las inasistencias de los consejeras se reduzcan a los casos indispensables y se cuantifiquen en el informe

27. ; - . ! . .
anual de gobierno corporativo. Y que. cuande deban producirse. se otorgue representacion con inslruceiones.
l Cumple
78 Que cuando los consejeros o el secretario manifiesten preocupacion sobre alguna propuesta o. en el caso de los
consejeros. sobre la marcha de la sociedad y tales preacupaciones no queden resueltas cn el consejo de
administracién. a peticion de quien las hubiera manifestado. se deje constancia de eflas en clacta.
Cumple
79 Que la sociedad establezea ios cauces adecuados para que los consejeros puedan obtener el asesoramiento
preciso para el cumplimiente de sus funciones incluyendo, si asi lo exigieran ias circunstancias. ascsoramiiento
externo con carge a la empresa.
Cumple
30 Que, con independencia de los conocimientos que se exijan a los conscjeros para el ejercicio de sus funciones,
las sociedades ofrezean también a los consejeros programas de actualizacidn de conocimientos cuando las
circunstancias lo aconsejen,
Cumple
31 Que ¢l orden del dia de las sesiones indique con claridad aquellos puntos sobre los que el consejo de
administracion deberd adoptar una decision o acuerda para que los conscjeros puedan estudiar o recabar. con
cardeter pravio, la informacion precisa para su adopeion.
Cuando, excepcionalmente. por razones de urgencia, ¢l presidente guiera someter a la aprobacidn del consejo de
administracion decisiones o acuerdos que no figuraran en el orden del dia, serd preciso ¢l consentimiento previo
y exprese de la mayoria de los consejeros presentes, del que se dejard debida constancia en el acta.
Cumple
32 Que los consejeros sean periddicamente informados de los movimientos en el accionariado v de ta opinidn gue

los accionistas significativos. tos inversores y las agencias de calificacion tengan sobre la soctedad y su grupo.

Cumple
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(5

34

(9%}
n

Que el presidente. como responsable del eficaz funcionamiento del conscjo de administracion, ademis de
ejercer fns funciones que liene legal y estatutarimmente atribuidas, prepare v someta al consejo de
administracion un programa de fechas y asuntos a tratar; organice y coordine la evaluacion periddica del
consejo. asi como, en su caso, la del primer ¢jecutivo de la sociedad; sea responsable de la direccidén del conscjo
y de la efectividad de su funcionamiento; se asegure de que sc dedica suficiente tiempo de discusion a las
cucstiones estratégicas. y acuerde y revise los programas de actualizacion de conocimientos para cada
consejero, cuando las circunslancias lo aconseien.

I Cumple

Que cuando cxista un consejero coordinador, los estatutos o el reglamento del consejo de administracion.
ademds de las facullades que le corresponden legalmente, le atribuya las siguientes: presidir el consejo de
administracion en ausencia del presidente v de los vicepresidentes, en caso de existir; hacerse eco de las
preocupaciones de los consejeros no ejecutivos; mantener comtactos con inversores v accionistas para conocer
sus puntos de vista a efectos de formarse una opinion sobre sus preocupaciones, en particular, en retacién con el
gobierno corporativo de la sociedad; y coordinar ¢l plan de sucesion del presidente.

No Aplicable

Que el secretario del consejo de administracion vele de forma especial para que en sus actuaciones y decisiones
el conscjo de administracién tenga presentes las recomendaciones sobre buen gobierno contenidas en este
Codige de buen gobierno que fueran aplicables a la sociedad.

Cumple

Que el consejo de adminisiracién en pleno evallie una vez al afio y adopte. en su caso. un plan de accién que
corrija las deficiencias detectadas respecta de:

a) La calidad y eficiencia del funcionamiento del eonsejo de administracién.

b} El funcionamiento y la composicion de sus comisiones.

¢)Ladiversidad en la composicion y competencias del conseje de administracion.

d)El desempefie det presidente del consejo de administracion y del primer ejecutivo de la sociedad,

¢) El desempefio y Ia aportacidn de cada consejero, prestando especial atencién a los responsables de las
distintas comisiones del consejo.

Para la realizacion de la evaluacion de las distintas comisiones se partird del informe que estas eleven al conscjo
de administracidn, y para ta de este dltimo, det que le eleve la comision de nombramientos.

Cada tres afios. ¢l consejo de administracién serd auxiliado para la realizacién de la evaluacién por un consultor
externo, cuya independencia serd verificada por ta comisidn de nombramientos.

Las relaciones de negocio que el consultor o cualguier sociedad de su grupo mantengan con la seciedad o
cuzlquier sociedad de su grupo deberan ser desglosadas en ef informe anual de gobierno corporativo.

Elproceso y las dreas evatuadas seran objeto de descripeion en el informe anual de gobierno corporative.

Cumple

Que cuando exista una cemisidn ejecutiva, la estructura de participacion de las diferentes catcgorfas de
consejeros sea similar a la del propio consejo de administracion y su secretario sea ¢l de este altimo.

No Aplicable
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18 Que el consejo de administracion tenga siempre conocimiento de los asuntos tratados y de las decisiones
’ adoptadas por la comisién ejecutiva y que todos los miembros del consejo de administracion reciban copia de
las actas de las sesiones de la comision ejecutiva.

[ No Aplicable |

39 Que los miembros de la comision de auditoria, v de forma especiai su presidente. se designen teniendo en
cuenta sus conocimientos v experiencia en materia de contabilidad. auditoria o sestion de riesgos. y gue la
mayoria de dichos miembros sean consejeros independientes.

Cumple

40 Que bajo la supervision de la comision de auditoria, se disponga de una unidad que asuma la funcion de
auditoria interna que vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacion y control interno y que
funcionafmente dependa del presidente no ejecutivo del cansejo o del de fa comision de auditoria.

Explique J

La Sociedad no dispone de una funcion de anditoria interna. Alendida la situacion financicra de la Sociedad y . en particular, la politica de
contencidn dej gasto, ast como la escasa complejidad de la actividad y de 1a estructura financicra del grupo dei gue DOG! es sociedad
cabecera, In Sociedad ne considera necesario dispener de sna funcion de auditorfa interna especifica. considerandose que las funciones
gite la Recomendacién 40 del Codigo atribuye o esa funcién de auditoria interna han venido siendo desarrolladas adecuadamente por la
Comisién de Audiloria del Censejo de Administracion de 1a Sociedad y el departamento financicro de {a Sociedad, asistidos puntualmenic
por oiros departamentos de fa Socicdad cuando resolta necesario y son requeridos para ello.

41 Que el responsable de la unidad que asuma la funcién de auditoria interna presente a la comision de auditoria su
plan anual de trabajo. informe directamente de las incidencias que se presenien en su desarrollo y someta al
final de cada ejercicio un informe de aclividades.

Expligue

La Sociedad no dispone de una [uncién de suditoria interna. Atendida la sitnacion financiera de la Seciedad v . en particular, la politica de
contencion del pasto, si como la escasa complejidad de la actividad y de la estructura financicra del grupo del que DOGI es sociedad
cabecera. la Sociedad no considera necesario disponer de una funcidn de auditoria interna especifica, considerandose que las funciones
gue la Recomendacion 40 del Codigo atribuye a esa funcion de auditoria interna han venide siendo desarrotladas adecuadamente por la
Comision de Auditorfa del Consejo de Administracion de la Sociedad v el departamertto (inanciero de la Sociedad, asistidos puntualmente
por otros departamentos de {a Sociedad cuando resulta necesaric y son requeridos para clo.
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42.

43,

id,

Que, ademas de las previstas en la ley. correspondan a la comision de auditoria las siguientes funciones:

1. Enrelacion con los sistemas de informacion y control interno:

a) Supervisar i proceso de elaboracién y la integridad de la informacién financiera relativa a la sociedad y, en
su caso. al grupo. revisando el cumplimiento de los requisites normativos, la adecuada delimitacidn del
perimeire de consolidacion y la correcta aplicacién de los criterios contables.

b) Velar por lz independencia de Ja unidad que asume la funcién de auditoria interna; proponer la seleccidn,
nombramiento. reeleccion y cese del responsabie del servicio de auditoria interna; proponer el presupuesto de
ese servicio; aprobar la orientacién y sus planes de trabajo, asegurdndose de que su actividad esté enfocada
principaimente hacia los ricsgos relevantes de la sociedad; recibir informacion periddica sobre sus actividades;
y verificar que la alta direccidn tenga en cuentalas conclusiones y recomendaciones de sus informes.

¢) Establecer ¥ supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma confidencial v, si
resulta posible y se considera apropiado, andnima, las irregularidades de potencial trascendencia. especialmente
financteras y conlables, que adviertan en el seno de ta empresa.

2. Enrelacion con el auditor externo:

a) :n caso de renuncia det auditor externo, examinar las circunstancias que ta hubieran motivado.

b) Velar que la retribucion del auditor externo por su trabaje no comprometa su calidad ni su independencia.

¢} Supervisar que la sociedad comunique como hecho refevante a la CNMYV ef cambio de auditor y Io acompafie
de una declaracidn sobre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor saliente v, si hubieran existido, de
sucontenido,

d) Asegurar que el auditor externo manienga anualmente una reunidn con el pleno del consejo de administracion
para informarle sobre ef trabajo realizado v sobre la evolucion de la situacidn contable y de riesgos de la
socicdad.

¢} Ascgurar que la sociedad y el auditor externo respetan las normas vigentes sobre prestacion de servicios
distintos a los de auditoria, los limites a ia concentracién del negocio del auditor y, en general, las demds
normas sobre independencia de los auditores.

Cumple

Que la comision de auditoria pueda convocar a cualquier empleado o directivo de la sociedad, e incluso
disponer que comparezean sin presencia de ningiin otro directivo,

L Cumple

Que la comisidn de auditorfa sea informada sobre las operaciones de modificaciones estructurales y
corporalivas que proyecte realizar la sociedad para su andlisis ¢ informe previo al consejo de administracion
sobre sus condiciones ccondmicas y su impacto contable y, en especial, en su caso, sobre |a ecuacién de canje
propuesta.

Cumple

Quela politica de control y gestion de riesgos identilique al menos:

a) Los distintos tipos de riesgo. financieros y no financieros {entre otros los operativos, tecnoldgicos, legales,
soctales. medio ambientales. politicos y reputacionales) a los que se enfrenta la sociedad, incluyendo entre los
financieros o econdmicos, los pasivos contingentes y otros riesgos fuera de batance.

b) La fijacion del nivel de riesgo que la soctedad considere aceptable.

c} Las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de que llegaran a
muterializarse.
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d) Los sistemas de informacién y control interno que se utitizarén para controlar y gestionar los citados riesgos.
incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.

Cumple

46.

Que bajo la supervisién directa de la comisién de auditoria o, en su case, de una comision especializada del
consejo de administracion, exista una funcién interna de control y gestion de riesgos ejercida por una unidad o
departamento interno de la sociedad que tenga atribuidas expresamente las siguientes funciones:

a) Asegurar el buen funcionamiento de los sistemas de control y gestion de riesgos v, en particular, que se
identifican, gestionan. y cuantifican adecuadamente todos los riesgos importantes que alecten a la sociedad.

b) Participar activamente en la elaboracion de la estrategia de riesgos y en las decisiones importantes sobre su
gestidn.

¢) Velar por que los sistemas de control y gestion de riesgos mitiguen los riesgos adecuadamenie en el marco de
ia politica definida por el consejo de administracion.

[ Explique

[a Sociedad no dispene de una funcion interna de control y gestion de riesgos. Atendida la situacion financiera de fa Sociedad v . en
particular, ia politica de contencion del gasto, asi como la escasa complejidad de la actividad y de la estructura financicra del grupo del
que DOGI es sociedad cabecera. fa Sociedad no considera necesario disponer de una funcién de auditoria interna especilica,
considerindose que las funciones que la Recomendacion 46 del Cédigo atribuye a esa funcidn interna de contro! y gestion de ricsgos han
venido-siendo desarrolladas adecuadamente por la Comision de Auditoria de! Consejo de Administracion de la Sociedad y el
departamento financiero de la Sociedad. asistidos puntualmente por otros departamentos de Ia Socicdad cuando resulta necesario y son reg

47. Que los miembros de la comision de nombramientos y de retribuciones—o de la comision de nombramientos

47,
y ta comisién de retribuciones. si estuvieren separadas— se designen procurando que tengan tos conocimientos,
aptitudes y experiencia adecuados a [as funciones que estén llamados a desempefiar y que la mayoria de dichos
miembros sean consejeros independientes.
Cumple
48 Que las sociedades de elevada capitalizacién cuenten con una comisién de nombramientos y con una comision
de remuneraciones separadas.
No Aplicable
49. Que la comisién de nombramicntos consulte al presidente del consejo de ad-ministracion y al primer ejecutivo

de la sociedad, especialmente cuando se trate de materias relativas a los consejeros gjecutivos.
Y que cualquier consejero pueda solicitar de la comisién de nombramientos que tome en consideracién. por si
los encuentra iddneos a su juicio, potenciales candidatos para eubrir vacantes de consejero.

Cumptle
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Que la comisién de retribuciones ejerza sus funciones con independencia y que, ademas de las funciones que le
atribuya laley. te correspondan las siguicntes:

a}Proponer al consejo de administracién las cendiciones basicas de los contratos de los altos directivos.

b)Y Comprebar la observancia de 1a politica retributiva establecida por la sociedad.

c} Revisar periddicamente la politica de remuneraciones aplicada a los consejeros v allos directivas, incluidos
los sistemas retributives con acciones y su aplicacidn, asi como garantizar que su remuneracién individual sea
proporcionada a la que se pague a los demds conscjeros y altos directivos de la sociedad,

d) Velar por que los cventuales conflictos de intereses no perjudiquen la independencia del asesoramiento
extemo prestado ala comision.

e} Verificar la informacidn sobre remuneraciones de tos consejeros v altos directivos contenida en los distintos
documentos corporativos, incluide el informe anual sebre remuneraciones de los consejeros.

Cumple

Que la comision de retribuciones consulte at presidente y al primer ejecutivo de !a sociedad, especialmente
cuande se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos vy aitos directivos.

Cumple

Que las reglas de composicion y funcionamiento de las comisiones de supervision y control figuren en el
reglamento del cansejo de administracion y que sean consistentes con las apiicables a las comisiones legalmente
obtigatortas conlorme a las recomendaciones anteriores, incluyendo:

a) Que eslén compuestas exclusivamente por consejeros no ¢jecutivos. con mayorfa de caonsejeros
independientes,

b) Que sus presidentes sean consejeros independientes.

¢} Que ¢l consejo de administracién designe a los miembros de estas comisiones teniende presentes los
conocimientos, aptitudes y experiencia de los consejeros y los cometidos de cada comisién, delibere sobre sus
propuestas ¢ informes: y que rinda cuentas, cn el primer pleno del consejo de administracién posterior a sus
rcuniones. de su actividad y que respondan del trabajo realizado.

d) Que las comisiones puedan recabar asesoramiento externo. cuande o consideren necesario para el
desempedio de sus funciones,

¢) Que de sus reuniones se levante acta, que se pondrd a disposicién de todos los conscjeros.

Ne Aplicable
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Que la supervision del cumplimiento de las reglas de gobierno corporativo. de los codigos internos de conducta

33 y de la politica de responsabilidad social corporativa se atribuya a una o se reparta entre varias comisiones del
consejo de administracion que podran ser la comisién de auditoria, la de nombramientos, la comisién de
responsabilidad social corporativa, en caso de existir, o una comision especializada que el conseje de
administracién. en ejercicio de sus facultades de auto-organizacitn, decida crear al efecto, a las que
especilicamente se les atribuyan las siguientes funciones minimas:

a) La supervision del cumplimiento de ltos cadigos internos de conducta y de las reglas de gobierno corporative
dela sociedad.
b) La supervisidn de la estrategia de comunicacion y relacidn con accionistas e inversores. incluyendo jos
pequefios y medianos accionistas.
¢) La evaluacién periddica de la adecuacion del sistema de gobierno corporative de la sociedad. con el fin de
(que cumpla su misién de promover el interés social y lenga en cuenta. segin corresponda, los legitimos
intereses de fos restanies grupos de interés,
d) La revisién de la politica de responsabilidad corporativa de la sociedad. velando por que esté orientada a la
creacion de valor,
¢} El seguimiento de la estrategia y précticas de responsabilidad social corporativa v la evaluacion de su grade
de cumplimiento.
f) La supervision y evaluacién de los procesos de relacion con los distintos grupos de interés.
g} La evaluacién de todo lo relative a los riesgos no financieros de la empresa — incluvendo los operativos.
tecnoldgicos, legales, sociales, medio ambientales, politicos y reputacionales.
) La coordinacion del proceso de reporte de la informacion ne financiera y sobre diversidad, conforme a la
normativa aplicable y alos estindares interracionales de referencia.

r Cumple

54 Que la politica de responsabilidad social corporativa incluya los principios o compromisos que la empresa

asuma voluntariamente en su relacién con los distintos grupos de interés e identifique al menos:
a) Los objetivos de la politica de responsabilidad social corporativa y el desarrollo de instrumentos de apayo.
b} La estrategia corporativa relacionada con la sostenibilidad. el medio ambiente y las cuestiones sociales.
c) Las prdcticas conctetas en cuestiones relacionadas con: accionistas. empleados, clientes. proveedores.
cuestiones sociales, medio ambiente. diversidad. responsabitidad fiscal, respeto de los derechos humanos v
prevencion de conductas ilegales,
d¥ Los métodas o sistemas de seguimiento de los resultados de la aplicacion de las practicas concretas sefialadas
en la letra anterior, los riesgos asociados y su gestion,
) Los mecanismos de supervisién del riesgo no financiero, la ética y la conducta empresarial.
Y Los canales de comunicacion, participacidn v didlogo con los grupos de interés.
g) Las pricticas de comunicacion responsable que eviten la manipulacin informativa y protejan la integridad y
el honor,

Cumple

53 Que la sociedad informe, en un documento separado o en el informe de gestion. sobre los asuntos relacionados
con la responsabilidad social corporativa. wtilizande para ello alguna de las metodologias acepladas
internacionalmente.

Cumple
6. Que la remuneracion de los consejeros sea la necesaria para atraer y retener a los consejeros del perfil deseado y

para retribuir la dedicacién, cualificacion y responsabilidad que el cargo exija, pero no tan elevada como para
comprometer la independencia de criterio de los consejeros no ejecutivos,
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60,

61,

Cumple

Que se circunscriban a los consejeros ejecutivos las remuneraciones variables ligadas al rendimiento de la
seciedad y al desempeiio personal, asi come ta remuneracién medianie entrega de acciones. opciones ¢
dercchos sobre acciones o instrumentos referenciados al valor de la accién v los sistemas de ahorro a largo
plazo tales como planes de pensiones. sistemas de jubilacion u otros sistemas de previsidn social.

Se podrd contemplar la entrega de acciones como remuneracion a los consejeros no cjecutivos cuando se
condicione a que las mantengan hasta su cese como consejeros. Lo anterior no serd de aplicacion a las accioncs
que cl consejero necesite enajenar, en su caso. para satisfacer los costes relacionados con su adquisicion.

Cumple —I

Que en caso de remuneraciones variables, las politicas retributivas incorparen los limites vy las cautelas téenicas
preciszs para asegurar que tales remuncraciones guardan relacién con el rendimiento profesional de sus
beneficiarios y no derivan solamente de la evolucién general de los mercados o de! sector de activided de la
compaitia o de oiras circunstancias similares. Y, en particular. que los componentes variables de lfas
remuneraciones:

a) Estén vinculados a criterios de rendimiento que sean predeterminados y medibles v que dichos criterios
consideren ¢l riesgo asumido para la obiencion de un resultado.

b) Promuevar la sostenibilidad de la empresa ¢ incluyan criterios no linancieros que sean adecuados para la
creacion de valor a farge plazo, como el cumplimiento de [as reglas v los procedimientos internos de la sociedad
y de sus politicas para el contrel y gestion de riesgos.

¢) Se¢ configuren sobre la base de un equilibrio entre el cumplimiento de objetivos a corte. medio y largo plazo,
que permitan remunerar el rendimiento por un desempetio continuado durante un periodo de tiempo suficiente
para apreciar su contribucion a la creacion sostenible de valor, de forma gue los elementos de medida de ese
rendimiento no giren inicamente en tomo a hechos puntuales, ocasionales o extracrdinarios.

[ No Aplicable

Que cf page de ura parte relevante de los componentes variables de la remuneracion se difiera por un periodo
de tiempo minimo suliciente para comprobar que se han cumplido las condiciones de rendimiento previamente
establecidas.

No Aplicable ]

Que las remuneraciones relacionadas con los resultados de la sociedad tomen en cuenla las eventuales
salvedades gue consten en et informe del auditor externo y minoren dichos resultados.

No Aplicable

Que un porcentaje relevante de la remuneracion variable de los consejeros cjecutivos esté vinculado a la entrega
de acciones o de instrumentos financieros referenciados a su valor.



62.

63.

B No Aplicable |

Que una vez atribuidas las acciones o las opciones o derechos sobre acciones correspendientes a los sistemas
retributivos, 1os consejeros no puedan transferir la propicdad de un nimero de acciones equivalente a dos veces
su remuneracién fija anual, ni puedan ejercer las opciones 0 derechos hasta transcurrido un plazo de. al menos.
tres afios desde su atribucidn,

Lo anterior no serd de aplicacién a las acciones gue el consejero necesile enajenar. en si €aso, para satisfacer los
costes relacionados con su adquisicion.

| No Aplicabie j

Que los acuerdos contractuales incluyan una cldusula que permita a la sociedad reclamar el reembolso de los
componentes variables de la remuneracidn cuando el pago no haya estado ajustado a las condiciones de
rendimiento © cuando se hayan abonade atendiendo a datos cuya inexactitud quede acreditada con
posterioridad.

No Aplicable

64.

Que los pagos por resolucion del contrato no superen un importe establecido cquivalente a dos afios de la
retribucidn total anual y que no se abonen hasta que la socicdad haya podido comprobar gue el consejero ha
cumplido con los criterios de rendimiento previamente establecidos.

No Aplicable
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OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si existe algiin aspecto relevante en materia de gobierno corporativa en la sociedad o en las entidades del grupo
gue no se hava recogido en cl resto de apartados det presente infornie, pero que sea necesario incluir para
recoger uma informacion mas comgpleta y razonada sobre la estructura y practicas de gobierno en la entidad o su
grupo, detilielos brevemente.

No existen otros aspeclos relevantes gue no se hayan ralado en jos puntos anteriores.

Dentro de este apartado, tambidn podrd incluirse cualquier otra informacitn, aclaracion o matiz relacionado con
tos anteriores apartados del informe en la medida en que sean relevantes y no reiterativos.

En conereto, se indicard si 1a sociedad estd sometida a legistacion dilerente a la espafiola en materia de gabierno
corporativo y. et st caso, incluya aquella informacion que esté obligada a suministrar y sea distinta de la
exigida en el presente informe.

La suciedad también podra indicar si se ha adherido voluntariamente a otros cddigos de principios éticos o de
buenas practicas, internacionales, sectoriales o de otro ambito. En su caso, sc identificard ¢l codigo en cuestion
y la fecha de adhesion. En particular, hard mencién a si s¢ ha adherido al Cédigo de Buenas Préclicas
Tributarias, de 20 de julio de 2010,

Iste informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por el consejo de Administracion de la sociedad, cn su
sesidn de fecha

31/03/2017

Indique si ha habido conscjeras que hayan votada en contra o se hayan abstenide en relacidn con la aprobacidn del
presente Informe.

Nombhre o denominacion social det
constjero que no ha votado a favor de la
aprobacion del presente informe

Motivos {en confra, abstencién, no

A . Expligue tos motivos
asistencin) mia
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INFORME DE AUDITOR{A INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
A los accionistas de Dogi International Fabrics, S.A.:
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Dogi International Fabrics, S.A., que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Dogi
International Fabrics, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opini6n sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria con salvedades.

* PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.L., Avinguda Diagonal, 640, 08017 Barcelona, Espafia
Tel.: +34 932 532 700 / +34 902 021 111, Fax: +34 934 059 032, www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folia 75, tomo 9.267, libro B.054, seccién 3°.
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero S0242 - CIF: B-79 031290
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Fundamento de la opinion con salvedades

Tal y como se menciona en la Nota 7.1 de la memoria adjunta, en atencién a los indicios de deterioro
de la unidad generadora de efectivo correspondiente a la unidad productiva que la Sociedad mantenia
hasta el ejercicio 2015, 1a misma procedi6 a realizar al cierre dicho ejercicio 2015 un test de deterioro
sobre los activos netos afectos a dicha unidad productiva en base al informe de un experto
independiente para los ejercicios 2013, 2014 y 2015, resultando en una correccién de valor por
deterioro a 31 de diciembre de 2015 por importe de 4.517 miles de euros. En este sentido, por las
caracteristicas de la unidad productiva de la Sociedad y del mercado en el que opera, buena parte de
las hipétesis utilizadas por el experto independiente en los ejercicios de valoracién, correspondientes a
los cierres de los ejercicios 2013 y 2014, no fueron contrastables con fuentes ptiblicas de informacion.
Asimismo, durante nuestro trabajo de auditoria sobre las cuentas anuales del ejercicio 2015 anterior,
no pudimos realizar procedimientos de verificacion de las citadas hipétesis y variables, considerando
la informacién que efectivamente hubiera estado disponible a dichas fechas, dado que las cuentas
anuales de dichos ejercicios fueron auditadas por otros auditores. En consecuencia, no pudimos
disponer de evidencia adecuada y suficiente para concluir sobre la razonabilidad de los mencionados
ejercicios de valoracion de la unidad productiva de la Sociedad a 1 de enero de 2014 y a 31 de
diciembre de 2014 y, por tanto, para concluir si el deterioro registrado en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2015 deberia haberse registrado total o parcialmente en ejercicios anteriores.
Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales del ejercicio 2015 incluy6 una salvedad por esta
cuestién. Nuestra opinion sobre las cuentas anuales del periodo actual también es una opinién con
salvedades debido al posible efecto de este hecho sobre la comparabilidad entre los datos del periodo
actual y los del anterior.

Opinién con salvedades

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos sobre las cifras comparativas del ejercicio anterior
del hecho descrito en el parrafo de “Fundamento de la opinién con salvedades”, las cuentas anuales
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de la sociedad Dogi International Fabrics, S.A. a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafos de énfasis

Llamamos la atencion sobre la Nota 2.f) de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, en la que se
indica que la Sociedad ha incurrido en pérdidas de explotacién y en flujos de caja de explotacién
negativos en los tltimos ejercicios y que presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 356
miles de euros al 31 de diciembre de 2016 (3.303 miles de euros a 31 de diciembre de 2015). Esta
situacién, junto con otras cuestiones expuestas en la citada Nota 2.f), indican la existencia de una
incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Esta cuestién no modifica nuestra opinién.

Llamamos la atenci6n respecto de lo sefialado en las Notas 2.c) y 20 de la memoria adjunta, en la que
se menciona que, con fecha 29 de diciembre de 2016, la Sociedad constituy6 la sociedad Dogi Spain,
S.L.U. y llevd a cabo la escisién parcial de activos y pasivos de la rama de actividad de fabricacién textil
de Espaiia, acordada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad en fecha 21 de noviembre de
2016, siendo la nueva sociedad constituida la beneficiaria de la operacion. En consecuencia, la
totalidad de las transacciones realizadas por la sociedad escindida derivadas de esta decisién han sido
registradas por la sociedad beneficiaria con efectos contables 1 de enero de 2016 y, en consecuencia,
debe tomarse en consideracion este hecho al comparar las cifras del ejercicio 2016 con las del ejercicio
2015. Esta cuestion no modifica nuestra opinién.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de Dogi International Fabrics, S.A., 1a evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
1

- ":- 4 &’3‘*‘141

S Ty
Juan Buigues Lopez
28 de abril de 2017 PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L.

Any 2017 Num. 2017106801
IMPOS 96,00 EUR
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espanyola o intemacional
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DOGI INTERNATIONAL FABRICS, 3.A,

IDDGI

Internattonal {abrics

Balance correspondiente a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2015

Notas

ACTIVO memaoria 3171212016 3111272015

A)Y ACTIVO NC CORRIENTE 13.294.592 15.855.724
Inmovilizado intangible 6 0 1.801
Desarrollo 0 0
Aplicaciones informaticas 0 1.801
Inmovilizado material 7 0 3.726.853
Terrenos y construcciones 0 38.054
Insialaciones técnicas y otro inmovilizado material 0 3.685.718
Inmovilizado en curso y anticipos 0 2.781
I;;;igs;ones en empresas del grupo y asociadas a largo 13.294 584 12.067.359
Instrumentos de patrimonio 9 7.455.810 6.058.161
Créditos a empresas 8.2y19 5.838.772 6.000.198
Inversiones financieras a largo plazo B.2 10 60.011
Instrumentos de patrimenic 10 11
Otros activos financiercs 0 80.000
B) ACTIVO CORRIENTE 2.456.252 7.381.147
Existencias 11 0 3.445.891
Materias primas 0 1.053.479
Productos en curso 0 754 815
Producte acabado 0 1.837 597
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 24,200 3.375.275
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8.2 0 3.037.675
Clientes, empresas del grupo vy asociadas 24.200 0
Deudores varios 8.2 0 -15
Personal 8.2 0 £.208
Activos por impueste corriente 141 0 117
Otros creditos con las Adminisiraciones Publicas 14.1 0 331.290
Lﬂ:ggs;ones en empresas del grupo y asociadas a corto 2 137.922 459.263
Créditos a2 empresas 8.2y 19 2.137.922 459.263
Inversiones financieras a corto plazo 0 11.074
Otros activos financieros 8.2 0 11.074
Pericdificaciones a corto plazo 19.2 166.666 5,478
Efectivo v otros activos liquidos equivalentes 127.464 84.168
Tesoreria 417 127.464 84.168
TOTAL ACTIVO (A+B) 15.750.844 23.236.871
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DOGI INTERNATIONAL FABRICS, 5.A,

Balance correspondiente a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2015

Notas
PATRIMONIO NETO Y PASIVO memoria 31/12/2018 3112/2015
A} PATRIMONIO NETQ 6.627.757 6.524.554
Fondos propios 12 6.627.757 6.524.554
Capital 4.608.286 4.608.288
Capital escriturado 4.608.286 4.608.286
Prima de emisién 4.644.299 4.644,289
Reservas 2.529.280 2.365.748
Legal y estatutarias 858.817 858.817
Ofras reservas 1.671.163 1.506.931
Acciones y participaciones en patrimonio propias 12.3 -133.281 -244
Resultados negativos de ejercicios anteriores -5.093.535 0
Resultado de!l ejercicio 3 72.008 -5.093.535
B) PASIVC NO CORRIENTE 6.311.296 6.027.829
Provisicnes a largo plazo 15 0 85.906
Otras provisiones 0 85.906
Deudas a largo plazo 10 4.408.879 5.941.923
Deudas con entidades de crédito 179.120 320.416
Otros pasives financieros 4.229.759 5.621.507
g;t;gas con empresas del grupo y asociadas a largo 10 1.902.417 0
C) PASIVO CORRIENTE 2.811.791 10.684.488
Deudas a corto plaze 10 2.240.270 4.930.084
Deudas con entidades de crédito 141.296 3.101.990
Otras pasivos financieros 2.088.974 1.828.094
E;L;c;as con empresas del grupo y asociadas a corto 32.126 0
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 539.395 5.754.404
Proveedores 10 7.150 1.363.060
Acreedores varios 10 532.245 1.198.580
Personal (remuneracicnes pendientes de pago) 10 0 2.089.927
Otras deudas con las Administraciones Plblicas 14.1 0 1,102.837
Periodificaciones a corto plazo 0 0
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B + C) 15.750.844 23.236.871




DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios

DOGI

international {abrics
anuales terminados el 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015

Notas
memoria 311212016 31M12/2015

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 16.1 o 12.695.770
Ventas o] 12.683.832
Prestacion de servicios 0 11.838
\(:I::;aoclon de existencias productos terminados y en 0 175.151
Trabajos realizados por la empresa para su activo -] o 246.679
Aprovisionamientos 16.2 0 -6.464.002
Consumo de mercaderias 0 -128
Consumo de materias primas y otros 0 -5.994.923
Trabajos realizados por otras empresas 0 -376.162
Detergo_ro de mercaderias, materias primas y otros 0 92 791
aprovisionamientos
Otros ingresos de explotacién 19 265.447 166.351
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 265.447 156.306
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado 0 10.045
Gastos de personal 16.3 0 -6.721.660
Sueidos, salarios y asimilados 0 -5.490.169
Cargas sociales G -1.231.491
Otros gastos de explotacién -573.380 -4.142.404
Servicios exteriores -553,380 -3.996.506
Tributos -20.000 -146.069
pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por op.com. ¢ 171
Amortizacién del inmovilizado 6y7 0 -1.704.182
Deterioro y enajenaciones del inmovilizado 71 o -4.516.788
Deterioros y pérdidas 0 4,516,589
Resultados por enajenacicnas y otras G -189
Otros resuitados 0 -33.858
RESULTADO DE EXPLOTACION -307.933 -10.298.951
Ingresos financieros 16.4 559.843 219.222
De valores negociables y atros instrumentos financieros 559.843 219.222

De empresas del grupo y asociadas 209.843 218.538

De terceros 350.000 584
Gastos financieros 16.4 -358.132 -482.819
Por deudas con empresas del grupo -53.075 -8.775
Por deudas con terceros -305.057 -473.044
Diferencias de cambio 16.4 178.230 1.488.709
Deterioro y resultado por enajenaciones d
e trumonmos P Jenact € 16.4 0 3.980.304
Deterioros y pérdidas 0 3.980.304
RESULTADO FINANCIERO 379.941 5.205.416
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 72.008 -5.093.535
Impuestc sobre beneficios 14.2 c 0
RESULTADO DEL EJERCICIO 3 72.008 -5.093.535
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anuales terminados el 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015.

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, $.A.

Estado de flujos de efectivo correspondiente a los gjercicios

Hotas

Memoria 31122018 2205

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIBADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impusstos 72.008 5.033.535
2. Ajustes del resultado 379041 1.472.831
Amorlizacidn del mmovikizade (+) [ ) 4704 192
Comeccianes valarativas por dedenoro (+/9) Q 4 B71.014
Hesultados por bajas y enajenaciones de inmowiizade (+/-) i 199
Resultados por bajas y enajenaciones intrum Financieros (+-) 0 -3.984 304
Ingresas finaneieras (-) 16.4 -559.843 -219.222
Gastos financieros (+) 16.4 356.132 482819
(Herencias de cambio (+/-} 16.4 178 230 -4 3718 729
Otres ingresos y gaslos 9 7138
3. Cambios &n el capital corriente 383,655 -228.364
Existencias (+/-) 11 0 -627.778
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-} 74 -4 200 -32.066
Otros actwes comentes (+/-) -166 667 23814
Acreedores y ofras cuentas a pagar {(+/-} 574 522 407 666
4. Otros flujos de efectivo de las sctividades de explotacion 68.503 -263.597
Pagos de intereses () -141 340 -482 819
Cobros de intereses (+} 209 843 219 222
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion {1+2+3+4} 144.225 4112655

B} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-} -63.861 -334.543
Empresas del grupo y asociadas 13 -69.961 0
Inmigvilizada intangible Q -246.679
Inmovilizado matenal 0 -130.838
Otros activos financieros 0 -17.026
7. Cobros por desinvarsiones {+) 331.332 45.044
Empresas del grupo y asociadas 139 337 332 0
inmavhizade miangibie Y 46
Inmgwlizado matenal g 12 072
Otras actwves financieros 0 32 926
8. Flujos de efective de las actividades de inversion [B+7} 267.371 349,499

C)} FLUJCS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADE S DE FIRANCIACION
9, Cobros y pagos por Instrumenies de patrimonio 6.000 4,745,227
Emision de istrumentos de patnimonio -6 000 4 745 361
Adguisicién de instrumentos de patrimorie prapio 0 -134
10. Cobros y pagos por instrumenies de pasivo financiero 393,493 157,140
Emisidn: 1.850.604 1.800.009
Otras deudas 10 0 1 800.009
Deudas con empresas def grupo y asociadas {+) 18 1850 004 0
Devolucidn y amortizacion de; 2.243.49F -2.557.149
Deudas con entidades de crédito {-) 10 -141 295 -137.809
Deudas con empresas del grupo y asociadas (-} 13 -1 544 999 0
Qtras deudas (-} 0 -657 202 -2413 340
11 Flujos de efectivo de las actividades de financiacidn {3+10) -399.493 3.488.087
12 Pagos por dividendos y remuneraciones de ofros instrumentos de patrimonio 31.195 i]
Remuneraciin de olros instrumentas de patrimanie (+/-§ 31.195 A74.077
D} EFECTO DE LAS VARIACIONES {JE L.OS TIPOS DE CAMBIO 0 0
E} AUMENTO/DISKINULC. NETA DEL EFECTIVO O EQUIVAL. {5+8+11+D) 43.238 -1.551.380
Efective o equivalentes at comienzo del ejercicio 417 84 166 2.109 623
Efective o equivalentes al final del ejercicio 447 127 464 558 243
-43.298 15851380
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{expresada en suros)

INFORMACION GENERAL

Constitucidén y Domicilio Social

Dogi International Fabrics, S.A. (en adelante, Dogi o la Sociedad), es una Sociedad de
nacionalidad espafiola que fue constituida mediante escrifura publica el 31 de diciembre de
1971.

Desde la modificacién elevada a publico en fecha 22 de julio de 2009, ei domicilio social y fiscal
de la Scciedad se encuentra sito en ta calle Cami del Mig s/n, Poligono Industrial PP12 de EI
Masnou, Barcelona. Previamente y hasta dicha fecha, el domicilic social de la Sociedad se
encontraba en la calle Pintor Doménech Farré, 13-15 de El Masnou, Barcelona.

Actividad

La actividad desarrollada por Dogi, recogida en el objeto social referenciado en el articulo 2 de
sus Estatutos Sociales, consiste en la fabricacion y venta de toda clase de tejidos de punto de
fibras naturales, artificiales o sintéticas. En este sentido, la Sociedad dominante esta realizando
las gestiones necesarias para obtener la licencia definitiva de actividad en su nueva ubicacion.
Si bien se estimaba su obtencidn a finales de 2016, la segregacion de la actividad productiva en
una nueva filial ha retrasado los tramites, que se espera que finalicen durante el primer
semestre de 2017,

La Sociedad puede realizar actividades, negocios, actos y contratos infegrantes de! objeto sccial
total o parcialmente de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o de participaciones
en sociedades, con objeto idéntico o analogo. En este sentido, Dogi es cabecera de un grupo
de varias sociedades (en adelante, el Grupo o Grupo Dogi) cuyas actividades son
complementarias a las que ésta lleva a cabo.

Asimismo, el objeto social de Dogi también comprende la compra, venta, arrendamiento y
subarrendamiento de toda clase de bienes inmuebles y asimismo de apartamentos de
explotacién turistica.

Tal y como se indica en la Nota 9 de la presente memoria, con fecha 26 de septiembre de 2016
la Sociedad adquirié mediante compra-venta la totalidad de las participaciones sociales de la
mercantit New Gotcha, S.L.U., sociedad constituida con fecha 4 de enero de 2016, por un
importe de 3.000 euros. Adicionalmente, con fecha 30 de septiembre de 2018, New Gotcha
S.L.U. adquiri6 la Sociedad Tripoli Investments, S.1.U. por un importe de 3.000 euros, sociedad
que previamente habia adquirido la mercantil Géneros de Punto Treiss, S.L.U con fecha 2 de
agosto de 2016.

Adicionalmente, con fecha 29 de diciembre de 2016, la Sociedad llevé a cabo la constitucion de
la mercantil Dogi Spain, S.L.U., sociedad beneficiaria de la escision parcial de activos y pasivos
de la rama de actividad de la unidad de negocic de fabricacion textil de Espafia, acordada por la
Junta General de Accionistas de la Sociedad de fecha 21 de noviembre de 2016. Dicha
operacién de segregacion regida por la ley 3/2009 de 3 de abril, sobre modificaciones
estructurales de las sociedades mercantiles, ha consistido en la separacién y traspaso en
blogue, por sucesién universal, de la totalidad de activos y pasivos afectos exclusivamente a la
rama de actividad de la unidad de negocio de fabricacién textil de Espafia (Nota 20).

Como consecuencia de la mencionada escisién parcial, cuyos efectos contables se han
registrada con caracter retroactivo a 1 de enero de 2018, la sociedad ha recibido la totalidad de
las participaciones sociales de fa nueva sociedad Dogi Spain, S.L.U., centrando su actividad
Gnicamente en el ejercicio 2016 en la tenencia y gestidn de participaciones sociales en distintas
sociedades del Grupo (Nota 9).
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(expresada en euros)

tl gjercicio social de la Saciedad y la totalidad de sus participadas (Grupo Dogi} comienza el 1
de enero vy finaliza el 31 de diciembre de cada afio.

La informacién financiera se presenta en eurcs, al ser ésta la moneda funcional del entorno
econoémico principal en el gue opera la Sociedad. Las operaciones en moneda diferente al euro
se incluyen de conformidad con las politicas contables establecidas en la Nota 4.8 (conversién
de saldos en moneda extranjera).

Régimen Legal
La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de sociedades de Capital,

Grupo de Sociedades

La Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes, ninguna de las cuales cotiza
en un mercado organizado. Por ello, de acuerdo con la legisiacién vigente, la Sociedad esta
obligada a formular y presentar cuentas anuales consolidadas, aungue dicha obligacion no le
exime de formular y presentar cuentas anuales individuales.

La informacién financiera contenida en las presentes cuentas anuales corresponde
exclusivamente a Dogi International Fabrics, S.A. De acuerdo con las cuentas anuales
consolidadas preparadas conforme a las NIIF-UE, el volumen total de activos y de ingresos
netos consolidados del ejercicio 2016 asciende a2 42.237.727 euros y 40.822.917 euros,
respectivamente, y los resultados consolidados del ejercicio y el patrimonio neto atribuibles a los
accionistas de Ja Sociedad dominante, ascienden a un beneficio por importe de 118.617 euros y
a un patrimonio neto por importe de 3.707.387 euros, respectivamenie.

Las cifras comparativas del ejercicio 2015 presentaban, un volumen total de activos e ingresos
netos consolidados de 24.146.318 euros y 41.010.134 euros, respectivamente, y los resultados
consolidados del ejercicio 2015 y el patrimonic neto atribuibles a los accionistas de la Sociedad
dominante, ascendian a una pérdida de 8.472.799 euros vy a un importe de 3.197.475 euros,
respectivamente.

Informacién Relacionada con la Situacion de Insolvencia de la Sociedad durante el
Ejercicio 2009

En ios ejercicios anteriores al afic 2009, la Sociedad incurrié en pérdidas significativas, fruto de
to cual se produjo un deterioro de su situacion econdmico-financiera y patrimonial.

Comao consecuencia de lo anterior y debido a la incapacidad de atender el cumplimiento regular
y puntual de sus obligaciones de pago, con fecha 26 de mayo de 2009 el Consejo de
Administracién acordé presentar ante los Juzgados de to Mercantil de Barcelona vy de acuerdo
con lo establecido en el articulo 2.3 de la Ley 22/2003, de 9 de junio {(en adelante, Ley
Concursal) el escrito correspondiente a la declaracion de estado de Concurso Voluntario de
Acreedores.

El 3 de junio de 2009, mediante auto de declaracion de concurso emitido por el magistrado Juez
de to Mercantil n® 5 de Barcelona, Don Daniel Irigoyen Fujiwara, se admitid la solicitud de
concurso voluntario de acreedores de Dogi.

La declaracion de concurso no interrumpid la continuacion de [a actividad empresarial que venia
realizando la Sociedad, segun quedo reflejado en el correspondiente auto judicial. La Sociedad
se acogio a los instrumentos establecidos en la Ley Concursal, con el fin de que su situacion de
insolvencia fuera superada a la mayor brevedad posible, a través de un convenio con los
acreedores sometido a la aprobacién judicial, Asi, el concurso implicé una congelacion de los
pagos a acreedores de acuerdo con lo previsto en la ley y la suspensidn del devengo de
intereses desde dicho dia, excepto para la deuda privilegiada.
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Con fecha 28 de octubre de 2009 los Administradores Concursales emitieron su |Informe
provisional y, en fecha 3 de mayo de 2010, el informe definitivo. El 19 de julio del 2010, el
Juzgado de lo Mercantil n® 5 de Barcelona aprobd judicialmente el cese de intervencion de la
Sociedad can la consecuente salida de la situacion concursal de la Sociedad.

En fecha 3 de diciembre de 2010, la Administracidn Concursal de Dogi emitié un informe dirigido
al Juzgado Mercantil n° 5 de Barcelona en el cual se propuse que et Concursoc Veluntario de
Acreedores de la Sociedad fuera calificado come fortuito. Con fecha 11 de marzo de 2011, el
Juzgado Mercantil n® 5 de Barcelona dicté auto calificando el concursa como fortuito, ordenando
el archivo definitivo de las actuaciones.

En las actuales circunstancias econdomicas, la recuperacidn del mercado esta siendo mas lenta
de lo previsto, ocasionando que los resultados operativos de la Scciedad en el periodo
comprendido entre 2011 y 2016 (ambos incluidos) hayan sido negatives, lo que motivé que los
Administradores de la Sociedad tomaran medidas adicionales para lograr una mejora en los
resultados y una reduccion de las tensiones de tesoreria. En este contexto, y con la finalidad de
reforzar la estructura financiera y el modelo de negocio, en 2012 se inicié un proceso urgente de
bisqueda de nuevos accionistas, que debia reforzar la estructura financiera, a la vez gque
mejorar de forma sustancial su modelo de negocic.

En fecha 25 de septiembre de 2013, Sherpa Capital Entidad Gestora SGECR, S.A., {en
adelante, Sherpa) presentd una oferta para la aportacion de fondos a la Sociedad por un
importe de 3,8 millones de euros. El Consejo de Administracion de ia Sociedad aceptd la oferta
formulada, constituyendo la misma en vinculante y otorgandoe a Sherpa un pericdo de
exclusividad para el cierre efectivo de 1a operacion. Sherpa llegd a un acuerdo con la Sociedad,
en fecha 21 de noviembre de 2013, para formalizar los compromisos vinculantes asumidos en la
oferta, definiendo los {érminos y condiciones de la misma, asi como la estructura para su
gjecucion.

La ejecucion de la Oferta de Inversion presentada por Sherpa estaba sujeta a: 1) la realizacion
de un proceso de revisiones y verficaciones (due dilligence), 2) a gue se aicanzaran
determinados acuerdos con acreedores, entidades financieras, empleados y con el actual
accionista de referencia y propietario de las instalaciones donde se encuenira ubicada la
Sociedad, y 3) que la Sociedad de Capital Riesgo de la Generalitat de Catalunya Avangsa
pariicipara en ia operacion concediendo a la Sociedad un prestamo participative por una
cantidad minima de 1 millén de euros.

£En este sentido v paralelamente a la operacidon de inversién anterior, la Sociedad negocié con
los principales acreedores concursales una novacién del convenio de acreedores. Los acuerdos
establecidos en la Novacidn Modificativa del Cenvenio de Acreedores con los principales
acreedores concursales fueron los siguientes:

- Deuda ordinaria: Quita del 90% sobre los saldos pendientes a fecha actual, satisfaciendo el
restante 10% en 10 afios, siendo los 3 primeros de carencia.

- Deuda subardinada: Quita del 100%.
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Se debe indicar gue la Novacién del Convenio solo afecta a los acreedores que se adhirieron a
la misma. Adicionalmente a estos acuerdos, se alcanzaron acuerdos bilaterales con acreedores
concursales que no se adhirieron a la Novacién, hecho que supuso una reduccién adicional en
el importe de la deuda concursal.

La mayor parte de estos acuerdos tenian sujeta su efectividad a que se completara el proceso
de recapitalizacion de la Sociedad por el importe de 3,8 millones de euros comprometido por
Sherpa y ejecutado posteriormente a traves de la Sociedad Businessgate S.L., controlada por
Sherpa, y a que se formalizara el contrato de préstamo de Avangsa por un importe minimo de 1
millén de eurcs. Tras el cierre de los aumentos de capital llevados a cabo en el ejercicic 2014
{Nota 12.1} y la otorgacion de la escritura de estos en fecha 30 de septiembre de 2014, la
formalizacién del acuerdo de financiacién con Avancsa en fecha 25 de abril de 2014 y el
desembolso por Avangsa, en fecha 6 de octubre de 2014, de un millén de eurcs
correspondiente al préstamo participativo otorgado por dicha entidad, se dieron por cumplidas
fas condiciones suspensivas previstas en los contratos de reestructuracién de deuda vy, por
tanto, las quitas y esperas previstas en [os mismos devinieron efectivas.

Como consecuencia de todos los acuerdos alcanzados con los acreedores concursales, vy
habiéndose cumplido las condiciones suspensivas previstas en los mismos, el valor nominal de
la deuda concursal que a 31 de diciembre de 2013 era de 28.603 miles de euros, paso a ser de
4.781 miles de euros {Nota 10.7).

La participacién de Businessgate, S.L. en el capital social de Dogi tras las operaciones
anteriores y los aumentos de capital del ejercicio 2014 past a ser del 67,53% (65,23% a 31 de
diciembre de 2016 {Nota 12).

Ef impacto neto positivo de las quitas y reconocimiento de intereses implicitos en los estados
financieros del ejercicio 2014, por razéon de los acuerdos alcanzados con los acreedores
concursales materializados, ascendio a 20.059 miles de euros de los que 19.781 miles de euros
correspondieron a quitas concursales.

Asimismo, durante el ejercicio 2015 y dentro del marco del nuevo plan estratégico, se realizd
una ampliacion de capital con la emisién de 4.909.395 nuevas acciones de 0,064 euros de valor
nominal cada una de eflas y con una prima de emisién de 0,946 euros (Nota 12.1).

Adicionaimente a las acciones efeciuadas para reforzar la estructura financiera de la Sociedad,
se han seguido impulsando medidas para incrementar la cifra de ventas e implementar medidas
para racionalizar procesos y reducir los costes operativos. En este sentido, durante el ejercicio
2015 realizd una reduccidén de la plantilta de 35 personas.

El detalle sobre el valor del nominal y ei coste amortizado de la deuda concursal se desglosa en
ta Nota 10.7.

Control sobre 1a Informacion Financiera de Dogi International Fabrics, S.A.

Con el fin de ayudar a las entidades cotizadas a cumplir con sus responsabilidades en relacion
al Sistema de Control Interno sobre la Informacién Financiera (en adelante, SCIIF}, la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores (en adelante, CNMV) encargé a un Grupoc de Trabajo de
Expertos la elaboracion de un informe que pudiera servir de marco de referencia y guia sobre el
controt interno vy la fiabilidad de la informacién financiera.

10




b)

m @ @Bg DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
International tarics Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio 2016

{expresada en euros)

Asimismo, considerando la aprobacion de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se
modifica la Ley de Sociedades de Capital {en adelanie, LSC} para la mejora del gobierno
corporativo, asi como la publicacién, por acuerdo del Consejo de la CNMV del 18 de febrero del
2015, de un Codigo de Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas, la CNMV, en cumplimiento
del mandato establecido en la Orden Ministerial ECC/2775/2015 de 30 de noviembre, ha
aprobado la Circular n® 7/2015 de 22 de diciembre, por la que se modifica la anterior Circular del
2013 con el objetivo de recoger tanto las nuevas recomendaciones del Coédigo de Buen
Gobierne de las sociedades cotizadas come la informacién necesaria de conformidad con la
LSC.

En este sentido, Dogi International Fabrics, S.A., en el ejercicio 2012, inicid un proyecto para
evaluar el grado actual de desarrollo de su SCHF en relacién con las buenas practicas
propuestas en el informe publicado por la CNMV y poner en marcha las lineas de actuacion que
pudieran ser necesarias.

Sin embargo, la situacién financiera de la Sociedad descrita en la Nota 1.e) anterior, ha
comportado que el procesc de implantacion de dicho sistema de control interno haya sido
llevado a cabo con recursos limitados, necesarios para garantizar una adecuada segregacion de
funcionas en la supervision, seguimiento y revision de los procedimientos de controf interno de
la Sociedad y su grupo.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Imagen Fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, ias Cuentas anuales ajuntas han side obtenidas de
los registros contables de la Sociedad, correspondientes al gjercicic anual terminado i 31 de
diciembre de 2016, y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabitidad aprcbado mediante Real Decreto
1514/2007 y las modificaciones incorporadas a éste mediante RD 1159/2010 y RD 602/2018,
con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de
flujos de efectivo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposicionas legales en materia contable.

Estas Cuentas Anuales, que han sido formuladas con fecha 31 de marzo de 2017 se someteran
a la aprobacién por ta Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
ninguna modificacion. Por su parte, las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2015
fueron reformuladas por el Consegjo de Administracion de la Sociedad con fecha 28 de akbril de
2016 y aprobadas por la Junia General de Accionistas con fecha 28 de junio de 20186.

Las cifras contenidas en los estados contables que forman parte de los estados financieros
{balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto y estado de
flujos de efectivo) y las notas de la memoria adjuntos estan expresadas en euros, salvo
indicacién expresa en contrario, que es la moneda de presentacidn y funcional de la Sociedad.

Principios Contables

Los Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria (Nota 4) gue tienen un
efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningin principio contable que, siendo
obligatorio, haya dejado de aplicarse.
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Comparacion de la Informacion

Las cuentas anuales presentan, a efecios comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacion, de la cuenta de peérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del
ejercicio 2016, las correspondientes al ejercicio anterior.

Tal y como se indica en las Notas 1 y 20 de esta memoria, con fecha 28 de diciembre de 2016
se llevd a cabo la constitucion de la sociedad Dogi Spain, S.L.U. y se llevd a cabo la escisidn
parcial de actives y pasivos de la rama de actividad de la unidad de negocio de fabricacion textil
de Espafa, acordada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad de fecha 21 de
noviembre de 2018, con efectos contables 1 de enere de 2016. En consecuencia, la totalidad de
las transacciones realizadas por la sociedad escindida derivadas de esta decision han sido
registradas por la sociedad beneficiaria de la escision parcial con efecios contables 1 de enero
de 2018, lo que debe tenerse en consideracion al comparar las magnitudes del gjercicio 2016
con las correspondientes del gjercicio anterior. El detalle de los valores contables de los activos
y pasives escindidos se incluye en la Nota 20 de la memoria, habiendo sido la escisién parcial
objeto de presentacidn en el Registro Mercantil de Barcelona con fecha 30 de diciembre de
2016.

Responsabilidad de 1a Informacidn y Estimaciones Significativas Realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los administradores
de la Sociedad.

Para 1a elaboracidn de las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
significativas realizadas por la direccion de la Sociedad para valorar alguncs de los activos,
pasivos y compromisos que figuran registrados en ella. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a;

- La valoracion de los activos no financieros para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro de los mismos (Notas 4.3 v 7.1).

El valor recuperable de la unidad generadora de efectivo de la Sociedad se determind a 31 de
diciembre de 2015 en base a los criterios, hipdtesis y estimaciones descritos en la Nota 6.1 por
parte de un experto independiente. En dicha Nota se detalla asimismo la sensibilidad del
gjercicio de valoracion a las diferenies hipdtesis principales del ejercicio precedente. Como
consecuencia de la escisidn parcial llevada a cabo durante el gjercicio 2016, dicho analisis ha
sido llevado a cabo por la sociedad beneficiaria de 1a escision parcial Dogi Spain, S.L.U.

Las proyecciones financieras a futuro utilizadas en la aplicacion de la metodologia de vatoracién
reflejan la mejor estimacion por parte de fa Direccion de la Sociedad sobre la situacion del
mercado a la fecha de la valoracion, bajo la evolucidén mas probable de los acontecimientos. Por
este motivo, dichas proyecciones estan sujetas a incertidumbre y podrian no materializarse
como estaban previstas. Asimismo, el valor de un negocio o active es un concepto dinamico en
¢l tiempo, de manera gue los valores obfenidos a la fecha de la valoracién podrian dafeﬂr de los
valores obtenidos en fecha anterior ¢ posterior.
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- La valoracion de los activos financieros (inversionss en empresas del grupo) para determinar
la existencia de pérdidas o reversion del deteriorg de los mismos (Notas 4.5 v 9.

Las inversiones en empresas del Grupo de sociedades inactivas se encuentran integramente
deterioradas al 31 de diciembre de 2016 y 2015, La inversion financiera en la Sociedad
americana Elastic Fabrics of América, Inc. se ha valorado, como parte del proceso de revisién
anual de las participaciones por parte de la direccion, a 31 de diciembre de 2016. En
consecuencia y atendiendo a la normativa contable vigente la Sociedad ha procedido a estimar
el valor recuperable de su inversion a cierre del sjercicio de los ejercicios 2016 y 2015 en base a
un descuento de flujos de caja, considerando los criterios, hipdtesis y estimaciones descritos en
la Nota 9.1.

El resto de sociedades participadas han sido adquiridas durante el ejercicio 2018, no existiendo
indicios de deterioro de las mismas al cierre del gjercicio.

- La vida util de los activos materiales e intangibles {Notas 4.1 v 4.2).

La direccion de la Sociedad determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos
por amortizacion del inmovilizade material e intangible en base a los ciclos de vida proyectados
de los mismos que podrian verse modificados como consecuencia, entre otros de
modificaciones técnicas, obsolescencia ¢ la evolucidén de la demanda de los productos
comercializados por la Sociedad.

- Recuperabilidad de las bases imponibles negativas (Notas 4.12 v 14).

La Sociedad ha incurrido en pérdidas operativas y generado en el pasado bases imponibles
negativas significativas. La direccién de la Sociedad, desde una perspectiva prudente, considera
la informacion disponible a cada cierre del gjercicio para evaluar la recuperabilidad de las bases
imponibles negativas. La direccién de la Sociedad en su evaluacion de la recuperabilidad de los
activos por impuestos diferidos resultantes de bases imponible negativas asigna menor peso a
las expectativas futuras de generacion de beneficios (que estan sujetas a la incertidumbre
propia de que las reestructuraciones financiera y operativa del negocio de la Scociedad (Nota
1.e) consiga el objetivo propuesto), que a la historia de bases imponible negativas en gjercicios
pasados. La Sociedad procede a reconocer un activo por impuestos diferidos surgide de
perdidas o créditos fiscales no utilizados soélo si dispone de una cantidad suficiente de
diferencias temporarias imponibles, o bien si existe alguna otra evidencia convincente de que
dispondra en el futuro de suficiente ganancia fiscal contra la que cargar dichas pérdidas o
créditos.

- El célculo _de provisiones, la probabilidad de ocurrencia v el importe de los pasivos
indeterminados ¢ contingentes (Notas 4.9 v 15).

- La direccién de la Sociedad requiere juicios significativos al cierre de cada ejercicio para
evaluar la probabilidad de ocurrencia de los diferentes riesgos y contingencias para determinar
las correspondientes provisiones y evaluar los desgloses de eventuales pasivos contingentes
descritos en la Nota 15.
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- Coste amortizado de los pasivos con pagos contractuales en funcion de magnitudes
financieras futuras (Notas 4.20 v 10),

Segun se detalla en la Nota 10, determinados pasivos de la Sociedad establecen pagos
variables en funcién de la evolucién futura del EBITDA o la generacion de caja (segin se
definen dichos términos en tos contratos correspondientes) de la Sociedad y/o del Grupo que
encabeza. En consecuencia, la direccién desde una perspectiva prudente evalia al cierre del
gjercicio, y requiere juicios significativos, para estimar los diferentes escenarios posiblies, en
base a su interpretacién de las citadas definicianes, y la prevision de pagos de estos pasivos
financieros y el correspondiente importe en libros de los mismos.

- Valoracidn y estimacién del valor recuperable de las existencias (Nota 4.7)

Hasta el ejercicio 2015 la Sociedad valoraba sus existencias en base a las politicas contables
descritas en la Nota 4.7 y requeria juicios para determinar tanto la estimacién de los costes
imputados a los productos acabados, como para la evaluacidon de su eventual deterioro en
funcién de su valor neto realizable. Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad no mantiene
existencias en su balance {Nota 11).

- Valor recuperable/deterioro de clientes {(Nota 4.5).

La direccién evalla al cierre del ejercicio en base a su mejor estimacion el eventual deterioro de
los saldos a cobrar en base a las politicas contables descritas en la Nota 4.5 y |a informacién
disponible sobre la solvencia de los deudores.

A pesar de que las estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados a la fecha de formulacion de las Cuentas Anuales, es posible que
acontecimientos que pueden tener lugar en el futuro obliguen a modificarla (al alza o a la baja)
en proximos perlodos, lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

Importancia Relativa y Prudencia Valorativa

La Sociedad aplica todas las normas contables en funcion del principio de importancia relativa y
toma en consideracion el principio de prudencia valorativa el cual, no teniendo caracter
preferencial sobre los demés principios cantables, se utiliza para formar criterio en relacion con
las estimaciones contables.

Principio de Empresa en Funcionamiento y Aspectos Criticos de la Valoracion y
Estimacion de la Incertidumbre

Durante los altimos ejercicios y hasta el 31 de diciembre de 2009, el Grupo Dogi incurrié en
perdidas significativas. Ello provocd, entre otros aspectos, un importante déficit de capital
circulante, generando problemas de liquidez y tensiones de tesoreria, que llevaron a la
Sociedad a presentar durante el gjercicio 2009 Concurso Voluntario de Acreedores (Nota 1.e).

Como se ha mencionado anteriormente, a efectos de superar dicha situacion, 1z direccion de la
Sociedad elabord un plan de negocio para los siguientes ejercicios que conllevaba importantes
cambios en diversos aspectos, y que se ha materializado en un cierto nimerc de procesos de
reestructuracion desde el gjercicio 2009.

14




E@@@E ' DOG! INTERNATIONAL FABRICS, S.A,

intarnational fannes Memoria de las Cuentas Anuales del gjercicio 2016

{expresada en euros)

Las presentes cuentas anuales han sido preparadas y formuladas asumiende el principio de
empresa en funcionamiento, es decir, asumiendo que la actividad de la Sociedad continuara. No
obstante, existen algunas circunstancias que dificultan la capacidad de la entidad para seguir
como empresa en funcionamiento, siendo compensadas por otras circunstancias que mitigan
las dificuliades originadas por aguellas. A continuacion se enumeran ambos tipos de
circunstancias o factores:

Factores causantes de duda sobre |a capacidad de la Sociedad para continuar con su actividad:

- Se han obtenido pérdidas operativas y flujos de caja de explotacion negatives en los
ultimos ejercicios.

- La Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 356 miles de euros
a 31 de diciembre de 2016 (3.303 miles de euros a 31 de diciembre de 2015). Esta
situacion se origina, ademés de por las pérdidas operativas de la Sociedad, por la
existencia de préstamos a cobrar a largo plazo de la misma con su Sociedad
dependiente EFA, Inc. y por las limitaciones a la transferencia de recursos financieros
de EFA. Inc. a la Sociedad derivados de los actuales contratos de financiacién de dicha
entidad dependiente. En consecuencia, la capacidad de aprovechar los recurscs
financieros generados por EFA, Inc. para financiar compromisos de la Sociedad
dependera de |a capacidad de EFA, Inc. de generar recursos adicionales y de modificar
la estructura o condiciones vigentes de financiacién de la misma.

_ La Sociedad ha necesitado y puede continuar necesitando, al menos en 2017,
aportaciones de capital o financiacion de sus accionistas u otros proveedores de
financiacion ante las dificultades que puedan existir para generar flujos de caja que
permitan cumplir con sus compromisos de pago.

- Existen determinados riesgos e incertidumbres relacionados con el centro productivo de
la Sociedad dependiente Dogi Spain, S.L.U. descritos en la Nota 5.7 que pudieran,
eventualmente, afectar a su capacidad productiva. Dichos riesgos estan siendo
gestionados por la Sociedad, segun se describe en la citada Nota, para eliminar o
mitigar cualquier eventual impacto.

_ La Novacién Modificativa del Convenio de Acreedores con los principales acreedores
concursales y los acuerdos bilaterales con otros acreedores no afectan a los acreedores
que no se adhirieron a los mismos. A este respecto la Sociedad dominante no ha
atendido determinados compromisos de pago a proveedores gque no se acogieron a
dichos acuerdos. Cualquier acreedor que estimara incumplido el convenio en lo que le
afecte podria solicitar del juez la deciaracién de incumplimiento, lo gue en el eventual
caso que prosperara y existiera una resolucién judicial en ese sentido supondria la
resolucion del Convenio y la desaparicion de los efectos del mismo sobre los creditos.

Factores que mitigan la duda sobre la capacidad de la Sociedad y el Grupo Dogi para continuar
con su actividad:

- Una parte de las pérdidas acumuladas a finales de 2016 se deben a la reestructuracion
de la Sociedad dominante y del Grupo que se ha realizado en los Ultimos ejercicios y
que se espera que tenga un impacto positivo en el futuro. La Sociedad acordo en
ejercicios anteriores con sus acreedores una reestructuracion de ta deuda que supuso
una quita relevante y un nuevo talendario de pagos.
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- A finales de 2016 se iniciaron negociaciones con entidades financieras que han
concluido con la firma de dos operaciones de financiacién a principios de 2017 (Nota
21). La primera, cuyo beneficiario es la Sociedad, consiste en un préstamo bullet a un
afo pot importe de 1 millon de euros. El beneficiario de la otra operaciéon ha sido Elastic
Fabrics of America, lnc., mediante una linea de crédito revolver a dos afios con un
colateral sobre activos cuya maxima disponibilidad es de 7,5 millones de ddlares,
complementada con un préstamo a cuatro afios por importe de 1,3 millones de délares.
Este revolver permitird a la Sociedad percibir aproximadamente un importe de 1,7
millones de euros del préstamo gue, en su dia, concedid a la filial americana.

- la segregacion parcial producida entre la Sociedad y su dependiente Dogi Spain, S.L.U.
permitira una mejor gestion de cada uno de los negocios y actividades que representan.

- En los udltimos meses se han producido incorporaciones de profesionales de alta
capacitacion en el Grupo, quienes comienzan a implementar una nueva estrategia de
futuro en diferentes areas operativas.

- La adquisicion por parte del Grupo Dogi de la Sociedad Géneros de Punto Treiss,
5.L.U., ha permitido mejorar los ratios del Grupo consolidado y obtener mayores niveles
de liquidez y nivel de endeudamiento en el mercado, aspecto que ha facilitado la
posician de tesoreria del Grupo.

- La Sociedad y et Grupo Dogi, cuentan con al apoyo permanente de su accionista
principal Businaessgate, S.L., controlade par el grupo Sherpa Capital, el cual se ha
materializado, entre otros, en soporte a la direccion, implementacién de medidas de
optimizacion de la eficiencia de procesos y costes, asf como apoyo financiero en cuanto
ha side necesario.

Cambios en criterios contables

El pasado 17 de diciembre de 2016 se publicé en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto
602/2018, de 2 de diciembre, por el que se modifican el Plan General de Contabilidad aprobado
por Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre; el Plan General de Contabilidad de
Pequenas y Medianas Empresas aprobado por Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre;
las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real
Decreto 11569/2010, de 17 de septiembre; y las Normas de Adaptacion del Plan General de
Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de
24 de octubre.

El contenido de este Real Decreto debe aplicarse en las cuentas anuales correspondientes a tos
gjercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2016 (Disposicién adicional segunda).

Dichos cambios de polilicas contables no han supuesto efectos en las presentes cuentas
anuales.
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DISTRIBUCION DEL RESULTADO

El resultado del ejercicio 2016 de Dogi International Fabrics, S.A. sera aplicado en la forma en
que lo acuerde la respectiva Junta General de Accionistas. En este sentido, la Sociedad tiene
previsto someter a la aprobacion de la Junta de Accionistas la propuesta de destinar el beneficio
del gjercicio 2016 por importe de 72.008 euros a compensar resultados negativos de efercicios
anteriores.

Por su parte, la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 28 de junio de 2016
acordé distribuir las pérdidas generadas en el ejercicio 2015 por importe de 5.093.535 a la
partida de resultados negativos de ejercicios anteriores.

NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las
Cuentas Anuales adjuntas, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

Inmovilizado Intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se reconoce inicialmente por su coste de
adquisicién vy, posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente
amortizacion acumulada (calculada en funcion de su vida util) y, en su caso, por las pérdidas
por deterioro gue haya experimentado.

Los activos intangibles con vida ttil indefinida no se amortizaban hasta el 1 de enero de 2016,
pero se sometian, al menos una vez al afic, al test de deterioro. Los activos intangibles de vida
Gtil definida se someten a test de deterioro segun las politicas contables descritas en la Nota
4.3

La Sociedad a 31 de diciembre de 2018, no tenia registrado ninglin activo intangible cuya vida
utit fuera indefinida, asi como tampoco lo tenia a 31 de diciembre de 2015.

La Sociedad utiliza los siguientes criterios para la contabilizacién de su inmovilizado intangible:
Gastos de investigacion y Desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras gue
fos gastos de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible si
éste es viable desde una perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos técnicos y
financieros suficientes para compietarlo, los costes incurridos pueden determinarse de forma
fiable y la generacién de beneficios es probable.

Otros gastes de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de
desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un
ejercicio posterior. Los costes de desarrollo con una vida Util finita que se activan se amortizan
de manera lineal durante su vida util estimada para cada proyecto, a razon de un 20% anual,

Cuando sl valor contable de un activo es superior a su imporie recuperable estimado, su valor
se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable {Nota 4.3).

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los
gastos de desarrolio, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el gjercicio en que
cambian dichas circunstancias.
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Propiedad Industrial: Patentes, Licencias, Marcas y Similares

La Sociedad registra bajo este concepto, aquellos gastos de desarrollo capitalizados para los
que se ha obtenido la correspondiente patente o similar, e incluyen los costes de registro y
formafizacion de la propiedad industrial, asi comg los costes de adquisicién a terceros de los
derechos correspondientes.

Se amortizan linealmente durante su vida util, a razén de un 20% anual y son objeto de
correscion valorativa por deterioro.

Aplicaciones Informaticas

Las licencias para aplicaciones informaticas adquiridas a terceros o los programas de ordenador
elaborados internamente, se capitalizan sobre la base de los costes en que se ha incurrido para
adquirirlas o desarroltartos, y prepararlos para su uso. Los costes de mantenimiento se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Las aplicaciones informaticas, se amortizan linealmente durante su vida util, a razon de un
16,66% anual.

Inmovilizado Material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicidon o coste de
produccion neto de la correspondiente amortizacidon acumulada y, en su caso, del importe
acurmulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas. El precio de adquisicion o
coste de preduccion incluye, en su caso, los elementos siguientes.

El efecto de la actualizacién de balances efectuada en el gjercicio 1996 segun lo dispuesto en el
Real Decreto Ley 7/1897 y desarrollado en el Real Decreto 2.607/1996, en base al que, la
Sociedad procedié a actualizar sus inmovilizados materiales, registrd una revalorizacion neta
por un importe de 1.258.548 euros, con el consiguiente incremente de su patrimonio neto por
dicho importe (Nota 7).

El importe de los trabajos realizados por la Sociedad para su propio inmovilizado material se
calcula sumando al precio de adquisicién de las materias consumibles, los costes directos o
indirectos imputables a dichos bienes.

l.os costes de ampliacién, modernizacién o mejora de los hienes del inmovilizado material se
incorporan al active como mayor valor del bien exclusivamente cuande suponen un aumento de
su capacidad, productividad o alargamiento de su vida (til, y siempre que sea posible conocer o
estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber
sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida Gtil estimada

de los mismos, mieniras gue |os gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta
de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.
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La amortizacion del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos gue no se amortizan,
se calcula sistematicamente por el método lineal en funcion de su vida Ot gstimada, atendiendo
a la depreciacién efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas Utiles

estimadas son:
Afios de
vida util estimados

Construcciones 33,33-40
Instalaciones técnicas 7-12,50
Magquinaria 7-1515
Utillaje 5-7
Mobiiiario 7-10
Equipos para procesos de informacion 34
Otro inmovitizado material 4-12,60

El valor residual y la vida Util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la
fecha de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor
se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 4.3).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los
ingresos obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de perdidas y
ganancias.

Deterioro de Valor de Activos Intangibles y Activos Materiales

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que
alglin suceso o cambio en las circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo
sobre su importe recuperable, entendido éste como el valer razonable del activo menos los
costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por
deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para et que hay flujos de efectivo
identificables por separado {unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros,
distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a
revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los
costes de venta y el valor en uso. Para determinar el valor recuperable de los activos sometidos
a test de deterioro, se estima el valor actual de los flujos netos de caja originados por dicho
activo o en su caso por las Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) a los que se asocian los
mismos y para actualizar los fiujos de efectivo de utiliza una tasa de descuento que incluye las
evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos
de cada unidad de efectivo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor de los activos revierte posteriormente, el imporie en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada
de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el
valor que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna peérdida por deterioro en
gjercicios anteriores. La reversion de las pérdidas por deterioro de valor se reconoce como
ingreso en la cuenta de resultados.
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Arrendamientos y Otras Operaciones de Caracter Similar
Cuando la Sociedad es el arrendatario: Arrendamiento financiero

La Sociedad arrienda determinado inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizado
material en los que la Sociedad tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados
de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros
se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable del bien arrendadoe o at valor actual
de los pagos minimos acordados por el arrendamiento, el menor de los dos. Para el calculo def
valor actual se utiliza el tipo de interés implicito del contrato v si éste no se puede determinar, el
tipo de interés de cada Sociedad para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y la carga financiera. La carga
financiera total se distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. Las cuotas contingentes son gasto del ejercicio en que se incurre en ellas. Las
correspondientes obligacicnes por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en
“Acreedores por arrendamiento financiere”. El inmovilizado adquirido en régimen de
arrendamiento financiero se amortiza durante su vida Gtil,

Cuando la Sociedad es el arrendatario: Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador)
se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se devengan sobre una
base lineal durante el pericdo de arrendamiento.

Activos Financieros

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables gque no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como
activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en "Créditos a empresas”,
“Ctros activos financieros” y "Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicitalmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado
reconcciendo los intereses devengados en funcién de su tipo de interés efectivo, entendido
como el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus
flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante, lo anterior, los créditos por
operacionas comerciales, con vencimiento no superior a un afio, se valoran, tanto en el
momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que e
efectc de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se
adeudan.

El importe de 1a pérdida por detetioro del valor es la diferencia entre el valor en libros de! activo
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en caso
de su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valores representativos de deuda
con cobros fijos o determinables y vencimiento fijo, que se negocien en un mercado activo y que
la direccion de la Sociedad tiene la intencion efectiva v la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Si la Sociledad vendiese un importe gue no fuese insignificante de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta. Estos activos financieros se inciuyen en activos no corrientes, excepto
agquellos con vencimiento inferior a 12 meses, a partir de la fecha del balance, que se clasifican
como activos corrientes. -

Los criterios de valoracion de estas inversiones son los mismos que para los prestamos y
partidas a cobrar.

Activos Financieros Mantenidos para Negociar y otros Activos Financieros a Valor
Razonable con Cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Tienen la consideracién de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias todos aquellos activos mantenidos para negociar que se adquieren con el
propésito de venderse en el corto plazo o forman parte de una cartera de instrumenios
identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias a corto plazo, asi como los
activos financieros que designa la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial para su
inclusion en esta categoria por resultar en una informacion mas relevante. Los derivados
también se clasifican como mantenidos para negeciar siempre que no sean un contrato de
garantia financiera ni se hayan designado como instrumentos de cobertura (Nota 4.6).

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoracicnes
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccidén directamente
atribuibles a la adquisicion se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

No hay saldos significativos al cierre del ejercicio 2018 y 2015.
Inversiones en el Patrimonio de Empresas del Grupo, Muitigrupo y Asociadas

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por
deterioro del valor. No abstante, cuando existe una inversién anterior a su calificacion como
empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de la inversién su valor
contable antes de tener esa calificacidn. lLos ajustes valorativos previos contabilizados
directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, s¢ efectian las
oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la inversion. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable, en la estimacion del deterioro de estas inversiones se toma
en consideracion el patrimonio neto de la Sociedad participada corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracién. La correccion de valor y, en su caso, su reversion
se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se produce.
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Coberturas contables

Se consideran coberturas contables aquellas que han sido desighadas como tales en momento
inicial, de las que se dispone de documentacion de la relacién de cobertura, y que son
consideradas altamente eficaces,

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante su vida, se puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida
cubierta que son atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, v que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de
variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de [a partida
cubieria,

Por su parte las coberturas de Flujos de Efective comprenden aquellas coberturas sobre la
exposicion a la variacién de los flujos de efectivo que se atribuye a un riesgo concreto asociado
a actives o pasivos reconocidos o a una transaccion prevista altamente probable, siempre que
pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias.

La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en firme puede ser contabilizada
como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte de la ganancia o la pérdida del
instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz, se reconoce
transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
gjercicio o ejercicios en los gue ia operacion cubierta prevista afecta al resultado, salvo que la
cobertura corresponda a una transaccion prevista gue termine en el reconocimiento de un activo
o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluiran
en el coste del activo o pasive cuando sea adquirido o asumido.

Al cierre det ejercicio 2016 y 2015 no existen coberturas contables.
Existencias

Las materias primas y auxiliares se valoran a coste esténdar corregido por las desviaciones
entre éste y el coste real, siguiendo el método FIFQ, ¢ el valor de mercade si fuera inferior al
coste de adquisicion.

Los productos en curso, semiterminados y terminados se encuentran valorados a los costes de
produccion, que incluyen las materias primas incorporadas, la mano de obra directa, asf como
los costes directos e indirectos de fabricacion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de adquisicién o a
su coste de produccion, se efectlan las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas
comao un gasto en la cuenta de perdidas y ganancias.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias sélo se incorporan al precio de adguisicion
0 coste de produccién de Ias mismas cuando no son recuperables directamente de la Hacienda
Publica.

Dado gque les existencias de |a Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio
para estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de
adguisicién o coste de produccion.

Los anticipos a proveedores, a cuenta de suministros futuros de existencias, se valoran por su
coste.
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La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de fento movimientc se reduce a su
posible valor de realizacion. Asl, en el caso de las materias primas y otras materias consumibles
en el proceso de produccion, se realiza una provisién por obsolescencia en base al analisis
individualizado sobre las existencias al cierre del ejercicio.

En el caso que las circunstancias que causaron la correccion del valar de ias existencias dejan
de existir, el importe de la correccion es objeto de reversion, reconociéndole como un ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Moneda Extranjera

Los saldos de las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se valoran en euros
mediante la aplicacién de los tipos de cambic en vigor a la fecha del balance de situacion,
imputandose las diferencias que se generan a resultados.

Las diferencias gue se producen como consecuencia de fluctuaciones en los tipos de cambio
entre el momento del cobro o pago y la fecha en que se realizaron las operaciones o sg
actualizé su valor, se imputan a los resuitados del ejercicio.

Provisiones y Contingencias

Pasivos contingentes

Bajo este concepto, se incluyen aquellas obligaciones posibles, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion esta condicicnada a que ocurra, © NO. UNO © Mas
eventos futuros independientes de la voluntad la Sociedad.

El balance de situacion adjunto, recoge todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que es probable que se tenga que atender la obligacion. Los pasivos
contingentes no se reconocen en el balance de situacion, sino gue se informa sobre los mismos,
conforme a los requerimientos de la normativa contable (Nota 15).

Las provisiones que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso que las origina y son reestimadas con ocasion de cada
cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
originalmente reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuande dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al 31 de diciembre de 2016, las provisiones por riesgos registradas en el balance de la
Sociedad corresponden a la provisidn por responsabilidades.

Provisién por Responsabilidades

La provision para responsabilidades corresponde al importe estimado para hacer frente a
responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigio en curso y por indemnizaciones vy
obligaciones pendientes de cuantia indeterminada. Su dotacion se efectiia al nacimiento de la
responsabilidad o de la obligacion que determina la indemnizacion o el pago (Nota 15).

Indemnizaciones por Despido

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de
la Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuande
el empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad
reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su
empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o
a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a una
renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la
fecha del balance se descuentan a su valor actual,
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Reconocimiento de Ingresos y Gastos
Ingrescs por ventas

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir v representan
los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario
de las actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto
sobre el valor afiadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabitidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se
cumplen ias condiciones especificas para cada una de las actividades. No se considera que se
puede valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta gue no se han resuelto todas las
contingencias relacionadas con la venta, La Sociedad basa sus estimaciones en resuitados
histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccién vy los términos concretos
de cada acuerdo.

Prestacion de servicios

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen en funcion de su devengo. La Sociedad
presta determinados servicios a sus sociedades dependientes de acuerdo con los diferentes
acuerdos y contratos entre ellas,

Todas las transacciones realizadas entre partes vinculadas se realizan a precios de mercado,
de acuerdo con la politica de precios de transferencia establecida por la Sociedad y sus
sociedades dependientes.

En este sentido, como consecuencia det traspaso de la totalidad de ia actividad productiva
mediartte la escision llevada a cabo con efectos contables 1 de enero de 2016 (Notas 1 y 20),
desde dicha fecha la actividad de la sociedad se centra en la tenencia de inversiones
financieras en sociedades participadas y la prestacién de servicios a las mismas, por 1o que los
ingresos generados por esta actividad figuran registrados como otros ingresos de explotacion
en la cuenta de pérdidas y ganancias,

ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando
una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a
su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés
efectivo original del instrumento, y continta llevando el descuento como menos ingreso por
intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufride pérdidas por deterioro del
valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Ingresos por dividendos

Dado que los ingresos por dividendos recibidos de las sociedades participadas no eran
relevantes en relacion con el conjunto de la actividad de la Sociedad, ni la misma realizaba
hasta el presente ejercicio 2016 Unicamente funciones como entidad holding pura, los
Administradores, de acuerdo con los estatutos sociales y en base al contenido de fa consulta 2
det BOICAC 79, reconocian los mismos como ingresos financieros en la cuenta de pérdidas v
ganancias cuando se establecia el derecho a recibir el cobro y no dentro de la cifra de negocios.
No obstante lo antericr, si los dividendos distribuidos proceden de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion no se reconocen como ingresos, sinc que minoran el valor
contable de la inversidn.

Durante los gjercicios 2016 y 2015 no se han producido ingresos por dividendos.
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Impuestos
Impuesto sobre Beneficios

El impuesto sobre beneficios se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias o directamente
en el patrimonio neto, en funcion de donde se encuentran contabilizadas las ganancias o
pérdidas que lo han originado. El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la
parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto corrierte y la parte correspondiente al gasto o
ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales sobre el beneficio, relativas a un gjercicio. l.as deducciones y otras
ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como
las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en este,
dan lugar a un mener importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido, se reconoce mediante el reconocimiento v ia
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aguellos importes que se prevén pagaderos o recuperables
derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor
fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen que se espera recuperar o
liguidar.

Se reconocen pasives por impuestos diferidos para todas aquellas diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del recenocimiento inicial de fondos de comercio o de
otros activos o pasives en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado
contable y no es una combinacion de negocios, asl como las asociadas a inversiones en
empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos en las que ia Sociedad puede
controlar el momento de la reversidn y es probable que no reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se
considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las
que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos originados por operaciongs con cargos o abonos
directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con conirapartida en patrimonio
neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas
sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

Subvenciones

Las subvenciones concedidas a la Sociedad con el objeto de financiar gastos especificos, se
imputan a resultados a medida que se devenguen los gastos subvencionados.
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Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

Los gastos relacionados con la reducciéon del impacto medicambiental, asi como ia proteccion vy
mejora del medio ambiente, se registran conforme a su naturaleza en la cuenta de pérdidas vy
ganancias del gjercicio en que se producen.

Los activos destinados a las citadas actividades se clasifican en el epigrafe correspondiente del
inmovilizado material y se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccioén, neto de la
correspondiente amortizacion acumulada, calculada en funcién de su vida Gtil y, en su caso, del
importe acumulado por las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Transacciones entre Partes Vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento
inicial por su valer razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se regisira atendiendo a la realidad economica de la operacion. La valoracion
posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusion, escision o aportacion no dineraria de un
negocio, los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el impore gque
cerresponde a tlos mismos, una vez realizada la operacion, en las cuentas anuales consolidadas
del grupo o subgrupo.

Estado de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacién;

- Efectivo o Equivalentes: El efectivo comprende tanto la caja como los depodsitos bancarios a
la vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la
gestion normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen
vencimientos iniciales no superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor.

- Flujos de Efectivo: Entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes,
entendiendo por eslos ias inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo
riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de Explotacion: Son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversién o financiacion. El descuento de papel comercial se trata a efectos de
Efectivo como un cobro a clientes que se ha adelantado en el tiempo. Por otra parte, la
Sociedad considera como flujos de efectivo de explotacion los pagos por intereses de la
financiacion concedida para desarrollar su actividad.

- Actividades de inversidn: las de adquisicién, enajenacion o disposiciéon por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de Financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién
def patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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Efectivo y Otros Medios Equivalentes

El efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la vista. Los equivalentes al
efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en
importes determinados de efectivo, estande sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en
su valor.

A efectos del estado de flujos de caja, |a tesoreria y activos equivalentes son los definidos en el
parrafo anterior. El detaile de dichos activos a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue,
axpresado en euros.

Coste 2016 2015

Cuentas corrientes 127.464 81.106
Caja 0 3.060
Total efective y otros medios equivalentes 127.464 84.166

Patrimonio Neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el
patrimonio neto como menores reservas.

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada,
incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto
hasta su cancelacion, emisién de nuevo o enajenacién. Cuando estas acciones se venden o se
vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental
de |a transaccion directamente atribuible, se incluye en el patrimaonio neto.

Activos No Corrientes (Grupos Enajenables) Mantenidos para la Venta

Los activos no corrientes (o grupos enajenables de elementos) se clasifican como mantenidos
para la venta cuando se considera gue su valor contable se va a recuperar a través de una
operacion de venta y no a través de su uso continuado. Esta condicion se considera cumplida
Unicamente cuando la venta es altamente probable, v esta disponible para su venta inmediata
en su condicién actual y previsilemente se completara en el plazo de un afio desde la fecha de
clasificacién. Estos activos se presentan valorados al menor importe entre su valor contable y el
valor razonable minorado por los costes necesarios para su enajenacion, estos no estan sujetos
a amortizacion,
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4.20 Pasivos Financieros
Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciaies. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la
Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liguidacion durante al mencs 12 meses
después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccion directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado
segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacién
que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros
previstos hasta el vencimiento dei pasive.

No obstante, lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a
urt afio y que no tienen un fipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial
como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los fiujos de
efectivo no es significativo,

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es
el mismo que e! que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo,
incluyendo las comisiones netas, ne difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de
efectivo, pendientes de pagar, del pasive original calcuiado bajo ese mismo método.

5 GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Como cualquier grupo industrial internacional, las actividades del Grupo estan expuestas a
diversos riesgos financieros: riesgo de tipo de interés, riesgo de tipo de cambio vy riesgo de
liguidez, entre otros. El programa de gestion del riesgo global del Grupe se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos
sobre la rentabilidad financiera.

El sistema de control de riesgos financieros esta gestionado por la direccién Financiera con
arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. Los principios bésicos
definidos por el Grupo en el establecimiento de su politica de gestion de los riesgos mas
significativos son los siguientes:

- Cumnplir con las normas de buen gobierno corporativo.
- Cada negocio y area corporativa define:

a) Los mercados y productos en los que puede operar en funcion de los conacimientos
y capacidades suficientes para asegurar una gestién eficaz del riesgo.

b} Operadores autorizados.

- Los negocios y areas corporativas establecen para cada mercado en el que operan su
predisposicion al riesgo de forma coherente con la estrategia definida.
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5.1 Riesgo de Crédito

La Sociedad tiene instaurada una politica de crédito a nivel de Grupo y la exposicién a este
riesgo es gestionada en el curso normal de la actividad, encontrandose el riesgo de credito
debidamente controlado en el Grupo a través de diversas politicas y limites de riesgo en las que
se establece los requisitos relativos a: 1) adecuacion del contrato 2 la operacién realizada, 2)
calidad crediticia interna o externa suficiente de la contraparte, 3) garantias adicionales en los
casos necesarios (cartas de crédito, avales, etc...) y 4) limitacion de los costes de insolvencia y
del coste financiero derivado de la merosidad.

Partiendo de la definicion del riesgo de crédito, también llamado de insolvencia o de default,
como aquel riesgo de tener una pérdida econdmica como consecuencia de que una de las
partes contratantes deje de cumplir con sus obligaciones y produzca, en la otra parte, una
pérdida financiera, el importe que mejor representa la exposicién maxima al riesge de crédito en
el Grupo se corresponderia con el importe de aquellos saldos de clientes no cubiertos por fas
diferentes polizas de seguros contratadas por el Grupo. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, y
antes de considerar las garantias y seguros contratados indicados mas adelante, la exposicion
maxima al riesgo de crédito corresponde al valor razonable de los activos financieros
mantenidos por la Sociedad {Nota 8}.

Las garantias mantenidas por la Sociedad para asegurar el cobro de ios clienfes se siguen
pasando principalmente en la contratacion de pblizas de seguros de créditos. Dichos seguros
cubren las ventas de los clientes de los que previamente se ha pedido su clasificacion. La
aseguradora analiza los clientes estableciendo un Jimite maximo de venta cubierta. De estas, se
indemniza el 85% del importe impagado declarado en la mayoria de los casos.

Las politicas de provision de riesgo del Grupo permiten asegurar que las cuentas anuales
reflejan el riesgo de pago por parte de los clientes. En este sentido la Sociedad provisiona Ia
deuda si tienen constancia de cualquier incidencia o litigio. Asimismo, si no existen incidencias
se dota un 50% de la deuda si existe un retraso en ei cobro superior a 6 meses y del 100% si
dicho retraso supera los 12 meses. En este sentido, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no
existen clientes en mora no provisionados en los estados financieros de la Sociedad.

5.2 Riesgo de Tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aqueflos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés variable. El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de
interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda que permita minimizar el coste de
la deuda en el horizonte piurianual con una volatilidad reducida en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Dependiendo de las estimaciones de la Sociedad y de los objetivos de la estructura de la
deuda, se realizan en ocasiones operaciones de cobertura mediante la contratacién de
derivados que mitiguen estos riesgos. Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 no existen
contratos vigentes de este tipo.

fos tipos de interés de referencia de la deuda contratada por la Sociedad es,
fundamentalmente, el Euribor (exceptuando las deudas concursales cuyas caracteristicas se
detallan en la Nota 10). En consecuencia, los resultados v flujos de efectivo de la Sociedad se
encueniran expuestos a las variaciones de los tipos de interés de mercado.
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Riesgo de Tipo de Cambio

Los riesgos de tipos de cambio se corresponden, fundamentalmente al préstamo en dolares
americanos otorgado a la empresa del Grupo Elastic Fabrics of America, Inc. (Nota 19.1).
Asimismo, el riesge de tipo de cambio surge de transacciones comerciales en divisas,
principalmente el détar americano y en libra esterlina.

Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 la Sociedad no tiene formatizado ningtin contrato de
cobertura.

Riesgo de Mercado

Las sociedades del Grupo operan en paises y segmentos de mercado diferenciados, lo que
representa un nivel de diversificacion gue contribuye a reducir el riesgo de mercado. Mas del
75% de las ventas de Dogi Spain, S.L.U. se producen fuera de Espafia en el segmento de
fabricacion de tejido elastico, y en el mismo segmento Elastic Fabrics of America, Inc. opera en
Estados Unidos vy ciertos paises de centroameérica. Asimismo, Géneros de Punto Treiss, S.L.U.
actua en el segmento de fast fashion, distinto a los anteriores, y sus clientes son compafiias con
presencia global e internacional, con lo que no dependen de un solo mercado.

A nivel de operaciones, el precio de la materia prima principal de las empresas del Grupo esta
relacionado con la evolucidn del precio del petrdlec, concretamentie el benceno. Ante este
riesgo, el Grupo ha establecido sélidas relaciones con los proveedores, trasladando los posibles
incrementos de precio a los clientes en la medida de lo posible.

Riesgo de Liquidez

La Sociedad realiza una gestion activa del riesgo de liquidez con el objetivo de conseguir
recursos financieros suficientes a través de facilidades de crédito aportadas por diversas
entidades financieras externas.

La direccién realiza un seguimiento de las previsiones de reserva de liquidez de la Sociedad, en
funcién de los flujos de efective esperados, con el fin de asegurar que cuenta con suficiente
efectivo para cumplir las necesidades operativas, at tiempo que se mantiene una suficiente
disponibilidad de las facilidades de crédito no utifizadas.

El chjetive es mantener un equilibrio entre |a flexibilidad, plazos y condiciones de las fuentes de
financiacion contratadas en funcion de las necesidades previstas a corto, medio y largo plazo.
Sin embargo, el acceso de la Sociedad a la financiacion se encuentra condicionado por la
situacion financiera de la misma vy las pérdidas operativas, tal como se describe en las Notas
le) y 2f). La Sociedad estima poder satisfacer todos sus compromisos en los préximos doce
meses, en un entorno de cumplimiento presupuestario y contando con las lineas
comprometidas, en firme, con entidades financieras.

Riesgo de Capital

El capital social de Dogi International Fabrics, S.A. esta representado por acciones al portador,
sin que la Sociedad disponga de otro tipe de acciones.

Dado que la Sociedad no ha emitido ningtn otro fitulo o instrumento financiero susceptible de
ser gestionado como capital, la descripcién de los conceptos que el grupo considera capital a
efectos de su gestion coincide con su patrimonio neto.
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El objetivo en la gestion del riesgo de capital es asegurar la disponibilidad de suficiente capital
para garantizar la continuidad del negocio, al tiempo que ofrecer una rentabilidad adecuada a
los accionistas por la retencion de dicho capital.

£n el marco del objetivo de disponer de capital suficiente para garantizar la continuidad del
negocio, s& produjo en el gjercicio 2015 el incremento de capital descrito en la Nota 12.1.

En relacion a la consecucién del objetivo de ofrecer una rentabilidad adecuada a los
accionistas, la gestion estd enfocada tanto a mejorar los resultados como a limitar el recurso al
capital mediante la utilizacion de fuentes alternativas de financiacidn, entre ellas, la financiacién
bancaria. Sin embargo, el acceso a dicha financiacidén bancaria se ha visto condicionado hasta
la fecha, por la situacion financiera de la Sociedad descrita en las Notas 1.e) y 2.f). Las
limitaciones de la Sociedad para repartir dividendos se describen en la Nota 12.2

Riesgos e Incertidumbres de las Actividades Relacionadas con el Centro Productivo

Segun se indica en la Nota 7.3, hasta el 31 de diciembre de 2015 la Sociedad llevaba a cabo su
actividad en un ceniro productive arrendado a una sociedad vinculada en El Masnou
(Barcelona). Dicha actividad es actualmente desarrollada a través de su filial Dogi Spain, S.L.U,,
constituida a finales del ejercicio 2016 y beneficiaria de la escision parcial (Nota 1). La
continuidad de la actividad en dicho centro operativo esta sujeta a los siguientes riesgos e
incertidumbres cuya gestidn se ha transferido y estan siendo gestionados, en consecuencia, por
la nueva filiak:

a) Se dispone de licencia ambiental de actividad condicionada al cumplimiento de ciertos
requisitos. Tal y como se indica en las Notas 1 y 7.3 la filial Dogi Spain, S.L.U. esté en
fase de ejecucion de modificaciones técnicas para la obtencion de la licencia definitiva,
de acuerdo a un cafendario que ha sido aprebado por las autoridades competentes. Los
administradores confian que las actuaciones planificadas permitiran obtener dicha
licencia definitiva. No obstante, o anterior, en el eventual escenario de no obtener dicha
licencia o que se requirieran trabajos adicionales a los previstos, pudiera afectar
significativamente a dicho negocio.

by La amplia mayoria del inmovilizado productive de Dogi Spain S.L.U. esta afecto a
garantias otorgadas en favor de entidades de crédito. Si bien los administradores,
segun se expone en la Nota 2.f) confian poder hacer frente a sus compromisos de pago
de los pasivos financieros en los términos descritos en dicha Nota, la eventual ejecucion
de dichas garantias pudiera afectar a la capacidad operativa de dicha filial.

c) El propietario de la finca en la que Dogi Spain, S.L.U. desarrolla su actividad es la
entidad vinculada Investholding JD, S.L. que ha otorgado hipotecas sobre la misma.
También otorgd un derecho de opcién de compra sobre la finca vy el edificio a la
empresa constructora del inmueble, que es prorrogable sin vencimiento mientras no
finalicen los trabajos de urbanizacion del poligono industrial que actuaimente se estan
tramitando. A este respecto, el conitrato de arrendamiento vigente de dichas
instalaciones {Nota 7.4) no esiablece explicitamente consecuencias del gjercicio de
eventuales garantias o la venta por el propietario de los bienes inmuebles.
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INMOVILIZADO INTANGIBLE
La composicién y movimiento habido en las diferentes cuentas de este epigrafe, durante el

ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2018 y asimismo durante el ejercicio anual
finalizado al 31 de diciembre de 2015, ha sido el siguiente:

Compeosicion y movimiento en el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2016:

Bajas por
Saldo combinacién Saldo
31/12/2015 Adiciones Bajas (Nota 20) 311212016
Coste
Desarrollo 3.380.686 O 0 -3.380.686 0
Propiedad industrial 62.971 #] 0 -62.971 0
Aplicaciones informéticas 1.244.495 0 0 -1.244.495 0
4.698.152 0 0 -4.698.152 0
Amortizacién acumulada
Desarrolto -2.622.586 o 0 2.622.586 0
Propiedad industrial -62.971 0 0 62.971 0
Aplicaciones informaticas -1.242.694 0 0 1.242.694 0
-3.928.251 0 0 3.928.251 0
Deterioro
Desarrollo -768.100 0 0 768.100 0
-768.100 ¢] 0 768.100 0
Valor Neto Contable 1.801 0 0 -1.801 0

Como consecuencia de la escision parcial llevada a cabo durante el ejercicio 2016 (Notas 1 y
20) y el consecuente traspaso de la actividad productiva a la nueva filial Dogi Spain, S.L.U., el
inmaovilizado intangible ha sido integramente traspasado a la misma, no existiendo saldos a
cierre de 2016.

32




m @ @E DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
maerisational fabncs Memotia de las Cuentas Anuales del ejercicio 2016

(expresada en euros)

Composicion v meovimiento durante el ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2015:

Saldo Saldo
31122014 Adiciones Bajas Traspasos 3111202015
Coste
Desarraflo 3.144.007 246.679 0 0 3.350.886
Propiedad industrial 652.971 0 0 0] 62.871
Aplicaciones informaticas 1.393.019 0 148.523 0 1.244.495
4.559 997 246.679 148,523 0 4.698.152

Amortizacion acumulada

Desarrollo -2.366.493 -256.093 0 0 -2.622.586
Propiedad industrial -52.971 0 0 0 -62.8971
Aplicaciones informaticas -1.386.585 -4.586 148.477 0 -1.242.694
-3.816.049 -280.679 148477 0 -3.928.251

Detericro
Desarrollo 0 -768.100 0 0 -768.100
0 -768.100 0 0 -768.100
Valor Neto Contable 783.946 -782.100 -46 0 1.801

6.1 Otras Consideraciones sobre el Inmovilizado intangible

£l valor bruto de los elementos del inmovilizado intangible totalmente amortizados que al 31 de
diciembre de 2015 seguian en uso se desglosa a continuacion:

Coste 2018 2016

Desarrollo 0 2.064.197
Propiedad industrial 0 62.971
Apticaciones infermaticas 0  1.235.983
Total 0 3.363.151

No hay elementos del inmovilizado intangible situados en el extranjero, no se han capitalizado
gastos financieros, no hay elementos no afectos a la explotacion, ni sujetos a garantias, ni cen
restriccién de titularidad. Tampoco existen compromisos de adquisicién al 31 de diciembre de

2016 ni 2015 de inmovilizado intangible.
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INMOVILIZADO MATERIAL

La composicion y movimiento habido en las diferentes cuentas de este epigrafe, durante el
ejercicio log ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, ha sido sl
siguiente:

Composicion v movimiento en el ejercicic anual finalizado al 31 de diciembre de 2018

Bajas por
Saldo combinacidn Saido

31/12/2016  Adiciones Bajas {Nota 20) 3111212016
Coste
Terrenos 21.349 0 0 -21.349 0
Construcciones 66.526 ¢ 0 -66.526 O
Instalaciones técnicas 679.853 g 0 -679.853 0
Maquinaria 16.648,835 0 0 -16.648.835 0
Utitlaje 083.844 o 0 -983.844 0
Otras instalaciones 8.280.015 0 0 -8.280.015 0
Mobiliario 453.357 0 0 -453.357 8]
Equipos para procese de informacion 239.209 0 0 -238.209 0
Otro inmovilizado material 363.472 0 0 -363.472 o
Anticipos e inmovilizado en curso 2.781 0 0 -2.781 0

27.749.241 0 0 -27.749.241 ]
Amotrtizacion acumulada
Construcciones -49.822 0 o] 49.822 o
Instalaciones técnicas -641.415 0 0 641.415 4
Maguinaria -13.140.940 0 0 13.140.940 0
Utiliaje -745.930 0 0 745.930 0
Instalaciones -4.745.438 0 0 4.745.438 0
Mobiliario -356.610 0 0 356.610 0
Equipos para proceso de informacion -230.587 0 o 230.587 0
Otro inmovilizade material -363.472 0 G 363.472 0

-20.274.214 0 o] 20.274.214 0
Deterioro
Maquinaria -10.354 0 6] 10.354 0
Utitlaje -184.129 0 0 184.128 0
Instalaciones -3.553.992 8] 0 3.553.692 0

-3.748.475 0 0 3.748.475 0

Valor Neto Contable 3.726.553 0 0 -3.726.553 0

Como consecuencia de la escision parcial llevada a cabo durante el ejercicio 2016 (Notas 1 y
20) y el consecuente traspaso de la actividad productiva a la nueva filial Dogi Spain S.1.U, e
inmovilizado material ha sido integramente traspasado a Ja misma, no existiendo saldos 2 cierre
de 2018.
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Compasicion y movimiento en el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2015

Saldo Saldo

2111212014 Adiciones Bajas Traspasos 31/12/2015
Coste
Terrenos 21.349 0 0 0 21.349
Construcciones 66.528 0 0 0 66.528
Instataciones técnicas 687.736 0 -7.882 0 679.853
Magquinaria 17.304.024 0 -855.180 0 16.648.835
Utillaje 1.004.121 123.133 -143.410 0 983.844
Ofras instalaciones 8.336.060 0 -46.045 0 8.290.015
Mobiliaric 451.659 560 1,138 C 453.357
Eguipos para proceso de
informacién 288.301 7.145 -56.238 0 239.209
Otro inmovilizado material 666.880 0 -303.408 0 363.472
Anticipos e tnmovilizado en curso 2.781 0 0 0 2.781

28.820.438 130.838 -1.211.034 0 27.749.241
Amortizacién acumuiada
Construcciones -47.826 -1.996 0 c -49.822
Instalaciones técnicas -833.086 -16.196 7.868 0 -641.41%
Maguinaria 13.118.309 -667.682 645.051 0 13.140.940
Utillaje -813.083 -75.758 142.890 0 -745.930
Instalaciones -4.145.647 -643.945 44,154 0 -4.745.438
Mobitiario -319.694 -35.975 -841 0 -356.610
Equipos para proceso de
informacidn -285.058 -1.960 56.431 0 -230.587
Otro inmovilizado material -666.880 0 303.409 0 -363.472

20.029.563 -1.443.512 1.198.862 0 20274214
Deterioro
Magquinaria G -10.354 0 0 -10.354
Utillaje 0 -184,129 0 0 -184.129
Instataciones 0 -3.553.892 0 0 -3.553.892

0 -3.748.475 0 0 -3.748.475

Valor Neto Contable 8.799.876 -5.061.148 ~12.172 0 3.726.553

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad dio de baja varios elementos incluidos en el inmovilizado
material por un coste original de 1.211.034 euros, debido a que dichos activos se encontraban
sin uso, de los cuales un total de 1.067.716 euros se encontraban iotalmente amortizados. El
impacto de estas bajas de inmovilizado en la cuenta de pérdidas y ganancias ascendid a 199
euros.
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Deterioro del inmovilizado material e intangible

La Sociedad incurrio en pérdidas operativas en el ejercicio 2015 y en ejercicios anteriores lo que en
base a la normativa contable aplicable, la direccién considerd un indicio de eventual deterioro de
sus activos, procediendo a realizar el correspondiente test de deterioro (Nota 4.3), el cual fue
realizado por un expero independiente.

Metodologia de calculo

Se realizaron los estudios sobre el posible deterioro del valor de los activos de la Unidad
Generadora de Efectivo (UGEs), consistentes en estimar a fecha de la valoracion el importe de
vaior recuperable de la UGE de la Sociedad, considerando ef mayor valor entre el valor razonable
menos los costes de venta y el valor en uso mediante la aplicacién del método de descuento de
flujos de caja libres, con el objeto de comparar el valor asi obtenido con et valor en libros de ia
UGE.

La Direccion de la Sociedad implementd un procedimiento anual con el objetivo de identificar la
posible existencia de pérdidas por deterioro no registradas o la necesidad de revertir correcciones
por deteriora reconocidas en ejercicios anteriores,

La Direccion de la Sociedad identifico la UGE por ubicacién de su Unica planta productiva y su
correspondiente tipo de negocio. El procedimiento para la realizacién del denominado “test de
deterioro” fue el siguiente:

La direccion requiric a un experto independiente para la determinacion def valor recuperable de su
unidad generadora de efectivo a 31 de diciembre de 2015 considerando el criterio de valor en uso.
Dicho experto considerd, entre otros, la informacion historica y el plan de negocio de 1a Sociedad
para los proximos 5 afios sfendo sus principales componentes, las proyecciones de estados
financieros y las proyecciones de inversiones en inmovilizado y capital circulante.

Asimismo, dada |a existencia constatada de deterioro en el gjercicio 2015 (ver mas adelante), como
consecuencia de este test de deterioro, si bien en ejercicios anteriores la direccion no habia
pracedido a la realizacion de un test de deterioro, la Sociedad requirié al experto mencionado en el
parrafo anterior la estimacion del valor recuperable de su unidad generadora de efectivo al cierre de
2014 y 2013. Dichas estimaciones realizaron por el experto, segin se detalla en su informe,
considerando la informacién disponible a la fecha de cada cierre, de acuerdo a lo establecido en la
normativa contable vigente. Entre otros, el expertc considerd la informacion historica de la
Scciedad a fecha de cada cierre y los planes de negocio hechos publicos por la misma
modificandolos como parte del ejercicio de valoracion en lo que considerd necesario para, a su
criterio, reflejar las proyecciones e hipctesis que se hubieran considerado en un ejercicio de
valoracion realizado como pare del proceso de elaboracidn de las cuentas anuales de cada
gjercicic.

tas principales hipétesis y conclusiones se detallan mas adelante en esta Nota,

Principales hipdtesis utilizadas en el calculo

La tasa de descuenio se definio a partir det coste medio ponderado del capital (CMPC). Dicha tasa
fue determinada en base al modelo “Capitat Asset Pricing Model” (CAPM), generalmente aceptado
para determinar dicho tipo de descuento. En el célculo de la tasa de descuento se considerd, en

ciertos casos y adicionalmente, una prima por riesgo especifico en atencion a las caracteristicas
propias de la UGE y el perfil de riesgo inherente de los flujos proyectados de la UGE,
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Las principaies hipotesis utilizadas para calcular fos flujos de caja actualizados, los cuales
determinan el valor recuperable de la UGE en las que se ha estimado deterioro de valor de los
activos, fueron las siguientes:

_UGE: Dogi Internations! Eabrics, 8.4, £000 EUG) 2045 | zota | 2013
Ventas del primer sieseizio proyectade 13.824 15.228 15.383
Farcentaie de or2simiento (medio) de lag wventas del perigdo proyectado F.27% 7.33% 5.78%
EBITD A *) del primer efercicia proyectado -1.098 1.499 2.342
nvereidn en inmovilizado v capital gitgulants medig en el periodo provectadn 571 [sx i) 527
EBITDA (™) Proyectado a petpetuidad 1.890 3484 5145
Inwetsidn en Inmovilizade v eapital cireulante a perpetuidad Fik 515 281
Tasz de erecimients 2 perpetuidad 9% 0% 0%
Tasa di descus nio (después da impusstos) 2.15%1 11,97%[ 19.99%

{*) EBITDA eniendido come Resultado de explotacion mas dolaciones a ia amortizacion de inmovitizado y deterioros y
resultados por enajenacion de inmovilizado.

Resultados obtenidos

En base a los resultados obtenidos se concluyd que los importes de la correccion por deteriora, o la
reversion, en su caso, para el gjercicio 2015 fueron los indicados a continuacion, En base al test de
deteriaro de los ejercicios 2013 y 2014 no se pusieron de manifiesto deterioros o reversiones de los
mismos.

2015
UGE/Segmenta Inmovilizado material | Desarroilo TOTAL
(Nota 7) (Nota 6)
Dogi Internaticnal Fabrics, S.A, -3.748.475 -768.100 -4 516.575
TOTAL -3.748.475 -753.100 -4,616.575

Hipotesis clave utilizadas y analisis de sensibilidad de las mismas

Las hipdtesis clave empleadas en las estimaciones del valor recuperable de la UGE fueron: fa
tasa de descuento, la cifra de negocios, el EBITDA (entendido como resuitado de explotacion
mas la dotacion a la amortizacién de inmovilizado y el deterioro y resultados por enajenacion de
inmovilizado) y tas inversiones en inmovilizado y capital circulante (especialmente en el valor
terminal). La sensibilidad de dichas hipdtesis clave se ha cuantificd a través del valor mediante
el cual se llega 2 una situacién de coincidencia entre el valor recuperable y el valor en libros de
la UGE, umbral a partir del cual empezaria a considerarse gque existe deterioro.
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Tasa de descuento: E| detalle de las tasas de descuento aplicadas para obtener el valor
actuat de los flujos futuros, asi como la tasa interna de rentabilidad (TIR), tasa que iguala el
valor actual de los flujos de caja futuros y el valor de la UGE (después de impuestos) fueron
los siguientes.

2015 2014 2013
DGE /g ero Tasa d¢ Tatahtena Tasa s Tasadl:te fna Taza e Taaaﬂl:‘ena
¥ descte it Jde rentablliad | descverp re ataly I adl desgrero fe viah EM ad
Dagltennatioval Fapiles, S.4. B.15% [ 1187% 1351% 19 59% 21 33%

{") La UGE para las que no se ha desglosado tasa intema de rentabilidad ylo no se desglosa en los cuadros
siguientes la sensibilidad sobre el margen bruto o la ¢ifra de negocios, se encuentran deterioradas y/o su vaior
contable coincide con su valer recuperable.

Cifra_de negocios: Los niveles de descenso total en la evolucién de la cifra de negecios
proyectada gue podria soportar cada UGE sin que existiera deterioro, considerando que se
mantienen estables el resto de pardmetros no dependientes de la cifra de negocios fueron
los siguientes:

Mivel de descenso de Ia cifra de negocies

UGE

/Seamento 2015 2014 2013

Dogi

o™

International Fabrics, 5.4 7% 5%

243

EBITDA: Los niveles de descenso del EBITDA (entendido como resultado de explotacién
mas la dotacion a la amortizacion de inmovilizado y el deterioro y resultados por
enajenacion de inmovilizado) gue podria soportar cada UGE sin que existiera deterioro,
considerando que se mantienen estables el resto de parametros fueron los siguientes;

Hielde desgenzo del ERBITDA
UGE/!Segmentn 2015 2014 2013
DagiInternational F abrics, 5.4, {°y 5% 5 %
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- Inversiones en inmovilizado v capital circulante a perpetuidad: Los niveles de incremento de
inversiones en inmovilizado y capital circulante gue podria soportar la UGE sin gue existiera
deterioro, considerando que se mantienen estables el resto de parémetros fueron los

siguientes:
Mivel de incremento de la inversion en
inmavilizado y capital circulante
UGE /Segmento 2015 2014 2013
Doqi International Fabrics, 5 .A. ey 29% 40%

Adicionalmente, dado que pudiera producirse un cambio razonablemente posible en alguna de las
hipétesis clave con impacto significativo en su deterioro, se desglosa a continuacion el anaiisis de
sensibilidad (deterioro adicional que resultaria a 31 de diciembre de 2015) en caso de cambios
adversos en cada una de las principales hipotesis utilizadas (con excepcion de las inversiones en
inmovilizado y capital circulante, por depender estas en mayor medida de las decisiones de la
direccion).

Para la UGE analizada considerando la recuperacion mas lenta de lo esperado del mercado y las
reestructuraciones financieras y operativas llevadas a cabo, se estimd como cambio
razonablemente posible una reduccién del 10% en la cifra de negocios o una reduccion det 10% en
el EBITDA. Similarmente se considerd como un cambio razonablemente posibie un incremento de
un 1% en la tasa de descuento considerando la volatifidad existente en el mercado espafol. Los
impactos, en su caso, de dichos cambios en las hipétesis se estimaron como sigue:

2015
tipo de
UGE {Segmento descusnte |Ventas {-10%) EE;‘;E}A
(+1%) 10
Dogi Internatianal Fabrics, 5 A. -1.231.810 -1.544 030 -1.814 1720
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Elementos Totalmente Amortizados y en Uso

El valor bruto de los elementos del inmovilizado material totalmente amortizados que al 31 de
diciembre de 2015 seguian en uso se desglosa a continuacien:

Coste 2018 2015
Instalaciones técnicas 0 492.740
Maguinaria 0 7.275.919
Utillaje 0 575.452
Otras instataciones 0 433.113
Mobiliaric 0 137.187
Equipos para proceso

informacion 0 227.205
Otro inmovilizado materiat 4] 363.472
Total ] 9.505.088

Otras Consideraciones sobre el Inmoavilizado Material

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, 1a totalidad de los elementos incluidos en el epigrafe del
inmovilizado material se encuentran afectos a la explotacién que se desarrolla a través de la
filial Dogi Spain, S.L.U. como consecuencia de la segregacion de activos y pasivos explicados
en las Notas 1 y 20. La actividad se desarrolla en las mismas instalaciones y en régimen de
arrendamiento operativo.

Las revalorizaciones netas acumutadas al cierre del ejercicio finalizado af 31 de diciembre de
2015, realizadas al amparo de la ley de actualizacion (Nota 4.1), ascendian a 3.948 euros. El
efecto de taies revalorizaciones sobre la dotacion a la amortizacién del periodo fue de 288
euros,

Al 31 de diciembre de 2015, como consecuencia de dos aplazamientos concedidos por la
Tesoreria General de la Seguridad Social, el primero en fecha 8 de mayo de 2012 y el segundo
en fecha 24 de febrero de 2014, una serie de bienes muebles propiedad de la Sociedad que a
31 de diciembre de 2015 tenian un valor neto contable de 425.269 euros, estaban hipotecados
como garantia de dicho aplazamiento de deuda (Nota 10).

En el gjercicio 2014 la Sociedad formalizé un préstamo con Avangsa por valor de 1.000.000 de
euros, ampliado en 2015 por valor de 250.000 euros mas. Como garantia de dicho préstamo
responde maquinaria de la Sociedad cuyo valor neto contable a 31 de diciembre de 2015 era de
1.654.772 euros (Nota 10). Dicha maquinaria se ha traspasado mediante la escision parcial a la
filial Dogi Spain, S.L.U.

Durante el ejercicio 2009 la Sociedad finalizo el traslado de la totalidad de sus instalacionss
fabriles a un nuevo centro situado en el municipio de El Masnou. El inmueble donde la Sociedad
concentra su actividad fabril y logistica, a través de su filial Dogi Spain, S.L.U., en régimen de
arrendamiento es propiedad de la sociedad vinculada investholding JD, S.L. (Nota 19).
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Con fecha 28 de noviembre de 2008, el Institut Catala de Finances (ICF) otorgd a la Sociedad
un préstamo de 8,5 millones de euros para financiar inversiones en las instalaciones en la
nueva ubicacion del centro productivo de la Sociedad. Dicho préstamo se encuentra incluido
dentro de las deudas concursales de la Sociedad, siendo el nueve nominal por un importe de
680.000 euros (Nota 10). En garantia de este préstamo, Investholding JD, S.L. constituyo una
segunda hipoteca a favor del Institut Catala de Finances sobre la finca propiedad de
Investholding JD, S.L. donde se ubica el inmueble donde 1a filial Dogi Spain, S.L.U. desarrolla
actualmente su actividad.

Adicionalmente, Investholding JD, S.L. constituyd una cesién de crédito a favor del ICF sobre el
importe del alquiler que percibe del inmueble arrendado a la Sociedad. Las condiciones
establecidas por Investholding JD, S.L. para el arrendamiento del inmueble se consideran de
mercado y el plazo se ha establecido en diez afios, contemplando la posibilidad de dos
prorrogas, la primera de diez afios y la segunda de cinco afios adicionales (Nota 7.4).

Por otra parte, Investholding JD, S.L., otorgd un derecho de opcion de compra sobre la finca y el
edificio a la empresa constructora del inmueble. Dicha opcion de compra, tenia fecha de
prescripcién del 28 de noviembre de 2009, pero es prorrogable sin vencimiento, mientras no
finalicen los trabajos de urbanizacion dei poligono industrial, que actualmente aln se estan
tramitando. Esta finca donde se concentra la actividad de la filial Dogi Spain, S.L.U. tiene la
calificacién urbanistica de Zona Industrial Aislada y esté incluida en el ambito del Sector
PP12-Cami del Mig del Plan General de El Masnou.

Dogi dispone de licencia ambiental municipal para el ejercicio de 1a actividad de fabricacion de
tejidos elasticos en el poligono industrial PP12 Camf del Mig, por resclucion municipal de fecha
8 de noviembre de 2007 (n° $-2007/004805), condicionada al cumplimiento de ciertos
requisitos. Atendiendo a la complejidad de la edificacién, instalaciones y, consecuentemente del
proyecto de legalizacion de la actividad a la fecha de preparacion de las cuentas anuales, estan
en fase de ejecucién las modificaciones técnicas en nuestras instalaciones. Dichas actuaciones
estan programadas para finalizar en junio de 2017, periode en que se debe realizar ia
inspeccion final y concesién de la licencia definitiva. Dicho calendario de actuaciones esta
aprobade por las autoridades competentes. La licencia definitiva ya se otorgara a la nueva filial
Dogi Spain, S.L.U.

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los bienes del inmovilizade material. La cobertura de estas pélizas se considera
suficiente.

No se han producido adquisiciones de bienes en régimen de arrendamiento financiero durante
los ejercicios 2016 y 2015,

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se han capitalizado intereses financiercs en los activos
materiales de |a Sociedad ni existe inmavilizado material situade en el extranjero.

Arrendamientos Operativos

El cargo a los resultados del ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2016 en concepto
de arrendamiento operativo por parte de la Sociedad ha ascendide a 0 euros {230.156 euros en
el ejercicio 2015).
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Elimporie total de los pagos futuros minimes correspondientes a los arrendamientos operativos
no cancelables que mantiene la Sociedad, se desglosa a continuacién:

Coste 2016 2015

Hasta 1 afio 0 248.037
Entre 2 v 5 anos 0 1.605.585
Mas de 5 anos 0 0
Total 0 1.851.632

El principal arrendamiento soportade por la Sociedad correspondia al de la nave industrial
donde desarrolla su actividad. Esta nave industrial es propiedad de Investholding JD, S.L.,
sociedad vinculada a la Sra. Concepcién Alvaro Forns, viuda de D. Josep Doménech Giménez
{accionista de la Sociedad con una participacion del 7,48% del capital social a 31 de diciembre
del gjercicio 2015, (Nota 12.1)). El contrato suscrito en el gjercicio 2008 entre las partes tiene
una duracion de 12 afios y medio a partir del 28 de noviembre del 2008, contemplando la
posibilidad de dos prérrogas, la primera de siete afios y medio v la segunda de cinco afios
adicionales.

En fecha 18 de marzo de 2014 se formalizd un acuerdo entre la Sociedad e Investhalding JD,
S.L. modificando la renta, que se fijara anualmente hasta la finalizacidn det periodo de duracion
inicial atendiendo a la cifra de ventas de la compafia v de acuerdo a varios criterios. No
obstante lo anterior, el importe de ia renta no sera inferior a la cantidad de 360 miles de euros ni
supsrior a 600 miles de euros.

Adicionalmente el acuerdo mencionado anteriormente establece un periodo de carencia de 32
meses, desde el 1 de septiembre de 2013 af 30 de abril del 2016. El gasto total del periodo de
arrendamiento, en base a la normativa vigente se reconoce linealmente en el periodo de
arrendamiento.

El contrato de alquiler no establece clausulas especificas de resolucién del misme, en caso de
gjecucion hipotecaria o venta de |a propiedad.
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8. ACTIVOS FINANCIEROS

8.1. Categorias de Activos Financieros al 31 de diciembre de 2016

El detalle de los activos financieros, excepto instrumentos de patrimonic por las inversiones en
empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas, las cuales se muestran en la nota 9.1, al 31 de

diciembre de 2016 es el siguiente:

Créditos,
Instrumentos derivados y Saldo
de patrimonio otros 31112/2016
Activos financiercs a largo plazo
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.3) 0 5.838.771 5.838.771
Activos financieros disponibles para la venta 10 0 10
10 5.838.771 5.838.781
Activos financieros a corto plazo
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.3) 0 2.162.122 2.162.122
inversiones mantenidas hasta &l vencimiento 0 0 0
Activos financieros disponibles para la venta 0 0 O
¢ 2.162.122 2.162.122
8.2. Categorias de Activos Financieros al 31 de diciembre de 2015
El detalle de los activos financieros, excepto instrumentos de patrimonio en las inversiones en
empresas del grupo, Multigrupo y asociadas, las cuales se muestran en la Nota 8.2, al 31 de
diciembre de 2015, sin incluir las administracionas publicas, es el siguiente:
Créditos,
Instrumentos derivados y Saldo
de patrimonio otros 3111212015
Activos financieros a largo vlazg
Préstamos vy partidas a cobrar (Nota 8.3) 4] 6.068.198 6 068.188
Activos financieros disponibles para la venta 10 0 10
10 6.069.198 6.069.208
Actives financiercs a corto plazo
Préstamos y partidas a cabrar (Nota 8.3) o 3.503.131 3.503.131
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 0 11.074 11.074
Activos financieros disponibles para la venta 0 0 0
0 3.514.205 3.514.205
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8.3. Composicion de los Préstamos y Partidas a Cobrar

La composicion de este epigrafe, desglosado entre vencimientos a largo y corto plazo al 31 de
diciembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:

Saldo a 31/12/2016 Saldo a 31122015
Large Corto
Largo Plazo Corto Plazo Plazo Plazo
Créditos por operaciones comerciales
Clientes empresas grupo (Nota 18.1} 2.162.649 24.200 1.990.644 0
Clientes por ventas y prestaciones de servicio 0 0 0 3.037.875
Deudores terceros 0 0 0 -15
Total créditos por operaciones comerciales 2.162.649 24.200 1.990.644  3.037.660
Créditgs por operaciones no comerciales
Préstamos y partidas a cobrar
Clientes empresas grupo (Nota 18.1} 3.676.122 2.137.922  4.018.554 459.263
Personai 0 0 0 6.208
Ofros activos financieros (fianzas*) 0 0 60.000 0
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Otros actives financieros (depositos a plazo®) 0 0 0 11.074
Activos financieros disponibles para la venta
fnstrumentos de patrimonio 10 0 10 0
Total créditos por operaciones no
comerciales 3.676.132 2.137.922  4.078.564 476.545
Total créditos y partidas a cobrar 5.838.781 2162122  6.069.208  3.514.205

(¥} La flanza a largo plazo correspondia al alquiler de la nave industrial. El depdsito a corfo plazo
correspondia a una garantiz en forma de depdsito bancario, relacionado con una de las pdlizas por
descuento de efectos y factoring nacional e internacional.

Con el traspaso de la actividad productiva a la nueva filial Dogi Spain, S.L.U. con efsctos
contables 1 de enero de 2016, se han traspasado las siguientes partidas: clientes terceros,
deudores terceros, personal, fianzas operativas, y depdsitos operativos, siendo su saldo cero a
cierre de 2016,

Asimismo, como consecuencia de fa mencionada escision, figura registrade un saldo a corto
plazo en concepto de cuenta corriente con la sociedad beneficiaria de la escision Dogi Spain,
S.L.U. por importe de 1.544.999 euros (Nota 19.1) representativa de los pagos realizados por la
Sociedad durante el ejercicio y que corresponden a la actividad escindida.

Los saldos de créditos por operaciones comerciales a 31 de diciembre de 2015 incluian los
deterioros causados por riesgos de insolvencia, segun el detalle adjunto:

Saldo a

Saldo a 31/12/2014 Dotaciones  Reversiones 311212015

Clientes terceros 1.518.025 43.925 -53.074 1.509.876
Total saldo deterioros operaciones 1.519.025 43.925 53.074 1.509.876

comerciales
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Dicho deterioro incluia la provisién realizada en el ejercicio 2010 por los saldos a cobrar con
Penn Elastics GmbH, por un importe de 519.239, se considera como dotacién de clientes no
grupo, ya que dicha empresa se encuentra en situacion concursal.

La Sociedad tiene instrumentadas politicas que garantizan la asignacion de credito a clientes
con un historial adecuade y cubre posiciones contratando seguros de crédito.

El reconocimiento y la reversién de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a
cobrar a clientes se incluyen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Normalmente se dan de
baja los importes cargados a la cuenta de deterioro de valor cuando no existen expectativas de
recuperar mas efectivo.

l.a Sociedad tiene instrumentados con entidades financieras contratos de venta con recurso de
saldos de clientes, por lo que los mismos figuran en el balance de situacién, como saldos a
cobrar de clientes y como deudas de entidades financieras (Nota 10).

Otra Informacion Relativa a Activos Financieros

El vencimiento de los instrumentos financieros de active a cierre del gjercicio anual finalizado al
31 de diciembre de 2016, es el siguiente:

Vencimientos 2017 2018 2018 2020 2021 + 5 afios Total
Inversiones en empresas del grupo y

asociadas 2.137.922 592,923 502,923 592,923 592,923 1.304.430 5.814.044
Créditos {Nota 19.1} 2.137.922 592,923 592.923 582,923 592923 1.304.430 5.814.044
Inversiones financieras 1] i1 11
Insirumentos de patrimonio Q ] o] 11 11
Otros activos financieros Q ¢ 0 0 0 0 0
Deudores cemerciales v otras ¢tas a cobrar 24,200 2.162.64%9 0 0 0 0 2.186.849
Clientes por ventas y prestaciones de

servicios G ¢ 0 0 0 0 0
Clientes empresas grupo y asociadas 24200 2.162.649 v} 0 0 0 2.188.849
Deudores varios [ [y 0 0 0 0 a
Personal [ 0 0 4] 0 0] 0
Total 2162122 2758572 592923 592,823 592,823 1.304.441  8.000.904
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finalizado al 31 de diciembre de 2015, es el siguiente:

Yencimientos 2018 2017 2018 2019 2020 + § afos Total
Inversignes en empresas def grupe v
asociadas 459.263 459.263  459.263  459.263 459,263 2.181.502  4.477.817
Credites {Nota 19.1) 459.263 458.263 459263  458.263 4560.263  2.181.502 4.477.817
Inversiones financieras 11.074 i} 60.000 0 0 0 71.074
Instrumentos de patrimonio 0 ¢] ] 0 0 0 0
Ofros activos financieros 11.074 ¢ $0.000 0 0 0 71.074
Deudores comerciales v otrag clas a
cobrar 3.043.868  1.990.644 a 0 0 ¢ 5.034.512
Clientes por ventas y prestacionas de
servicios 3.037.675 0 0 0 0 0 3037675
Clientes empresas grupo y asociadas 0 1.990.644 0 0 0 0  1.850.644
Deudores varios -35 a 0 0 0 0 -15
Persenal 6.208 0 0 0 0 0 §.208
Total 3.514.205  2.448.907 519.263  459.263 459.263  2.181.502 9.583.403
Los saldos de clientes empresas del grupo corresponden a saldos originalimente de naturaleza

comercial (por prestacién de servicios) y sin un vencimiento contractual de los que su cobro no

se espera en el proximo ejercicio.

INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

Detalle de las participaciones al 31 de diciembre de 2016

El detalle de las participaciones mantenidas at 31 de diciembre de 2016 en empresas del Grupo,

es el siguiente:

3111212016
% % Part. Fondos

Empresas del grupe Part.directa Indirecta Coste Deterioro  Valor Neto propios
Penn Elastic Gmbh 100,00% 16.832,368 -16.832.368 a 0
Penn talia SR (&) 75,00% 0 0 0 0
Textiles ATA S.A, de CV 100,00% 19.800.677 -19.800.677 Q 0
Texliles Hispanoamericanos S.A.

deCV (b} £8,49% 41.51% 3.808.904  -3.808.904 0 0
EFA Inc. 160,00% 14.341.143  -8.282.981 6.058.162 1.837.147
Dogi Spain S.L.U 100,00% 1.394.649 0 1.394.649 2.603.449
New Geolcha S.L.U. 160,00% 3.000 0 3.000 -1.787
Tripoli Investments S.L.U. (c) 100,00% 0 8 0 -138.339
Génercs de Punto Treiss S.L.U. (&) 100,00% 0 g 0 5106.118
Total 56.280.741 -48.824.930 7.455.811 9.406.588

(a} Participacion indirecta a través de Penn Flastic, Gmbh,

(b} Participacitn indirecta a través de Textiles ATA, S.A. de C.V.
{c) Participacion indirecta a través de New Gotcha S.L.U.

{di Participacion indirecta a traves de Tripoli Investments S.L.U.
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Con fecha 27 de septiembre de 20186, las participaciones sociales que la sociedad mantenia
directa e indirectamente en las sociedades Penn Philippines Inc., Penn Phitippines Export inc.,
Laguna Realty Corparation y Dogi Hong Kong Ltd. fueron transmitidas a un tercero mediante
contrato de compra-venta de acciones de sociedad extranjera firmado ante noiario en esa
misma fecha y depositado en el consulado de Filipinas. Todas estas sociedades se encontraban
inactivas v sus saldos completamente deteriorados, por lo que dicha transmision no ha tenide
ningun impacto en la cuenta de resultados del ejercicio 2016.

Con fecha 26 de septiembre de 2016 la Sociedad adquirié mediante compra-venta la totalidad
de las participaciones sociales de la mercantil New Goicha, S.L.U., sociedad constituida con
fecha 4 de enero de 2016, por un importe de 3.000 euros. Adicionalmente, con fecha 30 de
septiembre de 2016, New Gotcha, S.L..U. adquiri¢ la Sociedad Tripoli Investments, S.L.U. porun
importe de 3.000 euros, sociedad que previamente habia adquirido la mercantil Géneros de
Punto Treiss, S.L.U con fecha 2 de agosto de 2016

Adicionalmente, tal y como se indica en la Nota 1, con fecha 29 de diciembre de 2016, la
Sociedad llevé a cabo la constitucién de la mercantit Dogi Spain, S.L.U., sociedad beneficiaria
de la escision parcial de activos y pasivos de la rama de actividad de la unidad de negocio de
fabricacion textil de Espafa, acordada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad de
fecha 21 de noviembre de 2016 {Nota 20).

Detalle de las participaciones al 31 de diciembre de 2015

El detalle de las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2015, en empresas del
Grupo, era el siguiente:

31122018

i3 % Part. Valor Fondos
Empresas del grupo Part.directa Indirecta Coste Deterioro Neto propios
Penn Elastic Gmbh. 100,00% 16.832.368 -16.832.368 ¢ 0
Penn italia S.R.L. (a} 75,00% 0 0 ¢ 0
Penn Philipines Inc. 100,00% 23.681.236 -23.681.236 0 0
Penn Philipines Expert Ine. 100,00% 0 0 0 0
Laguna Reaity Corporation (b ) 80,00% 755.696 -795.696 0 0
Dagi Hong Keng Ltd 100.00% 13 -13 0 -9.969.968
Textiles ATA SA de GV 100,00% 19.900.877 -19.900.677 Q 0
Textiles Hispanoamericanos SA de CV
{c) 58,49% 41,51%  3.808.804 -3.808.904 0 o}
EFAInc. 100.00% 14,341.143  -8.282.681 6.058.162 2.759.188
Total 79,360.037 -73.301.875 6.058.162 -7.210.780

(a)  Participacion indirecta a fravés de Penn Elastic, Gmbh.
(b)  Participacion indirecta a través de Penn Philippines Export, Inc.
{c)  Participacion indirecta a través de Textiles ATA, S.A. de C.V.

Penn Elastic Gmbh entré en concursoe de acreedores en el ejercicio 2009, suspendiéndose las
facultades del Consejo de Administracién en el mismo ejercicio por lo que la Sociedad dejé de
tenar el control y dichas sociedades dejaron de ser empresas del grupa.

Las filiales filipinas, mexicanas y de Hong Kong ya se encontraban inactivas durante 2015.
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Segun se indica en fas Notas 9 y 19.1, la Sociedad deteriord los saldos de préstamos
concedidos a la fifial de Hong Kong como consecuencia del patrimonio neto negativo de la
misma. La Sociedad no habia comprometido inversiones adicionales ni entregados avales a
favor de la referida sociedad.

Otra Informacion Relativa a las Participaciones de la Sociedad

Un resumen del domicilio social y de las actividades desarrolladas por las sociedades del Grupo
al 31 de diciembre de 2016, es el que a continuacion se detalla;

Sociedades del Grupo Bomicilio Social Actividades desarrolladas

Pann Elastic, GmbH. Ary Der Talle 20, 33102 Padeborn. Alemania Sin actividad

Penn [talia, S.RL ViaRosegone 1, 22070 Bregnane, Como ltalia Produccion yfo comercializaciénde lefidos elastcos.
Rio Marne n™9, despacho n206, Colonia Cuathemes, 08500

Textiles ATA. S.A. de C.V. Mexico. Produccion y/o comercializacibnde tefidos elastcos. ()

Texiles Hispanoamericanos, Rio Marne n™19, despacho n208, Golonia Cuathemoc, 06500

SA deCV Méexico. Produccion y/o comercializacidnde tefidos elasticos, (%)
3112 Pleasani Garden Road (27406) Greansbora, MNorth

EFA, inc. Carolina. 27420. USA Produccitn y/o comerciatizacionde tefidos elastcos.

Dogi Spain SLU Cami del mig S/N 08320 &l Masrou Produccion yio comercializacidnde tejidos elastcos.

New Gotcha SL Cami def mig S/N 08320 £l Masnou Haiding

Tripoli Investments SL Cami def mig S/N 08320 &l Masnou Holding

Generos de Punto Treiss Sl Carre de la Remallaira 26 08302 Malard Produccion yio comercializacicnde tejidos elasticos.

{*) Sociedad sin actividad.

Ninguna de las sociedades participadas cotiza en el mercade secundario.

Con fecha 29 de mayo de 2009, el érgano de administracion de la Sociedad alemana Penn
Elastic GmbH presentd de forma unilateral solicitud de concurso de acreedores. Dada esta
situacion, la Sociedad no dispone de informacion financiera de esta Sociedad ni de su filial Penn
ltalia S.R.L., por lo que se procedid a reconocer contablemente un deterioro del 100% de la
inversién y de los saldos corrientes mantenidos. Concretamente, se registré un deterioro de
cartera por importe de 18.832.368 euros, y adicionalmente se registraron unas pérdidas de
219.238 euros correspondientes a los saldos corrientes mantenidos con la misma.

Los fondos propios de las sociedades participadas por la Sociedad cabecera, segiin sus
estados financieros correspondientes al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2016 vy
31 de diciembre de 2015, es el que se muestra a continuacidn, expresado en euros:

2016
Total

Fecha de Capital Resultados Fondos Resultado de
Empresas del grupc balance Social Reservas ejercicio propios explotacion
Textiles ATA SA de CV 31/1212016 15.515.223 15.515.223 0 &} 0
Textiles Hispanoamericanos
SAde CV 3111212016 3.627 -3.627 0 [ 0
EFA Inc. 31/12/2016 75 2.801.446 -964.373 1.837.148 -629.428
Dogi Spain, S.L.U. 3111212016 3.000 2.936.651 -336.202 2.603.449 -213.803
New Gotcha, S.L.U. 3111212016 3.000 -3.000 -1.787 -1.787 -1.787
Tripoli Investments, S.L.U. 3112/2016 3.000 -2.737 -138.602 -138.338 -38.755
Ganeros de Punto Treiss
S.L.U. 31/12/2016 4.000  5.019.504 -277.287 4.670.118 -359.844
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Empresas del grupc

Sh de CV

EFA Inc

Penn Philipines Inc

Laguna Realty Carporation
Penn Philipines Export Inc
Textiles Hispanoamericanos
Textiles ATA SA de CV

Dogi Hong Kong Ltd

Fecha de Capitai Resultados Fzztda;s Resultado de
balance Social Reservas  gjercicio propios explotacion
31/12/2015 10.415.500 1{}.415.50(; 0 a 0
31/112i2015 0 0 0 &) 0
34/12/2015 8.737.836 -8.737.836 0 0 0
3111212044 3.627 -3.627 0 0 J
31/12/2015 15.515.223 15515223 a ¢ 0
31/12/2015 11.071 -9.962.177 -18.883 -9.969.968 0
31/12/2015 75  1.276.294 1.482.81% 2.759.188 941,901

Las filiales Dogi Spain, S.L.U., Elastic Fabrics of América, tnc. y Géneros de Punto Treiss,
S.L.U. son auditadas por la mercantil PricewaterhouseCoopers.

Las sociedades filiales Tripoii Investments, S.L.U. y Géneros de Punto Treiss, S.L.U., cuya
participacion es indirecta y no figuran en el balance individual de Dogi International Fabrics,
S.A., tienen un coste de inversion de 3.000 euros y 9.500.000 euros, respectivamente.

El detalle de las correcciones valarativas por deterioro, asi como las dotaciones y reversiones
efectuadas en los ejercicios anuales finalizados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, expresado
en euros, es el siguiente:

Correcciones

Correctiones por

Detalle correcciones por deterioro a detericra a Valor neto a
valorativas Coste inversién 31112/2015 Dotaciones  Agplicaciones 31212016 311272016

Penn Elastic Gmbh 16.832.368 -16.832.368 0 -16.832.368 0
Penn ltalia SRL 0 0 0 0 ¢
Texllles ATA SA de GV 19.900.677 -19.800.677 0 -19.900.677 0
Textiles

Hispanoamericanos SA
de CV 3.808.904 -3.808.904 ¢ -3.808.904 0
EFAInc 14.341.143 -8.282.981 0 -8.282.981 6.058.162
Dogi Spain S.L.U. 1.354.648 0 0 0 1.394.648
New Gotcha S.L.U. 3.000 0 a 0 3.000
Total 58.280.740 --48.824.930 4 -48.824.930 7.455.810
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Detalle Correcciones Correcciones
correcciones Coste por deterioro a por deterioroa Valornetoa
valorativas inversién 3111212014 Dotaciones  Aplicaciones 31/12/2015 31122015

Penn Etastic Gmbh 16.832.368 -16.832.368 0 O -16.832.368 Q
Penn ltalia S.R.L 0 0 0 0 0 0
Penn Philipines inc. 23.681.238 -23.681.236 0 0 -23.881.238 0
Penn Philipines
Export Inc. 0 0 4 0 i}
Laguna Realty
Corporatior: 795.686 -795.696 0 ¢ -795.696 2
Dogi Hong Kong Lid. 13 -13 0 5} -13 G
Textiles ATA SA de
cv 19.900.677 ~-19.900.677 0 0 -19.900.677 0
Textiles
Hispancamericanos
SAde CV 3.808.904 -3.808.804 0 0 -3.808.904 1
EFA Inc, 14.341.143 -13.126.205 0 4.843.224 -8.282.981 5.058.162
Total 79.360.037 -78.145.099 0 4.843.224 -73.301.875 6.058,162

La direccidn de la Sociedad dominante ha procedido a realizar un test de valoracion de su
participacion Elastic Fabrics of América, Inc. a finales de 2016, comc ya realizdé en ejercicios
anteriores, con el fin de determinar si se requerfan dotaciones adicionales ¢ reversiones del
mencionado deterioro, En consecuencia, ha elaborado un plan de negocio para los préximos cinco
afios, siendo sus principales componentes, las proyecciones de estados financieros y las
proyecciones de inversiones en inmovilizado y capital circulante. Dichas proyecciones incorporan
las mejores estimaciones de la direccion considerando la informacion externa, [a experiencia del
pasado vy las expectativas futuras. Los planes de negocio son revisados y aprobados por la
direccion de Elastic Fabrics of América, Inc. y por la direccion del grupo en Espafia,

Ei método utilizado es el descuento de flujos de caja del accionista. En el ejercicio de valoracién se
ha proyectado los flujos para el accionista del periodo 2017-2021. Se considera un valor residual
con una valoracién de salida de 5 veces el EBITDA menos deuda financiera neta y un coste del
capital del accionista det 13,02%

El andlisis de valoracion consiste en la aplicacion del método de descuento de flujos de caja libre,
realizando todos |os procedimientos necesarios para la determinacion dei valor de la participacién.
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Las principales hipétesis utitizadas en el calculo son las siguientes (importes en miles de euros):

UGE Elastic Fabrics of America 20186 2015
Ventas de! primer gjercicio proyectado 31.500 33.315
Porcentaje de crecimiento medio de las ventas del periodo

proyectado 8,67% 4,0%
EBITDA* del primer gjercicio proyectado 1.5C01 2.181
Inversion en inmovilizado v capital circulante medio en el periodo

proyectado 602 -583
Perioda gue comprenden las proyecciones {&fios) 5 5
Tasa de descuento (coste de capital del accionista) 11,00% 13,02%

~ EBITDA es resultado de explotacion mas dotaciones a la amortizacion del inmovilizado y
deterioros y resultados por enajenacion de inmovilizado.

Resultados obtenidos:

Al 31 de diciembre de 2015, EFA, Inc. continuaba con su mejora operativa y de resuitados,
generando resultados positivos, y 1a direccion y administradores del Grupo confian continve
mejorando en el futuro. En consecuencia y atendiendo a la normativa contable vigente, la Sociedad
procedié a estimar el valor recuperable de su inversién en EFA, Inc. a 31 de diciembre de 2015y
5016 en base a un descuento de flujos de caja, considerando los criteries, hipotesis y estimaciones
descritos en la Nota 8.2.

En base a los resultados del test realizado, la direccion ha concluido gue la valoracion actual de Ia
participacién en Elastic Fabrics of América, Inc. es razonable, por 1o gue no corresponde reversion
o deteriora de la misma en el gjercicio 2016 (reversion de deterioro por importe de 4.843.224 euros
realizada al 31 de diciembre de 2015).

PASIVOS FINANCIEROS

Ei desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2015 expresado
en euros, s& el siguiente;

Pasivos financieros a largo plazo 3111212016 31122015

Deudas con entidades de crédito 179.120 320.4186
?gtr%; pasivos financieros con partes vincuiadas (Nota 1487.6815 1307615
Préstamos con partes vinculadas (Nota 19.1) 35.712 405,772
Préstamos con empresas de! grupo {Nota 19.1) 1.902.417 0
Otros prestamos 1.250.000 1,250.000
Deuda Seguridad Social 0 355.828
Deudas concursales 1.756.431 2.302.280
Débitos y partidas a pagar 6.311.295 5.941.923
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Pasivos financieros a corto plazo 31711212016 31122018

Deudas con entidades de crédito 141.296 3.101.290
?érc;)s pasivos financieros con partes vinculadas {Nota 180.000 238 634
Préstamos con partes vinculadas {Nota 19.1) 26.680 21.450
Otros préstamos 10.858 51.892
Deudas con empresas del grupo y asociadas 32.126 0
Praveedores 7.150 1.363.050
Acreedores 532,245 1.198.580
Fersonal 0 2.088.927
Deudas concursalas 1.881.425 1.516.118
Débitos y partidas a pagar 2.811.791 9.581.651

Deudas con Entidades de Crédito a Largo Plazo

Se incluyen como deudas con entidades de crédito los saldos con una entidad financiera
mencionados en la Nota 10.4.

Deudas con Entidades de Crédito a Corto Plaze

Se incluyen como deudas con entidades de crédite los saldos con una entidad financiera
mencionados en la Nota 10.4. De acuerdo con el contenido del proyecto de escisién parcial, los
saldos de polizas con entidades de crédito se han traspasado a la nueva filial Dogi Spain, S.L.U.
junto con la actividad productiva (Notas 1 y 20).

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad tenia pélizas de descuento de efectos nacionales
concedidas con un limite total que ascendia a 950.000 euros, cuyo importe dispuesto de las
mismas a dicha fecha ascendia a 561.838 euros.

Por otra parte, el limite que la Sociedad disponia de poélizas de factoring y financiacion a la
exportacion a cierre del ejercicio 2015, ascendia a 3.350.000 euros vy el importe dispuesto de las
mismas era de 2.400.610 euros,

Todos los importes admitidos en dichas polizas estaban cubiertos por seguro de crédito.

Limite de confirming

A 31 de diciembre de 2015, la Sociedad tenia una péliza de confirming con un limite total
de 500.000 euros. Dicha pdliza esta garantizada por un aval del ICF del 100% de dicho
limite. Dicho aval se encuentra contravalado por Avangsa por el mismo importe,
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Otros Pasivos Financieros con Partes Vinculadas

En este epigrafe se encuentra incluidos los siguientes conceptos:

2016 2018
Corto Largo Corto Largo
Plazo Plazo Total Plazo Plazo Total
Importes aplazades contrato arrendamiento
(pago fiio) G 0 0 118534 0  118.634
Importes aplazados contrato arrendamiento
{page variable) 0 1.007.616 1.007.618 0 1.,007.616 1.007.616
Periodificacion gasto alquiler nave industrial 180.000 180.000 360.000! 120.000 300.0c00 420.000
Total otros pasives con partes vinculadas 180.000 1.187.816 1.367.616! 238.634 1.307.616 1.546.250
Con fecha 18 de marzo de 2014, la Sociedad firmé un acuerdo con la entidad vinculada
Investholding JD, S.L. donde se indicaba que ¢l saldo pendiente de pago a esa fecha en
concepto de cuotas por arrendamiento por importe de 1.957 miles de eurcs se pagaria mediante
pagos contractualmente fijos. Un importe de 850 miles de euros en 32 cuotas {a contar desde
septiembre de 2013), de lo que no queda saldo pendiente de pago al 31 de diciembre de 2016
(119 mites de euros a corto plazo a 31 de diciembre de 2015 clasificados como otros pasivos).
£l resto de la deuda por importe de 1.007 miles de euros debera satisfacerse en &l supuesto
que exista flujo excedentaric de caja {segun se define dicho término en ¢l contrato) a final de
cada ejercicio en el periodo 2014-2017. De no amortizarse la totalidad de esta deuda durante
dicho periodo, se aplicara una quita al 100% de la deuda pendiente a 31 de marzo de 2018. A la
fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, los administradores estiman que la
deuda sera pagada antes de que expire el periodo en cuestidn.
Deuda pendiente a largo plazo por el periodo de carencia de 32 meses por el contrato de
alquiter del inmueble donde la Sociedad desarrolla su actividad {Ncta 7.4) por importe de 180
miles de euros (300 miles de euros a 31 de diciembre de 2015).
Deuda pendiente a corto plazo por et periodo de carencia de 32 meses (Nota 7.4) por importe
de 180 miles de euros {120 miles de euros a corto plazo a 31 de diciembre del 2015).
10.4 Préstamos con Grupo y Partes Vinculadas
En este epigrafe se encuentran incluidos los siguientes concepios e importes:
2016 2015
Corto Largo GCorto Largo
Piazo Plazo Total Plazo Plazo Total
Préstamo participative 26.850 35.712 62.402 21.450 55772 17.222
Otros préstamos 0 0 4] 0 350.000 350.000
Préstamo accionista de referencia 0 1.802.417 1.8024M7 0 0 0
Total préstamos con partes
vinculadas 26.690 1.938.129 1.964.819 21.480 405,772 427.222

53




DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio 2016

DOGH

intarpationai fabnes

{expresada en euros)

Durante et gjercicio 2011 una entidad financiera concedio a la Sociedad un préstamo por un
importe de 1,4 millones de euros y se constituyo otra hipoteca como garantia del mismo, sobre
la finca en que se encuentran las instalaciones productivas de la Sociedad (Nota 7.4) propiedad
de Investholding JD, S.L, ademas de un aval sobre el 50% del mismo. Durante el ejercicio 2014
se ejecutd el aval por importe de 700 miles de euras por parte de Institut Catala de Finances
(ICF). que actuaba como avalista, a la entidad bancaria. Dicho aval fue pagado al ICF por parte
de Investholding JD, S.L., generando asi una deuda con la Sociedad por imparte de 700 miles
de euros.

Burante el gjercicio 2014, se firmd una novacion con Investholding JD, S.L., v se aplicd una
quita inicial sobre 50% de dicha deuda, quedando un importe de 350 miles de euros pendientes
de pago que figuraban al 31 de diciembre de 2015 dentro del epigrafe “Préstamos con partes
vinculadas a largo plazo®, al no ser objeto de quita por no cumplirse determinadas condiciones.
Durante el gjercicio 2018, y como consecuencia de que las condiciones pactadas con fecha 18
de marzo de 2014 para su devolucion que se basan en niveles de cumplimiento de determinado
Ebitda no se han cumplido ni para 2015 ni para 2016, ni se espera que las mismas se cumplan
en los dos proximos ejercicios, los administradores han considerado la cancelacion de dicho
pasivo (Nota16.4),

Los 700 miles de euros restantes, cuyo vencimiento dltimo es 15 de marzo del ejercicio 2019,
quedaron como deuda con la entidad financiera, cuyo importe pendiente a cierre del ejercicio
2016 es de 179 miles de euros (320 miles al 31 de diciembre de 2015) y se encuenira
clasificada dentro del epigrafe deudas con entidades de crédito largo plazo y 141 miles de euros
(139 miles al 31 de diciembre de 2015) clasificados dentro del epigrafe deudas con entidades
de crédito corto plazo {Notas 7.3 y 10.1).

En ef gjercicio 2011, la Sociedad formalizé un préstamo participativo con la sociedad vinculada
Investholding JD, S.L, por un importe de 200 miles de euros. Dicho préstamo se concedio cormo
condicion establecida por una entidad financiera para la obtencién de un préstamo por importe
de 1.400 miles de euros. Durante el ejercicio 2014 se negocié una quita de dicho préstamo por
importe de 100 miles de euros y la deuda restante se acordd que seria pagada en un periodo de
5 afios. A cierre del ejercicio 2016 el saldo por dicho préstamo ascendia a 27 miles de euros a
corto plazo. Al 31 de diciembre de 2015 la deuda por este concepto se encontraba clasificada a
largo plazo por importe de 56 miles de euro y 21 miles a corto plazo. Dicho préstame no tiene
garantia real.

Con fecha 1 de enero de 20186 el accionista de referencia concedid una pdliza de crédito a targo
plazo para financiar las actividades aoperativas por importe de 1.850 miles de euros, siendo su
vencimiento contractual el 30 de junio de 2018. Dicho préstamo, que devenga un tipo de interés
del 5,45% figura registrado en el epigrafe prestamos con empresas grupo junto con los
intereses devengados por importe de 52 miles de euros (Nota 19.3),

Asimismo, parte de la tesoreria recibida ha sido utilizada para financiar las actividades
corrientes de la sociedad dependiente Dogi Spain, S.L.U., por lo que en el activo figura el saldo
pendientes de cobro por esta sociedad por importe de 1.544.999 euros (Notas 8.3 y 19.1)
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Otros Préstamos a Largo Plazo

En el ejercicio 2014 la Sociedad formalizé un préstamo participative con Avangsa por valor de 1
millén de euros, ampliado en 2015 por importe de 250 miles de euros adicionales. Como
garantia de dicho préstamo responde determinada maquinaria (Nota 7.3). El vencimiento del
préstamo es 27 de marzo de 2018 y serd devuelto en su totalidad en dicha fecha. E! tipo de
interés es un 10% anual mas un tipo de interés variable del 1% del EBITDA anual con limitacion
del 5% sobre el nominal del préstamo. Ademas, se fija una retribuciéon complementaria al interes
fijo y variable consistente en una tasa interna de rentabilidad (TIR} minima garantizada que se
devengara (nicamente de manera condicionada a gue la inversion de Businessgate, S.L. haya
obtenido un determinado rendimiento en una serie de casos.

Deuda con Seguridad Social

En fecha 8 de mayo de 2012, la Tesoreria General de la Seguridad Sccial concedic a la
Sociedad un aplazamiento para el pago de la deuda contraida con este organismo durante el
periodo comprendido entre julio de 2004 y noviembre de 2011, mas la deuda concursal
privilegiada, por un importe de 2.077.838 euros. Durante el gjercicio 2013 se amplid dicho
aplazamiento por la deuda contraida en los meses de septiembre, octubre y noviembre de 2013,
y se volvié a ampliar con fa cuota correspondiente al mes de enero de 2015 que fue concedido
en fecha 2 de junio de 2015,

Durante el ejercicio 2016 se ha renegociado dicho préstamo incorporando al mismo las cuotas
de los meses de junio, julio y agosto de 2016. A 31 de diciembre de 2016 el imporie de [a deuda
ascendia a 1.091.157 euros en concepto de deuda con administraciones publicas a corte plazo.

Dicha deuda se ha traspasado a la filial Dogi Spain, 8.L.U. en el acuerdo de escisién parcial de
activos y pasivos (Nota 1y 20).

Deuda Concursal

A raiz de la deciaracion de concurso voluntario de acresdores, con fecha 3 de junio de 2008, la
Sociedad paralizo los pagos de las deudas que mantenia con diferentes entidades de crédito.

Aprobada la propuesta de convenio con los acreedores de la Sociedad, las deudas por
préstamos pasaron a tener la consideracién de deudas concursales (Nota 1.e).

La evolucidn del valor nominal de la deuda concursal en el periodo comprendide entre el 31 de
diciembre de 2015 y el 31 de diciembre de 2018, expresada en euros es ia siguiente:

Saldo al Quitas Saldo al

322015 Pagos aplicadas  31/12/2016

Proveedores 1.230.840 -105.185 0 1125785
Préstamos 2.040.266 -16.667 0 2.023.529
Empleados 434,672 -13.452 0 424.220
Organismos plblicos y Seguridad Social 720.258 -203.658 0 516.600
Otros 130.481 -6.000 0] 124.481
4.556.617 -344.932 0 4.211.685
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En relacién con el coste amortizado de los pagos aplazados de la deuda concursal, desglosada
por tipo de deuda y calendario de devolucion al 31 de diciembre de 2018, a continuacion,
procedemos & presentar su detalle, expresado en euros;

Entidades Deudas V. Deudas V.
Vencimiento Empleados_ financieras  Proveedores  Org. Piblicos Otros Razonable Nominal
Antesior -238.830 -193.055 -536.044 -129.277 -95.244 -1.192.451 -1,192.451
2017 -119.059 -72.967 -302.525 -171.145 -23.279 -688.975 -730.563
2018 -41.476 -253.092 -73.010 -50.552 -3.514 -421.684 -465.864
2019 -1.284 -238.453 -23.684 -12.005 -79 -275.505 -326.305
2024 -1.209 -224.823 -22.310 -11.309 -75 -259.726 -326,555
2021 -1.578 -166.643 -22.512 -16,471 ~71 -207.275 -276.743
2022 -1.486 -157.005 -21.210 -15.779 -66 -195.546 -277.115
2023 -1.790 -147.923 -21.307 -19.822 -63 ~190.90% -287.237
2024 -2.450 -150.550 -24.721 -28.008 -61 -205.751 -328.853
Total CP -357.889 ~-266.022 -838.569 -300.422 -118.523 -1.881.425 -1.923.014
Total LP -51.273 -1.338.489 -208.755 -153.985 -3.929 -1.756.431 -2.288.671
TOTAL 2016 -409.162  -1.604.511 -1.047.324 -454.407  -122.452 -3.637.856 -4.211.685

Asi, la diferencia por importe de 180.553 euros existente entre el coste amortizado de la deuda
concursat & 31 de diciembre de 2016 y el coste amortizado de la deuda concursal al 31 de
diciembre de 2015, puede desglosarse en los siguientes movimientos:

importe
Coste amortizado de fa Deuda Concursal al 31 de diciembre de 2015 3.818.409
Pagos realizados en el gjgreicio -344.933
Actualizacion de la nueva deuda concursal al 31 de diciembre de 2018 a coste amortizado 164.380
Coste amortizado de la Deuda Concursal al 31 de diciembre de 2016 3.637.856

La tasa interna de rentabilidad (TIR) aplicada para la obtencion del coste amortizado de los
creditos concursales se calculd en el ejercicio 2014, momento en el que se produjo el cambio
sustancial en las condiciones de dichas deudas, y se determind en el 6.139% como media
ponderada de los costes de todas las fuentes de capital de la empresa y en la que se tomo
como referencia de base en los célculos ia curva cupén 0 (vector de tasas de interés ¢ de
rendimientos de bonos sin cupones a diferentes plazos de vencimiento) para las fuentes de
financiacion bancaria y el tipo de los bonos a 10 afios para los capitales propios. Con
posterioridad a dicha fecha, al cierre de ejercicio, estas obligaciones se valoran a su coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Con fecha 28 de noviembre de 2008, el Institut Catala de Finances (ICF) otorgé a la Sociedad
dominante un préstamo por importe de 8,5 millones de euros para financiar inversiones en las
instalaciones en la nueva ubicacion del centro productivo de la Sociedad. Dicho préstamo se
encuentra incluido en las deudas concursales de la Sociedad por un importe de 580 miles de
euros. En garantia de este préstamo, Investholding JD, S.L. constituyé segunda hipoteca a favor
del ICF sobre la finca en que se ubica el inmueble y sobre sus instalaciones,
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Teniendo en cuenta el proceso de renegociacion de |a deuda habida en el gjercicio 2014 y los
criterios descritos para determinar el coste amortizado de la misma, los administradores estiman
gue el valor razonable de la deuda no difiere significativamente de su valor contable.

A continuacion, se presenta la evolucion del valor nominal de la deuda concursal en gl periodo
comprendido entre el 31 de diciembre de 2014 y el 31 de diciembre de 2015, expresados en

euros:
Salde al Quitas Saldo al

Ejercicic 2015 3171212014 Pagos  aplicadas 3111272015

Proveedores 1.424 804 -193.864 0 1.230.940
Entidades financieras 2.056.933 -16.867 0 2.040.288
Empleados 443.909 -9.238 0 434.671
Organismos pubiicos y Seguridad Social 790.258 ) o 720.258
Otros 135.668 -5.186 0 130.482
4.781.572 -224.954 0 4.556.617

En relacion con el coste amortizado de los pagos aplazados de la deuda concursal, desglosada
por tipe de deuda y calendario de devolucion al 31 de diciembre de 2015, a continuacion,

procedemos a presentar su detalle, expresado en euros:

Entidades Deudas Coste  Deudas
Vencimiento Empleados financieras  Proveedores Org.Publicos QOtros amartizado  V.Nominal
Anterior 187.137 133,055 413,132 211.837 84.766 1.029.927 1.079.235
2016 68.270 73.124 214.840 114,397 15.560 486.192 514,578
2017 140,785 69,035 305.087 161,598 22035 698,945 733.533
2018 18.026 245.596 49,308 47.856 3.164 363.951 418.276
2018 280 225.645 22412 11.362 75 258.775 325.124
2020 262 211.183 20,956 10.621 0 243.093 325.374
2021 247 156.442 21133 15.461 65 193.348 274.971
2022 31 146.361 19.771 14.706 62 181.130 275.343
2023 216 136.741 19.695 18.316 58 175.025 284.874
2024 230 137.862 23.235 25.634 62 187.022 325,310
Total CP 255.408 206.179 627.972 326.234 106,326 1.516.118 1,593,813
Total LP 160.276 1.328.870 481,597 305.953 25.593 2.302.290 2.962.805
TOTAL 2015 415,683 1.535.049 1,109,569 $32.18% 125.918 3.818.409 4.556.617

Asi, la diferencia por importe de 40.373 euros existente entre el coste amortizado de la deuda
concursal a 31 de diciembre de 2015 y el coste amortizado de la deuda concursal al 31 de
diciembre de 2014, puede desglosarse en los siguientes movimientos:

Pagos realizados en el ejercicio

Coste amortizado de 1a Deuda Concursa! al 31 de diciembre de 2014

Coste amortizado de ta Deuda Concursal al 31 de diciembre de 2015

Actualizacion de la nueva deuda concursal al 31 de diciembre de 2015 a coste amortizado

Importe

~ 3858.782]

-224 954
184.581
3.818.409
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Riesgo de Incumplimiento del Convenio de Acreedores y Ligquidez

Segln se indica en la Nota 1.e), durante el ejercicio 2014 la Sociedad acordd la Novacién
Modificativa del Convenio de Acreedores con los principales acreedores concursales, asi como
llegd @ acuerdos bilaterales con ofros acreedores concursales. Sin embargo, dichos acuerdos
no afectan a los acreedores que na se adhirieron a los mismos.

A este respecto, la Sociedad no ha atendido determinadas obligaciones de pago de
proveedores que no se acogieron a dichos acuerdos. Cualquier acreedor que estimara
incumplido el convenio en lo que le afecte podria solicitar del juez la declaracién de
incumplimiento, lo que en el eventual caso que prosperara y existiera una resolucién judicial en
ese sentido supondria la resolucion del Convenio y la desaparicion de los efectos del convenio
sobre los créditos.

Clasificacidon por Vencimientos

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de pasivo al cierre del ejercicio
anual terminado al 31 de diciembre de 2016, es como sigus:

Vencimientos a 31/12/2016 2017 2018 2018 2020 2021 + 5 afios Total

Por operaciones comerciales

Otros pasivos financieros con parles

vinculadas (Nota 19.1) 180.000 1.187.615 s} 0 0 0 1.367.615
Proveedores 10.150 0 4 0 0 0 10.150
Acreedores 532.245 0 ¢ 0 0 0 532.245
Empresas del grupo y asociadas 32.126 0 0 0 0 0 32.128
Deuda concursal por operaciones

comerciales 858.356 49.308 22.412 20.956 21,133 75.157 1.047.322
Total saldos por operaciones

comerciales 1.612.877 1.236.823 22.412 20.956 21.133 75.157 2.589.458
Por operaciones no comerciales

Deudas con entidades de crédito 141.296 143.073 36.048 0 9 0 320.417
Deuda financiera con panes

vinculadas (Nota 19.1) 26.690 1.938.129 i} 0 0 0 1.964.819
Otros prestamos 10.858 1.250.000 Q 0 0 0 1.260.858
Deuda Seguridad Social 0 [+ a 0 a 0 0
Deuda concursal por financiacidn 266.022 245,596 225645 211.183 156.442 526479 1.631.367
Deuda concursal no

contraida por operaciones

de financiacion 757.047 69.047 11.717 10.954 15.774 94.628 959.165
Total saldos por

operaciones no

comerciales 1.201.913 3.645.845 273.410 222137 172.216  621.105 6.136.626
Total 2.8614.780 4.882.768 295.822 243.093 193.349 696.262 9.126.084
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Asimismo, la clasificacion de los instrumentos financieros al cierre del ejercicio 2015, fue la

siguiente:

+5
Vancimientos a 31/12/2015 2016 2017 2018 2018 2020 afios Total
Por operaciones comerciales
Otros pasivos financieros con partes
vinculadas (Nota 19.1} 238.634 0 1.307.8615 o 0 0 1.546.249
Proveedores 1.363.060 0 0 0 [y} 0 1.363.060
Acreedores 1.198.580 a 8 0 0 0 1.198.580
Deuda soncursal por operaciones
comerciales 627.972  305.087 49308 22.412 20956 83.834 1.108.568
Total saldos por operaciones
comerciales 3.428245 305087 1.356.923 22412 20.956 83.834 5.217.458
Por operaciones no comerciales
Deudas con entidades de crédite 3.101.880  141.295 143.073 36.048 0 0 3,422.406
Deuda financiera con partes vinculadas
{nota 18.1} 21.450 20.059 20.312 365.401 0 0 427.222
Otros préstamos 51.891 0 1.250.000 0 o] 0 1.301.891
Deuda Seguidad Social 0 355829 &) Q 0 0 355.829
Deuda concursal por financiacion 206.180 50.030 245596 225645 211.183 577.408 1.535.050
Remuneraciones pendientes de pagoe 2.089.827 0 0 0 0 0 2.089.927
Deuda concursal no contraida por
operaciones de financiacion 681.967 324.819 69.046 11.717 10.954 75287 1.173.790
Total saldos por operaciones no
comerciales £.153.405 911.041 1.728027 6388711 222.137 652693 10.306.115
Total 9.581.651 1.216,128 3.084.950 661.224 243.094 736.527 15.523.574
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10.8 Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién
adicional tercera “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

Conforme a lo indicado en la disposicién adicional tercera "Deber de informacion” de la Ley
15/2010, de & de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se informa de lo

siguiente:

2016 2015

Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores y acregdoras 123 61

Ratio de operaciones pagadas 0 58

Ratio de operaciones pendientes de pago 123 73
Importe Importe

Total pagos realizados 0| 9.782.451

Total pagos pendientes 500473 | 2582213

E| periodo medio ponderade de pago de facturas a proveedores de la Sociedad es de 98 dias.
La Sociedad estad evaluando sus procesos intermnos a fin de contribuir en la reduccidn de su

plazo de pagos a proveedores dentro de los plazos maximos establecidos por la legistacion
vigente.

11 EXISTENCIAS

El detaile de las existencias al 31 de diciembre de 2015, expresado en euros, es el siguiente:

Saldo

311212015
Materias primas 1.167.435
Productos en curso 992,119
Productos terminados 3.023.612
Total 5.183.166
Deterioro por correcciones de valor -1.737.275
Saldo neto de la cifra de existencias 3.445.891
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La totalidad de las existencias se han traspasado como consecuencia de la escision parcial de
activos y pasivos a la nueva sociedad Dogi Spain, S.L.U. junto con la actividad productiva (Nota
20). La evolucion del deterioro det epigrafe de existencias correspondiente a los gjercicios 2016
y 2015, es la siguiente:

Saldo Salde
311212016 31/112/2015

Deterioro existencias a inicio periodo 0 -1.382.565
Dotacion provisidn existencias 0 -782.693
0
0

Aplicacion a la provisidn existencias 427.983
Deterioro existencias a fin periodo -1.737.275

Las existencias en poder de terceros ascendian, al cierre del efercicio 2016 a un importe de 0
euros (23.830 euros al 31 de diciembre de 2015).

La Seociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguros para cubrir [os riesgos a que estéan
sujetos las existencias. La cobertura de estas polizas se cansidera suficiente.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existian compromisos firmes de compra y venta, ni
contratos de futuro sobre las existencias, ni tampoco limitaciones a la disponibilidad de las
existencias por garantias, pignoraciones fianzas u otras razones analogas.

PATRIMONIO NETO
Capital Social

El capital social de Dogi Internationat Fabrics, S.A. a 31 de diciembre de 2013 era de 1.314.753
euros y estaba representado por 65.737.658 acciones, de 0,02 euros de valor nominal cada una
de elias, totalmente suscrites y desembolsadas. Las principales variaciones en el capital social
de la Sociedad desde 31 de diciembre de 2013 hasta 31 de diciembre de 2014, que derivan del
proceso de recapitalizacion que fue llevado a cabo por la Sociedad (Nota 1.e}, fueron las
siguientes:

- Reduccion del capital en 894.032,20 euros, mediante la amortizacion de 8 acciones y la
disminucién del valor nominal del reste de las acciones de la Sociedad de 0,02 euros por
accion a 0,0084 suros por accion.

- Agrupacion {contrasplit) y cancelacion de las acciones en gue se divide el capital social, para
su canje por acciones nuevas a emitir, en proporcién de una nueva por cada 10 antiguas.

- Aumento def capital social con exclusién del derecho de suscripcién preferente, destinando
[a emisién de nuevas acciones a su suscripcion por Businessgate, S.L. El aumento de capital
fue ejecutado mediante la emision y puesta en circulacion de 18.721.295 nuevas acciones
emitidas a la par, al tipo de emision de 0,064 euros por accidn, que representan una vez
emitidas el 75% del capital social de la Sociedad tras el aumento. El importe efectiva de
dicho aumento fue de 1.262.162,88 euros. Dicho aumento de capital fue suscrito y
desembolsado por Businessgate, S.L. en fecha 21 de marzo de 2014,

Los acuerdos de restructuracion del capital social descritos en los parrafos anteriores fusron
aprobados por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 19 de marzo de
2014, elevados a publico en fecha 28 de marzo de 2014 e inscritos en el Registro Mercantil
de Barcelona el 9 de abrii de 2014,
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- Adicionalmente al aumento de capital anterior y en el marco del proceso de recapitalizacion
de la Sociedad, con fecha 8 de octubre de 2014, se inscribi® en el Registro Mercantil de
Barcelona una segunda ampliacién de capital por importe total v efectivo de 2.611.200,86
euros, mediante la emisidn y puesta en circulacion de 40.800.015 acciones, de 0,084 euros
de valor nominal cada una de ellas que fueron emitidas sin prima de emision.

Como consecuencia de lo descritc en los parrafos anteriores, al 31 de diciembre de 2014 el
capital social de Dogi era de 4.294.084,80 euros, representado por 67.095.075 accicnes de
0,064 euros nominales cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

Durante el gjercicic 2015 realizé una nueva ampliacion de capital con la emisidn de 4.909.395
nuevas acciones a 0,064 Euro de nominal con una prima de emisidén de 0,946 Euro, guedando
el capital social de Dogi a 31 de diciembre de 2015 y 2016 en 4.608.286,08 euros, representado
por 72.004.470 acciones de 0,064 euros nominales cada una de ellas, totalmente suscritas vy
desembolsadas.

Durante el ejercicio 2016 no se han producido movimientos en el capital de la Sociedad. Se
adjunta a continuacion el detalle de los movimientos de capital realizado en el gjercicio 2015:

201 Vartactones 2015 2015
n”® accianes importa € N accionas  lmporte £ 1 acclonas  lmpona €
Capdal _ 4284 05 314.201 4 608 260
! G N D9.395 o 2 . . e e
Pama de armsidn 7093075 ] 49 ~ 4.644.290 72 004.470 4644 209

A 31 de diciembre de 2016 la participacion de Businessgate, S.L. en el capital social de la
Sociedad es del 65.23%, y la del siguiente accionista de referencia del 2,42%.

Los accionistas con participacion directa o indirecta igual o superior al 3% del capital social, a 31
de diciembre de 2016 son los siguientes:

% Participaci6
Directa indirecta Total
Businessgate SL £5.23% 0,00% 65,23%
Cencepcién Alvaro Forns 242% 0.00% 2.42%

Businessgate, S.L. estd controlada por Sherpa Capital 2, S.L. Dfia. Concepcion Alvaro Forns
posee el 0,0057% de participacion indirecta a través de la Sociedad Investholding, JD, S.A.

Asimismo, los accionistas con participacion directa o indirecta igual o superior al 3% del capital
social, a 31 de diciembre de 2015 eran los siguientes:

% Participacio
Directa indirecta Total
Businessgate SL 65,23% 0,00% 65,23%
Concepeidn Alvarg Forns 2,42% 5.06% 7,48%

Businessgate, S.L. esta controlada por Sherpa Capital 2, S.L. Dha. Concepcidn Alvaro Forns
poseia el 5,06% de participacion indirecta a través de la sociedad Investholding, JD, S.A.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existe conocimianto por parte de la Sociedad de otras
paricipaciones iguales o superiores al 3% del capital social, 0 de ios derechos de voto de la
Sociedad que, siendo inferiores al porcentaje establecido, permitan ejercer una influencia
notable en la misma.
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Cambios en el accionariado

Durante el primer trimestre del afio 2016, el segundo accionista de referencia ha vendido la
totalidad de su participacion indirecta, quedando la participacién directa en un 2,425%.

Reservas

El desglose de las reservas por conceptos es el siguiente:

31/12/2016 311212015
Legal y estatutaria:
- Reserva legal 858.817 858.817
Otras reservas:
- Reservas voluntarias 1.6871.163 1.506.931
- Resultados negativos ejercicios anteriores -5.093.535 0
-2.563.558 2.365.748
Reserva legal

La reserva iegal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de [a Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio
se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

Mientras no supere el limite indicado solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas, en
el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, y debe ser repuesta
can beneficios futuros.

Reservas voluniarias

El movimiento que figura bajo este epigrafe corresponde a los resultados generados como
consecuencia de las transacciones efectuadas en base al contrato de liguidez firmado en el mes
de junio de 2016 con una entidad gestora de valores.

Reserva de revalorizacion Real Decreto - Ley 7/19%96, de 7 de junic

Dentro de reservas voluntarias se incluye la reserva de revalorizacién, que proviene de Ia
actualizacién de balances regulada en el articulo 5 del citado Real Decreto-Ley a la que se
acogio la Sociedad.

Habhiendo transcurrido el plazo de tres afios desde la fecha de cierre del balance en el que
constan las operaciones de actualizacion sin haberse producido la comprobacién por parte de la
Administracién Tributaria, Jas operaciones de actualizacion se consideran comprobadas de
conformidad y el saido de la cuenta aceptado por la Inspeccidn de Tributos y, por tanto, dicho
saldo puede destinarse a:

+ FEliminar los resuitados contables negativos.

» Ampliar el capital social.

s Reservas de libre disposicidon, una vez que han transcurride diez afios contados a partir de
la fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacion.

El saldo de esta cuenta no podra ser distribuido, directa o indirectamente, a menos que Ia
plusvalia haya sido realizada, entendiéndose que asi ha side cuando los elementos
actualizados hayan side completamente amortizados o bien haya sido transmitidos o dados de
baja en los libros de contabilidad.
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Limitaciones a la distribucion de dividendos

Las reservas designadas como de libre disposicion, asi como los resultados del ejercicio, estan
sUjetas, no obstante, a la siguiente limitacion:

- No debe distribuirse dividendos si el valor del patrimonio neto es, o a consecuencia
ded reparto resulta ser, inferior al capital social.

Adicionalmente, la Novacién Madificativa del Convenio de acreedores descrita en la Nota 1.e)
establece que la Sociedad no podra repartir dividendos monetarios durante los 3 primeros afios
desde la firma de la misma. A partir del tercer afio, el reparto de dividendos esta condicionada
por ta obligacion de amortizacion acelerada de las deudas concursales sujetas a dicho acuerdo,
por un importe del 75% del Flujo Excedentario de Caja segun se define dicho término en el
mencicnado contrato,

Acciones Propias
Cen fecha 13 de junio de 2016, la Sociedad suscribid un contrato de liquidez con una entidad
gestora de valores, a fin de gestionar la autocartera de la misma. A 31 de diciembre de 2016 Ia

autocartera era de 32.363 acciones valoradas por un importe de 133.281 euros.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad posela 1.848 acciones propias valoradas por un
importe de 244 25 euros.

MONEDA EXTRANJERA

El detalle de los saldos en moneda extranjera al cierre del ejercicio anual finalizado al 31 de
diciembre de 2016 y al cierre del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2015, son los
siguientes:

Saldo € Saldo USD Saldo€  Saldo USD
Saldos en moneda extranjera 31M12/2016  31M2/2016  3112/2015  31/12/2015

Activo no corriente
Creditos a empresas del grupo largo plazo (Notas

82y 191 5.179.826 5.460.053 5£5350.252 5.824.819
Total activo no corriente 5.179.826 5.460.053 5.350.252 5.824.819
Activo corriente

Deudaores comerciales y otras cuenias a cobrar 0 0 253.077 275525
Créditos empresas del grupo y multigrupo (Notas 8.2

vy 18.1) 592.923 625.000 459,263 500.000
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 0 0 6.218 6.664
Total activo corriente 582.923 625.000 718.558 782.190

Ei saldo de clientes del grupo (Elastic Fabrics of América, Inc.), se incluye en el gjercicio 2016
como créditos a empresas grupo largo plazo, dado gue su periodo de cobro se estima superior
al afio. Del total de dichos saldos comerciales a largo plazo de 2.162.649 euros (Nota 19.1) un
importe de 1.319.536 euros se encuentra denominado en délares americanos.

Ef resto de saldos de clientes v de cuentas bancarias se ha traspasado a la filial Dogi Spain,
§.L.U. junto con la actividad productiva.
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El detalle de transacciones efectuadas en moneda extranjera durante el ejercicio 2018, en su
contravalor en euro, es el que se detalia a continuacion, todas ellas son con la filial americana:

Délares Délares

Transaccicnes en moneda axtranjerg USAen€ USA GBP ené€ GBP

Servicios recibidos 0 0 0 0
Servicios prestados 165.610 184.069 0 0
Compras 0 0 4} 0
Ventas 0 0 o] 0
Ingresos financieros 208.843 234.633 0 a
Gastos financieros 4] 0 0 [

Asimismo, el detalle de transacciones efectuadas en moneda extranjera durante el ejercicio
2015, es el que se detalla a continuacion:

Dolares Délares

Transacciones en moneda extranjera USAené€ uUsa GBPen€ GBP

Servicios recibidos 31.566 35.539 5.483 3.665
Servicios prestades 175.074 198.747 4] 0
Compras 2.250 2.493 0 5}
Ventas 998.425 1.117.456 o 0
Ingresos financieros 267.343 301.577 0 0
Gastos financieros 603 673 0 0

ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

La Sociedad tiene abierios a inspeccion todos los impuestos a que esta sometida, de los
ejercicios no prescritos. No obstante, en opinion de la direccion de la Sociedad no es previsible
que surjan contingencias de impories significativos que pudieran derivarse de la revisién de los
afos abiertos a inspeccidn.

14.1. Saldos Corrientes con Administraciones Pablicas

{a composicién de los saldos corrientes con Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2016 y al 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:

Saldo a 3111272018 Saldo a J1M272615
A cobrar A pagar A cobrar A pagar

No_corriente
Seguridad sccial 0 0 0 355.829
Pasivos por impuestos diferidos 0 g 0 0
Saldo al final del periode (] 1] il 0 365.820
Corrienia
Impuesto sobre el valor afiadido ("} 4} a 317 852 0
Develucién y liquidacion a cta del impuestos 0 0 g 18 966!
Retenciones v pagos a cuenta del Impuasto sobre beneficios 0 0 117 0
Retencines por IRPF (™) 0 0 0 166.308
Sequndad social 0 0 13438 916,963
Saldo al final del periedo (%) 0 0  331.407  1.102.837
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Los saldos con las administraciones piblicas se han traspasado a la nueva filial Dogi Spain,
S.L.U. junto con la actividad productiva, de acuerdo con el contenido del proyecto de escisién
parcial aprobado por la Junta General de Accionistas durante el ejercicio (Notas 1y 20)

. Impuesto sobre Beneficios

La conciliacion del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades es la siguiente:

Ejercicio 2016 Ejercicio 2015

Aumentos Disminuciones Efecto Neto Aumentos Disminuciones Efecto Meto
Resuttado de! gercicio G 72008 72.008 ¢ 5093535 5003535
impuesto sobre baneficlos t] Q
Diferencras parmanentes 7 998 837 Q  7.998.837 1.818.733 -5.426.630 -3 607.838
Diferancias temporates 0 4548178 -0543 178 25 830 o} 25930
Con ongen en ejercicios anterores 0 4] o 25 530 o 25.930
Campensacién de bases imponibles de ejercicios antenores G 0 o 0
Base lmponible (resuftado fiscal) -1.477.333 -8.675.503

El detalle de las diferencias permanentes y temporarias, es el siguiente:

Fjercicio 2016 Eiercicio 2015 J
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminucione

Diferencias permanentes

Primas de seguro 0 0 17.464 0
Dotacion de cartera 0 Q 1.544 254 -4.843.224
Rewersion detericro fiscal de cartera DT 16 LIS 7.998.837 0 0 0
Periodificacion ndmina agosto 0 0 172117 -370.071
Sanciones y recargos c a 84.897

Intereses no deducibles 0 0 0 0
Otros ajusies contra resenas 1] 0 0 -213.336
Total 7.998.837 (7] 1.818.733 -5.426.630

Diferencias temporarias
Rewersion deterioro fiscal ne deducide crédito

con vinculada 0 -9.548.178 25.930 0
Libertat amortizacion (+D 0 0 25.930 0
Total o 0 25,930 0

La Sociedad, a efectos del calcuio del impuesto sobre sociedades, considera y presenta como
diferencias permanentes tanto aquellos ajustes a la imposicidn que tienen caracter irreversible,
como aquelios que aun pueden revertir en un futuro, pere no originaron activos por impuestos
diferidos por estar limitado &l reconocimiento de los mismos por el importe que se considera
probable recuperar. En cada ejercicio economico la Sociedad revisa estas diferencias ¥ revierte
aquéllas que durante el ejercicic cumplan con los requisitos fiscales para ser consideradas
como tributables,
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E| Real Decreto-ley 3/2016, de 2 de diciembre, ha introducido la Disposicién Transitoria 16% en
la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, LIS) en
vitud de la cual la Sociedad debe integrar como minimo, por partes iguales en la base
imponible correspondiente a cada uno de los cinco primeros periodos impositivos que se inicien
a partir de 1 de enero de 2016, la reversion de las pérdidas por deterioro fiscal de
participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas que fue fiscaimente deducible
con anterioridad al 31/12/2012. El siguiente cuadro recoge el importe total de los deterioros
contables que fueron fiscalmente deducibles y que por aplicacion de la Disposicion Transitoria
18% citada, deben ser objeto de reversion:

Participaciones Empresas del Grupo Deterioro Ajuste anual 1/5
Penn Elastic, Gmbh (ALEMANIA) -16.832.368,00 3.366.473,60
Textiles Hispancamericanos, S.A. de C.V. -3.808.903,6% 7561.780,74
Textiles Ata, 3.A. de C.V. -17.274.529,05 3.454.805.81
EFA (USA) -2.078.382,65 415.676,53
Total -39.994,183,39 7.998.836,68

En la medida en que la Direccion de la Sociedad prevé que durante el ejercicio 2017 se
producira ta extincién o transmision de las entidades participadas en México y Alemania,
inactivas desde hace varios ejercicios, y que motivaron la mayor parte del deterioro fiscal a
revertir, no procedera practicar reversion adicional de los deterioros contables deducidos
fiscalmente, de modo que conforme a lo indicado por el ICAC la reversien correspondiente al
gjercicio 2016 debe tratarse como diferencia permanente.

Asimismo, en la base imponible del ejercicio 2016 se ha practicado un ajuste negativo por
importe de 9.548.178 euros que se corresponde con el deterioro contable de una cuenta a
cobrar con la filial de Hong Kong que no fue fiscalmente deducible en el pasado al tratarse de
una parte vinculada, gue se ha convertide en deducible en 2016 como consecuencia de la
transmisién a terceros de la participacion efectuada el 27 de septiembre de 2016 (Nota 9).

Los calculos realizados en relacién con el impuesto sobre Beneficios a 31 de dictembre de 2016
y 2015, son los siguientes expresados en eurcs:

Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
Liquidacion impuesto Aumentos Disminuciones Aumentos Disminucione
Cuota 30% sobre base imponible 0 0 0 0
Deducciones 0 ¢ 0 0
Cuota liquida 0 0 ¢ G
Retenciones y pagos a cuenta 27 0 117 0
Cuota a pagar o a devolver 27 0 117 /]

14.3 Bases Imponibles Negativas Pendientes de Compensar

Debe tenerse en cuenta que, tanto en 2016 como en 2015, solo pueden compensarse bases
imponibles negativas por un importe méaximo equivalente al 25% de la base imponible previa,
segun se explica a continuacidén.
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De acuerdo con los previsto en la Ley del Impuesto sobre Sociedades gue entrd en vigor el 1 de
enero de 2015, las bases imponibles negativas podran ser compensadas con las rentas
positivas de los periodos impositivos siguientes con el limite del 0% (70% a partir del ejercicio
2017) de la base imponible previa. Dicha normativa prevé la posibilidad de compensar, en todo
caso, hasta 1 millén de euros de bases imponibles negativas en cada periodo impositivo.
Asimismo, la mencionada reforma normativa eliming el limite temporal anteriormente vigente de
18 afios para la compensacion de las bases imponibles negativas, pasando a ser un derecho
imprescriptible paras las bases imponibles negativas que se encontraran vigentes al 1 de enero
de 2015.

En base a la legislacion fiscal vigente, no existe limite temporal para |la compensacion de dichas
bases imponibles negativas. Como consecuencia del proceso de segregacion a favor de la
sociedad Dogi Spain, S.L.U. (Notas 1y 20} y en aplicacién de lo establecido en articulo 84.2.b)
de la LIS, en las operaciones de reestructuracion acogidas al régimen fiscal especial calificadas
como “aportaciones de rama de actividad”, la entidad beneficiaria de la misma se subrogara en
fa titularidad de Jas bases imponibles negativas pendientes de compensacion que se hayan
generado por la rama de actividad transmitida.

Por aplicacion de la norma anterior, las bases imponibles negativas pendientes de
compensacién que corresponden a la Sociedad tras el procese de segregacion son las
siguientes

Ejercicio Importe

2003 -7.655.034
2004 -8.341.918
2005 -5.059.267
2008 -10 431 442
2007 -14.596 832
2008 -27 686 439
2009 -22.895 406
2011 -1646.519
2012 -1.465 426
2013 -407 563
2016 -1.477 333

-101.883.178

Deducciones Pendientes de Aplicar

Como consecuencia del proceso de escisién parcial, Dogi Spain, S.L.U. se ha subrogado en
todas las deducciones generadas y no aplicadas correspondientes a ejercicios en los que la
Sociedad era titular de fa rama de actividad productiva. Por tanto, a 31 de diciembre de 2018, Ia
Sociedad ne dispone de incentivos fiscales pendientes de aplicacion.
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La Sociedad poseia los siguientes incentivos o deducciones pendientes de aplicar ai 31 de
diciembre de 2015, expresados en guros:

Afo origen / ARo
limite deduccién 1+D Exportacién Formacion Reinversion
2003-2018 338.059 72.237 2.986 0
2004-2019 309.946 44161 4.293 0
2005-2020 141,693 33.518 9.331 Q
2006-2021 0 B57.737 6.508 22.857
2007-2022 0 1.895.150 2617 49.017
2008-2023 0 3.162 743 0
2008-z2024 0 2.406 V] 0
2010-2025 0 2.325 0 19.883
2011-2026 0 0 0 10.530
2012-2027 0 o 278 120
2013-2028 0 0 438 10.820¢]
2014-2029 G 0 0 10.401
789.688 2.210.694 27.194 123.628
Ao arigen [/ Ao Doble

limite deduccion Donaciones Imposicidn

2005-20%5 3.180 0

2006-2016 8.085 0

2007-2017 5.670 0

2008-2018 0 0

2009-2019 105 0

2010-2020 0 0

2011-2021 0 0

2012-2022 0 780

2013-2023 0 1.160

2014-2024 0 600

17.010 2.540

14.4. Ejercicios abiertos a inspeccién

14.5.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion los ejercicios 2012 al 2016 para el impuesto de
sociedades y de Ios ejercicios 2013 al 2016 para el resto de impuestos que le son aplicables.
Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se ha iniciado inspeccion fiscat alguna.

En general, debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas
fiscales, los resultados de [as inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las
autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacién, pudieran dar lugar a pasivos fiscales
cuyo importe no es posible cuantificar en [a actualidad de una manera objetiva. No cbstante, en
opinién de los administradores de Ja Sociedad, en casc de producirse, no deberian suponer un
impacto reievante en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

Otra informacion

En el ejercicio 2016 ef Grupo en Espafia no estd acogido al régimen de tributacidn consolidada,
por lo que cada una de las sociedades que lo componen tiene obligacion de presentar
anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre Sociedades.

No obstante lo anterior, con fecha 31 de diciembre de 2016 la Sociedad, come cabecera del
Grupo, ha solicitado [a aplicacién det régimen de tributacién consolidada para los ejercicios
iniciados & partir de 1 de enero de 2017 para las sociedades del Grupo domiciliadas en Espana:
Dogi International Fabrics, S.A., Dogi Spain, S.L.U., New Gotcha, S.L., Géneros de Punto
Treiss, S.L., y Tripoli Investments, S.L
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PROVISIONES Y CONTINGENCIAS
Provisiones para riesgos y gastos

&l desglose y movimiento de este epigrafe en el balance de situacidn durante el ejercicio 2015, fue el
siguiente:

Saildo a Saldo a
Tipo de provision 311212014  Dotaciones Reversiones  31/12/2015
Otros 85.608 0 85.806
85.906 0 0 85.906

El saldo por importe de 85.906 euros existente al 31 de diciembre de 2015 se ha traspasado a
|a filial Dogi Spain, S.L.U. junto con la actividad productiva (Notas 1 y 20}

INGRESOS Y GASTOS
Ingresaos

Tal y como se indica en la Nota 2.c), como consecuencia del traspaso de la totalidad de la
actividad productiva mediante la escision parcial llevada a cabo con efectos contables 1 de
enero de 2018, desde dicha fecha la actividad de la sociedad se centra en la tenencia y gestion
de inversiones financieras en sociedades participadas y la prestacién de servicios a las mismas,
por lo gue los ingresos de esta actividad han sido clasificados como otros ingresos de
explotacion en la cuenta de pérdidas y ganancias. Dicho importe corresponde a los servicios
generales prestados a las distintas filiales del grupo. El importe correspondiente al ejercicio
2015 por este mismo concepto ascendid a 156.306 euros.

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente al gjercicio 2015 a las
actividades ordinarias de la Sociedad, por categorias y/o segmentos de actividades, se muestra
a continuacion:

2015
Importe
Actividades (mites €) %
Moda intima 8.628 67,95%
Bafo y linea deportiva 4.067 32,03%
Punto extericr 2 0.01%
Totales 12.696 100,00%
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Asimismo, la distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente al ejercicio
2015 a las actividades ordinarias de la Sociedad, por mercados geograficos, se muesira a

continuacion:
2015
Importe
Actividades {miles €) %
Mercado interior 2.837 23,14%
Unién Europes 6,175 48,64%
Paises OCDE 2,436 19.19%
Resto de paises 1.148 9,04%
12.696 100,00%

16.2. Aprovisionamientos

L.a composicion de este epigrafe carrespondiente al ejercicio 2015 de la cuenta de Pérdidas y
Ganancias adjunta, expresada en euros, es la siguiente:

3111212015
Compras de mercaderias nactonales 126
Compras de mercaderias comunitarias 0
Compras de mercaderias importaciones 0
Consumo de mercaderias 126
Consumo de materias primas y otras materias consumibles netos nacionales 4.181.910
Consumo de materias primas y otras materias consumibles netos CEE 1.906.688
Consumo de materias primas y otras maierias consumnibles netos importaciones 87.033
Total consumo materias primas y otras materias consumibles 6.185.631
Variacion existencias materias primas -181.215
Variacian existencias de otros aprovisionamientos -9.493
Consumo de materias primas y otros consumibles 5.994.923
Datacion / aplicacion deterioro materias primas 82.751
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisiona 92.791
Otros gastos externos nacionales 339.280
Oftros gastos externos CEE 36.882
Otros gastos externos importaciones 0
Trabajos realizados por otras empresas 376.162
Total aprovisionamientos 6.464.002

El importe de este epigrafe correspondiente al ejercicio 2016 se ha traspasado integramente a
la filial Dogi Spain, 5.L.U. junto con la actividad productiva.
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16.3. Gastos de Personal

La composicion de este epigrafe correspondiente al ejercicio 2015 de la cuenta de Pérdidas v
Ganancias adjunta, expresada en euros, es la siguiente:

3111212015
Sueldos y salarios 3.784.042
Indemnizaciones 1.726.127
Seguridad social a cargo de la empresa 1.205.454
Otros gastos sociales 28.037
Total gastos de personal 6.721.660

Durante el gjercicic 2015 y en el proceso de reestructuracion de costes de la Sociedad se
efectud una reduccion de plantilla que afectd a un total de 35 empleados, siendo el impacto total
de indemnizaciones en la cuenta de Pérdidas y Ganancias de 1.726.127 euros. Restaban
pendientes de pago por indemnizaciones en el balance a 31 de diciembre de 2015 un importe
de 666.858 euros incluidos en el epigrafe “Remuneraciones pendientes de pago”).

A finales del afo 2013, la Sociedad negocié un Expediente de Regulacion de Empleo que
afectaba a 37 trabajadores. Dicho acuerdo fue notificado a la Generalitat de Catalunya en el
mes de diciembre de 2013 siendo ejecutada la extincidn de 36 puestos de trabajo en el mes de
enero de 2014. Durante el afic 2014 la Sociedad realizé 10 despidos objetivos mas a lo largo
det afio.

No existian planes de pensiones para el personal de la compaiiia.

El importe de este epigrafe correspondiente al ejercicio 2016 se ha traspasado igualmente a la
fiial Dogi Spain, S.L.U. junto con la actividad productiva.

72




ED @ GBE DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

Imareational fabrics Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio 2016

(expresada en eures)

16.4. Resultados Financieros

El detalle de ingresos y gastos financieros por intereses es ¢l siguiente:

311220186 3171212015

ingresos

Ingresos de créditos & Ifp de empresas grupo 209.843 218.538
Ingresos financieras por quitas 350.000 0
Otros ingresos financieros 0 6584
Total ingresos financieros 559.843 219.222
Gastos

Intereses de deudas, empresas de partes vinculadas -53.075 -8.775
Intereses de deudas con entidades de crédito -140.677 -121.117
Intereses por descuento de efectos 0 -82.839
Intereses financieros Convenio de Acreedores -164.380 -184.581
Oftros gastos financieros 0 -84.507
Total gastos financieros -358.132 -482.81%
Diferencias de cambio 178.230 1.488.709
Raesuitado por ventas 0 0
Deterioro créditc Hong Kong 0 -862.920
Reversion dsteriors inversion en EFA (Nota 9) 0 4.843.224
Total deterioro y enajenaciones instrumentos financieros Y 3.980.304
RESULTADO FINANCIERO 379.941 5,205.416

El ingreso financiero corresponde principalmente al préstamo que la Sociedad mantiene con
EFA, Inc. {Nota 19.1).

En el afio 2016 el importe de ias quitas incluye un importe de 350.000 euros procedsnte de la
cancelacion de la deuda mantenida al 31 de diciembre de 2015 con la sociedad vinculada
Investholding JD, S.L., de acuerdo al contrato suscrito por ambas partes con fecha 18 de marzo
de 2014, en el cual se establecian determinados niveles de Ebitda que no se han alcanzado ni
en 2015 ni en 2016.

La diferencia de cambio en 2015 incluye un importe de 862.820 euros resultanies de la
conversion del préstamo otorgado a Dogi Hong Kong en délares americanas a fipo de cambio
de cierre. A 31 de diciembre de 2016 la filial Dogi Hong Kong ha salido del perimetro de
consolidacién por su venta el 31 de Septiembre de 2016. Con fecha 31 de marzo de 2016 Iz
Sociedad condond el préstamo que mantenia con Dogi Hong Kong estando éste totalmente
amortizado.
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INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Et inmovilizade material cuyo fin es la minimizacién del impacto medicambiental y la proteccion
del medio ambiente, presentaba los siguientes datos al 31 de diciembre de 2015:

inmovilizado material para la proteccion del medio ambiente 2015

Valor contable 901.695

Ameontizacién acumulada -536.713
364.982

El inmovilizado material, incluyendo el destinado a la minimizacién del impacto ambiental y
proteccion del medio ambiente, se ha traspasado a la filial Dogi Spain S.L.U junto con la
actividad productiva. Se han traspasado también los gastos inherentes a dicha actividad
correspondientes al ejercicio 2016. Dentro del epigrafe “Otros gastos de explotacién’ del
gjercicio 2015 se encuentran contabilizados gastos de naturaleza ordinaria necesarios para la
recogida y destruccion de residucs por importe de 11,8 miles de euros.

La Sociedad no tiene contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio
ambiente, por lo que no ha sido preciso registrar provisién alguna en relacién con riesgos y
gastos correspondientes al area medioambiental. Asimismo, no ha recibido subvenciones de
naturaleza medioambiental en los ejercicios 2016 y 2015.

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS
La Sociedad no ha ingresado durante el ejercicio 2016 ningun importe en concepto de

subvenciones de explotacion, En 2015 se ingresaron 10.045 euros en concepto de su actividad
exportadora, asistencia a ferias y realizacién de proyectos de inversién.
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OTRAS OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Saldos con Partes Vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes relacionadas at 31 de diciembre de 2016 y al 31

de diciembre de 2015 se indica a continuacion:

Saldo a 31/12/12016 Saldo a 31/12/2015
A cobrat A pagar A cobrar A pagar

Empresas del grupo
A Largo Plazo
Dogi Hong Kong o 0 9.548.177 v}
Businessgate, S.L. 0] 1.902.417 +] 0
Efa Inc. por préstamo 3.676.132 0 4.018.555 0
Efa Inc. por saldos cliente LP 2.162.649 G 1.990.643
Total saldos 5.838.781 1.902.417 15.557.375 0
Deterioro Hong Kong 0 0 -9.548.177
Total largo plazo (Nota 8.2) 5.838.781 1.902.417 5.008.198 0
A Corto Plazo
Géneros de Punto Treiss S.L.U. 24.200 G 0 0
Efa Inc. por saldos cliente CP 0 0 0
Efa Inc. por préstamo 592.923 0 459263 o}
Businessgate, S.L.. 0 12.738 0 0
Sherpa Capital 2 S.L. 0 20.388 0 o
Dogi Spain, S.L.U 1.544.889 0 0 0
Total corto plazo (Nota 8.2) 2.462.122 33.126 459.263 0
Empresas relacionadas
A Large Plazo
Investhelding JD, S.L. 0 1.223.328 0 1.713.387
Total largo plazo (Nota 10) 0 1.223.328 1 1.713.387
A Corto Plazo
Modaline S.A. o 0 199.761 0
Manufacturas Bora Bora de confeccién S.A, 0 0 5.321 0
Grupe Moda Estilmar S.A. 0 1} 437 .877 480
investholding JD S.L. 0 206.690 0 280.084
Sherpa Capital Enitdad Gestora, SGEIC, S.A. 0 242.000 0 0
Sherpa Desarrollo, S.L. 0 225,348 0 15488
Total saldos por operaciones no comerciales 0 674.038 842.959 276.062
Deterioro Q 0 -198.761 0
Total corfo plazo 1] 674.038 443.198 276.082

Las entidades anteriores se consideran partes relacionadas al estar vincutadas a accionistas o

consejeros de la Sociedad, o bien a personas vincliladas a éstas.

75




19.2.

DOGH INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio 2016

DOGH

International fabres

(expresada en euros)

A 31 de diciembre de 2015 la Sociedad mantenia un préstamo con Dogi Hong Kong por importe
de 9.548 miles de euros denominados en dolares americanos. Dicho préstamo correspondia a
aportaciones dinerarias transferidas a la filial en el pasado cuyo fin era la constitucidn de una
estructura comercial en Hong Kong. Diche préstamo se encontraba deteriorado dada la
imposibilidad de su recuperacion estando la sociedad sin actividad. Dicho préstamo no devenga
intereses desde el ejercicio 2013, afo en que la actividad fue cesada. Durante el gjercicio 2016
se ha condonado el préstamo con Dogi Hong Kong y se ha procedido a la venta de esta
sociedad a un tercero con fecha 27 de septiembre de 2016 (Nota 9),

La Sociedad mantiene un préstamo subordinado con la filial americana, Elastic Fabrics of
América, Inc. El importe inicial del préstamo fue de 5 millones de ddlares americanos. El fipo de
interés fijado es de un 4,94%. Dicho préstamo se amortiza trimestralmente por importe de 125
miles de délares americanos.

La Scciedad mantiene una cuenta corriente con Dogi Spain, S.L.U. generada como
consecuencia del proyecto de segregacion, el cual tiene vencimiento a corto plazo (Nota 8.3 y
18.1).

Al respecto de la informacion del cuadro anterior mencionar que, los saldos a cobrar a Moaodaline,
S.A.y a Grupo Moda Estilmar, S.A. a 31 de diciembre de 2015 que aparecen registrados en &l
Activo del Balance de Situacién adjunto, son de naturaleza comercial y atienden a ventas de
mercancias realizadas a las mismas.

El saldo a cobrar de Modaline, S.A. respondia a ventas de producto acabado de los gjercicios
2007 y 2008. A efectos de cubrir dicha deuda la empresa facilité pagarés a Dogi con
vencimientos para los afios 2010 y 2012, Estos pagarés no se atendieron a su vencimiento,
procediendo la Sociedad al reconocimiento de un gasto en el ejercicio 2010 en concepto de
dotacion por insolvencias por la totalidad de dichos importes e iniciando las actuaciones
judiciales pertinentes para materializar el cobro de estos importes.

Transacciones con Partes Vinculadas

El detalle de las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2016, expresado
en euros, se indica a continuacion:

Compras Ventas Servicios Servicios Préstamos Préstamos Intereses intereses
netas netas recibidos prestados otorgados recibidos cargados recibidos

Empresas qrupo
Efa Inc. 0 0 0 165.610 0 0 208.843 0
Sherpa Capital 2, S.L. 10.000
Generos de punto Treiss
S.LU G 0 4 99.837 0 0 0 0
Total 0 0 10.000 265.447 0 o 209.843 0
Empresas vinculadas
Improven, S.L 0 0 3.818 4] 0 0 0 ]
Sherpa desarrollo S.L. 0 0 186.238 4] 0 0 8} G
Sherpa Capital Enitdad
Gestora, SGEIC, S.A.LMM 0 G 200.000 0 0 0 0 0
Total 0 0 390.156 1] 0 0 0 0

(*) Dicho importe corresponde al servicio consistente en localizar, estudiar ¥ presentar proyectos
de inversién en sociedades que actden en el sector textil y que puedan resultar de interés para
el Grupo Degi, para su adquisicién en ejecucion del plan estratégico disefiado para el propio
grupo hasta el afio 2020, asi como al acompafiamiento estratégico post-implantacion que se
producira durante cierto tiempo a determinar en cada operacion. De éste importe total, hay
periodificade un importe de 166.667 eurcs bajo el epigrafe de balance pericdificaciones a corto
plazo por ser el devengo del contrato en afios posteriores.
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E| detalie de las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2015, expresado
en euros, se indica a continuacion:

Compras  Ventas Servicios Servicios Préstamos Préstamos Intereses  Intereses

netas netas recibides  prestados otorgados recibidos cargados _ recibidos
Empresas qrupg
Efa Inc. 0 0 0 158.100 0 0 218.538 0
Dogl Hong Kong Limited. 0 0 0 0 0 0 0
Total 0 0 0 158.100 0 0 218.538
Empresas vinculadas
Improven S.L. 0 0 27.025 G 0 0
Investhoiding J.0. SL. 0 0 9.064 0 0 0 0 912
Moda Estilmar S.A. 438 736.029 0 0 0 0 g 0
Manufacturas Bora Bora de
Confeccion S.A. 0 200.332 0 0 g 0 0 O
Total 439  936.361 36.089 0 0 0 0 912

Todas las transacciones realizadas entre partes vinculadas se realizan a precios de mercado,
de acuerdo con la politica de precios de transferencia establecida por la Sociedad y sus
sociedades dependientes.

19.3 Accionistas Significativos
Las operaciones relevantes realizadas durante el ejercicio 2016 con los accicnistas

significativos, todas ellas cerradas en condiciones de mercado, expresadas en euros, han sido
las siguientes:

Compras Ventas  Servicios Servicios Préstamos Préstamos Intereses Intereses
netas netas recibidos prestados otorgados recibidos cargados recibidos
Empresas grupo
Businessgate S.L. 0 0 g 0 0 1.850.004 52.413 0
Investholding S.L. 0 0 240.083 0 0 0 0 4
Total 0 0 240.083 0 0 1.850.004 52.413 0

Con fecha 1 de enero de 2016 Businessgate, S.L. concedié un nuevo préstamo a largo plazo
para financiar las actividades operativas por importe de 1.850 miles de euros, siendo su
vencimiento contractual el 30 de junio de 2018. Dicho préstamo, que devenga un tipo de interes
del 5,45% figura registrado en el epigrafe prestamos con empresas grupo junto con los
intereses devengados por importe de 52 miles de euros.

las operaciones relevantes realizadas durante el ejercicio 2015 con los accionistas
significativos, todas ellas cerradas en condiciones de mercado, expresadas en euros, han sido
las siguientes:

Sarviclos Servicios Prestamos  Prestamos Interesas Intereses
Compras netas Ventas natas recibidos estados cargados  recibidos cargades recibidos
Aceionistas significativos
Busnessgate SL 0 1] o) 0 1.050 000 7.483 0
Investhokling SL 0 0 189.064 0 o il 912 0f
Sherpa Enfidad Gestora SL o 0 0 0 4 400.000 460 of
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Durante el ejercicio 2015 Businessgate, S.L. prestd un importe total de 1.050.000 eurcs a la
Sociedad, habiéndose devuelto la totaiidad del préstamo en agosto del ejercicio 2015. A su vez,
Sherpa Entidad Gestora S.L. prestd un total de 400.000 euros en el mes de julio siendo
devuelto |a totalidad del mismo en agosto del ejercicio 2015. Dichos préstamos han devengado
un interés de mercado.

Saldos y Transacciones con Administradores y Alta Direccién

Los miembros del Consejo de Administracion y demas personas gue asumen la gestion de Dogi
fnternational Fabrics, S.A. al nivel mas elevade, asi como los accionistas representados en el
Consejo de Administracion o las personas fisicas o juridicas a las que representan, no han
participado durante los ejercicios 2016 y 2015 en transacciones inhabituales. Las transacciones
con accionistas significativos se desglosan en la Neota 19.3.

Los importes recibidos por el Consejo de Administracion durante los ejercicios 2016 y 2015,
expresados en miles de euros, se detallan a continuacion:

Tipo de retribucidn 2016 2015
Retribucion fija 0 0
Dietas 70.000 45.000
Comité consultive 165.000 11.000
235.000 56.000

Tipo de retribucion 2016 2015
Ejecutivos 0 16.000
Externos dominicales 50.000 20.000
Externos independientes 20.000 15.000
Consejeros 165.000 11.G0Q
235.000 56.000

Durante el ejercicio 2016 no ha existido retribucion devengada por personal de alta direccion
distintos del Consejo de Administracién (91 miles de euros en el ejercicio 2015). Las tareas de
aita direccion han sido asumidas por directivos del grupo Sherpa Capital y sus servicios
facturados por empresas vinculadas (Nota 19.2), figurando asimismo un importe de 165.000
euros facturado por Sherpa Desarrollo, S.L.

Asimismo, los representantes de las personas juridicas no han percibido sueldos, dietas ni
remuneraciones de cualquier clase en el curso de los ejercicios 2016 y 2015.

No existen anticipos o créditos concedidos al conjunto de miembros del Organo de
Administracion al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ni pasivos devengados en concepto de
seguros de vida ni planes de pensiones.

Los miembros del érgano de administracion de la Sociedad no han percibide remuneracién
alguna en concepto de participacién en beneficios o primas. Tampoco han recibido acciones ni
opciones sobre acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones
pendientes de ejercitar.
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Durante el ejercicio 2016 la empresa ha satisfecho la prima del seguro de responsabilidad civil
de los administradores de la Sociedad por un total de 18.150 euros, ia cual ha sido satisfecha
por Sherpa Desarrollo S.L. y refacturada a la Sociedad.

Otra Informacién referente al Consejo de Administracion

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el gjercicio,
jos administradores de la Sociedad que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion
han cumplido con las obligaciones previstas en el articuio 228 del texto refundido de ia Ley de
sociedades de Capital. Asimismo, tanto elios como las personas a ellos vinculadas, se han
abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de
dicha norma, excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.

COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Tal y como se indica en la Nota 1, con fecha 29 de diciembre de 2016 y con efectos contables 1
de énero de 2018, la Sociedad llevé a cabo la constitucion de la mercantil Dogi Spain, S.L.U.,
sociedad beneficiaria de la escision parcial de activos y pasivos de la rama de actividad que
constituye la unidad de negocio de fabricacion textil de Espafia, acordada por la Junta General
de Accionistas de la Sociedad de fecha 21 de noviembre de 2016. Esta operacion de
segregacién regida por la ley 3/2008 de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las
sociedades mercantiles, ha consistido en la separacidn y traspaso en bloque, por sucesion
universal, de la totalidad de activos y pasivos afectos exclusivamente a fa rama de actividad de
la unidad de negocio de fabricacian textil de Espafia, habiendo sido objeto de presentacion en el
Registro Mercantil de Barcelona con fecha 30 de diciembre de 20186.

Como consecuencia de la mencionada escision parcial, la sociedad ha recibido la totalidad de
las participaciones sociales de la nueva sociedad Dogi Spain, S.L.U. (Nota 9).
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El valor neto contable de los activos y pasivos segregados segin escritura de segregacion
formalizada y depositada en el Registro Mercantil de Barcelona por categoria y naturaleza es
comao sigue;

ACTIVO NG CORRIENTE 3.788.354
Inmovilizado intangibte {(Nota 6) 1.801
Aplicaciones informaticas 1.801
Inmovilizado material (Nota 7) 3.726.553
Terrenos y construcciones 38.054
Instalaciones técnicas y otre inmovilizado materiai J.685.718
Inmovilizado en curse y anticipos 2.781
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo

plazo 0
inversiones financieras a largo plazo 60.000
Ofros activos financieros 60.000
ACTIVO CORRIENTE 6.921.883
Existencias (Nota 11) 3.445.891
Materias primas 1.053.479
Productos en cursc 754.815
Producto acabade 1.637.597
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar {Nota 8) 3.375.275
Clientes por ventas y presiaciones de servicios 3.037.660
Personal 6.208
Activos por impueste corriente 117
Oftros créditos con las Administraciones Plblicas 331.290
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto

plazo 4
Inversiones financieras a corto plazo 11.074
Periodificaciones a corto plazo 5.478
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 84.166
PATRIMONIO NETO (Nota 9) 1.394.649
Capital 3.000
Prima de asuncidn 1.391.64%
PASIVO NO CORRIENTE 441.735
Provisiones a largo plazo (Nota 15) 85.906
Otras provisiones 85.906
Deudas a largo plazo 355.829
Otros pasives financieros 355.828
Deudas con empresas del grupe y asociadas a largo

plazo 0
PASIVO CORRIENTE 8.876.854
Provisiones a corto plazo 0
Deudas a corto plazo 3.101.9290
Deudas con entidades de crédito 3.101.890
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto

plazo I
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 5.774.864
Proveedores / Acreedores 2.582.100
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 2.089.927
Otras deudas con las Administraciones Piblicas (Nota 10.8) 1.102.837
Periodificaciones a corto plazo 0
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21 OTRA INFORMACION

21.1 Personal
El personal de la compafia se ha traspasado & la filial Dogi Spain, S.L.U. junto con la actividad
productiva, Consecuentemente no existe personal al 31 de diciembre de 2016.
El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio anyal finalizado al 31 de
diciembre de 2015, distribuide por categorias y sexos, es el siguienie:

20156
Hombres Mujeres Total
Direccién 3 2 5
Administracién 4 3 7
Comercial 4 7 11
Produccidn 101 18 119
Total 112 30 142
El numero de personas empleadas al cierre del gjercicio anual finalizado al 31 de diciembre de
2015 distribuido por categorias y sexos, es el siguiente:
2015
Hombres Mujeres Total

Direccion 1 il 2
Administracion 3 3 8
Comercial 4 7 11
Produccion 90 17 107
Total 98 28 126
No existia personal empleado en la Sociedad con discapacidad mayor o igual al 33%.

21.2 Remuneraciones de los Auditores
Los honorarios devengados durante el ejercicio 2016 por PricewaterhouseCoopers Auditores,
S.L. por los servicios de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio finalizade a 31 de
diciembre de 2016 ascienden a 56 miles de euros (56 miles de euros en 2015).
Asimismo, los auditores de cuentas han devengado honorarios adicionales por importe de 18
miles de euros por otros servicios de verificacion.

21.3 Compromisos de compraventa

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existian compromisos de compraventa de eiementos del
inmavilizado y existencias de caracter significativo, salvo los indicados en el gjercicio 2015 en
relacion a las inversiones de inmovilizado, que han sido ejecutadas durante el gjercicio 20186.
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21.4 Pasivos contingentes

La Sociedad no tiene pasivos contingentes de caracter significativo por litigios surgidos en el
curso normal del negocio de los que se prevea que surjan pasivos significativos distintos de
aquelflos que ya estén provisionados en las presentes cuentas anuales.

21.5 Avales
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad no tiene avales depositados ante terceros.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad ha sido avalada por una entidad financiera con
un limite de 1.300 miles de euros. Dicho aval cubre la garantia sobre Ja pignoracion de derechos
de crédito descontados en la mencionada entidad financiera,

22 HECHOS POSTERIORES

Con fecha 13 de enero de 2017 se ha ampliado la pdliza de crédito concedida a la Sociedad por
el accionista de referencia tal y como se menciona en la Nota 10.4 en 100.000 euros hasta un
limite de 1.950.004 euros, contando con fecha de vencimiento 30 de junio de 2018.
Adicionalmente, con fecha 30 de enero de 2017 se ha vuelto a ampliar dicha pdliza en 700.000
euros hasta un limite de 2.650.004 euros, no viéndose modificado el vencimiento de la misma.

Por otro lado con fecha 10 de febrero de 2017 Alternative Financing, Estructuracion y
Organizacién, S.L. concedié un nuevo préstamo a la Sociedad por importe de 1.000 miles de
euros, siendo su vencimiento contractual el 10 de febrero de 2018. Dicho préstamo devenga un
tipo de interés nominal del Euribor + 8% anual con caracter variable.

Adicionalmente, con fecha 25 de abril de 2017 la Sociedad ha procedido a suscribir un contrato
de compraventa de la totalidad de las participaciones sociales de la sociedad Qualitat Técnica
Textil, S.L.U., por un importe de 2.424.058 euros, de los que 662.029 euros se pagaran en
acciones de la Sociedad valoradas a precic de mercado. Dicha sociedad, que tiene filiales en
Portugal y Estados Unidos, se dedica al disefio y produccion de una amplia variedad de
articulos para moda tanto en tejido de punto como en plana. Asimismo, fa operacion comprende
la adquisicion de un negocio desarrollado, que serad transmitido por el accionista principal en
favor de una sociedad de nueva creacién que serd integramente participada por Tripoli
Investments, S.1.U. La Direccion del Grupo se encuentra analizando los impactos derivados de
esta combinacién de negocios, si bien durante el ejercicio 2016, Qualitat Técnica Téxtil, S.L.U.
registro, a nivel consolidado, una facturacion de 16,1 millones de euros y un EBITDA operativo
de, aproximadamente, 1 millén de euros.

La adquisicion de Qualitat Tecnica Textil, S.L.U. ahonda en la estrategia de DOGI de crear un
grupo textil relevante. Esta adquisicion reportard al grupo DOGI importantes sinergias
operativas y comerciales, reforzando la division creada con la adquisicidn de la sociedad
Géneros de Punto Treiss, S.L.U. en 2016.

A la fecha de formutacion de las presentes Cuentas anuales no se han producido otros
acontecimientos posteriores al cierre de cardcter significativo para et adecuado entendimiento
de la citada informacion financiera por un eventual lector de la misma.
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1 RESUMEN DEL EJERCICIO

+ El Grupo Dogi ha alcanzado una cifra de negocios consolidada de 40,8 millones de
euros en 2016, manteniendo los niveles alcanzados en el gjercicio anterior. El EBITDA
consolidado ha ascendido a 827 miles de euros desde los -2,7 millones de eurcs del
afio 2015, un cambio de signo ocasionado principalmente por los resultados positivos
derivados de la operacién de adguisicion de la Sociedad Géneros de Punto Treiss,
S.L.U., el mantenimiento de los margenes y las medidas adoptadas en el area de
operaciones y costes generales del grupo.

. la sociedad dominante, Dogi International Fabrics, S.A., realizé el proyecto de
segregacion de su actividad productiva de tejidos elasticos, aprobado peor ia Junta
General extraordinaria de Accionistas de 21 de noviembre de 20186, en favar de Dogi
Spain, S.L.U. a cierre del ejercicio 2016 y con efectos contables a 1 de enero de 2016.

. Con fecha 19 de septiembre, la Junta General extraordinaria de Accionistas de Dogi
International  Fabrics, S.A. aprobd la adguisicion indirecta del 100% de las
participaciones de la sociedad Géneros de Punto Treiss, S.L., adquiriendo el control el
30 de septiembre de 2016 a través de su filial New Gotcha, S.L.U. y mediante la
adquisicion del 100% de las participaciones de Tripoli Investments, S.L.U, En términos
anuales, Géneros de Punto Treiss, S.L.U ha alcanzado una cifra de negocio de 25,8
millones de euros en 2016, un 17,3% mas con un EBITDA de 4,1 millones de euros. La
sociedad se encuentra en plena fase de creacién de nuevos productos y optimizacion
de operaciones.

« La sociedad dominante y el Grupo Degi ha continuado avanzando en el desarrollo de su
organizacion, procesos y personas con la finalidad de adecuarlos a la estrategia de
crecimiento en el marco del Plan Esiratégico del grupo. En este sentido, se ha
implantado un nuevo ERP en la sociedad cabecera y varias de las empresas del grupo,
asi como dotado de perfiles corporativos con ta finalidad de integrar los procesos de
soporte del mismo.
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2 RESULTADOS FINANCIEROS DE LA SOCIEDAD

Las principales magnitudes financieras de la sociedad Dogi International Fabrics, S.A. a 31 de
diciembre de 2016 comparadas con el mismo periodo del afio anterior son las siguientes:

Cuenta de Pérdidas y Ganancias 31.12.2016 31.12.2015 Variacion
Principales magnitudes - Miles de Euros

Importe Neto de la Cifra de Negocios 0 12.696 -100.0%
EBITDA 2.030 -4.078 -
EBIT 2.030 -10.289 -
Resultado del Ejercicio 2.410 -5.094 -

Los resuitados financieros de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, afio en el que ha ejercido
como empresa hoiding, no son comparables con el ejercicio anterior cuando sus resultados
comprendieron también la actividad fabril de tejido elastico.

En este sentido, el importe neto de la cifra de negocios ha sido cero en 2016 frente a los 12,7
mitlones de euros del ejercicio precedente, y el EBITDA ha ascendido a 2,0 millones de euros a
31 de diciembre de 2016 con respecto a -4,1 millones del afic anterior,

La sociedad dominante y el Grupo Dogi han continuado avanzando en el desarrcllo de su
organizacion, procesos y personas con fa finalidad de adecuarlos a la estrategia de crecimiento
en el marco del Plan Estratégico del grupo. En este sentido, se ha implantado un nuevo ERP en
la sociedad cabecera y varias de las empresas del grupo, asl como dotado de perfiles
corporativos con la finalidad de integrar los procesos de soporte del mismo.

Las prioridades de la sociedad cabecera son la integracion de sistemas y procesos a nivel de
grupo, especialmente en lo que respecta a las funciones de finanzas ¥ servicios corporativos,
asi como la asistencia y comunicacion con los inversores y accionistas.

3 HECHOS RELEVANTES

Los hechos relevantes comunicados al mercado en ef dltimo trimestre del ejercicio 2015 son los
siguientes:

11/02/2016: Cambios en Ia aita direccion del grupo. Nombramiento y cese del Director General
del Grupo Dogi.

04/05/2016: Dimision del consejero Cuave XXI, S.L., representada por don Sergi Domeénech
Alvaro.
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30/06/2016: Dimision del consejero Sherpa 2 Investment 01, S.L., representada por don Vicente
Espert Dalmau.

03/08/2016: Suscripcion de un contrato de compraventa de la sociedad Géneros dge Punto
Treiss, S.L.U. por parte de ja sociedad dominante y el accionista de control Businessgate.

28/09/2016; Publicacion del proyecto de segregacion de la actividad productiva de Dogi
International Fabrics, S.A. a favor de Dogi Spain, S.L.U.

04/10/2016: Cierre de la operacion de adquisicion de la sociedad Géneros de Punto Treiss,
S.L.U., de la que se ha adguirido el control del 100% de su capital.

13/10/2016: Contrato de liquidez, detalle de las operaciones de autocartera del tercer irimestre
de 20186.

L 'REQGME-N DE Q‘PERACIONES :

.Ob'ecéz'c;io:a_f;es _' : C.ue'rit..af. de ;fai_ores; _(A.cc'__i.c;ne's)_. .. Cueht?eﬁ?oz;edﬁvo :
Saldo iniciat (30/06/20186) 143.000 114.400
Compras 105.100 -107.142
Ventas -182.715 168.005
Saldo final {30/08/2016) 85.295 175,283

97/40/2016: Cambios en la alta direccidén. Nombramiento del Director Financiero (CFQ) del
grupo, del Director Comercial de la unidad de negocio de Dogi en Espafia, y cese en sus
funciones del Director General del Grupo Dogi.

4 ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad, el grupo de sociedades gue encabeza y sus directivos consideran las actividades
de investigacion y desarrollo (en adelante, I+D) un pilar fundamental para la implantacion y
consolidacion de su estrategia corporativa y de negocio. La funcion de 1+D es un factor clave
para el desarrollo de nuevos productos y aplicaciones que deben liderar el crecimientc del
grupo.

Si bien lag actividades en esta materia han sido desarrolladas por la sociedades beneficiaria de
la escision, Dogi Spain, S.L.U., actuaimente la innovacion se esta dirigiendo en el desarrollo de
hilos técnicos con propiedades especificas, como el conirol de la temperatura, los hilos
infrarrojos y otras aplicaciones en los campos de la salud y el deporte. Los productos sportwear
y activewear estan creciendo en el mercado, v en este sentido se estan desarrollande productos
basados en poliéster, spacer, asi como mezclas de algodadn, poliéster y licra.
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Otras actividades se estén dirigiendo a trabajar conjuntamente con los clientes para apoyaries
en el desamollo de sus productos, como la nueva lenceria o el segmento de aplicaciones
médicas.

5 ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

Con fecha 13 de junio de 2016, la Sociedad suscribid un contrato de liquidez con una entidad
gestora de valores, a fin de gestionar la autocarera de la misma. A 31 de diciembre de 2016 la
autocartera era de 32.383 acciones valoradas por un importe de 133.281 euros.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad poseia 1.848 acciones propias valoradas por un
importe de 244,25 euros.

La Sociedad no dispone de planes de opciones sobre acciones para sus administradores o
empleados ni tiene establecido ningtin tipo de restriccion legal o estatutaria para el ejercicio de
los derechos de voto ni para la adquisicion ni transmisién de acciones. Asimismo, no le consta
ta existencia de pactos parasociales entre accionistas que restrinjan o condicionen la libre
transmisibifidad de sus acciones.

6 RIESGOS E INCERTIDUMBRES DE NEGOCIO

Los Administradores de la Sociedad consideran que los riesgos e incertidumbres del negocio se
focalizan en la situacién financiera global de los mercados, sin que de ello se deriven aspectos

relevantes para la Sociedad, mas alla de los expuestos en la Nota 2.d) de fa memoria de las
cuentas anuales,

7 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La informacion referente a los instrumentos financieros, su naturaleza y nivel de riesgo
procedente de instrumentos financieros se incluye en la Nota 5 de la memoria.

La Sociedad no ha hecho uso durante los ejercicios 2016 y 2015 de instrumentos financieros
derivados.

8 PERSONAL

Tal y como se indica en la correspondiente Nota de la memoria, como consecuencia de la
escision parcial de activos y pasivos realizada con efectos contables a 1 de enero de 20186, el
personal de la comparnia se ha traspasado a la filial Dogi Spain, S.L.U. junto con la actividad
productiva. Consecuentemente no existe personal al 31 de diciembre de 2018.
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g APLAZAMIENTO DE PAGOS EFECTUADOS A PROVEEDORES Y
ACREEDORES

La entrada en vigor de la Lay 31/2014, de 3 de diciembre que modifica la Ley 15/2010, de 5 de
julio, que a su vez modificé la Ley 3/2004, de 22 de diciembre, por la cual se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, establece la obligacion
para las sociedades mercantiles de publicar en la memoria de sus cuentas anuales su periodo
medio de pago a proveedores y acreedores. En relacion con esta obligacion de informacidn, a
31 de diciembre de 2018, e! periodo medio de page a proveedores y acreedores se situa en 123
dias (681 dias en 2015).

Los Administradores procederan durante el gjercicio 2017 a tomar las medidas necesarias para
ajustar su plazo medio de pago a proveedores y acreedores, de acuerdc con las plazos
maximos legales mediante la optimizacién de su circutante.

10 MEDIOAMBIENTE

Con excepcién de lo mencionado en |a Nota 17 de la memoria de cuentas anuales, no existen
otros gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental de importe
significativo.

11 ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 13 de enero de 2017 se ha ampliado la péliza de crédito concedida a la Sociedad por
el accionista de referencia tal y como se menciona en la Nota 10.4 en 100.000 euros hasta un
fimite de 1.950.004 euros, contando con fecha de vencimiento 30 de junio de 2018.
Adicionalmente, con fecha 30 de enero de 2017 se ha vueito a ampliar dicha pdliza en 700.000
euros hasta un limite de 2.650.004 suros, no viéndose modificado el vencimiento de |2 misma.

Por otro lado con fecha 10 de febrero de 2017 Alternative Financing, Estructuracion y
Organizacion, S.L. concedié un nuevo préstamo a la Sociedad por importe de 1.000 miles de
euros, siendo su vencimiento contractual el 10 de febrerc de 2018. Dicho préstamo devenga un
tipo de interés nominal del Euribor + 8% anual con caracter variable.

Adicionalmente, con fecha 25 de abrii de 2017 Ja Sociedad ha procedido a suscribir un contrato
de compraventa de la totalidad de las participaciones sociaies de la sociedad Qualitat Técnica
Téxtil, S.L.U., por un importe de 2.424.058 euros, de los gue 662.029 euros se pagaran en
acciones de la Sociedad valoradas a precio de mercado. Dicha sociedad, gue tiene filiales en
Portugal y Estados Unidos, se dedica al disefio y produccion de una amplia variedad de
articulos para moda tanto en tejido de punto como en plana. Asimismo, la operacion comprende
la adquisicién de un negocio desarrollado, que serd transmitido por el accionista principal en
favor de una sociedad de nueva creacion que sera integramente participada por Tripoii
Investments, S.L.U. La Direccién del Grupo se encuentra analizando los impactos derivados de
esta combinacién de negocios, si bien durante el gjercicio 2016, Qualitat Tecnica Textil, S.L.U.
registrd, a nivel consolidado, una facturacion de 16,1 millones de euros y un EBITDA operativo
de, aproximadamente, 1 millon de euros.
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La adquisicion de Qualitat Técnica Téxtil, S.L.U. ahonda en la estrategia de DOGI de ¢rear un
grupo fextil relevante. Esta adquisicion reportara al grupe DOGI importantes sinergias
operativas y comerciales, reforzando la divisién creada con la adquisicion de la sociedad
Generos de Punto Treiss, 5.L.U. en 2016,

A la fecha de formulacion de las presentes Cuentas anuales no se han producido otros
acontecimientos posteriores al cierre de caracter significativo para el adecuado entendimiento
de la citada informacion financiera por un eventual lector de la misma.

12 OTRA INFORMACION

El informe de gobierno corporativo de Dogi International Fabrics, S.A. correspondiente al
ejercicio 2016, que forma parte de este informe de gestion, se presenta en un documento aparte

y también esta disponible en la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores
(www.chmv.es).
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DE DOGI INTERNATIONAL
FABRICS, §.A. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

£n cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracién de Dogi
INTERNATIONAL FABRICS, S.A. formula el Balance de Situacion, la cuenta de perdidas y
ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo v la
Memoria para el ejercicio anual finalizado ef 31 de diciembre de 2016.

A efectos de identificacion de documentos, D. Ignacio Gémez-Sancha, Secretario no Consejero
del Consejo de Administracion visa todas las hojas de los documentos formulados.

£l Masnou, a 31 de marzo de 2017

El Consejo de Administracién,

SHERPA CAPITAL 2, S.L. SHERPA DESARROLLO, S.L.

Representada por: Representada por:

Eduardo Navarro Zamora Alfredo Bru Tabernero

Presidente Consejero Delegado

BUSINESSGATE, 8.L. JETHRO MANAGEMENT CONSULTING &.L.
Representada por. Representada por.

Jorge Fernandez Miret Richard Rechter Leib

Consejero Consejero

LHOTSE ESTUDIOS S.L.
Represeniada por:

Fernando Diago de la Presentacion
Consejero




