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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
emitido por un auditor independiente

Alos accionistas de Dogi International Fabrics, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Dogi International Fabries, S.A. (la Sociedad
dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre
de 2017, la cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opini6n, excepto por los posibles efectos sobre las cifras comparativas del ejercicio anterior
de la cuestion descrita en la seccién Fundamento de la opinién con salvedades de nuestro informe, las
cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de diciembre de 2017, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas
por la Unién Europea (NIIF-UE), y dem4s disposiciones del marco normativo de informacion
financiera que resultan de aplicacién en Espaiia.

Segin se indica en la Nota 21 de la memoria consolidada adjunta, en base a la informacién facilitada
por los asesores fiscales de las sociedades dependientes Penn Philippines Inc., Penn Philippines Export
Inc. y Laguna Realty Corporation (entidades que se encontraban inactivas desde el ejercicio 2008), al
31 de diciembre de 2015 existian procedimientos abiertos por las autoridades fiscales de la Republica
de Filipinas que, sin considerar eventuales sanciones e intereses, ascendian a 9.755 miles de euros,
aproximadamente, al tipo de cambio de dicha fecha. En relacién a dichas contingencias fiscales, las
cuentas anuales consolidadas no incluyeron provisién alguna al 31 de diciembre de 2015, habiendo
salido las mencionadas sociedades del perimetro de consolidacién por haber sido transmitidas a un
tercero con fecha 27 de septiembre de 2016. Puesto que no nos ha sido facilitada una evaluacion
razonada de qué riesgos derivados de la situacién desecrita anteriormente pudieran requerir la
correspondiente provisién en base a la normativa contable de aplicacion hasta la fecha de transmisién
de las mencionadas sociedades, desconocemos el impacto que esta situacion, en su caso, pudiera tener
sobre las cifras comparativas del ejercicio 2016, si bien este hecho no tiene efecto en el patrimonio neto
consolidado del grupo de sociedades al 31 de diciembre de 2016, una vez enajenadas las mencionadas
entidades. Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016
incluyé una salvedad por esta cuestién. Nuestra opinién sobre las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual también es una opinién con salvedades debido al posible efecto de este hecho sobre la
comparabilidad entre los datos del periodo actual y los del anterior.
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Dogi International Fabrics, S.A. y Sociedades dependientes

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con Ios requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espaiia,
seglin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de anditoria de cuentas, En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién con salvedades.

Llamamos la atencién sobre la Nota 2.d de la memoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas,
en la que se indica que el patrimonio neto del Grupo es negativo por importe de 2.903 miles de euros y
presenta pérdidas operativas y flujos de caja de explotacién negativos en los filtimos ejercicios, asf
como un fondo de maniobra negativo por importe de 15.698 miles de euros al 31 de diciembre de 2017
(2.466 miles de euros negativo a 31 de diciembre de 2016). Como se menciona en la Nota 2.d de la
memoria consolidada adjunta, estos hechos o condiciones, junto con otras cuestiones expuestasenla
citada Nota 2.d indican la existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad dominante ¥y su grupo de sociedades para continuar
como empresa en funcionamiento. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta
cuestioén.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales consolidadas del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una
opini6én por separado sobre esas cuestiones.

Ademads de las cuestiones descritas en las secciones Fundamento de lq opinién con salvedades e
Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento, hemos determinado que las
cuestiones que se describen a continuacién son las cuestiones clave de la auditoria que se deben
comunicar en nuestro informe,
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Combinaciones de negocio

Tal y como se detalla en la Nota 7 de la
memoria consolidada adjunta, durante el
ejercicio 2017 el Grupo ha llevado a cabo
cuatro combinaciones de negocio distintas,
destacando las adquisiciones realizadas en el
mes de abril 2017 para la adquisici6n del
Grupo Qualitat Técnica Textil (QTT) y la
realizada en diciembre 2017, porla que el
Grupo adquirié el control del negocio de la
sociedad espafiola Ritex 2002, S.L.U.

De acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable, la Direccién
del Grupo, con la colaboracién de un experto
independiente, preparé una asignacién de los
precios de adquisicién para estas
combinaciones de negocios, por la que los
mismos se asignaron a los activos adquiridos y
pasivos asumidos de los negocios adquiridos,
todos ellos valorados a valor razonable
provisional, asi como la determinacién de los
fondos de comercio resultantes.

Las mencionadas adquisiciones realizadas en
el gjercicio 2017 y las correspondientes
asignaciones de los precios de adquisicion se
revelan en la Nota 7 de la memoria
consolidada adjunta.

Dada la importancia de las contraprestaciones
de adquisici6n, asf como de las estimaciones y
juicios de la Direccién del Grupo que se
requieren para preparar una asignacién de los
precios de adquisicién, y considerando
adicionalmente los impactos contables futuros
que se derivan fruto de estas asignaciones,
consideramos que estas combinaciones de
negocio han sido un aspecto relevante de
nuestra auditoria.

En nuestros procedimientos de auditoria sobre
las distintas combinaciones de negocios,
evaluamos inicialmente los acuerdos de compra y
comprobamos el pago, en su caso, de los precios
de adquisicién a la parte vendedora. A partir del
anilisis elaborado por la Direccién del Grupo,
Jjunto con la colaboracién de un experto
independiente, para determinar la identificacién
y valoraci6n de los activos adquiridos y de los
pasivos asumidos, asi como de la determinacién
de los fondos de comercio resultantes, hemos
llevado a cabo principalmente los siguientes
procedimientos para cada una de las
combinaciones de negocios, para lo cual hemos
contado con la colaboracién de nuestros
especialistas en valoraciones:

- evaluacién de la razonabilidad de la
identificacion de los activos intangibles en
base al marco normativo de informacién
financiera aplicable, considerando las
circunstancias especificas de cada una de las
combinaciones de negocios,
cuestionamiento de los principales criterios y
enfoques de valoraci6n aplicados desde un
punto de vista técnico-metodolégico e
idoneidad de los mismos de acuerdo con las
mejores practicas de valoracién, asf como del
grado de argumentacién y soporte de las
principales hipétesis utilizadas, aspecto que
ha incluido reuniones con el experto
independiente.

- evaluacién de la informaci6n revelada en las
cuentas anuales consolidadas adjuntas en
relacién con las adquisiciones realizadas
durante el ejercicio 2017,

Conviene destacar que, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable, las
distintas entidades adquirentes del Grupo
disponen del plazo de un afic desde 1a fecha de
cada adquisicién para realizar la valoracién
definitiva de las combinaciones de negocio y la
puesta a valor razonable de los activos y pasivos
de los negocios adquiridos.
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Evaluacion del deterioro del inmovilizado
intangible y material

Los importes del inmovilizado intangible y
material que se detallan en las Notas 9 y 10 de
la memoria consolidada adjunta (11.429 miles
de euros y 7.150 miles de euros,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2017)
representan aproximadamente un 35% de los
activos totales del Grupo.,

Al cierre del ejercicio, tal y como se indica en
la Nota 4.6 de la memoria consolidada
adjunta, el Grupo evalfia la existencia de
deterioro en algfin activo no corriente o, en su
caso, Unidad Generadora de Efectivo (UGE),
procediendo a estimar su importe
recuperable. En este sentido, tal y como se
indica en las Notas 9 y 10 de la memoria
consolidada adjunta, el Grupo ha llevado a
cabo una estimacién del valor recuperable de
ciertas UGEs y activos intangibles, juntc con
la colaboracion de un experto independiente.

Como se describe en las Notas 9y 10 de la
memoria consolidada adjunta, en base a los
referidos anilisis de recuperabilidad, ha sido
registrado en el ejercicio 2017 un deterioro del
inmovilizado intangible por importe de 288
miles de euros (Nota 10) y una reversién de la
correccion valorativa por deterioro del
inmovilizado material por importe de 658
miles de euros (Nota 9).

En este sentido, las valoraciones realizadas por el
Grupo son la mejor estimacién disponible a la
fecha de formulacién de las cuentas anuales
consolidadas, por lo que tienen caricter
provisional y no se pueden considerar como
definitivas,

En base a los procedimientos realizados, no
hemos identificado ningén aspecto relevante que
afecte a la informacién financiera incluida en las
cuentas anuales consolidadas adjuntas en relacién
a las combinaciones de negocio del ejercicio 2017.

Evaluamos y cuestionamos la composicién de las
previsiones de flujos de efectivo futuros, tanto de
las unidades generadoras de efectivo (UGESs),
como de los los activos intangibles
individualmente considerados, asi como el
proceso mediante el cual se prepararon, incluida
su consistencia con los presupuestos aprobados
por la Direccién del Grupo.

Comparamos los resultados reales del ejercicio
corriente con las cifras del ejercicio 2017 incluidas
en las previsiones del afio anterior para evaluar el
grado de cumplimiento de las mismas, asf como la
correspondiente adaptaci6n, en su caso, de los
flujos futuros en las previsiones de este afio en
base a la desviacion observada en el ejercicio
corriente,

Para los activos intangibles y unidades
generadoras de efectivo objeto de andlisis de
deterioro, también cuestionamos las hipétesis de
la Direccién del Grupo en las previsiones de:
- tasas de crecimiento y margenes brutos a
largo plazo, su consistencia con los datos
histéricos recientes; y
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Estos andlisis se basaron en proyecciones
financieras de flujos de efectivo para cada una
de las UGEs y activos individualmente
considerados, y segtin las principales hipbtesis
descritas en las referidas Notas de la memoria
de las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Asimismo, los andlisis de sensibilidad
desglosados en las Notas 9 y 10 de la memoria
consolidada adjunta muestran la resistencia
de dichos anilisis ante posibles
modificaciones en las principales hip6tesis.

Nos centramos en esta drea debido a la
relevancia del valor neto contable de los
mencionados activos, y porque la evaluacién
de su recuperabilidad por parte de la
Direccién del Grupo requiere juicios y
estimaciones importantes, principalmente
sobre los resultados futuros de los negocios y
los tipos de descuento aplicados a la previsién
de flujos de efectivo estimados de cada una de
las UGEs y activos individualmente
considerados.

- el tipo de descuento, evaluando el coste del
capital para la entidad, asi como
considerando factores especificos del pais,
para lo cual nos hemos apoyado en la
colaboracién de nuestros especialistas en
valoraciones, realizando igualmente
reuniones con el experto independiente
contratado por la Direecién del Grupo.

Encontramos que, en general, las principales
hipétesis estaban soportadas y tenian en cuenta
las directrices de la Direccién del Grupo de cara a
futuro.

Hemos comprobado asimismo los desgloses en
las cuentas anuales consolidadas adjuntas en
relacién a los margenes de sensibilidad existentes
para los activos intangibles y unidades
generadoras de efectivo ante posibles variaciones
planteadas de las hipétesis clave de dichas
proyecciones, sin identificar incidencias
significativas.

Otra informacion: Informe de gestién consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2017,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestién
consolidado se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
que establece dos niveles diferenciados sobre la misma:

a)  Un nivel especifico que resulta de aplicacién a determinada informacién incluida en el Informe

Anual de Gobierno Corporativo, segfin se define en el art. 35.2. b) de la Ley 22/2015, de
Auditoria de Cuentas, que consiste en comprobar finicamente que la citada informaci6n se ha
facilitado en el informe de gestién consolidado ¥ en caso contrario, & informar sobre ello.

b}  Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestién
consolidado, que consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacién
con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la
realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida
como evidencia durante la misma, as{ como evaluar e informar de si el contenido y presentacion
de esta parte del informe de gestién consolidado son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, baséndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, hemos comprobado que la
informacién especifica mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe de gestién
consolidado, y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017y su contenido y presentacién
son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacion
con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas disposiciones del
marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de
incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas annales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

La comision de auditorfa de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso de
elaboracién y presentacién de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en su
conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a frande o Error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basindose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una anditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreceién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreceién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.
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. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

s Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento ¥ baséndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria,
Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen
fiel.

" Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervision y realizacion de
la auditorfa del Grupo. Somos los finicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, ¢l alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad dominante una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
anditorfa.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar paiblicamente la cuestién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 30 de abril de 2018.
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La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el g de Jjunio de 2015 nos nombré como auditores
del Grupo por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2015.

Los servicios distintos de la auditorfa de cuentas prestados al Grupo se detallan en 1a Nota 25.2 de la
memoria de las cuentas anuales consolidadas.
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DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
y Sociedades Dependientes (Grupo DOGI)

Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al
gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2017, elaboradas conforme a las Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
adoptadas por la Unién Europea
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Balance Consolidado correspondiente a los ejercicios anuales

DOGI INTERNATION FABRICS, S.A.
y Sociedades Dependientes

terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresado en euros)

- ACTIVO Notas 2017 2016
ACTIVO NO CORRIENTE 18.774.328. 17.186.638
Inmovilizado intangible 10 11.429.299 10.075.193
Relaciones con clientes 9.814.603 9.731.259
Desarrolla - 242 504
Fondo de comercio 1.420.676
Patentes, licencias, marcas y similares 36.101
Aplicaciones informaticas 119.146 101.430
Ofro inmovilizado intangible 3B.773 -
Inmovilizado material 9 7.150.181 7.012.351
Terrenos y construcciones 1.670.629 2.023.049
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material $.291.930 4.916.279
Inmovilizado en curso y anticipos 187.632 73.023
inversiones financieras a largo plazo 12.1 132.026 60.011
instrumentos de patrimonio 12.1.1 17.131 10
Créditos a terceros 1.989
Otros activos financieros 112.906 80.001
Activos por impuesto diferido 18.3 62.813 39.083
ACTIVO CORRIENTE 34.124.975 25.051.089 .
Existencias 13 13.502.015 9.053.831
Comerciales 706.097 245.513
Materias primas y otros aprovisionamientos 2.342.751 1.429.756
Productos en curso 4.707.844 4.110.895
Productos terminados 5.741.376 3.267.667
Anticipos a proveedores 3.947
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 121.2 18.628.830 11.291.772
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 16.747.979 10.333.289
Deudores varios 4242 -
Perscnal 45731 510.028
Aclivos por impuesto corriente 184.751 -
Otros créditos con las Adminisiraciones Publicas 18.1 1.646.127 448.455
inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 12.1.3 500.000 .
Inversiones financieras a corto plazo 12.1 38.289 121.098
Instrumentos de patrimonia 1.298 .
Créditos a empresas 19.134
Otros activos financieros 12.1.4 17.857 121.098
Periodificaciones a corto plazo 336.151 305.647
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 14 1.119.690 4.278.741
Tesoreria 1.118.690 4.278.741
TOTAL ACTIVO . 52.899.304 42.237.727 .




DOGI INTERNATION FABRICS, S.A.

POGH
. Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada correspondiente
a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresada en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO : 3 : ' ‘Notas 2017 - 2016
PATRIMONIO NETO ' ' o : © (2.902.872) = 3.707.387
Fondos Propios (3.189.411) 3.425.033
Capital 15.1 4.617.850 4.608.2886
Capital escriturado 4.617.850 4.608.286
Prima de emision 15.2 5.296.764 4.644.299
Reservas 15.3 2.656.306 2.659.911
Legal y estatutaria 858.817 858.817
Ofras reservas 1.797.489 1.801.094
Resultados negativos de ejercicios anteriores 15.3 {8.354.182) {8.472.799)
Acciones y participaciones de la sociedad dominante 15.4 (226.517) (133.281)
Resultado atribuible 2 ja sociedad dominante 3 (7.179.632) 118.617
Ajustes por cambios de valor 15.6 286.1786 282.354
Participacicnes no dominantes 16 263 -
PASIVC NO CORRIENTE ) - : : . 5.979.487 11.013.516
Provisiones a largo plazo . 11.500
Otras provisiones . 11.500
Deudas a largo piazo 17 3.853.199 6.803.598
Deudas con entidades de crédito 17.1 2.346.614 2.485.840
Acreedores por arrendamiento financiero 17.3 28.619 :
Otros pasivos financieros 17.6117.7 1.477.966 4.317.759
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 17.2 - 1.902.417
Pasivos por impuesto diferido 18.3 2.126.288 2.296.000
PASIVO CORRIENTE ' ~ 49.822.789 27.516.824
Provisiones a corto plazo 21.1 43.316 -
Deudas a corto plazo 17 28.447.926 17.478.151
Deudas con enlidades de crédito 171 20.506.847 12.980.273
Acreedores por arrendamiento financiere 17.3 2.523
Otros pasivos financieros 17.517.7 7.938.556 4.487.878
Deudas con empresas del grupo y asocladas a largo plazo 17.2 4.859.279 87.126
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 17.4 16.303.514 9.951.547
Proveedores 10.326.868 5.068.319
Acreedores varios 3.588.325 2.165.560
Personal 211,728 751.624
Otras deudas con las Administraciones Piblicas 181 2.167.004 1.966.044
Anticipos de clientes 9.589
Periodificaciones a corto plazo 168.754

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO F ) 52.899.304 42.237.727
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(Expresada en euros}

DOGI INTERNATION FABRICS, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada correspondiente
a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

continuadas atribuible a los accionistas de la Sociedad dominante

_ s 2017 2016
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 19.1 62.718.537 40.822.917
Ventas 62.656.426 40.803.598
Prestacion de servicios 621114 19.319
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion 434,580 (1.099.465)
Trabajos realizados por la empresa para su activo - 242.504
Aprovisionamientos 18.2 (40.391.362) (22.359.068)
Consumo de mercaderias (4.515.442) (27.093)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (27.380.867) (19.954.433)
Trabajos realizados por otras empresas (8.742.123)} (2.273.726)
Deferioro de mercaderias 247.070 {103.816)
Otros ingresos de explotacién 2.424 4.948
Ingresos accesorios y otros de gestian corriente 27 -
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultade del ejercicio 2,397 4,948
Gastos de personal 19.3 (14.365.198) {11.323.978)
Sueldos, salarios y asimilados (11.400.011) (8.345.713)
Cargas sociales (2.965.187) (2.978.265)
Otros gastos de explotacién 19.4 (12.235.628) (7.696.466)
Servicios exteriores (11.720.344) (7.515.543)
Tributos (224.431) (229.500)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por cperaciones comerciales (290.853) 49.255
Otros gastos de gestion corriente (678)
Amportizacién del iInmovilizado 19.5 (2.667.996) {1.747.030}
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 19.6 125.163 1.484.045
Deterioros y pérdidas 127.743 1.522.968
Resuliados por enajenaciones y otras (2.580) (38.923)
Otros resultados 19.7 (819) (102.418)
Diferencla negativa en combinaciones de negocio 19.11 - 2.338.000
RESULTADO DE EXPLOTACION ] (6.380.289) 553.989
Ingresos financieros 19.8 1.259.139 350.248
De valores negociables y otros instrumentos financieros 1.259.139 350.248
De terceros 1.259.139 350.248
Gastos flnancieros 19.9 (1.740.115) (690.544)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 54 -
Cartera de negociacitn vy otros 54
Diferencias de cambio 24.2 {552.087) 173.422
Deterioro y resultado por enajenacién de instrumentos financieros {120.467) -
RESULTADO FINANCIERO -~ - ; (1.163.476} {166,974)
RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS (7_.5'55.765) 397,015
Impuesto sobre henefleios 18.2 354.396 5.375
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCECENTE DE OPERACIONES - p > -
CONTINUADAS . - . i = ‘ (7._179.359) 402,390
OPERACIONES INTERRUMPIDAS
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto ] (283.773)
de impuestos 19.10 )
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO {7.179.369) - 118.617
Resultado atribuido a la socledad dominante (7.179.632) 118.617
Resultado atribuldo a participaciones no dominantes 263 -
Beneficio en euros por accitn basico y diluido atribuible a los accionistas de
la Sociedad dominante 526 ©.10) 0,00
Beneficio en euros por accion basica vy diluido procedente de operaciones 15.6 (0,10) 0,00
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Estado consolidado de ingresos y Gastos reconocidos correspondiente
a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresado en euros)

A) Estado consolidado de ingresos y gastos reconocidos

: 2017 201486
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERGICIO (7.179.369) 118.617
OTRO RESULTADO GLOBAL RECONOCIDO DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIO NETO 3.771 524,333

Partidas que pueden fraspasarse posteriormente a resultados:

Diferencias de conversion de negocios en el extranjero 3.7 524,333
OTROC RESULTADO GLOBAL DEL EJERCICIO 3.771 524.333
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERGICIO - {7.175.598) 642.950 -
Sociedad dominante (7.175.861) 642.950

Procedente de aperaciones continuadas (7.175.861) 642.950

Participaciones no dominantes 263




€
(zt6'206'2) - £92 .9/1'982 (zeg6s12) {£15922) (zgT vse'8) EZLTTT 99LvIYT  LTR8SE 19L°962'S - 058'L15'b LT0Z-ONV T3a VNI ‘0aTvs
- {£19'811) £19°8TT - 033U oluowiyied |3p SaUOIIRLEA SEND
(Tra g6} {agz £6) = {sog'g) seidoud ojuoiunled U3 SaUIzIe LoD Saucelado
080°799 T8 [9¥'7Ss 956 [endes ap sojuswny
6£2°595 TS {ogz €6} 5 * {(s09°¢) 59259 v95°'6 soleaidoad © 01205 U0 SaucReIAdO
{865°SLT°2] €92 TLLE {zeo6L1 ) = - - 50P[0U0Y3d S035e8 A s0sa.5ul [B30)
I8ELOLE . - PO L19°81T (rez'eer)  [e6LZevg) ETL'TZL  TIEBLOT L18°'858 66T FPYI'Y  SBZ'ROOY L1097 ONY T3 OIDINI ‘0aY.LSNIV 0aTys
. i - - . - 9TOY 0130489[3 |3p CLIBID 3p olquwed Jod saysnfy
EBELOLE - YSE'ZBE £19°811 {r8z egt) (664 2Lvs) ETLTLT TLEBLYT LT8"BSE 66TV’ 9BZT'S09'F 9T0Z ONV 130 1YNIA ‘00TYS
* - - BELTLYE (66 2st8) - Q33U oluowWIed |3p SBUSIDELEA SEIC
(£LE0EET) [£E0°EET) seidoud oluowyied ua sauopdoe Lo ssuopeladg
(Lea-eeT) = {£E0°EET) - - - solieiadoud o s00s uo3 sauopeadg
056°Zt9 EEEFTS LTYBTT - - soplacUodas soised A sosaidu jero)
VEVLGTE - - (6Le°Tve) - (662'2it8) vz = BTLCRT C TLEBLYT. © LIRESE G6T'PY9'Y - 98709V 9T0Z ONY 13 ODINI ‘0aY.LSNdY OaTVs -
- - . - - STOZ oorasla [ap ouaud ap olqwes Jod sajsniy
VLWLBT'E o (6e6°10T)  (66LzL98) feve) a3 ETLTXL | TLE'BLOT L18'858 66T Y9t 98Z'809°F ST0Z ONY 130 T¥NId ‘0a1vs
., : . — A ; i ‘
. loreon)  (s'sT {€ e1on) aweuop (p-57 Er0N) - .Amm..h.wzmuu:_% nmuww__“:,mu - gt 0N} mﬁmm.._mmmnﬂum«”w {(z'’sT BION) (T'ST EYON)
vy 0._. SSIUBUIOP OU | BION) 10jeA - PEP3I3OS B[ B seidoud - mo,u“ - sapepaos Selenion _a {2307 S upIsiE  opednglose
LT .mucnwumnmu_.t,mm u_u.mo_n.Emu o m_n_znﬂgum opelnsay .mu:o_uu< w.!.—_ummw: - mm?.Wu.ﬂ.z ; SeAIRSaR seA1asay P BUthig |eude
e 10d sejsnfy : 1 h : L y " . . .
: r sapejnsay .- ’

0jau ojuowined 8 ud SOlqLUED 3P OPEPLOSUOD [2)03 ope)sT (g

(s0una us opesaidxy)

9107 A 2107 op 21qwa|o1p ap L¢ o sopeujuLe)}
Ss[enue s0121248[9 $0| & 9Ua]pUOdsa.1100 0Jau OluoWINEd [3 UD SOJGUIED 3P OPEPIIOSUCD OpPR)SY

sajualpuadea] sapepainog A

V'S ‘SOIMEVYL TYNOLLYNYIALNI 1904




DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
y Sociedades Dependientes

DOGH
lwlmnlhbg
Estado consolidado de Flujos de Efectivo correspondiente a los ejercicios

anuales terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresado en euros)

- Notas 2017 - ~ 2016
FLUJOS DE EFEGTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos (7.533.765) 118.617
Ajustes del resultado 3.080.128 (3.725.340)

Amortizacion del inmovilizado 19.5 2.667.996 1.747.030

Correcciones valorativas por deterioro 9,90,12,13 {93.240) (2.332.668)

Variacion de provisiones 21 31.816

Resuliados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 9,10 2.580 38.935

Resultados por hajas y enajenaciones de instrumentos financieros

Ingresos financieros 198 (1.269.139) (350.248)

Gastos financieros 19.8 1.740.115 680.644

Diferencias de cambio 243.092

Diferencia negativa combinacién negocios - (2.338.000)

Otros ingresos y gastos - (1.424.125)
Cambios en el capital corriente 47.462 1.548.008

Existencias 12 1.744 674 1.640.938

Deudores y otras cuentas a cobrar 2.655.089 1.536.591

Acreedores y otras cuentas a pagar (4.514.373) (1.686.7017)

Ofros activos corrientes (30.504) {213.479)

Otros pasivos corrientes (7.424) -

Otros activos y pasivos no corrientes - {29.341)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1.337.578) {637.983)

Pagos de intereses (1.339.413) (638.231)

Cobros de intereses 1.835

Cohros (pagos) por impuesta sobre beneficios - 248

. Flujos de sfectivo de las actividades de explotacion ° (5.733.754} (2.696.698)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (1.235.508) 1.247.963

Empresas del grupe y asociadas 1213 {500.000) -

Inmovilizado intangible 10 (371.156)

Inmovilizado matenial 9 (664.493) (410.617)

Combinaciones de negocios 725 (55.000) 2.080.880

Otros activos financieros (16.015) (51.154)
Cohros por desinversiones 871.309 51.620

Inmovilizado intangible -

Inmovilizado material 500 51.260

QOtros aclivos financieros 7 870.809 -
Flujos de efectivo de las actividades de inversién {364.199) 1.299.583
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION .

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (96.841}

Adguisicion de instrumentos de patrimanio 16.4 {683.435)

Enajenacion de instrumentos de patrimonio 15.4 586.594
Cohros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 3.035.742 5.721.474
Emisitn 18.124.388 8.134.506

Deudas con entidades de crédito 17 14.453.452 6.229.502

Ofras deudas 870.936

Deudas con empresas del grupe y asociadas 233 2.800.000 1.905.004
Devolucion y amortizacion de (15.088.646) (2.413.002)

Deudas con entidades de crédito 17 (12.973.754) -

Otras deudas 17 (2.027.765) (2.413.032)

Deudas con empresas del grupo y asociadas (87.126) -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de
patrimonio - (133.037)

Bividendos (-)

Remuneracion de otros instrumentos de patrimanio - (133.037)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 3 - 2.838.901 5.588.437
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CANMEIO I 3 b -
'AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFEGTIVO O EQUIVALENTES ) {3.159.051) 4.191.322
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 14 4.278.741 84.419
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 14 1.119.690 4.278.741
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DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
¥ Sociedades Dependientes

Memoria de las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2017
(Expresada en euros)

1. ACTIVIDAD Y ESTRUCTURA DEL GRUPO

i Constitucion y Domicilio Social

Dogi International Fabrics, S.A. (en adelante, Dogi o la Sociedad dominante), es una Sociedad anénima de
nacionalidad espafiola que fue constituida mediante escritura ptibiica el 31 de diciembre de 1971,

Con fecha 9 de octubre de 2017, el Conseje de Administracion de la Sociedad acordé trasladar el domicilio
social de la sociedad dominante a Calle Zurbano n® 23 1° Derecha, 28010 Madrid. Previamente y hasta dicha
fecha, el domicilio social y fiscal de la Sociedad se encontraba en la calle Cami dal Mig s/n, Poligono industrial
PP12 de El Masnou, Barcelona. El domicilio fiscal se mantiene actualmente en Barcelona.

ii. Actividad

La actividad desarrollada por Dogi, recogida en el objeto social referenciado en el articulo 2 de sus estatutos
sociales, consiste en la fabricacion y venta de toda clase de tejidos de punte de fibras naturales, artificiales o
sintéticas. En este sentido, la Sociedad dominante y su dependiente Dogi Spain, S.L.U. esta realizando las
gestiones necesarias para obtener la licencia definitiva de actividad en su actual ubicacién. Si bien se
estimaba su obtencién a finales de 20186, [a segregacion de la actividad productiva en una nueva filial, junto
con las actuales negociaciones que el Grupo esta llevando a cabo con el propietario del inmueble, ha
retrasado los frémites, que se espera que finalicen en los proximos meses de| ejercicic 2018.

La Sociedad puede realizar actividades, negocios, actos y contratos integrantes del objeto social total o
parcialmente de modo indirecto, mediante 1a titularidad de acciones o de participaciones en sociedades, con
objeto idéntico o analogo. En este sentido, Dogi es cabecera de un grupo de varias sociedades {en adelante,
ef Grupo o Grupo Dogi) cuyas actividades son complementarias a las gue ésta lleva a cabo, efectuandose
transacciones entre ellas.

Asirmismo, el objeto social de Dogi también comprende Ia compra, venta, arrendamiento y subarrendamiento
de toda clase de bienes inmuebles y de apartamentos de explotacion turistica.

Centro de la estrategia de crecimiento organico e inorgénico del Grupo Dogi que encabeza la sociedad matriz
Dogi Internatinal Fabrics, $.A y con el propdsito de consolidar un importante grupo industrial en el sector textil,
se han ilevado a cabo durante los ejercicios 2016 y 2017 diversas operaciones corporativas, las cuales se
detallan a continuacion:

Operaciones relevantes llevadas a cabo por ef Grupo durante el ejercicio 2016

Tat y como se indica en la Nota 7 de la presente memoria consolidada, con fecha 26 de septiembre de 2016
la Sociedad dominante adquirid mediante compra-venta la totalidad de las participaciones sociales de la
mercantil New Gotcha, S.L.U,, sociedad constituida con fecha 4 de enero de 20186, por un importe de 3.000
euros. Adicionalmente, con fecha 30 de septiembre de 2016, New Gotcha S.L.U. adquiri6 la Sociedad Tripoli
investments, 5.L.U. por un importe de 3.000 euros, sociedad que previamente habia adaquirido la mercantil
Géneros de Punto Treiss, S.L.U con fecha 2 de agosto de 2016,

Por otro lado, con fecha 29 de diciembre de 2016, ia Sociedad dominants llevé a cabo la constitucion de la
mercantit Dogi Spain, S.L.U., sociedad beneficiaria de la escision parcial de activos y pasivos de la rama de
actividad de la unidad de negocio de fabricacion textil de Espafia, acordada por [a Junta General de
Accionistas de la Sociedad de fecha 21 de noviembre de 2016. Dicha operacién de segregacion regida por
la ley 3/2009 de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, consistié en la
separacion y traspaso en blogue, por sucesién universal, de la totalidad de activos y pasivos afectos
exclusivamente a la rama de actividad de la unidad de negocio de fabricacién textil de Espafia.

Como consecuencia de la mencionada escisién parcial, cuyos efectos contables se registraron con caracter
retroactivo a 1 de enero de 2016, la sociedad dominante recibid Ia totalidad de las participaciones sociales
de la nueva sociedad Dogi Spain, S.L.U., centrando su actividad Gnicamente desde el ejercicio 2016 en la
tenencia y gestién de participaciones sociales en distintas sociedades del Grupo.
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y Sociedades Dependientes
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Memoria de las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2017
{Expresada en eurcs)

Operaciones relevantss Hlevadas a cabo por el Grupg durante el ejercicio 2017

Con fecha 25 de abril de 2017 el Grupo Dogi adquiri6 a través de la sociedad dependiente Tripoli Investments,
S.L.U. el control del negocio del subgrupo espafiol encabezado por la sociedad Qualitat Técnica Texdil, SLU.,
asf como el negocio que hasta esa fecha mantenia la sociedad QTT Italia, S.r.l., negocio que fue adquirido a
través de la sociedad de nueva creacion constituida por el Grupo Qualitd Tecnica Tessile, S.r.l.

Adicionalmente, con fechas 19 de julio de 2017 y 13 de septiembre de 2017, el Grupo adquiri6 a través de
las sociedades dependientes Géneros de Punto Treiss, S.L.U. y Qualitat Técnica Textil, 8.L.U., los negocios
de Busmartex, S.L. y QTT Woven Fabrics, S.L., sin adquirir en este caso las participaciones sociales de estas
sociedades.

Finalmente, con fecha 19 de diciembre de 2017 el Grupo adquirio el control del negacio de ia sociedad Ritex
2002, S.L.U., siendo en este caso la sociedad holding adquirida en diciembre 2017 Elastic Fabrics, S.LU la
adquirente.

El ejercicio social de la Sociedad y la totalidad de sus participadas (Grupo Dogi), a excepcién de la nueva
adquisicion de Ritex 2002 S.L. realizada en diciembre 2017, comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de
diciembre de cada afio. El ejercicio de Ritex 2002 S.L. comienza en la actualidad el 1 de julio y finaliza ei 30
de junio de cada afio, sin embargo, esta previsto el cambio de ejercicio durante el 2018 para que &l ejercicio
de todo el Grupo Dogi coincida, por lo que previsiblemente se realizara un ejercicio de medio afio en 2018
con posterioridad al cierre de 30 de junio de 2018 y, a partir de 2019, et gjercicio coincidira con el del resto
del Grupo.

La informacion financiera se presenta en eures, al ser ésta la moneda funcional del entorno economico
principal en e! que opera la Sociedad dominante. Las operaciones en moneda diferente al euro se incluyen
de conformidad con las politicas contables establecidas en la Nota 4.14 (conversion de saldos en moneda
extranjera).

Las acciones de Dogi International Fabrics S.A. estan admitidas a cotizacion en dos de las cuatro bolsas
espafiolas y cotizan en el mercade continuo,

ifi. Régimen Legal

La Sociedad dominante se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital
mientras gue el resto de Sociedades dependientes operan bajo la legistacién vigente en cada uno de los
paises &n los gue operan.

las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017, que han sido formuladas por el Consgjo de
Administracion de |a Sociedad dominante con fecha 28 de marzo de 2018, se someteran a la aprobacion por
parte de 'a Junta General de Accianistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion. Por
su parte, las Cuentas Anuales consolidadas correspondientes al gjercicio 2016 fueron formuladas por el
Conssjo de Administracién de 'a Sociedad dominante con fecha 31 de marzo de 2017 y aprobadas por la
Junta General de accionistas con fecha 28 de junio de 2017.

iv. Grupo de Sociedades

Las cuentas anuales de cada una de las Sociedades integrantes del grupo, correspondientes al ejercicio
2017, que han servido de base para la preparacién de estas cuentas anuales consolidadas, se encuentran
pendientes de aprobacién por sus respectivas Juntas Generales de accionistas y se presentan de acuerdo
con la normativa que tes aplica en el pais en el que operan. No cbstante, los administradores de la Sociedad
dominante entienden que dichas cuentas anuales seran aprobadas conforme a las presentadas.

El detalle de las sociedades participadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se muestra a continuacion, siendo
todas ellas sociedades dependientss en |a que Dogi controla, directa o indirectamente, de forma gue puede
dirigir las politicas financieras y de explotacion con el fin de obtener beneficios econdmicos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo Dogi no mantenia ninguna participacién en entidades asociadas
sobre las que se posea una influencia significativa.
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Sociedades dependientes que Componen el Grupo Consolidado del Ejercicio 2017

Mé&todo de
da Consofidacidn
participacion Aplicado

Porcentaje

Sociedad Nombre dal Avditor de Cuentas

Texties ATA, S.A. de C.V. 100% iNo consolidada No auditada (a)

Textiles Hispanoamericanos, S.A. de C.V. 100% No consolidada Mo auditada (a)

Penn Elastic GMBH 100% No eonsolidada Ne auditada (a)

Penn ltalia S.R.L 100% No consolidada No auditada (a)

Elastic Fabrics of America, fnc. 100% Integracién global PricewaterhouseCoopers Ing.

Dogi Spain S.L.U. 100% Integracién giobal PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
New Gotcha S.1LU. 100% Integracion global No auditada (b)

Tripoli Investments S.L.U. 100% Integracién gfobal No auditada (b}

Géneros de Punto Treiss S.L.U. 100% Integracion glabal PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
Qualitat Técnica Téxtil S.L.U 100% Integracidn global Moore Stephens Ibergrup S.A.P

QTT USA 95% Integracién global No auditada (c}

QTT PORTUGAL 100% Integracién giobal No auditada (c)

Qualitat Técnica Tessile jtalia S.r.| 100% integracion global No auditada (¢)

Elastic Fabrics, S.L.U. 100% Integracién globat No auditada (b)

Ritex 2002, S.L.U, 100% Integracion global Audria Auditoria y Consultoria, S.L.P,

(a) Sociedades inactivas en situacion concursal o bien en proceso de fiquidacion, por fo que no se consolidan ni en
el efercicio 2017 ni en el efercicio 2016 anferior.

(b) Socledades que actdan tnicamente como holding

(¢) Sociedades no auditadas, objeto de revision limitada por parte de Moore Stephens lbergrup S.A.P al 31 de
diciembre de 2017.

Sociedades dependientes que compornian el Grupo Consolidado del Ejercicio 2016

Matodo do
Consolidacion
Aplicado

Porcentaje

Socledad Nombre del Auditor de Cusntas

de Participacitn

Texliies ATA, S.A de L.V, 100% No cunsoiidada  No auditaga (a)

Textiles Hispancamericangs, S.A. de C.V. 100% No consolidada  No auditada (a)

Penn Elastic Gmbh 100% No consolidada  No auditada (a)

Penn [talia S.r.l 100% No consolidada  No auditada (a)

Elastic Fabrics of America, Inc, 100% Integracion global PricewaterhouseCoopers Inc.

DOGH Spain S.L.U. 100% Integracion global  PricewaterhouseCoopers Auditores S.L.
New Gotcha S.L.U. 100% Integracion global  Na auditada {b)

Tripoli Investments S.L.U. 100% Integracién global No auditada (b)

Géneros de Punto Treiss S.L.U. 100% Integracién global PricewaterhouseCoopers Auditorss S.1.

(@) Socledades inactivas en sifuacién concursal o bien en proceso de liquidacion, por lo gue no se consolidan ni en
el ejercicio 2017 ni en el ejercicio 2016 anterior.
(b} Sociedades que actian tnicamente como hoiding

Los domicilios sociales, asi como las actividades de las principales sociedades, que companen el Grupo DOGI
son los siguientes:

Empresas del arune

Penn Elastic GMBH
Penn Itakia S.R.L
Textiles ATA S.Ade CV

An Der Talle 20, 33102 Padeborn. Alemania Sin actividad

Via Rosegone 1, 22070 Bregano, Como ltalia Sin actividad
Rio Marne 19,despacho 208, Colonia Cuathemog, 06500, México  Sin actividad
Textiles hispancamericanos 5.A de CV Rio Marne 18,despacho 206, Colonia Cuathemoc, 06500, México  Sin actividad

EFA inc.

Dogi Spain S.L.U

New Gotcha S5.1..U

Tripoli Investments S,L.U
Géneres de Punto Treiss $.L.U
Qualitat Técnica Téxtl S.L.U

QTT USA

QTT Portugail

Qualitat Técnica Tessile ltalia SRL
Efastic Fabrics SLL

Ritex 2002 SLU

Greensboro, North Carolina, 27420, USA
Cami del Mig S/N 08320, El Masncu
Cami del Mig S/N 08320, El Masnou
Cami de! Mig S/N 08320, El Masnou

Carrer de la Remallaire 26, 08302, Matard

Carrer Can Diners, 1-11, 08310, Argentona

112 Wath Street ste 1115. CA 800185, Los Angeles {USA)
Dr. Brito Camara, 20, 1° Funchal {(Portugal}

Via Schio 9, Prato (italia)

Cami del Mig S/N 08320, El Masnou

Carrer Can Guasch, 5, 08150 Parets de| Valles

Produccion y /o comercializacién de tejidos efasticos
Produccién y /o comercializacion de tejidos eldsticos
Holding

Holding

Produccion y /o comercializacion de tejidos
Praduccién y /o comercializacion de tejidos
Produccién y /o comercializacion de tejidos
Produccion y /o comercializacién de tejidos
Produccion y /o comerciglizacion de tejidos

Holding

Produccién y fo comercializacién de tejidos elasticos




DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
y Sociedades Dependientes

DOGH
international fabriss

Memoria de las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2017
{Expresacda en euros)

Las variaciones en el perimetro de consolidacién del Grupo de los ejercicios 2017 y 2016 se indican en la
Nota 2 f. de la presente memoria consolidada. Adicionalmente, los detalles e impactos de las combinaciones
de negocios realizadas por el Grupo en ambos ejercicios de incluyen en ta Nota 7 de la memoaria consolidada.

Las sociedades dependientes gue se excluyen del perimetro de la consolidacion, tanto en el ejercicio 2017
como en el ejercicio 2016 anterior, por encontrarse inactivas en situacién concursal o bien en proceso de
liquidacion y no tener un interés significativa son Ias siguientes:

Penn Elastic Gmbh 100%

Penn ltalia S.r.l 100%

Textiles ATA S. A de CV 100%

Textiles Hispanoamericanos S.A de CV 58%
—— ]

Con fecha 29 de mayo de 2009, el 6rgano de administracién de la Sociedad dependiente alemana Penn
Elastic Gmbh presentd de forma unilateral solicitud de concurso de acreedores, 1a cual es titular a su vez de
la participacion en la sociedad Penn ltalia S.ri. De igual forma, las sociedades mejicanas se encuentran
actualmente en proceso de liguidacion, no manteniendo ningln tipo de actividad nien 2017 nien 2016.

E} Grupo esta llevande a cabo el seguimiento de la liquidacion y cierre de las mencionadas sociedades
participadas, las cuales han continuada completamente inactivas. En este sentido, no se espera nhingdn
impacto negativo para el Grupo frute de la liquidacion y cietre de estas sociedades.

v. Informacion Relacionada con la Situacion de Insolvencia de la Sociedad dominante
durante el Ejercicio 2009

En los ejercicios anteriores al afic 2009, la Sociedad dominante y el Grupo incurrieron en pérdidas
significativas, por lo que se produjo un deterioro de su situacién econdmico-financiera y patrimonial.

Como consecuencia de lo anterior, y debido a la incapacidad de atender el cumplimiento regular y puntual de
sus obligaciones de pago, con fecha 26 de mayo de 2009 el Consejo de Administracion de la Sociedad
dominante acordd presentar ante los Juzgados de lo Mercantil de Barcelona el escrito correspondiente a la
declaracion de Concurso Voluntario de Acreedores, de acuerdo con io establecido en el articulo 2.3 de la Ley
22/2003, de 9 de junio (en adelante, Ley Concursal).

Con fecha 3 de junio de 2009, mediante auto de declaracion de concurso emitida por el magistrado Juez de
lo Mercantil n® 5 de Barcelona, Don Daniel Irigoyen Fujiwara, se admitié la soficitud de concurso voluntario de
acreedores de Dogi.

La declaracién de concurso ho interrumpid la continuacién de la actividad empresarial que venia realizando
la Sociedad dominante, seglin queds reflejado en el correspondiente auto judicial. La Sociedad se acogio a
los instrumentos establecidos en la Ley Concursal, con el fin de que su situacion de insalvencia fuera
superada con la mayor brevedad posible, a través de un convenio con los acreedores sometido a la
aprobacion judicial. Asf, el concurso implicé una congelacién de los pagos a acreedores de acuerdo con lo
previsto en la ley y la suspension del devengo de intereses desde dicho dia, excepto para la deuda
privilegiada.

Con fecha 28 de octubre de 2009 los Administradores Concursales emitieran su Informe provisional y, en
fecha 3 de mayo de 2010, el informe definitivo.

El 19 de julio del 2010, el Juzgado de lo Mercantil n® 5 de Barcelona aprobé judicialmente el cese de
intervencion de la Sociedad con la consecuente salida de |a situacién concursal de la Sociedad dominante,

Con fecha 3 de diciembre de 2010, la Administracién Concursal de DOGI emitié un informe dirigido al Juzgado
Mercantil n° 5 de Barcelona en el cual se propuso que el Concurso Voluntario de Acreedores de la Sociedad
fuera calificado como fortuito. Con fecha 11 de marzo de 2011, el Juzgado Mercantil n® 5 de Barcelona dict6
auto calificando el concurso como fortuito, ordenando el archivo definitivo de las actuaciones.
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Enlas actuales circunstancias economicas, la recuperacion del mercado esta siendo mas lenta de lo previsto,
ko cual ha hecho que los resultados operativos de |a Sociedad dominants en el periodo comprendido entre
2011 y 2017 (ambos afios incluidos), hayan continuado siendo negativos, lo que motivd que los
Administradores de la Sociedad tomaran medidas adicionales para lograr una mejora en los resultados y una
reduccion de las tensiones de tesoreria. En este contexto, en 2012 se inicié un proceso urgente de blsqueda
de nuevos accionistas, que debla reforzar la estructura financiera, a la vez que mejorar de forma sustanciaf
su moedelo de negocio.

Con fecha 25 de septiembre de 2013, SHERPA CAPITAL ENTIDAD GESTORA SGECR, S.A. {en adelante,
SHERPA) presentd una oferta para la aportacion de fondos a la Sociedad por un importe de 3,8 millones de
euros. El Consejo de Administracion de la Sociedad acepté la oferta formulada, constituyendo la misma en
vinculante y otorgando a SHERPA un periodo de exclusividad para el cierre efectivo de la operacian,

En relacion con la operacién, SHERPA llegd a un acuerdo con la Sociedad en fecha 21 de noviembre de
2013 para formalizar los compromisos vinculantes asumidos en la oferta, definiendo los términos ¥
condiciones de la misma, asi como la estructura para su ejecucion.

La ejecucién de la Oferta de Inversién estaba sujeta a: (i) la realizacién de un proceso de revisiones y
verificaciones ("due dilligence”), (ii) a que se alcanzaran determinados acuerdos can acreedores, entidades
financieras, empleados y con el actual accionista de referencia Y propietaric de las instalaciones donde se
encuentra ubicada la Sociedad espafiola def Grupo, v (i} que la Sociedad de Capital Riesgo de la Generalitat
de Cataiunya Avangsa participara en ia operacién concediendo a la Sociedad un préstamo participativo por
una cantidad minima de 1 miltén de euros.

En este sentido y paralelamente a la Operaci6n de inversién anterior, la Sociedad dominante negocié con fos
principales acreedores concursales una novacion del convenio de acreedores.

Los acuerdos establecidos en la Novacion Modificativa del Convenio de Acreedores con los principales
acreedores concursales fueron los siguientes:

- Deuda ordinaria: Quita del 90% sobre los saldos pendiantes a fecha actual, satisfaciendo el restante 10%
en 10 afios, siendo los 3 primeros de carencia.

- Deuda subordinada; Quita del 100%.
Se debe indicar que la Novacion de! Convenio sélo afecta a los acreedores gue se adhirieron a la misma.

Adicionalmente a los acuerdos detallados en el parrafo anterior, se alcanzaron acuerdos bilaterales con
acreedores concursales gue no se adhirieron a la Novacion, hecho que supuso una reduccién adicional en el
importe de la deuda concursal.

La mayor parte de estos acuerdos tenian sujeta su efectividad a que se completara el procese de
recapitalizacion de la Sociedad dominante por el importe de 3,8 millones de euros comprometido por SHERPA
(v ejecutado posteriormente a traves de la sociedad BUSINESSGATE S.L., controlada por SHERPA) y a que
se formalizara el contrato de préstamo de Avangsa por un importe minimo de 1 millén de euros. Tras el cierre
de los aumentos de capital llevados a cabo en el ejercicio 2014 y |a otorgacion de la escritura del mismo en
fecha 30 de septiembre de 2014, la formalizacion de acuerdo de financiacién con Avangsa en fecha 25 de
abril de 2014 y el desembolso por Avangsa, en fecha 6 de octubre de 2014, de un millén de euros
correspondiente al préstamo participativo otorgado por dicha entidad, se dieron por cumplidas las condiciones
suspensivas previstas en |os contratos de reestructuracién de deuda y por tanto fueron efectivas las quitas y
esperas previstas en los mismo.

Como consecuencia de todos los acuerdos alcanzados con los acreedores concursales, y habiéndose
cumplido las condiciones suspensivas previstas en los mismos, el valor nominal de la deuda concursal gue a
31 de diciembre de 2013 era de 28.603 miles de euros, pas6 a ser de 4.781 miles de euros.

La participacién de Businessgate, S.L. en el capital social de Dogi fras las operaciones anteriores y los
aumentos de capital del ejercicio 2014 pasé a ser del 67,53% (61,37% a 31 de diciembre de 2017 y 65,23%
a 31 de diciembre de 2018) (Nota 15.1).

El impacto neto positivo, en los estados financieros del ejercicio 2014, de las quitas y reconocimiento de
intereses implicitos por razon de los acuerdos alcanzados con los acreedores concursales, materializados,
ascendio a 20.058 miles de euros de los que 19.761 miles de euros correspondieron a quitas concursales.
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Asimismo, durante el ejercicio 2015 y dentro del marco del nueve plan estratégico, se realizd una ampliacién
de capital con la emision de 4.909.395 nuevas acciones de 0,084 euros de valor nominal cada una de ellas y
con una prima de emision de 0,946 euros.

Adicionalmente a las acciones efectuadas para reforzar la estructura financiera de la Sociedad dominante, se
siguieron impulsando medidas para incrementar las ventas, asi como de reduccién de costes. En este sentido,
durante el ejercicio 2015 realizd una disminucion de ta plantilla de 35 personas.

Asimismao, durante el ejercicio 2015 y dentro del marco del nuevo plan estratégico, se realizo una ampfiacion
de capital con la emisién de 4.909.395 nuevas acciones de 0,064 euros de valor nominal cada una de ellas y
con una prima de emision de 0,846 euros.

El detalle sobre el valor de! nominal y el coste amortizado de la deuda concursal se desgiosa en la Nota 17.5
de la memoria consolidada.

A finales del 2016 se inicid un expediente de regulacidn temporal de empleo (ERTE), para ajustar el nivel de
gasto al volumen real de produccion, con afectacién a toda la plantilla. El ERTE concluyd en mayo de 2017.
Adicionalmente, debido a los resultados negativos del Grupo del gjercicio 2017, en el mes de enero 2018 se
comunicod una nueva restructuracion de plantilla que a la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales consolidadas se esta llevando a cabo en diversas sociedades, afectando la misma principalmente a
las filiales Dogi Spain, $.L.U. y Elastic Fabrics of America, Inc. (Notas 2.d y 27).

vi. Conirol sobre la Informacién Financiera de DOGI International Fabrics, S.A. y
Sociedades Dependientes

Con el fin de ayudar a las entidades cotizadgas a cumplir con sus responsabilidades en relacion al Sistema de
Control Interno sobre la informacion Financiera (en adelante, SCIIF), la Comision Nacional del Mercado de
Valores (en adelante, CNMV) encargé a un Grupo de Trabajo de Expertos la elaboracién de un informe gue
pudiera servir de marco de referencia y gula sobre el control interno y la fiabilidad de la informacidn financiera.

Asimismo, consideranda la aprobacion de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley
de Sociedades de Capital (en adelante, 1.SC) para la mejora del gobierno corporativo, asi como fa publicacion,
por acuerdo del Consejo de la CNMV del 18 de febrero del 2015, de un Cédigo de Buen Gobierno de las
Sociedades Cotizadas, la CNMYVY, en cumplimiento del mandato establecido en la Orden Ministerial
ECC/2775/2015 de 30 de noviembre, ha aprobado [a Circular n® 7/2015 de 22 de diciembre, por la gue se
modifica la anterior Gircular del 2013 con el objetivo de recoger tanto las nuevas recomendaciones del Cédigo
de Buen Gobierno de las Sociedades cotizadas como |a informacion necesaria de conformidad con la LSC.

En este sentido, Dogi Infernational Fabrics, S.A., en el gjercicic 2012, inicid un proyecto para evaluar el grado
actual de desarrollo de su SCIIF en relacién con las buenas practicas propuestas en el informe publicado por
la CNMV y poner en marcha las lineas de actuacién que pudieran ser necesarias.

Sin embargo, la situacién financiera de ta Sociedad dominante descrita en la Nota 1.v) anterior, ha
comportado que ef proceso de implantacion de dicho sistema de controt intemo haya sido lievado a cabo con
recursos limitados, necesarios para garantizar una adecuada segregacion de funciones en la supervision,
seguimiento y revisién de los pracedimientos de control interno de la Sociedad y su grupo.

vii. Dividendos

Durante los ejercicios 2017 y 2016 |a Sociedad dominante no ha percibido ningdn tipo de dividendos.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a) Imagen fiel

Estas cuentas anuales consolidadas han sido preparadas con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonico y de la situacion financiera del Grupo Dogi, asi como de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de los fiujos de efectivo consolidados de acuerdo con |a legisiacion vigente
a 31 de diciembre de 2017,

Las cuentas anuales consolidadas, que se componen de balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado
de ingresos y gastos reconocidos, estado de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo y
memoria de las cuentas anuales consolidadas, asi como el informe de gestion consolidado, se presentan en
euros (las excepciones se indicaran adecuadamente).

La moneda funcional de la Sociedad dominante v de presentacion de las cuentas anuales consolidadas de!
Grupo es el euro. Las excepciones se indicarén adecuadamente.

Las cuentas anuales consolidadas han sido preparadas a parfir de los registros de cortabilidad mantenidos
por la Sociedad dominante y por las restantes entidades infegradas en el Grupo. Cada Sociedad prepara sus
cuentas anuales siguiendo los principios y criterios contables en vigor en el pafs en el que realiza las
operaciones, por lo que en &l proceso de consolidacién se han introducido los ajustes vy reclasificaciones
necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios para adecuarlos a lo establecido en las
Normas Intemacionales de Informacién Financiera adoptadas para su utilizacién en la Unién Europea y
aprobadas por el Regfamento de la Comisién Europea (CE n° 1606/2002 del Parlamento Europeo de 19 de
julic de 2002, en adelante NIIF-UE), asi como interpretaciones CINIF, y que estén vigentes a 31 de diciembre
de 2017.

No existen razones excepcionales por fas que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado disposiciones
legales en materia contable.

Las cuentas anuales consolidadas se han elaberado de acuerdo con el enfogque de coste histdrico, modificado
en lo correspondiente al registro de instrumentos financieros a valor razonable segun se requiera conforme a
la normativa contable.

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas con arreglo a las NIIF exige el uso de ciertas
estimaciones contables y exige a la direccion gue ejerza su juicic en el proceso de aplicacién de las politicas
contables del Grupo. En ia Nota 5 se revelan las &reas que implican un mayor grado de juicio o las areas
donde las hipétesis y estimaciones scn significativas para las cuentas anuales consolidadas.

b) Adopci6én de nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera

Las cuentas anuales consolidadas de Dogi International Fabrics S.A. y sociedades dependientes,
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005 fueron las primeras elaboradas de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, conforme a lo establecido en el
Reglamento (CE} n® 1606/2002 del Paflamento Europeo y en el Consejo del 19 de julio de 2002. En Espafia,
la obligacion de presentar cuentas anuales consolidadas bajo NIIF aprobadas en Europa fue, asimismo,
regulada en la disposicién final undécima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales,
administrativas y de orden social.

Se han aprobado y publicado nuevas normas contables {NIIF/NIC) e interpretaciones (IFRIC o CINIIF) cuya

fecha de entrada en vigor esta prevista para fos ejercicios contables iniciados el 1 de enero de 2017 o con
posterioridad a dicha fecha.
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Normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para todos los efercicios comenzados el 1 de
enero de 2017

Come consecuencia de la aprobacién, publicacién y entrada en vigor el 1 de enero de 2017 se han aplicado
fas siguientes nomas y modificaciones:

- NIC 7 (Modificacion) "Iniciativa sobre informacion a revelar - Modificaciones de laNIC 7"

Una entidad esté obligada a revelar informacion gue permita a los usuarios comprender 1os cambios en los
pasivos que surgen de las actividades de financiacion. Esto incluye Tos cambios que surgen de:

(a) Flujos de efectivo, tales como disposiciones y reembolsos de préstamos; y

(b) Cambios no monetarios, tales como adquisiciones, enajenaciones y diferencias de cambio no
realizadas.

Los pasivos gue surgen de las actividades de financiacidn son pasivos para ios que los flujos de efectivo
fueron, o los flujos de efectivo seran, clasificados en el estado de flujos de efectivo como fiujos de efectivo de
las actividades de financiacion. Adicionalmente, también deben incluirse en el nuevo reguisite de informacion
a revelar los cambios en activos financieros (par ejemplo, actives que cubren pasivos que surgen de
actividades de financiacion) si los flujos de efectivo de esos activos financieros se incluyeron, o los futuros
flujos de efectivo se incluiran, en los flujos de efectivo de las actividades de financiacion.

La modificacion sugiere que cumpliria el requisito de informacién el incluir una conciliacion entre los saldos
inicial y final en balance para los pasivos gue surgen de las actividades de financiacién, si bien no establece
un formato especifico.

Estas modificaciones son efectivas para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2017.

En este sentido, se inciuye a continuacién la conciliacién para los pasivos que surgen de las actividades de,
financiacion:

La conciliacién de los movimientos de pasivo para explicar los cambios en los pasivos que surgen de las
actividades de financiacion se detalia en |a Nota 17 de la memoria consolidada.

NIC 12 (Modificacion) “Reconocimiento de activos por impuesto diferido por pérdidas no realizadas -
Modificaciones de la NIC 12"

Las modificaciones a la NIC 12 aclaran los requisitos para reconocer activos por impuesto diferido sobre
pérdidas no realizadas. Las modificaciones clarifican el fratamiento contable del impuesto diferido cuando un
activo se valora a valor razonable y ese valor razanable estd por debajo de 1a base fiscal del activo. También
aclara ofros aspectos de la contabilizacién de los activos por impuesto diferido.

Estas modificaciones son efectivas para ejercicios anuales gue comiencen a partir de 1 de enero de 2017.

- Mejoras Anuales de las NilF. Ciclo 2014 — 2016 Las modificaciones afectan a la NIIF 12 "Revelacion de
participaciones en otras entidades" y aplican a los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero
de 2017. La principal modificacion se refiere a una aclaracién sobre el alcance de la Narma.

La aplicacion de las anteriores normas y modificaciones no ha supuesto ningln impacto significativo en las
presentes Cuentas anuales consolidadas del Grupo Dogi International Fabrics, S.A.
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Normas, modificaciones e interpretaciones gue todavia no han entrado en vigor pero gue se pueden
adoptar con anticipacién

Ala fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, el IASB y el IFRS Interpretations Committee
habian publicado las normas, maodificaciones e interpretaciones que se detallan a continuacion, las cuales no
han enfrado en vigor, y aunque se pueden adoptar anticipadamente, el Grupo no las ha adoptado
voluntariamente:

NIF 4 (Modificacién) “Aplicacion_de Ia NIIF 9 “Instrumentos financieros” con fa NHE 4 "Contratos de
sequro” - Modificaciones de la NIIF 4”: Las modificaciones de la NIIF 4, que fueron publicadas por el IASB
en septiembre de 2018, introducen dos enfoques opcionales para las compafiias de seguros:

* Una exencion temporal hasta 2021 para la NIIF 9 para las entidades que cumplan requerimientos
especificos (aplicados a nivel de la entidad que presenta la informacion); y

* El"enfoque de superposicion”: proporcionard a todas las compaiilas que emitan contratos de seguros la
opcion de reconocer en otro resuitado global, en lugar de en sl resultado del gjercicio, la volatilidad que
podria surgir cuando la NIIF 8, "Instrumentos financieros” se apiique antes de que se publigue la nueva
norma de contratos de seguros.

La NIIF 4 (incluidas las modificaciones que se han publicado ahora) serd superada por la préxima nueva
norma de contratos de seguros. En consecuencia, se espera que tanto la exencién temporal como el
“enfoque de superposicion” dejen de aplicar cuando entre en vigor |a nueva norma de seguros.

Esta normativa no tendra ningitn impacto para el Grupo.

NIIF 9 "Instrumentos financieros™ Aborda la clasificacién, valoracion y reconocimiento de los activos
financieros y pasivos financieros. La versién completa de la NIIF 9 se ha publicado en julio de 2014 y
sustituye la gufa de la NIC 3@ sobre clasificacion y valoracion de instrumentos financieros. La NIIF 9
mantiene pero simplifica el modeio de valoracion mixto y establece fres categorias principales de
valoracion para los activos financieros: coste amortizado, a valor razonable con cambios en resultados y
a valor razonable con cambios en otro resultado global. La base de clasificacion depende del modelo de
negocio de la entidad y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del active financierc, Se
requiere que las inversiones en instrumentos de patrimonio neto se valoren a valor razonable con cambios
en resuitados con la opcidn irrevocable al inicio de presentar los cambios en el valor razonable en otro
resultado global no reciciable, siempre gue el instrumento no se mantenga para negociar, Siel instrumento
de patrimonio se mantiene para negociar, los cambios en el valor razonable se presentan en resultados.

En relacién con los pasivos financieros no ha habido cambios respecto a la clasificacién y valoracién,
excepto para el reconocimiento de cambios en el riesgo de crédito propio en otro resultado global para
pasivos designados a valor razonable con cambios en resultados.

Bajo la NIIF 9 hay un nuevo modelo de pérdidas por deterioro del valor, el modelo de pérdidas de crédito
esperadas, que sustituye al modelo de pérdidas por deterioro incurridas de la NIC 39 y que dara lugar a
un reconocimiento de las pérdidas antes que como se venfa haciendo con la NIC 39, La NIIF 9 relaja los
requerimientos para la efectividad de la coberiura. Bajo la NIC 38, una coberiura debe ser altamente
eficaz, tanto de forma prospectiva como retrospectiva. La NIIF 9 sustituye esta linea exigiendo una
relacién econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que el ratio cubierto sea el
mismo que la entidad usa en realidad para su gestién del riesgo. La documentacion contemporanea sigue
siendo necesaria pero es distinta de la que se venia preparando bajo la NIC 39. Por dltimo, se exige
informacién amplia, incluyendo una conciliacion entre los importes inicial y final de la provision para
pérdidas de crédito esperadas, hipdtesis y datos, y una conciliacién en la transicidn enfre las categorias
de la clasificacion original bajo la NIC 39 y las nuevas categorias de clasificacion bajo la NIIF 9.

La NIiF 9 es efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018, si bien se
permite su adopcién anticipada. La NIIF 9 se va a aplicar de forma retroactiva pero no se va a exigir que
se reexpresen las cifras comparativas. Siuna entidad optase por aplicar anticipadamente la NIIF 9, debera
aplicar todos los requerimientos al mismo tiempo. Las entidades que apliguen la norma antes de 1 de
febrero de 2015 siguen teniendo la opcién de aplicar la norma en fases.
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Ei Grupo ha revisado la clasificacion de los activos financieros registrados en el estado de situacion
financiera sobre la base de su modelo de negocio, y, dada la naturaleza industrial del mismo, ha conciuido
gue todos son activos mantenidos para obfener los flujos de efectivo contractuales, que corresponden
Unicamente a pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente. Por tanto, son registrados por
su coste amortizado, que es et criterio aplicado en la preparaci6n de las cuentas anuales consolidadas
del Grupo.

En relacion con los pasivos financieras, todos seran igualmenie registrados por su coste amortizado, que
es asimismo el criterio seguido en la preparacitn de las cuentas anuales del Grupo. Por tanto, no se prevé
ningdn impacto en la medicién de los actives y pasivos financieros por la aplicacién de la NIIF 9 en el
gjercicio 2018,

En cuanto al deterioro de los activos financieros, correspondientes principalmente a cuentas a cobrar de
origen comercial, el Grupo ha realizado al cierre de 2017 un andlisis de tas pérdidas crediticias esperadas
sobre la base de su experiencia histdrica de pérdidas incurridas, la fase del ciclo econdmico y las
caracteristicas de sus clientes, vy ha concluido gue las provisiones por pérdidas esperadas dotadas no
presentarian diferencias significativas, por lo que, con 1a informacion disponible en la fecha de formulacion
de estas cuentas anuales consolidadas, no habria gue efectuar dotaciones adicionales por deterioro de
activos financieros en aplicacidn de fa NIIF 9. No obstante, durante el gjercicio 2017 se han llevado a cabo
distintas combinaciones de negocio, por lo que el Grupo esta llevando a cabo |a integracion de las distintas
compaiiias adquiridas, homogeneizando criterios y centralizando determninadas funciones financieras y
operativas, por lo que durante &l ejercicio 2018 espera completar este proceso def cual no se espera
igualmente ningln impacto en 1a aplicacion de esta norma.

NIF 15 “Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes™ En mayo de 2014, el IASB y el FASB
emitieran conjuntamente una norma convergente en relacion con el reconocimiento de ingresos ordinarios
procedentes de contratos con clientes. Bajo esta norma, los ingresos se reconocen cuando un cliente
obtiene el control del bien o servicio vendido, es decir, cuando tiene tanto la capacidad de dirigir el uso
como de obtener los beneficios del bien o servicio. Esta NIIF incluye una nueva guia para determinar si
deben reconocer los ingresos a lo largo del tiempo o en un momento determinado del mismo. La NIIF 15
exige informacién amplia tanto de los ingresos reconocides come de los ingresos que se espera reconocer
en el futuro en relacion con contratos existentes. Asimismo, exige informacion cuantitativa y cualitativa
sobre los juicios significativos realizados por la direccién en la determinacion de los ingresos que se
reconocen, asi como sobre los cambios en estos juicios.

Posteriormente, en abril de 2016, el 1ASB publicé modificaciones a esta norma que, si bien no modifican
los principios fundamentales, aclaran algunos de los aspectos mas complejos.

La NIIF 15 sera efectiva para los ejercicios anuales gue comiencen a partir de 1 de enero de 2018, si bien
se permite su adopcién anticipada.

NHE 15 (Modificacion) “Aclaraciones de la NIIF 15 “Ingresos ordinarios procedentes de contratos con
clientes™: El IASB ha modificado la NIIF 15 con el fin de:

. Clarificar la gufa para la identificacién de obligaciones de desempefio, la contabilizacion de
licencias de propiedad intetectual y la evaluacion principal versus agente (presentacion ingresos
ordinarios netos versus brutos).

. Incluir ejempilos ilustrativos nuevos y modificados para cada una de estas areas de fa guia.
. Proporcionar recursos practicos adicionales relacionados con la transicion a la nueva norma.

Estas modificaciones no cambian los principios fundamentales de la NIIF 15, pero si aclaran algunos de
los aspectos mas complejos de esta norma. Las modificaciones podrfan ser relevantes para una gran
variedad de entidades y deberfa considerarse como la direccion evalla el impacto de la NIIF 5.

Esta modificacion sera efectiva para ejercicios anuales gue comiencen a partir de 1 de enero de 2018.
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Por la propia operativa del Grupo, la naturaleza de sus productos y el perfil de sus ingresos, del andlisis
efectuado los administradores entienden que no existe ningdn impacto relevante en la aplicacién de |a
NIF 15 a partir del 1 de enero de 2018, al actuar las distintas sociedades del Grupo en cada transaccion
de venta como principal y no prestar servicios accesorios vinculados en las mismas. Adicionalmente el
Grupo tampoco reconoce ingresos por ficencias ni similares.

NIF 16 "Arrendamientos”: En enero de 2016, el IASB publico esta nusva norma, frufo de un proyecto

cohjunto con el FASB, que deroga la NIC 17 "Arrendamientos”,

El IASB y el FASB han llegado a las mismas conclusiones en muchas areas relacionadas con la
contabilizacidn de los contratos de arrendamiento, incluida |a definicién de un arrendamiento, la exigencia,
como regla general, de reflejar los arrendamientos en balance y la valoracién de los pasivos por
arrendamicntos. Ef IASB y el FASB también acordaron no incorporar cambios sustanciales a la
contabilizacién por parte del arrendador, manteniéndose requisitos similares a los de la normativa
anteriormente vigente.

No obstante, sigue habiendo diferencias entre el IASB y el FASB en cuanto al reconocimiento ¥
presentacion de los gastos relacionados con los arrendamientos en !a cuenta de resultados y en ef estado
de flujos de efectivo.

Esta norma ser4 aplicable a ejercicios anuales gue comiencen a partir de 1 de enero de 2019. Se permite
su aplicacién de forma anticipada si a la vez se adopia la NIIF 15, "Ingresos ordinarios procedentes de
contratos con clientes"”.

La Direccion est4 valorando cual sera el impacto total de la aplicacion de la NIIF 16 en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo. La NIC 17 no requiers el reconocimiento de ningun activo o pasivo por derecho
de uso para pagos futuros por estos arrendamientos. Sin embargo, se incluye determinada informacién
sobre los compromisos por arrendamiento operativo en la Nota 11 de la memoria consolidada. Una
evaluacion preliminar, indica que esios acuerdos cumpiiran econ la definicién de arrendamiento conforme
ala NIIF 18, y por tantc el Grupo reconocera un activo por derecho de uso y &l correspondiente pasivo a
menos que alguno de ellos pueda calificarse como arrendamientos de bajo valor o de corto plazo.

Debido a que la mayor parte de Ias instalaciones productivas del Grupo se ubican en naves industriales
arrendadas, principaimente er la provincia de Barcelona (El Masnou, Matard, Argentona y Parets del
Vallés), a los que se ha accedido en régimen de arrendamiento aperativo (Nota 11}, la aplicacion de la
NIIF 16 tendra un impacto significativo en los estados financieros del Grupo. A la fecha de formulacion de
tas presentes cuentas anuales consalidadas, e Grupe esta en proceso de organizacién de los distintos
contratos que provienen de las diferentes combinaciones de negocio llevadas a cabo tanto en 2017 como
en 2016, por lo que no es posible proporcionar una estimacion razonable del efecto financiero hasta que
dicho proceso haya finalizado.

El Grupo no tiene intencion de aplicar anticipadamente esta norma y, a la fecha actual no ha decidido la
opcién gue se aplicara a la fecha de transicion.

Mejoras Anuales de lag NIIF. Ciclo 2014 — 2016: Las modificaciones afectan a NIIE 1y NIC 28 y aplicaran
& los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018. Las principales modificaciones se
refieren a:

* NIIF 1, "Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacian Financiera™
Efiminacion de las exenciones a corfo plazo para las entidades que adoptan NIIF por primera
vez.

. NIC 28, "Inversiones en entidades asociadas y en negocios conjuntos™ Valoracion de una
inversién en una asociada o un negocio conjunto a valor razonable.

Dichas mejoras no se estiman presenten impactos para el Grupo.
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NIIF 2 (Modificacion) “Clasificacién v valoracion de las transacciones con pagos basados en acciones”
L.a modificacion de la NIIF 2, que se desarrollo a través del Comite de Interpretaciones de las NIiF, clarifica
como contabilizar ciertos tipos de transacciones con pagos basados en acciones. En este sentido,
praporciona requerimientos para la contabilizacion de:

. Los efectos de las condiciones para la irrevocabilidad y de las condiciones no determinantes para
la irrevocabilidad de la concesion en la valoracién de los pagos basados en acciones liguidados
mediante efectivo;

. Las transacciones con pago basado en acciones con una caracteristica de liquidacion neta para
las obligaciones de retencién de impuestos; y

. Una meodificacién de los términos y condiciones de un pago basado en acciones que cambia con
la clasificacion de la transaccién desde liguidada en efectivo a liquidada mediante patrimonio
nato.

La modificacién es efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018, si
bien se permite su adopcién anticipada.

Dado que el Grupo no realiza transacciones con pagos basados en acciones, dicha normativa no tiene
impacios en los estados financieros consolidados.

NIC 40 (Modificacion) “Transferencias de inversignes inmobiliarias”. Esta modificacion aclara que para
transferir a, o desde, inversiones inmobiliarias debe haber un cambio en el uso. Para concluir si ha habido
un cambio en el uso debe haber una evaluacién de si el inmueble cumple con la definicion de una inversion
inmobiliaria. Este cambio debe estar soportado por evidencia. El IASB confirmé que un cambio en la
intencién, de manera aislada, no es suficiente para sopeortar una fransferencia.

La modificacién sera efectiva para ejercicios anuales gue comiencen a partir de 1 de enero de 2018. Se
permite su aplicacion anticipada,

El Grupo no mantiene inversiones inmobiliarias, por lo que no presenta impactos derivados de esta nueva
normativa contable.

. NIF 9 (Modificacion) “Componente de pago anticipado con compensacion negativa™ Los términos de
instrumentos con caracteristicas de pago anticipado con compensacién negativa, donde el prestamista
podria verse obligado a aceptar un importe de pago anticipado sustancialmente menor que tas cantidades
no pagadas de principal e intereses, eran incompatibles con la nocién de “indemnizacién adicional
razonable” por la rescisidn anticipada de un contrato segdn la NIIF 9. En consecuencia, dichos
instrumentos no tendrian flujos de efectivo contractuales gue son Uinicamente pagos de capital e intereses,
gue los llevaba a contabilizarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
modificacion de la NIIF § ackara que una parte puede pagar o recibir una compensacion razonable cuando
se rescinde un contrato anticipadamente, lo que podria pemitir gue estos instrumentos se valoren a coste
amortizado o a valor razonable con cambios en el otro resuitado global.

La modificacién sera efectiva para gjercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2019, si
bien se permite su aplicacién anticipada.

El Grupo no ha identificado ningun impacto significativo dervado de la entrada en vigor de esta norma.

Normas,__modificaciones e interprefaciones a las _normas _existentes gue no pueden adopiarse
anticipadamente o gue no han sido adoptadas por la Unién Europea

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, et IASB y el IFRS Interpretations Committee
habfan publicado las normas, modificaciones e interpretaciones gue se detallan a continuacion, que estan
pendientes de adopcion por parte de fa Union Europea.

NIIF 10 (Modificacién) y NIC 28 (Modificacién) “Venta o aportacion de activos entre un inversor y sus
asociadas o negocios conjuntos

CINIIF 22 “Transacciones y contraprestaciones anticipadas en moneda extranjera’
NIIF 17 "Contratos de seguros

- CINHF 23, "Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre las ganancias".
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- NIC 28 (Modificacion) "Intereses a largo plaze en asociadas y negocios conjuntos.
- NIC 19 (Modificacion)} "Modificacion, reduccion o liguidacion det plan”.

Mejoras Anuales de las NIIF. Ciclo 2015 — 2017: Las modificaciones afectan a NIIE 3, NUIUF 11, NIC 12y
NIC 23 y aplicaran a los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2019, todas ellas
sujetas a su adopcién por la UE. Las principales modificaciones se refisren a:

= NIF 3 "Combinaciones de negocios™. Se vuelve a medir una participacion previamente
mantenida en una operacién conjunta cuando se obtiene el control del negocio

* NIF 11 "Acuerdos conjuntos™ No se vuelve a medir una participacién previamente
mantenida en una operacion conjunta cuando se obtiene el control conjunto del negocio.

¢ NIC 12 "Impuesto sobre fas ganancias™: Todas las consecuencias impositivas del pago de
dividendos se contabilizan de la misma manera.

»  NIC 23 "Costes por intereses": Cualquier préstamo especifico originalmente realizado para
desarrollar un activo apto se considera como parte de los préstamos genéricos cuando el
activo esté listo para su uso o venta,

A la fecha de formulacion de las cuentas anuales consolidadas, el Grupe no ha identificado ningdn impacto
significativo derivado de la entrada en vigor de estas normas.

c) Comparacion de la Informacién

Las cuentas anuales consolidadas presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacién consolidado, de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias consolidada, del estado de cambios
en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo consolidado, ademas de las cifras del
gjercicio 2017, las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria consolidada también se incluye
informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece
due no es necesario.

Tat y como se indica en la Notas 2.f) y 7 de la memoria, fruto de las distintas combinaciones de negocios
Hevadas a cabo por el Grupo, durante el gjercicio 2017 se han producido distintas incorporaciones al perimetro
de consolidacion, lo que debe tenerse en consideracion al comparar las magnitudes del ejercicio 2017 con
las del ejercicio precedente,

En este sentido, destacar que el impacto més relevante corresponde a las adquisiciones realizadas a finales
del mes de abril 2017 para la adquisicién del subgrupo espafiol encabezado por la sociedad Qualitat Técnica
Textil, S.L.U. y la realizada en diciembre 2017, por la que el Grupo adquirid el contro! del negocia de |a
sociedad espaficla Ritex 2002, S.L.U.

En el caso del subgrupe Qualitat Técnica Textil, S.1..U., asf como el negocio adguirido en Italia fruto de esa
misma combinacién de negocios, se ha incorporade ia cuenta de resultados a partir del 1 de mayo en la
cuenta de resultados consofidada. En el caso de la adquisicidn de Ritex 2002, S.L.U., lamisma se produjo
con fecha 18 de diciembre de 2617, por lo gue tnicamente se han integrado los activos y pasivos derivados
de esta adquisicién, al no presentar dicha sociedad actividad relevante desde |a fecha de adquisicion y hasta
la fecha de cierre de gjercicio.

Los impactos derivados de las distintas combinaciones de negocios a nivel del balance consolidado se
muestran en la Nota 7 de la presente memoria consolidada. A nivel de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, estas incorporaciones han supuesto un incremento en la cifra de negocia del Grupo del ejercicio
2017 por un importe de 8.264 miles de euros y una aportacion negativa al resultado consolidado de
aproximadamente 1.201 miles de ewros (Nota 7).

El subgrupo Qualitat Técnica Textil, 5.L.U. opera en el sector textil y se prevé aporie en el proximo gjercicio
unas ventas det entorno de los 17.479 miles de euros y un EBITDA positivo, complementando fa estrategia
global del Grupo y apartando unas importantes sinergias para el mismo.

Por su parte, Ritex 2002, S.L.U. es una compariia del sector textil con un buen equipo de gestion, un balance
saneado y unos beneficios sostenidos en los dltimos ejercicios, que se espera aporte en el prdximo ejercicio
unas ventas del entorno de los 8.418 miles de euros y un EBITDA igualmente positivo que complemente la
estrategia global del grupo y ofrezca sinergias para el mismo, en especial para la compaiiia Dogi Spain, S.L.U.
(Nota 9).
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Consecuentemente, se prevé que las mencionadas incorporaciones al Grupe supongan un nivel de ventas
anuales para el ejercicio 2018 de aproximadamente 25.690 miles de euros y una contribucion negativa al
resultado neto consolidado de aproximadamente 1.337 miles de euros (Nota 7).

d) Principio de empresa en funcionamiento y aspectos criticos de la valoracién y
estimacion de la incertidumbre

Durante los tltimos ejercicics y hasta el 31 de dicliembre de 2009, el Grupo DOGI incurrié en pérdidas
significativas. Ello provocéd, entre otros aspectos, un importante déficit de capital circulante, generando
problemas de liquidez y tensicnes de tesorerfa gue llevaron a la Sociedad dominante a presentar durante el
ejercicio 2008 Concurso Voluntario de Acreedores (Nota 1.v).

Como se ha mencionado anteriormente, & efectos de superar dicha situacidn, la direccién de la Sociedad
dominante elzbord un plan de negocio para los siguientes ejercicios que conllevaba impartantes cambios en
diversas aspectos, y que se ha materializado en un cierto nimero de procesos de reastructuracion desde el
ejercicio 2009. Adicionaimente, considerando los resultados del Grupo del gjercicio 2017 y las distintas
combinaciches de negocio llevadas a cabo durante el mencionado ejercicio, durante el primer semestre de
2018 se prevé la adopcidn de nuevas medidas de restructuracién en distintas sociedades del Grupo,
principalmente en las sociedades Dogi Spain, S.L.U. y Elastic Fabrics of América, Inc.En este sentido en
enero 2018 se ha tomado la decisién de llevar a cabo un proceso de reduccidn de plantifla que afecta
principalmente a las mencionadas sociedades (Nota 27).

En este sentido, las presentes cuentas anuales consolidadas han sido preparadas y formuladas asumiendo
el principio de empresa en funcionamiento, es decir, asumiendo que la actividad de la Sociedad dominante y
el Grupo continuara. No obstante, existen algunas circunstancias que dificultan la capacidad de la entidad
para seguir como empresa en funcionamiento, siende compensadas por otras cireunstancias que mitigan las
dificuliades originadas por aquellas.

A continuacion, se enumeran ambos fipos de circunstancias o factores:

Factores causantes de duda sobre Ja capacidad de la Sociedad dominapte y el Grupo Dogi para
continuar con su actividad:

- Fl Grupo ha obtenido pérdidas operativas y flujos de caja de explotacion negativos en jos ultimos
gjercicios. Adicionatmente, las ventas en el (ltimo trimestre del afio han sido infetiores a lo esperado y
coyunturales, debido al efecto de la inestabilidad politica en Catalufia y a la situacion especiaimente
adversa del sector moda.

Como consecuencia de las pérdidas originadas tanto en 2017 come en ejercicios anteriores, y aun
considerando el préstamo participativo por importe de 1.250.000 euros que la Sociedad dominante
mantiene con la Sociedad de Capital Riesgo de la Generalitat de Catalunya Avangsa (Nota 17), al 31 de
diciembre de 2017 su patrimonio neto se sitda por debajo de las dos terceras partes de la cifra de su
capital social, por lo que de acuerdo al articulo 327 de la Ley de Saciedades de Capital los administradores
cuentan con un ejercicio social para llevar a ¢abo la reduccién obligatoria de capital en caso de no haberse
recuperada el patrimenio neto. En este sentido, el mencionado préstamo participativo tiene su vencimiento
inicial el 25 de abril de 2018, por io que con fechas 23 y 28 de marzo de 2018 el accionista mayoritario
Businessgate, S.L. ha concedido préstamos de caracter participativo por importe de 6.465.092 euros que
permiten restituir el patrimonio neto de la.sociedad dominanie a los efectos de la mencionada regulacion.

El Grupo presenta al 31 de diciembre de 2017 un patrimonio neto negativo por importe de 2.802.972
euros, asi como un fondo de maniobra negativo por importe de 15.697.813 euros (fonde de maniobra
negativo por importe de 2.465.735 euros al 31 de diciembre de 2016). Esta situacion se origina
principalmente por los compromisos de financiacién adquiridos a corto plazo por la sociedad dominante
¢on su principal accionista, asi como por la clasificacion de la deuda financiera de la sociedad dependiente
americana Elastic Fabrics of América, Inc. a corto plazo, al incumplir determinados requisitos establecidos
en el contrato de financiacién suscrito con la entidad Gibraltar Business Capital, LLC al 31 de diciembre
de 2017 (Nota 17).

- La Sociedad dominants, y principalmente su filial productiva Dogi Spain 5.L.U, han necesitado y pueden
continuar necesitando, al menos en 2018, aportaciones de capital o financiacion de sus accionistas u otros
proveedoras de financiacidn ante las dificultades que puedan existir para generar flujos de caja que
permitan cumplir con sus compromisos de pago.
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El negocio textil de la sociedad dependiente Dogi Spain, S.L.U, ha continuado presentando resultados
negativos durante el ejercicio. Adicionalmente existen determinados riesgos e incertidumbres
relacionados con sus instataciones industriales ubicadas en El Masnou (Barcelona) gue pudieran afectar
4 su capacidad productiva y que contindan siendo gestionados por la Sociedad dominante y la direccidn
del Grupo. Los mismos se encuentran descritos en la Nota 8.7. de la presente memoria consolidada.

- En la unidad de negocio Fast Fashion, la sociedad dependiente Géneros de Puntos Treiss, S.L.U.
adquirida por el Grupo en septiembre 2016 ha obtenido una cifra de negocios por debajo del ejercicio
anterior, debido a la fuerte calda de la demanda de su principal cliente.

La filial americana Elastic Fabrics of América, Inc. también ha visto reducida su cifra de negocio, debido
principalmente a la caida de ventas en el ultimo trimestre del afio, cambinado igualmente con el efecto
divisa,

El negocio textil dei subgrupo Qualitat Técnica Téxtil, S.L.U. adguirido por el Grupo Dogi en abril 2017 ha
tenido un comportamiento negativo en el presente ejercicio, el cual ya se contemplaba en ias previsiones
iniciales de la Direccion para el mencionado ejercicio 2017. Los riesgos e incertidumbres asociados a este
factor estan siendo gestionados por la Sociedad dominante v la direccién de la Sociedad dependiente
para eliminar o mitigar cualquier eventual impacto.

La Novacién Modificativa del Convenio de Acreedores con los principales acreedores concursales y los
aclierdos bilaterales con otros acreedores no afectan a los acreedores que no se adhirieron a los mismos.
A este respacto la Sociedad dominante no ha atendido determinados compromisos de pago a proveadores
que no se acogieron a dichos acuerdos. Cualquier acreedor que estimara incumplido el convenic en lo
que le afecte podria solicitar del juez la declaracion de incumplimiento, lo gue en el eventual casc que
prosperara y existiera una resolucién judicial en ese sentido supondria la resolucion del Convenio y la
desaparicién de los efectos del mismo sobre los créditos.

Factores gue mitigan Ja duda sobre Ia capacidad de fa Sociedad daminante v ei Grupo DOG! para

continuar con su actividad:

Tal y como se menciona en Iz Nota 27 de la memoria consolidada adjunta, con fechas 23 y 28 de marzo
de 2018 el accionista mayoritario Businessgate, S.L. ha concedido prestamos de caracter participativo por
importe de 6.466.092 euros gue permiten restituir el patrimonio neto.

La Sociedad dominante y sus participadas cuentan con al apoyo permanente de su Accionista principal
Businessgate, S.L., controlado por el grupo Sherpa Capital, el cual se ha materializado, entre otros, en
soporte a la direccion, implementacitn de medidas de optimizacién de la eficiencia de procesos y costes,
asf como apoyo financiero en cuanto ha sido necesario. Adicionalmente, durante e mes de febrero de
2018 se ha producido una extension de la linea de crédito concedida por el Accionista mayoritario
Businessgate, S.L. hasta un importe méaximo de 15.000.000 euros, de Ia gue la Sociedad dominante y sus
dependientes podran ir disponiendo mediante la formulacion de las correspondientes solicitudes y previo
acuerdo con Businessgate, S.L. en cada ocasion, y sin que exista al respectoc un compromiso por parte
de Businessgate, S.L. de atender las solicitudes que pueda formular la Saciedad {Nota 27),

Si bien el impacte de la reduccion de ventas y margenes en el cliente final ha tenido fiel refigjo en los
resultados del Grupo, se estan acometiendo proyectos de sinergias comerciales e industriales entre las
distintas empresas que pemitiran al grupo mejorar sus ventas y resultades.

- Con ef plan de restructuracién comunicado en enero 2018 y ya iniciado a |a fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales consilidadas, tantc en Espafia como en Estados Unidos, se pretende aligerar
significativamente la estructura del Grupo v el retorno a un EBITDA positivo y relevante en el ejercicio
2018.

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, el Grupo ha iniciado
negociaciones con las principales entidades financieras acreedoras con el objetivo de alinear los
vencimientos de deuda con la generacion de tesorerfa prevista.

- Tanto la adquisicion por parte del Grupo Dogi de la sociedad Géneros de Punto Treiss, S.L.U. realizada
en septiembre 2016 como las distintas combinaciones de negocio llevadas & cabo durante el ejercicio
2017, ha permitido mejorar los ratios financieros del Grupo consolidado y obtener mayores niveles de
liquidez y endeudamiento en el mercado, aspecto que incidira positivamente en la posicion de tesoreria
del Grupo.
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En los diltimos meses contindan produciéndose incorporaciones de profesionales de alta capacitacion en
el Grupo, quienes comienzan a implementar una nueva estralegis de futuro en diferentes areas
operativas.

A pesar de la ralentizacion del negocio de tejidos elasticos que se ha producido durante el afio 2017, los
administradores son optimistas sobre el futuro de la Sociedad dominante y del Grupo en general, ya que
este cambio obedece a la reorientacidn del portafolio de productos y a la reprogramacién puntual de
pedidos de los clientes.

Durante el Gltimo trimestre del sjercicio 2017 y principalmente a lo largo del primer trimestre de 2018, el
Grupo ha iniciado un ambicioso proceso de integracidn y transformacion, cuya implementacion ha de
reportar un completo cambio en sus estructuras e infraestructuras, de donde se obtendran importantes
beneficios que contribuyan a la marcha del mismo. Estos cambios incluyen la simplificacion estructural,
en recursos humanos y técnicos, eliminande duplicidades y unificando servicios corporativos, a lo que hay
gue sumar la utilizacién intensiva de la red comercial para potenciar las ventas cruzadas, la mejora de la
posicion de compras y bisqueda de productores en origen, racionalizacion de productas y margenes, ¥y
una politica agresiva de desarrolio de producto. Consecuentemente, la entrada de pedidos de venta en
las principales unidades de negocio del Grupo de! primer trimestre de 2018 esta evolucionando muy
positivamente y por encima del plan de negocio previsto.

- El Grupo Dogi prevé continuar con su crecimients orgénico e inorganico con ef proposito de consalidar un
importante grupo industrial en el sector textil.

e) Métodos de consolidacion

El método de consotidacién aplicado por la Sociedad dominante, tanto en el ejercicio 2017 come en el gjercicio
2018, ha sido e! método de integracién global para todas las Sociedades dependientes, debido a que Ia
Sociedad dominante posee directa o indirectamente el 100% de las participaciones en la mayorfa de las
Sociedades dependientes consolidadas. Unicamente hay intereses minaritarios por parte de la sociedad QTT
USA adquirida en el mes de abril de 2017 fruto del proceso de combinacién de negocios del subgrupo Qualitat
Téchica Textil, S.L.U., al poseer la Sociedad dominante el 95% de las participaciones.

Las Sociedades dependientes son todas las entidades sobre las que el grupo tiene contral. El Grupo controla
una entidad cuando esta expuesto, o tiene derecho, a unos rendimientos variables por su implicacion en la
participada, y tiene capacidad para influir sobre estos rendimientos mediante el poder e influencia para dirigir
las actividades de |a entidad. Las dependientes se consolidan desde la fecha en gue se transfiere el control
al Grupo. Dejan de consalidarse a partir de |a fecha en gue cesa el control.

En el proceso de consolidacién se eliminan las transacciones intragrupo, los saldos y las ganancias no
realizadas en transacciones entre entidades del Grupo. También se eliminan las pérdidas no realizadas a
menos que la transaccidn proporcione evidencia de deterioro del valor del activo transferido. Las politicas
contables de las dependientes se cambian cuando es necesario para asegurar la uniformidad de las politicas
contables y de gestién adoptadas por el Grupo.

Cuando el Grupo deja de consolidar o contabilizar por el método de la participacion una inversion debido a
una pérdida de control, control conjunto o influencia significativa, cualquier participacion retenida en |a entidad
se valora de nuevo a su valor razonable con el cambio en el importe en libros reconocido en resuitados. Este
valor razonable se convierte en el importe en libros inicial a efectos de contabilizar posteriormente la
participacion retenida como una asociada, negocio conjunto o activo financiera. Ademas, cualguier importe
previamente reconocido en otro resultado global respecto de esa entidad se contabiliza como si el grupo
hubiese dispuesto directamente de los correspondientes activos o pasivos. Esto puede implicar gque los
importes previamente reconacidos en otro resultado global se reclasifiquen a resultados.

El control de facto puede surgir en circunstancias en las que el niimero de los derechos de votoe del Grupo,
en comparacién con el nimero y dispersion de las participaciones de otros accionistas, otorga al Grupo el
poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion, entre otras.

Asimismo, la consolidacion de las operaciones de la Sociedad y de las Sociedades dependientes
consolidadas se ha efectuado siguiendo los siguientes principios basicos:
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- En la fecha de adquisicién, los actives y pasivos de la Sociedad dependiente son registrados a valor
razonable. En caso de que exista una diferencia positiva entre el coste de adquisicién de la Sociedad filial
y el vaior razonable de los activos y pasivos de la misma, correspondientes a la participacién de la matriz,
esta diferencia es registrada como fondo de comercio. En caso de que la diferencia sea negativa, esta se
registra con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las participaciones no dominantes se presentan en el patrimonio neto del balance consolidado de forma
separada del patrimonio atribuido a ta Sociedad dominante. El valor de las participaciones no dominantes
en el patrimonio y en los resultados de las Sociedades dependientes consolidadas por integracion global
Se presenta en su caso, respectivamente, en los epigrafes “patrimonio neto — participaciones no
dominantes” del estado consolidado de situacion financiera y "resultado atribuible a participaciones no
dominantes” de la cuenta de resultados consolidada. Si bien al 31 de diciembre de 2016 na existian
participaciones no dominantes, con la adquisicién del subgrupo Qualitat Técnica Textil, S.L. levada a cabo
en el mes de abril de 2017 el Grupo ostenta el control del 95% de su filial QTT USA.

La conversion de los estados financieros de las Sociedades extranjeras con moneda funcional distinta del
euro se realiza del siguiente modo:

a) Los activos y pasivos utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de los estados
financieros consolidados.

b) Las partidas de las cuentas de pérdidas y ganancias utilizando el tipo de cambio medio del
gjercicio.

¢) Todas las diferencias de cambio resultantes (diferencias de conversion) se reconocen en el
resultado global.

Las diferencias de cambio que se producen en la conversion de ios estados financieros se registran, en su
caso, netas de su efecto fiscal en el epigrafe “Diferencias de conversidn® dentro del *Patrimonio nefo” del
balance de situacién consolidado (Nota 15.5).

Todos los saldos y transacciones entre las Sociedades consolidadas por integracién globat se han
eliminado en &l proceso de consolidacion.

Las politicas contables de fas dependientes se han modificade en los casos en gue ha sido necesario
para asegurar la uniformidad con las politicas adoptadas por e! Grupo.

f) Variaciones en el perimetro de consolidacion del Grupo

Tal y como se indica en la Nota 1 de la presente memoria consolidada, con fecha 29 de diciembre de 2016
se llevo a cabo la constitucion de la sociedad Dogi Spain, S.L.U y se lievd a cabo la escisién parcial de activos
y pasivos de la rama de actividad de la unidad de negocio de fabricacion textil de Espafia, acordada por la
Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante de fecha 2% de noviembre de 2016, con efectos
contables 1 de enero de 2016. En consecuencia, la totalidad de las transaceicnes realizadas por la sociedad
escindida derivadas de esta decision fueron registradas por la sociedad beneficiaria de |a escision parcial con
efectos contables 1 de enero de 2016, si bien esta operacién no tuvo ningdn impacto en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo del ejercicio anterior comparativo. La escisién parciat fue objeto de presentacién por
parte de la Sociedad dominante en el Registro Mercantil de Barcelona con fecha 30 de diciembre de 2016.

Variaciones en el perimetro de consolidacion def Grupo durante el efercicio 2017

Incorporaciones al peritetro de consolidacion

Con fecha 25 de abril de 2017 el Grupo adquirid a través de la sociedad dependiente Tripoli Investments,
S.L.U. el control del negocio del subgrupo espaficl encabezado por la sociedad Qualitat Técnica Textil, S.L.U.,
asi como el negacio que hasta esa fecha mantenia la sociedad QTT Htalia, Sr.i., hegocio que fue adguirido a
traves de la sociedad de nueva creacién constituida por el Grupo Qualitd Tecnica Tessile, S.r.l. El importe
global de la contraprestacion satisfecha a la parte vendedora ascendié a 3.100 miles de euros.
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Adicionalmente, con fechas 19 de julio de 2017 y 13 de septiembre de 2017, el Grupo adquirié a través de
las sociedades dependientes Géneros de Punto Treiss, 8.L.U. y Qualitat Técnica Textil, S.L.U., los negocics
de Busmartex, S.L. y QTT Woven Fabrics, S.L., siendo en este caso las contraprestaciones acordadas por
importes de 180 miles de euros y 119 miles de euros, respectivamente.

Einalmenie, con fecha 19 de diciembre de 2017 el Grupo adquirio, a través de su filial holding adquirida en
esa misma fecha Elastic Fabrics, S.L.U., el cantrol del negocio de la sociedad Ritex 2002, S.L.U. por una
contraprestacion total de 2.320 miles de euros.

En la Nota 7 de la memoria consolidada se adjunta e! detalle del importe global de las contraprestaciones
atribuidas & los distintos activos y pasivos identificados en las distintas combinaciones de negocios realizadas
durante el gjercicio 2017 asi como fos fondos de comercio reconocidas como consecuencia del valor
razonable determinados con la colaboracion del experto independiente, Emst & Young Servicios
Corporativos, S.L.

Salidas del perimetro de consolidacion

Durante el gjercicio 2047, no s& han producido salidas en el perfimetro de conselidacién del Grupo.

Variaciones en ei perimetro de consolidacién del Grupo durante el ejercicio 2016

Incorporaciones al perimelro de consolidacion 2016

Con fecha 26 de septiembre de 2016 la Sociedad dominante adquirid mediante compra-venta la totalidad de
las participaciones sociales de la mercantil New Gotcha S.L.U., sociedad constituida con fecha 4 de enero de
2016, por un importe de 3.000 euros. Adicionalmente, con fecha 30 de septiembre de 2016, New Gotcha
S.LU. adquirié la sociedad Tripoli Investments, S.L.U. por un importe de 3.000 euros, sociedad que
previamente habia adquirida la mercantil Géneros de Punto Treiss, 5.L.U con fecha 2 de agosto de 2016.

En la Nota 7 de la memoria consclidada se adjunta igualmente el detalle de la informacion comparativa del
importe global de la contraprestacion atribuida a los activos y pasivos identificados en la combinacion de
negocios, asi como, en este caso, la diferencia negativa de consolidacién que fue reconocida como
consecuencia det valor razonable determinado junto con la colaboracién del mismo experto independiente,
Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L.

Salidas de! perimetro de consolidacién 2016

Con fecha 27 de septiembre de 2016, las participaciones sociales due la Sociedad dominante mantenia
directa e indirectamente en las sociedades Penn Philippines Inc., Penn Philippines Export Ing., Laguna Realty
Corporation y Dogi Hong Kong Ltd. fueron transmitidas a un tercero mediante contrato de compra-venta de
acciones de sociedad extranjera firmado ante Notario en esa misma fecha y depositado en el consulado de
Filipinas. Todas estas sociedades se encontraban inactivas y sus saldos completamente deteriorados, porlo
que dicha fransmisién no tuvo ningtn impacto significativo en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del sjercicio 2018 v, en consecuencia, estas Scciedades salieron del perimetro de consolidacidn del Grupo.

3. APLICACION DE RESULTADOS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2017 de la Saciedad dominante, formulada por los
Administradores y que se espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

(Euros) : ] ‘ 2017 : 2016
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (6.045.072) 72.008
ol Bl (6.045.072) 72008
Aplicacion
A compensar pérdidas de ejercicios anteriores - 72.008
A pérdidas de ejercicios anteriores (6.045.072) -
° . (6.045.072) 72.008
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El resultado del ejercicio 2017 de |la Sociedad dominante Dogi International Fabrics, S.A. sera aplicado en la
forma en que lo acuerde la respectiva Junta General de Accionistas. En este sentido, la Sociedad dominante
tiene previsto someter a la aprobacién de ta Junta de Accionistas la propuesta de destinar la pérdida del
ejercicio 2017 por importe de 6,045.072 euros a Ia partida de resultados negativos de ejercicios anteriores.

Por su parte, la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 28 de junio de 2017 acordé distribuir
el beneficio generado en el ejercicio 2016 por importe de 72.008 = compensar la partida de resultados
negativos de ejercicios anteriores.

31 Limitaciones para la distribucién de dividendos

Adicionalmente a las restricciones indicadas en la Nota 17 de la memoria consolidada, la Sociedad esta
obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucién de la reserva legal, hasta que ésta
alcance, al menos, ef 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere el limite del 20% del capital
sacial, no es distribuible a los accionistas (Nota 15.3).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo pueden repartirse dividendos con
cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto no es o, a
consacuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social mas la reserva legal. A estos efectos, los
beneficios imputados directamente al patrimonio nete no pueden ser objeto de distribucion, directa ni
indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran gue el valor del patrimonio neto de fa
Sociedad dominante fuera inferior a la cifra del capitsl social, el beneficio se destinara a la compensacion de
dichas pérdidas.

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de las presentes cuentas anuales
consolidadas, de acuerde con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
adoptadas por la Unién Europea, asi como por ias interpretaciones en vigor en el momento de realizar dichas
cuentas anuales consolidadas han sido ias siguientes:

4.1, Homogeneizacion

Con objeto de presentar de una forma homogénea ias distintas partidas gque componen las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, se han aplicade a todas las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion,
los principios y nermas de valoracion seguidos por la Sociedad dominante.

4.2.  Saldosy transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién

Todas las cuentas y transacciones significativas entre fas sociedades del Grupo han sido eliminadas en &l
proceso de consolidacion.

4.3. Inmovilizado Intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se reconoce inicialmente por su coste de adquisicion
segregado o a través de una combinacién de negacios o produccién v; posteriormente, se valora a su coste
minorado por la correspondiente amortizacién acumulada (calculada en funcién de su vida utif) y, en su caso,
por las pérdidas por deterioro que haya experimentado.

Los activos intangibles, a excepcion del fondo de comercio, se amortizan sistematicamente de forma lineal
en funcién de la vida Gfil estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio Y. si procede, ajustados de forma
prospectiva. Al menos al cierre del gjercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se
estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Con la excepcion del fondo de comercio surgido en las combinaciones de negocio llevadas a cabo durante el

efercicio 2017, el Grupe a 31 de diciembre de 2017 y 2016 no tiene registrado ningun activo intangible cuya
vida util sea indefinida.
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Investigacidén v Desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras gue los gastos de
desarrollc incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible si este es viable desde una
perspectiva téenica y comercial, se dispone de recursos técnicos y financieros suficientes para completarlo,
los costes incurridos pueden determinarse de forma fiable y Ia generacion de beneficios es probable.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de desarrollo
previamente reconocidos como Un gasto no se reconocen como un activo en un gjercicio posterior. Los costes
de desarrollo con una vida Gtil finita que se activan se amortizan de manera lineal durante su vida (til estimada
para cada proyecto, a razon de un 20% anual.

Cuande el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 4.6).

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los gastos de
desarrollo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicio en gue cambian dichas
circunstancias.

La adquisicién separada o a través de una combinaciéon de negocios de un proyecio de investigacion y
desarrollo en curse se capitaliza en todo caso, conforme a lo dispuesto en el pérrafo 25 de la NIC 38, dado
gue el precio pagado por la adquisicion refleja las expectativas sobre la probabilidad de que los beneficios
econémicos fufuros del activo sean aprovechados por el Grupo; esto es, el precio pagado refieja la
probabilidad de éxito del citade proyecto. Cuando el Grupo adquiere activos intangibles con pagos
contingentes sujetos a eventos futuros los contabiliza de acuerde con el modelo de coste acumuliado, se
registra en el activo a medida que se van incurriendo los costes del activo intangible asociado.

Patentes, Licgncias, Marcas y Similares

La Sociedad registra bajo este concepto, aguellos gastos de desarrollo capitalizados para los que se ha
obtenido la comespondiente patente o similar, incluyendo sus costes de registro y formalizacién, asi como los
costes de adquisicién a terceros de los derechos correspondientes.

Se amortizan linealmente durante su vida tGti, a razén de un 20% anual y son objeto de correccién valorativa
por deterioro.

Aplicaciones {nfarmaticas

l.as licencias para aplicaciones informaticas adquiridas a terceros y los programas de ordenador elaborados
internamente se capitalizan sobre la base de los costes en que se ha incurrido para adquirirlos, desarrollarios,
y prepararlos para su uso. Los costes de manienimiento se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
del gjercicio en que se incurren.

Las aplicaciones informaticas, se amortizan linealmente durante su vida Util a razon de un 16,66% anual.

Relaciones con Clientes

La Sociedad dependiente Elastic Fabrics of América, Inc. incluye en su balance a 31 de diciembre de 2017 y
20186 como inmovilizado intangible e valor asignado a las relaciones con clientes adquirida en ejercicios
anteriores como parte de una combinacién de negocios, cuyo valor neto contable al 31 de diciembre de 2017
asciende a 633.043 euros (655.267 euros al 31 de diciembre de 2016). Dicha lista de clientes se amoriiza
linealmente en el periodo de 15 afios que se estima contribuird a la generacion de beneficios.

Adicionalmente, la entrada en el perimetro de consolidacion con fecha 30 de septiembre de 2016 de 1a
sociedad dependiente Géneros de Punto Treiss, S.L.U., origind el reconccimiento de un intangible por
relaciones con clientes valorada a valor razonable por Ernst & Young Servicios Corporatives, S.L. por un
importe de 9.184.000 euros, y cuyo valor neto contable al 31 de diciembre de 2017 asciende a 7.748.000
euros (8.954.400 euros al 31 de diciembre de 2016). Esta lista de clientes se amortiza linealmente en un
periodo de 10 afios, habienda sido objeto de deterioro durante el gjercicio 2017 (Notas 7 y 10).
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Adicionalmente, las distintas combinaciones de negocio Hievadas a cabo durante el ejercicio 2017 han
originado el reconocimiento de diversos intangibles por relaciones con clientes que han sido valorados por su
valor razonable por un experto independiente, Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L., siendo los importes
registrados y las vidas Utiles estimadas las siguientes:

Relaciones con elientes por Combinaeian GANEHOns:

Subgrupo Qualitat Tecnica Textile, S.L.U..
- Relaciones con clisntes Europa 401 11,7
~  Relaciones con clientes Italia 518 7.7
Retaciones con clientes Busmartex, S.L.U. 127 9.4
Relaciones con clientes QTT Woven, S.L.U. 84 6,3
Relaciones con clientes Ritex 2002, S.L.U. 344 7

Fondo de comercio

El fondo de comercio generado en las combinaciones de negocio representa el exceso de la contraprestacion
transferida sobre la participacion del Grupe en el valor razonable de los activos y pasivos identificables de
una sociedad dependiente en la fecha de la combinacion.

Las diferencias positivas entre el coste de fos instrumentos de patiimonio representativos del capital de las
entidades dependientes adquiridas respecto a sus correspondientes valores tedrico-contables, ajustados en
la fecha de primera consolidacion, se imputan de la siguiente forma:

Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, aumentando
el valor de los activos (o reduciendo el de los pasivos) cuyes valores de mercado fuesen superiores
(inferiores) a los valores netos contables con ios que figuran en sus balances de situacion y cuyo
tratamiento contable sea similar al de los mismos activos {pasivos) del Grupo: amortizacisn,
devengo, etc.

~ Si son asignables a unos acfivos intangibles concretos, reconaciéndolos explicitamente en el
balance consclidado siempre que su valor razonable a la fecha de adquisicion pueda determinarse
frablemente.

Las diferencias restantes se registran como un fondo de COMercio, que se asigna a una o mas
unidades generadoras de efectivo especificas.

En el momento de la enajenacion de una sociedad dependients, el importe atribuible del fondo de
comercio se incluye en la determinacién de los beneficios o las pérdidas procedenies de la
enajenacion.

El fondo de comercio no se amortiza, si bien anualmente se comprueba el deterioro de valor o con mas
frecuencia si eventos o causas en las circunstancias indican gue podia haberse deteriorado, y se registra a
coste menos pérdidas por deterioro de valor acumuladss.

Al 31 de diciembre de 2018 el Grupo ne mantenia fondos de comercio en su balance consolidado. No
obstante, como consecuencia de las diferentes combinaciones de negoacio llevadas a cabo durante el gjercicio
2017, han surgido fondos de comercio por un importe de 1.420.676 euros, de los que un importe de 969.000
euros corresponde la combinacién de negocios de Ritex 2002, S.L. Hevada a cabo en diciembre 2017, y el
resto al subgrupo adquirido en abril 2017 Qualitat Tecnica Textil, S.L.U. {Notas 7y 10).

4.4, Inmovilizado Material
El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicién o coste de produccion neto de la

correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro reconocidas, El precio de adquisicién o coste de produccion incluye, en su caso;
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. El efecto de la actualizacion de balances efectuada en el ejercicio 1996, segin lo dispuesto en el
Real Decreto Ley 7/1997 y desarrollado en el Real Decreto 2.607/1996, en base al que el Grupo
procedié a actualizar sus inmovilizados materiales y registrd una revalorizacién neta por un importe
de 1.258.548 euros, con el consiguiente incremento de su patrimonio neto por dicho importe (Nota
9.3).

El importe de los {rabajos realizados por el Grupo para su propio inmoviiizado material se caicula sumando
al precio de adguisicion de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a dichos
bienes.

Los castes de ampliacién, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al
active como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de su vida {il, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable
de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan duranie la vida Util estimada de los mismos,
mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada durante el ejercicio €n gue se incurre en eltos.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos gue no se amortizan, se calcula
sistematicamente por el método lineal en funcidn de su vida til estimada, atendiendo a la depreciacion
efectivamente sufrida por su funcionamisnto, use y disfrute.

Las vidas Gtiles estimadas son:

Afios de
vida ctil estimados

Construcciones 33,3340
Instalaciones técnicas 7-12,50
Maguinaria 7-15,15
Utillaje 87
Mobiliario 7-10
Equipos para procesos de Informacion 34
Otro inmovilizado material 4-12,50

Ei valor residual y a vida Gtil de los activos se revisa, ajustandose si fuera necesario, en la fecha de cierre de
cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superiar a su importe recuperable estimado, su valor se deteriora
hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

4.5. Inversiones inmobiliarias

Los locales y los terrenos gue se encuentran arrendados a terceros se clasifican como inversiones
inmobiliarias. Las inversiones inmobiliarias se valoran con los mismas criterios indicados para el inmovilizado
material. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Grupo no mantiene inversiones inmobiliarias en balance.

4.6. Deterioro del valor de los activos no financieros

El Grupo evalla, en cada fecha de cierre del balance, si existe algtin indicio de deterioro del valor de algin
activo concreto o Unidad Generadora de Efectivo (UGE). Si existiera tal indicio, o cuando se requiere una
prueba anual de deterioro (casc del fondo de comercio), el Grupo estimara el importe recuperable del activo
o UGE, entendido como el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costes para su venta y su
valor de uso.
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En el caso de que el activo analizado no genere flujos de caja por sf mismo independientemente de otros
activos (caso del fondo de comercio), se estimara el valor razonable o de uso de la UGE en que se incluye el
activo. En el caso de existir pérdidas por deleriore de una UGE, en primer lugar se reducira el importe en
libros del fondo de comercio asignado si lo hubiere, y a continuacion el de los deméas activos de forma
proporcicnal al valor en libros de cada uno de ellos respacto a la misma.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso. Para determinar el valor recuperable de ios activos sometidos a pruebas de deterioro,
se estima el valor actual de los fiujos netos de caja originados por dicho activo o, en su caso, por las UGEs a
los que se asocian los mismos. Para actualizar los flujos de efective se utiliza una tasa de descuento que
incluye las evaluaciones actuales del mercado sobre ¢! valor temporal de! dinero v los riesgos especificos de
cada unidad de efectivo.

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algln suceso
o cambio en las circunstancias indiguen que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una
perdida por deterioro por el exceso de! valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido este
como el valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos
de evaluar |as pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos
de efectivo identificables por separado (activo individualmente considerado o bien unidades generadoras de
efectivo a la que pertenecen los activos, UGEs). Los activos no financieros, distintos del fondo de Comercio,
que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se
hubieran producido reversiones de la pérdida.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Una pérdida por deterioro reconocida en ejercicios anteriores dnicamente se revertira si se hubiera producide
un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde que Ia
Ultima pérdida por deterioro fue reconocida. Si éste fuera ! caso, el valor en libros def activo se incrementars
hasta su valor recuperable, no pudiendo exceder et valor en libros que se hubiese registrado, neto de
amortizacion, de no haberse reconocido la pérdida por deterioro para el activo en afios anteriores. Esta
reversion se registraria en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio.

4.7. Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el Grupo actla como arrendatario se clasifican como operativos cuando
cumplen las condiciones establecidas en la NIC 17, es decir, cuando ia propiedad del bien arrendado Y,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios que recaen sebre ef bien, son atribuibles al arrendador.

Los pagos en concepto de arrendamiento operativo se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

Los arrendamientos de inmovilizado material en los que el arrendatario tiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios derivados de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros se capitalizan, al inicio del arrendamiento, por €l menor valor entre el valor
razonable del bien arrendado y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.

Gada pago por el arrendamiento se distribuye entre el pasivo y la carga financiera. Las correspondientes
obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en cuentas a pagar a largo plazo.
La parte correspondiente a los intereses de ia carga financiera se carga a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias
consolidada durante el periodo del arrendamiento de forma que se obtenga una tasa de interés periddica
constante sobre la deuda pendiente de amoriizar en cada periodo. El inmovilizado material adquirido
mediante arrendamiento financisro se amortiza durante el periodo mas corto entre la vida dtil del active y el
periodo del arrendamiento.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Grupo no posee arrendamientos financieros significativos, con la
excepcién del vehiculo mencionado en la Nota 11.2.

iy

27



DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
y Sociedades Dependientes

Memoria de las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2017
{Expresada en euros)

4.8. Activos Financieros

Clasificacién v valoracion

Préstamos v partidas a cobrar

l.os préstamos y partidas a cobrar son activos financiercs no derivados con cobros fijos o determinables que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corientes, excepto para vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas

a cobrar se incluyen en “créditos a empresas”, “otros activos financieros” y “deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de transaccién
que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo los intereses
devengados en funcitn de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacion que iguala el
valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No
obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afic se valoran, tanto
en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre gue el efecto de
no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor si
existe evidencia objetiva de gue no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el momento de
reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su Gaso suU reversion, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Inversiones mantenidas hasta el vencirniento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valores representativos de deuda con cobros
fijios o deteminables y vencimiento fijo, que se negocien en un mercado activo y que la direccion de la
Sociedad tiene la infencion efectiva v la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Sociedad
vendiese un importe gque no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros se incluyen
en activos no corrientes, excepto aguellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance
gue se clasifican como activos corrientes.

En su reconocimiento inicial en el balance consolidado, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, s el precio de la transaccitn, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

Activos Financieros Mantenidos para Negociar v otros Aclivos Financieros a Valor Razonable con Cambios
en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Tienen la consideracion de activos financieros a valor razanable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias todos aquellos actives mantenidos para negociar que se adquieren con el propdsito de venderse
eh el corto plazo o forman parte de una cartera de instrumentos idenfificados y gestionados conjuntamente
para obtener ganancias a corto plazo, asi como los activos financieros que designa el Grupo en el momento
del reconocimiento inicial para su inclusién en esta categoria por resultar en una informacion mas relevante.
Los derivados también se clasifican como mantenidos para negociar siempre gue no sean un contrato de
garantia financiera ni se hayan designado como instrumentos de cobertura.

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoracicnes posteriores, por su
valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la cuenta de pérdidas y ganancias

del gjercicio. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la adguisicion se reconocen en la cuenta
de perdidas y ganancias consolidada del ejercicio.

No hay saldos significativos de este tipo de activos a! cierre del gjercicio 2017 y 2016.
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Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance consolidado del Grupo cuando han expirado los derechas
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que en dicha
transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Si las socledades integrantes det Grupo no han cedido ni retenido sustanciaimente los riesgos y beneficios
del activo financiero, éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si el Grupo mantiene el control del
activo, continta reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor del activo
cedido, es decir, por su implicacién continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando
cualquier nuevo activo obtenide menos cualguier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero
transferido, mas cualguier importe acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto,
determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo financiero y forma parte del resultado del
gjercicio en que se produce.

Las sociedades integrantes del Grupo no dan de baja los activos financieros en las cesiones en las que
retiene sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de
efectos, las operaciones de factoring, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo
o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las gue el Grupo retiene
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas
esperadas. En estos casos, las sociedades integrantes del Grupo reconocen un pasivo financiero por un
importe igual a {a contraprestacion recibida.

intereses y dividendps recibidos de aclivos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los intereses se reconocen
utilizando el métedo del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devergados y no vencidos en dicho
momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el firgano competente hasta el momento de
la adguisicion. Se entiende por intereses explicitos aquéllos que se obtienen de aplicar el fipo de interés
contractual del instrumente financiero.

4.9, Deterioro del valor de los activos financieros

Et valor en libros de los activos financieros se corrige por el Grupo con cargo a |a cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por
deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, las sociedades integrantes del Grupo
evallan [as posibles pérdidas fanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con
caracteristicas de riesgo similares.

Insfrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las cuentas a
cobrar, los créditos y los valores represeniativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo estimados futuros.

El Grupo considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de deuda para los
gue existen evidencias objstivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la existencia de
impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a |a existencia de datos que evidencien la posibilidad de no
recuperar la tofalidad de los flujos futuros pactados o que se produzca un retraso en su cobro.

Para los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, el Grupo realiza un estudio individualizadeo de cada

uno de estos deudores, considerando como activos dudosos aquellos que evidencien dudas razonables sobre
su cobrabilidad y los saldos de empresas que han solicitado un concurso de acreedores.
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En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas por deterioro
es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima
van a generar, descontados al tipo de interés efectivo existente en el momento del reconocimiento inicial del
activc. Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo a la facha de
cierre de las cuentas anuales. El Grupo considera para los instrumentos cotizados el valor de mercado de los
mismos como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros, siempre que sea suficientemente
fiable.

La reversién del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y
tiene como limite el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en |la fecha de reversidn si no
se hubiese registrado el deterioro de valor.

4.10. Pasivos Financieros

Ciasificacion y valoracion

Débitos y Partidas a Pagar

Esta categorfa incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales. Estos
recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que et Grupo tenga un derecho incondicional
a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del balancs.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion
directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segiin el método del tipo de
interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipe de actualizaciéon que iguala el valor en libros del instrumento
con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento det pasivo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones
sustanciales del pasivo financierc cuando el prestamista del nuevo préstamo es el misma que el que otorgd
el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en
més de un 10% del valor actual de los fiujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado
bajo ese mismao método.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan
un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo
importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo.

Cancelacion
El Grupo da de baja un pasive financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambiec de instrumentos de deuda con un prestamista, siempre que éstos tengan
condiciones sustancialmente diferentes, se regisfra la baja del pasivo financiero ariginal y se reconoce el
nueva pasivo financiero que surge. De la misma forma se registra una modificacidn sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, ¢ de la parte del mismo gue se haya dado de baja,
y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la gue se recoge asimismo
cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que tenga lugar.
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411. Coberturas Contables

Se consideran coberturas contables aguellas que han sido designadas como tales en momento inicial, de las
que se dispone de documentacidn de la relacion de cobertura, ¥ que son consideradas altamente eficaces,

Una cobertura se considara altamente eficaz si, al inicio y durante su vida, se puede esperar prospectivamente
que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de Ia partida cublerta que son atribuibles al
riesgo cubierto son compensados casi completamente por los cambios en el valor razonable o en los fiujos
de efectivo del instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado
de la partida cubierta.

Por su parte {as coberturas de flujos de efectivo comprenden aquellas coberturas sobre Ia exposicién a la
variacion de tos flujos de efective que se atribuye a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos
Teconocidos o a una transaccién prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en firme puede ser contabilizada como una
cobertura de los flujos de efectivo. La parte de Ja ganancia o la pérdida del instrumento de coberiura que se
haya determinado como cobertura eficaz, se reconoce transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose a
la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada en el ejercicio o gjercicios en los que la operacion cubierta
prevista afecta al resultado, salvo que la cobertura corresponda a una transaccién prevista que termine en e}
reconocimiento de un activo o pasivo no financiere, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio
neto se incluiran en el coste del activo o pasivo cuando sea adquirido o asumido.

Al cierre de los gjercicios 2017 y 2016 no existen coberturas contables.

4,12. Existencias

Las materias primas y auxiliares se valoran a coste estandar corregido por las desviaciones entre éste y el
coste real, siguiendo el método FIFQ, o el valor de mercado si fuera inferior al coste de adquisicion.

Los productos en curso, semiterminados y terminados se encuentran valorados a coste de produccion, que
incluyen las materias primas incorporadas, la mano de obra directa, asi como los costes direcios e indirectos
de fabricacion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de adguisicién o a su coste de
produccion, se efectlan las opertunas correcciones valorativas reconociéndolas como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias sélo se incorporan al precio de adquisicion o coste de
produccion de las mismas cuando no son recuperables directamente de la Hacienda Puiblica,

Dado que las existencias del Grupo no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adguisicidn o coste de
produccion.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su coste,

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de iento movimiento se reduce a su posible valor de
realizacion. Asl, en el caso de las materias primas y otras materias consumibles en el proceso de produccion,
se realiza una correccion valorativa por obsolescencia en base al analisis individualizado sobre las existencias
al cierre del ejercicio.

En el caso que las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias dejan de existir, el
importe de la comreccion es objeto de reversion, reconociéndolo como un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.
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413. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la vista y, adquisiciones temporales de
activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

Son convertibles en efectivo.

En el momente de su adquisicién su vencimiento no era superior & tres meses.
No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria del Grupo.

* O &

Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facitmente convertibies
en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

4.14. Transacciones en Moneda Extranjera

La moneda de presentacion del Grupo es e euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominades en monedas difetentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera’.

La conversién a euros de los saldos en monedas extranjeras se realiza en dos fases consecutivas:
1. Conversion de la meneda extranjera a la moeneda funcional de las filiales:

Las transacciones en moneda extranjera realizadas por las entidades consolidadas se registran
inicialmente en sus respectivos estados financieros por el confravalor en sus monedas funcionales
resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en las fechas en que se realizan las operaciones.
Posteriormente, y a efectos de su presentacion en sus cuentas anuales individuales, las entidades
consolidadas convierien los saldos monetarios a cobrar o pagar en monedas extranjeras a sus monedas
funcionales utifizando los tipos de cambio al cierre del ejercicio. Las diferencias de cambio se registran
con cargo y/o abono a sus cuentas de pérdidas y ganancias.

2. Conversién a euros de los saldos mantenidos en fas monedas funcionales de las fitiales cuya moneda
funcional nc es el euro.

Los saldos de las cuentas anuales de las entidades consolidadas cuya moneda funcional es distinta del
euro se convierten a euros de la siguiente forma:

Los activos y pasivos, por aplicacion de los tipos de cambio de cierre del ejercicio.
—  Los ingresos y gastos y los flujos de tesoreria, aplicando los tipos de cambio medios del ejercicio.
~  El patrimonio neto, a los tipos de cambio historicos.

En la consolidacién, las diferencias de cambio gue surgen de la conversion de cualquier inversion neta en
negocios en el extranjero, y de deudas financieras y otros instrumentos financieros designados como
coberturas de estas inversiones, se reconocen en otro resultade global. Cuando un negocio en el extranjero
se vende o se paga cualquier deuda financiara que forme parte de la inversidn neta, las diferencias de cambio
asociadas se reclasifican al resultado del ejercicio, como parte de la ganancia o pérdida por la venta.

4.15. Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada o directamente en
el patrimonio neto, en funcién de donde se encuentran contabilizadas las ganancias o pérdidas que lo han
originado. El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por
el impuesta corriente vy 1a parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que el Grupo satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
sobre el beneficio, relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto,
excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.
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El gasto o el ingreso por impuesto diferido, se reconoce mediante el reconacimiento y Ia cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen |as diferencias temporarias que se identifican como
aquelios importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen gue se espera recuperar
o liquidar.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas aquellas diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos o pasivos en
una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable ¥ No es una combinacion de
negocios, asi como |las asociadas a inversiones en empresas dependientes, asociadas ¥ Negocios conjuntos
en las qgue el Grupo puede controlar el momento de la reversion y es probable que no reviertan en un futuro
previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en gue se considere probable
que el Grupo vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos criginados por operaciones con cargos o abonos directas en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en qus existan dudas sobre su recuperacion futura,
Asimismo, en cada cierre las sociedades integrantes del Grupo evaltan los actives por impuestos diferidos
no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en Que pase a ser probable
su recuperacidn con beneficios fiscales futuros,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el momento de
su reversion, segln la normativa vigente aprobada, v de acuerdo con la forma en que racionalmente se espera
recuperar o pagar el activo o pasive por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos no
corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

La Sociedad dominante actia como cabecera del grupo fiscal compuesto por Dogi Spain, S.L.U., Génercs
de Punto Treiss, $.L., New Gotcha, S.L. y Tripoli Investments, S.L. El resto de sociedades del grupo tributan
por of citado impuesto de forma individual. La cuenta de pérdidas y ganancias recoge como lmpuesto de
Sociedades el ingrese o gasto atribuido a la Sociedad derivado de la Consolidacién fiscal, habiéndose
realizado su célculo segln los criterios establecidos para los grupos de sociedades con tributacion
consolidada.

4.16. Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes Yy no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance consolidado clasificados entre corrientes ¥ No corrientes. A
estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de
explotacion de las sociedades integrantes del Grupo y se esperan vender, consumir, realizar o liguidar en el
transcurso del mismo, son diferentes a ios anteriores y su vencimiento, engjenacion o realizacion se espera
que se produzca en el plazo méximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo
y ofros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no esta restringida por un periodo superior a un afia.

El ciclo normal de explotacién de todas las sociedades integrantes del Grupo es inferior a un afio para todas
las actividades.

4.17. Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren, con
independencia de la fecha de su cobro o de su pago.
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Ingresos por ventas

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a
cobrar por los bienss entregados y las servicios prestados en el curso ordinario de tas actividades de la
Sociedad, menas devolucionss, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido.

El Grupo reconace los ingresos cuando el importe de los mismos se puade valorar con flabilidad, es probable
gue los beneficios econamicos futuros vayan a fluir en el mismo y se cumplen las condiciones especificas
para cada una de las actividades. No se considera que se puede valorar el importe de los ingresos con
fiabilidad hasta gue no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. E! Grupo basa sus
estimaciones en resultados histaricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los
términos concretos de cada acuerdo.

Prestacién de servicios

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen en funcion de su devengo.

Todas las transacciones realizadas entre partes vinculadas se realizan a precios de mercado, de acuerdo
con la politica de precios de transferencia establecida por el Grupo.

Ingresos por intereses

l.os ingresos por intereses se reconocen usando el metodo del tipo de interés efectivo. Cuande una cuenta a
cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el valor contable a su importe recuperable,
descontando los flujos futuros de efective estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y
continta llevando e! descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos
que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

Coste por intereses

Los costes por intereses generales y especificos que sean directamente atribuibles a la adquisicion,
construccion o produccién de activos aptos, que son aguellos que necesariaments requieren de un periodo
de tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afiaden al coste de esos
activos, hasta que llega el momento en gue los activos estan sustancialmente preparados para el uso que se
pretende o la venta.

Los ingresos financieros obtenidos por la inversién temporal de los préstamos especificos a la espera de su
uso en los activos aptos se deducen de los costes por intereses susceptibles de capitalizacion.

El resto de los costes por infereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos.

4.18. Provisiones y Contingencias
En la formulacién de la presente informacién financiera, los administradores diferencian entre:
Provisiones

Entendidas como aquelios pasivos que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden defivarse perjuicios pafrimoniales de probable
materializacion para el Grupo, cuyo importe y momento de cancelacion son indeterminados. Dichos saldos
se registran por el valor actual del importe mas probable gue se estima que el Grupoe tendra que desembolsar
para cancelar la obligacién.

Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es
significativo, no se lleva a caba ningln tipe de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de
cada balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo correspondiente
en cada momento.
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Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones, se reconocen como
un activo, sin minorar el importe de la provision, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso va a
ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacion registrada. Cuando existe un vincuio legal o contractual
de exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder del mismo, el importe
de dicha compensacion se deduce del importe de la provisién.

Pasgivos Confingenfes

Bajo este concepto, se incluyen aquellas obligaciones posibles, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacién estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Grupo.

El balance de situacion consclidado adjunto, recoge todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se eslima que es probable que se tenga que atender la obligacion. Los pasivos contingentes no se
recenocen en el balance de situacion, sino que se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos
de la normativa contable (Nota 21).

Las provisiones que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso que las otigina y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable, se utilizan
para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueren originalmente reconocidas, procediéndose
a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las provisiones por riesgos registradas en el balance de la Sociedad
corresponden a |a provision por responsabilidades, que corresponde al importe estimado para hacer frente a
rfesponsabilidades probables o clertas, nacidas de litigio en curso y por indemnizaciones y obligaciones
pendientes de cuantia indeterminada. Su dotacion se efectia al nacimiento de la responsabilidad o de la
obligacién que determina la indemnizacitn o el page (Nota 21).

4.19. Informacién sobre medie ambiente

Los gastos relacionados con la reduccién del impacto medioambiental, asi como la proteccion y mejora del
medio ambiente, se registran conforme a su naturaleza en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
gjercicio en que se producen.

Los activos destinados a las citadas actividades, se clasifican en el epigrafe correspondiente del inmovilizado
material y se valoran por su precio de adquisicién o coste de produccién, neto de la correspondiente
amortizacién acumulada, calculada en funcion de su vida dtil y, en su caso, del importe acumulado por las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Por Io que respecta a las posibles contingencias que en materia medioambiental pudieran producirse, los
Administradores de la Sociedad dominante consideran que éstas se encuentran suficientemente cubiertas
con las pélizas de seguro glie tienen suscritas.

4.20. Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a ios empleados como consecuencia de la decision del Grupo de
rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado acepta renunciar
voluntariamente a cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas prestaciones cuando se ha
cormprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal
detallado sin posibilidad de retirada o a propercionar indemnizaciones per cese como consecuencia de una
oferta para animar a una rehuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses
siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

4.21. Pasivos por retribuciones a largo plazo al personal

El Grupo clasifica sus compromisos por pensiones dependiendo de su naturaleza en planes de aportacion
definida y planes de prestacion definida.
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Planes de Pensiones de Aportaciongs Definidas

Un plan de aportaciones definidas es aquel bajo el cual el Grupo realiza contribuciones fijas a una entidad
separada y no tiene ninguna obligacion legal, contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales si
ia entidad separada no dispusiese de activos suficientes para atender los compromisos asumidos.

Para los ptanes de aportaciones definidas, €l Grupo paga aportaciongs a planes de seguros de pensiones
gestionados de forma p(blica o privada sobre una base obligatoria, contractual o voluntaria. Una vez que se
han pagado las aportaciones, el Grupo no tiene obligacion de pagos adicionales. Las contribuciones se
reconocen como prestaciones a los empleados cuando se devengan. Las contribuciones pagadas por
anticipado se reconocen como un activo en la medida en que una devolucién de efectivo o una reduccién de
los pagos futuros se encuentren disponible {Nota 18.3).

El Grupo no mantiene compromisos por pensiones a través de planes de prestacion definida al 31 de
diciembre de 2017 ni 2016.

4.22. Subvenciones

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones establecidas
para su concesion, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio neto, una vez deducido el
efecto impositive correspandiente.

Las subvenciones concedidas al Grupo con el objeto de financiar gastos especificos, se imputan a la cuenta
de pérdida y ganancias consolidada del ejercicic a medida que se devenguen los gastos gue se estan
financiando.

4.23. Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios en las que la Sociedad adquiere el contrel de uno o vanes negocios mediante
la fusién o escisién de varias empresas o por la adquisicion de todos los elementos patrimoniales de una
empresa o de una parte que constituya uno o mas negocios, se registran por el método de adquisicion, gue
supone contabilizar, en la fecha de adquisicion, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos
por su valor razonable, siempre y cuando éste pueda ser medido con fiabilidad.

La diferencia entre el coste de la combinacién de negocios y el valor de los activos identificables adquiridos
menos el de los pasivos asumidos se registra como fondo de comercio, en el caso en que sea positiva, 0
como un ingrese en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el caso en gue sea negativa.

Las combinaciones de negocios para las que en la fecha de cierre del ejercicio no se ha concluido el proceso
de valoracion necesario para aplicar el método de adquisicion se contabilizan utilizando valores provisionales.
Estos valores deben ser ajustados en el plazo maximo de un afio desde la fecha de adquisicion. Los ajustes
gue se reconozcan para completar la contabilizacion inicial se realizan de forma retreactiva, de forma gue los
valores resuftantes sean los que se derivarian de haber tenido inicialmente dicha informacion, ajustandose,
por tanto, las cifras comparativas.

4.24. Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion detalladas
anteriormente. Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran
adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad dominante consideran que no
existen riesgos que pudieran originar pasivos fiscales significativos.

4.25. Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

Los activos no corrientes (o grupos enajenables de elementos) se clasifican como mantenidos para la venia
cuando se considera que su valor contable se va a recuperar a través de una operacion de venta en vez de
a través de su uso continuado. Esta condicion se considera cumplida Unicamente cuando la venta es
altamente probable, y est4 disponible para su venta inmediata en su condicién actual y previsiblemente se
completara en el plazo de un afio desde la fecha de clasificacion. Estos activos se presentan valorados al
menor importe entre su valor contable y el valor razonable minorado por los costes necesarios para su
enajenacion y no estan sujetos a amortizacion.
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Los pasivos vinculados se clasifican en el epigrafe “Pasivos vinculados con activos ne corrientes mantenidos
para la venta®.

4.26. Operaciones interrumpidas

Se clasifican en esta linea de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el resultado de aguellas
operaciones o actividades interrumpidas, entendiéndose como tales, las generadas que se han enajenado o
bien tiene previsto enajenar dentro de los doce meses siguientes. Dicho resultado se presenta neto de
impuestos.

Los gjustes que se efectilen en el gjercicio corriente a los impories presentados previamente que se refieran
a las actividades interrumpidas, y que estén directamente relacionados con la enajenacién o dispasicién par
otra via de las mismas en un ejercicio anterior, se clasificaran de forma separada dentro de la informacion
correspondiente a dichas actividades interrumpidas.

En este sentido, el Grupo Gnicarmente segrega informacién referente a operaciones discontinuadas cuando
las mismas son significativas.

4.27. Estado de flujos de efectivo consolidado

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura a
continuacion:

Efectivo o Equivalentes: El efectivo comprende tanto la caja como los depésitos bancarios a la vista. Los
equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestién normal de la
tesoreria del Grupo, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales no superiores a tres meses
y estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

- Flujos de efectivo: Entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo por éstos
ias inversiones a plazo inferior a tres meses de gran ligquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Aclividades de explotacién: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos crdinatios
del Grupo, asi como ofras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiacion. El
descuento de papel comercial se trata a efectos de efectivo como un cobro a clientes que se ha adelantado
en el tiempo. Por otra parte, el Grupo considera como flujos de efectivo de expiotacion los pagos por
intereses de la financiacion concedida para desarrollar su actividad.

Actividades de inversion: Las de adquisicion, enajenacién o disposicién por otros medios de activos a
large plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: Actividades que producen cambios en el tamafo y composicidon del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

4.28. Patrimonio neto
El capital social de ia Sociedad dominante esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto
COMO Menores reservas,

En el caso de adquisicidn de acciones propias de la Sociedad dominante, |a contraprestacién pagada, incluido
cualquier coste incremental directaments atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacion,
emisién de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente,
cualquisr imparte recibido, neto de cualguier coste incremental de la transaccion directamente atribuible, se
incluye en el patrimonic neto,

4.29. Beneficios por accion
El beneficio basico por accién se calcula como el coclente entre el beneficic neto del perfodo atribuible a la

Sociedad dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante dicho
periodo, excluido el nimero medic de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.
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Por su parte, el beneficio diluido por accion se caloula como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a los accionistas ardinatios y el ndmerc medic ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante el periodo ajustado por el promedic ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se
convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad dominante. A
estos efectos, se considera que la conversion tiene lugar al comienzo del periedo o en el momento de la
emisién de las acciones ordinarias potenciales si éstas se hubiesen puesto en circulacion durante el propio
periodo (Nota 15.6).

5. RESPONSABILIDAD DE LA !NFORMACION Y ESTIMACIONES
SIGNIFICATIVAS REALIZADAS POR LA DIRECCION

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los administradores
de la Sociedad dominante.

Para la elaboracion de las presentes cuentas anuales consolidadas se han utilizado estimaciones
significativas, realizadas por la direccion del Grupo, para valorar algunos de los activos, pasivos y
compromisos registrados. Principalmente, estas estimaciones se refieren a:

a) Determinacién del_valor razonable de activos vy pasivos surgidos de combinaciones de negocio v
determinacion de los pagos variables a satisfacer a los anfiguos propietaiios en las mismas (Nota 7)

La direccién de! Grupo requiere estimaciones y juicios significativos para la determinacion del valor razonable
de activos y pasivos surgidos en combinacicnes de negocio, principalmente para los activos intangibles
correspondientes a relaciones con clientes y fondos de comercio y considerando adicionalmente los impactos
contables futuros que se derivan fruto de estas asignaciones. En este sentido Ia Direccién lleva a cabo esta
evaluacion junto con la colaboracion de un experto independiente de reconocido prestigio, tanto en 2017
como en el ejercicio 2016 anterior, considerando gue las valoracicnes realizadas son la mejor estimacion
disponible a la fecha de formulacién de las cuentas anuales consolidadas.

Adicionalmente, Ia direccion del Grupo requiere juicios significativos e hipétesis al cierre de cada ejercicio
para evaluar la probabilidad de ocurrencia de los diferentes pasivos laborables que dependen dei
cumplimiento de determinados hitos futuros fijados contractualmente en las mencionadas combinaciones de
negocio, tales como cumplimientos de ventas, EBITDA etc. En este sentido la direccion determina su devengo
y [a correspondiente provisién en base a las expectativas futuras de resultados que se basan en el
presupuesto anual preparado por la Direceidn de la Sociedad dominante.

b) La valoracion de los activos no financieros para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los
mismos {Notas 4.6, 9 y 10}

£l valor recuperable de los activos no financieros y unidades generadoras de efectivo (UGEs) del Grupo, se
determiné a 31 de diciembre de 2017 y 2016 para las principales UGEs y activos individuaimente
considerados de acuerdo con la revisién anual periddica del mismo que realiza la direccion det Grupo, en
base a los criterios, hipdtesis y estimaciones descritos en las Notas 8 y 10. En dichas Notas se detalla
asimismo la sensibilidad del gjercicio de valoracion a las diferentes hipotesis principales. En este sentido, la
direccion ha encargado a un experto independiente la valoracion del plan de negecio y el calculo de valoracidn
de las UGE’'s DOGI Spain, S.L.U. y Elastic Fabrics of America, Inc. a 31 de diciembre de 2017 (Nota 9).

Asimismo, y dado que existian indicios de deterioro de valor, los administradores han solicitado igualmente
la valoracién al experto independiente de la cartera de clientes identificada en e! procese de combinacion de
negocios realizada en 2016, a través de 1a cual el Grupo adquirio la sociedad Géneros de Punto Treiss, S.L.U.
(Nota 10).

Las principales hipotesis utilizadas, asi como los resultados del test de deterioro se detallan en las Notas ¢y
10 de la memoria consolidada.

L.as proyecciones financieras a futuro utilizadas en la aplicacion de la metodologia de valoracién refiejan la
mejor estimacion por parte de la Direccién del Grupo sobre la situacién del mercado a la fecha de la
valoracién, bajo la evolucion mas probable de los acontecimientos. Por este motivo, dichas proyecciones
estan sujetas a incertidumbre y padrian no materializarse como estaban previstas. Asimismo, el valor de un
negocio o activo es un concepto dinamico en el tiempo, de manera que los valores obtenidos a |a fecha de la
valoracion podrian diferir de los valores obtenidos en fecha anterior o posterior.
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¢) La vida Gfil de los activos materiales e intangibles (Nota 4.3 y 4.4)

La direccién del Grupo determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por amortizacion
del inmovilizado materiat e intangible en base a los ciclos de vida proyectados de los mismos que podrian
verse modificados como consecuencia, entre otros, de modificaciones técnicas, obsolescencia o la evolucién
de la demanda de los productos comercializados por el Grupo.

d) Recuperabilidad de [as bases imponibles negativas (Nota 4.15 y 18)

A excepcion de la dependiente Géneros de Punto Treiss, S.L.U., las Sociedades del Grupo han incurrido en
perdidas cperativas y han generado bases imponibles negativas significativas, tanto en el ejercicio actual
como en los anieriores. La direccién del Grupo, desde una perspectiva prudente, considera la informacion
disponible a cada cierre del ejercicio para evaluar la recuperabilidad de |as bases imponibles negativas en
cada jurisdiccién. En consideracion del parrafo 35 de la NIC 12 “Impuesto sobre las ganancias”, la direccion
del Grupo en su evaluacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos resultantes de bases
imponible negativas asigna menor peso a las expectativas futuras de generacion de beneficios {gue estén
sujetas a la incertidumbre propia de que las reestructuraciones financiera y operativa de los negocios del
Grupo (Nota 1.v) consiga los objetivos propuestos), que a la historia de bases imponibles negativas de
gjercicios pasados.

Puesto que las Sociedades del Grupo tienen un historial de pérdidas recientes, el Grupo procede a reconocer
un activo por impuestos diferido surgido de pérdidas o créditos fiscales no utilizados sdlo si dispone de una
cantidad suficiente de diferencias temporarias imponibles, o bien si existe alguna otra evidencia convincente
de que dispondra en el futuro de suficiente ganancia fiscal conira la que cargar dichas pérdidas o créditos.
En este sentido, no se han registrado créditos fiscales por bases imponibles negativas ni en el ejercicio 2017
ni tampoco en 2016.

e} El calculo de provisiones, Ia probabilidad de ocurrencia v el importe de los pasivos_indeterminados o
contingentes {Nofas 4.18. 21 y 25.4) incluyendo en su caso la evaluacidon de eventuales riesgos de
Sociedades dependientes inactivas

La direccion del Grupo requiere juicios significativos al cisrre de cada ejercicio para evaluar |la probabilidad
de ocurrencia de los diferentes riesgos y contingencias para determinar las correspondientes provisiones y
evaluar los desgloses de eventuales pasivos contingentes descritos en la Nota 21. Asimismo, el Grupo, segin
se detalla en la Nota 1 iv) de la presente memoria consclidada, incluye determinadas Sociedades
dependientes en paises extranjeros que han cesado su actividad. En determinados casos para la eventual
liguidacion de dichas sociedades inactivas se requerird que las mismas realicen procedimientos formales o
aseguren el cumplimiento con todos los requisitos legales en |a jurisdiccion correspondiente yfo resuelvan
eventuales contingencias fiscales. La estimacion y evaluacion de los costes vy riesgos para finalizar los
procedimientos formales descritos anteriormente y la resolucién de contingencias requiere juicios
significativos de la direccidn, que se realizan considerando la informacion disponible y, en su caso, el
asesoramiento de sus asesores legales y fiscales.

f) Coste amortizado de los pasivos con pagos contractuales en funcién de magnitudes financieras futuras

(Nota 17)

Segun se detalla en la Nota 17, determinados pasivos de la Sociedad dominante establecen pagos variables
en funcion de la generacion de caja (segln se definen dichos términos en el contrato correspondiente) de la
Sociedad. En consecuencia, la direccién, desde una perspectiva prudente, evalla al cierre del ejercicio y
requiere juicios significativos para estimar los diferentes escenarios posibles, en base a su interpretacién de
las citadas definiciones, y la prevision de pagos de estos pasivos financieros v el correspondiente importe en
libros de los mismos, en base a lo establecido en el parrafo 8 de la Guia de Actuacién de la NIC 39
“Instrumentos financieros: reconocimiento y valoracion™.

@) Valoracién v estimacion del valor recuperable de las existenciag (Nota 4.12)

El Grupo valora sus existencias en base a las politicas contables descritas en la Nota 4.12 y requiere juicios
para determinar tanto la estimacién de los costes imputados a los productos acabados come para la
evaluacion de su eventual deterioro en funcion de su valor neto realizable.

39



DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
y Sociedades Dependientes

Memoria de las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2017
(Expresada en euros)

h) Valor recuperable/deteriore de clignies

La direccion evalla al cierre del gjercicio en base a su mejor estimacion el eventual deterioro de los saldos a
cobrar en base a las politicas contables y fa informacién disponible sobre ia solvencia de los deudores.

A pesar de que las estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados a la fecha de formulacién de las Cuentas Anuales, es posible que acontecimientos que pueden
tener lugar en el futuro obliguen a medificarla {al alza o a la baja) en préximos periodos, lo que se haria de
forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas de
pérdidas y ganancias futuras.

6. ESTIMACION DEL VALOR RAZONABLE

El valer razonable de los instrumentos financieros gque no cotizan en un mercado activo sa determina usando
técnicas de valoracion. El Grupo utiliza una variedad de métodos y realiza hipdtesis que se basan en las
condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance. Para la deuda a largo plazo se
utilizan, en caso de existir, precios cotizados de mercado o cotizaciones de agentes. Para determinar el valor
razonable del resto de instrumentos financieros se utilizan, en su caso, otras técnicas, como flujos de efectivo
estimados descontados.

La NilF 13 “Valoracion del valor razonable” establece las siguientes jerarquias a [a hora de estimar el valor
razonable:

Nivel 1: Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

Nivel 2: Datos distintos al precio de cotizacion incluidos dentro del nivel 1 que sean observables para
el activo o el pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), como indirectamente (esto es, derivados
de los precios).

- Nivel 3: Datos para el activo © el pasivo que no estan basados en datos observables de mercado (esto
es, datos no observables).

Se asume que el valor en iibros de los créditos y débitos por operaciones comercialas se aproxima a su valor
razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacidn de informacién financiera
se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado detl
gue puede disponer el Grupo para instrumentos financieros similares. Dichas estimaciones son de nivel 3 en
base a |a jerarquia descrita anteriormente.

El Grupo no posee instrumentos financieros significativos gue deban valerarse a valor razonable al cierre del
gjercicio 2017 ni al cierre del gjercicio 2016.

Para los pasivos financieros a tipe de interés variable, el Grupo ha estimado que su vaior en libros no difiere
significativamente de su valor razonable al no haberse visto modificadas significativamente las condiciones
iniciales de riesgo de crédito del Grupe y de las contrapartes.

La deuda bancaria (excluyendo la deuda concursal) se encuentra mayoritariamente coniratada a tipos de
interés variables.

La deuda concursal fue objeto de renegociacion en el ejercicio 2014, momento en que se utilizaron los criterios
descritos en la Nota 17.5 para determinar su valor razonable en base a una tasa interna estimada de
rentabilidad. Durante el gjercicio 2017 y 2016 se ha utilizado |a misma tasa interna de rentabitidad.

En el caso concreto de las deudas con pages variables con la empresa vinculada Investholding JD, S.L. y
entidades financieras, las condiciones y caracteristicas de la misma se describen en la Nota 17.

Los valores razonables de los actives intangibles identificados en las combinaciones de negocio mencionadas
en la Nota 7 corresponden a Nivel 3.

40



DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
¥ Sociedades Dependientes

DOGH

intarnational fabrics

Memoria de las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2017
(Expresada en euros)

7. COMBINACION DE NEGOCIOS

7.1 Resumen de las adquisiciones de los ejercicios 2017 y 2016

Ejercicio 2017

Tal y como se indica en la Nota 2.f) de la memotia consolidada, con fecha 25 de abril de 2017 el Grupo
aduuirio a través de ta sociedad dependiente Tripoli Investments, S.L.U. el control del negocio del subgrupo
espafiol encabezado por la sociedad Qualitat Técnica Textil, S.L.U., asi como &l negocio que hasta esa fecha
mantenia la sociedad QTT ltalia, S.r.l., negocio que fue adquirido a través de la sociedad de nueva creacion
constituida por el Grupo Qualitd Tecnica Tessile, S.rl. El importe global de ia contraprestacién satisfecha a
la parte vendedora ascendio a 3.100 miles de euros.

Adicionalmente, con fechas 19 de julio de 2017 y 13 de septiembre de 2017, el Grupo adquirié a través de
las sociedades dependientes Géneros de Punto Treiss, S.L.U. y Qualitat Técnica Textil, S.L.U., los negocios
de Busmartex, S.L. y QTT Woven Fabrics, S.L., siendo en este caso las contraprestaciones acordadas por
importes de 180 miles de euros y 119 miles de suros, respectivamente.

Finalmente, con fecha 19 de diciembre de 2017 el Grupo adquirid, a través de la sociedad holding adguirida
en esa misma fecha Elastic Fabrics, S.L.U., el control del negocio de fa sociedad Ritex 2002, S.L,U. por una
contraprestacion total de 2.320 miles de euros.

Ejercicio 2016

Con fecha 26 de septiembre de 2016 la Sociedad dominante adquirié mediante compra-venta la totalidad de
las participaciones seciales de la mercantil New Gotcha S.L.U., sociedad constituida con fecha 4 de enero de
20186, por un importe de 3.000 euros. Adicionalmente, con fecha 30 de septiembre de 2016, New Gotcha
S.L.U. adquirié la sociedad Tripoli Investments, S.L.U. por un importe de 3.000 euros, sociedad que
previamente habla adquirido la mercantil Géneros de Punto Treiss, S.L.U. con fecha 2 de agosto de 2016.

En este sentide, [a operacion de compraventa de Géneros de Punto Treiss S.L.U. se compietd en dos etapas.
Con fecha 2 de agosto de 2016, Tripoli Investments, $.L.1., sociedad participada al 100% por Businessgate,
S.L., accionista de referencia de Dogi International Fabrics, S.A. (Nota 15.1), adquirid el 100% de las
participaciones de la Sociedad Géneras de Punto Treiss, S.L. de forma transitoria, con Ja Gnica finalidad de
preservar la expectativa de valor de la sociedad para el Grupo Dogi. Posteriormente, con fecha 19 de
septiembre de 2016, la Junta General extracrdinaria de Accionistas de Dogi international Fabrics, S.A.,
aprebd la adquisicién indirecta de! 100% de las participaciones de la mencionada Sociedad, por lo que con
fecha 30 de septiembre de 2016 se adquirié el control de Tripoli Investments, S.L.U. y su sociedad participada
Géneros de Punto Treiss, S.L.U, mediante compraventa de participaciones sociales realizada a través de Ia
filial New Gotcha, S.L.U. En este sentido, Tripoli Investments, S.L.U. financid la operacion de compra
mediante |a obtencion de tres préstamos por un importe total de 3.500.000 euros, de los que 2.000.000 euros
se encontraban pendientes de devolucion por parte del Grupo al 31 de diciembre de 2016 (Nota 17.5), asi
como la obtencién de un dividendo por ese mismo importe recibido a la fecha de la transaccion. Ef resto de
la financiacion hasta completar ta adguisicion se produjo mediante la asuncidn per parte de esta scciedad de
la deuda por importe de 6.000.000 suros que mantenfan los dos vendedores con la propia sociedad adquirida.

Durante el ejercicio 2017 se ha devuelto uno de los de los préstamos por importe de 1.000.000 euros,
habiendo renegociado en julic 2017 las caracteristicas con la parte acreedora el segundo préstamo por otro
importe igual de 1.000.000 euros, cantidad que permanece pendiente de pago al 31 de diciembre de 2017
(Nota 17).
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7.2 Detalles de las contraprestaciones de adquisicion del ejercicio 2017
7.2.1  Adguisiclén del Grupo QTT: Qualitat Técnica Textil, S.L.U. (QTT) y negocio de QTT ftalia, S.r.l.

Con fecha 25 de abril de 2017 el Grupo adquirid mediante compraventa a fravés de la sociedad Tripoli
Investments, S.1..U. el 100% de las participaciones sociales de |a sociedad Qualitat Téenica Textil, S.L.U.,
guien a su vez era fitutar de la totalidad de fas participaciones de QTT Portugal y del 95% de las
participaciones de la sociedad QTT USA. Asimismo, en la misma fecha e!f Grupo acordd con la parte
vendedora la adquisicién del negocio desarrollado por parte de la sociedad QTT ltalia, S.r.l, para lo gque
previamente se constituy6 una sociedad italiana denominada Qualita Tecnica Tessile, S.r.l., a través de |a
cual se adquirieron directamente los activos y pasivos relacionados con el negocio de QTT itatia, S.r.l.

El precio de las participaciones de Qualitat Técnica Textil, S.L.U. se determind en 2.424.058 euros, a razon
de 2.424.058 euros por participacién y el negocio de Italia par un importe adicicnal de 676.000 euros. Este
precio fue satisfecho al vendedor de la forma siguiente:

. En cuanto a 1.086.029 euros, el comprado ha pagado al vendedor dicha suma mediante cheque
bancario nominativo.

o En cuanto a 676.000 euros, el comprador ha pagado dicha suma mediante la asuncidn por el comprador
de la deuda mantenida por el vendedor con la Sociedad.

. El resto del precio de las participaciones, es decir, 662.029 euros, denominado el precio aptazado, se
acordé contractualmente que se podria liquidar a eleccion del comprador no mas tarde del 30 de junio
de 2022, bien en dinero o bien en acciones de Dogi. En este sentido, con fecha 28 de junio de 2017 se
llevd a cabo una ampliacion de capital en la Sociedad dominante por compensacion de créditos para
cancelar dicha deuda (Nota 15.1).

. Un pagp “upfront” por importe de 676.000 euros por los activos y pasivos de QTT [tatia.

De esta manera, et valor total de ta contraprestacion por la adquisicién de QTT es de 3.100.000 suros.

Las relaciones con clientes generadas por la parte de ltalia han ascendido a 518 miles de euros y 401 miles
al resto de las relaciones con clientes de Eurcpa en general. Adicionalmente se ha reconocido un fondo de
comercio en el consolidado del Grupo fruto de esta combinacion de negocios por importe de 451 miles de
euros ai 31 de diciembre de 2017.

7.2.2  Adquisicién del negocio de la sociedad Busmartex, S.L.

Con fecha 19 de julio de 2017 la Sociedad Géneros de Punto Treiss, S.L.U. adquirio et negocio de Busmartex,
S.L., que incluye principalmente |a cartera de clientes y e traspaso de personal comarcial relacionado con el
negocio. En el momento de la transaccién, se acordd una contraprestacién de adguisicion integramente
variable por un importe maximo de 180.000 euros, de los cuales 140.000 euros serén satisfechos durante el
gjercicio 2018 y los 40.000 restantes en el mes de enero de 2019, en funcion de determinados hitos del
negocio adquirido.

7.2.3  Adquisicion def negocio de la sociedad QTT Woven, S.L.

Con fecha 13 de septiembre de 2017 la Sociedad Qualitat Técnica Textil, 5.L.U. adquirio el negocio de QTT
Woven, S.L., gue incluye principalmente 1a cartera de clientes y el traspasa de personal comercial relacionado
con el negocio. En el momento de la transaccion, se acordd una contraprestacion de adquisicion integramente
variable por un importe maximo de 119.000 euros, de los cuales 14.800 euros seran satisfechos duranie el
ejercicio 2018, 41.800 euros en enero 2019 y los 62.600 restantes en e! mes de enero de 2020, en funcién
de determinados hitos del negocio adquirido.

7.2.4  Adquisicién de la sociedad Ritex 2002, S.L.
l.a adquisicién por parte del Grupo comporta el 100% de las participaciones sociales de la sociedad Ritex

2002 S.L. a través de |a sociedad del Grupo de nueva creacién denominada Elastic Fabrics, S.L.U., sociedad
integramente constituida por la sociedad matriz del Grupo Dogi International Fabrics, S.A
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El importe de la operacion ascendid a 1.600.000 euros, de los que 435.197 euros fueron satisfechos a la
fecha de |2 operacion e! 19 de diciembre de 2017 v el resto se mantiene como deuda a corto plazo a satisfacer
en junio 2018, no dependiendo su pago de ninguna otra variable. Adicionalmente, el acuerdo contempla un
pago variable a satisfacer a los antiguos propietarios del negocio en base a la evolucion del volumen de
ventas del negocio adguirido durante el ejercicio 2018. En este sentido, el importe maximo a satisfacer por
este concepto ascendera a 800.000 euros adicionales, siendo en opinion de los administradores attamente
probable en base a las propias expectativas del negocio adguirida.

Las relaciones con clientes generadas por esta combinacion de negocios ascendieron a 344 miles de euros.
Adicionalmente se ha reconocido un fondo de comercio en el consolidado del Grupo fruto de esta combinacién
de negocios por importe de 969 miles de euros al 31 de diciembre de 2017,

Aligual que ocurrié en la combinacién de negocios llevada a cabo en et ejercicic 2016 con Géneros de Punto
Treiss, 5.L.U., en relacién con el precio variable, los pactos de permanencia, exclusividad y no competencia
descritos en el propio contrato de compraventa, se indica que un directivo vendedor cuya participacion en el
negocio era del 20% se obliga individualmente a prestar sus servicios en exclusiva para la sociedad adquirida
durante los 36 meses siguientes a la fecha del contrato, indicandose que, en caso de salida y otros supuestos
en los primeros 12 meses, perdera el derecho a percibir cualguier componente de su parte dei precio variable
que esté pendiente de devengo y/o pago por parte del comprador.

Consecuentemente, de acuerdo con las Normmas Internacionales de Informacién Financiera (NNF 3), la parte
del precio variable correspondiente al 20% del importe variable total, es decir 180 miles de euros, ha sido
registrada por los administradores de la Sociedad dominante en las presentes cuentas anuales consolidadas
como Una transaccion separada en ta combinacion de negocios, no formando parte def coste de adquisicion
del mismo al remunerar a uno de los anteriores propietarios de la sociedad adguirida por la prestacion de
servicios futuros.

En este sentido, al igual que en el ejercicio 2016 anterior, la direccién de la Sociedad dominante encargd a
un experto independiente, Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L. la asignacion de los precios pagados
a la fecha de las distintas combinaciones de negocios entre los diferentes activos y pasivos adquiridos por el
Grupo. Los aclivos y pasivos reconocidos como resultado de las adquisiciones fueron los siguientes:

Vailor Valar Vailor

Miles do ouron) : o | -RAtcRAEle Razanable |

d Busmartax, QTT Way Ritox 2002,/
Concaplo 0l By B, . =i
Efectiva 2.140 - 2
Inversiones financieras C/P 776 - 12
Cuentas comerciales a cobrar 8.691 - 1.792
Existencias 3.618 - - 2273
Inmovilizado intangible (Nota 10} 965 180 119 383
Inmovilizado material (Nota 9) 324 - - 136
Inversiones financieras L/P 52 4
Activo par impuesto diferido - - -
Acreedores (8.245) - (2.518)
Pasivo por contrate arrendamiento - - -
Deudas con entidades de crédito L/P y C/P (878) - -
Otras deudas a corto plaze (4.685) - - (847}
Pasivo por impuesto diferido {109) - - (86)
Total activos netos identificados adquiridos 2.649 780 119 1.351
Coste de fa combinacion de negocios 3.100 180 119 2.320

"Fonda de comercia
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7.2.5 Contraprestaciones de adquisicién — entrada de efeciivo 2017

Contraprestacion en efectivo

Menos: Saldcs adguiridos
Efectivo

Las combinationes de negocios con Busmartex y QTT Woven, S.L. no han supuesto entrada ni salida de caja
para el Grupo durante el ejercicio 2017. En el caso del Grupo QTT, la contraprestacion por fa adquisicion
supuso una entrada neta de efectivo en ef Grupo por importe de 378 mites de euros y en el caso de Ritex
2002, §.L.U. una salida neta por importe de 433 miles de euros. Ambos importes figuran en el estado de flujos
de efective en las actividades de inversién del ejercicio 2017 por un importe neto de 55 miles de euros.

Adicianalmente, los costes relacionados con estas adquisiciones ascendieron aproximadamente a 287 miles
euros, y se incluyen en el resultado consolidado del ejercicio 2017 y en los flujos de efectivo de explotacidn
en el estado de flujos de efectivo.

Los intangibles identificados, correspondientes a las relaciones con clientes, y de acuerdo a la NIC 38, son
de caracter no monetario y sin apariencia fisica, cumpliéndose que son identificables, controlables por la
entidad, ofrecen beneficios econémicos futuros y su valor razonable puede ser fielmente valorado.

El importe registrado por el valor razenable de las relaciones con clientes en 2017 ascendit a 1.513 miles de
euros (Nota 10). En este sentido, los negocios adquiridos venden una cantidad importante de sus productos
a determinados clientes can cierta recurrencia. En la medida en que éstos representan una cartera separable
da clientes identificables, es posible valorar esta relacién como un activo intangible basado en la probabilidad
de prestar los mismas servicios a los mismes clientes en el futuro de manera recurrente.

El valor de estos activos intangibles reside en el hecho de que un participants de mercado no tendria la
necesidad de crear estas relaciones con clientes desde cero y, en consecuencia, confiere un valor anadido
para la Adguiriente. Dicho valor dependera de la probabilidad de que estas relaciones con clientes generen
ingresos recurrentes en el futuro para la Compaiiia.

El método adoptado para el céleulo de las relaciones con clientes fue el “multi-period excess earnings method
(MEEMY", incluido en el enfoque de ingresos, que consiste en valarar un activo con base en los flujos de caja
incrementales después de Ios impuestos atribuibles a dicho activo, una vez deducidos ios cargos por los
activos contributivos.

Camo activos contributivos de fas relaciones con clientes se considerd Ia parte proporcional de los activos
fijos, capital circulante neto y la fuerza de trabajo.
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Las principales hipdtesis empleadas para la valoracién han sido las siguientes:

Relaclones con clientes

Grupo QTT
(Europa)

Hipotesis Considoradas

Grupo QTT
(ftala)

Busrartex

arr

Wowven, S.L.

Ritex
2002 5L

veras dal prmer eercicio completo proyeciado

{(2018) (miles de euros) 9.478 2.867 2.800 480 7.838
Poreentaje de crecimiento medio de las ventas del

periodo proyeciado 0% 0% 2% 2% 2%
EBITDA" del primer ejercicio completo proyectado

(2018) {miles de euros) 312 215 64 35 322
Margen de EBITDA sobre ventas del periodo

proyectade 4,3% 8,8% 2,5% 8,9% 5%
Tasa anual de calda de clientes del periodo

proyectado 8,5% 9,5% 11,6% 19,9% 18,5%
Vida (il de |a cartera de clientes (afios) 11,7 7.7 94 6,3 7
Tasa de descuento después de impuestos de la

cartera de clientes 10,2% 10,3% 13,4% 11,3% 10.4%
Tasa impositiva 25% 28% 25% 25% 25%
Cargos por aclivos contributivos sobwe ventas

después de ingresos 2.5% 2,5% 0,9% 1,6% 2,5%

" EBITDA es resultado de explotacidn més dotaciones a la amortizacion del inmovilizado y deterioros y resultados por

enajenacion de inmovilizado.

7.3 Detalles de las contraprestaciones de adquisicion del ejercicio 2016

Si bien el coste de la combinacion de negocios para el Grupo fue de 3.000 euros, &l contrato de compraventa
firmado por Tripoli Investments, 5.L.U estipulaba los siguientes conceptos e importes por la combinacién de
hegocios realizada por la adouisicién de Géneros de Punto Treiss, S.L.U.

e Un pago fijo de 13.000 miles de euros.

¢ Un precio variable vinculado al EBITDA operativo de la Sociedad correspondiente a los ejercicios 2017
y 2018.

En relacion con el precio variable, en los pactos de permanencia, exclusividad y no competencia deseritos en
el propio conirato de compraventa, se indicaba que los directivos vendedores se obligaban individualmente a
prestar sus servicios en exclusiva para la sociedad adquirida durante fos 24 meses siguientes a la fecha del
contrato, indicandose gue, en caso de salida y otros supuestos, perderian el derecho a percibir cualquier
tomponente de! precio variable que esté pendiente de devengo y/o pago por parte del comprador.

Consecuentemente, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF 3}, |a parte
del precio variable fue registrada por los administradores de la Sociedad dominante en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicic 2016 come una transaccian separada en la combinacion de negocios, no formando
parte del coste de adquisicion del mismo al remunerar a los anteriores propietarios de la sociedad adquirida
por la prestacion de servicios futuros.

En este sentido, la direccién de la Sociedad dominante encargé a Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L.
la asignacitn del precio pagado a la fecha de la combinacitn de negocios por importe de 3 miles de euros
entre |os diferentes activos y pasivos de |a sociedad adquirida vy su dependiente Géneros de Punto Treiss,
S.L.U. Los activos y pasivos reconocidos como resuitado de |a adquisicion fueron los siguientes:
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e Misen do Exmios
Efectivo 2.084
Crédito empresas vinculadas 1.254
Cuentas comerciales a cobrar 4.844
Existencias 775
Inmovitizado intangible (Nota 10) 9253
Inmovilizado material (Nota 9) 69
Activo por impuesto diferido 44
Acreedores {6.193)
Pasivo por contrato arrendamiento (176)
Deudas con entidades de crédito L/IP y C/P (4.817)
Otras deudas a corto plazo (3.500)
Pasivo por impuesto diferido (2.296)
Tofal activos netos identificados adquiridos 2,341
Coste de fa combinacidn de negocios 3

Diferentia negativa por combinacion de negocios {2.338)

En aplicacién de fa NIIF 3R en relacion a las compras en condiciones ventajosas, la adquirente reconocera
como resultado del ejercicio el exceso entre el importe de los activos identificables adquiridos y los pasivos
asumidos valorados, por lo que se reconocid un importe de 2.338 miles de euros como ingresos en concepto
de diferencia negativa en combinacion de negocios del ejercicio 2018 (Nota 12.11). Dicho impacto derivé
principalmente de la consideracién como transaccion separada de la parte del precio variable a safisfacer a
los antiguos propietarios de la sociedad adquirida de acuerdo a la normativa contable en vigor, cuyo importe
se estimo aproximadamente en un rango de entre 3,5 y 4,5 millones de euros para los dos proximos ejercicios
2017 y 2018, en funcion del EBITDA proyectado de la Sociedad adquirida.

7.34 Contraprestacién de adquisicién — entrada de efectivo 2018

Contraprestacion en efectivo 3

Menos Saldos adouiridos
Efectivo 2.084
2.084

Entrada neta de efectivo - actividades de inversion

Debido a que el precio de compra de la Sociedad Tripoli Investments, S.L.U. al 30 de septiembre de 2016
ascendio a 3.000 euros, la contraprestacion por la adquisicion supuso una entrada de efectivo en el Grupo
por importe de 2.081 miles de euros que figura en el estado de flujos de efectivo en las actividades de
inversion del ejercicio 2016 anterior,

Adicionalmente, los costes relacionados con |a adquisicion ascendieron a 86 miles euros, y se incluian en el
resultado consolidado del ejercicio 2016 y en los flujos de efectivo de explotacion en el estado de flujos de
efectivo.

7.4 Andlisis de sensibilidad

Ejercicio 2017

Debido a |a importancia de alguncs de los parémetros utilizados, el Grupo ha llevado a cabo un analisis de
sensibilidad en 2017 a |a tasa de descuento y a la tasa de pérdida de clientes (Churn rate) para cada uno de
los activos intangibles correspondiente a relaciones con clientes. Se muestra a continuacion el defalle para
cada una de |las cuatro combinaciones de negocios llevadas a cabo:
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7.4.1  Grupo QTY: Qualitat Técnica Textil, 5.L.U. (QTT} y negocio de QTT ltalia, S.r.I.

Espafia

El valor del intangible de las relaciones con clientes en Espafia amojé un valor aproximado de entre 361 miles
de euros y 448 miles de eurcs, con un valor central de 401 miles aproximadamente, por lo gue ha sido
registrado en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017 por importe de 401 miles euros (Nota 10).
El detalle del andlisis de sensibilidad efectuado fue el siguiente:

Sensibilidad {Miles de EUR)

ftalia

El valor del intangible de las relaciones con clientes en Italia arroj6 un valor aproximado de entre 474 miies
de euros y 566 miles de euros, con un valor ceniral de 518 miles aproximadamente, por lo que ha sido
registrado en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017 por importe de 518 miles euros (Nota 10).

El detalle del andlisis de sensibilidad efectuado fue el siguiente:

Sensibilidad {Mites de EUR)

IR 566 540 514

[T
descumrnin 1!)_.3!6 244 518 £93
19,%% 518 447 474

7.4.2  Adguisicion del negocio de Ja sociedad Busmartex, S.L

El valor del intangible de las relaciones con clientes de Busmartex arrojé un valor aproximado de entre 118
mites de euros y 138 miles de euros, con un valor central de 127 miles aproximadamente, por lo que ha sido
registrado en las cuentas individuales de Géneros de Punto Treiss S.L.U del ejercicio 2017 por importe deg
127 miles euros (Nota 10). El detalle del analisis de sensibilidad efectuado fue el siguiente:

Sensibllidad {Miles da EUR)

e rigem
. f0.8% ME% 12 68%
R P E 138 i33 128
134% 132 127 122
14.4% 127 122 18

7.4.3  Adquisicién del negocio de la sociedad QTT Woven, S.L.
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El valor del intangibie de ias relaciones con clientes atrojé un valor aproximado da entre 81 miles de euros y
95 miles de euros, con un valor central de 88 miles aproximadamente, por fo gue ha sido registrado en las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017 por importe de 88 miles euros (Nota 10). El detalle del
andlisis de sensibilidad efectuado fue el siguiente:

7.4.4  Adquisicion de la socledad Ritex 2002, S.L.U.

El valor del intangible de las refaciones con clientes de Ritex arroié un valor aproximado de entre 318 miles
de euros y 377 miles de euros, con un valor central de 344 miles aproximadamente, por lo gue ha sido
registrado en las cuentas anuales consolidadas del €jercicio 2017 por imparte de 344 miles euros (Nota 10).
El detalle de! analisis de sensibilidad efectuado fue ef siguiente:

Sensibilidad (4iles de EUR)

Efercicic 2016

Debido a la importancia de algunos de los pardmetros ufilizados, el Grupe llevo a cabo igualmente un analisis
de sensibilidad al 31 de diciembre de 2016 a la tasa de descuento y a la tasa de pérdida de clientes. El valor
del intangible de las relaciones con clientes arrojo un valor aproximado de entre 8.454 miles de euros y 10.086
miles de euros, con un valor central de 9.184 miles aproximadamente, por lo que fue registrado en las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2016 por importe de 9.184 miles euros (Nota 10). El detalle del andlisis de
sensibilidad efectuado al 31 de diciembre de 2016 fue el siguiente:

S WL T S, T -g

Sensibbdai ‘Tasa de pérdide de cientes i
s o SUR) 1270%  B370%  1470% |
Taza de 1276% [ 1008 853 9097 |
descuents 1376% | GEs 9184 8764 |

W476%; 9308 8920 8454 |

El analisis de sensibilidad correspondiente al 31 de diciembre de 2017 se muestra en la Nota 10.1.

El segundo intangible identificado en la asignacién del precio pagado fue el correspondiente al contrato de
arrendamiento del inmueble de 1.500 metros cuadros aproximadamente donde la sociedad adquirida
desarrolla su actividad tanto en 2016 como en 2017, de caracter obligatorio para el adquiriente durante los
dos primeros afios tras la firma de la compraventa, y que tiene una renta por alquiler superior al precio de
mercado. El valor actualizado de la diferencia entre el alquiler de estos dos primercs arios y el de mercado
ascendid a 176 miles de euros.
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Si bien |a cartera de ¢lientes identificada y valorada en el ejercicio 2016 es objeto de amortizacion anual en
un periodo de 10 afios y, como consecuerncia de este hecho su valor neto contable se ha reducido
considerablemente desde la fecha de la combinacion de negocio efectuada en septiembre 2016, durante el
segundo semestre del ejercicio 2017 se ha producido una caida en la cifra de negocio experimentada en la
sociedad dependiente Géneros de Punto Treiss, S.L.U., motivada principalmente por Ia caida de la demanda
de su principal cliente. Es por ello que los administraderes han considerado la realizacién de una nueva
prueba de deterioro de valor de este activo por parte de un experto independiente, cuyo resultado ha originado
sl registro adicional de un deterioro de valor al 31 de diciembre de 2017 por importe de 288 miles de euros
(Nota 10.1).

Consecuentemente, al 31 de diciembre de 2017 ef valor neto contable de esta cartera de clientes asciende a
7.748.000 euros (8.954.400 suros al 31 de diciembre de 2016).

7.5 Aportacién a ingresos ordinarios y ai resultado de las combinaciones de negocios en 2017
7.58.1  Grupo QTT: Qualitat Técnica Textil, S.L.U. y negocio adguirido de QTT ltalia, S.r.l.

El negocio adquirido aporté al Grupo ingresos ordinarios en 2017 por importe de 8.264 miles de euros y unas
péerdidas netas de 1.201 miles de euros para el pericdo comprendido entre el 1 de mayo de 2047 v el 31 de
diciembre de 2017.

Si |la adquisicidn hubiese ocurrido el 1 de enero de 2017, los ingresos ordinarios y el resultado neto pro-formas
consolidados del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2017 se habrian incrementado aproximadamente
en 15.060 miles de euros y reducido en 1.872 miles, respectivamente.

7.5.2  Adquisicién del negocio de la sociedad Busmartex, 5.L

El negocio adquirido aportd al Grupo ingresos ordinarios en 2017 por importe de 1.064 miles de euros con un
margen bruto positivo aproximado de 133 miles de euros para el periodo comprendido entre e 1 de agosto
de 2017 y el 31 de diciembre de 2017.

Si la adquisicién hubiese ocurrido el 1 de enero de 2017, los ingresos ordinarios y el margen bruto obtenido
por el Grupo consolidado para el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2017 se habrian incrementado
aproximadamente en 2.200 miles de euros y 275 miles, respectivamente.

7.5.3  Adquisicién del negocio de Ia sociedad QTT Woven, S.L.

El negocio adquirido aportd al Grupo ingresos ordinarios en 2017 por importe de 179 miles de euros y un
resultado positivo por importe de 7 miles de euros para el periodo comprendido entre el 1 de octubre de 2017
y el 31 de diciembre de 2017.

Si fa adquisicién hubiese ocurrido el 1 de enerc de 2017, los ingresos ordinarios y el resultado pro-formas
consolidados del ejercicio finalizade al 31 de diciembre de 2017 se habrian incrementado aproximadamente
en 480 miles de euros y 18 miles, respectivamente.

7.5.4  Adquisicion de la sociedad Ritex 2002, S.1..U.

Dado que la adquisicidn de este negocio se produjo con fecha 19 de diciembre de 2017, no habiendo existido
actividad relevante durante los Gltimos dias del mes de diciembre 2017, esta adquisicién ne ha tenido ningn
impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de! gjercicio 2017.

Si la adquisicién hubiese ocurride el 1 de enero de 2017, los ingresos ordinarios consolidados del ejercicio
finalizado al 31 de diciembre de 2017 se habrian incrementado aproximadamente en 7.950 miles de euros
mientras que el resultado neto pro-formas hubiera aumentado en 242 miles de euros.

7.6 Aportacién a ingresos ordinarios y al beneficio de las combinaciones de negocios en 2016

Ei negocio adquirido aporté al Grupo ingresos ordinarios en 2016 por importe de 3.388 miles de euros y unas
perdidas netas de 365 miles de euros para el periodo comprendido entre el 1 de octubre de 2016y el 31 de
diciembre de 2016. Durante el ejercicio 2017 esta combinacién de negocios ha aportado al Grupo unos
ingresos ordinarios por importe de 18.762 miles de euros y un resultado neto positivo, considerando el efecto
impositivo por importe de 228 miles de euros.
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Si la adquisicion hubiese ocurrido e! 1 de enero de 2016, los ingresos ordinarios y el resultado pro-formas
consolidados del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2016 se esperaba habrian incrementado
aproximadamente en 22.414 miles de euros y 1.425 miles, respectivamente. Estos importes se calcularon
utilizando los resultados de la sociedad dependiente y ajustandoclos por los siguientes conceptos:

Las diferencias entre politicas contables del Grupo y |a dependiente.

La depreciacion y amortizacion adicional que se habrfa cargado asumiendo que los ajustes al
valor razonable a los activos intangibles han aplicado desde ei 1 de enero de 2016.

La estimacion del pago variable devengado en un periodo de 12 de meses a los antiguos
propietarios del negocio adquiride, cuyo importe ha sido revertido en 2017,

7.7 Contraprestacion variable e Impacto futuro derivades de las combinaciones de negocios

Ejercicio 2017

Tal y como se indica en el apartado 7.2.4 de esta misma Nota, el contrato de compraventa firmado entre las
partes en el caso de la combinacién de negocios realizada con la sociedad Ritex 2002, S.L. establecia una
parte de remuneracion futura en base al cumplimiento de determinados niveles de ventas de la Sociedad
adguirida para el ejercicio 2018, obligandose el Grupo a efectuar el correspondiente pago variable en el mes
de enero de 2018. En este sentido, si las ventas del negocio son superiores o iguales en el periodo enero-
diciembre 2018 a los 8.000.000 euros, el pago variable ascendera a 900.000 euros.

En el caso de gue las ventas sean superiores o iguales a 7.500.000 euros, pero inferiores a 8.000.000 euros,
el Comprador abonara a los Vendedores en concepto de Importe Variable un importe de 700.000 euros,

En el caso de que |las Ventas sean supetiores o iguales a 7.300.000 euros, pero inferiores a 7.500.000 euros,
el Comprador abonara a los Vendedores en concepto de Importe Variable un importe de 500.000 euros y en
el caso de que las Ventas sean inferiores a 7.300.000 euros, no corresponderd al Comprador abonar a los
Vendedores importe alguno en concepfo de tmporte Variable.

En base a los resultados historicos de la Sociedad adquirida, los resultados del segundo semestre del
ejercicio 2017, el plan de negocio aprobado por ia direccién y la expectativa de resultados futuros de la misma,
los administradores de la Sociedad dominante consideran altamente probable gue se alcance la cifra maxima
de pago variable, por lo que un importe de 720.000 euros han sido registrados como un pasivo al 31 de
diciembre de 2017 como contrapartida al registro de la combinacion de negocios (Nota 17.5).

Adicionalmente, la parte del pago variable que corresponde al concepto remuneratorio alcanza los 180.000
euros para uno de los vendedores, En este sentide, la cuenta de pérdidas y ganancias consoiidada del
gjercicio 2017 no incluye provision alguna de gastos de personal por este concepto al devengarse
integramente a lo largo del ejercicio 2018 en base a los acuerdos confractuales acordados entre las partes.

Ejercicio 2016

Tal y como se indica en el apartado 7.2 de esta misma Nota, como consecuencia de la consideracion como
transaccion separada de |a parte del precio variable a satisfacer a los antiguos propietarios de la sociedad
adquirida en 2016 de acuerdo a la normativa contable en vigor, el contrato de compraventa firmado entre las
partes establecia la remuneracion futura en base al cumplimiento del determinados niveles de EBITDA de la
Saciedad adquirida para los ejercicios 2017 y 2018, obligandose la sociedad a efectuar los correspondientes
pagos en los meses de junio 2018 y junio 2019. En este sentido si el EBITDA operative del ejercicio 2017
superaba los 4.500.000 euros el importe del pago se veria incrementado en 2.000.000 euros y si el EBITDA
operativo del ejercicio 2018 superaba los 5.000.000 euros el importe del pago se veria incrementado en
1.500.000 eurcs adicionales.

En base a los resultados histéricos de |a Sociedad adquirida, los resultados del ejercicio 2016, el plan de
negocio aprobado por la direccion y la expectativa de resultados futuros de la misma, la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada del ejercicio 2016 incluyd una provisién de gastos de personal por la parte
devengada por este concepto correspondiente al ejercicio 2016 por un importe aproximado de 436 miles de
euros.
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No obstante, considerando la reduccion en los restultados del gjercicio 2017 del negocio, donde se ha
constatado un descenso en los niveles de ventas y EBITDA del negocio adquirido, dicha provision ha sido
revertida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del gjercicio 2017 por considerar |os
administradores qus, pese a confiar en ia recuperacién del negocio adquirido en 2016, no es probable que
se alcancen los niveles de EBITDA para tener que hacer frente al pago de cualquier tipo de retribucion a los
anteriores propietarios.

8. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Como cualquier grupo industrial internacional, las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos
financieros: riesgo de tipo de interés, riesgo de tipo de cambio y riesgo de liquidez, entre otros. El programa
de gestion del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera.

El sistema de control de riesgos financieros esta gestionado por la Direccién Financiera con arreglo a las
politicas aprobadas por el Consejo de Administracién. Los principios basicos definidos por el Grupo en el
establecimiento de su politica de gestién de los riesgos mas significativos son los siguientes:

Cumplir con las normas de buen gobierno corporativo.
Cada negocio y 4rea corporativa define:
() Los mercados y productos en los que puede operar en funcién de ios conocimientos y
capacidades suficientes para asegurar una gestidn eficaz del riesgo.
(i Operadores autorizados.
- Los negocios y &reas corporativas establecen para cada mercado en el que operan su predisposicion al
riesgo de forma coherente con ia estrategia definida.

Los principales instrumentos financieros del Grupo Dogi International Fabrics, S.A., distintos de los derivados,
comprenden el contrato de crédite revolving que la sociedad dependiente americana Elastric Fabrics of
America, Inc. mantiene suscrita con la entidad Gibraltar Business Capital, LLC, préstamos con entidades
financieras, pélizas de crédito, descuento de efectos, anticipos de exportacion, efectivo y depésitos a corto
plazo.

El Grupo Dogi no mantiene en vigor ningln contrate derivado para la cobertura del riesgo de tipo de interés
o tipo de cambio. La politica del Grupo, mantenida durante los Gltimos ejercicios, es la de no negociacién con
instrumentos financiercs.

8.1 Riesgo de crédito

El Grupo tiene instaurada una politica de crédito a nivel de Grupo y la exposicion a este riesgo es gestionada
en el curso normal de sus actividades, encontrandose el riesgo de crédito debidamente controlado en el
Grupo a través de diversas politicas y limites de riesgo en las que se establece los requisitos relativos a:

a)  Adecuacion del contrato a la operacién realizada

b)  Calidad crediticia interna o externa suficiente de la contraparte

c)  Garantias adicionales en los casos necesarios (cartas de crédito, avales, etc...)y

d)  Limitacién de los costes de insolvencia y del coste financiero derivado de la morosidad.

Partiendo de la definicién de! riesgo de crédito, también llamado de insolvencia o de "default’, como aquel
riesgo de tener una pérdida econamica como consecuencia de gue una de las partes contratantes deje de
cumplir con sus obligaciones y produzca, en la otra parte, una pérdida financiera, el importe que mejor
representa la exposicién maxima al riesgo de crédito en el Grupo se corresponderia con el importe de aquellos
saldos de clientes no cubiertos por las diferentes polizas de seguros contratadas por el Grupo.

A 31 de diciembre de 2017 7 2016 y antes de considerar las garantias ¥ seguros confratados indicados mas
adelante, la exposicion méxima al riesgo de crédito corresponde af valor razonable de los activos financieros
mantenidos por el Grupo.
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Las garantias manienidas por el Grupc para asegurar el cobro de los clientes se siguen basando
principalmente en la contratacién de pélizas de seguros de credito. Dichos seguros cubren las ventas de los
clientes de los gue previamente se ha pedido su clasificacion. La aseguradora analiza los clientes
estableciendo un limite méaximo de venta cubierta. De éstas, en el caso de las sociedades espafiolas se
indemniza el 85% del importe impagado declarado en la mayoria de los casos.

Las politicas de provision de riesgo del Grupo permiten asegurar que 1os estados financieros reflsjan el riesge
de pago por parte de los clienies. En este sentido el Grupo provisiona la deuda si tienen constancia de
cualquier incidencia o litigio. Asimismo, si no existen incidencias se dota un 50% de la deuda si existe un
retraso en el cobro superior a 6 meses y del 100% si dicho retraso supera |os 12 meses.

En este sentido, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen clientes en mora no provisicnados en los
estados financieros del Grupo Dogi international Fabrics, S.A.

Concentracion del Riesgo de Crédito

Las ventas del Grupp se encuentran relatvamente concentradas en pocos clientes. El cliente mas
representativo del Grupo ha supuesto, aproximadamente, un 15% de la cifra de negocio del mismo en 2017
y realiza operaciones con |a sociedad dependiente Elastic Fabrics of Ameérica, inc. (36% en 2016).

Ninglin ofro cliente, individualmente, concentra ventas superiores al 10% de las ventas de! Grupo durante los
ejercicios 2017 ni 2016, si bien existe otro Grupo empresarial espafiol con el que el Grupo trabaja como
consecuencia de la combinacién de negocios realizada en septiembre 2016 y que concentra
aproximadamente el 22% de la cifra de negocio en el Grupo a través de sus diferentes empresas (10%
durante el ejercicio 2016 anterior). En éste sentido los saidos a cobrar con éste Grupo empresarial
representan aproximadamente el 16% del total de las cuentas a cobrar de Grupo al 31 de diciembre de 2017
{(31% al 31 de diciembre de 2016).

Similarmente, para el gjercicio 2017 los 5 principales clientes del Grupo concentran, aproximadamente un
60% de las ventas del mismo (50% en 2015},

8.2 Riesgo de fipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés variable.

El objetivo de |a gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en fa estructura de la deuda
que permita minimizar el coste de |a deuda en el harizonte plurianual con una volatilidad reducida en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Dependiendo de las estimaciones del Grupo y de los objetivos de ta estructura de la deuda, se realizan en
ocasiones operaciones de cobertura mediante la contratacion de derivados que mitiguen estos riesgos. A 31
de diciembre de 2017 y a 31 de diciembre de 2016 no existen contratos vigenies de este tipo.

La financiacién externa se basa principalmente en las deudas mantenidas con el accionista mayoritario de la
Sociedad dominante del Grupo, asi como en ef contrato de crédito revolving y en préstamos con entidades
financieras. La financiacion devenga tipos de interés variables referenciados normalmente al Euribor y al
WSJPR (Wall Street Journal Prime Rate). En este sentido, al encontrarnos en un entorno de tipos de interés
muy bajos, eventuales subidas del Euribor implicarian un mayor coste financiero para el Grupo. En
consecuencia, los resultados v flujos de efectivo det Grupo se encuentran expuestos a las variaciones de los
tipos de interés de mercado.

El Grupo ha estimado aue un incremento de 50 puntos basicos en los tipos de interés de mercado supondria
un coste adicional anual de 157 miles de suros aproximadamente, Asimismo, el Grupo estima reducciones
adicionales en el Euribor, gue ne tendrian impactos relevantes, por cuanto dichos indicadores se encuentran
proximos al 0% al 31 de diciembre de 2017.
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8.3 Riesgo de tipo de cambio

Los riesgos de tipos de cambio se corresponden, fundamentalmente a! préstamo en délares americanos
otergado a la Sociedad del Grupo Elastic Fabrics of América, Inc. Asimismo, el riesgo de tipo de cambio surge
de transacciones comerciales en divisas, principalmente el dolar americano y en libra esterlina. En este
sentido, el dolar es con diferencia |a principal divisa a que estd expuesto el Grupo, que no tiene contratado
ning{n producto derivado para cubrir este desge.

A lo largo del ejercicio 2017, el euro presenté una evolucién alcista respecto del délar. En el caso de las
ventas consolidadas del Grupo, el tipo de cambio medio pasé de 1,1 evro/délar en el gjercicio 2018 a 1,15
euro/doiar aproximadamente en 2017. Para 20148, el Grupo estima que continuara esta tendencia y ha tomado
como referencia para sus previsiones un tipo de cambio medio de 1,2 euro/délar. Al 31de diciembre de 2017,
el cambio euro/ddlar fue de 1,2.

E! hecho de que el euro gane valor respecto del délar tiene un efacto negativo para el Grupo al empeorar |a
posicion competitiva de los productos que comercializa.

Por otra parte, el Grupo posee varias inversiones en operaciones en €] extranjero, cuyos activos netos estan
expuestos al riesgo de conversion de moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre fos actives netos
de 'as operaciones en el extranjero del Grupo se gestiona, principalmente, mediante recursos ajenos
denominados en las correspondientes monedas extranjeras.

A 31 de diciembre de 2017 y a 31 de diciembre de 2016, el Grupo no tiene formalizado ninglin contrato de
cobertura.

El Grupo ha estimade que el riesgo financiero al cietre del ejercicio con impacto en el resuitado consolidado
del gjercicio por variaciones al alza de los tipos de cambio en un 5% ascenderia a un gasto de 694 miles de
euros (285 miles de euros en 2016), v varlaciones a la baja de los tipos de cambio en un 5% ascenderian a
un ingreso de 141 miles de euros (315 miles de euros en 2016).

84 Riesgo de mercado

Las sociedades del Grupo operan en paises y segmentos de mercado diferenciados, lo que representa un
nive! de diversificacién gue contribuye a reducir el riesgo de mercado.

Més del 75% de las ventas de Dogi Spain, S.L.U. se producen fuera de Espafa en el segmento de fabricacion
de tefido elastico, y en el mismo segmento Elastic Fabrics of America, Inc. opera en Estados Unidos y ciertos
paises de centroamérica. Asimismo, Géneros de Punto Treiss, S.L.U. actta en el segmento de fast fashion,
distinto a los anteriores, y sus clientes son compafiias con presencia global e internacional, con lo que ne
dependen de un sélo mercado.

A nivel de operaciones, el precio de la materia prima principal de ias empresas del Grupo esta relacionado
con fa evolucién del precio del petréleo, concretamente el benceno. Ante este riesgo, el Grupo ha establecido
solidas relaciones con los provesderes, trasladando los posibles incrementos de precio a los clientes en la
medida de lo posible.

8.5 Riesgo de liquidez

El Grupo realiza una gestién activa del riesgo de liquidez con el objetivo de conseguir recursos financieros
suficientes a través de facilidades de crédito aportadas por diversas entidades financieras externas.

La Direccion del Grupo realiza un seguimiento de las previsiones de reserva de liquidez del mismo en funcion
de los flujos de efectivo esperados, con el fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para cumplir las
necesidades operativas, al tiempo que se mantiene una suficiente disponibilidad de las facilidades de crédito
no utilizadas.

El objetivo del Grupo es mantener un equilibrio entre la fiexibilidad, plazos y condiciones de las fuentes de
financiacién contratadas en funcion de las necesidades previstas a corte, medio y largo plazo. Sin embargo,
el acceso del Grupo a la financiacién se encuentra condicionado por la situacién financiera del mismo y las
pérdidas operativas, tal como se describe en las Notas 1.v y 2.d. El Grupo estima poder satisfacer todos sus
compromisos en los préximos doce meses, en un entorno de cumplimiento presupuestaric y contando con
lineas comprometidas en firme con entidades financieras.
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Con fecha 24 de febrero de 2017, la entidad Gibraltar Business Capital, LLC concedié a la Sociedad
dependiente americana Elastic Fabric of América, Inc. una linea de crédito revolving con un limite de 7.500
miles de euros, que devenga un tipo de interés del mayor entre el WSJPR (Wall Street Journal Prime Rate)
+7.00% anual y &1 10,5% anua!, pagaderc mensuaimente, asf como un préstamo que asciende al impaorte de
1.300 miles de euros que devenga un tipo de interés de mercado, siendo el vencimiento de ambaos préstamos
en febrero de 2019. El acuerdo alcanzado por la Sociedad con el prestatario incluye covenants relativos a la
capacidad de pago de costes fijos; al nivel de EBITDA de la sociedad dependiente americana, asi como la
inversion en bienes de capital (CAPEX]. Al 31 de diciembre de 2017 la mengionada sociedad del Grupo ne
cumplia los ratios establecidos en el contrato de financiacion firmado en 2017 con la entidad prestamista,
habiendo abtenido un “waiver’ hasts el 31 de marzo de 2018, el cual se encuentra en proceso de negociacion
ala fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas (Nota 27),

Adicionalmente, la Sociedad dominante y sus participadas cuentan con al apoyo permanente de su Accionista
principal Businessgate, S.L., controlado por el grupo Sherpa Capital, el cual se ha materializado, entre otros,
en la prestacién de apoyo financiero en cuants ha sido necesario. En este sentido, durante el mes de febrero
de 2018 se ha producido una extensién de la linea de crédito concedida por el Accionista mayoritario
Businessgate, S.L. hasta un importe maximo de 15.000.000 euros, de la que la Sociedad dominante y sus
dependientes podran ir disponiendo mediante la formulacion de las cotrespondientes solicitudes y previo
acuerdo con Businessgate, S.L. en cada ocasion, y sin que exista al respecto un compromise por parte de
Businessgate, S.L. de atender las solicitudes gue pueda formular la Sociedad (Nota 27).

A continuacién, se desglosan los principales compromisos de pago de pasivos financieros (excluyendo saldos
con Administraciones Puiblicas que se desglosan en la Nota 18) asumidos por el Grupo.

En refacién a los pagos a proveedores procedentes del trafico ordinario de sus operaciones y el importe
dispuesto de polizas de crédito, descuento de efectos y factoring con recurso cuyo saldo a 31 de diciembre
de 2017 ascisnde a 10.529 miles de euros (7.283 miles de euros a 31 de diciembre de 2016), la direccion
estima que dichos importes seran renovades mediante nueva financiacion de proveedores y la financiacion a
través de dichas polizas de nuevas operaciones de circulante.

i C Ao

i e icivmbi o 2007 | sressona|yizsssee | 1aee ez | aanun|  aunsar] #z1ese )
Deudas con entidades de crédito 12 645,565 | 4.566.122 | 3.295.170 | 2.348.614 - -
Otros pasivos financieros con partes vinculadas 96.5581 110.611 130.371 57.872 - -
Préstamos con partes vinculadas - -| 4.859.279 - - -
Ofros pasivos financieros 713,244 | 1.819.362 | 3.335.567 28.61¢9 - -
Deudas concursales 578.455} 578.455 578.455| 791.685( 207.551 421.058
Cuentas comerciales apagar | 13.915194 | 221.316 | L
a3 dndisiaobreseaons | Fodbo o] Wlsan e wadeas| iz | v dag)
Deudas con entidades de crédito 10.388.499 | 343.312( 2.093.676) 2.503.470( 246.972 -
Otros pasivos financieros con partes vinculadas 45.000 45.000 90.000 | 1.204.017 - -
Préstamos con partes vinculadas 80.480 5.007 10.062 | 2.137.032 - -
Otros pasivos financieros 2.137.293 | 1.000.000 -1 1.327.625 - -
Deudas concursales 1.156.169| 363.719| 1.052.694| 697.188| 467.001} 592.242
Cuentas comerciales a pagar 7.182.860 83.144 - - - -

{Los importes Incluidos en ef cuadro superior corresponden a fos saldos contables de fos pasivos financieros. La
diferencia de los mismos con fos saldos contractuales no descontados corresponde principaimente a los intereses
que devengan dichas deudas y que se muestran en la Nota 17).

8.6 Riesgo de capital

El capital social de Dogi International Fabrics, S.A. esta representado por acciones al portador, sin que la
Sociedad disponga de otro tipo de acciones.

Dado que la Sociedad dominante no ha emitido ningun otro titulo o instrumento financiero susceptible de ser

gestionado como capital, fa descripcién de los conceptos que el grupo considera capital a efectos de su
gestion coincide con su patrimonio neto.
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El objetivo del Grupo en la gestion del riesgo de capital es asegurar la disponibilidad de suficiente capital para
garantizar la continuidad de! negocio, al tiempe que ofrecer una rentabilidad adecuada a los accionistas por
la retencion de diche capital.

En el marco del objstivo de disponer de capital suficiente para garantizar la continuidad del negociq, se
produjeron en los ejercicios 2014 y 2015 los incrementos de capital descritos en la Nota 15.1. Durante el
sjercicio 2016 no se ha ilevado a cabo ninglin aumento de capital y durante 2017 la Junta General de
Accionistas de la Sociedad aprobé una nueva ampliacién de capital por compensacion de créditos (Nota
15.1).

En relacién a la consecucion del objetivo de ofrecer una rentabilidad adecuada a los accionistas, la gesfion
del Grupo esta enfocada tanto a mejorar los resultados consolidados como a limitar el recurso al capital
mediante la utilizacion de fuentes alternativas de financiacién, entre ellas, la financiacién bancaria. Sin
embarge, el acceso a dicha financiacién bancaria se ha visto condicionado hasta la fecha por la situacién
financiera de la Sociedad dominante descrita en las Notas 1.v. y 2.d. Las limitaciones de la Sociedad
Dominante para repartir dividendos se describen en la Nota 15.3

A fecha 31 de diciembre de 2016, Ia gestién del capital del Grupo se mantuvo sin cambios respecto a 2015.

8.7 Riesgos e incertidumbres de las actividades relacionadas con el centro productivo
donde desarrolla su actividad Ja sociedad dependiente Dogi Spain, S.L.U.

Segun se indica en la Nota 9.3, la Sociedad dependiente Dogi Spain, 5.L.U. lleva a cabo su actividad en un
centro productivo arrendado a una sociedad vinculada en El Masnou {Barcelona). La continuidad de la
actividad en dicho centro operativo esta sujeta a los siguientes riesgos e incertidumbres cuya gestidn estan
siendo gestionados por los administradores de la Sociedad dominante:

a) Se dispone de licencia ambiental de actividad condicionada al cumplimiento de ciertos requisitos. Tal
¥ como se indica en las Notas 1 y 9.3, la filial Dogi Spain, S.L.U. estd en fase de ejecucion de
modificaciones técnicas para la obtencion de ia licencia definitiva, de acuerdo a un calendario que ha
sido aprobado por las autoridades competentes. Los administradores confian que las actuaciones
planificadas permitirdn obtener dicha licencia definitiva. No obstante, lo anterior, en el eventual
escenario de no obtener dicha licencia o que se requirieran trabajos adicionales a ios previstos, pudiera
afectar significativamente a dicho negocio.

b} Bl propietario de la nave industrial ha dado entrada a un nueve arrendatario en el afio 2017, una
sociedad dedicada al negocio del transporte, que ocupa una parte de las instalaciones. Como
consecuencia, las condiciones de seguridad de |a referida nave industrial se han visto modificadas y
requerirdn de una subsanacién previa, actualmente en curso, antes de la obtencion de Ia licencia. En
este sentido, el contrato de arrendamiento de la nave industrial indica que "las obras necesarias para
segmentar y realizar cuantas mejoras sean necesarias para poder atquilar los metros indicados
anteriormente correrdn a cargo de Investholding y las requeridas para cumplir con los requistos
legales de seguridad, higiene y actividad. Entre otras, la adaptacién, instalacion, contadores eléctricos,
las paredes separacion muelles actuales y los controles de acceso y circulacion de personas”.

c) La direccién de Dogi Spain se encuentra actualmente en negociacionas con el arrendador, Ja sociedad
Investholding, para solucionar este particular en breve.

d) La amplia mayorfa del inmovilizado productivo de la filial Dogi Spain S.L.U. se encuenira afecto a
garantias otorgadas en favor de entidades de crédito. Si bien los administradores, segtin se expone
en fa Nota 17 confian poder hacer frente a sus compromisos de pago de los pasivos financieros en los
terminos descritos en dicha Nota, la eventual ejecucién de dichas garantias pudiera afectar a la
capacidad operativa de dicha filial.

a) El propietario de fa finca en la que Dogi Spain, 5.L.U. desarrolla su actividad es la entidad vinculada
tnvestholding JD, S.L. que ha otorgado hipotecas sobre la misma. También otorgd un derecho de
opcion de compra sobre la finca y el edificio a la empresa constructora del inmueble, gue es
prorrogable sin vencimiento mientras no finalicen los trabajos de urbanizacién del poligono industrial
gue actualmente se estan tramitando.

A este respecto, el contrato de arrendamiento vigente de dichas instalaciones no establece explicitamente

consecuencias del gjercicio de eventuales garantias o la venta por el propietario de los bienes inmuebles.
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8. INMOVILIZADO MATERIAL

L.a composicidn y movimiento habido en ias diferentes cuentas de este epigrafe, durante fos gjercicios anuales
finalizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, ha sido el siguiente:

Composicion v movimienio en el gjercicio anual finalizado af 31 de diciembre de 2017

Comhbinacian Diferencias
Saldo inicial Bajas Traspasos  de negocios de Saldo final
[Mata 7) conversion
Coste
Terrenos y hienes naturales 378.999 & - - - (43.301) 335.698
Consfruccicnes 3.218.860 . . - 36.000 (389.709) 2.865.150
Instalaciones técnicas 673.663 6.000 - - 91.841 - 771.504
Magquinaria 22.140.957 143.200 - - 138.624 (757.877)| 21.665.204
Utillaje 672.973 73.687 - - 48.068 - 794.726
Otrag instalaciones 8.128.919 129.678 - 66.742 45.226 (826) 8.369.73%
Mohbiliario 630.479 56.037 - - 27.964 (33.359) 681.122
Equipos para procesos de informacion 600.849 46.405 - - 6.803 (49.427) 604.630
Elementos de transporie - - (8.500) - B3.733 {4.469) 70.764
Otro inmovilizado material 302.497 1.941 - - 17.195 - 321.633
Instataciones técnicas en montaje 73.023 51.953 - (66.742) - - 58.233
Magquinaria en montaje S 124.394 : & - 5.005 129.399
TOTAL ~ 36.821.218 633.295 {8.500) - 495.751 (1.273.964) | 36.667.801
Amortizacién acumulada
Construcciones (1.574.810) (153.784) - - - 198.683 | (1.530.220
instalaciones técnicas {648.201} (22.325) - - - - {670.526) |
Maguinaria (18.622.398) | (787.670) - - - 607.373 [ (18.802.896
Ltillaje (413.906) {77.276) - - - ‘ - (491.182)
Ofras instalacionas (4.942.081) | (225.943) - - - -|  (5.16B.024)
Mobiliario (560.650) (32.714) - 33.308 (560.095)
Equipos para procesos de informacion (567.992) (13.772) - - 128.020 {453.744)
Elementos de iransporie - (25.139) 5.420 - - 1.122 {18.598)
Otro inmovilizado material (253.281) (1.981) - - - - (255.262)
TOTAL ' {27.583.359) | (1.340.606) '5.420 - - 968,187 | (27.950.348)
Deterioro de valor
Maquinaria {6.137} - - - - - (6.137)
Uillaje (109.131) - - - - - (109.131)
(Otras instalaciones (2.110.240) - 558.166 - - - {1.451.994)
TOTAL {2.225,508) - 658.166 - - -1 {1.567.262)

Durante el ejercicio 2017 se han producido altas por imporie de 636 miles de euros en el inmovilizade material,
correspondientes principalmente a las sociedades espaficlas del Grupo. Adicionalmente, se han registrado
movimientos significativos derivados de las distintas combinaciones de negocios efectuadas por el Grupo, tal
y como se indica en |a Nota 7.

Al igual que en el ejercicio 2016, al 31 de diciembre de 2017 la direccién de la Sociedad dominante, como
parte de su proceso anual de revision de la valoracion de sus activos, ha considerado que procedia realizar
un test de deterioro de las unidades generadoras de efectivo (UGEs) a las que se encuentran asignados los
elementos de su inmovilizado material, ef cual ha sido encargado y realizado, tanto en 2017 como en 2016,
por Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L. El resultado del ejercicio realizado ha supuesto una reversion
de ta provisidn por deterioro por importe de 658,166 euros (1.523.167 euros de reversion en 2016).
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Composicion vy movimiento en el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2016

Combinacian Dilerencias
Saldo inlclal Bajas Traspasos  de negocios de Saldo final
{Mota T) conversion
Coste
Terrenos y bienes naturales 367.634 - - - - 11.367 378.699
Construcciones 3.183.089 - (66.528) - - 102.299 3.218.860
Instalaciones técnicas 679.853 3.000 (9.191) - - - B873.683
Maguinaria 22.373.847 236.178 (736.810) 79.109 714 187.918 ] 22.140.957
Utitlaje 974.990 66.104 (367.561) {560) - - 672.973
Otras instalaciones 8.290.015 124 (161.245) - 25 = 8.128.919
Mobiliaric 719.170 9.352 (107.508) 560 9.511 B.743 630479
Equipos para procesos de informacién 634.481 - (76.063) - 20.103 12.976 600.849
Otro inmovilizado material 363.470 19.923 | (119.410) - 38.514 = 302.497
Instalaciones técnicas en montaje 73.862 75.936 - (79.109) - 2.333 73.022
TOTAL I 37.660.410 410.617 |- (1.644.213) |- - =1 : 68.867 325.637 | 36.821.218
Amortizacién acumulada
Consirucciones (1.418.749) (161.448) 50.321 - - {44.933) (1.574.810)
Instataciones técnicas (641.415) (13.780) 7.028 {17} - - (648.201)
Maquinaria {18.349.416) (793.529) 691.213 607 - (171.273) | (18.622.398)
Uillaje (745.930) (34.933) 367.521 {564) - - (413.906)
Ofras instalaciones (4.745.438) (338.844) 142.201 - - - (4.942.081)
Mobiliario (622.983) (29.192) 100.228 - - (8.743) (560.690)
Equipos para procesos de informacion (625.859) (4.997) 75.865 (26) - (12.975) (567.992)
Otro inmovilizado material (363.472) {9.219) 119.410 - - - {253.281)
TOTAL “(27.513.263) | (1.385.942) [  1.553.770 - - (237.924) | (27.583.359)
Detericro de valor
Maguinaria (10.354) 4217 - - - (6.137)
Utillaje {184.129) 74.998 - - = {109.131)
Otras instalaciones (3.553.992) 1.443.752 - - - (2.110.240)
TOTAL (3.748.475) 1.522.968 - - -]  [2.225.508)

VALOR-NETQ CONTABLE!

6398672

). 1.432.424

87313

Durante el ejercicio 2016, |a filial Dogi Spain, S.L.U. dio de baja varios elementos incluidos en el inmovilizado
material por un valor de coste contable de 1.644.313 euros, debido que dichos activos se encontraban sin
uso, de los cuales un total de 1.153.770 euros se encontraban totalmente amortizados. Ef impacto de éstas
bajas de inmovilizado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2016 fue de una pérdida
por importe de 38,923 euros.

9.1 Deterioro del inmovilizado material

Metodologia de Calculo

La Direccion del Grupo implement6 en ejercicios anteriorss un procedimiento anual con el objetivo de
identificar la posible existencia de pérdidas por deterioro no registradas o la necesidad de revertir correcciones
por deterioro reconocidas en ejercicios anteriores,

En aplicacion de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 36) sobre deterioro del valor de los activos, la
direccion del Grupo Dogi revisa con caracter anual el posible deterioro del valor de los activos de las distintas
unidades generadoras del efectivo (UGEs). Asl, a ia fecha de Ia valoracién, se calcula el importe recuperable
de |las UGEs, considerando el mayor vaior entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en
uso, mediante la aplicacion del método de descuento de flujos de caja libres, con el objetivo de comparar el
valor obtenido con el valor en libros de las UGEs.
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En este sentido, adicionalmente a los negocios adquiridos que se describen en la Nota 7 de la memoria
consolidada sobre fos que no se ha identificado ningun indicio de detericro al 31 de diciembre de 2017, la
direccién del Grupo ha identificado como principales UGESs del grupo la planta productiva de Dogi Spain,
S.L.U. en El Masnou, Espafia, ia planta de Elastic Fabrics of América, Inc. en Greensboro, Estados Unidos,
y el negocio adquirido en septiembre de 2016 relativo a Géneros de Punto Treiss en Mataro, Espafia.

El procedimiento para la realizacion del test de deterioro correspondiente al ejercicio anual 2017 se detalla a
continuacion.

9.1.1 UGE Dogi Spain, S.L.U.

El negocio textii que Dogi International Fabrics, S.A. segregd con efectos contables 1 de enero de 2016 en
favor de Dogi Spain, S...U. (Nota 1), ha continuado incurriendo en pérdidas operativas en el gjercicio 2017,
si bien existen factores que permiten a la direccion considerar la revision del test de deterioro realizado el afio
anterior, motivo por el cual se ha procedido a la revisién de la valoracién del test de deterioro en base al plan
de negocio establecido por la Direccion del Grupo

Asi, la direccion ha requerido los servicios de un experto independiente para la determinacion del valor
recuperable de la UGE a 31 de diciembre de 2017, considerando el criteric de valor en uso, el cual ha
proporcionado una opinidn de valor schre las proyecciones de negocio y la metodologia utilizada para el
calculo del referido valor recuperable. El frabajo de dicho experto se ha basado en la informacion histérica, el
plan de negocio aprobado por la Direccion de la Sociedad dominante y las proyecciones de flujos de efectivo
de Dogi Spain, S.L.U., en lo gue representan las mejores estimacicnes de negocio.

Principales hipdtesis utilizadas en el célculo

Las principales hipotesis utilizadas en ef céloulo del valor en uso de la UGE han sido las siguientes (importes
en miles de euros):

| UGE Dogi Spain, SLU.

Ventas del primer ejercicio proyectado

Porcentaje de crecimiento medio de las ventas del periodo proyectado 6,6% 4,79%

EBITDA* del primer ejercicio proyectado (568) (489)

Inversion media en inmovilizado y capital circulante del periodo proyectado 600 669

Margen de EBITDA* sobre ventas proyectado 11,3% 16,3%
| Tagade descuento despuds dedfiuestos

* EBITDA es resultado de explotacidén mis dofaciones a la amortizacion del inmovilizado y deferioros y
resuffados por enajenacion de inmovilizado.

En relacién con las magnitudes incluidas en el cuadro anterior, destacar que con fecha 19 de diciembre de
2017 ol Grupo adquirio la mercantil Ritex 2002, S.L., dedicada al disefio y |a posterior comercializacién de
tejidos y prendas elésticas, por lo que se ha elaborado un nueve ptan de negocio considerando los volimenes
de produccion que la UGE Dogi Spain, S.L.U. va a pasar a producir en sus instalaciones de El Masnou a
partir del gjercicio 2018, ya que Ritex 2002, S.L. adquiria determinados productos fabricados por un tercero
gue van a pasar a producirse por parte de Dogi Spain, S.L.U a partir de 2018. Es por ello que se espera un
incremento en ventas de esta UGE significativo y relevante, si bien se ha realizado con un criterio mas
conservador en cuanto al margen de EBITDA proyectado.

Resultados obtenidos

En base a las estimaciones explicadas, la estimacion del Valor en uso de la UGE de Dogi Spain S.L.U. tal y
como se define en el NIC 38, a fecha 31 de diciembre de 2017 es de 7.410 miles de euros. En base a los
resultados obtenidos al 31 de diciembre de 2017, se ha concluido gue la reversion del deterioro de valor del
inmovilizado material de Dagi Spain, S.L.U. asciende a 658.246 euros (1.523.167 euros a 31 de diciembre de
2016), importe que ha sido registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2017.
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Hipétesis clave ufilizadas y analisis de sensibilidad de las mismas

Se ha estimado el valor en uso de la unidad productiva de Dogi Spain S.L.U. mediante la aplicacion del
métoda de Descuento de Flujos de Caja Libres a fecha 31 de diciembre de 2017 come sigue:

A partir de 2021 la nueva estrategia de Dogi estard implementada y se habra alcanzado el
volumen de negocio estimado. A partir de entonces, se asume un crecimiento en ventas del 1%
hasta 2032 y margenes constantes.

- Calculo de los flujos de caja libres explicitamente proyectados después de impuestos para el
periodo (fin de la vida (fil estimada de los principales activos de la unidad productiva de Dogi
Spain S.L.U.).

Estimacion del valor residual de los activos al final de su vida Gtil v la liquidacion del activo
circulante al final del periodo proyectado, siguiendo el mismo procedimiento de determinacién
del valor recuperable que en 2016. Al igual que en dicho ejercicio, utilizando un plan de negocio
a 5 afios y una renta perpetua, el resultado del test de deteriore no diferiria significativamente.

Calculo de la tasa de actualizacion o tasa de descuento después de impusstos.

El célculo de [a tasa de descuento se ha basado en el método CAPM (“Capital Asset Pricing Model"), con l
fin de estimar el coste medio del capital ponderado ("WACC®, por sus siglas en inglés), generalmente
aceptado para determinar dicha tasa de descuento. En el célculo de la tasa de descuento se ha considerado
adicionalmente una prima por riesgo especifico en atencion a las caracteristicas propias de la UGE y el perfil
de riesgo inherente de los flujos proyectados para la misma,

Al igual que en el ejercicic 2616 anterior, las hipétesis clave empleadas en las estimaciones def valor
recuperable de la UGE son, ademas de la mencionada tasa de descuento, la cifra de negocios, el EBITDA
{entendido como el resultado de explotacion mas la dotacién a la amortizacion del inmovilizado y el deterioro
y resultados por enajenacion de inmovilizado) y las inversiones en inmovilizado y capital circulante. A
continuacion, se detalla el andlisis de sensibilidad del valor en uso de los actives, en miles de euros, en
relacion a intervalos de variacion razonablemente posibles de cada una de estas variables, considerando que
se mantienen estables el resto de parémetros no dependientes. En el analisis de sensibilidad, las cantidades
representan la variacion del valor de los activos cuando cambia cada una de las hipttesis clave.

Anélisis ejercicio 2017;
En base a las estimaciones explicadas la estimacion del Valor en uso de la UGE de Dogi Spain S.L.U. tal Y

como se define en el NIC 36, a fecha 31 de diciembre de 2017 se encuentra en el range comprendido entre
7.1y 7,7 millones de euros.

: - 1% % , - 1% +1%

[ Tasa de déscugnto 595 | (538) | |-Cifrade negocjos™. <] (240) | 239 |
-10% +10% 7 ) -10% +10%

[ EBITDA™ | (936) [ 932 |  [dnversiones: ] 328 | (328) |

La informacién relativa al ejercicio 2016 fue la siguiente:
-1% +1% o -1% +1%
656 | (594) | ‘Cifradé’negocios. x| (431) | 431 |

~ ] -10% +10% _ . ___-10% +10%
[ EBITDA L AT ] a7t ] {Inversionds” " ] 600 | (599) |
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Dado gue los importes indicados en e andlisis realizado no superan en ningtin caso el deterioro acumulado
registrado de esta UGE al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estas sensibilidades tendian el correspondiente
impacto en la dotacidn/reversion del mismo.

Fundamento de Ia reversion del deferioro:

» Lavaloracion de la UGE y la opinion de valor se ha encargado a una firma independiente de primer
nivel. El informe de valoracion obtenido contiene el rango de valor en uso de acuerdo con la NIC 36
Deterioro de acfivos a 31.12.2017 de UGE relacionada con la planta de praduccién que el Grupo
mantiene de Ef Masnou, aplicande la metodologia de! descuento de flujos de caja libre.

» De acuerdo con fa NIC 36:

o “En la determinacidén del valor en uso la entidad basara las proyecciones de flujos de
efective en hipdtesis razonables y fundamentadas, que representen las mejores
estimaciones de la direccién sobre el conjunto de las condiciones econdmicas que se
presentaran a lo largo de la vida (ti! restante del activo”. En este sentido, se han producido
cambios en la direccién de Dogi en el segundo semestre def ejercicio que han derivado er
una nueva estrategia de negocio y, en consecuencia, las estimacicnes realizadas por la
direccién han incluido nuevas hipdtesis y perspectivas sobre |z evolucion futura del
mercado.

o ‘“Basara las proyecciones de flujos de efectivo en los presupuestos o previsiones de tipo
financiero mas recientes [...] Las proyecciones basadas en estos presupuestos o
previsiones cubrirdn como maximo un periodo de cinco afios, salvo que pueda justificarse
un plazo mayor”. En este caso, sobre la base del presupuesto aprobado por la Direccién,
el experto independiente Emst & Young Servicios Corporativos, S.1., ha utilizado el plan
de negocio para el periodo 2018-2020 y las proyecciones extendidas hasta el finai de la
vida (til de los activos.

e Taly como se informd en el ejercicio precedente, desde septiembre de 2016, el Grupo ha llevado a
caboe reorientacién de la estrategia de negocio gue presenta los siguientes ejes principales:

Posicionamiento como proveedor reconocido de “fast-fashion® en respuesta al cambio
generado en los tipos de stocks mantenidos por las grandes cadenas de moda retail, donde
se lanza un elevado nimero de colecciones por temporada.

Ganar cuota de mercado, en linea con fa transicion del mercado textil, que cada vez mas
busca proveedores en Europa y Oriente Medio, en lugar de proveedores en Asia como en
las tltimas décadas, debido a aspectos socio-culturales, aumento de costes de produccion
en Asia y a costes de transporte.

Optimizar el portafolio de referencias para focalizar en las de mayor rentabllidad.

Volver a enfocarse en lineas de producto representativas en el pasado para el Grupo Dogi.
Afadir valor a los productos mas vendidos existentes con servicios afiadidos como la
estampacion.

Posicionarse mejor en el sector de textiles médicos, un tipo de mercado gue busca la
seguridad y la calidad en las telas utilizadas, en lugar de un abaratamiento de precios.

Adicionalmente, la incorporacion de Ritex 2002, S.L. como se ha comentado, supone un empuje a los niveles
de fabricacion de la fabrica de El Masnou para la UGE considerada.
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9.1.2 UGE Elastic Fabrics of America, Inc.

Al igual que en e! ejercicio anterior, Ia direccién det Grupo ha procedido a realizar un test de deterioro de los
activos de Elastic Fabrics of América, Inc. a finales de 2017, con el fin de determinar si se requeria deteriora.
En consecuencia, la Direccién del Grupoe ha elaborado un plan de negocio para los proximos cinco afios,
siendo sus principales componentes, las proyecciones de estados financieros y las proyecciones de
inversicnes en inmovilizado y capital circulante. Dichas proyecciones incorporan las mejores estimaciones de
la direccién considerando [a informacion externa, la experiencia del pasado y las expectativas futuras. Los

planes de negocio son revisados y aprobados por |a Direccldn de Eiastic Fabrics of América, inc. y por [a
Sociedad dominante.

Principales hipétesis utilizadas en el cilculo

El analisis de valoracion consiste en la aplicacién del método de descuento de flujos de caja libre, realizando
todos los procedimientes necesarios para la determinacion del valor recuperable de la UGE. Las principales

hipétesis utilizadas en el calculo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son |as siguientes {(importes en miles de
euros);

mer ejercicio proyectado 28.521 31.500
Porcentaje de crecimiento medio de las ventas del periodo proyectado 6.,1% 8,67%
EBITDA* del primer gjercicioc proyectado 1.502 1.501
tnversion media en inmovilizade y capital circulante def periodo proyectado (200} (602)
Periodo que comprenden las proyecciones (afios) 5 5

Tasa de descuento despuds de Impuestos

* EBITDA es resultado de explotacion mas dotaciones a la amortizacion def inmovilizado y deterioros y
resultados por enajenacion de inmovilizado.

En relacion con las magnitudes incluidas en el cuadro anterior destacar que, como consecuencia del contexto
economico actual y la evolucion de esta UGE en los ultimes ejercicios, las estimaciones de la Direccién han
sido mas conservadoras en cuanto a la cifra de negocios, si bien mantienen el margen de EBITDA proyectada.

Resultados obfenidos

En base a las estimaciones explicadas, fa estimacion del Valor en uso de la UGE de Elastic Fabrics of
America, Inc,, tal y como se define en el NIC 36, a fecha 31 de diciembre de 2017 asciende a 2.089 miles de
euros. En base a tos resultados obtenidos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ia direccién del Grupo no
considera necesario el registro de deterioro ni reversiones en esta UGE.

Hipétesis clave utilizadas y andlisis de sensibilidad de fas mismas

Se ha estimado el valor en uso de la unidad productiva de Elastic Fabrics of America Inc. mediante |a
aplicacién del método de Descuento de Flujos de Caja Libres a fecha 31 de diciembre de 2017 como sigue:

- Se asume un crecimiento en ventas del 2,2% hasta 2022. A partir de 2022, la nueva esfrategia
de Elastic Fabrics of America Inc. estara implementada y se habra alcanzado el volumen de
negocio estimado, por lo que se proyecta un crecimiento en base a la inflacién.

- Calculo del Valor Recuperable considerande el valor actual de Flujos de Caja Libres del periodo
proyectado y del Valor terminal.

- Calculo de la tasa de actualizacion o tasa de descuento después de impuestos.
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El calculo de la tasa de descuento se ha basado en el método CAPM (“Capital Asset Pricing Model’}, con el
fin de estimar el coste medio del capital ponderado (*WACC®, por sus siglas en inglés), generalmente
aceptade para determinar dicha tasa de descuento. En el céloulo de la tasa de descuento se ha considerado
adicionalmente una prima por riesgo especifico en atencion a las caracteristicas propias de ia UGE y el perfil
de riesgo inherente de los fiujos proyectados para la misma.

Las hipstesis clave empleadas en las estimacicnes del valor recuperable de la UGE son, ademas de la
mencionada tasa de descuento, |a cifra de negocios, el EBITDA (entendido como el resultado de exploiacion
més la dotacidn a la amortizacion del inmovilizado y el deterioro y resultados por enajenacién de inmavilizado)
y las inversiones en inmovilizado y capital circulante. A continuacion, se detalla el analisis de sensibilidad del
valor en usa de los activos, en miles de euros, en relacion a intervalos de variacién razonablemente posibles
de cada una de estas variables, considerando gue se mantienen estables el resto de pardmetros no
dependientes. En el analisis de sensibilidad, las cantidades representan la variacion del valor de los activos
cuando cambia cada una de las hipotesis clave.

Anilisis ejercicio 2017

Las sensibilidades en vater en uso de la UGE Elastic of Fabrics of Amercia, ante cambios razonablemente
posibles de las hipttesis tal y como se define en el NIC 36 son los siguiente:

7 1% +1% _ 1% +1%
TeSadedesciento. [ 936 | (760) | [Gifradanegocios, ] (312) | 312 |
o ) 10%  +10% A0%  +10%
FEBITDA 7 1(1.358) | 1.358 | [nversiones = [ 742 [ (742) |

Los resultados del ejercicio 2016 fueron los siguientes:

- A% 1% , . 1%  +1%
[asadédescuento. | 287 | (272) |  [Cifradenegocios ] (118) | 117 |
-10% +10% -10% +10%

FEBITDA ~  © T(1.313)] 1.313 |

[Thversiones . | 205 [ (205) |

Ninguna de las sensibilidades arriba indicadas, individualments consideradas, conllevarian al registro de
deterioro alguno de los activos afectos a la referida UGE..

9,1.3 UGE Géneros de Punto Treiss, S.L.U.

Esta UGE fue adquirida por el Grupc mediante combinacion de negocios realizada con fecha 30 de
septiembre de 2016 (Nota 7), no existiendo indicios de deterioro al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en base
a los resultados generades por la misma y a que log activos aportados por la misma al Grupo consolidado
comesponden integramente a partidas de circulante, a excepcién del activo intangible identificado en la
mencionada combinacién de negocios, cuyo analisis de deterioro se muestra en la Nota 10.1 de |a presente
memoria consolidada.

En concreto, de acuerdo con el apartado 66 de la NIC 36, si existiera algan indicio del deterioro del valor de
un activo, el importe recuperable se estimard para el activo individualmente considerado. Si bien, la
identificacién de la unidad generadora de efectivo de un activo implica la realizacién de juicios, |0s
administradores han considerado el anslisis de este activo de forma separa de la UGE a la que pertenece
{Nota 10), no existiendo indicios de deterioro en el resto de activos que componen esta UGE.
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9.1.4 Resto de UGEs del Grupo

El resto de UGES det Grupo provienen de las distintas combinaciones de negocio llevadas a cabo durante ef
ejercicio 2017, no habiéndose observado indicios de deterioro al cierre del efercicio sobre las mismas. En
este sentido, tanto los activos correspondientes a las aportaciones al Grupo del subgrupo Qualitat Técnica
Textil, .L. como de Ritex 2002, S.L.U., corresponden principalmente a partidas del activo circulante, cuyos
analisis de deterioro se ha llevado a cabo mediante los criterios contables del Grupo al 31 de diciembre de
2017,

La determinacién del valor razonable de los activos intangibles, incluido el fondo de comercio a la fecha de
adquisicion, se llevg a cabo junto con la colaboracion del experto independiente mencionado en esta misma
Nota, habiendo surgido el fondo de comercio mas relevante del Grupo mediante la combinacién de negocios
de Ritex 2002, S.L.U. realizada en el mes de diciembre de 2017. Desde la fecha de adguisicion, no se han
identificado desviaciones significativas sobre el presupuesto previsto que hagan plantear indicios de deterioro
(Nota 2.d).

9.2 Elementos totalmente amortizados y en uso

El valor bruto de los elementos del inmovilizado material del Grupo totalmente amortizades que al 31 de
diciembre de 2017 y a 31 de diciembre de 2016 seguian en uso, se desglosa a continuacion:

Coste 2017 2016
Instalaciones técnicas 596.535 536.805
Maquinaria y ufillaje 16.417.263 14.327.186
Ctras instalaciones 820.619 798.135
Mobiliario 129.781 119.332
Equipos para proceso informacion 193.209 574.141
Elementos de transporte 96.504 -
Cfro inmavilizadno material 602.882 244 067

16.856.792 16.599.661

9.3 Otras consideraciones sobre el Inmovilizado material

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la totalidad de los elementos incluidos en el epligrafe del inmovilizado
material se encuentran afectos a la explotacién del Grupo Dogi. Segln se indica en la Nota 11, la sociedad
dependiente Dogi Spain, S.L.U. desarrolla su aclividad en su centro productivo det El Masnou (Barcelona),
en régimen de arrendamienio operativo. Iguaimente, la sociedad dependiente Géneros de Punto Treiss,
S.L.U. arrienda las instataciones donde desarrolla su actividad en Mataré, el subgrupo Qualitat Técnica Téxtil,
S.L.U en Argentona y Ritex 2002, S.L.U.en Parets del Vallés. La informacion relativa a arrendamientos se
incluye en la Nota 11.

l.as revalorizaciones netas acurnuladas al cierre del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 20186, realizadas
al amparo de la ley de actualizacion (Nota 4.4), ascienden a 3.372 euros (3.660 euros en el gjercicio 20186).
El efecto de tales revalorizaciones sobre la dotacién a la amortizacién del periodo es de 288 euros para los
ejercicios 2017 y 2016.

El Grupo Dogi tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estén sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material, asl como las posibles reclamaciones que se le puedan
presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pélizas cubren de manera suficiente los
riesgos a que estan sometidos.

La totalidad de los actives de la sociedad dependiente Elastic Fabrics os America Inc. se encuentran en
garantla det préstamo otorgado a dicha sociedad por una entidad financiera. E| valor neto contable del
inmovilizado material de Elastic Fabrics of América, Inc. a 31 de diciembre de 2017 asciende,
aproximadamente, a 2.228 miles de euros (2.652 miles de euros al 31 de diciembre de 20186).

Durante el ejercicio 2009 la Sociedad Dominante finalizé el traslado de la totalidad de sus instalaciones
fabriles & un nuevo centro situado en el municipio de El Masnou. El inmueble donde la Sociedad esta
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cancentrande toda su actividad fabril y fogistica en régimen de arrendamiento es propiedad de Investhelding
JD, 8.L., compaiiia vinculada.

Al 31 de diciembre de 2017, como consecuencia de dos aplazamientos concedidos por la Tesoreria General
de la Seguridad Social, e! primere en fecha 8 de mayo de 2012 y el segundo en fecha 24 de febrero de 2014,
una serie de hienes muebles propiedad de la Sociedad Dogi Spain, S.L.U. se encuentran hipotecados como
garantia de dicho aplazamiento de deuda.

Con fecha 28 de noviembre de 2008, el Institut Catala de Finances (ICF) otorgd a la Sociedad Dominante un
préstamo de 8,5 millones de euros para financiar inversiones en las instalaciones en 1a nueva ubicacion dei
centro productivo de la Sociedad. Dicho préstamo se encuentra incluido dentro de las deudas concursales de
la Sociedad siendo el nuevo nominal por un importe de 680.000 eurcs. En garantia de este préstamo,
Investholding JD, S.L. constituyd segunda hipoteca a favor del Institut Catata de Finances sobre la finca
propiedad de Investholding JD, S.L. en que se ubica el inmusble donde la Sociedad Dominante desarrolla su
actividad.

Adicionalmente, Investholding JD, S.L. constituyé una cesion de crédito a favor del ICF sobre el importe del
alquiler que percibe del inmueble arrendado a la Sociedad Dominante. Las condiciones establecidas por
Investholding JD, S.L. para el arrendamiento del inmueble se considera de mercado y el plazo se ha
establecido en diez afios, contemplando la posibitidad de dos prérrogas, la primera de diez afios y la segunda
de cinco afios adicionales.

Por otra parte, Investholding JD, S.L., otorgd un derecho de opcion de compra sobre 1a finca y el edificio a la
empresa constructora del inmueble. Dicha opcidn de compra, tenia fecha de prescripcion del 28 de noviembre
de 2009, pero es promogable sin vencimiento, mientras no finalicen los trabajos de urbanizacién del poligono
industrial, que actualmente aln se est4n tramitando. Esta finca donde se concentra la actividad de la
Sociedad tiene la calificacién urbanistica de Zona Industrial Aislada y esta incluida en el ambito del Sector
PP12 Cami del Mig del Plan General de El Masnou.

En el ejercicio 2014 [a Sociedad dominante formalizé un préstamo de caracter participativo con la Sociedad
de Capital Riesgo de |la Generalitat de Catalunya Avangsa por valor de 1.000.000 de euros, ampliado en 2015
par valor de 250,000 euros mas. Como garantia de dicho préstamo responde maquinaria de la sociedad Dogi
Spain, S.L.U. cuyo valor neto contable a 31 de diciembre de 2017 es aproximadamente de 1.043.884 euros
(1.301.250 euros al 31 de diciembre de 2016).

Dogi Spain, 8.L.U. dispone de licencia ambiental municipal para el ejercicio de la actividad de fabricacion de
tejidos eldsticos en el poligono industriai PP12 Cami del Mig, por resolucion municipal de fecha 8 de
noviembre de 2007 (n° $S-2007/004805), condicionada al cumplimiento de ciertos requisitos. Atendiendo a la
complejidad de ia edificacion, instalaciones y, consecuentemente del proyecto de legaiizacion de 1a actividad,
a la fecha de preparacién de las cuentas anuales consolidadas, estan en fase de ejecucion las modificaciones
técnicas en nuestras instalaciones. Dichas actuaciones estan programadas para finalizar a o largo del
ejercicio 2018, periodo en que se debe realizar la inspeccion final y concesion de Ia licencia definitiva, si bien
el arrendamiento de parte de la nave por parte del arrendador a un tercere esta dificultando la obtencién de
la misma, motivo por el cual el Grupo se encuentra actualmente negociando las condiciones del contrato.

No se han producido adquisiciones de bienes en régimen de arrendamiento financiere en los ejercicios 2017
ni 20186.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han capitalizado intereses financieros en los activos materiales del
Grupo.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han capitalizado intereses financieros en los activos materiales del

Grupo ni existe inmovilizado material situado en el extranjero distinto de! indicado en la esta Nota para la UGE
correspondiente a la sociedad del Grupo Elastic Fabrics of América, Inc.
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10. INMOVILIZADO INTANGIBLE

La composicion y movimiento habido en las diferentes cuentas de este epigrafe, durante el ejercicio anual
finalizado el 31 de diciembre de 2017 y durante el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2016, ha

sido el siguiente:

Composicién v movimiento en el efercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2017

Biferencias

Combinacion

5".“‘.1.“ do de negocios | Sdldo final
inicial N - 5
CONVersion {Nota 7)

Coste
Fondo de comercio - - - 1.420.676 | 1.420.676
Investigacion y Desarrollo 242.504 - (242.504) - - -
Patentes, licencias, marcas 62.971 - - - 36.101 99.073
Cartera de clientes 11.161.181 - - 196.984 1.513.000 | 12.871.165
Aplicaciones informaticas 960.557 47.022 - - 6.872 | 1.014.451
Otro inmovilizado intangible - 34.217 - - 4.556 38.773
TTOTAL 75 112427213 5. 81239 [ -4 (242.604) | 5 196,984 [5=27881.206 | 15,444,138 |
Amortizacion acumulada
Investigacién y desarrollo - - - - - -
Patentes, licencias, marcas {62.972) - - - - (62.972)
Cartera de glientes (1.429.922) | (1.291.211) - (47.429) - | {2.768.562)
Aplicaciones informaticas (859.12 (36.179) - - - | (895.305)
TOTAL &) - liz.3s2i020) [ (1.327.390) | =% (47428} = |(8:726.839).
Deterioro de valor
Cartera de clientes -[ {288.000) - - -] (288.000)
TOTAL: =~ 22| (288.:000) " : -7 (288,000}
Valor neto contalilg 10.075.1583  (1,534.451) (242504 149,554 2.981.206 11.428.259

Los principales importes consignados bajo este epigrafe corresponden principalmente a las carteras de
clientes registradas en los procesos de combinacion de negocios de los ejercicios 2017 y 2016, asi como al
fondo de comercio surgide en el presente ejercicio por las adquisiciones de Qualitat Técnica Textil, S.L.U. y
Ritex 2002, S.L.U. por importes de 451 miles de euros y 969 miles de auros, respectivamente (Nota 7).

Adicionalmente, el Grupo ha procedido a dar de baja los gastos de desarrollo capitalizados al cierre del
ejercicio anterior por imperte de 242 miles de euros, al no existir expectativas vélidas de generacién de
resultados positivos futuros en fos mencionados proyectos llevados a cabo por [a filial Dogi Spain, S.L.U. fruto
de la implementacion de la estrategia del Grupo en relacién a su portfolio de productos.

La cartera de clientes inicial fue generada en e! ejercicio 2007 como parte de la asignacién del precio pagado
por la sociedad Elastic Fabrics of America, Inc. a los activos y pasives adquiridos. La filial americana tiene
registrada en su contabilidad la mencionada lista de clientes que se amortiza anualmente.

Por otro lado, la incorporacion al perimetro de consolidacion de la empresa Géaneros de Punto Treiss, 5.L.U.
en septiembre 2016, generd una lista de clientes valorada a coste en 9.184.000 euros como parte de la
asignacién del precio pagado por la dicha sociedad a los activos y pasivos adquiridos que es objeto de
amortizacién anual en un periodo de 10 afios. Consecuentemente, al 31 de diciembre de 2017 &l valor neto
contable de esta cartera de clientes, una vez considerada la amortizacién del ejercicio y el deteriore que se
explica a continuacion por importe de 288.000 euros, asciende a 7.748.000 euros (8.954.400 euros al 31 de
diciembre de 2016).
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La incorporacién durante 2017 al perimetro de consolidacidn del grupo Qualitat Tecnica Textil, S.LU., ha
generado una lista de clientes valorada en 919 miles de euros como parte de la asignacion del precio pagado
por la dicha sociedad a los actives y pasivos adquiridos y cuyo valor neto contable al 31 de diciembre de 2017
asciende a 851 miles de euros.

Por gltimo, la incorporacién al perimetro de consolidacion de Ritex 2002 S.L.U., ha generado una lista de
clientes valorada en 344 miles de euros como parte de la asignacion del precio pagado por la dicha sociedad
a los activos y pasivos adquiridos y cuya amortizacion se iniciara a partir del 1 de enero de 2018.

Cemposicion v Movimiento en el Ejercicio Anyal Finalizado el 31 de diciembre de 2016

L8

Coste

Investigacion v desarrollo 3.390.686 242.504 | (3.390.686) - - 242.504
Patentes, licencias, marcas . §2.971 - - - - 62.971
Cartera de clientes 1.790.187 86.966 - 100.028 9.184.000 ¢ 11.161.181
Aplicaciones informaticas 1.244.486 41.686 | (384.624) - 59.000 960.557
TOTAL. . . o ) eAsesa0l 374561 {3.7¥5 3N 100028 . 5.243.000 | 72.427213
Amortizacion acumulada

Investigacion y desarrolio (2.622.586) -| 2.622.586 (76.179} - -
Patentes, licencias, marcas (62.971) - - - - (62.971
Carlera de clientes (993.699) | (360.044) - - - | (1.429.922)
Aplicaciones informaticas 859.127}) 1.045) 384.612 - -
TOTAL . I'(&92vesiy]; (361.089)] Boowdsel” [re7oyy . .. A

Deterioro de valor

Desarrotio = _768.109 _ 3 _ - -
T AL e i oy : | B 7 AR e T el IS L
Malar iptoicontable: L TEBZRS. T 1D0BT. L 5,243.000  10.076ABI

Las principales adicicnes del ejercicio 2016 correspondieron a los activos intangibles identificados en el
proceso de combinacion de negocios llevada a cabo durante el mencionado ejercicio, tal y como se detalia
en la Nota 7.

Adicionalmente, el Grupo dio de baja la totalidad de los gastos de desarrollo de proyectos finalizados o cuya
rentabilidad economica futura no se encontraba razonablemente asegurada, si bien este hecho no ocasiond
ninglin impacto relevante en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el gjercicio 2016, al
encontrarse deteriorados desde el ejercicio 2015 anterior.

Al 31 de diciembre de 2018, no se reconocieron pérdidas por deterioro sobre el inmovilizado intangible
propiedad del Grupo.
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10.1 Deterioro del inmovilizado intangible

Metodologia de Calculo

La Direccion del Grupo implementé en ejercicios anteriores un procedimiento anual con el objetivo de
fdentificar la posible existencia de pérdidas por deterioro no registradas o la necesidad de revertir correcciones
por deterioro reconccidas en ejercicios anteriores.

En apiicacion de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 36) sobre deterioro del valor de los activos, la
direccion del Grupo Dogi revisa con caracter anual el posible deterioro del valor de los activos de las distintas
unidades generadoras del efectivo (UGEs). Asi, a la fecha de la valoracion, se calcula el importe recuperable
te las UGEs, considerando el mayor valor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en
uso, mediante la aplicacion del método de descuento de flujos de caja libres, con el objetivo de comparar €l
valor obtenido con su valor en libros.

Al 31 de diciembre de 2017 el Grupo ha evaluado los indicios de deterioro de valor de los activos intangibles
generados en el gjercicio 2017 fruto de las distintas combinaciones de negocio llevadas a cabo, incluido Jos
fondos de comercio resultantes de acuerdo con el contenido de péarrafo 96 de la NIC 36 sobre |a periodicidad
de la comprobacion del deterioro del valor del fondo de comercio. En este sentido, no se han identificado
indicios de deterioro.

No obstante, en relacién con la cartera de clientes generada en la combinacion de negocios llevada a cabo
en el ejercicio 2016 anterior, durante el segundo semestre del ejercicio 2017 se ha producido una caida en la
cifra de negocio experimentada en la sociedad dependiente Géneros de Punto Treiss, S.L.U., motivada
principalmente por la caida de la demanda de su principal cliente. Es por elle que los administradores han
considerado la realizacién de una nueva prueba de deterioro de valor de este activo intangible por parte de!
mismo experto independiente utilizado por el Grupo en el ejerciclo anterior y considerando consistentes
criterios de valoracion.

Si bien esta cartera de clientes identificada y valorada en el ejercicio 2016 es objeto de amortizacién anual
en un periodo de 10 afios y su valor neto contable se ha reducide considerablemente, se muestra a
continuacion las hipdtesis consideradas y los resultados obtenidos en Ia valoracion;

Principales hip6tesis utilizadas en el cdleulo

El método adoptado para el calculo de las relaciones con clientes fus ef *multi-period excess earnings method
(MEEM)", incluido en el enfoque de ingresos, gue consiste en valorar un activo con base en los flujos da caja
incrementales después de los impuestos atribuibles a dicho activo, una vez deducidos los cargos por los
activos contributivos.

Como activos contributivos de las relaciones con clientes se consideré ta parte proporcionat de los activos
fijos, capital circulante neto y la fuerza de trabajo.

Las principales hipétesis utilizadas en el calculo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son las siguientes
(importes en miles de euros):

Relaclonss con cllores = == _ 2016
Ventas del primer gjercicio completo proyectado (miles de auros) 14.437 21.692
Porcentaje de crecimiento medio de las ventas del psriodo proyectado 4,11% 1,53%
EBITDA* del primer ejercicio completo proyectado (miles de euros) 1.740 2.792
Margen de EBITDA sobre ventas del periodo proyectado 10.27% 14,81%
Tasa anual de caida de clientes del periodo proyectado 13,70% 13,70%
Tasa de descuento después de impuestos de la cartera de clientes 13,40% 13,76%
Tasa impaositiva - 25% | 25%

Cargon o 1t Contios sobv verias dspuss de iz

* EBITDA es resuftado de explotacion més dotaciones a la amortizacion del inmovilizado v deteriors
y resulfados por enafenacion de inmovilizado.
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Resultados gbtenidos

En base a las hipétesis consideradas, la estimacion del Valor en uso del activo correspondiente a [as
relaciones con ciientes, tal y como se define en el NIiC 36, a fecha 31 de diciembre de 2017 asciende a un
importe de 7.748 miles de euros. En base a los resultados obtenidas al 31 de diciembre de 2017, la direccidn
de! Grupo ha cansiderado necesario el registro de un deterioro por importe de 288 miles de euros que ha sido
registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2017.

Consecuentements, al 31 de diciembre de 2017 y una vez considerada la amortizacion del ejercicio y el
mencionado deterioro, el valor neto contable de esta cartera de clientes asciende a 7.748.000 euros
{8.954.400 euros al 31 de diciembre de 2016).

Andlisis de sensibilidad;

Debido a la importancia de algunos de los parametros utilizados, el Grupo ha realizado en 2017 y 2016 un
andlisis de sensibilidad ante cambios razonablemente posibles a la tasa de descuento v a la tasa de pérdida
de clientes.

Efercicio 2017:

El valor del intangible de las relaciones con clientes tendria un valor aproximado de entre 6.997 miles de
euros y 5.634 miles de euros, con un valor central de 7.748 miles aproximadamente, por lo que figura en las
presentes cuentas anuales consclidadas del ejercicio 2017 por importe de 7.748 miles euros. El detalle del
analisis de sensibitidad, considerando las variables indicadas, es el siguiente:

(Mise g T e pibinidds et Chenars

Euros)

12,70°% LR b T
12 40% BN GRE TE3
1340% 8234 7.743 7295

10.2 Elementos totalmente amortizados y en uso

El valor bruto de fos elementos del inmovilizado intangible del Grupo totaimente amortizados que, al 31 de
diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de 2016, segufan en uso, se desglosa a continuacion:

Propredad Industral 62971 B87.571

Aplioamanes Informaticas Bi0A71 &6, 220

El Grupo no mantiene bienes del inmovilizado intangible situado en el extranjero, a excepcién del indicado en
la Nota 26 para el segmento de actividad que desarrolla la sociedad del Grupo Elastic Fabrics of América,
[nc.

Los activos intangibles del Grupo no estan afectos a garantias ni existen compromisos de adquisicién a cierre
del presente ejercicio ni del anterior, distintos de fos indicados en la presente memoria consolidada respecto
de los activos de la sociedad americana.
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1. ARRENDAMIENTOS

111 Arrendamientos operativos

El Grupo arrienda principalmente inmuebles donde desarrolla su actividad, asl come vehiculos y elementos
de transporte interno en régimen de arrendamiente operativo. El cargo a los resultados del ejercicio anual
finalizado al 31 de diciembre de 2017 en concepto de arrendamiento operativo por parte del Grupo ha
ascendido a 499 miies de euros (318 miles de euros en el ejercicio 2016).

E! importe total de los pagos minimos futuros correspondientes a los arrendamientos operativos no
cancelables que mantiene el Grupo, se desglosa a continuacion:

Hasta 1 afio 785.643 554,555

Entre uno y cinco afios 892.113 1.277.108
Mas de cinco afios _149.460

El principal arrendamiento soportado por el Grupo corresponde al de |a nave industial donde desarrolia su
actividad en Espafia la sociedad dependiente Dogi Spain, S.L.U. Esta nave industrial es propiedad de
Investhoiding JD, S.L., sociedad vinculada a ia Sra. Concepci6n Alvare Forns, vieda de Don Josep Doménech
Gimenez (accionista de la Sociedad con una participacion directa e indirecta del 2,42% del capital social a 31
de diciembre del ejercicio 2017 y 2016) (Nota 15.1). El contrato suscrito en el ejercicio 2008 entre las partes
tiene una duracion de diez afios a partir del 28 de noviembre del 2008 y contempla la posibilidad de dos
prérrogas, la primera de diez afios y la segunda de cinco afios adicionales.

Con fecha 18 de marzo de 2014 se formalizé un acuerdo entre el Grupo e Investholding JD, $.L. modificando
la renta, que se fijara anualmente hasta la finalizacién de! periodo de duracién inicial atendiendo a la cifra de
ventas de la compafila y de acuerdo a varios criterios. No obstante lo anterior, el importe de la renta no sera
inferior a la cantidad de 360 miles de euros ni superior a 600 miles de euros.

Adicionalmente, el acuerdo mencionado anteriormente establece un petiodo de carencia de 32 meses, desde
el 1 de septiembre de 2013 al 30 de abril del 2018. El gasto total del periodo de arrendamiento, en base a la
normativa vigente se reconoce linealmente en el periodo de arrendamiento.

El contrato de alquiler no establece cldusulas especificas de resolucién del mismo, en caso de ejecucion
hipotecaria o venta de la propiedad. Notas 8.7 y 9.3.

Asimismo, duranie el ejercicio 2016, Géneros de Punto Treiss, S.L.U. como arrendataria firmo la renovacion
del contrato de alquiler de la nave donde ejerce su actividad con la consideracion de no ser cancelable con
una entidad vinculada (Nota 23). El contrato de arrendamiento tiene una duracién de 10 afios, siendo los dos
primeros correspondientes hasta agosto de 2018 de obligado cumplimiento. Transcurrido el mencicnado
plaze, el arrendatario podra instar la resolucion anticipada del mismo, en cualguier momento de fa vigencia y
mediando un preaviso de tres meses. La renta mensual asciende a 15.000 euros.

Adicionalmente las sociedades dependientes Qualitat Técnica Textil, S.L..U. y Ritex 2002, S.L.U. también
llevan a cabo su actividad en instalaciones y naves arrendadas, tanto en Argentona como en Parets del
Vallés.

De acuerdo con NIIF 18, cuya entrada en vigor es a partir del 1 de enero de 2019, el Grupe debera registrar
estos arrendamientos operativos con el mismo tratamiento que tienen actualmente los arrendamientos
financieros. Como se ha indicado en esta misma Nota, el Grupo mantiene distinfos contratos de
arrendamiento operativo, siendo los més relevantes fos correspondientes a las instalaciones productivas
donde desarrollan sus actividades sus sociedades dependientes Dogi Spain, S.L.U., Géneros de Punio
Treiss, §.L.U., Qualitat Técnica Textil, S.L.U. vy Ritex 2002, S.L.U.

Algunos de los contratos de arrendamiento operativo estan formalizados con distintas partes vinculadas (Nota
23) y, dade que el Grupo no mantiene deuda financiera que dependa del cumplimiento de ratios financieros
a nivel de fas cuentas anuales consolidadas, no se espera que la aplicacién de la nueva norma contable (NIIF
16) suponga un impacto relevante en las cuentas anuales consclidadas del Grupo, mas alla del
reconocimiento de los activos y pasivos refacionados con los mencionados contratos y fas oportunas
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reclasificaciones en [a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para registrar el gasto por amortizacion y
los gastos financieros correspondientes.

11.2  Arrendamientos financieros
La sociedad dependiente Qualitat Técnica Téxtil S.1..U. tiene importes registrados par arrendamiento

financiero correspondientes a un unico leasing de un vehiculo contratado con una entidad financiera, con
vencimiento el 28 de mayo de 2020 y un tipo de interés del 7,49% (Nota 17.3}.

12. ACTIVOS FINANCIEROS

La compesicion de los activos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Instrumentos Créditos, derivados y -
de patrimonio - otros - Total
(Euros) 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Activos financieros a largo plazo
Préstamos y partidas a cobrar 17.131 - 114.895 60.011 132.026 60.011
17.131 . 114.895 60.011 132.026 60.011
Activos financieros a corifo plazo
Préstamos y partidas a cobrar 1.297 - 17.334.043  10.964.415 17.336.240 10.964.415
1.297 - 17.334.943 10.964.415 17.336.240 10.9564.415
18.428 - 17.449.837 11.024.426 17.468.266 11.024.426
121 Préstamos vy partidas a cobrar

El detalle de los activos financieros clasificados en esta categorfa al 31 de diciembre es el siguiente:

- (Euros) ; . 2017 2016
Activos financieros no cofrienfes
Instrumentos de patrimonio 17.131 (!
Créditos a empresas 1.989
Fianzas y depésitos 112.906 60.000
E i 132.026° 60.011%
Activos financieros corrientes
Instrumentos de patrimonio 1.297 -
Créditos a empresas 19.134 B
Cuenta corriente con empresas del grupo 500.000 -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 16.797.952 10.843.317

Otros activos financieros 17.857 121.098
- : 17.336.240 10.964.416
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12.1.1 Instrumentos de patrimonio

El movimiento de los instrumentos de patrimaonio a largo plazo a 31 de diciembre es el siguiente:;

(Euros) Saldo jnicial . = Altas Bajas Saldo final
Valores de renta fija 121.301 17.121 - 138.422
Deterioro de valores de renta fija (121.290) - - (121.291)

: - e e ' : <11 17421 e CA7AN

Las altas del ejercicio registradas como inversiones en instrumentos de patrimonio corresponden a fondos de
inversion de la dependiente Qualitat Técnica Téxtit S.L.U.

Adicionalmente se han producido altas en instrumentos de patrimonic a corto plazo por importe de 1.297
euros correspondientes a un fendo de inversion de la sociedad dependiente Ritex 2002 S.L.U. (Nota 7), no
habiendo supuesto ingresos financieros para el Grupo al haberse adquirido esta sociedad con fecha 19 de
diciembre de 2017.

12.1.2 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre es |a siguiente:

(Euros) - i — = . 2017 2016,
Clientes por ventas y prestacion de servicios 16.747.979 10.333.288
Deudores varios 4,242 501.239
Personal : _ _ 45.731 8.790

16.797.752  10.843.317

El Grupo tiene una elevada concentracion del crédito en determinadas cuentas a cobrar de clientes (Nota
4.8). Para minimizar ef riesgo, el Grupo tiene instrumentadas politicas qus garantizan la asignacién de crédito
a clientes conun historial adecuado y cubre posiciones contratando seguros de crédito.

El reconocimiento y la reversion de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a cobrar a
clientes se han incluide en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Normalmenie se dan de baja los
importes cargados a la cuenta de deterioro de valor cuando no existen expectativas de recuperar mas
efectivo,

El Grupo tiene instrumentados con entidades financieras contraios de venta con recurso de saldos de clientes,
por lo que los mismos figuran en el balance de situacién, como saldos a cobrar de clientes y como deudas
de entidades financieras (Nota 17).

Todos los activos de la Sociedad dependiente Elastic Fabrics of Ametica Inc. se encuentran en garantia del
préstamo otorgado a dicha Sociedad por una entidad financiera descrito en la Nota 17.1.1.3. El valor neto
contable de los saldos de deudores comerciales de |a filial americana a 31 de diciembre de 2017 asciende,
aproximadamente, a 2.968 miles de euros (4.248 a 31 de diciembre de 2016).

Correcciones valorativas

El saldo de la partida “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” se presenta neto de las correcciones
valorativas por deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones han sido los siguientes:

(Eurga] §i B 2017 20496
Saldo inicial (1.358.541) (1.575.274)
Dotaciones (1.599.728) (92.370)
Aplicaciones 1.335.773 309.103
Diferencias de conversion 2.757

_ Write off (235.665
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12.1.3 Cuenta corriente con_empresas del grupo

La Sociedad dominante mantiene un salde por imporie de 500.000 euros como cuenta corriente con su
accionista principal Businessgate, S.L. (Nota 23.3), siendo su vencimiento a corto plazo durante el gjercicio
2018 y devengado un tipo de interés de mercado.

12.1.4 QOtros activos financieros a corto plazo

El importe registrado como otros activos financieros a corto plazo corresponde a imposiciones a corto plazo
de Qualitat Técnica Téxti! S.L.U. gue son remuneradas igualmente a tipos de mercado.

13. EXISTENCIAS

El detalle de las existencias que mantiene el Grupo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, expresado en euros,
es el siguiente:

Saldo al Saldo al

JMzrmy 311272016

EXISIENCIZS COMErvIgles 715.724 245513
Materias Primas y otros aprovisionamientos 2.431.266 1.683.103
Productos en curso 4.806.894 4.486.741
Productos terminadas 6.747.067 I| 4.143.303
Deteriore exisiencias comerciales (9.626) -
Deterioro materias primas y otros aprovisionamientos (88.515) (253.347)
Deterioro productos en cursa (99.051) (375.846)
Daterioro productos terminados (1.005.681) (875.636)

Deterioro de valor {1.202.883) (1.504.829)

Saldo neto de 13 cifra de existencias 13.502.015 9.053.831

Estos activos se hallan debidamente cubiertos ante todo tipo de riesgo industrial, mediante la contratacidn de
las correspondientes polizas de seguros.

L.a variacion de existencias de materia prima se halla dentro del epigrafe de aprovisionamientos en la cuenta
de resultados consolidada.

La evolucion del deterioro del epigrafe de existencias comespondiente a los ejercicios 2017 y 2016, es la
sigutente:

Saldo inicial (1.504.830) (2.265.076)
Dotacion provisién existencias (705.015) (1.654.493)
Aplicacion a la provisidn existencias 961.365 2.432.064
Difere

ncias de conversion 45.597 _(17.325)

El Grupo deteriora sus existencias en funcion de |a antigliedad y calidad de las mismas, mediante la aplicacién
de un porcentaje de provision basado en el historico de recuperabilidad de costes del Grupo. El deterioro
reconocido a 31 de diciembre de 2016 se ha visto reducido durante ejercicio 2017 en 301.948 Euros.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existian compromisos firmes de compra y venta, ni contratos de futuro

sobre las existencias, ni tampoco limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantias,
pignoraciones, fianzas u otras razones analogas.
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Al igual que el resto de sus activos, las existencias de la sociedad dependiente Elastic Fabrics of America,
Inc. se encuentran en garantia del préstamo otorgado a dicha sociedad por una entidad financiera descrito
en la Nota 17.1.1.3 El valor neto contable de las existencias de Elastic Fabrics of America, Inc. a 31 de
diciernbre de 2017 asciende, aproximadamente, a 4.387 miles de euros (5.118 miles de euros a 31 de
diciembre de 2016).

EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es |a siguiente:

(Eurgs) - ' im i 2017 2016
Caja 16.111 i4.847
Cuentas corrientes a la vista 1.080.138  4.263.894
Depositos bancarios 23.440

1.119.680  4.278.741

Las cuentas corientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.
No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

Los depésitos bancarios adquiridos en 2017 pertenecen al grupc QTT.

PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

16.1 Capital escriturado

El capital social de Dogi International Fabrics, S.A. a 31 de diciembre de 2013 era de 1.314.753 euros y
estaba representado por 65.737.658 acciones, de 0,02 euros de valar nominal cada una de ellas, totalmente
suscritas y desembolsadas. Las principales variaciones en el capital social de la Sociedad desde 31 de
diciembre de 2013 hasta 31 de diciembre de 2014, que derivan del proceso de recapitalizacion que fue llevado
a cabo por la Sociedad (Nota 1.v), fueron las siguientes:

Reduccion del capital en 894.032,20 euros, mediante la amortizacién de 8 acciones y la disminucién del
valor nominal del resto de Ias acciones de la Sociedad de 0,02 euros por accién a 0,0064 euros por accidn.

Agrupacion {contraspiit) y cancelacién de las acciones en que se divide el capital social, para su canje por
acciones nuevas a emitir, en proporcion de una nueva por cada 10 antiguas.

Aumento del capital social con exclusion del derecho de suscripcion preferente, destinando la emision de
nuevas acciones a su suscipcion por Businessgate, S.1.. Ef aumento de capital fue ejecutado mediante
la emision y puesta en circulacion de 19.721.295 nuevas acciones emitidas a la par, al tipo de emisién de
0,064 euros por accidn, que representan una vez emitidas el 75% del capital social de la Sociedad tras el
aumento. Ef importe efectivo de dicho aumento fue de 1.262.162,88 suros. Dicho aumento de capital fue
suscrito y desembolsado por Businessgate, S.L. en fecha 21 de marzo de 2014,

Los acuerdos de restructuracion del capital social descritos en los parrafos anteriores fueron aprobados
por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 19 de marzo de 2014, elevados a piblico en
fecha 28 de marzo de 2014 e inscritos en el Registro Mercantil de Barcelona el 8 de abril de 2014,

Adicionalmente al aumento de capital anterior y en el marco del proceso de recapitalizacion de |a
Sociedad, con fecha 8 de octubre de 2014, se inscribié en el Registro Mercantil de Barcelona una segunda
ampliacion de capital por importe total y efectivo de 2.611.200,96 euros, mediante la emision y puesta en
circulacion de 40.800.015 acciones, de 0,064 euros de valor nominal cada una de ellas que fueron
emitidas sin prima de emisién.

Como consecuencia de io descrito en los parrafos anteriores, al 31 de diciembre de 2014 el capital social de
Dogi Intemational Fabrics, S.A. era de 4.294.084,80 euros, representado por 67.095.075 acciones de 0,064
euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.
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Durante el ejercicio 2015 realizo una nueva ampliacion de capital con la emision de 4,909.395 nuevas
acciones a 0,064 eurcs de nominal con una prima de emisién de 0,946 euros, quedando el capital social de
Dogi a 31 de diciembre de 2015 y 2016 en 4.608.286,08 euros, representado por 72.004.470 acciones de
0,064 euros nominales cada una de eltas, totaimente suscritas y desembolsadas.

Con facha 28 de junio de 2017 la Junta General de Acciaonistas de la Sociedad aptobd una nuava ampliacion
de capital por compensacion del crédite que mantenia la Sociedad con D.Marti Puignou Garcia mediante la
emisian de 149.442 nuevas acciones de 0,064 eurcs de valor nominaf cada una de ellas y con una prima de
emisidn de 43660 eurcs, guedando el capital social de Dogi International Fabrics, S.A. a 31 de diciembre de
2017 en 4.617.850 euros, representado por 72.153.912 acciones de 0,064 euros nominales cada una de
ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. Dicha ampliacidn de capital se encuentra inscrita en el Registro
Mercantil a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.

Se adjunta a continuacion et detalle de los movimientos de capital de la Sociedad realizados durante los
gjercicios 2017 y 2016:

e Varlaciones 2017 - wm
| _ N’ Acciones importe M Acciones  Importe N Acoiones _Importe
Capital 4,608.286 9.564 4.617.850
. L 72,004.470 149.442 72.153.912
Prima de emisién 4.644.299 652.464 5.298.763

Todas las acciones estan admitidas a cotizacidon en a8l mercado continuo.

A 31 de diciembre de 2017 la participacién de Businessgate, S.L. en el capital social de Ia Sociedad es del
81,37% (65,23% a 31 de diciembre de 2018}, y la del siguiente accionista de referencia del 3,47% (2,42% =
31 de diciembre de 2016).

De este modo, los accionistas con parficipacion directa o indirecta igual o superior al 2% del capital social, a
31 de diciembre de 2017 y 2016 son los siguientes:

o de Participacion 2017 Directa Indirecta
Businessgale 51 B1,37% 0, 00% 61.37%
Audantia Capitat Sicav PLT ~ Trinity Placa Fund 347, 0,00%, 2 479%,

% de Participacion 2016 Directa Indirecta
Businessgate S.L. 65,23% U,00% 65,23%
Concepcidn Alvaro Fons 2.42% 0,00% 2,42%

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existe conocimiento por parte de la Sociedad dominante de otras
participaciones iguales o superiores al 3% del capital soclal, o de los derechos de voto de la Sociedad que,
siendo inferiores al porcentaje establecido, permitan ejercer una influencia notable en la misma.

Cambios_y compromisos en el accionatiado

En el mes de agosto y septiembre de 2017, ! accionista mayoritario notificod la transmisién de 2.500.000
acciones representativas del 3,47% del capital de la Sociedad, llevando a cabo un contrato de sindicacion de
scciones suscrito entre los accionistas Businessgate, $.L. y Trinity Place Fund y afectando por ello a las
acciones transmitidas. Ademas, el fondo americano Trinity Place se comprometio a no vender tedos o parte
de los titulos del grupo sin el consentimiento previo del accionista mayoritario durante un pericdo de dos afios.

Adicionalmente, el accionista mayoritario notificé en el mes de agosto de 2017 la firma un confrato de
sindicacién de acciones, en idénticos términos que el anterior, suscrito con un grupo de accionistas
minoritarios, que desde el dia 28 de julio de 2017 afecta a 134.352 acciones representativas de un 0,1866%
del capital social de la Sociedad. Las clausulas incluidas en el Contrato de Accionistas firmado fueron
debidamente comunicadas al mercado mediante Hecho Relevante de fecha 2 de agosto de 2017,
comprometiéndose expresa e incondicionalmente los mencionados Accichistas minoritarios a ejercitar en la
Junta General de Dogi International Fabrics, S.A. los derechos de voto relativos a fas acciones de su
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titufaridad en el sentido que libremente determine el accionista mayoritario Businessgate, S.L. y obligdndose
por ello a realizar todas as actuaciones necesarias en su condicién de accionistas, asi como a facilitar a
Businessgate foda la documentacion e informacién necesaria para cumplir con su compromiso.

En este sentido, los accionistas minoritarios se comprometieron a no transmitir, vender, ceder, traspasar,
permutar o de cualquier otra forma disponer de, por cualquier medio, todas o parte de las acciones afectadas
de su titularidad sin el consentimiento previo por escrito de Businessgate, S.L. durante un periodo de dos
afios.

Envirtud de los Contratos de Accionistas, Businessgate, S.L., Trinity Place Fund y los accionistas minoritarios
referidos, han asumido ciertos compromisos que afactan al gjercicio del derecho de voto en las juntas
generales de la Sociedad y a la transmisién de sus acciones y que, por lo tante, constituyen pactos
parasociales a los efectos del articulo 530 del texto refundido de la Ley de Scciedades de Capital, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio {la “Ley de Sociedades de Capital”).

Durante el primer frimestre del afio 2016, el segundo accionista de referencia transmitio la totafidad de su
participacién indirecta, quedando la participacion directa en un 2,425%.

15.2 Prima de emision

Los movimientos habidos en la prima de emision han sido los siguientes:

Salde 31 de diclembre ge 2016 4 644 209
Ampliacion de capitsl del 28 de wnio de 2017
“Saldo al 31 de diciembre de 2017

Bl dind

5,286.763

La prima de emision es de libre distribucion.

15.3  Reservas y resuitados de gjercicios anteriores

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que compenen las reservas y los resultados de ejercicios
antericres son los siguientes:

i . . Resultado por -
- dieia SEm | ™ Distribucién ~  venta acciones LK
{Euros) il : ‘ Saldo inicial  de resultados propias (Nota 15.4)  Saldo flnal

Ejercicio 2017

De la sociedad dominante:

Reserva legal 858.817 858.817
Reservas voluntarias 1.678.371 (3.605) 1.674.766
Reservas en sociedades consolidadas 122,723 - 122,723
Resuliados de ejercicios anteriores (8.472.799) 118.617 (8.354.182)

{5.812.888) - (5.697.876)

Ejercicio 2016

De la sociedad dominante;

Reserva legal 858.817 - = 858.817
Reservas voluntarias 1.678.371 - 1.678.371
Reservas en socledades consolidadas 122,723 - . 122.723 A
Resultados de ejercicios anteriores - (8.472.799) (8.472.799)
2.659.911 . 2 . (5,812.888)
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Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Socledades de Capital, que
establecs gue, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta
qgue alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social. La reserva legal no puede distribuirse a los accionistas
excepto en caso de liguidacidn.

Satvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% dei capital social, esta reserva
solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas, en el caso de gue no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Reservas voluntarias

£l movimiento que figura bajo este epigrafe corresponde a los resultados generados como consecuencia de
ias transaccionas efectuadas en base al contrato de liquidez firmado en el mes de junio de 2016 con una
entidad gestora de valores.

Durante el ejercicio 2017 se ha efectuado una venta de parie de la autocartera por 3.603 euros que se ha
registrado contra reservas voluntarias, en base a lo descrito en fa nota 4.28,

Reserva de revalorizacion Real Decrefo - Ley 7/1996, de 7 de junio

Dentro de reservas voluntarias se incluye la reserva de revalorizacidn, que proviene de la actualizacion de
balances regulada en el articulo 5 del citado Real Decreto-Ley a la que se acogit la Sociedad dominante.
Habiendo transcurrido el plazo de tres afios desde la fecha de cierre del balance en el que constan las
operaciones de actualizacion sin haberse producido la comprabacion por parte de la Administracién
Tributaria, las operaciones de actualizacién se consideran comprobadas de conformidad y el saldo de la
cuenta aceptado por la inspeccion de Tributos y, por tanto, dicho saldo puede destinarse a:

Eliminar los resultados contables negatives.

Ampliar el capital social.

Reservas de libre disposicion, una vez que han transcurrido diez afios contados a partir de la fecha
de! balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacion.

El saldo de esta cuenta no podra ser distribuido, directa o indirectamente, a menos gue la plusvalia haya sido
realizada, entendiéndose que asi ha sido cuando los elementos actualizados hayan sido completamente
amortizados o bien haya sido transmitidos ¢ dados de baja en los libros de contabilidad.

Limitaciones a la distribucién de dividendos

Las reservas designadas cormo de libre disposicién, asi como los resultados del ejercicio, estan sujetas, no
obstante, a ias limitaciones para su distribucidn que se exponen a continuacion:

No debe distribuirse dividendos si el valor del patrimonio neto es, o a consecuencia del reparto resulta
ser, inferior al capital social.

Adicionalmente la Novacién Modificativa de! Convenio de acreedores descrita en la Nota 1.v}
establece que la Sociedad Dominante no podra repartir dividendos monetarios durante los 3 primeros
afios desde ta firma de la misma. A partir del tercer afio, el reparto de dividendos est4 condicionada
por fa obligacién de amortizacién acelerada de las deudas concursales sujetas a dicho acuerdo por un
importe def 75% del Flujo Excedentario de Caja segln se define dicho término en el mencionado
contrato.

Durante los Gltimos 5 ejercicios no se han producido distribuciones de dividendos por parte de la Sociedad
dominante.
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164 Acciones Propias

Al 31 de diciembre de 2017, |z Sociedad dominante posee 57.258 acciones propias valoradas en 226,517
Euros.

Con fecha 13 de junio de 2016, la Sociedad dominante suscribié un contrato de liquidez con la entidad "JB
Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A.U., a fin de gestionar la autocartera de la misma que entrd en vigor
con fecha 30 de junio de 2016, cuya firma fue objeto de publicacién de hecho relevante con fecha 30 de junio
de 2016. Con efectos desde el 30 de junio de 2017, dicho tontrato ha quedado resuelto por no tener la
Sociedad infencion de operar con acciones propias.

Al 31 de diciembre de 2016 |z autocartera era de 32.363 accicnes valoradas en 133.281 Furos.

Et movimiento de las acciones propias durante el gjercicio 2017 es el siguiente:

Acclones Euros

Inicial 32.363 133.281

Adglisitiones 163 505 653434

Enajenaciongzs {13B:809) (580198}
57.259 226.517

Ef resultado por las enajenaciones de acciones propias de la Sociedad dominante ha ascendido a 3.605 euros
en 2017,

15.5 Diferencias de conversién

’ - Transferencias
Ingresos/ -  alacuentade

iEurés) ¢ ) ] " Saldo inicial {gastos) pérdidas y ganancias ~ Saldo final
Ejercicio 2017
Diferencias de conversion 282.354 51 3.77 286.176
Sl 282.354 - 51 : 3.7 286.176
Ejercicio 2016
Diferencias de conversion (241.979) 524.333 _ 282.354
- : - (241.979) - 524.333 BN <. . 282.354

Las diferencias acumuladas de conversion al cierre del ejercicio 2017 corresponden a las filiales americanas
Elastic Fabrics of America Inc. y QTT USA por unimporte de 286.176 Euras (282.354 euros a 31 de diciembre
de 2016}. No hay otfras subsidiarias con divisa diferente al euro.

Durante el ejersicio 2016 se reconocieron bajo el titulo “Resultado procedente de operaciones interrumpidas”,
en aplicacion de o establecido en la NIC 21, la transferencia a la cuenta de resultados de las diferencias de
cambio previamente reconocidas en el patrimonio neto, como consecuencia de la pérdida de control, ¥
consecuentemente salida del perimetro de consolidacion de la filial DOGI, Hong Kang L.td.

15.6  Ganancias por Accidn, Basicas y Diluidas

Las ganancias basicas por accidon se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los accionistas de |a
Sociedad dominante entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el
ejercicio, excluidas las acciones propias adquiridas por la Sociedad dominante.
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Un detalle de las ganancias/ (pérdidas) por accién de los ejercicios 2017 y 2016 se presenta a continuacion:

2017 2016

N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién 72.048.261| 71.972.107
Beneficio/(pérdidas) atribuible a los accionistas de las sociedad por

operaciones continuadas (7.179.632) 118.617
Ganancias/(pérdidas) basicas por accién (euros) (0,09) 0,00
Beneficio/{pérdidas) atribuible a los accionistas de 1a sociedad por operaciones

interrumpidas -| (283.773)
Ganancias/(pérdidas) basicas por accion {euros) {0,10} 0,00

Las ganancias diluidas por accién son iguales a las ganancias basicas, al no estar emitidas mas gue un tipo
de acciones y no existir acciones potenciales dilusivas o instrumentos gue la sustenten.

16. PARTICIPACIONES NO DOMINANTES

El movimiento del epigrafe de participaciones no dominantes se muestra en el Estado de Cambios ¢n el
Patrimonio Neto Consofidado. Su detalle por sociedades es como sigue:

L L LS 2R =

17. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de Jos pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Deudas con entidades de

crédito Derivados y otros Total
{Euros} 2017 2016 2017 . 2018 2017 2016
Pasivos financieros a largo plazo
Débitos y partidas a pagar 2.346.614 2.485.840 1.506.586 5.220.176 3.853.200 8.706.016
2.346.614 2.485.840 1.506.586 6.220.176 3.853.200 8.706.016
Pasivos financieros a corto plazo
Débitos y partidas a pagar 20,506,847 12.880.273 26.936.867 12.473.361 47.434.714 25.463.654
20.506.847 12.990.273 26.936.367 12.473.381 47.434.714 25.463.654
22.853.461 16.476.113 28.443.453 - 20.659.604 51.296.914 34,169.670°
Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:
Deudas con entidades de :
crédito Derivados y otros Totat
(Euros}) 2017 2018 2017 2016 - 2017 20186
Pasivos financieros no corrientes
Deudas a largo plazo 2.346.614 2.485.840 2,346,614 2.485.840
Deudas con empresas del grupo {Nota 23.1) - - 1.802.417 - 1.902.417
Acreedores por arrendamiento financiero 28.619 28.619
Deuda concursal 1.420.295 1.756.431 1.420.295 1.756.431
Qtros pasivos financieros - - 57.872 2.561.328 57.672 2.661.328
2.346.614 2.485 840 1.506.586 6.220.176 3.853.200 8.706.016
Pasivos financieros corrientes
Deudas a corto plazo 20.506 847 92.990.273 5.760.779 294.690 26.267.626 13.284.963
Deudas con empresas del grupe (Nota 23.1) . - 4.859.27% 87.126 4.859.279 87.126
Acreedores por arrendamiento financiero . : 2.523 - 2.523 .
Otros acreedores - B 14.136.510 7.985.503 14,136.510 7.985.503
Deuda concursal 1.735.364 1.881.425 1.735.364 1.881.425
Otros pasivos financieros - 442412 2.224.637 442.412 2.224.637
20.506.847 12,890.273 26.936.867 12.473.381 47.443.714 25.463.654
22.853.461 16.476.113 28.443.453 20.659.604  §1.206.914 34.169.670
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DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
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El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de pasivo al cierre del gjercicio anual terminado
al 31 de diciembre de 2017, es comao sigue:

Vanclmbahtos 2 3111 2/2017

2018

<022

Por operaciones comerciales

Proveedores
Ciros acreedores
Deuda concursal por operaciones comerciales

Total saldos por operaciones comerciales

Por operaciones no comerciales

Deudas con entidades de crédito

Deudas con empresas del grupo

Acreedares por arrendarniento financiero
Deuda financiera con partes vinculadas

Ofros préstamos

Deuda concursal por financiacion

Deuda concursal na contraida por operaciones
de financiacion

Qtros pasivos financieros

Total saldos por operaciones no comerciales

10.326.868
3.808.642
662.132

14.798.642

20,506.847
4.,859.279
2.523
337.541
5.760.779
285.297

787.935
104.871

32.645.072

47.443.714

25138
25,138

36.048

B.311
b7.672

256.685
14.188

372.906

198.044 2.216.524

23.680
23.680

1.936.825

4.028

238.625
13,366

2.192.844

Asimismo, el detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros

siguiente:

fmntos & 11112/2018

23.894
235.894

3737

16.280

176.874
19.233

£68.128

610022

22512
22.512

166.643
18.397

185.040

207.552

+5 afos

48.855
48885

316.798
55,405

372.203

421.058

10.326.568
3.809.642
806.211

14.942.721

22.853.461
4,859,279
3.142
395.213
5.760.779
1.440,923

908,525
104.871

36.354.193

51.206.514

al cierre del ejercicio 20186, fue el

2020

021

+ 5 anos

Por operaciones comerciales

Proveedores
Acreedores
Deuda concursal por operaciones comerciales

Total saldos por operaciones comerciales

Por operaciones no comerciales

Deudas con entidades de crédito

Deudas con empresas del grupo

Deuda financiera con partes vinculadas

Ofros préstamos

Deuda concursal por financiacisn

Deuda concursal ho contraida por operaciones
de financiacién

Total saldos por operaciones no
comerciales

5.06B.319
2.917.184
858.356

B.843.859

12.990.273
87.126
294.650
2.224 637
266.022

757.047

16.619.7585

23,463,654

49.308
48.308

1.441.286
1.802.417
1.311.328
1.250.000

245,596

69.047

6.219.675

22412
22.412

1.044.554

225645
1717

1.281.917

20.956
20.956

211.183
10,854

222137

6.260.983 1,304.329 243.09]

21.133
21133

156.442
15.774

172.216

75,157
75187

526.479
94,626

621.105

686.d62

5.068.319
2.917.184
1.047.322

9.032.825

15.476.113
1.989.543
1.606.018
3.474.637
1.631.367

959,165

25.136.845

34.169,670
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17.1  Débitos y partidas a pagar - Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diclembre es el siguiente:

(Euros) _ ' 2017 2016
Adargo plazo
Préstamos a largo plazo con entidades de crédito 2.346.614 2.485.840

2.346.614 2.485.840

A corto ptazo

Préstamos a corto plazo con entidades de crédito 10.534.941 6.325.552
Deudas a corte plazo por crédito dispuesto 1.662.744 -
Deudas por efectos descontades 6.335.436 5.955.630
Deudas por operaciones de “factoring” 1.943.945 704.736
Intereses a corto plazo por deudas con entidades de crédito 29.781 4.355

20.506.847 112.990.273

22.863.461  15.476.113

17.1.1 Préstamos con entidades de crédito

Los préstamos y créditos con entidades de crédito se desglosan por entidad segun el siguiente detalle:

{Euros) . 2017 ___2016
Préstamos a largo plazo con entidades de crédito
Dogi lnternational Fabrics S.L.U. 36.048 179.120
Geéneros de Punto Treiss S.L.U. 2.097.982 2.297.291

Elastic Fabrics of America Inc. 9.429

Qualitat Técnica Textil S.L.U. 212.584

2.346.614 ~  2.485.840

Préstaros a corfo plazo con entidades de crédito

Dogi International Fabrics S.L.U. 143.072 141.206
Elastic Fabrics of America Inc. 4.230.588 2.689.774
Géneros de Punto Treiss S5.L.U. 3.431.114 3,494,482
Qualitat Técnica Téxtil S.L.U. 2.630.167 .

Ritex 2002 S.L.U. 100.000 -
: 10.534,941 6.325.552

17.1.1.1 Dogi International Fabrics S.L.U.

El detalle de los préstamos y créditos de entidades de crédito es el siguiente:

Importe pendiente

de pago al
_ 31 de diciembre
{Euros} ) C007 2016
Deudas a largo plazo con Deutsche Bank 36.048 179.120
Deuda a corto plazo con Deutsche Bank 143.072 141.296
179120 320.416

L.as deudas con entidades de crédito corresponden a un préstamo hipotecario otorgado por el Deutsche Bank
con vencimiento 30 de julio de 2018 y que devenga un interés del 2,5% anual.
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17.1.1.2 Géneros de Punto Treiss S.L.U.

El detalie de los prestamos y créditos de entidades de crédito es el siguiente;

' Importe pendignte

o depagosl -

; VA E 2 as ) ol 2w © 31 de diciembre - .
(Euros) . ' N ; 1 0T 2016
Deudas a largo plazo con Banco Santander 250.000 -
Deudas a largo plazo con Banco Sabadell 277.778 811.111
Deudas a largo plazo cen Bankia 869.919 1.179.832
Deudas a largo plazo con Bankinter 256.630 506.348
Deudas a largo plazo con Banco Popular 443.656 -

2.097.982 2.297.291
Deuda a corto plazo con Banco Santander 750.000 1.500.000
Deudas a corto plazo con Banco Sabadel] 333.333 333.334
Deudas a corto plazo con Bankia 1.010.351 725.761
Deudas a corto plazc con Bankinter 249808 243.562
Deudas a corto plazo con Banco Popuiar 2457865 -
Financiacién a proveedores con Bankia 211.667 691.825
Financiacion a proveedores con Caixabank 630.180 -

3.431.114 3.494.482

5.529.096 - - 5.791.773

Con fecha 16 de septiembre de 2016 Bankia concedid un préstamo a la sociedad Géneros de Punto Treiss
S.L.U. por importe de 2.000 miles de euros, siendo su vencimiento contractual gltimo el 16 de septiembre de
2019. Dicho préstamc, que devenga un tipo de interés nominal del Euribor + 1,8% anual con caracter variable,
figura registrado en el epigrafe Deudas con entidades de crédito a fargo plazo por un importe de 360 miles
de euros {1.180 miles de euros a 31 de diciembre de 2016) y a corto plaza un importe de 175 miles de euros
(726 miles de euros a 31 de diciembre de 2016).

Gon fecha 2 de noviembre de 2016 el Banco de Sabadell concedid un préstamo por importe de 1.000 miles
de euros a |a sociedad dependiente Géneros de Punto Treiss S.L.U., siendo su vencimiento contractual dltimo
el 31 de octubre de 2019. Dicho préstamo, que devenga un tipo de interés nominal del Euribor + 1,6% anual
con caracter variable, figura registrado en el epigrafe Deudas con entidades de crédito a largo plazo por un
importe de 278 miles de eures (611 miles de euras a 31 de diciembre de 2016) y a corto plazo un importe de
333 miles de euros (333 miles de euros a 31 de diciembre de 2016).

Con fecha 22 de diciembre de 2016 Bankinter concedié un nuevo préstamo por importe de 750 miles de euros
a |la sociedad dependiente Géneros de Punto Treiss S.L.U., siendo su vencimiento contractual Gltimo et 22
de diciembre de 2019. Dicho préstamo, que devenga un tipo de interés nominal del Euribor mas 2,5% anual
con caracter variable, figura registrado en el epigrafe Deudas con entidades de crédito a largo plazo por un
importe de 257 miles de euros (506 miles de euros a 31 de diciembre de 20186) y a corto plazo un importe de
250 miles de euros (244 miles de euros a 31 de diciembre de 2018).

Con fecha 2 de agosto de 2017 Banco Santander concedit a la sociedad dependiente Géneros de Punto
Treiss S.L.U un crédito por importe de 1.500.000 euros totaimente dispuesto, siendo su vencimiento
contractual el 20 de abril de 2018. Dicho préstamo, que devenga un tipo de interés nominal de Euribor .+
2,25% anual con caracter variable, figura registrado en el epigrafe Deudas con entidades de crédito a largo
plazo por un importe de 250 miles de euros y a corto plazo por importe de 750 miles de euros.

Con fecha 20 de agosto de 2017 Banco Popular concedié un nuevo préstamo por importe de 750 miles de
euros a la sociedad dependiente Géneros de Punto Treiss S.L.U., siendo su vencimiento contractual Gltimo
el 20 de agosto de 2020. Dicho préstamo, que devenga un tipo de interés nominal del 2,262%, figura
registrado en el eplgrafe Deudas con entidades de crédito a largo plazo por importe de 444 miles de euros ¥
a corto plazo un importe de 246 miles de euros.
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Con fecha 30 de noviembre de 2017 Bankinter concedid un nuevo préstamo por importe de 535 miles de
euros a la sociedad dependiente Géneros de Punto Treiss S.L.U., siendo su vencimiento contractual Ultimo
el 31 de octubre de 2020. Dicho préstamo, que devenga un tipo de interés nominal del 1,756% anual, figura
registrado en el epigrafe Deudas con entidades de crédito a largo plazo por importe de 510 mites de euros y
a corto plazo un importe de 835 miles de euros.

Adicionalmente se mantienen deudas por financiacién a proveedores con Bankia y Caixabank por un importe
de 841.856 euros a 31 de diciembre de 2017 que han sido clasificadas bajc Préstamos a corto plaze con
entidades de crédito.

17.1.1.3 Elastic Fabrics of America Inc.

Al 31 de diciembre de 2016 el saldo de deudas con entidades de crédito a correspendia principalmente a la
Sociedad Elastic Fabrics of América, Inc. que mantenia una péliza de crédito con la entidad financiera
SunTrust Bank sujeta al cumplimiento de determinados covenants, los cuales no se cumplian a cierre del
gjercicio 2016. Esta financiacion tenia un vencimiente inicial en julio 2017, si bien fue cancelada a finales de
febrero de 20117 y reemplazada por una nueva poliza con la entidad Gibraltar Business Capital (Nota 2.d).

Asi pues, en fecha 24 de febrero de 2017 Gibraltar Business Capital, LLC conceadit a la Sociedad dependiente
Elastic Fabric of América, Inc. una linea de crédito revolving con un limite de 7.500 miles de euros, que
devenga un tipo de interés del mayor entre el WSJPR (Wall Street Journal Prime Rate) + 7,00% anual y el
10,5% anual, pagadero mensualmente, asi como un préstamo que asciende al importe de 1.300 miles de
euros que devenga un tipo de interés de mercado, siendo €] vencimiento de ambos préstamos en febrero de
2019. El acuerdo aleanzado por la Sociedad con el prestatario incluye covenants relativos a la capacidad de
pago de costes fijos, al nivel de EBITDA de la sociedad dependiente americana, asi como la inversién en
bienes de capital (CAPEX).

El saldo dispuesto a 31 de diciembre de 2017 figura clasificado a corto plazo par importe de 4.230.588 euros.
Aungue el vencimiento original del préstamo de acuerdo al contrato suscrito es en 2019, la deuda se ha
clasificado como corto plazo en las presentes cuentas anuales consolidadas por el incumplimiento de los
covenants existentes a 31 de diciembre de 2017, lo cuales estan siendo objetiva de negociacién con la entidad
a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas (Nota 27).

Un resumen de los aspectes mas significativos de dicha poliza suscrita por la filial americana a 31 de
diciembre de 2017 y a 31 de diciembre de 2016 se muestra a continuacion.

EFA Inc Péliza Paliza

Limite maximo (en USD) 7.500.000 10.000.000

Importe dispuesto (en USD) 4.230.588 2.875.291

Tipo de interes(*) >WSJPR +7-105%  LIBOR + 3,36%
| Vencimiento 01/02/2019 31/07/2017

(*) Et tipo de interés aplicado en el gjercicio 2017 ha sido el mayor entre el WSJPR + 7% y 10,5% (3,36% en el
gferciclo 2016)

Si bien el limite maximo de la péliza es de 7,5 millones de ddlares, el importe que en cada momento puede
disponer Ia filial americana sobre dicha péliza esta limitado a determinados porcentajes de los saldos de
deudores comerciales y existencias menos un importe fijo establecido en el contrato.

Todos los activos de Elastic Fabrics of Ameérica, inc. se encuentran pignorados en garantia del préstamo
otorgado a dicha Sociedad por la entidad Gibraltar Business Capital, LLC (Notas 9 y 10). Dicha garantfa
incluye cualquier derecho sobre las marcas comerciales de fa filial americana. Adicionalmente el citado
préstamo establece limites a los pagos que puede realizar Elastic Fabrics of América, Inc. a la Sociedad
dominante, incluyendo limites a los pagos por amortizacion del préstamo existente entre las ambas partes.
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17.1.1.4 Qualitat Técnica Téxtil S.L.U.

El detalle de los préstamos y créditos de entidades de crédito es el sfguiente:

Importe pendiente
! de pago al 1

(Eures) . N A : . 3 de diciembre 2017
Deudas a largo plazo préstamos Banco Popular 70.176
Deudas a largo plazo préstamo Bankia 142.408
212.584
Deudas a corto plazo préstamos Banco Popular 544815
Deudas a corto plazo préstamo Bankia 693.345
l.inea de crédito con Banco Sabadel! 675.204
Linea de crédito con Banco Santander 158.448
Linea de crédito con lbercaja ' 93.160
Linea de crédito con La Caixa 262.832
Linea de crédito con Bankinter 202.362
2.630.167
2.842.751

Los importes registrados como préstamos del Banco Popular corresponden a dos préstamos ICQO con
vencimientos 30 de octubre de 2019 y 27 de marzo de 2019 que devengan intereses del 4,1% y 2,9% anuales.

Los importes registrados a corto y largo plazo como préstamo Bankia corresponden a un préstamo ICO con
vencimiente 30 de abril de 2019 que devenga un tipo de interés del 1,95% anual.

El resto de créditos con instituciones de crédito corresponden a lineas de crédito para importacion y
exportacion.

17.1.2 Ofras deudas a corto plazo con entidades de crédito

(Euros) 2097 20186
Créditos a corto plazo por crédito dispuesto
Géneros de Punto Treiss S.L.U. 1.601.257 -
Ritex 2002 S.L.U. 60.190 -
Qualitat Técnica Téxtil S.L.U. 1.297 -
1.662.744 -
Deudas por efectos descontados
Dogi Spain S.L.U. 1.073.772 2.870.499
Géneros de Punto Treiss S.L.U. 2.379.324 3.085.131
Ritex 2002 S.L.U. 455.525 -
Qualitat Téenica Téxtil S.1L.U. 2.103.679 -
Qualitat Técnica Portugal 106.227 .
Qualitat Técnica Tessile italiana S.r.p 216.809

6.335.436 5.955.630
Deudas por operaciones de “factoring”

Daogi Spain S.L.U. 1.498.780
Géneros de Punto Treiss S.L.U. 421,305 704.736
Qualitat Técnica Téxtil S.L.U. 23.860

1.943.945 704.736
intereses a corto plazo de deudas a corto plazo

Géneros de Punto Treiss S.L.U. 16.622 4,355
Ritex 2002 S.L.U. 13.159 -
29.781 4.355

9.971.806 15476.113
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Créditos a corto plazo por crédifo dispuesto

| as deudas con entidades de crédito a corfo plazo por crédito dispuesio carresponden principalmente a los
importes dispuestos de los créditos obtenidos de la sociedad dependiente Géneros de Punto Treiss S.L.U.

Deudas por efectos descontados

La sociedad dependiente Géneros de Punto Treiss S.L.U., dispone de lineas de descuento de efectos con un
[imite de 11.450.000 euros, estando dispuesto a 31 de diciembre de 2017 un importe de 379.324 euros y de
lineas de financiacién para la importacién con un limite de 800.000 eurcs y un saldo dispuesto de 691.825
euros a 31 de diciembre de 2016.

Adicionalmente la sociedad dependiente Géneros de Punto Treiss, S.L.U. ha obtenide 2 polizas de crédito
gon un limite conjunto de 2.000.000 euros habiendo dispuesto dsi saldo a 31 de diciembre de 2017.

A 21 de diciembre de 2017 el importe pendiente de pago de Dogi Spain 5.L.U. en cuanto a la linea de credito
compartida con Géneros de Punto Treiss S.L.U. concedida en noviembre de 2017 asciende a 1.073.772
euros, can un limite de 1.150.000 euros. El interés es un 1,6% del valor de las facturas de importacion.

Deudas por efectos operaciones de “factoring”

El limite que la Sociedad DOGI Spain S.L. dispone de polizas de factoring y financiacion a la exportacion a
cierre del ejercicio 2017, asciende a 3.200.000 euros (3.350.000 euros en el ejercicio 2016} y el importe
dispuesto de las mismas es de 1.498.780 euros (2.533.125 euros en el gjercicic 2018).

Todos los importes admitidos en dichas pdlizas estén cubiertos por seguro de crédito.

Limite de confirming

A 31 de diciembre de 2017, el Grupo fiene una poliza de confirming con un limite total de 500.000 euros.
Dicha pbiiza estd garantizada por un aval del ICF del 100% de dicho limite. Dicho aval se encuentra
contravalado por Avangsa por el mismo importe.

Los tipos de interés efectivos en la fecha del estado de situacion financiera de las deudas con entidades de
crédito fueron los siguientes:

==X EUR uUsb
Préstamos 3,88% 0,00% 4,00% 0,00%
Pélizas de crédito 2,22% 12,75% 0,00% 2,91%-3,36%
Efectos desconfados 1,84% 8,59% 6,07% 6,47%

17.2 Deudas con empresas del grupo

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016

A largo plazo
Péliza de crédito con Businessgate, S.L. - 1.602.417

A corto plazo
Péliza de crédito con Businessgate, S.L. 4.859.279 87.126
Total _ y 4.859.279 . 1.989.543

Con fecha 1 de enero de 2016 el accionista de referencia concedié una poliza de crédito a largo piazo a la
Sociedad dominante para financiar las actividades operativas, siendo su vencimiento contractual el 30 de
junio de 2018. La pbiiza devenga un tipo de interés del 5,45%.
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En relacién a la mencionada péliza de crédito contratada con la sociedad dominante de la Sociedad,
Businessgate, S.L., con un limite a cierre de! ejercicio 2017 por importe de 4.850.004 euros, de los gue a 31
de diciembre de 2017 se han dispuesto 4.650.004 euros, los infereses devengados en el efercicio pendientes
de pago a 31 de diciembre de 2017 ascienden a 209.275 euros.

A cierre el ejercicio 20186, tanto el importe dispuesto como el limite ascendian a 1.850.004 euros, siendo los
intereses pendientes de pago de 52.413 euros.

17.3  Acreedores por arrendamiento financiero

La sociedad dependiente Qualitat Técnica Téxtil S.L.U. tiene importes registrados por arrendamiento
financiero correspondientes a un leasing de un vehiculo contratade con el Banco Sabadell con vencimiento
28 de mayo de 2020 y un iipo de interés del 7,49%.

El importe registrado a largo plazo asciende a 20.308 euros, mientras que el importe registrado a pagar a
corto plazo asciende a 2.523 euros.

Ademas, Elastic Fabrics of Amercia Inc. tiene un importe registrado por arrendamiento financiero de 8.311
euros a pagar en 2018.

17.4  Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Eurocs) : - Lare i 2017 2016
Proveedores 10.326.868 5.068.319
Acreedores varios 3.588.325 2.165.560
Personal 211.728 751.624

14.126.921. 7.985.503 -

17.5 Deuda Concursai

A raiz de la declaracion de concursc voluntario de acreedores, con fecha 3 de junio de 2009, la Sociedad
paralizo los pagos de fas deudas que mantenia con diferentes entidades de crédito.

Aprobada la propuesta de convenio con los acreedores de la Sociedad, las deudas por préstamos pasarcn a
tener la consideracién de deudas concursales (Nota 1.v.).

La evolucion del valor nominal de la deuda concursal en el periodo comprendido entre ef 31 de diciembre de
2017 y el 31 de diciembre de 2016, expresada en euros es la siguiente:

Quitas Saldo al
aplicadas IMM212017

Saldo al

Ejercicio 2017 3111212016 Pagos

Fioveedures 1.125.785 (190.127)  (12b.659;)
Préstamos 2.023.599 (12.000)  (120.000) 1.891.509
Empleados 421.220 (6.469} 414,751

Organismos piiblicos y Seguridad Social 516.600 (160.000) 356.600
Otros 124.481 (10.322) - 114 159
(379.008) (249.689) 3.582.988
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En relacion con el coste amortizado de los pagos aplazados de la deuda concursal, desglosada por tipo de
deuda y calendario de devolucion al 31 de diciembre de 2017, a continuacién, procedemaos a presentar su
detalle, expresado en euros:

Lo eSS . : D
R ) B T En ¥ - S i g
Yoncimionta Empleados | EOUA0EE oo pgores OIERTBTOS  Omos |
! AN . Amoriizado :
Anterior 383.040 16.667 601.564 220.013 110.610 1.331.924 1.346.176

2018 21.312 268.630 56.698 53.698 3.102 403.440 414,004
2019 1.363 253.092 25.138 12.742 84 292.419 326.305
2020 1.284 238.625 23.680 12.003 79 275.671 326.555
2021 1.675 176.874 23.894 17.483 75 220.001 276.743
2022 1.578 166.643 22.512 16.748 71 207.552 277.115
2023 1.899 157.006 26.214 21.039 66 206.223 287.237
2024 2.601 159.793 26.235 29.728 72 218.429 328.853
Total CP 404,352 285,297 658.292 273.7T1 113.712 1.735.364 1.760.181
_Total LP

10.400  1.152.032 147.673

o : 109.743
EATE T B05.969 :

447 1.420.295  1.822.807
393452 1141 155,853

TOTAL 2017

Asi, la diferencia por imporie de 482.197 euros existente entre el coste amortizado de la deuda concursat a
31 de diciembre de 2017 y el coste amortizado de la deuda concursal al 31 de diciembre de 20186, puede
desglosarse en los siguientes movimientos:

Coste amortizado de 1a Deuda Concursal at 31 de diciembre de 2016 3.637.858
Pagos realizados en el gjeicicio {379.008)
Quitas/cancelaciones realizadas en el ejercicio (Nota 19.8) (249.689)

Aclualizacién de 1a nueva deuda concursal al 31 de diciembre de 2016 a coste
amortizada

Coste amorizado de la Deauda Concursal a1 31 de diclembre de 2017

146.498

3.155.658

L2 tasa interna de rentabilidad (TIR) aplicada para la obtencion de! coste amortizado de los eréditos
concussales se calculd en el ejercicio 2014, momento en el que se produjo el cambic sustancial en las
condiciones de dichas deudas, y se determiné en el 6,139% como media ponderada de los costes de todas
las fuentes de capital de la empresa y en la que se tomé como referencia de base en los céiculos la curva
cupén O {vector de tasas de interés o de rendimientos de bonos sin cupones a diferentes plazos de
vencimiento) para las fuentes de financiacion bancaria y el tipo de los bonos a 10 aftos para los capitales
propios. Con posterieridad a dicha fecha, al cierre de ejercicia, estas obligaciones se valoran a su coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Con fecha 28 de noviembre de 2008, el Institut Catala de Finances (ICF) otorgd a la Sociedad dominante un
préstamo por importe de 8,5 millonss de eurcs para financiar inversiones en las instalaciones en la nueva
ubicacion del centro productive de la Sociedad. Dicho préstamo se encuenira incluido en las deudas
concursales de la Sociedad por un importe de 680 miles de euros. En garantia de este préstamo,
Investholding JD, S.L. constituy6 segunda hipoteca a faver del IGF sobre la finca en que se ubica el inmueble
y sobre sus instalaciones.

Teniendo en cuenta el proceso de renegociacion de la deuda habida en el ejercicio 2014 y los criterios

descritos para determinar el coste amortizado de la misma, los administradores estiman que e! valor
razonable de la deuda no difiere significativamente de su valor contable.
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A continuacién, se presenta la evolucion del valor nominal de la deuda concursal en el periodo comprendido
entre el 31 de diciembre de 2016 y el 31 de diciemnbre de 2015, expresadas en euros:

Ejercicio 2016

Proveedores

Entidades financieras
Empleados

Organismuos publicas y Seguridad Sociat
Otros

Salde al 3112720156

1.230.940
2.040.266
434,672
720.258
130481
4.5656.617

Pagos

Quitas

aplicadas

(105.155)
(16.667)
(13.452)

(203.658)

(6.000)

Saldo al 311212016

1.125.785

2.023.599
421.220
516,600

124.481
4.211.685

En relacién con el coste amortizado de los pagos aplazados de |la deuda concursal, desglosada por tipo de
deuda y calendario de devolucion al 31 de diciembre de 2016, a continuacién, procedemos a presentar su

detalfe, expresado en euros:

Vencimiento Emploados

Anterior 238.830
2017 119.059
2018 41.476
2019 1.284
2020 1.209
2021 1.578
2022 1.486
2023 1.790
2024 2.450
Total CP 357.889
Totai LP 51.273

[ TOTAL 2016

Entidades
financioras:

~ 193.055

72967
253.092
238.453
224,823
166.643
157.005
147.923
150.550
266.022

1.338.489

1604511

" 536.044

302.525
73.010
23.684
22.310

22.512

21.210
21.307

24,721
838,568

208.754

; ~. Organismos
Proveodolres Piblicos

129.277
171.145
50.592
12.005
11.309

16.471

15.778
19.822

28.008
300.422
153.985

118.523
3.929

1.192.451
688.975
421.684
275.505
259.726
207.275
195.548
190.905
205,791

1.881.426
1.756.432

3.637 858

4271685 |

1.192.451
730.563
465.864
326.305
326.555

276.743

277.115
287.237

328.853
1.823.014
2,288.671

Asi, la diferencia por importe de 180.553 euros existente entre el coste amortizado de |a deuda concursal a
31 de diciembre de 2016 y el coste amortizado de |a deuda concursal a! 31 de diciembre de 2015, puede

desglosarse en los siguientes movimientos:

Coste amortizado de fa Deuda Concursal al 31 de diciembre de 2016

Pagus realizados en ef ejercicio
Actualizacion de la nueva deuda concursal al 31 de diciembre de 2015 & coste

amoriizado (Nota 19.8

Costelamortizado de Ja DeudaConcursal al 21-te diciembre de 201:5

Riesgo de Incumplimiento del Convenio de Acreedores v Liguidez

3B18.410
(324032}

4. 300

Segln se indica en fa Nota 1.v), durante el ejercicio 2014 la Sociedad dominante acordd la Novacidn
Madificativa del Convenio de Acreedores con los principales acreedores concursales, asi como llegd a
acuerdos bilaterales con otros acreedores concursales. Sin embarge, dichos acuerdos no afectan a los
acreedores que no se adhirieron a los mismos.

A este respecto, la Sociedad dominante no ha atendido determinadas obligaciones de pago de proveedores
que no se acogieron a dichos acuerdos. Cualquier acreedor que estimara incumplido el convenio en lo que
le afecte podria solicitar del juez la declaracién de incumplimiento, lo gue en el eventual caso que prosperara
y existiera una resolucion judicial en ese sentido supondria la resolucion del Convenio y la desaparicion de
los efectos del convenio sobre los créditos. En este sentido la Sociedad dominante ha recibido una demanda
de impugnacién de la segregacion de Dogi International Fabrics, S.A. en favor de Dogi Spain, S.L.U. (Nota
1), al considerar el demandante que no se respetd su derecho de oposicion, al impedirle el ejercicio de su
derecho con base a gue su crédito se encontraba ya vencido a la fecha de publicacién del proyecto de
segregacion. En este sentido, los Administradores, una vez recibide el correspondiente asesoramiento legal,
consideran que en ningdn caso se produjo este hecho y que, en el supuesto caso de incumplimiento de los
requisitos de la segregacion, no seria suficiente para devolver el crédito del demandante a su cuantia original,
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al no haber devenido incumplimiento del propic convenio. Adicionalmente, 1a Scciedad ha abonado a dicho
acreedor |a totalidad de la deuda pendiente en el mes de enero de 2018 por importe de 133.055 euros,
habiendo quedado el resto de su crédito afectado por ta guita del convenio cencursal mencionada en la Nota
1v.

17.6  Deuda con fa Seguridad Social

En facha 8 de mayo de 2012, la Tesoreria General de la Seguridad Social concedit a la Sociedad un
aplazamiento para ef pago de la deuda contraida con este organismo durante el periodo comprendido entre
julio de 2004 y noviembre de 2011, més la deuda concursal privilegiada, por un importe de 2.077.838 euros.

Durante al ejercicio 2013 se amplié dicho apiazamiento por la deuda contraida en los meses de septiembre,
octubre y noviembre de 2013, y se volvid a ampliar con la cuota correspondiente al mes de enero de 2015
gue fue concedido en fecha 2 de junio de 2015.

Durante el gjercicio 2018 se renegocio dicho préstamo incerporando a mismo las cuoias de los meses de
junio, julio y agosto de 2016. A 31 de diciembre de 2017 el importe de la deuda asciende a 1.125.189 euros
(1.091.157 euros a 31 de diciembre de 2016) y se muestra en el pasivo del balance clasificado como deuda
corriente con administraciones piblicas.

17.7  Otros pasivos financieros

Los pasivos financieros incluidos bajo el epigrafe de otros pasivos financieros, excepto los correspondientes
a la deuda concursal descrita en la Nota 17.5, se desglosan como sigue:

(Euros) 2017 2016

Otras pasivos financieros a iargo plazo
Con partes vinculadas 57.872 1.311.328
Deudas a largo plazo - 1.250.000
57.672 2.561.328

Otras pasivos financieros a corto plazo

Con partes vinculadas 337.541 294,690
Deudas a corto piazo 5.760.780 2.224.837
Otros pasivos financieros 104.871

6.203.192 2.519.327

6.260.863 5.080.655

17.7.1  Deudas con empresas vinculadas

El detalle por empresa de las deudas mantenidas con empresas vinculadas a 31 de diciembre es el siguiente:

Otras deudas a largo plazo con partes vinculadas
Dogi International Fabrics S.L.U. 20.439 1.311.328
Géneros de Punto Treiss S.L.U. 37.233

57.672 1.311.328
Otras deudas a corto plazo con partes vinculadas

Dogi International Fabrics S.1.U. 118.170 284.690
Géneros de Punto Treiss S.L.U. 130.371 -
Qualitat Técnica Téxtil S.L.U. 88.000 -

337.541 294.690
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17.7.1.1 Dogi International Fabrics S.L.U.

El detalle de las deudas registradas bajo el epigrafe otros pasivos financieros a largo plazo con empresas
vinculadas a 31 de diciembre es el siguiente:

Préstamo a largo plazo con Investholding JD 5 L 20.439 35712
Otros pasivos financieros con Investholding JOJ 5L, 1275816
P = r————_—_:;:“"'# ik A E T e

E! detalie de las deudas financieras registradas bajo el epigrafe de otros pasivos financieros a corto plazo
con entidades vinculadas a 31 de diciembre es el siguiente;

Prestamo a corte plaza can Investholding JD S.L. 20.312 26.690
Cuenta corriente con Penn Elastics 10.858

QOtros pasivos financieros ¢ ]

Jota B e
Préstamo a corfo plazo con investhoiding JD S.L.

Durante el gjercicio 2011 una entidad financiera concedit a la Sociedad un préstamo por ur importe de 1.4
miilones de euros y se constituyé otra hipoteca como garantfa del mismo, sobre Ia finca en que se encuentran
las instalaciones productivas de |a Sociedad Dogi Spain, S.L. propiedad de Investholding JD, S.L, ademas de
un aval sobre el 50% del mismo. Durante el ejercicio 2014 se ejecutd el aval por importe de 700 miles de
euros por parte de Institut Catala de Finances (ICF), que actuaba como avalista, a la entidad bancaria. Dicho
aval fue pagado al ICF por parte de Investholding JD, S.L., generando asi una deuda con la Sociedad por
importe de 700 miles de euros.

Durante el ejercicio 2014, se firmé una novacion con Investholding JD, S.L., y se aplico una quita inicial sobre
50% de dicha deuda, quedando un importe de 350 miles de euros pendientes de pago que figuraban al 31
de diclembre de 2015 dentro del epigrafe “Préstamos con partes vinculadas a largo plazo”, al no ser objeto
de quita por no cumplirse determinadas condiciones. Durante el ejercicio 20186, y como consecuencia de que
las condiciones pactadas con fecha 18 de marzo de 2014 para su devolucién que se basaban en niveles de
cumplimiento de determinado EBITDA no se cumplian ni para 2016 ni para 2015, los administradores
consideraron la cancelacion de dicho pasivo en el gercicio 2016 (Nota 11.1). Adicicnalmente, durante el
presente ejercicio 2017, se ha cancelado el pasivo en concepto de arrendamiento pendiente de pago con la
sociedad vinculada Investholding JD, S.L.

Los 700 miles de euros restantes, cuyo vencimiento tltimo es 15 de marzo del gjercicio 2019, quedaron como
deuda hipotecaria con |a entidad financiera, cuyo importe pendiente a cierre del ejercicio 2017 es de 36 miles
de euros {179 miles al 31 de diciembre de 2018) y se encuentra clasificada dentro del epigrafe deudas con
entidades de crédito largo plazo y 143 miles de suros (141 miles al 31 de diciembre de 2016) clasificados
dentro del epigrafe deudas con entidades de crédito corto plazo.
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Ofros pasivos financieros con Investholding .JD S.L.

Ei imparte carrespondiente a otros pasivos financieros con Investholding JD S.L. registrado en 2017 y 2018
correspande al siguiente detalle:

Importes aplazados contrate arrendamiento (pago variable) - 1.007.616
Periodificacion gasto alquiler nave industrial - 180.000¢
Contrato de arrendamiento - 88.000
- 1.275.616

Periodificacion gasto alquiler nave industrial - 180.000
Contrato de arrendamiento §8.000 88.000
88.000 258.000

Con fecha 18 de marzo de 2014, la Sociedad dominante firmé un acuerdo con la entidad vinculada
Investholding JD, S.L. donde se indicaba que el saldo pendiente de pago a esa fecha en cancepto de cuotas
por arrendamiento por importe de 1.957 miles de euros se pagaria mediante pagos contractualmente fijos.
Un importe de 950 miles de euros en 32 cuotas (a contar desde septiembre de 2013}, de lo que no quedaba
saldo pendiente de pago al 31 de diciembre de 2016.

El resto de la deuda por importe de 1.007 miles de euros debia safisfacerse en el supuesto que existiera flujo
excedentario de caja (segln se define dicho térming en el contrato) a final de cada ejercicio en el periodo
2014-2017. De no amortizarse la totalidad de esta deuda durante dicho periodo, se aplicaba una quita al
100% de la deuda pendiente a 31 de marzo de 2018. En este sentido, dado que no se alcanzado los niveles
para tener que hacer frente a este pasivo, se ha registrado la cancelacion del mismo (Nota 19.8).

Deuda pendiente a largo plazo por el periodo de carencia de 32 meses por el contrato de alquiler del inmueble

donde la sociedad dependiente Dogi Spain, $.L.U. desarrolla su actividad (Nota 11.1) por importe de 180
miles de euros.

17.7.1.2 Géneros de Punto Treiss S.L.U.
Derivado de la adquisicién de Busmartex S.L. descrita en la Nota 7.2.2 se ha registrado la deuda de la

contraprestacion como deudas con empresas vinculadas per importe de 37.233 euros a largo plazo y 130.371
euros a corto plazo en el balance individual de [a dependiente Géneros de Punto Treiss 5.L.U.

17.7.1.3 Qualitat Técnica Téxtif S.L.U.
El importe de 88.000 euros registrado bajo deudas con empresas vinculadas corresponde al importe

registrado como contraprestacidn de la cartera de clientes por la adquisicion de QTT Woven Fabrics S.L.
segln lo descrito en la Nota 7.2.3.
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17.7.2  Otros préstamos

El detalle de otros préstamos a corto plazo a 31 de diciembre s el siguiente:

{Euros) - ‘ .. . S oatT 2016
Otras deudas a largo plazo
Dogi International Fabrics S.L. U, - 1.250.000
' - _ e : ™ ¥ ' - = - 1.250.000
Otras deudas a corto plazo
Dogi International Fabrics S.L.U. 3.334.463 .
Tripofi Investments S.L.U. - 2.224 637
Dogi Spain S.L.U. 587.513
Efastic Fabrics S.L.U. 1.810.803 -
Ritex 2002 S.L.U. 18.000

5.760.779 2.224.837

17.7.2.1 Dogi International Fabrics S.L.U.

El detalle de las deudas financieras registradas bajo el epigrafe de otros pasivos financieros a corto piazo, a
excepcidn de fa deuda concursal detallada en la Nota 17.5, a 31 de diciembre es g} siguiente:

R R UL Ay T Ty
A largo plazo
Préstamo Avancsa - 1.250.000
: : ' ' - 1.250.000
A corto plazo
Préstamo Avangsa 1.275.875
Préstamo con Jomar e Hijos S.L. 1.000.000 -
Préstamo Alternative Financing, Esfructuracién y Criginacion, S.L. 1.058.588 -
: = - 3.334.463- -
Total , R - 3.334.453 1.250,000

En el gjercicio 2014 la Sociedad formalizé un préstamo participativo con Avangsa por valor de 1.000.000
euros, ampliado en 2015 por importe de 250.000 euros adicionales. Como garantia de dicho préstamo
responde determinada maguinaria que actualmente es propiedad de Dogi Spain, S.L.U. El vencimiento del
prestamo es 25 de abril de 2018, si bien la Direccion esta llevando a cabo a la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales consolidadas las acciones necesarias para ampliar su plazo de devolucion. El tipo
de interés es un 10% anual més un tipo de interés variable del 1% del ERITDA anual con limitacion del 5%
sobre el nominal del préstamo. Ademas, se fija una retribucién complementaria al interés fijo y variable
consistente en una tasa intema de rentabilidad (TIR) minima garantizada que se devengara Gnicamente de
manera condicionada a que la inversion de Businessgate, S.L. haya obtenido un determinadeo rendimiento en
una serie de casos. A 31 de diciembre de 2017 se ha traspasado todo &l salde a corfo plazo.

Adicionalmente se incluyen intereses devengados pendientes de pago por importe de 25.875 euros a 31 de
diciembre de 2017.

En el marco de fa compra de Géneros de Punto Treiss S.L.U., el Grupo recibi¢ a través de la Sociedad
dependiente Tripoli Investments, S.L.U. un préstamo a corto plazo por un importe total de 1.000.000 de euros
de ta sociedad Jomar e Hijos, S.L., cuyo vencimiento inicial fue fijado el 28 de julio de 2017.

A la fecha del vencimiento, el préstamo mantenido con Tripoli Investments, S.L.U. fue novado y subrrogado
en favar de Dogi International Fabrics, S.A. con nuevo vencimiento 31 de diciembre de 2018. Dicho préstamo
devenga un tipo de interés del 7%. Ademas, a la fecha de devolucion se debera pagar un 3% del importe
pendiente en concepto de comisién de vencimiento. En garantfa de los compromises adquiridos se
encuentran pignoradas fas participaciones en la sociedad dependiente Géneros de Puntos Treiss, S.L.U,
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Por (ttimo, con fecha 10 de febrero de 2017 se procedio a la fira de un préstamo de 1.000.000 de euros
con la entidad Altemative Financing, Estructuracion y Originacién, S.L. con vencimiento 10 de febrero de 2018
y un tipo de interés del 8% anual. Ademas, se encuentra sujeto a las siguientes clausulas adicionales: no se
podran reparfr dividendos hasta que el préstamo sea amortizado y |os intereses correspondientes pagados
y el Grupo Dogi se compromete en mantener su participacion del 100% en la sociedad Géneros de Punto
Treiss, S.L.U. durante &l plazo gue permanezca vivo el préstamo. El importe registrado a 31 de diciembre
incluye los intereses devengados y la actualizacion a coste amortizado por importe de 58.588 euros.

Con fecha 13 de febrero de 2018 se ha liquidado la totalidad del préstamo.

17.7.2.2 Tripoli Investments S5.L.U.

En el marco de la compra de Géneros de Punto Treiss S.L.U., el Grupo recibio a traves de la Sociedad
dependiente Tripoli Investments, S.L.U. dos préstamos a corto plazo por un imparte total de 2.000 miles de
euros de dos compafiias no vinculadas, Jomar e Hijos, S.L. y Marfeco, S.L cuyo vencimiento iniciat estaba
fijado en el ejercicio 2017.

Como se menciona en ia nota anteifor 17.7.2.1, a la fecha del vencimiento, el préstamo mantenido con Jomar
a Hijos, S.L. fue novado y subrrogado en favar de Dogi International Fabrics, S.A. con nuevo vencimiento 31
de diciembre de 2018, El préstamo a Marfeco S.L. ha sido totalmente liquidado en el ejercicio 2017,

17.7.2.3 Dogi Spain S.L.U.

Un importe de 595.719 euros registrado a 31 de diciembre de 2017 corresponde al importe pendiente de pago
a Finalter, S.L. por los pagos anticipados de facturas adelantados por la mencionada entidad.

Adicionalmente tiene deudas a corto plazo con Deutsche Bank por importe de 1.794 euros.

17.7.2.4 Elastic Fabrics S.L.U.

El importe registrado como deudas a corto piazo corresponde al imparte pendiente de pago por la adquisicion
de Ritex 2002 S.L.U por 1.810.803 euros.

17.7.2.5 Oftra informacién relacionada con los pasivas del Grupo

De acuerdo con los desgloses requeridos por NIC 7 para el sjercicio 2017, se adjunta a continuacian la
conciliacion de los movimientos de pasivo para explicar los cambics en los pasivos que surgen de las
actividades de financtacion (Nota 2.b).

Sk e amis
o b

crogn kALl eSEOtlAre, Se

| - e,

Deudas con enfidades de 156.476.113 1.479.698 8,010,791 - (84.522) - 22.882 DBO
crédito y Acresdores por

arrendamienio financiero

Qftros pasivos financieros 8.805.637 (1.156.830) 3.059.181 243.840 (1.175.30)6  (360.000) 9.416.522

Deudas con empresas del gripe  1.989.543 2.712.874 - 156.862 - - 4.859.279
y asociadas a large plazo
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18. SITUACION FISCAL

18.1  Activos y pasivos con las administraciones piblicas

El detalle de los saldos relativos a activos y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el siguiente:

(Eurps) _ . ' . 2017 - 206
Activos por impuesto diferido (Nota 18.3) 62.813 39.083
Activos por impuesto corriente 184.751 99.158
Otros créditos con fas Administraciones Plblicas - -
IVA 1.618.753 328.576
Seguridad Social 27.374 20.721
' N | o 1.893.692 : - 487.538
Pasivos por impuesto diferido (Nota 18.3) (2.126.288) (2.296.000)
Pasivo por impuesto corriente (15.104) (10.917)
Otras deudas con las Administraciones Publicas
IVA (47.493)
IRPF (837.438) (647.106)
Seguridad Social (*) (1.266.959) (1.308.021)
' ' 8. j ' {4.293.292) {4.262.044)

("} Bajo este concepto se incluye al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ef importe de las deudas concursales a corto plazo
con la Tesoreria General de la Seguridad Social (Nota 17.6)

18.2  Célculo del Impuesto sobre Sociedades

Al 31 de diciembre de 2017 el Grupo esta acogida al régimen de tributacién consolidada, actuando la
Sociedad deminante como cabecera del Grupo fiscal e incluyendo en el mismo todas las filiales espafiolas:
Dogi internaticnal Fabrics, S.A., Dogi Spain, S.L.U., New Gotcha, S.L.U., Géneros de Punto Treiss, S.L.U., y
Tripoli Investments, S.L.U. El resto de sociedades que componen el grupo tiene cbligacion de presentar
anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre las Ganancias en sus respectivos paises.

En el gfercicio 2016 el Grupo en Espafia no estuvo acogido al régimen de tributacion consalidada, por lo que
cada una de las sociedades que lo componen tuvo la obligacion de presentar anualmente una declaracion a
efectos del Impuesto sobre Sociedades.

Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen sobre ia base
imponible del 25% para la Sociedad Dominante. El resto de las entidades dependientes del Grupo presenta
individualmente sus declaraciones de impuestos, de acuerdo con las normas fiscales aplicables en cada pais.

La conciliacion entre el resultado del ejercicio y el gastofingreso fiscal a 31 de diciembre es el siguiente:

CElectoNelp - oo e e e e R AR
Resultado consolidado antes de impuestos (7.533.765) 397.250
Impuesto sobre beneficios tedrico (25%) 1.883.441 (99.312)
Ajuste por no recenocimiento crédito fiscal bases imponibies negativas (1.883.441)

Diferencias permanentes (efecto fiscal) 104.687

Ajustes consolidacién impuesto diferido cartera de clientes 342,712 -

Otros movimientos 11.684 -
{GaBtol Ingreso fiseal - oo Lo L T T SRR S EaT

Dado que el Grupo no tiene reconocidos créditos fiscales por las bases imponibles negativas generadas por
las sociedades mismo, el tedrico ingreso por impuestc sobre beneficios es gjustado para determinar el
(gasto)ingreso fiscal,

Los ajustes de consolidacion corresponden principalmente a la reversién del impuesto diferide pasivo por ia
amortizacion anual y el deterioro registrado en 2017 en la cartera de clientes {Nota 18.3)
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De acuerdo con lo previsto en la Ley 27/2014, del Impuesto scbre Sociedades, y las modificaciones
introducidas por el Real Decreto-ley 3/2018, de 2 de diciembre, y en base al importe neto de la cifra de negocio
det Grupo, las bases imponibles negativas podran ser compensadas con las rentas positivas de los periodos
impositivos siguientes con el limite det 50% de la base imponible previa, sin que en el gjercicio 2016 se haya
compensado saldo alguno de bases imponibles negativas. Dicha nomnativa prevé la posibilidad de
compensar, en todo caso, hasta un millén de euros de bases imponibles negativas en cada periodo impositivo.

Asimismo, de confermidad con la normativa vigente, no existe limite temporal para la compensacion de bases
imponibles negativas. El detalle de las bases imponibles negativas pendiente se desglosa en la Nota 18.4,
sin gque el Grupo haya registrado activo por impuesto diferido alguno correspondiente a dicho crédito fiscal,

El detalle de las diferencias permanentes y temporarias de las sociedades individuales pertenecientes al
Grupo fiscal espafiol, correspondientes a los ejercicios 2017 y 2016 ajustadas en los impuestos individuales
es el siguiente:

Ejarcicio 2017 Aumantos Disminuciones Tatal

Diferencias permanentes

Primas de seguro 2.360 2.360
Periodificacion precio Treiss (436.000) (436.000)
Provisiones 12.285 12.285
Deterioro participadas 5.472.000 5.472.000
Reversion deterioro fiscal de cartera 3.782.150 (4.216.687) (434.536)
Libertad amortizacion 1+D 1.614 - 1.614
Periodificacién laborat 171.876 (145. 181) 26.695
Sancionas v recargos 11.383 i1 2R3
9.453:669 {4.727, Eleh 4 655801
Diferencias fomporarias
Heversion mite deducibilidad amantlzacion (70%) [112.085) (112 085)
(112.085) {112.085)
Ejorcicio 2016 Aumantos Disminuciones Total

Diferencias permanentes

Primas de seguro 23.866 23.866
Primera consolidacién Treiss y ofros 1.981.380 1.981.38C
Reversion deterioro fiscal de cartera 7.998.837 - 7.8998.837
Periodificacian taboral 145.181 (172.117) (26.936)
Sanriones v recarqos 99.780 99.780
10.249.045 (T2.1417) 10076927
Diferencias temporarias
Libertad amortizacion 14D 1.614 1.614
Deterioro fiscal crédito HK (9.548.178) (9.548.178)
Reversion limite deducibilidad amortizacion (70%) {113.818) (111.615

1614 {9.655.782) (5.658.178)

El Grupo dispone, al cierre de 2017 y de 20186, de activos por impuestos diferidos no registrados derivados
de diferencias temporarias generadas en afios anteriores pendientes de revertir, bases imponibles negativas
pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar, segin se indica en las Notas 18.4y 18.5, las
cuales no han sido objeto de registro contable como consecuencia de las pérdidas generadas por el Grupo
tanto 2017 como en ejercicios anteriores.

La Sociedad dominante, a efectos del calculo del impuesto sobre Sociedades, considera y presenta como
diferencias permanentes kanto aquellos ajustes a la imposicién que tisnen caracter irreversible, como aquellos
gue atin pueden revertir en un futuro, pero no originaron activos por impuestos diferidos por estar limitado el
reconocimiento de los mismos por el importe que se considera probable recuperar. En cada ejercicio
economico la Sociedad revisa estas diferencias y revierten aquéilas que durante el gjercicio cumplan con los
requisitos fiscales para ser consideradas como tributables.

94



DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
y Sociedades Dependientes

DOGE
- Intemational fabrics

Memoria de las Cuentas Anuales consolidadas de! ejercicio 2017
(Expresada en euros)

El Real Decreto-ley 3/2016, de 2 de diciembre, intredujo la Disposicion Transitoria 162 en la Ley 27/2014, de
27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, LIS) en virfud de la cual la Sociedad
dominante debe integrar como minimo, por partes iguales en la base imponible correspondiente a cada uno
de los cinco primeros perfodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 20186, la reversién de las
perdidas por deterioro fiscal de participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas que fire
fiscalmente deducible con anterioridad al 31/12/2012. El siguiente cuadro recoge el importe total de los
deterioros contables que fueron fiscalmente deducibles y que por aplicacion de la Disposicion Transitoria 162
citada, deben ser objeto de reversion:

IPArficipacionesEm

Penn Elastic, GMBH {Alemania) {16.832.358) 3.366.474
Textiles Hispanoamericanos, S Ade CYy (3.808.904} 761.781
Textiles Ata, 5.A. de C.V. (17.274.529) 3.454.906
_EFA (USA) 415.677
oial

En la medida que durante el ejercicio 2017 las entidades participadas en México han estade incursas en un
proceso de extincién sin generar renta positiva alguna, a cierre del sjercicio 2017 no procede practicar
reversién adicional por aplicacién de lo dispuesio en la Disposicion Transitoria 16° citada por dichas
participaciones. Adicionalmente, se ha revertido fiscalmente el ajuste positivo practicado en la base imponible
de! ejercicio 2016 por las entidades referidas, e importe de 4.216.687 euros, considerando lo previstc en la
referida disposicién transitoria,

Considerando lo anterior, el siguiente cuadro recoge el importe total de los deterioros contables que fueron
fiscalmente deducibles y que por aplicacion de la Disposicién Transitoria 16 citada, debian ser objeto de
reversion a 31 de diciembre de 2017:

RMRIAEAS
, GMBH {Alemania)

Por ofra parte, en la medida en que la Direccién de la Sociedad prevé que durante el gjercicio 2018 =e
producird la extincién la entidad participada en Alemania, inactiva desde hace varios ejercicios, y, no
procedera practicar reversion adicional de los deterioros contables deducidos fiscalimente, de modo que
conforme a lo indicado por el ICAC la reversion correspondiente al ejercicio 2016 debe tratarse como
diferencia permanente.

Adicionalmente, dentro de las diferencias permanentes del ejercicio generadas por la Sociedad dominante
individual se incluye el ajuste de las provisiones por deterioro registradas en la cuenta de resultades del
ejercicio 2017 de la Sociedad dominante sobre las participaciones en Dogi Spain, S.L.U. y Elastic Fabrics of
America, Inc., por importe de 5.472.000 euros.

Asimismo, en la base imponible del ejercicio 2016 se practicod un ajuste negativo por importe de 6.548.178
euros que se corresponde con el deterioro contable de una cuenta a cobrar con Ia filial de Hong Kong gue no
fue fiscalmente deducible en el pasado al tratarse de una parte vinculada, que se convirtid en deducible en
2016 como consecuencia de la transmisién a terceros de la participacién efectuada el 27 de septiembre de
2016.

Las diferencias por tipo impaositivo en el extranjero se originan por los tipos impositivos diferentes al tedrico
en diversas jurisdicciones, destacando el comrespondiente a la Sociedad domiciliada en Estados Unidos
(34%).
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El detalle del impuesto corriente por sociedad se desglosa a continuacion:

Empresa del grupo consolidado 2017

Dogi International Fabrics S.A. 42.280
Dogi Spain S.L.U. 140.042
New Gotcha S.L. 15
Tripoli Investments S.L.U. 26.5621
Géneros de Punto Treiss S 1! (197 173)
Ingreso por impuesto corriente 11.684

18,3  Activos y pasivos por impuestos diferidos

E! detalle y los mevimientos de las distintas partidas que componen jos activos y pasivos por impuesto diferido
son los siguientes:

Altas por
Cuenta de ! combinaciones
. ) | Saldo pérdidas y Otros de negocio
(Euros) ____inicial ganancias  movimientos {Nota 7} - _Saldo final
Ejercicio 2017
Activos por impuesto diferido
Adquisicién Géneros de Punto Treiss S.E.U. 38.500 (22.000) 5,500 22.000
Diferencias temporarias Géneros de Punto Treiss S.L.U. 583 - 583
Diferencias temporarias Qualitat Técnica Téxdil S.L.L. - - 40.813 40.813
39.083 (22.000} 40.813 - 652.813
Pasivos por impuesto diferido
Adauisicion Géneros de Punto Treiss S.L.U. (2.296.000) 358.000 {1.937.000)
Adquiisicion Grupo QTT 5.712 - (109.000} (103.288)
Adquisicion Ritex 2002 S.L.L. - - - {86.000) (86.000)
(2.296.000) 364.712 - (195.000) {2.126.288)
{2.256.917) - 342.712 40.813 {195.000) {2.063.475)

Ejercicio 2016

Actives por impuesto diferido
Adquisicién Géneros de Punfo Treiss S.L.U. (5.500) 44,000 38.500
Diferencias temporarias Géneros de Punto Treiss S.L.U. - 583 583

- {5.500) - 44.583 39.083

Pasivos por impuesto diferido
Adguisicion Géneros de Punto Treiss S.L.U. - - - (2.286.000) (2.296.000)

- - - (2.296.000}) (2.296.000)

- (5.500) = (2.251.417) __(2.256.917)
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18.4  Bases imponibles negativas pendientes de compensar

Al 31 de diciembre, el detalle de las bases imponibles pendientes de compensar correspondientes a Dogi
International Fabrics S.L.U. y a sus dependientes Dogi Spain S.L.U., New Gotcha S.L.U. y Tripoli Investments
S.L.U., despues de deducir las aplicadas en e! ejercicio, es &l siguiente:

[Euras)
Eje de genaracion
2003 7.655.034 7.655.034
2004 8.341.918 8.341.918
2005 5.059.267 5.059.267
2006 15.970.105 15.970.105
2007 31.631.384 31.631.384
2008 37.951.606 37.951.606
2009 34,723.440 34.723.440
2011 6.595.342 6.595.342
2012 5.414.666 5.414.666
2013 4.862.894 4.862.894
2015 8.060.991 8.060.991
2016 1.969.950 1.969.950
2017 4 330,673 .

En base a la legislacion fiscal vigente, no existe limite temporal para la compensacién de las bases imponikles
negativas espafiolas.

Las bases imponibles negativas de EFA, Inc. se desglosan de la siguiente manera:

Afio Federal (*) North Carolina (") Mow York (%) Importe
2008 1.276.256 1.420.827 49172 2.746.265
2009 439.478 182.770 5.697 597.945
2010 256.750 138.649 5.183 400,582
2011 1.285.462 661.638 23.605 1.870.705
2012 1.958.530 1.070.955 38.571 3.0688.056
2013 653.368 390.269 13.637 1.057.274
2014 1.091.004 580.786 21.667 1.703.456
20156 3.994 0 0 3.994
2016 2.309.637 1.186.818 606 3.497.060
2017 3.223.238 1492 758 276 049 4.991.045

20.036.372

12.487.717 7.105.470 433.187

(") El limite para compensar bases imponibles negalivas son 20 afios des el momento en que se originan.
(™) Ellimite para compensar bases imponibles negativas son 15 afios desde el momento en gue se originan.

El Grupo, siguienda un criterio de prudencia y, teniendo en cuenta las pérdidas generadas tanto en el ejercicio
actual como en los ejercicios anteriores, no ha procedido a reconocer contablemente ni los créditos fiscales
por bases imponibles negativas ni deducciones pendientes de aplicar, ni los activos por impuestos diferidos
que surgirfan de las diferencias temporales deducibles, si bien estas tltimas no son relevantes.
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18.5 Deducciones pendientes de aplicar

Como consecuencia del proceso de segregacion llevado a cabo en 2016, Dogi Spain, S.L.U., se subrogd en
todas las deducciones generadas y no aplicadas correspondientes a ejercicios en los gue la Sociedad
dominante, Dogi Internationat Fabrics S.L.U., era fitular de |a rama de actividad productiva objeto de
segregacion. Por tanto, a 31 de diciembre de 2017 y 2016, la totafidad de dichos incentivos fiscales pendientes
de aplicacion corresponde a Dogi Spain, S.L.U.

Afio origen [ Aflo

Ajuste 305

-nls-lr:rf:l;?;n amun_i.-:n:inn Exportacion  Formacion  Reinversion
2003 /2018 - 338.059 72237 2.986

2004 /2019 % 309.94¢6 44,161 4,293

2005 /2020 141.693 33.516 9.331 .
20006 /2021 - 57.737 6.509 22.857
2007 /2022 - 1.995.150 2617 49.017
2008 /2023 - 3.162 743 -
2009 /2024 . - 2.406 -

2010/ 2025 - - 2.325 = 19.883
201172026 . = - - 10.530
201272027 - - s 278 120
2013 /2028 - . - 438 10.820
2014 /2029 - - 10.401
2016 /2031 5.509 - - -

2017 /2032 5.004 - 148 R00

TRO.6U8 2264 95

Ano origen |

aplicacion

2007 /2017 5.670

2009 /2019 =
2012 /2022 105 780
2013 /2023 - 1.160
2014/2024 600

18.6 Ejercicios abiertos a inspeccion

La Sociedad dominante y las sociedades integrantes del grupo espariol, tienen abierfos a inspeccion los
ejercicios 2013 al 2016 para el impuesto de sociedades y de los gjercicios 2014 al 2017 para el resto de
impuestes gue le son aplicables. Las sociedades extranjeras del Grupo tienen abiertos a inspeccion los
ejercicios carrespondientes en cada una de las legislaciones locales para los impuestos que le son aplicables,

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se ha iniciado inspeccion fiscal alguna.

En general, debido a |as posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los
resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscates para los afios
sujetos a verificacién, pudieran dar lugar a pasivos fiscales cuyo importe no es posible cuantificar en la
actualidad de una manera objetiva. No obstante, en opinidn de los administradores de la Sociedad dominante,
en caso de producirse, no deberian suponer un impacto relevante en las cuentas anuales consclidadas del
Grupo.
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19. INGRESOS Y GASTOS

194 Importe neto de la cifra de negocios del Grupo

El detalle de este epigrafe de la cuenta de resultados consolidada para los ejercicios 2017 y 20186, expresado

en euros, es ei siguiente:

a;z
L]

E = Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Empresa del grupo Eliros o, B

Dogi International Fabrics, S.A. 38.202 0,06% -

Dogi Spain S.L.U. 10.998.675| 17,54% | 10.942.623

EFA Inc. 24.656.051 39,31% | 26.492.384
Géneros de Punto Treiss, S.L.U. 18.761.548 2981% | 3.387.810
Quaalitat Técnica Textil, 5.1..U. 5.670.733 9,04% -

QTT USA 710.022 1,13% -

QTT Portugal 217.079 0,35% -

Qualita Técnica Tessile Italia, S.R.L. 1.666.227 2,66% -

100,00%

62.718.537 | 100,00% - 40.822.917

Para las sociedades Qualitat Técnica Téxtil, S.L.U., QTT USA, QTT Portugal y QTT ltalia, S.R.L. solo se
incluyen las pérdidas y ganancias de las sociedades desde la fecha de adquisicién, al producirse con fecha

1 de mayo de 2017 para el grupo de QTT.

El detalle de las ventas de las sociedades que conforman el Grupo por mercado geogréfico, expresados en

euros, se desglosan de la siguiente forma:

21.801.050 34.7 6.334.161 | 15,51%
CEE 11.326.695 4.436.447 | 11,70%

Paises OCDE 26.594.116 815.587 | 1,99%

Resto de paises 2.996.676 8 29,236.722 | 70,80%
62716557 622 |

18.2  Aprovisionamientos

El detalle de este epigrafe de aprovisionamientos de la Cuenta de Resuitados Consolidada a 31 de diciembre

es el siguiente:

AEUros) -

Compras de mercaderias 1.461.298 27.093
Compras de materias primas 24,253,130 17.595.370
Compras de otros aprovisionamientos 3.040.897 2.923.670
Descuentos y bonificaciones (26.168) {155.002)
Rappels por compra de materias primas (32.740)

Devolucicnes de compras 60.477

Variacion de existencias de mercaderias 3.101.577 -
Varjacién de existencias de materias primas 64.260 (277.008)
Variacion de existencias de otros aprovisionamientos {26.422) (132.599)
Peérdidas por deterioro de mercaderias 68.177

Pérdidas por deterioro de materia prima - 103.816
Reversidn del deterioro de mercaderias (86.576) =
Reversion del deterioro de materia prima {228.671) -
Subcontrataciones a terceros 8.742.123 2.273.726

FTotal Aprovigionamientos =
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19.3 Gastos de Personal

El detalle de este epigrafe de las Cuentas de Resultados Consolidada a 31 de diciembre es e siguiente:

SHEUEOST I S NTe T T LI RS 20 T S a0 6
Sueldos y salarios 11.279.845 0.739.153
fndemnizaciones 120.166 (1.393.440)
Seguridad Social a cargo de la empresa 2.186.857 1.687.325
Aportaciones a planes de pensiones - 103.074
Otros gasios sociales 778.330 1.187.866

_goralgastosdepersonal = " T 7 14366498

Las aportaciones a planes de pensiones de 2016 correspondian a la filial americana Elastic Fabrics of
Ameérica, Inc. Durante el efercicic 2017 no se han producido aportaciones al plan de pensicnes.

Durante el gjercicio 2016 se produjeron diversos acuerdos y senfencias judiciales con exempieados, asi como
la prescripcion de un pasivo laboral post concursal contraida en ef gjercicio 2010 con un ente pablico por un
importe aproximado de 1.144.142 euros, ambos provisionados en ejercicios anteriores, y cuya reversion se
registrd en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2016. Dicha reversion se efectué al
contar el Grupo con el correspondiente asesoramiento legal en el que se manifestaba expresamente la
prescripcion de la citada deuda, no habiéndose recibide ningun tipo de reclamacién por parte del Grupo
durante el ejercicio 2017.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2017 se ha cancelado 1a provisidn de personal correspondiente al
importe de la remuneracidn variable a satisfacer a los directivos que fueron vendedores de la sociedad
Géneros de Punto Treiss, 5.L.U., ya que la misma se encontraba sujeta a ciertas condiciones de cumplimiento
de EBITDA. En opinién de los administradores, y en base a las proyecciones del negocio para el ejercicio
2018, dicha remuneracion no sera finaimente satisfecha, por lo gue se ha revertido durante ef gjercicio 2017
la provision constituida a! cierre de! ejercicio 2016 anterior por un importe de 436 miles de euros.

19.4  Otros Gastos de Explotacion

La composicion de este epigrafe de las Cuentas de Resultados Consolidada a 31 de diciembre es |a siguiente:

T {ERosY 1 R LA T e 216
Gastos en |nve5tlgaC|6n y desarrollo 42197 -
Alguileres 498.645 317.864
Reparaciones y mantenimientos 704,494 838.692
Servicio de profesionales independientes 3.651.724 1.392.851
Transporte 1.169.106 702.885
Primas de seguro 538.953 353.337
Servicios bancarios 220074 161.284
Publicidad 348.645 137.685
Suministros 3.374.866 3.025.538
Otros servicios 1.173.640 585.406
Tributos 224.431 229.501
Variacion provisiones operaciones comercliales 290.853 (49.255)
Otros gastos de gestién corriente 678

. Total otros gastos'de explotacion, 'y LT ATRlE 6285”_1 _ 7.696.466.

19.5 Amortizacion del inmovilizado

El detalle del gasto por amortizaciones a 31 de diciembre es el siguiente:

HEGroRT I S . TN I =T Y o L | Ve o0 7 e AU e
Inmovilizado intangible (Nota 10) 1.327.390 378.191

Inmovilizado material (Nota 8) _ 1340606 1368839‘
T T T T eeT.99% | 1.7AT050
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19.6  Deterioro y resultados por enajenacion de inmovilizado

El detalle de los resultados por enajenacion de inmovilizado a 31 de diciembre es el siguiente:

{Euros):
Inmovilizado intangible (Nota 10) (530.503) -
Inm owllzado material (Nota 9) _ 7 655.666  1.484.044

12668~ 1.484:044 )

La pérdida del inmovilizado intangible registrado durante el ejercicio 2047 corresponde principalmente a las
bajas de los gastos de desarrolio de {a dependiente Dogi Spain S.L.U. por importe de 242.503 euros, al no
cumplirse las condiciones para mantener su capitalizacion (Nota 10). Adicionalmente se incluye en el gjercicio
2017 el deterioro registrado por la cartera de cligntes generada en 2016 por la adquisicion de Génaros de
Punto Treiss S.L.U. mencionada en las Notas 7 y 10 por un importe de 288.000 euros.

Los importes correspondientes al inmovilizado material registrados durante los ejercicios 2017 y 2016
corresponden principalmente a |a reversion del deteriore de Otras Instalaciones de la sociedad dependiente
Dogi Spain S.L.U. por importe de 658.246 suros (Nota 9.1), de acuerdo a las valoraciones efectuadas para
esta UGE por parte de experto independiente.

19.7 Ofros resultados

El detaile de Otros resultados a 31 de diciembre es el siguiente:

T ,,,.-ﬂh T . Ry

Ingresos excepcionales 48.323
: Gastos exce monales \ (50 142) (102 41 8)

19.8 Ingresos financieros

Ef detalle de los ingresos financieros a 31 de diciembre es el siguiente:

Y(Euros) #iyEips

Ingresos por quitas y flujos concursales 249.688 350.000
Intereses de terceros
Otros ingresos financieros 1.837 248
Ingresos con partes vinculadas 1.007.613

£1.259.139 w7 350; 248 *

En el afio 2017 el importe de las quitas en la Sociedad dominante incluye un importe de 1.007.616 euros
procedente de la cancelacién de la deuda mantenida en concepto de pagos variables por arrendamientos al
31 de diciembre de 2016 con |a sociedad vinculada Investholding JD, S.L., de acuerdo al contrato suscrito
por ambas partes con fecha 18 de marzo de 2014, en el cual se establecian determinados niveles de EBITDA
gue no se han alcanzado ni en 2017 ni en 2016 {Nota 17.7.1.1).

Por ofro lado, se ha registrado un ingreso por quitas por importe de 128.687 euros derivado de la cancelacion
de una deuda concursal con proveedores gue, o bien no existen o bien se encuentran en proceso de
liquidacion, por lo que fos administradores consideran que ya no debe ser satisfecha.

Adicionaimente, el importe de las quitas en el afio 2017 incluye un importe adicional de 120.000 euros
(350.000 euros a 31 de diciembre de 2016) procedente de la cancelacion de la deuda mantenida al 31 de
diciembre de 2016 con la sociedad vinculada Investholding JD, S.L., de acuerdo al contrato suscrito por
ambas partes con fecha 18 de marzo de 2014, en el cual se estableclan determinados niveles de EBITDA
que, como se ha indicado, no se han alcanzado ni en 2017 ni en 2016 (Nota 17.7.1.1).
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19.9 Gastos financieros

El detalle de los gastos financieros a 31 de diciembre es el siguiente:

156.862

Intereses por deudas con empresas del grupo (Nota 23.2)

Interdses por deudas con otras parles vinculadas (Nota 23) 35.271 53.075
Intereses de deudas con entidades de crédito (Nota 17.1) 918.427 345.897
Intereses de deudas con oiras empresas 102.441

Operaciones por descuenio de efectos 116.480 92.626
Gastos financieros Convenio de Acreedores (Nota 17.5) 146.498 164.380
Otros gastos financierns 264 136 34 666
Intereses por deudas con terceros 1.547.982

[AEE E1 1T PR

19.10 Resultado Procedente de Operaciones Interrumpidas

El detalle de ios ingresos y gastos procedentes de operaciones interrumpidas @ 31 de diciembre es el
siguiente:

Resultados de explofacidn -

Difemoias de cambio - (481.772)
Resultados finaticieros - 283,772,
Resultado anles de Impuestos . (283.772)

Impuesi solre behalicios .
Resultado del-ejarcicio . [283.T72)

Bajo el titulo “Resultado procedente de operaciones interrumpidas” se reconocio en el gjercicio 2018, en
aplicacion de los establecido en la NIC 21, la transferencia a la cuenta de perdidas y ganancias consolidada
de las diferencias de cambio previamente reconocidas en el patrimonio neto, como consecuencia de la
pérdida de control y consecuente salida del perimetro de consolidacién de |a filial de Hong Kong {Nota 2 f).

En este sentido las actividades de esta sociedad se presentaron como interrumpidas cuando cesaron sus
actividades.

No existe impacto en los flujos de efectivo de las operaciones interrumpidas en el gjercicio 2017 y 2016.

19.11 Diferencia negativa en combinaciones de negocio

Bajo éste epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2018, se inclufa
exclusivamente el resultado positivo generado en la adquisicion de la Sociedad Géneros de Punto Treiss,
S,L.U, tal y como se indica en la Nota 7.3. No se han producido adquisiciones en condiciones ventajosas
durante el gjercicio 2017.
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20. APORTACIONES POR SOCIEDADES AlL. RESULTADO DEL EJERCICIO

La aporiacién de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacién a los resultados consolidados a 31

de diciembre es como sigue:

{Euras) 2017 2016
Dogi International Fabrics, S.A. (539.845) 2.374.249
Dogi Spain, S.L.U. (2.871.217) {336.202)
Efa, Inc (2.224.085) (1.338.221)
New Gotcha, S.L.U. (355) (1.787}
Fripoli Investments, S.L.U. (629.476) (213.019)
Géneros de punto Treiss, S.L.U. 286.043 {366.403)
Qualitat Técnica Téxtil, S.L.U. {761.333) -
QTT USA 75.775
QTT Portugal 53.772
Qualita Tecnica Tessile Italia, S.R.L. (568.744)
Elastic Fabrics, S.L.U. {187} -
{7TA78.632) 118.617

21. PROVISIONES Y CONTIGENCIAS

21.1. Provisiones para Riesgos y Gastos

El detalle de pravisiones al 31 de diciembre es el siguiente:

a Tl Alargo  Acorto’ '
(Euros) =~ plazo plazo © - Total’
Ejercicio 2017

Provisién por riesgos y gastos - 43.316 43.316
. ; - 43.316 43.316
Ejercicio 2016
Provisidn por indemnizaciones 11.500 - 11.500
E ' 11.500 - 11.500 -
Los movimientos habidos en estos epigrafes son los siguientes:
a - .z - Saldo _ Aplicaciones .
(Euros) = inicial - Dotaciones y pagos Saldo final
Ejercicio 2017
Provisién por indemnizaciones 11.500 - {11.500) .
Provision por riesgos y gastos = 43.316 - 43.316
' - "~ 11.500 ) 43.316

Ejercicio 2016
Provisién por indemnizaciones 85.906 - (74.406) 11.500
- i ' 85.906 - : ' 11.500

Durante el ejercicio 2017 Dogi Spain, S.L.U. ha procedido a retroceder definitivamente la provision por
indemnizaciones de un antiguo directivo de antigiiedad superior a cuatro afios, por considerar nulo dicho

riesgo.

Adicionalmente se ha registrado una provisién por importe de 43.315 euros en concepto de riesgos y gastos
de la filial Qualitd Técnica Tessile S.r.l durante el gjercicio 2017 con ef objetivo de cubrir dicho riesgo.
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21.2. Contingencias con las Sociedades Participadas del Grupo DOGI
21.2.1 Alemania

En Alemania, el Grupo DOGI poseia el 100% de ia Sociedad Penn Elastic GmbH. Esta filial presenté concurso
de acreedores el 29 de mayo de 2008 en el Juzgado de Paderborn {Aktenzeichen 2 IN 274/09), del cual no
se ha pedido obtener un deialle actualizado de su estado.

Actualmente no existe ningdn control sobre la filial alemana, y solo queda pendiente constatar su extincion
juridica en el momento en que se produzca.

Por ello, el Consejo de Administracién estima que el riesgo derivado de dicha Sociedad es remoto.
21.2.2 México

En México, el Grupe DOGI tiene dos Sociedades participadas al 100%: Textiles ATA S.A. de C.V. y Textiles
Hispanoamericanos 8.A. de C.V. Ambas Sociedades se encuentran completamente inactivas y la direccidn
de la Sociedad dominante ha optado por su liquidacién y baja definitiva de las mismas, proceso que se inicid
en febrero de 2017 y fecha en la cual prescribio cualquier posible responsabilidad.

Al igual gue en el ejercicio 2016 anterior, el Consejo de Administracién estima que cualquier riesgo derivado
de dichas Sociedades es remoto.

21.2.3 Hong Kong y Filipinas

En Filipinas, en la gue habia una Unica unidad productiva, existen tres sociedades legales:

Penn Philippines Inc. (PP1), de la cual DOGI posefa el 99,99%. Esta sociedad es propietaria a su vez de Penn
Philippines Export Inc. (PPE) y Laguna Realty Corporation (LRC), de la cual DOGI tenia el 100% de la
propiedad.

Estas sociedades ya estaban inactivas desde 2008, ejercicio en el que se cerrd la produccién. La maquinaria
fue vendida a ferceros gue ya no guardan relacién con DOGI y el terrene fue vendido en 2008. Los ingresos
de dichas enajenaciones se destinaron al pago de acreedores.

PUNG & PUNO LAW emitio con fecha de 5 de abril de 2016 un informe en el que se incluia una relacién de
contingencias fiscales a fecha de 30 de junio de 2012 y que permitia establecer la deuda total con la autoridad
fiscal filipina (Bureau of Internal Revenue) en 499.258.631 pesos filipinos (alrededor de 9.520.850 euros, al
cambio de 31 de marzo de 2016) El citado importe no recogia intereses de demaora, recargos ni posibles
sanciones. Con posterioridad al 30 de junio de 2012, no se tiene constancia de nuevas Actas Fiscales que
hayan aumentado el importe de la deuda con el Bureau of internal Revenue. El importe al 31 de diciembre
de 2015 era de 9.755 miles de euros. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2016 no incluyeron
ninguna provision por este concepto.

Con fecha 20 de septiembre de 20186 el bufete filipino Carpo Law emitié un informe actualizado solicitado por
parte de la direccion del Grupo segun el cual confirmaba la existencia de procedimientos cursados por las
autoridades fiscales de la Replblica de Filipinas a las sociedades dependientes domiciliadas en dicho pais
que, sin considerar eventuales recargos, sanciones e intereses ascendian, a tipo de cambio de 30 de junio
de 2016, a 9.573 miles de eurps (499.258.631 pesos filipinos). Asimismo, dicho informe describia los pericdos
y condiciones de prescripcion de los procedimientos y deudas fiscales, si bien no se pronuncio sobre qué
riesgos pudieran ser evatuados como probables para las sociedades filipinas y, en consecuencia, requeririan
la correspondiente provisidn en las cuentas anuales consolidadas en base a la normativa contable de
aplicacion.

Asimismo, sefalaba en su informe que la citada contingencia fiscal no habria de derivar en posibles
responsabilidades penales de los miembros del Consejo de Administracion de las filiales dado que no hay
indicios de fraude de acreedores ni fraude fiscal. Ademas, el mencionado despacho legal entiende que para
el accionista Unico no podria derivarse responsabilidad alguna mas alld de su participacidn en la sociedad
{principio general de responsabilidad limitada). Par ello, el Consejo de Administracion y de acuerdo con el
Informe recibido estim6 gue los riesgos en dicha Sociedad eran remotos.
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Con fecha 27 de septiembre de 2016 (Nota 2.f), las participaciones sociales que la Sociedad dominante
mantenia directa e indirectamente en las sociedades Penn Philippines Inc., Penn Philippines Export Inc.,
Laguna Realty Corporation y DOGI Hong Kong Ltd. fueron transmitidas a un tercero mediante contrato de
compra-venta de acciones de sociedad extranjera firmado ante notaric en esa misma fecha y depositado en
el consulado de Filipinas. Todas estas sociedades se enconfraban inactivas y sus saldos completamente
deteriorados como se ha indicado, por lo que dicha transmisién no tuvo ningdn impacte significativo en la
cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2016. Destacar que el contrato de compraventa no incluyé
ninguna clausula por la que, en caso de gque se materialicen las contingencias fiscales mencionadas, estas
puedan ser repercutidas por el comprador al Grupo Dogi.

Como consecuencia de este hecho, el patrimonio neto del Grupo no se encuentra afectado por este hecho al
31 de diciembre de 2016 y 2017, una vez enajenadas las mencionadas entidades.

22.  INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

£l inmovilizado material del Grupe cuyo fin es la minimizacién del impacto ambiental y ia proteccidn del medio
ambiente, presenta tos siguientes datos a 31 de diciembre de 2017 y a 31 de diciembre de 2016:

Valor de coste 801 625 501.695
Amortizactn acumulada ({@74.284)  (BO5.815)

Valor neto contable del para ia proteccién del medio ambiente.

Dichos inmovilizados se encuentran registrados como inmovilizado material y corresponden principalmente a
una depuradora de aguas residuales y a un sistema de filtros de humo.

Dentro del epigrafe “Otros gastos de explotacién” se encuentran contabilizados gastos de naturaleza ordinaria
necesarios para la recogida y destruccion de residuos por un importe de 13.100 euros {13.700 euros en 2018).

23. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las partss relacionadas con las que el Grupo ha realizado transacciones durante el ejercicic 2017 y 2016 es
la siguiente:

Naturaleza de la vinculacidn

Businessgate, S.L. Accionista
Sherpa Capital 2, S.L. Empresa vinculada
Investholding JD, S.L. Accionista
Sherpa Desarrollo, S.L. Empresa vinculada
Sherpa Capital Entidad Gesfora, S.L. Empresa vinculada
Improven Consulting, S.L. Empresa vinculada
Niusa Gestion, S.L. Empresa vinculada
Fabesa Gestion, S.L. Empresa vinculada
Inversiones Begasa, S.L. Emprasa vinculada
Manuf.Bora Bora Empresa vinculada
Modaline SA Empresa vinculada
Manufacturas Bora Bora de Confeceion, S.A. Empresa vincutada
QTT Woven Fabrics S.L, Empresa vinculada
Grupe Moda Estilmar S.A. Empresa vinculada
Busmartex S.A. Empresa vinculada
Penn Elastics Empresa del grupo inactiva

Las entidades anteriores se consideran partes relacionadas al estar vinculadas a directivos, accionistas o
consejeros de la Sociedad dominante o personas vinculadas a éstas.
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23.1. Saldos con entidades relacionadas
Los saldos mantenidos con entidades vinculadas a 31 de diciembre son los siguientes:

Empresas Otras
vinculadas partos Empresas

Accionistas vinculadas grupo

Ejercicio 2017

Clientes, oiras partes vinculadas 779.143 - 779.143

Otros activos financieros (Nota 12.1.3) 500.000 - - 500.000

Deudas a largo plazo (Nota 17.7) (20.439) {37.233) (57.672})

Deudas a corto plazo (Notas 17.2y 17.7) (4.967.592) {661.185) (89.019) {5.517.796)

Otros pasivos financieros a certo plazo (Nota -

17.7) - (218.371) {10.858) (229.229)
"Total L 454570 A0.888)

Ejercicio 2016

Clientes, otras partes vinculadas 842.516 842,516

Deudas a largo plazo (Nota 17.7) {3.125.755) - {3.125.755)

Deudas a corto plazo (Notas 17.2y 17.7) {674.038) (467.348) {674.038)
| Totad’

Estos saldos se desglosan segun el siguiente detalle:

Saldo a 31122017 Saldo a 311272016

Accionistas y Empresas Vinculadas A cobrar A pagar A cobrar A pagar

Investholding JD S.L. (Nota 17.7) 20.439 1.223.328
Businessgate S.L. (Nota 17.2) . - 1.,802.427
Busmartex S.L. (Nota 17.7) 37.233

tnvestholding JD SL (Nota 17.7) - 108.312 206.690
Businessgate S.L. (Nota 17.2) 500.000  4.859.280

Sherpa Capital Entidad Gestora S.L. 488.170 . 242.000
Sherpa Desarrolio S.L. 173.015 - 225.348
Improven Consulting S.L. B2.019 - -
Modaline S.A. - 199.761

Grupo moda Estilmar S.A. 706.991 338.020
Manufacturas Bora Bora de Confeccidn S.A. 72.152 6.858

Niusa Gestién S.L. - 387.972

Fabesa Gestion S.L. . . 7.972

Inversiones Begasa S.L. - . 101.694

QTT Woven Fabrics S.L. (Nota 17.7) - §8.000

Busmartex S.L. (Nota 17.7) 130.371 -

Penn Elastics . 10.858

Deterioro Modaline S.A. - (199.761)
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Una parte de los saldos a cobrar del ejercicio 2016 que corresponden a Modaline, S.A. y Grupo Moda Estilmar,
5.A. son de naturaleza comercial y atienden a ventas de mercancias realizadas a las mismas.

El saldo a cobrar del ejercicic 2016 de Modaline, S.A. responde a ventas de producto acabado de los
gjercicios 2007 y 2008. A efectos de cubrir dicha deuda la empresa facilité pagarés al Grupo con vencimientos
para los afios 2010 y 2012. Estos pagarés no se atendieron a su vencimiento, procediendo la Sociedad
dominante al reconocimiento de un gasto en el ejercicio 2010 en concepto de dotacidn por insolvencias por
la totalidad de dichos importes (incluido en el importe de la correccitn valorativa de la Nota 12.1.2 iniciando
las actuaciones judiciales pertinentes para materializar el cobro de estos importes.

Ademas, el saldo de las cuentas a cobrar a 31 de diciembre de 2016 a partes vinculadas incluia 380.000
euros referentes a la retencion fiscal correspondiente pendiente de cobrar originada por el paga de los
dividendos a uno de los socios anteriores de la sociedad dependiente Géneros de Punto Treiss, S.L.U, Niusa

Gestion, S.L.
23.2. Transacciones con partes vinculadas

El detalle de tas transacciones mantenidos con empresas vinculadas mantenidas durante el ejercicio es el
siguiente:

Servicios

Ventas netas :
* recibidos

Empresas vinculadas
Sherpa Desamrollo S.L. 280.700

Sherpa Entidad Gestora S.L. (%) E 203.446 |
Improven Consulting S.L. - 131.086
Manufacturas Bora Bora de confeccion S.A. 72.152 -
Moda Esfilmar § A 708 001 -
779.143 515.242 |

Compras = Servicios Intereses
2016 netas Ventas netas recibidos recibidos
Empresas vinculadas
Utilpunt S.L. 6.421 -
Fabesa Gestién, S.L. - . 7.972
Niusa Gestion, S.L. - - 162.733 7.972
inversions Begasa S.L. 45.000 101.694
Sherpa Desarrollo S.L. . 175.000
Sherpa Capital 2, 5.L.. - 10.000
Sherpa Entidad Gestora S.L. 200.000 -
Manufacturas Bora Bora de confeccion S.A. . 71.011 10.000 -
Moda Estilmar S A 757.055

Total £.421 B28.066 602.733  117.638

23.3. Accionistas significativos

Las operaciones relevantes realizadas durante el ejercicio 2017 con los accionistas significativos, todas ellas
cerradas en condiciones de mercado, expresadas en euros, han sido las siguientes:

Cughita corrlenie  Servicios Préstamos Intoreses
" afavor, _racibidos recibidos” cargados

Investholdita, 5L . 360060 - -
Businessgaie S.L S0U000 — 2.800.000 156,862
' 500.000 2.800.000 :
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Las operaciones relevanies realizadas durante el ejercicio 2016 con los accionistas significativos, todas ellas
cerradas en condiciones de mercado, expresadas en euros, fueron las siguientes:

Bu3|r-r_¢53c.iﬂ "‘1 L
investho! rI|r~|1 5 L
&ob?']

Las operaciones relevantes realizadas durante los gjercicios 2017 y 2016 con los accionistas significativos y
sus empresas relacionadas han sido todas ellas cerradas en condicicnes de mercado.

Durante el 2017 se ha dispuesto la poliza de crédito por importe de 2.800.000 euros con el accionista
mayoritario Businessgate S.L., siendo su vencimiento contractual el mismao que el del préstamo original (30
de junio de 2018). Dicho préstamo, que devenga un tipe de interés del 5,45% figura en el epigrafe préstamos
con empresas grupo junto con los intereses devengados de 156.862 euros a 31 de diciembre de 2017.

Adicionaimente, la sociedad mantiene un saldo de 500.000 euros como cuenta corriente con su accionista
principal Businessgate, S.L., siendo su vencimiento durante el ejercicio 2018 y devengado un tipo de interés
de mercado (Nota 12.1.3).

Con fecha 1 de enero de 2016 Businessgate, S.L. concedid un préstamo a largo plazo para financiar las
actividades operativas por importe de 1.850.004 euros, siendo su vencimiento contractual el 30 de junio de
2018. Dicho préstamo, que devenga un tipo de interés del 5,45% figura registrado en el epigrafe préstamos
con empresas grupa junto con los intereses devengados por importe de 52.413 euros a 31 de diciembre de
2016.

23.4. Administradores y Alta direccion

Los miembros del Consejo de Administracion y demas personas clave que asumen la gestion de Dogi
International Fabrics, S.A. y sus sociedades participadas al nivel mas elevado, asi como los accionistas
representadoes en el Consejo de Administracian o las personas fisicas o juridicas a las que representan, no
han participado durante los ejercicios 2017 ni 2016 en transacciones inhabituales y/o relevantes de la
Sociedad. Las transacciones con accionistas significativos se muestran en la Nota 23.3. de la memoria
consolidada.

23.4.1. Remuneracion de los Consejeros

El detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion de [a sociedad
dominante del Grupa es el siguiente:

Remuneracién y otros beneficios

[Euros} 017 2048

Dietas 9B, 50 70.000

Comité consuliv 27370 155.000
372.200 235000 |

Remuneracion total por tipologla de Consgjero

A% E

i

Externcs dominicales 9000 50.000
Externos independienias B2.500 20.000
Consejeros 280,704 165.000

72200 235000
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A cierre del ejercicio 2017, el importe pendiente de pago de las dietas con Administradores independientes
es el que sigue:

Ewnen] . 2017
Lhotse Eoluding, 5 | 19138
Jethro Marsgemen] Cdnsulting. S.L 5305

Asimismo, los representantes de las personas juridicas no han percibido sueldos, dietas ni remuneraciones
de cualquier clase en el curso de los ejercicios 2017 y 2016.

No existen anticipos 0 créditos concedidos al conjunte de miembros del Organo de Administracion al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ni pasivos devengados en concepto de seguros de vida ni planes de pensiones.

Los miembros del drgano de administracién de la Sociedad dominante no han percibido remuneracién alguna
en concepio de participacion en beneficios o primas. Tampoco han recibido acciones ni opciones sobre
acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de ejercitar.

Durante el ejercigio 2017 la Sociedad dominante ha satisfecho la prima del seguro de responsabilidad civil de
los administradores por un total de 14.000 euros (18.150 euros en el ejercicio 2016}, la cual ha sido satisfecha
directamente por Sherpa Desarrollo S.L. y refacturada a la Sociedad dominante.

23.4.2. Remuneracién de Jos miembros de la Alta Direccién del Grupo

Al igual que en el ejercicio 2016 anterior, las tareas de Alta Direccion han sido asumidas Integramente en al
gjercicio 2017 por directivos del grupo Sherpa, facturando sus servicios a través de empresas vinculadas
{Nota 23.1). Adiclonalmente en el gjercicio 2016 se incluia bajo esta definicién el importe satisfecho al Director
General de ia filial americana por importe de 255 miles en 2016 (235 miles de euros en 2017), si bien como
consecuencia de la evolucion de esta sociedad participada la direccion, planificacion y control de esta
sociedad ha pasado a ser monitorizada y gestionada directamente por Sherpa, al igual que el resto de
negocics de! Grupo.

El importe total devengado durante el ejercicio 2017 por los servicios de Alta Direccién por parte de Sherpa
ha ascendido a 266.700 eurcs (165.000 euros correspandiente al ejercicio 2016). El detalle de los servicios
prestados duranie el ejercicio 2017 por parte de Sherpa Desarrollo, S.L es el siguiente:

Dietas por asisiencia 2 05 consejns 7.000
Servickos i ey Adminestracion de la socledad 269.700

Por otro lado, el importe devengado durante el ejercicio 2017 por los antiguos propietarios de la sociedad
dependiente Géneros de Punto Treiss, S.L.U., adguirida con fecha 30 de septiembre de 2016 (Nota 7), como
consecuencia de la prestacién de sus servicios, ha ascendido a un importe de 43 miles de euros (239 miles
de euros en 2016) en concepto de sueldos distas y otras remuneraciones, no devengando adicionalmeante
ning(in importe como retribucion variable y habiendo sido cancelada ia provision por el por importe variable
registrado en el ejercicio 2016 por 436 miles de euros (Nota 18.3).

No existen anticipos o créditos concedidos a la Alta Direccion al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ni pasivos
devengados en concepto de seguros de vida ni planes de pensiones.

Los miembros de la Alta Direccién no han percibido remuneracion alguna en concepto de participacién en
beneficios o primas. Tampoco han recibido acciones ni opciones sobre acciones durante el ejercicio, ni han
ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de ejercitar.
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23.4.3 Ofra Informacién Referente al Consejo de Administracién

En e deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el gjercicio los
administradores de la Sociedad Dominante gue han ocupado cargos en el Censejo de Administracion han
cumplido con Jas obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital. Asimismo, tanto elios como las personas a ellos vinculadas, se han abstenide de incurrir en los
supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha norma, excepto en los casos en gue
haya sido obtenida la correspendiente autorizacion.

24, MONEDA EXTRANJERA

24.%. Saldos y transacciones en moneda extranjera

L.os saldos de las partidas de balance y de la cuenta de Pérdidas y Ganancias de Elastic Fabrics of America
Inc. y QTT LISA estan denominados en USD. Los tipos de cambio utitizados para la conversion han sido los

siguientes:
Tipo Ge cambio
j mexilo 2017
Etlastic Fabrics of America Inc. 1,3582 11373
QTT USA 1,0830 1,1373

Las diferencias de conversidn incluyen, principalmente, los efectos originados por la conversién a euros al
cierre del gjercicic de fos saldos de préstamos a cobrar de la Sociedad dependiente Elastic Fabrics of
América, Inc. gue estan contractualmente denominados en ddlares americanos. En base a lo establecido en
los parrafos 32 y 45 de la NIC 21 “Efecto de lag variaciones de los tipos de cambio de la moneda extranjera”,
ias diferencias de cambio resultantes de dichas operaciones (partidas monetarias) se reconocen en el
resultado consolidado del ejercicio excepto gue la misma forme parte de la inversion neta en el extranjero de
la Sociedad. Los saldos a cobrar de Elastic Fabrics of América, Inc. no forman parte de la inversion neta de
dicha filial al existir un vencimiento contractual estipulado y plazos previstos de pago de dichos saldos.

E! detalle de los elementos de activo y pasivo denominados en moneda extranjera al 31 de diciembre en el
balance consolidado después de las eliminaciones de consolidacion es el siguiente:

|Euros} Ddtares americanos

Ejercicio 2017

Activos
Inmovilizado 2_890.468
Depositos a largo plazo 11.080
Existencias 4.707.438
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 3.312.547
Tesoreria 154.418

Pasivos
Apresdores por-arrendamEnio inanceen B.311
Leudas cion entidades de orédito 423 KRB

Acroedarigs comarciaies v olras cuenias @ pag 3.183.841
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(Euros) Dalares americanos

Ejercicio 2016

Activos
Inmovilizado 3.429.750
Existencias 5.118.057
Ciientes por ventas y prestaciones de servicios 4.248.266
Inversiones financieras a largo plazo 57.704
Teeoreria 7 833
Paslyos
Deudas con enlidades de crédilo 2 R98. 203

2015728

Acrpedoes comemiales y olras cuenias a pagar

las transacciones denominadas en monedas extranjera corresponden principalmente a las dependientes
Elastic Fabrics of America Inc. y QTT USA, algunas de |as prestaciones de servicios o ventas de productos
realizadas a éstas compafiias desde otras sociedades del grupo son efectuadas en USD, sin embargo, no se
incluyen en los resultados consolidados por ser objeto de eliminacién en el procesa de conselidacién.

El detalle de las transacciones efectuadas por la sociedad dependiente americana se desglosa en la Nota 26
de la memoria consolidada.

El detalle de los resultados consolidados denominados en moneda extranjera después de las sliminacionas
de transacciones intragrupo es el siguiente:

i Didlares
iEuras) ameticanos
Ejercicio 2017
Elastic Fabrics of America Inc. {1.867.995)
QTT USA 538.048

(1.329.947)

Ejercicio 2016
Elastic Fabrics of America Inc. (375.023)
(375.023)

24.2. Diferencias de cambio reconocidas

E| detalle de las diferencias de cambio reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias por clases de
instrumentos financieros, es el siguiente:

Diferencias positivas de cambio 141.425 15.580
Diferencias negativas de cambio (6935
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25. OTRA INFORMACION
25.1. Estructura del personal

El nimearo medio de personas empleadas del Grupo durante el gjercicio anual finalizado al 31 de diciembre
de 2017 y el gjercicio anual 2016, distribuido por categorias y sexos, es el siguienta:

Numero medic

Nimero =~  de personas cen
Niimero de personas empleadas al de personas  discapacidad > 33%
final del ejercicio "~ empleadas en del total
Hombres  Mujeres Total- - el ejercicio eh el ejercicio
Ejercicio 2617
Direccion 5] - 6 5 -
Administrativos 29 40 69 B7
Personal de venta y distribucion 30 28 58 60 2
Personal de produccion 166 88 254 252 3
231 156 387 384 5
Ejercicio 2016
Direccion 6 2 8 7 -
Administrativos 160 a5 245 244
Personal de venta y distribucion 7 10 17 17
Personal de produccion 28 18 48 45 5
201 115 36 313 6

25.2. Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados durante el ejercicio 2017 por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.. por los
servicios de auditoria de cuentas anuales individuales y consolidadas de la Sociedad dominante ascendieron
a 99.500 euros {106 miles de euros en 2016 al incluir la parte correspondiente a la filial Dogi Spain, S.L.U.
constituida en diciembre 2017 y beneficiaria de la escision de Dogi International Fabrics, S.A.).

Adicionalmente han sido facturados por el auditor de cuentas honerarios relativos a la auditoria de cuentas
anuales de sociedades participadas del Grupo por un importe de 48.500 euros {23.500 euros en 2016).

Asimismo, otras sociedades de la red PwC han devengado honorarios por servicios de auditoria de cuentas
por un importe de 59.092 miles de euros (66.000 euros en 2016).

El detalle de los honorarios facturados por el auditor a la Sociedad dominante por conceptos se incluye a
continuacion:

Servicios de auditoria de cuentas anuales individuales y consolidadas 67.500 84.000
Informe anual de seguimiento de salvedades 18.000 18.000
Otros informes requeridos por normativa mercantil 10.000

Otros trabajos de revisién y verificacién contable _4.000 _4.000

El resto de honorarios facturados por el auditor de cuentas a las scciedades participadas ha correspondido
exclusivamente a servicios de auditoria de cuentas anuales.

Adicionalmente, con la entrada en el Grupo de las compafiias Qualitat Técnica Textil, S..U. y Ritex 2002
S.L.U., se han devengado honorarios par servicios de auditorla de cuentas y revisién limitada de las
sociedades participadas por Qualitat Técnica Textil, S.L.U. por parte de otros auditores de cuentas distintos
de PwC por un importe de 28.501 euros y 14.421 euros respectivamente.
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25.3. Informacién sobre el pericdo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional
tercera, “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacidn relativa al periodo medio de page a proveedores de las sociedades espafiolas del Grupo, es
la siguiente:

(Dias)

Periodo medio de pago a proveedores 104 83
Ratio de operaciones pagadas 119 77
Ratio de operaciones pendientes de pago 120 112
(Euros)

Total pagos realizados 65.152.972 27.824.837
Total pagos pendientes 13.915.193 4.617.411

El periodo medio ponderado de pago de facturas a proveedores de las Sociedades espafiolas del Grupo, es
de 104 dias (83 dias a 31 de diciembre de 2016). La Sociedad deminante esta evaluando sus procesos
internos a fin de contribuir en la reduccion de su plazo de pagos a preveedores dentro de los plazos maximos
establecidos por la legislacion vigente.

25.4. Garantias y avales

25.4.1 Compromisos de compraventa

A 317 de diciembre de 2017 y 2016 no existen en e! Grupo compromisos de compraventa de elementos del
inmovilizada ni existencias de cardcter significativo,

25.4.2 Pasivos contingentes

El Grupo no tiene pasivos contingentes de caracter significativo por litigios surgidos en el curso normal del
negocio de los que se prevea gque suffan pasivos significativos distintos de aquslios que ya estan
provisianados en las presentes cuentas anuales consolidadas (Nota 21).

25.4.3 Avales

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 |a sociedad dependiente Géneros de Punto Treiss, S.L.U. tiene prestados
avales bancarios por importe de 175 miles de euros que en su mayor parte corresponden a los presentados
ante la Agencia de Aduanas requeridos para poder hacer frente a los aranceles de importacion.

Adicionalmente, la Sociedad dependiente Tripoli Investments, S.L.U. cuenta con el apoyo expreso
manifestado por el accionista mayoritario Bussinesgate, S.L. mediante una carta de apoyo financiero para
garantizar la recuperabilidad de las deudas que esta sociedad mantiene con su participada Géneros de Punto
Treiss, S.L.U. Dichas deudas no se muestran en el balance consolidado al ser eliminadas en el procesa de
consolidacion del Grupo, al tratarse de compaiias integradas en el mismo.

Adicionalmente los activos de la sociedad dependiente americana Elastic Fabrics of América, Inc. se
encuentran pignorados en garantia de las deudas mantenidas por dicha sociedad (Nota 17).

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad dominante ha sido avalada por una entidad financiera con un
Iimite de 1.300 miles de euros. Dicho aval cubre la garantia sobre la pignoracion de derechos de crédito
descontados en [a mencionada entidad financiera.
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26. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Un segmento operativo es un componente de una entidad:

a) que desarrolla actividades empresariales que pueden reportarle ingresos y ocasionarle gastos (incluidos
los ingresos y gastos relativos a transacciones con otros componentes de la misma entidad),

b)  cuyos resultados de explotacion son examinados a intervalos regulares por la maxima instancia de toma
de decisiones operativas de la entidad con objeto de decidir sobre los recursos que deben asignarse al
segmento y evaluar su rendimiento, y

c) enrelacion con el cual se dispone de informacion financiera diferenciada.

La direccién del Grupo ha determinado los segmentos operativos basandose en la informacion de gestion
gue supervisa y revisa el Consejo de Administracién de la Sociedad dominante y su Direccién, vy que es
utilizada para la toma de decisiones estratégicas de cada uno de los negocios.

Como consecuencia de las distintas combinaciones llevadas a cabo durante los ejercicios 2017 y 2016, al
Grupo esta llevando a cabo una reorganizacion de sus sistemas gue inciuye la centralizacion de determinadas
operaciones a nivel corporativo. Consecuentemente durante el ejercicio 2017 cada una de las sociedades
adguiridas se ha analizado y supervisado de manera completamente independiente, al no disponer el Grupo
de otra informacion fiable gue permita incluir las actividades adquiridas en los segmentos de negocio
existentes. Igualmente, tampoco se analiza la informacidn a nivel geografico, a excepcion del seguimiento de
la sociedad americana Elastic Fabrics of América, Inc.

Es por ello que dicha informacion supervisada por la Direccion actualmente consiste en informacién financiera
individual de las Sociedades Dogi Internaticnal Fabrics, S.A. (Sociedad dominante), Dogi Spain, S.L.U.,
Elastic Fabrics of América, Inc. {USA), Géneros de Punto Treiss, S.1..U y, desde el mes de mayo de 2017, el
Grupo QTT Qualitat Técnica Téxtil, S.L.U.

Adicionalmente, desde el 19 de diciembre de 2017, se incorporaron Elastic Fabrics, S.1..U. {(holding) v Ritex
2002, S.L.U. En este sentido, las actividades realizadas por cada una de [as sociedades individuales
identificadas para cada uno de los segmentos son las siguienies:

DOGI international Fabrics, S.A. (Sociedad dominante}: Como consecuencia de la escisién parcial de
activos y pasivos realizada con caracter retroactivo a efectos contables desde el 1 de enero de 2016, su
actividad principa! se centra en |a en la tenencia y gestion de participaciones sociales en distintas sociedades
del Grupo, asi como la prestacion de servicios centrales a las mismas, por lo que sus actividades han sido
clasificadas en el segmento denominado “otras sociedades no productivas” en los ejercicios 2017 y 2016,

DOGI Spain, S.L.U.: Corresponde 2 la sociedad beneficiaria de la escisién parcial de activos y pasivos de la
rama de actividad de la unidad de negocio de fabricacion textil de Espafia de la Sociedad dominante,
desarrollando su actividad de fabricacion y comercializacion de tejido eléstico integramente en la unidad
generadora de efectivo que el Grupo realiza en las instalaciones arrendadas en la localidad de El Masnou
(Barcelona).

Elastic Fabrics of América, Inc. (EFA, Inc.): Corresponde a la actividad de fabricacidn y comerciaiizacion
de tejido elastico integramente en la unidad generadora de efective que el Grupo mantiene en la localidad
americana de Greensboro (Carolina del Norte, USA).

Géneros de Punto Treiss, S.L.U.: Nuevo segmento de negocio adquirido por el Grupo con fecha 30 de
septiembre de 2016, tal y como se indica en la Nofa 7. La actividad de este segmento se centra en el disefio,
confeccion y comercializacion de prendas de géneros de punto de moda femenina para grandes cadenas de
moda, encargando la produccién de lotes principalmente a terceros, en o que el Grupo denomina Fast
Fashion.

Grupo QTT: Nuevo segmento de negocio adquirido por el Grupo con fecha 25 de abrit de 2017, tal y como
se indica en la Nota 7. La actividad de este segmento se centra en |a fabricacién de tejidos de punto,
potenciando las lineas de articulos sostenibles con el medio ambiente, sobre la base de algodones organicos
y materiales reciclados y tintados naturales. Tal y como se ha indicado, hasta la fecha no es posible ubicar
esta aclividad bajo otro segmento, siendo analizada de forma independiente.
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Ritex 2002, S.L U.: Nuevo sepmento de negocic adquirido por el Grupo con fecha 19 de diciembre de 201 7,
taly como se indica en la Nota 7. La actividad de este segmento se centra en la fabricacién y comercializacién
de tefidos elasticos para la industria de! traje de bafio, corseteria, ropa deportiva y prét-a-porter y al igual gue
en el caso anterior no es posible ubicarla bajo otro segmento, estando la definicion e identificacion de las
actividades de estas sociedades y su asignacion a los distintos segmentos como una de las prioridades de
cara al gjercicio 2018.

En la informacién que se acompafia se ha incluido para cada segmento |as operaciones con las Sociedades
del Grupo, a fin de que el total de las cifras del ejercicio respectivo refleje la aportacion de cada segmento af
resultado del Grupo. Los ajustes y eliminacicnes efectuados en la elaboracién de las cuentss anuales
consofidadas del Grupo se tratan como partidas conciliatorias al explicar las diferencias entre la informacion
por segmentos y la informacion financiera consolidada incluida en estas cuentas anuales consolidadas.

Los activos, pasivos, ingresos y gastos por segmentos inciuyen aquellos directamente asignables, asi como
todos los que pueden ser razonablemente asignados.

Las politicas contables para cada unoc de los segmentos son uniformes y coincidentes con las indicadas para
el Grupo en su conjunto. Los segmentos son gestionados con un razonable nivel de independencia de
acuerdo con sus caracteristicas y estrategias, y las transacciones entre ellos se realizan seglin condiciones
de mercado.

115



oLl

a1§'9l
9zZ1L'Z

09128
(906°2)

SelLve
€9

6¢l
6Zvril
051’2

"UOIDBDHOSUOD 3P 0S800Jd [6 US OPRUILLNS LBl 85 odrig) ap SORIES SOT (.)

(SZL'LE) LIlel E ) PLOLL OAISYd TYLlOL

(avsa) 9€5°9 ol - . - () OUMID B4 SEJUSHT)
(vsL8) 9/6'Z GEE9 0852 SHFC L P 855'g S9)UBLIOD SOAISEY
{(P90°£) 9/99 £9¢ - : LSZ'Z - $91USILI00 OU SOAISE]
g8 065°El #O¥'S pae] £LL°0L BEZ ¥ BiZE Bl3IDUBUY BPNBQ
{006'¥1) ZLL G9/'L 6LO'} gEL'G (21¥) LILE OjaN oluowiled

(52L1E) 0623 . FLOLL OALLOY TIV.LOL

{£48'9) 60¢ €oc . 0829 ’ €Gl L4} 0QNUD aujus sejuend
{8:9°¢) £65°C 9.9 - 6t¥ 5 . {,) odniB SEISIDUBLY SBUOISIaAU|
{089'¢) EELTL LPELL 080'v 9¢0'9 1152 LP0TL SEJUSLLIOD SOARDY
7z L . - ‘ - opuayip oysandw| Jod SOANDY
{so6°28) G6.°9¢ 6ce ¥ 8009 * 08 SEISIOUBUY SOUCISISALY)
£89'6 - 106 L€ 0i2 €9 - sepgIBUBII SOAROY
Sly : LZE 9gl 1514 8¢ GGL'E [Bl8]eln OPEZI|IAOLIL]

OO St {Epina ap So(m
:ﬂ_unﬂﬁnmﬁnu seAfonpaid Y. s ‘e
OU SBPEPSII0S e 'ssiad | ojung | w43 s
senn Z00Z xopy ap S0403D uleds 1904

ossroud |9 ue
SSUCIIBUILL|[E

710z @p 21qua1aip ap ¢ e sojuswbag Jod eiaIsUBUL] UOIDBNJIS B OpPRIST “L'9Z

(soins ua epesaldxy)
LL0Z o19101afa |ap sepepljoSuoD sajenuy Selusng sel ap BLIOWSK

sajusipuadag sepepsioog A
V'S ‘SONEVH TYNOILYNHALNI 1904




L11

“WOIDEDNOSUOD 8p oseooud fa ua opeuituys uely as odun ap sopies soT ()
(Lza¥zZ) FLESZ GESLL ! LIGTL BZ0'0L OAISYd TVLOL

(6eg'9l) ir98 ¥z XA ops'L (x/ OdNID ahus sejuany
£86°6 (¥) 695 652°¢ 610 Fad SSJUSLLIOD S0AISEY
L0€°2 982'C - - - LL $3]US1LI0D OU SOAISE
8cz°9zZ z. 0190l 9856 8697 TiTE BIBIDUEUY EPNB(
L0LE (9¥e'0L) 88Yr'9 0.9t I£8°L 8501 O}3N oluouiied

(L29°FZ) PLE'SZ 6ES'L1 OALLDY TIVLi0L

(#1801} Ll 1E9'8 (+} OOTUD SIS Sejuny)
- (L0g'Z2) 10822 - {,) cdruf seJeIDUBUY SAUOISIBALY
83:11:74 ’ 9ee’ 0i9e 8rs'6 16¥'5 S8JUSILIOD SOARDY
00l or . - co SRISIOUBUY S8LOISIBALJ
S.0°0) 566°8 101 9.4 ere se|qibueiul soAnDYy
[0 . LeL £59°¢C 8ecy [EUSIEIA OPBZIHIACWIU]

{soung ap sayn)

UOIDEpi|OSU0D
op osgaosd

seApanposd ou 171’5 'ssiau]
S3pepalaos seny ong op soiouss

‘s
SN 2upy43 'uieds 900

|3 US SBUDIIBUILIT

9102 @p siqwaoip 8p L¢ e sojuswbag Jod eisioueul4 uoloeN}g ap opeysy ‘z'9zZ
(souna ua epesaldxy)
2102 o1o10ia(a [9p SepeplRosSueD Sa[enuy SeIUSNY SB| ap BLICWAR

sajusipuadeg sapepalnog A
V'S ‘80idE VYL TYNOILYNYZLNI 1900




811

‘UOIBPIOSLICO 8D 0S800.d 18 U ODBUILLIS UBY 85 odris) |9 9ijua SaUoesuRy SET ()
(ZpLe 552:¢) ojo0iSla [8p OPE NS0y

(624°4) 005 . i5£9°8) AeLit)

PEE e a5 - - LLBL) - ek SEIDUEUED SE| BIG0S 0350
s pid LS
sauocaRedn Ol nEaY

(1) e - CF) 8 - - SOpE}|NSe) SO0
(agz2L) 65 {ers L) (898°1L) = (0z21) (662°€) (yog'e) ugloejo|dxe op soisel sono

SCAIDE
gl Oie ) ) ) (€ ) (eve) ap eeA | ap opeynsal A o_o__mwmn_
{g99'2) (ozz'L) - ()] - {es) {8v9) (Ge9) sauojoezZIHoWy
(soe'vL) = (eai) 8111 = {1812 (£G6'0) (+66°E) sopea|dLuD SO} & SOUOIDE}SaId
(162°0%) 109'¢ - {46701} ~ {ereel) (09G'¥1) (509°6) SojuBIWEUQISIACIdY
GEY . s ¥BS - (zl€) 7 £El SOPEUILLS] S0joNpold UgloeleA

- = = - B = = $0I0MAIES op SAUQIDE)Sald

z - - - * - = z sosalbui sono
- (09Lv) $0S G5g'e - = : = sojuswbes auus SEJUBA
612729 - 8¢ ¥9Z'8 - z9L'8l 95942 656°01 sojo0feu ap eyD Bl 8p 0jau apodw|

[souna ap SallN)

[SIUHIEMOSU0D sealjanposd nas
ap osascld @ OU S3PEPBI0s L1 odnig

‘aTs
'uleds 1900

3 .4%~ww_m ‘sgjal) ojund S Juj y43
U@ salolaeuiwig SENQ = ! ap sojauan

J10Z @p aiqualolp ap L¢ e soluawbag Jod sejoueues) A seplpiad 8p gjuany 'g'9g
(solng us epesaldx3y)
2102 o1o10Jafe [9p Sepepi|osu0T Sajenuy SEjuSny se| ap BOWIN

sojuelpuada(g sepepalsog A
V'S ‘SOIYEVS TYNOILYNEILNI [90d




611

ojsisaola jap opeynsay

g SENUELED SB] 21008 O)sandLi)

(rEz)

(#52)
5 T S R — )

. : - ] EEMCILINLEL SBULIBEIRdO DR NSSY

G827
{989°2)
(ver'L
{ipsL)
{Pze'1))
{658z
(860°1)

IS8T 2 = (66) SOPE)NSal SoN0
i {r19) (r0g) (85¥'¢) (gse7¢) ugioejodxe ap sojsefd son0
: = - - 78471 SOAIOE Sp BIUSA B} 8p opeynsal A 0JoL2}a
(oee) - (s) {88¥) {rzo't) SauUCERZIOWY
- ] {098) {155°2) (180 sopee|dwe S0| B SOU0DB)S8.
Loz (01) {i9v'T) {(880°G1) (s50'%) sojuaiueUoisiroidy
- - {(0z) (5e5) (r1rG) SOpBUILUIS) S0JNpoId UGIELEBA

3 re SORIASS 8P 58U0|DEISaly
(go2) g9z - - S sosalbu| s00
= - = = sojuawbas anus seIUSA
(z1) oL 88E'E 2692 S804 sc10083U 8p 2o €| 8p ojeu suodw|

(.} UoIaEplOSUGD sEAfonpold il (souna ap sajin)
2p 0sa2oud OU SEPEpOIDOS 'g%9iad] ojung "2U| ¥43 nis
18 us sauo|aeu|w)|g se00 ap soususn

‘medg 900

9102 ep aJquwaio(p ap L¢ e sojusibag Jod seisueues A sepipiad ap elUang 19z

{soine ua epesaidxy)
2102 o1a10iafa |ap sepepijosuoD sajenuy SeUaNs) SB| 8p BLIOWBJAj

sajusjpusda(g sepepaisog A
V'S ‘S218avd TVNOILYNYHALNI 1904




0cl

‘ewsiw e jod
OpE|/CLIESSP DEPALOE 8p ClUSWHaS [ep 0.Uap OpInoul BY 8¢ /L0Z Us 'S SSI8dL DJUN 9P SOJBUFE) ap SSIUSI|D 9p BJS}HED B| 8p 0I0lSiap 1@ Jod epensiBal ugisiaoid B| ‘olsILISY

‘NS ‘uiedg 1Bog sluspuadep pepsioos e Jod ope(joLESap PERIANDE 8p ojualwbes [ap onusp udAnjoul &s /LOZ
A 9L0Z somioisla S0 Us SEPEZYEA] SAUCISISAR) SB| ‘9L0Z SP 0.8U8 8p | SS|JEBIU0D SOI09;8 LOD SJUBLILIOP PEPAVGS €| Jod epezies) |eloled uQISIose B| 9P BOUSNISSUOD QUIOD

sojuawhas Jod owsiw [ap ugisIaAal A 0Jola}e( [OP UQIDBULICJU]  "9°9Z

‘|ENpPIAIPUI BLUIOL 8P
9,01 | eledns odniB oyolp ep sued LBLLIO anb sajuslo sojunsip so| ep ounbuil olad ‘odnib fep opolisu ap Byld Bl 8P %ir) un gluasaldss ‘ounfuoa ns ug 'Xaypu| odnub |3

0T 0L

. 9€56 fEL & v il A SamibUERL| S0AnIY
Ly .

B . 252 8 [ELSIE CPEZAOLLL|

’ LIDZ 1H0L
COE Le6'E - FE = i = . sa|DLUEIL S0ARSY
Zer L &P - LvE . Qog £EE &8t [ELEEY OpE2i|ihaLlL|

(£ E1oN) seafjanpoid (sainaap sajinl)

S tesjRlL
oJuNg 9P SOJBUEE

s

‘ouj ‘w43 'wWeds 1500

soipobop 8p | ou SEpeEpPaldos | |ID odnis 1S 2002 XMy
LoIDEUIQUIDT) SEND

(so1v0Bau ap ug|oeuIquIoD
+ SSIIHL A e+ 3 ._mOﬁv ”mD“_.CmEmmm Jod OUmwO_mwmﬁ S0ANJE Bp CO_O_m_j_uUm Bl B OlLEnD Us 9107 A L1L0Z mD_U_Ome.—m $0| US OpLinsUl |B1Q] 81500 [9 UCIDENURUGD B B|elap 8%

sojuawbag Jod soAljoy ap uglaisinbpy "§'9Z

{solna us epesaldxy)
110Z 01510433 |9p SEPEPIOSUOD SS{ENUY SBlUan. Se| 8P BIIOWIY

SLAUCH) RUDTEUINEL]

sejuaipuadaq sepepaioog A B@QQ

V'S ‘Soidavd TYNOILYNAILNI 1904



DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
y Sociedades Dependientes

DOGE
Memoria de las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2017
{Expresada en euros)

27. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 27 de febrero de 2018, el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante lievo a cabo la
aprobacion de las siguientes operaciones vinculadas:

La ratificacién de la extension de la linea de crédito concedida por el accionista mayoritario
Businessgale, S.L.. por un importe adicional de 1.750.000 euros, llevada a cabo el dia 12 de febrera
de 2018.

La extension de ia linea de crédito concedida por Businessgate, S.L. a Dogi International Fabrics, S.A.
hasta un importe maximo de 15.000.000 euros, de la gue la Sociedad podra ir disponiendo mediante
la formulacién de las correspondientes solicitudes y previo acuerdo con Businessgate, S.L. en cada
ocasion, y sin que exista al respecto un compromiso por parie de Businessgate, S.L. de atender las
solicitudes que pueda formular la Sociedad.

Con fechas 23 y 28 de marzo de 2018 el accionista mayoritario de la Sociedad dominante, Businessgate,
§.L., ha concedido préstamos de caracter participativo por importe de 6.466.092 euros, que forman parte
de la linea de crédito indicada en el apartado anterior.

Adicionalmente, con fecha 13 de febrero de 2018 se ha liguidado la totalidad del préstamo existente con la
entidad Alternative Financing, Estructuracion y Originacién, S.1 que se detalla en la Nota 17.7.2.1.

Durante el mes de febrero 2018 las sociedades dependientes Dogi Spain, S.L.U. y Elastic Fabrics of
America, Inc. han lfevado a cabo un plan de restructuracién, tanto en Espafia como en Estados Unidos, que
se ha materializado en un expediente de regulacion de emplec en la sociedad espafola.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, la Direccion de la sociedad
dependiente americana Elastic Fabrics of America, Inc. continua las negociaciones con la entidad Gibraltar
Business Capital, LLC sobre los compromisos adquiridos en el contrato de financiacion firnado en febrero
2017, al vencer el nusvo “waiver” obtenido por dicha entidad el 31 de marzo de 2018.

A excepcion de le anterior, a la fecha de formulacién de las presentes Cuentas anuales consolidadas no se

han producide otros acontecimientos posteriores al cierre de caracter significativo para el adecuado
entendimiento de la citada informacion financiera por un eventual lector de la misma.

121



, DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
DOGE

y Sociedades Dependientes
|mwﬁimal fabrics
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1. Resumen del gjercicio

«  ElGrupo Dogi ha glcanzado una cifra de negocios consolidada de 62,7 millones de euros en 2017,
viendo incrementados el 53% los niveles de ventas del ejercicio anterior, a pesar de considerarse
2017 como uno de los peores afios en el sector moda mundial, con la calda de ventas del comercio
de moda en la segunda mitad del afio, que en octubre llegaron a un maximo del -12%, mofivadas
por la incertidumbre politica mundial y la prolongacién de la temporada de verano. Las pérdidas
del Grupe cansolidado del ejercicio 2017 ascienden a 7,2 millones de euros.

« Cabe destacar como elementos extracrdinarios que han afectado a la buena marcha de las
distintas lineas de negocic: fa situacion politica en Catalufia, como un factor que ha impactado en
fos resultados del Grupo, especialmente en el Gltimo semesire, por el incremento de la percepcion
del riesgo geografico por parte de clientes clave, asi como la situacidn especialmente adversa del
sector de moda en el Uliimo semestre del afio.

« Enla Unidad de Negocio Fast Fashion, Treiss ha obtenido una cifra de negoecios de 18,7 millones
de euros, por debajo del ejercicio anterior y debido a la fuerte cafda de la demanda de su principal
cliente. Ya desde la mitad del afio 2017 se han tomado las medidas organizativas que han
permitido revertir esta situacion, disponiendo de una cartera actual de pedidos gque prevén la
mejora significativa de la cifra de ventas, no solo por la recuperacion de negocio en clientes
habituales si no, también, por la mayor diversificacion de la cartera de clientes.

= [En la Unidad de Negocio de Tejido, que la conforman las empresas DOGI Spain, EFA, QTT, la
facturacién ha ascendido hasta los 44,1 millenes de eurcs, lo que significa un incremento de 6,6
millones de euros, es decir un incremento del 15,2%. Dentro de esta unidad, Dogi Spain han
alcanzado los 11 millones de euros, incrementandose ligeramente la cifra de negocios con
respecto del ejercicio anterior, lo gque supone un cambio de tendencia por primera vez en mas de
cineco afios. El EBITDA se ha mantenido en los niveles de -2,3 millones de euros, Adicionalmente,
en EFA se han obtenido los 25,1 millones de euros de cifra de negocio, lo que representa una
disminucion de 9.4 %, sobre todo debido a una fuerte caida de ventas en el Gitimo trimestre del
afio combinado con el efecto divisa, lo gue ha llevado a tener un EBITDA de -0.5 MME. La direccién
ha establecido un plan de reduccién de personal en posiciones redundantes que va a reportar unos
ahorros del entorno de los 2 millones de euros. Por lo gque hace referencia al grupe QTT,
adquisicion efectuada en el gjercicio 2017 como pieza necesaria para la implementacion del plan
estratégico del Grupo, incorpora en sus ocho meses de andadura conjunta, una cifra de negocio
de 8,8 millones de euros vy un EBITDA negativo, afectado por Ia disminucion de la actividad y caida
de pedidos en el segundo semestre del ejercicio, efecto de las incertidumbres temporales
comentadas en los apartades anteriores.

«  Endiciembre de 2017 el grupo ha adquirido Ia sociedad Ritex 2002, S.L., compafiia del sector texdil
con un buen equipo de gestion, un balance saneado y unos beneficios sostenidos en los Ultimos
ejercicios, gue va a aportar en el ejercicio proximo unas ventas del entorne de los 8 mitlones de
euros y un EBITDA pesitivo, que complementa [a estrategia global del grupo, asi como unas
importantes sinergias para el mismo, en especial para la compafiia Dogi Spain, S.L.U. a la que
debe aportar en el ejercicic 2018 unas ventas del entorno de los 1,2 millones de euros, con una
aportacion de margen de contribucion entorno a los 0,5 millones de euros.
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Informe de gestion consolidado del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017
(Expresado en eurcs)

+ (Gracias a la incorporacion de Generos de Punto Treiss, S.L.U. realizada en septiembre 2016, QTT
y en tltimo lugar de Ritex, el Grupo se encuentra en una posicién estratégica que permite disponer
de un poiencial de generacién de ahorros y ventas def que afios atrds no era posible. Durante el
aktimo trimestre, el Grupo ha inictado un ambicioso proceso de integracién y transformacion, cuya
implementacion ha de reportar un completo cambio en sus estructuras e infraestructuras, de donde
se obtendran importantes beneficios que contribuyan a la marcha de! mismo. Estos cambios
inciuyen [a simplificacién estructural, en recursos humanos y téenicos, eliminando duplicidades vy
unificando servicios corperativos, a lo que hay que sumar [a utilizacion intensiva de la red comercial
para potenciar las ventas cruzadas, la mejora de la posicidn de compras y blsqueda de
productores en origen, racienalizacién de productos y margenes, y una politica agresiva de
desarrollc de producto. En este sentido, el impacto del plan previsto en todo el grupo se sitlia en
el entorno de los 5,7 millones de euros para el afio 2018.

» ElGrupo continda con su estrategia de adquisiciones e integracion de las distintas sociedades en
su perimetro, con la finalidad de avanzar en su Pian Estratégico de Crecimiento. La creacion de
un importante grupo en el sector textil que sea un referente dentro de la industria se ha ido
consolidando en cuanto a crecimientos inorganicos e inorganicos a lo largo del ejercicio.

«  El grupo ha reguiiibrado su situacion patrimonial a efectos mercantiles a partir de 2018 mediante
fa transformacién de la linea de crédito con su accionista principal en un préstamo participativo por
importe de 6,5 millones de euros, mediante la conversidn y ampliacion de las cantidades prestadas
por Businessgate, S.L. a la sociedad, con lo que se reafirma el compromiso del accionista
mayaritario con el grupo.

» ElConsejo de administracién de la Sociedad, previo informe favorable de la Comisién de Auditoria,
ha acordade que la linea de crédito existente entre la Sociedad y Businessgate, S.L. pueda
extenderse hasta un maximo importe de 15 millones de eurcs, de la que la Sociedad podia ir
haciendo uso previo acuerdo expreso en cada ocasion con Businessgate, S.L.

2. Resultados financieros de la sociedad

21 Cuenta de pérdidas y ganancias

Las principales magnitudes financieras de consolidadas de Dogi International Fabrics, S.A. y sociedades
dependientes (“Grupc Degi”) a 31 de diciembre de 2017 comparadas con el mismo periodo del afo anterior
50N las siguientes:

31.12.2017 31.12.2016

Cuenta de Pérdidas y Gananciak
{Miles de euros)

Importe Neto de |a Cifra de Negocios 62.718 40.823
EBIT (5.243) 564
Resultado del Eiercicio (7179} 118

El Grupo Dogi ha alcanzado una cifra de negocios consclidada de 62.718 millones de euros a 31 de
diciembre de 2017, un 53% mas que en 20186.

El efecto de la incorporacion de la sociedad Ritex al perimetro, acaecida a finales de diciembre de 2017 se
considera irrelevante a efectos de resultados.

La evolucion del mercado retail de moda, con una caida de ias ventas en el segundo semestre del afio, y

de los margenes, ha incidido en |os resultados de las compafiias del grupo Dogi, de manera coyuntural pero
significativa.
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El efecto de ia inestabiiicad politica en Catalufia, ha incrementado el riesgo proveedor en los clientes del
Grupo, bien en prenda come confeccionistas, afectando de manera muy importante su confianza y el nivel
de pedidos. A este efecto se suma la prolengacion de la temporada estival hasta mas alla del otofio, que
ha tenido efectos de calda de ventas en todo el sector moda.

Per lo que hace referencia a la unidad de Fasf Fashion, Treiss ha aportado un EBITDA positive, al igual que
en ef gjercicio precedente, si bien sus ventas han experimentado un cambio al variar la concentracién en
las distintas marcas del grupo Inditex y crecimiento en otras nuevas. Adicionalmente, Treiss dispone de una
evolucién positiva en su cifra de ventas, con una cartera a dos meses vista que permite pensar en cerrar el
afo en una cifra de ventas superior a 2017.

A nivel consolidado, en el caso de |a valoracion de la cartera de clientes de Géneros de Punto Treiss, se ha
producido un deterioro fa misma det entorno de los 0,3 miliones de euros que, en este caso no afecta a
EBITDA, pero si al resultado neto.

En la unidad de tejidos tenemos el efecto combinado de la continuacion del proceso de transformacion de
Dogi Spain, que en el gjercicio mejora sus ventas pero no asi su EBITDA por factores internos y externos,
el inicio de la restructuracién en EFA a finales del ejercicio 2017 y el impacto en ventas de la caida
coyuntural de pedidos en el segundo semestre pasado, asi como la incorporacion de QTT, cuyo segundo
semestre se ha visto afectado también por la coyuntura institucional y econdmica, asi como las incidencias
de mercado de sus clientes italianos.

Actualmente va se estan tomando [as medidas estratégicas y operativas necesarias para la reversion de
este resultado en esta unidad de negocio y que han de aportar unos ahorros y sinergias capaces de devolver
al grupo a la senda de beneficios. La definicién de una nueva politica de la funcion de compras de producto
base, y la disposicién de un equipo técnico cualificado, esta permitiendo el acceso a las fuentes de
aprovisionamiento originarias, reduciendo la dependencia de intermediarios, con el consiguiente impacto
en la mejora del EBITDA.

En cualguier caso, el impacto de la reduccién de ventas y margenes en el cliente final ha tenido fiel reflejo
en los resultados del Grupo. Para ello, se estan acometiendo proyectos de sinergias comerciales entre las
empresas, sinergias industriales y ajustes a la nueva situacion del mercado, que permitiran al grupo mejorar
no solo sus ventas si no, sobre todo, el EBITDA de cada una de las empresas. También, en EFA, con el
plan de restructuracidn ya iniciado en 2017, se pretende aligerar significativamente la estructura de la
compafiia y el retorno a un EBITDA positivo y relevante en el ejercicio 2018.

El EBIT y resultado del ejercicio 2017 han proporcionado -5,2 millonas de euros y -7,1 millones de euros
respectivamente. Se frata de unos resultados negativos consecuencia de lo expuesto anteriormente
anadiendo &} efecto del resultado financiero, -0,8 millones de euros y diferencias negativas de cambio por
valor de -0,6 millones de euros, principalmente.

Actualmente, el grupo se halla implementando un plan de reorganizacion e integracién que se espera
stponga un impacto de 5,7 millones de euros para el afio 2018, que a continuacién se desglosa sus
principales ejes:

* Reduccion de costes de personal en las empresas en Espafia de 1 millén de euros,

« Externalizacion de servicios por valor de 0,3 millones de euros,

+ Sinergias producto de la concentracion de servicios y eliminacién de duplicidades de 0,6 millones
de euros,

= [Internalizacion de producciones intragrupo por valor de 0,5 millones de euros,

= Plan de optimizacion de EFA cuyo montante asciende a 2 millones de euros y que incorpara
reduccién de costes de personal y optimizacion de la gestion de compras entre otros programas
de ahorro.
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Por otro lado, el plan incluye 1,3 millones de euros a alcanzar por venta cruzada y venta comercial
derivados de la integracion. Esta reorganizacion es posible ahora que se dispone de todas las piezas para
alcanzar los objetivos definidos por el Grupo para 2018, con un valor en las sinergias de 5 millones de
Euros. Como elemento adicional y significativo, EFA aporta su propio plan de ahorro en cuanto a
optimizacion de costes de personal y ofros.

2.2 Balance de situacion

Las principales magnitudes consolidadas del Grupo Dogi & 31 de diciembre de 2017 comparadas con el
mismo perfodo del afio anterior son las siguientes:

| Balance de Situaciéh 31122017 31122016
{Miles de euros)
Activos No Corrientes 18.772 17.187
Necesidades Operativas de Fondos 15.827 14.319
Endeudamiento Financiero 22.854 15.476
Activo Total 53.896 42.237

El Grupo Dogi ha experimentado un cambio importante en su balance como consecuencia de las
operaciones corporativas acometidas en el ejercicio con la incorporacion del grupo QTT v la sociedad Ritex.
Los activos totales del Grupo alcanzan los 53 millones de euros.

Por otro lado, se han producido amortizaciones de activos intangibles dades de alta en el gjercicio
precedente, en particular la amortizacién parcial de |a cartera de clientes de Treiss por valor de 0,9 millones
de euros en la misma en el eiercicio, mas alla del detericro de la misma.

Las necesidades operativas de fondos, equivalentes al montante de existencias mas cuentas de clientes
menos el volumen de proveedores ha ascendido a casi dieciséis millones de euros a cietre del gjercicio.
Asi, los inventarios del Grupo ascendian a cierre de ejercicio a 13,5 millones de euros.

La variacion del endeudamiento del grupo se debe principalmente a las lineas de crédito habilitadas en la
sociedad del Grupo Géneros de Punto Treiss, S.L.U.

3. Hechos relevantes
Los hechos relevantes comunicades al mercado durante el gjercicio 2017 son los siguientes:

05/01/2017: Contratos de liguidez y contrapartida. Resultado de las operaciones de autocartera det cuarto
Trimestre de 2016.

01/03/2017: Informacién financiera intermedia. Informacién sobre los resultados del segundo semestre dal
2016.

05/04/2017. Contratos de liquidez y contrapartida. Resultade de ias operaciones del primer Trimestre de
2017.

26/04/2017: Transmisiones y adquisiciones de participaciones sociales. Adquisicion del Grupe QTT.

28/04/2017. Composicidn de otros 6rganos de gestion y control. Nombramiento del Director General de la
nueva unidad de negocio Dogi Spain, S.L.U.

28/04/2017: Informacién financiera intermedia. Informacion sobre los resultados del primer trimestre del
2017
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28/04/2017: Informe Anual de Gobiermno Corporativo. La Sociedad remite el Informe Anual de Gobierno
Corporativo del ejercicio 2016.

28/04/2017: Informe Anual de remuneraciones de consejeros. La Sociedad remite el informe Anual sobre
remuneracicnes de los consejeros del ejercicic 2016.

27/05/2017: Convocatorias y acuerdos de Juntas y Asambleas. Convocatoria de la Junta General Ordinaria
de Accionistas.

01/06/2017: Convocatorias y acuerdos de Juntas y Asambleas. Inclusién de un punto adicionzl del orden
del dfa (punto undécimo bis).

02/06/2017: Convocatorias y acuerdos de Juntas y Asambileas, Inclusidén de un punto adicional de! orden
del dia (punto undécimo bis), sustituye y complementa el HR n® 252695 de 01/06/2017.

28/06/2017: Convocatorias y acuerdos de Juntas y Asambieas. Acuerdos de la Junta General de
Accionistas Ordinaria de 28/06/2017.

03/07/2017: Suscripcion de acciones en cantidad de 93.269 acciones.

19/07/2017. Adquisicidn de los activos y negocio de |la sociedad Busmartex S.L. por parte de Géneros de
Punto Treiss, S.L.U,

02/08/2017: Suscripcion de contrato de sindicacién de acciones enfre Businessgate S.L. y Trinity Place
Fund.

02/08/2017: Contrato de regulacién de las relaciones entre las Partes y la Sociedad.

07/09/2017: Afectacion de los pactos contenidos entre Businessgate S.L. y Trinity Place Fund de 1.500.000
acciones titularidad de la segunda.

03/10/2017: Informacion financiera intermedia. Informacion sobre los resultados del tercer trimestre del
2017.

05/10/2017: Se inician los tramites para trasladar el domicilio social a Madrid.

13/11/2017: Sustitucion de la sociedad Businessgate, S.L comoe miembro del Consgjo de Administracion
dominical por fa Sociedad FERSO Management, por motivos de organizacion interna.

14/11/2017; Informacion financiera intermedia. informacion sobre los resultados del tercer trimestre del
2017.

20/12/2017: Cierre de |a operacidn de adquisicion de la sociedad Ritex 2002, S.L, de la que se ha adquirido
el 100% de su capital.
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4. Actividades en materia de investigacién y deterioro

El grupo de sociedades y sus directivos consideran las actividades de investigacion y desarrollo un pilar
fundamental en la consolidacién y desarrollo de su estrategia corporativa y de negocio.

Durante el ejercicio, se han desarrollado nuevos hilos técnicos, en parte a propuesta de desarrolic solicitada
por el cliente, con distintas propiedades y caracterfsticas técnicas avanzadas. En particular, los productos
sportwear y activewear, que crecen en el mercado, basados en poliéster, spacer, y ofras combinaciones.

5.  Adquisicion de acciones propias

En el ejercicio 2016, la Sociedad Dominante suscribié un confrato de liquidez con una entidad gestora de
valores para gestionar la autocartera de la misma.

A 31 diciembre 2017 |a sociedad posefa 57.259 acciones propias valoradas a 226.517€.
A 31 diciembre 2016 |a sociedad posefa 32.363 acciones propias valoradas a 133.281€.
La sociedad no dispone de planes de opciones sobre acciones para administradores o empleados ni tiene
restricciones legales o estatutarias para el ejercicio de derechos de voto ni para fa adquisicién o transmisién

de acciones ni tampoco le consta la existencia de pactos parasociales entre accionistas gue condicionen la
libre transmision de las mismas.

6. Riesgos e incertidumbres de negocio

Los principales riesgos se describen en la correspendiente Nota de la memoria. Los administradores de la
Sociedad dominante consideran que los riesgos e incertidumbres del negocio del Grupo se focalizan en la
situacion general de mercado y financiera giobal, sin que de ello se deriven consecuencias para la sociedad
ofras gue la propia dindmica del negocio er si mismo y ya expuesto.

7. Insfrumentos financieros

El grupo no ha hecho uso en el gjercicio, ni en el gjercicio precedente, de instrumentos financieros
derivados.

8. Personal

La informacién relativa al personal se informa en las notas correspondientes de la memoria consolidada.

Mas alld de las acciones comunicadas y puestas en marcha en 2018 en las filiales Dogi Spain, S.L.U. y
Elastic Fabrics of America, Inc. (EFA) referentes a la reduccion de los costes de personal, no hay ninguna
otra informacién a destacar en el resto de las compafiias del grupo.

9. Aplazamiento de pagos a proveedores y acreedores

En relacion a la obligacion de indicar en la memoria el periodo medio de pagoe de proveedores en dicho
periodo se sitia en el ejercicio en 104 dias (83 dias en 20186).

Los administradores del Grupo, gestionan y proceden con el interés de ajustar los periodos de pago a fos
estandares més apropiados en el sector y mercado en el que operan, con el objetivo de cumplir con los
plazos maximos legales mediante |a optimizacién de su capital circulante.
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10, Medioambiente

El grupo no considera que existan otros gastos o contingencias previstos mas alld de la informacion
consignada en la memoria consolidada.

11. Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 27 de febrera de 2018, el Consejo de Administracién de la Sociedad llevd a cabo la aprobacion
de las siguientes operaciones vinculadas:

- La ratificacion de ia exiensidn de la linea de crédito concedida por el accionista mayoritario
Businessgate, S.L. por un importe adicional de 1.750.000 euros, llevada a cabo el dia 12 de
febrero de 2018.

La extensidn de la linea de crédito concedida por Businessgate, S.L. a Dogi International
Fabrics, S.A. hasta un importe maximo de 15.000.000 euros, de la que la Sociedad podréd ir
disponiendo mediante la formulacién de las correspondientes solicitudes y previo acuerdo con
Businessgate, $.L. en cada ocasidn, y sin gue exista al respecto un compromiso por parte de
Businessgate, S.L. de atender las solicitudes gue pueda formular la Sociedad.

Con fechas 23 y 28 de marzo de 2018 el accionista mayoritario de la Sociedad dominante, Businessgate,
S.L., ha concedido préstamos de carécter participative por importe de 6.466.092 euros, que forman parte
de la linea de crédito indicada en el apartado anterior.

Adicionalmente, con fecha 13 de febrero de 2018 se ha liguidado la totalidad del préstamo existente con la
entidad Alternative Financing, Estructuracion y Originacion, S.L que se detalla en la Nota 17

Durante el mes de febrero 2018 las sociedades dependientes Dogi Spain, S.L.U. y Elastic Fabrics of
America, Inc. han llevado a cabo un plan de restructuracion, tanto en Espaifia como en Estados Unidos, gus
se ha materializado en un expediente de regulacion de empleo en la sociedad espafiola.

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas la Direccion de la sociedad
dependiente americana Elastic Fabrics of America, Inc. continua las negociaciones con la entidad Gibraltar
Business Capital, LLC sobre los compromisos adquiridos en el contrato de financiacion firmado en febrero
2017, al vencer el nuevo “waiver” obftenido por dicha entidad el 31 de marzo de 2018.

A excepcion de lo anterior, a la fecha de formulacién de las presentes Cuentas anuales consolidadas no se
han producido otros acontecimientos posteriores al cierre de caracter significative para el adecuadoe
entendimiento de ia citada informacion financiera por un eventuat lector de fa misma.

12. Oftra informacion

Ef Grupo publica un informe anual de gohierno corporativo («lIAGC») en cumplimiento con lo previsto en el
articulo 540 de la Ley de Sociedades de Capital. La estructura y contenido de dicho informe sigue el modelo
establecido en el anexo | de la Circular 7/2015, de 22 de diciembre, de la CNMV.

E! informe de gobierno corporativo de Dogi International Fabrics, $.A. correspondiente al ejercicio 2017,
gue forma parte de este Informe de gestion consolidado, se presenta en un documento aparte y también
esta disponible en la pagina web de la Comisién nacional def Mercado de Valores (www.cnmv.es).
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INFORME DE GESTION
Eduardo Navarro Zamora, Alf u Tabernero
en representacion de “Sherpa Capital 2, S.L.”, en rep ciénde ” Sherpa Desarrolio, S.L."
Presidente Consefero Delegado
~
’ Jorge Fernandez Miret, Fernando Diago de la Presentacion,
en representacion de “Ferso Management, S.L.”, en representacién de “Lhotse Estudios, 5.L.”,
Consejero Consejero
!
r ter Leib,

en representacion de "JethrgiManagement Consulting, S.L.*,
Cansejerc
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Ignacio Gémez-Sancha Trueba, con documento nacional de identidad nimero 02628922-E,
Secretario del Consejo de Administracién de DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A., certifica que las
anteriores son las firmas de los Consejeros de la Sociedad y que el presente documento
comprende las cuentas anuaies consolidadas y el informe de gestién consolidado de DOGI
INTERNATIONAL FABRICS, S.A. y sus sociedades dependientes correspondientes al ejercicio 2017,
documentacion que ha sido formulada por el Consejo de Administracién de la Sociedad en
reunién celebrada en esta fecha, y que los folios en que se encuentra extendida han sido
visados por él, en su condicién de Secretario del Consejo de Administracién.

En Madrid, a 28 de marzo de 2018

ignagio Gomez-Sancha Trueba
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL
INFORME FINANCIERO ANUAL 2017

Los miembros del Consejo de Administracion de DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. declaran que,
hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales individuales de DOGI| INTERNATIONAL
FaBrics, S.A. (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio
neto, estado de flujos de efectivo y memoria), asl como las consolidadas con sus sociedades
dependientes (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio
neto, estado de flujos de efectivo y memoria), correspondientes al ejercicio social cerrado a 31
de diciembre de 2017, formuladas por el Consejo de Administracién en su reunion de 28 de
marzo de 2018 y elaboradas conferme a los principios de contabilidad que resultan de
aplicacidn, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A., asi como de las sociedades dependientes comprendidas en
la consolidacidn, tomadas en su conjunto, y que los informes de gestidn complementarios de
las cuentas anuales individuales y consolidadas incluyen un andlisis fiel de la evolucién y los
resultados empresariales y de la posicién de DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. y de las
sociedades dependientes comprendidas en la consclidacién, tomadas en su conjunto, asi como
la descripcion de los principales riesgos & incertidumbres a que se enfrentan.

En Madrid, a 28 de marzo de 2018

Eduardo Navarro Zamora, u TaErnero,
en representacion de “Sherpa Capital 2, S.L.", en repre ion de “Sherpa Desarrollo, 5.L.",

Presidente Consejero Delegado
A l‘%
Jorge Fernandez Miret, Fernando Diago de la Presentacién,
en representacién de “Ferso Management, S.L.", en representacion de “Lhotse Estudios, S.L.”,
Consejero Consejero
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MODELO ANEXO I

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR I

FECHA FIN DEL EJERCICIO DE REFERENCIA I 3171272017 I

A-08276651

20171231

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

CALLE ZURBANC NUM 23 1° DERECHA, MADRID
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DATOS IDENTIFICATIVOS DE CONSEJEROS, ACCIONISTAS Y DIRECTIVOS

NIF Nombre Apellidol Apellido2 Tratamiento
222222222 JAMES ROBBINS Don
B61608659 | INVESTHOLDING J.D.S.L.
og720708 | GRUPO MOIS)i ESTILMAR

1111111 EFA INC

33333333 DOGI HONG KONG LTD
BOSS68066 BUSINESSGATE SL
BORI84043  |SHERPA DESARROLLO SL
B86852522 SHERPA CAPITAL 2 SL
B61891263 ! Engg%ﬁﬁ%ngm
46225543M RICHARD RECHTER LEIB Don
243603738 EDUARDO NAVARRO ZAMORA Don
44799154F ALFREDO BRU TABERNERO Don
16070215T JORGE FERNANDEZ MIRET Don
188723900 FERNANDO DIAGO DE LA PRESENTACION Don
38019834Y CONCEPCION ALVARO FORNS Dofia
01520445 SHERPA 2 INVESTMENT

01 SL
B12930012 LHOTSE ESTUDIOS SL
02628922F IGNACIO GOMEZ-SANCHA TRUEBA Don
B23386029 DLA PIPER SPAIN SLU
B60898939 GENE%'ESI?SESEUNTO
E0G1 RS0 s YL o e
B66918467 DOGI SPAIN SLU
B87651071  |FERSO MANAGEMENT, SL
A08276651 DOGIFLNBTPFI%EASTENAL
AUDENTIA CAPITAL
444444444 SICAV, PLC -TRINITY
PLACE FUND
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

A ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

Al Complete el siguiente cuadro sobre el capital social de la sociedad:
Fecha de dltima modificacion Capital Social Numero de Acciones S enoldeIderechusIdEivote
28/06/2017 4,617,850.00 72,153,912 72,153,912

Indigue si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados;

Clase Nimero de acciones

Nominal unitario

Nuamero unitario de
derechos de voto

Derechos diferentes

A2
gjercicio, excluidos los consejeros:

Detalle los titulares directos e indirectos de participaciones significativas, de su sociedad a la fecha de cierre del

Derechos indirectos

Nombre o denominacién | Ndmero de derechos

Titular directo de la

Nitmero de derechos de

% sobre el total de

social del accionista directos participacidn voto derechos de voto
AUDENTIA CAPITAL
BUSINESSGATE SL 44,190,220 SICAV, PLC -TRINITY 2,634,352 65.03
PLACE FUND

Indique los movimientos en la estructura accionarial mds significativos acaecidos durante el ejercicio:

Nombre o denofnalfauén social del Fecha de la Operacion Descripeion de l2 operacidn
accionista
AUDENTIA CAPITAL SICAV, PLC - . .
TRINITY PLACE FUND 07/09/2017 Se ha superado €] 3% del capital Social

A3

derechos de voto de las acciones de la sociedad:
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Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del conscjo de administracién de la sociedad, que posean




Derechos de voto indirectos
Nembre o denominacion (Namero de derechos Titular directo de la Nitmero de derechos de % sobre el total de
social del consejero de voto directos participacién voto derechos de voto
AUDENTIA CAPITAL
BUSINESSGATE 5L 44,190,220 SICAVY, PLC -TRINITY 2,634,352 65.03
PLACE FUND
SHERPA CAPITAL 2 SL 0 BUSINESSGATE SL 46,824,572 65.03

% total de derechos de voto en poder del consejo de administracion:

Complete los siguientes cuadros sobre tos miembros del consejo de administracién de la sociedad, que posean derechos

sobre acciones de la sociedad:

Derechos indirectos

Nimero de

Nombre o denominacién . . Nimero de NumFro de % sobre el total de
N . derechos Titular directo derechos de acciones
social del conscjero N . derechos de voto
directos voto equivalentes

A4

Indigue, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan entre los

titulares de participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas por la sociedad, salvo gue sean
escasamente relevantes o deriven del giro o trafice comercial ordinario:

Nombre o denominacion social
relacionados

Tipo de la relacién

Breve descripeion

SHERPA CAPITAL 2 SL

Societaria Sherpa capital 2,5SL es socio mayotitario de Businessgate
BUSINESSGATE SL
BUSINESSGATE SL Los ac_cionistas Businessg‘ate‘y T}'}':lity Plac_e Fund ban
suscritc un contrato de sindicacion de acciones {gue
representan el 3,47% del capital Social de la sociedad).
AUDENTIA CAPITAL SICAV,PLC - X W .
TRINITY PLACE FUND Contractual En virted de este contrato Trinity Place Fund delegara sus

derechos de voto a Businessgate y se compromete a no
transmitir,vender, ceder traspasar,permutar (durante 2

afios) las acciones afectadas por este contrato sin
consentimiento previo por escrito de Businessgate.

A5

Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existan entre fos titulares de

participaciones significativas, y la sociedad y/o su grupo, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del

giro otréfico comercial ordinario:

Nombre o dencminacion social
relacionados

Tipo de la relacion

Breve descripcion
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BUSINESSGATE SL

BUSINESSGATE SL

Contractual

Consesién de una linea de crédito a la sociedadad Dogi
International Fabrics SA

A6 Indigue si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten segiin lo establecido en los
articulos 530 y 531 de la Ley de Sociedades de Capital. En su caso, describalos brevemente y relacione los

accionistas vinculados por el pacto:

o ) .
Intervinientes del pacto parasocial % deacfi]‘::;s:jlosocml Breve descripeién del pacto
Acuerdo suserito por los socios de Sherpa Capital 2, S.L. con
fecha 28 de marzo de 2014 y comunicado a la CNMYV con fecha

SHERPA DESARROLLO SL

SHERPA CAPITAL 2 SL

65.23

7 de julio de 2014, en virlud del cual otorgaron a Quartex
Investments, S.I.., sociedad integramente participada por don
Eduardo Navarro Zamora Orepresentante persona fisica de
Sherpa Capital 2, S.1. en el Consejo de Administracién de
DOGI y titular de una participacién minoritaria en Sherpa Capita!
2, 8.L.0, Ia facultad de designar de forma indefinida al
administrador tnico de Sherpa Capital 2, S.L., de modo que dehe
considerarse al sefior Navarro Zamora, en su condicion de socio
tnico de Quartex, como fa persona que ostenta el control sobre
Sherpa Capital 2, S.L. ¢, indirectamente, sobre Businessgate,
S.L., alos efectos de lo dispuesto en el articulo 42 det Codigo de
Comercio.

Los accionistas Businessgate y un grupo de accionistas

BUSINESSGATE SL

IOTROS ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD)

0.18

minoritarios han suscrito un contrato de sindicacién de acciones
(que representan el 0,186% del capital Social de la seciedad). En
virtud de este contrato estos accionistas minoritarios delegarin

sus derechos de voto a Businessgale y se comprometen a no
transmitir,vender, ceder, traspasar,permutar (durante 2 afios) las
acciones afectadas por este contrato sin consentimiento previo
por escrito de Businessgate,

Los accionistas Businessgate v Trinity Place Fund han suscrito

BUSINESSGATE SL

AUDENTIA CAPITAL SICAV, PLC -
TRINITY PLACE FUND

347

un contrato de sindicacion de acciones (que representan el 3,47%
del capital Social de la sociedad). En virtud de este contrato
Trinity Place Fund delegard sus derechos de volo a Businessgate
Y se compromete a no transmitir, vender,ceder, traspasar, permutar
(durante 2 afios) las acciones afectadas por este contrato sin
consentimiento previo por escrito de Businessgate.

Indique si Ja sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su caso, describalas

brevemente:

Intervinientes accién concertada

% de capital social
afectado

Breve descripcion del concierto

acciones concertadas, indiquelo expresamente:

En el caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna medificacién o ruptura de dichos pactos ¢ acuerdos o

A7 Indique si existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer el control sobre la sociedad de
acuerdo con el articulo 5 de laLey del Mercado de Valores. En su caso, identifiquela:
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Nombre o denominacion social

BUSINESSGATE SL

EDUARDO NAVARRO ZAMORA

Ohservaciones

EI 3r. Eduardo Navarro Zamora es el socio tnice de Quartex Investments SL , dicha empresa ostenta el control de Sherpa Capital 2 SL,
que a su vez es el socio iinico de Businessgate SL que posee el 61.37% del capital de Dogi.

A8 Complete fos siguienies cuadros sobre la autocartera de la sociedad:

A fecha de cierre del ejercicio:

Nimero de acciones directas Namero de acciones indirectas % total sobre capital social

57,258 0

0.08

(*) A través de:

Nombre 0 denominacion social del titular directo de la . . .
P o Namero de 2ccionces directas
participacion

Total:

Explique [as variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007, habidas durante el
gjercicio:

Expligue las variaciones significativas

El contrato que de liquidez que la Sociedad tenia suscrite, en vigor desde 30 de Junio de 2016, quedd resuelto el 03 de Julio de 2017. En el
hecho relevante en el que se informé de ello, se detalld, ademas, las operaciones realizadas hajo el amparo de este contrato de liquidez
enire los dias 31 de Marzo 2017 y 30 de Junio 2017. Mientras el contrato estuvo vigente se informaba Trimestralmente a la CNMYV de las
operaciones de autocartera efectuadas.

A9 Detalle las condiciones y plazo del mandato vigente de la junta de accionistas al consejo de administracién para

emilir, recomprar 0 transmitir acciones propias.

Autorizacion de la Junta General de Accionistas en fecha 28/06/2017 para adquirir acciones propias segdn normativa
vigente (Acuerdo Octavo).

A.9.Bis Capital flotante estimado:

%

Capital Flotante estimado 31.42

6/53




A.10 Indique si existe cualquier restriccién a la transmisibilidad de valores y/o cualquier restriccion al derecho de
voto. En particular, se comunicar la existencia de cualquier tipo de restricciones que puedan dificultar la tomna
de control de Ia sociedad mediante la adquisicién de sus acciones en el mercado.

Descripcidn de las restricciones

Los accionistas Businessgate y Trinity Place Fund y un grupo de accionistas minoritarios han suscrito un contrato de
sindicacion de acciones. En virtud de este contrato Trinity Place Fund y estos accionistas minoritarios delegarén sus
derechos de voto a Businessgate y se comprometen a no transmitir,vender,ceder,traspasar,permutar (durante 2 afios) las
acciones afectadas por este contrato sin consentimiento previo por eserito de Businessgate.

A1l Indique si la junta general ha acordado adoptar medidas de neutralizacién frente a una oferta piblica de
adquisicidn en virtud de lo dispuesto en la Ley 6/2007.

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producird la ineficiencia de Ias restricciones:

Al2 Indique si la sociedad ha emitido valores que no senegocian en un mercado regulado comunitario.

En su caso, indique las distintas clases de acciones y, para cada clase de acciones, los derechos y obligaciones que
confiera.
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B JUNTA GENERAL

B.1 Indique v, en su caso detalle, si existen diferencias con el régimen de minimos previsto en la Ley de Sociedades
de Capital (1.SC) respecto al quérum de constitucidn de la junta general.

% de quérnm distinto al establecido en art. 193 LSC

% de quérum distinto al establecido en art. 194 LSC
para supuestos generales

para los supuestos especiales det art. 194 LSC

Qudrum exigido
en 1*
convocatoria

Quérum exigido
en 2°
convocatoria

| Descripeidn de las diferencias

B2 Indique y, en su caso, detalle si existen diferencias con el régimen previsto en la Ley de Sociedades de Capital

(LSC) para la adopeién de acuerdos sociales:

Describa en qué se diferencia del régimen previsto en fa LSC.

Mayoria reforzada distinta a la establecida en el Otros supuestos d ria reforzada
articulo 201.2 LSC para los supuestos def 194.1 LSC p ¢ maye
% establecido por la
entidad para fa
adopcion de
acuerdos
Describa las diferencias J

B3 Normas aplicables a la modificacién de los estatutos de la sociedad. En particular, se comunicardn las mayorias
previstas para la modificacion de los estatutos, asi como, en su caso, las normas previstas para la tutela de los
derechos de los socios en la modificacién de los estatutos.

Para que la Junta General Ordinaria o Extraordinaria, pueda acordar vilidamente cualquier modificacién de estatutos, sers necesaria, en
primera convocatoria, ia concurrencia de accionistas presentes o representados que posean, al menos, el cincuenta por ciento del capital
social suscrito con derecho a voto y, en segunda convocatoria, la concurrencia del veinticinco por ciento de dicho capital.
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B.4 Datos de asistencia en las juntas gencrales celebradas en el gjercicio al que se refiere el presente informe y los

del ejercicio anterior:
Datos de Asistencia
% voto a distancia
Fecha junta general } % de presencia fisica | % en representacién | Voto eleetrénico Otros Total
28/06/2016 67.05 0.10 0.00 0.00 67.15
19/09/2016 6525 0.07 0.60 0.00 65.32
2171172016 66.43 0.07 0.00 0.00 66.50
28/06/2017 6551 0.04 0.00 0.00 65.55
B.S Existe alguna restriccion estatutaria que establezea un niimero minimo de acciones necesarias para asistir a la
junta general:
ll\h'[mem de acciones necesarias para asistir a la junta genera? ]
Bé Apartado derogado.,
B.7 Direccidn y modo de acceso a la pagina web de la sociedad a la informacién sobre gobierno corporativo v otra
informacién sobre las juntas generales que deba ponerse a disposicion de los accionistas a través de la pégina

web dela Sociedad.

Dogi Intenational Fabrics SA dispone de una pagina web http://www.dogi.com, donde se encuentra a di sposicién de los accionistas la
informacién sobre gobiemo corporativo y otra informacion sobre las juntas generales.
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ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

Cl1 Consejo de administracion
C.1.1  Nimero maximo ¥ minimo de consejeros previstos en los estatutos sociales:
Nimero maximo de consejeros 10
Nimere minimo de consejeros 3
C.1.2  Complete el siguiente cuadro con los miembros del consejo:
Nom_brc ° Categoria del . | Fecha primer | Fecha dltimo | Precedimiento de
denominacion Representante . Cargo en ¢l consejo . o .
. . consejero nombramicnto | nombramiento cleccidn
social del consejero
EDUARDO ACUERDO JUNTA
PHERPACAPITAL NAVARRO | Domivical PRESIDENTE | 28/03/2014 | 28032014 | GENERAL DE
ZAMORA ACCIONISTAS
ACUERDO JUNTA
SHERPA ALFREDO BRU g g CONSEJERO
- Ejecutivo 28/03/2014 28/03/2014 GENERAL DE
DESARROLLO SL| TABERNERO DELEGADO ACCIONISTAS
JETHRO RICHARD ACUERDO JUNTA
MANAGEMENT RECHTER Independiente CONSEJERO 19/06/2014 19/06/2014 GENERAL DE
CONSULTING SL LEIB ACCIONISTAS
FowE | BiiGo DeLA i ekl
BSTUDIOS SL [PRESENTACIO Independiente CONSEIERC 09/06/2015 09/06/2015 GENERAL DE
N ACCIONISTAS
FERSO JORGE
MANAGEMENT, | FERNANDEZ Dominical CONSEIERO 13/11/2017 13/11/2017 COQOPTACION
SL MIRET
Niumero total de consejeros 5 J

Indique los ceses que se hayan producido en el consejo de administracién durante el periodo sujeto

informacion:

Nombre o denominacién social del

consejero

Categoria del consejero en el momento def cese

Fecha de baja

BUSINESSGATE SL

Dominical

13/112017

C13

Complete fos siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta categoria:
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CONSEJEROS EJECUTIVOS

Nombre o denominacidn del consejero Cargo en el arganigrama de la sociedad
SHERPA DESARROLLO SL Consejero Delegado
Numero total de consejeros ejecutivas |
% sobre el total del consejo 20.00

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o denominacién del consejero

Nombre o denominacion def accionista significative a quien
representa o que ha propuesto su nombramiento

SHERPA CAPITAL 2 SL BUSINESSGATE SL
FERSO MANAGEMENT, SL BUSINESSGATE 5L
Nuimero tota! de consejeros dominicales 2
% sobre el total del consejo 40.00

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o denominacién del consejero

Perfil

JETHRO MANAGEMENT CONSULTING SL

El Sr.Richard Rechter es licenciado y Master en Direccion y Adminstracién de
empresas por ESADE y Master in International Management, American
Graduate School of International Management USA. Sus principales
responsabilidades profesionales en los iiltimos afios han sido las siguientes:
HIPRA, miembro del Consejo de Administracion desde 2006, HIPRA es una
multinacional espafiola de alta tecnologia bioldgica de farmacia animal
implantada en mas de 170 paises. EDV, miembro del consejo asesor
estratégico. EDV desarrolla su actividad en el seclor tecnolégico de pléstico
barrera y envase plastico para alimentacion. DESEILLES INTERNATIONAL.
Non Executive Chairman 2006-2011. Grupo luxemburgués de capital europeo
que tiene como objetivo la formacion de un grupo textil téenico global
mediante una estrategia de crecimiento propia y adquisiciones a partir de
Lauma y Desseilles, empresas adquiridas inicialmente. 3i, Consejero
independiente de 3i 2002-2008. Representacion y cuidado de los intereses del
fondo britinico 3i en 3 empresas de distinlos sectores: Ordenacién con
productos plasticos (consumo), Transporte v logistica y Comercializacion de
productos de POPs. El Sr. Rechter estuvo vinculade con anterioridad a Dogi
en ¢l periodo 1993-2001. Desde 1993 a 1999 desarrollé las funciones de
Director General de Dogi con el objetivo de expandir y profesionalizar 1a
empresa. Durante dicho periodo la sociedad multiplicé por 3 su facturacilon,
consolidé su proceso de infernacionalizacion y sali6 a Bolsa (1998). Desde
septiembre de 1999 a junio de 2001, D.Richard Rechter desarrollé sus
funcione en Dogi como adjunto al Presidente en calidad de Consejero
Estratégico para Fusiones y Adquisiciones y Procesos de integracion. En el
periodo 1999-2001, Dogi se transformoé en lider mundial en su sector después
de varias adquisiciones, incluyendo la de su principal competidor, la
multinacional Courtaulds. D Richard Rechier ha sido profeser invitado en la
escuela de negocios ESADE y colabora con la Direccion General de Industria

de la Generalitat de Catalunya, en asesoramientos puntuales referentes a
andlisis y seguimiento de planes de viabilidad en procesos de reestructuracién

de empresas.
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El 8r. Diago es licenciade en Ciencias Econdmicas, Politicas y Comerciales
por la Universidad Complutense de Madrid, con la calificacion de
Sobresaliente, Profesor No Numerario (PNN) de la catedra de don Emilio de
Figueroa, en Ia Universidad Complutense de Madrid. Becaric de 1a Presidencia
del Gobierno (Instituto de Desarrollo Econémico). Técnico de la
Administracion Civil del Estado (TAC, XTIV promocion), con destinos en el
Ministerio de la Gobernacion y en el Ministerio de Trabaje. Master en
Direccién de Empresas (MDI) por la Universidad Pelitécnica de Madrid.
Master en Viticultura, Enologia y Markeing del Vino. Profesor tutor de la
UNED. Profesor Asociado de 1a Universidad Jaume T (UJI), en el
Departamento de Direccion y Administracion de Empresas.Consejero
independiente de Iberdrola Espafia. Presidente de la comision de Auditoria y
Cumplimiento de Iberdrola Espafia . Presidente del Sindicato Provincial de la
Construccién, Vidrio y Ceramica. Presidente de ASCER, Asociacion Espafiola
de Fabricantes de Azulejos y Pavimentos Ceramicos. Presidente de la CET,
Federacion Europea de Ceramica. Presidente del Wold Ceramic Forum.
Consejero de la Autoridad Portuaria de Castellén, en representacién de la
Generalidad Valenciana. Consejero de la Autoridad Portuaria de Valencia
(puertos de Valencia, Sagunto y Gandia) en representacion de la Generalidad
Valenciana. Vicepresidente del Comité de Estrategia de la Autoridad Portuaria
de Valencia. Consejero del Consercio Vatencia 2007, en representacion def
Gobierno del Estado (America’s Cup). Consejero del ICEX (Institute Espafiol
de Comercio Exterior). Consejero del IMPIVA (Instituto de la Mediana y
Pequefia Empresa Valenciana). Miembro del Consejo Asesor de CIERVAL.
Vocal de la Confederacion de Empresarios de Castellon. Vocal de la
Fundacion Universidad Empresa de ta UJI (Universitat Jaume )

LHOTSE ESTUDIOS SL

Nilmero total de consejeros independientes - 2

% total del consejo 40.00

Indique si algin consejero calificado como independiente percibe de la sociedad, o de su mismo grupo,
cualquier cantidad o beneficio por un concepto distinto de la remuneracién de consejero, o mantiene o ha
mantenido, durante el 0ltimo ejercicio, una refacién de negocios con la sociedad o con cualguier sociedad de su
grupo, ya sea en nombre propio o como accionista significativo, consejero o alto directivo de una entidad que
mantenga o hubiera mantenido dicha relacion.

Ningin consejero independiente percibe de la sociedad, o de su mismo grupo, cualquier cantidad o beneficio por un concepto
distinto de Ia retouneracién de consejero, o mantiene o ha mantenido, durante el ultimo ejercicio, una relacion de negocios con
la sociedad o con cualguier sociedad de su grupo, ya sea en nombre propio o como accionista significativo, consejero o alto
directivo de una entidad que mantenga ¢ hubiera mantenido dicha relacién.

En su caso, se incluird una declaracién motivada del consejo sobre las razones por las que considera que dicho
consejero puede desempefiar sus funciones en calidad de consejero independiente.

Nombre o denominacion

) g Descripeion de la relacién Declaracién motivada
soctal del consejero

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Se identificard a los otros consejeros externos y se detatlaran los motivos por los que no se puedan considerar
dominicales o independicntes y sus vinculos, ya sea con la sociedad, sus directivos, o sus accionistas:

Nombre o denominacion social del Motivos Sociedad, directive o accionista
consejero con el que mantiene el vinculo
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Numero total de consejeros dominicales

% sobre el total del consejo

Indique las variaciones que, en su caso, se hayan producido durante el periodo en la categoria de cada
consejero:

Nombre o denominacién social del

. Fecha del cambio | Categoria anterior Categoria actnal
consejero

C.1.4 Complete el siguiente cuadro con la informacién relativa al nimero de consejeras durante los Gitimos 4
ejercicios, asi como la categoria de tales consejeras:

Niamero de consejeras

Ejercicio t Ejercicio t-1 Ejercicio t-2 Ejercicio t-3
Ejecntiva 0 0 0 0
Dominical 0 0 0 o
Independiente ¢ 0 0 0
Otras Externas 0 it 0 0
Total a 0 0 0

% sobre el total de consejeros de cada tipologia

Ejercicio t Ejercicio ¢-1 Ejercicio t-2 Ejercicio t-3
Ejecutiva 0.00 0.00 0.06 0.00
Dominical 0.00 0.00 0.00 0.00
Independiente 0.00 0.00 0.00 0.00
Otras Externas 0.00 0.00 0.00 0.00
Total 0.00 0.00 0.00 0.00

C.L5 Explique las medidas que, en su caso, se hubiesen adoptado para procurar incluir en el consejo de

administracion un niimero de mujeres que permita alcanzar una presencia equilibrada de mujeres y hombres,

Explicacit6n de las medidas

En la actualidad no hay presencia femenina en ¢f Consejo. En los procesos de nuevas incorporaciones o substituciones de un
consejero, se consideran las candidaturas ferpeninas con un perfil adecuado a la compaiiia.

C.L6  Explique las medidas que, en su caso, hubiese convenido la comision de nombramientos para que los
procedimientos de seleccién no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccién de consgjeras, y
que la compafifa busque deliberadamente e incluya entre los potenciales candidatos, mujeres que retinan el perfil
profesional buscado:
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Explicacién de las medidas

El articulo § del Reglamento del Consejo de Administracion establece la obligacion del Consejo de Administracion de velar por
que el procedimiento de seleccitn de sus miembros favorezea la diversidad de género, de experiencias ¥ de conocimientos y no
adolezca de sesgos implicitos que pueda implicar discriminacion algona y, en particular, que facilite 1a seleccion de consejeras.
Adicionalmente, en linea con lo dispuesto por Ia Recomendacién 14 del Codigo de buen gobierno de las sociedades cotizadas,
el Consejo de Administracion de 1a Sociedad tiene la intencidn de aprobar una politica de seleccion de consejeros en los
términos de lo dispuesto en la citada recomendacién,

Cuando a pesar de las medidas que, en su caso, se hayan adoptado, sea escaso o nulo el nimero de consejeras,
explique los motivos que lo justifiquen:

Explicacidn de las medidas

Hasta la fecha no se ha encontrade una candidata que curapla con el perfil adecuado para la compafiia.

C.1.6.bis Explique las conclusiones de la comisién de nombramientos sobre la verificacion del cumplimiento de la
politica de seleccidn de consejeros. Y en particular, sobre edmo dicha politica estd promoviendo el objetive de
que en ¢l afio 2020 el ndmero de consejeras represente, al menos, el 30% de! total de miembros del consejo de
administracion.

Explicacion de las medidas

No ha habido, dutante el ejercicic de referencia, oportunidad de seleccionar y/o designar ninguna consejera.

€17 Explique la forma de representacion en el consejo de los accionistas con participaciones significativas.
Los consejeros Sherpa Capital 2, S.L. (representado por don Edvardo Navarro Zamora), Sherpa Desarrollo, 8.L. (representado
por don Alfredo Bru Tabernero) y Businessgate, S.L. (representado por don Jorge Fernindez Miret) que fie substituido, el
13/11/2017, por Ferso Management, S.L, fueron designados a instancia del accionista significativo Businessgate, 5.1..,
accionista titular de una participacion del 61,37% de su capital social,

C.1.8

Explique, en su caso, las razones por las cuales se¢ han nombrado consejeros dominicales a instancia de
accionistas cuya participacién accionarial es inferior al 3% del capital:

Nombre o denominacion

. .. Justificacion
social del accionista

Indique si no se han atendido peticiones formales de presencia en el consejo procedentes de accionistas cuya
participacion accionarial es igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designado consejeros
dominicales. En su caso, explique las razones por las que no se hayan atendido:

| NO

Nombre o denominacién

. .. Explicacién
social del accionista p
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C.1.9  Indique si algin consejero ha cesado en su cargo antes del término de su mandato, si ¢l mismo ha explicado sus

razones al consejo y a través de qué medio, y, en caso de que lo haya hecho por escrito, explique a continuacion,
al menos los motivos que el mismo ha dado:

Nombre del consejero

Motive del cese

BUSINESSGATE SL

Motivos de organizacién Interna

C.1.10  Indique, en el caso de que existan, las facultades que tienen delegadas el o los consejero/s delegado/s:

Nombre o denominacion social
del consejero

Breve descripceion

SHERPA DESARRCLLO SL

Todas las delegables del consejo

C.1.11

Identifique, en su caso, a los miembros del consejo que asuman cargos de administradores o directivos en otras

sociedades que formen parte del grupo de la sociedad cotizada:

del consejere

Nombre ¢ deneminacion social Denominacion social de la
eatidad del grupo

;Tiene funciones

Cargo ejecutivas?

C.1.12 Detalle, en su caso, los consejeres de su sociedad que sean miembros del consejo de administracion de otras
entidades cotizadas en mercados oficiales de valores distintas de su grupo, que hayan side comunicadas a la

sociedad:

Nombre o denominacién social del
consejero

Denominacién social de [a sociedad

cotizada Cargo
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C1.13

C.1.14

C.1.15

C.1.16

C1.17

Indique vy, en su caso explique, si la sociedad ha establecido reglas sobre el nimero de consejos de los que

puedan formar parte sus consejeros:

Explicacién de las medidas

Apartado derogado.

Indique laremuneracion global del consejo de administracién:

Remuneracion del consejo de administracion (miles de euros) 99
Importe de los derechos acumulados por los consejeros actuales en materia de pensiones (miles de 0
Curos)

Importe de los derechos acumulados por los consejeros antiguos en materia de pensiones (miles de o

euros)

Identifique a los miembros de la alta direccidn que no sean a su vez consejeros ejecutivos, ¢ indique la
remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio:

Nombre o denominacién social Cargo/s

r Remuneracion total alta direccion (en miles de euros)

Indique, en su caso, la identidad de los miembros del consejo que sean, a su vez, miembros del consejo de
administracién de sociedades de accionistas significativos y/o en entidades de su grupo:

Nombre o denominacion social del
consejero

Denominacion social del aceionista
significativo

Cargo

SHERPA CAPITAL 2 SL

BUSINESSGATE SL

ADMINISTRADOR UNICO

Detalle, en su caso, las relaciones relevantes distintas de las contempladas en el epigrafe anterior, de los
miembros del consejo de administracidn que les vinculen con los accionistas significativos y/o en entidades de

SU gZrupo:

Nombre 0 denominacion social del
consejero vinculado

Nombre ¢ denominacién social del
accionista sigrificative vinculado

Descripcion retacién

C.1.18 Indiquesi se ha producido durante el ¢jercicio alguna medificacion en el reglamento del consejo:
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Descripcion modificaciones

C.1.19  Indique los procedimientos de seleccidn, nombramiento, reeleccion, evaluacién y remocion de los consejeros.
Detalle los drganos competentes, los tramites a seguir y los criterios a emplear en cada uno de los
procedimientos.

1. Nombramiento de Consejeros.

Los Consejeros serén designados por la Junta General o pbr ¢l Consejo de Administracion de conformidad con [as previsiones
contenidas en Ja Ley de Sociedades de Capital y en los Estatutos Sociales.

Las propuestas de nombramiento de Consgjeros corresponden a la Comision de Nombramientos y Retribuciones, si se trata de
Consejeros independientes, y al propio Consejo, en los demas casos.

La propuesta de nombramiento deber ir acompafiada en todo caso de un informe Jjustificativo del Consejo en el que se valore la
competencta, experiencia y méritos del candidato propuesto que se unird al acta de Ja Junta General o del propio Consejo.

Las propuestas de nombramiento de Consejeros que someta ef Consejo de Administracion a la consideracion de {a Junta General
¥ las decisiones de nombramiento que adopte dicho érganc en virtud de las facultades de cooptacion que tiene legalmente
atribuidas requerirdn, para su vatidez, acuerdo adoptado por la mayorfa de los integrantes del Consejo.

La propuesta de nombramiento de cualquier Conscjero no independiente deberd ir precedida, ademds, de informe de Ia
Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

2. Reeleccién de Consejeros,

Las propuestas de reeleceion de Consejeros que el Consejo de Administracién decida someder a Ia Junta General requeriran, para
su validez, el voto favorable de la mayoria de los miembros del Conscjo.

Las propuestas de recleccién de Consejeros corresponden a la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, si se trata de
Consejeros independientes, y al propio Consejo, en los demds casos,

La propuesta de reeteccion de cualquier Consejero no independiente deberd ir precedida, ademdés, de informe de 1a Comisién de
Nombramientos y Retribuciones.

Las propuestas de reeleccion de Consejeros que el Consejo de Administracién decida someler a la Junta General requeriran, para
su validez, el voto favorable de la mayoria de los miembros del Consgjo.

2. Evaluacion.

A la fecha de emision del presente informe se encuentra en curso, sin que haya concluido todavia, el proceso de evaluacion
anual de su funcionamiento y el de sus comisiones que debe realizar el Consejo de Administracién.

3. Remoci6n de los Consejeros.

Los Consejeros cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron nombrados y cuando asi fo acuerde la
Junta General, en uso de Ias atribuciones que tiene conferidas legal o estatutariamente,

Los Consejeros deberan poner su cargo a disposicién del Consejo de Administracién y formalizar, si éste lo considera
conveniente, la correspondiente dimision en los siguientes casos:

(a) Cuando alcancen la edad de setenta afios.

(b) Cuando cesen en los puestos gjecutivos a los que estuviere asociado su nombramiente como Consejero, excepto
cuando sea titular de participaciones significativas estables en el capital de la Sociedad.

(c) Cuando se vean moursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicion legalmente previstos.

(d) Cuando resuiten procesados por un hecho presuntamente delictivo o sean objeto de un expediente disciplinario
por falta grave o muy grave instruido por las autoridades SUPEIvisoras.

(e) Cuando su permanencia en ¢l Consejo pueda poner en riesgo los intereses de la Sociedad o cuando desaparezcan

las razones por las que fueron nombrados (asi, por ejemplo, cuando un Consejero Domirtical transmita su participacion en el
capital social de la Sociedad).
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C.1.20

Explique en qué medida ia evaluacion anual del consejo ha dado lugar # cambios importantes en su
organizacion internay sobre los procedimientos aplicables a sus actividades:

Descripeidn modificaciones

Durante ef 2017 no s¢ han producido cambios imporiantes.

C.1.20.bis Describa el proceso de evaluacidn y las areas evalvadas que ha realizado el consejo de administracion

auxiliado, en su caso, por un consultor externo, respecto de la diversidad en su composicion y compelencias,
del funcionamiento vy la composicién de sus comisiones, del desempefio del presidente del consejo de
administracion y del primer ejecutivo de la sociedad y del desempefio y laaportacidn de cada consejero.

Descripeion del proceso

I.a evaluacion del desempefio del 2017 se ha realizado, intfemamente, mediante cuestionarios.

C.1.20.ter Desglose, en su caso, las relaciones de negocio que ¢l consultor o cualquier sociedad de su grupo mantengan

C.1.21

C.1.22

C.1.23

C.124

con lasociedad o cualquier sociedad dec su grupo.

Desglose

El Consejo de Administracion no esta siendo auxiliado por ningtin consultor externo en el proceso de evaluacion anual de su
funcicnamiento y el de sus comisiones.

Indique los supuestos en los que estan obligados a dimitir fos consejeros.

Los Consejeros deberdn poner su cargo a disposicién del Consejo de Administracion y formalizar, si €ste lo considera
conveniente, la correspondiente dimision en los siguientes casos:

(a) Cuando alcancen la edad de setenta afios.

(b} Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviere asociado su nombramiento come Consejero, excepto
cuando sea titular de participaciones significativas estables en el capital de Ia Sociedad.

{c) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicién legalmente previstos.

(d) Cuando resulten procesados por un hecho presuntamente delictivo o sean objeto de un expediente disciplinario
por falta grave o muy grave instruido por las autoridades supervisoras.

(e) Cuando su permanencia en €] Consejo pueda poner en riesgo los intereses de la Sociedad o cnando desaparezcan
Jas razones por las que fueron nombrados (asi, por ejemplo, cuando un Consejerc Dominical transmita su participacion en el
capital social de la Socicdad).

Apartado derogado.

¢ Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algiin tipo de decision?:

Ensu caso, describalas diferencias.

Descripeion de las diferencias

Explique si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a los consejeros, para ser nombrado
presidente del consejo de administracién.
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C.1.25

C.1.26

C1.27

C.1.28

C.1.29

Descripcitn de los requisitos

Indiquesi el presidentc tiene voto de calidad:

l Materias en las que existe voto de calidad

En caso de empate en la adopcion de cualquier acuerdo.

Indigue siJos estatutos o el reglamento del consejo establecen algiin limite a la edad de los consejeros:

Edad limite presidente 70 afios

Edad limite conscjero delegado 70 afios

Edad limite consejera 70 afios

Indigue si los estatutos o el reglamento del consejo establecen un mandato limitado para los consejeros
independientes, distinto al establecido en la normativa;

L Nimero méximo de ejercicios de mandato ]

Indique si los estatutos o el reglamento del consejo de administracién establecen normas especilicas para la
delegacién del voto en el consejo de administracién, la forma de hacerlo ¥, en particular, el nimero méximo de
delegaciones que puede tener un consejero, asi como si se ha establecido alguna limitacion en cuanto a las
calegorias cn que es posible delegar, méas alla de las limitaciones impuestas por la legislacién. En su caso,
detalle dichas normas brevemente.

De conformidad con lo dispuesto en los Estatutos Sociales y en el Reglamento de! Consejo de Administracion, los consejeros
harén todo lo posible para acudir a las sesiones del Consejo y, cuando no puedan hacerlo personalmente, procuraran que la
representacion que confieran a favor de otro miembro del Consejo se acompafie de las oportunas instrucciones. Los consejeros
no gjecutivos solo podrén ser representados por otro miembro del Consejo de Administracion no ejecutivo y, en particular, los
consejeros independientes solo podran ser representados por otro consejero independiente. El otorgamiento de la representacion
se hara constar por medio de carta dirigida al Presidente.

Indique el numero de reuniones que ha mantenido el consejo de Administracién durante el gjercicio. Asimismo
sefiale, en su caso, las veces que se ha reunido el consejo sin la asisiencia de su presidente. En el computo se
considerardn asistencias las representaciones realizadas con instrucciones especificas.

Nimero de reuniones del consejo 12

Niimero de reuniones del consejo sin la asistencia del presidente 0

Indigue e niimero de reuniones que han mantenido en el ejercicio las distintas comisiones del con sejo:
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Comisién # Reuniones
Comité de Auditoria 6
Comisién de Nombramientos y Reitribuciones 3
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C.130  Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el consejo de Administracién durante el ejercicio con la
asistencia de todos sus miembros. En el cdmputo se consideraran asistencias las representaciones realizadas con
instrucciones especificas:

Asistencias de los conscjeros 12

% de asistencias sobre el total de votos durante el ejercicio 100.00

C.131 Indique si estdn previamente certificadas las cuentas anuales individuales y consolidadas que se presentan al

consejo para su aprobacion:

(Tiene el secretario del consejo encomendada la funcién de velar, de forma especial, por el seguimiento de las
recomendaciones de buen gobierno?

Nombre Cargo

C.1.32  Explique, si los hubjera, los mecanismos establecidos por €l consejo de Administracién para evitar que las
cuentas individuales y consolidadas por él formuladas se presenten en la junta general con salvedades en el
informe de auditoria.

De conformidad con Jo dispuesto en el articulo 39 del Reglamento del Consejo de Administracion, el Consejo de Administracién procurara
formular definitivamente las cuentas aguales de manera tal que no haya lugar a salvedades por parte del auditor. No obstante, cuando el
Consejo considere que debe mantener su criterio, explicard el contenido y el atcance de la discrepancia. Adicionalmente, el Consejo de
Administracion velara por la aplicacion de las normas contables, atendiendo al principio de méxima prudencia, de acuerdo con la firma
auditora escogida.

Asimismo, la Comisién de Auditoria informa, a lo largo del ejercicio, de forma previa a su aprobacitn por el Consejo de Administracion y
presentacion a la Comision Nacional del Mercado de Valares, la informacién financiera de la Sociedad. Los informes de la Comision, que

el presidente de esta presenta ante el pleno del Consejo, tienen como uno de sus principales objetivos poner de manifiesto aquellos
aspectos que pudieran suponer, en su ¢aso, salvedades en el informe de auditorfa de cuentas de DOGI ¥ su grupo consolidado.

C.1.33  ;El secretario del consejo tiene la condicidn de consejero?

Nombre o denominacidon social del secretario Representante

IGNACIO GOMEZ-SANCHA TRUEBA

C.1.34  Apartado derogado.

C.1.35 . . . . . . . .
Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por la sociedad para preservar la independencia de los

auditores externos, de los analistas financieros, de los bancos de inversién y de las agencias de calificacion.

La Comisién de Auditoria tiene entre sus funciones asegurar la independencia de dichas entidades y €n todo caso, en la seleccion de los
mismos se tiene en cuenta su independencia, sin que en ningin caso dichas entidades tengan cualquier vinculacion o interés de cual quier
tipo en 1a Sociedad o en cualguiera de sus filiales.
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C.1.36 Indique si durante el ejercicio la Sociedad ha cambiado de anditor externo. En su caso identifique al auditor

entrante y saliente:

Auditor saliente

Auditor entrante

En el caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique ef contenido de los mismos:

L

Explicacion de los desacverdos

C.1.37

los honorarios facturados a la sociedad y/o su grupo:

Indique si la firma de auditoria realiza otros trabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de los de auditoria y
en ese caso declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos y el porcentaje que supene sobre

Sociedad Grupe Total
lmporte de otros trabajos distintos de los de auditoria
: 32 0 32
(miles de euros)
Importe trabajos distintos de los de auditoria / Importe
total facturado por la firma de auditoria (e %) 32.00 600 32.00

C.1.38  [Indique si el informe de auditorfa de las cuentas anuales del ejercicio anterior presenta reservas o salvedades. En
su caso, indique las razones dadas por el presidente de la comisién de auditoria para explicar el contenido ¥

alcance de dichas reservas o salvedades.

[ s ]

[ Explicacién de las razones

El informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2016, presentaba salvedades: a) Satvedad por cifras

comparativas al no tener evidencia adecnada sobre la procedencia de efectuar deterioros del inmovilizado en el gjercicio 2015 b) Riesgo de
contingencias fiscales para las filiales de Filipinas no provisionado en 2016 c) Enfasis en la incertidumbre de sobre Ia capacidad de la

Sociedad Dominante y grupo de continuar como empresa en funcionamiento.

C.1.39  Indique el nimero de ejercicios que la firma actual de auditoria lleva de forma ininterrumpida realizando la
auditoria de las cuentas anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indique el porcentaje que representa el
niimero de ejercicios auditados por la actual firma de auditoria sobre el ndmero total de gjercicios en los que las

cuentas anuales han sido auditadas:
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Socicdad Grupo

Niimero de ejercicios ininterrumpidos 3 3

Seciedad Grupo

IN° de ejercicios anditados por Ia firma actual de aeditoria / N° de ejercicios 789 13.05
que [a socicdad ha sido avditada (en %) ' '

C.1.40 Indique y, en su caso detalle, si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con

asesoramignto externo:

Detalle el procedimiento ‘I

Con ¢l fin de ser auxiliados en el gjercicio de sus funciones, 10s Consejeros pueden solicitar 1a contratacion con cargo a la Sociedad de
asesores legales, contables, financieros u otros expertos. El encargo ha de versar necesariamente sobre problemas conctetos de cierto
relieve y complefidad que se presenten en el desempefio del cargo.

La decisién de contratar ha de ser aprobada por el Consejo de Administracion

C.1.41 Indique y, en su caso detalle, si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con la
informacion necesaria para preparar las reuniones de los érganos de administracién con tiempo suficiente:

L Detalle ef procedimiento

Los Consejeros mantienen un contacto permanente y fluido entre si, y en especial, con el Director General que Jes permite estar
contiuamente informados de la marcha del negocio, No obstante, fa informaciéh necesaria para cada una de las reuniones del Consejo de
Administracion se les hace llegar al menos con 3 dias de antelacion por via electrénica.

C.1.42 Indique y, en su caso detalle, si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a los consejeros a informar v, en

su caso, dimitir en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacién de la sociedad:

L Explique las reglas ]

El articulo 20 del Reglamento del Consejo de Administracién establece Ia obligacién de los Consejeros de poner su cargo a disposicién del
Consegjo de Administracién y formalizar, si éste lo considera conveniente, la correspondiente dimisién, entre otros supuestos:

(a) Cuando resulten procesados por un hecho presuntamente delictivo o sean objeto de un expediente disciplinario por falta
grave o muy grave instruido por las autoridades supervisoras.

(b} Cuando su permanencia en el Consejo pueda poner en ries go los intereses de la Sociedad o cuando desaparezcan las razones

por las que fueron nombrados (asi, por ejemple, cuando un Consejero Dominical transmita su participacion en el capital social de la
Sociedad).

Por su parte, el articulo 33.2 de] Reglamento del Consejo de Administracién establece la obligacién de Jos Consejeros de informar a la
Sociedad sobre cualquier hecho o situacién que pueda resultar relevante para su actuacidn como administrador de la Sociedad.
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C.1.43  Indique si alg@n miembro del consejo de administracion ha informado a la sociedad que ha resultado procesado
o se ha dictado contra ! auto de apertura de juicio oral, por alguno de los delitos sefialados en el articulo 213 de
la Ley de Sociedades de Capital:

Nombre del consejero Crusa Penal Observaciones

Indique si et consejo de administracién ha analizado el caso. Si la respuesta es afirmativa explique de forma razonada la
decisién tomada sobre si procede o no que el consejero contintie en su cargo o, en su caso, exponga las actuaciones
realizadas por el consejo de administracion hasta la fecha del presente informe o que tenga previsto realizar.

C.1.44  petalle los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor, sean modificados o
concluyan en caso de cambio de control de lasociedad a raiz de una oferta piiblica de adquisicion, y sus efectos.

No existen acuerdos de esas caracteristicas

C.1.45  Identifique de forma agregada e indique, de forma detallada, los acuerdos entre la sociedad y sus cargos de
administracion y direccién o empleados que dispongan indemnizaciones, clausulas de garantia o blindaje,
cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si la relacion contractual llega a su fin con
motivo de una oferta publica de adquisicidn u otro tipo de operaciones.

Niimero de beneficiarios 0
Tipo de beneficiario Descripeion del acuerdo
[i] No hay

Indique si estos contratos han de ser comunicados y/o aprobados por los 6rganos de 1a sociedad o de su grupo:

Consejo de administracion Junta general
Organo que autoriza las cldvsulas Sl NO
;Se informa a la junta general sobre las cliusulas? NO
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c2 Comisiones del consejo de administracién

C21  Detalle todas las comisioncs del conscjo de administracién, sus miembros y la proporcion de consejeros
ejecutivos, dominicales, independientes y otros externos que las integran:

Comision de Auditoria

Nombre Cargo Categoria
IETHRO MANAGEMENT CONSULTING SL VOCAL Independicnte
LHOTSE ESTUDIOS SL PRESIDENTE Independiente
FERSO MANAGEMENT, SL VOCAL Dominical
¥ de consejeros gjecutivos
% de consejeros dominicales 3333
% de consejeros independientes 66.33
% de otros externos 0.00

Explique [as funciones que tiene atribuidas esta comisidn, describa los procedimientos y reglas de organizacién y
funcionamiento de la misma y resuma sus actuaciones més importantes durante el ejercicio,

{(a) Informar a la Junta General sobre las cuestiones que se planteen en su seno en materia de su competencia.
(b) Supervisar la eficacia del control interno de la sociedad, la auditorfa interna, en su caso, y los sistemas de
gestidn de riesgos, asi como discutir con los auditores de cuentas o sociedades de auditoria las debilidades significativas
del sistema de control interno detectadas en el desarrollo de la auditoria, todo ello sin quebrantar su independencia.

{c) Supervisar el proceso de elaboracién y presentacién de la informacién financiera regulada v presentar
recomendaciones o propuestas al Consejo de Administracién, dirigidas a salvaguardar su integridad.
(d) Proponer al 6rgano de administracién para su sometimiento a la Junta General de Accionistas u 6rganos

equivalentes de la entidad, de acuerdo con su naturaleza juridica, al que corresponda, el nombramiento de los auditores de
cuentas o sociedades de auditoria, responsabilizindose del proceso de seleceion, de acuerdo con la normativa aplicable a
la Sociedad, asf como las condiciones de su contratacién y recabar regularmente de €] informacién sobre el plan de
auditoria y su ejecucion, ademas de preservar su independencia en el ejercicio de sus funciones.

(e) Establecer las oportunas relaciones con los auditores de cuentas o sociedades de auditoria para recibir
informacién sobre aquellas cuestiones que puedan suponer amenaza para la independencia de éstos, para su examen por
la Comisidn, y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrotlo de la auditoria de cuentas, y, cuando proceda,
la autorizacion de los servicios distintos de fos prohibidos, en los términos contemplados en la normativa reguladora de la
actividad de auditorfa de cuentas, asf como aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacidn de auditoria de
cuentas y en las normas de auditoria. En todo caso, la Comisién de Auditorfa deber4 recibir anualmente de los auditores
de cuentas o sociedades de auditoria la confirmacién escrita de su independencia frente a la entidad o entidades
vinculadas a ésta directa o indirectamente, asi como la informacién detallada e individualizada de los servicios
adicionales de cualquier clase prestados a estas entidades por los citados auditores o sociedades, o por las personas o
entidades vinculados a éstos de acuerdo con lo dispuesto en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas.

(f) Emitir anualmente, con carécter previo a la emisién del informe de auditoria de cuentas, un informe en el
que se expresard und opinién sobre si la independencia de los auditores de cuentas o sociedades de auditoria resulta
comprometida. Este informe deber4 contener, en todo caso, la valoracién motivada de la prestacion de todos y cada uno
de los servicios adicionales a que hace referencia en el apartado anterior.

(2) Informar, con carécter previo, al Consejo de Administracién sobre todas las materias previstas en la Ley,
los Estatutos Sociales y en el Reglamento del Consejo y, en particular, sobre:

() la informacion financiera que Ia Sociedad deba hacer publica periédicamente;

(ii) la creacién © adquisicion de participaciones en entidades de propdsito especial o domiciliadas en pafses o
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territorios que tengan la consideracidn de paraisos Liscales; y

(iii) las operaciones con partes vinculadas.

(b) Cualesquiera cuestiones de su competencia que le sean solicitadas por el Presidente del Consgjo de
Administracion.

@ Cualesquiera otras que le atribuya el Consejo de Administracion.

Lo establecido en los apartados (d}, (e} y (I) anteriores se entenderd sin perjuicio de la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas.

La Comisién de Auditoria se reunird cuantas veces sea convocada por acuerdo del propio Consejo o de su Presidente y, al
mengs, dos veces al afio, estando obligado a asistir a sus reuniones y a prestarle su colaboracién y acceso a la informacién
de que disponga cualquier miembro del equipo directivo o del persenal de la Sociedad que sea requerido a tal fin, y
pudiendo reguerir también la asistencia del auditor de cuentas. Una de sus reuniones estard destinada necesariamente a
evaluar la eficiencia y el cumplimiento de las reglas y procedimiento de gobiemno de la Sociedad y a preparar la
informacién que el Consejo ha de aprobar e incluir dentro de la documentacién pablica anual.

La Comision de Auditoria quedara vafidamente constituida con la asistencia, presentes o representados de, al menos, la
mitad de sus miembros, y adoptard sus acuerdos por mayoria de los asistentes, presentes o representados, siendo de
calidad e] voto de su presidente en caso de empate en las votaciones. Los miembros de la Comision podrin delegar su
representacion en otro de ellos, pero ninguno podrd asumir més de dos representaciones, ademas de la propia. Los
acuerdos de la Comision de Auditoria se llevardn en un Libro de Actas que serdn firmadas por su presidenie y su
secretario.

A través de su presidente, la Comisién de Auditorfa informard al Consejo de Administracion de fos acuerdos adoptados
en sus reuniones.

La Comisién de Auditoria podra, asimismo, recabar asesoramiento externo. El Consejo de Administracion es competente
para desarrollar, ampliar y completar las reglas relativas a la composicién y competencias de la Comision de Auditoria.
Durante el gjercicio 2017, la Comisién de Auditoria ha desempefiado sus funciones en relacion con aguellos asuntos que
han requerido de su intervencién y, en particular, en relacién con la revision e informacién previa al Consejo de
Administracion sobre la informacién financiera intermedia y anual que fa Sociedad debe hacer publica periddicamente.

Identifique el consejero miembro de la comiscion de auditoria que haya sido designado teniendo en cuenta sus
conocimiento y experiencias en materia de contabilidad, auditoria o en ambas e informe sobre el nimero de afios que el
Presidente de esta comision lleva en el cargo:

Nombre del consejero con experiencia LHOTSE ESTUDIOS SL
N° de aiios del presidente en el cargo 3

Comision de Nombramientos

Nombre Cargo Categoria
JETHRO MANAGEMENT CONSULTING SL PRESIDENTE Independiente
LHOTSE ESTUDIOS SL VOCAL Independiente

FERSO MANAGEMENT, SL VOCAL Dominical

% de consejeros ejecutivos

% de consejeros dominicales 3333
% de consejeros independientes 66.66
" de otros extemos 0.00

Explique las funciones que tiene atribuidas esta comisién, describa los procedimientos y reglas de organizacién y
funcionamiento de la misma y resuma sus actuaciones mas importantes durante el gjercicio.

El Reglamento del Consejo de Administracién de la Sociedad la Comisién de Nombramientos y Retribuciones ejercera
en todo caso las siguientes funciones:

(a) Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en ¢l Consejo de Administracién. A
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estos efectos, definird las funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante v evaluara el
tiempo y dedicaci6n precisos para que puedan desempefiar eficazmente su cometido.

(b} Establecer un objetivo de representacidn para cl sexo menos representado en e) Consejo de Administracion
y elaborar orientaciones sobre ¢c6mo alcanzar dicho objetivo.

(c) Elevar al Cansejo de Administracion las propuestas de nombramiento de consejeros independientes para su
designacién por cooptacién o para su sometimiento a fa decisién de la Junta General de Accionistas, asi como las
propuestas para la reeleccion o separacion de dichos consejeros por la Junta General de Accionistas,

{d) Informar Ias propuestas de nombramiento de los restantes Consejeros para su designacidn por cooptacién o
para su sometimiento a la decision de la Junta General de Accionistas, asi como las propuestas para su reeleccion o
separacion por la Junta General de Accionistas.

(e) Informar las propuestas de nombramiento y separacién de altos directivos y las condiciones basicas de sus
contratos.
@D Examinar y organizar la sucesion del Presidente del Consejo de Administracién y del primer ejecutivo de

la Sociedad y, en su caso, formular propuestas al Consejo de Administracion para que dicha sucesion se produzca de
forma ordenada y planificada.

{g) Proponer al Consejo de Administracién a politica de retribuciones de los Consejeros y de los Directores
(ienerales o de quienes desarrollen sus funciones de alta direccién bajo la dependencia directa del Consejo, de
comisiones ejecutivas o de Consejeros Delegados, asi como la retribucién individual y las demds condiciones
contractuales de los consejeros ejecutivos, velando por su observancia.

{h) Cualesquiera cuestiones de su competencia que le sean solicitadas por el Presidente del Consejo de
Administracion.

6 Cualesquicra otras que le atribuya el Consejo de Administracién.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones se reunird cuantas veces sea convocado por acuerdo del propio Consejo

o de su Presidente, estande obligado a asisiir a sus reuniones ¥ & prestarle su colaboracion y acceso a la informacién de
que disponga, cualquier miembro del equipo directivo o del personal de la Sociedad que sea requerido atal fin.

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones quedard vélidamente constituida con la asistencia, presentes o
representados de, al menos, la mitad de sus miembros, y adoptard sus acuerdos por mayoria de los asistentes, presentes o
representados, siendo de calidad el voto de su presidente en caso de empate en las votaciones. Los miembros de la
Comisi6n podrin delegar su representacion en otro de ellos. Los acuerdos de la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones se llevaran en un Libro de Actas que serdn firmadas por su presidente v su secretario.

A través de su presidente, la Comision de Nombramientos y Retribuciones informar4 al Consejo de Administracion de
los acuerdos adoptados en sus reuniones.

La Comisién de Nombramientos ¥ Retribuciones podra, asimismo, recabar asesoramiento externo.

El Consejo de Administracién es competente para desarrollar, ampliar y completar las reglas relativas a la composicién y
competencias de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

C.22  Complete el siguiente cuadro con la informacién relativa al nfimero de consejeras que integran Jas comisiones
del consejo deadministracién al cierre de los tiltimos cuatro ejercicios:
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Numero de consejeras
Ejercicio t Ejercicio t-1 Ejercicio t-2 Ejercicio t-3
Niimero %o Nimero Yo Niimero % Niimero Yo
COMITE DE AUDITORIA 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
COMITE DE NOMBRAMIENTOS O 0.00 0 6.00 0 0.00 0 0.00

C.23  Apartado derogado.
C.24  Apartado derogado.

C.2.5  Indique, en su caso, la existencia de regulacion de las comisiones del consejo, el lugar en que estan disponibles

para su consulta, y fas modificaciones que sc hayan realizado durante el ejercicio. A su vez, se indicara si de
forma voluntaria se ha claborado algiin informe anual sobre las actividades de cada comision.

La regulacién de ja Comisién de Auditoria y de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, tinicas comisiones
constituidas por el Consejo de Administracion de la Sociedad se contiene en los articulos 35 y 36 de los Estatutos
Sociales y 15 v 16 del Reglamento del Consejo de Administracion.

C.2.6  Apartado derogado.
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b

D.1

OPERACIONES VINCULADAS Y OPERACIONES INTRAGRUPO

Explique, en su caso, el procedimiento para la aprobacién de operaciones con partes vinculadas e intragrupo.

Procedimiento para la aprobacién de operaciones vinculadas

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 32.(r) de los Gstatutos Sociales y 5.3.(u} def Reglamento del Consejo de Administracién,
corresponde al Consejo de Adminisiracion de la Sociedad, como facultad indelegable, la aptobacion, previo informe de la Comisidn de
Auditeria, de las operaciones que la Sociedad o sociedades de su grupo realicen con Consejeros o con accionistas titulares, de forma
individual o concertadamente con otros, de una participacion significativa, incluyendo accionistas representados en el Consgjo de
Administracion de !a Sociedad o de otras sociedades que formen parte del mismo grupo o con personas a ellos vinculadas. Los Consejeros
afectados o que representen o estén vinculados a los accionistas afectados deberan abstenerse de participar en la deliberacion y votacién
del acuerdo en cuestion. Solo se exceptuaran de esta aprobacién fas operaciongs que refinan simulténeamente las tres caracteristicas

siguientes:

(@

clientes;

(i)
de que se trate; v
(iif)

D2

que su cuantia no supere el uno por ciento de los ingresos anuales de la Sociedad.

sociedad o entidades de su grupo, y los accionistas significativos de la seciedad:

que se realicen en virtud de contratos cuyas condiciones estén estandarizadas y se apliquen en masa a un elevado néimero de

que se realicen a precios o tarifas establecides con cardcter general por quien actie como suministrador del bien o servicio

Detalle aquetlas operaciones significativas por su cuantia o relevantes por su materia realizadas entre la

Nombre o denominacién
social del accionista

Nombre o denominacién
social de Ia sociedad o

Natoraleza de la relacifn

Tipo de la operacién

Importe (miles de euros)

significativo entidad de su grupo
BUSINESSGATESL | BUSINESSGATE SL Contractual ACUOS A IRNCIACIon: 2,800
prestamos
BUSINESSGATESL | BUSINESSGATE SL Contractual Intereseslde e eansineno 157
no pagados
Otros instrumentos que
puedan implicar una
BUSINESSGATESL | BUSINESSGATE SL Contractuat Pl il D 500

de obligaciones entre la
sociedad y la parte
vinculada

D3

entidades de su grupo, y los administradores o directivos de la sociedad:

Detalle las operaciones significativas por su cuantia o relevantes por su materia realizadas entre la sociedad o

o directivos

Nombre o denominacidn
social de los administradores

Nombre o denominacion
social de la parte vinculada

Vinculo

Naturaleza de la operacién

Importe {miles
de euros)
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DOG] INTERNATIONAL . - -
SHERFA DESARROLLO SL FABRICS, S.A Consejero Prestacién de servicios 281
DOGI INTERNATIONAL . i "
SHERPA CAPITAL 2 SL FABRICS, S.A Consejero Prestacion de servicios 5
D4

Informe de las operaciones significativas realizadas por la sociedad con otras entidades pertenecientes al mismo
grupo, siempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracién de estados financieros consolidados y no
formen parte del trafico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto ¥ condiciones.

En todo caso, se informaré de cualquier operacién intragrupo realizada con entidades establecidas en paises o territorios
que tengan la consideracidn de parafso fiscal:

Denominacion social de la entidad de su grupo Breve descripeidn de la operacion Importe (miles de enros)
SHERPA ENTIDAD GESTORA SA Prestacién de servicios 203
D.5 Indique el importe de las operaciones realizadas con otras partes vinculadas.

775,486

D.6 Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles conflictos de intereses
entre la sociedad y/o su grupo, y sus consejeros, directivos o accionistas significativos.

La Sociedad tiene claramente identificadas las posibles fuentes de conflicto con las empresas vinculadas, ¥ en estos
casos, segin lo cstablecido en el Reglamento Interno de Conducta, las personas afectadas deben de actuar en todo
momento con libertad de juicio, con lealtad al Grupo y a sus accionistas y de forma independiente a intereses propios o
ajenos. En consecuencia, no deben primar sus propios intereses a expensas de los del Grupo ¢ de unos inversores a
expensas de los de otros. Asf, deberan abstenerse de intervenir o influir en la toma de decisiones que puedan afectar a las
personas o entidades con las que exista conflicto y de acceder a informacién confidencial que afecte a diche conflicto,
segin ¢l art.28 del Reglamento del Consejo.

Segin el Reglamento Interno de Conducta, el Comité de Auditoria es ¢l 6rgano encargado de vigilar, supervisar y evitar
situaciones de conflictos de interés que puedan surgir en operaciones con empresas vinculadas.

D.7 ¢ Cotiza mds de una sociedad del Grupo en Espafia?

Identifique a las sociedades filiales que cotizan en Espafia:

Sociedades filialcs cotizadas

Indique si han definido piblicamente con precision las respectivas dreas de actividad y eventuales relaciones de negocio
entre ellas, asi como las de la sociedad dependiente cotizada con las demas empresas del grupo;

I
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Defina [as eventuales relaciones de negocio entre la sociedad matriz y la sociedad filial cotizada, y entre ésta y las dem#s empresas
del grupo

Identifique los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de intereses enire la filial cotizada y las
demas empresas del grupo:

[

Mecanismos para resolver los eventuales conflictos de interés —,

31/53




E SISTEMAS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS

E.1 Explique el alcance del Sistema de Gestion de Riesgos de la sociedad, incluidos los de naturaleza fiscal.

Los principios basicos definidos por el Grupo en el establecimicnto de su politica de gestion de fos riesgos més significativos son fos
siguientes:

- Cumplir con las normas de buen gobierno corporativo.

- Cada negocio y drea corporativa define los mercados y productos en los que pucde operar en funcién de los conocimientos y capacidades
de que dispone para asegurar ina gestion eficaz del riesgo.

- Los negocios y areas corporativas establecen para cada mercado en el que operan su predisposicién al riesgo de forma coherente con la
estrategia definida. Los presupuestos anuales son actualizados trimestralmente con nuevas previsiones por parte de cada filial.

E2 Identifique los drganos de la sociedad responsables de la elaboracion y ejecucion del Sistema de Gestion de
Riesgos, incluido el fiscal.

El comit¢ de auditoria

E3 Sefiale los principales riesgos, incluidos los fiscales, que pueden afectar 2 1a consecucidn de los objetivos de
negocio.
RIESGO DE CREDITO

La Sociedad tiene instaurada una politica de crédite a nivel de Grupo y la exposicion a este riesgo es gestionada en el curso normal de la
actividad, encontrandose e} riesgo de crédito debidamente controlado en el Grupo a través de diversas politicas y limites de riesgo en las
que se establece los requisitos relativos a: 1) adecuacion del contrato a la operacion realizada, 2) calidad crediticia interna o externa
suficiente de 1a contraparte, 3) garantias adicionales en los casos necesarios (cartas de crédito, avales, etc...) ¥ 4) limitacion de los costes
de insolvencia v del coste financiero derivado de la morosidad.

Las garantias mantcnidas por la Sociedad para asegurar el cobro de los clientes se siguen basando principalmente en la contratacién de
pélizas de seguros de créditos. Dichos seguros cubren fas ventas de los cljentes de los que previamente se ha pedido su clasificacidn. La
aseguradora analiza los clientes estableciendo un limite maximo de venta cubierta. De éstas, se indemniza el 85% del importe impagado
declarado en la mayoria de los casos. Las ventas del Grupo, s¢ encuentran relativamente concentradas en pocos clientes. En 2017 el cliente
m4s representativo del Grupo ha supuesto, aproximadamente, un 16% de la cifra de negocio del Grupo y realiza operaciones con EFA,
Inc. (36% en 2016). Los 5 principalss clientes del Grupo concentran, aproximadamente, un 46% de las ventas del Grupo en el gjercicio
2017 (50% en 2016).

RIESGO DE TIPQ DE INTERES

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan un tipo de interés variable.
El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda que permuta minimizar el coste
de 1a deuda en el horizonte plurianval con una volatilidad reducida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Dependiendo de las estimaciones
del Grupe y de Jos objetivos de la estructura de 1a dewda, 5o realizan en ocasiones operaciones de cobertura mediante Ja contratacion de
derivados que mitiguen estos riesgos. Al cierre de los ejercicios 2016 y 2017 no existen contratos vigentes de este tipo. En consecuencia,
los resultados v flujos de efectivo del Grupo se encuentran expuestos a las variaciones de los tipos de interés de mercado.

RIESGO DE TIPO DE CAMBIO

Los riesgos de tipos de cambio se corresponden, fundamentalmente al préstamo en délares americanos otorgado a la Sociedad del Grupo
Elastic Fabrics of America, Inc. Asimismo, el riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales en divisas, principalmente el
délar americano y en libra esterlina, Por otra parte, el Grupo posee varias inversiones en operaciones en el extranjero, cuyos activos netos
estan expuestos al riesgo de conversion de moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de fas operaciones en el
extranjero del Grupo se gestiona, principalmente, mediante recursos ajenos denominados en las correspondicntes monedas extranjeras. Al
cierre de los ejercicios 2017 y 2016 el Grupe no tiene formalizado ningln contrato de cobertura.

RIESGO DE MERCADO
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Las Sociedades del Grupo operan en paises y segmentos de mercado diferenciados, lo que representa un nivel de diversificacion que
contribuye a reducir el riesgo de mercado. Mas del 70% de las ventas de Dogi Spain, 5.L.U. se producen fuera de Espafia en el segmento
de fabricacin de tejido elstico, v en el mismo segmento Elastic Fabrics of América opera en Estados Unidos y clertos paises de
centroameérica. Géneros de Punto Treiss actia en el segmento de fast fashion, distinto a los anteriores, y sus clientes son compafiias con
presencia global e internacional, con lo que no dependen de un solo mercado. Asimismo el Grupo QTT, tiene presencia tanto nacienal
coma internacional. A nivel de operaciones, el precio de la maieria prima principal de las empresas del Grupeo esté relacionado con la
evolucidn del precio del petroleo, concretamente el benceno. Ante este riesgo, el Grupo ha establecido solidas relaciones con los
proveedores, trasladando los posibles incrementos de precio a los clientes en la medida de lo posible.

RIESGO DE LIQUIDEZ

El Grupo realiza una gestion activa del riesgo de liquidez con el objetivo de conseguir recursos financieros suficientes a través de
facilidades de crédito aportadas por diversas entidades financieras externas. La Direccién del Grupo realiza un seguimiento de las
previsiones de reserva de liquidez del mismo en funcién de tos flujos de efective esperados, con el fin de asegurar que cuenta con
suficiente efectivo para cumplir las necesidades operativas, al fiempo gue se wantiene una soficiente disponibilidad de las facilidades de
crédito no utilizadas.

E.4 Identifique si la entidad cuenta con un nivel de tolerancia al riesgo, incluido el fiscal,
NO
ES Indique qué riesgos, incluidos los fiscales, se han materiatizado durante el ejercicio.

Riesgo de liquidez: La falta de recursos liquidos no ha permitido cumplir con los vencimientos de la deuda concursal.
Riesgo legal: La falta de pago de 1a deuda concursal supone un riesgo de que un acreedor pueda instar la liquidacién de la Sociedad.
Riesgo medioambiental: La emision de humos dentro de los limites legalmente admitidos, pero con un impacto visval.

E.6 Explique los planes de respuesta y supervision para los principales riesgos de la entidad, incluidos los fiscales.

Riesgo de liquidez: Los acuerdos con los acreedores y de recapitalizacién de la Sociedad han eliminado dicho riesgo.
Riesgo legal: Los acuerdos con Jos acreedores y de recapitalizacién de Ja Sociedad han eliminado dicho riesgo.
Riesgo medioambiental: La Sociead ha invertido en mecanismos para dismiinuir la emisién de humos.
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¥ SISTEMAS INTERNOS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS EN RELACION CON EL
PROCESO DE EMISION DE LA INFORMACION FINANCIERA (SCIIF)

Describa los mecanismos que componen los sistemas de control y gestion de riesgos en relacion con el proceso de
emisién de informacién financiera (SCIIF) de su entidad.

F.1 Entorno de control de la entidad

informe, sefialando sus principales caracteristicas de, al menos:

F.1.1. Qué Grganos y/o funciones son los responsables de: (i) la existencia y mantenimiento de un adecuado y efectivo
SCIIF; (ii) su implantacidn; y (iii) su supervisidn.

L.a comisién de auditoria, que delega la gestion en el departamento financiero v /u otros departamentos de la sociedad.

F.1.2 8i existen, especialmente en lo relativo al proceso de elaboracion de la informacion financiera, los siguientes
elementos:

* Departamentos y/o mecanismos encargados: (i) del disefio y revision de la estructura organizativa; (ii) de definir
claramente las lineas de responsabilidad y autoridad, con una adecuada distribucién de tareas y funciones; y (iii) de que
existan procedimientos suficientes para su correcta difusion en la entidad.

La comisién de Auditoria se apoya en la Direccion Financiera de la matriz para supervisar e implementar los procesos de control interno.

* (Ubdigo de conducta, 6rgano de aprobacién, grado de difusidn e instruccién, principios y valores incluidos (indicando si
hay menciones especificas al registro de operaciones y elaboracitn de informacién financiera), drgano encargado de
analizar incumplimientos y de proponer acciones correctoras y sancioncs.

El Reglamento interno de conducta fue aprobado por el Consejo de Administracion y es responsabilidad del Comité de Auditoria velar por
su cumplimiento y difusién, con Ia colaboracién det departamento financiero y de RRHH de la compatiia.

* (Yanal de denuncias, que permita la comunicacion a la comision de auditorfa de irregularidades de naturaleza financiera
y contable, en adicion a eventuales incumplimientos del codigo de conducta y actividades irregulares en la organizacién,
informando en su caso si éste s de naturaleza confidencial.

No existe un canal de denuncias interno, si bien se contemplard en la proxima actualizacidn del reglamento intemo de conducta que se
halla en revision.
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* Programas de formacién y actualizacion periddica para el personal involucrado en la preparacién y revision de la
informacién financiera, asf como en la evaluacién del SCIIF, que cubran al menos, normas contables, audjtoria, control
interno y gestién de riesgos.

El personal de la empresa que realiza tareas de soporte al comité de auditoria, efectua periodicamente {ormacion para aclualizar sus
conocimientos de auditoria, contables, legales, gestion de riesgos y cualquier campe que incida en su tarea.

F2 Evaluacion de riesgos de la informacién financiera
Informe, al menos, de:

F.2.1. Cudles son as principales caracteristicas del proceso de identificacién de riesgos, incluyendo los de error o fraude,
en cuanto a:

* 5i el proceso existe y estd documentado.

La informacion financiera elaborada por la sociedad matriz es supervisada por la comisién de auditoria. Las filiales reportan al
departamento financieros de Ia matriz que supervisa dicha informacitn y la remite al comité de auditorfa.

* Si el proceso cubre la totalidad de objetivos de la informaci6n financiera, (existencia y ocurrencia; integridad;
valoracion; presentacidn, desglose y comparabilidad; y derechos y obligaciones), si se actualiza y con qué frecuencia.

En Ia actualidad, la Direccion Financiera estd permanentemnente identificando los posibles riesgos, segin la metodologia establecida en el
Manual de Procesos de Control Intemo de la Informacién Financiera, Los posibles riesgos para la elaboracion de la informacién financiera
s¢ analizan e identifican atendiendo a los siguientes criterios;

f) Integridad

g) Validez

h) Registro

i} Corte de operaciones

1) Valoracion

k) Clasificacion contable

i) Desglose y comparabilidad

* La existencia de un proceso de identificacién del perimetro de consolidacién, teniendo en cuenta, entre otros aspectos,
la posible existencia de estructuras societarias complejas, entidades instrumentales o de propdsito especial.

La simplicidad de la estructura del grupo no presupone riesgos de identificacion del perimetro de consclidacién. Las sociedades se dan de
baja de dicho perimetro cuando estén disueltas y dadas de baja de los registros oficinales pertinentes o bién se pierde su control por
cualguier causa.

* Si el proceso tiene en cuenta los efectos de ofras tipologias de riesgos (operativos, tecnolégicos, financieros, legales,
fiscales, reputacionales, medioambientales, etc.) en la medida que afecten a los estados financieros.

La informacién elaborada por el departamento financiero se traslada al comite de auditoria. Bl departamento financiero también es el
encargado , con €l soporte de asesores externos, de identificar y minimizar [os riesgos legales v sus consecuencias. Asimismo el
departamento de seguridad y salud analiza los riesgos medioambientales v de salud, sus efectos legales y traslada las pesibles soluciones a
direccidn, y en su caso al Consejo de Administracién.

* Qué drgano de gobierno de la entidad supervisa el proceso.

El comité de auditoria se encarga de Ia supervisién de riesgos, analizando la documentacitn elaborada por ¢l departamento financiero,
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F.3 Actividades de control

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:

F.3.1. Procedimientos de revisién y avtorizacion de la informacion financiera y Ia descripeion del SCIIF, a publicar en
los mercados de valores, indicando sus responsables, asi como de documentacion descriptiva de los flujos de actividades
y controles (incluyendo los relativos a riesgo de fraude) de los distintos tipos de transacciones que puedan afectar de
modo material a los estados financieros, incluyendo el procedimiento de cierre contable y la revisidn especifica de los
juicios, estimaciones, valoraciones y proyecciones relevantes.

Junto con la publicacion de las cuentas anuales, se adjunta Jas descripeion del SCIIF como un documento anexe a las mismas.

F.3.2. Politicas y procedimientos de control interno sobre los sistemas de informacion (entre otras, sobre seguridad de
acceso, control de cambios, operacidn de los mismos, continuidad operativa y segrepacion de funciones) que soporten los
procesos relevantes de la entidad en relacidn a la elaboracion y publicacién de la informacion financiera.

Existe un manual de funciones donde se detallan las funciones de cada puesto de trabajo y la operativa para su desempefio. El acceso a la
mformacion y herramientas de 1a empresa estd debidamente protegida con codigos de seguridad. La mayoria de funciones operativas
pueden ser realizadas por mas de una persona.

F.3.3. Politicas y procedimientos de control mterno destinados a supervisar la gestion de las actividades subcontratadas a
terceros, asi como de aquellos aspectos de evaluacion, caleulo o valoracidn encomendados a expertos independientes,
que puedan afectar de modoe material a los estados financieros.

Se realiza la supervision v control de los trabajos subcontratados por parie de cada departamento responsable de los mismos, informando si
€s preciso a la direccion en caso de incidencias.

F4 Informacion y comunicacidn

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:

F.4.1. Una funcidn especifica encargada de definir, mantener actualizadas las politicas contables (area o departamento de
politicas contables) y resolver dudas o conflictos derivados de su interpretacion, manteniendo una comunicacién fluida
con los responsables de las operaciones en la organizacidn, asi como un manual de politicas contables actualizado y
comunicado a las unidades a través de las que opera la entidad.

Los miembros del departamento financiero reciben de forma periodica formacion, para adaptarse a las novedades legales, contables o
fiscales, . Los cambios legales que puedan afectar, a otras areas de la sociedad se comunican a los responsables de otros departamentos en
las reuniones periodicas de direccion.

F.4.2. Mecanismos de captura y preparacién de Ia informacién financiera con formatos homogéneos, de aplicacion y
utilizacién por todas las unidades de la entidad o del grupo, que soporten los estados financieros principales y las notas,
asf como la informacion que se detalle sobre el SCIIF.

El proceso de preparacion de la informacion financiera esta formalizado mediante las instrucciones de “Reporting”, que se distribuyen a
todos los responsables financieros de las filiales (y a su auditor externo).

Dichas instrucciones contienen los calendartos oficiales de cierme y los entregables, uno de los cuales es el “Group Reporting Package” que
se utiliza en la preparacion de la informacién financiera consolidada que se publica a los mercados trimestralmente.
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El Responsable de Consolidacitn del Grupo se encarga de recopilar la informacién enviada por las filiales v a su vez prepara un registeo
{memoréndum) de incidencias detectadas, con ¢l proposito que sean mejorados en ulteriores reportes de informacién financiera.

F.s Supervisién del funcionamicnto del sistema

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, al menos de:

F.5.1. Las actividades de supervision del SCIF realizadas por la comisién de auditoria asi como si la entidad cuenta con
una funcién de auditorfa interna que tenga entre sus competencias la de apoyo a la comisién en su labor de supervisién
del sistema de control interno, incluyendo el SCIIE. Asimismo se informara del alcance de la evaluacién del SCHF
realizada en el gjercicio y del procedimiento por el cual el encargado de ejecutar Ja evaluacion comunica sus resultados,
si la entidad cuenta con un plan de accidn que detalle las eventuales medidas correcioras, y si se ha considerado su
impacto en la jnformacién financjera.

Al no tener un departamento de auditoria interna operativo dichas funciones las ejecuta la direccion financiera de la empresa.

F.3.2. Si cuenta con un procedimiento de discusién mediante el cual, el auditor de cuentas (de acuerdo con lo establecido
en las NTA), la funcién de auditoria interna y otros expertos puedan comunicar a Ia alta direccién y ala comisién de
auditoria o administradores de la entidad las debilidades significativas de control interno identificadas durante los
procesos de revision de las cuentas anuales o aquellos otros que les hayan side encomendados. Asimismo, informard de
si dispone de un plan de accidn que trate de corregir o mitigar las debilidades observadas,

En las reuniones del comité de auditeria se solicita la asistencia del auditor extemo ¥ de los responsables de los departamentos financieros
que contribuyen en la elaboracion de la documentacidn a analizar, asi como la direccién general si se considera oportuno,

F.6 Otra informacidn relevante

No hay otra informacién relevante.
F.7 Informe del auditor externo

Informe de:

F.7.1. 8i la informacidn del SCIIF remitida a los mercados ha sido sometida a revisién por ¢l auditor externo, en cuyo
caso la entidad deberia incluir el informe correspondiente como anexo. En caso contrario, deberfa informar de sus
motivos.

A fecha de emision de esic infome la revisién de tas SCIIF, no hay revision de este informe por parte de los auditores externos

37/53



GRADQC DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de seguimiento de Ia sociedad respecto de las recomendaciones del Codigo de buen gobierno
de las sociedades cotizadas.

En el caso de que alguna recomendacion no se siga o se siga parcialmente, se deberd incluir una explicacion
detallada de sus motivos de manera que tos accionistas, los inversores y el mercado en general, cuenten con
informacién suficiente para valorar el proceder de la sociedad. No serin aceptables explicaciones de cardeter
general.

Que los estatutos de las sociedades cotizadas no limiten ef nimero maximo de votos que pueda emitir un mismo
accionista, ni contengan otras restricciones que diftculten la toma de control de la sociedad mediante la
adquisicidn de sus acciones en el mercado.

Cumple

Que cuando coticen la sociedad matrizy una sociedad dependiente ambas definan piblicamente con precision:

a) Las respectivas areas de actividad y eventuales relaciones de negocio entre ellas, asi como las de la sociedad
dependiente cotizada con las demas empresas del grupo.

b} Los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de interés que puedan presentarse.

No Aplicable

Que durante la celebracién de la junta general ordinaria, como complemento de la difusidn por escrito del
informe anual de gobiemo corporativo, el presidente del consejo de administracidn informe verbalmente a los
accionistas, con suficiente detalle, de los aspectos mas relevantes del gobierno corporativo de la sociedad y, en
particular:

a)De los cambios acaecidos desde la anterior junta general ordinaria.

b) De los motivos concretos por los que la compaiiia no sigue alguna de las recomendaciones del Cédigo de
Gobierno Corporativo y, si existieran, de las reglas alternativas que aplique en esa materia.

r Cumple

Que la sociedad defina y promueva una politica de comunicacién y contactos con accionistas, inversores
institucionales y asesores de voto que sea plenamente respetuosa con las normas contra el abuso de mercado y
dé un trato semejante a los accionistas que se encuentren en lamisma posicion.

Y que la sociedad haga publica dicha politica a través de su pagina web, incluyendo informacién relativa a la
forma en que la misma se ha puesto en préctica ¢ identificando a Jos interlocutores o responsables de llevarla a
cabo.

Explique
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ISi bien la soctedad cumple con dicha politica no 1a tiene publicada permanentemente cn la web |

5. Que cl consejo de administracién no eleve a la junta general una propuesta de delegacion de facultades, para
emilir acciones o valores convertibles con exclusion del derecho de suscripcién preferente, por un importe
superior al 20% del capital en el momento de la detegacion.

Y que cuando el consejo de administracion apruebe cualquier emisi6n de acciones o de valores convertibles con
exclusion del derecho de suscripeién preferente, a sociedad publique inmediatamente en su pigina web los
informes sobre dicha exclusion a los que hace referencia la legislacién mercantil.

Explique ‘I

La Junta General ordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada el dia 28 de Junio de 2017, autorizd al Consejo de Administracién : -

al amparo de Ia propuesta de acuerdo aprobada en el punto quinto del orden del dia, con expresa facultad de sustitucion, por
¢l plazo de cinco afios, para aumentar el capital social conforme a lo establecide en el articulo 297.1 (b} de 1a Ley de Sociedades de
Capital, hasta la mitad del capital social en la fecha de la autorizacin, delegando en el Consejo de Administracién la facultad de excluir el
derecho de suscripcion preferente en relacién con los aumentos de capital que pueda acordar al amparo de esa autorizacién. - af
ampare de [a propuesta de acuerdo aprobada en el punto sexto def orden del dia, con expresa facuitad de sustitucion, por el plazo de cinco
afios, para exnitir obligaciones o bonos canjeables y/o convertibles por acciones de la Sociedad u otras sociedades de su Grupo o no, ¥
warrants sobre acciones de nueva emisién o acciones en circulacitn de 1a Sociedad u otras sociedades de su Grupo o no, con el limite
méximos de veinticinco millones de euros, Fijacién de los criterios para la determinacion de las bases y modatidades de 1a conversién,
canje ¢ gjercicio. Delegacion a favor del Consejo de Administracién, con expresa facultad de sustitucion, de las facultades necesarias para
establecer las bases y modalidades de la conversién, canje o ejercicio, asi como, en el caso de las obligaciones y bonos convertibles v los
warrants sobre acciones de nueva emision, para aumentar el capital en la cuantia necesaria para atender las solicitudes de conversian de
obligaciones o de ejereicio de los warrants, con fa facultad, en ef caso de las emisiones de valores converlibles y/o canjeables, de excluir el
derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad. Se considera conveniente que la Sociedad cuente con el méximo
margen de maniobra permitido legalmente.

5. Que las sociedades cotizadas que elaboren los informes que se citan a continuacién, ya sea de forma preceptiva
0 voluntaria, los publiquen en su pigina web con antelacién suficiente a la celebracién de la iunta general
ordinaria, aunque su difusion no sea obtigatoria:
a}Informe sobre la independencia del auditor.

b) Informes de funcionamiento de las comisiones de auditoria y de nombramientos y retribuciones.
c)Informe de la comisién de avditoria sobre operaciones vinculadas.
d) Informe sobre la politica de responsabifidad social corporativa.

Cumple Parcialmente —I

|Con anterioridad a cada Junta General se publican los informes preceptivos seglin normativa vigente

Que la sociedad transmita en directo, a través de su pégina web, la celebracidn de las Jjuntas generales de
accionistas.

Explique 1

ILa Sociedad no dispene de los medios suficientes para dicha difusion en directo

8. Que la comisién de auditoria vele porque el consejo de administracién procure presentar las cuentas a la junta
general de accionistas sin limitaciones ni salvedades en el informe de auditoria ¥ que, en los supuestos
excepcionales en que existan salvedades, tanto el presidente de la comisién de auditoria como los auditores
expliquen con claridad a los accionistas el contenido y alcance de dichas limitaciones o salvedades.

Cumple
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10.

11.

12.

13.

Que la sociedad haga publicos en su pagina web, de manera permanente, los requisitos y procedimientos que
aceptard para acreditar la titularidad de acciones, el derecho de asistencia a la junta general de accionistas y el
ejercicio o delegacion del derecho de voto.

Y que tales requisitos y procedimientos favorezcan la asistencia y el ejercicio de sus derechos a los accionistas y
se apliquen de forma no discriminatoria.

Cumple J

Que cuando algtin accionista legitimado haya ejercitado, con anterioridad a la celebracion de la junta general de
accionistas, el derecho a completar el orden del dia o a presentar nuevas propuestas de acuerdo, fa sociedad:

a) Difunda de inmediato tales puntos complementarios y nuevas propuestas de acuerdo.

b) Haga piblice el modelo de tarjeta de asistencia o formulario de delegacion de voto o voto a distancia con las
modificaciones precisas para que puedan votarse los nuevos puntos del orden del dia y propuestas alternalivas
de acuerdo en los mismos términos que los propuestos por el consejo de administracion.

¢) Someta todos esos puntos o propuestas alternativas a votacion y les aplique las mismas reglas de voto que a
las formuladas por el consejo de administracién, incluidas, en particular, las presunciones o deducciones sobre
el sentido del voto.

d) Con posterioridad a la junia general de accionistas, comunique el desglose del voto sobre tales puntos
complementarios o propuestas alternativas.

r Cumple J

Que, en el caso de que la sociedad tenga previsto pagar primas de asistencia a la junta general de accionistas,
establezca, con antetioridad, una politica general sobre tales primas y que dichapolitica sca estable.

No Aplicable

Que el consejo de administracién desempefie sus funciones con unidad de propésito e independencia de criterio,
dispense el mismo trato a todos los accionistas que se hallen en la misma posicion y se guie por el interés social,
entendido como 1a consecucion de un negocio rentable y sostenible a largo plazo, que promueva su continuidad
y la maximizacion del valor ¢condmico de la empresa.

Y que en la busqueda del interés social, ademés del respeto de las leyes y reglamentos y de un comportamiento
basado en la buena fe, la ética y el respeto a los usos y a las buenas practicas comiinmente aceptadas, procure
conciliar el propio interés social con, segin corresponda, los legitimos intereses de sus empleados, sus
proveedores, sus clientes y los de [os restantes grupos de interds que puedan verse afectados, asi como el
impacto de las actividades de la compafiia en la comunidad en su conjunto y en el medio ambiente.

r Cumple

Que ¢l consejo de administracién posea la dimension precisa para lograr un funcionamiento eficaz y
participativo, lo que hace aconsejable que tenga entre cinco y quince miembros.

Cumple J
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i4.

Que el consejo de administracién apruebe una politica de seleccién de consejeros que:

a) Sea concretay verificable.

b) Asegure que las propuestas de nombramiento o reeleccion se fundamenten en un andlisis previo de las
necesidades del consejo de administracién,

c)Favorezea la diversidad de conocimientos, experiencias y género.

Que el resultado del andlisis previo de las necesidades del consejo de administracién se recoja en ¢l informe
Justificativo de la comisién de nombramientos que se publique al convocar la junta general de accionistas a la
que se someta laratificacidn, el nombramiento o la reeleccién de cada consejero.

Y que la politica de seleccién de conscjeros promueva el objetivo de que en el afio 2020 ¢l nimero de
consejeras represente, al menos, el 30% del total de miembros del consejo de administracién.

La comisién de nombramiento verificard anualmente el cumplimiento de la politica de seleccidn de consejeros y
se informar4 de eilo en el informe anual de gobierno corporativo.

L Explique

IEl Consejo de Administracién de la Sociedad tiene Ja intencion de formalizar una politica que recoja la prictica habitual

15,

16.

17.

Que los consejeros dominicales ¢ independientes constituyan una ampila mayorfa del consejo de administracién
¥ que el niimero de consejeros ejecutivos sea el minimo necesario, teniendo en cuenta la complejidad del grupo
societario y ¢l porcentaje de participacion de los consejeros ejecutivos en el capital de la sociedad.

Cumple j

Que el porcentsje de consejeros dominicales sobre el total de consgjeros no ejecutivos no sea mayor que la
proporcién existente entre el capital de la sociedad representado por dichos consejeros y el resto del capital,
Este criterio podrd atenuarse:

a) En sociedades de elevada capitalizacién en las que sean escasas las participaciones accionariales que tengan
legalmente la consideracién de significativas.

b) Cuando se trate de sociedades en las que cxista una pluralidad de accionistas representados en el consejo de
administracidn y no tengan vinculos entre si.

L Cumple

Que el mimero de consejeros independientes represente, al menos, la mitad del total de consejeros. Que, sin
embargo, cuando la sociedad no sea de elevada capitalizacion o cuando, aun siéndolo, cuente con un accionista
o varios actuando concertadamente, que controlen més del 30% dej capital social, el ndimero de consejeros
independientes represente, al menos, un tercio del total de consejeros.

L Cumple
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18.

19,

20.

21.

Que las sociedades hagan piiblica a través de su pagina web, y mantengan actualizada, la siguiente informacion
sobre sus consejeros:

a) Perfil profesional y biografico.

b} Otros consejos de administracion a los que pertenezcan, se trate o no de socicdades cotizadas, as{ como sobre
las demas actividades retribuidas que realice cualquiera que sea su naturaleza,

¢) Indicacién de la categoria de conscjero a la que pertenezcan, sefialindose, en el caso de consejeros
dominicales, el accionista al que representen o con quien tengan vinculos.

d) Fecha de su primer nombramiento como consejero en la sociedad, asi como de las posteriores reelecciones.
&) Acciones de la compaiifa, y opciones sobre ellas, de las que seantitulares.

Cumple

Que en el informe anual de gobierno corporativo, previa verificacién por la comisién de nombramientos, se
expliquen las razones por las cuales sc hayan nombrado consejeros dominicales a instancia de accionistas cuya
participacién accionarial sea inferior al 3% del capital; y se expongan las razones por las que no se hubieran
atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el consejo procedentes de accionistas cuya
participacidn accionarial sea igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designado consejeros
dominicales.

Cumple

Que los consejeros dominicales presenten su dimision cuando el accionista a quien representen transmita
{ntegramente su participacién accionarial. Y que también lo hagan, en el nimero que corresponda, cuando dicho
accionista rebaje su participacién accionarial hasta un nivel que exija la reduccion del nimero de sus consejeros
dominicales.

r Cumple

Que ¢l consejo de administracién no proponga la separacién de ningin consejero independiente antes del
cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando concurra justa causa,
apreciada por el consejo de administracion previo informe de Ia comision de nombramientos. En particular, se
entenderd que existe justa causa cuando el consejero pase a ocupar nuevOs Cargos O contraiga nuevas
obligaciones que le impidan dedicar el tiempo necesario al desempefio de las funciones propias del cargo de
consejero, incumpla los deberes inherentes a su cargo o incurra en algunas de las circunstancias que le hagan
perder su condicién deindependiente, de acuerdo con lo establecido en la legislacion aplicable.

También podré proponerse la separacion de consejeros independientes como consecuencia de ofertas publicas
de adquisicién, fusiones u otras operaciones corporativas similares que supongan un cambio en la estructura de
capital de la sociedad, enando tales cambios en la estructura del consejo de administracién vengan propiciados
por el criterio de proporcionalidad sefialado en la recomendacion 16.

Cumple
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22,

23.

24.

25.

Que Jas sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a informar y, en su caso, dimitir en aquellos
supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad y, en particular, les obliguen a informar
al consejo de administracién de las causas penales en las que aparezcan como imputados, asi como de sus
posteriores vicisitudes procesales.

Y que si un consejero resultara procesado o se dictara conira €l auto de apertura de juicio oral por alguno de los
delitos sefialados en la legislacion societaria, el consejo de administracién examine el caso tan pronto como sea
posible y, a la vista de sus circunstancias concretas, decida si procede o no que el consgjero continlie en su
cargo. Y que de todo ello el consejo de administracion dé cuenta, de forma razonada, en el informe anual de
gobierno corporativo.

Cumple

Que todos los consejeros expresen claramente su oposicién cuando consideren que alguna propuesta de decision
sometida al consejo de administracién puede ser contraria al interés social. Y que otro tanto hagan, de {orma
especial, los independientes y demds consejeros a quienes no afecte ef potencial conflicto de intereses, cuando
setrate de decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no representados en el consejo de administracion,

Y que cuando el consejo de administracién adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que el
consejero hubiera formulado serias reservas, este saque las conclusiones que procedan y, si optara por dimitir,
explique las razones en la carta a que serefiere la recomendacion siguiente.

Esta recomendacion alcanza también al secretario del consejo de administracion, aunque no ienga la condicion
de consejero.

Cumple 1

Que cnando, ya sea por dimisién o por otro motivo, un consejero cese en su cargo antes del términe de su
mandato, explique las razones en una carta que remitird a todos los miembros del conscjo de administracion. Y
que, sin perjuicio de que dicho cese se comunique como hecho relevante, del motivo del cese se dé cuenta en el
informe anual de gobierno corporativo.

Cumple

Que la comisién de nombramientos se asegure de que los consejeros no gjecutivos tienen suficiente
disponibilidad de tiempo para el correcto desarrollo de sus funciones.

Y que el reglamento del consejo establezca el nimero méximo de consejos de sociedades de Jos que pueden
formar parte sus consejeros.

Cumple Parcialmente

El Reglamento del Consejo de Administracion no establece un niimero méaximo de consejos de sociedades de las que puedan formar parte
Jos consejeros.

26.

Que el consejo de administracién se retna con la frecuencia precisa para desempefiar con eficacia sus funciones
¥, al menos, ocho veces al afio, siguiendo el programa de fechas y asuntos que establezca al inicio del ejercicio,
pudiendo cada consejero individualmente proponer otros puntos del orden del dfa inicialmente no previstos.

Cumple 1
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27.

28.

29.

30.

3L

32,

Que las inasistencias de los consejeros se reduzcan a los casos indispensables y se cuantifiquen en el informe
anual de gobierno corporative. Y que, cuando deban producirse, se otorgue representacion con instrucciones.

Cumple

Que cuando los consejeros o el secretario manificsten preocupacion sobre alguna propuesta o, en el caso de los
consejeros, sobre la marcha de la sociedad y tales preocupaciones no queden resueltas en el consejo de
administracion, a peticién de quien las hubiera manifestado, se deje constancia de ellas en el acta.

L Cumple

Que la sociedad establezca los cauces adecuados para que los consejeros puedan obtener el asesoramiento
preciso para el cumplimiento de sus funciones incluyendo, si asi lo exigieran las ¢ircunstancias, asesoramiento
externo con cargo a la empresa.

Cumple J

Que, con independencia de los conocimientos que se exijan a los consejeros para el gjercicio de sus funciones,
las sociedades ofrezcan también a los consejeras programas de actualizacion de conocimientos cuando las
circunstancias lo aconsejen.

Cumple

Que el orden del dia de las sesiones indique con claridad aguellos puntos sobre los que el consejo de
administracién deberd adoptar una decisién o acuerdo para que los consejeros puedan estudiar o recabar, con
cardcter previo, la informacion precisa para su adopcidn.

Cuando, excepcionalmente, por razones de urgencia, el presidente quiera someter a la aprobacion del consejo de
administracion decisiones o acuerdos que no figuraran en el orden del dia, serd preciso el consentimijento previo
y expreso de lamayoria de los consejeros presentes, del que se dejard debida constancia en el acta.

[ Cumple J

Que los consejeros sean periddicamente informados de los movimientos en el accionariado y de la opinion que
los accionistas significativos, los inversores y las agencias de calificacién tengan sobre la sociedad y su grupo.

Cumple
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33

34,

35.

36.

37.

Que cl presidente, como responsable del eficaz funcionamiento del consejo de administracién, ademéds de
ejercer las funciones que tiene legal y estatutariamente atribvidas, preparc y someta al consejo de
administracién un programa de fechas y asuntos a tratar; organice y coordine la evaluacion periddica del
consejo, asi como, en su caso, la del primer ejecutivo de la sociedad; sea responsable de la direccion del consejo
y de la efectividad de su funcionamiento; s asegure de que se dedica suficiente tiempo de discusién a las
cuestiones estratégicas, y acuerde y revise los programas de actualizacién de conocimientos para cada
consejero, cuando las circunstancias lo aconsejen.

L Cumple

Que cuande exista un consejero coordinador, fos estatutos o el reglamento del consefo de administracidn,
ademas de las facultades que le corresponden legalmente, le atribuya las siguientes: presidir ¢l consejo de
administracién en ausencia del presidente y de los vicepresidentes, en caso de existir; hacerse eco de las
preocupaciones de los consejeros no gjecutivos; mantener contactos con igversores y accionistas para conocer
sus puntos de vista a efectos de formarse una opinidn sobre sus preocupaciones, en particular, en relacién con el
gobierno corporativo de la sociedad; y coordinar el plan de sucesion del presidente.

No Aplicable

Que el secretario del conseio de administracién vele de forma especial para que en sus actuaciones y decisiones
el consejo de adminisiracién tenga presentes [as recomendaciones sobre buen gobierno contenidas en este
Cadigo debuen gobierno que fueran aplicables a 1a sociedad.

L Cumple

Que el consgjo de administracién en pleno evaliie una vez al afio y adopte, en su caso, un plan de aceidn que
corrija las deficiencias detectadas respecto de:

a)La calidad y eficiencia de] funcionamiento del consejo de administracion.

b) El funcionamiento y la composicién de sus comisiones.

¢)Ladiversidad en la composicién y competencias del consejo de administracion.

d) El desempefio del presidente del consejo de administracién y del primer ejecutivo de la sociedad.

e) El desempefio y la aportacién de cada consejero, prestando especial atencién a los responsables de las
distintas comisiones del consejo.

Para la realizacién de la evaluacion de las distintas comisiones se partira del informe que estas eleven al consejo
deadministracion, y para la de este iltimo, del que le eleve la comisidn de nombramientos.

Cada tres afios, el consejo de administracidn serd auxiliado para la realizacién de la evalnacion por un consultor
externo, cuya independencia serd verificada por la comisién de nombramientos.

Las relaciones de negocio que el consultor o cualquier sociedad de su grupo mantengan con la sociedad o
cualquier sociedad de su grupo deberén ser desglosadas en el informe anual de gobierno corporativo.

El proceso y las dreas evaluadas serén objeto de descripcion en el informe anual de gobierno corporativo.

L Cumple

Que cuando exista una comisién ejecutiva, ia estructura de participacion de las diferentes categorias de
conscjeros sea similar a la del propio consejo de administracién ¥ su secretario sea cl de este tiltimo.

No Aplicable




18 Que el consejo de administracién tenga siempre conocimiento de los asuntos tratados y de las decisiones
adoptadas por la comisién ejecutiva y que todos los miembros del consejo de administracion reciban copia de
las actas de las segiones de la comision ejecutiva.

No Aplicable

19 Que los micmbros de la comisién de auditoria, y de forma especial su presidente, se designen teniendo en
cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestién de riesgos, y que la
mayoria de dichos miembros sean consejeros independientes.

Cumple

40 Que bajo la supervisién de la comisién de auditoria, se disponga de una unidad que asuma la funcion de
auditoria interna que vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacion y control interno y que
funcionalmente dependa del presidente no ejecutivo del consejo o del de la comisién de auditoria.

Explique

La Sociedad no dispone de una funcion de auditoria intema. Atendida la situacién financiera de la Sociedad y , en particular, la politica de
contencion del gasto, asi como la escasa complejidad de la actividad y de la estructura financiera del grupo del que DOGI es sociedad
cabecera, la Sociedad no considera necesario disponer de una funcitn de auditoria interna especifica, considerandose que las funciones
que la Recomendacion 40 del Codige atribuye a esa funcién de auditoria inteina han venido siendo desarrolladas adecuadamente por la
Comisién de Auditoria del Consejo de Administracion de la Sociedad y el departamento financiero de la Sociedad, asistidos puntualmente
por otros departamentos de la Sociedad cuando resulta necesario y son requeridos para €llo.

41. Que el responsable de 1 unidad que asuma la funcién de anditoria interna presente a fa comision de auditoria su
plan anual de trabajo, informe ditectamente de las incidencias que se presenten en su desarrollo y someta al
final de cada ejercicio un informe de actividades.

Explique

La Sociedad no dispone de una funcién de auditoria interna. Ateadida la simacion financiera de la Sociedad y , en particular, la politica de
contencion del gasto, asi como la escasa complejidad de la actividad y de la estruciura financiera del grupo del que DOGT es sociedad
cabecera, la Sociedad no considera necesario disponer de una funcién de auditorfa interna especifica, considerandose que las funciones
que la Recomendacidn 40 del Cddigo atribuye a esa funcién de auditorfa interna han venido siendo desarrolladas adecuadamente por ja
Comisién de Auditoria del Consejo de Administracicn de la Sociedad y el departamento financiero de la Sociedad, asistidos puntualmente
por otros departamentos de la Sociedad cuando resulta necesario y son requeridos para ello.
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42,

43,

44,

45,

Que, ademds de las previstas en [a ley, correspondan ala comisién de auditoria las siguientes funciones:

1, Enrelacién con los sistemas de informacién y control interno:

a) Supervisar el proceso de elaboracién y la integridad de la informacion financiera relativa 2 la sociedad ¥, en
su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada delimitacion del
perimetro de consolidacion y la correcta aplicacién de los criterios contables.

b) Velar por Ia independencia de la unidad que asumne la funcién de auditoria interna; proponer la seleccion,
nombramiento, reeleccion y cese del responsable del servicio de auditorfa interna; proponer el presupuesto de
ese servicio; aprobar la orientacién y sus planes de trabajo, asegurindose de que su actividad esté enfocada
principalmente hacia los riesgos relevanies de la sociedad; recibir informacion periédica sobre sus actividades;
y verificar que la alta direccién tenga en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.

¢) Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma confidencial v, si
resulta posible y se considera apropiado, andnima, las irregularidades de potencia) trascendencia, especialmente
financieras y contables, que adviertan en ef seno de la empresa.

2. Enrelacion con el auditor externo:

a) En caso de renuncia del auditor externo, examinar las circunstancias que la hubieran motivado.,

b) Velar que la retribucién del auditor externo por su trabajo no comprometa su calidad ni su independencia.

¢) Supervisar que la sociedad comunique como hecho relevante a la CNMV el cambio de auditor y lo acomparie
de una declaracion sobre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor saliente ¥, si hubieran existido, de
su contenido.

d) Asegurar que ¢] auditor externo mantenga anualmente una reunién con el pleno del consejo de administracién
para informarle sobre el trabajo realizado y sobre la evolucién de la situacién contable y de riesgos de la
sociedad.

e) Asegurar que la sociedad y el auditor externo respetan las normas vigentes sobre prestacion de servicios
distintos a los de auditoria, los limites a la concentracidn del negocio del auditor ¥, en general, las demds
normas sobre independencia de los auditores.

Cumple ‘I

Que la comisién de auditorfa pueda convocar a cualquier empleado o directivo de la soctedad, e incluso
disponer que comparezcan sin presencia de ningiin otro directivo.

Cumple

Que la comisién de auditorfa sea informada sobre las operaciones de modificaciones estructurales v
corporativas que proyecte realizar la sociedad para su andlisis e informe previo al consejo de administracidn
sobre sus condiciones econdmicas y su impacto contable y, en especial, en su caso, sobre la ecuacién de canje
propuesta.

Cumple |

Que la politica de control y gestién de riesgos identifique al menos:

a) Los distintos tipos de riesgo, financieros y no financieros (entre otros los operativos, tecnoldgicos, legales,
sociales, medio ambientales, politicos y reputacionales) a los que se enfrenta la sociedad, incluyendo entre los
financieros o econdmicos, los pasivos contingentes y otros riesgos fuera de balance,

b) La fijacién del nivel de riesgo que lasociedad considere aceptable.

¢) Las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de que legaran a
materializarse.
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46.

d) Los sistemas de informacién y controf interno que se utilizaran para controlar y gestionar los citados riesgos,
incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.

Cumple

Que bajo la supervisién directa de la comision de auditorfa o, en su caso, de una comision especializada del
consejo de administracién, exista una funci6n interna de control y gestion de riesgos ejercida por una unidad o
departamento interno de la sociedad que tenga atribuidas expresamente las siguientes funciones:

a) Asegurar el buen funcionamiento de los sistemas de control y gestién de riesgos y, en particular, que se

“identifican, gestionarn, y cuantifican adecuadamente todos fos riesgos importantes que afecten a la sociedad.

b} Participar activamente en la elaboracion de la estrategia de riesgos y en las decisiones importantes sohre su
gestion.

¢) Velar por que los sistemas de control y gestién de riesgos mitiguen fos riesgos adecuadamente en el marco de
lapolitica definida por el consejo de administracion.

Explique J

La Sociedad no dispone de una funcién interna de control y gestion de riesgos. Dada la situacién financiera de la Sociedad y , en
particular, la politica de contencion del gasto, asi como la escasa complejidad de la actividad y de la estructura financiera del grupo del
que DOGI es sociedad cabecera, no se considera necesario disponer de una funcion de auditoria interna especifica, considerandose que las
funciones que la Recomendacion 46 del Cédigo atribuye a esa funcién interna de conlrol y gestion de riesgos han venido siendo
desatroladas adecuadamente por la Comisién de Auditoria del Consejo de Administracion de la Sociedad y el Dpto. financiero de la
Sociedad, asistidos puntualmente por otros departamentos de 1a Sociedad cuando resulia necesario y son requeridos para ¢llo.

47.

48.

49.

47. (ue los miembros de ka comisién de nombramientos y de retribuciones — o de la comisién de nombramientos
v 1a comisién de retribuciones, si estuvieren separadas— s¢ designen procurando que tengan fos conocimientos,
aptitudes y experiencia adecuados a las funciones que estén llamados a desempefiar y que la mayoria de dichos
miembros sean consejeros independientes.

Cumple

Que las sociedades de elevada capitalizacion cuenten con una comisién de nombramientos y con una comisidn
de remuneraciones separadas.

[ No Aplicable J

Que Ja comisién de nombramientos consulie al presidente del consejo de ad-ministracién y al primer ejecutivo
delasociedad, especialmente cuando se trate de materias relativas a los consejeros gjecutivos.

Y que cualquier consejero pueda solicitar de fa comisién de nombramientos que tome en consideracion, por si
los encuentra idéneos a sujuicio, potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero.

Cumple J
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50.

51

52,

Que la comision de retribuciones ejerza sus funciones con independencia y que, ademas de las funciones que le
atribuya la ley, le correspondan las siguientes:

a) Proponer al consejo de administracion las condiciones basicas de los contratos de los altos directivos.

b) Comprobar la observancia de [a politica retributiva establecida por Ja sociedad.

¢) Revisar periddicamente la politica de remuneraciones aplicada a los consejeros y altos directivos, incluidos
los sistemas retributivos con acciones y su aplicacién, asi como garantizar que su remuneracién individual sea
propercionada ala que se pague a los demas consejeros y altos directivos de Ja sociedad.

d) Velar por que los eventuales conflictos de intereses no perjudiquen la independencia del asesoramiento
externo prestado a la comision.

¢) Verificar la informacion sobre remuneraciones de los consejeros y altos directivos contenida en los distintos
documentos corporativos, incluido el informe anual sobre remuneraciones de los CONSEJEros.

L Cumple

Que la comisién de retribuciones consulte al presidente y al primer ejecutivo de la sociedad, especialmente
cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos.

L Cumple

Que las reglas de composicién y funcionamiento de las comisiones de supervisién y control figuren en el
reglamento del consejo de administracion y que sean consistentes con las aplicables a las comisiones legalmente
cbligatorias conforme a las recomendaciones anteriores, incluyendo:

a) Que estén compuestas exclusivamente por consejeros no gjecutivos, con mayoria de consejeros
independientes.

b) Que sus presidentes sean consejeros independientes.

c} Que el consejo de administracidn designe a los miembros de estas comisiones 1eniendo presentes los
conocimientos, aptitudes y experiencia de los consejeros y los cometidos de cada comisidn, delibere sobre sus
propucstas e informes; y que rinda cuentas, en el primer pleno del consejo de administracién posierior a sus
reuniones, de su actividad y que respondan del trabajo realizado.

d) Que las comisiones puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesario para el
desempefio de sus funciones.

e} Que de sus reuniones sc levante acta, que se pondré a disposicién de todas los consejeros.

[ No Aplicable |
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53.

54.

55,

56.

Que la supervisién del cumplimiento de las reglas de gobierno corporativo, de los codigos internos de conducta
vy de la politica de responsabilidad social corporativa se atribuya a una o se reparta entre varias comisiones del
consejo de administracion que podran ser la comisién de auditoria, la de nombramientos, la comision de
responsabilidad social corporativa, en caso de existir, 0 una comision especializada que el consejo de
administracién, en ejercicio de sus facultades de auto-organizacién, decida crear al efeclo, a las que
especificamente se les atribuyan las siguientes funciones minimas:

a) La supervision del camplimiento de los cédigos internos de conducta y de las reglas de gobierno corporativo
de lasociedad.

b) La supervision de la estrategia de comunicacion y relacidén con accionistas e inversores, incluyendo los
pequefios y medianos accionistas.

¢) La evaluacién periédica de la adecuacién del sistema de gobierno corporativo de la sociedad, con el fin de
que cumpla su misién de promover el interés social y tenga en cuenta, segin corresponda, Jos legitimos
intereses de los restantes grupos de interés.

d) La revision de la politica de responsabilidad corporativa de la sociedad, velando por que esté orientada a la
creacion de valor.

e) Ef seguimiento de la estrategia y practicas de responsabilidad social corporativa y la evaluacién de su grado
de cumplimiento.

f) La supervision y evaluacion de los procesos de relacion con los distintos grupos de interés.

g) La evaluacion de todo lo relativo a los riesgos no financieros de la empresa — incluyendo los operativos,
tecnologicos, legales, sociales, medio ambientales, politicos y reputacionales.

h) La coerdinacion del proceso de reporte de la informacién no financiera y sobre diversidad, conforme a la
normativa aplicable y alos estindares internaciopales de referencia.

Cumple J

Que la politica de responsabilidad social corporativa incluya los principios o compromisos que la empresa
asuma voluntariamente en su relacién con los distintos grupos de interés e identifique al menos:

a) Los objetivos de la politica de responsabilidad social corporativa y el desarrollo de instrumentos de apoyo.

b) La estrategia corporativa relacionada con la sostenibilidad, el medio ambiente y las cuestiones sociales.

¢) Las préclicas concretas en cuestiones relacionadas con: accionistas, empleados, clientes, proveedores,
cuestiones sociales, medio ambiente, diversidad, responsabilidad fiscal, respeto de los derechos humanos y
prevencion de conductas ilegales.

d) Los métodos o sistemas de seguimiento de los resultados de Ia aplicacién de las pricticas concretas sefialadas
en la letra anterior, los riesgos asociados y su gestién.

¢) Los mecanismos de supervision del riesgo no financiero, la ética y la conducta empresarial.

f) Los canales de comunicacion, participacion y dislogo con los grupos de interés.

g) Las practicas de comunicacién responsable que eviten la manipulacién informativa y protejan la integridad y
el honor.

|7 Cumple

Que la sociedad informe, en un documento separado o en el informe de gestidn, sobre los asuntos relacionados
con la responsabilidad social corporativa, utilizando para ello alguna de las metodologias aceptadas
internacionalmente.

Cumple J

Que la remuneracion de los consejeros sea la necesaria para atracr y retener a los consejeros del perfil deseado y
para retribuir la dedicacién, cualificacion y responsabilidad que el cargo exija, pero no tan elevada como para
comprometer la independencia de criterio delos consejeros no ejecutivos.
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57.

58.

59.

60.

61.

[ Cumple

Que se circunseriban a los consejeros gjecutivos las reruneraciones variables ligadas al rendimiento de la
sociedad y al desempefio personal, asi como la remuneracidén mediante entrega de acciones, opciones o
derechos sobre acciones o instrumentos referenciados al valor de la accidn y los sistemas de ahorro a largo
plazo tales como planes de pensiones, sistemas de jubilacion u otros sistemas de prevision social.

Se podrd contemplar la entrega de acciones como remuneracidn a los consejeros no gjecutivos cuando se
condicione a que fas mantengan hasta su cese como consejeros. Lo anterior no serd de aplicacion a las accicnes
que ef consejero necesite enajenar, en su caso, para satisfacer los costes relacionados con su adquisicién.

Cumple

Que en caso de remuneraciones variables, las politicas retributivas incorporen los limites y las cautelas técnicas
precisas para asegurar que fales remuneraciones guardan relacién con el rendimiento profesional de sus
beneficiarios y no derivan solamente de la evolucién general de los mercados o del sector de actividad de la
compafiia o de ofras circunstancias similares. Y, en particular, que los componentes variables de las
remuneraciones:

a) Estén vinculados a criterios de rendimiento que sean predeterminados y medibles y que dichos criterios
consideren el riesgo asumido para la obtencién de un resuliado.

b) Promuevan la sostenibilidad de la empresa e incluyan criterios no financieros que sean adecuados para la
creacion de valor a largo plazo, como el cumplimiento de las reglas y los procedimientos interncs de la sociedad
y de sus paliticas para ¢l control y gestion de riesgos.

c) Se configuren sobre la base de un equilibrio entre el cumplimiento de objetivos a corto, medio y largo plazo,
que permitan remunerar el rendimiento por un desempefio continuado durante un periodo de tiempo suficiente
para apreciar su contribucién a la creacién sostenible de valor, de forma gue los elementos de medida de ese
rendimiento no giren tnicamente en torno a hechos puntuales, ocasionales o extraordinarios.

L No Aplicable

Que el pago de una parte relevante de los componentes variables de la remuneracién se difiera por un perfodo
de tiempo minimo suficiente para comprobar que se han cumplido las condiciones de rendimiento previamente
establecidas.

[ No Aplicable |

Que las remuneraciones relacionadas con los resultados de la sociedad tomen en cuenta las eventuales
salvedades que consten en el informe del auditor externo y minoren dichos resultados.

No Aplicable

Que un porceniaje relevante de la remuneracion variable de los consejeros gjecutivos esté vinculado a la entrega
de acciones o de instrumentos financieros referenciados a su valor.
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62.

63.

64.

r Ne Aplicable

Que una vez atribuidas las acciones o las opciones o derechos sobre acciones corvespondientes a los sistemas
retributivos, los consejeros no puedan transferir la propiedad de un nimero de acciones equivalente a dos veces
su remuneracion fija anual, ni puedan ejercer las opciones o derechos hasta transcurrido un plazo de, al menos,
tres afios desde su atribucidn.

Lo anterior no sera de aplicacién a las acciones que el consejero necesite enajenar, en su caso, para satisfacer los
cosies relacionados con su adquisicidn.

No Aplicable

Que los acucrdos contractuales incluyan una cldusula que permita a la sociedad reclamar el reembolso de los
componentes variables de la remuneracién cuando el pago no haya estado ajustado a las condiciones de
rendimiento o cuando se hayan abonado atendiendo a datos cuya inexactitud quede acreditada con
posterioridad.

No Aplicable

Que los pagos por resolucién del contrato no superen un importe establecido equivalente a dos afios de la
retribucién total anual y que no se abonen hasta que la sociedad haya podido comprobar que el consejere ha
cumplido con los criterios de rendimiento previamente establecidos.

No Aplicable |
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H OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

I Si existe algin aspecto relevante en materia de
que no se haya recogido en el resto de apartado
recoger una informacidn més completa y razon

grupo, detéllelos brevemente.

No existen otros aspectos relevantes que no se hayan tratado en Jos puntos anteriores.
En refacidn al apartado D.2 se hace constar

tiene con ef accionista principal.

Adicionalmente 1a compaiifa a 31/12/2017 tiene un saldo a f
Por 1ltimo, los intereses devengados en 2017,

156.862

gobierno corporativo en la sociedad o en las entidades del grupo
s del presente informe, pero que sea necesario incluir para
ada sobre la estructura y practicas de gobierno en la entidad o su

que durante el 2017 Ia compaiifa ha dispussto 2.800.000 € de la linea de crédilo que

avor con el accionista principal por valor de 500.000€.
¥ no pagados, por Iz linea de crédito con el accionista principal ascienden a

2 Dentro de este apartado, también podré incluirse cualquier otra informacién, aclaracién o matiz relacionado con
ios antericres apartados del informe en la medida en que sean relevantes y no reiterativos.

En concreto, se indicara si la sociedad estd sometida a le
corporativo y, en su caso, incluya a
exigida en el presente informe.

3 La sociedad también podr4 indicar si se ha adherido volunt
buenas practicas, internacionales, sectoriales o de otro 4mb
y la fecha de adhesi6n. En particular, hard mencién a si se
Tributarias, de 20 de julio de 2010,

Este informe anual de gobierno corporativo ha sido ap

sesion de fecha

Indique si ha habido consejeros que hayan votado en contra o se hay

presente Informe.

28/03/2018

gislacion diferente a Ia espafiola en materia de gobierno
quella informacién que esté obligada a suministrar y sea distinta de la

ariamente a otros codigos de principios éticos o de
ito. En su caso, se identificard el codigo en cuestién
ha adherido al Cédigo de Buenas Précticas

robado por el consejo de Administracion de [a sociedad, en su

an abstenido en refacién con la aprobacién del

Nombre o denominacidn social del
consejero que ne ha votado a favor de la
aprobacidén del presente informe

Motivos (en contra, abstencion, no
asistencia)

Explique los motivos
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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Dogi International Fabrics, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Dogi International Fabrics, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en €]l mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segiin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de anditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido sitnaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Incertidumbre material relacionada con la Empresa en Juncionamiento

Llamamos la atencién sobre la Nota 2.6 de las cuentas anuales adjuntas que indica que la Sociedad
presenta pérdidas operativas y flujos de caja de explotacién negativos en los tltimos ejercicios, asi
como un fondo de maniobra negativo por importe de 8.652 miles de euros al 31 de diciembre de 2017
(356 miles de euros negativo a 31 de diciembre de 2016). Como se menciona en la Nota 2.6 de la
memoria adjunta, estos hechos o condiciones, junto con otras cuestiones expuestas en la citada Nota
2.6, indican la existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Nuestra opinién no ha
sido modificada en relacién con esta cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Avinguda Diagonal, 640, 08017 Barcelona, Espaiia
Tel.: +34 932 532 700 / +34 902 021 111, Fax: +34 934 059 032, uniw.pwe.es

R. M. Madrid, haja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 6.054, seccién 3.
Inserita en & R.CLA.C. con el nimero S0242 - CIF: B-79 031290
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Dogi International Fabrics, S.A.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,

y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas,

esas cuestiones.

¥ N0 expresamos una opinion por separado sobre

Ademas de la cuestion descrita en la seccién Incertidumbre material relacionada con la Empresa en
Jfuncionamiento, hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacién son las
cuestiones clave de la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Valoracién de inversiones en empresas del
Grupo

Tal y como se indica en la Nota1dela
memoria adjunta, la actividad principal de la
Sociedad durante el ejercicio 2017 se centra en
la tenencia y gestion de participaciones
sociales en distintas sociedades del Grupo. En
este contexto, las inversiones en empresas del
Grupo a largo y corto plazo que se detallan en
las Notas 7y 8 de la memoria adjunta por
importe de 14.546 miles de euros al 31 de
diciembre de 2017, representan
aproximadamente un 96% del total de activos
de la Sociedad, destacando principalmente las
inversiones en empresas del Grupo en Espafia
y Estados Unidos.

Nos centramos en esta 4rea debido al valor
neto contable relevante de la misma, y porque
la evaluacién por parte de la Direccién de la
Sociedad de su valor recuperable, en base a la
estimaci6n de! valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de las inversiones
en las distintas sociedades participadas,
implica juicios y estimaciones relevantes,
principalmente sobre los resultados futuros de
las mencionadas sociedades, asi como de los
tipos de descuento para el cilculo del valor
actual de los flujos.

Evaluamos y cuestionamos la composicién de las
previsiones de flujos de efectivo futuros de las
distintas sociedades participadas, asi como el
proceso mediante el cual se prepararon, incluida
su consistencia con los presupuestos aprobados
por la Direccién de la Sociedad.

Comparamos los resultados reales del ejercicio
corriente con las cifras del ejercicio 2017 incluidas
en las previsiones del afio anterior para evaluar el
grado de cumplimiento de las mismas, asi como la
correspondiente adaptacién, en su caso, de los
flujos futuros en base a la desviacién observada en
el ejercicio anterior.

Para todas las sociedades participadas, también
cuestionamos las hipétesis de la Direccién en las
previsiones de:
tasas de crecimiento y margenes brutos a
largo plazo, asi como su consistencia con los
datos historicos recientes.

el tipo de descuento, evaluando el coste del
capital para la entidad y considerando
factores especificos del pafs, para lo cual nos
hemos apoyado en la colaboracién de
nuestros especialistas en valoraciones.

Encontramos que las principales hipétesis
estaban soportadas y tenfan en cuenta las
directrices de la Direccién de cara el futuro.

Por dltimo, hemos verificado que 1a memoria
adjunta incluye los desgloses de informacién
relacionados que requiere el marco normativo de
informacion financiera aplicable, sin identificar
incidencias significativas.
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Otra

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre ¢l informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestion se encuentra definida en la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que establece dos niveles diferenciados
sobre la misma:

a)  Un nivel especifico que resulta de aplicacién a determinada informacién incluida en el Informe
Anual de Gobierno Corporativo, segiin se define en el art. 35.2. b) dela Ley 22/2015, de
Auditoria de Cuentas, que consiste en comprobar tinicamente que la citada informacion se ha
facilitado en el informe de gestién y en caso contrario, a informar sobre ello.

b}  Unnivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestidn, que
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacién con las cuentas
anuales, a partir del conocimierto de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las
citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacién de esta parte del informe
de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicaci6n. Si, basdndonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el péarrafo anterior, hemos comprobado que la
informaci6n especifica mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe de gestion, y que
el resto de la informacién que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2017 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién
con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditorfa es responsable de la supervision del proceso de elaboracién y presentacién de
las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de 1a actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
O error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, dehida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el frande puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de Ia entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del prineipio contable
de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de anditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de anditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la anditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.
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Entre Ias cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de anditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptiblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria

La opini6n expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 30 de abril de 2018.

contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 9 de junio de 2015 nos nombré como auditores
por un periode de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015.

Los servicios distintos de la anditoria de cuentas que han sido prestados a la entidad auditada se
detallan en la Nota 18.2 de la memoria adjunta.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.1. (S0242)

Coi-legi

de Censors Jurats
de Comptes

de Catalunya

_ -
Juan Buigues Lopez (22170)

PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L.

30 e abril de 2018 Any  anqg N a9/18/00759
IMPORT COL-LEGIAL: 96,00 EUR
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Informe d'auditoria da comptes subjects
ala normativa d'audlioria de comptes
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correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2017
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DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
Balance correspondiente a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresado en euros)

_ ACTIVO Noftas 2017 2016
ACTIVO NO CORRIENTE 11.284.307 13.294.593
Inverslones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 11.284.296 13.294.582
instrumentos de patrimonio 7 7.025.570 7.455.810
Créditos a empresas 8.1.1 4.258.726 5.838.772
Inversiones financieras a Jargo plazo 8 11 11
Instrumentos de patrimonio 11 "
ACTIVO GORRIENTE 3.856.157 2.456.251
Deudores comerclales y otras cuentas a cobrar 422,872 24.200
Deudores, empresas del grupo y asociadas 8.14 249.584 24.200
Personal 814 9.240 -
Activos por impuesto corriente 12 2.877 £
Otros créditos con las Administraciones Piblicas ‘ 12 161.171 .
Inverslones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8.1.2 3.261.613 2.137.922
Créditos a empresas 812 2.552.757 2.137.922
Otros activos financieros 8.1.3 708.856 -
Perlodificaciones a corto plazo 158.801 166.665
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9 12.871 127.464
Tesorerla 12.871 127.464
TOTAL ACTIVD 15.140.464 15.750.844
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(Expresado en euros)

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
Balance correspondiente a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2017 y 2016

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2017 2016
PA'IRIMON_[O NETO 1.155.080 6.627.757
FONDOS PROPIOS 1.155.080 6.627.757
Capital 10.1 4.617.850 4.608.286
Capital escriturado 4.617.850 4.608.286
Prima de emision 10.2 5.296.763 4.644.299
Reservas 10.3 2.533.583 2.529.980
Legal y estatutarias 858.817 858.817
Ofras reservas 1.574.766 1.671.163
Acciones y participaciones en patrimonlo propias 104 (226.517}) (133.281)
Resultados de ejercicios anteriores 10.3 (5.021.527) (5.093.535)
Resultados negalivos de ejercicios anteriores (5.021.527) (5.093.535)
Resultado del elercicio 3 (6.045.072) 72.008
PASIVO NO CORRIENTE 1.476.782 6.311.286
Deudas a largo plazo 11 1.476.782 4.408.879
Deudas con entidades de crédito 11.1 36.048 179.120
Otros pasives financieros 11.2.1 1.440.734 4.229.759
11.23y

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 16.1 - 1.902.417
PASIVO CORRIENTE 12.508.602 2.811.791
Deudas a corto plazo 1 5.245.174 2.240.270
Deudas con entidades de crédito 111 143.072 141.296
Otros pasivos financieros 11.2.2 5.102.102 2.098.974
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 11.2.3 5.722.687 32.126
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.540.741 539.395
Proveedores 11.25 - 7.150
Acreedores, empresas del grupo y asociadas 11.25 12.725 .
Acreedores varios 11.2.5 1.232.079 532.245
Otras deudas con las Administraciones Publicas 12 295.937 -
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 15.140.464 15.750.844
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(Expresado en euros)

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Notas 2M7 2016
OPERACIONES CONTINUADAS
Imports neto doe la cifra de negocios 13.1 778.126 475.290
Prestaciones de servicios 542,599 265.447
Ingresos financieros con empresas del Grupo 235.527 209.843
Gastos de personal 13.2 (162.755)
Sueldos, salarios y asimilados (135.778) -
Cargas sociales (26.977) -
Otros gastos de explotacién (6.821.291)  ({573.380)
Servicios exteriores 18.3  (1.335.280)  (553.380)
Tributos 12 (14.001) (20.000)
Ofros gastos de gestion corriente (Deterioro inversiones en empresas del Grupo) 7 (5.472.000) -
RESULTADO BE EXPLOTAGION : . (6.205.920) {98.090)
Ingresos financieros 134 1.257.303 350.000
De valores negociables y otros instrumentos financieros 1.257.303 350.000
De terceros 1.257.303 350.000
Gastos financieros 13.5 (527.140} (358.132)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas 16.3 (156.862) (53.075)
Por dzudas con terceros (370.278) (305.057)
Diferoncias de cambio 14.1 {611.595) 178.230
RESULTADO FINANCIERO 118.568 170.098
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {6.087.352) 72.008
Impuesto scbre beneficlos 121 42.280 -
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCE TE DE OPERACIONES CONTINUADAS (6.045.072) 72.008
OPERACIONES INTERRUMPIDAS
Resultado del sjerciclo procedente de operaciones interrumpidas neto de
impuestos - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 3 (6.045.072) 72.008
3
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[nternational fabrics DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
: Estado de Ingresos y Gastos reconocidos correspondiente a los ejercicios

anuales terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresado en euros)

2017 2016
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . (8.045072) - 72,008
INGRESQS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO - 164.232
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO
NETO - 164.232

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS : -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {6.046.072) 236.240
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DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

international fabrics el 31 de diciembre de 2017 y 2016
- {Expresado en euros)

ID 0 Gﬁ Estado de Flujos de Efectivo correspondiente a los ejercicios anuales terminados

Notas 2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos (6.087.352) 72.008
Procedente de cperaciones continuadas 3 (6.087.352) 72.008
Alustes del resultado 5117113 {379.941)
Ingresos financieros 13.4 (1.492.832) {559.843)
Gastos financieros 135 527.140 358.132
Diferencias de cambio 14 610.805 (178.230)
Correcciones valorativas por deterioro 7.2.2 5.472.000 -
Cambios en el capital corriente 598.213 383.656
Deudores y ofras cuentas a cobrar 814 (398.672) (24.200)
Otros activos corrientes 813 7.864 {166.667)
Acreedores y otras cuentas a pagar 11.2.5 1.001.345 574.522
1121y
Ctros activos y pasives no cofrientes 8.1.3 (12.324) -
Otros flujos de efectlvo de las actividades de explotacion (126.438) 68.503
Pagos de intereses 13.5 (126.438)  (141.340)
Cobres de intereses - 209.843
Otros cobros (pagos) -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (498.464) 144.225
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (6.137.635) (69.961)
Empresas del grupo y asociadas 7y8 (6.137.635) (69.961)
Cobros por desinverslones 1.700.161 337.332
Empresas del grupo y asociadas 8 1.700.161 337.332
Otras activos financieros -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {4.437.474) 267.371
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (89.633) {6.000)
Emisién de instrumentos de patrimonio - (6.000)
Adquisicion de instrumentos de patrimonio 10.4 (683.435) -
Enajenacion de instrumentos de patrimonio 10.4 593.802
Cobros y pagos por Instrumentos de pasivo financiero 4.910.978 (393.493)
Emisién 5.465.145  1.850.004
Deudas con empresas del grupo y asociadas 11.2.3 4464706  1.850.004
Otras deudas 1.2 1.000.439 -
Devolucién y amortizacion de (554.167) (2.243.497)
Deudas con entidades de crédito 111 (141.296)  (141.296)
Deudas con empresas del grupo y asociadas 11.2.3 (1.544.999)
Otras deudas 11.2 (412.871)  (557.202)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de
patrimonio - 31.195
Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio 31.195
FLUJOS DE EFECTIVD DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 4.821.345  {368.298)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {114.593) 43.298
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 9 127.464 84.166
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 9 12.871 127.464
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DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio 2017
(Expresada en euros)

1. INFORMACION GENERAL

a) Constitucion y Domicilio Social

Dogi International Fabrics, S.A. (en adelante, Dogi o la Sociedad), es una Sociedad de nacionalidad
espafiola que fue constituida mediante escritura publica el 31 de diciembre de 1971.

Con fecha 9 de octubre de 2017, el Consejo de Administracién de la Sociedad acords trasladar el
domicilio social de la Sociedad a la Calle Zurbano n° 23 1° Derecha, 28010 de Madrid. No se han
producido cambios en relacién al domicilio fiscal de ia Sociedad.

Previamente y hasta dicha fecha, el domicilio social de la Sociedad se encontraba en la calle Cami del
Mig s/n, Poligono Industrial PP12 de El Masnou, Barcelona.

b) Actividad

La actividad desarrollada por Dogi, recogida en el objeto social referenciado en el artfculo 2 de sus
Estatutos Sociales, consiste en la fabricacion y venta de toda clase de tsjidos de punto de fibras
naturales, artificiales o sintéticas. En este sentido, la Sociedad dependiente Dogi Spain, S.L.U. esta
realizando las gestiones necesarias para obtener la licencia definitiva de actividad en su nueva
ubicacién. Sibien se estimaba su obtencion a finales de 201 8, la segregacion de la actividad productiva
en esta filial, junto con las actuales negociaciones gue el Grupo esta llevando a cabo con el propietario
del inmueble, ha retrasado los tramites, que se espera que finalicen durante el primer semestre de
2018.

La Sociedad puede realizar actividades, negocios, actos y contratos integrantes del objeto social total
0 parciaimente de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o de participaciones en
scciedades, con objeto idéntico o analogo. En este sentido, Dogi es cabecera de un grupo de varias
sociedades (en adelante, el Grupo o Grupo Dogi) cuyas actividades son compiementarias a las que
ésta lleva a cabo.

Asimismo, el objeto social de Dogi también comprende la compra, venta, arrendamiento y
subarrendamiento de toda clase de bienes inmuebles y asimismo de apartamenios de explotacion
turistica,

Las acciones de Dogi International Fabrics, S.A. estan admitidas a cotizacién en dos de las cuatro
bolsas espariolas y cotizan en el mercado continuo.

Dentro de la estrategia de crecimiento organico e inorganico del Grupo Dogi que encabeza la sociedad
matriz Dogi Internatinal Fabrics, S.A y con el propésito de consolidar un importante grupo industrial en
el sector textil, se han llevado a cabo durante los ejercicios 2016 y 2017 diversas operaciones
corporativas, las cuales se detallan a continuacién:

Operaciones refevantes lfevadas a cabo durante ef ejercicio 2016

Tal y como se indica en la Nota 7 de la presente memoria, con fecha 26 de septiembre de 2016 la
Sociedad adquirid mediante compra-venta la totalidad de las participaciones sociales de fa mercanti
New Gotcha, S.L.U., sociedad constituida con fecha 4 de enero de 2018, por un importe de 3.000
euros. Adicionalmente, con fecha 30 de septiembre de 2016, New Gotcha S.L.U. adquirié la Sociedad
Tripoli Investments, S.L.U. por un importe de 3.000 euros, sociedad que previamente habia adquirido
la mercantil Géneros de Punto Treiss, S.L.U con fecha 2 de agosto de 2016.



International fabrics DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio 2017
(Expresada en euros)

Adicionalmente, con fecha 29 de diciembre de 2016, la Sociedad llevé a cabo la constitucion de la
mercantil Dogi Spain, S.L.U., sociedad beneficiaria de la escisién parcial de activos y pasivos de la
rama de actividad de la unidad de negocio de fabricacién textil de Espafa, acordada por ja Junta
General de Accionistas de la Sociedad de fecha 21 de noviembre de 2016. Dicha operacion de
segregacion regida por la ley 3/2009 de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las
sociedades mercantiles, consisitié en |a separacion y fraspaso en blogue, por sucesion universal, de
la totalidad de activos y pasivos afectos exclusivamente a la rama de actividad de la unidad de negocio
de fabricacion textil de Espaiia.

Como consecuencia de la mencionada escision parcial, cuyos efectos contables se registraron con
caracter retroactivo a 1 de enero de 2016 {Nota 15.2), la sociedad recibio la totalidad de las
participaciones sociales de la nueva sociedad Dogi Spain, S.L.U., centrando su actividad unicamente
desde el ejercicio 2016 en la tenencia y gestién de participaciones sociales en distintas sociedades del
Grupo (Nota 7).

Operaciones relevantes lisvadas a cabo durante el ejercicio 2017

Con fecha 25 de abril de 2017 el Grupo Dogi adquirié a través de la sociedad dependiente Tripoli
Investments, S.L.U. el contro! del negocio del subgrupo espafiol encabezado por la sociedad Qualitat
Técnica Textile, S.L.U., asi como el negocio que hasta esa fecha mantenia la sociedad QTT Halia,
S.r.l., negocio que fue adquirido a través de la sociedad de nueva creacién constituida por el Grupo
Qualita Tecnica Tessile, S.r.l.

Adicionalmente, con fechas 19 de julio de 2017 y 13 de septiembre de 2017, el Grupo adquirio a traves
de las sociedades dependientes Géneros de Punto Treiss, S.L.U. y Qualitat Técnica Textil, S.L.U., los
negocios de Busmartex, S.L. y QTT Woven Fabrics, S.L., sin adquirir en este caso las participaciones
sociales de estas sociedades.

Finalmente, con fecha 19 de diciembre de 2017 el Grupo adquirié el control del negocio de la sociedad
Ritex 2002, S.L.U., siendo en este caso la sociedad holding adquirida en diciembre 2017 Elastic
Fabrics, S.L.U. la adquirente.

E! ejercicio social de la Sociedad y la totalidad de sus participadas (Grupo Dogi), a excepcion de la
nueva adquisicién de Ritex 2002 S L. realizada en diciembre 2017, comienza el 1 de enero y finaliza
el 31 de diciembre de cada afio. El ejercicio de Ritex 2002 S.L. comienza en la actualidad el 1 de julio
y finaliza el 30 de junio de cada afio, sin embargo, esté previsto el cambio de gjercicio durante el 2018
para que el sjercicio de todo el Grupo Dogi coincida, por lo que previsiblemente se realizara un ejercicio
de medio afio en 2018 con posterioridad al cierre de 30 de junio de 2018 y, a partir de 2019, el ejercicio
coincidira con el del resto de! Grupo.

La informacion financiera se presenta en euros, al ser ésta la moneda funcional del entorno econdmico
principal en el que opera la Sociedad. Las operaciones en moneda diferente al euro se incluyen de
conformidad con ias politicas contables establecidas en la Nota 4.17 (conversion de saldos en moneda
extranjera).

La Sociedad efectua parte de sus transacciones con empresas del Grupo. Esta vinculacion debe ser
considerada en cualquier interpretacion de las cuentas anuales adjuntas. Los saldos mantenidos a 31
de diciembre de 2017 y 2016 y las transacciones realizadas durante los ejercicios terminados en dichas
fechas se detallan en la Nota 16 de la memoria.

c) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de sociedades de Capital.
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d} Grupo de Sociedades

La Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes, ninguna de las cuales cotiza en un
mercado organizado. Por ello, de acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esta obligada a
formular y presentar cuentas anuales consolidadas, aunque dicha obligacién no le exime de formular
y presentar cuentas anuales individuales.

La informacion financiera contenida en las presentes cuentas anuales corresponde exclusivamente a
Dogi Internationa!l Fabrics, S.A. De acuerdo con las cuentas anuales consolidadas preparadas
conforme a las NIIF-UE, el volumen total de activos y de ingresos netos consolidados del gjercicio 2017
asciende a 52.896.358 euros y 62.718.537 euros, respectivamente, y los resultados consolidados del
sjercicio y el patrimonio neto atribuibles a los accionistas de la Sociedad dominante, ascienden a una
pérdida por importe de 7.179.632 euros y @ un patrimonio neto negativo por importe de 2.905.917
euros, respectivamente.

Las cifras comparativas del ejercicio 2016 presentaban, un volumen total de activos e ingresos netos
consolidados de 42.237.727 euros y 40.822.917 euros, respectivamente, y los resultados consolidados
del ejercicio 2016 y el patrimonio neto atribuibles a los accionistas de la Sociedad dominante, a un
beneficio por importe de 118.617 euros ¥ @ un patrimonio neto positivo por importe de 3.707.387 euros,
respectivamente.

e) Informacién Relacionada con la Situacién de Insolvencia de la Sociedad durante
el Ejercicio 2009

En los ejercicios anteriores al afio 2009, la Sociedad incurrié en pérdidas significativas; fruto de lo cual
se produjo un deterioro de su situacion econémico-financiera y patrimonial.

Como consecuencia de lo anterior y debido a la incapacidad de atender el cumplimiento regular y
puntual de sus obligaciones de pago, con fecha 26 de mayo de 2009 el Consejo de Administracién
acordé presentar ante los Juzgados de lo Mercantil de Barcelona ¥ de acuerdo con lo establecido en
€l articulo 2.3 de la Ley 22/2003, de 9 de junic (en adelante, Ley Concursal) el escrito correspondiente
a la declaracion de estado de Concurso Voluntario de Acreedores.

El 3 de junio de 2009, mediante auto de declaracion de concurso emitido por el magistrado Juez de lo
Mercantil n° 5 de Barcelona, Don Daniel Irigoyen Fujiwara, se admitié la solicitud de concurso voluntario
de acreedores de Dogi.

La declaracién de concurso no interrumpié la continuacion de la actividad empresarial que venia
realizando la Sociedad, segin quedo reflejado en el correspondiente auto judicial. La Sociedad se
acogid a los instrumentos establecidos en |a Ley Concursal, con el fin de que su situacion de
insolvencia fuera superada a la mayor brevedad posible, a través de un convenio con los acreedores
sometido a la aprobacién judicial. Asi, el concurso implicd una congelacion de los pagos & acreedores
de acuerdo con [o previsto en la ley y la suspension del devengo de intereses desde dicho dia, excepto
para la deuda privilegiada.

Con fecha 28 de octubre de 2009 los Administradores Concursales emitieron su Informe provisional Y,
en fecha 3 de mayo de 2010, el informe definitivo. EI 19 de julio del 2010, el Juzgado de lo Mercantil
n°® 5 de Barcelona aprobé judicialmente el cese de intervencién de la Sociedad con la consecuente
salida de la situacién concursal.

En fecha 3 de diciembre de 2010, la Administracién Concursal de Dogi emitié un informe dirigido al
Juzgado Mercantil n° 5 de Barcelona en el cual se propuso que el Concurso Voluntario de Acreedores
de la Sociedad fuera calificado como fortuito. Con fecha 11 de marzo de 2011, el Juzgado Mercantil n®
3 de Barcelona dicté auto calificando el concurso como fortuito, ordenando el archivo definitivo de las
actuaciones,

o
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En las actuales circunstancias econémicas, 'a recuperacion del mercado esté siendo més lenta de lo
previsto, ocasionando que los resultados operativos de la Sociedad en el periodo comprendido entre
2011 y 2017 (ambos incluidos) hayan sido negativos, lo que motivé que los Administradores de la
Sociedad tomaran medidas adicionales para lograr una mejora en los resultados y una reduccion de
las tensiones de tesoreria. En este contexto, y con la finalidad de reforzar la estructura financiera y el
modelo de negocio, en 2012 se inici6 un proceso urgente de blsqueda de nuevos accionistas, que
debia reforzar la estructura financiera, a la vez que mejorar de forma sustancial su modelo de negocio.

Con fecha 25 de septiembre de 2013, Sherpa Capital Entidad Gestora SGECR, S.A., (en adelante,
Sherpa) presenté una oferta para la aportacion de fondos a la Sociedad por un importe de 3,8 millones
de euros. El Consejo de Administracion de la Sociedad acepté la oferta formulada, constituyendo la
misma en vinculante y otorgando a Sherpa un periodo de exclusividad para el cierre efectivo de la
operacion. Sherpa llegé a un acuerdo con la Sociedad, en fecha 21 de noviembre de 2013, para
formalizar los compromisos vinculantes asumidos en la oferta, definiendo los términos y condiciones
de la misma, as{ como la estructura para su ejecucion.

La ejecucién de la Oferta de Inversién presentada por Sherpa estaba sujeta a: 1) la realizacion de un
proceso de revisiones y verificaciones (due dilligence), 2) a que se alcanzaran determinados acuerdos
con acreedores, entidades financieras, empleados y con el actual accionista de referencia y propietario
de las instalaciones donde se encuentra ubicada la Sociedad, y 3) que la Sociedad de Capital Riesgo
de la Generalitat de Catalunya Avangsa participara en la operacion concediendo a la Sociedad un
préstamo participativo por una cantidad minima de 1 millén de euros.

En este sentido y paralelamente a la operacién de inversion anterior, la Sociedad negocié con los
principales acreedores concursales una novacién del convenio de acreedores. Los acuerdos
establecidos en la Novacién Modificativa del Convenio de Acreedores con los principales acreedores
concursales fueron los siguientes:

- Deuda ordinaria: Quita del 90% sobre los saldas pendientes a fecha actual, satisfaciendo el restante
10% en 10 afios, siendo los 3 primeros de carencia.

- Deuda subordinada: Quita del 100%.

Se debe indicar que la Novacién del Convenio sélo afecta a los acreedores que se adhirieron a la
misma. Adicionaimente a estos acuerdos, se alcanzaron acuerdos bilaterales con acreedores
concursales que no se adhirieron a la Novacién, hecho que supuso una reduccion adicional en el
importe de la deuda concursal.

La mayor parte de estos acuerdos tenian sujeta su efectividad a que se completara el proceso de
recapitalizacion de la Sociedad por el importe de 3,8 millones de euros comprometido por Sherpa y
ejecutado posteriormente a través de la Sociedad Businessgate S.L., controlada por Sherpa, vy a que
se formalizara el contrato de préstamo de Avangsa por un importe minimo de 1 millén de euros. Tras
el cierre de los aumentos de capital llevados a cabo en el ejercicio 2014 (Nota 10.1) y la otorgacion de
la escritura de estos en fecha 30 de septiembre de 2014, la formalizaciéon del acuerdo de financiacién
con Avangsa en fecha 25 de abril de 2014 y el desembolso por Avangsa, en fecha 6 de octubre de
2014, de un millén de euros correspondiente al préstamo participativo otorgado por dicha entidad, se
dieron por cumplidas las condiciones suspensivas previstas en los contratos de reestructuracién de
deuda y, por tanto, las quitas y esperas previstas en los mismos devinieron efectivas.

Como consecuencia de todos los acuerdos alcanzados con los acreedores concursales, y habiéndose
cumplido las condiciones suspensivas previstas en los mismos, el valor neminal de la deuda concursal
que a 31 de diciembre de 2013 era de 28.603 miles de euros, pasé a ser de 4.781 miles de euros (Nota
11.2.4).

La participacién de Businessgate, S.L. en el capital social de Dogi tras las operaciones anteriores y los

aumentos de capital del sjercicio 2014 pas6 a ser del 67,53% (61,37% a 31 de diciembre de 2017 y
65,23% a 31 de diciembre de 2016) (Nota 10).

10
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El impacto neto positivo de las quitas y reconocimiento de intereses implicitos en los estados
financieros del ejercicio 2014, por razén de los acuerdos alcanzados con los acreedores concursales
materializados, ascendié a 20.059 miles de euros de los que 19.761 miles de euros correspondieron a
quitas concursales.

Asimismo, durante el ejercicio 2015 y dentro del marco del nuevo plan estratégico, se realizd una
ampliacion de capital con la emision de 4.909.395 nuevas acciones de 0,064 euros de valor nominal
cada una de ellas y con una prima de emision de 0,946 euros.

Adicionalmente a las acciones efectuadas para reforzar la estructura financiera de Ia Sociedad, se han
seguide impulsando medidas para incrementar la cifra de ventas e implementar medidas para
racionalizar procesos y reducir los costes operativos. En este sentido, durante el ejercicio 2015 realizo
una reducci6n de la piantilla de 35 personas.

El detalle sobre el valor del nominal y el coste amortizado de la deuda concursal se desglosa en la
Nota 11.2.4 de la memoria.

f) Control sobre la Informacién Financiera de Dogi International Fabrics, S.A.

Con el fin de ayudar a las entidades cotizadas a cumplir con sus responsabilidades en relacion a
Sistema de Control interno sobre la Informacion F inanciera (en adelante, SCIIF), la Comisidn Naciona!
del Mercado de Valores (en adelante, CNMV) encargé a un Grupo de Trabajo de Expertos la
elaboracion de un informe que pudiera servir de marco de referencia y guia sobre el control interno y
2 fiabilidad de Ia informacién financiera.

Asimismo, considerando la aprobacién de Ia Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la
Ley de Sociedades de Capital (en adelante, L8C) para la mejora del gobierno corporativo, asf como la
publicacion, por acuerdc del Consejo de la CNMV del 18 de febrero del 2015, de un Cédigo de Buen
Gobierno de las Sociedades Cotizadas, Ia CNMV, en cumpiimiento del mandato establecido en la
Crden Ministerial ECC/2775/2015 de 30 de noviembre, ha aprobado la Circular n® 7/2015 de 22 de
diciembre, por la que se modifica la anterior Circular del 2013 con el objetivo de recoger tantc las
nuevas recomendaciones del Cddigo de Buen Gobierno de las sociedades cotizadas como la
informacion necesaria de conformidad con la LSC.

En este sentido, Dogi International Fabrics, S.A., en el gjercicio 2012, inicié un proyecto para evaluar
el grado actual de desarrollo de su SCIIF en relacion con las buenas practicas propuestas en el informe
publicado por la CNMV y poner en marcha las lineas de actuacién que pudieran ser necesarias.

Sin embargo, la situacién financiera de la Sociedad descrita en la Nota 1.e) anterior, ha comportado
que el proceso de implantacién de dicho sistema de control interno haya sido llevado a cabo con
recursos limitados, necesarios para garantizar una adecuada segregacién de funciones en la
supervision, seguimiento y revisidn de los procedimientos de control interno de la Sociedad y su grupo.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual fue modificado en 2018 por el Real Decreto
602/2016, de 2 de diciembre, asi como con el resto de Ia legislacion mercantil vigente.

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su sometimiento
a la aprobacioén de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna

modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
cohtrario.
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21 Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, las Cuentas anuales ajuntas han sido obtenidas de los
registros contables de la Sociedad, correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2017, y se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas
en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones
incorporadas a éste mediante Real Decreto 1159/2010 y Real Decreto 602/2016, con objeto de mostrar
la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la
veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar 'a imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

Estas Cuentas Anuales, que han sido formuladas con fecha 28 de marzo de 2018 se someteran a la
aprobacién por la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacién. Por su parte, las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2016 fueron formuladas
por el Consejo de Administracién de la Sociedad con fecha 31 de marzo de 2017 y aprobadas por la
Junta General de Accionistas con fecha 28 de junio de 2017.

Las cifras contenidas en los estados contables que forman parte de los estados financieros (balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo)
y las notas de la memoria adjuntos estan expresadas en euros, salvo indicacién expresa en contrario,
que es la moneda de presentacion y funcional de la Sociedad.

2.2 Principios contables

Los Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de
los principios y normas contables de aplicacion obligatoria (Nota 4) que tienen un efecto significativo
en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado
de aplicarse.

23 Comparacion de la informacidn

Las cuentas anuales presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del
estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2017, las
correspondientes al ejercicio anterior.

Tal y como se indica en ia Nota 1 de la presente memoria, la actividad de la sociedad se centra
unicamente desde el ejercicio 2016 en la tenencia y gestion de participaciones sociales en distintas
sociedades del Grupo, tanto en Espafia como en ltalia, Portugal y USA (Nota 7), por lo que la Sociedad
actia como holding industrial (Nota 4.16). Consecuentemente, en la formulacion de las cuentas
anuales de! ejercicio 2017, se han clasificado los servicios prestados por la Sociedad a sus sociedades
dependientes y los ingresos financieros por créditos y similares concedidos a las mismas bajo el
epigrafe de Importe neto de la cifra de negocios, de acuerdo al contenido de la consulta 2 del BOICAC
79.

La sociedad no ha percibido ingresos por dividendos ni en 2017 ni en 20186.
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Atendiendo a dicha clasificacién, los importes correspondientes relativos al ejercicio 2016 han sido
reclasificados dentro del Importe neto de la cifra de negocios en las presentes cuentas anuales con el
fin que las cifras sean directamente comparables por los usuarios de la informacién financiera, siendo
el detalle de las reclasificaciones efectuadas en las partidas del ejercicio 2016 el siguiente:

Euros

2 ' (H)/
Importe neto de la cifra de negocios - Prestacion de servicios . - (265.447)
Imparte neto de la cifra de negocios — ingresos financieros E (209.843)
Ingresos accesarios ¥ otros de gesfién corriente 265,447 -
 Ingresos financieros 209.843 -

24 Responsabilidad de la informaci6n y Estimaciones Significativas Realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de ios administradores de la
Sociedad.

Para la elaboracién de las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones significativas
realizadas por la direccién de la Sociedad para valorar algunos de ios activos, pasivos y compromisos
que figuran registrados en ella. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La valoracién de los activos financieros inversiones y créditos en empresas del
determinar la existencia de pérdidas o reversion del deterioro de los mismos (Notas 4.6 y 7.2.2).

A cierre del ejercicio 2017, la direccién y administradores han evaluado el valor recuperable de las
inversiones mantenidas en las sociedades del Grupo, Elastic Fabrics of América. Inc. y Dogi Spain
S.L.U, atendiendo a los indicios de deterioro que se han puesto de manifiesto durante el ejercicic 2017.
Los criterios seguidos para la determinacion del vaior recuperable son los expuestos en la Nota 4.6
“Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas”. siendo las principales
hipétesis y estimaciones para determinar dicho valor recuperable descritas en la Nota 7

Las inversiones en empresas del Grupo de sociedades inactivas se encuentran integramente
deterioradas al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Para el resto de sociedades participadas no se han puesto de manifiesto indicios de deterioro en las
mismas al cierre del gjercicio.

- Recuperabilidad de las bases imponibles negativas (Notas 4.14 vy 12).

La Sociedad ha incurrido en pérdidas operativas y generado en el pasado bases imponibles negativas
significativas. La direccién de la Sociedad, desde una perspectiva prudente, considera la informacién
disponible a cada cierre del ejercicio para evaluar la recuperabilidad de las bases imponibles negativas.
La direccién y los administradores de la Sociedad en su evaluacién de la recuperabilidad de los actives
por impuestos diferidos resultantes de bases imponible negativas asigna menor peso a las expectativas
futuras de generacién de beneficios (que estan sujetas a la incertidumbre propia de que las
reestructuraciones financiera y operativa del negocio de la Sociedad (Nota 1.e) consiga el objetivo
propuesto), que a la historia de bases imponible negativas en ejercicios pasados. La Sociedad procede
a reconocer un activo por impuestos diferidos surgido de pérdidas o créditos fiscales no utilizados sélo
si dispone de una cantidad suficiente de diferencias temporarias imponibles, o bien si existe alguna
ofra evidencia convincente de que dispondra en el futuro de suficiente ganancia fiscal contra la que
cargar dichas pérdidas o créditos,
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- Coste amorizado de los pasivos con pagos contractuales en funcién de magnitudes financieras
futuras (Notas 4.7 y 11)

Determinados pasivos de la Sociedad establecen pagos variables en funcién de la evotucion futura del
EBITDA o la generacion de caja (segun se definen dichos términos en los contratos correspondientes)
de la Sociedad y/o del Grupo que encabeza. En consecuencia, la direccion y los adminsitradores desde
una perspectiva prudente evalua al cierre del jercicio, y requiere juicios significativos, para estimar los
diferentes escenarios posibles, en base a su interpretacion de las citadas definiciones, y la prevision
de pagos de estos pasivos financieros y el correspondiente importe en libros de los mismos.

2.5 Importancia Relativa

La Sociedad aplica todas las normas contables en funcién del principio de importancia relativa y toma
en consideracién el principio de prudencia valorativa el cual, no teniendo caracter preferencial sobre
los demas principios contables, se utiliza para formar criterio en relacién con las estimaciones
contables.

26 Principio de empresa en funcionamiento y aspectos criticos de la valoracion y la
estimacion de la incertidumbre

Durante los (ltimos ejercicios y hasta e! 31 de diciembre de 2009, el Grupo Dogi incurio en pérdidas
significativas. Ello provocd, entre otros aspectos, un importante déficit de capital circulante, generando
problemas de liquidez y tensiones de tesoreria, que llevaron a la Sociedad a presentar durante el
ejercicio 2009 Concurso Voluntario de Acreedores (Nota 1.e).

Como se ha mencionado anteriormente, a efectos de superar dicha situacién, la direccién de la
Sociedad elaboré un plan de negocio para los siguientes ejercicios que conllevaba importantes
cambios en diversos aspectos, y que se ha materializado en un cierto numero de procesos de
reestructuracion desde el ejercicio 2009. Adicionalmente, considerando los resultados del Grupo del
gjercicio 2017 y las distintas combinaciones de negocio llevadas a cabo durante el mencionado
gjercicio, durante el primer semestre de 2018 se prevé la adopcion de nuevas medidas de
restructuracion en distintas sociedades del Grupo, principalmente en las sociedades dependientes
Dogi Spain, S.L.U. y Elastic Fabrics of América, Inc. (Nota 7.2)

En este sentido, las presentes cuentas anuales han sido preparadas y formuladas asumiendo el
principio de empresa en funcionamiento, es decir, asumiendo que la actividad de la Sociedad
continuaré. No obstante, existen algunas circunstancias que dificultan la capacidad de la entidad para
seguir como empresa en funcionamiento, siendo compensadas por otras circunstancias que mitigan
las dificutades originadas por aquellas.

A continuacion, se enumeran ambos tipos de circunstancias o factores:

Factores causantes de duda sobre la capacidad de la Sociedad para continuar con su actividad:

- La Sociedad ha obtenido pérdidas operativas y flujos de caja de explotacion negativos en los ultimos
ejercicios. Adicionalmente, la evolucion de las sociedades participadas durante el dltimo trimestre
del afo ha sido inferior a lo esperado y coyunturales, debido al efecto de la inestabilidad politica en
Catalufia y a la situacion especialmente adversa del sector moda.
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Como consecuencia de las pérdidas originadas tanto en 2017 como en ejercicios anteriores, aun
considerando el préstamo participativo por importe de 1.250.000 euros que la Sociedad mantiene
con la Sociedad de Capital Riesgo de la Generalitat de Catalunya Avangsa (Nota 11.2.2)), al 31 de
diciembre de 2017 su patrimonio neto se sitia por debajo de las dos terceras partes de la cifra de
su capital social, por lo que de acuerdo al articulo 327 de |a Ley de Sociedades de Capital los
administradores cuentan con un ejercicio social para llevar a cabo la reduccién obligatoria de capital
en caso de no haberse recuperado el patrimonio neto. En este sentido, el mencionado préstamo
participativo tiene su vencimiento inicial el 25 de abril de 2018, por lo que con fechas 23 y 28 de
marzo de 2018 el accionista mayoritario Businessgate, S.L. ha concedido préstamos de cardcter
participativo por importe de 6.466.092 euros que permiten restituir el patrimonio neto a los efectos
de la mencionada regulacién.

La Sociedad presenta al 31 de diciembre de 2017 un fondo de maniobra negativo por importe de
8.652.445 euros (fondo de maniobra negativo por importe de 355.540 euros al 31 de diciembre de
2016). Esta situacion se origina principalmente por los vencimientos de los préstamos a corto plazo
detallados en ia Nota 11.

La Sociedad ha necesitado y puede continuar necesitando, al menos en 2018, aportaciones de
capital o financiacion de sus accionistas u otros proveedores de financiacion ante las dificultades
que puedan existir para generar flujos de caja que permitan cumplir con sus compromisos de pago.

El negocio textil de la sociedad dependiente Dogi Spain, S.L.U, ha continuado presentando
resultados negativos durante el ejercicio. Adicionalmente existen determinados riesgos e
incertidumbres relacionados con sus instalaciones industriales ubicadas en El Masnou {Barcelona)
que pudieran afectar a su capacidad preductiva Y que contintan siendo gestionados por la direccion
de la Sociedad.

En la unidad de negocio Fast Fashion, la sociedad dependiente Géneros de Puntos Treiss, S.L.U.
adquirida por el Grupo en septiembre 2016 ha obtenido una cifra de negocios por debajo dei
sjercicio anterior, debido a la fuerte caida de la demanda de su principal cliente.

La filial americana Elastic Fabrics of Ameérica, Inc. también ha visto reducida su cifra de negocio,
debido principalmente a la caida de ventas en el ultimo trimestre del afio, combinado igualmente
con el efecto divisa,

El negocio textil del subgrupo Qualitat Técnica Textil, 8.L.U. adquirido por el Grupo Dogi en abril
2017 ha tenido un comportamiento negativo en el presente ejercicio, al cual ya se contemplaba en
las previsiones para el mencionado ejercicio 2017. Los riesgos e incertidumbres asociados a este
factor estan siendo gestionados por la Sociedad v la direccion de la Sociedad dependiente para
eliminar o mitigar cualquier eventual impacto.

La Novacién Modificativa del Convenio de Acreedores con los principales acreedores concursales
y los acuerdos bilaterales con otros acreedores no afectan a los acreedores que no se adhirieron a
los mismos. A este respecto la Sociedad no ha atendido determinados compromisos de pago a
proveedores que no se acogieron a dichos acuerdos. Cualquier acreedor que estimara incumplido
el convenio en lo que le afecte podria solicitar del Jjuez la declaracién de incumplimiento, lo que en
el eventual caso que prosperara y existiera una resolucién judicial en ese sentido supondria la
resolucion del Convenio y la desaparicién de los efectos del mismo sobre los créditos.

Factores que mitigan la duda sobre Ia capacidad de la Sociedad v el Grupo Dogi para continuar con su

actividad:

—_—

Tal y como se menciona en la Nota 10.1 de la memoria adjunta, con fechas 23 y 28 de marzo de
2018 el accionista mayoritario de la Sociedad, Businessgate, S.L., ha concedido préstamos de
caracter participativo por importe de 6.466.092 euros que pemniten restituir el patrimonio neto.
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- La Sociedad y sus participadas cuentan con al apoyo permanente de su Accionista principal
Businessgate, S.L., controlado por el grupo Sherpa Capital, el cual se ha materializado, entre otros,
en soporte a la direccién, implementacion de medidas de optimizacion de la eficiencia de procesos
y costes, asi como apoyo financiero en cuanto ha sido necesario. Adicionalmente, durante el mes
de febrero de 2018 se ha producido una extension de la linea de crédito concedida por el Accionista
mayoritario Businessgate, S.L. hasta un importe maximo de 15.000.000 euros, de la que la
Sociedad y sus dependientes podran ir disponiendo mediante la formulacién de fas
correspondientes solicitudes y previo acuerdo con Businessgate, S.L. en cada ocasién, y sin que
exista al respecto un compromiso por parte de Businessgate, S.L. de atender las solicitudes que
pueda formular la Sociedad (Nota 10.1).

Si bien el impacto de la reduccion de ventas y margenes en el cliente final ha tenido fiel reflejo en
los resultados del Grupo, se estan acometiendo proyectos de sinergias comerciales e industriales
entre las distintas empresas que permitiran al grupo mejorar sus ventas y resultados.

Con el plan de restructuracion que se iniciara durante el ejercicio 2018 tanto en Espafia como en
Estados Unidos, se pretende aligerar significativamente la estructura del Grupo y el retorno a un
EBITDA positivo y relevante en el ejercicio 2018.

- A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, el Grupo ha iniciado negociaciones
con las principales entidades financieras acreedoras con el objetivo de alinear los vencimientos de
deuda con la generacion de tesoreria prevista.

- Tanto !a adquisicion por parte del Grupo Dogi de |a sociedad Géneros de Punto Treiss, S.L.U.
realizada en septiembre 2016 como las distintas adquisiciones (directas e indirectas) llevadas a
cabo durante el gjercicio 2017, han permitido mejorar los ratios financieros del Grupo consolidado
y obtener mayores niveles de liquidez y endeudamiento en el mercado, aspecto que incidira
positivamente en la posicién de tesoreria del Grupo.

- En los uitimos meses continian produciéndose incorporaciones de profesionales de alta
capacitaciéon en el Grupo, quienes comienzan a implementar una nueva estrategia de futuro en
diferentes areas operativas.

- A pesar de la ralentizacion del negocio de tejidos elasticos que se ha producido durante el afio
2017, los administradores son optimistas sobre el futuro de la Sociedad y del Grupo en general, ya
que este cambio obedece a la reorientacién del portafolio de productos y a la reprogramacion
puntual de pedidos de los clientes.

- El Grupo iniciara un ambicioso proceso de integracion y transformacion, cuya implementacion se
prevé que reportara un completo cambio en sus estructuras e infraestructuras, de donde se
obtendran importantes beneficios que contribuyan a la marcha del mismo. Estos cambios incluyen
la simplificacion estructural a partir del gjercicio 2018, en recursos humanos y técnicos, eliminando
duplicidades y unificando servicios corporativos, a lo que hay que sumar la utilizacion intensiva de
la red comercial para potenciar las ventas cruzadas, la mejora de la posicion de compras y
busqueda de productores en origen, racionalizacion de productos y margenes, y una politica
agresiva de desarrollo de producto. Consecuentemente, la entrada de pedidos de venta en las
principales unidades de negocio del Grupo del primer trimestre de 2018 estd evolucionando muy
positivamente y por encima del plan de negocio previsto.

- E! Grupo Dogi prevé continuar con su crecimiento organico e inorganico con el propésito de
consolidar un importante grupo industrial en el sector textil.
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3. APLICACION DE RESULTADOS

El resultado del ejercicio 2017 de Dogi International Fabrics, S.A. sera aplicado en la forma en que lo
acuerde la respectiva Junta General de Accionistas. En este sentido, la Sociedad tiene previsto
someter a la aprobacion de la Junta de Accionistas la propuesta de destinar la pérdida del ejercicio
2017 por importe de 6.045.072 euros a la partida de resultados negativos de ejercicios anteriores.

Por su parte, la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 28 de junio de 2017 acordé
distribuir el beneficio generado en el ejercicio 2016 por importe de 72.008 a compensar la partida de
resultados negativos de sjercicios anteriores.

{Euros} ' 2017 - 2018

Base de reparto

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (6.045.072) 72.008
(6.045.072) 72.008

Aplicacién
A compensacién de resultados negativos de ejercicios anteriores . 72.008
A resultados negativos de ejercicios anteriores (6.045.072) -
: . (6.045.072) 72.008

31 Limitaciones para la distribucién de dividendos

Adicionales a las restricciones incluidas en la Nota 10.3 de la presente memoria, la Sociedad esta
obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucién de la reserva legal, hasta
gue ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere el limite del
20% del capital social, no es distribuible a los accionistas.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo pueden repartirse dividendos
con cargo al beneficio del gjercicio, o a reservas de libre disposicién, si el valor del patrimonio neto no
@s 0, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios
imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucion, directa ni indirecta. Si
existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el valor del patrimonio neto de la Sociedad
fuera inferior a la cifra del capital social, ef beneficio se destinara a la compensacion de dichas pérdidas.

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracion de estas
cuentas anuales son los siguientes:

4.1 Inmovilizado Intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se reconoce inicialmente por su coste de adquisicion

, posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacién acumulada
(calculada en funcién de su vida Util) y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya
experimentado.

Los activos intangibles con vida util indefinida no se amortizaban hasta el 1 de enero de 2016, pero se
sometian, al menos una vez al afio, ai test de deterioro. Los activos intangibles de vida (til definida se
someten a test de deterioro segun las politicas contables descritas en la Nota 4.3.

17



DOGE

Intarnational tabrics DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
. Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio 2017
{Expresada en elros)

La Sociedad a 31 de diciembre de 2017, no tenia registrado ningdn activo intangible cuya vida dtil fuera
indefinida, asi como tampoco lo tenia a 31 de diciembre de 2016.

La Sociedad utiliza los siguientes criterios para la contabilizacién de su inmovilizado intangible:
a) Gastos de Investigacion y Desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras gue los
gastos de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible si éste es
viable desde una perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos técnicos y financieros
suficientes para completarlo, los costes incutridos pueden determinarse de forma fiable y la generacion
de beneficios es probable.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de
desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un gjercicio
posterior. Los costes de desarrollo con una vida 0til finita que se activan se amortizan de manera lineal
durante su vida (til estimada para cada proyecto, a razén de un 20% anual.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 4.3).

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los gastos
de desarrollo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el egjercicio en que cambian
dichas circunstancias.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad no mantiene gastos de investigacion y desarrollo
capitalizados en su balance.

b) Propiedad Industrial: Patentes, Licencias, Marcas y Similares

La Sociedad registra bajo este concepto, aquellos gastos de desarrollo capitalizados para los que se
ha obtenido la correspondiente patente o similar, e incluyen los costes de registro y formalizacion de
la propiedad industrial, asi como los costes de adquisicion a terceros de los derechos correspondientes.
Se amortizan linealmente durante su vida Otil, a razén de un 20% anual y son objeto de correccion
valorativa por deterioro.

c) Aplicaciones Informéticas

Las licencias para aplicaciones informaticas adquiridas a terceros o los programas de ordenador
elaborados internamente, se capitalizan sobre la base de los costes en que se ha incurrido para
adquirirlas o desarrollarlos, y prepararlos para su uso. Los costes de mantenimiento se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias de! gjercicio en que se incurren.

Las aplicaciones informaticas, se amortizan linealmente durante su vida util, a razén de un 16,66%
anual.

Como consecuencia de |a segregacion de actividades llevada a cabo en el gjercicio 2016 (Nota 1), al
31 de deciembre de 2017 y 2016 la Sociedad no cuenta con inmovilizado intangible en su balance.

4.2 Inmovilizado Material
El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicién o coste de produccion neto
de la comespondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las

correcciones valorativas por deterioro reconocidas. El precio de adquisicion o coste de produccion
incluye, en su caso, los elementos siguientes.
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El efecto de la actualizacion de balances efectuada en el ejercicio 1996 seglin lo dispuesto en el Real
Decreto Ley 7/1997 y desarroliado en el Real Decreto 2.607/1 996, en base al que, la Sociedad procedié
a actualizar sus inmoviiizados materiales, registro una revalorizacion neta por un importe de 1.258.548
euros, con el consiguiente incremento de su patrimonio neto por dicho importe.

El importe de los trabajos realizados por {a Sociedad para su propio inmovilizado material se calcula
sumando al precio de adquisicién de las materias consumibles, los costes directos o indirectos
imputables a dichos biecnes.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se
incorporan al activo como mayor valor de! bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su
capacidad, productividad o alargamiento de su vida util, y siempre que sea posible conocer o estimar
el valor contable de los elementos que resuitan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amottizan durante !a vida util estimada de los
mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos que no se amortizan, se
calcula sistematicamente por el método lineal en funcion de su vida Otil estimada, atendiendo a la
depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas Gtiles estimadas
son;

Afios de
vida (til estimados

Construcciones 33,3340
Instalaciones {écnicas 7-12,50
Magquinaria 7-15,15
Utillaje 5-7
Mobiliario 7-10
Equipos para procesos de informacién 34
Otro inmovilizado material 4-12 50

El valor residual y la vida (til de Ios activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de
cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior @ su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 4.3).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizade material se calculan comparando los ingresos
obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Como consecuencia de la segregacion de actividades llevada a cabo en el gjercicio 2016 (Nota 1), al
31 de deciembre de 2017 y 2016 la Sociedad no cuenta con inmoviilizado material en su balance.
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4.3 Deterioro de Valor de Activos Intangibles y Activos Materiales

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algdn
suceso o cambio en las circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser recuperable. Se
reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe
recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos los costes de venta ¢ el valor
en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se
agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades
generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio, que hubieran
sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran
producido reversiones de la pérdida.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes
de venta y el valor en uso. Para determinar el valor recuperable de los activos sometidos a test de
deterioro, se estima el valor actual de los flujos netos de caja originados por dicho activo o en su caso
por las Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) a los que se asocian los mismos y para actualizar
los flujos de efectivo de utiliza una tasa de descuento que incluye las evaluaciones actuales del
mercado sobre el valor temporal del dinero v los riesgos especificos de cada unidad de efectivo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor de los activos revierte posteriormente, el imporie en libros
del activo o de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacién revisada de su importe
recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el valor que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. La
reversion de las pérdidas por deterioro de valor se reconoce como ingreso en la cuenta de resultados.

4.4 Arrendamientos y otras operaciones con caracter similar

a) Cuando la Sociedad es el arrendatario: Arrendamiento financiero

La Sociedad arrienda determinado inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizado material
en los que la Sociedad tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad
se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio
del arrendamiento al valor razonable del bien arrendado o al valor actual de los pagos minimos
acordados por el arrendamiento, el menor de los dos. Para el calculo del valor actual se utiliza el tipo
de interés implicito del contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de interés de cada Sociedad
para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y la carga financiera. La carga financiera
total se distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas
contingentes son gasto del ejercicio en que se incurre en elias. Las correspondientes cbligaciones por
arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en “Acreedores por arrendamiento financiero”.
El inmovilizado adquirido en régimen de arrendamiento financiero se amortiza durante su vida util.

b) Cuando la Sociedad es el arrendatario: Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el pericde de
arrendamiento.

20



international fabrics

DOGH

DOG! INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio 2017
(Expresada en euros)

4.5 Activos financieros

Clasificacién y valoracion
Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos y partidas a cobrar se incluyen en “Créditos a empresas”, "Otros activos financieros” y
‘Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en e balance.

Estos activos financieros se valoran iniciamente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo
los intereses devengados en funcién de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de
actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo
estimados hasta su vencimiento. No obstante, lo anterior, los créditos por operaciones comerciales,
con vencimiento no superior a un afio, se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea
significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de
valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en e|
momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en caso de su reversién, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo. mulfigrupo y asociadas

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
del valor. No obstante, cuando existe una inversion anterior a su calificacién como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considera como coste de la inversion sy valor contable antes de tener esa
calificacion. Los ajustes valorativos previos contabilizados directamente en el patrimonio neto se
mantienen en éste hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no s recuperable, se efectlan las oportunas
correcciones valorativas por la diferencia entre su valer en libros y el importe recuperable, entendido
éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo derivados de la inversion. Saivo mejor evidencia del importe recuperable, en la
estimacion del deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el patrimonio neto de la
Sociedad participada corregide por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién, La
correccién de valor y, en su caso, su reversisn se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se produce.
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Activos financieros mantenidos para negociar y_otros Activos Financieros a Valor Razonable con
Cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Tienen la consideracién de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias todos aquellos activos mantenidos para negociar que se adquieren con el propdsito de
venderse en el corto plazo o forman parte de una cartera de instrumentos identificados y gestionados
conjuntamente para obtener ganancias a corto plazo, asi como los activos financieros que designa la
Sociedad en el momento del reconocimiento inicial para su inclusion en esta categoria por resultar en
una informacién mas relevante. Los derivados también se clasifican como mantenidos para negociar
siempre que no sean un contrato de garantia financiera ni se hayan designado como instrumentos de
cobertura.

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por
su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccién directamente atribuibles a la adquisicion se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

No hay saldos significativos al cierre del ejercicio 2017 y 2016.
4.6 Deterioro del valor de los activos financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalia si existen indicios de que algun activo no corriente
o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado v, si exisfen indicios, se
estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en
uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos
de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para
aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados
de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las unidades
generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos, entendiendo por dichas unidades
generadoras de efectivo el grupo minimo de elementos que generan flujos de efectivo, en buena
medida, independientes de los derivados de otros actives o grupos de activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de perdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de comercio. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor contable de! activo que figuraria si no se hubiera reconocido
previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.7 Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion

Débitos y parfidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y debitos por operaciones no comerciales.
Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad tenga un

derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de Ia fecha del
balance.
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Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion
directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segln el método de|
tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros
del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante, lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio
Y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como
posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el
mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los fiujos de efectivo, incluyendo las
comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo, pendientes de
pagar, del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

Cancelacion
La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando Ia obligacion se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumantos de deuda con un prestamista, siempre que éstos
tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se
reconoce el nuevo pasivo financiero que surge. De la misma forma se registra una medificacion
sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado
de baja, y la contraprestacién pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, y en la que se
recoge asimismo cualquier activo cedido diferente dei efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que nho tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el
importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. E nuevo coste amortizado
del pasivo financiero se determina aplicando sl tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el valor
en libros del pasivo financiero en [a fecha de modificacién con los flujos de efectivo a pagar segtn las
nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente diferentes
cuando el prestamista es el mismo que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de
efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del
valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pago del pasivo financiero original, actualizados
ambos al tipo de interés efactivo del pasivo original,

4.8 Coberturas contables
Se consideran coberturas contables aquellas que han sido designadas como tales en momento inicial,

de las que se dispone de documentacién de Iz relacién de cobertura, y que son consideradas altamente
eficaces.
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Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante su vida, se puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida
cubierta que son atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los cambios
en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente,
los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento
veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida cubierta.

Por su parte las coberturas de Flujos de Efectivo comprenden aquellas coberturas sobre a exposicién
a la variacién de los fiujos de efectivo que se atribuye a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos
reconocidos o a una transaccién prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias.

La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en firme puede ser contabilizada como
una cobertura de los flujos de efectivo. La parte de la gananciao la pérdida del instrumento de cobertura
gue se¢ haya determinado como cobertura eficaz, se reconoce transitoriamente en el patrimonio neto,
imputandose a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la operacion
cubierta prevista afecta al resultado, salvo que la cobertura corresponda a una transaccién prevista
que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes
registrados en el patrimonio neto se incluiran en el coste del activo o pasivo cuando sea adquirido o
asumido.

Al cierre del ejercicio 2017 y 2016 no existen coberturas contables.
4.9 Existencias

Las materias primas y auxiliares se valoran a coste estandar corregido por las desviaciones entre éste
y el coste real, siguiendo el método FIFO, o el valor de mercado si fuera inferior al coste de adquisicion.

Los productos en curso, semiterminados y terminados se encuentran valorados a los costes de
produccion, que incluyen las materias primas incorporadas, la mano de obra directa, asi como los
costes directos e indirectos de fabricacion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de adquisicion o a su
coste de produccion, se efectian las oportunas correcciones valorativas reconaociéndolas como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias sélo se incorporan al precio de adguisicion o coste
de produccién de las mismas cuando no son recuperables directamente de la Hacienda Publica.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicion o
coste de produccién.

Los anticipos a proveedores, a cuenta de suministros futuros de existencias, se valoran por su coste.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su posible
valor de realizacion. Asi, en el caso de las materias primas y otras materias consumibles en el proceso
de produccién, se realiza una provision por obsolescencia en base al anélisis individualizado sobre las
existencias al cierre del ejercicio.

En el caso que las circunstancias que causaron [a correccion del valor de las existencias dejan de
existir, el importe de la correccion es objeto de reversion, reconociéndolo como un ingreso en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Como consecuencia de la segregacion de actividades llevada a cabo en el ejercicio 2016 (Nota 1), al
31 de deciembre de 2017 y 2016 la Sociedad no cuenta con existencias en su balance.
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410 Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se
adquieren, no registrandose ningln resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su venta o
cancelacion. Los ingresos y gastos derivados de las transacciones con acciones propias se registran
directamente en el patrimonio neto como menos reservas.

411 Estado de Flujos de Efectivo

En los estados de fiujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura a
continuacion:

Efectivo o Equivalentes: El efectivo comprende tanto la caja como Ios depdsitos bancarios a la vista.
Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestion normal de
la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales no superiores
atres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

- Flujos de Efectivo: Entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo por
éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en
su valor.

- Actividades de Explotacion: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
crdinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion. El descuento de papel comercial se trata a efectos de Efective como un
cobro a clientes que se ha adelantado en el tiempo. Por otra parte, la Sociedad considera como
flujos de efectivo de explotacién los pagos por intereses de la financiacién concedida bara
desarrollar su actividad.

- Actividades de Inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos
a largo plazo y ctras inversiones no incluidas en el efectivo Y sus equivalentes.

- Actividades de Financiacién: actividades Gue producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.,

412  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

*  Son convertibles en efectivo,

* Enel momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.
* No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

* Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de [a Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestién de efectivo de la Sociedad.

413 Subvenciones

Las subvenciones concedidas a la Sociedad con el objeto de financiar gastos especificos, se imputan
a resultados a medida que se devenguen los gastos subvencionados.
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414  Impuesto scbre beneficios

El impuesto sobre beneficios se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias o directamente en el
patrimonio neto, en funcion de donde se encuentran contabilizadas las ganancias o pérdidas gque lo
han originado. El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende |a parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.
El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales sobre el beneficio, relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables
de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en este, dan lugar a un menor importe del impuesto
corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido, se reconoce mediante el reconocimiento y la cancelacion
de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias gue se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas
fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria © crédito gue
corresponda el tipo de gravamen que se espera recuperar o liquidar.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas aquellas diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos o
pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacion de negocios, asi como las asociadas a inversiones en empresas dependientes, asociadas
y negocios conjuntos en las que la Sociedad puede controlar el momento de la reversion y es probable
que no reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sdlo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos originados por operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimenio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién
futura. Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en el
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en gue pase a ser probable su recuperacidn
con beneficios fiscales futuros.

Desde el 1 de enero de 2017 la sociedad tributa bajo régimen de tributacion consolidada por el
Impuesto sobre Sociedades, al que esta acogida formando parte del grupo DOGI, del cual, Dogi
International Fabricls, S.A., actia como cabecera del Grupo fiscal (Nota 12).

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge como Impuesto de Sociedades el ingreso o gasto atribuido

a la Sociedad derivado de la Consolidacion fiscal, habiéndose realizado su calculo segun los criterios
establecidos para los grupos de sociedades con tributacidn consolidada.
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416  Clasificacién de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de
explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo, son diferentes a los anteriores Yy su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se
produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo
y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un periodo superior a un
afio. En caso contrario se clasifican como activos ¥ pasivos no corrientes.

Ef ciclo normal de explotacién es inferior a un afio para todas las actividades, excepto para la actividad
de instalacion, montaje y conservacion de equipos de sefializacién de vias férreas, que depende de
los plazos de los proyectos.

4.16  Ingresos y gastos

De acuerdo con ei principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren, con
independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por prestacion de servicios

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen en funcién de su devengo bajo el importe neto
de la cifra de negocio. En este sentido, la Sociedad presta determinados servicios a sus sociedades
dependientes de acuerdo con los diferentes acuerdos y contratos entre ellas (Nota 18).

Todas las transacciones realizadas entre partes vinculadas se realizan a precios de mercado, de
acuerdo con la politica de precios de transferencia establecida por ja Sociedad y sus sociedades
dependientes.

Como consecuencia del traspaso de la totalidad de la actividad productiva mediante la escision llevada
a cabo con efectos contables 1 de enero de 2016 (Nota 1), desde dicha fecha la actividad de Ia
sociedad se centra en la tenencia de inversiones financieras en sociedades participadas y la prestacion
de servicios a las mismas, por lo que los ingresos generados por esta actividad figuran registrados
como cifra de negocio en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su importe
recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original de!
instrumento, y continua llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por
intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el
metodo del tipo de interés efectivo. Atendiendo a que la Sociedad realiza funciones de entidad holding
industrial, los ingresos financieros devengados por créditos y similares concedidos a sociedades del
Grupo se clasifican como cifra de negocio en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Ingresos por dividendos

Dado que los ingresos por dividendos recibidos de [as sociedades participadas no eran relevantes en
relacién con el conjunto de la actividad de [a Sociedad, ni la misma realizaba hasta el presente gjercicio
2017 unicamente funciones como entidad holding industrial, los Administradorss, de acuerdo con ios
estatutos sociales y en base al contenido de la consulta 2 del BOICAC 79, recongcian los mismos
como ingresos financieros en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias cuando se establecia el derecho a
recibir el cobro y no dentro de Ia cifra de negocios. No obstante, o anterior, desde el ejercicic 2017
dichos dividendos de sociedades participadas, caso de recibirse, se resgistran bajo el importe neto de
la cifra de negocio.
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Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados por la sociedad
participada con anterioridad a la fecha de adquisicion de la misma, no se reconocen como ingresos,
sino que minoran el valor contable de la inversion.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han producido ingresos por dividendos.

417 Transacciones en moneda extranjera

Los saldos de las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se valoran en euros mediante la
aplicacién de los tipos de cambio en vigor a la fecha del balance de situacién, imputandose las
diferencias que se generan a resultados.

Las diferencias que se producen como consecuencia de fluctuaciones en los tipos de cambio entre el
momento del cobro o pago y la fecha en que se realizaron las operaciones o se actualizo su valor, se
imputan a los resuitados del gjercicio.

418 Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios en las que la Sociedad adquiere el control de uno o varios hegocios
mediante la fusién o escisién de varias empresas o por la adquisicion de todos los elementos
patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya uno o méas negocios, se registran por el
método de adquisicién, que supone contabilizar, en la fecha de adgquisicion, los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumidos por su valor razonable, siempre y cuando éste pueda ser medido
con fiabilidad.

La diferencia entre el coste de la combinacién de negocios y el valor de los activos identificables
adquiridos menos el de los pasivos asumidos se registra como fondo de comercio, en el caso en que
sea positiva, 0 como un ingreso en la cuenta de perdidas y ganancias, en el caso en gue sea negativa.

Las combinaciones de negocios para las que en la fecha de cierre del ejercicio no se ha concluido el
proceso de valoracién necesario para aplicar el método de adquisicion se contabilizan utilizando
valores provisionales. Estos valores deben ser ajustados en el plazo mé&ximo de un afio desde la fecha
de adquisicion. Los ajustes que se reconozcan para completar la contabilizacién inicial se realizan de
forma retroactiva, de forma que los valores resultantes sean los que se derivarian de haber tenido
inicialmente dicha informacion, ajustandose, por tanto, las cifras comparativas.

419 Transacciones con partes vinculadas

Con caréacter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial
por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se
registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacion. La valoracion posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusion, escision o aportacién no dineraria de un negocio,
los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe ‘que corresponde a los
mismos, una vez realizada la operacién, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo.

420 Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisidn de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el
empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce
estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los
trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar
indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria.
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Las prestaciones que no se van a pagar en ios doce meses siguientes a la fecha del balance se
descuentan a su valor actual.

421 Patrimonio Neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisién de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio
neto como menores reservas.

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido
cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su
cancelacion, emisién de nuevo o enajenacién. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir
posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccién
directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

4.22  Provisiones y contingncias

a) Pasivos contingentes

Bajo este concepto, se incluyen aquellas obligaciones posibles, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno ¢ mas eventos
futuros independientes de la voluntad la Sociedad.

El balance de situacién adjunto, recoge todas las provisiones significativas con respecto a las cuales
se estima que es probable que se tenga que atender la obligacion. Los pasivos contingentes no se
reconocen en el balance de situacién, sino que se informa sobre los mismos, conforme a los
requerimientos de la normativa contable.

Las provisiones que se cuantifican teniendo en consideracian la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso que las origina y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable, se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen,

b) Provisién por Responsabilidades

La provisién para responsabilidades corresponde al importe estimado para hacer frente a
responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigio en curso y por indemnizaciones y obligaciones
pendientes de cuantia indeterminada. Su dotacion se efectua al nacimiento de ia responsabilidad o de
la obligacién que determina la indemnizacion o el pago.

423  Elementos patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

Los gastos relacionados con la reduccién de! impacto medioambiental, asi como la proteccion y mejora
del medio ambiente, se registran conforme a su naturaleza en Ia cuenta de perdidas y ganancias del
gjercicio en que se producen.

Los activos destinados a las citadas actividades se clasifican en el epigrafe correspondiente del
inmovilizado material y se valoran por su precio de adquisicién o coste de produccidn, neto de la
correspondiente amortizacién acumulada, calculada en funcién de su vida Gtil y, en su caso, del importe
acumulado por las correcciones valorativas por deterioro reconocidas,
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

La composicién y movimiento habido en las diferentes cuentas de este epigrafe durante el ejercicio
anual finalizado el 31 de diciembre de 2016 fue el siguiente:

Compasicién v movimiento en el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2016:;

Bajas por
Saldo . \ combinacién Saldo
- 31242015 Adiciones Bajas {Nota 15) 3111272016
Coste
Desarmollo 3.390.686 R ° (3.390.686) B
Propiedad industrial 62.971 2 (62.971) -
Aplicaciones informaticas 1.244.495 = = (1.244.495) 3
4.698.152 ) - {4 698.152) . -
Amortizaclén acumulada
Desarrollo (2.622.586) - 2.622.586 -
Propiedad industrial (62.971) 62.971 .
Aplicaciones informaticas (1.242.694) - - 1.242.694 -
] {3,828.251) - - 3.928.251 i
Deterioro
Desarrollo (768.100) - - 768.100 -
' _ (768.100) - - 768.100 _ -
Valor Neto Contable 1.801 - - (1.801) - .

Como consecuencia de a escision parcial llevada a cabo durante el ejercicio 2016 (Notas 1y152)y
el consecuente traspaso de la actividad productiva a filial Dogi Spain, S.L.U., el inmovilizado intangible
fue integramente traspasado a la misma, no existiendo saldos a 31 de diciembre de 2017 ni 2016.

No hay elementos del inmovilizado intangible situados en el extranjero, no se han capitalizado gastos
financieros, no hay elementos no afectos a la explotacion, ni sujetos a garantias, ni con restriccion de
titularidad. Tampoco existen compromisos de adquisicion al 31 de diciembre de 2017 ni 2016 de
inmovilizado intangible.
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

La composicion y movimiento habido en las diferentes cuentas de este epigrafe, durante el ejercicio
2016 fue el siguiente:

Composicion y movimiento en el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2016

' '~ Bajas por
Saldo - _ . combinaclén Saldo’
31H22015 Adiciones Bajas {Nota 15) 3111212016
Coste
Terrenos 21.349 - {21.349) i
Construcciones 66.526 B (66.526) i
Instalaciones técnicas 679.853 - - {679.853) L
Magquinaria 16.648.835 . (16.648.835) "
Utilaje 983.844 (983.844) b
Ofras instalaciones 8.290.015 - . (8.290.015) B
Mobiliario 453,357 S - (453.357) .
Equipos para proceso de informacién 239.200 - - (239.209) -
Otre inmovilizado material 363.472 - (363.472) B
Anticipos e inmovilizado en curso 2.781 - - (2.781) _ i
CE ' 27 749 241 . - (27.749.241) .
Amortizac!én acumuiada
Construcciones {49.822) E - 49,822 -
Instalaciones técnicas (641.415) - 641.415 R
Maquinaria {13.140.940) - - 13.140.940 -
Utillaje (745.930) - 745.930 -
Instalaciones (4.745.438) 2 4.745.438 -
Mobiliano (356.610) - 356.610 -
Equipos para proceso de informacion {230.587) - 230.587 -
Otro inmovilizade material _ (363.47_2) _ - - 363.472 -
‘ _ {20.274 214) - - 20274214 mad -
Deterioro
Maguinaria (10.354) - 10.354 -
Utillaje (184.129) - 184.129 -
Instalaciones (3.553.992) - - 3.553.992 -
(3.748475) - - 3.748.475 -
Valor Neto Contable ' 3.726.552 ' . - (3.726.552) :

Como consecuencia de la escision parcial llevada a cabo durante el ejercicio 2016 (Notas 1 y 15.2) y
el consecuente traspaso de la actividad productiva a la filial Dogi Spain S.L.U, el inmovilizado material
fue integramente traspasado a la misma, no existiendo saldos a 31 de diciembre de 2017 ni 2016.

No hay elementos del inmovilizado material situados en el extranjero, no se han capitalizado gastos
financieros, no hay elementos no afectos a la explotacion, ni sujetos a garantias, ni con restriccién de
titularidad. Tampoco existen compromisos de adquisicion al 31 de diciembre de 2017 nj 2016 de
inmovilizado material,
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7. INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y
ASOCIADAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe son los siguientes:

Saldo inicial Altas Bajas ' Saldo final
Ejercicic 2017
Instrumentos de patrimonio
Coste 56.280.740 5.041.760 - 61.322.500
Correcciones valorativas por deterioro (48.824.930) (57472.000) - (54.296.930)
7.455.810 ) "~ 7.025.570
Ejercicio 2016
Instrumentos de patrimonio
Coste 79.360.037 1.397.648 (24.476.945) 56.280.740
Correcciones valorativas por__deterioro {73.301.875) - 24.476.945 {48.824.930)
' 6.058.162 } : 7.455.810

7.1 Descripcion de las inversiones

La informacién relativa a las empresas del grupo, multigrupo y asociadas (sin incluir las sociedades
inactivas a cierre de los ejercicios 2016 y 2017), donde la Sociedad participa directamente al 31 de
diciembre es la siguiente:

Total
Valer noto  Porcentaje de - Resultado de . patrimonio

{Euros)} . contable participacion  Capital _ejerciclo Otros neto
Ejercicio 2017
Elastic Fabrics of America, 2.047.161
inc. 100% 36.887 (2.142.065) 1.688.567 (416.611)
Dogi Spain, S.L.U. 4.310.380 100% 3.000 (3.255.245) 5.420.181 2.176.936
New Gotcha, S.L.U. 665.029 100% 3.000 (355) B57.242 659.887
Elastic Fabrics, S.L.U. 3.000 100% 3.000 (187) - 2.813

7.025.570
Ejercicio 2016
Elastic Fabrics of America, 6.058.162
Inc. 100% 36.887 (964.373) 2.801.446 1.837.960
Dogi Spain, S.L.U. 1,394 648 100% 3.000 (336.202) 2.936.651 2.603.449
New Gotcha, S.L.U. 3.000 100% __3.000 (1.787) (3.000) (1.787)

3 7.455.810 i . i

Las sociedades inactivas a cierre del ejercicio son las siguientes: Penn Elastic GMBH, Penn ltalia
S.R.L. (Participacién indirecta a través de Penn Elastic, Gmbh), Textiles ATA S.A. de CV, Texiiles
Hispanoamericanos S.A de CV (Participacion indirecta a través de Textiles ATA, S.A. de CV.).

Penn Elastic Gmbh entrd en concurso de acreedores en el ejercicio 2009, suspendiéndose las
facultades del Consejo de Administracién en el mismo ejercicio, por lo que la Sociedad dejo de tener
el control, encontrandose integramente deteriorada tanto en 2017 como en 2016.

Las sociedades filiales filipinas, mexicanas y de Hong Kong ya se encontraban inactivas durante 2015.
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La Sociedad deterioré los saldos de préstamos concedidos a la filial de Hong Kong como consecuencia
del patrimonio neto negativo de la misma. La Sociedad no habia comprometido inversiones adicionales
ni entregados avales a favor de la referida sociedad.

Las sociedades filiales cuya participacion es indirecta y no figuran en el balance individual de Dogi
International Fabrics son las siguientes:

v Empresadelgrupo -7 o .- oo - . - % Particlpacion indirecta - ... .
Pen ltalia S.r.i. 75%
Textiles Hispanoamericanos S.A de CV 41,51%
Tripoli Investments S.L.U, 100%
Géneros de Punto Treiss S.L.U. 100%
QTT USA 95%
QTT Portugal 100%
Quaiitat Tecnica Tessile S.r.l. 100%
Ritex 2002, S.L.U. 100%
Elastic Fabrics, S.L.U. 100%

En relacion a las auditorias de las distintas sociedades participadas del grupo, se adjunta el siguiente
detaile a continuacion:

Fodt ity v Soeladad sttt s oo NOmbre de auditor de cuentas -
Textiles ATA, S.A. DE CV No auditada {a)
TEXTILES HISPANOAMERICANOS, SADEC.V No auditada (a)
EFAINC US PricewaterhouseCoopers Inc.
DCGI SPAIN S.L.U. PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
NEW GOTCHA S.L.U. No auditada (b)
TRIPOLI INVESTMENTS S.L.U. No auditada (b)
GENEROS DE PUNTO TREISS S.L.U. PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
QUALITAT TECINA TEXTIL S.L.U Moore Stephens Ibergrup S.A.P
QTT USA No auditada (c)
QTT PORTUGAL No auditada (c)
QUALITAT TECNICA TESSILE ITALIA SRL No auditada {c)
ELASTIC FABRICS, S.L. L. No auditada (b}
RITEX 2002, S.L.U. Audria Auditoria Consultoria S.L.P

(a) Sociedades inactivas en situacién concursal o bien en proceso de liguidacion.

(b} Sociedades gue actian unicamente como holding

(¢) Sociedades no auditadas, objeto de revisién imitada Ppor parte de Moore Stephens ibergrup S.A.P al 31 de diciembre
de 2017.

Las sociedades filiales Tripoli Investments, S.L.U. y Géneros de Punto Treiss, S.L.U., cuya
participacion es indirecta y no figuran en el balance individual de Dogi International Fabrics, S.A., tienen
un coste de inversion de 665.029 euros y 9.500.000 euros, respectivamente.

Las sociedades filiales del subgrupo espafiol encabezado por la sociedad Qualitat Técnica Textil, S.L.U
y Quaiita Técnica Tessile S.r.i., cuya participacion es indirecta ¥ no figuran en el balance individual de
Dogi International Fabrics, S.A., tienen un coste de inversién de 2.424 058 euros y 676.000 euros,
respectivamente.

La sociedad filial Ritex 2002 S.L.U, cuya participacién es indirecta y no figuran en el balance individual
de Dogi International Fabrics, S.A., tiene un coste de inversion de 2.320.000 euros.
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Un resumen del domicilio social y de las actividades desarrolladas por las sociedades participadas
directa e indirectamente a 31 de diciembre de 2017, es el que a continuacién se detalla:

Empresas del grupo Domicilio social Actividades desarrolladas
Penn Elastic GMBH An Der Talle 20, 33102 Padebomn. Alemania Inactiva
Penn falia S.R.L Via Rosegone 1, 22070 Bregano, Como Halia Inactiva
Textiies ATA S.Ade CV  Rio Marne 19,despacho 208, Colonia Cuathemoc, 06500, México Inactiva
Textiles Hispanoamericanos S.A de
CV  Ric Mame 19,despacho 206, Colonia Cuathemoc, 06500, Mexico Inactiva
Produccidn y /o comercializacion de
EFA inc, Greenshoro, North Carolina, 27420, USA tejidos elasticos

Dogi Spain S.L.U

Cami de! Mig S/N 08320, El Masnou

Produccién y /o comercializacion de
{ejidos eldsticos

New Gotcha S.L.U Cami del Mig S/N 08320, El Masnou Holding

Tripoli Investments S.1.U Cami del Mig S/N 08320, £l Masnou Helding
Produccién y /o comercializacion de

Géneros de Punto Treiss S.L.U Carrer de la Remallaire 26, 08302, Matard tejidos
Produccidn y /o comercializacién de

Qualitat Técnica Textil 5.L.U Carrer Can Diners, 1-11, 08310, Argentona tejidos
Produccion y /o comercializacian de

QTT USA 112 Woth Street ste 1115. CA 90015, Los Angeles (USA) tejidos

Produccion y /o comercializacion-de

QTT Paortugal Dr. Brito Camara, 20, 1° Funchal (Partugal} tejidos

Produccién y /o comercializacién de

Qualitat Técnica Tessile Italia SRL Via Schio 9, Prato (lalia) tejidos
Elastic Fabrics SLU Cami del Mig $/N 08320, El Masnou Holding
Produccidn v /o comercializacion de

Ritex 2002 SLU Carrer Can Guasch, 5. 08150 Parets del Vallés tejidos

Ninguna de las sociedades participadas indicada en el cuadro anterior cotiza en bolsa.

7.2 Descripcion de los principales movimientos

7.21 Coste

Adiciones 2016 y 2017:

Tal y como se indica en la Nota 1, con fecha 29 de diciembre de 2018, 1a Sociedad llevs a cabo la
constitucion de la mercantil Dogi Spain, S.L.U., sociedad beneficiaria de la escision parcial de activos
y pasivos de la rama de actividad de la unidad de negocio de fabricacion textil de Espaiia, acordada
por la Junta General de Accionistas de la Sociedad de fecha 21 de noviembre de 2016 (Nota 1).

Con el fin de reforzar la situacion patrimonial de esta sociedad dependiente, con fecha 18 de julio de
2017 la Sociedad realizé una aportacién no reintegrable a los fondos propios de su filial por un importe
de 2.300.000 de euros. Adicionalmente, con fecha 31 de diciembre de 2017 la Sociedad procedio a
realizar una nueva aportacién no reintegrable a los fondos propios de esta misma sociedad
dependiente por importe de 2.073.731 euros. Ambas aportaciones aumentaron el valor de la
participacion en Dogi Spain, S.L.U. De esta manera el valor de la participacién a 31 de diciembre de
2017, antes del registro de deterioro registrado en el gjercicio 2017, asciende a 5.771.380 euros.

Con fecha 26 de septiembre de 2016 la Sociedad adquirié mediante compra-venta la totalidad de las
participaciones sociales de la mercantil New Gotcha, S.L.U., sociedad constituida con fecha 4 de enero
de 2016, por un importe de 3.000 euros. Adicionalmente, con fecha 30 de septiembre de 2016, New
Gotcha, S.L.U. adquirié la Sociedad Tripoli Investments, S.L.U. por un importe de 3.000 euros,
sociedad que previamente habia adquirido la mercantil Géneros de Punto Treiss, S.L.U con fecha 2 de
agosto de 2016.

A su vez, con fecha 25 de abril de 2017 se adquirio a través de la sociedad dependiente Tripoli
Investments, S.L.U. el control del negocio del subgrupo espafiol encabezado por la sociedad Qualitat
Técnica Textil, S.L.U., asi como el negocio que hasta esa fecha mantenia la sociedad QTT ltalia, S.r.l.,
negocio que fue adquirido a través de la sociedad de nueva creacién constituida por el Grupo Qualita
Tecnica Tessile, S.r.l.
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Con fecha 19 de diciembre de 2017, Dogi International Fabrics, S.A., ha adquirido el 100% de las
participaciones de la sociedad de cartera Elastic Fabrics, S8.L.U. por un importe de 3.000 euros, que a
su vez adquirié el 100% del capital de la sociedad de carera Ritex 2002, S.L.U. en esa misma fecha
por un importe de 2.320.000 euros.

Adicionalmente, se ha procedido al registro de mas valor de la participacion en New Gotcha, S.L.U.
por un aumento en las aportaciones de socios por un importe de 662.029 euros, quedando el valor de
la participacién a 31 de diciembre de 2017 por importe de 665.029 euros.

Retiros 2016 v 2017:

Con fecha 27 de septiembre de 2016, las participaciones sociales que la sociedad mantenia directa e
indirectamente en las sociedades Penn Philippines inc., Penn Philippines Export Inc., Laguna Realty
Corporation y Dogi Hong Kong Ltd. fueron transmitidas a un tercero mediante contrato de compra-
venta de acciones de sociedad extranjera firmado ante notario en esa misma fecha y depositado en el
consulado de Filipinas. Todas estas sociedades se encontraban inactivas y sus saldos complstamente
deteriorados, por lo que dicha transmisién no tuvo ningdn impacto en la cuenta de resultados del
gjercicio 2018,

Durante el ejercicio 2017 no se han producido bajas en los instrumentos de patrimonio de la Sociedad.

7.2.2 Deterioro de valor

El detalle de las correcciones valorativas por deterioro, asfl como las dotaciones y reversiones
efectuadas en los ejercicios anuales finalizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, expresado en
euros, es el siguiente:

.. 314216 | Dotacién’| - “‘Aplicacion | - - Bajas | - 31.12.16] - Dotacion] Aplicacion | = 31.42.47
Dogi Spain S.L.U. - : . -| 81.461.000) -1 {1.451.000)
Penn Philines INC | (23 5a1,238) . - | 23.681.236 - = 2 :
EFA inc {8.282.981) . . -l ts.282.981) | (4.011.000) - | (12.293.981)
Penn Elastic GMBH | (15 832 388) - . - | (16.832.368) : - | (16.832.368)
Textiles ATA {3.808.904) - - -1 (3.808.904) N -|  (3.808.904)
Textiles - - - -
Hispanoamericanos | (18.300,677) (19.900.677) - {19.800.677)
(72.506.166) : 1 23.681.238 | (48.824.930) | (5.472.000) - (54.296.930)

La direccion del Grupo ha implantado un procedimiento anual con el objetivo de identificar la posible
existencia de pérdidas por deterioro de sus participaciones o ia necesidad de revertir correcciones por
deterioro reconocidas en ejercicios anteriores.

Con fecha 29 de mayo de 2009, el érgano de administracién de la Sociedad alemana Penn Elastic
GmbH presentd de forma unilateral solicitud de concurso de acreedores. Dada esta situacion, la
Seciedad no dispone de informacion financiera de la misma ni de su filial Penn ltalia S.r.l., por lo que
se procedi6 a reconocer contablemente un deterioro del 100% de la inversidn y de los saldos corrientes
mantenidos. Concretamente, se registro en dicho ejercicio 2008 un deterioro de cartera por importe de
16.832.368 euros, y adicionalmente se registraron unas perdidas de 519.238 euros correspondientes
a los saldos corrientes mantenidos con la misma,

Adicionalmente, como consecuéncia de la evolucion negativa del mercado textil y mas concretamente
en la divisidn de tejido elastico, la direccién de la Sociedad ha identificado indicies de deterioro en su
filial espafiola Dogi Spain, S.L.U. y en su filial americana Elastic Fabrics of America, Inc., por lo que de
acuerdo al marco de informacion financiera, ha procedido al andlisis de valor recuperable de ambas
sociedades participadas cuyo detaile se incluye a continuacion:
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7.2.21 Participacién y créditos en Dogi Spain, S.L.U.

El negocio textil transferido en 2016 a Dogi Spain S.L.U. ha incurrido en pérdidas operativas en el
gjercicio 2017. Como consecuencia de éste hecho, la sociedad ha llevado a cabo dos aportaciones a
los fondos propios de esta sociedad durante el ejercicio 2017, tal y como se ha indicado en la Nota
7.2.1 anterior, y se ha puesto de manifiesto un indicio de deterioro que pudiera afectar al valor de la
participacién, asi como al valor del resto de créditos concedidos a esta sociedad dependiente.

En este sentido, la direccidn ha requerido los servicios de un experto independiente (Emnst & Young
Servicios Corporativos, S.L.) para la determinacion del valor recuperable, calculado como el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de esta inversion en base a lo descrito en la Nota 4.5.
El trabajo de dicho experto se ha basado, entre otros, en la informacion histérica, el plan de negocio y
otras proyecciones de flujos de efectivo, que representan las mejores estimaciones del valor
recuperable.

Asi, se ha realizado un andlisis de valoracién que consiste en la aplicacion del método de descuento
de flujos de caja libre, realizando todos los procedimientos necesarios para la determinacion del valor
recuperable de las inversiones en dicha sociedad.

Principales hipotesis utifizadas en el caiculo y resuftado obtenido:

Para realizar el valor en uso se ha partido de un presupuesto a 5 afios aprobado por la Direccion de la
Sociedad, calculando un valor terminal a partir del flujo del quinto afio, considerando estas
proyecciones suficientes para poder estimar el Flujo de Caja Libre. La tasa de descuento se ha fijado
en un 11,47% y se ha estimado una tasa de crecimiento para el valor terminal de un 1%.
Adicionalmente, se ha estimado las inversiones en activos fijos para poder operar a niveles de
praduccion normales.

Como resultado del andlisis efectuado, se ha concluido que &l valor recuperable al 31 de diciembre de
2017 asciende a 4.279 miles de euros. Atendiendo a dicha valoracién, se ha registrado una provisién
por deterioro de valor en la participacion de Dogi Spain, S.L.U. por imporie de 1.461.000 euros, que
cubre el deterioro en la participacién, registrandose dicho deterioro por el epigrafe de “Otros gastos de
gestion corriente (Deterioro inversiones en empresas del grupo)” en la cuenta de resultados del
gjercicio finalizado en 31 de diciembre de 2017.

El analisis de sensibilidad del valor recuperable, modificando la tasa de descuento en un +/-1 %y
modificando la tasa de crecimiento a perpetuidad en +/- 0,25%, seria el siguiente:

Miles de euros ‘ __ Tasa do cioe
0,75%
5.030
4.171 .
3.458 3.543 3.633

Tasa de descuento :

7.2.2.2 Participacién y créditos en Elastic Fabrics of America Inc.

Al igual que en el caso anterior, y considerando adicionalmente ta negativa evolucion del tipo de cambio
Euro/délar durante el ejercicio, la direccién de la sociedad ha procedido a realizar junto con la
colaboracion de Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L. como experto independiente un test de
valor recuperable de los activos de su filia! Elastic Fabrics of America, Inc. al 31 de diciembre de 2017,
con el fin de determinar si se requerian dotaciones adicionales o reversiones del mencionado deterioro.
En consecuencia, ha elaborado un plan de negocio para los proximos cinco anos, siendo sus
principales componentes, las proyecciones de estados financieros y las proyecciones de inversiones
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en inmovilizado y capital circulante. Dichas proyecciones incorporan las mejores estimaciones de la
direccién considerando la informacion externa, la experiencia del pasado y las expectativas futuras.
Los planes de negocio son revisados ¥ aprobados por la Direccion de Elastic Fabrics of America, inc.
¥ por la propia matriz del Grupo.

Se realiza un analisis de valoracion, que consiste en Ia aplicacion del método de descuento de flujos
de caja libre, realizando todos los procedimientos necesarios para la determinacion del valor
recuperable de la UGE.

Principales hipétesis utilizadas en el caloulo:

Para realizar el valor en uso se ha partido de un presupuesto a 5 afios aprobado por la Direccion de la
Sociedad, calculando un valor terminal a partir del fljo del quinto afo, considerando estas
proyecciones suficientes para poder estimar el Flujo de Caja Libre. La tasa de descuento se ha fijado
en un 11,64% y se ha estimado una tasa de crecimiento para el valor terminal de un 2,24%.
Adicionalmente, se ha estimado las inversiones en activos fijos para poder operar a niveles de
produccién normales.

Como resultado, se ha concluido que el valor recuperable al 31 de diciembre de 2017 asciende a 2.099
miles de euros. Atendiendo a dicha valoracién, se ha registrado una provisién por deterioro de valor en
la participacién de Elastic Fabrics of America, Inc. por importe de 4.011.000 euros, que cubre el
deterioro en la participacién, registrandose dicho deterioro por el epigrafe de “Otros gastos de gestion
corriente (Deterioro inversiones en empresas del grupo)” en la cuenta de resultados del ejercicio
finalizado en 31 de diciembre de 2017.

E! analisis de sensibilidad de! valor recuperable, modificando Ia tasa de descuento en un +/-1 % y
modificando la tasa de crecimiento a perpetuidad en +/- 0,25%, seria el siguiente:

Miles de euros e 1 Tasa de treth o.de porpetiidad {gy
1,98% 2,24% 2,49%
Tasa de descuento [& % 2.945 3.035 3.130
2.038 2.099 2.154
1.256 1.339 1.384

7.3 Otra informacién

Las participaciones en la sociedad dependiente Géneros de Puntos Treiss, S.L.U se encuentran
pignoradas en garantfa de los compromisos adquiridos con determinados acreedores de la sociedad
(Nota 11.2.2).

8. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de los activos financieros al 31 de diciembre es Ia siguiente:

instrumentos de  Créditos, denivados y -
patrimonlo otros e - Total

(Euros) it 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Activos financieros a largo plazo
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.1) - - 4258726 5.838.772 4.258.726 5.838.772
Instrumentos de palimonio (Nota 8.1) 11 11 - - 1 11
11 11 4.258.726 5.838.772 4.258.737 5.838.783
Aclivos financieros a corto plazo
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.1) - - 3.520.437 2.162.122 3.520.437 2162122

- - 3.520.437 2162122 3.520.437 2.162.122

11 11 7779163 5.000.893 7.779.174  8.000.905
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La composicion de este epigrafe, desglosado entre vencimientos a largo y corto plazo al 31 de
diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de 2018, es la siguiente:

a7 [ . 2016
(Eurps) ) Largo plazo Cortoplazo _Largoplaze = Corto plazo
Créditos por operaciones comerciales
Clientes empresas grupo (Nota 16.1) - 249,584 24.200
Créditos a empresas del grupa (Nota 16.1) 4,258.726 2.552.757 5.838.772 2.137.922
Otros activos financieros con empresas del
grupo {Nota 186.1) - 708.856 -
4,258.726 3.511.187 5.838.772 2.162.122
Creditos por operaciones no comerciales
Persanal 9.240 - -
Instrumentos de patrimonio 11 - 11 -
11 9.240 1 -
Total créditos y partidas a cobrar ~ 4.258.737 3.620.437 5.838.783 2.162.122

8.1 Préstamos y otras partidas a cobrar

El detalle de los activos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

{Euros} - - 2017 2016

Activos financieros a largo plazo
Créditos a empresas del grupo (Nota 16.1} 4,258.726 5.838.772

4.258.726 5.838.772

Activos financieros a corto plazo

Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 258.824 24,200
Créditos y cuentas corrientes con empresas del grupo (Nota 16.1) 2.552.757 2.137.922
Ctros activos financieros con empresas del grupo (Nota 16.1) 708.856

3.5620.437 2.162.122

7.772.163 8.000.894

8.1.1 Créditos a empresas del grupo a largo pilazo

La sociedad mantiene principalmente, un préstamo subordinario con la filial americana, Elastic Fabrics
of America, Inc. El importe inicial del préstamo fue de 5 millones de ddlares americanos, con
vencimiento en el sjercicio 2025. El tipo de interés fijado ha sido en 2017 y 2016 de un 4,94%. Dicho
préstamo se amortiza trimestralmente por importe de 125 miles de délares americanos. El importe
regisirado corresponde al importe pendiente de pago del préstamo por importe de 2.251.348 euros.
Adicionalmente, el importe de deudores por los servicios prestados a dicha sociedad dependiente
asciende a 2.007.478 euros con la filial americana a 31 de diciembre de 2017 (Nota 16.1). Mencionar
que los cobros recibidos durante el presente ejercicio, han servido para anticipar las cuotas
correspondientes al ejercicio 2018, 2024 y 2025, motivo por el cual a cierre del gjercicio 2017 no hay
saldo a cobrar por este concepto a corto plazo.

A 31 de diciembre de 2017 y 20186, el analisis de recuperabilidad de este crédito ha sido evaluado

conjutamente con el andlisis realizado sobre el valor recuperable de esta sociedad dependiente (Nota
7).
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Los movimientos habidos en 2017 se muestran a continuacién:

Saldo Diferencias Facturas

infcial __ de camblo _emitidas __ COPT08  Saldo final .

Créditos por operaciones comerciales

Créditos a empresas del grupo 3.676.123 (317.537) - {1.107.238) 2.251.348

Deudores por servicios a empresas )

del grupo 2.162.649 (293.268) 137.997 2.007.378
. 5.838.772 : - 4.258.726

8.1.2 Créditos y cuentas corrientes con empresas del grupo a corto plazo

El desglose de los saldos mantenidos con empresas del grupo en concepto de créditos y cuentas
corrientes a corto plazo es el siguiente:

Dogi Spain S.L.L. 1.544.999  1.544.999
Elastic Fabrics of America, inc. - 582,923
New Gotcha, S.L.U 5.596 -
Qualitat Técnica Tessile, S.r. 5.162 -
Elastic Fabrics, S.L.U. 997.000 =
Total . e : ' ) 2,552,757 2.137.922

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen indicios de deterioro sobre la recuperabilidad de los
saldos incluidos en el cuadro anterior. En este sentido, en el caso del saldo mantenido con la filial Dogi
Spain, S.L.U a 31 de diciembre de 2017 y 2016, el andlisis de recuperabilidad de este crédito ha sido
evaluado conjutamente con el andlisis realizado sobre el valor recuperable de esta sociedad
dependiente (Ncta 7).

8.1.3 Otros activos financisros con empresas del grupo

La sociedad mantiene un saldo deudor de 208.856 euros con Géneros de Punto Treiss, S.L.U.
generado en el ejercicio 2017 en el marco de la tributacién consolidada en el que la Sociedad opera
como dominante (Nota 12.4).

Adicionalmente, la sociedad mantiene un saldo de 500.000 euros come cuenta corriente con su
accionista principal Businessgate, S.L. (Nota 16.1), siendo su vencimiento durante el ejercicio 2018 y
devengado un tipo de interés de mercado.

8.1.4 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre es |a siguiente:

{Euros) . 2017 2016
Deudores, empresas del grupo y asociadas (Nota 16.1) 249,584 24.200
Personal 9.240

258824 24,200
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8.2 Otra informacion relativa a Activos financieros

El vencimiento de los instrumentos financieros de activo a cierre del ejercicio anual finalizado al 31 de
diciembre de 2017, es el siguiente:

Vencimientos _ 2018 2018 2020 2021 +5 afios Total
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 2.552.757 416.667 416.667 416.667 3.008.725 ©.811.483
Créditos a largo plazo (Nota 16.1) . 418.667 416667 416667 3.008.725 4.258.726
Créditos a corto plazo (Nota 16.1) 2.552.757 - - 2.552757
Inversiones financieras 708.856 - - . 1 708.867
Instrumentos de patrimonio . - = 11 11
Otros activos financiercs con el grupo 708.856 - - - 708.856
Deudores comergiales v otras cuentas a cobrar ~ 258.824 : - - . 258.824
Cliemtes empresas del grupo y ascciadas 249.584 ' : 249.584
Personal _ 9.240 3 - . 9.240
Total . 3.520.437 416.667 416667 416867 3.008.725 7T.779.1 74.

Asimismo, el vencimiento de los instrumentos financieros de activo a cierre del ejercicio anual finalizado
al 31 de diciembre de 2016, es el siguiente:

Vencimientos ; 2017 2018 2018 2020 2021 +5afios Total
m—%:;‘)ww 2137.922 502923 592.923 592.923 592923 1.304.431  5.814.045
Créditos a largo plazo (Nota 16.1) 2.137.922 592,923 592.923 592,923 592923 1.304.431 5.814.045
Inversiones financieras 1 - - - ] 1" : 1
Instrumentos de patrimonio - - - 11 11
Deudores comerciales v otras cuentas a 24.200 2.162.649 ) . } i 2 186.849
cobrar ?
Clientes empresas del grupo y asociadas 24.200 2.162.649 - - - 2.186.849
Total . : 2.162.122 2.755.572 592.923 592.923 592.923 1.304.441 8.000.905

9. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

{Eurog) . 2017 2016

Cuentas corrientes a la vista 12.871 127.464
12.871 127.464

El efectivo comprende tanto la caja como los depésitos bancarios a la vista. Los equivalentes al efectivo
son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facimente converibles en importes
determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
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10. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

10.1  Capital escriturado

El capital social de Dogi International Fabrics, S.A. a 31 de diciembre de 2013 era de 1.314.753 euros
y estaba representado por 65.737.658 acciones, de 0,02 euros de valor nominal cada una de ellas,
totalmente suscritas y desembolsadas. Las principales variaciones en el capital social de la Sociedad
desde 31 de diciembre de 2013 hasta 31 de diciembre de 2014, que derivan del proceso de
recapitalizacién que fue llevado a cabo por la Sociedad (Nota 1 .e), fueron las siguientes:

Reduccion del capital en 894.032,20 euros, mediante la amortizacién de 8 acciones y la disminucion
del valor nominal del resto de las acciones de la Sociedad de 0,02 euros por accion a 0,0064 euras
por accion.

- Agrupacion (contrasplit) y cancelacién de las acciones en que se divide el capital social, para su
canje por acciones nuevas a emitir, en proporcién de una nueva por cada 10 antiguas.

- Aumento del capital social con exclusion del derecho de suscripcién preferente, destinando la
emision de nuevas acciones a su suscripcion por Businessgate, S.L. El aumento de capital fue
ejecutado mediante la emisién y puesta en circulacion de 19.721.295 nuevas acciones emitidas a
la par, al tipo de emisién de 0,064 euros por accién, que representan una vez emitidas el 75% del
capital social de la Sociedad tras el aumento. El importe efectivo de dicho aumento fue de
1.262.162,88 euros. Dicho aumento de capital fue suscrito y desembolsado por Businessgate, S.L.
en fecha 21 de marzo de 2014.

Los acuerdos de restructuracion del capital social descritos en los parrafos anteriores fueron
aprobados por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 19 de marzo de 2014,
elevados a pUblico en fecha 28 de marzo de 2014 e inscritos en el Registro Mercantil de Barcelona
el 9 de abril de 2014,

- Adicionalmente al aumento de capital anterior y en el marco del proceso de recapitalizacion de la
Sociedad, con fecha 8 de octubre de 2014, se inscribié en el Registro Mercantil de Barcelona una
segunda ampliacién de capital por importe total y efectivo de 2.611.200,96 euros, mediante |a
emisién y puesta en circulacion de 40.800.015 acciones, de 0,064 euros de valor nominal cada una
de ellas que fueron emitidas sin prima de emision.

Comeo consecuencia de lo descrito en los parrafos anteriores, al 31 de diciembre de 2014 el capital
social de Dogi International Fabrics, S.A. era de 4.294.084,80 euros, representado por 67.095.075
acciones de 0,064 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

Durante el ejercicio 2015 realizé una nueva ampliacion de capital con la emision de 4.909.395 nuevas
acciones a 0,064 euros de nominal con una prima de emision de 0,946 euros, quedando el capital
social de Dogi a 31 de diciembre de 2015 y 2016 en 4.608.286,08 euros, representado por 72.004.470
acciones de 0,064 euros nominales cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 28 de junio de 2017 la Junta General de Accionistas de la Sociedad aprobd una nueva
ampliacién de capital por compensacion del crédito que mantenia la Sociedad con D.Marti Puignou
Garcia mediante la emision de 149.442 nuevas acciones de 0,084 euros de valor nominal cada una de
ellas y con una prima de emisién de 4,3660 euros, quedando el capital social de Dogi International
Fabrics, 3.A. a 31 de diciembre de 2017 en 4.617.850 euros, representado por 72.153.912 acciones
de 0,064 euros nominales cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. Dicha ampliacion
de capital se encuentra inscrita en el Registro Mercantil a la fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales.
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Se adjunta a continuacién el detalle de los movimientos de capital de la Sociedad realizados durante

los gjercicios 2017 y 2016:
2018 Variaciones 2017 . 2017
N° Acciones [mporte N° Acciones Importe N° Acciones Importe -
Capital 4.608.286 9.564 4.617.850
. .. 72.004.470 149.442 72.153.912
Prima de emisién 4644299 652.464 5.296.763

Todas las actiones estan admitidas a cotizacion en el mercado continuo.

A 31 de diciembre de 2017 la participacién de Businessgate, S.L. en el capital social de la Sociedad es
del 81,37% (65,23% a 31 de diciembre de 2016), y la del siguiente accionista de referencia dei 3,47%
{(2,42% a 31 de diciembre de 2016).

De este modo, los accionistas con participacion directa o indirecta igual o superior al 2% del capital
social, a 31 de diciembre de 2017 y 2016 son los siguientes:

%% de Participacién 2017 Directa ~ Indirecta Total .
Businessgate S.L. 61,37% 0,00% 61,37%
Audentia Capital Sicav PLC — Trinity Place Fund 3,47% 0,00% 3,47%
% de Participacion 2016 ] Directa - indirecta Total i
Businessgate S.L. 65,23% 0,00% 65,'23%
Concepcion Alvaro Fons 2,42% 0,00% 2.42%

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existe conocimienfo por parte de la Sociedad de otras
participaciones iguales o superiores al 3% del capital social, o de los derechos de voto de la Sociedad
que, siendo inferiores al porcentaje establecido, permitan ejercer una influencia notable en la misma.

Cambios y compromisos en el accionariado

En el mes de agosto y septiembre de 2017, el accionista mayoritario notificé la transmision de
2.500.000 accicnes representativas del 3,47% del capital de la Sociedad, llevando a cabo un contrato
de sindicacién de acciones suscrito entre los accionistas Businessgate, S.L. y Trinity Place Fund y
afectando por ello a las acciones transmitidas. Ademas, el fondo americano Trinity Place se
comprometié a no vender todos o parte de los titulos del grupo sin el consentimiento previo del
accionista mayoritario durante un periodo de dos afios.

Adicionalmente, el accionista mayoritario notificé en el mes de agosto de 2017 la firma un conirato de
sindicacion de acciones, en idénticos términos que el anterior, suscrito con un grupo de accionistas
minoritarios, que desde el dia 28 de julio de 2017 afecta a 134.352 acciones representativas de un
0,1866% del capital social de la Sociedad. Las clausulas incluidas en el Contrato de Accionistas firmado
fueron debidamente comunicadas al mercado mediante Hecho Relevante de fecha 2 de agosto de
2017, comprometiéndose expresa e incondicionalmente los mencionados Accionistas minoritarios a
ejercitar en la Junta General de Dogi international Fabrics, S.A. los derechos de voto relativos a las
acciones de su titularidad en el sentido que libremente determine el accionista mayoritario
Businessgate, S.L. y obligaAndose por ello a realizar todas las actuaciones necesarias en su condicion
de accionistas, asi como a facilitar a Businessgate toda la documentacion & informacion necesaria para
cumplir con su compromiso.
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En este sentido, ios accionistas minoritarios se comprometieron a no transmitir, vender, ceder,
traspasar, permutar o de cualquier otra forma disponer de, por cualquier medio, todas o parte de las
acciones afectadas de su titularidad sin el consentimiento previo por escrito de Businessgate, S.L.
durante un periodo de dos afios.

En virtud de los Contratos de Accionistas, Businessgate, S.L., Trinity Place Fund y los accionistas
minoritarios referidos, han asumido ciertos compromisos que afectan al ejercicio dei derecho de voto
en las juntas generales de la Sociedad Y a la transmision de sus acciones y que, por lo tanto,
constituyen pactos parasociales a los efectos del articulo 530 del texto refundido de Ia Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de
Sociedades de Capital”).

Durante el primer trimestre del afio 2016, el segundo accionista de referencia transmitié la totalidad de
su participacién indirecta, quedando la participacién directa en un 2,425%.

10.2  Prima de emisién

Los movimientos habidos en la prima de emisién han sido los siguientes:

(Euros)

Saldo 31 de diclembre de 2016 4.644.299
Ampliacién de capital del 28 de junio de 2017 652,464
Saido al 31 de diciembre de 2017 - . . ‘ : _ N— -~ 5.286.763

La prima de emisién es de libre distribucién.

10.3  Reservas y resuitados de ejercicios anteriores

El detaile y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas vy los resultadoes de
gjercicios anteriores son los siguientes:

_— — " Resuitado por
‘ Saldo Inicial Distribucién de venta acclones
{Eurcs) : ‘ ) resultados proplas (nota 4.10) Saldo final
Ejerciclo 2017
Reserva legal 858.817 - - 858.817
Reservas voluntarias 1.671.163 - 3.603 1.674.766
2.529.980 3.603 2.533.583
Resultados de ejercicios anteriores (5.093.535) 72.008 - (5.021.527)
{2.583.555) 72,008 : 3.603 (2.487.944)
Ejercicio 2018
Reserva legal 858.817 . - 858.817
Reservas voluntarias 1.508.931 - - 1.671.163
2.365.748 - - 2.529.980
Resultados de ejercicios anteriores - (5.093.535) - (5.093.535)
2.365.748 {5.093.536) - {2.563.55%)
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Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido Ley de Sociedades de Capital, ia reserva legal, mientras ho supere
el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y s6lo podra destinarse, en el
caso de no tener otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podra
utilizarse igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% dei capital ya
aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
suficientes para este fin.

Reservas voluntarias

El movimientc que figura bajo este epigrafe corresponde a los resultados generados como
consecuencia de las transacciones efectuadas en base al contrato de liquidez firmado en el mes de
junio de 2016 con una entidad gestora de valores.

Durante el gjercicio 2017 se ha efectuado una venta de parte de la autocartera por 3.603 euros que se
ha registrado contra reservas voluntarias, en base a lo descrito en la nota 4.10.

Reserva de revalorizacion Real Decreto - Ley 7/1996, de 7 de junio

Dentro de reservas voluntarias se incluye la reserva de revalorizacion, que proviene de la
actualizacién de balances regulada en el articulo 5 del citado Real Decreto-Ley a la que se acogio la
Sociedad. Habiendo transcurrido el piazo de tres afios desde la fecha de cierre del balance en el que
constan las operaciones de actualizacion sin haberse producido la comprobacién por parte de la
Administracion Tributaria, las operaciones de actualizacién se consideran comprobadas de
conformidad y el saldo de la cuenta aceptado por la inspeccion de Tributos y, por tante, dicho saldo
puede destinarse a:

o Eliminar los resultados contables negativos.

¢ Ampliar el capital social.

« Reservas de libre disposicién, una vez que han transcurrido diez afios contados a partir de la
fecha del balance en el que se reflejaron ias operaciones de actualizacién.

El saldo de esta cuenta no podré ser distribuido, directa o indirectamente, a menos que la plusvalia
haya sido realizada, entendiéndose que asl ha sido cuando los elementos actualizados hayan sido
completamente amortizados o bien haya sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad.

Limitaciones a la distribucién de dividendos
Las reservas designadas como de libre disposicion, asi como los resultados del ejercicio, estan sujetas,
no obstante, a las limitaciones para su distribucién gue se exponen a continuacion:

° No debe distribuirse dividendos si el valor del patrimonio neto es, 0 a consecuencia del reparto
resulta ser, inferior al capital social.

. Adicionalmente la Novacién Modificativa del Convenio de acreedores descrita en la Nota 1.e
establece que la Sociedad no podra repartir dividendos monetarios durante los 3 primeros afios desde
la firma de la misma. A partir del tercer afio, el reparto de dividendos esta condicionada por la obligacién
de amortizacion acelerada de las deudas concursales sujetas a dicho acuerdo por un importe del 75%
del Fiujo Excedentario de Caja segln se define dicho término en el mencionado contrato.
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10.4  Acciones propias

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad posee 57.259 acciones propias valoradas en 226.517 Euros.

Con fecha 13 de junio de 2018, la Sociedad suscribié un contrato de liquidez con con la entidad JB
Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A.U., a fin de gestionar la autocartera de la misma que entré
en vigor con fecha 30 de junio de 2018, cuya firma fue objeto de publicacién de hecho relevante con
fecha 30 de junio de 2016. Con efectos desde el 30 de junio de 2017, dicho contrato ha quedado
resuelto por no tener la Sociedad intencién de operar con acciones propias.

Al 31 de diciembre de 2018 la autocartera era de 32.3263 acciones valoradas en 133.281 Euros.

El movimiento de ias acciones propias durante el efercicio 2017 es el siguiente:

(Euros) Acciones Euros
Infclal _ 82363  133.281
Adquisiciones 163.505 683.434
Enajenaciones (138.609)  (590.198)
Final - 57.259 226.517
El resultado por las enajenaciones de acciones propias ha ascendido a 3.603 euros.
11. PASIVOS FINANCIEROS
La composicién de los pasivos financieros al 31 de diciembre es Ia siguiente;
- Deudas con entidades ] .
: . de crédito Derivados y ofros ~ Tofal
{Euros) 2017 2016 2017 2016 - 2017 2016
Pasivos financieros a largo
plazo ]
Débitos y pariidas a pagar 36.048 179.120 1.440.734 6.132.176 1.476.782 6.311.296
36.048 179.120 1.440.734 6.132.176 1.476.782  6.311.296
Pasivos financieros a corto
plazo
Débilos y partidas a pagar 143.072 141.296  12.069.593 2670495  12.212.665 2.811.791
143.072 141.296  12.069.593 2.670.495  12.212.665 2.811.791
179120 320416 13.510.327 6.328.733  13.680.447 9.123.087
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Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:

Deudas con
entidades de
} crédito- Derlvados y otros " Tetal
{Euros) . 2017 2016 2017 2016 2017 - 2018

Pasivos financieros no corrientes
Deudas a largo plazo 36.048 179120
Ctros pasivos financieros (Nota 11.2.1) - .
Deudas con empresas del grupo a largo plazo
(Nota 11.2.3) - 1.902.417 - 1.902.417
Deuda concursal(Nota 11.2.4) 1.420.295  1.756.431 1.420.295  1.756.431

. ® 36.048 179.120
20,439 2.473.328 20439 2473328

36.048 179.120 1440734 6.132.176 1.476.782 6.311.206

Pasivos financieros corrientes
Deudas a corto plazo 143.072  141.296
Deuda concursal (Nota 11.2.4) - -
Deudas con empresas del grupo a corto plazo

- 143.072 141.296
1.735.364 1.881.425 1.735364  1.881.425

(Nota 11.2.3) . 5.722.687 32126 5.722.687 32.126
Proveedores (Nota 11.2.5) - - - 7.150 B 7.150
Proveedores, empresas del grupo (Nota 11.2.5) - 12.725 - 12.725 -
Acreedores varios (Nota 11.2.5) - - 1.232.079 532.245 1.232.079 532.245
Otros pasivos financieros (Nota 11.2.2) - - 3.366.738 217.549  3.366.738 217.549

12.212.66

143.072  141.286 12.069.503  2.670.495 5 2811.791
13.689.44

179.120  320.416 13.510.327  8.802.671 7  9.123.087

Clasificacion por vencimientos

El detalle de los vencimientos de ios instrumentos financieros de pasivo al cierre del ejercicio anual
terminado al 31 de diciembre de 2017, es como sigue:

Vencimientos a 31/12/2017 2018 2019 2020 2021 2022 aﬁ+og Total

Por operaciones comerciales

Proveedores empresas del grupo (Nota 11.2.5) 12.725 - - E 12.726

Acreedores {(Nota 11.2.5) 1.232.079 - . - - 1.232.079

Empresas del grupo y asociadas (Nota 11.2.5) 863.408 - - - - 863.408

'(Drf“tdaﬁ“;i;"sa' por operaciones comerciales 662.132 25138  23.680 23.804 22512 48.855  806.211
ota 11.2.

Total saldos por operaciones comerciales 2.770.344 25138 23.680 23.894 22512 48.855 2.914.423

Por operaciones no comerciales

Deudas con entidades de crédito (Nota 11.1) 143.072 36.048 - - - 179.120

Deuda financiera con partes vinculadas (Nota 31170 50.429 - 51.609

11.2.3) ' ' :

Deuda financiera con empresas del grupo - i} }

(Nota 11.2.3) 4.859.279 - . 4.859.279

Otros préstamos 3.334.464 - - - - 3.334.464

Deuda concursal por financiacién (Nota 11.2.4) 285.207 256,686 238.625 176.874 166.643 316.798 1.440.923

Deuda concursal no contraida por operaciones

de financiacion (Nota 11.2.4) 787.935 14.189 13.366  19.233 18.397 55.405 908.525

Otros pasivos financleros (Nota 11.2.1 y Nota 1.104 i 1104

11.2.2) : N B ) '

Total saldos por operaciones no

e 9.442.321 327.362 251.991 196.107 185040 372.203 10.775.024

Total 12.212.665 352.500 275.671 220.001 207.552 421.058 13.689.447
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2017

Asimismo, la clasificacién de los instrumentos financieros al cierre del gjercicio 2016, fue la siguiente:

Vencimientos a 31/12/2016 : LF 207 2018 2019 - 2020 2021 _*5  Total
Por operaciones comerciales

?;r;ssgaaswos financieros con partes vinculadas (Nota 180.000 1.187.615 1.367.615
Proveedores (Nota 11.2.5) 10.150 . 10.150
Acreedores (Nota 11.2.5) 532.245 - - - §32.245
Empresas del grupo y asociadas ( Nota 11.2.3) 32.126 . . - 32126
g concursal por operaciones comerciales (Nota  gogacs  aga0s 22412 20956 21433 75157 1.047.322

11.2.4)
Total saldos por operaciones comerciales 1.612.877 1.236.923 22412 20.958

Por operaciones no comerciales

21.133

75.157 2.989.458

Deudas con entidades de crédito (Nota 11.1) 141.296 143073 36.048 - - 320417
Deuda financiera con parles vinculadas (Nota 11.2.3) 26680 1.938.129 . - - 1.964.819
Oftros préstamos 10.858 1.250.000 - 1.260.858
Deuda Seguridad Social (Nota 12) . - - -
Deuda concursal por financiacién (Nota 11.2.4) 266.022 245596 225.645 211.183 156.442 526479 1.631.367
Deuda concursal no contraida por operaciones de

financiacion (Nota 11.2.4) 757.047 69.047 11717 10954 15774 94626 9.123.087
Total saldos por operaciones no comerciales 1.201.913 3.645.845 273.410 222137 172.216 621.105 6.136.626
Total . ' ‘ a8 2.514.780 4.882.768 295.822 243.093 193.349 696.262 9.12B.084

11.1  Débitos y partidas a pagar - Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

{Euros) 2017 2016
Aiargo plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 36.048 179.120
36.048 179.120
A corto plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 143.072 141.296
143.072 141.296
179.120  320.416
Préstamos y créditos de entidades de crédito
El detaile de los préstamos y créditos de entidades de crédito es el siguiente;
Importe pendiente
de pago al

31 de diclembre

(Euros)

2017

2016

Deuda a corto plazo con Deutsche Bank
Deudas a largo plazo con Deutsche Bank

143.072  179.120
36.048 141.296

179120  320.416
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Las deudas con entidades de crédito corresponden a un préstamo hipotecario otorgado por el Deutsche
Bank con vencimiento 30 de julio de 2018 y que devenga un interés del 2,5% anual (Nota 11.2.1).

11.2 Débitos y partidas a pagar - Otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

{Euros) _ 2017 2016

A largo plazo
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 16.1) . 1.802.417
Deuda concursal (Nota 11.2.4) 1.420.295 1.756.431
Otros pasivos financieros (11.2.1) 20.439 2.473.328
1.440.734 6.132.176

A corto plazo
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 14.1) 5.722.687 32126
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (Nota 11.2.5) 1.244.804 539.395
Deuda concursal (Nota 11.2.4) 1.735.364 1.881.425
Otros pasivos financieros (Nota 11.2.2) 3.366.738 217.549
12.069.593 2.670.495
13.510.327 8.802.6T1

11.241 Otros pasivos financieros a largo plazo

Las deudas financieras registradas bajo el epigrafe de otros pasivos finacieros a largo plazo, a
excepcion de la deuda concursal detallada en la Nota 11.2.4, corresponden a deudas con empresas
vinculadas, en concreto a 31 de diciembre:

Empresa vingulada - 2017 2016
Préstamo a largo plazo con Avangsa - 1.250.000
Préstamo a largo plazo con investholding JD S.L. 20.439 1.223.328
Total 20.439 ~2.473.328

Durante el ejercicio 2011 una entidad financiera concedié a la Sociedad un préstamo por un importe
de 1,4 millones de euros y se constituy6 otra hipoteca como garantia del mismo, sobre la finca en que
se encuentran las instalaciones productivas de la Sociedad Dogi Spain, S.L. propiedad de Investholding
JD, S.L, ademas de un aval sobre el 50% del mismo. Durante el ejercicio 2014 se ejecuté el aval por
importe de 700 miles de euros por parte de Institut Catala de Finances (ICF), que actuaba como
avalista, a la entidad bancaria. Dicho aval fue pagado al ICF por parte de Investholding JD, S.L.,
generando asi una deuda con Ia Sociedad por importe de 700 miles de euros.

Durante el jercicio 2014, se firmé una novacién con Investholding JD, S.L., y se aplicd una quita inicial
sobre 50% de dicha deuda, quedando un importe de 350 miles de euros pendientes de pago que
figuraban al 31 de diciembre de 2015 dentro del epigrafe “Préstamos con partes vinculadas a largo
plazo”, al no ser objeto de quita por no cumplirse determinadas condiciones. Durante el ejercicio 2016,
y como consecuencia de que las condiciones pactadas con fecha 18 de marzo de 2014 para su
devolucion que se basaban en niveles de cumplimiento de determinado Ebitda no se cumplian ni para
2016 ni para 2015, los administradores consideradon la cancelacién de dicho pasivo en el gjercicio
2016. (Nota 13.4). Adicionalmente, durante el presente ejercicio 2017, se ha cancelado el pasivo en
concepto de arrendamiento pendiente de pago con la sociedad vinculada Investholding JD, S.L, taly
como se indica en la Nota 13.4.
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Los 700 miles de euros restantes, cuyo vencimiento tiltimo es 15 de marzo del ejercicio 2019, quedaron
como deuda hipotecaria con la entidad financiera, cuyo importe pendiente a cierre del ejercicio 2017
es de 36 miles de euros (179 miles al 31 de diciembre de 2016) y se encuentra clasificada dentro del
epigrafe deudas con entidades de crédito largo plazo y 143 miles de euros {141 miles al 31 de
diciembre de 2018) clasificados dentro del epigrafe deudas con entidades de crédito corto plazo.

Durante el 2017 el préstamo con Avangsa se ha traspasado a corto piazo (Nota 11.2.2),
11.2.2 Otros pasivos financieros a corto plazo

El detalle de las deudas financieras registradas bajo el epigrafe de otros pasivos finacieros a corto
plazo, a excepcion de la deuda concursal detallada en la nota 11.2.4, a 31 de diciembre es el siguiente:

¥on, G L e T e - it T Tt ey e SR s e BOMT s o 2016
Préstamo Avangsa 1.275.875

Préstamo con Jomar e Hijos S.L. 1.000.000 =
Préstamo Alternative Financing, Estructuracion y Originacién, S.L. 1.058.588 -
Préstamo a corto plazo con Investholding JD, S.L. 20.312 206.691
Cuenta con Penn Elastics 10.858 10.858
Otros pasivos financieros 1.105 -
Total , ~ 3.386.738 217.548

En e! ejercicio 2014 ia Sociedad formalizé un préstamo participativo con Avangsa per valer de
1.000.0C0 euros, ampliado en 2015 por importe de 250.000 euros adicionales. Como garantia de dicho
préstamo responde determinada maquinaria que actualmente es propiedad de Dogi Spain, S.L.U. El
vencimiento del préstamo es 25 de abri! de 2018, si bien la Direccion esta lievando a cabo a la fecha
de formulacién de las presentes cuentas anuales las acciones necesarias para ampliar su plazo de
devolucién, El tipo de interés es un 10% anual mas un tipo de interés variable del 1% del EBITDA anual
con limitacién del 5% sobre el nominal del préstamo. Ademas, se fija una retribucion complementaria
al interés fijo y variable consistente en una tasa interna de rentabilidad (TIR) minima garantizada que
se devengara tinicamente de manera condicionada a que la inversion de Businessgate, S.L. haya
obtenido un determinado rendimiento en una serie de casos, Adicionalmente se incluyen intereses
devengados pendientes de pago por importe de 25.875 euros a 31 de diciembre de 2017.

En el marco de la compra de Géneros de Punto Treiss S.L.U., el Grupo recibi6 a través de la Sociedad
dependiente Tripoli Investments, S.L.U. un préstamo a corto plazo por un importe tota! de 1.000.000
de euros de la sociedad Jomar e Hijos, S.L., cuyo vencimiento inicial fue fijado el 28 de julio de 2017.
A la fecha del vencimiento, el préstamo mantenido con Tripoli Investments, S.L.U. fue novado y
subrrogado en favor de Dogi International Fabrics, S.A. con nuevo vencimiento 31 de diciembre de
2018. Dicho préstamo devenga un tipo de interés del 7%. Ademas, a la fecha de devolucidn se debera
pagar un 3% del importe pendiente en concepto de comisién de vencimiento. En garantia de los
compromisos adquiridos se encuentran pignoradas las participaciones en la sociedad dependiente
Géneros de Puntos Treiss, S.L.U.

Por ultimo, con fecha 10 de febrero de 2017 se procedid a la firma de un préstamo de 1.000.000 de
euros con la entidad Alternative Financing, Estructuracion y Originacion, S.L. con vencimiento 10 de
febrero de 2018 y un tipo de interés del 8% anual. Ademas, se encuentra sujeto a las siguientes
clausulas adicionales: no se podran repartir dividendos hasta que el préstamo sea amortizado y los
intereses correspondientes pagados y el Grupo Dogi se compromete en manter su participacion del
100% en la sociedad Géneros de Punto Treiss, S.L.U. (Nota 7.3) durante el plazo que permanezca
vivo el préstamo. El importe registrado a 31 de diciembre incluye los intereses devengados y la
actualizacién a coste amortizado por importe de 78.588 euros,

Con fecha 13 de febrero de 2018 se ha liquidado la totalidad del préstamo.
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11.2.3 Deudas con empresas del grupo y asociadas

Las deudas con empresas del grupo a 31 de diciembre son:

{Euros} : : 2017 - 2016
A largo plazo
Poliza de crédito con Businessgate, S.L. (Nota 16.1) - 1.902.417
. 1.902.417
A corto plazo
Deudas por IS New Gotcha, S.L.U. (Nota 12.1) 15
Deudas por S Dogi Spain, S.L.U. (Nota 12.1) 30.188
Deudas por IS Tripoli Investments, S.L.U.(Nota 12.1) 211.644 -
Deuda Géneros de Punto Treiss, S.L.U. (Nota 16.1) 500.000 .
Deuda a corto plazo a Dogi Spain, S.L.U. (Nota 18.1) 121.561 32.126
Pdliza de crédito con Businessgate, S.L. (Nota 16.1) 4.859.279 :
5.722.687 32126

5.722.687 1.934.543

Las deudas con empresas del grupo por el Impuesto de Sociedades se han generado dentro del marco
de la tributacién consolidada en que la Sociedad actua como sociedad dominante (Nota 12.1.)

La deuda con Generos de Punto Treiss, S.L.U., corresponde a una cuenta corriente con la sociedad
dependiente, con un vencimiento a corto plazo (Nota 18), que vence durante el ejercicio 2018,
devengando un tipo de interés del Euribor a 12 meses mas un diferencial del 3%.

En relacion con la péliza de crédito contratada con la sociedad dominante de la Sociedad,
Busisessgate, S.L., tiene un limite a cierre del ejercicio 2017 por importe de 4.850.004 euros, de los
que a 31 de diciembre de 2017 se ha dispuesto 4.650.004 euros. Dicha péliza de crédito vence durante
el ejercicio 2018 y denvenga un tipo de interés del 5,45%. Los intereses devengados en el gjercicio
pendientes de pago a 31 de diciembre de 2017 ascienden a 208.275 euros. A cierre el gjercicio 20186,
tanto el importe dispuesto como el limite ascendia a 1.850.004 euros, siendo los intereses pendientes
de pago de 52.413 euros.

11.2.4 Deuda concursal

A raiz de la declaracion de concurso voluntario de acreedores, con fecha 3 de junio de 2009, la
Sociedad paralizé los pagos de las deudas que mantenia con diferentes entidades de crédito.

Aprobada la propuesta de convenio con los acreedores de la Sociedad, las deudas por préstamos
pasaron a tener la consideracién de deudas concursales (Nota 1.e).

La evolucién del valor nominal de la deuda concursal en el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 2016 y el 31 de diciembre de 2017, expresada en euros es la siguiente:

Saldo al Quitas Saldo al
211212016 Pagos aplicadas 311272017
Proveedores 1.425.785 (190.127) {129.689) 805.969
Préstamos 2.023.599 (12.090) (120.000) 1.891.509
Empleados 421.220 (6.469) - 414.751
Organismos publicos y Seguridad Social 516.600 (160.000) 356.600
Otros 124 .481 (10.322) - 114.159
TOTAL 4.211.685 (379.008) {249.689) i 3.582.958

En relacion con el coste amortizado de los pagos aplazados de la deuda concursal, desglosada por
tipo de deuda y calendario de devolucion al 31 de diciembre de 2017, a continuacién, procedemos a
presentar su detalle, expresado en euros:
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. Entidades . ' ] = . Deudas V, Deudas V.
Vencimiento Empieados e Proveedores Org. Piblicos Otros Razonable Nominal
Anterior 383.040 16.667 601,594 220.013 110.610 1.331.924 1.346.176
2018 21.312 268.630 56.698 53.698 3.102 403.440 414.004
2019 1.363 253.092 25.138 12.742 84 292.419 326.305
2020 1.284 238.625 23.680 12.003 79 275.671 326.555
2021 1.675 176.874 23.894 17.483 75 220.001 276.743
2022 1.578 166.643 22.512 16.748 71 207.552 277.115
2023 1.899 157.005 26.214 21.038 66 206.223 287.237
2024 2.601 159.793 26.235 20.728 72 218.429 328.853
Total CP 404,352 285.297 658.292 273.711 113.712 1.735.364 1.760.181
Total LP 10.400 1.152.032 147.673 109.743 447 1.420.295 1.822.807
TOTAL 2017 = 414,752 ~ 1.437.329 - 805.965 : 383.454 114.159 3155659  3.582.988

Asl, la diferencia por importe de 482.197 eurcs existente entre el coste amortizado de la deuda
concursal a 31 de diciembre de 2017 y el coste amortizado de la deuda concursal al 31 de diciembre
de 20186, puede desglosarse en los siguientes movimientos:

Importe .
Coste amortizade de Ja Douda Concursal al 31 de
diciembre de 2015 3.637.856
Pagos realizados en el ejercicio (379.008)
Quitas/cancelaciones realizadas en el ejercicio (Nota 13.4) (249.689)

Actualizacién de la nueva deuda concursal al 31 de diciembre

de 2016 a coste amortizado 146.500
Coste amortizado de la Deuda Concursal al 31 de

e 17 -
diciembre de 20 3.165.650

La tasa intemna de rentabilidad (TIR) aplicada para la obtencién del coste amortizado de jos créditos
concursales se calculé en el gjercicio 2014, momento en el que se produjo el cambio sustancial en las
condiciones de dichas deudas, y se determiné en el 6,139% como media ponderada de los costes de
todas las fuentes de capital de la empresa y en ia que se tomod como referencia de base en los caiculos
la curva cupdn 0 (vector de tasas de interés o de rendimientos de bonos sin cupones a diferentes
plazos de vencimiento) para las fuentes de financiacién bancaria y el tipo de los bonos a 10 afios para
los capitales propios. Con posterioridad a dicha fecha, al cierre de ejercicio, estas obligaciones se
vaioran a su coste amortizado utilizando el método del tipo de interes efactivo.

Con fecha 28 de noviembre de 2008, el Institut Catala de Finances (ICF) otorgé a la Sociedad
dominante un préstamo por importe de 8,5 millones de euros para financiar inversiones en las
instalaciones en la nueva ubicacion del centro productivo de la Sociedad. Dicho préstamo se encuentra
incluido en las deudas concursales de la Sociedad por un importe de 680 miles de euros. En garantia
de este préstamo, Investhoiding JD, S.L. constituyo segunda hipoteca a favor del ICF sobre la finca en
que se ubica el inmueble y las instalaciones, donde Dogi Spain, S.L.U. desarrolla su actividad
productiva en régimen de arrendamiento operativo.

Teniendo en cuenta el proceso de renegociacion de la deuda habida en el gjercicio 2014 y los criterios
descritos para determinar el coste amortizado de la misma, los administradores estiman que el vaior
razonable de ia deuda no difiere significativamente de su valor contable,
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A continuacién, se presenta la evolucién del valor nominal de la deuda concursal en el periodo
comprendido entre e! 31 de diciembre de 2015 y el 31 de diciembre de 20186, expresados en euros:

- " ' Quitas

Ejerclcio 2016 Saldo al 31/12/2015 Pagos aplicadas Saldo al 31/12/2016
Proveedores 1.230.940 (105.155) 1.125.785
Entidades financieras 2.040.266 (16.667) - 2.023.599
Empleados 434672 (13.452) 421.220
Organismaos priblicos y Seguridad Social 720.258 (203.658) 516.600
Otros 130.481 {(6.000) - 124.481
Total 4.556.617 (344.932) = 4.211.685

En relacién con el coste amortizado de los pagos aplazados de la deuda concursal, desglosada por
tipo de deuda y calendario de devolucién al 31 de diciembre de 2016, a continuacion, procedemos a
presentar su detalle, expresado en euros.

. Entidades Org. Deudas V. Deudas V.
Vencimiento  Empleados financieras Biovsedones Publicos (S50 Razonable Nominal
Anterior 238.830 193.055 536.044 129.277 95.244 1.192.451 1.192.451
2017 119.059 72.967 302.525 171.145 23.27¢9 688.975 730.563
2018 41.478 253.092 73.010 50.592 3.514 421.684 465.864
2019 1.284 238.453 23.684 12.005 79 275.505 326.305
2020 1.209 224 .823 22.310 11.309 75 259.726 326.555
2021 1.578 166.643 22.512 16.471 71 207.275 276.743
2022 1.486 157.005 21.210 15.779 66 195.546 277.115
2023 1.790 147.923 21.307 19.822 63 190.905 287.237
2024 2.450 150.550 24721 28.008 61 205.791 328.853
Total CP 357.889 266.022 838.569 300.422 118.523 1.881.426 1.923.014
Total LP 51.273 1.338.489 208.755 153.985 3.929 1.756.432 2.288.671
TOTAL 2016 409.162 1.604.511 1.047.323 454,408 122.452 3.637.858 4.211.685

Riesqo de Incumplimiento del Convenio de Acreedores y i iquidez

Segun se indica en la Nota 1.e), durante el gjercicio 2014 la Sociedad acord6 la Novacién Modificativa
del Convenio de Acreedores con los principales acreedores concursales, asi como llegd a acuerdos
bilaterales con otros acreedores concursales. Sin embargo, dichos acuerdos no afectan a los
acreedores que no se adhirieron a los mismos.

A este respecto, la Sociedad no ha atendido determinadas obligaciones de pago de proveedores que
no se acogieron a dichos acuerdos. Cualquier acreedor que estimara incumplido el convenio en lo que
le afecte podria solicitar del juez la declaracion de incumplimiento, lo que en el eventual caso que
prosperara y existiera una resolucion judicial en ese sentido supondria la resolucion del Convenio y la
desaparicién de los efectos del convenio sobre los creditos. En este sentido la Sociedad ha recibido
una demanda de impugnacién de la segregacion de Dogi International Fabrics, S.A. en favor de Dogi
Spain, S.L.U. (Nota 1), al no respetar la misma el derecho de oposicion de la parte demandante, al
impedirle el ejercicio de su derecho con base a que su crédito se encontraba ya vencido a la fecha de
publicacién del proyecto de segregacién. En este sentido, los Administradores una vez recbido el
correspondiente asesoramiento, consideran que el supuesto incumplimiento de los requisitos de la
segregacion no son suficientes para devolver el crédito a su cuantia original, al no haber devenido
incumplimiento del propio convenio. Adicionalmente, la Sociedad a abonado a dicho acreedor la
totalidad de la deuda pendiente en el mes de enero de 2018 por importe de 133.055 euros, habiendo
quedado el resto de su crédito afectado por la quita del convenio concursal mencionado en la Nota 1.

£
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11.2.5 Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) "z . : . . - 2017 2016
Proveedores - 7.150
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 16.1) 12.725 -
Acreedores varios 1.232.079 532.245

. ' . 1.244.804 - 539.395

12.  SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el siguiente:

_(Euros) - _ : _ 2017 2016
Activos por impuesto corriente 2877 -
Otros créditos con las Administraciones Piblicas 161.171 -
IVA 151.181 -
Seguridad social 9.990 -

164.048 il -

Otras deudas con las Administraciones Piblicas 295.937 -
IRPF _ 295,937 -
: 295.937 : -

Segln las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccicnadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcidn, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a inspeccidn
los cuatro dltimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinién de los
Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales
de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles interpretaciones
diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.

12.1 Célculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible (resultado
fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Cuenta de pérdidas y ganancias
{Euros) ) Aumenfos  Disminuciones Total

Ejerciclo 2017

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

Operaciones continuadas (6.045.072)
Impuesto sobre Sociedades

Operaciones continuadas 42280
Saldo de ingresos Y gastos def ejercicio antes de impuesios ) {6.087.352)
Diferencias permanentes 9.258.251 (4.216.687) 5.041.564
Compensacién de bases imponibles negativas de gjercicics

anteriores - . -
Base imponible (resuitado fiscal) : ] ] ) {1.045.788)
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La Sociedad, a efectos del calculo del impuesto sobre sociedades, considera y presenta como
diferencias permanentes tanto aquellos ajustes a la imposicion que tienen caracter irreversible, como
aquellos que aun pueden revertir en un futuro, pero no originaron activos por impuestos diferidos por
estar limitado el reconocimiento de los mismos por el importe que se considera probable recuperar. En
cada ejercicio econémico la Sociedad revisa estas diferencias y revierten aquéllas que durante el
ejercicio cumplan con los requisitos fiscales para ser consideradas como tributables.

El Real Decreto-ley 3/2016, de 2 de diciembre, introdujo la Disposicién Transitoria 16* en la Ley
2712014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, L1S) en virtud de la cual
la Sociedad debe integrar como minimo, por partes iguales en la base imponible correspondiente a
cada uno de los cinco primeros periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2016, la
reversion de las pérdidas por deterioro fiscal de participaciones en empresas del grupo, multigrupo y
asociadas que fue fiscalmente deducible con anterioridad al 31/12/2012. El siguiente cuadro recoge el
importe total de los deterioros contables que fueron fiscalmente deducibles y que por aplicacion de la
Disposicion Transitoria 162 citada, deben ser objeto de reversion:

Partlcipaciones Empresas del grupo Deterloro Ajuste anual 1/5
Penn Elastic, GMBH {Alemania} (16.832.368) 3.366.474
Textiles Hispanoamericanos, S.A de C.V. (3.808.904) 761.781
Textiles Ata, S.A. de C.V. (17.274.529) 3.454.906
EFA (USA) (2.078.383) 415.677
Total (39.994.184) 7.998.838

En la medida que durante el gjercicio 2017 ias entidades participadas en México se encuentran en
proceso de extincién sin generar renta positiva alguna, a cierre del ejercicio 2017 no procede practicar
reversion adicional por aplicacién de lo dispuesto en la Disposicion Transitoria 167 citada por dichas
participaciones. Adicionalmente, se ha revertido fiscalmente el ajuste positivo practicado en la base
imponible del ejercicio 2016 por las entidades referidas, e importe de 4.216.687 euros, considerando
lo previsto en la referida disposicién transitoria.

Considerando lo anterior, el siguiente cuadro recoge el importe total de los deterioros contables que
fueron fiscalmente deducibles y que por aplicacion de la Disposicién Transitoria 162 citada, debian ser
objeto de reversion a 31 de diciembre de 2017:

Partlcipaciones Empresas del grupo Deterioro Ajuste anual 1/5
Penn Elastic, GMBH (Alemania) (16.832.368) 3.366.474
EFA (USA) (2.078.383) 415.677

Total : {18.910.751) (3.782.151)

Por otra parte, en la medida en que la Direccién de la Sociedad prevé que durante el ejercicio 2018 se
producira la extincién la entidad participada en Alemania, inactiva desde hace varios ejercicios, y, no
procedera practicar reversion adicional de los deterioros contables deducidos fiscaimente, de modo
que conforme a lo indicado por el ICAC la reversion correspondiente al ejercicio 2016 debe tratarse
como diferencia permanente.

Adicionalmente, dentro de las diferencias permanentes del ejercicio se incluye el ajuste de las
provisiones por deterioro registradas en la cuenta de resultados del ejercicio 2017 sobre las
participaciones en Dogi Spain, S.L. y Elastic Fabrics of America, Inc., por importe de 5.472.000 euros
{Nota 7.2.2).

Asimismo, en la base imponible del ejercicio 2016 se practicé un ajuste negativo por importe de
9.548.178 euros que se corresponde con el deterioro contable de una cuenta a cobrar con la filial de
Hong Kong que no fue fiscalmente deducible en el pasado al tratarse de una parte vinculada, que se
convirtié en deducible en 2016 como consecuencia de la transmision a terceros de la participacion
efectuada el 27 de septiembre de 2018.
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2017 . - 2018
Cuenta de pérdidas  Cuenta do pérdidas y
{Euros} ¥ ganarncias ganancias
Impuesto corriente (42.279)
Impuesto diferido = .
Gasto / (ingreso) impositivo efectiva (42 279) -

El gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:

2017
_{Euros) Cuenta de pérdidas y ganancias
BIN individual (1.045.788)
BIN consolidada a acreditar 876.670
BIN individual aprovechada por grupe en 2017 (169.118)
25% BIN Indlvidual aprovechada por grupo en 2017 - {42.279)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de las bases imponibles pendientes de compensar,

después de deducir las aplicadas en el ejercicio, es el siguiente:

{Euros) , _

: Ejercicio de generacién - JENGR W 2017 405 2016
2003 7.655.034 7.655.034
2004 8.341.918 8.341.918
2005 5.058.267 5.0569.267
2008 10.431.442 10.431.442
2007 14.596.832 14.586.832
2008 27.686.439 27.686.439
2009 22.895.406 22.895.406
2011 1.646.519 1.646.519
2012 1.465.426 1.465.426
2013 407 563 407.563
20186 1.377.552 1.377.852
2017 876.670 -

: : ' 102.440.068 101.563.398

La Sociedad, siguiendo un criterio de prudencia y, teniendo en cuenta las pérdidas generadas en los
gjercicios anteriores, no ha procedido a reconocer contablemente ni los créditos fiscales por bases

imponibles ni los impuestos anticipados que surgirian de las diferencias temporales.

12.2 Deducciones pendientes de aplicar

Como consecuencia del proceso de escision parcial, Dogi Spain, S.L.U. se ha subrogado en todas las
deducciones generadas y no aplicadas correspondientes a ejercicios en los que la Sociedad era titular
de la rama de actividad productiva. Por tanto, a 31 de diciembre de 2017, la Sociedad no dispone de

incentivos fiscales pendientes de aplicacion.

12.3 Ejercicios abiertos a inspeccion

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién los gjercicios 2013 al 2016 para el impuesto sobre sociedades
y los ejercicios 2014 al 2017 para el resto de impuestos que le son aplicables. Durante los ejercicios

2016 y 2017 no se ha iniciado inspeccién fiscal alguna,
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En general, debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales,
los resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran lievar a cabo las autoridades fiscales para
los afios sujetos a verificacion, pudieran dar lugar a pasivos fiscales cuyo importe no es posible
cuantificar en la actualidad de una manera objetiva. No obstante, en opinion de los administradores de
la Sociedad, en caso de producirse, no deberian suponer un impacto relevante en las presentes
cuentas anuales.

12.4 Otra informacién

Con fecha 31 de diciembre de 2016 |la Sociedad, como cabecera del Grupo, solicitd la aplicacion del
régimen de tributacién consolidada para los ejercicios iniciados a partir de 1 de enero de 2017 para las
sociedades del Grupo domiciliadas en Espafia: Dogi International Fabrics, S.A., Dogi Spain, S.L.U,
New Gotcha, S.L.U., Géneros de Punto Treiss, S.L.U., y Tripoli Investments, S.L.U.

En el ejercicio 2016 el Grupo en Espafia no estuvo acogido al régimen de tributacién consolidada, por
lo que cada una de las sociedades que lo componen tuvo la obligacion de presentar anualmente una
declaracién a efectos del Impuesto sobre Sociedades.

13. INGRESOS Y GASTOS
13.1 Importe neto de la cifra de negocios

Tal y como se indica en la Nota 1, como consecuencia del traspaso de la totafidad de la actividad
productiva mediante |a escision parcial llevada a cabo con efectos contables 1 de enero de 2016, desde
dicha fecha la actividad de la sociedad se centra en la tenencia y gestion de inversiones financieras en
sociedades participadas y la prestacion de servicios a las mismas, por lo que los ingresos de esta
actividad han sido clasificados dentro de la cifra de negocio del ejercicio 2017.

A 31 de diciembre de 2017 el importe registrado como cifra de negocio correspondiente a los servicios
generales prestados a las distintas filiales del Grupo asciende a 542.599 euros (265.447 euros a 31 de
diciembre de 2016). Ademas, se encuentran registrados ingresos financieros por un importe de
235.527 euros (209.843 euros a 31 de diciembre de 2016) correspondientes a su actividad como
holding industrial.

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus
operaciones continuadas por categorias de actividades, asi como por mercados geogréficos, es la
siguiente:

{Euros) 2017 - 2016
Segmentacion por categorias de actividades
Prestacion de servicios 542 599 265.447
Ingresos financieros 235.527 209.843
_ ; 778.126 475.290
Segmentacion por mercados geograficos
Europa 504.056 99.837

América 274.070 375.453
. 778.126 475.290
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13.2 Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

_(Euros) - 5 i 2017 2016
Sueldos, salarios y asimilados
Sueldos y salarios 135.778 -
135.778 -
Cargas sociales
Seguridad social a cargo de la empresa 26.977
26.977 -
162,755 -

El importe de este epigrafe correspondiente al e

Spain, S.L.U. junto con la actividad productiva.

13.3 Servi

cios exteriores

El detalle de los servicios exteriores es el siguiente:

jercicio 2016 se traspaso igualmente a la filjal Dogi

_{Euros) 2017 2016
Arrendamientos 5.725 -
Servicios profesionales independientes 1.205.827 479.380
Transportes 616 -
Primas de seguras 9.333 -
Servicios bancarios 16.088 -
Otros servicios _ 97.603 - 74.000

: 2 - - 1.335.290 - 553.330

13.4 Ingresos financieros

El detalle de ios ingresos financieros es el siguiente:

_(Euros) 2017 2016
Intereses de terceros

Otros ingresos financieros (cancelacién y quitas de deudas financieras) 1.257.303 350.000
. = — - 1.257.303 350.000

En el afio 2017 el importe de las cancelaciones ¥ quitas de deudas financieras incluyen:

Un importe de 120.000 euros procedente de la cancelacién de la deuda mantenida al 31
de diciembre de 2016 con la sociedad BBVA, de acuerdo al contrato suscrito por ambas
partes con fecha 18 de marzo de 2014, en el cual se establecian determinados niveles de

Ebitda que no se han alcanzado ni en 2017 ni en 2016.

Un importe de 1.007.614 euros procedente de la cancelacion de la deuda mantenida en
concepto de pagos variables por arrendamientos al 31 de diciembre de 2016 con la
sociedad vinculada Investholding JD, S.L., de acuerdo al contrato suscrito por ambas
partes con fecha 18 de marzo de 2014, en el cual se establecian determinados niveles de

Ebitda que no se han alcanzado ni en 2017 ni en 2016 {Nota 11).
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Una cancelacion de 129.689 euros por una deuda concursal de proveedores gque se
encuentran en proceso de liguidacion o bien se trata de sociedades ya extinguidas por lo
que dichos pasivos no serén satisfechos (Nota 11).

En el afio 2016 el importe de las quitas incluye un importe de 350.000 euros procedente de la
cancelacién de la deuda financiera mantenida al 31 de diciembre de 2015 con la sociedad vinculada
Investhoiding JD, S.L., de acuerdo al contrato suscrito por ambas partes con fecha 18 de marzo de
2014, en el cual se establecian determinados niveles de Ebitda que no se han alcanzado nien 2015 ni
en 2016 (Nota 11.2.1).

Mencionar que los ingresos financieros correspondientes a créditos y similares otorgados a empresas
de! grupo se han clasificado dentro del epigrafe de “Importe neto de la cifra de negocios”, atendiendo
a la naturaleza de sociedad holding industrial de la Sociedad.

13.5 Gastos financieros

El detalle de los gastos financieros es el siguiente:

(Euros) ‘ . 2017 2616
Intereses por deudas con empresas del grupo (Nota 16.1) 156.862 53.075
Intereses por deudas con terceros
Préstamos y créditos con entidades de créditos 223.356 .
Otros gastos financieros _ 146.922  305.057

527140 358132

14. WMONEDA EXTRANJERA
141  Saldos y transacciones en moneda extranjera

El detalle de los elementos de activo y pasivo denominados en moneda extranjera, al 31 de diciembre
es el siguiente:

"Délares
{Euros} _ americanas Total
Ejercicio 2017
Activos
Créditos a empresas del grupo a largo plazo 4.258.726 4.258.726
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 136.073 136.073
' ' - 4.394.799 4,394.799
Ejercicio 2016
Activos
Créditos a empresas del grupo a largo plazo 5.179.826 5.179.826
Créditos empresas del grupo a corto plazo 502,923 592.923
5.772.749% 5.772.749

El saldo de clientes del grupo (Elastic Fabrics of América, Inc.), se incluye en los ejercicios 2017 vy
2016 como créditos a empresas grupo largo plazo, dado que su periodo de cobro se estima superior
al afio.
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El detalle de las transacciones realizadas en moneda extranjera, es el siguiente:

. '  Délares Contravalor
_(Euros) . —— americanos - en Euros
Ejercicio 2017
Prestacion de servicios 148.397 148.397
Ingresos financieros 125,673 125.673
i 274.070 274.070
Ejercicio 2016
Prestacion de servicios 165.610 165.610
Ingresos financieros 209.843 209.843
: 375.453 375.453

El detalle de las diferencias de cambio reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias por clases
de instrumentos financieros, es el siguiente:

(Euros) - - ' 2017 2016
Diferencias positivas de cambio 21 178.231
Diferencias negativas de cambio (611.615)

(611.594) - 178.231

16. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

151 Adquisicion de la sociedad Elastic Fabrics S.L.U, durante el ejercicio 2017

Con fecha 19 de diciembre de 2017, Dogi International Fabrics, S.A. ha adquirido el 100% de las
participaciones sociales de la sociedad Elastic Fabrics, S.L.U., que a su vez adquirié el 100% del capital
de la sociedad Ritex 2002, S.L.U. (Nota 7).

Adicionalmente, diversas sociedades participadas han llevado a cabo combinaciones de negocio
durante el ejercicio 2017, tal y como se indica en las Notas 1 y 7 anteriores.

16.2  Escisién en favor Dogi Spain S.L.U. llevada a cabo en 2016

Tal y como se indica en la Nota 1 de esta memoria, con fecha 29 de diciembre de 2016 y con efectos
contables 1 de enero de 2016, la Sociedad llevo a cabo la constitucién de la mercantil Dogi Spain,
S.L.U,, sociedad beneficiaria de la escision parcial de activos y pasivos de la rama de actividad que
constituye la unidad de negocio de fabricacién textil de Espafia, acordada por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad de fecha 21 de noviembre de 2016. Esta operacién de segregacion regida
por la ley 3/2009 de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, ha
consistido en la separacion y traspaso en bloque, por sucesién universal, de la totalidad de activos y
pasivos afectos exclusivamente a la rama de actividad de la unidad de negocio de fabricacion textil de
Espafia, habiendo sido objeto de presentacion en el Registro Mercantil de Barcelona con fecha 30 de
diciembre de 2016.

Como consecuencia de la mencionada escision parcial, la sociedad recibié la totalidad de las
participaciones sociales de la nueva sociedad Dogi Spain, S.L.U. por un importe de 1.394.649 euros
{Nota 7).

Dicha operacién no generé ningtin tipo de beneficio fiscal. La informacién de las fechas de adquisicién
de los activos escindidos se encuentra disponible en los registros contables de la Sociedad.
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El valor neto contable de los activos y pasivos segregados segun escritura de segregacion formalizada
y depositada en el Registro Mercantil de Barcelona por categoria y naturaleza es como sigue:

ACTIVO NO CORRIENTE 3.788.354
Inmovilizado intangible (Nota 5) 1.801
Aplicaciones informaticas 1.801
Inmovilizado material {Nota €) 3.726.553
Terrenos y construcciones 38.054
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 3.685.718
Inmovilizado en cursoc y anticipos 2.781
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo

plazo 0
Inversiones financieras a largo plazo 60.000
Oftros activos financieros 60.000
ACTIVO CORRIENTE 6.921.884
Existencias 3.445.891
Materias primas 1.053.479
Productos en curso 754.815
Producto acabado 1.837.597
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar ( 3.375.275
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 3.037.680
Personal 6.208
Activos por impuesto corriente 117
Otros créditas con las Administraciones Publicas 331.200
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto

plazo 0
Inversiones financieras a corto plazo 11.074
Periodificaciones a corto plazo 5.478
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 84.166
PATRIMONIO NETO (Nota 10) 1.394.649
Capital 3.000
Prima de asuncién 1.391.649
PASIVO NO CORRIENTE 441.735
Provisiones a largo plazo 85.906
Otras provisiones 85.908
Deudas a largo plazo 356.829
Otros pasivos financieros 355.829
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 1]
PASIVO CORRIENTE 8.876.854
Provisiones a corto plazo 0
Deudas a corto plazo 3.101.990
Deudas con entidades de crédito 3.101.990
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 0
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar £.774.864
Proveedores / Acreedores 2.582.100
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 2.089.8927
Otras deudas con las Administraciones Plblicas 1.102.837
Periodificaciones a corto plazo 1]
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16. OPERACIONES CON EMPRESAS VINCULADAS

Las empresas del grupo con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios 2017
y 20186, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Naturaleza de ia vinculacién

Businessgats S.L.U.

Elastic Fabrics of America Inc.
New Gotcha, S.L.U.

Dogi Spain, S.L.U.

Elastic Fabrics, S.L.U.

Tripoli Investments, S.L.U

Géneros de punto Treiss, S.L.U.

Qualitat Técnica Téxtil, S.L.U.
Qualitat Técnica Tessile, S.R.L.
Sherpa Capital 2 S.L.

Sherpa Capital Gestora, S.L.
Sherpa Desarrollo, S.L.
Improven Consulting S.L.

Investholding JO, S.L.

Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa vinculada
Empresa vinculada
Empresa vinculada
Empresa vinculada

16.1

El detaille de los saldos mantenidos con em

Saldos y transacciones con empresas del grupo y vinculadas

presas del grupo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el

siguiente:
. Businessga Elastic Fabrics  DOGI Spain New Tripoll Géneros de Elastic Quialltat Qualitat
- e8.L . ofAmericalne, . SLU Gotcha - Investments . Punto Treiss ~. Fabrics Tacnica Técnica ]
Lo ] ; SLU - SLU SLU 5.L.U T Téxtil Tessile

(Euros) : Sty S.RL TOTAL
Ejercicio

2017
Créditos a largo
plazo 4258726 4.258.726
Créditos a corto 1.544.808 5.598 887.000 5.162
plazo = 2.552.757
Deudores 136.073 7.260 45.751 24.200 36.300 249.584
Cuenta 500.000 - 208.956
comiente - 708.856
Deudas a corto (4.859.279) (151.749) {15) (211.644) {500.000)
plazo (5.722.387)
Acreedores (12.725) (12.725)
Ejarcicio 2018

Créditos a largo 5.838.772 5.838.772
plazo

Créditos a corto 592,923 1.544 8598 2.137.911
plazo

Clientes 24.200 24.200
Deudas a corto (1.802.417} (1.902.417)
plazo

Adicionalmente a cierre del ejercio el saldo pendiente de pago por prestaciones de servicios con
Sherpa Capital 2, S.L. y con Businessgate, S.L. asciende a 12.140 euros y 23.765 euros,
respectivamente, que se encuentran clasificados bajo el epigrafe de Acreedores varios en las
presentes cuentas anuales.
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Ei detalle de las transacciones realizadas con empresas del grupo durante los ejercicios 2017 y 2016
es el siguiente:

Sherpa  Businessgate Elastic  Elastic Dogi Géneros  Qualitat

Capltal 2, S.L Fabrics of Fabrics, . Spain, de Técnica
S.L, ~ America S.L. s.L.U, Punto Textil,
Inc. Trelss, S.L.U.
{Eures) : S.LU. Total

Ejercicio 2017

Prestacion de

servicios - 148.397 38.202 36.000 240.000 80.000 542.599
Servicios recibidos {4.500) (10.083) - (14.583)
Ingresos

financieros - 125.673 109.854 - - 235.527
Gastos financieros (156.862) - (156.862}
Ejercicio 2016

Prestacion de

servicios - - 165.610 99.837 - 265.447
Servicios recibidos  (10.000) - . - - (10.000)
Gastos financieros . - (209.843) - - (209.843)

16.2 Empresas vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con empresas vinculadas es el siguiente:

Invastholding Sherpa Capital Sherpa Improven

{Euros) JD, S.L. Gestora S.L..  Desarrolio, 8.1, Consulting S.L. TOTAL

Ejercicio 2017

Deudas a largo plazo (20.439) - . . (20.429)

Deudas a corto plazo (20.312) (488.170) {173.015) (89.019) (770.516)

Ejercicio 2016

Deudas a largo plazo (1.223.328) - : - (1.223.328)

Deudas a corto plazo {206.5690) (242.000) (225.348) - (674.038)
El detalle de las transacciones mantenidos con empresas vinculadas es el siguiente:

Invastholding Sherpa Sherpa Improven
_ - JDSL Capital Desarrollo, Consulting :

_{Euros}) Gestora S.L. S.L. S.L TOTAL

Ejercicio 2017

Servicios recibidos - (203.448)(1) {280.700) (131.096) (615.242)

Ejercicio 2016

Servicios recibidos - (200.000) (186.238) (3.918) {390.156)

62



DOGIH

Imernational fabrics DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio 2017
(Expresada en euros)

(1 De las facturas recibidas de Sherpa Capital Gestora, S.L. por importe 203.446 eurocs, se han
imputado a la cuenta de resultados del sjercicio 2017 un importe de 66.667 euros, atendiendo
al devengo de los servicios recibidos o que se recibiran por la mencionada Sociedad vinculada.

16.3  Accionistas significativos

Las operaciones relevantes realizadas durante el ejercicio 2017 con los accionistas significativos, todas
ellas cerradas en condiciones de mercado, expresadas en euros, han sido las siguientes:

Cuenta corriente a

(Eurés) - : . favor de la Préstamos reclbidos Intereses cargados
Socledad R ° ] a

Empreosas grupo

Businessgate, S.L. 500.000 (2.800.000) {156.862)

Total - S - 500.000 (2.800.000) i (156.862)

Las operaciones relevantes realizadas durante el ejercicio 2016 con los accionistas significativos, todas
ellas cerradas en condiciones de mercado, expresadas en euros, han sido las siguientes:

{Euros) o feecri‘gicd'g: Pr;écsi::::l“ooss ' Intereses cargados
Empresas grupo

Businessgate, S.L. (1.850.004) (52.413)
Investholding JD, S.L. (240.063) -

Total =~ . 0 (240.083) (1.850.004) (52.413)

Durante el 2017 se ha dispuesto la péliza de crédito por importe de 2.800.000 euros con el accionista
mayoritario Businessgate S.L., siendo su vencimiento contractual ! mismo que el del préstamo original
(30 de junio de 2018). Dicho préstamo, que devenga un tipo de interés del 5,45% figura en el epigrafe
préstamos con empresas grupo junto con los intereses devengados de 156.862 euros a 31 de

diciembre de 2017.

Adicionalmente, la sociedad mantiene un saldo de 500.000 euros como cuenta corriente con su
accionista principal Businessgate, S.L., siendo su vencimiento durante el ejercicio 2018 y devengado
un tipo de interés de mercado (Nota 8.3).

Con fecha 1 de enero de 2016 Businessgate, S.L. concedié un préstamo a largo plazo para financiar
las actividades operativas por importe de 1.850.004 euros, siendo su vencimiento contractual el 30 de
junio de 2018. Dicho préstamo, que devenga un tipo de interés del 5,45% figura registrado en el
epigrafe préstamos con empresas grupo junto con los intereses devengados por importe de 52.413
euros a 31 de diciembre de 20186.

16.4  Administradores y Alta direccién

Los miembros del Consejo de Administracion y demas personas que asumen la gestién de Dogi
International Fabrics, S.A. al nivel mas elevado, asi como los accionistas representados en el Consejo
de Administracién o las personas fisicas o juridicas a las que representan, no han participado durante
los ejercicios 2017 y 2016 en transacciones inhabituales. Las transacciones con accionistas
significativos se desglosan en la Nota 16.3.
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El detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion y de la
alta direccion de la Sociedad es el siguiente:

{Euros) ' ' 2017 2016
Dietas 08.500 70.000
Comité consultivo 273.700 165.000

372.200 235,000

{Euros) 2017 2018
Externos dominicales 9.000 50.000
Externos independientes 82.500 20.000

Consejero gjecutive _ 280.700 165.000
i . 372,200 235.000

Las tareas de Alta direccién han sido asumidas por directivos del grupo Sherpa Capital y sus servicios
facturados por empresas vinculadas, figurando asimismo un importe de 280.700 euros (165.000 euros
en 2016) facturado por la sociedad Sherpa Desarrollo, S.L., siendo el detalie de los servicios prestados
durante el ejercicio 2017 el siguiente:

{Euros) ) : 2017
Dietas por asistencia a los consejos 7.000
Servicios de Gestion y Administracién de la sociedad 259.700
Refacturacion seguros responsabilidad civil Administradores 14.000
280.700

A cierre del ejercicio el importe pendiente de pago de las dietas con Administradores independientes
es el que sigue:

{Euros} i 2017
| hotse Estudios S.L. 19.136
Jethro Management Consulting S.L. 5705

Asimismo, los representantes de las personas juridicas no han percibido sueldos, dietas ni
remuneraciones de cualquier clase en el curso de los ejercicios 2017 y 2016.

No existen anticipos o créditos concedidos al conjunto de miembros del Organo de Administracién al
31 de diciembre de 2017 y 2016, ni pasivos devengados en concepto de seguros de vida ni planes de
pensiones.

Los miembros del 6rgano de administracion de la Sociedad no han percibido remuneracion alguna en
concepto de participacién en beneficios o primas. Tampoco han recibido acciones ni opciones sobre
acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de ejercitar.

Durante el ejercicio 2017 la Sociedad ha satisfecho la prima del seguro de responsabilidad civil de los
administradores por un total de 14.000 euros (15.000 euros en el gjercicio 2016), la cual ha sido
satisfecha directamente por Sherpa Desarrollo S.L. y refacturada a la Sociedad.

16.5 Otra informacién referente al Consejo de Administracién

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el jercicio, los
administradores de la Sociedad, tanto personas juridicas como personas fisicas que lo representan,
que han ocupado cargos en el Consejo de Administracién han cumplido con las obligaciones previstas
en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como
las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés
previstos en el articulo 229 de dicha norma, excepto en los casos en que haya sido obtenida la
correspondiente autorizacion.
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17.  INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Como cualquier grupo industrial internacional, las actividades del Grupo Dogi estan expuestas a
diversos riesgos financieros: riesgo de tipo de interés, riesgo de tipo de cambio y riesgo de liquidez,
entre otros. El programa de gestion del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera.

El sistema de control de riesgos financieros esta gestionado por la direccién Financiera con arreglo a
las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. Los principios basicos definidos por el Grupo
en el establecimiento de su politica de gestién de los riesgos mas significativos son los siguientes;

Cumplir con las normas de buen gobierno corporativo.
- Cada negocio y area corporativa define:

a) Los mercados y productos en los que puede operar en funcion de los conocimientos y
capacidades suficientes para asegurar una gestién eficaz del riesgo.

b) Operadores autorizados.

- Los negocios y &reas corporativas establecen para cada mercado en el que operan su
predisposicién al riesgo de forma coherente con la estrategia definida.

171 Riesgo de Crédito

La Sociedad tiene instaurada una politica de crédito a nivel de Grupo y la exposicion a este riesgo es
gestionada en el curso normal de la actividad, encontrandose el riesgo de crédito debidamente
controlado en el Grupo a través de diversas politicas y limites de riesgo en las que se establece los
requisitos relativos a: 1) adecuacion del contrato a la operacion realizada, 2) calidad crediticia interna
o externa suficiente de la contraparte, 3) garantias adicionales en los casos necesarios (cartas de
crédito, avales, etc...) y 4) limitacién de los costes de insolvencia y del coste financiero derivado de la
morosidad.

Partiendo de la definicion del riesgo de crédito, también llamado de insolvencia o de default, como
aquel riesgo de tener una pérdida econémica como consecuencia de que una de las partes
contratantes deje de cumplir con sus obligaciones y produzca, en la otra parte, una pérdida financiera,
el importe que mejor representa la exposicion maxima al riesgo de crédito en el Grupo se
corresponderia con el importe de aquellos saldos de clientes no cubiertos por las diferentes polizas de
seguros contratadas por el Grupo. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la exposicién méxima al riesgo
de crédito corresponde al valor razonable de los activos financieros mantenidos por la Sociedad (Nota
8).

Las politicas de provision de riesgo del Grupo permiten asegurar que las cuentas anuales reflejan el
riesgo de pago por parte de los clientes. En este sentido la Sociedad provisiona !a deuda si tienen
constancia de cualquier incidencia o litigio. Asimismo, si no existen incidencias se dota un 50% de la
deuda si existe un retraso en el cobro superior a 6 meses y del 100% si dicho retraso supera los 12
meses. En este sentido, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen clientes en mora no
provisionados en los estados financieros de la Sociedad.
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17.2 Riesgo de Tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés variable. El objetivo de la gestién del riesgo de tipos de interés es alcanzar
un equilibrio en la estructura de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte
plurianual con una volatilidad reducida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Dependiendo de las estimaciones de la Sociedad y de los objetivos de la estructura de la deuda, se
realizan en ocasiones operaciones de cobertura mediante la contratacion de derivados que mitiguen
estos riesgos. Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 no existen contratos vigentes de este tipo.

Los tipos de interés de referencia de la deuda contratada por la Sociedad es, fundamentalmente, el
Euribor (exceptuando las deudas concursales cuyas caracteristicas se detallan en la Nota 11.2.4). En
consecuencia, los resultados y flujos de efectivo de la Sociedad se encuentran expuestos a las
variaciones de los tipos de interés de mercado.

17.3 Riesgo de Tipo de Cambio

Los riesgos de tipos de cambio se corresponden, fundamentalmente al préstamo en dolares
americanos otorgado a la empresa del Grupo Elastic Fabrics of America, inc. (Nota 8). Asimismo, el
riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales en divisas, principalmente el délar
americano.

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 la Sociedad no tiene formalizado ningln contrato de cobertura.
174 Riesgo de Mercado

Las sociedades del Grupo operan en paises y segmentos de mercado diferenciados, lo que representa
un nivel de diversificacién que contribuye a reducir el riesgo de mercado.

Debido a la situacién de inestabilidad politica vivida en Catalufia durante el altimo trimestre del gjercicio
2017 y tal y como se menciona en la Nota 1 de la memoria, la Compaiiia decidi6 trasladar su domicilio
social a la comunidad auténoma de Madrid en octubre de 2017 para evitar asi cualquier impacto
relacionado con esta situacion. Adicionalmentie, a la fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales se siguen evaluando potenciales alternativas para mitigar cualquier impacto que pudiera
derivarse de la situacion actual.

17.5 Riesgo de Liquidez

La Sociedad realiza una gestion activa del riesgo de liquidez con el objetivo de conseguir recursos
financieros suficientes a través de facilidades de crédito aportadas por sus accionistas y por diversas
entidades financieras externas.

La direccion realiza un seguimiento de las previsiones de reserva de liquidez de la Sociedad, en funcion
de los flujos de efectivo esperados, con e! fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para
cumplir las necesidades operativas, al tiempo que se mantiene una suficiente disponibilidad de las
facilidades de crédito no utilizadas.

El objetivo es mantener un equilibrio entre la flexibilidad, plazos y condiciones de las fuentes de
financiacion confratadas en funcion de las necesidades previstas a corto, medio y largo plazo. Sin
embargo, el acceso de la Sociedad a la financiacién se encuentra condicionado por la situacién
financiera de la misma y las pérdidas operativas, tal como se describe en la Nota 2.6.
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No obstante, la Sociedad y sus participadas cuentan con al apoyo permanente de su Accionista
principal Businessgate, S.L., controlado por el grupo Sherpa Capital, el cual se ha materializado, entre
otros, en soporte a la direccién, implementacion de medidas de optimizacién de la eficiencia de
procesos y costes, asi como apoyo financiero en cuanto ha sido necesario. Adicionalmente, tal y como
se indica en la Nota 19, durante el mes de marzo de 2018 se ha producido una extensién de la linea
de crédito concedida por el Accionista mayoritaric Businessgate, S.L. hasta un importe maximo de
15.000.000 euros, de la que la Sociedad y sus dependientes podran ir disponiendo mediante la
formulacién de las correspondientes solicitudes y previo acuerdo con Businessgate, S.L. en cada
ocasion, y sin que exista al respecto un compromiso por parte de Businessgate, S.L. de atender las
solicitudes que pueda formular la Sociedad. Es por ello que la Sociedad estima poder satisfacer todos
sus compromisos en los proximos doce meses, en un entomo de cumplimiento presupuestario y
contando con las lineas comprometidas, en firme, con entidades financieras.

17.6  Riesgo de Capital

El capital social de Dogi International Fabrics, S.A. esta representado por acciones al portador, sin que
la Sociedad disponga de otro tipo de acciones.

Dado que la Sociedad no ha emitido ningln otro titulo o instrumento financiero susceptible de ser
gestionado como capital, la descripcion de los conceptos que el grupo considera capital a efectos de
su gestidn coincide con su patrimonio neto

El objetivo en la gestion del riesgo de capital es asegurar la disponibilidad de suficiente capital para
garantizar la continuidad del negocio, al tiempo que ofrecer una rentabilidad adecuada a los accionistas
por la retencion de dicho capital.

En el marco del objetivo de disponer de capital suficiente para garantizar la continuidad del negocio,
se produjeron en los (ltimos gfercicios ios incrementos de capital descritos en Ia Nota 10.1.

En relacion a la consecucion del objetivo de ofrecer una rentabilidad adecuada a los accionistas, la
gestidn esta enfocada tanto a mejorar los resultados como a limitar el recurso al capital mediante la
utilizacion de fuentes alternativas de financiacion, entre ellas, la financiacién bancaria. Sin embargo, el
acceso a dicha financiacién bancaria se ha visto condicionado hasta |a fecha, por la situacién financiera
de la Sociedad descrita en las Notas 1.e) y 2.6. Las limitaciones de la Sociedad para repartir dividendos
se describen en [a Nota 3.1.

17.7  Riesgos e Incertidumbres de las Actividades Relacionadas con el Centro Productivo de
la sociedad dependiente Dogi Spain, S.L.U,

Hasta el 31 de diciembre de 2015 la Sociedad llevaba a cabo su actividad en un centro productivo
arrendado a una sociedad vinculada en El Masnou (Barcelona). Dicha actividad es actualmente
desarrollada a través de su filial Dogi Spain, S.L.U., constituida a finales del ejercicio 2016 y beneficiaria
de la escision parcial (Nota 1). La continuidad de la actividad en dicho centro operativo est4 sujeta a
los siguientes riesgos e incertidumbres cuya gestion se ha transferido y estan siendo gestionados, en
consecuencia, por la nueva filial:

a) Se dispone de licencia ambiental de actividad condicionada al cumplimiento de ciertos
requisitos. Tal y como se indica en la Nota 1 |a filial Dogi Spain, S.L.U. esta en fase de ejecucion
de modificaciones técnicas para la obtencién de la licencia definitiva, de acuerdo a un
calendario que ha sido aprobado por las autoridades competentes. Los administradores
confian que las actuaciones planificadas permitiran obtener dicha licencia definitiva. No
obstante, lo anterior, en el eventual escenario de no abtener dicha licencia o que se requirieran
trabajos adicionales a los previstos, pudiera afectar significativamente a dicho negocio.
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b) La amplia mayoria del inmovilizado productivo de Dogi Spain S.L.U. esta afectc a garantias
otorgadas en favor de entidades de crédite. Si bien los administradores, segin se expone en
la Nota 17.5 confian poder hacer frente a sus compromisos de pago de los pasivos financieros
en los términos descritos en dicha Nota, la eventual ejecucion de dichas garantias pudiera
afectar a la capacidad operativa de dicha filial.

¢) El propietario de ia finca en la que Dogi Spain, S.L.U. desarrolla su actividad es la entidad
vinculada Investhelding JD, S.L. que ha otorgado hipotecas sobre la misma. También otorgd
un derecho de opcién de compra sobre la finca y el edificio a la empresa constructora del
inmueble, que es prorrogable sin vencimiento mientras no finalicen los trabajos de urbanizacién
del poligono industrial que actualmente se estan tramitando. A este respecto, el contrato de
arrendamiento vigente de dichas instalaciones no establece explicitamente consecuencias del
ejercicio de eventuales garantias o la venta por el propietario de los bienes inmuebles.

18.  OTRA INFORMACION
18.1 Estructura del personal

El detalle de las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias es el siguiente:

Namero medio

NGmero de personas empleadas al de personas
: final del elerciclo . empleadas en
Hombres Mujeres Totaf _ ol sfercicio
Ejercicio 2017
Direccion y administracion 2 - 2 2
: i 2 1] 2 2

Ejercicio 2016

Direccion y administracion - - - -

En 2016 el personal de la compafiia se traspasé a Dogi Spain, S.L.U junto con la actividad productiva.
Consecuentemente no existia personal al 31 de diciembre de 2016.

No hay personal con discapacidad a 31 de diciembre de 2017 y 20186.
18.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el ejercicio por los servicios prestados por el auditor de cuentas han
sido los siguientes:

{Euros) _ : 2017 2016
Servicios de auditoria de cuentas anuales individuales y consolidadas 6/.500 56.000
Informe anual de seguimiento de salvedades 16.000 18.000
Otros informes requeridos por normativa mercantil 10.000 -
Otros trabajos de revisian y verificacidn contable 4.000 -

' 99.500 74.000
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18.3  Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional
tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Conforme a lo indicado en la disposicién adicional tercera "Deber de informacion” de la Ley 15/2010,
de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de
lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se informa de lo siguiente;

2017 . 2016
(Diasg)
Periodo medio de pago a proveedores 325 123
Ratio de operaciones pagadas 161 -
Ratio de operaciones pendientes de pago 398 123
{Euros)
Total pagos realizados .
Total pagos pendientes 1.244.804 500.473

El periodo medic ponderado de pago de facturas a proveedores de Ia Sociedad es de 325 dias a 31
de diciembre de 2017 (123 dias a 31 de diciembre de 2016). La Sociedad esta evaluando sus procesos
internos a fin de contribuir en la reduccion de su plazo de pagos a proveedores dentro de los plazos
maximos establecidos por [a legislacion vigente.

184 Compromisos de compraventa

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existlan compromisos de compraventa de elementos del
inmovilizado y existencias de caracter significativo.

18.5  Pasivos contingentes

La Sociedad no tiene pasivos contingentes de carécter significativo por litigios surgidos en &l curso
normal del negocio de los que se prevea que surjan pasivos significativos distintos de aquellos que ya
estan provisionadcs en las presentes cuentas anuales.

18.6  Avales

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad no tiene avales depositados ante terceros.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad ha sido avalada por una entidad financiera con un

limite de 1.300.000 euros. Dicho aval cubre la garantia sobre la pignoracién de derechos de crédito
descontados en la mencionada entidad financiera.
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18. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 27 de febrero de 2018, el Consejo de Administraciéon de la Sociedad llevé a cabo la
aprobacion de las siguientes operaciones vinculadas:

- La ratificacion de la extension de la linea de crédito concedida por el accionista mayoritario
Businessgate, S.L. por un importe adicional de 1.750.000 euros, llevada a cabo el dia 12 de
febrero de 2018.

- La extension de la [inea de crédito concedida por Businessgate, S.L. a Dogi International
Fabrics, S.A. hasta un importe maximo de 15.000.000 euros, de la que la Sociedad podra ir
disponiendo mediante la formulacion de las comrespondientes solicitudes y previo acuerdo
con Businessgate, S.L. en cada ocasién, y sin que exista al respecto un compromiso por
parte de Businessgate, S.L. de atender las solicitudes que pueda formular la Sociedad.

Con fechas 23 y 28 de marzo de 2018 el accionista mayaritario de la Sociedad, Businessgate, S.L., ha
concedido préstamos de caracter participativo por importe de 6.466.092 euros, que forman parte de la
linea de crédito indicada en el apartado anterior.

Adicionalmente, con fecha 13 de febrero de 2018 se ha liquidado la totalidad del préstamo existente
con la entidad Alternative Financing, Estructuracién y Originacién, S.L que se detalla en la Nota 11.2.2.

Durante el mes de febrero 2018 las sociedades dependientes Dogi Spain, S.L.U. y Elastic Fabrics of
America, Inc. han llevado a cabo un plan de restructuracion, tanto en Espafia como en Estados Unidos,
que se ha materializado en un expediente de regulacién de empleo en la sociedad espafiola.

Durante el mes de marzo la Direccién ha acordado la cancelacion total de la deuda existente al 31 de
diciembre de 2017 por importe de 500.000 euros que mantiene la Sociedad con Géneros de Punto
Treiss, S.L.U., tendiendo previsto su pago a lo largo del mes de abril {Nota 11.2.3).

A excepcion de lo anterior, a la fecha de formulacidn de las presentes Cuentas anuales no se han

producido otros acontecimientos posteriores al cierre de caracter significativo para el adecuado
entendimiento de la citada informacién financiera por un eventual lector de la misma.
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RESUMEN DEL EJERCICIO

El Grupo Dogi ha alcanzado una cifra de negocios consolidada de 62,7 millones de euros en
2017, viendo incrementados el 53% los niveles de ventas del ejercicio anterior, a pesar de
considerarse 2017 como uno de los peores afios en el sector moda mundial, con la caida de
ventas del comercio de moda en la segunda mitad del afio, que en octubre llegaron a un
maximo del -12%, motivadas por la incertidumbre politica mundial y la prolongacion de la
temporada de verano. Las pérdidas del Grupo consolidado de! ejercicio 2017 ascienden a 7,2
millones de euros.

La sociedad dominante, Dogi International Fabrics, S.A. ha tenido unos resultados individuales
negativos por importe de 6,0 millones de euros como resultado de su actividad holding y de
prestacion de determinados servicios al grupo.

Con fecha 25 de abril de 2017, se produjo [a adquisicién indirecta del grupo de empresas
Qualitat Técnica Textil a través de su filial New Gotcha, S.L.U. y mediante ia compafiia Tripoli
investments, S.L.U. participada al 100% por la anterior. El grupo QTT posee filiales en Italia,
Portugal y Estados Unidos y su campo de negocio es la produccién de tejidos via
subcontratacion de las producciones y su comercializacion, asi como la venta de existencias
por medio del sistema stock service.

Adicionalmente, con fechas 19 de julio de 2017 y 13 de septiembre de 2017, el Grupo adquirié
a través de las sociedades dependientes Géneros de Punto Treiss, S.L.U. y Qualitat Técnica
Textil, S.L.U., los negocios de Busmartex, S.L. y QTT Woven Fabrics, S.L., sin adquirir en este
caso las participacicnes sociales de estas sociedades.

Con fecha 19 de diciembre de 2017, por medio de la compaiiia Elastic Fabrics, participada al
100% por la sociedad, adquiri6 el 100% de las acciones de Ritex 2002, S.L., empresa
especializada en el disefio y estampacién de tejidos para prendas de bafio, a través de
subcontratacion de la produccion. La compaiiia adquirida aporta sinergias en produccion al
grupo, ofreciendo oportunidades de crecimiento de la cifra de negocios a otras filiales como
consecuencia de la integracion de sus producciones externas.

La sociedad continia con su estrategia de adquisiciones e integracion de las distintas
sociedades en su perimetro, con la finalidad de avanzar en su Plan Estratégico de Crecimiento.
La creacién de un importante grupo en el sector textil que sea un referente dentro de la industria
se ha ido consolidando en cuanto a crecimientos inorganicos e inorganicos a lo largo del
gjercicio.

El grupo ha requilibrado su situacién patrimonial a efectos mercantiles a partir de 2018
mediante la transformacion de la linea de crédito con su accionista principal en un préstamo
participativo por importe de 6,5 millones de euros, mediante la conversién y ampliacién de las
cantidades prestadas por Businessgate, S.L. a la sociedad, con lo que se reafirma el
compromiso del accionista mayoeritario con el grupo.

El Consejo de administracién de la Sociedad, previo informe favorable de la Comisién de
Auditoria, ha acordado que la linea de crédito existente entre la Sociedad y Businessgate, S.L.
pueda extenderse hasta un maximo importe de 15 millones de euros, de la que la Sociedad
pedra ir haciendo uso previo acuerdo expreso en cada ocasion con Businessgate, S.L.
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2, RESULTADOS FINANCIEROS DE LA SOCIEDAD
21 Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Las principales magnitudes financieras de la Sociedad Dogi International Fabrics, S.A. a 31 de
diciembre de 2017 comparadas con el mismo periode del afio anterior son las siguientes:

Cuenta de Pérdidas y Ganancias ' 31.12.2017 31.12.2016
Miles de Euros

Importe Neto de la Cifra de Negocios 778 475
EBIT -6.206 -98

Resultado del Ejercicio -6.045 72

El Resultado del ejercicio de la compafia se ha visto afectado por el efecto del deterioro de sus
participadas Dogi Spain, S.L.U y Elastic Fabrics of America, Inc., como consecuencia de los resultados
individuales de las mismas en el pasado reciente y el efecto de tipo de cambio en la filial americana.

El importe del deterioro de su participacién en Dogi Spain, S.L.U. fue de 1,4 millones de euros y el
deterioro de su participacion en Elastic Fabrics of America, Inc. de 4,1 millones de euros.

Por lo demas, las magnitudes son comparables a las de la actividad principal de la sociedad los cuales
son el mantenimiento de su actividad como empresa holding.

2.2 Balance de Situacion

Las principales magnitudes consclidadas del Grupo Dogi a 31 de diciembre de 2017 comparadas con
el mismo periodo del afio anterior son las siguientes:

Balance de Sitoacidn L 31.12.2017 31.12.2016
Miles de Euros

Activos No Corrientes 11.284 13.295
Necesidades Operativas de Fondos (1.118) (515)
Endeudamiento Financiero 179 320
Activo Total 15.140 15.751

Dogi International Fabrics, S.A. ha experimentado un cambio en su balance como consecuencia de las
operaciones corporativas acometidas en el ejercicio con la incorporacién del grupo QTT y la sociedad
Ritex. Los activos totales alcanzan los 15 millones de euros.

3. HECHOS RELEVANTES

Los hechos relevantes comunicados al mercado durante el ejercicio 2017 son los siguientes:

05/01/2017: Contratos de ligquidez y contrapartida. Resultado de las operaciones de autocartera del
cuarto Trimestre de 2016.

01/03/2017: Informacién financiera intermedia. Informacién scbre los resultados del segundo semestre
del 20186.

05/04/2017: Contratos de liquidez y contrapartida. Resultado de las operaciones del primer Trimestre
de 2017
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26/04/2017: Transmisiones y adquisiciones de participaciones sociales. Adquisicion del Grupo QTT.

28/04/2017: Composicion de otros érganocs de gestion y control. Nombramiento del Director General
de la nueva unidad de negocio Dogi Spain, S.L.U.

28/04/2017: Informacién financiera intermedia. Informacion sobre los resultados del primer trimestre
del 2017.

28/04/2017: Informe Anual de Gobierno Corporativo. La Sociedad remite el Informe Anual de Gobierno
Corporativo del gjercicio 2016.

28/04/2017: Informe Anual de remuneraciones de consejeros. La Sociedad remite el Informe Anual
sobre remuneraciones de los consejeros del ejercicio 2016.

27/05/2017. Convocatorias y acuerdos de Juntas y Asambleas. Convocatoria de la Junta Generai
Ordinaria de Accionistas.

01/06/2017: Convocatorias y acuerdos de Juntas y Asambleas. Inclusién de un punto adicional del
orden del dia {punto undécimo bis).

02/06/2017: Convocatorias y acuerdos de Juntas y Asambleas. Inclusion de un punto adicional del
orden del dia (punto undécimo bis), sustituye y complementa el HR n® 252695 de 01/06/2017.

28/06/2017: Convocatorias y acuerdes de Juntas y Asambleas. Acuerdos de la Junta General de
Accionistas Ordinaria de 28/06/2017.

03/07/2017: Suscripcién de acciones en cantidad de 93.269 acciones.

19/07/2017: Adquisicion de los activos y negocio de la sociedad Busmartex S.L. por parte de Géneros
de Punto Treiss, S.L.U.

02/08/2017: Suscripcién de contrato de sindicacién de acciones entre Businessgate S.L. y Trinity Place
Fund.

02/08/2017: Contrato de regulacion de las relaciones entre las Partes y la Sociedad.

07/09/2017: Afectacion de los pactos contenidos entre Businessgate S.L. y Trinity Place Fund de
1.500.000 acciones titularidad de la segunda.

03/10/2017: Informacidn financiera intermedia. Informacién sobre los resultados del tercer trimestre del
2017.

05/10/2017: Se inician los tramites para trasladar el domicilio social a Madrid.

13/11/2017: Sustitucion de la sociedad Businessgate, S.L como miembro del Consejo de
Administracion dominical por la Sociedad FERSO Management, por motivos de organizacién interna.

14/11/2017: Informacién financiera intermedia. Informacion sobre los resultados del tercer trimestre del
2017.

20/12/2017: Cierre de la operacion de adquisicién de la sociedad Ritex 2002, S.L, de la que se ha
adquirido el 100% de su capital.
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4, ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

El grupo de sociedades y sus directivos consideran las actividades de investigacion y desarrollo un
pilar fundamental en la consolidacién y desarrollo de su estrategia corporativa y de negocio.

Durante el gjercicio, se han desarrollado nuevos hilos técnicos, en parte a propuesta de desarrollo
solicitada por el cliente, con distintas propiedades y caracteristicas técnicas avanzadas. En particular,
los productos sportwear y activewear, que crecen en el mercado, basados en poliéster, spacer, y otras
combinaciones

5. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

En el gjercicio 2016, la Sociedad Dominante suscribié un contrato de liquidez con una entidad gestora
de valores para gestionar la autocartera de la misma.

A 31 diciembre 2017 la sociedad poseia 57.259 acciones propias valoradas a 226.517€.
A 31 diciembre 2016 la sociedad poseia 32.363 acciones propias valoradas a 133.281€.

El movimiento de las acciones propias durante el ejercicio 2017 es el siguiente:

{Euros) : ' ; . Acciones Euros
Inicial - ; _ . 32.363 133.281
Adquisiciones 163.505 683.434
Enajenaciones (138.609)  (590.188)
Final _ 5§7.259 226.517

La sociedad no dispone de planes de opciones sobre acciones para administradores o empleados ni
tiene restricciones legales o estatutarias para el ejercicio de derechos de voto ni para la adquisicién o
transmision de acciones ni tampoco le consta la existencia de pactos parasociales entre accionistas
que condicionen fa libre transmisién de las mismas a excepcién de lo indicado en las correspondientes
Notas de la memoria.

6. RIESGOS E INCERTIDUMBRES DE NEGOCIO

Los principales riesgos se describen en la Nota 17 de la memoria. Los administradores de la Sociedad
dominante consideran que los riesgos e incertidumbres del negocic del Grupo se focalizan
principalmente en la situacion general de mercado y financiera global, sin que de ello se deriven
consecuencias para la sociedad distintos de la propia dinamica del negocio de sus participadas en si
mismo.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El grupo no ha hecho uso en el gjercicio, ni en el ejercicio precedente, de instrumentos financieros
derivados.

8. PERSONAL
La informacion relativa al personal se informa en las correspondientes Notas 13 y 18 de la memoria.
Mas alla de las acciones comunicadas y puestas en marcha en 2018 en las filiales Dogi Spain, S.L.U.

y Elastic Fabrics of America, Inc. (EFA) referentes a la reduccion de los costes de personal, no hay
ninguna otra informacién a destacar en el resto de las compariias del grupo.
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9. APLAZAMIENTO DE PAGOS A PROVEEDORES Y ACREEDORES

En relacion a la obligacién de indicar en la memoria el periodo medio de pago de proveedores en dicho
periodo se sitda en el ejercicio en 325 dias (123 dias en 2016).

Los administradores del grupo, gestionan y proceden con el interés de ajustar los periodos de pago a
los estandares mas apropiados en el sector y mercado en el que operan, con el objetivo de cumplir
con los plazos maximos legales mediante la optimizacién de su capital circulante.

10. MEDIOAMBIENTE

La Sociedad no considera que existan otros gastos o contingencias previstos mas alla de la informacion
consighada en la memoria.

1. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 27 de febrero de 2018, el Consejo de Administracién de la Sociedad llevo a cabo Ia
aprobacién de las siguientes operaciones vinculadas:

La ratificacion de la extension de la linea de crédito concedida por el accionista mayoritario
Businessgate, S.L. por un importe adicional de 1.750.000 euros, llevada a cabo el dia 12 de
febrero de 2018.

- La extensién de la linea de crédito concedida por Businessgate, S.L. a Dogi International
Fabrics, 8.A. hasta un importe maximo de 15.000.000 euros, de la que la Sociedad podra ir
disponiendo mediante la formulacion de las correspondientes solicitudes y previo acuerdo
con Businessgate, S.L. en cada ocasion, y sin que exista al respecto un compromiso por
parte de Businessgate, S.L. de atender las solicitudes que pueda formular la Sociedad.

Con fechas 23 y 28 de marzo de 2018 el accionista mayoritario de la Sociedad, Businessgate, S.L., ha
concedido préstamos de caracter panticipativo por importe de 6.466.092 euros, que forman parte de la
linea de crédito indicada en el apartado anterior.

Adicionalmente, con fecha 13 de febrero de 2018 se ha liquidado la totalidad del préstamo existente
con la entidad Alternative Financing, Estructuracién y Originacion, S.L.

Durante el mes de febrero 2018 las sociedades dependientes Dogi Spain, S.L.U. y Elastic Fabrics of
America, Inc. han comunicado e iniciado un plan de restructuracion, tanto en Espafia como en Estados
Unidos, que se ha materializado en un expediente de regulacion de empleo en ia sociedad espaniola.
Durante el mes de marzo la Direccién ha acordado la cancelacidn total de la deuda existente al 31 de
diciembre de 2017 por importe de 500.000 euros que mantiene la Sociedad con Géneros de Punto
Treiss, S.L.U., tendiendo previsto su pago a lo largo del mes de abril.

A excepcién de lo anterior, a la fecha de formulacién de las Cuentas anuales no se han producido otros

acontecimientos posteriores al cierre de caracter significativo para el adecuado entendimiento de la
informacién financiera por un eventual lector de la misma.
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12. OTRA INFORMACION

El Grupo publica un informe anual de gobierno corporativo («IAGC») en cumplimiento con lo previsto
en el articulo 540 de |a Ley de Sociedades de Capital. La estructura y contenido de dicho informe sigue
el modelo establecido en el anexo | de la Circular 7/2015, de 22 de diciembre, de la CNMV.

El informe de gobierno corporativo de Dogi International Fabrics, S.A. correspondiente al ejercicio 2017,

que forma parte de este Informe de gestion, se presenta en un documento aparte y también esta
disponible en la pagina web de la Comisién nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es).
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Ignacio Gémez-Sancha Trueba, con documento nacional de identidad ndmero 02628922-E,
Secretario del Consejo de Administracién de DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A., certifica que las
anteriores firmas de los Consejeros de la Sociedad han sido estampadas en su presencia Y que
el presente documento comprende las cuentas anuales, el informe de gestién y la propuesta
de aplicacién del resultado de DOGI INTERNATIONAL FABRICS, $.A. correspondientes al ejercicio
2017, documentacién que ha sido formulada por el Consejo de Administracién de la Sociedad
en reunion celebrada en esta fecha, y que los folios en que se encuentra extendida han sido
visados por él, en su condicion de Secretario del Consejo de Administracién.

En Madrid, a 28 de marzo de 2018

(Samclio

Ignacic Gémez-Sancha Trueha






DOG

Internationatl fatrics

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL
INFORME FINANCIERO ANUAL 2017

Los miembyros del Consejo de Administracién de DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. declaran que,
hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales individuales de DOGI INTERNATIONAL
FABRICS, 5.A. (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio
neto, estado de flujos de efectivo y memoria), asi como las consolidadas con sus sociedades
dependientes (balance, cuenta de pérdidas ¥ ganancias, estado de cambios en el patrimonio
neto, estado de flujos de efectivo y memoria), correspondientes al ejercicio social cerrado a 31
de diciembre de 2017, formuladas por el Consejo de Administracién en su reunién de 28 de
marzo de 2018 y elaboradas conforme a los orincipios de contabilidad que resultan de
aplicacién, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A., asi como de las sociedades dependientes comprendidas en
la consolidacidn, tomadas en su conjunto, y que los informes de gestién complementarios de
las cuentas anuales individuales y consolidadas incluyen un andlisis fiel de la evolucién y los
resultados empresariales y de la posicibn de DOG! INTERNATIONAL FABRICS, S.A. vy de las
sociedades dependientes comprendidas en la consolidacion, tomadas en su conjunto, asi como
la descripcitn de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

En Madrid, a 28 de marzo de 2018

k

bEdm‘ardo Navarro Zamora, eK&N’ﬁﬁﬁru Tabernerg,
en representacién de “Sherpa Capital 2, 5.L.”, en représentacion de “Sherpa Desarrollo, S.L.",
Presidente Consejero Delegado

L}

T

Jorge Ferndndez Miret, Fernando Diago de la Presentaci6n,
en representacion de “Ferso Management, S.L.”, en representacién de “Lhotse Estudios, S.L.",
Consejero Consefera

Righetd RdfHter Leib,
en representacién de “lethrg Management Consuiting, S.L.",
Consejero






