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Informacién general

El Banco de Crédito Balear fue fundado en Palma de Mallorca en
el afio 1872 y esté inscrito en el Registro Mercantil de Baleares, tomo
21, folio 190, libro 17, hoja 875, inscripcion 12. Es miembro del Fondo
de Garantia de Depositos en Establecimientos Bancarios. En 2002 ha
cumplido su ejercicio social nimero 143. El domicilio social esta esta-
blecido en la Plaza de Espafia, nimero 1, 07002 Palma de Mallorca.

La documentacion financiera, contable y estadistica que aparece a
continuacion, ha sido elaborada con criterios analiticos de maxima
objetividad, detalle, claridad informativa y homogeneidad en el tiempo,
a partir de los estados financieros que se rinden periédicamente con
caracter reservado al Banco de Espafia.

En el calculo de los saldos medios se han utilizado siempre saldos
diarios. Las cifras entre paréntesis indican que los correspondientes
valores se restan en los procesos de célculo, o que se trata de dife-
rencias o tasas de variacion negativas.
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El Banco de Crédito Balear en cifras

(Miles de €, salvo indicacién en contrario)

2002 2001 2000 1999 1998
Variacion
en %

Volumen de negocio
Activos totales gestionados ...........cccccveeerinnen. 1.360.398 10,6 1.229.702 1.107.558 1.033.381 984.818
Activos totales en balance .............ccocceeeeeieeeeens 1.134.228 14,2 993.145 890.704 798.835 764.379
Recursos propios (a) . 119.575 8,0 110.688 104.152 96.547 90.524
Recursos de clientes: 941.663 (1,5) 955.646 877.781 870.811 807.977

En balance........cccccvviiiiiiiiiiiecie e 715.493 (0,5) 719.089 660.927 636.265 587.538

Otros recursos intermediados ...................... 226.170 (4,4) 236.557 216.854 234.546 220.439
Inversiones creditiCias .........ceeeeevveeiieeiveiiiiieeeeeees 1.027.808 23,5 832.068 678.443 572.073 485.876
Riesgos Sin inversion .........cccccceceveeniiieee i, 50.662 3,4 49.019 38.457 32.484 31.108
Gestién del riesgo
Riesgos totales ..........ccocviiiiiiiiiiiiie, 1.078.445 22,4 881.074 716.887 604.557 516.984
Deudores MOIOSOS .......cceerieeeeeeiiiiiiiiiiee s e eeeees 6.002 74,2 3.446 2.946 2.788 2.530
Provisiones para insolvencias..............ccccoeuvvee... 19.738 66,4 11.863 8.243 6.937 6.550
Ratio de morosidad (%) .......ccceceeerriirireeenniinnnen, 0,56 0,39 0,41 0,46 0,49
Ratio de cobertura de morosos (%) .................. 328,86 344,25 279,80 248,82 258,89
Resultados
Margen de intermediacion ...........ccccceveeeiiineen. 54.708 16,3 47.061 39.255 35.635 34.210
Margen bancario basico.........ccccocvviviiveeiiennnnen. 74.657 9,1 68.409 59.794 54.605 49,914
Margen Ordinario .........c.ceeeveeeriienieeniee e 76.089 8,8 69.925 61.262 56.153 53.039
Margen de explotacion ...........cccccceevviiieeeninnenn, 43.102 20,6 35.752 29.599 25.087 22.033
Beneficio antes de impuestos.........cccvvveeviiveneen. 32.084 47,7 21.721 23.426 23.945 40.556
Beneficio NeLO ......coeeiiiieiiiee e 19.202 14,2 16.811 14.556 15.844 32.322
Rentabilidad y eficiencia
Activos totales medios ........cccoveveeeiiiiieee i, 1.056.659 16,9 903.844 828.862 772.595 731.744
Recursos propios medios .........ccccevvvvereenninneen, 111.863 7,4 104.152 96.549 87.652 65.793
ROA (%) ceeeeeiiieeeiie et 1,82 1,86 1,76 2,05 4,42
ROE (90) weeeeiiiiiieeeeiiiiee et e e eee e a e 17,17 16,14 15,08 18,08 49,13
Eficiencia operativa (%) .......ccceceeevvivieeeeeiiiinenn 38,96 43,69 45,48 48,85 51,33
Datos por accién (b)
NUmero de acciones (Miles) ........ccoceevveerieennnn. 14.096 - 14.096 14.096 14.096 14.096
Ultima cotizacion (€) .......ccoeeveiviiieeeeiiiiiiee e 14,01 12,1 12,50 12,95 18,00 18,03
Valor contable de la accion (€) .........cccceeevvrnnnen. 8,48 8,0 7,85 7,39 6,85 6,42
Beneficio por accion (€) 1,36 14,3 1,19 1,03 1,12 2,29
Dividendo por accién (£€) 0,608 12,6 0,540 0,540 0,520 0,481
Precio/Valor contable (P/BV)........cccccevvvveeeinnen. 1,7 1,6 1,8 2,6 2,8
Precio/Beneficio (P/E) .....ccccceeeviiiieeiiiiiiee i, 10,3 10,5 12,6 16,1 7,9
Otros datos
NUmMero de accCionistas ........ccccoeevveeeeviiveeeesinnenn. 1.935 (4,2) 2.019 2.087 2.126 2.248
NUmero de empleados ... 391 (8,2) 426 431 432 451
NUmero de oficinas ........cccvevveiiieenieeie e 102 (1,0) 103 102 102 102
Namero de cajeros automaticos .............cceceenen. 138 (8,6) 151 143 134 124

(a) Después de la distribucion del beneficio de cada afio.
(b) Datos ajustados al split (4 x 1) realizado en agosto de 1998.
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INFORME DE GESTION

En este Informe de Gestién se analiza la acti-
vidad del Banco de Crédito Balear en 2002 com-

parada con la del ejercicio anterior. Dicho analisis
recoge los capitulos mas significativos del balan-
ce: recursos propios, recursos de clientes, inver-
siones crediticias, incluida la gestion del riesgo y
su cobertura, y cartera de valores, asi como los
resultados y las rentabilidades.

Cuadro 1. Balances resumidos a fin de afio

(Datos en miles de euros)

31.12.2002 31.12.2001 Variacién
Absoluta En %

ACTIVO
Caja y dep0sitos en bancos centrales .............. 29.121 73.136 (44.015) (60,2)
Deudas del Estado ..........ccoviiiiiiiiiiniie e 233 285 (52) (18,2)
Entidades de Crédito..........ccocvvverenvnvernnenene, 27.311 27.357 (46) 0,2)
Créditos sobre clientes 1.008.786 820.861 187.925 22,9
Obligaciones y otros valores de renta fija ........ 15.140 14.848 292 2,0
Acciones y otros valores de renta variable ...... 80 72 8 11,1
Participaciones ...........cccoeveiiiiieenie e - - - -
Participaciones en empresas del grupo .. 90 90 - -
Activos inmateriales .. 93 11 82 >
Activos materiales ........... 21.253 22.745 (1.492) (6,6)
Cuentas de periodificacion .. 4.927 4.875 52 11
OLr0S @CHVOS ....eeeveeieeiieieeiesieee e 27.194 28.865 (1.671) (5,8)

TOA ..o 1.134.228 993.145 141.083 14,2
PASIVO
Entidades de Crédito...........ccccvvcvrereinencneienn, 255.614 115913 139.701 >
Débitos a clientes 709.439 713.752 (4.313) 0,6)
Débitos representados por valores negociables 6.054 5.337 717 134
OLr0S PASIVOS ...eovvvveeienieeiesieeiesiesee e see e seeens 13.158 16.918 (3.760) (22,2)
Cuentas de periodificacion ...........ccccceeveerienene 5.564 5.658 (94) @,7
Provisiones para riesgos y cargas ..........c.cc..... 15.085 16.097 (2.012) (6,3)
Fondo para riesgos bancarios generales........... 1.169 1.169 - -
RECUrS0S Propios .......ccceeeeeeeereesieeenieeseeseeenens 108.943 101.490 7.453 7,3
Beneficio Net0.......cocveeviriicec e 19.202 16.811 2.391 14,2

TOA .. 1.134.228 993.145 141.083 14,2
Pro memoria:
N° de empleados ........cccoceeieeieniiniiie e 391 426 (35) 8,2)
NO de OfiCiNAS .....eevveiiiiiiie e 102 103 1) (1,0)

Recursos y empleos

Activos totales

Al cierre del ejercicio 2002, los activos tota-
les en balance ascendian a 1.134.228 miles de €
frente a 993.145 miles de € a final del afio ante-
rior, lo que significa un crecimiento anual de 14,2
por ciento. Los activos medios mantenidos en el
afo se elevaron a 1.056.659 miles de €, un 16,9

por ciento mas que en 2001. Sumando a los acti-
vos en balance los recursos intermediados por el
Banco, los activos totales gestionados o volumen
total de negocio alcanzaron 1.360.398 miles de
€ afinal del ejercicio, con un aumento de 10.6 por
ciento en el afio.

El cuadro 1 presenta los balances resumidos
a 31 de diciembre de 2002 y de 2001, junto a la
informacién sobre nimero de empleados y de ofi-
cinas a esas fechas.
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A continuacion se analiza la evolucién de los
principales capitulos de estos balances.

Recursos propios

Los recursos propios del Banco ascendian
contablemente a 110.688 miles de € al principio
de 2002, después de la distribucion de beneficios
del ejercicio anterior.

En diciembre de 2002 se han traspasado
4.500 miles de € de reservas a una cuenta
especifica en provisiones para riesgos y cargas
en virtud de la aprobacién por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de 11 de diciembre
y de la autorizacion de Banco de Espafia para
realizar un plan de prejubilaciones. Por esta ope-
racion, los impuestos anticipados resultantes se
han traspasado a reservas por 1.580 miles de €.

Adicionalmente se ha registrado en reservas
en 2002 un importe de 1.175 miles de €, por no
utilizarse en el plan de prejubilaciones iniciado en

diciembre de 2001 que vuelven a su cuenta de ori-
gen, neto de impuestos anticipados.

Supuesto que la Junta General de Accionistas
apruebe la propuesta de distribuciéon de resulta-
dos del ejercicio 2002, que figura en las Cuentas
Anuales, los recursos propios del Banco ascen-
derédn a 119.575 miles de €, con un aumento del
8,0 por ciento sobre la cifra del afio anterior.

En diciembre de 2001 se traspasaron de
reservas a una cuenta especifica para un plan de
prejubilaciones 6.500 miles de €, reconociendo
en reservas 2.274 miles de € por los impuestos
anticipados correspondientes a esa operacion.
Ademas, en ese ejercicio se traspasaron a reser-
vas 1.563 miles de € relativos a los impuestos
anticipados resultantes de los planes de jubilacio-
nes anticipadas realizadas en afios anteriores.

El nGmero de accionistas del Banco es de
1.935 a final del afio 2002, 84 menos que un afio
antes. El mayor accionista es el Banco Popular
Espafiol, que posee un 64,47 por ciento del capital.

Cuadro 2. Recursos de clientes a fin de afio

(Datos en miles de €)

2002 2001 Variacion
Absoluta En %
Débitos a clientes:

Administraciones Puablicas............c.cccceuee. 15.311 12.729 2.582 20,3
Cuentas corrientes.......... 15.219 12.659 2.560 20,2
Cuentas de ahorro... 92 68 24 35,3
Dep6sitos a plazo................. - 2 2) -
Cesion temporal de activos.. - - - -

Otros sectores residentes......... 506.362 506.393 (31) (0,0)
Cuentas corrientes ..... 209.556 211.887 (2.331) 1,1)
Cuentas de ahorro... 105.775 98.863 6.912 7,0
Depositos a plazo ................ 190.900 195.507 (4.607) (2,4)
Cesion temporal de activos .................. 131 136 (5) 3,7)

NO residentes........ccoveeeeeeeeeicciiieeeeee e 187.766 194.630 (6.864) (3,5)
Cuentas corrientes .. 52.541 54.272 (1.732) 3.2)
Cuentas de ahorro... 55.039 45.564 9.475 20,8
Depositos a plazo............c.cccoeveriinnenne 80.186 94.794 (14.607) (15,4)
Cesion temporal de activos................... - - - -

Débitos representados por valores negoc. .... 6.054 5.337 717 134
TOtal (B)..vevveververeenenenieniesiesie e see e 715.493 719.089 (3.596) (0,5)
Otros recursos intermediados:

Activos financ. vendidos en firme (saldo vivo) 1.645 7.843 (6.198) (79,0)

Fondos de inversion ..........cccccceceeveveenenne. 119.552 128.219 (8.667) (6,8)

Gestion de patrimonios 263 303 (40) (13,2)

Planes de pensiones .........cccccceevveeneeineene 89.072 85.352 3.720 4,4

Reservas técnicas de seguros de vida...... 15.638 14.840 798 5,4

Total (D) ..cceeeieeieiereee e 226.170 236.557 (10.387) 4,4
Total (a+b) 941.663 955.646 (13.983) 1,5)
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Recursos de clientes

El cuadro 2 muestra la composicion de estos
recursos por sectores y tipos de cuentas al final
de los afios 2002 y 2001.

A 31 de diciembre de 2002, los recursos de
clientes en balance sumaban 715.493 miles de
€, con una disminucién de 0,5 por ciento en el
afio. La cifra de recursos medios mantenidos
durante el ejercicio fue de 732.318 miles de €, un
4,7 por ciento superior a la de 2001. Los recursos
de clientes representan el 63,1 por ciento de los
activos totales del Banco a final del ejercicio
2002.

Los recursos intermediados por el Banco que
no figuran en el balance por estar materializados
en otros instrumentos de ahorro -activos financie-
ros vendidos a vencimiento, aportaciones a fon-
dos de inversibn o de pensiones, patrimonios
gestionados e inversiones en seguros de vida-
totalizaron 226.170 miles de € a final de 2002,

con una disminucion de 4,4 por ciento en el afio.

El total de recursos de clientes gestiona-
dos ascendi6 a 941.663 miles de €, con una
bajada de 1,5 por ciento en el ejercicio.

Inversiones crediticias

Al cierre del ejercicio 2002, la inversion
total bruta en créditos y descuentos a clientes,
incluidos los deudores morosos, sumaba
1.027.808 miles de €, frente a 832.068 miles de
€ a final del afio anterior, con un aumento de
23,5 por ciento. Estas cifras, deducidos los fon-
dos de provisién para insolvencias correspon-
dientes a estos activos, dan el importe de
Créditos sobre clientes que figura en los balan-
ces anteriores.

El cuadro 3 desglosa, por sectores y tipo de
operaciones, las inversiones crediticias totales en
las dos fechas consideradas.

Cuadro 3. Inversiones crediticias a fin de afio

(Datos en miles de €)

2002 2001 Variacién
Absoluta En %

Crédito a las Administraciones Publicas........ 626 688 (62) (9,0

Deudores con garantia real ..................... - - - -
Otros deudores a plazo 626 688 (62) (9,0)

Deudores a la vista y varios ...........cc....... - - - -
Crédito a otros sectores residentes............... 942.341 755.638 186.703 24,7
Crédito comercial ..........coovvevrineienenennens 62.946 52.118 10.828 20,8
Deudores con garantia real:. 593.891 428.600 165.291 38,6
HiIpotecaria ........ccovvvririnencsencniens 593.862 428.558 165.304 38,6
Otras ...ccceevvvviiiinc e 29 42 (13) (31,0
Otros deudores a plazo 202.086 191.943 10.143 53
Deudores a la vista y varios ...........cc....... 35.621 34.989 632 1,8
Arrendamiento financiero ...........c.ccoceeu.ee. 47.797 47.988 (191) 0,4)
Crédito a no residentes..........ccoevvevrerenennens 78.929 72.294 6.635 9,2

Crédito comercial.................. - - - -
Deudores con garantia real .. 75.691 67.673 8.018 11,8
Hipotecaria .........c.ccecveuen. 74.361 65.562 8.799 13,4
Otras .coecvverenienns 1.330 2111 (781) (37,0
Otros deudores a plazo ..........cccoceeveeenee. 1.984 3.398 (1.414) (41,6)
Deudores a la vista y varios .................... 1.254 1.223 31 25
ACHIVOS dUOSOS ..o 5.912 3.448 2.464 71,5

Administraciones Publicas - - - -
Otros sectores residentes 4.939 3.213 1.726 53,7

NO residentes ........cccoceverreiieenenieieeinene 973 235 738 >
TOtAl .o 1.027.808 832.068 195.740 235
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La cifra de inversién crediticia media en el
ejercicio ascendi6 a 935.806 miles de €, con
aumento de 23,3 por ciento en el afio.

Gestion del riesgo

El cuadro 4 presenta la informacion relevante
sobre la gestion del riesgo de crédito realizada en
el ejercicio 2002, en comparacion con el afio
anterior, que permite analizar en detalle la sani-

dad del activo del Banco.

A 31 de diciembre de 2002, el saldo de los
deudores morosos y dudosos del Banco sumaba
6.002 miles de €, lo que representa un ratio de
morosidad de 0,56 por ciento sobre los riesgos
totales, frente a 0,39 por ciento al cierre del afio
anterior.

Durante el ejercicio se produjeron entradas de
deudores morosos por 10.139 miles de €, un 51,9

Cuadro 4. Gestion del riesgo

(Datos en miles de €)

Deudores morosos*:

Saldo al 1 de ENEro ......ccccecveeeiiiee e
AUMENTOS ..t
RECUPEIACIONES ......ovvieuviriieiesiieie et
VariaCion NELA .......ccveveeirieeiiiee e st sbree s

INCrEMENO €N Y0 .uuveeeeeeeeeciireeee e

Amortizaciones ...........
Saldo al 31 de diciembre

Provision para insolvencias:

Saldo al 1 de €Nero .......coecveeeiiiie e

Dotacién del afio:

Dudosos amortizadosS..........eeevveeeeiieeeiiiieeeciiee e
Saldo al 31 de diciembre ..........cccoeevvie e,

Activos adjudicados en pago de deudas...........c.cceeeenennen.
Provisiones para minusvalias en activos adjudicados.......

Pro memoria:

RIESgOS tOtaleS ...
Activos en suspenso regularizados ...........cccceveeniieieennn.
MOros0S hipOtECANIOS .........uverieerieeriieiee e

Medidas de calidad del riesgo (%):

Morosidad (Morosos sobre riesgos totales) ..................
Insolvencia (Amortizaciones sobre riesgos totales) .....
Cobertura: ...... Provision para insolvencias sobre morosos

Provision sobre activos adjudicados ....

2002 2001 Variacion
Absoluta En %
....... 3.446 2.946 500 17,0
....... 10.139 6.675 3.464 51,9
....... (4.942) (4.093) (849) 20,7
....... 5.197 2.582 2.615 >
....... 150,8 87,6
(2.641) (2.082) (559) 26,8
6.002 3.446 2.556 74,2
....... 11.863 8.243 3.620 43,9
11.353 6.275 5.078 80,9
(843) (550) (293) 53,3
10.510 5.725 4.785 83,6
- (23) 23 -
....... (2.635) (2.082) (553) 26,6
....... 19.738 11.863 7.875 66,4
...... 920 1.432 (512) (35,8)
....... 607 906 (299) (33,0)
...... 1.078.445 881.074 197.371 22,4
...... 17.801 15.726 2.075 13,2
...... 237 52 185 >
...... 0,56 0,39
....... 0,24 0,24
328,86 344,25
...... 65,98 63,27

* Incluidos riesgos de firma de dudosa recuperacion, pero excluidos riesgos con paises en dificultades

y las correspondientes provisiones por riesgo-pais.
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por ciento mas que en el afio anterior, mientras
gue las recuperaciones de activos en esta situa-
ciéon sumaron 4.942 miles de €, un 20,7 por ciento
mas que en 2001. El incremento neto del saldo en
el afio ascendi6 a 5.197 miles de € , superior en
un 201,3 por ciento a la cifra correspondiente al
ejercicio precedente.

Asimismo, en el afio 2002 se dieron de baja
en el balance 2.641 miles de € de deudores moro-
sos, por haber cumplido el plazo de permanencia
en el balance o por calificarse como fallidos, con-
forme a las normas del Banco de Espafa. Estos
activos fueron amortizados con utilizacién de fon-
dos de provision por 2.635 y 6 miles de €, con
cargo directo a resultados por no estar aprovisio-
nados en el momento de la amortizacién. Las
amortizaciones del ejercicio suponen 0,24 por
ciento de los riesgos totales, la misma cifra del
afio anterior.

Para la cobertura de los deudores morosos, al
cierre del ejercicio 2002 el Banco tenia constitui-
dos fondos de provision para insolvencias por
19.738 miles de €, resultando una ratio de cober-
tura de 328,86 por ciento, frente a 344,25 por
ciento a final de 2001.

El saldo del fondo de insolvencias a 31 de
diciembre de 2002 excede en 4.066 miles de € de
la cobertura exigible segin la normativa del
Banco de Espafia

Durante el afio 2002 las dotaciones netas a
fondos de insolvencias, con cargo a resultados
del ejercicio, sumaron 10.510 miles de €, con
aumento de 83,6 por ciento sobre el ejercicio pre-
cedente. Ademas, en el ejercicio, como se ha
indicado anteriormente, se han amortizado asun-
tos directamente con cargo a resultados por 6
miles de €.

Adicionalmente, el cuadro 4 presenta el
saldo contable de los activos adjudicados en
pago de deudas (inmuebles) por 920 miles de €,
para los que el Banco dispone de fondos de pro-
vision por 607 miles de € para cubrir las even-
tuales minusvalias en su enajenacion, resultan-
do un ratio de cobertura de estos activos de
65,98 por ciento en 2002, frente a 63,27 por
ciento en el afio anterior.

El cuadro 5 presenta las coberturas exigibles
segun la normativa para las distintas clases de
activos al cierre del ejercicio 2002 y su compara-

Cuadro 5. Cobertura de los deudores morosos al 31 de diciembre

(Datos en miles de €)

2002 2001

Saldos Cobertura Saldos Cobertura

necesaria necesaria
Riesgos dudosos con cobertura especifica .......... 5.673 2.045 2.984 1.043
Con caracter general ........cccoeeveriereneene. 5.640 2.037 2.973 1.042
Con gtia. hipotecaria y leasing s/vivienda .. 33 8 - -
Pasivos contingentes dudosos.................... - - 11 1
Riesgos dudosos con cobertura genérica ............ 329 2 441 4
Riesgos dudosos sin necesidad de cobertura...... - - 21 -
Total deudores dudosos .................. 6.002 2.047 3.446 1.047
Riesgos con cobertura genérica ...........ccccceeuennee. 1.081.322 8.878 881.626 7.377
Con caracter general (1%)........ccceevvvernnenne 694.179 6.942 593.722 5.937
Con cobertura reducida (0,5%) ........ccccue.... 387.143 1.936 287.904 1.440
Cobertura estadiStiCa...........cocoverereneneneieeieeens 4.747 3.197
Total cobertura necesaria ................ 15.672 11.621
Saldo del fondo de insolvencias ...... 19.738 11.863
Excedente .........ccccviinnne 4.066 242
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cion con el afio anterior.

Carteras de valores

Al cierre del ejercicio 2002, el saldo de las
carteras de valores en el Balance del Banco
suma 15.543 miles de €, superior en 1,6 por cien-
to a la del afio 2001. La valoracién de los titulos
se hace conforme a los criterios sefialados por el
Banco de Espafa, que figuran detallados en
“Principios de contabilidad aplicados” c) Cartera
de valores, de las Cuentas anuales.

El cuadro 6 detalla las carteras de valores

atendiendo a su naturaleza y tipo de emisores:
Deudas del Estado, obligaciones y otros titulos de
renta fija y valores de renta variable. En estos Ulti-
mos se desglosan las acciones de sociedades sin
vinculacion al Banco y la cartera de participacio-
nes, tanto en empresas asociadas como en
sociedades pertenecientes al grupo. En cada
grupo figura el correspondiente fondo de fluctua-
cién de valores conforme a la normativa.

Resultados y rentabilidad

En la pagina siguiente, el cuadro 7 muestra un
resumen de la cuenta de resultados de 2002 com-

Cuadro 6. Detalle de las carteras de valores a fin de afio

(Datos en miles de €)

2002 2001 Variacion
Absoluta En %
Deudas del EStado .......cccovcvveiiiieniiieneceene e 233 285 (52) (18,2
Letras del TESOTO .....ccveieerierieeieseenie et 31 80 (49) (61,3)
Otras deudas anotadas ... 202 205 €)) (1,5)
Or0S tHUIOS ....oviviierieiciccce e - - - -
Menos: Fondo para fluctuacion de valores (neto)............ - - - -
Obligaciones y otros valores de renta fija .........cccecenuenne 15.140 14.848 292 2,0
De emision publica ........ccccooeveeninienienienns - - - -
De entidades de crédito 2 2 - -
De 0tros sectores residentes.........c.ccoveeeeeveeeeeiveeesinveeens 15.231 14.934 297 2,0
De otros sectores no residentes ...........cccovvcevreereereenenns - - - -
Menos: Fondo para fluctuacion de valores y otros (neto) (93) (88) 5) 57
Acciones y partiCipaciones .......ccocccevveeieeeiiiesieesiee s 170 162 8 4,9
ACCIONES ...ttt e e ebanaees 91 81 10 12,3
Participaciones en empresas del grupo .... 90 90 - -
Otras partiCiPaCiONES ..........ceevveeiieeiieesieenieesiee e seeeneeens - - - -
Menos: Fondo para fluctuacion de valores ...................... 11) 9) 2 222

parada con la del afio anterior.

Rendimientos y costes

Los empleos totales medios en el ejercicio
sumaron 1.056.659 miles de €, un 16,9 por cien-
to mas que en el afio anterior.

Los productos de empleos se elevaron a
72.587 miles de €, con un crecimiento de 12,0 por
ciento sobre el afio anterior. De esta cifra, 72.460

miles de € corresponden a intereses y rendimien-
tos asimilados, y 127 miles de € a dividendos, con
tasas de variacion de 12,0 por ciento y 17,6 por
ciento respectivamente. El tipo medio de rendi-
miento de los empleos fue 6,87 por ciento fren-
te a 7,17 por ciento en 2001, lo que supone 0,30
puntos menos.

Los costes financieros de los recursos aje-
nos ascendieron a 17.879 miles de €, con un
aumento de 6,9 por ciento sobre el ejercicio ante-
rior. A esta cifra hay que afiadir en 2001 el coste



Cuadro 7. Resultados comparados

(Datos en miles de €)

Productos de empleos ...........ccceceevieiennne
- Costes de recursos.........occvveeeeveeeeeiveeeennnes

= Margen de intermediacion ..........cc........

+ Productos de Servicios..........cceccevvervennenne
+ Resultados de operaciones financieras ....

= Margen ordinario........c.cceveeveeneeieneeniene

- Costes Operativos: .........ccceeerueerveeieeenienanne
Personal.......cccooveeiiiienise e
RESIO oo

- AMOrtiZaCiones........ccocevererieniire e

+ Oftros resultados de explotacion (neto).....

= Margen de explotacion ........cccccceevevenennne

- Amortizac. y provisiones para insolvencias
- Saneamiento de inmovilizaciones financieras
+ Resultados extraordinarios (neto) .............

= Beneficio antes de impuestos ...............
- Impuesto sobre beneficios..........cc.cceeuenne

= BenefiCio NELO ....ccoccvveciieciicieccec e

2002 2001 Variacion
Absoluta En %
72.587 64.789 7.798 12,0
17.879 17.728 151 0,9
54.708 47.061 7.647 16,2
19.949 21.348 (1.399) (6,6)
1.432 1.516 (84) (5,5)
76.089 69.925 6.164 8,8
29.643 30.551 (908) (3,0)
19.567 20.592 (1.025) (5,0)
10.076 9.959 117 1,2
2.493 2.553 (60) (2,4)
(851) (1.069) 218 (20,4)
43.102 35.752 7.350 20,6
9.929 5.271 4.658 88,4
(1.089) (8.760) 7.671 (87,6)
32.084 21.721 10.363 47,7
12.882 4.910 7.972 >
19.202 16.811 2.391 14,2

imputable al fondo interno de pensiones, de
acuerdo con la normativa vigente, que fue de
1.004 miles de €, de modo que los costes finan-
cieros totales para ese ejercicio sumaron 17.728
miles de €.

El tipo medio de coste ascendié a 1,69 por
ciento, con una bajada de 0,27 puntos sobre el
afio anterior.

En el cuadro 8 de la pagina siguiente figuran
los rendimientos de los empleos y los costes de
los recursos de ambos ejercicios.

Margen de intermediacion y margen

ordinario

La diferencia entre el total de productos de
empleos y los costes financieros totales constitu-
ye el margen de intermediacién, que se ha ele-
vado a 54.708 miles de €, con un crecimiento de

16,2 por ciento sobre el afio anterior. La diferen-
cia entre el tipo medio de rendimiento de los
empleos rentables (7,29 por ciento) y el tipo
medio de los recursos con coste (1,99 por cien-
to) da el diferencial o spread obtenido por el
Banco en el ejercicio, que ha sido 5,31 puntos,
igual que el afio anterior. Tomando la diferencia
entre el tipo medio del total de empleos y el del
total de recursos se llega al margen de interme-
diacién como porcentaje de los activos totales,
que ha ascendido a 5,18 puntos, frente a 5,21
puntos en el afio 2001.

Los productos de servicios netos del ejerci-
cio sumaron 19.949 miles de €, con una bajada
de 6,6 por ciento sobre el afio anterior. Este capi-
tulo comprende las comisiones de las operacio-
nes activas y de los riesgos sin inversion mas las
generadas por la prestacion de otros servicios
bancarios.

Seguidamente figuran los resultados de ope-
raciones financieras, que incluyen los obtenidos
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Cuadro 8. Rendimientos y costes

(Datos en miles de €)

2002
Distrib. Productos Tipos

Saldos
medios (%)

Activos monet. e interm. financ....... 45.082 4,27
Inversiones crediticias () .............. 935.806 88,56
Cartera de valores ...........ccceeuevenene. 14.192 1,34
Total empleos rentables (b).. 995.080 94,17

(@101 101111/ o SR 61.579 5,83
Total empleos.......ccovvvevececnnene. 1.056.659 100,00
Intermediarios financieros .............. 165.742 15,69
Recursos de clientes (C).......cccceuune. 732318 69,31
Fondo de pensiones..........c.ccoovunee. 1578 0,14
Total recursos con coste (d) 899.638 85,14

OLrOS rECUISOS.....crveveeerererenieersererennes 45.158 4,27
RECUrsos propios .........c.oeeereeeerennes 111863 10,59
Total recursos ........ccccceveveneeee 1.056.659 100,00

Margen con clientes (a-C)................
Spread (b-d) ...ccooverrrrree

2001

Saldos Distrib. Productos Tipos

ocostes (%) medios (%) ocostes (%)

1267 281 72.410 8,01 3121 431
70.725 7,56  758.748 8394 60.777 8,01
595 4,19 17.231 191 891 517
72587 7,29 848389 9386 64789 7,64
55.455 6,14
72587 6,87 903.844 10000 64789 7,17
5468 3,30 43.832 4,85 1821 4,15
12411 169 699.488 7739 14903 2,13
- - 183.505 2,05 1004 543
17879 199 761825 8429 17728 2,33
37.867 4,19
104.152 1152
17879 169 903.844 10000 17728 1,96
5,87 5,88
531 531

en la negociacion de activos financieros y deriva-
dos, netos de saneamientos, y los resultados de
diferencias de cambios. Su importe ascendi6 a
1.432 miles de € frente a 1.516 miles de € en el
afo anterior.

El margen de intermediacion, mas los produc-
tos de servicios y los resultados de operaciones
financieras constituyen los productos totales de
explotacion o margen ordinario, que ascendid a
76.089 miles de € frente a 69.925 miles de € en el
ejercicio anterior, lo que supone un aumento de
8,8 por ciento.

Costes operativos, amortizaciones y

otros resultados de explotacion

Los costes de personal sumaron 19.567 miles
de €, un 5,0 por ciento inferior a los de 2001. Los
gastos generales ascendieron a 8.694 miles de €,
con un aumento de 0,6 por ciento en relacion con

el afo anterior. Los tributos varios fueron 1.382
miles de €, con incremento de 5,2 por ciento en el
ejercicio. Sumando estos tres capitulos se obtie-
nen los costes operativos totales, que se eleva-
ron a 29.643 miles de €, lo que supone una dismi-
nucién anual de 3,0 por ciento.

La ratio de eficiencia operativa que se define
como la parte del margen ordinario absorbida por
los costes operativos, continla su mejora y se
sitta en el 38,96 por ciento en el gjercicio, frente
al 43,69 por ciento en el afio precedente. Para
valorar estas cifras, hay que indicar que esta ratio
es del 50,6 por ciento en el conjunto de la banca
espafiola, segun los datos disponibles mas
recientes (de septiembre de 2002).

Las amortizaciones del inmovilizado material
e inmaterial sumaron 2.493 miles de €, con una
disminucion de 2,4 por ciento sobre el ejercicio
precedente.

El capitulo de otros resultados de explota-



17

cion asciende a un cargo neto de 851 miles de €,
un 20,4 por ciento inferior al del ejercicio anterior.
Esta cifra incluye, junto con algunas partidas de
escasa cuantia, la cuota pagada al Fondo de
Garantia de Depésitos (423 miles de €) y la apor-
tacion a fundaciones de caracter social (624 miles
de €), al amparo de los acuerdos adoptados en su
momento, con caracter permanente, que implica
una reduccion de al menos igual cuantia en la
dotacion a atenciones estatutarias.

Margen de explotacion

El margen ordinario menos los costes opera-
tivos, las amortizaciones y otros resultados de
explotaciéon constituyen el margen de explota-
cioén, que representa el resultado operativo del
negocio. En el afio 2002 alcanz6 la cifra de
43.102 miles de € frente a 35.752 miles de € en
el afio anterior, con un aumento de 20,6 por cien-
to en el afio.

Las provisiones para insolvencias netas
del ejercicio fueron superiores en 88,4 por ciento
a las del afio precedente, ascendiendo a 9.929
miles de € (dotaciones por 10.515 miles de €,
menos 592 miles de € de recuperacién de falli-
dos amortizados y 6 miles de € por amortizacion

directa de determinados asuntos). Esta cifra
incluye la provision al fondo de cobertura
estadistica por 1.550 miles de €.

Dentro del capitulo de resultados extraordi-
narios se incluyen provisiones para otros fines
por 692 miles de €, en su mayor parte cobertu-
ras cautelares, aportaciones al fondo de pensio-
nes externo por 280 miles de €, resultados de
enajenacion de activos por 125 miles de € y por
ultimo otros resultados varios que suponen un
cargo neto de 242 miles de €.

Beneficio neto y rentabilidad

Computadas todas las partidas anteriores,
la cifra resultante constituye el beneficio
antes de impuestos, que suma 32.084 miles
de €, un 47,7 por ciento mas que en el afio
anterior.

El impuesto de sociedades suma 12.882
miles de €, frente a 4.910 miles de € en 2001, afio
en el que se produjo un importante ahorro fiscal
extraordinario, debido a la exteriorizacién de los
Compromisos por pensiones.

Detrayendo el impuesto de sociedades a la

Cuadro 9. Rentabilidad de gestién

(Datos en % de los activos totales medios)

Rendimiento de 1os empleos .........cccceevieeiiiiiiiiiiccieee

Coste de los recursos

Margen de intermediacion ...........cccoeeerieenieenieeiieeene
Rendimiento neto de ServiCios ..........ccccvvvevrveieereenennene.

Rendimiento neto de operaciones financieras ....

Margen ordinario ..........cccoceveerereeneneene e
COSEES OPETALIVOS ....ovuvivieiiiriieie ittt

AmOrtizaciones ........ccccoevveeeeiveeeeinneenn.

Otros resultados de explotacion (Neto) .........cccccceeveeeneen.
Rentabilidad de explotacion ..............ccccovvvenenieneencns

Otros resultados (NEt0) .........ccccevivreieeinienine e
Provisiones y saneamientos (N€t0) ..........cccocverervenvennenne.

Rentabilidad antes de impuestos .............ccocevvenrrnnnene

Impuesto sobre el beneficio.................
Rentabilidad neta final (ROA)

2002 2001 Diferencia

....... 6,87 717 (0,30)

1,69 1,96 (0,27)

....... 5,18 5,21 (0,03)

....... 1,89 2,36 (0,47)

0,13 0,17 (0,04)

....... 7,20 7,74 (0,54)

....... 2,80 3,38 (0,58)

0,24 0,28 (0,04)
....... (0,08) 0,12) 0,04
....... 4,08 3,96 0,12

....... (0,01) - (0,01)

....... 1,03 1,55 (0,52)
....... 3,04 2,40 0,63
1,22 0,54 0,68

1,82 1,86 (0,04)
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cifra anterior se llega finalmente al beneficio
neto del ejercicio, que ascendié a 19.202 miles
de €, con un aumento de 14,2 por ciento sobre el
ejercicio 2001. Este importe significa una rentabi-
lidad neta final de 1,82 por ciento sobre los acti-
vos totales medios, frente a 1,86 por ciento en el
afio anterior.

El cuadro 9 resume las cuentas de resultados
de 2002 y 2001 expresadas en porcentaje sobre
los activos totales medios.

La accion del Banco

El cuadro 10 recoge, para una serie de
cinco afios, los valores por accién: de benefi-
cio, dividendo y valor contable, una vez ajusta-
das las cifras al “split” de las acciones reali-
zado en agosto de 1998. También hace refe-
rencia el cuadro a la evolucion de las cotiza-

Cuadro 10. La acci

ciones de la accién -maxima, minima y ultima
de cada afio- durante el mismo periodo de
tiempo.

El beneficio por accion es de 1,36 € en 2002,
14,3 por ciento superior al de 2001.

El dividendo por accién que se propone es de
0,608 € brutos. A cuenta de este dividendo, a rati-
ficar en su momento por la Junta General, se han
hecho dos pagos de 0,152 € cada uno en los
meses de septiembre y diciembre de 2002.
Quedarian pendientes otros dos pagos de 0,152
€ cada uno, a realizar en los meses de marzo y
junio de 2003.

El dividendo que se propone es superior en un
12,6 al del afio 2001.

También en el cuadro 10 se expone la evolu-
cion de otros datos significativos sobre la valora-

6n del Banco (1)

2002 2001 2000 1999 1998

NUmero de acciones (Miles) ........c..cceevrverenne. 14.096 14.096 14.096 14.096 14.096
Datos por accion (€)
BenNEfiCio ....ccvecviiiriiriicecer e 1,36 1,19 1,03 112 2,29
DiIVIAENO ...t 0,608 0,540 0,540 0,520 0,481
Valor contable (2) 8,48 7,85 7,39 6,85 6,42
Cotizacion

MEXIMA....cvenieiiieiirereece e 15,00 14,24 17,80 20,00 22,98

MINIMA .o 12,27 12,10 12,25 15,55 15,33

Ultima 14,01 12,50 12,95 18,00 18,03
Valoracién de las acciones por el mercado (3)
Precio / Beneficio (P/E) .....ccccevveeiieniiieniieane 10,3 10,5 12,6 16,1 79
Precio / Valor contable (P/BV) .....cccccocvevuennnnne. 1,7 1,6 1,8 2,6 2,8
Rentabilidad en dividendo (%0).......ccccceveereenne 4,34 4,32 4,17 2,89 2,67
Tasa de capitalizacion del beneficio (%) .......... 9,71 9,52 7,95 6,24 12,70

(1) Numero de acciones y ratios ajustados al "split" (4 x 1) realizado en 1998.
(2) Después de la distribucién de beneficios de cada afio.
(3) Ratios calculados sobre cotizacion Gltima.

cion de las acciones del Banco.

El Consejo de Administracion del Banco
controla el 81,73 por ciento del capital, inclu-
yendo las acciones de propiedad directa o indi-

recta de los administradores y las representa-
das.

El detalle individualizado se muestra en el
cuadro 11.
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Cuadro 11. Acciones controladas por el Consejo de Administracion al cierre del gjercicio

Nombre
Nigorra Oliver, Miguel
(Presidente).........ccoocvevverennnn.

Platero Paz, Jesus
(Secretario) ........ccceeeveereenne

Gancedo de Seras, Gabriel

Rodriguez Garcia, José Ramon..........

Solis y Mtez. Campos, Miguel Angel de

Directas

131.059

40
4.000
4.000
3.400

142.499

Indirectas

953.325

953.325

(*) De las que 9.083.178 acciones corresponden a Banco Popular Espafiol.

Representadas

Total

9.186.424(") 10.270.808

146.081

1.092.460

10.424.965

146.121
4.000
4.000

1.095.860

11.520.789

% sobre
capital

72,86

1,04
0,03
0,03

7,77

81,73







ESTADOS FINANCIEROS

DE LOS CINCO ULTIMOS EJERCICIOS
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Balances de situacion a fin de afio

(Datos en miles de €)

Activo

Caja y depdsitos en bancos centrales............ccc.......
Deudas del EStado ..........cccoceeviriienieneiiencceenee
Titulos de renta fija del Estado .........c.cccoeveevevene
Menos : Fondo para fluctuacion de valores........
Entidades de Crédito ............ccocvviriineninincncnice
Intermediarios financieros ............cccccvvevenvennens
Menos: Fondo para insolvencias y riesgo pais ..
Créditos sobre clientes...........cccvvereneneneneneieeenn
Inversiones CreditiCias ........c.cccoveevereenenieeneennens
Crédito a las Administraciones Publicas ........
Crédito a otros sectores residentes................
Créditos a no residentes
ACHIVOS AUAOSOS.....coveiriireeiiieecee e
Menos: Fondo para insolvencias y riesgo pais ..
Obligaciones y otros valores de renta fija................
Titulos de renta fija........ccocereeiineenieeneeee
Menos: Fondo para fluctuacién de valores y otros
Acciones y otros titulos de renta variable ................
ACCIONES Y OtFOS ......eeeiieiie e
Menos: Fondo para fluctuacion de valores ........
PartiCipaciones ........cccocvvieerierenieninee e
Participaciones en empresas del grupo ..................
ACHIVOS INMALEMAIES ..o
ACtiVOS Materiales ..........ccccevverireeneeeeee e
INMOVIlIZAdO ....oevveieiiic e
Menos: Fondo para activos adjudicados y otros
Otros activos ........ccccceeveeenee.
Cuentas de periodificacion ...
TOAl e

Pasivo

Entidades de Crédito ........cccoocveevieeiiniiiecie e
Débitos a clientes ...........cceee.
Administraciones publicas ..
Otros sectores residentes ..
NO residentes.........ccovvrrereeneniereese e
Débitos representados por valores negociables ......
OLr0S PASIVOS ..ottt
Cuentas de periodificacion ..........cccoceeveeiieenenennen.
Provisiones para riesgos y Cargas ...........cccoeeerveene
Fondos de pensionistas ............cccceerveeiveeneneneen.
Otras provisiones y fondos ............cccvvvvvnvenene.
Fondo para riesgos bancarios generales ................
RECUISOS PrOPIOS .....ovveviiieeriieieniie st
Beneficio del €Jercicio ........coccvveeiiiiienieiiceee
Resultados de ejercicios anteriores...........cc.cceeeveenne
TOAl .o

Pro memoria

RiesSgos Sin iNVErsion ......ccccoceevcveeervecenneenenseenee,
Activos afectos a diversas obligaciones ............
Fianzas, avales y cauciones ............ccccoceeveueennee.
Otros pasivos contingentes ..........ccccceeveereeennen.

COMPrOMISOS ...veiiiiiii et
Disponible por terceros ..........ccccooevveerieenenennen.
OtroS COMPIrOMISOS .....vevvererieerieeiesirenieeeesieenees

Otros recursos de clientes intermediados ..........
Activos financ. vend.en firme a cltes.(saldo vivo)
Fondos de iNVersion...........ccocvverenenenencees
Gestién de patrimonios ...
Planes de pensiones ..........c.ccoceveeenienieens
Reservas técnicas de seguros de vida ..............

2002

29.121
233
233

27311
27311
1.008.786
1.027.808
626
942.341
78.929
5.912
(19.022)
15.140
15.233
(93)
80
01
11

255.614
709.439
15311
506.362
187.766
6.054
13.158
5.564
15.085

15.085
1.169
108.943
19.202

1.134.228

50.662

48.131
2.531
80.277
72.838
7.439
226.170
1.645
119.552
263
89.072
15.638

2001

73.136
285
285

27.357
27.358
1)
820.861
832.068
688
755.638
72.294
3.448
(11.207)
14.848
14.936
(88)
72
81
©)
90
1
22.745
23.651
(906)
28.865
4875
993.145

115.913
713.752
12.729
506.393
194.630
5.337
16.918
5.658
16.097

16.097
1.169
101.489
16.811
1
993.145

49.019

45.410
3.609
78.459
70.894
7.565
236.557
7.843
128.219
303
85.352
14.840

2000

21.451
59.436
59.452
(16)
76.186
76.186

670.671
678.443
746
611.489
63.249
2.959
(7.772)
18.164
18.276
112)
72
81
©)
90
20
23.552
26.058
(2.506)
15.782

5.280
890.704

77.626
660.927
9.874
464.362
186.691

12.687
5.159
21.372
20.543
829
1.169
97.208
14.556

890.704

38.457

36.753
1.704
76.762
69.221
7.541
216.854
5.034
139.261

57.955
14.604

1999

29.227
5.249
5.249

132.656
132.656

565.559
572.073
746
514.425
54.124
2.778
(6.514)
22.375
22.486
111)
30
81
(51)

90

23.499
26.277
(2.778)
16.256
3.894
798.835

25.735
636.265
10.607
435.642
190.016

11.565
3.478
16.746
16.041
705
1.169
88.033
15.844

798.835

32.484

31.509
975
75.242
67.785
7.457
234.546
3.624
169.580

51.800
9.542

1998

16.468
8.685
8.685

187.997
187.997

479.758
485.876
120
444,683
38.543
2,530
(6.118
26.234
26.366
(132)
36
84
(48)

90

23.800
27.520
(3.720)
17.669
3.642
764.379

46.837
587.538
7.916
390.850
188.772

11.317
3.780
16.432
15.885
547
1172
64.981
32.322

764.379

31.108

29.942

1.166
68.395
68.395

220.439
4.706
165.381

43.038
7.314
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Cuentas de resultados

(Datos en miles de €)

I+

Intereses y rendimientos asimilados .

Intereses y cargas asimiladas .........c..ccccceveennenne.
De recursos @JeN0S.........ccccvvevereneneseiesee e
Imputables al fondo de pensiones ....................

Rendimiento de la cartera de renta variable........
De acciones y otros titulos de renta variable
De participaciones..........ccoceeveeeneeiiieeieeseeee
De participaciones en el grupo ...........cccceeveenee.

Margen de intermediacion .

Productos de ServiCios .........c.ccoceerveieereenereeneens
Comisiones de operaciones activas ..................
Comisiones de avales y otras cauciones ..........
Productos de otros servicios (neto) ..................

Resultados de operaciones financieras ..............
Negociacion de activos financieros ..................
Menos: Saneamiento de valores y derivados....
Resultados de diferencias de cambio ..............

Margen ordinario
Costes operativos
Costes de personal ........ccccceveveiieiiennieeneeanne
Gastos generales ........ccceoveeeieeiiiieniiee e
TribULOS VANIOS......c.ovieiieciecieseece e
AMOTIZACIONES ....ooveeeiireeeesreeeee e

Otros productos de explotacion .............ccccceeueeee.

Otras cargas de explotacion ............cccoeevvrieenennne
Contribucién al Fondo de Garantia de Depdsitos
Atenciones estatutarias y otras............cccceevrenee
Otras Cargas ........ocueeevvveerivnesieennns

Margen de explotacién
Amortizacién y provisiones para insolvencias ......
Dotacién neta del periodo..........cccccvvvervreenennne.
Menos: Recuperacion de fallidos amortizados ..
Saneamiento de inmovilizaciones financieras ....
Dotacién al fondo para riesgos bancarios generales
Resultados extraordinarios (N€to) ...........ccccevveueee.
Resultados de enajenacion de activos..............
Recuperacion de fondo de pensiones ..............
Dotacion y aportacion extraord.a fondo de pensiones
Dotacién a provisiones para otros fines ....
Otros resultados varios ...........cccoveceereeieneennnns

Beneficio antes de impuestos ............ccceceveeene
Impuesto sobre sociedades ...........c.ccoceririienienne
Beneficio Neto ...
DIVIdENO ...
Beneficio retenido ..........ccoveviiiiiicincseee

Cash FIOW .....coooiiiiieec e

2002

72.460
17.879
17.879

127

120
54.708
19.949

1.709

921

17.319

1.432
282

@
1.152
76.089
29.643
19.567
8.694
1.382
2.493
320
1171
423
680

68

43.102

9.929
10.521
592

(1.089)
125

280
692
(242)
32.084
12.882
19.202
8.571
10.631

45.792

2001

64.681
17.728
16.724
1.004
108

108
47.061

21.348
1.501
809
19.038
1.516
242
(16)
1.258
69.925
30.551
20.592
8.645
1.314
2.553
317
1.386
649
680
57

35.752

5.271
5.732
461

(8.760)
382

334
8.410
(398)

21.721
4.910
16.811
7.612
9.199

41.288

2000

52.202
13.050
12.071
979
103

102
39.255

20.539
1.295
700
18.544
1.468
177
(26)
1.265
61.262
27.864
18.962
7.728
1.174
2.735
289
1.353
622
680
51

29.599

2.369
3.017
648

(3.804)
83

3.302
(126)
(711)

23.426

8.870
14.556
7.612
6.944

33.307

1999

44.698
9.123
8.505

618
60

60
35.635
18.970

997
615
17.358
1.548
547

1.001

56.153
27.433
19.052
7.378
1.003
2.639
306
1.300
573
680

47

25.087

1513
2.292
779

371
111

548

(660)
148
23.945
8.101
15.844
7.330
8.514

29.382

1998

48.027
13.859
13.162
697

42

42
34.210

15.704
944
577

14.183

3.125
90
(6)

3.029

53.039

27.226

18.854

7.248
1.124
2,722
294
1.352
541
691
120

22.033

72
1.370
1.298

18.595
15.938

234

(2.392)
499
40.556
8.234
32322
6.779
25.543

43.181
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

Paseo de la Castellana, 43
28046 Madrid

Tel. +34 915 684 400

Fax +34 913 083 566

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Banco de Crédito Balear, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco de Crédito Balear, $.A. que comprenden los balances
de situacién al 31 de diciembre de 2002 y 2001, las cuentas de resultados y la memoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Segtin se indica en el apartado g) de la Nota “Principios de contabilidad aplicados” de la memoria
adjunta, la Junta General de Accionistas de Banco de Crédito Balear, S.A. aprobo en diciembre de 2002
el traspaso de 4,5 millones de euros de reservas voluntarias a una cuenta especifica de pasivo dentro del
grupo “Provisiones para riesgos y cargas”, para realizar un plan de prejubilaciones anticipadas que forma
parte de los programas de gestién orientados a mejorar la eficiencia de los costes operativos. Dicho
traspaso fue autorizado por Banco de Espana con fecha 13 de diciembre de 2002, de acuerdo con lo
establecido en la Norma 1324 de la Circular 4/91. Adicionalmente, conforme a la autorizacién del
Banco de Espana, se ha contabilizado el correspondiente impuesto anticipado por importe de 1,58
millones de euros en la cuenta “Otros activos” con abono a “Reservas voluntarias”.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco de Crédito Balear, S.A. al 31 de
diciembre de 2002 y 2001 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios
y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2002, contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion del Banco, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2002.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance

mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables del Banco.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Antonio Greno Hidalgo
Socio - Auditor de Cuentas

25 de marzo de 2003

PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero 50242 - CIF; B-79031290

Pw(-059
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Responsabilidad de la informacién

La Direccion del Banco se responsabiliza de la preparacion y pre-
sentacion de toda la documentacion financiera que aparece en las
paginas siguientes.

En su opinién la informacién presentada responde fielmente a la
realidad y los procesos operativos y contables estan de acuerdo con
las normas legales y administrativas en vigor y con las instrucciones y
recomendaciones del Banco de Espafia.

Con este fin, se han establecido procedimientos que se revisan y
perfeccionan periédicamente, estudiados para asegurar un registro
contable consistente de las operaciones, mediante un sistema ade-
cuado de controles internos.

Estos procedimientos incluyen, de una parte, el control de gestion
mensual a todos los niveles de decision, el examen y aprobacion de las
operaciones dentro de un sistema formal de delegaciones, la forma-
cion permanente y profesionalizacion del personal, y la emisiéon y
actualizacion de manuales y normas de actuacion. De otra parte, esta
institucionalizada, incluso organizativamente, la independencia profe-
sional de actuacion de los correspondientes érganos de control.

Las cuentas anuales han sido auditadas por la firma
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., cuyo informe se publica en la
pagina anterior. Para profundizar en el contenido de estas cuentas,
teniendo presente los hechos o resultados significativos que les afec-
tan, es imprescindible remitirse al Informe de Gestiéon que aparece en
las paginas anteriores.
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Balances antes de la distribuciéon de beneficios

(Datos en miles de €)

Activo

1. Cajay depoésitos en bancos centrales....

3. Entidades de Crédito ........cccvevveeecvecccrieeeiee e,
3.1. Alavista
3.2. Otros CréditoS........cceevveeeieeieeeree e

4. Créditos sobre clientes ........ccccocvevveveececvecceeiee,

5. Obligaciones y otros valores de renta fija...............
5.1. De emision pUbliCa..........ccoovereneneninieene e
5.2. Otr0S EMISOIES.......cccvrrerieriiresieeeeiee s

Pro memoria: titulos propios
6. Acciones y otros titulos de renta variable ..............

7. PartiCipacCiones .......cccueeeierienenesineeeeee e
7.1. Entidades de Crédito ...........cooveererincncenireinne
7.2. Otras partiCipaciones ...........cceveereereeseesieesensnens

8. Participaciones en empresas del grupo ........c.........
8.1. En entidades de Crédito ...........cccevrereeneiereninnns
8.2. OIAS ..o

9. Activos inmateriales.........cccceeveeeeiierevcee e
9.1. Gastos de constituCioN..........ccccccvveeeveevieeccieeeenen.
9.2. Otros gastos amortizables ..........ccccevviiieiienieenne.

10. ACtivOs Materiales........ccoveverireneeieneseneeeee e
10.1. Terrenos y edificios de uso propio ..........ccccceeueee.
10.2. Otros iNMUEDIES.........coeiiriiieireereee e
10.3. Mobiliario, instalaciones y otros

11. Capital suscrito no desembolsado..........c.cccoevueene.
11.1. Dividendos pasivos reclamados no desembolsados
11.2. RESIO ..

12. ACCIONES PrOPIAS . .cverveerienieriieeeniesienneeeenteseeaneenee e nnes
Pro memoria: nominal ...........cccoeveevieeniieciieens

13. OtroS ACtiVOS ...cviviriirieiecireese et e
14. Cuentas de periodificacion ...........cccccveeenivnieniennne

15. Pérdidas del €JerciCio......ccovuriiriiriieiiiiiesieeieenieenne

31 de diciembre

2002

29.121
18.454
10.667

233

27.311
2.688
24.623

1.008.786

15.140

15.140

80

90

90
93

93

21.253
8.241
1.383

11.629

27.194

4.927

1.134.228

2001

73.136
19.101
54.035

285

27.357
3.154
24.203

820.861

14.848

14.848

72

90

90
11

n

22.745
8.445
1.538

12.762

28.865

4.875

993.145
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Pasivo

6.bis. Fondo parariesgos bancarios generales .........

7.
8.
9.

10.
11.
12.
13.

Entidades de Crédito.........cccvviiiniiveiiniinencciiee
11 Al VISt
1.2. A plazo 0 CON Preaviso ..........cccceeevrvreieiennennns

Débitos a Clientes .......ccccvveviiieiii e
2.1. Dep0sitos de ahorro: ........cccoceeeeieeiieeiieeiie s
2101 AlaViSta...cooiieiieiie et
2.1.2. APIAzZO oo
2.2. Otros débitos: .......cccevvriiiiiiiiiesie e
2.2 1. AlaViSta...ccooceieiieciieeieeiee e
2.2.2. APIAzZo ..coceeieiiii e

Débitos representados por valores negociables...
3.1. Bonos y obligaciones en circulacion...................
3.2. Pagarés y otros valores..........cccecveeerveeeneerenne

OLr0S PASIVOS .eovviiiieniiiiieiesieeie ettt
Cuentas de periodificacion ..........cccceveievieeiiennnnnne

Provisiones para riesgos y Cargas.......c.ccceeveenveenne.
6.1. Fondo de pensionistas............cceceeerieerieeneennenns
6.2. Provision para impuestos .........c.ccecerverereerennne
6.3. Ofras ProViSIONES .........ccoceveiveereerieieniee e eieenieens

Beneficios del €JerciCio......cccccvviiiiienieenieeiieiinne
Pasivos subordinados ...,
Capital SUSCIHO ..cccveeeiiiiireee e
Primas de emision ........cccccceieiiiinnniee e
RESEIVAS ..o
Reservas de revalorizacion ...........cccccevevevieeieeinnnnn

Resultados de ejercicios anteriores...........cccevuenee.

Cuentas de orden:

1.

2.

Pasivos contingentes .........cccceoeeiiiiiciiieenie e
1.1. Redescuentos, endosos y aceptaciones.............
1.2. Activos afectos a diversas obligaciones...............
1.3. Fianzas, avales y caucCiones............cccccovevervueennne.
1.4. Otros pasivos contingentes...........cccoeeveereeeeeenne.

COMPIOMISOS .ottt ettt
2.1. Cesiones temporales con opcion de recompra ...
2.2. Disponibles por terceros ..........ccooveveeiieeriieeneeenns

2.3. Otros compromisos

31 de diciembre

2002

255.614
3.282
252.332

709.439
709.308
438.222
271.086

131

131
6.054

6.054
13.158
5.564
15.085

377
14.708

1.169
19.202

10.572
94
98.277

1.134.228

50.662

48.131
2.531

80.277

72.838
7.439

2001

115.913
9.982
105.931

713.752
713.616
423.313
290.303

136

136
5.337

5.337
16.918
5.658
16.097

380
15.717

1.169
16.811

10.572
94
90.823

993.145

49.019

45.410
3.609

78.459

70.894
7.565
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Cuentas de Resultados

(Datos en miles de €)

1. Intereses y rendimientos asimilados ............ccceeeeeenne.
De los que: cartera de renta fija.......ccccooeeevrvrennenenn

2. Interesesy cargas asimiladas ...........c.ccccoeeviiiereninnne

3. Rendimiento de la cartera de renta variable: ..............
3.1. De acciones y otros titulos de renta variable ......
3.2. De partiCiPaciones ..........cccerveruermerierieereneneneennes
3.3. De patrticipaciones en el grupo

a) Margen de Intermediacion ........cc.ccocvvevvveveeeeennnne.
4. Comisiones percibidas ..........ccooevveererieiienieenene e
5. COmisiONeS pagadas..........c.ceeueeririeiiinrieseneiseanns
6. Resultados de operaciones financieras...............c.......

b) Margen ordinario .........ccceviiiieiiiniee e
7. Oftros productos de explotacion ..........cccoceveeverierieene
8. Gastos generales de administracion:............c.ccceceeueen.

8.1. De Personal .......cccccovveeiieiiieeniienie e
de los que: Sueldos y salarios ...........cccceeeueenne
Cargas sociales .......c.ccoevevererennne.

- de las que: pensiones.................

8.2. Otros gastos administrativos ...........ccceeeeerereenne.

9. Amortizacién y saneamiento de activos
materiales e inmateriales..........c.ccooevenenneniennne

10. Otras cargas de explotacion ..........ccccocevevrercerienenene
c) Margen de explotacion ........ccoceveeieenienieneeieee,

15. Amortizacion y provisiones para insolvencias ..............
16. Saneamientos de inmovilizaciones financieras............
17. Dotacion al fondo para riesgos generales....................
18. Beneficios extraordinarios ..........ccocceeeeeieeneenenieeseens

19. Quebrantos extraordinarios ..........cccecevceeeieeesiieesienens
d) Resultados antes de impuestos........cccccvrvricerienne

20. Impuesto sobre sociedades .........ccccooveiieiinieninnnne

21. OtroS IMPUESLOS ....ccueeiveeriierieeniieniee et siee e

e) Resultado del €JerciCio.......cccevvvrerieieneneninencne

2002
72.460
479
17.879
127

120

54.708
25.823
5.874

1.432

76.089

320

29.643
19.567
14.600
4.757
1.084
10.076

2.493
1171

43.102

9.929

1.102

2.191

32.084

12.882

19.202

2001
64.681
1.649
17.728
108

108

47.061
26.935
5.587
1.516

69.925

317

30.551
20.592
14.996
5.332
1.550
9.959

2.553
1.386

35.752

5.271

797

9.557

21.721

4.910

16.811
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Memoria

Resefia del Banco de Crédito Balear

El Banco de Crédito Balear, S.A. (en adelante, el Banco) es una entidad de
derecho privado, cuyo objeto social es la actividad bancaria, segun lo estableci-
do en el articulo 4° de sus Estatutos Sociales, y esta sujeta a la normativa y
regulacion de las entidades operantes en Espania.

El Banco fue fundado en Palma de Mallorca en el afio 1872 y ha venido ope-
rando sin interrupcién a través de diferentes modificaciones estatutarias, adop-
tando la actual denominacién social desde el 20 de junio de 1967, y esté inscri-
to en el Registro Mercantil de Baleares, tomo 21, libro 17, folio 190, hoja 875,
inscripcién 12,

Esta inscrito igualmente en el Registro Especial de Bancos y Banqueros, con
el nimero 0024 y su nimero de identificacion fiscal es A-07000136. Es miembro
del Fondo de Garantia de Depdsitos en Establecimientos Bancarios. En 2002 ha
cumplido su ejercicio social nimero 143.

Sin perjuicio de que en el Registro Mercantil de Baleares puedan ser exami-
nados los Estatutos Sociales y los balances y cuentas de resultados, éstos pue-
den ser consultados, ademas, en su sede social, Plaza de Espafa, numero 1,
Palma de Mallorca.

El Banco forma parte de un grupo financiero encabezado por el Banco Popular
Espafiol, que esta integrado, ademas, por los Bancos de Andalucia, Castilla, Galicia,
Vasconia, Popular France (antes Banco Popular Comercial), Bancopopular-e,
Popular Hipotecario, Popular Banca Privada y varias sociedades de financiacion, car-
tera y servicios financieros. Dada la mayoria de control que el Banco Popular Espafiol
tiene sobre las entidades que integran el grupo, éste funciona con unidad de direc-
cién y gestion y con servicios técnicos y administrativos comunes.

Bases de presentacién

Las cuentas anuales, se presentan siguiendo los modelos establecidos por la
circular de Banco de Espafia 4/1991, de 14 de junio, en su anexo Vlll, de forma
gue muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los
riesgos y de los resultados del Banco.

La Memoria se ha preparado cumpliendo con las exigencias contenidas en la
Circular 4/1991 del Banco de Espafia, en lo especifico, y en la Ley de Sociedades
Anonimas, Codigo de Comercio y Plan General de Contabilidad, en lo que es de apli-
cacion con caracter general. Todos los importes estan expresados en miles de €.

Modificaciones en la normativa contable en 2002 y 2001

En el afio 2002 no ha habido ninguna modificacién de la normativa contable
digna de mencion que afecte a las cuentas anuales.
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La Unica norma destacable en el afio 2001 fue la regulada en la Circular 4/2001,
de 24 de septiembre, de Banco de Espafia al adaptar lo establecido en el Real
Decreto 948/2001, de 3 de agosto, incorporando en la base de célculo de las apor-
taciones al Fondo de Garantia de Depdsitos el 5 por ciento del depésito de valores y
otros instrumentos financieros garantizados, valorados segun los criterios indicados
en la citada norma.

Auditoria Externa

Las cuentas anuales individuales correspondientes a Banco de Crédito
Balear, S.A. y consolidadas por su Grupo a 31 de diciembre de 2002, han sido
auditadas por la firma PricewaterhouseCoopers, que también audit6 las del ejer-
cicio anterior.

Conforme a lo dispuesto por la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, se facilita la siguiente informacién adicional:

En el mes de junio de 2002, el Grupo y PricewaterhouseCoopers acordaron
la rotacion de los miembros del equipo de auditores, que ha sido aplicada para
el trabajo correspondiente al ejercicio 2002.

Los honorarios pagados por el Banco de Crédito Balear a
PricewaterhouseCoopers en el afio 2002 en concepto de trabajos de auditoria y revi-
sién contable ascendieron a 43 miles de €. Asimismo el Banco pag6 honorarios por
importe de 4 miles de € a una firma vinculada con la anterior por la prestacion de
otros servicios profesionales.

Principios de contabilidad aplicados

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios de conta-
bilidad establecidos por el Banco de Espafia en la circular 4/1991, adaptada a las
sucesivas modificaciones.

a) Principio del devengo.

Los ingresos y gastos se contabilizan en funcién del devengo de los mismos.
Siguiendo la practica bancaria, las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puede diferir de su correspondiente fecha valor, en base a la cual se
calculan los devengos de intereses. No obstante, aplicando el principio de prudencia
y siguiendo lo establecido en la normativa del Banco de Espafia, los intereses deven-
gados por los deudores en mora, litigio o de cobro dudoso, no se reconocen como
ingreso hasta el momento de su cobro.

b) Transacciones en moneda extranjera.
Los saldos de las cuentas en moneda extranjera se han convertido a € utilizando,
en general, los tipos de cambio medio oficiales publicados por el Banco Central

Europeo a la fecha de cierre de cada ejercicio.

Las diferencias de cambio se reconocen y contabilizan como resultados en el
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momento en que se producen, presentandose por su importe neto en
"Resultados de operaciones financieras" de las cuentas de pérdidas y ganancias.
De éstas, las correspondientes a operaciones a plazo figuran como contrapartida
en una cuenta del balance incluida en “Otros activos” u “Otros pasivos”, segun su
signo.

c) Carteras de valores.

El conjunto de los titulos que constituyen las distintas carteras de valores
se presenta en balance segun su naturaleza. No obstante, la circular 6/1994,
de 26 de septiembre, de Banco de Espafa, sobre normas de contabilidad y
modelos de estados financieros, modificé la circular 4/1991, regulando cuatro
categorias de carteras de valores, a efectos de valoracién, que son las
siguientes:

I. Cartera de negociacion. Pueden incluirse en esta cartera los valores de
renta fija o variable que las entidades deseen mantener en el activo para bene-
ficiarse a corto plazo de las variaciones en los precios. S6lo pueden tener esa
condicion valores que coticen plblicamente y cuya negociacién sea agil, pro-
funda y no influenciable por agentes privados individuales. No pueden incluirse
en esta cartera los valores emitidos por la propia entidad, sociedades del grupo
0 asociadas, las adquisiciones y cesiones temporales, y los valores dados en
garantia.

La valoracién de los titulos que componen esta cartera se registra contable-
mente a precios de mercado, recogiendo las diferencias entre el valor contable
y el precio de mercado en "Resultados de operaciones financieras". Sin embar-
go, los intereses devengados y los dividendos cobrados se contabilizan en la
cuenta publica en "Intereses y rendimientos asimilados" y "Rendimientos de la
cartera de renta variable", respectivamente.

Il. Cartera de inversion ordinaria. Recoge los valores de renta fija o variable no
asignados a otra categoria. Los valores de renta fija se contabilizan inicialmente
por el precio de adquisicion, previa deduccion, en su caso, del importe del cupén
corrido.

La diferencia, positiva 0 negativa, entre el precio de adquisicion y el valor de
reembolso se periodifica durante la vida residual del valor, corrigiendo el precio
inicial del titulo con abono o adeudo a resultados, en "Intereses y rendimientos
asimilados"”, denominando a esta valoracién resultante “precio de adquisicion
corregido”.

Los valores de renta fija cotizados de esta cartera tienen el siguiente trata-
miento a efectos de valoracién y su correspondiente cobertura:

- Para cada clase de valor se calcula la diferencia entre el precio de adquisi-
cion corregido, definido anteriormente, y la cotizacién, deduciendo de ésta, en
su caso, el cupon corrido del dltimo dia. Esta cotizacién del ultimo dia se susti-
tuye por la media de los ultimos diez dias habiles en valores con mercados poco
profundos o erraticos. Cuando los valores estan vendidos con compromiso de
recompra, la diferencia se limita a la parte proporcional correspondiente al perio-
do que media entre el término de esa operacion y su vencimiento.
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- La suma de las minusvalias netas resultantes de ese célculo se registra en una
cuenta activa, clasificada entre las de periodificacion, de la que se netan, hasta ese
saldo, las plusvalias existentes en esta cartera en titulos cotizados. Este importe se
deduce de los recursos propios a efectos del calculo del cumplimiento de los corres-
pondientes niveles minimos exigidos. La contrapartida de estos ajustes es el fondo
de fluctuacién de valores.

- En las enajenaciones, los beneficios o pérdidas respecto del precio de
adquisicion corregido se reconocen en resultados, dotando en el caso de los pri-
meros una provision integrada en el fondo de fluctuacién de valores por el
importe neto de los beneficios menos las pérdidas de esta cartera. Esta provi-
sion se podra minorar en la medida que no sea necesario mantener cobertura,
por recuperacion de las cotizaciones o por pérdidas en posteriores enajenacio-
nes.

lll. Cartera de inversion a vencimiento. Comprende los valores de renta fija que
las entidades hayan decidido mantener hasta su vencimiento. Los criterios de valo-
racion son los mismos que para la cartera de inversion ordinaria, excepto la consti-
tucién del fondo de fluctuacion de valores, que por su naturaleza no es necesaria. En
caso de realizarse enajenaciones, los resultados producidos se llevan a la cuenta de
pérdidas y ganancias, dotando, en el caso de beneficios, una provision especifica por
el mismo importe, disponiendo linealmente de dicha provisién a lo largo de la vida
residual del valor vendido.

IV. Cartera de participaciones permanentes. Se incluyen en esta cartera las par-
ticipaciones destinadas a servir de manera duradera a las actividades del Banco.

En cumplimiento de la normativa del Banco de Espafia, los criterios que tiene
establecidos el Banco para asignar los valores a las diferentes categorias de carte-
ras son los siguientes:

En la cartera de negociacion se incluyen, entre otras, las operaciones de compra-
venta de Deuda del Estado realizadas en su condiciéon de "entidad negociante del
mercado de deuda publica anotada".

La cartera de inversion ordinaria es de caracter residual, no desde un punto de
vista cuantitativo sino conceptual, al incluir en ella todos los titulos, ya sean de
renta fija o variable, no incorporados en las otras carteras.

Por dltimo, en la cartera de participaciones permanentes se incluyen todos
aquellos titulos de renta variable que constituyen participaciones en empresas del
grupo consolidado y no consolidable, empresas multigrupo y asociadas.

En los balances estos titulos se presentan por su naturaleza, deducidas las
correspondientes coberturas constituidas con cargo a la cuenta de resultados en el
fondo de fluctuacion de valores y en la provision para insolvencias.

c.1) Deudas del Estado.
Recoge Letras del Tesoro, Bonos y Obligaciones del Estado, contabilizados con

los criterios antes descritos segun se trate de la cartera de negociacion o la de
inversion ordinaria.
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c.2) Obligaciones y otros valores de renta fija.

Los titulos de esta cartera estan asignados a la de negociacion y a la de inversion
ordinaria, contabilizandose de acuerdo con los criterios indicados para dichas cate-
gorias de cartera, tanto en la valoracion de los mismos como la correspondiente
cobertura en el fondo de fluctuacién de valores y en el de insolvencias.

c.3) Acciones y otros titulos de renta variable.

Los titulos de renta variable (espafioles y extranjeros) de empresas que no tie-
nen la consideracion de sociedades del grupo, multigrupo y asociadas, se recogen
en este epigrafe de los balances al precio de adquisicién, regularizado, en su caso,
conforme a las normas legales que en el pasado han sido aplicables, al valor de
cotizacion media del dltimo trimestre o al de cierre del ejercicio, si este ultimo fuese
inferior, para los titulos que coticen en Bolsa. Los titulos de sociedades no cotiza-
das se valoran con los mismos criterios que las participaciones en empresas del

grupo.
c.4) Participaciones y Participaciones en empresas del grupo.

Estos epigrafes de los balances recogen las participaciones en empresas aso-
ciadas, multigrupo, y del grupo respectivamente, constituyendo, por su naturaleza,
la cartera de participaciones permanentes que estan registradas a precio de adqui-
sicién, regularizado, en su caso, conforme a las normas legales que en el pasado
han sido aplicables, o al valor patrimonial, si es inferior. Este valor patrimonial sera
el tedrico-contable deducido del ultimo balance disponible, corregido por el impor-
te de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion de la parti-
cipacion y que se mantengan al cierre de cada ejercicio.

d) Activos materiales.

El inmovilizado material se presenta a su precio de adquisicion, regularizado, en
su caso, conforme a las normas legales de las sucesivas leyes de actualizacion apli-
cables, menos la correspondiente amortizacion acumulada y los fondos especificos
constituidos para cubrir minusvalias en los activos adjudicados en pago de créditos.
Todos los elementos, regularizados o no, se amortizan segun las tablas recogidas en
el Real Decreto 537/1997, de 14 de abiril.

Los coeficientes de amortizacién anual mas cominmente utilizados en 2002 y
2001, son:

(Datos en %)

Inmuebles 2 al 4 Equipos de oficina y mecanizacion 12 al 25

Mobiliario e instalaciones 6 al 16 Equipos informaticos 16 al 25

Las amortizaciones acumuladas a finales de los ejercicios 2002 y 2001 suman
22.582 y 20.511 miles de €, respectivamente.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se reconocen como gastos en el
ejercicio en que se producen.
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El inmovilizado material procedente de operaciones de leasing se encuentra regis-
trado al coste de adquisicion, deducidas sus respectivas amortizaciones acumuladas.

e) Acciones propias.

Al cierre de los ejercicios 2002 y 2001, el Banco no posee acciones propias, ni
directamente ni a través de ninguna filial.

f) Fondos de provision para insolvencias.

Estos fondos tienen por objeto cubrir las pérdidas que pudieran producirse en la
recuperacion de todos los riesgos contraidos por el Banco. Los fondos que constitu-
yen la cobertura de insolvencias son: especifico, genérico, estadistico y riesgo-pais.
La provision para insolvencias de acuerdo con la circular 4/1991 de Banco de Espafia
se ha calculado de acuerdo con los siguientes criterios:

- La provision especifica correspondiente a inversiones crediticias y riesgos de
firma, excepto riesgo-pais, de manera individual, segin lo establecido en la normati-
va del Banco de Espafia.

Dentro de este fondo se incluye la cobertura por las aportaciones a fondos de titu-
lizacion, los valores subordinados emitidos por los mismos y las financiaciones subor-
dinadas a los citados fondos. Esa cobertura sera la que debiese realizar la entidad
de mantener en su cartera los activos del fondo, con el limite del importe de las cita-
das aportaciones, valores y financiaciones.

- La provision genérica del 1 por ciento (0,5 por ciento para préstamos con
garantia hipotecaria sobre viviendas terminadas, siempre que las garantias hayan
nacido con la financiacién y para arrendamientos financieros, cuando el riesgo
vivo no supere el 80 por ciento del valor de tasacion de las viviendas) sobre inver-
siones crediticias, titulos de renta fija de la cartera de inversion y riesgos de firma
del sector privado, incluidos los créditos documentarios, destinada a la cobertura
de riesgos no identificados especificamente pero que pudieran producirse en el
futuro.

- La provision estadistica se dota trimestralmente, desde su entrada en vigor el 1
de julio de 2000, con cargo a pérdidas y ganancias, por la diferencia positiva entre
una cuarta parte de la estimacion estadistica de las insolvencias globales latentes en
las diferentes carteras de riesgos homogéneos (producto de los riesgos crediticios y
de firma por los correspondientes coeficientes), como minuendo, y las dotaciones
netas para insolvencias realizadas en el trimestre, como sustraendo, considerando
como dotaciones netas para insolvencias las especificas, deducida la recuperacion
de activos amortizados.

- La provision para riesgo-pais, en funcién de la clasificacion estimada del grado
de dificultad financiera de cada pais.

La cuenta del fondo especifico se incrementa con las dotaciones efectuadas
con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de
deudas consideradas como incobrables o que hayan permanecido mas de tres
afios en situacion de morosidad (seis afios para las operaciones hipotecarias),
por la recuperacion de los importes previamente aprovisionados, y por los tras-
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pasos directos efectuados al fondo de activos adjudicados, cuando el Banco
adquiere activos en pago de deudas. Adicionalmente, cuando un asunto se amor-
tiza por incobrable no estando cubierto en su totalidad por este fondo, el importe
no cubierto se registra como amortizacion directa con cargo a los resultados del
ejercicio.

El fondo genérico aumenta por las dotaciones realizadas con cargo a resultados
y disminuye cuando riesgos que constituyen la base de calculo se reducen respecto
al periodo anterior, quedando fondos disponibles.

El fondo estadistico se constituye por las dotaciones trimestrales realizadas con
cargo a los resultados del periodo y disminuye al abonar a la cuenta de pérdidas y
ganancias, por recuperacion, cuando la diferencia es negativa, segiin se explica en
los criterios de dotacién, por superar la dotacion neta de insolvencias especificas en
el trimestre la correspondiente en el mismo periodo a la estimacion estadistica de las
insolvencias globales latentes en las diferentes carteras de riesgos homogéneos.
Este fondo sera, como maximo, igual al triple de la suma de los productos corres-
pondientes a los importes de las diferentes categorias de riesgo crediticio por sus
coeficientes.

El fondo para riesgo-pais se nutre de las dotaciones con cargo a pérdidas y
ganancias y se minora por la amortizacién de deudas consideradas como incobra-
bles y por la recuperacién de importes disponibles al desaparecer las causas del ries-
go y por la mejora de la calificacién de los paises.

Los fondos de provision para insolvencias (especifico, genérico y estadistico),
qgue cubren inversiones y riesgo-pais, se presentan en los balances minorando los
activos cubiertos -entidades de crédito, créditos sobre clientes y obligaciones y
otros valores de renta fija-. Los que cubren riesgos de firma se recogen en
“Provisiones para riesgos y cargas” del pasivo; sin embargo, “Fianzas, avales y
cauciones” y “Otros pasivos contingentes” se presentan en cuentas de orden de
los balances por el importe integro, sin minorar de los correspondientes fondos de
cobertura.

En las cuentas de resultados publicas, las dotaciones efectuadas se presentan
netas de fondos disponibles y de activos en suspenso recuperados.

g) Compromisos por pensiones.

A 31 de diciembre de 2002 y 2001, la totalidad de los compromisos por pen-
siones del Banco con los empleados activos, pasivos y sus beneficiarios, reco-
nocidos a estos en el convenio colectivo o norma similar, estdn exteriorizados
mediante planes de pensiones de empleo asegurados y contratos de seguro, en
los términos del Real Decreto 1588/1999. Como consecuencia de estas opera-
ciones, el Banco ha transferido a la entidad aseguradora todos los compromisos
por pensiones, no reteniendo ningun riesgo actuarial, financiero o de otra natu-
raleza por tal concepto.

Personal en activo

Con fecha 8 de noviembre de 2001, Banco de Crédito Balear instrumenté la
exteriorizacién de sus compromisos por pensiones con sus empleados en activo
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mediante la aportacion de los fondos internos al plan de pensiones constituido -
quienes simultdneamente suscribieron los contratos de aseguramiento de tales
compromisos-, 0 a contratos de seguro por el exceso del limite financiero. La enti-
dad aseguradora es Allianz, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A., con la
garantia solidaria irrevocable de su matriz Allianz Aktiengesellschaft.

La aportacién quedé desembolsada en su totalidad al 31 de diciembre de 2001.

De este modo quedé culminado el acuerdo de exteriorizacion firmado el 29 de
diciembre de 2000 por el Banco y la representacion de su personal.

Las aportaciones anteriores sumaban 22.784 miles de €. Este importe, valor
actual actuarial de los compromisos por pensiones a dicha fecha, fueron calculados
con las siguientes hipétesis:

Tablas de mortalidad PERM/F 2000-P
Tabla de incapacidad permanente OM de enero de 1977, corregida al 85%
Tipo de interés técnico Afos 1 a 40: Tipo vinculado a la TIR de los

activos afectos segun contrato de seguro.
Periodo posterior: Tipo maximo permitido por
la D.G.S. para operaciones no casadas, con
clausula de participacion en beneficios al 95%.

Tasa de variacion:

De salarios 2,5 % anual
De pensiones de la Seguridad Social 1,5 % anual
Periodo de devengo Proporcional al nimero de afios de servicio

respecto a la primera edad de jubilacion segin
el Convenio Colectivo.

Los planes de pensiones de empleo estan integrados en el fondo de pensiones
Europopular Integral. La entidad gestora del fondo es Europensiones, S.A., sociedad
cuyos accionistas son Banco Popular Espafiol (51%) y Allianz (49%). El depositario
del fondo es Banco Popular Espafiol.

El plan cubre dos colectivos a los que corresponden los siguientes compro-
misos:

- De prestacion definida y asegurada para los empleados con derecho a com-
plemento de jubilacién y sus coberturas adicionales de incapacidad permanen-
te, viudedad y orfandad, asi como para los riesgos en actividad.

- Mixto, de prestacion definida para los riesgos en actividad y de aportacién
definida para todas las prestaciones, para el resto del personal. El Banco
asume el compromiso de realizar aportaciones anuales a este fondo, para
los empleados con mas de dos afios de antigliedad, comprendidas entre
1,25% y 1,30% de su salario bruto, mas una cantidad adicional, hasta un
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limite, condicionada a una aportacion de la misma cuantia por parte del
empleado.

A 31 de diciembre de 2002 y 2001, las reservas matematicas correspon-
dientes a los contratos de seguro suman 23.847 y 22.231 miles de €, respecti-
vamente, para los seguros de los planes de pensiones y, 810 y 671 miles de €
para los relativos a los excesos de limite financiero a fin de los dos ultimos ejer-
cicios.

De conformidad con la circular 5/2000 de Banco de Espafa la cuenta
“Diferencias en el fondo de pensiones”, que recogio en diciembre de 2000 el
efecto de utilizar nuevas hipotesis de calculo derivadas de la aplicacion de la
citada circular, debe amortizarse en un plazo maximo de 14 afios (en la parte de
la aportacion al plan de pensiones) y de 9 afios (para los contratos de seguro).
La anualidad de amortizaciéon correspondiente a los ejercicios 2002 y 2001
asciende a 54 y 63 miles de €, respectivamente. Adicionalmente, por la variacién
del colectivo se han amortizado 43 miles de € en el afio 2002. El saldo pendiente
de amortizar es de 540 miles de € a 31 de diciembre de 2002 y 637 un afio
antes.

Personal pasivo

Los compromisos por pensiones con el personal pasivo de Banco de Crédito
Balear estan exteriorizados desde octubre de 1995 mediante seguro suscrito
por el Banco con Allianz, Comparfiia de Seguros y Reaseguros, S.A. con la
garantia solidaria irrevocable de su matriz Allianz Aktiengesellschaft. Los con-
tratos han sido adaptados a lo dispuesto por el Real Decreto 1588/1999 en el
afio 2001.

A 31 de diciembre de 2002, el importe de las reservas matematicas correspon-
dientes a estos seguros asciende a 28.321 miles de €. Esta cifra era de 29.967 miles
de € a la fecha de cierre del ejercicio 2001.

De acuerdo con el contrato de seguro anterior, el Banco ha transferido a la
entidad aseguradora todos los compromisos por pensiones con su personal pasi-
vo, no reteniendo ningln riesgo actuarial, financiero o de otra naturaleza por tal
concepto.

Plan de prejubilaciones

En diciembre de 2002, Banco de Crédito Balear ha aprobado un plan de prejubi-
lacion que afectara a 10 empleados aproximadamente.

El plan se instrumentara mediante la inclusién del colectivo en un contrato de
seguro temporal que asumird la totalidad del riesgo actuarial y de inversion, y
cubrira las prestaciones correspondientes hasta la fecha de jubilaciéon de cada
empleado, momento en el que pasara a integrarse en el plan de pensiones
vigente.

El coste neto de este plan se estima en 2.920 miles de € y se financia con cargo
a reservas de libre disposicion. El traspaso de reservas correspondiente ha sido
aprobado el pasado mes de diciembre por la Junta General de Accionistas del
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Banco y ha sido autorizado igualmente por el Banco de Espafia con fecha 13 de
diciembre de 2002.

A 31 de diciembre de 2002 figura contabilizado en el Banco el traspaso de
reservas por un importe de 4.500 miles de € a una cuenta especifica de pasivo
dentro del grupo “Provisiones para riesgos y cargas” cuya Unica finalidad sera el
pago de las primas de seguro y cuyo remanente, si lo hubiera, sera retrotraido
a las cuentas de reservas al término del plan. Conforme a la autorizacion del
Banco de Espafa, se ha contabilizado la totalidad de los impuestos anticipados
por 1.580 miles de € en “Otros activos” con abono a reservas.

El plan quedara terminado dentro del primer trimestre del afio 2003.

El plan de prejubilaciones aprobado en el afio 2001 por el Banco finalizé en el
primer trimestre de 2002. De los 6.500 miles de € traspasados de reservas para
hacer frente al citado plan, 1.175 miles de € se han devuelto a su cuenta de origen,
netos de impuestos anticipados, por no haberse utilizado para el fin para el que fue-
ron constituidos.

h) Fondo de Garantia de Depdsitos.

La contribucién a este Fondo se imputa a los resultados del ejercicio en que se
satisfacen. La aportacién al Fondo de Garantia de Depdsitos por los Bancos es del
0,6 por mil de la base de calculo en 2002, afio en el que se ha incorporado en la
misma el 5 por ciento del depdsito de valores y otros instrumentos financieros garan-
tizados. En 2001, supuso el 1 por mil de la base de calculo que no incluia la novedad
indicada. Para el Banco ha supuesto 423 y 649 miles de € en los ejercicios 2002 y
2001, respectivamente.

i) Activos inmateriales.

Desde 1996, con la entrada en vigor de la circular 2/1996 de Banco de Espafia,
determinados pagos por la elaboracion de aplicaciones informaticas cuya utilidad
estimada se extiende a varios ejercicios, se registra contablemente en este apartado
del balance, amortizandose linealmente durante el periodo previsto de utilizacion, o en
tres afios como maximo, registrandose estas amortizaciones segun la naturaleza de
los gastos.

j) Impuesto sobre beneficios.

El gasto por impuesto sobre beneficios de cada ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin proceda,
por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, es decir, con la base imponi-
ble del citado impuesto.

La contabilizacién del impuesto de sociedades se ha realizado de acuerdo con el
Plan General de Contabilidad, segiin establece la normativa del Banco de Espafia, por
lo que figura en "Otros pasivos" de los balances, neto de las retenciones y pagos a
cuenta efectuados.

k) Futuros financieros sobre valores, tipos de interés y mercaderias.
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Estas operaciones se contabilizan por su principal en cuentas de orden. Los
resultados de las operaciones de cobertura se reconocen simétricamente a los
de las operaciones cubiertas.

En el resto de las operaciones, cuando estan realizadas en mercados orga-
nizados, se reflejan diariamente segln cotizaciones; las realizadas fuera de
dichos mercados se contabilizan en el momento de la liquidacién, efectuandose
la correspondiente cobertura en caso de pérdidas potenciales, y las correspon-
dientes a convenios de tipos de interés y a las permutas financieras de interés
se reconocen al comienzo del periodo de interés.

En las cuentas de pérdidas y ganancias, los resultados procedentes de ope-
raciones de cobertura de cuentas patrimoniales, de activo o de pasivo, se con-
sideran rectificacion de los resultados del elemento cubierto, rendimientos o car-
gas asimilados, segun corresponda. El resto de los resultados por esta actividad
se presenta en "Resultados de operaciones financieras".

1) Débitos representados por valores negociables y pasivos subordinados.

Los débitos representados por valores negociables recogen deudas al porta-
dor o a la orden, tales como bonos de caja o tesoreria, cédulas, obligaciones,
pagarés o instrumentos similares.

Los pasivos subordinados se presentan en balance en un capitulo indepen-
diente y recogen todas las financiaciones subordinadas que, a efectos de prela-
cion de créditos, se sitlen detrds de los acreedores comunes, sea cual sea su
instrumentacion. Estas financiaciones son computables para el requerimiento de
recursos propios cuando cumplen determinadas exigencias reguladas en la nor-
mativa especifica.

El Banco de Crédito Balear continda en 2002 con los programas de emision de
pagarés de empresa iniciados en 2001. El folleto correspondiente a la Ultima emision
ha quedado inscrito en los Registros Oficiales de la C.N.M.V. en febrero de 2002.

Las caracteristicas de este programa de emision son las siguientes:

El saldo vivo nominal maximo en cada momento serd de 30 millones de €,
ampliable a 60 millones de €, el valor nominal de cada pagaré es de 3.000 €, repre-
sentados mediante anotaciones en cuenta, con vencimiento a cualquier plazo entre
siete dias y 18 meses, a contar desde la fecha de emision de cada uno de ellos;
son titulos emitidos al descuento cuyo valor efectivo se determina en el momento
de la emisién de cada uno de los pagarés, en funcién del tipo de interés pactado.
En el ejercicio 2001 el limite maximo era de 30 millones de € ampliable a 60 millo-
nes de €.

El programa tiene la calificacion de alta liquidez estando admitido a negociacion
en el mercado AIAF de renta fija.

m) Titulizacién de activos.

En los ejercicios 2002 y 2001 Banco de Crédito Balear no ha realizado operacio-
nes de titulizacién de activos. Al 31 de diciembre de 2002 mantiene saldos vivos de
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las operaciones de titulizacion de activos realizadas en 2000 y 1998, respectivamen-
te, comentadas en las cuentas anuales de dichos ejercicios.

Patrimonio neto

El patrimonio neto contable del Banco de Crédito Balear a final de los dos ultimos
afos, después de la distribucion de beneficios, y su evolucion, se presenta en el
siguiente cuadro:

(Datos en miles de €)

Reservas y

Total Capital remanente

Saldo al 31.12.2000.........ccereeriuiriieeniee e 104.152 10.572 93.580
Variaciones:

Traspaso por activacion de impuestos ...... 3.838 - 3.838

Traspaso a fondo especial para prejubilac. (6.500) - (6.500)

Beneficio neto de 2001 ..........ccccecevirernennee 16.811 - 16.811

Dividendo correspondiente a 2001............ (7.612) - (7.612)

Variacion en remanente ... @) - @)

Saldo al 31.12.2001......cccceeiiiiiiieieeeee e 110.688 10.572 100.116
Variaciones:

Remanente prejubilaciones....................... 1.175 - 1.175

Traspaso a fondo especial para prejubilac. (2.920) - (2.920)

Beneficio neto de 2002 ...........cccccevcvrernenee 19.202 - 19.202

Dividendo correspondiente a 2002............ (8.571) - (8.571)

Variacion en remanente .............ccoceeeerenene 1 - 1

Saldo al 31.12.2002......c.cceieeeiieiieeiiee e 119.575 10.572 109.003

Los comentarios a los traspasos por activacion de impuestos y el traspaso al
fondo especial para prejubilaciones se recogen en el apartado g) de los “Principios
de contabilidad aplicados”, y en el capitulo de “Reservas”.

Requerimiento de recursos propios

En la normativa vigente se establece la obligacién de mantener, en todo momen-
to, un volumen suficiente de recursos propios computables, para cubrir la suma de
las exigencias por riesgos de crédito -en funcién de los activos, compromisos y
demas cuentas de orden que presenten ese riesgo-, las exigencias por riesgo de
cambio, -en funcion de la posicién global neta en divisas- y las necesidades por los
riesgos derivados de la cartera de negociacion.

Los activos de riesgo ajustados -netos de amortizaciones, fondos especificos,
deducciones de recursos propios y saldos compensatorios- se ponderan por unos
coeficientes segun el nivel de riesgo de contraparte. Los requerimientos por pasivos
contingentes y por cuentas de orden relacionadas con tipos de cambio y de interés,
se determinan de la forma descrita anteriormente para los activos de riesgo, introdu-
ciendo unos factores de correccién -en funcion del grado de riesgo en los pasivos
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contingentes y de los plazos desde el vencimiento original en las cuentas de orden
relacionadas con tipos de cambio y de interés- antes de ponderar por los coeficien-
tes de riesgo de contraparte.

Al 31 de diciembre de 2002, supuesta realizada la distribucion de beneficios del
afio, los recursos propios computables del Banco exceden de los requerimientos
minimos exigidos, por la citada normativa, en 76.298 miles de €. El exceso referido a
fin del afio 2001, era de 75.384 miles de €.

Informacién sobre participaciones en el capital del banco

Al 31 de diciembre de 2002, Banco Popular Espafiol con una participacién del
64,47 por ciento ostenta la mayoria del capital del Banco. A esa misma fecha Banco
de Alcala poseia una participacion del 7,60 por ciento; siendo las Unicas entidades de
crédito, nacionales o extranjeras, con una participacion superior al 5 por ciento.

Distribucion de resultados

a) Propuesta de distribucion de los beneficios de 2002:

€
Beneficio Neto del €JErCICIO........coviiiiieiiieeec e 19.201.885
Remanente del €JerciCio anterior............ccocuereeieeiiienes e 497
Total diStribUIBIE ........oeeieeecee s 19.202.382
{11V o (=T oo [o I T 1Yo USSRt 8.570.640
Fondos de reserva VOIUNLArios ............ccceeieeiieeieeiee e 10.631.000
Remanente a CUBNTA NUEBVAL...........cceeiviiiiiiieeiiiieiee e 742

b) Politica de dividendos:

El Banco tiene establecida una politica de reparto de dividendos con periodici-
dad trimestral, de acuerdo con el siguiente calendario: en septiembre y diciembre,
primero y segundo dividendo a cuenta de los beneficios del ejercicio; en marzo
siguiente tercer dividendo a cuenta y en junio dividendo complementario.

Los dividendos por accién en los dos ultimos ejercicios son los siguientes:

(Datos en €)

Fecha Variacién sobre
de pago Importe afio anterior (%)
Ejercicio 2001
1°- A cuenta 28/09/01 0,135 -
2° - A cuenta 29/12/01 0,135 -
3°- A cuenta .. 27/03/02 0,135 -
40 - Complementario 28/06/02 0,135 -
Total ..o 0,540 -
Ejercicio 2002 (*)
1° - A cuenta 30/09/02 0,152 12,6
2° - A cuenta 30/12/02 0,152 12,6
3°- A cuenta ... 31/03/03 0,152 12,6
4° - Complementario 30/06/03 0,152 12,6
Total oo 0,608 12,6

(*) Acuerdo del Consejo de Administraciéon de 25 de marzo de 2003, pendiente de su aprobacion por la
Junta General de Accionistas.
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- Estado contable previsional.

Los balances de situacion previsionales formulados por el Banco previos a la
fecha de pago de estos dividendos, de acuerdo con los requisitos legales, ponian
de manifiesto que el importe de los beneficios netos generados y la liquidez eran
suficientes para la distribucion de dichos dividendos.

(Datos en miles de €)

ACTIVO

Caja y depésitos en bancos centrales *........
Deudas del EStado ........ccccvvvevvrienciiennene
Entidades de Crédito ..........ccoovevvrvenireenennn
Créditos sobre clientes ........c.cccocevevieenieniens
Cartera de titulos .......cccoevervrencieiineeee
Activos iInmateriales..........ccccovvvenenieneenennn.

Activos materiales.........ccceevvveeevveeeiveeeeveenn

PASIVO
Entidades de crédito...........cccceeeevveeeiivveeeenneen.

Débitos a clientes .........cccceeveeciecieciecneenne,

Débitos representados por valores negociab.

OLr0OS PASIVOS .....ovieiiiiricnieieiee s
Provisiones para riesgos y cargas.................
Fondo para riesgos bancarios generales ......
Capital....cccceeiririr

RESEIVAS......co it

* liguidez primaria

Febrero
2002

51.398

285

32.983

854.924

15.020

10

22.320

34.438

1.011.378

143.432

697.883

6.855

40.999

16.887

1.169

10.572

90.917

2.664

1.011.378

Mayo Agosto Noviembre
2002 2002 2002

40.950 45.827 28.061
223 202 232
27.703 32.925 28.751
930.392 949.863  998.250
14.162 13.401 12.650
8 6 53
21.801 21.598 21.190
31.513 30.577 34.770

1.066.752 1.094.399 1.123.957

177.802 163.496  212.010
719.234 746.905  724.581
7.053 10.857 8.385
31.267 36.068 36.375
10.587 10.590 10.566
1.169 1.169 1.169
10.572 10.572 10.572
101.291 101.291  101.291
7777 13.451 19.008

1.066.752 1.094.399 1.123.957
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A continuacién se detallan los dividendos pagados a Ultimos de septiembre y
diciembre de 2002, a cuenta del beneficio de dicho afio, comparados con el benefi-
cio neto acumulado a final de cada mes anterior (agosto y noviembre de
2002, respectivamente).

(Datos en miles de €)

Agosto 2002 Noviembre 2002
Beneficio neto acumulado ............ccoveieiiiiiiieiinenn, 13.451 19.008
Dividendos a cuenta pagados (acumulados)........... 2.143 4.285

Deudas del Estado

La composicion de este capitulo de los balances del Banco al 31 de
diciembre de 2002 y 2001, desglosado por instrumentos, es la siguiente:

(Datos en miles de €)

2002 2001

Deudas del Estado:
Letras del TESOM0 .......ccceevvveiiiiiieecie e 31 80
Otras deudas anotadas ...........cccccveveeviiieiieesiecireesiees 202 205
OtroS titUIOS .oovveeviecie e - -
TOtAl .o 233 285

Detalle por carteras:
D€ NEJOCIACION ....c.eeiiiieiiieiie e - -
De inversion ordinaria ..........ccccceeeeeveeeiieeeeieee e 233 285
De inversion a vencimiento ...........cccceeevveeeeveeeeveeeennen. - -
o = RS 233 285

Fondo de fluctuacion de valores con cargo a resultados .. - -

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro en el Banco durante el ejer-
cicio 2002 ha sido del 3,17 por ciento, y del 4,33 por ciento en 2001.



Entidades de crédito (activo)

Este capitulo del activo se detalla por conceptos en el cuadro siguiente, desglo-
sando los importes totales en € y moneda extranjera, asi como los saldos con socie-
dades del grupo y otras. Asimismo, se presenta la distribucion de las cuentas a plazo,
por plazos residuales, asi como los importes clasificados en morosos e informacion
de la cobertura existente.

(Datos en miles de €)

2002 2001
Por naturaleza:
Bancos operantes en Espana.............cccceeveenienieneeenne. 25.544 23.632
Cajas de ahOITO........ceeiiiiiiiiii e - -
Cooperativas de Crédito ..........ccecververeenenienienieseesieniens - -
Instituto de Crédito Oficial .........cccoevvevvrivernieceeenene - -
Entidades de crédito no residentes ............cccocceevieennee. 1.291 2.470
Adquisicion temporal de activos............cocevverienennennn. 121 1.034
OIS i 355 222
TOMAl . 27.311 27.358
Por moneda:
EN € o 3.431 3.820
En moneda extranjera ...........cccocveneiniiienieniieeeesee e 23.880 23.538
TOMAl .ot 27.311 27.358
Por sociedades:
Empresas del grupo:.......c.coeveeiieeneeneeieene e 25.429 22.992
Bancos operantes en Espafia...........cccoceevieiieennnn. 25.429 22.992
Otras entidades de crédito residentes .................... - -
Entidades de crédito no residentes ...........c.ccce.... - -
(@] (- 1SR 1.882 4.366
1 | 27.311 27.358
Distribucion de las cuentas a plazo:
HaSta 3 MESES .....ooeiiiieeie e 22.591 22.357
Mas de 3 meses hasta 1 afio ........cccceeeecieeeciieecciiee s 1117 519
Mas de 1 afo hasta 5 afios ........ccceevereeeeninicieneniens 915 1.327
MAS A€ 5 AfI0S. ...veeeeieeerieeienieeee e - -
TOMAl .ot 24.623 24.203
Deudores morosos y su cobertura:
Deudores MOIOSOS.......c.verurrreererrieereesreeeeseeeeseeeeeneenns - -
Fondos de cobernura:.........ccouueiieeninnieeiiese e - 1

Provision para insolvencias..

Provision para riesgo pais ........ccocererereereenennnnens - 1




Créditos sobre clientes

La composiciéon de este capitulo de los balances atendiendo a la modalidad, a la
moneda de contratacion, a los saldos con empresas del grupo y otras, al plazo de ven-
cimiento residual y a la cobertura, es la siguiente:

(Datos en miles de €)

2002 2001
Por modalidad:
Crédito comercial ........ccccoevviieiiiei i 62.946 52.118
Deudores con garantia real ... 669.582 496.273
Otros deudores a plazo.........cccceeveeeieeniiesiesiee e 204.696 196.029
Deudores a la vista y varios ...........cccccevveveiieeniensinennn. 36.875 36.212
Arrendamiento financiero .... 47.797 47.988
ACtiVOS dUOSOS  ...cvveieciiee e 5.912 3.448
1.027.808 832.068
1.020.654 825.109
7.154 6.959
1.027.808 832.068
548 145
1.027.260 831.923
TOtAl .o 1.027.808 832.068
Por plazos:
Hasta 3 MESES  ....ooiiiieee e 135.374 126.750
Mas de 3 meses hasta 1 afi0  .....cccoeveerereereieeiene. 145.329 131.175
Mas de 1 afio hasta 5 afios ........cccoevevereerenienieeneenne 310.868 268.197
AMAS dE 5 af0S ..eoviiieiireeere e 436.237 305.946
De duracion indeterminada .........cccocceveevienienienieennenne - -
TOtAl .ot 1.027.808 832.068
Fondos de cobertura:
Provision para insSolVencias ...........ccccceevevniiinininnne 18.979 11.174
Provision para riesgo-pais. ..........ccccceevniininiiieninnns 43 33
TOtAl et 19.022 11.207

Los fondos de cobertura para insolvencias (especificos, genéricos y estadisticos),
que figuran en los balances disminuyendo el saldo de créditos sobre clientes, se
corresponden con la suma de provisiones para insolvencias y para riesgo-pais que
se detallan en este cuadro. Los movimientos de estos fondos se recogen en el apar-
tado "Provisiones para riesgos y cargas", incluidos los que cubren riesgos de firma.



Obligaciones y otros valores de renta fija

Los criterios de asignacion de los titulos a las distintas carteras se detallan en el
apartado de “Principios de contabilidad aplicados”. El saldo de este capitulo de los
balances se desglosa por distintos conceptos, clases de carteras, tasas de rentabili-
dad y cobertura, en el cuadro siguiente:

(Datos en miles de €)

2002 2001
Por emisores:
De emision pUBICa .........cccvveeierieir e - -
De entidades de Crédito............cceeeeeieeieeiie e 2 2
Titulos propios - -
Otros emisores 2 2
De otros sectores residentes .........ccccveevevveeeieeeiieennns 15.231 14.934
De otros sectores no residentes . - -
TOtAl . 15.233 14.936
Por cotizacion:
COtiZAAODS ..ottt 15.233 14.936
NO COLIZAAOS .....evveeiieeiiee e - -
TOMAl .ottt 15.233 14.936
Por moneda:
BN € et 15.233 14.936
En moneda extranjera............ccooeereeneeieeneesiesie e - -
TOtAl .ot 15.233 14.936
Por clases de titulos:
Titulos €SPAROIES ....eovveeeiiieceeec e 15.233 14.936
Titulos extranjeros ... - -
TOtAl . 15.233 14.936
Por clases de cartera:
D€ NEJOCIACION ....cvvevevecieeiieee e - -
De inversion ordinaria...........ccccceeeeeieeieesie e 15.233 14.936
De inversion a vencimiento ... - -
TOtAl .o 15.233 14.936
Por sociedades:
Empresas del grupo........c.ccooeeiiiiiiiieeneeneese e - -
Otras 15.233 14.936
Total 15.233 14.936
Por vencimientos:
Vencimiento en el afio siguiente ...........ccccoceeeveiennne. 2.495 2.235
Otros VeNCIMIENTOS .....c.eeeviieeeiiee e ecieeerireeeseeeesaee e 12.738 12.701
TOtAl .ot 15.233 14.936
Por valoracion:
Total valor de mercado .........ccccoecvvevieeiiieeccee e 15.318 14.955
Total valor contable ..........ccccceeevieeeiiiee e, 15.233 14.936
[ {=1 =T (o7 - USSR 85 19
Plusvalias tACItas...........ccceeeeeiieiieeceece e 85 19
Fondos de cobertura:
De fluctuacion de valores con cargo a resultados ........ - -
De insolvencias 93 88
TOtAl oo 93 88
Tasas de rentabilidad (en %):
De emisién publica...... - -
De entidades de crédito........... 6,14 5,55
De 0tros sectores residentes .........ccceeveeevveeecreeeeneeeens 3,60 4,68

TOtAl ..o 3,60 4,68
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El total de este capitulo del balance recoge en “De otros sectores residentes”, bonos
de titulizacion correspondientes a las emisiones de participaciones realizadas por el Grupo
Banco Popular, ascendiendo a 11.880 miles de € en 2002 y a 14.934 miles de € en 2001.

Los movimientos de este capitulo en los Gltimos ejercicios han sido los siguientes:

(Datos en miles de €)

Saldo al 31.12.2000..........ccciuereeiiieeeiiriee e 18.164
AUMENTOS ....oiviiiiiee e e -
DIiSMINUCIONES ...ceeeiiiiee e 3.340

Fondos de cobertura (Neto) ........ccccvcveevveeniiniieenicene (24)

Saldo al 31.12.2001.......ccccceveeiieeirieeiee e 14.848
AUMENTOS ....ovviiiieieec ittt 3.352
DIiSMINUCIONES ...ceoeiiiiieeiieeeeceee et 3.055

Fondos de cobertura (Neto) ........cccceceeviiiiieeiieenienne 5

Saldo al 31.12.2002..........ccccovviiiiininin i 15.140

Acciones y otros titulos de renta variable

Los balances recogen en este capitulo el importe correspondiente a la inversion,
neta del fondo de fluctuacion de valores, en acciones o participaciones de empresas
ajenas al grupo y asociadas. Estos titulos estan asignados a la cartera de inversion
ordinaria, cuyos criterios de clasificacion han sido descritos en "Principios de conta-
bilidad aplicados" de esta Memoria.

(Datos en miles de €)

2002 2001
Por cotizacion:
91 81
91 81
91 81
91 81
Por valoracioén:
Total valor de mercado..........ccceeevvueeeeiieecciie e, 142 200
Total valor contable ...........cccccoeeeviee i, 91 81
[ ]1{=1 =T (o7 - LR 51 119
Plusvalias tacitas..........cccccueeveeicieeiieccee e 62 128
MiINUSVAlias tACILAS ........eeevvveeeirieeeiireeeeireee e 11 9
Fondo de fluctuacion de valores ............cccceevvvriiinicnnnne, 1 9
Saldo al 31.12.2000........c.cccueeirieiieeeree e e et e e 72
AUMENTOS ....eeiiiiieee et e e s e e e s e e e e e s ennnnnees -
DISMINUCIONES ......ooviiiiieccieee s -
Fondo de fluctuacién de valores (Neto) .........c.ceevevneeee. -
Saldo al 31.12.2001........c.cccieerieiie e 72
AUMENTOS ...vvvviiiiiiiiiiiiiiiis s s e s e e r e e e e e e e e e e e aaaaaaaaaaes 34
DISMINUCIONES ......ooeieivieeieiiiee ettt eeire e enes 24
Fondo de fluctuacién de valores (neto) .........cccceevueeneee. 2

Saldo al 31.12.2002.........cccceiriirierieieire s 80
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En la pagina anterior se desglosa el saldo por cotizacién y moneda, asi como los
movimientos, en los dos ultimos afios. El movimiento del fondo de fluctuacién de
valores figura en el comentario dedicado a "Provisiones para riesgos y cargas".

Participaciones en empresas del Grupo

Las sociedades en las que el Banco o la sociedad matriz del Grupo, Banco
Popular Espafiol, posean directa o indirectamente, la mayoria del capital o votos, o
gue con una participacion a partir del 20 por ciento estén sometidas a su direccion
Unica, son consideradas empresas del Grupo. Todos los titulos correspondientes a
estas inversiones en sociedades del Grupo estan asignados a la cartera de partici-
paciones permanentes. En "Principios de contabilidad aplicados" de esta Memoria,
aparecen recogidos los criterios de clasificacion.

A continuacion figura el desglose de estas participaciones, segln coticen 0 no sus
titulos:

(Datos en miles de €)

2002 2001

(10172 1o [0 1NN USROS - -
[N [ T o0 (72T [ 1SR 90 90
TOAL ettt 20 90

Activos inmateriales

Los activos inmateriales mantenidos por el Banco en 2002, segun los criterios
descritos en los “Principios de contabilidad aplicados”, se elevan a 93 miles de €,
frente a los 11 miles de € en 2001.

Activos materiales

La inversién contable en inmovilizado material, neto de amortizaciones y provisiones
para riesgos y cargas, ha tenido la siguiente evolucion durante los dos Ultimos ejercicios:

(Datos en miles de €)

Mobiliario e Inmuebles

instalaciones  Uso propio Otros Total

Saldo al 31.12.2000 .......ccccvevvirereerierienienns 12.991 8.768 1.793 23.552
Variaciones netas...........ccveeeeveeiieenieenns 2.092 (108) (238) 1.746
Amortizaciones del afio ...........ccoceevenne. 2321 215 17 2.553
Saldo al 31.12.2001 ......ccevvevevrenieierienienne 12.762 8.445 1.538 22.745
Variaciones Netas..........coceveevereereneene 1.128 11 (138) 1.001
Amortizaciones del afio ...........cc.ceevenee. 2.261 215 17 2.493

Saldo al 31.12.2002 .........c.ccoevieviicciiennes 11.629 8.241 1.383 21.253
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En el cuadro siguiente se recogen otras informaciones complementarias relativas
al inmovilizado material. El inmovilizado no afecto a la explotacién esta constituido
por edificios, locales comerciales, viviendas y terrenos.

(Datos en miles de €)

2002 2001
Inmovilizado no afecto a la explotacion:
Valor Contable...........coovviiiiiiiii e 2.289 2.725
Amortizacion acumulada ...........cccceoeeeeeeienienineneesenne 299 281
Fondo de activos adjudicados.............cccecvrcvninininienennenne. 607 906
Productos de arrendamientos netos en el ejercicio ........... 320 317
Importe primas anuales seguro del inmovilizado ............... 5 4

Los activos adjudicados en pago de créditos se registran contablemente por su
precio de adjudicacion o el valor de tasacion, si éste es inferior. Las provisiones de
insolvencias constituidas por los activos aplicados se mantienen hasta el 25 por cien-
to del principal del crédito y al cien por cien de los intereses recuperados.
Adicionalmente, por los inmuebles adquiridos por este procedimiento no incorpora-
dos al inmovilizado funcional del Banco, se tiene que constituir un fondo para cubrir
las posibles minusvalias en dichos activos, aplicando una escala sobre el valor neto
contable, en funcion del periodo transcurrido desde la incorporacion del activo. Esta
provision no es de aplicacién para las viviendas y locales polivalentes terminados,
cuando la valoracién contable se justifique mediante tasacién actualizada, efectuada
por una entidad independiente distinta de la que evalud el valor de mercado de los
activos en el momento de su adquisicién por la entidad.

A continuacion se detalla la evolucién en los dos Ultimos ejercicios del inmoviliza-
do adjudicado y su fondo de cobertura.

(Datos en miles de €)

Activos adjudicados

Total Fondo Neto

Saldo al 31.12.2000.........ccccueaiieriieieeniee e 3.615 2.506 1.109
Variacion neta €n 2001 .......cccoovevvrveeeneneene e (2.183) (1.600) (583)
Saldo al 31.12.2001.........coieiiiieiieeiee et 1.432 906 526
Variacion neta €n 2002 ........ccccveverveieeneneeneneeeeneneens (512) (299) (213)
Saldo al 31.12.2002........cceieeeiieiieeiee e siee e ree e 920 607 313

Otros activos

Los conceptos mas representativos del capitulo “Otros activos” del balance, se
desglosan en la pagina siguiente:



(Datos en miles de €)

2002 2001

Cheques a cargo de entidades de crédito ............c.ccecveneee 3.885 4,770
Operaciones €n CaMINOD............cucieriererieiirisreese e 563 937
Dividendos activos a CUBNEA..........cccververririerineeienenieneeee 4.285 3.806
16.787 17.578

1.674 1.774

TO@L v 27.194 28.865

Entidades de crédito (pasivo)

Este capitulo del pasivo del balance se detalla a continuacién, por naturaleza,
monedas y posiciones con sociedades del grupo y otras. Finalmente, figura la distri-
bucién de las cuentas a plazo, por plazos residuales.

(Datos en miles de €)

2002 2001
Por naturaleza:

Banco de Espana..........ccccoveveniniiinieeeee e - -

Bancos operantes en Espafia.. 255.419 115.137

Cajas de ahOorTO........cceviieriiieieese e 28 31

Cooperativas de Crédito ..........cceevererencienieeneneiens - -

Instituto de Crédito Oficial - -

88 675
79 70
255.614 115.913
248.094 112.192
7.520 3.721
255.614 115.913
Por sociedades:

Empresas del grupo........ccceoeeiieiiieieeneeneese e 253.872 113.490
Bancos operantes en Espana...........c.ccooeeeverieneene. 253.872 113.490
Otras entidades de crédito residentes...................... - -
Entidades de crédito no residentes ............ccoceeveneee - -

(0 LSRR 1.742 2.423

o - | 255.614 115.913
Distribucién de las cuentas a plazo:

HasSta 3 MESES .....oooiiiiiii it 227.868 97.537

Mas de 3 meses hasta 1 afi0.........cccooeverenenicneninens 17.417 2.109

Mas de 1 afio hasta 5 afos ........ccccceeviveiieiienieiieseenns 6.620 5.758

A mas de 5 afios 427 527

TOMAl ..o 252.332 105.931
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Débitos a clientes

Este capitulo aparece desglosado en los balances por depésitos de ahorro y
otros débitos, dividiéndose, a su vez, en los que son a la vista y a plazo. Los
depositos de ahorro recogen los correspondientes a administraciones publicas
espafolas, a sectores residentes y no residentes, en cuentas corrientes, de aho-
rroy a plazo.

“Otros débitos” presenta el saldo de las cuentas con titularidad de los sectores antes
indicados en cesiones temporales de activos.

A continuacion se ofrecen desgloses adicionales segun las caracteristicas de las
cuentas, de acuerdo con las monedas en que estan formalizadas, saldos pertene-
cientes a sociedades del grupo y otras y por plazos.

(Datos en miles de €)

2002 2001
Por naturaleza:
CUENLAS COIMIENIES ....eeivieeeciiee e cetee st e s e sree e 277.316 278.818
[O107=T 01 = 1S3 e [CT= 1 o] o TP 160.906 144.495
DepOiSitos @ Plazo........cccereieerieneerieiieie e 271.086 290.303
Cesion temporal de activos............ccecvecirininincncnene. 131 136
TOtAl et 709.439 713.752
Por moneda:
EN €.t 685.918 689.512
En moneda extranjera.........cc.ocevueeieeiieeiiienie e 23.521 24.240
TOtAl .veeiee e 709.439 713.752
Por sociedades:
Empresas del grupo: .......cccoeeenieiie e - -
Consolidadas .........ceevvieeeiiiie e - -
NO consolidadas ...........cceevvvevieiieecie e - -
(O 1T TSP UURRRROTPP 709.439 713.752
TOtAl et 709.439 713.752
Distribucion de las cuentas a plazo:
Hasta 3 MESES ......uviiiiee e 194.113 227.800
Mas de 3 meses hasta 1 afi0.......ccccccceveeeeiieeccciieneeenns 64.369 44.449
Maés de 1 afio hasta 5 afios .........cccceeeeeeeeciecciee e, 12.143 17.598
AMASAE 5 AN0S .....ccovvveiiecieeee e 592 592
TOAl e 271.217 290.439

Débitos representados por valores negociables

El importe total de este capitulo esta compuesto por el saldo vivo de pagarés emi-
tidos por el Banco al amparo de los programas descritos en “Principios de contabili-
dad aplicados” (apartado |) de esta Memoria. El saldo de estos pagarés asciende a
6.054 miles de € con un vencimiento medio de 30 dias y un tipo medio de coste del
3,01 por ciento en el afio 2002. Los datos correspondientes a 2001 eran 5.337 miles
de €, 98 dias y el 3,41 por ciento, respectivamente.
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Otros pasivos

El desglose de los conceptos mas representativos que constituyen esta rabrica del
balance es el siguiente:

(Datos en miles de €)

2002 2001

ODbligaciones a Pagar..........ccvverereenereene e 846 1.091
Operaciones en camino. 68 698
Cuentas de recaudacion .... 10.815 10.490
Cuentas eSPECIAIES .........covieriieiii e 382 2.437
OIOS ..ttt e 1.047 2.202
TOAL .ttt 13.158 16.918

Provisiones para riesgos y cargas

Este capitulo aparece desglosado en el balance del Banco en “Fondo para pensio-
nistas”, “Provision para impuestos” y “Otras provisiones”.

Los fondos para insolvencias y riesgo-pais (excluidos los que cubren riesgos de
firma) aparecen en los balances minorando las distintas cuentas de activo que estan
cubriendo, fundamentalmente los créditos sobre clientes; el fondo para fluctuacion de
valores, dotado con cargo a la cuenta de resultados, se ha restado de los corres-
pondientes saldos en que se descompone la cartera de valores, netandose el cons-
tituido con cargo a periodificaciones activas, con esta cuenta; y el fondo de cobertu-
ra de activos adjudicados se ha deducido de los activos materiales. Los fondos para
cobertura de riesgos de firma se presentan en el pasivo del balance en “Otras provi-
siones”. Con el fin de ofrecer una vision de conjunto, mas adelante se presenta cada
fondo de forma global por naturaleza de la cobertura, con el detalle de sus ubicacio-
nes en el balance, y con los respectivos movimientos, lo que facilita su andlisis.

Los fondos para insolvencias y riesgo-pais, cuyo funcionamiento contable se
describe en los “Principios de contabilidad aplicados”, se presentan minorando los
siguientes capitulos del balance, excepto los que cubren pasivos contingentes que
figuran en el pasivo del balance.

(Datos en miles de €)

Para insolvencias Para riesgo-pais

2002 2001 2002 2001

Entidades de crédito...........cccccoveriieeniiinnnnn - - - 1
Crédito sobre clientes ..........cocvveveeieniennenenns 18.979 11.174 43 33
Obligaciones y otros valores de renta fija......... 93 88 - -
Pasivos contingentes (Cuentas de orden)........ 666 601 - 4
TO@ e 19.738 11.863 43 38

El fondo para fluctuacion de valores recoge la cobertura correspondiente a la
cartera de inversion ordinaria, de participaciones permanentes y de futuros financie-
ros. En los balances, estas coberturas se presentan minorando “Deudas del Estado”,
“Obligaciones y otros valores de renta fija”, “Acciones y otros titulos de renta varia-
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ble”, “Participaciones” y “Participaciones en empresas del grupo”, quedando en el
pasivo, en “Otras provisiones”, las constituidas para futuros financieros. La presenta-
cién conjunta de las distintas coberturas de este fondo facilita el analisis de las mis-
mas. El fondo de fluctuacion de valores correspondiente a los titulos cotizados de la
cartera de inversion ordinaria esta constituido, en parte, con cargo a la cuenta de
resultados y, ademas, desde la entrada en vigor de la circular 6/1994 de Banco de
Espafia, con contrapartida en una cuenta clasificada entre las de periodificacion de
activo, por las diferencias negativas netas de las positivas excluyendo de este trata-
miento los valores prestados.

(Datos en miles de €)

2002 2001

Deudas del EStado .........ccccveiiiiieiiiieiie e - -
Obligaciones y otro valores de renta fija..........c.ccceveernnne -

Acciones y otros titulos de renta variable........................... 11 9

PartiCipacCioNeS..........coouiiiiiiiiee e - -

Participaciones en empresas del grupo - -

TOAL. .. 11 9

El resto de otros fondos especificos incluye los siguientes conceptos:las provi-
siones constituidas para la cobertura de posibles contingencias fiscales, las provisio-
nes para potenciales minusvalias en activos adjudicados en pago de créditos y otros
fondos especiales de naturaleza cautelar.

Los fondos para la cobertura de potenciales minusvalias en activos adjudicados en
pago de créditos se presentan en los balances minorando los “Activos materiales”; el

resto de las provisiones de este apartado figura en el pasivo, en “Otras provisiones”.

El detalle de estos fondos a final de los dos ultimos afios es el siguiente:

(Datos en miles de €)

2002 2001

Para activos materiales .........cccccvveeveeeenieee e 607 906
Para IMPUESLOS.........coiiieiieiiee et 377 380
OtroS fONAOS .....eccvviiiieiie et 14.042 15.112
L0 - | OSSPSR 15.026 16.398

La conciliacion del detalle de “Otras provisiones” de los balances del Banco es la
siguiente, partiendo de las distintas clasificaciones por naturaleza de la cobertura:

(Datos en miles de €)
2002 2001

En fondos de insolvencias y riesgo pais:
Por pasivos contingentes..........cocvevveereeenienniee e 666 605
En fondo de fluctuacién de valores:
Por futuros fiNANCIEroS ...........covvvveeeiee et - -
En otros fondos:
(@)1 (0530 (0] g o (01PN 14.042 15.112
TOAl ..o 14.708 15.717
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El movimiento de estos fondos de provision para riesgos y cargas durante los
ejercicios 2002 y 2001 se presentan en el cuadro siguiente. Las utilizaciones del
fondo para pensionistas se corresponden con el pago de las primas de seguros de la
péliza para complementos de pensiones.

(Datos en miles de €)

Para Para Otros Para
Para Para Para fluctuacion  fondos riesgos
insolvencias Riesgo-pais pensionistas de valores especificos bancarios
Saldo al 31.12.2000.................. 8.243 31 20.543 136 2.945 1.169
Variaciéon en 2001:

Dotaciones netas 5.725 7 2.458 (16) 8.410 -
Utilizaciones .........ccccoceenee. (2.082) - (217) - (20) -
Exteriorizacion .................... - - (22.784) - - -
Periodificaciones - - - (111) - -
Traspasos por prejubilaciones - - - - 6.500 -
Otras variaciones y traspasos (23) - - - (1.437) -
Saldo al 31.12.2001 ..........c.c.... 11.863 38 - 9 16.398 1.169
Variacion en 2002:
Dotaciones netas ................ 10.510 5 - 2 692 -
Utilizaciones .........c.ccceeeenee. (2.635) - - - 5) -
Periodificaciones - - - - - -
Otras variaciones y traspasos - - - - (2.059) -
Saldo al 31.12.2002................... 19.738 43 - 11 15.026 1.169

El fondo para pensionistas quedd cancelado en 2001 por la exteriorizacion y
otros fondos especificos recoge el traspaso de reservas para el plan de prejubilacio-
nes (véase nota g) de Principios de contabilidad aplicados).

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, el desglose del Fondo de Insolvencias entre
especifico, genérico y estadistico, asi como el movimiento de los dos ejercicios, es el
siguiente:

(Datos en miles de €)

Total Especifico Genérico Estadistico

2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001

Créditos sobre clientes.............. 18979 11.174 2.046 1.057 12380 7.058 4553 3.059
Oblig.y otros valores renta fija .. 93 88 - - 76 75 17 13
Pasivos contingentes................ 666 601 - 1 489 475 177 125
Total ..vveiveecieece e 19.738 11.863 2.046 1.058 12.945 7.608 4.747 3.197
Saldo al inicio del ejercicio........ 11863 8.243 1.058 1.325 7.608 6.086 3.197 832
Dotaciones netas................. 10510 5.725 3.623 1.838 5337 1522 1550 2.365
Utilizaciones  ......cccccevueeeee. (2.635) (2.082) (2.635) (2.082) - - - -
Otras variac.y traspasos...... - (23) - (23) - - - -

Saldo a fin de ejercicio.............. 19.738 11.863 2.046 1.058 12945 7.608 4.747 3.197
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Fondos para riesgos bancarios generales

Los fondos para riesgos bancarios generales estan constituidos, después de
pagar los impuestos correspondientes por no tener la consideracion de gasto fis-
calmente deducible, sin ninguna afectacion a fines especificos, en prevision de
eventuales fluctuaciones y riesgos extraordinarios. Estos fondos, mientras se man-
tienen como tales, se computan como recursos propios de acuerdo con la norma-
tiva vigente.

A fin de 2002 y 2001, los saldos en esta cuenta en los balances del Banco
ascendian a 1.169 miles de €.

Capital

El capital social esta representado por 14.096.448 acciones de 0,75 € de nomi-
nal cada una.

Todas las acciones estan admitidas a cotizacién oficial en las bolsas espafiolas
y se contratan en el mercado continuo. El Banco cuenta con autorizacion de la Junta
General de Accionistas para ampliar el capital por importe de 5.286 miles de €, cuya
fecha limite es el 25 de abril de 2007.

El Banco Popular Espariol, poseia directa o indirectamente, el 64,47 por ciento
del capital social al 31 de diciembre de 2002. Un afio antes, la participacion era del
64,34 por ciento.

Reservas

Las disposiciones aplicables a las sociedades an6nimas establecen, para las
entidades que obtengan beneficios, la obligacion de dotar el 10 por ciento de los
mismos a Reserva legal, hasta alcanzar el 20 por ciento del capital. Dicha reserva
podra capitalizarse en lo que exceda del 10 por ciento del capital. Salvo para esta
finalidad, y mientras no supere el 20 por ciento del capital, solo podra destinarse a
compensar pérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

Segun la legislacion vigente, el Banco esta obligado a constituir reservas indis-
ponibles por las operaciones con sus propias acciones por importe equivalente al
que figure en el activo (adquisicién o créditos para adquisicion de tales acciones),
o del valor efectivo de las poseidas en garantia de préstamos concedidos. Dichas
reservas seran indisponibles hasta que desaparezcan las circunstancias que han
obligado a su constitucién.

El importe de la prima de emision de acciones puede ser utilizado, segun la
legislacion mercantil en materia de sociedades, para ampliar el capital, no estable-
ciendo restriccién alguna en cuanto a su disponibilidad.

En el afio 2002 se han devuelto a reservas 1.175 miles de € por no ser utiliza-
dos en la operacion de prejubilacion iniciada en diciembre de 2001. A final de 2002
se han traspasado de reservas voluntarias a un fondo especial 4.500 miles de €
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para un plan de prejubilaciones autorizado por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas y por Banco de Espafia traspasando a reservas 1.580 miles de € por
los impuestos activados correspondiente a esta operacion.

En 2001 se traspasaron de reservas voluntarias a un fondo especial 6.500 miles
de €, para un plan de prejubilaciones, registrando por esta operacion los impues -
tos anticipados que se traspasaron a reservas por 2.275 miles de €. Adicionalmente
se traspasaron a reservas 1.563 miles de € por impuestos anticipados derivados de
planes de jubilacion anticipadas realizadas en afios anteriores.

El conjunto de las Reservas que en el balance figuran en tres capitulos se pre-
sentan desglosadas antes de la distribucion de los resultados de cada ejercicio, con
los respectivos movimientos en los dos Ultimos afios.

(Datos en miles de €)

Saldo Movimientos Saldo Movimientos Saldo
al Aumen-  Dismi- al Aumen- Dismi- al
31.12.00 tos nuciones 31.12.01 tos nuciones 31.12.02
Reservas restringidas:
Reservalegal .......ccccooovviiiiiiiiincnnenn. 5.295 - - 5.295 - - 5.295
Reserv. para acciones propias
y de Entidad Matriz:
Por adquisicion ............ccccceeeenne - - - - - - -
Por garantia........cccecveeiiiinennnns 120 98 218 - - - -
Por créditos para adquisicion ... - - - - - - -
Otras reservas restringidas .............. 18 - - 18 - - 18
Reservas de libre disposicion:
Reserva estatutaria .. - - - - - - -
Prima emision de acciones .............. 94 - - 94 - - 94
Voluntarias y otras..........ccocceeeveennnen. 81.109 10.999 6.598 85.510 11.954  4.500 92.964
Total oo 86.636  11.097 6.816 90.917 11.954  4.500 98.371
Causas de las variaciones:
Distrib. benef. ejerc. anterior ............ 6.943 - 9.199 -
Traspaso activacion impuestos ........ 3.838 - 1.580 -
Traspaso entre reservas .................. 316 316 - -
Traspaso fondo para prejubilaciones - 6.500 1.175 4.500
Total .o 11.097 6.816 11.954 4.500

Cuentas de periodificacion

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia en materia contable para las
entidades de crédito, los productos y costes financieros correspondientes a opera-
ciones a descuento, de activo y de pasivo, se registran en cuentas especificas por
el total en el momento de realizarse la operacion. Desde esa fecha, los importes
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devengados se recogen como no vencidos hasta el vencimiento de la operacion,
momento en el que esta cuenta se cancela con la primera en la que se contabilizé
el importe total del descuento.

Por esta razon, los importes devengados no vencidos se presentan restando,
con el fin de que en el saldo de periodificaciones por operaciones a descuento sola-
mente figuren en los balances las cantidades anticipadas no devengadas.

La composicién del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo de los balan-
ces se recoge en el cuadro siguiente:

(Datos en miles de €)

2002 2001
Activo:
Intereses anticipados de recursos tomados
A AESCUBNLO ..ot 161 298
Devengo de productos no vencidos de inversiones
Nno tomadas a deSCUENLO ..........c.cevueerreerieerieeniee e 4.424 3.941
Otras periodificaciones deudoras..........cc.ccoveeriieenennns 442 804
Devengo de costes no vencidos de recursos tomados
A AESCUBNLO ...ttt (100) (168)
TOtAl ettt 4.927 4.875
Pasivo:
Productos anticipados de operaciones activas
A AESCUBNLO ..ottt 1.251 1.116
Devengos de costes no vencidos de recursos
No tomados a deSCUENLO ........ccceerveerveerieerieeiee e 2.491 2.719
Otras periodificaciones acreedoras............ccoccevercveneenns 2.400 2.342
Devengo de productos no vencidos de inversiones
tomadas a descuento (578) (519)
TOAl ..o 5.564 5.658

Garantias por compromisos propios o de terceros

El cuadro siguiente detalla los activos afectos a la garantia de obligaciones pro-
pias o de terceros a fin de cada afio:

(Datos en miles de €)

2002 2001

Titulos emitidos por el sector pablico...........cccccccvervennen. - -
Inmuebles propios hipotecados .........ccccceeveerieeneeinenn. - -
Otros activos afectos a garantias ........c.cccocveevvrienecnns 15.094 14.934
TOtAl et 15.094 14.934
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Operaciones de futuro

Las operaciones de futuros financieros contratadas por el Banco en el curso
normal de su actividad, al 31 de diciembre de 2002 y 2001, aparecen reflejadas en
el cuadro siguiente:

(Datos en miles de €)

2002 2001

Compraventa de divisas a plazo:
COMPIras ..o 395 257
VENMAS ...oooiiiiiiiiiii 395 253

Futuros financieros en divisas ...........cocvevveieenenenenenene - -
Compraventa de activos financCieros ..........cccoceveeererieene - -
Futuros sobre valores y tipos de interés............c.ccoevvevennnne. - -

Opciones:
SODIe ValOrES .......coivveiiiiiiiciee e - -
Sobre tipos de INEreS ........covevereiieenesereeeese e - -
Sobre divisas:

Otras operaciones sobre tipos de interés:--
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA).. - -
Permutas financieras..........c.cccoovvireieeneniesecenenene 14.448 20.372

Valores a crédito pendientes de liquidar.............ccccceeveunnee - -

Cobertura por futuros financieros ...........ccoceveeveenenienenne - -

Por lo que respecta a la medicién del riesgo de crédito y contraparte de las ope-
raciones de derivados financieros sobre tipos de interés en mercados no organiza-
dos (O.T.C.), se sigue el método del riesgo original, alternativa contemplada en la cir-
cular 5/93 de Banco de Espafia, sobre requerimientos minimos de recursos propios.

La estructura de estos riesgos es la siguiente:

(Datos en miles de €)

Saldos segun plazos
Infer. a 1 afo Hasta 2 afios Sup. a 2 afios
2002 2001 2002 2001 2002 2001

Permutas financieras............. - - - 9.221 14.448 11.151
Contrapartes
Entidades de Crédito Sector Privado
2002 2001 2002 2001

Permutas financieras..........ccccccoevvveeviveeeeevenenns 14.448 20.372 - -




Cuenta de pérdidas y ganancias

El detalle de algunos capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias, aten-
diendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se relacionan segui-
damente:

(Datos en miles de €)

2002 2001
Intereses y rendimientos asimilados:
De Banco de Espafia y otros bancos centrales............ 483 566
De entidades de Crédito ...........cccovvrverireceeneneeeee 773 1.689
De la cartera de renta fija.........ccccecvevvvininiiniiine 479 1.649
De créditos sobre clientes..........cccccevviiieninenenennns 70.725 60.777
TOAl ..o 72.460 64.681
Intereses y cargas asimiladas:
De Banco de ESpafia.........ccccvvveeenieieeneseene e - 178
De entidades de Crédito ...........cccvvereneiniencresecene 5.468 1.643
D€ ACreeUOIES ......ccviriieeiriieie et 12.117 14.602
DE eMPIéSHOS .....ovveeeieieeierieeee s 287 291
Coste imputable a los fondos de pensiones constituid. - 1.004
OLr0S INTEIESES .....eivieiierieeiiesieeie sttt 7 10
TOtAI et 17.879 17.728
Rendimiento de la cartera de renta variable:
De acciones y otros titulos de renta variable. 7 -
De partiCipaciones...........ccccveveniiiieininicneneseisesens - -
De participaciones en el grupo .........cceceevveeneerceeenene. 120 108
TOAl ..o 127 108
Productos de servicios (neto):
De pasivos CONtiNGENEES .........coceverierereeeenieseeee e 921 809
De servicios de cobros y pagos.......c.ccceeeevieeneeniieennne. 12.005 12.250
De servicios de Valores ..........cccccovveeieeneceeneneeiesene 2.260 2.567
De otras operaciones 4.763 5.722
TOtAl et 19.949 21.348
Resultados de operaciones financieras:
Renta fija espafiola y extranjera ...........ccccccveeviiviiinennne 5 24
Renta variable ... 2 -
Cambios ¥ derivados..........cccooerieeeniiiiiesie e 1.152 1.258
De titulizaciones hipotecarias.............ccccecuvvviviiinininnne 277 234

TOtAl ..ot 1.432 1.516




Resultados de operaciones financieras

El saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias se presenta
desglosado en el cuadro siguiente:

(Datos en miles de €)

2002 2001
De diferencias de cambio...........ccooveereeiiniiniie e 1.152 1.258
De la cartera de renta fija:
Resultado de negociacion............ccocveeviienenenenenens 5 8
Saneamiento de la cartera de renta fija..........c.cccoveeee. - 16
De la cartera de renta variable:
Resultado de negociacion............ccocvveeveveerenennnnanns - -
Saneamiento de la cartera de renta variable................ 2) -
De titulizaciones hipotecarias ............ccoceveeieenieneeneesnenne 277 234
De la cartera de derivados:
Resultado de negociacion.............coeeveininevnineecnnes - -
Saneamiento de operaciones de futuro ............ccceveeee. - -
De acreedores por Valores ...........ccoceeveereenieeneesiiesnieeieeene - -
TOAl e 1.432 1.516

Otros productos de explotacién

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias tiene la siguiente composi-
cién:

(Datos en miles de €)

2002 2001

Beneficios netos por explotacion de fincas en renta.......... 320 317
Otros productos AIVEISOS.........ccovueereereeneeneerieeieesieenieens - -
320 317

Otras cargas de explotacién

El desglose de este capitulo de la cuenta de resultados es el siguiente para los
dos ultimos ejercicios:

(Datos en miles de €)

2002 2001
Pérdidas netas por explotacion de fincas en renta —......... - -
Contribucion al Fondo de Garantia de Depdsitos ............. 423 649
Atenciones estatutarias ............c.ccoeveveerereneeieennenne 56 56
Aportaciones a fundaciones de caracter social 624 624
OLr0S CONCEPLOS .....ceiiriieieieiieee st 68 57

1171 1.386




Beneficios extraordinarios

En el cuadro siguiente se detallan los conceptos mas significativos que forman los
beneficios extraordinarios de las cuentas de resultados de los Ultimos ejercicios.

(Datos en miles de €)

2002 2001

Beneficios netos por enajenacion de inmovilizado............. 127 402
Rendimiento por prestacion de servicios atipicos .............. - -
Beneficios de ejercicios anteriores ...........ccocceveeeneerieeennne. 463 178
Recuperacion de otros fondos especificos (neto) .............. 280 133
OtrOS PrOUCTOS .....covvieiieiiiiesieeesiee st bee s e e 232 84
TOAL ..ttt 1.102 797

Quebrantos extraordinarios

En el cuadro siguiente se detallan los conceptos mas significativos que conforman
los quebrantos extraordinarios en las cuentas de resultados de 2002 y 2001.

(Datos en miles de €)

2002 2001

Pérdidas netas por enajenacion del inmovilizado............... 2 20
Dotacién a otros fondos especificos (neto).........ccceevueenee. 972 8.543
Quebrantos de ejercicios anteriores...........cuvueeveereveenneanns 427 300
OtroS qUEDIaNTOS ........ccocuiiiiieiiie e 510 360
Dotaciones y aportac. extraord. a fondos de pensiones.... 280 334
TOAL. ..t 2.191 9.557

Costes de personal

En este apartado se presenta informacion sobre los costes de personal del Banco
referida a los ejercicios de 2002 y 2001. La plantilla por categorias se indica a fin de
cada afio y en media anual. Adicionalmente se ofrece la distribucién conjunta por
edades y antigliedad, asi como la piramide de remuneraciones del Banco en 2002.

Los gastos de personal en 2002 y 2001 han sido los siguientes:

(Datos en miles de €)

2002 2001

REMUNEIACIONES ......ccuviiiiiiiiieiereee e 14.600 14.996
Cargas SOCIAIES ..........ooieiiiienieeee e 4.757 5.332
Cuotas de la Seguridad Social...........cccceeeeeieirieenenens 3.673 3.782
Aportaciones a fondos de pensiones externos ............ 1.084 1.550
OLr0S CONCEPLOS. ... ceveeiiriee e e s e et ee et e e 210 264

TOtAl ..o 19.567 20.592
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El Banco no tiene ningln sistema de remuneracién de sus directivos que esté
relacionado directa o indirectamente con la valoracion de la accion Banco de Crédito
Balear ni de ninguna otra entidad del Grupo, ni tampoco con opciones sobre las mis-

mas.

La piramide de percepciones en Banco de Crédito Balear en 2002, es la siguiente:

Tramos

(€)

Hasta 20.000 ........cccoocveerivieeniinennn
De 20.001 a 26.000........c.ccccuveeenn.
De 26.001 a 32.000.......c.ccceeneee
De 32.001 a 38.000........c.cccuvreeenn.
De 38.001 a 50.000........ccccvureenn.
De 50.001 a 80.000.........ccceeuenee.
Mas de 80.000.........ccceceerrerrnnnnnnn.

Personas

%
6,30
4,28

20,91
42,57
19,65
5,79
0,50
100,00

Remuneracion total

%
323
2,89

17,45
41,60
23,72
9,47
1,64
100,00

Media por

tramo
€
18.101

23.821
29.458
34.499
42.618
57.695
114.755
35.298

(*) Para asegurar la homogeneidad y nivel de significacién de la informacién, la piramide anterior se ha cal-
culado sin incluir las percepciones de aquellos empleados que por haber causado alta o baja en el afio, o por
prestar sus servicios a tiempo partical, quedarian incluidos en un tramo distinto del que les corresponderia
realmente segun sus ingresos anuales equivalentes.

La plantilla media y a fin de cada afio, por categorias es la siguiente:

TECNICOS ...covieiiieeiee st
AdMINIStrativos...........ccceeveevveeneennnnn.
Servicios generales.........ccoceveeenenne

Numero medio
2002

290

2001

296
139

436

31 de diciembre

2002

283
107
1

391

2001

302
123
1

426

Distribucién conjunta por edades y antigliedad en el Banco en 2002.

Menos
Antigtiedad de 21

Menosde 6 ........ccccuerunnen. -
De6all ..coovrevinnns -
De11a20 ....ccoveevveennns -
De21a30 ....coovvvveienns -
De31ad40 ...cooceevvvenenn -
Mas de 40........cccceeveennne -

Distribucién por edades .. -

De 21
a 30

9,72
3,32

13,04

Edad

De 31
a 40

2,05
9,72
22,76
0,51

35,04

De4l1 Deb51
a 50 a 60
7,16 051
11,00 4,86
9,46 1842
- 051

27,62 24,30

Mas
de 60

Distribucion
marginal
antigliedad

11,77
13,04
30,43
16,37
27,88
0,51
100,00
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Situacion fiscal

El Banco no tributa consolidadamente y, en consecuencia, presenta su declara-
cién de impuesto sobre beneficios de forma individual.

Los importes para el pago de impuestos que son de aplicacion al Banco se inclu-
yen en el capitulo “Otros pasivos” del pasivo de los balances. En el calculo corres-
pondiente al impuesto sobre sociedades, recogido en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios”, se han tenido en cuenta las diferen-
tes deducciones fiscales que la legislacién autoriza.

Los ejercicios abiertos a inspeccion son los Ultimos cinco afos, por los impuestos
gue son de aplicacion. Debido a posibles interpretaciones diferentes de la normativa
fiscal aplicable a algunas operaciones, podrian existir determinados pasivos fiscales
de caracter contingente. Sin embargo, en opinion de los asesores fiscales del Banco,
la posibilidad de que se materialicen estos pasivos es remota y, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las
Cuentas Anuales del Banco.

Si bien no se ha presentado aun la declaracion del impuesto sobre socieda-
des para el ejercicio 2002, el cuadro siguiente resume los céalculos necesarios
para determinar, a partir del resultado antes de impuestos, el gasto por impues-
to sobre beneficios en el Banco, teniendo en cuenta no sélo el beneficio antes
de impuestos, sino el que se deriva de las diferencias permanentes a la base
imponible. El gasto por impuesto derivado de ejercicios anteriores es negativo
en 453 y 6.198 miles de € en 2002 y 2001, respectivamente. El beneficio fiscal
correspondiente a las deducciones por doble imposicion, inversiones y planes
de pensiones se considera como un menor importe del impuesto sobre socieda-
des para cada ejercicio. Para que las deducciones sean efectivas deberan cum-
plirse los requisitos que establece la normativa vigente.

(Datos en miles de €)

2002 2001

Beneficio antes de ImpUESHOS............ccevveeieeiiiesiiee e 32.084 21.721

Aumentos en base imponible (segun detalle).................... 8.500 13.330

Disminuciones en base imponible (segin detalle)............. 5.651 3.483

Base imponible (Resultado fiscal)..........cccoeveiieininiiinennnn. 34.933 31.568

CUOLA (B590).....eeeueeeeniee st esiee ettt ettt e 12.227 11.049
Deducciones:

Por doble imposiCiOn............cccoveeiiienencseee 19 18

POr INVEIrSIONES ..o 8 6

Por aportaciones a planes de pensiones............. 37 -

(@110 = I o U] F- WS 12.163 11.025

Impuesto por diferencias temporales (Neto)...........ccccevveee 1.172 83

Otros ajuSteS (NEL0).....ooiveereeaiie et (453) (6.198)

Impuesto sobre benefiCios...........cccocviviiciniiiicicie 12.882 4910
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Hasta el ejercicio 2001 el Banco se acogio al diferimiento en el pago del impues-
to sobre sociedades que grava las plusvalias obtenidas en la transmision de ele-
mentos del inmovilizado, mediante la reinversiéon del importe de la enajenacion.

De acuerdo con la Disposicion Transitoria tercera de la Ley 24/2001, de 27 de
diciembre, se incluyeron en la declaracion del impuesto sobre sociedades del ejerci-
cio 2001 las rentas pendientes de integrar en la base imponible por haberse acogido
al diferimiento citado en el parrafo anterior, aplicando la deduccion por reinversion de
beneficios extraordinarios prevista en el articulo 36 ter de la Ley del Impuesto sobre
sociedades, por importe de 269 miles de €.

En el ejercicio 2002 se han producido plusvalias susceptibles de acogerse a la
deduccién por reinversion de beneficios extraordinarios, estando pendiente la rein-
version necesaria para aplicar la correspondiente deduccién

En el siguiente cuadro se detallan las plusvalias acogidas a la deduccién por rein-
version de beneficios extraordinarios

(Datos en miles de €)

Afio Plusvalias acogidas Deduccion practicada
1998 ..o 304 52
1999 i 124 21
2000 i 79 13
2001 .o 353 60
2002 . 108 -

Los detalles a que se hace referencia en el cuadro de la pagina anterior, relativos a
aumentos y disminuciones en la base imponible, en funcién de su consideracion como
diferencias temporales o permanentes, se desglosan en la siguiente informacion:

(Datos en miles de €)

2002 2001

AUMENLOS ... 8.500 13.330
Diferencias permanentes 6.298 10.147
Diferenc. temporales con origen en el ejercic. actual ... 2.162 3.015
Diferenc. temporales con origen en ejercic. anteriores. 40 168
DISMININUCIONES ......eeiiiiiiieiieesie e 5.651 3.483
Diferencias permanentes...........ccovveeereeneiieenieeneeseenens 100 63
Diferenc. temporales con origen en el ejercic. actual ... - 353
Diferenc. temporales con origen en ejercic. anteriores. 551 3.067

Con independencia de los impuestos activados y recuperados en relacién con
los planes de jubilaciones anticipadas en 2002 y 2001, respectivamente, comen-
tado en otros capitulos de esta Memoria, se han activado otros impuestos con
abono a resultados, por importe de 33 y 6.163 miles de € en 2002 y 2001, res-
pectivamente, pagados por no ser fiscalmente deducibles las aportaciones efec-
tuadas al fondo para pensionistas. También se han activado impuestos por apor-
taciones del ejercicio por importe de 214 miles de €. De acuerdo con la circular
711991 de Banco de Espafia, se han activado sélo los impuestos que se espera
recuperar en los préximos diez afios por las aportaciones realizadas al plan de
pensiones o por las pensiones efectivamente pagadas, segun los casos. Por este
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mismo concepto se han utilizado en 2002, 1.942 miles de €.

Como consecuencia de la dotacion del fondo para la cobertura estadistica de
insolvencias, se han activado impuestos por importe de 542 y 829 miles de € en 2002
y 2001, respectivamente, pagados por no considerarse gasto fiscalmente deducible.
Existen otros saldos a recuperar de Hacienda por importe de 243 miles de €, e
impuestos anticipados por importe de 243 miles de € relativos a pensiones, que no
estan activados porque su plazo de recuperacion excede de diez afios.

En 2002 y 2001, se han pagado y diferido impuestos, por 14 y 14 miles de €, res-
pectivamente, relativos a la opcion que dio el Real Decreto-Ley 3/1993 de reconocer
fiscalmente una amortizacion superior a la técnica por activos fijos materiales nuevos
adquiridos desde el 3 de marzo de 1993 hasta el 31 de diciembre de 1994.

En el gjercicio 2001 se integraron rentas por el diferimiento de plusvalias vigente
hasta dicho ejercicio por importe de 1.709 miles de €.

Los impuestos anticipados y diferidos que revertiran en los ejercicios siguientes
ascienden a 16.204 y 44 miles de €, respectivamente.

Adicionalmente, se incluye el desglose del Impuesto sobre beneficios correspon-
diente a resultados ordinarios y extraordinarios. Estos Ultimos estan constituidos por
los originados en las operaciones no tipicas de la actividad financiera y los proce-
dentes de ejercicios anteriores.

(Datos en miles de €)
2002 2001

Impuesto sobre beneficios:
Resultados ordinarios............ccoovveeeneieeneneneeneee 12.877 4,998
Resultados extraordinarios 5 (88)

TOtal .o 12.882 4.910

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

A continuacion se relaciona la composicion del Consejo de Administracion al 31
de diciembre de 2002, con detalle individual de atenciones estatutarias, retribuciones
y riesgos:

Atenciones o Riesgos  Riesgos
estatutarias ~ Retribuciones directos  indirectos
(miles €) (miles €) (miles€)  (miles €)
Nigorra Oliver, Miguel
(Presidente)........cooveeerenenieneniee s 56 - - 5.398
Platero Paz, Jesus
(SECTetario) .....ccccovvvreeneieeiene e - - - -

Gancedo de Seras, Gabriel .................... - - - -
Rodriguez Garcia, José Ramon .............. - - - -

Solis y Mtnez. Campos, Miguel Angel de - - - -
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Cuadro de financiacién

(Datos en miles de €)

Origen de fondos

Beneficio neto del €JerciCio..........coieereeiieiiiniiiieeieeeee

Importes
aplicacio

gue minorando el beneficio, no suponen
n de fondos:

Dotacién neta a provisiones:

Para inSolVeNCias .........ccccceveevieiieeie e
Para rieSgo PaiS.......cccovvreriereiinerienese e
Para pensiones ..........ccooveiienienieneee e

Para amortizacion libre y otras........ccccceeevevereiiennne

Saneamiento de la cartera de valores..............cceeeuneene

AMOTtIZACIONES ....c.vveeeiieccee et

Pérdidas en venta de activos permanentes (+)............

Beneficio en venta de activos permanentes (-) ............

Fondos procedentes de operaciones. .......................

Incremento neto en:

Bancos centrales y entidades de crédito (neto)............

Recursos de Clientes.........eevvvveeiveeiciee e

Disminucioén neta en:

Valores de renta fija.........ccocevivniineniiiiiicsesee

Acciones y participaciones no permanentes.................

Venta de activos permanentes ...........ccoeevereeruerenenenennens

Aplicacion de fondos

Dividendo correspondiente al afio anterior.............c..ccccee...

Incremento neto en:

Bancos centrales y entidades de crédito (neto)............

Inversiones creditiCias.........coovvevvee e e v,

Valores de renta fija....

Acciones y participaciones no permanentes.................

Otros activos y pasivos (Net0)..........ccveevreenerinennenenn

Disminucioén neta en:

Recursos de ClIENteS........cccccviiiiecireiee e

2002

19.202

10.510

692

2.493

(127)

32.779

183.116

795

216.690

7.612

198.241
245

10
5.651

3.458

1.473

216.690

2001

16.811

5.725

2.458
8.410

(16)
2.553
20

(402)

35.566

40.401
58.398

62.507

1.406

198.278

7.612

155.643

32.372

2.651

198.278
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Participaciones

Al 31 de diciembre de 2002 el Banco no tiene filiales ni participacién en ninguna
sociedad en mas de un 20 por ciento.

De acuerdo con el Real Decreto 1371/1985, de 1 de agosto, por el que se regula
la consolidacion de los estados contables de las entidades de deposito, la circular
4/1991 de Banco de Espafia, que ha desarrollado esa norma, y el Real Decreto
1815/1991, de 20 de diciembre, de normas para la formulacion de las cuentas anua-
les consolidadas, el Banco de Crédito Balear, consolida sus estados financieros con
los del Banco Popular Espafiol, al ser ésta Ultima sociedad la entidad dominante del

grupo.

Subgrupo Banco de Crédito Balear

Como informaciéon complementaria, se incluyen en este capitulo los esta-
dos consolidados del subgrupo del Banco de Crédito Balear.

Para determinar las sociedades que constituyen el subgrupo del Banco, se ha
considerado que toda sociedad perteneciente al grupo Banco Popular -consolidada,
no consolidable o asociada- en la que tenga alguna participacion el Banco, cualquie-
ra que sea el porcentaje, forma parte del perimetro de consolidacién de dicho sub-

grupo.

Aunque segun lo anterior se establece una correspondencia de criterio al clasifi-
car las sociedades a incluir en el grupo Banco Popular y en el subgrupo del Banco,
el método por el que cada sociedad se incorpora en la consolidacion de este Gltimo
esta en funcion de la actividad y participacion en la misma.

La Unica sociedad que constituye el subgrupo consolidado al 31 de diciembre de
2002 es Eurovida, cuyo porcentaje de dominio es el 1,00 y su método de consolida-
cién por puesta en equivalencia.
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A continuacioén, se detallan los balances consolidados resumidos del subgrupo
Banco de Crédito Balear al 31 de diciembre de 2002 y 2001.

Balance publico consolidado

(Datos en miles de €)

Activo
1. Caja y depdsitos en bancos centrales...................
2. Deudas del EStado .........ccooecveveniniienicenenene
3. Entidades de Crédito...........ooevvrereinenceneneinne
4. Créditos sobre clientes ...........cccoveeieienns

5. Obligaciones y otros valores de renta fija ..
6. Acciones y otros titulos de renta variable..............
7. PartiCipacCiones..........ccceieeierieeiieeniee e
8. Participaciones en empresas del grupo ................
9. Activos inmateriales ...........ccocevvrinvienicieninenns
10. Activos materiales ...........ccoovveveninenenceneneens
11. Capital suscrito no desembolsado ..............cccue.ee.
12. ACCIONES PrOPIBS ....ccvveveeriereerieaieeneesiestesreeeeneenaeneens
13. Or0S ACHVOS ....ceeveeveererenrenresie e
14. Cuentas de periodificacion...........c.cccoeeveveneennnnnne
15. Pérdidas de sociedades consolidadas ....

Pasivo
1. Entidades de crédito

2. DéDitos a ClieNntes .........cccoveriieenienenenieese e
3. Débitos representados por valores negociables ...
4. Otr0S PASIVOS ....cvvieiiiiiiesie e
5. Cuentas de periodificacion ...........cccocceveveveeieinenne
6. Provisiones para riesgos y Cargas.........cc.ceeeeeenns
6.bis. Fondo para riesgos generales ............coceveerierueenne.
6.ter. Diferencia negativa de consolidacion......................
7. Beneficios consolidados del ejercicio....................
8. Pasivos subordinados............ccooevveveieenienenencnns
8.bis. Intereses minoritarios...

9. Capital SUSCIITO ....cveeiieiieiie et

10. Primas de €miSion ..........coevrerenenenenienenie e

11, RESEIVAS ....c.eeiiiiiiiiiiiec e
12. Reservas de revalorizacion..............cceceevevvevvenenne
12.bis. Reservas en sociedades consolidadas ..................

13. Resultados de ejercicios anteriores............cc.ceeue..

2002

29.121
233
27.311
1.008.786
15.140

80

295

93

21.253

27.194
4.927

1.134.433

255.614
709.439
6.054
13.158
5.564
15.085
1.169

19.209

1.134.433

2001

73.136
285
27.357
820.861
14.848
72

288

n
22.745

28.865
4.875

993.343

115.913
713.752
5.337
16.918
5.658
16.097
1.169
16.829

10.572
94
90.931

72
1

993.343




En el cuadro siguiente se incluyen las cuentas de resultados publicas consolida-
das resumidas del subgrupo Banco de Crédito Balear, al 31 de diciembre de 2002 y
2001.

Cuenta de Resultados publica consolidada

(Datos en miles de €)

2002 2001

1. Intereses y rendimientos asimilados...............cc.co...... 72.460 64.681
2. Intereses y cargas asimiladas.............ccceeeeeririinennn. 17.879 17.728
3. Rendimiento de la cartera de renta variable............... 127 108
A) Margen de intermediacion ............c.cceoeveeniennen. 54.708 47.061

4. Comisiones percibidas .........ccccoveervreeienienieieneaens 25.823 26.935
5. COMISioNes pagadas. ..........cceevveerrrrireenieenieenieeseeennes 5.874 5.587
6. Resultados de operaciones financieras .................... 1.432 1.516
B) Margen ordinario ...........ccccceeveeriieeneesieenieesinnn 76.089 69.925

7. Otros productos de explotacion ..........ccccceeveveenieenne. 320 317
8. Gastos generales de administracion..............cccco...... 29.643 30.551
9. Amortiz. y saneamiento de activos mater. e inmater. 2.493 2.553
10. Otras cargas de explotacion ............cccecveeveciiiiininnns 1171 1.386
C) Margen de explotacion ..........cccccceeveeereveirnennns 43.102 35.752
11.Resultados netos generados por soc. puestas equiv. 75 84
12. Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion - -
13. Beneficios por operaciones grupo ........ccceceeveeeeeenes - -
14. Quebrantos por operaciones grupo ...........cceeeeeeeeeens - -
15. Amortizacién y provisiones para insolvencias (neto) 9.929 5.271
16. Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) - -
17. Dotacion al fondo para riesgos bancarios generales - -
18. Beneficios extraordinarios ............cccceeeveneneeneneniens 1.102 797
19. Quebrantos extraordinarios .............cccuvveeveeiveesieenieenns 2.191 9.557
D) Resultado antes de impuestos ...........ccccceeu..e. 32.159 21.805

20. Impuesto sobre beneficios .........cccocvviiiiiniiiinnnn 12.950 4.976
E) Resultado consolidado del ejercicio ................ 19.209 16.829

E.1. Beneficio atribuido a la minoria................ - -

E.2. Resultado atribuido al grupo ..........cc...... 19.209 16.829
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Nombramiento de auditores

La Junta General Ordinaria celebrada el 26 de abril de 2002, ratificé la contrata-
cion de la firma PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. para auditar las cuentas
anuales del Banco por el plazo legal de un afio.

Informe de gobierno corporativo

El Banco forma parte del Grupo financiero encabezado por Banco Popular
Espafiol, quien ostenta la mayoria del capital y derechos de voto del Banco. El Grupo
funciona a todos los efectos como un todo, con plena unidad de direccion y gestion,
disponiendo a la vez de servicios técnicos y de apoyo comunes. Cada banco o socie-
dad actia como una unidad geografica o funcional integrada en la organizacién del
Grupo, sin otras peculiaridades que las derivadas de su diferente personalidad juri-
dica.

El Banco comparte con Banco Popular Espafiol y las restantes entidades de su
Grupo los principios, reglas y criterios reflejados en los vigentes Informe de Gobierno
Corporativo y Reglamento Interno de Conducta de Banco Popular Espafiol, que, con
las adaptaciones requeridas por la especificidad del Banco, la entidad asume como
propios.

Dadas las caracteristicas del Grupo, el Banco ha estado en todo momento den-
tro del ambito de actuacion de las distintas comisiones delegadas del Consejo de
Administracion de Banco Popular Espafiol y, en concreto, de la Comisién Delegada
de Auditoria, Control y Retribuciones que, desde su constitucion, extendié expresa-
mente su actividad a los Bancos y sociedades del Grupo.

Aprobacion del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracién del Banco, en su reunién del 25 de marzo de
2003, ha aprobado la formulacion de las Cuentas Anuales del Banco de Crédito
Balear, la propuesta de distribucién del beneficio y el Informe de Gestién, corres-
pondiente al ejercicio 2002.
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Relacion de oficinas

MALLORCA
Alcudia
Andratx
Arta
Binissalem
Cala d'Or
Cala Egos
Cala Millor
Cala Murada
Cala Ratjada
Calonge
Calvia
Campos

MENORCA
Alaior

EIVISSA
Eivissa (4)

FORMENTERA
Formentera

MADRID
Madrid

(*) Las cifras entre paréntesis indican el nimero de oficinas en la plaza.

Can Picafort
Capdepera
Ciutat Blanca
Colonia Sant Jordi
Es Castellot
Felanitx
Fornalutx
Inca

Lloseta
Llucmajor
Magaluf
Manacor

Ciutadella (2)

Jesls

Marratxi
Miramar

Muro

Palma de Mall.(25)
Palmanova (2)
Peguera

Pla de Peguera
Pollenca

Pont d’Inca
Porreres

Port d’Alcudia (2)
Port d’Andratx

Ferreries

Sant Antoni de Portm.

Port de Pollenca
Port de Portals
Port de Séller
Portals Nous
Portocolom
Portocristo
Portol

Sant Lluis
S’Horta

S'lllot

Sa Pobla

Sant Lloreg des C.

Maé (2)

Santa Eulalia des Riu

Santa Margalida
Santa Maria del C.
Santa Ponca (2)
Santanyi

Ses llletes

Ses Rotes Velles
Ses Salines
Sineu

Soller

Son Servera
Valldemosa

Sant Climent
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