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ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance de Situacion Consclidado
31 de diciembre de 2010 y 2009
{Expresados en Miles de euros)

oy ACTIVO
ACTIVOS NG CORRIENTES 5.032.019 5.118.178
Inmovilizaciones materiales 5 5977 6.142
Acuerdos concesionales 6 3.520.064 3.631.512
Inversiones inmobiliarizs 7 2.585 3.77%
3 Otros activos intangibles 8 1.219 1,438
Fondo de comercio 4y9 1.291.622 1.291.522
Inversiones cortabilizadas por el método de la participacion 10 (1.726) {1.000)
Actives financieros no corrientes 12 27.505 25.939
Activos por impuesio diferido 25 184.873 158.854
. ACTIVOS CORRIENTES 146.037 185.317
Existencias 1.096 894
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 58.706 75.652
Clientes por ventas y prestacicn de servicios 13 10.166 9.758
Activo por impuesto corriente 25 309 6.406
Oftros créditos con las Administraciones Piblicas 14 44,174 40,460
Ofras cuentas a cobrar 15 4057 19.028
Inversiones financieras corrientes 888 1.224
o Efectivo y equivalentes al efectivo 16 80.788 103.902
Otros activos corrientes 4.579 3.645

{*} Las cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2009 han sido re-expresadas comeo consecuencia de la aplicacion de la
7 interpretacién CINIIF 12, obligatoria a partir del 1 de enero de 2010. Por tanto, determinados importes del balance de situacion
’ consolidado al 31 de diciembre de 2009, incluyen los ajustes derivados de la aplicacion de la citada interpretacion (véanse

notas 2 (a) y 41).

Las notas 1 a 41 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales consoclidadas del ejercicio 2010
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ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance de Situacion Consolidado

al 31 de diciembre de 2010 y 2009
{Expresados en Miles de suros)

PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO

PATRIMONIO NETO 811.346 823.142
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO AACCIONISTAS DE LADOMINANTE 809,569 821.396
Capital suscrito 17 105.510 107.171
Prima de emision 213.310 213.310
Acciones propias (801) {11.448)
Reservas (45.849) (40.366)
Ganancias acumuladas y otras reservas §537.399 552.727
PARTICIPACIONES NO DOMINANTES 17 1777 1.746

PASIVOS NO CORRIENTES 4.124.513 4.238.589
Ingresos diferidos 18 12.32¢ 13.695
Provisiones para actuaciones de reposicion 22 87.623 88.508
Pasivos financieros no corrientes 19 2.916.264 3.042.434
Acreedores no corrfentes 21 930.101 906.533
Pasivos por impuesto diferido 25 178.205 186.419

PASIVOS CORRIENTES 242197 241.764
Pasivos financieros corrientes 19 105.531 83.771
Acreedores corrientes 136.666 157.993

Derivados 21 20,432 26.409
Pasivo por impuesto corriente 25 1.406 43.593
Ofras deudas con las Administraciones Pdblicas 14 11.512 7.349
Otros acreedores corrientes 23 103.316 80.642

{*) Las cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2009 han sido re-expresadas como consecuencia de la aplicacién de la
interpretacién CINIIF 12, obligatoria a partir del 1 de enero de 2010. Por tanto, determinades importes def balance de situacitn
consdlidado al 31 de diciembre de 2009, incfuyen los ajustes derivados de la aplicacion de la citada interpretacion (véanse
notas 2 (a)y 41).

Las notas 1 a 41 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010
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ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuenta de Resultados Consolidada
del ejercicio 2010 y del periodo de seis meses finalizado el
31 de diciembre de 2009
(Expresadas en Miles de euros)

Imporie nete de Ja cifra de negocics 26 313.519 170.603
Trabajos efectuades por ef grupo para e inmovilizado 316 137
Otros ingresos de explotacion 35 16.165 4,999
Imputacion de subvenciones de capital 18 48 328
Oflras ganancias - 127
TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACION 336.048 176,184
Aprovisionamientos (1.873) (777)
Gastos de personal 27 (40.403) {20.51Q)
Dotaciones para amertizaciones de inmovlizado 56, 7,8y30 {84.297) {42.175)
Servicios exteriores y otres gastos de explotacion 28 (34.148) (18.852)
Variacion de las provisiones de irafico 212 7.405 {7.753)
Dolacion provision por actuaciones de repesicion 22 (12.851) {6.626)
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION (1B65.875) {96.693)
RESULTADO DE EXPLOTACION 164.073 79,501
Ingresos de olros val.negociab.y créditos del activo inmov, 3.700 9.843
Ofros intereses e ingresos asimilados - 282
Varigcidn de valer de Instrumentos Financiercs a valor razoenable 12y29 4.100 -
Ciferencias de cambio 618 .
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 29 8418 10.135
Gastos financieros y gastos asimifades (205,827} {82.688)
Variacion de valor de Instrumentos Financieros a valor razonable - {31
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 29 (205.827) {82.699)
RESULTADO FINANCIERQ (1497.409) (72.564)
Resultado de sociedades integradas per el método de la participacidn 10 (815} (216)
Resultado en venias de aclives 892 (481)
RESULTADD CONSOLIDADQ ANTES DE IMPUESTOS (33.259) 6.240
Impuesto s obre sociedades 25 36.874 (735)
RESULTADO CONSOLIDADQ DEL EJERCICIO ACTIV. CONTINUADAS 3.615 5.505
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ACTIV. INTERRUMPIDAS 30 {6.256) {671)
RESULTADQ CONSOLIDADO DEL EJERCICIO {2.641) 4.834
Afribuible a:
PARTICIPACIONES NO DOMNANTES 17 {697) (423)
SOCIEDAD DOMINANTE 31 (3.238} 4411
Beneficio bisico por accién dol ejercicio 2010 y del periodo de seis meses finalizado el 31-dic-09 (euros) 32 (0,02) 0,02
Beneficio diluide por accién dol sjercicic 2010 y del periodo de seis meses finalizado el 31-dic-09 {euros) 32 {0,02) 0,02

(*) Las cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2009 han sido re-expresadas como consecuencia de [a aplicacién de fa
interpretacion CINIIF 12, obligateria a partir del 1 de enero de 2010. Por fanto, determinados importes de la cuenta de
resultados consolidada al 31 de diciembre de 2009, incluyen los ajustes derivados de la aplicacion de la citada interpretacion
(veanse notas 2 (a) y 41). Adicionalmente, se han llevado a cabo delerminadas reclasificaciones en las ciiras cormrespondientes
al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009, derivadas de la consideracién de la sociedad paricipada Tuneles de
Artxanda, 5.A. como actividades interrumpidas (véase nota 1 (e)).

Las notas 1 a 41 de la memoria adjunta forman parte integrante

de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010
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ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de Resultado Global Consolidado
del ejercicio 2010 y del periodo de seis meses finalizado el
31 de diciembre de 2009
(Expresados en Miles de euros)

A) Resultado de Ia ctienta de pérdidas y.ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Coberturas de flujos de efectivo
Diferencias de canversion

Efecto impositivo

Efecto impositivo

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por coberturas de flujos de efectivo

(29.346) (33.966)
(9.001) (3.146)
8.805 10.190
B) Total ingresos y gastos imputados directamente eh el patrimonio neto (29.542)| 26:922)
34.370 31.273

(10.311)

(9.382)

-ganancias

Atribuible a:

- Accionistas de la Sociedad
- Participaciones no dominantes 697

(8.821)

(620)

(8:124)]

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado

del ejercicio 2010 y del periodo de seis meses finalizado el

31 de diciembre de 2009
{Expresados en Miles de euros)

TOT,

SALDG a 30 de junio de 2009

10711 213310 - {3.188) (32.137) 609.231

1.323 $95.700

Ajusie por aplicacion Inferpretacion CINIF 12

{60.916)

élldo al30'dejunlo 2009 Re-expresado

- (60918}

34:784

Resuitado global def periodo

423 {188)

Operaciones con acdanes de la dominante

= 111.446)

Resultado global del periodo

~@a%)

T6.124)

Operaciones con acdones de la dominante

{2.809)

Otras variaciones def patimonio nato

- (11.793)
- {157)

{863)

Las notas 1 a 41 de la memoria adjunta forman parte integrante

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010
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ITINERE INFRAESTRUCTURAS, $.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado
del ejercicio 2010 y del periodo de 6 meses finalizado
el 31 de diciembre de 2009
(Expresados en Miles de euros)

Resultado Neto {3.124)

4.411
Participaciones no dominantes 17 {697) 423
Amortizaciones/provisiones 5,6,7,8y22 89.453 56.554
Imputacidn de subvenciones 18 {48) {328)
Resultado de sociedades contabilizadas por el método de la pasicipacién 10 815 (216)
- Resultado enajenacion activos {892) (481)
ot Resultado financiero 29 197.40% 72.565
Impuesto sobre socledades 25 {36.874) 735
Actividades interrum pidas 6.256 671
Fondos Generados por las Operaciones 252,293 134.334
Clientes y otros deudores 98.247 216.376
Existencias (243) 51
Acreedores comerciales {66.571) {219.474)
) Oftros aclivos ypasivos corrientes {74.188) (84.574)
L Variacion del Capital Circulante Neto (42.755) (87.621)
‘Flujos'Netos de: Tesoreria'por Actividades: de Explotacid 1209.543}: 4B:TA3
Inversion neta en inmovilizado {30.394) (13.779)
Inversiones en inmovilizado material e intangible {3.411) (3.020)
Inversiones en acuerdos concesionales / Inversiones de reposicién (30.514) (24.076)
Inversiones en inmovitizado financiero (637} (20.750)
Desinversicnes en inmovlizado material e intangible 36 330
o Desinversienes en inmovilizado financiero 1.343 24085
' Intereses ydividendos recibidos 2.789 9.652
‘Fujos’Netos!da:Tesoretia por Actividades de’Inversion:: 1{30:394))¢ {13:7.79)
Incremento del endeudamiento financiero 40,391 476.393
Disminucion del endeudamiento financiero (118.757) (294.249)
Intereses pagados (127.394) {94.890)
Variacion def Endeudamiento Financiero (208.7€0) 87.254
Adquisicién/enajenacion de acciones propias 17 . (2.808) (11.446)
" Variacion de la Financiacion Propia (2.808) (11.4486)
Ofras Fuentes de Finagnciacion 6.148 {146.107)
Otras Fuentes de Financiacion 6.148 {146.107}
Hujos Netos’de Tesoreriapor Actividades'de Financiacidn: 203:420}|: (70:300)

[

FugjosiNetos de Tesoreria por Actividades Interriimipidas 1092 2)
iEfecto variacion tipos de cambio 251
y If.\-'ARl.ﬂ\CI(f)N DE EFECTIVO Y. OTROS:MEDIOS LIQUIDDS FQUIVALENTES {37:417)
Saldo al inicio del periodo (*) 103.902 141.019
Saldo al final del periodo 80.768 103,902

(*) Saldo alinicio del pericdo 2009 corresponde zl 30 de junio de 2009.

Las notas 1 a 41 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010
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ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2010

1.  NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES
(a) Naturaleza y actividades principales

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. (en adelante, ITINERE o la Sociedad - anteriormente
denominada EUROPISTAS, C.E.S.A. -}, se constituyd como Sociedad Anénima el 21 de mayo de
1968.

Su domicilio social actual esta fijado en Calle Capuchinos de Basurto, 6 de Bilbao. Figura inscrita en
el Registro Mercantil de Vizcaya, tomo 4916 del Libro de Sociedades, folto 21, hoja n® BI-519148; y en
el censo de entidades juridicas del Ministeric de Economia y Hacienda con el C.I.F.: A-28200392.

El objeto social de la Sociedad, que coincide con sus actividades principales, consiste en:

o La promocién o realizacion de la construccién, conservacion y explotacion de cualesquiera
autopistas, carreteras, tineles o tramos de los mismos, en régimen de concesién administrativa,
de los que pudiera ser adjudicataria, incluyendo la construccion de aguellas obras de
infraestructuras viarias distintas de las concesiones gue tuviera adjudicadas, pero con incidencia
en las mismas y que se lleven a cabo dentro de su area de influencia o que sean necesarias para
la ordenacion del tréfico, cuyo proyecto de ejecucion o solo la ejecucién se imponga a la sociedad
concesicnaria como contraprestacién asi como las actividades dirigidas a la explotacion de las
areas de servicio de las autopistas, tineles o carreteras cuya concesion ostente, las actividades
que sean complementarias de las anteriores: estaciones de servicio v centros integrados de
transporte vy aparcamiento, siempre que todos ellos se encuentren dentro del area de influencia
de aguellas infraestructuras, determinada por las disposiciones legales aplicables.

o El disefio, construccion, ejecucién, explotacion, gestidén, administracién, conservacidn vy
promocion de toda clase de infraestructuras y de obras, tanto publicas como privadas, ya sea
directamente o a través de la participacion en sociedades, agrupaciones, consorcios o cualquier
otra forma juridica analoga legalmente permitida en el pais de que se trate.

o Explotacion y prestacion de todo tipo de servicios relacionados con [a infraestructura del
transporte urbano e interurbano, ya sea por via terrestre, maritima o aérea, asi como la
explotacion y gestion de toda clase de obras y servicios complementarios que puedan ofrecerse
en las areas de influencia de infraestructuras y obras, publicas y privadas.

o Prestacién de servicios relacionados con la conservacién, reparacién, mantenimiento,
saneamiento y limpieza de toda clase de cbras, instalaciones y servicics, tanto a entidades
publicas como privadas.

o La elaboracion de todo tipc de proyectos, estudios e informes de ingenieria y arquitectura, asi
como la direccién, supervisidn y asesoramiento en la ejecucién de todo tipo de obras y
construcciones.

o La adquisicidn, tenencia, disfrute, administracion y enajenacion de toda clase de valores
mobiliarios por cuenta propia, quedando excluidas las actividades que la legislacién especial y
basicamente la Ley del Mercado de Valores, atribuye, con caracter exclusivo a otras entidades.

o (Gestionar servicios pulblicos de abastecimiento de agua, alcantarilado y depuracidén vy
concesiones administrativas de obras y servicios.

o La explotacion y aprovechamiento de yacimientos minerales, minas y canteras, asi como la
adquisicion, uso y disfrute de permisos, concesiones, licencias y autorizacicnes YeodEas. ./
derechos de caracter minero, y la distribucién y comercializacién de productos mineralg§:Quedan
exceptuadas las actividades relacionadas con minerales de interés estratégico. g i
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ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2010

o La fabricacién, compra, venta, suministro, importacién, exportacién, arrendamiento, instalacién,
distribucion y explotacion de madquinaria, herramientas, vehiculos, instalaciones, materiales,
equipos, y mobiliario de todas clases, incluidos los elementos y materiales de construccién o
destinados a la misma.

o Adquisicién, explotacion en cualquier forma, comercializacion, cesion y enajenacion de todo tipo
de propiedad inteiectual y patentes y demas modalidades de propiedad industrial.

o La direccién y gestion de empresas filiales y sociedades participadas espafiolas y extranjeras,
mediante su participacién en los organos de administracidén. La direccion estratégica vy
administrativa de sus sociedades filiales en Espafia y en el extranjero, asi como el asesoramiento
juridico, econémico, contable, laboral presupuestario, financiero, fiscal, comercial e informatico de
dichas sociedades, que constituye su actividad principal.

l.a Sociedad podra, directa o indirectamente, a través de empresas filiales o participadas, realizar las
actividades mencionadas en los apartados anteriores (incluyendo concurrir a cualesquiera
procedimientos de adjudicacion), tanto en Espafia como en el extranjero.

Tal y como se describe en la nota 17 el accionista principal de ITINERE es ARECIBO SERVICIOS Y
GESTIONES, S.L. (en adelante ARECIBO).

Como consecuencia de lo anterior, la Sociedad pertenece a un grupo de sociedades, en los términos
previstos en el articulo 42 del Codigo de Comercio, cuya dominante Gltima en Espafia es ARECIBO,
constituida el 27 de abril de 2009 y con domicilic social en Bilbao. Con fecha 31 de marzo de 2010
ARECIBO formulé sus cuentas anuales consolidadas e informe de gestién consolidado
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009, que fueron depositadas en
el Registro Mercantil de Bilbao.

(b) Antecedentes

En el afio 2000 la Sociedad se fusiond con EUROVIAS C.E.A., S.A. participada en un 35%, mediante
fa absorcion por EUROPISTAS C.E.S.A de esta ulima sociedad que quedd extinguida sin
fiquidacion. La fusion fue aprobada por las Juntas Generales de ambas sociedades y elevada a
documento plblico en dicho ejercicio. A este respecto, las cuentas anuales del ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2000 incluyeron informacion detallada del referido proceso de fusion, tal y como
requieren la Ley 43/1995, de 27 de diciembre y la Norma Foral 3/96, de 26 de junio, del Territorio
Histérico de Bizkaia.

Con fecha 1 de octubre de 2007 vy, en el marco de una operacion de reorganizacion societaria llevada
a cabo por EUROPISTAS, C.E.8.A., la Sociedad realizé una aportaciéon no dineraria de rama de
actividad como desembolso de la ampliacién de capital efectuada por la sociedad AP-1 Europistas,
C.E., 8.A., de la que la Sociedad es accionista (actualmente la participacion se mantiene de forma
indirecta a través de su participada al 100% PARTICIPACIONES AP-1 EUROPISTAS, S.L.,
constituida el 23 de febrero de 2008). La mencionada aportacion supuso el traspaso de todos los
medios personales y patrimoniales afectos a la actividad de la autopista AP-1 en dicha fecha.

Con anteriaridad a la realizacion de la citada aportacion, el objeto social de Europistas, C.E.S.A.
consistia entre otros en la construccion, conservacién y explotacion de la autopista AP-1 Burgos-
Armifién, en régimen de congesion administrativa.

El 31 de diciembre de 2007, con efectos contables a partir de las 24:00 horas, se formalizo la
escritura de la fusion de EUROPISTAS C.E.S.A. con ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.U.,
acordada por los érganos de administracion de ambas sociedades con fecha 17 de abril de 2007, y
consistente en la absorcion de ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.U. por EUROPISTAS C.E.S.A.
con extincion, mediante disolucion sin liquidacién de la primera y transmision en blogue de todo el

patrimonio a la segunda que, con fecha 1 de enerc de 2008, adquirid, por sucesidon univer I’“/”S“ﬁé:?’&

sociedad absorbente, medificé su denominacién social, pasando a adoptar la de Iéi”' 56

absorbida, esto es ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. “fl/éf:’
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Al objeto de atender el canje de [a citada fusion, la Sociedad absorbente amplié su capital social por
valor de 267.358.402,08 euros, mediante la emision de 545.629.392 acciones nuevas de 0,49 euros
de valor nominal cada una de ellas de la misma clase y serie que las que en dicha fecha se
encontraban en circulacion. La citada ampliacion fue integramente desembolsada como
consecuencia de la transmision en bloque del pafrimonio social de ITINERE INFRAESTRUCTURAS,
S.AULL

Dado que en la fecha de realizacion de la mencionada fusion ambas sociedades se encontraban bajo
control comin de SACYR VALLEHERMOSO, S.A. - en adelante SyV - (sociedad dominante del
Grupo al que ITINERE pertenecia hasta la liquidacion de la oferta ptblica de adquisicién de acciones
que se describe en la nota 1 {c)), las nuevas acciones fueron emitidas por su valor nominal de 0,49
euros por accién mas la correspondiente prima de emisién, obtenida por diferencia entre el valor neto
contable del patrimonio recibido de ITINERE a la fecha de presentacién a inscripcion de la escritura
de fusion y el nominal total del aumento de capital.

Conforme a lo establecido en la legislacion vigente, la ecuacion de canje fue verificada por un experto
independiente designado por el Registro Mercantii y aprobada por las Juntas Generales de
Accionistas de dichas sociedades.

En relacidn con la citada operacion de fusion, la Sociedad optd por el acogimiento de la misma al
regimen tributario especial previsto en el capituio VIIl del Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, a cuyo efecto se comunicé la misma al Ministerio de Economia y
Hacienda mediante escrito de fecha 31 de enero de 2008.

Las cuentas anuales de ITINERE correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008
incluian informacién detallada del referido proceso de fusién.

{c) Evolucion de la Sociedad

Con fecha 30 de noviembre de 2008 se firmé un contrato de compromiso de formulacion y aceptacién
de oferta publica de adquisicién de acciones de ITINERE, sometido a condiciones suspensivas, entre
SyV y CITl INFRAESTRUCTURE PARTNERS L.P. (en adelante CIP). Para la materializacion de
dicho compromiso, CIP constituyé la sociedad PEAR ACQUISITION CORPORATION S.L.U. (en
adelante PEAR).

Dicho contrato incluia, como parte de la operacién, la venta de determinadas participaciones
societarias. En virtud de ello, con fecha 15 de diciembre de 2008 ITINERE y SyV suscribieron
diversos contratos de compraventa de acciones de determinadas sociedades pertenecientes al Grupo
ITINERE, de forma que, en caso de que la anteriormente mencionada operacién de compra de
ITINERE se materializara, se produciria la transmision de las acciones de las citadas sociedades al
Grupo SyV durante el ejercicio 2008.

Adicionalmente, en el marco del referido contrato, CIP llegé a sendos acuerdos con ABERTIS
INFRAESTRUCTURAS, S.A. y ATLANTIA, SpA para la adquisicion por su parte de determinadas
participaciones de ITINERE en concesiones en Espanfa, Portugal, Brasil y Chile, en caso de que se
materializara la oferta publica de adquisicién de acciones.

Con fecha 15 de diciembre de 2008 la Sociedad suscribié junto con SACYR CHILE, S.A. un contrato
de compraventa de las acciones de SOCIEDAD CONCESIONARIA AUTOPISTA NORORIENTE, S.A.
sometido a condicién suspensiva, por el cual, GESTION VIAL, S.A, sociedad participada directa e
indirectamente en un 100% por ITINERE, adquirié el 0, 1027% del capital de la concesionaria
ostentado por SACYR CHILE, S.A., asumiendo ITINERE fa obligacién de pago del precio en los
términos pactados.

Asimisme, con fecha 15 de diciembre de 2008 ITINERE suscribid un contrato de compraventa delm
7,06% del capital de ITINERE CHILE, S.A. con la sociedad INCHISACYR, S.A., poseedora,
acciones de la c¢itada sociedad, sujeto a condiciones suspensivas.

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
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Una vez materializada la compraventa de ITINERE en los términos que se describen mas adelante,
todas las operaciones de compraventa de participaciones sefialadas en los parrafos anteriores, cuya
realizacién se hallaba condicionada al perfeccionamiento del citado contrato, fueron llevadas a
término durante el ejercicio 2009.

Con fecha 3 de junio de 2009, la Comisién Nacional del Mercado de Valores aprobé la Oferta Pablica
de Adquisicion de Acciones realizada por PEAR sobre el 100% del capital de ITINERE a un precio de
3,96 euros por accién. A {ravés de la citada oferta, liquidada con fecha 26 de junio de 2009, PEAR
adquiric un total de 341.334.580 acciones representativas del 47,05% del capital de ITINERE.
Adicionalmenie y con anterioridad, PEAR habia adquirido 29.614.997 acciones representativas del
4,08% de ITINERE.

Con fecha 30 de junio de 2009, PEAR adquirid a SACYR VALLEHERMOSO, S.A. un total de
68.513.464 acciones de ITINERE, representativas del 9,44% de su capital social, en cumplimiento de
lo establecido en el citado contrato de compromiso de formulacién y aceptacion de oferta publica de
adquisicion de acciones de ITINERE.

Asimismo, con fecha 15 de julio de 2008 y en virtud de determinados acuerdos relafivos a la adquisicién
por el oferente de acciones de ITINERE at margen de la oferta, PEAR adquirié 15.483.883 acciones de
ITINERE representativas de un 2,13%.

Con fecha 17 de julio de 2009 ARECIBO vende a PEAR acciones de ITINERE representativas del 4,32%
de su capital social.

Como consecuencia de las operaciones descritas con anterioridad, PEAR mantenia una participacién de
un 67% en el capital social de ITINERE.

Todas las operaciones anteriores constituyeron una transaccién Unica y previamente acordada, con la
finalidad de la toma de control de la Sociedad por parte de PEAR.

(d) Combinaciones de Negocios

Con fecha 15 de julio de 2009, los Administradores de ITINERE formularon un proyecto comin de fusién
por absorcion entre ITINERE como sociedad absorbente y las siguientes sociedades como absorbidas:

o AVASACYR, S.L.U. participada en un 100% por ITINERE.
o PEAR pariicipada indirectamente por CIP y Bilbao Bizkaia Kutxa (BBK) a través de ARECIBO.

o SYV PARTICIFACIONES I, S.L.U., sociedad perteneciente al Grupo SACYR VALLEHERMOSO y a
través de la cual, ésta Ultima mantenia su participacién en ITINERE junto con CaixaGalicia y
Caixanova {actualmente fusionadas y con denominacion social Novacaixagalicia) y Cajastur.

Dicho proyecto de fusién fue aprobado por las respectivas Juntas Generales de Accionistas con fecha 24
de agosto de 2009, una vez cumplidos los diferentes tramites que a estos efectos exige |a Ley.

La fusion por absorcién entre la sociedad absorbente y las sociedades absorbidas consistid en la
disolucién sin liquidacion de las absorbidas y la transmision en bloque de la totalidad de sus activos y
pasivos a la sociedad absorbente, por sucesion universal de derechos y obligaciones.

A este respecto, se llevé a cabo una fusién inversa en virtud de la cual ITINERE absorbié a sus
accionistas, PEAR y SYV PARTICIPACIONES Il, S.L.U,, o que permitié que los sccios de las citadas
sociedades participaran directamente en el capital de la sociedad absorbente, recibiendo un niimero
de acciones de ITINERE proporcional a sus participaciones, conforme a lo establecido en la ecuacion
de canje.

(TINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES A
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La citada ecuacion de canje se fue determinada conforme a los valores reales de los patrimonios de
las sociedades intervinientes en la fusion, sobre el precio de la oferta piblica de adquisicion de
acciones descrita en el apartado anterior, y en ningln caso supuso una valoracion de las acciones de
ITINERE superior al citado precio (4,30046913692 acciones de ITINERE por cada participacion social
de PEAR y 0,9206199141274 acciones por las correspondientes a SyV PARTICIPACIONES I,
S.L.U).

Como consecuencia de la ecuacidn de canje aplicada en la citada fusion, verificada por un experto
independiente designado por el Registro Mercantil conforme a lo establecido por la legislacion
vigente, la participacion que ARECIBO mantenia en el capital social de ITINERE al 31 de diciembre
de 2009 se situaba en el 53,17%. Al 31 de diciembre de 2010, ARECIBO participa en un 54,01% en el
capital de ITINERE, debido a la amortizacién de acciones propias realizada en el ejercicio 2010
(véase nota 17).

El citado proceso de fusion supuso la realizacion de una reduccién del capital social de ITINERE
mediante amortizacion de 506.855.250 acciones, al quedar la sociedad absorbente, después de
haber efectuado el canje, con un ndmero de acciones propias representative de un porcentaje
superior al maximo legalmente permitido (véase nota 17).

Asimismo, se realizd una fusién impropia, a través de la cual ITINERE absorbié a su sociedad
participada al 100%, AVASACYR, S.L.U. Dada la naturaleza de la citada fusién, no se llevd a cabo
aumento del capital social de ITINERE para la absorcion del patrimonio de la mencionada filiai.

Las operaciones de las sociedades absorbidas se consideraron realizadas a efectos contables por
cuenta de la sociedad absorbente desde del 26 de junio de 2009, fecha de liquidacion de la Oferta
Plblica de Adquisicion de Acciones, y a partir de la cual, PEAR adquirio el control de ITINERE.

La citada fusion se realizo en el contexto de la adquisicion de ITINERE por parte de PEAR a través de
la oferta publica de adquisicién de acciones descrita en la nota 1 (b) y tuvo como resultado la
reestructuracién de la titularidad accionarial de ITINERE, inicialmente necesaria para la presentacién
de la mencionada oferta publica, por lo que todo este proceso formd parte de una transaccién Unica y
previamente acordada. Con el citado proceso de fusion se consiguid la mejora de la gestion
empresarial de la Sociedad en la medida en que se contribuyd a simplificar las relaciones economicas
y juridicas entre sus accionistas, mediante la creacién de un Gnico centro de decision estable, que
permite agilizar la toma de decisiones empresariales. Asimismo, la citada fusién supuso la creacion
de una entidad mas sélida y solvente, con una mejor estructura de endeudamiento, lo que redunda en
una mayor autonomia de gestion y eficiencia de los recursos financieros del Grupo. Adicionalmente,
la fusion realizada permitié la reestructuracion de las posiciones acreedoras y deudoras surgidas en
relacion con las distintas operaciones de venta de sociedades del Grupo a SyV, ABERTIS
INFRAESTRUCTURAS, S.A. y ATLANTIA, SpA (véase nota 1 (c)).

Los balances de situacién de las sociedades absorbidas que fueron incorporados como consecuancia
def citado proceso de fusion, fueren los siguientes:

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
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Miles de euros

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE 111.915 786.000 1.962.587
INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS 99.134 786.000 1.955.703
ACTIVOS FOR IMPUESTO DIFERIDO 12781 - 6.884

ACTIVO CORRIENTE 222.339 3 64.822
ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA 222.060 . -
DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR - - 830
INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A CORTO PLAZO 179 - -
EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDGS 160 3 63.992

TOTAL ACTIVO 334,254 786.003 2.027.409

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PATRIMONIO NETO 40.262 422085 309.911
FONDOS PROPIOS 51.520 422,085 308.911
AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR (11.258) - .

PASIVO NO CORRIENTE 16.083 363.918 431.975
DEUDAS A LARGG PLAZO 16.083 . -
DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASGCIADAS A LARGO PLAZG - 363.918 431,975

PASIVO CORRIENTE 277.909 - 1.285.523
PASIVOS VINCULADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA 258.885 - -
DEUDAS A CORTO PLAZD 7.301 - 5658
DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A CORTO PLAZO 11.606 - 1.256.900
ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR 17 . 22.925

TOTAL PATRIMONIQ NETQ Y PASIVO 334264 786.003 2.027.409

La Sociedad opté por el acogimiente de la operacion de fusién descrita al régimen tributario especial
{de neutralidad fiscal) previsto en el capitulo Vill del Titulo VIl del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, a cuyo efecto se comunicé ta misma al Ministerio de Economia y
Hacienda, mediante escrito de fecha 14 de diciembre de 2009.

{e) Evolucion del Grupo

Con fecha 26 de mayo de 2010 la Sociedad TUNELES DE ARTXANDA participada en un 50% por
ITINERE solicité mediante escrito a la Diputacion Foral de Bizkaia el inicio de un proceso de negociacion
para la extincién por mutuo acuerdo del contrato de concesion administrativa para la construccion,
conservacion y explotacion del Tunel de Artxanda.

A este respecto, la Diputacion Foral de Bizkaia autorizo, mediante acuerdo de su Consejo de Gobierno
de fecha 1 de junio de 2010, el inicio de tal proceso, concluido mediante la aprobacion definitiva con
fecha 28 de octubre de 2010 de un Convenio para la resolucion por mutuo acuerdo del contrato de
concesidén administrativa para la construccion, conservacién y explotacion del Tiunel de Artxanda (en
adelante, el "Convenio”) por parte del citado Consejo de Gobiemo. Dicho convenio fue ratificado por el
Consejo de Administracion de la Sociedad con fecha 8 de octubre de 2010, para su posterior firma por
las partes.

El citade Convenio ha sido firmado en Bilbao el 29 de octubre de 2010, fecha de entrada en vigor del
mismo y en la que la Socledad ha procedido a la reversion, en favor de la Diputacion Foral de Bizkaia,
de la fotalidad de las obras e instalaciones de la Infraestructura, percibiendo a cambio una
indemnizacién, por importe de 62.567 miles de euros, destinada en su mayor parte a la cancelacion de
ias deudas que la Sociedad mantenia a dicha fecha con las entidades financieras que otorgaron la
financiacién necesaria para su construccion y explotacion.

Tal y como se establece en el citado Convenio, desde la fecha en que se produce la efectiva resolucién
del contrato concesional, la Sociedad continuard encargada de la gestion de la explotacién y
mantenimiento de la infraestructura, realizando la exaccion de los peajes, por cuenta de la Diputacion
Foral de Bizkaia, a los usuarios, en los términos en que se viene produciendo en la actualldad“"‘“_‘»‘ 0.
periodo de 6 meses cuya finalizacian esta prevista el 30 de abril de 2011, momento en que,sexe"sf imag
la Diputacién Foral de Bizkaia lleve a efecto el contrato administrativo por medio del’ *cua
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gestionarse en el futuro la explotacién y conservacién del servicio. La Diputacién Foral de Bizkaia
establecera en los pliegos que hayan de regir el proceso para la adjudicacion del servicio de
conservacion y explotacion de los Tineles de Artxanda, una clausula ad-hoc de subrogacién contractual
en las relaciones laborales existentes.

Una vez concluido el citado periodo, la mencionada sociedad adoptara los acuerdos societarios
necesarios para proceder a su disolucidn y liquidacion, como consecuencia de lo cual, TUNELES DE
ARTXANDA ha sido considerada como actividad interrumpida de acuerdo con lo establecido en la NIIF 5,
y por tanto, su contribucién al resultado consolidado al 31 de diciembre de 2010 y 2008, se presenta en la
rubrica de "Resultado consolidado del ejercicio por actividades interumpidas” de las cuentas de pérdidas
y ganancias consolidadas correspondientes a los citados ejercicios (véase nota 30).

Con fecha 20 de diciembre de 2010 la Junta General Universal de dicha sociedad adoptd el acuerdo de
modificar su denominacién social, por lo que su denominacion actual es Tuneles de Artxanda, S.A.

2. BASES DE PRESENTACION

(a) Imagen fiel

Tal y como se menciona en la nota 1 (a), al 31 de diciembre de 2010 el accionista principal de
ITINERE es ARECIBO, una vez materializada la oferta publica de adquisicion de acciones descrita en
la nota 1 (c).

Como consecuencia de lo anterior, con fecha 26 de junio de 2009 se produjo la salida de ITINERE del
Grupc SyV del que hasta entonces formaba parte, integrandose en un nueve Grupo del que la
sociedad ARECIBO es la dominante. En consecuencia, las presentes cuentas anuales consolidadas
son las primeras que la Sociedad formula para un ejercicio de 12 meses después del cambio en la
sociedad que ejerce el control sobre ITINERE, al entenderse que en la citada fecha se constituyd un
nuevo Grupo al margen del pre-existente. El balance de situacién consolidado, la cuenta de
resultados consolidada, el estado de resultado global consolidado, el estado de cambios en el
patrimonio neto consclidado y el estado de flujos de efectivo consolidado adjuntos incluyen cifras
comparativas correspondientes al periodo de seis meses del ejercicio 2009 finalizado el 31 de
diciembre.

Las presentes cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir de los registros contables de
ITINERE y de las entidades incluidas en el Grupo y han sido elaboradas de conformidad con las
normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), con el
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de
ITINERE vy sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2010 y de los resultados consolidados de
sus operaciones, de sus flujos de efectivo consolidados y de los cambios en el patrimonio neto
consclidado correspondientes al ejercicio 2010.

Al 31 de diciembre de 2010 el Grupo ha aplicado las Normas Internacionales de Informacién
Financiera efectivamente adoptadas por la UE (NIIF-UE), las cuales difieren significativamente de lo
establecido en el actual régimen contable adaptado aplicable al sector de las sociedades
concesionarias de autopistas en Espafia, especialmente en lo que se refiere al reconocimiento de los
gastos financieros durante el periodo de explotacion, a los que la adaptacion sectorial del Plan
General de Contabilidad espariol aplica un criterio creciente en funcién de los ingresos.

El Grupo ITINERE, ha adoptado la ultima versidén de todas las normas aplicables emitidas por la
Comision de Regulacién de la Union Europea (NIIF-UE), cuya aplicacion sea obligatoria al 31 de
diciembre de 2010 (véase nota 2 (e)).

Las presentes cuentas anuales consolidadas se han elaborado en aplicacion de la Interpretacién
CINIF 12 relativa a Acuerdos de Concesién de Servicios, obligatoria a partir del 1 de enero de 2010,

por lo que a efectos de facilitar su comparabilidad, las cifras correspondientes al ejercicio 2009 han b

sido re-expresadas.
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Las presentes cuentas anuales consolidadas se han preparado utilizando el principio de coste histdrico,
con la excepcion de los instrumentos financieros derivados y los activos y pasivos netos adquiridos en |a
combinacion de negocios, que se han registrado a valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2010 el fondo de maniobra del Grupo es negativo en 96.160 miles de euros
(56.447 miles de euros al 31 de diciembre de 2009). No cbstante, los Administradores del Grupo han
preparado las presentes cuentas anuales bajo el principio de gestion continuada dado que esta situacion
no afectara a su desarrollo futuro, como consecuencia de las propias peculiaridades tanto de la Sociedad
dominante como del sector de autopistas de peaje, en el que las sociedades dependientes operan; por
las estimaciones de generacion de flujos de caja, que se prevén similares a los del ejercicio 2010; por la
refinanciacion prevista de deuda (66.111 miles de euros correspondientes a una emision de obligaciones
de AUDASA con vencimiento en mayo de 2011 -véase nota 19-, cuyo proceso, a la fecha de formulacion
de estas cuentas anuales consolidadas, se encuentra avanzado) asi como por la propia composicién del
pasivo corriente.

En relacién con lo anterior, el pasivo corriente recoge, enire otras partidas, los intereses derivados de los
préstamos participativos otorgados a ITINERE por sus Accionistas, cuyo importe al 31 de diciembre de
2010 asciende a 68.170 miles de euros. De acuerde con lo establecido en los contratos que regulan
dichos préstamos participativos, el prestatario (ITINERE} sdlo pagara intereses en la fecha de pago de
éstos (30 de junio de 2011), en la medida en que tenga suficiente efectivo disponible para efectuar dicho
pago, una vez cumplidas sus obligaciones de pago por las deudas contraidas frente a terceros.

Las cifras incluidas en estas cuentas anuales estan expresadas en euros, que es la moneda funcional
y de presentacion de la Sociedad, salvo que se indique lo contrario.

Las cuentas anuales individuales de las sociedades gque han sido objeto de consolidacion estéan
pendientes de la aprobacion de las respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante, los
Administradores de la Sociedad dominante, estiman que se aprobaran sin modificaciones que puedan
afectar de manera significativa a las cuentas anuales consolidadas.

Asimismo, los cuadros de movimiento que se presentan en determinadas notas de la presente
memoria incluyen la columna de “Incorporacign perimetro”, en la cual se reflejan los saldos
consolidados al 30 de junio de 2009, fecha de inicio del grupo resultante tras la combinacion de
negocios realizada en el ejercicio 2009.

(b) Principios de consolidacion

Los métodos de consclidacion aplicados para la obtencion de las cuentas anuales consolidadas son los
siguientes:

o Integracion global: para aquellas sociedades en las que ITINERE mantiene una participacién directa
o indirecta de mas del 50% de los derechos de voto, o bien que se consoliden por integracién global
en el subgrupo al que pertenecen, o bien en las que se ejerza dominio sobre su gestion y
administracion.

El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en &l patrimonio v en los resultados de las
sociedades filiales consolidadas por integracion global se presenta en los epigrafes “Patrimonio neto
de participaciones no dominantes” del pasivo del balance de situacién consolidado y "Resultado
atribuido a participaciones no dominantes” de la cuenta de resultados consclidada, respectivamente.

o Integracion proporcional: comprende las sociedades sobre las que existe un acuerdo contractual con
un tercero para compartir el control de su actividad, v las decisiones estratégicas relacionadas con la
misma, tanto financieras como de explotacion, y para las cuales se requiere el consentimiento
unanime de todos los participes que comparten el control.
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La totalidad de los saldos y transacciones realizadas entre las sociedades que integran el perimetro
de consolidacién han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

Se han aplicado criterios contables homogéneos en todas las sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacion.

{c) Composicién del Grupo

El Grupo ITINERE esta constituido por Ia sociedad dominante ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
y sus sociedades dependientes y asociadas. El detalle de las scciedades que configuran el Grupo
{TINERE al 31 de diciembre de 2010 y 2009, asf como los porcentajes e importes correspondientes a
cada participacion, el método de consolidacién aplicado y las actividades y domicilio social de cada
una de ellas, se muestra en el Anexo | adjunto que forma parte integrante de las presentes cuentas
anuales consolidadas.

Todas las sociedades que forman parte del perimetro de consolidacion tienen como fecha de cierre
de su ejercicio social el 31 de diciembre.

Todas las sociedades que integran el Grupo ITINERE son auditadas por KPMG AUDITORES. S.L.

{d) Juicios y estimaciones contables relevantes utilizados

La preparacidon de las cuentas anuales consolidadas de conformidad con NUIF-UE requiere Ia
aplicacion de estimaciones contables relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipétesis
en el proceso de aplicacién de las politicas contables del Grupo. Las estimaciones e hipotesis
adoptadas estan basadas en la experiencia histdrica y ofros factores que son razonables bajo las
circunstancias existentes.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2010 se han utilizado ocasionalmente juicios y estimaciones realizadas por la Direccion
de la Sociedad dominante vy las de las sociedades dependientes, ratificadas posteriormente por sus
Administradores, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. En este sentido, los aspectos que han implicado un mayer grado de
juicio o complejidad durante el proceso de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas no
fienen efectos significativos en los importes reconocidos en las mismas. Estas estimaciones se
refieren a:

o La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos, incluyendo el fondo de
comercio

o Lavida dtil de los activos materiales e intangibles.

o Los periodos relativos a las actuaciones de reposicion cuando se realicen respecto a periodos de
utitizacion superiores al afio, que sean exigibles en relacidn con los elementos que han de reunir
cada una de las infraestructuras al objeto de que los servicios y actividades que se prestan y
realizan puedan ser desarrollados adecuadamente (véase nota 3 (0)).

o Recuperabilidad de impuestos diferidos de activo. El reconocimiento de los activos por impuesto
diferido se realiza sobre la base de las estimaciones futuras realizadas por la Sociedad relativas a
la probabilidad de que se disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su recuperacién.

o Estimados contables basados en proyecciones. Las hipdtesis de crecimiente del trafico
constituyen una de las bases principales de las proyecciones econémico-financieras, pues
determinan la sistematica para las dotaciones a la amortizacion de la inversion en la autopista.

o Test de efectividad de coberturas. Los tesis que se realizan para medir la efectividad .Jde._IaS* v
coberturas contables se basan en la estimacion de determinadas variables del elemen}&guble 074
y de la praopia cabertura, por lo que su calculo esta sujeto a variaciones.
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l.as estimaciones se realizan segun la informacion disponible a la fecha de balance sobre los hechos
analizados, si bien, es posible que acontecimientos futuros puedan obligar a modificarlas.

Las estimaciones realizadas se revisan, por tanto, de forma continuada, procediéndose al
reconocimiento de los efectos que cualquier cambio en las mismas pudiera producir en el periodo en
que son conacidos.

(e) Conversidn de cuentas anuales de sociedades extranjeras
Los estados financieros de la sociedad nominada en moneda extranjera se han convertido a euros

utilizando el método del tipo de cambio de cierre, y en aplicacion de los tipos de cambio que a
continuacién se detallan:

"Peso chileno / euro [ 67650][  61987]

Las diferencias de cambio surgidas en el proceso de consolidacion se muestran en el epigrafe de
‘Reservas’ del patrimonio neto del balance de situacién consolidado.

(f) Normas, modificaciones e interpretaciones de las NIF de aplicacién obligatoria desde el 1 de
enero de 2010:

Normas y Enmiendas a Normas

NIC 27 revisada | Estados financieros conselidados y separados

NIIF 3 revisada Combinaciones de negocios

NIC 39 revisada | Instrumentos financieros: reconocimiento y valoracin.

CINIIF 12 Acuerdo de concesidn de servicios
(g) Normas, modificaciones e Interpretaciones de las NIIF con fecha de entrada en vigor posterior
a 1 de enero de 2010 y que la Sociedad no ha adoptado con anticipacién:
Normas y Enmiendas a Normas Aplicacién obligatoria:
ejercicios iniciados a partir
de

NIC 32 revisada | Clasificacion derechos de suscripcion por el emisor 1 de febrero de 2010
NIC 24 Desglose sobre partes vinculadas t de enero de 2011
CINIIF 14 Pagos anticipados de un requisito minime de financiacién | 1 de enero de 2011
CINIIF 19 Cancelacién de pasivos financieros con instrumentos de | 1 dejulio de 2010

patrimonio
NIIF 1 Exencitn a la presentacion comparativa de determinados | 1 dejulio de 2010

desgloses de la NilF 7
NI 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2013

ey
:
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La Direccion del Grupo ha optado por la no aplicacién anticipada de las normas e interpretaciones
detalfadas anteriormente. No obstante, no se espera que los efectos de su aplicacion resulten
significativos.

3. PrRINCIPIOS CONTABLES

Las principales politicas contables, aplicadas uniformemente por todas las sociedades del Grupo, son
las siguientes:

(a) Fondo de comercio

El fondo de comercio procedente de las combinaciones de negocios a partir de la fecha de transicién
a las NIIF-UE, se valora en el momento inicial por un importe equivalente a la diferencia entre el coste
de la combinacion de negocios y el valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos
confingentes del negocio adquirido en la fecha de la transaccién. De acuerdo con la NIIF 3 la
Sociedad ha optado por valorar las paricipaciones no dominantes a su valor razonable. Esta
valoracién supone el reconocimiento de las participaciones no dominantes en el fondo de comercio de
l2 combinacién de negocios.

El fondo de comercio no se amortiza, sino que se analiza su deterioro con una periodicidad anual o
con una frecuencia mayor en el caso en el que se hubieran identificado acontecimientos indicativos
de una potencial pérdida del valor del activo. A estos efectos, el fondo de comercio resultante de la
combinacién de negocios se asigna a cada una de las agrupaciones de unidades generadoras de
efectivo (UGE) identificadas a las que cabe atribuir capacidad de generacién del valor
correspondiente a la citada diferencia. En este sentido, el Grupo ha definido como UGE a cada una
de las sociedades concesionarias que componen el Grupo, siendo las citadas agrupaciones, las sub-
holdmgs en las que ITINERE participa y de las que dependen las principales sociedades
concesionarias del Grupo, esto es ENAITINERE, S.L.U. y PARTICIPACIONES AP-1 EUROPISTAS.
S.L.U. (véase nota 39).

Tras el reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su coste menos las pérdidas por
deterioro de valor acumuladas, que no pueden ser objeto de reversion posterior.

(b) Otros activos intangibles

Los activos intangibles que incluyen concesiones administrativas, derechos de uso de elementos del
inmovilizado y aplicaciones informéaticas, se valoran a su coste de adquisicién neto de su
correspondiente amortizacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan
experimentado. La amortizacién se efectiia linealmente en 4 afios para las aplicaciones informaticas
y, en 10 afos, en el caso de los derechos de traspaso. Las concesiones administrativas se amortizan
a lo largo del plazo concesional.

Los activos intangibles Unicamente se reconocen si se tiene certeza de que generaran beneficios
futuros al Grupo, y siempre que su coste pueda ser valorado de forma fiable, Los activos intangibles
generados internamente, excluyendo los gastos de desarrollo activados, no se capitalizan, sino que
se registran como gastos del ejercicio en que se incurren.

(c) Acuerdos concesionales

De acuerdo con los términos de los distintos contratos concesionales que explotan las sociedades del
Grupo, la propiedad de los activos concesionales corresponde a las respectivas Administraciones
Concedentes, teniendo los concesionarios el derecho a la explotacién de la infraestructura, en virtud
del cual reciben el precio pagado por los usuarios. Dicho precie se encuentra regulado por el
concedente, en virtud de lo establecido en los respectivos contratos. En consecuencia, Acuerdos
concesionales recoge el valor razonable de la contraprestacion neta a percibir (ﬂLJJOS de ca]a
generados) como consecuiencia de fa explotacion de los activos concesionales.
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Como consecuencia de la distribucién del precio de adquisicion realizada en el marco de la
combinacion de negocios llevada a cabo durante el gjercicio 2009, se valord la ribrica de activos
concesionales por su valor razonable. La metodologia aplicada para la determinacién del valar
razonable de los acuerdos concesionales fue la del enfoque de ingresos, mediante el descuento de
los flujos de caja después del servicio de la deuda generados por las corcesiones, afiadiéndole
posteriormente la deuda neta asociada a cada uno de esos activos. La premisa fundamental de esta
metodologia es gue los acuerdos concesionales tienen un valor razonable igual al valor presente de
tos flujos de caja generados por los activos (véase nota 4).

Los acuerdos concesionales se amortizan mediante un método asociado al patrén de consumo del
activo concesional, basado en un estudio de traficos realizado por un experto independiente.

(d) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se refleja a coste de adquisicién, gue incluye todos los costes y gastos
directamente relacionados con los elementos del inmovilizado adquiridos, incluidos los costes
financieros, hasta que dichos elemenios estan en condiciones de funcionamiento, menos su
correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por el deterioro que haya podido
experimentar.

La amoriizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de coste
siguiendo el método lineal durante los siguientes afios de vida til estimados:

Afios de

vida util
Otras construcciones 33ab0
Instalaciones técnicas y maquinaria 5a10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3a10
Otro inmovilizado 3a10

En cada cierre de ejercicio el Grupo revisa y ajusta, en su caso, los valores residuales, vidas Utiles y
método de amortizacién de los activos materiales.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material gue no mejoran su utilizacion o
prolongan su vida Util, se cargan a la cuenta de resultados en el momento en que se producen.

(e) Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias estdn compuestas por terrenos y construcciones que se encuentran
arrendados o disponibles para su arrendamiento a terceros. Las construccicnes se amortizan de
forma lineal sobre una vida Gt estimada de 33 afios.

Las normas de valoracion descritas respecto al capitulo de “Inmovilizaciones materiales” son
integramente aplicables a las inversiones inmobiliarias.

Se realizan fraspasos de bienes a inversiones inmobiliarias tnicamente cuando se produce un
cambio en el uso de los correspondientes activos.

(f Deterioro de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion
El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el

potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion,
incluyendo el correspondiente a las entidades contabilizadas por el método de la participacion, al
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Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, el Grupo
comprueba, al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectar
al fondo de comercio, asi como a los activos intangibles que aln no se encuentran disponibles para
SU USO.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y
su valor en uso. La determinacion del valor en uso del activo se determina en funcion de los flujos de
efectivo futuros esperados que se derivaran de [a utilizacion del aciivo, las expectativas sobre
posibles variaciones en el importe o distribucidn temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el
precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y ofros factores que los
participes del mercado considerarian en la valoracién de los flujos de efectivo futuros relacionados
con el activo.

Las diferencias negativas resultantes de la comparacion de los valores contables de los activos con
sus valores recuperables se reconocen con cargo a la cuenta de resultados consolidada.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros
activos o Grupos de activos. Si este es el caso, el imporie recuperable se determina para la Unidad
Generadora de Efectivo (UGE) a la que pertenece.

Las perdidas relacionadas con el deterioro de valor de las UGE’s, se asignan inicialmente a reducir,
en su caso, el valor del fonde de comercio distribuido a la misma y a continuacion a los demas activos
de la UGE, prorrateando en funcién del valor contable de cada uno de los activos, con el limite para
cada uno de ellos del mayor de su valor razonable menos los costes de venta, su valor en uso y cero.

El Grupo evalla en cada fecha de cierre, si existe algun indicio de que la pérdida por deterioro de
valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por
deterioro de valor correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las pérdidas por
deterioro del resto de activos sdlo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones
utitizadas para determinar el valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de resultados
consolidada. No obstante la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo
por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado
el deterioro.

El importe de la reversion de la pérdida de valor de una UGE, se distribuye entre los activos de la
misma, exceptuando el fondo de comercio, prorrateando en funcion del valor contable de los activos,
con ¢l limite por activo del menor de su valor recuperable y el valor contable que hubiera tenido, neto
de amortizaciones, si no se hubiera registrado la pérdida.

(9) Arrendamientos

Determinadas sociedades del Grupo han cedido el derecho de uso de determinadas instalaciones
bajo varios contratos de arrendamiento. En estos arrendamientos las citadas sociedades no han
transferido a terceros, de forma sustancial, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
los activos, por lo que se han clasificado como arrendamientos operativos.

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos se reconocen come ingresos de forma
lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Asimismo, las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, se reconocen como gasto de
forma lineal durante el plazo de arrendamiento. Las cuotas de arrendamiento contingentes se
registran, en su caso, como gasto cuando es probable que se vaya a incurrir en las mismas.
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(h) Activos financieros

El Grupo clasifica sus inversiones en las siguientes categorias: préstamos y otras cuentas a cobrar,
inversiones mantenidas hasta el vencimiento y actives financieros disponibles para la venta. La
clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron las inversiones y se efect(ia atendiendo
a las caracteristicas del instrumento y a la finalidad que determing su adquisicion.

o Prestamos y partidas a cobrar: Son aguellos activos financieros que se originan por la venta de
bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico de las sociedades; se incluyen
ademas en esta categoria, los créditos por operaciones no comerciales que sen definidos como
aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen
origen comercial, cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable y que no se negocian
en un mercado activo.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccion que les sean directamente imputables, y con posterioridad, por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de resultados, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, aquellos créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio
y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, cuyo
importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, tanto en la valoracion
inicial como en la valoracion posterior, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
es significativo.

v Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: Son valores representativos de deuda, con una
fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocian en
un mercado activo y para los que las sociedades tienen la intencién efectiva y la capacidad de
conservarios hasta su vencimiento.

Después del reconocimiento inicial por su valor razonable, los activos financieros incluidos en
esta categorfa se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en
ta cuenta de resultados, aplicando el método del tipo de interas efectiva.

o Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores representativos de deuda e
instrumentos de patrimonio de ofras empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de las
categorias anteriores.

Se valoran inicialmente por su valor razonable mas los costes de transaccion directamente
atribuibles a la compra.

Con posterioridad se valoran a su valor razonable, registrandose en el Patrimonio Neto el
resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo se enajena o haya
sufrido un deterioro de valor (de caracter estable o permanente), momento en el cual dichos
resultados acumulados reconocidos previamente en el Patrimonio Neto pasan a registrarse en la
cuenta de resultados.

El Grupo evallia en la fecha de cierre si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un
Grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro como resultado de uno o
mas eventos ocurridos después de su reconocimiento inicial y que pudieran tener un impacto sobre
los flujos futuros estimados del activo o Grupo de activos financieros, siempre que estos puedan ser
estimados con fiabilidad.

El Grupo reconoce los deterioros de valor y la incobrabilidad de préstamos vy otras cuentas a cobrar
mediante el registro de una provision correctora de los activos financieros. En el momento en G&

considera que el deterioro y la incobrabilidad son irreversibles, se elimina el valor contable” /ca m-eLi ‘,:;“
importe de la correccién valorativa. Las reversiones de los deterioros de valor se,/ i ONaBER / /N5 ?;’{"s
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En el caso de activos contabilizados a coste amortizado, el importe de la pérdida por deterioro del
valor es equivalente a la diferencia entre el valor en libros del activo financiero y el valor actual de los
flujos de efectivo futuro estimados descontados al tipo de interés efectivo original del active. La
pérdida por deterioro se reconoce en el resultado del ejercicio y se revierte si ta disminucién en los
importes reconocidos puede ser relacionada objetivamente con un evento posterior al reconocimiento
del deterioro, siempre que dicha reversion no excediera el coste amortizado que hubieran tenido los
activos si no se hubiera registrado deterioro alguno.

Los actives financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferide y el Grupo ha traspasado
sustancialmente los riesgos y ventajas derivados de su titularidad. Asimismo, la baja de activos
financieros en aguellas circunstancias en las que el Grupo retiene los derechos contractuales a recibir
los flujos de efectivo sdlo se produce cuando se han asumido obligaciones contractuales que
determinan el pago de dichos flujos a uno o mas perceptores y se cumplen los siguientes requisitos:

o Elpago de los flujos de efectivo se encuentra condicionado a su cobro previo;
o El Grupo no puede proceder a la venta o pignoracion del activo financiero; y

o Los flujos de efectivo cobrados en nombre de los eventuales perceptores son remitidos sin
retraso significativo, no encontrandose capacitado el Grupo para reinvertir los flujos de efectivo.
Se exceptia de la aplicacién de este criterio las inversiones en efectivo o equivalentes al efectivo
efectuadas por el Grupo durante el periodo de liquidacién comprendido entre la fecha de cobro y
la fecha de remision pactada con los perceptores eventuales, siempre que los intereses
devengados se atribuyan a los eventuales perceptores.

La baja de un activo financiero implica el reconocimiento de resultados por la diferencia existente
entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos de la transaccion,
incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier resultado diferido en ingresos y
gastos reconacidos en patrimonio neto.

Los criterios de reconocimiento de la baja de activos financieros en operaciones en las que el Grupo
ni cede ni retiene de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad se basan
en el analisis del grado de control mantenide. De esta forma:

o Si el Grupo no ha retenido el control, se da de baja el activo financiero y se reconocen de forma
separada, como activos o pasivos, cualesquiera derechos u obligaciones creados o retenidas por
efecto de la cesién.

o Si se ha retenido el control, continia reconociendo el activo financiero por la implicacion
continuada del Grupo en el mismo y registra un pasivo asociado. La implicacién continuada en el
activo financiero se determina por el importe de su exposicién a los cambios de valor en dicho
activo. El activo y el pasivo asociado se valora en funcién de los derechos y obligaciones que el
Grupo ha reconocido. El pasivo asociade se reconoce de forma que el valor contable del activo y
del pasivo asociado es igual al coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por el
Grupo, cuando el activo se valora a coste amortizado o al valor razonable de los derechos y
obligaciones mantenidos por el Grupo, si el activo se valora a valor razonable. El Grupo sigue
reconociendo los ingresos derivados del activo en la medida de su implicacidn continuada y los
gastos derivados del pasivo asociado.

Las fransacciones en las que el Grupo retiene de manera sustancial todos los riesgos y beneficios
inherentes a ia propiedad de un activo financiero cedido se registran mediante el reconocimiento en
cuentas de pasivo de la contraprestacion recibida. Los gastos de la transaccién, se reconocen en
resultados siguiendo el método del tipo de interés efectivo.

El Grupo aplica el criterio de precio medio ponderado para valorar y dar de baja el coste de:fo
instrumentos de patrimonio o de deuda que forman parte de carteras homogéneas y que tlen’enrjﬁ
mismos derechos, &
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(i) inversiones contabilizadas por el método de participacién

Esta rubrica del balance de situacion consolidado adjunto recoge la participacion de la Sociedad
dominante en los fondos propios de la sociedad Tacel Inversiones, S.L., consolidada en aplicacion del
método de la participacion,

Posteriormente, se evaluia la existencia de deterioro en relacion con la citada valoracién, al objeto de
reconocer las oportunas pérdidas por deterioro respecto a la inversién neta en dicha asociada.

)] Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicién que incluye el importe facturado por el vendedor
después de deducir cualquier descuento y todos [os gastos adicionales directamente atribuibles a su
adquisicién.

Las sociedades utilizan el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.

lLas correcciones a la valoracion de existencias y la reversion de las mismas se reconocen en la
cuenta de resultados del ejercicio.

{k) Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y en caso de
pago aplazado, por su coste amortizado, de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
menos la provision por pérdidas por deterioro del valor.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que las sociedades no seran capaces de cobrar todos los importes que
se les adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. El importe de la
provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros
de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo. El importe de la provision se reconoce
en la cuenta de resultados.

()] Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y otros medios liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depositos bancarios
a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto ofras inversiones a corto
plazo de gran liquidez siempre que fuesen facilmente convertibles en importes determinados de
efeclivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se
incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

{(m) Instrumentos financieros de patrimonio
Las acciones ordinarias son clasificadas como patrimonio neto.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emisién de cualquier instrumento de
patrimonio, con ia excepcién de agquellos relacionados con la emision de instrumentos de patrimonic
en el contexto de una combinacion de negocios, se contabilizan como una deduccién del patrimonio,
por su importe neto de cualquier incentivo o efecto fiscal relacionado.

El coste de adquisicion de acciones propias o los importes resultantes de su enajenacion posterior se
registran en una categoria separada del patrimonio neto consolidado no reconociéndose resultado
alguno en la cuenta de resultados consolidada como consecuencia de fransacciones realizadas con
instrumentos de patrimonio neto.
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{n) Préstamos y otros pasivos remunerados

Los préstamos y ofros pasivos con intereses se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos
de los costes en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, los pasivos financieros se
valoran por su coste amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costes
necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipa de interés efectivo.

Las sociedades del Grupo dan de baja un pasivo financiero o una parte del mismo en el momento en
el que las obligaciones contempladas en el correspondiente contrato han sido satisfechas,
canceladas o han expirado.

El intercambio de instrumentos de deuda entre las sociedades del Grupo y la confraparte o las
modificaciones sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como una
cancelacién del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre
que los instrumentos tengan condiciones sustanciaimente diferentes.

Las sociedades del Grupeo reconocen la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de
una parte del mismo cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacion pagada, incluida cualguier
activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, con cargo o abono a la cuenta de resultados
consolidada.

{A) Subvenciones oficiales

Las subvenciones oficiales se registran cuando existe una seguridad razonable de que la subvencian
sera recibida y se cumpliran todas las condiciones establecidas para su obtencion.

Las subvenciones de caracter no reintegrables que financian activos revertibles, se registran como
ingresos diferidos por su valor razonable. La imputacién a resultados de estas subvenciones se
realiza en proporcion a la depreciacién experimentada por los activos financiados con las mismas,
calculada de acuerdo con los criterios de amortizacion que se recogen en los apartados (c) y (d) de la
nota 3.

Adicionalmente, se incluyen subvenciones que se corresponden con la diferencia entre el valor actual
al que se encuentran registrados determinados préstamos otorgados a la Sociedad dominante a tipo
de interés cero y el importe al que éstos han sido concedidos, por considerarse que dicha diferencia
es un préstamo de tipo de interés.

La imputacion a resultados de las citadas subvenciones se realiza en la misma proporcién en la que
los citados préstames se actualizan a un tipo de descuento que se ha estimado adecuade en funcién
del calendario establecido contractuaimente para su amortizacion.

{0} Provisiones

Las provisiones se reconocen en el balance de situacidon consolidado cuando las sociedades del
Grupo tienen una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado,
cuando ademas es probable que tengan gue desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos futuros para cancelar tal obligacién, y cuando puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance de situacién consolidado corresponden a ka mejor estimacion
a la fecha de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez
considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la provision y, cuando resulte significativo
el efecto financiero producido por el descuento, siempre gue se puedan determinar con fiabilidad los
desembolsos que se van a efectuar en cada periodo E! tipo de descuento se determina antes de
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Las provisiones revierten en resultados cuando es menor la posibilidad de ocurrencia de que exista
una salida de recursos gue incorporen beneficios econémicos futuros para cancelar tal obligacién que
de lo contrario. La reversion se registra en el epigrafe de la cuenta de resultados consolidada en el
que se ha registrado el correspondiente gasto cuando éste se produce en el mismo ejercicio v si el
gasto se ha producido en ejercicios anteriores, la reversion se reconoce en cuentas de otros ingresos
de la cuenta de resultados consolidada.

Las sociedades concesionarias estan supeditadas al cumplimiento de ciertas obligaciones
contractuales tales como el mantenimiento de un nivel determinado de operatividad de la
infraestructura asi como de restablecimiento de unas condiciones determinadas de la infraestructura
antes de su entrega a la Administracién concedente al término de la vigencia del acuerdo de
servicios. Las citadas obligaciones contractuales se reconocen y valoran de acuerdo con lo dispuesto
en la NIC 37, segun la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacion
presente en la fecha del balance.

(p) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar se valoran por el valor razonable de la
contraprestacién recibida y con posterioridad por su coste amortizado.

No obstante, aquellas deudas por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
gue no tengan un tipo de interés contractual, se valoran por su valor nominal, tanto en la valoracion
inicial como en la valoracion posterior, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

(a) Impuesto sobre sociedades

Con efectos desde el 1 de enero de 2009, la Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal
formando parte del Grupo 36/09 del que ITINERE es la sociedad dominante. Dicho Grupo ha sido
constituido tras la exclusién de ITINERE y de sus sociedades dependientes del Grupo de tributacion
consolidada del que SACYR VALLEHERMOSO, S.A. es la sociedad dominante y en el que las
citadas sociedades estaban integradas hasta que, con la materializacién de la oferta publica de
adquisicion de acciones descrita en la nota 1 (c), se dejaron de cumplir los requisitos establecidos a
tal efecto.

El gasto o ingreso por el impuesto sobre las ganancias comprende tanto el impuesto corriente como
el impuesto diferido. Los impuestos, tanto si son del ejercicio corriente como si son diferidos, deben
ser reconocidos en resultados, excepto si han surgido de una transaccién o suceso econdmico que se
ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, en cuyo caso se cargan o abonan
directamente al patrimonio neto o bien cuando han surgido de una combinacion de negocios, que no
tendra ningtn impacto ni en resultados ni en el resto de cuentas del patrimonio neto.

El impuesto corriente es la cantidad que se estima pagar o recuperar en el gjercicio por el impuesto
sobre las ganancias relativa a la ganancia o pérdida fiscal consolidada del ejercicio. Los activos o
pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente, se valoran utilizando la normativa y los tipos
imposifives aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance de situacion.

Los impuestos diferidos pasivos son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto sobre
sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles, mientras que los impuestos
diferidos activos son los importes a recuperar en concepio de impuesto sobre sociedades debido a la
existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o
deducciones pendientes de aplicacion. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la
diferencia existente enfre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal.
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Las diferencias temporarias impenibles se reconocen en todos los casos excepto que:

o Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un active o pasive en una
transaccion que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni
al resultado contable ni a la base imponible fiscal;

o Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en dependientes y negocios conjuntos
sobre las que el Grupo tenga la capacidad de controlar el momento de su reversion y no fuese
probable que se produzca su reversién en un futuro previsible.

Las diferencias temporarias deducibles se reconecen siempre gue:

o Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su
compensacion excepto en aquellos casos en los que las diferencias surjan del reconocimiento
inicial de activos o pasivos en una fransaccion que no es una combinacién de negocios y en la
fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal;

o Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes y negocios
conjuntos en la medida en que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible
y se espere generar bases imponibles futuras positivas para compensar |las diferencias.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacidn en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan aprobados o se encuentren practicamente aprobados y una vez
consideradas las consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en que el Grupo espera
recuperar los activos o liquidar los pasivos.

El Grupo revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el valor contable de los activos por impuesto
diferido, con el objeto de reducir dicho valor en la medida que no es probable que vayan a existir
suficientes bases imponibles positivas futuras para compensarlos.

Los activos por impuesto diferido gue no cumplen las condiciones anteriores no son reconocidos en el
balance de situacion consolidado. Las sociedades del Grupo reconsideran al cierre del ejercicio, si se
cumplen las condiciones para reconocer los activos por impuesto diferido que previamente no
hubieran sido reconocidos.

Las sociedades del Grupo sélo compensan los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias
corriente si existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tienen la intencidn de fiquidar las
deudas que resulten por su importe neto o bien realizar los actives y liquidar las deudas de forma
simultanea.

Los activos y pasives por impuestos diferidos se reconocen en el balance de situacién consolidado
como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o
liquidacion.

(r) Instrumentos financieros derivados de cobertura

Determinadas sociedades del Grupo tienen contratadas diversas operaciones de futuros sobre fipos
de interés, con el fin de reducir el riesgo derivado de las variaciones en los tipos de interés
contratados en diversas operaciones de financiacion.

Asimismo, en el ejercicio 2009 se contrataron operaciones de cobertura con el objetivo de cubrir el
riesgo de variacién en la tasa de inflacién en la sociedad AP-1 EUROPISTAS, C.E.S.A., magnitud en
base a la cual se actualiza anualmente la tarifa que, junto al trafico que circula por la autopista,
determina su cifra de negocios.
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Los derivados contratados por las sociedades del Grupo, designados como instrumentos derivados
de cobertura de flujos de efectivo, son inicialmente registrados a su coste de adquisicion,
realizandose posteriormente las correcciones valorativas necesarias para reflejar su valor razonable
en cada momento, regisirandose en los epigrafes de “Activos financieros no corrientes” o
“Inversiones financieras corrientes” del activo si son positivas, y de “Acreedores a largo plazo” o
“Acreedores corrientes- Derivados” del pasivo si son negativas, dependiendo del plazo de realizacion
o liquidacién. Los beneficios o pérdidas de dichas fluctuaciones se registran en [a cuenta de
resultados consolidada salvo en ei caso en que el derivado haya sido designado como instrumento de
cobertura y esta sea altamente efectiva, en cuyo caso, los cambics en el valor razonable del derivado
se registran, en la parte en que dichas coberturas son efectivas, netos de su efecto impositivo, en el
epigrafe “Patrimonio Neto”. La pérdida o ganancia acumulada en dicho epigrafe se traspasa a la
cuenta de resultados consolidada a medida que el subyacente tiene impacto en la misma por el
riesgo cubierto, neteando dicho efecto en el mismo epigrafe de resultados.

Al 31 de diciembre de 2010, las operaciones de cobertura contratadas por AP-1 EUROPISTAS,
C.E.S.A. no cumplen con los requisitos establecido para su designacion como de cobertura altamente
eficaz, por lo que la variacion en su valor razonable ha sido registrada en la rdbrica de "variacion de
valor de instrumentos financiercs a valor razonable" de Ja cuenta de resultados consolidada.

{s) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante la aplicacién
de los tipos de cambio de contado entre la moneda funcional y la moneda extranjera en las fechas en
las que se efectian las fransacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras gue los no monetarios valorados a coste
historico, se convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la
transaccion.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo consolidado, los flujos procedentes de
transacciones en moneda extranjera se convierten a euros aplicando los tipos de cambio existentes
en la fecha en la que éstos se produjeron. El efecto de la variacion de los tipos de cambio sobre el
efectivo y otros medios liquides equivalentes denominados en moneda extranjera, se presenta
separadamente en el citado estade como “Efecte variacién tipos de cambio”.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacién de las transacciones en moneda
extranjera y en la conversiéon a euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en resultados. No obstante, las diferencias de cambio surgidas en partidas
monetarias que forman parte de la inversion neta de negocios en el extranjero se registran como
diferencias de conversion en cuentas de patrimonio neto.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o pasivos financieros
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen igualmente en resultados.

La conversion a euros de los negocios que el Grupo mantiene en el extranjero se ha efectuado
mediante la aplicacién del siguiente criterio:

o Los activos y pasivos se convierten al tipo de cambio de cierre en la fecha de cada balance;

o Los ingresos y gastos se convierten a tipos de cambio que se aproximan a los vigentes en la
fecha de cada transaccion; y

o Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacion de los criterios anteriores se reconocen
como diferencias de conversion en el patrimonio neto.
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(t) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio de devengo, es decir, en funcién de la corriente
real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que se produce la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos de peaje son reconocidos por las sociedades concesionarias del Grupo, cuando se
produce el transito de los vehiculos por la autopista. En el caso de algunas sociedades, parte de
estos ingresos son asumidos por el Estado o Gobiernos Autondmicos, de acuerdo con lo establecido
en |a legislacion al efecto (véase nota 14). Las tarifas de peaje se actualizan anualmente conforme a
lo establecido en [a normativa aplicable a cada sociedad.

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, deduciendo los
descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que las sociedades puedan conceder, asi
como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los créditos. Los impuestos indirectos que
gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no forman parte de los ingresos.

Las comisiones por ventas a crédito, tarjetas o dispositivos Via T, en que incurren las sociedades
concesionarias, se reconocen en la partida servicios exteriores de la cuenta de resultados
consolidada.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de
realizacién de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion
pueda ser estimado con fiabilidad. En la sociedad del Grupo AUBISA, dicho grado de realizacion se
determina en funcién de los costes incurridos respecto a los costes totales estimados.

) Clasificacion de los activos y pasivos enfre corrientes y no corrientes

En el balance de situacion consolidado se clasifican como corrientes los créditos y deudas con
vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes si sus vencimientos son superiores.

(v} Medio Ambiente

Las sociedades del Grupo realizan operaciones cuyo propésito principal es prevenir, reducir o reparar
el dafio que come resultade de sus actividades puedan producir sobre el medic ambiente, siendo los
gastos derivados de las actividades medioambientales reconocidos contablemente en el ejercicio en
el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera
en su actividad y cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la
proteccion y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion
futura de las operaciones del Grupo, se reconocen como activos mediante la aplicacion de criterios de
valoracion, presentacion y desglose consistentes con los que se mencionan en las notas 6y 7.

For lo que respecta a las posibles contingencias que en materia medioambiental pudieran producirse, los
Administradores consideran que éstas se encuentran suficientemente cubiertas con las polizas de seguro
de responsabilidad civil que las diferentes sociedades del Grupo tienen suscritas.

{w) Actividades interrumpidas

Tal y como se describe en la nota 1 (&), la sociedad del Grupo TUNELES DE ARTXANDA ha sido
considerada como actividad interumpida de acuerdo con lo establecido en fa NIIF 5, por lo que su
confribucion al resultado consolidado al 31 de diciembre de 2010 y 2008, se presenta en la rabrica de
"Resultado consolidado del ejercicio por actividades interrumpidas” de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas correspondientes a los citados ejercicios. Asimismo, los estados de flujos de

efectivo consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 recogen los flujos de efectivo correspondlentes_

a la citada sociedad en el epigrafe de "flujos netos de tescreria por actividades lnterrumpldas .-c{‘vease
nota 30).

Ted 3 4
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4. COMBINACION DE NEGOCIOS

Tal y como se describe en la nota 1(c), con fecha 26 de junio de 2009 se procedio a fa liquidacion de
la oferta pablica de adquisicion de acciones, mediante la cual se produjo un cambio en la sociedad
que ostentaba el control sobre ITINERE. Asimismo, con efectos contables desde la citada fecha, se
realizd la fusion de la Sociedad con sus accionistas PEAR y SYV PARTICIPACIONES i, S.L.U.,
combinacion de negocios que supuso el reconocimiento de un fondo de comercio que se corresponde
con el exceso entre el precio de adquisicién de ITINERE y el valor razonable en la fecha de la
transaccion de los activos adquiridos y los pasivos asumidos.

El detalle de los activos netos adquiridos en la mencionada combinacién de negocios asi como del
fondo de comercio generado correspondiente al 100% de la Sociedad, fue el siguiente:

Miles de
euros
Precio de adquisicion 2.905.548
Valor razonable de los activos netos adquiridos (1.614. 026)

En el marco de la citada combinacién de negocios, se llevé a cabo una distribucion del precio de
adquisicion, en aplicacién del enfoque de ingresos, con fa finalidad de ajustar el valor de los activos
adquiridos y pasivos asumidos a su valor razonable. Dicho enfoque consistié en el célculo del valor
actual en [a fecha de la transaccién, de los fiujos de caja libres generados por cada uno de los citados
activos. El detalle de los mencionados ajustes, es como sigue:

Miles de euros

- 4.570
Proyectos concesicnales 3.222,077 434.800 3656.877
Inversiones inmobiliarias 4317 - 4.317
Ofros activos inlangibles 1.832 - 1.832
Inversiones contabilizadas por el métode de parlicipacién {1.959) - (1.959)
Activos financieros no cofrientes 12.333 - 12,333
Adtivos por impuesta diferido 127.509 - 127.508
Activos no corrientes mantenidos para la venta 14.735 41,523 55.258
Exstencias 937 - 937
Deudares comerdales y otras cuentas a cobrar 1.268.365 - 1.268.365
Inversiones financieras comientes 6.238 - 6.238
Efective y equivalentes al efedtivo 77.024 - 77,024
Otros aclives cormentes 1.575 - 1.575
Ingresos diferidos {66.888) 81.090 {5.798)
Recursos ajenos tp (2.664.253) - (2.664.253)
Acreedores p (250.956) - (250.956)
Pasivos perimpuesto diferide (42.886} (148.767} (181.653)
Recursos ajenos ofp 1262.583; - (282.583)
Acreedores cfp {159.844} - (159.844)
Deudas corrientes con empresas del Grupo y Asociadas (66.763) 66.763)

225360 |
Participaciones no dominantes (1.323)
TOTAL ACTIVOS NETOS ADQUIRIDO -224.057;

B18.026;
(1.323)
612703

PR
gt R Dy
;‘he“& 4‘13-
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El detalle del ajuste realizado en la ribrica de acuerdos concesionales es el siguiente:

Miles de
euros
AUDASA 208.300
AUCALSA (147.300)
AUDENASA 72.500
AUTOESTRADAS 6.200
AP 295.100

T Razonable Actierdos Concesionales 434,800

Los ingresos diferidos ajustados se correspondian con subvenciones de caracter no reintegrable, por
lo que no representaron pasivos asumidos en la combinacion de negocios (véase nota 18).

Los activos no corrientes mantenidos para la venta que se recogian en el balance consolidado al 30
de junio de 2009 correspondian a la inversion en Alazor Inversiones, S.A., sociedad que fue
transmitida en octubre de 2009, una vez cumplidas las condiciones suspensivas que se establecian
en el contrato de compraventa suscrito a tal efecto. Dicha participacion estaba ajustada a su valor
razonable menos los costes de venta, equivalente al precio de transmisién fijado en el citado contrato.

Los ajustes realizados, excepto el correspondiente a los actives no corrientes mantenidos para la
venta, supusieron el reconocimiento de un impuesto diferido calculado al tipo impositive vigente
(130.440 miles de euros en el caso de la revalorizacién de proyectos concesionales —actualmente
activos concesionales- y 18.327 miles de euros en el caso de los ingresos diferidos) (véase nota 25).

Como consecuencia de todo lo anterior, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el balance de situacion
presenta un fondo de comercio remanente después de la distribucién del precio de adquisicién de la
combinacion de negocios, correspondiente al valor que el Grupo prevé generar, derivado de su
estructura financiera y fiscal. Dichos aspectos suponen una optimizaciéon de los flujos de caja libres
globales del Grupo, por lo que no pueden ser imputados individualizadamente a ninguno de sus
activos.

5. INMOVILIZACIONES MATERIALES

Su detalle y movimiento durante el ejercicio 2010 vy el periodo de seis meses finalizado el 31 de
diciembre de 2009, es el siguiente:

Miles de curos i

Tetrenos y construcciones 67 {19)

Inst. técnicas y maquinara 8.850 - 698 (886) 2.284 - 10.854
Otras instal,, ulillaje y mobiliardo 4883 - 86 (38) (2.295) - 2.426
Otro inm oMlizado material 3.851 - g5 (352) L - 3.595
Coste 19.532 - 954 {1.295) - - 19.191
Terrenos ycansirucciones (598) . (42} - - - (640)
inst, t&caicas ymaquinasia (6.896) N (586} 850 (1.543) - (8.175)
Ofras instal,, uillaje ymaobiliario (2.389) - (118} 30 1.544 - (1.851)
Otro inmovilizado material (2.587) - (292) 332 (1 - {2.548)

Amertizacién Acumulada {13.3%0) . (1.036) 1.242 - - (13.214)
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Mifes de euros pa yeam
Terrengs y construcciones - 2.083 215 {140) - 9 2168

Inst. técnicas y maguinaria - 8222 1.288 {310) {450) - 8.850
Otras insial., ulillaje y mobiliario - 3857 669 (17} - 54 4.663
Olro inm o\ilizado material - 3747 485 {827) {14) - 3.851
Coste - 17.969 3258 (1.294) {464) 63 19.532
Terrenos y construcciones - (695} (42) 140 - - {598)
Inst. técnicas y magquinatia - {6.680) (581) 310 35 - (6.895)
Ofras instal,, uliflaje y m obiliario - {3.566) {181) 17 421 - (3.309)
Otra inm ovtizado m aterial - {Z.457) {965) §27 8 - (2.587)

Amertizacion Acumulada - {13,399} {1.749) 1.294 464 - {13.390}

Tal y como se menciona en la nota 3 (d) anterior, el Grupo valora los elementos del inmovilizado
material a su valor de coste, el cual no difiere significativamente de su valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no existen elementos, dentro del inmovilizado material, afectos a
garantias asi como tampoco sujetos a restricciones en cuanto a su titularidad. Asimismo, el Grupo
tiene formalizadas pélizas de seguro para cubrir adecuadamente los riesgos a los que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material.

Del importe brutc del inmovilizado material, 8.858 miles de euros se encuentran totalmente
amortizados al 31 de diciembre de 2010 (9.785 miles de euros al 31 de diciembre de 2009).

6. ACUERDOS CONCESIONALES

Su detalle y movimiento durante el ejercicio 2010 v el periodo de seis meses finalizado el 31 de
diciembre de 2009, es el siguiente:

Miles de euros ; :
Coste 3.700.115 - - 11.391 {48.063) 3.663.443
Amortizacidn (B8.603) - - (84.159) 9.383 (143.379)
T2Tesy: (38.680) ;

Miles de euros !
Coste - 3.244.358 434.800 22174 (1.217) 3.700.115
Amortizacid - {28.903) {14.775) {26.142) 1.217 {68.6503)
21 420025 '

(*} La columna “asignacién valor razonable” recege el importe asignade como mayor valor de los acuerdos concesionales como
consecuencia de la combinacién de negocios realizada en el ejercicio 2009 y cuye detalle se facilitz en la nota 4.

Las principales adiciones registradas en el periodo se corresponden fundamentalmente con las
inversiones realizadas por AUTOESTRADAS, derivadas de la ejecucién de los trabajos constructivos
de los nuevos enlaces de Sabaris, A Ramallosa, Nigran y Porto do Molle por importe de 7.037 miles
de euros. Asimismo, en las adiciones se incluyen pagos realizados por AUDASA por importe de 3.644
miles de euros, en ejecucidn de sentencias de los distintos Jurados Contenciosos de las Provincias
de La Corufia y Pontevedra que reconoce valores superiores a los propietarios de fincas frente a los
depdsitos realizados en su dia por la citada sociedad.

Los retiros registrados durante el ejercicio 2010 se corresponden con la baja de la inversion tat'“énw-a
tuneles por su valor neto contable registrada por TUNELES DE ARTXANDA, S
consecuencia de la materializacién del convenio para Ia resolucion por mutuo acuerdo del ,c;

concesion administrativa suscrito con la Diputacion Foral de Bizkaia y mediante el rcu

§ i .
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procedido a la reversion a la mencionada Administracién de la totalidad de las obras e instalaciones
de |a Infraestruciura {véase nota 1 (g)).

Las principales adiciones registradas en el periodo anterior se correspondieron fundamentalmente a
inversiones realizadas por AUTOESTRADAS, derivadas de la ejecucion de los trabajos constructivos
de los nuevos enlaces de Sabaris, A Ramallosa, Nigrén y Porto do Molle.

El detalle por sociedad, al 31 de diciembre de 2010 y 2008, es como sigue:

Miles de euros

AUDASA 2.182.839 (41.785) 2.141.074
AUCALSA 531.683 (9.825} 521.858
AUDENASA 296.265 (14.435) 281.830
AUTOESTRADAS 164.878 (3.340}) 161.538

AP-1 EUROPISTAS 487.778 (74.014) 413.764
, 143.379) | 3,520.064

ET(;ia _Acuerdos concesionales

Miles de evros

AUDASA 2.178.486 (18.332) 2.160.154
AUCALSA 531.683 (5.034) 526.648
AUDENASA 296.265 (5.640) 290.626
AUTOESTRADAS 157.841 (1.530) 1566.311
AP-1 EUROPISTAS 487.778 (30.088) 457.689
TUNELES DE ARTXANDA 48.063 (7.978) 40.085

68.603). :

El detalle de los acuerdos concesionales que integran el Grupo, es como sigue:

AUDENASA AP-15 Tudela-rurzin 112,86 kms 1976 2029

AP-1 EUROPISTAS AP-1 Burgos-Armifion 84,3 kms 1978 2018
AUDASA AP-9 El Ferrol-Tuy 2196 kms 1979 2050
AUCALSA AP.B68 Campomanes-Ledn B6,8 kms 983 2048

AG-55 A Coruna-Carballo y 3286kms
AUTOESTRADAS AG-57 Puxeiros- Val Mifipr 27,3 kms 1997 2045
AUTOPISTAS DE BlzKaiA ~ TPlotaciony consenvacion A-8 ) 2003 2013

en fa provincia de Vizcaya

En el ejercicio 2008, AUTOESTRADAS inicid los trabajos de construccion de nuevos enlaces en la
autopista de Val Mifior AG-57, en virtud de la aprobacion de un convenio con la Xunta de Galicia para la
modificacion de la concesion y la integracion en la misma en el proyecto aprobado por las Autoridades
Autondmicas a tales efectos. Dichos trabajos de construccion se han venido ejecutando con fotal
normalidad a lo large de los ejercicios 2009 y 2010, concluyéndose dentro de Jos plazos previstos en el
proyecto de construccion.

Al cierre de 2010, AUTOESTRADAS no tiene compromisos firmes de adquisicion de inmovilizado
material derivados de la construccién de nuevos enlaces en la autopista Puxeiros-Val Mifior AG-57, por
haberse ejecutado en su totalidad. Dicha inversion ha sido financiada, por una parte, mediante TecUrsos.
propios de AUTOESTRADAS vy, en su caso, mediante recursos proporcionados por el acctomsfa\unlco

ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A., no habiendo sido necesario acudir a financiacién ajena aI‘Gl’upo’
:,f \z.;j [
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En relacién con los trabajos de construccién de los citados enlaces y, de acuerdo con lo previsto en el
Decreto 100/2008, la Xunta de Galicia se comprometio a la financiacién de dos de los cuatro enlaces
previstos en el citado Decreto. Concretamente, la Xunta de Galicia ha asumido integramente la inversion
total necesaria para completar el enlace de Sabaris v la ejecucion de un nuevo enlace de acceso a la
autopista en Porto de Molle. Ambos enlaces han comprometido recursos de la Administracion
Autonémica por importe de 10.640 miles de euros.

Por su parte AUTOESTRADAS ha asumido integramente la financiacion total de la inversién necesaria
para la ampliacion de la autopista en los enlaces de Nigran y A Ramallosa.

Durante el ejercicio 2010, AUTOESTRADAS ha adquirido inmovilizado material a otras partes vinculadas,
(UTE enlace Val Mifior) por importe de 7.000 miles de euros, cormespondientes a la ejecucién de trabajos
constructivos en los nuevos enlaces de Sabaris, A Ramallosa, Nigran y Porto do Molle (13.259 miles de
euros en 2009).

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no existen en las sociedades del Grupo elementos dentro de la
rubrica de "acuerdos concesicnales” afectos a garantias, asl como tampoco sujetos a restricciones en
cuanto a su titularidad.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, [a totalidad de la inversion recogida dentro de la citada rdbrica
corresponde a bienes de caracter revertible que seran entregados por las sociedades del Grupo a las
diferentes Administraciones concedentes al término de sus respectivos periodos concesionales, de
acuerdo con lo establecido en sus contratos de concesidn, Las sociedades no esperan incurrir en gastos
adicionales a los ya contemplados en sus Planes Econdmico-Financieros, derivados de la reversidon de
sus infraestructuras al término de dichos periodos.

Las sociedades del Grupo tienen formalizadas pdélizas de seguro para cubrir adecuadamente los riesgos
a los que estd sujeta la inversion incluida en la nibrica de “acuerdos concesionales”.
7. INVERSIONES INMOBILIARIAS

Su movimiento durante el ejercicio 2010 y el periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de
2008, es el siguiente:

Miles de eures

Inversiones inmobiliarias 6.876 - (1.007} 25 5.894

Coste 6.876 B (1.007) 25 5.894
Inversicnes inmobiliarias {3.108) (224) 45 (25) {3.308)

Amortizacién Acumulada {3.105) (224) 45 (25) {3.309)
— - EET e ; 5

Miles de euros

Inversiones inmobiliarias - 7.003 - {127} 6.876

Coste - 7.003 - (127) 8876
Inversiones inmobiliarias - (2.688) (419) - (3.105)
Amortizacién Acumulada - (2.688} {419) - {3.105)
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Las inversiones inmobiliarias registradas al 31 de diciembre de 2010 y 2009 corresponden
principalmente a dos locales situados en inmuebles en Bilbao v Vitoria, propiedad de ITINERE, el
primero arrendado a |a sociedad AP-1 EUROPISTAS vy el segundo, disponible para su arrendamiento.
La Sociedad tiene suscrito un contrato de prestacion y gestion de servicios con la citada sociedad, en
cuyo precio se incluye el arrendamiento del local de Bilbao.

Asimismo, se recogen 3 locales situados en un inmueble en Madrid propiedad de ENA que se
encuentran arrendados a terceros o disponibles para su arrendamiento

Los ingresos procedentes de los locales arrendados a terceros que figuran registrados en la cuenta
de resultados del ejercicio 2010 ascienden a 242 miles de euros (128 miles de euros durante el
periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2009).

Los reftiros registrados en 2010 se corresponden con la venta de las oficinas que la sociedad ITINERE
CHILE, S.A. poseia en Santiago de Chile, por un importe de 1.812 miles de euros. Dicha venta ha
supuesto un resultado positive de 850 miles de euros.

Los gastos derivados de las inversiones inmobiliarias propiedad de la Sociedad se corresponden con
suU amortizacion anual asi como a los gastos de mantenimiento, los cuales han ascendido a 189 miles
de euros en el ejercicio 2010 (53 miles de euros durante el periodo de seis meses finalizado el 31 de
diciembre de 2008). Todos los gastos se registran en la cuenta de resultados en base al principio de
devengo.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no existen restricciones a la realizacién de las inversiones
inmobiliarias ni al cobro de los ingresos derivados de las mismas.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no existen obligaciones contractuales para adquisicion,
construccién o desarrollo de inversiones inmobiliarias ni para reparaciones, mantenimiento o mejoras.

Las sociedades tienen formalizadas podlizas de seguro para cubrir adecuadamente los riesgos a los
gue estan sujetos los diversos elementos que integran las inversiones inmobiliarias.

8. OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

Su movimiento durante el gjercicio 2010 v el periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de
2009, es el siguiente:

Miles de euros

Concesiones administrativas y patentes 2.756 - - (82) 2.674

Aplicaciones informaticas 1.347 - 136 - 1.483
Oftra inmovilizado inmateriat 19 - - (9) 10
Coste 4.122 - 136 (on 4.167
Caoncesiones administrativas y patenies (1.817) - (241} 14 (2044)
Aplicaciones informaticas {858) - 41) - (899)
Oftro inmovilizado inmaterial (9) - {1} 5 (5)

Amortizacién Acumulada

- (283) 19 (2.948)
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Miles de euros

Concesiones administrativas y patentes - 2.756 - - 2.756
Aplicaciones informaticas - 1.531 334 (518) 1.347
Ofro inmovilizado inmaterial - 19 - - 19
Coste - 4.306 334 (518) 4,122
Concesiones administrathas ypatenies - (1.589)} {228) - {1.817}
Aplicaciones informaticas - (878) (29) 49 {B58)
Otro inmovilizado inmaterial - {7} {2) - {9}
Amortizacion Acumulada - (2.474) {259} (2.684)
T0 4ze

Concesiones administrativas recage, fundamentalmente, el contrato suscrito por la sociedad del
Grupo AUBISA con Bizkaike Hegoaldeko Akzesibilitatea, S.A. (Interbiak) que regula el ejercicio de los
derechos y el cumplimiento de las obligaciones para la explotacién y conservaciéon de la autopista
A-8, en el framo que discurre por el territorio histérico de Bizkaia, por un periodo de 10 afios.

Aplicaciones informaticas recoge los costes incurridos por ITINERE desde el ejercicio 2007 para el
desarrollo de un sistema de energia aislado que permita la alimentacion de un poértico de sefializacion
variable preservando el medio ambiente. Al 31 de diciembre de 2010 se han registrado costes
asociados a este proyecto por importe de 435 miles de euros de los que 48 corresponden a costes
incurridos en 2010 (387 miles de euros v 251 miles de euros al 31 de diciembre de 2009,
respectivamente). Este proyecto es financiado mediante un préstamo concedido por el Ministerio de
Industria (véase nota 19).

Al 31 de diciembre de 2010 el Grupo tiene elementos totalmente amortizados por importe de 1.936
miles de euros {1.285 miles de euros al 31 de diciembre de 2009).

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no existen elementos dentro de otros activos intangibles afectos a
garantias o reversion asf como tampoco sujetos a restricciones en cuanto a su titularidad.

9. FONDO DE COMERCIO

Tal y como se describe en la nota 5, al 31 de diciembre de 2010 vy 2009 el balance de situacion
presenta un fondo de comercio remanente después de la distribucion del precio de adquisicién de la
combinacion de negocios realizada en el ejercicio por importe de 1.291.522 miles de euros,
correspondiente al valor que el Grupo prevé generar, derivado principalmente de su estructura
financiera y fiscal. Dichos aspectos suponen una optimizacion de los flujos de caja libres globales del
Grupo, por lo que no pueden ser imputados individualizadamente a ninguno de sus activos, sino a las
agrupaciones de unidades generadoras de efectivo.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las gque disponen los Administradores de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2010, lag previsiones de obtencidn de flujos de caja atribuibles a las
unidades generadoras de efectivo o a la agrupacién de las mismas a las que se encuentra asignado
el fondo de comercio, permiten la recuperacion de su valor neto. Dichas proyecciones estan basadas
en los planes econémico-financieros de cada acuerdo concesional, en los cuales se prevé a
completa recuperacién de la inversion realizada por [as distintas sociedades, asi como la amortizacion
de la deuda suscrita en los respectivos periodos concesionales. Asimismo, las citadas proyecciones
tienen en consideracion la estructura financiera y fiscal del Grupo.

Tal y como se menciona en la nota 3 (&), al cierme del ejercicio se evalla si existen pérdidas por
deterioro en relacion con el fondo de comercio atribuido a cada una de las unidades generadoras de
efectivo, a partir del calculo de su valor en uso.
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A este respecto, para la determinacién del valor actual de los flujos de efectivo futuros, se tiene en cuenta
lo siguiente:

¢ Plazo estimado de generacion de flujos de efectivo de las concesionanias, el cual se corresponde
con el periodo de duracion de los correspondientes contratos concesionales.

¢ Proyeccion de ingresos y gastos de acuerdo con los siguientes criterios:

o Sobre la base de la evolucion prevista del indice de precios al consumo (IPC) y, tomando en
consideracion otras variables como el grado de madurez de cada una de las sociedades asi
como cualesquiera otros aspectos especificos que pudieran afectar a la actividad futura de las
mismas, se han estimado los ingresos que serén generados por las citadas sociedades a lo
largo de sus vidas concesionales. Adicionalmente, se ha dispuesto de un estudio de traficos
realizado por un experto independiente, en el que se han estimado los traficos de cada una de
las sociedades concesicnarias correspondientes a los periodos concesionales que restan hasta
la fecha prevista de reversion a las respectivas Administraciones concedentes.

o Enrelacion con los gastos, se han estimado sobre la base de [a evolucion prevista del IPC, asi
como en funcién de la evolucion prevista en la actividad.

¢ Respecto a las inversiones futuras, que incluyen las actuaciones de mantenimiento, reposicion y
mejora de las infraestructuras, se han empleado las mejores estimaciones de que disponen las
sociedades en base a su experiencia y a la evolucion esperada de su actividad.

¢ Calendario de amortizacién de deuda del Grupe y de refinanciacion de acuerdo con los flujos
estimados.

¢ Politica de distribucién de dividendos a los accionistas.

0 Una tasa de descuento estimada de un 10,25%, resultante de incrementar al coste del dinero a largo
plazo, ef riesgo pals asignado por el mercado, la prima de riesgo asignable al negocio, asi como la

estructura financiera.

Como resultado de la prueba de deterioro realizada, se pone de manifiesto que las diferentes
unidades generadoras de efectivo entre las gue se encuentra asignado el fondo de comercio,
permiten la recuperacién de su valor neto al 31 de diciembre de 2010, por lo que no procede el
registro de perdidas por deterioro. Asimismo, no se ha puesto de manifiesto la existencia de un riesgo
significativo de deterioro, en caso de que se produjeran cambios relevantes en las hipétesis utilizadas
para la determinacién del valor recuperable.

10. INVERSIONES CONTABILIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION

El detalle y movimienio de este epigrafe del balance de situacion consolidado durante el ejercicio
2010 y el pericdo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2009, es como sigue:

Miles de euros

Tacel inversiones, S.A

Miles de eurps

Tacel inversiones, S.A

invarsiones contabilzadas por el método de I3 participaci
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Tacel Inversiones, S.A. es el accicnista tnico de "Autopista Central Gallega, C.E.8.A.", concesicnaria
para la construccion, conservacion y explotacion en régimen de peaje de la autopista Santiago de
Compostela-Ourense, framo Santiago-Alto de Santo Domingo,

La columna de ‘variacién en patrimonic” recoge principalmente el efecto de la variacién de los
instrumentos financieros derivados de cobertura contratados por [a citada sociedad.

El detalle de la informacién financiera basica de la sociedad integrada por el método de la
participacion al 31 de diciembre de 2010, obtenida de sus estados financieros elaborados bajo Plan
General de Contabilidad vigente desde 1 de enero de 2008, s como sigue:

Miles de Euros

32250 . . . . :’32.1‘ 07‘

11. APORTACION DE SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR EL METODO DE INTEGRACION
PROPORGIONAL

El detalle de [a informacion financiera basica al 31 de diciembre de 2010 de las sociedades
integradas por el método de integracion proporcional, obtenida de sus estados financieros elaborados
bajo Plan General de Contabilidad vigente desde 1 de enero de 2008, es como sigue:

Miles de eures

AUDENASA 50.00% 250605 3834 196.507 53377 4.555 42.545 21490
TUNELES DE ARTXANDA{") 50.00% 217 2.888 2198 - 07 78.569 102.587

(*} Tal y como se describe en las notas 1 (e) y 3 (w), Ia sociedad det Grupo TUNELES DE ARTXANDA ha sido
considerada como actividad interrumpida de acuerde con lo establecido en la NIF 5, por lo que su contribucion al
resultado consolidado al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se presenta en la ribrica de "Resultado consolidado del
gjercicio por actividades interrumpidas” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los
citados ejercicios (véase nota 30).

12. AcTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

El detalle y movimiento de este epigrafe del balance de situacion consolidado correspondiente al
ejercicio 2010 y el periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2009, es como sigue:

Miles de euras

Otros créditos - G4 {2.395) - 674
Valores representafivos de deuda 396 - 200 - - 596
Qtros actives financieros 20,1814 - 12 - - .
Derivados - - 3.655

Cradiies scdes. contab. mét particip.

6] i

Miles de euros

Oftros crédios - 2.764 917 (91) {615) 2.975
Valeres representafivos de deuda - 4190 - {14) - 386
Otros activos finantieres - 123 20.058 -

Créditos scdes. contab, mét particip.
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121 OTROS CREDITOS

En el marco del Convenio para la resolucidn por mutuo acuerdo del contratc de concesién
administrativa del Tunel de Artxanda suscrito por TUNELES DE ARTXANDA vy la Diputacion Foral de
Bizkaia (véase nota 1 (e)}, con fecha 29 de octubre de 2010 la Diputacion Foral de Bizkaia y la BBK,
con el conocimiento de la citada sociedad, suscribieron una adenda en virtud de la cual, quedaron
eliminadas las facultades y derechos compensatorios reservados por la Diputacién Foral de Bizkaia,
hasta la fecha, en relacién a la concesionaria, razén por la cual la sociedad mantenia registrados los
activos y pasivos de caracter financiero derivados del citado convenio de compensacion asi como de
la péliza de cesion de créditos suscrita en 2003 con BBK, respectivamente (véase nota 18). En
consecuencia, TUNELES DE ARTXANDA ha procedido a la cancelacion de los saldos pendientes.

12.2 VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA

Recoge valores de renta fija a largo plazo, representados mediante anotaciones en cuenta, admitidos a
cotizacién en la Bolsa de Valores de Valencia. Estan remunerados a Euribor a 6 meses mas un
diferencial de un 0,10%. Su vencimiento criginal se sitla en julio de 2022.

12.3  OTROS ACTiVOS FINANCIEROS

Recoge fundamentalmente un depésito a largo plazo constituido en diciembre de 2009 por ITINERE por
importe de 20.000 miles de euros, cuya remuneracion esta referenciada a EONIA. El tipo de interés
medio correspondiente al ejercicio 2010 se sitta en el 0,65% (0,33% en 2009).

Adicionalmente, recoge fianzas a largo plazo, entregadas por las sociedades del Grupo.
12.4 DERIVADOS

Recoge la valoracion a largo plazo, de las operaciones de cobertura gque la sociedad AP-1
EUROPISTAS, C.E.S.A. tiene contratadas con el abjetivo de cubrir el riesgo de variacion en la tasa de
inflacion, magnitud en base a la cual se actualiza anualmente la tarifa que, junto al trafico que circula
por la autopista, determina su cifra de negocios. Dichas operaciones de cobertura se contemplan en
el contrato de financiacién suscrito por su Accionista Unico, PARTICIPACIONES AP-1, S.L. con la
finalidad de reestructurar la financiacion de la Sociedad. La valoracion a corio plazo de ias citadas
operaciones asciende a 445 miles de euros, registrados en el epigrafe de “Inversiones financieras
corrientes” (véase nota 21.4).

La fecha de inicio de los citados contratos fue el 30 de diciembre de 2008 y su vencimiente tendra
lugar en diciembre de 2017. El tipo de interés fijo asociado a los mismos se sitia en el 1,3975%.

Tal y como se menciona en la nota 3 {r), la Sociedad no cumple con los requisitos establecidos por la
normativa contable para la calificacion de los instrumentos financieros contratados como de cobertura
altamente eficaz, por lo que los cambios en su valor razonable durante el ejercicio 2010, se presentan
en la ribrica de "Variacién de valor de instrumentos financieros a valor razonable” en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

12.5 CREDITOS A SOCIEDADES CONTABILIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION

Recoge el préstamo participativo que con fecha 28 de diciembre de 2006 la sociedad Tacel Inversiones,
S.L. suscribio con sus accionistas por un importe total de 13.000 miles de euros y cuyo vencimiento
tendra lugar el 31 de julio de 2013. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, sociedades del Grupo participan
en dicho préstamo por importe de 2.387 miles de euros. Este préstamo se oforga con la finalidad de que
la prestataria pueda atender sus obligaciones de page con la U.T.E. constructora, y devenga intereses en
funcion de la evolucién de la sociedad prestataria. Durante los ejercicios 2010 y 20098 no se han cumplido
las condiciones establecidas a tal efecto, por o que ne se han devengado intereses.

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, 5.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas 2010. Pagina 37 de 91




o

R

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2010

13. CLIENTES POR VENTAS Y PRESTACION DE SERVICIOS

Clientes por ventas y prestaciéon de servicios al 31 de diciembre de 2010 y 2009 recoge,
fundamentalmente, los saldos derivados de transitos por las autopistas del Grupo abonados mediante
tarjeta de crédito o telepeaje, por lo que su periodo de cobro es inferior a 30 dias.

14. ADMINISTRACIONES PUBLICAS

los saldos deudores con Administraciones Pdblicas al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se muestran a
continuacion:

Miles de euros
311212010 31/12/2009

Hacienda Pdblica, deudora

Por IVA 40 2.585

Por Impuesto sobre Sociedades 6.229 -

Por otros conceptos 3.198 1470
Seguridad Social, deudora 5 9
Ofras entidades publicas deudoras:

Ministerio de Fomento (incluidos inlereses) 27.722 28.125

Xunta de Galicia 6.210 7.523

Gobierno de Navarra 769 738

El saldo con el Ministerio de Fomento incluye entre otros, la compensacién economica realizada
anualmente por la Administracién como consecuencia de la menor recaudacion que se produce en
AUDASA, AUCALSA y AP-1 EUROPISTAS debido a la reduccién de tarifas del 7% del volumen de
ingresos de peaje de cada una de las mencionadas sociedades decretada en febrero de 2000.

Adicionalmente, esta ribrica incluye las compensaciones a percibir por AUCALSA con motivo de fa
reduccién del 30% de las tarifas a aplicar a vehiculos pesados, asi como por AUDASA por la supresion
del cobro del peaje de determinados recorridos de fa autopista, compensacion que es financiada por el
Ministerio de Fomento y la Xunta de Galicia a paries iguales.

Ef saldo con la Xunta de Galicia recoge, ademas de |a parte de la compensacion comentada en el parrafo
anterior, los ingresos minimos garantizados por las aperiuras de los nuevos enlaces de
AUTOESTRADAS que han ascendido a 472 miles de euros en el ejercicio 2010.

El saldo con el Gobiemo de Navarra recoge [a parte pendiente de cobro de la facturacién realizada por
AUDENASA, comrespondiente a la compensacion econdmica derivada de! acuerdo existente con dicha
Administracion.

Al 31 de diciembre de 2010 el Grupo tiene pendiente de cobro el crédito generado en concepto de
impuesto sobre sociedades consolidado correspondiente al ejercicio 2009, por importe de 6.229 miles de
euros.

Los saldos acreedores con Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2010 y 2009, son los
siguientes: Miles de euros
3111212010 (311212009

Hacienda Publica, acreedora

Por conceptos fiscales 4.885 1.346
Por VA 5525 4917
Seguridad Social, acreedora 727 695

Otros impuestos 375 391
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15. OTRAS CUENTAS A COBRAR
El desglose de Otras cuentas a cobrar al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

Miles de euros

Partes vinculadas deudores (nota 24) 836 806
Otras cuentas a cobrar

Otras cuentas a cobra

En el ejercicio 2010 se ha cobrado la parte del precio de venta de las sociedades chilenas transmitidas
en 2009 a ATLANTIA, SpA por parte de ITINERE CHILE, S.A., cuyo cobro, por importe de 15.751 miles
de eurcs, se encontraba aplazado hasta abril de 2010 (véase nota 1 (c)).

16. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
El detalle de esta ribrica del balance de situacion consclidade al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es e

siguiente:
Miles de euros

52.982
50.920
802

Efectivo

Cartera de Valores aclp

El efectivo que se presenta en el balance de situacion consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2010 y
2009 esta nominado, fundamentalmente, en euros.

Cartera de valores a corto plazo recoge las inversiones realizadas por las sociedades del Grupo en
valores de renta fifa, las cuales devengan intereses a tipos de mercado cuyos vencimientos se sifGan
a menos de 3 meses.

La remuneracion de la cartera de valores a corto plazo al cierre del ejercicio 2010 se sitia en una tasa
media del 1,06% (0,95% en el ejercicio 2009).

17. PATRIMONIO NETO

Su detalle y movimiento comespondiente al ejercicio 2010 y al periodo de seis meses finalizado el 31 de
diciembre de 2009 se muesfra en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado, el cual
forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

17.1 CAPITAL SUSCRITO

Con fecha 23 de junio de 2010 la Junta General de Accionistas de ITINERE aprobo la amortizacion de la
totalidad de las acciones propias que la Sociedad poseia en cartera a dicha fecha, y que ascendian a
3.389.997 acciones. Como consecuencia, al 31 de diciembre de 2010, el capital social estd representado
por 215.325.870 acciones nominativas de 0,49 euros de valor nominal cada una de ellas totalmente
suscritas y desembolsadas (218.715.867 acciones al 31 de diciembre de 2009).
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Tal y como se describe en la nota 1 (d), como consecuencia del proceso de fusién inversa realizado
en 2009, se llevo a cabo una reduccion del capital social de ITINERE por importe de 248.359 miles de
euros, mediante amortizacion de 506.855.250 acciones, debido a gue tras el canje de acciones, la
sociedad absorbente mantenfa un numero de acciones propias representativo de un porcentaje
superior al maximo legalmente permitido. Dicho movimiento no se presentd en el Estado de Cambios
en el Patrimonio Neto Consolidado correspondiente al ejercicio 2009, por incluirse en fos saldos al 30
de junio de 2009, fecha de creacidn del nuevo Grupo consolidado.

La composicion del capital social al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:

ARECIBO SERVICIOS Y GESTIONES, S.L.. 116.292.782 54,01% 116.292.782 53,17%

SACYR VALLEHERMOSQ, S.A 33.276.228 15,45%  34.397.935 15,73%
NOVACAIXAGALICIA 26.171.853 12,15%  26.171.853 11.97%
CAIXANOVAINVEST, S.C.R. 24.925.551 11,58%  24.925551 11,40%
CAJASTUR CAPITAL, S.C.R. 12.462.776 579%  12.462.778 5,70%
OTROS ACCIONISTAS 1.894.377 0.93% 1.581.759 071%

AUTOCARTERA 202.302 0,09% 2.883.211 132%
': 100,00% :218.715.86 . 100,00%

Con fecha 8 de julio de 2010, Sacyr Vallehermoso, S.A. y 5 fondos de pensiones gestionados por
CASER formalizaron la transmisién de 1.121.706 acciones, representativas de un 0,52% del capital
de ITINERE, junto con la parte correspondiente del préstamo participativo (véase nota 24).

Con fecha 5 de noviembre de 2008 Sacyr Vallehermoso, S.A. procedié a la venta de 1.246.302
acciones de ITINERE a Novacaixagalicia (anteriormente, Caixa Galicia), representativas de un 0,57%
de su capital social, de forma que la citada sociedad mantenia una participacion de un 11,97% en el
capital de ITINERE al 31 de diciembre de 2009, que tras la amortizacién de acciones propias
realizada en 2010, supone una participacion en el capital de la Sociedad de un 11,58% al 31 de
diciembre de 2010.

Durante el ejercicio 2010 [a Sociedad ha adquirido un total de 709.088 acciones propias, de las que al 31
de diciembre de 2010 posee 202.302 acciones de 0,49 euros de valor nominal y cuyo precio medio de
adquisicion asciende a 3,96 euros por accidn, por importe total de 801 miles de euros (2.883.211
acciones por valor de 11.446 miles de euros al 31 de diciembre de 2009, adquiridas durante el proceso
de orden sostenida de compra de acciones lanzada por PEAR en julio de 2009 y que finalizd el 15 de
septiembre de 2009).

Durante el ejercicio 2009 la Sociedad procedié a la venta de las 63.600 acciones propias que poseia
al 31 de diciembre de 2008 por importe total de 238 miles de euros y cuyo precio medio de
adquisicién ascendia a 3,75 euros por accion.

Con fecha 18 de septiembre de 2009 las acciones de ITINERE quedaron excluidas de cotizacion, una
vez finalizada la liquidacion de la totalidad de las operaciones derivadas de la orden sostenida de
compra de accicnes de la Sociedad antes mencionada. Hasta la citada fecha, las acciones de la
Sociedad estaban admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao
y Valencia.

regularidad de fa cotizacion de la accion. e ¥
i -
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17.2 PRIMA DE EMISION

La prima de emision al 31 de diciembre de 2010 asciende a 213.310 miles de euros. Esta reserva es de
libre disposicién en la medida en que los fondos propios resultantes no sean inferiores al capital social.

17.3 RESERvAS

El detalle y movimiento de las reservas durante el ejercicio 2010 y el periodo de seis meses finalizado el
31 de diciembre de 2009, es el siguiente:

Miles de euros “‘cobertur /a
Saldo al 1 de enero de 2010 (34.022) (40.366)
Resultado global del ejercicio - (9.001) (9.001}

Cambios en el valor razonable 3.518 - 3.518

Miles de euros ) ;
Saldo a 30 de junio de 2009 (32.137)

| {3.198) “ (35.335);.

Resultado global del ejercicio - (3.148) (3.146)
Cambios en el valor razonable (1.885) - (1.885)

Saldo al 31 de diciembre de 200

17.4 GANANCIAS ACUMULADAS Y OTRAS RESERVAS

El detalle y movimiento de las ganancias acumuladas y otras reservas del ejercicio 2010 y del periodo de
seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2009, es el siguiente:

Miles de euros . Ve
Saldo al 1 de enero de 2010 552.727

Resultado global del ejercicio (3.338)
Operaciones con acciones de la dominante (i11.793)

Otras variaciones en el patrimonio neto (197)

Saldoal 31 de diclembre de !

Miles de euros ofrasrese
Saldo & 30 de junic de 2009 609.231

Ajuste por aplicacidn Interpretacion CINIIF 12 (60.9186)
Saldo a 30 de junio de 2009 Reexpresadao 548.315
Resultado global del ejercicio 4.412

Operaciones con acciones de la dominante -
Otras variaciones en el patrim onio neto -
Saldo al 31 de diciembre de 2009
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Las sociedades estan obligadas a destinar un minimo del 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance una cantidad igual al 20% del capital
social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas vy solo podra ser utilizada para cubrir, en el
caso de no tener ofras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de resultados. Al 31 de
diciembre de 2010 Y 2009 ITINERE tiene dotada la totalidad de la reserva legal obligatoria, por
importe de 24.005 miles de euros.

17.5 PARTICIPACIONES NO DOMINANTES

El detalle del patrimonio neto que corresponde a las participaciones no dominantes al 31 de diciembre de
2010, es el siguiente:

Mifes de eurcs
Autopistas de Bizkaia, S.A
P ———— ominant

Participaciones

17.6 DIVIDENDOS POR ACCION

Durante los ejercicios 2010 y 2009, la Sociedad dominante no ha realizado reparto alguno de dividendos.

18. INGRESOS DIFERIDOS

Su detalle y movimiento durante el ejercicio 2010 vy el periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre
de 20089, es el siguiente:

Miles de euros

Subvenciones de capital 8473 - - 3378 (37) - 11.842
Qlros ingresos diferid - - (11 (4.703) 508

Miles de euros

Subvenciones de capital - 81.6186 {61.090) 8.241 (294) -
Oftros ingresos diferidos {**) - 5272 - - {50) -
T )

(") La columna “asignacion valor razonable” recoge el ajuste realizado en relacion con las subvenciones de cardcter no reintegrable
regisiradas por el Grupo al 30 de junio de 2009 y que por tanto, no represerdan pasivos asumidos en la combinacion de negocios
{véase nota 4).

(") La parte de la imputacién a resultados del ejercicio 2009 recogida en el cuadrg anterior correspondiente a TUNELES DE
ARTXANDA se presenta en la ribrica de “Resultado consolidado del gjercicio por actividades interrumpidas” (véase nota 30).
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18.1 SuBVENCIONES DE CAPITAL
Su detalle al 31 de diciembre de 2010 y 2009 por sociedades, es el siguiente:

Miles de euros

AUTOESTRADAS
AUDENASA
ITINERE

Subvenciories de capital

Segun figura en la escrifura de la concesion administrativa otorgada el 11 de septiembre de 1995, |a
Xunta de Galicia concedid a AUTOESTRADAS, subvenciones de capital de caracter no reintegrable por
un importe de 72.121 miles de euros. Dicha subvencién, que se contempla en el Pliego de Clausulas
Particulares de la Concesion, fue concedida para garantizar la rentabilidad de la concesion vy se
encuentra integramente cobrada. A su vez, AUTOESTRADAS tiene concedida una subvencion de capital
no reintegrable, en virtud del convenio acordado con 1a Xunta de Galicia para la subvencion del framo
comprendido entre el PK 19+600 y 19+960 de la autopista AG-57, por importe de 1.052 miles de eurcs.
En el marco de la combinacion de negocios realizada en el ejercicio 2009, estas subvenciones fueron
ajustadas por su valor neto contable al 30 de junio de 2009 al no representar un pasivo asumido (véase
nota 4).

Las altas del periodo corresponden principalimente a la subvencion otorgada por la Xunta de Galicia a
AUTOESTRADAS para la financiacion de las obras relativas a la ejecucion de un nuevo enlace en Portfo
do Molle asi como para completar el enlace de Sabaris. E! importe total de la subvencién concedida
asciende a 10.640 miles de euros, de ios cuales 5.423 miles han sido cobrados en el ejercicio 2010
(5.217 miles de euros en el gjercicio 2008) (véase nota 6).

La sociedad del Grupo AUDENASA tiene registradas subvenciones de caracter no reintegrable que al 31
de diciembre de 2010 ascienden a 434 miles de euros, oforgadas por el Gobierno de Navarra con la
finalidad de financiar parte de las nuevas construcciones e instalaciones de peaje de la autopista (453
miles de euros al 31 de diciembre de 2009).

[TINERE tiene registrada una subvencion de capital comespondiente a la ayuda concedida por el
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio por importe de 110 miles de euros en 2007 para el desarrollo
de un sistema de energia aislado. Dicha subvencién sera imputada a resultados una vez finalice la fase
de desarrollo en que actualmente se encuentra el proyecto y se inicie la amortizacion de los
correspondientes actives.

Se recoge adicionalmente, la diferencia entre el valor actual al que se encuentran registrados préstamos
oforgados a ITINERE por el CDTI y el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio a tipo de interés cero y
el imparte al que éstos han sido concedidos, por considerarse que dicha diferencia es una subvencion de
tipo de interés.

18.2 OTROS INGRESOS DIFERIDOS

Su detalle por sociedades al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es el siguiente:

Miles de euros

AP-1 EUROPISTAS 271 297
TUNELES DE ARTXANDA - 4703

AUTOESTRADAS 237 222
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Como consecuencia de la materializacion del convenio para la resolucion por mutuo acuerdo del contrato
de concesion administrativa de la sociedad Tlneles de Artxanda (véase nota 1(e}), se ha procedido a la
cancelacion por la citada sociedad, de los otros ingresos diferidos derivados del convenio firmado en el
gjercicio 2002 con la Diputacidn Foral de Bizkaia y, por el que esta compensd la mayor inversion
realizada en la construccion de los tineles respecto del proyecto inicial en relacion con obras de mejora y
seguridad. Los intereses implicitos de la compensacion eran imputados a la cuenta de resultados
siguiende un ¢riterio financiero a una tasa del 4,3%.

Por lo que respecta a AUTOESTRADAS, el saldo de esta cuenta recoge la bonificacion en el tipo de
interés de un préstamo det BEIl otorgado a la citada sociedad, que se imputa a resultados durante el
plazo de vencimiento de dicho préstamo siguiendo un criterio financiero {(véase nota 18.2).

19. PAsIvOs FINANCIEROS NO CORRIENTES Y CORRIENTES

El detalle de los instrumentos financieros de pasivo a largo y corto plazo al 31 de diciembre de 2010 y

2008 incluidos en la ribrica de pasivos financieros no corrientes y corrientes del balance de situacion
consolidado, es como sigue:

Miles de euros

Emision de obligaciones X .051 .058. G54, .
Deudas con entidades de crédilo 1.922 848 34,586 1.957.434 1888113 78171 2.066.284
Intereses devengados ples. Vto. Obligaciones 1.682 - 1.750 1.750
Intereses devengados pies. Vio. Entidades de crédito 3212 - 3.850 3.850

TRTT I7EAZe208

Pazivos Financioros No Gorriantos v Corrientos

19.1 EMISIONES DE OBLIGACIONES Y OTROS VALORES NEGOCIABLES

El capitulo de obligaciones y otros valores negociables, recoge, en su fotalidad, los importes de
emisiones de obligaciones no convertibles realizadas por las sociedades AUDASA y AUCALSA, todas
ellas avaladas por su tnico accionista ENA. En el Anexo I que forma parte integrante de esta nota,
se muestra un detalle de las obligaciones en circulacion.

Su movimiento durante el ejercicio 2010 y el periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de
2008, es el siguiente:

Miles de euros

Saldo al inicio del periodo 1.054.321 -

Ajuste porvaloracion a coste amoerizado 5.146

Incorporacion al perimetro - 1.051.841
Traspaso a corto plazo (66.051) -
2480

Saldo al final del period

El coste medio de las obligaciones en circulacion emitidas por el Grupo al 31 de diciembre de 2010 y
2009, se sit(a en el 4,039 %.

Los intereses devengados y pendientes de pago al 31 de diciembre de 2010 ascienden a 1.682 miles de
euras {(1.750 miles de eurcs al 31 de diciembre de 2009).
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El vencimiento de las obligacicnes a largo plazo al 31 de diciembre de 2010, es como sigue:

Miles de euros : :
a dos afios 176.720

atres afios 189.164
a cuatro afios 356.801

a cinco afos yposteriores 270.731

Total:Vencimientos

19.2 DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO A LARGO Y CORTO PLAZO

El detalle de las deudas con entidades de crédito que las sociedades del Grupo mantienen al 31 de
diciembre de 2010, se muestra en el Anexo Il que forma parte integrante de esta nota.

Con fecha 21 de febrero de 2006, ITINERE suscribié un contrato de préstamo con el instituto de
Crédito Oficial {1.C.O) por importe de 85 millones de euros. El 18 de diciembre de 2009 se modificaron
las condiciones de este préstamo, estableciéndose una remuneracion basada en un interés variable,
liqguidable trimestralmente, referenciado a Euribor a 3 meses mas margen y gastos de corretaje. El
tipo de interés aplicable al 31 de diciembre de 2010 es del 3,22%. El principal del préstamo debera
amortizarse en una Unica cuota en 2013. Los intereses devengados durante 2010 han sido de 2.608
miles de euros (2.238 miles durante el ejercicio 2009), quedando pendientes de liquidacion 288 miles
de euros al 31 de diciembre de 2010 {100 miles de euros al 31 de diciembre de 2009).

Con fecha 9 de junio de 2008, ITINERE suscribié un préstamo sindicado por importe original de 85
millones de euros actuando como banco agente Caja de Ahorros v Monte de Piedad de Guipuzkoa y
San Sebastian-Guipuzkoa Eta Donostiako Aurreski Kutxa. El 14 de diciembre de 2009 se firmo un
contrato de novacion medificativa no extintiva de este préstamo, por el cual, el principal del mismo
debera amortizarse en 2013. De acuerdo con las condiciones de dicho contrato, el préstamo devenga
un interés variable, liquidable mensual, trimestral o semestralmente a eleccion de la Sociedad,
referenciado & Euribor a 3 meses mas margen. E! tipo de interés aplicable al 31 de diciembre de 2010
es de 2,940%. Los intereses devengados durante 2010 han sido de 1.910 miles de euros (1.623 miles
de euros durante el ejercicic 2009), quedando pendientes de pago al 31 de diciembre de 2010, 85
miles de euros (93 miles de euros al 31 de diciembre de 2009).

Con fecha 5 de junio de 2007 el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio concedio a ITINERE un
préstamo privilegiado sin intereses reembolsable, por importe de 678 miles de euros, para la
ejecucion de un proyecto de analisis de los sistemas de telecomunicacién aplicados a peajes por
posicionamiento por satélite. Dicho préstamo tiene como vencimiento final el 30 de junio de 2021 y
prevé 11 amortizaciones parciales del mismo importe, la primera de eltas el 30 de junio de 2011.

Con fecha 20 de enero de 2009 la ITINERE formalizé una pdliza de préstamo con Unicaja por importe
de 20 millones de euros. Dicho préstamo devenga un interés variable, liguidable trimestralmente,
referenciado a Euribor a 3 meses mas margen. El tipo de interes aplicable al 31 de diciembre de 2010
es de 2,425%. El principal del préstamo debera amortizarse integramente en 2013. Los intereses
devengados durante 2010 han sido de 504 miles de euros (712 miles de euros durante el ejercicio
2009), gquedando pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 2010, 97 miles de euros (150
miles de euros al 31 de diciembre de 2009).

Durante el ejercicio 2008 el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio concedié a ITINERE un
préstamo privilegiado sin intereses, reembolsable por importe de 441 miles de euros para la ejecucién
del proyecto de desarrollo de un sistema de energia aislado (véanse notas 8 y 18). Durante el
ejercicio 2010, se ha recibido la tercera disposicién de dicho préstamo por importe de 129 miles de
euros. Su vencimiento final tendra fugar el 30 de diciembre de 2020, produciéndose un reembolscren

2011 por importe de 44 miles de euros y el resto mediante amortizaciones parcnales’de} s /
importe.
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Con fecha 7 de julio de 2009 ITINERE formalizé un préstamo con Bancaja por importe de 18 millones
de euros. Dicho préstamo devenga un interés variable referenciado a Euribor a 3 meses mas margen.
El tipo de interés aplicable al 31 de diciembre de 2010 es de 4,1072%. E! principal del préstamo
debera amortizarse integramente a su vencimiento en 2013. Los intereses devengados durante 2010
han ascendido a 674 miles de eurcs (348 miles de euros durante el ejercicic 2009}, de los cuales 2
miles de eures se encuentran pendientes de page al 31 de diciembre de 2010 {2 miles de euros al 31
de diciembre de 2009). Siguiendo fas clausulas del contrato del citado préstamo, la Sociedad tiene
suscrito un contrato de cobertura de tipo de interés cuyo nocional es por valer de 14 millones de euros
(véase nota 21.4).

Con fecha 31 de julio de 2009 ITINERE formalizé un préstamo con Banco Popular por importe de 10
millones de euros. El 12 de abril de 2010 se ha firmado un contrato de novacién modificativa no
extintiva de este préstamo, por el cual el principal del préstamo debera amortizarse en 2014, Este
prestamo devenga un interés variable referenciado a Euribor a 3 meses mas margen. E tipo de
interés aplicable al 31 de diciembre de 2010 es de 3%. Los intereses devengados durante el ejercicio
ascienden a 288 miles de euros (119 miles de euros durante el ejercicio 2009), de los que 56 miles de
euros estan pendientes de pago al 31 de diciembre de 2010 (51 miles de euros al 31 de diciembre de
2009).

Con fecha 6 de agosto de 2009 |TINERE formalizé un préstamo con el Banco Espirito Santo por
importe de 10 millones de euros. Este préstamo devenga un interés variable referenciado a Euribor a
3 meses mas margen. El tipo de interés aplicable al 31 de diciembre de 2010 es de 3,270%. E
principal del préstamo se amortiza en 7 cuotas semestrales de 714 miles de euros cada una,
habiendo tenido lugar la primera de ellas el 15 de septiembre de 2010, y una cuota final al
vencimiento del préstamo en 2013, por importe de 5 millones de euros. Los intereses devengados en
2010 han sido de 298 miles de euros {126 miles de euros durante el ejercicio 2009), quedando
pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 2010, 13 miles de euros (13 miles de euros al 31 de
diciembre de 2009). Siguiendo las clausutas del contrato de préstamo, la Sociedad tiene suscrito un
contrato de cobertura de tipo de interés cuyo nominal asciende a 9,3 millones de euros (véase nota
21).

Con fecha 14 de octubre de 2009 ia ITINERE formalizo una péliza de préstamo con Unicaja por
importe de 20 millones de euros, la cual devenga un interés variable, liquidable trimestralmente,
referenciado a Euribor a 3 meses mas margen. El tipo de interés aplicable al 31 de diciembre de 2010
es de 2,845%. El principal del préstamo debera amortizarse integramente en 2013. Durante el
ejercicio 2010 ha devengado intereses por valor de 535 miles de euros, de los cuales 123 miles de
euros se encuentran pendienies de pago al cierre del ejercicio {(durante el ejercicio 2009, se
devengaron 111 miles de euros, que permanecian pendientes de pago al 31 de diciembre de 2009).

Con fecha 22 de octubre de 2009 ITINERE formalizé un préstamo con Cajastur por importe de 25
millcnes de euros. Dicho préstamo devenga un interés variable referenciado a Euribor a 6 meses mas
margen. El tipo de interés aplicable al 31 de diciembre de 2010 es del 3%. El principal del préstamo
debera amortizarse integramente en 2013. Los intereses devengados durante 2010 han sido de 739
miles de euros, de los cuales 96 miles de eurcs se encuentran pendientes de pago al cierre del
gjercicio (durante el ejercicio 2009, se devengaron 157 miles de euros, gue permanecian pendientes
de pago al 31 de diciembre de 2009).

Con fecha 11 de noviembre de 2008 ITINERE formalizé un préstamo con Novacaixagalicia
(anteriormente Caixa Galicia) por importe de 20 millones de euros. Dicho préstamo devenga un
interes variable referenciado a Euribor a 6 meses mas margen. El tipo de interés aplicable al 31 de
diciembre de 2010 es de 2,888%. El principal del préstamo debera amortizarse integramente en
2013. Los intereses devengados durante el ejercicio ascienden a 583 miles de euros, de los cuales
295 miles de euros se encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2010 (durante el
ejercicio 2009, se devengaron 79 miles de euros, cantidad que se encontraba pendiente de pago al
31 de diciembre de 2009). o
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Con fecha 15 de noviembre de 2009 ITINERE formalizé un préstamo con el Banco Sabadell por
importe de 10 millones de euros, cuyo vencimiento ha tenido lugar el 15 de noviembre de 2010. Este
préstamo ha devengado un interés variable referenciado a Euribor a 3 meses mas margen. Los
intereses devengados durante el ejercicio 2010 hasta su vencimiento han sido de 330 miles de euros
(130 miles de euros durante el ejercicio 2009). Coincidiendo con la fecha de este vencimiento, la
Sociedad ha formalizado un nuevo préstamo con esta entidad por importe de 7,5 millones de euros.
Dicho préstamo devenga un interés variable referenciado a Euribor a 3 meses mas margen. E! tipo de
interés aplicable al 31 de diciembre de 2010 es de 4,044%. E! principal del préstamo se amortiza en
dos cuotas, teniendo lugar la primera de ellas el 5 de mayo de 2011, por importe de 2,5 millones de
euros, y el resto del principal se amortiza a su vencimiento el 15 de noviembre de 2011. Los intereses
devengados durante el ejercicio ascienden a 39 miles de euros.

Con fecha 17 de noviembre de 2009 ITINERE formalizé un préstamo con Caixanova (actualmente
Novacaixagalicia) por importe de 50 millones de euros. Dicho préstamo devenga un interés variable
referenciado a Euribor a 1 afio mas margen. El tipo de interés aplicable al 31 de diciembre de 2010 es
de 4%. E! principal del préstamc deberd amortizarse integramente en 2013, Los intereses
devengados durante 2010 han ascendido a 2.001 miles de euros, de los cuales 89 miles de euros se
encuentran pendientes de pago al cierre del ejercicio (durante el ejercicio 2009, este préstamo
devengd intereses por importe de 243 miles de euros, los cuales se encontraban pendientes de pago
al 31 de diciembre de 2009).

Con fecha 20 de noviembre de 2009 ITINERE formalizé un préstamo con Caja de Ahorros del
Mediterraneo por importe de 13 millones de euros. Este préstamo devenga un interés fijo de 4,955%.
El principal del préstamo deberd amortizarse integramente en diciembre de 2012. Los intereses
devengados durante el ejercicio ascienden a 644 miles de euros, de los cuales 11 miles de euros se
encuentran pendientes de pago al cierre del ejercicio (durante el ejercicio 2009, este préstamo
devengo intereses por importe de 72 miles de euros, los cuales se encontraban pendientes de pago
al 31 de diciembre de 2009).

Con fecha 25 de noviembre de 2009 ITINERE formalizé un préstamo con Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Gipuzkoa y San Sebastian-Gipuzkoa Eta Donostiako Aurreski Kuixa por importe de 35
millones de euros. Dicho préstamo devenga un interés variable referenciado a Euribor a 3 meses mas
margen. El tipo de interés aplicable al 31 de diciembre de 2010 es de 2,88%. Ei principal del préstamo
debera amortizarse integramente en 2013, Los intereses devengados durante 2010 han sido de 960
miles de euros {94 miles de euros en el ejercicio 2009), de los que 3 miles de euros se encuentran
pendientes de pago al 31 de diciembre de 2010 (3 miles de euros al 31 de diciembre de 2009).

Con fecha 15 de diciembre de 2009 ITINERE formalizé un préstamo con Bilbao Bizkaia Kutxa por
importe de 16 millones de euros. Dicho préstamo devenga un interés variable referenciade a Euribor a
3 meses mas margen. El tipo de interés aplicable al 31 de diciembre de 2010 es de 3,051%. H
principal del préstamo deberd amortizarse integramente en 2013. Los intereses devengados durante
el ejercicio ascienden a 447 miles de euros, de los cuales 22 miles de euros se encuentran
pendientes de pago al cierre del ejercicio (durante el ejercicio 2009, este préstamo devengo intereses
por importe de 23 miles de euros, los cuales se encontraban pendientes de pago al 31 de diciembre
de 2009).

Con fecha 21 de diciembre de 2009 ITINERE suscribié un contrato de préstamo con Caja Madrid por
importe de 90 millones de euros, procediéndose a la cancelacion del préstamo que la Sociedad habia
suscrito con dicha entidad el 21 de diciembre de 2007. Los intereses devengados en el gjercicio 2009
por este prestamo hasta su cancelacion, ascendieron a 1.950 miles de euros. El nuevo préstamo
devenga un interés variable liquidable mensual, trimestral o semestralmente a eleccion de la
Sociedad, referenciado a Euribor a 3 meses mas margen. El tipo de interés aplicable al 31 de
diciembre de 2010 es de 3,281%. El principal del préstamo debera amortizarse mediante un tnico
pago a su vencimiento en 2013. Los intereses devengados durante el ejercicio ascienden a 2.873
miles de euros, de los cuales 85 miles de euros se encuentran pendientes de pago al merre .del
ejercicio (durante el ejercicio 2009, este préstamo devengé intereses por importe de Sﬁ”ngS‘fde
euros, los cuales se encontraban pendientes de pago al 31 de diciembre de 2009). 7 ’; >
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Con fecha 22 de diciembre de 2009 ITINERE formalizé un préstamo con Banco Guipuzcoano por
impoerte de 25 millones de euros. Dicho préstamo devenga un interés variable referenciado a Euribor a
1 afio mas margen. El tipo de interés aplicable al 31 de diciembre de 2010 es de 3,973%. El principal
del préstamo deberd amortizarse integramente en 2013, Los intereses devengados durante el
gjercicio ascienden a 936 miles de euros, de los cuales 25 miles de euros se encuentran pendientes
de pago al cierre del gjercicio (durante el ejercicio 2009, este préstamo devengd intereses por importe
de 23 miles de euros, quedando pendientes de liquidacion en su totalidad al 31 de diciembre de
2009). Siguiendo las clausulas del contrato de préstamo, la Sociedad tiene suscrito un contrato de
cobertura de tipo de interés cuye nocional asciende a 15 millones de euros (véase nota 21.4).

Con fecha 22 de diciembre de 2009 ITINERE formalizé una péliza de préstamo con La Caixa, por
importe de 85 millones de euros, procediéndose en esta misma fecha a la cancelacién del préstamo
que con dicha entidad la Sociedad suscribié en diciembre de 2007. Los intereses devengados en el
ejercicio 2009 por el citado préstamo hasta su cancelacion ascendieron a 2.259 miles de euros. El
nuevo préstamo devenga un interés variable referenciado a Euribor a 1 afio mas margen. Los
intereses son pagados por anticipado al inicio de cada periodo de interés, por lo gue los intereses
abonados y no devengados al 31 de diciembre de 2010, por importe de 2.530 miles de euros se
encuentran recogidos en el epigrafe de “Otros activos corrientes” del balance de situacién adjunto
(2.768 miles de euros al 31 de diciembre de 2009). El 22 de diciembre de 2010 ha tenido lugar el
vencimiento de 12 millones de euros, venciendo el resto en 2013. Los intereses devengados durante
2010 han sido de 2.764 miles de euros (68 miles de euros durante el ejercicio 2009). Siguiendo las
clausulas del contrato de préstamo, la Sociedad tiene suscrito un contrato de cobertura de tipo de
interés cuyo nocional asciende a 73 millones de euros (véase nota 21.4). Los intereses devengados
por el instrumento de cobertura son pagados por anticipado al inicio de cada periodo de interés, por lo
que los intereses abonados y no devengados al 31 de diciembre de 2010, por imporie de 1.034 miles
de euros se encuentran, igualmente recogidos en el epigrafe de “Otros activos corrientes” del balance
de situacién consolidado.

Con fecha 21 de mayo de 2010, ITINERE ha formalizado una péliza de crédito con Caja Murcia,
coincidiendo esta misma fecha con la cancelacién de la pdliza que la Sociedad tenia suscrita con
dicha entidad desde 2008. El vencimiento de la péliza tendra lugar en 2013. Con fecha 31 de
diciembre de 2010, ha vencido la péliza de crédito con Fortis que la Sociedad habia suscrito en 2008.

Con fecha 30 de enero de 2009, PARTICIPACIONES AP-1 formalizé un crédito sindicado por importe
de 300.000 miles de euros. El desembolso del mismo tuvo lugar con fecha 6 de julio de 2009. Dicho
crédito devenga un tipo de interés variable, liquidable semestralmente, referenciado al Euribor a 6
meses mas margen y su vencimiento tendra lugar el 31 de octubre de 2013. Este préstamo devenga
intereses a tipo variable, pagaderos semestralmente, empleandose como tipo de referencia el Euribor
a seis meses mas un margen que oscila entre el 2,25% y el 2,75%. El importe de los intereses
devengados pendientes de pago al 31 de diciembre de 2010 asciende a 34 miles de euros (39 miles
de euros al 31 de diciembre 2009). Siguiendo las clausulas del contrato del citade préstamo, la citada
sociedad tiene suscrifo un contrato de cobertura de tipo de interés cuyo nocional es por valer de
246.000 miles de euros {véase nota 21.4).

Al 31 de diciembre de 2010, ENAITINERE mantiene un saldo vivo con las entidades prestamistas por
el préstamo sindicado suscritc para la financiacién de la adguisicion de ENA, que asciende a
1.068.650 miles de euros. Siguiendo las clausulas del citado contrato, la Sociedad tiene suscritos
determinados contratos de cobertura de tipos de interés cuyo nocional es por valor de 731.053 miles
de euros (véase nota 21.4). Este préstamo devenga intereses a tipo variable, pagaderos
semestralmente, empledndose como tipo de referencia el Euribor a seis meses mas un margen del
0,65%.

Con fecha 27 de noviembre de 1996, la sociedad AUTOESTRADAS suscribié un contrato de
préstamo con el Banco Europeo de Inversiones por importe maximo de 39.066 miles de euros, con la
finalidad de financiar la construccion de la autopista. Dicho importe fue reducido, segin acuerdg de
29 de junio de 1998 hasta un lmporte total de 15. 025 mlles de euros. En dicho coﬁtmto se‘;-:‘

bonlfcacsones a un tipo de interés del 2% (véase nota 18.2).
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Asimismo, con fecha 26 de octubre de 1998, AUTOESTRADAS dispuso de! total del citado préstamo
recibiendo un importe de 16.702 miles de euros, siendo la diferencia con respecto a los 15.025 miles
de euros, el importe de la ayuda financiera. La remuneracion de dicho préstamo es a un tipo de
interés del 5,07%, equivalente al Libor existente en el momento del desembolso mas un diferencial
del 0,15%.

Con fecha 2 de diciembre de 2005 AUDENASA suscribidé un préstamo sindicado a largo plazo por
importe de 53.200 miles de euros, con la finalidad de refinanciar el importe neto de la emision de
obligaciones y su comespondiente permuta financiera cuyo vencimiento tuvo lugar en diciembre de 2005.
Este préstamo sindicado devenga un interés variable, empleandose como tipo de referencia el Euribor a
8 meses, salvo cambio del periodo a solicitud de la prestataria, mas un diferencial de un 0,375%.

Como consecuencia de la materializacién del convenio para la resolucion por mutuo acuerdo del
conirato de concesién administrativa suscrito por TUNELES DE ARTXANDA, la indemnizacién
percibida por la Sociedad, equivalente al coste estimado de la infraestructura revertida, por valor de
62.567 miles de euros, se ha destinado a la cancelacion de los saldos vivos que la Sociedad
mantenia a dicha fecha con entidades financieras derivados de la financiacion de la construccion y
explotacién de la citada infraestructura (véase ncta 1 (g)).

A este respecto, las operaciones financieras canceladas por TUNELES DE ARTXANDA durante el
gjercicio 2010, son las siguientes;

» Poliza de crédito suscrita con BBK con fecha 15 de enero de 2003 y por la cual la entidad
financiera adquirié |a totalidad de los derechos de crédito de los que TUNELES DE ARTXANDA
era titular frente a la Diputacion Foral de Bizkaia, derivados del convenio suscrito entre ambos y
cuyo importe inicial ascendfa a 15.338 miles de euros. En el mes diciembre de 2010 la sociedad
ha procedido al pago de |a anualidad de este ejercicio.

+ Pdliza de crédito por importe de de 2.500 miles de euros, suscrita inicialmente con fecha 15 de
diciembre de 2008 y renovada con fecha 30 de julio de 2010. Su vencimiento final tuvo lugar el
29 de octubre de 2010. La citada pdliza estaba remunerada a tipo de interés variable
referenciado a Euribor a 3 meses mas un diferencial de un 1,5%.

e Pdliza de crédito por importe de 500 miles de euros, suscrita con fecha 15 de diciembre de 2009
y renovada con fecha 30 de julio de 2010. Su vencimiento final fuvo Jugar el 28 de octubre de
2010 y su remuneracion ha consistido en un tipo de interés variable referenciado a Euribor a 3
meses mas un diferencial de un 1,5%.

e Préstamo sindicado suscrito con fecha 3 de noviembre de 1299 con Bilbao Bizkaia Kutxa (BBK)
por importe de 20.500 miles de euros y cuya remuneracién consistia en un interés variable
referenciado a Euribor a 6 meses méas un margen del 1,5%. Su vencimiento estaba previsto en
mayo del 2010 si bien, con fecha 21 de julioc de 2010, se firmo un contrato de novacion
modificativa no extintiva del contrato de financiacién, en el cual se acordd la prorroga de su
vencimiento hasta el 29 de octubre de 2010

* Préstamo suscrito el 28 de julio de 2000 con el Banco Europeo de Inversiones (BEl) por
importe total de 40.000 miles de euros y cuyo vencimiento final estaba previsto en 2026.
Dicho préstamo devengaba un interés variable referenciado a Euribor a 3 meses y se
encontraba garantizado mediante aval sindicado.

La totalidad de las deudas con entidades de crédito que se presentan en el balance de situacion
consolidado adjunto estan nominadas en euros.

Las sociedades del Grupo tienen suscritas polizas de crédito al 31 de diciembre 2010 con un limite
global de 39.200 miles de eurcs, dispuestas por valor de 29.367 miles de euros (67.500 miles de

euros y 30.589 miles de euros, respectivamente al 31 de diciembre de 2009). El coste de Ia&Cltadas /
polizas esta referenciado a Euribor a 1 6 3 meses mas un diferencial que oscila entre g/”] B0 eyl
3,00% (entre el 1,95% vy el 2,25% en 2009). R
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Los intereses devengados y pendientes de pago de deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre
de 2010 ascienden a 3.212 miles de euros (3.850 miles de euros al 31 de diciembre de 2010).

Al 31 de diciembre de 2010, el coste medio de las deudas con entidades de crédito suscritas por el
Grupo se sitla en el 2,437% en el caso de los préstamos y el 3,186% para las pdlizas de crédito,
(2,28% y 3,129%, respectivamente al 31 de diciembre de 2009).

Las sociedades del Grupo tienen como politica la renovacion de todas sus facilidades crediticias al
vencimiento de las mismas.

El vencimiento de las deudas con entidades de crédito a largo plazo que se presentan en el balance
de situacion consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2010, es el siguiente:

Miles de euros
a dos afnos 29581

atres afnos 1.888.684
a cuairo anos 1.373

acinco afos 3.210

Conforme se indica en los contratos de crédito suscritos por las diferentes sociedades del Grupo, las
sociedades asumen el cumplimiento entre otras condiciones, de determinados compromisos respecto
al curmplimiento de ciertos ratios financieros. Los citados contratos imponen, asimismo, determinadas
restricciones al reparto de dividendos por las sociedades.

Los ratios mas relevantes que los citados contratos de crédito establecen son los siguientes:

o Ratio de Fondos Propios Desembolsados/Fondos Ajenos
o Ratio de Cobertura del Servicio de la Deuda
o Limite al Endeudamiento Glohal

A este respecto, con fecha 23 de noviembre de 2010, ENAITINERE ha solicitado autorizacion a las
entidades acreditantes para incrementar el limite de endeudamiento global que contempla el contrato
de préstamo suscrito, como consecuencia de la captacion de fondos que, previsiblemente, llevara a
cabo AUDASA en 2011, en relacién con obras de ampliacion de capacidad de su autopista, de
acuerdo con lo dispuesto por el Ministerio de Fomento. A la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales consolidadas, se encuentra pendiente de firma el correspondiente convenio que
regula la citada obra asi como el régimen de compensaciones.

Los Administradores del Grupo consideran que se cumplen las distintas clausulas y por lo tanto, no
encuentran motivos que pudieran dar lugar a la resolucién de los contratos por parte de los prestamistas.

Los contratos de crédite suscritos por las sociedades gozan de garantias reales constituidas por las
mismas, incluyendo la prenda sobre las acciones de las concesionarias.

20. PoLiTICA DE GESTION bE RIESGOS

Las politicas de gestidn del riesgo financiero de la Sociedad y del Grupo, y, consecuentemente, los
instrumentos para su consecucion, vienen determinadas en gran medida, en cuanto se refiere a las
sociedades concesionarias, por la legislacion y normativa especificas del sector de actividad de
concesiones de infraestructuras, de los respectivos contratos de concesién, del grado de madurez del
proyecto, de los afios restantes de concesién y de la propia naturaleza del negocio, sin olvidar,
Idgicamenite, la situacion de los mercados financieros en cada momento.
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Asi, la estructura, tipo de financiacion, coberturas, garantias y, en definitiva, el resto de los
instrumentos mas apropiados de financiacidén se seleccionan de acuerdo a la naturaleza y riesgos
inherentes a les proyectos a financiar, al objeto de mitigarlos en la medida de lo posible y ello
atendiendo al debido equilibrio entre coste, riesgo, garantias y plazo.

La gestion y politica financiera de ITINERE, se determina y ejecuta, previa aprobacién por la alta
direccién de la compaiiia, por la Direccién de Finanzas de la Sociedad, siendo esta, en cuanto a
gestion de riesgos financieros, sucintamente, la siguiente:

201 RIESGO DE CREDITO

Es practicamente inexistente debide a que los ingresos se realizan en efectivo y mediante medios de
pago electronicos o tarjetas de crédito cuyo riesgo de impago es asumido por las entidades gestoras.
Asimismo, una parte de los ingresos proviene de los pagos que las distintas Adminisfraciones
concedentes, Administracién Central y Comunidades Auténomas, realizan conforme a los
condicionados de los respectivos contratos de concesién, disfrutando, todas ellas, de calificaciones
crediticias elevadas. Por tanto, al cierre del ejercicio no existen activos financieros en mora o en
situacion de deterioro. Tampoco se ha tomado ningun tipo de garantias para asegurar el cobro.

20.2 RIESGO DE LIQUIDEZ

En relacion con las distintas sociedades concesionarias que conforman el Grupo ITINERE, el riesgo
de liquidez es practicamente inexistente debido a la naturaleza y caracteristicas de sus cobros y
pagos, su EBITDA, la estructura financiera de los proyectos, sistemas tarifarios, y programa de
inversiones de reposicién predecible y sistematizade. Por los motivos anteriores, las concesionarias
no presentan necesidades de lineas de crédito, no obstante lo anterior, la sociedad cabecera del
Grupo tiene asignadas lineas de circulante para atender posibles desfases de tesoreria en sus
sociedades filiales.

La estructura, tipo de financiacion, coberturas, garantias y, en definitiva, los instrumentos mas
apropiados de financiacién se seleccionan de acuerde a la naturaleza y riesgos inherentes a cada
proyecto, al objeto de eliminarlos o mitigarlos en la medida de lo posible y ello atendiendo al binomio
rentabilidad/riesgo. Estas financiaciones se engloban en las denominadas “financiaciones de
proyecto” donde el proveedor de los fondos asume una parte sustancial de los riesgos de la
operacion en garantia de sus aportes, siendo limitado el recurso a los promotores o accionistas. Dos
de las principales sociedades del Grupo (AUDASA y AUCALSA) se financian integramente mediante
la emision de obligacicnes fiscalmente bonificadas, dirigidas principalmente al mercado minorista.

En la nofa 19 se muestra un analisis detallado de los vencimientos de los pasivos financieros del
Grupo.

20.3 RIESGC DE MERCADO

Las sociedades concesionarias del Grupo ITINERE operan en funcién de contratos de concesién
otorgados por las Administraciones, que establecen el derecho al restablecimiento del equilibrio
econdmico financiero en el caso de que se produzcan circunstancias ajenas al riesgo vy ventura del
concesionario, lo que limita de forma significativa los riesgos de la actividad. No obstante, se pueden
identificar algunos factores de riesgo, que se resumen a continuacion:

o Riesgos de tipo de interés: Una parte muy sustancial de la deuda con entidades de crédito esta
a tipo de interés fijo, a través de instrumentos financieros de cobertura tales como permutas
financieras de intereses, reduciendo la exposicion de los negocios a evoluciones al alza de los
tipos de interés.
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La esfructura de la deuda financiera del Grupo que se presenta en el balance de situacion
consolidado adjunto, clasificada por riesgo de tipo de interés entre deuda a tipo fijo y protegido,
una vez considerados los instrumentos financieros derivados de cobertura contratados por las
sociedades del Grupo, y la deuda referenciada a tipo de interés variable, al 31 de diciembre de

2010, es como sigue: Miles de euros

Deuda a tipo de interés fijo o protegido 2.134.995 7065%
Deuda a tipo de interés variable 886.800 29.35%

00,00%

El riesgo de tipo de interés esta limitado, en gran medida, mediante contratos de cobertura, todos
ellos contratos de permuta de tipo de interés (IRS), por lo que una eventual subida en el tipo de
interés variable al que estan referenciadas las operaciones de financiacién, se ve amortiguada
por el efecto de las coberturas. Estos instrumentos financieros derivados aseguran el pago de un
tipo fijo en los préstamos inherentes a la financiacion de los proyectos concesionales. La totalidad
de la cartera de derivados de esta naturaleza contratados por las sociedades del Grupo son
coberturas eficaces. El calendaric y condiciones de estos derivados van ligados a las
caracteristicas de la deuda subyacente, de manera que su vencimiento es igual o ligeramente
inferior al de la deuda que cubren, y el nocional vivo igual o inferior al principal vivo de la deuda
cubierta. El tipo variable de referencia en todos los casos es el EURIBOR.

El analisis de sensibilidad en resultados y patrimonio frente a variaciones en el tipo de interés,
realizado sobre la base del gasto financiero correspondiente al ejercicio 2010, es como sigue:

Miles de euros

Gasto fcro. al coste medio actual (Co): | 115292 |

| (Co)+1 punto ]| (Co)-1 punto |
Gasto fcro. al coste medio +/- 1 punto: 124.255 106.330
Variacién en Resultado: (6.274) 6.274
Variacion en Patrimonio: 16.577 (17.083)

Riesgo de tipo de cambio: La politica del Grupo es contratar el endeudamiento en la misma
moneda en que se producen los flujos del negocio, por lo que no existe ningun riesgo relevante
relativo a los tipos de cambio. Dentro de este tipo de riesgo, cabe también destacar la fluctuacion
del tipo de cambio en la conversion de los estados financieros de las sociedades extranjeras cuya
moneda funcional es distinta del euro. La tnica inversidn en el exterior gue mantiene la Sociedad
se encuentra en Chile pais de elevada estabilidad economica, politica y social. No obstante lo
anterior, durante el ejercicio 2010, la Sociedad dominante ha registrado una importante diferencia
negativa de cambio derivada de la cuenta a pagar nominada en pesos chilenos que la Sociedad
mantiene con su participada ITINERE CHILE, S.A., eliminada en el proceso de consolidacion, si
bien, dado el plazo remanente hasta el vencimiento final de la citada deuda, asi como por el
propio caracter de esta operacion, se espera que el impacto patrimonial de |a citada diferencia de
cambio, en su conjunto, no sea significativo.

Riesgo de refinanciacién: La mayoria de los proyectos son financiados a término y aquellos en
los que no, el riesgo queda mitigado al ser negocios con ingresos recurrentes, cash-flows
crecientes y periodos de concesidn a plazos largos. En consecuencia los Admlnlstradores d
Sociedad consideran que este riesgo es reducido.
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A este respecto vy, tal y come se menciona en la nota 2 (a), en mayo de 2011 tendra lugar el
vencimiento de una emision de obligaciones de AUDASA por valor de 66.111 miles de euros,
clyo proceso de refinanciacién, mediante una nueva emisién de obligaciones, se encuentra
avanzado a {a fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas.

Riesgo de demanda: En las concesiones de autopistas, [os peajes que cobran las sociedades
concesionarias, que representan la principal fuente de sus ingresos, dependen del nimero de
vehiculos que las utilizan y de su capacidad para captar trafico. A su vez, la intensidad del trafico
y los ingresos por peajes dependen de diversos factores, incluyendo la calidad, el estado de
conservacion, comodidad y duracién del viaje en las carreteras alternativas gratuitas o en otras
autopistas de peaje no explotadas por el Grupo, el entorno econémico y los precios de los
carburantes, las condiciones meteorologicas, la legislacion ambiental {incluyendo las medidas
para restringir el uso de vehiculos a motor para reducir la contaminacién), la existencia de
desastres naturales, y la viabilidad y existencia de medios alternativos de transporte, como el
transporte aéreo y ferroviario, y otros medios de transporte interurbano. Dadas las caracteristicas
actuales de la cartera de ITINERE (en su mayor parte negocio maduro y ampliamente
consolidado), el riesgo de demanda puede considerarse reducido.

Riesgo regulatorio: Las sociedades del Grupo estan sujetas al cumplimiento de normativa tanto
especifica sectorial como de caracter general (normativa contable, medioambiental, laboral,
proteccién de datos, fiscal, etc.). Como en todos los sectores altamente regulados, los cambios
regulatorios podrian afectar negativamente al negocio de la Sociedad. En el caso de cambios
regulatorios significativos (incluyendo modificaciones tributarias), las sociedades concesionarias
del Grupo, en determinadas circunstancias, tendrian derecho a ajustar los términos de la
concesion o a negociar con la Administracién competente determinados cambios en estos para
reestabilecer el equilibrio econémico-financiero.

Por otra parte, y en relacion con cambios de la Normativa Reguladora, mencionar la publicacién
con fecha 23 de diciembre de 2010 de [a Orden EHA/3362/2010, por la que se aprueban las
normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de
infraestructuras publicas, que entra en vigor el dia 1 de enero de 2011 y es de aplicacién
obligatoria para los ejercicios econdmicos iniciados a partir de dicha fecha. Dicha normativa ha
permitido esclarecer el fratamiento de aspectos especificos propios de las sociedades
concesionarias y armonizar dicho tratamiento con el de la normativa contable europea.

No obstante lo anterior, las cuentas anuales consolidadas del Grupo ITINERE se formulan
conforme a Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la UE {NIIF-UE),
por lo que la aplicacién a las cuentas individuales de las sociedades del Grupo, no tendra
incidencia significativa en dichos estados financieros consolidados.

Riesgo de capital: El ratio de apalancamiento del Grupo al cierre del ejercicic 2010 es del
83,16% de acuerdo con el siguiente detalle:

Miles de euros -d
+ Deuda financiera 3.021.795
+ Deudas comerciales y otras cuentas a pagar 1.066.767
- Efectivo y equivalentes al Efectivo (80.768)
Total Deuda Neta 4.007.794

Patrimonio Neto 811.346
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o Riesgo de expansién del negocio a otros paises: En caso de que ITINERE realice una
expansion de su negocio hacia otros paises, si se considera que ello contribuira a su crecimiento
y rentabilidad futura, de forma previa a cualquier aprobacion de una inversion de este tipo, se
realizara un analisis exhaustivo scbre el terreno. Si bien toda expansidén a nuevos ambitos
geograficos comporta un riesgo, la experiencia previa del equipo gestor en dicho desarrollo
internacional puede mitigar dichos riesgos.

Respecto a la evolucién econdmica general, el panorama actual resulta de crisis generalizada, lo
que ha supuesto una situacién de recesion econdmica en Espafia. No obstante, la experiencia de
aflos precedentes respecto al comportamiento de la economia de las regiones en las que se
encuentran los activos del Grupo, pone de manifiesto crecimientos superiores a la media, lo que
hace prever que la recuperacion puede ser mas rapida que la que pueda producirse en otras
Zonas de la geografia nacional. Todo ello se ve, ademas, favorecido por la inexistencia, en las
zonas en cuestion, de vias alternativas de alta capacidad.

o Riesgo de precio: Este riesgo es inexistente, dado que las sociedades concesionarias operan en
un mercado regulado en el que las tarifas aplicadas son revisadas en funcion de la variacion
experimentada por el IPC. Asimismo, tal como se indica en la nota 21.4, la sociedad AP-1
EUROPISTAS C.E.S.A. tiene contratadas operaciones de cobertura con el objetivo de cubrir el
riesgo de variacion en la tasa de inflacion. Respecto a dicho instrumento financiero, sefialar que
una variacion en la tasa de inflacién de * 100 puntos basicos, tendria un efecto en la cuenta de
resultados consclidada de 6.435 miles de euros de gasto financiero y 6.298 miles de euros de
ingreso financiero como consecuencia de la variacion en su valor razonable.

Otros riesgos a los que se encuentran sometidas las sociedades del Grupo son:

o Riesgos por dafos ocasionados en los trabajos de conservacién de las infraestructuras, o, en su
caso, de obras de construccién y ampliacién.

o Riesgos relacionados con la prevision de los riesgos laborales.
o Riesgos por pérdida de bienes.

ITINERE y sus sociedades participadas cuentan con suficientes sistemas de control para
identificar, cuantificar, evaluar y subsanar todos estos riesgos, de tal forma que puedan
minimizarse o evitarse. También existe una politica de contratacion y mantenimiento de pdlizas
de seguro que cubren, entre otros, estos aspectos.

20.4 PoLiTica DE GESTION DEL, CAPITAL

E! principal objetivo de la politica de gestidon de capital del Grupo consiste en garantizar una estructura
financiera basada en el cumplimiento de la nommativa vigente en Espaiia y con [o establecido en los
pliegos de adjudicacion de cada una de las sociedades concesionarias que conforman el Grupo.

Los contratos de concesion establecen un porcentaje maximo de financiacion de los activos
concesionales mediante recursos ajenos que actualmente el Grupo cumple.

Adicionalmente, y a este respecto, los impactos en los resultados y el patrimonio de las sociedades
concesionarias, derivados de la nueva adaptacion sectorial del Plan General de Contabilidad a las
empresas concesionarias de infraestructuras publicas, en vigor desde el 1 de enero de 2011, no se
estiman significativos, por lo que no se espera que tengan incidencia en la politica de distribuciéon de
dividendos, en su situacion patrimonial y respecto a los compromisos financieros vigentes.
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21. ACREEDORES NO CORRIENTES

El detalle de esta rabrica del balance de situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2010 v
2009, es como sigue:

Miles de euros 1-dic 3 )
Deudas con partes vinculadas (nota 24) 820.009 798.764

Obos pasivos a Largo plazo 51.644 51.625
Otos acreedores 35.302 33.952
Instrumentos financieros derivados 22.192

Ac

21.1 DEUDAS CON PARTES VINCULADAS

Como consecuencia de la fusién inversa realizada en 2009 y mediante la cual ITINERE absorbi6 a las
sociedades PEAR y SyV PARTICIPACIONES [, S.L. (véase nota 1 (d)), la Sociedad mantiene
préstamos participativos con sus accionistas principales por importe total de 795,892 miles de euros
cuyo detalle se presenta en el cuadro de saldos con empresas del grupo, asociadas y otras partes
vinculadas al 31 de diciembre de 2010 en la ribrica de “Deudas a largo plazo — Préstamos
Participativos Accionistas - Principal”. Su vencimiento tendra lugar en marzo de 2021. Dichos
préstamos devengan un tipo de interés nominal formado por un tramo fijo del 1% anual sobre el
capital pendiente de pago, mas un interés variable del 23,5% sobre determinadas magnitudes
financieras basadas en el EBITDA de las principales sociedades operativas del Grupo (AP-1
EURCPISTAS, C.ES.A, AUTOPISTA DEL ATLANTICO, C.E.S.A., AUTOPRISTA CONCESIONARIA
ASTUR-LEONESA, S.A., AUTOPISTAS DE NAVARRA, 5.A. y AUTOESTRADAS DE GALICIA, A.G.,
C.X.G., S.A). El interés nominal correspondiente al ejercicio 2010 se sitia en el 8,44% (8,26% en
2009). Durante el ejercicio 2010, estos préstamos han devengado intereses por importe de 68.170
miles de euros, de los cuales, 32.065 miles de euros se encuentran pendientes de pago al 31 de
diciembre de 2010 (28.064 miles de euros al 31 de diciembre de 2009). El vencimiento de los citados
intereses tendra lugar el 30 de junio de 2011, momento en el que de acuerdo con lo establecido en
los contratos, generaran nuevos intereses, en caso de que no sean abonados al términe del periodo
de liguidacidn. Los intereses devengados en el ejercicio 2009 y no abonados al término del periodo
de liguidacion y que al 31 de diciembre de 2010 figuran como deudas a largo plazo, ascienden a
23.045 miles de euros.

Con fecha 9 de marzo y 26 de junio de 2008 la Sociedad suscribic sendos contratos de préstamo con
SyV por importe de 100.000 miles de euros y 33.000 miles de euros, respectivamente, cuya
remuneracion estaba referenciada a Euribor a 1 afio mas un diferencial y cuyo vencimiento se situaba
originalmente en diciembre de 2013. No obstante lo anterior, durante los meses de naviembre y
diciembre de 2009, se llevo a cabo la cancelacion anticipada de los citados préstamos, por lo que la
deuda por este concepto que mantiene la Sociedad al 31 de diciembre de 2010, asciende a 1.072
miles de euros (1.041 miles de al 31 de diciembre de 2009). El importe de los intereses devengados
durante 2010 asciende a 24 miles de euros, los cuales se mantienen pendientes de pago al 31 de
diciembre de 2010 {1.961 miles de euros y 14 miles de euros, respectivamente, en 2009). Los
contratos suscritos prevén la capitalizacion de intereses al término del periodo de liquidacién. Con el
fin de contrarrestar el sobrecoste derivado de las operaciones de financiacién ajena suscritas por la
Sociedad para proceder a la mencionada cancelacion, ITINERE recibid una compensacién de SyV
por valor de 6.774 miles de euros que fue registrada como un ingreso financiero en 2009.

21.2 OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO

Recoge el pasivo registrado por el Grupo por importe de 51.644 miles de euros, comrespondiente a la
estimacion del impuesto deriv_ado de la repatriacion de los beneficios generados por la venta de las
sociedades participadas por ITINERE CHILE (43.934 miles de euros al 31 de diciembre de 2009)

5
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Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2009 otros pasivos a largo plazo recogia una correccion valorativa
por deterioro, por valor de 7.638 miles de euros, en relacion con la sociedad del Grupo TUNELES DE
ARTXANDA, que a la citada fecha no tenia capacidad financiera suficiente para hacer frente a los
vencimientos a corto plazo de su deuda bancaria, ante la imposibilidad para su refinanciacion. A este
respecto, una vez materializado ef convenio de resolucion por mutuo acuerdo del contrato de concesion
administrativa de la mencionada sociedad, se ha procedido a la reversion de dicha provisién en 2010,
cuyo efecto se recoge en la rubrica “variacion de las provisicnes de fréfico” de la cuenta de resultados
consolidada.

21.3 OTROS ACREEDORES

Esta rubrica recoge principalmente anticipos reintegrables registrados por AUDASA y AUCALSA cuyo
importe conjunto al 31 de diciembre de 2010 asciende a 35.268 miles de euros {33.613 miles de euros al
31 de diciembre de 2009). Los citados anticipos se devolveran de acuerdo con la normativa que los
regula dentro de los cinco ejercicios siguientes al primero en que cada sociedad haya amortizado la
totalidad de su endeudamiento interior y exterior, circunstancia que se estima tendra lugar a partir de
2043 en AUDASA y a partir de 2032 en el caso de AUCALSA. El importe total de los anficipos a
reintegrar por ambas sociedades, asciende a 170.565 miles de euros.

21.4 INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

El detalle de la valoracién de los instrumentos financieros derivados suscritos por las diversas sociedades
del Grupo al 31 de diciembre de 2010 v 2009, es como sigue:

Miles de euros

Instrumentos Financieros a valor razonable (activo) 3.655 -

Instrumentos Financieros a valor razonable (pasivo) {23.1486) (22.192)
Total Instrumentos Financieros largo plazo (19.491) {22.192)
Instrumentos Financieros a valor razonable (activo) 445 -
Instrumentos Financieros a valor razonable (pasivo) (20.432) (26.409)

Total Instrumentos Financieros corto plazo plazo (19.987) {26.409)

De acuerdo con las politicas de gestion del riesgo adoptadas por el Grupo, tinicamente en determinadas
circunstancias se recurre a la contratacion de instrumentos financieros derivados de cobertura de tipo de
interés o similares, procurando, en todo caso, conseguir el maximo de eficacia en su relacion de
cobertura con el subyacente de gue se trafe.

Adicionalmente, la sociedad AP-1 EURCPISTAS, C.E.S.A. liene contratadas operaciones de
cobertura con el objetivo de cubrir el riesgo de variacién en [a tasa de inflacion, magnitud en base a la
cual se actualiza anualmente la tarifa que, junto al trafico que circula por la autopista, determina su
cifra de negocios. Dichas operaciones de cobertura se contemplan en el contrato de financiacion
suscrito por su Accionista Unico, PARTICIPACIONES AP-1, S.L. con la finalidad de reestructurar la
financiacion de la Sociedad.

En ocasiones, el Grupo opta por proceder a ia refinanciacion de parte de su deuda, en un intento de
reducir el coste de su pasivo financiero, adaptandolo a unas condiciones de mercado mas favorables. En
estos casos, siempre se procura que los instrumentos derivados contratados con anterioridad, actien
como instrumentos de cobertura del riesgo asociado a los nuevos flujos.

El Grupo identifica los instrumentos de cobertura de flujos de efectivo desde el moamento de su
contratacién, ya que estos permiten cubrir los flujos de caja asociados a la deuda. e
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De acuerdo con los requerimientos de la NIC 39, el Grupo ha realizado tests de eficacia, prospectivos y
refrospectivos sobre todos los instrumentos derivados de coberiura confratados, a partir de los cuales,
estos han sido clasificados como de cobertura eficaz, puesto que la relacién entre la evolucion del
instrumento de cobertura y el subyacente se encuentra denfro de la horquilla 80%-125%.
Consecuentemente, los cambios en la valoracién del derivado son registrados contra patrimonio neto.

No obstante lo anterior, al 31 de diciembre de 2010 el derivado de infiacion de AP-1 EUROPISTAS no
cumpte con los requisitos establecidos por la normativa contable para su designacién como
instrumento de cobertura, por no tratarse de una cobertura altamente eficaz, por lo que la valoracion
del citado instrumento al cierre del gjercicio 2010, por importe de 4.100 miles de eurcs, se ha
registrado directamente en la ribrica “Variacion de valor de Instrumentos financieros a valor razonable”
de la cuenta de resultados consolidada (véase nota 29).

El detalle de los instrumentos derivados contratados por el Grupo al 31 de diciembre de 2010, asi como
su valoracion, y el desglose por vencimiento de los valores nocionales, se presenta a continuacion:

files de euros %
Cobenura de ipo de interés {43.578) 38705 147377 753732 30445 111794

NDARID DE INGRESOS CUBERT,

Miles de euros
Coberlura de inflacion
Total \alordcién insirumenioz finariclarcs:

El importe nocional de los contratos de derivados formalizados se corresponde con la base sobre la
que se realizan los célculos de la liquidacion del derivado y no constituye el riesgo asumido por el
Grupo.

El impacto registrade confra patrimonio neto correspondiente a los derivados de cobertura de flujos de
efectivo durante el ejercicio 2010, supone un ingreso de 3.518 miles de euros después de impuestos
{1.885 miles de euros de gasto en el periodo de seis meses finalizado al 31 de diciembre de 2009).

El detalle de la imputacion a resultados en los proximos ejercicios, del importe de los derivados de
coberiura de flujos de efectivo registrados en patrimonio neto al 31 de diciembre de 2010, es como sigue:

Miles de euros __
Un afio (20.433)

Dos afios (19.297)
Tres afios (5.514)
Cuairo afios (56)

Cinco afios yposteriores 1.722

Total Vencimientos!

22, PROVISION POR ACTUACIONES DE REPOSICION

Tal y como se menciona en la nota 3 (p), las sociedades concesionarias estan sujetas al cumplimiento
de ciertas obligaciones contractuales, las cuales se reconocen y valoran de acuerdo con ia mejor
estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente en fa fecha del balance.

El movimiento de la provision por actuaciones de reposicion durante el ejercicio 2010, asi como en el
periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2009, es el siguiente:
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Miles de euros

Provision por acluaciones de reposicion 125651 2,509 (17.045)

Miles de euros

Provision por actuaciones de reposicion 84,186 6.628 1.278 {12.582) 89.508
1 1 (12.582)

Las aplicaciones de provisién realizadas en 2010 y 2009 se corresponden fundamentalmente con las
actuaciones de renovacion dei firme llevadas a cabo por las autopistas del Grupo, asi como con ia
reposicion de estructuras y diversas instalaciones.

23. ACREEDORES CORRIENTES

El detalle de esta rabrica del balance de situacion consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2010 y
2009, es como sigue:

Miles de euros

Deudas con partes vinculadas (nota 24)
Acreedores comerciales
Personal

Otras deudas corrientes
Otros pasivos financieros

Otros Acreedores Corrients

23.1  INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION
ADICIONAL TERCERA “DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, bE 5 DE JULIO

Al 31 de diciembre de 2010 las sociedades del Grupe no mantienen saldos pendientes de pago por
operaciones comerciales que acumulen un aplazamiento superior al plazo legal de pago, de acuerdo
con lo dispuesto en la Ley 3/2004, de 29 de diciembre.

24. PARTES VINCULADAS

El detalle de los gastos e ingresos y otras transacciones, realizadas por ias empresas del Grupo con
partes vinculadas en el gjercicio 2010 y en el periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de
2008, desglosado por tipo de operacién y por parte vinculada que ha intervenido en la misma, se
presenta en el cuadro adjunto.

Los cuadros adjuntos no incluyen las operacicnes que han sido objeto de eliminacién en el proceso
de elaboracion de [a informacién financiera consolidada. Asimismo, tampoco se incluyen las
operaciones que, realizandose en condiciones de mercado son de escasa relevancia en relacion con
la posicion financiera y con los resultados que se presentan en las cuentas anuales consolidadas, l.as
citadas transacciones han sido realizadas en condiciones de mercado. - :
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o Operaciones con empresas del Grupo, Asociadas y Otras Partes Vinculadas realizadas durante el
ejercicio 2010 v el periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2008:

Miles de euros

Gastos de explotacion - 9.020 - 9.020

VAL ORIZA FACILITIES, S.AU. - 5275 - 5275
VALORIZA CONSERVACION DE INFRAESTRUCTURAS, S A, - 3.72¢ - 3.720
IDEYCO S.AL. - 25 - 25
Gastos financieros - Préstames participatives 38.949 70 31151 68.170
ARECIBO SERVICIOS ¥ GESTIONES, SL. 36,948 - - 36.949
PEAR LUXEMBOURG INVESTMENT, S.AR L. - K+ - 0
SACYR VALLEHERMOSO, S.A - - 10.574 10574
NOVACAIXAGALICIA - “ 8.340 8.340
CAIXANQVAINVEST, S.CR. . - 7.52% 7921
CAJASTUR CAPITAL, S.CR. - - 3.860 2.960
FONDOS CASER () - . 356 356
Gastos financieros - otras deudas - - 24 24

SACYR VALLEHERMOSOD,S.A.

Ingresos de explotacién

SACYR.S.ALL

VALORIZA FACILITIES. S.AU. - 1 - 1
AUTOPISTAS DE NAVARRA S A - 360 - 360
TUNELES DE ARTXANDAC.DF B, S.A, - 282 - 282

(*) Fondos Caser englaba la pasdticipacion conjunta de un 0,52% en el capilal sociat de {TINERE de S fondos de pensiones gestionados por CASER. Los citadas

accionisias na fienen presencia en o Consejo de Administradian de la Sodedad.

Miles de euros

Gastos de axplotacidn - 5240 579 5813

SACYR,S.AU. - ary - 379
SACYR VALLEHERMOSO,S.A. - - 579 579
VALORIZA FACILITIES, 5.A.U. - 188 - 188
VALORIZA CONSERVACION DE INFRAESTRUC. 5.4 - 4.455 . 4.455
TESTA INMUEBLES EN RENTA, S.A - 162 - 162
GTROS - 56 - 56
Gastos financieros - Préstamos garticipativos 16,489 1.643 15.754 33,896
ARECIBO SERVICIOS ¥ GESTIONES, 5L, 16.499 - - 16.499
PEAR LUXEMBOURG INVESTMENT, S.ARL. - 1643 - 1.643
SACYR VALLEHERMOSOD, 8.A. - - 4.889 4.889
CAIXA GALICIA - - 3720 3.720
CAANOVA INVEST, S.CR, - - 3543 3.543
CAJASTUR CAPITAL, S.CR. - - 1.771 1.771
INTERES EFECTIVO PRESTAMOS PARTICIPATIVOS - - 1.831 1.831
Gastos financieros - otras deudas - 416 1.388 1.814
SACYR VALLEHERMOGSO,8.A. - - 1398 1.398
SOMAGUE 5.GP.5. S.A. - 214 - 214

SOMAGUE AMBIENTE, S.A. - 202 - 202

Ingresos de explotacién - 823
SACYR,5.AU, - 386
AUTOPISTAS DE NAVARRA, 5.4, - 150
TUNELES DE ARTXANDA,C.D.FB.. S.A. - 1490
OTROS - 137

Ingresos financieros - -
SACGYR VALLEHERMOSO, S.A. - .
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o Saldos con empresas del Grupo, Asociadas y Otras Partes Vinculadas al 31 de diciembre de 2010 y
A 2008:

Miles de euras

Préstamos participativos recibidos {nota 21.1} 4431581 1.643 373,713 B18.937

= Piinclpatl
- ARECIBE0 SERMVICICS Y GESTIONES 5L, 431975 - - 431975
SACYR VALLEHERMOSOS.A - B 123.619 1234819
NOVAC AIXAGALICIA - - 97.230 $7.230
CAXANOVAINVEST, S.C.R. - - 92.600 92.500
CAJASTUR CAPITAL, S.CR. - B 46.300 46.300
FONDOS CASER (*} . - 4.168 4.168
Intergses
ARECIRQ SERVICIOS YGESTIONES,S.L. 11,606 - - 11.506
PEAR (Lux) INVESTMENT SARL - 1.643 - 1.643
SACYR VALLEHERMOSO.5.A - - 3.328 3.3z
7 NOVAC AXAGALICIA - - 2817 2.6%7
CAIXANOVAINVEST, SCR, - - 2.493 2493
CAJASTUR CAPITAL. S.C.R. - - 1246 1,248
FONDODS CASER {*) - - 12 112
QOtras Deudas no corrientes - - 1.072 1072
SACYR VALLEHERMOSO,SA{nola 21.1) - - 1.072 1.072
Deudas ¢orrientes - Préstam os participativos recibidos 36.949 70 3,154 68.170
Intereses
ARECIBE0 SERVICICS Y GESTIONES,SL. 35.948 - - 36.949
PEAR {Lux) INVESTMENT SARL - 70 70
SACYR VALLEHERMOSO,SA - - 10.574 10.574
NOVACAIXAGALICIA B - 8.340 8.340
CAIXANOVAINVEST, S.C.R. - - 7.921 7.921
CAJASTUR CAPITAL, S.C.R. . - 3.960 3.960
FONDOS CASER (*} - - 356 356
Otras Deudas corrientes - 3.766 2 3.768
SACYR,S.AU. - 204 - 204
SACYR VALLEHERMOS(, S.A. - - 2 2
VALORIZAFACILITIES, SALL - 21 . 21
VALORIZA CONSERVACION DE INFRAESTRUCTURAS, S.A. - 3271 - 3a2m
. UTE ENLACE VAL MINOR - 264 - 284
{ j IDEYCO,5.AU, - 6 “ 8

gop - - 2,387
TACEL INVERSIONES,S.A (nota 12.5) - - 2.387
Actives carrientes - - 838§
SACYR VALLEHERMOSO, S.A B - T80
AUTOFISTAS DE NAVARRAS.A. - - 2g
TUNELES DE ARTXANDA, S.A. - - 27

(*) Fondos Caser engloba la participacion conjunta de un 0,52% en el capital social de ITINERE de 5 fandos de pensiones gestionados par CASER. Los citados
accionistas no fienen presencia en el Consejo de Adminisiracién de ia Sociedad.
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Mifes de euros

Préstames participatives recibidos [nota 21.1) 431,974 - 365,749 797.723

ARECIBO SERMICIOS Y GESTIONES,SL. 431974 - 431.974
SACYR VALLEHERMOSO.S.A - - 127788 127.788
CAIXAGALICIA - - 97.230 97.230
CAIXANOVAINVEST, S.CR. - - 92.600 92.600
CAJASTUR CAPITAL.S.CR. - - 45.300 46.300
Periodification interés efective préstamos participatives - - 1.831 1831
Deudas no corrientes - - 1.041 1041
SACYR VALLEHERMOSO,S.A{nota 21.1} - - 1.041 . 1.041
Deudas corrientes 14.328 10.009 14,015 38.352
SACYR.S.ALL . 6910 8910
SACYR VALLEHERMOSO, A - - 6.168 6.168
ARECIBO SERVICIOS Y GESTIONES, SL. 14.328 - - 14328
PEAR LUXEMBOLRG INVESTMENT, SAR,. - 1643 - 1.643
CAIXA GALICIA - - 32 3231
. CAANOVAINVEST, SCR. - - 3.078 3078
i CAJASTUR CAPITAL, SCR - - 1.538 1538
VALORIZA FACILITIES, S.AU. - 55 - 55

VALORIZA CONSERVACION DE INFRAESTRUCTURAS, SA. - 1401 - 1.461

Prestamos concedidos alargo plazo - 2.387 - 2.387
TACEL INVERSIONES,SA (nola 12.5) - 2387 - 2.387
Activos corrientes - &0 747 807
SACYR VALLEHERMOSO, S A - - 747 747
AUTOPISTAS DE NAVARRAS A - 30 - 30
TUNELES DE ARTXANDA.CD.FB,SA - 29 . 28

1 - 1

L VALORIZA CONSERVACICN DE INFRAESTRUCTURAS, S AU

o Operaciones de caracter financiero con entidades vinculadas, vivas al 31 de diciembre de 2010 vy
2009:

b

presa Grupo : : ] stos
8ILBAO BIZKAIAKUTXA  ITINERE FINANCIACION 36.000 36.000

ITINERE AVALES - 1,780
TUNELES DE ARTXANDA AVALES - 19314

AUDENASA FINANCIACION 3.000 3.000

AUBISA AVALES - 3.000

i AP-1 EUROPISTAS AVALES - 1.862
NOVACAIXAGALICIA ITINERE FINANCIACION 20.000 20.000

ENAITINERE FINANCIACION 20,247 20.247

AUDENASA FINANCIACION 5,000 5.000

AUTOESTRADAS AVALES - 417

ITINERE FINANCIACION 50.000 50.000

CAJASTUR ITINERE FINANCIACION 25.000 25.000

ENAITINERE FINANCIACION 3.389 3.389
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BILBAO BIZKAIAKUTXA  ITINERE FINANCIACION 36.000 36.0C0

ITINERE AVALES - 1791
TUNELES DE ARTXANDA  FINANCIACION 8.351 6.461
TUNELES DE ARTXANDA  AVALES - 9.553
AUDENASA FINANCIACION 3.000 3.000
AUBISA AVALES - 3.000
AP-1 EUROPISTAS AVALES . 3.383
CAIXA GALICIA ITINERE FINANCIACION 20,000 20.000
TUNELES DE ARTXANDA  FINANCIACION 500 500
TUNELES DE ARTXANDA  AVALES - 1.910
EMNAITINERE FINANCIACION 20.919 20.919
AUDENASA FINANCIACION 5000 5.000
CAIXA NOVA ITINERE FINANCIACION 50,000 50.000
CAJASTUR ITINERE FINANCIACION 25.000 25.000
ENAITINERE FINANCIACION 3.5 3.501

Los importes antericres recogen, en su caso, la participacién de las entidades financieras en operaciones sindicadas.

25. SITUACION FiscAL

Como se indica en la nota 3 (q), ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. y sus sociedades participadas
que cumplen lo establecido en el Real Decreto 4/2004 de 5 de marzo por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, han optado, mediante acuerdo de los respectivos
drganos competentes de cada sociedad, por la aplicacién, con efectos a partir del 1 de enero de 2009,
del Régimen de Consolidacidén Fiscal, régimen otorgado por la Agencia Estatal de Administracién
Tributaria en virtud de comunicacién de la Delegacion Especial de Madrid de la AEAT de fecha 9 de julio
de 2008 por la que se comunica a la sociedad dominante el nimero de Grupo fiscal 36/09.

Las sociedades que conforman el perimetro de consolidacién fiscal son las siguientes: ITINERE,
ENAITINERE, S.L.U., ENA, AUDASA, AUCALSA, AUTOESTRADAS, PARTICIPACIONES AP-1 y
AP-1 EURQPISTAS.

Como consecuencia de la tributacion en régimen de consolidacien fiscal, el balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 2010 presenta en la rabrica de "Activo por impuesto corriente”, un
crédito frente a la Hacienda Publica por importe de 309 miles de euros, resultante de la declaracion
consolidada correspondiente al ejercicio 2010.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2010, el balance de situacion consolidado, presenta en la ribrica de
“Pasivo por impuesto corriente”, la deuda derivada de! impuesto sobre las ganancias correspondiente
a las sociedades del Grupo radicadas en Espafia que no tributan en régimen de consolidacion fiscal,
y cuya deuda asciende a 1.406 miles de euros.

25.1 EJERCICIOS SUJETOS A INSPECCION FISCAL

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2010, las
sociedades del Grupo tienen abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos
principales que le son aplicables desde el 1 de enero de 2007 (31 de diciembre de 2006 para el
impuesto sobre sociedades), o en su caso, desde su fecha de constitucion.
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Como consecuencia, entre otras, de las diferentes interpretaciones de la legislacion fiscal vigente,
podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una eventual inspeccion. Los
Administradores de la Sociedad consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no afectarian
significativamente a las cuentas anuales consoclidadas.

25.2 TIPO DE GRAVAMEN

El impuesto sobre las ganancias del ejercicio 2010 se ha calculado aplicando los tipos nominales de
gravamen aplicables a las sociedades del Grupo en funcién del territorio en el que estan obligadas a
tributar.

La reforma fiscal publicada en el BOE de fecha 29 de noviembre de 2006 incluyd entre ofras, la
modificacién del tipo general de gravamen del Impuesto sobre las ganancias, situandolo en el 30% a
partir del ejercicio 2008 para las sociedades que tributen por este impuesto en Espafia y no tengan su
domicilio fiscal en un territorio foral.

Las sociedades del Grupo TUNELES DE ARTXANDA y AUBISA tributan en el Impuesto sobre las
ganancias de acuerdo con la Norma Foral 3/1996 de 26 de junio, con las modificaciones incorporadas
por la Norma Foral 6/2007, de 27 de marzo la cual se encuentra vigente, aln cuando existen diversos
recursos pianteados al respecto, y en la que se incluye, entre otras, la modificacion del tipo general de
gravamen del Impuesto sobre las ganancias, que pasa a situarse en el 28% vigente en la actualidad.

Respecto a la sociedad del Grupo radicada en Chile, el tipo impositive que le es de aplicacion en 2010 se
sitita en el 17%.

Al 31 de diciembre de 2010, el Grupo ha devengado un ingreso por impuesto sobre sociedades que
asciende a 36.874 miles de euros (735 miles de euros de gasto por impuesto correspondiente al periodo
de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2009).

La conciliacion entre el gasto por impuesto correspondiente al ejercicio 2010 vy al periodo de seis meses

finalizado el 31 de diciembre de 2009, resultante de multiplicar e! beneficio contable por el tipo impositivo
aplicable en Espafia, y el impuesto sobre sociedades real, es la siguiente:

Miles de euros

Resultado consolidado antes de Impuestos {33.259) 6.239

Impuesto calculado a los fipos impositivos nacionales 9978 {1.872)
Diferencias permanentes yajustes de consolidacion (1) 24234 {(1.651)
Deducciones y bonificaciones (2) 26 2.866
Ajuste por tipos de gravamen distintos (3) 2636 {78)
impuesto sobre scciedades 36.874 (735)
Tipo efectivo 110,9% 11,8%
Activos por impuesto diferido (26.019) (8.122)
Pasivos por impuesto diferido (8.214) (5.238)

14.095),

(1) Las diferencias permanentes y los ajustes de consolidacion se corresponden principalmente con la eliminacion
de dividendos y provisiones de cartera, la incorporacién del efecto impositivo derivado de las diferencias de
cambio generadas enire sociedades del grupo, la amortizacion del fondo de comercio capitalizado como mayer
valor de acuerdos concesionales, asi como los resultados de las inversiones contabilizadas por ef método de la
parficipacion. Se incluye, asimismo, la exencion def impuesto sobre sociedades de que disfruta AUDENASA
sobre la parte del resultado que no exceda del 10 % de su capital social.

{2) Las deducciones y bonificaciones corresponden principalmente a AUDENASA, sociedad que no forma parte del
grupo de tributacion consolidada.

{(3) El ajuste por tipos de gravamen distintos recoge el efecto del diferente tipo impositivo aplicable en
sociedades que tributan en el régimen foral del Pais Vasco.

,em
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El tipo impositivo efectivo resultante para el ejercicio 2010 se sitda en el 110,9% (11,8% en 20089), como
consecuencia, fundamentalmente, del efecto impositivo derivado de las diferencias negativas de cambio
registradas por ITINERE y eliminadas en el proceso de consoclidacién.

25.3 IMPUESTOS DIFERIDOS

El movimiento de los impuestos diferidos de activo y pasivo correspondiente at ejercicio 2010 y al
periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2009, es el siguiente:

Miles de euros

Actives por impuesta diferido 158.854 - - 65.018 (38.999) 184.873
Pasivos por impuesto diferido 186.419 - - 7.469 (15.683) 178.205

Miles de ewros

Activas por impuesto diferido - 150,732 - 11.755 (3.633) 158.854
Pasivos por impuesto diferido - 42,890 148.767 1616 (6.854) 186.419

Los activos por impuesto diferido se derivan principalmente de los ajustes realizados en aplicacion de las
NHF en relacién con la carga financiera diferida registrada por las sociedades concesionarias a efectos
locales, de acuerdo con lo establecide por el Plan Contable Sectorial vigente en Espafia. Se incluyen
asimismo, los impuestos derivados de la primera aplicacién de la interpretacién CINHF12.

Los pasivos por impuesto diferido se corresponden fundamentalmente con el efecto impositivo derivado
de los ajustes por valoracion a valor razonable de los activos y pasivos adquiridos en la combinacién de
negocios llevada a caho en 2009 (véase nota 4). Recoge asimismo, el efecto impositivo derivado de 1a
valoracion a valor actual de los anticipos reintegrables concedidos a AUDASA y AUCALSA.

25.4 BASES IMPONIBLES NEGATIVAS Y DEDUCCIONES PENDIENTES DE APLICACION

Al 31 de diciembre de 2010, ITINERE tiene registrado un crédito por pérdidas a compensar del ejercicio
por importe de 25.330 miles de euros, derivado de la base imponible negativa pendiente de
compensacion generada en el ejercicio 2010, que ITINERE espera recuperar con ganancias fiscales
futuras.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2010, ITINERE ha registrado un crédito impositivo derivado de la
deduccion por doble imposicién en relacidon con los dividendos percibidos en el ejercicio de su sociedad
participada, AUBISA, por importe de 466 miles de euros, que la Sociedad espera materializar en
ejercicios futuros.

Los citados creditos fiscales figuran registrados en la ribrica de "Activos por impuesto diferido” del
batance de situacion adjunto.

La Sociedad del Grupo ENAITINERE tiene bases imponibles negativas pendientes de compensacion y
deducciones pendientes de aplicacién, por importe de 8.950 miles de euros y 5.411 miles de euros,
respectivamente, que la Sociedad no ha registrado al existir dudas sobre su recuperacion futura,
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26. IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS
El desglose de la cifra de negocios por actividades correspondiente al ejercicio 2010 y al periodo de seis

meses finalizado el 31 de diciembre de 2009, es el siguiente:

Miles de euros

Recaudacion de peajes 261.653 137.552

Compensacion Administraciones Plblicas 51.226 32789
Prestaciones de senicios 640 262
Importa neta cifra d 313519 170.603

La totalidad de la cifra de negocios consolidada se ha realizado en el mercado espariol.

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios por sociedad comrespondiente al ejercicio 2010 v al
periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2009, es como sigue:

O

Miles de euros 2o 20 : o
AUDASA 153.836 82.257
AP-1 EUROPISTAS 68.651 39.695
AUCALSA 40.366 23.300
AUDENASA 20.835 11.250
AUTOESTRADAS 14.797 7.588
AUBISA 14.385 6.253
ITINERE 381 163
ENA 268

Importe neto cifra negocios

313519

-

27. GASTOS DE PERSONAL

El defalle de los gastos de personal registrados en el gjercicio 2010 vy en el periodo de seis meses
finalizado el 31 de diciembre de 2009, es como sigue:

Miles de euros

Sueldos salarios yasimilados
Cargas sociales

El detalle del personal medio en 2010 y 2009, seguin su categoria profesional, es el siguiente:

Nitmero medio

Directivos 21 24

Técnicos 86 111
Administrativos 91 a5
Otro personal 560 569

Eventuales 54 50
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El detalle de distribucion por categoria y sexo a 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:

Hombres Mujeres

: | 1122008 31/12/2010. | 31/42/2008
Directivos 43 31 4 4
Técnicos 72 73 19 19
Administrativos 31 37 42 4
Ctro personal 446 418 216 203
Eventuales 11 17 59 58
T ;

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Consejo de Administracién de ITINERE se compone de 13
hombres y 2 mujeres.
28. SERVICIOS EXTERIORES Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

El detalle de las cuentas que componen esta ribrica referido al ejercicio 2010 y al periodo de seis meses
finalizado el 31 de diciembre de 2009, es el siguiente:

Miles de euros

Suministros 2918 1.404

Reparacion y conservacion 13.736 7.954
Seguros 2100 838
Otros gastos de explotacion 12.940 7.544

Tributos 2451 1.112

Servicios exteriores y ofr

29, GASTOS E INGRESOS FINANCIERDS

El detalle de los gastos e ingresos financieros correspondientes al ejercicio 2010 y al periodo de seis
meses finalizado el 31 de diciembre de 2009, se muestra a continuacion:

Miles de euros

Gastos financieros (203.318) (81.411)
Actualizacion provisién por actuaciones de reposicion (2.509) (1.278)
Variacion provisiones financieras - (11)
Gastos financieros (205.827) (82.700})
ingresos financieros otros valores negociables 3.700 9.843
Otros intereses e ingresos - 292
Variacién de valor de Instrumentos Financieros a valor razonable 4100 -
Diferencias de cambio 618 -

Ingresos financieros 8.418 10.135
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30. ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS

Tal como se indica en la nota 1 {e) la sociedad TUNELES DE ARTXANDA ha sido clasificada como
actividad interrumpida. Como consecuencia, los ingresos y gastos aportados por esta sociedad al
resultado consolidado y cuyo nete se presenta en la ribrica “Resultado consolidado del ejercicio por
actividades discontinuas” de las cuentas de resultados consolidadas correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2010 vy al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2008,
se desglosan como sigue:

Miles de euros

Cifra de negocios 2.217 1312
Otros ingresos de explotacidn 32.101 20
imputacién de subvenciones de capital 4.703 18
TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACION 39.021 1.348
Gastos de personal (809) (385}
Dotaciones para amonizaciones de inmovilizado (1.405) (1.170)
Variacion de las provisiones de trafico (2) -
Senvicios exteriores y otros gastos de explotacion (700} (281)
TOTAL GASTQS DE EXPLOTACION {2.916) (2.036)
RESULTADO DE EXPLOTACION 36.105 {6838}
TOTAL INGRESOS FINANCIERDS 263 76
TOTAL GASTOS FINANCIERCS {812) (320)
RESULTADO FINANCIERO {549) {244)
Resultado en ventas de activos (38.771)
RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS (3.215) (932)
Impuesto sobre sociedades {3.041) 261
RESULTADO ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS {6.2586) (671)

Asimismo, el desglose de los flujos netos de tesoreria correspondientes a las actividades clasificadas
como interrumpidas, diferenciados entre actividades operativas, de inversion y de financiacion, referidos
al gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010 y al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre
de 2009, es como sigue:

Fondos Generados por las Operaciones
Variacién del Capitai Circulante Neto

AujosNetos dé Tesoraria porActividades de Explotacién’

[Fliijos Netos de Tesoreria por Actividades de Inversion.

Variacion dei Endeudamiento Financiero (31.228) (1.058)
Otras Fuentes de Financiacion - 779

278)

IFitijos Netos de Tesoreria por Actividades de FInanciacion
VARIACION DEEFECTIVO:Y.OTROS MEDIGS EIQUIDOS EQUIVALENTES?

Saldo al inicio del periodo (*)
Saldo al final del periodo

("} Saldo alinicio del periodo 2009 correspende al 30 de junic de 2009.
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La conciliacién entre el gasto por impuesto de actividades interrumpidas del ejercicio 2010 y del periodo
de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2009, resultante de multiplicar el beneficio contable por el
tipo impositive aplicable y el impuesto sobre sociedades real, es como sigue:

Miles de euros

” ;(3.215)

Resultado consclidado antes de Impuestos

Impuesto calculado al tipo impositive 28 % 00

Diferencias permanentes yajustes de consolidacion (3.941) -
Deducciones y bonificaciones - -
impuesto sobre sociedades {3.041) 261

31. RESULTADO DEL EJERCICIO

El detalle del resuliado atribuible a la sociedad dominante, considerados los ajustes de consolidacion,
neto de efecto imposifivo y desglosado por sociedades, correspondiente al ejercicio 2010 vy el periodo de
seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2009, es el siguiente:

Miles de euros 2010,
iTINERE {39.686) {20.528)

ENAITINERE (25.613) (13.478)
ENA (1.884) (168)
ITINERE CHILE (1.180) (2.003)
PARTICIPACIONES AP-1 (13.897) (8.419)
AUDASA 53.014 28.044
AUCALSA 6.448 6.490
AUDENASA 5.840 3.285
AUTOESTRADAS 3653 2508
AP-1 EUROPISTAS 14.595 7.283
AUBISA 2453 1.381
TACEL INVERSIONES (815) (218)

‘Resultado actividades continuadas

‘Resultado del ejercici

32. BENEFICIO POR ACCION

Beneficio basico por accién

EF beneficio basico por accién, calculado como el cociente entre el resultado neto atribuido a la sociedad
dominante en el periodo y el nimerc medio ponderado de las acciones en circulacion durante dicho
periodo, excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo,
correspondiente al ejercicio 2010 y al pericdo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2009, es
como sigue:

Mifes de euros 010 :
Resultado neto atribuido a la Sociedad dominante {3.338) 4.411
Nimere medio ponderado de acciones en circulacion 216.951 218.716
Menos nimero medio acciones propias (en Miles) (1.327) {2.382)

Numero medio de acciones para determinar el beneficio basico por accion 215.624 216.334
‘Benaficio Basico por Accio 4
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Beneficio diluido por accidn

El beneficio por accién diluido se calcula ajustando el nimero medio ponderado de acciones ordinarias
en circulacién para refiejar fa conversion de todas las acciones ordinarias potenciales dilusivas. A estos
efectos, se considera que la conversion tiene lugar al comienzo del periodo o en el momenio de la
emision de las acciones ordinarias potenciales, si estas se hubiesen puesto en circulacion durante el
propio periodo.

Al 31 de diciembre de 2010 y de 2009, la Sociedad matriz no fiene acciones ordinarias potenciales
dilusivas, por lo gue el beneficio diluido por accidn es coincidente con el beneficic basico por accion.

33. REMUNERACIONES Y SALDOS CON MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2010 por el conjunto de los miembros del
Consejo de Administracion por todos los conceptos, ha sido de 200 miles de eurcs (724 miles de
euros durante el ejercicio 2009).

Asimismo, miembros de Alta Direccion de la Sociedad que forman parte de su Consejo de
Administracién han devengado remuneraciones por importe total de 1.196 miles de euros {1.469 miles
de euros durante el ejercicio 2009), mientras que aquellos que no forman parte del mismo han
devengado remuneraciones por valor total de 1.969 miles de euros (2.487 miles de euros durante el
ejercicio 2009).

Durante el ejercicio 2009 ITINERE se subrogé en la posicién acreedora que mantenia SyV respecto a
préstamos a favor de los miembros del Consejo de Administracion, por importe de 334 miles de euros
los cuales se remuneran a un tipo de interés referenciado a Euribor mas un diferencial del 1%. No se
han contraido obligaciones en materia de pensiones y pagos de seguros de vida a favor de los
citados miembros del Consejo de Administracion o del personal de Alta Direccidn, ni se mantienen
saldos deudores o acreedores con la Sociedad, distintos a los mencionados anteriormente al 31 de
diciembre de 2010 y 2008, excepio por lo que se refiere a las operaciones de caracter financiero que
se detallan en las nota 24.

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han realizado
transacciones, ni tienen participaciones en empresas cuyo objeto social sea andlogo o
complementario al de la Sociedad. Como consecuencia de la pertenencia al Grupo ITINERE
INFRAESTRUCTURAS, alguncs consejeros de la Sociedad simultanean su cargo con el de
consejeros de otras sociedades del Grupo y participadas. El detalle de dichos cargos, funciones y
actividades se detallan en el Anexo VI adjunto que forma parte integrante de esta nota de [a memoria.

34. AVALES Y GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Grupo tiene otorgados avales de diversas entidades bancarias por
los importes siguientes:

Miles de euros . 10 g
Avales de construccién 8.208 10.181

Avales de explotacién 50.359 46.614
Fianzas bancarias 9.033 59.209

Otros avales financieros 4776 -
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En el marco de las operaciones financieras suscritas por las sociedades Inversora de Autopistas del
Sur, 8.L., Autovia del Arlanzén, S.A., N6 Concession Limited y M50 Concession Limited, transmitidas
por ITINERE en 2009 una vez materializada la oferta publica de adquisicion de acciones (véase nota
1 (c)), la Sociedad garantiza determinadas contingencias. Estos compromisos asumidos por ITINERE
estan, a su vez, garantizados por Sacyr Vallehermoso, S.A., de acuerdo con lo establecido en el
contrato de OPA descrito en la nota 1 (c), hasta que se produzea la sustitucion de ITINERE como
garante de las mismas.

Durante el ejercicio 2010 se ha producido la cancelacién de la contragarantia prestada por ITINERE a
la sociedad Autopista Central Gallega, C.E.S.A., participada indirectamente, por importe de 1.146
miles de euros, en concepto de fianza de construccion.

Con fecha 15 de marzo de 2010 se produjo la elevacidn a plblico de la cancelacién de las garantias
prestadas por ITINERE en relacion con los contratos de financiacién de las sociedades Alazor
Inversiones, S.L. y Accesos de Madrid, C.E.S.A.

Asimismo, durante el ejercicio 2010 se llevé a cabo la sustitucion de ITINERE por parte de Sacyr
Vallehermoso, S.A. respecto a los avales en concepio de liquidacién de impuestos constituidos al 31
de diciembre de 2009, por importe de 3.078 miles de euros.

Adicionalmente, en virtud de los coniratos financieros suscritos por las sociedades del grupo, existen
determinados compromisos que se recogen en la nota 19.

En la nota 40 siguiente se facilita informacion en relacion con las garantias comprometidas con
terceros por la Sociedad.

Los Administradores de ITINERE no esperan que surjan pasivos adicionales significativos derivados
de los avales y garantias que el Grupo tiene otorgados.

35. LITIGIOS Y CONTINGENCIAS

Algunas sociedades del Grupo estan inmersas en ciertas disputas judiciales y extrajudiciales dentro
del curso ordinario de sus actividades (disputas con proveedores, clientes, administraciones ptblicas,
particulares, empleados, etc.). Se dotan las oporiunas provisiones en el caso de que se estime que
existe probabilidad de que algunc de dichos procedimientos sea fallado en contra del Grupo. Los
Administradores no consideran que ninguno de dichos procedimientos pueda tener efectos
significativos en la informacion financiera del ejercicio 2010 del Grupo, en caso de ser fallados en su
contra.

A este respecto, la sociedad del Grupo AUDASA ha registrado en 2010 un ingreso de caracter
excepcional por valor de 10.371 miles de euros, derivado de la resolucion en firme de reclamaciones
de liguidacién de la obra de Fene-Acceso Ferrol a favor de ia sociedad, el cual se incluye en la ribrica
“otros ingresos de explotacidn” de la cuenta de resultados consolidada.

36. MEDIO AMBIENTE

Se efectiian trabajos habituales de protecciéon y mejora del medio ambiente y para la integracién
paisajistica de la autopista en su entorno. Estas labores se refieren a siegas de medianas, bermas,
areas de descanso y de servicio, desbroce de margenes y poda de setos, asi comoe la plantacién de
setos y ofras especies vegetales en la mediana y en otras zonas de la autopista.

El importe de los gastos de caracter ordinario correspondiente a las actuaciones indicadas no es
significativo y no se considera necesaria provision alguna para cubrir riesgos o gastos correspondientes a
actuaciones medioambientales. En consecuencia, no se han efectuado dotaciones a estg:fﬁ@ﬁs”jiﬁﬁ*}g!

cierre del presente ejercicio. e TN
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37. OTRA INFORMACION

Los honorarios por servicios de auditoria relativos al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010
incluidos en las cuentas anuales consolidadas correspondientes a la sociedad dominante y resto de
sociedades consolidadas ascienden a 195.334 euros (192.185 eurcs en el ejercicio 2009).

El importe indicado se refiere exclusivamente a servicios de auditoria e incluye la totalidad de los
honocrarios relativos a la auditoria de 2010 del ejercicio con independencia del momento de su
facturacion.

Por otro lado, otras entidades afiliadas a KPMG Europe LLP facturaron al Grupo ITINERE, en concepto
de asesocramiento fiscal 76.000 euros durante el ejercicio 2010 (10.000 euros en 2008). Asimismo en el
ejercicio 2009 se facturaran 2.509.304 euros en concepto de ofros servicios,

38. PLANES ECONOMICO-FINANCIEROS

De acuerdo con Iz normativa espafiola vigente, las sociedades concesionarias del Grupo han presentado
a las Administraciones concedentes, Planes Econdmico-Financieros que preven la recuperacion total de
la inversion en la autopista asi como de la carga financiera diferida, y la amortizacion de la deuda en el
periodo de la concesién, garantizando una adecuada remuneracién de ios fondos propios.

Los citados Planes Econdmico-Financieros deberan ser actualizados de acuerdo con la nueva
normativa contable, como consecuencia de la entrada en vigor el 1 de enero de 2011 de la
adaptacién sectorial del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias.

Las hipotesis de crecimiento de los traficos de las distintas sociedades concesionarias constituyen
una de las bases principales de los Planes Econdmico-Financieros, pues determinan los ingresos
previstos, y, consecuentemente la sistematica para el reconocimiento de Ia carga financiera diferida,
de acuerdo con las normas contables, conforme a las cuales elaboran sus cuentas anuales
individuales.

Respecto a las tarifas, que consiituyen la otra magnitud de la que dependen los ingresos de las
sociedades concesionarias, seran revisadas en 2011 de acuerdo con lo previsto en la normativa
correspondiente. Un detalle de las actualizaciones de tarifas que se aplicaran en 2011, es como
sigue:

Ley 14/2000 de 29 de diciembre

Al = _ o
UDASA AP-3 El Ferrol-Tuy Administracion def Estado 1:470%
AP-1 EUROPISTAS AP-1 Burgos-Arminon " 1,600%
AUCALSA AP-56 Campomanes-Leén " 1,540%
AUDENASA AP-15 Tudela-frurziin Convenia de 25 de mayo de 2007 2,185%
Gobiemno de Navarra

_ Real Decreto 210/1990 de 16 de

AUTOESTRADAS AG-55AComiha-Carbalioy  pp oo v Decreto $00/2008 de 17 de 2,210%

AG-5T Puxelros- Val Mifior abril de 1a Xunta de Galicia
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39. INFORMACION POR SEGMENTOS

En el desarrollo de su acfividad, la estructura organizativa del Grupo gira en torno a cada una de las
concesiones que lo integran, las cuales constituyen unidades generadoras de efectivo (UGE)
diferenciadas, que si bien desarrollan una actividad similar, estan sometidas a riesgos e inceridumbres
propios, que fundamentalmente se resumen en los requisitos impuestos por los respectivos contratos de
concesion. Estas variables, que condicionan las magnitudes de trafico y tarifas, tienen un efecto directo
en la evolucion de sus negocios.

Asimismo, las citadas UGE, se engloban en dos agrupaciones de UGE o segmentos, constituidas por las
sub-holdings de las que las distintas sociedades concesionarias dependen. Dichas agrupaciones, estan
también sometidas a riesgos e incertidumbres propios, principaimente en relacion con sus estructuras de
financiacién y fiscal,

Asi pues, y en base a lo anterior, el Grupo presenta una segmentacion compuesta por los sub-
consolidados correspondientes a las sub-holdings encabezadas por las sociedades ENAITINERE vy
PARTICIPACIONES AP-1 EUROPISTAS, las cuales aportan mas del 756% de la ciffa de negocios
consolidada. Estas agrupaciones de UGE se presentan clasificadas en funcion del volumen de su cifra de
negocios, incluyéndose el resto de concesiones del Grupo en la columna de "Resto”.

Los ajustes derivados del proceso de consolidacion se presentan bajo la columna de “Ajustes”.

El detalle de la informacion del Grupo por segmentos, es como sigue:
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40. HECHOS RELEVANTES POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 27 de enerc de 2011, se ha producido la sustitucién de ITINERE como garante de
determinadas contingencias derivadas de los documentos de [a financiacion de la empresa Inversora
de Autopistas del Sur, S.L. (véase nota 34).

Con fecha 16 de marzo de 2011 la sociedad ENAITINERE ha obtenido la autorizacion que habia
solicitado a las entidades acreditantes que forman parte del sindicato de entidades financieras
participanies en el préstamo que la citada sociedad tiene suscrito {véase nota 19.2). Dicha
autorizacion permite incrementar el limite de endeudamiento global que contempla dicho contrato de
préstamo, de cara a la captacién de fondos que, previsiblemente, llevara a cabo AUDASA en 2011,
como consecuencia de las obras de ampliacion de capacidad de su autopista, cuyo convenio se
encuentra actualmente negociando con el Ministerio de Fomento.

41, ASPECTOS DERIVADOS DE LA IMPLANTACION DE LA INTERPRETACION CINIIF 12

Tal como se indica en la nota 2 (a), las presentes cuentas anuales consolidadas han sido elaboradas en
aplicacion de lo dispuesto en la interpretacion CINIF 12 “Acuerdos de concesion de servicios”, obligatoria
a partir del 1 de enero de 2010.

i.a Interpretacion CINIIF 12 afecta a los acuerdos publico-privados de concesion de servicios cuando:

« el concedente controla o regula a qué servicios debe el concesionario destinar ia infraestructura,
a quien debe prestar esos servicios, y a qué precio, y

» el concedente controla toda la participacién residual significativa en la infraestructura a término
de la vigencia del acuerdo.

En base a dicho acuerdos, el concesionaric actia en calidad de proveedor de servicios, tanto de
constriccion o mejora de la infraestructura, como de explotacién y mantenimiento durante el pericdo del
acuerdo.

En funcién de los términos del acuerdo de concesién, la citada interpretacion CINIIF 12 establece
diferentes métodos de registro y valoracion dependiendo de la naturaleza contable de la
contraprestacion recibida: el modelo del activo financierc v el modelo del activo intangible,
regulandose también la posibilidad de gue exista un modelo mixto. En el caso de las sociedades
concesionarias que integran el Grupo, resulta de aplicacion el modelo del activo intangible.

El citado modelo prevé el reconocimiento de un active intangible en la medida en que el
concesionario tenga conferido un derecho a cobrar a los usuarios del servicio ptblico. El citado
derecho no es incondicional, sino que depende de la efectiva utilizacion del servicio por parte de los
usuarios, siendo el riesgo de demanda asumido por tanto, por la sociedad concesionaria.

Bajo este modelo de registro, la valoracidn del activo a reconocer como contraprestacion a los servicios
de construccion o mejora de la infraestructura se realiza de acuerdo con lo establecido en la NIC 38
*Activos intangibles”, procediéndose a su amortizacion mediante un método asociado al patron de
consumo del active concesional, a lo largo del periodo de la concesién. A estos efectos, la aplicacion de
la Interpretacion CINIIF 12 ha supuesto que los activos que hasta la fecha de su primera aplicacion se
clasificaban en el epigrafe de "Proyectos Concesionales™ del balance de situacion consolidado, se
presentan a partir de su entrada en vigor en el epigrafe de “Acuerdos concesionales”.

Asimismo, en el marco de la aplicacidén de la interpretacion CINIF 12, las sociedades concesionarias

han realizado su mejor estimacion de las inversiones futuras a las que deberan hacer frente para un

adecuado cumplimiento de las obligaciones contractuales de mantenimiento de determinados niveles de

operatividad de la infraestructura asi como de restablecimiento de determinadas condiciones de. la

infraestructura antes de su entrega a la Administracién concedente al término de la vigencia del acuerdo:

de servsc:os Dicha estamamon ha dado lugar al reconocrmlento de la correspondiente pfowsmn DOE
oS
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del desembolso necesario para la cancelacion de las citadas obligaciones en la fecha de balance. Hasta
la aplicacidén de la interpretacion CINHF 12 y con caracter general, las mencionadas inversiones se
registraban como altas por activacion o sustitucién de elementos integrados en la rlbrica de proyectos
cohcesionales (véase nota 22).

El Grupo ha optado por la aplicacién de la interpretacion CINIIF 12 con fecha 1 de enero de 2010. No
obstante, las cifras comparativas referidas al ejercicio 2009, incluidas en las presentes cuentas anuales
consolidadas, han sido re-expresadas de acuerdo a la citada interpretacion. En este sentido, dicha re-
expresion de las cifras del ejercicio 2009 se ha llevado a cabo con efectos desde e! 1 de julio de 2009,
fecha en que tuvo lugar el cambio en el accionista de control de ITINERE, y de creacion, por tanto, del
grupo consolidado del gue ITINERE es la sociedad dominante.

En base a lo anterior, en la preparacién, bajo la Interpretacion CINIIF 12, del balance de situacion
consolidado, la cuenta de resultados consolidada, el estado de resuitado global consolidado, el estade de
cambios en ¢l patrimonio consolidado y el estado de flujos de efective consolidado, correspondientes al
gjercicio ferminado el 31 de diciembre de 2009, se han realizado determinados ajustes vy
reclasificaciones, respecto a las cifras presentadas en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2009, preparadas de acuerdo con las NIIF vigentes al cierre del citado ejercicio.

De acuerdo con lo establecido en la NIC 8, la conciliacion entre las magnitudes del balance de situacion
consolidado a 31 de diciembre de 2008 y del pafrimonio neto consolidado del grupo a 1 de julio de 2009 y
al 31 de diciembre de 2009, asi como de la cuenta de resultados consolidada del periodo de seis meses
finalizado el 31 de diciembre de 2009 que fueron presentadas en las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2009 y las obtenidas en la aplicacion de la Interpretacion CINHF 12, es como sigue:

o Conciliacion Balance de Situacion consolidado al 31 de diciembre de 2009

ACTEVD

ACTIVOS ND CORRIENTES -]

Inmovilizaciones maleriales 6123 9 6.142
Froyecios concesionales 3529377 (3.620.377) -
Acuerdos concesionales - 3.631.5n2 3.631.512
Inversiones inmebiliarias 37 - 3
Otros aclivos intangibles 1438 - 1.438
Fando de comercio 1.2¢1.522 - 1291822
Inversiones cantabilizadas por el mélodo de participacion {1.000} - (1.000}
Activos financieres no comientes 25939 - 25939
Activas por impuesia diferido 133.003 25.851 158.854

ACTIVOS CORRIENTES 185.317 - 185.317
Existencias 804

Deuderes comerciales y oiras cuentas a cobrar 75.652
Inversiones financieras corrientes 1.224
Efectivo y equivalentes al efective 103,902

i i 3,645

Otros

5275490

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PATRIMONIO NETOQ BB3.461 (60.319} 823.142
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A ACCIONISTAS DE LADOMINANTI BE1.715 (60.319} 821.39%
Cagpital sus crito 107171 - 107171
Prima de emisién 213.310 - 213310
Accignes propias (11.445} - {11.446)
Reservas (40,386} - (40.368)
Ganancias acumuladas y olras reservas 613.046 (60.319) 552,727
PARTICIPACIONES NO DOMINANTES 1.746 - 1.746

PASIVOS NO CORRIENTES 4,149.082 80.508  4.238.500
Ingresos dteridos 13.685 - 13.685
Provisiones para fiesgos y gastos - 89.508 89.508
Pasives financieros 710 corrientes 3.042.434 - 3042434

Acreedores no corientes 906.533 - 905.533

Pasivos por impuesto diferido 186419 - LGRS R

PASIVOS CORRIENTES 242,947 {4.134) 241.763: g
Pasives financieros comrientes 83774 - !
Acreedores corrientes 159.178 (1.184)

OTALPASIVO Y PATRIMONIO NETO 5.2754590

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas 2009. Pagina 78 de 94




ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2010

o Conciliacion Patrimonio Neto a 1 de julio y 31 de diciembre de 2009

cttak raservas]

Satdo al 30 de jienio 2009 sin CINIF 12 107171 - 213,310 {35.335) 609,234 1,323, 595.700
Impacto CINKE 12 - - - E {60.916) - (60.916)
Saido 2l 30 da i 2009 baje TiNeE 1 ABTATE 213318 {35315) 543,345 '834.784
Satda al 31 de tEciombro de 2009 sin CINITF 12 D771 {11.446) 213.310f (40.366)! 613.046 883.461
npacte CINIF 12 K - | E {60.319) E (60.313}

Saldo ai 31" da ticlambire de 2000 bajo CINEF 12 07 A7) ‘823,942

o Conciliacion Cuenta de Resultados del periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2009

Impodte neto de fa cifra de negocies 170.603 - 170.603
Trabajos eleciuados por el grupo para elinmoviizade 137 - 197
Otros ingresos de explolacion 4.899 - 4.959
Imputacion de subvenciones de capitat 328 - 328
Otras ganancias 127 - 127
TOTAL INGRESOS BE EXPLOTAGKIN 176.184 - 176.194
Agrovisionamientos {(777) . {717}
Gasios de personal (20.510) - (20.510)
Dotaciones para amortizaciones de inmovikzads (50.931) 8,757 (42.175)
Servitios exleriores y otros gasies de explotacion (18 851} - (18.851)
Variacin de las provisiones de trafica {7.753) - {7.753)
Detacién provisién por acluaciones de reposicion - (6.626) {B.628)
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION {96.823) 213 (96.692)
RESULTADO DE EXPLOTACION 77.371 2.131 79.501
Ingresos de olros val.negociab.y crédites del active inmov. 9.843 - 9.843
Ofros intereses e ingresos asimilados 292 - 262
TOTAL NGRESQS FINANCIEROS 10.135 - 14.135
Gastos financieros y gastos asimilados {81.410} (1.278) (82.688)
Wariacién de valor de Instrumentos Financieros a valor razonable {11} - 1Y)
TOTAL GASTOS FINANCIEROS (81.421} (1.278) (82.700)
RESULTADO FINANCIERD {71.286) {1.278} (72.565)
Resultade de socledades integradas por el métede de la patticipacidn {216) - {216)
Resultade en venlas de aclives {481) - (4a1)
RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 5.387 852 5239
Impuesto sobre sociedades {478) (257) (735)
RESULTADQ CONSOLIDADO DEL EJERCICIQ ACTIV. CONTINUADAS 5.504 - 5.504
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ACTIV. INTERRUMPIDAS {671} - (B671)
RESULTADO CQNSOLIDADD DEL EJERCICIO 4238 596 4.834
Atribuible a
PARTICIPACIONES NO DOMINANTES {423) - (423}
SOCIEDAD DOMINANTE 3815 596 4.411
Beneficio basico por accién del periodo de seis meses finalizado el 31-dic-09 (euros) 0,02 0,02
Benaficio diluide por accitn del periodo de seis meses finalizado el 31-dic-08 (euros) 0,02 0,02
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ANEXO |: PERIMETRO DE CONSOLIDAGION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 v 2009

Los porcentajes indirectos se presentan en funcion del titular de la participacion.

Perimetro de consolidacién al 31 de diciembre de 2010
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Perimetro de consolidacién al 31 de diciembre de 2009
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Este anexo forma parte integrante de la nota 2 (b) de la memoria de las

cuentas anuales consolidadas, junto con la cual deberia ser leido.
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ANEXO Il: DETALLE DE OBLIGACIONES EN CIRCULACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Miles de euros

Caja Madrid AUDASA 2001 2011 4,19% 66.111 66.050

. CECA AUDASA 2002 2012 4,33% 180.304 179.534
= CECA AUDASA 2003 2013 3,83% 193.000 190.458
Caja Madrid AUDASA 2004 2014 4,00% 134.637 131.461
Novacaixagalicia AUDASA 2005 2015 3,32% 63.451 62.127
Novacaixagalicia AUDASA 2006 2016 3,70% 66.801 65.281
Caja Madrid AUDASA 2008 2018 4,85% 95.327 91.404
EMIS. OBGS. 2294 ME.  AUCALSA 2004 2014 4,00% 229.400 223.700
EMIS. OBGS.50.643 ME, AUCALSA 2006 49.452

59467,

Este anexo forma parte integrante de 1a nota 18.1 de la memoria de las
cuentas anuales consolidadas, junto con la cual deberia ser leido.

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas 2009. Pagina 81 de 91




ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2010

ANEXO lil: DETALLE DE DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDRITO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Miles de auros
:Ds. isniAganta I 3 ] ;largoplaz
PRESTAMOS
PRESTAMCGIC O FINERE 85.000 EUR 2006 2013 EURIBOR 3M + MARGEN - 84 821 §4.521
KUT®A ITINERE 85000 EUR 2006 2013 EURIBOR 3M + MARGEN - 84.714 64714
My MINISTERIO DE INDUSTRIA TINERE 678 EUR 2007 2021 TIPOCERD 52 482 544
’ UNICAJA WINERE 20000 EUR 2008 2013 EURISIOR 3M + MARGEN - 19678 19978
MINISTERIO DE INDUSTRIA TiNERE 441 EUR 2008 2020 TIPOCERO 44 338 380
BANCAA MINERE 18000 EUR 2009 2013 EUREOR 3M + MARGEN - 17875 17 B75
BANGC POPULAR TINERE 10000 EUR 2009 2014 EURIBOR IM + MARGEN - 9523 9523
BANGOE SHNTQ [INERE 10.000 EUR 2009 2013 EURIBOR 3M + MARGEN 1428 7834 9262
UNICAIA TINERE 20.000 EUR 2008 2013 EURIBOR 3M + MARGEN - 15.989 12689
CAIASTUR () ITINERE 25000 EUR 2009 2813 EURIBOR 6M + MARGEN - 24.820 24.820
NOVACAIXAGELICIA (") ITINERE 20000 EUR 2005 2013 EURIBOR BM + MARGEN - 19877 19877
BANCO SABADELL MINERE 7500 EUR 2010 2011 EURIBOR 3M + MARGEN 7500 - 7500
NOVACAIXAGALICIA (") TINERE 50000 EUR 2009 2013 EURIBOR 12M + MARGEN - 49718 49718
C ANEDITERRANED MINERE 13.000 EUR 2009 2042 TIPOFLIO 4,955 . 12 857 12967
. KUTXA TINERE 35000 EUR 2009 013 EURIBOR 3M + MARGEN . 35.000 35.000
o BILBAD BIZKAARUTXA ) TINERE 18000 EUR 2009 2013 EURIBOR 3M+ MERGEN - 15838 15535
CAIAMADRID HTINERE 50.000 EUR 2009 2013 EURIBOR 3M + MARGEN . 89 205 89.305
BANCO GUIPUZCCAND ITINERE 25000 EUR 2009 2013 EURIAOR 12M + MAREGEN - 24 818 24518
LACAXA TINERE 85.000 EUR 2002 2613 EURIBOR 12M + MARGEN - 71765 71.785
BANESTO PARTICIPACIONES AP-1 300000 EUR 2009 2613 EURIBOR 6M + MARGEN 24 300 221,888 246,188
BANCO SCH ENATINERE 1248 800 EUR 2005 2013 EURIBOR 6M + MARGEN - 1088850 1058650
BE AUTOESTRADAS 15,025 EUR 1993 2016 TIPO A0 5,07 1252 6261 7513
CGAIADE AHORROS DE NAVARRA  AUDENASA() 26 600 EUR 2005 2613 EURIBOR 6M + MARGEN - 26557 26557
DEUDA POR INTERESES - EUR - - - 3048 - 3048
Yotal Préstamos 7,634 1,693714 1931348
POLIZAS
. KUTHA ITINERE 16.000 EUR 2009 2613 EURIBOR 3M + MARGEN . 8.258 9.255
CAIANURCIA ITINERE 5000 EUR 2010 2813 EURIBOR 3M + MARGEN - 453 463
o SOCIETE GENERALE MHERE 26000 EUR 2009 2013 ECNIA + MERGEN - 19415 18415
CAIADE AHORROS DE NAVARRA  AUDENASA(™) 5400 EUR 2000 2012 EURIBOR M + MARGEN . - -
DEUDAPOR INTERESES - EUR - - . 164 -

Total Pélizas 164 29,134

) que pasicipan directs o Indil e en el capital de la Sociedad.
{"*)!mportes al S0% de pattapacion

3

Este anexo forma parte integrante de la nota 19.2 de la memoria de las
cuentas anuales consolidadas, junto con la cual deberia ser leido.

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas 2009. Pagina 82 de 91




ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2010

ANEXOo 1V: ArRTicULO 229.2 DEL TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL
AL 31 DE DICIEMBRE 2010

ADMINISTRADOR PARTICIPACION SOCIEDAD CARGO
PEDRO PEREZ FERNANDEZ . Autopislos de Navarra, S.A. Vocal
FRANCISCO JAVIER PEREZ GRAGIA B Tineles de Artxanda, S.A. Vicepresidenie
- Ena nfraosttucturss, SA, Prosidente
_ - Enaflinere, S.£. Adminisirador Mancomunado
] ¥ Persona fkica representante de ENATTRERE,
- Autopistas del Alantica, CES.A. S.L. (Vocal)
- Participaciones AP-1 Suopistas. S.L. Administrado: Mancormunado
Persona fsica represeniante de Ferticipaciones
- AP-1 Europisias, CESA, AP-1 Europisias, S.L. (Presidento)
Fersona {sica represantante de ENAITINERE,
- Autopista Congasionaria Asfur-Lponesa. $.A, S.L. (Fresidenio)
Altosstradss do Galicia, Aulopistas do Galicia, Persona fisica represeniante e ENAITINERE.
- Cencesicnaria do fa Xunta de Galicia, S A. S.L (Vocal)
- Autopislas de Navarra, 5.A. Vacal
M»} JUAN ANGOITIA GRIJALBA - Tiineles de Artxanda, S.A. \Vocal
- - Autopisias de Navamra, S.A. Vocal
- AP-1 Europisias, CESA, Vocal
- Autopisias de Bizkaia, 5A, Vocal
Persena fisica representante da Arecibo
- Autopisias del Adnlico, CES.A. Servicios y Gestiones, SL. (Vocal)
Persena {isica repres entanie de Arecihe
- Autopisia Concesionaria Ashur-Leoncsa, §.A, Servicios y Gestiones, SL. (Vecal)
A las do Galicia, Autopistas do Galicia, Persena fisica repres entante de Arecibo
- Coencesionaria de {3 Xunta de Galicia, S.A. Servicios y Gestiones, 5L, (Vecal}
y . Hinere Chile, S.4, Vocal
L COLIN CAMPBELL - - .
FELICITY GATES - - -
GHISLAIN GAUTHIER - B .
HOLLY KOEPPEL - - -
JOSE LUIS MENDEZ PASCUAL - - -
JOSE MARIA ORIHUELA UZAL - Sacyr Cencesionos, §1. Vocal Consejere Delegada
Matro de Sevila, Seciedad Concesionaria de 1a Junta do
- Andalch, S.A. Vaogal
"j} « Accesos de Modrid, Concesionaria Espaiiola, S.A. vocal
) - Alazor nvorsionos, S.4. Vocal
. C K de hiorcanbiadores do Transporte, SL. |Presidenta
- Autovias de Paaje en Semibwa, S, Fresidenie
Autovia del Barbanza, Cencesionariade 8 Xonta de
- Galicia. 5.A. Prasidente
- Intercambiador de Transportes de Plaza Biptica, S.A. Presidente
- ¥ de P deMoncha, SA. Fresidente
- Autopista dot Guadalmeding, CES.A. Fragidente
- Sociednd Concosionaria Aeropucelo de Murcia, S.4, Vocal
y - Aulovia del Aranzon, S.A. Presidente
- - Sacyr Concesionos Chie, SA. Presidenio
- Socidad Concesionaia Vales defHesiorts, SA. Vocal
- Aulopistas del Valle, SA, Viceprosidenie Suplonie
- Aulopistas del Sel, S.A. Vicepresidenta Suplonta
JOAQUIN PRIOR PERNA - AP.1 Edropistas, CESA, Presidente (1)
. Tuneles de Artxanda, SA, Vacal
MIGUEL ANGEL RIELVES PILAS - Accesos de Madrid, Concesionatia Espaiiola, S.A. Vocat
- Alazor Invarsbnos, SA. Vacal
Aulovia del Eresma, Concesionaria de ia kinta de
oy - Castitay Ledn. 5.4, Vocal (2)
i - hversora de Autopistas dal Sur, S, Vacal(3)
- Autopista Madrid Sur, Concesionaria Espaiiofa, S.A. Vocal(3)
- hversora de Autopisias de Lovante, SL. Vacaf 3)
- Autopista Madrid Levanle, Concesicnaria Espafiola, S.A, [Votal (3)
Carretera Palno- HAnacor, COnCesSIona e gel Consende
- Mallorca, S.A. Vacal (4)

Este anexo forma parte integrante de la nota 33 de la memoria de las
cuentas anuales consolidadas, junto con la cual deberia ser leido.
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ANEXO IV: ARTiCULO 229.2 DEL TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL
AL 31 pE DICIEMBRE 2010

ADMINIZTRADOR PARTICIPACION SOCIEDAD CARGO
MIGUEL ANGEL RIELVES PILAS - Accescs de Madrid, Conceslonatia Espafiola, S.A. Vocal
- Alazar hversiones, S.A, Vocal
Autovia del Eresma, Concesionaria de ia Juntade
- Castita y Leon. S.A. Vooat (2}
- hvarsorada A = del Sur, SL. Veocal{3)
- pista Wadrid Sur, T 4 i , SA, Vocat (3}
- Invarsora de Aulopistas do Levante, S.L. Vocald)
- Autopista Madrid Lev ante, Concesionaria Espahola, §.A, |Vocal (3}
Carretleda Parma-Manacor, Concessionana gel Consel de
- iMalorcs, S.A. Vocal (4)
[BTBAD BZKATA KUTXA
(Representada por D, Fernando Mendezona Pefia) 28.44% {5) Tinsles de Aranda. 5.4 vocal
ARECIBO SERVICIOS Y GESTIODNES, S.L. 54,01%% {6) Aulopistas del Attiatico, CES A, Voeal
{repres entada por Paul Windsor Gelding) 54.01% (6) Enaifinore, S.L.
54.01% (6) Ena Infrapsimucturas, $.A.
54,01% (6) Aulopista Concestonaria Astur-Leonesa, S.A. Vocal
Auloestradns de Galicia, Autopistas de Gadicia,
54,01% (8) Concesionaria de la Xunta de Galicia, S.A. Vocal
21,00% (6) Aubpstas do Navarra, SA.
9,92% {6) Tacel X SA.
9.92% {6) Aulopista Central Galioga, CES.A.
54,01% (6) Farlicipacionos AP-1 Eoropistas, SL.
54.01% (6) AP-1Buropiatas CES A,
27,00% (B) Tineles de Artcanda, $.A,
37,80% (6) Aubpistas de Bizkaia, S.A.
54,01% (6) ltinere Crile, S.A.
CAIXANOVA INVEST, SCRREG. SIMPLIFICADO, 5.A. 30.00% Autoesirada de Sands, 5.C.XG, S.A. -
{repres entada por Juan Manuel Gutiirez Os} 20,25% Tacelinversiones, S.A -
20,25% Autopista Contral Galoga, CES A, -
30,80% Autopista del Guadalmedina, CES.A, -
Autovia detBarbanza, Cencesionaria de la Xunta de
20,00% Galicia, 5.A. -
CAJASTUR CAPITAL SCRREG. SMAPLIFICADD, S.A. - - -
{representada por Jesis Ruano Mochales)
FIDEL, ANDUEZA RETEGU (7) - Thneles de Arixanda, S5.A. Vicepresidenle
Aufoesiratdas de Galida, Altopstas da Galicn,
- Concesionaria de ia Xunla de Galicia, $.A. Vocal
- Autopistas del Atlinlico, GESA. Voca!
- fAutopistas do Navarra, S.A, Vocal
AP-1 Eurppisias, CESA. Vooo!
. tAutcpista Concosibnaria Astur-Laonesa, S.A. Vocal

(1) Renuncid asu cargode Consejero y Residenie dai Conseje de AP-1 BUROPISTAS el 301122010

(2) Renuncid asu cargede Consejero de Autovia del Eresm, Cencesionaria de la Junto de Caslila y Ledn, SA ¢f 241022011

(3) Renuncié asu cargode Consejero de ks Sociedades hversora e Autopistas del Sur, S.L., Autopista Mediid Sur, CES.A., nversora de Autopisias de Levants, SL. y Aulopisia Madrid Levante,
CESA. ol 15122610

(4) Renuncit asu carge de Consejero de Carretera Palma-Manacor, Concesionari del Cons ol insutsr de Mallorea, $.A. el 09/11/2030

(5) 20% Participacion drectay 8.44% parlicipacién indrecta

(§) Parlicipacién ndrecta

(7) Reauncié asu carge de Consejero de Ninere Infraestructuras, S.A. el 24/03/2010, renunciando también en fechas cercanas a su cargo de Consejera on fas socledades Autbostradas da Galsia,

Autopi de Gaicia, Co K ia de la Xunta de Galicia, 5.A., Aulopista Concesionaria Astur-Loanesa, SA., Autopistas de Navarra, S.A., Autopistas del Adintico, CES.A., AP-1 EUROPISTAS,

S.A.y Tineles de Artcanda, S.A.

Este anexo forma parte integrante de Ia nota 33 de la memoria de las
cuentas anuales consclidadas, junto con la cual deberia ser leido.
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO 2010

EVOLUCION DEL GRUPO ITINERE EN 2010

La actividad de ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. durante el ejercicioc 2010 se ha centrado
en consolidar la nueva estructura del Grupo que se derivé de la operacion corporativa que se
materializo durante el ejercicio 2009, y que supuso una significativa reduccion de su tamario, que
paso a tener 5 concesiones principales y participacion en otros 3 proyectos, 2 de ellos también
concesiones.

El citado proceso tuvo como resultado la reestructuracion de la titularidad accionarial de ITINERE,
cuyo accionista de controi pasé a ser ARECIBO, que, al cierre de 2010, mantiene una
participacion en el capital social de ITINERE del 54,01%. El citado proceso corporativo ha
supuesto la creacion de una entidad mas sélida y solvente, lo que redunda en una mayor
autonomia de gestion y eficiencia de los recursos financieros del Grupo.

La actividad de ITINERE en el afio 2010 se ha centrado en la gestién de sus Sociedades
participadas, que concentran su actividad en el negocio maduro de concesiones de autopistas en
Espafa. A 31 de diciembre de 2010, ITINERE participaba en un total de 6 concesionarias de
autopistas todas ellas en explotacion (que suman 609,2 kildmetros), asi como en dos sociedades
que gestionan [a explotacion de sendas infraestructuras viarias. Sélo se mantiene una
participacion en el exterior, correspondiente a la Holding Itinere Chile, que actualmente no tiene
actividad operativa.

Durante el ejercicio 2010, ITINERE ha llevado a cabo la habitual labor de gestion y coordinacion
de las sociedades del Grupo, que han desarrollado su actividad con normalidad a lo largo de todo
el ejercicio 2010. El afio ha estado marcado por una situacién de crisis econdmica generalizada,
que ha afectado al tréfico de nuestras autopistas, muy especialmente al trafico pesado.

Resulta conveniente destacar que, con fecha 29 de octubre de 2010, se suscribid un convenio
para la resolucion por mutue acuerdo del contrato de concesion administrativa del Tinel de
Arixanda del que era titular la sociedad TUNELES DE ARTXANDA CONCESIONARIA DE LA
DIPUTACION FORAL DE BIZKAIA, S.A., participada por ITINERE. En virtud del citado convenio,
la Sociedad ha procedido a la reversion, en favor de la Diputacion Foral de Bizkaia, de la totalidad
de las obras e instalaciones de la infraestructura, percibiendo a cambio una indemnizacion
destinada, en su mayor parte, a la cancelacidn de las deudas que la sociedad mantenia a dicha
fecha con las entidades financieras. El convenio también establece que la mencionada sociedad
continuara encargada de la gestion de la explotacion y mantenimiento de la infraestructura por un
periodo inicial de 6 meses, cuya finalizacion esta prevista el 30 de abril de 2011, que puede ser
prorrogado a voluntad de la Administracion. Una vez concluido el citado periodo, la sociedad
adoptard los acuerdos societarios necesarios para proceder a su disolucion y liquidacion.

El ejercicio 2010 ha estade marcado por las adversas condicicnes economicas generales v,
consecuentemente, del mercado de las autopistas en particular, gue han mantenido el
estancamiento de la actividad de nuestras participadas que se inicio a finales de 2008. La IMD de
vehiculos ligeros de la totalidad de las autopistas del Grupo para el conjunto del ejercicio 2010 ha
alcanzado la cifra de 17.594, lo que supone una reduccidn del 1,1% sobre la de 2008. Por otro
lado el mismo indice para los vehiculos pesados ha ascendido a 2.628 vehiculos, lo que
representa una disminucién del 0,4%. La IMD total para e 2010 ha llegado hasta los 20.222
vehiculos, con una variacion negativa del 1,0%.

La informacion financiera consolidada no es comparable con la del ejercicio 2009, pues como
consecuencia del cambio de control que experimento el afio pasado, que supuso la integracién en
un nuevo Grupo cuya cabecera es ARECIBO, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, las cuentas anuales consolidadas de 2009 fueron las primeras que la
Sociedad formuld después del citado cambio en la sociedad que ejerce el control sobre ITINERE,
y la cuenta de resultados de 2009 sélo abarcaba un periodo de 6 meses, desde la fecha efectiva.
deE camblo de control. Senalar también que a partir de 1 de enero de 2010 resulta ,de a,wcam'n;:i;:\
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El resumen de las principales magnitudes financieras consolidadas que se recogen las cuentas
anuales consolidadas de 2010, es el siguiente:

+« La cifra de negocios asciende a 313,5 millones de euros.

« EI EBITDA ha ascendido a 253,5 millones de euros, lo que supone un margen sobre la
cifra de negocios del 80,9%. En dicho importe se tiene en consideracion la contabilizacion
de ingresos excepcionales por importe de 10,3 millones de euros, como consecuencia de
la resclucion a favor de AUDASA de la reclamacion judicial por la liguidacion de la obra
de Acceso a Ferrol por Fene, Neda y Narén, por lo que corregido este efecto, el margen
EBITDA seria del 77,6%.

+ Por otro lado, el EBIT del periodo ha sido de 164,1 millones de euros, con un margen de!
52,3%, (48,1% si consideramos el efecto del ingreso excepcional antes indicado).

» FEl Resultado consclidade del gjercicio se sitlia en una pérdidas de 3,3 millones de euros.

* La deuda financiera bruta al cierre del ejercicio asciende a 3.021,8 millones de euros,
representando la financiacién asociada a proyectos y por tanto sin recurso un 80% del
total de deuda financiera. La deuda financiera neta supone 2.941,0 millones de euros.

+ La inversién bruta en acuerdos concesionales ascendia a cierre del periodo a 3.520,1
millones de euros, incluyendo la asignacién de los valores razonables derivados de la
Distribucién del Precio de Adquisicion realizada en 2009.

Las anteriores magnitudes de negocio no son comparativas con las que se recogen en las
cuentas anuales correspondientes a 2009 por las razones antes expresadas, asi como por el
tratamiento contable de las operaciones de Tuneles de Artxanda en 2010, que se han
considerado como una actividad interrumpida. Asi, si compardsemos con las magnitudes
proforma homogeneizadas de todo el ejercicio 2009, la cifra de negocio consolidada de 2010
(313,5 millones de euros) se reduciria un 1,3%, todo ello en el marco de una situacién
generalizada de crisis economica como la que ha tenido Espafia durante 2010. No obstante lo
anterior, el EBITDA consolidado homogeneizado en 2010 (243,2 millones de euros, sin considerar
el efecto de |la liquidacion de la obra de AUDASA antes indicada), se incrementarfa un 2,3% con
respecto al afio anterior, como consecuencia de la optimizacion de la estructura que se ha
realizado.

Es conveniente enmarcar esta evolucion en el contexto econdmico general. A lo largo de los
ultimos afios, las autoridades y organismos economicos, tanto de cada pais como multilaterales,
han ido implementando diversas medidas de politica fiscal y monetaria, tratando de reconducir las
amenazas sobre la economia global, que tuvieron su origen en la crisis financiera internacional
iniciada en el verano de 2007, y que supuso el colapso de importantes bancos en diversos
paises, aumento de la volatilidad, deterioro generalizado de la confianza y problemas de liquidez.
Estas medidas, impopulares en la mayoria de las ocasiones, no siempre han sido aplicadas con
el grado de consenso necesario respecto a su profundidad o a su momento. La gestion de la
crisis ha supuesto cambios profundos en las economias, y ha dado lugar a medidas que intentan
paliar los problemas mas acucianies, pero que no generen importantes desequilibrios gue lastren
la recuperacion.

Durante el afio 2010 se han producido signos de recuperacion, si bien con diferente ritmo entre
las distintas areas geograficas y, dentro de estas, entre los distintos paises. Sin duda, uno de los
elementos de preocupacidon mas relevante han sido los episodios de la crisis de la deuda
soberana en determinados paises de la U.E. generados por los desequilibrios de sus economias
y reflejadas en las cifras record habidas en los diferenciales de la deuda de estos paises respecto
al hono aleman.

Las incertidumbres persistentes a nivel econdmico global han tenido, como no podla SEL de otra,
manera, su reflejo en las economias de las familias y las empresas espafolas. Asi;fas] /
altas tasas de desempleo, el aumento de los precios, los ajustes fiscales, ‘[
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recuperacion del crédito, los elevados diferenciales de los créditos, la falta de confianza, la
debilidad dei sector plablico, etc. han constituido un freno a la inversion y el consumoe en nuestro
pais.

Mencién especial, por su significacién en la economia, tiene el proceso de reestructuracién del
sistema bancario espafiol. Gracias al modelo de negocio de las entidades espafiolas v a la
regulacién y supervisién del Banco de Espafia la crisis financiera fuvo inicialmente un impacto
limitado sobre su solvencia, si bien generd problemas en los mercados de financiacién mayorista.
A medida que transcurrid la crisis se puso de manifiesto el exceso de capacidad del sector, su
reducide tamano y el deterioro de la calidad de sus activos, especialmente inmobiliarios. Esto
generd desconfianza sobre su solidez y se tradujo en un incremento de los costes de financiacion
y mayor dificultad de acceso a los mercados mayoristas. Las autoridades, en coordinacion con el
sector, han adoptado una serie de medidas de ajuste, saneamiento y capitalizacion para permitir
su reestructuracion

En este contexto general, pasamos a comentar la actividad financiera que, con caracter particular,
ha desarrollado ITINERE. El ejercicioc 2010 ha venido caracterizado por el muy escaso volumen
de vencimientos de deuda en el Grupo y la ausencia de requerimientos adicionales de fondos. En
los primeros meses del afio se completd exitosamente el proceso, comenzado en el segundo
semestre de 2009, consistente en alargar los plazos de vencimiento de la deuda financiera de la
Sociedad. Por otro lado, con base en la legislacidén de aplicacion y como resultado de las
negociaciones mantenidas con la Excelentisima Diputacion Foral de Bizkaia, como se ha
comentado anteriormente, se rescindié, de mutuo acuerdo, el contrato concesional de Tlneles de
Artxanda y, en consecuencia, se amortizo |a totalidad de la deuda financiera de dicha sociedad.

Parte de la actividad del area financiera se ha focalizado en el andlisis y prospeccion con diversas
entidades financieras, nacionales y extranjeras, de posibles operaciones sobre de la deuda del
Grupo que afiadan valor y mejoren su eficiencia estructural.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES Al CIERRE
Con posterioridad al cierre del ejercicio se han producido los siguientes hechos significativos:

En aplicacion de los respectivos procedimientos de revision de tarifas y peajes en las autopistas
del Grupo (en las de titularidad de la Administracidn del Estado, el establecido en la Ley 14/2000
de 28 de diciembre; en las dependientes de Administraciones Autondmicas, la establecida en la
legislacion especifica de aplicacion), con efectos uno de enero de 2011 se ha autorizado la
revision de los peajes a aplicar, lo que ha supuesto un incremento de las tarifas en todas ellas
que oscila entre el 1,45% y el 2,21%.

Con fecha 23 de diciembre de 2010, se publico la Orden EHA/3362/2010, por la que se aprueban
las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de
infragstructuras publicas, que entra en vigor el dia 1 de enero de 2011 y es de aplicacién
obligatoria para los ejercicios econdmicos iniciados a partir de dicha fecha. Dicha normativa ha
permitido esclarecer el tratamiento de aspectos especificos propios de las Sociedades
Concesionarias y armonizar dicho tratamiento con el de la normativa contable europea.

EvoLucioN PREVISIBLE DEL GRUPO DE SOCIEDADES

La actividad a desarrollar por ITINERE en los proximos afios vendra determinada por la evolucion
que presenten sus empresas participadas, asi como por las pautas que marquen los nuevos
accionistas, y, particularmente, el accionista de control de la Compafia. Segin se establecia en
el folleto de la OPA realizada en 2009, el accionista de control tiene la intencion de que ITINERE
sea una plataforma estratégica de inversién a nivel internacional en el sector de infraestructuras
de autopistas en paises de la OCDE, particularmente en Unidn Europea, Estados Unidos,
Canadd y Australia. Para ello, tiene intencion de apoyarse en el equipe de gestion de iTINERE_

para el analisis, inversion y gestion de activos a nivel nacional e internacional, ’ v
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A nivel financiero se debe destacar que el Grupo presenta un alto grado de solidez y solvencia
para atender todos sus compromisos durante los proximos ejercicios sin necesidad de recurrir a
endeudamiento adicional o ingresos no recurrentes. Por las propias peculiaridades de las
sociedades que componen ef Grupo, se pueden producir fondos de maniobra negativos, si bien,
esta situacion no afectara a su desarrollo futuro de acuerdo con las estimaciones de generacién
de flujos de caja y refinanciacion de la deuda prevista

PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES A LOS QUE SE ENFRENTA EL GRUPO ITINERE

Por lo que se refiere al posible "Riesgo de Mercado”, las sociedades concesionarias participadas
por ITINERE operan en funcién de contratos de concesion con las Administraciones, que
establecen el derecho al restablecimiento del equilibrio econdémico financiero en el caso de que se
produzcan circunstancias ajenas al riesgo y ventura del concesionario, lo que limita de forma
significativa los riesgos de la actividad. No obstante, se pueden identificar algunos factores de
Riesgo que se resumen a continuacion:

* Riesgo de demanda: En las concesiones de autopistas, los peajes que cobran las
sociedades concesionarias, que representan la principal fuente de sus ingresos, dependen
del namero de vehiculos que las utilizan y de su capacidad para captar trafico. A su vez, la
intensidad del frafico y los ingresos por peajes dependen de diversos factores, incluyendo la
calidad, el estado de conservacion, comedidad y duracidn del viaje en las carreteras
alternativas gratuitas o en otras autopistas de peaje no explotadas por el Grupo, el entorno
economico y los precios de los carburantes, las condiciones meteorolégicas, la legislacion
ambiental (incluyendo las medidas para restringir el uso de vehiculos a motor para reducir la
contaminacion), la existencia de desastres naturales, y 1a viabilidad y existencia de medios
alternativos de transporte, como el transporte aéreo y ferroviario, y ofros medios de transporte
interurbano. Dadas las caracteristicas actuales de la cartera de ITINERE (en su mayor parie
negocio maduro y ampliamente consolidade), el riesgo de demanda puede considerarse
reducido.

+ Riesgo regulatorio: Las sociedades participadas por ITINERE estan sujetas al cumplimiento
de normativa tanto especifica sectorial como de cardcter general (normativa contable,
medioambiental, laboral, proteccion de datos, fiscal, etc.). Como en todos los sectores
altamente regulados, los cambios regulatorios podrian afectar negativamente al negocio de la
Sociedad. En el caso de cambios regulatorios significativos (incluyendo modificaciones
tributarias), las sociedades concesionarias del Grupo, en determinadas circunstancias,
tendrian derecho a ajustar los términos de la concesion o a negociar con la Administracién
competente determinados cambios en estos para restablecer el equilibric econémico-
financiero.

+ Riesgo de expansion del negocio a otros paises: En caso de que ITINERE realice una
expansion de su negocio hacia otros paises, si se considera que ello contribuira a su
crecimiento y rentabilidad futura, de forma previa a cualquier aprobacién de una inversién de
este tipo, se realizard un andlisis exhaustivo sobre el terreno. Si bien toda expansion a
nuevos ambitos geograficos comporta un riesgo, la experiencia previa del equipo gestor en
dicho desarrollo internacional puede mitigar dichos riesgos.

Respecto a la evolucién econémica general, el panorama actual resulta de crisis generalizada, lo
gue ha supuesto una situacion de recesion econémica en Espafia. No obstante, la experiencia de
afios precedentes respecto al comportamiento de la economia de las regiones en las que se
encuentran los activos del Grupo, pone de manifiesto crecimientos superiores a la media o una
menor reduccién respecto al sector, [o que hace prever que la recuperacién puede ser mas rapida
que la que pueda producirse en otras zonas de la geografia nacional. Todo ello se ve, ademas,
favorecido por la inexistencia, en las zonas en cuestion, de vias alternativas de alta capacidad.

Otros riesgos a los que se encuentran sometidas las sociedades del Grupo son:

» Riesgos por darios ocasionados en los trabajos de conservacion de las infraestructurds .
su caso, de obras de construccion y ampliacion. :
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¢ Riesgos relacionados con la prevision de los riesgos laborales.
+« Riesgos por pérdida de bienes.

ITINERE y sus sociedades participadas cuentan con suficientes sistemas de control para
identificar, cuantificar, evaluar y subsanar todos estos riesgos, de tal forma que puedan
minimizarse o evitarse. También existe una politica de contratacién y mantenimiento de pdélizas
de seguro que cubren, entre otros, estos aspectos.

PoLiTIcAS DE GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las politicas de gestion del riesgo financiero de la Scciedad y del Grupo, y, consecuentemente,
los instrumentos para su consecucion, vienen determinadas en gran medida, en cuanto se refiere
a las sociedades concesionarias, por la legislacién y normativa especificas del sector de actividad
de concesiones de infraestructuras, de los respectivos contratos de concesion, del grado de
madurez del proyecto, de los afios restantes de concesién y de la propia naturaleza del negocio,
sin olvidar, légicamente, la situacién de los mercados financieros en cada momento.

Asi, la estructura, tipo de financiacion, coberturas, garantias y, en definitiva, el resto de los
instrumentos mas apropiados de financiacién se seleccionan de acuerdo a la naturaleza y riesgos
inherentes a los proyectos a financiar, al objeto de mitigarlos en la medida de lo posible v ello
atendiendo al debido equilibrio entre coste, riesgo, garantias y plazo.

Las financiaciones de las sociedades concesionarias y vehiculares en que participa ITINERE se
engloban en las denominadas “financiaciones de proyecte” donde el proveedor de los fondos
asume una parte sustancial de los riesgos de la evolucion del proyecto en relacidn con la deuda,
siendo limitado el recurso a los promotores o accionistas. Dos de las principales sociedades del
Grupo (AUDASA y AUCALSA) se financian integramente mediante la emisién de obligaciones
fiscalmente bonificadas, dirigidas al mercado minorista.

La gestion y politica financiera del Grupo ITINERE, se determina y ejecuta, previa aprobacién por
la alta direccién de la compaiiia, por la Direccién de Finanzas de la Sociedad Matriz, siendo esta,
en cuanto a gestion de riesgos financieros, sucintamente, la siguiente:

+ Riesgo de tipo de interés: Por lo que se refiere a la deuda de las sociedades participadas o
deuda proyecto, el 44% corresponde a emisiones de obligaciones fiscalmente bonificadas,
que se realizan a tipos fijos y a plazo de 10 afios con una Unica amortizacion a su
vencimiento. Del resto de la deuda proyecto con entidades de créditp, una parte muy
sustancial, el 70,5%, también esta a tipo de interés fijo, principalmente a través de
instrumentos financieros de cobertura, tales como permutas financieras de intereses,
reduciendo la exposicidén de los negocios a evoluciones al alza de los tipos de interés. La
deuda corporativa con entidades de crédito de la sociedad matriz, en su mayoria (80%) esta
contratada a tipo de interés variable referenciadc a Euribor. No obstante lo anterior, una
eventual variacion de + 100 punios basicos en los tipos de interés tendria un efecto
aproximado de 3,4 millones de euros en el resultado neto del ejercicio.

A este respecto, mencionar que el Grupo no tiene contratados instrumentos derivados
distintos de los que se mencionan en la nota 21.4 de ia memoria adjunta.

* Riesgo de tipo de cambio: La politica del Grupo es contratar el endeudamiento en la misma
moneda en que se producen los flujos del negocio, por lo que no existe ningln riesgo
relevante relative a los tipos de cambio. Dentro de este tipo de riesgo, cabe también
mencionar |a fluctuacion del tipo de cambio en la conversion de los estados financieros de las
sociedades extranjeras cuya moneda funcional es distinta del euro. La Gnica inversidn en el
exterior que mantiene la Sociedad se encuentra en Chile pais de elevada estabilidad
econdmica, politica y social. No obstante lo anterior, durante el ejercicio 2010 se ha producido

una importante diferencia negativa de cambio en la cuenta a pagar nominada en- pesos,

chilenos que ITiNERE mant:ene con su participada ITINERE CHILE, SA cuyo :mpacto C=Ta R
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dicha diferencia de cambio. Dado el plazo remanente hasta el vencimiento final de la citada
deuda, asi como por el propic caracter de esta operacion, se espera gue el impacto
patrimonial de la citada diferencia de cambio, en su conjunto, no sea significativo.

s Riesgo de crédito: Dadas las caracteristicas de la actividad que desarrolla ITINERE (holding
de un grupo de sociedades concesionarias), sus ingresos en su mayoria proceden de la
prestacion de servicios a sus sociedades. En consecuencia el riesgo de impago es reducido,
debido a las caracteristicas de los propios negocios desarrollados por el Grupo. Por lo que se
refiere a este riesgo en sus sociedades paricipadas también es practicamente inexistente,
debido a que los ingresos se realizan en efectivo y mediante medios de pago electronicos o
tarjetas de credito, cuyo riesgo de impago es asumido por las entidades gestoras. Asimismo,
una parte de los ingresos proviene de los pagos que las distintas Administraciones
concedentes, Administracién Central y Comunidades Auténomas, realizan conforme a las
condiciones de los respecfivas contratos de concesidn, disfrutando, todas ellas, de
calificacicnes credificias elevadas.

e Riesgo de refinanciacion: De la financiacién corporativa con entidades de crédito que
mantiene ITINERE, el 98,6% esta a largo plazo. Por lo que se refiere a sus sociedades
participadas, los vencimientos a corto plazo ascienden a 91,6 millones de euros, de los cuales
66,1 millones de euros se corresponden con el vencimiento de una emisién de obligaciones
fiscalmente bonificada en AUDASA y que esta actualmente en proceso de ser atendida
mediante la puesta en circulacion de una nueva emision de obligaciones de las mismas
caracteristicas. El importe restante, es decir, 25,5 millones de euros sera atendido con los
flujos de caja de las respectivas sociedades. El riesgo, por tanto, queda mitigado por el hecho
de tratarse de negocios con ingresos recurrentes y periodos de concesion a plazos larges. En
consecuencia, los Administradores de la Sociedad consideran que este riesgo es reducido.

s Riesgo de liquidez: Debido a las propias peculiaridades del sector en el que operan las
sociedades de Grupo, asi como por las estimaciones de generacion de flujos de caja v
refinanciacion de la deuda, se dispone de fondos para atender los compromisos de pago de
la Sociedad cabecera del Grupo. Por otra parte, dentro de las distintas sociedades
concesionarias que conforman ITINERE, el riesgo de liquidez es practicamente inexistente
debido a la naturaleza y caracteristicas de sus cobros y pagos, su EBITDA, la estructura
financiera de los proyectos, sistemas tarifarios, v programa de inversiones de reposicion
predecible y sistematizado. En consecuencia, los Administradores de la Sociedad consideran
que este riesgo es reducido.

s Riesgo de precio: Este riesgo es inexistente, dado que los ingresos de ITINERE se
encuentran asociados a la propia actividad de sus Sociedades participadas. Estas no se
encuentran expuestas tampoco a este riesgo, al operar en un mercado regulado en el que las
tarifas aplicadas son revisadas en funcion de la variacion experimentada por el IPC.

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Como consecuencia de la nueva estructura del Grupo I[TINERE, el (nico proyecto de
Investigacion y Desarrollo que se ha mantenide en curso durante 2010 es el denominado
“Sistema de Energia Aislade”. El proyecto consiste en un sistema energético aislado basado en
pilas de combustible y energias renovables para alimentar los paneles de mensaje variable,
utilizados como sefializacion en carretera. Una vez realizado el estudio de viabilidad técnico-
econdmica e ingenieria basica del mismo, el sistema resulta viable bajo ciertos condicionantes, lo
que dié lugar a una segunda fase, consistente en la fabricacion de un prototipo para realizar una
monitorizacién de su funcionamiento durante un ciclo verano-invierno completo asi como para la
verificacién de los supuestos tedricos (consumos, eficiencia energética, costes de mantenimiento,
etc.).

[TINERE INFRAESTRUCTURAS, S A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas 2009. Pagina 90 de 91




ol

o
S

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO 2010

Para esta segunda fase se ha desarrollado un proyecto de 1+D que cuenta con la ayuda del
Ministerio de Industria a través del programa de Accién Estratégica de Energia y Cambio
Climatico con un crédito por importe inicial de 441 miles de eurcs, y consiste en el desarrollo y
construccion del sistema definido durante el estudio. Esta segunda fase se encuentra muy
avanzada y tiene un presupuesto de 960 miles de euros y cuenta con colaboraciones externas en
materia de energias renovables y paneles de bajo consumo. El prototipo ha sido instalado en ia
autopista AP-15, y esta actualmente en fase de pruebas de campo.

ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio 2010 la Sociedad cabecera del Grupo ha adquirido un total de 709.088
acciones propias, de las que al 31 de diciembre de 2010, posee 202.302 acciones,
representativas del 0,09% de su capital social. Dichas adquisiciones se han realizado en virtud de
lo establecido en el acuerdo de la Junta General de Accionistas de 24 de junio de 2009, que
autorizd la adguisicién derivativa de acciones propias por la Sociedad y/o sus sociedades
dependientes con los requisitos y limites establecidos en la legislacion vigente

Asimismo, con fecha 23 de junio de 2010 la Junta General de Accionistas de ITINERE aprobé la
amortizacion de [a totalidad de las acciones propias que la Sociedad poseia en cartera a dicha
fecha, y que ascendian a 3.389.997 acciones
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PRIMERO: En cumplimiento de lo dispuesto en el Art. 253 de la Ley de Sociedades de Capital y el
Art. 37 del Codige de Comercio, los Administradores de la Sociedad ITINERE
INFRAESTRUCTURAS, S.A., formulan las presentes Cuentas Anuales Consolidadas -Balance de
Situacién Consclidado, Cuenta de Resultados Consolidada, Estado de Resultado Global
Consolidado, Estado de Cambios en el Pafrimonic Neto Consolidado, Estado de Flujos de Efectivo
Consolidado y Memoria Consolidada- y el Informe de Gestion, correspondientes al ejercicio social
cerrado al 31 de diciembre de 2010, que se recogen en las paginas 1 a 91 del presente documento y
coh {a firma del secretario del Consejo de Administracion.

SEGUNDO: Asimismo los Administradores de la Sociedad, manifiestan que en la contabilidad de la
Sociedad que sirve de soporte a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida, que por su
naturaleza, deba ser incluida en el documento especifico de informacion medioambiental previsto en
la Orden del Ministerio de Justicia de 8 de octubre de 2001.

Lo firman en Madrid, el dia 22 de marzo de 2011.
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