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ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Consolidados
31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en miles de euros)

NOTAS 2017 2016

ACTIVO
ACTIVOS NO CORRIENTES 3.947.411 3.973.044
Inmovilizaciones materiales 2.666 3.065
Acuerdos concesionales 5 2.630.327 2.630.310
Inversiones inmobiliarias 6 1316 1.423
Otros activos intangibles 7 464 523
Fondo de comercio 8 986.045 986.045
Participaciones en entidades asociadas y negocios conjuntos 9 164.778 193.968
Activos financieros no corrientes 10 208 232
Activos porimpuesto diferido 23 161.607 157.478
ACTIVOS CORRIENTES 147.242 272.305
Existencias 1133 1.288
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 30.897 42.485
Clientes por ventas y prestacién de seniicios 11 11838 9.655
Activo por impuesto corriente 23 5623 262
Otros créditos con las Administraciones Pablicas 12 12.365 30.186
Ofras cuentas a cobrar 13 1071 2.381
Inversiones financieras corrientes 633 1.703
Efectivo yequivalentes al efectivo 14 958 226.175
Otros activos corrientes 621 654
TOTAL ACTIVO 4.094.653 4.245.349

Las notas 1 a 36 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2017
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ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Consolidados
al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en miles de euros)

2017

PATRIMONIO NETO 1.059.475

Las notas 1 a 36 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2017
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ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Resultados Consolidadas
de los ejercicios anuales 2017 y 2016
(Expresadas en miles de euros)

Notas
Importe neto de la cifra de negocios 24
Trabajos efectuados por el grupo para el inmovilizado
Otros ingresos de explotacion
Imputacion de subvenciones
Resultado en ventas de activos
Excesos de Provisiones 20
Total ingresos de explotacion
Aprovisionamientos
Gastos de personal 25
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 456y7
Servicios exteriores y otros gastos de explotacion 26
Variacion de las provisiones de trafico
Dotacion provisién para actuaciones de reposicion 20
Total gastos de explotacion
RESULTADO DE EXPLOTACION
Otros intereses e ingresos asimilados
Total ingresos financieros
Gastos financieros y gastos asimilados
Total Gastos financieros
Variacién de valor razonable en Instrumentos Financieros 193
RESULTADO FINANCIERO 27
Resultado de sociedades registradas por el método de la participacién 9

RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre sociedades 23
RESULTADO CONSOLIDADO DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

Atribuible a:
Participaciones no dominantes 15
SOCIEDAD DOMINANTE 28

2017

274 570
1098
4441

49

1

219
280.378
(1531)
(314861)
(129 149)
(24 543)
(170)
6.328)
93.182)

87.196
2.288
2.288

(123 701

(123.701)

{1.630)

(123.043)
1628

(34.219)

9061
(25.158)
(25.158)

(264)
(25.422)

Las notas 1 a 36 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2017
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2016

268.722
887
3.668
110

1
304
273.692
(1.656)
(32.583)
(128.932)
(24.805)
(18)

(2 261
(190.255)

83.437
2563
2,563

(128 936
(128.936)
(1.770)

(128.143)
605

(44.102)

14 698
(29.403)

(29.403)

(271)
(29.674)
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ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados del Resultado Global Consolidados
de los ejercicios anuales 2017 y 2016
(Expresados en miles de euros)

2017 2016
Pérdida del ejercicio (25.158) (29.403)
Otro Resultado Global:
Partidas a reclasificar a resultados
Coberturas de flujos de efectivo 6 400 4985
Efecto impositivo (1.599) (1 245)
Otro Resultado Global del ejercicio, neto de impuesto 4.801 3.740
Resultado Global total del ejercicio (20.357) (25.663)
Atribuible a:
- Accionistas de la Sociedad (20 621) (25 934)
- Participaciones no dominantes 264 271
(20.357) (25.663)

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidados
de los ejercicios anuales 2017 y 2016
(Expresados en miles de euros)

Capital Prima de Acciones

. Reservas y 3 TOTAL
escriturado emisién propias no
otras resarvas
SALDO, FINAL DEL ANO 2015 221.874 1.038.560 (212) {10.388) {129 105) 682 1.120.911
Resuftado global del periedo (nota 15) - 3740 (28674 n (25.863)
Otras variaciones del patrimonio neto (nota 23) - - (15343 (15 343)
SALDO, FINAL DEL ANO 2016 221.874 1.038.560 {212) (7.148) (174.122) 9853 1.079.805
Resuttado globat dei pericdo (nota 15) - 4 801 (25422 264 (20357
Otras variaciones del patrimonio neto - @3 - {73
SALDO, FINAL DEL ANO 2017 221.874 1.038.560 {212) (2.347) {199.617) 1.217 1.059.475

Las notas 1 a 36 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2017

INERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
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ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados
de los ejercicios 2017 y 2016
(Expresados en miles de euros)

Notas

Resultado Neto
Participaciones no dominantes 15
Amortizaciones/provisiones 4,56 7y20
Imputacion de subvenciones
Resultado de sociedades registradas por el método de la participacién 9
Resultado enajenacién activos
Resultado financiero 27
Impuesto sobre sociedades 23
Fondos Generados por las Operaciones
Clientes y otros deudores
Existencias
Acreedores comerciales
Otros activos y pasivos corrientes
Otros activos y pasivos no corrientes
Variacién del Capital Circulante Neto
FLUJOS NETOS DE TESORERIAPOR ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Inversiones en inmovilizado material e intangible
Inversiones en inmovilizado financiero
Desinversiones en inmovilizado material e intangible
Intereses recibidos
FLUJOS NETOS DE TESORERIA POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Incremento del endeudamiento financiero
Disminucién del endeudamiento financiero 17.5
Intereses pagados 17.5
Variacion del Endeudamiento Financiero
Dividendos cobrados
Variacion de la Financiacion Propia
FLUJOS NETOS DE TESORERIAPOR ACTIVIDADES DE FINANCIACION

VARIACION DE EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Las notas 1 a 36 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2017

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
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2017

(25.422)
264
135.429
(49)
(1.628)
(1
123.043
(9.061)
222.575
73.188
107
(34.851)
(49.937)
(31)
(11.524)
211.051

(126.165)
(313)

34

1.837
(124.607)

(114.613)
(115.083)
(229.697)
31.036
31.036
(198.661)

(112.217)

226.175
113.958

2016

(29.674)
271
130.907
(110)
(605)
n
128.143
(14.698)
214.233
66.668
138
(39.304)
(4.067)
215
23.649
237.883

(59.209)
(12)

20
2.326
(56.875)

1.143.389
(1.285.390)
(131.928)
(273.929)
6.028
6.028
(267.901)

(86.893)

313.068
226.175




ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

1. NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES
(a) Naturaleza y actividades principales

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. (en adelante, ITINERE o la Sociedad o la sociedad dominante
- anteriormente denominada EUROPISTAS, C.E.S.A. -), se constituyd como Sociedad Anénima el 21
de mayo de 1968.

Su domicilio social actual esta fijado en Calle Capuchinos de Basurto, 6 de Bilbao. Figura inscrita en
el Registro Mercantil de Vizcaya, tomo 4916 del Libro de Sociedades folio 21, hoja n® BI-519148; y en
el censo de entidades juridicas del Ministerio de Economia y Hacienda con el C.I.F.: A-28200392.

El objeto social de la Sociedad consiste en:

= La promocion o realizacion de la construccién, conservacion y explotacion de cualesquiera
autopistas, carreteras, tineles o tramos de los mismos, en régimen de concesion administrativa,
de los que pudiera ser adjudicataria, incluyendo la construccién de aquellas obras de
infraestructuras viarias distintas de las concesiones que tuviera adjudicadas, pero con incidencia
en las mismas y que se lleven a cabo dentro de su area de influencia o que sean necesarias para
la ordenacioén del trafico, cuyo proyecto de ejecucién o solo la gjecucién se imponga a la sociedad
concesionaria como contraprestacion asi como las actividades dirigidas a la explotacion de las
areas de servicio de las autopistas, tuneles o carreteras cuya concesion ostente, las actividades
gue sean complementarias de las anteriores: estaciones de servicio y centros integrados de
transporte y aparcamiento, siempre que todos ellos se encuentren dentro del area de influencia
de aquellas infraestructuras, determinada por las disposiciones legales aplicables.

« El disefio, construcciéon, ejecucion, explotacién, gestién, administracién, conservaciéon vy
promocién de toda clase de infraestructuras y de obras, tanto publicas como privadas, ya sea
directamente o a través de la participaciéon en sociedades, agrupaciones, consorcios o cualquier
otra forma juridica analoga legalmente permitida en el pais de que se trate.

*» Explotacién y prestacion de todo tipo de servicios relacionados con la infraestructura del
transporte urbano e interurbano, ya sea por via terrestre, maritima o aérea, asi como la
explotacion y gestion de toda clase de obras y servicios complementarios que puedan ofrecerse
en las areas de influencia de infraestructuras y obras, publicas y privadas.

= Prestacion de servicios relacionados con la conservaciéon, reparacién, mantenimiento,
saneamiento y limpieza de toda clase de obras, instalaciones y servicios, tanto a entidades
publicas como privadas.

* La elaboracién de todo tipo de proyectos, estudios e informes de ingenieria y arquitectura, asi
como la direccién, supervision y asesoramiento en la ejecucién de todo tipo de obras vy
construcciones.

= La adquisicién tenencia, disfrute, administraciébn y enajenacién de toda clase de valores
mobiliarios por cuenta propia, quedando excluidas las actividades que la legislacion especial y
basicamente la Ley del Mercado de Valores, atribuye, con caracter exclusivo a otras entidades.

= Gestionar servicios publicos de abastecimiento de agua, alcantarillado y depuracion vy
concesiones administrativas de obras y servicios.

» La explotacién y aprovechamiento de yacimientos minerales, minas y canteras, asi como la
adquisicion, uso y disfrute de permisos, concesiones, licencias y autorizaciones y demas
derechos de caracter minero, y la distribucién y comercializacion de productos minerales. Quedan

exceptuadas las actividades relacionadas con minerales de interés estratégico. ';%p;\‘:-ST Hya
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ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

= La fabricacion, compra, venta, suministro, importaciéon, exportacién, arrendamiento, instalacion,
distribucion y explotacion de maquinaria, herramientas, vehiculos, instalaciones, materiales,
equipos, y mobiliario de todas clases, incluidos los elementos y materiales de construccién o
destinados a la misma.

*  Adquisicién, explotacién en cualquier forma, comercializacion, cesion y enajenacion de todo tipo
de propiedad intelectual y patentes y demas modalidades de propiedad industrial.

» |a direccion y gestion de empresas filiales y sociedades participadas espariolas y extranjeras,
mediante su participacion en los oérganos de administracion. La direccion estratégica y
administrativa de sus sociedades filiales en Espafia y en el extranjero, asi como el asesoramiento
juridico, econémico, contable, laboral, presupuestario, financiero, fiscal, comercial e informatico
de dichas sociedades, que constituye su actividad principal en la actualidad.

La Sociedad podra, directa o indirectamente, a través de empresas filiales o participadas, realizar las
actividades mencionadas en los apartados anteriores (incluyendo concurrir a cualesquiera
procedimientos de adjudicacién), tanto en Esparia como en el extranjero.

Tal y como se describe en la nota 15, el accionista principal de ITINERE es ARECIBO SERVICIOS Y
GESTIONES, S.L. (en adelante ARECIBO).

Como consecuencia de lo anterior, la Sociedad pertenece a un Grupo de sociedades, en los términos
previstos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, cuya dominante Gltima en Espafia es ARECIBO,
constituida el 27 de abril de 2009 y con domicilio social en Bilbao. Con fecha 28 de marzo de 2017
ARECIBO formuld sus cuentas anuales consolidadas e informe de gestiébn consolidado
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017, que fueron depositadas en
el Registro Mercantil de Bilbao. A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas,
ARECIBO no ha formulado aun sus cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2017,
estando prevista su formulacion el dia 22 de marzo de 2018.

(b) Antecedentes

En el afo 2000 la Sociedad se fusioné con EUROVIAS C.E.S.A. participada en un 35%, mediante la
absorcion por EUROPISTAS C.E.S.A. de esta Ultima sociedad que quedé extinguida sin liquidacién.
La fusion fue aprobada por las Juntas Generales de ambas sociedades y elevada a documento
publico en dicho ejercicio. A este respecto, las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2000 incluyen informacion detallada del referido proceso de fusién.

Con fecha 1 de octubre de 2007 y, en el marco de una operacién de reorganizacién societaria llevada
a cabo por EUROPISTAS, C.E.S.A., la Sociedad realizd una aportacién no dineraria de rama de
actividad como desembolso de la ampliacion de capital efectuada por la sociedad AP-1
EUROPISTAS, C.E.S.A,, de la que la Sociedad era accionista directo (actualmente la participacién se
mantiene de forma indirecta a través de su participada al 100% ENAITINERE, S.A.). La mencionada
aportacién supuso el traspaso de todos los medios personales y patrimoniales afectos a la actividad
de la autopista AP-1 en dicha fecha.

Con anterioridad a la realizacion de la citada aportacion, el objeto social de EUROPISTAS, C.E.S.A.
consistia entre otros en la construccion, conservacion y explotacién de la autopista AP-1 Burgos-
Armifién, en régimen de concesioén administrativa.

El 31 de diciembre de 2007, con efectos contables a partir de las 24:00 horas, se formalizé la
escritura de la fusion de EUROPISTAS C.E.S.A. con ITINEREINFRAESTRUCTURAS, S.AU,,
acordada por los 6rganos de administracion de ambas sociedades con fecha 17 de abril de 2007, y
consistente en la absorcién de ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.U. por EUROPISTAS C.E.S.A.
con extincién, mediante disolucién sin liquidacion de la primera y transmisién en bloque d  d8 Up
patrimonio a la segunda que, con fecha 1 de enero de 2008, adquirid, por sucesién un’ “ |, sus “
derechos y obligaciones. Como consecuencia de la fusion realizada, EUROPISTA’, - %,
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ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

sociedad absorbente, modificé su denominacién social, pasando a adoptar la de la sociedad
absorbida, esto es ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. Las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008 incluyen informacién detallada del
referido proceso de fusion.

(c) Cambio en el accionista de control

Con fecha 30 de noviembre de 2008 se firmd un contrato de compromiso de formulacién y aceptacion
de oferta publica de adquisicién de acciones de ITINERE, sometido a condiciones suspensivas, entre
Sacyr Vallehermoso, S.A. (actualmente Sacyr, S.A.) y Citi Infrastructure Partners L.P., en virtud del
cual, y una vez cumplidas estas, se produjo en 2009 un cambio en el accionista de control de la
Sociedad, que pasé a ser PEAR ACQUISITION CORPORATION S.L.U., sociedad constituida para la
materializacion de dicho compromiso y participada por ARECIBO. Los detalles de esta operacién se
facilitan en las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2009.

(d) Combinaciones de Negocios

Con fecha 15 de julio de 2009, los Administradores de ITINERE formularon un proyecto comun de
fusion por absorcion entre ITINERE como sociedad absorbente y Pear Acquisition Corporation S.L.U.
participada por ARECIBO, Avasacyr, S.L.U. participada en un 100% por ITINERE y SyV
Participaciones Il, S.L.U., sociedad perteneciente al grupo Sacyr Vallehermoso (actualmente grupo
Sacyr) y a través de la cual, ésta Gltima mantenia su participacién en ITINERE junto con CaixaGalicia
y Caixanova (posteriormente fusionadas bajo la denominacién social NCG Banco, S.A.; actualmente
Abanca) y Cajastur (actualmente Liberbank), como sociedades absorbidas.

La citada fusion consistié en la disolucion sin liquidacion de las absorbidas y la transmisién en bloque
de la totalidad de sus activos y pasivos a la sociedad absorbente, por sucesion universal de derechos
y obligaciones. A este respecto, se llevd a cabo una fusién inversa en virtud de la cual ITINERE
absorbié a sus accionistas, Pear Acquisition Corporation S.L.U. y SyV Participaciones ll, S.L.U., lo
que permitid que los socios de las citadas sociedades participaran directamente en el capital de la
sociedad absorbente, recibiendo un numero de acciones de ITINERE proporcional a sus
participaciones, conforme a lo establecido en la ecuacion de canje. Asimismo, se realizé una fusion
impropia, a través de la cual ITINERE absorbié a su sociedad participada Avasacyr, S.L.U.

Como consecuencia de la combinacién de negocios realizada surgié una diferencia que supuso el
reconocimiento de un fondo de comercio correspondiente al exceso entre el precio de adquisicién de
ITINERE vy el valor razonable en la fecha de la transaccién de los activos adquiridos y los pasivos
asumidos cuyo valor ascendié a 1.291.522 miles de euros. En el marco de la citada combinacién de
negocios, se llevé a cabo una distribucioén del precio de adquisicién, en aplicacion del enfoque de
ingresos, con la finalidad de ajustar el valor de los activos adquiridos y pasivos asumidos a su valor
razonable. Asi pues, el balance presenta un fondo de comercio remanente después de la distribucién
del precio de adquisicién de la combinacién de negocios, correspondiente al valor que el Grupo
preveia generar, derivado de su estructura financiera y fiscal. Dichos aspectos suponen una
optimizacién de los flujos de caja libres globales del Grupo, por lo que no pueden ser imputados
individualizadamente a ninguno de sus activos.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009
incluyen informacién detallada de la citada combinacién de negocios, asi como el detalle de la
distribucion del mencionado exceso de valor.

(e) AUDASA - Real Decreto 104/2013

El Real Decreto 104/2013, de 8 de febrero, aprobd el Convenio entre la Administracion General del
Estado y AUDASA, para la aplicacién de una bonificacién por habitualidad a determinados usuarios que
realizan el recorrido entre Pontevedra y Vigo. Dichos descuentos se realizan a los usuarios de los
transitos en vehiculo ligero en el viaje de retorno en un dia laborable en los recorridos Pontev dr - ‘go,
Pontevedra-Morrazo, Pontevedra-Vilaboa y Rande-Vigo mediante el sistema de peaje dina i pESTHuo
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ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

Al 31 de diciembre de 2017 el saldo de compensacién correspondiente a estos descuentos asciende a
20.955 miles de euros (15.210 miles de euros a 31 de diciembre de 2017), que corresponde a los
menores ingresos obtenidos por AUDASA como consecuencia de la aplicacion de dichas bonificaciones
por importe de 18.204 miles de euros (13.675 miles de euros al 31 de diciembre de 2017), asi como la
actualizacion financiera de dichos importes, que también debe ser objeto de compensacién, por importe
de 2.752 miles de euros (1.535 miles de euros al 31 de diciembre de 2017). AUDASA ha optado por no
registrar en el balance el saldo correspondiente a esta compensacién, por entender que no cumple todos
los requisitos que establecen las normas contables para el reconocimiento de un activo, lo que en ningln
caso afecta en manera alguna al derecho que establece el Real Decreto 104/2013 a percibir la
compensacion.

Segun establece el mencionado Real Decreto, AUDASA, para compensar dichos menores ingresos, asi
como el valor capitalizado de los flujos de caja netos hasta el final del periodo concesional calculado a
una tasa anual del 8% idéntica a la contemplada en el Real Decreto 1733/2011, de 18 de noviembre,
podra solicitar al Ministerio de Fomento, una vez determinado el saldo conjunto de ambos Reales
Decretos, una actualizacién extraordinaria de tarifas que garantice que antes de terminar el periodo
concesional, el saldo conjunto resultante de la compensacion se hace cero.

A continuacion, se presenta el detalle y movimientos de dichos saldos correspondientes a los Reales
Decretos 1733/2011 y 104/2013:

. 31/12/2015 Altas 2016 31/12/2016 Altas 2017 31/12/2017
Miles de euros

Anticipos por acuerdos de concesion - R.D. 1733/2011

- Por inversiones compensables 38635 55.598 94233 112474  206.707
- Por actualizacién financiera 2013 3.252 5.265 7.960 13.225
Total R.D. 1733/2011 (nota §) 40.648 58.850 99.498 120.434 219.932

Saldo de compensacién - R.D. 104/2013

- Por transitos bonificados 9644 4.031 13.675 4,528 18.203

- Por actualizacion financiera 707 828 1.535 1.217 2.752
Total R.D. 104/2013 10.351 4.859 15.210 5.745 20.955
Total saldo conjunto de compensacion 50.999 63.709 114.708 126.179 240.887

2. BASES DE PRESENTACION

(@ Imagen fiel y empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales consolidadas han sido formuladas a partir de los registros contables
de ITINERE y de las entidades incluidas en el Grupo y han sido elaboradas de conformidad con las
normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), con el
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacion financiera consolidada al
31 de diciembre de 2017 y de los resultados consolidados de sus operaciones, asi como de los
cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados correspondientes
al ejercicio 2017.

Con fecha 1 de enero de 2011 entraron en vigor las normas de adaptacion del Plan General de
Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras publicas, aprobadas por la Orden
EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, aplicables en la elaboracién de las cuentas anuales de las
sociedades concesionarias que forman parte del Grupo ITINERE. Las citadas normas que tienen el
objetivo de ahondar en la armonizacién de la normativa contable nacional con la europea, en
particular con la CINIIF 12, incluyen, sin embargo, determinadas adaptaciones para tratar
adecuadamente la especialidad del negocio concesional. En particular, dichas normas establ

una vez reconocidos en la cuenta de resultados, los gastos en que incurre la empresa co
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Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

para financiar la infraestructura deben calificarse a efectos contables como un «activo regulado»
siempre y cuando exista evidencia razonable de que la tarifa (precio publico) permitira la recuperacion
de los citados costes. En definitiva, una solucién contable similar a la recogida en la normativa
contable vigente en Espafia hasta la entrada en vigor de las citadas normas, pero que supone un
tratamiento que difiere significativamente de lo previsto en las NHIF-UE a estos efectos, que no
permiten la capitalizaciéon de gastos financieros una vez que la infraestructura estéa en explotacion.

El Grupo ITINERE, ha adoptado la ultima versién de todas las normas aplicables emitidas por la
Comisién de Regulacién de la Union Europea (NIIF-UE), cuya aplicacién sea obligatoria al 31 de
diciembre de 2017. Asimismo, las sociedades del Grupo AUDASA, AP-1, AUCALSA, AUDENASA y
AUTOESTRADAS han aplicado IFRIC 12 en la elaboracién de la informacion financiera que sirve de
base para la preparacion de las presentes cuentas anuales consolidadas (véase Anexo ).

Las presentes cuentas anuales consolidadas se han preparado utilizando el principio de coste histérico,
con la excepcion de los instrumentos financieros derivados y los activos y pasivos adquiridos en la
combinacion de negocios, que figuran registrados a valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2017 la cuenta de resultados consolidada arroja un resultado negativo de
25.422 miles de euros, si bien el Grupo presenta una situacion patrimonial saneada con un patrimonio
de 1.059.475 miles de euros. Asimismo, al 31 de diciembre de 2017 el fondo de maniobra del Grupo
es negativo en 49.502 miles de euros como consecuencia de los traspasos a corto plazo de deuda
emitida por la sociedad del Grupo AUDASA por importe de 95.326 miles de euros, cuyo vencimiento
tendra lugar el 27 marzo de 2018. A este respecto, a la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales consolidadas, una nueva emisién de obligaciones destinada integramente a refinanciar la
anterior, se encuentra suscrita en su totalidad y seré desembolsada el 27 de marzo de 2018.

Las cifras incluidas en esta memoria estdn expresadas en miles de euros, siendo el euro la moneda
funcional y de presentacion de la Sociedad.

Las cuentas anuales individuales de las sociedades que han sido objeto de consolidacion estan
pendientes de la aprobacion de las respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante, los
Administradores de la sociedad dominante, estiman que se aprobaran sin modificaciones que puedan
afectar de manera significativa a las cuentas anuales consolidadas.

(b) Principios de consolidacién
Sociedades dependientes

Sociedades dependientes son todas las entidades en las que ITINERE controla, directa o
indirectamente, las politicas financieras y operativas, ejerce el poder sobre las actividades relevantes,
manteniendo la exposicién o el derecho a los resultados de la inversién y la capacidad de utilizar
dicho poder, de modo que pueda influir en el importe de esos retornos. Lo anterior se produce cuando
se tiene una participacion superior a la mitad de los derechos de voto.

Las sociedades dependientes se consolidan por el método de integracion global.

El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las
sociedades filiales consolidadas por integracion global se presenta en los epigrafes “Patrimonio neto
- Participaciones no dominantes” del balance consolidado y “Resultado consolidado del ejercicio -
atribuible a Participaciones no dominantes” de la cuenta de resultados consolidada, respectivamente.

Negocios conjuntos (Sociedades multigrupo)

Son aquellas sociedades sobre las que existe un acuerdo contractual con un tercero para compartir el
control de su actividad, y las decisiones estratégicas relativas a la actividad, tanto financieras com

explotacién, requieren el consentimiento unanime de todos los participes que comparten el R\a
Los intereses del Grupo en empresas controladas conjuntamente se contabilizan de acue n a,
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NIIF 11 por el método de la participacién de acuerdo a lo indicado en el apartado siguiente “Entidades
asociadas” (hasta la adopcién de la citada norma en 2014, la opcién del Grupo era la de consolidarlas
por integracion proporcional, tal y como se explica en la nota 35).

Entidades asociadas

Son aquellas sociedades sobre las que ITINERE ejerce una influencia significativa, manteniéndose
una vinculacién duradera que favorece e influencia su actividad pero con reducida representaciéon en
los mecanismos de gestion y control que, generalmente, viene acompafado por una participacién de
entre un 20% y un 50% de los derechos de voto, salvo que pueda demostrarse claramente que tal
influencia no exista o que siendo inferior al 20% de los derechos de voto pueda demostrarse
claramente que existe tal influencia. Las inversiones en entidades asociadas se registran por el
método de la participacion (puesta en equivalencia) e inicialmente se reconocen por su coste. La
participacién de ITINERE en entidades asociadas incluye, conforme a la NIC 28, el fondo de comercio
(neto de cualquier pérdida por deterioro acumulada) identificado en la adquisicion, registrandose en el
epigrafe “Participaciones en entidades asociadas y negocios conjuntos” del balance consolidado.

Con posterioridad a la adquisicion, la participacion de ITINERE en el resultado y las reservas de las
entidades asociadas se reconoce en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio y como
reservas de consolidacion, respectivamente, teniendo en ambos casos como contrapartida el valor de
la participacion. Los cobros y/o devengo de dividendos posteriores a la adquisicion se ajustan contra
el importe de la participacién.

En el Anexo | de esta memoria se facilita un detalle de las sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacion con indicacion del método de consolidacion empleado.

La totalidad de los saldos y transacciones realizadas entre las sociedades que integran el perimetro
de consolidacion han sido eliminados en el proceso de consolidacién, cuando asi corresponde.

Se han aplicado criterios contables homogéneos en todas las sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacion.

(c) Comparacion de la informacion

En cumplimiento de la normativa vigente, las presentes cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2017 reflejan cifras comparativas relativas al ejercicio 2016.

(d) Composicién del Grupo

El Grupo ITINERE esta constituido por la sociedad dominante ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
y sus sociedades dependientes y asociadas. El detalle de las sociedades que configuran el Grupo
ITINERE al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi como los porcentajes e importes correspondientes a
cada participacion, el método de consolidacion aplicado y las actividades y domicilio social de cada
una de ellas, se muestra en el Anexo | adjunto que forma parte integrante de las presentes cuentas
anuales consolidadas.

Todas las sociedades que forman parte del perimetro de consolidacion tienen como fecha de cierre
de su ejercicio social el 31 de diciembre.

Todas las sociedades que integran el Grupo ITINERE son auditadas por KPMG Auditores. S.L.,
excepto las sociedades TACEL INVERSIONES, S.A., AUTOPISTA CENTRAL GALLEGA, C.ESA. y
BIP & DRIVE, S.A, las dos primera auditadas por Deloitte, S.L. y la ultima por
PricewaterhouseCoopers, S.L.
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(&) Juicios y estimaciones contables relevantes utilizados

La preparacién de las cuentas anuales consolidadas de conformidad con NIIF-UE requiere la
aplicacion de estimaciones contables relevantes y la realizaciéon de juicios, estimaciones e hipotesis
en el proceso de aplicacidon de las politicas contables del Grupo. Las estimaciones e hipotesis
adoptadas estan basadas en la experiencia histérica y otros factores que son razonables bajo las
circunstancias existentes.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2017 se han utilizado ocasionalmente juicios y estimaciones realizadas por la Direccién
de la sociedad dominante y las de las sociedades dependientes, ratificadas posteriormente por sus
Administradores, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Estas estimaciones se refieren a:

* La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos, incluyendo el
fondo de comercio.

= La vida util de los activos materiales e intangibles.

= La estimacion de la cuantia y los periodos relativos a las actuaciones de reposiciéon y gran
reparacién, cuando se realicen respecto a periodos de utilizacion superiores al afio, que sean
exigibles en relacién con los elementos que ha de reunir la infraestructura al objeto de que
los servicios y actividades que se prestan y realizan puedan ser desarrollados
adecuadamente, estd sometida a un mayor grado de juicio debido a su complejidad (véase
nota 3 (0)).

= Recuperabilidad de impuestos diferidos de activo. El reconocimiento de los activos por
impuesto diferido se realiza sobre la base de las estimaciones futuras realizadas por el
Grupo relativas a la probabilidad de que se disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan su recuperacion.

= Estimados contables basados en proyecciones. Las hipétesis de crecimiento del trafico, asi
como las tasas de descuento aplicadas, constituyen una de las bases principales de las
proyecciones econdémico-financieras.

= Consideraciones respecto a la refinanciacién y cancelaciéon de pasivos corrientes.

= Test de efectividad de coberturas. Los test que se realizan para medir la efectividad de las
coberturas realizadas mediante la contratacién de instrumentos financieros derivados se
basan en la estimaciéon de determinadas variables del elemento cubierto y de la propia
cobertura, por lo que su calculo esta sujeto a variaciones.

Las estimaciones se realizan segun la informacién disponible a la fecha de balance sobre los hechos
analizados, si bien, es posible que acontecimientos futuros puedan obligar a modificarlas. Las
estimaciones realizadas se revisan, por tanto, de forma continuada, procediéndose al reconocimiento
de los efectos que cualquier cambio en las mismas pudiera producir en el periodo en que son
conocidos.

A este respecto, y en relacién con la sociedad del grupo AP-1, cuyo periodo concesional finaliza en
noviembre de 2018, resulta relevante sefalar que las hipétesis empleadas por la citada sociedad en
la realizacion de sus estimaciones contables han tenido en consideracion esta circunstancia y
garantizan adecuadamente el cierre del proyecto al término del periodo concesional, de manera que
quede completamente amortizado el activo concesional y se cumplan las obligaciones relacionadas
con la reversion de la autopista a la Administracion concedente en buen estado de conservacion y
uso, tal y como establece la normativa que resulta de aplicacion.
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(f) NIIF-UE aplicadas por el Grupo en el ejercicio 2017

A 31 de diciembre de 2017 el Grupo esta aplicando todas las Normas Internacionales de Informacién
Financiera adoptadas por la Unién Europea obligatorias aplicables en la elaboracién y formulacién de
sus estados financieros consolidados.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado ef 31 de diciembre de 2014
fueron las primeras en las que el Grupo aplicé la NIIF 11 -Acuerdos conjuntos-. El impacto que la
aplicacion de la citada NIIF tiene en las cuentas anuales consolidadas es significativo, y supone la
consolidacion de la participacion mantenida en AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A. (AUDENASA) por
el método de la participacion, en lugar de mediante el método de integracion proporcional, como
hasta el 31 de diciembre de 2013 (ver nota 35).

(9) Normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF-UE efectivas a partir del 1 de enero de
2017 adoptadas por el Grupo:

* Modificaciones a la NIC 7 — Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacién a
revelar. Requiere que las entidades desglosen los cambios en los pasivos producidos por
actividades de financiacién, incluyendo tanto los derivados de fiujos de efectivo como los que
no implican fiujos de efectivo (tales como las ganancias o pérdidas por diferencias de
cambio). La Sociedad incluye los desgloses derivados de la NIC 7 en la nota 17.5.

= Modificaciones a la NIC 12 — Reconocimiento de los activos por impuestos diferidos de
pérdidas no realizadas. Incluye diversas aclaraciones sobre la necesidad de tener en cuenta
si la legislacion fiscal restringe los tipos de beneficios fiscales que las entidades pueden
utilizar para compensar la reversién de la diferencia temporaria deducible correspondiente a
pérdidas no realizadas y, sobre la forma en que una entidad debe determinar los beneficios
fiscales futuros. La entrada en vigor de esta modificacion no ha tenido impacto en las
cuentas anuales consolidadas.

(h) Normas e interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IASB), aprobadas por la Unién Europea y no aplicables al 31 de diciembre de
2017:

» NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con clientes. Nueva norma de reconocimiento
de ingresos (sustituye a la NIC 11, NIC 18, IFRIC 13, IFRIC 15, IFRIC 18 y SIC-31).
Aplicacion obligatoria prevista para ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2018. La
Sociedad ha evaluado que esta NIIF no tendra un impacto significativo en las cuentas
anuales consolidadas.

= NIIF 9 - Instrumentos financieros. Sustituye a los requisitos de clasificacién, valoracion,
reconocimiento y baja en cuentas de activos y pasivos financieros, la contabilidad de
coberturas y deterioro de NIC 39. Aplicacion obligatoria prevista para ejercicios iniciados a
partir del 1 de enero de 2018. De acuerdo con la informacién actualmente disponible, la
Sociedad estima que los efectos de esta NIIF no seran significativos, si bien la evaluaciéon de
dichos efectos puede estar sujeta a variaciones por informacion adicional que esté disponible
en 2018 cuando el Grupo adopte la NIiF 9.

= NIIF 16 - Arrendamientos. Nueva norma de arrendamientos que sustituye a NIC 17. Los
arrendatarios incluirdn todos los arrendamientos en el balance como si fueran compras
financiadas. Aplicacion obligatoria prevista para ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de
2019. La Sociedad ha evaluado que esta NIIF no tendra un impacto significativo en las
cuentas anuales consolidadas.

* Modificaciones a la NIIF 15 - Clarificaciones a la norma. Aplicacion obligatoria prevxsta para
ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2018. /%&Eg-g ’?Uo
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La aplicaciéon de nuevas normas, modificaciones o interpretaciones sera objeto de consideracién por
parte del Grupo una vez ratificadas y adoptadas, en su caso, por la Unién Europea. La Direccion del
Grupo ha optado por la no aplicacién anticipada de normas de aplicacion obligatoria posterior al 31 de
diciembre de 2017. No obstante, no se espera que los efectos de su aplicacién resulten significativos
en las cuentas anuales consolidadas.

3. PRINCIPIOS CONTABLES

Las principales politicas contables, aplicadas uniformemente por todas las sociedades del Grupo, son
las siguientes:

(a) Fondo de comercio

El fondo de comercio procedente de las combinaciones de negocios a partir de la fecha de transicion
a las NIIF-UE, se valora en el momento inicial por un importe equivalente a la diferencia entre el coste
de la combinacién de negocios y el valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos
contingentes del negocio adquirido en la fecha de la transaccion. De acuerdo con la NIIF 3 la
Sociedad optd por valorar las participaciones no dominantes a su valor razonable. Esta valoracion
supone el reconocimiento de las participaciones no dominantes en el fondo de comercio de la
combinacion de negocios.

El fondo de comercio no se amortiza, sino que se analiza su deterioro con una periodicidad anual o
con una frecuencia mayor en el caso en el que se hubieran identificado acontecimientos indicativos
de una potencial pérdida del valor del activo. A estos efectos, el fondo de comercio resultante de la
combinacion de negocios se asigna a la agrupacion de unidades generadoras de efectivo (UGE)
identificadas a las que cabe atribuir capacidad de generacién del valor correspondiente a la citada
diferencia.

En este sentido, el Grupo ha definido como UGE a cada una de las sociedades concesionarias que
componen el Grupo, siendo la citada agrupacion, la sub-holding en la que ITINERE participa y de la
que dependen las principales sociedades concesionarias del Grupo, esto es ENAITINERE, S.A.

Tras el reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su valor contable menos las
pérdidas por deterioro de valor acumuladas, que no podran ser objeto de reversién posterior.

(b) Otros activos intangibles

Los activos intangibles que incluyen concesiones administrativas, derechos de uso de elementos del
inmovilizado y aplicaciones informaticas, se valoran a su coste de adquisicion neto de su
correspondiente amortizacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan
experimentado. La amortizacién se efectia linealmente en 4 afios para las aplicaciones informaticas
y, en 10 afios, en el caso de los derechos de traspaso. Las concesiones administrativas se amortizan
a lo largo del plazo concesional.

Los activos intangibles unicamente se reconocen si se tiene certeza de que generaran beneficios
futuros al Grupo, y siempre que su coste pueda ser valorado de forma fiable. Los activos intangibles
generados internamente, excluyendo los gastos de desarrollo activados, no se capitalizan, sino que
se registran como gastos del gjercicio en que se incurren.

(c) Acuerdos concesionales

De acuerdo con los términos de los distintos contratos concesionales que explotan las sociedades del
Grupo, la propiedad de los activos concesionales corresponde a las respectivas Administraciones
Concedentes, teniendo los concesionarios el derecho a la explotacion de |a infraestructura, en virtud
del cual reciben el precio pagado por los usuarios. Dicho precio se encuentra regula  or el

concedente, en virtud de lo establecido en los respectivos contratos. En consecu?’gﬁ, d_
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concesionales recoge el valor razonable de la contraprestacién neta a percibir (flujos de caja
generados) como consecuencia de la explotacion de los activos concesionales.

Como consecuencia de la distribucién del precio de adquisicién realizada en el marco de la
combinacion de negocios llevada a cabo durante el ejercicio 2009, se valord la rubrica de activos
concesionales por su valor razonable (nota 1 (d)). La metodologia aplicada para la determinacién del
valor razonable de los acuerdos concesionales fue la del enfoque de ingresos, mediante el descuento
de los flujos de caja después del servicio de la deuda generados por las concesiones, afadiéndole
posteriormente la deuda neta asociada a cada uno de esos activos. La premisa fundamental de esta
metodologia es que los acuerdos concesionales tienen un valor razonable igual al valor presente de
los flujos de caja que generan los activos. El detalle del ajuste realizado en acuerdos concesionales
como consecuencia de su valoracién a valor razonable es como sigue:

Miles de
euros
AUDASA
AUCALSA
‘uste Valor Razonable Acuerdos Concesionales 434.800

(*) Con motivo de la aplicacién de la NIIF 11 el ctado mporte
forma parte de la valoracion de la partcpacion en esta
sociedad que se presenta en la rubrica Participac ones en
entidades asociadas y negocios conjuntos

Los acuerdos concesionales se amortizan una vez la infraestructura se encuentra en condiciones de
explotacién, de manera sistematica y racional a lo largo de la vida de la concesién, siguiendo un
método de amortizacion lineal.

(d) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se refleja a coste de adquisicién, que incluye todos los costes y gastos
directamente relacionados con los elementos del inmovilizado adquiridos, incluidos los costes
financieros, hasta que dichos elementos estdn en condiciones de funcionamiento, menos su
correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por el deterioro que hayan podido
experimentar.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de coste
siguiendo el método lineal durante los siguientes afios de vida atil estimados:

Afos de

vida Uil
Otras construcciones 33a50
Instalaciones técnicas y maquinaria 5a10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3a10
Otro inmovilizado 3a10

En cada cierre de ejercicio el Grupo revisa y ajusta, en su caso, los valores residuales, vidas utiles y
método de amortizacion de los activos materiales.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su utilizacién o
prolongan su vida util, se cargan a la cuenta de resultados en el momento en que se producen.
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(e) nversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias estan compuestas por terrenos y construcciones que se encuentran
arrendados o disponibles para su arrendamiento a terceros. Las construcciones se amortizan de
forma lineal sobre una vida (til estimada de 33 afios.

Las normas de valoracién descritas respecto al capitulo de “Inmovilizaciones materiales” son
integramente aplicables a las inversiones inmobiliarias.

Se realizan traspasos de bienes a inversiones inmobiliarias Unicamente cuando se produce un
cambio en el uso de los correspondientes activos.

(f) Deterioro de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion,
incluyendo el correspondiente a las entidades contabilizadas por el método de la participacion, al
objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, el Grupo
comprueba, al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectar
al fondo de comercio, asi como a los activos intangibles que aln no se encuentran disponibles para
SU Uso.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y
su valor en uso. El valor en uso del activo se determina en funcién de los flujos de efectivo futuros
esperados que se derivaran de la utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en
el importe o distribucién temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por
soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado
considerarian en la valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

Las diferencias negativas resultantes de la comparacién de los valores contables de los activos con
sus valores recuperables se reconocen con cargo a la cuenta de resultados consolidada.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros
activos o Grupos de activos. Si este es el caso, el importe recuperable se determina para la Unidad
Generadora de Efectivo (UGE) a la que pertenece.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de las UGES, se asignan inicialmente a reducir, en
su caso, el valor del fondo de comercio distribuido a la misma y a continuacion a los demas activos de
la UGE, prorrateando en funcién del valor contable de cada uno de los activos, con el limite para cada
uno de ellos del mayor entre su valor razonable menos los costes de venta, su valor en uso y cero.

El Grupo evalla en cada fecha de cierre, si existe algun indicio de que la pérdida por deterioro de
valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por
deterioro de valor correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las pérdidas por
deterioro del resto de activos soélo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones
utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de resultados
consolidada. No obstante, la reversiéon de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo
por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado
el deterioro.

El importe de la reversion de la pérdida de valor de una UGE se distribuye entre los activos de la
misma, exceptuando el fondo de comercio, prorrateando en funcion del valor contable de los actlvos

con el limite por activo del menor entre su valor recuperable y el valor contable que hubler ) 'm,h
neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado la pérdida. NP
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(9) Arrendamientos

Determinadas sociedades del Grupo han cedido el derecho de uso de determinadas instalaciones
bajo contratos de arrendamiento. En estos arrendamientos las citadas sociedades no han transferido
a terceros, de forma sustancial, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
activos, por lo que se han clasificado como arrendamientos operativos.

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos se reconocen como ingresos de forma
lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Asimismo, las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos se reconocen como gasto de forma
lineal durante el plazo de arrendamiento. Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran, en
su caso, como gasto cuando es probable que se vaya a incurrir en las mismas.

(h) Activos financieros

El Grupo clasifica sus inversiones en las siguientes categorias: préstamos y otras cuentas a cobrar,
inversiones mantenidas hasta el vencimiento y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron las inversiones y se efectla atendiendo
a las caracteristicas del instrumento y a la finalidad que determiné su adquisicién.

= Préstamos y partidas a cobrar: Son aquellos activos financieros que se originan por la venta de
bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico de las sociedades; se incluyen
ademas en esta categoria, los créditos por operaciones no comerciales que son definidos como
aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen
origen comercial, cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable y que no se negocian
en un mercado activo.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccion que les sean directamente imputables, y con posterioridad, por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de resultados, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, aquellos créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio
y que no tengan un tipo de interés contractual, se valoran por su valor nominal, tanto en la
valoracion inicial como en la valoracion posterior, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

= Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: Son valores representativos de deuda, con una
fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocian en
un mercado activo y para los que las sociedades tienen la intencion efectiva y la capacidad de
conservarlos hasta su vencimiento.

Después del reconocimiento inicial por su valor razonable, los activos financieros incluidos en
esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en
la cuenta de resultados, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

= Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores representativos de deuda e
instrumentos de patrimonio de otras empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de las
categorias anteriores.

Se valoran inicialmente por su valor razonable mas los costes de transaccién directamente
atribuibles a la compra.
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Con posterioridad se valoran a su valor razonable, registrandose en el Patrimonio Neto el
resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo se enajena o haya
sufrido un deterioro de valor (de caracter estable o permanente), momento en el cual dichos
resultados acumulados reconocidos previamente en el Patrimonio Neto pasan a registrarse en la
cuenta de resultados.

El Grupo evalta en la fecha de cierre si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un
Grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro como resultado de uno o
mas eventos ocurridos después de su reconocimiento inicial y que pudieran tener un impacto sobre
los flujos futuros estimados del activo o Grupo de activos financieros, siempre que éstos puedan ser
estimados con fiabilidad.

El Grupo reconoce los deterioros de valor y la incobrabilidad de préstamos y otras cuentas a cobrar
mediante el registro de una provision correctora de los activos financieros. En el momento en que se
considera que el deterioro y la incobrabilidad son irreversibles, se elimina el valor contable contra el
importe de la correccion valorativa. Las reversiones de los deterioros de valor se reconocen
igualmente contra el importe de la citada correccion.

En el caso de activos contabilizados a coste amortizado, el importe de la pérdida por deterioro del
valor es equivalente a la diferencia entre el valor en libros del activo financiero y el valor actual de los
flujos de efectivo futuro estimados descontados al tipo de interés efectivo original del activo. La
pérdida por deterioro se reconoce en el resultado del ejercicio y se revierte si la disminucién en los
importes reconocidos puede ser relacionada objetivamente con un evento posterior al reconocimiento
del deterioro, siempre que dicha reversién no excediera el coste amortizado que hubieran tenido los
activos si no se hubiera registrado deterioro alguno.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado
sustancialmente los riesgos y ventajas derivados de su titularidad. Asimismo, la baja de activos
financieros en aquellas circunstancias en las que el Grupo retiene los derechos contractuales a recibir
los flujos de efectivo cuando se han asumido obligaciones contractuales que determinan el pago de
dichos flujos a uno o mas perceptores solo se produce si se cumplen los siguientes requisitos:

= El pago de los flujos de efectivo se encuentra condicionado a su cobro previo;
= El Grupo no puede proceder a la venta o pignoracién del activo financiero; y

= Los flujos de efectivo cobrados en nombre de los eventuales perceptores son remitidos sin
retraso significativo, no encontrandose capacitado el Grupo para reinvertir los flujos de efectivo.
Se exceptla de la aplicacién de este criterio las inversiones en efectivo o equivalentes al efectivo
efectuadas por el Grupo durante el periodo de liquidacién comprendido entre la fecha de cobro y
la fecha de remisién pactada con los perceptores eventuales, siempre que los intereses
devengados se atribuyan a los eventuales perceptores.

La baja de un activo financiero implica el reconocimiento de resultados por la diferencia existente
entre su valor contable y la suma de la contraprestacién recibida, neta de gastos de la transaccion,
incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier resultado diferido en ingresos y
gastos reconocidos en patrimonio neto.

Los criterios de reconocimiento de la baja de activos financieros en operaciones en las que el Grupo
ni cede ni retiene de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad se basan
en el andlisis del grado de control mantenido. De esta forma:

= Si el Grupo no ha retenido el control, se da de baja el activo financiero y se reconocen &- ma
separada, como activos o pasivos, cualesquiera derechos u obligaciones creados o r
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= Si se ha retenido el control, continiia reconociendo el activo financiero por la implicacion
continuada del Grupo en el mismo y registra un pasivo asociado. La implicacién continuada en el
activo financiero se determina por el importe de su exposicién a los cambios de valor en dicho
activo. El activo y el pasivo asociado se valora en funcion de los derechos y obligaciones que el
Grupo ha reconocido. El pasivo asociado se reconoce de forma que el valor contable del activo y
del pasivo asociado es igual al coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por el
Grupo, cuando el activo se valora a coste amortizado o al valor razonable de los derechos y
obligaciones mantenidos por el Grupo, si el activo se valora a valor razonable. El Grupo sigue
reconociendo los ingresos derivados del activo en la medida de su implicacion continuada y los
gastos derivados del pasivo asociado.

Las transacciones en las que el Grupo retiene de manera sustancial todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero cedido se registran mediante el reconocimiento en
cuentas de pasivo de la contraprestacion recibida. Los gastos de la transaccién se reconocen en
resultados siguiendo el método del tipo de interés efectivo.

El Grupo aplica el criterio de precio medio ponderado para valorar y dar de baja el coste de los
instrumentos de patrimonio o de deuda que forman parte de carteras homogéneas y que tienen los
mismos derechos.

(i) Participaciones en entidades asociadas y negocios conjuntos

Esta rubrica del balance consolidado adjunto recoge la participacion directa e indirecta de la sociedad
dominante en los fondos propios de las sociedades que tienen la consideracion de empresas
asociadas y negocios conjunios y que, por tanto, deben ser integradas en aplicacion del método de la
participacion.

Inicialmente se reconocen por su valor de coste y posteriormente, se evalua la existencia de deterioro
en relacién con la citada valoracién, al objeto de reconocer las oportunas pérdidas por deterioro
respecto a la inversién neta en dicha asociada.

) Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicién que incluye el importe facturado por el vendedor
después de deducir cualquier descuento y todos los gastos adicionales directamente atribuibles a su
adquisicion.

Las sociedades utilizan el coste medio ponderado para la asignacién de valor a las existencias.

Las correcciones a la valoraciéon de existencias y la reversion de [as mismas se reconocen en la
cuenta de resultados del ejercicio.

(k) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y en caso de
pago aplazado, por su coste amortizado, de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
menos la provision por pérdidas por deterioro del valor.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que las sociedades no seran capaces de cobrar todos los importes que
se les adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. El importe de la
provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros
de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo. El importe de la provision se reconoce
en la cuenta de resultados.
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(H Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y otros medios liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios
a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez siempre que fuesen faciimente convertibles en importes determinados de
efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se
incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

{(m) Instrumentos de patrimonio propio
Las acciones ordinarias son clasificadas como patrimonio neto.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emision de cualquier instrumento de
patrimonio, con la excepcién de aquellos relacionados con la emisién de instrumentos de patrimonio
en el contexto de una combinacioén de negocios, se contabilizan como una deduccién del patrimonio,
por su importe neto de cualquier incentivo o efecto fiscal relacionado.

El coste de adquisicion de acciones propias o los importes resultantes de su enajenacioén posterior se
registran en una categoria separada del patrimonio neto consolidado no reconociéndose resultado
alguno en la cuenta de resultados consolidada como consecuencia de transacciones realizadas con
instrumentos de patrimonio neto.

(n) Préstamos y otros pasivos remunerados

Los préstamos y otros pasivos con intereses se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos
de los costes en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, los pasivos financieros se
valoran por su coste amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costes
necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las sociedades del Grupo dan de baja un pasivo financiero o una parte del mismo en el momento en
el que las obligaciones contempladas en el correspondiente contrato han sido satisfechas,
canceladas o han expirado.

El intercambio de instrumentos de deuda entre las sociedades del Grupo y la contraparte o las
modificaciones sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como una
cancelacién del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre
que los instrumentos tengan condiciones sustancialmente diferentes.

El Grupo considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el valor actual de los flujos
de efectivo descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier comisién pagada neta de
cualquier comision recibida, y utilizando para hacer el descuento el tipo de interés efectivo original
difiere al menos en un 10 por ciento del valor actual descontado de los flujos de efectivo que todavia
resten del pasivo financiero original.

Si el intercambio se registra como una cancelacién del pasivo financiero original, los costes o
comisiones se reconocen en resultados formando parte del resultado de la misma. En caso contrario
los costes o comisiones ajustan el valor contable del pasivo y se amortizan por el método de coste
amortizado durante la vida restante del pasivo modificado.

Las sociedades del Grupo reconocen la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de
una parte del mismo cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacién pagada, incluida cualquier
activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, con cargo o abono a la cuenta de resultados
consolidada.
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(A) Subvenciones oficiales

Las subvenciones oficiales se registran cuando existe una seguridad razonable de que la subvencion
sera recibida y se cumpliran todas las condiciones establecidas para su obtencion.

Las subvenciones de caracter no reintegrable que financian inversiones en activos revertibles que se
recogen en la riubrica de “"Acuerdos concesionales”, se registran como menor importe del citado
acuerdo de concesion.

Adicionalmente, se incluyen subvenciones que se corresponden con la diferencia entre el valor
razonable al que se encuentran registrados determinados préstamos otorgados a la sociedad
dominante a tipo de interés cero y el importe al que éstos han sido concedidos, por considerarse que
dicha diferencia es una subvencion de tipo de interés.

La imputacion a resultados de la citada subvencion se realiza en la misma proporcién en la que los
citados préstamos se actualizan a un tipo de descuento que se ha estimado adecuado en funcién del
calendario establecido contractualmente para su amortizacién.

(0) Provisiones

Las provisiones se reconocen en el balance consolidado cuando las sociedades del Grupo tienen una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado, cuando ademas
es probable que tengan que desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos futuros
para cancelar tal obligacién, y cuando puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacién.

Los importes reconocidos en el balance consolidado corresponden a la mejor estimacion a la fecha
de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacién presente, una vez considerados
los riesgos e incertidumbres relacionados con la provisién y, cuando resulte significativo el efecto
financiero producido por el descuento, siempre que se puedan determinar con fiabilidad los
desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se determina antes de
impuestos, considerando el valor temporal del dinero, asi como los riesgos especificos que no han
sido considerados en los flujos futuros relacionados con la provision. El efecto financiero de las
provisiones se reconoce como gasto financiero en la cuenta de resultados consolidada.

Las provisiones revierten en resultados cuando la probabilidad de ocurrencia de una salida de
recursos que incorporen beneficios econémicos futuros para cancelar tal obligacién sea menor del
50%. La reversion se registra en el epigrafe de la cuenta de resultados consolidada en el que se ha
registrado el correspondiente gasto cuando éste se produce en el mismo ejercicio y si el gasto se ha
producido en ejercicios anteriores, la reversion se reconoce en cuentas de otros ingresos de la cuenta
de resultados consolidada.

Las sociedades concesionarias estadn supeditadas al cumplimiento de ciertas obligaciones
contractuales tales como el mantenimiento de un nivel determinado de operatividad de la
infraestructura, asi como de restablecimiento de unas condiciones determinadas de la infraestructura
antes de su entrega a la Administracién concedente al término de la vigencia del acuerdo de
servicios. Las citadas obligaciones contractuales se reconocen y valoran de acuerdo con lo dispuesto
en la NIC 37, segun la mejor estimacién del desembolso necesario para cancelar la obligacién
presente en la fecha del balance.

(p) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida y con posterioridad por su coste amortizado.

4
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inicial como en la valoracién posterior, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

() Impuesto sobre sociedades

Con efectos desde el 1 de enero de 2009, la Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal
formando parte del Grupo 36/09 del que ITINERE es la sociedad dominante. Dicho Grupo fue
constituido tras la exclusién de ITINERE y de sus sociedades dependientes del Grupo de tributacién
consolidada del que SACYR VALLEHERMOSO, S.A. es la sociedad dominante y en el que las
citadas sociedades estaban integradas hasta que, con la materializacién de la oferta publica de
adquisicion de acciones que se menciona en la nota 1 (c), se dejaron de cumplir los requisitos
establecidos a tal efecto.

El gasto o ingreso por el impuesto sobre las ganancias comprende tanto el impuesto corriente como
el impuesto diferido. Los impuestos, tanto si son del ejercicio corriente como si son diferidos, deben
ser reconocidos en resultados, excepto si han surgido de una transaccién o suceso econémico que se
ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, en cuyo caso se cargan o abonan
directamente al patrimonio neto o bien cuando han surgido de una combinacion de negocios, que no
tendra ningun impacto ni en resultados ni en el resto de cuentas del patrimonio neto.

El impuesto corriente es la cantidad que se estima pagar o recuperar en el ejercicio por el impuesto
sobre las ganancias relativa a la ganancia o pérdida fiscal consolidada del ejercicio. Los activos o
pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente se valoran utilizando la normativa y los tipos
impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance.

Los impuestos diferidos pasivos son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto sobre
sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles, mientras que los impuestos
diferidos activos son los importes a recuperar en concepto de impuesto sobre sociedades debido a la
existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o
deducciones pendientes de aplicacion. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la
diferencia existente entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal.

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que:

= Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni
al resultado contable ni a la base imponible fiscal;

= Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en dependientes y negocios conjuntos
sobre las que el Grupo tenga la capacidad de controlar el momento de su reversion y no fuese
probable que se produzca su reversién en un futuro previsible.

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

= Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su
compensacion excepto en aquelios casos en los que las diferencias surjan del reconocimiento
inicial de activos o pasivos en una transaccién que no es una combinacion de negocios y en la
fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal;

= Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes y negocios
conjuntos en la medida en que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible
y se espere generar bases imponibles futuras positivas para compensar las diferencias.
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Se considera probable que el Grupo dispone de ganancias fiscales suficientes para recuperar los
activos por impuesto diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles en cuantia
suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya
reversion se espere en el mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias
temporarias deducibles 0 en ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia
temporaria deducible, pueda ser compensada con ganancias anteriores o posteriores. Cuando las
Unicas ganancias fiscales futuras se derivan de la existencia de diferencias temporarias imponibles,
los activos por impuesto diferido derivados de pérdidas fiscales compensables se limitan al 70% del
importe de los pasivos por impuesto diferido reconocidos.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, el Grupo tiene en cuenta las oportunidades de
planificacion fiscal, siempre que tenga la intencién de adoptarlas o es probable que las vaya a
adoptar.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan aprobados o se encuentren practicamente aprobados y una vez
consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que el Grupo espera
recuperar los activos o liquidar los pasivos. A estos efectos, el Grupo ha considerado la deduccion por
reversion de medidas temporales desarrollada en la disposicién transitoria trigésima séptima de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, como un ajuste al tipo impositivo
aplicable a la diferencia temporaria deducible asociada a la no deducibilidad de las amortizaciones
practicadas en los ejercicios 2013 y 2014.

El Grupo revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el valor contable de los activos por impuestos
diferidos, con el objeto de reducir dicho valor en la medida en que no es probable que vayan a existir
suficientes bases imponibles positivas futuras para compensarlos.

Los activos por impuesto diferido que no cumplen ias condiciones anteriores no son reconocidos en el
balance consolidado. Las sociedades del Grupo reconsideran al cierre del ejercicio, si se cumplen las
condiciones para reconocer los activos por impuesto diferido que previamente no hubieran sido
reconocidos.

Las sociedades del Grupo s6lo compensan los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias
corrientes si existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tienen la intencion de liquidar
las deudas que resulten por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma
simultanea.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el balance consolidado como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacion.

(n Instrumentos financieros derivados

La sociedad del Grupo ENAITINERE tiene contratadas diversas operaciones de futuros sobre tipos de
interés, con el fin de reducir el riesgo en sus flujos de caja, derivado de las variaciones en los tipos de
interés contratados en diversas operaciones de financiacion.

Los citados derivados, designados como instrumentos derivados de cobertura de flujos de efectivo
son registrados a su valor razonable, realizandose posteriormente las correcciones valorativas
necesarias en cada momento. Se registran en el epigrafe de “Acreedores no corrientes’ o
“Acreedores corrientes - Derivados” del pasivo, dependiendo del plazo de realizacién o liquidacion.
Los beneficios o pérdidas de dichas fluctuaciones se registran en la cuenta de resultados consolidada
salvo en el caso en que el derivado haya sido designado como instrumento de cobertura y esta sea
altamente efectiva, en cuyo caso, los cambios en el valor razonable del derivado se registran, en la

parte en que dichas coberturas son efectivas, netos de su efecto impositivo, en e © fe
“Patrimonio Neto". La pérdida o ganancia acumulada en dicho epigrafe se traspasa a M
resultados consolidada a medida que el subyacente tiene impacto en la misma por el ri cu " o, %
&/ ystias B
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neteando dicho efecto en el mismo epigrafe de resultados.

En el caso de las operaciones de cobertura que no cumplan con los requisitos establecidos para su
designacion como de cobertura altamente eficaz, la variaciéon en su valor razonable sera registrada en
la rabrica de “variacién de valor razonable de instrumentos financieros” de la cuenta de resultados
consolidada.

A estos efectos, y de acuerdo con la NIIF 13, el valor razonable es el precio que se recibiria por
vender un activo o pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes
en el mercado en la fecha de valoracion. En general el Grupo aplica la siguiente jerarquia sistematica
para determinar el valor razonable de activos y pasivos financieros:

= Nivel 1: activos y pasivos cotizados en mercados liquidos.

= Nivel 2: activos y pasivos cuyo valor razonable se ha determinado mediante técnicas de
valoracién que utilizan hipoétesis observables en el mercado.

= Nivel 3: activos y pasivos cuyo valor razonable se ha determinado mediante técnicas de
valoracién que no utilizan hipétesis observables en el mercado.

El valor razonable por el que han sido valorados los instrumentos financieros derivados suscritos por
ENAITINERE incorpora un ajuste por riesgo de crédito con el objetivo de reflejar tanto el riesgo propio
como de la contraparte.

(s) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante la aplicacion
de los tipos de cambio de contado entre la moneda funcional y la moneda extranjera en las fechas en
las que se efectuan las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste
histérico, se convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la
transaccion.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo consolidado, los flujos procedentes de
transacciones en moneda extranjera se convierten a euros aplicando los tipos de cambio existentes
en la fecha en la que éstos se produjeron. El efecto de la variacion de los tipos de cambio sobre el
efectivo y otros medios liquidos equivalentes denominados en moneda extranjera, se presenta
separadamente en el citado estado como "Efecto variacion tipo de cambio”.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacién de las transacciones en moneda
extranjera y en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en resultados. No obstante, las diferencias de cambio surgidas en partidas
monetarias que forman parte de la inversién neta de negocios en el extranjero se registran como
diferencias de conversion en cuentas de patrimonio neto.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o pasivos financieros
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen igualmente en resultados.

La conversién a euros de los negocios que el Grupo mantiene en el extranjero se ha efectuado
mediante la aplicacién del siguiente criterio:

= los activos y pasivos se convierten al tipo de cambio de cierre en la fecha de cada balance;

* Los ingresos y gastos se convierten a tipos de cambio que se aproximan a los vigentes en. a
L DESTRY
PSS

fecha de cada transaccion; y
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= Las diferencias de cambio resultantes de la aplicaciéon de los criterios anteriores se reconocen
como diferencias de conversion en el patrimonio neto.

(t) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio de devengo, es decir, en funcién de la corriente
real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que se produce la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos de peaje son reconocidos por las sociedades concesionarias del Grupo, cuando se
produce el transito de los vehiculos por la autopista. En el caso de algunas sociedades, parte de
estos ingresos son asumidos por el Estado o Gobiernos Autonémicos, de acuerdo con lo establecido
en la legislacion al efecto (véase nota 12). Las tarifas de peaje se actualizan anualmente conforme a
lo establecido en la normativa aplicable a cada sociedad.

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, deduciendo los
descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que las sociedades puedan conceder, asi
como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los créditos. Los impuestos indirectos que
gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no forman parte de los ingresos.

Las comisiones por ventas a crédito, tarjetas o dispositivos Via T, en que incurren las sociedades
concesionarias, se reconocen en la partida servicios exteriores de la cuenta de resultados
consolidada.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de
realizacién de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion
pueda ser estimado con fiabilidad. En la sociedad del Grupo GESTION DE INFRAESTRUCTURAS
DE BIZKAIA, S.A. (GEBISA) participada al 55% por AP-1 EUROPISTAS, C.E.S.A., y que desde el 6
de junio de 2013 presta el servicio de conservacién, mantenimiento y explotacién de la autopista AP-8
en el tramo comprendido entre Gallo/Urgoiti y Ermua, que hasta dicha fecha venia prestando la
sociedad del Grupo AUTOPISTAS DE BIZKAIA, S.A. (AUBISA), el reconocimiento de ingresos se
determina en funcion de los costes incurridos respecto a los costes totales estimados.

(u) Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

En el balance consolidado se clasifican como corrientes los créditos y deudas con vencimiento igual o
inferior a doce meses y como no corrientes si sus vencimientos son superiores.

(v) Medio Ambiente

Las sociedades del Grupo realizan operaciones cuyo proposito principal es prevenir, reducir o reparar
el darfio que como resultado de sus actividades puedan producir sobre el medio ambiente, siendo los
gastos derivados de las actividades medioambientales reconocidos contablemente en el ejercicio en
el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera
en su actividad y cuya finalidad principal es la minimizaciéon del impacto medioambiental y la
proteccién y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccion o eliminaciéon de la contaminacion
futura de las operaciones del Grupo, se reconocen como activos mediante la aplicacion de criterios de
valoracion, presentacién y desglose consistentes con los que se mencionan en las notas 4 y 5.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en materia medioambiental pudieran producirse, los
Administradores consideran que éstas se encuentran suficientemente cubiertas con las pélizas de seguro
de responsabilidad civil que las diferentes sociedades del Grupo tienen suscritas.
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4. INMOVILIZACIONES MATERIALES

Su detalle y movimiento durante los ejercicios 2017 y 2016, es el siguiente:

Miles de euros
Coste al 31 de diciembre de 2015
Altas
Bajas
Traspasos
Coste al 31 de diciembre de 2016
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2015
Altas
Bajas
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2016
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2016
Coste al 31 de diciembre de 2016
Altas
Bajas
Coste al 31 de diciembre de 2017
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2016
Altas
Bajas
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2017
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2017

Terrenos y
construcciones

2.087

2.087
(856)
(43)

(899)
1.188
2.087

2.087
(899)
(43)

(942)
1.145

Instalaciones
técnicas y
maquinaria

7.344
180
(33)

33
7.524
(5.957)
(387)
33
(6.344)
1.180
7.524
111
(257)
7.378
(6.344)
(367)
256
(6.455)
923

Otras
instalaciones,
utillaje y
mobiliario

2243
23

2.266
(1.833)
(98)
1.929)
337
2.266
2
(328)
1.964
(1.929)
(92)
325
(1.696)
268

Otro

inmovilizad

2.460
71
(47)
2484
(2 085)
103)
44
(2124
360
2484
77

(54)
2,507
(2.124)
(107)
54
@177
330

Total

14,134
274

(80)

33
14.361
10.711)
(629)
77
11.296)
3.065
14.361
214
(639)
13.936
(11.296)
(609)
635
(11.270)
2.666

Tal y como se menciona en la nota 3 (d) anterior, el Grupo valora los elementos del inmovilizado material
a su valor de coste. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen indicadores de deterioro del

inmovilizado inmaterial.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen elementos, dentro del inmovilizado material, afectos a
garantias, asi como tampoco sujetos a restricciones en cuanto a su titularidad. Asimismo, el Grupo
tiene formalizadas pélizas de seguro para cubrir adecuadamente los riesgos a los que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2017 el Grupo mantiene elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados por importe de 7.657 miles de euros (7.743 miles de euros al 31 de diciembre de 2016).
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5. ACUERDOS CONCESIONALES

Su detalle y movimiento durante los ejercicios 2017 y 2016, es el siguiente:

Acuerdos

iles de euros concesionales
Coste al 31 de diciembre de 2015 3.412.468

Altas 69.643
Coste al 31 de diciembre de 2016 3.482.111
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2015 (723.821)

Altas (127.979)
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2016 (851.800)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2016 2.630.310
Coste al 31 de diciembre de 2016 3.482.111

Altas 128.247

Bajas 9)
Coste al 31 de diciembre de 2017 3.610.349
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2016 (851.800)

Altas (128.222)
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2017 (980.022)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2017 2.630.327

Las principales adiciones registradas en 2017 y 2016, se corresponden con los frabajos de
construccioén realizados por AUDASA en relacién al convenio aprobado mediante el Real Decreto
1733/2011, de 18 de noviembre, suscrito con el Ministerio de Fomento, para la ampliacién de
capacidad de diversos tramos de la autopista (circunvalacién de Santiago de Compostela y acceso a
Vigo incluido el Puente de Rande), asi como con la activacién de gastos financieros netos por importe
de 14.379 miles de euros en 2017 (13.927 miles de euros en 2016), asociados a la emisién de nueva
deuda realizada en abril de 2014 para financiar las obras de dicho convenio (véase nota 27).

Para resarcir a AUDASA de las inversiones a realizar y de los mayores gastos que comportan dichas
actuaciones, el citado Real Decreto 1733/2011 contempla, con caracter extraordinario, un incremento
moderado de tarifas que se mantendra en vigor hasta la total compensacion de las inversiones por las
obras de ampliacion, los gastos de conservacién y demas costes derivados de éstas.

La compensacion de estas inversiones y de los gastos asociados a las mismas se calcula mediante el
valor capitalizado a una tasa anual del 8% de los flujos de caja relacionados con este proyecto hasta
el final del periodo concesional. Dicha compensacién no incluye el importe de la activacién de gastos
financieros netos que al 31 de diciembre de 2017 asciende a un total de 50.047 miles de euros
(35.668 miles de euros al 31 de diciembre de 2016), asi como tampoco los costes incurridos en la
obra denominada “Enlace de Sigueiro” por importe de 6.221 miles de euros (5.061 miles de euros al
31 de diciembre de 2016), que seran recuperados mediante el cobro del peaje a los usuarios que
realicen los nuevos recorridos. Las obras de este enlace fueron puestas en servicio el 28 de julio de
2017,

Con fecha 27 de diciembre de 2017 el Director General de Carreteras del Ministerio de Fomento

remitid la autorizaciéon de puesta en servicio provisional de las obras de ampliacion de capacidad de

los tramos Santiago Norte-Santiago Sur y Enlace de Cangas-Enlace de Teis, incluido el Puente_de

Rande, contempladas en el Real Decreto 1733/2011, de 18 de noviembre. El importe corre 8

a dichas obras, que al 31 de diciembre de 2017 asciende a 206.707 miles de euros (94. /mifeﬁgmoi&
&
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euros al 31 de diciembre de 2016), forma parte de la compensacion establecida en el mencionado
Real Decreto 1733/2011, mediante incrementos extraordinarios de tarifas.

El importe de la actualizacién financiera de estas inversiones, calculado conforme a lo establecido en
el citado Real Decreto 1733/2011 a 31 de diciembre de 2017 asciende a 13.225 miles de euros (5.265
miles de euros a 31 de diciembre de 2016). En consecuencia, el importe total de la compensacion a
percibir por este convenio al 31 de diciembre de 2017 asciende a un total de 219.932 miles de euros
(99.498 miles de euros al 31 de diciembre de 2016) (nota 1(e)).

Como se expone en la nota 1 (e), para el restablecimiento del equilibrio econémico financiero de
AUDASA, se debera calcular el saldo conjunto resultante de la aplicacion del citado Real Decreto
1733/2011, de 18 de noviembre y del Real Decreto 104/2013, de 8 de febrero.

El detalle por sociedad del epigrafe de “Acuerdos concesionales” al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es
como sigue:

Miles de euros 2017

AUDASA
AUCALSA
AUTOESTRADAS
AP-1 EUROPISTAS
Total Acuerdos concesionales

Miles de euros 2016
Coste Amortizacién Valor neto
acumulada
AUDASA
AUCALSA
AUTOESTRADAS

AP-1 EUROPISTAS

El detalle de los acuerdos concesionales que integran el Grupo es como sigue:

. . Kilémetros Puesta en Final de la
Sociedad co cesionaria Acuerdo concesional X
concesion servicio concesién
AP-66 Campomanes-Leon 77,8 kms 1983
AG-55 A Corufia-Carballo 33,1 kms 1997
AG-57 Puxeiros- Val Mifior 25,0 kms

En relacion con la sociedad AP-1 EUROPISTAS, cuyo plazo concesional finaliza el 30 de noviembre
de 2018, sefialar que a dicha fecha su activo concesional quedara completamente amortizado y se
producira la reversion de la autopista a la Administracién concedente en buen estado de conservacion
y uso, tal y como establece la normativa que resulta de aplicacion.

En el ejercicio 2008, AUTOESTRADAS inici6 los trabajos de construccién de nuevos enlaces en la
autopista de Val Mifior AG-57, en virtud de la aprobacién de un convenio con la Xunta de Galicia para la
modificacion de la concesién y la integracién de la misma en el proyecto aprobado por las Autoridades
Autondmicas a tales efectos. Asi pues, y de acuerdo con lo previsto en el Decreto 100/2008, la Xunta de
Galicia se comprometid a la financiacion de dos de los cuatro enlaces previstos en el citado Decreto.
Concretamente, la Xunta de Galicia asumi6 integramente la inversion total necesaria parac 5 .
enlace de Sabaris y la ejecuciéon de un nuevo enlace de acceso a la autopista en Porto dej . szp fag
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enlaces comprometieron recursos de la Administracién Autonémica por importe de 10.640 miles de
euros.

Por su parte, AUTOESTRADAS asumié6 integramente la financiacién total de la inversién necesaria para
la ampliacién de la autopista en los enlaces de Nigran y A Ramallosa, para lo cual dispuso, por una parte,
de recursos propios, asi como de recursos proporcionados por su accionista unico, ENA
INFRAESTRUCTURAS, S.A., no siendo necesario acudir a financiacion ajena al Grupo.

Dichos trabajos de construccién se ejecutaron con total normalidad a lo largo de los ejercicios 2009 y
2010, concluyéndose dentro de los plazos previstos en el proyecto de construccion.

En relacion con las subvenciones recibidas por la citada sociedad para la financiacién de las
mencionadas obras, en el ejercicio 2011 se procedi6 a su reclasificacién como menor valor de la rabrica
de “Acuerdos concesionales” por considerarse que las mismas tienen la consideracion de componente
del acuerdo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen en las sociedades del Grupo elementos dentro de la
rubrica de “acuerdos concesionales” afectos a garantias, asi como tampoco sujetos a restricciones en
cuanto a su titularidad.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la totalidad de la inversion recogida dentro de Ia citada rubrica
corresponde a bienes de caracter revertible que seran entregados por las sociedades del Grupo a las
diferentes Administraciones concedentes al término de sus respectivos periodos concesionales, de
acuerdo con lo establecido en sus contratos de concesion. Las sociedades no esperan incurrir en gastos
adicionales a los ya contemplados en sus Planes Econémico-Financieros, derivados de la reversion de
sus infraestructuras al término de dichos periodos.

Las sociedades del Grupo tienen formalizadas pélizas de seguro para cubrir adecuadamente los riesgos
a los que esta sujeta la inversion incluida en la ribrica de “Acuerdos concesionales”.

Al cierre del ejercicio 2017 no se ha identificado en el Grupo la existencia de indicios de deterioro de sus
respectivos acuerdos concesionales. No obstante lo anterior, dada la naturaleza del negocio desarrollado
por las citadas sociedades, éstas calculan anualmente el valor en uso de sus activos concesionales y
verifican que éste sea superior al valor contable de los citados activos a la fecha de analisis. Como
consecuencia de lo anterior, al 31 de diciembre de 2017 no se ha puesto de manifiesto la necesidad de
registrar ningun tipo de correccién valorativa.

Para la determinacion del valor en uso de los activos concesionales, se han estimado las entradas y
salidas futuras de efectivo derivadas de la utilizacién continuada de los activos, es decir, los flujos de
la operaciéon del mismo que las sociedades esperan obtener del acuerdo de concesiéon en dicha
fecha. Dichos flujos se han descontado a una tasa adecuada a su naturaleza (ingresos y gastos de
explotacién). Para ello, se han considerado:

= Hipdtesis razonables y mejores estimaciones de la Direccion, sobre la base de la informacién
disponible a la fecha del analisis, teniendo en consideracion las condiciones econémicas
previstas a lo largo de la vida restante de la concesién y que constituyen su Plan de Negocio. A
este respecto, se tienen en cuenta las caracteristicas propias del acuerdo de concesion.

» Estimaciones presupuestarias y proyecciones econémicas y de explotacion hasta el final de la
vida concesional. Para ello la Sociedad utiliza unas estimaciones de ftrafico y unas
proyecciones de IPC elaboradas por un experto independiente.

Adicionalmente, y sin que ello prejuzgue que pudiera existir un riesgo importante de variacién en las
hipotesis clave, las sociedades han llevado a cabo un analisis de sensibilidad del valor en uso de sus
activos concesionales, al objeto de comprobar si su importe recuperable excederia de su valor en
libros al cierre del ejercicio. Dicho analisis de sensibilidad contempla variaciones significativas en la
tasa de descuento y en el porcentaje de cumplimiento de los traficos estimados, y los resut dos
obtenidos muestran que el importe recuperable del acuerdo de concesién al 31 de diciembre. Ry

. ] . ry
es superior a su valor en libros en los escenarios contemplados. / 7 Pz 6‘;, .
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6. INVERSIONES INMOBILIARIAS

Su movimiento durante los ejercicios 2017 y 2016, es el siguiente:

Inversiones

Miles de euros inmobiliarias
Coste al 31 de diciembre de 2015 5.790
Altas -
Coste al 31 de diciembre de 2016 5.790
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2015 (4.191)
Altas (177)
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2016 (4.368)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2016 1.423
Coste al 31 de diciembre de 2016 5.790
Altas 70
Coste al 31 de diciembre de 2017 5.860
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2016 (4.368
Altas 77)
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2017 (4.545)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2017 1.316

Las inversiones inmobiliarias registradas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponden a dos
locales situados en inmuebles en Bilbao y Vitoria propiedad de ITINERE. Al 31 de diciembre de 2017
el local de Bilbao se encuentra parcialmente disponible para su arrendamiento. Asimismo, se recogen
3 locales situados en un inmueble en Madrid propiedad de ENA, uno de los cuales se encuentra
arrendado a terceros al 31 de diciembre de 2017, si bien dicho contrato de arrendamiento ha sido
resuelto judiciaimente a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales (todos los locales
propiedad de ENA se encontraban arrendados al 31 de diciembre de 2016).

Las altas registradas en 2017 se corresponden con obras de rehabilitacién en curso realizadas por
ENA cuya finalidad es la puesta de los locales en condiciones adecuadas para su posterior
arrendamiento.

Los ingresos procedentes de los locales arrendados a terceros que figuran registrados en la cuenta de
resultados consolidada del ejercicio 2017 ascienden a 156 miles de euros, que incluyen la repercusion de
gastos comunes (151 miles de euros durante el ejercicio 2016).

Los gastos derivados de las inversiones inmobiliarias propiedad del Grupo se corresponden con su
amortizacion anual, asi como a los gastos de mantenimiento, los cuales han ascendido a 142 miles de
euros en el gjercicio 2017 (119 miles de euros durante el ejercicio 2016). Todos los gastos se registran
en la cuenta de resultados en base al principio de devengo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo tiene elementos de inversiones inmobiliarias totalmente
amortizados por importe de 54 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen restricciones a la realizacion de las inversiones
inmobiliarias ni al cobro de los ingresos derivados de las mismas.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen obligaciones contractuales para adquisicién, constr
desarrollo de inversiones inmobiliarias ni para reparaciones, mantenimiento o mejoras. ¢
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Las sociedades tienen formalizadas pélizas de seguro para cubrir adecuadamente los riesgos a los
que estan sujetos los diversos elementos que integran las inversiones inmobiliarias.

7. OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

Su movimiento durante los ejercicios 2017 y 2016, es el siguiente:

Concesiones L . ™
Aplicaciones  Otro inmovilizado

administrativas y g o R X Total
Miles de euros patentes informéticas inmaterial
Coste al 31 de diciembre de 2015 686 1.537 157 2.380
Altas - 39 105 144
Coste al 31 de diciembre de 2016 686 1.576 262 2.524
Amortizacién acumulada a 31 de diciembre de 2015 (618) (1.227) 9) (1.854)
Altas (3} (139) (5) (147)
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2016 (621) (1.366) (14) (2.001)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2016 65 210 248 523
Coste al 31 de diciembre de 2016 686 1.576 262 2524
Altas - 82 - 82
Coste al 31 de diciembre de 2017 619 1.657 262 2538
Amortizacion acumulada a 31 de diciembre de 2016 (621) (1.366) (14) (2.001)
Altas 3) (115) (23) (141)
Amortizacion acumulada a 31 de diciembre de 2017 (557) (1.480) (37) (2.074)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2017 62 177 225 464

Al 31 de diciembre de 2017 el Grupo tiene elementos del inmovilizado intangible totalmente
amortizados por importe de 1.611 miles de euros (1.509 miles de euros al 31 de diciembre de 20186).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen elementos dentro de otros activos intangibles afectos a
garantias o reversién, asi como tampoco sujetos a restricciones en cuanto a su titularidad.

8. FONDO DE COMERCIO

Tal y como se describe en la nota 1 (d), en el marco de la combinacién de negocios realizada en el
ejercicio 2009, la Sociedad reconocié un fondo de comercio remanente después de la distribucion del
precio de adquisicion de la citada combinacién, por importe de 1.291.522 miles de euros,
correspondiente al valor que el Grupo preveia generar, derivado principalmente de su estructura
financiera y fiscal. Dichos aspectos suponian una optimizacién de los flujos de caja libres globales del
Grupo, por lo que no pudieron ser imputados individualizadamente a ninguno de sus activos, sino a la
agrupacion de unidades generadoras de efectivo ENAITINERE.

Tal y como se menciona en la nota 3 (a), al cierre del ejercicio se evalua si existen pérdidas por
deterioro en relacion con el fondo de comercio atribuido a las unidades generadoras de efectivo, a partir
del calculo de su valor en uso. Para ello, se realizan estimaciones mediante métodos de descuento de
flujos de efectivo, a través de los cuales se determina el valor recuperable de las unidades
generadoras de efectivo entre las que se ha asignado el fondo de comercio. Dicho valor recuperable
es el importe mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Para la realizacién de este test de deterioro, el Grupo dispone de proyecciones a partir de las cuales
obtiene el valor en uso de las unidades generadoras de efectivo, que tienen en consideraciéon la
estructura financiera y fiscal del Grupo, y estan basadas en los planes econémico-financieros de cada
acuerdo concesional, en los cuales se prevé la completa recuperacion de la inversion realiz

distintas sociedades, asi como la amortizacion de la deuda suscrita, a lo largo de s ctivo OQ
periodos concesionales. fo . P2 %
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Para la determinacién del valor actual de los flujos de efectivo futuros, se tienen en cuenta las siguientes
variables:

= Plazo estimado de generacién de flujos de efectivo de las concesionarias, el cual se corresponde
con el periodo de duracién de los correspondientes contratos concesionales.

= Proyeccion de ingresos y gastos de acuerdo con los siguientes criterios:

v Sobre la base de la evolucién prevista del indice de precios al consumo (IPC), utilizado para el
célculo de la revision de tarifas y, tomando en consideracién otras variables como el grado de
madurez de cada una de las sociedades, asi como cualesquiera otros aspectos especificos que
pudieran afectar a la actividad futura de las mismas, se han estimado los ingresos que seran
generados por las citadas sociedades a lo largo de sus vidas concesionales. Para ello, se han
tenido en cuenta las estimaciones de tréfico de cada una de las sociedades concesionarias
correspondientes a los periodos concesionales que restan hasta la fecha prevista de reversion a
las respectivas Administraciones concedentes, las cuales se han realizado sobre la base de un
estudio de traficos realizado por un experto independiente.

v En relacién con los gastos, se han estimado sobre la base de la evolucién prevista del IPC, asi
como en funcion de la evolucion prevista de la actividad (trafico, mejoras técnicas, etc.).

= Respecto a las inversiones futuras, que incluyen las actuaciones de mantenimiento y reposiciéon de
las infraestructuras, se han empleado las mejores estimaciones de que disponen las sociedades en
base a su experiencia y a la evolucién esperada de su actividad.

= Un coste de capital medio ponderado (WACC) calculado en el 6,89% para 2017 (6,76% en 2016).

El analisis interno realizado correspondiente al cierre del ejercicio 2017 no arroja indicios de deterioro
adicionales a los considerados en el cierre del ejercicio 2012 en el que fue necesario realizar una
correccion valorativa por deterioro en relacion con su fondo de comercio por importe de 305.477 miles
de euros. Los factores determinantes de ese deterioro fueron la evolucién del negocio en las
sociedades concesionarias del Grupo, como consecuencia del descenso de los niveles de trafico en
las autopistas que explotan las sociedades del Grupo y su consiguiente impacto en las estimaciones
futuras; los cambios habidos en la normativa fiscal —en especial el Real Decreto Ley 12/2012 y su
normativa de desarrollo que introdujeron limitaciones a la deducibilidad de los gastos financieros- que
afectan a la estructura de financiacion del Grupo y cuya evolucién prevista difiere de las proyecciones
iniciales; asi como el endurecimiento de las condiciones de los mercados financieros y su impacto en
las proyecciones futuras.

Como consecuencia de lo anterior, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el fondo de comercio asciende
a 986.045 miles de euros.

Adicionalmente, y sin que ello prejuzgue que pudiera existir un riesgo importante de variacion en las
hipétesis clave, el Grupo ha llevado a cabo un anélisis de sensibilidad del test de deterioro del fondo
de comercio, al objeto de comprobar si su importe recuperable excederia de su valor en libros al
cierre del ejercicio. Dicho andlisis de sensibilidad se ha realizado contemplando variaciones
significativas en las principales hipotesis, de hasta 100 puntos basicos de incremento en la tasa de
descuento (WACC) y de hasta un 10% de descenso en las estimaciones de trafico realizadas,
variaciones que el Grupo estima que no seran superadas. Los resultados de este analisis de
sensibilidad muestran que el importe recuperable del fondo de comercio al 31 de diciembre de 2017
es superior a su valor en libros en los escenarios contemplados.
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9. PARTICIPACIONES EN ENTIDADES ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

El detalle y movimiento de este epigrafe del balance consolidado durante los ejercicios 2017 y 2016,
es como sigue:

Saldo al

3111212015 Varfaciénen Participaciénen Saldo al Variaciénen  Participacién Saldo al
patrimonio (*) resuitado 31/12/2016  patrimonio (*)  enresultado 311212017
Miles de euros
AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A (AUDENASA) 199 406 (7 443) 809 182772 (31 037) 1713 163 448
B P &DRME, SA 1400 - (204) 1198 219 (85) 1330
TACEL INVERS ONES SA - . - - -
Participaci en entidad y ) 200.806 (7.443) 605 193.968 (30.818) 1.628 164.778

(") Considera ajustes de consolidacion

AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A. (AUDENASA) fue constituida el 28 de julio de 1973 y tiene por
objeto social la concesién para construir, conservar y explotar una autopista de peaje entre la
poblaciéon de Irurzun y el enlace con la autopista del Ebro (AP-15) con excepcion del tramo
correspondiente a la Ronda Oeste de Pamplona que, con arreglo al Convenio formalizado el 19 de
mayo de 1987, fue construido por el Gobierno de Navarra y cedido a la sociedad en 1991 para su
conservacion y explotacion. El trazado de la autopista es de 112,6 kilometros. La finalizacién de su
contrato concesional esta prevista el 30 de junio de 2029. Tal y como se comenta en la nota 2 (f), el
Grupo esta aplicando la NIIF 11 — Acuerdos conjuntos desde su entrada en vigor el 1 de enero de
2014, lo que ha supuesto que la consolidacion de la participacion mantenida en la citada sociedad se
realice por el método de la participacion, en lugar de mediante el método de integracién proporcional,
como hasta el 31 de diciembre de 2013. En la nota 35 se incluyen a efectos informativos, las cuentas
de resultados consolidadas de los ejercicios 2017 y 2016 obtenidas mediante la consolidacién
proporcional de AUDENASA.

Con fecha 4 de septiembre de 2017, la Junta General de Accionistas de AUDENASA aprobé una
reduccion del capital social en 50.195 miles de euros con devolucién a sus accionistas. Dicha
reduccién se completé en el mes de octubre.

Con fecha 18 de marzo de 2014 se constituyé BIP & DRIVE, S.A., sociedad en la que ITINERE participa
en un 20% de su capital social y en la cual, durante el ejercicio 2017 se han efectuado desembolsos de
capital por importe de 293 miles de euros (no se efectué ningin desembolso en 2016). Su actividad es la
prestacion de servicios de gestién de cobro por el derecho de acceso a cualquier infraestructura, asi
como la promocién, comercializacion, venta, gestion y explotacién de servicios o productos telematicos y
de equipos asociados.

TACEL INVERSIONES, S.A. es el accionista unico de "AUTOPISTA CENTRAL GALLEGA, C.E.S. A",
concesionaria para la construccion, conservacion y explotacion en régimen de peaje de la autopista
Santiago de Compostela-Ourense, tramo Santiago-Alto de Santo Domingo.

El Grupo registré una correccioén valorativa por deterioro del 100% del valor de su participacion en
TACEL INVERSIONES, S.A. en 2012, derivada del test de deterioro realizado al cierre del citado
ejercicio, mediante el que se estimé el valor actual de los flujos de efectivo futuros que espera obtener
del proyecto de AUTOPISTA CENTRAL GALLEGA, C.E.S.A. El citado deterioro fue consecuencia del
efecto que, sobre las previsiones de negocio, gener6 la evolucién de la actividad de este proyecto,
cuyo descenso de los niveles de trafico afecta de manera significativa al desarrollo del mismo.
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El detalle de la informacion financiera basica de las sociedades integradas por el método de la
participacion ai 31 de diciembre de 2017, en miles de euros es como sigue:

Importe Resultado de Otros Patrimonlo Dividendos
Nombre de la socledad % Participacién inversién Capital eservas explotacién resultados neto recibidos
AUTOPISTAS DE NAVARRA, S A (AUDENASA) 50,00% 40.307 120 240 (10 983) 19941 (1125) 128.062 30785
BIP & DRVE, SA @ 20,00% 2114 3516 3565 (581) 122 6652
TACEL INVERSIONES, S A @ 18,36% - 33450 (148) m 2 33297

O informacién financiera obtenida de sus cuentas anuales referidas al ejercicio 2017 elaboradas de acuerdo con las normas de
adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras publicas, aprobadas por la Orden
EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, que ha sido objeto de homogeneizacién valorativa a las NIIF-UE. La cifra de dividendos
recibidos incluye la parte atribuible a su accionista ENA de la reduccién de capital llevada a cabo en 2017 y que ha sido registrada
integramente como ingresos financieros del ejercicio 2017, al situarse el valor de su capital social tras su reduccién por encima
del valor contable de la inversion financiera.

@ Informacién financiera obtenida de sus respectivas cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2017, elaboradas bajo Plan
General de Contabilidad vigente desde 1 de enero de 2008.

10. AcCTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

El detalle y movimiento de este epigrafe del balance consolidado correspondiente a los ejercicios
2017 y 2016, es como sigue:

Creditos a soc.

Otros créditos or:::;zl(:; t:\:;s Derivados contab. Mét. Total

Miles de euros Particip.

Coste al 1 de enero de 2016 38 181 2104 2.387 4710
Altas 24 10 10 - 44
Bajas (18) - (2.114) - (2.132)
Traspasos (3) - - (3)

Coste al 31 de diciembre de 2016 41 191 - 2.387 2.619
Altas 28 6 - - 34
Bajas (10) (48) - - (58)

Coste al 31 de diciembre de 2017 59 149 - 2.387 2.585

Correciones valorativas por deterioro al 31 de diciembre de 2016 - - - (2.387) (2.387)

Correciones valorativas por deterioro al 31 de diciembre de 2017 - - - (2.387) (2.387)

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2016 41 191 - - 232

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2017 59 149 - - 208

10.1 OTROS CREDITOS

Esta rubrica recoge anticipos y créditos al personal, los cuales devengan intereses de acuerdo con el
tipo establecido en los convenios colectivos vigentes en las sociedades del Grupo.

10.2 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 recoge fundamentalmente fianzas a largo plazo, entregadas por las
sociedades del Grupo.

10.3 CREDITOS A SOCIEDADES CONTABILIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION

Este epigrafe recoge el préstamo participativo que con fecha 28 de diciembre de 2006 la sociedad
TACEL INVERSIONES, S.L. suscribié con sus accionistas por importe total de 13.000 miles de euros.
El vencimiento de dicho préstamo se encuentra subordinado al contrato de crédito principal suscrito
por ACEGA con diversos prestamistas y cuyo vencimiento esta establecido en 2024. La participacion
del Grupo en el citado préstamo asciende a 2.387 miles de euros.
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En el gjercicio 2012 se registré una correccidon valorativa por deterioro del importe total del citado
préstamo, derivado del test de deterioro realizado al cierre de dicho ejercicio mediante el que se
estimo el valor actual de los flujos de efectivo futuros que esperaba obtener del proyecto de
AUTOPISTA CENTRAL GALLEGA, C.E.S.A. Tal y como se menciona en la nota 9, el citado deterioro
fue consecuencia del efecto que, sobre las previsiones de negocio, generd la evolucién de la
actividad de este proyecto, cuyo descenso de los niveles de trafico afectd de manera significativa al
desarrollo del mismo.

11. CLIENTES POR VENTAS Y PRESTACION DE SERVICIOS

Clientes por ventas y prestacion de servicios al 31 de diciembre de 2017 y 2016 recoge los saldos
derivados de transitos por las autopistas del Grupo abonados mediante tarjeta de crédito o telepeaje,
por lo que su periodo de cobro es inferior a 30 dias. Recoge, asimismo, el saldo que la sociedad del
Grupo GEBISA mantiene con la sociedad publica dependiente de la Diputacion Foral de Bizkaia, a la
que presta el servicio de explotacién y conservacion de la autopista AP-8.

12. ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Los saldos deudores con Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se muestran a
continuacién:

Miles de euros 2017 2016
Hacienda Publica, deudora

Por impuesto sobre Sociedades 4 11.356
Seguridad Social, deudora 16 8
Otras entidades publicas deudoras:

Ministerio de Fomento (incluidos intereses) 12.111 11.980

Xunta de Galicia 234 6.842
Administraciones Publicas deudoras 12.365 30.186

Al 31 de diciembre de 2017, Hacienda Publica deudora por Impuesto sobre sociedades tiene un saldo de
4 miles de euros correspondientes al impuesto sobre sociedades del ejercicio 2016 (11.356 miles de
euros al 31 de diciembre de 2016 correspondientes a la liquidacion del impuesto sobre beneficios del
ejercicio 2015). A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas ambos importes han
sido cobrados.

El saldo con el Ministerio de Fomento incluye entre otros, las compensaciones economicas realizadas
anualmente por la Administracidon como consecuencia de la menor recaudacion que se produce en
determinadas autopistas en virtud de diversas medidas promulgadas al efecto.

A este respecto, con efectos a partir del 29 de julio de 2017, fecha de entrada en vigor del Real
Decreto 803/2017, de 28 de julio, se modifica el sistema de calculo de la compensacion que hasta la
fecha venia percibiendo AUDASA en virtud del Real Decreto 633/2006, de 19 de mayo - supone unos
menores ingresos sobre el importe anterior en torno al 50%-, asi como también la forma de
facturacion y el destinatario de esta, que pasa a ser en exclusiva el Ministerio de Fomento (hasta la
citada fecha provenia al 50% de este ultimo y de la Xunta de Galicia). En relacién con lo anterior,
AUDASA ha iniciado el proceso de reclamacién contencioso-administrativa, habiéndose anunciado la
interposicion del correspondiente recurso con fecha 24 de octubre de 2017, por entender que supone
una modificacion unilateral y no justificada de un convenio suscrito entre partes. Los efectos
economicos de esta modificacién suponen en el ejercicio 2017 un importe de 2.047 miles de euros de
menor recaudacion. Teniendo en cuenta que el propio Real Decreto 803/2017 no es claro sobre la
aplicacidn practica de la nueva férmula de calculo de la compensacién, AUDASA ha traslad B

Delegacion de Gobierno la interpretacion dada al mencionado Real Decreto 803/2017 sob < Up,
de la cual ha facturado la compensacion del ejercicio 2017. 4 & Pa %
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Los ingresos obtenidos por AUDASA hasta 28 de julio de 2017, cuyo coste fue asumido al 50% por la
Administracién General del Estado y la Xunta de Galicia ascendieron a 5.976 miles de euros. Los
ingresos obtenidos desde el 29 de julio de 2017 y hasta el 31 de diciembre de 2017 ascendieron a
4.397 miles de euros, de los que, en aplicaciéon del Real Decreto 803/2017, se ha descontado un
importe de 2.047 miles de euros, por lo que, el importe neto de los ingresos de este periodo asciende
a 2.350 miles de euros, que son asumidos integramente por la Administracion General del Estado. En
consecuencia, los ingresos netos totales registrados por este concepto durante 2017 ascendieron a
8.326 miles de euros, de los que 6.611 miles de euros se encuentran pendientes de cobro al 31 de
diciembre de 2017 - 6.557 miles de euros con el Ministerio de Fomento y 54 miles de euros con la
Xunta de Galicia - (10.713 miles de euros de ingresos registrados en el ejercicio 2016, de los que
13.157 miles de euros a partes iguales entre ambas Administraciones se encontraban pendientes de
cobro al 31 de diciembre de 2016).

Adicionalmente, esta rubrica incluye las compensaciones a percibir por AUCALSA con motivo de la
reduccion del 30% de las tarifas a aplicar a vehiculos pesados y del 50% del importe del peaje del
recorrido por la autopista a los usuarios habituales de vehiculos pertenecientes al grupo tarifario ligeros,
cuyo saldo pendiente de cobro al 31 de diciembre de 2017 asciende a 5.554 miles de euros (5.402 miles
de euros al 31 de diciembre de 2016) y se corresponde con unos ingresos totales registrados de 4.521
miles de euros en 2017 (4.398 miles de euros en 2016).

El saldo con la Xunta de Galicia recoge, ademas de la parte de la compensacién comentada
anteriormente, la bonificacion del peaje para aquellos usuarios de AUTOESTRADAS que, en un mismo
dia, efectuen el mismo recorrido de ida y vuelta, usando como medio de pago el telepeaje (OBE). La
aplicacion de las citadas bonificaciones ha dado lugar al registro de ingresos en AUTOESTRADAS por
importe de 611 miles de euros en 2017 (528 miles de euros en 2016) siendo el saldo pendiente de cobro
por este concepto, al 31 de diciembre de 2017, 100 miles de euros (91 miles de euros al 31 de diciembre
de 2016). Asimismo, AUTOESTRADAS mantiene un saldo a cobrar al 31 de diciembre de 2017 de 80
miles de euros, derivado del Convenio firmado en junio de 2016 con el Ministerio de Fomento para la
puesta en servicio del acceso al puerto exterior de A Corufia (AC-15) y su conexion con la AG-55 en el
que se establece que este asumira tanto el coste de la obra de conexidn como el de los transitos en
ambos sentidos efectuados por los usuarios en los tramos A Corufia- Puerto Exterior y Arteixo-Puerto
Exterior.

Los saldos acreedores con Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2017 y 2016, son los
siguientes:

Miles de euros 2017 2016
Hacienda Publica, acreedora
Por conceptos fiscales 2.374 2.747
Por VA 5.962 6.318
Seguridad Social, acreedora 597 573
Otras provisiones para impuestos (nota 23.1) 31 16.842
Administraciones Publicas acreedoras 8.964 25.481

La Sociedad tributa en el Impuesto sobre el Valor Afadido bajo el Régimen Especial del Grupo de
Entidades (REGE) formando parte, desde el 1 de enero de 2010, del Grupo n°® 0157/10, del que es la
sociedad entidad dominante, y que esta integrado por ITINERE y las sociedades residentes en
territorio espafiol que cumplen los requisitos para formar parte del grupo a los efectos de este
impuesto.
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13. OTRAS CUENTAS A COBRAR

El desglose de Otras cuentas a cobrar al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

Miles de euros 2017 2016

Partes vinculadas deudores (nota 22) 27 801
Otras cuentas a cobrar 1.044 1.580
Otras cuentas a cobrar 1.071 2.381

Otras cuentas a cobrar incluye saldos pendientes de cobro derivados de actividades accesorias
realizadas por las sociedades concesionarias.

14. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle de esta rubrica del balance consolidado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de euros 2017 2016

Efectivo 93.658 100.704
Cartera de Valores a c/p 20.300 125 472
Efectivo y equivalentes al efectivo 113.958 226.175

El efectivo que se presenta en el balance consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2017 y 2016 esta
nominado en euros e incluye las cuentas de reserva del servicio de la deuda que mantienen ITINERE
y ENAITINERE en relacién con los respectivos préstamos sindicados suscritos por ambas sociedades
(véase nota 17.3), que al cierre de 2017 ascienden conjuntamente a 28.536 miles de euros (30.413
miles de euros al cierre de 2016).

Cartera de valores a corto plazo recoge las inversiones realizadas por las sociedades del Grupo en
depositos bancarios e imposiciones a plazo con vencimiento no superior a 3 meses desde su
contratacion, las cuales devengan intereses a tipo de mercado. La remuneracion de la cartera de
valores a corto plazo al cierre del gjercicio 2017 se sitlia en una tasa media del 0,02% (0,27% en el
ejercicio 2016).

15. PATRIMONIO NETO

Su detalle y movimiento correspondiente a los ejercicios 2017 y 2016 se muestra en el Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado, el cual forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas.

15.1 CAPITAL SUSCRITO

Con fecha 25 de septiembre de 2012, la Sociedad amplié su capital social por importe de 116.533 miles
de euros, mas una prima de 825.250 miles de euros, mediante la compensacion de préstamos
participativos y otros simples otorgados a la Sociedad por sus accionistas principales. Los detalles de la
citada ampliacién de capital se incluyen en las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2012.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social de ITINERE esta representado por 452.804.870
acciones nominativas de 0,49 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas. “ZSTR,
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La composicion del capital social al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

2017 2016
Numero de % Numero de %
acciones participaciéon acciones participacion
Arecibo Servicios y Gestiones, S.L. 245.367.361 54,19% 245.367.361 54,19%
Abanca Corporacion Industrial y Empresarial, S.L. 107.826.737 23.81% 107.826.737 23,81%
Sacyr, S.A 70.216.145 15,51% 70.216.145 15,51%
Liberbank Capital, S.A. 26.297.965 5,81% 26.297.965 581%
Otros accionistas 3.043.198 0,67% 3.043.193 0,67%
Autocartera 53.464 0,01% 53.469 0,01%
TOTAL 452.804.870 100,00% 452.804.870 100,00%

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad posee acciones propias por valor de 212 miles de
euros compuestas por 53.464 acciones de 0,49 euros de valor nominal y cuyo precio medio de

adquisicion asciende a 3,96 euros por accion (53.469 acciones al 31 de diciembre de 2018).

15.2 PRIMA DE EmMISION

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la prima de emision asciende a 1.038.560 miles de euros. Esta
reserva es de libre disposicién en la medida en que los fondos propios resultantes no sean inferiores

al capital social.

15.3 RESERVAS

El detalle y movimiento de las reservas durante los ejercicios 2017 y 2016, es el siguiente;

Miles de euros

Reservas por
cobertura de
flujos de efectivo

Saldo al 31 de diciembre de 2015 (10.888)
Cambios en el valor razonable 3.740
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (7.148)
Cambios en el valor razonable (nota 19.3) 4.801
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (2.347)

15.4 GANANCIAS ACUMULADAS Y OTRAS RESERVAS

El detalle y movimiento de las ganancias acumuladas y otras reservas durante los ejercicios 2017 y 20186,

es el siguiente:

Ganancias
acumuladas y otras
Miles de euros reservas
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (129.105)
Resultado global del e'erc cio (29.674
Otras vanaciones en e patrimonio neto nota 23 1 (15.335)
Otros (8)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (174.122)
Resu tado global de ejercicio 25.422)
Otras variaciones en el patrimonio neto 73)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (199.617) .Q%F‘?'ST’?UO .
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Las sociedades estan obligadas a destinar un minimo del 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance una cantidad igual al 20% del capital
social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y solo podra ser utilizada para cubrir, en el
caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de resultados. Al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ITINERE tiene dotada su reserva legal obligatoria por importe de 29.756 y
26.956 miles de euros, respectivamente.

Esta rubrica incluye las reservas en sociedades consolidadas.
15.5 PARTICIPACIONES NO DOMINANTES

El detalle del patrimonio neto que corresponde a las participaciones no dominantes al 31 de diciembre de
2017 es el siguiente:

Porcentaje Total Resultado del
Miles de euros minoritarios Reservas ejercicio Tota
GESTION DE INFRAESTRUCTURAS DE BIZKAIA, S.A. 45% 953 264 1.217
Participaciones no dominantes 953 264 1.217

La informacion relacionada con las participaciones no dominantes en sociedades dependientes se
presenta en el Anexo |l. La informacién financiera se desglosa antes de efectuar las eliminaciones
intragrupo.

15.6 DIVIDENDOS POR ACCION

Durante los ejercicios 2017 y 2016, la sociedad dominante no ha realizado reparto alguno de dividendos.

16. INGRESOS DIFERIDOS

Su detalle y movimiento durante los ejercicios 2017 y 2016, es el siguiente;

Otros ingresos

Subvenciones N Tota
Miles de euros diferidos
Coste al 31 de diciembre de 2015 58 128 186
Imputacién a resultados (19) (44) (63)
Coste al 31 de diciembre de 2016 39 84 123
Imputacién a resultados (15) (49) (64)
Coste al 31 de diciembre de 2017 24 35 59

16.1 SUBVENCIONES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 esta rubrica recoge la diferencia entre el valor razonable al que se
encuentran registrados determinados préstamos otorgados a ITINERE por el Ministerio de Energia,
Turismo y Agenda Digital a tipo de interés cero y el importe al que éstos han sido concedidos, por
considerarse que dicha diferencia es una subvencién de tipo de interés (nota 17.3).

Hasta el 31 de diciembre de 2017 se han traspasado a la cuenta de resultados consolidada, ingresos por
importe de 675 miles de euros, de los cuales 15 miles de euros corresponden al ejercicio 2017 (660 miles
de euros al 31 de diciembre de 2016).

16.2 OTROS INGRESOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 otros ingresos diferidos recoge las cantidades recibidas por la
sociedad AP-1 en compensacion por la remodelacion realizada en determinadas instalacion ~

areas de servicio de Ameyugo y Briviesca. Dichos importes se imputan a resultados en pr UC‘}TO
depreciacién experimentada por los activos financiados. lu\ Pza, »%
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17. PAsIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES Y CORRIENTES

E! detalle de los instrumentos financieros de pasivo a largo y corto plazo al 31 de diciembre de 2017 y
2016, incluidos en la rabrica de pasivos financieros no corrientes y corrientes del balance

consolidado, es como sigue:

Miles de euros

Obligaciones no convertibles

Obligaciones convertibles

Deudas con entidades de crédito

Oftros pasivos financieros

Intereses devengados ptes. vto. Obligaciones no convertibles
Intereses devengados ptes. vto. Entidades de crédito
Intereses devengados ptes. vto. Otros pasivos financieros
Pasivos Financieros No Corrientes y Corrientes

Miles de euros

Obligaciones no convertibles

Obligaciones convertibles

Deudas con entidades de crédito

Otros pasivos financieros

Intereses devengados ptes. vto. Obligaciones no convertibles
Intereses devengados ptes. vto. Entidades de crédito
Intereses devengados ptes. vto. Otros pasivos financieros
Pasivos Financieros No Corrientes y Corrientes

17.1 OBLIGACIONES NO CONVERTIBLES

Largo plazo
1.220.564
29.370
1.141.932
286.323

2.678.189

Largo plazo
1.306.631
31.044
1.252.696
285.058

2.875.429

2017
Corto plazo

95.198
5.427
7.724
2.887
8.801
4.713

124.750

2016
Corto plazo

7.723

2.887
9.607
4.713
24.930

Total
1.315.762
34.797
1.149.656
286.323
2.887
8.801
4713
2.802.939

Total
1.306.631
31.044
1.260.419
285.058
2.887
9.607
4,713
2.900.359

Este capitulo recoge, en su totalidad, los importes de emisiones de obligaciones no convertibles
realizadas por las sociedades AUDASA y AUCALSA, todas ellas avaladas por su Unico accionista
ENA y fiscalmente bonificadas. En el Anexo Il que forma parte integrante de esta nota, se muestra un

detalle de las obligaciones en circulacién.

Su movimiento durante los ejercicios 2017 y 2016, es el siguiente;

Miles de euros

Saldo al inicio del periodo

Emisiones realizadas en el gjercicio
Traspaso a corto plazo

Ajuste por valoracion a coste amortizado
Saldo al final del periodo

2017
1.306.631

(95.198
9131

1.220.564

2016
1.183.534
114.559
8.538
1.306.631

Con fecha 17 de mayo de 2016, se materializaron los planes de financiacién previstos por AUDASA y
AUCALSA para el ejercicio 2016, mediante la emisién de obligaciones bonificadas fiscalmente, por
importe de 66.801 miles de euros y 50.643 miles de euros, respectivamente, destinadas a amortizar
las obligaciones emitidas por ambas sociedades en el afio 2006.
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El coste medio de las obligaciones en circulacién emitidas por el Grupo al 31 de diciembre de 2017 y
2016 se situa en el 4,75%.

Los intereses devengados y pendientes de pago al 31 de diciembre de 2017 y 2016 ascienden a 2.887
miles de euros. Los citados intereses son pagaderos anualmente.

El vencimiento de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

Miles de euros 2017 2016

a dos arios 225.845 94.563
a tres anos 392.631 223.485
a cuatro afios 114.413 389.600
a cinco afios y posteriores 487.675 598.983
Total Vencimientos 1.220.564 1.306.631

Durante el ejercicio 2017 se imputaron a la cuenta de resultados consolidada, gastos financieros
derivados de las emisiones de obligaciones no convertibles en circulacién, en aplicacién del método
del tipo de interés efectivo por importe de 73.417 miles de euros (73.334 miles de euros en 2016)
(nota 27).

17.2 OBLIGACIONES CONVERTIBLES

Con fecha 29 de julio de 2014 ITINERE realizé6 una emisién de 11.000 obligaciones subordinadas
convertibles de 5.000 euros de valor nominal unitario, emitidas a la par, que fue totalmente suscrita y
desembolsada en dicha fecha y cuya finalidad prevista era atender el pago de las obligaciones
tributarias derivadas del proceso de desinversion en Chile, del cual se facilita detalle en las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2014, no pudiéndose destinar los fondos de la
emisién a ninguna ofra finalidad y debiéndose destinar a su amortizacién anticipada obligatoria parcial
cualquier importe no aplicado a la misma.

En el marco del proceso de refinanciacién culminado en febrero de 2016, se ha extendido el plazo de
vencimiento final del 84,5% de la emisién, que tendra lugar en octubre de 2025. El resto de la
emisién, correspondiente a las 1.705 obligaciones suscritas por Sacyr Concesiones, S.L., mantiene su
vencimiento en octubre de 2018. Esta previsto que en las indicadas fechas de vencimiento se
proceda a la amortizacion total en efectivo de las obligaciones por un importe igual al nominal vivo
mas los intereses acumulados, salvo en relacion con aquellas obligaciones cuyos titulares opten por
la conversién en acciones. La citada conversiéon se producira, exclusivamente, a opcién de los
obligacionistas, quienes podran requerir la conversién de todas o parte de sus obligaciones en
acciones ordinarias, en los términos que se establecen en la escritura de emision. Las obligaciones se
remuneran a un tipo de interés efectivo compuesto anual del 12%, mientras que las obligaciones
correspondientes al tramo que se amortizo de forma anticipada y obligatoria en 2015 devengaron una
remuneracion del 10% compuesto anual.

De acuerdo con lo previsto en los términos y condiciones de la emisién, con fecha 2 de enero de 2015
ITINERE amortizé de forma anticipada y obligatoria el importe no destinado a la finalidad prevista,
procediendo a la amortizacién de un importe de 2.842,20 euros por obligacién, asi como al pago de
los correspondientes intereses a un tipo del 10% compuesto anual. En consecuencia, ITINERE realizé
un desembolso total de 32.573 miles de euros.

Asi pues, y en virtud de lo anterior, el importe nominal de las obligaciones vivas al 31 de diciembre de
2017 asciende a 23.736 miles de euros, correspondiente a 11.000 obligaciones de valor nominal
unitario de 2.157,80 euros.
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Durante el ejercicio 2017 se imputaron a la cuenta de resultados consolidada, gastos financieros
derivados de la citada emisién, en aplicacién del método del tipo de interés efectivo por importe de

3.753 miles de euros (3.367 miles de euros en 2016) (nota 27).

El detalle de deudas por obligaciones convertibles a largo plazo por suscriptor, al 31 de diciembre de
2017 y 2016, es como sigue:

Miles de euros 2017 2016
N° Emisién a Emisién a Emision a
Suscriptor obligaciones largo plazo  corto plazo Total largo plazo Total
Kutxabank, S A. 1.784 5678 - 5678 5.070 5.070
Pear (Luxembourg) Investment S AR L 4177 13295 - 13.295 11.871 11.871
Abanca Corporacion Industria y Empresana S L 2615 8.324 - 8.324 7.432 7.432
Caser, SA 38 121 - 121 108 108
Liberbank, S.A 638 2.031 - 2031 1.813 1.813
Sacyr Concesiones, S.L. 1705 - 5.427 542 4.846 4.846
Otros (Consejeros y Alta D reccion 43 137 - 13 122 122
Ajuste por valoracion a coste amortizado - (215) - (215 (218) (218)
TOTAL 11.000 29.370 5.427 34,797 31.044 31.044
(nota 22) (nota 22)

El movimiento de las obligaciones en 2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de euros 2017 2016

Saldo al inicio del periodo 31.044 27.705
Intereses devengados 3.751 3.358
Ajuste por valoracién a coste amortizado 2 (19)
Saldo al final del periodo 34.797 31.044

17.3 DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO A LARGO Y CORTO PLAZO

El detalle de las deudas con entidades de crédito que las sociedades del Grupo mantienen al 31 de
diciembre de 2017, se muestra en el Anexo IV que forma parte integrante de esta nota.

Con fecha 3 de julio de 2014, ITINERE procedi6 a la novacién modificativa y no extintiva del contrato de
financiacién suscrito en agosto de 2011 y de acuerdo con la cual, entre otros, se prorrog6 el vencimiento
final del préstamo hasta el 31 de octubre 2018. Dicho préstamo devengaba un interés variable
referenciado a Euribor a 6 meses mas un margen del 4% y contemplaba la capitalizacion de parte de los
intereses devengados.

En virtud de lo establecido en determinadas clausulas del citado contrato de préstamo, la Sociedad
suscribio diversos contratos de cobertura de tipo de interés por un importe nocional total de 313.250
miles de euros, cuyo vencimiento tuvo lugar en enero de 2016 (nota 19.3).

Con fecha 6 de octubre de 2015 se procedié a la novacion, sujeto a condicién suspensiva, del citado
contrato de préstamo, entre cuyas condiciones se contempla el devengo de intereses de acuerdo con
un tipo variable referenciado a Euribor a seis meses mas un margen del 2% hasta febrero de 2019y a
partir de esa fecha del 2,25% hasta febrero de 2022 y del 2,5% desde entonces hasta su vencimiento.
La liquidacion de intereses esta prevista en la fecha de finalizacién de cada periodo de interés y su
vencimiento tendra lugar en octubre de 2025.
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Con fecha 16 de febrero de 2016, una vez cumplida la condicién suspensiva, que establecia entre
otras, la distribucién de un dividendo con cargo a reservas voluntarias por valor de 50.000 miles de
euros por parte de su sociedad participada ENAITINERE vy, que debia destinarse a la amortizacion del
préstamo, se produjo la entrada en vigor de la novacién, situandose el principal del préstamo a dicha
fecha en 571.082 miles de euros.

Durante el ejercicio 2017 se han amortizado 1.432 miles de euros (no se llevd a cabo ninguna
amortizacién en 2016 después de la citada novacién), por lo que, al 31 de diciembre de 2017 el nominal
del préstamo asciende a 569.650 miles de euros (571.082 miles de euros al 31 de diciembre de 20186).

Con fecha 5 de junio de 2007 el Ministerio de Energia, Turismo y Agenda Digital concedié a ITINERE
un préstamo privilegiado sin intereses reembolsable, por importe de 678 miles de euros, para la
ejecucion de un proyecto de analisis de los sistemas de telecomunicacion aplicados a peajes por
posicionamiento por satélite. Dicho préstamo tiene como vencimiento final el 30 de junio de 2021 y
prevé 11 amortizaciones parciales del mismo importe.

Durante el ejercicio 2008 el Ministerio de Energia, Turismo y Agenda Digital concedié a ITINERE un
préstamo privilegiado sin intereses reembolsable por importe de 441 miles de euros para la ejecucion
del proyecto de desarrollo de un sistema de energia aislado. Su vencimiento final tendra lugar el 30
de diciembre de 2020.

Con fecha 31 de octubre de 2013, las sociedades del Grupo ENAITINERE y PARTICIPACIONES
AP-1 EUROPISTAS, actualmente ENAITINERE tras la fusién llevada a cabo durante el ejercicio 2015,
procedieron, a la refinanciaciéon de sus respectivos préstamos sindicados por importe total conjunto de
1.176.236 miles de euros, mediante un nuevo préstamo sindicado con vencimiento Gnico el 31 de
octubre de 2018.

Con fecha 6 de octubre de 2015, ENAITINERE suscribié un contrato de préstamo sindicado sujeto a
condicion suspensiva, al objeto de amortizar anticipada y conjuntamente con un préstamo bilateral
(véase apartado 17.4), el préstamo sindicado suscrito en 2013, asi como también con la finalidad de
distribuir a su Accionista Unico un dividendo extraordinario con cargo a reservas voluntarias de 50.000
miles de euros, que fue abonado con fecha 16 de febrero de 2016.

Con fecha 9 de febrero de 2016 se elevaron a publico los citados contratos de préstamo sindicado y
préstamo bilateral, por importe nominal de 760.754 miles de euros y 300.000 miles de euros,
respectivamente.

Dicho préstamo sindicado devenga un tipo de interés variable referenciado a Euribor a seis meses
mas un margen del 2%, su vencimiento tendra lugar en octubre de 2025 y contempla una
amortizacién anticipada obligatoria anual de 7.608 miles de euros.

Durante el ejercicio 2017 ENAITINERE ha amortizado un importe de 113.064 miles de euros (65.196
miles de euros durante el ejercicio 2016), siendo el importe nominal del préstamo sindicado, al 31 de
diciembre de 2017, de 582.494 miles de euros (695.558 miles de euros al 31 de diciembre de 20186).

En virtud de las clausulas del citado contrato de préstamo, ENAITINERE tiene suscrito determinados
contratos de instrumentos de cobertura, concretamente, de permuta financiera de tipo de interés y
contratos de cobertura “CAP” (véase nota 19.3).

Con fecha 27 de noviembre de 1996, AUTOESTRADAS suscribié un contrato de préstamo con el Banco
Europeo de Inversiones por importe maximo de 39.066 miles de euros, con la finalidad de financiar la
construccion de la autopista. Dicho importe fue reducido, segun acuerdo de 29 de junio de 1998, hasta
un importe total de 15.025 miles de euros. En dicho contrato se contemplaba, asimismo, la concesion de
una ayuda financiera de la Unién Europea en forma de bonificaciones a un tipo de interés del 2%. Con
fecha 26 de octubre de 1998, AUTOESTRADAS dispuso del total del citado préstamo recib’ - n
importe de 16.702 miles de euros, siendo la diferencia con respecto a los 15.025 miles
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importe de la ayuda financiera. La remuneracion de dicho préstamo es a un tipo de interés del 5,07%,
equivalente al Libor existente en el momento del desembolso mas un diferencial del 0,15%.

Con fecha 26 de octubre de 2016 se procedi6 a la amortizacion total de dicho préstamo mediante el
abono al BEI de la uitima cuota de principal por importe de 1.252 miles de euros, asi como de los
intereses anuales devengados.

Con fecha 6 de mayo de 2015, AUTOESTRADAS suscribié un contrato de préstamo con el Banco
Santander, S.A. por un importe maximo de 25.000 miles de euros cuyo desembolso se produjo el 25
de junio de 2015. La remuneracion de dicho préstamo es a un tipo de interés equivalente al Euribor a
6 meses mas un margen del 1%. Su vencimiento esta previsto en junio de 2019. El citado préstamo
no cuenta con garantias reales.

Con fecha 18 de septiembre de 2013 GEBISA suscribié una péliza de cesién de créditos y factoring
con recurso por importe maximo de 2.000 miles de euros con vencimiento a 1 afio prorrogable,
referenciada a Euribor a 3 meses mas un margen del 2%. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se
ha dispuesto cantidad alguna de la mencionada pdliza. Su vencimiento esta previsto en septiembre
de 2018.

La totalidad de las deudas con entidades de crédito que se presentan en el balance consolidado adjunto
estan nominadas en euros.

Los intereses devengados y pendientes de pago de deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre
de 2017 ascienden a 8.801 miles de euros (9.607 miles de euros al 31 de diciembre de 2016). Los
citados intereses son pagaderos semestraimente.

Al 31 de diciembre de 2017, el coste medio de los préstamos suscritos por el Grupo con entidades de
crédito se sitta en el 2,91% (2,84% al 31 de diciembre de 2016).

Durante el ejercicio 2017 se han imputado a la cuenta de resuitados consolidada gastos financieros
derivados de deudas con entidades de crédito, en aplicacion del método del interés efectivo, por importe
de 36.483 miles de euros (43.457 miles de euros durante el ejercicio 2016) (véase nota 27).

El vencimiento de las deudas con entidades de crédito a largo plazo que se presentan en el balance
consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

Miles de euros 2017 2016

a dos afios 31.934 7.534
atres afios 7.502 31.806
a cuatro afios 7.487 7.495
a cinco afos 7.401 7.441
a mas de cinco afios 1.087.608 1.198.320
Total Vencimientos 1.141.932 1.252.696

Conforme se indica en los contratos de préstamo suscritos por las sociedades del Grupo, estas
asumen el cumplimiento de una serie de obligaciones a lo largo de la vida de los mismos destacando
entre otras, las relacionadas con los siguientes asuntos

» Prenda sobre el saldo de la Cuenta de Reserva y Cuentas Operativas titularidad de ITINERE,
ENAITINERE y AP-1 EUROPISTAS.

* Prenda de los derechos de crédito derivados de los cobros de canones por parte de ITINERE a
sus sociedades participadas y de los derivados de la consolidacién del Grupo fiscal.

QRESTHY,
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* Prenda sobre los derechos de crédito derivados de los contratos de cobertura de tipos de
interés de ENAITINERE, asi como de los contratos de cobertura de inflacion de AP-1
EUROPISTAS, estos ultimos vencidos el 30 de diciembre de 2017.

= Prenda de los derechos de crédito ostentados por AP-1 EUROPISTAS.

= Promesa de constitucién de hipoteca sobre la concesion de AP-1 EUROPISTAS y garantia a
primer requerimiento otorgada por AP-1 EUROPISTAS hasta un importe maximo de 134,3
millones de euros.

s ENAITINERE garantiza los contratos de cobertura de inflacion de AP-1 EUROPISTAS,
vencidos el 30 de diciembre de 2017.

= Obligaciones de informacién, incluidas las relativas a las obras de ampliacién de la AP-9,
autopista explotada por AUDASA.

Asimismo, y conforme se indica en los contratos de préstamo suscritos por las diferentes sociedades
del Grupo, las mismas asumen compromisos respecto al cumplimiento de ciertos ratios financieros,
asi como determinadas restricciones al reparto de dividendos.

Los ratios y limitaciones que establecen los contratos de crédito suscritos por ITINERE y ENAITINERE,
son los siguientes:

= Se podran realizar distribuciones al accionista por parte de ENAITINERE siempre y cuando se
cumplan determinados requisitos, entre otros, que el Ratio de Apalancamiento del ejercicio
con cargo al cual se vaya a realizar la distribucion sea inferior a 8:1.

= Cumplimiento del Ratio de Cobertura del Servicio de la Deuda no inferior a 1,05x.

= Limitacién al endeudamiento global maximo asumido por ITINERE, ENAITINERE y sus
sociedades dependientes.

En relacién con lo anterior, las sociedades del Grupo cumplen con las distintas clausulas, por lo que, a
este respecto, no se ponen de manifiesto motivos que pudieran dar lugar a la resolucion de los contratos
por parte de los prestamistas.

17.4 OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Tal y como se ha comentado en el apartado 17.3 anterior, con fecha 9 de febrero de 2016,
ENAITINERE suscribié un contrato de préstamo con AustralianSuper Pty Limited por importe de
300.000 miles de euros y vencimiento final en octubre de 2025. Dicho préstamo devenga un tipo de
interés fijo del 6,5% anual liquidable semestraimente y no contempla amortizaciones hasta su
vencimiento.

Los intereses devengados y pendientes de pago de deudas derivados de otros pasivos financieros al 31
de diciembre de 2017 y 2016 ascienden a 4.713 miles de euros. Los citados intereses son pagaderos
semestralmente.

Durante el ejercicio 2017 se han imputado a la cuenta de resuitados consolidada gastos financieros en
relacién con otros pasivos financieros, en aplicacion del método del interés efectivo, por importe de
21.037 miles de euros (18.433 miles de euros al 31 de diciembre de 2016) (véase nota 27).

Este contrato de préstamo contempla el cumplimiento de las mismas obligaciones, mismos ratios
financieros e idénticas restricciones al reparto de dividendos, que las establecidas en relacién con el
contrato de préstamo sindicado suscrito por ENAITINERE en 2016, y que se detallan en la n 3
anterior.
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En relacién con las obligaciones anteriores, las sociedades del Grupo cumplen con las distintas
clausulas, por lo que, no se ponen de manifiesto motivos que pudieran dar lugar a la resolucién de dicho

contrato de préstamo.

17.5 CONCILIACION DE PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES Y CORRIENTES

La conciliacién entre los saldos de la rubrica de pasivos financieros no corrientes y corrientes de los
balances adjuntos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

Miles de euros
Pasivos Financieros No Corrientes
AUDASA Obiigaciones
AUDASA ajuste saldo por valoracion a coste amortizado
AUCALSA Obhigaciones
AUCALSA ajuste salda por valoracién a coste amorizado
Obligaciones no convertibles
ITINERE Obfigaciones
Obligaciones convertibles
ITINERE Préstamo sindicado
ITINERE Préstamos tipo cero
ITINERE ajuste saldo por valorac 6n a coste amartizado
ENAITINERE Préstamo sind cado
ENAITINERE ajuste saldo por va racién a coste amortizado
AUTOESTRADAS Préstamo b ateral
AUTOESTRADAS ajuste saldo por valoracién a coste amortizadc
Deudas con entidades de crédito
ENAITINERE Otros pasvos financ eros
ENAITINERE ajuste saldo por va racion a coste amortizado

Otros pasivos financieros
Total Pasivos Financieros no Corrientes

Pasivos Financieros Corrientes
AUDASA Obligaciones
AUDASA ajuste saldo por valorac 6n a coste amortizado
AUDASA intereses obligaciones
AUCALSA Intereses obligaciones
Obligaciones no convertibles
ITINERE Obdigaciones
Obligaciones convertibles
ITINERE Préstamos tipo cero
ITINERE Intereses préstamos
ENAITINERE Préstamo sindicado
ENAITINERE Intereses préstamo sindicado y derivados
AUTOESTRADAS interases préstamo bilateral
Deudas con entidades de crédito
ENAITINERE Intereses otros pasivos financieros
Otros pasivos financieros
Total Pasivos Financieros Corrientes
Pasivos Financieros No Corrientes y Corrientes

18.

2016

1064 993
(31460
280 043

6945

1.306.631

31044
31.084
571082
320
(1743)
687 951
(29 062)
25000
(852)

1.252.696
300 000
(14 942)
285,058

2.875.429

2388

501
2.887

116

4424
7608
5178

3

17.330
4713
4713
24.930
2.900.359

PoLiTicAs DE GESTION DE RIESGOS

Flujos de efectivo

Actv dades  Actividades
de de
inanciacién  financ acién
Cobros Pagos

(1432

(105 45

{106.889

{106.889)

(116

(7608
- (7.724)

- (7.724)
- (114813)

Actividades
de
explotacion
Pagos
intereses

(52478

(11448
(63.926)

(11725

(21156
253
(33134
(1977
(19.771
(116 831)
(116 831)

Traspasos
cortollargo
plazo

(95 326)
128

(85.198)
(5 427)
(5.427)

(118)

(7 608)
(7.724

(103.349;

95326
(128

95,198

§427
5.427

116

7608

7.724

108.348

Devengo
intereses

6 549

2582
9.131

3753
3.783

203

3299

3.849

1265
1.265
17.998

52 477

11 448
63.926

723

20352

254
32.329
e
18.771
116,028
134.024

Variaciones
valor
razonable 2017
969 667
(24 783)
280 043
(4 383)
1.220.564
29370
20.370
569 650
204
(1 540)
74 886
25 763)
25.000
(505)
1.141.932
300 000
(13.677)
286,323
2.678.189

95326
(128)

2285

502

98.085

5427

5427

116

4422

7608

4375

4

16.525

4713

4713

- 124750
2.802.939

Las politicas de gestion del riesgo financiero del Grupo y, consecuentemente, los instrumentos para
su consecucién, vienen determinadas en gran medida, en cuanto se refiere a las sociedades
concesionarias, por la legislacion y normativa especificas del sector de actividad de concesiones de
infraestructuras, de los respectivos contratos de concesién, del grado de madurez del proyecto, de los
afios restantes de concesion y de la propia naturaleza del negocio, sin olvidar, légicamente, la
situacién de los mercados financieros en cada momento.

Asi, la estructura, tipo de financiacién, coberturas, garantias y, en definitiva, el resto de los

instrumentos mas apropiados de financiacién se seleccionan de acuerdo a la naturaleza s
inherentes a los proyectos a financiar, al objeto de mitigarlos en la medida de lo p € N
atendiendo al debido equilibrio entre coste, riesgo, garantias y plazo. L Pz Q,,
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La gestién y politica financiera de ITINERE, se determina y ejecuta, previa aprobacion por la alta
direccién de la compairiia, por la Direcciéon de Finanzas de la Sociedad, siendo ésta, en cuanto a
gestion de riesgos financieros, sucintamente, la siguiente:

18.1 RIESGO DE CREDITO

Es reducido debido a que los ingresos se realizan en efectivo y mediante medios de pago
electrénicos o tarjetas de crédito cuyo riesgo de impago es asumido por las entidades gestoras.
Asimismo, una parte de los ingresos proviene de los pagos que las distintas Administraciones
concedentes, Administracion Central y Comunidades Auténomas, realizan conforme a los
condicionados de los respectivos contratos de concesion, disfrutando, todas elias, de calificaciones
crediticias adecuadas. Por tanto, al cierre del ejercicio no existen activos financieros en mora o en
situacion de deterioro. Tampoco se ha tomado ningun tipo de garantias para asegurar el cobro.

18.2 RIESGO DE LIQUIDEZ

En relacién con las distintas sociedades concesionarias que conforman el Grupo ITINERE, el riesgo
de liquidez es reducido debido a la naturaleza y caracteristicas de sus cobros y pagos, su EBITDA, la
estructura financiera de los proyectos, sistemas tarifarios, y programa de inversiones de reposicién
predecible y sistematizado. Por los motivos anteriores, las concesionarias no presentan necesidades
de lineas de crédito.

La estructura, tipo de financiacion, coberturas, garantias y, en definitiva, los instrumentos mas
apropiados de financiacién se seleccionan de acuerdo a la naturaleza y riesgos inherentes a cada
proyecto, al objeto de eliminarlos o mitigarlos en la medida de lo posible y eilo atendiendo al binomio
rentabilidad/riesgo. En la nota 17 se muestra un detalle de la composicién de la financiacion
contratada por las sociedades del Grupo, asi como un analisis de los vencimientos de sus pasivos
financieros. A este respecto, al 31 de diciembre de 2017 el fondo de maniobra del Grupo es negativo en
49.502 miles de euros como consecuencia de los traspasos a corto plazo de deuda emitida por AUDASA
por importe de 95.326 miles de euros, cuyo vencimiento tendra lugar el 27 marzo de 2018. A la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, una nueva emisién de obligaciones destinada
integramente a refinanciar la anterior, se encuentra suscrita en su totalidad y serd desembolsada el
27 de marzo de 2018.

Los Anexos Ill y IV adjuntos incluyen un detalle de la deuda suscrita por las sociedades del Grupo al
31 de diciembre de 2017.

18.3 RIESGO DE MERCADO

Las sociedades concesionarias del Grupo ITINERE operan en funcién de contratos de concesion
otorgados por las Administraciones, que establecen el derecho al restablecimiento del equilibrio
econodmico financiero en el caso de que se produzcan circunstancias ajenas al riesgo y ventura del
concesionario, lo que limita de forma significativa los riesgos de la actividad. No obstante, se pueden
identificar algunos factores de riesgo, que se resumen a continuacion:

= Riesgo de tipo de interés: Una parte significativa de la deuda con entidades de crédito esta a
tipo de interés fijo a través de instrumentos financieros de cobertura tales como permutas
financieras de intereses, que reducen la exposicion de los negocios a evoluciones al alza de los
tipos de interés.
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La deuda financiera del Grupo que se presenta en el balance consolidado adjunto, clasificada por
riesgo de tipo de interés, entre deuda a tipo fijo o protegido, una vez considerados los
instrumentos financieros derivados de cobertura contratados por las sociedades del Grupo, y la
deuda referenciada a tipo de interés variable, al 31 de diciembre de 2017, es como sigue:

Deuda o
: . . %
iles de euros Financiera
Deuda a tipo de interés fijo o con coberturas 2.171.525 7%
Deuda a tipo de interés variable 631.413 23%
Total 2.802.938 100%

El riesgo de tipo de interés esta limitado mediante contratos de cobertura, tanto contratos de
permuta de tipo de interés (IRS) como contratos “CAP”, por lo que una eventual subida en el tipo
de interés variable al que estan referenciadas las operaciones de financiacion se ve amortiguada
por el efecto de las coberturas. Estos instrumentos financieros derivados aseguran el pago de un
tipo fijo en relacién con parte de la financiacién de los proyectos concesionales. Una parte
significativa de la cartera de derivados de esta naturaleza contratados por el Grupo son
coberturas eficaces. El calendario y condiciones de estos derivados van ligados a las
caracteristicas de la deuda subyacente. El tipo variable de referencia en todos los casos es el
Euribor (véase nota 19.3).

Con fecha 29 de enero de 2016 se produjo el vencimiento de los instrumentos financieros
derivados suscritos por ITINERE en 2011, por lo que, a partir de la citada fecha, la totalidad de la
deuda financiera contratada por la Sociedad ITINERE esta remunerada a tipo de interés variable.
No obstante lo anterior, y dadas las circunstancias econémicas y de tipos de interés actuales y
previstas en el medio plazo, esta situacion previsiblemente supone una reduccion en el coste
financiero de la Sociedad en los proximos ejercicios. En cualquier caso, se vigila
permanentemente la evolucién de los mercados y en caso de considerarse conveniente, se podra
estudiar la contratacion de nuevos instrumentos de cobertura.

El analisis de sensibilidad del impacto sobre el resultado consolidado que tendria una variacién
de +/- 100 puntos basicos en el tipo de interés aplicable a la deuda del Grupo, respecto al gasto
financiero calculado al coste medio de la deuda al 31 de diciembre de 2017, es como sigue:

Miles de euros
(Co) + 100 p.b. (Co) - 100 p.b.

Gasto financiero al coste medio actual (Co): (113.316)
Gasto financiero al coste medio +/- 1 punto (118.231) (116.971)
Variacién en Resultado (neta de impuestos) (3.686) (2.741)

Vanacién negativa: incremento del gasto financiero; Variacion positiva: reduccién del gasto financiero

El analisis de sensibilidad del impacto sobre el patrimonio neto consolidado que tendria una
variacién de +/- 100 puntos basicos en el tipo de interés aplicable a los instrumentos financieros
derivados, al 31 de diciembre de 2017, es como sigue:

Miles de euros
(Co) + 100 p.b. (Co) - 100 p.b.
Variacién en Patrimonio (neta de impuestos) 1.021 (1.788)

Variacién negativa: reduccién del patrimonio neto; Variacién positiva: incremento del patrimonio neto
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Riesgo de tipo de cambio: La politica del Grupo es contratar el endeudamiento con entidades
de crédito en la misma moneda en que se producen los flujos del negocio. Asimismo, no se
realizan transacciones en moneda distinta al euro. Por ello, en la actualidad, no existe ningun
riesgo relativo al tipo de cambio.

Riesgo de refinanciacion: En la financiacion de proyectos, el riesgo queda mitigado al ser
negocios con ingresos recurrentes, cash-flows crecientes y periodos de concesion a plazos
largos.

Tal y como se menciona en la nota 17.3 y 17.4, en febrero de 2016 se hicieron efectivos los
procesos de refinanciacién de la deuda de las sociedades ITINERE y ENAITINERE, lo que
supuso, entre otras modificaciones, la extensiéon de la fecha de vencimiento de sus pasivos
financieros hasta 2025.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2017 el pasivo corriente del Grupo incluye deuda emitida
por AUDASA con vencimiento en marzo de 2018 por importe de 95.326 miles de euros. A la fecha
de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, una nueva emision de obligaciones
destinada integramente a refinanciar la anterior, se encuentra suscrita en su totalidad y sera
desembolsada el 27 de marzo de 2018.

En consecuencia, la practica totalidad de la deuda del Grupo es a largo plazo, por lo que, los
Administradores de la Sociedad consideran que este riesgo es reducido.

Riesgo de demanda: En las concesiones de autopistas, los peajes que cobran las sociedades
concesionarias, que representan la principal fuente de sus ingresos, dependen del numero de
vehiculos que las utilizan y de su capacidad para captar trafico. A su vez, la intensidad del trafico
y los ingresos por peajes dependen de diversos factores, incluyendo la calidad, el estado de
conservacion, comodidad y duracién del viaje en las carreteras alternativas gratuitas o en otras
autopistas de peaje no explotadas por el Grupo, el entorno econémico y los precios de los
carburantes, las condiciones meteorolégicas, la legislacién ambiental (incluyendo las medidas
para restringir el uso de vehiculos a motor para reducir la contaminacién), la existencia de
desastres naturales, y la viabilidad y existencia de medios alternativos de transporte, como el
transporte aéreo y ferroviario, y otros medios de transporte interurbano. Dadas las caracteristicas
actuales de la cartera de ITINERE (en su mayor parte negocio maduro y ampliamente
consolidado), el riesgo de demanda puede considerarse reducido en lo referente a algunos de los
factores mencionados.

Riesgo regulatorio: Las sociedades del Grupo estan sujetas al cumplimiento de normativa tanto
especifica sectorial como de caracter general (normativa contable, medioambiental, laboral,
proteccion de datos, fiscal, etc.). Como en todos los sectores altamente regulados, los cambios
regulatorios podrian afectar negativamente al negocio de la Sociedad, no siendo posible valorar
cuales pueden ser las acciones de la Administracién Concedente en un periodo prolongado de
tiempo y siendo remota la posibilidad de incidir en las mismas. En el caso de cambios regulatorios
significativos (incluyendo modificaciones tributarias), que en el corto plazo podrian tener efecto
sobre los ingresos u obligando a asumir nuevos costes o inversiones, las sociedades
concesionarias del Grupo, tendrian derecho a ajustar los términos de la concesién o a negociar
con la Administracion competente determinados cambios en éstos para restablecer el equilibrio
econémico-financiero, por lo que los efectos de los posibles cambios legales o normativos
deberan ser neutros.
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Riesgo de capital: El ratio de apalancamiento del Grupo al cierre del ejercicio 2017 es del
72,52% de acuerdo con el siguiente detalle:

Miles de euros 2017

+ Deuda financiera 2.802.940

+ Deudas comerciales y otras cuentas a pagar 107.359
(-) Efectivo y equivalentes al Efectivo (113.958)
Total Deuda Neta 2.796.341
Patrimonio Neto 1.059.475
Patrimonio Neto + Deuda Neta 3.855.816
Ratio de apalancamiento 72,52%

Tal y como se menciona en las notas 17.3 y 17.4, las sociedades del Grupo estan sujetas al
cumplimiento de determinados ratios financieros establecidos en los contratos de préstamo que
estas tienen suscritos. A este respecto, las citadas sociedades cumplen con las distintas
clausulas, por lo que no se ponen de manifiesto motivos que pudieran dar lugar a la resolucién de
los contratos por parte de los prestamistas.

Riesgo de expansiéon del negocio a otros paises: No esta previsto actualmente ningln
proyecto concreto de expansion a otros paises. No obstante, en caso de que ITINERE realice una
expansién de su negocio hacia otros paises, si se considera que ello contribuira a su crecimiento
y rentabilidad futura, de forma previa a cualquier aprobacion de una inversion de este tipo, se
realizara un anadlisis exhaustivo sobre el terreno. Si bien toda expansién a nuevos ambitos
geograficos comporta un riesgo, la experiencia previa del equipo gestor en dicho desarrollo
internacional puede mitigar dichos riesgos.

Riesgo de precio: Este riesgo es reducido, dado que las sociedades concesionarias operan en
un mercado regulado en el que las tarifas aplicadas son revisadas en funcién de la variacién
experimentada por el IPC. Asimismo, tal como se indica en la nota 19.3, la sociedad AP-1
EUROPISTAS ha tenido contratadas operaciones de cobertura con el objetivo de cubrir el riesgo
de variacién en la tasa de inflacién, cuyo vencimiento ha tenido lugar el 30 de diciembre de 2017.

Evolucién econémica general: Respecto a la evolucién econémica general, en el gjercicio 2017
ha continuado la senda de recuperacién econémica general que se inicié a partir del segundo
semestre de 2014, después de un largo periodo de crisis econémica generalizada, que afectd
muy significativamente al trafico de las autopistas. El ejercicio 2017 se ha caracterizado por una
positiva evolucién econdmica general, que supone una clara consolidacion de la tendencia de
recuperacion después de varios afios de contraccion. En base a la experiencia de afos
precedentes se deduce que la evolucion de los traficos esta relacionada con el comportamiento
de la economia, lo que hace preveer que pueda producirse una recuperacion de la actividad.
Todo ello se ve, ademas, favorecido por la inexistencia, en las zonas por las que discurren las
autopistas del Grupo, de vias alternativas de alta capacidad.

Otros riesgos a los que se encuentran sometidas las sociedades del Grupo son:

Riesgos por dafios ocasionados en los trabajos de conservacion de las infraestructuras o, en su
caso, de obras de construcciéon y ampliacion.

Riesgos relacionados con la previsién de los riesgos laborales.

Riesgos por pérdida de bienes.
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ITINERE y sus sociedades participadas cuentan con suficientes sistemas de control para
identificar, cuantificar, evaluar y subsanar todos estos riesgos, de tal forma que puedan
minimizarse o evitarse. También existe una politica de contratacién y mantenimiento de pélizas
de seguro que cubren, entre otros, estos aspectos.
18.4 PoLiTicA DE GESTION DEL CAPITAL
El principal objetivo de la politica de gestién de capital del Grupo consiste en garantizar una estructura
financiera basada en el cumplimiento de la normativa vigente en Espafa y con lo establecido en los

pliegos de adjudicacion de cada una de las sociedades concesionarias que conforman el Grupo (nota 1).

Los contratos de concesion establecen un porcentaje maximo de financiacién de los activos
concesionales mediante recursos ajenos que actualmente el Grupo cumple.

19. ACREEDORES NO CORRIENTES

El detalle de esta rubrica del balance consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como
sigue:

. 2017 2016
Miles de euros
Deudas con partes vinculadas (nota 22) 2.881 2.656
Oftros acreedores 51.293 47.469
Instrumentos financieros a valor razonable - 4.116
Acreedores No Corrientes 54.174 54.240

19.1 DEUDAS CON PARTES VINCULADAS

Con fecha 20 de julio de 2012, ITINERE suscribi6 un contrato de préstamo con PEAR
LUXEMBOURG INVESTMENT S.AR.L., sociedad vinculada con su accionista principal, en
sustitucion del que mantenia hasta dicha fecha, y cuyo principal al 31 de diciembre de 2017 asciende
a 2.881 miles de euros (2.656 miles de euros al 31 de diciembre de 2016). El vencimiento del citado
préstamo tendra lugar el 31 de marzo de 2021, y su remuneracioén consiste en un tipo de interés fijo
anual del 8,5%. Dicho contrato prevé la capitalizacion de intereses en caso de que éstos no sean
abonados al término del periodo de liquidacion. Este préstamo ha devengado intereses durante el
ejercicio 2017 por importe de 234 miles de euros, de los cuales 111 miles de euros se encuentran
pendientes de vencimiento (217 miles de euros durante el ejercicio 2016 de los que 102 miles de
euros se encontraban pendientes de vencimiento al cierre de 2016).

19.2 OTROS ACREEDORES

Esta rubrica recoge, principalmente, anticipos reintegrables registrados por AUDASA y AUCALSA
cuyo importe conjunto al 31 de diciembre de 2017 asciende a 47.434 miles de euros (45.415 miles de
euros al 31 de diciembre de 2016). Los citados anticipos se devolveran de acuerdo con la normativa
que los regula dentro de los cinco ejercicios siguientes al primero en que cada sociedad haya
amortizado la totalidad de su endeudamiento interior y exterior, que se estima sera a mas de cinco
afios a partir de 31 de diciembre de 2017 y, en todo caso, antes de que finalice el plazo concesional.
El importe total de los anticipos a reintegrar por ambas sociedades asciende a 170.565 miles de
euros.
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19.3 INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

El detalle de la valoracién de los instrumentos financieros derivados suscritos por las diversas sociedades
del Grupo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Miles de euros 2017 2016

Instrumentos Financieros a valor razonable - activo - -
Instrumentos Financieros a valor razonable - pasivo - (4.116)
Instrumentos Financieros a valor razonable a largo plazo - (4.116)
Instrumentos Financieros a valor razonable - activo - 1.630
Instrumentos Financieros a valor razonable - pasivo (3.133) (5.418)
Instrumentos Financieros a valor razonable a corto plazo (3.133) (3.788)
Total Instrumentos financieros (3.133) (7.904)

De acuerdo con las politicas de gestién del riesgo adoptadas por el Grupo, Unicamente en determinadas
circunstancias se recurre a la contratacién de instrumentos financieros derivados de cobertura de tipo de
interés o similares procurando, en todo caso, conseguir el maximo de eficacia en su relacion de
cobertura con el subyacente de que se trate.

Adicionalmente, la sociedad AP-1 EUROPISTAS ha tenido contratadas operaciones de cobertura con
el objetivo de cubrir el riesgo de variacion en la tasa de inflacion, magnitud en base a la cual se
actualiza anualmente la tarifa que, junto al trafico que circula por la autopista, determina su cifra de
negocios. Dichas operaciones de cobertura se contemplan en el contrato de financiacién suscrito por
su Accionista Unico, actualmente ENAITINERE (PARTICIPACIONES AP-1 EUROPISTAS hasta la
fusién llevada a cabo en 2015), con la finalidad de reestructurar la financiacion de la citada sociedad.

La fecha de inicio de dichos contratos fue el 30 de diciembre de 2009 y su vencimiento ha tenido
lugar el 30 de diciembre de 2017. El tipo de referencia fijo asociado a los mismos se situaba en el
1,3975%.

En ocasiones, el Grupo opta por proceder a la refinanciacién de parte de su deuda, en un intento de
reducir el coste de su pasivo financiero, adaptandolo a unas condiciones de mercado mas favorables. En
estos casos, y siempre que resulte posible, se procura que los instrumentos derivados contratados con
anterioridad actien como instrumentos de cobertura del riesgo asociado a los nuevos flujos.

El Grupo identifica los instrumentos de cobertura de flujos de efectivo desde el momento de su
contratacion, ya que éstos permiten cubrir los flujos de caja asociados a la deuda.

De acuerdo con los requerimientos de la NIC 39, el Grupo ha realizado test de eficacia, prospectivos y
retrospectivos sobre todos los instrumentos derivados de cobertura contratados, a partir de los cuales,
éstos han sido clasificados como de cobertura eficaz, puesto que la relacién entre la evolucion del
instrumento de cobertura y el subyacente se encuentra dentro de la horquilla 80%-125%.
Consecuentemente, los cambios en la valoracién de estos derivados son registrados contra patrimonio
neto.

No obstante lo anterior, los derivados de AP-1 EUROPISTAS no cumplian con los requisitos
establecidos por la normativa contable para la calificacion de los instrumentos financieros contratados
como de cobertura altamente eficaz, por lo que los cambios en el valor razonable de las citadas
operaciones durante el ejercicio 2017, por importe de 1.630 miles de euros, se han registrado como
un gasto en el epigrafe de “Variacidon de valor razonable en instrumentos financieros” de la cuenta de
resultados consolidada adjunta (1.624 miles de euros en el gjercicio 2016).

De acuerdo con lo estipulado en las condiciones del contrato de préstamo sindicado suscrito por
ITINERE en 2011, esta tenia suscritos contratos de permuta financiera con determinadas entidades
financieras por el 50,62% del nominal original del préstamo con el fin de cubrir el riesgo de t Rir-

interés asociado al mismo. A este respecto, y tal y como se menciona en la nota 18.3, con ¢ UC‘).
de enero de 2016 se produjo el vencimiento de los citados contratos de permuta financ’ por ea o—%
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que, a partir de la citada fecha, la totalidad de la deuda financiera que mantiene la Sociedad esta
remunerada a tipo de interés variable. No obstante lo anterior, y dadas las circunstancias econémicas
y de tipos de interés actuales y previstas en el medio plazo, esta situacién previsiblemente supone
una reduccion en el coste financiero de la Sociedad en los proximos ejercicios. En cualquier caso, se
vigila permanentemente la evolucién de los mercados y en caso de considerarse conveniente, se
podra estudiar la contratacion de nuevos instrumentos de cobertura.

En el marco del contrato de préstamo sindicado suscrito por ENAITINERE en octubre de 2015, se
modificaron determinados términos de los contratos de permuta financiera (IRS) y contratos de
cobertura “CAP” que habian sido suscritos con diferentes entidades en relacién con el contrato de
préstamo suscrito en 2013 y amortizado en 2016, al objeto de adaptarlos a la nueva financiacién. Los
citados contratos de permuta financiera y de cobertura tienen como finalidad cubrir el riesgo de tipo
de interés al que se ve expuesta ENAITINERE. El tipo de interés fijo medio aplicable a los IRS de tipo
de interés, se sitta en torno al 1,49% y tienen su vencimiento en enero y julio de 2018. Los contratos
de cobertura “CAP" tienen su vencimiento en enero de 2018 y su precio de ejercicio (strike) se situa
en el 2,50%. Ambos contratos ascienden a un importe equivalente al 89% del nominal del préstamo
sindicado. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ENAITINERE cumple con los requisitos establecidos
por la normativa contable para la calificacién de los contratos de permuta financiera suscritos como de
cobertura altamente eficaz. Al 31 de diciembre de 2016, los contratos CAP, sin embargo, no cumplian
con los mencionados requisitos, por lo que los cambios habidos en su valor razonable se registraron
en resultados y supusieron una pérdida de 146 miles de euros, asi como la cancelacién contable de
los citados contratos CAP. La mencionada pérdida se recoge en el epigrafe de “Variacion de valor
razonable en instrumentos financieros” de la cuenta de resultados consolidada adjunta.

El detalle de los instrumentos derivados contratados por el Grupo al 31 de diciembre de 2017, asi
como su valoracion, y el desglose por vencimiento de los valores nocionales, se presenta a continuacion:

Valoracién VENCIMIENT
i NOCIONAL
Nocionales 3112117 () 0
Miles de euros 2018
Cobertura de tipo de interés (permutas financieras) 365.439 (3.133) (365 439
Valoracién VENCIMIENT
) Nocionales 3111217¢) NOCIONAL
Miles de euros 2018
Cobertura de tipo de interés (CAP) 152.063 - (152 063)

(*) Valoracion positiva — activo; Valoracion negativa - pasivo

El importe nocional de los contratos de derivados formalizados se corresponde con la base sobre la
que se realizan los calculos de la liquidacion del derivado y no constituye el riesgo asumido por el
Grupo.

El impacto en patrimonio neto durante el ejercicio 2017 correspondiente a los derivados de cobertura de
flujos de efectivo, ha supuesto el registro de un ingreso neto de 4.801 miles de euros después de
impuestos (3.740 miles de euros de ingreso neto en 2016).

Como se ha mencionado anteriormente, el vencimiento de los contratos de cobertura de flujos de
efectivo tendra lugar en 2018.

Los instrumentos financieros derivados suscritos por las sociedades del Grupo se clasifican dentro del
nivel 2 de jerarquia para la determinacién de su valor razonable (nota 3 (r)).
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20. PROVISIONES POR ACTUACIONES DE REPOSICION

Tal y como se menciona en la nota 3 (0), las sociedades concesionarias estan sujetas al cumplimiento
de ciertas obligaciones contractuales, las cuales se reconocen y valoran de acuerdo con la mejor
estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente en la fecha del balance.

Como consecuencia de la finalizacion del plazo concesional el 30 de noviembre de 2018 la sociedad
AP-1 EUROPISTAS tiene registradas contablemente al cierre del ejercicio 2017 las actuaciones de
reposicion a realizar durante 2018 que ha estimado suficientes para garantizar la reversion de la
autopista a la Administracién concedente en buen estado de conservacion y uso, tal y como establece
la normativa que resulta de aplicacién.

El movimiento de la provision por actuaciones de reposicion a largo y corto plazo durante el ejercicio
2017, es el siguiente:

Largo plazo  Corto plazo
Miles de euros

Provisién por actuaciones de reposicion al 31 de diciembre de 2016 53.443 14.879
Dotaciones del periodo 6.328 -
Actualizacién financiera (nota 27) 951 -
Aplicaciones del periodo - (12.362)
Exceso de provisién - (219)
Traspaso a corto plazo (16.903) 16.903

Provision por actuaciones de reposicion al 31 de diciembre de 2017 43.819 19.201

Las aplicaciones de provision realizadas se corresponden fundamentalmente con las actuaciones de
renovacién del firme llevadas a cabo por las autopistas del Grupo, asi como con la reposiciéon de
estructuras y diversas instalaciones.

21. OTROS ACREEDORES CORRIENTES

El detalle de esta rubrica del balance consolidado adjunto a 31 de diciembre de 2017 y 2016, es
como sigue:

Miles de euros 2017 2016
Deudas con partes vinculadas (nota 22) 2715 2.557
Acreedores comerciales 5.250 5.561
Personal 6.567 6.548
Otras deudas corrientes 24.586 22.531
Otros pasivos financieros 1.305 1.847
Otros Acreedores Corrientes 40.423 39.045
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21.1 INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL
TERCERA; “DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JuLIO.

La informaciéon sobre el periodo medio de pago a proveedores en 2017 y 2016 se presenta a
continuacion:

Dias
2017 20
Periodo medio de pago a proveedores 22 22
Ratio de operaciones pagadas 27 27
Ratio de operaciones pendientes de pago 10 9
Miles de euros
2017 201
Total pagos realizados 186.559 122.791
Total pagos pendientes 9.824 10.518

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Grupo no mantiene saldos pendientes de pago por operaciones
comerciales que acumulen un aplazamiento superior al plazo legal de pago de acuerdo con lo
dispuesto en la Ley 3/2004, de 29 de diciembre y sus modificaciones posteriores mediante la Ley
15/2010, de 5 de julio y el Real Decreto Ley 4/2013, de 22 de febrero.

22. PARTES VINCULADAS

El detalle de los gastos e ingresos y otras transacciones, realizadas por las empresas del Grupo con
partes vinculadas en los ejercicios 2017 y 2016, desglosado por tipo de operacion y por parte
vinculada que ha intervenido en la misma, se presenta en los cuadros adjuntos.

Los cuadros adjuntos no incluyen las operaciones que han sido objeto de eliminacién en el proceso
de elaboracion de la informacion financiera consolidada. Asimismo, tampoco se incluyen las
operaciones que, realizandose en condiciones de mercado son de escasa relevancia en relacién con
la posicién financiera y con los resultados que se presentan en las cuentas anuales consolidadas. Las
citadas transacciones han sido realizadas en condiciones de mercado.

= Operaciones con Partes Vinculadas realizadas durante los ejercicios 2017 y 2016:

Miles de euros 2017
Entidades del Grupo, Otros accionistas,
GASTOS E INGRESOS Asociadas y Otras Partes ad nistradores y Total
Vinculadas directivos
Gastos de explotacién 6.463 - 6.463
VALORIZAFACILITIES SAU 431 - 431
VALORIZA CONSERVACION DE INFRAESTRUCTURAS S A 6 032 6 032
Gastos financieros - Obligaciones convertibles {nota 27) 2,627 1126 3.753
PEAR LUXEMBOURG INVESTMENT,S.AAR L 1425 - 1.425
KUTXABANK, S.A 608 608
ABANCA CORPORACION | DUSTRIAL Y EMPRESARIAL S - 892 892
CASER, S A 13 - 13
LIBERBANK, S A 218 218
SACYR CONCESIONES, S L 581 - 581
OTROS (CONSEJEROS Y ALTAD RECC ON - 15 15
Ajuste por valoracion a coste amortizado 1 1 2
Gastos financieros - otras deudas 234 - 234
PEAR LUXEMBOURG INVESTMENT SAR.L nota 191 234 234
TOTAL GASTOS 9.325 1.126 10.451
Ingresos de explotacién 366 e(?‘p‘ESTRUO)“
AUTOPISTA DE NAVARRA, S A 366 N Pz &
TOTAL INGRESOS 366 C 0o ‘as
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Miles de euros

GASTOS E INGRESOS

Gastos de explotacion

VALORIZAFAC ITES SAU

VALORIZA CONSER AC ON DE INFRAESTRUCTURAS, S.A
Gastos financieros - Obligaciones convertibles (nota 27)

PEAR LUXEMBOURG INVESTMENT,S.AR.L.

KUTXABANK S.A

ABANCA CORPORACION INDUSTRIAL Y EMPRESARIAL, S.L

CASER SA

LIBERBANK S.A

SACYR CONCESONES S L

OTROS (CONSEJEROS Y ALTA DIRECCION)

Ayuste por va oracion a coste amortizado
Gastos financieros - otras deudas

PEAR LUXEMBOURG INVESTMENT,S AR . (nota 19 1
TOTAL GASTOS

Ingresos de explotacion
AUTOPISTADE NAVARRA, S A
TOTAL INGRESOS

Miles de euros
SALDOS

ligaciones convertibles no corrientes (nota 17.2)
PEAR LUXEMBOURG NVESTMENT,S AR L
KUTXABANK S A
ABANCA CORPORACION NDUSTRIAL Y EMPRESARIAL S
CASER, S A
LIBERBANK, S A
OTROS (CONSEJEROS Y ALTA DIRECCION)
Ajuste por valoracion a coste amortizado
Otras Deudas no corrientes
PEAR LUXEMBOURG INVESTMENT,S.AR.L. (nota 19.1)
Obligaciones convertibles corrientes (nota 17.2)
SACYR CONCESIONES, S.L.
Otras Deudas corrientes
PEAR LUXEMBOURG INVESTMENT,S.AR.L. (nota 19.1}
VALORIZA FACILITIES, S AU
VALORIZA CONSERVACION DE INFRAESTRUCTURAS, S A.
TOTAL DEUDAS
Activos corrientes
SACYR, S.A
TOTAL CREDITOS

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Entidades del Grupo,

Asociadas y Otras Partes

Vinculadas

7.299
427
6.872
2.357
1.275
545

9.873

359
358
359

Saldos con Partes Vinculadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Entidades del Grupo,

Asociadas y Otras Partes

Vinculadas

18.977
13.295
5678
121
(117)
2.881
2.881

718
M

92
2513
24.574
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2016

Otros accionistas,
ad nistradores y
directivos

1.010

798

2017

Otros accionistas,
administradores y
directivos

10.393

8324

2031
137
(99

5.427
5.427

15.820
27
27
27

Total

7.299
427
6872
3.367
1275
545
798
12
185
521
13

217
217
10.882

359
359
359

Total

370
3295
5678
8324

121
2031
137
(215
2.881
2881
5.427
5427
2.715
111
82
2513
40.394
27
27
27




Miles de euros
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SALDOS

Obligaciones convertibles no corrientes (nota 17.2)
PEAR LUXEMBOURG INVESTMENT SAR L

KUTXABANK S A

ABANCA CORPORACION NDUSTRIAL Y EMPRESARIAL S L

CASER, SA
LIBERBANK, § A

SACYR CONCESIONES S.L

OTROS (CONSEJEROS Y ALTA DIRECCION)
Ajuste por va oracion a coste amortizado

Otras Deudas no corrientes

PEAR LUXEMBOURG INVESTMENT,S AR.L (nota 19.1)

Otras Deudas corrientes

PEAR LUXEMBOURG INVESTMENT,S AR.L (nota 19 1)

SACYR, S A

VALORIZAFACLITIES, SAU

VALORIZA CONSERVAC ON DE INFRAESTRUCTURAS S A.

TOTAL DEUDAS
Activos corrientes

SACYR CONSTRUCCION, S AU

SACYR, S A
TOTAL CREDITOS

Entidades del Grupo,
Asociadas y Otras Partes
Vinculadas

21.777
11.871
5.070

108

4.846
(118)
2.656
2656
2.556

102

85
2.368
26.988
233
233

233

2016

Otros accionistas,
administradores y
directivos

9.267

7.432

1.813

122
(100)

N

N

9.269
568

568
568

Total

31.044
11871
5070
7432
108
1813
4846
122
(217
2.656
2656
2,567
102

85

2 368
36.257
801
233
568
801

= QOperaciones de caracter financiero vivas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 realizadas con
entidades vinculadas, siendo, en su caso, los impories que se detallan la participacién de las

entidades financieras en operaciones sindicadas:

En miles de euros

Entidad

KUTXABANK

ABANCA

LIBERBANK

En miles de euros

Entidad

KUTXABANK

ABANCA

LIBERBANK

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Empresa Grupo
ITINERE
ENAITINERE
GEBISA
GEBISA
AP-1 EUROPISTAS
ITINERE
ENAITINERE
AUTOESTRADAS
ITINERE
ENAITINERE

Empresa Grupo
TINERE
ENAITINERE
GEBISA
GEBISA
AP-1 EUROPISTAS
MINERE
ENAITINERE
AUTOESTRADAS
IMINERE
ENAITINERE

2017

Tipo de Operacion
FINANCIACION
FINANCIACION
FINANCIACION
AVALES
AVALES
FINANCIACION
FINANCIACION
AVALES
FINANCIACION
FINANCIACION

2016

Tipo de Operacion
FINANCIACION
FINANCIACION
FINANCIACION
AVALES
AVALES
FINANCIACION
FINANCIACION
AVALES
FINANCIACION
FINANCIACION
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Limites
disponibles
98.378
3.859
2.000

66.216
26.718

23.648
4.485

Limites
disponibles
98.625
4.608
2.000

66.382
31.904

23.7
5

¢4

]

Z
v'

Importes

dispuestos
98.378
3.859
56
1.862
66.216
26.718
413
23.648
4.485

Importes
dispuestos

98.625
4,608
56
1.862
£6.382
31.904
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23. SITUACION FISCAL

Como se indica en la nota 3 (q), ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. y sus sociedades participadas
que cumplen lo establecido en el Real Decreto 4/2004 de 5 de marzo por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del iImpuesto sobre Sociedades, optaron, mediante acuerdo de los respectivos
organos competentes de cada sociedad, por la aplicacion, con efectos a partir del 1 de enero de 2009,
del Régimen de Consolidacién Fiscal, otorgado por la Agencia Estatal de Administracion Tributaria en
virtud de comunicacién de la Delegacion Especial de Madrid de la AEAT de fecha 9 de julio de 2009 por
la que se comunica a la sociedad dominante el numero de Grupo fiscal 36/09.

Las sociedades que conforman el perimetro de consolidacion fiscal son las siguientes: ITINERE,
ENAITINERE, ENA, AUDASA, AUCALSA, AUTOESTRADAS y AP-1 EUROPISTAS.

Como consecuencia de la tributacién en régimen de consolidacion fiscal, el balance consolidado al 31
de diciembre de 2017 presenta en la rubrica de “Activo por impuesto corriente”, un crédito frente a la
Hacienda Publica por importe de 5.623 miles de euros resultante de la declaraciéon consolidada
correspondiente al ejercicio 2017 (262 miles de euros al 31 de diciembre de 2016, que ya han sido
cobrados a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2017, el balance consolidado, presenta en la rubrica de “Pasivo por
impuesto corriente”, la deuda derivada del impuesto sobre sociedades correspondiente a las
sociedades del Grupo radicadas en Espafia que no tributan en régimen de consolidacién fiscal y cuya
deuda asciende a 273 miles de euros (235 miles de euros al 31 de diciembre de 2016).

23.1 EJERCICIOS SUJETOS A INSPECCION FISCAL

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2017, las
sociedades del Grupo que conforman el perimetro de consolidacién fiscal tienen abiertos a inspeccion
por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables desde el 1 de enero
de 2014 (ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013 para el Impuesto sobre Sociedades). No
obstante, el derecho de la Administracion para comprobar o investigar las bases imponibles negativas
compensadas o pendientes de compensacion, las deducciones por doble imposicién y las
deducciones para incentivar la realizacion de determinadas actividades aplicadas o pendientes de
aplicacioén, prescriben a los 10 afios a contar desde el dia siguiente a aquel en que finalice el plazo
establecido para presentar la declaracion o autoliquidacion correspondiente al periodo impositivo en
que se genero el derecho a su compensacion o aplicacion. Transcurrido dicho plazo, las sociedades
deberan acreditar las bases imponibles negativas o deducciones, mediante la exhibicién de la
liquidacién o autoliquidacién y de la contabilidad, con acreditacion de su depésito durante el citado
plazo en el Registro Mercantil. Como consecuencia, entre otras, de las diferentes interpretaciones de
la legislacion fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccion.
Los Administradores de la Sociedad consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no
afectarian significativamente a las cuentas anuales consolidadas.

Con fecha 11 de junio de 2013 se iniciaron por la Agencia Tributaria actuaciones de comprobacién e
investigacion del impuesto sobre sociedades correspondiente a ios ejercicios 2007 y 2008, periodos
en los que la Sociedad formaba parte del grupo fiscal 20/02, cuya cabecera era Sacyr, S.A. -
anteriormente Sacyr Vallehermoso, S.A.- (véase nota 1 (c¢)). Dichas actuaciones dieron lugar a la
emisiébn a la sociedad cabecera de dicho grupo fiscal de sendas actas de conformidad y
disconformidad. Segun la informacion facilitada por Sacyr, S.A., el acta de conformidad fue liquidada
en 2016, mientras que el acta de disconformidad fue recurrida con fecha 14 de diciembre de 2015 por
Sacyr S.A. ante el Tribunal Econémico-Administrativo Central, estando pendiente de resolucién a la
fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas.
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En todo caso, y en relacién con las posibles contingencias relacionadas con los periodos en que la
Sociedad formé parte del grupo fiscal Sacyr, S.A. (hasta el gjercicio fiscal 2008), la cabecera de dicho
grupo fiscal se compromete a mantener indemne a ITINERE y sus sociedades participadas, de
acuerdo con lo establecido en el contrato de compromiso de formulacion y aceptacion de oferta
publica de adquisicion de acciones de ITINERE suscrito en noviembre de 2008 entre Sacyr
Vallehermoso, S.A. y Citi Infraestructure Partners L.P. (nota 1 (c)).

Durante el ejercicio 2016 se desarrollaron por parte de la Agencia Tributaria actuaciones de
comprobacién e investigacion de caracter parcial en relaciéon con el impuesto sobre sociedades de los
ejercicios 2013 y 2014. Con fecha 23 de diciembre de 2016, la Inspeccién levanté acta, firmada en
conformidad por la Sociedad, por importe de 14.969 miles de euros de cuota y 862 miles de euros de
intereses de demora, no habiéndose incoado expediente sancionador para ninguno de los citados
ejercicios. La mencionada deuda tributaria fue liquidada por ITINERE con fecha 2 de marzo de 2017.

Como consecuencia de la citada acta de inspeccion, durante el ejercicio 2016 se registré un ajuste
con cargo a reservas voluntarias por importe de 15.335 miles de euros (véase nota 15.4), asi como
gastos financieros por importe de 862 miles de euros (véase nota 27). Asimismo, se compensaron
bases imponibles negativas por importe de 341 miles de euros, y se produjo un incremento de los
gastos financieros netos pendientes de deduccién por importe de 22.780 miles de euros.

23.2 TiPo DE GRAVAMEN

El impuesto sobre sociedades del ejercicio 2017 se ha calculado aplicando los tipos nominales de
gravamen aplicables a las sociedades del Grupo en funcién del territorio en el que estan obligadas a
tributar.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre del Impuesto sobre Sociedades, publicada en el BOE de fecha 28
de noviembre de 2014 incluye, entre otras, la modificacién del tipo general de gravamen que se sitlia en
el 25% para ejercicios iniciados el 1 de enero de 2016.

La sociedad del Grupo GEBISA tributa en el Impuesto sobre sociedades de acuerdo con la Norma
Foral 11/2013, de 5 de diciembre, del Impuesto Sobre Sociedades y el Reglamento del Impuesto
sobre Sociedades, aprobado por el Decreto Foral de la Diputacion Foral de Bizkaia 203/2013, de 23
de diciembre.

Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo ha devengado un ingreso por impuesto sobre sociedades que
asciende a 9.061 miles de euros (14.698 miles de euros en el ejercicio 2016).

La conciliacion entre el gasto por impuesto correspondiente a los ejercicios 2017 y 2016, resultante de
multiplicar el beneficio contable por el tipo impositivo aplicable en Espafia, y el impuesto sobre
sociedades real, es la siguiente:

Miles de euros 2017 2016
Resultado consolidado antes de Impuestos (34.219) (44.102)
Impuesto calculado al tipo impositivo del 25% 8.555 11.026
Diferencias permanentes y ajustes de consolidacion (15.334) (17.222)
Deducciones ybonificaciones 2 15.611 20.604
Ajuste por tipos de gravamen distintos 32

Oftros ajustes 197

Impuesto sobre sociedades 9.061

Tipo efectivo 26,5%

Activos por impuesto diferido (4.129)

Pasivos porimpuesto diferido (10.025)

Impuesto corriente (5.093)
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Las diferencias permanentes y los ajustes de consolidacion se corresponden principalmente
con los ajustes derivados de la limitacion a la deducbilidad de los gastos financieros, la
amortizacion del exceso de valor asignado a activos surgido con anterioridad a la combinacién
de negocios descrita en la nota 1 (d), asi como los resu tados de las inversiones contabilizadas
por el método de ia participacion.

@ Las deducciones y bonificaciones aplicadas en 2017 y 2016 se corresponden basicamente con
deducciones para evitar la doble imposicién.

() El sjuste por tipos de gravamen distintos recoge ajustes con impacto en resuitados derivados
de los distintos tipos impositivos aplicables a las sociedades del Grupo

23.3 IMPUESTOS DIFERIDOS

El movimiento de los impuestos diferidos de activo y pasivo correspondiente a los ejercicios 2017 y 2016,
es el siguiente:

ACTIVOS PASIVOS
Diferencias Créditos por Deducciones Por anticipos Por
temporarias pérdidas a pendlentes de combinacién de Total
e P aplicar reintegrables negacios
Miles de euros
Saldo al 31 de diciembre de 2015 126.805 19.658 1.538 148.001 31.278 §0.786 82.064
Altas 6960 - 13867 20827 - -
Bajas (6131) (4 766) (453) (11 350) (958) (9 070) 1028
Saldo al 31 de diciembre de 2016 127.634 14.892 14.952 167.478 30.320 41.716 72.036
Altas 6123 - 15773 21896 - -
Bajas (6 067) (4 550) {7 150) (17 767) (956) (9 069) 10025
Saldo al 31 de diciembre de 2017 127.690 10.342 23,575 161.607 29.364 32.647 62.011
(nota 23 4) (nota 23.4)

Los activos por impuestos diferidos por diferencias temporarias deducibles se derivan principalmente de
los ajustes realizados en aplicacién de las NIIF en relaciéon con la carga financiera diferida registrada por
las sociedades concesionarias a efectos locales, de acuerdo con lo establecido por las normas de
adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras
publicas, aprobadas por la Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, vigentes en Espania.

Adicionalmente a lo anterior, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, con
efectos para los periodos impositivos que se inicien dentro de los afios 2013 y 2014, se introdujo una
limitacién del 70% a la deducibilidad de la amortizacién del inmovilizado material, intangible y de las
inversiones inmobiliarias. A este respecto, se introdujo, asimismo, que la amortizacién contable que
no resultara fiscalmente deducible se deduciria de forma lineal durante un plazo de 10 afios u
opcionalmente, durante la vida util del elemento patrimonial, a partir del primer periodo impositivo que
se inicie dentro del afio 2015. Como consecuencia de lo anterior, al 31 de diciembre de 2017 las
sociedades del Grupo tienen registradas diferencias temporarias deducibles por este concepto por
importe de 6.533 miles de euros (8.159 miles de euros al 31 de diciembre de 2016).

Los pasivos por impuesto diferido se corresponden con el efecto impositivo derivado de los ajustes por
valoracién a valor razonable de los activos y pasivos adquiridos en la combinacién de negocios llevada a
cabo en 2009 (véase nota 1 (d)). Recoge, asimismo, el efecto impositivo derivado de la valoracion a valor
razonable de los anticipos reintegrables concedidos a AUDASA y AUCALSA (nota 19.2).

En el Estado de Resultado Global consolidado se recoge el efecto impositivo de los ingresos y gastos
directamente imputados al patrimonio neto derivado de las coberturas de flujo de efectivo, asi como el
generado por las transferencias a la cuenta de resultados consolidada de ias citadas coberturas.
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23.4 BASES IMPONIBLES NEGATIVAS PENDIENTES DE COMPENSAR Y DEDUCCIONES PENDIENTES DE APLICAR

Al 31 de diciembre de 2017 el Grupo mantiene créditos fiscales por importe de 10.342 miles de euros
correspondientes, fundamentalmente, a bases imponibles negativas pendientes de compensacion con
beneficios futuros. El detalle por sociedades de los citados créditos fiscales es como sigue:

Miles de euros otal
ENAITINERE 5.118
AUCALSA 4,232
AUTOESTRADAS 992
Total 10.342

Los citados créditos fiscales figuran registrados en la rubrica de “Activos por impuesto diferido” del
balance consolidado adjunto. Los Administradores de la sociedad dominante consideran que se
generaran beneficios fiscales futuros que permitiran la compensacién de dichas bases imponibles
negativas.

Durante el gjercicio 2017 el Grupo ha compensado bases imponibles negativas por importe de 4.550
miles de euros (4.766 miles de euros en 20186).

Adicionalmente, ENAITINERE tiene bases imponibles negativas pendientes de compensacion,
generadas con anterioridad a la incorporacién de la Sociedad al grupo de tributacion consolidada, por
importe de 8.950 miles de euros, que no se han registrado al existir dudas sobre su recuperacion futura.

En relaciéon con el activo por impuesto diferido derivado de la limitacion a la deducibilidad de las
amortizaciones establecida por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, la disposicion transitoria trigésimo
séptima de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, establece que las sociedades tendran derecho a una
deduccién en la cuota integra del 5% de las cantidades que se integran en la base imponible del
periodo impositivo consecuencia de la reversion fiscal del gasto ajustado por las amortizaciones no
deducidas en los periodos 2013 y 2014 (2% de deduccion en 2015). Como consecuencia de lo
anterior, al 31 de diciembre de 2017 el Grupo tiene registradas deducciones pendientes de aplicacion
por importe de 1.145 miles de euros (1.309 miles de euros en 2016), en concepto de reversion de
medidas temporales. A este respecto, al cierre de 2015 AP-1 EUROPISTAS estimd que existian
dudas sobre la posible aplicacion de la citada deduccién antes de la finalizacién de su periodo
concesional, por lo que procedié a su deterioro. No obstante lo anterior, en el ejercicio 2017 AP-1
EUROPISTAS ha aplicado 162 miles de euros de la citada deduccion (226 miles de euros en 2016),
como consecuencia de que ha sido posible su aplicacién en la liquidacién del impuesto sobre
sociedades del grupo fiscal.

La liguidacién del impuesto sobre sociedades correspondiente a los ejercicios 2017 y 2016 considera
la aplicacién de una deduccion por doble imposiciéon sobre los dividendos distribuidos por ENA,
derivada de la aplicacién de lo establecido en la disposicién transitoria vigésima tercera de la Ley
27/2014, en relacién con la tributacién por el anterior titular de la participacién en su capital -SEPI- de
la plusvalia generada en la transmision de ENA llevada a cabo en 2003. Como consecuencia de lo
anterior, se ha aplicado en el ejercicio 2017 una deduccion de 6.825 miles de euros (6.638 miles de
euros por este mismo concepto en 2016), habiéndose activado como crédito fiscal por deducciones
generadas pendientes de aplicacién un importe de 15.611 miles de euros (13.641 miles de euros en
2016).

Segun lo dispuesto en el Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, con efectos desde el ejercicio
2016, el Grupo de consolidacion fiscal del que la Sociedad es la cabecera tiene limitada la
compensacion de bases imponibles negativas al 25% de la base imponible previa a dicha

compensacion, asi como también tiene limitada la aplicacion de la deduccién para evi e
imposicion prevista en la disposicién transitoria vigésima tercera de la Ley 27/2014, )0\
exceder del 50% de la cuota integra del Grupo de consolidacion fiscal. Pza. %

Carlos Tnas

»
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De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 16 de la Ley 27/2014, existe una limitacién a la
deducibilidad de gastos financieros, de modo que Unicamente son deducibles los gastos financieros
netos hasta un importe del 30% del beneficio operativo del ejercicio. Los gastos financieros netos que
no hayan sido objeto de deduccién podran deducirse en los periodos impositivos siguientes,
conjuntamente con los del periodo impositivo correspondiente, y con el limite previsto en el citado
articulo.

Al 31 de diciembre de 2017 el Grupo acumula gastos financieros netos que no han podido ser
deducidos por superar el limite establecido por el citado articulo, por importe de 316.445 miles de
euros (277.619 miles de euros al 31 de diciembre de 2016). Dado el plazo estimado para su
recuperacion, las sociedades del Grupo han optado por no registrar los créditos fiscales derivados de
la aplicacién de la mencionada limitacion.

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, no existe limite temporal para la

compensacion de bases imponibles negativas ni para la deduccion de los créditos fiscales derivados
de la limitacién a la deducibilidad de los gastos financieros.

24. IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

El desglose de la cifra de negocios por actividades correspondiente a os ejercicios 2017 y 2016, es el
siguiente:

Miles de euros 2017 2016

Recaudacion de peajes 250.267 242178
Compensacion Administraciones Publicas 23.569 25.826
Prestaciones de servicios 735 718
Importe neto cifra de negocios 274.570 268.722

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios por sociedad correspondiente a los ejercicios
2017 y 2016, es como sigue:

Miles de euros 2017 2016

AUDASA 140.755 138.621
AP-1 EUROPISTAS 69.313 67.693
AUCALSA 39.251 38.238
AUTOESTRADAS 14.449 13.287
GEBISA 10.067 10.164
ITINERE 155 153
ENA 580 565
Importe neto cifra negocios 274.570 268.722

La totalidad de la cifra de negocios consolidada se ha realizado en el mercado espaiol.

25. GASTOS DE PERSONAL

El detalle de los gastos de personal registrados en el ejercicio 2017 y 2016, es como sigue:

iles de euros 2017 2016
Sueldos salarios y asimilados 24.265 25.095
Cargas sociales 7.196 7.488
Gastos de personal 31.461 32.583
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Asimismo, del importe de cargas sociales del ejercicio 2017, 6.592 miles de euros corresponden al coste
de Seguridad Social de las empresas del Grupo (6.730 miles de euros en el ejercicio 2016).

El detalle del personal medio en 2017 y 2016, seguin su categoria profesional, es el siguiente:

2017 2016
Directivos 17 17
Técnicos 55 54
Administrativos 62 64
Otro persona 428 441
Eventuales 24 21
Total 586 597

El detalle de distribucion por categoria y sexo a 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

Hombres Mujeres
Administrativos 31
Eventuales 19 15 14 1
Total 416 422 239 226

El nimero medio de empleados con discapacidad mayor o igual al treinta y tres por ciento, durante el
ejercicio 2017, ha sido de 9 personas (8 personas durante el ejercicio 2016), pertenecientes a la
categoria de otro personal.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Consejo de Administracién de la Sociedad se compone de 12
hombres y 3 mujeres.

26. SERVICIOS EXTERIORES Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

El detalle de las cuentas que componen esta ribrica referido a los ejercicios 2017 y 2016, es el siguiente:

Miles de euros 2017 2016

Suministros 2127 2.156
Reparacién y conservacion 11.780 11.959
Seguros 2111 2.087
Arrendamientos y canones 622 671
Senvcios profesionales independientes 2.379 2.586
Senicios bancarios 1.572 1.508
Publicidad, marketing yrelaciones pubi cas 228 340
Otros gastos de explotacion 1.383 1.398
Tributos 2.341 2.100
Servicios exteriores y otros gastos de explotacion 24,543 24.805
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En el ejercicio 2015 GEBISA registré una provision para responsabilidades por importe de 150 miles
de euros con cargo a otros gastos de explotacién, al objeto de cubrir el pasivo contingente estimado
en relaciéon con el posible recargo econémico que se puede derivar del expediente iniciado por el
INSS en la prestacion de la Seguridad Social a percibir por un trabajador de una empresa
subcontratada por la sociedad, como consecuencia de un accidente de trabajo y, que al 31 de
diciembre de 2017, aun no se ha resuelto.

Al 31 de diciembre de 2017 ITINERE tiene suscrito con la sociedad Merlin Properties, SOCIMI, S.A.
(anteriormente Metrovacesa, S.A.) un contrato de arrendamiento operativo de oficinas como
arrendatario, cuyo vencimiento tendra lugar en septiembre de 2021. El detalle de cuotas minimas, de
acuerdo con las condiciones actualmente vigentes, sin considerar la repercusion de gastos comunes
ni incrementos futuros por IPC, es como sigue:

Vencimiento Miles de euros

Hasta un afio 248
Entre uno y cuatro afios 692
Total vencimientos 940

27. GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS

El detalle de los gastos e ingresos financieros correspondientes a los ejercicios 2017 y 2016, se muestra
a continuacion:

Miles de euros 2017 2016

Gastos financieros (122.750) (127.841)
Actualizacion provisiones por actuaciones de reposicion (nota 20) (951) (1.095)
Gastos financieros (123.701) (128.936)
Ingresos financieros 2.288 2.563
Ingresos financieros 2.288 2.563
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (nota 19.3) (1.630) (1.770)
Total resultado financiero (123.043) (128.143)

El desglose por concepto, de los gastos financieros registrados en los ejercicios 2017 y 2016, es como
sigue:

Miles de euros 2017 2016

Deudas con entidades de crédito (nota 17.3) (36.483) (43.457)
Obligaciones no convertibles (nota 17.1) (73.417) (73.334)
Otros pasivos financieros (nota 17.4) (21.037) (18.433)
Obligaciones convertibles (notas 17.2 y 22) (3.753) (3.367)
Gastos financieros por intereses de demora (nota 23.1) - (862)
Otros gastos financieros (2.439) (2.315)
Gastos financieros netos imputados a inversion (nota 5) 14.379 13.927
Total Gastos financieros (122.750) (127.841)
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28. RESULTADO DEL EJERCICIO

El detalle del resultado atribuible a la sociedad dominante, considerados los ajustes de consolidacién,
neto de efecto impositivo y desglosado por sociedades, correspondiente a los ejercicios 2017 y 2016, es
el siguiente:

Miles de euros 2017 2016

ITINERE (18.212) (21.386)
ENAITINERE (25.848) (23.520)
ENA (2.169) (2.065)
AUDASA 8.080 8.627
AUCALSA 117 (1.076)
AUDENASA 1.715 808
AUTOESTRADAS 2.602 1.904
AP-1 EUROPISTAS 7.324 5.893
GEBISA 1.054 1.345
BIP & DRIVE (85) (204)
Resultado actividades continuadas " (25.422) (29.674)
Resultado del ejercicio (25.422) (29.674)

Incluye e resultado atribu ble a a soc edad dominante

29. INFORMACION RELATIVA A ADMINISTRADORES Y PERSONAL DE ALTA DIRECCION DE LA
SOCIEDAD

Los Estatutos sociales establecen que los consejeros no percibiran retribucién alguna, salvo en los
casos en que estén permitidas en los mismos

Las unicas remuneraciones devengadas en 2017 son las de Presidente y el Consejero Delegado, que
han ascendido por todos los conceptos contemplados por los estatutos sociales (sueldos,
retribuciones, en metalico o en especie, indemnizaciones, pensiones y compensaciones de cualquier
clase) a 200 miles de euros (misma cantidad que en 2016) y 811 miles de euros (817 miles de euros
durante el ejercicio 2016), respectivamente. El resto de los consejeros no han percibido retribucién
alguna por ningiin concepto. Asimismo, durante el ejercicio 2017 y 2016 las personas fisicas que
actuan en representaciéon de la Sociedad en los Consejos de Administracién de sus sociedades
participadas no han percibido retribucién alguna por el desempefio de esta funcién.

Adicionaimente los miembros de la Alta Direccién de la Sociedad que no forman parte de su Consejo
de Administracién han devengado remuneraciones en 2017 por importe total de 1.346 miles de euros
(1.351 miles de euros durante el ejercicio 2016).

Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad mantenia préstamos a favor de miembros del Consejo de
Administracion, por importe de 333 miles de euros, los cuales se remuneraban a un tipo de interés
referenciado a Euribor mas un diferencial del 1%, y han sido amortizados durante el ejercicio 2017.
No se han contraido obligaciones en materia de pensiones y pagos de seguros de vida a favor de los
citados miembros del Consejo de Administracion o del personal de Alta Direccion, que, en el caso de
los seguros, no formen parte de las retribuciones indicadas en el parrafo anterior. Tampoco se
mantienen saldos deudores o acreedores con la Sociedad, distintos a los mencionados anteriormente
al 31 de diciembre de 2017 y 2016 (véanse notas 17.2 y 22). Asimismo, la Sociedad ha satisfecho en
2017 y 2016 primas de seguros de responsabilidad civil de administradores y directivos por importe
de 57 miles de euros correspondientes a poélizas corporativas de responsabilidad civil, que cubren a
los administradores y directivos de la propia Sociedad, asi como a los administradores y dire ~ 5;

las sociedades del Grupo que actlan en su representacion. /;\6} UC‘;:,/
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Durante los ejercicios 2017 y 2016, los Administradores de la Sociedad no han realizado con ésta ni
con otras sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico ordinario 0 en condiciones distintas a
las de mercado. Asimismo, los Administradores de la Sociedad, asi como las personas vinculadas a
los mismos, no han incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés que deba ser objeto de
comunicaciéon de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital.

30. AVALES Y GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Grupo tiene otorgados avales de diversas entidades bancarias por
los importes siguientes:

iles de euros 2017 2016
Avales de construccion 15.592 15.592
Avales de explotacion 49.550 49.496
Otros avales financieros 2.342 2.449
Total 67.484 67.537

Adicionalmente, en virtud de los contratos financieros suscritos por las sociedades del Grupo, existen
determinados compromisos que se recogen en la nota 17.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no surgira pasivo alguno derivado de estos avales,
compromisos y garantias.

31. LITIGIOS Y CONTINGENCIAS

Algunas sociedades del Grupo estan inmersas en ciertas disputas judiciales y extrajudiciales dentro
del curso ordinario de sus actividades (disputas con proveedores, clientes, administraciones publicas,
particulares, empleados, etc.). Se dotan las oportunas provisiones en el caso de que se estime que
existe probabilidad de que alguno de dichos procedimientos sea fallado en contra del Grupo. Los
Administradores no consideran que ninguno de dichos procedimientos pueda tener efectos
significativos en la informacién financiera del ejercicio 2017 del Grupo, en caso de ser fallados en su
contra.

No obstante a lo anterior, a continuacion se relacionan los asuntos mas relevantes que, a este
respecto, ITINERE mantiene abiertos al 31 de diciembre de 2017:

Superstrada Pedemontana Veneta S.p.A

Como parte de los acuerdos establecidos en el "Contrato de compromiso de formulacion y aceptacion
de oferta publica de adquisicion de acciones de Itinere Infraestructuras, S.A." (véase nota 1 (c)),
figuraba el de que la participacion que, en esos momentos, tuviera ITINERE en los procesos de
licitacion en curso, se trasmitirian al Grupo Sacyr Vallehermoso (actualmente Grupo Sacyr) con total
indemnidad para ITINERE y para el comprador. Entre dichos proyectos estaba el denominado
“Pedemontana-Veneta”, respecto al cual Sacyr, ITINERE y Pear Acquisition Corporation, S.L.U. (el
comprador) firmaron, con fecha 29 de julio de 2009, un documento que recoge el “Acuerdo regulador
de la participacion de ITINERE en el proyecto de la autopista de peaje Pedemontana-Veneta”, que
regula, entre otros aspectos, la salida de ITINERE del proyecto, tan pronto como fuera posible, asi
como el compromiso de Sacyr de que mientras la salida de ITINERE del proyecto no se produjera,
mantener completamente indemnes a ITINERE y al comprador de cualquier coste o perjuicio que
ITINERE pudiera sufrir, directa o indirectamente, por su participacion en el proyecto. En el acuerdo se _
contempla, especificamente, la indemnidad de ITINERE en el supuesto de que la socie ¢ b TRUO).

proyecto recibiera ayudas de la Administracion Concedente. S
za.
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Para la realizacion del citado proyecto, se constituyd la sociedad concesionaria “Superstrada
Pedemontana Veneta S.p.A.”, en cuya constitucién participé ITINERE con una aportacién de capital
de 10 euros (la cual se encuentra completamente provisionada contablemente desde el momento
inicial), y representa actualmente el 0,000005% de su capital social, correspondiendo el 99,999995 %
restante al CONSORZ!O STABILE SIS S.c.p.A., sin que en ningun momento desde la firma del
acuerdo referido ITINERE haya participado de manera alguna en el proyecto, ni ostentado
responsabilidad alguna en su érgano de administracién. Desde el inicio del proyecto, ITINERE ha
solicitado en varias ocasiones a Sacyr su salida del Proyecto, si bien dicha salida no se ha podido
materializar hasta el momento. Durante el ejercicio 2016, ITINERE tuvo conocimiento de que la
sociedad concesionaria habia recibido las ya mencionadas ayudas de la Administracién Concedente
en concepto de “contributo pubblico a fondo perduto in fondo costruzione”, de las que ITINERE junto
con el CONSORZIO STABILE SIS son responsables solidarios por su condicion de socios promotores
del proyecto. Asimismo, durante el ejercicio 2017 ITINERE también ha tenido conocimiento del cierre
de la financiacién de este proyecto, la cual se firmo con fecha 29 de noviembre, mediante una emisién
de bonos.

Dado que en caso de que se produjera cualquier perjuicio derivado de la participacion en este
proyecto, el mismo se encontraria amparado por la obligacién de indemnidad de Sacyr que se recoge
en el referido “Acuerdo regulador de la participacion de ITINERE en el proyecto de la autopista de
peaje Pedemontana-Veneta", los Administradores no han considerado necesario dotar una provisién
en relacién con este proyecto.

Carretera Palma-Manacor, Concessionaria del Consell Insular de Mallorca, S.A.

Con fecha 4 de octubre de 2016 se notifico a ITINERE un escrito de acusacion del Ministerio Fiscal en
el proceso penal del Tribunal del Jurado 1/2014 que esta tramitando el Juzgado de Instruccion n°® 5 de
Palma de Mallorca, en el que se solicita la responsabilidad civil de distintas sociedades, entre ellas de
ITINERE. Dicho proceso esta relacionado con la concesion de peaje en sombra “Palma-Manacor”,
que fue adjudicada a la oferta presentada por distintas sociedades, entre ellas ITINERE, que
constituyeron, en el afio 2004, la sociedad “Carretera Palma-Manacor, Concessionaria del Consell
Insular de Mallorca, S.A." (en adelante PAMASA), la cual contraté dicha construccion a una UTE
constructora en la que participaban SACYR vy otros accionistas de PAMASA, pero no ITINERE. Desde
su constitucion hasta el 15 de diciembre del afio 2008 (fecha en la que ITINERE vendid su
participacion a Sacyr Vallehermoso, S.A., en cumplimiento de lo pactado en el “Contrato de
compromiso de formulacién y aceptacion de oferta publica de adquisicion de acciones de Itinere
Infraestructuras, S.A.” (véase nota 1 (c)), ITINERE tuvo una participacién accionarial en PAMASA del
35%. Este hecho ha motivado la peticién por parte del Ministerio Fiscal de la responsabilidad civil de
ITINERE, como participe por titulo lucrativo, por las supuestas irregularidades cometidas por la UTE
constructora durante el periodo de construccion. A lo largo del ejercicio 2017 se han venido
desarrollando diversas actuaciones en relacién con este procedimiento, entre las que destacamos la
presentaciéon con fecha 11 de octubre de 2017 del escrito de defensa por parte de ITINERE. Con
fecha 21 de marzo de 2018 se ha celebrado la audiencia preliminar, en la que la Fiscalia ha solicitado
el sobreseimiento de la causa contra ITINERE, que debera ser ratificado por el Tribunal.

Como consecuencia de lo anterior, los Administradores no han considerado necesario dotar una
provision en relacion con este asunto, pues entienden que la solicitud de la Fiscalia sera ratificada por
el Tribunal. En todo caso, los Administradores consideran que, si se produjera cualquier perjuicio
derivado de este procedimiento, el mismo se encontraria amparado por la obligaciéon de indemnidad
por parte de Sacyr que se recoge en el referido “Contrato de compromiso de formulacién y aceptacion
de oferta publica de adquisicién de acciones de Itinere Infraestructuras, S.A.".

32. MEDIO AMBIENTE

Se efectlan trabajos habituales de proteccion y mejora del medio ambiente y para la integracion
paisajistica de la autopista en su entorno. Estas labores se refieren a siegas de medianas, bermas, ar

de descanso y de servicio, desbroce de margenes y poda de setos, asi como la plantacion de g Huo
otras especies vegetales en la mediana y en otfras zonas de la autopista. $  py ’},
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El importe de los gastos de caracter ordinario correspondiente a las actuaciones indicadas no es
significativo y no se considera necesaria provisién alguna para cubrir riesgos o gastos correspondientes a
actuaciones medioambientales. En consecuencia, no se han efectuado dotaciones a esta provision al
cierre del presente ejercicio.

33. OTRAINFORMACION

Los honorarios relativos al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 incluidos en las cuentas
anuales consolidadas correspondientes a la sociedad dominante y resto de sociedades consolidadas, por
servicios de auditoria ascienden a 204.368 euros (177.910 euros en el ejercicio 2016) y, por otros
servicios de verificacion contable ascienden a 7.360 euros (9.900 euros en el ejercicio 2016).

Los importes indicados se refieren exclusivamente a servicios de auditoria, de verificacién contable y
otros e incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los mencionados conceptos correspondientes al
gjercicio 2017 con independencia del momento de su facturacion. KPMG Auditores, S.L. no ha prestado
ningun oftro tipo de servicio a las sociedades del Grupo durante el ejercicio 2017.

Durante el ejercicio 2016, otras entidades afiliadas a KPMG International facturaron a la Sociedad
3.000 euros en concepto de honorarios por servicios de asesoramiento fiscal.

34. PLANES ECONOMICO-FINANCIEROS

De acuerdo con la normativa esparola vigente, las sociedades concesionarias del Grupo presentaron en
su momento ante las correspondientes Administraciones concedentes, Planes Econémico-Financieros
que preveén la recuperacion total de la inversion en la autopista, asi como de la carga financiera diferida, y
la amortizacién de la deuda en el periodo de la concesién, garantizando una adecuada remuneracion de
los fondos propios.

Con fecha 31 de enero de 2012, determinadas sociedades del Grupo presentaron ante la
Administracién concedente unas Previsiones Financieras Actualizadas (las cuales se presentaron a
requerimiento de la Administracion), que recogian las modificaciones derivadas de la normativa
contable aplicable a las empresas concesionarias tras la entrada en vigor de la Orden
EHA/3362/2010, de 23 de diciembre y en las que se revisaron y actualizaron determinados estimados
contables que sirven de base para la determinacién y registro de ciertas magnitudes.

Asimismo, con fecha 19 de noviembre de 2014, el Gobierno de Navarra procedio a la aprobacién de
un nuevo Plan Econdmico-Financiero de AUDENASA.

En cuanto a los criterios seguidos por las sociedades concesionarias para la determinacion de las
magnitudes mas relevantes de sus respectivos Planes Econdmico-Financieros, los mas significativos
son:

= IPC: Se ha estimado un indice de precios al consumo medio anual que se sitia en torno al 2%
hasta el final de los respectivos periodos concesionales.

= Trafico: La Intensidad Media Diaria (en adelante IMD) a lo largo de los periodos concesionales se
ha calculado considerando las series de crecimiento del trafico contempladas en cada modelo
financiero, que constituyen el escenario de equilibrio econdmico-financiero de los contratos
concesionales. Las hipotesis de crecimiento del trafico constituyen asimismo una de las bases
principales del Plan Econémico-Financiero, pues, determinan los ingresos previstos, y
consecuentemente, la sistematica para el reconocimiento de la carga financiera activada, de
acuerdo con las normas contables conforme a las cuales las sociedades elaboran sus cuentas
anuales individuales.

= Revisién de tarifas: Las tarifas a aplicar por las sociedades estan reguladas por las ) Uo). .
concedentes y son revisadas anualmente conforme a lo establecido en la legislacion,
[/
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estos efectos. En algunos casos, la formula de revisién incorpora un factor corrector basado en
las desviaciones entre las IMD realmente obtenidas y las previstas. Asimismo, y tal y como se
menciona en [a nota 12, parte de los ingresos de peaje que perciben las sociedades del Grupo,
provienen de las Administraciones concedentes, en virtud de lo establecido en los contratos y
convenios que rigen los distintos acuerdos de concesion y demas legislacion al efecto.

= Ingresos de peaje: Los ingresos de peaje se obtienen como resultado de la aplicacion de las
hipotesis referentes a crecimientos de trafico y revisiones de tarifas.

= Gastos de explotacién: Con caracter general su evolucién esta ligada al IPC.

= Gastos financieros: Para la determinaciéon de los gastos financieros se ha considerado la
estructura financiera de cada sociedad. En las refinanciaciones que se produzcan a lo largo del
periodo concesional se han considerado condiciones similares a las contempladas en los
respectivos Planes Econdmico-Financieros presentados por las sociedades a las
Administraciones en su dia, o en su caso, actualizadas sobre la base de las Ultimas emisiones de
deuda realizadas.

= |nversiones de reposicion: Las sociedades han elaborado planes plurianuales de actuaciones a
realizar sobre sus infraestructuras a lo largo del periodo concesional, y hasta la fecha de
reversion de las infraestructuras a las respectivas entidades concedentes, disefiados para
garantizar la adecuada prestacion de los servicios que constituyen su objeto social. Dichos planes
sirven de base para el registro sistematico de las correspondientes provisiones en funcién del uso
de las infraestructuras y hasta el momento en que deban realizarse dichas actuaciones las
cuales derivan de un desgaste continuo de éstas y de la obligacién de mantenerlas en un
adecuado estado de uso (nota 20).

El detalle de las actualizaciones de tarifas a aplicar en 2018 en las distintas sociedades
concesionarias del Grupo es como sigue:

Sociedad concesionaria Acuerdo concesional Legislacion en base a la cual se revisan las tarifas ta\:-ilif::czigqs
AUDASA AP-9 El Ferrol-Tuy Ley 14/2000, de 29 de d ciembre de la Adm n stracion del Estado +1,91%
AP-1 EUROPISTAS AP-1 Burgos-Armifion +2,20%
AUCALSA AP-66 Campomanes-Ledn " +1,91%
AUDENASA AP-15 Tudela-lrurzan Convenio de 25 de mayo de 2007 del Gobierno de Navarra +1,52%
AUTOESTRADAS AG-55 A Corufia-Carballo y Real Decreto 210/1990, de 16 de febrero y Decreto 100/2008, de 17de | 400,

AG-57 Puxeiros- Val Mifior abril de la Xunta de Galicia '

35. ASPECTOS DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NIIF 11

Lo dispuesto en esta norma afecta al método de consolidacién aplicable a la sociedad del Grupo
AUDENASA, participada al 50%, que desde su entrada en vigor es consolidada por el método de la
participacion.

A los efectos de una mejor comprensién de las magnitudes del Grupo, y considerando la normativa de
consolidacién anterior a la entrada en vigor de la NIIF 11 — Acuerdos conjuntos, a continuacién se
presentan las cuentas de resultados consolidadas correspondientes a los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2017 y 2016 a efectos comparativos, obtenidas mediante la consolidacion de
AUDENASA por el método de integracion proporcional:

Pza
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2017 2016
(Método {Método
Proporcional) Proporcional)
Importe neto de la cifra de negocios 296.516 289.538
Trabajos efectuados por el grupo para el inmovilizado 1.098 888
Ofros ingresos de explotacién 4.846 4.161
Imputacion de subvenciones 49 39
Resultado en ventas de activos 1 5
Excesos de provisiones 62 437
Total ingresos de explotacion 302.573 295.068
Aprovisionamientos (1.586) (1.708
Gastos de personal (33.829) (34.992)
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (144.720) (144.530)
Servicios exteriores y otros gastos de explotacion (25.852) (26.129)
Variacion de las provisiones de trafico (185) (32)
Dotacidn provisién para actuactones de reposicion (7.598) (3.825)
Total gastos de explotacion (213.770) (211.216)
RESULTADO DE EXPLOTACION 88.802 83.852
Otros intereses e ingresos asimilados 2.298 2.587
Total ingresos financieros 2.298 2.587
Gastos financieros y gastos asimilados (123.979) (129.216)
Total Gastos financieros {123.979) (129.216)
Variacién de valor razonable en Instrumentos Financieros {1.630) (1.770)
RESULTADO FINANCIERO {123.311) (128.399)
Resultado de sociedades registradas por el método de a part'cipacion (85) (203)
RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS (34.594) (44.750)
Impuesto sobre sociedades 9.436 15.347
RESULTADO CONSOLIDADO DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS (25.158) (29.403)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (25.158) (29.403)
Atribuible a:
Participaciones no dominantes (264) (271)
SOCIEDAD DOMINANTE (25.422) (29.674)

36. HECHOS POSTERIORES

La Orden Ministerial del Ministerio de Fomento de 22 de diciembre de 2017 autorizé exclusivamente
la revision ordinaria de las tarifas y peajes a aplicar por AUDASA a partir de 1 de enero de 2018, sin
considerar lo dispuesto en la Orden Ministerial de 20 de octubre de 2017, que también autorizaba la
aplicacion a partir de 1 de enero de 2018 de un incremento extraordinario adicional del 1%, de
acuerdo con el Real Decreto 104/2013, de 8 de febrero. Puesto que la citada sociedad, en el escrito
de revision de tarifas para 2018 habia solicitado también la aplicacién de dicha revision extraordinaria
y la misma no ha sido tenida en consideracion, con fecha 22 de febrero de 2018, AUDASA ha
recurrido en via contencioso-administrativa la no aplicacion del incremento extraordinario.

Con fecha 21 de marzo de 2018 se ha cerrado el periodo de suscripcion de la emision de
obligaciones fiscalmente bonificada de AUDASA, destinada integramente a refinanciar la emisién de
obligaciones de la sociedad por importe de 95.326 miles de euros, cuyo vencimiento tendra lugar el
27 marzo de 2018. Por tanto, a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, la
nueva emision se encuentra suscrita en su totalidad y sera desembolsada el 27 de marzo de 2018.
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ANEXO |: PERIMETRO DE CONSOLIDACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Porcentse
‘Sociedad y Domicilic partic Titular de la participacién
Rnere ifraestnctisae SA oo N (nota 16)
€/ Capuchinos de Basurto 6, Biteo - Espaia
Enatinere SAU. 100.00% Kners nfraosiructres S A
Pra Cartos Trias Bertrn, 7 Machd- Espais
ENa SA ENY 100,00% Enadnere, SAU.
Pra_Corbs Trias Bortrin, 7, Moatd- Espalia
[ Aviopiss o i, ggs_u&n_‘u.ﬂ_____..—_—-g 10050% ENAWiraomirciursn SA
/ Alfroda Viconti, 15 A Coruala - Espalie
Autopiats Auiurd SA UCAS 10000% ENAIfraosinciurss S A
| Parque Empresanel ASIPO ¥ Liinarm Askrias. Espsia
Sutopista d Nwarra, S A (ADENASA 50.00% ENA Fmostructurss S A
[ Autopilets AP-15 km. 83-Sur on Tajonar Nevarra - Espafla
de Gaica, § A (AITOESTRADAS)
1 10000% ENAniracstructurse SA
| ¢/Atod vicontt 13 4 Coute E i
AP-1 Ewopistas, Concasionara del Estado, SA (AP-1 EUROPISTAS 100,00% Enadners, SAU
[ Cardafiagimena, dre do pojo do Castaliwros Burgon. Egpafia
{_ Geuton do kmseinucurss do Bizkain, SA (GEBEA) ssoom APt Euorietas, Concasionam del
{___ Camino do Capuchinos 6, Bibeo- Espofie . Entado, SA.
Tecol bworsiones, A (TACEL) T tnera aesinclisos SA
Fosl Son Mameco 0o Ribocdule; Vodrs A Corufle_Espola 900% ENAInfracstruciures S A
| __Adopmts ConmiGaleps, CESAMCEGY | 100.00% Tocol kworsiones SA
Foal - San Mamech de Rbecdua Vodrs A Conse_Espals
|——Brf Dove, SA (BP 4 DRME) 2000% Aners frassiruchurme SA
Cals Sarrano, 45, Planta 2. Madrd - Espafia

Inversién (Wil Ewros)

17

124

041

EXE]
30

ny

241

016

Vincuacun Moo ce Activiaad
Fegracibn gobal -Hoking da concesianss

Sociedad

e WMegrasion gobel  Consinuceiny expltacé de atopiston

Sociedad Intagracion giobal  Concesidn sutopista EI Fermol - Tuy (AP-5)

s ogracin gl Concenidn miopala Campomans - Lan AP 68)
Nogocia conjurto ﬁ:’::; Concenién kuczin - autopiata del Ebra (AP-15)

Sociedad [——— mx:;mn:;&c«w-cmmsn
o —
Socwdad y explotacion de fa AP-3
Endad ssociada :‘?;; m'.-:p Autopil, =Alo Slo.
Entdad seociada ﬁfﬂi‘; Concasibn Autopi Ao 10, Doman
Negocioconrse  MEOS0Sb o e do dacoro

Los porcentajes indirectos se presentan en funcién del titular directo de la participacién.

Este anexo forma parte integrante de la nota 2 {d) de la memoria de las
cuentas anuales consolidadas, junto con la cual deberia ser leido.
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ANEXO [I: INFORMACION RELACIONADA CON LAS PARTICIPACIONES NO DOMINANTES EN
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

GEBISA
Miles de euros 2017 2016
Porcentaje de participacion no dominante 45% 45%
Informacion del estado de situacion financiera
Activos no corrientes 329 385
Pasivos no corrientes 150 150
Total activos netos no corrientes 179 235
Activos corrientes 5.300 3.970
Pasivos corrientes 2.774 2.086
Total activos netos corrientes 2.526 1.884
Activos netos 2.705 2.119
Valor contable de participaciones no dominantes 1.217 953
Informacion de la cuenta de resultados
Ingresos ordinarios 10.167 10.265
Resultado de las actividades continuadas 586 603
Resultado del gjercicio 586 603
Resultado global total 586 603
Resuitado consolidado asignado a las participaciones no dominantes 264 271
Informacion del estado de fiujos de efectivo
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 652 495
Flujos de efectivo de las actividades de inversién (96) (39)
Aumento (disminucién) neta de efectivo y equivalentes al efectivo 556 457
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ANEXO lll: DETALLE DE OBLIGACIONES EN CIRCULACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Miles de euros
Saldo al 31/12/2017

Agente Sociedad del Afio de emision Fgct.la Tipo de No nal Largo Corto

Grupo vencimiento interes plazo plazo
BANKIA AUDASA 2008 2018 4,85% 95,326 - 95.198
CAIXABANK AUCALSA 2014 2019 4,35% 229.400 225.845 -
CAIXABANK AUDASA 2020 4,75% 400.000 392.631 -
BANCO SABADELL AUDASA 66.111 64.578 -
CAIXABANK AUCALSA -
BANCO SABADELL AUDASA -
BANKIA AUDASA -
CAIXABANK 2025 3,75% 63.451 62.083 -
CAIXABANK AUDASA 2016 2026 3,15% 66.801 65.320 -
Total Obligaciones emitidas 1.3456.036 1.220.564 95.198

Al 31 de diciembre de 2017, el valor contable y el valor razonable de las obligaciones en circulacion no difiere de forma
significativa.

Estas emisiones cotizan en AIAF que es el mercado espafiol de referencia para la Deuda Corporativa o renta fija privada que opera
los mercados financieros esparoles. Su valor razonable puede encontrarse en la siguiente pagina web:

http://www.aiaf es/esp/aspx/aiaf/Precios.aspx

AlAF es un Mercado regulado en contraposicion con los mercados «over the counter», y esta sometido al control y supervision de las
autondades en cuanto a su funcionamiento y en materia de admisién a cotizacion de valores y difusién de la informacién.

Este anexo forma parte integrante de la nota 17.1 de la memoria de las
cuentas anuales consolidadas, junto con la cual deberia ser leido.
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ANEXO IV: DETALLE DE DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Miles de euros
Importe Fechade

Agente Sociedad original Moneda inicio Vencimiento Tipo de interes Corto plazo  Largo plazo . Total
PRESTAMOS
BANCO SANTANDER ENAITINERE 760 754 Euro 2016 2025 Euribor 6m + 2% 7608 549124 556732
BANCO SABADELL ITINERE 571 082 Euro 2016 2025 Euribor 8m + 2% - 568.092 568092
MINISTERIO DE INDUSTRIA TINERE 678 Euro 2007 2021 Tipo cero 62 186 228
MINISTERIO DE INDUSTRIA TINERE 441 Euro 2008 2020 Tipo cero 54 55 109
BANCO SANTANDER AUTOESTRADAS 25000 Euro 2015 2019 Euribor 8m + 1% - 24495 24495
DEUDA POR INTERESES 8.800 - 8800
Total Préstamos 16.524 1.141.932 1.158.456
POUZAS DE CREDITO
KUTXABANK - FACTORING GEBISA 2000 Euro 2013 2017 Euribor 3m + 2% - -
Total Pélizas B - -
Total Deudas con Entidades de Crédito 16.524  1.141.932 1.158.456

Al 31 de diciembre de 2017, el valor contable y el valor razonable de las deudas con entidades de crédito no difiere de forma
significativa.

Este anexo forma parte integrante de la nota 17.3 de la memoria de las
cuentas anuales consolidadas, junto con la cual deberia ser leido.

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas 2017 Pagina 75 de 85




1.

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestion Consolidado

EVOLUCION DEL GRUPO ITINERE EN 2017

La actividad de ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. en el aflo 2017 se ha centrado en la
gestién de sus sociedades participadas, que concentran su actividad en el negocio maduro de
concesiones de autopistas de peaje en Espafia. A 31 de diciembre de 2017, ITINERE participaba
en un total de 6 concesionarias de autopistas todas ellas en explotacién (que suman 609,2
kilometros), asi como en una sociedad que gestiona la explotacién de otra infraestructura viaria, y
en otra sociedad cuyo objeto es la prestacién de servicios de gestién de cobro por el sistema de
telepeaje.

Durante el ejercicio 2017, ITINERE ha llevado a cabo la labor de gestién y coordinacién de las
sociedades del Grupo, que han desarrollado su actividad con normalidad. El ejercicio se ha
caracterizado por una positiva evolucion econdmica general, que se viene consolidando en los
ultimos ejercicios. Dicha recuperacién economica se inicid a partir del segundo semestre de 2014,
después de un largo periodo de crisis econémica, que afectd muy significativamente al trafico de
las autopistas, con caidas que todavia se estan recuperando paulatinamente.

Es importante mencionar entre los hechos mas relevantes que se han producido durante el
ejercicio los siguientes:

e Alo largo de todo el ejercicio 2017 se han venido desarrollando las obras de ampliacion de
capacidad de la AP-9, por parte de nuestra participada AUTOPISTAS DEL ATLANTICO,
C.E.S.A. (AUDASA), en los tramos de acceso a Vigo (incluyendo la ampliacién del puente de
Rande) y la circunvalacion de Santiago de Compostela, recogidas en el convenio de
ampliacién de la AP-9, suscrito a finales de 2011 entre AUDASA y el Ministerio de Fomento al
amparo del Real Decreto 1733/2011, de 18 de noviembre. Con fecha 27 de diciembre de
2017 el Director General de Carreteras del Ministerio de Fomento remitié la autorizacién de
puesta en servicio provisional de las obras de ampliacion de capacidad de los tramos Enlace
de Cangas-Enlace de Teis -incluido el Puente de Rande- y Santiago Norte-Santiago Sur.

e También en relacion con AUDASA, se debe sefialar la publicacion del Real Decreto 803/2017,
de 28 de julio, publicado en el B.O.E. de 29 de julio, que maodifica el Convenio entre la
Administracion General del Estado, la Xunta de Galicia y AUDASA, aprobado por Real
Decreto 633/2006, de 19 de mayo, que establecié un sistema de peaje en sombra para los
itinerarios Vigo-O Morrazo y A Corufia-A Barcala financiado por ambas Administraciones.
Dicha modificacién no sélo afecta al sistema de célculo de la compensacion - supone unos
menores ingresos sobre el importe anterior - sino también la forma de facturacion y el
destinatario de esta, que pasa a ser en exclusiva el Ministerio de Fomento. AUDASA ha
iniciado el proceso de reclamaciéon contencioso-administrativa, habiéndose anunciado la
interposicion del correspondiente recurso el 24 de octubre de 2017, por entender que supone
una madificacién unilateral y no justificada de un convenio suscrito entre partes. Los efectos
econdmicos de esta modificacion suponen en el gjercicio 2017 un importe de 2.047 miles de
euros de menor recaudaciéon. Asimismo, y teniendo en cuenta que el propio Real Decreto
803/2017 no es claro sobre la aplicacién practica de la nueva formula de calculo de la
compensacion, AUDASA ha trasladado a la Delegacién del Gobierno la interpretacion dada al
mencionado Real Decreto 803/2017, sobre cuya base ha facturado la compensacion del
ejercicio 2017.

e Con fecha 4 de septiembre de 2017, la Junta General de Accionistas de Autopistas de
Navarra, S.A. (AUDENASA), sociedad participada en un 50% a través de ENA, aprobd una
reduccién del capital social en 50,2 millones de euros con devolucién a sus accionistas. Dicha
reduccién se completé en el mes de octubre.
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Como apuntabamos al principio de estos comentarios, después de un largo periodo de crisis
econdémica que afectd a la economia espafiola hasta bien entrado el afio 2014, el ejercicio 2017
contintia la senda de recuperacion de la situaciéon econémica, que también se refleja en la
evolucién del sector de las autopistas. La mejora del trafico del sector comenzé a apreciarse en
los ejercicios 2014 y 2015, después de 6 aflos consecutivos de caida. Durante 2017, el
crecimiento de los traficos del sector de autopistas esparfiol ha seguido consolidandose hasta
alcanzar una mejora del 4,3%. La IMD total de las concesionarias del Grupo ITINERE en el afio
2017 alcanzo6 los 18.445 vehiculos, con una variacion positiva respecto a 2016 del 3,67%. La IMD
de vehiculos ligeros de la totalidad de las autopistas del Grupo para el conjunto del ejercicio 2017
ha alcanzado la cifra de 16.058, o que supone un crecimiento del 3,63% sobre la de 2016. Por
otro lado, el mismo indice para los vehiculos pesados ha ascendido a 2.387 vehiculos, lo que
representa un aumento 3,97% respecto al ejercicio precedente.

A continuacién, se comenta el resumen de las principales magnitudes financieras consolidadas
gue recogen las cuentas anuales consolidadas de 2017, es el siguiente:

= La cifra de negocios consolidada de 2017 asciende a 274,6 millones de euros, un 2,2% mas
que la cifra comparativa del ejercicio 2016, como consecuencia de la recuperacion econémica
que se ha producido a lo largo del ejercicio y que se ha reflejado en una recuperacién de los
niveles de trafico de nuestras autopistas. No obstante lo anterior, se debe sefalar el efecto
negativo que ha supuesto en la cifra de negocios de AUDASA la entrada en vigor del Real
Decreto 803/2017, que establece la nueva formula de calculo de los ingresos asociados al
peaje en sombra de Morrazo y Barcala, y que al cierre del ejercicio supone un menor ingreso
de 2.047 miles de €. Si considerasemos los ingresos proporcionales de AUDENASA, como se
venia haciendo antes de la aplicacion de la NIIF 11, la cifra de negocios habria sido de 296,5
millones de euros, un 2,4% superior a la del afio anterior.

= El EBITDA consolidado en 2017 asciende a 222,6 millones de euros, que representa un
81,1% de margen sobre la cifra de negocios indicada, 1,3 puntos porcentuales mas que en
2016. En comparacién con el ejercicio anterior, se incrementa un 3,9%, como consecuencia
del incremento de los ingresos, asi como por la aplicacion de una constante politica de
ahorro, que ha permitido que los gastos de explotacion corrientes también se hayan reducido
en un 2,3%, en lo que también ha influido que las condiciones climatolégicas durante la
campana invernal hayan sido mas benignas, lo que ha permitido ahorros en las labores de
vialidad. La consideracién proporcional de la aportacion de AUDENASA situaria esta
magnitud para 2017 en 241,2 millones de euros.

= La amortizacion del activo concesional, que se realiza por el método lineal, supone un importe
total de amortizaciones de 129,1 millones de euros. La dotacién de las provisiones por
actuaciones de reposicion durante el ejercicio 2017 asciende a 6,3 millones de euros, y se ha
registrado un exceso de provisiones de 219 miles de euros, derivado del efecto de los ahorros
obtenidos en las actividades realizadas, especialmente en materia de renovacion de firmes.
Con todo ello el EBIT de 2017 asciende a 87,2 millones de euros, un 4,5% superior al
alcanzado en 2016, con un margen sobre cifra de negocios del 31,8%, ligeramente superior al
de 2016 (+0,8 puntos porcentuales).

= El resultado financiero presenta un importe negativo de 123,0 millones de euros, con una
mejora de 5,1 millones de euros respecto al obtenido en 2016, que es consecuencia
principalmente de las mejores condiciones conseguidas en la refinanciacion de la deuda
corporativa materializada en febrero de 2016, asi como por la reduccion de la citada deuda
tras las amortizaciones realizadas.

s« Al cierre de 2017 no ha sido necesario registrar ninguna correccién valorativa por deterioro
del fondo de comercio de consolidacién, con ello, el Resultado consolidado del ejercicio

atribuido a la sociedad dominante se situa en una pérdida de 25,4 millones - un
14,3% inferior a la de 2016. 4 Lo,»,,
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= El nominal de la deuda financiera bruta al cierre del ejercicio asciende a 2.822,5 millones de
euros, representando la financiacién asociada a proyectos y por tanto, sin recurso, un 78%
del total de deuda financiera. La deuda financiera neta supone 2.708,5 millones de euros.

= Lainversion neta en acuerdos concesionales ascendia a cierre del periodo a 2.630,3 millones
de euros, incluyendo la asignacién de los valores razonables derivados de la Distribucion del
Precio de Adquisicion realizada en 2009.

La actividad del sector concesional de autopistas ha venido manteniendo histéricamente una
estrecha correlacion con la evolucién econémica general. La recuperacion econémica que
comenzo a apreciarse en 2014 y que se ha seguido consolidando desde entonces, permite cerrar
el ejercicio 2017 con crecimientos del PIB en el entorno de los de 2016 y una mejora continuada
del empleo, asi como de la mayor parte de los indicadores econémicos. No obstante, la situacion
politica, que se ha agravado especialmente como consecuencia de la crisis independentista
catalana, ha supuesto un nuevo freno a la recuperacion, que se ha plasmado en una mejora
econdmica general algo menor con relacién a lo previsto.

El PIB de Espafa en 2017 crecié un 3,1%, dos décimas menos que en 2016, y alcanzé la cifra a
precios corrientes de 1,163 billones de euros, su maximo histérico. Este buen comportamiento
destaca entre los paises de la OCDE, que en general se han comportado también positivamente.
La base de este crecimiento se ha sustentado en el consumo y la inversién, con crecimientos del
2,2% y del 5% respectivamente. Tras el largo periodo de crisis, el afio 2017 es el cuarto ejercicio
consecutivo con crecimientos, y se encadenan ya tres afios con incrementos superiores al 3%. La
demanda naciona!l tuvo una buena evolucién y aporta 2,8 puntos, destacando el consumo de los
hogares (incremento del 2,4%) y la inversion en bienes de equipo (incremento del 6,1%), lo que
resulta un buen indicador de la confianza en la actividad futura de las empresas, mientras que la
demanda exterior aporté tres décimas (las exportaciones se incrementaron un 5% vy las
importaciones un 4,7%).

Durante el afio 2017 continué el proceso de reduccion de deuda de la economia espafriola, a lo
que contribuyé fuertemente el sector privado (empresas y hogares). Destacar la capacidad de
financiacién de la economia espafiola con el resto del mundo, que acumula saldos positivos por
sexto afio consecutivo, y se situa en el 1,9% del PIB. Los datos del Gltimo trimestre del ejercicio
muestran una evolucion mas atenuada respecto a trimestres anteriores, que afecta a todos los
niveles: el consumo de las familias, la inversién, las exportaciones y las importaciones muestran
un incremento mas moderado.

Es previsible que en 2018 se continte con la senda de crecimiento de las economias a nivel
global, paises emergentes, EEUU, Europa y Espafia, si bien a ritmos mas moderados en
determinadas areas, y en un contexto no exento de riesgos, tanto politicos como econémicos.
Refiriéndonos especificamente a Espafia, cabe destacar entre dichos riesgos: el problema de
Catalufia; altas tasas de paro; situacidon demografica; sector financiero; desequilibrios financieros
de las comunidades autonomas, rupturas de reformas. A nivel internacional, las principales
amenazas son el Brexit; incrementos del endeudamiento; proteccionismo creciente; precio del
petréleo; inflacién; ritmos de incremento de los tipos de interés; politicas de los Banco Centrales,
etc.

En 2017 el paro se ha reducido en Espafia en casi medio millon de personas, con lo que el
numero total de parados se sitia en 3,4 miliones, el menor nivel desde el tercer trimestre de
2009. La tasa de paro media anual se situé en el 17,1%, lo que ha supuesto un descenso de 2,5
puntos porcentuales sobre la tasa del afio anterior. El crecimiento del empleo, puestos de trabajo
equivalentes a tiempo completo, se estima en el 2,9% y el numero de afiliados a la Seguridad
Social se incrementé un 3,6% (626.000 nuevos afiliados), el mayor ascenso de la serie histérica
que comienza en 2001 (exceptuando 2005 y 2006, por la regularizacién de inmigran |
numero de afiliados alcanzé la cifra de 18,2 millones (la mas elevada desde 2008), lo g o,
la recuperacion de las dos terceras partes del empleo perdido durante ia crisis. El q ] 9 | ¢
desempleo ha sido algo mayor que el incremento del empleo, debido a la red’” ‘ogp, s@ias o
poblacién activa por una menor tasa de actividad y, en menor medida, a la caida d po ey ©
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en edad de trabajar. Por otro lado, resefiar que el nimero de compaiias y trabajadores afectados
por planes de despido ha decrecido a niveles pre-crisis. Esta positiva evolucién del mercado
laboral tiene su contrapunto en que la mayor parte del empleo creado ha sido temporal, con
remuneraciones medias que apenas han crecido y con una tasa de paro adn en niveles muy
elevados.

En términos interanuales, el IPC crecidé en 2017 el 1,1%, tasa cinco décimas inferiores a la del
afio anterior, siendo la tasa media del afio del 2% frente al -0,2% de 2016. Este ascenso obedecio
al encarecimiento de los productos energéticos (debido al aumento del precio del petroleo). En
menor medida también influyé el aumento de la inflacion subyacente en un 1,1% de media anual,
que, aun asi, se situé en niveles moderados. El diferencial con respecto a la media de la
eurozona cambié de signo y se volvid positivo, después de los ultimos afios en negativo. La
inflacion contintia creciendo por debajo del comportamiento del PIB, contribuyendo de esta forma
a la positiva evolucién del crecimiento.

En este contexto general, pasamos a comentar la actividad financiera que, con caracter particular,
ha desarrollado ITINERE y sus sociedades participadas. La actividad del area financiera se
encuentra permanentemente focalizada, ademas de atender a las necesidades financieras de las
distintas sociedades del Grupo que se precisen en cada momento, en el analisis y prospeccion de
posibles operaciones financieras sobre la deuda dei Grupo que afiadan valor y optimicen su
estructura, y ello bajo el prisma de las caracteristicas del negocio concesional y la generacion
futura de los flujos de caja.

El ejercicio 2017, tras las importantes refinanciaciones de deuda realizadas en el afio 2016, tanto
en términos cualitativos como cuantitativos, correspondientes a las sociedades ITINERE,
ENAITINERE, AUDASA y AUCALSA (deuda refinanciada y novada por importe de 1.749,2
millones de euros), que permitieron aumentar la estabilidad financiera del Grupo a largo plazo, ha
sido un afio de continuidad, en el que no se han producido vencimientos ni se han realizado
contrataciones de deuda.

Durante el ejercicio 2017 se pueden destacar las siguientes resefias en el area financiera:

= Amortizacién de deuda por importe de 114,6 millones de euros (de los cuales 113,1 millones
de euros corresponden a ENAITINERE y 1,5 millones de euros a ITINERE)

= El tipo financiero medio del Grupo a 31 de diciembre de 2017 es del 4,0% y la vida media de
la deuda superior a 5 afios.

= Elimporte nominal de la deuda financiera bruta asciende 2.822,5 millones de euros, de la cual
se encuentra a tipo de interés fijo o con coberturas de tipo de interés el 76,6%.

= Al objeto de optimizar los recursos financieros del Grupo, se realizé una reduccién del capital
social de AUDENASA con devolucién a sus accionistas por importe de 50,2 millones de
euros, lo que ha supuesto un ingreso financiero para ENA de 25,1 millones de euros, que a
su vez ha permitido amortizar deuda de ENAITINERE.

Asimismo, es conveniente destacar los importes abonados por el conjunto de las Sociedades del
Grupo a las distintas Administraciones Publicas en concepto de impuestos, tributos, cotizaciones
sociales, etc., que durante el ejercicio 2017 han representado un importe de 82,1 millones de
euros.

Al 31 de diciembre de 2017 las sociedades del Grupo no mantienen saldos pendientes de pago
por operaciones comerciales que acumulen un aplazamiento superior al plazo legal de pago de
acuerdo con lo dispuesto en la Ley 3/2004, de 29 de diciembre y sus modificaciones posteriores
mediante la Ley 15/2010, de 5 de julio y el Real Decreto Ley 4/2013, de 22 de febrero. El periodo
medio de pago a proveedores del Grupo en 2017 se sitda en 22 dias.
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2. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

En aplicacién de los respectivos procedimientos de revision de tarifas y peajes en las autopistas
del Grupo (en las de titularidad de la Administracién del Estado, el establecido en la Ley 14/2000
de 29 de diciembre; en las dependientes de Administraciones Autonémicas, la establecida en la
legislacién especifica de aplicacion), con efectos uno de enero de 2018 se ha autorizado la
revisién de los peajes a aplicar, lo que en el caso de las autopistas dependientes del Ministerio de
Fomento (AUDASA, AUCALSA y AP-1) ha supuesto un incremento en el importe de las tarifas de
entre el 1,91% y el 2,20%. Las autopistas dependientes de Administraciones Autondmicas
(AUDENASA y AUTOESTRADAS) han tenido revisiones positivas del 1,52% y el 1,48%
respectivamente. Sefialar que el diferencial en los porcentajes de revision es debido a la
aplicacion de férmulas distintas en la consideracion de los IPC, ya que las concesionarias
dependientes de Comunidades Autdbnomas revisan sus tarifas en base al 95% del IPC interanual
de octubre, mientras que las concesionarias dependientes del Ministerio de Fomento realizan la
revisién de tarifas en funcién de la variacion de la media de los IPC’s del periodo comprendido
entre los meses de octubre del afio anterior y el actual, considerando, ademas, un factor corrector
basado en las desviaciones entre la IMD realmente obtenida y la prevista.

Con fecha 3 de enero de 2018 se inauguraron las obras de ampliacién de capacidad del tramo
Santiago Norte — Santiago Sur de la AP-9, Autopista del Atlantico (AUDASA), cuya autorizacion
de puesta en servicio provisional por parte del Director General de Carreteras del Ministerio de
Fomento fue aprobada con fecha 27 de diciembre de 2017.

Respecto a la revision de tarifas de AUDASA, sefialar que la Orden Ministerial del Ministerio de
Fomento de 22 de diciembre de 2017 autorizé exclusivamente la revision ordinaria de las tarifas y
peajes a aplicar por la sociedad a partir de 1 de enero de 2018, sin considerar lo dispuesto en la
Orden Ministerial de 20 de octubre de 2017, que también autorizaba la aplicacién a partir de 1 de
enero de 2018 de un incremento extraordinario adicional del 1%, de acuerdo con el Real Decreto
104/2013, de 8 de febrero. Puesto que la citada sociedad, en el escrito de revisién de tarifas para
2018 habia solicitado también la aplicacién de dicha revisién extraordinaria y la misma no ha sido
tenida en consideracién, con fecha 22 de febrero de 2018, AUDASA ha recurrido en via
contencioso-administrativa la no aplicacién del incremento extraordinario.

Con fecha 21 de marzo de 2018 se ha cerrado el periodo de suscripcion de la emisiéon de
obligaciones fiscalmente bonificada de AUDASA, destinada integramente a refinanciar la emisién
de obligaciones de la sociedad por importe de 95.326 miles de euros, cuyo vencimiento tendra
lugar el 27 marzo de 2018. Por tanto a la fecha de formulacion de este informe de gestion
consolidado, la nueva emisién se encuentra suscrita en su totalidad y sera desembolsada el 27
de marzo de 2018.

Desde el cierre del ejercicio 2017 no se han producido otros acontecimientos significativos
diferentes de los anteriores.

3. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La actividad a desarrollar por ITINERE en los proximos afios se centrard en la gestién, en el
marco de los respectivos contratos concesionales de sus empresas participadas, de acuerdo con
las pautas que marquen sus accionistas.

Durante el ejercicio 2018 se finalizaran algunos remates pendientes de las obras de ampliacién
de la AP-9, AUTOPISTA DEL ATLANTICO, las cuales ya se encuentran totalmente en servicio,
como se ha mencionado anteriormente. Dichas actuaciones corresponden fundamentalmente a
mejoras de la estructura original del Puente de Rande, cuyas actuaciones no era posnble reahzar
hasta que estuvieran operativos los nuevos carriles ampliados. Estas obras de amp o~
como las labores habituales de reposicion y mantenimiento que realizan las/ ade g \
participadas, suponen una mejora constante del servicio para los usuarios, o que s&tufé '?Qy
objetivo fundamental de la gestion. & 4 "?,S 5:‘\
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El 30 de noviembre de 2018 finaliza el plazo concesional de la autopista Burgos-Armifién, que
explota la participada AP-1 EUROPISTAS, C.E.S.A. La actividad de esta Sociedad durante el
ejercicio 2018, ademas de seguir desarrollando la explotacion de la autopista AP-1 con unos
adecuados niveles de seguridad y de calidad de servicio al usuario hasta el momento de la
finalizacion de la concesién, se centrara en la realizacién de las actuaciones e inversiones para
garantizar la reversién de la autopista a la Administracién concedente en unas condiciones de
absoluta normalidad para la prestacion del servicio a las que estan destinadas, es decir, en un
estado de conservacioén y funcionamiento adecuados, tal y como establece la normativa que
resulta de aplicacién. Esta circunstancia se ha considerado en la estimacion de los flujos de
efectivo del Grupo, que tiene en consideracién el periodo de duracidén de los correspondientes
contratos concesionales.

A nivel financiero se debe destacar que, tras el proceso de refinanciacién y novacién conjunto y
simultaneo de la deuda de ITINERE y de su participada ENAITINERE, materializado en 2016, y
que supuso, entre otras ventajas, la extension de su vencimiento hasta octubre de 2025, Ila
practica totalidad de la deuda del Grupo es a largo plazo. Durante el ejercicio 2018 existe un
unico vencimiento contractual significativo de deuda financiera en el Grupo, correspondiente a
una emision de obligaciones de AUDASA por importe de 95,3 millones de euros, con vencimiento
en marzo. A la fecha de este informe de gestién ya ha sido suscrita una nueva emision de
obligaciones bonificadas fiscalmente por idéntico importe, cuyo desembolso previsto para el 27 de
marzo de 2018 se destinara a amortizar la anterior. Asimismo, sefialar también el vencimiento en
octubre de 2018 de 1.705 obligaciones subordinadas convertibles correspondiente a Sacyr
Concesiones, S.L., cuyo importe contable al cierre del ejercicio ascendia a 5,4 millones de euros.

En relacién con los vencimientos y refinanciaciones de deuda previstas para los préximos
ejercicios, en particular las de las obligaciones bonificadas de AUDASA y AUCALSA, es
conveniente destacar la amplia experiencia de que dispone el Grupo en todo tipo de operaciones
de refinanciacion, y que, incluso en situaciones tan adversas cémo las que se produjeron en los
mercados financieros durante los afios de crisis econdémica, se consiguié mantener la estabilidad
financiera del Grupo, y las emisiones de obligaciones realizadas entre los ejercicios 2011 a 2016
(por importes de mas de 1.249 millones de euros en el periodo) fueron un éxito, colocandose con
unos elevados niveles de sobresuscripcion, lo que resulta un claro indicador de la confianza de
los inversores en los proyectos que desarrollan las sociedades emisoras del Grupo. Sefialar que
las emisiones de obligaciones a realizar por AUCALSA en los préximos ejercicios no podran
disfrutar de la bonificacién fiscal de que gozan las emisiones actualmente en circulacion, si bien
se buscaran las formulas mas eficientes para su refinanciacion.

Todo lo anterior permite a los Administradores estimar razonablemente que las citadas deudas
podran ser refinanciadas a su vencimiento en los proximos ejercicios, aunque dicha estimacién
esta condicionada por las circunstancias concretas de los mercados financieros concurrentes en
el momento de la refinanciacion.

A nivel financiero, y si bien las operaciones de novacion y refinanciacion de las deudas de
ITINERE y ENAITINERE que culminaron en 2016 han supuesto una estabilidad financiera a largo
plazo, se continuaran analizando cualesquiera oportunidades que permitan avanzar en la
constante mejora de la estructura financiera de la Sociedad y su Grupo, para mantener el alto
grado de solidez y solvencia que ha permitido atender todos sus compromisos durante todos y
cada uno de los afios de vida de la Sociedad y de sus sociedades participadas.

PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES

El sector de concesionarias de autopistas de peaje, en el que desarrollan su actividad las
sociedades participadas por ITINERE, esta, indudablemente sujeto, en cuanto a su evolucion

futura, tanto a la situacidn econémica general como a los cambios en la Normativa Reguladora

que pueden afectar de manera importante a los resultados esperados.

Por lo que se refiere al posible “Riesgo de Mercado”, las sociedades concesionarias p 61 as \
por ITINERE operan en funcion de contratos de concesién con las Administra

establecen el derecho al restablecimiento del equilibrio econémico financiero en el ca e T‘ 'aS w\\

=z .
v Cl A28 397

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES \ g, (309 “\‘0/’
Cuentas Anuales Consolidadas 2017 Pagina 81 de 85 50. Z- MAD



ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestion Consolidado

produzcan circunstancias ajenas al riesgo y ventura del concesionario, lo que limita de forma
significativa los riesgos de la actividad. No obstante, se pueden identificar algunos factores de
Riesgo que se resumen a continuacién:

= Riesgo de demanda: En las concesiones de autopistas, los peajes que cobran las
sociedades concesionarias, que representan la principal fuente de sus ingresos, dependen
del nimero de vehiculos que las utilizan y de su capacidad para captar trafico. A su vez, la
intensidad del trafico y los ingresos por peajes dependen de diversos factores, incluyendo la
calidad, el estado de conservaciéon, comodidad y duracién del viaje en las carreteras
alternativas gratuitas o en otras autopistas de peaje no explotadas por el Grupo, el entorno
econdémico y los precios de los carburantes, las condiciones meteorolégicas, la legislacion
ambiental (incluyendo las medidas para restringir el uso de vehiculos a motor para reducir la
contaminacién), la existencia de desastres naturales, y la viabilidad y existencia de medios
alternativos de transporte, como el transporte aéreo y ferroviario, y otros medios de transporte
interurbano. Dadas las caracteristicas actuales de la cartera de ITINERE (negocio maduro y
ampliamente consolidado), el riesgo de demanda puede considerarse reducido en lo referente
a algunos de los factores mencionados.

= Riesgo regulatorio: Las sociedades del Grupo estan sujetas al cumplimiento de normativa
tanto especifica sectorial como de caracter general (normativa contable, medioambiental,
laboral, proteccién de datos, fiscal, etc.), cuya estabilidad y garantia resulta fundamental en
un sector enormemente regulado. Como en todos los sectores altamente regulados, los
cambios regulatorios podrian afectar negativamente al negocio de la Sociedad, no siendo
posible valorar cuales pueden ser las acciones de las Administraciones Concedentes en un
periodo prolongado de tiempo y siendo remota la posibilidad de incidir en las mismas. En el
caso de cambios regulatorios significativos (incluyendo modificaciones tributarias), que en el
corto plazo podrian tener efecto sobre los ingresos u obligando a asumir nuevos costes o
inversiones, las sociedades concesionarias del Grupo, tendrian derecho a ajustar los términos
de la concesidén o a negociar con la Administracién competente determinados cambios en
éstos para restablecer el equilibrio economico-financiero, por lo que los efectos de los
posibles cambios legales o normativos deberan ser neutros.

= Riesgo de expansion del negocio a otros paises: No esta previsto actuaimente ningln
proyecto concreto de expansion a otros paises. No obstante, en caso de que ITINERE realice
una expansion de su negocio hacia otros paises, si se considera que ello contribuira a su
crecimiento y rentabilidad futura, de forma previa a cualquier aprobacioén de una inversién de
este tipo, se realizara un analisis exhaustivo sobre el terreno. Si bien toda expansién a
nuevos ambitos geograficos comporta un riesgo, la experiencia previa del equipo gestor en
dicho desarrollo internacional puede mitigar dichos riesgos.

Respecto a la evolucion econdémica general, y como ya se ha mencionado a lo largo de este
informe, el panorama actual es de un cierto optimismo respecto a la continuidad de la mejora de
la situacion econémica en Espafia, si bien no exenta de riesgos, también en el marco general de
la economia mundial. En base a la experiencia de afios precedentes se deduce que la evolucién
de los traficos esta relacionada con el comportamiento de las principales variables
macroeconémicas.

Otros riesgos a los que se encuentran sometidas las sociedades del Grupo son:

= Riesgos por dafios ocasionados en los trabajos de conservacion de las infraestructuras, o, en
su caso, de obras de construccidén y ampliacién.

= Riesgos relacionados con la prevencion de los riesgos laborales.

= Riesgos por pérdida de bienes.

| FahESTRy,
ITINERE y sus sociedades participadas cuentan con suficientes sistemas de cqn /$paa 0,-0
identificar, cuantificar, evaluar y subsanar todos estos riesgos, de tal forma /plu,eg - ";
minimizarse o evitarse. También existe una politica de contratacion y mantenimient &P nﬂ’;‘s ¢
- . ! [
\‘; AP 309/4

\, 2

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES ‘9990 ~/,¢9/

Cuentas Anuales Consolidadas 2017 Pagina 82 de 85 2 WD



ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestion Consolidado

de seguro que cubren, entre otros, estos aspectos.
PoLiTicAs DE GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las politicas de gestiéon del riesgo financiero de la Sociedad y del Grupo, y, consecuentemente,
los instrumentos para su consecucién, vienen determinadas en gran medida, en cuanto se refiere
a las sociedades concesionarias, por la legislacion y normativa especificas del sector de actividad
de concesiones de infraestructuras, de los respectivos contratos de concesion, del grado de
madurez del proyecto, de los afios restantes de concesion y de la propia naturaleza del negocio,
sin olvidar, l6gicamente, la situacion de los mercados financieros en cada momento.

Asi, la estructura, tipo de financiacion, coberturas, garantias y, en definitiva, el resto de las
caracteristicas e instrumentos mas apropiados de financiacién se seleccionan de acuerdo con la
naturaleza y riesgos inherentes a las sociedades del Grupo a financiar, al objeto de mitigarlos en
la medida de lo posible y ello atendiendo al debido equilibrio entre coste, riesgo, garantias y
plazo.

Las financiaciones de las sociedades concesionarias y vehiculares en que participa ITINERE son
operaciones sin recurso a la sociedad. Dos de las principales sociedades del Grupo (AUDASA y
AUCALSA) se han venido financiando integramente mediante la emisién de obligaciones
fiscalmente bonificadas, dirigidas al publico en general.

La gestion y politica financiera de ITINERE, se determina y ejecuta, previa aprobacién por la Alta
Direccién de la compaiiia, por la Direccién de Finanzas de la Sociedad, siendo esta, en cuanto a
gestién de riesgos financieros, sucintamente, la siguiente:

= Riesgo de tipo de interés: Del total de la deuda consolidada del Grupo una parte muy
sustancial, el 76,6%, esta a tipo de interés fijo o protegido, lo que reduce la exposicion de los
negocios a evoluciones al alza de los tipos de interés. Dicha deuda se compone de emisiones
de obligaciones fiscalmente bonificadas con una Unica amortizacién a su vencimiento (que
representan el 59,7% de la deuda proyecto, y se realizan a tipos fijos y a plazos de entre 5 y
10 afios) y deuda con entidades de crédito, tanto la asociada a proyectos cémo la deuda
corporativa. La fijacién de los tipos de interés de la deuda bancaria se materializa mediante
instrumentos financieros de cobertura, tales como permutas financieras de intereses (IRS) o
contratos “CAP". Una eventual variacién de £ 100 puntos basicos en los tipos de interés
tendria un efecto aproximado de entre -3,7 y -2,7 miliones de euros en el resultado
consolidado neto del ejercicio, y de entre +1,0 y -1,8 millones de euros en el Patrimonio neto
consolidado.

Con fecha 29 de enero de 2016 se produjo el vencimiento de los instrumentos financieros
derivados suscritos por ITINERE en 2011, por lo que, a partir de la citada fecha, la totalidad
de la deuda financiera contratada por ITINERE esta remunerada a tipo de interés variable. No
obstante lo anterior, y dadas las circunstancias econémicas y de tipos de interés actuales y
previstas en el medio plazo, esta situacion previsiblemente supondra una reduccién en el
coste financiero de la Sociedad en los proximos ejercicios. En cualquier caso, se analiza
permanentemente la evoluciéon de los mercados y en caso de considerarse conveniente, se
podra valorar la contratacién de nuevos instrumentos de cobertura.

Asimismo, y como ya se ha mencionado, la sociedad del Grupo ENAITINERE tiene suscritos
contratos de cobertura (tanto de permuta de tipos de interés —IR- como "CAP”) con
determinadas entidades, de acuerdo con lo establecido en sus respectivos contratos de
financiacion, con el fin de cubrir el riesgo de tipo de interés asociado a los mismos, y cuyos
vencimientos tendran lugar en 2018. La practica totalidad de la cartera de contratos de
permuta financiera cumple con los requisitos establecidos por la normativa contable para la
calificacion de estos como de cobertura eficaz. El valor razonabie de los derivados suscritos
por el Grupo al 31 de diciembre de 2017 supone un pasivo de 3.133 miles de .
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Riesgo de tipo de cambio: La politica del Grupo es contratar el endeudamiento con
entidades de crédito en la misma moneda en que se producen los flujos del negocio.
Asimismo, no se realizan transacciones en moneda distinta al euro. Por todo ello, el Grupo no
se encuentra expuesto a riesgo de tipo de cambio.

Riesgo de crédito: Dadas las caracteristicas de la actividad que desarrolla ITINERE (holding
de un Grupo de sociedades concesionarias), sus ingresos en su mayoria proceden de la
prestacion de servicios a sus sociedades participadas. En consecuencia, el riesgo de impago
es reducido, debido a las caracteristicas de los propios negocios desarrollados por el Grupo.
Por lo que se refiere a este riesgo en sus sociedades participadas también es reducido,
debido a que los ingresos se realizan en efectivo y mediante medios de pago electrénicos o
tarjetas de crédito, cuyo riesgo de impago es asumido por las entidades gestoras. Asimismo,
una parte de los ingresos proviene de los pagos que las distintas Administraciones
concedentes, Administracion Central y Comunidades Auténomas, realizan conforme a las
condiciones de los respectivos contratos de concesion.

Riesgo de refinanciacién: Tal y como se menciona en la nota 17.3 de la memoria, con
efectos a partir del 16 de febrero de 2016, ITINERE y ENAITINERE procedieron a la novaciéon
modificativa no extintiva y a la refinanciacioén de sus respectivos préstamos sindicados, lo que
ha supuesto, entre otras modificaciones, la extensién de la fecha de vencimiento del citado
contrato de préstamo hasta el 6 de octubre de 2025. Durante el ejercicio 2018 existe un unico
vencimiento contractual de deuda financiera en el Grupo, correspondiente a una emisioén de
obligaciones de AUDASA por importe de 95,3 millones de euros, con vencimiento en marzo.
A la fecha de este informe de gestién ya ha sido suscrita una nueva emisién de obligaciones
bonificadas fiscalmente por idéntico importe, cuyo desembolso, previsto para el 27 de marzo
de 2018, se destinara a amortizar la anterior. Asimismo, sefalar también el vencimiento en
octubre de 2018 de 1.705 obligaciones subordinadas convertibles correspondiente a Sacyr
Concesiones, S.L., cuyo importe contable al cierre del ejercicio ascendia a 5,4 millones de
euros. El resto de la deuda del Grupo es a largo plazo, por lo que, los Administradores de la
Sociedad consideran que este riesgo es reducido. En todo caso y, en relacién con los
vencimientos de ejercicios anteriores, este riesgo queda mitigado por el hecho de tratarse de
negocios con ingresos recurrentes y periodos de concesion a plazos largos.

Riesgo de liquidez: Debido a las propias peculiaridades de la Sociedad y a la composicién
de su pasivo circulante, asi como por las estimaciones de generacion de flujos de caja y
refinanciacion de la deuda, se dispone de fondos para atender los compromisos de pago de
la Sociedad. Por otra parte, dentro de las distintas sociedades concesionarias que conforman
ITINERE, el riesgo de liquidez es reducido debido a la naturaleza y caracteristicas de sus
cobros y pagos, su EBITDA, la estructura financiera de los proyectos, sistemas tarifarios, y
programa de inversiones de reposicién predecible y sistematizado. Al 31 de diciembre de 2017
el pasivo corriente incluye el traspaso a corto plazo de deuda emitida por AUDASA por importe
de 95.326 miles de euros, cuyo vencimiento tendra lugar el 27 marzo de 2018. A la fecha de
formulacién de este informe de gestion consolidado, una nueva emisién de obligaciones
destinada integramente a refinanciar la anterior, se encuentra suscrita en su totalidad y sera
desembolsada el 27 de marzo de 2018. En consecuencia, los Administradores de la Sociedad
consideran que este riesgo es reducido.

Riesgo de precio: Este riesgo es reducido, dado que los ingresos de ITINERE se encuentran
asociados a la propia actividad de sus sociedades participadas. Estas no se encuentran
expuestas tampoco a este riesgo, al operar en un mercado regulado en el que las tarifas
aplicadas son revisadas en funcién de la variacion experimentada por el IPC.
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6. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

ITINERE y sus sociedes dependientes no se hallan inmersas en planes de investigacion y desarrollo
que por su relevancia y resultados esperados puedan transformar de manera significativa la evolucion
de su actividad.

7. ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio 2017 la Sociedad no ha adquirido ninguna acciéon propia. Como consecuencia de
adquisiciones de ejercicios anteriores, al 31 de diciembre de 2017 posee 53.464 acciones,
representativas del 0,01% de su capital social. Dichas adquisiciones se realizaron en virtud de lo
establecido en el acuerdo de la Junta General de Accionistas de 24 de junio de 2009, que autorizé la
adquisicion derivativa de acciones propias por la Sociedad y/o sus sociedades dependientes con los
requisitos y limites establecidos en la legislacion vigente.
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PRIMERO: En cumplimiento de lo dispuesto en el Art. 253 de la Ley de Sociedades de Capital y el
Art. 37 del Coddigo de Comercio, los Administradores de la Sociedad ITINERE
INFRAESTRUCTURAS, S.A., formulan las presentes Cuentas Anuales Consolidadas -Balance
Consolidado, Cuenta de Resultados Consolidada, Estado de Resultado Global Consolidado, Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado, Estado de Flujos de Efectivo Consolidado y Memoria
Consolidada- y el Informe de Gestidon Consolidado, correspondientes al ejercicio social cerrado al 31
de diciembre de 2017, que se recogen en las paginas 1 a 85 del presente documento y con la firma
del secretario del Consejo de Administracion.

SEGUNDO: Asimismo los Administradores de la Sociedad, manifiestan que en la contabilidad de la
Sociedad que sirve de soporte a las presentes cuentas anuales consolidadas no existe ninguna
partida que, por su naturaleza, deba ser incluida en el documento especifico de informacion
medioambiental previsto en la Orden JUS/206/2009, de 28 de enero.

Lo firman en Madrid, el dia 22 de marzo de 2018.

D. Francisco Piedras Camacho D. Antonio Herrera Bustamante D. Francisco Javier Pérez Gracia

Presidente Vicepresidente Consejero Delegado
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