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DE CUENTAS ANUALES *

A los Accionistas de Federico Paternina, S.A.

Hemos auditado |as cuentas anuales de Federico Paternina, 5.A. que comprenden &l balance de
situacion al 31 de diciembre de 2009, |a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimanio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacidn es responsabilidad de los Administradares de |a
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunte, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieran el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
jusfificativa de las cuentas anuales vy la evaluacidn de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas

De acuerda con la legislacidn mercantil, los Administradores presentan, & efectos comparativos, con
cada una de |as particas del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias, del estado de cambios
an al patrimonio nete, dal estade de flujos de efectivo v de la memoria, ademas de las cifras del
gjercicia 2009, |as cormespondientes al gjercicio anterior. Muestra opinign se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 2008, Con fecha 30 de abril de 2009 emitimos nuestro infarme de
auditoria acerca de las cuentas anuales del gjercicio 2008 en el que expresamaos una opinién
favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas exprasan, an todos los aspectos
significativas, la imagen fiel del patrimonic v de la situacidn financiera de Federico Paternina, 5.4, al
31 de diciembre de 2009 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonic
neto y de los flujos de efective correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la infomackan necesarna v suliciente para su interpretacion v comprension adecuada, de
conformidad con logs principics ¥y normas contables generalmenta aceplados en la normativa espanola
gue resultan de aplicacién v que guardan uniformidad comn los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2009 confiene las explicaciones que los Administradores
cansideran oporiunas sobre la situacidn de la Sociedad, la evolucidn de sus negoacios v sobra otras
gsuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable gue contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anualas del
ejercicio 20089. Nuesfro trabajo como auditores se limita a la verificacidn del infarme de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo ¥ no incluye [a revision de informacion disbnta de |a
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L,

Javier Cuberp -}
Sacio — Auditor de Cuentas

19 de mayo de 2010
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FEDERICO PATERNIMA, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2008
{Expresados en miles de euros)

Wota 2009 -
ACTIVD MO CORRIEMTE 14,581 16.269
Inmaovilizada mtangisle 5 96 21
Patertes, licencias, marcas v similaras 22 g
Aplicacionas informaticas 4F 14
Qo inmovilizeds ntangithe 28 27
Inmevilizada matenal & 14.126 15,7534
Tarmenas y construccionas 9,751 10146
Instalacienes t&cnicas y ofro inmovileado matenal 4 374 SE48
Irversiones mmabiliarias 358 a2
Constucciones 7 358 a2
Irversiones en empresas del grupo ¥ asociades 3 large plaza a k] g
Instriementas de patrmonio k) q
Imversiones financieras a largo plezo 8 3 i
Accanes ¥ parbcigaciones en patrencnio a largo paze 2 7
CHres actives financieros i 1
ACTING CORRIENTE 43.143 45.024
Exigtencias 0 SRR -1s - 32216
Comerciakes 3 75
Mgteras prmas y 0ires apeovisionarmentos 1022 1048
Praduwctas an cunso 2B 5768 29 660
Produclos lerminados 1080 1453
Deudares comerciales y oiras cuantas 8 cobrar g 9.500 10.407
Cligntas por ventas y prestaciones de senicos 8143 BE1S
Clienbas, empréesas del grupn, y asociadas 1.206 1.564
Deudores varias 14 51
Parsonal i it
Citras credites con las Administracones pubicas 127 164
Inversionas financeras a corto plazg 1.757 2145
Irestrumenices de patrimonio g i i
Otras aclivas financeres 23 1.756 2144
Pariodificacionas a corlo plars G 155
Efecliva v olros actives liguides eguivalenies 108 - LLE
Tassreria 108 10
TOTAL ACTIVD 57,734 B1.293
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FEDERICO PATERMINA, 5.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2008
(Expresados en miles de suros)

Mota 2009 _ an0s
PATRIMONIO NETOD 22166 I5473
Fondos progios 22083 25,357
Capital 11 - -1 L 36 §18
Capital escrituraga 36.918 25818
Reserdas 1" 465 465
Olras rasarvas 465 4655
Resulados de ajercicios anbarionas 11 {31.101] (27 830p
iResullades negalivas de sercicias anberonas) {31.101) (276300
Otras aporaciones de 80GOS 11 _18.47% 19.075
Resuliada del ejencicio 1 (3.274] {3,471}
Subvenciones, donacionas y kgadas. recibidos 12 T3 116
FASIWD MO CORRIEMTE 19,384 18107
Pravizanes a lango plaza 13 178 178
Obras pravisianes 178 178
Deudas con emgresas del grugo ¥ esociedas B lengo plezo 23 19,156 18 868
Deudas con armprasas del gruga por consolidacian fecal 16 0 61
PASID CORRIENTE 16,214 16.713
Deudas a cofo plazo 1d=15 7105 _TEA5
Diaudas con antidades de cradita F.O&7 7820
Oitras pasneos fmanciens 48 25
Acreadoras comercighes y otras cuentas a pagar 14-15 8108 S.068
Proveadares 5785 5415
Frovesdoras, ampresss del grupo y ascciadas G2E 573
Acresdores vanos 1.865 2.308
Personal {remuneracionas pandientes os pagel 33¥ 152
Oitras gaudas con las Administraciones Puglicas 497 520
Periodficacionas a corlo plazo 1 =
TOTAL PATRIMONIO HETO ¥ PASIVD a7. 734 61,283
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FEDERICO PATERNINA, 5.4,

CUENTAS DE PERDIDAS Y GAMANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 ¥ 2008
{Expresadas en miles de eurag)

COPERACIOMES CONTINUADAS _Hoita 2008 ) 2008
Imparte neta de la cita de nagocios 7 17.321 21755
Vantas 17.31% 21.751
Prestaciones de senicios 2 3
Variacion de exsiencias de productas terminados v en curso de
fabrizacicn (1.0%% (1784
Aprovisionameantos i7 (10319 {14 089)
Conaumo de mercadesias 417) [53)
Consuma de matarias primas ¥ olras malenas cansumiblas (.90 (10.004)
Trabapas realizados por otras emprasas ) 12)
Margen Bruto 5.964 5.883
Doros Ingrasos de axplodacitn 206 224
Ingresos accesonas y aras de gestitn comenie 205 24
Gastos de personal 17 [4.21%) [3.895)
Sueldos, salamos y asirmdades {3458} {3.235)
Cargas socales [T&T) (760}
Otros gasios de explotacicn {4.371} {5.190p
Senvicics axtarionas {4.495) {5,040}
Tribudos (133} {140}
Perdidas, detericra y vanackin da provisionas por operaciones
comenciales ] 236 i
Ciros gastos de gestion coranis 1% (1
Amarizacan del inmovilzado 5-8-T {1.39%) {1,367
Imputacion de subvenclionas de inmavilizads me financiero y olras 12 62 55
Datericna y resullada por enajenacionss del inmovilizada I | =] A
Resuliadas por enajenaciones y abras 7 1443) a
Citroes resultadas o (181 o 5
RESULTADC DE EXPLOTACION (4,204) (4.403)
Ingrescs fmancienas 18 EB5 7
De valores negeciables v olros mstrurmantas financieros: &5 7
D empresas del grupo y asociadas 59
D tercaros i 7
Gasios financieros 18 (1.004) B (1 83
Par deudas con amgresas del grspo ¥ esociedas (B0 [BEE)
Por deudas con 1ereeras (320) (434}
Difarencias ca cambig 18 o 2] o 25
Incarparacion de gastos financiens a exislencias 1a _ 837 ) 742
RESULTADO FINANCIERD (455 (538)
RESULTADO ANTES DE IMPLESTOS [4.669) [4.940)
Impuesios sobre benaficios 16 1.285 1 469
RESULTADD DEL EJERCICIO PROCEDEMTE DE OPERACIONES
CONTINUIADAS [214) _3ATY
OPERACIONES INTERRLIMPIDAS - B
RESULTADO DEL EJERCICIO {3.274) {3.471)
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FEDERICO PATERMNINA, S.A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMIMNADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 ¥ 2008

Al ESTADO DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS

Miles de euros

_ MNota 2009 2008
Resultada de la cuenta de pérdidas v ganancias (pérdidas) 11 (3.274) (3.471)
Imgrezos y gastos imputados directamente al patrimonio
nito
+  Subvenoiones, donaciones v legados recibidos a5
- Efecto impositvo - (11}
12 24
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Subvenciones, donaciones ¥ legados recibidos (E2) (59)
s Efecto imposive 14 19
12 (4.3) {40}
TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS (3.317) (3487
E) ESTADD TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMOMNIO NETD
Hllﬂ!_-_l:“:l CLnaS
Subvin
[AGGiGnes Resulados clodias,
e negatives Resultada  donsciones
Chapstal patrimonic e Ciras sl ¥ legados
escriturado Reserdas parapHas) SErCICins Aparacianes  efercicio recibidos
(Weta 11} {Mata 11 [Marka 11) anberiores de socios {Hota 11) {Mata 12) Tetal
SALDO FINAL
3M.42.07 3018 487 (23,031 (4. 53m) 0775
Aasies de
ranaicitn al
MUEVD olan
ol 487 19075 132 18,720
SaLD0
IHIGLAL
@1.01.08 woie £87 (43T (35 031} 19 075 [EE ] 1332 28 405
Diinbucian o -
chadl resd iR
e 2007 4 50 4,853
Operaciones
(= ey
oo pias
‘]I Mot 11) (22| 487 455
f Talal mgresas
] ¥ QaRaR
|'l recoroados e = (3471 (16} [A4ET]
| SALDC FIMAL
| MALE 30.818 ABS [27.820) 18.075 {3474} 118 54T
LY SALDD
. IMBC 1AL
H‘" I} 09,101, 5 18518 &5h 127 E30) 18.075 (34715 116 PLY:
\ Distribucion =
el dal resuliada
die 2008 13.471) 3471
4 Total ingrescs
¥ Gasios
T&can 32T A
snLn-umF . e (3274} 43 {3.317)
51.12.np“% F,a.f; a18 455 £31.101) 19078 [2.274) 73 22 158
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FEDERICO PATERNINA, 5.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIEMTES A LOS EJERCICIOS AMUALES TERMIMADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 ¥ 2008
(Expresados en mikes de euras)

Ejercicio finalizado a 31 de

diciembre
Maota 2005 2008

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 19

Resulado del ejarcicio antas de Impuasios 14 55 {4 %40)

Ajustes del resultado 2004 1887

Cambaos en el capital comanta 2827 EaT

Otros flujes de efective oo las actvidades de explatacen 1304 : (487

Flijos de efectivo de las aclividades de explotacion 1186 [3.023)
FLUW.JOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 19

Fages por invarsiones (181} [1.021)

Conros por desinwersanss 45 107

Flupos de efecliva de las aclividadas de mvarsion (136 14}
FLLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 9

Cobros y pagos gor insthumerlos de palrimanie - a5

Cobros w pagos por instrumandos de pasiva financiarg (B84 3822

Flujoe de efectivo de las aclividedas da financiacidn (58] 16457
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPCS DE CAMBID [B3) 25
AUMENTD / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES i 255}

Efectiva o equivaleries al inicia del ajercicio 101 356

Efectivo o aquivalantas al final dal ajarcicio 104 1th

™
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DE FEDERICO PATERMIMNA, S5.A. AL 31 DE DICIEMERE DE 2009
{Expresada en miles de euros)

1. Informacion General

Federico Palerning, 54, lens como princpal achvidad la elaboracion y comercializacion de vinos con
Denominacién Origen Calificada Rioja. El domicilko social v sus oficings principales se encisentran en Haro (La
Rigja), avda. Santo Domingo n® 11, También se incluye dentro del objato social en el arliculo 2° de los
estatios,

La actividad de promocion de toda clase de terrenos y edificios para viviendas v locales comerciales, para su
venta o alqualer, La menconada acividad no ha sido ejercicida por la Socedad durante el ejercicio 2008 ni
2004,

2. Bases de presentacion
a) Imagen fial

Las cuentas anuales s& han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y 52 presenfan de
acuerdo con la legslacion mercantil vigenie, con las normas eslablecdas en el Plan General de Condabilidad
aprobado medianie Real Decreto 151442007 v de acuerdo con lo dispuesio en la Qrden de 11 de mayo de 2001
por la gue se aprueban las normas de adaplacon del Plan General de Contatsilidad a las empresas del seclor
wvitivinicola en todo aguelle gue no confradiga al Plan General de Contabilidad en wigor, con objeto de maostrar s
imagen fiel de| patrimonio, de la sduacion financiera y de los resullades de la Sociedad, asi como la veracidad
de los Rujos de efedlivo incorporadas en el estado de Aujos de efectg,

b)  Estimaciones y juicios conlables imponantes

La preparacion de 135 cuenlas anuales exige el uso por parle de la Sociedad de cetas esimacionss y juicios en
relacion con el fuluro gue se evalian contineamente v 52 basan en |la esperiencia hisionca y otros faciores,
incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunatancias

Las estimaciones contables resullantes, por definicidn, raramente igualaran a los correspondientes resultados
regles. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que fienen un nesgo significative de dar lugar a un
ajuste material en los valores en libros de los activos v pasvos dentro del efgrcicie financiern ssguiente

La valoracion de aclivos para dederminar la existencia de perdidas por deteriors de o5 mismes

A ba fecha de cierre de cada ejercicen, la Sociedad revisa los impories en libros de sus activos no corrientes para
detarminar =i exasten indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor.

& pasar de la existencia de resullados negativos recurrentes en kas altimos ejercicios. la Sociedad considera gue
al cierre del ejercicic 2008 y 20059 no existen pérdidas por detericro alguno en el walor de sus activos no
Cofmientes

La Direccidn de la Socedad determina las vidas (diles sstimadas y los correspondientes cargos por amontizackan
para los elementos de inmovilizade con vida G definida.  Esta estimacon se basa en los ciclos de wida
previstos y podria verse modificada como consecusncia de innovaciones tecnoldgicas o camblos esiralégicos

e la Sociedad )
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A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcidn de la mejor infarmacian dispomble a la fecha de
farmulacion de estas cuentas anuabes, es posible que acontecimientos que pwedan tenar lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios.

Otras aportacionss de socios

La Sociedad recibid en ejercicios antenores unos préstamos paricipativos de su accionisla mayoritario y de una
sociedad 100% de aguslla, por importe tofal de 19 268 miles de eurcs. Estos préstamos se documentaron como
préstamos paricipalives al objelo de no dejar los fondos propios de la Sociedad por debajo de b milad de la
cifra del capital social ¥, en consecuencia, evitar el estar incurso en e establecido en los articulos 163 y 260 de
la Ley de Sociedades Anomimasg

Can fecha 20 de marze de 2009, e prestamista femo un decomento por el cual confirmaba a la Sociedad que
los fondos aportados en conceplo de préstamos participativos, no devengan intereses y se devolveran sdlo en el
casn de que [ sisacion patrimonial de Federico Patermina, 5.0, [0 parmita v sempre pod acuerdo de los
Bccionistas de la misma.

Teniendo en cuanla ko anterior, 58 ha considerado que las aportaciones mencionadas anteriormente no cumplen
con ke definicién de pasivo financiero, sino gque =& trata de un instrumento de patrimonio. habiendoss registrado
al 31 de diciembre de 2008 y de 2009, dentro del Patrimonio nela, como Ciras apodaciones de sodos nelas del
efecto fiscal, esto es por imporie de 18.075 miles de suros.

c) Comparacion da la informacidn
Algunos imporias cormespondientes al ejercicio 2008 han sido reclasificados en 1as presentas cuentas anuales
con &l fin de hacarlas comparables con las del ejercicio actual y facilitar su comparacion. Las reclasificacionas

mas significativas ban sido (a5 siguienes:

Miles de euros

Debe _ Haber
Pasivos por impusesto diferido 4, a1
Deudas con empresas del grupo por consolidacion fiscal &1
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fAbmCRCIan 3 a2
Incarporacion de gastos financieros a exslencias & Taz

(1 La Sociedad perensce & un grups somalido al regamen de consolidecion fiscal pare el impuesto sobre socadadas,
siendo Inversora Mer. 5 L la empresa cabecera del grupo {Mata 3k} Los pasivos por impuesio difendo Se casdican,
par @sie malivg, coma dewdas na coriemes con la Socedad cabecera del grupo fecal,

2] La incorporacion de gestos financiarcs &l acliva (existencias en el caso de la Sockaded) deba presentarsa dendre dal
Resuliada financiern,  En of gjercicio 2008 se presentaba como variacion de existencas de productes temminades y én
curso de fabricacion.

S,
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dl Agrupacion de partidas

A elecios de facilitar la comprension del balanca, de la cuenta de pérdidas v ganancias, del estada de cambios
en el pafrimonio neto v del estade de flujos de efeclive, esios esiados se presentan de forma agrupada,
recogigndoss [os analisis reguendos en las notas comespondientes de la memaria,

&) Gestion continuada

La Sociedad ha tenide perdidas continuadas en los dlimos eercicios,  Esfa circunstancia fene su origen
princaipal @n la no congecucion del nivel de ventas suficiente para la cobertura de los gastos de estructura. Pese
a esta situacion, gue adicicnalmente podria provocar en cledos momentas lensones de besoreria. los
administradores de la Sooedad cansideran que no existirdn preblamas para hacer frente al cumplimiento de sus
Compromisos inancieres y pos lo tanio para continear con la actividad habitual de ke Sociedad, dado que cuenia
con un plan de negocio actualizado que contempla reducir fugrements las pérdidas en 2000 y preve resultados
positivos & parlic de 2001, Asimisma, a3 Sociedad confinia contando con &l apoyo financiero del accionista
mayaritarna,

Par ofra lado, tal y como & menciona en la nota 11.9) al cierre del ejercicio 2008 la situacion de desequilibnio
patrimonial ha sido solverdada ames de la formulacion de estas ceentas anualaes,

3. Criterios contables
a) Inmaowilizado intangible
Aplicacionss informaticas

Las hcencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre |a base de los costes en
que & ha incumde para adquiridas y prepararlas para usar €l programa especiico. Eslos costes se amonizan
durantz sus widas uliles estimadas (S afos), Los gastos relacionados con el mantenimients de programas
informaticos s& reconocan como gasto cuando se incurre an ellos.

LICENCIAS ¥ marcas

Las lcencias y marcas benen una wda obil definida y se levan a coste menos amortizacon sacumulada y
comecciones por deteriore del valor reconocidas. La amortizacion s caleula por 2 métedo lineal para asignar &l
coste de las marcas ¥ licencas duranbe su vida otil estimada (5 afas).

1)) Inmowilizado maternal

Los elementos del inmovilizado matenal se reconocen por U preca de adquisicion o cosie de produccion
rmiends ki amodizacidn acumulada y el imparte acumulado de las pérdidas reconocidas.

El impore de los trabajos realizados por k3 empresa para su proepio inmovilizado material se caloula sumando al
preco de adquisicion de las materias consumibles, los costes direcios o indirecios imputables a dichos benes.

Los costes de ampliacion. modemizacién o mepra de los benes del inmovilizado material se incorparan al
active coma mayor valor del bien exclesivamente cuando suponen un auments de su capacidad, productividad o
alargamiento de su vida ull, v siempre que sea posible canocer o estimar el valar confable de los elemeantos que
resultan dados de baja del inventano por haber sido sustifuidas.

Los costes de reparacicnes imporantas se activan y se amortzan durante ka vida ol estimada de los mismas,
mieniras que 165 gaslos de mamenimiento recurrentes e cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante
al ajma?ulyuq' } que & incume an 2los.
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La amortizacion del inmovilizado material, con exgepcidn de s lerenos que no se amortizan, se calcula
sistematicamente por el método lineal en funcion de su vida Gtil estimada, atendiende a la depreciacian
efeclivaments sufmida por su funcionamiento, uso v disfrute. Las widas (files estimadas san:

Anos de vida

util estimada
Consiruceiones 1AED
Flantaciones de vifas ]
Instalaciones t&cnicas y maguinana B,6-20
Oitras instalaciones, utillaje y mobiliarnio 333125
Citrg inmenalizado B B2

El valor residual v la vida il de los acfivos se revisa, austandose s fuese necesano, en la fecha de cada
balance.

Cuando el valor contable de un activo es superor & su impore recuperable esimado, su valor se reduce de
forma inmediala hasia su impare recuperable,

Las perdidas v ganancias pof la venta de inmavilizads malesial & caloulan comparando los ingrescs obtenidos
por la varda con &l valor contable y 5= registran en la cuenta de pérdidas vy ganancias

<) Invarsiones inmaobiliarias

Les inversiones inmabilianas comprendgen edificios en propiedad que se manbienen para la obfencion de renias
a largo plazo y no estan ocupadas por la Sociedad. Los elementos incluidos en este epigrafe se presentan
valorados por s coste de adguisicdn menos su corespondients amodizacion acumulada y |las perdidas por
chislerioro que hayan experimentado.

Fara el calculo de la amorizacan de las inversionas inmobiliarias 52 ubliza e método lineal en funcién de los
afos de vida il esfimados para los mismos gue s de 33,3 afos.

d} Costes por intereses

Los gastos hinancercs directaments atribuibles a la adquisicion o construccion de elementos del inmovilizado
que necesiten un pericdo de tiempo superior & un aho para estar en condiciones de wso e INCorpoaran a su
coste hasta que s& encusntran en condiciones de funcionamiento.

Asimismo, los gastos financiercs direclamente atribuibles a la adguisicién o elaboracion de esistencias de oo
largo se capitalizan durante el pericdo de liempe gue &s necesario para completar y preparar el mencionado
activo para la venta,

&) Pérdidas par detediors del valor de los activos no financiaros

Los actvos que fienen una vida Olil ndefinida no estan sujelos a amorizacion y se someten anualmente a
pruebas de pérdidas por deterioro del valor.  Los activos sujetos & amortizacidn se someten a prusbas de
perdidas por deterioro siempre que algun swuceso o cambio en &8 circunslancias indigue gue el valor conlable
puede no ser recuperable, Se reconoce una pérdida por deferioro por el exceso del valor contable del activo
sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del active menos kos costes de venla o el
valor en uso, &l mayor de los dos. A efeclos de evaluar las pérdidas por detesioro del valor, los Bctivos se
Agrupan alrﬂi'.'el mas bajo para &l que hay flujos de efectivo identificables por separado (unddades generadaras
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de elective), Los aclives no financieros que hubieran sufrido una pérdida por detenors s& somelen a revisionss
a cada fecha de balance por si 82 hubleran producico reversones de la pérdida,

fy Activos financisros
Freziamos y pafidas a cohvar

Los préstamos v partidas & cobrar son activos inancercs no dervados con cobros fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activa,  Se incluyen en activos comentes, excepto para vencimienios supenores a 12
meses desde de la fecha del balance que se clasifican como actvos no cormentes, Los préstamos y partidas a
cobrar 22 incluyen en “Dewdorés comerciales v ofras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financiercs se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de fransaccion que
les sean directaments imputables, y posteriocrmenie a coste amortizado reconociendo los intereses devengados
an fumciin de su fipo de interés efectivo, entendido come el lipo de aclualizacsn que iguala & valor en libros del
instrumenta con la Wotalidad de sus fujes de efectivo estimados hasta su vencimianic. Mo obstante lo anterior,
los craditos por operacionss comercizles con vencimiento ne superior 3 un aho se valoran, lanlo en el mamento
de reconocimignty micial come pesteriormants, por su valer nominal siempre que & efecto de no actualizar los
flujos no sea significativo.

Al menos al cerre del ejercicio, se efecilan las cormeccicnes valorativas necesarias por deterorn de valor §i
exiale svidencia ohjgliva de gue no $& cobrardn tados los impories que se adeudan.

El importe d2 la pérdida por detenans del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo v el valor actual
de los flujos de efective futuros estimados, descontados al tpo de interés efective en el momento de
reconocimients inicial. Las comecciones de walon, asi como &n SuU GRS0 SU reversicn, Se reconocen en la cuenta
de pérdidas ¥ ganancias,

Inversionesz en ef pafrimanio de empresas del grupo, mulfigrps ¥ asonaoas

e valoran por su cosie menos, en su cas0, el impore acumulado de las cormesciones por detenors del valor, Mo
cbstante, cuando existe una inversadn anterar a su calihcacion como empresa del grupo, muligrupo o ascciada,
58 considera como coste de la inversion su valor contable antes de tener esa calficacion. Los ajsies valoralivos
previos contabilizados directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja.

Si existe evidgencia objetiva de que el valor en libsos no es recuperable, se efectian las oportunas cormaccionas
valorativas por la diferencia entre su valor en libros v &l impore recuperable, entendide éste coma el mayor
importe entre su valor razonable mencs los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados
de la impersion,  Salvo mejor avidencia del imporie recuperable, en la esimacidn del deterore de estas
inversiones se toma en consideracion el patrimonio nefo de la sooedad participada coregide por las plusvalias
tacitas exislentes en la fecha de la valgracion, La correccion de valor y, en su Caso, SU reversion se registra en
la cuenta de pérdidas y ganancias dael ejercicio en gue se produce.

Los activos financieras se dan de baja en el balance cuards se traspasan sustancialments todos los rigsgos y
benaficios inherenies a la propiedad del activo. En el caso concreto de cuendas a cobrar s& enbiende gue asie
hecho se produce en general 5 & han ransmibdo 105 fesgos de insalvancia v de mara.

Activos fnancerns disponibles parsa la venla
En esta categoria se incluyen los valores represenlalives de dewda e instrumentos de patrimonio que no se

dlasifican en ninguna de |as categorias anteriores. Se incluyen en aclivos no cormentes & menos que la dreccidn

pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del balance.
Yy
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Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se preduzean directamente en el patrimonio neto
hasta gque el actvo se enajene o deterore, momento en gue las perdidas y ganancias acumuladas en el
patimonio neto se imputan & la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, siempre que sea posible determinar ol
rmencionado valor razonable. En caso confrario, s registran por su coste menos pérdidas por detenorc del
valor.

En &l caso de los activos financiercs disponibles para [a venta, se efectian correcciones valorativas s exsie
evidencia objellva de que su vakar 5e ha deteriorado como resullade de una reduccion o retraso en los flujos de
efectvo estimados futurcs en el caso de instrumentos de deuda adguinidos o por ke falta de recuperabilidad del
valor en ibros del activo en el caso de inversiones an instrumentos de pabiimonio. La correccidn valorativa es la
diferencia entre su coste o coste amortizade mencs, en su caso, cualquier correccion valoralwa previaments
reconacida en la cuernla de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectis |a
valoracion. En el caso de los insirumenios de painmonio que s valoran por su coste por o poder determinarse
gu valor razonable, |a correcocon de valor se determina del misma modo que para las inversiones en al
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

i pxiste evidencia objetiva de detenors, la Sociedad reconoce en la cuenta de perdidas y ganancias las
perdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por disminucidn del valar raeonable, Las
perdidas por detenore del valor reconocidas en la cuenla de pérdidas v ganancias por instrumeanios de
patrimonio no s& reviartan a travas de la ceenta de perdidas y ganancias.

g)  Existencias

Las wasiencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el vakor neto
realizable de las exislencas sea inferior a su coste. se efectuaran las oporlunas correciones valorabtivas,
reconocindolas como un gaslo en la cuenia de pardidas ¥ ganmancias. 5Si las circunstancias gue causan la
correccion de valor dejan de existir, 2l impode de la comecdn es obeto de reversiin v e ECOnOce COMmo
mgresa en la cuenta de pérdidas y ganandias,

El coste se delerming por el coste medio ponderago.  El cosle de adquisicion comprende el importe consignado
&n faciura mas todos los gastos adicionales que se producen hasta gue los bienss se hallan en el almacén.

El coste de production se deferming afadiendo al coste de adquesicion de las materias primas y otras materias
consumitdes, ks costes directamente imputables al producio y la pare que le cormesponde de los costes
indirectamente imputables a los productos de que se trale, en k& medida en que tales cosles comespoanden al
periodo de producedin

Confarme a la prachica generalmenie aceptada en la industria vinicela, las exstencias de vinos y brandies en
curso de elaboracion se clasifican dentro del actwo circulants, aungue el penodo de emvejecimienio sea supenor
a un afio

ae consideran easiencias de oo corto los productos en crnianza cuyo proceso de elaboracion o transformacian
a3 igual o inferior @ un afio, en tanic que los que se encueniran en proceso de crnanza vy envejecimbento cuya
elaboracidn-transiormacion es supenor & un afo $& consideran existendas de ciclo large,

El walor neto realizable es el precio de wenta estimado en 2l curso normal del negocio, menos o8 costes
estimadas necesarios para llevarld a cambico, 351 coma en &l caso de las malerias primas v de los producios en
curso, los costes eslimados necesarios para completar su produccian.

En lag eoslencas que necesian un periodo de elaboracion superior al afo para estar en condiciones de ser
vendidas, s incluyen en el coste los gastos financierce en los mismos t&rminos previstos para el inmowlizado
inotay,d).

T
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] Falrimonio nedo
El capital social esta representado por acciones ordinarias

Los costes de emision de nuevas acciones se presentan directaments confra el patimonio neto, como menores
resendas.

En la adquisicién de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido cualguier coste
incremental direciamente afribuible, se deduce del patimonio neto hasia su cancelacion, emision de nuevo o
enajenacién. Cuando eslas acciones se venden o se vuelven a emifir posteriormente. cualguier importe
recibido, nebo de cualquier coste incremental de la transaccion directamente atribulble, se incluye en @l
patrimanio nato.

i Paswos financieros
Detilos v parlidas a pagar

Esta categoria incluye débilos par operacionss comerciales y débitos por operaciones no comerciales, Estos
recursos ajenos se clasifican como pasivos comentes, & menos que la Sociedad tenga un derecho incondicional
a difen su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance

Eslas deudas se reconocen imicialmente a su walor razonable ajustade por los oosles de lransaccion
direcltamente imputables, registrandoge postercemente por su coste amortizado segon el método del tipo de
interés efectiva,  Dicho imerés efeclive es el tipo de actualizacidn que iguala el valor en libros del instrumento
con la comente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasiva,

Mo abstante ko amedior, los débilos por operaciones comearciales con vencimiento No SUREar a un ato ¥ gue no
fisnen un tipo de interés condractual se valoran, tanto en el momento inicial come postenormente, par su valar
nominal cuando el efecto de no actualizar ks lujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacidn de deudas existenles, se considera gue no existen modificaciones
sustanciales del pasive financiers cuando el prestamista del nusvo préstamo es el mismo gue el gue clorgd el
préstamo inicial v el valor actual de los flujos de efectiva, incluyends las comisiones netas, no difiere en mas de
un 10% del valor aciual de los flujos de efective pendientes de pager del pasivo original calculado baje ese
mismo meatodo.

il Subvenciones recibidas

Las subvencionss gue fengan caracier de reintegrables se registran como pagsivos hasta cumpdir las condiciones
para coneiderarse no reinfegrables, mienfras que las subvenciones na reintegrables se registran como ingresos
diractamenie impulados al palrimonia neto v $& reconesen como ngresos sobre una base sistematica y racional
de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencidn. Las subvenciones no reintegrabbes
recibidas de los socios se registran directarmente an fandas propios

A estos efeclos, una subvencidn se considera no reintegrable cuando existe un acuerde individualizado de
concesidn de la subvencion, s& han complido todas las condiciones establecidas para su concesion y no exisien
dudas razonables de gue se cobrara,

Las subvenciones de caracler monetaric se valoran por el vales razonable del importe concedido v las
subvenciones nd monslanas por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al momento de su
recanocimiana.
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Las subwvenciones no reintegrables relacionadas con la adquiscion de mmovilizado infangible o material se
imputan como ingresos del ejercicie en proporcdn a la amartizacion de los correspondientes activos o, en su
caso, cuando se produzoa sU enajenacion, correccian valorativa por deteriore o baja en balance, Por su parte.
las subvenciones no réintegrables relacionadas con gastos especifices se reconocen en la cuenta de pérdidas y
panancias en el mismo ejercicic &n gue & devengan los comespondientes gastos ¥ las concedidas para
compensar déficit de explotacién en el ejercicio en que s& conceden, salvo cuando se destinan a compensar
deficit de explotacsin de ejercicios fuluros, en cuyo caso se imputan en dichos ejercicios,

k} Impuestos cormentes y diferidos

Desde el 1 de enero de 2008 la Sociedad consolida fiscalmente con el Grupo fiscal farmado por Inversara Mer,
=L, iaccionista mayorifarnio) y el resto de sociedades dependientes de ésta ditima (Grupo 202/08).

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este conceplo, se devenga en el ejercicio
¥ que comprende tanio el gasto {ingreso) por impuesto cormente como por impuesto diferido.

Tanie el gasto (ingresa) por impuesio cormiente como diferide se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Mo obstante, se reconcce en el palnmans nelo &l efecio impositivo relacionado con partidas que s& regsiran
directamente &n el palremanio mato.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o recuparar
de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normaliva vigente o aprobada v pendiente de publicacion en la
fecha de cierre del ejercico.

Los impuestos difendos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgaen entre las bases fiscales de los activos v pasives y sus valores an libros. Sin embargo, & los impusstos
diferidos surgen del reconccamients inicial de un active o un pesivo en wna transaccdn distinla de una
combinacidn de negocios gque en el momento de e fransaccldn no afecta ni al resultade condable ni @ la base
imponible del impeeasto no se recanocen. Bl impuesto diferdo se determing aplicando la normativa v los tipos
imposifivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance v que s& espera aplicar cuando al
corespondienta aclivo por impuesio diferido se realice o &l pasivo por impussio diferido se liquide.

Los aclivos por impuestos diferides se reconocen en la medida en que resulle probable que se vaya a disponer
de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se confabilizan como saldos no corfientes con la sociedad
cabecera del Grupo Flscal

I Prestaciones a los empleados
INdemIZECHHTES POF CRSE

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecusncia de la decision de la Socedad de
rescindir su cantrale de trabajo antes de la edad normal de jubilacidn o cuando el empleado acepta renunciar
valunfariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas presfaciones cuando se ha
comprometide de forma demosirable a cesar en sw empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan farmal
defallado sin posibilidad de relirada o a proporcionar indemnizacionss por ceSe cOomo consecusncia de una
oferta para animar a una renuncia volumtaria, Las presiaconss que no se van a pagar en los doce meses
siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

13



e

%

1
-

&

e

Jaternina

CompramiEas por jubisclonss

Agimismo, Seqon el comenio colectneg vigenie, |06 rabajadores gue lleven coma minimoe 15 aftos en la empressa
¥ que cesan voluntarnaments por jubilacion entre los B0 y 85 afos y siempre que opten por este derecho dendro
de los tres meses sguenies 2 cumpli 125 oladas edades, lienen derecho a percibir un premio de fidelidad que
oscilard entre once ¥ dos mensualidades de convenio, respectivaments.  El epigrafe "Provisiones a largo plaze”
del pasivo del balance de situacion adjumto incluye uma provision por importe de 178 miles de euwros,
aproamadamente, para hacer frenie al pasivo corespondiente a diches compromisos con o5 rabajadones ¥
que fue constituida integraments en ejercicios anieniores.,

Bonus

La Socedad reconoce un pasnig vy un gasio para bonus en Dase a fésrmulas gue tenen en cuenta el grado de
cumplimiento de los objetivos cualidatives y cuantitativos fijados para los empleados con deracho a bonus, La
Sockedad reconots una provision cuands estd contraciuaiments obligada o cuanda la praclica en el pasaco ha
creado una obligacidn implicita.

) Prewasbones y pasivos contingentes

Las prowisiones pars, en su caso, restauracion medicambiental, cosies de reesirecturacion, confingencias
probables y litigios se reconocen cuando la Scoedad tene una obligackin presents, ya sea legal o implicita,
como resuliado de sucesos pasados, es probable gue vaya & ser necesana una salida de recursos para liguidar
la abligacién y el importe se pueds estimar de forma fiable. No se reconocen provisiones para perdidas de
explotacion futuras.

Las provisiones se valoran par el valor aciual de los desembolsps que se espera que Serin Necesanos pars
liquidar la obligacién usando un fipo antes de impuestos gue refleje las evaleaciones del mercado aclual del
valos iempaoral del dinero v 10s nesgos especificos de la obligacidn. Los ajustes en la prowvisian con motivo de su
actualizacion se reconocen como un gasto financiero conforme e van devenganda,

Las provisiones con vencimiento inferior o igual & un afio, con un efecle mancere no significalive no se
degcisenian,

Cuando se espera que pare del desembolso necesaric para liguidar la provision sea reembolsado por wn
tercern, el reembalso se reconoce camo un aclivo independiente, siempre gque sea praciicamente segura su
recepcion,

Por su parte, 58 consideran pasivos contingentes aguellas posibles obligaciones Surgslas come CONSSCUBnas
de sucesos pasados, cuya matenalizacion estd condicionada & que ocurra o no und o mas evenios fuleros
independientes de la voluniad de la Sociedad, Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contabde
presentandose detalle de los mismos an |3 memaria

n} Reconacimienta de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la conbraprestacion a recibir y representan los importes &
cobrar por los bienes entregados y los senvicios prestados en el curso ordinaric de las actividades de la
Sociedad, menos devolucicnes, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valos ahadideo,

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el mporie de los migmos se pusde valorar con fiabilidad v es
probable que loa beneficios economicos futurcs vayan a fluir a la Socsadad.
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Verda de bienes

La Socsdad elabora y vende vino Las venlas de biemes se reconocen cuando se han transferido
susiancialmente todos los riesgos ¥ ventajas asociados a los mismos, ko que generalmeante se produce cuando
los bieres han sido enfregados y su propiedad se ha franslenda,

Las venias s& reconocen en fundcian del precio fijado en el conlralo o acuerdo de venta, neto de los descuentos
por volumen y las devoluciones estimadas a la fecha de la venta. Los descuenios por volumen, en su caso, 58
evaldan en funcién de las ventas anuales previsias. Se asume que no exsle un componente de financiacidn,
dado que las wventas se realizan con un periodo medio de cobro de entre B0 y 150 dias, ko que esta en linea con
la praecdica del mercada

Preslacianes e Senicos

Los ingresos ordinarios asociados & la prestacion de servicios s& reconocen igualmeants considerands el gradao
de realizacsdn de la presiacan a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de |a fransaccion pusda ser
estimado con fiabilidad.

ingresos por infereses

Los ingresos por intereses s reconocen usando el madodo del tipe de inderds efectve, Cuandd una cuenta 3
cobrar sufre pérdida por deleriora del valor, 3 Sociedad recuce el valor contable a su importe recuperable,
descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efeclive originad del instrumento, y
cantinua levands &l deseusnio comoe MEnos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos
que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utiizando & método del tipo de interés efective,

ol Arrendamisnlos

La Sociedad clasifica como arrendamiento financiero agquellos contratos de armendameenic en los gue el
armendador ransmite al arrendatana lodos los resgos v beneficlos de la propiedad del bien. El resto de
arendamientos se clasifican coma arrendamisntos operalivos,

Los arendamienios en los que @ arendador conserva wena pade imporante de los riesgos vy beneficios

derivados de la titulandad se clasifican como arrendamientos operativos.  Los pagos en conceplo de

arrendamiento operative {nelos de cualquier ncentivo recibido del armendador) s cargan en la cuenta de

pérdidas y ganancias del ejercicso en gue =& devengan sobre una base lineal durante & periodo de
| arrendamiamnto.

%
i Cuando la Sociedad es e arrendador y los aclivos son arrendados bajo arrendamienty operaliva, 2l activo se
/ incluye &n el balance de acusrdo con su naturaleza. Los ingresos derivados del arendamiento sa reconocen de
f farma limeal duranls ¢ plazo del arrendamianls,
\ \ Bl Transaccones en moneda exiranera

. " Moneds funcianal ¥ de presemizcion

Las cuendas anuales de |3 Socedad se presentan en miles de ewros, que 25 [a moneda de presentacion y
funcicnal de la Sociedad.
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Transacciongs y saldos

Las transacciones en moneda extraniera se comaerien a la moneda funconal ulilzando los tipos de cambso
vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda exiranjera que rasulfan de la
liquidacion de eskas ransacciones v de & conversidén & ks lipos de cambio de cierme de los aclivos y pasivos
monetanos denominados en moneda exiranjera e reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias

al Transacciones entre parnes vinouladas

Con caracter general, las operaciones enlre empresas del grupo se contabilizan en el momento mnicial por su
valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiends a la realidad econdmica de [a operacihn. La valoracion postenior se realiza conforme con o pravisio
en las comespondienies normas.

)] Medioambients

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encammados a la proleccién vy mejora del
medicambmente se confabllizan como gasto del ejercicio en gue s incurmen. Cuando dichos gastos supongan
incorporaciones al inmovilizado material, cuve fin $ea |3 minimzacson del impacio medicambienial v la
predeceidn vy mejora del medicambiente se contabilizen como mayor valor del inmovilizada,

4, Gestion del riesgo financiero
4.1, Factores de riesgo financiero

Las aclividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos inandcerss | resgo de mercado (gue incluye
&l riesgo de tipo cambio, lipe de inlerés v precio), nesgo de crédito y riesgo de liquidez. En todas estas dreas se
gestionan kos riesgos, de acuerdo con las direciices emanadas de la Direccidén Genesal, por la Direccion
Financiara. Se wlilizan pdlizas de asegurarienio para cubrir riesgos comerciales derivados de las ventas.

a) Riesgo de mercado
il Riesgo de fipe de cambio

La Socledad opera en el ambito infernacional vy, por tanfo, estd expuesta a resgo de bpo e cambso por
operaciones con divisas, casi exclusivamente con dilares americanos. Mas del 80% de la facturacion se efeciia
&n eurcs y, por tanto, no esta expuasta a este riesgo

Mo se uliliza ninguna coberdura especifica para este riesgo v sus resullados se asumen a traves dé una cuenta
de diferencias de cambio. El verdadero problema gque genera la lordaleza del eurg es una dificuliad adicional
para exporian,

i} Riesgo de oo de interds e ks Myos de efechivo y del valor razonabie.

Como ka Sociedad no poses actvos remunserados mmportantes, los ingrescs y kos flujos de efectivo de sus
actividades de explotacion son bastante independientes respecto de las vanaciones de los tipos de inferés de
mercado

Todos los recursos ajenos a largo plazo {crédios) estan formalizades a Gipo de interds variable, Teniendo en
cuenta que & nivel de endeudamients con coste tiene unocs niveles minimos, el nesge de fipo de inferds se
-:unsidar?\l:-ajn.
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b Rizsgo de crédito

Esie tipo de riesgo procede, basicaments, de la realizacion de ventas tanto nacionales como de exportacion.
Generalmente se ulikzan de lorma sistematica los servicios de agencias de clasificasian ¥ de informes
comerciales y ademas se cubsen los niesgos mediante piliza de aseguramiento con wna comparia de primer
orden, A pardic de la aceplacion de wn limite de nesgo por parte de la aseguradosa, la norma general es
mantener los sakdos dentro de ese limite y, si s ha de superar, gestionar garaniias direcias complementarias
por parte del cliente, Sistematicaments 56 revisan resgos vives ¥ el sislema de conbral delecla automaticamsenie
cuando un pedido hace saltar el limite de riesgo, reguiriéndose en esos casos para desbloguearlo la
conformidad escrita de ka Dirscobn. De hechno &8s Incdencias por impagos son minimas, lo gue es muestra de
una alta cabidad crediticia de la chentela.

) Rigsgo de bguidez

Dado el cardcler dindmice de los negocios, la Direcstn Financiera de la Socedad tiene como abjetivo mantener
la flewibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas de crédito comprometidas y vabores
negociables en lineas disponibles con la banca comercial,

La Direccion Financiera realiza un seguimienic de las previsiones de la reserva de bguidez de la Sodedad gue
comprende |&s disponibilidades de crédito y el efectivo & equivalentes en funcion de los flujos de efectivo
esperados

Los pasivos inancieros de |a Sociedad se dasifican en créditas bancanos, con un limite en 2009 v 2008 de
2.000 miles de eurcs y wencimienios enfre al gjercicio sigwente y 2012 y crédito por descuenio de elecios
comerciales v financieros de exporacidén con wn saldo wivo de 5,5 millones de ewros al 31 de diciembre de 200%
(2008 56 millones de euros), lade @le & cona plaze. No exislen crédilos a largo plazo savo los procedentes de
empresas del Grupo que s& alevan a aproimadaments 19 millones de euras al 31 de dicgembre de 2008 y 2008
con vencimiento a parti de 2011,

Las cuentas de acreedores comerciales se elevan a 8279 miles de euros al 31 de dicembre de 20089 (2008
£.206 miles de euros) y todas son con vencimiento a corto plazo, dentro de 2009,

4.2, Estimacidn del valor razonable

Sa asume que el valor en [ibros de los créditos v debitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor
razanable, El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacidn de infarmacian financiara

se astima descontando los flujos contractuakes fturas de efective al tipo de inlerés cormente del mercado del
que pueds disponer la Sociedad para instrumentos financierss similares.
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8, Inmavilizado intangible

El detalle y movirnienta de las partidas incliidas en Inmavilizadao infangible es al siguwienie:

Miles de euros

~ Patentes, Otro
licencias y Aplicaciones inmovilizado
marcas informaticas intangible Total
COSTE
Laldo &l 01.01.08 264 283 26 574
Entradas . 28 B ) I 35
Saldo &l 31.12.08 257 289 27 B3
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo al 01.01.08 [260) {234) - (404)
Dotaciones {n (21} - {28)
Saldo a 31.12 2008 (2BT) {255) : (522)
Valor neto contable 01.01.08 9 45 28 B4
Valor neto contable 31.12.08 a0 34 27 g1
COSTE
Saldo al 01.01.00 287 2889 27 G613
Entradas R - 1 34
Saldo al 31.12.00 287 322 28 47
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo al 01.01.09 [2E87) 1255) . (542}
Dotaciones {81 21} i {29}
Salda a 31122009 (273 1ETE E iwat}
Valor neto contable 01.01.09 30 34 27 1
Valor neto contable 31,12.09 s 46 28 96

Al 31 de diciembre de 2009 easie mmovilizado intangeble, todavia en vso, y lotalmente amortizedo con un cosie
contable de 482 miles de auwros (2008 425 miles de suros)

Duranie el ejercicic 2009 y 2008 no ha habido pérdidas pos detarioro de valar

—_—
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B. Inmovilizade material

El detalle y movimiends de las paridas incledas en inmanlzads malenal es el siguisnte

COSTE

Saldg al 1.1.04
Entradas

Bajas

Traspasos
Saldo al 3112.08
AMORTIZACIKOMNES
Saldo al 1.1.08
Doigciznas
Bajas

Saldo al 31.12.08
VALOR NETO
imicial

Final

COSTE
Salo al 1.1.06
Entradas

Bi|as

Saldo al 31 12 08
AMORTIZACIONES
Saldo al 1108
Dolacianes

Bajas

Saldo al 31 12.09
VALOR NETO
Wnicial

Firal

Miles de aurns

Plantario-  Instalacionas Antcipos &
Tamanas y nas y tacnicas, Barricas, Otra inmoili-
construc- replanta-  maguinariay  depositosy  inmovili- Zado en
ciones ciDnes utillaje otros zado Cursso Total
17,185 294 18181 BB} 1.4%91 1.232 44 224
75 - &0 &1 - 146 BV
(11 = (1845) (35 - - [a=p
470 546 342 - (1.378) -
17.725 294 15.622 &840 1.4 - 43,976
T.1E64 128 13.043 5.7T25 1.237 - 20T
403 - B6 187 123 . 1,356
1] - (185) {305) e - (497}
7.563 128 13,454 5.617 1.360 - 28.182
10,011 166 2138 3,108 254 1.232 16.907
10 146 186 2128 221 13 . 16,704
o Miles de suros
Ingtalacicnes
Tarrenosy  Plantariones y técnicas, Barricas, Citro
construc- raplanta- maguinaria y depositos y immowili-
clanes cliones utillaje oiros zado Todal
17,724 2 15822 8 a0 1.481 43978
4 E 128 27 11 170
5 = {34} (1 165) = _§1.204)
1773 24 15.711 72 1.502 47 8943
7 RS 128 13.494 5617 1.360 26182
144 - 6451 202 98 1,350
- - {40} [ETS) - {7T15)
7.8a2 128 14105 5 144 1.458 28817
10146 165 2128 3 F23 13 15,74
5751 166 1 606 & 558 A4 14,128

a) Pérdedas por detenon

Dwurante el ejercicio 2005 no s& han reconocido comrecciones valorativas por deterano para ningan mmovilizado
ratesial individual, 3l igual gue Iampoco se reconocieron en el ejercicie 2008,

L

S

A

19



\\'**a.
Paternina

k) Bignes tatalmenle amonizados

Al 31 da diclembre de 2008 slementos del inmovilizado material totalmente amortizados en wso asciende a un
importe de B.129 miles de eurcs (2008 7 923 miles de euras),

) Biznes adguiridos a empresas del Grupo y asociadas

Las inversiones en inmovilizade materal adguiridas a empresas del grupo y esociadas durante 2009 han
ascendido @ 40 mibes de eurds v S8 comesponden con una volleadora de paulones ¥ una magquina de carga y
descarga de jaulones. Les fransacciones se han realizado a precio de mercado.

d) Biznes bajo amrendamiento operativo

En la cusnta de pérdidas y ganancias se han incluido gastos por armrendamiento operativo correspondisntes al
akguiber de wehiculos por importe de 30 miles de ewros (2008 25 miles de euros)

Agimismo, el epigrale “Instalaciones tecnicas, maguinana y utillaje” incluye instalacionses, moblliaro y enseres
arrendados por la Sociedad a una emprasa del Grupo bajo arrendamienio operative con el siguienie valor
coniable:

Miles de euros
Coste 445
Amortizacion acumulada a 1 de enero de 2008 (244]
Amaortizacion del ejercicio 141)
Valor comable al 37 de newviembre de 2008 158
Coste 445
Amartizacian acumulada a 1 de enero de 2005 1287
Amaortizacion del ejercicio {40}
‘alor contable al 31 de diciembre de 2008 118

El arendamiento de esios bienss del immovilizado material, junto con los incluidos en el epigrafe de imversiones
inmabiliaras (nola T) suponen Unos ingresos anuales en conceplo de algulleres por impore de 34 miles de
aurns (mismo imparte que en 2008)

a) Seguros

La Sociedad tene conlratadas wvarias polizas de seguro para cubrr |05 riesgos a que estan sujefos los
elzmenios del inmovilizado material. La coberura de estas pblizas se considera suficiente.

fy Compromisos compea inmovilizado

A 3 de diciembre de 2008 la Socledad no tiene compromisos de compra de inmovillzade en firme (2008 18
miles de suras).

A
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T. Inversiones inmobiliarias

Las inversionss inmobiliarias comprenden un edificio en propedad gue =& mantiens arrendado & una sociedad
del Grupo, A 31 de diciembre de 2009 y 2008 ¢ cosle de esle ediican asciende & 444 miles de euros ¥ Su
amortizacidon acumulada a &6 miles de eurc (2008: 72 miles de eurce), siendo el bnico movimiento del ejercicio
la gotacion de la amorizacaon que ha ascendido a 14 milas de ewros (2008 13 miles de euras),

. Analisis de instrumentos financieros de activo

AndNss por Calegonas

El valor an bbros al 31 de diciembre de 2009 y 2008, d= cada una de las categorias de instrumentos financieros
eslablecidas en la nooma deé reqistio y valaracian de “Inslrumentos inancens”, es el sigulens:

Milles dis muros
2005 ok
Credios, Creditos,
Instrumantas Drerircacips. Instrumsentos Deerivid s,
da patrimania Crrog Tordal de patrimonia Oiros Total
Actives linancieros & large plaroe
Inuersiones =n painmonio de emoresas dsi
grupg, mulQupe ¥ aeocipdas a - 9 ] . ]
Prestamos y parbdas a cobrar [Moia 8] 1 1 1 1
Aclivos disponibias nara la vania
- Valorados & ook 2 = 2 2 = 2
. 1.1 : ] 12 11 1 12
#ctivos financieros a corba plazo:
Acivos disporibles para la venia
- WAIrainE A SoEle 1 . 1 1 . 1
Prestamce y parbdas a cabrar [Nioda 9) 11.286 1130 12.581 12501
1 11208 1237 1 12.5601 12002

Andlisis por vancimisnios

Los imporbes de los insbumentos fmancieros con un vencimiento superior a 12 meses so cormesponds
basicaments con la inversidn de |a sociedad en sociedades paricipadas sin actividad.

La calidad crediticia de los activos financieros (de poca entidad econdmica) mo se cuesfiona por cuanta
comesponden a empresas del Grupo cuyos nombres comerciales se wlilizan en el mercado.

La dasificacion por nesgo de los clientes de bodega son en un 80% de maxima calidad en {anto cuentan con wn
largo historal como dientes s incidencias, Un 10% pusde estimarse comesponde a8 una calidad de crédibo
inferior, por fanto no esiste experencia suficientemente larga. En cualquier pasc se cubren con una poliza de
aseguramienio en su mayor pare,

La Socledad flene contratads un seguro de crédilo gue cubre el B0% en el mercade infericr v el 100% en el
axterior de bos saldos pendientes de wencmiento que han sido declarados explicitaments a la compafia
aseguradora,

Solo upa parte irmelevante de los activos financiercs pendientes de vencimiento han sido objeto de algun tipo de
I'EﬂEg l."dﬂl'l {prosraga) duranie &l epercicio
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B, Prastamos y partidas a cobrar

Miles de euros

200% 2008
Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo:
«  Fianzas a largo plazo 1 i
1 1
Préstamos y partidas a cobrar a corto plaze:
+«  Clianies a.506 9.289
»  Clienfes empresas ded grupa, asociadas v vinculadas (Nota 23) 1.206 1.564
«  Cuenia corriente con socios v administradores (Moda 23) 1.756 2,144
= Deudores varios 14 51
- Peracnal 0 19
- Otros créditos con las Administraciones Pabkcas 127 154
- Prowisiones por deterioro de valor (353} {870
- 11,256 12.551

Se estima que los valores razonables de los préstamos y parkdas a cobrar equivalen al importe confabilizado

Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estan denominados en las siguicnbes monedas

Miles de curas
2009 2008
Dodar US 581 a7
Codar Canadianse 1 i
B&2 ]

Se considera que las cusntas 8 cobrar a clientes, vencidas con anbgoedad infarar a fres meses, no ban sufrido
mingan delenoro dge valor ¥ su montanie no es significativo.

El mowimienic de la provision por perdidas por deterioro de valor de lae cuentas a cobrar a chenies es al
siguiante:

Miles de euros

2008 2008 B
Saldo inicial g7l 781
Frovisidn por deferioro de valor de cuentas a cobrar 15 3
Reversitn de k& cormeecian valoraliva [ 1446) (#)
Deudas definitivaments incobrables (176] (120
Saldo al final 353 670

El reconocimiento i [ reverssin de s comecoonss valoralivas por detericro de las cusntas a cobrar a clientes
s2 han incluido dentro de “Pérdidas, deteroro y vanacion de provisiones por operacionas comerciales” en la
cuanta de pr-ﬁ\rl:lidas ¥ QananGias,
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En el ejercicio 2008, la Sociedad ha conseguide cobrar un imporiante saldo moroso que databa del ejercicio
1983, Tras un largo procedimiento judicial se ha llegado a un acuerdo por el cual la Sociedad ha cobrado 300
miles de eurgs, ha reverlido la provigion que se encontabva dotada (146 miles de euros) ¥ ha cancelado el
importe gue figuraba como de dudoso cobro (195 mikes de euros), generandoss, @n CONSOCLENCEA, UM iNGrEso
por impore de 251 miles de euros, Este ingreso, neto de la provisién por deterioro del ejercicio por 15 miles de
auras asciende a 236 miles de euros, que 5& ha incluida denire del epigrale Pérdidas, delenoro y vanacion de
prowisiones por operaciones comerciales de la cusnta de resuliados.

El resio de las cuentas incluidas an “Préstamos y coenias a cobrar” no han sulrido delerionn del valbar

La exposicion maxima al riesgo de crédito a ka fecha de presentacion de 2 informacion es el valor razonable de
cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. La Sooiedad dispone de una paliza de
segurg de crédito con cobertura lanto nacional como extenor

10. Existencias

La composicidn de las existencias de la Sociedad &l 31 de diciembre de 2008 y 2008, a= la siguianta

Miles de auras

2009 2008
Mercaderias ao 7o
Materias primas y olros aprovisionamienios 1.022 1.019
Froducios en proceso de crianza y envejecimients de ciclo coro 12.762 11.234
Froducios en proceso de crianza y envejecimienta de ciclo largo 16807 18435
Productos terminados _ 1,050 1453

31678 322148
El delalle de las existencias por ahadas es el que 52 muestra 8 continuacian:

Miles de litros

2009 2008
1859 v anteroros 151 228
2001 a8 1M
2003 139 140
2004 1.20%9 1.643
2005 1.116 3,353
2006 3T 3848
2007 4.448 4 852
2003 4082 3508
2004 4123 -

19.087 17861

De acuerdo a los presupussios elaborados por la Sociedad, un 32% del volurmen de existencas a 31 de
diciemboe de 2000 (2008 30%) en ltros serd comercializado dentro del ejercicic siguiente; s decir, en un
tismpo infenior 8 un ano desde |a fecha de carre de las cuentas anuales corespondientes,

%
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Duranie ¢l ejercicio 2009 s& han capitalizado gastos financieros en las exstencias por imporie de 537 miles da
euros (2008: 732 miles de suros). Los critérios seguidas para su delerminacidn han sida 105 siguenies

. En funcion de la estructura financierss de la Sociedad, se ha estimado gue aproximadaments el 73% de
las existendias han sido finenciadas con recursos ajenos com coste financiera (2008: B0%).

= Se ha considerado el coste financiero medic de los recurses ajernas con coste que ha side del 3,75%
(2008: 5%)

- Le han impulado costes financiercs teniendo en cuenta los dos puntos anteriores, a las easiencias que
fienan un ciclo de elaboracion Supenar @ un &

- Mo ge han imputado gastos financieros 8 la cosecha del ejercicio al estar pendiente de pago ol Gerre del
ejarcicio.
" Asimismo, para la impulacan de costes financieros & la cosecha del ejercicic anterior, se ha tenido en

consideracion las fechas de pago de la mismas, en el epercicio siguisntes,

El valor contable de las existencias al 31 de diclembre de 2009 y 2008 s& encuentra razonablements cubierto
pof palizas de segurd,

En opinion de los Administradores de la Sociedad, no exisie evidencia objeliva de que las existencaas
registradas a 31 de diciembre de 2009 v 2008 estén deterioradas.

11. Patrimonio neto

gl  Capital

El capital escriturade se compone di 6,142 785 acclones ordinarias nomanativas, de 6,01 eurcs de valor nominal
cada una, totalments desembolsadas.

Desde septiembre de 1993, la Sociedad colizaba en la Bolsa ce Madnd y Bilbao, asi como en el Mercado
cominug.

Con fecha 23 de junio de 2008, el Consejo de Administracion del accionista mayariano de la socedad
(Inversora Mer, 5L acordd la formulacién de una oferta publicea de adguisicion de acciones de Fedesico
Paternina. S.4., con el objeto de procedor a la excusion de catizacion de las acclones de la Sociedad en los
meredos secundanos aficales espafioles.

La oferfa s& dingid a todos los tilulares de acciones de la Sociedad, salvo a Inversora Mer, S.L. Alonso
Promociones Inmobiliarias, S.L. y Mer Cogevisa, 5.4 Eslas dos 0lmas sociedades estén controladas a su vez
par Imversara Mes, 5L, y entre los tres ostentaban el 51,05% de los derechos de voto de Federico Paterming,
5.A. en el momento de formulacian de la oferta. En tatal, la oferta estaba dingida a la adguisicién de 550.008
acciones de Fedenco Patemina, 5.4, representativas dal 8 55% del capital social

El Consejo de la Comision Macional del Mercado de Valores, &n su reunién del dia 9 de diciembre de 2000
autorizd la oferla presentada por Inversora Mer, 5.1 el 9 de septiombre de 2008 y posteriarmente modibicada al
2 da diciemibre de 2009,

El 30 de diciembre de 2008 |a Comisicn Macicnal del Mercado de Walores comunico gue la ofarta fue acepiada
por un ndmero de 450 485 acciones, o que representd un B5,35% de las acciones a las que se dingid la oferta v
el 7,54% del capilal social de Federico Paternina, 5.4

I

l’(_.-'-'\.,_
! -

il 24



Paternina

D acuardo con lo anterar, noe se cumplieran [as grounstancas sefaladas en el aicula 80 qualer de la Ley
2411988, de 28 de julio, del Mercado de Vaelores relativo a las compravenias forzosas. En consecuencia, de
conformidad con lo dispuesto en &l articuly 10 del Real Decreto 10662007, de 27 de julio, en su apartado 7, los
valores quedaron axcluidos de la negociacion cuando se liquidd la oparacian.

De acuerde con la informacidn affecida por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, las acciones de ka
Sociedad fueron excluidas de negociacion el B de enero de 2010,

La intencion de la Sociedad en 2010 es adquinr como autocariera al mismo precio de liquidacan de la aleta
pablica de adquisicion de acciones, las 80.543 scciones, cuyos titulares no acudiercn 8 la ofera y reducir &l
capital de la Sociedad mediante amartizacion de la citada aulocartera, De esta manera, Inversora Mer, 3.1
pasard a conlrolar el 100% de las acciones de la Socieded de manera directa o indirecta.

La composicidn del acclenanado al 31 de diclembre de 2004, segin la ditima informacion disponible en la
Sociedad. era la siguients:

Numero de Porcentaje de
__acciones _ participacién

Invarsora Mer, 5.L. 5671472 Q3%
Alonsg Promociones Inmobilianias, S0 333228 5%
Mer Cogevisa, 5L 57.543 1%
Otros accionistas _ B0543 1%

6.142 TEE 100%
La compasician al 31 de diciembre de 2008, era la siguients:

Mumero de Porcentaje de

acciones _ participacion
Inversora Mer, 5.1, 5.140.981 Batln
Alonso Promociones Inmobiliarias, 5.1 333228 5%
Mer Cogevisa, 5.4, 57.543 1%
Cotizado en Balsa 611.549 1

H.142.TEE 100%

) Resenas

El epigrafe “Otras reservas™ del balance de situagidn incluye 48T miles de euros cormespondientes a la reserva

dotada en ejercicios anteriones como consecuencia de la existencia de la autocariera y que al 31 de diciembre

de 2009 y 2008 es de ibre digposicion, 2zl como un impone negalive de 22 miles de euros, comespondiente a la
A4 pérdida generada en el gjercicio 2008 como resultads de & wanta de [a autocarera. No ba habado mawvimienios
L1 en este epigrale en el ejercicie 2002,

c} Resultados de ajerccios anlenores
| Este apigrafe incluye el importe corespondients a las pérdidas acumuladas de ejercicios anterores.
N \ ) Otras aportaciones de socios

Como consecuencia de que las pardides habian dejado reducido el patnmaonio por debajo de las dos lerceras
paras de la ofra del capilal social v para evitar la liguidacion de la Sociedad, en los Whimos ejercicios, el
Bccionistas mayoritario y wna sociedad propiedad al 100% del acconista mayoditario, han ido realizando
amrtan,{nines en forma de préstamos participativos.
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Al 31 de diciembre de 2008 y 2009 estos préstamos ban sido considerados Como aporacones de 50005 (Mola

2 b).

&) Resultado del ejercicio

La propuesia de distribucian del resultado a presentar a a8 Junta General de Accionistas =& |a siguiente:

Distribucién
Resultados negativos de ejercicios anleriones
fi Situacion patrimonial

Miles de euros

2009

2008

(3.274)

[3.471)

& 31 de diciembre de 2009, el Patrimonio neto se encuenira por debajo de las dos lerceras partes de la cifra gel
capital social, por lo gue la Sociedad se encuentra, segln lo establecido en en el articulo 163.1 de La Ley de
Con lecha 3 de marzo de 210, 52 ha
fransformado un imports de 4 millenes de surce de préstamos recibidos a8 largo plaze de Alonso Promociones
Inmobilarias, 5L (Nota 23), en préstameo participativa, por o que el desequilbrio patrimonial ha quedado

Sociedades Andgimas, en situacion de desequilibrio patrmanl

subsanado a la mencionada fecha.

12, Subvenciones de capital recibidas

El detalle de las subvencones de capital no reintegratdes que

“Subvenciones, donacionas y kegados recibidos” e o siguiente:

Miles de suros

aparecen en el balance bajo el eplgrafe

Imparba Saldo al Salde al Ano de

Entidad concaslonaria concedido 3.12.08 LA T Finalidad concesidn
Caonsajenia de Agriculiurg 254 a0 5 Ampligcion y mademizacidn 2000
IMAPA) de instalacionas
Cansejeria de Agricultura Ampliacita y modemizacdn 2001

08 B85 53 de instalacionas
Agenca de Dasarrcio de Inwgrsian en Bedega de 2005
La Rioja-ADER 22 168 14 Cllawri
Agencia de Dagarolo de Adquisiciin de equepo de frig 2008
La Rinja-A0ER 35 34 |

G619 165 103

| .-"; | .
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El movimiento de estas subvenciones ha sido 2l siguienie:

Miles de suros

2008 - 2008
Efecto Efecto Valor
Bruto fiscal Valor nato Bruto fiscal nato
Baldo inicial 165 (48] 116 184 {57 132
Aumenios 8 - = 35 {11) 24
Imputacsan al resultado (a2} 19 (43} (58] 19 (40
Salda final 103 (:30) 73 165 {49) 116

La Sociedad ha cumplido |a totalidad de las condicsones asociadas a las subvenciones.

13.  Provisidn a largo plazo

Mo se han producido movimientos en el ejercicio en el epigrafe de Otras provisionss.

El total de la provisidn se clasfica como no comiente & incluye los compromisos asumidos con al parsanal, fal y

oM 52 menciona en la nota 30).

14.  Andlisis de instrumentos financieros de pasivo

Andlizis por categonas

Miles de puros B
2009 2008 B
Daudas comn Deudas con

enlidades Der|wados entidades Dier|waios

da crégdito (irgs Tatal da gradito Cdros Total
Pasives financieros a
largo plazo:
Debios ¥ pertdas a pagar
(Mola 15) - 18156 18 156 18.868 16.668
Pasivos financieros a
corio plazo
Ciébics ¥ partidas a pagar
(Moda 16} T.067 = 18213 7.820 9.093 16.713
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Andlisis por vencientos
Miles dia auros
Pasivos financieros
Adbos
2010 2011 2012 2013 2014 posteriores Total
Deudas con empresds del
gnga ¥ asociadas 12,833 6.523 19.156
Deudas con enidades de
crédila T.087 7.057
Otros pagkvos financkeros 9156 - = 8158
16.213 12633 6523 35,369
16.  Deébitos y partidas a pagar
Miles de euros
2008 2008

Débitos y partidas a pagar 3 largo plaza:
«  Deuwdas con empresas del grupo (Mota 23 19,156 18.868

19.156 18.968
Dithitos y partidas a pagar a corto plazo:
¢ Lineas de crédito con entidades de crédifo 1.503 1.997
+«  Lineas de descueno y anficipos bancarios 5,554 5.623
- Froveedores de inmovilzado 43 25
- Provesdores y acreedores comerciabas Ff=1:0 T.723
- Cuentas a pagar a empresas vinculadas (Mota 23) G628 573
- Personal 337 152
«  Dewdas con las adminisiraciones pablicas 482 E20

16.213 16.713

El valor contable de las deudas a coro plazo se aprodima a su valor razonabde, dado que el eleco del
descuento no es significative,

El valor contable de las deudas de la Sociedad esia denominado en eurcs, excepio un saldo en libras asterinas,
cuya contravalor en euros al clerre del eercicio es de 19 miles de euros (2008: 10 miles de eurcs).

Dewdas caon entidades de credito

Todas estas deudas fisenen garantia personal ¥ devengan intereses basicamente refarenciados al Euribor mas
un diferencial de mercado

La Socedad mantiens un salds no dispuesta &n sus lineas de descuenta v de anficipos & 31 de diciembre de
2008 de 52 millones de euros, aprocamadamente (2008: 5,7 miflones de euros). & su vencimienio, estas poleas
5@ profrogan aulmali?men!e par pericdos de un afo, salve denuencia de las pares.
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16. Impuestos
a) Impuesios sobre bensficios ¥ situacién fiscal

Cesde el jercicio 2008, Federco Paterning, 5.4, junts con su acciomista mayoritario, Inversora Mes, 5Ly kas
sociedades dependientes de esta dllima, inbutan en Régimean de Consolidacion Fiscal de acuerdo con el Texdto
Refundide de ka Ley del Impueesto sobre Socledades, regulader de este impusgio en fterritorio comun, siendo
Irversora Mer, 5.L. la Scciedad dominante del Grupo.

La concibacion entre 2| importe neto de ingresos y gastos del ejerccio v la base imponible del impuesto sobre
beneficios es la siguente:

Miles de suros

Ingresos y gastos imputados
Cuenta de pérdidas y ganancias N directamente al patrimonio nelo
Disminu- Dizminu-
Aumentos ciones Total Aumentos clones Total

Resulfaga contable despuds de
impuasios {3,274
Gaslo por Impuesto soore
Spcipdades {1.395)
Diferencias peqmanentes 42 (13 29
Difarencias tamporanas
=AM Origen Bn EpErociks

anenares a0 = ge=. an . (B2} {52}
Base imponible (resultado
fscal) [4.510) 1374

El gasto por el impuesto sobre sociedades se compone de:

Miles de eures

2004 2008
Crédito fiscal {1.383) (1.458)
Impuesto diferido 13 {10)
{1.385) (1.468)

El crédito fiscal corients resulta de apicar un tipo impositive del 30% sobre la base imponibie negativa, Como
consecuencia de la consolidacson fiscal se genera un importe a cobrar de Inversora Mer, S.L. por importe de
1.383 miles de euros que se registra dentro del epigrafe de “Cuenta cormiente con socos v administradores”
(Nota 23) (2008 1.459 miles de euros)
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Al 31 de diciembre de 2000, la Sociedad diepone de bases imponibles negativas y de créditos fiscales
pendientas de aplicacion en fuluros ejercicios, que fuercn generados con anfesiordad a 1a creacidn del Grupo
consolidado y sobre los que la Sociedad no ha generade el comespondiente cradio fiscal, al no estar su
recuperabilidad asegurada. El detalle 25 2| siguisnie:

Basex
impomibles Ao de
Afo de creacidn negativas Deduccionas prescripoidan

2000 - | 2018
2001 3118 12 2018
2002 1626 4 2017
2003 5425 &1 2018
2004 3,064 17 2019
2005 G 524 12 2020
2004 5830 1% 2021
2007 4 554 4 HzE
2008 - & 2023

47 ITE 148

&simismo, en 2009 s han generado deducciones que no han $:do aplicadas en el caloulo del Impuesto sobre
sociedades por importe de 2 miles de euros (2008 & miles de euros).

La Sociedad liene pendientes de inspeccidn por lze awtoridades fiscales los cuafro oMimos epercicios de los
principales impuestos gue le son aplicables

Coma consecugncia, enire olras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacidn fecal vigenle,
podrian surgir pasivos adicionales como consscuendca de wna ingpeccion,  En todo caso, los administradoras
consideran gue dichos pasivos, caso de producirse, no afectaran significativaments & s ceantas anuakes,

) Impuestos diferidos

La Sociedad gnicamente fiene pasivos por impuestos diferidos. El mowimienic en el sercicio ha sido el
siguismbe:

Miles de euros
. 2008 2008
Baldo inicial g1 v
Impuesto cargado directarmente a patrirmenio neto {18} (8}
Cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias {12} (10}
Saldo final 30 &1

Debido a la consolidacan fiscal, el pasivo por impuesto diferide se presenta como deuda a largo plaze con la
sociedad cabecera del grupo.

| 5
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1T, Ingresos y gastos
a) Transacciones efecluadas en moneda extranjera

Los impores de las fransacciones efectuadas en moneda extranjera son 165 Siguienes:

Miles de euros

2009 2008
Wenlas 985 768
] Imparie nelo de la cifra de negocios
El imparte neto de la cfra de negocios se distribuys geografcaments coma Sague;

—_— - ..'lln
Mercado 2008 2008
Maciznal ] ]
Exportacidn 40 a1
100 100

Igualments &l importe neto de |a cifra de negocios puede analizarse por lingas de products como sigus.

“ - -
Linea 2003 2008 2
Emboteliado &8 7
Granel 12 235
100 100
c} Consumo de mercaderias, materias primas y ofras malerias consumibles
____Miles de euros
2003 2008
Consumo de mercaderias:
Compras:
- Compras nacionales ar2 4]
Variacion de exislencias 45 &
417 53
Consumo de materlas primas y olras materias
consumibles:
Compras:
« Compras nacionales 2.905 150822
Variacion de existencias (3} = 112
™ 8.802 14.034
b i o
.-'1I 7 1 X
il { ;
7\ :{
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d} Gasios de personal

Miles de euros

2009 2008
Sueldos, salarios y asimilados 3.458 3234
argas sociales:
- Cargas sociales Fa Lo T34
- (Mros gastos socialas 41 -
4215 3,905

La linea de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye ingemnizacones por despide por 256 miles de euros de los
cuales 103 miles de euros se pagaran en 2010 (2008: 35 miles de euros).

El numem medio de empleados en el curso del ejercicio 2008 v 2008 distribuido por calegorias es el siguienls:

N° medio de empleados
2003 2008

Alta Diraccidn 1 1
Administracion 16 i7
Téenicos & 5
Comercial 12 £
Produccidn .. _ ) 40

a3 81

Asimismo, la distribucion por sexos al cierre del ejercicio del persanal de la Sociedad es la siguients:

N de parsonas
2009 2008 S
Horbres Mujeras Taotal Hombras Mujeres Tatal
Alla Direecidn 1 - 1 1 . 1
Aminisiracicn B 10 13 | | 17
Taenicos 3 4 7 3 2 5
Camercial 10 2 12 i i b
Produccsin 43 : s 47 : 2 49
T 16 B1 &7 14 A

Agsimizmo, 4 hombres v 1 mujer componen el Conssjo de Administracicn de la Sociedad (2008 5 hombres y 1

muer).
&) Regultado por enajenaciones da inmoalizado
| : Miles de euros
\ 2008 2008
Ty : , -
— - Inmavillzade material tpér-:lu:la}.l'bar'ii:aﬁm {443} 2]

AN
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Resultado financiaro

Ingresos financieros:
De valores negociables vy ofros instrumenios financieros

De empresas del grupo v asociadas (Mota 23)
De tercenos

Gastosa financieros:

Infereses de présfamos con empresas del grupo vy asociadas

{Nota 23)

Inlereses de préslamos oon entidades de crédito
Interasas por descuenio de efectos

{itros gastos financieros

Diferencias de cambio
Incorporacion de gastos financieros a Exislencias
Resultado financiars

19.

a)

Desgloses del Estado de flujos de efectivo

Flujos de efective de las aclividades de explotacidn

Resultade del ejercicio antes de impuestos
Nu:tea del resultado:

Amodizacein del mmovilizado

Comecciones valorativas por deterioro

Imputacidn de subvencionss

Resullados por bajas v enajenaciones del inmovilizado
Ingresos financieras

(3astos financieros

Cifarencias de cambia

Activacion de gastos financieros en existencias

Cambics en el capital corrbents;

1 Otras Mujos de efectiva de las actividades de explotacion:

Existencias

Deudores y aligs cuentas a cobrar
Oitros activos corrientas

Acreedores v ofras cusntas a pagar
Oiros pasiios comienles

Ciros activos y pasivos no cormgntes

Pzgos de inlereses
Cobros de intereses

Cobros por impuestos sobre benehoos

__/I Flujos de elmlhg@e las actividades de explotacidn

€ \—

Miles de euros

2008 2008
59 .
-.E T
65 7
{584) (B55)
(98) {101)
{161) {304)
(83) (85)
-;1.UI:I-«'-'I-.:| [1.352) N
(63) 25
537 782
(465) (538

Miles de euros

2008 2008

{4 669) {4,940
1.353 1.397
{236) {1
(B2 (53]
444 &)
(65 {7
1.004 1.352
63 (25)
(537) (782)
2004 1867
1.075 1815
1143 a1
[+%] 2085
40 (1.638)
1 {3

- 2

2627 837
(320) (454
G5 7
1 454 -

1204 (487)
1165 (3.023)
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4]] Flugns de electivo de las actividades deé indersion

Miles de euros
2009 2004
Pagos por Inverslones: R
Inmovilizade infangible [34) {35}
- Inmowilizado material (147 (SBG)
(181) (1.021)
Cobros por desinversiones:
- Inmovilizado material 45 107
Flujos de efectiva de las actividades de inversion (1:38) {914}

) Flujos de efectivo de las aclividades de financiacian
Miles de suros
2008 2008
Cobros y pagos por instrumenios de patrimonio:
- Bubvenoiones, donaciones y legados recibidos - 35
%
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiera:
- Emisidm:
= Deudas con entidades de crédito {563) 2.300
- Deudss con empresas del grupo y asociadas {306} 1,322
(258) 3822
Flujos de efective de las actividades de financiacién {955) 3.657

20. Contingencias
a) Auales recibidos/prestados
Al 31 de diciembre de 2009 la Sociedad ha recibide avales de diversas entidades financieras por imporie

aproximade de 1 milon de ewros (2008: 1,8 millones de eurcs). Los administradores de la Sociedad no estiman
que se dervan pashos en relason con los asuntos cubiertos por oS Mismos.

o) Oitros
En relacicn con una escision parcial realizada en 1998, de acuerdo con ko establecido por el Texto Relundido de
la Ley de Sooedades Andnimas en su ariculo 258, Fedenco Patermnina, 5.4, respondera solidariamente del

cumplimiento de las obligacones asumidas por la sociedad beneficiana en wrlud de & escisicn, Los
adminisiradores de la Sociedad no estiman ningln pasivo de esta situacian.

1. Compromisos
a) Compromisas de compraventa

A la fecha del balance no existen compromisos de compraventa de ningln tipo (18 miles de euros el 31 de
diciembre de 2008 para compra de inmaovilizada) (Mota 8).

Agimismo. ng bxisten compromisos firmes de venta al cierme del ejercicio

f-,.--_‘-x
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bl  Compromisos por arendarmienta aperative

La Sociedad alguila diversos vehiculos bajo contratos cancelables de arrendamients operative. La Sociedad no
asld obligada a nofificar con antelacon la finalizacidn de estos acusrdos, pero en su caso, podria eastie
penalizacién,

El gasio reconocdo en la cuenta de pérdudas y ganancias durante el eercicio correspondiente a amendamientos
operativos asciends a 30 miles de euros (2008: 25 miles de euros).

22, Retribucién al Congsejo de Adminkstraclidn y alta direcclon
Retnbuciones a los miembros del Conzefo de Adminiziracion

Curante el ejercicio 2009, 56 ha salisfecho un imparte brots conjunta de 37 miles de euros a los Administradores
de la Sociedad en relacian con el desempefio de su cargo (2008: 46 miles de suros). Adiconalmente, la
remuneracian global bruta satisfecha a los miembros del Consejo de Administracién en el ejercicio 2009 por el
desempefo de funciones directivas en la Sociedad ha ascendido a 63 miles de euros (2008: B2 miles de eurcs),

Mo existen anticipos ni crédifos concedidos a los miembros del Consejo de Administracion, ni 52 han contratado
abfigaciones con eflos en materia de pensiones ¥ de seguras de vida

Retnbuciones a las migmbros de (a Alta Direccidn

Debido a que el personal de Alta Direccidn forma parte del Consejo de Admunistracién de la Socledad, la
informacion requerida sobre estos s incluye en el apartado anteror.

Detalle de parficipaciones an sociedades con aclivdaoes Smiares ¥ eatzacan por cuemna moma O aena oe
actividades similares por parte de los Adminisfradores

D conformidad con lo establecdo an el articule 127 ter 4 de la Ley de Socedades Andnimdas, mlroducide por la
Ley 26/2003; de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1888, de 28 de jubo del Mercado de Valores, y el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, <on el fin de refarzar la ransparencia de las sociedades
anénimas, se sefalan a continuacion las sociedades con el mismo, analogo o complementaro género de
actividad al que constifuye el objpeto social de la Sociedad en cuyo capital paricipan los meembros del Consejo
de Administracidn, sl como oS cangos ¥ funciones gque. en 5U caso, ejercen en =llas:

Sociedad participada % de la
Administrador Mombre Actividad participacion Funcign a carga

0. Carles Eguizibal Badegas Franca Bodega 29, 88% Minguno

Alpnsg Esparfiolas, 5.4 {indirecta)

0. Carles Eguizabal Irversoda her, 5L, Huolding con panicipacionas 20% Wiceprasdeanie

Alonso significativas en bodegas {Darecta) Cansejo g

Adminstracian
O Carles Eguizabal Asasoras Consulbonas Hokling con participaciones 69,4 Adminisiradar
Alonsa de Operacanss significalivas en bodegas {Dwrecta) Unica
Inmobdiarias, 5 L
0* Rosa Eguizabal Irversora ber, S.L. Holding can padicipaciones 20% Secrelara

Alonzs significalivas en badegas {Dwectal

Asimismo, ¥ de acuerde con el f2xio mencionado anteriormente, informamos gue ningun miembro del Consejo
de Administracion realiza por cuenta propia o ajena acthvidades del mismo, analogo o complementario género de

T actividad ﬁfl gue constiuye &l objelo sooial de la Sociedad.

-
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23, Otras operaciones con partes vinculadas

La Sociedad perenece al Grups Inversora Mer (MNata 11). Las transacciones que se detallan a continuacion se
reglizaron con partes vinculadas.

a) Wentas de bieres y prestacsn de senntsos

Miles de eurcs

2009 ) 2008
Ventas de bienas:
- Empresas del Grupo 3,747 G445
Presiacitn de servicios:
- Empresas del Grupo 205 224

Las ventas de blenes e producen principalments a otra bodega dal Grupo (Bodegas Franco-Espanolas, 540 ¥
a sociedades distnbuidoras del Grupo

Los bienes se venden sobre la bBase de las lislas de precios vigentes aplicables a terceros no vinculados. Los
servicios normalments se negocian con partes vinculadas sobre una base de margen sobre cosle, permitiendo
un margen de enfre & 25% v el 30%

b) Compras de bignes y recepoidn de semnvicios

Miles de euras

2009 2008
Compra de bengs.
- Emprasas del Grupa 1.432 Hab
Fecepeion de senscios
- Empresas del Grupo 247 430

Las compras de wing s& producen & las mismas sociedades que las indicadas en el apartado de venfas de
béanes.

Los bienes y servicios se adguisren a entidades vinculadas bajo los Mrminos y condiciones comerciales
narmales del mercado. Las empresas vinculades prestan senvicios de promocion y publicidad pancipalments a
la Sociedad. facturandao los mismos en funcidn del coste mas un diferencial, permitiendo margenes de entre el
108 y &l 15%,
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(] Gasios e ingreacs financierns
El detalle de estas ransacciones se detallan en la nota 23.8) y f).
d} Cuentas cofrlentes & cobrar y a pagar a partes vinculadas

Miles de euros

2009 2008
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Maota 9)
- Empresas del Grupo 1.208 1,564
Proveedores, empresas del grupo v ascciadas (Mota 15)
- Emprasas del Grupa G286 573

Las cuenias a cobrar a parles vinculadas surgen de ransacciones de venta y lienen vencimiento de 4 meses
despuss de |la fecha de venta. Las cuentas a cobrar mo estan aseguradas y no devengan ningun inbends,

Las cuentas a pagar & partes vinculadas surgen de transaccionss de compra y tienen vencimiento de 4 meses
después de |a fecha de compra. Las cuentas a pagar no devengan ningun mberss

&) Prastamos recibidos de empresas del Grupo y asociadas

Miles de eurcs

2008 2008
Saldo inicial 18858 16 688
Préstamos concedidos durante el ejercicio . 1322
Préstamos devuelios durante el ejercicio (386) .
Infereses devengados (Nota 18) 664 a 858

19,156 18,868

Los préstamos a emprésas del Grupo v asocadas vencen en 2011 y 2014 (Nola 14) v han devengado un fipo de
interés medio en &l ejercicio del 3,5% (2008: 5%},

Al cierre del ejercicio el detalle por prestamisia es el siguients:

Miles de euras
2009 2008
Alonso Promociones Inmobiliarias, S0 12833 12275
Bodegas Franco Espafiolas, 5.4 G523 5,585
19,156 18 EEB

En 2008 no ha sido necesand constiluir ninguna provissin para los présfamos concedidos 8 las empresas del
Grupo. al igual gue en 2008.

fi Cuenta corriente con socios y administradores

M

El saldo de esla cuenta se corresponde principalments con un saldo mantenido con Inversora Mer, S.L. El
detalie de |a fotalidad del saldo es el siguisnte:

C (B
L XU g
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Miles de euros

2008 ) 2008
Saldo por veanta autocartera (Mata 11} = 450
Saldo por consolidacion fiscal (Mota 16) 1.383 1.458
Diros saldos 373 185
1.756 2144

Eslas saldos ha devengado intereses de mercado por 58 miles de eurce en 2008 (2008 0 suras).
g Aportaciones de socios

Curante &l gjercicio ne se han preducido movimisntas en aste epigrate (Moba 11.d)

24,  Informacidn sobre medicambiente

Los gasios imputados directamente por actividades medinambientales en la cuenfa de pérdidas y ganancias ng
son significativos. Asimismo, tampoeso $& han realizado inversiones significativas por este concaplo.

A fa fecha aclual ne se conocen confingencias relacionadas con ka profeccion v mejora del medioambionbe,

25, Honorarios de auditores de cuentas

Los honerarios percibides por PricewaterfouseCanpers Audilores, 5L comespondientss & 13 auditaria de estas
cuentas anuales han ascendido 8 32,4 miles de euros (2008: 35 miles de ewros) ¥ por olros tratajos de revisian
a 2 miles de euras (2008 2 mikes de eures), Mo han sido prestados servicios por olras empresas qua dtilicen la
marca PricewaterhouseCoopers.

38
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FEDERICO PATERNINA, S.A.
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2009

Ao bargo del ejercicio 2009 s¢ ha mantenido una tonica de debilidad de la demanda que nos ha llevado a una
nueva calda en la comercializacion, tanio inleror coma de exporacian,

Sin embarge, la caida de la cifra de negooo, que pasa de 21,756 a 17,321 miles de euros, s& debe, en su mayar
parte, al granal que desciende an 3.132 miles de eurcs. Por tanto el descenso de facturacion en embotellados
ha sido de 1.250 miles de eures 1o gue significa un 5.7% que, &n las acluales circunstancias de mercado,
considaramos bastanie razonable.

Del fofal de embotellade, 7.014 mikes de euros son de exporiacion, as decir al 46% de las ventas, si no
consideramos los graneles.

La dhma parte del afo (Moviembre y Diclembre) registid ofras posibivas en relacian al mismo periodo del afo
amterior ¥ lo miemo ha pasado en Enero y Febrero de 2010 por lo gque es posible que estemos ante un cambéo
de lendencia en el mercads, Ante allo & ha presupeestado para 2010 un crecimiento del orden del 5% que
parece [dgico y prudents

El margen brulo ha mejorado ligeramente como consecuenca de que ks cosbes de apravisionamientas han
mejorado y los precios de ventas del mix comercial han descendido poco en interior y mejorado en exporiacion

Em cuanic & la estructura de gastos 82 ha contenido en niveles similares & los de los afios antenores a pesar de
gue han incidido unos gasios no recurrentes por 256 miles de eurcs por indemnizaciones a personal y 108 miles
de euros de gastos administralivos debidos a la OPA de exclusidn que lanzada por el acoonisia mayoritan
culming el 30 de Diciembre. En las notas cormespondientas de la Memoria se explica esta operacion.

El resto de gasios esid muy conlenida, reduciéndose gasios de pubbodad en 483 miles de sures y indncieroas
en 250 miles de euros.

5im embargo, como consecusencia de la renovacion del pargue de bamcas, hemos tenido gue asumir 457 miles
de euros de pérdida exdraordingna por amodizacson de bameas desinedas, antes de estar lolalmenbe
amortizadas, como consecuencia del proceso de renovacian.

Todas estas partidas por un importe total de 821 miles de euros no tienen caracter recurmente y BNMASCAREN Wn
resultade operativo mejor que el que finalments s& regisira.

El crédito bancario se utiliza en niveles similares al afic anterior ¥y a coste moderado vy la morosidad en el
gjercicio no esta sendo especialments preccupante. Se sigue operando con cobertura de pdliza de Crédito y
Caucidn,

Las inwersiones contindan ralenfizadas en |lo posible, en tanio no mejore a siluacion econdmica y asi, en 2000,
sole s& ha hecha inversiin nueva por 204 miles de eurcs, habiéndose aplazado ofras inversiones, no
imprescindibles, gue estaban programadas. Sin menocscabo de la renovacion de bamicas que se hace a fravés
dedl Grups Bodegueers (Franco Espaniolas) vy por ¢l sistema de renting.,

En cuanta a los riesgos e incerdumbres que puedan aleciar a la firma, son los derivados de la siluacidn general
econdmica y de los mercados, paro no hay ningun odro aspecio de especial preccupacian.

En el &rea de investigacién y desamolle no s han hecho inversionss significativas.
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FEDERICO PATERMINA, 5.A.
FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2009

El Consejo de Adminsiracén de la socedad Federco Palerning, 3.4, en fecha 3 de marzo de 2010 v en
cumplimienio de los requisitos establecidos en el aricule 171 de la Ley de Socedades Andnimas y del articulo
37 del Cddigo de Comercle, procede a formular las Cuentas Anuales v el Informe de Gestidn de Federica
Faternina, 5.A. del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009, ks cuales vienen constituidos por los
documentos anexos que preceden a esle escmo.

Asimismo, los Adminisiradores de |2 Sociedad manifiestan que, hasta donde alcanza su conocimiento, 1as
cuenias anuales elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del
patrimonio, de la siuacidn financiera v de (0§ resullados de Federco Patermina, v que &l informe de geslidn
incluye un andlisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la posicion de Federico Patermina,
S.A. lomada en su comjunto, unto con la descripodn de los pancipales resgos & mcerdidumbres a que se
enfrentan

¥ en prueba de eonformidad asi 1o firman;

Presidente:
Juan Antonio Lazare Lazaro

Vocakes:
Jos& Antonio Escolar Leza

Carlos Eguizabal Alomso

Andrés Salvador Habsburgo — Lorena Psalm - Psalm Mo firma por esfar ausenie
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Secretaria 3 VA~
Rosa Eguizabal Alonso L L Nt 2



