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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Federico Paternina, S.A.

Hemos anditado las cuentas anuales de Federico Paternina, 5.A., que comprenden el balance al 31
de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacion de las coentas anuales de la
Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion hinanciera aplicable a la entidad [(que
se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) v, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opiniton sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, hasada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales v la
evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados v las estimaciones
realizadas, estin de acuerdo con el marco normativo de informaciim financiera que resalta de

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacifn financiera de Federico Paternina, 5.A.
al 31 de diciembre de 2011, asi como de los resultados de sus operaciones v de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacitn financiera que resulta de aplicacion v, en particular, con los principios v
criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que log Administradores
consideran oportunas sobre la situacitn de la Sociedad, la evolucion de sus negocios v sobre otros
asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidn
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo pérrafo v no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

PrcevaterhouseCoo Aunditores, 5.1.

14 de mayo de 2012
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FEDERICO PATERNINA, 5.A.

BALAMCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 ¥ 2010
{Expresados an mies da euros)

ACTIVO MO CORRIENTE

Inmavilizada ntangble

Palentes, beencias, mascas y similams

sokicak P

Oitro inmiovilzado inangible

Inmovilizada matenal

Terrenog y construccionss
Inslalaciones ienicas y oiro infmeviizads malsnal
imversionas mmotdbanas

Construccones

Inversiones en emprésas dal grapo y asociadas a lango plazo
Instrumantos g8 patnmomio

Inversicnes financieras a lasgo plazo

Accionis y paricipaciones en palimsanio a lamgo plazs
Otros actvos fnancieros

Crbdios a bercaros

Mctrvas por impussio didenido

ACTIVO CORRIENTE
Existancias
Comarciales
Malsrias primas y olros aprovisionamienios
Productos en cunsg
Productos iamminadas
Anticipo de provesdones
Deudores comarcialas y oiras cuenias & cobiar
Chanies por vanias y prestacenes de Senicios
Chantas, empresats del grups, ¥ asocadas
Daudones varios
Parsoaal
Ctros créditos o las Adminsiraceonss pubhcas
Invarsiones financieras & cono plaze
Instrumentas da patrimonio
(tros acteos fnancsros
Penindficaciones a corba plaro
Electiva y oiros actvas liguidos equivalenies
Tesarafia
TOTAL ACTIVO

10

2011 2010
10.513 14.110
269 87
= 18
21 =
220 w7
a6 12908
6316 9,365
2830 3632
— 3 M5
— |, M5
- g
9 9
457 437
2 2
7 2
448 433
: 234
20,180 3227
27 681 26 643
| 8
1219 B2
26,422 26 655
673 war
158 '
7.856 7808
6315 6395
1.927 1233
- 14
2 7
212 160
2 451 1,507
2 2
2450 1.50%
51 b
13 185
13 185
2 523397
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FEDERICO PATERMINA, 5.4,

BALAMCES AL 21 DE DICIEMERE DE 2011 ¥ 2010
(Expresados en mides de eurcs)

PATRIMONMD HETOD
Fondos propeos
Capital 1
Captal eseritutada
Fasenvas 1
(iras reperdas
Besultados de pjercicios anlenones 11
Fesultados negativos de sjercicios anienones
(#ras aporiacionas da socios 11
Fesultado del gqarcicio 11
Subwencionas, donaciones y legados reciidos 12

PASIVO NO CORRIENTE

Provssiones a lango plazo 13
Ofras provisionss

Deudas a largo plaza 1415
Deadas con entidades de crédo

Dwudas con empresas del gnupo y asociadas a largo plazo 1415

Pasivos pol impueshs diferids 16

Pemodilicaciones & largo plazo

PASIVC CORRIENTE

Deudas a corlo plaze 1415
Deudas con entidades de crédio
Criros pasivos nancearos

Deudas con empregas del grupo y asccadas a cofo plaze 14-16-23

Acreadores comarcighss y olras cuenias a pagar 1415
Froveedomns
Prowesdores, empresas ded grips y asociadas
Acteedoies vanOE
Pgrsonal (remuneracionas pandienies de paga)
Oriras deudas con las Adminisiracsones Plbhicas
Peripdifcacionss a coflo plazs

TOTAL FATRIMOMIO NETD Y FASIVO

2011 2010
3.1 31.863
31.087 31,420
36,918 35 918
3E.qe aE9148
4E5 465
4ES 4E5
[36,341) [34.375)
{36.341) {34.375)

30378 30378
(323 {1,065
) 43
1.008 5185
178 178
178 178
743 -
743 2
- 5.000
] 17
T =
16,366 15878
L iTQ 4818
4 908 4903
271 15
1.376 A802
2.791 7.150
5235 3870
oz ag7
2.138 1.915
ira =21
1.541 556
20 ;
48493 52237
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i
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FEDERICO PATEAMINA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 21 DE DICIEMBRE DE 2011 ¥ 2010
{Expresadas en miles de euros)

Impaiie nelo da la cira e negocos
Wentaz
Presiaciones de servicios

Vanaciin de existancias de productas lemmmados v en curso de fabncacdn

Agrovisionamientos

Consumo de mercadedas

Consums da maberias premas ¥ olras malenas consumibiss
DAros ingresos de explotacidn

Ingresos accesonos y olros de geslidn comenie
Gastos de parsonal

Susldos, salarios y ssmilados

Cargas sociales
Caros gasios de explolacian

Sanvicios axiahores

Triluilos

Pardidas, detenon y vanacitn de provisionas por oparacionas oomarciales

Oiros gastos da gestidn comania
Arnorbizacsdn ded inmovilizeso
impulacién da subvenciones de inmowvilizads no linancisns ¥ olres
Detenorn y rasultads por enajanaciones del mmavilizata
Ragultados por enapsnaconses ¥ oiras

RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresas hnanoeios
(ke walores negocigbles ¥ ofros iInstrumentos hnanceanss:
De empresas del grups y asociadas
D terceras
Gasios fnancsarcs
Por deudas con empresas del grups y asociadas
Por deudas con lerceios
Diferencias & cambio
Incorporacitn de gaslos linancienos 4 sosiencias
RESULTADO FIKRANCIERD
RESULTADO ANTES DE IMPUESETOS
Impussios sobre bensficios
RESULTADO DEL EJERCHKIO

\ < AN
.- & y

itk

10
e

17d

587
12

e

18

18

18
10-18

2011 2010
18.937 19.220
18.904 19224

a &
1,571} {3,192}
(10.182) [g.127}
(218} 7o}
9954} (2057}
248 400
348 400
[4.475] [4.005}
[3.887) (3.251)
788 754}
4.718) (4,703}
4.578) {4,532}
(154} 1430}
23) L]
38 1
[1.187) ]
28 43
2630 28
2830 28
[1a8) {2 E2E)
152 48
162 &8
134 a4
18 ]
(653} B1B
(334) 27
(2T9) (201}
15 28
220 18
(276) (£23)
{475} (2840}
152 843
[a23) {1.08E)
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FEDERICO PATERMINA, 5.A

ESTADOS DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TEAMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en miles de suros)

A)  ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Miles de euros
Mota 2011 2010
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias {pérdidaa) 11 {323} {1.866)
Transferencias a la cuenta de perdidas y ganancias
+  Subvenciones. donaciones y legados recibidos 12 (29) (42)
. Elecio impositivo 16 10 12
{19) {300
TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS [342) {1.888)
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Mg g Haron
Bubver-
Fiws it milan cines,
negsilivos o8 Cires Fepultade  donsciones
Capital sjerolcias sporlackones el ¥ lepados
amchibdiete  Aessrdan arfierioras Jda meies eercicia recitidos
(iota11) (Meta11} _ fnotall]  _ {Nets 11} [Moan11) _ [Mets 13} Tols
BALDC ¥ 122008 36. 08 455 _E" 1643 '|i.!'-|'E ja.ardy T2 £E '|E
Crias vatiaoienes da! pataaman:
Rt
Dimtribucion 3 resuliato de
200 - 3 a2y . 3374
Cownacionas con $o30s o
Piogelar s
TR e Dl
Snancisns & DaImonG o
fHola 253 . . . 11,303 . - 11,953
Tonal ingiesios p pasing
ecorocidos - = g - |1, 868 [ {1 Bes;
BALDC 31,12 5970 Mg A [34.975) 30478 {1066 4z 31863
D s varaci (N D61 pairyinic
nafo:
Dainbunsdn dal 1esiflado o
Farile] - . 1. : 1086
Tofal mgresos ¥ gasins
e B - . . {383 8 {BaF)
SALDD 371928071 il A [pajdry _ __ a0a78 (323 i ) -
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FEDERICO PATERMINA, 5.A.

ESTADOS DE FLWOS DE EFECTIVO CORRESPONDIEMTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Exprasadas en miles de euros)

FLUJCS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Aesuliads del ejercicss antes de impussios
Ajustes ded resallado
Camibaog en &l capital corments
Cros fujos de electivo de las actvdades 4 sxploiacion
Flugos de sfective de las actvdedes Se axplolacibn

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Fapos por invarsionas
Cobros por desmvarsinnes
Flupos oe afacies de las actividades e inmensdn

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINARCIACION
Cobros y pagos por instrumenios de pative inancero
Fhijos de afectvs da las actividades de financackan

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMEBID
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efacten o eguvalentas al micio dal gearcicia
Efective o eguivalenbas al final dal ajercics

1

Hola 21 2010
19
475) (2 848)
11.170) 1.492
4.112 2545
387 1.188
2.854 2374
19
(2.098) 41}
5.508 46
3,560 (595}
19
I:-E.l-?ﬂ-] [1.?2‘2‘]-
(G4TH) k| 722‘_1___._
20
i) 86
195 108

195
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DE FEDERICO PATERNIMA, 5.A. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Exprasada en mies de suros)

1. Informacidon General

Federico Patemina, 5.4, bene como principal actividad la elaboracidn y comercializacién de winog con
Denominacidn Origen Calificada Ricja. El domicilio social y sus oficinas principales s& encuentran en Haro (La
Ricja), avda. Sanio Domingo n® 11, También $o incluye deniro del objelo social en ¢l ariculo 2° de los estalulos
la actividad de promocidn de toda clase de terrenos y edificios para viviendas y locales comerciales. para su
venia o alguiler, La mencionada actividad no ha ssdo sjercida pot la Socledad durante el sjercicio 2011 ni 2070

- Bases do presentacicn

a) Imagen fiel

Las cuenias anuales $e han preparado & paty de log registros conlables de la Sociedad y se présentan de
acuerdo con la legislacion mercantl vigente, con las nofmas establecidas en el Plan General de Contabdlidad
aprobado mediante Real Decreto 15142007, las modihcacionss incorporadas a dsie mediante Real Decreto
1158/2010 y de acuerdo con lo dispuesio en la Orden de 11 de mayo de 2001 por la que se aprusban las normas
de adaplacion del Plan General de Confabilidad a las empresas del secior vilivinicola en lodo aguelle que no
contradiga al Plan General de Contabilidad en wigos, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y da los resullados de la Socledad, asi como la veracidad de los RBujos de slectivo
incorporados en el estado de flujos de efectivo.

b Estimaciones y juicios contables imporantes

La preparacion de las cuentas anuales ewge el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones y juicics en
relacion con o huluro gue & evalian continuamente vy $& basan en la expeniencia hisidnca v obrog lactores,
incluidas las expectativas de sucesos futuros gue se creen razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones confables resullantes, por definicion, raramenie igualardn a los comespondientas resullados
realeg, A conlinuacidn & explican lag estmacionss y juicios que benen un rnesge significative de dar lugar a un
ajuste material en los valores en libros de los activos ¥ pasivos dentra del ejercicio financiers siguients.

i La valoracion de acliios para deferminar a exisfencia do pardidas por delgfion de lof mismos

A la fecha de cierre de cada ejercicio, la Sociedad revisa los impones en libros de sus activos no corientes para
determinar & exsten ndicios de que dichos aclivos hayan sulnico una pérdica por delenorc de vakor,

A pesar de ls eosiencs de resultados negativos recurrentes en los Witmos ejercicios, la Sociedad considera que
al cierra del ejarcicio 2071 ¥ 2010 no sxsien pérdidas por delencio alguno an el valer de sus actives no
cormentes.

# L vk wil che log aclivos malanales

La Direccidn de la Sociedad determina lag vidas Otles estimadas v los comespondientes cargos por amorlizacion
para los slemeniocs de immowilizads con veda Uhl defireda. Esia estimacion se basa en oS ciclos de vida previstos
'|r pu:lla verse modificada como consecuencia de imnovaciones lecnologcas o cambeos estratégicos de la
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A pesar de que eslas eslimaciones se realizaron en luncien de la mejor mformacion dispondble a la fecha de
lormulacaon de esias cuentas anuales, es posible que aconlecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarias (al alza o & la baja) en proximos ajercicios,

La Sociedad recibid en ejercicios anteriores unos préstamos partcipatives deé su acoionists mayorlano v oe una
sociedad participads por &, por impons iolal de 19,075 miles de ourcs. Esios présiamas se documaniaron coma
préslamos participativos al objeio de no dejar los londos propios de la Sociedad por debajo de la mitad de la cifra
del capital social y, en consecuencia, evitar & estar incurso en ko establecido en los aniculos 317 y 363 de la Loy
de Socedades de Capital

Con tacha 20 de marzo de 2002, ol prestamisia firmd un documenio por &l cual confirmaba a la Sociedad que los
fondos aponados en conceplo de préslamos parlicipalives, no devengan inlereses v sa devolveran solo an el
caso de gue la sifuacion patimonial de Fedenco Patemnina, S.A. lo permita ¥ siempre por acusrdo de los
accwonisias de la misma.

Se considerd que las aportaciones menmonadas anteriormente no cumplian con la definicidn de pasivo
hnancienn, sing que 5& rala de un instrumento de patrimonss, habiéndoss registrado al 31 de diciembre de 2010,
dentro del Patimonio nets, coma “Otras aportaciones de socios netas” del elecls lscal, asto &% por impore de
18.075 miles de surcs.

Con lecha 27 de julio de 2010, &l accionisia Alongs Promocionss Inmobilianas 5L, sosedad parbsipada por of
8O0 mayohitano, condond derachos de creditos a favor de ésta, por importe de 11.303 mies de euros,
registrdndose de igual modo gue los anleriores dentro del palimomio nelc en el epigrale de de "Oiras
aportaciones de socios”, [Mota 11.d)

¢}  Agrupacidn de partidas

A electos de facilitar la comprensicon del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en &l patrmonio neto v del estado de Hujpos de electivo, esios esiados se presentan de lorma agrupada,
recogiéndose los analisis requatidos en las notas correspondientes de la memosa.

d) Gastidn continuada

La Sociedad ha lenido pédrdidas coninuadas en los imos ajercicins, Esla circunsiancia eng suU ongen prncipal
an la no consecucson del nivel de ventas suficiente para la cobertura de los gasios de estruciura. Pese a esta
situacidn, que adicionalmente podria provocar &n chsros momentos tensiones de lesoraria, los adminsiradores
de la Socedad consdoran que no axlican problemas para baces frente al cumplimiento de sus compromiscs
financiercs y por lo tanio para continuar con la actvidad habitual de la Sociedad, dado que cuenta con un plan de
negocis actualizado gue prevd resullados positives a partr de 2073, Asimismo, la Sociedad continda confando
con &l apoyo fnanciero del accionista mayontano.

Por ofre lado, tal y como se menciona en la Mota 11 al cierre del ejercicic 2010 la situacidn de deseguilibrio
palnmaonial fve solveniada, medianie la condonacion de présiamos participalivos pof importe de 11.303 miles de
euros (Nota 2.b.3) y se mantiene al 31 da diciembre de 2011,

Por todo ella los Administradores han formulado estas cuentas anuales bajo &l principia de gestion continuada.
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3, Criterios conlables
&) Inmowkzado intangible
i, Aplicaciones imfonmdicas

Lag boencias para programas informaticos adguindas a lerceros $e capitalizan sobre la base de los cosles en que
s& ha incurndo para adquiriflas y prepararas para usar el programa especifico. Estos costes s& amortizan
durante sus wias Uliles estimadas (6 ahog). Log gastos relacionados con of manlenimignio de programas
infarmaticos se reconocen come gasio cuando &2 incurre en ellos.

W, Licencias y marcas

Las licencias y marncas hienen wna wida ubl defineda v se llevan a cosle menoe amotizacion acumulada y
colfecciones por deterionn del valor reconocidas, La amortizacion & calcula por o mélods lingal para assgnar ol
cosle de las marcas y licencias duranie su via ull estimada (5 anos).

b} Inmovikgado matarial

Loz elamenios del inmovilizado matenal 56 reconocen por suU precio de adgiesicion o coste da produccion manos
la amortizacion acumutada y el mporte acumulado de las pérdidas reconccidas,

El impans de bos trabajos reakzados por la empress para su propio inmoviigado material se calcula sumando al
precio de adquisicidn de las malerias consumibles, los costes dirscios o indinecios imputables a dichos bienes.

Los cosies de ampliacion, modemizacion o mejora de los bienes del inmovilizado materal se incorporan al activo
como mayor valor del ben exclusivamente cuands suponen un aumento de su capacdad, produectividad o
alargamienic de su vida Otil, ¥ siempre quo sea posiblo conocer o askmar of valor conlable de los elemanios que
resultan dados de baja del inventano por haber sido sustituidos.

Los costes de reparacionas imporianiss s¢ aclivan y &8 amartizan durante la vida Uil estmada de los mismos,
migntras gue los gasios de maniensmeenio recurrénies s& cargan en la cusnta de pardidas y ganancias durante el
BBrCICo &N qui $& inturte an eliog,

La amortizacion ded inmowvilzado matenal, con excepsdn de los larenos gue no se amorizan, se cakoula
sigtematicamente por & mélodo Eneal en funcion de su wida O estimada, atendiendo & la depreciacidn
electivamenie sulnda por su luncionamients, use v disfrule. Las vidas diles estimadas son:

Afics de vida

Gtil eatimads
ConSIrucCIones 33350
Plantaciones de viflas 10
Instalaciones técnicas y maguinaria 6,6-20
Hras instalacionas, ulillaje ¥ mobiliano 3334925
Chra inmewlizado G620

El valor residual ¥ la wida o6l de los achvos s revisa, ajusiandose & luese necesand, an la fecha de cada

o

1 " {ff| '\
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Cuando el valor contable de un activo es superior & su impone recuperable estimado, su valor se reduce da
forma irfmediala hasia su mmporie recuperable

Las pérdidas y ganancias pod la venla de inmovilizado matenal se calculan comparando los ngrescs oblenidos
por la wenta con al vakor contable y 52 registran en la cusnta de pérdidas y ganancias.

el Inversiones inmobikanias

Las imversiones inmobilianas comprenden edificios en propiedad que 88 manbenen para la ablencidn de rentas a
large plazo y no estan ocupadas por la Socedad Los elementos incluidos en esie epigrale se presentan
valorados por su coste de adguisicion menos su correspondients amortizacion acumulada y las pérdidas por
datenors gua hayan expenmeaniado

Para el cdleule de la amorizacidn do las invarsionas inmobilkatias s uliliza el mélodo Eneal en funcion de los
anos da wida Ot estimados para los mismos Que as de 33,3 afos.

dj Cosles por inlereses

Los gasios inancieros deectamenta atribusbles a la adguisicion o construccion de elementos del inmovilizado que
necesiian un pencdo de bempo Supsdior a un Bho para estar en condicionas de WSO &8 INCOMPOTAn A U coshe
hasta que se& encusntran an condiciones de fundonamisns,

Asimisma, los gastas financiercs directamente atibuibdes a la adquisicidn o elaboracitn de existencias de oo
largn so capdalizan duranie of pericdo de tempo que 8% Necesanc para complelar ¥ preparar & mencionads
activo para la vanta.

a) Pérdidas por deterioro del valor de los activas no financieros

Los acbhwos que fienen wuna wida ulil indsfirida no estén suj@loa & amorfizacion y & somelen anualmente a
prusbas de pérdidas por detercro del valor. Los achvos supetos a amortizacidn e someten a pruebas de
perdidas por datencro siempra gue Blgln suseso o cambio en las circunstancias indique qgue & valar contalsle
pusda no ser recuperable. Se reconose una pérdida por detenoro por al exceso dal valer conlable del actvo
eobre su imporie recuperable, entendido Ssie como e valor razonable del actve menos log costes de venla o &
wvalor an ugo, o mayor de los dos. A electos de evaluar las porcedas por delencro del valos, los actvos se
agrupan al nivel més bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras
de alectiva), Los activos no linancisros gus hubleran sulido una pérdda por delenonn $& Somelen a revisiones a
cada facha de balance pos 5 56 hubieran producido reversiones da & perdida.

M Actives Inancieios
i Prégiamos y parbidas a cobrar

Log présiamos y partidas & cobrar son aclives financierss no dervados con cobrog Njos o delerminables que no
cofizan en un mercado actve. Se incluyen en activos comienies, exceplo Para vencimienios superiorss & 12
meses desde de la lecha del balance que & casihcan como aclives no comienies. Los présiamos v partidas a
cobrar se incluyen en "Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran iniciaimente por su valor razonable, incluidos los costes de fransaccian que
le% gean direciamente imputables, ¥ posienomments a cosle amorlizado reconcciends los inlereses devengados
an funcion de su lipo de inferes electivo, entendido como el tipo de actualizacion gue iguala & valor an libros del
instrumento con |4 totalidad de sus fujos de electve estimados hasta su vencimiento. Mo obstante ko anberiors,
los créditos por opeaciones comarciales con vencimienio no superior a un afo se valoran, tanto en &l momento
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de reconocsmeento inicial como postencmmenta, por su valkor nominal sismpre gue & electo de no actualizar los
Mujos no Sea Sgnibicatneg,

Al menos al csrre del ejercicio, se elechian las comecciones valoralivas necesanas pol delenoes de walor si
axisie evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual
de los fujos do elechvo luturos estimados, descontados al lipo de interds sleciivo en & momenic de
reconocimiento inicial. Las comeccionas de valor, asi como en su caso su reversidn, se reconocen en la cuenta

do pérdidas y ganancias,
8 Imversiones @n al palnmonig de empresas del grupo, mulfignupo ¥ asocadas

5o valoran por sU Cosle Manos, on su caso, ol importe acumulado de las cormeccionas por delenons del valor, No
obstante, cuando existe una inversidn antenor & su calificacan como emprasa del grupo. mulbigrupo o asociada,
B CONFIder coma Cosle de la inversdn su valor contable antes de lener esa cabficacidn, Los ajusies valorativgs
previos contabdizados directaments en el patimomo nelo 56 manbanen en éste hasta que se dan de baja,

5i exsle evidencia objetiva da que &l valer an libros no &5 recuperablo, 5o eleciuan las oporlunas comBcCiones
valoralivas por la diderencia entreé su valor en bbros y &l importe recuperable, entendido &sie como & mayor
impore entre su valor razonable mencs los costes de venia y &l valor actual da los Hujos de electivo denvados de
la imversatin, Salve mejor evidencia del impone recuperable, en la estimacidn del detedaro de estas inversiones
&8 loma en consideracion el patnmonio neto de la sociedad participada corregids por las plusvalias tacitas
oxsienies on fa lecha de la valoracidn, La cormeccidn de valor y, &N Su CAS0, SU Neversion se reégistra en la
cuenia de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce

Loa activos financieros se dan de baja en ol balance cuando se traspasan suslanciaimenie lodos log Nesgos ¥
beneficios inherentss & la propiedad del activo. En el caso concrelo de cuenias a cobrar 8e entiende que esle
heche sa produce an genaral si 5o han ransmilide los nesgos de ingolvencia y de maora,

.  Activas financieros disponibles para la venta

En esta categoria se inchuyen los valores representativos de deuda e instrumentos de patfimenio gue no se
clasifican en enguna de las calegorias anlenores. Se incluyen en aclives no comenles & mencs gue la direccidn
prejenda enajenar la mversidn en los 12 meses sigusentes & la fecha del balance.

Se valotan por su valor razonable, registrando los cambsos que s& produzcan direciaments en & patnimonso nalo
hasta que &l actvo se enajgne o delanore, moments en gue las pérdidas v ganancias acumubadas &n &
palimonio nelo & impuian & la cuenta de pérdidas y ganancias, sismpre gue sea posible determanar &l
mencionads valor razonable. En caso confrans, $e registran pod su coste menos pérdidas por debericno del valor,

En &l caso de los actvos financiercs disponibles para la venta, s& sleciuan conecsionss valoralivas s exisle
evidencia objetiva de que su valor se ha deterorads como resultade de una reduccion o retraso en los flujas de
olective estmados luluros an el caso de instrumentos de deuda adquindos o por la falta de recuperabilidad del
valor en libros del actvo en e caso de inversichas en nstrumenios de painmonic, La correscidn valorativa es la
diferancia entvé su cosle o coslé ambrtizado menos, en su caso, cualquist cormeccion valorativa prévamenia
reconocikda en la cuenta de pérdidas vy ganancias y & valor razonable en el momento en que se efectue la
valoracién. En el caso de kos instrumenios de patimonio gue e valofan por su coste por no poder delsmmmnarse
0 walor razonable, B correccion de vaky $& delerming del miemo modo que para las invensionas en & pathmonio
de empresas del grupo, multighupo y asocadas.
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Si exigte evidencia objeliva de delencons, la Sociedad reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias las pérdidas
acumuladas reconocidas previamente en el patimorso neto por disminucin del valor razonable. Las pérdidas
pod deleniore del valor reconocidas en la cuenta do perdidas v ganancias por instrumenios de palnmonio No Se
revierten a través de la cuenta de pérdidas y ganancias.

al Existencias

Las exsiencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menar de los dos. Cuando el valor neto
realizable de las existencias sea infedor & su coste, se eféctuardn las oporunas cofreciones valoralivas,
reconocwndslas como un gasio an la cuenla de pérdidas y ganancias. 5i las circunsiancias que causan la
cofreccion de valor dejan de emstir, el impone de la comecion es objeto de reversian y $& reconocs Coms Ngrese
&n la cuenta de pérdidas y ganancias

El coste 5o determina por &l coste medso ponderads. El coste de adquisicion comprende & impone consignado
en factura mas todos loa gasios adicionales que se producen hasia gue los bienes se hallan en of almaceén

El costa de produccidn sa determina afadiendo al coste de adquisicién de las materias primas y oiras materias
congumibies, los cosles directaments imputables al producto v la parie gue le coresponde de los costes
indireciaments impulables a los producics de gue se frale, en la medida &n gue lales cosies cormesponden al
pericdo dé produccidn,

Conforme a la prachea generalments aceplada en la industna vinicola, las existencias de winos ¥ brandies en
curso de elaboracion se clasifican dentro del activo circulante, aungue & pariodo de Bnvejecimienio S&a Supeanar
& un aho.

Se consideran exislencias de ciclo corto los productos &n crianza cuyo proceso de elaboracion o transiormacian
&5 igual o infensr a un afic, an tanio que los que 58 encueniran en procest de Crianza y envejecimienio cuya
elaboracidn-transformacion es supenor & un afo & consideran existencias de ciclo lango

Erva.h-nmmu]izaﬂuHHm&nﬂﬂnmamﬂumdwmmmdﬂnmm,mmlum
ﬂmm:sntcﬂmplnﬂmﬂaammmmuan @l caso de las matenas primas _-.rﬂﬂuprudmmm
cursg, los costes estimados necesanod pars compledar su produccidn,

En las existencias gue necesitan un pericdo de elaboracidn supenor al aho para &Siar en condsoiones e Ser
vendidas, & incluysn en ol coste Ios gasios financieros en los mismos términos previsios para ef mmovilizads
{Nota 3.d).

Hi Palnmonic nelo
El capilal social estd representado por actsones ordinanas,

Log costes de amigidn de nuevas scciones $e presentan direciaments conira el pathmonio nelo, comS menoras
reservas.

En la adguisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacidn pagada, incluido cualguier cosle
incremental dirsclamente alnbuible, e deduce dal patimonio nelo hasta su cancelacidn, emision de nuevo o
enajenacion. Cuando estas acciones g8 venden o s& vualven a emitir postencrmeante, cualguler impare recibda,
nato de cualguier coste incremenial de la iransaccion dirsclaments atribuible, se indluye en el painmonio nefo.
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i) Pasvos financeros
Debvlos y partdas a pagar

Esta categona incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales. Estos
reCUrs0s ajenos 5o clasibcan como pasivos commentas, a menos qua la Sociedad lenga un derecho incondicional
a détenr su kquidscson duranie al menos 12 mesas después de la fecha del balancs.

Estas deudas se reconccen inicialmente & su walor raponable ajustado por los costes de fransaccion
directaments impulables, regeirandoses postencrments pof su cosle amoriizado segin &l mélodo del bpo de
interég efective. Dicho interés eféctive es el tipo de actualizacidn gue iguala &l valor en libros del instrumento con
la corrients esperada da pagos luturos previsios hasta ol vencimisnio del pasiva,

Mo obstanie lo anieror, los debilos por OPeIACIONSs COMBICIalns Con VENCIMmIBnio No SUpericr & un afo ¥ que no
fisnan un fipo de nterds contractual se valoran, tanto en & momento inicial como postencrments, por su valor
nominal cuando & efecio de no actualizar los flujos de sfaciivo no &8 significaiivo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas exstentes, se considera que no existen modificaciones
sustanciales del pasivo financiers cuands o prestamisia del nuevo présiame o el mismo gue & gue otorgd el
préstamao inicial y &l valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas. no difiere en mas de
wn 10% del valor actual de los llujos de efectivo pendientes de pagar dol pasive onginal calculado baje ese
mismc mélodo,

1] Subvenciones recibidas

Las subvenciones que lengan cardcler de renlegrables ea registran como pasivos hasta cumplr las condiciones
para considerarse no reinfegrables, mientras quae las subvenciones no reiniogrables se regislran coma INgresos
directamenie imputados al patimonio neto y 5& reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional
de lerma corrslacionada con los gasios derivades de la subvenciin, Las subvenciones no reintegrables recibidas
de los sccics se registran directamenta en fandos propios,

A esios elecios, una subvencion & comdadera no reintegrable cuando exisle un acuerde individuslizado de
concesitn de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesion y no existen
dudas razonables de guo s cobrard,

Las subvenciones de caracler moneland S0 valoran por @l valor razonable del importe concedido y las
subventionss no monetanas por & valor razonable del been recsbido, refendos ambos valores al momenio de su

Las subvenciones no reinbegrables relacionadas con la adguesicidn de immovilizado intangible o matenal se
imputan como ingrescs del ejercicio en proporcicn a la amortizacion de los corfespondienies achvos 0, en su
caso, cuando se produfca su enajenacidn, correccidn valomativa por delenicrn o baja en balance, Par su parte,
las subvenciones no reintegrables relacionadas con gasios especificos 56 reconocen &n la cuenia de pérdidas y
ganancias &n &l memo ejencicio en gue s& devengan los correspondientes gastos ¥ las concedidas para
compensar déhici da explolacion an ol ajercicio an que S8 conceden, Salve cuando S8 destinan A COMpPentar
déficit de explotacion de ejercicios fuluros, &n cuyo caso se imputan en dichos ejercicios.,

k) Impuestos corrientas y diferidos

Desde al 1 de enero de 2008 la Sociedad consohda fiscalments con el Grupe kscal formado por Inversora Maer,
5.L. (accionisia mayoniara) ¥ of resio de sociedades dependienies de dsta dilima (Grupo 202/08),

Uty > 7

12



Paternina

El gasto por impuesio sobie benehcios es el imporie que, por esle conceplo, se devenga en el ejercicio v que
comprende tanio el gasio por impuesio cornents como por impuesio difendo.

Tanto &l gasto por impuesio comente como diferido se registia en la cuenta de pérddas y ganancias. Mo
obstanie, 56 reconoce en o patnmonio neio o efecic impositve relacionado con pamidas que se registran
diraciaments en &l patrimonso neio.

Los activos ¥ pasivos por mpuesio comenta & valoraran por las cantidades que 58 eSpera pagar o recupsrar de
lag mtoridades fecales, de acusrdo con ba normabiva vigents o aprobada v pendiente de pubbsaceon en la lacha
de cierfe del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan. de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias lemporarias que
gurgen entra lag bases ligcales de log aciivos v pasives v sus valores an libros, Sin embargs, & ks impussios
diferidos surgen del reconocmienio incsl de un active © un pasivo en una lransaccion disinla e una
combinasian de negocios que &n &l momenis de la ransacsion no alecia ni al resultade confable ni a la base
imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferide se determina aplicando la normatva y los tipos
impositivos aprobades o a punic de aprobarse on la lecha del balance v gue se espera aplicar cuando of
comeapondients activo por impuesto diferido se realice o el pasiva por mpuasio difendo se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer
de ganancias fiscabes futuras con las gque poder compensar las diferencias lemporansas.

Loa activos vy pasivos por impuestos diferdos se contabilizan como saldos no comentes con la sociedad
cabecera dal Grupo Fiscal,

1) Prasiacionas a los empleados
i Indemniraciones por cese

Las indemnizatsonas por oose 50 pagan 4 los empleados como congecusncia de | decision de la Socedad de
rescindil su contrato de trabaps antes da la edad normal de jubilacidn o cuando el empleado acepia renunciar
woluntaniamenis a cambic de esas preslaciones. La Socledad réconcce eglas prestacionss cuando o2 ha
comprometido de forma demostrable a cesar en su emplec a los trabajadores de acuerde con un plan farmal
delakado sin posibilidad de retirada 0 a proponcionar indemnizacionas por Cese como consacuancia de una ofena
para anemar & una renuncia voluniara. Las prestaciones Que no 58 van a pagar en los doce Meses siguienies a
la lacha del balance sa descuentan a su valor actual,

W Compromigos por jublacionas

Asimismo, segin el convenio colectivo wigents, los irabajadores qua lleven como minime 15 afos én |4 empress
¥ Qua cesen volunlariamenie por jubilacien entre lo8 &0 y B5 anos y siempre que oplen pof este derecho deniro
de los fres meses siguientes a cumplr las ciladas odados, tenon doreche a percibir un premio de hidebdad que
oscilard enire once y dos mansualidades de convenio, respectivaments. El epigrafe “Provisiones a largo plazo”
del pasivo del balance de siluacidn adjunio incluye una provision pof importe de 178 miles do euros,
aproximadamenta, para hacer frenie al pagivo comespondienta 8 dichos compromigos con los trabajadores y que
fue constituida integramente en ejercicios antenioras (Mota 13).

™ B

La Sociedad reconoce un pasive ¥ un gasto para bonus en base a Idmidas gue Benen én cusnia &l grado de
cumplimiento da los objetives cualitativos y cuantitativos fijados para los empleados con derecho a bonus. La
Sociedad Moonocs UNE provigién cuands estd contraciualmente obgada o cuando la practica en &l pasads ha
creado una obligacicn implicita.
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mj  Provisiones y pasivos conlingentes

Las prowisiones para, en suU caso, restawracion medioambiental, costes de reestrucluracion, contingencias
probables y likgics se reconocen cuando la Socedad tiene una obbgacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una sakda de recursos para liguidar
la obligacsén y &l importe se pusde estimar de iorma liable. Mo se reconocen provislones para pérdidas de
axplotacion fuluras.

Las prowisiones se valoran por el valor actual de los desembolscs que s@ espera que Serdn necesancs para
liguaidar | obligackdn usando un Hipe antes oo mpussios que roliaje las evalusciones del mercads aciual del vales
temporal del dinero ¥ los riesgos especificos de la obligacion. Los ajusies en la provision con motive de su
actualizacion $& reconocan como un Gasts linancers conlome e van devengandes,

Las provisiones con wencimienlo inlésor o igual a un afo, con un electo linanciers no significatve no se
dascusnian.

Cuando s& espera gue parie del desembolso necesarnio para liguidar la provision sea reembolsado por un lercenn,
& reembolsc 28 reconoce como un active indepandients, siampre gue sea practicameants Segura SuU recapsitn.

Por gu parte, sa consideran pasivos contingentes aguelias posibles obligaciones surgedas como consecusncia de
SUCEE0s pasados, cuya malenalizacion esld condicionada a que oouilfa o No UNS o mEs evenios fuluros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en la memonia

i Reconocimients de ingresos

Los ingresos se registran por &l valor razonable de la conlrapresiacion a recibet ¥ represenian los impories a
cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las actwidades de la
Sociedad, menos devolucionas, rebajas, descuanios ¥ ol impuasis sobre el valor afadido,

La Sociedad reconoce |oa ingrescs cuando el impore de los mismos se pusde wvalorar con fiabilidad y es
probable gue los benaficios economicos futuros vayan a Huir a la Sociedad,

'] Wania oe bianes

La Sociedad elabora y vende wind. Las venlas de bienes Se réconocen cuando & han bansfendo
sustancialmenie todos los nesgos y ventajas asociados a los miamos, lo gue generalmente se produce cuando
Ios bienes han sido enfregados y su propiedad se ha transferdo

Las ventas 56 raconocen an luncidn del precio ljado on ol conlialo o acusrdo de venla, nels de los descuenios
por volumen y las devoluciones astimadas a la fecha de la venta. Los descuentos por volumen, en su caso, se
evalian an luncion de las ventas anuales previsias. 5o asume Que no eosie un componente de knanciacidn,
dado gue las ventas & realizan con un periodo madio de cobro de entre 80 y 150 dias, lo gue esta en linea con
la practica dal mercado,

i R de o
Los ingresos ardinarios asociados & la prestacion d& senicios &8 MBCOnooen pualiments considetanda &l grads

do realizacidn de la prestacion & la lecha de balance, siempre y cuandd el resuftado de la ransaccion pueda ser
estmado con habikdad.
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Los ingresos por inlereses sé reconosen usando & mélode del lipo de interds electve, Cuando una cuenta a
cobrar sufre pérdida por detenicro del valor, la Sociedad reduce & valor contable a su importe recuperable,
desconlande los flujos futuros de electivo estimados &l tipo de inlenés efective oaginal del instruments, y conkinia
llevande &l descuenio coma menos Ngress pof inlereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan
sufrido pérdidas por detencro del valor se reconocen utilizando el método del tipo de inlerés electiva,

(1] Arrandamiantos

Les arrendamienios an los que el arrendados consenva una parte importania de los riesgos y beneficios derivados
de la tikvlaridad se clasfican como arrendamienios operativos. Los pagos en conceplo de amendamienis
operalivo (netas de cualguer incentve recibido del arrendador) se cargan en la cuenia de pérdidas y ganancias
del gjercicio en que se devengan sobre una base lineal duranie & periodo de amendamiento,

Cuando la Sockedad es e arrendador y los activos son arrendados bajo arrendamiento operativa, o actvo se
incluya en el balance de acuerdo con su naturaleza. Los ingreses denvados del arendamienta se reconocen de
forma lineal durante &l plazo del amendamienio.

Pl Transacciones &n moneda extranjera
i, Momeda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales de la Sociedad se presenian en miles de euros, que es la moneda de presentacidn v
funcional de ta Sociedad.

#, Trangaccionass ¥ saldos

Las transscciones &n moneda axttanjera se convieden a la monedsa lunconal utilizando los tipes de cambic
vigantes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resuftan de la
hguidacidn de eslas ransacciones y de |4 conversion a log btpos de cambso de cleme de los activos v pasivos
manetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenia de pérdidas y ganancias.

a) Transacciones enire partes winculadas

Con cardcler ganaral, las operaciones enthe amprosas dol grups so contabilizan an el moments inicial por su
valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su walor razonable. la diferencia se repistra
atendiends a @& realidad scondmica de la operacitn, La valoracién postenor se realiza conforme con lo prévsio
an las comespondienies nomas.

f} Madsoambiania

Los gastos derivados de las actuaciones empresanales encaminados a la proteccidn y mejora del medioambsente
sa conlabilizan como gasio dal aparcicio &n que &8 incurmen. Cuando dichos gasios supongan incorporacionss al
inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacion del impacte medioambiental y la proteccion y mejora del
medinambiente se contabilizan como mayer vakor del inmovilizado.
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4. Geation del riesgo financiero
4.1. Factores de rieego financiers

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a dversos nesgos inancienos @ nesgo de mercado (gue incluye
el riesgo de fipo cambio y tipo de interés), riesgo de crédito y resgo de liquidez. En todas estas dreas se
geslionan los riesgos, de acusrdo con lag directrices emanadas de la Dereccidn General, por ka Direccion
Financiera. Se utiizan pdlizas de aseguramienio para cubrir iesgos comerciales denivados de las venlas.

a) Regsgo de mencado

i Riesgo de Hpo de cambic

La Sociedad opera en & smbilo inMemacional y, por lanis, 514 expuesta a nesgo de tipo dé cambio por
operaciones con divisas, casl exclusivamenta con ddlares amencanss. Mas del B0% de la faciuracion se efecida
an euros y, por tanto, no &8ld expussia a esie Nesgo.

Mo se whiliza ninguna cobertura especifica para esfe riesgo y sus resultados se asumen a fravés de una cuenta
de dilerencias de cambio, Bl verdadero problema gue genera la fonaleza del eure @8 una dificultad adcional para
exportar.

[ Rigsgo de lipo da interes de los Myos de efective ¥ del valor razonabla,

Coma la Sociedad no poses activos lemunerados imporlantes, los ingrésos v los Hujos de efective de sus
actividades de explotacion son bastants independisnies respecio de las vanacionss de los Bpos de inerés de
Meercado.

Todos los recursos ajenos a largo plazo (créditos) estén formakzados a tipo de interés vanable. Teniendo en
cuania que ol nesel de endeudamienio con coste Bene unok niveles minimos, o Aesgo de Lpo d8 interds Se
considera bajo.

b Rissgo de crédis

Este bpo de riesgo procede, basicaments, de la realizacidn de venlas (anlo nackonales como de axporiacidn,
Generakmente se ulilizan de forma sislematca los servicios de agencias de casificacion y de informes
comerciales y ademas se cubren los nesgos medanie poliza de aseguramients con una compatia de primer
arden. A partir de la acepiacion dé un limite de nesgo pof parte de la aseguradora, la norma general &8 mantensar
los saldos dentro da ese limite v, 51 58 ha de superar, gestonar garantias direcias complemenianas por parte del
chante. Sistemdlicamente s revisan riesgos vivos y ol sislema de controd detecla automaticamenta cuanda un
padido hace saltar al limite de Nesgo, requinendoss an e5os casos para desbloguearo la conlormidad ascrila de
Ia Direccidn. De hecho las incidencias por IMpagos son minimas, lo que es muesira de una alta calidad crediticia
da la clienisla

el Rigsgo de liguadez
Dado &l cardcter dindmico de los negooos, la Dweccidn Financiera de la Sociedad tiene como objetivo manisner

la flewbilidad en la fnanciaciin medante la disponibibdad de lneas de crédilc compromelidas y wvalores
negociables en lineas disponibles con la banca comearcial.

La Direccidén Financiera realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liguidez de la Sociedad que
comprende las disponibfidades de crédio y e elecivo & equivalentes en funcidn de los llugos de edectivo

eSperados.
2
/
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4.2. Estimacién del valor razonable
Se asume que el valor en Bbros de los crédilos y débilos por operaciones comerciales S0 aproxema a su valor
razonable, El valor raronable de los pasivos financieras a efecios de la presentacidn de informacidn financiera se

estima descontando los fujos contractuales futuros de efectivo al Bpo de inlends comiente del mercado del que
puede dispones la Socsedad para instrumentos financiercs smilares,

L Inmovilizedo intangible
El detalle y movimienio de las partidas incluidas en Inmovilizads intlangible es &l siguenie;

Mileg de sures
Dire inmovilizade

Petentas, : _ intangibés &
Eisrcicio 2010 m_v informaticas i . Tolal
COSTE
Saldo &l 31.12.2000 257 3z 28 a7
Entradas & k] '] 16
Saldo al 31 12 2010 01 s ar 663
ARCRTIZACION ACUMULADA
Saldo al 31.12 2000 a8 e 3 554
Dotacicngs B 17 . 25
Saldo & 31.12.2010 283 203 578
Valor neto contable 31.12.2008 22 46 28 [
Valor nelo conlable 31.12.20010 18 az ar B

Miles do Bufos
Otro inmoviEzads

Faterdes. intangible e

ficancias y Aplicacinnas inmovilizado en
Elstcicio 2011 matcas __Informiticas curso Total
COSTE
Sakdo al 31,92 2070 301 e ar 663
Ertradas 18 3 204 225
Bapas n - 2] 21
Salde al 31,12 2011 a1e a8 220 BET
AMORTIZACKMN ACUMULADA
Salds al 31.12 2010 283 289 &7
Diotaciones B 14 2
Salds & 31122011 201 307 538
Valor nelo contable 31122010 18 32 37 a7
Waler neto contable 31.12.2011 28 2 220 P50

Al 31 de dickembre de 2011 axgle inmovilizado infangible, iodavia en uso, v iolalmente amorlizado con un coste
contable de 546 miles de suwros (2010: 526 meles da euros).

Duramie o sjercicia 2011 y 2010 no ha habido pérdidas por delefioro de valor.
i ™
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-} Inmovilizado material

El detalle y mowmienio da las parlidas incluidas an Inmovilzade maienal as al siguients:

Miles de suros
Tetrenos Plantaciones thenicas, HBarricas,
Eisrvicie 3010 ml.lﬂ'? ¥ replanie- m ¥ dapdaitos y HII‘*H:“*
cionas cignas wkiltaa olrop zado Total
COBTE
Balda al 1.1.2010 1.7 2 15711 T.moe 1.502 42,942
Entradas 21 = I ar 16 151
Bajas - - (3 (572 (25) {B00)
Salda al 31.12.2010 17.754 o 15. 785 7187 1.483 47 493
AMOATIZACIONES
Salds &l 1.1.2010 T.BE2 128 14,106 E.144 1.458 Z2B.B1F
Dintacsonag 408 - sh2 252 50 1.260
Bajas - - (1 (654) (27) __ (682)
Baldo al 31122010 B, 388 128 14558 4842 1481 20495
VALOR NETQ
Irncial B8.751 1686 1,608 2,558 a4 14.125
Firal 0366 166 1.129 2,325 12 1.2.0098
Milas do guros
Instalaciones
Eiercicic 2011 Terrenoey  Flanisciones lEenices. Barrkcas, Oitre
consbrse- y replante- maguinariay  depbeiios y mawili-
__cionss __ ciones utiliaje slros zade Total
COSTE
Saldo al 1.1.2010 17754 -] 15.785 T.167 1483 472,493
Entradas L] : 251 Ba 1 255
Baas (3.296) (294} (1.063) _(265) (40) (4 O58)
Baldo al 31.12.2010 14,483 - 14.673 £.930 1 dgd a7
ANORTIZACIONES
Saldo al 1.1.2010 B.388 128 14,658 4,842 1.481 20495
Dictaciones e . S0 240 22 1,982
Bajas fE42) [126) (0a3) [#55) {39) {#013)
Baldo al 31,12.2000 B a5 - 14 208 4827 1 454 8 Ead
VALOR NETO
Ireczal ﬂ-.ﬂﬂ 166 11289 2125 12 12 998
Fral &8 . 785 2163 P

a) Pérdidas por deteniong

Duranie el ajercicio 2071 no S0 han reconobide comsccionss valoralivas por delenars para ningn nmaowilizads
matenal indnadual, al igual gque lampoco se reconocieran en el epercicen 2010

&
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B Bienas lolakmento amorizados

A 31 de diciembre de 2011 slemenios del inmovilizado matenal totalmente amoizados &n uso asclends a un
importe de 11.775 miles de suros (2010: 9,163 miles de euras),

c Opsraciones con empresas del Grupo y asocadas

Dwrante el ejercicio 2011, no se han adquwrido elementos de nmovilizada a empresas del grupo, En ol ajercicio
2010 las invergiones de inmovilizado maienal adgueridas a empresas del grupo v asociadas ascendieron & %
miles de suros.

Por otro lado, durante al eprcicio 20171 s8 han vendido elemenios de inmowvilizado material (terrencs vy
construccsones|, con un valor neto contable de 2 957 miles da euros (4,502 miles de suros de coste ¥ 1.545 miles
de suros de amorlizacion acumulada) a la sociedad del grupo Bodegas Franco-Espafiolas, 5.4, siendo &l precio
final de venla de 5551 miles de eurcs, resullande un benslicic para Fedenco Patemina, 5.A de 2584 miles de
auras. El precis considerado en la transaccion ha sido el valor de la tasacidn de diche inmowilizado a la fecha de
la oparacidn,

dj Bienes bajo arendamiento opesativo

En la cuenta de pérchdas y ganancias se han inclusdo gastos por ariendamiento operalivo correspondientes al
algusler de vahiculos por importe de 62 miles de euros [2010; 55 miles de suros).

Agimigmo, ¢ epigrale “Inglalacionss idcricas, maguinana v utilaje” ncluye instalaciones, mobiians y enseres
afrendados por la Sociedad a una empresa del Grupo bajo amendamiento operative con & siguisnte valor
contable (en mies de auros):

2010
Cosla 448
Amartizacitn acumulada a 31 de diciembes de 2009 {327)
Amartizacion del egercicio l44)
Valor contable al 31 de dcembre de 2010 T4

2011
Coste 445
Amortizacion acumulada a 31 de dessmbre de 2010 1371)
Amottizacion del ejercicio {21)
Valor contable al 31 de diclembre de 2011 53

El armendamiento de eslos bienes del mmowilizado material, junic con los incluidos en o epigrafe de inversiones
inmobilianas (Mota 7) suponen unos ingresos anuales en concepio de alguileres por importe de 368 miles de euros
(2010: 37 miles de euros).

aj Seguros

La Sociedad tiens contratadas vanas polizas de seguro para cubrnir los nesgos & que estdn sujetos los elementos
del inmowiizado material. La coberura de estas polizas se considera sulicienle.

.’ U ﬁ 7
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fi Compromisos compra inmowlzado

A 31 de diciembre de 2011 y 2010 la Scciedad no tiens compromisos de compra de inmovilizado en firme (Mota
21},

7. Inversianes inmobiliarias

Las inversiones inmobilianas compienden un eddicic en propledad que e mantiens armendado & una sociedad
del Grupe, A 31 de diciembre de 2011 y 2010 el coste de este edificio asciende a 444 miles de eurcs v su
amorizacion acumulada a 112 miles de suros (2010 99 miles de suros), Soendo ¢ dnice movimento del eprcicio
la dotacion de la amaortizacson que ha ascendido & 13 mides de euras (20100 13 miles de euwros).

B, Analisis de instrumenios inancieros de aclive

a) Analisis por calegonias

El valor en libros al 31 de diciembre de 2011 y 2010, de cada una de las calegonias de mstrumentos financieros
aslablacidas en la norma de registng ¥ valoracion de “Instrumentos inancienss”, e o siguiente:

Miles de ousron
Fudk] Faull]
Cridilas, Cridibos,
mstrumsentos Derivados, instrumentos  Darivados,
_da pairimonio Dirow Talal _de patrimonio_ Do Tatad

Aelivas Tanciercs & lango plaro:
Frismtarnos y pariidas & otar (Mada ) 448 &ih 43 £33
Acliives dsponBies para la voria
- Vakeados a cogle 7 s 7 & E 2
Cros aclivos Anancias T T Z 2

o 455 5T 2 i ar
Aclivon Tnancu s & Corbo plaga;
Aclivos disporh Bles pars in veris
. Wakrados a cose i : 2 Fi : 2
Présbarrek y partidas & cobear MNoda 0) - 10.s 10315 5,344 Gafd

Z T and = LI ] B4 k]
1] Analisis por vencimisntos

Mrles de surcs
Activos inancisros
2017 y
202 a0 2004 00 016 2016 sigwientes _ Tolal
Activas daponibles para la
vania!
- Walorados a cosbe Z - - - - k4 4
Préstamos v paridas a
cabiar 10,315 m | 71 Al 164 10.763
Drres actreos linancieros - - - - - i T
10,317 71 71 71 71 173 10.774
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-] Calidad crediticia

La clasificacion por nesgo de los clienies de bodaga son en wn 80% de masma calidad en tanio cusnian con un
largo historial como clientes sin incidencias {excepto pos lo mencionado en la Nota 8). Un 10% puede estimarse
cormesponds a una calidad de crédito infenor, pof fanis no existe axpenencia sufcientemenia larga. En cualguier
paso sa cubren con wna poliza de aseguramienis en SuU mayor parta.

La Sociedad tiene contratado un seguro de crédio que cubre o B0% en o mercads intenor y &l 100% en &l

axterior de log saldos pendientes de venomienio que han sido declarades explicitamente & la companiia
asaguradara.

8. Fréstamos y partidss & cobrar

Miles de eurcs
2011 2010

Préstamos ¥ partidas & cobrar 8 large plaze:
s Crédilos alago plazo 448 433
s«  Fianzas a largo plazo 7 2

455 435
Prestamos v partidas a cobrar a corlo plaze:
»  Clentes 6701 6,781
s  Chenies empresas del grupe, asociadas y vinculadas (Mota 23) 1.227 1.233
« Cosnia coments con socios v administradares (Mata 23) 2458 1.50%8
s  Dwudores vanos - 14
»  Parsonal 2 7
»  Otros crédilos con las Adminisiraciones Piblicas 212 160
s Provisiones por detenoro de valor {385} 286}

10315 2.314

Se estima que log valores razonables de loa préstamos v parbdas a cobrar equivalen al imponie confabilizado,

Los vakores contables de los préstamos y partidas a cobrar gue estan denominados en olras monedas diferentes
al gurn $on 10 Sguisnies

Miles de euros
2011 2010

Didlar US 823 732

Con facha 1 de abnl de 2011, la Sockedad ha irmado un acuerdo de aplazamiento deé una posicion deudora nata
con un clients gque venia incumpliendo los plazos estipulados para ol cobro da laciuras emifidas, El imparte
aplazado efa de 465 mibes de euros, que devengan un 5% de interés y s abonardn en un plazo de B afios.
teniendo sobre dicho mporte aplazado garantias reales, mcluyendo las hipoiacanas, Del importe otal aplazado
se han cobrado en ol sjercicio 32 miles de euros mas 15 milea de euros en concepto de intereses. La Sociedad
registra en &l largo plazo el importe pendsente de cobro mas los inlereses que se cobrardn segan el calendano de
pages acordado y que se detalla en la Nota 8.b.

f # ; If"'lﬁ ;—-‘}?
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Se considera que of resto de las cuenias a cobrar a chenles, vencidas con antigledad infenior a tres Meses, No
han sufndo emgun deterioro de valor y su montante no es signihicatg,

El movimianis de la provisidn por pérdidas por detenoro de valor do las cuentas a cobrar a clientes es &
siguiente:

Miles de euros
2011 2010
Saldo inicial 388 363
Provision por delanors de valor de cuenias & cobrar 23 a5
Deudas definitivamenie incobrables {230 12
Saldo al final J86 A8k

El reconocimiento y la reversidn de las correcciones valorativas por delerioro de las cuentas a cobrar a clisntes
s han incluido dentro de “Pérdidas, delenor ¥ vanacion do provisionss por operaciongs comerciales™ en la
cuania de pardedas v ganancias.

La sxposicidn maxima al riesgo de crédito a la fecha de preseniacidn de la informacion a3 & valor razonable de
cada una de las categorias de cusnias a cobrar indicadas anteriormente. La Sociedad dispone de una poliza do
seguro de crédilo con cobertura tanlo nacional como exiefior.

10. Existenciss

La composicion de las existencias de la Socedad al 31 da diclembre de 2011 y 2010, es la siguients

MWiles de surce

2011 _;!d!f.l
hercadarias 3 !
Malerias primas y oIros aprovisonamienios 1.219 BEZ
Productos an propeso de chanza y envejecimiento da cicho cono 11.231 11.343
Produclos en proceso de cfianza y envejecimiento da cacl largo 14.081 1532
Producios terminados B7a ==y
Anticipe a provesdores 158 -

E‘BE-'L 28.643
El detalie de las exisiencias por afiadas &5 el que 58 musesira a contmuacion;

Miles de litros

2011 20
1928 ¥ anlaniores 110 113
2001 - 16
2003 133 138
2004 163 490
2005 304 452
2006 TO2 1.654
2007 1.820 4,250
2008 2 B64 2778
2008 401 2698
2010 aem 4.181
2001 ™ 4441

| , 17,806 17.778
f " |II_-' g Y
I|I II U il | e
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De acuerdo a los presupuesios elaborados por la Sociedad, un 33% del wolumen de exisiendas a 31 da
diciembre de 2011 (2010: 33%) en lifros serd comercializado deniro del ejercicio siguients; es decir, &n un lismpo
infeniar a un ano desde la fecha de cieme de las cuentas anuales comespondienbes,

Durante &l sjercicio 2011 se han capitalizado gasios financieros en las exslencias por importe de 220 miles de
eurog (2010; 218 mibes de euros), Los cnileros seguidos para su delerminacion han sido los siguientes:

" En funcién de la estruciura financiera de la Sociedad, se ha estimado gue aproximadaments el 33% de las
existencias han sido financiadas con recursos ajencs con coste financers (2010: 47%).

. Se ha considerado of coste financiers medio de los recursos ajenos con coste que ha sido del 4% (2010:
3.5%)

¥ S& han impulade cosies nancieros lensmndo en cuanta los dos punitos anleriores, a las existencias que
tianen un ciclo de elaboracion superior a un aho.

. No se han imputado gastos financieros a la cosecha del ejercicio al estar pendiente de pago al cierre del
ejarcicio,

. Asimismo, para la imputacién de cosles financiercs a la cosecha del sparcicio amedior, e ha lerdo en
consideracion las lechas de pago de la mismas, en el ejercicio siguisntes,

El valos confable de las existencias al 31 da diciembea de 2011 y 2010 se encuenira razonablements cubderio por
polizas de seguro.

En opinidn de los Administradores de la Sociedad, no exste evidencia objetiva de que las exslencias registradas
a 31 de diciembre de 2011 y 2010 estén delenoradas.

11. Patrimonio nelo
al Capital

El capital escriturado se compons de 6.142 78S acciones ordinanas nominativas, de 6,01 suros de valor nominal
cada una, fotalmeanie desembolgadas,

Desde septiembre de 1988, la Sociedad cotizaba en la Bolsa de Madrd y Bilbas, asi como en el Mercado
comiEniug,

Con lecha 23 de junio de 2009, o Consejo de Adminsiracidn del accionisia mayoniano de la Sooedad (Inversora
Meas, 5L acordd la formulacidn de una ofera pdblica de adquisicion de acciones de Fedenco Paternina, 5.4,
con e objeto de procedor & la exclusidn de colizacién de las accionss de la Sociedad en los mercados
sacundanos oficiales espancles.

La cleria se dirged a iodos los bulares de acciones de la Sociedad, salvo a Inversora Mes, 5L, Alonso
Promociones Inmobi#ianas, S.L. y Mer Cogevisa, 5.A. Eslas dos Gltimas sociedades estén controladas a su vez
pof Inmvarsora Mar, 5L v entre los ires osleniaban o 91,05% do los derechos de volo de Federco Palernina,
Z.A, en el moments de formulacidn de la oferta. En total, la oferta estaba dingida & la adguisicidn de 550.008
accionas de Fedenco Paternina, 5.A., repraseniativas del B,95% del capital social

El Consmo de la Comisidn Macional del Mercado de Valores, en su reunidn del dia 9 de diciembre da 2009
autorizd la oferta presentada por Inversora Mer, 5.L. el 9 de septiembre de 2000 v postenorments modificada el 2
de diciembee de 2009, :
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El 30 de diciembre de 2008 la Comisicn Nacional del Mercado de Valores comunicd que la oferta fue aceplada
pot un Aomers de 460, 465 acclones, lo que representd un B5,36% de las acciones a las gue se dingic la oferta y
el 7,84% del capial social de Fedenco Patemnina, S.A.

Do acuards con lo antenod, no 50 cumpheron las crounslancias sefialadas en & articulo 60 quiter de la Ley
24/1988, de 28 de julo, del Mercado de Valores relativo a las compraventas forzosas. En consecuencia, de
conlormidad con lo dispuesto an el ariculs 10 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julic, en su apariade 7, log
valores quedaron sxcluidos de la negociacion cuando s& liquidd la operacion,

De acuerds con la informackin olrecida por la Comigién Macional del Mercado de Valores, lag acciones de la
Socsedad fuston excluidas de negociacion el B de eneno de 2010,

La infencitn de la Sociedad es adguinr como autocartera al mismo presio de liquidacidn de la oledra piblica da
adguisicién de accones, las B0.543 acciones, cuyos litulares no atudisron a la oferla y reducir & capital de la
Sociedad medianie amortizacion de la oilada autocartera. De esta manera, Inversora Mer, 5L, pasard a
controdar &l 100% de las accsones de la Sociedad de manera direcia o indirecta.

La composicidn del accienanado al 31 de diciembire de 2010y 2011 es la siguenta:

Mamero de Porcentaje de

acciones participacién
invarsora Mer, 5L 5671472 2%
Bodegas Franco Espafolas, 5.4, 333238 %
Mar Cogawsa, S.L. 67 543 1%
CHMros accionislas B0.543 1%
6.142 TAS 0%

bl Reservas

El epigrafe "Otras reservas” del balance de siluaciin incluye 487 miles de eurcs comespondientes a la reserva
dotada en efercicios antenofes coma consecuencia de la existencia de la autocariera ¥ que al 31 de dcsembre da
2071 y 2010 &% de libre disposgicidn, asi como un importe negativo de 22 miles de euros, comespondsents a la
perdida generada en ol ejarcicio 2008 como resultade de la venla de la aulocariera. Mo ha habide movimienios
an esle apigrafe an los ejarcicios 2011 y 2010

(5] Rezullados de &jarcicios anlanores

Exle epigrate incluye el impore comespondiente a las pérdidas acumuladas de ejercicios antenores.

g} Diras aportacones de socios

Como consecuencia de gue las pérdidas habian dejado reducido el patrsmonio por debajo o las dos {srceras
partes oo la cilra del capilal social y para ewitar la liguidacion de la Sociedad, en los dlimos ejercicios, el
accionesias mayoritario y una sociedad propiedad del accionista mayositario, han ido realizando aportacionas en
forma de préstamos parbicpativos,

Al 31 de deciembre de 2010 eslos préstamos fueron considerados como aporaciones de socios (Mola 2b) ¥
11.303 mdes de euros lueron condonados por pane de Alonsc Promociones inmobilianias, SL (Nota 11.f).
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&) Resullado dal ajercicio
La propuesta de distibucion del resultado a presentar a la Junia General de Accionistas es la siguiente:

Miles de suros
2011 2010

Diatribucidn
Resullados negalivos de ajercssios anienionss (323) i1.568)

] Situacion patnmonial

En 2010 la Sociedad reestableckt su siluacién patrimonial tras la condonacidn del préstamo pamcipative
concedido por Alonsa Promociones Inmobdianas, 5.L. por un valof total de 11.303 miles de euros [Mota 2.8).

12. Subvenciones de capital recibidas

El detalle de lag subvencionss de capilal no reinlsgrables gue apamecen en ol balance bajo & epigrale
*Subvenciones, donaciones ¥ legados recibidos” es & siguente:

Midas da auros

Imparts Baldo al Ealdo al Abo de
Enlidad conoesianatia concedids MAZII0 323011 Finalidad __BBnoEEiGn
Consesjena ds Apncultura 308 16 4 Amphacsdn y Mrodernizacon 200
de instalaciones
Agencia de Desarmolio de 29 8 & Inversidn en Bodega de 20056
La Rsyje-ADER Cilaun
Agencia e Desarrolio de 2 10 jq Adguisicion de equipa de frio 2008
La Roja-ADER
365 43 24
El movimienic de esias subvenciones ha 130 ol siguiente:
Miles dn puros
2011 2010
Efecto Valor
Bruto fizcal _Valor nato Bruto tiscal neto
Saldo inicial &1 (18) a3 103 {30) 73
Imputacion al resultado {28) 10 {19) 42} 12 {30}
Saldo final a2 (&) 24 61 {181 43

La Sociedad ha cumphdo la iotalidad de las condicionss asociadas a las subvenciones,

1 APl o
M | Il.’-i'\-*"} )
-
' 4 L5



Paternina

13. Provisién s largo plaze
Mo se han producide movimentos en el ejercicio 2011 y 2010 en o epigrale de Olras proviskones

El 1otal de la provisitn se clasfica como no comente @ incluye los compromisos asumidos con el personal, tal y
como S0 menciona en la Nota 3.1

14,  Andlisis de instrumentos financieross de pasivo

a) Andliss por calegonias

Wiles de suios
2011 2010
Ceudas con Daudas con
wnliacies Derivados wilidades Derivados
dha ardsdita ras Total da arddita Otros Total
Pasivos financieros a
large plare:
Dibbitos v partidas & pagar
[Mata 15) T43 - T43 5,000 5 000
Pasivos financieros &
corio plaro
Dibilos y partidas a pagar
(Meta 15) 4908 11,438 16345 4 903 10.77& 15679
TOTAL .85 11,438 17089 4 903 15,778 ;H;_E?E
bl Analesis pot vencimientos
Mikes de euros
Basivas nancioros
Afon

Wiz 2013 2014 2018 posterioras Tota!
Deudas con empresas del grupo y
asociadas 2078 - - - - 2078
Ceudae con enbdades o crédio 4,808 226 187 160 160 5651
Oitros pasvos fnanciseos Q350 Q360

15;:4& 226 187 1H_l.‘l_ 180 17.088

e
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15. Débitos y partides & pagar

Miles de suros
2011 2010

Debitos y partidas a pagar a largo plazo:
+  Deudas con empresas del grupo (Mola 23} - 5000
- Préslamos con entidades de crédito a largo plazo Td3 -
143 5. 000

Débitoe y partides a pagar a corto plazo:
- Lineas de crédibo con entidades de cradito 554 BEs
#  Linsas de descuenio v antcipos bancanas 4082 2805
»  Préstamos a corto plaze 232 .
- Provesdores de mmovilizado 2 15
#»  Provesdores y acresdores comarciales 770 5,885
s Provesdonss, empresas del grupo v asociadas [Mota 23) TO2 487
« Cuentas a pagar a empresas vinculadas (Mota 23) 1376 3.602
#  Parsonal 178 221
- Deudas con las admenistraciones publicas 1.541 566
168.346 15679

El valor contable de las dewdas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado gue & elecio del descuenio
o a5 sagnificatg,

El valor contable de las deudas de la Sociedad estd denominado en eurcs, salvo ealdos en Bbras estedinas, cuyo
contravalor en eurcs al cierre del ejarcicio as de 14 miles de auras [2010: 12 miles de surcs) ¥ saldos en dolares
amencanos por 14 miles de euros (2010 104 miles de suros).

a) Deudas con entidades de crédit

Todas eslas deudas benen garantia pereonal v devengan intereses bésicamente referenciados al Euribor mas un
diferencial de metcado,

La Sociedad mantiens un saldo no dispuesio en sus lineas de descusnto y de antoipos a 31 de diciembre de

2011 da 7,8 midlones de surns, aproximadamente (2010- 7.3 millonas de eurog), A su vencimiento, astas polizas
S8 pramogan aulomaticaments por pericdos de un afo, salvo renuncia de las partes.

~
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b} Informacién sobre los aplazamientos de pagos ofectuados a provesdores DUA3" "Deber do informasion”
de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

El dotalle do los pagos pod operackones comerciabes realizadas durante & ejercicio y pendienies de pago al cieme
en relacion con los plazos mAximos legales previstos en la Ley 152010 s o siguiente:

Pagos realizados

2011

Miles de eurce Porcentaje
Pagos dal ejarcicio deniro del plazo maxima legal 13.037 6%
Hesto 6700 34%
Total pagos del ejercicio 189.737 100%
Plazo medic de pago excedidos: 41 dias
Saldo pendiente de pago el cierre que aobrepase ol plazo
maximo legal 492

En relacan con e ejedccio 2010, y de scusrdo con la Ley 1572010 sobré mosossdad en su desposicion fransshona
segunda, s& informa gue los importes pendientes de pago a los provesdoras cuyo plazo de pago &ra Supeniod a
BE dias ascendieron a 167 miles de euros, Esta informacion sobre el ejercicio 2010 no es comparable con la
indicada en la presente Mota para el ejercicio 2011 por sar ol 2010 un afho de ransicion, & ben no debe de
micdificarss s informacian para hacera comparable, de acusrde con la consulta n® 7 del BOICAC B8,

16. Impussios
a) impussios sobre benaficios y situacion iscal

Desde o ejercicio 2008, Federico Patrnina, S.A. junto con su accionista mayortano, inversora Mer, SL. y las
sociedades dependientes de esla Gltima, tributan en Régmen de Consolidacion Fiscal de acuerde con ol Texio
Relundido de la Ley del Impuasts sobre Socedades, regulador de este impuesto én temilond coman, siendo
Inversora Mer, 5.1, la Sociedad dominante del Grupo

La conciliacién entré @l imporia nelo de ingrescs y gastos del gjercicio ¥ la base mmponible del impuesto sobre
benaficios es la siguisnts:

liiilas da suras
Ingresos y gasios imputados
Cusnis de pérdidas y ganancies directamenta al patrimonia nals
Disminu- Diembnu-
Awmertos _clones _ Totel  _Aweeotos _ eloss _ Totsl

Ragultads contable despudr da
mpuesios =N
Ingreso por Impussio sobre
Sociedades (152}
Dilerencias permanenibes 10 40) )
Deferancias bemporanss PR ] ]
Base imporibie (resutado r-"
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El ingreso por el impuesio sobre sociedades se compona de:

Miles de ouros
2011 2010
Crédito iscal por consolidacion fiscal (Mota 23) 152 G40
Impusasto dlende - F3d
152 BRI

El erédite hgcal cormente resulla de aplicar un lipo imposiive del 30% sobra la base imponible negativa maxima
gue compensa las bases mponibles positivas del grupe fiscal. Como consecuencia de la consolidacion fiscal se
genera un impoie a cobrar de Inversora Mer, 3L por importe de 152 miles de suros que se registra denire del
epigrafe de “Cuenta corrients con socios y administradores” (Nota 23} (2010: 649 miles de euros).

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad digpone de bases imponibles negativas y de crédios fiscales pendienies
de aplicacion en huturos ejercicios, que fueron genarados con antencndad a la creacion del Grupo consohdade v
otrogs sobre los que la Sociedad no ha generado &l correspondiente crédito fiscal, al no estar su recuperabilidad
asegurada. El detalle as ol siguiente:

Bages imponibles Afo de
Afo de crescién negetives Deducciones  __ preseripeién
2000 = T 2015
2001 B8 12 2016
2002 2626 14 2T
2003 5.420 81 2018
2004 8,064 17 2019
2005 8524 12 2020
2008 6108 15 2021
2007 4,564 4 2022
2008 - & 2023
2008 . 2 2024
47 433 1-5B

La Sociedad lene pendienies de inspeccidn por las sutoridades fecales los cuatre Gltimos ejercicios de los
principales impuestos que le son aplicables.

Como consecuencia, entre otfas, de las diferentes posibles interpretacsones do la legislacion fiscal wigenie,

podrian surgir pashvos adicionales como consecuencia de una inspeccidn, En todo caso, los adminsstradores
consideran que dichos pasivos, caso de producirss, no alectaran significativaments a las cusnias anuales,
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bj Impuesios difendos

El movimiento de los activos y pasivos por mpuesto diferido an el ajencacio ha sido ol ssguisnie:;

Miles de surcs

Actives por impuesto diterido 2011 2010

Saldo inicisl 234 -
Crédios ligcales de bages mponibles negativas 212} 212
Créditos fiscales por deduccioness (22} 22
Saldo final - 234
Pasivos por impueslo diferido 2011 2010

Saldo inkcial 17 a0
Impussto cargado dirsciaments a patrmonio nets (Nota 12) (10 [12)
Cango en la cuenta de perdidas y ganancias 1 {1
Saldo final a 17

Debido & Ia congolidacion hecal, o pasvo por impussic diende comesponce a deuda a largo plaze con la
soosedad cabecera del grupo, &i ien sa clasifica en hancion de su naturalaza.

17.  Ingrescs y gasios

a) Trangacciones slectuadas en moneds exiranjers

Los impories de lag rangacciones sleciusdas on monsds exiran|srs son log siguisniss:
Miles de euros
2011 2010

Ventas 1.158 1.325

b Importe neto de la cifra de negosios

El impone neio de la cifra de negocios se distrbuye geogrificaments como sigue

&
Mercado 2011 2010
MNacional Gl T
Exportacion 36 a3
100 100

I.I -ll .:H\-\- {r\;;l __-"l"f
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Igualmenie o imporie neto de la ofra de negosios pusde analizarse por lineas de producio CoOmo sgue:

%
Linea 2011 2010
Embotellado B a
Granel 20 21
100 100
&) Consumo de mercadenias, materias primas y oiras matenas consumibles
Miles de eurcs
2011 2010
Congumo de mercaderias:
Compras:
- Compras nacicnales 212 4%
Vanacion de existencias 6 21
218 70
Consumo de materias primas y olras materias
consumiblas:
Compras:
« Compras nacionales 10,200 8.017
Varnacion de exstencias (237) 40
954 9.067
dj Gastos de personal
Miles de surcs
2011 2010
Sueldos, salarios y asimilados aeer 3251
Cargas sociales
« Cargas sotiales TER T4
= Dtros gaslos sociales 3z 30
4475 4.005

La linsa de “Sueldos, salarios y asmiados” incluye indemnizacionas por despedo pof B8 miles de euros los
cuales eslan compéatamenis pagados a 31 de diciembre da 2011 (2010: 48 miles de aunos)

31
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El numero medic de empleados en &l curso del ejercicio 2011 y 2010 disirbuido por categorias es el ssguiente:

N° medio de empleados

2011 2010

Alta ﬂﬂﬁﬂﬁ 1 1
Administracion 18 19
Técnicos G &
Comercial 12 11
Producsian 45 47
83 B3

Animismo, la digtribucion por sexos al ciere del ejercicio del personal de la Socledad 8s la siguients:

W de perconas
2011 2010
Hombros Mujoios Total Hombras Mujeies Total
Alia Dirsccitn | . 1 1 . 1
Adminstracsin B 11 1% ] 12 a0
Técnicos 2 a 5 2 a &
Comancial i0 2 12 a 2 11
&5 16 &1 B4 i7 &

Agimbemo, ¢ hombres y 2 mujees componen &l Consejo de Adminsiraciin de la Sociedad tanio &n 2011 como

2010,

e} Resultado por enajenaciones de inmovilizado

inmavilizada material (pérdida)/benefica (Nota &.c)
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18. FResultado financiero

Ingreecs financiercs:
D valores negociables y olros instrumentos financiaros
# D empresas del grupo vy asociadas (Mota 23}

= D tarcenng

Gagtos financieros:
* Iniereses de prestamos con emprasas del grupo ¥ asociadas

{Nota 23)

Intaseses de préstamos con entidades da crédita
Interases por descuenio de electos
Oiros gasios inancierns

Diterencias de cambio
Incorporacién de gastos financierce a Existencias (Mota 10)
Resultada financiero

18. Desgloses del Estado de Hujos de efectivo

a} Flupos de slectivo de las actvidades de explolacion

Regultado del ejercicio antes de impuestos
.lmm del resultedo:
Amortizacion del inmowizado
Comecciones valorativas por deterions
Impulacion de subvenciones
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado
Ingeesos Hnancsros
Gasios fmancieros
Diterancias de caming
Activacion de gastos inancieros en emsiencias
CHrog ingresos v gasios

l‘.hmhilnl en el capllal corrente:

Existencias

Deudores y oiras cusntas & cobrar
Hros actvos cormenies
Acresdores y otras cuentas a pagar
Diros pasivos cormenies

Diras flujos de efectivo de las acltividades de explotacion:
= Pagos de intereses

Cobros de inleteses
= Cobros por impuastos aobra benaficios

Otros pagas (cobros)

Hmﬁﬂmhwd-ulnﬁnﬂm&“ﬁmﬁn

de \N <Y C

Miles de suros

2011 2010
134 a4
18 4
152 48
(384) 217}
152) {24)
(1786 (123)
{49 (54}
(2] (18]
15 29
220 218
[278) {223}

Bliles de suros

2011 2010
[475) i2.848)
187 1.298
23 a2
(290 42)
(2.630) {2a)
{152} {48)
BE3 518
(15} {25)
{220) (21a)
{71 ,
{1,170} 1,492
1.182 3253
- 1.216
22 26
2 BES {1.948)
20 1)
4.112 2.545
(663) (201)
152 4
BA3 1.383
15 .
387 1. 186
2854 2374

AL
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bl Flujos de efectivo de las acividades de invarsion

Miles de suros
2011 2070
Pagos por inversiones:
- Empresas del grupo y asociadas (1.451) {438}
Inmovikzado intangible (225) (16}
-« Inmowvikzado material {355) {184)
Otros activas linancisros {5) 2}
_(2.036) {641}
Cobros por desinversiones:
= Inmowikzado matenal 5.5586 48
Otras aclivos . .
5.506 45
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn 3580 {ERE}
) Flujos de efective de las acthvidades de financiacion
Miles de suros
2011 2010
Cobros ¥ pagos por instrumentes de pasive financiaro:
« Emissdn da:
Deudas con ampresas del grups v asociadas . 432
Deudas con antidades de crédilo 1.774 .
= Dewvolucion de amartizackan de
Deudas con empresas del grupoe y asociadas (7.226) .
- Dewdas con entidades de crédito (1.026) {2.154}
Flujos de efectivo de las actividades de financiacisn {6.478) {1.722)
20. Avales

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad ha recibido avales de diversas enbidades hnancistas por imporie
aproximado de 700 miles dé sures (2010 1 milldn de eurcs) Los adminisiradores de ks Sociedad no estiman
que se darivan pasvos en relacion con los asunios cublertos por los mismos.

21,  Compromisos

a) Compromisos da compravents

Mo existen compromisos de compravenia de ningun tipo ni en al cierme ded egercicio 2001, mi @ 2010 (Nota 8.

Asimesmio, no axisten compromisos rmes de venta al csarme del sjarcicio.
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b) Compromgos por arendamisnts oparativo

La Sociedad alquils dvergos vehiculos bajo contralos cancelables de arrendamienio operaiive, La Socedad no
estd oblipada a notificar con antelacion la finalizacion de estos acuerdos, pero en U Caso, podhia exists
penalizaciin,

El gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias duranie e gjescicio comespondesente a amendamientos
oparabivos asciends a 62 miles de suros [2010: 55 miles de auros).

22.  Retribucidén al Consejo de Administracidn v alta direccidn
a) Retribuciones a los miembros del Conseo de Adminisiracean

Dwrante &l gjercicio 2011, no s& ha abonado ninguna refribucidn a los Administradores de la Sociedad en relacion
con &l desempeho de su cargo [2000: 16 miles de suros) Adcionalmente, la remunsrasion global brula
satsfecha a los miembros del Consejo de Administracion en el ajercicio 2011 por el desempefio de funciones
dirgciivas &n la Sociedad ha agcendide & 177 miles de euros (2010 136 miles de suros),

Mo axisten anticipos ni créditos concadrdos a ks miembros del Consejo de Adminisiracion, ni 58 han coniratado
oblgacionas con allos &n malena de pansionss y de seguros 9 wida.

b Retribuciones a los miembros de la Alta Direccion

Debido a gque el personal de Alla Direccion forma pare del Conssjo de Adminisiracion de la Sociedad, la
informacidn requarica sobre esios se incluye en e apartado anteriod,

) Detalle de particspaciones en socedades con actividades similares y réalizacion por cusnta progia o ajéna
de actvidades similares por parte de los Administradores

El anticule 229 de la Ley de Sociedades de Capital, aprobada mediante Real Decreto Legislativa 1/2010 de 2 de
julic, impone a los admiresiradores el deber de comunicar al Consepo da Administracidn vy, en su delecio, a los
obrog adminigiradonss o, en caso de administrador dnico, & la Junta General, cualguier siluacion de conflicto,
direcio o indirects gue pudieran tener con al nterds de la Socwedad. Bl adrministrador aleciado se deberd
abstensr de miervenir en los acuérdos o decigiones relathvos 3 la operacion & que &l confliclo 8= rehera.
lgualmeants, los administradores debardn comumcar la parbcipacion direcia o indirecta gue, fanis allos como as
personas winculadas & los mesmos, twweran en & capetal de wna sociedad con &l mismo, anakogo o
complementanio genars de actvidad al gue constifuya & objelo social, ¥ comunicaran iguaimente los cargos & las
funciones gue an ella eperzan.

=
=
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La imformacion relativa a kos cargos, paricipaciones y actvidades de los Consejeros que durants &l ejercicio han
ocupade cangos en ol Congejo dé Administracién deo la Socedad y las personas a ellos winculadas es la

sguenie:
Sociedad con la misma, sniloga o

Administrader Mﬂm en la Sociedad _EEP_\_
CHMENIHMIE'! It Wer, 5L Prossstifeiila B3 00 il et
Catlas Eguirabal Morse ) Bodegas Franco Cspafiolsx, 54 Prgsidaide Brs mdrecia
Caros Eguizabal Monss () Eguizabal Valoees, 51, etriritstradon Linico B OB diacio
Caarios Eguizabal Momss () M Cogeiaa, 54 Fresidanis 53,005 indiracio
-E‘-hlEg.lﬂhde:': Algrmo Promocsones inmohlarias, 51 ol 17,68 indinacto
Caarios Equizabal foems () Cireuln Agroamimsental, 21 aeal 1760 indiecie
Carios Egiarabal Slonse () Bodegat Conmde Bal, 5L BAL05% indiacio
Pronas vinguladas a Cakos lnresrscia Mar, 5 L 6,975 indracha
Equizabal Adorsn
IPH-I-M a Cartos Bodegas Franco Expaficlas, 54 7.50% rudrecia
Emgmrabal Sonza
Prisoras viodladas a Carlos Equizabial Valores, 51 11,875 direcin
Erpuizabal flonss
Protsonas vinouladas a Caibos Mer Cogavisa, 5.4 6,87 % indilesio
Eguirabal Alorss
Prsoras wnoaladas & Caros MAlormo Promoaones. inmobiliarias, 51 2,30% indiiesio
Egaizibal Ao
Imm;m Circula Agroamisantal, 51 2275 indirect
Euizabal &lorsa
Perzonas vinouladas a Carlos Bodegas Conta Bal, 5L 687 indeacio
Epuirabal Alorma
Fuoun Equizabal Manso ') Irnoerecra Mer, 1 Secrotar 4 inditecio
| Piosa Equizatial Alanso (7] Bodegas Franco Espaficias, 5.4, Socrotans 329 ndiracio
Rosa Equizabal Monso || Bodegas Conde Lat, S1 Adminstrado: Unice e 407 ditacic
Rosa Equizabal Alonsc [*) Mher Cogavisa. 5.8 Sacratann 40 indirecio
Pt Eguizibal Akmso ] Alorsa Promossnes InmobBadias, 5L Vipapresidanks 10 G5, miracio
Ruoss Eguazabal Asonss ) Circulks Agroamlsentsl, 5L Vicapresidanis 20,00% indilecio
iﬂnu Equizabal Aonso ) ngncmau_n L FRSE ndiiacio
Personas vinouiadas a FHosa Bodegas Conde Lat, 511 0,01% dreda
Equizibal &lonso
Bodagas Franoo Espafiolas, 84 Bodegas Baron Blanc, S L. 96T duadio
Bodeqas Franco Espafiolas, 5.4 Bodegas Casa La Aeina, 51 B B0 diteci
Bodagas Franco Espatiolas, 54 Podegas Conde Bel, 81 0,37% ditacin
Bodagas Franco Expafiolas, A Cirouile Agioaimibiental, 5L 0.5% danacio

WV 6% 7
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Gotiedad ton La misma. anakoga o
Administrador complemeniaria actividad Cargo en ln Sociedsd | Participaciéa_|
Imlﬂ, FL m_!nhm Irvmabikarias, 5L = A" i
bvernotn Mer, 811 Bodegas Conds Bal, 51 BRETI dinecin
Meenorn Mer, 5 L Bodegas France Espafiolas, 5A 8% diect
bvernorn Mer, 5. Ciecuio Agroamisiental, 5 1L 39,57 direcio
Fversora Med, 5L Mer Cogeviss, 5 A 96 50 drecio
beesors Mer, 5. Mer Costa Vasca 5L 81.41% dhecio
kveesorn Mor, S.L et Principado, S.L 51% dinecto
| Boqs Equizabal Péer (7} drversora Ml 5 L Viocat
Boda Equizétiel Pavez (] Mot Cogeviss, SA Voo
Bofa Eguizibal Pérez ('} Mer Principado, S1 Vool
Boda Equizstisl Parez () Bodegas Franc Espafioles, S A Vicepresideite
Mpami Gonralez Equizabal {*) Godepes Conde Lar, 51 - 01 % diacio
[ Noami Gonzales Eguizaial (') iversoea Mor, S1._ Vocal
[osm Gonzates Equasbal (1 Mt Copevea, 54 Vo
Mo Gonzalez Eguizabal [*) Bodagas Franoo Espanialas, 5 A& Wicasacalana
Miosmd Gonzéles Equizdbal [*) Bodegas Franco Expafiolas, 5 A& Mcesacmelana
i*) Bon personas vinculadas enine elos

Mirgun consepere ¢ ha dedicads durante @ gjemicio por cuenla propia o ajena a actvidades del miamo, andlogo
o complementano género de acthidad del que consbiluye ol objelo social de la Sooadad,

Mo se han producido situaciones de conflicts de interés durante al ajansicis,

23. Dires operaciones con partes vinculadas

La Sociedad partensce al Grupo Inversora Mer [Mota 11). Las fransacciones que se dalallan a continuacion se
rgalizaran con pares vinculadas

a) Wentas de blenes y prestacion de senvicios

Miles de suros
2011 2010
Ventas de bisnes:
- Empresas del Grupo 3688 4000
Prastacidn de sericios:
- Empresas del Grupo 308 290

Las venias de bwenes se producen principalmenta a ofra bodega del Grupo (Bodegas Franco-Espafolas, S.A) y
a sociedades distribuidoras del Grupo [Mer Copevisa v Mer Cosla Vasca).
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Loz bienes s& venden sobre la base de las lstas de precios vigentes aphicables a terceros no winculados. Los
Bervicios normalments s8 negocian con paries vinculadas sobre una base de margen sobre coste, permitiendo
un mangen de entre &l 25% y el 30%.

b  Compras de bienes y recepcion de servicios

Miles de suroe

2011 2010
Compra cé blenes:
- Empresas del Grupo 1112 1.088
Fecepoidn de sarvisos:
- Empresas del Grupo 133 174

Las compras de wino 58 producen a las mismas socledades que las indicadas en & apartado de ventas de
Henes.

Los bienss v servicios se adgueeren a enbdades wnculadas baje los Wominos y condiciones comerciales
nodmales del mercado. Las empréesas vinculadas prestan senvicsos de promocion y publicidad prcipalmente a la
Socsedad, facturando los mismos an funcidn del coste mas un diferencial, parmitiends margenes de entre el 10%%
gl 15%.

el Gasios o ingresos inancieros

El datalls de ssias ransacoonss s detallan en la Mota 23.8 y f.

d} Cuentas cornanias a cobrar y a pagar a paries vinculadas

Milea de eurca
2011 2010
Chentes, empresas del grupo y asociadas (Nota 3)
- Empresas del Grupo 1.327 1.233
Provesdores, ampresas ded grupo y ascciadas (Mota 15)
- Empresas del Grupo 7oz 487

Las cuentas a cobrar & paries vinculadas surgen de lransacciones de venia y lienen vencimeento de 4 meses
después de la lecha de venla, Las cuenlas a cobrar no estan aseguradas y no devengan ningln inferds.

Las cuentas a pagar a partes vinculadas surgen de fransacciones de compra y benen vencimienio de 4 mases
despuds de la fecha de compra. Las cuantas a pagar no devengan mingln inlerés,

40,
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&) Préstamos recibidos de empresas del Grupo v asociadas

Milea de suros
2011 2010
Sakdo inicial B.&02 18.158
Préstamos devuehos durante el ejercicio {7.810) 432
Condonasidn crdditos y présiamos pariicipatves (Mola 11.d) . (11,303}
Intereses devengados (Nota 18) 384 ar
Saldo final 1.376 8602

Parte cofrients 1,378 ae02
Parte no cormienis - 000

Los prestamos a large plazo a empresas del Grupo y asociadas vencian en 2014, &l bien han sido devuelios en
el ejarcicio. Han devengado un tipo de interés medio an &l ejercicio dal 4% (2010 3,75%).

Al cieme del ajecicio o detalle por prestamesta es el ssguients:

Miles de suros
2011 2010
Alonso Promocsones Inmobikanas, 5L, . 4
Bodagas Franco Espafiolas, 5.4, 1.376 B.598
1.376 B.602

En 2011 no ha sido necesand congbiur ninguna provissan para los préstamos concedidos a las empresas dal
Grups, al igual que an 2070,

I Cuenta comienie con socios y administradores

El zaldo de esta cusnta s8 comesponds principalments con un saldo mantenido con Inversora Mer, SL. El
datalle de la totalidad del saldo es el saguisnte:

Milas de suros
2011 2010
Saldo por conaolidacidn fiscal (Mota 16} 152 E49
Chros saldos 2.307 256
2 458 1.5058

Esios saldos ha devengado mbereses de mercado por 52 miles @8 suros en 2017 (20710 44 suras).

24, Informacitn sobre medicamblente

Los gastos impulados direclamenia por acividades medicambientales en la cuenta de pérdidas y ganancias no
son significativos. Asimismo, tampoco sa han reakrado inversiones significativas por este concepio.

A la fecha actual no se conocen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medioambsenie.
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25. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios percibidos por PrcewaterhouseCoopars Audilores, 5L, comespondientes a la auditonia de aslas
cuentas anuales han ascendido a 34 miles de euros (2010: 33 miles de suros] y por ofros trabajos de revision a 2
milas de euras (2010: 2 rmiles de eunos), Mo han $do prestados senicios en coneplo de olros Servicios por olras
sociedades de la red PwC en 2011 (2010: 50 mies de euras).

28. Hechos posteriores

Mo g8 han producido hechos postenores ssgnificativos al cierre del sjercicio con efects en &slas cuentas anuales,
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FEDERICO PATERMINA, 5.4,
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2011

A ko largo de este sjercicio e han manienido, @ inclusc han empeorado los lactones que caractenizan la crisis que
g0 esla viviendo desde mediados de 2007, Para nuestro Negocio s concrata en una cresiente debilidad de la
demanda interna v en las dificultades de fmanciacsn de muchas emprésas ¥ negocios que hacen que 10s Nesgos
de impago sean cada dia més elevados. El mercado de exportacion mantiene meyor 1ono y circunstancias pero
&n loa dltimos meses tambien 58 aprecia Menos dnamisma.

Mo obstante, e ha podido mantenar la cifra de negocios &n su conjunto ya que ha pasado de 19.228 a 168.837
miles de suros mejorandose o Margen Bruto obienide de £.931 mies de eurcs en 2010 a 7.241 miles de euros
an 2011, Ello ha sido posible porgue se han sostenido bastante bien los precios electivos de venta y han incidido
unos menores costes del vino empleado an la produccsdn vendida, Con lo que el indice de margen brulo sobre
venias sigua mejoranda,

Por ofro lado han incidido un luerle increments de los gastos de personal (470 miles de eures) debido al cere
del contencioso salanal sobre la aplicacion del convenio gue finalmente se ha cemado de ferma muy negativa y
también un incremento de los gasios financieros de estructura (145 miles do euros) lo que ha anulado & efecto
positivo del incremento del margen bruto y ha conducide a un resullado de explotacion negativo en linea con el
ejercicao antenor.

Sin embargo en asle sjércicio se ha realizado una operacion de venta de las fincas y la bodega de Marques de
Valparaiso en Ribera de Duero a Bodegas Franco-Espafiolas. Esta operacion forma parte de una
reestrucluracion organizativa del Grupo bodeguers y ha pemutido contabilizar a Patemina un beneficio
excepcional da 2.504 miles de suros,

Con esta operacion of resultado final del ejercicio pasa a registrar una pérdida contable de 323 mies de eurcs
frenbe & los 1,866 mies de eurcs del esercicio aniednor

La estructura del balance de cierre 56 manbena muy parecida a la ded anterior sin mas cambios que los derivados
de la operacidn descrita gue implica una reduccion del Inmovilizado material con la confrapartida en &l Pagivo de
Ia eliminacidn de los 5 millones de cradio gue mantenia Patemina con France Espafolas clasificads en ol Pasive
no cormente. Tambidén ha descendido del arden de 1 mallon el valor de las existencias, que estdn bastante bien
adaptadas & nusstras necesidades. aungue admilen reduccion lodavia,

El Patrimonio Neto y Fondos Propios esla en niveles similares a los del ejercicio anterior asi como el recurso al
credic ¥ descuenio bancanc.

En cuanic de riesgos @ incertidumbres a los Que esld axpuesta la empresa no hay cambios sgnificativas y son
los propios del negocio en las actuales circunstancias. De hecho. la necesidad de provisionar deudas ha sido
menor que la del afio pasado (23 miles de suros frente a 42 miles de euros). Consecuencia de |a aplicacidn de
una gestion de nesgos bastante estricta.

Mo hay inversiones significativas en investigacion y dasarrofia. Tampoco Operaciones con acciones propias.



Paternina

FEDERICO PATERMINA, S.A.
FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2011

El Consejo de Admiresiracion de la sociedad Federico Palernina, S5.A. en lecha 22 de marzo de 2012 y en
eumplimienio de los requisitos establecidos en o aniculo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del aniculo
37 del Cédigo de Comercio, procede a formular las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de Federico
Patermina, 5.A. del ejercicio anual lerminado &f 31 de diciembre de 2011, los cuales vienen constiluidos por los
documentos anexos que preceden a este esciito.

Asimismo, los Administradores de la Sociedad manifiestan gque, hasla donde alcanza su conocimiento, las
cuenias anusies elaboradas con arreglo a los princapios de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fied del
patrimonio, de la sfuacidn financiera y de los resultados de Federico Palemina, y que el inlorme de gestion
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tomada en su conjunto, junto con la descripeidn de los principales riesgos & inceridumbres a que se enfrentan.
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