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Estimado accionista:

Es la primera vez que tengo la oportunidad de dirigirme a todos los accionistas como Presidente de
Funespana. Y mis primeras palabras quiero que sean de agradecimiento por la confianza depositada en
nuestra Entidad.

Hemos cerrado en 2012 un ejercicio marcado por un entorno complicado en el sector funerario, unido a
las consecuencias de la ya larga crisis que afecta a Espafia y a algunos otros paises de la Unién Europea.
La subida del IVA (de un 8% a un 21%) en los servicios funerarios junto con la caida del consumo,
han condicionado una compleja situacion. Sin embargo, pese a no ser ajenos a estas dificultades,
FUNESPANA ha conseguido un importante crecimiento de sus ingresos, como consecuencia de nuevas
implantaciones y adquisiciones, unido a la potenciacién y creacién de nuevas lineas de negocio, como
su filial AFS, que se irdn completando a lo largo de 2013. Como punto de partida importante en 2012,
hemos tenido la finalizacion de la fusion de FUNESPANA y GESMAP, filial funeraria del grupo MAPFRE,
con la consiguiente integracion de medios personales y materiales y que ha aportado asimismo una
mayor implantacion territorial. Se ha logrado con este y otros hechos, la consolidacion de FUNESPANA
como referente en el mercado funerario espanol.

Principales Actividades:

Alo largo del ejercicio, el grupo ha tomado una serie de iniciativas para fortalecer su posicion estratégica
dentro del territorio nacional e incrementar las oportunidades de negocio.

Entre ellas, cabe destacar la adquisicion a través de su filial Funetxea de la totalidad de las acciones de
Funeraria Sarria S.A.

La adjudicacion de la gestion del servicio publico para la construccion, gestion y explotacion de los
cementerios municipales del término municipal de Estepona.

La adquisicion del 5,98 % restante de la mercantil Servicios y Gestion Funeraria, S.A., en virtud de la cual
Funespafa S.A. ostenta ya el 100% del accionariado de Segyresa.

En el mes de julio comenzd su actividad la sociedad All Funeral Services S.A., que asume la asistencia a
la familia y coordinacién de todos los servicios funerarios.

El Excmo. Ayuntamiento de Anduijar, adjudicé a Cementerio Parque Andujar S.A., sociedad en la que
participa mayoritariamente Funespafa, el contrato de concesion para la construccion, urbanizacion y
explotacion del Cementerio Municipal.

El 8 de noviembre de 2012 el Consejo de Administraciéon de Funespafia, aprobd una ampliacion de
capital mediante aportacion dineraria con reconocimiento del derecho de suscripcion preferente por un

importe de 50.089.991 euros, en caso de que la misma fuera integramente suscrita.

Adjudicacion por el Ayuntamiento de Bilbao en subasta del 20% restante del terreno en el que se
ubicara el Tanatorio de Basurto.

Magnitudes:

El grupo Funespafna ha realizado durante el ejercicio 2012 un total de 62.222 servicios funerarios,
incluyendo los intermediados, de ellos 32.638 fueron servicios completos. Asimismo se realizaron 14.607



incineraciones y 28.179 servicios en Salas de Velatorios. En todos los casos con importantes incrementos
sobre el ejercicio anterior. La cifra de ingresos consolidada ascendié a 120,3 millones de euros, lo que ha
supuesto un incremento del 45,94%. El resultado de explotacion ha sido de 5,9 millones de euros frente
a los 467 miles de euros del ejercicio anterior, lo que ha representado un aumento de un 1.162 %.

Nuestras acciones:

El capital social de Funespafa, S.A. esta representado por 18.396.943 acciones de 0,30 euros de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. A 31 de diciembre de 2012, la sociedad matriz
Funespafa, S.A. no posee acciones propias. El 27 de marzo de 2012 la Comision Nacional del Mercado
de Valores autorizé la oferta publica de adquisicion obligatoria sobre Funespafia S.A. presentada por
Mapfre Familiar Comparifa de Seguros y Reaseguros S.A. El precio de la oferta fue de 7 euros por accién.

Perspectivas:

El proceso de expansion y vertebracion territorial de FUNESPANA tras la fusion, ampliacion de capital y
adquisiciones realizadas, se vera fortalecido con la consolidacién fiscal, la transformacion y periodificacion
de la deuda, la integracién informatica y de la administracion, la racionalizacién de costes y la aplicacion
de sinergias.

Renovacién del Consejo de Administracion:

El Consejo de Administracion de Funespana S.A. celebrado el 17 de Julio de 2012 acordé por unanimidad,
elegir a D. Francisco José Marco Orenes, como nuevo Presidente de la sociedad.

Su antecesor, D. Juan Antonio Valdivia Gerada, fue designado Vicepresidente Ejecutivo de la compafiia.

Esta renovacion se enmarca dentro del proceso operado en Funespana, al que hemos hecho referencia y
supone una continuidad del Sr. Valdivia Gerada en su labor ejecutiva que tan eficazmente ha desarrollado
hasta la fecha, al que agradecemos su anterior desempefio en el cargo de Presidente, destacando su
especial impulso en la creacion de esta nueva FUNESPANA. Asimismo el Consejo de Administracion de
Funespafa de misma fecha acordé el nombramiento de nuevos Consejeros de la entidad por cooptacion
a D2 Maria Teresa Matiacci Marcos, D* Marfa Victoria Hidalgo Castafio y D. Javier del Rio Martin en
sustitucion de los Consejeros Independientes D. Manuel Gil Madrigal, D? Diana Esther Aznar Garrido y
D. Antonio Masso6 de Ariza, a quienes agradecemos su eficaz labor durante su mandato.

Por Gltimo, quiero agradecer nuevamente, en nombre de FUNESPANA y de su Consejo de Administracion,
su confianza y apoyo. Agradecimiento que hago extensivo al personal directivo y empleados de la
compafifa, por su compromiso en la mejora de generacion de resultados y en la creaciéon de valor.

Francisco José Marco Orenes
Presidente de FUNESPANA



Presidente
Vicepresidente Ejecutivo
Consejero-Delegado
Consejero-Delegado
Vocal

Vocal

Vocal

Vocal

Vocal

. Francisco José Marco Orenes. (Dominical externo).

. Juan Antonio Valdivia Gerada. (Dominical Interno).

D
D
D. Angel Valdivia Gerada. (Dominical Interno).
D. Alberto Ortiz Jover. (Dominical Interno).

D. Wenceslao Lamas Lopez. (Dominical externo).
D. Carlos Rodulfo Lavilla. (Independiente).

D2 M? Teresa Matiacci Marcos. (Dominical externo).
D. Javier del Rio Martin. (Dominical externo).

D?® M? Victoria Hidalgo Castafo. (Independiente).




FUNESPANA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES INFORME ECONOMICO » INFORME DE GESTION
EJERCICIO 2012

INFORME DE AUDITORIA




FUNESPANA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES INFORME ECONOMICO » INFORME DE GESTION
EJERCICIO 2012

“”)”EHH%JWEIH”""I 2l ERNST & YOUNG
I

Fax: 915
WWW.Y.Com/

INFORME DE AUDITOR(A DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
A los Accionistas de FUNESPANA, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de FUNESPANA, S.A. (la Sociedad
dominante) y Sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el estado de situacién
financiera consolidado al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de resultados consolidada, el
estado del resultado global consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Como se indica en la Nota 2.4
de la memoria adjunta, los Administradores de la Sociedad dominante son responsables de
la formulacion de las cuentas anuales del Grupo, de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demas disposiciones del
marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reqguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién
de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

2. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y
de la situacién financiera consolidada de FUNESPANA, S.A. y Sociedades dependientes al 31
de diciembre de 2012, asi como de los resuitados consolidados de sus operaciones y de los
flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
adoptadas por la Unién Europea, y demds disposiciones del marco normativo de informacién
financiera que resultan de aplicacién.

3. Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto a lo
sefialado en las Notas 15 y 17 de la memoria consolidada adjunta sobre la sociedad
dependiente Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. Aunque el Reglamento
de Servicios de Corporaciones Locales establece que en los estatutos o constitucion de la
Empresa Mixta habra de preverse la forma de amortizacién del capital privado, los estatutos
sociales de la Empresa Mixta no establecen el modo en que se producira la liquidacion de los
activos netos y la amortizacion del capital privado una vez finalice el periodo por el que fue
constituida la citada sociedad dependiente, Entendemos que el desenlace final de esta
situacion dependerd de los acuerdos que, en su momento, se alcancen entre los accionistas
publico y privado de la Empresa Mixta. La situacion descrita refleja la existencia de una
incertidumbre sobre las cuentas anuales consolidadas de FUNESPANA, S.A. y Sociedades
dependientes, cuyos efectos econdmicos, si los hubiera, no pueden ser objetivamente
determinados.
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4, Sin que afecte a nuestra opinién de auditorfa, lamamos la atencién respecto a lo
sefialado en la Nota 28 de la memoria consolidada, en la que se menciona que al 31 de
diciembre de 2012 el fondo de maniobra consolidado es negativo por importe de 2.931.087
euros, motivado por el vencimiento a corto plazo de saldos con acreedores y otras cuentas
a pagar, asi como por la financiacion recibida para financiar las adquisiciones en activos no
corrientes realizadas principalmente por FUNESPANA, S.A. Los Administradores de la
Sociedad dominante consideran que el efectivo disponible, junto con los recursos que
generaran las operaciones durante el ejercicio 2013, las acciones de captacién de
financiacion previstas en el ejercicio 2013 y el apoyo financiero y econédmico que estiman
recibir del Grupo al que pertenecen, permitirian hacer frente al reembolso de las deudas a
corto plazo a sus vencimientos y a otras necesidades de tesoreria, que en su caso, pudieran
existir.

5. Con fecha 29 de febrero de 2012 otros auditores emitieron su informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011 en el que expresaron una
opinién favorable,

6. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2012 contiene las
explicaciones gue los Administradores de FUNESPANA, S.A. consideran oportunas sobre la
situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de FUNESPANA, S.A. y Sociedades dependientes.

ERNST & YOUNG, S.L.
INSTITUTO DE (Inscrita en el Registro Oficial de

bl o -
{[ft\&oﬁﬂk %2[:‘:;,'\\ Auditores de Cuentas con el N° SO530)

Miembro ejercienta:
ERNST & YOUNG, S.L.

afe 2013 e 011301639 - - e
COPIA GRATUITA Manuel M Pedraza

Este informe estd sujeto a la tasa
aplicabla establecida en la
Loy 44/2002 de 22 de neoviembre

28 de febrero de 2013 .ciieeesessssnaninnnaanie







Estados de situacion financiera consolidados al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Activo.
(Euros)

ACTIVO

‘ Notas de la

Memoria 31-12-2012 31-12-2011
Consolidada

ACTIVOS NO CORRIENTES: 176.451.520 158.497.294
Inmovilizado material Nota 5 61.801.298 60.271.328
Fondo de comercio Nota 6.1 37.647.374 35.150.720
Activos sujetos a concesion Nota 6.2 50.186.149 50.822.760
Otros activos intangibles Nota 6.3 13.796.947 387.504
Inversiones valoradas por el método de la participacion Nota 7 6.868.705 5.779.120
Activos financieros Nota 8 2.832.173 3.127.989
Activos por impuestos diferidos Nota 12 3.318.874 2.957.873

ACTIVOS CORRIENTES: 51.310.555 47.725.503
Existencias Nota 9 5.126.141 5.015.739
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 10 16.270.018 13.822.013
Activos financieros Nota 8 9.611.232 7.921.482
Activos por impuestos corrientes 1.258.954 1.653.518
Otros activos corrientes 840.588 216.120
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes Nota 11 18.203.622 19.096.631
TOTAL ACTIVO 227.762.075 206.222.797

Las Notas 1 a 29 de la Memoria consolidada y los Anexos |y Il adjuntos forman parte integrante del estado de situacién financiera

consolidado al 31 de diciembre de 2012.




Estados de situacion financiera consolidados al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Patrimonio Neto y Pasivo.
(Euros)

Notas de la ‘
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria 31-12-2012 31-12-2011
Consolidada
PATRIMONIO NETO: Nota 13 132.209.315 102.844.415
Capital social 5.519.069 4.293.428
Prima de emision 69.621.691 42.249.035
Reservas de la Sociedad Dominante 4.385.736 7.751.758
Reservas en sociedades consolidadas por integracion global 10.815.504 12.919.437
Reservas en sociedades consolidadas por el método de la participacion 6.482.685 5.745.879
Resultado consolidado del ejercicio 1.071.736 (3.557.545)
Diferencias de conversion (37.184) 491
Ajustes por cambio de valor 17.968 3.569
Total patrimonio neto atribuible a la Sociedad Dominante 97.877.205 69.406.052
Intereses minoritarios Nota 13.5 34.332.110 33.438.363
PASIVO: 95.552.759 103.378.382
Pasivos no corrientes- 41.311.117 44.567.152
Deudas con entidades de crédito Nota 14 26.446.663 28.741.789
Provisiones Nota 15 2.571.565 2.545.465
Pasivos por impuestos diferidos Nota 12 4.104.106 4.196.483
Otros pasivos no corrientes Nota 16 8.188.783 9.083.415
Pasivos corrientes- 54.241.642 58.811.230
Deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros Nota 14 24.509.125 36.467.557
Otras deudas a corto plazo Nota 2.8.3 4.234.048 2.685.765
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 18 23.888.619 18.807.263
Pasivos por impuestos corrientes 1.579.971 829.518
Otros pasivos corrientes 29.879 21.127
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 227.762.075 206.222.797

Las Notas 1 a 29 de la Memoria consolidada y los Anexos |y Il adjuntos forman parte integrante del estado de situacién financiera
consolidado al 31 de diciembre de 2012.



Cuentas de resultados consolidados de los ejercicios 2012 y 2011
(Euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio

Importe neto de la cifra de negocios Nota 19 120.302.564 82.430.823
Coste de ventas Nota 9 (38.572.855) (14.710.610)
Gastos de personal Nota 20 (48.703.394) (44.470.065)
Dotacion a la amortizacion Notas 5y 6 (5.794.137) (5.022.454)
Otros gastos Nota 21 (20.824.237) (18.722.364)
Otros resultados 52.024 5.063
Resultado de enajenacion y deterioro de inmovilizade material e intangible (563.034) 956.156
RESULTADO DE EXPLOTACION 5.896.931 466.549
Ingresos financieros 1.470.641 272.205
Gastos financieros (3.277.041) (2.630.615)
Diferencias de cambio (170) -
Resultado de enajenacion y deterioro de activos financieros 949.183 (1.613.445)
Resultado entidades valoradas por el método de la participacion Nota 7 386.020 33.241
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 5.425.564 (3.472.065)
Impuesto sobre las ganancias Nota 22 (2.594.622) 298.795
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE LAS OPERACIONES CONTINUADAS 2.830.942 (3.173.270)
Resultado del ejercicio procedente de las operaciones interrumpidas neto de impuestos Nota 2.8.3 -- --
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.830.942 (3.173.270)
Resultado atribuido a intereses minoritarios (1.759.206) (384.275)
RESULTADO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE 1.071.736 (3.557.545)
RESULTADO POR ACCION DE OPERACGIONES CONTINUADAS E INTERRUMPIDAS

Ganancias/(pérdidas) basicas/diluidas por accion | Nota 3 | 0,058 | (0,249)
RESULTADO POR ACCION DE OPERACIONES CONTINUADAS

Ganancias/(pérdidas) basicas/diluidas por accion | Nota 3 | 0,058 | (0,249)

Las Notas 1 a 29 de la Memoria consolidada y los Anexos |y Il adjuntos forman parte integrante de la cuenta de resultados consolidada
del ejercicio 2012.



Estados de resultados globales consolidados de los ejercicios 2012 y 2011

(Euros)

Ejercicio
2012

Ejercicio
2011

RESULTADO DEL EJERCICIO (de la cuenta de resultados)

2.830.942

| (3.173.270)

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO:

14.399

| 3.569

Por valoracion de instrumentos financieros-

Activos financieros disponibles para la venta

20.570

5.099

Otros ingresos/(gastos)

Por coberturas de flujos de efectivo

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Efecto impositivo

(6.171)

(1.530)

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:

Por valoracion de instrumentos financieros-

Activos financieros disponibles para la venta

Otros ingresos/(gastos)

Por coberturas de flujos de efectivo

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Efecto impositivo

TOTAL INGRESOS/(GASTOS) CONSOLIDADOS RECONOCIDOS

2.845.341

(3.169.701)

Atribuido a la Sociedad Dominante

1.086.135

(3.553.976)

Atribuido a intereses minoritarios

1.759.206

384.275

Las Notas 1 a 29 de la Memoria consolidada y los Anexos |y Il adjuntos forman parte integrante de la cuenta de resultados consolidada

del ejercicio 2012.




Estados de cambios en el patrimonio neto consolidado de los ejercicios 2012 y 2011

(Euros)

Capital Social

Prima de
Emision

Otras
Reservas

Resultado
Consolidado
del Ejercicio

Diferencias
de
Conversion

Ajustes por
cambios de
valor

Intereses
Minoritarios

Total Patrimonio
Neto

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 3.240.000 | 20.102.463 | 30.585.087 | (1.723.064) | (24.281) - 34.062.505 86.242.710
Ampliacion de capital 1.053.428 | 22.146.572 - 23.200.000
Dividendos pagados a minoritarios en 2011 - (1.158.000) (1.158.000)
Distribucién de resultados-

Areservas (1.723.064) 1.723.064 | -
Ingresos y gastos reconocidos-

Resultado del ejercicio 2011 (3.557.545) 384.275 (3.173.270)

Ajustes por cambio de valor - 3.569 3.569
T -
g‘:;g%‘fg;‘;zse(r‘,\lgf:f'g%g"’"es sociedades (2.102.825) . (1899.509) | (4.002.334)
Compromiso de compra de socios externos (133.526) - (305.614) (439.140)
Otras variaciones (208.598) - (115.922) (324.520)
Diferencias de conversion - 24.772 24772

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 4.293.428 | 42.249.035 | 26.417.074 | (3.557.545) 491 3.569 33.438.363 102.844.415
Ampliacion de capital 1.225.641 | 27.372.656 - 28.598.297
Dividendos pagados a minoritarios en 2012 - (907.684) (907.684)
Distribucién de resultados-

Areservas (3.557.545) 3.557.545 -
Ingresos y gastos reconocidos-

Resultado del ejercicio 2012 1.071.736 1.759.206 2.830.942

Ajustes por cambio de valor - 10.830 10.830

L"iggrggg;"(’“gfaa;_%"jgretm por integra- (610.385) . 193625 | (416.760)
e i ones s - s | o
Otras variaciones (565.219) - (50.746) (615.965)
Diferencias de conversion - | (37.675) (37.675)
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 5.519.069 | 69.621.691 | 21.683.925 1.071.736 | (37.184) 14.399 34.332.110 | 132.205.746

Las Notas 1 a 29 de la Memoria consolidada y los Anexos |y Il adjuntos forman parte integrante de la cuenta de resultados consolidada

del ejercicio 2012.




Estados de flujos de efectivo consolidados de los ejercicios 2012 y 2011
(Euros)

Notas de la

c Ejercicio Ejercicio
Consalidada 2012 2011
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION: 16.241.435 260.751
Resultado antes de impuestos 5.425.564 (3.472.065)
Ajustes por partidas que no generan flujos de efectivo- 8.426.693 9.658.686
Resultado baja o enajenacion de activos 563.034 (836.156)
Amortizaciones Notas 5y 6 5.794.137 5.022.454
Correcciones valorativas por deterioro (454.462) -
Provisiones 359.105 3.063.300
Gastos financieros 3.277.041 2.630.615
Ingresos financieros (1.470.641) (272.205)
Diferencias de cambio 170 -
Otros ingresos y gastos 358.309 50.678
Variaciones por cambios en el capital circulante- 4.434.091 (5.907.988)
Existencias (201.933) (342.787)
Deudores y otras cuentas a cobrar (2.239.084) (1.993.559)
Otros activos corrientes (624.467) (2.270.599)
Acreedores y otras cuentas a pagar 7.345.570 (1.301.043)
Otros activos y pasivos no corrientes 154.005 --
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (2.044.913) (17.882)
Impuesto sobre las ganancias pagado (1.658.894) (17.882)
Otros pagos y cobros (386.019) --
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION: (26.409.561) (23.079.705)
Pagos por inversion en empresas del Grupo Nota 2.8.3 (7.460.256) (16.913.047)
Pagos por inversion en inmovilizado material e inmaterial Notas 5y 6 (20.044.033) (9.907.485)
Cobros otros activos financieros (391.681) (1.665.416)
Cobros enajenacion inmovilizado Notas 5y 6 845.830 5.196.528
Dividendos cobrados 199.909 -
Intereses cobrados 440.670 209.715
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION: 9.275.117 6.869.211
Emision de instrumentos de patrimonio 28.598.297 -
Intereses pagados (3.081.952) (2.475.235)
Financiacion obtenida 15.579.327 8.500.000
Financiacion pagada (30.912.871) 2.002.446
Dividendos pagados (907.684) (1.158.000)
INCREMENTO NETO DE TESORERIA Y EQUIVALENTES DE TESORERIA | (893.009) | (15.949.743)
Tesoreria y equivalentes al inicio del periodo 19.096.631 35.046.374
Tesoreria y equivalentes al final del periodo 18.203.622 19.096.631

Las Notas 1 a 29 de la Memoria consolidada y los Anexos |y Il adjuntos forman parte integrante de la cuenta de resultados consolidada

del ejercicio 2012.



FUNESPANA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES INFORME ECONOMICO » INFORME DE GESTION
EJERCICIO 2012

MEMORIA CONSOLIDADA




- NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

Funespafa, S.A. (en adelante la Sociedad Dominante) se constituyé como sociedad limitada el 14 de septiembre de
1990, con el nombre de Funespana, S.L. transformandose en Sociedad Anénima el 30 de marzo de 1995.

La Sociedad Dominante tiene sus acciones admitidas a cotizacién en las Bolsas de Madrid y Barcelona.

El objeto social fijado en los estatutos de la Sociedad Dominante consiste en la prestacion de servicios funerarios,
servicios plenos y también diferenciados, tales como ambulancias, transportes sanitarios y otros de naturaleza especial,
con traslados nacionales e internacionales; contratacién de estos servicios con otras empresas nacionales, asi como las
de cualquier otra nacién, y, en general, las actividades propias de los servicios funerarios, y la fabricacion, distribuciény
comercializacion de cualesquiera productos o servicios de naturaleza funeraria o vinculados a la prestacién de servicios
funerarios; hacer por su cuenta o por cuenta de terceros, en Espafia y en el extranjero, toda clase de operaciones,
financieras, excluidas aquellas de legislacion especial, industriales, comerciales, de servicios publicos y privados, y
también inmobiliarias, asi como contratar obras y servicios publicos; la inversién en el capital de otras empresas
0 asociaciones de empresas nacionales o extranjeras. Tales actividades podrén ser desarrolladas por la Sociedad
Dominante, total o parcialmente, bien en forma directa, bien en forma indirecta, mediante la titularidad de acciones o
participaciones en otras sociedades con idéntico o analogo objeto; y la realizacién de las actividades descritas quedara
en todo caso condicionada al cumplimiento directamente por la Sociedad Dominante o, indirectamente, a través de
sociedades participadas, de los requisitos legales que sean aplicables en cada momento.

La Sociedad Dominante es a su vez filial de Mapfre, S.A. y forma parte del Grupo Mapfre, integrado por Mapfre, S.A.
y diversas sociedades con actividad en los sectores asegurador y financiero, mobiliario, inmobiliario y de servicios.

Mapfre, S.A. es filial de Cartera Mapfre, S.L. Sociedad Unipersonal controlada al 100 por 100 por Fundacion Mapfre.
Funespana, S.A. tiene su domicilio social en la calle Sufli, 4 en Almeria.

En la pagina “web” www.funespana.es y en su domicilio social pueden consultarse los Estatutos sociales y demas
informacién publica sobre la Sociedad.

Adicionalmente a las actividades que lleva a cabo directamente, la Sociedad Dominante es cabecera de un grupo de
sociedades dependientes. Durante los Ultimos afos Funespafna, S.A. ha llevado a cabo un proceso de expansiéon de
su actividad mediante la toma de participaciones en sociedades, preferentemente relacionadas con la prestacion de
servicios funerarios y gestion de cementerios, constituyendo el Grupo Funespafa (en adelante el Grupo).

El detalle de las sociedades del Grupo, su domicilio y actividad principal, la participacion de la Sociedad Dominante en
cada una de ellas y el método de consolidacion utilizado en cada caso, se incluye en el Anexo |, el cual forma parte
integrante de esta nota.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2011 fueron aprobadas por la Junta General
de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 27 de junio de 2012.

En el ejercicio 2012 se ha procedido a realizar una ampliacién de capital mediante la emisién de una accion nueva de
0,30 euros de valor nominal unitario por cada dos derechos de suscripcion preferente, correspondiendo un derecho
de suscripcién preferente a cada accién existente de la Sociedad. La ampliacion de capital se ha emitido con una prima
de emisién de 6,7 euros por accion. El resultado de la mencionada ampliacion de capital ha supuesto un aumento del
capital social de 1.225.641 euros y un aumento de la prima de emision de 27.372.666 euros (Véase Nota 13).

Durante el ejercicio 2012, de acuerdo con los requisitos establecidos por la legislacion vigente del Impuesto de Sociedades,
determinadas sociedades del Grupo que cumplen con los mismos, han solicitado a las autoridades competentes el
régimen de tributacion consolidada en el Grupo fiscal cuya Sociedad Dominante es Funespafa, S.A. (véase Nota 22). El
régimen de tributacion fiscal consolidada comenzara a estar vigente a partir del 1 de enero de 2013.

El Real Decreto Ley 20/2012 de 13 de julio de medidas para garantizar la estabilidad presupuestaria y de fomento de la
competitividad ha incorporado, entre otras, la modificacién de la ley 2/2012 de 29 de junio en lo referente al articulo


http://www.funespana.es

22 suprimiendo para el personal del sector publico el abono de la paga extra, hecho que ha afectado a las sociedades
dependientes Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. y Empresa Mixta Serveis Funebres Municipals de
Tarragona, S.A.

Adicionalmente, el Real Decreto Ley 20/2012 de 13 de julio de medidas para garantizar la estabilidad presupuestaria
y de fomento de la competitividad ha incorporado la modificacién de la ley 37/1992 de 28 de diciembre del Impuesto
sobre el Valor Afadido en lo referente al tipo a aplicar en los servicios funerarios. Desde el 1 de septiembre de 2012
los servicios funerarios tributan al tipo general, que se corresponde con el 21%, dejando de hacerlo al tipo reducido,
gue hasta el 1 de septiembre se correspondia con el 8%.



— BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

m Adopcién de las normas internacionales de informacién financiera

El Grupo comenzé a aplicar las normas internacionales de informacion financiera adoptadas por la Unién Europea el
1 de enero de 2004. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012 se han preparado aplicando los principios
y normas de valoracién previstos en la citada normativa, que se resumen en la Nota 4 de esta memoria consolidada.

m Comparacioén de la informacién
No existen causas que impidan la comparacién de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio con las del precedente.

Las modificaciones introducidas en la NIIF 7, correspondientes a los desgloses por traspaso de activos financieros,
de aplicacion a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de julio de 2011, asi como el resto de las interpretaciones
o mejoras de las normas realizadas en el presente ejercicio, no han tenido efecto sobre la posicion financiera o los
resultados del Grupo.

A la fecha de formulacion de las cuentas anuales consolidadas las siguientes normas, modificaciones e interpretaciones
aprobadas no eran de aplicacion obligatoria: la modificacion de la NIC 1, aplicable a los ejercicios que se inicien a
partir del 1 de julio de 2012; la NIIF 13y las modificaciones de la NIIF 7 y de la NIC 12, aplicables a los ejercicios que se
inicien a partir del 1 de enero de 2013; la revision de la NIC 19, aplicable a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de
julio de 2013; y las NIIF 10, 11y 12, la revision de la NIC 28 y la modificacion de la NIC 32, aplicables a los ejercicios
que se inicien a partir del 1 de enero de 2014.

El Grupo adoptard, a su entrada en vigor, aquellas normas, modificaciones e interpretaciones que sean de aplicacion.
Se estima que la aplicacién inicial de las mismas no tendrad un impacto significativo sobre la situacion financiera o los
resultados del Grupo.

m Moneda de presentacién

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en euros por ser ésta la moneda del entorno econémico principal en
que opera el Grupo.

m Normas de formulacion de las cuentas anuales consolidadas

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012 han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad
Dominante en su reunion de Consejo de Administracion celebrada el 27 de febrero de 2013 de acuerdo con el marco
normativo que resulta de aplicacion al Grupo, que es el establecido en el Cédigo de Comercio y restante legislacion
mercantil y en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante NIIF) adoptadas por la Unién Europea
conforme a lo dispuesto por el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y por la Ley 62/2003, de 30 de
diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacion financiera consolidada de Funespafa, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre
de 2012 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que los estados financieros consolidados del ejercicio 2012
seran aprobados por su Junta General de Accionistas sin modificacion alguna.



m Juicios y estimaciones contables relevantes utilizadas

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas bajo NIIF el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante
ha realizado juicios y estimaciones basados en hipotesis sobre el futuro y sobre incertidumbres que basicamente se
refieren a:

— La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos;

— Lavida util de los activos materiales e intangibles;

— Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de determinados compromisos con el personal,
— Lavaloracion de los fondos de comercio y de determinados activos financieros;

— El célculo de provisiones.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible al
31 de diciembre de 2012 sobre los hechos analizados, pudiera ocurrir gue como consecuencia de cambios externos o
de la disposicion de informacién adicional dichas estimaciones se reevallen en ejercicios venideros, lo que se realizaria,
en tal caso, de forma prospectiva.

m Principios de consolidacion

m Perimetro de consolidacion

Se consideran “entidades dependientes” aquellas en las que la Sociedad Dominante ostenta la gestion por tener
la mayoria de los derechos de voto en los dérganos de representacion y decision o la capacidad para ejercer control,
entendido como la capacidad de dirigir las politicas financieras y operativas de la entidad participada con el fin de
obtener beneficios de sus actividades.

Por su parte las “entidades asociadas” son aquellas en las que se ejerce una influencia significativa en su gestién,
entendida como el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de la participada, pero
sin llegar a tener control.

Las sociedades Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A., Cementerio Jardin Alcala de Henares, S.A. y
Empresa Mixta de Serveis Finebres Municipals de Tarragona, S.A., participadas directa o indirectamente en un 49%
por la Sociedad Dominante, han sido consolidadas por el método de integracién global debido a que los contratos
de gestion suscritos contemplan que la Sociedad Dominante desarrolle la gestion efectiva bajo su exclusiva y total
responsabilidad, encontrdndose dentro de las funciones propias de la gestion la direccién de las politicas financieras y
de explotacion, por lo que se presume la existencia de control a pesar de no poseer la mayoria de los derechos de voto.

A efectos informativos se sefialan a continuacion las principales diferencias entre los estados de situacion financiera
consolidados adjuntos y los que hubieran resultado de haber aplicado el método de puesta en equivalencia a las
participaciones consolidadas, en los casos de participaciones no mayoritarias:

Miles de Euros
Concepto

Disminucion activo no corriente (60.149) (61.752)
Disminucién del pasivo no corriente e intereses minoritarios 33.600 32.634

(26.549) (29.118)
Disminucion del fondo de maniobra (6.949) (3.424)
Inmovilizaciones financieras, por puesta en equivalencia 33.498 32.542




De este saldo, un importe de 25.726 miles de euros corresponde a la Empresa Mixta de Servicios Funerarios de
Madrid, S.A. (24.719 miles de euros al 31 de diciembre de 2011). El detalle del valor neto contable de los activos fijos
consolidados aportados por dicha sociedad, asi como el desglose del resto de activos y pasivos, es el que sigue:

Miles de Euros

Concepto
Activos intangibles sujetos a concesion 34.753 35.541
Resto activos intangibles 1 3
Activos materiales 15.485 16.185
Otros activos no corrientes 159 440
Activo Corriente 12.009 9.072
Pasivo Corriente (9.792) (10.654)
Pasivos No Corrientes (487) (509)
Intereses Minoritarios (26.402) (23.359)
Total Activos netos de pasivos 25.726 24.719

El importe total de los fondos propios consolidados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 permaneceria, en consecuencia,
sin variacion alguna.

En las cuentas de resultados consolidadas de los ejercicios 2012 y 2011 estas diferencias supondrian una disminucion
de los beneficios de explotacién que serian compensados con los resultados obtenidos de sociedades participadas por
puesta en equivalencia, obteniéndose el mismo resultado final.

La participacién en la sociedad Tanatorio SE-30 Sevilla, S.L. (10%) se encuentra por error incluida en el epigrafe
“Inversiones mantenidas por el método de la participacion”, en lugar de haberse clasificado como “Instrumento
financiero disponible para la venta”. El impacto en resultados del ejercicio 2012 ha sido nulo, ya que se mantiene por
el importe por el que esta participacion fue incorporada al perimetro de consolidacion.

m Método de consolidacion

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con las de la Sociedad Dominante por aplicacion del
método de integracién global. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones efectuadas entre las sociedades
consolidadas, cuando son significativos, han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

La participacion de los socios minoritarios en el patrimonio y resultados consolidados del Grupo se presentan,
respectivamente, en los capitulos “Intereses minoritarios” y “Resultado atribuido a intereses minoritarios” del estado
de situacion financiera consolidado y de la cuenta de resultados consolidada.

Los resultados de las empresas dependientes adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se incluyen en la cuenta de
resultados consolidada desde la fecha efectiva de adquisicién o hasta la fecha de enajenacion, segun corresponda.

Las entidades asociadas se consolidan por el método de la participacion, que consiste en la incorporacién en la linea
del estado de situacién financiera consolidado “Inversiones valoradas por el método de la participacion” del valor de
los activos netos y fondo de comercio si lo hubiere, correspondiente a la participacién poseida en la entidad asociada.
El resultado neto obtenido cada ejercicio correspondiente al porcentaje de participacion en estas sociedades se refleja
en la cuenta de resultados consolidada como “Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion”.

Las politicas y criterios contables seguidos por las empresas consolidadas han sido homogeneizados con los aplicados
por el Grupo durante el proceso de consolidacion.



La conversién a euros de los distintos epigrafes de los estados de situacion financiera consolidados y de las cuentas
de resultados consolidadas de las sociedades que operan en moneda distinta del euro se han realizado aplicando los
siguientes criterios:

— Los activos y pasivos se han convertido aplicando el tipo de cambio oficial vigente al cierre del ejercicio.
— El capital y las reservas se han convertido al tipo de cambio histérico.

— La cuenta de resultados se ha convertido aplicando el tipo de cambio medio del ejercicio.

La diferencia resultante de igualar el valor de activos y pasivos netos con el del patrimonio una vez aplicados estos
criterios se han incluido en el epigrafe “Diferencias de conversién” del capitulo “Patrimonio neto”. Dichas diferencias
de conversion se reconoceran como ingresos o gastos en el momento en que se realice o enajene, total o parcialmente,
la inversion que las generd.

Los estados financieros de las sociedades dependientes y asociadas utilizados en el proceso de consolidacion son
relativos al 31 de diciembre, periodo que coincide con el de las cuentas anuales de la Sociedad Dominante.

m Variaciones del perimetro de consolidacion

EJERCICIO 2012

m Incorporaciones al perimetro por constitucion de sociedades

Con fecha 16 de Agosto de 2012 la Sociedad Dominante constituy6 la sociedad Cementerio Parque de Anddjar, S.A.,
con domicilio social en Jaén y con un capital social de 132.000 euros. La sociedad esta participada por Funespafa, S.A. al
60%. La actividad de la misma consiste en el comercio de servicios funerarios, servicios plenos y también diferenciados
con traslados nacionales e internacionales; contratacion de estos servicios con otras empresas nacionales asi como con
las de cualquier otra nacién y en general, las actividades propias de los servicios funerarios. Estas actividades podran
ser desarrolladas por la Sociedad en forma total o parcial, de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o
participaciones de sociedades con objeto idéntico o analogo.

m Incorporaciones al perimetro por adquisicion de sociedades

m Combinaciones de negocios realizadas durante el ejercicio

Las sociedades que se han incorporado por adquisicion o fusiéon al perimetro de consolidacion durante el ejercicio
2012, asi como el método de consolidacion empleado, han sido las siguientes:

Fecha
Sociedades/Grupos ngm?doagi‘:'m G(:)fr?:ttiitvtfc?denl Adq:ﬁrido Importe de la

adquisicion con'{yrr;llfsr%srtigglon
Funeraria Sarria, S.A. Integracion global 31/01/2012 100% 6.048.225
S.F. La Caridad, S.L. Método de la participacion 31/03/2012 8% 112.500
Tanatorio y Cementerio de Sanlucar, S.L. Método de la participacion 31/03/2012 6% --
Tanatorium Zrt (Anteriormente Funespanya Hungria ZRT) Integracion global 18/05/2012 49% 1
Servicios y Gestién Funeraria, S.A. Integracion global 03/07/2012 5,08% 695.617




a) Funeraria Sarria S.A

Descripcion de la transaccion

El 25 de enero de 2012 Funespafa S.A., a través de su sociedad dependiente Funetxea, S.L.U., ha formalizado
la operacion de adquisicion del 100 % de las acciones de Funeraria Sarria, S.A., entidad que opera en Vizcaya
y cuenta con tanatorios en las localidades de Algorta y Munguia prestando en la actualidad aproximadamente
unos 1.000 servicios al afio.

Contraprestacion transferida

En el epigrafe “Otras deudas a corto plazo” en el “Pasivo Corriente” del balance de situacién consolidado
al 31 de diciembre de 2012, figuran registrados 1.600 miles de euros correspondientes a la adquisicion de
Funeraria Sarria, S. A. Adicionalmente la puesta en marcha de la inversion realizada por Funeraria Sarria S.A.
en el tanatorio de Munguia se encuentra pendiente de la resolucion definitiva de un proceso de naturaleza
administrativa. En caso de que el Ayuntamiento autorizase el ejercer la actividad en el citado tanatorio, o
Funeraria Sarria obtuviese del Ayuntamiento de Munguia una indemnizaciéon y/o compensacion, ya fuese
por sentencia firme o de forma extrajudicial se abonara a los anteriores accionistas una cantidad fijada en
base a una tasacion del edificio del tanatorio a realizar por un experto independiente con un minimo de 500
miles de euros, que figuran registrados en el epigrafe del balance de situacién consolidado “Otros pasivos no
corrientes” quedando la demasia obtenida para Funeraria Sarria.

Activos adquiridos y pasivos asumidos en la fecha de adquisicién. Determinacion del fondo de comercio

El coste de la inversion en Funeraria Sarria, S.A. ha ascendido a 6.048.225 miles de euros y el detalle de la
combinacién de negocios es el siguiente:

Euros

Concepto Ajustes a valor Valor

Valor en libros razonable razonable

Activo corriente:

Existencias 113.624 -- 113.624
Eggjg(?res comerciales y otras cuentas a cobrar 297 146 _ 297 146
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 391.681 -- 391.681
Activo no corriente:

Otros activos financieros 443,978 1.691.663 | 2.135.641
Inmovilizado material 271.328 -- 271.328
Pasivo corriente:

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar | (303.331) | -- | (303.331)
Pasivo no corriente:

Pasivos financieros no corrientes (6.577) -- (6.577)
Activos netos adquiridos 1.207.849 1.691.663 | 2.899.512
Coste de la combinacion de negocios 6.048.225
Fondo de comercio pendiente de asignar 3.148.713

Al 31 de noviembre de 2012, dentro del periodo de contabilizacién provisional, han sido enajenadas las
participaciones que posefa la Sociedad en Funeraria Bilbaina, S.A. y Fubilo, S.L., habiendo sido estimado el
valor de mercado de las mismas atendiendo a los dividendos esperados en un futuro en base a los obtenidos
por las mencionadas participaciones durante el ejercicio 2012.



b)

)

d)

Servicios Funerarios La Caridad, S.L.y Tanatorio y Cementerio de Sanlucar, S.L.

Descripcion de la transaccion

El 22 de marzo de 2012 Funespafa S. A. ha adquirido un 8% adicional de las participaciones que componen
el capital social en Servicios Funerarios La Caridad, S.L.; inversién adicional que se cifra en 112.500 euros,
pasando de ostentar el 42% de participacion en la misma al 50% de los derechos totales de voto.

Servicios Funerarios La Caridad, S.L. mantiene el 75% de las participaciones de Tanatorio y Cementerio
de Sanlucar, S.L. en su poder; por lo que Funespafa, S.A., incrementa su porcentaje de control efectivo
en Tanatorio y Cementerio de Sanlucar, S.L. en un 6%, pasando su participacion indirecta del 31,5 % que
mantuvo hasta marzo de 2012 hasta el 37,50 % al 31 de diciembre de 2012.

Tanatorium Zrt (Anteriormente Funespanya Hungria Zrt)

Descripcion de la transaccion

El 18 de mayo de 2012 Funespafia S.A. adquirié por importe de un euro, el total de la participacion en
Tanatorium Zrt. de la que Szeking 2008 Kft. era propietario y que representaba el 49% del accionariado de la

sociedad. Con fecha 1 de junio de 2012 la sociedad modifico su denominacion social pasando de Funespanya
Hungria Zrt a la actual.

Ampliacién de capital por 1.120 miles de euros.

Servicios y Gestion Funeraria, S,A.

Descripcion de la transaccion

El 3 de julio de 2012 Funespana, S.A. ha formalizado la adquisicién del 5,08% restante de la mercantil
“Servicios y Gestion Funeraria, S.A.”. En virtud de esta operaciéon Funespafa, S.A. ostenta el 100% del
accionariado de la misma. Por lo que con esta operacion, se ha adquirido el control total sobre 8 Sociedades
y se paso a ejercer influencia significativa sobre una de ellas, tal y como se muestra a continuacion:

%

Sociedades Método de consolidacion Adquirido
Servicios y Gestion Funeraria, S.A. Integracion Global 100%
Servicios Funerarios el Carmen Integracion Global 100%
Funeraria Santo Rostro S.A. Integracion Global 100%
Funeraria Jimeno S.A. Integracion Global 100%
Tanatori Alacant S.A Integracion Global 100%
Tanatorio de Aranjuez, S.A Integracion Global 100%
Tanatorio de Benidorm, S.A. Integracion Global 100%
Tanatorio la Dama de Elche, S.A Integracion Global 97,14%
Zacarias Nufio, S.L. Método de la participacion 50%

Contraprestacion transtferida

El importe de la referida adquisicion ha ascendido a 695.617 euros.



e) Otros movimientos

Con fecha 6 de julio de 2012, los accionistas de Isabelo Alvarez Mayorga, S.A. aprobaron una ampliacién de
capital por importe de 997.826 euros, estando la misma totalmente desembolsada y suscrita. La Sociedad
Dominante mantiene el mismo porcentaje de participacion en la sociedad tras la ampliacion.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2012 se ha producido la fusién entre Iniciativas Alcaesar, S.L. (sociedad
absorbente) y las sociedades Alcaesar Decoracion Floral, S.L.U., Alcaesar Stone World, S.L.U., Alcaesar
Tanagest, S.L.U., Pladeser, S.L. y Centro de Servicios Especiales, S.A. (sociedades absorbidas), con el fin de
gestionar de manera mas eficiente la actividad de las sociedades y de crear sinergias, sin que la fusion tenga
impacto en las cuentas anuales consolidadas. Con fecha 27 de noviembre de 2012 se presentd en el Registro
Mercantil de Caceres siendo inscrita la fusién con fecha 17 de diciembre de 2012.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante y los Administradores de Funeraria Terrasa, S.A.U.
aprobaron el 16 de junio de 2010 el proyecto de fusion entre Funespafna, S.A. y Funeraria Terrasa, S.A.U.,
sociedad integramente participada por Funespania, S.A. (esta fusion se ha llevado a cabo mediante la absorcion
de Funeraria Terrasa, S.A.U. por parte de la Sociedad Dominante).

La fusion por absorcion fue inscrita en los Registros Mercantiles de Barcelona y Almeria con fecha 8 de enero
y 30 de enero de 2013, respectivamente. Anteriormente, a lo largo del 2011, habia sido presentada la fusién
en los mencionados Registros Mercantiles habiéndose producido un defecto de forma que ha quedado
subsanado.

m Impacto de las combinaciones de negocios en los resultados del Grupo

Los ingresos y el resultado imputables a las combinaciones antes mencionadas desde la fecha de adquisicion hasta la
fecha de cierre del ejercicio 2012 fueron los siguientes:

Miles de euros

Sociedad Importe neto Resultado
de la Cifra de del
Negocio Ejercicio

Funeraria Sarria, S.A. ‘ 1.445.813 ‘ 1.900.445 ’

El resultado del ejercicio y el importe neto de la cifra de negocios desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre de 2012
de las sociedades y grupos adquiridos durante el ejercicio 2012 fueron los siguientes:

Miles de euros

Sociedad Importe neto Resultado
de la Cifra de del
Negocio Ejercicio

Funeraria Sarria, S.A. ‘ 2.077.888 ‘ 2.022.339 ’




m Otras operaciones societarias

Otras combinaciones de negocio

Al 31 de diciembre de 2012 ha finalizado el periodo de contabilizacién provisional de las adquisiciones de las sociedades
dependientes Valle del Ebro, S.L., Zeta Orbital, S.A., Servicios y Gestion Funeraria, S.A. y Grupo Gesmap, S.A.

EJERCICIO 2011

2.6.3.1 Incorporaciones al perimetro por constitucion de sociedades

Durante el ejercicio 2011 la Sociedad Dominante constituyé la sociedad All Funeral Services, S.A., (Sociedad Unipersonal)
con domicilio social en Espafia y con un capital social de 60.000 euros. La actividad de dicha sociedad consiste en el
comercio de servicios funerarios, servicios plenos y también diferenciados con traslados nacionales e internacionales;
contratacion de estos servicios con otras empresas nacionales asi como con las de cualquier otra naciéon y en general,
las actividades propias de los servicios funerarios. Estas actividades podran ser desarrolladas por la Sociedad en forma
total o parcial, de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones de sociedades con objeto
idéntico o analogo.

m Incorporaciones al perimetro por adquisicion de sociedades

m Combinaciones de negocios realizadas durante el ejercicio

Las sociedades y grupos que se incorporaron por adquisicion al perimetro de consolidacion durante el ejercicio 2011,
asi como el método de consolidacién empleado, fueron las siguientes:

Euros
. Fecha
Sociedades/Grupos efectiva de % Im
A P - porte de la Valor razonable de
(Método de consolidacion) adquisicion adquirido contraprestacion los activos netos Eggli(:gg
Transferida adquiridos
Grupo “Servicios y Gestion Funeraria, S.A” o
(Integracion Global) 23/03/2011 94,9% 13.853.593 7.539.971 6.313.622
Grupo Gesmap, S.A. o
(Integracion Global/Método de la participacion) 01/12/2011 100% 23.200.000 13.513.062 9.686.938
Zeta Orbital, S.L. y Valle del Ebro, S.L. 0
(Integracion Global) 28/12/2011 100% 2.843.315 810.565 2.032.750
Total 39.896.908 21.863.598 18.033.310

El valor razonable de los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad para adquirir GESMAP fue calculado como
el precio medio de la cotizaciéon de Funespafa, S.A. durante el Ultimo trimestre del ejercicio 2010 por el nimero de
acciones previstas de nueva circulacion, esto fue, 3.511.427 acciones por 6,6 euros, que dieron como resultado los
23.200 miles de euros que se registraron como contraprestacion. Esta contraprestacion se encontraba en el rango
facilitado por la valoracién de los activos de GESMAP segun un tercero independiente.



— RESULTADOS POR ACCION

La Sociedad Dominante no tiene acciones propias, ni instrumentos financieros emitidos que den acceso al capital o
deuda convertible, por lo que al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la ganancia o pérdida basica por accidén coincide con
la ganancia o pérdida diluida por accién.

El detalle del calculo de la ganancia o pérdida basica por accién de operaciones continuadas es como sigue:

Resultado atribuible a los accionistas de la Sociedad Dominante (en euros) 1.071.736 | (3.557.545)

N° de acciones ordinarias en circulacion (en titulos) 18.396.898 14.311.427

Beneficio/(Pérdida) basica/diluida por accion 0,058 (0,249)




I roLiTicAS CONTABLES

Para la preparaciéon de las cuentas anuales consolidadas se han seguido las Normas Internacionales de Informacién
Financiera adoptadas por la Unién Europea; no existe ningun criterio contable de aplicacion obligatoria que teniendo
un impacto significativo en las cuentas anuales se haya dejado de aplicar.

Se indican a continuacion las politicas contables aplicadas en relacion con las siguientes partidas:

a)

Inmovilizado material

El inmovilizado material esta valorado a su coste de adquisicion menos su amortizacién acumulada vy, en su
caso, las pérdidas acumuladas por deterioro.

Los costes posteriores a su adquisicién se reconocen como activo sélo cuando es probable que los beneficios
econémicos futuros asociados con ellos reviertan en el Grupo y el coste del elemento pueda determinarse
de forma fiable. El resto de gastos por reparacién y mantenimiento se cargan en la cuenta de resultados
consolidada durante el ejercicio en que se incurren.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente sobre el valor de coste del
activo en base a los siguientes periodos de vida Util de cada uno de los bienes:

Concepto ‘ \‘I\i?igsl'lllﬁ
Construcciones 33-50
Instalaciones, maquinaria, mobiliario y utillaje 8-10
Equipos para procesos de informacion 4
Elementos de transporte 6
Otro inmovilizado material 5-10

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable segun se detalla en la Nota 4.1.

En el caso de las unidades de enterramiento, dadas sus especiales caracteristicas, la amortizacion se registra
en el momento de efectuar la cesion de uso, en la proporcién que el periodo por el que se efectta la misma
representa respecto de la vida util considerada (50 afios), y por el valor total de la unidad de enterramiento
cuando el periodo de cesion supera dicho plazo. Mientras las unidades de enterramiento no estan ocupadas
no se amortizan.

Cabe destacar que el Grupo clasifica las unidades de enterramiento en diferentes epigrafes del balance de
situacion consolidado, en funcién de si son explotadas en propiedad o en régimen de concesion:

— Cuando son unidades de enterramiento en cementerios en propiedad, el Grupo registra las unidades
de enterramiento en construccidén como inmovilizado en curso. Posteriormente, se clasifican como
existencias si su intencion es venderlas o como inmovilizado cuando su intencién es ceder el derecho
de uso por un periodo inferior a 50 afos.

— Cuando son unidades de enterramiento en cementerios explotados en régimen de concesion, las
mismas se consideran activos en concesion, formando parte del inmovilizado intangible del balance
de situacion consolidado.

Los criterios de imputacion a la cuenta de resultados son los siguientes:

— Cuando son consideradas como existencias, se imputan a resultados en el momento de su venta.

— Cuando son consideradas como inmovilizado, se imputan a resultados en funcién del periodo por
el que son cedidas.



b) Activos intangibles

Fondo de comercio

El fondo de comercio se origina en una combinacién de negocios por diferencia entre el coste de la combinacion
o precio total pagado por el adquiriente y el montante que representa la participacion en el valor razonable
neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes de la entidad o negocio adquirido.

El coste de la combinacion de negocios se determina como la suma de los valores razonables en la fecha
de adquisicién de los activos entregados, de los pasivos incurridos o asumidos y de los instrumentos de
patrimonio neto emitidos por la adquiriente a cambio del control de la adquirida, mas cualquier coste
atribuible a la combinacion directamente.

La participacion en el valor razonable de los activos, pasivos y pasivos contingentes de la adquirida se calcula
aplicando la proporciéon adquirida al montante resultante de asignar a los elementos patrimoniales concretos
de la adquirida su valor de mercado y de asignar valor a aquellos otros susceptibles de ser reconocidos.

Los fondos de comercio solo se registran cuando han sido adquiridos a titulo oneroso.

El fondo de comercio no se amortiza, sino que anualmente o siempre que existan indicios de pérdida
permanente de valor de estos activos que pudieran reducir su valor recuperable a un importe inferior al
coste registrado, se aplica el denominado “test de deterioro” para comprobar este extremo y, en su caso,
ajustar el valor. A estos efectos, el fondo de comercio resultante de las combinaciones de negocios se asigna
a cada una de las unidades generadoras de efectivo que se espera se vayan a beneficiar de las sinergias de
la combinacion.

El fondo de comercio negativo surgido en una adquisicién, se reconoce directamente en la cuenta de
resultados consolidada del ejercicio.

Concesiones administrativas

El Grupo emplea determinados activos en régimen de concesion, de tal modo que los citados activos revierten
al organismo concedente transcurrido el periodo de duracién de la misma. Estos activos se amortizan en la
vida util correspondiente al tipo de activo por su naturaleza, segun se indica en la Nota 4.a, o en caso de ser
menor, en el plazo de vigencia de la concesion.

Estos activos se amortizan en su vida Util o, en caso de ser menor, en el plazo de vigencia de la concesién, de
acuerdo con el siguiente detalle:

Concepto Aios

Construcciones 50
Instalaciones técnicas y maquinaria 10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Equipos para proceso de informacion 4
Elementos de transporte 6
Otro inmovilizado 10

En el caso de los activos concesionales aportados por la sociedad dependiente Empresa Mixta de Servicios
Funerarios de Madrid, S.A., éstos se amortizan durante la vida de la concesion, pero considerando un valor
residual al término de la misma, igual al valor neto contable calculado atendiendo a la vida util de los activos
afectos a la misma.



Asimismo, los activos materiales aportados por la Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A.,
también se amortizan de acuerdo con el criterio general a pesar de que la citada participada tiene una duracion
limitada porque Funespafia considera, que el valor neto contable de los citados activos en el momento de la
liquidacion debe formar parte del patrimonio a considerar para proceder a la amortizacién del capital privado.

Funespafa considera que, de acuerdo con lo previsto en la normativa reguladora de las empresas mixtas, el valor
patrimonial que debe ser considerado para establecer el importe a rembolsar al capital privado previamente a la
liguidacion de la sociedad, debe considerar los activos fijos por su valor neto contable calculado en funcién de
su vida Util, puesto que de esta forma se equilibra el valor de lo recibido por Funespana en la amortizacién de su
capital, en funcién de su porcentaje en la Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A.

El valor residual estimado de los activos intangibles y materiales que actualmente estan incluidos en el balance
de la Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. asciende a 50.239 miles de euros.

Otros activos intangibles

El resto de los activos intangibles adquiridos por el Grupo se presentan en el estado de situacion financiera
consolidado por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y pérdidas por deterioro
acumuladas. Este epigrafe incluye:

1. Programas informaticos

Las licencias para programas informaticos adquiridas que se activan sobre la base de los costes en
que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para su uso.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen en la cuenta
de resultados consolidada cuando se incurren.

2. Propiedad industrial
Se carga por los importes satisfechos para la adquisicion de la propiedad industrial o del derecho al
uso de las diferentes manifestaciones de la misma o por los gastos incurridos con motivo del registro

de las desarrolladas por las sociedades del Grupo.

La amortizacion de los otros activos intangibles se realiza distribuyendo su coste linealmente a lo largo de la
vida util estimada segun el siguiente detalle:

Concepto Aiios de Vida Util

Programas informaticos 5
Propiedad industrial 5-10
Otro inmovilizado intangible 10

c¢) Arrendamientos

El Grupo utiliza determinados activos en régimen de arrendamiento a terceros. Los contratos de arrendamiento
formalizados por el Grupo han sido clasificados como arrendamientos financieros u operativos en funcién
de que, atendiendo a la sustancia de los mismos, se transfieran o no la propiedad de los activos objeto del
arrendamiento asi como los derechos y riesgos inherentes a la misma.

Arrendamiento financiero
El Grupo reconoce un activo y el correspondiente pasivo en el estado de situacion financiera consolidado, al

inicio del arrendamiento financiero, por el valor actual de las futuras cuotas de arrendamiento minimas que con
caracter de rentas estan establecidas en el contrato. El valor actual se calcula al tipo de interés del contrato.



d)

El coste de los activos adquiridos mediante contrato de arrendamiento financiero se presenta en el estado de
situacion financiera consolidado, segun la naturaleza del bien objeto de contrato.

Los gastos financieros derivados de estos contratos se contabilizan durante el periodo de arrendamiento de
acuerdo con un criterio financiero.

Los activos por arrendamiento financiero se amortizan durante la vida Util del bien arrendado.
Arrendamiento operativo

Los gastos por cuotas de alquiler que con caracter de rentas minimas estan establecidos en los contratos, asf
como los gastos por otros conceptos ligados al arrendamiento de importe determinable al inicio del contrato,
se imputan linealmente a la cuenta de resultados consolidada durante el periodo del arrendamiento.

Consecuentemente, cualquier pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se trata

como un pago anticipado que se imputa a la cuenta de resultados consolidada a lo largo del periodo de
arrendamiento.

Instrumentos financieros

ACTIVOS FINANCIEROS

Clasificacion

Los activos financieros que posee el Grupo se clasifican en las siguientes categorias:
1. Préstamos, partidas a cobrar y fianzas.

2. Activos financieros mantenidos para negociar.

Valoracién inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. Se entiende por valor razonable de un activo
el importe por el que seria intercambiado entre un comprador y un vendedor interesados y debidamente
informados en condiciones de independencia mutua.

Valoracion posterior

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado. El coste amortizado es equivalente
a su coste inicial, deducidos los reembolsos posteriores de principal, aumentado o disminuido por las
imputaciones, calculadas al tipo de interés efectivo, de cualquier diferencia entre el valor inicial y el de
reembolso al vencimiento.

El coste amortizado se corrige cuando es superior al valor recuperable mediante el reconocimiento de un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias en concepto de deterioro por la diferencia entre ambos valores. El
valor recuperable se estima en funcion de la solvencia del deudor y de la antigiedad de la deuda.

Los activos financieros mantenidos para negociar se valoran a su valor razonable, registrandose en la cuenta
de resultados consolidada el resultado de las variaciones en dicho valor razonable.

Los instrumentos financieros que, con posterioridad a su reconocimiento inicial, se registran a valor razonable
se agrupan en niveles 1 a 3 basado en el grado en que el valor razonable es observable.



e)

f)

— Nivel 1: son aquellos referenciados a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos.

— Nivel 2: son aquellos referenciados a otros inputs (que no sean los precios cotizados incluidos en el
nivel 1) observables para el activo, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
derivados de los precios).

— Nivel 3: son los referenciados a técnicas de valoracion, que incluyen inputs para el activo que no se
basan en datos de mercado observables (inputs no observables).

PASIVOS FINANCIEROS

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
minorado por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable, siguiendo los mismos
criterios que los correspondientes a los activos financieros mantenidos para negociar descritos en el apartado
anterior.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades de
créditoy, en general, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original préximo en
el tiempo, normalmente de tres meses o inferior.

Existencias
Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, o a su valor neto de realizacion, el menor. Los descuentos
comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se deducen del precio de adquisicién.

El valor neto de realizacion es el precio de venta minorado por los costes estimados que se derivaran de los
procesos de comercializacion y distribucion.

El Grupo utiliza el método del coste medio ponderado para calcular el coste de adquisicion.

El Grupo efectta las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
resultados consolidada cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion.

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 las existencias del Grupo corresponden fundamentalmente a unidades
de enterramiento de cementerios privados, féretros, urnas y otras mercaderfas para el curso normal de sus
operaciones.

Deterioro de otros activos

Al cierre de cada ejercicio el Grupo evalua si existen indicios de que los elementos del activo puedan haber
sufrido una pérdida de valor. Si tales indicios existen se estima el valor recuperable del activo.

En el caso de los activos que no se encuentran en condiciones de uso y de los activos intangibles con vida Gtil
indefinida la estimacion del valor recuperable es realizada con independencia de la existencia o no de indicios
de deterioro.



Si el valor en libros excede del importe recuperable se reconoce una pérdida por este exceso, reduciendo el
valor en libros del activo hasta su importe recuperable.

El valor razonable se estima en funcién del precio fijado en transacciones comparables recientes, precios de
mercado de activos similares, o indices parecidos.

Para calcular el valor en uso de los activos materiales e intangibles, éstos se agrupan en torno a aquellas
unidades minimas capaces de generar por si solas flujos de efectivo (unidades generadoras de efectivo).

Para cada una de las unidades generadores de efectivo la Direccion de cada sociedad dependiente prepara
anualmente unas proyecciones financieras estimando los flujos de efectivo que generara la unidad en el
futuro en funcién de la experiencia pasada y de la informacién y previsiones de la evoluciéon del negocio.

Las proyecciones financieras cubren, generalmente, un periodo temporal de 5 anos y los flujos de efectivo
vienen determinados principalmente por la estimacion de los resultados que generara la unidad, por la
prevision de las inversiones que requerird, y por la tasa de crecimiento a la que se extrapola a futuro el flujo
de efectivo del Ultimo periodo cubierto con la proyeccion.

Para calcular el valor en uso los flujos de efectivo asi estimados se actualizan empleando una tasa de
actualizacion que representa el coste de capital y que considera el coste de los pasivos y los riesgos del
negocio.

Las principales hip&tesis empleadas en los test de deterioro son las siguientes:

— Tasa de actualizacién de los flujos de efectivo, después de impuestos: 9,20% (10% en el ejercicio
2011).

— Tasa de crecimiento de los flujos a partir del quinto afo: 2%

La tasa de descuento aplicada a dichas proyecciones esta basada en los tipos de interés del mercado geogréfico
en el que opera la unidad generadora de efectivo y a los que se ha afadido una prima de riesgo en funcion
del tipo de actividad de la misma.

Los parametros mas relevantes utilizados para la determinacion de la tasa de descuento han sido los siguientes:

— Tasa de interés libre de riesgo 4,87 %
— Beta promedio entidades comparables 0,77
— Prima de riesgo de mercado 5.65%

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro en una unidad generadora de efectivo a la
gue se hubiese asignado todo o parte de un fondo de comercio, se reduce en primer lugar el valor contable
del fondo de comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de éste, en segundo
lugar se reduce, en proporciéon a su valor contable, el del resto de activos de la unidad generadora de efectivo.

El Grupo utiliza el criterio de no someter a las pruebas de deterioro aquellas unidades generadoras de efectivo
con menos de 24 meses de actividad, al considerar que éste es el periodo minimo necesario para alcanzar un
volumen de operaciones normal.

Las reducciones de valor de los activos por deterioro se registran como gasto en el ejercicio en que se ponen
de manifiesto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros de los activos
asignados a la unidad generadora de efectivo correspondiente se incrementa hasta alcanzar como maximo
el valor contable que tendrian en el momento de la reversién si no se hubiera producido el deterioro. La
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso. Las pérdidas por deterioro de
fondos de comercio tienen el caracter de irreversibles.



g)

h)

i)

Si se produce un incremento en el valor recuperable de un activo distinto del fondo de comercio se revierte
la pérdida por deterioro reconocida previamente, incrementando el valor en libros del activo hasta su valor
recuperable. Este incremento nunca excede del valor en libros neto de amortizacidon que estaria registrado
de no haberse reconocido la pérdida por deterioro en afios anteriores. La reversion se reconoce en la cuenta
de resultados consolidada, a menos que el activo haya sido revalorizado anteriormente contra “Ajustes por
cambios de valor”, en cuyo caso la reversion se trata como un incremento de la revalorizaciéon. Después de
esta reversion el gasto de amortizacién se ajusta en los siguientes periodos.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Los ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacién recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido.

Los ingresos derivados de contratos de venta de panteones o derechos de uso a largo plazo de unidades
de enterramiento, se reconocen como ingreso en el momento en que se perfecciona el contrato, toda vez
gue se obtiene como contraprestaciéon un desembolso Unico e irrevocable y se transfieren todos los riesgos y
beneficios asociados al activo cedido. En consecuencia, se registran por su importe integro en el momento de
formalizacién del contrato junto con todos los gastos significativos inherentes a la operacién, principalmente
los derivados de la amortizacion relativa a las unidades durante la totalidad del periodo de cesion.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo
y los dividendos cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen
como ingresos en la cuenta de resultados consolidada.

Provisiones y contingencias

Las provisiones son reconocidas en el estado de situacion financiera consolidado cuando el Grupo tiene
una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado: frente a la que es
probable que tenga que desprenderse de recursos en el futuro para cancelarla, y de la que puede hacerse
una estimacion fiable de su importe.

Los importes reconocidos en el estado de situacion financiera consolidado corresponden a la mejor estimacion
a la fecha de cierre del valor actual de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion, una vez

considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la misma. El efecto financiero derivado de la
actualizacion de las provisiones se reconoce como gasto financiero en la cuenta de resultados consolidada.

Retribuciones a los empleados

i.1) Retribuciones a corto plazo
Se contabilizan en funcion de los servicios prestados por los empleados en base al devengo.
i.2) Compromisos por pensiones y otros compromisos con el personal

En el ejercicio 2002 la sociedad dependiente Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A.
contrajo con los empleados en activo el compromiso de realizar una aportacion anual definida a un



j)

k)

Plan de Pensiones externo. El Plan se encuentra adscrito al Fondo de Pensiones BBVA Empleo Cinco,
cuyas Entidades Gestora y Depositaria son Gestion de Previsién y Pensiones, E.G.F.P, S.A. y Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., respectivamente. Las aportaciones realizadas por dicha sociedad
dependiente por este concepto en cada ejercicio se registran en el capitulo “Gastos de personal” de
la cuenta de resultados consolidada. En los ejercicios 2012 y 2011, el importe total registrado por
este concepto ascendié a 6.500 euros 'y 230.177 euros, respectivamente. El importe registrado en el
ejercicio 2012 se corresponde a atrasos del ejercicio anterior.

No existen otros compromisos significativos en esta materia.
i.3) Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislaciéon vigente, las sociedades integradas en el Grupo estan obligadas a
pagar indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda
sus relaciones laborales. El Grupo sigue el criterio de reconocer el gasto por este concepto una vez
gue la decision acerca del cese ha sido tomada y comunicada a los interesados. Las cuentas anuales
consolidadas de los ejercicios 2012 y 2011 no incluyen provision alguna por este concepto al no
estar previstas situaciones de esta naturaleza.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por el Grupo es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio
vigentes en las fechas en que se realizan las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos denominados en moneda distinta del euro se convierten a euros
aplicando el tipo de cambio en la fecha del estado de situacion financiera consolidado. Los beneficios o
pérdidas puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de resultados consolidada.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Un activo no corriente o grupo enajenable de elementos, incluyendo entidades dependientes, se clasifica
como mantenido para la venta, si se considera altamente probable que la transaccién prevista se vaya a
realizar durante el afio siguiente.

Impuesto sobre beneficios. Activos y pasivos por impuestos diferidos

El gasto o ingreso por el impuesto sobre las ganancias comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido. Los impuestos, tanto si son del ejercicio corriente como si son diferidos, deben ser
reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacién de la ganancia o pérdida neta del gjercicio,
excepto si han surgido de una transaccion que se ha reconocido, en el mismo ejercicio, cargando o abonando
directamente al patrimonio neto o de una combinacion de negocios. El impuesto corriente es el que se
estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse
en la fecha del estado de situacion financiera consolidado, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier
ajuste de impuesto a pagar o recuperar relativo a ejercicios anteriores.

El impuesto diferido se calcula utilizando el método de la deuda que identifica las diferencias temporarias que
surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion financiera y los usados a efectos fiscales. Los
impuestos diferidos pasivos son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto sobre sociedades
relacionados con las diferencias temporarias imponibles mientras que los impuestos diferidos activos son
los importes a recuperar en concepto de impuesto sobre sociedades debido a la existencia de diferencias
temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de aplicacién.



m)

n)

El Grupo sigue el criterio de reconocer los activos o pasivos relacionados con las diferencias temporarias,
excepto en aquellos casos en los que éstas se encuentren relacionadas con el reconocimiento inicial de un
fondo de comercio; con el reconocimiento inicial de un activo o pasivo de una transaccion que no es una
combinacién de negocios y que, en el momento en que fue realizada, no afecté ni al resultado contable bruto
ni a la ganancia o pérdida fiscal. El Grupo no reconoce impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias
que surgen en inversiones en sociedades dependientes, debido a que la Sociedad dominante puede controlar
su reversion y es probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran segun los tipos que van a ser de aplicacion en los ejercicios
en los que se espere realizar los activos o pagar los pasivos a partir de la normativa aplicable aprobada o a punto
de aprobar en la fecha del estado de situacién financiera consolidado y una vez consideradas las consecuencias
fiscales que se derivan de la forma en que el Grupo espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

Se reconoce un activo por impuestos diferidos sélo en la medida en que sea probable la disponibilidad de
ganancias fiscales futuras, contra las cuales cargar esas pérdidas o créditos fiscales no utilizados. Los activos
por impuestos diferidos reconocidos contablemente, asi como los no reconocidos, se someten, en cada fecha
de estado de situacion financiera consolidado, a revision. El importe del activo por impuestos diferidos se
ajusta en la medida que se estime probable que no se dispondra de suficiente ganancia fiscal futura, y los
importes no registrados son objeto de reconocimiento contable si se recupera la expectativa de suficiente
ganancia fiscal futura.

Los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias corrientes sélo se compensan si existe un derecho
legal frente a las autoridades fiscales y el Grupo tiene la intencion de liquidar las deudas que resulten por su
importe neto o bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma simultanea.

En el caso de activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias diferidos, la compensacién solo tiene lugar
si existe un derecho legal de compensacion frente a las autoridades fiscales y los activos y pasivos se derivan
del impuesto sobre las ganancias correspondiente a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo o bien
a diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su
importe neto o realizar los activos y liquidar los pasivos simultdneamente, en cada uno de los ejercicios futuros
en los que se espera liquidar o recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el estado de situacion financiera consolidado
como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de realizacion o liquidacion.

Medioambiente

El Grupo realiza operaciones cuyo propdsito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que como resultado
de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como gastos de explotacién en el
ejercicio en el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con objeto de ser utilizados de forma duradera en su
actividad y cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién y mejora
del medio ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion futura de las operaciones del
Grupo, se reconocen como activos mediante la aplicacion de criterios de valoracion, presentacion y desglose
consistentes con los que se mencionan en la Nota 4.a.

Combinaciones de negocios

La Sociedad dominante identifica una combinacién de negocio cuando en una transaccién o suceso los
activos adquiridos y los pasivos asumidos constituyen un negocio. Las combinaciones son contabilizadas
mediante la aplicacion del método de adquisicion.



o)

En la fecha de adquisicién, que corresponde con el momento en el que se obtiene el control de la entidad o
negocio adquirido, se reconoce de forma separada el fondo de comercio, los activos identificables adquiridos,
los pasivos asumidos y cualquier participacion no dominante en la adquirida.

El fondo de comercio representa el exceso que la contraprestacion transferida supone sobre el importe neto
en la fecha de adquisicion de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos.

Inicialmente los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se valoran por su valor razonable en la
fecha de adquisiciéon. Los costes relacionados con la adquisicion en los que incurre el adquirente se registran
como gasto del ejercicio en los que se producen y se reciben los servicios, excepto los costes relativos a la
emision de deudas o acciones.

Con posterioridad, la entidad adquirente valora los activos adquiridos, pasivos asumidos e instrumentos
de patrimonio emitidos en la combinacién de negocios segun las normas de valoracién aplicables a dichas
partidas segun su naturaleza.

En el caso de combinaciones de negocios realizadas por etapas, en la fecha en que se obtiene el control
de la participacion, la Sociedad valora nuevamente sus participaciones en el patrimonio de la adquirida
previamente mantenidas por su valor razonable en la fecha de adquisicion, y cualquier beneficio o pérdida
gue surja en ese momento se reconoce en la cuenta de resultados consolidada. Asimismo, si existiesen ajustes
de valoraciéon pendientes de imputacién al resultado del ejercicio se transfieren a la cuenta de resultados.

Cuando a la fecha de cierre del ejercicio no se puede concluir el proceso de valoracién necesario para aplicar
el método de adquisicidn, las cuentas anuales se elaboran utilizando datos provisionales. Estos valores son
ajustados en el periodo necesario para completar la contabilizacién inicial, no siendo este periodo superior a
un ano desde la fecha de adquisicion.

Una vez completada la contabilizacién de las combinaciones de negocio, las modificaciones de los pagos
contingentes se registran, para aquellas combinaciones realizadas a partir del 1 de enero de 2010, en la
cuenta de resultados consolidada, y para las realizadas con anterioridad a dicha fecha como variacién del
coste de la combinaciéon de negocios.

Negocios conjuntos

A raiz de la fusion por absorcidon con GESMAP indicada en las Notas 1y 2, la Sociedad Dominante ha pasado
a participar en una Unién Temporal de Empresas (UTE).

La Sociedad Dominante contabiliza sus inversiones en dicha Unién Temporal de Empresas (UTE’s) registrando
en su balance la parte proporcional de los activos y pasivos del negocio conjunto en funcién del porcentaje
de participacion de la Sociedad.

Asimismo, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada la parte que le corresponde de
los ingresos generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto. Igualmente, en el Estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado y en el Estado de flujos de efectivo consolidado se integra la parte
proporcional de los importes de las partidas del negocio conjunto que le corresponden.



I '\ VOVILIZADO MATERIAL

m Composicion y movimiento

La composicion y movimiento de este epigrafe del estado de situacion financiera consolidado en los dos ultimos

ejercicios es como sigue:

EJERCICIO 2012

Euros
concepto 3?71'%7301'1 Attas Ii%ﬁgﬂiﬁgﬁ:s Bajas ‘ Traspasos 3?71'27301‘2
Coste:
Terrenos y construcciones 72.923.818 | 1.567.403 815.351 | (240.028) 408.227 | 75.474.771
Instalaciones, maquinaria, mobiliario y utillaje 18.994.961 461.865 243.360 | (66.305) | (247.697) | 19.386.184
Equipos para proceso de informacion 1.239.158 95.844 73.971 (8.772) (1.200) 1.399.001
Elementos de transporte 9.005.654 279.341 244.099 | (156.705) 38.983 9.411.372
Otro inmovilizado material 434.765 174.193 3.057 -- | (192.922) 419.093
Anticipos e inmovilizaciones en curso 4.875.066 1.930.811 -- -- | (402.116) 6.403.761
Total Coste 107.473.422 | 4.509.457 1.379.838 | (471.810) | (396.725) | 112.494.182
Amortizacion acumulada (47.202.094) | (2.614.992) (1.062.601) 224.464 (37.661) |(50.692.884)
Valor neto 60.271.328 61.801.298

EJERCICIO 2011

Incorporaciones

Asignaciones

Concepto Saldos al : de valor Saldos al
31/12/2010 al perimetro | ., ohable Traspasos | 39/12/2011
(Nota 263.1) | (Z0nabe
Coste:
I?J;i’;os y construc- 55.855.606 | 2.285.844 | 8567294 | 7361228 | (2.168.724) | 1.022.570 | 72.923.818
Instalaciones, maquina-
i mobiliare y utilajo 14.507.383 91.897 | 4.662.673 ~ | (267.069) 77 | 18.994.961
Equipos para proceso
de oo 1.023.103 52.045 194.723 - (30.713) ~| 1239158
Elementos de transporte | 5.324.001 517.421 3.343.776 — | (179.544) — |  9.005.654
Otro inmovilizado 287.792 115.044 229.019 ~| (305.936) 108.846 434765
material
Anticipos e inmoviliza-
Ciones on abrse 3362363 | 2.912.321 118.877 —| (164.536) | (1.353.959) |  4.875.066
Total Coste 80.360.248 | 5974572 | 17.116.362 — | 3.116522) | (222.466) | 107.473.422
Amortizacion acumulada | (37.834.221) | (1.923.190) | (7.912.970) - 468.287 — | (47.202.094)
Valor neto 42.526.027 60.271.328




Altas, bajas y traspasos

Adicionalmente a las altas por incorporacién al perimetro de consolidacion por la adquisicion, constitucion y fusion
de las sociedades mencionadas en la Nota 2.8, las principales adiciones del ejercicio en el inmovilizado material se
corresponden con las obras del Tanatorio de Cortegana (Huelva), y las adquisicién un terreno para un tanatorio en
Pécs (Hungria) por importe de 1.009.781 euros asi como con la adquisicién de una parcela en Lora del Rio (Sevilla) y
las obras en curso para la construccion de un tanatorio en la misma.

Del mismo modo se han producido unas altas significativas de mobiliario e instalaciones cuyo objeto ha sido el
equipamiento de las nuevas oficinas centrales de la Sociedad en Madrid.

En cuanto a las bajas habidas durante el ejercicio 2012 se corresponden principalmente con la baja del inmueble
que la Sociedad Dominante posefa en Hungria, cuya venta ha supuesto un beneficio de 87.665 euros que ha sido

registrado en la partida de “Deterioro y resultado por enajenacion del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

m Compromisos de adquisicion de inmovilizado material

Al cierre del ejercicio 2012 el Grupo no tiene compromisos significativos de adquisicién de inmovilizado material.

m Cobertura de seguros

En opinion de los Administradores de la Sociedad Dominante, el Grupo tiene contratadas polizas de seguros suficientes
para cubrir los riesgos que pudieran producirse en sus elementos de inmovilizado material.

m Arrendamientos financieros

Al 31 de diciembre de 2012y 2011, el epigrafe inmovilizado material de los estados de situacion financiera consolidados
adjunto incluye los siguientes importes correspondientes a elementos empleados en régimen de arrendamiento
financiero:

Concepto
Coste de los elementos en arrendamientos financieros 1.751.549 1.495.184
Amortizacion acumulada y deterioro de valor (724.986) (486.610)
Importe neto en libros 1.026.563 1.008.574

El resumen de los pasivos derivados de estas operaciones al 31 de diciembre de 2012 Y 2011 es como sigue (en euros):

Concepto 2012 2011
Importe total de las operaciones 1.751.549 1.495.184
Pagos realizados en ejercicios anteriores (668.743) (262.247)
Pagos realizados en el ejercicio (399.672) (325.564)
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 14) 683.134 907.373




El detalle y las condiciones mas importantes de los contratos de arrendamiento financiero en vigor al 31 de diciembre
de 2012 es el siguiente:

Fecha del
Contrato

Nimero de
Cuotas
Mensuales

Valor de Importe de Opcion de
Contado la Cuota Compra

Elemento de transporte 30/07/2009 20 (%) 243.846 12.322 12.322
Elemento de transporte 25/11/2010 16 (%) 285.700 17.858 17.858
Elemento de transporte 12/11/2010 60 62.440 854 962
Elemento de transporte 12/11/2010 60 35.500 557 627
Elemento de transporte 12/11/2010 60 35.500 574 627
Elemento de transporte 12/11/2010 60 54.414 880 962
Elemento de transporte 18/05/2009 60 8.621 160 160
Elemento de transporte 18/05/2009 60 21.552 399 399
Elemento de transporte 18/05/2009 60 30.172 559 559
Elemento de transporte 28/10/2008 60 30.000 590 589
Elemento de transporte 31/03/2009 60 18.000 341 341
Elemento de transporte 18/04/2008 60 22.000 412 410
Elemento de transporte 16/07/2008 60 58.000 1.100 1.100
Elemento de transporte 31/08/2011 60 66.510 1.261 1.261
Elemento de transporte 16/07/2008 60 30.000 559 569
Elemento de transporte 21/02/2011 60 20.169 376 376
Elemento de transporte 01/04/2008 60 6.638 125 124
Elemento de transporte 10/06/2009 60 35.000 648 648
Elemento de transporte 10/06/2009 60 16.667 309 309
Elemento de transporte 21/02/2011 60 12.000 224 224
Elemento de transporte 19/06/2009 60 26.000 443 471
Elemento de transporte 19/06/2009 60 26.000 443 471
Mobiliario 04/02/2010 60 12.631 210 230
Elemento de transporte 19/05/2008 60 64.985 1.132 1.223
Elemento de transporte 19/06/2009 60 26.000 443 471
Mobiliario 04/06/2010 36 6.748 190 194
Mobiliario 30/06/2010 60 25.657 428 428
Construcciones 31/07/2008 60 57.180 1.026 1.083
Maquinaria 18/06/2010 60 64.000 1.067 1.067
Magquinaria 31/07/2008 60 5.510 99 104
Otras Instalaciones 31/07/2008 60 109.726 1.968 2.079
Otras Instalaciones 31/07/2008 60 80.220 1.438 1.520
Otras Instalaciones 31/07/2008 60 6.291 113 119
Elemento de transporte 28/08/2012 36 69.789 2.374 2.374
Elemento de transporte 28/08/2012 36 70.138 1.792 2.012
Magquinaria 07/04/2011 60 7.945 152 152
Total 1.751.549 53.426 54.425

(*) Se tratan de cuotas trimestrales




m Arrendamientos operativos

Las sociedades del Grupo utilizan determinados activos en régimen de arrendamiento operativo, principalmente
oficinas. El importe de las rentas devengadas por este concepto durante los ejercicios 2012 y 2011 asciende a
2.114.830 euros y 1.614.793 euros respectivamente.

Los compromisos de pago futuros adquiridos por el Grupo en virtud de los contratos de arrendamiento en vigor al 31
de diciembre de 2012 y 2011, detallados por tramos de vencimiento y cuantificados sin tener en cuenta incrementos
futuros sujetos a variables desconocidas, se detallan a continuacion:

Euros
Concepto
2012 2011
Menos de 1 afio 2.023.068 4.214.664
Entre 1y 5 afios 7.196.265 6.073.450

Adicionalmente, algunas de las sociedades del Grupo también arriendan determinados activos a terceros, principalmente
espacios destinados a su uso como cafeteria o floristerfa. El importe de las rentas cobradas por este concepto durante
los ejercicios 2012 y 2011 asciende a 457.326 euros y 416.145 euros respectivamente.

Los ingresos futuros del Grupo por arrendamiento, de acuerdo con los contratos en vigor al 31 de diciembre de 2012

y 2011, detallados por tramos de vencimiento y cuantificados sin tener en cuenta incrementos futuros dependientes
de conceptos desconocidos se detalla a continuacion:

Euros
Concepto

2012 2011
Menos de 1 afio 344.104 384.683
Entre 1y 5 afios 407.121 374.648

WAl Otra informacion

El inmovilizado material incluye terrenos y construcciones, con un valor neto contable al 31 de diciembre de 2012 de
6.052.839 euros (7.049.727 euros en el ejercicio 2011), sobre los que se han constituido hipotecas en garantia del
reembolso de préstamos cuyo saldo pendiente de amortizar al 31 de diciembre de 2012 y 2011 asciende a 5.490.867
y 6.182.947 euros, respectivamente (véase Nota 14).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 existen elementos del inmovilizado material totalmente amortizados por importes
de 22.735.890 euros y 21.388.202 euros, respectivamente.



m ACTIVOS INTANGIBLES

m Fondo de comercio

El detalle, atendiendo a las sociedades del Grupo que los han generado, de los fondos de comercio al 31 de diciembre

de 2012 y 2011 es como sigue:

EJERCICIO 2012

Sociedad

Empresa Mixta de Serveis Fiinebres Municipals de

31-12-11

Adiciones

Euros

Ajustes de
Valoracion

Deterioros

31-12-12

Tarragona, S.A. 2.308.910 - - - 2.308.910
Europea de Finanzas y Comercializacion de Servi-

cios Empresariales, S.A.U. 1624.429 - - | 1624429
Pompas Flnebres Domingo S.L. 456.462 -- - | (456.462) -
Servicios Funerarios Alcala - Torrejon, S.A. -- -- -- -- --
Funeraria Pedrola, S.L.U. 158.385 -- -- -- 158.385
Funbierzo, S.L. 195.596 -- -- | (195.596) --
giil;?los de Empresas Mortuorias Pontevedresas, 786.813 _ _ » 736,813
Grupo Iniciativas Alcaesar 11.586.814 -- -- -- | 11.586.814
Servicios y gestion Funeraria, S.A. 6.313.622 -- -- - 6.313.622
Grupo Gesmap, S.A. 9.686.938 -- -- -- 9.686.938
Zeta Orbital y Valle del Ebro 2.032.751 -- -- -- 2.032.751
Funerarias Sarria, S.A. (Nota 2.6.3.2) - | 4.840.376 | (1.691.663) - | 3.148.713
TOTAL 35.150.720 4.840.376 | (1.691.663) | (652.058) | 37.647.375

EJERCICIO 2011

Sociedad

Adiciones

Euros

Ajustes de

Deterioros

Empresa Mixta de Serveis Flnebres Municipals de

‘ 31-12-10

Valoracion

‘ 31-12-11

Tarragona, SA. 2.308.910 - - - | 2.308.910
Eyropea de Fir]anzas y Comercializacion de Servi- 1.624.429 _ _ _ 1.624.429
cios Empresariales, S.A.U.

Pompas Finebres Domingo S.L. 615.160 -- - | (158.698) 456.462
Servicios Funerarios Alcala - Torrejon, S.A. 237.733 -- - | (237.733) --
Funeraria Pedrola, S.L.U. 158.385 -- -- -- 158.385
Funbierzo, S.L. 195.596 -- -- -- 195.596
gfelzlllflos de Empresas Mortuorias Pontevedresas, 786.813 __ _ _ 736.813
Grupo Iniciativas Alcaesar 10.238.816 1.310.112 37.886 -- | 11.586.814
Servicios y gestion Funeraria, S.A. -- 6.313.622 -- -- 6.313.622
Grupo Gesmap, S.A. -- 9.686.938 -- -- 9.686.938
Zeta Orbital y Valle del Ebro -- 2.032.751 -- -- 2.032.751
TOTAL 16.165.842 | 19.343.423 37.886 | (396.431) | 35.150.720




Los principales conceptos que constituyen los fondos de comercio reconocidos para todas las combinaciones de
negocios realizadas en 2012 y 2011 obedecen a factores tales como:

— Consolidar la presencia existente o bien estar presente en zonas geograficas calificadas de interés por parte
del Grupo ya sea por el nimero de servicios privados esperados o por la propia presencia que tengan las
principales aseguradoras con las que trabaja el Grupo.

— Incremento de la cuota de mercado y acceso a nuevos mercados geograficos.
— Mayor peso en la negociacién de precios con aseguradoras.

— Protegerse y/o avanzar posicionamiento respecto a la competencia.

— Posibilidad de dar un servicio integral y mas completo.

— Obtenciéon de economias de escala.

Durante el ejercicio 2012, dentro del periodo de contabilizacién provisional, han sido enajenadas las participaciones que
poseia la Sociedad en Funeraria Bilbaina, S.A. y Fubilo, S.L., habiendo sido estimado el valor de mercado de las mismas
atendiendo a los dividendos esperados en un futuro en base a los obtenidos por las mencionadas participaciones
durante el ejercicio 2012 (véase Nota 2.6.3.2).

Como consecuencia de los test de deterioro realizados conforme a la metodologia detallada en la Nota 4.f, se ha
registrado un deterioro del fondo de comercio en el ejercicio 2012 por importe de 652.058 euros (396.431 euros
en el ejercicio 2011) que figura en el epigrafe “Resultado de enajenacién y deterioro de inmovilizado material e
intangible” de la cuenta de resultados consolidados adjunta.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de que disponen los Administradores de la Sociedad Dominante,
las previsiones de flujos netos de efectivo atribuibles a las unidades generadoras de efectivo que tienen asignadas
los fondos de comercio procedentes de ejercicios anteriores soportan el valor de los mismos, una vez registrado el
mencionado deterioro.

m Activos sujetos a concesion

Determinadas sociedades consolidadas constituyen y/o explotan en régimen de concesién administrativa temporal
otorgada por organismos publicos, normalmente Ayuntamientos, determinados activos afectos al servicio publico de
cementerios, asi como tanatorios y otros elementos que estan sujetos a reversion y cuya utilizacion y tarifas al publico
son también reguladas por la entidad otorgante.

El coste de los activos sujetos a este régimen se presenta en el epigrafe “Activos sujetos a concesion” del estado de
situacion financiera consolidado y el movimiento durante los ejercicios 2012 'y 2011 se muestra a continuacion:



EJERCICIO 2012

Euros
Incorporaciones
Concepto Saldos al : - Saldos al
al perimetro (a) Bajas Traspasos
31/12/2011 (Nota 2.6.3.2) ‘ 31/12/2012
Coste:
Terrenos y construcciones 110.502.160 62.229 - | (167.123) 1.203.263 | 111.600.529
Instalaciones, maquinaria, mobilia- 4.527.378 109.737 1320 | (2.585) 240568 |  4.876.418
rio y utillaje
Equipos para procesos de infor-
macion 80.446 1.230 1.894 -- 2.101 85.671
Elementos de transporte 203.748 -- -- (7.572) 255.345 451.521
Otro inmovilizado material 19.377 4.704 -- -- 167.123 191.204
’éﬂ:‘s‘gp"s & inmovilizaciones en 2505377 | 1.918.525 14.613 ~| (1.236.940) | 3.201.575
Coste Total: 117.838.486 2.096.425 17.827 | (177.280) 631.460 | 120.406.918
Amortizacion acumulada (67.015.726) | (3.006.349) (28) 32.086 (230.752) | (70.220.769)
Valor neto 50.822.760 50.186.149

(a) Valor en libros de la adquisicion

EJERCICIO 2011

Incorporaciones

Concepto Saldos al p Saldos al
al perimetro (a) Traspasos
31/12/2010 i 31/12/2011
Coste:
Terrenos y construcciones 103.217.766 156.061 5.013.111 | (1.098.372) | 3.213.594 | 110.502.160
Instalaciones, maquinaria, mobilia- | 5 54 39¢ 391.389 1.050.703 | (238.330) 19220 | 4527378
rio y utillaje
Equipos para procesos de infor- 70.949 2.237 14.397 (7.137) - 80.446
macion
Elementos de transporte 412.099 46.994 (255.345) -- -- 203.748
Otro inmovilizado material 16.008 3.369 -- -- -- 19.377
ﬁﬂ:‘sﬂpos & inmovilizaciones en 2.900.892 | 2.888.753 - (51.454) | (3.232.814) | 2505377
Coste Total: 109.922.110 | 3.488.803 5.822.866 | (1.395.293) — | 117.838.486
Amortizacion acumulada (63.780.854) | (2.977.837) (773.339) 516.503 - | (67.015.726)
Valor neto 46.141.256 50.822.760

(a) Valor en libros de la adquisicion

Las altas por incorporaciones al perimetro corresponden a la incorporacion al inmovilizado intangible del Grupo, de
los activos afectos a concesiones de parte de las sociedades adquiridas, constituidas o fusionadas durante el ejercicio
2012 por la Sociedad Dominante (véase Nota 2.6.3.1). Se incluyen en este apartado Unicamente los activos existentes
en la fecha de adquisicion.



Por otra parte, las adiciones realizadas en el ejercicio 2012 en el epigrafe “Anticipos e inmovilizaciones en curso”
corresponden fundamentalmente a la construccion de un crematorio en el Cementerio Sur. Adicionalmente, las
principales disminuciones por traspaso en dicho epigrafe durante el ejercicio 2012 se corresponden con la construccion
de sepulturas y su correspondiente urbanizacién, en el Cementerio Sur, la ampliacién llevada a cabo en el Cementerio
de Fuencarral y la remodelacién de sepulturas en el Cementerio del Pardo. Estos movimientos proceden de la sociedad
dependiente Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A.

Las principales caracteristicas de las concesiones otorgadas son las siguientes:

Afio
Otorgamiento

Duracion Canones

Concesionario - Concesiones

Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A.

- Cementerios Municipales de Madrid 1993 23 afios N/A
Europea de Finanzas y Comercializacion de Servicios Empresariales, S.A.U.

- Cementerio Municipal de Leganés (Madrid) 1996 49 afios Variable

- Cementerio Municipal de Boadilla del Monte (Madrid) 1996 75 afios Variable

- Tanatorio Municipal de Miraflores de la Sierra (Madrid) 2004 50 afios Fijo creciente
- Tanatorio Municipal de Pozuelo de Alarcon (Madrid) 2005 35 afios Variable

- Tanatorio Municipal de Becerril de la Sierra (Madrid) 2006 50 afios Variable

- Tanatorio Municipal de Cercedilla (Madrid) 2007 50 afios Variable

- Cementerio y Tanatorio Municipal de Villanueva del Pardillo (Madrid) 2007 10 afios Variable

- Cementerio y Tanatorio Municipal de Soto del Real (Madrid) 2008 5 afios Variable

- Cementerio Municipal de Pozuelo de Alarcon (Madrid) 2008 25 afios Fijo

- Cementerio y Tanatorio Municipal de Moralzarzal (Madrid) 2009 6 afnos Fijo

- Tanatorio Municipal de El Boalo-Cerceda-Mataelpino (Madrid) 2010 3 afios Fijo
Funespana, S.A.

- Nuevo Cementerio de Naron (La Corufia) 1997 50 afios Variable

- Tanatorio Municipal de Castellar de Santiago (Ciudad Real) 2003 25 afios Variable

- Cementerios, Tanatorio y Crematorio Municipales de Estepona (Malaga) 2012 50 afios Fijo inicial

- Tanatorio Municipal de Valencia 2000 35 afios Variable

- Tanatorio Municipal de Tomares (Sevilla) 2011 50 afios Fijo creciente
- Tanatorio de Trigueros (Huelva) (Derecho de superficie) 2010 2046 Fijo creciente
- Tanatorio Municipal de Isla Cristina (Huelva) 2010 50 afios Fijo creciente
- Crematorio Municipal de Caceres 2002 50 afios Fijo creciente

Servicios Funerarios Alcala-Torrejon, S.A.

- Cementerio Municipal de Arganda del Rey (Madrid) 1996 75 afios Fijo creciente
- Cementerio y Tanatorio Municipal de Villalbilla (Madrid) 2008 10 afios Variable
- Cementerio y Tanatorio Municipal de Mejorada del Campo (Madrid) 2012 1 afio N/A
Pompes Funebres Domingo, S.A.

25 afos
- Tanatorio Municipal de El Perell6 (Tarragona) 2006 (prorrogables Fijo

a 50)

Funeraria Pedrola, S.L.U.
- Tanatorio Municipal de Alforja (Tarragona) 2004 30 afios N/A
- Tanatorio Municipal y Mantenimiento de Cementerios Municipales de 2008 10 afios Fijo

Vandellos y Hospitalet del Infante (Tarragona)




Concesionario - Concesiones

Iniciativas Alcaesar S.L.

Ao

Otorgamiento

Duracion

Canones

- Velatorio Municipal de Aldeacentenera (Caceres) 2006 50 afios N/A

- Velatorio Municipal de Aliseda (Caceres) 2010 8 anos Fijo
(prorrogables a 10)

- Velatorio Municipal de Casar de Caceres (Caceres) 2010 3 afios Fijo
(prorrogables a 10)

- Velatorio Municipal de Guadalupe (Caceres) 2008 40 afios N/A

- Velatorio Municipal de Logrosan (Caceres) 2006 50 afios N/A

- Velatorio Municipal de Montanchez (Caceres) 2010 (pro r:o%:tr;]lzsa 20) Variable

- Velatorio Municipal de Pozuelo de Zarzdn (Caceres) 2007 30 afos N/A

- Velatorio Municipal de Valdefuentes (Caceres) 2006 30 afios N/A

- Velatorio Municipal de Valverde del Fresno (Caceres) 2007 50 afos N/A

- Velatorio Municipal de Alcantara (Caceres) 2010 3 afos Fijo

- Velatorio Municipal de Plasenzuela (Caceres) 2009 40 afios N/A

- Velatorio Municipal de Calzadilla (Caceres) 2011 10 afios Fijo

- Velatorio Municipal de Bafios de Montemayor (Caceres) 2011 20 afos Variable

- Velatorio Municipal de Acehuche (Caceres) 2011 (prorr:)gagtl)r?g: a25) Fijo

- Velatorio Municipal de Puebla de Obando (Céceres) 2012 10 afos Fijo

Recogidas Judiciales de la Provincia de Caceres 2012 1 afio N/A

El Carmen, S.A.

- Cementerio y Tanatorio Municipal de Navalcarnero (Madrid) 2001 25 afos Variable

- Cementerio y Tanatorio Municipal de Chapineria (Madrid) 2009 25 afios Variable

- Cementerio y Tanatorio Municipal de Serranillos del Valle (Madrid) 2010 20 afos Variable

- Tanatorio Municipal de Villaconejos (Madrid) 2008 25 afios Variable

- Cementerio Parroquial de Navalcarnero (Madrid) 2007 1glgqg§i§g$2m%?' N/A

- Cementerio Parroquial de Sevilla la Nueva (Madrid) 2010 > aﬁosbgl)ergrroga- Variable

Servicios y Gestion Funeraria, S.A.

- Tanatorio Municipal de Viso del Marqués (Ciudad Real) 2005 25 afios Variable

- Tanatorio Municipal de Torrenueva (Ciudad Real) 2005 25 afos Variable

- Tanatorio Municipal de Terrinches (Ciudad Real) 2009 25 afos Variable

- Tanatorio Municipal de Puebla del Principe (Ciudad Real) 2010 25 afnos Variable

- Tanatorio de Talayuela (Caceres) 2005 Tien(]gloszrrt\aliséiag:ién N/A

- Tanatorio de Torrent (Valencia) 2007 25 afnos Fijo creciente

Servicios Empresas Mortuorias Pontevedresas, S.A.

- Tanatorio y Cementerio Municipal de Muros (La Corufia) 2003 50 afos | N/A

Salzillo Servicios Funerarios, S.L.

- Tanatorio Municipal de Alhama de Murcia (Murcia) 2000 50 afios | Fijo creciente

Funerarias Valle del Ebro, S.L.

-Tanatorio de Remolinos (Zaragoza) 2008 5 afos Fijo creciente
(prorrogables a 10)

Cementerio Parque Anddjar, S.L.

-Cementerio Municipal de Andujar (Jaén) 2012 40 afos | N/A




Durante los ejercicios 2012 y 2011, el gasto reconocido por el Grupo en concepto de canones por las concesiones ha ascendido
a553.531y 600.076 euros, respectivamente. El importe de los canones futuros a pagar en funcion de las condiciones vigentes
al 31 de diciembre de 2012 y 2011 cuantificado sin considerar incrementos por variacion del indice de precios al consumo o
aquellos sujetos a variables desconocidas, detallados por plazo de vencimiento, se indican a continuacion:

Concepto
31/12/2012 31/12/2011
Menos de 1 afio 658.816 451.749
Entre 1y 5 afios 2.882.351 2.400.304
Mas de 5 afios 10.295.705 4.745.400

Las sociedades dependientes Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A., Cementerio Jardin Alcala de
Henares, S.A. y Empresa Mixta de Serveis Finebres de Tarragona, S.A. tienen el caracter de empresas mixtas de las
reguladas por el articulo 102 y siguientes del Reglamento de Servicios de las Corporaciones Locales.

Entre las caracteristicas mas significativas de este tipo de empresas mixtas destaca su constituciéon, en general.

El articulo 24 de los estatutos de la Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. establece que al extinguirse
dicha entidad dependiente por transcurso de 50 afos de duracién, todo su activo revertird al Excno. Ayuntamiento
de Madrid, quedando éste como duefio absoluto, en pleno y exclusivo dominio de todos los bienes de la sociedad
y careciendo los restantes accionistas (en este caso, la Sociedad Dominante) del derecho a participar en la cuota de
liquidacion de aquélla. Ante esta situaciéon, que contraviene la normativa vigente en materia de empresas mixtas y,
adicionalmente, no considera el nuevo marco regulador de los servicios funerarios a rafz de Decreto Ley 7/96 en virtud
del cual se liberalizan estos servicios, los Administradores de la Sociedad Dominante vienen realizando diferentes
acciones orientadas a solucionar esta indefinicion y alcanzar un acuerdo satisfactorio con el Ayuntamiento de Madrid.

Por su parte, la Empresa Mixta de Serveis FUnebres de Tarragona, S.A. tiene una duracién de 50 afos desde el ejercicio
1999. Una vez transcurrido dicho periodo, las instalaciones, bienes y material afecto al servicio revertiran al patrimonio
del Excmo. Ayuntamiento de Tarragona en condiciones de uso normales y sin que comporte derecho a ninguna
indemnizacion, a no ser que el Ayuntamiento modificara o suprimiera el servicio. A tal efecto, el Excmo. Ayuntamiento
de Tarragona adquirird, antes de expirar el plazo de duracién de la sociedad, el capital inicial correspondiente a la
parte privada mas las sucesivas ampliaciones en que haya participado aquélla y la parte proporcional a las reservas y
beneficios no distribuidos.

El 30 de mayo de 2006, la Junta General Universal de Accionistas de la sociedad dependiente Cementerio Jardin de
Alcald de Henares S.A., acordd por unanimidad la modificacion del articulo 3° de los Estatutos Sociales quedando
establecido que la duracién de dicha sociedad dependiente tendra caracter indefinido.



m Otros activos intangibles

La composicion y movimiento del epigrafe “Otros activos intangibles” del estado de situacion financiera consolidado

en los ejercicios 2012 y 2011 es la siguiente:

EJERCICIO 2012

Euros
Incorporaciones
Concepto Saldo al A Saldo al
al perimetro (a) Traspasos
31/12/2011 (Nota 2.6.3.1) ‘ 31/12/2012
Coste:
Aplicaciones informaticas 1.043.515 53.610 113.387 -- 1.210.512
Propiedad industrial 62.342 691 2.321 -- 65.354
Otro inmovilizado intangible 372.790 13.401.819 - 33.677 13.808.286
1.478.647 13.456.120 115.708 33.677 15.084.152
Amortizacion acumulada (1.091.143) (172.796) (23.266) -- (1.287.205)
Valor neto 387.504 13.796.947

(a) Valor en libros de la adquisicion

EJERCICIO 2011

perimetro (a) 31/12/2011

Coste:
Aplicaciones informaticas 924.703 26.403 -- 92.409 | 1.043.515
Propiedad industrial 121.720 3.922 (147.490) 84.190 62.342
Otro inmovilizado intangible 175.429 413.785 (216.424) -- 372.790
1.221.852 444.110 (363.914) 176.599 | 1.478.647
Amortizacion acumulada (940.506) | (121.427) 47.198 (76.408) [(1.091.143)
Valor neto 281.346 387.504

(a) Valor en libros de la adquisicion

Las entradas mas significativas corresponden a las concesiones de las explotaciones del Cementerio Municipal de Estepona

(Mélaga) y del Tanatorio Municipal de Valencia.

La concesion asociada al Cementerio Municipal de Estepona (Malaga) ha ascendido a 1.756.850 euros.

La concesion asociada al Tanatorio Municipal de Valencia ha ascendido a 11.646.600 euros y ha sido adquirida por la
Sociedad a la empresa Fomento de Construcciones y Contratas S.A. tras la aprobacién en la Junta de Gobierno del Excmo.
Ayuntamiento de Valencia la aceptacion de la transferencia de la misma. La concesion fue otorgada por 35 anos y tiene

una vigencia hasta el afio 2035.




m Otra informacion

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 existen elementos del inmovilizado intangible totalmente amortizados por importe
de 42.685.429 euros y 40.926.555 euros, respectivamente.

El Grupo no tenia al 31 de diciembre de 2012 y 2011 compromisos significativos de adquisicion de inmovilizado
intangible ni activos de este tipo afectos a garantias.



INVERSIONES MANTENIDAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION

En el Anexo | se detallan las participaciones en sociedades asociadas que se han contabilizado mediante el método
de la participacion.

El detalle de la inversiéon en estas sociedades valoradas por el método de la participacion al cierre del ejercicio 2012 y
el movimiento habido durante el ejercicio es el siguiente:

Euros
Participacion
Sociodad Sago | Imeororaciones | eisoneg
Inicial (Nota 2.6.3.2) valqradas por
el método de la
participacion
Zacarias Nufio, S.L. 20.231 - 447 1.310 21.988
Alcaesar Funerplasencia S.L. 63.073 -- 34.896 -- 97.969
Servicios Funerarios Nuestra Sefiora de la Luz, S.L. 56.768 -- 14.929 -- 71.697
Funeraria Hispalense, S.L. 174.104 -- (2.786) (2.259) 169.059
Isabelo Alvarez Mayorga, S.A. 118.818 498.913 (80.4206) (3.688) 533.617
Servicios Funerarios del Nervion, S.L. 1.318.000 -- 69.089 -- | 1.387.089
Nuevo Tanatorio, S.L. 2.689.000 -- 171.220 141.588 | 3.001.808
Servicios Funerarios La Caridad, S.L. 635.503 -- 49.951 61.827 747.281
Tanatorio de Ecija, S.L. (65.660) - 15.919 | (13.898) (63.639)
Tanatorio y Cementerio de Sanlucar, S.L. 312.784 -- 23.180 | (12.487) 323.477
Tanatorio SE-30 Sevilla, S.L. 454.999 - 85.986 25.710 566.695
Nuevos Servicios Funerarios S.L. 1.500 -- 3.615 3.549 8.664
Total 5.779.120 498.913 386.020 | 201.652 | 6.868.705

Ninguna de las sociedades valoradas por el método de la participacion cotiza en Bolsa.



m ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de los epigrafes “Activos financieros” del activo no corriente y corriente de los estados de situacion financiera
consolidados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Concepto

31/12/2012 31/12/2011

No corrientes:

Participaciones en empresas del Grupo no consolidadas 245,934 245.934
Depositos y fianzas 334.058 300.591
Otros créditos y cuentas a cobrar a largo plazo 2.252.181 2.581.464
2.832.173 3.127.989
Corrientes:
Activos financieros mantenidos para negociar 50.000 486.764
Otros activos financieros 643.786 505.985
Imposiciones a plazo 2.491.338 1.984.025
Depositos y fianzas 16.443 17.358
Otros créditos y cuentas a cobrar a corto plazo 9.009.665 7.929.671
Deterioro registrado (2.600.000) | (3.002.321)
TOTAL 9.611.232 7.921.482

No Corrientes

El detalle del valor en libros de las participaciones en empresas del Grupo no consolidadas, y el porcentaje de
participacion en las mismas, es como sigue:

i Euros
Sociedad Porcentaje de \—

participacion

31/12/2012 31/12/2011
Funeuropa, S.A. 50% 112.894 112.894
Funespafa Chile, S.A. 50% 133.040 133.040
TOTAL 245.934 245.934

Las sociedades chilenas Funeuropa, S.A. y Funespafa Chile, S.A. se encuentran inactivas. El coste contabilizado por
estas participaciones coincide con el importe de los desembolsos de capital pendientes que figuran registrados bajo el
epigrafe “Otros pasivos no corrientes” del estado de situacién financiera consolidado (véase Nota 16).

De acuerdo con los planes previstos, la Sociedad Dominante no tiene la intencién de continuar con la actividad
de estas sociedades dependientes. Asimismo, los Administradores de la Sociedad Dominante no esperan que de la
eventual liquidacién de estas sociedades dependientes se originen pérdidas para el Grupo.

Las partidas “Otros créditos y cuentas a cobrar a largo plazo” y “Otros créditos y cuentas a cobrar a corto plazo”,
incluyen, principalmente, la cuenta a cobrar derivada del perfeccionamiento durante el ejercicio 2009 de la operacién
de venta de Funarg, S.R.L. por importe de 1.012.863 euros y 3.907.102 euros, respectivamente (1.934.501 euros y
3.593.826 euros respectivamente al 31 de diciembre de 2011). El precio de la operacion se establecié en 7.830 miles
de euros, de los que un primer cobro fue hecho efectivo en el ejercicio 2009 (1.500 miles de euros), y el resto estaba
previsto que se abonase en cinco cuotas anuales, las cuatro primeras iguales con vencimientos en 2010, 2011, 2012
y 2013 de 1.300 miles de euros y una ultima en 2014 de 1.130 miles de euros, asi como 195 miles de euros a abonar
en la ultima cuota derivados de la asuncion, por parte del comprador de Funarg, S.R.L. de los préstamos que el Grupo
Funespana tenia concedidos a la misma.



Durante 2010 el comprador unilateralmente decidié incumplir el calendario de vencimientos pretextando la
materializacion de determinadas contingencias. Esto ocasioné que las cuotas correspondientes a los ejercicios 2010
y 2011 resultaran impagadas a su vencimiento, el Grupo procedié a provisionar su importe (1.300 miles de euros en
2010y 1.300 miles de euros en 2011).

Los Administradores estiman que esta situacion serd convenientemente resuelta y, por tanto, que de la misma no
se derivardn quebrantos patrimoniales no previstos. La cuota con vencimiento 27 de mayo de 2012 fue cobrada
integramente.

Adicionalmente, dentro de las partidas “Otros créditos y cuentas a cobrar a largo plazo” y “Otros créditos y cuentas
a cobrar a corto plazo”, se incluyen las cuentas a cobrar derivadas de la venta a finales del ejercicio 2012 de las
participaciones que la sociedad Funeraria Sarrid, S.A. posefa en Funeraria Bilbaina, S.A. y Fubilo, S.L. por importe de
783.646 euros y 1.100.000 euros respectivamente. El precio de la venta se ha establecido en 2.729.476 euros, de los
gue se ha hecho efectivo un primero cobro por importe de 845.830 euros, aplazandose el resto del importe fijado en
distintos vencimientos hasta el 2015.

El calendario de vencimientos de la partida “Otros créditos y cuentas a cobrar a largo plazo” se expone a continuacion:

T

2014 1.359.456
2015 333.560
2016 184.743
2017 y siguientes 374.422
TOTAL 2.252.181

Corrientes

En la partida “Otros activos financieros” al 31 de diciembre de 2012 se recoge principalmente el importe entregado
a cuenta para la adquisiciéon de una Sociedad que gestiona una funeraria en la provincia de Ledn por importe de
400.000 euros.



m Existencias

El detalle de este epigrafe del estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el

siguiente:

El coste de existencias reconocido como gasto e incluido en el coste de los bienes vendidos es el siguiente:

Concepto
31/12/2012 | 31/12/2011
Mercaderias 5.015.255 4.909.148
Materias primas y otros aprovisionamientos 110.886 106.591
TOTAL 5.126.141 5.015.739

Compras netas 38.576.077 14.592.080
Variacion de existencias (3.222) 118.530
TOTAL 38.572.855 | 14.710.610

El movimiento del epigrafe de existencias para los ejercicios 2012 y 2011 es el que sigue:

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no habia existencias propiedad del Grupo entregadas en garantia del cumplimiento
de deudas o compromisos contraidos con terceros. El Grupo tiene contratadas poélizas de seguros que cubren

Concepto
Saldo inicial 5.015.739 4.450.486
Incorporaciones al perimetro 113.624 461.317
Traspasos netos del inmovilizado -- 222.466
Variacion de existencias (3.222) (118.530)
Saldo final 5.126.141 5.015.739

suficientemente los riesgos que pudieran producirse en sus existencias.




BN DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los desgloses de estos epigrafes de los estados de situacion financiera consolidados

es el siguiente:

Concepto

31/12/2012

31/12/2011

Clientes

14.717.927 10.026.503

Deudores varios

6.437.278 8.216.894

Depreciacion por deterioro de valor

(4.885.187) | (4.421.384)

Deudores y otras cuentas a cobrar

16.270.018 | 13.822.013

Dentro del epigrafe “Deudores varios” se incluyen 3.420.829 euros correspondientes al importe pendiente de cobro
del justiprecio establecido por el Jurado de Expropiacion de la Comunidad de Madrid sobre unos terrenos expropiados
a la empresa dependiente Cementerio Jardin de Alcala de Henares, S.A. en 2007. En 2008 esta sociedad del Grupo
inici6 la reclamacion judicial de las cantidades adeudadas.El importe total ya abonado por la Comunidad de Madrid y

descontado del saldo de “Deudores varios” por este concepto asciende a 1.537.619 miles de euros.

El Grupo ha reconocido un gasto total por deterioro de sus cuentas comerciales a cobrar de 394 miles de euros en el
epigrafe "Otros gastos” de la cuenta de resultados consolidada durante el ejercicio 2012 (1.439 euros en el ejercicio

2011).

La composicion y movimiento de las provisiones por deterioro e insolvencias es la siguiente:

Saldo al 1 de enero (4.421.384) | (1.935.577)
Adiciones por incorporacion al perimetro (70.126) | (1.046.364)
Pérdidas por deterioro de valor (638.092) | (1.575.905)
Reversiones de deterioro de valor 244.415 136.462
Saldo al 31 de diciembre (4.885.187) | (4.421.384)

El Grupo no tiene contratada cobertura de riesgo de crédito. Asimismo, no existe concentracion de riesgo de crédito

con respecto a las cuentas comerciales a cobrar, dado que tiene un gran ndmero de clientes.

El Grupo, siguiendo un criterio de prudencia no ha reconocido los intereses de demora frente a la Comunidad de

Madrid por la parte pendiente de cobro de esta partida.




m EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle de este epigrafe de los estados de situacion financiera consolidados es el siguiente:

Concepto
31/12/2012 31/12/2011
Caja y bancos 11.666.217 15.246.631
Otros activos liquidos equivalentes 6.537.405 3.850.000
Total 18.203.622 19.096.631

El epigrafe de “Otros activos liquidos equivalentes” incluye imposiciones con vencimiento inferior a tres meses, que
devengan un tipo de interés de mercado.



m IMPUESTOS DIFERIDOS

En el cuadro siguiente se desglosa el detalle de movimientos para los ejercicios 2012 y 2011 del epigrafe de activos

por impuestos diferidos:

Fondo Pensiones y

Provisiones Compromisos Créditos Fiscales
no Deducibles con el Activados
Personal
Saldos al 31/12/2010 502.001 372.024 901.216 1.775.241
Cargo/abono en la cuenta de resultados -- (202.541) 1.385.173 1.182.632
Saldos al 31/12/2011 502.001 169.483 2.286.389 2.957.873
Cargo/abono en la cuenta de resultados -- (45.485) 406.486 361.001
Saldos al 31/12/2012 502.001 123.998 2.692.875 3.318.874

Los activos por impuestos diferidos con vencimiento superior a 12 meses no correspondientes a créditos fiscales
activados mas significativos se derivan del diferimiento en la imputacion fiscal de las primas relacionadas con los
servicios devengados en el momento de la exteriorizacién de los compromisos por pensiones y obligaciones similares
de la sociedad dependiente Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A., por importe de 13.323 euros
(22.959 euros al 31 de diciembre de 2011). Los créditos fiscales activados corresponden, fundamentalmente, a la
Sociedad Dominante.

Igualmente se desglosan a continuacién el detalle de movimientos para los ejercicios 2012 y 2011 del epigrafe de

pasivos por impuestos diferidos:

: Combinacion ; i Expropiacion

comsairgin | deNegoss | Arerieniene || Aot | Comontr
Saldos al 31/12/2010 159.896 670.465 15.472 1.075 1.018.595 1.865.773
Asignacion de valor razonable de activos -- 2.308.764 -- -- -- 2.308.764
Cargo/abono en la cuenta de resultados (2.515) -- 23.519 942 -- 21.946
Saldos al 31/12/2011 157.381 2.979.229 39.261 2.017 1.018.595 4.196.483
Cargo/abono en la cuenta de resultados (92.337) -- -- -- -- (92.337)
Saldos al 31/12/2012 65.044 2.979.229 39.261 2.017 1.018.595 4.104.106

Los pasivos por impuestos diferidos con vencimiento superior a un afo mas significativos ascienden a 1.018.595 euros
(1.018.595 euros al 31 de diciembre de 2011), y corresponden al justiprecio revisado procedente de la expropiacion de
terrenos de la Comunidad de Madrid de la sociedad dependiente Cementerio Jardin Alcala de Henares, S.A., tratado a
efectos del Impuesto sobre Sociedades como una operacién a plazos que por tanto se integrara en la base imponible
una vez que el citado importe sea cobrado.



IEEN rATRIMONIO NETO

m Capital suscrito

Tal y como se indica en la Nota 1, la Sociedad Dominante ha procedido a realizar durante 2012 una ampliacion de
capital de 4.085.471 nuevas acciones de 0,30 euros de valor nominal cada una, con una prima de emisiéon total de
27.372.656 euros.

Al 31 de diciembre de 2012, el capital social de la Sociedad Dominante esta representado por 18.396.898 acciones
de 0,30 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales
derechos politicos y econdmicos y estan admitidas a cotizacién en el Mercado Continuo. Al 31 de diciembre de 2011
el capital social estaba representado por 14.311.427 acciones de 0,30 euros de valor nominal.

Al 31 de diciembre de 2012, las sociedades que participan en el capital social en un porcentaje igual o superior al
10% son las siguientes:

Sociedad Acciones Participacion

‘ Nimero de Porcentaje de

Mapfre Familiar Cia. de Seguros y Reaseguros, S.A.

10.370.058 ‘ 63,80 ‘

m Prima de emision de acciones

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién de la prima de emisién para ampliar el capital
social y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

m Reserva legal

La reserva legal por importe de 647.999 euros en 2012 y en 2011 no es distribuible a los accionistas, salvo en caso de
liquidacién de la Sociedad Dominante, y sélo puede utilizarse para compensar eventuales pérdidas.

La misma restriccion es aplicable a las reservas legales constituidas por las filiales en sus balances

m Diferencias de conversion

El Grupo se acogio a la exencién relativa a diferencias de conversion de la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las
NIIF”. Como consecuencia de ello, las diferencias de conversién incluidas en el patrimonio neto consolidado son las
generadas a partir del 1 de enero de 2004, y todas ellas corresponden a las generadas por las sociedades dependientes.
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 ascienden a importes de (37.184) euros y a 491 euros positivos, respectivamente.



m Intereses minoritarios

Un detalle de los saldos de los capitulos “Intereses minoritarios” al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y del “Resultado

del ejercicio atribuido a intereses minoritarios” de los ejercicios 2012 y 2011 se presenta a continuacion:

Sociedad

31-12-2012

31-12-2011

Intereses Resultado Intereses Resultado
Minoritarios Atribuible Minoritarios Atribuible

Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. 26.402.079 1.043.121 25.358.958 339914
Cementerio Jardin Alcala de Henares, S.A. 4.437.591 227.075 4.507.396 296.881
E;’;gggﬁa'\"g‘t: de Serveis Fiinebres Municipal de 1.248.624 506215 | 1231.805 |  489.396
Funbierzo, S.L. 508.020 (80.827) 593.655 (3.108)
Otras sociedades consolidadas 1.735.796 63.622 1.746.549 | (738.808)
Total 34.332.110 1.759.206 33.438.363 384.275

El movimiento de intereses minoritarios durante los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Concepto
31-12-2012 31-12-2011
Saldo al 1 de enero 33.438.363 34.062.505
Diferencias de conversion - --
Resultado del ejercicio 1.759.206 384.275
Incorporaciones al perimetro y otros 142.879 2.354.706
Adquisicion de intereses minoritarios (100.654) (2.205.123)
Distribucion de dividendos (907.684) (1.158.000)
Saldo al 31 de diciembre 34.332.110 33.438.363




m PASIVOS FINANCIEROS POR DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO Y OTROS PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de los epigrafes “Deudas con entidades de crédito” del pasivo no corriente y corriente de los estados de

situacion financiera consolidados adjuntos, es el siguiente:

Concepto
31-12-2012 31-12-2011
No corriente:
Deudas con entidades de crédito 26.080.176 | 28.185.943
Pasivos por arrendamiento financiero 366.487 555.846
26.446.663 28.741.789
Corriente:
Deudas con entidades de crédito 24.007.123 36.116.030
Pasivos por arrendamiento financiero 316.647 351.527
Otros pasivos financieros 185.355 --
24.509.125 36.467.557

El detalle de la deuda con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Concepto

Limite

31-12-2012 31-12-2011

Deuda Corto
Plazo

Eu

Deuda Largo
Plazo

ros

Limite

Deuda Corto
Plazo

Deuda Largo
Plazo

Pélizas de crédito 20.415.000 20.171.665 -- [20.914.000 | 8.356.669 | 5.561.031
Préstamos sin garantia hipotecaria -- 2.885.018 |21.349.561 -- 126.947.420 | 17.160.367
Préstamos con garantia hipotecaria -- 760.252 | 4.730.615 -- 656.562 | 5.464.545
Intereses devengados -- 190.188 -- -- 155.379 --
TOTAL 24.007.123 |26.080.176 36.116.030 | 28.185.943

El préstamo mas significativo que tiene el Grupo a 31 de diciembre de 2012 se corresponde con un préstamo concedido
por Bankinter por importe de 7.000.000 de euros contratado con fecha 12 de diciembre de 2012. Dicho préstamo
esta referenciado al Euribor, mas un diferencial de 1,8 puntos.

La mayor parte del resto de los préstamos se encuentran referenciados al Euribor. Adicionalmente, el Grupo tiene
contratados determinados préstamos a un tipo fijo del 5%.

El detalle clasificado por anos de vencimiento de la deuda financiera no corriente se muestra a continuacion:

.

Concepto

2018
‘ 2014 ‘ 2015 ‘ y siguientes
Préstamos 5.174.895 | 4.725.697 | 4.375.632 | 6.990.111 | 4.813.841 | 26.080.176
Pasivos por arrendamientos
financieros 243.305 111.661 11.521 - - 366.487
TOTAL 5.418.200 | 4.837.358 | 4.387.153 | 6.990.111 | 4.813.841 | 26.466.663




m PROVISIONES

El detalle del saldo y movimientos durante los ejercicios 2012 y 2011 de este epigrafe del pasivo no corriente de los
estados de situacion financiera consolidados adjuntos es como sigue:

Euros
AR Provision para Otras
Responsabilidades Provisiones
Saldo al 31-12-2010 111.538 2.591.789 2.703.327
Aplicaciones a su finalidad (97.427) (60.435) (157.862)
Saldo al 31-12-2011 14.111 2.531.354 2.545.465
Aplicaciones a su finalidad -- (20.168) (20.168)
Dotaciones 8.130 38.138 46.268
Saldo al 31-12-2012 22.241 2.549.324 2.571.565

m Otras provisiones

El concepto de “Otras provisiones” tiene como objetivo, principalmente, cubrir el riesgo derivado de las participaciones
en empresas mixtas, y de sus eventuales disoluciones y, principalmente en cuanto a la eventual no recuperacion de la
inversion financiera de Funespana, S.A. en la sociedad dependiente Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid,
S.A., como consecuencia de su eventual extincién en 2016 (véanse Notas 6.2y 17).



IR o7ROS PASIVOS NO CORRIENTES

El detalle de este epigrafe del pasivo de los estados de situacién financiera consolidados adjuntos al 31 de diciembre
de 2012y 2011 se muestra a continuacion:

Euros
Concepto
31-12-2012 31-12-2011
Desembolsos pendientes sobre acciones (Nota 8) 245934 245,934
Deuda con intereses minoritarios 4.756.322 4.510.064
Otros pasivos no corrientes 3.186.527 4.327.417
TOTAL 8.188.783 9.083.415

La cuenta “Deudas con intereses minoritarios” incluye el importe correspondiente a la valoracién estimada de la
opcion de venta que los socios minoritarios de Iniciativas Alcaesar tienen sobre su participacion del 35% en dicho
subgrupo (4.317.182 euros). Dicha opcion de venta es ejercitable en el afo 2015 y su valoraciéon ha sido estimada en
funcion de la evolucién de determinados pardmetros financieros de este subgrupo hasta el 31 de diciembre de 2012.

Por otra parte, la Sociedad Dominante firmé con uno de los socios minoritarios de la sociedad del Grupo Funbierzo,
S.L. un compromiso de compra ejercitable en cualquier momento entre el 1 de enero de 2013y el 1 de enero de 2015
por parte del vendedor sobre el 16,45 por ciento del capital.

El precio de adquisiciéon de dichas participaciones ha ascendido a 439.140 euros. Este importe se ha contabilizado
en la partida “Deudas con intereses minoritarios”, habiéndose contabilizado en el ejercicio 2011 la diferencia entre
el importe acordado y el valor razonable de esta participacién con cargo a reservas, por importe de 133.526 euros.

La partida “Otros pasivos no corrientes” incluye un importe de 1.200.000 euros correspondientes al importe pendiente
de pago en relacion a la adquisicion por parte de la Sociedad Dominante de la sociedad dependiente Servicios y Gestion
Funeraria, S.A. Adicionalmente, se incluye un saldo de 1.162.056 euros correspondientes al importe pendiente de
pago en relacion a la adquisicion por parte de la sociedad dependiente Servicios Funerarios de Zaragoza, S.L. de las
sociedades Funerarias Valle del Ebro, S.L. y Zeta Orbital, S.L.



OTROS PASIVOS CONTINGENTES Y GARANTIAS

Los estatutos de la Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A., establecen que llegado el momento de
extincion de dicha sociedad por transcurso del periodo de tiempo por el que fue constituida (el 15 de septiembre
de 2016) todo su activo revertira al Ayuntamiento de Madrid sin que el accionista privado tenga derecho a cuota de
liquidacion alguna.

Esta disposicion es contraria a lo previsto en el Reglamento de Servicios de las Corporaciones Locales y a la legislacion
mercantil vigente puesto que en la practica supone la supresion del legitimo derecho del titular del 49% del capital social
a su participacion alicuota en el patrimonio de esta sociedad. En dicho reglamento se establece que en los estatutos o
constitucién de la Sociedad habré que preverse la forma de amortizacion del capital privado de la empresa mixta.

Ante esta situacion los Administradores estan tratando de alcanzar un acuerdo con el Ayuntamiento que resuelva esta
situacion.

Teniendo en cuenta que el Reglamento de Servicios de las Corporaciones locales exige que se prevea entre las partes
el modo en que se amortizara el capital privado antes de la extincion de las empresas mixtas y lo dispuesto en
la legislacion mercantil con caracter general en los supuestos de liquidacion de sociedades los Administradores de
Funespana, S.A. estiman que la solucion de este conflicto serd favorable a los intereses de la Sociedad Dominante.

La provision recogida en el epigrafe “Provisiones no corrientes” del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre
de 2012 adjunto incluye 2.531 miles de euros que tienen como objeto cubrir principalmente el riesgo derivado de la
eventual disolucion de la Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. como consecuencia de su extincion
en 2016.

El Ayuntamiento de Estepona decidid en 2003 rescatar la concesion del cementerio y tanatorio municipales de los
cuales era concesionario Funespana, S.A.

Con fecha 10 de noviembre de 2011, el Ayuntamiento de Estepona sacé a concurso la concesion sobre la construccion,
gestion y explotacion de los cementerios municipales “Santo Cristo de la Veracruz” (nuevo cementerio) y “La Lobilla”
(antiguo cementerio). En las condiciones del pliego por el que se convoca el concurso para la adjudicacién de esta
nueva concesion, se establecia la obligatoriedad, por parte de quien resultase adjudicatario, de realizar un pago
inicial por importe de 3.069.634 euros, de los cuales 2.638.674 euros correspondian a la estimacion de la liquidacion
del contrato de gestion del cementerio resuelto en marzo de 2003, por las inversiones realizadas por la anterior
concesionaria, Funespafa, S.A. y 430.960 euros a la estimacién de la liquidacion de un contrato de obras de ampliacion
del cementerio adjudicado en 2007 por el ayuntamiento.

La Sociedad Dominante optd por registrar, en el ejercicio 2011, una cuenta a cobrar por importe de 2.638.674 euros en el
epigrafe de “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”, dando de baja los activos fijos netos asociados a la anterior
concesion rescatada por importe de 1.317.338 euros y lo que dio lugar al reconocimiento de un resultado positivo por
importe de 1.321.336 euros en el epigrafe “Resultado de enajenacion y deterioro de inmovilizado material e intangible”. A
su vez, la Sociedad Dominante procedié a provisionar parte de la mencionada cuenta por cobrar por importe de 1.321.336
millones en el epigrafe “Otros gastos” de la cuenta de resultados consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado
al 31 de diciembre de 2011, de tal manera que el efecto en la cuenta de resultados consolidada fue nulo.

Con fecha 27 de febrero de 2012 el Ayuntamiento de Estepona adjudico a Funespafa, S.A. el contrato de gestién
del servicio publico para la construccion, gestion y explotacion de los cementerios municipales de “Santo Cristo de la
Veracruz” y “La Lobilla”, procediéndose el 29 de marzo de 2012 a la firma del contrato.

Por otra parte el Pleno del Ayuntamiento de Estepona celebrado el 30 de marzo de 2012 acordé la resolucién de mutuo
acuerdo del expediente de liquidacion del contrato de cesién para la construccion y subsiguiente gestion y explotacion
de los cementerios municipales resueltos por acuerdo plenario de fecha 11 de marzo de 2003 ascendiendo el importe
de liquidacién a favor de Funespafa, S.A. a la cantidad de 2.638.674 euros.

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad Dominante ha tratado esta transaccién como una permuta comercial, segun
lo establecido en la NIC 16, considerando que la liquidacion de la anterior concesiéon esta inseparablemente unida a



la adjudicacion de la nueva, intercambidndose el derecho de cobro derivado del rescate de la anterior concesiéon que
Funespana, S.A. tenia reconocido por 1.317.336 euros, por el derecho de explotacion por un periodo de 50 afios de
la concesién del servicio publico de cementerio. Dado que tanto la cadencia como el valor de los flujos que producen
ambos activos tiene diferente naturaleza, esta permuta se ha calificado como permuta comercial.

La Sociedad Dominante ha procedido a registrar el valor razonable del nuevo derecho de explotacién, obtenido a
partir del método de flujos de caja descontados, como un activo intangible (véase Nota 6.3) por importe de 1.756.850
euros, con abono a la mencionada cuenta a cobrar. El resultado entre el importe registrado como activo, la cuenta
a cobrar que ascendia a 1.317.338 euros y el importe correspondiente al pago de la liquidaciéon recogida en la
adjudicacion de la concesion por unas obras de ampliacion realizadas en el cementerio, que ascendia a 430.960 euros,
ha dado lugar al reconocimiento de un resultado positivo por importe 8.552 euros en el epigrafe “Otros gastos” de
la cuenta de resultados consolidada.

La Comunidad de Islas Baleares ha practicado liquidacion provisional por el concepto de Actos Juridicos Documentados
e Impuesto de Transmisiones Patrimoniales, basada en diferencias en la valoracién, por las adquisiciones de unidades
de enterramiento y activos correspondientes al cementerio de Jardin del Repos del municipio de Marratxi por parte de
la sociedad dependiente Funebalear S.L.U. Las liquidaciones ascienden a 167 miles de euros. La sociedad entiende
gue las posibilidades de que prosperen estas propuestas son muy remotas, tanto por la falta de motivacién como
el fondo juridico del concepto liquidado. Las propuestas han sido objeto de reclamacién ante el Tribunal Econémico
Administrativo Regional de las Islas Baleares. No se ha aportado aval ni garantia para suspender la ejecucion de la
deuda en virtud de lo dispuesto en el articulo 135 de la Ley General Tributaria.

Por otra parte, el 28 de abril de 2010 se celebrd juicio por la demanda formulada contra Funespafa, S.A. por D. José
Ignacio Rodrigo Fernandez, en reclamacion de indemnizacion por cese como Presidente, por importe de 1.082 miles
de euros. Con fecha 20 de septiembre de 2010 recibié sentencia absolutoria para la Sociedad, habiendo sido recurrida
por el citado tercero. La Audiencia Provincial de Almeria resolvié el recurso de apelacién, de forma favorable a los
intereses de Funespafia habiendo sido recurrida en casacion por el tercero reclamante. En opinién de los asesores
legales de la Sociedad la posibilidad de que dicha reclamacion llegue a prosperar es reducida.

Con fecha 5 de noviembre de 2012 se recibe en la Sociedad Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A.
notificacion del Tribunal de Cuentas, Seccién de Enjuiciamiento, Departamento 3°, en relacién con la Diligencia de
Ordenacion dictada con fecha 26 de octubre de 2012, en las Diligencias Preliminares n® C-222/12, para la exigencia
de responsabilidades contables interpuesta por D. José Ignacio Rodrigo Fernandez actuando como Acciéon Publica,

Con fecha 18 de enero de 2013 se ha recibido Auto de fecha 10 de enero de 2013 en relacién con las diligencias
Preliminares n®C-222/12, por el que se acuerda dar traslado de las presentes actuaciones a la Seccién de Enjuiciamiento,
con el fin de que por éste se proponga en la Comisién de Gobierno el nombramiento de Delegado Instructor.

Al 31 de diciembre de 2012 el Grupo tiene prestados avales por un importe de 1.151.389 euros (866.463 al 31 de
diciembre de 2011) ante Administraciones Publicas para garantizar los compromisos asumidas en licitaciones de
servicios. Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman gue no se produciran quebrantos relacionados con
estos compromisos.



IR ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

Su detalle es el siguiente:

Concepto
31-12-2012 31-12-2011
Acreedores comerciales 10.800.397 7.513.928
Acreedores por compras de inmovilizado 1.670.120 2.261.558
Deudas representadas por efectos a pagar 3.721.136 1.987.604
Otras deudas no comerciales 1.200.297 650.458
Remuneraciones pendientes de pago 1.694.743 3.382.945
Anticipos de clientes 20.909 17.569
Hacienda Publica acreedora 3.763.650 2.123.326
Organismos Seguridad Social acreedores 1.017.367 869.875
TOTAL 23.888.619 18.807.263

La informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores por las sociedades dependientes espafnolas
en los dos Ultimos ejercicios es la siguiente:

Pagos realizados y pendientes de pago
en la fecha de cierre del ejercicio

Concepto |

2012 | 2011

Dentro del Plazo méximo Legal 8.857.797 20% 10.870.153 27%
Resto 35.912.223 80% 29.510.287 73%
TOTAL PAGOS DEL EJERCICIO 44.770.020 | 100% 40.380.440 100%
PMP pagos (dias) excedidos 22 20% 23 27%
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobre- o 0

pasan el plazo méximo legal 1.662.021 24% 2.082.346 28%

Los datos expuestos hacen referencia a los de las sociedades espafiolas del conjunto consolidable por deudas con
suministradores de bienes y servicios, de modo que incluyen los datos relativos a la cuenta “Proveedores” de la partida
“Acreedores comerciales” dentro del epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del pasivo corriente
del estado de situacion financiera consolidado.

El plazo maximo legal de pago aplicable a las sociedades espafiolas del Grupo en el ejercicio 2012 es de 75 dias (85
dias para el ejercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 existia un importe de 1.662 miles de euros (2.082 miles de euros en el ejercicio 2011) del
saldo pendiente de pago a los proveedores acumulaba un aplazamiento superior al plazo legal de pago.



m INGRESOS ORDINARIOS

Un detalle de los ingresos ordinarios durante los ejercicios 2012 y 2011 del Grupo consolidado es como sigue:

Concepto
Prestacion de servicios 117.648.426 81.451.042
Ingresos por arrendamientos operativos (Nota 5.6) 457.326 416.145
Otros servicios 2.196.812 563.636
TOTAL 120.302.564 | 82.430.823

El importe neto de la cifra de negocio corresponde principalmente a prestaciones de servicios funerarios, y en menor
medida, a ingresos derivados de la gestion y explotacion de cementerios. La mayor parte de las ventas del Grupo se
realiza en Espafia y en euros, y una pequefa parte se origina en Hungria (véase Nota 24).



IEIN GAsTOS DE PERSONAL

El detalle del epigrafe “Gastos de personal” de las cuentas de resultados consolidadas de los ejercicios 2012 y 2011

es como sigue:

Concepto

Sueldos, salarios y asimilados 37.431.792 34.702.537
Seguridad Social 10.193.047 8.931.346
Indemnizaciones 426.257 85.405
Otros gastos sociales 652.298 750.777
Total gastos de personal 48.703.394 44.470.065

El nimero medio de empleados efectivos equivalentes a jornada completa del Grupo consolidado durante los ejercicios

2012 y 2011, desglosado por categorias profesionales, es como sigue:

Niimero Medio de Empleados

Concepto
Direccién y administracion 238 235
Operarios y otro personal asalariado 879 889
Total nimero empleados 1.117 1.124

El numero medio de empleados, distribuido por categorias y sexos es el siguiente:

Concepto

Niimero Medio de Empleados

2012 2011

| Total | Hombres | Mujeres | Total | Hombres | Mujeres
Direccion y Administracion 238 118 120 235 124 111
Operarios y otro personal asalariado 879 681 198 889 719 170
Total nimero empleados 1.117 799 318 1.124 843 281




XN oTrROs GAsTOS

El detalle del epigrafe “Otros gastos” de las cuentas de resultados consolidadas de los ejercicios 2012 y 2011 es como
sigue:

Concepto
Arrendamientos y canones 2.751.794 1.813.943
Reparacion y conservacion 5.336.765 4.790.828
Servicios profesionales independientes 3.098.823 2.952.937
Suministros 3.818.152 2.965.753
Seguridad 747.244 978.295
Dotacion Insolvencias y Pérdidas Comerciales 359.105 1.450.055
Tributos 1.066.471 831.137
Otros gastos 3.645.883 2.939.416
Total 20.824.237 18.722.364




m IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

A continuacion se presenta la conciliacion entre el impuesto sobre beneficios que resultaria de aplicar el tipo impositivo
general vigente al resultado antes de impuestos, y el gasto registrado por el citado impuesto en la cuenta de resultados

consolidada en los ejercicios 2012 y 2011:

Concepto
Resultado del ejercicio antes de impuestos 5.425.564 | (3.472.065)
Diferencias permanentes por ajustes de consolidacion 1.951.183 | (6.346.625)
Diferencias permanentes de las Sociedades consolidadas -- 23.954
Resultados negativos de las Sociedades consolidadas 1.271.993 9.036.874
Base contable consolidada del impuesto 8.648.740 (757.862)
Gasto esperado al tipo impositivo de la Sociedad Dominante (2.594.622) 227.359
Deducciones -- 71.436
Impuesto sobre las ganancias (Gasto)/Ingreso (2.594.622) 298.795

Las Sociedades extranjeras consolidadas calculan el gasto por impuesto sobre sociedades conforme a sus

correspondientes legislaciones.

El importe de los aumentos por diferencias permanentes por ajustes de consolidacidon se corresponde con las

eliminaciones por dividendos, asi como otros ajustes de consolidacion.

El importe de las disminuciones por diferencias permanentes por ajustes de consolidacién se corresponde con las

provisiones de cartera de las filiales de la Sociedad Dominante.

Concepto
Dividendos 4.278.994 1.786.854
Provisiones de cartera y otros (2.968.239) | (5.435.225)
Combinaciones de negocio y otros 640.428 | (2.698.254)
Total gasto por impuesto 1.951.183 | (6.346.625)

El desglose del gasto por impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

Concepto
Impuesto corriente (2.349.136) (861.891)
Impuesto diferido (245.486) 1.160.686
Total (Gasto)/Ingreso por impuesto (2.594.622) 298.795

Impuestos diferidos

De acuerdo con la legislacion aplicable a cada pais, si en virtud de las normas aplicables para la determinacion de
la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado dentro de los ejercicios inmediatos y




sucesivos a aquél en que se origind la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcién que se estime conveniente.
La compensacién se realizara al tiempo de formular la declaracién del Impuesto sobre beneficios, sin perjuicio de las
facultades de comprobacion que correspondan a las autoridades fiscales en los plazos y limites que establecen las
legislaciones aplicables.

Conforme a las declaraciones presentadas por las sociedades del Grupo en ejercicios anteriores, y las que se esperan
presentar correspondientes al ejercicio 2012, el Grupo dispone de bases imponibles negativas a compensar contra
beneficios fiscales futuros, como consecuencia de las cuales se encuentra registrado un crédito fiscal por importe de
2.692.875 euros atribuible a la Sociedad Dominante (véase Nota 12).

El detalle de las bases imponibles de todas las sociedades del Grupo, tanto activadas como no, es el siguiente:

Euu Plazo Maximo de

Compensacion

4910 4.910 2013
117.824 117.824 2014
91.057 91.057 2015
189.283 189.283 2016
796.607 796.607 2017
457.709 457.709 2018
386.728 386.728 2019
196.320 196.320 2020
558.067 558.067 2021
543.101 543.101 2022
724.222 724.222 2023
1.024.336 1.024.336 2024
4.338.690 4.338.690 2025
14.731.608 14.731.608 2026
4.539.060 - 2027
28.699.522 | 24.160.462

Al 31 de diciembre de 2012 el Grupo posee un importe de 28.700 miles de euros de bases imponibles, de las cuales
un importe aproximado de 8.976 miles de euros estan activadas, habiendo sido activadas en 2012, un importe de
2.311 miles de euros correspondientes a la Sociedad Dominante y compensadas en 2012, un importe de 956 miles de
euros correspondientes a la totalidad de bases imponibles pendientes de compensar de la Empresa Mixta de Servicios
Funerarios de Madrid, S.A.

El detalle de las bases imponibles de todas las sociedades del Grupo, indicando cuales estan activadas y cuales no, es
el siguiente:

Detalles Bases Imponibles

Totales Activadas No Activadas

Generadas en el ejercicio 2012 4.539.060 2.311.010 2.228.050

Acumuladas al 31 de diciembre de 2012 28.699.522 8.976.240 | 19.732.282




Por su parte, al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, conforme a las declaraciones presentadas por las sociedades del
Grupo en ejercicios anteriores y las que se esperan presentar correspondientes al ejercicio 2012, las sociedades del
Grupo disponen de deducciones pendientes de tomar por doble imposicion de dividendos, no registradas en el estado
de situacion financiera consolidado adjunto, segun el siguiente detalle:

Plazo Maximo de

Compensacion

637.047 637.047 2014

650.043 650.043 2015

440.894 440.894 2016

422.543 422.543 2017

422.551 422.551 2018

911.041 - 2019
3.484.119 2.573.078

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones realizadas por impuesto sobre beneficios no podran considerarse
definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion.

A 31 de diciembre de 2012, las sociedades consolidadas tienen abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que
estd sometida por los ejercicios 2009 a 2012 asi como el Impuesto sobre Sociedades de 2008. En opinién de los
asesores de la Sociedad la posibilidad de que puedan producirse pasivos fiscales que afecten de forma significativa a
la posicion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2012, es remota.

De acuerdo con los requisitos establecidos por la legislacién vigente del Impuesto de Sociedades, determinadas
sociedades del Grupo que cumplen con los mismos, han solicitado a las autoridades competentes el régimen de
tributacion consolidada en el Grupo fiscal cuya Sociedad Dominante es Funespafia, S.A. con efectos 1 de enero
de 2013 (véase Nota 1y 30). El resto de las entidades dependientes del Grupo que no cumplan con los requisitos
de dominios sefialados en el TRLIS, seguiran presentando individualmente sus declaraciones del Impuesto sobre
Sociedades.



IEEN sALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Un detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas se muestra a continuacion:

31-12-2012 31-12-2011

Titular
Saldos Saldos Saldos Saldos
Acreedores Deudores Acreedores Deudores
Tanatorios y Funerarias del Sur 21.844 516 11.260 368
Inversiones y Asesoramiento Financiero, S.L. 2.946 - 950 -
Wenceslao Lamas 41.875 - 150.486 75
Mould Wood, S.L. 39.863 -- 28.031 --
Grupo Lamas Lucus, S.L. 126.858 -- -- --
Artisticos del Levante, S.A. 2.589 - - -
Juan Antonio Valdivia Gerada 54.000 - 66.861 -
Inmaculada Valdivia Ruiz 3.500 - 3.605 --
Multiservicios Mapfre Multimap, S.A. 109.507 -- 38.010 --
Mapfre Mutualidad de Seguros 1.765 -- 524 -
Mapfre Servicios de Prevencion, S.L. 632 -- -- --
Laborsalus MSP, S.L. 3.351 -- -- --
Mapfre Renting de Vehiculos, S.A. 20.404 - - --
Mapfre Internet, S.A 223 -- 24.235 --
Mapfre, S.A. -- 15.574 -- 64.576
Mapfre Familiar, S.A. 23.025 4.460.229 595 658.724
TOTAL 452.382 4.476.319 324.557 723.743




Por su parte, las transacciones realizadas durante los ejercicios 2012 y 2011 con partes vinculadas se muestran a
continuacion:

Titular

31-12-2012 31-12-2011

Gastos

Ingresos

Gastos

Ingresos

Grupo Lamas Lucus, S.L. 268.926 -- -- --
Tanatorios y Funerarias del Sur 150.159 1.632 42.375 1.929
Inversiones y Asesoramiento Financiero, S.L. 11.739 - 11.453 -
Wenceslao Lamas 443.350 -- 666.166 234
Inmaculada Valdivia Ruiz 42.000 - 68.250 --
Mould Wood, S.L. 114.581 -- 96.924 --
Artisticos de Levante, S.A 42.464 - 18.875 -
Multiservicios Mapfre Multimap, S.A. 300.794 -- 23.957 --
Mapfre Internet, S.A. 17.934 -- -- --
Mapfre Asistencia, S.A. -- 16.987 -- --
Mapfre Renting de Vehiculos, S.A. 57.316 - - -
Laborsalus MSP, S.L. 14.558 - - -
Mapfre Industrial 1.335 -- -- --
Mapfre Mutualidad de Seguros 122.635 - 99.974 -
Mapfre Servicio de Prevencion, S.L. 10.600 - 984 -
Mapfre, S.A. 12.713 114 -- 502.074
Mapfre Familiar, S.A. 365.276 29.932.602 116.748 5.591.726
TOTAL 1.976.380 29.951.335 1.145.706 6.095.963

La naturaleza de las transacciones mas significativas con partes vinculadas son las siguientes:

Titular Naturaleza de la transaccion

Mould Wood, S.L. Suministro de féretros y arcas

Wenceslao Lamas Suministro de féretros y arcas

Grupo MAPFRE Prestacion de servicios comerciales y arrendamientos

Las condiciones de cobro y pago con partes vinculadas son las habituales de mercado y las operaciones son de origen
comercial.



m INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

El Grupo Funespafa desarrolla como actividad principal la prestacion de servicios funerarios, que representa la practica
totalidad de la cifra de negocio consolidada del Grupo.

En la presentacion de la informaciéon por segmentos geograficos, el ingreso ordinario esta basado en la localizacion
geografica de los clientes, y los activos del segmento estan basados en la localizacidon geografica de los activos:

Miles de Euros

Concepto Espaia Hungria

Ingresos ordinarios 119.623 81.865 680 566
Resultado de explotacion 6.074 640 (177) (173)
Importe en libros de los activos 225.681 205.660 2.081 563
Pasivos no corrientes 41.311 44413 - 154
Adquisicion de activos 18.961 9.908 1.100 --
Amortizacion 5.778 5.015 16 7




m RETRIBUCIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y ALTA DIRECCION

m Remuneraciones y saldos con Administradores de la Sociedad Dominante

Las remuneraciones percibidas por los Administradores de la Sociedad Dominante por el ejercicio de sus funciones
como Consejeros han ascendido en 2012 a un total de 174.635 euros (180.014 euros en el ejercicio 2011).

La alta direccion del Grupo estd integrada en su totalidad por personas que son a su vez Administradores y cuyas
retribuciones por el desarrollo de funciones ejecutivas ha ascendido durante el ejercicio 2012 a un total de 588.098
euros (464.707 euros en el ejercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad Dominante adeuda parte de las retribuciones a los miembros del Consejo
de Administracion y la Alta Direccion de Funespafa, S.A., habiendo sido devengadas durante el ejercicio, pero no
percibidas en su totalidad. El mencionado importe asciende a 105.900 euros.

Las retribuciones individuales de los Consejeros durante el ejercicio 2012 se detallan en el Anexo Il.

Los créditos y anticipos concedidos a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, al cierre de los
ejercicios 2012 y 2011 son los siguientes:

Concepto Créditos Anticipos

‘ Consejo de Administracion ‘ -- ‘ 4.354 ‘ 121.800 ‘ - ‘

m Otra informacion relativa a los Administradores de la Sociedad Dominante

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante al cierre esta formado por siete varones y dos mujeres.

E Informacién en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Las participaciones de los Administradores de Funespafa, S.A. o personas vinculadas a éstos en empresas cuyo
objeto social es idéntico, andlogo o complementario al desarrollado por la Sociedad Dominante, asi como los cargos,
funciones y actividades desempenados y/o realizados en sociedades del mismo o analogo o complementario objeto
social se detallan a continuacion:

Partlcl-
AdmlnIStrador “ cargo Funclon Act“"dad

Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. Consejero
De Mena Servicios Funerarios, S.L. - Consejero
Salzillo Servicios Funerarios, S.L. -- Consejero

Francisco José
Marco Orenes




Administrador

Juan Antonio
Valdivia Gerada

Empresa

Cementerio Jardin de Alcala de Henares, S.A.

Cargo-Funcion- Actividad

Consejero

Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A.

Consejero

GAB Management & Consulting, S.R.L.

Presidente y Consejero Delegado

Empresa Mixta de Serveis Funebres Municipals de Tarragona, S.A.

Consejero Delegado

Funemalaga, S.L.

Administrador Solidario

Pompas Funebres Domingo, S.L.

Administrador Solidario

Servicios Funerarios Alcala-Torrejon, S.A.

Presidente y Consejero Delegado

Europea de Finanzas y Comercializacion de Servicios Empresariales,
S.A. (Sociedad Unipersonal)

Apoderado

Funebalear, S.L.U.

Administrador Unico

Funetxea, S.L.U.

Administrador Unico

Servicios Funerarios de Zaragoza, S.L.

Presidente en representacion de

Funespafa
Tanatorium.Zrt. - Presidente
Kegyelet Temetkézesi Szolgalat -- Presidente
) . Presidente y Consejero Delegado
Funbierzo, S.L. Solidario

Iniciativas Alcaesar, S.L.

Consejero Delegado

Inversiones y Asesoramiento Financiero, S.L. (IAF, S.L.) 100% | Administrador Unico
Servicios y Gestion Funeraria, S.A. -- Presidente y C. Delegado Solidario
Funeraria Pedrola, S.L. -- Presidente y C. Delegado Solidario
Servicios de Empresas Mortuorias Pontevedresas, S.A. -- Presidente y C. Delegado Solidario
All Funeral Services, S.A. - Presidente
Servicios Funerarios EI Carmen, S.A. -- Presidente y C. Delegado Solidario
Funeraria Jimeno, S.A. -- Presidente y C. Delegado Solidario
Funeraria Santo Rostro, S.A. -- Presidente y C. Delegado Solidario
Tanatori Alacant, S.A. -- Presidente y C. Delegado Solidario
Tanatorio de Aranjuez, S.L. -- Presidente y C. Delegado Solidario
Tanatori de Benidorm S,L. -- Presidente y C. Delegado Solidario
Funerarias Valle del Ebro, S.L. -- Presidente y C. Delegado Solidario
Zeta Orbital, S.L. - Presidente y C. Delegado Solidario
Tanatorio San Alberto, S.A. - lepbr:::tsrélgfg Unico en representacion
Funeraria Sarria, S.A. -- Presidente y C. Delegado

. . Consejero en representacion de
Tanatorio Sevilla Se-30, S.L. - Funesi) afia P
Salzillo Servicios Funerarios, S.L. - Consejero
Cementerio Parque Anddjar, S.L. -- Consejero
Mould Wood, S.L. 75% Presidente
Tanatorios y Funerarias del Sur, S.L. 45% Consejero




Administrador

Empresa

SS.FF. La Caridad, S.A.

Cargo-Funcion- Actividad

Administrador Mancomunado

Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. - Consejero
Empresa Mixta de Serveis Flinebres Municipals de Tarragona, S.A. -- Consejero
Cementerio Jardin de Alcala de Henares, S.A. -- Consejero
Iniciativas Alcaesar, S.L. - Consejero
All Funeral Services, S.A. -- Consejero

Isabelo Alvarez Mayorga, S.A.

Presidente y Consejero Delegado
Mancomunado

Tanatorio de Ecija, S.L.

Consejero Delegado Mancomunado

Tanatorio y Cementerio Sanldcar, S.A.

Consejero Delegado Mancomunado

Cementerio Parque Andujar, S.A

Consejero Delegado Solidario

Nuevo Tanatorio, S.L.

Consejero Delegado Mancomunado

Alberto - : :

Ortiz Jover Tanatorio SE-30 Sevilla, S.L. - Consejero
Funeraria Crespo, S.L. - Administrador Solidario
Servicios Funerarios del Nervion, S.L. -- Administrador Mancomunado

Secretario del Consejo de Administra-
Funeraria Hispalense, S.L. -- cion y Consejero Delegado Manco-
munado
Funegrup, S.L. -- Administrador Unico
Salzillo Servicios Funerarios, S.L. -- Consejero Delegado
. ) Secretario del Consejo de Administra-

De Mena Servicios Funerarios, S.L. - cion y Consejero Delégado Solidario
Funeraria Sarria, S.A. -- Consejero
Kegyelet Temetkézesi Szolgalat -- Consejero
Tanatorium, ZRT - Consejero
Cementerio Jardin de Alcald de Henares, S.A. -- Consejero
Funemalaga, S.L. - Administrador Solidario
Europea de Finanzas y Comercializacion de Servicios Empresariales . -
SA. ?Sociedad Uniperional) P , - Administrador Unico
Pompes Flnebres Domingo, S.L. -- Administrador Solidario
Servicios Funerarios El Carmen, S.A. -- Consejero Delegado Solidario
Funeraria Jimeno, S.A. -- Consejero Delegado Solidario
Funeraria Santo Rostro, S.A. -- Consejero Delegado Solidario
Tanatori Alacant, S.A. -- Consejero Delegado Solidario

Angel Tanatorio de Aranjuez, S.L. -- Consejero Delegado Solidario

nge -

Valdivia Gerada

Tanatori de Benidorm S,L.

Consejero Delegado Solidario

Funerarias Valle del Ebro, S.L.

Consejero Delegado Solidario

Zeta Orbital, S.L.

Consejero Delegado Solidario

Funeraria Sarria, S.A.

Consejero

Kegyelet Temetkézesi Szolgalat

Consejero

Tanatorium, ZRT

Consejero

Funeraria Pedrola, S.L.

Consejero Delegado Solidario

Servicios y Gestion Funeraria, S.A

Consejero Delegado Solidario

Servicios de Empresas Mortuorias Pontevedresas, S.A.

Consejero Delegado Solidario

All Funeral Services, S.A

Consejero Delegado

Funbierzo, S.L.

Consejero Delegado Solidario

Cementerio Jardin de Alcala de Henares, S.A.

Consejero

W | Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. -- Consejero

enceslao —— - S

Lamas L6pez Lamas Fabrica de Ataudes 100% | Gerente
Grupo Lamas Lucus, S.L. 99.97% | --
Empresa Mixta de Serveis Funebres Municipals de Tarragona, S.A. -- Consejero

Carl Cementerio Jardin de Alcala de Henares, S.A. - Consejero

Rﬁ(rjﬂﬁ‘o Lavilla Empresa Mixta de Serveis Funebres Municipals de Tarragona, S.A. -- Consejero
Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. -- Consejero

Maria Teresa Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. - Consejero

Matiacci Marcos




Administrador Empresa Cargo-Funcion- Actividad

Antoni Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. -- Consejero
ntonio - - , -
Massé de Ariza Cementerio Jardin Ide Alcala de Henares, S.A. - Consejlero
Funespanya Hungria H. Zrt -- Consejero
Manuel Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. -- Consejero
Gil Madrigal Tanatorium.Zrt. -- Consejero

No se han incluido en el cuadro las participaciones indirectas poseidas a través de Funespafia, S.A., de aquellos
Consejeros que, a su vez, son accionistas de la Sociedad Dominante.



BTN NFORMACION MEDIOAMBIENTAL

Las operaciones del Grupo estdn sometidas a la legislacion relativa a la proteccion del medioambiente (“leyes
medioambientales”) y la seguridad y salud del trabajador (“leyes sobre seguridad laboral”). El Grupo considera
que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefados para fomentar y garantizar su
cumplimiento.

El Grupo ha adoptado las medidas oportunas en relaciéon con la proteccion y mejora del medioambiente y la
minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante el
ejercicio no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y cargas de caracter medioambiental
al no existir contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medioambiente.

El Grupo considera minimos, y en todo caso, adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran
derivar de su actividad, y estima que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. El Grupo no ha
incurrido en inversiones cuantiosas, gastos, ni ha recibido subvenciones significativas relacionadas con dichos riesgos,
durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011.



HONORARIOS DE AUDITORIA

Durante el ejercicio 2012 los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas y a otros servicios prestados por el
auditor de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, Ernst Young, S.L. y por empresas relacionadas con la red Ernst
& Young han ascendido a 258.800 euros.

En el ejercicio 2011, los servicios relacionados con la auditoria de cuentas asi como otros servicios prestados por el
auditor de la Sociedad fueron prestados por Deloitte, S.L., y por empresas pertenecientes a la red Deloitte, ascendieron
a 462.360 euros.

Por otra parte, los servicios facturados por los auditores de cuentas anuales individuales de las sociedades incluidas
en la consolidacion y por las entidades vinculadas a éstos por control, propiedad comuin o gestién han ascendido a
11.596 euros en el ejercicio 2012 (10.325 euros en el ejercicio 2011).



IEEN GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (riesgo de tipo de cambio
y riesgo de tipos de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. Las sociedades del Grupo no tienen instrumentos
financieros de cobertura.

A continuacion se describen los principales riesgos financieros y las correspondientes politicas del Grupo:

a)

b)

Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de cambio

Las operaciones de las empresas del Grupo tienen un dmbito local, por lo que la exposicién al riesgo de tipo
de cambio viene motivada fundamentalmente por la conversion de aquellos estados financieros individuales
cuya moneda funcional es distinta a la moneda de presentacién del Grupo. El riesgo de tipo de cambio es
muy reducido debido a la escasa cantidad de las operaciones en moneda distinta del euro.

Riesgo de tipos de interés

El Grupo estd expuesto a este tipo de riesgo debido a la volatilidad de los tipos de interés. El Grupo utiliza
financiacién ajenay, por tanto, tiene préstamos concedidos, tanto a tipo fijo como a tipo variable, con referencia
estos Ultimos fundamentalmente al Euribor. Al 31 de diciembre de 2012, la deuda con entidades de crédito
referenciada a tipos fijos asciende a un porcentaje del 28,20% aproximadamente (en 2011 ascendi¢ al 54,47 %).

El Grupo ha realizado un analisis de sensibilidad en relacion con las posibles fluctuaciones de los tipos de
interés. En este sentido, si los tipos de interés al 31 de diciembre de 2012 hubieran sido 20 puntos basicos
mayores, manteniendo el resto de variables constantes, tanto el beneficio consolidado después de impuestos
como el patrimonio neto no hubiesen presentado cambios significativos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito queda definido por la posible pérdida que pueda ocasionar el incumplimiento de las
obligaciones contractuales por parte de un cliente o deudor.

La exposicion del Grupo al riesgo de crédito viene determinada por las caracteristicas individuales de cada uno
de los clientes. Debido al sector en el que opera el Grupo los clientes se pueden dividir fundamentalmente
en dos/tres grupos: Aseguradoras, clientes privados y Administraciones Publicas. El primer grupo de clientes,
las Aseguradoras tienen un riesgo de crédito bastante controlado al pertenecer a un sector regulado por la
Direccién General de Seguros, por lo que se puede calificar el riesgo de crédito como bajo.

Existe una larga experiencia comercial con las sociedades aseguradoras, principales clientes del Grupo. Estos
clientes apenas incurren en mora, no obstante retrasos en pagos ocasionan un seguimiento especial de las
entregas futuras, condiciones de pago, revision de los limites de crédito, y mejoras crediticias si se considerase
necesario.

Por otro lado el segundo grupo de clientes, privados, presenta un mayor riesgo de crédito. No obstante, las
operaciones de crédito a particulares son limitadas y adicionalmente, el porcentaje histérico de insolvencias
por ventas a clientes particulares es muy bajo.

Las Administraciones Publicas presentan indicios de morosidad acusados, si bien el volumen de operaciones
corrientes con éstas es bajo.

El Grupo practica las correcciones valorativas sobre los créditos comerciales que se estiman necesarias para
provisionar el riesgo de insolvencia, para cubrir los saldos de cierta antigliedad, o en los que concurren
circunstancias que permiten razonablemente su consideraciéon como de dudoso cobro.
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El saldo consolidado de clientes al 31 de diciembre de 2012 asciende a 14.718 miles de euros (10.026 miles
de euros en el ejercicio 2011), y el importe neto de la cifra de negocios en 2012 asciende a 120.303 miles
de euros (82.431 miles de euros en el ejercicio 2011). La mayor parte de las ventas en ambos ejercicios se
realizan a sociedades aseguradoras.

Como resultado del analisis de la antigliedad de la deuda vencida, se puede concluir que el saldo pendiente
de cobro a clientes con una antigliedad desde la fecha de vencimiento de las facturas superior a 90 dias es
poco relevante y corresponde principalmente a diversas cantidades reclamadas a entidades publicas, que, en
algun caso no han sido reconocidas por éstas, encontrandose totalmente provisionadas al cierre del ejercicio
2012 por este motivo.

Al 31 de diciembre de 2012 no existe deuda de clientes cuyo vencimiento se haya renegociado y que por ello
hayan dejado de estar en mora.

Se han determinado individualmente como deteriorados aquellos activos financieros que se consideran
incobrables.

A continuacién se detallan los vencimientos estimados de los activos financieros del Grupo reflejados en el
estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2012. Las tablas adjuntas reflejan el analisis
de dichos vencimientos de los activos financieros al 31 de diciembre de 2012, que no estan deteriorados.

Miles de euros

31/12/2012

Concepto

Mas de 3
Aiio
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar: 13.468.082 3.642.524 -- 17.110.606
De los que a tipo fijo 8.544.931 3.642.524 -- 12.187.455
Total activos 13.468.082 3.642.524 - 17.110.607

Riesgo de liquidez

Al 31 de diciembre de 2012 el fondo de maniobra del consolidado es negativo por importe de 2.931.087
euros (11.085.727 euros al 31 de diciembre de 2011) motivado por el vencimiento a corto plazo de saldos
con acreedores y otras cuentas a pagar asi como de la financiaciéon recibida (véase Nota 14) para financiar
las adquisiciones en activos no corrientes realizadas principalmente por la Sociedad Dominante. Los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran que el efectivo que figura en el estado de situacion
financiera consolidado, junto con los recursos que generaran las operaciones durante el ejercicio 2013, las
acciones de captacion de financiaciéon previstas en el ejercicio 2013 y el apoyo financiero y econémico que
estiman recibir del Grupo al que pertenecen permitirian hacer frente al reembolso de las deudas a corto plazo
a sus vencimientos y a otras necesidades de tesoreria, que en su caso, pudieran existir. Asimismo, el Grupo
tiene formalizadas lineas de crédito no dispuestas en su totalidad.

A continuacién se detalla la exposicion del Grupo al riesgo de liquidez al 31 de diciembre de 2012. Las tablas
adjuntas reflejan el andlisis de los pasivos financieros por fechas contractuales de vencimientos remanentes.



Euros

Concepto 31/12/2012

De 3 Meses a

Menos de 1 De 1 a 3 Meses 1 Afio De 1 a5 Anos | Mas de 5 Afios

Mes

Pasivos financieros con entidades de | /) 47¢ | 6127282 | 16.339.415 | 21.632.822 | 4.813.841 | 50.955.788

crédito
De los que a tipo fijo 146.550 366.376 1.245.678 6.863.573 581.936 9.204.114
De los que a tipo variable 1.895.878 5.760.906 15.093.737 14.769.249 4.231.905 | 41.751.674

Otros pasivos corrientes y no co-
rrientes y otras deudas a corto plazo

De los que a tipo fijo 29.879 - 2.829.092 4.045.008 186.747 7.120.605
Acreedores comerciales y otras

29.879 -- 2.829.092 9.406.992 186.747 | 12.452.710

cuentas a pagar 23.888.619 - - - - | 23.888.619
De los que a tipo fijo -- - - - - -
TOTAL 25.960.926 6.127.282 | 19.168.507 | 31.039.814 5.000.588 | 87.297.117

d) Gestion del capital

Los objetivos en la gestion del capital vienen definidos por:

1. Salvaguardar la capacidad del Grupo para continuar creciendo de forma sostenida.
2. Proporcionar un rendimiento adecuado a los accionistas.

3. Mantener una estructura de capital dptima.

El Grupo gestiona la estructura de capital y realiza ajustes a la misma en funcion de los cambios en las
condiciones econémicas. Con el objetivo de mantener y ajustar la estructura de capital, el Grupo puede
adoptar diferentes politicas relacionadas con pago de dividendos, devolucién de prima de emisién, recompra
de acciones, autofinanciacion de inversiones, endeudamiento a plazo, etc.

La estructura de capital se controla en base a diferentes ratios como el de “deuda financiera neta /
EBITDA”, entendido como el periodo necesario para que los recursos generados por la sociedad cubran el
endeudamiento, o el ratio de endeudamiento, “Gearing”, definido como la relacion entre la deuda financiera
netay los fondos propios del Grupo.

e) Seguros

La diversificacion geografica de las sociedades del Grupo impide que un siniestro pueda afectar a una
parte significativa de sus operaciones y garantizan la continuidad del negocio, toda vez que la adecuada
coordinacion entre las restantes instalaciones reducen las consecuencias de un dafio material en cualquiera
de las instalaciones.

En opinion de los Administradores, las instalaciones del Grupo cuentan con cobertura suficiente de Seguros
de Dafos Materiales.

Existen asimismo, programas de seguros de responsabilidad civil general, medioambiental, de crédito,
transportes y colectivos de vida y accidente que reducen la exposicion del Grupo a riesgos por este concepto.



BTN HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

De acuerdo con los requisitos establecidos por la legislacion vigente del Impuesto de Sociedades, determinadas
sociedades del Grupo que cumplen con los mismos, han solicitado a las autoridades competentes el régimen de
tributacion consolidada en el Grupo fiscal cuya sociedad dominante es Funespafa, S.A. a partir del 1 de enero de
2013.

La mencionada solicitud se ha presentado frente a la Agencia Tributaria con fecha 21 de diciembre de 2012. Con
fecha de 29 de enero de 2013 se ha obtenido la conformidad para la presentacién en adelante de la tributacién
consolidada para el impuesto de sociedades.

Con fecha 1 de febrero de 2013 la Sociedad Dominante ha formalizado la adquisicion del capital social de Funerarias
Reunidas del Bierzo, S.A. El importe de la operacion ha ascendido a 7.500 miles de euros, siendo su pago aplazado.
Con esta operacién el Grupo Funespafia amplia su presencia en la provincia de Ledn.

Con fecha 30 de enero de 2013 se ha llevado a cabo una ampliacién de capital en la sociedad Funbierzo, S.L.
desembolsédndose por parte de la Sociedad Dominante un importe que asciende a 701 miles de euros, pasando su
participacion del 51% al 56%.

Con fecha 17 de enero de 2013 el Sr. Presidente de la Comisién de Auditoria y Control, D. Carlos Rodulfo Lavilla,
puso su cargo a disposicion de esta Comision, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 43.7 del Reglamento
del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, al haber transcurrido el periodo de cuatro afios para el que
fue nombrado.

Acto seguido, se reunié el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante y se acordo, por unanimidad, el
nombramiento, como Presidente de la Comision de Auditoria y Control, de la Sra. Consejera Independiente, D?. Maria
Victoria Hidalgo Castafio.

Asimismo, se acordd, por unanimidad, el nombramiento, como Presidente de la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones, del Sr. Consejero Independiente D. Carlos Rodulfo Lavilla.

Por tanto, las Comisiones Delegadas del Consejo de Administracion quedan integradas en la forma que se detalla a
continuacion:

; COMISION DE NOMBRAMIENTOS ; i
COMISION EJECUTIVA Y RETRIBUCIONES COMISION DE AUDITORIA Y CONTROL

Presidente: Presidente: Presidente:

D. Francisco José Marco Orenes D. Carlos Rodulfo Lavilla D°. Maria Victoria Hidalgo Castafio
Vocal: Vocal: Vocal:

D. Juan A. Valdivia Gerada D. Juan A. Valdivia Gerada D?. Maria Teresa Matiacci Marcos
Vocal: Vocal: Vocal:

D. Alberto Ortiz Jover D?. Maria Victoria Hidalgo Castafio D. Javier del Rio Martin

Vocal: Vocal: Vocal:

D. Angel Valdivia Gerada D. Javier del Rio Martin D. Carlos Rodulfo Lavilla
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Detalle de Sociedades, domicilio, actividad y situacion patrimonial de las sociedades participadas al 31 de
diciembre de 2012 (hoja 1 de 3)

‘ L Porcentaje Otras Total
Sociedades Auditor Domicilio Actividad ol e Capital | Partidas de | Resultados | Patrimonio
Social Patrimonio Neto
Directa | Indirecta
Consolidadas por integracion global:
Empresa Mixta de Servicios Funerarios
Servicios Funerarios de Ernst & Young Madrid i 49% - 2.061.970 | 48.013.104 2.052.640 52.127.714
) y Cementerios
Madrid, S.A. (1)
Europea de Finanzas
y Comercializacion de | ¢ i o young | Madrig | Servicios Funerarios | 100% | 6.755.421| 1.692.681 19242  8.467.344
Servicios Empresariales, y Cementerios
SALU.
Funemalaga, S.L.U. No auditada (2) Malaga Servicios Funerarios | 100% -- 300.000 - (298.356) 1.644
) . . Alcala de . )
Cementerio Jardin Alcald | ¢\t ¢ young | Henares | SGViclos Funerarios | 49% | 4608.137| 3647.776|  445246|  8.701.159
de Henares, S.A.(1) ) y Cementerios
(Madrid)
Empresa Mixta de Ser-
veis Funebres Municipals | Ernst & Young Tarragona | Servicios Funerarios |  49% - 480.808 974.895 992.579 2.448.282
de Tarragona, S.A. (1)
Kegyelet Temetkézesi | gy st | BU9BPSSt T qorvicios Funerarios | 100% | - 1721| (326916)| (87.859)|  (413.054)
Szolgalat (Hungria)
Pompes Funebres No auditada @) | - °"%® | Servicios Funerarios | 75% - 186.314|  671.893|  (51.176) 807.031
Domingo, S.L. (Tarragona)
Servicios Funerarios Alcald de
X . No auditada (2) Henares Servicios Funerarios - 65,21% 230.428 | 1.224.427 (112.343) 1.342.512
Alcala-Torrejon, S.A. .
(Madrid)
GAB Management & No auditada (2) | Zaragoza |Sociedad de Cartera | 77,6% |  -- 133330 1.455.282| 932.892 2.521.504
Consulting, S.R.L.
Gesti6 de Cementers e |\ o itaga (2) | Tarragona | CoSiOn de Cemen-1 | o4 5o, 12.020|  195.204 28.595 235.909
Tarragona, S.L. terios
Funetxea, S.L.U. No auditada (2) Madrid Servicios Funerarios | 100% -- 700.000 (1) 584.099 1.284.098
Funebalear, S.L.U. Noauditada (2) |  Madrig | SSTVICios Funerarios |40, - 700.000 - (501.308) 189.692
y Cementerios
Tanatorium Zrt (Ante- Budapest
riormente, Funespanya Bodlaki, S.L. p’ Servicios Funerarios | 100% -- 1.338.669 (270.020) (153.943) 914.706
. (Hungria)
Hungria Zrt)
) h Cambrils - .
Funeraria Pedrola, S.L.U. | No auditada (2) Servicios Funerarios | 100% -- 63.200 112.116 55.884 231.200
(Tarragona)
Funbierzo, S.L. No auditada (2) Cam(Eggs)r 3 | servicios Funerarios | 51,01% | - 1084.000|  518.231 (53.563)|  1.548.668

(1) Las participaciones restantes del 51% en las Sociedades Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A., Cementerio Jardin

Alcald de Henares, S.A. y Serveis Funebres de Tarragona, S.A. corresponden a los Excmos. Ayuntamientos de Madrid, de Alcala de

Henares y de Tarragona, respectivamente.

(2) Revisiones limitadas a efectos de consolidacion.



Detalle de Sociedades, domicilio, actividad y situacion patrimonial de las sociedades participadas al 31 de
diciembre de 2012 (hoja 2 de 3)

Porcentaje
de Participacion Otras Total
q . Domicilio o Partidas de Patrimonio
Sociedades Auditor Social Actividad Directa Patrimonio Resultados Neto
Consolidadas por integracion global:
Servicios de Empresas Mortuorias | \ o o\ qitada (2) | Pontevedra | SoMVICI08 100% - 200.000 M| (130666)|  69.333
Pontevedresas, S.A.U. Funerarios

Iniciativas Alcaesar, S.L. Emst&Young | Céceres ggft'sf:d % 1 6oy - 120.540| 836781 948.138| 1.905.459
) ) . Servicios

Alcaesar Funercoria, S.L.U. No auditada (2) Céceres Funerarios - 65% 3.100 65.967 86.779 155.846
. . . Servicios

Alcaesar Funer Hervas, S.L.U. No auditada (2) Céceres Funerarios -- 65% 18.000 (13.423) 45.213 49.790
. . . Servicios

Alcaesar Funertrujillo, S.L.U. No auditada (2) Céceres Funerarios -- 65% 80.000 212.734 49.222 341.956
. - ) ) Servicios

Servicios y Gestion Funeraria, S.A. Ernst & Young Madrid Funerarios 100% - 200.000 17.967 (258.434) (40.467)
. ) ) Servicios

Servicios Funerarios El Carmen, S.A.| Ernst & Young Madrid Funerarios -- 100% 60.101 | 2.053.325 174.482| 2.287.908
- . ) Servicios

Funeraria Jimeno, S.A No auditada (2) | Valencia Funerarios - 100% 60.101 (301.126) (272.910) [ (513.935)
) . i Servicios

Funeraria Santo Rostro, S.A. No auditada (2) Jaén Funerarios - 100% 120.000 116.731 (72.793) 163.938
. ) ) Servicios

Tanatori D'Alacant, S.A. No auditada (2) | Alicante Funerarios -- 100% 60.101 | (3.184.530) 32.830| (3.091.599)
. . ) ) Servicios

Tanatorio de Aranjuez, S.L. No auditada Aranjuez Funerarios - 100% 20.000 (631) (776) 18.593

Tanatori la Dama D'EIx, S.L. No auditada Elche ﬁj;‘gf;‘r’; . ~ |oer1a% | 3010| (6042 53)|  (3.085)

Tanatori Benidorm, S.L. No auditada | Benidorm ﬁj;‘grc;‘r’; . - 100% 3010]  (5.175) ©32)|  (3.007)

All Funeral Services, S.L. Emst&Young | Madrid ﬁﬁ:gf;; . 100% - 60.000 - 501.045|  561.045
) Servicios

Tanatorio San Alberto, S.L. Ernst & Young Navarra Funerarios 100% -- 138.413| 2.906.513 801.630 | 3.846.556
) . ) ) ’ Servicios

Salzillo Servicios Funerarios, S.L. No auditada (2) Murcia Funerarios 76% -- 355.882 230.055 3.685 589.622

(1) Las participaciones restantes del 51% en las Sociedades Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A., Cementerio Jardin
Alcald de Henares, S.A. y Serveis Finebres de Tarragona, S.A. corresponden a los Excmos. Ayuntamientos de Madrid, de Alcala de

Henares y de Tarragona, respectivamente.

(2) Revisiones limitadas a efectos de consolidacion.



Detalle de Sociedades, domicilio, actividad y situacion patrimonial de las sociedades participadas al 31 de

diciembre de 2012 (hoja 3 de 3)

Porcentaje
. ) o : » de Participacién otti:?:spger- Total Patri-
Sociedades Auditor Domicilio Social | Actividad Patrimo- | Resultados n&(;r::)o
Directa nio
. ) ) Servicios
Funeraria Crespo, S.L. No auditada (2) Valencia Funerarios 100% - 12.020 177.162 84.655 273.837
rDigsMSe"La Servicios Funera- |, auditada (2) Mélaga E’E;‘gf;r’; o | 70% | - | 350000 38267| 109139 497406
) ) Servicios
Funegrup, S.L. No auditada (2) Valencia Ponoraros | 100% |- 136.000 1.322 51535 188.857
igg;c(;‘z’: FS‘"Cera”os de Noauditada (2) |  Zaragoza ?3;‘2:;‘::) o | 0% |~ |15%9910| (69200 84.897| 1615607
. ) Servicios
Funerarias Valle del Ebro, S.L. | No auditada (2) Zaragoza Funerarios - 70% 3.100 607.248 (189.755) 420.593
Promotora,
Zeta Orbital, S.L. No auditada (2) Zaragoza Constructora -- 70% 3.006 24.485 (40.052) (12.561)
e Inmobiliaria
i . ) ) Servicios
Funeraria Sarria, S.A. No auditada (2) Getxo (Vizcaya) Funerarios - 100% 480.810| (541.819) 2.022.339 1.961.330
g‘j\me"tem Parque Anddar | o auditada (2 Jaén ?3;‘2:;‘::) o | so% |~ | 152000 - 23852|  155.852
Consolidadas por el método de la participacion:
Zacarias Nufio, S.L. No auditada Sti}lgézlzade i’ﬁ:’e'f:r’:) S ~ | s0% | 36.061| 129.435 895  166.391
Alcaesar Funerplasencia, S.L. | No auditada (2) | Plasencia (Caceres) ?3:2:;;3 -- 32,50% 6.000 120.147 69.791 195.938
Servicios Funerarios NUstra |, o gitaga () | AT0Y0 4818 Luz - | Senvicios | 1950% | 15000 174.226 49762|  238.988
Sefiora de la Luz, S.L. (Caceres) Funerarios
Funeraria Hispalense, SL. | No auditada (2) Sevilla ﬁj;‘gf;r’; o | 0% - 80.000 9.282 (5.571) 83.711
; ) - Servicios
Isabelo Alvarez Mayorga, SA. | No auditada (2) Avila Pt 50% — | 1.057.936| 441.178| (160.852)| 1.338.262
erviios Funerrios de No auditada (2) Bilbao oervoos | w0 | - 6000|  1200|  138178| 145378
) , Servicios
Nuevo Tanatorio, S.L. Ernst & Young Castellon Funerarios 50% - 120.202 972.295 342.439 1.434.936
2’;2’(;‘;'38;5"%”03 La No auditada (2) Cadiz ?3;‘2:;‘::) o | s0% | -~ |t1o70000f 70439 99.902|  1.240.341
) . ) ) Servicios
Tanatorio de Ecija, S.L. No auditada (2) Sevilla Funerarios 25% -- 1.337.099 143.509 63.677 1.544.285
;ﬁﬁggf . Eeme”te”" % | No auditada (2 Cadiz ?3;‘2:;?:} S | 37,50% | 1.000.000| (319.115) 61813 742698
) ) . ) Servicios
Tanatorio SE-30 Sevilla, S.L. | No auditada (2) Sevilla P 10% | 3.173.300 | 1.630.209 859.858 |  5.663.367
gll’_e"os Servicios Funerarios. | o augitada (2) | Castellon i’ﬁ;‘gg‘r’; S — | 25% 6.000| 18623 14.460 39.083
No consolidadas:
- . . Santiago de Chile | Servicios
Funespafia Chile, S.A. No auditada (Chile) Funerarios 50% - 217.908 | (218.256) - (348)
Funeuropa, SA. No auditada Sa"“‘:g‘r’“fe‘; Chile ﬁ::tlﬁzf'a 50% | - | 203426| (176.573) ~| 116.853

(1) Las participaciones restantes del 51% en las Sociedades Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A., Cementerio Jardin

Alcald de Henares, S.A. y Serveis Finebres de Tarragona, S.A. corresponden a los Excmos. Ayuntamientos de Madrid, de Alcala de

Henares y de Tarragona, respectivamente.

(2)  Revisiones limitadas a efectos de consolidacién.




Detalle de Sociedades, domicilio, actividad y situacion patrimonial de las sociedades participadas al 31 de
diciembre de 2011 (hoja 1 de 3)

Porcentaje
de Participacion Otras Total Patri-
Sociedades Auditor Domicilio Social Actividad Capital | Partidas de | Resultados monio
Di Patrimonio Neto
irecta
Consolidadas por integracion global:
Empresa Mixta de Servicios Funerarios
Servicios Funerarios de Deloitte Madrid Cementerios 49% -- 2.061.970 | 47.346.793 669.785( 50.078.549
Madrid, S.A. (1) y
Europea de Finanzas
y Comercializacion de Deloitte Madrid servicios Funerarios | | 400, | 6755421| 1.128221|  564.460| 8448102
Servicios Empresariales, y Cementerios
SAU.
Funemalaga, S.L.U. Deloitte Malaga Servicios Funerarios 100% - 857.049 (932.963) (129.346) (205.260)
Cementerio Jardin Alcala Deloitte Alcala de I-!enares Servicios aneranos _ 49% | 4.608.137 3.647.776 582119 8.838.032
de Henares, S.A.(1) (Madrid) y Cementerios
Empresa Mixta de Serveis
Flnebres Municipals de Deloitte Tarragona Servicios Funerarios 49% - 480.808 974.895 959.601 2.415.303
Tarragona, S.A. (1)
Funeraria Terrassa, SAU. | \° a‘g)'tada (B-I:rrcr:Isos:a) Sociedad de Cartera | 100% | -- | 2.855.952| 1.466.501 (6.987)|  4.315.466
gggl‘é ﬁtkmetkezes' Bodlaki, S.L. ?ﬁfﬁgﬁ:{ Servicios Funerarios | 100% | -- 202.386 36.040|  (90.897) 147.529
:gmspfs Funebres Domin- 1 5oy itte (T;:’r:gzia) Servicios Funerarios |  75% - 186.314 21169 650725 858.207
f\ﬁ;‘l’l';{‘;z;:j%‘:aé'zs Deloitte A'ca'?“:; d';g;‘ares Servicios Funerarios | -~ | 6521% | 230428 1221780 2647|  1.454.855
gﬁﬁsmﬁggggm“ & No a;‘zd)'tada Zaragoza | Sociedad de Cartera | 77,6% | - 133330 3.870.897 | (1.663.726) |  2.340.501
?:rsrggfneacgnﬂe"te”s de | No a;‘;'tada Tarragona ?;,s;'son deemen- || 45w | 12020| 161734  26339| 200,093
Funetxea, S.L.U. Deloitte Madrid Servicios Funerarios 100% - 3.006 (145.777) (225.743) (368.514)
Funebalear, S.L.U. Deloitte Madrid Seg;’:ﬁg’:t;‘:;‘:ra”os 100% | - 3100| (368.243)| (645.466)| (1.010.608)
. ) Budapest . )
Funespanya Hungria Zrt No auditada (Hungrfa) Servicios Funerarios 51% - 186.234 (119.347) (83.068) (16.182)
) . Cambrils . )
Funeraria Pedrola, S.L.U. Deloitte (Tarragona) Servicios Funerarios 100% - 63.200 90.347 21.768 175.316
Funbierzo, S.L. Deloitte Ca"zfggs)r A2 | Servicios Funerarios | 51,01% | - | 1.084.000|  542.632 (9.580)|  1.617.052

(1) Las participaciones restantes del 51% en las Sociedades Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A., Cementerio Jardin

Alcald de Henares, S.A. y Serveis Finebres de Tarragona, S.A. corresponden a los Excmos. Ayuntamientos de Madrid, de Alcala de

Henares y de Tarragona, respectivamente.

(2) Revisiones limitadas con emision de informe realizadas por Deloitte.

(3) Revisiones limitadas a efectos de consolidacion.



Detalle de Sociedades, domicilio, actividad y situacion patrimonial de las sociedades participadas al 31 de
diciembre de 2011 (hoja 2 de 3)

Sociedades

Auditor

Consolidadas por integracion global:

Domicilio
Social

Actividad

Porcentaje
de Participacion

Directa

Indirecta

Capital

Otras
Partidas de
Patrimonio

Resultados

Total
Patrimonio
Neto

ﬁg;‘{:\l'gzr‘izaimgr:sjs Mortvorias | pegite | Pontevedra ?ﬁ;ﬁf;?.f, S 100% - 120.202| (1.119.067)|  (284.799) | (1.283.663)
Iniciativas Alcaesar, S.L. Deloitte Caceres gzg:f:d L A - 70000  751.382| (736.288)|  85.003
. , Servicios
Pladeser, S.L. Deloitte Caceres Funerarios 52,25% | 12,68% 240.405 445.408 496.256 [ 1.182.070
Confeccion
Alcaesar Decoracion Floral, S.L.U. Deloitte Céceres y Venta de -- 65% 20.400 72.307 52.277 144.984
Flores
. . . Servicios
Alcaesar Funercoria, S.L.U. Deloitte Céceres Funerarios - 65% 3.100 61.088 78.665 142.853
. ) . Servicios
Alcaesar Funer Hervas, S.L.U. Deloitte Céceres Funerarios -- 65% 18.000 (41.409) 27.896 4.577
. . . Servicios
Alcaesar Funertrujillo, S.L.U. Deloitte Caceres Funerarios - 65% 80.000 212.734 54.589 347.322
Alcaesar Stone-World, S.L.U. Deloitte Caceres E;’L‘Egg"’” del 65% 8.610 30.425|  (21.340)|  26.695
Servicios
Alcaesar Tanagest, S.L.U. Deloitte Céceres Funerarios y - 65% 3.100 6.690 5.784 15.574
Cementerios
. . . , Servicios
Centro de Servicios Especiales, S.A. Deloitte Caceres Funerarios - 64,97% 60.113 208.942 129.192 398.247
. o ) . . Servicios
Servicios y Gestion Funeraria, S.A. Deloitte Madrid Funerarios 94,92% - 314744 2.567.116| (3.724.646) | (842.786)
. ) . ) Servicios
Servicios Funerarios El Carmen, S.A. Deloitte Madrid Funerarios - 94,92% 60.101 1.142.316 408.413( 1.610.830
- . . Servicios
Funeraria Jimeno, S.A Deloitte Valencia Funerarios - 94,92% 60.101 737.016 (525.197) 271.920
' . ) Servicios
Funeraria Santo Rostro, S.A. Deloitte Jaén Funerarios -- 94,92% 60.101 263.329 (34.203) [ (289.227)
Tanatori D'Alacant, S.A. No a‘(‘;'tada Alicante ﬁﬁ;‘gg‘:ﬁ) S — | 94,92% 60.101|  (38.202)| (2.523.415)| (2.501.516)
Tanatorio de Aranjuez, S.L. No a‘g)'tada Aranjuez ﬁj;‘gf;‘::) S — | 94,92% 3.005 835 (173) 3.667
Tanatori la Dama D'EIx, S.L. No a‘g)'tada Elche gj;‘gf;; S — | 94,92% 3.010 (5.257) @361)|  (2.608)
Tanatori Benidorm No a‘(JSd)'tada Benidorm ?3;‘2;‘:; S — | 94,92% 3.010 (4.751) 43| (1318
All Funeral Services, S.L. No auditada |  Madrid ?S;‘Qg‘:ﬁ) . 100% - 60.000 - ~|  60.000
Tanatorio San Alberto, S.L. No al(‘zd)'tada Navarra Eﬁ;‘gf;?; . 100% - 138.413| 3.256.513|  702.104| 4.097.030

(1) Las participaciones restantes del 51% en las Sociedades Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A., Cementerio Jardin

Alcald de Henares, S.A. y Serveis Finebres de Tarragona, S.A. corresponden a los Excmos. Ayuntamientos de Madrid, de Alcala de

Henares y de Tarragona, respectivamente.

(2) Revisiones limitadas con emisién de informe realizadas por Deloitte.

(3) Revisiones limitadas a efectos de consolidacién.




Detalle de Sociedades, domicilio, actividad y situacion patrimonial de las sociedades participadas al 31 de

diciembre de 2011 (hoja 3 de 3)

Porcentaje

de Participacion P r?.t('i'as 4 P tTptaI .
Sociedades Auditor | Domicilio Social | Actividad Capital artioas Ce | pogyitades | F2'TIMONIo
. . Patrimonio Neto
Directa | Indirecta
Salzillo Servicios Funerarios, S.L. | ° a‘(g'tada Murcia ﬁﬁ;‘gg‘r’zs 100% - 270480 | 240794  (82.337)|  428.937
Funeraria Crespo, S.L. No a:];)'tada Valencia ?3;‘2?::23 100% - 12.020|  110.315 78.868|  201.203
geLME"a Servicios Funerarios, | No a:‘;)'tada Mélaga ﬁﬁ;‘gg‘r’;s 70% - 350000 110824|  147.046|  607.870
Funegrup, S.L. No a:‘;’)'tada Valencia ﬁﬁ;‘ggﬁzs 100% - 136.000 607)| 101939  237.332
Sg;‘:cg’i Funerarios de Zara- | No a:’;)'tada Zaragoza ﬁj;‘gf;ﬁzs 70% - 1599910| (17.669)|  (51.531)| 1.530.710
. ) Servicios
Funerarias Valle del Ebro, S.L. Deloitte Zaragoza Funerarios - 70% 3.100 456.696 239.382 699.178
Promotora,
Zeta Orbital, S.L. Deloitte Zaragoza Constructora -- 70% 3.006 36.742 (2.401) 37.347
e Inmobiliaria
Consolidadas por el método de la participacion:
, - No auditada Sta. Cruz de Servicios
Zacarias Nufio, S.L. o ool s — | 47,46% 36.061| 125.912 4617  166.590
Alcaesar Funerplasencia, S.L. Deloitte [’éizi':g'; ﬁjrr]\grce;af)s - 32,50% 6.000 89.192 30995  126.147
SEI;VICIOS Funerarios Nuestra Deloitte Arrqu de la Luz Serwcm_s _ 19,50% 15.000 114.442 50 784 189.226
Sefiora de la Luz, S.L. (Caceres) Funerarios
Funeraria Hispalense, S.L. No a‘(g'tada Sevilla ﬁﬁ;‘gg‘r’;s 50% - 80.000 10.783 10.756|  101.539
Isabelo Alvarez Mayorga, SA. | \° al(’g)'tada Avila ﬁﬁ;‘gg‘r’zs 50% - 60.110| 456.918|  (34.785)|  482.243
geLrvmlos Funerarios del Nervion, | No a:gltada Bilbao ﬁjrr]\grc:r)izs 50% _ 6.000 1.200 133.706 140.906
Nuevo Tanatorio, S.L. No a:’;'tada Castellon ﬁﬁ;‘ggﬁis 50% - 120202  475.424|  278663|  874.289
geL”"C'OS Funerarios La Caridad, | No a:’:)'tada Cadiz ﬁﬁ;‘grc;ﬁzs 42% — | 1070000 167.158| 10143 1.247.301
Tanatorio de Ecija, S.L. No a:‘:}'tada Sevilla gj;‘gf;ﬁzs 250% - 1444236|  90.605 53.321| 1.588.162
pnatoro Eeme"te”o de No a:‘;)'tada Cadiz ﬁj{:‘gg‘:ﬁ)s ~ | 3150% | 1.000.000 | we267)| 953733
Tanatorio SE-30 Sevilla, S.L. | \° a:‘:)'tada Sevilla ?S{:‘g;‘:;s 10% - 3173.300| 1.343.114|  460.412| 4.976.826
guLevos Servicios Funerarios, No atJ:;i)ltada Castellén ?lejrr]\grc:r)isos __ 5% 6.000 (507) 92 765 28.958
No consolidadas:
. ) Santiago de Chile | Servicios
Funespana Chile, S.A. No auditada (Chile) Funerarios 50% - 217.908 [ (218.256) -- (348)
Funeuropa, SA. No auditada Sa"t'a(‘gﬁi?e‘; Chile ﬁ:ﬁfﬁgf’a 50% - 203.426| (176.573) ~| 116853

(1) Las participaciones restantes del 51% en las Sociedades Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A., Cementerio Jardin

Alcald de Henares, S.A. y Serveis FUnebres de Tarragona, S.A. corresponden a los Excmos. Ayuntamientos de Madrid, de Alcald de

Henares y de Tarragona, respectivamente.

(2) Revisiones limitadas con emisién de informe realizadas por Deloitte.

(3) Revisiones limitadas a efectos de consolidacion.
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Retribuciones anuales de los Consejeros durante el ejercicio 2012

Administrador

Empresa

Cargo-Funcion

Retribuciones

Sueldo | Consejos | Contrato de Gestion

Juan Antonio Valdivia Gerada

Municipals de Tarragona, S.A.

Funespana, S.A. Presidente -- 18.000 --

De Mena Servicios Funerarios, S.L. Consejero -- -- --
Francisco José Marco Orenes Salzillo Servicios Funerarios, S.L. Consejero - -- -

Empresa Mixta de Servicios Funera- .

rios de Madrid, SA. Consejero - 462 -

- Vicepresidente

Funespana S.A. Ejecutivo 11.081 18.000 216.000

Cementerio Jardin de Alcala de .

Henares, S.A. Consejero - - -

Empresa Mixta de Servicios Funera- .

rios de Madrid, S.A. Consejero y Gerente | 106.600 1.387 --

GAB Management & Consulting, S.L. Presidente -- -- --

Empresa Mixta de Serveis Finebres Consejero _ 4.006 _

Funemalaga, S.L.U.

Administrador

Solidario
, . Administrador
Pompas Funebres Domingo, S.L. Solidario - - -
ge/:vwlos Funerarios Alcala-Torrejon, Presidente B 3 B
All Funeral Services, S.A. Presidente - - -
Iniciativas Alcaesar, S.L. Consejero -- - -
Europea de Finanzas y Comercializa-
cion de Servicios Empresariales, S.A. | Apoderado - - -

(Sociedad Unipersonal)

Funebalear S.L.U.

Administrador Unico

Funetxea S.L.U.

Administrador Unico

Servicios y Gestion Funeraria, S.A.U. Presidente -- - -
Sercicios Funerarios El Carmen, S.L.U. | Presidente -- - -
Funeraria Jimeno, S.A.U. Presidente - - -
Funeraria Santo Rostro, S.A.U. Presidente -- - -
Pontevedresas A | Presiente - - -
Tanatori de Alacant, S.A. Presidente - - -
Tanatorio de Aranjuez, S.L. Presidente -- - -
Tanatori de Benidorm, S.L. Presidente -- - -
Funeraria Pedrola, S.A. Presidente - - -
Servicios Funerarios de Zaragoza S.L. | Presidente -- - -
Funerarias Valle del Ebro, S.L. Presidente -- - -
Zeta Orbital, S.L. Presidente -- - -
Funeraria Sarria, S.A. Presidente - - -
Tanatorio San Alberto, S.A. Presidente - - -
Tanatorium Zrt. Presidente -- - -
Kegyelet Temetkézesi Szolgalat Presidente - - -
Funbierzo S.L. Presidente -- - -
Tanatorio Sevilla SE-30, S.L. Consejero -- - -
Salzillo Servicios Funerarios, S.L. Consejero - - -
Cementerio Parque Anddjar, S.A. Consejero -- - -




Administrador

Empresa

Cargo-Funcion

Retribuciones

_ Sueldo | Consejos | Contrato de Gestion
Funespana, S.A. Consejero 169.941 18.000 --
Empresa Mixta de Servicios Funera- .
rios de Madrid, S.A. Consejero - 1387 -
Empresa Mixta de Serveis Funebres .
Municipals de Tarragona, S.A. Consgjero - 1.079 -
Cementerio Jardin de Alcala de .
Henares, S.A. Consejero - - -
Iniciativas Alcaesar, S.L. Consejero - - -
All Funeral Services, S.A. Consejero - - -
Tanatorium Zrt. Consejero - - -
Kegyelet Temetkézesi Szolgalat Consejero - - -
Funeraria Sarria, S.A. Consejero - - -
Servicios Funerarios La Caridad, S.L.. | Consejero - - -
Isabelo Alvarez Mayorga S.A. Consejero - - -
Alberto Ortiz Jover Nuevo T.anato.rlo, S.L. Conse!ero - - -
Tanatorio Sevilla SE-30, S.L. Consejero - - -
; Administrador
Funeraria Crespo, S.L. Solidario - - -
De Mena Servicios Funerarios, S.L. Consejero -- - -
Salzillo Servicios Funerarios, S.L. Consejero - - -
. . ” Administrador
Servicios Funerarios del Nervion, S.L. Mancomunado - - -
Funeraria Hispalense, S.L. Consejero -- - -
Administrador
Funegrup, S.L. Mancomunado - - -
Nuevos Servicios Funerarios, S.L Administrador - - -
T Mancomunado
Cementerio Parque Andujar S.A. Consejero -- - -
Tanatorio de Ecija, S.L. Consejero -- - -
Tanatorio y Cementerio Sanlucar S.L. | Consejero -- -- -
Funespafia S.A. Consejero Delegado | 84.476 18.000 -

Angel Valdivia Gerada

Cementerio Jardin de Alcala de
Henares, S.A.

Consejero

Funemalaga, S.L.U

Administrador
Solidario

Europea de Finanzas y Comercializa-
cion de Servicios Empresariales, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Administrador Unico

Pompas Flnebres Domingo, S.L.

Administrador

Solidario
Funeraria Pedrola, S.L. Consejero - - -
All Funeral Services, S.A. Consejero - - -
Servicios y Gestion Funeraria, S.A.U. Consejero -- - -
Servicios Funerarios El Carmen, S.A.U. | Consejero -- - -
Funeraria Jimeno, S.A.U. Consgjero -- - -
Funeraria Santo Rostro, S.A.U. Consejero - - -
R e 1 - -
Tanatori de Alacant, S.A. Consejero - - -
Tanatorio de Aranjuez, S.L. Consejero -- - -
Tanatori de Benidorm, S.L. Consejero - - -
Funerarias Valle del Ebro, S.L. Consejero - - -
Zeta Orbital, S.L. Consejero - - -
Funeraria Sarria, S.A. Consgjero -- - -
Tanatorium Zrt. Consejero -- - -
Kegyelet Temetkézesi Szolgalat Consejero - - -

Funbierzo, S.L.

Consejero




Administrador

Empresa

Cargo-Funcion

Retribuciones

_Sueldo | _Consejos | Contrato de Gestion
Funespana S.A. Consejero -- 18.000 --
Cementerio Jardin de Alcala de .
Henares, S.A. Consgjero - - -
Wenceslao Lamas Lopez Empresa Mixta de Servicios Funera- .
rios de Madrid, S.A. Consejero ” ” -
Empresa Mixta de Serveis Finebres .
Municipals de Tarragona, S.A. Consgjero - - -
Funespafa S.A. Consejero -- 18.000 -
Cementerio Jardin de Alcala de .
Henares, S.A. Consejero B B B
Carlos Rodulfo Lavilla Empresa Mixta de Serveis Fuinebres ,
Municipals de Tarragona, S.A. Consgjero B 1079 B
Empresa Mixta de Servicios Funera- .
rios de Madrid, S.A. Consgjero - 1.387 -
Funespana S.A. Consejero -- 9.000 --
Maria Teresa Matiacci Marcos Empresa Mixta de Servicios Funera- .
rios de Madrid, S.A. Consejero - 924 -
Maria Victoria Hidalgo Castafio Funespafa S.A. Consejero -- 9.000 --
Javier Del Rio Martin Funespana S.A. Consejero -- 9.000 --
Diana Aznar Garrido Funespafa S.A. Consejero -- 9.000 --
Funespafia S.A. Consejero -- 9.000 -
Empresa M|>§ta de Servicios Funera- Consejero _ 462 _
, , , rios de Madrid, S.A.
Antonio Masso de Ariza - - y
Cementerio Jardin de Alcala de Conseiero _ _ _
Henares, S.A. J
Tanatorium Zrt. Consejero -- -- --
Funespafa S.A. Consejero -- 9.000 -
Manuel Gil Madrigal EanatonurlcI .itrt. e Consejero -- -- --
mpresa Mixta de Servicios Funera- .
rios de Madrid, S.A. Consejero - 462 -

Este Anexo forma parte integrante de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2012, junto a las cuales deberia ser leido.
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El Grupo Funespafa ha realizado durante el ejercicio 2012, desglosados por categorias, los siguientes servicios:

El total de los servicios funerarios, 62.222, se incrementaron un 70%, con respecto a los 36.583 servicios
realizados a diciembre del 2011. Del total de 62.222 servicios del ejercicio 2012, 15.052 corresponden a servicios
intermediados, 1.168 en el ejercicio 201 1.Los servicios prestados directamente por el Grupo fueron en el ejercicio 2012
47.170, 35.415 en el ejercicio 2011 lo que ha supuesto un incremento del 33%

Se hanrealizado 21.481 servicios en Cementerios, 26.692 servicios durante el mismo periodo del 2011, correspondiendo
la disminucion a la bajada de las exhumaciones en Madrid.

Las Incineraciones ascendieron a 14.607 a diciembre del 2012, 12.621 en el mismo periodo del 2011 siendo el
aumento del 15,74%. De los 14.607 servicios de incineracion realizados en el ejercicio 2012 1.380 correspondieron
a restos, 1.541 en el ejercicio 2011, y 13.227 proceden de los servicios funerarios, 11.080 en el ejercicio 2011 lo que
supone un aumento del 19%.

Los servicios por Salas de Velatorios pasaron de 19.916 en el ejercicio 2011 a 28.179 en el ejercicio 2012, lo que
representé un aumento del 41,49%.

Servicios a Diciembre 2012

Salas
28179
22%

| Funerarios
62.222
Incineracion 49%
14.607

0,
12% Cementerios

21.481
7%

Servicios a Diciembre 2011

Salas
19.916
21%
— Funerarios
- 36,583
Inclneraclén \# 38%
12,621 \
13%
Cementerios
26.692

28%

En Hungria se han realizado en el ejercicio 2012, 1.441 servicios frente a los 1.375 del 2011, ascendiendo la facturacion
acumulada del ejercicio 2012 a 190,4 millones de forintos siendo la realizada en el 2011, 175,5 millones de forintos.

TOTAL SERVICIOS 2012 2011 {17
Espafa 125.048 94.437 30.611 32,41%
Hungria 1.441 1.375 66 4,80%
126.489 95.812 30.677 32,02%




En Enero Funespafa S.A. a través de su filial Funetxea formalizo el contrato de compra de la totalidad de las acciones
de Funeraria Sarrfa S.A. que cuenta con tanatorios en las localidades de Algorta y Mungia, Vizcaya, realizando en la
actualidad, aproximadamente un millar de servicios al afio. Con esta compra, Funespafia consolida su presencia en
la zona donde ya explota un tanatorio en Basauri y tiene prevista la construccién del Tanatorio de Basurto en Bilbao.

Con fecha 27 de febrero de 2012, el llmo. Ayuntamiento de Estepona notifico a Funespana S.A. la propuesta
de adjudicacion de la gestion del servicio publico para la construccion, gestion y explotacién de los cementerios
municipales “Santo Cristo de la Veracruz” y “La Lobilla” del término municipal de Estepona.

El 12 de abril de 2012 se celebrd la Junta Extraordinaria de Accionistas de Funespafia S.A. convocada a peticion del
accionista ASTALDO S.L. en la que se adopté el acuerdo de rechazar la Accién de Social de Responsabilidad propuesta
por el accionista ASTALDO S.L por una mayoria del 78,03% del capital asistente.

El 5 de junio de 2012 el Excmo. Ayuntamiento de Puebla de Obando, Caceres, adjudicd a la sociedad del grupo
Alcaesar Tanagest S.L.U. la concesion de las salas velatorio de dicha localidad por un periodo de 10 afos.

El 27 de junio de 2012 la Junta General de Accionistas de Funespafa S.A. adoptd, por unanimidad del capital
asistente, el acuerdo de aprobar la solicitud para que Funespafa S.A. se constituya en un Grupo de Consolidacién
Fiscal, en calidad de sociedad dominante, de acuerdo con lo dispuesto en el Titulo VII, Capitulo VII, del Real Decreto
Legislativo 4/2004 de 5 de Marzo por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Impuesto de Sociedades.

El 3 de julio de 2012 Funespafa, S.A. formalizé la adquisicion de un 5’08 % adicional de la mercantil “Servicios y
Gestion Funeraria, S.A.” (SEGYRESA). En virtud de esta operaciéon Funespana, S. A. ostenta el 100% del accionariado
de SEGYRESA. El importe de la referida adquisicion ha ascendido a 695.617 euros.

El Real Decreto Ley 20/2012 de 13 de julio de medidas para garantizar la estabilidad presupuestaria y de fomento de
la competitividad ha incorporado, entre otras, la modificacion de la ley 37/1992 de 28 de diciembre del Impuesto
sobre el Valor Anadido en lo referente al tipo a aplicar en los servicios funerarios. A partir de 1 de septiembre de 2012
los servicios funerarios tributan al tipo general, que pasé a ser del 21%, dejando de hacerlo al tipo reducido vigente
hasta el 1 de septiembre del 8%.

El 17 de julio de 2012 el Consejo de Administracion de Funespafa S.A. adopto por unanimidad entre otros los
siguientes acuerdos:

Primero.- Aceptar la dimision de los Consejeros Independientes D. Manuel Gil Madrigal, D?. Diana Esther
Aznar Garrido y D. Antonio Massé de Ariza, quienes han explicado al Consejo los motivos de su cese.

Segundo.- Nombramiento de Consejeros por Cooptacién:

D? Marfa Teresa Matiacci Marcos, Licenciada en Filosofia y Letras con el caracter de Dominical Externa.
D® Marfa Victoria Hidalgo Castafio, Licenciada en Empresariales, con el caracter de Independiente.
D. Javier del Rio Martin, Licenciado en Ciencias Econdmicas, con el caracter de Dominical Externo.

Los nuevos miembros del Consejo de Administracion han aceptado el nombramiento como Consejeros de la
compafia y han manifestado no hallarse incursos en causa alguna de incompatibilidad.



Tercero.- Eleccién de nuevos cargos del Consejo de Administracion:

D. Juan Antonio Valdivia Gerada puso su cargo de Presidente de este 6rgano a disposicion del mismo, tras lo
cual se acordo la siguiente composicion del Consejo de Administracion de la compafiia:

Presidente D. Francisco José Marco Orenes. (Dominical externo).
Vicepresidente Ejecutivo D. Juan Antonio Valdivia Gerada.(Dominical Interno).
Consejero-Delegado D. Alberto Ortiz Jover. (Dominical Interno).
Consejero-Delegado D. Angel Valdivia Gerada . (Dominical Interno).

Vocal D. Wenceslao Lamas Lépez. (Dominical externo).
Vocal D. Carlos Rodulfo Lavilla. (Independiente).

Vocal D? M? Teresa Matiacci Marcos. (Dominical externo).
Vocal D. Javier del Rio Martin. (Dominical externo).

Vocal D® M? Victoria Hidalgo Castafo. (Independiente).

Cuarto.- Eleccién de miembros de la Comision Ejecutiva.

El Consejo de Administracion ha acordado la nueva composiciéon de la Comision Ejecutiva, que queda
integrada por los siguientes Consejeros:

Presidente D. Francisco José Marco Orenes.
Vocal D. Juan Antonio Valdivia Gerada.
Vocal D. Alberto Ortiz Jover.

Vocal D. Angel Valdivia Gerada.

Quinto.- Eleccion de miembros de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

El Consejo de Administracion ha acordado la nueva composicién de la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones, que queda integrada por los siguientes Consejeros:

Presidente D? M? Victoria Hidalgo Castafo.
Vocal D. Juan Antonio Valdivia Gerada.
Vocal D. Carlos Rodulfo Lavilla.

Vocal D. Javier del Rio Martin.

Sexto.- Eleccion de miembros de la Comision de Auditoria y Control.

El Consejo de Administracién ha acordado la nueva composicion de la Comisién de Auditoria y Control, que
gueda integrada por los siguientes Consejeros:

Presidente D. Carlos Rodulfo Lavilla.
Vocal D2 M? Teresa Matiacci Marcos.
Vocal D. Javier del Rio Martin.

Vocal D? M? Victoria Hidalgo Castafio.



El 20 de agosto de 2012 el Excmo. Ayuntamiento de Andujar adjudicd a Cementerio Parque Andujar S.A. el contrato
de concesion de obra publica para la redaccion del proyecto. Construccion, urbanizacion y explotacion del Cementerio
Municipal y zonas comerciales en dicha localidad por un periodo de cuarenta afios.

El 21 de diciembre de 2012 Funespafa S.A. solicitdé a la Administracion Tributaria la intencién de aplicar el régimen
especial de consolidacion fiscal a partir del ejercicio 2013 por entender que Funespafa S.A. y aquellas filiales en las
gue el porcentaje de participacion es de un 75% o superior cumplen los requisitos legales para ello.
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La cifra de ingresos consolidada ascendié en el ejercicio 2012 a 120.303 miles de euros, siendo, en el ejercicio 2011,
de 82.431 miles de euros, lo que ha supuesto un incremento del 45,94%.

Ventas por Trimestre Millones de euros

40,0
32,5
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10,0 \ ‘ ,
1 2 3 4
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. 2011 . 2012

El aumento de ventas se corresponde tanto con la incorporacion al grupo de las sociedades aportadas en la fusion
que se realizé en noviembre del 2011 con la sociedad de Mapfre Familiar S.A, Gesmap S.A, como con las del Grupo
Segyresa incorporadas a final de marzo de 2011, Funerarias Valle del Ebro S.A. y Zeta Orbital S.L. incorporadas en
diciembre de 2011 y Funeraria Sarria S.A. incorporada en enero de 2012, asf como al incremento en la ventas de la
practica totalidad del resto de sociedades.

Adicionalmente en el mes julio comenzé su actividad la sociedad All Funeral Services S.A., 100% propiedad de
Funespafa S.A. aportando a la cifra de negocios consolidada 21,1 millones de euros a diciembre de 2012. Esta
sociedad tiene como objeto la prestacion de forma directa e indirecta de servicios funerarios, habiendo asumido la
asistencia a la familia y coordinacién de todos los servicios funerarios amparados por las pdlizas de distintas companias
aseguradoras entre las que se encuentran entre otras Generalli Espafia S.A. , Europ Assitance S.A., R.A.C.E. Asistencia
S.A., Asitur S.A., Helvetia Seguros S.A., La Patria Hispana S.A 'y Mapfre Familiar S.A.

El resultado de explotacion ha sido de 5.897 miles de euros frente a los 467 miles de euros del ejercicio anterior, lo
que ha representado un aumento de un 1.162%.

El resultado financiero ha sido (857) miles euros, (3.972) miles de euros en el ejercicio 201 1. La diferencia corresponde
principalmente a que en el ejercicio 2011 se realizo la dotacion por deterioro, (1.055) miles de euros a causa del impago
a su vencimiento de la cuota correspondiente a la venta de Funarg S.A. El vencimiento correspondiente al gjercicio
2012 ha sido atendido lo que ha generado un impacto positivo en resultados financieros por valor de 1.080 miles de
euros, de los cuales 454 miles de euros corresponden a la reversion de deterioros realizados en ejercicios anteriores.
El resto de los ingresos financieros son derivados, principalmente, de los dividendos e intereses de préstamos a
sociedades integradas por el método de participacion. Los gastos financieros han sido de (3.277) miles de euros en el
ejercicio 2012, (2.631) miles de euros en el ejercicio 2011. Los Administradores de la Sociedad consideran que los
recursos que generaran las operaciones del ejercicio 2013, el aumento de capital realizado en el mes de diciembre y
las acciones de captacion de financiacién previstas permitiran disminuir el impacto de los gastos financieros.



El resultado después de impuestos ha sido de 2.831 miles de euros siendo de (3.173) miles de euros en el 2011, lo

que ha significado un aumento del 189,2%.

(Miles de euros) 2012 2011 Var.%
Ingresos por Ventas 120.303 82.431 45,94%
Resultado de Explotacion 5.897 467 1162,74%
Resultado Financiero -857 -3.972 78,42%
Resultado Operaciones Continuadas 2.831 -3.173 189,22%
Beneficio atribuido a la Sociedad Dominante 1.072 -3.558 130,13%
% EBITDA sobre Ingresos por Ventas 9,72% 6,66% 112,99%

El resultado correspondiente a la Sociedad Dominante ha sido de 1.072 miles de euros, (3.558) miles de euros a
diciembre de 2012. El resultado correspondiente a Socios Externos ha sido de 1.759 miles de euros en el ejercicio
2012, siendo en el mismo periodo del 2.011 de 384 miles de euros .

El Grupo ha aplicado en el ejercicio 2012 una politica de reduccién de deuda con entidades de crédito que pasoé a ser
a 31 de diciembre de 2011 de 50.961 miles de euros, 65.210 a 31 de diciembre del 2011 lo que ha representado una
disminucion del 21,9 %.

Deuda con Entidades de Crédito (Miles de euros) 31/12/2012 31/12/2011

Patrimonio Neto Consolidado 132.209 102.844

Deuda con Entidades de Crédito 50.961 65.210




I :VOLUCION BURSATIL

Evolucion Bursatil Funespana
(euros/accion)
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RESUMEN DE ACTIVIDAD BURSATIL FUNESPANA S.A.
Variacion
12/12 -> 12/11

Precio 31 de diciembre ( euros /accion) 6,18 6,93 -10,82%
Precio 1 de enero ( euros /accion) 6,93 6,75 2,67%
Precio minimo anual ( 06/06/12)( 22/03/11) 5,36 6,56
Precio maximo anual ( 02/01/12) ( 16/06/11) 7,19 7,99
Volumen medio diario (acciones) 14.198 6.936
Volumen medio diario (euros) 98.046 49.345
Nimero de acciones 18.396.943 | 14.311.427
Capitalizacion bursatil a 31 de diciembre (miles de euros) 113.693 99.178 14,64%

El capital social de Funespafa. S.A. esta representado por 18.396.943 acciones de 0.30 euros de valor nominal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas.

La Junta General de Accionistas celebrada el 27 de Junio de 2.012 autorizd al Consejo de Administracion para la
adquisicion derivativa de acciones de la Sociedad, directamente o a través de sociedades dominadas, dentro del plazo
de 18 meses a contar desde el acuerdo de la Junta.

A 31 de diciembre de 2.012, la sociedad matriz Funespafia, S.A. no posee acciones propias.

El 20 de diciembre de 2010 Funespafia comunico a la Comision Nacional del Mercado de Valores a los efectos de lo
dispuesto en los articulos 82 y concordantes de la Ley del Mercado de Valores, que el Consejo de Administracion de
Funespafna S.A. y los Administradores Solidarios de Gestora de Activos Funerarios Gesmap, S.A., aprobaron dicho
dia el proyecto comun de fusién entre Funespafa S.A y Gesmap S.A., sociedad integramente participada por Mapfre
Familiar Compania de Seguros S.A. y filial 100% de Mapfre S.A.

La fusién se llevé a cabo mediante la absorcién de Gesmap por Funespana. Como consecuencia de la fusién Funespana
amplié su capital mediante la emisién de 3.511.427 acciones nuevas, representativas del 24,53% del capital social



resultante tras la fusion y el citado aumento de capital. La participaciéon de Mapfre Familiar en Funespafia se sitGa en
el 45,12% del total del capital social de esta ultima. Con fecha 30 de noviembre de 2011 se inscribi6 en el Registro
Mercantil de Almeria, la escritura de fusién entre Funespana (Sociedad absorbente) y Gesmap (Sociedad absorbida).
Previamente, habia sido inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, lugar de domicilio social de Gesmap.

Una vez inscrita la fusion en los Registros Mercantiles de Madrid y Almeria entraron en vigor los aspectos del contrato
de accionistas celebrado el 31 de mayo de 2011, Hecho Relevante 144.733, entre Mapfre Familiar y D. Juan Antonio
Valdivia Gerada, actuando en su propio nombre y representacion de D. Angel Valdivia Gerada, D. Wenceslao Lamas
Lépez y D. Wenceslao Lamas Fernandez referentes a la gestion de Funespafa tras la fusion.

El 30 de noviembre de 2011 Mapfre Familiar Comparia de Seguros y Reaseguros S.A. remitié a la Comision Nacional
del Mercado de Valores un Hecho Relevante con el texto del anuncio previo de la oferta publica de adquisicién de
acciones de Funespafa S.A.

El 27 de marzo de 2012 la Comisién Nacional del Mercado de Valores autorizé la oferta publica de adquisicion
obligatoria sobre Funespafa S.A. presentada por Mapfre Familiar Compania de Seguros y Reaseguros S.A.

El precio de la oferta fue de 7 euros por accién, extendiéndose el plazo de aceptacion desde el dia 2 de abril de 2012
hasta el dia 23 de abril de 2012 ambos incluidos. La oferta publica de adquisicion formulada por Mapfre Familiar
Compafia de Seguros y Reaseguros, S.A. sobre el 100% del capital social de Funespafa, S.A., exceptuando las
acciones inmovilizadas, que representan el 66,24% de dicho capital social, tuvo un resultado positivo al haber sido
aceptada por un nimero de 1.367.113 acciones, lo que representd un 28,29% de las acciones a las que dirigio la
ofertay el 9,55% del capital social de la sociedad.

El 8 de noviembre de 2012 el Consejo de Administracién de Funespafna S.A., en virtud de la delegaciéon conferida
por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el dia 27 de junio de 2012 aprobé una ampliacion de
capital mediante aportacién dineraria y con reconocimiento del derecho de suscripcion preferente, por un importe de
50.089.991 euros, en caso de que la misma fuera integramente suscrita. Se aumentara el capital social en un importe
de 2.146.713 mediante la emisién de 7.155.713 acciones ordinarias, de nueva emisién de 0,30 euros de valor nominal
cada una de la misma clase y serie que las actualmente en circulacién y con una prima de emisién de 6,70 euros por
accion, siendo el precio de la suscripcion de 7 euros por accion.

El dia 7 de diciembre de 2012 finaliz6 el Periodo de Asignacién Discrecional de la Ampliacién de Capital, sin que se
hubiesen asignado acciones de la Sociedad durante dicho periodo.

Segun se hizo constar en el hecho relevante de 7 de diciembre de 2012 con numero 178.455 de registro, durante
el Periodo de Suscripcion Preferente de la Ampliacion de Capital se suscribieron 4.085.471 acciones nuevas, que
representaron aproximadamente un 57,09% de la Ampliacion de Capital. Durante el Periodo de Suscripcion Preferente
no se formularon solicitudes de Acciones Adicionales.

El dia de 7 de diciembre se otorgd e inscribié la escritura de la Ampliacion de Capital.

En consecuencia en diciembre, se ha ampliado el capital social de Funespafa, que hasta esa fecha ascendia a
4.293.428,10 euros, representado por 14.311.427 acciones ordinarias, de 0,30 euros de valor nominal cada una,
hasta la cuantia de 5.519.069,40 euros, representado por 18.396.898 acciones ordinarias, de 0,30 euros de valor
nominal cada una.

El importe nominal de la Ampliacién de Capital efectivamente suscrito y desembolsado representd aproximadamente
el 28,55% del capital social de Funespafa con anterioridad a la Ampliacion de Capital y aproximadamente el 22,21%
del capital social de la Sociedad una vez ejecutada la Ampliacion de Capital.

El porcentaje de participacion de Mapfre Familiar Compafia de Seguros y Reaseguras S.A. es a 31 de diciembre de
2012 del 63,80%.



I '\\FORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Grupo no ha mantenido durante los dos Ultimos ejercicios ninguna partida de naturaleza medioambiental que
pudiera ser significativa e incluida bajo mencion especifica.

I RECURSOS HUMANOS

El nimero medio de empleados, distribuido por categorias y sexos es el siguiente:

Numero Medio de Empleados

Concepto
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Direccion y Administracion 238 118 120 235 124 111
Operarios y otro personal asalariado 879 681 198 889 719 170

Total niimero empleados 1.117 799 318 1.124 843 281




Fotografias de Jesus Pozo
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