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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Bodegas Riojanas, 5.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Bodegas Riojanas, S.A. y sociedades
dependientes, que forman el Grupo Bodegas Riojanas, que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2005 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el
estado de flujos de efectivo consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado y la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de
la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas en Espaiia, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2005 son las primeras que el Grupo
prepara aplicando las Normas Internacionales de Contabilidad adoptadas por la Union Europea
(NIIF-UE), que requieren, con cardcter general, que los estados financieros presenten
informacién comparativa. En este sentido, y de acuerdo con la legislacion mercantil, los
administradores de la Sociedad Dominante presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos
de efectivo, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria de cuentas anuales,
ademss de las cifras consolidadas del ejercicio 2003, las correspondientes al ejercicio anterior,
que han sido obtenidas mediante la aplicacion de las NIIF-UE vigentes al 31 de diciembre de
2005. Consecuentemente, las cifras correspondientes al ejercicio anterior difieren de las
contenidas en las cuentas anuales consolidadas aprobadas del ejercicio 2004 que fueron
formuladas conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho ejercicio,
detallandose en la Nota 4 de la memoria de cuentas anuales consolidada adjunta las diferencias
que supone la aplicacién de las NIIF-UE sobre el patrimonio neto consolidado al 1 de enero y al
31 de diciembre de 2004 y sobre los resultados consolidados del ejercicio 2004 del Grupo.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005.
Con fecha 18 de marzo de 2003 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004, formuladas conforme a los principios y normas
contables vigentes en dicho ejercicio, en el que expresaron una opinion favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion
financiera consolidada de Bodegas Riojanas, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre
de 2005 v de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto consolidado v de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
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terminado en dicha fecha y contienen la informacidén necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con las normas internacionales de
informacién financiera adoptadas por la Union Europea, que guardan uniformidad con las
aplicadas en la preparacion de los estados financieros correspondientes al ejercicio anterior que
se han incorporado a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 a efectos
comparativos.

4, Elinforme de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que las
administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo,
la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Bodegas Riojanas, S.A. y sociedades
dependientes.
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El Consejo de Administracion de la sociedad Bodegas Rigjanas, 5.A. en fecha 22 de marzo de 2008 y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 171 de la Ley de Sociedades Andnimas y del
articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a formular las Cuentas anuales y &l Informe de gestidn
consolidados de Bodegas Riojanas, S.A. y Sociedades Dependientes del gjercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2005, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a este

escrito.

En prueba de conformidad, firman los miembros del Conssjo de Administracion de Bodegas Riojanas,

Infazar, S.A. D. Eladio Bezares Munilla
Representado por: D. Lui tero Gonzalez

L oL Frimén, S.L.
Repre por. D, Victor Artacho Nieto Representado por: Felipe Frias Echevarria
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D.‘lferipe Nalda Frias D. Santiago Frias Monje
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BODEGAS RIOJANAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 ¥ 2004 (NOTAS 1A 6)

{Miles de Evros)
Ejereicio Ejercicio Ejercicin Ejercicio
ACTIVO 25 T () FASIVD 2005 2O ")
ACTIVOS NO CORRIENTES: PATRIMONIO NETO (Naota 11]:
Activos intangibles (Maota 7) 391 325 Capltal socisl 4080 .00
Propiedad, Planta y Equips {Nota 8 14510 13,589 Reservas de ln Sociedad Dominante 17545 164976
Caoste 25435 24,152| Reservas en sociedades consolidadas por
AMeTlizssiomes (11.135) (101631 Enteraciin ginhal (913) {7a7)
Activns binligicos (Mota 8] b1l 62) Acciones propias 22 12))
Activis Maancieros no coreletes (Nota 9)- 4 7| Reneficias del ejercicio niribuibles a la Sociedad
Impuestos diferidos activos (Nota 14) 36 166]  Dominaste 3805 1.006E
Tartal activos Bo eorrentes 15345 14,608 Intereses minoritarios a4 419
Tuolal patrimoalo netn 4,540 21,854
ACTIVOS CORRIENTES:
Extstencias {Noda 10) 27,782 274098 PASIYD NO CORRIENTE:
Dendores comerciales ¥ udras cuentas a cobrar (Nats - 10,700 10:043] Ingresos diferidos (Noaa 12) 195 B30
Cliences 10.724 10058 Provisidn para respensabilidades i1 I
Brovisiones (24} (153 Denlas con entidades e erédite {Nota 1.3) 2411 3.632
Administraciones Pablicos, devdoras {Nota 14) 1 124 Impuestos diferidos pasivas {Noa 14) N 243
Efectivo v atros medios ligeidos equivalentes L] 136 Taotal pusive no corrieate 226 4.725
Dtros actives corrientes 115 15
PASIVO CORRIENTE:
Tuotal actives eorricntes 38650 JH.000) Dhewsdas com entddades de crédicn (Nota 13 16,319 19623
Deudas con entidedes de erédite 16314 14 554
Insrumenios finpncieres derivados 5 19
Acreedores conderciales ¥ olras cuentas o pagar (Nofa 13) T.303 5,246
Administraciones Pablicas, aceecdoras (Nota 14) L& 878
(Mros pasivos corrientes (Nota 13) HAT 1%
Tatal pasivo corriente 26170 2, M|
TUTAL ALTIVD 53,905 T8 “TOTAL FASIVD Z3.005 52,625

1*) Presemado exclusivamente a efecios comparmtivos,

Las Motas 1 a 22 descrilas en In Memaria consolidada adjunta, v el Anexo |3 ésta, formian parte inteprante del balance
di situacidn corsolidado al 31 de diciembre de 2005.
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BODEGAS RIOJANAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMERE DE 2005 Y 2004 (NOTAS 1 A B)

{Miles de Euras)

Ejercicio Ejercicio
2005 20 (7

Operaciones continuadas:
Imports neto de la cifra de negocios (Mota [3) 16.371 15.848
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion (Mota 10 84 847
Aprovisionamientos (Nota 16) [7.595) 7.548)
Margen bruto b.060 2,147
Citros ingresos de explotacion 141 123
Subvenciones de capital ransferidas al resultado (Nota 12) an 83
Resultados procedentes de la enajenacion de inmovilizado - Beneficio/{ Pérdida) (Mota 8) 1056 4
(Gastos de personal (Mo 15) {2.661) {2.350)
Diotacion amorizaciin y provisiones (Notas 7, 8y 9) {1.078) f1.053)
Otros gastos de explotaciin (MNotas 13 v 16} (3.535) i3.483)

(4087} {6.670)
RESULTADO DE EXPLOTACION 4.973 2471
Ingresns financicros 23 -
Castos financieras (Mota 13) (70T} (752)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.289 1.719
Impuesto sobre las genancias (MNota 14) (B08) (6E2)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 3.481 1.037
Atribuible a:
Acciomistas de la Sociedad Dominante 3.506 1068
Intereses minoritarios (Mota [1) (23) (31}
Beneficio por accion de vperaciones continuadas (Nota 21}
Basico (04 0,20
Diluido 064 0,20

(*} Presentado exclusivamente a efectos comparativos.

Las Motas 1 a 22 descritas en la Memoria consolidada adjunta, v el Anexo | a ésta, forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada del ¢jercicio 2005,
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BODEGAS RIOJANAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

A 31 DE DICIEMERE DE 2005 Y 2004 (NOTAS 1 A &)

Ejercicio Ejercicio
2005 2004 (%)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resultado neto del gjercicio 3506 L.0G6E
Resultado del ejercicio atribuible a minoritasios (Mota 11) (25) {30
3451 1.037
Ajustes par:
Diotacién amortizacién v provisiones (Motas 7 ¥ 8) 1.07% 1.053
Gastos financieros (Mota [3) 07 752
Ingresos financieros (23} -
Impuesto sobre los ganacias (Mota [4) 208 GE2
Subvenciones de capital transferidas al resultado (Mota 12} 90y (83
Resultado enajenacion actives no corrientes (Mota 8) (2956} [4!'
(476} 2,400
Resultado de explotacidn ajustado 3005 34437
Cambios en el capital circulante:
Variacion Existencias (Mota 109 (84} {2010y
Yarigcion Drendores comerciales v otras cuentas a cobrar (Nota 9 (B6G] (2.391)
Yarincion Administraciones Piblicas, deudoras (Mota 14) 114 44
Varincitn (iros activos cormientes (100} 4
Variacion Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (Mota 13) 2147 957
Varigeion Administraciones Piblicas, sereedoras (Mota 14) 135 25
Variacion Chros pusivos corricntes (Mota 14} 330 (85)
209 {1.647)
Efective senerado por las operaciongs 5.101 1,750
Impuesto sobre las ganancias pagado (Mota 14) (&) (507
Flujos netos de efective de actividades de explotacion 4.432 1.283
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversiones:
Activos financieros no corrientes (Mota 9) 7 5
Activos imtanaibles (Mota 7) (14) {27
Propicdad, Planta y Equipo (Nota ) (2.067) (1.373)
(2.088) (1.400)
Desinversiones:
Propiedad, Planta y Equipo (Moia 8) 3442 |
3442 14]
Ingresos recibidos de las inversiones:
Ingrezos diferidos (Mota 12) 55 3
Ingresos financieros 23 -
T8 3
Flujos netos de efective de actividades de inversidn 1.432 (1.387)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Intereses pagados (Mota 13} (713} (752
Cambios en:
Dewdas con entidades de crédito, neta (Mot 13) [4.495) 1613
Instrumentos derivados (Mota 13) (24) 3
(4.519) Ll
Dividendos pagados (Mota 1) {705) (654}
Acciones propias (Moo 1) 120) =
{725) (654}
Flujos netos de efectivo de actividades de financiacion [5.957) 210
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (93) 106]
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 136 30
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 43 136

(*1 Pressniado exclusivamente a efectos comparatives.

a5 Motas 1 a 22 deseritas en |2 Memoria consolidada adjunta, v ¢l Anexo 12 ésta, forman pare integranie del Estado de Flujos de

Efectivo Consolidade correspondients al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2005,
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Bodegas Riojanas, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoaria consolidada correspondiente al gjercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2005

1. Actividad del Grupo

La Sociedad Dominante, Bodegas Rigjanas, S.A., tiene su domicilio social en Cenicero (La Rigja), c/Estacion n®
1, lugar donde radican sus oficinas y su bodega cenfenaria. La Sociedad Dominante cuenta con otra bodega, de
construccian mas reciente, ubicada en San Vicente de la Sonsierra (La Rioja).

Inicialmente, en 1890, la Sociedad Dominante fue fundada como empresa individual constituyendose como
Sociedad Limitada con la denominacién Bodegas Ricjanas Romén Aracho y Cia, S.L. en el afo 1930. La
transformacian en Sociedad Andnima, con la denominacion actual, tuvo lugar en el afio 1940.

Desde septiembre de 1997 las acciones de la Sociedad Dominante cotizan en las Bolsas de Madrid y Bilbao.

Su objeto social, de acuerdo con lo establecido en el articulo 2 de sus Estatutos Sociales, es la explotacian de
la industria vinicola en todas sus manifestaciones. En la actualidad, su actividad se centra en la elaboracion,
envejecimiento, crianza y comercializacion de vinos blancos, rosados v, principalmente, lintos con
Denominacion de Origen Rioja.

Del mismo modo, todas las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de la consolidacidn (Mota 2.e y
Anexo |) tienen como objeto social la elaboracién y crianza de vinos y licores, o actividades complementarias a
la misma, basicamente vinos con Denominacion de Origen Toro.

Dadas las actividades a las que se dedican las distintas sociedades del Grupo, las mismas no tienen
responsabilidades, gastos, actives, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental gue pudieran
ser significativas en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de las mismas.

2. Bases de presentacidn de las cuentas anuales y principios de consolidacion

a) Bases de presentacion-

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005 adjuntas han
sido preparadas a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad Dominante y por las
restantes entidades integradas en el Grupo, y han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad
Dominante en reunion de su Consejo de Administracion celebrada el dia 22 de marzo de 2006.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por primera vez de acuerde con lo establecido por
las Mormas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante, NIIF) adoptadas por la Unidn Europea,
teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de valoracion
de aplicacion obligatoria, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio v de la situacion financiera
consclidados del Grupo Bodegas Ricjanas al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efective consolidados, que se han
producido en el Grupo en el ejercicio anual terminade en esa fecha. Consecuentemente, las cifras
correspondientes al ejercicio anterior difieren de las contenidas en las cuentas anuales consolidadas
aprobadas del ejercicio 2004, que fueron formuladas conforme a los principios y normas contables vigentes
en dicho ejercicio. En la Nota 4 de la memoria consclidada adjunta se detallan las diferencias que supone la
aplicacién de las NIIF-UE sobre el patrimonio neto consolidado al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2004 y
sobre los resultados consolidados del ejercicio 2004 del Grupo.

s
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Mo obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoracion aplicados en |a preparacion de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo del gjercicio 2005 pueden diferir de los ufilizados por algunas de
las entidades integradas en el mismo, en el proceso de consclidacién se han introducido los ajustes y
reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios y para adecuarlos a las
Marmas Internacionales de Informacidn Financiera.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bodegas Rigjanas correspondientes al ejercicio 2004,
formuladas segun la normativa local, fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad
Dominante celebrada el 7 de junio de 2005,

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo y las cuentas anuales individuales de las distintas entidades
integradas en el mismo, coespondientes al gjercicio 2005, se encuentran pendientes de aprobacion por
sus respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién de la Sociedad
Dominante entiende que dichas cusntas anuales seran aprobadas sin ninguna modificacion,

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF)-

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bodegas Rigjanas correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2005 han sido las primeras elaboradas de acuerdo con las Mormas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), conforme a lo establecido en el Reglamento (CE) n®
1606/2002 del Parlamento Europeo y en el Cansejo del 19 de julio de 2002. En virtud de esta normativa,
todas las sociedades que se rijan por &l Derscho de un Estade miembro de la Unién Eurcpea, y cuyos titulos
valores coticen en un mercade regulade de alguno de los Estados que la conforman, deberan presentar sus
cuentas consolidadas de los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2005 de acuerdo con las
NIIF que hayan sido convalidadas por la Union Europea. En Espafia, la obligacion de presentar cuentas
anuales consolidadas bajo NIIF aprobadas en Eurcpa ha sido, asimismo, regulada en la disposicion final
undécima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social,
donde en su apartado primero establece que si a la fecha de cieme del gjercicio alguna de las sociedades
del Grupo ha emitido valores admitidos a cotizacion en un mercado regulado de cualquier Estado miembro
de la Unién Europea, el Grupo aplicara las normas internacionales de contabilidad aprobadas por los
Reglamentos de la Comision Europea para los ejercicios gue comiencen a partir del 1 de enero de 2005, y
exclusivameante respecto de las cuentas anuales consolidadas,

Esta nueva normativa supone, con respecto a la que se encontraba en vigor al tiempo de formularse las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Bodegas Riojanas del ejercicio 2004 (Plan General de Contabilidad
RD 16431980, de 20 de diciembre de 1980, y Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se
aprueban las Mormas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas).

- Importantes cambios en las politicas contables, criterios de valoracién y forma de presentacion de los

estados financieros que forman parte de las cuentas anuales consolidadas.

- La incorporacion a las cuenias anuales consolidadas de dos nuevos estados financieros: el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado v el estado de flujos de efeclivo consolidados.

- Un incremento significativa en la informacién facilitada en la memoria de las cuentas anuales

consolidadas.

Los desgloses exigidos por la Norma de Primera Aplicacion (NIIF 1) en relacién con la transicion desde los
principios contables espaficles previos a las NIIF se presentan en la Mota 4. Las principales politicas
contables y normas de valoracion adoptadas se presentan en la Mota 5.

El Grupo Bodegas Riojanas ha tomado las siguientes opciones con respecto a la NIIF 1:

- Se ha considerado como coste de transicién el coste registrado en libros bajo Plan General Contable,
manteniendo las revalorizacionas legales realizadas antes de la fecha de transicion, ya que, en opinion
de los Administradores de la Sociedad Dominante, dichas actualizaciones resultaban comparables en
el momento de realizarlas, bien al valor razonable o al coste ajustado para reflejar cambios en los
indices de precios.

Ma\ 2
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c)

d)

Con respecto al resto de las NIIF, las principales opciones que ha tomado el Grupo Bodegas Rigjanas son
las siguientes:

- Presenta el balance de situacion consolidado clasificando sus elementos como corrigntes y no
corrientes.

= Prasanta la cuenta de resultados consclidada en funcion de la naturaleza de los ingresos y gastos,

- Presenia el estado de cambios en el patrimonio neto consclidado reflejando las variaciones producidas
en todos los epigrafes.

- Presenta el estado de flujos de efectivo consolidado por €l método indirecto.

- Los segmentos principales son por linea de negocio {denominaciones de origen) y los secundarios lo
son por zona geografica,

- Valora los elementos de Propiedad, Planta y Equipo, Actives bicldgicos y los Activos intangibles
utilizando =l métado de coste,

- Las subvenciones de capital se presentan como partidas de ingresos diferidos en el pasivo del balance
de situacion consolidado.

= Mo se incorporan costes financieros como mayor valor de los activos.

Responsabilidad de la informacian-

La informacion contenida en estas cuenias anuales es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad Dominante.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2005 se han utilizado
ccasionalmente estimaciones realizadas por la Alta Direccion del Grupo y de las entidades consolidadas
para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La vida til de los aclivos materiales e intangibles (MNotas 7 vy 8).

- El imporie de determinadas provisiones (Mota ).

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacian disponible al 31 de
diciembre de 2005 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo gue se harla, conforme a lo
establecido en la NIC 8 — Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores, de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la correspondiente cuenta de pérdidas y
ganancias consclidada.

Informacidn referida al ejercicio 2004-

Conforme a lo exigido por la NIC 1 - Presentacion de estados financieros, la informacién contenida en esta
memoria referida al ejercicio 2004 se presenta, a efectos comparativos, con la informacion relativa al
ejercicio 2005 y, por consiguiente, no constituye por si misma las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Bodegas Riojanas correspondiantes al jercicio 2004,
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el Principios de consolidacian-

La consolidacion se ha realizade per el métode de infegracion global para aguellas sociedades sobre las
que se tigne un dominio efectivo por tener mayoria de votos &n sus drganos de representacion y decision,
Aguellas sociedades sobre las gue se tiene una influencia significativa, pero que no son una sociedad
dependiente ni consiituyen una participacian en un negocio conjunto, se han consclidado par el matodo de
la participacion.

Se consideran sociedades dependientes, por tanto, aquéllas sobre las que la Sociedad tiene capacidad para
gjercer control; capacidad que se manifiesta cuando la Sociedad Dominante tiene facultad para dirigir las
politicas financieras y operativas de una entidad participada con el fin de obtener beneficios de sus
actividades, Se presume que existe dicho control cuando la Sociedad Dominante ostenta la propiedad,
directa o indirecta, del 50% o més de los derechos politicos de |las entidades participadas o, siendo inferior
este porcentaje, si existen acuerdos con ofros accionistas de las mismas que otorgan a la Sociedad
Dominante su contral,

Asimismo, se entenders que existe influencia significativa cuando la Sociedad Dominante tenga el poder de
intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de la pariicipada, sin llegar a tener el
contral absoluto ni el control conjunto de la misma.

Los intereses minoritarios representan el porcentaje de participacion de los socios externos en el valor
tedrico contable de la paricipada a la fecha de adquisicién més la participacion de los minoritarios en los
cambios habidos en el patrimeonio neto desde la fecha de combinacion. La participacion de los minoritarios
en el patrimonio de sus paricipadas se presenta en el capitulo “Intereses minoritarios™ del balance de
situacion consolidado, dentro del capitulo de Patrimonio Meto del Grupo. Asimisme, la pariicipacion de los
mismos en los resultados del ejercicio se presenian en el capitulo “Resultado atribuible a Intereses
minoritarios” de la cuenta de pérdidas vy ganancias conzsolidada.

Los saldos y transacciones significativas efectuadas entre sociedades consolidadas por integracion global
han sido eliminados en el proceso de consolidacidn.

Variaciones en el perimetro de consolidacion-
Durante &l ejercicio 2005 y 2004 no se han producido variacionas en el perimetro de conseclidacion,

En el Anexo | de esta Memoria se detallan las sociedades dependientes consolidadas por integracian global,
asi como la infarmacion relevante relacionada con las mismas (gue incluye la denominacion, el pais de
constitucion y la proporcidén de participacion en el capital). En la Mota 9 de esta Memoria se detallan las
sociedades consolidadas por 2l método de la paricipacion, asi como toda la informacian requerida en la NIC
28 — Inversiones en entidades asociadas.

El sjercicio econamico anual de todas las sociedades que forman el perimetro de consolidacion finaliza &l 31
de diciembre de cada afio.

3.  Distribucitn del resultado de la Sociedad Dominante

La propuesta de distribucion de beneficios formulada por los Administradores de la Sociedad Dominante y
pendiente de aprobacion por la Junta General de Accionistas, es la siguisnte:
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Miles de
Euros
Bases de reparto:
Resultado del gjercicio (Beneficio) 3.938
Aplicacion:
A Reservas voluntarias 3014
A Dividendos 924
3.938

Conciliacién de los saldos de inicie y cierre del ejercicio 2004 (Transicién a las Normas Internacicnales

de Informacian Financiera - NIIF)

La Norma Internacional de Infermacion Financiera N° 1 (MIIF 1) exige que las primeras cuentas anuales
consolidadas elaboradas por aplicacion de las NIIF incluyan una conciliacion de los saldos de inicio y clarre del
periodo comparativo inmediatamente anterior con los saldos de cierre del ejercicio precedente y de apertura del
ejercicio al que estas cuentas anuales se refieren, preparados conforme a principios y normas contables locales
espafiolas. Asimismo, la MIF 1 exige la conciliacién del resultado del periodo comparativo con el
correspondiente al mismo periodo conforme a principios y normas contables locales.

El gjercicio 2005 es el primero en el que el Grupo Bodegas Ricjanas ha presentado sus cuentas anuales
conforme a NIIF (Nota 2.b). Las Gltimas cuentas anuales presentadas de acuerdo a principios espafioles fueron
las correspondientes al gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2004, por lo que la fecha de transicién a las
MIIF es el 1 de enero de 2004,

A continuacion se presenta la conciliacién de los saldos del balance de situacian y del patrimenio consaolidados

a 1 de enero de 2004, fecha de transicion a las NIIF, v a 31 de diciembre de 2004, asl como la conciliacion de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2004,
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Conciliacién del balance de situacién y patrimonio consolidados al 1 de enere de 2004 bajo principios
contables espafoles y NIIF:

Miles de Euros

01.01.04
Mormativa
Contable |Transicion a
Apartado | Espafiola MIF NIF

ACTIVO:
iastos de establecimignto 1 71 (71 -
Activas intangibles - 329 - 329
Prapiedad, Planta ¥ Equipo 2 13.709 - 13.709
A ctivos financicros no corrientes 3 6y (2 67
[mpuestos diferidos activos 6 - 187 187
{iastos a distribuir en varios gjercicios 5 10 {103 =
ACTIVOS NO CORRIENTES 14.158 104 14.292
Existencias 4 26,797 700 27497
Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar - 7.662 - 7.662
Administraciones Plblicas, devdoras 321 (153 168
Efcctivo v otros medios liguidos cquivalentes 30 - 30
(Otros activos corrientes - 19 - 19
ACTIVOS CORRIENTES 34.829 547 35376

TOTAL ACTIVO 49.017 651 49.668
PASIVO:
Capital social - 4.080 - 4.080
Reservas de la Sociedad Dominante 16.171 390 16.361
Reservas en sociedades consolidadas por integracion global - (632 - (632
Beneficios del ejercicio atribuibles a la Sociedad Dominante - ag2 - G2
Intereses minoritarios - 450 - 450
TOTAL PATRIMONIO NETO 21.061 390 21.451
Ingresos diferidos - a1 - 910
Provision para responsabilidades = 33 - 33
Deudas con entidades de erédito - 3193 - 3193
Impuestos diferidos pasivos 4,6 - 245 243
PASIVO NO CORRIENTE 4.136 245 4.381
Deudas con entidades de erédito 5 18.430 16 18.446
Acreedores comerciales ¥ otras cuenlas a pagar - 4.289 - 4.289
Administraciones Piblicas, acreedoras - 697 - 697
(Dtros pasivos corrientes > 404 - 404
PASIVO CORRIENTE 23.820 16 23.836
| TOTAL PASIVO 49.017 651]  49.668
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Conciliacién del balance de situacidn y patrimonio consolidados al 31 de diciembre de 2004 bajo
principios contables espanocles y NIIF:

hiles de Euros

31.12.04
Normativa
Contable | Transicion a
Apartado | Espaiiola MNIIF MIIF

ACTIVO:
Ciastos de establecimiente 1 9 (5 -
Activos intangibles - 323 - 325
Propiedad, Plania y Equipo 2 14.051 (62 13.989
Activos bioldgicos 2 - (2 62
Activos financieros no corrientes 3 69 (2) 67
Impuestos diferidos activos 6 - 166 166
(Gastos a distribuir en varios ejercicios 5 T {7 -
WCTIVOS NO CORRIENTES 14.461 148 14.609
Existencias 4 27.004 GRE 27698
Deudares comerciales y otras cuentas a cobrar - [1L043 - 10.043
A dministraciones Plblicas, deudoras ] 277 (1533} 124
Efectivo ¥ olros medios liquidos cquivalentes - 136 - 136
Diros activos corrientes - 15 i 15
ACTIVOS CORRIENTES 37.475 541 38.016

TOTAL ACTIVD 51.936 689 52.625
PASIVO:
Capital social - 4,080 - 4080
Feservas de la Sociedad Dominants 16,584 390 16.974
Reservas en sociedades consolidadas por integracion global {707) - (707
Beneficios del ejercicio alrbuibles a la Sociedad Dominante - 1.034 34 1.068
Intereses minoritarios - 419 - 419
TOTAL PATRIMONIO NETO 21.410 424 21.834
Ingresos diferidos - 830 - 330
Provision para responsabilidades - i - 20
Deudas con entidades de crédito - 3632 - 3.632
Impuestos diferidos pasivos 4.6 - 243 243
‘PASIVG NO CORRIENTE 4.452 243 4.725
IDeudas con entidades de crédito 5 19.601 22 19,623
Acreedores comerciles v olras cuentas a pagar - 5246 5.246
IAdministraciones Poblicas, acreedoras - 278 - a878
Oros pasivos corrientes - e - 3le
PASIVO CORRIENTE 26.044 22 26.066

TOTAL PASIVO 51.9346 689 52.625
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Conciliacién de la cuenta de pérdidas y ganancias consoclidada del ejercicio 2004 bajo principios
contables espanoles y NIIF:

Miles de Euros
31.12.04
MNormativa
Contable | Transicidn
Apartado | Espafiola a NIIF MIIF

Importe neto de la cifra de negocios - 15.848 - 15.848
Variacion de existencias de productos

terminados v en curso de fabricacion 4 833 (6] 847
Aprovisionamientos - (7.548) - (7.548)
Otros ingresos de explotacion - 123 - 123
Subvenciones de capital transferidas al resultado 7 - 83 83
Resultados procedentes de la enajenacion de inmovilizado 7 = 4 4
Gastos de personal - {2.350) - (2.350)
Dotacidn amortizacion y provisiones 1.7 {1.128) 75 {1.053)
Otros gastos de explotacion 7 (3.148) {337) (3.483)
Resultado de explotacion | 2.652 (181} 2.471
(Gastos financieros 5 (749) i3] (752)
Resultado financiero (749) 3) (752)
|R esultados extraordinarios ¥ (237) 237 -
Resultado antes de impuestos 1.666 53 1.719
Impuesto sobre las canancias ] (663 (19) (682)
Resultado del ejercicio 1.003 34 1.037 |
Intereses minoritarios 31 - 3l
Beneficio atribuible a la Sociedad Dominante 1.034 34 1.068

Los principales ajustes y reclasificaciones a los balances de siluacion al 1 de enero de 2004 y al 31 de
diciembre de 2004 y a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2004 son los siguientas:

1)

2)

3)

4)

De acuerdo a la NIC 38 - Activos Intangibles, se ha procedido a sanear la totalidad del imporie del epigrafe
“Gasios de establecimients” por no cumplir con los requisitos establecidos por las NIIF para su
reconocimiento.

Tal y como se exige en la NIC 41 - Agricultura, el Grupo ha procedido a presentar separadaments los
elementos de Propiedad, Planta y Equipo que tienen la naturaleza de actives bicldgicos.

De acuerdo con la normativa contable espafiola, las acciones propias adquiridas para propdsitos distintos
de |a amortizacion de capital se presentan en el activo valoradas por el menor importe entre el coste de
adquisicidn, el valor tedrico contable y su valor de mercado.

Las MIIF establecen que las accionas propias deben registrarse en patrimonio a su coste de adguisicidn y
los resultados derivados de las operaciones con las mismas deben contabilizarse con cargo o abono a
patrimonio.

Al 1 de enero de 2004 el imporie de las acciones propias adquiridas por la Sociedad para su negociacion
en Bolsa ascendia 2 2 miles de euros, aproximadamenta.

En la fecha de transicion, el Grupo ha procedido a registrar el efecto de la revision de la valoracion de
existencias realizada en el ejercicio 2005,

|
- l(l}-ﬂn_/\ a



ig! ! 3 'sr

im’

id U i U

iR

I._[‘

R

1l|

ﬁ!

15 1=J Ia-l

|l1|_

‘P M 'Y Y'Y

»

3)

B)

7)

8)

Registro de las cuentas a cobrar y a pagar a su coste amortizado utilizando el métado de tipo de interés
efectivo, de forma que se han reclasificado los Gastos a distribuir en varios ejercicios (NIC 35 —

Instrumentos Financieros),

Asimismo, la NIC 39 reguiere la valoracion a mercado de todos los derivados contratados por el Grupo
Bodegas Riojanas a la fecha de cierre aunque éstos tengan la consideracion de cobertura. Este ajuste de
conversion ha supuesto el reconocimiente de un pasivo financiero en el balance de situacion del Grupo a 1
de enero de 2004 y a 31 de diciembre de 2004 por importes de 26 miles y 29 miles de euros, aproximada y
respectivameante.

Este pasivo financiero recoge una operacion de permula de tipos de interés contratada por la Sociedad
Dominante en ejercicios anteriores con una entidad financiera de reconocido prestigio, al ohjete de cubrir
posibles fluctuaciones del tipo de interés sobre los creditos y prestamos contratados.

Reclasificacion de los impuestos anticipados y diferidos del corto al largo plazo, asi como registro de la
totalidad de los impuestos diferidos activos y pasivos derivados de ofros ajustes para la conversion a
normativa internacional (NIC 12 = Impuesto sobre Ganancias).

Reclasificacion de los resultados extraordinarios a diferentes epigrafes de resultado de explotacion.

Los principales ajustes a reservas (netos de su efecto fiscal) realizados a 1 de enero de 2004 y 31 de
diciembre de 2004 son los siguientes:

Miles de
Euros —
Debe/{Haber)
01.01.04 y
31.12.04

Existencias (453)
Activos intangibles 46

Instrumentos financieros 19
Total (3907

Todos los ajustes se han calculado teniendo en cuenta el efecto fiscal.

En resumen, los principales ajustes en la cuenta de resullados del ejercicio 2004 (netos de su efecto fiscal) son
los siguientes:

Miles de Euros —

Debef{Haber)
Existencias 4
Activos intangibles (40)
Instrumentos financieros 2
Total (34)

. Politicas contables y eriterios de valoracidn aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales consciidadas del Grupo Bodegas Ricjanas correspendientes al
ejercicio 2005 se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

AR
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Activos intangibles-

Son activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de
un negocio juridico o han sido desarrollados por las entidades consolidadas. Solo se reconocen
contablements aquellos cuyo coste puede estimarse de manera razonablements objetiva y de los que las
entidades consolidadas estiman probable obtener en el future beneficios acondmicos.

Los actives intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste menoes, segln procada, su correspondiente amortizacion acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Apiicaciones infarméticas

Los costes de adguisicién incurridos en relacion con los sistemas informéticos del Grupo se registran con
cargo al epigrafe “Activos intangibles™ del balance de situacion consclidado. Los costes de mantenimiento
de los sistemas informéticos se registran con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
gjercicio en el gue se incurren,

La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza linealmente en un periodo de cuatro afios desds
la entrada en explotacion de cada aplicacian.

Derechos de replantacion

Los derechos de replantacion en terrenos son valorados a su coste de adquisicion minorado, en su caso,
por las correcciones valorativas que pudieran corresponderies. En opinion de los Administradores de la
Sociedad Dominante, se frata de activos intangibles de vida dltil indefinida ya que no existe un limite
previsible al periodo a lo largo del cual se espera que genere entradas de flujos netas de efectivo para la
entidad. En consecuencia, estos activos no se amortizan, si bien el Grupo comprueba de forma anual o, en
su caso, cuando existen indicios de deterioro, si estos activos han experimentado una pérdida por deterioro
comparando su imporie recuperable con su valer en libros.

Propiedad, Planta y Equipo-

Son los activos tangibles que posee una enfidad para su uso en la produccion o suministro de bienes y
servicios o para propositos administrativos y se esperan utilizar durante mas de un gjercicio.

Algunos de los bienes del inmovilizade material adquiridos con anterioridad & 1996 se hallan valorados a
precio de coste actualizade de acuerdo con las disposicioneas del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, ya
que, en opinion de los Administradores de la Sociedad Dominante, dichas actualizaciones resultaban
comparables en el momento de realizarlas, bien al valor razonable o al coste ajustado para reflejar cambios
en los indices de los precios. Las adquisiciones posteriores se han valorado a precio de adquisicién o coste

de produccion.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util se cargan a
la cuenta de resuliados del ejercicio en gue se incurren.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamientio de la vida 0til de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
los correspondientes bienes.

Los frabajos realizados por el Grupo Bodegas Riojanas para su propio inmovilizado se reflejan al coste
acumulado que resulta de afiadir a los costes externos los costes internos determinados en funcion de los
costes horarios del personal dedicado a ellos, y se contabilizan con abono al epigrafe “Otros ingrasos de
explotacion” de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada.

La amortizacion se calcula, a excepcion de para determinados elementos de propiedad, planta y eguipo,
adquiridos durante los ejercicios 1998 y 1999, aplicando el método lineal sobre el coste de adguisicion de

D(A,_ﬂ,
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los activos, En este sentido, se entiende que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

El Grupo amortiza los elementos registrados como “Propiedad, Planta y Equipo” entre los afios de vida util
estimada gue s& indican a continuagion:

Afios de |

Vida

Uil
Edificios v otras construcciones 20-33
Plantacion de vifias 16,6
Magquinaria, utillaje e instalaciones 4-12.5
Barricas v depdsitos 7-10
Otro Inmaovilizado 10
Elementos de transporte 12-17

Las inversiones en maguinaria, instalaciones y utillaje y, sobre todo, en barricas, realizadas en los ejercicios
16088 y 1899 y mencionadas anteriormente se amortizan, desde su entrada en explotacion, siguiendo el
método de amortizacién degresiva, aplicando un porcentaje constante anual sobre el valor pendiente de
amortizar en cada momento de los elementos acogidos a esle método. Los Administradores de la Sociedad
consideran este método de amartizacion como el mas razonable y econdmico dado el uso especialmente
intensivo sufrido par dichos elementos durante los primeros afios desde su adquisicion, al considerar gue es
el que mejor se ajusta al patrdn esperado de consumo de los beneficios econdmicos futuros incorporados al

activo,

Los actives en construccién destinados a la produccion, a fines administratives o a otros fines aun por
determinar, se registran en el epigrafe “Propiedad, Planta y Equipo” del activo del balance de situacion
consolidado a su precio de coste, deduciendo, en su caso, las pérdidas por detericro de valor reconocidas.
La amortizacion de estos activos comienza cuando los activos estan listos para gl uso para el que fueron

concebidos.

Activos bioldgicos-

Este epigrafe del activo del balance de situacion recoge el valor de las vides propiedad del Grupo. Dado que
en opinion de los Administradores de la Sociedad Dominante el valor razonable d= estos activos no puede
ser determinado con fiabilidad, los mismos se encuentran registrados a su valor de coste menos la
amortizacian acumulada y, en su caso, cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor,

El Grupo amortiza sus activos biologicos de acuerdo a los criterios aplicados para los elementos de
“Propiedad, Planta y Equipa’™.

Deterioro del valor de los activos-

En la fecha de cada cierre de ejercicio, el Grupo Bodegas Riojanas revisa los importes en libros de sus
activos no corrientes para determinar si existen indicios de que dichos actives hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existe cualguier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por detericro de valor, en su caso. En caso de gue el activo no genere
flujos de efectivo que sean independientes de ofros activos, el Grupo calcula el importe recuperable de |a

unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable (menos los costes necesarios para su
venta) y el valor de uso. Al evaluar el valor de usg, los futuros flujos de efective estimados se descuentan a
su valor actual utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que reflsja las valoraciones actualas del

e,
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mercado con respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo (o unidad generadora
de efectivo) para los gue no se han ajustado los futuros flujos de efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recupaerable, Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto del gjercicio, zalvo
cuando el activo se hubiese registrado par su valor revalorizade de acuerdo con otra norma intemacional de
informacién financiera, en cuyo caso la pérdida por deterioro de valor se trata como un decremento de la

revalorizacian.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo {unidad
generadora de efectivo) se incrementa hasta la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal
maodo que el importe en libros incrementade no supere el importe en libros que se habria determinado de no
haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en
gjercicios anteriores. La reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente comao
un ingreso del ejercicio, salvo cuando el activo se hubiese registrade por su valor revalorizado de acuerda
con otra norma internacional de informacian financiera, en cuyo caso la reversion de la pérdida por deterioro
de valor se trata como un aumento por revalorizacion.

Durante el ejercicio 2005, el Grupo Bodegas Riojanas no ha registrado ningln importe en concepto de
deterioro del valor de los activos,

Arrendamientos-

Los amrendamientos se clasifican como arrendamisntos financieros siempre gue las cendiciones de los
mismos transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas derivados de la propiedad al arrendatario. Los
demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y, sustancialmente, todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando las entidades consolidadas actian como amendatarias, las cuotas derivadas de los amendamientos
operativos se reconocen como gasto conforme las mismas se devengan. En opinidn de los Administradores
de la Sociedad Dominante, este criterio no difiere significativamente del que resultaria de reconocer el gasto
de los arrendamientos de forma lineal durante el transcurso del plazo del arrendamiento.

A 31 de diciembre de 2005, Ia totalidad de los arrendamientos en vigor contratados por las sociedades del
Grupo Bodegas Riojanas han sido definidos como arrendamientos operativos.

Existencias-

Este epigrafe del balance de situacion consolidado recoge los activos que las entidades consclidadas
mantienen para su venta en el curso ordinario de la explotacion, se encuentran en proceso de produccion,
construccian o desarrollo con dicha finalidad, o seran consumidos en el proceso de produccién o en la

prestacién servicios.

Las existencias de vinos a granel se valoran a coste promedio de adguisicién de la uva, calculado por
afiadas, el cual incluye los gastos de transporte v los gastos directos e indirectos de vinificacion y crianza en
barrica en funcion de la fase de elaboracion en la que se encueniren.

Los productos embotellados se valoran a coste promedio de elaboracién por afiada, gue incluye el coste
promedio del vino a granel de cada afiada, los materiales auxiliares, envases y embalzgjes, la mano de obra
directa y, en su caso, otros gastos directos e indirectos de embotellado, o a su precio de mercado si éste
fuera inferior.

Los productos agricolas cosechados o recolectados de los activos biologicos del Grupo se valoran, en &l
punto de cosecha o recoleccion, a su valor de coste el cual, en opinién de los Administradores de la
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Sociedad Dominante, no difiere significativamente de su valor razanable menos los costes estimados en el
punto de venta.

Las existencias de materias auxiliares y ofros se valoran a coste promedio de adquisician.

El Grupo realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del gjercicio, dotando la
oporuna pérdida cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas, Cusndo las circunstancias, que
previamente causaron |a rebaja, hayan dejado de existir o cuando exista clara evidencia de incremento en el
valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, si hubiera, se procede a ravertir
el impaorte de la provision,

instrumentos financieras-
Activos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar, simultdneamente, a un activo financiero en
una entidad y & un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en ofra entidad.

El Grupo Bodegas Riojanas clasifica sus inversiones financieras, ya sean ésfas corrientes o no corrientes,
en las siguientes cuatro categorias:

s Activos financieros negociables: Son aquellos adquiridos por las sociedades con el objetivo de
beneficiarse a corto plazo de las variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias
existentes entre sus precios de compra y venta, asi como los derivados financieros que no cumplen
las condiciones para ser considerados de cobertura contable. Los actives incluidos en esta categeria
figuran en &l balance da situacion consolidado a su valor razonable (que no difiere normalmente del de
adguisicion, incluyendo en general los costes de la operacién) y los beneficios y las pérdidas
procedentes de las variaciones del mismo se incluyen en los resultados netos del ejercicio.

« Activos financieros a mantener hasta el vencimiento: Son agquellos cuyos cobros son de cuantia fija o
determinable y cuye vencimiento esta fijado en &l tiempo, y para los que se tiene intencién vy
posibilidad de conservar en su poder hasta la fecha de su vencimiento. Les activos incluidos en esta
categoria se valoran a su “coste amortizado® reconociendo en la cuenta de resultados los intereses
devengados en funcion de su tipo de interés efectivo. Por coste amortizado se entiende el coste inicial
menos los cobros del principal y cualquier reduccion por deterioro ¢ impago. El tipo de interés efective
es el tipo de actualizacion que iguala el valor inicial a Iz totalidad de los flujos.

s« Préstamos y olras cuenfas por cobrar. Son aquellos originados por las sociedades a cambio de
suministrar efectivo, bienes o servicios directamente a un deudor. Los activos incluidos en esta
categoria son valorados en el momento de su reconocimiento en el balance a su valor de mercado
siendo posteriormente valorados a coste amortizado utilizando |a tasa de interés efective. El Grupo
registra las correspondientes provisiones por la diferencia existente entre el importe que se estima
recuperar de las cuentas a cobrar. El importe a recuperar de la deuda se calcula mediante el
descuento de flujos de caja futuros estimados utilizando un fipo de descuento antes de impuestos que
considere el valor temporal del dinero v los riesgos especificos del activo para los que no se han
ajustado los futuros flujos de efeclivo estimados.

s+ Activos financieros disponibles para la venta: Son todos aquellos que no entran dentro de las tres
categorias anteriores. Los beneficios y las pérdidas procedentes de las variaciones en el valor
razonable =e reconocen directamente en el pairimonio neto hasta que el activo se enajena o se
determine que ha sufrido un deterioro de valor, momento en el cual los beneficios o las pérdidas
acumuladas reconocidos previamente en el patrimonio neto se incluyen en los resultados netos del
periodo. Si el valor razonable no se puede determinar fiablemente, se valoran a su coste de
adquisicion, o a un importe inferior si hay evidencias de su deterioro.

La Direccion del Grupo Bodegas Riojanas determina la clasificacion mas apropiada para cada activo en el
momento de su adquisicion, revisandola al cierre de cada ejercicio,
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En el balance de siluzcion consolidade adjunto, los actives financieros se clasifican en funcién de sus
vencimientos, es decir, como corrigntas, aguellos con vencimiento igual o inferior 2 doce meses y cOMo NO
corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo v otros medios lfguidos equivalenies

Bajo este epigrafe del balance de situacion consolidado se registra el efectivo en caja, depdsitos a la vista y
otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no tiznen
riesgo de cambios en su valor,

Paszivos financieros

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los costes de la
transaccion. En ejercicios posteriores, estas obligaciones se valoran a su cosle amortizado, segun el
método del tipo de interes efectivo.

En &l balance de situacién consolidado adjunto, las deudas se clasifican en funcién de sus vencimientos, es
decir, como deudas carrientes aguellas con vencimiento igual o inferior a doce meses y coma deudas no
corrientes las de vencimienio superior a dicho periodo.

En el caso de aguellos préstamos cuyo vencimiento es a corto plazo, pero cuya refinanciacion a largo plazo
esté asegurada a discrecion del Grupo, mediante polizas de credito disponibles a largo plazo, los mismos s&
clasifican como pasivos no corrientes.

Instrumentos financieros derivados y contabilizacion de coberturas-

Las actividades del Grupo le exponen a los riesgos financieros de las variaciones de los tipos de interés.
Para cubrir estas exposiciones, el mismo utiliza contratos de permutas financieras sobre tipos de interés. Si
bien el Grupo no ufiliza instrumentos financieros derivados con fines especulativos, en opinion de los
Administradores de la Sociedad Dominante, las relaciones de cobertura vigentes (Nota 13) no cumplen los
requisitos para la contabilizacian de coberturas.

Las variaciones del valor razonable de los instrumentos financieros derivados que no cumplen los criterios
para la contabilizacion de coberturas se reconocen en la cuenta de resultados a medida gue se producen,

Instrumentos de patrimonio-

Los instrumentos de capital y otros de patrimonio emilidos por €l Grupe se registran por el importe recibido
en el patrimonio neto, neto de costes directos de emision.

Acciones propias

Se presentan minorando el patrimonio neto y los resultados obtenidos en la venta de acciones propias se
registran contra el patrimonio neto (Mota 11.c).

Obligaciones en materia laboral-

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, &l Grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a
lns empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Dado que
los Administradores de la Sociedad Dominante no esperan que se produzcan despidos de impartancia, no
se ha creado provision alguna por este concepto.

Asimismo, segln el convenio colectivo vigente, los trabsjadores que lleven como minimo 15 afios en el
Grupo y que cesen voluntariamente por jubilacién entre los 60 y B5 afios y siempre gue opten por este
derecho dentro de los tres meses siguientes a cumplir las citadas edades, tienen derecho a percibir un
premio de fidelidad que oscilara entre once y dos mensualidades de convenio, respectivamente. El epigrafe
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“Provision para responsabilidades” del pasivo del balance de situacion consclidado adjunto incluye una
provision por importe de 20 miles de euros, aproximadamente, para hacer frente al pasivo actuarial
correspondiente a dichos compromisos con los trabsjadores devengado en el presente gjercicio y en
ejercicios anteriores y que fue constituida integramente en ejercicios anteriores.

Provisiones-

Al tiempo de formular las cuentas anuales de las entidades consolidadas, los Administradores de la
Sociedad Dominante diferencian entre:

»  Provisiones: son pasivos sobre los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento y se
reconocen para cubrir obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de
sucesos pasados siempre y cuando sea probable que el Grupo deba desprenderse de recursas para
hacer frente a dicha obligacién y gue s& pueda estimar de manera fiable el importe de |a deuda
correspondients, y

= Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecusncia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurran, o no, uno o mas sucesos futuros inciertes que no
estan enteramente bajo el control del Grupo, y no cumplan los requisitos para su registro como
provisiones. Asimismo, se consideran pasivos contingentes aquellas obligaciones presentes derivadas
de hechos pasados pero no reconocidas en los estados financieros consclidados debido a que no es
probable que el Grupo tenga que desprenderse de recursos o el importe de la obligacién no puede ser
valorado con la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga gque atender la obligacién es mayor gue de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cusntas anuales consclidadas, sino gue se
informa sobre los mismos, en su caso, conforme a los requerimientos del NIC 37 - Provisiones y Activos y
Pasivos Contingentes.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en &l que traen su causa y son revisadas con ocasion de cada cierre contable, se
utilizan para afrontar las obligacicnes especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Subvenciones-

Las subvenciones de capital no reintegrables se registran como un ingreso diferido en el pasive del balance
de situacion consolidado y se valoran por el importe concedido y se imputan a resultados en proporcion a la
depreciacion experimentada durante el periodo por los activos financiados por dichas subvenciones.

La imputacion a resultados por este concepto se realiza con abono al epigrafe "Otros ingresos de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta. Asimismo, el epigrafe “Ingresos
diferidos” del balance de situacion consclidado incluye un importe de 795 miles y B30 miles de euros,
aproximadamente, correspendiente al importe pendiente de imputar a resultados por subvenciones oficiales
a 31 de diciembre de 2005 y 2004, respectivaments,

Las subvenciones de explotacion son imputadas a resultados en el gjercicio en el que se conceden, gue no
difiere significativamente del de su devengo,

m) Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y representan los
impories a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad,
menos descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con las ventas.
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Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos y ventajas
asociados a los mismos,

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen igualmente congiderando el
grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resuliado de la transaccian
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcidn del principal
pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que descuenta exactamente los
futuras recibos en efectivo estimados a lo largo de la vida prevista del activo financiero del importe en libros
neto de dicho activa.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones se reconocen cuando los derechos de los
accionisias a recibir el pago han sido establecidos.

Reconocimiento de gastos-

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminucion en los benaficios
econdmicos futuras relacionados con una reduccidn de un activo, o un incremento de un pasivo, gue se
puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma simultanea al
registro del incremento del pasivo o la reduccion del active.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolse no genera beneficios economicos futuros
o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.

Resuftado de explotacién-

El resultado de explotacion se presenta después de cargar los costes de reestructuracion, deteriora del valor
de los activos materiales e intangibles, si hubiera, pero antes de la participacion de resullados de empresas
asociadas y de los resultados financieros.

Impuesto sobre las ganancias-

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente que
resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio y después de aplicar las
deducciones gue fiscalmente son admisibles, mas la variacién de los activos y pasivos por impuestos

diferidos.

Los activos y pasivas por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporales que se identifican como
aguelles importes que se preven pagaderos © recuperables por las diferencias entre los impories en libros
de los activos y pasivos vy su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos impories se
registran aplicando a la diferencia temporal o credito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarios o liguidarlos,

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales imponibles.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias tempaorales solo se reconocen
en el caso de que se considere probable que las entidades consclidadas van a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (fanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a
las mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

De acuerdo con las NIIF, los impuestos diferidos se clasifican como activos o pasivos no corrientes.
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g) Operaciones interrumpidas y actives no corrientes mantenidos para la venta-

5)

u)

Una operacian interrumpida o en discontinuidad es una linea de negocio que se ha decidido abandonar y/o
enajenar cuyos activos, pasivos y resultados pueden ser distinguidos fisicamente, operativamente y a
efectos de informacién financiera.

&1 31 de diciembre de 2005 v 2004 no existian activos, pasivos, ingresos y gastos de |as operaciones en
discontinuidad ni activos no corrientes mantenidos para la venia.

Beneficios por accion-

El beneficio basico por accién se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo atribuible a la
Sociedad Dominante y el numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante dicho
periodo, sin incluir el nimero medio de acciones de la Sociedad Dominante en cartera de las sociedades del

Grupa.

El Grupo no ha realizado operacion alguna que suponga un beneficio por accign diluido distinto del beneficio
basico por accion.

Transacciones en moneda extranjera-

La moneda funcional del Grupo Bodegas Ricjanas es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados &n monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda
extranjera y se registran segin los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

En la fecha de cada balance de situacion consolidado, los activos y pasivos monetarios denominados en
monedas exiranjeras se convierten segdn los tipos vigentes en la fecha del balance de situacion
consolidado. Los beneficios o pérdidas puesios de manifiesto se imputaran directamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Estados de Flujos de Efectivo consolidados-

En el estado de flujos de efectivo consolidados, preparado de acuerdo al método indirecto, se utilizan las
siguientes expresiones en los siguientes sentidos: :

» Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efeclive y de sus equivalentes, entendiendo por
gstos dltimos las inversiones a corta plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

s Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades que forman el Grupo, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacién.

s Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicién por otros medios de actives a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimanio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

Compensacion de saldos-

S6lo se compensan entre si — y consecuentemente se presentan en el balance de situacion cansolidado por
el importe neto - |os saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencidn de
liquidarlos por su importe neto o de realizar el aclivo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.
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6. Informacidn por segmentos

Criterios de segmentacian

Los criterios aplicados a la hora de prasentar la informacion segmentada del Grupo incluida en las cuentas
anuales consolidadas adjuntas son los siguientes:

« La segmentacién primaria ha sido realizada por segmentos de negocio (Denominacion de Origen),
dada la relevancia que dentro del Grupo Bodegas Riojanas tiensn los mismos.

= La segmentacién secundaria se ha realizado en funcion de criterios geograficos.

Las lineas de negocio que se describen seguidamente se han establecido en funcién de la estructura
orgarnizativa del Grupo Bodegas Riojanas en vigor al cierre del ejercicio 2005, teniendo en cuenta,
principalmente, la naturaleza de los preductos ofrecidos, la localizacion fisica de las distintas
denominaciones de origen, las diferentes normativas de elaboracion y los diferentes consumidores a los gue
van dirigidos los vinos de cada denominacion. En el ejercicio 2005, el Grupo Bodegas Riojanas centrd su
actividad en las denominaciones de origen Denominacién de Origen Calificada Rioja y Denominacion de
Origen Toro, que contituyen la base sobre la gue el Grupo presenta la informacion relativa a sus segmentos
principales.

Por otro lado, las actividades del Grupo pueden distribuirse en funcidn de la ubicacion geografica de los
clientes, distinguiéndose entre nacional y exportacion.

Bases v metodolonia de la informacidn por segmentos

La informacién por segmentos que se expone seguidamente se basa en los informes mensuales elaborados
por la Direccién del Grupo y se genera mediante la misma aplicacidn informatica utilizada para obtener
iodos los datos contables del misma.

Los ingresas ordinarios del segmento comesponden a los ingresos ordinarios directamente atribuibles al
segmento mas la proporcion relevante de los ingresos generales del Grupo que puedan ser imputados al
mismo utilizando bases razonables de repario. Los ingresos ordinarios de cada segmento no incluysn
ingresos por intereses y dividendos, ni las ganancias procedentes de venta de inversiones o de operaciones
de rescate o extincion de deuda,

Los gastos de cada segmento se determinan por los gastos derivados de las aclividades de explotacion del
mismo que le sean directamente atribuibles mas la proporeion commespondiente de los gastos que puedan
ser imputados al segmente utilizando una base razonable de reparto. Estos gastos repartidos no incluyen
intereses ni pérdidas derivadas de la venta de inversiones; no incluyen, asimismo, el gasto de impuesto
sobre las ganancias ni los gastos generales de administracion que no estén relacionados con las
aclividades de explotacidn de los segmentos, y por tante, no puedan ser distribuidos utilizando un criterio
razonable.

Los ingresos y gastos que no pueden ser atribuidos especificamente a ningin segmento o que son el
resultado de decisiones que afectan globalmente al Grupo se atribuyen a una “Unidad Corporativa”, a la que
también se asignan las pariidas de conciliacién que surgen al comparar el resultado de integrar los estados
financieros de los distintos segmentos de negocio con los estados financieros consolidados del Grupo.

El resultade del segmento se presenta antes de cualquier ajuste gue correspondiera a intereses
minoritarios.

Los activos y pasivos de los segmentos son los directamente relacionados con la explotacion del mismo
mas los que le pusden ser directaments atribuibles de acuerdo a los criterics de reparto anteriorments
mencionados. Los pasivos no incluyen las deudas por el impuesto sobre las ganancias.

Las operaciones efectuadas entre las sociedades del Grupo se han llevado a cabo en condiciones de
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A continuacién se incluye la informacidn correspondients a los segmentos principales de los gjercicios 2005
¥ 2004:
Cuenta de Resultados distribuida por Segmentos Principales:
Miles de Euros
Denominacion de
Origen Calificada Denominacion de
Rinja Origen Toro Unidad Corporativa Total Grupo
. 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
Ventas externas 15.643 15.195 928 633 - - 16.571 15,848
Otros ingresos 141 123 - - 3.046 87 3187 210
Total ingresos 15.784 15318 928 053 3.046 87 19.758 16.058
Amortizaciones y provisionas (926) (906) (152) {147 - - (1.078) (1.053)
Otros costes del sesmento (12,7531 | (11.812) (706} {647) (248) (73) | (13707 | (12.534)
Total pastos (13.679) | (12.718) (858) (794} (248) (75) | (14.785) | (13.587)
Resultado del secmento 2.105 2.600 70 (141} 2,798 12 4,973 247
Resultados financieros (583) (653) (99) (99 - - (6E4) (752}
Resultado antes de impuestos 1.520 1.947 (29) {240) 2.798 12 4,289 1.719
Impuesto sobre las zanancias - - - - {(B08) (682) (B08) (682)
Resultado del ejercicio 3.481 1.037

El resultado de la “Unidad Corporativa” se corresponde, basicamente, con el derivado de la enajenacion de
elemantos de "Propiedad, Planta y Equipo" (Mota 8). Asimismo, los gastos de la "Unidad Corporativa”
incluyen los gastos derivados de Consejos de Administracion y convenciones comerciales que sirven a las
dos denominaciones de origen.

Activos y pasivos distribuidos por Segmentos Principales:

Miles de Euros
Denominacion de
Origen Denominacion de Unidad
Calificada Rioja Origen Taro Corporativa Eliminaciones Total Grupo
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
Otra informacion
Adiciones de activos fijos 2.056 1.314 25 &6 - - - - 2.081 L4000
Amortizaciones a6 Q09 152 147 - - - - 1.068 L.056
Balance de situacion
Activo:
Activos por segmentos 49,015 47.061 6.070 6040 - {1.090) (476) 33.995 52,625
Activo total consolidade | 49.015 47.061 0070 6040 - (1090 {476} 53.995 52,625
Pasivo:
Pasivos por segmentos 48.106 | 46.737 6.070 6,040 - (1.0%0) (476) 53.086 52,301
Pasivos corporativos no
| distribuidos - - - = 0D 324 - - Q09 324
| Pasivo total consolidado | 48.106 | 46.737 6.070 6.040 ane 324 | (L.090) (476) 53.995 52.625
Wh il
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Los pasivos corporativos no distribuidos se corresponden con las cuentas a pagar con Administraciones
Plhblicas derivadas del impuesto sobre las ganancias (Mota 14),

Informacion distribuida por Segmentos Secundarios:

El cuadro siguiente muestra el desglose de determinados saldos consclidados del Grupe de acuerdo con la
distribucidn geografica de las entidades gue los originan (segmentacion geografica):

Miles de Euros
Adiciones al
inmovilizado
material
Ingreso ordinario Activos totales vy activos
intangibles
2005 2004 2005 2004 2005 | 2004
Espafia 14.838 14.049 53.995 52.625 2.08] 1.400
Resto 1.733 1.799 - - - -
Taotal 16.571 15.848 53.995 52.625 2.081 1.400

7. Activos intanaibles

El movimiento habido durante los ejercicios 2005 y 2004 en las diferenfes cuentas del
intangibles” y de sus comespondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

epigrafe “Activos

Miles de Euros

Aplicaciones | Derechos de

informdaticas | replantacion | Total
COSTE -
Saldo al 1 de enero de 2004 106 250 356
Entradas 27 - 27
Saldo al 31 de diciembre de 2004 133 250 383
Entradas 14 - 14
Traspasos (Mota 8) - 84 84
Saldo al 31 de diciembre de 2005 147 334 481
AMORTIZACION ACUMULADA-
Saldo al 1 de enero de 2004 27 - 27
Entradas o Dotaciones 31 - 31
Saldo al 31 de diciembre de 2004 58 - 58
|Entradas o Dotaciones 32 - 32
Saldo al 31 de diciembre de 2005 90 o ap
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2004 75 250 325
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2005 57 334 3m

o

Durante el ejercicio 2005 el Grupo ha procedido a traspasar del epigrafe “Propiedad, Planta y Equipo” derechos
de replantacion de vifiedos por un importe de 84 miles de euros, aproximadamente (Nota B).
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El importe de los activos intangibles en explotacion totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2005 asciende
a 11 miles de euros, aproximadamente.

Durante las ejercicios 2005 y 2004 no ha habido pérdidas por deterioro.

Propiedad, Planta y Equipo vy Activos bioldgicos

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion consolidado en los gjercicios 2005 y 2004 ha
sido el siguiente:

Miles de Euros
Terrenos, Paguinaria,
Construcciones, | insalaciones Antigipos,
Plantaciones v | técnicas, utillaje, |Inmovilizado en
replantaciones de barmicas ¥ curso v OLro Activos
vifias deposiios inmovilizade | bioldgicos Total
(COSTE -
Saldo al 1 de encro de 2004 11.662 10.705 902 - 23,269
Entradazs o Dotaciones 304 377 492 - 1.373
Traspasos (117 72 (143) 188 =
Salidos. Bajas o Reducgiones - (294) (81 - (3027
Saldo al 31 de dicicmbre de 2004 11.549 11.060 243 188 24,340
Entradas o Dotaciones 223 1.123 722 . 2.067
Traspesos (Nota 7) all 73 {910) 142 (84
Salidas, Bajes o Reducciones (468) {50y - - (558)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 12214 12,166 1.055 330 25.765
AMORTIZACION ACUMULADA-
Saldo al 1 de enero de 2004 (2.761) (6.38%) {410) = (9.560)
Entradas o Dotaciones (287) IGUEY] [44) - {1.025)
Traspasos 126 = - {126} -
Salidas. Bajus o Reducciones - 204 2 - 296
Saldo al 31 de diciembre de 2004 (2922 {6.789) (452) (126) (10,289
Entradas o Dotaciones {299) (&87) (411 - (1.037)
Traspasos 2 | - (3} -
Salidas, Bajas o Reducciones b 54 - - 72
Saldo al 31 de diciembre de 2005 (3.211) {7.421) {453} (129 {11.254)
Valor neto contable al 31 de dicicmbre de 2004 8.927 4.271 791 62 14.051
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2005 9003 4.745 362 2k 14.511

Las adiciones realizadas en los gjercicios 2005 y 2004 =e refieran, principalmente, a las obras de reforma y
ampliacién de las oficinas y de la bodega, asi como a la inversion en adquisicién de barricas e instalaciones
técnicas y otro inmovilizado afectos a la actividad del Grupo.

Los retiros del sjercicio 2005 se corresponden, basicamente, con la enajenacidn de diversas fincas. El precio de
venta de las mismas ha ascendido a 3.596 miles de euros, aproximadamente, hahiéndose obtenido una
plusvalia de 2.947 miles de euros, aproximadamente, la cual ha sido registrada con abono al epigrafe
“Resultados procedentes de la enajenacion de inmovilizado™ de |la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del gjercicio 2005 adjunia.

El 31 de diciembre de 1996, la Sociedad Dominante actualizé su inmovilizado material al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, con pago de un gravamen Unico del 3%. El efecto de dicha actualizacién de
balances sobre la dotacién a la amortizacion de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2005 y

o . m
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2004 ha ascendido a 46 miles y 46 miles de euros, aproximada y respectivamente. Al 31 de diciembre de 2005
y 2004, el efecto en el valor neto del inmovilizado material de la mencionada actualizacion de balances
asciende a 710 miles y 684 miles de euros, aproximada y respeclivamente. En el ejercicio 2000, una vez
transcurrido el plazo de tres afos para efectuar la comprobacion de la Reserva de revalorizacion Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio, por parte de la Administracion Tributaria, la Sociedad Dominante procedid a aplicar
dicha reserva a ampliacion de capital social.

El Grupo maniiens delegaciones comerciales en las oficinas que utiliza en regimen de alquiler y cuyo gasto se
registra con cargo al epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
(101 milas y 92 miles de euros, aproximadamente, en 2005 y 2004, respectivameanta).

Los importes de los activos materiales en explotacion totalmenie amortizados al 31 de diciembra de 2005 y al
31 de diciembre de 2004 ascienden a 3.782 miles y 2,992 miles de euros, aproximada y respectivamente, can &l
siguiente detalle:

Miles de Euros
31.12.05 51.12.04
Edificios v ofras construcciones 230 230
Maquinaria, utillaje e instalaciones 2.149 1.574
Barricas v depdsitos 1.030 849
Resto 380 339
Total 3.789 2.992

A 31 de diciembre de 2005 el Grupo no mantiene compromisos de adguisicion ni de venta de bienes de
inmovilizado material asi como ninguna decisidn tomada sobre el mismo que pudiese tener un impacto
significativo sobre su patrimonio. Asimismo, el Grupa no mantiene activos materiales afectos a gravamenes o
garantias.

La politica del Grupo es formalizar polizas de seguro para cubrir aquellos posibles riesgos a que estan sujelos
los diversos elementos que componen su inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2005, a juicio de los
Administradores de la Sociedad Dominants, la coberiura alcanzada por dichas polizas es suficiente.

Durante los ejercicios 2005 y 2004 no ha habido pérdidas por deferioro de estas partidas.

Participaciones en asociadas y Activos financieros

Parficinaciones en asociadas v ofros Aclivas financieros no cormentes

El movimiento habido durante los ejercicios 2005 y 2004 en este epigrafe del balance de situacion consolidado
adjunto ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Cartera de Ciros activos
valores financieros Total
Saldo al 1 de enero de 2004 53 14 67
Saldo al 31 de diciembre de 2004 53 14 67
Adiciones - T 7l
Saldo al 31 de diciembre de 2005 53 21 74

A
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a)

Carfera de valores a largo plazo-

Este epigrafe del activo del balance incluye, por importe de 45 miles de euros, aproximadamente, la
participacion en la empresa asociada \iifiedos y Servicios de Toro, S.A. Los datos mas significativos en
relacion con esta paricipacién son los siguientes:

Dienominacion social Vifiedos v Servicios de Toro, S.A.
Domicilio social Toro (Zamora)
Actividad Asesoramiento vitivinicola, compra-venta y explotacion
de fincas risticas
| Porcentaje de participacion 41,65%
Miles de Euros (%)
Capital social 50
Resultados negativos de ejercicios anteriores )
Resultado del gjercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2005 (Pérdida) (1 L]
Total fondos propios 85
Importe neto de la cifra de negocios 160
|Activos 147

b)

i} Informacidn obtenida de los estados financieros de la empresa asociada a 31 de diciembre de 2005, no
auditados.

En Ios ejercicios 2005 y 2004 no se han producido movimientos en este epigrafe del activo del balance de
situacion consolidado adjunto.

Asimismo, dentro de este epigrafe, se recoge la participacion en la Agrupacién Alcoholera de Bodegas
Cooperativas (AGRALCO).

Oiras inversionas financieras-

El Grupo registra los importes entregados en concepto de fianzas en el epigrafe “Activos financieros no
corrientes — Otros activos financieros” del activo del balance de situacion consolidado adjunto.

Las fianzas entregadas lo son, basicamente, en concepto de alguileres de los locales donde el Grupo tiene
ubicadas sus delegaciones comerciales (Mota &).

Activos fingncisros corenies

a)

Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar-

El epigrafe “Deudores comerciales y olras cuentas a cobrar” incluye los siguientes concaptos:

I Miles de Euros
31.12.05 31.12.04
Deudores comerciales 10.503 10.042
Deudores varios 221 16
Provisiones (24) (13
10,700 10.043

Durante &l ejercicio 2005, el movimiento neto de la provisién existente por deterioro de las cuentas por
cobrar ha supuesto una dotacion de 9 miles de euros, aproximadamente, mientras que en el gjercicio 2004
la dotacién fue de 10 miles de euros, aproximadamente. Ambos importes se registraron con cargo al
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epigrafe "Dotacién amortizacién y provisiones” de las cuentas de perdidas y ganancias consalidadas
adjuntas.

El capitulo “Deudores varios” del cuadro anterior a 31 de diciembre de 2005 incluye un importe de 206 miles
de eurns, aproximadamente, que no devenga intereses explicitos, correspondiente a la parte pendiente de
cobro a un tercero por la venta de determinadas fincas en el ejercicio 2005 (MNota 8). En opinion de los
Administradores de la Sociedad Dominante, este importe seré cobrado a lo largo del ejercicio 2008,

Los administradores consideran que el importe en libros de las cuentas de deudores comerciales y ofras
cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

En opinion de los Administradores de la Sociedad Dominante, no existe evidencia objetiva de gue los aclivos
financieros, comientes y no corrientes, registrados a 31 de diciembre de 2005 y 2004 esten detericrados (salvo
por los importes provisionados comentades anteriormente).

Riesgo de credifo

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efective, deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, que representan la exposicion méxima del Grupo al riesgo de crédito en relacion con los
activos financieros,

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los impartes se reflejan

en el balance de situacion consolidado netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Alta Direccion
del Grupo en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno econdmico actual.

El riesgo de crédito de fondos liquidos es limitado porque las contrapartes son enlidades bancarias a las que
las agencias de calificacion crediticia internacionales han asignado altas calificaciones.

El Grupo no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédita, estando la exposicion distribuida entre un
gran numero de contraparies y clientes.

El Grupo tiene contratado un seguro de crédito que permite reducir el riesgo de crédito comercial por las
operaciones realizadas con deudores extranjeros.

10. Existencias

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es |3 siguiente;

Miles de Euros
31.12.05 31.12.04
Mercaderias 75 a5
Materias primas y auxiliares 961 . 473
Productos en proceso de crianza y envejecimiento de ciclo corto 1.363 1.967
Productos en proceso de crianza y envejecimiento de ciclo largo 24901 25.008
Productos terminados 482 185
TOTAL 27.782 27.698

La mayor parte de las existencias de la Sociedad se encuentran acogidas a la Denominacién de Origen
Calificada Rioja, estando el resto de las existencias acogidas a la Denominacién de Origen Toro (Mota ).

Taodas las existencias tisnen ciclo de produccién superior & un afio. De acuerdo a los presupuestos elaborados
por la Sociedad Dominante, un 24% del volumen de existencias a 31 de diciembre de 2005 sera comercializado
dentro del ejercicio 2006; es decir, en un tiempo inferior 2 un ano desde la fecha de las cuentas anuales

correspondientes.
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Del total de las existencias recogidas en el capitule “Productos en proceso de crianza y envejecimiento de ciclo
largo” a 31 de diciembre de 2005 del detalle anterior, un 16%, aproximadamente, se corresponde con afiadas
de 2000 y anteriores, las cuales han finalizado, en su mayor parte, su proceso de crianza &n bodega, de
acuerdo con las politicas y criterios enoldgicos que el Grupo tiene establecidos al efecto. El resto de estas
existencias se corresponde con afiadas de los afios 2001 y siguientes (17,8% y 24%, de 2004 y 2005).

El valor contable de las existencias al 31 de diciembre de 2005 y 2004 se encuenira razonablemente cubierto
por polizas de seguro,

En opinion de los Administradores de la Sociedad Dominante, no existe evidencia objetiva de que las
exislencias registradas a 31 de diciembre de 2005 y 2004 estén deterioradas,

Patrimonio neto

Capital social

Al 31 de diciembre de 2005, el capital social de Bodegas Rigjanas, S.A., Sociedad Dominante, esta constituido
por 5.440.000 acciones ordinarias, con un valor nominal de 0,75 euros cada una, totalmente suscritas vy
desembolsadas y representadas por medio de anotaciones en cuenta. No existen restricciones para la libre
transmisibilidad de dichas acciones.

La totalidad de las acciones representativas del capital social de la Sociedad Dominante estan admitidas a
cotizacian oficial en las Bolsas de Valares de Madrid y Bilbao, asi como en el sistema de Interconexion Bursatil
{mercado continua).

Al 31 de diciembre de 2005 |a sociedad Premier Mix, S.A. ostenta una participacion del 12,725% en el capital
sacial de la Sociedad Dominante, no habiendo ningln otra accionista con participacion superior al 10%.

Reservas de la Sociedad Dominante

a) Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del sjercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance al menos el 20% del capital social.
A 31 de diciembre de 2005 y 2004 la Sociedad Dominante tiene dotada la reserva legal por el minimo

exigido.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podréa destinarse a la compensacion de perdidas y siempre que no existan
olras reservas disponibles suficientes para este fin.

b) Reserva para acclones propias-

La reserva para acciones propias en cartera no es de libre disposicion, debiendo mantenerse en tanto no
sean enajenadas o amortizadas y por igual importe al valor neto contable de las mismas.

) Acciones propias -
Las acciones de la Sociedad Dominante en poder de sociedades del Grupo Bodegas Riojanas (2.498
acciones) representan el 0,046% del capital social de Bodegas Riojanas, S.A. a 31 de diciembre de 2005
(0,0044% a 31 de diciembre de 2004). De acuerdo con el Texto Refundido de |z Ley de Sociedades
Anénimas, se ha constituido una reserva indisponible equivalente al importe por el que figuran registradas
las acciones de la Sociedad Dominante propiedad de la misma.

Los beneficios obtenidos en la enajenacion de acciones propias en el gjercicio 2005 no supenen un importe

significativa.
e
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Reservas en sociedades consolidadas

La totalidad del importe registrado en este epigrafe se corresponde con la aportacion al mismo de Bodegas
Tarreduero, S.A.

Apaortacion a beneficios atribuibles a la Sociedad Dorninarie

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacion a los bengficios consolidados
atribuibles a la Sociedad Dominante del ejercicio 2005 y 2004 se describe a continuacian:

Miles de Euros
Resultado Resultado
Aportado Apaortado
Sociedad 2003 2004
Bodegas Riojanas, S.A. 3.626 1.228
Bodezas Torreduero, 5.A, (120} (160)
TOTAL 3.506 1.068

intereses minantarios

Este capitulo del balance de situacién consolidado a 31 de diciembre de 2005 y 2004 adjunto se compone, en
su totalidad, del valor de los intereses minoritarios de Bodegas Torreduero, S.A.

Los movimientos habidos en el epigrafe “Intereses minoritarios” del pasivo del balance de situacion consoelidado
en 2005 y 2004 han sido los siguientes:

Miles de
Euros
Saldo al 1 de enero de 2004 450
- Incorporacidn de los resultados negativos del ejercicio 2004 (31)
Total al 31 de diciembre de 2004 419
- Incorporacion de los resultados negativos del ejercicio 2005 (25)
Total al 31 de diciembre de 2005 304

Ingresos diferidos

Este epigrafe del pasivo del balance de situacion consclidado recoge los importes pendientes de imputar a
resultados de subvenciones oficizles de capital recibidas en el ejercicio 2005 y en gjercicios anleriores,

Estas subvenciones se enmarcan dentro del plan de inversiones desarrollado por el Grupo para la ampliacion y
modernizacian de sus instalaciones, y se aplican a resultados de acuerdo con las vidas Ofiles de los elementos
subvencionados. El imports imputado a resultados por este concepto en los ejercicios 2005 y 2004 asciende a
80 miles y 83 miles de euros, aproximada y respectivamente, y figura registrado en el epigrafe "Subvenciones
de capital transferidas al resultado” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas a dichas fechas

adjuntas.
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13. Pasivos financieros

Deudas con entidades de crédifo

El detalle de las deudas con entidades de crédito gue el Grupo mantiene al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es
el siguiente:

31.12.05 31.12.04
Miles de Euros Miles de Euros
Mo Ma
Corrientes | corrientes | Cortientes | corrientes

Lincas de crédito 11.883 - 14.095 -
Préstamos 1.299 2411 1.989 3.632
Deudas por efectos descontados 3.110 - 3.484 -
Otras deudas 20 - 26 -
Total 16.5314 2.411 19.594 3.632

Todas estas deudas tienen garantia personal y devengan intereses basicamente referenciados al Euribor mas
un diferencial de mercada,

El vencimiento de las deudas con entidades de crédito detalladas en gl cuadro anterior es el que se muestra a
cantinuacicn:

Miles de Euros

31.12.05 31.12.04

2005 - 19.594
2006 16,314 |.662
2007 1.051 263
2008 663 610
2009 y sisuientes 697 397
Total 18.725 23.226

Durante el ejercicio 2005, el Grupo ha obtenido dos nuevos préstamos por 300 miles y 224 miles de euros,
aproximadamente, cuyos vencimientos finales se establecen en 2008 y 2010, respectivamente. De esta forma,
&l Grupo tiens contratados préstamos con diversas entidades de crédito cuyo tipo de interés ha oscilado entre el

2,6% y el 4,9%.

El coste por intereses financieros en virtud de esla financiacian, el cual ha ascendido a 707 miles y 748 miles de
euros en 2005 y 2004, aproximada y respectivamente, ha sido registrado en el epigrafe "Gastos financigros” de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2005 y 2004 adjunta.

Las sociedades del Grupo mantienen un saldo no dispussio en sus polizas de crédito y de descuento de
efectos a 31 de diciembre de 2005 y 2004 de 5.760 miles y 4.631 miles de suros, aproximada y

respectivaments.

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que el valor de razonable de las deudas con enlidadss
de crédito, calculado mediante &l descusnto de los flujos de caja futuros a los tipos de interés de mercado, no
difiere significativamente del valor por el que s& encuentran registradas a 31 de diciembre de 2005 y de 2004,
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Instrumentos financieros denvados

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad Dominante tiene contratada con una entidad financiera una operacion
de permuta de tipos de interés al objeto de cubrir la exposicion del Grupe a los riesgos financieros de las

variaciones de los tipos de interés. Las principales caracteristicas de esta operacion son las siguientes:

Mominal 4,500 miles de euros
Fecha de contratacion 20 de febrero de 2003
Fecha de vencimiento 24 de febrero de 2006
Tipo de intergs fijo 2.85%

El valor razonable de este intrumento financiero a 31 de diciembre de 2005 y 2004 asciende a 5 y 29 miles de
euros, respectiva y aproximadamente, encontrandose registrado el pasivo correspondiente en el epigrafe
“Deudas con entidades de crédito — Instrumentos financieros derivados” de pasivo de los balances de situacion

cansolidados a las mencionadas fechas.

Acreadores comerciales v ofras cugntas por pagar v olros pasivos comentes

Las cuentas a pagar con acreedores comerciales incluyen principalmente los importes pendientes de pago por
compras comerciales y costes relacionados. Asimismo, &l epigrafe “Otros pasivos corrientes’ incluye,

hasicamente, deudas derivadas de las adquisicion de elementos de inmovilizado (Nota B).

En opinién de los Administradores de la Sociedad Dominante, el importe en libros de los pasivos financieros se

aproxima a su valor razonable.

14. Impuestos diferidos y Administraciones Pdblicas

Desde el gjercicio 2002, Bodegas Riojanas, S.A. y su sociedad dependiente Bodegas Torreduero, S.A., tributan
en Régimen de Consolidacion Fiscal de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, regulador de este impuesto en territorio comin, siendo Bodegas Riojanas, S.A. la Sociedad

Dominante del Grupo.

La diferencia entre la carga fiscal imputada y la que habra de imputarse &n cada sjercicio, registrada en los
epigrafes “Activos no corrientes - Impuestos diferidos activos” y “Pasivos no comientes — Impuestos diferidos
pasivos” del activo o pasivo, segin coresponda, del balance de situacion consolidado, tiene su origen,

principalmente, en los siguientes aspectos:

« Diferencias temporarias generadas por diferencia entre el valor contable de determinados activos y
pasivos y su base fiscal. Las diferencias mas significativas son las producidas por los efectos del
registro en |a fecha de fransicién del efecto de la revisian de la valoracion de existencias realizada en

el gjercicio 2005 (Mota 4).

« Creditos fiscales por bases imponibles negativas pendientes de compensacion derivadas de las
pérdidas de la sociedad dependiente Bodegas Torreduero, S.A. correspandientes a los ejercicios 2001

y anteriores (antes de su incorporacion al Regimen de Consolidacion Fiscal).

« Créditos fiscales por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacion derivadas de la deduccion
por reinversion de beneficios extraordinarios acreditada pendiente de aplicar al no haber materializado

gl Grupo a 31 de diciembre de 2005 los eompromisos de reinversion asumidos corespondientes.

La composicion y movimiento de los impuestos diferidos en los ejercicios 2005 y 2004 es |a siguiente:
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Miles de Euros
01.01.04 | Adiciones |Aplicaciones| 31.12.04 | Adiciones |Aplicaciones| 31.12.05
Impuestos diferidos activos:
- Diferencias temporarias
derivadas del efecto de la
aplicacion de la normativa
internacional 34 (22) 13 = (%) 4
- Créditos fiscales por pérdidas y
deducciones 153 - - 153 22 - 365
Taotal 187 1 (22) 166 212 (" 369
Impuestos diferidos pasivos:
- Diferencias temporarias
derivadas del efecto de la
aplicacion de la normativa
internacional 243 - 2) 243 . (243) =
Total 245 - (2) 243 - (243) .

Al 31 de diciembre de 2005, no existian impuestos diferidos activos ni créditos fiscales pendientes de registrar
por parte de las sociedades del Grupo. Dentro de los impuestos diferidos activos al 31 de diciembre de 2005 y
2004 se incluye un crédito fiscal de 153 miles de euros, aproximadamente, como consecuencia de las bases
imponibles negativas de la sociedad dependiente Bodegas Torreduero, S.A. generadas con anterioridad al
ejercicio 2002, cuya recuperacion futura, segin los Administradores de la Sociedad Dominante, se encuentra

razonablemente asegurada.

Los principales saldos con las Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2005 y de 2004 son los

siguientes:

Hacienda piblica acreedora por [VA

Hacienda piblica acreedora por IRPF

Hacienda piiblica acreedora Impuesto sobre las ganancias

Orgzanismos de la Seguridad Social acreedores
Hacienda piblica acreedora por olros conceptos

Total

Miles de Euros
31.12.05 31.12.04
Activo Pasivo Activo Pasivo

1 511 124 369
- a9 324
- 95 82
- 103 52
2 = 51

10 1.618 124 878

El cuadro que se presenta a continuacién establece |a determinacion del gasto devengado por Impuesto sobre

las ganancias en los ejercicios 2005 y 2004, que es como sigue;
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Miles de Euros |
2003 2004
Resultado consolidado antes de impuestos 4.289 1.719
Gastos no deducibles e ingresos no computables:

- De las sociedades individuales, neto (26) 308
Resultado contable ajustado 4.263 2.027
Impuesto bruto calculado a la tasa impositiva

vigente 1.492 709
Deducciones de la cunta por deduccidn por reinversion de

beneficios extraordinarios (383) -
Deducciones de la cuota por otras deducciones {101} (27}
Gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades 808 682

Los ingresos no computables de las sociedades individuales en 2005 se deben, basicamente, al calculo del
efecto de la correccién monetaria sobre la plusvalia generada en ventas de inmovilizado prevista en el articulo
15.10 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2004 de 5 de marzo. Los gastos no deducibles de las sociedades individuales en 2004 se corresponden con
los importes de la sancion pagada en el ejercicio 2004 como consecuencia de determinadas actas de
inspeccion fiscal,

En el ejercicio 2005, el Grupo ha acogido al régimen de deduccion por reinversién de beneficios extraordinarios,
prevista en la Ley 43/1995, del Impuesto sobre Sociedades, un beneficio de 2.922 miles de euros (neto de |a
comreccion monetaria), registrando en el epigrafe “Activos no corrientes — Impuestos diferidos activos” del activo
del balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2005 adjunto la deduccion acreditada pendiente de
aplicar por importe de 212 miles de euros, ya que, y en opinion de los Administradores de la Sociedad
Dominante, los compromisos de reinversion asumidos seran cumplidos con inversiones realizadas por el Grupo
Fiscal en el plazo previsto en la normativa fiscal. En efecto, y de acuerdo con la normativa vigente, el Grupo ha
considerado para determinar el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2005 los beneficios fiscales
correspondientes a la proporcion gue la reinversion realizada hasta el 31 de diciembra de 2005 supong con
respecio a los compromisos de reinversion asumidos (que han ascendido a 3.185 miles de euros). En esle
sentido, el Grupo ha efectuado hasta la fecha una reinversion total por un importe de 2.031 miles de euros,
aproximadamente, que se ha materializado, principalmente, en obras de remodelacién y acondicionamiento de
sus instalaciones y en adquisicion de barricas (Nota 8). Los compromisos de reinversion pendientes de cumplir
al 31 de diciembre de 2005 ascienden, por tanto, 2 1.154 miles de euros, aproximadamente.

Durante el ejercicio 2005, el Grupo ha soportado retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades
por importe de 344 miles de suros, aproximadamente.

El Grupo mantiene abiertos a inspeccion fiscal los cuatro dltimos ejercicios, para la totalidad de los impuestos a
los que se halla sujeta.

Debido a que las normas fiscales aplicadas por el Grupo pueden ser objeto de diferentes interpretaciones por
parte de las autoridades fiscales, podrian existir para los afios pendientes de inspeccion determinados pasivos
fiscales de caracter confingente gue no son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinidn de
los Administradores de |a Sociedad Dominante y de sus asesores fiscales, la probabilidad de que dichos
pasivos contingentes se materialicen es remota y, en cualquier caso, no tendrian un efecto significativo sobre
las cuentas anuales del Grupo consideradas en su conjunto.

15. Gastos

Gasios de personal

La composicion del epigrafe "Gastos de Personal" de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 2005 y 2004 adjunta es |a siguiente:
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Miles de Euros
2005 2004
Sueldos y salarios 2.170 1.899
Seguridad Social v otras cargas sociales 470 447
Indemnizaciones 21 4
TOTAL 2.661 2.350

El nimero medic de personas empleadas por el Grupao en el curso de los ejercicios 2005 y 2004 distribuido por
departamantas fue el siguiente:

N® de Personas
2003 2004
Administracion 15 13
Comercial 17 13
Bodega 39 31
TOTAL 71 62

Amendamizgnios operalivos

El imporie de los gastos por arrendamienios operativos de locales registrados por el Grupo en los gjercicios
2005 y 2004 ha ascendido a 101 miles y 92 miles de euros, aproximada y respectivamente, y se encuentran
registrados en el epigrafe "Otros gastos de explotacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
de los mencionados gjercicios adjuntas (Nota 8).

En la fecha del balance de situacién, el Grupo tenia compromisos adguiridos de futuras cuotas de
arrendamiento minimas en viriud de arrendamientos operativos no cancelables con los vencimientos siguientes:

N® de Personas
2005 2004
Menos de un afio 71 101
Entre dos v cinco afios 210 22
TOTAL 181 123

Otros gaslos de explotacidn
Los honorarios relativos al servicio de auditoria del Grupe han ascendide a 25 miles de euros,

aproximadamente. Los servicios adicionales prestados por parte de los auditores del Grupo en el gjercicio 2005
han ascendido a un importe de 12 miles de euros, aproximadamente,

Saldos y transacciones con partes vinculadas

Las operaciones entre la Sociedad Dominante y sus sociedades dependientes, que son partes vinculadas, han
sido eliminadas en el procaso de consolidacion y no se desglosan en esta Mota. Las operaciones entre 2l Grupo
¥ sus empresas asociadas y vinculadas se desglosan a continuacion. Las operaciones enfre la Sociedad
Dominante y sus sociedades dependientes y empresas asociadas y vinculadas se desglosan, en su caso, en
los estados financieros individuales correspandiantes,
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Accionistas, sociedades asocisdas v vinculadas

Las transacciones con accionistas y sociedades ascciadas y vinculadas durante el gjercicio 2005 y 2004 han
sido las siguientes:

Miiles de Euros
2005 2004
Ventas ¥ Compras ¥ Ventas y Compras ¥
Prestacion Gastos de Prestacion Gastos de
de Servicios | Explotacion | de Servicios | Explotacion

Vifiedos v Servicios de Toro, S.A. - 114 - 120
5.A.T. Frias Artacho n® 9554 7 360 - 373
TOTAL 7 674 - 693

Las transacciones con Vifiedos y Servicios de Toro, 5.4, y con S.A.T. Frias Artacho n® 8554 se corresponden
con compra de uva. Estas transacciones se realizan a precios de mercado.

Alta Direccién

La remuneracian de la Alta Direccion durante los gjercicios 2005 y 2004 puede resumirse en la forma siguiente:

Miles de Euros
2003 2004
Mimero Citras Oiras
de Retribuciones Salariales Retribu- Retribuciones Salariales Retribu-
Personas | Fijas | Variable| Total | ciones | Total Filas | Variable | Total | ciones | Total
3 308 6l 160 - 369 271 51 323 - 322

Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores

Retrbuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

La retribucién de los Administradores de la Sociedad Dominante viene recogida estatutariamente como un 5%
de los beneficios liquidos, con observacion de los requerimientos legales establecidos al efecto.

Durante el sjercicio 2005 y 2004, los Administradores de la Sociedad Dominante han devengado
adicionalmente a las retribuciones estatutariamente establecidas por importe de 186 miles y 65 miles de euros,
aproximada y respectivamente, un importe total 199 miles y 96 miles de euros, aproximada y respectivaments,
en concepto de dietas de asistencia a Consejos y retribuciones salariales.

No existen créditos ni anticipes concedidos a los Administradores de la Sociedad Dominante. Tampocao existe
obligacian alguna en materia de pensionas o primas de seguro de vida con los mismbros del Consejo de
Administracion,

Defalle de participaciones en sociedades con aclividades similares v realizacion por cuents propia o ajena de
actividades similares por parte de los Administradores

De conformidad con lo establecido en el arficulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Andnimas, introducido por la
Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la fransparencia de las sociedades
andnimas cotizadas, se sefialan a confinuacion las sociedades con el mismo, analogo o complementario genero

f J%“"”\ 2




-

L

-l

-l

-

-

de actividad al gue constituye =l objeto social de Bodegas Riojanas, 5.A. en cuyo capital participan los
miembros del Consejo de Administracion, asi como las funciones que, en su caso, gjercen en ellas:

Sociedad
Titular participada Actividad Participacion Funciones
S.A.T. Frias Vicepresidente de
D. Luis Felipe Catalan Frias | Artacho n® 9334 Agricola [.44% la Junta Rectora
S5.A.T. Frias Presidents de la
D. Felipe Nalda Artacho n® 9554 Agricola 11.44% Junta Rectora
Elaboracion y
Bodegas comercializacidn
Torreduero, S.A. de vinos - Vocal del Consejo
S.A.T. Frias Vocal de Ta Junta
D). Santiago Frias Monje Artacho n® 9554 Agricola - Rectora

Asimismo, v dé acuerdo con &l texto mencionado anteriormente, los miembros del Consejo de Administracian
de Bodegas Ricjanas, S.A. manifiestan que no han realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena
del mismeo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad
Dominante, al margen de las indicadas anteriormente.

18. Garantias comprometidas con terceros y ofros pasivos contingentes

Durante el ejercicio 2005, el Grupc Bodegas Riojanas no ha identificado ningln pasive contingente significativo,
ni flizne avales ni garantias comprometidas con terceros.

18, Informacion sobre medioambiente

Durante el gjercicio 2005 y 2004 el Grupe no ha incurrido en gastos significatives para la proteccion v mejora
del medicambignte.

Mo se ha considerado necesario registrar ninguna dofacion para riesgos y gastos de caracter medioambiental,
ni existen contingancias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

20. Hechos posteriores

Entre &l 1 de enero de 2008 v la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales consolidadas no se ha
producido ningun suceso que afecte a las mismas de forma significativa.

21. Beneficios por accion

Beneficio basico por accidn

El beneficio basico por accidn se calcula como el cociente entre el resultade neto del periodo atribuible a los
accionistas de la Sociedad Dominantg y el nomero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante dicho periodo, sin incluir, en su caso, el ndmero medio de acciones de la Sociedad Dominante en
cartera.

A continuacian se presenta &l beneficio basico por accion correspondiente a los ejercicios 2005 y 2004:
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2005 2004
Resultado del ejercicio atribuible a la Sociedad Dominante (Miles de Euros) 3.506 [.068
Niimero medio ponderado de acciones emitidas (acciones) 5.440.000| 3.440.000
henos: Acciones propias (acciones) (979) (309)
Mimero medio ponderado de acciones emitidas (acciones) 5439021 3.439.69]
Beneficio bisico por aceidn (Euros) 0.64 0,20

Benelficio diluido por accion

El beneficio diluido por accion se determina de forma similar al beneficio basico por accién, pero el nimaro
medio ponderado de acciones en circulacion se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de las
opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible en vigor al cierre del ejercicio. En este sentido, y a estos
efectos, se considera que la conversion tiene lugar al comienzo del periodo o en el momento de la emision de
las acciones ordinarias potenciales, si éstas se hubiesen puesto en circulacion durante el propio periodo.

&l 31 de diciembre de 2004 y 2005, el beneficio diluide por accién del Grupo Bodegas Ricjanas coincide con &l

beneficio basico por accién al no tener &l Grupo instrumentos en circulacion con efecto dilufivo.

22. Politica de gestion de riesgos

La pelitica integral de gestion de riesgos del Grupo tiene por objeto establecer el marco para el control y la

gestion de los riesgos asociados a las actividades del mismo,

La politica es de aplicacion a las actividades de gestion de vifiedos (aseguramiento de calidades y cantidades),
elaboracién de vinos (aseguramiento de calidades, cantidades y costes), compra venta de uva y vinos
{aseguramiento de calidades, cantidades y costes), venta de vinos embotellados (aseguramignto de voldmeanes
y rentabilidades), riesgos regulatorios en la elaboracion y en la comercializacion (sector sometido a la
regulacion Europea, Nacional, Comunidad Auténoma y de las propias Denominaciones), de mercado, de
negocio, de crédito, de habitos de consumo (motivaciones de compra, frenos o restricciones a la misma...), asi

como a los riesgos de desastres naturales y provocados.

Politica v principios basicos

Toda actuacion dirigida a limitar, controlar y mitigar los riesgos estara alineada con los principios establecidos
en la Politica General de Riesgos del Grupo Bodegas Riojanas, y atendera a los siguientes principios basicos

de actuacion;

= Incorparar la dimension riesgo-oportunidad en la toma de decisiones de las actividades.

« Centralizar la gestién de los riesgos asociados a las actividades desarroliadas en la Direccion General.

s Someter las decisiones de inversion y desinversion al Consejo de Administracion,

s Someter las decisiones sobre financiacidn a la aprobacion de la Direccidn Economico-Financiera del Grupo
y a la Direccion General, de acuerdo con la politica establecida en el Consejo de Administracian.

s Someter |a gestion de los riesgos de fipos de interés de la deuda y de tipo de cambio a la Direccion de

Financiacion y Tesoreria, con al aprobacion de la Direccion General.
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= Cubrir mediante seguros el riesgo de impacto producido por los siniestros fortuitos o provocados, naturales
o par mediacion de la mano del hombre,

« [Disponer de garantias suficientes instrumentadas al amparo de la legislacion vigente, conforme al nivel de
riesgo asumido, en la realizacion de cualguier fipo de contrato en el que participe cualquier sociedad del
Grupo Bodegas Rigjanas.

s Realizar un seguimiento continuo de las variables clave e indicadores, y adoptar las acciones pertinentes
ante cambios en los niveles de riesgo previstos iniciaimente.

e Actuar en todo momento cumpliendo la normativa vy legislacion vigente, tanto general, como particular y
especialmente conforme a la normativa interna de la sociedad respecto a valores y buen gobierno.

Directrices de fa polifica de riesgos

Para limitar adecuadamente los riesgos asociados a las actividades del Grupo se establecen las siguientes
directrices y limites:

= Se realizara una adecuada planificacion v seguimiento de la evolucion del sector a traves del analisis
permanante de oferta y demanda en el medio y largo plazo o cambios de tendencia, que permitan |a toma
de decisiones fiables, con base en el conocimiento vy experiencia en el sector v en la evolucion de las
variables econdmicas y sociocullurales (consumo per capita, habitos de consurmo, cambios sociales).

+ Se realizara un seguimiento de la evolucidn del sector baséndonos en datos y tendencias provenientes de
fuentes propias y de fuentes externas periddicamente, para de esta forma poder tomar las decisiones
aptimas en cada momento.

¢« Las inversiones y desinversiones anuales se determinardn de forma gue el endeudamiento del Grupo no
supere los limites establecidos, v a la vez permita el desarrolle y futuro crecimiento del Grupe,
garantizando la calidad de los productos que elabora.

+ La rentabilidad esperada de cada nuevo proyecto debera cumplir con el limite minimo exigido, bien por si
mismo o bien por economias generadas.

¢« Seguimisnto constanle de las posibles modificaciones regulatorias y determinacidn de acciones para
minimizar su perjuicio o maximizar su beneficio, segln sea el caso.

2 4
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Bodegas Riojanas 5.A. v Seciedades Dependientes Informe de Gestidn del Ejercicio 2005

BODEGAS RIOJANAS S.A. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de Gestion del ejercicio 2005

FPrincipales riesgos a los gue se enfrenta el Grupo

Los principales riesgos a los que se enfrenta el Grupo Bodegas Riojanas son:

Riesgo de aprovisionamiento: Al trabajar el Grupo con productos de ciclo largo y de diferentes afadas,
este riesgo se ve limitado al impacto de una variacion coyuntural &n los costes, ya que la tendancia de los
ltimeos afios lleva 2 una estabilizacién de precios, por la eveolucion oferta demanda vy |las perspectivas a
futuro de las mismas.

Riesgos legales v sociales: A traves de la paricipacion activa en grupos de interés del vino y de los
propios Consejos Reguladores, el Grupo se encuenira al tanto de las tendencias legales y sociales
entarno al consumo de vino v actia en la medida de lo posible para minimizar dichos riesgos. Asi mismo
la sociedad cumple estrictamente la legislacion vigente en todos los ambitos de aplicacian,

Riesgos de cambio de habitos de consumo: el Grupo permanece atenta a los cambios en los habitos de
consuma del vino, a traves de fuentes propias y de terceros independientas.

Riesgos de tipos de interes: Los riesgos en la evolucion del tipo de cambio han estado a |o largo del 2005
cubigrtos parcialmente a traves de una cobertura de tipos de interés.

Riesaos de imprevistos v catdsirofes: Cublertos mediante los seguros suscritos por el Grupo.,

Riesgos de mercados: El Grupo en la aciualidad esta trabajando en minimizar los riesgos de los
principales mercados mediante la diversificacion en otros mercados y hacia ofros clientes.

El Grupo, asimismo, realiza actividades de Investigacidn, Desarrollo e Innovacian, fundamentalments en
dos reas como son optimizacion de la calidad de la uva, a través de praclicas en el vifiedo y la
optimizacion de la calidad del vino elasborade a través de la microoxigenacion durante el proceso de
elaboracion. Consideramos gue estas investigaciones contribuiran a reducir los riesgos a los gue esta
expuesto el Grupo en el riesgo de aprovisionamiento y en el de habitos de consuma, en lo referente a los
gustos del consumidor.

El Mercado Vinicola General.

1% El Mercado Mundial.

Las tendencias generales gue se han venido manifestando en los afios precedentes en el Mercado
Vinicola Mundial, siguen eslando vigentes, aungue situaciones coyunturales importantes pueden
enmascararlas provisionalmente.

Las caracteristicas fundamentales que daterminan &l mercado a nivel mundial, sen principalmeante:

A, La "Globalizacion” creciente del sector vinicola que se manifiesta, tanto en su aspecto
productivo, como en el Comercial ¥ cuyos signos mas representalivos son:
- El fuerte crecimiento de la superficie destinada a vifedo en los llamados Paises Nuasves,
aungque en alguncs aparscen ya problemas de comercializacion. Este crecimiento del
vifiedo se equilibra con su disminucion en los Paises Tradicionales (principalments
Francia e Italia).
- Un exceso de existencias, que determinan con independencia de fendmenos
coyunturales (como las pobres cosechas de Francia e Italia en afios precedentes). Una
tendencia general de descenso paulatine de la produccién, hasta alcanzar puntos de
mayor equilibrio.
- La competencia creciente en el drea comercial, especialmente
en determinados segmentos del mercado, que se debe, tanto
al desarrollo productive de los Paises Muevos, unido al incremento de la globalizacion
Comercial, como al incremento de competidores en los Faises Tradicionales.

B. Pero quizas la caracteristica mas importante y determinante debe de ser, las tendencias
en el consumo y en particular:
- La prevision de un ligero incremento del consumo mundial durante la primera decada del
siglo XX,
- El descenso o estabilizacion del Consumo en los paises productores, frente a
incrementos importantes en los no produciores.
=¥ como elemento mas representativo, la distinta evolucion del Consuma en los diferentes
segmentos del mercado. Frente a un fuerte y continuado descanso de los llamades “vinos
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basicos®, un continuado incremento de los llamados “vinos de Calidad” v en concreto de
los vinos encuadrados en los segmentos “premium” y “superpremium’.

C. Latendencia faverable en el consumo de los vinos de calidad,
constituye un elemanto muy positivo para los productores de tales vinos, entre los que
ciertamenle se encuentran los producidos en la DOC Rioja y en la DOC Toro. Aungue en
sentido contrario, se produce un incremento de la competencia en escs mismos
segmentas.

D. Junto con los rasgos principales citados, es necesario tener en cuenla la influencia
negativa que supone las situaciones de debilidad econdmica de algunos paises de la
U.E., que esperamos y confiamos sean coyunturales. Tales situaciones repercuten
principalmente sobre los grandes paises exporiadores y por tanto sobre Espafia y
determinan la necesidad de realizar esfuerzos comerciales superiores a los que
carresponderia en situacion economica narmal o positiva.

2° El Mercado de Espafia.

Las caracteristicas fundamentales del consumo en el mercado espafol coinciden con las
sefialadas para el consumo a nivel mundial.

Mientras que los llamados “vinos de mesa”, arrastran una clara y continua situacion de retroceso,
san los vinos con Denominacion de Origen los que presentan resultados positivos en su tendencia
general. Tendencia que se manifiesta tanto en el canal Horeca, como en el de la Alimentacion.

Dentro de los vinos con Denominacion de Origen es la DOC Rigja guien lidera claramente las
ventas en Espafia con una paricipacion superior al 40%, cuando la siguiente se sitla, en volumen
vendido, en una cuarta parte de esa cuota, siendo mucho mas notable la diferencia en valor,

Si la evolucion de las ventas de la DOC Rioja durante el periodo 1997-2005 presenta un
incramento del 31%, altaments positivo, es importante tener en cuenta el endurecimisnto del mercado
espafiol durante el afio 2005, que ha determinado un retroceso del 1'5% en sus ventas nacionales, casi
compensadas con las exportaciones, con lo que las ventas totales en el afio 2005 disminuyen apenas
un 0'3%.

Pero el hecho mas trascendents, cara al fuluro de la DOC Rioja, ha sido la presentacion, a final
del 2005, del "Plan estratégico de la DOC Ricja" que establece: las bases de su estrategia, los
caracleres a potenciar, los objetivos, los ejes estratégicos (su desarrollo, grados de prioridad y
planificacion), para el periodo 2005-2020, en las areas del producto, la Produccidn, la Exportacidn, la
Promocion, la Competitividad, la Formacion y la Accien Comercial,

El plan 2005-2020 de La Rioja, dada la calidad de su elaboracion, debera capacitaria para
consalidarse, como figura en su “Vision Estratégica”, entre las Regiones referentes del segmento de
Vinos de Calidad en los Mercados Mundiales.

En lo que respecta a la DOC Toro, a pesar de su reciente creacion, en 1998, su evolucion
comercial puede considerarse como espectacular. El crecimiento de sus ventas desde 198% hasta la
fecha, supone multiplicar por 2'68 las cifras del afio de su inicio.

La mejora extraordinaria de la calidad de los vinos de Toro permite augurar un crecimisnto
continuado de su penetracion tanto en Espafia como en los mercados exteriores.

lll. Bodegas Rigjanas 8. A.

19 El producto.

Ademas de los correspondienies cambios de afadas realizados durante el ejercicio 2005, en el area
del Producto Riojano debemos destacar el excelente comportamiento de dos de los nueves caldos
lanzados el afio precedents:

- El Gran Albina Tinto ha experimentado en &l pasado ejercicio un crecimiento en volumen del 56%,
debido principalmente al lanzamiento del Gran Albina 2001, que entre ofros pramios obtuve la medalla de
oro en una cata organizada por una prestigiosa revista especializada del Reino Unido, en la que
participaban los 100 vinos, segun la revista, mejores Espafioles.

- El Monte Real Crianza, cuya comercializacion se iniciaba en el 2004 que se situaba en el segmento de
los crianzas de méaxima calidad, ha conseguido durante el dlimo ejercicio unas ventas de 127.000
botellas.

En Cuanto al producto de Bodegas Torreduero, la principal novedad corresponde al lanzamiento del
Reserva Marqués de Pefiamonte al finalizar el afio, que ha representado el primer vino del segmento de
los Reservas elaborado en la bodega, que ya obtuvo premios destacades en los primeros meses de
Torreduern. lgualmente es destacable, el comportamiento del Pefiamonte Rosado lanzado en el afio
2004, con un crecimiento del 45% un afo después.

Estando en preparacion para su lanzamiento en el 2008, un nueve vino blanco (55% Verdejo).

Para ambos productos, los de Rioja v los de Toro, la creacion del departamento de 1+D+i, ha permitido
obtener avances significativos fanto en lo que respecta al vifedo, a la calidad de la uva y su
comprobacian, a la elaboracign de los productos existentes como en la investigacién de nuevos productos
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y &n |la evalucién adaptada al consumidor de los existentes, que deben representar fuentes de progreso y
mejora, tanto inmediatos come, sobre fodo, de futuro.

2° Los Resultados Comerciales de Bodegas Riojanas S.A. y Bodegas Torreduero S.A.

Durante el gjercicio 2005, las ventas representaron 3'112 millones de litros, lo gue supuso un crecimiento
en el volumen vendido del 9% con respecto al gjercicio precadente.

Tzl resultado se debe @ un incremento del 5'1% de los vinos acogidos a la DOC Rioja, frente al 03
negative del conjunto de la Denominacién, y a un crecimiento de los vinos de Toro del 38%, cuando el
fotal de la Denominacién incremento sus ventas en un 15%,

El compartamiento por segmentos de los vinos Riojanos fus:

En Reservas y Grandes Reservas-————-—— -0'7% sobre 2004

En Crianzas «168% ° 2

En Joven 4% E 3
TOTAL 0% e

Con estos resultados el Mix por segmentos de los productos de Bodegas Riojanas se configura con las
siguientes cifras:

Reservas+Grandes Resen/as--——-----m----- --- 45%; (16'6 para &l conjunto de la DOC Rigja)
Crianzas 43% (39'2% para idem)
Joven 129 (44'2% para idem)

En lo que respecta a los vinos de Bodegas Torreduero S.A. los incrementos de venta de los vinos
Pefiamonte y Marqués de Pefiamonte, gue representd un crecimiento del 38%, se repartio en los
diferentes segmentos en la forma siguiente:

Marqués de Pefiamontg--—----—- —- +B5%
Pefiamante Crianza------===-----—-- +42%
Fefiamaonte Crianza liggras=---=------ 53%
Pefiamonte Joven-—-——----eeea=- - +34%
TOTALmmmmmmeeemmmmanae +38% (frente al 15% de la DO Tora).

Tales evoluciones de las ventas totales en el caso de los vinos acogidos a la DOC Rigja, se debe a los
resultados positivos obtenidos en &l Mercado Interior, misntras gue las realizadas en Exportacion
supusieron una disminucion del 5%. Tal retroceso se debid fundamentalmente a las perdidas de venta en
los Mercados de Alemania y Suiza, no compensados por los incremenios en USA y Méejico,
principaimenie,

En los mercados exteriores sigue siendo el Reino Unido nuestro principal cliente, mientras que USA
ocupa ya el 2° lugar.

Sin embargo para los vinos acogidos a la DO Toro, nuesiras ventas en el 2005 representan un
incremento del 42%.

El conjunto de la Exportacion (Rigja+Toro) representé un incremento en volumen del 3%, pero una
disminucion en valor del 4%.

Si en el conjunto las ventas en volumen y los Mix por segmentos pueden ser considerados como
positivos, sin embargo para la obtencién de tales resultados en el afio 2005 fue necesario un esfuerzo
Comercial para paliar la inestabilidad en ciertos mercados y canales. Tal situacion supuso, que con un
total de 4'150 millones de botellas facturadas, el 9% superior al gjercicio precedente, la cifra de negocio
alcanzd 16.500 miles de Euros con un incremento del 4%:.

3% Existencias.

Las existencias a 31 de Diciembre del 2005 ascienden a 12'9 millones de litras en las Bodegas Ricjanas
de Cenicero y San Vicente de la Sonsierra, frente a los 12'7 millenes de litros del 2004.
Tales existencias permiten llevar a cabo los crecimientos previstos para |os proximos afos para nuestros

vinos de Rigja.
Con respecto a la bodega de Tore, las existencias ascienden al finalizar 2005 a 1'09 millones de litros,
frente a los 101 millones del afio 2004, Io que se coresponde con nuestras necesidades de crecimiento

futuro.

V. El Plan esiratégico de Bodegas Riojanas 5.4. v Bodegas Torreduero S.A.

Si |la primera caracteristica del mercado, tanto nacional como mundial es el crecimiento sostenide de los
vinos de calidad, en particular los de aguelios segmentos en que s& encuadran la mayoria de nuestros
productos, no es menos cierto gue tal tendencia arrastra consigo un crecimiento de la competencia tanto
por parte de bodegas espafiolas, como de otros paises, en esos tipos de vinos.

Siguiendo tal tendencia, en el caso de Espafia se observa, como destacable, la creacion de nuevas
Denominaciones de Origen y también la aparician de nuevas bodegas en las anteriores existentes, (como
es el caso en la DOC Rigja ¥ en la DO Toro). Tal evolucidn determina un clara crecimiento de la
competencia en el Mercado Interno, aungue como ya ha sucedido en épocas anteriores, las menos
competitivas arrastran ya dificultades, en algunos casos importantes,
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Con respecto a los Mercados Exteriores, ese incremento de la competencia viene determinada tanto por
la accidn de los paises nuevos como por la mayor actividad de algunos paises adicionales para recuperar
las cuotas perdidas, (Francia, Italia...).

Sin embargo, v a pesar de esa mayor competencia, es la DOC Rigja, la denominacidn que mas
claramente se afianza en el mercado. En el espafiol por monopolizar mas del 40% de los vinos con
Denominacion de Origen v en los mercados exteriores, en los que entre 1997 y 2005 su evolucion de
exportaciones ha crecido un 5%, cuando otros paises y regiones tradicionales han perdido cuota de

mercado.
En cuanto a la DO Tore, con un claro & importants incremento de la calidad de sus vines ha obtenido an

los 7 anos de existencia crecimientos espectaculares (+ 168% de 1998 a 2005).

Estamos por tanto con las bodegas enclavadas en ambas Denominaciones en posiciones con
posibilidades claramente ganadoras.

Durante el periodo 1958-2003, como ya se indicd precedeniemente, las orientaciones principales de
nuastra politica fusron las de incrementar nuastro potencial productive en La Rigja, tanto ampliando la
capacidad de la bodega de Cenicero, como mediante la creacién de la de San Vicente de la Sonsierra y
posteriormente la de diversificarnos en el sector Mediante la Bodega de Torreduers en Toro,

La situacion del en los Ultimos anos, las previsiones de evolucion del mismo, junto con la base del
potencial productivo creado nos condujo al establecimiento del “Plan Esiratégico 2004-2008"

El principio del gue parte de dicho plan sigue siendo la base de nuestra Filosofia Corporativa;

“Prioridad méaxima: la Calidad de nuestros vinos y su continuidad adaptada en el tiempo”.

Partiendo de este principio &l plan se orienta hacia:

“Un crecimiento constante de nuestras ventas, hasta saturar nuestre potencial productive, con un alto
nivel competitive”.

Fara su consecucion se ha procedido a:

a) En el area del Producto y de la Tecnologia de Produccion a:

- La creacion en el 2004 y en claro desarrollo en el 2005 del Departamento de |+D+i, tanto
del producto, como de su elaboracion que ya aporto la preparacion de nuevos productos
(como el Monte Real Crianza, &l Gran Albina 2001, la evolucion de los Reservas de Monte
Real, el Reserva Marqués de Pefiamonte, el Pefiamonte Blanco 2005 con 50% de verdejo,
etc...), asi como la continua adaptacidn del resto de los productos existentes vy la
investigacion sobre ofros nuevos en estudio actualmente en una gran cantidad de
segmentos.

- La realizacian de diversos estudics, en colaboracion con la Universidad de La Rigja que
permiten mejoras importantes en la calidad del vifiedo, lo que esta y estara dando lugar a
una campafna de comunicacion a los productores,

- Lainversion en diversog materiales en los Departamentos de Recepcidn de la uva y de su
Elaboracion, para mayaor control y aseguramiento de la calidad de la uva y de su proceso,
junto con importantes mejoras productivas intermas.

b} En las Areas de Marketing y Comercial.

- La creacion del Departamento de Marketing y el de Relaciones Publicas (también dirigido
al desarmollo del Encturismo).

- El reforzamiento de la Red de Distribucidn MNacional, con el objetive de una maxima
ocupacién geografica y de su formacian para un incremento de su eficacia.

- Unincremento del Potencial Humano propio, tanto para el comercio Espana como para &l
de Exportacion, habiéndose creado ademas, en el 2004, |a delegacion de Barcelona v en
el 2005 la de Estados Unidos.

c) En el Area de los Recursos Humanos.
- S5e ha maodificade la Organizacion de la Sociedad para adaptarla a los objetivos
establecidos y se esta incrementando progresivamente nuestro potencial humano, en un
numero de personas y en su captacion. Aungue tal incremento ha dado lugar en el 2005 a
un incremento del 13% en los gastos de Personal, debe considerarse como una apuesta
segura para alcanzar progresivamente los objetivos y el nivel competifivo gque
rentabilizaran tal inversion,

d) Adecuacion del Plan Estratégico de Bodegas Riojanas y del Plan de la DOC Rigja.

- La aparicion del "Plan Estratégico de la DOC Rioja 2005-2020" ha dado lugar a un analisis
urgente, pero en profundidad del mismo para verificar las repercusiones scbre nuestra
Sociedad. En lineas generales podemos afirmar la concordancia general de ambos planes
(Plan Rigja, Plan Bodegas Riojanas).
Sin embargo, afortunadamente, &l nuevo Plan de la DOC abre nuevas vias a explotar, en
particular en el Area de Producto, que ya desde Enero del 2006, hemos incorporado a
nuestro programa de [+D+i.
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En los dos afios transcurridos 2004-2005 de nuestro plan, se ha conseguido avanzar en
aproximadamente un tercio del Objetivo de saturar nuestro potencial productive, pero
sobre todo lo que es mas importante s2 esian estableciendo las bases arganizativas vy
humanas, gue aungue inicizimente suponga incrementos de costes, deben permitir seguir
avanzando en la consecucion de los objetivos de rentabilidad que el nivel competitivo
impaone.

V. Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondientes al Efercicio 2005,

a) Del Balance de situacion del grupo consolidado Bodegas Riojanas S.A. v Bodegas Torreduera
SA
Cabe desiacar:

Del Activa:
- Los Activos no corrientes ascienden a 15.345 miles de Euros (frente a 14.809 en el 2004).
- Las existencias suman 27.782 miles de Euros (frente a 27,608 en el 2004).
- Los deudores Comerciales y otros activos corrientes representan 10.868 miles de Euros,
can un incremento de 550 miles con respecto al ejercicio anterior.
- El total de los Activos asciende a 53.995 miles de Euros en el afio 2005, cuando en 2004,
y sobre la misma base de las Mormas Internacionales representaba, 52.625 miles de
Euras.
Del Pasivo:

- El Capital s mantiene en los 4,080 miles de Euros

- Las Reservas de la Sociedad Dominante ascienden a 17.545 miles de Euros, con un
incremento de 569 miles de Euros.

- Con los 3.506 de ganancias del ejercicio 2005 (1.088 en el afio 2004), la totalidad del
“Patrimonio neto” del Grupo Bodegas Ricjanas supone 24.580 miles de Euros, lo que
representa un incremento de 2,756 miles de Euros con respecto al ejercicio 2004,

- Los pasivos no corrientes representan 3.228 miles de Euros, con decremento de 1.459
miles de Euros. Pero los pasivos corrientes aumentan en 113 miles de euros hasta un total
de 26.179 miles de Euros, con lo gue el total de pasivos no corrientas y corrientes
disminuye en 1.386 miles de Euros (a pesar de incrementarse los acreedores comerciales
an 2.147 miles de Euros).

b) De la cuenta de Pérdidas y Ganancias del Grupo Consolidado Bodegas Riojanas S.A. y
Bodegas Torreduero S.A.

Cabe destacar:

Las Cuentas de Pérdidas y Ganancias del Ejercicio 2005 que a continuacién se indican,
presentan dificultades, cuando se pretende comparar sus cifras con las obtenidas en el Ejercicio
precedente, debido a dos elementos diferenciadores,

El primero comesponde a la venta de unos terrenos urbanos que el Grupo poseia, lo que ha
proporcionado  unos beneficios netos de 295 miles de Euros. La segunda diferencia
corresponde a una modificacion de la valoracion de las exislencias. Como resultado del
establecimiento de la Contabilidad Analitica y de la aplicacion de las NIIF, se ha verificado gue la
valoracion de las existencias deberia suponer un valor superior en Bodegas Riojanas, gue
repercute en un incremento de 265 miles de Euros en las "Compras Netas”.

A nivel Consolidado cabe en consecuencia destacar:

- La cifra de negocio alcanzd los 16571 miles de Euros, lo que representa un 4'6% del
incremento sobre el afio 2004.

- Los aprovisionamientos ascienden a 7.511 miles de Euros (a tener en cuenta el comentario
sobre el capitulo Compras Netas).

- Los Gastos de Persenal gue ascienden a 2,651 miles de Euros, suponen un incremanto de los
costes de 311 miles de Euros, pero en nuesiro concepto los consideramos una inversion gue
dara sus frutos de renlabilidad futura.

- La dotacitn de Amortizaciones asciende a 1.069 miles de Euros (Frente a 1.056 en 2004).

- Los ofros gastos que ascienden a 3.535 miles de Euros, con un incremanta de 52 miles de

Eurcs.
- Los gastos financieros disminuyen 45 miles de Euros, representande 707 miles de Euros.

- La enajenacion de Activos debido a la venta de terrenos urbanos, ha producido un beneficio
extraordinario de 2.%56 miles de Euros.

-En consecuencia, el beneficio antes de Impuestos ascienden a 4.289 miles de Euros (2.570
miles de Eurps superiores a los del ejercicio 2004, que supusieron 1.718 miles de Euros).

- Por ultimo, el Beneficio Meto de la Sociedad Dominante, ascendio a 3.506 miles de Euros
(frente a los 1.068 del gjercicio 2004).

En cuanto a la Sociedad Torreduero sus resultados incluidos en las cuentas consolidadas

presantan:
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- Incrementos de ventas netas del 50%, que se sitlan en los 385 mil Euros.

- Mejora del EBITDA, que se sitia &n 23 miles de Euros.

- Una mejora de las amortizaciones del 25%, alcanzando 157 miles de Euros y una Pérdida
Meta de 143 miles de Euros lo que supone una reduccidn del 25% sobre lo oblenido en el
gjercicio precedente, lo que le sitla proxima a su entrada en rentabilidad.

Vi. Otros aspectos.
Mo se han producide acontecimientos posteriores al cierre del gjercicio que resulten relevantes.
El Grupo ha ejercido Ia facultad otergada en la Ultima Junta General, para adquirir accioness, dentro

de los limites marcados por la misma, no obstante, el saldo de acciones propias a 31 de diciembre
ascendia a 2.408 acciones, cifra que supone el 0,04% de las acciones de |a sociedad dominante.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Bodegas Riojanas, S.A.:

i

Hemos auditado las cuentas anuales de Bodegas Riojanas, S.A., que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 2005 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado, de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas ¥
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2005. Con fecha 18 de marzo de 2005, otros auditores emitieron su informe
de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2004, en el que expresaron una opinion favorable.

Siguiendo principios de contabilidad generalmente aceptados aplicables, en 2005 la
Sociedad ha registrado con abono al epigrafe “Ingresos y beneficios de otros gjercicios” de
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005
adjunta la correccién de la valoracion de existencias proveniente de gjercicios anteriores,
lo que, neto de su efecto fiscal, ha supuesto 451 miles de euros, aproximadamente (Nota

2.b).

La Sociedad ha formulado separadamente cuentas anuales consolidadas preparadas de
acuerdo con normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la Union
Europea (NIIF-UE), sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria en esta
misma fecha con opinién favorable. De acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales
consolidadas preparadas conforme a NIIF-UE, el volumen total de reservas consolidadas
asciende a 16.610 miles de euros, el resultado consolidado del ejercicio asciende a 3.506
miles de euros y el volumen total de activos y de ventas ascienden a 53.995 miles y 16.571
miles de euros, aproximada y respectivamente (Nota 4.¢).

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de
la situacién financiera de Bodegas Riojanas, S.A. al 31 de diciembre de 2005 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el gjercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

Deloitte, 5.L. Inscrita an el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13,650, falio 188, seccion B, hoja M.54414. Member of

inscripcian 96, CLF.: B-7910446%, Domitilio Sodal; Plaza Pablo Rz Ficasss, 1, Tomre Picasso - JB0Z0 Madrid

Deloitte Touche Tohmatsu
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6. El informe de gestién adjunto del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005
contiene las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion
de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables

de la Sociedad.
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El Consejo de Administracion de la sociedad Bodegas Riojanas, S.A. en fecha 22 de marzo de 2006 y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 171 de la Ley de Sociedades Anénimas y del
articulo 37 del Cadigo de Comercio, procede a formular las Cuentas anuales y el Informe de gestidn de
Bodegas Riojanas, S.A. del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005, los cuales vienen
constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.

En prueba de conformidad, firman los miembros del Consejo de Administracion de Bodegas Rigjanas,

Dotlegsm > 2T
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Infazar, 5.A. D. Eladio Bezares Munilla
Representado por: D. Lui nzalez

—  WAN Ggstion, S.L. Frimén, S.L.
Represen por/ D. Wictor Artacho Nielo Representado por: Felipe Frias Echevarria
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D. Felipe Nalda Frias D. Santiago Frias I':.I'I-:rnje
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D. Cus Felipe Catalan Frias
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Premier Mix, S.A.
Representado por: Agnes Noguera Eorel
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BODEGAS RIOJANAS, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (NOTAS 1 A 4}

(Miles de Euros)

ACTIVOD 31.12.05 31.12.04 (") PASIVO 31.12.05 31.12.04 (%)

INMOVILIZADO FONDOS PROPIOS (Nota 10):

Inmavilizado inmaterial, neto (Nota 5) 141 75| Capital y reservas :

Inmovilizado material (Nota &) Capital Suscrito 4.080 4.080
Temenos y canstrucciones 9245 8887 | Reservas 16.206 15.877
Flantacionas y replantaciones de vifias 130 214 | Pérdidas y ganancias - Beneficio 3.538 1.034
Maguinaria, ufillaje e ingtalaciones 5165 4,664 Total fondos propios 24,224 20.991
Barricas y deposilos 5.372 4785
Otro inmovilizado G671 54% | INGRESOS A DISTRIBUIR EN
Anticipos e inmovilizado en curso 427 357 | VARIOS EJERCICIOS (Mota 12) 480 482
Amortizacion inmaovilizado material {10.568) 9.749)

10.446 9.851 | PROVISIONES PARA RIESGOS Y
Inmovilizado financiero (Nota 7} 2.209 2109 GASTOS 20 20
Acciones propias 22 2
Tetal inmovilizado 12.818 12.037 | ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Deudas con entidades de crédito

ACTIVO CIRCULANTE: {Mota 13) 2.140 2.941

Existencias (Nota 8) 26.803 26.080 | Deudas con empresas del Grupo

Deudores- {Nota 9) 484 407
Clientes por ventas v prestacion de Total acreedores a largo plazo 2.624 3.348

SEervicios 10,480 10.019
Empresas del Grupo, deudores (MNota 3) 579 53 | ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Deudores varios 221 16 | Deudas con entidades de crédito
Administraciones Publicas (Nota 11) - 124 | (Nota 13) 14.108 17.381
Menos- provision insalvencias (24) (15)| Deudas con empresas del Grupo
11.256 10,197 [Mota 9) - 17

Tesoreria 42 124 | Acreedores comerciales 7. 106 5.045

Ajustes por periodificacion 63 11 | Otras deudas no comearciales-

Total activo circulante 38,164 36.422 | Administraciones Pablicas (Mofa 11) 1.609 255
Femunaraciones pendientes de pago K} 223

Otras deudas 434 a3

Total acreedores a corto plazo 23.654 23.618

TOTAL ACTIVO 50,982 48,450 TOTAL PASIVO 50.982 48.459

Las Motas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(") Presentado exclusivamente a efectos comparativos.

del balance de situacién al 31 de diciembre de 2005.
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BODEGAS RIOJANAS, 5.A,

CUENTAS DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS
CORRESPOMDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 CIEMERE DE 2005 ¥ 2004 (NOTAS 1 A 4
{Mil2s de Euros)
Eiﬂmieln Upercicio Elr:i:iu Eivlrclcin
DEEE 2005 2004 '} HABRER 2005 2004 §")
GASTOS ; INGRESAS ;
‘Varacidn ce ssiencias oe produsios Imparte neio de |a cim g negocis-
{erminadas y en curso I - Wentas (Maia 14) 18,500 15.866
Aprovisionamientss (Nota 14) 7.558 7,844 | variadion ce existendias de producios
Gassas de paraonal (Mola 14) 2537 2.228 | smenacios y en Gurs - 818
Daolaciones para amartzacionss da Tranecs repizadas por 2 emoesa
nmovikzado [Mokas 5y 6) aa 508 | para o inmoviizada 1] L1
Variacion de ks provisiones de talico El 10 | Oros ingresos 98 axplotation 346 54
Otrod GEI308 da axplogeidn (Noda 14) 3316 2.551
I. BENEFIC3D DE EXFLOTACION 2178 2898
16,555 5817 fEEED BEIT
Gastos financiems [Mola 13) iz} -]
Il. RESULTADOS FINANCIERDS
MEGATIVDS E08 [=2]
[ (1] [ £50
L BENEFICID DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS 1,570 2.206
Variacadn de [as proviskanes de inmeviizada Benaficed an enaenacion ce inmovilzode
nmaterial materal y carera da sonirel (Nola 7] 120 150 manerial y carbern g& Sooatl (ote 8) 2880 4
Casics extracrdinanas 3 354 | Subvencionss de capital transferidas al
Gaztos y pérdidas de cires gjencicios (Neta 14} 127 - resuitaco de sjercicis (Mets 12) w 74
Ingreses exirssrdingrion g o
Ingredcs v banahcies tg ofres ejercicos (Mala 2.b) 451 .
V. RESULTADOE EXTRAGRDINARIDS N, RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
POSITIVOS 3,244 - HEGATIVOS - 406
3.484 514 3454 514
W, BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 4,814 1,500
Manas- impuests sobre Sosedadas Mola 11) 78 755
W1. BENEFICIO NETD DEL EJERCICIO 3.838 1054

(7 Presaniada axclusivamenls & efectos comparatvoes

Las Maotes 1 a 17 descriias en ke Memoria adjunia forman parte integrame

de la cusnla de pérdidas v ganancias del giercico anual terminade el 31 de diciembre de 2003,
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Bodegas Riojanas, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2005

1. Actividad de |la Sociedad y denominacian social

Bodegas Riojanas, S.A. tiene como objeto social, de acuerdo con sus estatutos, la elaboracién,
envejecimiento, crianza y comercializacion de vinos, principalmente tintos con Denaminacion de Origan
Calificada Rioja. La Sociedad cuenta con dos centros de elaboracian, uno situado en Cenicero (La Rioja),
donde se encuentra su domicilio social y fiscal, y otro en San Vicente de la Sonsierra (La Rioja).

Asimismo, a través de su participacion en la sociedad Bodegas Torreduero, S.A., la Sociedad realiza la
actividad anterior pero referida a vinos con Denominacion de Origen Toro (Nota 7).

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad y de acuerdo con lo dispuesio
en la Orden de 11 mayo de 2001 por la que se aprueban las normas de adaptacion del Plan General de
Contabilidad a las empresas del sector vitivinicola, de forma gue muestran la imagen fiel del patrimonio,
de |a situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los recursos obtenidos y aplicados en &l
ano.

Las cusntas anuales correspondientes al 2005, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad, se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas y se estima que
seran aprobadas sin ninguna modificacion. Asimismo, la mencionada Junta General de Accionistas, en
su reunion de fecha 7 de junio de 2005 aprobd las cuentas anuales correspondientes al gjercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2004.

b) Comparacion de fa informacion

De acuerdo con el Plan General de Contabilidad, &l epigrafe “Ingresos y beneficios de otros ejercicios” de
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005 adjunta,
recoge el efecto patrimenial acumulade al 31 de diciembre de 2004 de la comeccion de la valoracion de
existencias a dicha fecha, que asciende a 694 miles de suros, aproximadamente, antes de considerar su
efecto fiscal. Asimismo, el efecto fiscal de dicho importe se ha registrado con cargo al mencionadao
epigrafe.

3.  Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 2005 formulada por los Administradores de
Bodegas Riojanas, 5.A. y gue sera sometida a la aprobacién de su Junta General de Accionistas es |a

siguiente:
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Miles de
Euros
Distribucion:
- A dividendos 924
- A reservas voluntarias 3.014
3.038

Normas de valoracion

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la glaboracién de las cuentas anuales
del ejercicio 2005 adjuntas, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad
adaptado a las emprasas del sector vitivinicola, han sido las siguientes:

a) Inmovilizaciones inmateriales-

Este epigrafe comprende las aplicaciones informaticas valoradas a su coste de adguisicion, las
cuales se amortizan linealmente a razon del 25% anual.

Adicionalments, este epigrafe incluye los "Derechos de replantacion”, que recogen el importe
satisfecho por la adquisicion de los derechos de replantacion en terrenos y que se encuentran
valorados a precio de coste. Los derechos de replantacion, de acuerdo con las normas de adaptacion
del Plan General de Contabilidad a las empresas del sector vitivinicola, no son objeto de amortizacion
sistematica, sin perjuicio de otras correcciones valorativas que pudieran corresponderies.

b) Inmovilizaciones materiales-

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1996 se halla valorado a
coste de adguisicion, actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las gue se
encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. Las adiciones posteriores se encuentran
valoradas a coste de adquisician.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras, que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Otil de los bienes, se capitalizan como mayar
coste de los correspondientes bienes.

Los costes de mantenimiento y reparacion se registran con cargo a los resultados del ejercicio en que
se incurren.

La Sociedad, a excepcion de las inversiones en determinados elementos de inmovilizado realizadas
durante los ejercicios 1998 y 1809, amortiza las inmovilizaciones materiales siguiendo el método
lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida Glil estimada desde su fecha
original de adauisicion, segln, basicamente, el siguiente detalle:
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Afos de Vida

Util Estimada
Edificios v otras construcciones 20-33
Plantacion de vifias 16,6
Maquinaria, utillaje e instalaciones 4-12,5
Barricas v depdsitos 7-10
Otro inmovilizado 10
Elementos de transporte 12-17

Las inversiones en maquinaria, instalaciones y utillaje y, sobre todo, en barricas, de los afios 1998 y
1999 mencionadas anteriormente se& amortizan, desde su entrada en explotacion, siguiendo el
metodo de amortizacion degresiva, aplicando un porcentaje constante anual sobre el valor pendiente
de amortizar en cada momento de los elementos acogidos a este método. Los Administradores de la
Sociedad consideran este método de amortizacion como el mas razonable y economico dado el uso
especialmente intensive sufrido por dichos elementos durante los primeros afios desde su
adguisicion.

La plusvalia neta resultante de las operacionss de actualizacién se amortiza en los ejercicios que
restan de compleiar la vida Util de los elementos patrimoniales actualizados.

Inmovilizaciones financieras-

Las participaciones en el capital de sociedades (no cofizadas). recogidas en el epigrafe
“Inmovilizacionas financieras” (Mota 7), se hallan valoradas a coste de adguisicién o valor de
mercado, el menor, corregido aste Glimo, en su caso, por las plusvalias tacitas puestas de manifissto
en el momento de la adquisicion v que subsistan en el de |a valoracion posterior.

El balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 vy la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha adjuntos estan referidos a la Sociedad
individualmente considerada. La Sociedad ha formulado separadamente cuentas anuales
consolidadas preparadas de acuerdo con normas internacionales de informacion financiera
adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE). De acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales
consolidadas preparadas conforme a NIIF-UE, el volumen total de reservas consolidadas asciende a
16.510 miles de euros, el resultado consolidado del ejercicio asciends a 3.506 miles de euros vy &l
volumen tolal de activos y de ventas ascienden a 53,595 miles y 16.571 miles de euros, aproximada y
respectivamente.

Acciones propias-

Las acciones propias se valoran a su precio de adquisicion o al de mercado, si este fuera inferior,
considerando como valor de mercado &l menor de los tres siguisntes: cotizacion del Gltimo dia del
gjercicio, cotizacién media del dltimo trimestre o valor teorico-contable de las acciones. La diferencia
negativa que pudiera surgir entre el coste de adquisicion de |as acciones propias y su valor de
cotizacion se contabiliza con cargo a resultados en “Variacion de las provisionss de inmovilizado
inmaterial, material y carera de control” de la cuenta de pérdidas y ganancias, mientras que la
diferencia negativa resultante entre el valor de cotizacion, o en su caso el coste de adguisicion (si
éste es menor al valor de cotizacidn), y su valor tedrico-contable se registra como una minaracion de
las reservas disponibles de la Sociedad.

Existencias-

Las existencias de vinos a granel se valoran a coste promedio de adquisicion de la uva, calculado por
afiadas, el cual incluye los gastos de transporte y los gastos directos e indirectos de vinificacion y
crianza en barrica en funcidn de la fase de elaboracidn en la que se encuentre.
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Los productos embotellados se valoran a coste promedio de elaboracion por afiada, que incluye el
coste promedio del vino a granel de cada afiada, los materiales auxiliares, envases y embalajes, la
mano de obra directa y, en su caso, otros gastos directos e indirectos de embotellado, o a su precic
de mercado si éste fuera inferiar,

Las existencias de materias auxiliares y otros se valoran a coste promedio de adquisician.

Subvenciones-

Las subvenciones de capital concedidas por Organismos Plblicos son registradas por la Sopciedad en
el ejercicio en el que se comunica la concesion de las mismas, imputandose a resultados del gjercicio
en proporcion a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos financiados con las
mismas.

Deudas-

Las deudas se contabilizan por su valor nominal y se clasifican en deudas a corto o a largo plazo en
funcion de si su vencimiento esta dentro del plazo de un afio contado a partir de la fecha del balance
de situacitn o es a un plazo superior,

Compromisos con el personal-

Segun el convenio colectiva vigente, los trabajadores que lleven como minima 15 afios en la empresa
y gue cesen voluntariaments por jubilacion entre los 80 y 65 afios y siempre que opten por este
derecho dentro de los tres meses siguientes a cumplir las citadas edades, lienen derecho a percibir
un premio de fidelidad que oscilara entre once y dos mensualidades de convenio, respectivamente.
El epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos™ del pasivo del balance de situacion adjunto incluye
una provision por importe de 20 miles de euros para hacer frente al pasivo actuarial correspondiznte a
dichos compromisos con los trabajadores devengados en el presente gjercicio y en ejercicios
anteriores y que fue constituida integramente en ejercicios anteriores.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacidn de trabajo vigente, la Sociedad esta obligada al pago de
indemnizaciones a los empleados con los gue, bajo determinadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales. Dado que los Administradores de la Sociedad no esperan que se produzcan
despidos de importancia, no se ha creado provision alguna en el balance de situacion al 31 de
diciembre de 2005 adjunto por este conceplo.

Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada gjercicio se calcula en funcion del resultado
econdmico antes de impusstos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias
permanentes y temperales con &l resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado
impuesto, minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y
pagos a cuenta. Las diferencias entre el impuesto sobre sociedades a pagar y el gasto por dicho
impuasto, se registran como impuesto sobre beneficios anticipado o diferido, segin corresponda.

E| beneficio fiscal corespondiente a las deducciones y bonificaciones se considera como un menar
importe del impuesto sobre sociedades de cada ejercicio en que s& arigina el derecho a la deduccion
o bonificacidn, siempre gue una estimacidn razonable de la evolucion de la Sociedad indique gue
podran ser objeto de aplicacion futura, dentro de los 10 proximos ajercicios.

i
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k) Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
comriente real de bienes o servicios gue los mismos representan, con independencia del momento en

que se produzea la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Mo cbstante, siguiendo el principic de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre del gjercicio, en tanto que los riesgos pravisibles v las pérdidas, adn

las eventuales, se contabilizan tan pranto san conocidos,

Il Actuaciones empresariales con incidencia en el medio ambiente-

Los costes derivados de la proteccién y mejora del medio ambisnte gue no supongan inversion en
inmovilizado material se imputan a resultados en el ejercicio en gue ss incurren, con independencia

del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de los mismos.

5. Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento habido durante el ejercicio 2005 en las diferentes cuentas del inmovilizado inmaterial y de

sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Durante el ejercicio 2005 la Sociedad ha procedido a traspasar derechos de replantacion de vifiedos por

un importe de 84 miles de euros, aproximadamente (Mota 6).

La Scciedad manfiens en su inmovilizado inmaterial bienes por valor de 11 miles de eures,
aproximadaments, que se encueniran totalments amortizados, =i bien se siguen usando con normalidad.

6. Inmovilizaciones materiales

El movimiznto habido durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005 en las diferentes
cuentas del inmovilizado material y de sus corespondientes amortizaciones acurmuladas ha sido el

siguiente:

Euros
Adiciones/
Saldo al {Dotaciones) Traspasos Saldo al
31.12.04 (Naota 17) (Nota f) 31.12.03
Coste:
Aplicaciones informédticas 133 14 - 147
Dierchos de replantacidn - - 84 84
Tuotal coste 133 - 84 231
Total amortizacion (58) {32) : (90)
TOTAL NETO 75 141




Miles de euros
Adiciones/
Saldo al | (Dotaciones) Retiros Traspasos Saldo al
31.12.04 {Mota 17) (Mota 17) {Mota 3] 31.12.05
Coste:
Terrenos vy construcciones 5987 220 (468) 510 9249
Plantaciones v replantaciones de vifias 214 - - (84) 130
Maguinaria, utillaje e instalaciones 4 664 547 {84) 38 5.165
Barricas v depdsitos 4,785 367 )] 26 3.372
Otro inmovilizado 593 82 - (4] 671
Anticipos e inmovilizado en curso 357 640 - {5707 427
Total coste 19.600 2.056 {558) (84) 21.014
Amortizacidn:
Edificios y otras construcciones (2.786) (251) - & (3.029)
Plantaciones v replantaciones de vifias (128) (1) - (9 (138)
Maguinaria, utillaje e instalaciones (3.492) (303) 59 - (3.738)
Barricas y depdsitos (2.900) (288) 6 1 {3.181)
Otro inmovilizado (443) (39) - - (482)
Total amortizacién (9.749) (884) 65 - (10.568)
TOTAL NETO 9.851 10.446

Las adiciones realizadas en el presente ejercicio, asi como las que se encuentran en curso, se refieren,
principalmente, a las obras de reforma y ampliacién de las oficinas y de la bodega, asi como a la
inversion en adquisicion de barricas e instalaciones técnicas y otro inmovilizado afectos a la actividad de
la Sociedad. Asimismo, la Sociedad cuenta con oficinas comerciales en Madrid y Barcelona ubicadas en
inmuebles en régimen de alquiler.

Loz retiros del ejercicio se corresponden, basicamente, con la enajenacion de diversas fincas. El precio
de venta de las mismas ha ascendido a 3.556 miles de euros, aproximadamente, habiéndose obtenido
una plusvalia de 2.947 miles de euros, aproximadamente, la cual ha sido registrada con abono al
epigrafe “Beneficios en enajenacion de inmovilizado material y cartera de control’ de la cusnta de
perdidas y ganancias del ejercicio 2005 adjunta.

El 31 de diciembre de 1996, la Sociedad actualizo su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio, con pago de un gravamen Unico del 3%. El efecto de dicha actualizacion de
balances sobre |a dotacion a la amortizacion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005 ha
ascendido a 46 miles de euros, aproximadamente. A 31 de diciembre de 2005, el efecto en el valor neto
del inmovilizado material de la mencionada actualizacién de balances asciende a 684 miles de suwros,
aproximadamente. En el gjercicio 2000, una vez transcurrido el plazo de tres anos para efectuar la
comprobacion de la Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, por parte de la
Administracién Tributaria, la Sociedad procedié a aplicar dicha reserva a ampliacion del capital social.

La Sociedad mantiene en su inmovilizado material bienes por valor de 3.789 miles de euros,
aproximadamente, que s& encuentran totalmente amortizados, si bien se siguen usando con normalidad,
y cuyo detalle es el siguients:
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Miles de Euros

Edificios v otras construcciones
Magquinaria, utillaje e instalaciones
Barricas y depdsitos
Resto

Taotal

230
2.149
1.050

380

3.789

La politica de |la Sociedad es formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos del inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2005, el valor neto
contable de éstos se encontraba razonablemente cubierto por las correspondientas polizas de segura.

La Sociedad no tiens compramisos de compra ni de venta de inmovilizado asi como ninguna decision
tomada sobre su patrimonio a 31 de diciembre de 2005 que pudiese tener un impacto significative sobre
el patrimonio. El inmovilizado material de la Sociedad esta libre de cargas y gravamenes.

I Inmovilizaciones financieras

El movimiente habide durante el ejercicio 2005 en las diferentes cuentas del inmovilizade financiero ha

sido el siguiente:;

Miles de Euros

Adiciones/

Saldo al {Dotaciones) Saldo al

! 31.12.04 (Nota 17) 31.12.05
Participaciones en empresas del Grupo 3.000 - 3.000
Cartera de valores a largo plazo 3 - &
Depdsitos v fianzas constituidos a largo plazo 14 8 22

Administraciones Plblicas, derechos por deducciones y

bonificaciones pendientes de aplicacion (Nota 11) - 212 212
Total coste 3.022 220 3.242
Total provisidn {913) (120) (1.033)

TOTAL NETO 2,109 2.209

El epigrafe “Participaciones en empresas del Grupo” recoge al 31 de diciembre de 2005 la paricipacion
en la sociedad Bodegas Torreduero, S.4. La citada sociedad participada no cotiza en Bolsa. Los datos
mas significativos a 31 de diciembre de 2005 en relacion con esta participacion son los siguisntes:




!'-Dcnuminacidn social

| Domicilio social
Actividad

Porcentaje de participacion

Bodegas Torreduera, 5. A
Toro (Zamora)
Elaboracidn y crianza de vinos y licores
83.33%

Miles de Euros (%)

| Capital social

| Resultados negativos de gjercicios anteriores

| Resultado del ejercicio anual terminado el 31 de
| diciembre de 2005 (Pérdida)

| Total fondos propios
Importe neto de la cifra de negocios

| Activos

3.600
(1.095)

{144)

2.361

085
6.070

(") Datos no auditados.

8. Existencias

La composician de las existencias de la Sociedad al 31 de diciembre de 2005, es la siguiente:

Miles de Euros
31.12.05 31.12.04
Productos en proceso de crianza y envejecimiento de ciclo corto 1.051 1.705
Productos en proceso de crianza y envejecimiento de ciclo largo 24418 23.738
Producto terminado etiquetado y mercaderias 463 232
Materias primas v auxiliares 871 405
26.803 26.080

La mayor parte de las existencias de la Sociedad se encuentran acogidas a la Denominacion de Origen
Calificada Rioja, estando el resto de las existencias acogidas a la Denominacion de Origen Toro.

Todas las existencias lienen ciclo de produccion superior a un afio. De acuerdo a los presupuestos
elabarados por la Sociedad, un 22%, aproximadamente, del volumen de existencias a 31 de diciembre de
2005 sera comercizlizado dentro del praximo ejercicio; es decir, en un tiempo inferior a un afo.

Del tatal de las existencias recogidas en el capitulo “Productos en proceso de crianza y envejecimiento
de ciclo large” del detalle anterior, un 18%, aproximadamente, se comesponde con afadas de 2000 y
anteriores, las cuales han finalizado, en su mayor parle, su proceso de crianza en bodega, de acuerdo
can las politicas y criterios enologicos que la Sociedad tiene establecidos al efeclo. El resto de astas
existencias se corresponde con afiadas de los afios 2001 y siguientes. En este sentido, las afiadas de los
gjercicios 2004 y 2005 suponen unos porcentajes respecto del total de existencias del 17,5% y 21,5%,
aproximada y respectivamente,

9. Saldos y transacciones con empresas del Grupo

A 31 de diciembre de 2005, los saldos manienidos con sociedades vinculadas que figuran en el balance
de situacion al 31 de diciembre de 2005 adjunto, asi como las transacciones méas importantes realizadas
con las mismas durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, son los siguientes:

A e
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Miles de Euros
Saldos Transacciones
Aprovisio-
Acreedores a | namientos | Otros ingresos Venta
Deudores largo plazo (Mota 141 | de explotacion | inmovilizado

Bodegas Torreduero, 3.A. (Nota 7) 379 484 913 248 4

S.A.T. Frias Artacho n® 9554 (Nota 13) - - 560 ) -
579 484 1.473 255 4

10.

Las cusntas a pagar a largo plaze con Bodegas Torreduero, S.A., que se encuentran registradas en el
epigrafe “Acreedores a largo plazo — Deudas con empresas del Grupo” del pasivo del balance de
situacion a 31 de diciembre de 2005 adjunte, se comesponden con la deuda contraida por la Sociedad
como consecuencia de |a aplicacion del Régimen de Consolidacion Fiscal (Mota 11). Los Administradores
de la Scciedad no esperan gue este imporie sea satisfecho en el gjercicio 2008.

El importe registrado en el epigrafe "Deudores — Empresas del Grupo, deudores™ del activo del balance
de situacion al 31 de diciembre de 2005 adjunte incluye las cuentas a cobrar derivadas de
refacturaciones de gastos, basicamente de publicidad, pagados por la Sociedad, asi como entregas a
cusnta de futuras compras de existencias.

Estos saldos no devengan intereses.

El importe registrado con abono al epigrafe “*Otros ingresos de explotacion” recoge las refacturaciones de
gastos, basicamente en concapto de publicidad, soportados por la Sociedad.

El resto de transacciones con empresas vinculadas se generan como consecuencia de la actividad
normal de la Sociedad,

Fondos propios

El movimiento habido en las cuentas de “Fondos Propios” durante el gjercicio 2005 es el siguiente:

Miles de Euros
Reserva para Reservas
Capital Reserva Acciones | Volumtarias v | Resultado del
Suscrito Legal Propias Otras Reservas Ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2004 4080 817 2 15.058 1054 20,991
Distribucién del beneficio
correspondiente al gjercicio
2005:
- A dividendos (Mot [7) - - - - (T05) (T05)
= A reservas voluntarias - - - 329 (329 -
Resultado del gjercicio 2005, segin
cuenta adjunta (Nota 3) - - - - 3938 3.938
Acciones propias - - 20 {20} - -
Saldo al 31 de diciembre de 2005 4.080 &17 12 15.367 3938 24.224

Capital social-

Al 31 de diciembre de 2005, el capital social de la Sociedad esta representado por 5.440.000 acciones
nominativas de 0,75 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y
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representadas por medio de anotaciones en cuenta. No existen restricciones para la libra transmisibilidad
de dichas acciones.

La Sociedad, al 31 de diciembre de 2005, tiene admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas de Madrid y
Bilbao, asi como en el Sistema de Interconexicn Bursatil {(mercado continuo), la totalidad de sus

acciones.

Al 31 de diciembre de 2005 la sociedad "Premier Mix, S.A." ostenta una participacion del 12,725% en el
capital social de la Sociedad, no habiendo ningln otro accionista con participacion superior al 10%,

Las acciones propias poseidas por la Sociedad al 31 de diciembre de 2005 {2.498 acciones) reprasentan
el 0,048% de |a cifra de capital social. Los resultados obtenidos en las operacionas con acciones propias
durante el ejercicio 2005 no han sido significativos.

Reserva legal-
De acuerdo con el Texte Refundido de |a Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una cifra igual al

10% del beneficio del ejercicio a la resarva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
sacial. A 31 de diciembre de 2005 la Sociedad tiene dotada su reserva legal por el porcentaje minimo

exigida.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumantado.

Salvo para Iz finalidad mencionada anteriormente y mieniras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre gue no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin,

Reserva para acciones propias-

La reserva para acciones propias en cartera no es de libre disposicién, debiendo mantenerse en tanto no
sean enajenadas o amortizadas y por igual importe al valor neto contable de las mismas.

Situacion fiscal

Desde el gjercicio 2002, Bodegas Rigjanas, S.A. y su sociedad dependiente Bedegas Torreduera, S.A.
(Motas 7 y 9), tributan en Régimen de Consolidacion Fiscal de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades, regulador de este impuesto en territorio comuon, siendo Bodegas
Riojanas, S.A. la Sociedad dominante del Grupo (Nota 4.c). En virtud de la aplicacion de este regimen de
tributacion, la Sociedad mantiene, registrada en el epigrafe “Acreedores a largo plazo = Deudas con
empresas del Grupo" del pasivo del balance de situacion a 31 de diciembre de 2005 adjunto, una cuenta
a pagar con Bodegas Torreduero, S.A. por importe de 484 miles de suros, aproximadaments, de los que
77 miles de euros, aproximadamente, s han generado en el presente gjercicio (Mota 9).

La composicion de los epigrafes de “Administraciones Plblicas’ a 31 de diciembre de 2005 es la
siguiente:
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Miles de Euros
Corto plazo | Lareo plazo

Deudores

Derechos por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacion (Mota 7) - 212
- 212

Acreedores

Hacienda Publica acreedora por [RPF 89 -

Hacienda Piblica acreedora por Impuesto sobre Sociedades 509 -

Orzanismos de la Seguridad Social, acresdores 100 -

Hacienda Pablica Acreedora por [VA 511 -

1.609 -

La conciliacion entre el resultado contable anies de impuestos del ejercicio y la base imponible del
Impussta sobre Sociedades, es como sigue:

Miles de
Euros

Resultado contable antes de Impuestos 4.814
Diferencias permanentes-

Efecto fiscal correceidn valoracidn existencias (Wota 2.b) 243

Aumentos 124

Disminuciones (27)
Diferencias temporales-

Aumentos -

Disminuciones (1
Base Imponible (resultado fiscal) 5.153

Los aumentos por difsrencias permanentes se corresponden, basicamente, con la eliminacidn de la
dotacién a provision de cartera en régimen de consolidacion (Nota 7).

En el presente ejercicio, la Sociedad ha acogido al régimen de deduccion por reinversion de beneficios
extracrdinarios, prevista en la Ley 43/1995, del Impuesto sobre Sociedades, un beneficio de 2.922 miles
de euros (neto de la correccion maonetaria), registrando en el epigrafe “Inmovilizaciones financieras -
Administraciones Publicas, derechos por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacion” del
active del balance de situacion a 31 de diciembre de 2005 adjunto |la deduccion acreditada pendients de
aplicar por importe de 212 miles de euros, ya que, y en opinidn de los Administraderes de la Sociedad,
los compromisos de reinversion asumidos seran cumplidos con inversiones realizadas por el Grupo
Fiscal en el plazo previsto en la normativa fiscal. En efecto, y de acuerdo con la normativa vigente, la
Sociedad ha considerado para determinar el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2005 los beneficios
fiscales correspondientes a |a proporcian que la reinversion realizada hasta el 31 de diciembre de 2005
supone con respecto a los compromisos de reinversion asumidos (gue han ascendido a 3.185 miles de
euras). En este sentido, la Sociedad ha efectuado hasta la fecha una reinversion total por un importe de
2.031 miles de euros, aproximadaments, gque se ha materializado, principalmente, en obras de
remodelacion y acondicionamiento de sus instalaciones y en adquisicion de barricas (Mola 6). Los
compromisos de reinversion pendientes de cumplir al 31 de diciembre de 2005 ascienden, por tanto, a
1.154 miles de euros, aproximadamente.

Asimismo, la Sociedad ha aplicado determinadas deducciones por un importe de 101 miles de euros,
aproximadamente. Durante el ejercicio, la Sociedad ha soportado retenciones y pagos a cuenta del
Impuasto sobre Sociedades por importe de 344 miles de euros, aproximadamente.

Tal y como se ha descrito en la Mota 2.b, la Sociedad ha registrado el efecto fiscal de la correccion de la
valoracion de existenciss a 31 de diciembre de 2004, que asciende a 243 miles de euros,

S
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sproximadamente, con cargo al epigrafe “Ingresos y beneficios de otros ejercicios” de la cuenta de

pérdidas y ganancias del ejercicio anua

| terminado al 31 de diciembre de 2005 adjunta.

A 31 de diciembre de 2005, la Sociedad no dispone de bases imponibles negativas ni de creditos fiscales
pendientes de aplicacién en futuros ejercicios.

La Sociedad mantiene abierios a inspeccion fiscal los cuatro Ultimos ejercicios, para la totalidad de los

impuestos a los que se halla sujeta.

Debide a que las normas fiscales aplic
interpretaciones por parte de las autorida

inspeccion determinados pasivos fiscales de

cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinion d
probabilidad de que dichos pasivos

tendrian un efecto significativo sobre

contingentes se materialicen &s remota v,

adas por la Sociedad pueden ser objeto de diferentes
des fiscales, podrian existir para los afos pendientes de

caracter contingente gue no son susceptibles de

e los Administradores y de sus asesores fiscales, la
en cualguier caso, no

las cuentas anuales de la Sociedad consideradas en su conjunta.

12. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

El detalle de las subvenciones de capital y el movimiento de este capitulo en el gjercicio 2005 ha sido &l

siguiente:
Miles de Euros
Importe
[nicial Saldo al Aplicaciones | Saldo al
Concedido | 31.12.04 | Adiciones | (Nota17) 31.12.05
Consejeria de Agricultura, Ganaderia
v Desarrollo Rural del Gobierno
Gobiemno de La Rioja &05 444 - (72) 372
CCAA de La Rioja y FEOGA 41 38 - (2) 36
Agencia de Desarrollo Econdmico de
La Rioja - ADER 55 - 55 (3) 52
201 482 55 (77) 460

Las subvenciones detslladas en el cuadro anterior se enmarcan dentro del plan de inversiones
desarollado por la Sociedad para la ampliacion y modernizacion de sus insialaciones, y se aplican a

resultados de acuerdo con las vidas utiles de los elementos subv

encicnados. Al 31 de diciembre de

2005, el importe imputado & resultados por esie concepto asciende a 77 miles de euros,

aproximadamente, y figura registrado en el epigrafe

del ejercicio” de |a cuenta de perdidas y ganancias a dicha fecha adjunta.

Durante el sjercicio 2005, la Sociedad ha rec
Econamico de La Rioja - ADER en concepto
vifiedos de la Comunidad Auténoma de La Rioja en el primer

reforma de las instalaciones en el segundo.

13. Deudas con entidades de crédito

e e e e e e —

“Sybvenciones de capital transferidas al resultado

bido dos nuevas subvenciones de la Agencia de Desarrollo
de ayudas para la reestructuracion y reconversion de los

caso y para la realizacion de obras de

La composicion de las deudas con entidades de credilo al 31 de diciembre de 2005 es la siguiente:

T
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Euros
Corto Largo
Plazo Plazo Tatal

Lineas de crédito 9.656 - 0.686
Préstamos 1.299 2.140 3.439
Deudas por efectos descontados 3.110 - 3.110
Intereses 14 - 14
Total 14.109 2,140 16.249

El limite de crédito en cuentas de crédito y lineas de descuento al 31 de diciembre de 2005 asciende a
12.207 miles y 6.648 miles de euros, aproximada y respectivamente,

Todas las cuentas de crédito incluidas en este capitulo tiensn su vencimiento en el corto plaze.

Durante el ejercicio 2005, la Sociedad ha obtenido dos nuevos préstamos por 300 miles y 224 miles de
euros, aproximadaments, cuyos vencimientos finales se establecen en 20089 y 2010, respectivamente. De
esta forma, a 31 de diciembre de 2005 la Sociedad tiene confratados préstamos con diversas entidades
de crédito cuyo tipo de interés ha oscilado entre el 2,6% y el EURIBOR + 0,75 puntos. El detalle par
vencimientos de esta deuda a largo plazo es &l siguiente:

Euros
2007 781
2008 663
2009 435
2010 v signientes 241
2.140

La garantia de estas deudas es de tipo personal.

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad tiens contratada con una entidad financiera una operacion de
permuta de tipos de interés al objeto de cubrir a la Sociedad ante fluctuaciones del tipo de interes sobre
los créditos y préstamos contratados. Las principales caracteristicas de esta operacion son las

siguientes:

Mominal 4,500 miles de euros
Fecha de contratacion 20 de febrero de 2003
Fecha de vencimiento 24 de febrero de 2006
Tipo de interés fijo 2.85%

Ingresos y gastos

Ventas y otros ingresos de explotacion-

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad ordinaria de |a
Sociedad es como sigue:

s,
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Miles de
Mercados Geogrificos Euros
Macional 14.765
Paises UE 827
Resto paises o0
16,500

Aprovisionamientos-

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es como sigue:

Miles de
Euros
Compras G464
Variacion de existencias
de materias primas y auxiliares 1.094
7.558
Personal-
El desglose de los gastos de personal es el siguiente:
Euros
Sueldos y salarios e indemnizaciones 2.076
Indemnizaciones 21
Seguridad Social 419
Otros gastos 21
2.537

El nimero medio de personas empleadas en &l curso del ejercicio 2005 distribuido por categorias fue el
siguiente:

N Medio
Categoria Profesional de
Empleados
Administracién 14
Comercial 16
Bodega 36
66

Servicios exteriores-

Los honorarios relativos al servicio de auditoria de la Sociedad han ascendido a 25 miles de euras,
aproximadamente. Los servicios adicionales prestados por parte de los auditores de la Sociedad en el
gjercicio 2005 han ascendido a un importe de 12 miles de euros, aproximadaments.

it
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Gastos y pérdidas de otros gjercicios-

Dentro de esta cuenta se recogen, basicamente, gastos de publicidad comespondientes a ejercicios
anteriores que la Sociedad ha liguidado en gl presente gjercicio. En opinion de los Administradores de la
Sociedad, a 31 de diciembre de 2005 no quedan gastos de publicidad devengados pendientes de liguidar

por impories significativos que no hayn sido registrados en las cuenias anuales dal gjercicio 2005,

15. Otra informacién

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion-

La retribucion de los Administradores viene recogida estatutariamente como un 5% de los beneficios
liguidos, con observacidn de los requerimienios legales establecidos al efecto.

Durante el ejercicio 2005, los Administradores de [a Scciedad han devengado adicionalmente a las
retribuciones estatutarizamente establecidas por importe de 196 miles de euras, aproximadaments, un
importe total 199 miles de euros, aproximadamente, en concepto de dietas de asistencia a Consejos
retribucionas salariales.

Mo existen créditos ni anticipos concedidos a los Administradores de la Scciedad. Tampoco exisie
obligacidn alguna en materia de pensiones o primas de seguro de vida con los miembros del Consgjo de
Administracion.

Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacion por cuenta propia
o ajena de actividades similares por parte de los Administradores-

De conformidad con lo establecido en el ariculo 127 ter4 de la Ley de Sociedades Andnimas,
introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se maodifica |a Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la
transparencia de las sociedades andnimas cotizadas, se sefialan a confinuacion las sociedades con el
mismo, andlogo o complementario génerc de actividad al que constituye el objeto social de Bodegas
Ricjanas, 5.A. en cuyo capital participan los miembros del Consejo de Administracion, asi como las
funciones que, en su caso, gjercen en ellas:

Titular Sociedad participada Actividad Participacion Funciones

S.A.T. Frias Artacho n® Vicepresidente de
D. Luis Felipe Cataldn Frias | 9554 (Nota 9) Agricola 1. 44% la Junta Rectora

5.A.T. Frias Artacho n® Presidente de la
D. Felipe Nalda 0354 (Nota @) Agricola 11.44% Junta Rectora

Elaboracion v
comercializacion

Bodegas Torreduero, 5.4, de vinos - Vocal del Consejo

S.A.T. Frias Artacho n® Vocal de la Junta
2. Santiago Frias Monje 9554 (Nota 9} Agricola - Reclora

RY y, N /\
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Asimismo, y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, los miembros del Ceonsejo de
Administracion de Bodegas Rigjanas, S.A. manifiestan que no han realizado ni realizan actividades por
cuenta propia o ajena del mismo, andloge o complementario genero de actividad del que constituye &l
objeto social de la Sociedad, al margen de las indicadas anteriormente.

Informacién sobre medioambiente

Durante el ejercicio 2005 la Sociedad no ha incurrido en gastos significativos para la proteccion y mejora
del medicambiente.

No se ha considerado necesario registrar ninguna dotacidn para riesgos y gastos de caracter
medicambiental, ni existen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

B aliis
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17, Cuadre de financiacion de los
ejercicios 2005 y 2004

Miles de Euros Miles de Euros
AFLICACIONES 2005 2004 DRIGENES 2005 2004
AICONaE Recursos procasenias de las aperacicnes 1.837 2.010
Inmaviizado inmateral [Nala §) 14 27
Inmaviizado materal (Nola £) frll =] 1.314 | Enasjenacionas g inmowilzads malenal (Hala &) 3483 10
Irmaviizade financiers (Mota T) 220 .
ACIONSS prapias 20 . Subvencianas oe capital (Nala 12) 55 -
Traspascs 8 coma plazo 0 CBNCEarianas Densdas & largo plazo:
anbeipacas de deudas a lrgo plase Deudas con enlidsdes de erddta (MNata 13) 475 3,254
[Ntz 13) 1.240 2374 |  Doudas con empresas del Grups (Neta 9} 7 102
Dnadendas (Mola 10) ToS E53
“TOTAL APLICACIONES 4,256 4358 TOTAL ORIGENES 5261 5.156
EXCESD DE ORIGENES SDBRE EXCESD DE APLICACIONES SOERE
APLICACIONES [AUMENTO ORIGENES [DISMINUCION
DEL CAFRITAL CIRCULANTE] 1.706 983 DEL CAPITAL EIHGULANTEr = =
TOTAL £.861 5.356 TOTAL 5961 5,386
Milas de Euras
VARIACION DEL CAPITAL Z005 2004
CIRCULANTE Aumanta Disminucion Aumonia Disminucian
Exisbanc=as T23 - 158 -
Deudares 1058 - 234 .
ACTEadares . 36 . 1.608
Tasomaria - 82 107 -
Alusies da panocicacan f2 = = ]
TOTAL 1.834 128 2504 1.816
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE 1,706 - S8R -
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La conciliacion entre el resultado contable de los ejercicios 2005 y 2004 y los recursos procedentes de
las operacionas es la siguiente:

Miles de Euros
2003 2004
Resultado contable 3.938 [.034
Mas:
WVariacion de las provisiones de inversiones
financieras (Mota 7) 120 160
Dotaciones a la amortizacion de mmovilizado
(Motas 5 v 6) 916 908
Menos:
Subvenciones de capital transferidas a resuliados del
gjercicio (Nota 12) {77 (74)
Wariacion provision riesgos v oastos - (13)
Aplicacion provision acciones propias - (1)
Beneficios por enajenacion inmovilizado
material (Nota 6) (2.960) (4
Recursos procedentes de las operaciones 1.937 2.010
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Bodegas Riojanas, S.A. Informe de Gestion de la Sociedad Individuoal

BODEGAS RIOJANAS S.A.

Informe de Gestidn de la Sociedad Individual. Ejercicio 2005

Principales riesgos a los gue se enfrenta la Sociedad

Los principales riesgos a los gue se enfrenta la sociedad Bodegas Riojanas son:

Riesao de aprovisionamiento: Al trabajar la sociedad con productos de ciclo largo y de diferentes afiadas,
este riesgo se ve limitado al impacto de una variacion coyuntural en los costes, ya que la tendencia de los
ultimos afios lleva a una estabilizacion de precios, por la evolucién oferta demanda y las perspectivas a

futuro de las mismas.

Riesgos legales v sociales; A través de la paricipacion activa en grupos de interés del vino y de los
propios Conssjos Reguladores, la sociedad se encuenira al tanto de las tendencias legales y sociales
entorno al consumo de vino y actiia en la medida de lo posible para minimizar dichos riesgos. Asi mismo
2 sociedad cumple estrictamente la legislacién vigente en todos los dmbitos de aplicacion.

Riesaos de cambio de habitos de consumo: La sociedad permanece atenta a los cambios en los habitos
de consumao del vino, a través de fuentes propias y de terceros independientes.

Rissaos de tipos de interés: Los riesgos en la evolucion del tipo de cambio han estado a lo large del 2005
cubiertos parcialmeante a través de una cobertura de tipos de interés.

Riesaos de imprevistos v catastrofes: Cubiertos mediante los seguros suscritos por la sociedad.

Riesgos de mercados: La sociedad en la actualidad esta trabajando en minimizar los riesgos de los
principales mercados mediante la diversificacion en otros mercados y hacia otros clientes.

La Sociedad, asimismo, realiza actividades de Investigacion, Desarmollo e Innovacién, fundamentalmente
en dos areas como son oplimizacion de la calidad de la uva, a través de practicas en el vifiedo y la
optimizacion de la calidad del vino elaborado a través de la microoxigenacion durante el proceso de
elaboracién. Consideramos que estas investigaciones contribuiran a reducir los riesgos a los que esta
expuesta la Sociedad en el riesgo de aprovisionamiento y en el de habitos de consumo, en lo referente a

los gustos del consumidor,

El Mercado Vinicola General.

17 El Mercado Mundial,

Las tendencias generales que se han venido manifestando en los afios precedentes en el Mercado
Vinicola Mundial, siguen estando wvigentes, aungue sifuaciones coyuniurales importantes pueden
enmascararlas provisionalmente.

Las caracteristicas fundamentalas que determinan el mercado a nivel mundial, son principalmente:

A, La "Globalizacion” creciente del sector vinicola que se manifiesta, tanto en su aspeclo
productivo, coma en el Comercial y cuyos signos mas representativos son:
- El fuerte crecimiento de la superficie destinada a vifiedo en los llamados Paises Nusvos,
aunque en alguncs aparecen ya problemas de comercializacion. Este crecimiento del
vifiedo se equilibra con su disminucién en los Paises Tradicionales (principalmente
Francia e Italia).
.Un exceso de existencias, gue determinan con independencia de fenomenos
coyunturales (como las pobres cosechas de Francia e Italia en anos precedentes). Una
{endencia general de descenso paulatino de la produccion, hasta alcanzar puntos de
mayaor equilibrio,
-La competencia creciente en el &rea comercial, especialmente en determinados
segmentos del mercado, que se debe, tanto al desarrollo productivo de los Paises
Muevos, unide al incremento de la globalizacion Comercial, como al incremento de
competidores en los Paises Tradicionales.

B. Pero quizas la caracteristica mas importante y determinante debe de ser, las tendencias
en el consumo y en particular;
- La prevision de un ligero incremento del consumo mundial durante la primera década del
siglo XX
. El descenso o estabilizacion del Consumo en los paises productores, frente a
incrementos importantes en los no productores.
- ¥ como elemento mas representativo, la distinta evolucidn del Consumo en los diferentes
segmentos del mercado. Frente a un fuerte y continuado descenso de los llamados “vinos
basicos™, un continuado incremento de los llamados “vinos de Calidad” y en concreto de
los vinos:encuadrados en los segmentos “premium™ y “superpremium”,

A A
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C. La tendencia favorable en el consumo de los vinos de calidad, constituye un elementa
muy positivo para los productores de tales vinas, entre los gue cierfaments se encuentran
los producidos en la DOC Ricja v en la DOC Tore. Aungue en sentido contrario, se
produce un incremento de la competencia en 2508 mismos segmentos.

D. Junto con los rasgos principales citados, es necesario tener en cuenta la influencia
negativa que supone las situaciones de debilidad econdmica de algunos paises de la
U.E., que esperamos y conflamos sean coyunturales. Tales situaciones repercuten
principalmente sobre los grandes paises exportadores y por tanto sobre Espafia y
determinan la necesidad de realizar esfuerzos comerciales superiocres a los que
corresponderia en situacion econdmica normal o positiva.

2° El Mercado de Espana.

Las caracteristices fundamentzles del consumo en el mercado espafol coinciden con las
sefialadas para el consumo a nivel mundial.

Mientras que los llamados “vinos de mesa”, arrastran una clara y continua situacion de retrocesa,
san los vinos con Denominacion de Origen los que presentan resultados positivos en su tendancia
general. Tendencia que se manifiesta tanto en el canal Horeca, como en el de la Alimentacién.

Dentro de los vinos con Denominacion de Origen es la DOC Rioja quien lidera claramente las
ventas en Espafia con una parficipacion superior al 40%, cuando la siguients se sitda, en volumen
vendido, en una cuara parte de esa cuota, siendo mucho mas notable la diferencia en valor.

Si la evolucion de las ventas de la DOC Rioja durante el periodo 1997-2005 presenta un
incremento del 31%:, aliamenie positivo, es importantes tener en cuenta el endurecimiente del mercado
espafol durante el afio 2005, que ha determinado un retroceso del 1'5% en sus ventas nacionales, casi
compensadas con las exportaciones, con lo que las ventas totales en el afo 2005 disminuyen apenas
un 0'3%.

Pero el hecho mas trascendente, cara al futuro de la DOC Rigja, ha sido la presentacicn, a final
del 2005, del “Plan estratégico de la DOC Rioja" que establece: las bases de su estrategia, los
caracterss a polenciar, los objetivos, los ejes estratégicos (su desarrollo, grados de prioridad y
planificacion), para el periodo 2005-2020, en las dreas del producto, la Produccion, la Exportacian, la
Promocion, la Competitividad, la Formacion y la Accien Comercial.

El plan 2005-2020 de La Rioja, dada la calidad de su elaboracién, deberd capacitarla para
consolidarse, como figura en su “Vision Esiratégica”, entre las Regiones referentes del segmento de
Vinos de Calidad en los Mercados Mundiales,

En lo que respecta a la DOC Toro, a pesar de su reciente creacion, en 1898, su evolucion
comercial puede considerarse como espectacular. El crecimiento de sus ventas desde 1889 hasfa la
fecha, supone multiplicar por 2'66 las cifras del afio de su inicio.

La mejora exiraordinaria de la calidad de los vinos de Toro permite augurar un crecimiento
continuado de su penetracion tanto en Esparia como en los mercados exteriores.

Ill. Bodegas Riojanas S. A.

1? El producto,

Ademas de los correspondientes cambios de anadas realizados durante el ejercicio 2005, en el area
del Producto Riojano debemos destacar el excelente comportamiento de dos de los nuevos caldos
lanzados el afio precedente:

- El Gran Albina Tinto ha experimentado en el pasado ejercicio un crecimiento en volumen del 56%,
debido principalmente al lanzamiento del Gran Albina 2001, que entre otros premios obtuve la medalla de
oro en una cala organizada per una prestigiosa revista especializada del Reino Unido, en la gue
paricipaban los 100 vinos. segun la revista, mejores Espafioles.

- El Monte Real Crianza, cuya comercializacion se iniciaba en el 2004 que se situaban el segmento de
los crianzas de méaxima calidad, ha conseguido durante el dltimo ejercicio unas ventas de 127.000
botellas.

Para ambos producios, los de Rioja y los de Torg, la creacion del departamento de |+D+i, ha permitido
obtener avances significativos tanio en lo que respecta al vifiedo, a la calidad de la uva y su
comprobacion, a la elaboracion de los productos existentes como en la investigacion de nuevos productos
y en la evolucidn adaptada al consumidor de los exisientes, que deben representar fuentes de progreso y
mejora, tanto inmediatos como, sobre todao, de futuro.

2% Los Resultados Comerciales de Bodegas Riojanas S.A. y Bodegas Torraduero 5.A.

Durante el ejercicio 2005, las ventas representaron 3112 millones de litros, lo que supuso un crecimienta

en el voluman vendido del 8% con respecto al gjercicio precedents.
Tal resultado se debe a un incremento del 5'1% de los vinos acogidos a la DOC Rioja, frente al 0'3

negativo del conjunto de la Denominacidn, y a un crecimiento de los vinos de Toro del 38%, cuando el
iotal de la Denominacién incremento sus ventas en un 15%,
El comportamiento por segmentos de los vinos Rigjanos fue:
En Reservas y Grandeg Reservas-------------— -0'7% sobre 2004
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En Crianzas +15% " 5
En Joven---- — 4% - a
TOTAL *81%: "

Con estos resultados el Mix por segmentos de los productos de Bodegas Riojanas se configura con las
siguientes cifras:

Reservas+Grandes Resenvas-—-——-----e------- - 45% (16'6 para el conjunto de la DOC Rioja)
Crianzas 43% (39'2% para idem)
Joven 12% (44'2% para idem)

En lo gue respecta a los vinos de Bodegas Torredusre S.A. los incrementos de venta de los vinos
Pefiamonte y Margués de Pefiamonte, que representd un crecimiento del 38%, se repartio en los
diferentes segmentos en la forma siguiente:

Marqués de Pefiamontg-—----------- +5%
Pefiamonte Crignzg-------=-------m +42%
FPenamonte Crianza ligera—-—------ 53%
FPenamonte Joyen-——-----=smaacaes +34%
TOTAL +38% (frente al 15% de |a DO Tora).

Tales evoluciones de las ventas totales en el caso de los vinos acogidos a la DOC Rioja, se debe a los
resultados positivos obtenidos en el Mercado Interior, mientras que las realizadas en Exportacion
supusigran una disminucion del 5%. Tal retroceso se debio fundamentalmente a las pérdidas de venta en
los Mercados de Alemania y Suiza, no compensados por los incrementos en USA y Méjico,
principaimente,

En los mercados exteriores sigue siendo el Reino Unido nuestro principal cliente, mientras que USA
ocupa ya el 2° lugar.

Sin embargo para los vinos acogidos a la DO Toro, nuestras ventas en el 2005 representan un
incremento del 42%.

El conjunto de |la Exportacién (Rioja+Toro) representd un incremento en volumen del 3%, pero una
disminucian en valor del 4%.

Si en el conjunto las ventas en volumen y los Mix por segmentos pueden ser considerados como
positivos, sin embargo para la obtencion de tales resultados en el afio 2005 fug necesario un esfuerzo
Comercial para paliar |a inestabilidad en ciertos mercados y canales, Tal situacién supuso, que con un
total de 4150 millonas de botellas facturadas, el 9% superior al ejercicio precedente, la cifra de negocio
alcanzd 16.500 miles de Euros con un incremento del 4%.

3% Existencias.

Las existencias a 31 de Diciembre del 2005 ascienden 2 12'0 millones de litros en las Bodegas Riojanas
de Cenicero y San Vicente de la Sonsierra, frente a los 12'7 millones de litros del 2004,

Tales existencias permiten llevar a cabo los crecimientos previstos para los proximos anos para nuestros
vinos de Rioja.

IV. El Plan estratégico de Bodegas Riojanas S.A. v Bodegas Torreduero 5.4,

Si la primera caracteristica del mercado, tanto nacional como mundial es el crecimiento sostenido de los
vinos de calidad, en particular los de aguellos segmentos en que se encuadran la mayoria de nuestros
productos, no &5 menos cierto que tal tendencia arrastra consigo un crecimiento de la competencia tanto
por parts de bodegas espafolas, como de ofros paises, en esos tipos de vinos,

Siguiendo tal tendencia, en el caso de Espafia se observa, como destacable, la creacion de nuevas
Denominacionas de Origen y también la aparicidn de nuevas bodegas en las anteriores existentes, (como
es el caso en la DOC Rigja Y en la DO Toro). Tal evolucion determina un claro crecimiento de la
competencia en &l Mereado Interno, aungue como ya ha sucedido en épocas anteriores, las menos
competitivas arrastran ya dificultades, en algunos casos importantes,

Con respecto a los Mercados Exteriores, ese incremento de la competencia viene determinada tanto por
la accion de los paises nuevas como por la mayor actividad de algunes paises adicionales para recuperar
las cuotas perdidas, (Francia, Italia...).

Sin embargo, y a pesar de esa mayor competencia, es la DOC Rioja, la denominacion que mas
claramente se afianza en el mercado. En el espariol por monopolizar mas del 40% de los vinos con
Denominacion de Origen v en los mercados exteriores, en los que entre 1957 y 2005 su evolucion de
exportaciones ha erecido un 5%, cuando otros paises y regiones tradicionales han perdido cuota de

mercado.
En cuanto a la DO Tore, con un claro e importants incremento de |2 calidad de sus vinos ha ablenido en

los 7 afios de existencia crecimientos espectaculares (+ 168% de 1958 a 2005).

Estamos por tanto con las bodegas enclavadas en ambas Denominaciones en posiciones con
posibilidades claramente ganadoras.

Durante &l periodo 1998-2003, como ya se indicd precedeniemente, las orientacicnes principales de
nuestra politica fueron las de incrementar nuestro potencial productivo en La Rioja, tanto ampliando la
capacidad de la bodega de Cenicero, como mediante la creacidn de la de San Vicente de la Sonsierra y
posteriormente la de diversificarnos en el sector Mediante |a Bodega de Torreduero en Toro.

La situacién del en los dltimos afios, las previsiones de evolucion del mismo, junto con la base del
potencial productivo ¢reado nos condujo al establecimiento del *Plan Esiratégico 2004-2008".
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El principio del gue parte de dicho plan sigue siendo la base de nuestra Filosofia Corporativa:

"Priaridad maxima: la Calidad de nuestros vinos y su continuidad adaptada en &l tiempa”.

Partienda de este principio el plan se orienta hacia:

“Un crecimiento constante de nuestras ventas, hasta saturar nuestro potencial productiva, con un alto
nivel competitiva”.

Para su consecucion s& ha procedido a:

a) En el drea del Producto v de la Tecnologia de Produccian a:

La creacion en el 2004 y en claro desarrollo en el 2005 del Departamento de [+0+i, tanto
dal producto, como de su elaboracion que ya aportd |a preparacion de nuevos productos
{como el Monte Real Crianza, el Gran Albina 2001, la evolucion de los Reservas de Monte
Real, 8l Reserva Marqués de Pefiamonte, el Pefiamente Blanco 2005 con 50% de verdsjo,
ete...), asi como la continua adaptacion del resto de los productos existentes y la
investigacion sobre otros nueves en estudio actualmente en una gran cantidad de
segmentos.

La realizacién de diversos estudios, en colabaracion con la Universidad de La Rioja que
permiten mejoras importantes en la calidad del vifedao, lo que esta y estara dando lugar a
una campafia de comunicacion a los productores.

La inversion en diversos materiales en los Depariamentos de Recepcion de la uva y de su
Elaboracion, para mayor control y aseguramiento de la calidad de la uva y de su proceso,
junto con importantes mejoras productivas internas,

b) Enlas Areas de Marketing y Comercial,

La creacion del Departamento de Marketing y el de Relaciones Publicas (tambien dirigido
al desarrollo del Enoturisma).

El reforzamiento de la Red de Distribucion Macional, con el objetivo de una maxima
ocupacion geografica y de su farmacion para un incremento de su eficacia.

Un incremento del Potencial Humano propio, tanto para el comercio Espafia como para el
de Exportacion, habiéndose creado ademas, en el 2004, la delegacion de Barcelona y en
el 2005 la de Estados Unidos.

g} En el Area de los Recursos Humanos.

Se ha modificado la Organizacion de la Sociedad para adaptarla a los objelivos
establecidos y se estd incrementando progresivaments nuestro potencial humano, en un
numero de personas y en su captacion. Aungue tal incremento ha dado lugar en &l 2005 a
un incremento del 13% en los gastos de Personal, debe considerarse como una apuesia
segura para alcanzar progresivamente los objetivos y el nivel compefitive gque
rentabilizaran tal inversion,

d) Adecuacion del Plan Estratégico de Bodegas Ricjanas y del Plan de la DOC Rigja.

La aparician del “Plan Estratégico de la DOC Rioja 2005-2020° ha dado lugar a un analisis
urgente, pero en profundidad del mismo para verificar las repercusiones sobre nuestra
Sociedad. En lineas generales podemos afirmar la concordancia general de ambos planes
{Plan Rigja, Plan Bodegas Ricjanas).

Sin embargo, afortunadaments, el nuevo Plan de la DOC abre nuevas vias a explotar, en
particular en el Area de Producto, que ya desde Enero del 2008, hemos incorporado a
nuestro programa de [+D+i,

En los dos afios transcurridos 2004-2005 de nuestro plan, s ha consequido avanzar en
aproximadamente un tercio del Ohbjefivo de saturar nuestro potencial productivo, pero
sobre todo lo que es mas importante se estan estableciendo las bases organizativas y
humanas, que aungue inicialmente suponga incrementos de costes, deben permitir seguir
avanzando en la consecucién de los objetives de rentabilidad que el nivel competitivo
impone.

V Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondientes al Ejercicio 2005.

a) Del Balance de |z Sociedad Individual Bodegas Riojanas, S.A.
Cabe destacar:

Del Activo:

Del Pasivo:

El Inmovilizado asciende a 12.818 miles de Euros (frente a 12.037 del Ejercicio 2004)
hahiéndose llevado a cabo unas inversiones de 2.070 miles de suros.

Las Existencias se incrementan en 723 mil Euros, alcanzando un valor de 26,803 miles de
Euros.

Las Deudas de clientes representan 10.480 miles de Euros, con incremento del 4,6%.

El Capitdhse mantiene en los 4,080 miles de Euros

o
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- Las Reservas ascienden a 16.206 frente a 15.877 miles de Euros en el 2004,

- Los Acresdores a lo largo del plazo representan 2.624 miles de Euros {frente a 3.348 en el
Ejercicio anterior)

- Los Acreedores a corto plazo representan 23.654 frente a los 23.618 miles de Euros del
2004,

- La suma de Acreedores Largo y Corto disminuye en 688 miles Eures con respecto al
2004.

b} De la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Cabe destacar:

Las Cuentas de Pérdidas y Ganancias del Ejercicio 2005 que a confinuacidn se indican,
presentan dificultades, cuando se pretende comparar sus cifras con las obtenidas en el Ejercicio
precedente, debido a dos elementos diferenciadores.

El primero comesponds a la venta de unos terrenos urbanos que la Sociedad poseia, lo gue ha
proporcionade unos beneficios netos de 2.960 miles de Euros. La segunda diferencia
corresponde a una modificacién de la valoracion de las existencias. Como resultado del
establecimients de la Contabilidad Analitica, se ha verificado que la valoracidn de las existencias
deberia suponer un valor superior en Bodegas Riojanas, gue repercute en un incremento de los
265 miles de Euros en las "Compras Netas” que se compensan en los Beneficios Extraordinarios
con 694 miles de Euros, que corresponden a Ejercicios Anteriores, antes de considerar su efecto
fizcal.

A nivel de la Sociedad Individual cabe en consecuencia destacar:

- El Importe Neto de la Cifra de Negocio ascendit a 16.500 miles de Euros con un incremento del
4% sobre el afio precedente.
-Las Compras Netas, con la nueva valoracion de existencias representa 7.929 miles de Euros,
con un crecimiento con respecto al 2004 del 13%. Con respecto a la cifra de Negocio las
Compras Netas representan el 48%, cuando en el 2004 representaban el 44%. Sin embarge si la
comparacion se establece sin considerar el efecto de la nueva valoracién de existencias, las
Compras Metas del 2005 representarian un aumento del 8,8% respecto a la cifra del 2004 y un
incremento también del 2,1% en porcentaje sobre la cifra de Negocio,
Los Gastos Externos y de Explotacién ascienden a 3.316 miles de Euros. Esta incluida en esa
cifra la remuneracion del Consejo que se evoluciona de acuerdo con el Resultado del Ejercicio
{segin Estatutos= 5% del Beneficia).
-Los Gastos de Personal se incrementan en un 13% de acuerdo con lo indicado en el capitulo de
Recursos humanos del Plan Estratégico, que por nuestra parte creemas que representan una
inversion que aportara sus frutos de rentabilidad futura,
-Las Amorizaciones se elevan a 916 miles de Euros (908 miles en el 2004) y los Gastos
Financiercs, con una disminucion del §,5% sobre el 2004, supusieron B08 miles de Euros,
-El Resultada Ordinario asciende a 1,570 miles de Euros.
-En cuanto a las Actividades Extraordinarias hay que consignar.

+2 980 miles Euros de la venta de los terrenos citada.

-120 miles de Euros que corresponden a la bodega de Torreduero gue ha mejorado su
repercusion en un 25%.

+451 miles de Euros, que representan el efecto, neto del gasto fiscal correspondiente, de la
revalorizacion de existencias citada anteriormente.
-El Resultado anies de Impuestos asciende en el Ejercicio 2005 a un total de 4.814 Miles de
Euros (frente a los 1.800 del Ejercicio 2004) lo que representa un incremento del 167%.
-El Resultado Meto, después de Impuestos asciende a 3,838 miles de Euros frente a los 1.034
del afio 2004.

Vi, Otros aspectos.
No se han producido acontecimientos posteriores al cierre del gjercicio que resulten relevantes.
La Sociedad ha ejercido la facultad otorgada en la Gltima Junta General, para adquirir acciones,

dentro de los limites marcades por |a misma, no obstante, el saldo de acciones propias a 31 de
diciembre ascendia a 2.488 acciones, cifra que supone el 0,04% de las acciones de la Sociedad.
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