




















BODEGAS RIOJANAS, S.A.

Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2017






' % 15090

BODEGAS RIOJANAS, sa

iNDICE DE LAS CUENTAS ANUALES

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2017 ........ucoiiciiirinisiteinrerssessssesssonssessaserssesssaesssssiessarasssesssssssssnsasasans 1
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2017 ..iiiiiisiemitrercsieneenrsrmsssesnreseessssssasessssasessasses s esssssssesessessesessentessstasessestassensssetosssssssosesssstosmmananes 3
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017.......o ottt cee e vnsaesssesass e st s sessessas s s e eme s seems e sasatnnsasasssmsesnsssesnsnmneos 4
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2017 ..ottt ittt e e e te s s s sms s saeassenssneaevessnanesanassssnassssnensnasassssnsatons 6
MEMORIA ..ottt ettt st ettt e e et eassaees e se s esseaeasensraesseseaseresbesasntotonestotesbintabibrnsenrenen 7
1. INFOPMACIAN GENETAL .......cuieiiiiiiis ettt eet et sa s sae et st se e s e s e e re b et aeseesesaaseananesranas 7
2. Bases de PresSentaCion ... ceecieieirieie sttt eae st s e e e se b or e anboReabeneas 7
3. Criterios CONADIES ...ttt et e et e sms st s s e e s e e e ers e anrsnaen 9
4. Gestion del riesgo fINANCIEIO.. ......c.cuiviiiiccei ettt eses et s e e e eese st e st et s e e e sees e nsesessesaresenarasanessennan 18
5. INMOVIliZAdo INTANGIDIE........coceei e e e e ste s abe et e b sb e e e 21
6. INMOVIIZAAO MALEHIAL ...........cee e et e s e e e et s 22
7. Andlisis de instrumentos fiNANCIEros de 8CHIVO.........cccicerrccrinnriiie et 24
8. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo........ccceuveereiinieccieinieieieseie e s sses s 25
9. Préstamos y partidas @ CODIAr....... ..ot ree et e s er st st e st atssbe sabs sressnesensenn 26
LT = (= o= T RO 28
L P 02 o | 1K= e - | OSSO 29
L7 £ (=== g T O OO RSO 30
13. Resultado del €JEICICIO. ....cui ittt b ens e e b s b s nean 31
14.  Subvenciones de capital FeCIDIAAS..........coceeiiiieiieieie ettt eer e st e snessese s e esassessaensanneneese 31
15.  Andlisis de instrumentos fiNAnCIEros de PASIVO.........ceevieeieiireieeeer e cee sttt ras e e e eeesses e e s e s eteseresresas 35
16.  Débitos y partidas @ PAgAT..........c.covciriiiiiincinie et tesssee s e s st s s s seeae e se e e e ras st e sasateseebasmensnnseenentesas 35
A 1 T 010 (o O TSRO 37
18, INGrESO0S Y QASIOS....ceiiieiieiciieie ettt e re e e st st ea s see e en e se et et esee s e raeshesansbeth T b oatabesasnenentnsnnana 41
19.  ReSUAdO fINANCIEIO ......coeeiieciie ittt e smsen e r e san e assat st e e et e st e e sbense e st anenss 42
20. Desgloses del Estado de flujos de efECHIVO...........ccccceievi e e e e e 43
b TR 013 (1a o 1=y 1o 7= T T TR 45
22, COMIPIOMHSOS ... ceitiictrresescaiases st e e st e e eseestarse s ere st ateassesseaseeaasssasssesssabessnasnastessemensssmseseontensenssensesmentssesesesnten 45
23.  Retribucion al Consejo de Administracion y alta direCcion........c..cceccvreecieviciesierie et 46
24,  Ofras operaciones con Partes VINCUIAAAS .........cccceiriiercenininiie e sesseser e e e s e e sss e sasaesasstesasssassesseas 47
25.  Informacion sobre MedioamDbIBNLE...........cocoiciirricrie et et e e ne e e e e e 49
28.  HECNOS POSIBIOIES ....eeeicecieeeect e ee e eeeccrer e e e e e s s e es s sbeesss s b eresesmtets sobaes son s eassnnmesananesssnanenansaesannnnnes 49

N
N

Honorarios de audIfOres 08 CUENEAS ......cuiiic et ccerere e eeee e arnresstesasesananssssesasnssssarabenesesssssan 49






BODEGAS

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2017
(En miles de euros)

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible
Investigacién
Aplicaciones informaticas
Otro inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas
Otros activos financieros
Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Otros activos financieros

Activos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE
Existencias
Comerciales
Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos terminados y en curso de fabricacién
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, empresas del grupo y asociadas
Deudores varios
Activos por impuesto corriente
Otros créditos con Administraciones Pablicas
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Créditos a empresas
Inversiones financieras a corto plazo
Créditos a empresas
Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes
Tesoreria
TOTAL ACTIVO

2016 Re
Nota 2017 expresado
17.115 16.972
5 236 337
209 292
17 20
10 25
6 8.988 8.877
5.976 5.511
3.012 2.856
- 510
7.027 6.790
8 6.889 6.468
7-9-24 138 310
7 - 12
7-9 35 9
26 -
9 9
17 829 959
32.537 34.965
10 23.419 25.588
630 613
627 666
22.162 24.309
9 8.871 9.279
7 7.816 8.363
7-24 523 431
9 28 76
9y 17 228 -
9 276 409
7-9 13 -
13 -
145 -
7-9 145 -
26 64
7 63 34
63 34
49.652 51.937




BoDEGAS RIOJANAS, sa

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2017
(En miles de euros)

2016 Re
Nota 2017 expresado
PATRIMONIO NETO 22.644 22.676
Fondos propios 21.683 21.769
Capital 1" 3.939 3.989
Capital escriturado 3.939 3.989
Reservas 12 18.907 19.849
Legal y estatutarias 817 817
Otras reservas 18.090 19.032
{Acciones y participaciones en patrimonio propias) 11 (1.795) {2.070)
Resultado del gjercicio 13 632 1
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 14 961 907
PASIVO NO CORRIENTE 12.468 14.040
Deudas a largo plazo 15-16 11.529 12.727
Deudas con entidades de crédito 11.529 12.727
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 15-24 469 819
Pasivos por impuesto diferido 17 470 494
PASIVO CORRIENTE 14.540 15.221
Deudas a corto plazo 15-16 7.861 7.894
Deudas con entidades de crédito 7.861 7.894
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 15-24 145 187
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 16 6.534 7.140
Proveedores y acreedores varios 16 4,934 5.141
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 16-24 648 1.026
Personal 16 37 151
Pasivos por impuesto corriente 17 - 104
Otras deudas con las Administraciones Publicas 915 718
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 49.652 51.937
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017
(En miles de euros)

2016 Re
OPERACIONES CONTINUADAS Nota 2017 expresado
Importe neto de la cifra de negocios 21.029 17.920
Ventas 18 21.029 17.920
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 10 (2.148) (208)
Aprovisionamientos (8.812) (8.597)
Consumo de mercaderias 18 (2.750) (2.475)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 18 (6.052) (6.109)
Trabajos realizados por otras empresas (10) (13)
Otros ingresos de explotacion 243 248
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 20 19
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio 18 223 229
Gastos de personal 18 (3.459) (3.414)
Sueldos, salarios y asimilados (2.653) (2.631)
Cargas sociales (806) (783)
Otros gastos de explotacion (5.145) (4.884)
Servicios exteriores (4.923) (4.793)
Tributos (70) (59)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales (152) (32)
Amortizacién del inmovilizado 5-6 (967) (1.004)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 14 110 98
RESULTADO DE EXPLOTACION 851 159
Ingresos financieros 19 16 11
De valores negociables y otros instrumentos financieros:
De empresas del grupo y asociadas 16 11
Gastos financieros 19 (423) (467)
Por deudas con terceros (406) (456)
Por deudas con empresas del grupo (17) (11)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 19 218 145
8y
Deterioros y pérdidas 24 218 145
Diferencias de cambio 19 2 4
RESULTADO FINANCIERO (187) (307)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 664 (148)
Impuestos sobre beneficios 17 (32) 149
RESULTADO DEL EJERCICIO 632 1
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2017
{En miles de euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

2016 Re
Nota 2017 expresado
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 13 632 1
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 14 183 163
. Efecto impositivo 17 (46) (41)
o Ajuste por variacion de tipos impositivos 17 - 7
137 129
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
¢  Subvenciones, donaciones y legados recibidos 14 (110) (98)
o Efecto impositivo 17 27 25
(83) (73)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 686 57




B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Subvenciones

Acciones en , donaciones
Capital patrimonio Resultado y legados
escriturado Reservas propias del ejercicio recibidos
(Nota 11) (Nota 12) (Nota 11) _ (Nota 13) (Nota 14) Total
SALDO FINAL 31.12.2015 3.989 20.926 (5) 996 851 26.757
Total ingresos y gastos reconocidos - 1.148 56 1.204
Operaciones con socios o
propietarios:
- Distribucién de dividendos - (744) - - - (744)
- Operaciones con acciones propias - - (2.065) - - (2.065)
Otras variaciones del patrimonio neto - 996 - (996) - -
SALDO FINAL 31.12.2016 3.989 21.178 (2.070) 1.148 907 25.152
Correccion de errores (Nota 2.¢) - (1.329) - (1.147) - (2.476)
SALDO INICIAL 1.1.2017 3.989 19.849 (2.070) 1 907 22.676
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 632 54 686
Operaciones con socios o
propietarios:
- Reducciones de capital (Nota 11.a) (50) (225) 275 - - -
- Distribucion de dividendos - (675) - - - (675)
Otras variaciones del patrimonio neto - (42) - (1) - (43)
SALDO FINAL 31.12.2017 3.939 18.907 (1.795) 632 961 22.644




DESDUE 1890

BoDEGAS mOJANAS, A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017
(En miles de euros)

2016 Re
Notas 2017 expresado

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 20

Resultado del ejercicio antes de impuestos 664 (148)

Ajustes del resultado 1.181 1.101

Cambios en el capital corriente 1.865 2.565

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (737) (797)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 2.973 2.721
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 20

Pagos por inversiones (993) (2.015)

Cobros por desinversiones 180 59

Flujos de efectivo de las actividades de inversion (813) (1.956)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 20

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 183 (1.902)

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (1.639) 1.882

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de

patrimonio (675) (744)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (2.131) (764)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - 4
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 29

Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 34 29

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 63 34
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MEMORIA
(En miles de euros)

1. Informacién General

Bodegas Riojanas, S.A., tiene como objeto social, de acuerdo con lo establecido en sus estatutos, la elaboracion,
envejecimiento, crianza y comercializacién de vinos, principalmente, tintos, con Denominacidn de Origen Calificada
Rioja. La Sociedad cuenta con dos centros de elaboracion, uno situado en Cenicero (La Rioja), donde se encuentra
su domicilio social y fiscal, y otro en San Vicente de la Sonsierra (La Rioja).

Asimismo la Sociedad comercializa vinos elaborados por bodegas de otras denominaciones de origen
pertenecientes al Grupo (Nota 8): Bodegas Torreduero, S.A. (D.O. Toro), Bodegas Viore, S.L. (D.O. Rueda) y Veiga
Naum, S.L. (D.O. Rias Baixas). Adicionalmente, la Sociedad comercializa vinos en el mercado americano a través
de su filial Bodegas Riojanas USA Corporation.

La Sociedad es la dominante Ultima de un Grupo de Sociedades. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Bodegas Riojanas se han formulado separadamente de acuerdo con Normmas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), las cuales han sido formuladas el 31 de marzo de 2017 y
se depositan en el Registro Mercantil de La Rioja. De acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales
consolidadas, la cifra total de patrimonio neto asciende a 21.250 miles de euros (2016: 21.256 miles de euros), el
resultado consolidado del ejercicio asciende a 680 miles de euros (2016: resultado negativo de 113 miles de euros)
y el volumen total de activos y de importe neto de la cifra de negocios ascienden a 53.721 miles de euros y 21.836
miles de euros (2016: 55.625 miles de euros y 18.557 miles de euros), respectivamente.

2 Bases de presentacion
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo
con la legislacién mercantil vigente, con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado
mediante Real Decreto 1514/2007, las modificaciones incorporadas a éste mediante Real Decreto 1159/2010 y
Real Decreto 602/2016, y de acuerdo con lo dispuesto en la Orden de 11 de mayo de 2001 por la que se aprusban
las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas del sector vitivinicola en todo aquello
que no contradiga al Plan General de Contabilidad en vigor, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de
la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de efectivo
incorporados en el estado de flujos de efectivo.

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
b) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso ocasionalmente de estimaciones realizadas por la Alta
Direccion de la Sociedad -ratificadas posteriormente por sus Administradores- para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. A continuacion se explican las
estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en libros de los activos y
pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente:
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MEMORIA
(En miles de euros)

i La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos

A la fecha de cierre de cada ejercicio, la Sociedad revisa los importes en libros de sus activos no corrientes para
determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor.

Al cierre del ejercicio 2017 y 2016, excepto por lo indicado en la Nota 8, no se ha considerado que existan indicios
que indiquen deterioro alguno en el valor de sus activos no corrientes.

il La vida util de los activos materiales

La Direccion de la Sociedad determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por amortizacion
para los elementos de inmovilizado con vida (til definida. Esta estimacién se basa en los ciclos de vida previstos y
podria verse modificada como consecuencia de innovaciones tecnoldgicas o cambios estratégicos de la Sociedad.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible a la fecha de
formulacion de las cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios.

c) Correccion de errores

La Sociedad ha identificado una incorreccién en el proceso que se venia utilizando para realizar el célculo del coste
del vino. El error identificado, supone fundamentalmente que el coste por la merma del vino (tal y como se indica
en la Resolucion de 14 de abril de 2015 del instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por el que se imputa
al coste de producto durante el proceso de elaboracion) en barrica que se venia imputando mensualmente al
producto terminado fuera superior al que se produce, y por tanto que los inventarios estuvieran sobrevalorados.
En enero de 2018, durante la revisién de la valoracién del inventario de producto terminado al 31 de diciembre de
2017, se ha identificado este error en la formula y se ha procedido a calcular el impacto del mismo en los inventarios
de ejercicios anteriores.

El error ha sido corregido mediante la re-expresion de cada linea de los estados financieros afectados del ejercicio
anterior, de la siguiente manera:

Impacto en el patrimonio neto {incremento/(disminucion)

Miles de euros 31 de diciembre 2016
Existencias (3.301)
Activos por impuestos diferido (Nota 17.a)) 825

Total activo (2.476)
Reservas (1.329)
Resultado del ejercicio (1.147)

Impacto neto en patrimonio neto (2.476)
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MEMORIA
(En miles de euros)

Impacto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias (incremento/(disminucién)

Miles de euros 31 de diciembre 2016
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion (1.529)
Impuesto sobre las ganancias (Nota 17.a)) 382

Importe neto en el resultado del ejercicio (1.147)

Impacto en el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos (incremento/(disminucion)

Miles de euros 31 de diciembre 2016
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (1.147)
Total de ingresos y gastos reconocidos (1.147)

Si bien el error no tiene impacto en el importe neto de los flujos de efectivo de las actividades de explotacion,
algunas lineas si que se han visto afectadas, a continuacion se presentan las lineas del estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 que se han visto afectadas:

Miles de euros 2016 2016
Re-expresado formulado Diferencia

Resultado del ejercicio antes de impuestos (148) 1.381 (1.529)

Cambios en el capital corriente
Existencias 198 (1.331) 1.529

En las presentes cuentas anuales se han re-expresado asimismo aquellas notas que se ven afectadas por esta
correccion (principalmente las Notas 10 y 17)

d) Agrupacion de partidas
A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en

el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose
los analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

3. Criterios contables
a) Inmovilizado intangible
i Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes en que
se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se amortizan durante
sus vidas utiles estimadas (4 aios). Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se
reconocen como gasto cuando se incurre en ellos.
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MEMORIA
(En miles de euros)

ii. Derechos de replantacién

Los derechos de replantacion son valorados a su coste de adquisicion minorado por la amortizacién acumulada y,
en su caso, por las correcciones por deterioro que pudieran corresponderles. La amortizacion de los derechos de
replantacion se realiza en funcion de la vida util estimada de estos activos que se estimé en 10 afios, tras la
aprobacion en 2008 de la OCM del vino en la que se preveia la desaparicion de los derechos de plantacion a
finales del ejercicio 2015, con la posibilidad de mantenerios hasta el 2018 a escala nacional. La Sociedad no ha
modificado su criterio de amortizacién tras la conversion de los derechos de plantacion en autorizaciones
administrativas a partir del 1 de enero de 2016, al no considerarse significativo.

i, Gastos de investigacién y desarrollo

Bodegas Rigjanas reconoce los gastos de investigacion como gasto cuando se incurre en ellos, mientras que los
gastos de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible si éste es viable desde
una perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos técnicos y financieros suficientes para completario,
los costes incurridos pueden determinarse de forma fiable y la generacion de beneficios es probable.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de desarrollo
previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio posterior. Los costes de
desarrollo con una vida Util finita que se activan se amortizan de manera lineal durante su vida util estimada para
cada proyecto, sin superar los 5 afios desde la fecha de finalizacion del proyecto.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.d).

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los gastos de
desarrollo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicio en que cambian dichas
circunstancias.

b) Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de produccién menos
la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro reconocidas.

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1996 se halla valorado a coste de
adquisicién, actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se encuentra el Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula sumando al
precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al activo
como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de su vida util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida Util estimada de los mismos,

mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el
ejercicio en que se incurre en ellos.
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MEMORIA
(En miles de euros)

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos que no se amortizan, se calcula
sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida util estimada, atendiendo a la depreciacion
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas (tiles estimadas son:

Anos de vida atil

estimada
Edificios y ofras construcciones 33
Plantacién de vifias 20
Magquinaria, utiliaje e instalaciones 4-12,5
Barrica y depositos 7-10
Otro inmovilizado 10
Elementos de transporte 12-17

El valor residual y la vida util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable.

Las perdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos por
la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Costes por intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicién o construcciéon de elementos del inmovilizado que
necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso se incorporan a su coste hasta
que se encuentran en condiciones de funcionamiento.

Asimismo, los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicién o elaboracién de existencias de ciclo
largo se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el mencionado activo
para la venta.

d) Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida — por ejemplo el fondo de comercio o activos intangibles que no estan
en condiciones de poderse utilizar — no estan sujetos a amortizacion y se someten anualmente a pruebas para
pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacién se someten a revisiones para pérdidas por
deterioro siempre que algln suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el importe por el que el importe en libros del activo
excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos
los costes para la venta y el valor en uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se
agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de
efectivo). La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos al fondo de
comercio que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacion
financiera.
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Durante el ejercicio 2017, y al igual que en 2016, Bodegas Riojanas no ha registrado ningtin importe en concepto
de deterioro del valor de los activos. Los Administradores de la Sociedad consideran que no hay indicios que
pudieran indicar deterioro alguno en el valor de sus activos no corrientes.

e) Activos financieros
i. Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses
desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se
incluyen en “Créditos a empresas”, “Créditos a terceros” y “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el
balance.

Estos activos financieros se valoran iniciaimente por su valor razonable, incluidos los costes de transaccion que
les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo los intereses devengados
en funcion de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del
instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los
créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos
no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor si existe
evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el momento de reconocimiento
inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

il Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valores representativos de deuda con cobros fijos o
determinables y vencimiento fijo, que se negocien en un mercado activo y que la direccion de la Sociedad tiene la
intencion efectiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Sociedad vendiese un importe que no
fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros se incluyen en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como activos
corrientes.

Los criterios de valoracion de estas inversiones son los mismos que para los préstamos y partidas a cobrar.

iif. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del valor. No
obstante, cuando existe una inversion anterior a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada,

se considera como coste de [a inversion su valor contable antes de tener esa calificacion. Los ajustes valorativos
previos contabilizados directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja.
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Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian las oportunas correcciones
valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la
inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacion del deterioro de estas inversiones se
toma en consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes
en la fecha de la valoracion. La correccion de valor y, en su caso, su reversion se registra en la cuenta de pérdidas
y ganancias del gjercicio en que se produce.

iv. Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio que no se
clasifican en ninguna de las categorias anteriores. Se incluyen en activos no corrientes a menos que la Direccion
pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del balance.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente en el patrimonio neto
hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio
neto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que sea posible determinar el mencionado valor
razonable. En caso contrario, se registran por su coste menos pérdidas por deterioro del valor.

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectian correcciones valorativas si existe
evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda adquiridos o por la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio. La correccion valorativa es la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectle la
valoracion. En el caso de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste por no poder determinarse
su valor razonable, la correccion de valor se determina del mismo modo que para las inversiones en el patrimonio
de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias las pérdidas
acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable. Las pérdidas por
deterioro del valor reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias por instrumentos de patrimonio no se revierten
a través de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si el mercado
para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), la Sociedad establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de transacciones recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales, métodos de descuento de
flujos de efectivo futuros estimados y modeios de fijacion de precios de opciones haciendo un uso maximo de datos
observables del mercado y confiando lo menos posible en consideraciones subjetivas de la Sociedad.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente todos los riesgos y

beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este
hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y de mora.
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) Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el valor neto
realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las oportunas correcciones valorativas,
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si las circunstancias que causan la
correccién de valor dejan de existir, el importe de la correccion es objeto de reversion y se reconoce como ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El coste de las existencias de vinos a granel se valoran a coste promedio de adquisicién de la uva, calculado por
afiadas, el cual incluye los gastos de transporte y los gastos directos e indirectos de vinificacién y crianza en barrica
en funcién de la fase de elaboracién en la que se encuentren.

El coste de los productos embotellados se valoran a coste promedio de elaboracion por afiada, que incluye el coste
promedio del vino a granel de cada afada, los materiales auxiliares, envases y embalajes, la mano de obra directa
Y, €N su caso, otros gastos directos e indirectos de embotellado

Los productos agricolas cosechados o recolectados de las vifias se valoran, en el punto de cosecha o recoleccion,
a su valor de coste.

Las existencias de materias auxiliares y otros se valoran a coste promedio de adquisicién.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes estimados
necesarios para llevarla a cabo, asi como en el caso de las materias primas y de los productos en curso, los costes
estimados necesarios para completar su produccion.

En las existencias que necesitan un periodo de elaboracién superior al afio para estar en condiciones de ser
vendidas, se incluyen en el coste los gastos financieros en los mismos términos previstos para el inmovilizado

(Nota 3.c).
g) Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones se presentan directamente contra el patrimonio neto, como menores
reservas.

En la adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacién pagada, incluido cualquier coste
incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacién, emision de nuevo o

enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido,
neto de cualquier coste incremental de la transaccién directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

h) Pasivos financieros
i. Débitos y partidas a pagar
Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales. Estos

recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad tenga un derecho incondicional a
diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.
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Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion directamente
imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado seguin el método del tipo de interés efectivo.
Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente
esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente, por su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacién de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones
sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo que el que otorgé el
préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un
10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo
método.

i) Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan carécter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las condiciones
para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se registran como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional
de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencion. Las subvenciones no reintegrables recibidas
de los socios se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencién se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de
concesion de la subvencién, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesion y no existen
dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las
subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al momento de su
reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicién de inmovilizado intangible o material se imputan
como ingresos del ejercicio en proporcion a la amortizacién de los correspondientes activos o, en su caso, cuando
se produzca su enajenacion, correccion valorativa por deterioro o baja en balance. Por su parte, las subvenciones
no reintegrables relacionadas con gastos especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de
explotacion en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de explotacion de
ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos ejercicios.

i) Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el gjercicio
y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. No
obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran
directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de

las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la fecha
de cierre del ejercicio.
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Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los impuestos
diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccion distinta de una combinacién
de negocios que en el momento de la transaccioén no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del
impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos
aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer de
ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

k) Prestaciones a los empleados
i Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién de la Sociedad de
rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado acepta renunciar
voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha
comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal
detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta
para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la
fecha del balance se descuentan a su valor actual.

ii. Compromisos por jubilaciones

Segun el convenio colectivo vigente, los trabajadores que lleven como minimo 15 afios en la empresa y que cesen
voluntariamente por jubilacién entre los 60 y 65 afios y siempre que opten por este derecho dentro de los tres
meses siguientes a cumplir las citadas edades, tienen derecho a percibir un premio de fidelidad que oscilara entre
once y dos mensualidades de convenio, respectivamente. La Sociedad no tiene registrada ninguna provisién por
este concepto ya que no estima tener que hacer desembolsos por este motivo.

i, Bonus

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus en funcion a férmulas que tienen en cuenta el grado de
cumplimiento de los objetivos cualitativos y cuantitativos fijados para los empleados con derecho a bonus. La
Sociedad reconoce una provision cuando esta contractualmente obligada o cuando la practica en el pasado ha
creado una obligacién implicita.

1) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para, en su caso, restauracion medioambiental, costes de reestructuracion, contingencias
probables y litigios se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién y elimporte se puede estimar de forma fiable. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion
futuras.

Las provisianes se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que seran necesarios para liquidar
la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal
del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la provision con motivo de su actualizacion se
reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.
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Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado por un tercero,
el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacién estd condicionada a que ocurra o no uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en la memoria

m) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a cobrar
por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad, menos
devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable
que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las condiciones especificas para
cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacién. No se considera que se puede valorar el importe
de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. La
Sociedad basa sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de
transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

i. Venta de bienes

La Sociedad elabora y vende vino. Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido sustanciaimente
todos los riesgos y ventajas asociados a los mismos, lo que generalmente se produce cuando los bienes han sido
entregados y su propiedad se ha transferido.

Las ventas se reconocen en funcién del precio fijado en el contrato o acuerdo de venta, neto de los descuentos
por volumen y las devoluciones estimadas a la fecha de la venta. Los descuentos por volumen, en su caso, se
evaltan en funcién de las ventas anuales previstas. Se asume que no existe un componente de financiacion, dado
que las ventas se realizan con un periodo medio de cobro de entre 60 y 120 dias, lo que esta en linea con la
préactica del mercado.

il. Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una cuenta a cobrar
sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su importe recuperable, descontando
los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continua llevando el
descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas
por deterioro del valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

n) Arrendamientos
La Sociedad clasifica como arrendamiento financiero aquellos contratos de arrendamiento en los que el arrendador

transmite al arrendatario todos los riesgos y beneficios de la propiedad del bien. El resto de arrendamientos se
clasifican como arrendamientos operativos.
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Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios derivados
de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo
(netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de amrendamiento.

0) Transacciones en moneda extranjera
i Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en miles de euros, siendo el euro la moneda de presentacion y
funcional de la Sociedad.

. Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacion de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda exiranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si se
difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversion neta
cualificadas.

p) Transacciones entre partes vinculadas

Con caréacter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su valor
razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la
realidad econémica de la operacion. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

q) Medioambiente

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminados a la proteccién y mejora del medioambiente
se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren. Cuando dichos gastos supongan incorporaciones al
inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del
medioambiente se contabilizan como mayor valor del inmovilizado.

4. Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y
trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.

La gestion del riesgo esta controlada por la Direccién General que identifica, evallia y cubre los riesgos financieros
con arreglo a la politica de gestion de riesgos de la Sociedad aprobada por el Consejo de Administracion, la cual
tiene por objeto, establecer el marco para el control y la gestién de los riesgos asociados a las actividades de la
Sociedad.
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a) Riesgo de mercado
i Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera puntualmente en el &mbito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de cambio
por operaciones en divisas, especialmente el délar americano. Basicamente el riesgo de tipo de cambio surge
cuando las operaciones futuras, principalmente transacciones comerciales que estan denominadas en una moneda
diferente del euro que es la moneda funcional de la Sociedad. Al cierre del ejercicio 2017 y 2016 no existen saldos
nominados en otra moneda distinta del euro.

Teniendo en cuenta lo anterior y que no han existido ventas en moneda extranjera la Sociedad considera que la
exposicion a este riesgo es poco significativa.

ii. Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo

La Sociedad no posee activos remunerados importantes. El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los
recursos ajenos a largo plazo, obtenidos a tipos de interés variables.

El incremento o descenso en un 0,5% en el Euribor supondria un incremento o decremento inferior a 90 miles de
euros en los gastos financieros anuales, tanto en 2017 como en 2016,

La Sociedad considera que el nivel de endeudamiento hace que éste no sea un riesgo que pueda poner en peligro
los resultados futuros de la Sociedad. No obstante, permanece atenta a la evolucién de los tipos de interés para la
toma, en su caso, de medidas protectoras.

b) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, que representan la exposicién maxima de la entidad al riesgo de crédito en relacién con los
activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los importes se reflejan
en el balance neto de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccién de la Sociedad en funcién de la
experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracién del entorno econémico actual.

El riesgo de crédito de fondos liquidos es limitado porque las contrapartes son entidades bancarias a ias que las
agencias de calificacion crediticia intemacionales han asignado altas calificaciones.

La Sociedad no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, estando la exposicion distribuida entre
un gran nimero de contrapartes y clientes.

c) Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo, la disponibilidad de
financiacién mediante importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar
posiciones de mercado.

La Sociedad tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas de

crédito comprometidas. Adicionalmente, en situaciones puntuales, la Sociedad utiliza instrumentos financieros de
liquidez (descuento de efectos), para mantener los niveles de liquidez exigidos en sus planes de actividad.
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Un control exhaustivo del fondo de maniobra {activos corrientes menos pasivos corrientes), la ausencia de una
excesiva concentracion de riesgo en ninguna entidad financiera y el seguimiento permanente de los niveles de
endeudamiento y generacion de fondos, permiten controlar adecuadamente el riesgo de liquidez del negocio.

La Direccibn realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez de la Sociedad (que comprende
las disponibilidades de crédito (Nota 16), el efectivo y equivalentes al efectivo y los activos financieros corrientes
en funcion de los flujos de efectivo esperados).

La reserva de liquidez al final del gjercicio es como sigue:

2017 2016
Reserva de liquidez
Efectivo y otros medios liquidos 63 34
Lineas de crédito no dispuestas (Nota 16) 7.553 6.376
Reserva de liquidez 7616 6.410
Deuda financiera neta
Deudas con Entidades de crédito (Nota 16) 19.389 20.621
Efectivo y otros medios liquidos (63) (34)
Deuda financiera neta 19.326 20.587

Teniendo en cuenta que la reserva de liquidez de la Sociedad aumenta considerablemente en el primer trimestre
de cada ejercicio dada la excesiva concentracion de ventas que se experimenta en el sector, y que los recursos
ajenos incluyen deudas a largo plazo reflejadas en balance por importe de 11,5 millones de euros al 31 de
diciembre de 2017 (2016: 12,7 millones de euros) (Nota 16) y considerando la capacidad de generacién de flujos
de efectivo de la Sociedad, no se esperan problemas de liquidez.

En este mismo sentido, la Sociedad ha adaptado la estructura de su deuda financiera para adecuarla al ciclo de
envejecimiento y crianza de los vinos asi como a las inversiones acometidas (Notas 6 y 10).

En la Nota 15 se muestra un analisis de los pasivos financieros, agrupados por vencimientos, de la Sociedad que
se liquidaran de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha de balance hasta la fecha de vencimiento estipulada
en el contrato.

La gestién de liquidez realizada por la Sociedad no contempla tensiones de liquidez que no puedan ser cubiertas
con los medios financieros actuales o futuros de los que puede disponer la Sociedad.

i Estimacién del valor razonable

Los activos financieros disponibles para la venta que posee la Sociedad se encuentran valorados a coste (Nota 7).
Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor
razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacién de informacién financiera se

estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que
puede disponer la Sociedad para instrumentos financieros similares.
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5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado intangible es el siguiente:

2017

COSTE

Saldo al 31.12.2016
Entradas

Saldo al 31.12.2017

AMORTIZACION ACUMULADA
Saido al 31.12.2016

Dotaciones

Saldo al 31.12.2017

Valor neto contable al 31.12.2016
Valor neto contable al 31.12.2017

2016
COSTE

Saldo al 31.12.2015
Entradas

Saldo al 31.12.2016

AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo al 31.12.2015

Dotaciones

Saldo al 31.12.2016

Valor neto contable al 31.12.2015
Valor neto contable al 31.12.2016

Aplicaciones

Derechos de

informaticas replantacion Desarrollo Total

231 84 417 732

231 84 417 732

(211) (59) (125) (395)

(10) (8) (83) (101)

(221) (67) (208) (496)

20 25 292 337

10 17 209 236

Aplicaciones Derechos de

informaticas replantacion Desarrollo Total

229 84 417 730

2 - - 2

231 84 417 732

(198) (50) (42) (290)

(13) (9) (83) (105)

(211) (59) (125) (395)

31 34 375 440

20 25 292 337

La Sociedad desarrollé en ejercicios anteriores un Proyecto de 1+D+| denominado “IDI 20120763 Técnicas de
Control que permiten obtener vinos de envejecimiento prolongado sin alérgenos”. El objetivo de este proyecto era
identificar y desarrollar una nueva técnica de analisis y control de compuestos volatiles, espectrometria de
movilidad iénica, que permitiera obtener vinos de envejecimiento prolongado sin alérgenos, de manera que se

pueda ofrecer a los consumidores un vino mas saludable, especialmente para las personas alérgicas.

El proyecto implicé la inversion en diferentes desarrollos relativos a los ambitos de Quimica Analitica y Enologia, y
se desarrollé en cooperacién con la Universidad de La Rioja y laboratorios externos de andlisis quimicos y

valoracion de resultados.
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El proyecto finalizé6 a mediados en el ejercicio 2015, momento en que se comenzé a amortizar.

La Sociedad mantiene en su inmovilizado intangible bienes con un valor contable de 204 miles de euros (2016:
193 miles de euros), que se encuentran totalmente amortizados, si bien se siguen usando con normalidad.

6. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente:

2017

COSTE

Saldo al 31.12.2016
Entradas
Traspasos

Saldo al 31.12.2017
AMORTIZACIONES
Saldo al 31.12.2016
Dotaciones
Traspasos

Saldo al 31.12.2017
VALOR NETO
Inicial

Final

2016

COSTE

Saldo al 31.12.2015
Entradas
Traspasos

Saldo al 31.12.2016
AMORTIZACIONES
Saldo al 31.12.2015
Dotaciones

Saldo al 31.12.2016
VALOR NETO
Inicial

Final

Plantacio- Anticipos e
Terrenos y nesy Maquinaria, Otro inmovili-
construc- replanta- utillaje e Barricasy  inmovili- zado en
ciones ciones instalaciones depositos zado Curso Total
11.261 354 8.290 8.858 1.043 510 30.316
210 - 233 404 129 - 976
510 - - - - (510) -
11.981 354 8.623 9.262 1.172 - 31.292
(5.873) (231) (7.249) (7.225) (861) - (21.439)
(270) (11) (247) (300) (38) - (866)
25 - (256) 264 (33) - -
(6.117) (242) (7.752) (7.261) (932) - (22.305)
5.388 123 1.041 1.633 182 510 8.877
5.864 112 771 2.001 240 - 8.988
Plantacio- Anticipos e
Terrenos y nesy Maquinaria, Otro inmovili-
construc- replanta- utillaje e Barricasy  inmovili- zado en
ciones ciones instalaciones depositos zado curso Total
11.034 354 7.958 8.451 966 740 29.503
5 - 85 407 36 280 813
222 - 247 - 41 (510) -
11.261 354 8.290 8.858 1.043 510 30.316
(5.610) (220) (6.958) (6.910) (842) - (20.540)
(263) (11) (291) (315) (19) - (899)
(5.873) (231) (7.249) (7.225) (861) - (21.439)
5.424 134 1.000 1.541 124 740 8.963
5.388 123 1.041 1.633 182 510 8.877
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La Sociedad cuenta con oficinas comerciales en Madrid y Barcelona ubicadas en inmuebles en régimen de alquiler.
Asimismo, tiene contratos de renting de vehiculos. En la cuenta de pérdidas y ganancias se han incluido gastos
por arrendamientos operativos correspondientes a los mencionados alquileres por importe de 141 miles de euros
(2016: 141 miles de euros) (Nota 22).

Dentro del epigrafe terrenos y construcciones se incluyen al 31 de diciembre de 2017 y 2016 terrenos por importe
de 1.431 miles de euros.

El 31 de diciembre de 1996, la Sociedad actualizé su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996,
de 7 de junio, con pago de un gravamen anico del 3%. El efecto de dicha actualizacién de balances sobre la
dotaci6n a la amortizacion del ejercicio 2017 ha ascendido a 46 miles de euros (2016: 46 miles de euros). Al 31
diciembre de 2017, el efecto en el valor neto del inmovilizado material de la mencionada actualizacion de balances
asciende a 112 miles de euros (2016: 158 miles de euros). En el ejercicio 2000, una vez transcurrido el plazo de
tres afios para efectuar la comprobacion de la Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio,
por parte de la Administracién Tributaria, la Sociedad procedié a aplicar dicha reserva a ampliacion de capital
social.

La Sociedad mantiene en su inmovilizado material bienes con un valor contable de 14.969 miles de euros (2016:
14.033 miles de euros), que se encuentran totalmente amortizados, si bien se siguen usando con normalidad.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad no mantiene compromisos de adquisicién ni de venta de bienes de
inmovilizado material.

El inmovilizado material de la Sociedad esta libre de cargas y gravamenes.
La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguro para cubrir aquellos posibles riesgos a los que estan
sujetos los diversos elementos que componen su inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el valor

neto contable de éstos se encontraba razonablemente cubierto por las correspondientes pélizas de seguro.

Durante el ejercicio 2017 y 2016 no ha habido pérdidas por deterioro de estas partidas.
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7. Andlisis de instrumentos financieros de activo
a) Andlisis por categorias

El valor en libros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de cada una de las categorias de instrumentos financieros
establecidas en la norma de registro y valoracién de “Instrumentos financieros’, excepto las inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 8), es el siguiente:

2017 2016
Créditos, Créditos,
Instrumentos Derivados, Instrumentos Derivados,
de patrimonio Otros de patrimonio Otros
Activos financieros a largo plazo:
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 9) - 147 - 319
Activos disponibles para la venta
- Valorados a coste 26 - 12 -
26 147 12 319
Activos financieros a corto plazo:
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 9) - 9.029 - 8.869
Efectivo y equivalentes al efectivo - 63 - 34
- 9.092 - 8.903
Total 26 9.239 12 9.222

b) Analisis por vencimientos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los activos financieros a largo plazo no tienen un vencimiento determinado o
determinable.

c) Calidad crediticia de los activos financieros

La clasificacion por riesgo de crédito de los saldos de Clientes (no Grupo) en funcién del rating interno elaborado
por la Sociedad es el siguiente:

2017 2016
Rating A 2.812 3.696
Rating B 4.929 4.364
Rating C 75 303
7.816 8.363

Rating A: La capacidad del deudor es FUERTE para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion.
FUERTE significa internamente que no se ha demorado nunca en sus pagos, y jamés han resultado impagados,
ademas son clientes poco susceptibles a cambios en las circunstancias y condiciones econémicas del entorno.

Rating B: La capacidad del deudor es SATISFACTORIA para cumplir con sus compromisos financieros sobre la
obligacién. SATISFACTORIA significa intemamente que Unicamente se han demorado en pocos dias en sus
pagos, y jamas han resultado impagados, pero son clientes algo susceptibles a cambios en las circunstancias y
condiciones econdmicas del entorno.
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Rating C: Obligacion a corto plazo ACTUALMENTE VULNERABLE a un incumplimiento de pago y depende de
condiciones financieras, econémicas y comerciales favorables para cumplir con sus compromisos financieros sobre
la obligacion. ACTUALMENTE VULNERABLE significa internamente que se ha producido alguna vez algtn retraso
en los pagos superiores a 1 mes.

Ninguno de los activos financieros pendientes de vencimiento ha sido objeto de renegociacién durante el ejercicio.

8. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
a) Instrumentos de patrimonio

El movimiento habido durante el ejercicio 2017 y 2016 en este epigrafe es el siguiente:

Coste Deterioro Neto
Saldo al 31.12.2015 5.751 (628) 5.123
Altas 1.200 - 1.200
Reversion (Nota 19) - 145 145
Saldo al 31.12.2016 6.951 (483) 6.468
Altas - (62) (62)
Reversion (Nota 19) - 483 483
Saldo al 31.12.2017 6.951 (62) 6.889

Durante el ejercicio 2017 se ha procedido a la reversion de la correccion por deterioro en Bodegas Torreduero,
S.A., lo que ha supuesto un resultado positivo de 483 miles de euros, como consecuencia de los resultados
positivos obtenidos y a las buenas perspectivas existentes (en 2016 se revirtié 145 miles de euros). Por otro lado,
se ha procedido a registrar una correccién por deterioro por la totalidad de la participaciéon en Bodegas Riojanas
USA Corporation.

Las altas del ejercicio 2016 correspondierén a la ampliacién de capital llevada a cabo en Bodegas Viore, S.L. por
importe de 1,2 millones de euros, destinada a financiar la construccién de una bodega en Rueda (Valladolid).

El epigrafe “Instrumentos de patrimonio” recoge al cierre del ejercicio la participacion en las sociedades que se
mencionan a continuacion:

Fraccion de capital/
Derechos de voto

Directo

Nombre y domicilio Actividad 2017 2016
Grupo:
Bodegas Torreduero, S.A. Elaboracion y comercializacion de vinos
Toro (Zamora) Denominacién de Origen Toro 99,99% 99,99%

Elaboracion y comercializacién de vinos
Bodegas Viore, S.L. Denominacién de Origen Rueda 99,96% 99,96%
Veiga Naum, S.L. Villareis Elaboracion y comercializacién de vinos
(Pontevedra) Denominacidén de Origen Rias Baixas 54,16% 54,16%
Bodegas Riojanas USA Comoration
Nueva Jersey (EEUU) Comercializadora de vinos 100,00% 100,00%

25



DESDE ¥ 1890

BobEcas O]ANAS, s

MEMORIA
(En miles de euros)

Ninguna de las sociedades participadas cotiza en Bolsa.

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacion de interés, segun aparecen en las
cuentas anuales individuales no auditadas de las empresas al 31 de diciembre de 2017 y 2016, son como sigue:

Patrimonio neto

Subvenciones Valor
Resultado no contable en
Capital Reservas del ejercicio reintegrables la matriz
2017:
Bodegas Torreduero, S.A. 3.600 (675) 300 221 3.750
Bodegas Riojanas USA Corporation (*) 82 (308) 7 - -
Bodegas Viore, S.L. 3.000 60 2 556 2.999
Veiga Naum, S.L. 259 9 16 31 140
6.889
2016:
Bodegas Torreduero, S.A. 3.600 (814) 139 230 3.267
Bodegas Riojanas USA Corporation (*) 62 (199) (119) - 62
Bodegas Viore, S.L. 3.000 56 4 - 2.999
Veiga Naum, S.L. 259 @) 13 36 140
6.468
(*) Datos convertidos de délares a euros aplicando el tipo de cambio al cierre de cada ejercicio.
9. Préstamos y partidas a cobrar
2017 2016
Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo:
« Préstamos a empresas del grupo (Nota 24) 138 310
¢ Fianzas a largo plazo 9 9
147 319
Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:
¢ C(Clientes 8.020 8.395
« Clientes empresas del grupo, asociadas y vinculadas (Nota 24) 523 431
¢ Deudores varios 28 75
o Activos por impuesto corriente 228 -
« Administraciones Piblicas deudoras 276 -
e Provisiones por deterioro de valor (204) (32)
¢ Préstamos a empresas del grupo (Nota 24) 13 -
¢ Créditos a empresas 145 -
9.029 8.869

Se estima que los valores razonables de los préstamos y partidas a cobrar equivalen al importe contabilizado.

Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estan denominados en euros.
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A 31 de diciembre de 2017, un fotal de 3.229 miles de euros correspondientes a cuentas a cobrar de clientes han
sido cedidos a entidades de crédito mediante contratos de factoring sin recurso, siendo el limite maximo disponible
con el factor de 5,1 millones de euros (en 2016: 1.726 miles de euros, con un limite maximo disponible de 1,8
millones d euros.).

A 31 de diciembre de 2017, las cuentas a cobrar sin provisionar asciende a 740 miles de euros (2016: 716 miles
de euros), que presentan una antigliedad seguin el siguiente detalle:

Antigiiedad 2017 2016
Menos de 3 meses 486 353
Entre 3 y 6 meses 29 19
Mas de 6 meses 225 344
740 716

De los 740 miles de euros vencidos a 31 de diciembre de 2017, un importe de 473 miles de euros se corresponden
con cuentas a cobrar con Bodegas Riojanas USA, Corporation (2016: 280 miles de euros).

Estos saldos, no han sufrido pérdida por deterioro ya que corresponden a un nimero de clientes independientes
sobre los que no existe un historial reciente de morosidad o existen fundadas expectativas de cobro.

El movimiento de la provisién por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes es el siguiente:

Importe
Saldo al 31.12.2015 . 911
Provisién por deterioro de valor de cuentas a cobrar 32
Saldo al 31.12.2016 943
Provisién por deterioro de valor de cuentas a cobrar 204
Saldo al 31.12.2017 1.147

El reconocimiento y la reversion de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a cobrar a clientes se
han incluido dentro de “Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales” en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

El resto de las cuentas incluidas en “Préstamos y cuentas a cobrar” no han sufrido deterioro del valor.

La exposicion méaxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el valor razonable de
cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente.

27



BODEGAS RIOJANAS, sa

MEMORIA
(En miles de euros)

10. Existencias

La composicién de las existencias de la Sociedad es la siguiente

2016 Re
2017 expresado
Mercaderias 630 613
Materias primas y auxiliares 627 666
Productos en proceso de crianza y envejecimiento de ciclo corto 5.904 6.583
Productos en proceso de crianza y envejecimiento de ciclo largo 15.804 17.342
Productos terminados (vino embotellado y etiquetado) 454 384
23.419 25.588

Como se indica en la Nota 2 c¢), durante el ejercicio se ha procedido a corregir el valor del inventario al 31 de
diciembre de 2016. En este sentido la practica totalidad del ajuste realizado (3.301 miles de euros) corresponde a
existencias de vino en proceso de crianza y envejecimiento.

El detalle de las existencias por afiadas es el que se muestra a continuacion:

2017 2016

2004 y anteriores 518 534
2005 30 29
2006 48 56
2007 166 329
2008 525 961
2009 272 341
2010 1.017 1.486
2011 340 1.942
2012 1.345 3.069
2013 2.466 3.048
2014 3.348 3.819
2015 3.802 4.311
2016 4.302 4.384
2017 3.983 -

22.162 24.309

De acuerdo a los presupuestos elaborados por la Sociedad, un 37,43% del volumen de existencias a 31 de
diciembre de 2017 en litros sera comercializado dentro del ejercicio 2018 (2016: 35%); es decir, en un tiempo
inferior a un afio desde la fecha de las cuentas anuales correspondientes.

Durante el ejercicio 2017 se han capitalizado gastos financieros en las existencias de ciclo de produccion superior
a un afio por importe de 125 miles de euros (2016: 145 miles de euros).

El valor contable de las existencias al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se encuentra razonablemente cubierto por
polizas de seguro.

En opinién de los Administradores de la Sociedad no existe evidencia objetiva de que las existencias registradas
a 31 de diciembre de 2017 y 2016 estén deterioradas.
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11.  Capital social
a) Capital

Al 31 de diciembre de 2016, el capital social de Bodegas Riojanas, S.A. estaba constituido por 5.318.280 acciones
ordinarias, con un valor nominal de 0,75 euros cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y representadas
por medio de anotaciones en cuenta.

El'7 de septiembre de 2017, se inscribi6 en el Registro Mercantil de La Rioja el acuerdo de reduccién de capital de
50 miles de euros, mediante amortizacion de 66.478 acciones propias poseidas en autocartera, de 0.75 euros de
valor nominal cada una, representativas del 1,25% del capital social de la Sociedad, que fue aprobado por la Junta
General de accionistas celebrada el 15 de junio de 2017.

En consecuencia, el capital social resultante de la reduccién quedé fijlado en 3.939 miles de euros,
correspondientes a 5.251.802 acciones nominativas de 0,75 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas y representados por medio de anotaciones en cuenta.

La totalidad de las acciones representativas del capital social de la Sociedad estan admitidas a cotizacion oficial
en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, asi como en el sistema de Interconexién Bursatil (mercado continuo).
La cotizacion de la accion de la Sociedad al cierre del ejercicio 2017 era de 6 euros por accién (2016: 4,10 euros
por accion).

Al 31 de diciembre de 2017 los accionistas que ostentan una participacion superior al 10% en el capital social de
la Sociedad son los siguientes:

Porcentaje de
participacién

Van Gestion y Asesoramiento Empresarial, S.L. 10,57%
Al 31 de diciembre de 2016 los accionistas que ostentaban una participacion superior al 10% en el capital social
de la Sociedad son los siguientes:

Porcentaje de
participacion

Van Gestion y Asesoramiento Empresarial, S.L. 10,44%%
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b) Acciones en patrimonio propias

En virtud de los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas de la Sociedad, la Sociedad ha realizado
diversas operaciones de compraventa de acciones propias. Las acciones propias al 31 de diciembre de 2017 se
corresponden con 432.829 acciones (2016: 499.307 acciones) que representan el 8.24% del capital social de la

Sociedad al cierre del ejercicio 2016 (2016: 9,39%).

El movimiento habido durante los dos Gltimos ejercicios ha sido el siguiente:

N° acciones Importe
Saldo al 31.12.2015 1.045 5
Compras 498.262 2.065
Saldo al 31.12.2016 499.307 2.070
Reduccion de capital (Nota 11.a) (66.478) (275)
Saldo al 31.12.2017 432.829 1.795

12. Reservas

El detalle de las reservas al cierre del ejercicio se muestra a continuacion:

2016 Re
2017 expresado
Legal y estatutarias:
- Reserva legal 817 817
Otras reservas:
- Reservas voluntarias 18.090 19.032
18.907 19.849

a) Reserva legal
La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que

alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta reserva ya se encuentra totalmente constituida.
b} Dividendos
La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 15 de junio de 2017 aprobé la distribucion del

resultado del ejercicio 2016, parte del cual se ha destinado al pago de dividendos por importe de 675 miles de
euros (0,14 euros por accion).
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La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 16 de junio de 2016 aprobé la distribucién del
resultado del ejercicio 2015, parte del cual se ha destinado al pago de dividendos por importe de 744 miles de
euros (0,14 euros por accién).

c) Reservas voluntarias

Son de libre disposicion. El saldo al 31 de diciembre de 2016 se ha re-expresado minorando el importe de las
reservas voluntarias en 1.329 miles de euros como consecuencia del error indicado en la Nota 2.c).

13. Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucion del resultado a presentar a la Junta General de Accionistas es la siguiente:

2017

Base de reparto
Reservas voluntarias 43
Pérdidas y ganancias 632

675
Aplicacion
Dividendos 675

675

14. Subvenciones de capital recibidas

El detalle de las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el balance bajo el epigrafe
“Subvenciones, donaciones y legados recibidos”, netas del efecto fiscal, es el siguiente:

Saldo al Saldo al Afo de
Entidad concesionaria 31.12.2017 31.12.2016 Finalidad concesion

Consejeria de Agricultura, Ganaderia y 767 679 Varias inversiones 2002-2017
Desarrollo Rural del Gobierno de La Rioja
Comunidad Auténoma de la Rioja y FEOGA 11 7 Realizacién de obras en 2002

bodega Cenicero
Agencia de Desarrollo de La Rioja-ADER 81 110 Adquisicién de maquinaria e 2005-2015

instalaciones
Centro para el Desarrollo Tecnoldgico e 90 83 Inversiones en técnicas para 2015
Industrial CDTI la mejora del vino
Otros 12 28 Varias inversiones

961 907
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El movimiento en el ejercicio de estas subvenciones ha sido el siguiente:

Valor neto
Subvencion de registrado en
capital Efecto fiscal balance

Saldo al 31.12.2015 1.144 (293) 851
Adiciones 163 (41) 122
Imputacién al resultado (98) 25 (73)
Ajuste tipos impositivos - 7 7
Saldo al 31.12.2016 1.209 (302) 907
Adiciones 183 (46) 137
Imputacién al resultado (110) 27 (83)
Saldo al 31.12.2017 1.282 (321) 961

La empresa tiene presentados los siguientes proyectos de investigacién y desarrollo en la Agencia de Desarrollo

Econdémico de La Rioja:

1) RIPE-NGS- Nuevas herramientas de prediccion: ADER- N° expediente: 2015-1-IDD-00029

2) Caracterizacion agroclimatica, microbioldgica y enolégica: ADER- N° expediente: 2016-1-IDD-00065

3) ADER- N° expediente: 2017-I-IDD-00052

A 31 de diciembre de 2017 la situacion de dichos proyectos es la siguiente:

1) ADER- N° expediente: 2015-1-IDD-00029

La aprobacion del proyecto por la Agencia de Desarrollo Econémico de La Rioja fue notificada el 26 de febrero de

2016.

La subvencién comprometida de ADER a fondo perdido de asciende a 56.604,08 euros. Este proyecto esta

cofinanciado por el Fondo Europeo de Desarrollo Regional en un 50%.

Esta previsto que el proyecto termine a mediados del 2018.
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A continuacion se presentan un resumen de las inversiones acometidas, las aprobadas y el importe pendiente de
realizar al 31 de diciembre de 2017:

Inversién  Inversién Inversién Inversién

Inversién  Inversién Subvencién Realizada Realizada Realizada a realizar

Euros prevista aprobada  aprobada 2015 2016 2017 2018
Costes de personal 186.450,00 169.017,00 33.803,40 22.098,70 65.402,31 58.687,61 45.063,54
Materiales 46.200,00 46.200,00 9.440,00 20.120,00 12.724,49 16.399,72 15.000,00
Colaboraciones externas  53.350,00 34.000,00 10.670,00 9.375,31 14.600,00 10.000,00
Costes indirectos 46.612,50 33.803,40 6.760,68 4.419,74 13.080,46 11.737,52 9.012,70
Total Proyecto I1+D 314.762,50 283.020,40 56.604,08 46.638,44 100.582,57 101.424,85 79.076,24

2) ADER- N° expediente: 2016-I-IDD-00065 “Vifiedos de Paraje”

La aprobacién del proyecto por la Agencia de Desarrollo Econémico de La Rioja ha sido notificada el 20 de
noviembre de 2017.

La subvencién comprometida de ADER a fondo perdido de asciende a 50.138,58.-€. Este proyecto esta
cofinanciado por el Fondo Europeo de Desarrollo Regional en un 50%.

A continuacion se presentan un resumen de las inversiones acometidas, las aprobadas y el importe pendiente de
realizar al 31 de diciembre de 2017:

Inversion Inversion Inversion a
Inversion Inversiéon  Subvencién Realizada Realizada realizar en
Euros prevista aprobada aprobada 2016 2017 2018

Nuevo instrumental y

equipo laboratorio 3.000 - - - - 00,00

Costes de personal 268.106,98 153.472,09 30.694,42 3.120,97 68.504,44  90.000,00

Materiales 52.000,00 27.200,00 5.440,00 - 17.163,59  10.000,00

Colaboraciones externas 38.000,00 38.000,00 7.600,00 - 9.153.69 29.000,00

Costes indirectos 40.220,00 23.020,81 4.604,16 468,15 10.275,66  13.500,00

Activos prod. fijos nuevos 30.000,00 18.000,00 1.800,00 - 13.190,08 5.000,00

Total Proyecto I+D 431.326,98 259.692,90 50.138,58 3.589,12 118.287,46 147.500,00
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3) ADER- N° expediente: 2017-1-IDD-00052

Este proyecto ha sido presentado en la Agencia de Desarrollo Econdémico de La Rioja. A 31 de diciembre de
2017 se desconoce si serd admitido y aprobado la Agencia de Desarrollo Econémico de La Rioja.

El detalle de la inversion prevista para el proyecto es la siguiente:

Inversion
Euros prevista
Nuevo instrumental vy
equipo laboratorio 56.000
Costes de personal 236.635,20
Materiales 51.000,00
Colaboraciones externas 21.100,00
Costes indirectos 35.494,00
Activos fijos nuevos 32.000,00
Total Proyecto I1+D 432.829,20

La relacion de gastos de personal adscrito al proyecto y la relacion de facturas de los costes materiales,
colaboraciones y otros gastos se detallan en la cuenta justificativa que se presentara en ADER durante 2018.

En el ejercicio 2.016 no se ha llevado la contabilidad separada de los gastos realizados, siendo implantada en
2017 una codificacion contable identificativa (subcuentas) para las inversiones/gastos que se han realizado en
2017de forma que puedan identificarse con la claridad e individualidad necesaria.

Los proyectos todavia estan en ejecucion.

La relacion de gastos de personal adscritos a los proyectos y la relacion de facturas de los costes de materiales,
colaboraciones y otros gastos se detallardn las actas de recepcion y en la cuenta justificativa que se presentara
en ADER.

La empresa ha implantado en 2017 un sistema de contabilidad separada a través de proyectos o mediante un
codigo de cuenta adecuado (subcuentas) para las inversiones/gasto que se han realizado a partir del 31 de
diciembre de 2016 en proyectos cofinanciados.
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15.  Analisis de instrumentos financieros de pasivo
a) Andlisis por categorias
2017 2016
Deudas con Deudas con
entidades Derivados entidades Derivados
de crédito Otros Total de crédito Otros Total
Pasivos financieros a largo
plazo:
Débitos y partidas a pagar
(Nota 16) 11.529 469 11.998 12.727 819 13.546
Pasivos financieros a corto
plazo
Débitos y partidas a pagar
(Nota 16) 7.861 5.764 13.625 7.894 6.502 14.396
Total 19.390 6.233 25.623 20.621 7.321 27.942
b) Andlisis por vencimientos
El detalle de los pasivos financieros por vencimientos al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:
Pasivos financieros
Aiios
2018 2019 2020 2021 2022 posteriores Total
Deudas con entidades de
crédito 7.861 3.087 3.701 2.784 932 125 19.390
Otros pasivos financieros 5.764 145 145 99 54 26 6.233
13.625 4.132 3.846 2.883 986 151 25.623
16.  Débitos y partidas a pagar
2017 2016
Débitos y partidas a pagar a largo plazo:
¢ Deudas con entidades de crédito 11.529 12.727
e Deudas con empresas del grupo (Nota 24) 469 819
11.998 13.546
Débitos y partidas a pagar a corto plazo:
e Deudas con entidades de crédito 7.861 7.894
o Proveedores y acreedores comerciales 4.934 5.141
» Deudas con empresas del grupo (Nota 24) 793 1.213
« Personal (remuneraciones pendientes de pago) 37 151
» Pasivo por impuesto corriente (Nota 17) - 104
¢ Deudas con las administraciones publicas 915 718
14.540 15.221
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El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto del descuento
no es significativo.

El valor contable de las deudas de la Sociedad esta denominado en euros.
a) Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito que la Sociedad mantiene al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es
el siguiente:

2017 2016
Largo plazo Corto plazo Largo plazo Corto plazo

Lineas de crédito - 849 - 1.895
Préstamos 11.529 4,936 12.727 4.039
Anticipos y Deudas por efectos
descontados - 2.037 - 1.937
Intereses devengados - 39 - 23

11.529 7.861 12.727 7.894

Todas estas deudas tienen garantia personal y devengan intereses basicamente referenciados al Euribor mas un
diferencial de mercado.

La Sociedad mantiene un saldo no dispuesto en sus pdlizas de crédito y de descuento de efectos a 31 de diciembre
de 2017 de 3.051 y 4.502 miles de euros, aproximada y respectivamente (2016: 2.273 y 4.103 miles de euros). A
su vencimiento, estas pélizas se prorrogan automaticamente por periodos de un afio, salvo renuncia de las partes.

b) Informacién sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores D.A. 32 “Deber de informacién *
de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se
modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y
en relacion a la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a
proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolucion de 29 de enero de
2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, la informacion relativa al ejercicio 2017 y 2016 es la
siguiente:

Dias
2017 2016
Periodo medio de pago a proveedores 62 62
Ratio de operaciones pagadas 60 56
Ratio de operaciones pendientes de pago 67 73

Miles de euros

2017 2016
Total de pagos realizados 8.340 6.284
Total de pagos pendientes 3.271 3.824
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17.  Impuestos
a) Impuestos sobre beneficios y situacion fiscal

Desde el ejercicio 2002, Bodegas Riojanas, S.A. y su sociedad dependiente Bodegas Torreduero, S.A., tributan en
Régimen de Consolidacion Fiscal de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
regulador de este impuesto en territorio comun, siendo Bodegas Riojanas, S.A. la Sociedad dominante del Grupo.
En 2014 se incorporé al grupo fiscal la dependiente Bodegas Viore, S.L., mientras que las sociedades Bodegas
Riojanas USA Corporation y Veiga Naum, S.L. tributan en régimen de declaracion individual.

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del impuesto sobre
beneficios es la siguiente:

2017
Ingresos y gastos imputados
Cuenta de pérdidas y ganancias directamente al patrimonio neto
Disminu- Disminu-
Aumentos ciones Total Aumentos ciones Total

Resultado contable
después de impuestos 632 54
Gasto por Impuesto sobre
Sociedades 32 - 32 46 27) 19
Diferencias permanentes 274 (486) (212) - - -
Diferencias temporarias:
- con origen en ejercicios

anteriores 161 (55) 106 - - -
- con origen en ejercicios

anteriores — correccion de

errores (Nota 2.¢))(? - (3.301) (3.301) 110 - 110
- con origen en el ejercicio - (55) (55) - (183) (183)
Base imponible (resultado
fiscal) (2.798) -

(*) De acuerdo a lo establecido al Art. 11.3.1° Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades, los ingresos y los
gastos imputados contablemente en la cuenta de pérdidas y ganancias o en una cuenta de reservas en un periodo
impositivo distinto de aquel en el que proceda su imputacién temporal, segin lo previsto en los apartados
anteriores, se imputaran en el periodo impositivo que corresponda de acuerdo con lo establecido en dichos
apartados. No obstante, tratindose de gastos imputados contablemente en dichas cuentas en un periodo
impositivo posterior a aquel en el que proceda su imputacién temporal o de ingresos imputados en las mismas en
un periodo impositivo anterior, ia imputacién temporal de unos y otros se efectuara en el periodo impositivo en el
que se haya realizado la imputacién contable, siempre que de ello no se derive una tributacién inferior a la que
hubiere correspondido por aplicacién de las normas de imputacion temporal prevista en los apartados anteriores.
Dado que del error identificado no se ha derivado una tributacién inferior, la Sociedad procedera a registrar el
impacto del error acumulado en la liquidacion del impuesto de sociedades del ejercicio 2017.
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Por su parte, la conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del impuesto
sobre beneficios fue la siguiente:

2016
Ingresos y gastos imputados
Cuenta de pérdidas y ganancias directamente al patrimonio neto
Disminu- Disminu-
Aumentos ciones Total Aumentos ciones Total
Resultado contable
después de impuestos(*) 1.148 56
Gasto por Impuesto sobre
Sociedades 233 4 (32) 9
Diferencias permanentes 5 (141) (136) - - -
Diferencias temporarias:
- cOon origen en ejercicios
anteriores 161 (55) 106 - 98 98
- con origen en el ejercicio - - - (163) - (163)
Base imponible (resultado
fiscal) 1.351 -
(*) Resultado contable después de impuestos antes de la re-expresion
El gasto por el impuesto sobre sociedades se compone de:
2017 2016
Impuesto corriente - (259)
Activos por Impuesto diferido (72) (14)
Pasivos por Impuesto diferido 40 40
(32) (233)
Correccion de errores (Nota 2.¢)) - 382
(32) 149

El Impuesto sobre Sociedades corriente es el resultado de aplicar un tipo impositivo del 25% sobre la base
imponible y de minorarlo por las deducciones a la cuota aplicadas en el ejercicio que han ascendido a 81 miles de
euros (2016: 78 miles de euros). Las retenciones e ingresos a cuenta han ascendido a 228 miles de euros (2016:
199 miles de euros) resultando un importe a cobrar a la Administracién Tributaria que asciende a 228 miles de
euros (Nota 16) adicionalmente Bodegas Riojanas, S.A. como sociedad dominante del grupo fiscal ha reconocido
cuentas a cobrar por importe de 73 miles de euros correspondientes al Impuesto sobre Sociedades del resto de
empresas del grupo incluidas en el consolidado fiscal y que ha generado un saldo a cobrar con dichas sociedades
(Nota 24). (2016: 44 miles de euros a cobrar, Nota 16).

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad dispone de créditos fiscales pendientes de aplicacion por importe de 695
miles de euros, correspondientes a las bases imponibles negativas generadas en el gjercicio que ascienden a
2.643 miles de euros, una vez minoradas por las compensadas por el resto de sociedades que componen el Grupo
fiscal, dando lugar a un crédito fiscal por importe de 617 miles de euros y a deducciones pendientes de aplicacion
generadas en 2017 por importe de 78 miles de euros. La Sociedad no disponia de créditos fiscales pendientes de
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aplicacién a 31 de diciembre de 2016. No obstante, lo anterior como consecuencia de la correccién del error
descrito en la Nota 2.c), al 31 de diciembre de 2016, ha sido registrado el crédito fiscal generado como
consecuencia del ajuste de inventario, que asciende a 825 miles de euros.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los cuatro ultimos ejercicios de los
principales impuestos que le son aplicables.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, podrian
surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccion. En todo caso, los Administradores consideran
que dichos pasivos, caso de producirse, no afectaran significativamente a las cuentas anuales.

b) Impuestos diferidos

El movimiento de los activos por impuestos diferidos ha sido el siguiente:

Importe
Saldo 31.12.2015 148
Abono en la cuenta de pérdidas y ganancias 78
Cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias (92)
Saldo 31.12.2016 134
Correccion de errores (Nota 2.c)) 825
Saldo 31.12.2016 Re-expresado 959
Abono en la cuenta de pérdidas y ganancias 92
Cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias (222)
Saldo 31.12.2017 829
Los conceptos incluidos en el epigrafe de Activos por impuesto diferido son los siguientes:
2016 Re-
2017 expresado

Créditos fiscales por bases imponibles negativas 617 -
Diferencia temporaria por correccién de errores (Nota 2¢)) - 825
Deducciones pendientes de aplicacién 78 -
Diferencias temporarias

Provision insolvencias clientes 14 -

Limitacién a la deduccién por amortizacién de inmovilizado 120 134

829 959
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El movimiento de los pasivos por impuestos diferidos en el ejercicio ha sido el siguiente:

Importe
Saldo 31.12.2015 514
Abono en la cuenta de pérdidas y ganancias (40)
Actualizacion de tipos impositivos 16
Cargo imputado directamente al patrimonio neto 4
Saldo 31.12.2016 494
Abono en la cuenta de pérdidas y ganancias (43)
Cargo imputado directamente al patrimonio neto 19
Saldo 31.12.2017 470
Los conceptos incluidos en el epigrafe de Pasivos por impuesto diferido son los siguientes:
2017 2016
Subvenciones de capital (Nota 14) 321 302
Amortizacién fiscal acelerada 133 173
Otros 16 19
470 494
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18. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios del ejercicio se corresponde practicamente en su totalidad con la venta de

vino, La distribucién geogréfica seria como sigue:

Porcentaje
Mercado 2017 2016
Nacional 86% 88%
Exportacion 14% 12%
100% 100%
b) Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles
2017 2016
Consumo de mercaderias:
Compras;:
- Compras nacionales (2.767) (2.520)
Variacion de existencias (Nota 10) 17 45
(2.750) (2.475)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles:
Compras:
- Compras nacionales (6.013) (6.220)
Variacion de existencias (Nota 10) (39) 111
(6.052) (6.109)
c) Subvenciones de explotaci6n incorporadas al resultado del ejercicio

En 2017 y 2016, la Sociedad ha recibido diversas ayudas, fundamentalmente de la Agencia de Desarrollo de La
Rioja, para la financiacién del circulante y para la promocién del vino en terceros paises, que se han registrado

dentro de este epigrafe en la cuenta de resultados.

d) Gastos de personal

2017 2016
Sueldos, salarios y asimilados (2.653) (2.631)
Cargas sociales:
- Cargas sociales (794) (754)
- Otros gastos sociales (12) (29)
(3.459) (3.414)
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La linea de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye un importe de 10 miles de euros por indemnizaciones por
despido (2016: 7 miles de euros).
El nimero medio de empleados en el curso del gjercicio 2017 y 2016 distribuido por categorias es el siguiente:

N° medio de empleados

2017 2016
Administracion 20 18
Comercial 25 26
Bodega 40 39
85 83

La Sociedad no ha empleado en el ejercicio a ninguna persona con discapacidad igual o superior al 33%.
La distribucién por sexos al cierre del ejercicio del personal de la Sociedad es la siguiente:

N° de personas

2017 2016
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Administracién 6 14 20 6 11 17
Comercial 20 6 26 21 6 27
Bodega 33 10 43 35 9 44
59 30 89 62 26 88

Asimismo, 8 hombres y 2 mujeres componen el Consejo de Administracién de la Sociedad (2016: 8 hombres y 2
mujeres).

19. Resultado financiero

2017 2016
Ingresos financieros:
De valores negociables y otros instrumentos financieros
e De empresas del grupo y asociadas (Nota 24) 16 11
16 11
Gastos financieros:
Por deudas con terceros
¢ Intereses de préstamos (309) (367)
e Intereses por descuento de efectos y operaciones de
confirming (97) (52)
¢ Otros gastos financieros - (37)
Por deudas con empresas del grupo (Nota 24) (17) (11)
(423) (467)
Diferencias de cambio 2 4
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros
e Deterioro y pérdidas (Nota 8) 218 145
Resultado financiero (187) (307)
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20. Desgloses del Estado de flujos de efectivo

a) Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado:

- Amortizacién del inmovilizado (Notas 5 y 6)

- Variacién de provisiones

- Correcciones valorativas por deterioro (Notas 8 y 9)
- Imputacion de subvenciones (Nota 14)

- Ingresos financieros (Nota 19)

- Gastos financieros (Nota 19)

- Diferencias de cambio (Nota 19)

- Ofros ingresos y gastos

Cambios en el capital corriente:

- Existencias

- Deudores y otras cuentas a cobrar

- Ofros activos corrientes

- Acreedores y otras cuentas a pagar
- Ofros pasivos corrientes

- Ofros activos y pasivos no corrientes
- Otros ingresos y gastos

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
- Pagos de intereses

- Cobros de intereses

- (Pagos)/Cobros por impuesto sobre beneficios (Nota 17)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

2016 Re
2017 expresado
664 (148)
967 1.004
(19) -
(66) (112)
(110) (98)
(16) (11)
423 467
2) 4)
4 (145)
1.181 1.101
2.169 198
284 1.801
42 85
(485) 505
- (35)
(145) -
- 11
1.865 2.565
(407) (467)
3 11
(333) (341)
(737) (797)
2.973 2.721
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b) Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Pagos por inversiones:

- Empresas del grupo y asociadas (Nota 8)
- Inmovilizado intangible (Nota 5}

- Inmovilizado material (Nota 6)

- Oftros activos financieros

Cobros por desinversiones:
- Empresas del grupo y asociadas
- Otros activos financieros

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

c) Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio:
- Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (Nota 11)
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos (Nota 14)

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:
- Emisibn:

- Deudas con entidades de crédito

- Deudas con empresas del grupo y asociadas

- Ofras deudas
- Devolucion y amortizacion de:

- Deudas con entidades de crédito

- Deudas con empresas del grupo y asociadas

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros
instrumentos de patrimonio:

- Dividendos (Nota 12)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

2017 2016
- (1.200)
: (2)
(979) (813)
(14) -
(993) (2.015)
180 22

- 37

180 59
(813) (1.956)

2017 2016

- (2.065)

183 163
183 (1.902)
2.737 1.005
- 877

18 -
(4.002) -
(392) -
(1.639) 1.882
(675) (744)
(2.131) (764)

44



BODEGAS O]ANAS, s

MEMORIA

(En miles de euros)

21. Contingencias

Durante el ejercicio 2017 y 2016 la Sociedad no ha identificado ningtin pasivo ni activo contingente significativo.
La Sociedad tiene recibidos de diversas instituciones financieras avales por 166 miles de euros (2016: 343 miles
de euros), aproximadamente, ante diversas instituciones y organismos puablicos en garantia de compromisos

asumidos derivados de la concesion de subvenciones.

Asimismo, la Sociedad avala a la filial Bodegas Torreduero, S.A. ante una entidad financiera, en relacién con una
linea de crédito dispuesta al cierre del ejercicio 2017 por importe de 97 miles de euros (2015: 35 miles de euros).

Los Administradores de la Sociedad no estiman contingencias en relacion con estos avales.

22. Compromisos

a) Compromisos por arrendamiento operativo

La Sociedad cuenta con oficinas comerciales en Madrid y Barcelona ubicadas en inmuebles en régimen de alquiler.
Estos contratos tienen una duracion de 5y 1 afio, respectivamente, siendo los mismos renovables a su vencimiento

en condiciones de mercado.

Los pagos minimos totales futuros por estos arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

2017 2016
Menos de un afio 20 26
Entre dos y cinco afios - 26
20 52

El gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio correspondiente a estos
arrendamientos operativos asciende a 26 miles de euros (2016: 26 miles de euros).

Por otro lado, la Sociedad cuenta con varios vehiculos en renting, siendo el gasto reconocido en el ejercicio por
este concepto de 115 miles de euros (2016: 115 miles de euros).

Los pagos minimos futuros por estos arrendamientos no cancelables son los siguientes:

2017 2016
Menos de un afio 38 115
Entre dos y cinco afios 6 44
44 159
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23. Retribucién al Consejo de Administracion y alta direccién

a) Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién

La retribucion de los Administradores de la Sociedad viene recogida estatutariamente como un 5% de los beneficios
liquidos, con observacion de los requerimientos legales establecidos al efecto. En el ejercicio 2017, no se ha
previsto liquidar dicha retribucion.

Durante los ejercicios 2017 y 2016, los Administradores de la Sociedad han devengado, adicionaimente a las
retribuciones estatutarias anteriormente mencionadas, un importe total de 150 miles de euros (2016: 153 miles de
euros) en concepto de dietas de asistencia a Consejos por 29 miles de euros (2015: 28 miles de euros) y
retribuciones salariales por importe de 121 miles de euros (2016: 125 miles de euros).

No existen créditos ni anticipos concedidos a los Administradores de la Sociedad. Tampoco existe obligacién
alguna en materia de pensiones o primas de seguro de vida con los miembros del Consejo de Administracion.

Durante el gjercicio 2017 la Sociedad ha pagado primas por seguro de responsabilidad civil cuyos beneficiarios
son los Administradores de la misma por importe de 2.972 euros.

b) Alta Direccién

La remuneracion de la Alta Direccién (incluida en el epigrafe anterior al ser parte del consejo de administracion)
puede resumirse en la forma siguiente:

2017 2016
N° de Retribuciones Salariales Otras N° de Retribuciones Salariales Otras
perso- retribu- perso- retribu-
nas Fijas Varlable Total ciones Total nas Fijas Variable Total ciones Total
1 116 0 116 5 121 1 115 6 121 4 125

c) Situaciones de conflictos de interés de los Administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad dominante, durante el ejercicio los
administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han cumplido con las obligaciones
previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las
personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el
articulo 229 de dicha ley, excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.
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24.  Oftras operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con sociedades vinculadas durante el ejercicio han sido las siguientes:

Compra de uva

Compra de vino

Otros gastos de explotacion
Ventas

Ingresos financieros

Gastos financieros

Compra de uva

Compra de vino

Otros gastos de explotacién
Ventas

Ingresos financieros

Gastos financieros

Estas transacciones se realizan a precios de mercado.

La relacién con S.A.T. Frias Artacho n°® 9554 tiene su base en la existencia de consejeros comunes.

2017
S.AT.
Bodegas Frias Bodegas Veiga
Torreduero, Artacho Riojanas Bodegas Naum,
S.A n°® 9554 USA Viore, S.L. S.L. Total
- 442 - - - 442
1.021 - - 888 377 2.286
- - 45 - - 45
- - 267 147 - 414
- 12 4 - - 16
8 - - 9 - 17
2016
S.AT.
Bodegas Frias Bodegas Veiga
Torreduero, Artacho Riojanas Bodegas Naum,
S.A n°® 9554 USA Viore, S.L. S.L. Total

- 521 - - - 521
928 - - 886 336 2.150
- 23 33 - - 56
- - 107 18 - 125
- 7 4 - - 11
6 - - 5 - 11

a7



DESDE Y1890

BODEGAS RIOJANAS, s

MEMORIA
{En miles de euros)

Los saldos mantenidos con sociedades vinculadas que figuran en el balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
son los siguientes:

2017
S.AT.
Bodegas Frias Bodegas Veiga
Torreduero, Artacho Riojanas Bodegas Naum,
S.A. n° 9554 USA Viore, S.L. S.L. Total
Clientes - - 523 - - 523
Créditos a largo plazo 71 269 1 341
Deudas a largo plazo (226) - - (243) - {469)
Intereses a corto plazo 13 13
Créditos a corto plazo 145 145
Deudas a corto plazo (91) - - (54) - (145)
Acreedores a corto plazo (391) - (12) (242) (3) (648)
(637) 145 793 (538) (3) (240)
2016
S.AT.
Bodegas Frias Bodegas Veiga
Torreduero, Artacho Riojanas Bodegas Naum,
S.A n°® 9554 USA Viore, S.L. S.L. Total
Clientes - 75 353 3 - 431
Créditos a largo plazo 129 - 181 - - 310
Deudas a largo plazo (426) - - (393) - (819)
Deudas a corto plazo (116) - - (71) - (187)
Acreedores a corto plazo (271) (489) 2) (219) (45) (1.026)
(684) (414) 532 (680) (45) (1.291)

El préstamo con Bodegas Riojanas USA Corporation tiene vencimiento indefinido. A 31 de diciembre de 2017
presenta un importe pendiente de 268 miles de euros (2015: 187 miles de euros). Ha devengado un interés anual
del 5%. La Sociedad ha registrado una correccion por deterioro del citado préstamo por importe de 202 miles de
euros (2016: nada).

El saldo de la cuenta a cobrar con S.A.T. Frias Artacho n°3554 corresponde al anticipo efectuado por la compra
de uva, quedara compensado cuando se liquide el pago de la misma.

En el ejercicio 2017 las deudas mantenidas con Bodegas Torreduero, S.A. y Bodegas Viore, S.L. corresponden a
dos préstamos firmados en el ejercicio pasado por la Sociedad con sus filiales, que devengan un interés de
mercado, con unos intereses totales de 17 miles de euros (2016: 11 miles de euros). El calendario del vencimiento
de estas deudas se puede ver en la Nota 15. b).

El importe registrado en los epigrafes de deudores y acreedores a corto plazo incluyen las cuentas a cobrar y a
pagar derivadas de las transacciones comerciales descritas anteriormente. Estos saldos no devengan intereses.
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25. Informacién sobre medioambiente

Durante el ejercicio 2017 y 2016 la Sociedad no ha incurrido en gastos significativos para la proteccién y mejora
del medioambiente.

No se ha considerado necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y gastos de caracter medioambiental, ni
existen contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.
26. Hechos posteriores

Desde 31 de diciembre de 2017 hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales no se ha producido
ningun hecho o circunstancia que requiera desglose o ajuste en la informacién financiera del ejercicio 2017.

27. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios percibidos por Emst & Young correspondientes a la auditoria de estas cuentas anuales han
ascendido a 28 miles de euros. No han sido prestados servicios por otras empresas que utilicen la marca Emst &
Young.
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BODEGAS RIOJANAS, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2017

El Importe Neto de la Cifra de Negocios se sitGa en 21.029 miles de euros, que respecto a los 17.920 miles de
euros del ejercicio 2016 supone un crecimiento del 17%. Este crecimiento se ha logrado principalmente gracias al
buen comportamiento de las ventas en el mercado Nacional.

El Beneficio neto global al final de periodo asciende a 632 miles de euros, que respecto al beneficio de 1 mil de
euros alcanzados en el ejercicio 2016.

Los resultados del ejercicio anterior se han ajustado a la baja tras haberse detectado un error material en la formula
en uno de los conceptos tenidos en cuenta para el cédlculo del coste del inventario, sin que en ningdn caso haya
habido cambio de criterio valorativo del mismo. Consecuencia de lo anterior ha se ha procedido a llevar a cabo la
re-expresion de los resultados del ejercicio 2016.

Las ventas de vinos de alto valor afiadido, como reservas y grandes reservas, continGian siendo, como caracteriza
la actividad de la Sociedad, la mayor parte de las ventas (61,1% del total en el ejercicio 2017; 58,6% del total en el

ejercicio 2016), situandonos en este segmento por encima de los datos de la Denominacién de Origen Rioja, donde
las ventas de estos vinos, en volumen, han supuesto un 18,4% de las ventas totales para el gjercicio 2017.

1. Situacion de la entidad

Para comprender la evolucién de la actividad de la entidad, asi como el entorno en el que opera, es fundamental
comentar la situacién del mercado vinicola:

a) Mercado Vinicola Mundial
i Produccion vinicola mundial

Segun las estimaciones realizadas por la OIV, la produccion mundial de vino se sitla en 2017 en 246,7 Millones
de hectolitros, lo que implica una disminucién del 8,2 % con respecto a la produccién del afio anterior.

Este nivel de produccién mundial, en 2017, es histéricamente bajo, especialmente en Europa occidental, como
consecuencia de las condiciones climaticas desfavorables.

Si analizamos la produccion por paises: en ltalia (39,3 Millones de hectolitros), en Francia (36,7 Millones de
hectolitros) y en Espafia (33,5 Millones de hectolitros) los niveles de produccién son histéricamente bajos.

Alemania (8,1 Millones de hectolitros) también registré un bajo nivel de produccion.

Portugal (6,6 Millones de hectolitros), Rumania (5,3 Millones de hectolitros), Hungria (2,9 Millones de hectolitros)
y Austria (2,4 Millones de hectolitros) son los tinicos paises que registraron un incremento con relacion a 2016.

Estados Unidos sigue presentando un nivel de produccion todavia elevado en (23,3 Millones de hectolitros).

Sudafrica (10,8 Millones de hectolitros) mantiene un nivel de produccion estable.
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En América del Sur, la produccién esta en alza con respecto al bajo nivel de 2016, principalmente en Argentina
(11,8 Millones de hectolitros) y en Brasil (3,4 Millones de hectolitros). En Chile (9,5 Millones de hectolitros), la
produccién vinificada contintia registrando un bajo nivel.

La producci6n australiana (13,9 Millones de hectolitros) est4 en alza, y la produccién neozelandesa (2,9 Millones
de hectolitros), aunque ha sufrido una ligera disminucién, sigue manteniendo un muy buen nivel.

il. Superficie de vifiedo

Segun los Ultimos datos disponibles, el tamafio del viiedo mundial (indistintamente de la destinacién final de las
uvas e incluidos los vifiedos que todavia no estan en produccién) se sitGia en 7,5 Millones de Hectéreas.

Espaiia sigue a la cabeza de las superficies cultivadas con casi un millén de hectareas (0,98 Millones de
Hectareas), delante de China y Francia.

China (0'85 Millones de Hectareas) confirma su puesto de segundo vifiedo mundial. Por su parte, el vifiedo
comunitario disminuye su ritmo de reduccién y se fija en 3,3 Millones de Hectareas.

iif. La evolucion del consumo mundial

A nivel mundial para 2017, segun proyecciones (en funcién de cifras registradas desde el afio 2000), se estima
que el consumo mundial de vino de 2017 esté en tomo a 243,2 Millones de hectolitros.

El consumo del vino se presenta desde 2009 en un contexto global de estabilizacién. Los paises tradicionalmente
consumidores prosiguen en su retroceso (0 estancamiento), en beneficio de nuevos paises consumidores en
Europa y en otras regiones. Destaca China, que aumenté sus importaciones un 15% en volumen yun 22,6 % en
valor en el ultimo ejercicio. Se distancia como primer mercado asiatico y ya es el cuarto inversor mundial, por
detras de Estados Unidos, Reino Unido y Alemania.

b) El Mercado de Espaiia
i Produccién vinicola nacional

Segun los (ltimos datos del “Ministerio de Agricultura, Pesca, Alimentacion y Medio Ambiente” la produccion
provisional de vino y mosto de la campafia 2017/2018, se sittia en 35,6 millones de hectolitros.

De estos 35,6 millones de hectolitros, 32,8 millones corresponden a vino y 2,8 al mosto en poder de los productores.
(El 96,6% corresponde a declaraciones de productores de vino y maosto con producciones medias superiores o
iguales a 1.000 hectolitros por campafia).

De la produccién de vino, 13,6 millones de hectolitros se han declarado como vino con Denominacién de Origen
Protegida (DOP), 3,6 millones de hectolitros como vino con Indicacién Geografica Protegida (IGP) y 6,2 millones
de hectolitros como vinos varietales. El resto de vinos suponen el 29% de la produccion total.

Esta produccion es un 19,6% inferior a la de la campafia anterior y un 17,6% menor que la media de las seis
campaias anteriores.

Las declaraciones confirman, por tanto, una campafia de produccion relativamente baja, lo que, unido a las también
bajas producciones de los principales paises productores comunitarios, ha supuesto un crecimiento de precios en
el mercado del vino.
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if. La evolucion del consumo en Esparia

Seglin el dltimo informe “Market Trends” de Nielsen, el valor de las ventas de los vinos tranquilos y espumosos
crece un 4,9% en 2017.

Las preferencias de los consumidores hacia vinos de calidad siguen consolidandose, en los Ultimos afios se
observan tendencias de crecimientos en los vinos con Denominacién de Origen.

Las exportaciones espafiolas de vino, se dispararon en 2017 con un crecimiento del 8,9%, hasta alcanzar los 3.186
millones de euros, segun los datos ofrecidos por el Observatorio Espafiol del Mercado del Vino (OeMv).

Se observa un fuerte crecimiento de las ventas de los vinos esparioles en China, Canada, Portugal, Italia, Suecia
y Lituania, que compensaron las ligeras pérdidas sufridas en Reino Unido, Noruega, Ilanda y la mas pronunciada
en Republica Checa.

De esta forma, la buena marcha de los vinos envasados, incluyendo los espumosos y cavas, asi como el
crecimiento del granel varietal explican el buen afio de ventas.

Asi, los vinos con DOP y espumosos cerraron el afio con cifras récord tanto en volumen como en valor, tras crecer
un 7,6% en valor, hasta los 2.847,2 millones de euros, y un 2,5% en volumen, hasta los 2.284,1 millones de litros.

Espaiia vendio al exterior 28,5 millones de hectolitros, incluyendo vinos de todos los tipos, con un aumento en
volumen este afio del 3,2%. De ellos, 22,8 millones de hectolitros, equivalentes a 253 millones de cajas, son ventas
de diversos tipos de vinos, entre los que este afio destacan el fuerte crecimiento del cava, que supone el 81% de
las exportaciones de espumosos en valor, y los vinos envasados, de los que aumentan las ventas en casi 88
millones de euros, hasta situarlas en mas de 1.713 millones.

De esta informacion se puede deducir que Espafia exporta vinos de cada vez mayor valor a mercados que se van
diversificando, gracias al intenso esfuerzo comercializador de las marcas.

De esta forma, las previsiones para 2018 apuntan hacia una posible disminucion del volumen de exportaciones,
pero con sensible revalorizacién, que permita aumentar la facturacién en euros. "Posiblemente, vender menos, con
mejor valor y un mejor posicionamiento mundial de nuestros productos y marcas”, han sefialado desde el
observatorio.

La Denominacion de Origen Calificada Rioja cerré el afio 2017 con unas ventas de 284,1 millones de litros de vino,
un 0,64% mas que en 2016.

Un crecimiento cimentado en los mercados exteriores, donde se vendié un 4,39% mas, mientras que en el
doméstico las ventas bajaron un 1,55%. Con todo, Rioja sigue liderando los vinos espaiioles de calidad, tanto en
el ambito nacional, como el intemacional.

La estructura de las ventas de la D.O.C Rioja o mix de ventas en 2017 ha sido el siguiente:

-  Grandes Reservas: 2,38%
- Reservas: 16%

-  Crianzas: 36, 84%

- Jbvenes: 44,78%

En cuanto al resto de denominaciones, y en lo que respecta a volimenes, la evolucion respecto al ejercicio anterior
ha sido la siguiente: D.O Toro (+7,2%), D.O Ribera del Duero (+45,4%), D.O Rueda (+10,3%), Rias Baixas (+9,7%).
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c) E! producto

En 2017 hemos lanzado al mercado nuevos vinos, adaptandonos a las exigencias del mercado y a las tendencias
de consumo:

* Lanzamiento de una gama de vinos de la D.O Ribera de Duero bajo la marca “Viore”.

* Lanzamiento de una gama de vinos jévenes de la D.O Penedés bajo la marca “Alacer”.

* Lanzamiento de "Albina Essencia”, un clasico posicionado en el segmento Premium del mercado.
* Lanzamiento de un vino joven de maceraci6n carbénica “El Lago de Bodegas Riojanas”.

e Redisefio del Packaging de la gama de Rueda “Viore”.

Durante el aflo 2017, nuestros vinos han obtenido numerosos premios y reconocimientos:

¢ Monte Real Reserva de Familia 2013: ha obtenido el maximo reconocimiento: “Rioja Master 2017~ dentro
del certamen “Rioja Masters 2017” que anualmente organiza la prestigiosa revista especializada britanica
“The drinks business”.

» Vifa Albina Gran Reserva 2009 ha obtenido 91 puntos en ia prestigiosa revista "Wine Enthusiast”.

* Monte Real Crianza de Familia 2014 ha obtenido una medalla de oro en el certamen aleman “Mundus
Vini”.

¢ Monte Real Gran Reserva 2009 ha obtenido 93 puntos en la prestigiosa revista “Wine Enthusiast’ y la
mencion especial “Editors Choice”.

* Vifia Albina Blanco Dulce Reserva 2011: ha obtenido 92 puntos en la Guia Pedin.

* Monte Real Gran Reserva 98: La reconocida publicacién inglesa Decanter le concedié 92 puntos en su
edicion especial de vinos espafioles.

¢ Vifa Albina Gran Reserva 2010: La reconocida publicacién britanica Decanter le ha concedido 92 puntos
en su edicion especial de vinos espafioles.

e Monte Real Gran Reserva 1998 ha obtenido una medalla de oro y el reconocimiento “Best of the show”
concedido por el concurso aleman “Mundus Vini”,

2. Evolucién y resultados de los negocios
a) Resuitados comerciales

Durante el ejercicio 2017, las ventas totales han alcanzado los 4,6 millones de litros, equivalentes a 6,12 millones
de botellas, lo que representa un incremento de las ventas en volumen del 16,2%, mientras que en facturacion han
aumentado un 17%.

La composicion porcentual de nuestras ventas de vinos D.O. Rioja comparativamente con el conjunto de la D.0.Ca
Rioja es la siguiente:

* Reservas y Grandes Reservas: 61,2% (frente al 18,4% de la D.O.Ca Rioja)

e Crianzas: 29% (frente al 36,8% para D.0.Ca Rioja)

¢ Sin Crianza: 9,8% (frente al 44,8% para D.0.Ca Rioja)

En el resto de denominaciones la evolucién ha sido la siguiente:
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¢ D.O. Toro (vinos producidos por Bodegas Torreduero): las ventas en volumen se han incrementado
un 7,2%, lo que ha supuesto que alcancemos una cuota de mercado del 6,4% sobre el total de esta DO
en 2017. Destacable el incremento de las ventas a terceros ajenos al grupo, lo que ha conllievado un
incremento significativo de la aportacién al consolidado de esta sociedad del grupo.

e Resto de denominaciones (D.O. Rueda, D.O. Duero y D.O. Rias Baixas): en conjunto siguen
suponiendo menos del 10% del total de ventas, si bien las ventas de vinos de la D.O. Rias Baixas han
aumentado un 11,6% en importe respecto al afio anterior y las de D.O. Rueda un 8,8%.

En cuanto a la evolucién de las ventas de nuestra filial en Estados Unidos, Bodegas Riocjana USA Corporation,
durante el ejercicio 2017 las ventas han experimentado un importante incremento del +57,6%.

b) Las existencias

La valoracion de existencias al finalizar el afio 2017 ha alcanzado la cifra de 23.419 miles de euros, frente a 25.588
miles de euros de 2016.

Estas existencias permitiran desarrollar los crecimientos proyectados para ejercicios futuros, asi como la
segmentacion deseada.

c) Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias de Bodegas Riojanas, S.A.

Todos los datos facilitados en este punto corresponden al ejercicio 2017 y su comparativa con 2016, salvo que se
indique expresamente lo contrario:

1° Balance

- El total de Activo asciende a 49.652 miles de euros, frente a los 51.937 miles de euros del gjercicio 2016.

- Las existencias representan 23.419 miles de euros, frente a los 25.588 miles de euros de 2016, lo que supone
un descenso del 8,5%.

- El activo circulante asciende a 32.537 miles de euros, mientras que en 2016 ascendia a 34.965 miles de euros.

- Las deudas con entidades de crédito a corto v largo plazo alcanzan los 19.390 miles de euros, frente a los
20.621 miles de euros de 2016.

- El Patrimonio Neto representa 22.644 miles de euros, frente a los 22.676 miles de euros del ejercicio 2016.
- El Beneficio neto del ejercicio 2017 ha ascendido a 632 miles de euros, frente a 1 mil de euros en 2016.

- Los pasivos a largo y corto plazo suponen 27.008 miles de euros, frente a los 29.261 miles de euros del gjercicio
2016.
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2° Cuenta de pérdidas y Ganancias
Es de destacar en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias lo siguiente:

- Elimporte neto de la cifra de negocios alcanzé los 21.029 miles de euros. frente a los 17.920 miles de euros
en 2016, o que supone un incremento del 17,3%.

- ElResultado de Explotacién alcanzo los 851 miles de euros, multiplicando por 5 el obtenido en 2016 (159 miles
de euros).

- Un resultado Financiero negativo por importe de 187 miles de euros, frente al resultado negativo de 2016 que
ascendi6 a 307 miles de euros, lo que supone una mejoria del 39%.

- Un Resultado antes de impuestos de 664 miles de euros, frente a las pérdidas de 148 miles de euros obtenidos
en 2016.

- Un resultado después de impuestos de 632 miles de euros, respecto al beneficio de 1 miles de euros del
ejercicio anterior.

Indicadores clave:

Se indica a continuaci6n la evolucion de algunos de los indicadores clave indicativos de la evolucion de la actividad
de Bodegas Riojanas, S.A.:

Variacién
31 de diciembre 2016 31 de diciembre 2017 interanual
Importe neto cifra negocios (miles de euros) 17.920 21.029 17,3%
EBITDA (miles de euros) 1.065 1.708 60,4%
Rentabilidad financiera (roe) 0,00% 291%
Retorno sobre activos (roa) 0,00% 1,27%

El EBITDA se calcula a partir del resultado final de explotacién, sumando las amortizaciones y restando la
imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero. Por tanto es un indicador que muestra el resultado
inherente al negocio propio de una sociedad. El EBITDA obtenido a 31 de diciembre de 2017 asciende a 1.708
miles de euros, frente a los 1.065 miles de euros de 2016.

La Rentabilidad Financiera (ROE) se calcula como el cociente entre el Beneficio Neto después de impuestos y los
Fondos Propios. Este indicador mide el rendimiento del capital empleado en una inversién. De la comparacion de
los resultados obtenidos a 2017 y 2016.

El indice de Retormo sobre Activos (ROA) se calcula como el cociente entre el Beneficio Neto después de impuestos
y el Activo total de una compafiia. Este indicador da una idea de cémo de eficiente es una compafiia en el uso de
sus activos.

3. Liquidez y recursos de capital
El nivel de endeudamiento de la sociedad en el ejercicio 2017, en comparaciéon con el ejercicio 2016, y su
composicion por plazos, queda suficientemente detallado en la Memoria de Cuentas Anuales, en las Notas

correspondientes a Andlisis de instrumentos financieros de pasivo y Débitos y Partidas a Pagar.

Tras el incremento de endeudamiento realizado en 2016, motivado por la finalizacién de la inversién de la
construccion de nuestra nueva bodega en la D.O. Rueda, Bodegas Viore S.L. y la operacién corporativa de compra
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de autocartera, recuperamos nuestra senda de reduccion del endeudamiento con entidades de crédito, pasando
en el gjercicio 2016 de un endeudamiento de 20.621 miles de euros a 19.390 miles de euros en 2017

Por otro lado continuamos en el gjercicio 2017 con nuestro ritmo inversor en activos fijos en Bodegas Riojanas.
Durante el gjercicio 2017 el volumen de inversiones ascendi6 a 976 miles de euros, siendo las inversiones mas
relevantes, la renovacion del parque de barricas, el plan de Enoturismo en el que llevamos trabajando varios afios
y estamos obteniendo muy buenos resultados, asi como tecnologia orientada a mejorar la calidad de nuestros
vinos.

Las principales fuentes de financiacién de la sociedad son préstamos a largo plazo y cuentas de crédito de caracter
anual, adicionalmente se utilizan otras formas de financiacion como descuento de papel comercial, factoring sin
recurso, etc.

Por dltimo queremos destacar en este punto el esfuerzo de los (ltimos afios orientado a reducir el resultado
financiero, en el ejercicio 2017 el tipo efectivo medio fue del 2%, frente al 2,1% del ejercicio 2016 y el 3,3% del
2015, y asegurar el coste de nuestro endeudamiento de cara al futuro a través de la formalizacién de préstamos a
largo plazo vy tipo fijo.

4, Principales riesgos e incertidumbres

Debemos destacar el esfuerzo realizado por la compaifiia, que continia avanzando en la gestion de riesgos, y
revisa y actualiza periédicamente su mapa de riesgos global.

a) Riesgo de aprovisionamiento

Al trabajar la Sociedad con productos de diferentes afiadas, este riesgo se ve limitado. La tendencia en los (ltimos
anos lleva a un incremento de los precios, por la tension entre oferta-demanda y las perspectivas de futuro de las
mismas. Destacamos la adecuacion realizada ya desde el ejercicio 2015 en lo relativo al pago de la uva a la Ley
de la Cadena Alimentaria, que ha supuesto que parte del precio de la uva de la campafia 2016 se encuentre ya
liquidado a cierre del ejercicio 2016, mientras que en ejercicios anteriores a 2015 la campaia se liquidaba en su
totalidad en el ejercicio siguiente. El precio de la cosecha 2017 se encuentra a cierre del gjercicio ya establecido
en contratos firmados con proveedores de uva, por lo que se ha eliminado la incertidumbre relativa a fijacion de
precios de materias primas en este sentido.

b) Riegos legales y sociales

A través de la participacion activa en grupos de interés del vino y de los propios Consejos Reguladores, la Sociedad
se encuentra al tanto de las tendencias legales y sociales en torno al consumo de vino, actia en la medida de lo
posible para minimizar dichos riesgos. Asi mismo, se encuentra al tanto de las novedades en temas legales,
contables, laborales, sociales, etc. mediante la asistencia a cursos y conferencias formativas, asi como mediante
la consulta a asesores externos especializados. La Sociedad cumple estrictamente la legislacién vigente en todos
los ambitos de aplicacion.

c) Riesgos de cambio de habitos en el consumo

La Saociedad permanece atenta a los cambios en los habitos de consumo de vino, a través de fuentes propias y de
terceros independientes. Se hace un seguimiento de las estrategias comerciales a seguir, a fin de cubrir y dar
respuesta a los cambios que pudiera haber en las tendencias de la demanda.

d) Riesgos de tipo de interés

La Sociedad, a pesar de las fluctuaciones experimentadas por los tipos de interés y la situacién actual de los
mismos (en la actualidad nos encontramos en una tendencia bajista de los mismos), estima que dado que uno de



DESDE 1850

BODEGAS RIOJANAS, sa

los objetivos prioritarios es reducir el nivel de endeudamiento (como asi viene ocurriendo en ejercicios
precedentes), los posibles incrementos futuros no pondrian en riesgo los resultados futuros de la misma. En caso
contrario, se aplicarian medidas paliativas para reducir dicho impacto en la cuenta de resultados.

e) Riesgos de imprevistos y catastrofes
Cubiertos mediante los seguros suscritos por la Sociedad.
f) Riesgos de mercados

La Sociedad en la actualidad esta trabajando en minimizar los riesgos de los principales mercados, mediante la
diversificacién tanto en productos como en mercados y clientes.

g) Riesgos de coyuntura econémica

Dada la situacion econémica que se esta atravesando, la Sociedad contempla el entorno econémico como un
riesgo, por lo que en este sentido se realiza un seguimiento permanente de la evolucién de la economia en general
y en particular de la evolucion del consumo, indices de precios, tasas de desempleo, cotizacién de divisas y
posibilidades de financiacion ajena.

La Sociedad, asi mismo, realiza actividades de Investigacion, Desarrolio e Innovacién, fundamentalmente en dos
areas, como son: la optimizacién de la calidad del vino a través de varios proyectos y la optimizacion de la calidad
del fruto. Consideramos que estas investigaciones contribuirdn a reducir los riesgos a los que esta expuesta la
sociedad, en el riesgo de aprovisionamiento y en el de habitos de consumo, en lo referente a los gustos del
consumidor.

5. Circunstancias importantes ocurridas tras el cierre del ejercicio

Desde 31 de diciembre de 2017 hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales individuales no
se ha producido ningtn hecho o circunstancia que requiera desglose o ajuste en la informacién financiera individual
del ejercicio 2017.

6. Informacion sobre la evolucion previsible de la entidad

Nuestros objetivos a corto plazo, que determinaran la evolucién en proximos ejercicios, son los siguientes:
e Potenciacion de la Marcas y mayor orientacién al cliente
¢ Crecimiento rentable del Mercado Nacional

¢ Enfoque hacia las exportaciones: continuar nuestro plan de internacionalizacion, y conseguir ser marca
de referencia en los principales mercados

¢ innovacién (I+D+i) continuar en la mejora de procesos y de nuestro vino

e  Continuar reduciendo el nivel de endeudamiento con entidades de crédito

Cabe mencionar que se van a reforzar los controles intemos para evitar en el futuro situaciones como la acontecida
en este ejercicio 2017 en el tema de valoracion de las existencias de vino.

Ademas, Bodegas Riojanas esta terminando de elaborar un nuevo plan estratégico. Dentro del mismo, a tres afios,
se han definido cinco grandes lineas estratégicas:; “Crecimiento rentable tanto del Mercado Nacional como del
Internacional, incremento del valor de nuestras marcas, mayor orientacion al cliente y creacion de una filosofia de
eficiencia y mejora continua“
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Ello, junto a una serie de elementos fundamentales que caracterizan el sector vinicola, como son:

a) Una constante evolucién del consumo hacia los vinos de calidad (vinos con Denominacion de Origen
en el caso Espariol), acompafado de una mejora de la situacién econdémica general y una
recuperacion del consumo en particular, con especial incidencia en Espaiia.

b) Un crecimiento de la competencia tanto exterior (paises nuevos y reaccion en los tradicionales), como
interior (incremento de D.O. y de bodegas pertenecientes a las mismas).

¢) Un claro liderazgo de la D.O.C. Rioja en el mercado espafiol y una mayor fortaleza de las
denominaciones con mas reconocimiento de marca.

d) Un liderazgo de la D.O. Rueda en el segmento de los vinos blancos.

Todos estos elementos fundamentales representan claras oportunidades de crecimiento para Bodegas Riojanas,
gue nos convencen de unos préximos ejercicios muy positivos, en todos los &mbitos.

i. En el Area de Producto y de la Tecnologia de Produccién

El Departamento de Investigacion, Desarrollo e Innovacion (I+D+i), trabaja tanto en el lanzamiento de
nuevos productos como en la mejora continua de todos los vinos al conjugar las mas modernas técnicas
vitivinicolas con la tradicion de la que somos herederos.

En el capitulo 7 se indican las actividades desamolladas por ese departamento durante el ejercicio 2017,
tanto en los aspectos relacionados con la vifia como en la elaboracion y respeto al Medio Ambiente.

ii. Enlas areas de Marketing y Comercial
Esta drea es estratégica para Bodegas Riojanas y estamos trabajando en consolidar nuestro
posicionamiento en el mercado dentro de los segmentos objetivo, potenciando nuestras principales
marcas, y trabajando tanto en la presentacion de nuestros productos como en la comercializacion de los
mismos. Adicionalmente el enoturismo se esta convirtiendo en una importante herramienta de fidelizacion
hacia nuestras marcas Es prioridad para nosotros la focalizacién del equipo comercial hacia una mejora
de margenes, junto con una optimizacioén de los recursos disponibles.
ii. En el area de Recursos Humanos
En el area de recursos humanos no ha habido grandes variaciones en la plantilla de la compaiiia, que se encuentra
integrada por un equipo sélido, solvente y con experiencia.

7. Actividades de I+D+]

En el drea de investigacion y desarrollo viticola y enologico, durante el 2017 se han realizado diversas actividades.

Todas estas actividades realizadas por Bodegas Riojanas, S. A. en materia de |+D+i parten de las necesidades
que demandan los consumidores y la propia empresa.Siendo las dreas mas importantes las relacionadas con la
calidad del vino.

¢ Se ha empezado con el estudio y seguimiento de diversos vifiedos de paraje, para poder tener un
conocimiento cientifico de las peculiaridades de cada paraje, siendo un punto inicial en el caso de que se
considere sacar al mercado un “vifiedo de paraje”.

e Durante el afio 2017, se ha seguido con el proyecto “H204WINE”, Desarrollo de técnicas agronémicas de
gestién del riego para el control de stress hidrico de la vid y la mejora de la calidad de los vinos en el
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DOCa Rioja. Instaléndose una estacién meteorolégica en la Finca Monte Real, lo que nos permite tener
a tiempo real diversos factores agrondémicos.

* Dentro del mismo ambito del control de la humedad del suelo, se esta desarrollando un proyecto
colaborativo con la empresa Bosch Espafia, midiendo a tiempo real la humedad del suelo y las
necesidades del vifiedo.

* En 2017 se han seguido estudiando diversos factores que afectan a la calidad el vino, principalmente
durante el proceso de envejecimiento a nivel microbiologico, realizando multitud de cultivos
microbiol6gicos tanto por nuestros medios como por ajenos. El estudio de estos factores nos permitira
aumentar la calidad general de los vinos de Bodegas Riojanas.

» Gracias al desarrollo del proyecto IBEROEKA, Secuenciacion Masiva mediante técnicas NGS, se han
caracterizado diversas parcelas de Bodegas Riojanas, S. A., estando la Finca Salagon, cultivada con
técnicas ecoldgicas, entre los TOP 10 de mayor diversidad microbiolégica entre mas de 600 parcelas
estudiadas.

¢ Durante los afios 2015, 2016 y 2017 Bodegas Riojanas, S. A. ha estado realizando un estudio de seleccion
de levaduras autéctonas, siendo el objetivo la diferenciacion de nuestros vinos gracias a la utilizacién de
levaduras propias y diferentes. Durante el 2017 se han realizado estudios de implantacién de levaduras
para estudiar el correcto proceso de multiplicacion de estas levaduras.

¢ Durante la vendimia del 2017 se ha desarrollado la técnica enolégica de maceracion carbénica, mejorando
el proceso tradicional de elaboracion de este tipo de vinos. El resultado nos ha permitido obtener un vino
joven con un gran potencial aromatico.

Por otro lado destacar, que Bodegas Riojanas ha entrado a formar parte de la Comisién Técnica de la Federacion
Espaiiola del Vino (FEV), lo que nos permitira conocer de primera mano todo lo referente a legislacion y nuevas
practicas enolégicas.

€e) Adquisicién y enajenacion de acciones propias

Con fecha 15 de Junio de 2017, se aprobé en Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas la reduccion
del Capital Social en la cifra total de 49.858,50 euros, mediante la amortizacién de 66.478 acciones propias, de
0,75 euros de valor nominal cada una, representadas en anotaciones en cuenta, equivalentes al 1,25% del Capital
Social.

La reduccion de capital se llevé a cabo mediante la amortizacién de autocartera de la sociedad con cargo a reservas
voluntarias. Se modificé, asi mismo, la redaccién del articulo 5° de los Estatutos Sociales, con lo que el capital
social quedd fijado en 3.938.851,50 euros, dividido en 5.251.802 acciones de 0,75 euros de valor nominal cada
una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas, segun escritura publica de fecha 23 de agosto de 2017,
debidamente inscrita en el Registro Mercantil de La Rioja el 7 de septiembre de 2017.

Con todo ello, la sociedad tiene en autocartera 432.829 acciones propias, lo que supone un 8,24% del Capital
Social.

10
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El movimiento de acciones propias llevado a cabo durante el ejercicio 2017 ha sido el siguiente:

Miles de euros

N° Acciones Importe
Acciones propias 01.01.17 499.307 2.070
Amortizacion de acciones propias (66.478) (275)
Acciones propias 01.01.18 432.829 1.795

8. Otra informacion relevante
Politica de dividendos

La sociedad contempla la remuneracion al accionista como uno de los objetivos tanto presentes como futuros,
siempre que la generacion de resultados lo permita. La sociedad tiene previsto aplicar la totalidad del resultado
obtenido en el ejercicio 2017 al pago de Dividendos, tal y como se menciona en la Nota correspondiente a
Resultado del ejercicio de la Memoria de Cuentas Anuales. La propuesta de distribucién del resultado a presentar
a la Junta General de Accionistas supone un mantenimiento del dividendo repartido por accién respecto al ejercicio
anterior (0,14 euras por accion).

11
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BODEGAS RIOJANAS, S.A.
FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2017

El Consejo de Administracién de la sociedad Bodegas Riojanas, S.A. en fecha 31 de marzo de 2018 y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, procede a
formular las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de Bodegas Riojanas, S.A. del ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2017, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.

Asimismo, los Administradores de la Sociedad manifiestan que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas
anuales elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de
la situacién financiera y de los resultados del emisor, y que el infforme de gestién incluye un andlisis fiel de la
evolucién y los resultados empresariales y de la posicion de Bodegas Riojanas, S.A., junto con la descripcién de
los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

Y en prueba de conformidad asl lo firman:

D. Eladio Bezares ZK/‘/’I’-)?
i’

D. Santiago Frias Monje \\ /"’_ __%

VAN Gestion y Asesoramiento, S.L. F
Representado por D. José Castillo Cebrian 1
\Z?
)
Frimén inversiones y Asesoramiento, S.L. \ S
Representado por: D. Felipe Frias Echevarria
/ o

D. Felipe Nalda Frias

Infazar, S.L. '
Representado por D Dolores Zapatero Artacho E(

D. M® José Cataléan Frias

D. José Carlos Gémez Borrero

D. Victoriano Lopez Pinto Fernandez de Navarrete }

P e — =4
D. Eduardo Rodriguez Legorburu (7_/, S







ANEXO |

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR

| FECHA FIN DEL EJERCICIO DE REFERENCIA |‘ 31/12/2017 ‘

| A-26000398 ‘

| C.LE.

| DENOMINACION SOCIAL
| BODEGAS RIOJANAS, S.A.

| DOMICILIO SOCIAL

‘ AVDA. DON RICARDO RUIZ DE AZCARRAGA_1, (CENICERO) LA RIOJA




INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

| A]ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD
A.1 Complete el siguiente cuadro sobre el capital social de la sociedad:

Fecha de ultima . . . . Numero de
modificacion Capital social (€) Numero de acciones derechos de voto
07/09/2017 3.938.851,50 5.251.802 5.251.802

Indique si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:
st ] No

A.2 Detalle fos titulares directos e indirectos de participaciones significativas, de su sociedad a la fecha de
cierre del ejercicio, excluidos los consejeros:

Nimero de Ndmero de % sobre el total
Nombre o denominacion social del accionista derechos de derechos de de derechos
voto directos voto indirectos de voto
DON ARTURO BODEGA FRIAS 162.275 0 3,09%
MARCH INTERNATIONAL SICAV 202.751 0 3,86%
LA PREVISION MALLORQUINA DE SEGUROS, S.A. 406.000 0 7,73%

Indique los movimientos en la estructura accionarial mas significativos acaecidos durante el ejercicio:

A.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo de administracién de la sociedad, que
posean derechos de voto de las acciones de la sociedad:

Numero de Nimero de % sobre el total
Nombre o denominacién social del Consejero derechos de derechos de de derechos
voto directos voto indirectos de voto
DON JOSE CARLOS GOMEZ BORRERO 500 0 0,01%
DON FELIPE NALDA FRIAS 78.942 24 1,50%
' DONA MARIA JOSE CATALAN FRIAS 110.124 0 2,10%
DON ELADIO BEZARES MUNILLA 700 118.005 2,26%
DON SANTIAGO FRIAS MONJE 50.000 0 0,95%
FRIMON INVERSIONES Y ASESORAMIENTO, S.L. 444.265 0 8,46%
VAN GESTION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL, S.L. 555.121 0 10,57%
INFAZAR, S.L. 272.220 0 5,18%
N'ombr_e o‘denomlnacién §o_cial del A través_de: No_mbre o denomir_la-clén' ':g:ef:o:e
titular indirecto de la participacién social del titular directo de la participacion de voto
DON FELIPE NALDA FRIAS DONA M2 CARMEN ALVAREZ MARTINEZ 24
DON ELADIO BEZARES MUNILLA TORREALBA Y BEZARES, S.L. 118.005
% total de derechos de voto en poder del consejo de administracion 31,03%



Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo de administracion de la sociedad, que
posean derechos sobre acciones de la sociedad

A.4 Indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan
entre los titulares de participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas por la sociedad,
salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

A.5 Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existan entre
los titulares de participaciones significativas, y la sociedad y/o su grupo, salvo que sean escasamente
relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

A.6 Indique si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten seguin lo establecido
en los articulos 530 y 531 de la Ley de Sociedades de Capital. En su caso, describalos brevemente y
relacione los accionistas vinculados por el pacto:

si [

No [X]

Indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su caso,

describalas brevemente:

si [

No [X]

En el caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna modificacion o ruptura de dichos pactos
0 acuerdos o acciones concertadas, indiquelo expresamente:

No se ha producido

A.7 Indique si existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer el control sobre la sociedad
de acuerdo con el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiquela:

si []

No [X]

Observaciones

A.8 Complete los siguientes cuadros sobre la autocartera de la sociedad:

A fecha de cierre del ejercicio:

Numero de acciones directas

Nimero de acciones indirectas (*)

% total sobre capital social

432.829

8,24%

(*) A través de:

Detalle las variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007,

realizadas durante el ejercicio:

Explique las variaciones significativas

|

Con fecha 07/09/2017 se ha procedido a inscribir en el Registro Mercantil de La Rioja, el acuerdo de reduccién de capital en 49.858,50
euros mediante amortizacion de 66.478 acciones propias poselidas en autocartera, de 0,75 euros de valor nominal cada una,
representativas del 1,25% del capital social de Bodegas Riojanas, que fue aprobada por la Junta General de Accionistas el 15 de junio
de 2017, bajo el punto octavo de su Orden del Dia.



En consecuencia, el capital social resultante de la reduccién queds fijado en 3.938.851,50 euros, correspondientes a 5.251.802
acciones.

El nimero de acciones directas a cierre de ejercicio 2017 es igual a 432.829 lo que supone un 8,24% del total de capital social de la
sociedad.

A.9 Detalle las condiciones y plazo del mandato vigente de la junta de accionistas al consejo de
administracion para emitir, recomprar o transmitir acciones propias.

De conformidad con lo establecido en el art® 146 de la Ley de Sociedades de Capital se solicita a la Junta General de Accionistas la
autorizacion al Consejo de Administracion para la adquisicion y venta de acciones propias de la Sociedad hasta un limite del 10% del
capital suscrito, en cumplimiento de lo establecido en el art® 509 de la Ley de Sociedades de Capital, por un plazo que alcance hasta la
siguiente Junta General de Accionistas, proponiendo que el limite de rango de precios sea segun la ley en mas o menos un 15% sobre el
cambio medio de los tres meses anteriores.

A.9.bis Capital flotante estimado:

\ Capital Flotante estimado [ 18,00

A.10 Indique si existe cualquier restriccion a la transmisibilidad de valores y/o cualquier restriccion al
derecho de voto. En particular, se comunicara la existencia de cualquier tipo de restricciones que puedan
dificultar la toma de control de la sociedad mediante la adquisicion de sus acciones en el mercado.

st [] No

A.11 Indique si la junta general ha acordado adoptar medidas de neutralizacion frente a una oferta pablica
de adquisicion en virtud de lo dispuesto en la Ley 6/2007.

si [ No [X]

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producira la ineficiencia de las
restricciones:

A.12 Indique si la sociedad ha emitido valores que no se negocian en un mercado regulado comunitario.

si [] No [X]

En su caso, indique las distintas clases de acciones y, para cada clase de acciones, los derechos y
obligaciones que confiera.

JUNTA GENERAL

B.1 Indique y, en su caso detalle, si existen diferencias con el régimen de minimos previsto en la Ley de
Sociedades de Capital (LSC) respecto al quérum de constitucién de la junta general.

si [] No [X]

B.2 Indique y, en su caso, detalle si existen diferencias con el régimen previsto en la Ley de Sociedades
de Capital (LSC) para la adopcion de acuerdos sociales:

si [ No [X]



Describa en qué se diferencia del régimen previsto en la LSC.

B.3 Indique las normas aplicables a la modificacion de los estatutos de la sociedad. En particular, se
comunicaran las mayorias previstas para la modificacion de los estatutos, asi como, en su caso, las
normas previstas para la tutela de los derechos de los socios en la modificacion de los estatutos .

Se atendera a lo establecido en el articulo 288 de la Ley de Sociedades de Capital, en la que se establece que es necesario mayoria
legal reforzada, es decir, voto favorable de mas de la mitad de los votos. En relacién a las normas previstas para la tutela de los
derechos de los socios, también se atiende a lo establecido en la legalidad vigente:

- Cualquier modificacion de los estatutos que implique nuevas obligaciones para los accionistas requerira el consentimiento de los
afectados (arts. 291 LSC)

- En caso de modificar los estatutos para restringir la posibilidad de transmitir las acciones (que hasta el momento se pudieran trasmitir
libremente), los accionistas que no hayan votado a favor podran, durante un plazo de tres meses desde la publicacién del acuerdo de
modificacién en el BORME, transmitir sus acciones sin someterse a las restricciones introducidas (art. 123.1, parrafo 2°, LSC)

- Para la validez de una modificacién estatutaria que afecte a los derechos de una clase o categoria de acciones se requiere, ademas del
acuerdo de la junta general adoptado con los requisitos indicados, un acuerdo especifico, adoptado por mayoria, de los accionistas que
integran la clase afectada, Este segundo acuerdo puede alcanzarse mediante una junta especial (a la que solo asisten los accionistas de
la categoria en cuestién) o bien en una votacion separada de estos accionistas en el seno de la junta general (art. 293 LSC).

B.4 Indique los datos de asistencia en las juntas generales celebradas en el ejercicio al que se refiere el
presente informe y los del ejercicio anterior:

Datos de asistencla
Fecha junta % de presencia % en i % voto a distancia Total
general fisica representacion Voto electrénico Otros
| 16/06/2016 68,18% 10,08% 0,00% 0,00% 78,26%
15/06/2017 60,84% 8,61% 0,00% 0,00% 69,45%

B.5 Indique si existe alguna restriccion estatutaria que establezca un nimero minimo de acciones
necesarias para asistir a la junta general:

si [X] No []

[ Niamero de acciones necesarias para asistir a la junta general 50

B.6 Apartado derogado.

+ B.7 Indique la direccién y modo de acceso a la pagina web de la sociedad a la informacién sobre gobierno
corporativo y otra informacién sobre las juntas generales que deba ponerse a disposicion de los
accionistas a través de la pagina web de la Sociedad.

www .bodegasriojanas.com/inversores

ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

C.1 Consejo de administracién

C.1.1 Numero maximo y minimo de consejeros previstos en los estatutos sociales:

NUmero méaximo de consejeros 12

Ndmero minimo de consejeros 4




C.1.2 Complete el siguiente cuadro con los miembros del consejo:

Nombre o Categoria Cargo en Fecha
denominacién Representante del go er Primer
X N el consejo
social del consejero consejero nomb.
DON JOSE CARLOS Otro Externo  CONSEJERO 13/06/2002
GOMEZ BORRERO
DON EDUARDO Independiente CONSEJERO 19/06/2015
RODRIGUEZ
LEGORBURU
DON FELIPE NALDA Dominical SECRETARIO 29/01/1998
FRIAS CONSEJERO
DORA MARIA JOSE Dominical CONSEJEROC 16/06/2011
CATALAN FRIAS
DON ELAD!IO BEZARES Independiente PRESIDENTE 21/01/2006
MUNILLA
DON SANTIAGO FRIAS Ejecutivo CONSEJERO 07/06/2005
MONJE
DON VICTORIANO Independiente CONSEJERO 19/06/2015
LOPEZ-PINTO
FERNANDEZ DE
NAVARRETE
FRIMON INVERSIONES DON FELIPE Dominical VICEPRESIDENTE 28/06/2001
Y ASESORAMIENTO, FRIAS 1°
S.L ECHEVARRIA
VAN GESTION Y DON JOSE Dominical VICEPRESIDENTE 05/06/2009
ASESORAMIENTO IGNACIO 2°
EMPRESARIAL, S.L. CASTILLO
CEBRIAN
INFAZAR, S.L. DONA Dominical CONSEJERO 28/06/2001
DOLORES
ZAPATERO
ARTACHO

Niimero total de consejeros

fecha

Ultimo

nomb.
19/06/2015

19/06/2015

16/06/2016

19/06/2015

19/06/2014

15/06/2017

18/06/2015

16/06/2016

16/06/2016

16/06/2016

Procedimiento
de eleccién

ACUERDO JUNTA
GENERAL DE
ACCIONISTAS

ACUERDQ JUNTA
GENERAL DE
ACCIONISTAS

ACUERDO JUNTA
GENERAL DE
ACCIONISTAS

ACUERDO JUNTA
GENERAL DE
ACCIONISTAS

ACUERDO JUNTA
GENERAL DE
ACCIONISTAS

ACUERDQ JUNTA
GENERAL DE
ACCIONISTAS

ACUERDQO JUNTA
GENERAL DE
ACCIONISTAS

ACUERDO JUNTA
GENERAL DE
ACCIONISTAS

ACUERDO JUNTA
GENERAL DE
ACCIONISTAS

ACUERDO JUNTA
GENERAL DE
ACCIONISTAS
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Indique los ceses que se hayan producido en el consejo de administraciéon durante el periodo

sujeto a informacion:

C.1.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta categoria:

CONSEJEROS EJECUTIVOS

Nombre o denominacién social del consejero

DON SANTIAGO FRIAS MONJE DIRECTOR GENERAL

Numero total de consejeros ejecutivos
% sobre el total del consejo

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Cargo en el organigrama de la sociedad

1
10,00%

Nombre o denominacién del accionista significativo a

Nombre o denominacién social del consejero

DON FELIPE NALDA FRIAS

quien representa o que ha propuesto su nombramiento
DON FELIPE NALDA FRIAS



Nombre o denominacion social del consejero q’:l?:‘brr:p‘: eg:::am;n::ééi?adﬁo:c: ;g:‘;sstz f‘igr:i:::::i‘;::o
DONA MARIA JOSE CATALAN FRIAS DONA MARHOSE CATALAN FRIAS
FRIMON INVERSIONES Y ASESORAMIENTO, S.L. | FRIMON INVERSIONES Y ASESORAMIENTO, S.L.
VAN GESTION Y ASE_SORAMIENTO EMPRESARIAL, S.L. VAN GESTION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL, S.L.
INFAZAR, S.L. INFAZAR, S.L.
I—Nl’lmem total de consejeros dominicales - - 5
% sobre el total del consejo | 50,00%

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o denominacion del consejero:
DON EDUARDO RODRIGUEZ LEGORBURU

Perfil:
CONSULTOR

Nombre o denominacién del consejero:
DON ELADIO BEZARES MUNILLA

Perfil:

EMPRESARIO

Nombre o denominacién del consejero:

DON VICTORIANO LOPEZ-PINTO FERNANDEZ DE NAVARRETE

Perfil:

FINANCIERO
Ntimero total de consejeros independientes 3 ]
% total del consejo 30,00% J

Indique si algtin consejero calificado como independiente percibe de la sociedad, o de su mismo
grupo, cualquier cantidad o beneficio por un concepto distinto de la remuneracion de consejero,
o mantiene o ha mantenido, durante el tltimo ejercicio, una relacién de negocios con la sociedad
o con cualquier sociedad de su grupo, ya sea en nombre propio o0 como accionista significativo,
consejero o alto directivo de una entidad que mantenga o hubiera mantenido dicha relacion.

Nada que indicar, ningn consejero calificado como independiente percibe de la sociedad o grupo ninguna cantidad por
concepto distinto de la remuneracién de consejero.

En su caso, se incluira una declaracion motivada del consejo sobre las razones por las que
considera que dicho consejero puede desempefiar sus funciones en calidad de consejero
independiente.



OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Se identificard a los otros consejeros externos y se detallaran los motivos por los que no se
puedan considerar dominicales o independientes y sus vinculos, ya sea con la sociedad, sus
directivos o0 sus accionistas:

Nombre o denominacién social del consejero:

DON JOSE CARLOS GOMEZ BORRERO
Sociedad, directivo o accionista con el que mantiene el vinculo:
DON JOSE CARLOS GOMEZ BORRERO
Motivos:
Este consejero ostentaba en ejercicios anteriores la categoria de independiente, pero tras su reeleccion
en Junta General de fecha 19 de junio de 2015, y en cumplimiento de lo previsto en el art® 529 de la Ley

de Sociedades de Capital, al haber sido Consejero en calidad de "Independiente" durante 12 afios, ha
pasado a ostentar la categoria de "Otros".

Numero total de otros consejeros e_xternos | - 1
% total del consejo _‘ 10,00%

indique las variaciones que, en su caso, se hayan producido durante el periodo en la categoria
de cada consejero:

C.1.4 Complete el siguiente cuadro con la informacion relativa al nimero de consejeras durante los
ultimos 4 ejercicios, asi como el caracter de tales consejeras:

| - Numero de consejeras | %_s_obre el total de consejeros de cada tipologia
l— E_je_rcicio Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio E_jercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
! 2017 2016 2015 | 2014 2017 2016 2015 | 2014

| Ejecutiva 0 0 o] 0 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00%
| Dominical 2 2 1 1 40,00% |  40,00% 16,67% 16,67%
| Independiente 0| 0 0 0| 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Otras Externas 0 0 0 0 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00%
Total: 2 2] 1 1 20,00% 20,00% |  9,09% 11,11%

C.1.5 Explique las medidas que, en su caso, se hubiesen adoptado para procurar incluir en el consejo
de administracidon un nimero de mujeres que permita alcanzar una presencia equilibrada de
mujeres y hombres.

’ Explicacion de las medidas |

En relacién al nombramiento de los miembros del Consejo de Administracién, se estara a lo dispuesto en la Ley de
Sociedades de Capital y los articulos 19, 20, 21 y 22 de los Estatutos de la Sociedad. También a lo referente en los
nombramientos, reelecciones, remociones y evaluaciones de la Guia de Buen Gobiemo Corporativo, y el Reglamento del
Consejo de Administracion, asi como cualquier otra norma legal de aplicacion. No obstante, la Comisiéon de nombramientos y
Retribuciones se encuentra actualmente estudiando estas cuestiones.

C.1.6 Explique las medidas que, en su caso, hubiese convenido la comisién de nombramientos para
que los procedimientos de seleccidon no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la
seleccidén de consejeras, y la compafiia busque deliberadamente e incluya entre los potenciales
candidatos, mujeres que retnan el perfil profesional buscado:



Explicacién de las medidas

La comisién de Nombramientos y Retribuciones ser4 la encargada de informar con caracter previo al Consejo de
Administracién sobre los nombramientos de los consejeros. La seleccion de los mismos se realizara en funcién de su valia,
no siendo el sexo un factor determinante ni excluyente para su nombramiento.

Cuando a pesar de las medidas que, en su caso, se hayan adoptado, sea escaso o nulo el
numero de consejeras, explique los motivos que lo justifiquen:

[ Expllcacién de los motivos _[

En el ejercicio actual el porcentaje de consejeras es del 20%. El procedimiento de seleccion no tiene sesgos implicitos que
obstaculicen la seleccion de consejeras. La mitad de Consejeros son sociedades, y éstas nombran a sus representantes.

C.1.6 bis Explique las conclusiones de la comisién de nombramientos sobre la verificacion del
cumplimiento de la politica de seleccion de consejeros. Y en particular, sobre cémo dicha
politica esta promoviendo el objetivo de que en el afio 2020 el nimero de consejeras represente,
al menos, el 30% del total de miembros del consejo de administracion.

| Explicacién de las conclusiones ]

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 6° del Reglamento del Consejo de Administracion, se valorara, en lo
relativo al nombramiento de Consejeros independientes, que pueda aportar al Consejo su experiencia y competencia.
Ademas de la normativa legal vigente en materia de proporcionalidad en la designacion de Consejeros, se intentara
que los Consejeros Externos, Dominicales e Independientes tengan una representacién numérica en el Consejo tal que
su aportacién diferenciada redunde en la méxima eficacia del conjunto, como “Organo tinico”. Igualmente se valorara
como caracteristica fundamental de los Consejeros su posible o real aportacion al Consejo, con independencia de otras

caracteristicas personales.
Adicionalmente, y atendiendo a las recomendaciones del Cédigo de Buen Gobiemo de las sociedades anénimas cotizadas,

en el que toma especial relevancia el papel del consejero independiente, cuya misién primordial consiste en hacer valer en

el Consejo los intereses del capital flotante.
En cuanto al nombramiento de mujeres, nos remitimos a lo anteriormente comentado en el punto C.1.6, si bien la Comisién
de Nombramientos y Retribuciones se encuentra actualmente estudiando estas cuestiones.

C.1.7 Explique la forma de representacion en el consejo de los accionistas con participaciones
significativas.

En el Consejo de Administracion estan o han estado representados todos los accionistas con un porcentaje de participacion
superior al 5% de la Sociedad. El porcentaje de participacion agregado de todos los miembros del Consejo de Administracién
supone un 31,03% a 31 de diciembre de 2017 saobre el total de participaciones de la Sociedad.

C.1.8 Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrado consejeros dominicales a
instancia de accionistas cuya participacién accionarial es inferior al 3% del capital:

Nombre o denominacidn social del accionista:
DONA MARIA JOSE CATALAN FRIAS

Justificacion:

Su familia hasta 2° grado posee méas de un 5% sin existir pactos conacidos por la sociedad

Nombre o denominacién social del accionista:

DON FELIPE NALDA FRIAS

Justificacién:



Fue Consejero ejecutivo de la sociedad, al jubilarse, pasé a la categoria de "Otros". Su participacion
conjuntamente con la de familiares de 2° grado suponen mas de un 5%, por lo que pasa a considerarsele
"Dominical".

Indique si no se han atendido peticiones formales de presencia en el consejo procedentes de
accionistas cuya participacion accionarial es igual o superior a la de otros a cuya instancia se
hubieran designado consejeros dominicales. En su caso, explique las razones por las que no
se hayan atendido:

si [] No [X]

C.1.9 Indigue si algun consejero ha cesado en su cargo antes del término de su mandato, si el mismo ha
explicado sus razones y a través de qué medio, al consejo, y, en caso de que lo haya hecho por
escrito a todo el consejo, explique a continuacién, al menos los motivos que el mismo ha dado:

C.1.10 Indique, en el caso de que exista, las facultades que tienen delegadas el o los consejero/s
delegado/s:

C.1.11 Identifique, en su caso, a los miembros del consejo que asuman cargos de administradores o
directivos en otras sociedades que formen parte del grupo de la sociedad cotizada:

e . ¢Tiene
Nombre o denominacién Denominacién social [ funci
social del consejero de la entidad del grupo Cargo kbl i
ejecutivas?
_' DON FELIPE NALDA FRIAS | BODEGAS TORREDUERO, S.A. CONSEJERO NO
| DON SANTIAGO FRIAS MONJE | BODEGAS RIOJANAS USA CORP. PRESIDENTE NO
DON SANTIAGO FRIAS MONJE | BODEGAS TORREDUERO, S.A. CONSEJERO DELEGADO NO
DON SANTIAGO FRIAS MONJE | BODEGAS VIORE, S.L. CONSEJERO DELEGADO NO
DON SANTIAGO FRIAS MONJE | VEIGA NAUM, S.L. CONSEJERO NO
DON ELADIO BEZARES BODEGAS TORREDUERO, S.A. VOCAL NO
MUNILLA
DON ELADIO BEZARES BODEGAS VIORE, S.A. VOCAL NO
MUNILLA

C.1.12 Detalle, en su caso, los consejeros de su sociedad que sean miembros del consejo de
administracion de otras entidades cotizadas en mercados oficiales de valores distintas de su
grupo, que hayan sido comunicadas a la sociedad:

_Nombre o denominacion Denominacién social Carao
social del consejero de la entidad del grupo 9
DON ELADIO BEZARES MUNILLA ADVEO S.L. | VICEPRESIDENTE [

C.1.13 Indique y, en su caso explique, si la sociedad ha establecido reglas sobre el nimero de consejos
de los que puedan formar parte sus consejeros:

si [] No
C.1.14 Apartado derogado.

C.1.15 Indique la remuneracion global del consejo de administracion:
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Ir?em_uneracién del consejo de administracién (miles de euros) 145

Importe de los de_rechos acumulados por los consejeros actuales en materia de pensiones 0
{miles de euros)

Importe de los derechos aEumuIados por los consejeros antiguos en materia de pensiones 0
{miles de euros)

C.1.16 Identifique a los miembros de la alta direccién que no sean a su vez consejeros ejecutivos, e
indique la remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio:

C.1.17 Indique, en su caso, la identidad de los miembros del consejo que sean, a su vez, miembros
del consejo de administracién de sociedades de accionistas significativos y/o en entidades de
Su grupo:

Detalle, en su caso, las relaciones relevantes distintas de las contempladas en el epigrafe
anterior, de los miembros del consejo de administracién que les vinculen con los accionistas
significativos y/o en entidades de su grupo:

C.1.18 Indique si se ha producido durante el ejercicio alguna modificacién en el reglamento del consejo:
si [] No

C.1.19 Indique los procedimientos de seleccion, nombramiento, reeleccién, evaluacion y remocion de
los consejeros. Detalle los érganos competentes, los tramites a seguir y los criterios a emplear
en cada uno de los procedimientos.

Se estara a lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital y en los articulos 19, 20, 21, 22 de los Estatutos de la Sociedad.
También a lo referente en los nombramientos, reelecciones, remociones y evaluaciones de la Guia de Buen Gobierno
Corporativo y el Reglamento del Consejo de Administracién, asi como cualquier otra norma legal de aplicacién.

C.1.20 Explique en qué medida la evaluacion anual del consejo ha dado lugar a cambios importantes
en su organizacion interna y sobre los procedimientos aplicables a sus actividades:

| Descripciéon modificaciones |

En ejercicios anteriores el Consejo de Administracion evalué la necesidad de adecuarse a lo establecido en el Cadigo de
Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas. En concreto, y en cumplimiento de la recomendacion de incluir entre sus
miembros a un mayor nimero de consejeros independientes, se acordd nombrar dos nuevos consejeros pertenecientes a
dicha categoria en el ejercicio 2015.

En 2017 el Consejo de Administracion realizé un ejercicio de autoevaluacién de la actividad desarrollada en 2015 y 2016 de
forma interna. En concreto, en febrero 2017 se llevé a cabo un seminario del Consejo de Administracion, con asistencia de
todos los miembros del mismo, en el que se trataron cuestiones como la estrategia futura de la compaiiia y un andlisis de los
posibles riesgos potenciales que pudieran afectar a la evolucion del Grupo.

Como fortaleza del Gobierno Corporativo, cabe destacar el alto nivel de involucracion y compromiso de todos sus miembros,

y su enfoque hacia la gestion de riesgos.

C.1.20.bis Describa el proceso de evaluacion y las areas evaluadas que ha realizado el consejo de
administracién auxiliado, en su caso, por un consultor externo, respecto de la diversidad en
su composicion y competencias, del funcionamiento y la composicion de sus comisiones, del
desempefio del presidente del consejo de administracién y del primer ejecutivo de la sociedad
y del desempefio y la aportacion de cada consejero.

Durante el ejercicio 2017 todos los miembros del Consejo de Administracion realizaron una valoracién anonima del
funcionamiento del Consejo y de las diferentes comisiones, puntuando cada uno de los aspectos que se han considerado
mas relevantes de los mismos.
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-Evaluacion del Presidente:

1 Representacion institucional de la Sociedad.

2 Funcionamiento eficaz del Consejo de Administracién.

3 Actuacion en las Juntas Generales, planteamiento y desarrollo de las mismas.

4 Da a conocer el Reglamento Interno de Conducta de Bodegas Riojanas a los miembros del Consejo y a su personal
directivo y vela por su cumplimiento.

-Evaluacién del Consejo de Administracion:

Respecto a la Junta General y a los accionistas:

1 Planteamiento, contenido y desarrollo de las Juntas para que ejerza efectivamente las funciones que le son propias.

2 Defender adecuadamente los intereses de todos los accionistas, incluidos minoritarios, procurando la igualdad de trato de
todos ellos.

3 Actuacion adecuada del Consejo para mantener debidamente informados a los Accionistas y a los Mercados de los datos
relevantes.

Respecto al Consejo

1 Se conocen suficientemente los estatutos y reglamentos de la Sociedad.

2 Posee las habilidades necesarias para el correcto ejercicio de sus funciones.

3 Establecimiento y supervisién de la politica autocartera.

4 Implicacién directa o a través de las Comisiones competentes, en las politicas de Gobierno Corporativo y de
responsabilidad social corporativa.

5 Numero de reuniones y desarrollo de las mismas.

6 Forma en que se recoge en las actas los asuntos tratados, acuerdos adoptados e intervenciones relevantes de los
Consejeros.

7 Dedicacion y esfuerzo necesario para seguir las cuestiones que plantea la administracién de la Sociedad.

8 Lealtad y diligencia en las funciones de los Consejeros.

-Evaluacion de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones y Comité de Auditoria:

1 Namero de reuniones anuales.

2 Se solicita asesoramiento extemna o de profesionales de la compariia cuando es necesario.

3 Se abordan y desarrollan adecuadamente las competencias gue la Comisi6n tiene asignadas por los Estatutos Sociales y el
Reglamento.

C.1.20.ter Desglose, en su caso, las relaciones de negocio que el consultor o cualquier sociedad de su
grupo mantengan con la sociedad o cualquier sociedad de su grupo.

No aplica

C.1.21 Indique los supuestos en los que estan obligados a dimitir los consejeros.

Los supuestos aplicables en la legislacion vigente.

C.1.22 Apartado derogado.

C.1.23 ; Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algtn tipo de decisién?:

si [] No [X]

En su caso, describa las diferencias.

C.1.24 Expligue si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a los consejeros, para ser
nombrado presidente del consejo de administracion.

si [ No
C.1.25 Indique si el presidente tiene voto de calidad:

si [ No [X]
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C.1.26 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen algun limite a la edad de los

consejeros;

SID No [X]

C.1.27 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen un mandato limitado para los

C.1.28

C.1.29

C.1.30

consejeros independientes, distinto al establecido en la normativa:
si [] No

Indique si los estatutos o el reglamento del consejo de administracién establecen normas
especificas para la delegacién del voto en el consejo de administracion, la forma de hacerlo y,
en particular, el nimero méximo de delegaciones que puede tener un consejero, asi como si se
ha establecido alguna limitacién en cuanto a las categorias en que es posible delegar, mas alla
de las limitaciones impuestas por la legislaciéon. En su caso, detalle dichas normas brevemente.

Las normas para delegar el voto se establecen en el articulo 25 de los Estatutos Sociales: “cada consejero podra delegar

en otro para que le represente y vote por él, pero ningtin consejero podra tener la representacion de mas de dos de sus
colegas. La representacién se concedera para cada sesion determinada. Los documentos acreditativos de tal representaciéon
habran de presentarse al Consejo de Administracion antes de abrirse la sesién, haciendo constar en el Acta la indicada
representacion”.

Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el consejo de Administracion durante el
ejercicio. Asimismo sefiale, en su caso, las veces que se ha reunido el consejo sin la asistencia
de su presidente. En el computo se consideraran asistencias las representaciones realizadas
con instrucciones especificas.

Numero de reuniones del consejo

Namero de reuniones del consejo sin la asistencia del presidente

Si el presidente es consejero ejecutivo, indiquese el nimero de reuniones realizadas, sin
asistencia ni representacion de ningun consejero ejecutivo y bajo la presidencia del consejero
coordinador

[ NUmero de reuniones [ 0 |

Indique el nimero de reuniones que han mantenido en el ejercicio las distintas comisiones del
consejo:

’" Comisién N° de Reuniones
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES 3
| COMITE DE AUDITORIA .

Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el consejo de Administracién durante el
ejercicio con la asistencia de todos sus miembros. En el computo se consideraran asistencias
las representaciones realizadas con instrucciones especificas:

| Niamero de reuniones con las asistencias de todos los consejeros 2

! % de asistencias sobre el total de votos durante el ejercicio 28,00%

13



C.1.31 Indique si estan previamente certificadas las cuentas anuales individuales y consolidadas que
se presentan al consejo para su aprobacion:

si [X] No []

Identifique, en su caso, a la/s personals que ha/han certificado las cuentas anuales individuales
y consolidadas de la sociedad, para su formulacién por el consejo:

o Nombre Cargo |
DON SANTIAGO FRIAS MONJE DIRECTOR GENERAL J

C.1.32 Explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el consejo de Administracion para
evitar que las cuentas individuales y consolidadas por él formuladas se presenten en la junta
general con salvedades en el informe de auditoria.

El articulo 26.bis de los Estatutos de la Sociedad regula fas competencias del Comité de Auditoria, entre las que se
establecen las relaciones con los auditores externos para recibir informacion de cualquier cuestion refacionada con el proceso
de auditoria de cuentas. En caso de existir cualquier incidencia, se mantendrian las reuniones necesarias con los auditores
externos, procurando el Consejo de Administracion que las cuentas, individuales y consolidadas, no contengan errores que
pudieran dar lugar a salvedades en el informe de auditoria.

C.1.33 ; El secretario del consejo tiene la condicién de consejero?

si [] No
Si el secretario no tiene la condicién de consejero complete el siguiente cuadro:
Nombre o denominacién social del secretario Representante
DON JAVIER YARZA DE LA SIERRA JAVIER YARZA DE LA SIERRA

C.1.34 Apartado derogado.

C.1.35 Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por la sociedad para preservar la
independencia de los auditores externos, de los analistas financieros, de los bancos de
inversion y de las agencias de calificacion.

El articulo 26.bis de los Estatutos de la Sociedad regula las competencias del Comité de Auditoria, entre las que se
establecen las relaciones con los auditores externos para recibir informacion sobre aquellas cuestiones que puedan poner en
riesgo la independencia de éstos.

C.1.36 Indique si durante el ejercicio la Sociedad ha cambiado de auditor externo. En su caso identifique
al auditor entrante y saliente:

Si No [ ]
Auditor saliente Auditor entrante
PriceWatherhouseCoopers (PWC) Emst & Young (EY)
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En el caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique el contenido
de los mismos:

si [] No [X]

C.1.37 Indique si la firma de auditoria realiza otros trabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de
los de auditoria y en ese caso declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos
y el porcentaje que supone sobre los honorarios facturados a la sociedad y/o su grupo:

si [ No [X]

C.1.38 Indique si el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anterior presenta reservas
o salvedades. En su caso, indique las razones dadas por el presidente del comité de auditoria
para explicar el contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

si [ No [X]

C.1.39 Indique el nimero de ejercicios que la firma actual de auditoria lleva de forma ininterrumpida
realizando la auditoria de las cuentas anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indique
el porcentaje que representa el nimero de ejercicios auditados por la actual firma de auditoria
sobre el numero total de ejercicios en los que las cuentas anuales han sido auditadas:

Sociedad Grupo

Namero de ejerciclos ininterrumpidos 1 1

N° de ejercicios auditados por la firma actual de auditoria / N° de ejerciclos que la sociedad 4,76% 5,88%
| ha sido auditada (en %)

C.1.40 Indique y, en su caso detalle, si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar
con asesoramiento externo:

si [X] No []

Detalle el procedimiento ’

Si un Consejero estima necesario la contratacién de expertos para asesorarle a él y/o al Consejo, sobre problemas
relacionados con sus responsabilidades, debera comunicarlo al Presidente, quien lo sometera al acuerdo del Consejo en su
siguiente reunién.

C.1.41 Indique y, en su caso detalle, si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar
con la informacién necesaria para preparar las reuniones de los 6rganos de administracién con

tiempo suficiente:

si [X] No []

1 Detalle el procedimiento

L

Se envia, previamente, orden del dia y documentacién a estudiar para cada reunion.
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C.1.42 Indique y, en su caso detalle, si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a los consejeros
a informar y, en su caso, dimitir en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y
reputacion de la sociedad:

si [] No [X]

C.1.43 Indique si algin miembro del consejo de administracion ha informado a la sociedad que ha
resultado procesado o se ha dictado contra él auto de apertura de juicio oral, por alguno de los
delitos sefialados en el articulo 213 de la Ley de Sociedades de Capital:

si [] No [X]

Indique si el consejo de administracion ha analizado el caso. Si la respuesta es afirmativa
explique de forma razonada la decision tomada sobre si procede o no que el consejero contintie
en su cargo o, en su caso, exponga las actuaciones realizadas por el consejo de administracion
hasta la fecha del presente informe o que tenga previsto realizar.

C.1.44 Detalle los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una oferta

publica de adquisicion, y sus efectos.

No existen acuerdos cuya vigencia dependa de una oferta publica de adquisicién.

C.1.45 Identifique de forma agregada e indique, de forma detallada, los acuerdos entre la sociedad y sus
cargos de administracion y direccién o empleados que dispongan indemnizaciones, clausulas
de garantia o blindaje, cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si la
relaciéon contractual llega a su fin con motivo de una oferta plblica de adquisicién u otro tipo

de operaciones.

Numero de beneficiarios: 2
Tipo de beneficiario:
Director General y Director Comercial

Descripcion del Acuerdo:

Tanto el director general como el director comercial cuentan con un contrato que establece una
| indemnizacién por terminacion de la relacién contractual con caracter improcedente equivalente al salario
! correspondiente a tres ejercicios completos.

Indique si estos contratos han de ser comunicados y/o aprobados por los 6rganos de la sociedad
0 de su grupo:

Consejo de administracién Junta general
Organo que autoriza las clausulas Si No
Si | No
¢ Se informa a la junta general sobre las clausulas? X

C.2 Comisiones del consejo de administracion
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C.2.1 Detalle todas las comisiones del consejo de administracion, sus miembros y la proporcion de
consejeros ejecutivos, dominicales, independientes y otros externos que las integran:

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Nombre Cargo Categoria
DONA MARIA JOSE CATALAN FRIAS VOCAL Dominical
DON EDUARDO RODRIGUEZ LEGORBURU PRESIDENTE Independiente
DON VICTORIANO LOPEZ-PINTO FERNANDEZ DE NAVARRETE VOCAL Independiente
VAN GESTION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL, S.L. VOCAL Dominical
% de consejeros dominicales 50,00%
% de consejeros independientes 50,00%
% de otros externos 0,00%

Explique las funciones que tiene atribuidas esta comision, describa los procedimientos y reglas
de organizacion y funcionamiento de la misma y resuma sus actuaciones mas importantes
durante el ejercicio.

Dicha comision sera la encargada de informar con caracter previo al Consejo de Administracién sobre los nombramientos
de los consejeros, del secretario del consejo de administracion, asi como del personal del equipo directivo y sobre la politica
retributiva a seguir en relacion con los consejeros, secretario del consejo de administracion y a las personas que constituyan
al equipo directivo de la sociedad, con arreglo y de conformidad con lo establecido en su reglamento.

COMITE DE AUDITORIA

Nombre Cargo Categoria
VAN GESTION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL, S.L. VOCAL Dominical
DON VICTORIANO LOPEZ-PINTO FERNANDEZ DE NAVARRETE PRESIDENTE Independiente
DON ELADIO BEZARES MUNILLA VOCAL Independiente
% de consejeros dominicales 33,33%
% de consejeros independientes 66,67%
% de otros externos 0,00%

Expligue las funciones que tiene atribuidas esta comision, describa los procedimientos y reglas
de organizacién y funcionamiento de la misma y resuma sus actuaciones mas importantes
durante el ejercicio.

Entre otras tiene como competencias:

- Informar a la junta general de accionistas sobre las cuestiones que en ellas se plantean por los accionistas en materia de su
competencia.

- Propuesta del Consejo de administracion para su sometimiento a la junta general de accionistas del nombramiento de los
auditores de cuentas externos a la sociedad.

- Relaciones con los auditores externos para recibir informacion sobre aquellas cuestiones que pueden poner en riesgo la
independencia de estos y cualquier otros relacionados con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas.

- Supervisar el proceso de elaboracién y la integridad de la informacion financiera relativa a la sociedad y, en su caso, al
grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada delimitacién del perimetro de consolidacién y Ia
correcta aplicacion de los criterios contables.

-Revisar periddicamente los sistemas de control interno y gestion de riesgos, para que los principales riesgos se identifiquen,
gestionen y den a conocer adecuadamente.

- Velar por la independencia y eficacia de la funcion de auditoria interna; proponer la seleccién, nombramiento, reeleccion y
cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el presupuesto de ese servicio; recibir informacion periodica
sobre sus actividades; y verificar que la alta direccién tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.
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- Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma confidencial y, si se considera
apropiado andnima, las irregularidades de potencial transcendencia, especialmente financieros y contables, que adviertan el

seno de la empresa.
- Recibir regularmente del auditor externo informacion sobre el plan de auditoria y los resultados de su ejecucién, y verificar
que la alta direccion tiene en cuenta sus recomendaciones.

Identifique al consejero miembro de la comision de auditoria que haya sido designado teniendo
en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria 0 en ambas e
informe sobre el nimero de afios que el Presidente de esta comisién lleva en el cargo.

Nombre del consejero con experiencia DON VICTORIANO LOPEZ-PINTO FERNANDEZ DE NAVARRETE
N° de aiios del presidente en el cargo 0

C.2.2 Complete el siguiente cuadro con la informacién relativa al nimero de consejeras que integran
las comisiones del consejo de administracion durante los ultimos cuatro ejercicios:

Numero de consejeras
Ejercicio 2017 Ejercicio 2016 Ejercicio 2015 Ejercicio 2014
Numero % Numero % Nimero % Niimero %
COMISION DE 1| 25,00% 1] 25,00% 1| 25,00% 1| 25,00%
NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES [
COMITE DE AUDITORIA 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% J 0 0,00%
C.2.3 Apartado derogado

C.2.4 Apartado derogado.

C.2.5 Indique, en su caso, la existencia de regulaciéon de las comisiones del consejo, el lugar en que
estan disponibles para su consulta, y las modificaciones que se hayan realizado durante el
ejercicio. A su vez, se indicara si de forma voluntaria se ha elaborado algin informe anual sobre
las actividades de cada comision.

Denominacién comisién: COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES
Breve descripcion: la comisién de nombramientos y retribuciones se encuentra regulada en el reglamento del consejo de la

sociedad, en el articulo 7.2.
No se ha elaborado informe alguno sobre las actividades de esta comisién, no obstante en cada reunién se elabora un acta.

Denominacién comisién: COMITE DE AUDITORIA
Breve descripcion: el comité de auditoria se encuentra regulado en el reglamento del consejo de administracién. No se ha
elaborado informe alguno sobre las actividades de esta comision, no obstante, en cada reunién se elabora un acta.

C.2.6 Apartado derogado.
@ OPERACIONES VINCULADAS Y OPERACIONES INTRAGRUPO

D.1 Explique, en su caso, el procedimiento para la aprobacion de operaciones con partes vinculadas e
intragrupo.

! Procedimiento para informar la aprobacién de operaciones vinculadas ]

Se realizan a precios de mercado y son conocidos por el Consejo de Administracién.

18



D.2 Detalle aquellas operaciones significativas por su cuantia o relevantes por su materia realizadas entre
la sociedad o entidades de su grupo, y los accionistas significativos de la sociedad:

D.3 Detalle las operaciones significativas por su cuantia o relevantes por su materia realizadas entre la
sociedad o entidades de su grupo, y los administradores o directivos de la sociedad:

Nombrelo Nombre o Importe
denomma.c |§n saclal denominacion social Vinculo Naturaleza de la operacién (miles de
de los administradores !
. de la parte vinculada euros)
o directivos
DONA MARIA JOSE SAT FRIAS ARTACHO ADMINISTRADORES Compras de bienes terminados 480
CATALAN FRIAS COMUNES ono
DON FELIPE NALDA SAT FRIAS ARTACHO ADMINISTRADORES Compras de bienes terminados 480
FRIAS COMUNES ono
DON SANTIAGO FRIAS | SAT FRIAS ARTACHO ADMINISTRADORES Compras de bienes terminados 480
MONJE COMUNES ono
DON FELIPE FRIAS SAT FRIAS ARTACHO ADMINISTRADORES Compras de bienes terminados 480
ECHEVARRIA COMUNES ono

D.4 Informe de las operaciones significativas realizadas por la sociedad con otras entidades pertenecientes
al mismo grupo, siempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracién de estados financieros
consolidados y no formen parte del trafico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto y condiciones.

En todo caso, se informara de cualquier operacion intragrupo realizada con entidades establecidas en

paises o territorios que tengan la consideracion de paraiso fiscal:

D.5 Indigue el importe de las operaciones realizadas con otras partes vinculadas.

129 (en miles de Euros).

D.6 Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles conflictos de
intereses entre la sociedad y/o su grupo, y sus consejeros, directivos o accionistas significativos.

Los Consejeros deberan comunicar al Presidente del Consejo y este al Consejo, los posibles conflictos de interés a que esten sometidos
por sus relaciones familiares, su patrimonio personal o cualquier otra causa, sin perjuicio de las obligaciones derivadas de la normativa
societaria. Igualmente se considerara como conflicto, la colisién con ofra sociedad que se pueda considerar controlada por el consejero

de Bodegas Riojanas, aplicando los criterios establecidos en el Codigo de Comercio.

D.7 ;Cotiza méas de una sociedad del Grupo en Espafia?

si []

Sociedad filial cotizada

No [X]

Identifique a las sociedades filiales que cotizan en Espafia:

Indique si han definido publicamente con precision las respectivas areas de actividad y
eventuales relaciones de negocio entre ellas, asi como las de la sociedad dependiente cotizada
con las demas empresas del grupo;

Defina las eventuales relaciones de negocio entre la sociedad matriz y
la sociedad filial cotizada, y entre ésta y las demés empresas del grupo
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Identifique los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de intereses entre
la filial cotizada y las demas empresas del grupo:

| Mecanismos para resolver los eventuales conflictos de interés ]

[ E | SISTEMAS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS
E.1 Explique el alcance del Sistema de Gestion de Riesgos de la sociedad, incluidos los de materia fiscal.

La Sociedad considera que de las opciones que se proponen por la Circular 5/2013, de 12 de junio, de la CNMV, la que mejor refleja el
alcance de su sistema de gestién de riesgos

es la siguiente:

“El Sistema de Gestién de Riesgos esta implantado a nivel corporativo o de grupo, pero no en el ambito de las areas de negocio o
actividad, filiales, zonas geograficas y areas de soporte (como por ejemplo recursos humanos, marketing o control de gestion) a nivel
corporativo.”

La operativa de gestion de riesgos de la Sociedad se gestiona en base a las siguientes premisas:

1.- Identificacién de los riesgos potenciales para la compafiia (entendiendo como tales los que pueden afectar a la consecucion de los
objetivos de negocio). Existe en la actualidad una matriz de riesgos definida, en la que se califica cada riesgo potencial en diferentes
grados segiin el impacto que pudiera tener en la Sociedad (desde “Muy Bajo” a “Alto”").

2.- Formulacién de las estrategias de negocio a medio y largo plazo (que es responsabilidad del Consejo de Administracion), con
orientacién hacia la méaxima neutralizacién posible de los riesgos potenciales.

3.- Seguimiento periddico de la situacion del entorno (analisis externo) y de la propia compaiiia (andlisis interno) para evaluar la
existencia o potencialidad de los riesgos definidos, o identificacion de nuevos riesgos que debieran incorporarse a la matriz de riesgos
existente.

E.2 Identifique los érganos de la sociedad responsables de la elaboracion y ejecucién del Sistema de
Gestion de Riesgos, incluido el fiscal.

El articulo 4°.2 del Reglamento del Consejo establece como responsabilidad del Consejo de Administracién “identificar las principales
Oportunidades y Riesgos de la Compaiiia estableciendo los sistemas de Informacién adecuados para su deteccion y la revisién o
adopcion de Politicas o Estrategias que permitan potenciar unas y evitar las otras.”

Asi mismo, el Comité de Auditorfa (cuyas funciones quedan reguladas en el articulo 26 bis de los Estatutos sociales) tiene como
competencia el “conocimiento del proceso de informacion financiera y de los sistemas de control interno de la sociedad.”

La politica de riesgo del Grupo esta orientada a mantener un perfil medio-bajo y predecible para el conjunto de los riesgos.

E.3 Senale los principales riesgos, incluidos los fiscales, que pueden afectar a la consecucion de los
objetivos de negocio.

Riesgo de aprovisionamiento

Al trabajar la Sociedad con productos de diferentes afiadas, este riesgo se ve limitado al impacto de una variacién coyuntural en los
costes, ya que la tendencia en los (ltimos afios lleva a una estabilizacion de precios, por la evolucion oferta-demanda y las perspectivas
de futuro de las mismas. Destacamos la adecuacion realizada en lo relativo al pago de la uva a la Ley de la Cadena Alimentaria, que
ha supuesto que parte del precio de la uva de la campafia 2017 se encuentre ya liquidado a cierre del ejercicio 2017, mientras que en
ejercicios precedentes la campafia se liquidaba en su totalidad en el ejercicio siguiente. El precio de la cosecha 2017 se encuentra a
cierre del ejercicio ya establecido en contratos firmados con proveedores de uva, por lo que se ha eliminado la incertidumbre relativa a
fijacion de precios de materias primas en este sentido.

Riegos legales y sociales

A través de la participacion activa en grupos de interés del vino y de los propios Consejos Reguladores, la Sociedad se encuentra al
tanto de las tendencias legales y sociales en torno al consumo de vino, acta en la medida de lo posible para minimizar dichos riesgos.
Asi mismo, se encuentra al tanto de las novedades en temas legales, contables, laborales, sociales, etc mediante la asistencia a cursos
y conferencias formativas, asi como mediante la consulta a asesores externos especializados. La Sociedad cumple estrictamente la
legislacion vigente en todos los ambitos de aplicacion.

Riesgos de cambio de habitos en el consumo

La Sociedad permanece atenta a los cambios en los habitos de consumo de vino, a fravés de fuentes propias y de terceros
independientes. Se hace un seguimiento de las estrategias comerciales a seguir, a fin de cubrir y dar respuesta a los cambios que
pudiera haber en las tendencias de la demanda.

Riesgos de tipo de interés

La Sociedad, a pesar de las fluctuaciones experimentadas por los tipos de interés y la situacion actual de los mismos (en la actualidad
nos encontramos en una tendencia bajista de los mismos), estima que dado que uno de los objetivos prioritarios es reducir el nivel

de endeudamiento (como asi viene ocurriendo en ejercicios precedentes), los posibles incrementos futuros no pondrian en riesgo
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los resultados futuros de la misma. En caso contrario, se aplicarian medidas paliativas para reducir dicho impacto en la cuenta de
resultados.

Riesgos de imprevistos y catastrofes

Cubiertos mediante los seguros suscritos por la Sociedad.

Riesgos de mercados
La Sociedad en la actualidad esta trabajando en minimizar los riesgos de los principales mercados, mediante la diversificacién tanto en
productos como en mercados y clientes.

Riesgos de coyuntura econémica

Dada la situacion econémica que se estd atravesando, la Sociedad contempla el entorno econémico como un riesgo, por lo que en este
sentido se realiza un seguimiento permanente de la evolucion de la economia en general y en particular de la evolucién del consumo,
indices de precios, tasas de desempleo, cotizacion de divisas y posibilidades de financiacién ajena.

La Sociedad, asi mismo, realiza actividades de Investigacion, Desarrollo e Innovacion, fundamentalmente en dos areas, como son:

la optimizacién de la calidad del vino a través de varios proyectos y la optimizacién de la calidad del fruto. Consideramos que estas
investigaciones contribuiran a reducir los riesgos a los que esta expuesta la sociedad, en el riesgo de aprovisionamiento y en el de
habitos de consumo, en lo referente a los gustos del consumidor.

Riesgos de errores técnicos de valoracién
Dado el error detectado en la aplicacion de una férmuta en la valoracién de existencias, la sociedad esta estudiando como poner todos
los medios materiales y técnicos para evitar que errores de estas caracteristicas vuelvan a suceder.

E.4 Identifique si la entidad cuenta con un nivel de tolerancia al riesgo, incluido el fiscal.

El consejo de administracién es el 6rgano responsable del establecimiento y actualizacion anual del apetito de riesgo de la Entidad, del
seguimiento de su perfil de riesgo efectivo y de asegurar la consistencia entre ambos.

La alta direccion es responsable de la consecucion del perfil de riesgos deseado —que se refleja en el presupuesto anual aprobado y en
el plan estratégico, asi como de la gestidn de los riesgos de la operativa diaria de la sociedad.

E.5 Indique qué riesgos, incluidos los fiscales, se han materializado durante el ejercicio.

En 2017 se ha materializado el riesgo de errores técnicos de valoracion, ya que se ha identificado un error en la férmula, que se venia
utilizando en Bodegas Riojanas S.A. para realizar el célculo del coste del vino. El error identificado supone fundamentalmente que el
coste por la merma del vino en barrica que se venia imputando mensualmente al producto terminado fuese superior al que se produce, y
por tanto que los inventarios estuvieran sobrevalorados.

En enero 2018, durante la revision de la valoracion del inventario de producto terminado a 31 de diciembre de 2017, se ha identificado
este error en la férmula y se ha procedido a analizar el impacto del mismo en los inventarios de ejercicios anteriores.

E.6 Explique los planes de respuesta y supervisién para los principales riesgos de la entidad, incluidos
los fiscales.

La sociedad revisa con periodicidad mensual la situacion general del mercado y de la compafiia. Semestralmente revisa el Plan
Estratégico empresarial del grupo, para identificar los riesgos del entorno econémico y del negocio, ajustando la orientacion del mismo.

SISTEMAS INTERNOS DE CONTROL Y GES'!'I()N DE RIESGOS EN RELACION CON EL
i . PROCESO DE EMISION DE LA INFORMACION FINANCIERA (SCIIF)

Describa los mecanismos que componen los sistemas de control y gestiéon de riesgos en relacién con
el proceso de emisién de informacion financiera (SCIIF) de su entidad.

F.1 Entorno de control de la entidad

Informe, sefialando sus principales caracteristicas de, al menos:

F.1.1. Qué érganos y/o funciones son los responsables de: (i) la existencia y mantenimiento de un
adecuado y efectivo SCIIF; (ii) su implantacion; y (iii) su supervision.

(i)(ii) Existencia, mantenimiento e implantacién: La Direccion Financiera es la responsable de |a existencia, mantenimiento e
implantacién de un adecuado SCIIF. Esta responsabilidad se encuentra recogida en el descriptivo del puesto.
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(iii) Supervision — Consejo de Administracion: En el “Reglamento del Consejo de Administracion” se recogen las
responsabilidades del Consejo, entre las que figura, en referencia a la trasparencia de la informacién a publicar en los
mercados, “verificar la precision y fiabilidad de la informacién sobre resultados y en particular la verificacion previa por el
Consejo, o por los Consejeros delegados, para esta materia, de la Informacion Periddica (Trimestral, Semestral y Anual)
asegurando la maxima homogeneidad y fiabilidad de todas ellas”.

F.1.2. Si existen, especialmente en lo relativo al proceso de elaboracion de la informacién financiera,
los siguientes elementos:

» Departamentos y/o mecanismos encargados: (i) del disefio y revisién de la estructura organizativa; (i) de definir
claramente las lineas de responsabilidad y autoridad, con una adecuada distribucion de tareas y funciones; y (iii)
de que existan procedimientos suficientes para su correcta difusion en la entidad.

El Director General es el responsable del disefio y revisién de la estructura organizativa, apoyandose en las distintas
direcciones para la definicion de las lineas de responsabilidad y autoridad para la distribucion de las funciones en los

distintos niveles.

La Direccién de Calidad es la responsable de actualizar el organigrama, las descripciones de puestos y los
procedimientos, encontrandose esta documentacion disponible en la red.

» Codigo de conducta, érgano de aprobacién, grado de difusién e instruccién, principios y valores incluidos
(indicando si hay menciones especificas al registro de operaciones y elaboracion de informacién financiera),
drgano encargado de analizar incumplimientos y de proponer acciones correctoras y sanciones.

El codigo de conducta existe, es aprabado por el Consejo de Administracion, difundido a toda la sociedad y publicado en la
pagina web de la misma. Se incluyen especificamente menciones a la elaboracion de informacién financiera y de registro

de operaciones.

« Canal de denuncias, que permita la comunicacién al comité de auditoria de irregularidades de naturaleza financiera
y contable, en adicion a eventuales incumplimientos del codigo de conducta y actividades irregulares en la
organizacion, informando en su caso si éste es de naturaleza confidencial.

Existe un canal de denuncias al que tiene acceso el presidente del Comité de Auditoria.

 Programas de formaci6n y actualizacion periédica para el personal involucrado en la preparacién y revision de la
informacién financiera, asi como en la evaluacion del SCIIF, que cubran al menos, normas contables, auditoria,

control interno y gestion de riesgos.

La sociedad ha realizado en 2017 las siguientes actuaciones:

1) Estudio de las recomendaciones sobre control interno realizadas por los auditores externos.

2) Revisién de toda la informacion periédica a remitir a la CNMV (informacién trimestral y semestral), asi como cualquier
Hecho Relevante que se deba remitir.

3)Estudio de las implicaciones de la Circular 1/2016 sobre responsabilidad penal de las personas juridicas, andlisis de las
figuras tipificadas como delictivas en dicha ley, analisis de riesgos y acciones a implantar mitigantes.

F.2 Evaluacién de riesgos de la informacién financiera

Informe, al menos, de:

F.2.1. Cuales son las principales caracteristicas del proceso de identificaciéon de riesgos, incluyendo
los de error o fraude, en cuanto a:

» Si el proceso existe y esta documentado.
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La Sociedad realizé en 2011 un mapa de riesgos, donde, entre ofros, se encuentran reflejados los objetivos de informacién
financiera. Igualmente se recogen otros tipos de riesgos, tales como del entormo, financieros, corporativos, reputacionales,
etc, y su posible impacto en los estados financieros. Este mapa de riesgos se revisa y actualiza anualmente.

Asi mismo se ha elaborado un mapa de riesgos operacionales para los principales procesos de negocio.

* Si el proceso cubre la totalidad de objetivos de la informacion financiera, (existencia y ocurrencia; integridad;
valoracion; presentacion, desglose y comparabilidad; y derechos y obligaciones), si se actualiza y con qué
frecuencia.

En cuanto a la cobertura de objetivos de Ia informacién financiera, ver punto F.2.1.A anterior. Las actualizaciones se
realizan con cardcter anual.

» La existencia de un proceso de identificacién del perimetro de consolidacion, teniendo en cuenta, entre otros
aspectos, la posible existencia de estructuras societarias complejas, entidades instrumentales o de propésito
especial.

La estructura del grupo es sencilla, el proceso de identificacion del perimetro de consolidacién no se encuentra
formalizado.

« Si el proceso tiene en cuenta los efectos de ofras tipologias de riesgos (operativos, tecnolégicos, financieros,
legales, reputacionales, medioambientales, etc.) en la medida que afecten a los estados financieros.

Ver punto F.2.1.A anterior.
* Qué o6rgano de gobierno de la entidad supervisa el proceso.

La revision de los riesgos se realiza por parte del Consejo de Administracién, independientemente de que trimestralmente
se analicen por la Direccion General.

F.3 Actividades de control

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:

F.3.1. Procedimientos de revision y autorizacion de la informacién financiera y la descripcion del SCIIF,
a publicar en los mercados de valores, indicando sus responsables, asi como de documentacion
descriptiva de los flujos de actividades y controles (incluyendo los relativos a riesgo de fraude)
de los distintos tipos de transacciones que puedan afectar de modo material a los estados
financieros, incluyendo el procedimiento de cierre contable y la revision especifica de los juicios,
estimaciones, valoraciones y proyecciones relevantes.

Se encuentran documentados en la organizacion los distintos procedimientos, tanto de produccion como de gestion y
administracion.

Se encuentran identificados los principales riesgos organizativos, que pudieran tener impacto en los estados financieros, y
se estd trabajando en la implantacion de controles periddicos para mitigarlos. Actualmente existe un mapa de controles a
implantar en la sociedad a corto plazo con la finalidad de detectar y mitigar el riesgo de fraude.

Asimismo, existe un listado de [as principales tareas a realizar en el cierre contable y en el que, entre otros, se revisa el
impacto de las estimaciones y proyecciones mas relevantes.

F.3.2. Politicas y procedimientos de control interno sobre los sistemas de informacion (entre otras, sobre
seguridad de acceso, control de cambios, operacién de los mismos, continuidad operativa y
segregacion de funciones) que soporten los procesos relevantes de la entidad en relacion a la
elaboracién y publicacién de la informacién financiera.

Seguridad de Accesos y Segregacion de Funciones:

23



T

e

Existen mecanismos de control de acceso con autenticacion en los aplicativos de la entidad relacionados con los estados
financieros. Se efectdian revisiones periédicas de los listados de usuarios, perfiles de acceso, y segregacion de funciones,
con las limitaciones propias de un entorno de reducido niimero de usuarios. En relacion con los archivos ofimaticos,

existen carpetas compartidas por los usuarios cuyos permisos también son revisados. El acceso fisico a los sistemas de
procesamiento de la informacién se efectiia bajo el control y supervision del responsable de sistemas, Gnico depositario de la
llave de acceso a la sala de servidores.

Control de Cambios, Gestion de Incidencias y Operacion de sistemas:

Existe un modelo de servicio contratado con el proveedor de mantenimiento del aplicativo principal mediante el cual se
centralizan y registran todas las incidencias y peticiones de cambio que se operan. Asimismo, el proveedor emite un informe
mensual de cambios e incidencias, siendo el responsable por contrato de todo el ciclo de vida de mantenimiento. Para el
resto de sistemas, se mantiene asimismo un registro razonable de la operacion efectuada sobre los sistemas, como actividad
de control sistematica. El nimero de usuarios y aplicaciones del entorno de sistemas de informacion es muy limitado, y esta
estandarizado en su practica totalidad en productos comerciales. En el resto de los casos existe una externalizacion de la
operacion en el proveedor de la solucién.

Continuidad:

Existe un plan formalizado de contingencias para los sistemas de informacion. La Compaiiia realiza copias de seguridad en
cinta y en servidor espejo. Las cintas son almacenadas en las mismas instalaciones, pero a una distancia razonable de la
sala de servidores.

F.3.3. Politicas y procedimientos de control interno destinados a supervisar la gestiéon de las actividades
subcontratadas a terceros, asi como de aquellos aspectos de evaluacién, calculo o valoracion
encomendados a expertos independientes, que puedan afectar de modo material a los estados
financieros.

No se tienen definidas politicas ni procedimientos de control interno para la supervision de actividades subcontratadas a
terceros.

Actualmente, se encuentra subcontratado el mantenimiento de los sistemas, la contabilidad tanto de la filial en EEUU como
de la sociedad Veiga Naum, S.L, la elaboracidn de informes de algunos proyectos de [+D y determinadas tareas del area
fiscal.

La informacion financiera aportada por estas participadas es supervisada tanto por la Direccién General como por la
Direccién Financiera, los informes elaborados por las empresas que elaboran los informes de los proyectos de 1+D son
revisados por el Director de 1+D, que comprueba la integridad y exactitud de los informes contra la informacion facilitada a
estas empresas. En cuanto al area fiscal, es revisada conjuntamente por la Direccién Financiera y la Direccion General.

F.4 Informacién y comunicacién

Informe, sefalando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:

F.4.1. Una funcién especifica encargada de definir, mantener actualizadas las politicas contables
(area o departamento de politicas contables) y resolver dudas o conflictos derivados de su
interpretacion, manteniendo una comunicacion fluida con los responsables de las operaciones
en la organizacién, asi como un manual de politicas contables actualizado y comunicado a las
unidades a través de las que opera la entidad.

Se encuentra documentado tanto el Plan Contable de Bodegas Riojanas como el de Bodegas Torreduero, en el que

se detalla el Plan de Cuentas especifico de la Sociedad (definicion de cuentas contables en uso, y paliticas contables),
consistente con el Plan General Contable, que es de aplicacion a la Sociedad. Este Plan Contable ha sido revisado por la
Direccion de la sociedad, y el Consejo de Administracion, y se encuentra disponible para todos los usuarios del departamento

de administracién.
En caso de surgir dudas en el fratamiento de determinadas transacciones, se consulta a la Direccion Financiera, y en caso de

ser necesario, se eleva la consulta a los asesores contables y fiscales de la organizacién y/o los auditores extemos.

F.4.2. Mecanismos de captura y preparacién de la informacién financiera con formatos homogéneos,
de aplicacién y utilizacion por todas las unidades de la entidad o del grupo, que soporten los
estados financieros principales y las notas, asi como la informacién que se detalle sobre el
SCIIF.

Mensualmente se recibe la informacién financiera de las filiales, si bien no existe un procedimiento estandarizado de reporting
(“paquete de reporting”) como tal, aunque no se considera necesario dado el tamafio del grupo.
El proceso de consolidacion es manual, soportandose en hojas de calculo formuladas.
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F.5 Supervision del funcionamiento del sistema

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, al menos de:

F.5.1. Las actividades de supervision del SCIIF realizadas por el comité de auditoria asi como si la
entidad cuenta con una funcién de auditoria interna que tenga entre sus competencias la de
apoyo al comité en su labor de supervision del sistema de control interno, incluyendo el SCIIF.
Asimismo se informara del alcance de la evaluacién del SCIIF realizada en el ejercicio y del
procedimiento por el cual el encargado de ejecutar la evaluacion comunica sus resultados, si
la entidad cuenta con un plan de accién que detalle las eventuales medidas correctoras, y sise
ha considerado su impacto en la informacion financiera.

El 6rgano de Gobiemno supervisor de este sistema de gestién es el Comité de Auditoria y cumplimiento, entre sus
competencias se encuentran, tal y como se establece en el articulo 26 bis de los Estatutos, la supervision de los servicios

de auditoria interna en el caso de existir dicho 6rgano dentro de la organizacion empresarial, conocimiento del proceso de
informacién financiera y de los sistemas de control intemo de la sociedad, y relacionarse con los auditores externos para
recibir informacion sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de éstos y cualesquiera otras
relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la
legislacion de auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria.

El Comité de Auditoria mantiene reuniones periddicas, en las que se revisan tanto los cierres financieros, como el sistema de
control, identificando los posibles riesgos potenciales (internos y externos).

F.5.2. Si cuenta con un procedimiento de discusién mediante el cual, el auditor de cuentas (de
acuerdo con lo establecido en las NTA), la funcion de auditoria interna y otros expertos puedan
comunicar a la alta direccion y al comité de auditoria o administradores de la entidad las
debilidades significativas de control interno identificadas durante los procesos de revisién de
las cuentas anuales o aquellos otros que les hayan sido encomendados. Asimismo, informara
de si dispone de un plan de accion que trate de corregir o mitigar las debilidades observadas.

El auditor externo emite anualmente una Agenda de Sugerencias y Recomendaciones de control interno que la sociedad
toma en cuenta.

F.6 Otra informacién relevante
Nada que indicar.

F.7 Informe del auditor externo

Informe de:

F.7.1. Si la informacién del SCIF remitida a los mercados ha sido sometida a revisién por el auditor
externo, en cuyo caso la entidad deberia incluir el informe correspondiente como anexo. En
caso contrario, deberia informar de sus motivos.

No se ha solicitado al auditor externo la revision del SCIIF operativo en la compafiia, ya que no se ha considerado relevante
dada la estructura de la misma.

@ GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de seguimiento de la sociedad respecto de las recomendaciones del Codigo de buen
gobierno de las sociedades cotizadas.
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En el caso de que alguna recomendacion no se siga o se siga parcialmente, se debera incluir una
explicacion detallada de sus motivos de manera que los accionistas, los inversores y el mercado
en general, cuenten con informacién suficiente para valorar el proceder de la sociedad. No seran
aceptables explicaciones de caracter general.

1. Que los Estatutos de las sociedades cotizadas no limiten el nimero maximo de votos que pueda emitir
un mismo accionista, ni contengan otras restricciones que dificulten la toma de control de la sociedad
mediante la adquisicién de sus acciones en el mercado.

Cumple Explique [ |

2. Que cuando coticen la sociedad matriz y una sociedad dependiente ambas definan publicamente con
precision:
a) Las respectivas areas de actividad y eventuales relaciones de negocio entre ellas, asi como las de
la sociedad dependiente cotizada con las demas empresas del grupo.

b) Los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de interés que puedan presentarse.
Cumple [ ] Cumple parcialmente [ _] Explique [} No aplicable

3. Que durante la celebracion de la junta general ordinaria, como complemento de la difusién por escrito del
informe anual de gobierno corporativo, el presidente del consejo de administracion informe verbalmente
a los accionistas, con suficiente detalle, de los aspectos mas relevantes del gobierno corporativo de la
sociedad y, en particular:

a) De los cambios acaecidos desde la anterior junta general ordinaria.

b) De los motivos concretos por los que la compafia no sigue alguna de las recomendaciones del
Codigo de Gobierno Corporativo y, si existieran, de las reglas alternativas que aplique en esa materia.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

4. Que la sociedad defina y promueva una politica de comunicacién y contactos con accionistas, inversores
institucionales y asesores de voto que sea plenamente respetuosa con las normas contra el abuso de
mercado y dé un trato semejante a los accionistas que se encuentren en la misma posicion.

Y que la sociedad haga publica dicha politica a través de su pagina web, incluyendo informacion relativa
a la forma en que la misma se ha puesto en practica e identificando a los interlocutores o responsables
de llevarla a cabo.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

5. Que el consejo de administracion no eleve a la junta general una propuesta de delegacion de facultades,
para emitir acciones o valores convertibles con exclusion del derecho de suscripcion preferente, por un
importe superior al 20% del capital en el momento de la delegacion.

Y que cuando el consejo de administracion apruebe cualquier emisién de acciones o de valores
convertibles con exclusién del derecho de suscripcion preferente, la sociedad publique inmediatamente
en su pagina web los informes sobre dicha exclusion a los que hace referencia la legislacion mercantil.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]
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6. Que las sociedades cotizadas que elaboren los informes que se citan a continuacion, ya sea de forma

preceptiva o voluntaria, los publiquen en su pagina web con antelacion suficiente a la celebracion de la
junta general ordinaria, aunque su difusién no sea obligatoria:

a) Informe sobre la independencia del auditor.

b) Informes de funcionamiento de las comisiones de auditoria y de nombramientos y retribuciones.
c) Informe de la comisién de auditoria sobre operaciones vinculadas.

d) Informe sobre la politica de responsabilidad social corporativa.

Cumple [ ] Cumple parcialmente [ ] Explique

Dado el tamafio de la sociedad, no se elaboran estos informes.

7. Que la sociedad transmita en directo, a través de su pagina web, la celebracion de las juntas generales
de accionistas.

Cumple [ ] Explique

Dado el elevado porcentaje de asistencia histérico a las Juntas Generales de Accionistas, no se considera necesaria la transmisién en
directo a través de la web.

8. Que la comision de auditoria vele porque el consejo de administracién procure presentar las cuentas a
la junta general de accionistas sin limitaciones ni salvedades en el informe de auditoria y que, en los
supuestos excepcionales en que existan salvedades, tanto el presidente de la comisién de auditoria

como los auditores expliquen con claridad a los accionistas el contenido y alcance de dichas limitaciones
o salvedades.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique |:]

9. Que la sociedad haga publicos en su pagina web, de manera permanente, los requisitos y procedimientos

que aceptara para acreditar la titularidad de accciones, el derecho de asistencia a la junta general de
accionistas y el ejercicio o delegacion del derecho de voto.

Y que tales requisitos y procedimientos favorezcan la asistencia y el ejercicio de sus derechos a los
accionistas y se apliquen de forma no discriminatoria.

Cumple Cumple parciaimente [ ] Explique [ ]

10. Que cuando algun accionista legitimado haya ejercitado, con anterioridad a la celebracion de la junta
general de accionistas, el derecho a completar el orden del dia o a presentar nuevas propuestas de
acuerdo, la sociedad:

a) Difunda de inmediato tales puntos complementarios y nuevas propuestas de acuerdo.

b) Haga publico el modelo de tarjeta de asistencia o formulario de delega—ci6n de voto o voto a distancia
con las modificaciones precisas para que puedan votarse los nuevos puntos del orden del dia y
propuestas alter~nativas de acuerdo en los mismos términos que los propuestos por el consejo de
administracion.

¢) Someta todos esos puntos o propuestas alternativas a votacion y les aplique las mismas reglas de

voto que a las formuladas por el consejo de administracién, incluidas, en particular, las presunciones
o deducciones sobre el sentido del voto.
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11.

12.

13.

14.

d) Con posterioridad a la junta general de accionistas, comunique el desglose del voto sobre tales
puntos complementarios o propuestas alternativas.

Cumple [] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable

Que, en el caso de que la sociedad tenga previsto pagar primas de asistencia a la junta general de
accionistas, establezca, con anterioridad, una politica general sobre tales primas y que dicha politica
sea estable.

Cumple [ ] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable

Que el consejo de administraciéon desempefie sus funciones con unidad de propésito e independencia
de criterio, dispense el mismo trato a todos los accionistas que se hallen en la misma posicién y se guie
por el interés social, entendido como la consecucién de un negocio rentable y sostenible a largo plazo,
gue promueva su continuidad y la maximizacion del valor econémico de la empresa.

Y que en la busqueda del interés social, ademas del respeto de las leyes y reglamentos y de un
comportamiento basado en la buena fe, la ética y el respeto a los usos y a las buenas practicas
cominmente aceptadas, procure conciliar el propio interés social con, segun corresponda, los legitimos
intereses de sus empleados, sus proveedores, sus clientes y los de los restantes grupos de interés que
puedan verse afectados, asi como el impacto de las actividades de la compaifiia en la comunidad en
su conjunto y en el medio ambiente.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

Que el consejo de administracion posea la dimensién precisa para lograr un funcionamiento eficaz y
participativo, lo que hace aconsejable que tenga entre cinco y quince miembros.

Cumple Explique [ ]

Que el consejo de administracion apruebe una politica de seleccién de consejeros que:

a) Sea concreta y verificable.

b) Asegure que las propuestas de nombramiento o reeleccién se fundamenten en un anélisis previo de
las necesidades del consejo de administracion.

c) Favorezca la diversidad de conocimientos, experiencias y género.

Que el resultado del analisis previo de las necesidades del consejo de administraciéon se recoja en el
informe justificativo de la comisién de nombramientos que se publique al convocar la junta general de
accionistas a la que se someta la ratificacion, el nombramiento o la reeleccion de cada consejero.

Y que la politica de seleccién de consejeros promueva el objetivo de que en el afio 2020 el numero de
consejeras represente, al menos, el 30% del total de miembros del consejo de administracion.

La comision de nombramiento verificara anualmente el cumplimiento de la politica de seleccion de
consejeros y se informara de ello en el informe anual de gobierno corporativo.

Cumple [ ] Cumple parcialmente Explique [ ]

El procedimiento de seleccién no tiene sesgos implicitos que obstaculicen la seleccién de consejeras. La mitad de los Consejeros son
sociedades y estas nombran a sus representantes.

Si bien las consejeras representan el 20% de los miembros del Consejo de Administracion al cierre del ejercicio 2017.
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15.

16.

17.

18.

19.

Que los consejeros dominicales e independientes constituyan una amplia mayoria del consejo de
administracion y que el nimero de consejeros ejecutivos sea el minimo necesario, teniendo en cuenta
la complejidad del grupo societario y el porcentaje de participacion de los consejeros ejecutivos en el
capital de la sociedad.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

Que el porcentaje de consejeros dominicales sobre el total de consejeros no ejecutivos no sea mayor
que la proporcion existente entre el capital de la sociedad representado por dichos consejeros y el resto

del capital.
Este criterio podra atenuarse:

a) En sociedades de elevada capitalizacion en las que sean escasas las participaciones accionariales
que tengan legalmente la consideracion de significativas.

b) Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas representados en el
consejo de administracion y no existan vinculos entre si.

Cumple Explique [ ]

Que el numero de consejeros independientes represente, al menos, la mitad del total de consejeros.

Que, sin embargo, cuando la sociedad no sea de elevada capitalizacion o cuando, aun siéndolo, cuente
con un accionista o varios actuando concertadamente, que controlen mas del 30% del capital social, el
numero de consejeros independientes represente, al menos, un tercio del total de consejeros.

Cumple Explique [ ]

Que las sociedades hagan publica a través de su pagina web, y mantengan actualizada, la siguiente
informacién sobre sus consejeros:
a) Perfil profesional y biografico.

b) Otros consejos de administracion a los que pertenezcan, se trate o no de sociedades cotizadas, asi
como sobre las demas actividades retribuidas que realice cualquiera que sea su naturaleza.

c) Indicacion de la categoria de consejero a la que pertenezcan, sefialandose, en el caso de consejeros
dominicales, el accionista al que representen o con quien tengan vinculos.

d) Fecha de su primer nombramiento como consejero en la sociedad, asi como de las posteriores
reelecciones.

e) Acciones de la compaiiia, y opciones sobre ellas, de las que sean titulares.
Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

Que en el informe anual de gobierno corporativo, previa verificacién por la comisién de nombramientos,
se expliquen las razones por las cuales se hayan nombrado consejeros dominicales a instancia de
accionistas cuya participacion accionarial sea inferior al 3% del capital; y se expongan las razones por las
que no se hubieran atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el consejo procedentes de
accionistas cuya participacion accionarial sea igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran
designado consejeros dominicales.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [] No aplicable [ ]
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20.

21.

22,

23.

Que los consejeros dominicales presenten su dimision cuando el accionista a quien representen
transmita integramente su participacion accionarial. Y que también lo hagan, en el numero que
corresponda, cuando dicho accionista rebaje su participacion accionarial hasta un nivel que exija la
reduccion del nimero de sus consejeros dominicales.

Cumple Cumple parcialmente |:| Explique [ ] No aplicable |:|

Que el consejo de administracion no proponga la separacién de ningtn consejero independiente antes
del cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando concurra justa
causa, apreciada por el consejo de administracién previo informe de la comisiéon de nombramientos.
En particular, se entendera que existe justa causa cuando el consejero pase a ocupar nuevos cargos
o contraiga nuevas obligaciones que le impidan dedicar el tiempo necesario al desempeiio de las
funciones propias del cargo de consejero, incumpla los deberes inherentes a su cargo o incurra en
algunas de las circunstancias que le hagan perder su condicién de independiente, de acuerdo con lo
establecido en la legislacion aplicable.

También podra proponerse la separacion de consejeros independientes como consecuencia de ofertas
publicas de adquisicién, fusiones u otras operaciones corporativas similares que supongan un cambio
en la estructura de capital de la sociedad, cuando tales cambios en la estructura del consejo de
administracién vengan propiciados por el criterio de proporcionalidad sefialado en la recomendacion 16.

Cumple Explique [ ]

Que las sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a informar y, en su caso, dimitir
en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad y, en particular, les
obliguen a informar al consejo de administracién de las causas penales en las que aparezcan como
imputados, asi como de sus posteriores vicisitudes procesales.

Y que si un consejero resultara procesado o se dictara contra él auto de apertura de juicio oral por
alguno de los delitos sefialados en la legislacién societaria, el consejo de administracién examine el
caso tan pronto como sea posible y, a la vista de sus circunstancias concretas, decida si procede o no
que el consejero continlie en su cargo. Y que de todo ello el consejo de administracion dé cuenta, de
forma razonada, en el informe anual de gobierno corporativo.

Cumple [ ] Cumple parciaimente [ ] Explique
Los motivos que obligan al cese de cualquier consejero, son los tasados por la Ley.

Que todos los consejeros expresen claramente su oposicién cuando consideren que alguna propuesta
de decision sometida al consejo de administracion puede ser contraria al interés social. Y que otro tanto
hagan, de forma especial, los independientes y demas consejeros a quienes no afecte el potencial
conflicto de intereses, cuando se trate de decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no
representados en el consejo de administracion.

Y que cuando el consejo de administracion adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que
el consejero hubiera formulado serias reservas, este saque las conclusiones que procedan y, si optara
por dimitir, explique las razones en la carta a que se refiere la recomendacion siguiente.

Esta recomendacioén alcanza también al secretario del consejo de administracién, aunque no tenga la
condicion de consejero.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ | No aplicable [ ]
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24. Que cuando, ya sea por dimisién o por otro motivo, un consejero cese en su cargo antes del término
de su mandato, explique las razones en una carta que remitira a todos los miembros del consejo de
administracion. Y que, sin perjuicio de que dicho cese se comunique como hecho relevante, del motivo

del cese se dé cuenta en el informe anual de gobierno corporativo.

Cumple [7] Cumple parciaimente [ ] Explique [ ] No aplicable

25. Que la comisién de nombramientos se asegure de que los consejeros no ejecutivos tienen suficiente

disponibilidad de tiempo para el correcto desarrollo de sus funciones.
Y que el reglamento del consejo establezca el niimero méaximo de consejos de sociedades de los que

pueden formar parte sus consejeros.

Cumple |:| Cumple parcialmente Expliqgue [ ]

La sociedad no establece reglas sobre el nimero de consejos del que pueden formar parte sus Consejeros.

26. Que el consejo de administracién se retina con la frecuencia precisa para desempefiar con eficacia sus
funciones y, al menos, ocho veces al afio, siguiendo el programa de fechas y asuntos que establezca
al inicio del ejercicio, pudiendo cada consejero individualmente proponer otros puntos del orden del dia

inicialmente no previstos.

Cumple [] Cumple parciaimente Explique [ ]

El Consejo de Administracién se retine 5 veces al afio, dado el tamario de la sociedad se considera una frecuencia adecuada.

27. Que las inasistencias de los consejeros se reduzcan a los casos indispensables y se cuantifiquen en
el informe anual de gobierno corporativo. Y que, cuando deban producirse, se otorgue representacion

con instrucciones.

Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

Cumple

28. Que cuando los consejeros o el secretario manifiesten preocupacion sobre alguna propuesta o, en el
caso de los consejeros, sobre la marcha de la sociedad y tales preocupaciones no queden resueltas
en el consejo de administracion, a peticion de quien las hubiera manifestado, se deje constancia de

ellas en el acta.

Explique [ ] No aplicable | ]

Cumple Cumple parcialmente [ ]

29. Que la sociedad establezca los cauces adecuados para que los consejeros puedan obtener el
asesoramiento preciso para el cumplimiento de sus funciones incluyendo, si asi lo exigieran las

circunstancias, asesoramiento externo con cargo a la empresa.

Explique D

Cumple parciaiments [

Cumple

30. Que, con independencia de los conocimientos que se exijan a los consejeros para el ejercicio de
sus funciones, las sociedades ofrezcan también a los consejeros programas de actualizacion de

conocimientos cuando las circunstancias lo aconsejen.
No aplicable [ ]

Cumple Explique [ ]
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31. Que el orden del dia de las sesiones indique con claridad aquellos puntos sobre los que el consejo
de administracion debera adoptar una decision o acuerdo para que los consejeros puedan estudiar o
recabar, con caracter previo, la informacién precisa para su adopcién.

Cuando, excepcionalmente, por razones de urgencia, el presidente quiera someter a la aprobacion del
consejo de administraciéon decisiones o acuerdos que no figuraran en el orden del dia, sera preciso el
consentimiento previo y expreso de la mayoria de los consejeros presentes, del que se dejara debida
constancia en el acta.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

32. Que los consejeros sean periddicamente informados de los movimientos en el accionariado y de la
opinion que los accionistas significativos, los inversores y las agencias de calificaciéon tengan sobre la
sociedad y su grupo.

Cumple Cumple parciaimente [ ] Explique [ ]

33. Que el presidente, como responsable del eficaz funcionamiento del consejo de administracién, ademas
de ejercer las funciones que tiene legal y estatutariamente atribuidas, prepare y someta al consejo de
administracion un programa de fechas y asuntos a tratar; organice y coordine la evaluacion periédica
del consejo, asi como, en su caso, la del primer ejecutivo de la sociedad; sea responsable de la
direccion del consejo y de la efectividad de su funcionamiento; se asegure de que se dedica suficiente
tiempo de discusion a las cuestiones estratégicas, y acuerde y revise los programas de actualizacion
de conocimientos para cada consejero, cuando las circunstancias lo aconsejen.

Cumple Cumple parciaimente || Explique [ ]

34. Que cuando exista un consejero coordinador, los estatutos o el reglamento del consejo de
administracion, ademas de las facultades que le corresponden legalmente, le atribuya las siguientes:
presidir el consejo de administraciéon en ausencia del presidente y de los vicepresidentes, en caso de
existir; hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros no ejecutivos; mantener contactos con
inversores y accionistas para conocer sus puntos de vista a efectos de formarse una opinién sobre sus
preocupaciones, en particular, en relacion con el gobierno corporativo de la sociedad; y coordinar el
plan de sucesioén del presidente.

Cumple [ ] Cumple parciaimente [ ] Explique [ ] No aplicable

35. Que el secretario del consejo de administracién vele de forma especial para que en sus actuaciones
y decisiones el consejo de administracion tenga presentes las recomendaciones sobre buen gobierno
contenidas en este Codigo de buen gobierno que fueran aplicables a la sociedad.

Cumple Explique [ |

1 36. Que el consejo de administracion en pleno evalle una vez al afio y adopte, en su caso, un plan de
accion que corrija las deficiencias detectadas respecto de:

a) La calidad y eficiencia del funcionamiento del consejo de administracion.

b) El funcionamiento y la composicion de sus comisiones.

c) La diversidad en la composicién y competencias del consejo de administracion.

d) El desempefio del presidente del consejo de administracion y del primer ejecutivo de la sociedad.
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e) El desempefio y la aportacion de cada consejero, prestando especial atencion a los responsables
de las distintas comisiones del consejo.

Para la realizacion de la evaluacion de las distintas comisiones se partira del informe que estas eleven
al consejo de administracion, y para la de este Gltimo, del que le eleve la comisién de nombramientos.

Cada tres afios, el consejo de administracion sera auxiliado para la realizacion de la evaluacién por un
consultor externo, cuya independencia sera verificada por la comisién de nombramientos.

Las relaciones de negocio que el consultor o cualquier sociedad de su grupo mantengan con la sociedad
o cualquier sociedad de su grupo deberan ser desglosadas en el informe anual de gobierno corporativo.

El proceso y las areas evaluadas seran objeto de descripcion en el informe anual de gobierno
corporativo.

Cumple [ ] Cumple parcialmente Explique [ ]

En la actualidad ef Consejo realiza de forma anual, una reflexién sobre su funcionamiento. De igual forma, se evalta el desempefio del
Presidente, del primer ejecutivo y de las comisiones; pero todo ello lo realiza sin informe escrito previo, realizado por las comisiones. Tal
y como se menciona en el punto C.1.20 bis, no se cuenta con la participacién de consultor externo.

37. Que cuando exista una comision ejecutiva, la estructura de participacion de las diferentes categorias
de consejeros sea similar a la del propio consejo de administracién y su secretario sea el de este tltimo.

Cumple [] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable

38. Que el consejo de administracién tenga siempre conocimiento de los asuntos tratados y de las
decisiones adoptadas por la comision ejecutiva y que todos los miembros del consejo de administracion
reciban copia de las actas de las sesiones de la comisién ejecutiva.

Cumple [ ] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable

39. Que los miembros de la comision de auditoria, y de forma especial su presidente, se designen teniendo
en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestion de riesgos,
y que la mayoria de dichos miembros sean consejeros independientes.

Cumple Cumple parciaimente [ ] Explique [ ]

40. Que bajo la supervision de la comisién de auditoria, se disponga de una unidad que asuma la funcién de
auditoria interna que vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacién y control interno y
. que funcionalmente dependa del presidente no ejecutivo del consejo o del de la comisién de auditoria.

Cumple [ ] Cumple parcialmente  [] Explique

Actualmente se dispone de un departamento especifico que desarrolla las actividades de auditoria interna, de esta actividad se
responsabiliza la direccién financiera reportando y bajo la supervision de la Comisién de Auditoria.

41. Que el responsable de la unidad que asuma la funciéon de auditoria interna presente a la comision
de auditoria su plan anual de trabajo, informe directamente de las incidencias que se presenten en su
desarrollo y someta al final de cada ejercicio un informe de actividades.

Cumple [ ] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable

42. Que, ademas de las previstas en la ley, correspondan ala comision de auditoria las siguientes funciones:
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1. En relacion con los sistemas de informacién y control interno:

a) Supervisar el proceso de elaboracién y la integridad de la informacion financiera relativa a la
sociedad y, en su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la
adecuada delimitacion del perimetro de consolidacion y la correcta aplicaciéon de los criterios
contables.

b) Velar por la independencia de la unidad que asume la funcién de auditoria interna; proponer la
seleccion, nombramiento, reeleccion y cese del responsable del servicio de auditoria interna;
proponer el presupuesto de ese servicio; aprobar la orientaciéon y sus planes de trabajo,
asegurandose de que su actividad esté enfocada principalmente hacia los riesgos relevantes
de la sociedad; recibir informacién periddica sobre sus actividades; y verificar que la alta
direccién tenga en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.

c) Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma
confidencial y, si resulta posible y se considera apropiado, anénima, las irregularidades de
potencial trascendencia, especialmente financieras y contables, que adviertan en el seno de
la empresa.

2. En relacion con el auditor externo:
a) En caso de renuncia del auditor externo, examinar las circunstancias que la hubieran
motivado.
b) Velar que la retribuciéon del auditor externo por su trabajo no comprometa su calidad ni su
independencia.

¢) Supervisar que la sociedad comunique como hecho relevante a la CNMV el cambio de auditor
y lo acomparie de una declaracion sobre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor
saliente y, si hubieran existido, de su contenido.

d) Asegurar que el auditor externo mantenga anualmente una reunién con el pleno del consejo
de administracion para informarle sobre el trabajo realizado y sobre la evolucion de la
situacién contable y de riesgos de la sociedad.

e) Asegurar que la sociedad y el auditor externo respetan las normas vigentes sobre prestacion
de servicios distintos a los de auditoria, los limites a la concentracién del negocio del auditor
y, en general, las deméas normas sobre independencia de los auditores.

Cumple [] Cumple parcialmente Explique [ ]
Ver epigrafes C.2.1.y 40

43. Que la comisién de auditoria pueda convocar a cualquier empleado o directivo de la sociedad, e incluso
disponer que comparezcan sin presencia de ningln otro directivo.

Cumple Cumple parciaimente [ | Explique [ ]

44. Que la comisién de auditoria sea informada sobre las operaciones de modificaciones estructurales
y corporativas que proyecte realizar la sociedad para su analisis e informe previo al consejo de
administracién sobre sus condiciones econémicas y su impacto contable y, en especial, en su caso,
sobre la ecuacion de canje propuesta.

Cumple Cumple parciaimente [ | Explique [ ] No aplicable [ ]

45. Que la politica de control y gestion de riesgos identifique al menos:

a) Los distintos tipos de riesgo, financieros y no financieros (entre otros los operativos, tecnologicos,
legales, sociales, medio ambientales, politicos y reputacionales) a los que se enfrenta la sociedad,
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incluyendo entre los financieros o econémicos, los pasivos contingentes y otros riesgos fuera de
balance.

b) La fijacién del nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable.

c) Las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de que llegaran
a materializarse.

d) Los sistemas de informacién y control interno que se utilizaran para controlar y gestionar los citados
riesgos, incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

46. Que bajo la supervisiéon directa de la comision de auditoria o, en su caso, de una comision especializada
del consejo de administracion, exista una funcion interna de control y gestién de riesgos ejercida por
una unidad o departamento interno de la sociedad que tenga atribuidas expresamente las siguientes
funciones:

a) Asegurar el buen funcionamiento de los sistemas de control y gestion de riesgos y, en particular, que
se identifican, gestionan, y cuantifican adecuadamente todos los riesgos importantes que afecten

a la sociedad.

b) Participar activamente en la elaboracion de la estrategia de riesgos y en las decisiones importantes
sobre su gestion.

c) Velar por que los sistemas de control y gestién de riesgos mitiguen los riesgos adecuadamente en
el marco de la politica definida por el consejo de administracion.

Cumple Cumple parciaimente || Explique [ ]

47. Que los miembros de la comisién de nombramientos y de retribuciones —o de la comisidén de
nombramientos y la comision de retribuciones, si estuvieren separadas— se designen procurando que
tengan los conocimientos, aptitudes y experiencia adecuados a las funciones que estén llamados a
desempeiar y que la mayoria de dichos miembros sean consejeros independientes.

Cumple Cumple parcialmente | ] Explique [ ]

48. Que las sociedades de elevada capitalizacion cuenten con una comisién de nombramientos y con una
comisién de remuneraciones separadas.

Cumple [ ] Explique [ ] No aplicable

49. Que la comision de nombramientos consulte al presidente del consejo de ad-ministracion y al primer
ejecutivo de la sociedad, especialmente cuando se trate de materias relativas a los consejeros

ejecutivos.

Y que cualquier consejero pueda solicitar de la comisién de nombramientos que tome en consideracion,
por si los encuentra idéneos a su juicio, potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]
50. Que la comision de retribuciones ejerza sus funciones con independencia y que, ademas de las

funciones que le atribuya la ley, le correspondan las siguientes:
a) Proponer al consejo de administracion las condiciones basicas de los contratos de los altos directivos.

b) Comprobar la observancia de la politica retributiva establecida por la sociedad.
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c¢) Revisar periédicamente la politica de remuneraciones aplicada a los consejeros y altos directivos,
incluidos los sistemas retributivos con acciones y su aplicacion, asi como garantizar que su
remuneracion individual sea proporcionada a la que se pague a los demas consejeros y altos
directivos de la sociedad.

d) Velar por que los eventuales conflictos de intereses no perjudiquen la independencia del
asesoramiento externo prestado a la comision.

e) Verificar la informacion sobre remuneraciones de los consejeros y altos directivos contenida en
los distintos documentos corporativos, incluido el informe anual sobre remuneraciones de los
consejeros.

Cumple Cumple parciaimente [ ] Explique [ |

51. Que la comision de retribuciones consulte al presidente y al primer ejecutivo de la sociedad,
especialmente cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

52. Que las reglas de composicion y funcionamiento de las comisiones de supervision y control figuren en el
reglamento del consejo de administraciéon y que sean consistentes con las aplicables a las comisiones
legalmente obligatorias conforme a las recomendaciones anteriores, incluyendo:

a) Que estén compuestas exclusivamente por consejeros no ejecutivos, con mayoria de consejeros
independientes.

b) Que sus presidentes sean consejeros independientes.

c¢) Que el consejo de administracion designe a los miembros de estas comisiones teniendo presentes
los conocimientos, aptitudes y experiencia de los consejeros y los cometidos de cada comision,
delibere sobre sus propuestas e informes; y que rinda cuentas, en el primer pleno del consejo de
administracion posterior a sus reuniones, de su actividad y que respondan del trabajo realizado.

d) Que las comisiones puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesario para
el desempefio de sus funciones.

e) Que de sus reuniones se levante acta, que se pondra a disposicion de todos los consejeros.
Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable [ ]

53. Que la supervision del cumplimiento de las reglas de gobierno corporativo, de los codigos internos de
conducta y de Ia politica de responsabilidad social corporativa se atribuya a una o se reparta entre varias
comisiones del consejo de administracion que podran ser la comision de auditoria, la de nombramientos,
la comision de responsabilidad social corporativa, en caso de existir, o una comision especializada que
el consejo de administracién, en ejercicio de sus facultades de auto-organizacion, decida crear al efecto,
a las que especificamente se les atribuyan las siguientes funciones minimas:

a) La supervisiéon del cumplimiento de los codigos internos de conducta y de las reglas de gobierno
corporativo de la sociedad.

b) La supervision de la estrategia de comunicacion y relacion con accionistas e inversores, incluyendo
los pequefios y medianos accionistas.

c) La evaluacién periédica de la adecuacion del sistema de gobierno corporativo de la sociedad, con
el fin de que cumpla su mision de promover el interés social y tenga en cuenta, seguin corresponda,
los legitimos intereses de los restantes grupos de interés.

d) La revision de la politica de responsabilidad corporativa de la sociedad, velando por que este
orientada a la creacién de valor.

e) El seguimiento de la estrategia y practicas de responsabilidad social corporativa y la evaluacion de
su grado de cumplimiento.
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f) La supervision y evaluacion de los procesos de relacion con los distintos grupos de interés.

g) La evaluacién de todo lo relativo a los riesgos no financieros de la empresa —incluyendo los
operativos, tecnolgicos, legales, sociales, medio ambientales, politicos y reputacionales.

h) La coordinacién del proceso de reporte de la informacion no financiera y sobre diversidad, conforme
a la normativa aplicable y a los estandares internacionales de referencia.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

54. Que la politica de responsabilidad social corporativa incluya los principios o compromisos que la
empresa asuma voluntariamente en su relacion con los distintos grupos de interés e identifique al
menos:

a) Los objetivos de la politica de responsabilidad social corporativa y el desarrollo de instrumentos de
apoyo.

b) La estrategia corporativa relacionada con la sostenibilidad, el medio ambiente y Ias cuestiones
sociales.

c) Las practicas concretas en cuestiones relacionadas con: accionistas, empleados, clientes,
proveedores, cuestiones sociales, medio ambiente, diversidad, responsabilidad fiscal, respeto de los
derechos humanos y prevencién de conductas ilegales.

d) Los métodos o sistemas de seguimiento de los resuitados de la aplicacion de las practicas concretas
sefialadas en la letra anterior, los riesgos asociados y su gestion.

€) Los mecanismos de supervision del riesgo no financiero, la ética y la conducta empresarial.
f) Los canales de comunicacion, participacion y didlogo con los grupos de interés.

g) Las practicas de comunicacién responsable que eviten la manipulacién informativa y protejan la
integridad y el honor.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

55. Que la sociedad informe, en un documento separado o en el informe de gestion, sobre los asuntos
relacionados con la responsabilidad social corporativa, utilizando para ello alguna de las metodologias
aceptadas internacionalmente.

Cumple [ ] Cumple parciaimente [ | Explique

Estos asuntos estan siendo objeto de estudio actualmente por el Consejo de Administracion.

56. Que la remuneracion de los consejeros sea la necesaria para atraer y retener a los consejeros del perfil
deseado y para retribuir la dedicacion, cualificacion y responsabilidad que el cargo exija, pero no tan
elevada como para compro~meter la independencia de criterio de los consejeros no ejecutivos.

Cumple Explique [ ]

57. Que se circunscriban a los consejeros ejecutivos las remuneraciones variables ligadas al rendimiento
de la sociedad y al desempefio personal, asi como la remuneracién mediante entrega de acciones,
opciones o derechos sobre acciones o instrumentos referenciados al valor de la accién y los sistemas
de ahorro a largo plazo tales como planes de pensiones, sistemas de jubilacion u otros sistemas de
prevision social.

Se podra contemplar la entrega de acciones como remuneracion a los consejeros no ejecutivos cuando
se condicione a que las mantengan hasta su cese como consejeros. Lo anterior no sera de aplicacion
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a las acciones que el consejero necesite enajenar, en su caso, para satisfacer los costes relacionados
con su adquisicion.

Cumple D Cumple parcialmente [ ] Explique

Seguin lo establecido en los Estatutos de la sociedad, la retribucion de los Administradores se fija en un 5% de los beneficios liquidos, y
con aplicacion de lo establecido en el Art. 218.2 de la Ley de Sociedades de Capital.

58. Que en caso de remuneraciones variables, las politicas retributivas incorporen los limites y las
cautelas técnicas precisas para asegurar que tales remuneraciones guardan relacién con el rendimiento
profesional de sus beneficiarios y no derivan solamente de la evolucién general de los mercados o del
sector de actividad de la compaiiia o de otras circunstancias similares.

Y, en particular, que los componentes variables de las remuneraciones:

a) Estén vinculados a criterios de rendimiento que sean predeterminados y medibles y que dichos
criterios consideren el riesgo asumido para la obtencién de un resultado.

b) Promuevan la sostenibilidad de la empresa e incluyan criterios no financieros que sean adecuados
para la creacion de valor a largo plazo, como el cumplimiento de las reglas y los procedimientos
internos de la sociedad y de sus politicas para el control y gestién de riesgos.

c) Se configuren sobre la base de un equilibrio entre el cumplimiento de objetivos a corto, medio y largo
plazo, que permitan remunerar el rendimiento por un desempefio continuado durante un periodo
de tiempo suficiente para apreciar su contribucién a la creacioén sostenible de valor, de forma que
los elementos de medida de ese rendimiento no giren GUnicamente en torno a hechos puntuales,
ocasionales o extraordinarios.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable [ ]

59. Que el pago de una parte relevante de los componentes variables de la remu—neracién se difiera
por un periodo de tiempo minimo suficiente para comprobar que se han cumplido las condiciones de
rendimiento previamente establecidas.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable []

60. Que las remuneraciones relacionadas con los resultados de la sociedad tomen en cuenta las eventuales
salvedades que consten en el informe del auditor externo y minoren dichos resultados.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable [ ]

61. Que un porcentaje relevante de la remuneracion variable de los consejeros ejecutivos esté vinculado a
la entrega de acciones o de instrumentos financieros referenciados a su valor.

Cumple [] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable

62. Que una vez atribuidas las acciones o las opciones o derechos sobre acciones correspondientes a
los sistemas retributivos, los consejeros no puedan transferir la propiedad de un nimero de acciones
equivalente a dos veces su remuneracion fija anual, ni puedan ejercer las opciones o derechos hasta
transcurrido un plazo de, al menos, tres afios desde su atribucion.

Lo anterior no sera de aplicacion a las acciones que el consejero necesite enajenar, en su caso, para
satisfacer los costes relacionados con su adquisicion.

Cumple [] Cumple parciaimente [ ] Explique [_] No aplicable
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63. Que los acuerdos contractuales incluyan una clusula que permita a la sociedad reclamar el reembolso
de los componentes variables de la remuneracion cuando el pago no haya estado ajustado a las
condiciones de rendimiento o cuando se hayan abonado atendiendo a datos cuya inexactitud quede
acreditada con posterioridad.

Cumple [ ] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable

64. Que los pagos por resolucion del contrato no superen un importe establecido equivalente a dos afios
de la retribucion total anual y que no se abonen hasta que la sociedad haya podido comprobar que el
consejero ha cumplido con los criterios de rendimiento previamente establecidos.

Cumple [ ] Cumple parcialmente D Explique No aplicable |:|

El director general cuenta con un contrato que establece una indemnizacién por terminacion de la relacién contractual con caracter
improcedente equivalente al salario corespondiente a tres afios completos.

| H | OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

1. Si existe algiin aspecto relevante en materia de gobierno corporativo en la sociedad o en las entidades
del grupo que no se haya recogido en el resto de apartados del presente informe, pero que sea
necesario incluir para recoger una informacién mas completa y razonada sobre la estructura y
practicas de gobierno en la entidad o su grupo, detallelos brevemente.

2. Dentro de este apartado, también podra incluirse cualquier otra informacién, aclaracién o matiz
relacionado con los anteriores apartados del informe en la medida en que sean relevantes Yy no
reiterativos.

En concreto, se indicara si la sociedad esta sometida a legislacién diferente a la espafiola en materia
de gobierno corporativo y, en su caso, incluya aquella informacién que esté obligada a suministrar
y sea distinta de la exigida en el presente informe.

3. La sociedad también podra indicar si se ha adherido voluntariamente a otros cédigos de principios
éticos o de buenas practicas, internacionales, sectoriales o de otro ambito. En su caso, se identificara
el codigo en cuestion y la fecha de adhesion.

En referencia al apartado A.4:

Explicar que existe una relacion familiar de segundo grado entre los accionistas de Van Gestion y Asesoramiento Empresarial, S.L. e
Infazar, S.L.

En referencia al apartado A.8:

Con fecha 07 de septiembre de 2017 se envia una comunicacién a la CNMV con motivo de informar el acuerdo de reduccion de
capital en 49.858,50€ mediante amortizacion de 66.478 acciones propias poseidas en autocartera, de 0,75 euros de valor nominal
cada una, representativas del 1,25% del capital social de Bodegas Riojanas, que fue aprobado por la Junta General de Accionistas
el 15 de junio de 2017, bajo el punto octavo de su Orden del Dia.

En referencia al apartado C.1.3:

Frimén Inversiones y Asesoramiento, S.L., esta representada en el Consejo de Administracion por D. Felipe Frias Echevarria, que
ha sido Director General de la sociedad. Alin asi, dado la participacién en el accionariado, pas6 a considerarse Dominical.

En referencia al apartado C.1.11.

Existen personas juridicas que son miembros del Consejo de Administracién de Bodegas Riojanas, S.A., cuyos representantes,
personas fisicas, son miembros del Consejo de Administracién de Bodegas Torreduero, S.A:

D. Felipe Frias Echevarria Vicepresidente de Bodegas Torreduero, S.A.

En referencia al apartado C.1.39:

Aclarar que se considera como cifra total de Auditorias Individuales, las realizadas desde la salida a Bolsa de la Compahiia.

En referencia al apartado D.3:

Aclarar que la S.A.T. Frias Artacho es una sociedad en la que participan las personas mencionadas en dicho apartado, cuya relacion
comercial con Bodegas Riojanas, S.A. se basa en la venta a precios de mercado de la uva que esta sociedad posee, a Bodegas
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Riojanas, S.A., por un importe global de 480 miles de euros, asi como un contrato de aparceria, segun usos y costumbres, para la
llevanza de las tierras que Bodegas Riojanas, S.A. posee.

En referencia al apartado D.5:
Este importe hace referencia a las operaciones de prestacién de servicios realizadas por la sociedad Vifiedos y Servicios de Toro,
S.A., sociedad participada al 49% (participacién que se ostenta a través de la sociedad dependiente Bodegas Torreduero, S.A.).

Este informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por el consejo de Administracion de la
sociedad, en su sesion de fecha 31/03/2018.

Indique si ha habido consejeros que hayan votado en contra o se hayan abstenido en relacion con la
aprobacion del presente Informe.

si [] No [X]
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BoDEGAS RIOJANAS, sa

CUENTA DE RESULTADOS Y ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(En miles de euros)

Importe neto de la cifra de negocios (Nota 15)

Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién
{Nota 10)

Aprovisionamientos (Nota 15)

Margen bruto

Otros ingresos de explotacion (Nota 15)

Subvenciones de capital transferidas al resultado (Nota 12)
Gastos de personal (Nota 15)

Amortizaciones (Notas 6 y 7)

Variacién de provisiones por operaciones de trafico (Nota 9)

Otros gastos de explotacion (Nota 15)

BENEFICIO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros (Nota 15)

Gastos financieros (Nota 15)

Diferencias de cambio netas (Nota 15)
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre las ganancias (Nota 14)
RESULTADO DEL EJERCICIO
Atribuible a:

Propietarios de Bodegas Riojanas, S.A.

Participaciones no dominantes

\l f Otro resultado global
'\,Xﬂ Partidas que puedan clasificarse con posterioridad al resultado
Diferencias de conversién en meneda extranjera
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL PERIODO, NETO DE IMPUESTOS
Atribuible a:
Propietarios de Bodegas Riojanas, S.A.

Participaciones no dominantes

Ganancias por accion de las actividades continuadas atribuibles a los
accionistas de la Sociedad dominante (en euros por accion) {(Nota 21):

Basico

Diluido

Ejercicio finalizado
a 31 de diciembre

2016 Re-
2017 expresado
21.836 18.557
(2.148) 303
(8.194) (8.602)
11.494 10.258
441 332
145 129
(4.003) (3.922)
(1.354) {1.306)
(152) (33)
(5.363) (5.138)
(10.286) (9.938)
1.208 320
6 10
(473) (533)
4 (2)
745 (205)
(107) 97
638 (108)
630 (114)
8 6
638 (108)
42 (11)
680 (119)
672 (125)
8 6
680 (119)
0,14 (0,02)
0,14 (0,02)

Las notas de las paginas 5 a 56 son parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas.



"SEPEPI|0SUOD Sajenue sejusnd sejse ap sjueibsiul aped uos gg e g seuibed sej op sejou se

0se’Le el 6¢ - 0€9 (8L2) goz'8l 218 (G62°1) 6E6°C L102 3p aiquisidlp ap LE |
(zg) = = - - - (zg) - - - sojuajwiaow sonQ
- - - - - - (szz) - +7k4 (09) (11 E10N) [exdes ap ugioonpay
(c29) - - (529) - - - - - - sopefied sopusplAlg
- - - 529 pLL Le (0zg) - - - Jousue oppiale
{op ope)nsal [op ugNqUISIQ
089 8 A4 - 0€9 - - - - - 210z oppisfe
[op [e10} [qOI6 OpE}NSEY
162°1¢ 214 (€) - (FLL) (6¥2) coe'sl 118 (020°2) 686°C 9102 9p aJquiaidIp ap Lg IV
= = Z z = () I z - - SOJUSIWIAOW SO0
(s90°2) - - - - - - - (890°2) - seidoud
S3UOoI00. ap soanai{ugisinbpy)
(v¥2) - - (4 72)] - - - - - - sopebed sopuspiag
- - - 177 {886) ¥8 09l - - - lousjue opIoIele
M [Sp opeyInsal |ap uglonqulsiq
vy 6L1) 9 (1) - HLL) - - - - - opesaidxa-a1 g0z o008
< 1op [e10} |eqo| opeynsey
- m STTVT 611 8 - 896 (ze8) LL'6) 118 () 686°¢ 910z 9p oleua ap | |y
= —_— (62€'1) - - - - - (62eL) : - - (@ z =oN)
- O $940L3 ap UQIIDaL0D 8isnfy
e ¥56'62 n 8 - 886 (zeg) 0.¥'02 .18 (g) 686°¢ SLOZ 9p siquie|dIp 9p LE |
ejo) solJejlicul ojquied (L1 ejoN) (11 BloN) (L1 e30N]) (11 =10N) (11 e10N) (L1 ®I0N) (11 e30N)
S01008 ap odj} ap sopuapiAlg oo Sepeplosuod ajueujwop leBaj seidosd ojI2sns
- epejnwnse |8p opejnsay sapepaos pepaloog BAJOSIN S9U0IIDY [enden
= M eloualsjig ud SeAIDSOY e| ap seno
N G K seuejunjoa
o = SBAIOSON
D SEpeINWNoE SeldueURY

(soins ap sajw uz)
4102 3@ 3¥EN3IDIA 3A 1€ 13 OAYNINYIL OIDIDYIAN3 TV ILNIIANOISIHYOD OAVAITOSNOID OL3N OINOWRMLYd 73 N3 SOIgINVYD 30 OavLis3

-

==



DESDE 18090

BODEGAS RIOJANAS, sa

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2017
(En miles de euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes por:
Dotacion amortizacion
Correcciones valorativas por deterioro
Ingresos financieros
Gastos financieros
Subvenciones de capital transferidas al resultado
Gastos financieros capitalizados
Otros gastos e ingresos

Resultado de explotacion ajustado

Cambios en el capital circulante:
Existencias
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Administraciones Publicas, deudoras
Otros activos corrientes
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Administraciones Publicas, acreedoras
Otros pasivos corrientes

Efectivo generado por las operaciones

Impuesto sobre las ganancias pagado

Intereses pagados

Intereses cobrados

Diferencias por tipo de cambio

Efectivo neto generado (utilizado) por (en) actividades de explotacién
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones:

Activos intangibles

Inmovilizado material y activos biolégicos
Otros activos financieros no corrientes

Deslinversion:
Inmovilizado material

Efectivo neto generado (utilizado) por (en) actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Disposiciones de préstamos, lineas de crédito y de descuento

Amortizaciones de préstamos, lineas de crédito y de descuento

Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Adquisicion de acciones propias
Dividendos pagados

Efectivo neto generado {utilizado) por (en) actividades de financiacién
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio

Las notas de las paginas 5 a 56 son parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas.

2016 Re-
Notas 2017 expresado
745 (205)

6y7 1.354 1.306
9 162 33
15 (6) -
15 473 523
12 {145) (129)
10 (126) (145)
(21) 11

1.681 1.599

2.426 1.394

10 2.206 (302)
9 169 1.249
14 139 544
23 123

227 (69)

(524) (263)

(147) (66)

2.093 1.216

4.519 2.610

14 (333) (343)
13 (459) (523)
[ -

4 (11)

3.737 1.733

7 (3) (3)
6 (1.080) (2.732)
(16) (5)

(1.099) (2.740)

6 - 1
- 1

(1.099) (2.739)

13 2.757 9.557
13 (4.908) (5.913)
(2.151) 3.644

12 197 176
1 - (2.065)
11 (675) (744)
(478) (2.633)

(2.629) 1.011

9 5

108 103

117 108
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BoDEGAS RIOJANAS, 5.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
(En miles de euros)

1. Actividad y composicion del Grupo

La Sociedad dominante, Bodegas Riojanas, S.A., tiene su domicilio social en Cenicero (La Rioja), calle Estacion
n° 1, lugar donde radican sus oficinas y su bodega centenaria. La Sociedad dominante cuenta con otra bodega, de
construccién mas reciente, ubicada en San Vicente de la Sonsierra (La Rioja).

Inicialmente, en 1890, la Sociedad dominante fue fundada como empresa individual, constituyéndose como
Sociedad Limitada con la denominacion Bodegas Riojanas Roman Artacho y Cia., S.L. en el afio 1930. La
transformacién en Sociedad Anénima, con la denominacion actual, tuvo lugar en el afio 1940.

Desde septiembre de 1997 las acciones de la Sociedad dominante cotizan en las Bolsas de Madrid y Bilbao, asi
como en el Sistema de Interconexion Bursatil (mercado continuo).

Su objeto social, de acuerdo con lo establecido en el articulo 2 de sus Estatutos Sociales, es la explotacién de la
industria vinicola en todas sus manifestaciones. En la actualidad, su actividad se centra en la elaboracion,
envejecimiento, crianza y comercializacién de vinos blancos, rosados y, principalmente, tintos, con Denominacion
de Origen Rioja. Asimismo, la Sociedad dominante comercializa ofras bebidas que adquiere ya elaboradas de
terceros.

El Grupo esta formado, ademas de por la Sociedad dominante, por 4 sociedades dependientes (Nota 2.e y Anexo).

En el ejercicio 1999 se constituyd la sociedad Bodegas Torreduero, S.A., participada al 99,99% por Bodegas
Riojanas, S.A. y con domicilio social en Toro, Zamora. Esta sociedad tiene como objeto social la elaboracién y
crianza de vinos, basicamente con Denominacién de Origen Toro, licores o actividades complementarias a la
misma.

Durante el ejercicio 2009 se constituy6 una sociedad participada al 100% por Bodegas Riojanas, S.A., denominada
Bodegas Riojanas USA Corporation, ubicada en EEUU (Nueva Jersey) cuyo objeto es la comercializacion en ese
pais de los vinos del Grupo.

En el ejercicio 2012 se constituy6 la sociedad Bodegas Viore, S.L., participada al 99,94% por Bodegas Riojanas,
S.A. y con domicilio social en Toro, Zamora, cuyo objeto social es la produccion y venta de vinos, basicamente con
Denominacidn de Origen Rueda. Esta sociedad comenz6 su actividad comercializadora durante el ejercicio 2014
y en 2016 finaliz6 las obras de construccién de la bodega.

Durante 2015 se constituy6 la sociedad Veiga Naum, S.L., participada al 54,16% por Bodegas Riojanas, S.A. y con
domicilio social en Villareis, Pontevedra, teniendo por objeto social la produccién y comercializacion de vinos, de
denominacién de origen Rias Baixas. Esta sociedad comenzé su actividad el ejercicio 2016.

La Sociedad dominante Gltima del Grupo es Bodegas Riojanas, S.A. No existen otras sociedades o personas fisicas
que controlen el Grupo (Nota 11).

Dadas las actividades a las que se dedican las distintas sociedades del Grupo, las mismas no tienen
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativas en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de las mismas (Nota 19).

El Grupo deposita sus cuentas anuales consolidadas en el Registro Mercantil de La Rioja.
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Bases de presentacién de las cuentas anuales consolidadas y principios de consolidacién

Informacién general

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bodegas Riojanas del ejercicio 2017 han sido formuladas:

Por los Administradores de la Sociedad dominante, en reunién de su Consejo de Administracién celebrada
el dia 31 de marzo de 2018.

De acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la
Uni6én Europea y aprobadas por los Reglamentos de la Comisién Europea y que estan vigentes al 31 de
diciembre de 2017 (en adelante, NIIF-UE). En la Nota 3 se resumen los principios contables vy criterios de
valoracién mas significativos aplicados en la preparacién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Bodegas Riojanas del ejercicio 2017. Estos principios, se han aplicado de manera uniforme para los
ejercicios presentados.

Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de valoracién
de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas.

De forma que muestren la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo Bodegas Riojanas
al 31 de diciembre de 2017 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y
de los flujos de efectivo, consolidados, que se han producido en el Grupo en el gjercicio anual terminado en
esa fecha.

A partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad dominante y por las restantes entidades
integradas en el Grupo. No obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoracion aplicados
en la preparacién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2017 (NIIF-UE) pueden diferir
de los utilizados por algunas de las entidades integradas en el mismo (normativa local), en el proceso de
consolidacion se han introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales
principios y criterios y para adecuarlos a las Normas Intermnacionales de Informacion Financiera adoptadas
en Europa.

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas conforme a las NIIF exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Direccién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar
las politicas contables del Grupo. En la Nota 2.d se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio
o complejidad o las areas donde las hipdtesis y estimaciones son significativas para las cuentas anuales
consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bodegas Riojanas correspondientes al ejercicio 2016 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas de Bodegas Riojanas celebrada el 15 de junio de 2017.Con
posterioridad a esta fecha se ha identificado un error, motivo por el cual se ha re-expresado la informacion
comparativa del ejercicio 2016 en las presentes cuentas anuales consolidadas (ver nota 2c¢). Las cuentas anuales
consolidadas del Grupo y las cuentas anuales de las entidades integradas en el mismo, correspondientes al
ejercicio 2017, se encuentran pendientes de aprobacion por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas. No
obstante, el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante entiende que dichas cuentas anuales serén
aprobadas sin ninguna modificacion.
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b)

Cambios en politicas contables y desgloses
Normas e interpretaciones emitidas por el IASB, pero que no son aplicables en este ejercicio
A la fecha de la elaboracién de las presentes cuentas anuales consolidadas, se indican las nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones mas significativas publicadas por el IASB pero que no han entrado en
vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior al 31 de diciembre de 2017, o bien porque no han
sido auin adoptadas por la Unién Europea:
Fecha adopcion por la Fecha de aplicacién
Norma, inter retacién o modificacién UE en la UE
NIIF 9 — Instrumentos financieros Se tiembre 2016 1 de enero de 2018
NIF 15 — Ingresos ordinarios procedentes de contratos Noviembre 2016 1 de enero de 2018
con clientes
NIIF 16 — Arrendamientos Octubre 2017 1 enero 2019
NIIF 17 — Contratos de se uro Pendiente Pendiente
CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y Pendiente Pendiente
contra restaciones antici adas
CINIIF 23 ~ Incertidumbres sobre el tratamiento de los Pendiente Pendiente
im uestos sobre las anancias
Me'oras anuales a las NIIF — Ciclo 2014-2016 Pendiente Pendiente
Me'oras anuales a las NIIF — Ciclo 2015-2017 Pendiente Pendiente
Modificaciones a la NIC 28 — Inversiones a largo plazo en Pendiente Pendiente
asociadas ne ocios con'untos
Modificaciones a la NIC 40 — Transferencias de Pendiente Pendiente
ro iedades de inversién
Modificaciones a la NIIF 2 — Clasificacién y valoracion de Pendiente Pendiente
transacciones con a os basados en acciones
Modificaciones a la NIIF 4 — Aplicacién de la NIIF 9 Noviembre 2017 1 enero 2018
Instrumentos financieros con la NIIF 4 Contratos de
se uros
Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de pagos Pendiente Pendiente
antici ados con com ensacién ne ativa
Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28 — Ventas o Pendiente Pendiente
aportaciones de activos entre un inversor y su asociada o
ne ocio conunto
Modificaciones a la NIIF 15 — Clarificaciones a la noma Octubre 2017 1 enero 2018

El Grupo Bodegas Riojanas tiene la intencion de adoptar las normas, interpretaciones y modificaciones
emitidas por el IASB, que no son de aplicacion obligatoria en la Unién Europea a la fecha de formulacion
de estas cuentas anuales consolidadas, cuando entren en vigor, si le son aplicables. El Grupo esta
actualmente analizando su impacto. Por lo que respecta a la NIIF 9 - Instrumentos financieros y NIIF 15 —
Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes cuya fecha de aplicacion es el 1 de enero de
2018, y la NIIF 16- Arrendamientos cuya fecha de aplicacion es el 1 de enero de 2019, el Grupo ha iniciado
un analisis durante el ejercicio 2017, concluyendo que su impacto no sera relevante.
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. NIIF 9 “Instrumentos financieros”

Aborda la clasificacién, valoracion y reconocimiento de los activos financieros y pasivos financieros. La versi6n
completa de la NIIF 9 se ha publicado en julio de 2014 y sustituye la guia de la NIC 39 sobre clasificacion y
valoracién de instrumentos financieros. La NIIF 9 mantiene pero simplifica el modelo de valoracion mixto y
establece tres categorias principales de valoracion para los activas financieros: coste amortizado, a valor razonable
con cambios en resultados y a valor razonable con cambios en otro resultado global. La base de clasificacion
depende del modelo de negocio de la entidad y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero.

Se requiere que las inversiones en instrumentos de patrimonio neto se valoren a valor razonable con cambios en
resultados con la opcion irrevocable al inicio de presentar los cambios en el valor razonable en otro resultado global
no reciclable, siempre que el instrumento no se mantenga para negociar. Si el instrumento de patrimonio se
mantiene para negociar, los cambios en el valor razonable se presentan en resultados. En relacioén con los pasivos
financieros no ha habido cambios respecto a la clasificacién y valoracion, excepto para el reconocimiento de
cambios en el riesgo de crédito propio en otro resultado global para pasivos designados a valor razonable con
cambios en resultados. Bajo la NIIF 9 hay un nuevo modelo de pérdidas por deterioro del valor, el modelo de
pérdidas de crédito esperadas, que sustituye al modelo de pérdidas por deterioro incurridas de la NIC 39 y que
dara lugar a un reconocimiento de las pérdidas antes que como se venia haciendo con la NIC 39. La NHF 9 relaja
los requerimientos para la efectividad de la cobertura. Bajo la NIC 39, una cobertura debe ser altamente eficaz,
tanto de forma prospectiva como retrospectiva. La NIIF 9 sustituye esta linea exigiendo una relacion econémica
entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que el ratio cubierto sea el mismo que la entidad usa en
realidad para su gestién del riesgo. La documentacién contemporanea sigue siendo necesaria pero es distinta de
la que se venia preparando bajo la NIC 39. Por udltimo, se exige informacién amplia, incluyendo una conciliacién
entre los importes inicial y final de la provision para pérdidas de crédito esperadas, hipétesis y datos, y una
conciliacién en la transicién entre las categorias de la clasificacion original bajo la NIC 39 y las nuevas categorias
de clasificacién bajo la NIIF 9.

La NIIF 9 es efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018, si bien se permite
su adopcion anticipada. La NIIF 9 se va a aplicar de forma retroactiva pero no se va a exigir que se re-expresen
las cifras comparativas. Si una entidad optase por aplicar anticipadamente la NIIF 9, debera aplicar todos los
requerimientos al mismo tiempo. Las entidades que apliquen la norma antes de 1 de febrero de 2015 siguen
teniendo la opcion de aplicar la norma en fases.

£l Grupo ha analizado el impacto que la norma va a tener sobre las cuentas anuales consolidadas, siendo muy
poco significativo. La principal afectacion viene derivada del calculo de la estimacién de las pérdidas crediticias
esperadas (incobrabilidad futura), basada en la experiencia histérica de incobrabilidad y las condiciones
macroeconémicas existentes y esperadas. El monto de las “pérdidas crediticias esperadas” es la estimacion
(aplicando una probabilidad ponderada) del valor actual de la falta de pago al momento del vencimiento,
considerando un horizonte temporal: de los proximos 12 meses o bien durante la vida esperada del instrumento
financiero. En base a las estimaciones realizadas el impacto no es relevante, siendo inferior al 0,35% de la cifra de
ventas (lo que equivale a una cifra inferior al 1% de la cifra de clientes y otros deudores), y por lo tanto inferior a
90 miles de euros.
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* NIIF 15 “Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes”

En mayo de 2014, el IASB y el FASB emitieron conjuntamente una norma convergente en relacién con el
reconocimiento de ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes. Bajo esta norma, los ingresos se
reconocen cuando un cliente obtiene el control del bien o servicio vendido, es decir, cuando tiene tanto la capacidad
de dirigir el uso como de obtener los beneficios del bien o servicio. Esta NIIF incluye una nueva guia para determinar
si deben reconocer los ingresos a lo largo del tiempo o en un momento determinado del mismo. La NIIF 15 exige
informacién amplia tanto de los ingresos reconocidos como de los ingresos que se espera reconocer en el futuro
en relacién con contratos existentes. Asimismo, exige informacion cuantitativa y cualitativa sobre los juicios
significativos realizados por la direccién en la determinacién de los ingresos que se reconocen, asi como sobre los
cambios en estos juicios.

Posteriormente, en abril de 2016, el IASB publicé modificaciones a esta norma que, si bien no modifican los
principios fundamentales, aclaran algunos de los aspectos mas complejos.

La NIIF 15 sera efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018, si bien se
permite su adopcién anticipada.

El Grupo ha revisado la tipologia de contratos de venta existentes, ventas de vino y productos relacionados, y no
se han identificado impactos por la aplicacién de esta normativa.

. NIIF 16 “Amendamientos”

En enero de 2016, el IASB publicé esta nueva norma, fruto de un proyecto conjunto con el FASB, que deroga la
NIC 17 "Arrendamientos”.

El IASB y el FASB han llegado a las mismas conclusiones en muchas areas relacionadas con la contabilizacion de
los contratos de arrendamiento, incluida la definicion de un arrendamiento, la exigencia, como regla general, de
reflejar los arrendamientos en balance y la valoracion de los pasivos por arrendamientos. El IASB y el FASB
también acordaron no incorporar cambios sustanciales a la contabilizacién por parte del arrendador,
manteniéndose requisitos similares a los de la normativa anteriormente vigente.

No obstante, sigue habiendo diferencias entre el IASB y el FASB en cuanto al reconocimiento y presentacién de
los gastos relacionados con los arrendamientos en Ia cuenta de resultados y en el estado de flujos de efectivo.

Esta norma seré aplicable a ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2019. Se permite su
aplicacién de forma anticipada si a la vez se adopta la NIIF 15, "Ingresos ordinarios procedentes de contratos con
clientes".

No se espera que esta norma tenga un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas del Grupo. El
Grupo ha revisado los contratos de arrendamiento existentes y los importes no son relevantes sobre los estados
financieros.
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c) Correccion de errores

El Grupo ha identificado una incorreccion en el praceso que se venia utilizando en la Sociedad Dominante para
realizar el célculo del coste del vino. El error identificado, supone fundamentalmente que el coste por la merma del
vino en barrica que se venia imputando mensualmente al producto terminado fuera superior al que se produce, y
por tanto que los inventarios estuvieran sobrevalorados. En enero de 2018, durante la revisién de la valoracion del
inventario de producto terminado al 31 de diciembre de 2017, se ha identificado este error en la formula y se ha

procedido a calcular el impacto del mismo en los inventarios de ejercicios anteriores.

El error ha sido corregido mediante la re-expresién de cada linea de los estados financieros afectados del ejercicio

anterior, de la siguiente manera:

Impacto en el patrimonio neto (incremento/(disminucion) del patrimonio neto)

Miles de euros 31 de diciembre 2016 1 de enero 2016
Existencias (3.301) (1.772)
Activos por impuestos diferidos (Nota 14) 825 443

Total activo (2.476) (1.329)
Reservas y ganancias acumuladas (2.476) (1.329)
Impacto neto en patrimonio neto (2.476) (1.329)

Impacto en el estado de resultados (incremento/(disminucion) en el resultado)

Miles de euros 31 de diciembre 2016

Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion (1.529)
Impuesto sobre las ganancias (Nota 14) 381
Importe neto en el resultado del ejercicio (1.148)
Atribuible a:
Propietarios de Bodegas Riojanas, S.A. (1.148)

Impacto en las Ganancias por accion de las actividades continuadas atribuibles a los accionistas de la Sociedad

dominante {(Incremento/(disminucién) en las ganancias basicas y diluidas por accion)

31 de diciembre 2016

Euros
Basico (0,22)
Diluido (0,22)

Si bien el error no tiene impacto en el importe neto de los flujos de efectivo de las actividades de explotacién,
algunas lineas si que se han visto afectadas, a continuacion se presentan las lineas del estado de flujos de efectivo

correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 que se han visto afectadas:

10



DESDE ; 890

BODEGAS mO]ANAS, A

Miles de euros 2016 2016
Re-expresado formulado Diferencia
Resultado del gjercicio antes de impuestos (205) 1.324 (1.529)
Resultado de explotacion ajustado 1.394 2.923 (1.529)
Cambios en el capital circulante
Existencias (302) (1.831) 1.529

En las presentes cuentas anuales consolidadas se han re-expresado asimismo aquellas que se ven afectadas por
esta correccion (principalmente las Notas 5, 10 y 14).

d) Responsabilidad de la informacion, estimaciones realizadas y juicios importantes al aplicar las politicas
contables

La informacion contenida en estas notas explicativas es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
dominante.

En las notas correspondientes al ejercicio 2017 se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la
Direccion del Grupo y de las entidades consolidadas, que seran ratificadas por los Administradores, para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. A continuacién
se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en libros
de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente:

i La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos

A la fecha de cierre de cada ejercicio, el Grupo revisa los importes en libros de sus activos no corrientes para
determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor.

Al cierre del ejercicio 2017 y 2016 no se ha considerado que existan indicios que indiquen deterioro alguno en el
valor de sus activos no corrientes.

il La vida atil de los activos materiales

La Direccion del Grupo determina las vidas dtiles estimadas y los correspondientes cargos por amortizacién para
los elementos de inmovilizado con vida dtil definida. Esta estimacion se basa en los ciclos de vida previstos y podria
verse modificada como consecuencia de innovaciones tecnolégicas o cambios estratégicos del Grupo.

iif. La evaluacion de la probabilidad de disponer de ganancias fiscales futuras contra las que cargar los créditos
fiscales registrados y no utilizados

El Grupo tiene registrados créditos fiscales por bases imponibles negativas generadas fundamentalmente por el
impacto del error identificado y descrito en la Nota 2c). Adicionalmente existen otros créditos fiscales generados
por las sociedades dependientes en ejercicios anteriores. Los Administradores de la Sociedad dominante estiman
que no habra problema para la recuperabilidad de los créditos fiscales activados.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informaci6n disponible a la fecha de emision
de este documento sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria, conforme a lo establecido

11
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en la normativa contable en vigor. No ha habido cambios en estimaciones contables respecto del afio 2016 que
hayan tenido un impacto significativo en las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2017.

e) Principios de consolidacion
i Sociedades dependientes

Dependientes son todas las entidades sobre las que el Grupo tiene control. El Grupo controla una entidad cuando
esta expuesto, o tiene derecho, a ostentar unos rendimientos variables por su implicacién en la participada y tiene
capacidad de utilizar su poder sobre ella para influir sobre estos rendimientos.

Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiera el control al Grupo, y se excluye de la
consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

La consolidacion se ha realizado por el método de integracién global para las sociedades dependientes.

Para contabilizar las combinaciones de negocios el Grupo aplica el método de adquisicion. La contraprestacion
transferida por la adquisicién de una dependiente se corresponde con el valor razonable de los activos transferidos,
los pasivos incurridos con los anteriores propietarios de la adquirida y las participaciones en el patrimonio emitidas
por el Grupo. La contraprestacion transferida incluye el valor razonable de cualquier activo o pasivo que proceda
de un acuerdo de contraprestacion contingente.

Los activos identificables adquiridos y los pasivos y pasivos contingentes asumidos en una combinacion de
negocios se valoran inicialmente a su valor razonable en la fecha de adquisicién. Para cada combinacion de
negocios, el Grupo puede optar por reconocer cualquier participacién no dominante en la adquirida por el valor
razonable o por la parte proporcional de la participacién no dominante de los importes reconocidos de los activos
netos identificables de la adquirida.

Los costes relacionados con la adquisicién se reconocen como gastos en el ejercicio en que se incurre en ellos.

Si la combinacion de negocios se realiza por etapas, el importe en libros, en la fecha de adquisicion del control, de
la participacién en el patrimonio neto de la adquirida anteriormente mantenido por la adquirente se vuelve a valorar
al valor razonable en la fecha de adquisicion; cualquier pérdida o ganancia que surja de esta nueva valoracion se
reconoce en el resultado del ejercicio.

Cualquier contraprestacién contingente a transferir por el Grupo se reconoce a su valor razonable en la fecha de
adquisicién. Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacion contingente que se considere un
activo o un pasivo se reconocen de acuerdo con la NIC 39 en resultados o como un cambio en otro resultado
global. La contraprestacién contingente que se clasifique como patrimonio neto no se valora de nuevo y su
liquidacién posterior se contabiliza dentro del patrimonio neto.

El fondo de comercio se valora inicialmente como el exceso de la suma de la contraprestacion transferida, el
importe de cualquier participacién no dominante en la adquirida en su caso, y el valor razonable en la fecha de
adquisicién de la participacion en el patrimonio neto de la adquirida anteriormente mantenido por la adquirente
sobre el importe neto en la fecha de adquisicién de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos. Si
este importe fuera inferior al valor razonable de los activos netos de la dependiente adquirida, en caso de tratarse
de una compra en condiciones ventajosas, la diferencia se reconoce como ganancia directamente a través del
resultado del ejercicio.

12
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Se eliminan las transacciones inter-compaiiia, los saldos y los ingresos y gastos en transacciones entre entidades
del Grupo. También se eliminan las pérdidas y ganancias que surjan de transacciones intragrupo que se
reconozcan como activos. Las politicas contables de las dependientes se han modificado en los casos en que ha
sido necesario para asegurar la uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo.

En el Anexo de esta Memoria se detallan las sociedades dependientes consolidadas por integracién global, asi
como la informacién relevante relacionada con las mismas (que incluye la denominacion, el pais de constitucion y
la proporcién de participacion en el capital).

Las cuentas anuales/estados financieros utilizados en el proceso de consolidacién son, en todos los casos, los
correspondientes al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de cada ejercicio.

ji. Cambios en las participaciones en la propiedad en dependientes sin cambio de control

El Grupo contabiliza las transacciones con participaciones no dominantes que no resulten en pérdidas de control
como transacciones con los propietarios del patrimonio del Grupo. En las compras de participaciones no
dominantes, la diferencia entre el valor razonable de la contraprestacion abonada y la correspondiente proporcion
adquirida del importe en libros de los activos netos de la dependiente se registra en el patrimonio neto. Las
ganancias o pérdidas por enajenacion de participaciones no dominantes también se reconocen igualmente en el
patrimonio neto.

jit. Enajenaciones de dependientes

Cuando el Grupo deja de tener control o influencia significativa, cualquier participacion retenida en la entidad se
vuelve a valorar a su valor razonable en la fecha en que se pierde el control, reconociéndose el mayor importe en
libros de la inversién contra la cuenta de resultados. El valor razonable es el importe en libros inicial a efectos de
la contabilizacién posterior de la participacion retenida en la asociada, negocio conjunto o activo financiero. Ademas
de ello, cualquier importe previamente reconocido en el otro resultado global en relacion con dicha entidad se
contabiliza como si el Grupo hubiera vendido directamente todos los activos y pasivos relacionados. Esto podria
significar que los importes previamente reconocidos en el otro resultado global se reclasifiquen a la cuenta de
resultados.

iv. Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que el Grupo ejerce influencia significativa pero no tiene control que,
generalmente, viene acompanado por una participaciéon de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto. Las
inversiones en asociadas se contabilizan por el método de participacion. Bajo el método de la participacion, la
inversion se reconoce inicialmente a coste, y el importe en libros se incrementa o disminuye para reconocer la
participacién del inversor en los resultados de la invertida después de la fecha de adquisicién. La inversion del
Grupo en asociadas incluye el fondo de comercio identificado en la adquisicion.

Si la propiedad de una participacion en una asociada se reduce pero se mantiene Ia influencia significativa, s6lo

se reclasifica a la cuenta de resultados la parte proporcional de los importes reconocidos anteriormente en el otro
resultado global.
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La participacién del Grupo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicién de sus asociadas se reconoce
en la cuenta de resultados, y su participacién en los movimientos posteriores a la adquisicion en reservas se
reconoce en reservas. Los movimientos posteriores a la adquisicién acumulados se ajustan contra el importe en
libros de la inversion.

Cuando la participacién del Grupo en las pérdidas de una asociada es igual o superior a su participacion en la
misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada, el Grupo no reconoce pérdidas adicionales, a no ser
que haya incurrido en obligaciones legales o implicitas o realizado pagos en nombre de la asociada.

En cada fecha de presentaciéon de informacion financiera, el Grupo determina si existe alguna evidencia objetiva
de que se haya deteriorado el valor de la inversion en la asociada. Si este fuese el caso, el Grupo calcula el importe
de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe recuperable de la asociada y su importe en
libros y reconoce el importe adyacente a “la participacién del beneficio / (pérdida) de una asociada” en la cuenta
de resultados.

Las pérdidas y ganancias procedentes de las transacciones ascendentes y descendentes entre el Grupo y sus
asociadas se reconocen en los estados financieros del Grupo sdlo en la medida que correspondan a las
participaciones de otros inversores en las asociadas no relacionados con el inversor. Las pérdidas no realizadas
se eliminan a menos que la transaccion proporcione evidencia de pérdida por deterioro del valor del activo
transferido. Las politicas contables de las asociadas se han modificado cuando ha resultado necesario para
asegurar la unifoomidad con las politicas adoptadas por el Grupo.

Las ganancias o pérdidas de dilucién surgidas en inversiones en asociadas se reconocen en la cuenta de
resultados.

En Ia Nota 8 de esta Memoria se detallan las sociedades consolidadas por el método de la participacién, asi como
la informacién requerida en la NIC 28. Las cifras relativas a todas estas sociedades incluidas en la Nota 8, se
presentan de acuerdo con principios contables espafioles, que no difieren significativamente de las que resultarian
de la aplicacion de las NIIF-UE.

3. Principios y politicas contables y criterios de valoracién aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bodegas Riojanas correspondientes al ejercicio
2017 se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo
establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE)
vigentes el 31 de diciembre de 2017.

a) Inmovilizado material

Son los activos tangibles que posee una entidad para su uso en la produccién o suministro de bienes y servicios o
para propésitos administrativos, y se esperan utilizar durante méas de un ejercicio.

Algunos de los bienes del inmovilizado material adquiridos con anterioridad a 1996 se hallan valorados a precio de
coste actualizado de acuerdo con las disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, ya que, en opinién
de los Administradores de la Sociedad dominante, dichas actualizaciones resultaban comparables, a la fecha de
la transaccion a NIIF (1 de enero de 2004), bien al valor razonable o al coste ajustado para reflejar cambios en los
indices de los precios. Las adquisiciones posteriores se han valorado a precio de adquisicién o coste de produccion.
En ambos casos, el coste de adquisicion o produccion se encuentra minorado por la amortizacion acumulada vy,
en su caso, cualquier pérdida reconocida por deterioro de valor (Nota 3.d).
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Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia, o un alargamiento de la vida Gtil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes
bienes. El importe en libros de la parte sustituida se da de baja contablemente. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Util se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio
en que se incurren.

Los trabajos realizados por el Grupo Bodegas Riojanas para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado
que resulta de afadir a los costes externos los costes internos determinados en funcion de los costes horarios del
personal dedicado a ellos, y se contabilizan con abono al epigrafe “Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

La amortizacion se calcula aplicando el método lineal sobre el coste de adquisicion de los activos. En este sentido,
se entiende que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida
y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

El Grupo amortiza los elementos registrados como “Inmovilizado material” entre los afios de vida util estimada que
se indican a continuacion:

Anos de Vida

util
Edificios y otras construcciones 33
Plantacién de vifias 20
Magquinaria, utillaje e instalaciones 4-12,5
Barricas y depdsitos 7-10
Otro Inmovilizado 10
Elementos de transporte 12-17

Los activos en construccion destinados a la produccion, a fines administrativos o a otros fines, se registran en el
epigrafe “Inmovilizado en curso” del activo del balance consolidado a su precio de coste, deduciendo, en su caso,
las pérdidas por deterioro de valor reconocidas (Nota 3.d). La amortizacién de estos activos comienza cuando los
activos estan listos para el uso para el que fueron concebidos.

b) Activos biolégicos

Corresponden al valor de las vides propiedad del Grupo, que se clasifican dentro del Inmovilizado Material. Los
mismos se encuentran registrados a su valor de coste menos la amortizacién acumulada y, en su caso, cualquier
pérdida acumulada por deterioro del valor (Nota 3.d). En cuanto al fruto que se obtiene de ellos (uva) no
corresponde asignarle ningan valor, al no existir a cierre del ejercicio, ya que la vid se encuentra en reposo invernal.

El Grupo amortiza sus activos biologicos de forma lineal durante la vida util estimada para los mismos, que es de
17 afos.
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c) Activos intangibles

Son activos no monetarios identificables no materiales que surgen como consecuencia de un negocio juridico o
han sido desarrollados por las entidades consolidadas. Sdlo se reconocen contablemente aquellos activos
identificables e individualizables cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva y de los que las
entidades consolidadas estiman probable obtener en el futuro beneficios econdmicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion y, posteriormente, se
valoran a su coste menos, seglin proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y el importe acumuiado de
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado (Nota 3.d).

i Aplicaciones informaticas

Los costes de adquisicion incurridos en relacién con los sistemas informaticos del Grupo se registran en el epigrafe
“Activos intangibles” del balance consolidado. Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se
registran con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en el que se incurren.

La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza linealmente en un periodo de cuatro afios desde la
entrada en explotacién de cada aplicacion.

ii. Derechos de replantacién

Los derechos de replantacion son valorados a su coste de adquisicién minorado por la amortizacién acumulada vy,
en su caso, por las correcciones por deterioro que pudieran corresponderles. La amortizacion de los derechos de
replantacién se realiza en funcién de la vida dtil estimada de estos activos que se estimé en 10 aiios, tras la
aprobacién en 2008 de la OCM del vino en la que se preveia la desaparicion de los derechos de plantacién a
finales del ejercicio 2015, con la posibilidad de mantenerlos hasta el 2018 a escala nacional. En el ejercicio 2016
los derechos de plantacién se convirtieron en autorizaciones administrativas. El Grupo no ha variado el criterio de
amortizacién de los mismos al considerar su impacto en los estados financieros muy poco significativo.

jii. Gastos de investigacion y desarrollo

El Grupo Bodegas Riojanas reconoce los gastos de investigacion como gasto cuando se incurre en ellos, mientras
que los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible si éste es viable
desde una perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos técnicos y financieros suficientes para
completarlo, los costes incurridos pueden determinarse de forma fiable y la generacion de beneficios es probable.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de desarrollo
previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio posterior. Los costes de
desarrollo con una vida dtil finita que se activan se amortizan de manera lineal durante su vida util estimada para
cada proyecto, sin superar los 5 afios desde la fecha de finalizacion del proyecto.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.d).

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los gastos de

desarrollo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicio en que cambian dichas
circunstancias.
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d) Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida Gtil indefinida — por ejemplo el fondo de comercio o activos intangibles que no estan
en condiciones de poderse utilizar — no estén sujetos a amortizacion y se someten anualmente a pruebas para
pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a revisiones para pérdidas por
deterioro siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el importe por el que el importe en libros del activo
excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos
los costes para la venta y el valor en uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se
agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de
efectivo). La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos al fondo de
comercio que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacion
financiera.

e) Costes por intereses

Los costes por intereses generales y especificos que sean directamente atribuibles a la adquisicién, construccion
o produccién de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un periodo de tiempo sustancial
antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afiaden al coste de esos activos, hasta que llega el
momento en que los activos estan sustancialmente preparados para el uso que se pretende o la venta.

Los ingresos financieros obtenidos por la inversion temporal de los préstamos especificos a la espera de su uso
en los activos aptos se deducen de los costes por intereses susceptibles de capitalizacién.

El ingreso como consecuencia de la capitalizacion en el ejercicio de los gastos financieros relacionados con el
proceso de elaboracién y crianza de las existencias de vino se incluye como variacion de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacién de la cuenta de resultados consolidada.

El resto de los costes por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos.

f) Arrendamientos

Grupo Bodegas Riojanas clasifica como arrendamiento financiero aquellos contratos de arrendamiento en los que
el arrendador transmite al arrendatario todos los riesgos y beneficios de la propiedad del bien. El resto de
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y, sustancialmente, todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador. Al 31 de diciembre de 2017, asi como
al 31 de diciembre de 2016, la totalidad de los arrendamientos en vigor contratados por las sociedades del Grupo
Bodegas Riojanas han sido definidos como arrendamientos operativos.

En las entidades consolidadas, las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos se reconocen como gasto
conforme las mismas se devengan. En opinién de los Administradores de la Sociedad dominante, este criterio no
difiere significativamente del que resultaria de reconocer el gasto de los arrendamientos de forma lineal durante el
transcurso del plazo del arrendamiento.
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g) Existencias

Este epigrafe del balance consolidado recoge los activos que las entidades consolidadas mantienen para su venta
en el curso ordinario de la explotacién, se encuentran en proceso de produccion, con dicha finalidad, o seran
consumidos en el proceso de produccién o en la prestacién de servicios.

Las existencias de vinos a granel se valoran a coste promedio de adquisicion de la uva, calculado por afiadas, el
cual incluye los gastos de transporte y los gastos directos e indirectos de vinificacion y crianza en barrica (incluidos
los costes financieros descritos en la Nota 3.e anterior) en funcion de la fase de elaboracién en la que se
encuentren. Se consideran dentro de este epigrafe las existencias de vino cuyo destino final es la venta, con
independencia de su plazo de realizacién, que normalmente excedera el periodo de 12 meses, teniendo en cuenta
el ciclo de explotacién propio de las bodegas del Grupo.

Los productos embotellados se valoran a coste promedio de elaboracion por afiada, que incluye el coste promedio
del vino a granel de cada afiada, los materiales auxiliares, envases y embalajes, la mano de obra directa y, en su
caso, otros gastos directos e indirectos de embotellado, o a su precio de mercado si éste fuera inferior.

Los productos agricolas cosechados o recolectados de los activos biologicos del Grupo se valoran, en el punto de
cosecha o recoleccion, a su valor de coste, el cual, en opinién de los Administradores de la Sociedad dominante,
no difiere significativamente de su valor razonable menos los costes estimados en el punto de venta.

Las existencias de materias auxiliares y otros se valoran a coste promedio de adquisicion.

El Grupo realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del ejercicio, dotando la oportuna
pérdida cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las circunstancias, que previamente causaron
la rebaja, hayan dejado de existir o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido
a un cambio en las circunstancias econémicas, si lo hubiera, se procede a revertir el importe de la pérdida por
deterioro registrada.

El Grupo capitaliza los costes por intereses relacionados con la financiacién de la elaboracion de vinos que tienen
un periodo de envejecimiento superior a un afio y hasta el momento en que los mismos se encuentran en condicién
de ser vendidos.

h) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar, simultdneamente, a un activo financiero en una
entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad.

i) Activos financieros

i Clasificacion

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas a cobrar y disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito con el que se

adquirieron los activos financieros. La direccion determina la clasificacién de sus activos financieros en el momento
de reconocimiento inicial.
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® Activos financieros mantenidos para negociar y ofros activos financieros a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias: Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son
activos financieros mantenidos para su negociacién. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si
se adquiere principalmente con el prop6sito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se
clasifican como mantenidos para su negociacién a menos que se designen como coberturas. Los activos
de esta categoria se clasifican como activos corrientes si se espera que se van a liquidar en doce meses;
en caso contrario, se clasifican como no corrientes.

° Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Son aquellos activos financieros cotizados en un
mercado activo cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y cuyo vencimiento esté fijado en el tiempo,
y para los que se tiene intencién y posibilidad de conservar en su poder desde la fecha de la compra hasta
su vencimiento. Los activos incluidos en esta categoria se valoran a su “coste amortizado” reconociendo en
la cuenta de resultados los intereses devengados en funcién de su tipo de interés efectivo.

Si el Grupo vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento se incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos de vencimiento
inferior a 12 meses.

° Préstamos y cuentas a cobrar: Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto
para vencimientos de mas de 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar del Grupo comprenden las partidas del balance consolidado
de “Clientes y otros deudores” y “Efectivo y equivalentes al efectivo” en el balance consolidado.

® Activos financieros disponibles para la venta: Los activos financieros disponibles para la venta son no-
derivados que se designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de las oiras categorias. Se
incluyen en activos no corrientes a menos que venza dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de
balance consolidado o que la direccion pretenda enajenar la inversién en dicho periodo.

if. Reconocimiento y valoracion

Las inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable mas los costes de la transaccion para todos los
activos financieros que no se valoran a valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros
valorados a valor razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente por su valor razonable, y los
costes de la transaccion se cargan en la cuenta de resultados. Los activos financieros se dan de baja en el balance
consolidado cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y
el Grupo ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad. Los activos
financieros disponibles para la venta y los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se
contabilizan posteriormente por su valor razonable.

Los préstamos y cuentas a cobrar asi como los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento se registran
por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable de la categoria de «activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados» se presentan en la cuenta de resultados dentro de “Otras
(pérdidas)/ganancias — netas” en el periodo en que se originaron. Los ingresos por dividendos de activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen en la cuenta de resultados como parte de
otros ingresos cuando se establece el derecho del Grupo a recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios y no monetarios clasificados como disponibles para venta
se reconocen en el otro resultado global. Cuando los titulos clasificados como disponibles para la venta se venden
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o deterioran, los ajustes en el valor razonable acumulados reconocidos en el patrimonio neto se incluyen en la
cuenta de resultados consolidada.

El interés de los titulos disponibles para la venta calculado usando el método del tipo de interés efectivo se
reconoce en la cuenta de resultados dentro de otros ingresos. Los dividendos de instrumentos del patrimonio neto
disponibles para la venta se reconocen en la cuenta de resultados como parte de los otros ingresos cuando se
establece el derecho del Grupo a recibir estos pagos.

)] Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el balance consolidado,
cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos, y el Grupo tiene la
intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

k) Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros
i Activos a coste amortizado

El Grupo evalua en la fecha de cada balance consolidado si existe evidencia objetiva de que un activo financiero
o un Grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo financiero o un Grupo de
activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia
objetiva del deterioro como resultado de uno o més eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo (un “evento que causa la pérdida”), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del Grupo de activos financieros, que pueda
ser estimado con fiabilidad.

Entre la evidencia de pérdida por deterioro del valor se pueden incluir indicaciones de que los deudores o un Grupo
de deudores estd experimentando dificultades financieras importantes, impagos o retrasos en el pago de los
intereses o el principal, la probabilidad de que entraran en una situacién concursal o en cualquier otra situacion de
reorganizacién financiera, y cuando datos observables indican que existe una disminucion susceptible de
valoracion en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o en las
condiciones econdémicas que se correlacionan con impagos.

Para la categoria de préstamos y cuentas a cobrar, el importe de la pérdida se valora como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados (sin tener en cuenta las
pérdidas de crédito futuras en las que no se haya incurrido) descontado al tipo de interés efectivo original del activo
financiero. El importe en libros del activo se reduce y el importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados
consolidada.

Si un préstamo o una inversién mantenida hasta vencimiento tiene un tipo de interés variable, la tasa de descuento
para valorar cualquier pérdida por deterioro del valor es el tipo de interés efectivo actual determinado de acuerdo
con el contrato. Como medida practica, el Grupo puede estimar el deterioro del valor en funcidn del valor razonable
de un instrumento utilizando un precio observable de mercado.

Si en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuye, y el descenso se puede
atribuir objetivamente a un evento ocurrido después de que el deterioro se haya reconocido (como una mejora en
la calidad crediticia del deudor), la reversion del deterioro reconocido previamente se reconocera en la cuenta de
resultados consolidada.
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ii. Activos clasificados como mantenidos para la venta

El Grupo evalua al final de cada periodo contable si hay evidencia objetiva de que un activo financiero o Grupo de
activos financieros se ha deteriorado. Para instrumentos de deuda, el Grupo utiliza el criterio del punto
inmediatamente anterior. En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio clasificados como mantenidos
para [a venta, un descenso significativo o prolongado en el valor razonable del instrumento por debajo de su coste,
se considera también evidencia de que el activo se ha deteriorado. Si existe este tipo de evidencia para los activos
financieros disponibles para la venta, la pérdida acumulada — valorada como la diferencia entre el coste de
adquisicién y el valor razonable corriente, menos cualquier pérdida por deterioro de ese activo financiero
previamente reconocida en resultados— se elimina del patrimonio neto y se reconoce en resultados. Las pérdidas
por deterioro reconocidas en la cuenta de resultados consolidada por instrumentos de patrimonio neto no se
revierten en la cuenta de resultados consolidada. Si, en un periodo posterior, el valor razonable de un instrumento
de deuda clasificado como disponible para la venta aumenta y el incremento puede atribuirse objetivamente a un
evento acaecido después de que la pérdida por deterioro se reconociera en el resultado, la pérdida por deterioro
se revertira en la cuenta de resultados consolidada.

1) Efectivo y equivalentes al efectivo

Bajo este epigrafe del balance consolidado se registra el efectivo en caja, depésitos a la vista en entidades de
crédito y si los hubiera, ofras inversiones a corto plazo de alta liquidez con un vencimiento original de tres meses
o menos. En el balance consolidado, los descubiertos bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo
corriente.

m) Deuda financiera

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costes de la transaccion en
los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su coste amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso
se reconoce en la cuenta de resultados consolidada durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo
de interés efectivo.

Las comisiones abonadas por la obtencién de lineas de crédito se reconocen como costes de la transaccién de la
deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer de una parte o de la totalidad de la linea. En este caso,
las comisiones se difieren hasta que se produce la disposicién. En la medida en que no sea probable que se vaya
a disponer de todo o parte de la linea de crédito, la comision se capitalizara como un pago anticipado por servicios
de liquidez y se amortiza en el periodo al que se refiere la disponibilidad del crédito.

En el balance consolidado adjunto, las deudas se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir, como deudas
corrientes aquellas con vencimiento igual o inferior a doce meses y como deudas no corrientes las de vencimiento
superior a dicho periodo.

Los préstamos sin tipo de interés o con tipo de interés subvencionado, se reconocen al valor nominal que no se
estima que difiera significativamente de su valor razonable.
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n) Proveedores y otras cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los
proveedores en el curso ordinario de la explotacion. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los
pagos tienen vencimiento a un afio 0 menos (o vencen en el ciclo normal de explotacion, si este fuera superior).
En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran por su
coste amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

o) Capital ordinario
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones u opciones se presentan en el
patrimonio neto como una deduccion, neta de impuestos, de las ingresos obtenidos.

Cuando cualquier entidad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad (acciones propias), la contraprestacion
pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible (neto de impuesto sobre las ganancias) se
deduce del patrimonio neto atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad hasta su
cancelacién, nueva emisién o enajenacién. Cuando estas acciones se vuelven a emitir posteriormente, todos los
importes recibidos, netos de cualquier coste incremental de la transaccién directamente atribuible y los
correspondientes efectos del impuesto sobre las ganancias, se incluye en el patrimonio neto atribuible a los
tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad (Nota 11).

p) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para contingencias probables y litigios se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar
la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal
del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. El incremento en la provision con motivo del paso del tiempo
se reconoce como un gasto por intereses.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se descuentan.
Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurra o no uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Grupo. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en la memoria consolidada.

i Obligaciones en materia laboral

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, el Grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a los

empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Al 31 de diciembre de
2017 y 2016 no existen acuerdos para rescision de contratos.
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Asimismo, segtin el convenio colectivo vigente, los trabajadores que lleven como minimo 15 afios en el Grupo y
que cesen voluntariamente por jubilacion entre los 60 y 65 afios y siempre que opten por este derecho dentro de
los tres meses siguientes a cumplir las citadas edades, tienen derecho a percibir un premio de fidelidad que oscilara
entre once y dos mensualidades de convenio, respectivamente. El Grupo no tiene registrada ninguna provision por
este concepto ya que no estima tener que hacer desembolsos por este motivo, dado que por sus caracteristicas
no es un beneficio atractivo para los posibles beneficiarios.

i, Reclamaciones en curso y procedimientos judiciales

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existian reclamaciones o procedimientos judiciales contra las sociedades
consolidadas de las que los Administradores y los asesores legales de Grupo Bodegas Riojanas consideren que,
una vez se resuelvan, se puedan producir efectos significativos en las cuentas anuales de los ejercicios en los que
se materialicen.

q) Subvenciones

Las subvenciones de capital se registran como un ingreso diferido en el pasivo del balance consolidado en el
momento que hay una seguridad razonable de que la subvencién se cobrara y el Grupo cumplira con todas las
condiciones establecidas. Se valoran por el importe concedido y se imputan a resultados en proporcion a la
depreciacion experimentada durante el periodo por los activos financiados por dichas subvenciones.

La imputacion a resultados por este concepto se realiza con abono al epigrafe “Subvenciones de capital
transferidas al resultado” de la cuenta de resultados consolidada adjunta.

Las subvenciones de explotacion son imputadas a resultados en el ejercicio en el que se conceden, que no difiere
significativamente del de su devengo.

r) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas se reconocen por el valor razonable de la contraprestacién cobrada o pendiente de cobro
y representan los importes a cobrar en contraprestacién por los bienes y servicios prestados en el transcurso de la
operativa nomal del negocio de las sociedades del Grupo, neto de descuentos e impuestos aplicables.

Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos y ventajas
asociados a los mismos, lo que generalmente se produce cuando los bienes han sido entregados y su propiedad
se ha transferido.

s) Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos se reconocen en
el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado global o
directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado global o
directamente en patrimonio neto, respectivamente.

El gasto por impuesto corriente se calcula en funcién de las leyes aprobadas o a punto de aprobarse a la fecha de
balance consolidado. La direccién evallia periddicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos respecto a las situaciones en las que la regulacion fiscal aplicable esta sujeta a interpretacion, y, en
caso necesario, establece provisiones en funcion de las cantidades que se espera pagar a las autoridades. Las
deducciones aplicables en el calculo del Impuesto sobre Sociedades minora el gasto por impuesto corriente.
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Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los estados financieros
consolidados. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un
activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion de negocios, que, en el momento de la transaccion,
no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal. El impuesto diferido se determina usando tipos
impositivos (y leyes) aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance consolidado y que se espera seran
de aplicacién cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido
se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de
beneficios fiscales futuros con los que poder compensarlos.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en dependientes y
asociadas, excepto en aquellos casos en que el Grupo pueda controlar la fecha en que revertiran las diferencias
temporarias y sea probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si, existe un
derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto
corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto
sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por
su importe neto.

Cuando se produce un cambio en los tipos impositivos se cargan o se abonan contra el resultado consolidado.

t) Beneficios por accion

El beneficio basico por accién se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo atribuible a la
Sociedad dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante dicho periodo,
sin incluir el niimero medio de acciones de la Sociedad dominante en cartera de las sociedades del Grupo.

Por su parte, el beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible
a los accionistas ordinarios y el niimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo,
ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las
acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad dominante.

En el caso de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bodegas Riojanas correspondientes a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2017 y de 20186, el beneficio basico por accién coincide con el diluido,
dado que no han existido acciones potenciales en circulacion durante dichos ejercicios (Nota 21).

u) Medioambiente

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminados a la proteccion y mejora del medioambiente
se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren. Cuando dichos gastos supongan incorporaciones al
inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del
medioambiente se contabilizan como mayor valor del inmovilizado.
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v) Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad dominante se reconoce como un pasivo en las
cuentas anuales consolidadas del Grupo en el gjercicio en que los dividendos son aprobados por los accionistas
de la Sociedad dominante.

w) Informacién financiera por segmentos

La informacién sobre los segmentos de explotacion se presenta de acuerdo con la informacién interna que se
suministra a la maxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la maxima autoridad en la
toma de decisiones, que es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos de
explotacion, a la Alta Direccién encargada de la toma de decisiones estratégicas.

La informacién financiera segmentada se muestra en la Nota 5.

x) Transacciones en moneda extranjera
i Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se valoran utilizando la
moneda del entorno econdémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Todas las entidades del
Grupo tiene como moneda funcional la moneda del pais donde estan ubicadas.

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros, ya que el euro es la moneda funcional y de
presentacion del Grupo.

ii. Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas que se han vuelto a
valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de
la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se reconocen en la cuenta de resultados consolidada, excepto si se difieren en el otro resultado global
como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversiones netas cualificadas.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes al efectivo se
presentan en la cuenta de resultados consolidada en la linea de “Ingresos o gastos financieros”.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera clasificados como
disponibles para la venta se analizan considerando las diferencias de conversion resultantes de cambios en el
coste amortizado del titulo y otros cambios en el importe en libros del titulo. Las diferencias de conversién relativas
a variaciones en el coste amortizado se reconocen en la cuenta de resultados, y los otros cambios en el importe
en libros se reconocen en el otro resultado global.

Las diferencias de conversién sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio mantenidos a
valor razonable con cambios en resultados, se reconocen en la cuenta de resultados como parte de la ganancia o
pérdida de valor razonable. Las diferencias de conversién sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos
de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen en el otro resultado
global.
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jii, Entidades del Grupo

Los resultados y los balances de las entidades del Grupo (ninguna de las cuales tiene la moneda de una economia
hiperinflacionaria) que tienen una moneda funcional diferente de la moneda de presentacion se convierten a la
moneda de presentacién como sigue:

. Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de cambio de cierre en la fecha del
balance.
. Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio medios (a menos

que esta media no sea una aproximacion razonable del efecto acumulativo de los tipos existentes en las
fechas de la transacci6n, en cuyo caso los ingresos y gastos se convierten en la fecha de las transacciones);

Y

. Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen como un componente separado del patrimonio
neto.

Los ajustes al fondo de comercio y al valor razonable que surgen en la adquisicion de una entidad extranjera se
consideran activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten al tipo de cambio de cierre. Las diferencias
de cambio que surgen se reconocen en otro resultado global.

4, Gestion del riesgo financiero

41 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado, riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo.

a) Riesgo de mercado
i Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera puntualmente en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de cambio por
operaciones en divisas, especialmente el délar americano. Basicamente el riesgo de tipo de cambio surge cuando
las operaciones futuras, principalmente transacciones comerciales que estan denominadas en una moneda
diferente del euro que es la moneda funcional del Grupo.

Al cierre del gjercicio no existen saldos nominados en otra moneda distinta del euro, excepto por los que se refieren
a la Sociedad participada domiciliada en Nueva Jersey, cuyos estados financieros se encuentran denominados en
délares. Por ahora, el nivel de saldos y transacciones de esta filial son poco significativos y, en consecuencia,
también el riesgo de tipo de cambio.

Adicionalmente, la Unica inversion en operaciones en el extranjero, cuyos activos netos estén expuestos al riesgo
de conversion de moneda extranjera, corresponde a la mencionada para la sociedad dependiente americana, si
bien por el momento, es muy poco relevante para el Grupo, y no se han definido politicas concretas para su
gestion.
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Teniendo en cuenta lo anterior y que las ventas en moneda extranjera no llegan al 2% de la cifra de negocio
consolidada, el Grupo considera que la exposicién a este riesgo es reducida.

ii. Riesgo de tipo de interés de los recursos ajenos

El Grupo tiene una exposicion moderada al riesgo de tipos de interés. Este riesgo se centra, basicamente, en la
deuda financiera a corto y largo plazo. La deuda financiera esta emitida a tipos de interés variable manteniendo
una politica de seguimiento permanente de la evolucion de los mismos y del efecto de una hipotética modificacién
de tipos en los estados financieros del Grupo.

La sensibilidad a los tipos de interés incluida en las cuentas anuales consolidadas se limita a los efectos directos
de un cambio en los tipos de interés sobre los instrumentos financieros sujetos a interés reconocidos en el balance.

El Grupo considera que el nivel de endeudamiento hace que éste no sea un riesgo que pueda poner en peligro los
resultados futuros del Grupo. Igualmente, se evalia el empleo de operaciones de cobertura, si bien no se ha
formalizado ningun tipo de contrato con derivados financieros. No obstante, permanece atento a la evolucion de
los tipos de interés y, en caso de perspectivas de subidas drésticas, el Grupo tomaria medidas protectoras
oportunas.

iif. Riesgo de precio

La exposicion del Grupo al riesgo de precio de sus inversiones financieras no resulta significativa por el volumen
de estas inversiones.

Respecto a las materias primas, al trabajar el Grupo con productos de diferentes afadas, este riesgo se ve limitado
al impacto de una variacion coyuntural en los costes, ya que la tendencia en los Gltimos afios lleva a una
estabilizacion de precios, por la evolucién oferta-demanda y las perspectivas de futuro de las mismas. Como es
habitual en el sector, la cosecha 2017 se liquida en 2018, si bien el precio de la cosecha 2017 se encuentra a cierre
del ejercicio ya establecido en contratos firmados con proveedores de uva, por lo que se ha eliminado la
incertidumbre relativa a fijacién de precios de materias primas en este sentido.

b) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar, que representan la exposicién maxima del Grupo al riesgo de crédito en relacién con los activos
financieros.

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los importes se reflejan en
el balance consolidado netos de provisiones por deterioro estimadas por la Alta Direccion del Grupo en funcién de
la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracién del entorno econdémico actual.

El Grupo no dispone de seguros de cobertura de impagados. Para la aceptacion de un cliente nuevo, se solicita a
empresas de informacion, el riesgo comercial asociado a dicho cliente, que incluye rating financiero, valoracién de
la rentabilidad, grado de cumplimiento de pagos, nimero de incidencias e impagados. Dicha informacién se
gestiona iniciaimente por la Direccién Comercial, y en funcion de dicho andlisis, se establece un limite de crédito
individual. En relacién con el seguimiento de cuentas a cobrar, éste se realiza mensualmente por parte del
departamento comercial, y desde la Direccién Financiera se hace un seguimiento de las situaciones mas
problematicas asi como se toman las decisiones sobre el registro o no de deterioros de valor.
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El riesgo de crédito de fondos liquidos es limitado porque las contrapartes son entidades bancarias a las que las
agencias de calificacion crediticia internacionales han asignado altas calificaciones. En todo caso los importes no
son significativos.

El Grupo, salvo por lo indicado en la Nota 5, no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, estando
la exposicion distribuida entre un gran nimero de contrapartes y clientes.

c) Riesgo de liquidez

Una gestién prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables,
la disponibilidad de financiacion mediante importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y tener
capacidad para liquidar posiciones de mercado.

E! Grupo tiene como objetivo mantener la flexibilidad en Ia financiacién mediante la disponibilidad de lineas de
crédito comprometidas. Adicionalmente, en situaciones puntuales, el Grupo utiliza instrumentos financieros de
liquidez (descuento de efectos), para mantener los niveles de liquidez exigidos en sus planes de actividad.

Un control exhaustivo del fondo de maniobra (activos corrientes menos pasivos corrientes), la ausencia de una
excesiva concentracién de riesgo en ninguna entidad financiera y el seguimiento permanente de los niveles de
endeudamiento y generacion de fondos permiten controlar adecuadamente el riesgo de liquidez del negocio.

La direccién realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez del Grupo (que comprende las
disponibilidades de crédito, el efectivo y equivalentes al efectivo y los activos financieros corrientes en funcién de
los flujos de efectivo esperados.

La direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez del Grupo (que comprende las
disponibilidades de crédito (Nota 13), el efectivo y equivalentes al efectivo y los activos financieros corrientes (Nota
9) en funcién de los flujos de efectivo esperados.

La reserva de liquidez al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016
Reserva de liquidez
Efectivo y equivalentes al efectivo 117 108
Lineas de crédito no dispuestas (Nota 13) 9.134 8.481
Reserva de liquidez 9.251 8.589
Deuda financiera neta
Deudas con Entidades de crédito (Nota 13) 23.211 25.348
Efectivo y otros medios liquidos (117) (108)
Deuda financiera neta 23.094 25.240

Anualmente se estima, a partir del presupuesto anual, la generacion de flujos y las necesidades de financiacion, y
mensualmente, se hace un seguimiento de las previsiones ajustandolas a los flujos reales del ejercicio. Ademas,
las previsiones de tesoreria son revisadas por el Consejo de Administracién de la Sociedad dominante en cada
una de sus reuniones.
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Teniendo en cuenta que la reserva de liquidez del Grupo aumenta considerablemente en el primer trimestre de
cada ejercicio, dada la concentracion de ventas que se experimenta en el sector alrededor de los meses de
campafa navidefia (octubre y sobretodo, noviembre y diciembre), y que las Deudas con Entidades de crédito
incluyen deudas a largo plazo reflejadas en balance por importe de 13,6 millones de euros al 31 de diciembre de
2017 (2016: 15,6 millones de euros) y considerando la capacidad de generacion de flujos de efectivo del Grupo,
no se esperan problemas de liquidez.

En la Nota 13 se muestra un andlisis de los pasivos financieros, agrupados por vencimientos, del Grupo que se
liquidarén de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha de balance hasta la fecha de vencimiento estipulada
en el contrato.

La gestion de liquidez realizada por el Grupo no contempla tensiones de liquidez que no puedan ser cubiertas con
los medios financieros actuales o futuros de los que puede disponer el Grupo.

4.2. Gestion de capital y apalancamiento financiero

La gestion de capital del Grupo esta enfocada a conseguir una estructura financiera que optimice el coste de capital
manteniendo una sélida posicion financiera. Esta politica permite compatibilizar la creacién de valor para el
accionista con el acceso a los mercados financieros a un coste competitivo para cubrir las necesidades tanto de
refinanciacion de deuda como de financiacién del plan de inversiones no cubiertas por la generacion de fondos del
negocio.

Los Administradores de Grupo Bodegas Riojanas consideran como indicadores del cumplimiento de los objetivos
fijados que el nivel de apalancamiento no supere el 100%, no obstante nivel de apalancamiento se elev
circunstancialmente en 2016 como consecuencia de las obras de finalizacién de la bodega perteneciente a
Bodegas Viore, S.L. y a la compra de autocartera que supuso un desembolso de 2.065 miles de euros.

.Por nivel de apalancamiento se entiende la relacion entre el importe de la deuda financiera neta y el patrimonio
neto:

2016 Re-
2017 expresado
Deuda financiera neta:
Deudas con entidades de crédito — Pasivo no corriente 13.575 15.574
Deudas con entidades de crédito — Pasivo corriente 9.636 9.774
Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes (117) (108)
23.094 25.240
Patrimonio neto del Grupo 21.250 21.297
21.250 21.297
Apalancamiento 108,68% 118,51%

La reduccion del apalancamiento financiero se produce como consecuencia del incremento del flujo de caja
generado por las actividades de explotacién, que se ha visto compensado parcialmente por los pagos derivados
de las inversiones llevadas a cabo y el pago de dividendos del ejercicio.
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Durante el ejercicio anterior se llevaron a cabo varias operaciones de reestructuracion de deuda, y se firmaron
nuevos préstamos a tipos muy competitivos que han mejorado sustancialmente la estructura de deuda del Grupo.
Durante el ejercicio 2017, se han formalizado nuevos préstamos en condiciones similares a los del ejercicio
anterior.

5. Informacién por segmentos

Los segmentos operativos se presentan de forma coherente con la informacién interna que se presenta de la
méxima autoridad de toma de decisiones. La maxima autoridad de toma de decisiones es responsable de asignar
recursos a los segmentos operativos y evaluar el rendimiento de los segmentos. Se ha identificado como maxima
autoridad de toma de decisiones a la Alta Direccién.

La Alta Direccion analiza el negocio del Grupo Bodegas Riojanas, tanto desde una perspectiva geografica como
de productos.

El Grupo opera en dos segmentos operativos:

- Ventas de vinos con Denominacion de Origen Rioja.
- Venta de vinos de otras denominaciones y otros productos comerciales.

Estos segmentos operativos tienen en cuenta, principalmente, la naturaleza de los productos ofrecidos, la
localizacion fisica de las distintas denominaciones de origen, las diferentes normativas de elaboracién y los
diferentes consumidores a los que van dirigidos los vinos de cada denominacion. En definitiva, se identifica aquellos
componentes caracterizados por estar sometidos a riesgos y rendimientos de naturaleza diferente a la que
corresponde a otros componentes operativos que desarrollan su actividad en entornos diferentes.

Por otro lado, las actividades del Grupo pueden distribuirse en funcién de la ubicacién geografica de los clientes,
distinguiéndose entre nacional y exportacion.

La Alta Direccion gestiona los segmentos de operacion basandose, principalmente, en la evoluciéon de las
principales magnitudes financieras, como son las ventas, el EBITDA (resultado de explotaciobn mas
amortizaciones), el EBIT (Resultado de explotaci6n) y el resultado antes de impuestos. La informacion recibida por
la Alta Direcci6n incluye los aspectos impositivos y otros ingresos y gastos menores, aunque estos son analizados
de forma conjunta a nivel de Grupo, ya que la gestion de los mismos se realiza basicamente de forma centralizada.
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a) Informacién segmentada

Los resultados por segmentos son los siguientes:

2017 2016 Re-expresado
Denominacién Origen Denominacién Origen
Rioja Rioja
Resto Otras Resto Otras
del denomi- del denomi-
Nacional mundo naciones Total Nacional mundo naciones Total
Importe de la cifra de
negocios 15.062 3.260 3514 21.836 13.125 2.042 3.390 18.557
Gastos/Otros ingresos
de explotacién
(excepto
amortizaciones) (14.085) (2.298) (2.862) (19.245) (12.386) (1.794) (2.665) (16.845)
Amortizaciones y otras
provisiones (824) (144) (386) (1.354) (880) (124) (302) (1.306)
Beneficio de
explotacion 153 818 266 1.237 (141) 124 423 406
Resultados financieros (344) (60) (59) (463) (404) (57) (64) (525)
Resultado antes de
impuestos de los
segmentos (191) 758 207 774 (545) 67 359 (119)
EBITDA (Beneficios de
explotacion méas
amortizaciones) 977 962 652 2.591 739 248 725 1.712

A continuacién se incluye una conciliacion entre el Resultado antes de impuestos de los segmentos y el Resultado
atribuible a la Sociedad dominante:

2017 2016 Re-expresado
Resultado antes de impuestos de los segmentos 774 (119)
- Gastos estatutarios de consejos de administracién y dietas (29) (86)
- Impuesto sobre las ganancias (107) 97
Resultado atribuible a la Sociedad dominante 638 (108)
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Otras partidas de los segmentos incluidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

2017 2016
Denominacién Origen Denominacion Origen
Rioja Rioja
Resto Otras Resto Otras
del denomi- del denomi-
Nacional mundo naclones Total Nacional mundo naciones Total
Amortizaciones:
Inmovilizado material (740) (126) (357) (1.223) (788) (110) (275) (1.173)
Activos intangibles (85) (15) (31) (131) (92) (15) (26) (133)
(825) (141) (388) (1.354) (880) (125) (301) {1.306)
Los activos y pasivos de los segmentos y las inversiones durante el ejercicio han sido los siguientes:
2017 2016
Denominacién Origen Denominacién Origen
Rioja Otras Rioja Otras
Resto del denomi- Resto del denomi-
Nacional mundo naciones Total Naclonal mundo naciones Total
Total activos 44.927 517 8.277 53.721 46.704 316 8.605 55.625
Total pasivos 28.734 173 3.564 32.471 30.384 217 3.769 34.370
Adiciones de
inmovilizado 976 - 104 1.080 815 - 1.921 2.736
Las inversiones en asociadas (Nota 8) se incluyen en Denominacién Origen Rioja — Nacional.
Los activos del grupo se centralizan en su practica totalidad en Espafia.
La distribucién de las ventas por paises es la siguiente:
2017 2016
Espaiia 18.576 16.515
Paises de la Unién Europea 1.596 1.301
Resto de paises 1.664 741
21.836 18.557

b) Informacién sobre clientes

La facturacién para uno de los clientes del Grupo supera el 10% del total de ingresos ordinarios (16% en 2017 y
18% en 2016), y corresponde al segmento de Denominacién de Origen Rioja.
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6. Inmovilizado material

El movimiento habido en estos capitulos del balance consolidado en los ejercicios 2017 y 2016 ha sido el siguiente:

Maquinaria,
Terrenos, instalaciones Anticipos,
Construcciones, técnicas, Inmovilizado
Plantaciones y utillaje, en cursoy
replantaciones de barricas y Otro Activos
vifias depésitos inmovilizado bioldgicos Total
COSTE
Saldo al 31 de diciembre de 2015 13.864 18.773 3.997 1.119 37.853
Entradas 47 512 2174 - 2.733
Bajas ) - R R )
Traspasos 2.867 1.648 (4.515) - -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 16.877 20.933 1.656 1.119 40.585
Entradas 213 682 185 - 1.080
Traspasos 508 - (508) - -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 17.598 21.615 1.333 1.119 41.665
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (6.081) (15.545) (887) (412) (22.925)
Dotaciones (327) (785) (27) (34) (1.173)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (6.408) (16.330) (914) (446) (24.098)
Dotaciones (285) (658) (257) (23) (1.223)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (6.693) (16.988) (1.171) (469) (25.321)
Valor neto contable al 31 de
diciembre de 2016 10.469 4.603 742 673 16.487
Valor neto contable al 31 de
diciembre de 2017 10.9805 4.627 162 650 16.344

Dentro del epigrafe Terrenos, Construcciones y Plantaciones y replantaciones de vifias se incluyen al 31 de
diciembre de 2017 terrenos por importe de 3.494 miles de euros (2016: 3.494 miles de euros).

Las principales inversiones habidas durante el ejercicio 2016 correspondieron a la construccion de una nueva
bodega en la sociedad dependiente Bodegas Viore, S.L., para la obtencién de vinos de denominacién de origen
Rueda. El importe invertido durante el ejercicio 2016 ascendid a 1,9 millones de euros (2015: 2,2 millones de euros)
y entrd en funcionamiento durante el afio 2016.

Las altas del ejercicio 2017 se han destinado a la modernizacién general de las instalaciones de la Sociedad
dominante en Cenicero, inversion recurrente de compras de barricas, asi como a la mejora del edificio Central para
fomentar actividades de enoturismo.

El Grupo mantiene delegaciones comerciales en oficinas que utiliza en régimen de alquiler y cuyo gasto se registra
con cargo al epigrafe “Otros gastos de explotaciéon” de la cuenta de resultados consolidada.

A 31 de diciembre de 2017 el Grupo no mantiene compromisos por adquisicién de (2016: compromisos por importe

de 150 miles de euros correspondientes a la construccion de la bodega en la sociedad dependiente Bodegas Viore,
S.L.) Asimismo, el Grupo no mantiene activos materiales afectos a gravdmenes o garantias.
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La politica del Grupo es formalizar pdlizas de seguro para cubrir aquellos posibles riesgos a los que estén sujetos
los diversos elementos que componen su inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, a juicio de los
Administradores de la Sociedad dominante, la cobertura alcanzada por dichas poélizas es suficiente.

Los compromisos relativos a inversiones en inmovilizado en relacién con las subvenciones otorgadas al Grupo han
sido cumplidos tanto al 31 de diciembre de 2017 como de 2016.

El Grupo mantiene en su inmovilizado material bienes con un valor contable aproximado de 17.342 miles de euros
(2016: 14.926 miles de euros), que se encuentran totalmente amortizados, si bien se siguen usando con
normalidad.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no ha habido pérdidas por deterioro de estas partidas del inmovilizado.

7. Activos intangibles

El movimiento habido durante los ejercicios 2017 y 2016 en las diferentes cuentas del epigrafe “Activos intangibles”
y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Aplicaciones Derechos de Investigacién Propiedad

informéaticas replantacién y desarrollo industrial Total
COSTE
Saldo al 31 de diciembre de 2015 230 360 417 6 1.013
Entradas 3 - - - 3
Saldo al 31 de diciembre de 2016 233 360 417 6 1.016
Entradas 3 - - - 3
Saldo al 31 de diciembre de 2017 236 360 417 6 1.019
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (199) (216) (42) - (457)
Dotaciones (14) (35) (83) (1) (133)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (213) (251) (125) (1) (590)
Dotaciones (10) (36) (84) (1) (131)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (223) (287) (209) (2) (721)
Valor neto contable al 31 de
diciembre de 2016 20 109 292 5 426
Valor neto contable al 31 de
diciembre de 2017 13 73 208 4 298

En relacién con los derechos de replantacion, estos se convirtieron integramente en autorizaciones administrativas,
sin que ello suponga deterioro en el valor por el que estan registrados. El Grupo ha continuado con el criterio
establecido de amortizacion periddica.

El Grupo desarrollé un Proyecto de |+D+| denominado “IDI 20120763 Técnicas de Control que permiten obtener
vinos de envejecimiento prolongado sin alérgenos”. El objetivo de este proyecto fue desarrollar una nueva técnica
de analisis y control de compuestos volétiles, espectrometria de movilidad i6nica, que ha permitido obtener vinos
de envejecimiento prolongado sin alérgenos, de manera que el Grupo puede ofrecer a los consumidores un vino
mas saludable, especialmente para las personas alérgicas.
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El proyecto supuso también la inversién en diferentes desarrollos relativos a los ambitos de Quimica Analitica y
Enologia, por lo que se desarrolld en cooperacion con la Universidad de La Rioja y laboratorios externos de anélisis
quimicos y valoracion de resultados.

La Direccion del Grupo ha analizado la recuperabilidad de dichos gastos y ha realizado un andlisis de su
rentabilidad econémico-comercial, y considera que dicho proyecto tiene repercusi6n en los vinos de envejecimiento
prolongado mejorando el posicionamiento global del producto y por tanto, nimero de unidades vendidas y precio
unitario, a partir de su finalizacién y en adelante.

8. Inversiones en asociadas

No se ha producido ningin movimiento en este epigrafe durante el ejercicio 2017 y 2016.

Este epigrafe del activo del balance consolidado incluye, por importe de 45 miles de euros, la participacion en la
empresa asociada Vifiedos y Servicios de Toro, S.A., la cual se ostenta a través de la sociedad dependiente

Bodegas Torreduero, S.A. (Nota 2.d y Anexo). Los datos mas significativos en relacién con esta participacion son
los siguientes:

Denominacién social: Vifiedos y Servicios de Toro, S.A.

Domicilio social: Toro (Zamora)

Actividad: Asesoramiento vitivinicola, compra-venta y explotacién de fincas rdsticas

Porcentaje de participacién: 49%

2017(%) 2016(*)
Capital social Q0 90
Reservas 11 8
Resultado del ejercicio 6 3
Total fondos propios 107 101

Importe neto de la cifra de negocios 157 141
Gastos (151) (138)
Activos 65 132
Pasivos 42 (31)
) Informacién obtenida de los estados financieros de la empresa asociada a 31 de diciembre de 2017 y 2016 no auditados.

No existen contingencias de la asociada en la que participa el Grupo.
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9. Activos financieros

a) Clasificacion

Activos en balance:

Activos financieros disponibles para la venta

Cuentas comerciales a cobrar y otras cuentas a cobrar
Efectivo y equivalentes al efectivo

Total

- A largo plazo
- A corto plazo
Total

Activos en balance:

Activos financieros disponibles para la venta

Cuentas comerciales a cobrar y otras cuentas a cobrar
Efectivo y equivalentes al efectivo

Total

- A largo plazo
- A corto plazo
Total

31 de diciembre de 2017

Préstamos y
partidas a Disponibles
cobrar para la venta Total
- 28 28
8.808 - 8.808
117 - 117
8.925 28 8.953
28 28 56
8.897 - 8.897
8.925 28 8.953

31 de diciembre de 2016

Préstamos y

partidas a Disponibles
cobrar para la venta Total
- 12 12
9.126 - 9.126
108 - 108
9.234 12 9.246
17 12 29
9.217 - 9.217
9.234 12 9.246
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b) Cuentas comerciales a cobrar y otras cuentas a cobrar

El epigrafe “Clientes y otras cuentas a cobrar” incluye los siguientes conceptos:

2017 2016
Clientes 9.690 9.910
Deudores varios 61 76
Menos: Pérdidas por deterioro (1.149) (944)
Clientes y otros deudores 8.602 9.042
Otras cuentas a cobrar 206 84
Cuentas comerciales a cobrar y otras cuentas a cobrar 8.808 9.126
Parte corriente 8.780 9.109
Parte no corriente 28 17
Total 8.808 9.126

El importe en libros de las cuentas de clientes y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

Dentro de este epigrafe se incluyen saldos a cobrar por importe de 313 miles de euros que estan denominados en
délares (2016: 175 miles de euros). El resto de saldos estan denominados en euros.

Al 31 de diciembre de 2017 el importe de los saldos de clientes y cuentas a cobrar descontados o anticipados en
las entidades financieras asciende a 2.534 miles de euros (2016: 2.435 miles de euros). La contrapartida de dichos
importes descontados es “Deuda financiera” del pasivo corriente del balance consolidado adjunto (Nota 13).

A 31 de diciembre de 2017, un total de 3.229 miles de euros correspondientes a cuentas a cobrar de clientes fueron
cedidos a entidades de crédito mediante contratos de factoring sin recurso (2016: 1.726 miles de euros), siendo el
limite maximo con el factor de 5,5 millones de euros (1,8 millones en 20186).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, todas las cuentas a cobrar, vencidas o no, cuya recuperabilidad se podia
considerar dudosa en dichas fechas, han sido provisionadas. La dotacién de la correspondiente provisién por
deterioro se ha realizado mediante la estimacion de la pérdida razonabie que corresponderia a cada cliente menos
los importes cuya recuperacion, esta garantizada, en su caso.

Durante el ejercicio 2017, el movimiento neto de la provision existente por deterioro de las cuentas por cobrar ha
supuesto una dotacion de 152 miles de euros (2016: 33 miles de euros). Ambos importes se registraron con cargo
al epigrafe “Variacion de provisiones por operaciones de trafico” de las cuentas de resultados consolidadas
adjuntas.

Las cuentas a cobrar que han sufrido una pérdida por deterioro corresponden principalmente a saldos con
problemas de cobro especificos identificados de forma individualizada. En funcién de las gestiones de cobro que
se estan realizando, se espera recuperar un indeterminado a la fecha porcentaje de las citadas cuentas a cobrar.
El resto de las cuentas incluidas en las cuentas a cobrar no contienen activos que hayan sufrido un deterioro de
valor.
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Al 31 de diciembre de 2017, adicionalmente a los saldos que tienen registrada pérdida por deterioro asociada, por
importe de 1.149 miles de euros (2016: 944 miles de euros) habfan vencido cuentas a cobrar por importe de 934
miles de euros (2016: 1.359 miles de euros), que presentan una antigliedad segun el siguiente detalle:

Antigiiedad 2017 2016
Menos de 3 meses 594 685
Entre 3 y 6 meses 78 70
Mas de 6 meses 262 604
934 1.359

Estos saldos no han sufrido pérdida por deterioro ya que corresponden a un nimero de clientes independientes
sobre los que no existe un historial reciente de morosidad o existen fundadas expectativas de cobro.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de prestacién de la informacion es el valor razonable de cada
una de las cuentas a cobrar desglosadas anteriormente.

En opinién de los Administradores de la Sociedad dominante, no existe evidencia objetiva de que los saldos
comerciales con clientes y deudores, registrados a 31 de diciembre de 2017 y 2016 estén deteriorados (salvo por
los importes provisionados comentados anteriormente).

Ninguno de los saldos comerciales con clientes no provisionados y pendientes de vencimiento ha sido objeto de
renegociacion durante el ejercicio 2017 y 2016. La clasificacion por riesgo de crédito de los activos financieros
derivados de las operaciones comerciales con los clientes en funcién del rating interno del Grupo es el siguiente:

2017 2016
Rating A 2.812 3.696
Rating B 5.586 4.968
Rating C 143 303
8.541 8.967

Rating A: La capacidad del deudor es FUERTE para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion.
FUERTE significa internamente que no se ha demorado nunca en sus pagos, y jamas han resultado impagados,
ademas son clientes poco susceptibles a cambios en las circunstancias y condiciones econémicas del entorno.

Rating B: La capacidad del deudor es SATISFACTORIA para cumplir con sus compromisos financieros sobre la
obligacién. SATISFACTORIA significa internamente que Unicamente se han demorado en pocos dias en sus
pagos, ¥ jamas han resultado impagados, pero son clientes algo susceptibles a cambios en las circunstancias y
condiciones econdémicas del entorno.

Rating C: Obligacién a corto plazo ACTUALMENTE VULNERABLE a un incumplimiento de pago y depende de
condiciones financieras, econdémicas y comerciales favorables para cumplir con sus compromisos financieros sobre
la obligacion. ACTUALMENTE VULNERABLE significa internamente que se ha producido alguna vez algan retraso
en los pagos superiores a 1 mes.
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10. Existencias

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

2016
2017 Re-expresado
Mercaderias 629 611
Materias primas y auxiliares 837 788
Productos en proceso de crianza y envejecimiento de ciclo corto 8.001 8.706
Productos en proceso de crianza y envejecimiento de ciclo largo 15.806 17.353
Productos terminados 594 490
25.867 27.948

Durante el ejercicio se han capitalizado gastos financieros en existencias por importe de 126 miles de euros (2016:
145 miles de euros).

La mayor parte de las existencias del Grupo se encuentran acogidas a la Denominacién de Origen Calificada Rioja
(aproximadamente el 89% de las existencias de vino en 2017, siendo en 2016 el 88%), estando el resto de las
existencias acogidas, basicamente, a la Denominacién de Origen Toro y Rueda.

El detalle de los productos en proceso de crianza y envejecimiento y de los productos terminados por afiadas a 31
de diciembre de 2017 y de 2016 es el que se muestra a continuacion:

2016
2017 Re-expresado

2011 y anteriores 3.001 5.996
2012 1.348 3.094
2013 2.660 3.395
2014 3.540 4.073
2015 3.888 4.562
2016 4.799 5.429
2017 5.165 -

24.401 26.549

De acuerdo a los presupuestos elaborados por la Sociedad dominante, un 37% aproximadamente del volumen de
existencias al cierre de ejercicio en litros sera comercializado dentro del ejercicio siguiente, es decir, en un tiempo
inferior a un afio desde la fecha de las cuentas anuales correspondientes (2016: 35%).

El valor contable de las existencias al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se encuentra razonablemente cubierto por
pélizas de seguro.

En opinion de los Administradores de la Sociedad dominante, no existe evidencia objetiva de que las existencias
registradas a 31 de diciembre de 2017 y 2016 estén deterioradas.

39



pespr

BopEGAS RIOJANAS s

11. Patrimonio neto
a) Capital ordinario

Al 31 de diciembre de 2015, el capital social de Bodegas Riojanas, S.A., Sociedad dominante, estaba constituido
por 5.318.280 acciones nominativas de 0,75 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas y representadas por medio de anotaciones en cuenta.

El 7 de septiembre de 2017 se ha inscrito en el Registro Mercantil de La Rioja, el acuerdo de reduccion de capital
de 50 miles de euros mediante amortizacion de 66.478 acciones propias poseidas en autocartera, de 0,75 euros
de valor nominal cada una, representativas del 1,25% del capital social de la Sociedad, que fue aprobado por la
Junta General de Accionistas el 15 de junio de 2017.

Como consecuencia de esta operacion, al 31 de diciembre de 2017, el capital social de Bodegas Riojanas, S.A.,
Sociedad dominante, estaba constituido por 5.251.802 acciones nominativas de 0,75 euros de valor nominal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas y representadas por medio de anotaciones en cuenta.

La totalidad de las acciones representativas del capital social de la Sociedad dominante estan admitidas a
cotizacion oficial en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, asi como en el sistema de Interconexién Bursatil
(mercado continuo).

La cotizacién de la accion de la sociedad al cierre del ejercicio 2017 era de 6 euros por accién (2016: 4,1 euros).

Al 31 de diciembre de 2017 los accionistas que ostentan una participacién superior al 3% en el capital social de la
Sociedad son los siguientes:

% Directo Total
Van Gestién y Asesoramiento Empresarial, S.L. 10,57% 10,57%
Frimon Inversiones y Asesoramiento, S.L. 8,46% 8,46%
Infazar, S.L. 5,18% 5,18%
Bodega Frias, Arturo 3,09% 3,09%
La Previsién Mallorquina de Seguros, S.A. 7.73% 7.73%
March International SICAV 3,86% 3,86%

b) Acciones propias

En virtud de los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas, la Sociedad dominante realizé diversas
operaciones de compraventa de acciones propias en los gjercicios 2017 y 2016. Las acciones de la Sociedad
dominante en poder de sociedades del Grupo Bodegas Riojanas son 432.829 acciones (2016: 499.307 acciones)
y representan el 8,29% del capital social de Bodegas Riojanas, S.A. al cierre del ejercicio 2017 (2016: 9,39%). La
reduccion en el nimero de acciones se ha producido como consecuencia de la amortizacion de 66.478 acciones,
mediante la reduccion de capital indicada en la Nota 11 a).
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El movimiento habido durante los ejercicios 2017 y 2016 ha sido el siguiente:

N° acciones Importe
Saldo al 31 de diciembre de 2015 1.045 5
Adquisiciones 498.262 2.065
Saldo al 31 de diciembre de 2016 499.307 2.070
Reduccion de capital (66.478) (275)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 432.829 1.795

c) Reserva legal

De acuerdo con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance al menos el 20% del capital social. A 31 de

diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad dominante ha dotado integramente la reserva legal.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas

disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

d) Reservas voluntarias y otras de la Sociedad dominante

Este epigrafe se refiere en su totalidad a reservas voluntarias de libre disposicién.
e) Reservas en sociedades consolidadas

El detalle de este epigrafe por sociedades seria el siguiente:

2017 2016
Bodegas Torreduero, S.A. (467) (606)
Bodegas Riojanas USA Corporation (318) (199)
Bodegas Viore, S.L. 61 57
Veiga Naum, S.L. 6 (1)
(718) (749)

Las sociedades consolidadas poseen reservas que no son de libre disposicion por importe de 58 miles de euros
(2016: 44 miles de euros) correspondientes a Bodegas Torreduero S.A. por importe de 52 miles de euros, a
Bodegas Viore S.L. por importe de 6 mil de euros y a Veiga Naum, S.L. por importe de 1 miles de euros.
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f) Resultado del ejercicio

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacion a los beneficios consolidados
atribuibles a la Sociedad dominante del ejercicio 2017 y 2016 se describe a continuacion:

Resultado
Resultado Aportado 2016
Aportado 2017 (Re-expresado)
Bodegas Riojanas, S.A. 410 (139)
Bodegas Torreduero, S_A. 226 139
Bodegas Riojanas USA Cormoration (17) (119)
Bodegas Viore, S.L. 1 4
Veiga Naum, S.L. 10 7
630 (108)

a) Dividendos

La Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante celebrada el 15 de junio de 2017 aprob¢ la distribucién
del resultado del ejercicio 2016, parte del cual se ha destinado al pago de dividendos por importe de 675 miles de
euros (0,14 euros por accion).

La Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante celebrada el 16 de junio de 2016 aprobd la distribucién
del resultado del ejercicio 2015, parte del cual se destiné al pago de dividendos por importe de 744 miles de euros
(0,14 euros por accion).

h) Propuesta de distribucién del resultado

La propuesta de distribucién del resultado de la Sociedad Dominante a presentar a la Junta General de Accionistas
es la siguiente:

2017
Base de reparto
Reservas voluntarias 43
Pérdidas y ganancias 632
675
Aplicacién
Dividendos 675
675
i) Participaciones no dominantes

Este epigrafe recoge las reservas acumuladas y el resultado atribuible a las participaciones no dominantes del
Grupo. Tanto al 31 de diciembre de 2017 como 2016, corresponden integramente a los accionistas minoritarios de
la dependiente Veiga Naum, S.L. (ver Anexo).

42



1890

‘BODEGAS mOJANAS, "

El movimiento de este epigrafe se muestra a continuacion:

2017 2016
Saldo inicial 125 119
Resultado del periodo atribuible a participaciones no dominantes 8 6
Saldo final 133 125

12. Ingresos diferidos

Este epigrafe del pasivo del balance consolidado recoge los importes pendientes de imputar a resultados de
subvenciones oficiales de capital recibidas en el ejercicio 2017 y en ejercicios anteriores (nota 3 q.), segtin el

siguiente detalle:
Importe pendiente

. . Importe de imputar a Arfio de
Entidsd concesionaria concedido resultados al Finalidad concesion
31.12.2017
Consejeria de Agricultura, Ganaderia y Desarrollo Rural 227 60 Realizacién de obras en bodega 2002
del Gobierno de La Rioja Cenicero
Comunidad Auténoma de la Rioja y FEOGA 41 14 Aomcemon GSIDOSEN Bkigos 2002
! =E Adquisicion de maquinaria e g
Agencia de Desarrollo de La Ricja-ADER 605 49 instalaciones 2005-2013
Agencia de Desarrollo de La Rioja-ADER 93 58 g‘q"lﬁ;ﬂg" en modernizacion de 2014
Comunidad Auténoma de la Rioja y FEAGA 850 728 Inversién en Bodega 2014-2015
Gobierno de La Rioja 244 226 Inversion en Bodega 2016
Centro para el Desarrolio Tecnolégico Industrial (CDTI) 129 116 L’g’liriﬁg" en técnicas para la mejora 2015
Junta de Castilla y Le6n 480 245 Inversion en vifiedo 2003-2013
Junta de Castilla y Le6n 200 39 Inversién en bodega y maquinaria 2009
Junta de Castilla y Le6n 37 29 Inversion en barricas 2014-2016
Junta de Castilla y Ledn 745 742 Inversién en bodega 2017
Conselleria del Medio Rural y del Mar 53 40 Inversion en bodega 2015
Otros 47 38 Varias inversiones 2005-2015
3.751 2.384

La mayor parte de las subvenciones mencionadas se enmarcan dentro del plan de inversiones desarrollado por el
Grupo en el ejercicio y ejercicios anteriores para la ampliacion y modemizacion de sus instalaciones, asi como
para la modemizacién del vifiedo, y se aplican a resultados de acuerdo con las vidas (tiles de los elementos
subvencionados.
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El movimiento en el ejercicio de estas subvenciones ha sido el siguiente:
Subvencién de

capital
Saldo al 31.12.2015 1.537
Adiciones 176
Imputacién al resultado (129)
Saldo al 31.12.2016 1.584
Adiciones 945
Imputacion al resultado (145)
Saldo al 31.12.2017 2.384

Durante el ejercicio 2017 el Grupo ha recibido subvenciones de capital por importe de 945 miles de euros, que
financian diversas inversiones en activos fijos (2016: 176 miles de euros). Durante el ejercicio el Grupo ha
reconocido la subvencién aprobada por la Junta de Castilla y Leon por importe de 745 miles de euros, relacionada
con la inversion llevada a cabo en Bodegas Viore, S.L. en ejercicios anteriores. Al 31 de diciembre se encontraba
pendiente de cobrar, el cobro se espera recibir en un corto periodo de tiempo.

El importe imputado a resultados por este concepto en 2017, que asciende a 145 miles de euros, (2016: 129 miles
de euros), figura registrado en el epigrafe “Subvenciones de capital transferidas al resultado” de la cuenta de
resultados y estado del resuitado global consolidado.

13. Pasivos financieros

La tabla que se muestra a continuacion presenta un andlisis de los pasivos financieros del Grupo (excluidas las
deudas con las Administraciones Publicas), agrupados por vencimientos, que se liquidaran de acuerdo con los
plazos pendientes a la fecha de balance consolidado hasta la fecha de vencimiento estipulada en el contrato. Los
importes que se muestran en la tabla corresponden a los flujos de efectivo (incluidos los intereses que seran
satisfechos en el caso de las deudas con entidades de crédito, estimados en 2,2% en 2017 y 3,5% en 2016)
estipulados en el contrato sin descontar. Los saldos del tramo inferior a 12 meses correspondientes a las cuentas
a pagar que no son a entidades de crédito equivalen a los importes en libros de los mismos, dado que el efecto del
descuento no es significativo.

Menos de Entre 1y Entre2y Mas de
1 afio 2 aifos § ahos 5 afios
Al 31 de diciembre de 2017
Deudas con entidades de crédito 10.041 4,968 8.845 239
Cuentas a pagar 5.882 - - -
Al 31 de diciembre de 2016
Deudas con entidades de crédito 10.116 4728 11.650 1.157
Cuentas a pagar 6.393 - - -
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a) Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito que el Grupo mantiene al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el
siguiente:

2017 2016
No No
Corrientes corrientes Corrientes corrientes
Lineas de crédito 1.196 - 2.477 -
Préstamos 5.846 13.575 4.839 15.574
Anticipos y Deudas por efectos descontados 2.534 - 2435 -
Otras deudas 60 - 23 -
9.636 13.575 9.774 15.574

Todas estas deudas tienen garantia personal. Algunos devengan intereses referenciados al Euribor mas un
diferencial de mercado y otros devengan un interés fijo pactado con la entidad financiera.

El vencimiento de las deudas con entidades de crédito detalladas en el cuadro anterior es el que se muestra a
continuacion:

2017 2016
2017 - 9.774
2018 9.636 4.414
2019 4.721 4.241
2020 4.398 3.788
2021 3.141 2.190
2022 1.079 941
2023y ss 236 -

23.211 25.348

Durante el ejercicio 2017 el Grupo ha obtenido 4 nuevos préstamos de entidades financieras por importe de 2.753
miles de euros, y con diversos vencimientos finales, desde 2020 a 2029 (2016: 15 nuevos préstamos por importe
de 9.557 miles de euros y con diversos vencimientos finales, desde 2020 a 2027).

E! coste por intereses financieros en virtud de esta financiacion, el cual ha ascendido a 473 miles y 533 miles de
euros en 2017 y 2016, aproximada y respectivamente, ha sido registrado en el epigrafe “Gastos financieros” de la
cuenta de resultados consolidada de los ejercicios 2017 y 2016 adjunta.

Las sociedades del Grupo mantienen un saldo no dispuesto en sus pélizas de crédito y de descuento de efectos a
31 de diciembre de 2017 y 2016 de 9.134 miles de euros y 8.481 miles de euros, aproximada y respectivamente.

El Grupo tiene una exposicién moderada al riesgo de tipos de interés. Las deudas con entidades de crédito tienen
tipos de interés tanto fijos como variables. Los variables se actualizan mayoritariamente con cardcter anual,
manteniendo una politica de seguimiento permanente de la evolucion de los mismos y del efecto de modificacién
de tipos en los estados financieros del Grupo.
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El impacto sobre el resultado de una variacion de 0,5% en el EURIBOR, suponiendo que el resto de variables se
mantienen constantes implicaria un incremento o decremento en torno a 20 miles de euros en 2017 (2016: 20 miles

de euros).

El impacto sobre el resuitado de una variacién de 0,5% en el tipo de interés medio al que estan contratadas las
deudas financieras, incluyendo aquelias que devengan un tipo de interés fijo, y suponiendo que el resto de variables
se mantienen constantes, implicaria un incremento o decremento en tomo a 0,1 millones de euros en 2017 (2016:
0,1 millones de euros).

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que el valor razonable de las deudas con entidades de
crédito, calculado mediante el descuento de los flujos de caja futuros a los tipos de interés de mercado, no difiere
significativamente del valor por el que se encuentran registradas a 31 de diciembre de 2017 y 2016, dado que la
mayor parte de la deuda ha sido contratada en los dos Ultimos ejercicios y las condiciones de financiacion son
similares.

b) Instrumentos financieros derivados

Ni a 31 de diciembre de 2017 ni a 31 de diciembre de 2016, el Grupo tenia contratado instrumento financiero
derivado alguno.

c) Proveedores y otras cuentas a pagar y otros pasivos corrientes

Las cuentas a pagar con proveedores incluyen principalmente los importes pendientes de pago por compras
comerciales y costes relacionados. Asimismo, el epigrafe “Otros pasivos corrientes” incluye, basicamente, deudas
derivadas de la adquisicion de elementos de inmovilizado y remuneraciones pendientes de pago a empleados.

El importe en libros de los pasivos financieros se aproxima a su valor razonable.

Dentro de este epigrafe se incluyen saldos a pagar por importe de 9 miles de euros que estan denominados en
dolares (2016: 6 miles de euros). El resto de saldos estan denominados en euros.
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d) Informacién sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores D.A. 32 “Deber de informacion”
de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se
modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y
en relacion a la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a
proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolucion de 29 de enero de
2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, la informacion relativa a los ejercicios 2017 y 2016 es la
siguiente:

2017 2016

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 63 59
Ratio de operaciones pagadas 62 54
Ratio de operaciones pendientes de pago 67 72
Miles de euros Miles de euros
Total de pagos realizados 9.974 10.820
Total de pagos pendientes 3.703 4.128

14. Impuestos diferidos y Administraciones Publicas

Los principales saldos con las Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2017 y de 2016 son los siguientes:

2017 2016

Activo Pasivo Activo Pasivo

Administraciones publicas deudoras por subvenciones 1.019 - 426 -
Hacienda publica deudora por Impuesto sobre las ganancias 231 - 104
Hacienda ptiblica deudora/acreedora por IVA 61 763 48 581
Hacienda publica acreedora por IRPF - 83 - 82
Organismos de la Seguridad Social acreedores - 97 - 85
1.311 943 474 852

Desde el ejercicio 2002, Bodegas Riojanas, S.A. y su sociedad dependiente Bodegas Torreduero, S.A., tributan en
Régimen de Consolidacién Fiscal de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
regulador de este impuesto en territorio comiin, siendo Bodegas Riojanas, S.A. la Sociedad dominante del Grupo.
En 2014 se incorporé al grupo fiscal la dependiente Bodegas Viore, S.L., mientras que las sociedades Bodegas
Riojanas USA Corporation y Veiga Naum, S.L tributan en régimen de declaracién individual.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legaimente reconocido el derecho a

compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad
fiscal. ElI Grupo no ha realizado ninguna compensacion.
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La composicion y el movimiento global de los impuestos diferidos en los ejercicios 2017 y 2016 es la siguiente:

2017 Re-eig::sado
Activos por impuestos diferidos:
- Activos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses 885 1.022
- Activos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses 18 18
903 1.040
Pasivos por impuestos diferidos:
- Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses 11 152
- Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses 40 40
51 192
Activos por impuestos diferidos Pasivos por impuestos diferidos
Smitaciones Créditos fiscales Otros

temporales a la

Libertad de .
deducibilidad de impuestos Total

por pérdidas y Total gl
amortizacion diferidos

deducciones

gastos
Saldo al 31 de diciembre de 180 57 237 213 7 220
2015
Correccién de errores (Nota 2.¢) - 443 443 - - -
Saldo al 1 de enero de 2016 re-
expresado 180 500 680 213 7 220
Adiciones - 381 381 - - -
Aplicaciones (17 - (17) (39) - (39)
Actualizacién tipos impositivos (3) - (3) - - -
Otros - (1) (1) 11 - 11
Saldo al 31 de diciembre de
2016 Re-expresado 160 880 1.040 185 7 192
Adiciones - 78 78 - - -
Aplicaciones 17) (195) (212) (40) - (40)
Actualizacion tipos impositivos (3) - 3) - - -
Otros - - - (101) - (101)
gg:g,o al 31 de diciembre de 140 763 903 4 7 51

La totalidad de las adiciones y aplicaciones suponen cargos y abonos a la cuenta de resultados.

Al 31 de diciembre de 2017 provenientes de la Sociedad Dominante y de la filial americana, existen créditos fiscales
por bases imponibles pendientes de aplicacion por aproximadamente 617 y 168 miles de euros, respectivamente
(2016: 151 miles de euros de la sociedad dependiente americana), de los que hay activados 617 y 68 miles de
euros respectivamente. Adicionalmente, la Sociedad Dominante dispone de créditos fiscales por deducciones
pendientes de aplicar por importe de 78 miles de euros que han sido activados.
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En cuanto al error corregido durante el ejercicio, de acuerdo a lo establecido al Art. 11.3.1° Ley 27/2014 del
Impuesto sobre Sociedades, los ingresos y los gastos imputados contablemente en la cuenta de pérdidas y
ganancias o en una cuenta de reservas en un periodo impositivo distinto de aquel en el que proceda su imputacion
temporal, seguin lo previsto en los apartados anteriores, se imputaran en el periodo impositivo que corresponda de
acuerdo con lo establecido en dichos apartados. No obstante, tratandose de gastos imputados contablemente en
dichas cuentas en un periodo impositivo posterior a aquel en el que proceda su imputacion temporal o de ingresos
imputados en las mismas en un periodo impositivo anterior, la imputacién temporal de unos y otros se efectuara
en el periodo impositivo en el que se haya realizado la imputacién contable, siempre que de ello no se derive una
tributacién inferior a la que hubiere correspondido por aplicacion de las normas de imputacién temporal prevista en
los apartados anteriores. Dado que del error identificado no se ha derivado una tributacion inferior, el Grupo
procedera a registrar el impacto del error acumulado en la liquidacion del impuesto de sociedades del ejercicio
2017.

El cuadro que se presenta a continuacién resume la determinacién del impuesto sobre las ganancias en los
ejercicios 2017 y 2016, que es como sigue:

2016
2017 Re-expresado
Impuesto corriente - 304
Origen y reversion de diferencias temporarias y créditos fiscales 110 (22)
Correccion de errores (Nota 2 ¢.) - (381)
Otros (3) 2
Impuesto sobre las ganancias 107 (97)

El impuesto sobre el beneficio del Grupo antes de impuestos difiere del importe teérico que se habria obtenido
empleando el tipo impositivo medio ponderado, aplicable a los beneficios de las sociedades consolidadas como
sigue:

2016
2017 Re-expresado

Beneficio antes de impuestos 745 (205)
Impuesto calculado a los tipos impositivos aplicables a los

beneficios en los respectivos paises 186 (51)
Créditos fiscales no activados / (compensados) en Bodegas

Riojanas USA Corp. - 28
Deducciones generadas (78) (79)
Gastos no deducibles fiscalmente 2 2
Otros (3) 17
Gasto por impuesto 107 (83)

Durante el ejercicio 2017 el Grupo ha soportado retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades por
importe de 231 miles de euros (2016: 200 miles de euros).
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Las sociedades espaiiolas del Grupo mantienen abiertos a inspeccion fiscal los cuatro Gltimos ejercicios, para la
totalidad de los impuestos a los que se haya sujeto. Adicionalmente, el ejercicio 2013 esta todavia abierto a
inspeccion en relacién con el Impuesto sobre Sociedades. La sociedad dependiente americana mantiene abiertos
a inspeccion todos los impuestos desde su constitucion.

Debido a que las normas fiscales aplicadas por el Grupo pueden ser objeto de diferentes interpretaciones por parte
de las autoridades fiscales, podrian existir para los afios pendientes de inspeccién determinados pasivos fiscales
de caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinién de los
Administradores de la Sociedad dominante y de sus asesores fiscales, la probabilidad de que dichos pasivos

contingentes se materialicen es remota y, en cualquier caso, no tendrian un efecto significativo sobre las cuentas
anuales consolidadas del Grupo consideradas en su conjunto.

15. Ingresos y Gastos
a) Importe neto de la cifra de negocios

La practica totalidad del importe registrado en el epigrafe “importe neto de la cifra de negocios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2017 y 2016 adjunta corresponde con la venta de vinos (Notas 1y

5).
b) Otros ingresos de explotacion

Este epigrafe incluye principalmente subvenciones oficiales obtenidas en el ejercicio 2017 por importe de 223 miles
de euros para la promocion del vino en terceros paises y proyectos de investigacion (2016: 229 miles de euros).

c) Aprovisionamientos

Su detalle a 31 de diciembre de 2017 y de 2016 es el siguiente:

2017 2016
Compras 8.114 8.593
Variacion de existencias (Nota 10) (57) (144)
Trabajos externos 137 153
8.194 8.602

d) Gastos de personal

La composicion del epigrafe "Gastos de Personal" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
2017 y 2016 adjunta es la siguiente:

2017 2016
Sueldos y salarios 3.083 3.042
Indemnizaciones 10 7
Seguridad Social 878 843
Otros gastos 32 30
4.003 3.922

50



BODEGAS RIOJANAS, s

El nimero medio de personas empleadas por el Grupo en el curso de los ejercicios 2017 y 2016 distribuido por
departamentos fue el siguiente:

N° de Personas

2017 2016
Administraciéon 21 19
Comercial 26 27
Bodega 53 50
100 96

La distribucién por sexos al término del ejercicio 2017 y 2016 del personal del Grupo es como sigue:

2017 2016
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Administracion 6 15 6 12
Comercial 21 6 22 6
Bodega 46 10 48 9
73 31 76 27

En 2017 y 2016 el Grupo no tiene contratada a ninguna persona discapacitada.

Asimismo, 8 hombres y 2 mujeres componen el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante, al igual que
en el ejercicio 2016.

e) Arrendamientos operativos

El importe de los gastos por arrendamientos operativos de locales registrados por el Grupo en los ejercicios 2017
y 2016 ha ascendido a 45 miles y 43 miles de euros, aproximada y respectivamente, y se encuentran registrados
en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los
mencionados ejercicios.

En la fecha del balance consolidado, el Grupo tenia compromisos adquiridos de futuras cuotas de arrendamiento
minimas en virtud de arrendamientos operativos no cancelables con los vencimientos siguientes:

2017 2016
Menos de un aiio 20 26
Entre dos y cinco afios - 26
20 52

Por otro lado el Grupo cuenta con varios vehiculos en renting, siendo el gasto reconocido en el ejercicio por este
concepto de 112 miles de euros (2016: 116 miles de euros).
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Los pagos minimos futuros por estos arrendamientos no cancelables son los siguientes:

2017 2016
Menos de un aiio 38 115
Entre dos y cinco afios 6 43
44 158
f) Otros gastos de explotacién
2017 2016
Servicios exteriores
Arrendamientos y canones 172 159
Reparaciones y conservacion 180 169
Servicios de profesionales independientes 172 194
Transportes 548 514
Primas de seguros 86 70
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 2.474 2.220
Suministros 207 161
Oftros servicios 1.426 1.575
Tributos 98 76
5.363 5.138

Los honorarios devengados por Ernst & Young, S.L.. relativos al servicio de auditoria de cuentas del Grupo han
ascendido a 28 miles de euros (2016: 32 miles de euros por servicios de auditoria de cuentas facturados por el
auditor predecesor, PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L). No se han prestado servicios adicionales por parte
de otras sociedades que utilizan la misma marca que los auditores del Grupo en el ejercicio 2017 ni en 2016.
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g) Resultado financiero

2017 2016
Ingresos financieros:
Por deudas con terceros 6 10
Gastos financieros:
Por deudas con terceros
- Intereses de préstamos (368) (430)
- Intereses por descuento de efectos y operaciones de
confirming (97) (55)
- Otros gastos financieros (8) (48)
Diferencias de cambio netas 4 (2)
Resultado financiero neto (463) (525)

16. Operaciones con partes vinculadas

Las operaciones entre la Sociedad dominante y sus sociedades dependientes, que son partes vinculadas, han sido
eliminadas en el proceso de consolidacién y no se desglosan en esta Nota. Las operaciones entre el Grupo y sus
empresas asociadas y vinculadas se desglosan a continuacion. Las operaciones entre la Sociedad dominante y
sus sociedades dependientes y empresas asociadas y vinculadas se desglosan, en su caso, en los estados
financieros individuales correspondientes.

Se consideran partes vinculadas los accionistas del Grupo asi como los Administradores y personal directivo y sus

familiares cercanos. Asimismo, también se consideran partes vinculadas las sociedades relacionadas con los
anteriormente mencionados.

a) Accionistas, sociedades asociadas y vinculadas

Los saldos mantenidos con sociedades vinculadas que figuran en los balances consolidados al 31 de diciembre
de 2017 y de 2016 adjuntos, son los siguientes:

2017 2016
Vifiedos y Servicios de Toro, S.A - (72)
S.A.T. Frias Artacho n°® 9554 145 (489)
145 (561)

A 31 de diciembre de 2016 se incluia en el epigrafe de “Clientes y otros deudores” del Activo corriente un saldo a
cobrar con la S.A.T. Frias Artacho n°® 9554 por importe de 75 miles de euros.
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Las transacciones con accionistas y sociedades asociadas y vinculadas durante el ejercicio 2017 y 2016 han sido
las siguientes:

2017 2016
Compras y Gastos de Explotacion:
Vifiedos y Servicios de Toro, S.A. (Nota 8) 189 141
S.A.T. Frias Artacho n® 9554 480 544
669 685

Las transacciones con Vifiedos y Servicios de Toro, S.A. y con S.A.T. Frias Artacho n® 9554 se corresponden con
compra de uva y servicios agricolas. Estas transacciones se realizan a precios de mercado.

La relacién con S.A.T. Frias Artacho n® 9554 tiene su base tanto en la existencia de consejeros comunes como en
la posesion de participaciones de dicha sociedad de consejeros y familiares de consejeros.

b) Alta Direccion

La remuneracion de la Alta Direccion (Director General del Grupo que a su vez es Consejero de la Sociedad
dominante) durante los ejercicios 2017 y 2016 puede resumirse en la forma siguiente:

2017 2016
N° de Retribuciones Salariales Otras N° de Retribuciones Salariales Otras
perso- retribu- perso- retribu-
nas Fijas  Variable Total ciones Total nas Fijas  Variable Total ciones _ Total
1 116 0 116 5 121 1 115 6 121 4 125

17. Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores

a) Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2017 los Administradores de la Sociedad dominante han devengado retribuciones por importe
de 150 miles de euros (2016: 153 miles de euros) correspondientes a dietas de asistencia a Consejos, por importe
de 29 miles de euros (2016: 28 miles de euros) y retribuciones salariales, por importe de 121 miles de euros (2016:
125 miles de euros) (Nota 16.b).

La retribucion de los Administradores de la Sociedad viene recogida estatutariamente como un 5% de los beneficios
liquidos, con observacion de los requerimientos legales establecidos al efecto. En el ejercicio 2017, no se ha
previsto liquidar dicha retribucion (2016: 58 miles de euros).

No existen créditos ni anticipos concedidos a los Administradores de la Sociedad dominante. Tampoco existe
obligacién alguna en materia de pensiones o primas de seguro de vida con los miembros del Consejo de
Administracion.

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad dominante ha pagado primas de seguro de responsabilidad civil cuyos
beneficiarios son los Administradores de la misma, por importe de 3 miles de euros.
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b) Situaciones de conflictos de interés de los Administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad dominante, durante el ejercicio los
administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han cumplido con las obligaciones
previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las
personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el
articulo 229 de dicha ley, excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.

18.  Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Durante el ejercicio 2017, el Grupo Bodegas Riojanas no ha identificado ningtin pasivo contingente significativo. El
Grupo tiene recibidos de diversas instituciones financieras avales por 166 miles de euros (2016: 343 miles de
euros), aproximadamente, para presentar, principalmente, ante diversas instituciones y organismos publicos en
garantia de compromisos asumidos derivados de la concesidn de subvenciones.

19. Informacion sobre medioambiente

Durante el ejercicio 2017 y 2016 el Grupo no ha incurrido en gastos significativos para la proteccion y mejora del
medioambiente.

No se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y gastos de caracter medioambiental, ni
existen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

20. Hechos posteriores

Desde 31 de diciembre de 2017 hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas no
se ha producido ningin hecho o circunstancia que requiera desglose o ajuste en la informacién financiera
consolidada del ejercicio 2017.

21. Beneficios por accidén
Beneficio basico por accién
El beneficio bésico por accion se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los

accionistas de la Sociedad dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante
dicho periodo, sin incluir, en su caso, el nimero medio de acciones de la Sociedad dominante en cartera.
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A continuacién se presenta el beneficio basico por accion correspondiente a los ejercicios 2017 y 2016:

Resultado del ejercicio atribuible a la Sociedad dominante

(Miles de euros)

NGmero medio ponderado de acciones emitidas (acciones)
Menos: Acciones propias (acciones)
Numero medio ponderado de acciones emitidas (acciones)

Beneficio basico por accion (Euros)

2016
2017 Re-expresado
630 (108)
5.251.802 5.318.280
(432.829) (162.127)
4.818.973 5.156.153
0,13 (0,021)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el beneficio diluido por accion del Grupo Bodegas Riojanas coincide con el
beneficio basico por accién al no tener el Grupo instrumentos en circulacién con efecto dilutivo.
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ANEXO: SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR INTEGRACION GLOBAL

Porcentaje de control
directo o indirecto a

Porcentaje de control
directo o indirecto a

Sociedad Domicilio Actividad Auditor 31.12.2017 31.12.2016
Bodegas Torreduero, S.A. Toro
(Zamora) Vitivinicola *) 99,99% 99,99%
Bodegas Viore, S.L. Toro
(Zamora) Vitivinicola * 99,94% 99,94%
Bodegas Riojanas USA Nueva
Corporation Jersey
(EEUU) Comercial * 100% 100%
Veiga Naum, S.L. Villareis
(Pontevedra)  Vitivinicola ) 54,16% 54,16%
)] Sociedad no obligada legalmente a someter sus cuentas anuales a auditoria, si bien es objeto de revisién por EY (PwC

en 2016) a efectos de las cuentas consolidadas del Grupo Bodegas Riojanas.
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BODEGAS RIOJANAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2017

El Importe Neto de la Cifra de Negocios se sitia en 21.836 miles de euros, que respecto a los 18.557 miles de
euros del ejercicio 2016 supone un crecimiento del 17,7%. Este crecimiento se ha logrado gracias al buen
comportamiento de las ventas tanto en el mercado Nacional como en el Mercado Exterior asi como al incremento
de la contribuci6n a la facturacion consolidada de la sociedad del Grupo Bodegas Torreduero, S.A.

Las ventas de vinos de alto valor afiadido, como reservas y grandes reservas, contindan siendo, como caracteriza
la actividad del Grupo, la mayor parte de las ventas (61,1% del total en el ejercicio 2017; 58,6% del total en el
ejercicio 2016), situandonos en este segmento por encima de los datos de la Denominacién de Origen Rioja, donde
las ventas de estos vinos, en volumen, han supuesto un 18,4% de las ventas totales para el ejercicio 2017.

El resultado global neto de impuestos, atribuible a la Sociedad Dominante del ejercicio 2017 asciende a 672 miles
de euros.

Tal y como se desprende del punto 2.c) de las memoria consolidada los resultados del ejercicio se han visto
afectados a la baja haberse detectado un error material en la formula en uno de los conceptos tenidos en cuenta
para el célculo del coste del inventario, sin que en ningtin caso haya habido cambio de criterio valorativo del mismo.

Consecuencia de lo anterior ha se ha procedido igualmente a un a la re-expresién de los resultados del ejercicio
2016, que también son ajustados a la baja.

Todo ello supone un incremento en el resultado antes de impuestos (re-expresados) del ejercicio del afio anterior
de 950 miles de euros y de 791 en el resultado neto global atribuible a la Sociedad Dominante.
I SITUACION DEL GRUPO

Bodegas Riojanas S.A. es una sociedad dedicada a la elaboracion y comercializacién de vinos de calidad
procedente de las principales denominaciones de origen de Espafia.

Toda la estructura organizativa de la sociedad se analiza en el correspondiente Informe de Gobierno Corporativo.

Para comprender la evolucién de la actividad de la entidad, asi como el entomo en el que opera, es fundamental
comentar la situacién del mercado vinicola:

Mercado Vinicola Mundial

a) Produccién Vinicola Mundial

Seglin las estimaciones realizadas por la OIV, la produccién mundial de vino se sitlia en 2017 en 246,7 Millones
de hectolitros, lo que implica una disminucion del 8,2 % con respecto a la produccién del afio anterior.

Este nivel de produccion mundial, en 2017, es histéricamente bajo, especialmente en Europa occidental, como

consecuencia de las condiciones climaticas desfavorables.

Si analizamos la produccion por paises: en ltalia (39,3 Millones de hectolitros), en Francia (36,7 Millones de
hectolitros) y en Espafia (33,5 Millones de hectolitros) los niveles de produccién son histéricamente bajos.

Alemania (8,1 Millones de hectolitros) también registré un bajo nivel de produccién.

Portugal (6,6 Millones de hectolitros), Rumania (5,3 Millones de hectolitros), Hungria (2,9 Millones de hectolitros)
y Austria (2,4 Millones de hectolitros) son los Unicos paises que registraron un incremento con relacion a 2016.

Estados Unidos sigue presentando un nivel de produccion todavia elevado en (23,3 Millones de hectolitros).
Sudaéfrica (10,8 Millones de hectolitros) mantiene un nivel de produccién estable.
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En América del Sur, la produccion esta en alza con respecto al bajo nivel de 2016, principalmente en Argentina
(11,8 Millones de hectolitros) y en Brasil (3,4 Millones de hectolitros). En Chile (9,5 Millones de hectolitros), la
produccion vinificada continda registrando un bajo nivel.

La produccion australiana (13,9 Millones de hectolitros) esta en alza, y la produccién neozelandesa (2,9 Millones
de hectolitros), aunque ha sufrido una ligera disminucién, sigue manteniendo un muy buen nivel.

b) Superficie del viiiedo

Segun los dltimos datos disponibles, el tamafio del vifiedo mundial (indistintamente de la destinacion final de las
uvas e incluidos los vifiedos que todavia no estan en produccién) se sit(a en 7,5 Millones de Hectareas.

Espafia sigue a la cabeza de las superficies cultivadas con casi un millén de hectareas (0,98 Millones de
Hectareas), delante de China y Francia.

China (0’85 Millones de Hectareas) confirma su puesto de segundo viiedo mundial. Por su parte, el vifiedo
comunitario disminuye su ritmo de reduccion y se fija en 3,3 Millones de Hectareas.

c) La Evolucién del consumo mundial.

A nivel mundial para 2017, segln proyecciones (en funcién de cifras registradas desde el afio 2000), se estima
que el consumo mundial de vino en 2017 haya sido en torno a 243,2 Millones de hectolitros.

El consumo del vino se presenta desde 2009 en un contexto global de estabilizacién. Los paises tradicionalmente
consumidores prosiguen en su retroceso (o estancamiento), en beneficio de nuevos paises consumidores en
Europa y en otras regiones. Destaca China, que aument6 sus importaciones un 15% en volumen y un 22,6 % en
valor en el dltimo ejercicio. Se distancia como primer mercado asiatico y ya es el cuarto inversor mundial, por
detras de Estados Unidos, Reino Unido y Alemania.

El mercado de Espaiia

a) Produccién Vinicola Nacional

Segun los ditimos datos del “Ministerio de Agricultura, Pesca, Alimentacién y Medio Ambiente” la produccion
provisional de vino y mosto de la campana 2017/2018, se sittia en 35,6 millones de hectolitros.

De estos 35,6 millones de hectolitros, 32,8 millones corresponden a vino y 2,8 al mosto en poder de los productores.
(El 96,6% corresponde a declaraciones de productores de vino y mosto con producciones medias superiores o
iguales a 1.000 hectolitros por campaiia).

De la produccién de vino, 13,6 millones de hectolitros se han declarado como vino con Denominacién de Origen
Protegida (DOP), 3,6 millones de hectolitros como vino con Indicacion Geografica Protegida (IGP) y 6,2 millones
de hectolitros como vinos varietales. El resto de vinos suponen el 29% de la produccion total.

Esta produccién es un 19,6% inferior a la de la campafia anterior y un 17,6% menor que la media de las seis
campafias anteriores.

Las declaraciones confirman, por tanto, una campafia de producci6n relativamente baja, lo que, unido a las también
bajas producciones de los principales paises productores comunitarios, ha supuesto un crecimiento de precios en
el mercado del vino.
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b) La evolucion del consumo en Espaiia.

Segun el dltimo informe “Market Trends” de Nielsen, el valor de las ventas de los vinos tranquilos y espumosos
crece un 4,9% en 2017.

Las preferencias de los consumidores hacia vinos de calidad siguen consoliddndose, en los ltimos afhos se
observan tendencias de crecimientos en los vinos con Denominacién de Origen.

Las exportaciones espafiolas de vino, se dispararon en 2017 con un crecimiento del 8,9%, hasta alcanzar los 3.186
millones de euros, seglin los datos ofrecidos por el Observatorio Espafriol del Mercado del Vino (OeMv).

Se observa un fuerte crecimiento de las ventas de los vinos espafioles en China, Canada, Portugal, Italia, Suecia
y Lituania, que compensaron las ligeras pérdidas sufridas en Reino Unido, Noruega, Idanda y la mas pronunciada
en Republica Checa.

De esta forma, la buena marcha de los vinos envasados, incluyendo los espumosos y cavas, asi como el
crecimiento del granel varietal explican el buen afio de ventas.

Asf, los vinos con DOP y espumosos cerraron el afio con cifras récord tanto en volumen como en valor, tras crecer
un 7,6% en valor, hasta los 2.847,2 millones de euros, y un 2,5% en volumen, hasta los 2.284,1 millones de litros.

Espafia vendi6 al exterior 28,5 millones de hectolitros, incluyendo vinos de todos los tipos, con un aumento en
volumen este afo del 3,2%. De ellos, 22,8 millones de hectolitros, equivalentes a 253 millones de cajas, son ventas
de diversos tipos de vinos, entre los que este afio destacan el fuerte crecimiento det cava, que supone el 81% de
las exportaciones de espumosos en valor, y los vinos envasados, de los que aumentan las ventas en casi 88
millones de euros, hasta situarlas en mas de 1.713 millones.

De esta informacion se puede deducir que Espaiia exporta vinos de cada vez mayor valor a mercados que se van
diversificando, gracias al intenso esfuerzo comercializador de las marcas.

De esta forma, las previsiones para 2018 apuntan hacia una posible disminucion del volumen de exportaciones,
pero con sensible revalorizacion, que permita aumentar la facturacion en euros. "Posiblemente, vender menos, con
mejor valor y un mejor posicionamiento mundial de nuestros productos y marcas”, han sefialado desde el
observatorio.

La Denominaci6n de Origen Calificada Rioja cerrd el afio 2017 con unas ventas de 284,1 millones de litros de vino,
un 0,64% mas que en 2016.

Un crecimiento cimentado en los mercados exteriores, donde se vendié un 4,39% mas, mientras que en el
doméstico las ventas bajaron un 1,55%. Con todo, Rioja sigue liderando los vinos espafioles de calidad, tanto en
el ambito nacional, como el internacional.

La estructura de las ventas de la D.O.C Rioja o mix de ventas en 2017 ha sido el siguiente:

-  Grandes Reservas: 2,38%
- Reservas: 16%

- Crianzas: 36, 84%
Javenes: 44,78%

En cuanto al resto de denominaciones, y en lo que respecta a volimenes, la evolucion respecto al ejercicio anterior
ha sido la siguiente: D.O Toro (+7,2%), D.O Ribera del Duero (+45,4%), D.O Rueda (+10,3%), Rias Baixas (+9,7%).
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El producto

En 2017 hemos lanzado al mercado nuevos vinos, adaptandonos a las exigencias del mercado y a las tendencias
de consumo:

Lanzamiento de una gama de vinos de la D.O Ribera de Duero bajo la marca “Viore”.
Lanzamiento de una gama de vinos jévenes de la D.O Penedés bajo la marca “Alacer”.
Lanzamiento de “Albina Essencia”, un clasico posicionado en el segmento Premium del mercado.
Lanzamiento de un vino joven de maceracién carbénica “El Lago de Bodegas Riojanas”.

Rediserio del Packaging de la gama de Rueda “Viore”.

Durante el aiio 2017, nuestros vinos han obtenido numerosos premios y reconocimientos:

Monte Real Reserva de Familia 2013: ha obtenido el maximo reconocimiento: “Rioja Master 2017” dentro
del certamen "Rioja Masters 2017” que anualmente organiza la prestigiosa revista especializada britanica
“The drinks business”.

Vifia Albina Gran Reserva 2009 ha obtenido 91 puntos en la prestigiosa revista “Wine Enthusiast”.

Monte Real Crianza de Familia 2014 ha obtenido una medalla de oro en el certamen aleman “Mundus
Vini”.

Monte Real Gran Reserva 2009 ha obtenido 93 puntos en la prestigiosa revista “Wine Enthusiast” y la
mencién especial “Editors Choice”.

Vifia Albina Blanco Dulce Reserva 2011: ha obtenido 92 puntos en la Guia Pefiin.

Monte Real Gran Reserva 98: La reconocida publicacién inglesa Decanter le concedio 92 puntos en su
edicion especial de vinos espaiioles.

Viiia Albina Gran Reserva 2010: La reconocida publicacion britdnica Decanter le ha concedido 92 puntos
en su edicion especial de vinos espaiioles.

Monte Real Gran Reserva 1998 ha obtenido una medalla de oro y el reconocimiento “Best of the show”
concedido por el concurso aleman “Mundus Vini”.

EVOLUCION Y RESULTADOS DE LOS NEGOCIOS

Resultados comerciales

Durante el gjercicio 2017, las ventas totales han alcanzado los 4,6 millones de litros, equivalentes a 6,12 millones
de botellas, lo que representa un incremento de las ventas en volumen del 16,2%, mientras que en facturacion han
aumentado un 17%.

La composicién porcentual de nuestras ventas de vinos D.O. Rioja comparativamente con el conjunto de la D.0.Ca
Rioja es la siguiente:

Reservas y Grandes Reservas: 61,2% (frente al 18,4% de la D.O.Ca Rioja)
Crianzas: 29% (frente al 36,8% para D.O.Ca Rioja)
Sin Crianza: 9,8% (frente al 44,8% para D.0.Ca Rioja)
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En el resto de denominaciones la evolucion ha sido la siguiente:

. D.O. Toro (vinos producidos por Bodegas Torreduero): las ventas en volumen se han incrementado
un 7,2%, lo que ha supuesto que alcancemos una cuota de mercado del 6,4% sobre el total de esta DO en 2017.
Destacable el incremento de las ventas a terceros ajenos al grupo, lo que ha conllevado un incremento significativo
de la aportacién al consolidado de esta sociedad del grupo.

. Resto de denominaciones (D.O. Rueda, D.O. Duero y D.O. Rias Baixas): en conjunto siguen
suponiendo menos del 10% del total de ventas, si bien las ventas de vinos de la D.O. Rias Baixas han aumentado
un 11,6% en importe respecto al afio anterior y las de D.O. Rueda un 8,8%.

En cuanto a la evolucion de las ventas de nuestra filial en Estados Unidos, Bodegas Riojana USA Corporation,
durante el ejercicio 2017 las ventas han experimentado un importante incremento del +57,6%.

Las existencias

L.a sociedad ha identificado un error en la férmula que se venia utilizando para realizar el calculo del coste del vino.
El error identificado, supone fundamentalmente que el coste por la merma del vino en barrica que se venia
imputando mensualmente al producto terminado fuera superior al que se produce, y por tanto que los inventarios
estuvieran sobrevalorados. En enero de 2018, durante la revision de la valoraciéon del inventario de producto
terminado al 31 de diciembre de 2017, se ha identificado este error en la formula y se ha procedido analizar el
impacto del mismo en los inventarios de ejercicios anteriores.

La valoracién de existencias revisadas al finalizar el afio 2017 ha alcanzado la cifra de 25.867 miles de euros,
frente a 27.948 miles de euros de 2016.

Estas existencias permitiran desarrollar los crecimientos proyectados para ejercicios futuros, asi como la
segmentacion deseada.

Respecto a la vendimia 2017, esta ha sido muy corta en toda Espafia, debido a una fuerte helada de primavera y
una importante sequia a lo largo de todo el ciclo vegetativo. La tendencia en precios de la uva ha sido claramente
al alza, especialmente en las zonas mas afectadas, entre ellas la D.O.C. Rioja.

Balance v Cuenta de Pérdidas y Ganancias de Bodegas Riojanas y sociedades dependientes

Todos los datos facilitados en este punto corresponden al ejercicio 2017 y su comparativa con 2016, salvo que se
indique expresamente lo contrario:

1° Balance

- Eltotal de Activo asciende a 53.721 miles de euros, frente a los 55.625 miles de euros del ejercicio 2016.

- Las existencias representan 25.867 miles de euros, frente a los 27.948 miles de euros de 2016, lo que
supone una disminucion del 7,44%.

- El activo circulante asciende a 36.075 miles de euros, mientras que en 2016 ascendia a 37.583 miles de
euros.

- Las deudas con entidades de crédito a corto y largo plazo alcanzan los 23.211 miles de euros, frente a
los 25.348 miles de euros de 2016.

- El Patrimonio Neto representa 21.250 miles de euros, frente a los 21.256 miles de euros del ejercicio
2016.
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- Elresultado del ejercicio neto de 2017 atribuible a la Sociedad dominante ha ascendido a 630 miles de
euros de beneficios, frente a las pérdidas de 108 miles de euros en 2016, lo que supone una mejora de
738 miles de euros.

- Los pasivos a largo y corto plazo suponen 32.471 miles de euros, frente a los 34.369 miles de euros del
ejercicio 2016.

2° Cuenta de pérdidas y Ganancias

Es de destacar en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada lo siguiente:

- El importe neto de la cifra de negocios alcanz6 los 21.836 miles de euros. frente a los 18.557 miles de
euros en 2016, lo que supone un incremento del 17,7%.

- ElResultado de Explotacién alcanzé los 1.208 miles de euros frente a los 320 miles de euros del ejercicio
anterior.

- Un resultado Financiero negativo por importe de 463 miles de euros, frente al resultado negativo de 2016
que ascendié a 525 miles de euros, lo que supone una mejoria del 13,4%.

- Un Resultado antes de impuestos de 1.324 miles de euros, que respecto a los 1.203 obtenidos en 2015
supone un incremento del 10,1%.

- Un resultado después de impuestos de 745 miles de euros, que representa un incremento de 950 miles
de euros con respecto al ejercicio anterior.

Indicadores clave:

Se indica a continuacion la evolucion de algunos de los indicadores clave indicativos de la evolucion de la actividad
del Grupo Bodegas Riojanas:

31 de diciembre 31 de diciembre Variacion
2016 2017 interanual
IM!’ORTE NETO CIFRA NEGOCIOS 18.557 21.836 17,7%
(miles de euros)
EBITDA (miles de euros) 1.497 2.417 61,4%
RENTABILIDAD FINANCIERA (ROE) 3,00% -0,5%
RETORNO SOBRE ACTIVOS (ROA) 1,18% -0,2%

El EBITDA se calcula a partir del resultado final de explotacién, sumando las amortizaciones y restando la
imputacién de subvenciones de capital transferidas al resultado. Por tanto es un indicador que muestra el resultado
inherente al negocio propio de una sociedad. El EBITDA obtenido a 31 de diciembre de 2017 asciende a 2.417
miles de euros, frente a los 1.497 miles de euros de 20186.

La Rentabilidad Financiera (ROE) se calcula como el cociente entre el Beneficio Neto después de impuestos yel
patrimonio neto. Este indicador mide el rendimiento del capital empleado en una inversion.

El indice de Retorno sobre Activos (ROA) se calcula como el cociente entre el Beneficio Neto después de impuestos
y el Activo total de una compaiiia. Este indicador da una idea de como de eficiente es una compaiiia en el uso de
sus activos. La variacién interanual de este indicador muestra una mejoria del 2,6 %.

. LIQUIDEZ Y RECURSOS DE CAPITAL

El nivel de endeudamiento de la sociedad en el ejercicio 2017, en comparacién con el ejercicio 2016, y su
composicion por plazos, queda suficientemente detallado en la Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas, en
las Notas correspondientes a Andlisis de instrumentos financieros de pasivo y Débitos y Partidas a Pagar.
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Tras el incremento de endeudamiento realizado en 2016, motivado por la finalizacién de la inversién de la
construccién de nuestra nueva bodega en la D.O. Rueda llevada a cabo por la sociedad dependiente Bodegas
Viore S.L. y la operacion corporativa de compra de autocartera, recuperamos nuestra senda de reduccion del
endeudamiento con entidades de crédito, pasando en el ejercicio 2016 de un endeudamiento de 25.348 miles de
euros a 23.211 miles de euros en 2017

Por otro lado continuamos en el ejercicio 2017 con nuestro ritmo inversor en activos fijos en Bodegas Riojanas.
Durante el ejercicio 2017 el volumen de inversiones ascendio a 1.080 miles de euros, siendo las inversiones mas
relevantes, la renovacion del parque de barricas, el plan de Enoturismo en el que llevamos trabajando varios afios
y estamos obteniendo muy buenos resultados, asi como tecnologia ofientada a mejorar la calidad de nuestros
vinos.

Las principales fuentes de financiacion de la sociedad son préstamos a largo plazo y cuentas de crédito de caracter
anual, adicionalmente se utilizan otras formas de financiacion como descuento de papel comercial, factoring sin
recurso, etc.

Por ultimo queremos destacar en este punto el esfuerzo de los dltimos afios orientado a reducir el resultado
financiero, en el ejercicio 2017 el tipo efectivo medio fue del 2%, frente al 2,1% del ejercicio 2016 y el 3,3% del
2015, y asegurar el coste de nuestro endeudamiento de cara al futuro a través de la formalizacion de préstamos a
largo plazo vy tipo fijo.

Iv. PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES

Debemos destacar el esfuerzo realizado por la compaiiia, que continlia avanzando en la gestion de riesgos, y
revisa y actualiza periédicamente su mapa de riesgos global.

Riesgo de aprovisionamiento

Al trabajar el Grupo con productos de diferentes anadas, este riesgo se ve limitado. La tendencia en los Ultimos
afos lleva a un incremento de los precios, por la tensién entre oferta-demanda y las perspectivas de futuro de las
mismas. Destacamos la adecuacion realizada ya desde el ejercicio 2015 en lo relativo al pago de la uva a la Ley
de la Cadena Alimentaria, que ha supuesto que parte del precio de la uva de la campaiia 2016 se encuentre ya
liquidado a cierre del ejercicio 2016, mientras que en ejercicios anteriores a 2015 la campaiia se liquidaba en su
totalidad en el ejercicio siguiente. El precio de la cosecha 2017 se encuentra a cierre del ejercicio ya establecido
en contratos firmados con proveedores de uva, por lo que se ha eliminado la incertidumbre relativa a fijacion de
precios de materias primas en este sentido.

Riegos legales y sociales

A través de la participacion activa en grupos de interés del vino y de los propios Consejos Reguladores, el Grupo
se encuentra al tanto de las tendencias legales y sociales en torno al consumo de vino, actia en la medida de lo
posible para minimizar dichos riesgos. Asimismo, se encuentra al tanto de las novedades en temas legales,
contables, laborales, sociales, etc mediante la asistencia a cursos y conferencias formativas, asi como mediante
la consulta a asesores externos especializados. El Grupo cumple estrictamente la legislacion vigente en todos los
ambitos de aplicacion.

Riesgos de cambio de habitos en el consumo
El Grupo permanece atenta a los cambios en los habitos de consumo de vino, a través de fuentes propias y de

terceros independientes. Se hace un seguimiento de las estrategias comerciales a seguir, a fin de cubrir y dar
respuesta a los cambios que pudiera haber en las tendencias de la demanda.
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Riesgos de tipo de interés

El Grupo, a pesar de las fluctuaciones experimentadas por los tipos de interés y la situacion actual de los mismos
{(en la actualidad nos encontramos en una tendencia bajista de los mismos), estima que dado que uno de los
objetivos prioritarios es reducir el nivel de endeudamiento (como asi viene ocurriendo en ejercicios precedentes),
los posibles incrementos futuros no pondrian en riesgo los resultados futuros de la misma. En caso contrario, se
aplicarian medidas paliativas para reducir dicho impacto en la cuenta de resultados.

Riesgos de imprevistos y catastrofes
Cubiertos mediante los seguros suscritos por el Grupo.
Riesgos de mercados

El Grupo en la actualidad esta trabajando en minimizar los riesgos de los principales mercados, mediante la
diversificacion tanto en productos como en mercados y clientes.

Riesgos de coyuntura econémica

Dada la situacién econémica que se esta atravesando, el Grupo contempla el entorno econdémico como un riesgo,
por lo que en este sentido se realiza un seguimiento permanente de la evolucion de la economia en general y en
particular de la evolucién del consumo, indices de precios, tasas de desempleo, cotizacion de divisas y
posibilidades de financiacién ajena.

El Grupo, asimismo, realiza actividades de Investigacién, Desarrollo e Innovacion, fundamentalmente en dos areas,
como son: la optimizacién de la calidad del vino a través de varios proyectos y la optimizacién de ia calidad del
fruto. Consideramos que estas investigaciones contribuiran a reducir los riesgos a los que esta expuesta la
sociedad, en el riesgo de aprovisionamiento y en el de habitos de consumo, en lo referente a los gustos del
consumidor.

V. CIRCUNSTANCIAS IMPORTANTES OCURRIDAS TRAS EL CIERRE DEL EJERCICIO

Desde 31 de diciembre de 2017 hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas no
se ha producido ninglin hecho o circunstancia que requiera desglose o ajuste en la informacién financiera
consolidada del ejercicio 2017.

VL. INFORMACION SOBRE LA EVOLUCION PREVISIBLE DE LA ENTIDAD

Nuestros objetivos a corto plazo, que determinaran la evolucién en proximos ejercicios, son los siguientes:
e Potenciacién de la Marcas y mayor orientacion al cliente
e  Crecimiento rentable del Mercado Nacional

s Enfoque hacia las exportaciones: continuar nuestro plan de internacionalizacion, y conseguir ser marca
de referencia en los principales mercados

¢ Innovacion (I+D+i) continuar en la mejora de procesos y de nuestro vino
e  Continuar reduciendo el nivel de endeudamiento con entidades de crédito

Cabe mencionar que se van a reforzar los controles internos para evitar en el futuro situaciones como la acontecida
en este ejercicio 2017 en el tema de valoracion de las existencias de vino.
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Ademas, Bodegas Riojanas esta terminando de elaborar un nuevo plan estratégico. Dentro del mismo, a tres afios,
se han definido cinco grandes lineas estratégicas: “Crecimiento rentable tanto del Mercado Nacional como del
Internacional, incremento del valor de nuestras marcas, mayor orientacion al cliente y creacion de una filosofia de
eficiencia y mejora continua®

Ello, junto a una serie de elementos fundamentales que caracterizan el sector vinicola, como son:

a) Una constante evolucién del consumo hacia los vinos de calidad (vinos con Denominacion de Origen
en el caso Espafiol), acompafiado de una mejora de la situacion econdémica general y una
recuperacion del consumo en particular, con especial incidencia en Espafia.

b) Un crecimiento de la competencia tanto exterior (paises nuevos y reaccion en los tradicionales), como
interior (incremento de D.O. y de bodegas pertenecientes a las mismas).

¢) Un claro liderazgo de la D.O.C. Rioja en el mercado espaiiol y una mayor fortaleza de las
denominaciones con mas reconocimiento de marca.

d) Un liderazgo de la D.O. Rueda en el segmento de los vinos blancos.

Todos estos elementos fundamentales representan claras oportunidades de crecimiento para Bodegas Riojanas,
que nos convencen de unos proximos ejercicios muy positivos, en todos los ambitos.

i En el Area de Producto y de la Tecnologia de Produccion

El Departamento de Investigacion, Desarrollo e Innovacién (I+D+i), trabaja tanto en el lanzamiento de
nuevos productos como en la mejora continua de todos los vinos al conjugar las mas modernas técnicas
vitivinicolas con la tradicién de la que somos herederos.

En el capitulo VIl se indican las actividades desarrolladas por ese departamento durante el ejercicio 2017,
tanto en los aspectos relacionados con la vifia como en la elaboracion y respeto al Medio Ambiente.

ii. Enlas areas de Marketing y Comercial

Esta area es estratégica para Bodegas Riojanas y estamos trabajando en consolidar nuestro
posicionamiento en el mercado dentro de los segmentos objetivo, potenciando nuestras principales
marcas, y trabajando tanto en la presentacion de nuestros productos como en la comercializacion de los
mismos. Adicionalmente el enoturismo se esta convirtiendo en una importante herramienta de fidelizacién
hacia nuestras marcas Es prioridad para nosotros la focalizacién del equipo comercial hacia una mejora
de margenes, junto con una optimizacién de los recursos disponibles.

iii. En el area de Recursos Humanos
En el area de recursos humanos no ha habido grandes variaciones en la plantilla de la compafiia, que se encuentra

integrada por un equipo sélido, solvente y con experiencia.

VIl. ACTIVIDADES DE I+D+l
En el area de investigacion y desarrollo viticola y enoldgico, durante el 2017 se han realizado diversas actividades.

Todas estas actividades realizadas por Bodegas Riojanas, S. A. en materia de [+D+i parten de las necesidades
que demandan los consumidores y la propia empresa.Siendo las areas mas importantes las relacionadas con la
calidad del vino.

o Se ha empezado con el estudio y seguimiento de diversos vifiedos de paraje, para poder tener un
conocimiento cientifico de las peculiaridades de cada paraje, siendo un punto inicial en el caso de que se
considere sacar al mercado un “vifiedo de paraje”.
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¢ Durante el afio 2017, se ha seguido con el proyecto “H204WINE”, Desarrollo de técnicas agronémicas de
gestion del riego para el control de stress hidrico de la vid y la mejora de la calidad de los vinos en el
DOCa Rioja. Instalandose una estacion meteoroldgica en ia Finca Monte Real, lo que nos permite tener
a tiempo real diversos factores agronémicos.

¢ Dentro del mismo ambito del control de ia humedad del suelo, se estd desarrollando un proyecto
colaborativo con la empresa Bosch Espafa, midiendo a tiempo real la humedad del suelo y las
necesidades del vifiedo.

* En 2017 se han seguido estudiando diversos factores que afectan a la calidad el vino, principalmente
durante el proceso de envejecimiento a nivel microbioldgico, realizando multitud de cultivos
microbiolégicos tanto por nuestros medios como por ajenos. El estudio de estos factores nos pemitird
aumentar la calidad general de los vinos de Bodegas Riojanas.

e Gracias al desarrollo del proyecto IBEROEKA, Secuenciacién Masiva mediante técnicas NGS, se han
caracterizado diversas parcelas de Bodegas Riojanas, S. A., estando la Finca Salagon, cultivada con
técnicas ecolbgicas, entre los TOP 10 de mayor diversidad microbiologica entre mas de 600 parcelas
estudiadas.

e Durante los afios 2015, 2016 y 2017 Bodegas Riojanas, S. A. ha estado realizando un estudio de seleccion
de levaduras autdctonas, siendo el objetivo la diferenciacion de nuestros vinos gracias a la utilizacién de
levaduras propias y diferentes. Durante el 2017 se han realizado estudios de implantacion de levaduras
para estudiar el correcto proceso de multiplicacion de estas levaduras.

e Durante la vendimia del 2017 se ha desarrollado la técnica enolégica de maceracién carbénica, mejorando
el proceso tradicional de elaboracion de este tipo de vinos. El resultado nos ha permitido obtener un vino
joven con un gran potencial aromatico.

Por otro lado destacar, que Bodegas Riojanas ha entrado a formar parte de la Comision Técnica de la Federacion
Espariola del Vino (FEV), lo que nos permitira conocer de primera mano todo lo referente a legislacion y nuevas
practicas enologicas.

VII. ADQUISICION Y ENAJENACION DE ACCIONES PROPIAS

Con fecha 15 de Junio de 2017, se aprobd en Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas la reduccioén
del Capital Social en la cifra total de 49.858,50 euros, mediante la amortizacion de 66.478 acciones propias, de
0,75 euros de valor nominal cada una, representadas en anotaciones en cuenta, equivalentes al 1,25% del Capital
Social.

La reduccion de capital se lleva a cabo mediante la amortizacion de autocartera de la sociedad con cargo a reservas
voluntarias. Se modificod, asi mismo, la redaccién del articulo 5° de los Estatutos Sociales, con lo que el capital
social quedo fijado en 3.938.851,50 euros, dividido en 5.251.802 acciones de 0,75 euros de valor nominal cada
una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas, segiin escritura publica de fecha 23 de agosto de 2017,
debidamente inscrita en el Registro Mercantil de La Rioja el 7 de septiembre de 2017.

Con todo ello, la Sociedad dominante tiene en autocartera 432.829 acciones propias, lo que supone un 8,24% del
Capital Social.

10
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El movimiento de acciones propias llevado a cabo durante el ejercicio 2017 ha sido el siguiente:

Miles de euros

N° Acciones Importe
Acciones propias 01.01.17 499.307 2.070
Amortizacién de acciones propias (66.478) (275)
Acciones propias 01.01.18 432.829 1.795

IX. OTRAINFORMACION RELEVANTE

Politica de dividendos

La sociedad contempla la remuneracién al accionista como uno de los objetivos tanto presentes como futuros,
siempre que la generacion de resultados lo permita. La sociedad tiene previsto aplicar la totalidad del resultado
obtenido en el ejercicio 2017 al pago de Dividendos, tal y como se menciona en la Nota correspondiente a
Resultado del ejercicio de la Memoria de Cuentas Anuales. La propuesta de distribucién del resultado a presentar
a la Junta General de Accionistas supone un mantenimiento del dividendo repartido por accién respecto al ejercicio
anterior (0,14 euros por accion).

11
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BODEGAS RIOJANAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO
2017

El Consejo de Administracién de la sociedad Bodegas Riojanas, S.A. en fecha 31 de marzo de 2018 y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, procede a
formular las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién consolidados de Bodegas Riojanas, S.A. y sociedades
dependientes del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 201 7, los cuales vienen constituidos por los
documentos anexos que preceden a este escrito.

Asimismo, los Administradores de la Sociedad manifiestan que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas
anuales elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de
la situacién financlera y de los resultados del emisor, y que el informe de gestién incluye un andlisis fiel de la
evolucién y los resultados empresariales y de la posicién de Bodegas Riojanas, S.AA. y de las empresas
comprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunto, junto con la descripcién de los principales riesgos e
incertidumbres a que se enfrentan.

Y en prueba de conformidad asf lo firman:

D. Eladio Bezares

D. Santiago Frias Monje

VAN Gestién y Asesoramiento, S.L.
Representado por D. José Castillo Cebrian

Frimén Inversiones y Asesoramiento, S.L.
Representado por: D. Felipe Frias Echevarria

D. Felipe Nalda Frias

Infazar, S.L.
Representado por D® Dolores Zapatero Artacho

D. M® José Catalén Frias

D. José Carlos Gémez Borrero

D. Victoriano Lopez Pinto Fernandez de Navarrete

D. Eduardo Rodriguez Legorburu o







ANEXO |

INFORME ANUAL DE G_OBIERNO CORPORATIVO
| DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR

‘ FECHA FIN DEL EJERCICIO DE REFERENCIA | 31/12/2017 ‘

_| C.LF. ‘ A-260003§3—}

| DENOMINACION SOCIAL
' BODEGAS RIOJANAS, SA.

DOMICILIO SOCIAL
AVDA. DON RICARDO RUIZ DE AZCARRAGA 1, (CENICERO) LA RIOJA




INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

EI ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1 Complete el siguiente cuadro sobre el capital social de la sociedad:

Fecha de tltima . . " Niumero de
modificacién Capital social (€) Numero de acciones derechos de voto
07/09/2017 3.938.851,50 5.251.802 5.251.802

Indique si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:
si [] No

A.2 Detalle los titulares directos e indirectos de participaciones significativas, de su sociedad a la fecha de
cierre del ejercicio, excluidos los consejeros:

Nuamero de Nuamero de % sobre el total
Nombre o denominacién social del accionista derechos de derechos de de derechos
voto directos voto indirectos de voto
DON ARTURO BODEGA FRIAS 162.275 0 3,09%
MARCH INTERNATIONAL SICAV 202.751 0 3,86%
LA PREVISION MALLORQUINA DE SEGUROS, S.A. 406.000 0 7,73%

Indigue los movimientos en la estructura accionarial mas significativos acaecidos durante el ejercicio:

A.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo de administraciéon de la sociedad, que
posean derechos de voto de las acciones de la sociedad:

Namero de Numero de % sobre el total
Nombre o denominacién social del Consejero derechos de derechos de de derechos
voto directos voto indirectos de voto
DON JOSE CARLOS GOMEZ BORRERO 500 0 0,01%
DON FELIPE NALDA FRIAS 78.942 24 1,50%
DONA MARIA JOSE CATALAN FRIAS 110.124 0 2,10%
DON ELADIO BEZARES MUNILLA 700 118.005 2,26%
DON SANTIAGO FRIAS MONJE 50.000 0 0,95%
FRIMON INVERSIONES Y ASESORAMIENTOQ, S.L. 444 265 0 8,46%
' VAN GESTION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL, S.L. 555.121 0 10,57%
INFAZAR, S.L. 272.220 0 5,18%
Nombre o denominacion social del A través de: Nombre o denominacién r:iae'::::oie
titular indirecto de la participacién social del titular directo de la participacién de voto
DON FELIPE NALDA FRIAS DONA M2 CARMEN ALVAREZ MARTINEZ 24
DON ELADIO BEZARES MUNILLA TORREALBA Y BEZARES, S.L. 118.005
% total de derechos de voto en poder del consejo de administracion 31,03%



Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo de administracién de la sociedad, que
posean derechos sobre acciones de la sociedad

A.4 Indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan
entre los titulares de participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas por la sociedad,
salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

A.5 Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existan entre
los titulares de participaciones significativas, y la sociedad y/o su grupo, salvo que sean escasamente
relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

A.6 Indique si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten segtn lo establecido
en los articulos 530 y 531 de la Ley de Sociedades de Capital. En su caso, describalos brevemente y
relacione los accionistas vinculados por el pacto:

si [] No

Indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su caso,
describalas brevemente:

si [] No [X]

En el caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna modificacién o ruptura de dichos pactos
o acuerdos o acciones concertadas, indiquelo expresamente:

No se ha producido

A.7 Indique si existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer el control sobre la sociedad
de acuerdo con el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiquela:

si [] No [X]

[ Observaciones

A.8 Complete los siguientes cuadros sobre la autocartera de la sociedad:

A fecha de cierre del ejercicio:

Nimero de acciones directas Nidmero de acciones indirectas (*) % total sobre capital social
432.829 0 8,24%

(*) A través de:

Detalle las variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007,
realizadas durante el ejercicio:

r Explique las variaciones significativas J

Con fecha 07/09/2017 se ha procedido a inscribir en el Registro Mercantil de La Rioja, el acuerdo de reduccion de capital en 49.858,50
euros mediante amortizacién de 66.478 acciones propias poseidas en autocartera, de 0,75 euros de valor nominal cada una,
representativas del 1,25% del capital social de Bodegas Riojanas, que fue aprobada por la Junta General de Accionistas el 15 de junio
de 2017, bajo el punto octavo de su Orden del Dia.




En consecuencia, el capital social resultante de la reduccién quedé fijado en 3.938.851,50 euros, correspondientes a 5.251.802
acciones.

El nimero de acciones directas a cierre de ejercicio 2017 es igual a 432.829 lo que supone un 8,24% del total de capital social de la
sociedad.

A.9 Detalle las condiciones y plazo del mandato vigente de la junta de accionistas al consejo de
administracion para emitir, recomprar o transmitir acciones propias.

De conformidad con lo establecido en el art® 146 de la Ley de Sociedades de Capital se solicita a la Junta General de Accionistas la
autorizacién al Consejo de Administracién para la adquisicién y venta de acciones propias de la Sociedad hasta un limite del 10% del
capital suscrito, en cumplimiento de lo establecido en el art® 509 de la Ley de Sociedades de Capital, por un plazo que alcance hasta la
siguiente Junta General de Accionistas, proponiendo que el limite de rango de precios sea segun la ley en mas o menos un 15% sobre el
cambio medio de los tres meses anteriores.

A _S.bis Capital flotante estimado:

‘ Capital Flotante estimado ‘ 18,00

A.10 Indique si existe cualquier restriccion a la transmisibilidad de valores y/o cualquier restricciéon al
derecho de voto. En particular, se comunicara la existencia de cualquier tipo de restricciones que puedan
dificultar la toma de control de la sociedad mediante la adquisicion de sus acciones en el mercado.

si [] No [X]

A.11 Indique si la junta general ha acordado adoptar medidas de neutralizacion frente a una oferta piblica
de adquisicién en virtud de lo dispuesto en la Ley 6/2007.

si [] No [X]

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producira la ineficiencia de las
restricciones:

A.12 Indigue si la sociedad ha emitido valores que no se negocian en un mercado regulado comunitario.

si [] No [X]

En su caso, indique las distintas clases de acciones y, para cada clase de acciones, los derechos y
obligaciones que confiera.

JUNTA GENERAL

B.1 Indique y, en su caso detalle, si existen diferencias con el régimen de minimos previsto en la Ley de
Sociedades de Capital (LSC) respecto al quérum de constitucién de la junta general.

Si|:| No

B.2 Indigue y, en su caso, detalle si existen diferencias con el régimen previsto en la Ley de Sociedades
de Capital (LSC) para la adopcidén de acuerdos sociales:

si [] No [X]



Describa en qué se diferencia del régimen previsto en la LSC.

B.3 Indique las normas aplicables a la modificacion de los estatutos de la sociedad. En particular, se
comunicaran las mayorias previstas para la modificacién de los estatutos, asi como, en su caso, las
normas previstas para la tutela de los derechos de los socios en la modificacién de los estatutos .

Se atenders a lo establecido en el articulo 288 de la Ley de Sociedades de Capital, en la que se establece que es necesario mayoria
legal reforzada, es decir, voto favorable de mas de la mitad de los votos. En relacion a las normas previstas para la tutela de los
derechos de los socios, también se atiende a lo establecido en la legalidad vigente:

- Cualquier modificacién de los estatutos que implique nuevas obligaciones para los accionistas requerira el consentimiento de los
afectados (arts. 291 LSC)

- En caso de modificar los estatutos para restringir la posibilidad de transmitir las acciones (que hasta el momento se pudieran trasmitir
libremente), los accionistas que no hayan votado a favor podran, durante un plazo de tres meses desde la publicacién del acuerdo de
modificacion en el BORME, transmitir sus acciones sin someterse a las restricciones introducidas (art. 123.1, parrafo 2°, LSC)

- Para la validez de una modificacion estatutaria que afecte a los derechos de una clase o categoria de acciones se requiere, ademas del
acuerdo de la junta general adoptado con los requisitos indicados, un acuerdo especifico, adoptado por mayoria, de los accionistas que
integran la clase afectada, Este segundo acuerdo puede alcanzarse mediante una junta especial (a la que solo asisten los accionistas de
la categoria en cuestion) o bien en una votacién separada de estos accionistas en el seno de la junta general (art. 293 LSC).

B.4 Indique los datos de asistencia en las juntas generales celebradas en el ejercicio al que se refiere el
presente informe y los del ejercicio anterior:

Datos de asistencia
Fecha junta % de presencia % en % voto a distancia Total
general fisica representacién Voto electrénico Otros
16/06/2016 68,18% 10,08% 0,00% 0,00% 78,26%
15/06/2017 60,84% 8,61% 0,00% 0,00% 69,45%

B.5 Indique si existe alguna restriccién estatutaria que establezca un nimero minimo de acciones
necesarias para asistir a la junta general:

si [X] No []

| Nimero de acciones necesarias para asistir a la junta general 50

B.6 Apartado derogado.

B.7 Indique la direccion y modo de acceso a la pagina web de la sociedad a la informacién sobre gobierno
corporativo y otra informacion sobre las juntas generales que deba ponerse a disposicién de los
accionistas a través de la pagina web de la Sociedad.

www .bodegasriojanas.com/inversores

@ ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

f’ . C.1 Consejo de administracion

C.1.1 Namero méximo y minimo de consejeros previstos en los estatutos sociales:

NUmero maximo de consejeros 12

Niémero minimo de consejeros 4




C.1.2 Complete el siguiente cuadro con los miembros del consejo:

Nombre o Categoria Fecha Fecha L
denominacién Representante del e(l:?:::g:s:'r:) Primer Uttimo PL?::;:::I:STO
social del consejero consejero 1 nomb. nomb.
DON JOSE CARLOS Otro Externo  CONSEJERO 13/06/2002 19/06/2015 ACUERDO JUNTA
GOMEZ BORRERO GENERAL DE
ACCIONISTAS
DON EDUARDO Independiente CONSEJERO 19/06/2015 19/06/2015 ACUERDO JUNTA
RODRIGUEZ GENERAL DE
LEGORBURU ACCIONISTAS
DON FELIPE NALDA Dominical SECRETARIO 29/01/1998 16/06/2016 ACUERDO JUNTA
FRIAS CONSEJERO GENERAL DE
ACCIONISTAS
DONA MARIA JOSE Dominical CONSEJERO 16/06/2011 19/06/2015 ACUERDO JUNTA
CATALAN FRIAS GENERAL DE
ACCIONISTAS
DON ELADIO BEZARES Independiente PRESIDENTE 21/01/2006 19/06/2014 ACUERDO JUNTA
MUNILLA GENERAL DE
ACCIONISTAS
DON SANTIAGO FRIAS Ejecutivo CONSEJERO 07/06/2005 15/06/2017 ACUERDO JUNTA
MONJE GENERAL DE
ACCIONISTAS
DON VICTORIANO Independiente CONSEJERO 19/06/2015 19/06/2015 ACUERDO JUNTA
LOPEZ-PINTO GENERAL DE
FERNANDEZ DE ACCIONISTAS
NAVARRETE
FRIMON INVERSIONES ~ DON FELIPE Dominical VICEPRESIDENTE 28/06/2001 16/06/2016 ACUERDO JUNTA
Y ASESORAMIENTO, FRIAS 1° GENERAL DE
S.L. ECHEVARRIA ACCIONISTAS
VAN GESTION Y DON JOSE Dominical VICEPRESIDENTE (5/06/2009 16/06/2016 ACUERDO JUNTA
ASESORAMIENTO IGNACIO 2° GENERAL DE
EMPRESARIAL, S.L. CASTILLO ACCIONISTAS
CEBRIAN
INFAZAR, S.L. DONA Dominical CONSEJERO 28/06/2001 16/06/2016 ACUERDO JUNTA
DOLORES GENERAL DE
ZAPATERO ACCIONISTAS
ARTACHO
Numero total de consejeros 10

Indique los ceses que se hayan producido en el consejo de administracion durante el periodo
sujeto a informacién:

C.1.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta categoria:

CONSEJEROS EJECUTIVOS
Nombre o denominacién social del consejero Cargo en el organigrama de la sociedad
DON SANTIAGO FRIAS MONJE DIRECTOR GENERAL
Numero total de consejeros ejecutivos 1
% sobre el total del consejo 10,00%

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o denominacién del acclonista significativo a
quien representa o que ha propuesto su nombramiento

DON FELIPE NALDA FRIAS DON FELIPE NALDA FRIAS

Nombre o denominacién social del consejero



Nombre o denominacién social del consejero q':?:lbrr:p:eg‘:::am;"::f:ad::::: ;::‘ ;s;f’ z%’;i;i;ﬁlve‘::o
DONA MARIA JOSE CATALAN FRIAS DONA MARIA JOSE CATALAN FRIAS
" FRIMON INVERSIONES Y ASESORAMIENTO, S.L. FRIMON INVERSIONES Y ASESORAMIENTO, S.L.
VAN GESTION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL, S.L. | VAN GESTION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL, S.L.
| INFAZAR, S.L. INFAZAR, S.L.
Ndmero total de consejeros dominicales ' 5
% sobre el total del consejo | 50,00%

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o denominacién del consejero:
DON EDUARDO RODRIGUEZ LEGORBURU

Perfil:
CONSULTOR

Nombre o denominacién del consejero:
DON ELADIO BEZARES MUNILLA

Perfil:

EMPRESARIO

Nombre o denominacién del consejero:

DON VICTORIANO LOPEZ-PINTO FERNANDEZ DE NAVARRETE

Perfil:

FINANCIERO
Ndamero total de consejeros independientes 3
% total del consejo 30,00%

Indique si alglin consejero calificado como independiente percibe de la sociedad, o de su mismo
grupo, cualquier cantidad o beneficio por un concepto distinto de la remuneracion de consejero,
o mantiene o ha mantenido, durante el ltimo ejercicio, una relacion de negocios con la sociedad
o con cualquier sociedad de su grupo, ya sea en nombre propio 0 como accionista significativo,
consejero o alto directivo de una entidad que mantenga o hubiera mantenido dicha relacion.

Nada que indicar, ningiin consejero calificado como independiente percibe de la sociedad o grupo ninguna cantidad por
concepto distinto de la remuneracion de consejero.

En su caso, se incluira una declaracién motivada del consejo sobre las razones por las que
considera que dicho consejero puede desempefiar sus funciones en calidad de consejero
independiente.



OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Se identificara a los otros consejeros externos y se detallaran los motivos por los que no se
puedan considerar dominicales o independientes y sus vinculos, ya sea con la sociedad, sus
directivos o sus accionistas:

Nombre o denominacién social del consejero:

DON JOSE CARLOS GOMEZ BORRERO
Sociedad, directivo o accionista con el que mantiene el vinculo:
DON JOSE CARLOS GOMEZ BORRERO
Motivos:
Este consejero ostentaba en ejercicios anteriores la categoria de independiente, pero tras su reeleccion
en Junta General de fecha 19 de junio de 2015, y en cumplimiento de lo previsto en el art® 529 de la Ley

de Sociedades de Capital, al haber sido Consejero en calidad de "Independiente” durante 12 afios, ha
pasado a ostentar la categoria de "Otros".

[ Ntimero total de otros consejeros externos 1
[ % total del consejo 10,00%

Indique las variaciones que, en su caso, se hayan producido durante el periodo en la categoria
de cada consejero:

C.1.4 Complete el siguiente cuadro con la informacion relativa al nimero de consejeras durante los
Ultimos 4 ejercicios, asi como el caracter de tales consejeras:

- Nimero de consejeras ] % sobre el total de consejeros de cada tipologia

Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio | E_je;cicio Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
2017 2016 2015 2014 2017 2016 2015 2014

" Ejecutiva 0 0 0 0o/  0,00% 0,00% 0,00% | 0,00%
| Dominical 2 2 1 1] 40,00% 40,00% 16,67% |  16,67%
' Independiente 0 0 0 0 0,00% |  0,00% 0,00% | 0,00%
_| Otras Externas 0 0 0 ] 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
] Total: | 2 | 2 1 || 1 20,00% 20,00% 9,09% 11,11%

C.1.5 Explique las medidas que, en su caso, se hubiesen adoptado para procurar incluir en el consejo
de administracién un nimero de mujeres que permita alcanzar una presencia equilibrada de
mujeres y hombres.

[ Explicacién de las medidas |

En relacién al nombramiento de los miembros del Consejo de Administracion, se estara a lo dispuesto en la Ley de
Sociedades de Capital y los articulos 19, 20, 21 y 22 de los Estatutos de la Sociedad. También a lo referente en los
nombramientos, reelecciones, remociones y evaluaciones de la Guia de Buen Gobiemo Corporativo, y el Reglamento del
Consejo de Administracién, asi como cualquier otra norma legal de aplicacién. No obstante, la Comisién de nombramientos y
Retribuciones se encuentra actualmente estudiando estas cuestiones.

C.1.6 Explique las medidas gque, en su caso, hubiese convenido la comisién de nombramientos para
que los procedimientos de seleccién no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la
seleccién de consejeras, y la compaiiia busque deliberadamente e incluya entre los potenciales
candidatos, mujeres que retnan el perfil profesional buscado:



Explicacion de las medidas

La comisién de Nombramientos y Retribuciones sera la encargada de informar con caracter previo al Consejo de
Administracion sobre los nombramientos de los consejeros. La seleccién de los mismos se realizara en funcion de su valia,
no siendo el sexo un factor determinante ni excluyente para su nombramiento.

Cuando a pesar de las medidas que, en su caso, se hayan adoptado, sea escaso o nulo el
numero de consejeras, explique los motivos que lo justifiquen:

J = e .
|_ Explicacion de los motivos —|

En el ejercicio actual el porcentaje de consejeras es del 20%. El procedimiento de seleccion no tiene sesgos implicitos que
obstaculicen la seleccion de consejeras. La mitad de Consejeros son sociedades, y éstas nombran a sus representantes.

C.1.6 bis Explique las conclusiones de la comisién de nombramientos sobre la verificacion del
cumplimiento de la politica de seleccion de consejeros. Y en particular, sobre como dicha
politica esta promoviendo el objetivo de que en el afio 2020 el numero de consejeras represente,
al menos, el 30% del total de miembros del consejo de administracién.

| Explicacién de las conclusiones |

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 6° del Reglamento del Consejo de Administracién, se valorara, en lo

relativo al nombramiento de Consejeros independientes, que pueda aportar al Consejo su experiencia y competencia.
Ademas de la normativa legal vigente en materia de proporcionalidad en la designacién de Consejeros, se intentara

que los Consejeros Externos, Dominicales e Independientes tengan una representacion numérica en el Consejo tal que

su aportacion diferenciada redunde en la maxima eficacia del conjunto, como “Organo Gnico”. Igualmente se valorara
como caracteristica fundamental de los Consejeros su posible o real aportacién al Consejo, con independencia de otras
caracteristicas personales.

Adicionalmente, y atendiendo a las recomendaciones del Cédigo de Buen Gobiemno de las sociedades andnimas cotizadas,
en el que toma especial relevancia el papel del consejero independiente, cuya misién primordial consiste en hacer valer en
el Consejo los intereses del capital flotante.

En cuanto al nombramiento de mujeres, nos remitimos a lo anteriormente comentado en el punto C.1.6, si bien la Comisién
de Nombramientos y Retribuciones se encuentra actualmente estudiando estas cuestiones.

C.1.7 Expliqgue la forma de representacion en el consejo de los accionistas con participaciones
significativas.

En el Consejo de Administracion estan o han estado representados todos los accionistas con un porcentaje de participacion
superior al 5% de la Sociedad. El porcentaje de participacion agregado de todos los miembros del Consejo de Administracion
supone un 31,03% a 31 de diciembre de 2017 sobre el total de participaciones de la Sociedad.

C.1.8 Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrado consejeros dominicales a
instancia de accionistas cuya participacion accionarial es inferior al 3% del capital:

Nombre o denominacién social del accionista:

DONA MARIA JOSE CATALAN FRIAS

Justificacién:

Su familia hasta 2° grado posee mas de un 5% sin existir pactos conocidos por la sociedad

Nombre o denominacioén social del accionista:

DON FELIPE NALDA FRIAS

Justificacién:



Fue Consejero ejecutivo de la sociedad, al jubilarse, paso a la categoria de "Otros". Su participacion
conjuntamente con la de familiares de 2° grado suponen mas de un 5%, por lo que pasa a considerarsele
"Dominical”.

Indigue si no se han atendido peticiones formales de presencia en el consejo procedentes de
accionistas cuya participacion accionarial es igual o superior a la de otros a cuya instancia se
hubieran designado consejeros dominicales. En su caso, explique las razones por las que no
se hayan atendido:

si [] No [X]

C.1.9 Indique si algiin consejero ha cesado en su cargo antes del término de su mandato, si el mismo ha
explicado sus razones y a través de qué medio, al consejo, y, en caso de que lo haya hecho por
escrito a todo el consejo, explique a continuacion, al menos los motivos que el mismo ha dado:

C.1.10 Indique, en el caso de que exista, las facultades que tienen delegadas el o los consejero/s
delegado/s:

C.1.11 Identifique, en su caso, a los miembros del consejo que asuman cargos de administradores o
directivos en otras sociedades que formen parte del grupo de la sociedad cotizada:

Nombre o denominacién Denominacién social Shtens
social del consejero de la entidad del grupo Cargo funclones
| ejecutivas?
DON FELIPE NALDA FRIAS | BODEGAS TORREDUERO, S.A. | cONSEJERO NO
DON SANTIAGO FRIAS MONJE | BODEGAS RIOJANAS USA CORP. PRESIDENTE NO
DON SANTIAGO FRIAS MONJE | BODEGAS TORREDUERO, S.A. CONSEJERO DELEGADO NO
DON SANTIAGO FRIAS MONJE | BODEGAS VIORE, S.L. CONSEJERO DELEGADO NO
DON SANTIAGO FRIAS MONJE | VEIGA NAUM, S.L. CONSEJERO NO
DON ELADIO BEZARES BODEGAS TORREDUERO, S.A. VOCAL NO
| MUNILLA
DON ELADIO BEZARES BODEGAS VIORE, S.A. VOCAL ] NO
MUNILLA

C.1.12 Detalle, en su caso, los consejeros de su sociedad que sean miembros del consejo de
administracion de otras entidades cotizadas en mercados oficiales de valores distintas de su
grupo, que hayan sido comunicadas a la sociedad:

Nombre o denominaclén | Denominacién social ] c ;r o |
social del consejero [ de la entidad del grupo 9
DON ELADIO BEZARES MUNILLA | ADVEO S.L. | VICEPRESIDENTE J

C.1.13 Indique y, en su caso explique, si la sociedad ha establecido reglas sobre el nimero de consejos
de los que puedan formar parte sus consejeros:

si [] No
C.1.14 Apartado derogado.

C.1.15 Indique la remuneracion global del consejo de administracion:
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Remuneracién del consejo de administracién (miles de euros) 145
Importe de los derechos acumulados por los consejeros actuales en materia de pensiones 0
(miles de euros)

Importe de los derechos acumulados por los consejeros antiguos en materia de pensiones 0

(miles de euros)

C.1.16 Identifique a los miembros de la alta direccion que no sean a su vez consejeros ejecutivos, e
indique la remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio:

C.1.17 Indique, en su caso, la identidad de los miembros del consejo que sean, a su vez, miembros
del consejo de administracion de sociedades de accionistas significativos y/o en entidades de
Su grupo:

Detalle, en su caso, las relaciones relevantes distintas de las contempladas en el epigrafe
anterior, de los miembros del consejo de administracion que les vinculen con los accionistas
significativos y/o en entidades de su grupo:

C.1.18 Indique si se ha producido durante el ejercicio alguna modificacion en el reglamento del consejo:
si [] No

C.1.19 Indique los procedimientos de seleccion, nombramiento, reeleccién, evaluacion y remocion de
los consejeros. Detalle los érganos competentes, los tramites a seguir y los criterios a emplear
en cada uno de los procedimientos.

Se estara a lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital y en los articulos 19, 20, 21, 22 de los Estatutos de la Sociedad.
También a lo referente en los nombramientos, reelecciones, remociones y evaluaciones de la Guia de Buen Gobierno
Corporativo y el Reglamento del Consejo de Administracion, asi como cualquier otra norma legal de aplicacion.

C.1.20 Explique en qué medida la evaluacion anual del consejo ha dado lugar a cambios importantes
en su organizacién interna y sobre los procedimientos aplicables a sus actividades:

|‘ ) Descrip;:ién modificaciones |

En ejercicios anteriores el Consejo de Administracion evalué la necesidad de adecuarse a lo establecido en el Cédigo de
Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas. En concreto, y en cumplimiento de la recomendacién de incluir entre sus
miembros a un mayor nimero de consejeros independientes, se acordd nombrar dos nuevos consejeros pertenecientes a
dicha categoria en el ejercicio 2015.

En 2017 el Consejo de Administracién realizé un ejercicio de autoevaluacion de la actividad desarrollada en 2015 y 2016 de
forma interna. En concreto, en febrero 2017 se llevé a cabo un seminario del Consejo de Administracion, con asistencia de
todos los miembros del mismo, en el que se trataron cuestiones como la estrategia futura de la compaiiia y un andlisis de los
posibles riesgos potenciales que pudieran afectar a la evolucion del Grupo.

Como fortaleza del Gobierno Corporativo, cabe destacar el alto nivel de involucracion y compromiso de todos sus miembros,

y su enfoque hacia la gestién de riesgos.

C.1.20.bis Describa el proceso de evaluacion y las areas evaluadas que ha realizado el consejo de
administracion auxiliado, en su caso, por un consultor externo, respecto de la diversidad en
su composicion y competencias, del funcionamiento y la composicion de sus comisiones, del
desempefio del presidente del consejo de administracion y del primer ejecutivo de la sociedad
y del desempefio y la aportacién de cada consejero.

Durante el ejercicio 2017 todos los miembros del Consejo de Administracién realizaron una valoracién anénima del
funcionamiento del Consejo y de las diferentes comisiones, puntuando cada uno de los aspectos que se han considerado
mas relevantes de los mismos.

(K



-Evaluacion del Presidente:

1 Representacion institucional de la Sociedad.

2 Funcionamiento eficaz del Consejo de Administracion.

3 Actuacion en las Juntas Generales, planteamiento y desarrollo de las mismas.

4 Da a conocer el Reglamento Interno de Conducta de Bodegas Riojanas a los miembros del Consejo y a su personal
directivo y vela por su cumplimiento.

-Evaluacién del Consejo de Administracion:

Respecto a la Junta General y a los accionistas:

1 Planteamiento, contenido y desarrollo de las Juntas para que ejerza efectivamente las funciones que le son propias.

2 Defender adecuadamente los intereses de todos los accionistas, incluidos minoritarios, procurando la igualdad de trato de

todos ellos.
3 Actuacién adecuada del Consejo para mantener debidamente informados a los Accionistas y a los Mercados de los datos

relevantes.

Respecto al Consejo

1 Se conocen suficientemente los estatutos y reglamentos de la Sociedad.

2 Posee las habilidades necesarias para el correcto ejercicio de sus funciones.

3 Establecimiento y supervision de la politica autocartera.

4 Implicacién directa o a través de las Comisiones competentes, en las politicas de Gobierno Corporativo y de
responsabilidad social corporativa.

5 Namero de reuniones y desarrollo de las mismas.

6 Forma en que se recoge en las actas los asuntos tratados, acuerdos adoptados e intervenciones relevantes de los

Consejeros.

7 Dedicacién y esfuerzo necesario para seguir las cuestiones que plantea la administracion de la Sociedad.

8 Lealtad y diligencia en las funciones de los Consejeros.

-Evaluacién de la Comisidn de Nombramientos y Retribuciones y Comité de Auditoria:

1 Numero de reuniones anuales.

2 Se solicita asesoramiento externo o de profesionales de la compafifa cuando es necesario.

3 Se abordan y desarrollan adecuadamente las competencias que la Comision tiene asignadas por los Estatutos Sociales y el

Reglamento.

C.1.20.ter Desglose, en su caso, las relaciones de negocio que el consultor o cualquier sociedad de su
grupo mantengan con la sociedad o cualquier sociedad de su grupo.

No aplica

C.1.21 Indique los supuestos en los que estan obligados a dimitir los consejeros.
Los supuestos aplicables en la legislacion vigente.

C.1.22 Apartado derogado.

C.1.23 ; Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en alglin tipo de decision?:

si [] No [X]

En su caso, describa las diferencias.

C.1.24 Explique si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a los consejeros, para ser
nombrado presidente del consejo de administracién.

si [] No
C.1.25 Indique si el presidente tiene voto de calidad:

si [] No [X]
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C.1.26 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen algin limite a la edad de los

consejeros:

si [] No [X]

C.1.27 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen un mandato limitado para los

C.1.28

C.1.29

C.1.30

consejeros independientes, distinto al establecido en la normativa:
si [ ] No

Indique si los estatutos o el reglamento del consejo de administracion establecen normas
especificas para la delegacioén del voto en el consejo de administracién, la forma de hacerlo y,
en particular, el namero maximo de delegaciones que puede tener un consejero, asi como si se
ha establecido alguna limitacién en cuanto a las categorias en que es posible delegar, mas alla
de las limitaciones impuestas por |a legislacién. En su caso, detalle dichas normas brevemente.

Las normas para delegar el voto se establecen en el articulo 25 de los Estatutos Sociales: “cada consejero podra delegar

en otro para que le represente y vote por él, pero ningdn consejero podra tener la representacién de mas de dos de sus
colegas. La representacion se concedera para cada sesion determinada. Los documentos acreditativos de tal representacion
habrén de presentarse al Consejo de Administracion antes de abrirse la sesién, haciendo constar en el Acta la indicada
representacion”.

Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el consejo de Administraciéon durante el
ejercicio. Asimismo sefiale, en su caso, las veces que se ha reunido el consejo sin la asistencia
de su presidente. En el computo se consideraran asistencias las representaciones realizadas
con instrucciones especificas.

Nimero de reuniones del consejo | 7 |
Nimero de reuniones del consejo sin la asistencia del presidente ] 0 |

Si el presidente es consejero ejecutivo, indiquese el nimero de reuniones realizadas, sin
asistencia ni representacion de ningin consejero ejecutivo y bajo la presidencia del consejero
coordinador

Niimero de reuniones If 0 ‘

Indique el numero de reuniones que han mantenido en el ejercicio las distintas comisiones del
consejo:

Comisién ] N° de Reuniones
| COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES |
[ COMITE DE AUDITORIA

Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el consejo de Administracion durante el
ejercicio con la asistencia de todos sus miembros. En el computo se consideraran asistencias
las representaciones realizadas con instrucciones especificas:

Namero de reuniones con las asistencias de todos los consejeros 2

% de asistencias sobre el total de votos durante el ejercicio 28,00%
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C.1.31 Indique si estan previamente certificadas las cuentas anuales individuales y consolidadas que
se presentan al consejo para su aprobacion:

si [X] No []

Identifique, en su caso, a la/s persona/s que ha/han certificado las cuentas anuales individuales
y consolidadas de la sociedad, para su formulacién por el consejo:

Nombre Cargo
DON SANTIAGO FRIAS MONJE DIRECTOR GENERAL

C.1.32 Explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el consejo de Administracién para
evitar que las cuentas individuales y consolidadas por él formuladas se presenten en la junta
general con salvedades en el informe de auditoria.

El articulo 26.bis de los Estatutos de la Sociedad regula las competencias del Comité de Auditoria, entre las que se
establecen las relaciones con los auditores externos para recibir informacion de cualquier cuestion relacionada con el proceso
de auditoria de cuentas. En caso de existir cualquier incidencia, se mantendrian Ias reuniones necesarias con los auditores
externos, procurando el Consejo de Administracion que las cuentas, individuales y consolidadas, no contengan errores que
pudieran dar lugar a salvedades en el informe de auditoria.

C.1.33 ¢ El secretario del consejo tiene la condicién de consejero?

si [] No
Si el secretario no tiene la condicién de consejero complete el siguiente cuadro:
r Nombre o denominacién social del secretario Representante
| DON JAVIER YARZA DE LA SIERRA JAVIER YARZA DE LA SIERRA

C.1.34 Apartado derogado.

C.1.35 Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por la sociedad para preservar la
independencia de los auditores externos, de los analistas financieros, de los bancos de
inversién y de las agencias de calificacion.

El articulo 26.bis de los Estatutos de la Sociedad regula las competencias del Comité de Auditorfa, entre las que se
establecen las relaciones con los auditores externos para recibir informacion sobre aquellas cuestiones que puedan poner en

riesgo la independencia de éstos.

C.1.36 Indique si durante el ejercicio la Sociedad ha cambiado de auditor externo. En su caso identifique
al auditor entrante y saliente:

Si No []
Auditor saliente Auditor entrante
PriceWatherhouseCoopers (PWC) Ernst & Young (EY)
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En el caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique el contenido
de los mismos:

si [] No [X]

C.1.37 Indique si la firma de auditoria realiza otros trabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de
los de auditoria y en ese caso declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos
y el porcentaje que supone sobre los honorarios facturados a la sociedad y/o su grupo:

si [] No [X]

C.1.38 Indique si el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anterior presenta reservas
o salvedades. En su caso, indique las razones dadas por el presidente del comité de auditoria
para explicar el contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

si [] No [X]

C.1.39 Indique el numero de ejercicios que la firma actual de auditoria lleva de forma ininterrumpida
realizando la auditoria de las cuentas anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indique
el porcentaje que representa el numero de ejercicios auditados por la actual firma de auditoria
sobre el numero total de ejercicios en los que las cuentas anuales han sido auditadas:

Sociedad Grupo

Nimero de ejercicios ininterrumpidos 1

N° de ejercicios auditados por la firma actual de auditoria / N° de ejercicios que la sociedad 4,76% 5,88%
ha sideo auditada (en %)

1

C.1.40 Indique y, en su caso detalle, si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar
con asesoramiento externo:

si [X] No []

Detalle el procedimiento

Si un Consejero estima necesario Ia contratacion de expertos para asesorarle a él y/o al Consejo, sobre problemas
relacionados con sus responsabilidades, debera comunicarlo al Presidente, quien lo sometera al acuerdo del Consejo en su

siguiente reunion.

C.1.41 Indique y, en su caso detalle, si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar
con la informacién necesaria para preparar las reuniones de los érganos de administracién con

tiempo suficiente:

si [X] No []

Detalle el procedimiento J

Se envia, previamente, orden del dia y_documentacién a estudiar para cada reunién.
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C.1.42 Indique y, en su caso detalle, si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a los consejeros
a informar vy, en su caso, dimitir en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y
reputacién de la sociedad:

si [] No [X]

C.1.43 Indique si algin miembro del consejo de administracién ha informado a la sociedad que ha
resultado procesado o se ha dictado contra él auto de apertura de juicio oral, por alguno de ios
delitos sefialados en el articulo 213 de la Ley de Sociedades de Capital:

si [] No [X]

Indique si el consejo de administracién ha analizado el caso. Si la respuesta es afirmativa
explique de forma razonada la decision tomada sobre si procede o no que el consejero continde
€n su cargo 0, €n su caso, exponga las actuaciones realizadas por el consejo de administracién
hasta la fecha del presente informe o que tenga previsto realizar.

C.1.44 Detalle los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor, sean
modificados 0 concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una oferta
publica de adquisicion, y sus efectos.

No existen acuerdos cuya vigencia dependa de una oferta publica de adquisicion.

C.1.45 |dentifique de forma agregada e indique, de forma detallada, los acuerdos entre la sociedad y sus
cargos de administracion y direccién o empleados que dispongan indemnizaciones, clausulas
de garantia o blindaje, cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si la
relacion contractual llega a su fin con motivo de una oferta publica de adquisiciéon u otro tipo
de operaciones.

Nuamero de beneficiarios: 2
Tipo de beneficiario:
Director General y Director Comercial
Descripcién del Acuerdo:

Tanto el director general como el director comercial cuentan con un contrato que establece una
indemnizacion por terminacién de la relacién contractual con caracter improcedente equivalente ai salario
correspondiente a tres ejercicios completos.

Indique si estos contratos han de ser comunicados y/o aprobados por los 6rganos de la sociedad
o de su grupo:

] Consejo de administracién | Junta general
! Organo que autoriza las clausulas Si ’ No
Si | No
¢ Se informa a la junta general sobre las clausulas? X

C.2 Comisiones del consejo de administraciéon
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C.2.1 Detalle todas las comisiones del consejo de administracion, sus miembros y la proporcién de
consejeros ejecutivos, dominicales, independientes y otros externos que las integran:

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Nombre Cargo Categoria
DONA MARIA JOSE CATALAN FRIAS VOCAL Dominical
DON EDUARDO RODRIGUEZ LEGORBURU PRESIDENTE Independiente
DON VICTORIANO LOPEZ-PINTO FERNANDEZ DE NAVARRETE VOCAL Independiente
VAN GESTION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL, S.L. VOCAL Dominical
% de consejeros dominicales 50,00%
% de consejeros independientes 50,00%
% de otros externos 0,00%

Explique las funciones que tiene atribuidas esta comision, describa los procedimientos y reglas
de organizacion y funcionamiento de la misma y resuma sus actuaciones mas importantes
durante el ejercicio.

Dicha comision sera la encargada de informar con carécter previo al Consejo de Administracién sobre los nombramientos
de los consejeros, del secretario del consejo de administracion, asi como del personal del equipo directivo y sobre la politica
retributiva a seguir en relacién con los consejeros, secretario del consejo de administracién y a las personas que constituyan
al equipo directivo de la sociedad, con arreglo y de conformidad con lo establecido en su reglamento.

COMITE DE AUDITORIA

Nombre Cargo Categoria
VAN GESTION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL, S.L. VOCAL Dominical
DON VICTORIANO LOPEZ-PINTO FERNANDEZ DE NAVARRETE PRESIDENTE Independiente
DON ELADIO BEZARES MUNILLA VOCAL Independiente
% de consejeros dominicales 33,33%
% de consejeros independientes 66,67%
% de otros externos 0,00%

Explique las funciones que tiene atribuidas esta comision, describa los procedimientos y reglas
de organizacién y funcionamiento de la misma y resuma sus actuaciones mas importantes
durante el ejercicio.

Entre otras tiene como competencias:

- Informar a la junta general de accionistas sobre las cuestiones que en ellas se plantean por los accionistas en materia de su
competencia.

- Propuesta del Consejo de administracion para su sometimiento a la junta general de accionistas del nombramiento de los
auditores de cuentas externos a la sociedad.

- Relaciones con los auditores externos para recibir informacion sobre aquellas cuestiones que pueden poner en riesgo la
independencia de estos y cualquier otros relacionados con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas.

- Supervisar el proceso de elaboracion y la integridad de la informacién financiera relativa a la sociedad y, en su caso, al
grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada delimitacion del perimetro de consolidacién y la
correcta aplicacién de los criterios contables.

-Revisar periédicamente los sistemas de control interno y gestion de riesgos, para que los principales riesgos se identifiquen,
gestionen y den a conocer adecuadamente.

- Velar por la independencia y eficacia de la funcién de auditoria interna; proponer la seleccién, nombramiento, reeleccion y
cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el presupuesto de ese servicio; recibir informacién periddica
sobre sus actividades; y verificar que la alta direccion tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.
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- Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma confidencial y, si se considera
apropiado anénima, las irregularidades de potencial transcendencia, especialmente financieros y contables, que adviertan el

seno de la empresa.
- Recibir regularmente del auditor externo informacion sobre el plan de auditoria y los resultados de su ejecucion, y verificar
que la alta direccién tiene en cuenta sus recomendaciones.

Identifique al consejero miembro de la comisién de auditoria que haya sido designado teniendo
en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria 0 en ambas e
informe sobre el nimero de afios que el Presidente de esta comision lleva en el cargo.

Nombre del consejero con experiencia DON VICTORIANO LOPEZ-PINTO FERNANDEZ DE NAVARRETE
N° de afios del presidente en el cargo - 0

C.2.2 Complete el siguiente cuadro con la informacién relativa al nimero de consejeras que integran
las comisiones del consejo de administracion durante los ultimos cuatro ejercicios:

Nidmero de consejeras
Ejercicio 2017 Ejercicio 2016 Ejercicio 2015 Ejercicio 2014
Ndmero % Ndmero % Nimero % Ndmero %
COMISION DE 1| 25,00% 1| 25,00% 1| 25,00% 1| 2500%
NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES
COMITE DE AUDITORIA 0 0,00% 0 0,00% | 0 0,00% 0 0,00%
C.2.3 Apartado derogado
C.2.4 Apartado derogado.

C.2.5 Indique, en su caso, la existencia de regulacion de las comisiones del consejo, el lugar en que
estan disponibles para su consulta, y las modificaciones que se hayan realizado durante el
gjercicio. A su vez, se indicara si de forma voluntaria se ha elaborado algun informe anual sobre
las actividades de cada comision.

Denominacién comision: COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES
Breve descripcién: la comisién de nombramientos y retribuciones se encuentra regulada en el reglamento del consejo de la
sociedad, en el articulo 7.2.

No se ha elaborado informe alguno sobre las actividades de esta comisién, no obstante en cada reunion se elabora un acta.
Denominacién comision: COMITE DE AUDITORIA

Breve descripcion: el comité de auditoria se encuentra regulado en el reglamento del consejo de administracion. No se ha
elaborado informe alguno sobre las actividades de esta comisién, no obstante, en cada reunion se elabora un acta.

C.2.6 Apartado derogado.
[ D | OPERACIONES VINCULADAS Y OPERACIONES INTRAGRUPO

D.1 Explique, en su caso, el procedimiento para la aprobacion de operaciones con partes vinculadas e
intragrupo.

[ Procedimlento para informar la aprobacion de operaciones vinculadas ]

Se realizan a precios de mercado y son conocidos por el Consejo de Administracion.
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D.2 Detalle aquellas operaciones significativas por su cuantia o relevantes por su materia realizadas entre
la sociedad o entidades de su grupo, y los accionistas significativos de la sociedad:

D.3 Detalle las operaciones significativas por su cuantia o relevantes por su materia realizadas entre la
sociedad o entidades de su grupo, y los administradores o directivos de la sociedad:

Nombre o Nombre o Importe

denomlna_c |§n soclal denominacion social Vinculo Naturaleza de la operacién {miles de

de los administradores s
) de la parte vinculada euros)
o directivos

DONA MARIA JOSE SAT FRIAS ARTACHO ADMINISTRADORES Compras de bienes terminados 480
CATALAN FRIAS COMUNES ono
DON FELIPE NALDA SAT FRIAS ARTACHO ADMINISTRADORES Compras de bienes terminados 480
FRIAS COMUNES ono
DON SANTIAGO FRIAS | SAT FRIAS ARTACHO ADMINISTRADORES Compras de bienes terminados 480
MONJE COMUNES ono
DON FELIPE FRIAS SAT FRIAS ARTACHO ADMINISTRADORES Compras de bienes terminados 480
ECHEVARRIA COMUNES ono

D.4 Informe de las operaciones significativas realizadas por la sociedad con otras entidades pertenecientes
al mismo grupo, siempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracion de estados financieros
consolidados y no formen parte del trafico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto y condiciones.

En todo caso, se informara de cualquier operacion intragrupo realizada con entidades establecidas en
paises o territorios que tengan la consideracion de paraiso fiscal:

D.5 Indique el importe de las operaciones realizadas con otras partes vinculadas.
129 (en miles de Euros).

D.6 Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles conflictos de
intereses entre la sociedad y/o su grupo, y sus consejeros, directivos o accionistas significativos.

Los Consejeros deberan comunicar al Presidente del Consejo y este al Consejo, los posibles conflictos de interés a que esten sometidos
por sus relaciones familiares, su patrimonio personal o cualquier otra causa, sin perjuicio de las obligaciones derivadas de la normativa
societaria. Igualmente se considerara como confiicto, la colision con otra sociedad que se pueda considerar controlada por el consejero
de Bodegas Riojanas, aplicando los criterios establecidos en el Cédigo de Comercio.

D.7 ¢ Cotiza mas de una sociedad del Grupo en Espafia?

st [] No [X]

Identifique a las sociedades filiales que cotizan en Espaiia:

Sociedad filial cotizada

Indique si han definido publicamente con precision las respectivas areas de actividad y
eventuales relaciones de negocio entre ellas, asi como las de la sociedad dependiente cotizada
con las demas empresas del grupo;

Defina las eventuales relaciones de negocio entre la sociedad matriz y
la sociedad filial cotizada, y entre ésta y las demas empresas del grupo
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Identifique los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de intereses entre
la filial cotizada y las demas empresas del grupo:

l Mecanismos para resolver los eventuales conflictos de interés ]

[ E|SISTEMAS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS
E.1 Explique el alcance del Sistema de Gestion de Riesgos de la sociedad, incluidos los de materia fiscal.

La Sociedad considera que de las opciones que se proponen por la Circular 5/2013, de 12 de junio, de la CNMV, la que mejor refleja el
alcance de su sistema de gestién de riesgos

es la siguiente:

“El Sistema de Gestion de Riesgos esta implantado a nivel corporativo o de grupo, pero no en ef ambito de las areas de negocio o
actividad, filiales, zonas geogréficas y areas de soporte (como por ejemplo recursos humanos, marketing o control de gestion) a nivel
corporativo.”

La operativa de gestiéon de riesgos de la Sociedad se gestiona en base a las siguientes premisas:

1.- Identificacion de los riesgos potenciales para la compaiiia (entendiendo como tales los que pueden afectar a la consecucion de los
objetivos de negocio). Existe en la actualidad una matriz de riesgos definida, en la que se califica cada riesgo potencial en diferentes
grados segun el impacto que pudiera tener en la Sociedad (desde “Muy Bajo” a “Alto”).

2.- Formulacién de las estrategias de negocio a medio y largo plazo (que es responsabilidad del Consejo de Administracién), con
orientacion hacia la méxima neutralizacion posible de los riesgos potenciales.

3.- Seguimiento periddico de la situacion del entorno (analisis externo) y de la propia compaifiia (andlisis interno) para evaluar la
existencia o potencialidad de los riesgos definidos, o identificacién de nuevos riesgos que debieran incorporarse a la matriz de riesgos
existente.

E.2 Identifique los 6rganos de la sociedad responsables de la elaboracion y ejecucion del Sistema de
Gestion de Riesgos, incluido el fiscal.

El articulo 4°.2 del Reglamento del Consejo establece como responsabilidad del Consejo de Administracién “identificar las principales
Oportunidades y Riesgos de la Compafiia estableciendo los sistemas de Informacién adecuados para su deteccion y la revisién o
adopcion de Politicas o Estrategias que permitan potenciar unas y evitar las otras.”

Asi mismo, el Comité de Auditoria (cuyas funciones quedan reguladas en el articulo 26 bis de los Estatutos sociales) tiene como
competencia el “conocimiento del proceso de informacion financiera y de los sistemas de control interno de la sociedad.”

La politica de riesgo del Grupo esta orientada a mantener un perfil medio-bajo y predecible para el conjunto de los riesgos.

E.3 Sefiale los principales riesgos, incluidos los fiscales, que pueden afectar a la consecucion de los
objetivos de negocio.

Riesgo de aprovisionamiento

Al trabajar la Sociedad con productos de diferentes afiadas, este riesgo se ve limitado al impacto de una variacion coyuntural en los
costes, ya que la tendencia en los Ultimos afios lleva a una estabilizacion de precios, por la evolucién oferta-demanda y las perspectivas
de futuro de las mismas. Destacamos la adecuacidn realizada en lo relativo al pago de la uva a la Ley de la Cadena Alimentaria, que

ha supuesto que parte del precio de la uva de la campafia 2017 se encuentre ya liquidado a cierre del ejercicio 2017, mientras que en
ejercicios precedentes la camparia se liquidaba en su totalidad en el ejercicio siguiente. El precio de la cosecha 2017 se encuentra a
cierre del gjercicio ya establecido en contratos firmados con proveedores de uva, por lo que se ha eliminado fa incertidumbre relativa a
fijacién de precios de materias primas en este sentido.

Riegos legales y sociales

A través de la participacion activa en grupos de interés del vino y de los propios Consejos Reguladores, la Sociedad se encuentra al
tanto de las tendencias legales y sociales en torno al consumo de vino, actda en la medida de lo posible para minimizar dichos riesgos.
Asi mismo, se encuentra al tanto de las novedades en temas legales, contables, laborales, sociales, etc mediante la asistencia a cursos
y conferencias formativas, asi como mediante la consulta a asesores externos especializados. La Sociedad cumple estrictamente la
legislacion vigente en todos los dambitos de aplicacion.

Riesgos de cambio de habitos en el consumo

La Sociedad permanece atenta a los cambios en los habitos de consumo de vino, a través de fuentes propias y de terceros
independientes. Se hace un seguimiento de las estrategias comerciales a seguir, a fin de cubrir y dar respuesta a los cambios que
pudiera haber en las tendencias de la demanda.

Riesgos de tipo de interés
La Sociedad, a pesar de las fluctuaciones experimentadas por los tipos de interés y la situacién actual de los mismos (en la actualidad

nos encontramos en una tendencia bajista de los mismos), estima que dado que uno de los objetivos prioritarios es reducir el nivel
de endeudamiento (como asi viene ocurriendo en ejercicios precedentes), los posibles incrementos futuros no pondrian en riesgo
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los resultados futuros de la misma. En caso contrario, se aplicarian medidas paliativas para reducir dicho impacto en la cuenta de
resuitados.

Riesgos de imprevistos y catastrofes

Cubiertos mediante los seguros suscritos por la Sociedad.

Riesgos de mercados
La Sociedad en la actualidad esta trabajando en minimizar los riesgos de los principales mercados, mediante la diversificacion tanto en

productos como en mercados y clientes.

Riesgos de coyuntura econémica

Dada la situacion econdmica que se esté atravesando, la Sociedad contempla el entorno econdémico como un riesgo, por lo que en este
sentido se realiza un seguimiento permanente de la evolucion de la economia en general y en particular de la evolucion del consumo,
indices de precios, tasas de desempleo, cotizacion de divisas y posibilidades de financiacién ajena.

La Sociedad, asi mismo, realiza actividades de Investigacién, Desarrollo e Innovacién, fundamentalmente en dos areas, como son:

la optimizacién de la calidad del vino a través de varios proyectos y la optimizacion de la calidad del fruto. Consideramos que estas
investigaciones contribuiran a reducir los riesgos a los que esta expuesta la sociedad, en el riesgo de aprovisionamiento y en el de
hébitos de consumo, en lo referente a los gustos del consumidor.

Riesgos de errores técnicos de valoracion
Dado el error detectado en la aplicacion de una férmula en la valoracién de existencias, la sociedad est4 estudiando como poner todos
los medios materiales y técnicos para evitar que errores de estas caracteristicas vuelvan a suceder.

E.4 Identifique si la entidad cuenta con un nivel de tolerancia al riesgo, incluido el fiscal.

El consejo de administracién es el 6rgano responsable del establecimiento y actualizacion anual del apetito de riesgo de la Entidad, del
seguimiento de su perfil de riesgo efectivo y de asegurar la consistencia entre ambos.

La alta direccion es responsable de la consecucion del perfil de riesgos deseado —que se refleja en el presupuesto anual aprobado y en
el plan estratégico, asi como de la gestién de los riesgos de la operativa diaria de la sociedad.

E.5 Indique qué riesgos, incluidos los fiscales, se han materializado durante el ejercicio.

En 2017 se ha materializado el riesgo de errores técnicos de valoracion, ya que se ha identificado un error en la formuia, que se venia
utilizando en Bodegas Riojanas S.A. para realizar el calculo del coste del vino. El error identificado supone fundamentalmente que el
coste por la merma del vino en barrica que se venia imputando mensualmente al producto terminado fuese superior al que se produce, y

por tanto que los inventarios estuvieran sobrevalorados.
En enero 2018, durante la revisién de la valoracién del inventario de producto terminado a 31 de diciembre de 2017, se ha identificado

este error en la férmula y se ha procedido a analizar el impacto del mismo en los inventarios de ejercicios anteriores.

E.6 Explique los planes de respuesta y supervision para los principales riesgos de la entidad, incluidos
los fiscales.

La sociedad revisa con periodicidad mensual la situacion general del mercado y de la compafiia. Semestralmente revisa el Plan
Estratégico empresarial de grupo, para identificar los riesgos del entorno econémico y del negocio, ajustando la orientacién del mismo.

SISTEMAS INTERNOS DE CONTROL Y GESTI()N DE RIESGOS EN RELACION CON EL
PROCESO DE EMISION DE LA INFORMACION FINANCIERA (SCIIF)

Describa los mecanismos que componen los sistemas de control y gestién de riesgos en relacién con

I el proceso de emision de informacion financiera (SCIIF) de su entidad.
r

F.1 Entorno de control de la entidad

Informe, sefialando sus principales caracteristicas de, al menos:

F.1.1. Qué drganos y/o funciones son los responsables de: (i) la existencia y mantenimiento de un
adecuado y efectivo SCIIF; (i) su implantacion; y (jii) su supervisién.

(i)/(ii) Existencia, mantenimiento e implantacion: La Direccién Financiera es la responsable de la existencia, mantenimiento e
implantacion de un adecuado SCIIF. Esta responsabilidad se encuentra recogida en el descriptivo del puesto.
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(iii) Supervision — Consejo de Administracion: En el “Reglamento del Consejo de Administracién” se recogen las
responsabilidades del Consejo, entre las que figura, en referencia a la trasparencia de la informacién a publicar en los
mercados, “verificar la precision y fiabilidad de la informacion sobre resultados y en particular la verificacién previa por el
Consejo, o por los Consejeros delegados, para esta materia, de la Informacién Periodica (Trimestral, Semestral y Anual)
asegurando la maxima homogeneidad y fiabilidad de todas elias”.

F.1.2. Si existen, especialmente en lo relativo al proceso de elaboracién de la informacién financiera,
los siguientes elementos:

» Departamentos y/o mecanismos encargados: (i) del disefio y revisién de la estructura organizativa; (ii) de definir
claramente las lineas de responsabilidad y autoridad, con una adecuada distribucion de tareas y funciones; y (jii)
de que existan procedimientos suficientes para su correcta difusion en la entidad.

El Director General es el responsable del disefio y revisién de la estructura organizativa, apoyandose en las distintas
direcciones para la definicién de las lineas de responsabilidad y autoridad para la distribucién de las funciones en los

distintos niveles.

La Direcci6n de Calidad es la responsable de actualizar el organigrama, las descripciones de puestos y los
procedimientos, encontrandose esta documentacion disponible en la red.

» Codigo de conducta, 6rgano de aprobacion, grado de difusién e instruccion, principios y valores incluidos
(indicando si hay menciones especificas al registro de operaciones y elaboracién de informacion financiera),
organo encargado de analizar incumplimientos y de proponer acciones correctoras y sanciones.

El cbdigo de conducta existe, es aprobado por el Consejo de Administracién, difundido a toda la sociedad y publicado en la
pagina web de la misma. Se incluyen especificamente menciones a la elaboracion de informacion financiera y de registro

de operaciones.

« Canal de denuncias, que permita la comunicacién al comité de auditoria de irregularidades de naturaleza financiera
y contable, en adicion a eventuales incumplimientos del codigo de conducta y actividades irregulares en la
organizacion, informando en su caso si éste es de naturaleza confidencial.

Existe un canal de denuncias al que tiene acceso el presidente def Comité de Auditoria.

» Programas de formacion y actualizacion periddica para el personal involucrado en la preparacion y revisién de la
informacién financiera, asi como en la evaluacion del SCIIF, que cubran al menos, normas contables, auditoria,
control interno y gestion de riesgos.

La sociedad ha realizado en 2017 las siguientes actuaciones:

1) Estudio de las recomendaciones sobre control interno realizadas por los auditores externos.
2) Revisién de toda la informacién periédica a remitir a la CNMV (informacidn trimestral y semestral), asi como cualquier

Hecho Relevante que se deba remitir.
3)Estudio de las implicaciones de la Circular 1/2016 sobre responsabilidad penal de las personas juridicas, andlisis de las

figuras tipificadas como delictivas en dicha ley, analisis de riesgos y acciones a implantar mitigantes.

F.2 Evaluacion de riesgos de la informacién financiera

Informe, al menos, de:

F.2.1. Cuales son las principales caracteristicas del proceso de identificacion de riesgos, incluyendo
los de error o fraude, en cuanto a:

* Si el proceso existe y esta documentado.
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La Sociedad realizé en 2011 un mapa de riesgos, donde, entre ofros, se encuentran reflejados los objetivos de informacién
financiera. Igualmente se recogen otros tipos de riesgos, tales como del entorno, financieros, corporativos, reputacionales,
etc, y su posible impacto en los estados financieros. Este mapa de riesgos se revisa y actualiza anualmente.

Asi mismo se ha elaborado un mapa de riesgos operacionales para los principales procesos de negocio.

* Si el proceso cubre la totalidad de objetivos de la informacién financiera, (existencia y ocurrencia; integridad;
valoracién; presentacion, desglose y comparabilidad; y derechos y obligaciones), si se actualiza y con qué
frecuencia.

En cuanto a la cobertura de objetivos de la informacién financiera, ver punto F.2.1.A anterior. Las actualizaciones se
realizan con caracter anual.

* La existencia de un proceso de identificacién del perimetro de consolidacion, teniendo en cuenta, entre otros
aspectos, la posible existencia de estructuras societarias complejas, entidades instrumentales o de propdsito
especial.

La estructura del grupo es sencilla, el proceso de identificacién del perimetro de consolidacién no se encuentra
formalizado.

* Si el proceso tiene en cuenta los efectos de otras tipologias de riesgos (operativos, tecnoldgicos, financieros,
legales, reputacionales, medioambientales, etc.) en la medida que afecten a los estados financieros.

Ver punto F.2.1.A anterior.
* Qué 6rgano de gobierno de la entidad supervisa el proceso.

La revision de los riesgos se realiza por parte del Consejo de Administracion, independientemente de que trimestralmente
se analicen por la Direccién General.

F.3 Actividades de control

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:

F.3.1. Procedimientos de revision y autorizacion de la informacion financiera y la descripcion del SCIIF,
a publicar en los mercados de valores, indicando sus responsables, asi como de documentacién
descriptiva de los flujos de actividades y controles (incluyendo los relativos a riesgo de fraude)
de los distintos tipos de transacciones que puedan afectar de modo material a los estados
financieros, incluyendo el procedimiento de cierre contable y la revisién especifica de los juicios,
estimaciones, valoraciones y proyecciones relevantes.

Se encuentran documentados en la organizacién los distintos procedimientos, tanto de produccién como de gestién y
administracién.

Se encuentran identificados los principales riesgos organizativos, que pudieran tener impacto en los estados financieros, y
se esta trabajando en la implantacion de controles periédicos para mitigarlos. Actualmente existe un mapa de controles a
implantar en la sociedad a corto plazo con Ia finalidad de detectar y mitigar el riesgo de fraude.

Asimismo, existe un listado de las principales tareas a realizar en el cierre contable y en el que, entre otros, se revisa el
impacto de las estimaciones y proyecciones mas relevantes.

F.3.2. Politicas y procedimientos de control interno sobre los sistemas de informacién (entre otras, sobre
seguridad de acceso, control de cambios, operacion de los mismos, continuidad operativa y
segregacion de funciones) que soporten los procesos relevantes de la entidad en relacién a la
elaboracién y publicacién de la informacién financiera.

Seguridad de Accesos y Segregacion de Funciones:
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Existen mecanismos de contro! de acceso con autenticacion en los aplicativos de la entidad refacionados con los estados
financieros. Se efectdan revisiones peribdicas de los listados de usuarios, perfiles de acceso, y segregacion de funciones,
con las limitaciones propias de un entorno de reducido nimero de usuarios. En refacién con los archivos ofimaticos,

existen carpetas compartidas por los usuarios cuyos permisos también son revisados. El acceso fisico a los sistemas de
procesamiento de la informacion se efectia bajo el control y supervision del responsable de sistemas, Unico depositario de la
llave de acceso a la sala de servidores.

Control de Cambios, Gestién de Incidencias y Operacion de sistemas:

Existe un modelo de servicio contratado con el proveedor de mantenimiento del aplicativo principal mediante el cual se
centralizan y registran todas las incidencias y peticiones de cambio que se operan. Asimismo, el proveedor emite un informe
mensual de cambios e incidencias, siendo el responsable por contrato de todo el ciclo de vida de mantenimiento. Para el
resto de sistemas, se mantiene asimismo un registro razonable de la operacion efectuada sobre los sistemas, como actividad
de control sistemética. El nimero de usuarios y aplicaciones del entorno de sistemas de informacién es muy limitado, y esta
estandarizado en su practica totalidad en productos comerciales. En el resto de los casos existe una externalizacion de la
operacion en el proveedor de la solucién.

Continuidad:

Existe un plan formalizado de contingencias para los sistemas de informacion. La Compafila realiza copias de seguridad en
cinta y en servidor espejo. Las cintas son almacenadas en las mismas instalaciones, pero a una distancia razonable de la
sala de servidores.

F.3.3. Politicas y procedimientos de control interno destinados a supervisar la gestion de las actividades
subcontratadas a terceros, asi como de aquellos aspectos de evaluacién, calculo o valoracion
encomendados a expertos independientes, que puedan afectar de modo material a los estados
financieros.

No se tienen definidas politicas ni procedimientos de control interno para la supervisién de actividades subcontratadas a
terceros.

Actualmente, se encuentra subcontratado el mantenimiento de los sistemas, la contabilidad tanto de la filial en EEUU como
de la sociedad Veiga Naum, S.L, la elaboracién de informes de algunos proyectos de I+D y determinadas tareas del area
fiscal.

La informacién financiera aportada por estas participadas es supervisada tanto por la Direccién General como por la
Direccitn Financiera, los informes elaborados por las empresas que elaboran los informes de los proyectos de 1+D son
revisados por el Director de 1+D, que comprueba la integridad y exactitud de los informes contra la informacion facilitada a
estas empresas. En cuanto al area fiscal, es revisada conjuntamente por la Direccion Financiera y la Direccion General.

F.4 Informacién y comunicacién

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:

F.4.1. Una funcion especifica encargada de definir, mantener actualizadas las politicas contables
(4rea o departamento de politicas contables) y resolver dudas o conflictos derivados de su
interpretacién, manteniendo una comunicacion fluida con los responsables de las operaciones
en la organizacién, asi como un manual de politicas contables actualizado y comunicado a las
unidades a través de las que opera la entidad.

Se encuentra documentado fanto el Plan Contable de Bodegas Riojanas como e! de Bodegas Torreduero, en el que

se detalla el Plan de Cuentas especifico de la Sociedad (definicién de cuentas contables en uso, y politicas contables),
consistente con el Plan General Contable, que es de aplicacion a la Sociedad. Este Plan Contable ha sido revisado por la
Direccion de la sociedad, y el Consejo de Administracion, y se encuentra disponible para todos los usuarios del departamento
de administracion.

En caso de surgir dudas en el tratamiento de determinadas transacciones, se consulta a la Direccidn Financiera, y en caso de
ser necesario, se eleva la consulta a los asesores contables y fiscales de la organizacion y/o los auditores extemos.

F.4.2. Mecanismos de captura y preparacion de la informacion financiera con formatos homogeéneos,
de aplicacién y utilizaciéon por todas las unidades de la entidad o del grupo, que soporten los
estados financieros principales y las notas, asi como la informacion que se detalle sobre el
SCIIF.

Mensualmente se recibe la informacion financiera de las filiales, si bien no existe un procedimiento estandarizado de reporting
(“paquete de reporting”) como tal, aungue no se considera necesario dado el tamafio del grupo.
El proceso de consolidacién es manual, soportandose en hojas de célculo formuladas.
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F.5 Supervision del funcionamiento del sistema

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, al menos de:

F.5.1. Las actividades de supervision del SCIIF realizadas por el comité de auditoria asi como si la
entidad cuenta con una funcién de auditoria interna que tenga entre sus competencias la de
apoyo al comité en su labor de supervision del sistema de control interno, incluyendo el SCIIF.
Asimismo se informara del alcance de la evaluacion del SCIIF realizada en el ejercicio y del
procedimiento por el cual el encargado de ejecutar la evaluacibn comunica sus resultados, si
la entidad cuenta con un plan de accién que detalle las eventuales medidas correctoras, y si se
ha considerado su impacto en la informacion financiera.

El 6rgano de Gobierno supervisor de este sistema de gestion es el Comité de Auditoria y cumplimiento, entre sus
competencias se encuentran, tal y como se establece en el articulo 26 bis de los Estatutos, la supervisién de los servicios

de auditoria interna en el caso de existir dicho drgano dentro de la organizacién empresarial, conocimiento del proceso de
informacion financiera y de los sistemas de control interno de la sociedad, y relacionarse con los auditores extemos para
recibir informacion sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de éstos y cualesquiera otras
relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la
legislacién de auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria.

El Comité de Auditoria mantiene reuniones peritdicas, en las que se revisan tanto los cierres financieros, como el sistema de
control, identificando los posibles riesgos potenciales (internos y externos).

F.5.2. Si cuenta con un procedimiento de discusion mediante el cual, el auditor de cuentas (de
acuerdo con lo establecido en las NTA), la funcién de auditoria interna y otros expertos puedan
comunicar a la alta direccion y al comité de auditoria o administradores de la entidad las
debilidades significativas de control interno identificadas durante los procesos de revision de
las cuentas anuales o aquellos otros que les hayan sido encomendados. Asimismo, informara
de si dispone de un plan de accion que trate de corregir o mitigar las debilidades observadas.

El auditor externo emite anualmente una Agenda de Sugerencias y Recomendaciones de control intemno que ia sociedad
toma en cuenta.

F.6 Otra informacion relevante
Nada que indicar.

F.7 Informe del auditor externo

Informe de:

F.7.1. Si la informacién del SCIIF remitida a los mercados ha sido sometida a revisiéon por el auditor
externo, en cuyo caso la entidad deberia incluir el informe correspondiente como anexo. En
caso contrario, deberia informar de sus motivos.

No se ha solicitado al auditor externo la revisién del SCIIF operativo en la compaiiia, ya que no se ha considerado relevante
dada la estructura de la misma.

@ GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de seguimiento de la sociedad respecto de las recomendaciones de! Cédigo de buen
gobierno de las sociedades cotizadas.
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En el caso de que alguna recomendacion no se siga o se siga parcialmente, se debera incluir una
explicacion detallada de sus motivos de manera que los accionistas, los inversores y el mercado
en general, cuenten con informacién suficiente para valorar el proceder de la sociedad. No seran
aceptables explicaciones de caracter general.

1. Que los Estatutos de las sociedades cotizadas no limiten el nimero maximo de votos que pueda emitir
un mismo accionista, ni contengan otras restricciones que dificulten la toma de control de la sociedad
mediante la adquisicion de sus acciones en el mercado.

Cumple Explique [ |

2. Que cuando coticen la sociedad matriz y una sociedad dependiente ambas definan publicamente con
precisién:
a) Las respectivas areas de actividad y eventuales relaciones de negocio entre ellas, asi como las de
la sociedad dependiente cotizada con las demas empresas del grupo.

b) Los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de interés que puedan presentarse.
Cumple [] Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable

3. Que durante la celebracién de la junta general ordinaria, como complemento de la difusién por escrito del
informe anual de gobierno corporativo, el presidente del consejo de administracién informe verbalmente
a los accionistas, con suficiente detalle, de los aspectos mas relevantes del gobierno corporativo de la
sociedad y, en particular:

a) De los cambios acaecidos desde la anterior junta general ordinaria.

b) De los motivos concretos por los que la compafiia no sigue alguna de las recomendaciones del
Cédigo de Gobierno Corporativo y, si existieran, de las reglas alternativas que aplique en esa materia.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

4. Que la sociedad defina y promueva una politica de comunicacién y contactos con accionistas, inversores
institucionales y asesores de voto que sea plenamente respetuosa con las normas contra el abuso de
mercado y dé un trato semejante a los accionistas que se encuentren en la misma posicion.

Y que la sociedad haga publica dicha politica a través de su pagina web, incluyendo informacién relativa
a la forma en que la misma se ha puesto en practica e identificando a los interlocutores o responsables
de llevarla a cabo.

Cumple Cumple parciaimente || Explique [ ]

5. Que el consejo de administracién no eleve a la junta general una propuesta de delegacion de facultades,
para emitir acciones o valores convertibles con exclusion del derecho de suscripcion preferente, por un
importe superior al 20% del capital en el momento de la delegacion.

Y que cuando el consejo de administracién apruebe cualquier emisién de acciones o de valores
convertibles con exclusion del derecho de suscripcion preferente, la sociedad publique inmediatamente
en su pagina web los informes sobre dicha exclusién a los que hace referencia la legislacidén mercantil.

Cumple Cumple parciaimente || Explique [ ]
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6.

Que las sociedades cotizadas que elaboren los informes que se citan a continuacion, ya sea de forma
preceptiva o voluntaria, los publiquen en su pagina web con antelacion suficiente a la celebracién de la
junta general ordinaria, aunque su difusioén no sea obligatoria:

a) Informe sobre la independencia del auditor.

b) Informes de funcionamiento de las comisiones de auditoria y de nombramientos y retribuciones.
c) Informe de la comisién de auditoria sobre operaciones vinculadas.

d) Informe sobre la politica de responsabilidad social corporativa.

Cumple [ ] Cumple parciaimente [ ] Explique

Dado el tamario de la sociedad, no se elaboran estos informes.

7. Que la sociedad transmita en directo, a través de su pagina web, la celebracién de las juntas generales

de accionistas.

Cumple [ ] Explique

Dado el elevado porcentaje de asistencia histérico a las Juntas Generales de Accionistas, no se considera necesaria la transmision en
directo a través de la web.

8. Que la comision de auditoria vele porque el consejo de administraciéon procure presentar las cuentas a

la junta general de accionistas sin limitaciones ni salvedades en el informe de auditoria y que, en los
supuestos excepcionales en que existan salvedades, tanto el presidente de la comisiéon de auditoria
como los auditores expliquen con claridad a los accionistas el contenido y alcance de dichas limitaciones
o salvedades.

Cumple Cumple parciaimente [ | Explique [ ]

9. Que la sociedad haga publicos en su pagina web, de manera permanente, los requisitos y procedimientos

10.

que aceptara para acreditar la titularidad de accciones, el derecho de asistencia a la junta general de
accionistas y el ejercicio o delegacién del derecho de voto.

Y que tales requisitos y procedimientos favorezcan la asistencia y el ejercicio de sus derechos a los
accionistas y se apliqguen de forma no discriminatoria.

Cumple Cumple parcialmente D Explique D

Que cuando algun accionista legitimado haya ejercitado, con anterioridad a la celebracién de la junta
general de accionistas, el derecho a completar el orden del dia o a presentar nuevas propuestas de
acuerdo, la sociedad:

a) Difunda de inmediato tales puntos complementarios y nuevas propuestas de acuerdo.

b) Haga publico el modelo de tarjeta de asistencia o formulario de delega—cién de voto o voto a distancia
con las modificaciones precisas para que puedan votarse los nuevos puntos del orden del dia y
propuestas alter-nativas de acuerdo en los mismos términos que los propuestos por el consejo de
administracion.

¢) Someta todos esos puntos o propuestas alternativas a votacion y les aplique las mismas reglas de
voto que a las formuladas por el consejo de administracion, incluidas, en particular, las presunciones
o deducciones sobre el sentido del voto.
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11.

12.

13.

14.

d) Con posterioridad a la junta general de accionistas, comunique el desglose del voto sobre tales
puntos complementarios o propuestas alternativas.

Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique [] No aplicable

Que, en el caso de que la sociedad tenga previsto pagar primas de asistencia a la junta general de
accionistas, establezca, con anterioridad, una politica general sobre tales primas y que dicha politica
sea estable.

Cumple [ ] Cumple parcialmente ] Explique [ ] No aplicable

Que el consejo de administracion desempefie sus funciones con unidad de propdsito e independencia
de criterio, dispense el mismo trato a todos los accionistas que se hallen en la misma posicion y se guie
por el interés social, entendido como la consecucion de un negocio rentable y sostenible a largo plazo,
que promueva su continuidad y la maximizaciéon del valor econdmico de la empresa.

Y que en la busqueda del interés social, ademas del respeto de las leyes y reglamentos y de un
comportamiento basado en la buena fe, la ética y el respeto a los usos y a las buenas practicas
comunmente aceptadas, procure conciliar el propio interés social con, seglin corresponda, los legitimos
intereses de sus empleados, sus proveedores, sus clientes y los de los restantes grupos de interés que
puedan verse afectados, asi como el impacto de las actividades de la compaiiia en la comunidad en
su conjunto y en el medio ambiente.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

Que el consejo de administracién posea la dimensién precisa para lograr un funcionamiento eficaz y
participativo, lo que hace aconsejable que tenga entre cinco y quince miembros.

Cumple Explique D

Que el consejo de administracion apruebe una politica de seleccién de consejeros que:
a) Sea concreta y verificable.

b) Asegure que las propuestas de nombramiento o reeleccién se fundamenten en un analisis previo de
las necesidades del consejo de administracion.

¢) Favorezca la diversidad de conocimientos, experiencias y género.

Que el resultado del andlisis previo de las necesidades del consejo de administracion se recoja en el
informe justificativo de la comisién de nombramientos que se publique al convocar la junta general de
accionistas a la que se someta la ratificaciéon, el nombramiento o la reeleccién de cada consejero.

Y que la politica de seleccion de consejeros promueva el objetivo de que en el afio 2020 el nimero de
consejeras represente, al menos, el 30% del total de miembros del consejo de administracion.

La comision de nombramiento verificara anualmente el cumplimiento de la politica de seleccién de
consejeros y se informara de ello en el informe anual de gobierno corporativo.

Cumple [] Cumple parcialmente Explique [ ]

E! procedimiento de seleccion no tiene sesgos implicitos que obstaculicen la seleccién de consejeras. La mitad de los Consejeros son
sociedades y estas nombran a sus representantes.

Si bien las consejeras representan el 20% de los miembros del Consejo de Administracién al cierre del gjercicio 2017.
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15.

16.

17.

18.

19.

Que los consejeros dominicales e independientes constituyan una amplia mayoria del consejo de
administracién y que el nimero de consejeros ejecutivos sea el minimo necesario, teniendo en cuenta
la complejidad del grupo societario y el porcentaje de participacion de los consejeros ejecutivos en el
capital de la sociedad.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

Que el porcentaje de consejeros dominicales sobre el total de consejeros no ejecutivos no sea mayor
que la proporcién existente entre el capital de la sociedad representado por dichos consejeros y el resto

del capital.
Este criterio podra atenuarse:

a) En sociedades de elevada capitalizacion en las que sean escasas las participaciones accionariales
que tengan legalmente la consideracion de significativas.

b) Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas representados en el
consejo de administracion y no existan vinculos entre si.

Cumple Explique [ ]

Que el nimero de consejeros independientes represente, al menos, la mitad del total de consejeros.

Que, sin embargo, cuando la sociedad no sea de elevada capitalizacién o cuando, aun siéndolo, cuente
con un accionista o varios actuando concertadamente, que controlen mas del 30% del capital social, el
numero de consejeros independientes represente, al menos, un tercio del total de consejeros.

Cumple Explique [ ]

Que las sociedades hagan publica a través de su pagina web, y mantengan actualizada, la siguiente

informacioén sobre sus consejeros:

a) Perfil profesional y biografico.

b) Otros consejos de administracion a los que pertenezcan, se trate o no de sociedades cotizadas, asi
como sobre las demas actividades retribuidas que realice cualquiera que sea su naturaleza.

¢) Indicacion de la categoria de consejero a la que pertenezcan, sefialandose, en el caso de consejeros
dominicales, el accionista al que representen o con quien tengan vinculos.

d) Fecha de su primer nombramiento como consejero en la sociedad, asi como de las posteriores
reelecciones.
e) Acciones de la compaifiia, y opciones sobre ellas, de las que sean titulares.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]
&

Que en el informe anual de gobierno corporativo, previa verificacién por la comision de nombramientos,
se expliquen las razones por las cuales se hayan nombrado consejeros dominicales a instancia de
accionistas cuya participacion accionarial sea inferior al 3% del capital; y se expongan las razones por las
que no se hubieran atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el consejo procedentes de
accionistas cuya participacion accionarial sea igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran
designado consejeros dominicales.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable [ ]
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20. Que los consejeros dominicales presenten su dimision cuando el accionista a quien representen

21.

transmita integramente su participacion accionarial. Y que también lo hagan, en el niumero que
corresponda, cuando dicho accionista rebaje su participacion accionarial hasta un nivel que exija la
reduccion del nimero de sus consejeros dominicales.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable []

Que el consejo de administraciéon no proponga la separacion de ningan consejero independiente antes
del cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando concurra justa
causa, apreciada por el consejo de administracién previo informe de la comisién de nombramientos.
En particular, se entendera que existe justa causa cuando el consejero pase a ocupar nuevos cargos
o0 contraiga nuevas obligaciones que le impidan dedicar el tiempo necesario al desempefio de las
funciones propias del cargo de consejero, incumpla los deberes inherentes a su cargo o incurra en
algunas de las circunstancias que le hagan perder su condicion de independiente, de acuerdo con lo
establecido en la legislacién aplicable.

También podra proponerse la separacion de consejeros independientes como consecuencia de ofertas
publicas de adquisicion, fusiones u otras operaciones corporativas similares que supongan un cambio
en la estructura de capital de la sociedad, cuando tales cambios en la estructura del consejo de
administracion vengan propiciados por el criterio de proporcionalidad sefialado en la recomendacién 16.

Cumple Explique [ ]

22. Que las sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a informar y, en su caso, dimitir

en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad y, en particular, les
obliguen a informar al consejo de administracion de las causas penales en las que aparezcan como
imputados, asi como de sus posteriores vicisitudes procesales.

Y que si un consejero resultara procesado o se dictara contra él auto de apertura de juicio oral por
alguno de los delitos sefialados en la legislacion societaria, el consejo de administracién examine el
caso tan pronto como sea posible y, a la vista de sus circunstancias concretas, decida si procede o no
que el consejero continte en su cargo. Y que de todo ello el consejo de administracion dé cuenta, de
forma razonada, en el informe anual de gobierno corporativo.

Cumple [] Cumple parcialmente [ ] Explique

Los motivos que obligan al cese de cualquier consejero, son los tasados por la Ley.

23. Que todos los consejeros expresen claramente su oposicion cuando consideren que alguna propuesta

de decision sometida al consejo de administracion puede ser contraria al interés social. Y que otro tanto
hagan, de forma especial, los independientes y demas consejeros a quienes no afecte el potencial
conflicto de intereses, cuando se trate de decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no
representados en el consejo de administracion.

Y que cuando el consejo de administracion adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que
el consejero hubiera formulado serias reservas, este saque las conclusiones que procedan y, si optara
por dimitir, explique las razones en la carta a que se refiere la recomendacion siguiente.

Esta recomendacion alcanza también al secretario del consejo de administracion, aungue no tenga la
condicién de consejero.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable [ |
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24. Que cuando, ya sea por dimision o por otro motivo, un consejero cese en su cargo antes del término
de su mandato, explique las razones en una carta que remitira a todos los miembros del consejo de
administracion. Y que, sin perjuicio de que dicho cese se comunique como hecho relevante, del motivo
del cese se dé cuenta en el informe anual de gobierno corporativo.

Cumple [7] Cumple parciaimente [ ] Explique [ | No aplicable

25. Que la comisién de nombramientos se asegure de que los consejeros no ejecutivos tienen suficiente
disponibilidad de tiempo para el correcto desarrollo de sus funciones.

Y que el reglamento del consejo establezca el nimero maximo de consejos de sociedades de los que
pueden formar parte sus consejeros.

Cumple D Cumple parcialmente Explique D

La sociedad no establece reglas sobre el nimero de consejos del que pueden formar parte sus Consejeros.

26. Que el consejo de administracion se relina con la frecuencia precisa para desempefiar con eficacia sus
funciones y, al menos, ocho veces al afio, siguiendo el programa de fechas y asuntos que establezca
al inicio del ejercicio, pudiendo cada consejero individualmente proponer otros puntos del orden del dia

inicialmente no previstos.
Cumple [] Cumple parciaimente Explique [ ]

El Consejo de Administracion se retine 5 veces al afio, dado el tamafio de la sociedad se considera una frecuencia adecuada.

27. Que las inasistencias de los consejeros se reduzcan a los casos indispensables y se cuantifiquen en
el informe anual de gobierno corporativo. Y que, cuando deban producirse, se otorgue representacion

con instrucciones.
Cumple Cumple parciaimente [ ] Explique [ ]

28. Que cuando los consejeros o el secretario manifiesten preocupacion sobre alguna propuesta o, en el
caso de los consejeros, sobre la marcha de la sociedad y tales preocupaciones no queden resueltas
en el consejo de administracion, a peticion de quien las hubiera manifestado, se deje constancia de

ellas en el acta.
Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable [ ]

29. Que la sociedad establezca los cauces adecuados para que los consejeros puedan obtener el
asesoramiento preciso para el cumplimiento de sus funciones incluyendo, si asi lo exigieran las
circunstancias, asesoramiento externo con cargo a la empresa.

Cumple Cumple parciaimente [ ] Explique [ ]

30. Que, con independencia de los conocimientos que se exijan a los consejeros para el ejercicio de
sus funciones, las sociedades ofrezcan también a los consejeros programas de actualizacion de
conocimientos cuando las circunstancias lo aconsejen.

Cumple Explique [ ] No aplicable [ ]

31



31. Que el orden del dia de las sesiones indique con claridad aquellos puntos sobre los que el consejo
de administracion debera adoptar una decision o acuerdo para que los consejeros puedan estudiar o
recabar, con caracter previo, la informacion precisa para su adopcion.

Cuando, excepcionalmente, por razones de urgencia, el presidente quiera someter a la aprobacion del
consejo de administraciéon decisiones o acuerdos que no figuraran en el orden del dia, sera preciso el
consentimiento previo y expreso de la mayoria de los consejeros presentes, del que se dejara debida
constancia en el acta.

Cumple Cumple parcialmente [ | Explique [ ]

32. Que los consejeros sean periddicamente informados de los movimientos en el accionariado y de la
opinién que los accionistas significativos, los inversores y las agencias de calificaciéon tengan sobre la
sociedad y su grupo.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

33. Que el presidente, como responsable del eficaz funcionamiento del consejo de administracién, ademéas
de ejercer las funciones que tiene legal y estatutariamente atribuidas, prepare y someta al consejo de
administracién un programa de fechas y asuntos a tratar; organice y coordine la evaluacion periddica
del consejo, asi como, en su caso, la del primer ejecutivo de la sociedad; sea responsable de la
direccién del consejo y de la efectividad de su funcionamiento; se asegure de que se dedica suficiente
tiempo de discusion a las cuestiones estratégicas, y acuerde y revise los programas de actualizacion
de conocimientos para cada consejero, cuando las circunstancias lo aconsejen.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

34. Que cuando exista un consejero coordinador, los estatutos o el reglamento del consejo de
administraciéon, ademas de las facultades que le corresponden legalmente, le atribuya las siguientes:
presidir el consejo de administracion en ausencia del presidente y de los vicepresidentes, en caso de
existir; hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros no ejecutivos; mantener contactos con
inversores y accionistas para conocer sus puntos de vista a efectos de formarse una opinion sobre sus
preocupaciones, en particular, en relacién con el gobierno corporativo de la sociedad; y coordinar el
plan de sucesién del presidente.

Cumple [] Cumple parcialmente [ Explique [ ] No aplicable

35. Que el secretario del consejo de administracién vele de forma especial para que en sus actuaciones
y decisiones el consejo de administracion tenga presentes las recomendaciones sobre buen gobierno
contenidas en este Codigo de buen gobierno que fueran aplicables a la sociedad.

Cumple Explique [ ]

36. Que el consejo de administracion en pleno evalle una vez al afio y adopte, en su caso, un plan de
accion que corrija las deficiencias detectadas respecto de:

a) La calidad y eficiencia del funcionamiento del consejo de administracion.

b) El funcionamiento y la composicién de sus comisiones.

c) La diversidad en la composicién y competencias del consejo de administracion.

d) El desempeiio del presidente del consejo de administracion y del primer ejecutivo de la sociedad.
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e) El desempefio y la aportacién de cada consejero, prestando especial atencion a los responsables
de las distintas comisiones del consejo.

Para la realizacion de la evaluacion de las distintas comisiones se partira del informe que estas eleven
al consejo de administracion, y para la de este Ultimo, del que le eleve la comisién de nombramientos.

Cada tres afios, el consejo de administracion sera auxiliado para la realizacion de la evaluacion por un
consultor externo, cuya independencia sera verificada por la comisién de nombramientos.

Las relaciones de negocio que el consultor o cualquier sociedad de su grupo mantengan con la sociedad
o cualquier sociedad de su grupo deberan ser desglosadas en el informe anual de gobierno corporativo.

El proceso y las areas evaluadas seran objeto de descripcion en el informe anual de gobierno
corporativo.

Cumple [] Cumple parcialmente Explique [ ]

En la actualidad el Consejo realiza de forma anual, una reflexién sobre su funcionamiento. De igual forma, se evalla el desempeiio del
Presidente, del primer ejecutivo y de las comisiones; pero todo ello lo realiza sin informe escrito previo, realizado por las comisiones. Tal
y como se menciona en el punto C.1.20 bis, no se cuenta con la participacién de consultor externo.

37. Que cuando exista una comisién ejecutiva, la estructura de participacion de las diferentes categorias
de consejeros sea similar a la del propio consejo de administracion y su secretario sea el de este Gltimo.

Cumple [] Cumple parciaimente [ ] Explique [] No aplicable

38. Que el consejo de administracién tenga siempre conocimiento de los asuntos tratados y de las
decisiones adoptadas por la comision ejecutiva y que todos los miembros del consejo de administracion
reciban copia de las actas de las sesiones de la comision ejecutiva.

Cumple [ ] Cumple parciaimente [ | Explique [ ] No aplicable

39. Que los miembros de la comisién de auditoria, y de forma especial su presidente, se designen teniendo
en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestion de riesgos,
y que la mayoria de dichos miembros sean consejeros independientes.

Cumple Cumple parciaimente [ | Explique [ ]

40. Que bajo la supervision de la comision de auditoria, se disponga de una unidad que asuma la funcion de
auditoria interna que vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacién y control interno y
que funcionalmente dependa del presidente no ejecutivo del consejo o del de la comision de auditoria.

Cumple [] Cumple parcialmente [ ] Explique

Actualmente se dispone de un departamento especifico que desarrolla las actividades de auditoria interna, de esta actividad se
responsabiliza ia direccién financiera reportando y bajo la supervisién de la Comision de Auditoria.

41. Que el responsable de la unidad que asuma la funcién de auditoria interna presente a la comision
de auditoria su plan anual de trabajo, informe directamente de las incidencias que se presenten en su
desarrollo y someta al final de cada ejercicio un informe de actividades.

Cumple [ ] Cumple parciaimente ] Explique [ ] No aplicable

42. Que, ademas de las previstas en la ley, correspondan a la comisién de auditoria las siguientes funciones:
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1. En relacién con los sistemas de informacién y control interno:

a) Supervisar el proceso de elaboracion y la integridad de la informacioén financiera relativa a la
sociedad y, en su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la
adecuada delimitacion del perimetro de consolidacion y la correcta aplicacion de los criterios
contables.

b) Velar por la independencia de la unidad que asume la funcion de auditoria interna; proponer la
selecciéon, nombramiento, reeleccién y cese del responsable del servicio de auditoria interna;
proponer el presupuesto de ese servicio; aprobar la orientacion y sus planes de trabajo,
asegurandose de que su actividad esté enfocada principalmente hacia los riesgos relevantes
de la sociedad; recibir informacién periddica sobre sus actividades; y verificar que la alta
direccién tenga en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.

c) Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma
confidencial y, si resulta posible y se considera apropiado, anénima, las irregularidades de
potencial trascendencia, especialmente financieras y contables, que adviertan en el seno de
la empresa.

2. En relacion con el auditor externo:

a) En caso de renuncia del auditor externo, examinar las circunstancias que la hubieran
motivado.

b) Velar que la retribucién del auditor externo por su trabajo no comprometa su calidad ni su
independencia.

c) Supervisar que la sociedad comunique como hecho relevante a la CNMV el cambio de auditor
y lo acomparie de una declaracion sobre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor
saliente y, si hubieran existido, de su contenido.

d) Asegurar que el auditor externo mantenga anualmente una reunién con el pleno del consejo
de administracion para informarle sobre el trabajo realizado y sobre la evolucién de la
situacion contable y de riesgos de la sociedad.

e) Asegurar que la sociedad y el auditor externo respetan las normas vigentes sobre prestacion
de servicios distintos a los de auditoria, los limites a la concentracion del negocio del auditor
y, en general, las demas normas sobre independencia de los auditores.

Cumple [] Cumple parcialmente Explique [ ]
Ver epigrafes C.2.1.y 40

43. Que la comision de auditoria pueda convocar a cualquier empleado o directivo de la sociedad, e incluso
disponer que comparezcan sin presencia de ningun otro directivo.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

44. Que la comisioén de auditoria sea informada sobre las operaciones de modificaciones estructurales
y corporativas que proyecte realizar la sociedad para su andlisis e informe previo al consejo de
administracion sobre sus condiciones econémicas y su impacto contable y, en especial, en su caso,
sobre la ecuacion de canje propuesta.

Cumple Cumple parcialmente D Explique [ ] No aplicable |:|

45. Que la politica de control y gestion de riesgos identifique al menos:

a) Los distintos tipos de riesgo, financieros y no financieros (entre otros los operativos, tecnologicos,
legales, sociales, medio ambientales, politicos y reputacionales) a los que se enfrenta la sociedad,
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46.

47.

48.

49,

50.

incluyendo entre los financieros o econémicos, los pasivos contingentes y otros riesgos fuera de
balance.

b) La fijacion del nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable.

c) Las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de que llegaran
a materializarse.

d) Los sistemas de informacion y control interno que se utilizaran para controlar y gestionar los citados
riesgos, incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

Que bajo la supervision directa de la comisién de auditoria o, en su caso, de una comisién especializada
del consejo de administracion, exista una funcién interna de control y gestion de riesgos ejercida por
una unidad o departamento interno de la sociedad que tenga atribuidas expresamente las siguientes
funciones:

a) Asegurar el buen funcionamiento de los sistemas de control y gestion de riesgos y, en particular, que
se identifican, gestionan, y cuantifican adecuadamente todos los riesgos importantes que afecten

a la sociedad.

b) Participar activamente en la elaboracion de la estrategia de riesgos y en las decisiones importantes
sobre su gestion.

c) Velar por que los sistemas de control y gestion de riesgos mitiguen los riesgos adecuadamente en
el marco de la politica definida por el consejo de administracion.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

Que los miembros de la comision de nombramientos y de retribuciones —o de la comisién de
nombramientos y la comisién de retribuciones, si estuvieren separadas— se designen procurando que
tengan los conocimientos, aptitudes y experiencia adecuados a las funciones que estén llamados a
desemperiar y que la mayoria de dichos miembros sean consejeros independientes.

Cumple Cumple parciaimente L__I Explique D

Que las sociedades de elevada capitalizacion cuenten con una comisién de nombramientos y con una
comisién de remuneraciones separadas.

Cumple [ ] Explique [ ] No aplicable

Que la comisién de nombramientos consulte al presidente del consejo de ad-ministracion y al primer
ejecutivo de la sociedad, especialmente cuando se trate de materias relativas a los consejeros

ejecutivos.

Y que cualquier consejero pueda solicitar de la comisiéon de nombramientos que tome en consideracion,
por si los encuentra idéneos a su juicio, potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero.

Cumple Cumple parciaimente D Explique |:|
Que la comisién de retribuciones ejerza sus funciones con independencia y que, ademas de las

funciones que le atribuya la ley, le correspondan las siguientes:
a) Proponer al consejo de administracion las condiciones basicas de los contratos de los altos directivos.

b) Comprobar la observancia de la politica retributiva establecida por la sociedad.
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c) Revisar periddicamente la politica de remuneraciones aplicada a los consejeros y altos directivos,
incluidos los sistemas retributivos con acciones y su aplicaciéon, asi como garantizar que su
remuneracion individual sea proporcionada a la que se pague a los demas consejeros y altos
directivos de la sociedad.

d) Velar por que los eventuales conflictos de intereses no perjudiquen la independencia del
asesoramiento externo prestado a la comisién.

e) Verificar la informacion sobre remuneraciones de los consejeros y altos directivos contenida en
los distintos documentos corporativos, incluido el informe anual sobre remuneraciones de los
consejeros.

Cumple Cumple parciaimente [ ] Explique [ ]

51. Que la comisién de retribuciones consulte al presidente y al primer ejecutivo de la sociedad,
especialmente cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos.

Cumple Cumple parciaimente [ ] Explique [ ]

52. Que las reglas de composicion y funcionamiento de las comisiones de supervision y control figuren en el
reglamento del consejo de administracion y que sean consistentes con las aplicables a las comisiones
legalmente obligatorias conforme a las recomendaciones anteriores, incluyendo:

a) Que estén compuestas exclusivamente por consejeros no ejecutivos, con mayoria de consejeros
independientes.

b) Que sus presidentes sean consejeros independientes.

c) Que el consejo de administracién designe a los miembros de estas comisiones teniendo presentes
los conocimientos, aptitudes y experiencia de los consejeros y los cometidos de cada comision,
delibere sobre sus propuestas e informes; y que rinda cuentas, en el primer pleno del consejo de
administracion posterior a sus reuniones, de su actividad y que respondan del trabajo realizado.

d) Que las comisiones puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesario para
el desempefio de sus funciones.

e) Que de sus reuniones se levante acta, que se pondra a disposicion de todos los consejeros.
Cumple Cumple parciaimente [ | Explique [ ] No aplicable [ ]

53. Que la supervisién del cumplimiento de las reglas de gobierno corporativo, de los codigos internos de
conducta y de la politica de responsabilidad social corporativa se atribuya a una o se reparta entre varias
comisiones del consejo de administracion que podran ser la comision de auditoria, la de nombramientos,
la comision de responsabilidad social corporativa, en caso de existir, 0 una comision especializada que
el consejo de administracién, en ejercicio de sus facultades de auto-organizacion, decida crear al efecto,
a las que especificamente se les atribuyan las siguientes funciones minimas:

a) La supervision del cumplimiento de los cédigos internos de conducta y de las reglas de gobierno
corporativo de la sociedad.

b) La supervision de la estrategia de comunicacién y relacién con accionistas e inversores, incluyendo
los pequefios y medianos accionistas.

c) La evaluacién perioédica de la adecuacion del sistema de gobierno corporativo de la sociedad, con
el fin de que cumpla su misién de promover el interés social y tenga en cuenta, segun corresponda,
los legitimos intereses de los restantes grupos de interés.

d) La revision de la politica de responsabilidad corporativa de la sociedad, velando por que esté
orientada a la creacion de valor.

e) El seguimiento de la estrategia y practicas de responsabilidad social corporativa y la evaluacion de
su grado de cumplimiento.
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f) La supervision y evaluacion de los procesos de relaciéon con los distintos grupos de interés.

g) La evaluacion de todo lo relativo a los riesgos no financieros de la empresa —incluyendo los
operativos, tecnol6gicos, legales, sociales, medio ambientales, politicos y reputacionales.

h) La coordinacion del proceso de reporte de la informacién no financiera y sobre diversidad, conforme
a la normativa aplicable y a los estandares internacionales de referencia.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

54. Que la politica de responsabilidad social corporativa incluya los principios o compromisos que la
empresa asuma voluntariamente en su relacion con los distintos grupos de interés e identifique al
menos:

a) Los objetivos de la politica de responsabilidad social corporativa y el desarrollo de instrumentos de
apoyo.

b) La estrategia corporativa relacionada con la sostenibilidad, el medio ambiente y las cuestiones
sociales.

¢) Las practicas concretas en cuestiones relacionadas con: accionistas, empleados, clientes,
proveedores, cuestiones sociales, medio ambiente, diversidad, responsabilidad fiscal, respeto de los
derechos humanos y prevencién de conductas ilegales.

d) Los métodos o sistemas de seguimiento de los resultados de la aplicacion de |as practicas concretas
sefialadas en la letra anterior, los riesgos asociados y su gestion.

e) Los mecanismos de supervision del riesgo no financiero, la ética y la conducta empresarial.
f) Los canales de comunicacion, participacion y didlogo con los grupos de interés.

g) Las practicas de comunicacion responsable que eviten la manipulacion informativa y protejan la
integridad y el honor.

Cumple Cumple parcialmente [] Explique [ ]

55. Que la sociedad informe, en un documento separado o en el informe de gestién, sobre los asuntos
relacionados con la responsabilidad social corporativa, utilizando para ello alguna de las metodologias
aceptadas internacionalmente.

Cumple [] Cumple parciaimente [ _] Explique

Estos asuntos estan siendo objeto de estudio actualmente por el Consejo de Administracion.

56. Que la remuneracion de los consejeros sea la necesaria para atraer y retener a los consejeros del perfil
deseado y para retribuir la dedicacién, cualificacion y responsabilidad que el cargo exija, pero no tan
elevada como para compro~meter la independencia de criterio de los consejeros no ejecutivos.

Cumple Explique D

57. Que se circunscriban a los consejeros ejecutivos las remuneraciones variables ligadas al rendimiento
de la sociedad y al desempefio personal, asi como la remuneracién mediante entrega de acciones,
opciones o derechos sobre acciones o instrumentos referenciados al valor de la accién y los sistemas
de ahorro a largo plazo tales como planes de pensiones, sistemas de jubilacién u otros sistemas de
prevision social.

Se podra contempilar la entrega de acciones como remuneracion a los consejeros no ejecutivos cuando
se condicione a que las mantengan hasta su cese como consejeros. Lo anterior no sera de aplicacion
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a las acciones que el consejero necesite enajenar, en su caso, para satisfacer los costes relacionados
con su adquisicion.

Cumple [ ] Cumple parcialmente [ | Explique

Segun lo establecido en los Estatutos de la sociedad, la retribucion de los Administradores se fija en un 5% de los beneficios liquidos, y
con aplicacién de lo establecido en el Art. 218.2 de la Ley de Sociedades de Capital.

58. Que en caso de remuneraciones variables, las politicas retributivas incorporen los limites y las
cautelas técnicas precisas para asegurar que tales remuneraciones guardan relacién con el rendimiento
profesional de sus beneficiarios y no derivan solamente de la evolucién general de los mercados o del
sector de actividad de la compafiia o de otras circunstancias similares.

Y, en particular, que los componentes variables de las remuneraciones:

a) Estén vinculados a criterios de rendimiento que sean predeterminados y medibles y que dichos
criterios consideren el riesgo asumido para la obtencién de un resultado.

b) Promuevan la sostenibilidad de la empresa e incluyan criterios no financieros que sean adecuados
para la creacién de valor a largo plazo, como el cumplimiento de las reglas y los procedimientos
internos de la sociedad y de sus politicas para el control y gestidon de riesgos.

c) Se configuren sobre la base de un equilibrio entre el cumplimiento de objetivos a corto, medio y largo
plazo, que permitan remunerar el rendimiento por un desempefio continuado durante un periodo
de tiempo suficiente para apreciar su contribucién a la creacion sostenible de valor, de forma que
los elementos de medida de ese rendimiento no giren Unicamente en torno a hechos puntuales,
ocasionales o extraordinarios.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable [ ]

59. Que el pago de una parte relevante de los componentes variables de la remu—neracién se difiera
por un periodo de tiempo minimo suficiente para comprobar que se han cumplido las condiciones de
rendimiento previamente establecidas.

Cumple Cumple parcialmente [ | Explique [ ] No aplicable [ ]

60. Que las remuneraciones relacionadas con los resultados de la sociedad tomen en cuenta las eventuales
salvedades que consten en el informe del auditor externo y minoren dichos resultados.

Cumple Cumple parcialmente [ | Explique [ | No aplicable [ ]

61. Que un porcentaje relevante de la remuneracion variable de los consejeros ejecutivos esté vinculado a
la entrega de acciones o de instrumentos financieros referenciados a su valor.

Cumple [] Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable

62. Que una vez atribuidas las acciones o las opciones 0 derechos sobre acciones correspondientes a
los sistemas retributivos, los consejeros no puedan transferir la propiedad de un nimero de acciones
equivalente a dos veces su remuneracion fija anual, ni puedan ejercer las opciones o derechos hasta
transcurrido un plazo de, al menos, tres afnos desde su atribucién.

Lo anterior no sera de aplicacién a las acciones que el consejero necesite enajenar, en su caso, para
satisfacer los costes relacionados con su adquisicién.

Cumple [ ] Cumple parciaimente [ ] Explique [ ] No aplicable
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63. Que los acuerdos contractuales incluyan una clausula que permita a |la sociedad reclamar el reembolso
de los componentes variables de la remuneracion cuando el pago no haya estado ajustado a las
condiciones de rendimiento o cuando se hayan abonado atendiendo a datos cuya inexactitud quede
acreditada con posterioridad.

Cumple [ ] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable

64. Que los pagos por resolucion del contrato no superen un importe establecido equivalente a dos afios
de la retribucion total anual y que no se abonen hasta que la sociedad haya podido comprobar que el
consejero ha cumplido con los criterios de rendimiento previamente establecidos.

Cumple [ ] Cumple parciaimente || Explique No aplicable [ ]

El director general cuenta con un contrato que establece una indemnizacion por terminacién de la relacion contractual con caracter
improcedente equivalente al salario correspondiente a tres afios completos.

| H| OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

1. Si existe algin aspecto relevante en materia de gobierno corporativo en la sociedad o en las entidades
del grupo que no se haya recogido en el resto de apartados del presente informe, pero que sea
necesario incluir para recoger una informacion mas completa y razonada sobre la estructura y
practicas de gobierno en la entidad o su grupo, detallelos brevemente.

2. Dentro de este apartado, también podra incluirse cualquier otra informacion, aclaracién o matiz
relacionado con los anteriores apartados del informe en la medida en que sean relevantes y no
reiterativos.

En concreto, se indicara si la sociedad esta sometida a legislacion diferente a la espafiola en materia
de gobierno corporativo y, en su caso, incluya aquella informacién que esté obligada a suministrar
y sea distinta de la exigida en el presente informe.

3. La sociedad también podra indicar si se ha adherido voluntariamente a otros codigos de principios
éticos o de buenas practicas, internacionales, sectoriales o de otro ambito. En su caso, se identificara
el codigo en cuestion y la fecha de adhesion.

En referencia al apartado A 4:

Explicar que existe una relacion familiar de segundo grado entre los accionistas de Van Gestion y Asesoramiento Empresarial, S.L. e
Infazar, S.L.

En referencia al apartado A.8:

Con fecha 07 de septiembre de 2017 se envia una comunicacion a la CNMV con motivo de informar el acuerdo de reduccion de
capital en 49.858,50€ mediante amortizacién de 66.478 acciones propias poseidas en autocartera, de 0,75 euros de valor nominal
cada una, representativas del 1,25% del capital social de Bodegas Riojanas, que fue aprobado por la Junta General de Accionistas
el 15 de junio de 2017, bajo el punto octavo de su Orden del Dia.

En referencia al apartado C.1.3:

Frimén Inversiones y Asesoramiento, S.L., esté representada en el Consejo de Administracion por D. Felipe Frias Echevarria, que
ha sido Director General de la sociedad. Aun asi, dado la participacin en el accionariado, pasé a considerarse Dominical.

En referencia al apartado C.1.11:

Existen personas juridicas que son miembros del Consejo de Administracion de Bodegas Riojanas, S.A., cuyos representantes,
personas fisicas, son miembros del Consejo de Administracién de Bodegas Torreduero, S.A:

D. Felipe Frias Echevarria Vicepresidente de Bodegas Torreduero, S.A.

En referencia al apartado C.1.39:

Aclarar que se considera como cifra total de Auditorias Individuales, las realizadas desde la salida a Bolsa de la Compafiia.

En referencia al apartado D.3: '

Aclarar que la S.A.T. Frias Artacho es una sociedad en la que participan las personas mencionadas en dicho apartado, cuya relacién
comercial con Bodegas Riojanas, S.A. se basa en la venta a precios de mercado de la uva que esta sociedad posee, a Bodegas
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Riojanas, S.A., por un importe global de 480 miles de euros, asi como un contrato de aparceria, segin usos y costumbres, para fa
llevanza de las tierras que Bodegas Riojanas, S.A. posee.
En referencia al apartado D.5:

Este importe hace referencia a las operaciones de prestacion de servicios realizadas por la sociedad Vifiedos y Servicios de Toro,
S.A., sociedad participada al 49% (participacion que se ostenta a través de la sociedad dependiente Bodegas Torreduero, S.A.).

Este informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por el consejo de Administracion de la
sociedad, en su sesion de fecha 31/03/2018.

Indique si ha habido consejeros que hayan votado en contra o se hayan abstenido en relacién con la
aprobacién del presente Informe.

si [] No [X]
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