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Informacion general

El Banco Popular Espafiol fue fundado el 14 de julio de 1926, y esta inscrito en el Registro Mercantil de Madrid, tomo
174, folio 44, hoja 5.458, inscripcion 12. Es miembro del Fondo de Garantia de Depositos en establecimientos
bancarios. En 1997 ha cumplido su ejercicio social nUmero 71. La sede social se encuentra en Velazquez, 34. 28001
Madrid.

La Junta General Ordinaria esta prevista para el viernes 26 de junio de 1998, a las trece horas, en José Ortega y
Gasset, 29. Madrid.

La documentacion financiera contable y estadistica que aparece a continuacion ha sido elaborada con criterios
analiticos de méxima objetividad, detalle, claridad informativa y homogeneidad en el tiempo, a partir de los estados
financieros que se rinden periddicamente al Banco de Espafia. Los estados financieros se presentan de acuerdo con
las normas vigentes en 1997, en particular las que establecen las circulares 4/1991, 2/1996 y 5/1997 del Banco de
Espafia. Las cifras correspondientes a periodos anteriores a la entrada en vigor de esas normas estan ajustadas, en
lo posible, a las mismas.

En el célculo de saldos medios se han utilizado datos diarios, mensuales o trimestrales, de acuerdo con la
informacion disponible en cada caso. Las cifras entre paréntesis indican que los correspondientes valores se restan
en los procesos de calculo, o que se trata de diferencias o tasas de variacion negativas.

Ademas del Informe Anual y de los documentos que le acompafan, el Banco Popular publica trimestralmente
informacion financiera correspondiente a su actividad, en la que se recoge y analiza con detalle la evolucion de sus
activos, pasivos, resultados y rentabilidad en cada periodo. Toda la informacion esta disponible en la Oficina del
Accionista (c/ José Ortega y Gasset, 29. 28006 Madrid. Tfnos.: 91-520.73.03/26. Fax: 91-577.92.08).
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El Banco Popular en cifras (patos consolidados)

(Millones de pesetas, salvo indicacién en contrario)

Variacion
1997 en %
Beneficio antes de impuestos .. .............. 106.512 9,6
Beneficio neto: 71.161 8,9
Correspondiente al grupo . ................ 65.901 8,0
Correspondiente a intereses minoritarios . . .. 5.260 20,4
Dividendo ........... ... . .. i, 32.679 8,8
Volumen de negocio (a fin de afio):
Activos totales gestionados . .............. 4.900.619 8,0
Recursos de clientes: 4.062.735 12,2
Enbalance .............. ... .. ..., 2.630.240 2,6
Otros recursos intermediados . .......... 1.432.495 35,5
Inversiones crediticias . .................. 2.479.595 11,6
Riesgos sininversion .................... 378.013 13,0
Recursos propios medios . .................. 288.188  (1,9)
Activos totales medios en balance ............ 3.520.769 2,9
Rentabilidad neta (%) :
De los recursos propios medios (ROE) ...... 22,87
De los activos totales medios (ROA) ....... 2,02
Namero de acciones (miles) & .. ............. 110.775 (4,2)
Datos por accion (pesetas) &:
Beneficio poracciéon ............. .. .. 587 11,2
Dividendo poraccion .................... 295 12,2
Valor contable de la accion a fin de afio .. . ... 2.755 (0,4)
Cotizacién: Masalta .................... 11.350
Masbaja ................... 6.153
Ultima ......... ... ... ..... 10.650 67,1
Rentabilidad en dividendo (%) 2 . ............. 2,77
Tasa de capitalizacién del beneficio (%) b ... 5,5l
Relacion cotizacion/beneficio (PER)C . ........ 19,3-10,5
Empleados ......... ... .. . ... ... 11.742 (3,3
Accionistas . ... ... 50.796 5,0
Oficinas . ... 1.936 2,9

a. Datos ajustados al “split” (4 x 1) realizado en septiembre de 1997
b. Porcentajes calculados sobre la cotizacion dltima
c. Mé&ximay minima del afio

1996

97.210
65.372
61.002

4.370
30.049

4.538.232
3.622.040
2.564.540
1.057.500
2.221.408

334.637

293.852
3.422.632

20,76
191

115.600

528
263
2.767
6.500
4.998
6.375

4,13
8,28
122585 = (ehs)

12.139
48.391
1.881

1995

92.856
61.762
57.482

4.280
27.022

4.029.960
3.236.673
2.485.087
751.586
2.044.062
280.235

268.397
3.286.528

21,42
1,88

115.600

497
234
2.585
5.620
3.825
5.593

4,18
8,89
11,3-7,7

12.175
50.593
1.835

1994

85.778
58.597
54.631

3.966
24.565

3.809.490
2.983.512
2.355.816
627.696
1.891.062
236.513

239.060
2.974.179

22,85
1,97

115.600

473
213
2.328
4.425
3.500
3.913

5,43
12,08
9,4-7,4

12.052
54.432
1.810

1993

88.900
58.028
53.917

4111
22.831

3.273.832
2.634.646
2.173.378
461.268
1.681.154
193.884

211.037
2.793.489

25,55
2,08

115.600

467
198
2.095
4.400
2.630
4.003

4,93
11,66
9,4-5,6

12.019
56.531
1.788
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Estructura de Direcciéon

Consejo de Administracion

Javier VALLS *, Presidente
Luis VALLS *, Presidente
Gabriel GANCEDO *, Vicepresidente
Ricardo LACASA *, Consejero delegado
José Ramén RODRIGUEZ *, Secretario

Consejeros:
Asociacion de Directivos Luis MONTUENGA *
lldefonso AYALA Miguel NIGORRA
Detlev BREMKAMP Alberto PARERA
José Maria CATA Enrique PEREZ SALA
Francisco DONATE JesUs PLATERO *
Gonzalo FERNANDEZ DE LA MORA (Representante fisico de "Sindicatura de Accionistas")
Joachim HAUSSER Emilio SERRATOSA
José Manuel HERNANDEZ SUAREZ D.J.M.G. Baron van SLINGELANDT
Manuel LAFFON Miguel A. de SOLIS y MARTINEZ-CAMPOS
Luis MIRALLES Jorge STECHER
Casimiro MOLINS Rafael TERMES
Santos MONTORO Pedro VALLS

* Miembro de la Comision Ejecutiva

Direccion Ejecutiva
Ricardo LACASA, Consejero delegado

JesUs ARELLANO, Control Pedro HUERTA, Servicios juridicos

Rafael BERMEJO, Intervencién general Alfonso JORDAN, Oficina del Euro

Isaac BOTIJA, Recursos técnicos Manuel MARTIN, Analisis econdmico y de gestion
Fulgencio GARCIA, Recursos humanos Miguel PEREZ SOMALO, Tesoreria General
Angel GOMEZ, Medios y control Angel PESQUERA, Direccién comercial

Amable GONZALEZ, Secretaria José SARTORIUS, Actividades internacionales
Alfredo HERRERO, Gestion del riesgo Fernando de SOTO, Relaciones institucionales

Red Operativa

Banco Popular Directores delegados:
Joaquin DUARTE, Zona 2 José Manuel YELAMOS, Zona 1
Miguel GROS, Catalufia Cristébal ZUNIGA, Madrid
Directores regionales:
José BRAVO, Sevilla Antonio MOLINA, Pais Vasco
Francisco BRICHS, Valencia José ORTIZ, Canarias
Antonio FEREZ, Murcia Angel Carlos RON, Asturias y Cantabria
Amadeo FONT, Galicia Eladio SEBASTIAN, Extremadura
Antonio MINGUEZ, Aragén, Navarra y La Rioja Pedro SERRANO, Alicante
Francisco MERCHAN, Toledo Juan José TORREGLOSA, Valladolid

Bancos Filiales Regionales ]
Director delegado: Juan BERMEJO

Directores generales:

Santiago BERROCAL, Castilla Francisco PARDO, Galicia
Juan ESPUNY, Crédito Balear Francisco Joaquin SAFONT, Vasconia
Francisco FERNANDEZ Andalucia

Otros Bancos y Sociedades Filiales
Director delegado: Alberto PENA
Directores generales:

Vasco REBELLO DE ANDRADE, Banco Popular Comercial (Francia) ~ Vicente BAQUERO, Europea Popular de Inversiones

Roberto HIGUERA y Antén CARRENO, Sogeval y Eurogestion
Klaus ZIMMERMANN, Banco Popular Hipotecario José Maria FERNANDEZ, Heller Factoring Espafiola
Julio HORTIGUELA, Abaca Crédito y Financiacion Emilio SAN JOSE, Europensiones y Eurovida
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Mitos y realidades

¢ Nada sucede, o0 es que ha sucedido todo
y estamos ya, tranquilos, en lo nuevo?

Juan Ramén Jiménez

Un beneficio neto de 71.161 millones de pesetas, superior en un 8,9 por ciento al del afio anterior. Un
volumen de negocio en expansién, con crecimientos del 13,6 por ciento en crédito al sector privado y del
12,2 por ciento en recursos gestionados de clientes. Una mejoria continuada en la calidad de los
riesgos, en términos absolutos y comparados, con tasas de morosidad del 1,5 por ciento cercanas a
minimos historicos y coberturas superiores al 100 por cien. Una rentabilidad final que se mantiene en la
cota del 2 por ciento para los activos totales y progresa hasta el 22,9 por ciento para los recursos
propios. Un aumento del beneficio por accion del 11,2 por ciento. Y una rentabilidad de mercado del
71,5 por ciento para las acciones, como suma de dividendo y plusvalia.

Esa es, en apretada sintesis, la realidad ultima que ofrece la gestion del Popular en 1997, después de
seguir concentrada basicamente -un afio mas- en el negocio bancario doméstico al por menor.

La cuenta de resultados ha seguido siendo el marco de referencia obligado de todos los procesos de
decision en el Banco, a cualquier horizonte temporal, y el Unico patron de medida “a posteriori” del
grado de acierto o error en las decisiones tomadas. A su través son claramente identificables los retos y
oportunidades que ha ofrecido el entorno y las respuestas dadas a los mismos.

EI primer reto ha venido impuesto por la continuada -y, a lo que parece, inevitable- reduccién de
margenes absolutos y relativos en la intermediacién bancaria tipica. Los tipos de interés han seguido
descendiendo a lo largo de 1997 en los mercados monetarios y de capitales, a la par que disminuian la
inflacion y el déficit publico. Y, como ya sucedid el afio anterior, ese proceso se ha trasladado
integramente a los mercados de crédito, si cabe con mas intensidad, impulsado por actuaciones
competitivas y por presiones externas dificilmente compatibles con principios de racionalidad
economica. La aplicacion de precios del crédito con diferenciales sobre el coste de su financiacion que
no cubren siquiera la correspondiente prima de riesgo introduce un factor de inestabilidad y crisis de
largo alcance, que puede manifestarse con toda su crudeza en un entorno econémico diferente nunca
descartable.

A ello hay que afadir el impacto que supone sobre la propia actividad intermediadora el trasvase
continuado de fondos de ahorro desde los depdsitos a plazo hacia otros activos financieros. Al margen
de otras consideraciones, este proceso, alimentado por un tratamiento fiscal inadecuado del ahorro,
constituye ya una fuente de ineficiencias y desequilibrios en los flujos de financiacion de la economia.

Dada la decision estratégica del Popular de no embarcarse en otros negocios o en otros mercados, la
respuesta a ese primer reto tenia forzosamente que plantearse en una sola direccion y en un doble plano
temporal. A corto plazo, acotando al maximo el periodo inevitable de ajuste y potenciando aquellas
condiciones que, a lo largo del tiempo y en entornos cambiantes, le han permitido al Banco obtener
margenes diferenciales significativos sobre el sector. A medio plazo, actuando sobre la base del negocio
para conseguir un crecimiento sostenido y estable del mismo.
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En el primer bloque se engloban, entre otras, las acciones permanentes de optimizacion del uso y
distribucion de recursos disponibles, destinandolos a los empleos mas rentables, la calidad y
personalizacion del servicio como estrategia diferencial frente al precio, el mantenimiento de una
amplia base de capital, o la mejora continuada en los procesos de concesion, gestion, seguimiento y
control de los riesgos. Al segundo pertenece todo el conjunto de acciones que, agrupadas como plan
global de actuacién a medio plazo, quedaron ya descritas en el informe del afio anterior.

La cuenta de resultados pone de manifiesto un segundo reto en el renglén de productos de servicios. El
trasvase creciente de depdésitos a otros activos financieros -basicamente, fondos de inversion- ha abierto
un nuevo frente competitivo en el mercado del ahorro, con una amplia gama de productos diferenciados,
en el que hay que estar presente para atender las demandas de los clientes. Los ingresos por comisiones
de administracion de los activos en que ese ahorro se materializa estan permitiendo compensar, aunque
sélo sea parcialmente, la reducciéon del margen de intermediacion tradicional. Es presumible, sin
embargo, que tales comisiones tiendan a estrecharse en el futuro, como consecuencia de la competencia
creciente entre las grandes gestoras de activos, en un mercado europeo unificado.

Pero el reto cualitativamente mas significativo se plantea en una dimensién distinta. Tradicionalmente
los servicios bancarios tipicos, relacionados con los mecanismos de pagos, se han ofrecido gratuitos o
subvencionados en la practica por amplios diferenciales en la intermediacién financiera. Cuando esta
Ultima esta sometida a una competencia total y los margenes se reducen al minimo, es el momento
adecuado de introducir dosis de racionalidad creciente en los precios de los servicios, que tengan en
cuenta sus costes.

EI tercer reto se sitla en el renglon de los costes operativos. Una mayor eficiencia operativa,
cualquiera que sea el nivel de partida, constituye una exigencia inaplazable. La reduccion de costes, la
profesionalizacion y reciclaje de plantillas y la optimizacion en el uso de las tecnologias, son campos en
los que dificilmente puede hablarse de limites a la capacidad de actuacién, aunque es cierto que la
interrelacion existente entre los diferentes componentes del gasto obliga a plantear los objetivos en un
programa de actuacién a medio plazo, cuyos resultados no siempre son visibles de forma inmediata.

De como se han asumido esos retos en el Popular y de las acciones iniciadas o desarrolladas en el afio
hay amplias referencias en este informe anual. Existen, por supuesto, otros retos aparentes y de mayor
calado, con amplio eco en el mercado, a los que aqui no se ha hecho mencion. El mas difundido se
refiere a los “inevitables” procesos de concentraciéon, para alcanzar dimensiones eficientes y
competitivas en el seno de la Unién Monetaria Europea. Es cuando menos sorprendente la generalizada
aceptacion acritica de esta necesidad, sin una distincién precisa de tipos de negocio, ni un analisis
riguroso de los muchos inconvenientes que esos procesos pueden llevar aparejados y de lo problematico
de sus pretendidas ventajas.

Hoy por hoy, el Popular -concentrado en el negocio bancario doméstico al por menor- sigue optando
por un modelo de gestién oscura, en el que la calidad del servicio, la profesionalidad, la reduccion de
costes y la mejora continuada de sistemas constituyen algunos de sus pilares fundamentales para
mantener una rentabilidad diferencial y un crecimiento del beneficio con regularidad, aunque éste sea
moderado. Optar por una u otra via es asumir un riesgo, pero sélo uno mas de los que tienen que
afrontar las empresas, las instituciones y las personas en su vida diaria.

Enero 1998



[F POPULAR

Informe de gestion

Este informe constituye el documento en el que se plasma
la opinién de la Direccion del Banco Popular sobre la evo-
lucion reciente y perspectivas mas inmediatas de la
empresa Yy la explicaciéon de los criterios que han presidido
sus decisiones diarias de gestion. Al propio tiempo, en él
se ofrece detallada informacién complementaria de la Do-
cumentacion Financiera, extraida de los documentos
internos contables y estadisticos en que esa gestion se
apoya.
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INFORME DE GESTION

EL RESULTADO DE LA GESTION EN 1997

El Banco Popular es la cabeza de
un grupo financiero que, al cierre del
ejercicio 1997, incluye cinco bancos
regionales espafoles —los Bancos de
Andalucia, Castilla, Crédito Balear,
Galicia y Vasconia—, un banco francés
—Banco Popular Comercial-, un banco
especializado en la financiacion
hipotecaria —Banco Popular
Hipotecario—, varias sociedades de
financiacion, cartera y servicios
financieros, y diversas sociedades de
caracter instrumental. En el banco
francés, en el banco especializado y en
algunas de las sociedades el Popular
comparte la propiedad y la gestion con
entidades financieras internacionales de
primera fila.

Hasta el 18 de noviembre de 1997,
el grupo incluia también otro banco
especializado en el mercado
agroalimentario, al 50 por ciento con el
grupo holandés Rabobank, al que se
vendio la participacion en esa fecha.

Dada la mayoria de control que el
Banco Popular tiene, o los acuerdos de
gestion existentes con sus socios, el
grupo funciona —a todos los efectos— con
unidad de direccion y gestion 'y con
servicios técnicos y administrativos
comunes. Los bancos y sociedades
filiales actian como unidades
geograficas o funcionales integradas en
la organizacion del Popular, sin otras
particularidades que las estrictamente
derivadas de su condicion juridica.

Para hacer una correcta medicion
y valoracién del negocio y de los
resultados conseguidos por el Banco es
necesario, por tanto, partir de las
correspondientes cuentas consolidadas
del grupo, en las que —después de
eliminar las relaciones financieras
internas— queda registrada la evolucion
de ese negocio de una manera global,
proporcional o por puesta en
equivalencia, segun los casos, a la vez
gue se detalla la participacion de
intereses minoritarios en el mismo,
cuando procede.

En este primer capitulo del informe
se analizan esas cuentas consolidadas y
se estudia con detalle la evolucién
reciente de los diferentes recursos y
empleos, la correspondiente gestion del
riesgo, los resultados y la rentabilidad.

En capitulos siguientes se analiza
mas especificamente la actividad
puramente bancaria del grupo, con
estudio detallado de la evolucién de
Banco Popular aisladamente, como
cabeza del grupo, y mas resumido de los
bancos filiales, ya que éstos rinden
cuentas individualizadas de su actividad.
Después se incluye informacion béasica
sobre las filiales financieras y de
servicios. El informe acaba con una
sintesis de las politicas de gestion que
presiden la actividad del grupo, de sus
estrategias en marcha y de sus
perspectivas mas inmediatas, tal y como
se deducen del seguimiento del plan
global de actuacién a medio plazo que
se puso en marcha a principios de 1996.

11
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Fig.1 Activos totales gestionados

5.500

4125

2.750

1.375

12

a fin de afo
(Miles de millones de pesetas)
4.901
4538
4030 1.433
3.810 1.057

93 9% 9 96

m Activos en balance

Otros activos gestionados

97

Recursos y empleos

Activos totales

El cuadro 1 presenta, resumidos y
comparados, los balances de situacion
consolidados correspondientes al final de
los dos ultimos afios, que aparecen con
todo detalle en las Cuentas Anuales.

Los activos totales mantenidos en
el balance, al final de 1997, suman
3.468.124 millones de pesetas, un 0,4
por ciento menos que el afio anterior.

Los balances no recogen el
conjunto de activos financieros en que se
han materializado otros recursos
intermediados por el grupo, de
importancia creciente por el cambio
operado en las preferencias de los
ahorradores, que son gestionados por
algunas de las filiales de servicios.
Teniendo en cuenta esos activos, el
volumen total de negocio gestionado
por el grupo, a finales de 1997, asciende
a 4.900.619 millones de pesetas, con un
aumento en el afio del 8 por ciento. La
figura 1 recoge la evolucion de los
activos totales gestionados en el Ultimo
quinquenio.

Cuadro 1. Balances consolidados resumidos

(Datos en millones de pesetas)

Activo

Caja y dep6sitos en bancos centrales .......
DeudasdelEstado ......................
Entidadesdecrédito . ....................
Créditos sobre clientes .. .................
Obligaciones y otros valores de renta fija . . . ..
Acciones y otros titulos de renta variable . .. ..
Participaciones . ................ .. .. ...,
Participaciones en empresas del grupo ... ...
Activos inmateriales . ....................
Fondo de comercio de consolidacién . .......
Activos materiales . .............. .. .. .. ..
Cuentas de periodificacion . ...............
Otros activos .. ...,

Pasivo

Entidadesdecrédito . ....................
Débitos aclientes ................. .. ....
Débitos representados por valores negociables
OtroS PasivoS ... oo
Cuentas de periodificacion . ...............
Provisiones para riesgosy cargas ..........
Diferencia negativa de consolidaciéon ........
Recursos propios . ..............iiiin...
Intereses minoritarios . ...................
Beneficioneto ........... ... ... .. .. ...,

31 de diciembre Variacion
1997 1996 Absoluta En %
47.680 71.347 (23.667)  (33.2)

99.461  279.723  (180.262)  (64,4)
695578  741.863 (46.285) (6.2)

2.434.685 2.177.546 257.139 11,8
15.707 29.735 (14.028) (47,2
4.660 9.903 (5.243)  (52,9)
621 627 (6) (1,0)
6.421 5.328 1.093 20,5
673 412 261 63,3

392 423 (31) (7.3)
102.337 96.164 6.173 6,4
23.302 31.980 (8.678)  (27.1)
36.607 35.681 926 2,6

3.468.124  3.480.732 (12.608) 0,4)

368.920 427.405 (58.485) (13,7)
2.630.240 2.564.540 65.700 2,6
14.827 12.373 2.454 19,8
28.494 38.152 (9.658) (25,3)
57.980 59.706 (1.726) (2,9)
103 103 - -
271.913 288.852 (16.939) (5,9)
24.486 24.229 257 11
71.161 65.372 5.789 8,9

3.468.124  3.480.732 (12.608) 0,4)

Recursos propios

Los recursos propios
consolidados ascienden a 271.913
millones de pesetas al 31 de diciembre
de 1997, antes de la aplicacién de los
beneficios del afio, tras haber disminuido
en el ejercicio 47.893 millones de
pesetas.

El 23 de abril de 1997, el Consejo
de Administracion del Banco Popular
aprobo la inmediata ejecucion de un
programa de recompra de acciones
propias en el mercado para su posterior
amortizacién, con cargo a los recursos
propios, por un importe maximo de
35.000 millones de pesetas y con el
limite del 4,5 por ciento de las acciones
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en circulacién. Las acciones
efectivamente compradas fueron
1.206.250, el 4,17 por ciento, por un
precio global de 34.994 millones de
pesetas. Esas acciones fueron
amortizadas en junio, con cargo a los
recursos propios, tras la autorizacion de
la Junta General de Accionistas.

Esa Junta General y las de los
bancos filiales del grupo aprobaron
también la dotacion de un fondo especial
para un plan extraordinario de
jubilaciones anticipadas (ver recuadro 6
en pdagina 45), con cargo a las reservas
de libre disposicion y al fondo de riesgos
generales. El efecto neto de la aplicacion
del plan, una vez retrocedidos a las
cuentas de origen los excedentes no
utilizados y los impuestos anticipados
afectos al mismo, incluidos los
correspondientes al plan de similares
caracteristicas que se inicié en 1996, ha
supuesto una reduccion de los recursos
propios de 11.407 millones de pesetas.

Las dos operaciones anteriores han
reducido los recursos propios en 46.401
millones de pesetas. El resto, 1.492
millones de pesetas, es el efecto neto de
variaciones en el porcentaje de
participacion de algunas sociedades del
grupo, incluida la participacion bancaria
enajenada, y del desarrollo del proceso
de consolidacion.

Una vez efectuada la distribucion
de los beneficios de 1997, los recursos
propios consolidados totalizaran 305.135
millones de pesetas, lo que supondra un
valor contable por accion de 2.755
pesetas, para cada una de las
110.775.000 acciones en circulacion,
tras haberse multiplicado por cuatro su
namero con el “split”, o reduccién del
nominal de 500 a 125 pesetas, hecho en
el mes de septiembre. Ese valor
contable por accion, una vez ajustados
los datos historicos al “split”, es inferior
en un 0,4 por ciento al de un afio antes.

Cuadro 2. Distribucién del capital a fin de afio

Accionistas Participacion en
. o oo
NUmero de acciones Ndmero % el capital (%)

poseidas por accionista* 1997 1996 1997 1996 1997 1996
Hasta100 .................. 19.273 18.918 37,94 39,09 0,71 0,75
De 101 a 400 ..., 17.725 15.317 34,89 31,65 3,38 3,05
De 401a 1.000 ......... 7.076 7.301 13,93 15,09 4,15 4,10
De 1.001a 2000 ......... 3.112 3.233 6,13 6,68 4,04 4,04
De 2.00la 4.000 ......... 1.685 1.742 3,32 3,60 4,36 4,32
De 4.001a 20.000 ......... 1.398 1.425 2,75 2,95 10,94 10,38
De 20.001a 40.000 .......... 211 200 0,42 0,41 5,42 4,85
De 40.001a 80.000 ......... 159 116 0,31 0,24 8,07 5,53
Mas de 80.000 .............. 157 139 0,31 0,29 58,93 62,98
Total ............... ..., 50.796 48.391 100,00 100,00 100,00 100,00

* Para 1996, numero ajustado al “split” (4 x 1) realizado en 1997

En el cuadro 2 se detalla la
distribucion relativa del accionariado y su
participacion en el capital, al cierre de los
dos ultimos afios.

En el cuadro 3 se presenta esa
distribucién, atendiendo a las
caracteristicas juridicas de la propiedad y
al grado de control del capital por el
Consejo de Administracién del Banco.

Cuadro 3. Distribucion de la propiedad del capital a fin de afo (%)

Inversores Inversores

espafioles extranjeros Total

1997 1996 1997 1996 1997 1996
Controlado por el Consejo de Administracion* . 21,71 20,21 9,21 10,39 30,92 30,60

Resto: Inversores institucionales .......... 14,38 11,48 39,64 44,06 54,02 55,54
Inversores individuales™ . .. ........ 14,83 13,65 0,23 0,21 15,06 13,86
Total . ..o 50,92 45,34 49,08 54,66 100,00 100,00

* Directa o indirectamente
** Mé&s de 46.000 accionistas en 1997 y de 44.000 en 1996 con menos de 4.000 acciones cada uno.
(Datos de 1996 ajustados al split (4 x 1) realizado en 1997)
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Gestion eficiente de la base de capital Recuadro 1

Al empezar 1997, los recursos computables en el coeficiente de recursos propios, de acuerdo con la normativa vigente en
Espafia, excedian del nivel minimo exigible en 141.698 millones de pesetas.

Atendiendo a la demanda creciente de los inversores, el Consejo de Administracion del Banco Popular anuncio el 23 de
abril de 1997 la inmediata ejecucion de un programa de recompra de acciones del Banco en el mercado con cargo a los recursos
propios, por un importe méaximo de 35.000 millones de pesetas, con el limite del 4,5% de las acciones en circulacion. La operacion se
cerro el 23 de mayo, tras haber adquirido 1.206.250 acciones (el 4,17% del total) por un precio global de 34.994 millones de pesetas.
Esas acciones fueron amortizadas, tras recibir la preceptiva autorizacion de la Junta General de Accionistas en el mes de junio.

También con autorizacion de las Juntas Generales de cada uno de los bancos del Grupo, y previa conformidad del Banco
de Espafia, se traspasaron 18.500 millones de pesetas de la base de capital a un fondo especial, para cubrir las necesidades
financieras derivadas de la realizacion en el afio de un plan extraordinario de jubilaciones anticipadas (ver recuadro 6).

En conjunto, se destind a ambas operaciones el 37,8% del exceso existente en la base de capital a principio de afio. En el
cuadro siguiente se recoge el efecto estimado de ambas decisiones sobre el beneficio del afio, el beneficio por accion y la rentabilidad final.

Impacto de las operaciones . -
P P Cifras tedricas

Cifras Recompra Plan de jubilaciones sin ambas
reales de acciones anticipadas operaciones
(Datos en millones de pesetas)
Recursos propios medios . ................ 288.188 (23.945) (8.747) 320.880
Beneficioneto ............ ... ... .. ... .. 71.161 (816) 2 515 b 71.462
Beneficio neto atribuible a accionistas .. ..... 65.901 (816) 488 © 66.229
Incrementoen % . ................. 8,0 8,6
Ntmero medio de acciones (miles)d . ... .. ... 112.283 115.600
(Datos en pesetas)
Beneficio poraccion ............ ... ... 587 573
Incrementoen % .................. 11,2 8,5
Rentabilidad (%):
De los activos totales . ................. 2,02 2,03
De los recursos propios . ............... 22,87 20,64

a. Coste financiero neto de impuestos derivado de la sustitucion de recursos sin coste contable por recursos tomados en el mercado
monetario teniendo en cuenta las fechas de recompra y aplicando el tipo medio de interés a un mes.

b. Ahorro neto de impuestos de costes de personal en el afio por las jubilaciones anticipadas (772 millones de pesetas), menos coste

financiero también neto de impuestos, en funcién de las fechas de pago de las primas de seguro correspondientes, calculado con el

mismo criterio anterior.

Cifra precedente, excluida la parte imputable a intereses minoritarios.

d. Namero ajustado al “split” realizado en septiembre, por el que se ha multiplicado por cuatro el nimero de acciones reduciendo su valor
nominal unitario a la cuarta parte.

o

La creacion de valor que estas operaciones han supuesto realmente para el accionista s6lo puede calcularse
indirectamente, mediante el andlisis desagregado de la rentabilidad (plusvalia mas dividendo) obtenida en el afio por las acciones en
el mercado. A estos efectos, en el cuadro siguiente se descompone esa rentabilidad en dos periodos significativos, antes y después
del anuncio de recompra de acciones, comparada con los indices totales del mercado y del sector financiero.

Accion Popular Total mercado Sector financiero
Rentabilidad en 1997 (%)
Todoelafio ......................... 71,5 45,4 80,1
Hasta el anuncio de recompra (22.4.97) ... 7,3 12,8 18,5
Desde el anuncio hasta el 31.12.97 ....... 59,8 28,9 52,0

La capitalizacion bursatil del Popular era de 736.950 millones de pesetas al empezar el afio y la accion cotizaba 12,1 veces
el beneficio y 2,3 veces su valor contable. Al cierre de 1997, la capitalizacion bursatil es de 1.179.754 millones de pesetas, con un
PER de 18,1 veces y una relacion cotizacion-valor contable de 3,9 veces.
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El nimero de accionistas del Banco
ha aumentado en el afio un 5 por ciento,
pasando de 48.391 a 50.796. Al 31 de
diciembre de 1997, el mayor accionista
individual persona fisica posee el 0,28
por ciento del capital. Un grupo juridico
posee algo mas del 5 por ciento y otro
grupo econdmico controla un porcentaje
similar, sin contar una entidad financiera
que administra un amplio nimero de
carteras de clientes y que, en conjunto,
agrupa un porcentaje superior.

Los accionistas que son a la vez
empleados del grupo financiero cuya
cabeza es el Popular representan el 2,48
por ciento del colectivo accionario, con
una participaciéon conjunta en el capital
del 0,55 por ciento.

La Ley 13/1985, sobre coeficientes
de inversidén, recursos propios y
obligaciones de informacion de los
intermediarios financieros, establecio la
obligacién de mantener unos recursos
propios minimos, teniendo en cuenta las
caracteristicas de los diferentes activos
del balance consolidado. Estas normas
fueron modificadas por la Ley 13/1992,
que entré en vigor a principios de 1993,
para homogeneizar la normativa
domeéstica con la comunitaria en relacion
con los recursos propios y la supervision
de las entidades financieras. La nueva
ley, y sus desarrollos normativos
posteriores, cuantifican con detalle los
recursos propios minimos exigibles para
cada entidad, en funcion de sus riesgos
de crédito, de cambio o de tipo de
interés, tanto dentro como fuera de
balance.

La figura 2 recoge los recursos
propios computables durante el Gltimo
quinquenio y los niveles minimos
exigidos, de acuerdo con las normas que
han estado en vigor en cada momento.
Después del consumo de recursos
propios que han supuesto la operacion
de recompra y amortizaciones de
acciones y el plan de jubilaciones
anticipadas, el Banco Popular sigue
manteniendo un amplio excedente de
capitalizacion. Los recursos propios
computables a 31 de diciembre de 1997
ascienden a 331.329 millones de
pesetas, frente a una exigencia minima
de 218.931 millones. El excedente es,

por tanto, de 112.398 millones de
pesetas en cifras absolutas y del 51,3
por ciento en términos relativos.

Recursos de clientes

Al 31 de diciembre de 1997, los
activos totales del balance consolidado
estan financiados en un 75,8 por ciento
por recursos de clientes , que totalizan
en balance 2.630.240 millones de
pesetas. La cifra anterior incluye, junto a
los depositos tipicos a diferentes plazos,
recursos captados por cesion temporal
de activos y otras cuentas especiales en
las que se recoge el saldo de la
recaudacion de impuestos y seguros
sociales, resultado de la funcién de
colaboracién que se presta a la
Hacienda Publica, y el importe de
operaciones o documentos varios
pendientes de liquidacion o
compensacion.

Los recursos de clientes
contabilizados en balance han
aumentado un 2,6 por ciento entre
principio y fin de 1997, igual porcentaje
qgue en términos medios. Computando
exclusivamente los depositos tipicos, el
aumento ha sido en el afio del 1,2 por ciento.

Los depdsitos en pesetas del
sector privado residente han
aumentado en el afio un 0,9 por ciento,
con un comportamiento totalmente
dispar entre los depdsitos a la vista
(cuentas corrientes y de ahorro), que
aumentan un 16,8 por ciento, y los
depdésitos a plazo, que disminuyen un
19,4 por ciento.

A este Ultimo nivel (depoésitos en
pesetas del sector privado residente), la
informacién disponible al elaborar este
informe muestra que los saldos del total
de la banca han disminuido un 1,3 por
ciento (con aumento del 14,1 por ciento a
la vista y disminucién del 20,3 por ciento a
plazo). Los saldos de las cajas de ahorros
han aumentado un 1,7 por ciento (con
aumento del 13,2 por ciento a la vista y
disminucion del 7,9 por ciento a plazo).

Las cifras anteriores ponen de
manifiesto la ganancia de cuota de
mercado de depdsitos del sector privado
en pesetas, en relaciéon con el total de la

350.000

Fig.2 Nivel de solvencia
(Millones de pesetas y %)
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banca, debido basicamente al mayor
crecimiento alcanzado en los depdsitos a
la vista. A este nivel también se ha
ganado cuota en relacion con las cajas
de ahorro.

La reduccion de los depodsitos a
plazo se produce por segundo afio
consecutivo y a un ritmo mas acelerado,
como consecuencia de la progresiva
desintermediacion del ahorro
bancario (ver recuadro 2) que esté

La desintermediacion del ahorro bancario Recuadro 2

La desintermediacion del ahorro bancario, es decir, el trasvase de fondos de
ahorro desde los instrumentos bancarios tradicionales (depoésitos) a otros activos
financieros, es un fenédmeno que se ha manifestado de forma recurrente en la ultima
década. Su aparicién estuvo asociada, en un primer momento, a la creacion por parte
del Sector Publico de nuevos instrumentos para captar masivamente el ahorro del
publico y financiar asi sus déficits crecientes, y ha ido ganando después en
importancia a medida que se desarrollaban los mercados monetarios y de capitales y
se multiplicaban los instrumentos de captaciéon, con un amplio abanico de
rendimientos, plazos y niveles de riesgo, con el correlativo aumento de la cultura
financiera de los ahorradores.

La mayor o menor intensidad del fenémeno ha dependido en estos afios del
nivel, volatilidad y diferenciales de los tipos de interés en los distintos mercados e
instrumentos. El Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, al modificar la normativa
fiscal sobre plusvalias, consagré un tratamiento fiscal asimétrico para los diferentes
activos en que se materializa el ahorro y supuso un impulso adicional de primer orden
al proceso desintermediador. Su mas visible manifestacion, desde entonces, ha sido la
reduccion acelerada de los depdsitos bancarios a plazo y la migracion creciente del
ahorro hacia los fondos de inversion, segmento en el que han aparecido multiples
ofertas innovadoras y diversificadas.

La falta de neutralidad fiscal
asociada a este fenémeno vy la intensidad
gue esta mostrando en los dos ultimos
1.300 aflos constituyen una fuente de
ineficiencias y desequilibrios en la
configuracion de los flujos de financiacion
de la economia, a la vez que hacen a las
entidades bancarias cada vez mas
dependientes de los mercados monetarios
y de capitales para financiar la expansién
del crédito, con el incremento de riesgo
que ello lleva aparejado.

Sector privado residente en pesetas
Miles de millones de pesetas

975

iy 6
Depdsitos a plazo En el grafico se recoge la

evolucién en el Banco Popular de los
depdsitos a la vista y a plazo del sector
privado residente, comparada con la del
ahorro gestionado a través de fondos de
inversién, en el Ultimo quinquenio. La
/ asimetria que se observa en el
259,6 comportamiento del ahorro captado en los
dos ultimos afios explica, por si sola, el
cambio de posicion que se ha producido en
los mercados monetarios (ver recuadro 3),
en un periodo de expansion creciente de
las inversiones crediticias en el Banco.

650

Fondos de inversion

325

93 9% 95 9 97
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constituyendo la ténica dominante en los
mercados, en favor de los fondos de
inversion y de otros activos financieros.

Segun datos provisionales, el
ahorro que ha ido a parar a fondos de
inversion en el mercado espafol ha
aumentado en 1997 un 44,4 por ciento.
Los saldos de los fondos Eurovalor
gestionados por el grupo han aumentado
un 47,8 por ciento, llegando a fin de afio
a 1.010.605 millones de pesetas. A esas
cifras hay que afadir las
correspondientes a otros instrumentos
de captacion de ahorro, entre los que
destacan los planes de pensiones que
han aumentado un 33,2 por ciento, para
llegar al total de recursos intermediados
por fuera del circuito bancario tradicional.
En el grupo esos recursos suman
1.432.495 millones de pesetas, al cierre
de 1997, y han aumentado en el afio un
35,5 por ciento.

En el cuadro 4 se detalla la
composicion de los recursos totales de
clientes gestionados y su evolucién en el
ano, tanto directamente con
instrumentos tradicionales de captacion
con reflejo en los balances como a

Fig.3 Recursos de clientes
(Miles de millones de pesetas)
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través de la colocacién de otros activos

financieros. En conjunto, el ahorro

total

intermediado por el Popular y sus
filiales asciende, al 31 de diciembre de

1997, a 4.062.735 millones de pesetas,
con un aumento en el afio de 440.695

millones, equivalente al 12,2 por ciento.

Fig.4 Fondos de inversién Eurovalor

Cuadro 4. Recursos de clientes (Miles de millones de pesetas y %)
(Datos en millones de pesetas) 31 de diciembre Variacion 1.100 n
1.010,6
1997 1996 Absoluta En %
Débitos a clientes:

Administraciones Publicas: 88.122 98.494 (10.372) (10,5) 425 625
Cuentas corrientes .. ................. 33.076 35.733 (2.657) (7,4) !
Cuentasdeahorro ................... 1.360 1.208 152 12,6 6839
Depdsitosaplazo.................... 984 899 85 9,5 '

Cesion temporal de activos . ........... 2.796 3.605 (809) (22,4)
Cuentas de recaudacion .............. 49.865 57.009 (7.144) (12,5)
Otrascuentas ....................... 41 40 1 2,5 5,50

Otros sectores residentes: 2.125.166 2.060.691 64.475 31
Cuentas corrientes . .................. 739.233 625.769 113.464 18,1
Cuentasdeahorro ................... 440.469 384.429 56.040 14,6 ot
Depoésitosaplazo.................... 641.428 792.333 (150.905) (19,0) '
Cesion temporal de activos . ........... 281.437  241.039 40.398 16,8 275
Otrascuentas . ...................... 22.599 17.121 5.478 32,0

No residentes: 416.952 405.355 11.597 2,9
Cuentas corrientes . ................. 45.219 38.157 7.062 18,5
Cuentasdeahorro ................... 67.846 57.671 10.175 17,6 0 0
Depésitosaplazo.................... 301.304 307.124 (5.820) (1,9) 03 o 95 9% o7
Cesion temporal de activos ............ 2.381 1.890 491 26,0
Otrascuentas . ...................... 202 513 (311) (60,6) I

= Patrimonio
Débitos representados por valores negociables . - - - -
TOI(A) « oo v et 2.630.240 2.564.540 65.700 2,6 = Cuota de mercado
Otros recursos intermediados:

Activos financieros vendidos en firme
aclientes (saldovivo) ................. 194.523 211.379 (16.856) (8,0)

Fondos deinversion .................... 1.010.605 683.919 326.686 47,8

Gestion de patrimonios . . .. ............ .. 33.208 18.222 14.986 82,2

Planes de pensiones . .................. 175.821 131.962 43.859 33,2

Reservas técnicas de segurosdevida . . . ... .. 18.338 12.018 6.320 52,6

Total (b) .. ..o 1.432.495 1.057.500 374.995 35,5
Total(@+b) . ... 4.062.735 3.622.040 440.695 12,2
En la figura 3 se recoge su En los cuadros 5 y 6 se ofrece la
evolucion en el Gltimo quinquenio. informacién detallada usual del nivel de
Cuadro 5. Depositos de clientes en pesetas a fin de afio. Nivel de concentracion (%)
Tramos de saldo NUmero Importe
por cuenta
(Miles de pesetas) 1997 1996 1995 1994 1993 1997 1996 1995 1994 1993
Menosde 100 ..................... 53,30 51,29 50,61 48,37 50,19 1,36 1,38 1,41 1,46 1,54
De100a500 ........c.cvvniiininnnnn. 22,44 23,23 23,59 24,54 23,97 7,27 7,54 7,70 8,06 8,55
De500a1000 .........covvvvnin.. 8,81 9,08 9,19 9,85 9,61 8,01 8,26 8,38 8,99 9,48
De 1.00022.000 ............cunnn.. 7,21 7,67 7,92 8,67 8,49 12,54 13,24 13,67 14,95 15,78
De 2.000a3.500..........cvvunnn.. 3,91 4,17 4,22 4,38 4,09 13,06 13,95 14,21 14,87 15,09
De 3.500a5.000 ................... 1,44 1,50 1,47 1,44 1,30 7,80 8,16 8,07 8,05 7,88
De 5.000210.000 .................. 1,83 1,97 1,94 1,82 1,58 16,06 14,14 14,32 14,71 15,39
Igual o mas de 10.000. .. ............. 1,06 1,09 1,06 0,93 0,77 33,90 33,33 32,24 28,91 26,29
Total ....... ... 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
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Fig.5 Planes de pensiones gestionados

(Miles de millones de pesetas y %)
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= Patrimonio
= Cuota total de mercado
= Cuota de mercado en planes individuales

* Ultimo dato disponible a 30 de septiembre de 1997

Fig.6 Inversiones crediticias
(Miles de millones de pesetas)

2480

concentracion de los depdésitos de
clientes en pesetas, en numero de
cuentas e importes, y su distribucién

media por areas geograficas, en los
ultimos cinco afios.

Cuadro 6.

Distribucion geografica de los depositos de clientes

(Media anual en %)

Comunidad 1997

Andalucia . ................... 16,81
Aragén ... 0,98
Asturias ....... ... 2,30
Baleares ..................... 3,68
Canarias . .................... 2,17
Cantabria .................... 0,37
Castilla-LaMancha ............ 2,36
Castilla-Ledén ................. 12,19
Catalufia ..................... 10,94
Extremadura ................. 1,17
Galicia .............. ... ..... 9,35
Madrid ...................... 20,28
Murcia ......... ... 2,53
Navarra ..................... 2,89
PaisVasco ................... 2,82
Rioja ........ i 0,79
Valencia ..................... 8,37
Total ......... ... 100,00

1996 1995 1994 1993
17,64 18,33 18,26 18,48
1,09 1,13 1,13 1,21
2,71 2,82 2,61 2,65
3,62 3,51 3,30 3,19
1,94 1,89 1,78 1,64
0,39 0,40 0,42 0,43
2,71 2,84 2,91 3,07
13,36 13,96 13,98 13,87
11,04 11,09 11,29 11,45
1,25 1,33 1,29 1,32
9,43 9,57 9,42 9,55
16,65 15,24 15,76 15,62
2,72 2,71 2,78 2,82
3,21 3,22 3,25 3,25
2,95 2,92 2,89 2,94
0,87 0,88 0,93 0,84
8,42 8,16 8,00 7,67
100,00 100,00 100,00 100,00

Finalmente el cuadro 7 desglosa el
saldo de los recursos de clientes en
balance, para los mismos periodos,

atendiendo a los plazos de formalizacion
de los respectivos contratos.

Cuadro 7.

Depositos de clientes a fin de afio, clasificados por plazos de formalizacién

(Datos en millones de pesetas)

Plazos 1997 1996 1995 1994 1993
Alavista ........... 1.397.789 1.217.650 1.103.939 1.059.111 938.862
Dela3meses ..... 811.066 717.112 550.947 711.079 624.565
De 3 meses a 1 afio 263.637 389.595 665.036 545.319 603.449
Delab5afios ....... 153.606 235.447 161.969 38.369 3.717
A mas de 5 afios. .. ... 12 13 36 61 190
Sin clasificar ........ 4.130 4.723 3.160 1.877 2.595

Total ....... 2.630.240 2.564.540 2.485.087 2.355.816 2.173.378

Inversiones crediticias

Al cierre del ejercicio, las
inversiones crediticias suman
2.479.595 millones de pesetas, tras
haber aumentado en el afio 258.187
millones de pesetas en términos
absolutos y un 11,6 por ciento en
términos relativos. De la cifra anterior se
deducen las provisiones para
insolvencias correspondientes, para
obtener el importe de créditos sobre
clientes que figura en el balance
resumido en el cuadro 1.

El aumento absoluto experimentado
por las inversiones crediticias en 1997 ha

sido financiado en menos de un 10 por
ciento con los nuevos recursos captados
de clientes, excluidos los reflejados en
balance por cesion temporal de activos.
La demanda de crédito de la clientela ha
sido atendida, en su mayor parte, con
financiacion procedente de los mercados
monetarios, cambiando de signo la
posicion tradicionalmente prestamista
que el grupo tenia en esos mercados
(ver recuadro 3 en pagina 28).

El cuadro 8 recoge el
correspondiente desglose de las
inversiones crediticias al final de los dos
ultimos afios, y sus variaciones
absolutas y relativas.
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Cuadro 8. Inversiones crediticias

Fig.7 Recursos de clientes e inversiones

Datos en millones de pesetas o
( P ) crediticias por empleado

31 de diciembre Variacion (Milones de pesetas)
1997 1996 Absoluta En % %0
Crédito a las Administraciones Pblicas: 18.152 44.907  (26.755) (59,6) 346,0
Deudores con garantiareal .............. 54 4 50 >
Otros deudoresaplazo ................. 5.066 32.512 (27.446) (84,4)
Deudores alavistay varios .............. 13.032 12.391 641 52 298,
Crédito a otros sectores residentes: 2.393.935 2106505 287.430 13,6 300
Créditocomercial ...................... 515.800 483.598 32.202 6,7 2658
Deudores con garantiareal .............. 833.555 637.478 196.077 30,8
HIPOtECANIA - . o v oo 828.286  628.894  199.392 31,7 2118
Otras . ..ot 5.269 8.584 (3.315) (38,6) 240
Otros deudoresaplazo ................. 812.727 774.528 38.199 4,9
Deudores alavistayvarios .............. 95.833 102.983 (7.150) (6,9) 2192 2112
Arrendamiento financiero . .. ............. 136.020 107.918 28.102 26,0
Crédito a no residentes: 25.679 18.590 7.089 38,1
Créditocomercial . ..................... 552 502 50 10,0
Deudores con garantiareal .............. 12.379 8.406 3.973 47,3
Hipotecaria ........................ 9.468 6.583 2.885 43,8
Otras . oottt 2.911 1.823 1.088 59,7
Otros deudoresaplazo ................. 10.879 7.997 2.882 36,0 120
Deudores alavistayvarios .............. 1.869 1.685 184 10,9 93 94 95 96 97
Activos dudosos: 41.829 51.406 (9.577) (18,6) .
m Recursos de clientes
Administraciones Publicas . .............. 455 447 8 1,8
Otros sectores residentes ............... 41.197 50.857 (9.660) (19,0) = Inversiones crediticias
Noresidentes ........................ 177 102 75 73,5
Total ... 2.479.595 2.221.408  258.187 11,6

El crédito total al sector privado
residente ha aumentado el 13,6 por
ciento. El correspondiente crédito en

hipoteca sobre viviendas ha
aumentado en el afio un 44,3 por ciento.

Fig.8 Recursos de clientes e inversiones

crediticias por oficina
(Millones de pesetas)

pesetas lo ha hecho en un 14,2 por El crédito comercial ha 2100
ciento. A ese Ultimo nivel, de acuerdo con  aumentado en el afio un 6,7 por ciento.
la informacion disponible al elaborar este (De acuerdo con los avances
informe, el crecimiento del crédito en el  disponibles, en el total de la banca ha 17639
total de la banca ha sido en 1997 del 12,8  aumentado un 3,1 por ciento y en las 177
por ciento. En las cajas de ahorros el cajas de ahorros ha crecido un 19,9 por 16483
aumento ha sido del 19,6 por ciento. EI  ciento.) El volumen total de papel
crecimiento conjunto de las entidades de  comercial descontado en 1997 ha
deposito ha sido el 15,6 por ciento. ascendido a 2.850.475 millones de
D diendo de las cif lobal pesetas, un 7 por ciento mas que el afio L4785
escendiendo de 1as cilras globales o yiarior. El plazo medio de descuento ha 1.280.8
correspondientes al sector privado . . . *
. . sido de 60 dias, frente a 61 dias en 1.181,0
residente al detalle por tipos de 1996. El taie de i d b ’
operaciones, en el cuadro 8 quedan - £l porcentaje de iImpagados soore 1125 L1139
registrados aumentos del 26 por ciento el corr’es_pond|~ente papel venc_ldo ha sido 1.0448
en la financiacion a clientes mediante €M el ditimo 'ano el 5'1} por ciento frente
operaciones de arrendamiento & 627 porciento un afio antes. 202
financiero (leasing) y del 31,7 por ciento ’
en IOS deudores con garantl'a La eVOIUCién de |aS inVersiOnes 800 0 “ % % o

hipotecaria . El 60,5 por ciento de estos
Ultimos corresponden a hipotecas sobre
viviendas, de las que un 3,3 por ciento
son operaciones con promotores y un
57,2 por ciento con particulares. La
financiacion a particulares con

crediticias en el grupo ha supuesto un
aumento adicional en la cuota de
mercado , en linea con lo que se viene
produciendo en los Ultimos afos, en un
entorno de competencia creciente y con
una demanda de crédito en aumento, a

= Recursos de clientes

= nversiones crediticias
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medida que avanzaba el afio. El
esfuerzo inversor realizado ha ido
acompafiado de una clara mejoria en la
calidad del riesgo asumido , como
gueda patente en el apartado siguiente.

En el cuadro 9 se resume la
informacion estadistica que ofrece la
matriz de inversion elaborada
periddicamente por la Oficina de Control.
Atendiendo a los plazos de vencimiento

y cuantia de las operaciones, las
inversiones crediticias al 31 de diciembre
de 1997 se clasifican de la forma
siguiente: El 61,5 por ciento corresponde
a operaciones unitarias que no exceden
de 25 millones de pesetas, el 21,6 por
ciento esta entre 25 y 100 millones y el
16,9 por ciento excede de los 100
millones. Esos porcentajes eran a finales
de 1996 el 60,3, 22 y 17,7 por ciento,
respectivamente.

Cuadro 9. Matriz de inversiones crediticias a fin de afio (%)

Importes (millones de pesetas)

Hasta 25
Plazos 1997 1996
Hasta3 meses ....... 15,44 16,51
De3 mesesalafio... 16,28 17,09
De lafioa3afios .... 10,21 9,92
Mas de 3afios....... 19,61 16,77
Total........ 61,54 60,29

Entre 25y 100 Mas de 100 Total

1997 1996 1997 1996 1997 1996

7,01 7,31 5,06 5,12 27,51 28,94
6,91 7,34 5,74 6,27 28,93 30,70
2,67 2,79 2,36 2,14 1524 14,85
5,02 4,57 3,69 4,17 28,32 2551

2161 22,01 16,85 17,70 100,00 100,00

Por lo que se refiere a los plazos, el
27,5 por ciento tiene vencimientos
iguales o inferiores a tres meses, el 28,9
por ciento vence entre tres meses y un
afio, el 15,2 por ciento entre uno y tres
aflos y el 28,3 por ciento presenta
vencimientos superiores. Un afio antes,
los porcentajes respectivos eran el 28,9,
30,7, 14,9y 25,5 por ciento.

Por debajo de los 100 millones de
pesetas y con vencimiento inferior al afio
se sitlla algo menos de la mitad del total,
exactamente el 45,6 por ciento. Ese
porcentaje era el 48,3 el afio anterior.

El cuadro 10 recoge la distribucion
geografica de la inversion crediticia
media en el dltimo quinquenio.

Cuadro 10. Distribucién geogréfica de las inversiones crediticias

(Media anual en %)

Comunidad 1997

Andalucia ..................... 19,04
Aragdbn . ... 1,54
Asturias ... 1,48
Baleares ...................... 2,65
Canarias . ... 2,42
Cantabria ..................... 0,44
Castilla-LaMancha . ............. 2,20
Castilla-Leén .................. 10,39
Catalufia ...................... 12,74
Extremadura .................. 1,14
Galicia ....................... 9,34
Madrid .......... ... .......... 18,39
Murcia. ... 2,70
Navarra..........cooiinn... 2,57
PaisVasco .................... 4,17
Rioja ... 1,14
Valencia ............cc. ... 7,65
Total .................. 100,00

1996 1995 1994 1993
19,25 20,08 20,65 20,61
1,51 1,49 1,43 1,29
1,49 1,50 1,71 1,75
2,75 2,86 3,14 3,64
2,29 2,20 2,32 2,29
0,40 0,40 0,38 0,41
2,21 2,05 1,90 1,95
10,37 10,48 10,81 10,89
13,33 13,56 13,60 14,07
1,03 0,95 0,89 0,84
9,19 8,71 8,22 8,20
18,13 17,35 17,24 16,71
2,70 2,72 2,82 2,84
2,60 2,66 2,60 2,52
4,04 3,88 3,93 3,75
1,19 1,65 1,09 1,14
7,52 7,46 7,27 7,10
100,00 100,00 100,00 100,00
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El cuadro 11 desglosa, para el final
de los Ultimos cinco afios, el saldo de las
inversiones crediticias (excluidos los

deudores morosos) de acuerdo con los
plazos de formalizacion de las
operaciones.

Cuadro 11. Inversiones crediticias a fin de afo, clasificadas por plazos de formalizaci6én*

(Datos en millones de pesetas)

Plazos 1997

Hastalmes ................ 96.201
Dela3meses ................ 368.084
De3mesesalafio ............ 550.295
Delab5afios ................ 684.121
Amasde5afios ............... 738.266
Sinvencimiento ... ............. 799

Total ............... 2.437.766

* Sin incluir deudores morosos

1996 1995 1994 1993

100.890 119.603 115.173 111.833
367.496 379.665 367.289 343.735
510.282 397.923 500.630 445.176
606.335 606.148 457.726 410.493
581.756 484.673 396.654 307.405

3.243 1.970 3.472 8.654

2.170.002 1.989.982 1.840.944 1.627.296

Gestion del riesgo

El resultado y la calidad de la
gestion de un grupo bancario se mide,
sobre todo, por su capacidad para
desarrollar politicas y procedimientos
que permitan gestionar con eficiencia los
riesgos que asume. La correcta
valoracion, asuncion, revision y control
del riesgo constituye la esencia de la
actividad bancaria. El analisis en
profundidad de los riesgos asumidos y
de su evolucién en el tiempo es, por
tanto, una pieza basica de cualquier
sistema de informacion de gestion que
pretenda calificarse de tal y del informe
que de esa gestion se haga.

En este apartado se analiza la
gestion del riesgo llevada a cabo por el
grupo financiero del Popular y los
resultados de esa gestion durante 1997.
A efectos expositivos, y siguiendo las
pautas definidas con precisiéon en los
informes de afios anteriores, se
consideran tres categorias de riesgo:
riesgo de crédito, riesgo exterior y riesgo
de mercado.

Riesgo de crédito

Se denomina riesgo de crédito al
riesgo de insolvencia de los clientes, es
decir, al de no recuperacion de las
inversiones crediticias y de sus intereses.
Este riesgo se deriva de la experiencia
de que, llegado el vencimiento, parte de
los créditos concedidos no se devuelven,

determinados efectos descontados no se
pagan cuando se presentan al cobro, o
hay que subrogarse en obligaciones
contraidas por clientes a quienes se ha
avalado frente a terceros.

Este riesgo es consustancial al
negocio bancario, pero su mayor o
menor incidencia practica —medible por
la evolucion de los deudores morosos,
dudosos y fallidos— depende de la
evolucién general de la economia, de las
diferencias de riesgo segun el segmento
de actividad financiado y de la eficiencia
relativa en la gestion del mismo, es
decir, de la profesionalidad de los
responsables del estudio, concesién y
seguimiento de las operaciones.

Para una situacion econdmica
dada, la calidad del riesgo depende del
respeto al principio de diversificacion
(no concentracion de riesgos en un solo
cliente o sector de actividad, mas alla de
unos estandares prefijados), del uso de
técnicas adecuadas de analisis y
valoracion en su aprobacion, y de la
aplicacion continuada de
procedimientos contrastados de
seguimiento, revision y control.

Los cuadros 12 y 13 proporcionan
un resumen de algunos de los
programas de explotacién interna
elaborados, a efectos de gestion, a partir
de la informacion que se facilita
mensualmente a la Central de
Informacion de Riesgos del Banco de
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Cuadro 12. Concentracion del riesgo al 31 de diciembre de 1997

(Datos absolutos en millones de pesetas)

Riesgo vivo

Deudores

Riesgo por cliente Dinerario De firma morosos Riesgo total
Superiora1.000 ........ 128.080 94.189 1.317 223.586
Entre 500y 1.000 . ... ... 81.336 26.835 558 108.729
Entre 200y 500 ...... 183.448 47.063 3.167 233.678
Entre 100y 200 ...... 214.761 40.593 2.783 258.137
Entre 50y 100 ...... 279.861 37.144 5.331 322.336
Entre 20y 50 ...... 414.420 41.069 8.049 463.538
Entre 10y 20 ...... 352.110 23.630 5.700 381.440
Entre 4y 10 ....... 410.212 20.021 6.441 436.674
Inferiora 4 ........... 373.538 50.653 9.556 433.747

Total .............. 2.437.766 381.197 42.902 2.861.865

Porcentaje Pro memoria:
Distribucién de morosos Porcentaje

(%) sobre riesgo en 1996
7,81 0,59 0,62
3,80 0,51 1,30
8,16 1,36 1,85
9,02 1,08 2,18
11,26 1,65 2,82
16,20 1,74 2,07
13,33 1,49 2,11
15,26 1,48 2,19
15,16 2,20 2,44
100,00 1,50 2,06

Espafia. En dichos cuadros se recoge la
distribucion del riesgo total por tramos
de concentracion a nivel de cliente y
de sector de actividad , con informacion
desagregada sobre indices de morosidad
y de falencia.

Ninguno de los riesgos asumidos
por el grupo llega a representar el 15 por
ciento de los recursos propios, umbral
fijado por la normativa vigente para
considerar que existe concentracion de
riesgo.

Cuadro 13. Distribucion del riesgo por sectores al 31 de diciembre de 1997

(Datos absolutos en millones de pesetas)

Porcentajes
Morosos Fallidos

Sector Riesgo vivo Deudores  Riesgo Distribucion  Amortizacién de sobre sobre
Dinerario  De firma  morosos* total (%) fallidos riesgo riesgo

Agricultura, ganaderia, caza,
silviculturay pesca. . .............. 86.162 11.064 2.039 99.265 3,45 547 2,05 0,55
Industria. . .......... ... . 593.945 84.440 13.005 691.390 24,02 3.597 1,88 0,52
CONSrucCion ... ...oovi i 229.472 65.000 7.523 301.995 10,49 1.895 2,49 0,63
Servicios: 794.898 173.711 15.898 984.507 34,20 4.841 1,61 0,49
Comercio y hosteleria . ............ 463.069 66.201 9.930 539.200 18,73 3.412 1,84 0,63
Transporte y comunicaciones . ... ... 95.078 41.298 1.150 137.526 4,78 477 0,84 0,35
OtrosS Servicios . . . ................ 236.751 66.212 4.818 307.781 10,69 952 1,57 0,31
Crédito a particulares: 680.697 18.549 699.246 24,29 5.625 2,65 0,80
Consumoyotros . ................ 314.287 12.024 326.310 11,34 4.657 3,68 1,43
Vivienda. . ........ ... ... ... ... 366.410 6.525 372.936 12,95 968 1,75 0,26
Sinclasificar. . ........ ... .. ... ... 52.592 46.982 2.506 102.080 3,55 113 2,46 0,11
Total ... 2.437.766  381.197 59.520 2.878.483 100,00 16.618 2,07 0,58

* Antes de las amortizaciones realizadas en el afio

El cuadro 14 constituye una
apretada sintesis final del resultado
obtenido en los dos ultimos afios,
aplicando criterios estrictamente
profesionales en el estudio, valoracion y
asuncion de riesgos por parte de todas
las entidades que componen el grupo
financiero, asi como politicas de
maxima sanidad del activo , al
reconocer partidas dudosas y cancelar
fallidos cuando se producen,
acumulando provisiones por la cuantia
necesaria.
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Al 31 de diciembre de 1997, los
deudores morosos y dudosos, incluidos
los créditos de firma de dudosa
recuperacion, ascienden contablemente
a 42.902 millones de pesetas, cifra que
es inferior en un 18,6 por ciento a la de
doce meses antes y que representa el
1,50 por ciento de los riesgos totales,
cuando en 1996 representaba el 2,06
por ciento.

Durante 1997 se han registrado
entradas contables de deudores
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Cuadro 14. Gestion del riesgo

(Datos en millones de pesetas)

Deudores morosos*:

Saldoalldeenero ............ ...,
AUMENTOS . .. .o
Recuperaciones .....................co..o...
Variacionneta . ..........c i

Incrementoen % ...t
Amortizaciones . .............iiiii.
Saldo al 31 de diciembre ......................

Provision para insolvencias:
Saldoalldeenero ..............cccviiiin...
Dotacion del afio:
Bruta . ...... ...
Disponible . ............ ... ... .. . ... ....
Neta ...
Otras varaciones . ..............ouiuiuenennn
Dudosos amortizados . ........... ... ...
Saldo al 31 dediciembre . .....................

Activos adjudicados en pago de deudas. . . . ... ...

Provisiones para minusvalias en activos adjudicados .

Pro memoria:

Riesgostotales ............. ... .. iy
Activos en suspenso regularizados ..............
Morosos hipotecarios . ........... ... .. ... ...

Medidas de calidad del riesgo (%):
Morosidad (Morosos sobre riesgos totales) . . . ..

Insolvencia (Amortizaciones sobre riesgos totales) .

Cobertura: (Provisiones para insolvencias
sobre morosos) ............... ..
(Provisiones para insolvencias
mas hipotecas sobre morosos) . . . ...

* Incluidos riesgos de firma de dudosa recuperacion,
y las correspondientes provisiones por riesgo-pais

31 de diciembre Variacion

1997 1996 Absoluta  En %

. 52707 55.451 (2.744) (4,9
. 38040 48.457  (10.417) (21,5)
. (31.227)  (32.264) 1.037 (32
. 6.813 16.193 (9.380) (57,9)
. 12,9 29,2

. (16.618)  (18.937) 2319 (12,2)
. 42902 52.707 (9.805) (18,6)

. 47.708 45.239 2.469 55

. 26.084 29.040 (2.956) (10,2)

) (7.827) (7.635) (192 25

. 18.257 21.405 (3.148) (14,7)

. (210) 1 (211)

. (16.618)  (18.937) 2319 (12,2)

. 49.137 47.708 1429 30

. 28758 29.932 1.174) (3,9
8.301 7.577 724 9,6

. 2.861.865 2.559.824 302.041 11,8
. 83.365 77.644 5.721 7.4
. 17.541 24.298 (6.757) (27,8)

. 1,50 2,06
0,58 0,74
. 114,53 90,52

. 155,42 136,62

pero excluidos riesgos con paises en dificultades

morosos por 38.040 millones de pesetas,
un 21,5 por ciento menos que el afio
precedente. Las recuperaciones han
sido inferiores en un 3,2 por ciento. La
variacién neta ha supuesto un
incremento de los saldos morosos de
6.813 millones de pesetas, cifra inferior
en un 57,9 por ciento a la de 1996.

Los morosos que ha sido preciso
calificar como fallidos en 1997, y
amortizar con cargo a las provisiones
constituidas, han sido inferiores en un
12,2 por ciento a los del afio anterior,
16.618 millones de pesetas frente a
18.937 millones en 1996.

La ratio de morosidad resultante,
que, como se ha dicho, ha quedado
finalmente situada en el 1,50 por ciento,
0,56 puntos inferior a la de doce meses
antes, esta muy por debajo de los
niveles medios del sector.

El cuadro 14 ofrece también
informacién sobre la evolucién del saldo
de provisiones para insolvencias que,
después de deducir los dudosos
calificados como fallidos en el afio,
aumenta un 3 por ciento sobre el de
finales de 1996. Las dotaciones
realizadas con cargo a los resultados del
ejercicio han sido inferiores en un 14,7
por ciento a las del afio precedente,
como consecuencia de la mejoria
experimentada por la morosidad, tal y
como se deduce de las cifras anteriores.

El cuadro recoge también la
evolucion de los activos adjudicados en
pago de deudas, cuyo saldo ha
disminuido en el afio un 3,9 por ciento, y
de las provisiones dotadas para cubrir
posibles minusvalias en esos activos,
siguiendo rigurosamente las normas
dictadas por el Banco de Espafia que
tienen en cuenta la antigiiedad de las
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Fig.9 Evolucién de la ratio de morosidad
(Deudores morosos a fin de periodo
en % de los riesgos totales)

293

@
8 89 90 91 92 93 94 95 96 97

W Bruta

[0 Neta de provisiones para insolvencias

Cuadro 15.

Cobertura de los deudores morosos al 31 de diciembre

(Datos en millones de pesetas)

Con cobertura obligatoria

Sin necesidad de cobertura . .................
Créditos de firma de dudosa recuperacion . .. .. ..

Deudores morosoS . .. ..ot

Riesgo computable para una provision general: Al1% ..

Al0,5% .
Otras coberturas adicionales .................
Cobertura necesariatotal ....................
Saldo del fondo de provisién para insolvencias . . .
Excedente . ............. ...

1997
Cobertura
Saldos necesaria

1996
Cobertura
Saldos necesaria

...... 34.701 19.466 40.191 21.165
...... 7.044 - 11.207 -
...... 1.157 660 1.309 556
...... 42.902 20.126 52.707 21.721
2.211.632 22.116 2.050.883 20.508

565.474 2.827 395.846  1.980

...... 806 794
...... 45.875 45.003
...... 49.137 47.708
...... 3.262 2.705

adjudicaciones y el valor de mercado
asignable a esos activos de acuerdo con
tasaciones independientes. Para
asegurar debidamente esa cobertura se
han dotado 2.526 millones de pesetas
con cargo a los resultados de 1997, un
37,8 por ciento menos que un afio antes.

El cuadro 15 detalla el nivel de
cobertura de los deudores morosos en
los dos ultimos afios, con expresion de la
gue resulta necesaria por aplicacion
estricta de la normativa vigente sobre
constitucidén de provisiones para
insolvencias, que exige dotar
determinados porcentajes crecientes de
los saldos morosos y dudosos, en
funcion de su naturaleza o de su
antigliedad, més unos porcentajes fijos
de los diferentes riesgos vivos en cada
momento, y otras dotaciones varias.

Al 31 de diciembre de 1997, frente
a una exigencia de 45.875 millones de
pesetas, el grupo tiene constituidas
provisiones para insolvencias  por
49.137 millones.

El saldo final de provisiones para
insolvencias excede asi en un 7,1 por
ciento del exigible, a la vez que
representa el 114,5 por ciento del saldo
total de morosos. Este Ultimo porcentaje
era el 90,5 por ciento al final de 1996. El
grado de sanidad financiera que
implica ese nivel de cobertura debe
valorarse por el hecho de que entre los
deudores morosos se incluyen 17.541
millones de pesetas (un 27,8 por ciento
menos que el afio anterior)
correspondientes a deudores con
garantia hipotecaria, de los que

responden con exceso los bienes
hipotecados. Si se tienen en cuenta esas
garantias, las provisiones cubren el
155,4 por ciento de los saldos morosos,
frente al 136,6 por ciento un afio antes.

Las provisiones netas para
insolvencias dotadas en el afio con
cargo a los resultados totalizan 18.257
millones de pesetas, un 14,7 por ciento
menos que en 1996. Esa dotacién
supone haber aplicado una prima media
implicita de riesgo para las
operaciones en vigor del 0,78 por ciento.
En 1996 la prima aplicada fue el 1,01 por
ciento.

La figura 9 recoge la evolucion del
indice de morosidad en los Ultimos
afios, como porcentaje de los deudores
morosos sobre el riesgo total, antes y
después de imputarles las provisiones
constituidas para su cobertura.

Riesgo exterior

El riesgo exterior , o de no
recuperacion de inversiones exteriores,
no se distingue conceptualmente del
riesgo de crédito; pero presenta
caracteristicas especificas evidentes que
aconsejan su tratamiento por separado.
Este riesgo aparece cuando todos o los
principales agentes econdémicos de un
determinado pais, incluido su gobierno,
no estan en condiciones de hacer frente
a las obligaciones financieras que han
asumido (riesgo-pais) ; o cuando, aun
teniendo capacidad financiera interna, no
pueden efectuar los pagos
correspondientes por escasez o falta de
divisas (riesgo de transferencia) .
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En el cuadro 16 se presenta una  con descomposicion de las partidas en
version resumida de los balances  pesetasy en moneda extranjera.
consolidados al 31 de diciembre de los
dos ultimos afios y de las Los activos en moneda extranjera
correspondientes cuentas de resultados,  representan el 9,4 por ciento del total a

Cuadro 16. Estados financieros resumidos en pesetas y en moneda extranjera

(Datos en millones de pesetas) 1997 1996
Balances al 31 de diciembre Mongda Mone_da
. Pesetas extranjera Total Pesetas extranjera Total
Activo:
Caja y depésitos en bancos centrales . ..................... 44.217 3.463 47.680 67.911 3.436 71.347
Deudasdel EStado . ...........iuiiiniiii 99.461 - 99.461 279.723 - 279.723
Entidadesdecrédito . ......... .. .. ... .. 444.244 251.334 695.578 455.423  286.440 741.863
Créditos sobre clientes . ............. i 2.373.948 60.737 2.434.685 2.119.031 58.515 2.177.546
Obligaciones y otros valores de rentafija .. .................. 10.335 5.372 15.707 12.501 17.234 29.735
Acciones y otros titulos de renta variable .. .................. 4.208 452 4.660 9.883 20 9.903
Participaciones . ... 621 - 621 627 - 627
Participaciones en empresas del grupo ..................... 6.421 - 6.421 5.328 - 5.328
Activos inmateriales . ........ .. 673 - 673 411 1 412
Fondo de comercio de consolidacion . ...................... 392 - 392 423 - 423
Activos materiales . .. ... ... 101.813 524 102.337 95.557 607 96.164
Cuentas de periodificacion . ......... ... ... .. . i 19.682 3.620 23.302 28.762 3.218 31.980
OtroS ACtIVOS . . o vttt e 36.425 182 36.607 35.478 203 35.681
Total . 3.142.440 325.684 3.468.124  3.111.058  369.674 3.480.732
Pasivo:
Entidadesde crédito . ........... .. ... .. 282.250 86.670 368.920 288.771  138.634 427.405
Débitos aclientes ............ . 2.393.888 236.352 2.630.240 2.345.142  219.398 2.564.540
Débitos representados por valores negociables .. ............. - - - - - -
OtrOS PASIVOS . o\t it ettt 13.986 841 14.827 11.436 937 12.373
Cuentas de periodificacion . ............ .. ... . .. 25.349 3.145 28.494 35.493 2.659 38.152
Provisiones para riesgos y Cargas .. .............iiiianaa. 57.358 622 57.980 59.221 485 59.706
Diferencia negativa de consolidacion ....................... 103 - 103 103 - 103
RECUISOS PrOPIOS .« oo vttt e e et 271.770 143 271.913 288.735 117 288.852
Intereses Minoritarios .. .............ouiiiinann. 24.486 - 24.486 24.229 - 24.229
Beneficio consolidado del ejercicio .. ............. ... ...... 69.059 2.102 71.161 62.373 2.999 65.372
Total ..o 3.138.249 329.875 3.468.124  3.115503  365.229 3.480.732
Pro memoria:  Riesgos sininversion ..................... 320.399 57.614 378.013 286.841 47.796 334.637
Disponibles por terceros ................... 542.466 170 542.636 449.707 5.569 455.276
Cuentas de resultados
Productos de empleos . ....... ... ... ... 251.303 18.570 269.873 301.227 18.988 320.215
COStES AE FECUISOS . . . v vttt et e e e e e e 86.436 15.639 102.075 127.193 15.172 142.365
Margen de intermediacion . ..................... 164.867 2.931 167.798 174.034 3.816 177.850
Productos de Servicios . ..............iiiiiiii 57.297 512 57.809 46.397 483 46.880
Resultados de operaciones financieras. .. ................... 10.262 174 10.436 8.365 114 8.479
Margen ordinario . ................ .. 232.426 3.617 236.043 228.796 4.413 233.209
Costes operativos: 100.166 1.147 101.313 96.032 1.126 97.158
Personal . ... .. .. 73.768 712 74.480 72.166 696 72.862
RESIO .o 26.398 435 26.833 23.866 430 24.296
AMOrtizaCionNes . .. ...ttt 9.253 109 9.362 7.883 91 7.974
Otros resultados de explotacion (neto) .. .................... (5.935) 4 (5.931) (8.162) - (8.162)
Margen de explotacion . ........................ 117.072 2.365 119.437 116.719 3.196 119.915
Resultados de sociedades puestas en equivalencia (neto) ... ... 1.594 - 1.594 (11) - (11)
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion .......... 111 - 111 85 - 85
Resultados por operaciones grupo (Neto) . ... ................ 688 - 688 34 - 34
Amortizacién y provisiones para insolvencias ................ 12.724 20 12.744 15.826 1 15.827
Resultados extraordinarios (Nneto) . .. .......... ..., (2.317) (35) (2.352) (6.799) a7) (6.816)
Beneficio antes de impuestos . . .................. 104.202 2.310 106.512 94.032 3.178 97.210
Impuesto sobre sociedades . .......... ... .o 35.143 208 35.351 31.659 179 31.838
Beneficioneto .. ....... ... .. 69.059 2.102 71.161 62.373 2.999 65.372

25



[5 POPULAR

finales de 1997. En 1996 representaban
el 10,6 por ciento. Por su parte, los
resultados finales obtenidos en moneda
extranjera (lo que no tiene nada que ver
con el beneficio imputable al negocio
extranjero) representan el 3 por ciento
del beneficio neto en 1997, frente al 4,6
por ciento un afio antes.

El cuadro 17 ofrece informacién
adicional de los riesgos totales
mantenidos por el grupo con no
residentes, atendiendo a su naturaleza y
beneficiarios, y clasificados por areas
geograficas y econémicas.

En su circular 34/1984 el Banco de
Espafia, atendiendo a la débil situacion
financiera de algunos paises con los que
las entidades crediticias espafiolas
mantenian riesgos, dictd normas sobre
calificacién de esos riesgos y sobre las
provisiones que debian hacerse, de
forma distinta y separada de las
provisiones para insolvencias antes
analizadas. Posteriormente se fueron
actualizando esas normas y ampliando
las exigencias en materia de provisiones,
a medida que lo aconsejaba la evolucion
de los correspondientes riesgos.

De los 325.684 millones de pesetas
a que asciende el contravalor de los
activos en moneda extranjera al cierre de
1997, s6lo 556 millones de pesetas estan
afectados por las normas de Banco de
Espafia. De esa cifra, 396 millones
corresponden a riesgos con clientes no
residentes y 160 millones a diversas

posiciones con entidades de crédito. Las
provisiones exigidas y contabilizadas
para la cobertura de ese riesgo-pais
ascienden a 150 millones de pesetas.

Riesgo de mercado

Los profundos cambios operados
en los mercados financieros y las
politicas monetarias desarrolladas en los
ultimos afios han hecho que bancos y
clientes queden sometidos, cada vez
mas intensamente, a la volatilidad de los
tipos de cambio y de los tipos de interés
y a fluctuaciones frecuentes en los
niveles de liquidez.

Con el nombre de riesgo de
mercado se agrupan globalmente todas
esas categorias de riesgo. Aqui se
analizan especificamente los riesgos de
liquidez y de interés. El riesgo de cambio
es de escaso significado relativo en la
actividad del Banco, como puede
deducirse de los cuadros anteriores.

El riesgo de falta o pérdida de
liquidez se deriva de la existencia de
posibles desfases temporales entre el
calendario previsible de maduracion de
los activos y el de exigibilidad de los
pasivos. La funcion intermediadora de la
banca exige, normalmente, desarrollar
un proceso de adecuacién de la oferta
de ahorro a la demanda de inversion,
ajustando importes y plazos; pero esa
funcion no es eficiente si se incurre en
riesgo de falta de liquidez en un
momento dado.

Cuadro 17. Riesgos totales con no residentes al 31 de diciembre de 1997, clasificados por areas geograficas y econémicas

(Datos en millones de pesetas)

UE ..............

Resto OCDE ........

Otros paises de:
Europa .........
América . .......
Asia ...........
Africa ..........

Activos* sobre ...

No especificada (operaciones

en camino entre sucursales) . ................
Total ........

* Incluye inversiones crediticias, saldos en bancos y valores de renta fija o variable
** Reasignacion de riesgos a los paises obligados finales, atendiendo a las garantias prestadas. El saldo neto total corresponde a riesgos
garantizados por entidades espafiolas

Sector Sector Riesgos de Total

Area Bancos publico privado firma Total Ajustes** ajustado
........................ 172.086 - 15.944 188 188.218 (4.133) 184.085
........................ 40.022 - 7.428 130 47.580 (10.422) 37.158
........................ - - 462 - 462 (434) 28
........................ 2.646 - 1.442 - 4.088 (2.055) 2.033
........................ 50 - 116 - 166 (96) 70
........................ 105 - 506 - 611 (458) 153
230 - 486 - 716 - 716

........................ 215.139 - 26.384 318 241.841 (17.598) 224.243
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En el cuadro 18 se presenta la
distribucién relativa del balance
consolidado al cierre de 1996 y 1997,
descompuesto en pesetas y en moneda
extranjera, de acuerdo con los plazos de
maduracion o liquidez prevista de los
diferentes activos y con los de
exigibilidad contractual de los pasivos.

Los activos se han clasificado, en
principio, de acuerdo con su calendario
de vencimientos, pero teniendo en
cuenta las posibles situaciones de
morosidad. La inversion en valores
privados de renta variable y en
inmovilizado se ha clasificado como
monetizable a largo plazo.

Cuadro 18.

Liquidez y exigibilidad del balance a fin de afio

(Datos en % del total)

Liquidez del activo Exigibilidad del pasivo

En moneda En moneda

En pesetas extranjera En pesetas extranjera
Plazos 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
Hasta 90 dias........ 40,83 40,24 6,06 6,97 66,43 6598 7,48 840
De 90 dias a 1 afio 14,39 16,51 2,99 2,85 8,63 7,75 1,98 1,99
De 1 afio a 5 afios 21,49 19,28 0,04 042 3,07 3,29 - -
Amayor plazo ....... 14,06 13,35 0,14 0,38 0,50 1,70 - 002
Sin vencimiento . ..... - - - — 11,91 10,87 - -
Total ...t 90,77 89,38 9,23 10,62 90,54 8959 9,46 10,41
Todos los pasivos estan en periodos como los que han vivido los

clasificados atendiendo a su pura
exigibilidad tedrica, incluso sin tener en
cuenta para nada el grado comprobado
de estabilidad de los depésitos a la vista
y de ahorro de clientes. El resultado que
aparece en el cuadro es interpretable por
si mismo.

El riesgo de interés ha adquirido
importancia creciente en los Ultimos
afos, como consecuencia del desarrollo
de los procesos de liberalizacion 'y
globalizacién de los mercados
financieros, coincidente en el tiempo con
una gran volatilidad de los tipos de
interés en esos mercados, y es de
obligado andlisis, seguimiento y control

mercados espafioles en los dos Ultimos
afios, en los que se han producido
caidas sustanciales de los tipos en toda
su gama de plazos.

Este riesgo se analiza estudiando la
sensibilidad del balance a modificaciones
en los tipos de interés. Dicho estudio es
imprescindible para valorar el grado de
estabilidad o volatilidad de los
resultados en el tiempo.

En el cuadro 19 se presenta,
resumido por areas de mercado, el “gap”
de sensibilidad a los tipos de interés del
balance consolidado, al 31 de diciembre
de 1997.

Cuadro 19.

Gap de vencimientos y repreciaciones del balance consolidado a 31 de diciembre de 1997

(Datos en miles de millones de pesetas)

Hasta 1
mes
Mercado monetario ............ 323,1
Mercado de créditos .. .......... 481,7
Mercado de capitales ........... 10,5
Restode activos . .............. -
Totalactivo .................. 815,3
Mercado monetario ............ 382,6
Mercado de depésitos . ......... 477,0
Resto de pasivos .............. -
Total pasivo ................. 859,6
Operaciones fuera de balance . . .. (15,4)
Gap (59,7)
Gap acumulado .............. (59,7)

Dela De2a De3 a De4 a De5 a De6 a Mayor No
2meses 3 meses 4meses 5meses 6meses 12meses 12 meses sensible
101,3 80,5 6,3 12,9 3,5 13,5 - 154,5
333,2 354,2 153,8 131,6 142,9 584,7 110,7 141,9
5,6 11,3 2,0 0,5 0,6 16,8 57,9 -
- - - - - - - 232,6
440,1 446,0 162,1 145,0 147,0 615,0 168,6 529,0
58,9 84,4 19,9 33,0 22,1 20,1 6,6 28,0
357,6 3114 22,5 38,3 14,6 81,9 50,5 989,7
- - - - - - - 469,0
416,5 395,8 42,4 71,3 36,7 102,0 57,1 1.486,7
(14,4) (0,4) 8,7 7.4 3,0 25,1 (14,0)
9,2 49,9 128,4 81,1 113,3 538,1 97,5 (957,8)
(50,5) (0,6) 127,8 208,9 322,2 860,3 957,8

Total

695,6
2.434,7
105,2
232,6
3.468,1

655,6
2.343,5
469,0
3.468,1
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El Popular tiene formalmente
establecido un comité de gestion de
activos y pasivos, como 6rgano de
planificacién y gestién del balance del
grupo, para tomar las posiciones mas
adecuadas a las expectativas de
variacion de tipos de interés y de tipos de
cambio, asegurando una financiacion
optima de la liquidez y una mejor gestion
de los recursos propios.

El analisis periddico de la
sensibilidad del balance permite definir e
implantar las estrategias necesarias a
corto y medio plazo. Dichas estrategias

se centran a corto plazo en la gestion de
los riesgos, y a medio plazo en la
modificacién de la estructura de activos y
pasivos, en la definicién de los productos
y servicios a ofertar y en la optimizacién
de la base de capital, dentro de las
politicas generales del grupo.

Las herramientas de analisis
incluyen, entre otras, el estudio estatico
de las diferentes partidas del balance y
fuera de balance por vencimientos y/o
repreciaciones en cada uno de los
intervalos de tiempo definidos,
incluyendo opciones implicitas tales

Tesoreria y mercado de capitales

Recuadro 3

El Banco Popular ha venido, tradicionalmente, financiando el crecimiento de las inversiones crediticias con el ahorro
captado de clientes en forma de depoésitos y manteniendo niveles excedentarios de liquidez en los mercados monetarios.

La aceleracion reciente que ha experimentado el proceso de desintermediacion en Espafa, debido a la caida de los tipos
de interés y a las modificaciones introducidas en el tratamiento fiscal de las plusvalias en junio de 1996, ha provocado una continuada
reduccion de los saldos de depdsitos a plazo, hasta tal punto que este producto bancario esta llamado a desaparecer si no se
modifica la fiscalidad del ahorro con criterios de neutralidad. Este fendmeno ha coincidido en el tiempo con un notable crecimiento de
la demanda de crédito, a medida que se consolidaba la fase expansiva por la que atraviesa la economia espafiola.

La conjuncion de ambos factores ha acabado por absorber los excedentes de liquidez existentes, hasta cambiar de signo y
obligar a financiar la expansion crediticia mediante la apelacion sistematica a los mercados monetarios. Frente a un excedente medio
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de liquidez de 194.770 millones de pesetas en 1996, colocado en los mercados
monetarios, las necesidades medias de liquidez cubiertas en esos mercados en
1997 han sido de 12.885 millones de pesetas. En el grafico se muestra la evolucion
de la liquidez, como media mensual en los dos ultimos afios, y su cambio de signo
a partir de la primavera de 1997.

La tendencia descendente de los tipos de interés en esos mercados ha
permitido financiar las necesidades crecientes de liquidez a plazos muy cortos.
Pero la naturaleza estructural de los factores que subyacen a ese cambio de
posicion en los mercados, y su caracter creciente, aconsejaban dotar de una mayor
estabilidad en el tiempo a las fuentes de financiacion del negocio bancario tipico.

En este marco se inscribe el lanzamiento que hizo el Banco, en el mes
de octubre de 1997, de un programa de Euronotas a medio plazo, por un importe
de 2.000 millones de délares USA, unos 300.000 millones de pesetas
aproximadamente. Dicho programa permite la emision de deuda “senior” y
subordinada a plazos que varian desde un afio a perpetuidad.

El programa ha recibido la confirmacion de los “ratings” mas altos en
la banca espafiola concedidos por las agencias de calificacion Moody’'s (Aa2),
S&P (AA) y Fitch IBCA (AA).

La emision inaugural se ha hecho con alguna demora sobre el calendario
inicialmente previsto, debido a la volatilidad que produjo en los mercados
internacionales la crisis asiatica. El 26 de enero de 1998, antes de publicarse este
informe, el Banco, a través de una filial instrumental en Cayman, ha emitido 250
millones de délares USA de deuda “senior”. Los titulos (Floating Rate Notes) tienen
un cupon igual al libor a 3 meses en dolares USA y vencimiento en julio de 1999.
La emision ha quedado colocada integramente el dia de salida.
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como cancelaciones anticipadas de
préstamos o depdésitos, o volatilidad de
los disponibles en las cuentas de crédito;
el uso de técnicas de analisis de
duracion para evaluar la sensibilidad del
valor de los recursos propios a las
variaciones en los tipos de interés; o el
desarrollo de simulaciones dindmicas en
distintos escenarios para evaluar su
impacto sobre el margen de
intermediacion y sobre las perspectivas
futuras del negocio. Cada escenario
contempla, con asignacion de diferentes
probabilidades, entornos diferentes de
tipos de interés, de estrategias de
crecimiento y estructura del balance, y
de diferenciales para cada tipo de
producto.

Carteras de valores

Al 31 de diciembre de 1997, el
saldo conjunto de las carteras de valores
que figuran en el balance consolidado es
de 126.870 millones de pesetas, tras
haber disminuido 198.446 millones en el
afio.

Esa disminucion forma parte del
proceso de reestructuracion de activos
realizado en el gjercicio, para destinar los

recursos disponibles a los empleos mas
rentables, habida cuenta del escaso
crecimiento global de los recursos de
clientes y de las posibilidades de
expansion de la cartera de crédito.

El saldo de la cartera de deudas del
Estado se ha reducido en 180.262
millones de pesetas; la cartera de
obligaciones y otros valores de renta fija
ha disminuido 14.028 millones; la cartera
de acciones y otros titulos lo ha hecho
en 5.243 millones de pesetas, por el
rescate de participaciones de algunos de
los nuevos fondos Eurovalor, suscritos
inicialmente a su lanzamiento, y por la
venta de carteras residuales en filiales
del grupo; vy la cartera de participaciones
ha aumentado en 1.087 millones. En
este aumento se incluye el derivado de
la constitucion de la sociedad Abaca
Crédito y Financiacion, al 50 por ciento
con el grupo francés Cofinoga, para el
desarrollo del crédito al consumo en el
punto de venta.

En el cuadro 20 se presenta el
detalle de las correspondientes carteras,
de acuerdo con su naturalezay
atendiendo a la titularidad de los
emisores.

Cuadro 20. Detalle de las carteras de valores a fin de afio

(Datos en millones de pesetas)

Deudas del Estado:

Certificados de dep6sito de Banco de Espafia. . .
Letrasdel Tesoro ............. ..
Otras deudas anotadas. . ...................
Otrostitulos . ......... ... .. i

Menos: Fondo para fluctuacion de valores (neto)

Variaciéon
1997 1996  Absoluta En %
99.476 279.752 (180.276) (64,4)

........ 63.786 81573 (17.787) (21,8)
........ 24573 133.490 (108.917) (81,6)
........ 11.034 27.253 (16.219) (59,5)
........ 83 37.436 (37.353) (99,8)
)
)

........ (15) (29) 14 (483

Pro memoria: Saldo fondo fluctuacién de valores . . . . .. (15) (29) 14 (48,3

Cuenta de periodificacion (minusvalias) . .

Obligaciones y otros valores de renta fija:

De emision publica .......................
De entidades decrédito ...................
De otros sectores residentes .. ..............
De otros sectores noresidentes .............

15725 29.826 (14.101) (47,3)

........ 3.266 178  3.088 >
........ 7.629 8994  (1.365) (15,2)
........ 2586 5753  (3.167) (55,0)
........ 2244  14.901 (12.657) (84,9)

Menos: Fondo para fluctuacién de valores y otros (neto) . . (18) 91) 73  (80,2)
Pro memoria: Saldo fondo fluctuacion de valores y otros (18) (91) 73 (80,2)
Cuenta de periodificacion (minusvalias) . . - - - -

Acciones y participaciones:

ACCIONES . . ..o
Participaciones en empresas del grupo . .......
Otras participaciones ......................

Menos: Fondo para fluctuacion de valores .. ...

11.702  15.858  (4.156) (26,2)

........ 4715 9982 (5.267) (52,8)
........ 6.844 5751  1.093 19,0
........ 621 627 6) (1,0)

........ (478)  (502) 24 (4,8)
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Siguiendo los principios contables
en vigor, que se detallan después en la
nota 1 de la Memoria, las carteras estan
valoradas a precios de mercado, cuando
éste es inferior al valor de coste. Las
minusvalias resultantes estan cubiertas
en su totalidad por los fondos de
fluctuacion de valores que figuran
detallados en el cuadro. Contablemente
no se reconocen, sin embargo, las
plusvalias tacitas existentes que se
derivan, sobre todo, de una red bancaria
regional consolidada a su puro valor
tedrico en libros.

Inmovilizado material

En 1997, el inmovilizado material ha
experimentado un aumento neto de
6.173 millones de pesetas, partiendo de
una inversion contable inicial de 96.164
millones, que incluia activos adjudicados
en pago de deudas por un valor de
22.355 millones de pesetas, neto de los
correspondientes fondos para cobertura
de minusvalias en los mismos. Este
aumento neto se descompone con detalle
en el cuadro 21, en el que se recogen
ademas los correspondientes valores de
coste y las amortizaciones acumuladas.

Cuadro 21. Evolucién del inmovilizado

(Datos en millones de pesetas)

Saldo al 31 de diciembre de 1996 .
Variaciones netas
Amortizaciones de 1997
Dotaciones al fondo para
activos adjudicados y otros . . ..

Saldo al 31 de diciembre de 1997 .

Valor de Amortizaciones

coste

74.382
144

74.526

Inmuebles

Fondo para Valor
acumuladas  activos adjudicados contable
9.304 7.577 57.501
(76) (1.758) 1.978
875 - (875)
- 2.482 (2.482)
10.103 8.301 56.122

Mobiliario, maquinas e instalaciones

Valor de Amortizaciones  Otros Valor
coste acumuladas fondos  contable
86.423 47.589 171 38.663
11.747 (4.221) (56) 16.024
- 8.428 - (8.428)
- - 44 (44)
98.170 51.796 159 46.215
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Al cierre de 1997, el valor de los
activos adjudicados en pago de deudas,
neto de los fondos de cobertura
correspondientes, es de 20.457 millones
de pesetas, tras haber disminuido el
saldo neto de adjudicaciones menos
realizaciones en 1.174 millones y haber
aumentado en 724 millones el fondo de
cobertura para posibles minusvalias.

Riesgos sin inversion

Ademas de la inversién en
descuentos y créditos, que supone una
colocacion de capitales ajenos a riesgo,
el grupo tiene asumidos otros riesgos de
firma por avales, otras cauciones y
créditos documentarios que, al 31 de
diciembre de 1997, totalizan 378.013

Cuadro 22.

Riesgos sin inversion a fin de afio

Operaciones garantizadas
Avales y otras cauciones prestadas:

Créditos dinerarios y de firma
Operaciones de comercio exterior

Aplazamiento de pago en compra-venta de bienes

Construccion de viviendas

Contrataciéon de obras, servicios o suministros .
Concurrenciaasubastas .. ................

Obligaciones ante organismos publicos

Otras obligaciones .. .....................

Créditos documentarios

Otros pasivos contingentes

Menos: Fondo para insolvencias . .. ...........

Total

De ellos: Calificados de dudosa recuperacion . . .

1997 1996
Millones Millones Variacion

de pesetas %  de pesetas % en %
341.745 90,40 301.160 89,99 13,5
17.170 4,54 18.470 5,52 (7,0)
14.440 3,82 10.300 3,08 40,2
7.570 2,00 9.712 2,90 (22,1)
1.092 0,29 726 0,22 50,4
11.685 3,09 13.062 3,90 (10,5)
8.583 2,27 9.266 2,77 (7,4)
165.961 43,90 152.107 45,45 9,1
115.244 30,49 87.517 26,15 31,7
40.484 10,71 37.138 11,10 9,0
125 0,04 126 0,04 0,8)
(4.341) (1,15) (3.787) (1,13) 146
378.013 100,00 334.637 100,00 13,0
1.157 0,31 1.309 0,39 (11,6)
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millones de pesetas, con un aumento del
13 por ciento sobre la cifra de cierre del
afio anterior, después de deducir las
provisiones para la cobertura del riesgo
de tener que hacer frente a algunos de
los compromisos asumidos.

El cuadro 22 ofrece un detalle
comparado de esos riesgos no
dinerarios, clasificados en funcion de las
operaciones que garantizan.
Adicionalmente se da informacion sobre
el montante total de los que cabe calificar
como de dudosa recuperacion.

Resultados y rentabilidad
La cuenta de resultados

En las Cuentas Anuales figuran las
cuentas consolidadas de resultados de
los cinco Ultimos ejercicios, presentadas
de acuerdo con el modelo publico en
vigor para el sector bancario. En el
cuadro 23 figuran los resultados de
1997, con detalle trimestral, comparados
con los del afio anterior, con el mismo
nivel de desglose que ofrece el Banco en
todas sus informaciones periodicas.

Cuadro 23. Cuentas de resultados
Datos en millones de pesetas o
( P ) Afio 1997 Aumento
Primer Segundo Tercer Cuarto Total Afio  (Disminucion)
trimestre  trimestre trimestre  trimestre afio 1996 en %
Intereses y rendimientos asimilados . ................ 72.062 67.854 65.430 62.911 268.257 318.764 (15,8)
— Intereses y cargas asimiladas: 28.355 25.569 24.845 23.306 102.075 142.365 (28,3)
De recursos ajenos . ... 27.650 24.906 24.180 22.706 99.442 139.351 (28,6)
Imputables al fondo de pensiones . ................ 705 663 665 600 2.633 3.014 (12,6)
+ Rendimiento de la cartera de renta variable ........... 347 415 345 509 1.616 1.451 11,4
= Margen de intermediacion  ....................... 44.054 42.700 40.930 40.114 167.798 177.850 (5,7)
+ Productos de servicios: 12.788 14.398 14.337 16.286 57.809 46.880 23,3
Comisiones de operaciones activas . . .. ............ 1.590 1.601 1.655 1.891 6.737 6.948 (3,0)
Comisiones de avales y otras cauciones .. .......... 1.482 1.477 1.445 1.443 5.847 5.778 1,2
Productos de otros servicios (neto) ................ 9.716 11.320 11.237 12.952 45.225 34.154 32,4
+ Resultados de operaciones financieras: 3.262 1.681 3.830 1.663 10.436 8.479 23,1
Negociacion de activos financieros . ............... 2.019 367 2.332 290 5.008 2.658 88,4
Menos: Saneamiento de valores y derivados . . ... ... 29 - (12) %) 12 1.135 (98,9)
Resultados de diferencias de cambio .............. 1.214 1.314 1.510 1.378 5.416 4.686 15,6
=Margenordinario ......... .. 60.104 58.779 59.097 58.063 236.043 233.209 12
— Costes operativos: 24.790 25.440 25.229 25.854 101.313 97.158 4,3
Costesde personal ............................ 18.592 18.699 18.639 18.550 74.480 72.862 2,2
Gastosgenerales .. ........ ... ... .. . .. 5.284 5.731 5.665 6.123 22.803 20.687 10,2
Tributos varios . ...............oiiiiiii 914 1.010 925 1.181 4.030 3.609 11,7
— AmOrtizaCiones . ...... ... 2.242 2.263 2.365 2.492 9.362 7.974 17,4
+ Otros productos de explotacion ..................... 49 39 60 81 229 153 49,7
— Otras cargas de explotacion: 1.516 1.551 1.547 1.546 6.160 8.315 (25,9)
Contribucién al Fondo de Garantia de Depésitos . . . .. 538 539 538 539 2.154 4.315 (50,1)
Atenciones estatutarias y otras . .................. 958 955 959 958 3.830 3.828 0,1
Oras Cargas . .. .. ....ouui i 20 57 50 49 176 172 2,3
= Margen de explotaciéon . ........ ... .. 31.605 29.564 30.016 28.252 119.437 119.915 (0,4)
+ Resultados de sociedades puestas en equivalencia (neto) 236 (8) 532 834 1.594 (11)
— Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion . . . .. 25 27 29 30 111 85 30,6
+ Resultados por operaciones grupo (neto) ............. 28 121 28 511 688 34 >
— Amortizacién y provisiones para insolvencias: 3.733 2.969 2.612 3.430 12.744 15.827 (19,5)
Dotacion neta del periodo . ...................... 5.126 4.316 3.901 5.016 18.359 21.434 (14,3)
Menos: Recuperacion de fallidos amortizados . . . . ... (1.393) (1.347) (1.289) (1.586) (5.615) (5.607) 01
+ Resultados extraordinarios (neto): (1.611) (1.325) 16 568 (2.352) (6.816) (65,5)
Resultados de enajenacion de activos . .. ........... 256 433 203 229 1.121 625 79,4
Recuperacion de fondo de pensiones . ............. - - 282 619 901 -
Dotacion extraordinaria al fondo de pensiones . ... ... (631) (929) (111) 432 (1.239) (2.417) (48,7)
Dotacion a provisiones para otros fines .. ........... (1.236) (515) 279) (221) (2.251) (4.019) (44,0)
Otros resultados varios .. ....................... - (314) (79) (491) (884) (1.005) (12,0)
= Beneficio antes de impuestos . ......... .. 26.500 25.356 27.951 26.705 106.512 97.210 9,6
— Impuesto sobre sociedades .. .......... .. ... ... ... 9.116 8.826 9.159 8.250 35.351 31.838 11,0
= Beneficio neto consolidado del periodo  ............ 17.384 16.530 18.792 18.455 71.161 65.372 8,9
—Intereses minoritarios . .. ...... ... . e 1.242 1.266 1.351 1.401 5.260 4.370 20,4
= Beneficio neto atribuible a accionistas BPE ~ ......... 16.142 15.264 17.441 17.054 65.901 61.002 8,0
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La informacion que aparece en el
cuadro referida a los tres primeros
trimestres del afio difiere de la publicada
en los correspondientes informes
trimestrales, por el hecho de tener que
aplicar al cierre del ejercicio nuevas
normas contables relativas al registro de
resultados de sociedades puestas en
equivalencia. Estos resultados se venian
recogiendo por su importe neto de
impuestos y la nueva normativa
establece que se registren por su valor
bruto, incluyendo el impuesto en el
renglén final correspondiente. La Unica
cifra significativa que queda afectada por
esta modificacion es la de beneficio antes
de impuestos, sin que -légicamente- se
altere el beneficio neto final.

Los productos de empleos
obtenidos en 1997, excluidos los ingresos
correspondientes a dividendos de la
cartera de renta variable, suman 268.257
millones de pesetas y son inferiores en
un 15,8 por ciento a los del afio anterior.
Los dividendos totalizan 1.616 millones
de pesetas, un 11,4 por ciento mas, con
lo que la cifra total de productos de
empleos llega a 269.873 millones, con
una caida en el afio del 15,7 por ciento.

Los costes de los recursos
disminuyen, entre uno y otro afio, un 28,3
por ciento. Deduciendo de los mismos los
costes imputables al fondo interno

constituido como provision de cobertura
de los compromisos de pensiones con el
personal activo, que se engloban en este
rengléon de acuerdo con las normas
vigentes, quedan los costes financieros
reales en que se ha incurrido por el uso
de fondos de terceros por un importe de
99.442 millones de pesetas, un 28,6 por
ciento menos que en 1996.

La caida experimentada por los
productos y los costes es el reflejo
contable de la continuada reduccion de
tipos de interés en los mercados
monetarios, de crédito y de ahorro. El
margen de intermediacion  resultante
totaliza 167.798 millones de pesetas,
tras caer un 5,7 por ciento entre uno y
otro afo. Su perfil descendente, aunque
amortiguado en el dltimo periodo, es
inmediatamente observable en la
evolucion de las cifras trimestrales.

Los productos netos derivados de la
prestacion de servicios crecen un 23,3
por ciento, llegando a los 57.809
millones de pesetas en 1997, con el
desglose que figura en el cuadro 24. Los
ingresos ligados a la administracion de
activos financieros de clientes aumentan
un 68,6 por ciento, debido al
extraordinario aumento de estos activos
(basicamente, fondos de inversion y de
pensiones) hacia los que fluye el ahorro
desintermediado.

Cuadro 24. Ingresos por servicios

(Datos en millones de pesetas)

Servicios inherentes a operaciones activas:

Descuento comercial . ..................
Otras operaciones activas ...............
Prestacion de avales y otras garantias ..........

Servicios de gestion:
Mediacion en cobros y pagos:

Cobrodeefectos. ......................
Cheques . .......... ... .. i
Adeudos por domiciliaciones . ............
Mediosdepago .......................
Movilizacion de fondos ... ...............
Compra-venta de moneda extranjera ........
Administracion de activos financieros de clientes:
Fondos de inversion . ...................
Fondos de pensiones . ..................
OUOS . oot
Administracion de cuentas alavista .........
Otr0S . oo

Variaciéon

1997 1996 en %

6.737 6.948 (3,0)

A 4.378 4.704 (6,9)
B 2.359 2.244 51
R 5.847 5.778 1,2
45,225 34.154 32,4

22.738 22.468 1,2

. 7.439 8.151 8,7)
A 2.061 2.022 1,9
B 1.789 1.655 8,1
A 8.154 7.222 12,9
A 3.295 3.418 (3,6)
e 252 374 (32,6)
16.463 9.765 68,6

A 11.758 6.394 83,9
B 3.367 1.977 70,3
S 1.338 1.394 (4,0)
R 3.619 939 >
e 2.153 608 >
e 57.809 46.880 23,3
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Excluidos esos ingresos, y los
derivados de operaciones activas o
ligados a la prestacion de servicios con
riesgo, el resto de servicios bancarios
prestados ha nutrido la cuenta de
resultados con 28.762 millones de
pesetas, con un aumento del 17,9 por
ciento sobre el afio precedente. En la
cifra anterior se incluyen las comisiones
obtenidas por la participacion en el
proceso privatizador de Telefdnica,
Repsol, Endesa y Aceralia, por la salida
al mercado burséatil de Bodegas
Riojanas, por la colocacion de bonos del
Banco Europeo de Inversiones y por la
amortizacion de la deuda especial en
poder de clientes, creada en su dia con
propositos de regularizacion fiscal. Estas
operaciones han supuesto, en conjunto,
unos ingresos para el Banco de 1.083
millones de pesetas.

Los resultados de operaciones
financieras suman 10.436 millones de
pesetas, con un aumento sobre el afio
anterior del 23,1 por ciento. Este renglon
engloba dos conceptos basicos: Los
ingresos netos obtenidos por la
negociacion de activos financieros y
derivados y los correspondientes
resultados de diferencias de cambio. El
primer concepto incluye los resultados
netos de la pura mediacion financiera ,
es decir, de la actuacion de las entidades
del grupo como intermediarias en la
colocacion de activos financieros
adquiridos por cuenta propia a sus
emisores, mediante la consecucion de
un diferencial entre los precios de
compra y venta de los mismos; los
resultados correspondientes a la
enajenacion de valores de las carteras
de renta fija o variable que no sean
participaciones del grupo; y los
beneficios o quebrantos producidos por
futuros, opciones u otros instrumentos. A
las partidas anteriores se unié en 1996 el
importe que quedo disponible de los
fondos de saneamiento constituidos con
anterioridad para cubrir minusvalias en
esos activos o derivados. Las
operaciones citadas aportan globalmente
5.012 millones de pesetas a los
resultados de 1997, 1.227 millones mas
que el afio anterior.

Los resultados de diferencias de
cambio suman 5.416 millones de pesetas,
un 15,6 por ciento mas que en 1996.

Al afadir al margen de
intermediacion los productos de servicios
y los dos conceptos de ingresos que
integran los resultados de operaciones
financieras, se obtiene el margen
ordinario , que alcanza en 1997 la cifra
de 236.043 millones de pesetas y es
superior en un 1,2 por ciento a la del afio
precedente.

Los costes operativos , suma de
costes de personal, gastos generales y
tributos varios, aumentan en conjunto un
4,3 por ciento y absorben el 42,9 por
ciento del margen ordinario. Los costes
de personal aumentan un 2,2 por ciento,
los gastos generales un 10,2 por ciento,
y los tributos varios un 11,7 por ciento. El
cuadro 25 detalla las partidas mas
significativas de los dos ultimos
conceptos de coste para los dos
ultimos afios.

Las amortizaciones del
inmovilizado material e inmaterial
registradas en 1997 suman 9.362
millones de pesetas y son superiores en
un 17,4 por ciento a las del afio anterior.

El resto de resultados de
explotacion no imputables a los
renglones anteriores tiene en 1997 un
valor neto negativo de 5.931 millones de
pesetas, inferior en un 27,3 por ciento al
registrado con el mismo signo en 1996.
Estos resultados engloban un conjunto
de ingresos y gastos que no se
corresponden con la gestion ordinaria,
aunque tengan caracter recurrente. Los
ingresos, por 229 millones de pesetas,
incluyen basicamente los derivados de la
explotacion de activos no afectos al
negocio bancario. Las partidas de gasto
son las siguientes: 2.154 millones de
pesetas pagados en 1997 al Fondo de
Garantia de Depdésitos, en concepto de
cuota anual a dicho organismo; 41
millones dotados para el pago de
atenciones estatutarias; 3.789 millones
de aportacion a fundaciones de caracter
social, al amparo de los acuerdos
adoptados en su momento, con efectos
permanentes, por los 6rganos de
administracién de las entidades
consolidadas, lo que implica una
reduccién de al menos la misma cuantia
en la dotacion para atenciones
estatutarias en cada caso; y 176 millones
de quebrantos diversos.
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Cuadro 25. Detalle de gastos generales y tributos varios

(Datos en millones de pesetas)

Gastos generales:

Alquileres y servicios comunes ..............
Comunicaciones . ...
Conservacion del inmovilizado ..............
Gastos de informdtica . ....................
Impresos y material de oficina ...............
Informes técnicos y gastos judiciales . . ........
Publicidad y propaganda . .................
SEQUIOS ..ot
Servicios de vigilancia y traslado de fondos .. ..
Vigjes oot

Tributos varios:

Actos juridicos documentados .. .............
Arbitrios municipales ............ ... .. ...
Impuesto sobre bienes inmuebles . ...........
Impuesto sobre actividades econémicas . .. ....
Impuesto sobre el valor afiadido . ............
OtrOS ..o

Variaciéon
1997 1996 en %

........... 4.343 3.922 10,7
........... 3.746 3.605 3,9

........... 2.399 2.301 43
........... 4.858 3.934 235
........... 978 900 8,7
........... 636 590 7.8
........... 1.362 762 787
........... 253 260 @.7)
........... 1.721 1.706 0,9

........... 1.446 1.445 0,1
........... 1.061 1.262  (15,9)

........... 22.803 20.687 10,2

........... - 1 (100,0)
........... 139 102 363
........... 243 223 9,0
........... 781 677 154
........... 2.653 2.446 8,5
........... 214 160 338

........... 4.030 3.609 11,7

* Deducidos los gastos recuperados de terceros no imputados a su correspondiente renglon.

Restando del margen ordinario los
costes operativos, las amortizaciones y
el saldo neto de otros resultados de
explotacion, se llega al margen de
explotacion de 119.437 millones de
pesetas en 1997, inferior en un 0,4 por
ciento al del afio anterior.

A la cifra de margen de explotacién
se le suman o restan, segun su signo las
siguientes partidas analizadas por el
orden en que aparecen en el cuadro 23,
para llegar a determinar el beneficio final.

La participacion en los resultados
de las sociedades que, segln las
normas de consolidacion, deben tratarse
por el método de puesta en
equivalencia , una vez ajustados de los
dividendos percibidos de las mismas que
estan recogidos como productos de
empleos, aporta 1.594 millones de
pesetas en 1997. La amortizacion del
fondo de comercio de consolidacion,
por 111 millones de pesetas,
corresponde al saneamiento del
sobreprecio pagado (sobre valor
contable) en algunas participaciones.
Los resultados por operaciones del
grupo , ademas de recoger los derivados
de la actuacion marginal en el mercado

bursatil para dotar de liquidez la
contratacion de acciones de los bancos
filiales, incluyen 506 millones de pesetas
de beneficio obtenido en la venta del 50
por ciento del banco Popular Rabobank
a los socios holandeses con los que se
compartia su gestion.

En 1997 se han dotado
provisiones para insolvencias  por
18.257 millones de pesetas, tal y como
se ha explicado al analizar la gestion del
riesgo, mas 102 millones para la
cobertura del riesgo-pais. De los fallidos
amortizados en ejercicios anteriores se
ha recuperado en el afio 5.615 millones
de pesetas. El efecto neto de esas tres
partidas supone un adeudo a la cuenta
de resultados de 12.744 millones de
pesetas, con una reduccion de las
necesidades de saneamiento crediticio
neto del 19,5 por ciento en relacion con
las efectuadas el afio anterior.

Los resultados extraordinarios
que recoge la cuenta de resultados por
un valor negativo neto de 2.352 millones
de pesetas, inferior en un 65,5 por ciento
al de 1996, aparecen desglosados en el
cuadro 23.
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Se han obtenido 1.121 millones de
pesetas de beneficio por enajenacion
de activos no financieros en el ejercicio
y se han registrado quebrantos netos
diversos de 884 millones de pesetas,
correspondientes a correcciones en la
periodificacién de resultados
contabilizados en ejercicios anteriores o
a retrocesiones de los mismos, y a
pérdidas originadas por delitos contra la
propiedad.

Ademas de las provisiones para
insolvencias, se han dotado provisiones
para otros fines por un importe neto de
2.251 millones de pesetas, un 44 por
ciento menos que en 1996. En esa cifra
queda incluida la dotacién al fondo para
cobertura de posibles minusvalias en
activos adjudicados , a que antes se ha
hecho mencion, por importe de 2.526
millones de pesetas. La diferencia en
menos obedece a provisiones que han
quedado disponibles en el afio de
dotaciones hechas anteriormente para la
cobertura de contingencias varias.

Mencion aparte merece la dotacion
extraordinaria para la cobertura de los
compromisos por pensiones . Como
se explica en el recuadro 4, los bancos
del grupo sélo mantienen como fondo
interno en sus balances, desde octubre
de 1995, el importe necesario para cubrir
al 100 por cien los compromisos
potenciales devengados y no
devengados con el personal en activo en
cada momento, y tienen suscritas
sendas polizas de seguro con la
compafiia Allianz Ras que garantizan los
pagos de las pensiones del personal
pasivo.

Con cargo a los resultados anuales
sélo se efectlan dotaciones al fondo
interno en la medida en que varian los
resultados del estudio actuarial que se
realiza periddicamente, por
modificaciones en las hipétesis de
partida o en las tablas actuariales
utilizadas, para asegurar la cobertura al
100 por cien de los compromisos
resultantes. También se efecttan
adeudos a resultados por este concepto
cuando en el momento de la jubilacién
de un empleado los compromisos
aceptados son finalmente distintos de los
estimados por los célculos actuariales

Compromisos por pensiones Recuadro 4

El Banco Popular y sus bancos filiales decidieron modificar en octubre de
1995 los criterios que habian sustentado desde 1980, en cuanto a la forma de cubrir
los compromisos asumidos con su personal de complementar hasta un cierto importe
las pensiones pagadas por la Seguridad Social, en concepto de jubilacion, viudedad,
orfandad o incapacidad permanente.

Hasta ese momento, todos los compromisos adquiridos con el personal
pasivo y los compromisos potenciales con el personal en activo se cubrian con un
fondo de provision interno en los balances, dotado con cargo a los resultados anuales.
Como consecuencia de los problemas que podian llegar a derivarse de esa forma de
actuar tras la aprobacion de una nueva ley del seguro en 1995, se decidié modificar el
criterio seguido hasta ese momento, formalizando sendos contratos de seguro con la
compafiia Allianz Ras que garantizan desde entonces la cobertura en el tiempo de
todos los pagos por complementos de pensiones al personal pasivo, dejando en
estudio la posible negociacion de contratos similares para las obligaciones potenciales
devengadas con el personal en activo. Esta posibilidad sigue aun abierta, en espera
del reglamento de la nueva ley del seguro, que se considera imprescindible para el
perfeccionamiento de los posibles nuevos contratos. Mientras tanto, los compromisos
potenciales con el personal en activo siguen cubriéndose con un fondo de provision
interno.

En 1995, Allianz Ras percibié primas Unicas por un importe de 48.323
millones de pesetas, por el personal pasivo hasta finales de ese afo. Por los nuevos
pasivos incorporados, o por modificaciones en las condiciones recogidas en principio
para algunos de los pasivos incluidos en el contrato inicial (por tratarse de jubilados
anticipadamente), Allianz Ras percibié 13.630 millones de pesetas en concepto de
primas en 1996. En la cifra anterior se incluian 11.511 millones de pesetas de primas
percibidas como resultado del plan extraordinario de jubilaciones anticipadas iniciado
ese afio.

En 1997, Allianz Ras ha percibido 20.159 millones de pesetas, de los que
184 millones corresponden a la finalizacion del plan extraordinario de jubilaciones
anticipadas iniciado el afio anterior y 18.457 millones a un nuevo plan de similares
caracteristicas iniciado y finalizado en el afio. Estos dos planes se explican con detalle
en el recuadro 6 de este informe.

Al 31 de diciembre de 1997, el valor actuarial de los compromisos
potenciales devengados con el personal en activo asciende a 32.414 millones de
pesetas, y el correspondiente a los no devengados a 18.806 millones de pesetas.
Ambos compromisos estan cubiertos en su totalidad con un fondo de provisién
interno, que luce en el pasivo del balance consolidado, por un importe de 51.220
millones de pesetas.

anteriores. Este no ha sido el caso para
las jubilaciones anticipadas practicadas
al amparo de los planes extraordinarios
aplicados en 1996 y 1997, que se
explican con todo detalle en el recuadro 6.

Por los conceptos anteriores se han
efectuado dotaciones al fondo interno,
con adeudo a los resultados del afio, por
2.997 millones de pesetas. De acuerdo
con las normas contables en vigor, 2.633
millones aparecen registrados dentro de
los costes financieros, como intereses
imputables al fondo acumulado a
principio de afio, calculados al tipo medio
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de rendimiento de los activos financieros
en cada banco; 26 millones figuran como
costes de personal, para cubrir el déficit
observado en la cobertura de
compromisos devengados en el afio; y el
resto, 338 millones, figura como dotacion
extraordinaria neta de los importes que
han quedado disponibles en algunos de
los bancos.

Tras sumar o restar al margen de
explotacion las partidas anteriores,
queda un beneficio antes de
impuestos de 106.512 millones de
pesetas, superior en un 9,6 por ciento al
de 1996.

El importe calculado para el pago
del impuesto sobre sociedades
asciende a 35.351 millones de pesetas y
es superior al del afio anterior en un 11
por ciento. El cuadro 26 detalla el calculo
del impuesto a partir del beneficio
contable, teniendo en cuenta los
diferentes conceptos de ingresos y
gastos que no tienen la condicion fiscal

de tales, en todo o en parte, y las
deducciones que permite la ley.

Una vez deducido el impuesto
sobre sociedades, se llega a un
beneficio neto consolidado  en 1997 de
71.161 millones de pesetas, que excede
en un 8,9 por ciento al del afio anterior.

De ese beneficio neto, 65.901
millones de pesetas corresponden a los
accionistas de Banco Popular, un 8 por
ciento mas que en 1996, y el resto
—-5.260 millones— a los intereses
minoritarios en las entidades
consolidadas.

Con cargo al beneficio que les es
atribuible, el Consejo de Administracion
del Banco Popular propone repartir un
dividendo de 295 pesetas por accién
—en total 32.679 millones de pesetas— a
las 110.775.000 acciones en circulacion.
Esa propuesta supone un reparto (pay-
out) del 49,6 por ciento del beneficio
obtenido.

Cuadro 26. Calculo del impuesto sobre sociedades

(Datos en millones de pesetas)

Beneficio antes de impuestos .. ...............

Aumentos
Disminuciones

Base imponible
Cuota (35 %)

Deducciones: Por doble imposicién

Por bonificaciones . .. ..........
Porinversiones ...............

Cuotaliquida . .. ... ... ...
Ajustes por desfases temporales en los pagos y otros (neto). . ........
Impuesto sobre sociedades. .. ................

1997 1996

................. 106.512 97.210
................. 14.620 15.534
................. 9.548 9.161
................. 111.584 103.583
................. 39.054 36.254
................. 4.201 3.790
................. 119 149
................. 158 691
................. 34.576 31.624

775 214
................. 35.351 31.838

Rendimientos y costes

La progresiva disminucion de
tipos de interés en todos los mercados
financieros operada en Espafia en los
dos Ultimos afios constituye el marco de
referencia obligado para una correcta
valoracion del andlisis detallado de
rendimientos y costes del grupo que se
efectla en este apartado.

En el cuadro 27 se resumen los
rendimientos y costes medios
resultantes para cada empleo y recurso,

en los dos ultimos afios, junto con la
distribucion relativa de los
correspondientes saldos medios y los
valores absolutos que sirven de base de
célculo.

Los activos totales medios
mantenidos en 1997 totalizan 3.520.769
millones de pesetas, con un aumento del
2,9 por ciento sobre los del afio anterior.

El rendimiento medio de los
empleos ha disminuido 1,69 puntos, al
pasar del 9,36 por ciento en 1996 al 7,67



[§ POPULAR

Cuadro 27. Rendimientos y costes

(Datos absolutos en millones de pesetas)

1997 1996
Distri- Distri-
Saldos bucién Productos  Tipos Saldos bucién Productos  Tipos
medios (%) 0 costes (%) medios (%) 0 costes (%)
Letras del Tesoroy CEBES .................. 140.379 3,99 8.323 5,93 214.225 6,26 14.944 6,98
Intermediarios financieros: 778.366 22,11 38.839 4,99 822.380 24,03 52.405 6,37
Enpesetas ................. ... . ... ... 511.583 14,53 24.266 4,74 565.431 16,52 37.615 6,65
En moneda extranjera . . .................. 266.783 7,58 14.573 5,46 256.949 7,51 14.790 5,76
Inversiones crediticias: 2.355.714 66,91 217.197 9,22 2.121.062 61,97 244.007 11,50
Enpesetas ............coiiiiiiiiii.. 2.293.725 65,15 213.652 9,31 2.063.265 60,28 240.567 11,66
En moneda extranjera . . .................. 61.989 1,76 3.545 572 57.797 1,69 3.440 5,95
Cartera de valores: 71.540 2,03 5.514 7,71 108.212 3,16 8.859 8,19
DeudasdelEstado ...................... 39.497 1,12 2.664 6,74 67.530 1,97 5.626 8,33
Otros valores derentafija ................. 19.014 0,54 1.234 6,49 25.440 0,74 1.782 7,00
Acciones y participaciones ................ 13.029 0,37 1.616 12,40 15.242 0,45 1.451 9,52
Total empleos rentables (@) ............. 3.345.999 95,04 269.873 8,07 3.265.879 95,42 320.215 9,80
OtrosS aCtivVoSs . . . ..ottt 174.770 4,96 — - 156.753 4,58 — —
Totalempleos ......... ... ... .. ... ..... 3.520.769 100,00 269.873 7,67 3.422.632 100,00 320.215 9,36
Intermediarios financieros: 390.701 11,10 20.389 5,22 360.532 10,53 22.889 6,35
Enpesetas ........... ..., 286.314 8,13 15.299 5,34 259.165 7,57 18.138 7,00
En moneda extranjera . . .................. 104.387 2,97 5.090 4,88 101.367 2,96 4,751 4,69
Recursos de clientes: 2.618.866 74,38 79.053 3,02 2.551.865 74,56 116.462 4,56
En pesetas: 2.385.629 67,76 68.504 2,87 2.333.599 68,18 106.041 4,54
Cuentasalavista..................... 1.174.910 33,37 17.395 1,48 1.022.803 29,88 23.882 2,33
Cuentasaplazo ...................... 826.044 23,47 34.876 4,22 986.468 28,82 63.129 6,40
Cesion temporal de activos ............. 308.108 8,75 16.233 5,27 246.272 7,20 18.370 7,46
Empréstitos y otros valores negociables . . . - - - - 7.837 0,23 660 8,42
Otr0S + ot 76.567 2,17 - - 70.219 2,05 - -
En moneda extranjera . .................. 233.237 6,62 10.549 4,52 218.266 6,38 10.421 4,77
Fondo de pensiones . ....................... 55.304 1,57 2.633 4,76 52.010 1,52 3.014 5,80
Total recursos concoste (b) . .............. 3.064.871 87,05 102.075 3,33 2.964.407 86,61 142.365 4,80
OtrOS rECUISOS v vttt et et e et e e et 167.710 4,76 — - 164.373 4,80 — —
ReCUrsos propios . .........oovuuuiinennana.. 288.188 8,19 — - 293.852 8,59 — —
Totalrecursos ..., 3.520.769 100,00 102.075 2,90 3.422.632 100,00 142.365 4,16
Spread (@-b) ....... ... ... .. ... . . 4,74 5,00

por ciento en 1997. El tipo medio de
rendimiento de las inversiones
crediticias en pesetas ha bajado 2,35
puntos, quedando en el 9,31 por ciento.

El coste medio de los recursos ha
disminuido 1,26 puntos, desde el 4,16 por
ciento al 2,90 por ciento. El tipo medio
de coste de los recursos de clientes
en pesetas lo ha hecho en 1,67 puntos,
hasta situarse en el 2,87 por ciento.

Restando del tipo medio de
rendimiento de los empleos rentables el
tipo medio de coste de los recursos
onerosos se obtiene un “spread ”de 4,74
puntos en 1997, frente a los 5 puntos del
afio anterior.

El margen de intermediacion
—diferencia entre el rendimiento medio
de los empleos totales y el coste medio
de los recursos totales— queda en 1997
en el 4,77 por ciento, 0,43 puntos por
debajo del ejercicio precedente.

El recuadro 5 analiza el proceso de
reducciéon del margen de intermediacion
con perspectiva historica suficiente y
extrapola su probable evolucion futura.

El cuadro 28 permite un analisis
detallado de su comportamiento
marginal mas reciente, presentando la
distribuciéon de empleos y recursos
medios y tipos correspondientes de
rendimiento y coste por trimestres, en los
dos ultimos afios.
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La reduccion del margen de intermediacion Recuadro 5

El Banco Popular ha mantenido histéricamente margenes de
intermediacion, en porcentaje de los activos totales medios, netamente superiores
En % de los activos totales medios a los conseguidos por el sector bancario en Espafia, con diferencias crecientes en
el tiempo, tal y como refleja el grafico adjunto, en el que se recoge su evolucién
comparada para los ultimos diez afios.

Margen de intermediacion

La caida continuada de margenes en el sector estuvo inicialmente
asociada a la aparicién y desarrollo de una competencia muy acusada, que se
inici6 en el mercado del ahorro, con las llamadas supercuentas, y se propagé
pronto a los mercados del crédito. A este factor competitivo se unio, a partir de
1993, la intensa y generalizada caida de tipos de interés en los mercados
financieros que, con el paréntesis de 1995, ha sido la ténica dominante en estos
Gltimos afios.

La capacidad de resistencia del Popular al impacto de la competencia
ha estado asociada, en buena medida, a la decision estratégica inicial de no
participar en las guerras de precios, ni en la oferta de productos estandarizados, y
permanecer concentrado en el negocio tradicional de banca doméstica al por
menor.

Es evidente, sin embargo, que el Banco no podia quedar inmune a las
condiciones impuestas por el mercado, a partir del momento en que los tipos de
interés empezaron a disminuir de la manera que lo han hecho.

Para ver el grado de dependencia del margen de intermediacién del
Popular con los tipos de interés se ha comparado la serie histérica de margenes
trimestrales, desde 1992, con las correspondientes series de tipos vigentes en los
mercados financieros, a diferentes plazos y con diferentes desfases en el tiempo.
La regresion logaritmica entre la serie de margenes trimestrales y la de los tipos
de interés a tres meses en los mercados monetarios,con un desfase temporal de
dos trimestres, es la que ofrece mayor contenido explicativo del comportamiento
del margen.

0 1 1 1 1 1 1 1 1
88 8 90 91 92 9 94 9 96 97

* Correspondiente a 9 meses

El resultado de la regresion es el siguiente:

M, = 2,1774 + 1,4202 lnii,,

Desviacion tipica de los estimadores (0,22310) (0,09862)

t de Student 9,76 14,40
F de Fisher - Snedecor 207,40
r=0,95712 r2=0,91608 s =0,11495

siendo : M = Margen trimestral
i = Mibor a 3 meses (Media trimestral)
t = Tiempo en trimestres

Dado que no se esperan modificaciones sustantivas a corto plazo en la estructura de recursos y empleos que constituye la
base del negocio, el modelo puede utilizarse a efectos de prediccion. Tomando en consideracion las expectativas existentes sobre
evolucion futura de los tipos de interés a corto plazo en los mercados monetarios, con un recorrido ya reducido a la baja, es razonable
suponer que la caida del margen, a partir del 4,53% con que ha cerrado el cuarto trimestre del afio, toque fondo a lo largo de 1998 en
torno a niveles comprendidos entre el 4-4,25%, para estabilizarse o, incluso, recuperar algunos puntos basicos el afo siguiente.

Las figuras 11 y 12 recogen la  en el dltimo quinquenio y en los ocho
evolucién del margen de intermediacion  Ultimos trimestres.
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Cuadro 28. Rendimientos y costes trimestrales

(Datos en % y tipos elevados al afio)

1996 1997
| I} 1l v | 1 11 [\
Peso Tipos Peso Tipos Peso Tipos Peso Tipos Peso Tipos Peso Tipos Peso Tipos Peso Tipos
Letras del Tesoroy CEBES ........ 6,54 7,53 6,07 700 623 691 6,20 647 573 629 4,07 584 3,41 573 274 565
Intermediarios financieros: 23,77 7,04 2516 6,38 23,98 6,16 23,21 594 22,92 542 22,35 4,93 22,29 4,81 20,88 4,79
Enpesetas ................... 17,03 7,38 17,29 6,72 16,26 6,36 1554 6,13 14,92 554 14,74 4,54 14,66 4,51 13,81 4,37
En moneda extranjera .......... 6,74 6,17 7,87 563 7,72 574 7,67 555 8,00 519 761 569 7,63 540 7,07 5,60
Inversiones crediticias: 61,72 12,23 61,42 11,86 62,1011,23 62,63 10,75 63,86 10,26 66,40 9,50 67,57 8,79 69,80 843
Enpesetas ................... 60,00 12,42 59,71 12,03 60,4511,38 60,96 10,87 62,04 10,39 64,59 9,60 65,85 888 68,10 8,50
En moneda extranjera .......... 1,72 579 1,71 597 165 596 167 609 182 586 181 597 1,72 536 1,70 5,68
Cartera de valores: 342 9,92 296 9,03 3,13 722 3,14 659 2,71 749 234 744 184 707 124 9,75
Deudas del Estado ............. 2,24 9,30 1,84 829 2,05 812 1,77 746 167 721 143 645 099 620 040 748
Otros valores de renta fija ....... 0,74 736 068 730 064 694 091 656 059 714 054 628 051 597 052 652
Acciones y participaciones . . ... .. 0,44 17,26 0,4414,84 0,44 338 046 329 045 896 0371300 0,34 11,16 0,3217,82
Total empleos rentables (a) . . . . . 95,45 10,53 95,6110,02 95,44 9,54 95,18 9,16 9522 8,78 9516 822 9511 7,72 94,66 7,57
Otrosactivos ................... 4,55 - 4,39 - 4,56 - 4,82 - 4,78 - 484 - 4,89 - 534 -
Totalempleos ................ 100,00 10,05 100,00 9,58 100,00 9,11 100,00 8,71 100,00 8,35 100,00 7,82 100,00 7,34100,00 7,16
Intermediarios financieros: 10,22 7,21 10,65 599 10,22 6,35 11,03 593 11,52 561 10,40 531 11,44 5,02 11,03 4,94
Enpesetas ................... 832 791 742 665 7,04 688 753 649 8,01 593 741 556 855 504 856 4,93
En moneda extranjera .......... 1,90 4,12 3,23 447 3,18 518 350 4,72 351 488 2,99 4,70 2,89 4,96 247 5,00
Recursos de clientes: 75,16 5,16 74,70 4,76 74,75 4,34 73,66 4,02 73,80 3,45 75,24 3,06 74,40 2,85 74,09 2,73
En pesetas: 68,32 5,16 68,35 4,76 6855 4,32 67,52 3,97 67,31 3,32 68,53 2,92 67,72 2,70 67,47 2,55
Cuentasalavista ............ 29,09 2,81 29,55 2,46 30,29 2,17 30,57 1,95 31,01 1,68 33,16 1,50 34,22 1,42 35,08 1,34
Cuentasaplazo.............. 29,35 7,11 29,45 6,69 29,03 6,15 27,51 5,64 2530 4,84 23,77 4,29 22,58 396 22,20 3,74
Cesion temporal de activos . . . .. 6,64 846 7,10 759 7,22 715 780 681 843 581 935 516 8,70 518 853 4,95
Empréstitos y otros val. negociables 0,70 840 0,23 8,67 - - - - - - - - - - - -
OtroS .« oo 2,54 - 2,02 - 2,01 - 164 - 257 - 2,25 - 2,22 - 1,66 -
En moneda extranjera .......... 6,84 518 6,35 4,77 6,20 455 6,14 4,58 6,49 4,76 6,71 4,49 6,68 4,38 6,62 4,46
Fondo de pensiones .. ............ 1,44 6,54 1,47 6,18 1,67 518 1,49 542 1,49 545 147 515 169 4,40 1,63 4,16
Total recursos con coste (b) . ... .. 86,82 5,42 86,82 4,94 86,64 4,59 86,18 4,29 86,81 3,77 87,11 3,36 87,53 3,17 86,75 3,03
OtroSrecursos . ......oovvvnn.. 4,26 — 4,42 - 4,98 - 554 - 4,07 — 4,45 - 491 - 5,62 —
Recursos propios . ............... 8,92 - 8,76 - 8,38 - 8,28 - 9112 - 8,44 - 7,56 - 7,63 -
Total recursos . ............... 100,00 4,71 100,00 4,28 100,00 3,98 100,00 3,69 100,00 3,27 100,00 2,93 100,00 2,77100,00 2,63
Spread (@-b) . ................... 511 5,08 4,95 4,87 5,01 4,86 4,55 4,54
Pro memoria: Activos totales
medios (millones de pesetas) . . . . . .. 3.342.798 3.412.504 3.442.190  3.493.037  3.514.244  3.500.265  3.555.708 3.512.860
Los graficos que aparecen después  (diispersién de los tipos aplicados . En

ofrecen informacion adicional para
profundizar en ese andlisis marginal ,
tanto desde la perspectiva de los
rendimientos como de los costes.

La figura 13 recoge la evolucién
trimestre a trimestre, en los dos ultimos
anos, del rendimiento medio obtenido de
la inversion crediticia en pesetas nueva o
renovada cada mes (aproximadamente
una sexta parte de la cartera de crédito
total), y del coste medio de los depositos
totales en pesetas a fin de cada mes.

Las figuras 14 y 15 ofrecen ademas
informacién sobre el grado de

la primera se detallan las distribuciones
relativas del papel comercial descontado
durante todo el afio, en 1996 y 1997, por
tramos de tipos de interés aplicados en
el descuento.

La segunda recoge las
correspondientes distribuciones, por tipo
de rendimiento global (interés mas
comision), de las poélizas de crédito y
préstamo vigentes al final de ambos afios.

La simple observacién de los
gréficos y de la informacién numérica que
incluyen es suficientemente ilustrativa.
Baste afiadir, para completarla, que el
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Fig.12 Margen de intermediacion
trimestral

(En % de los activos totales medios)
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= Rendimiento de empleos

= Coste de recursos

Fig.14 Distribucion del descuento comercial
por tipos de interés aplicados (%)
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tipo medio de interés resultante en el
caso del papel descontado ha sido el
7,41 por ciento en 1997, frente al 9,77 por
ciento del afio anterior. Al sumar el valor
medio de las comisiones de descuento,
que el grafico no recoge, esos tipos se
convierten en unos rendimientos globales
del 8,38 por ciento para 1997 y 10,76 por
ciento para 1996.

Por lo que respecta a las polizas de
crédito y préstamo vigentes a fin de afio,
el tipo medio de rendimiento (interés mas
comisioén) ha resultado ser el 7,71 por
ciento en 1997, cuando era el 9,75 por
ciento un afo antes.

Finalmente, la figura 16 recoge la
distribucion de los depositos de clientes
en pesetas, por tipos de coste, al final de
1996 y 1997. Como ha quedado ya
patente en la figura 13, el tipo medio de
coste de esos depositos era el 2,30 por
ciento al acabar 1997, cuando estaba
situado en el 3,67 por ciento doce meses
antes.

Fig.15 Distribucion de las pdlizas
de crédito y préstamo vigentes a fin
de afio por tipo de rendimiento (%)

Tipo de
rendimiento
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Fig.13 Tipos de interés en 1997 (%)
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= Rendimiento medio de la inversion
crediticia formalizada en el mes
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Fig.16 Distribucion de los depésitos
de clientes en pesetas por
tipo de coste, a fin de afio (%)
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Cuadro 29.

Rentabilidad de gestion

(Datos en % de los activos totales medios)

1997 1996 Diferencia
Rendimiento de los empleos .. ............. 7,67 9,36 (1,69)
Costedelosrecursos .............c..v.... 2,90 4,16 (1,26)
Margen de intermediacion . ............. 4,77 5,20 (0,43)
Rendimiento neto de servicios ............. 1,64 1,37 0,27
Rendimiento neto de operaciones financieras 0,29 0,24 0,05
Margen ordinario . . .................... 6,70 6,81 (0,11)
Costes operativos: 2,88 2,84 0,04
Personal ......................... 2,12 2,13 (0,01)
Resto ....... ... 0,76 0,71 0,05
Amortizaciones . ............ ... 0,27 0,23 0,04
Otros resultados de explotacion (neto) ....... (0,16) (0,24) 0,08
Rentabilidad de explotacion . ............ 3,39 3,50 (0,11)
Otros resultados (neto). . .................. 0,10 (0,01) 0,11
Provisiones y saneamientos (neto) .......... 0,46 0,65 (0,19)
Rentabilidad antes de impuestos . ........ 3,03 2,84 0,19
Impuesto sobre el beneficio . ............... 1,01 0,93 0,08
Rentabilidad neta final (ROA) . ........... 2,02 1,91 0,11

Rentabilidad de gestion

El cuadro 29 constituye la
prolongacién natural del cuadro 27 para
llegar a determinar, por comparacién del
beneficio neto consolidado con los
activos totales medios, la rentabilidad
neta final de gestion (ROA) , que ha
sido en 1997 el 2,02 por ciento, 0,11
puntos mayor que la del afio anterior.

Los porcentajes y variaciones que
aparecen en el cuadro, en forma de
cascada, son lo suficientemente
explicativos por si mismos como para no
demandar ninguna aclaracion adicional.

El cuadro 30 ofrece la misma
informacién, desagregada por trimestres
en los dos ultimos afos.

Cuadro 30. Rentabilidad trimestral
(Datos en % de los activos totales medios, elevados al afio) 1996 1997
| 1l 1 \Y% | 11 1 \Y%

Rendimiento de losempleos .......... ... ... ... .. ...... 10,05 9,58 9,11 8,71 8,35 7,82 7,34 7,16
Coste de oS TECUISOS . . . ottt ettt e 4,71 4,28 3,98 3,69 3,27 2,93 2,77 2,63
Margen de intermediacion .. ............. ... .. .. ... 5,34 5,30 5,13 5,02 5,08 4,89 4,57 4,53
Rendimiento neto de Servicios . ..............c .. 1,36 1,36 1,36 1,39 1,48 1,65 1,60 1,84
Rendimiento neto de operaciones financieras .............. 0,30 0,23 0,28 0,19 0,38 0,19 0,42 0,19
Margenordinario ........... ... ... 7,00 6,89 6,77 6,60 6,94 6,73 6,59 6,56
Costes operativos: 2,88 2,87 2,80 2,81 2,86 2,92 2,81 2,92
Personal ......... . ... 2,17 2,17 2,12 2,06 2,14 2,15 2,08 2,10
RESIO . .t 0,71 0,70 0,68 0,75 0,72 0,77 0,73 0,82
AMOrtizaciones . . ... ... 0,22 0,23 0,24 0,24 0,26 0,26 0,26 0,28
Otros resultados de explotaciéon (neto) . . .................. (0,24)  (0,24) (0,23) (0,23) (0,17) (0,17) (0,17) (0,17)
Rentabilidad de explotacion . ........................ 3,66 3,55 3,50 3,32 3,65 3,38 3,35 3,19
Otros resultados (N€t0) . ... ..o v i (0,06) 0,02 0,02 (0,03) 0,06 0,03 0,11 0,20
Provisiones y saneamientos (neto) . .. .................... 0,83 0,62 0,57 0,60 0,65 0,51 0,34 0,37
Rentabilidad antes de impuestos . .. ................... 2,77 2,95 2,95 2,69 3,06 2,90 312 3,02
Impuesto sobre el beneficio ........... ... ... ... .. ... .. 0,91 0,97 1,01 0,83 1,05 1,01 1,02 0,94
Rentabilidad neta final (ROA). . ........ . i 1,86 1,98 1,94 1,86 2,01 1,89 2,10 2,08
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Andlisis causal
de la variacion del beneficio

El cuadro 31 constituye la sintesis
cuantitativa de todas las conclusiones
gue se deducen de la informacién
ofrecida hasta aqui sobre como se ha
conseguido el beneficio de 1997.

El signo de las cifras que aparecen
en el cuadro viene fijado, en todos los
casos, por el sentido de su contribucion
al beneficio. Para una correcta
interpretacion de las cifras debe tenerse,
ademas, en cuenta que la columna
referida a variacion de tipos engloba
conceptos de diverso significado. En los
renglones correspondientes a productos
de empleos, costes de recursos y
margen de intermediacion recoge el
efecto sobre los resultados debido a las
variaciones en los tipos medios de
rendimiento y coste entre ambos afos.
El resto de la columna mide el impacto
que ha tenido sobre los resultados la
variacion en el porcentaje que
representa cada renglén sobre los
activos totales medios; este peso tiene
caracteristicas diversas segun el
concepto de ingreso o de gasto a que se
refiere. Finalmente, en el renglén
correspondiente a impuestos de esa
columna se acumula el efecto de las
diferencias entre uno y otro afio en la

presion fiscal aparente, por comparacion
al tipo tedrico del 35 por ciento.

El beneficio neto ha aumentado
5.789 millones de pesetas entre 1996 y
1997, y ese aumento es la resultante
final de las siguientes causas: un mayor
volumen de activos gestionados ha
aportado, “caeteris paribus”, 1.812
millones de pesetas de incremento al
beneficio. Las variaciones registradas en
la distribucion relativa de empleos y
recursos, en buena medida
consecuencia de las decisiones de
gestion para optimizar el uso de los
recursos disponibles, supuesto que no
hubiesen variado los tipos medios de
rendimiento y coste, han aportado 6.980
millones de pesetas adicionales. Y las
modificaciones en los diferentes tipos de
rendimiento, coste y gasto han restado
3.003 millones de pesetas, equivalentes
al 34,2 por ciento del mayor beneficio
aportado por las dos causas anteriores.

La ultima de las cifras consignadas
es, sin embargo, la resultante neta de un
conjunto complejo de efectos, como se
ha dicho, de diferente intensidad y
sentido y -en buena medida- sin ningln
nexo de conexién, que aparecen
individualizados en la correspondiente
columna del cuadro.

Cuadro 31. Analisis causal de la variacion del beneficio neto entre 1996 y 1997

(Datos en millones de pesetas)

Por variacion en

Por variacion  distribucién de Por
en volumen empleos variacion  Variacion
Variacion en ... de negocio y recursos en tipos total
Productosde empleos ................. 9.181 6.799 (66.322)  (50.342)
Costes de recursos . .........o.vuvnnn.. (4.081) 3.939 40.432 40.290
Margen de intermediacion ... ... .. 5.100 10.738 (25.890)  (10.052)
Productos de servicios . ................ 1.344 - 9.585 10.929
Resultados de operaciones financieras 243 - 1.714 1.957
Margen ordinario ............... 6.687 10.738 (14.591) 2.834
Costes operativos . .............c....... (2.786) - (1.369) (4.155)
Amortizaciones . ............ . (229) - (1.159) (1.388)
Otros resultados de explotacion (neto) . .. .. (234) - 2.465 2.231
Margen de explotacion .......... 3.438 10.738 (14.654) (478)
Otros resultados (neto) . ................ (10) - 3.787 3.777
Provisiones y saneamientos (neto) ........ (641) - 6.644 6.003
Beneficio antes de impuestos . . . .. 2.787 10.738 (4.223) 9.302
Impuesto sobre sociedades ............. (975) (3.758) 1.220 (3.513)
Beneficioneto . ................ 1.812 6.980 (3.003) 5.789
Variacibonen% .......... 2,8 10,7 (4,6) 8,9
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Es util analizar estos efectos por
separado, empezando por el mas
inmediatamente evidente derivado de la
influencia que ha tenido en el afio el
proceso ya estudiado de drastica
reduccion de los tipos de interés en los
mercados. Por este solo hecho, el
margen de intermediacién ha
experimentado una disminucion de
25.890 millones de pesetas, importe en el
gue ha excedido la caida de los productos
de empleos a la reduccién conseguida en
los costes financieros. Si este impacto no
ha acabado trasladandose a la cuenta de
resultados en su totalidad ha sido debido,
exclusivamente, a que se ha podido
compensar en parte con un mayor
volumen de negocio y con una decidida
optimizacion en el uso de los recursos
disponibles, que han inyectado en
conjunto 15.838 millones de pesetas mas.

El mayor peso relativo de los
productos de servicios y de las
operaciones financieras sobre el total de
activos ha aportado adicionalmente otros
11.299 millones de pesetas; las menores
necesidades de saneamientos y
provisiones han afiadido 6.644 millones
mas; otros resultados de explotacion y
varios han aportado 6.252 millones
adicionales; y la reduccion de la presion
fiscal aparente ha sumado 1.220
millones a las cifras anteriores.

Por su parte el peso relativo de los
costes operativos y de las
amortizaciones ha tenido un efecto
reductor de 1.369 y 1.159 millones de
pesetas, respectivamente.

Descomposicion analitica
del margen de gestion

Siguiendo la pauta establecida hace
ya 14 afios, se recoge en este informe
un resumen de la contabilidad analitica
de costes desarrollada en el Popular, al
servicio del control del gasto 'y como
punto de referencia necesario para la
fijacion de una politica racional de
precios .

El Banco tiene inventariadas,
analizadas y descompuestas por
procesos operativos homogéneos y
continuados, a los que es posible
imputar sus correspondientes costes,
casi todas las &reas de actividad, tanto
en empleos como en recursos o
servicios. A efectos préacticos hay
definidos 86 “productos” diferentes a los
gue es posible imputar, ademas de los
resultados financieros que les
corresponden, los costes operativos
directos (aquellos que son medibles o
calculables para los diferentes procesos
identificables en cada caso) y los
indirectos (costes de personal relativos
a gestion comercial, estudios y analisis
de operaciones).

Del total de costes de personal y
gastos generales, una parte sustancial
gueda asi imputada a los empleos, a los
recursos, o a los servicios, y el resto se
considera como costes de estructura
Concretamente estos Ultimos abarcan
los alquileres pagados por el
inmovilizado material, sus gastos de
mantenimiento, los servicios generales

Cuadro 32. Descomposicion analitica del margen de explotacion en 1997

(Datos absolutos en millones de pesetas y porcentajes en % de los activos totales medios)

Resultado financiero  Costes operativos  Resultado neto
% % 1996

Importe

Rendimiento de los empleos ... ... 269.873
Coste de losrecursos ............ 102.075
Margen de intermediacion . . . . .. 167.798
Rendimiento de servicios y otros .. ..  68.245
Margen ordinario ............. 236.043

Costes de estructura .. ...........
Tributosvarios .. ................
Amortizaciones . ................
Otros resultados de explotacion (neto)

Margen de explotacion . . . ... ...

%

% 1996 Directos Indirectos Importe

7,67 9,36 5.228 15.263 249.382 7,08 8,90
2,90 4,16 10.490 13.596 126.161 3,58 4,82
4,77 520 15.718 28.859 123.221 3,50 4,08
193 1,61 25550 12977 29.718 0,84 0,61
6,70 6,81 41.268 41.836 152.939 4,34 4,69
14.179 0,40 0,61
4.030 0,11 0,11
9.362 0,27 0,23

(5.931) (0,17) (0,24)
119.437 3,39 3,50
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de alumbrado, calefaccion, limpieza, etc.,
y los gastos de las oficinas
administrativas.

El cuadro 32 recoge un resumen de
todo ese proceso de imputacién en
1997, comparado con el afio anterior. En
él puede observarse como el margen de
intermediacion del 4,77 por ciento que ha
tenido el grupo queda reducido a un 3,50
por ciento, una vez imputados los costes
operativos.

El cuadro también permite ver el
margen que queda de los ingresos de
servicios, después de imputarles los
correspondientes costes operativos.

En resumen, del total de costes
operativos, el 21 por ciento es imputable
a los 19 “productos” definidos como
empleos, el 24,8 por ciento a los 15
“productos” que integran el bloque de
recursos y el 39,6 por ciento a los 52
“productos” en que se han
descompuesto los servicios y las
operaciones financieras. El 14,6 por
ciento de los costes operativos quedan
calificados como costes de estructura.

Eficiencia operativa

Como complemento indispensable
al andlisis de la rentabilidad de gestion,
el cuadro 33 pone de manifiesto en la
cuenta de resultados el nivel de
eficiencia operativa 'y su evolucion en el
tiempo.

Se dice que una unidad econémica
es eficiente cuando maximiza la
produccion (output) para un uso de
factores dado (input), o cuando minimiza
el uso de factores para conseguir un

determinado nivel de producto. La
propiedad de eficiencia asi definida es
una propiedad de caracter técnico, ajena
a cualquier juicio de valor.

No tiene sentido, en el sector
bancario, confundir el nivel de
produccién con el volumen total de
activos, como con frecuencia se hace.
La produccién bancaria no puede ser
otra cosa que el valor monetario de los
servicios financieros netos prestados
a los clientes, es decir, la cifra de
“margen ordinario” de la cuenta de
resultados. La mayor o menor eficiencia
de un banco se debe medir, pues, por el
peso relativo de sus diferentes costes
sobre la magnitud anterior y por los
margenes netos resultantes.

Una vez definido el margen
ordinario como suma del margen de
intermediacion, los productos netos de
servicios y los resultados de operaciones
financieras, el cuadro 33 expresa —en
porcentaje de esa cifra de produccion— el
peso de los diferentes costes, gastos y
otros resultados que son imputables o
colaboran a la obtencidon de los
productos. El resultado es interpretable
por si mismo.

Incidencia de la inflacion
en los resultados

Siguiendo la metodologia bésica
utilizada en informes anteriores, de
acuerdo con los criterios més razonables
que se conocen para abordar el
problema, los ajustes que —en principio—
deben hacerse en las cuentas de
resultados anuales, para recoger en
ellas la incidencia de la inflacion, son
de dos tipos.

Cuadro 33. Eficiencia operativa

(Datos en % del margen ordinario)

1997

Margen de intermediaCion . . ... ... 71,09
Productos de servicios y resultados de operaciones financieras .. ................ 28,91

Margen ordinario ... ... .. ... ... 100,00
Costes operativos Y amortiZaCiones . . . . ..o v it ittt (46,89)
Otros resultados de explotacion .. ............. it (2,51)
Saneamientos Y ProVISIONES . . . .. v ottt e e (6,92)
RESURAAOS VA0S . . .\t e 1,45
Impuesto sobre sociedades. . .. .. ... (14,98)

Beneficio NEtO . . . . . . . . 30,15

1996 1995 1994 1993
76,26 77,39 78,39 78,17
23,74 22,61 21,61 21,83

100,00 100,00 100,00 100,00
(45,08)  (45,19)  (47,04)  (44,60)
(3,50) (3,16) (1,37) (2,16)
(9,59)  (10,96)  (10,59)  (11,03)

(0,15) 1,37 1,03 0,34
(13,65)  (14,08)  (13,32)  (14,78)
28,03 27,98 28,71 27,77
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Eficiencia operativa y productividad Recuadro 6

Planes extraordinarios de jubilaciones anticipadas

El Banco Popular tiene establecidos, con caracter permanente, mecanismos formales de seguimiento y control de los
costes operativos, orientados a la eliminacion de gastos improductivos, a la racionalizacion creciente de procesos administrativos, al
desarrollo tecnologico y a la adecuacion de medios humanos -en numero y calidad- a las necesidades reales. Ello le ha permitido
alcanzar en el pasado y mantener, con las naturales fluctuaciones anuales, niveles de eficiencia (medida como porcentaje de los
costes operativos mas las amortizaciones sobre el margen ordinario) que se comparan muy favorablemente con los del sector
bancario nacional e internacional.

La tendencia reciente al estrechamiento del margen de intermediacion, como consecuencia de la caida ininterrumpida de
los tipos de interés en los mercados financieros, en un entorno cada vez mas competitivo, y la necesidad de absorber gastos
adicionales importantes asociados a la implantacion y desarrollo de nuevas tecnologias, aconsejaban reforzar las actuaciones
tradicionales con alguna medida adicional.

Teniendo en cuenta el amplio excedente de fondos propios sobre los niveles minimos exigidos, el Popular disefi6 en la
primavera de 1996 un plan extraordinario de jubilaciones anticipadas dotado con 10.000 millones de pesetas* de ese excedente. El
plan se puso en marcha a principios de verano de ese afio y ha finalizado en marzo de 1997. Tras esa experiencia, en 1997 se ha
desarrollado un segundo plan de similares caracteristicas, dotado esta vez con 18.500 millones de pesetas**. Ambos planes
recibieron la preceptiva autorizacion del Banco de Espafa y fueron aprobados por las Juntas Generales de Accionistas de cada uno
de los bancos del Grupo.

En el cuadro siguiente se resume el resultado final de ambos planes:

Plan 1996 Plan 1997
Empleados acogidos alplan .................. 361 441
(Datos en millones de pesetas)
Primas pagadas (capital invertido) .............. 11.695 18.457
Ahorro anual en costes de personal* ............ 1.737 2.298
Rentabilidad bruta del capital invertido . .......... 14,85% 12,45%
* Deducidos costes marginales de sustitucion

Del total de primas Unicas pagadas a la compafiia Allianz Ras para garantizar la cobertura futura de los complementos de
pensiones comprometidos con los empleados acogidos al plan de 1996, 1.695 millones de pesetas fueron con cargo a resultados, por
exceder su coste final de la dotacion inicial. En la liquidacion del plan de 1997 se han adeudado a resultados 40 millones de pesetas
en tres de los bancos que han superado la dotaciéon hecha y se han retornado a las cuentas de origen 83 millones de pesetas de
remanentes dotados y no gastados en el resto.

De acuerdo con los términos de la autorizacion concedida por Banco de Espafia, los impuestos anticipados
correspondientes a las primas pagadas, que se recuperaran en los proximos diez afios a medida que Allianz Ras pague las pensiones
a los beneficiarios, han revertido a las cuentas de donde procedian las dotaciones. Por este concepto, en 1997 han aumentado los
fondos propios en 2.399 millones de pesetas al cierre del primer plan y en 3.992 millones de pesetas al cierre del segundo.

* De los 10.000 millones de pesetas, 7.000 millones correspondian a reservas de Banco Popular. Los 3.000 millones restantes se dotaron en los
bancos filiales con cargo a fondos para riesgos bancarios generales, que figuraban como “reservas en sociedades consolidadas” y como “intereses
minoritarios” en el balance consolidado del Grupo.

** De los 18.500 millones de pesetas, 12.500 millones corresponden a reservas de Banco Popular. En los bancos filiales se han dotado 3.500 millones
de pesetas con cargo a reservas y 2.500 millones con cargo a fondos para riesgos bancarios generales; las dos dltimas cifras figuraban en “reservas
en sociedades consolidadas” y en “intereses minoritarios”en el balance consolidado del Grupo.

Un primer ajuste se refiere al
reconocimiento expreso de la
insuficiencia de las amortizaciones del
activo fijo practicadas contablemente, al
estar calculadas conforme a coeficientes

definidos con propositos fiscales que no
tienen en cuenta los costes de reposicion
de ese activo y su estado real de uso y
conservacion.
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Fig.17 Valor afiadido al PNB
(Millones de pesetas)

220

Cuadro 34.

Incidencia de la inflacién en los resultados*

(Datos en millones de pesetas) L
Variacion
1997 1996 en%
Balance medio resumido:
ACtiVOS MONELArioS ... ...t 3.400.621 3.309.703 2,7
210 — PasiVOS MONELANIOS . ... oottt 3.207.299 3.104.214 3,3
= Activomonetario Neto . ... 193.322 205.489 (5,9)
+ Valores privados (rentavariable) ............. .. .. ... ... .. ... 13.029 15.242 (14,5)
+ Inmovilizado material . ........ ... .. . ... 107.119 97.687 9,7
200 o7 e0s = No exigible Neto contable . . .. ... ....ouuet e 313.470 318418 (1,6)
Ajuste de los resultados:
195.195 Beneficionetocontable ........... ... ... ... . ... . . ... ... 71.161 65.372 8,9
% — Amortizaciones adicionales teniendo en cuenta costes de reposicion . (4.651) (3.972)
! — Pérdida de valor del activo monetario neto (1997: 1,9%. 1996: 3,3%)** (3.673) (6.781)
= Beneficio neto ajustado a lainflacion ............. ... ... .. ... 62.837 54.619 15,0
* Calculada basicamente segun criterios del Financial Accounting Standards Board (Statement no. 89)
** Tasas medias de inflacion medidas por el deflactor del PIB
180
Distribucion en % . -

0 El segundo ajuste debe estar resulta de la contabilidad, con un
orientado a la reconstitucion contable de  incremento real del 15 por ciento sobre
la depreciacién monetaria anual sufrida  la correspondiente cifra homogénea del
por el valor en libros del neto patrimonial.  afio anterior.

3305 | 3456 | 3409 | 3490 | 3651 . " o )

Ambos ajustes se cuantifican en el Valor afiadido al Producto Nacional

cuadro 34. El primero ha sido calculado
a partir de la evaluacion que se hace Como resumen de los apartados
1603 | 1439 | 1573 | 1573 | 17,90 Etlanodlcagnen_te del |nmo(\j/|I|zado_matgr|a_l. anteriores, en los que se han analizado
slegun,lo ?JUStEI" Ee ref. upe allntrg dgg'r detalladamente los resultados
iz | e | ar | oo [ es ﬁs I?;tgsacﬂgseleruegi:acg fen?dgerolre?l conseguidos, la figura 17 presenta la
' : ' ' : herz:ho deq mantgenrt)ar e{} me diapuna distribucion relativa por destinatarios del
s ' - valor afiadido por el grupo al Producto

posicion neta de saldos monetarios.

93 9 95 96 97

00 Remuneracion al trabajo (coste para el grupo)
0 Impuestos directos a cargo del grupo
o Dividendos

m Excedente (B? retenido, prov. y amortizacio-

Cuando esos saldos monetarios sean
pasivos la inflacion beneficiara,
I6gicamente, al grupo; lo contrario
sucedera cuando sean activos.

Como se deduce del cuadro 34,
una vez hechos los pertinentes ajustes,
el beneficio neto ajustado de 1997
guedaria reducido a 62.837 millones de
pesetas, el 88,3 por ciento del que

Nacional Bruto en el dltimo quinquenio.

El valor afiadido en 1997 ha
totalizado 204.004 millones de pesetas,
con una disminucion nominal del 2,3 por
ciento sobre el afio anterior. Habida
cuenta de que la inflacion media puede
cifrarse en un 1,9 por ciento, el valor
afadido real ha disminuido en un 4,1 por
ciento.

Cuadro 35. Evolucién de la rentabilidad
(Datos absolutos en millones de pesetas)
Beneficio . Componentes del
Beneficio correspondiente Activos Recursos Rentabilidad neta ROE
neto a acciones totales propios Apalan- De los activos De los recursos

Afio total Popular medios medios camiento totales (ROA) propios (ROE) ROIF ROFL
1993 58.028 53.917 2.793.489 211.037 12,3 x 2,08 % 25,55 % 6,17 % 19,38 %
1994 58.597 54.631 2.974.179 239.060 11,6 1,97 22,85 4,78 18,07
1995 61.762 57.482 3.286.528 268.397 11,4 1,88 21,42 4,90 16,52
1996 65.372 61.002 3.422.632 293.852 10,9 1,91 20,76 4,56 16,20
1997 71.161 65.901 3.520.769 288.188 11,3 2,02 22,87 3,86 19,01
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Medidas finales de rentabilidad

El cuadro 35 recoge la evolucion
del beneficio neto consolidado en el
Ultimo quinquenio, con descomposicion
del atribuible a las acciones del Popular,
asi como la evolucién de los activos
totales medios y los recursos propios
medios en ese periodo, con las
correspondientes medidas finales de
rentabilidad.

Si se compara la parte del beneficio
neto atribuible a los accionistas del
Popular con los recursos propios medios
consolidados se obtiene la rentabilidad
de los recursos propios  (ROE), que en
1996 fue del 20,76 por ciento y en
1997 ha progresado hasta el 22,87 por
ciento, con un apalancamiento efectivo
de 10,9 veces en 1996 y 11,3 veces en
1997. El coeficiente de apalancamiento
es equivalente al valor inverso de la
relacidon entre los recursos propios
medios y los recursos totales medios con
que se han financiado los activos, con el
correspondiente ajuste para tener en
cuenta los intereses minoritarios.

La rentabilidad de los recursos
propios se puede descomponer en dos
elementos que permiten identificar mejor
el impacto que sobre ella producen las
decisiones de inversioén, por un lado, y
las de financiacién, por otro. El primero
determina la rentabilidad de los fondos
invertidos (ROIF), como relacion entre
el beneficio neto méas los costes
financieros netos de impuestos y los
activos totales medios, reflejando a la
vez la productividad y la eficiencia de las
operaciones activas. El segundo mide la
rentabilidad del apalancamiento
financiero (ROFL). La suma de ambos
es igual a la rentabilidad de los recursos
propios antes calculada.

En 1996 la rentabilidad de los
fondos invertidos fue el 4,56 por ciento y
la derivada del apalancamiento
financiero el 16,20 por ciento. En 1997 la
rentabilidad de los recursos propios se
ha conseguido con una rentabilidad de
los fondos invertidos del 3,86 por ciento,
inferior a la del afio anterior en 0,70
puntos, debido a la caida de los tipos de
interés en los mercados. La rentabilidad
debida al apalancamiento financiero ha
sido del 19,01 por ciento, con un
aumento de 2,81 puntos, basicamente
como consecuencia de la operacion de
recompra y amortizacion de acciones
realizada en el ejercicio.

Resultados por accion

El beneficio por accion resultante
para 1997 es de 587 pesetas, con un
aumento del 11,2 por ciento sobre el afio
anterior.

El dividendo por accién que se
propone a la Junta General es de 295
pesetas. A cuenta de ese dividendo, a
ratificar en su momento por la Junta
General, se han hecho dos pagos, uno
en octubre de 1997 de 72 pesetas y otro
en enero de 1998 de 73 pesetas,
guedando pendientes otros dos pagos
de 74 y 76 pesetas para los meses de
abril y julio. El dividendo que se propone
es superior en un 12,2 por ciento al del
afo 1996.

En la figura 18 se recoge la
evolucion de las dos magnitudes
anteriores en el quinquenio, y en el
cuadro 36 se detallan junto a las de otros
datos significativos unitarios, una vez
ajustadas las cifras al “split” de las
acciones realizado en septiembre de
1997.

Cuadro 36.

Datos por accion*

(Datos en pesetas)

Afio Cash flow Beneficio Dividendo
1993 1.139 467 198
1994 1.097 473 213
1995 1.153 497 234
1996 1.168 528 263
1997 1.243 587 295

*  Ajustados al “split” (4 x 1) realizado en 1997

** Después de la distribucion de beneficios del afio

Valor Cotizacién
contable**  Maxima Minima Ultima
2.095 4.400 2.630 4.003
2.328 4.425 3.500 3.913
2.585 5.620 3.825 5.593
2.767 6.500 4,998 6.375
2.755 11.350 6.153 10.650

700

525

350

175

0

Fig.18 Beneficio y dividendo

por accién
(Pesetas)

587
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497
473

295
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Fig.19 Valor contable y capitalizacion
burséatil a fin de afio
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El calculo de datos por accion Recuadro 7

Nota metodoldgica

El calculo de datos por accion no plantea otro problema que el de una correcta eleccion del nimero de acciones que debe
utilizarse como divisor. Desde 1987 a 1996, el Banco Popular mantuvo inalterado en 28.900.000 el numero de acciones en
circulacion, por lo que el calculo de datos por accion fue muy simple y las series histéricas no precisaron ningun tipo de ajuste.

En 1997 el nimero de acciones se ha modificado por dos motivos: Entre los meses de abril y mayo el Banco recompré en el
mercado 1.206.250 acciones propias, para amortizarlas a continuacion en el mes de junio, quedando en circulacion 27.693.750
acciones. Adicionalmente, realizé en septiembre un “split” sobre esas acciones, mediante la reduccién de su valor unitario de 500 a
125 pesetas, con lo que su numero se multiplicé por cuatro hasta un total de 110.775.000.

Para hacer homogéneos y comparables los datos anteriores al “split” hay que multiplicar por cuatro el nimero de acciones
utilizado como divisor en los célculos, o dividir por cuatro los datos por accion anteriormente publicados.

Teniendo en cuenta el calendario exacto de recompras efectuadas y el ajuste derivado del “split”, el nimero medio de
acciones en circulacion durante 1997 ha sido de 112.283.126. Este es, por tanto, el divisor utilizado para calcular las cifras de
beneficio y cash flow por accion del afio, que aparecen en el texto de este informe.

El calculo del dividendo por accion presenta una complicacion adicional, derivada del hecho de que existe un decalaje
temporal entre la consecucion del beneficio anual y el pago, con cargo a ese beneficio, del dividendo correspondiente. El Banco paga
el dividendo anual fraccionado por trimestres en octubre del mismo afio y enero, abril y julio del afio siguiente, a las acciones en
circulacion en cada fecha de pago. Debido a ese calendario de pagos, las acciones recompradas y amortizadas en 1997 no
percibieron parte del dividendo correspondiente a 1996, que se acumul6 por imperativo legal a las acciones que quedaban en
circulacion, y no perciben nada del dividendo correspondiente a 1997, pese a haber estado en circulacion una parte del afio.

Teniendo en cuenta lo anterior y el ajuste derivado del “split”, el numero medio de acciones con derecho al dividendo de
1996 fue de 114.254.019, frente a las 115.600.000 existentes ese afio, y es de 110.775.000 en 1997.

El uso de un nimero de acciones diferente como divisor en el calculo del beneficio y del dividendo por accién hace que las
cifras resultantes no sean adecuadas para la determinacion del “pay-out”, que debe calcularse a partir del beneficio y dividendo
globales.

En el cuadro siguiente se resume el proceso de calculo del beneficio y dividendo por accion en los dos ultimos afios:

Variacion
1997 1996 en %

(Datos en millones de pesetas)
Beneficio neto atribuible . .......... ... ... ... 65.901 61.002 8,0
Dividendototal ............. ... ... ... ...... 32.679 30.049 8,8
Pay-out (%) .. ... 49,59 49,26
(Datos en miles)
Nimero medio de acciones (ajustado):

Para el célculo del beneficio por acciéon ... ..... 112.283 115.600 (2,9)

Para el célculo del dividendo por accién . .. .. ... 110.775 114.254 (3,0)
(Datos en pesetas)
Beneficio poraccion ............ .. oL 587 528 11,2
Dividendo poracciéon ................. ... .. .. 295 263 12,2

Valoracion de las acciones

48

por el mercado

Tras haber llegado a maximos
historicos, la Ultima cotizacion de las
acciones del Banco en 1997 ha sido de
10.650 pesetas por accién, un 67,1 por
ciento por encima de la de principio de

afio. Una vez hechos los ajustes
correspondientes por los dividendos
percibidos en el periodo, ha subido un
71,5 por ciento. El indice total de la Bolsa
de Madrid, que refleja un similar ajuste
por dividendos, ha mejorado en el afo
un 45,4 por ciento, y el del sector
bancario un 80,1 por ciento.
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Cuadro 37.

Valoracién de las acciones*

Acciones (miles)**

Cotizacion como multiplo de

Numero Media diaria Tasa de

medio en de acciones Beneficio  Valor Rentabilidad capitalizacion
Afo circulacion  contratadas Cash flow (PER)  contable en dividendo del beneficio
1993 115.600 272,4 3,5x 8,6 X 1,9x 4,93 % 11,66 % Fig.20 Liquidez de las acciones
1994 115.600 254,4 3,6 8,3 1,7 5,43 12,08 (Contratacién en % del capital)
1995 115.600 279,2 4,9 11,2 2,2 4,18 8,89
1996  115.600 269,2 55 121 23 413 8,28 100
1997 112.283 404,5 8,6 18,1 3,9 2,77 5,51 90,78

* Ratios calculados sobre cotizacion Ultima

** NUumero ajustado al “split” (4 x 1) realizado en 1997

En el cuadro 36 se recoge la
evolucion de la cotizacion de las
acciones Popular en los ultimos cinco
afos y en el cuadro 37 la informacién de
detalle necesaria para contrastar la
valoracion otorgada por el mercado
al resultado de la gestion. La figura 19
muestra la evolucion del valor contable
en libros del Popular y de su
capitalizacion bursatil

La figura 20 recoge los volimenes
de contratacion de acciones del Banco en
el dltimo quinquenio, como porcentaje del
numero medio de acciones en circulacion.
Es una medida expresiva del indice de
liquidez que tienen las acciones Popular
en el mercado bursétil. Durante 1997, los
volumenes de contrataciéon han
aumentado a niveles desconocidos en el
pasado, en linea con lo que ha sucedido
en el conjunto del mercado.

La figura 21 refleja la evolucion de
la cotizacion de la accion Popular en
1997, en forma de indice a fin de cada
mes ajustado por los dividendos
percibidos, comparada con la evolucion
del indice total de la Bolsa de Madrid.

Finalmente, el cuadro 38 constituye
un analisis de la rentabilidad de
mercado de la accion Popular en la
Ultima década, para diferentes hipoétesis
temporales de inversion y desinversion y
supuesta la reinversion de los
dividendos. De las 55 hipdtesis
analizadas en el cuadro sélo en dos
ocasiones la rentabilidad ha sido inferior
a la media del mercado, y con frecuencia
ha multiplicado por dos, tres 0 mas
veces dicha media.

Al 31 de diciembre de 1997, igual
que un afio antes, el Banco no poseia

Cuadro 38. Rentabilidad bursétil de la accién Popular en los Ultimos 10 afios*

(Tasa anual acumulativa en %)

Fig.21 Indices burséatiles en 1997
(Datos a fin de cada mes)

175

1715

Afio de salida

Afio de
entrada 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 150
1987 26,1 15,2 11,8 13,7 12,7 18,9 16,3 19,9 19,6 24,0 1454
1988 5,2 53 9,9 9,6 17,5 14,7 19,0 18,8 23,8 '
1989 54 12,3 11,2 20,8 16,7 215 20,9 26,3
1990 19,6 14,1 26,4 19,7 25,0 23,7 29,6
1991 8,9 29,9 19,8 26,4 24,6 31,4 125 Mercado
1992 55,0 25,6 32,8 28,8 36,4
1993 1,7 22,9 211 32,1
1994 48,4 32,1 44,1
1995 17,6 42,0
1996 71,5 )
* Entrada y salida al final del afio que se indica, supuesto que los dividendos, netos de impuestos o
retenidos, se reinvierten en la fecha de cobro al cambio de cierre de ese dia
acciones propias ni directamente ni a  en el 5,33 por ciento de las transacciones
través de ninguna filial, consolidable o no.  como comprador y en el 0,60 por ciento - | | | | | |

Durante 1997, debido al desarrollo de la
operacion de recompra y amortizacion de
acciones realizada en el segundo
trimestre del afo, el Banco ha intervenido

como vendedor. La autocartera maxima
mantenida en cualquier momento del
afio, excluida la operacion anterior, ha
sido practicamente nula.
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BANCO POPULAR

El peso que tiene el Banco Popular,
individualmente considerado, en el total
de su grupo financiero justifica por si sélo
su estudio por separado. Ello es, ademas,
formalmente exigible en un informe
destinado a la rendicion anual de cuentas
ante el cuerpo de accionistas del Banco.

En este capitulo se analiza la
evolucién de las magnitudes mas
significativas de los estados financieros
del Banco correspondientes a 1997,
gue se recogen después en la Memoria.

Recursos y empleos

Activos totales

El cuadro 39 presenta, resumidos y
comparados, los balances de situacion
del Popular y la evolucién del nimero de
empleados y de oficinas, al 31 de
diciembre de los dos Ultimos afios.

Los activos totales en balance han
crecido un 6,1 por ciento en 1997,
alcanzando una cifra final de 2.457.804
millones de pesetas. Los activos
mantenidos como media a lo largo del
afio han ascendido a 2.403.758 millones

Cuadro 39. Balances resumidos

(Datos en millones de pesetas)

Activo

Caja y dep6sitos en bancos centrales ... ....
DeudasdelEstado ......................
Entidadesdecrédito . ....................
Créditos sobreclientes . ..................
Obligaciones y otros valores de renta fija . . . . .
Acciones y otros titulos de renta variable . . . ..
Participaciones . ........................
Participaciones en empresas del grupo ... ...
Activos inmateriales .....................
Activos materiales ............ .. .. .. ...
Cuentas de periodificacion ................
Otrosactivos .. ...t

Pasivo

Entidadesdecrédito . ....................
Débitos aclientes . ......................
Débitos representados por valores negociables
Otros pasivos . .............oouiiinana..
Cuentas de periodificacion ................
Provisiones para riesgosy cargas ..........
Recursos propios . ..............uuiuiun.
Beneficioneto ............. ... ... .. .. ..

Pro memoria:
Nedeempleados. . ......................
Nedeoficinas. . ................cc ..

31 de diciembre Variaciéon
1997 1996 Absoluta En %
27.386 43.196 (15.810)  (36,6)
49.110 194.549  (145.439)  (74,8)
698.058 555.612 142.446 25,6
1.498.541 1.331.591 166.950 12,5
9.296 17.407 (8.111)  (46,6)
3.172 7.537 (4.365)  (57,9)
6.655 7.146 (491) (6,9)
60.210 57.446 2.764 4,8
371 152 219 >
64.014 59.469 4.545 7,6
14.668 19.572 (4.904)  (25,1)
26.323 22.751 3.572 15,7
2.457.804 2.316.428 141.376 6,1
534.686 436.442 98.244 22,5
1.624.516 1.551.994 72.522 4.7
9.027 8.383 644 7,7
19.700 24.352 (4.652)  (19,1)
42.712 43.021 (309) 0,7)
179.077 204.943 (25.866)  (12,6)
48.086 47.293 793 1,7
2.457.804 2.316.428 141.376 6,1
7.378 7.657 279) (3,6)
1.087 1.042 45 4,3

de pesetas, lo que supone un aumento
del 9 por ciento sobre el correspondiente
valor medio del afio anterior.

Anadiendo a los activos del balance
la contrapartida de otros recursos
intermediados por el Banco, el volumen
total de negocio gestionado asciende a

3.447.140 millones de pesetas, al cierre
de 1997, con un aumento en el afio del
13,9 por ciento.

En los apartados siguientes se
analiza detalladamente la evolucion de
los principales activos y pasivos del
balance.
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Recursos propios

Los recursos propios del Banco
ascendian contablemente a 222.188
millones de pesetas al principio de 1997,
después de la distribucion de beneficios
del ejercicio anterior.

Durante 1997, el capital social del
Banco ha disminuido en 603 millones de
pesetas y las reservas en 34.391
millones, como consecuencia de la
recompra en el mercado de 1.206.250
acciones, el 4,17 por ciento de las que
estaban en circulacién, y de su
amortizacién en el mes de junio.
Igualmente, han disminuido las reservas
en 12.500 millones de pesetas por
traspaso a un fondo especial con cargo
al que se ha desarrollado un plan
extraordinario de jubilaciones
anticipadas, de caracteristicas similares
al iniciado el afo anterior. Los impuestos
anticipados derivados de la utilizacion de
este fondo, por un importe de 2.691
millones de pesetas, han retornado a
reservas a fin de afio, de acuerdo con los

términos en que esta operacién habia
sido autorizada por el Banco de Espafia.
Igualmente retornaron a reservas 1.692
millones de pesetas correspondientes a
impuestos anticipados, al cerrar a finales
de marzo de 1997 la operacién similar
iniciada en 1996. Las dos operaciones
anteriores fueron autorizadas por el
Banco de Espafia y por la Junta General
de Accionistas del 27 de junio de 1997.

En el mes de septiembre se ha
reducido el nominal de las acciones de
500 a 125 pesetas, multiplicandose su
numero por cuatro, con lo que el capital
social queda representado por
110.775.000 acciones.

Supuesto que la Junta General
Ordinaria, prevista para el 26 de junio de
1998, apruebe la propuesta de distribucion
de beneficios de 1997, los recursos
propios contables totalizaran 194.484
millones de pesetas, con una disminucion
del 12,5 por ciento sobre los del afio
precedente. La cifra anterior equivale al
1.404,5 por ciento del capital nominal.

Cuadro 40 . Recursos de clientes

(Datos en millones de pesetas)

Débitos a clientes:
Administraciones Publicas:
Cuentas corrientes .. .................
Cuentasdeahorro ...................
Depésitosaplazo....................
Cesion temporal de activos . ...........
Cuentas de recaudacion ..............
Otrascuentas . ......................
Otros sectores residentes:
Cuentas corrientes .. .................
Cuentasdeahorro ...................
Depoésitosaplazo....................
Cesion temporal de activos ............
Otrascuentas . ................coo....
No residentes:
Cuentas corrientes . .................
Cuentasdeahorro ...................
Depésitosaplazo....................
Cesion temporal de activos . ...........
Otrascuentas . .............c.ouvvun..
Total (@) . .. oo
Otros recursos intermediados:
Activos financieros vendidos en firme
aclientes (saldovivo) .. ...............
Fondos de inversion . ...................
Gestion de patrimonios . .. .. .............
Planes de pensiones ...................
Reservas técnicas de seguros devida . .. ... ..
Total (D) .......... ... L
Total (@+h) .. ... ...

31 de diciembre Variacion

1997 1996 Absoluta  En %
43.132 50.187 (7.055) (14,1)
11.572 12.501 (929) (7,4)
494 425 69 16,2

103 74 29 39,2
1.759 2.005 (246) (12,3)
29.203 35.180 (5.977) (17,0)

1 2 1) (50,0)
1.356.364  1.283.509 72.855 57

513.584 427436 86.148 202
246.287 211125 35162 16,7
348.815 443801  (94.986)  (21.4)
229.714 186.651  43.063 23,1

17.964 14.496 3.468 23,9
225.020 218.298 6.722 31
20.450 17.101 3.349 19,6
36.211 31.162 5.049 16,2
166.635 168.170 (1.535) (0,9
1.568 1.539 29 1,9
156 326 170)  (52,1)
1.624.516  1.551.994  72.522 47

168.936 149.727 19.209 12,8
659.159 447.345  211.814 47,3

33.208 18.222 14.986 82,2
115.027 86.223 28.804 33,4
13.006 8.850 4.156 47,0

989.336 710.367  278.969 39,3
2.613.852  2.262.361  351.491 15,5
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Recursos de clientes

Al 31 de diciembre de 1997, el 66,1
por ciento de los activos totales del
balance esta financiado con recursos
de clientes . Estos recursos suman
1.624.516 millones de pesetas y han
aumentado un 4,7 por ciento en los
Ultimos doce meses.

Los recursos de clientes mantenidos
como media en balance en 1997 han
ascendido a 1.599.788 millones de
pesetas, un 4,5 por ciento mas que la
cifra correspondiente de 1996.

El cuadro 40 desglosa, por sectores
y tipos de cuentas, la evolucion de esos
recursos de clientes del Banco entre
1996 y 1997.

Las cifras anteriores no incluyen
otros recursos también intermediados
por el Banco, pero que no recoge el
balance por haberse invertido en otros
activos o instrumentos financieros
especificos, tales como ventas en firme

de activos financieros a clientes, ahorro
canalizado hacia fondos de inversion o
de pensiones, inversiones patrimoniales
directas, o reservas técnicas de seguros
de vida.

Una vez computados esos recursos
adicionales, cuyo detalle aparece
también en el cuadro 40, se obtiene una
cifra total de recursos de clientes, o
ahorro total intermediado , de
2.613.852 millones de pesetas a fin de
afio, con un aumento del 15,5 por ciento.

Inversiones crediticias

Al cierre de 1997, la inversion en
créditos y descuentos a clientes,
incluidos los deudores morosos, totaliza
en el Popular 1.526.783 millones de
pesetas, con un aumento en el afio de
168.828 millones, equivalente al 12,4 por
ciento. De esa cifra se deducen las
provisiones para insolvencias
correspondientes para obtener el importe
de créditos sobre clientes que figura en
el balance resumido en el cuadro 39.

Cuadro 41. Inversiones crediticias

(Datos en millones de pesetas)

Crédito a las Administraciones Publicas:

Deudores con garantiareal ..............
Otros deudoresaplazo .................
Deudores alavistayvarios ..............

Crédito a otros sectores residentes:

Créditocomercial ......................
Deudores con garantiareal ..............

Hipotecaria ........................
Ootras . ...

Otros deudores aplazo .................
Deudores alavistayvarios ..............
Arrendamiento financiero . .. .............

Crédito a no residentes:

Crédito comercial ......................
Deudores con garantiareal ..............

Hipotecaria ........................
otras ...

Otros deudoresaplazo .................
Deudores a lavistayvarios . .............

Activos dudosos:

Administraciones Publicas ...............
Otros sectores residentes . ..............
Noresidentes ............. ... ..c...u..

Total ...

31 de diciembre Variacion
1997 1996 Absoluta En %
8.792 17.482 (8.690) (49,7)
- 4 4) (100,0)
1.292 10.355 (9.063) (87,5)
7.500 7.123 377 53
1.480.916 1.306.193 174.723 13,4
343.690 323.812 19.878 6,1
472.385 354.273 118.112 33,3
471.988 353.569 118.419 33,5
397 704 (307) (43,6)
510.754 479.220 31.534 6,6
64.428 71.140 (6.712) (9,4)
89.659 77.748 11.911 15,3
11.862 4.847 7.015 >
65 - 65 100,0
3.593 2.390 1.203 50,3
2.894 1.987 907 45,6
699 403 296 73,4
7.367 1.840 5.527 >
837 617 220 35,7
25.213 29.433 (4.220) (14,3)
450 447 3 0,7
24.678 28.977 (4.299) (14,8)
85 9 76 >
1.526.783 1.357.955 168.828 12,4
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Las inversiones crediticias
medias han aumentado un 10,4 por
ciento entre 1996 y 1997.

El cuadro 41 desglosa, por sectores
y tipos de operaciones, las cifras
correspondientes al final de los dos
ultimos afios, junto con su variacion
absoluta y relativa.

A la evoluciéon de las cifras
anteriores, le son aplicables
integramente las consideraciones
hechas ya en este informe, en el
apartado equivalente del balance
consolidado.

Gestion del riesgo
El cuadro 42 ofrece informacioén

suficientemente detallada para poder
analizar la gestion del riesgo de crédito

llevada a cabo por el Banco Popular y los
resultados de esa gestion durante 1997.

El saldo de deudores morosos y
dudosos , incluidos los créditos de firma
de dudosa recuperacion, ascendia
contablemente a 30.176 millones de
pesetas al empezar 1997, y
representaba el 1,90 por ciento del
riesgo total asumido por el Banco a esa
fecha.

Durante el afio se han producido
entradas de morosos por 21.513
millones de pesetas, un 22,8 por ciento
menos que el afio anterior, y se han
resuelto asuntos por importe de 16.123
millones, un 7,1 por ciento menos que en
1996. El aumento neto ha sido de 5.390
millones de pesetas, inferior en un 48,7
por ciento a la cifra equivalente del afio
precedente.

Cuadro 42. Gestion del riesgo

(Datos en millones de pesetas)

Deudores morosos*:

Saldoalldeenero ............coouiiiiinnn..
AUMENIOS .. ..o
Recuperaciones . .................ccuuuuu..
Variacionneta .............. ...

Incrementoen % .......... .. ...
AmMOrtizaciones . ............uiiiii..
Saldo al 31 dediciembre . .....................

Provision para insolvencias:
Saldoalldeenero ............cccuiiiiinin..
Dotacion del afio:
Bruta ........ ... ..
Disponible . .......... ... ... ... .. ......
Neta ...
Otras varaciones . ..............ovuuiuunn.
Dudosos amortizados . ............. ... .....
Saldo al 31 de diciembre ......................

Activos adjudicados en pago de deudas . .........

Provisiones para minusvalias en activos adjudicados .

Pro memoria:

Riesgostotales ............ .. .. ... ...
Activos en suspenso regularizados . .............
Morosos hipotecarios . . ...

Medidas de calidad del riesgo (%):
Morosidad (Morosos sobre riesgos totales) .. ...

Insolvencia (Amortizaciones sobre riesgos totales).

Cobertura (Provision para insolvencias
sobre morosos) . ...
(Provision para insolvencias
mas hipotecas sobre morosos) .. ...

31 de diciembre Variaciéon
1997 1996 Absoluta En %
) 30.176 30.453 (277)  (0,9)

. 21513  27.868 (6.355) (22,8)
. (16.123)  (17.356) 1.233  (71)

. 5.390 10.512 (5.122) (48,7
. 17,9 34,5
. (9.692)  (10.789) 1.097  (10,2)

. 25874  30.176 (4.302) (14.3)

. 28975 26.939 2.036 7.6
. 15806  16.270 (464)  (2,9)
. (3.719)  (3.446) (273) 7.9
. 12.087 12.824 (737)  (5.7)
. 1 1 - -
. (9.692)  (10.789) 1.097  (10,2)
. 31371 28.975 2.396 8,3
. 16988  17.549 (561) (3.2
3.836 3.295 541 164

. 1.801.899 1.591.538 210.361 13,2

. 47.671 43.586 4.085 9,4
. 9.294 13.357 (4.063) (30.4)
. 1,44 1,90

0,54 0,68
. 121,25 96,02

. 157,17 140,28

* Incluidos riesgos de firma de dudosa recuperacion, pero excluidos riesgos con paises en

dificultades y las correspondientes provisiones por

riesgo-pais
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Por haberse cumplido los plazos
limite de permanencia en las cuentas,
segln las normas de Banco de Espafia,
o por calificarse como fallidos, se han
amortizado en 1997 —con cargo a
provisiones constituidas— 9.692 millones
de pesetas, un 10,2 por ciento menos
que en 1996.

El saldo neto que ha quedado a fin
de afo, 25.874 millones de pesetas,
representa el 1,44 por ciento de los
riesgos totales y esta cubierto con
provisiones para insolvencias en un
121,2 por ciento. Para valorar el grado
de sanidad del activo que ese nivel de
cobertura implica, debe tenerse presente
gue en el saldo de deudores morosos se
computan 9.294 millones de pesetas de
riesgos morosos hipotecarios
Teniendo en cuenta la garantia
hipotecaria de esos saldos, el nivel de
cobertura se eleva al 157,2 por ciento.

Con cargo a los resultados de 1997
se han dotado provisiones para
insolvencias por un importe neto de
12.087 millones de pesetas, un 5,7 por
ciento menos que el afio anterior. Esa
dotacion implica haber fijado una prima
media implicita de riesgo para las
operaciones en vigor del 0,85 por ciento,
frente al 1 por ciento del afio anterior.

El cuadro 42 ofrece informacién
adicional sobre el valor de los activos
que el Banco se ha adjudicado en pago
de deudas y sobre las provisiones
constituidas para hacer frente a
eventuales minusvalias en el valor
contable de tales activos.

En el cuadro 43 se cuantifica
detalladamente la cobertura minima
exigible de los saldos morosos y
dudosos, segln las normas en vigor
emanadas de Banco de Espafia, y el
saldo final del fondo de provision para
insolvencias existente a fin de afio. Este
ultimo es superior en un 8,7 por ciento al
nivel exigible. En valor absoluto el
exceso de provisiones es de 2.521
millones de pesetas.

Carteras de valores

Al 31 de diciembre de 1997, el
saldo de las carteras de valores que
figuran en el balance de Banco Popular
es de 128.443 millones de pesetas, cifra
inferior en un 54,8 por ciento a la de un
afio antes.

En el cuadro 44 se detallan esas
carteras, atendiendo a la titularidad de
los emisores.

Con la excepcion de las
participaciones en empresas del grupo,
que se recogen a su precio de coste, las
carteras estan valoradas a precios de
mercado, cuando éste es inferior al valor
de coste. En aplicacion de ese principio
hay reconocidas minusvalias , cubiertas
integramente con el saldo de los fondos
de fluctuacion de valores que figuran
expresamente en el cuadro.
Contablemente no se reconocen, sin
embargo, las plusvalias tacitas
existentes. Comparando el valor
contable del saldo de acciones y
participaciones con su valor de mercado,
o con el valor en libros que se deduce de

Cuadro 43. Cobertura de los deudores morosos al 31 de diciembre

(Datos en millones de pesetas)

Con cobertura obligatoria ...................
Sin necesidad de cobertura . .................
Creéditos de firma de dudosa recuperacion . . . . . ..

Deudores morosSoS . .. .....vvii

1997 1996

Cobertura Cobertura
Saldos necesaria Saldos necesaria

...... 21.200 11.905 23.099 11.893
...... 3.929 - 6.326 -
...... 745 537 751 377

...... 25.874 12.442 30.176 12.270

Riesgo computable para una provision general: Al1% .. 1.419.297 14,193 1.293.983 12.940
Al05% . 337.872 1.689 230.660 1.153

Otras coberturas adicionales .................
Cobertura necesariatotal ....................
Saldo del fondo de provision para insolvencias . . .
Excedente ........... ... ...

...... 526 437
...... 28.850 26.800
...... 31.371 28.975
...... 2.521 2.175
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los balances de las propias sociedades, puro valor en libros; teniendo en cuenta
existen unas plusvalias latentes no  su cotizacion a fin de afio, el importe de
inferiores a 95.695 millones de pesetas. las plusvalias latentes se incrementa en
En esta cifra estan valoradas las 229.821 millones de pesetas adicionales.

participaciones en los bancos filiales a su

Cuadro 44. Detalle de las carteras de valores a fin de afo

(Datos en millones de pesetas)

Deudas del Estado:

Certificados de depdsito de Banco de Espafia. . .
Letrasdel Tesoro ..............uvvuennn.
Otras deudas anotadas. . .. .................
Otrostitulos . ......... ... . i

Menos: Fondo para fluctuacion de valores (neto)
Pro memoria: Saldo fondo fluctuacién de valores

Variacion
1997 1996  Absoluta En %
49.110 194.549 (145.439) (74,8)

........ 39.146 50.062 (10.916) (21,8)
........ 8.079 106.166 (98.087) (92,4)
........ 1.885 970 915 94,3
........ — 37.351 (37.351) (100,0)

Cuenta de periodificacién (minusvalias) . . - - - -

Obligaciones y otros valores de renta fija:

De emisi6n publica .......................
De entidades decrédito ...................
De otros sectores residentes .. ..............
De otros sectores no residentes .............

9.296 17407 (8.111) (46,6)

........ 2.992 3 2989 >
........ 5371  5.961 (590)  (9,9)
........ 335 1454 (1.119) (77,0)
........ 607 10.039  (9.432) (94,0)

Menos: Fondo para fluctuacién de valores y otros (neto) . . 9) (50) 41 (82,0)
Pro memoria: Saldo fondo fluctuacién de valores y otros 9) (50) 41 (82,0)

Cuenta de periodificacion (minusvalias) . .

Acciones y otros titulos de renta variable:

Acciones y otros titulos . . ... .............. ..
Menos: Fondo para fluctuacion de valores .. ...

Participaciones:

Participaciones . ........ ... . i
Menos: Fondo para fluctuacion de valores .. ...

Participaciones en empresas del grupo:

Participaciones en empresas del grupo:

Bancos ......... .
Otras . ...
Menos: Fondo para fluctuacion de valores .. ...

3172 7537 (4.365) (57,9

........ 3.220 7585 (4.365) (57,5)
........ (48) (48) - _

6.655  7.146 (491) (6,9

........ 7.320  7.700 (380)  (4,9)
........ (665)  (554)  (111) 20,0

60.210 57.446 2.764 4,8
60.534 57.810 2.724 4,7

........ 49.882 47158  2.724 5,8
........ 10.652  10.652 - -
........ (324)  (364) 40  (11,0)

Resultados y rentabilidad
La cuenta de resultados

En la Memoria se recogen las
cuentas de resultados del Banco
correspondientes a los cinco dltimos
ejercicios, adaptadas al modelo oficial
vigente.

En el cuadro 45 se ofrece un
resumen de los resultados de 1997,
comparados con los del afio anterior. El
cuadro 46 resume los rendimientos de
los empleos vy los costes de los recursos
para los dos Ultimos afios.

Rendimientos y costes

Un andlisis ordenado de la cuenta
de resultados del Banco comienza por el
estudio de los productos de empleos
obtenidos directamente como
rendimiento de los diferentes empleos en
gue se han materializado los recursos
disponibles.

Los empleos totales mantenidos
como media por el Popular, durante 1997,
han ascendido a 2.403.758 millones de
pesetas, un 9 por ciento mas que en 1996.
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Cuadro 45.

Resultados comparados

(Datos en millones de pesetas)

Productos de empleos
Costes de recursos

Margen de intermediacion

Productos de servicios
Resultados de operaciones financieras

Margen ordinario

Costes operativos:
Personal
Resto

Amortizaciones

Otros resultados de explotacion (neto)

Margen de explotacion ...........
Amortizacién y provisiones para insolvencias
Saneamiento de inmovilizaciones financieras

Resultados extraordinarios (neto)

Beneficio antes de impuestos

Impuesto sobre sociedades

Beneficio neto

Variaciéon
1997 1996 Absoluta En %
186.606 211.054 (24.448) (11,6)
76.678 94.681 (18.003) (19,0)
109.928 116.373 (6.445) (5,5)
33.643 28.435 5.208 18,3
6.431 6.005 426 7,1
150.002 150.813 (811) (0,5)
63.678 60.569 3.109 51
47.627 46.237 1.390 3,0
16.051 14.332 1.719 12,0
5.865 4.947 918 18,6
(3.559) (4.853) 1.294 (26,7)
76.900 80.444 (3.544) 4,4)
9.193 10.139 (946) 9,3)
71 (132) 203
(1.889) (5.564) 3.675 (66,0)
65.747 64.873 874 1,3
17.661 17.580 81 0,5
48.086 47.293 793 1,7

Los productos obtenidos de esos
empleos han sido 186.606 millones de
pesetas, con una disminucion del 11,6
por ciento sobre los del afio anterior. El

tipo medio de rendimiento global de
los empleos ha pasado del 9,57 por
ciento en 1996 al 7,76 por ciento en 1997,
con una disminucion de 1,81 puntos.

Cuadro 46. Rendimientos y costes
(Datos absolutos en millones de pesetas) 1997 1996

Distri- Distri-

Saldos bucion Productos Tipos Saldos bucién Productos Tipos
medios (%) o costes (%) medios (%) o costes (%)

Activos monetarios e intermediarios financieros . . 724.797 30,15 34.826 4,80 586.498 26,60 33.834 5,77
Inversiones crediticias: 1.419.013 59,04 132.999 9,37 1.284.910 58,28 150.384 11,70
Pesetas . ... 1.383.469 57,56 130.979 9,47  1.251.463 56,76 148.402 11,86
Moneda extranjera .. .................... 35.544 1,48 2.020 5,68 33.447 1,52 1.982 5,93
Carteradevalores ..............cccuuu.... 152.948 6,36 18.781 12,28 236.226 10,71 26.836 11,36
Total empleos rentables (@) ............... 2.296.758 95,55 186.606 8,12 2.107.634 95,59 211.054 10,01

OtroS aCtiVOS . .o oo e 107.000 4,45 97.169 4,41
Totalempleos ............ ... .. .. .. ... 2.403.758 100,00 186.606 7,76 2.204.803 100,00 211.054 9,57
Intermediarios financieros ................... 492.475 20,49 25.817 5,24 353.261 16,02 22.865 6,47
Recursos de clientes: 1.599.788 66,55 49.011 3,06 1.531.173 69,45 69.691 4,55
Pesetas . ... 1.456.610 60,60 42.789 2,94 1.395.372 63,29 63.801 4,57
Moneda extranjera ...................... 143.178 5,95 6.222 4,35 135.801 6,16 5.890 4,34
Fondo parapensiones ...................... 38.687 1,61 1.850 4,78 36.038 1,63 2.125 5,90
Total recursos concoste (b) . .............. 2.130.950 88,65 76.678 3,60 1.920.472 87,10 94.681 4,93

OtrOS rECUISOS . . v v ottt e s 79.777 3,32 79.388 3,60

Recursos propios . ... 193.031 8,03 204.943 9,30
Total recursos ... 2.403.758 100,00 76.678 3,19  2.204.803 100,00 94.681 4,29
Spread (@-b) .. ... 4,52 5,08
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Los costes financieros derivados
del uso de recursos ajenos totalizan
74.828 millones de pesetas en 1997, un
19,2 por ciento menos que los del afio
anterior. A esa cifra hay que afiadir —de
acuerdo con las normas vigentes— los
costes imputados al saldo acumulado del
fondo interno para pensiones, para llegar
a unos costes financieros totales de
76.678 millones de pesetas, inferiores en
un 19 por ciento a los de 1996.

El tipo medio de coste global de
los recursos ha disminuido 1,10 puntos
entre 1996 y 1997, al pasar del 4,29 al
3,19 por ciento.

A la evolucion de los tipos de
rendimiento y coste, tanto globales como
al nivel de desglose que ofrece el cuadro
46, le son aplicables todas las
consideraciones hechas antes en este
informe al analizar los resultados
consolidados.

Margen de intermediacion y margen
ordinario

El margen de intermediacion
absoluto , obtenido por diferencia entre
los productos de los empleos y los
costes de los recursos, ha sido de
109.928 millones de pesetas en 1997, un
5,5 por ciento inferior al del afio anterior.

Restando del tipo medio de
rendimiento de los empleos rentables
(8,12 por ciento en 1997) el tipo medio
de coste resultante para los recursos
onerosos (3,60 por ciento) se obtiene el
“spread” con que ha operado el Banco
en el afo. Este “spread” ha sido de 4,52
puntos, inferior en 0,56 puntos al
resultante para 1996.

Si la diferencia se establece entre el
tipo medio de rendimiento del total de
empleos y el tipo medio de coste de los
recursos totales, se obtiene el margen
de intermediacion en porcentaje de los
activos totales medios, que ha quedado
situado en 1997 en el 4,57 por ciento,
0,71 puntos inferior al del afio anterior,
que fue el 5,28 por ciento.

Para llegar al margen ordinario
gue asciende a 150.002 millones de
pesetas en 1997, un 0,5 por ciento
menos que el afio anterior, hay que
afiadir al margen de intermediacion los
productos netos de servicios por 33.643
millones de pesetas en 1997, superiores
en un 18,3 por ciento a los del afio
precedente, y los resultados de
operaciones financieras que ascienden a
6.431 millones de pesetas. La ultima
cifra incluye resultados de diferencias de
cambio por 3.927 millones de pesetas.

Costes operativos, amortizaciones
y otros resultados de explotacion

Los costes de personal han
aumentado un 3 por ciento entre 1996 y
1997, sumando 47.627 millones de
pesetas en el ultimo ejercicio. Los
gastos generales han totalizado 13.664
millones de pesetas en 1997, con un
aumento del 10,9 por ciento en relacion
a los del afio anterior. Los tributos
varios han aumentado un 18,8 por
ciento, totalizando 2.387 millones de
pesetas.

Los costes operativos totales
suma de los costes de personal, gastos
generales y tributos varios, han
aumentado un 5,1 por ciento en relacion
al afio anterior.

Las amortizaciones del
inmovilizado material e inmaterial
reconocidas contablemente en el afio,
por aplicacion de los coeficientes
maximos legales, ascienden a 5.865
millones de pesetas, un 18,6 por ciento
mas que en 1996.

El renglon de otros resultados de
explotacién engloba, junto a otros
ingresos o cargas residuales, 1.292
millones de pesetas pagados al Fondo
de Garantia de Depdsitos en concepto
de cuota anual, 30 millones de pesetas
dotados para el pago de atenciones
estatutarias, y 2.234 millones de pesetas
de aportacion a la Fundacion para
Atenciones Sociales, al amparo del
acuerdo adoptado por el Consejo de
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Administracion en 1979 con caracter
permanente, modificado en 1982 en
cuanto a la fundacion beneficiaria, que
implica una reduccion de al menos la
misma cuantia en la dotacién para
atenciones estatutarias que autoriza el
articulo 16 de los estatutos del Banco.

Margen de explotacion

La diferencia entre el margen
ordinario, y los costes operativos,
amortizaciones y otros resultados de
explotacién constituye el margen de
explotacion , que totaliza 76.900
millones de pesetas en 1997, y es
inferior en un 4,4 por ciento al del afio
anterior.

Del margen de explotacién se
deducen las provisiones y saneamientos
efectuados y se suman o restan otros
resultados, calificados en la cuenta oficial
como extraordinarios, para determinar el
beneficio final.

Las provisiones para
insolvencias dotadas en el afo
ascienden, como se ha dicho antes, a
12.087 millones de pesetas, un 5,7 por
ciento menos que en 1996. A esa cifra
hay que afiadir 102 millones de pesetas
de dotacion a provisiones para riesgo-
pais para alcanzar la cobertura exigida
de estos riesgos. Durante 1997 se han

recuperado créditos dudosos que habian
sido amortizados como fallidos en afios
anteriores por importe de 2.996 millones
de pesetas, cifra que es superior a la del
afo precedente en un 10,4 por ciento.

El efecto neto de esas dotaciones y
recuperaciones supone que el
mantenimiento de la sanidad crediticia
le ha costado al Banco 9.193 millones de
pesetas en 1997, un 9,3 por ciento
menos que el afo anterior.
Adicionalmente, se han dotado en el
ejercicio 71 millones de pesetas para
saneamiento de inmovilizaciones
financieras.

El renglén de resultados
extraordinarios recoge un beneficio de
1.478 millones de pesetas por venta de
activos; unas dotaciones a provisiones
para diversos fines, basicamente para la
cobertura de posibles minusvalias en
activos adjudicados en pago de
deudas, por 1.174 millones de pesetas; y
unos resultados netos negativos de 999
millones, que incluyen ajustes en la
periodificacién de resultados
contabilizados en afios anteriores o
retrocesiones de los mismos y pérdidas
sufridas por delitos contra la propiedad.

Ese renglon recoge también una
dotacion extraordinaria al fondo interno
para pensiones que cubre los

Cuadro 47. Rentabilidad de gestion

(Datos en % de los activos totales medios)

Rendimiento de losempleos ...............
Costedelosrecursos ....................

Margen de intermediacion ..............

Rendimiento neto de servicios .............
Rendimiento neto de operaciones financieras

Margen ordinario . . ....................

Costes operativos:
Personal ........ ... .. ... ..
Resto ............ ... ... i
Amortizaciones ............. ...
Otros resultados de explotacién (neto) .......

Rentabilidad de explotacion . ............

Otros resultados (neto). . . .................
Provisiones y saneamientos (neto) ..........

Rentabilidad antes de impuestos . ........
Impuesto sobre el beneficio . ...............
Rentabilidad neta final (ROA) ............

1997 1996 Diferencia
7,76 9,57 (1,81)
3,19 4,29 (1,10)
4,57 5,28 0,71)
1,40 1,29 0,11
0,27 0,27 -
6,24 6,84 (0,60)
2,65 2,75 (0,10)
1,98 2,10 (0,12)
0,67 0,65 0,02
0,24 0,22 0,02

(0,15) (0,22) 0,07
3,20 3,65 (0,45)
0,02 (0,02) 0,04
0,48 0,69 (0,21)
2,74 2,94 (0,20)
0,74 0,80 (0,06)
2,00 2,14 (0,14)
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compromisos potenciales con el
personal en activo por 1.194 millones de
pesetas. Las razones de esta dotacion
han guedado explicadas
conceptualmente, con todo detalle, al
analizar los resultados consolidados en
la primera parte de este informe.

Una vez computadas todas las
partidas anteriores, la cifra resultante
constituye el beneficio antes de
impuestos, que se sitlia en 65.747
millones de pesetas en 1997 y es
superior en un 1,3 por ciento al del afio
anterior.

De ese beneficio se resta el
impuesto sobre sociedades, que tiene en
cuenta la calificacion fiscal de las
diferentes partidas de ingresos y gastos
—no siempre coincidente con la
contable—, méas las deducciones

permitidas por la ley, para obtener el
beneficio neto final.

Beneficio neto y rentabilidad

El beneficio neto es la expresion
Ultima del resultado de la empresa en
cada periodo. En los parrafos anteriores
se ha explicado, paso a paso, como ha
llegado el Banco a ese beneficio neto
gue totaliza 48.086 millones de pesetas
en 1997, un 1,7 por ciento mas que el
afio anterior.

El cuadro 47 resume todo el
analisis precedente, presentando los
resultados comparados de los dos
ultimos afios, expresados en porcentaje
de los activos totales medios, para
determinar la rentabilidad neta final,
gue ha sido del 2 por ciento en 1997,
frente al 2,14 por ciento del afio anterior.
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BANCOS FILIALES

El nucleo basico del grupo financiero
que encabeza el Banco Popular lo
constituye el grupo bancario integrado
por él mismo, cinco bancos regionales
—los bancos de Andalucia, Castilla,
Crédito Balear, Galicia y Vasconia—, y
otros dos bancos participados al 50 %
con entidades comunitarias de primera
fila: un banco especializado operante en
Espafia, el Banco Popular Hipotecario
junto con el banco aleman Hypobank, y
un banco operante en Francia, el Banco
Popular Comercial junto con el Banco
Comercial Portugués.

Al existir unidad total de gestion
en el grupo, resultan inmediatamente
aplicables a los bancos filiales todas las
consideraciones hechas hasta aqui a lo
largo de este informe. En este capitulo
se recoge informacién financiera
relevante sobre todos los bancos filiales,
y en anexo al mismo se presentan los
estados financieros resumidos de los dos
ultimos afios de cada uno de los bancos.

En el cuadro 48 se recoge la
evolucion, entre 1996 y 1997, de los
recursos de clientes y de las

Cuadro 48. Recursos de clientes e inversiones crediticias a fin de afio

(Datos en millones de pesetas)

Recursos de clientes* Inversiones crediticias
Variacion Variacion
Bancos 1997 1996 en% 1997 1996 en%
Con participacion mayoritaria
(consolidados por integracion global)
Andalucia ............ ... .. .. 433.834 402969 7,7 306.799 283.625 8,2
Castilla ....................... 369.153 350.089 5,4 202.816 184.255 10,1
CréditoBalear .................. 124.476 111547 11,6 72.266 63.582 13,7
Galicia .............ciiii 245740 232232 58 179.602 154.435 16,3
Vasconia ............oiiin.. 209.230 191.753 9,1 136.719 117.511 16,3
Total ... 1.382.433 1.288.590 7,3 898.202 803.408 11,8
Con participacion del 50%
(consolidados por integracién proporcional)
Popular Comercial ............... 97.630 100.291 (2,7) 11.812 10.113 16,8
Popular Hipotecario . ............. 380 429 (11,4) 86.991 72.658 19,7
Total ... 98.010 100.720 (2,7) 98.803 82.771 19,4

* Débitos a clientes y otros recursos intermediados

inversiones crediticias  de cada banco
y sus correspondientes totales.

El cuadro 49 presenta la evolucion
de los deudores morosos y de las
provisiones para insolvencias  en
1997, junto a datos sobre activos
adjudicados en pago de deudas y sus
provisiones, y constituye una perfecta
radiografia del resultado al que se ha

llegado en cada banco, tras gestionar el
riesgo asumido mediante la aplicacion
estricta de los criterios y politicas de
actuacion que se han puesto de
manifiesto en paginas anteriores, al
analizar la informacion correspondiente
al grupo o al Popular aisladamente.

Los cuadros 50a y 50b presentan
las cuentas de resultados de cada banco
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Cuadro 49. Gestion del riesgo en 1997

(Datos en millones de pesetas) Crédito Popular Popular
Andalucia  Castilla Balear Galicia Vasconia Comercial Hipotecario
Deudores morosos*:

Saldoalldeenero ..................... 10.983 4.457 742 3.162 2.245 185 1.635
AUmMentos . .......... .. 8.508 3.560 912 1.912 1.362 85 471
Recuperaciones . ..................... (7.789) (3.027) (950) (1.934) (1.038) 22) (722)
Variacionneta .. ............ ... .. 719 533 (38) (22) 324 63 (251)

Incrementoen% ................... 6,5 12,0 (5,1) 0,7) 14,4 34,1 (15,4)

Amortizaciones . ... (3.463) (1.357) (242) (1.017) (812) (68) -

Saldo al 31 de diciembre ................. 8.239 3.633 462 2.123 1.757 180 1.384
Provision para insolvencias:

Saldoalldeenero ..................... 7.845 3.328 991 2.782 2.881 143 1.480
Dotacion del afio:

Bruta ........ ... 4.805 1.892 459 1.488 1.072 48 705
Disponible . . ........ ... .. .. ... .... (2.375) (693) (183) (394) (306) 6) (220)
Neta ... 2.430 1.199 276 1.094 766 42 485
Otras variaciones ..................... - - - - - 1 -
Dudosos amortizados . ................ (3.463) (1.357) (242) (1.017) (812) (68) -
Saldo al 31 de diciembre ................. 6.812 3.170 1.025 2.859 2.835 118 1.965
Activos adjudicados en pago de deudas . . . .. .. 5.937 2.476 1.365 799 819 - 749
Provisiones para minusvalias en activos
adjudicados. .. .......... . 2.298 652 850 141 482 - -
Pro memoria:

Riesgostotales . ........................ 366.894 216.193 78.142 198.338  154.782 12.599 90.195

Activos en suspenso regularizados . ........ 13.536 8.544 2.299 4.290 6.876 237 290

Morosos hipotecarios . ................... 3.805 1.717 116 901 942 105 1.178

Medidas de calidad del riesgo (%):

Morosos sobre riesgos totales .. ........... 2,25 1,68 0,59 1,07 1,14 1,4 1,5

Amortizaciones sobre riesgos totales .. ..... (0,94) 0,63 (0,31) (0,51) (0,52) 0,5 -

Provisiones para insolvencias sobre morosos 82,68 87,26 221,86 134,67 161,35 65,6 142,0

Provisiones para insolvencias mas hipotecas
SODre MOr0SOS . . v v v i 128,86 134,52 246,97 177,11 214,97 123,9 227,1

* Incluidos riesgos de firma de dudosa recuperacion

Cuadro 50 a. Rentabilidad de gestién de los bancos con participacién mayoritaria
(Datos en % de los activos totales medios)
Crédito
Andalucia Castilla Balear Galicia Vasconia

1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
Rendimiento de los empleos . .............. 8,42 10,13 7,85 9,50 7,52 9,11 7,95 9,66 7,40 9,22
Costedelosrecursos .................... 2,30 3,62 2,71 4,25 2,63 4,12 2,97 4,43 2,98 4,37
Margen de intermediacion .............. 6,12 6,51 5,14 5,25 4,89 4,99 4,98 5,23 4,42 4,85
Rendimiento neto de servicios ............. 1,76 1,46 1,13 0,73 1,73 1,36 1,15 0,84 1,59 1,35
Rendimiento neto de operaciones financieras 0,13 0,13 0,04 0,06 0,73 0,47 0,06 0,07 0,12 0,14
Margen ordinario . . .................... 8,01 8,10 6,31 6,04 7,35 6,82 6,19 6,14 6,13 6,34
Costes operativos . ...............cov... 3,25 3,17 2,48 2,34 3,88 3,93 2,31 2,30 2,89 2,98
Amortizaciones . .......... .. ... 0,31 0,28 0,23 0,19 0,35 0,32 0,19 0,18 0,25 0,23
Otros resultados de explotacién (neto) ....... (0,22) (0,29) (0,21) (0,28) (0,14) (0,20) (0,20) (0,27) (0,19) (0,28)
Rentabilidad de explotacion ............. 4,23 4,36 3,39 3,23 2,98 2,37 3,49 3,39 2,80 2,85
Otros resultados (neto). .. ................. 0,08 (0,06) 0,06 0,02 0,07 0,09 - (0,02) 0,02 0,12
Provisiones y saneamientos (neto) .......... 0,45 1,03 0,22 0,31 (0,15) (0,26) 0,33 0,43 0,14 0,51
Rentabilidad antes de impuestos .. ....... 3,86 3,27 3,23 2,94 3,20 2,72 3,16 2,94 2,68 2,46
Impuesto sobre el beneficio . ............... 1,32 1,12 1,12 1,00 1,03 0,91 1,13 1,02 0,80 0,83
Rentabilidad neta final (ROA) . ........... 2,54 2,15 2,11 1,94 2,17 1,81 2,03 1,92 1,88 1,63
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Cuadro 50 b. Rentabilidad de gestion de los bancos con participacion del 50%

(Datos en % de los activos totales medios)

Popular Popular
Comercial Hipotecario
1997 1996 1997 1996
Rendimiento de losempleos . ..................... 5,02 5,60 7,76 10,05
Coste de oS recursos . ....ov v ii i 3,63 4,14 5,37 7,65
Margen de intermediacion .. ................... 1,39 1,46 2,39 2,40
Rendimiento neto de servicios .................... 1,51 1,23 (0,03) (0,05)
Rendimiento neto de operaciones financieras ........ 0,30 0,19 - -
Margenordinario ................ .. 3,20 2,88 2,36 2,35
CoStes Operativos . ... ..ot 2,06 1,88 0,48 0,53
AmoOrtizaciones . ............. i 0,22 0,17 0,06 0,03
Otros resultados de explotacién (neto) .............. 0,01 - - -
Rentabilidad de explotacion . .................. 0,93 0,83 1,82 1,79
Otros resultados (N€t0). . . ... oot v (0,04) (0,03) 0,13 0,15
Provisiones y saneamientos (neto) . ................ 0,06 0,02 0,64 1,02
Rentabilidad antes de impuestos . ............... 0,83 0,78 1,31 0,92
Impuesto sobre el beneficio ...................... 0,37 0,30 0,69 0,51
Rentabilidad neta final (ROA) .. ................. 0,46 0,48 0,62 0,41
Cuadro 51. Datos por accion
(Datos en pesetas)
Valor Cotizacién
Beneficio Dividendo contable* Gltima
Banco 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
Andalucia . ... 1.835 1.566 780 736 12.251 11.294 25.500 19.000
Castilla . . ... 7.516 7.131 3.176 3.024 47.316 42,976 103.500 66.100
CréditoBalear. .. ... 732 589 288 232 3.353 2.986 8.750  5.100
Galicia. ... ..o 1.588 1.460 632 588 9.359 8.554 20.300 13.710
VaSCONIA. « o vttt e e 920 758 368 320 4.255 4,142 11.750  7.300
Popular Comercial ............. ... ... .. .. .. 2.034 2.290 - - 57.031 54.422
Popular Hipotecario . ...t 10.472 6.468 8.422 5.821 130.836  147.726

* Después de la distribucion de beneficios de cada afio

62

en los dos ultimos afios, en porcentaje
de los activos totales medios, para llegar
a determinar los factores que explican,
condicionan y determinan la
rentabilidad neta final alcanzada.

El cuadro 51 recoge los datos por
accion comparados de beneficio,
dividendo, valor contable y cotizacién, en
1996 y 1997.

El cuadro 52 informa sobre la
evolucién del numero de empleados y
oficinas de cada banco.

Cuadro 52. Empleados y oficinas a fin de afio

N° de empleados N° de oficinas

Banco 1997 1996 1997 1996
Andalucia. ....... 1.569 1.614 284 278
Castilla.......... 900 909 203 202
Crédito Balear . . .. 464 493 100 102
Galicia .......... 701 718 132 132
Vasconia ........ 517 548 116 112
Popular Comercial . 176 182 22 22
Popular Hipotecario 27 28 1 1
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Cuadro 53. Volumen de negocio y rentabilidad final

(Datos en millones de pesetas y en %)

Banco

Andalucia. ........ ... .
Castilla.......... ...
CréditoBalear ........... ... ... . i,
Galicia ..o
VasConia ..o vvvvi
Popular Comercial .. ......... ... .o
Popular Hipotecario .. .......................

Activos totales Recursos
medios propios medios

1997 1996 1997 1996
cee 393.121 396.233  60.933 56.847
B 309.383 319.114  37.297 33.733
e 118.655 114.470 10.368 9.262
B 238.294 231.895 25.715 23.372
N 156.808 148.406 12.316 11.855
S 111.101 119.030 13.763 12.962
ce 75.942 63.028 6.406 5.912

Rentabilidad de los
activos totales (ROA) recursos propios (ROE)

1997

2,54 %
2,11
2,17
2,03
1,88
0,46
0,62

1996

2,15%
1,94
1,81
1,92
1,63
0,48
0,41

Rentabilidad de los

1997

16,36 %
17,49
24,88
18,79
23,90
3,70
7,34

1996

14,96 %
18,35
22,42
19,01
20,46
4,42
4,40

Finalmente, el cuadro 53 constituye
una sintesis de la gestion de cada
banco en los dos Ultimos afios,
recogiendo el volumen de negocio

medido por los activos totales medios en
balance, los recursos propios medios y
las consiguientes medidas finales de
rentabilidad .
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Anexo

Estados financieros resumidos de los bancos filiales

(Datos en millones de pesetas)

Banco de Andalucia

Banco de Castilla

Balances de situacion

Activo

Caja y depositos en bancos centrales
DeudasdelEstado ........................
Entidadesdecrédito . ......................
Créditos sobre clientes . ....................
Obligaciones y otros valores de rentafija . .. .. ..
Acciones y otros titulos de renta variable ... ....
Participaciones . ............ .. ... .. ...
Participaciones en empresas del grupo
Activos inmateriales
Activos materiales .. ........ .. . L
Cuentas de periodificacion . .................
Otros activos . .. ..o

Pasivo

Entidadesdecrédito . ......................
Débitosaclientes ........... .. .. .. .. .. ....
Débitos representados por valores negociables . .
Otros pasivos
Cuentas de periodificacion . .................
Provisiones para riesgos y cargas
Fondo para riesgos bancarios generales .. .....
Recursos propios
Beneficioneto .......... ... .. .. ...

Pro memoria: Otros recursos intermediados . . . .

Cuentas de resultados

Productos deempleos . ..................
— Costesderecursos .. ...........oouuan..

= Margen de intermediacion

+ Productos de servicios
+ Resultados de operaciones financieras . . . . . .

= Margen ordinario

— Costesoperativos . ...........coiiiin..
— Amortizaciones
+ Otros resultados de explotacion (neto) ... ...

= Margen de explotacion

— Amortizacién y provisiones para insolvencias .
— Saneamiento de inmovilizaciones financieras .
+ Resultados extraordinarios (neto) ..........

= Beneficio antes de impuestos . ............
— Impuesto sobre beneficios . .. .............
= Beneficioneto ............. .. ... .. ....

Dividendo
+ Beneficio retenido

31.12.97 31.12.96

7.622
9.868
53.221
300.521
675

68

70

132
15.566
2.706
4.761

395.210

9.341
304.317

968
3.018
6.528

248

60.820
9.970

395.210
129.517

1997
33.096

9.047
24.049

6.929
499

31.477

12.785
1.233
(845)

16.614
1.228

(219)
15.167
5.197
9.970

4.237
5.733

9.405
21.135
70.165

276.412
684

68

70

55
14.846
3.585
4.637

401.062

20.379
302.647

733
4.023
7.453

475

56.847
8.505

401.062
100.322

1996
40.151
14.357
25.794

5.807
499

32.100

12.586
1.100
(1.158)

17.256
3.170

(1.145)

12.941
4.436
8.505

3.998
4.507

Balances de situacion

Activo

Caja y depositos en bancos centrales
DeudasdelEstado ........................
Entidadesdecrédito . ......................
Créditos sobre clientes . ....................
Obligaciones y otros valores de renta fija . . ... ..
Acciones y otros titulos de renta variable .. ... ..
Participaciones . .......... .. ... ... ...
Participaciones en empresas del grupo
Activos inmateriales
Activos materiales .. ......... ..
Cuentas de periodificacién . .................
Otros activos . ... .o

Pasivo

Entidadesdecrédito . ......................
Débitosaclientes ........... ... .. .. ......
Débitos representados por valores negociables . .
Otros pasivos
Cuentas de periodificacién . .................
Provisiones para riesgos y cargas
Fondo para riesgos bancarios generales ... ....
Recursos propios
Beneficioneto ............ .. ... . ...

Pro memoria: Otros recursos intermediados . . . .

Cuentas de resultados

Productosdeempleos . ..................
— Costesderecursos . ..........iuiaa.

= Margen de intermediacion

+ Productos de servicios
+ Resultados de operaciones financieras . . . . . .

= Margen ordinario

— Costes operativos
— Amortizaciones
+ Otros resultados de explotacion (neto) ... ...

= Margen de explotacion

— Amortizacion y provisiones para insolvencias .
— Saneamiento de inmovilizaciones financieras .
+ Resultados extraordinarios (neto) ..........

= Beneficio antes de impuestos . ............
— Impuesto sobre beneficios ... .............
= Beneficioneto ............. ... .. ......

Dividendo
+ Beneficio retenido

31.12.97

4.325
16.508
70.695

199.796
450
21

46
26
7.360
3.273
2.741

305.241

10.408
245.758

385
2.086
2.358

426

37.297
6.523

305.241
123.395

1997
24.301

8.388
15.913

3.504
120

19.537

7.661
727
(650)

10.499
702

205
10.002
3.479
6.523

2.756
3.767

31.12.96

7.244
22.667
92.859

181.109
578
21

46
23
6.771
3.631
3.692

318.641

16.088
255.605

462
3.257
2.397

911

33.732
6.189

318.641
94.484

1996
30.318
13.572
16.746

2.347
192

19.285

7.475
591
(894)

10.325
818

(114)
9.393
3.204
6.189

2.624
3.565
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Banco de Crédito Balear

Banco de Galicia

Balances de situacion

Activo

Caja y depositos en bancos centrales
Deudas del Estado
Entidadesdecrédito . ......................
Créditos sobre clientes . ....................
Obligaciones y otros valores de rentafija . ... ...
Acciones y otros titulos de renta variable .. ... ..
Participaciones
Participaciones en empresas del grupo
Activos inmateriales
Activos materiales .. .......... .
Cuentas de periodificacion
Otros activos . ... .o

Pasivo

Entidadesdecrédito . ......................
Débitosaclientes ......... ... ... .. ......
Débitos representados por valores negociables . .
Otros pasivos
Cuentas de periodificacion
Provisiones para riesgos y cargas
Fondo para riesgos bancarios generales ... ....
Recursos propios
Beneficioneto ............ ... . . ..

Pro memoria: Otros recursos intermediados . . . .

Cuentas de resultados

Productos de empleos ... ................
— Costesderecursos . ..........oiiii...

= Margen de intermediacion

+ Productos de servicios
+ Resultados de operaciones financieras . . . . . .

= Margen ordinario

— Costes operativos
— Amortizaciones
+ Ofros resultados de explotacion (neto)

= Margen de explotacion

— Amortizacion y provisiones para insolvencias .
— Saneamiento de inmovilizaciones financieras .
+ Resultados extraordinarios (neto) ..........

= Beneficio antes de impuestos . ............
— Impuesto sobre beneficios . .. .............
= Beneficioneto ............. .. ... ... ...

Dividendo
+ Beneficio retenido

31.12.97

2.524
2.469
32.822
71.292
277

4

426

4.162
606
1.456

116.038

3.066
95.803

550
763
2.831
194
10.251
2.580

116.038
28.673

1997

8.919
3.117
5.802

2.049
867

8.718

4598
416
(162)

3.542
40

299
3.801
1.221
2.580

1.015
1.565

31.12.96

3.433
16.122
35.094
62.645

97
4

426

4.181
1.050
1.696

124.748

14.969
93.097

349
1.176
3.093

725
9.262
2.077

124.748
18.450

1996
10.430

4.713

5.717

1.555
541

7.813

4.499
366
(227)

2.721
(235)

161
3.117
1.040
2.077

817
1.260

Balances de situacién

Activo

Caja y depdsitos en bancos centrales
DeudasdelEstado ........................
Entidadesdecrédito . ......................
Créditos sobreclientes . ....................
Obligaciones y otros valores de renta fija . . ... ..
Acciones y otros titulos de renta variable ... .. ..
Participaciones . ............ ... ... ..
Participaciones en empresas del grupo
Activos inmateriales
Activos materiales .. ........ ... . .
Cuentas de periodificacion
Otros activos . ... .o

Pasivo

Entidadesdecrédito . ......................
Débitosaclientes ............. ... .. ......
Débitos representados por valores negociables . .
Otros pasivos
Cuentas de periodificacion
Provisiones para riesgos y cargas
Fondo para riesgos bancarios generales ... ....
Recursos propios
Beneficioneto .............. ... .

Pro memoria: Otros recursos intermediados . . . .

Cuentas de resultados

Productos deempleos . ..................
— Costesderecursos .. ..........c.ooiuan..

= Margen de intermediacion

+ Productos de servicios
+ Resultados de operaciones financieras . . . . . .

= Margen ordinario

— Costes operativos
— Amortizaciones
+ Otros resultados de explotacion (neto)

= Margen de explotacion

— Amortizacién y provisiones para insolvencias .
— Saneamiento de inmovilizaciones financieras .
+ Resultados extraordinarios (neto) ..........

= Beneficio antes de impuestos . ............
— Impuesto sobre beneficios . ...............
= Beneficioneto ............. ... .. ......

Dividendo
+ Beneficio retenido

31.12.97

3.582
5.493
50.011
176.957
829

8

29
36
4.443
1.894
2.083

245.365

13.322
197.020

635
2.035
1.952

25.568
4.833

245.365
48.720

1997
18.943

7.084
11.859

2.755
135

14.749

5.491
459
(485)

8.314
714

(80)
7.520
2.687
4.833

1.923
2.910

31.12.96

5.179
6.199
63.866
151.904
1.059

8

29
21
4.040
2.237
1.949

236.491

10.299
193.674

301
2.449
1.950

23.374
4.444

236.491
38.558

1996
22.399
10.263
12.136

1.947
170

14.253

5.333
419
(636)

7.865
923

(120)
6.822
2.378
4.444

1.789
2.655
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Banco de Vasconia

Banco Popular Comercial

Balances de situacion

Activo

Caja y depdésitos en bancos centrales
DeudasdelEstado ........................
Entidadesdecrédito .................... ...
Créditos sobreclientes . ....................
Obligaciones y otros valores de renta fija . ... ...
Acciones y otros titulos de renta variable ... .. ..
Participaciones ............. .. ... ... ...
Participaciones en empresas del grupo
Activos inmateriales
Activos materiales .. ........ ... . . L.
Cuentas de periodificacion
Otros activos . ... .o

Pasivo

Entidadesdecrédito .. .................. ...
Débitos aclientes ........... .. ... ... .....
Débitos representados por valores negociables . .
Otros pasivos
Cuentas de periodificacion
Provisiones para riesgos y cargas
Fondo para riesgos bancarios generales .. ... ..
Recursos propios
Beneficioneto .............. ... ... .. ...

Pro memoria: Otros recursos intermediados . . . .

Cuentas de resultados

Productos deempleos . ..................
— Costesderecursos .. ...........oouuan..

= Margen de intermediacion

+ Productos de servicios
+ Resultados de operaciones financieras . . . . . .

= Margen ordinario

— Costes operativos
— Amortizaciones
+ Otros resultados de explotacion (neto)

= Margen de explotacion

— Amortizacién y provisiones para insolvencias .
— Saneamiento de inmovilizaciones financieras .
+ Resultados extraordinarios (neto) ..........

= Beneficio antes de impuestos . ............
— Impuesto sobre beneficios . .. .............
= Beneficioneto ............. .. ... .. ....

Dividendo
+ Beneficio retenido

31.12.97

2.056
5.914
17.211
134.074
138

4

30

22
3.772
971
2.076

166.268

28.658
118.896

560
1.394
1.966

11.851
2.943

166.268
90.334

1997
11.610

4.682

6.928

2.496
192

9.616

4.539
389
(294)

4.394
462

270
4.202
1.259
2.943

1.178
1.765

31.12.96

2.342
10.888
13.913

114.835
527
4

30
17
3.855
1.073
2.156

149.640

10.702
119.799

403
2.207
2.249

11.855
2.425

149.640
71.954

1996
13.689

6.484

7.205

1.996
204

9.405

4.421
345
(410)

4.229
552

(25)
3.652
1.227
2425

1.024
1.401

Balances de situacion

Activo

Caja y depésitos en bancos centrales
DeudasdelEstado ........................
Entidadesdecrédito . ......................
Créditos sobre clientes . ....................
Obligaciones y otros valores de renta fija . . ... ..
Acciones y otros titulos de renta variable .. .....
Participaciones . ............ .. ... .. ...
Participaciones en empresas del grupo
Activos inmateriales
Activos materiales .. .. ... .. o
Cuentas de periodificaciéon
Otros activos . .. ..o

Pasivo

Entidadesdecrédito . ......................
Débitos aclientes ........... .. .. .. .. .. ....
Débitos representados por valores negociables . .
Otros pasivos
Cuentas de periodificaciéon
Provisiones para riesgos y cargas
Fondo para riesgos bancarios generales .. .....
Recursos propios
Beneficioneto .......... ... .. .. .. ...

Cuentas de resultados

Productosdeempleos . ..................
— Costesderecursos . ..........iuiaa.

= Margen de intermediacion

+ Productos de servicios
+ Resultados de operaciones financieras . . . . . .

= Margen ordinario

— Costes operativos
— Amortizaciones
+ Otros resultados de explotacion (neto) ... ...

= Margen de explotacion

— Amortizacion y provisiones para insolvencias .
— Saneamiento de inmovilizaciones financieras .
+ Resultados extraordinarios (neto) ..........

= Beneficio antes de impuestos . ............
— Impuesto sobre beneficios ... .............
= Beneficioneto ............. ... .. ......

Dividendo
+ Beneficio retenido

31.12.97

366

90.461
11.702
3.173
877

6.077
1.779
1.558

364

116.357

1.325
97.630

1.175
1.894
61

13.763
509

116.357

1997

5.574
4.034
1.540

1.673
347

3.560

2.289
244

1.035
41

(70)
924
415
509

509

31.12.96

340

95.423
9.980
9.708

18

5.999
1.960
1.904

266

125.598

8.019
100.291

1.499
2.160
10

13.046
573

125.598

1996

6.668
4.928
1.740

1.457
228

3.425

2.232
208

985
17

@7
931
358
573

573
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Banco Popular Hipotecario

Balances de situacion

Activo

Caja y depositos en bancos centrales .........
DeudasdelEstado ........................
Entidadesdecrédito . ......................
Créditos sobre clientes . ....................
Obligaciones y otros valores de rentafija . ... ...
Acciones y otros titulos de renta variable .. ... ..
Participaciones . .......... ... .. ... ...
Participaciones en empresas del grupo ........
Activos inmateriales . ........... .. .. .. ...
Activos materiales .. .......... .
Cuentas de periodificacién . .................
Otros activos . ... .o

Pasivo

Entidades decrédito .......................
Débitosaclientes ......... ... ... .. ......
Débitos representados por valores negociables . .
OtrosS PasiVoS . ..o v v
Cuentas de periodificacién . .................
Provisiones para riesgosy cargas ............
Fondo para riesgos bancarios generales ... ....
Recursos propios . .............. ... ... ..
Beneficioneto ............ ... . . ..

Cuentas de resultados

Productos de empleos ... ................
— Costesderecursos . ..........oiiii...
= Margen de intermediacion . ..............

+ Productos de servicios ..................
+ Resultados de operaciones financieras . . . . . .

= Margenordinario ......................

— Costesoperativos . ...........c.iuiiinn
— Amortizaciones ............. ..
+ Ofros resultados de explotacion (neto) ... ...

= Margen de explotacion . .................

— Amortizacion y provisiones para insolvencias .
— Saneamiento de inmovilizaciones financieras .
+ Resultados extraordinarios (neto) ..........

= Beneficio antes de impuestos . ............
— Impuesto sobre beneficios . .. .............
= Beneficioneto ............. .. ... ... ...

Dividendo ............. .. ... ... .. .....
+ Beneficioretenido ......................

31.12.97

76.473
380

34
535
207

8.439
470

86.538

1997
5.893
4.079
1.814
21

1.793

367
42

(©)
1.380
485

96
991
521
470

378
92

31.12.96

65.109
429

103
619
161

5.912
260

72.593

1996
6.334
4.822
1.512
(33

1.479

331
16

®
1.129
597

51
583
323
260

234
26
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FILIALES
FINANCIERAS Y DE
SERVICIOS

Ademas de los bancos filiales, cuya
informaciéon béasica se recoge en el
capitulo anterior, el grupo financiero que
encabeza el Banco Popular comprende
otras entidades especializadas en
factoring (Heller Factoring Espafiola),
crédito al consumo (Abaca Crédito y
Financiacion), gestion y administracion
de fondos de inversiéon (Sogeval),
gestion de carteras (Eurogestion),
gestion de fondos y planes de pensiones
(Europensiones), seguros de vida
(Eurovida), y actuacion en los mercados
de valores (Europea Popular de
Inversiones), ademas de varias filiales de
cartera e instrumentales.

A las filiales anteriores le son
integramente aplicables las
consideraciones sobre unidad total de
gestion hechas en el capitulo anterior en
relacién con los bancos.

En los cuadros siguientes se
recogen los estados financieros
resumidos de los dos ultimos afos,
correspondientes a las filiales antes
enumeradas.
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Heller Factoring

Activo

Caja y depdsitos en bancos centrales .........
DeudasdelEstado ........................
Entidadesdecrédito . ......................
Créditos sobreclientes .....................
Obligaciones y otros valores de rentafija . . ... ..
Acciones y otros titulos de renta variable .. ... ..
Participaciones . ........ ... ... . o
Participaciones en empresas del grupo ........
Activos inmateriales . ............ ... ... ...
Activos materiales . .. ......... ... ..
Cuentas de periodificacion ..................
Otros activos . ... oo vv i

Pasivo

Entidadesdecrédito .......................
Débitosaclientes ........... ... .. .. .. ...,
Débitos representados por valores negociables . .
OtroS PasiVvosS . ..o vvv it
Cuentas de periodificacion ..................
Provisiones para riesgosy cargas ............
Fondo para riesgos bancarios generales .. ... ..
Recursos propios . ..........c...uuiiiiii...
Beneficioneto . ......... ... ... . .

Productosdeempleos . ..................
— CosStesderecursos .. ................o...

= Margen de intermediacion ...............

+ Productos de servicios ..................
+ Resultados de operaciones financieras . . . . . .

= Margenordinario ............... ... ....

— Costesoperativos . ............couini..
— Amortizaciones ............. ...
+ Otros resultados de explotacion (neto) . .. ...

= Margen de explotacion . .................

— Amortizacién y provisiones para insolvencias .
— Saneamiento de inmovilizaciones financieras .
+ Resultados extraordinarios (neto) ..........

= Beneficio antes de impuestos . ............
— Impuesto sobre beneficios ...............
= Beneficioneto ............. ... ...

Dividendo ........... .. ... . ...
+ Beneficioretenido ......................

31.12.97

3.943
52

2.882

61

63
1.978
204

9.234

1997
252
39
213
398

611

196
15
20

420
93

327
123
204

204

31.12.96

3.166

72

969

52

64
1.796
181

3.166

1996

224

224
297

521

178

337
56

281
100
181

181
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Abacd, Crédito y Financiacion

Balances de situacion

Activo

Caja y depésitos en bancos centrales .........
DeudasdelEstado ........................
Entidadesdecrédito . ......................
Créditos sobreclientes .....................
Obligaciones y otros valores de renta fija . ... ...
Acciones y otros titulos de renta variable .. ... ..
Participaciones . ........... . .. . i
Participaciones en empresas del grupo ........
Activos inmateriales . ........... ... . ..
Activos materiales . ........... ... .
Cuentas de periodificacion ..................
Otros activos . ... oo v

Pasivo

Entidadesde crédito . ......................
Débitosaclientes ........... ... .. .. .. ....
Débitos representados por valores negociables . .
OtroS PasiVoS . ..o vv i
Cuentas de periodificacion ..................
Provisiones para riesgosy cargas ............
Fondo para riesgos bancarios generales ... .. ..
Recursos propios . ...
Beneficioneto . ......... ... ... . i

Cuentas de resultados

Productos de empleos ... ................
— CoStes derecursos .. ...................
= Margen de intermediacion . ..............

+ Productos de servicios ..................
+ Resultados de operaciones financieras . . . . . .

= Margenordinario ............... ... ....

— Costesoperativos . ............oiiiin.
— Amortizaciones ........... ... .
+ Otros resultados de explotacion (neto) . .. ...

= Margen de explotacion . .................

— Amortizacién y provisiones para insolvencias .
— Saneamiento de inmovilizaciones financieras .
+ Resultados extraordinarios (neto) ..........

= Beneficio antes de impuestos . ............
— Impuesto sobre beneficios ...............
= Beneficioneto ............. .. ... ...

Dividendo ............ ... ... . . .
+ Beneficioretenido ......................

31.12.97

Sogeval *

Balances de situacion 31.12.97 31.12.96
Activo

Caja y depdsitos en bancos centrales ......... - -
DeudasdelEstado ........................ 9.377 3.082
Entidadesdecrédito . ...................... 4 10
Créditos sobreclientes . .................... 1.174 673
Obligaciones y otros valores de rentafija . . ... .. - 1.510
Acciones y otros titulos de renta variable .. ... .. 170 1.849

Participaciones . ........ ... ... . o - -
Participaciones en empresas del grupo ........ - -

Activos inmateriales . ........... ... ... ... 2 3
Activos materiales . ........... ... . 567 573
Cuentas de periodificacion .................. 95 187
Otros activos . ... oo vv i 2 14
Total ... . 11.391 7.901
Pasivo
Entidadesdecrédito ....................... - -
Débitosaclientes ........... ... .. .. .. ..., 443 443
Débitos representados por valores negociables . . - -
OtroS PasiVvosS . ... .vv i 1.358 708
Cuentas de periodificacion .................. 7 5

Provisiones para riesgosy cargas ............ - -
Fondo para riesgos bancarios generales ... .. .. - -

Recursos propios . ...........uuiiiiiiinn. 6.705 5.432
Beneficioneto .......... ... ... . o 2.878 1.313
Total ........ .. .. . . . .. 11.391 7.901
Cuentas de resultados 1997 1996
Productos de empleos ... ................ 521 501
— Costesderecursos .............ouini. - -
= Margen de intermediacion ............... 521 501
+ Productos de servicios .................. 2.210 1.700
+ Resultados de operaciones financieras . . . . . . 1.964 61
= Margenordinario ............... .. ..... 4.695 2.262
— Costesoperativos . ...........c.oiinia. 316 221
— Amortizaciones ............. . . 34 38
+ Otros resultados de explotacion (neto) ... ... 9 2
= Margen de explotacién .................. 4.354 2.005

— Amortizacién y provisiones para insolvencias . - -
— Saneamiento de inmovilizaciones financieras . - -

+ Resultados extraordinarios (neto) .......... 1 1
= Beneficio antes de impuestos . ............ 4.355 2.006
— Impuesto sobre beneficios ............... 1.477 693
= Beneficioneto ............ ... .. 2.878 1.313

Dividendo .............. .. .. .. ... .. ... 40 40
+ Beneficioretenido ........... ... .. ...... 2.838 1.273

* Sogeval gestiona catorce fondos de inversién, doce F.I.M. (Eurovalor 1,
Eurovalor 2, Eurovalor 4, Eurovalor Divisa, Eurovalor 5, Eurovalor 98A, Eurovalor
Ibex 35A, Eurovalor 99A, Eurovalor Ibex 35B, Eurovalor Ibex 35C, Eurovalor Ibex
35 Asegurado y Eurovalor Ibex 35 Asegurado B) y dos F.I.A.M.M. (Eurovalor 3y
Eurovalor Tesoreria), con un patrimonio de clientes de 1.010.605 y 683.919
millones de pesetas a fin de 1997 y 1996, respectivamente.
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Eurogestion *

Europensiones *

Balances de situacion

Activo

Caja y depdsitos en bancos centrales .........
DeudasdelEstado ........................
Entidadesdecrédito . ......................
Créditos sobreclientes . ....................
Obligaciones y otros valores de rentafija . ... ...
Acciones y otros titulos de renta variable .. ... ..
Participaciones . ........ ... ... i
Participaciones en empresas del grupo ........
Activos inmateriales . ........... ... ... ...
Activos materiales . .. ......... ... .
Cuentas de periodificacion ..................
Otros activos . ... o ovv i

Pasivo

Entidadesdecrédito . ......................
Débitosaclientes . .......... ... .. .. .. ....
Débitos representados por valores negociables . .
OtroS PasiVoS . ..o vvv i
Cuentas de periodificacion ..................
Provisiones parariesgosy cargas ............
Fondo para riesgos bancarios generales ... .. ..
Recursos propios . ...
Beneficioneto .......... ... ... . o

Cuentas de resultados

Productos de empleos ... ................
— CoStesderecursos .. ...................

= Margen de intermediacion

+ Productos de servicios ..................

+ Resultados de operaciones financieras . . . . ..
= Margen ordinario

— Costesoperativos . ...........c..oiiinn.
— Amortizaciones ............. . .
+ Otros resultados de explotacién (neto) . .. ...

= Margen de explotacién ..................

— Amortizacién y provisiones para insolvencias .
— Saneamiento de inmovilizaciones financieras .
+ Resultados extraordinarios (neto) ..........
= Beneficio antes de impuestos . ............
— Impuesto sobre beneficios ...............
= Beneficioneto ............ ... ...

Dividendo ............ ... .. i
+ Beneficioretenido ......................

31.12.97 31.12.96

38
11

a7
231

o N

346

L

[y

331
10

346

1997

10

10

10

336

[

=

326

336
1996
27

27
39

67
62

5

Balances de situacion

Activo

Caja y depésitos en bancos centrales .........
DeudasdelEstado ........................
Entidadesdecrédito . ......................
Créditos sobreclientes . ....................
Obligaciones y otros valores de renta fija . ... ...
Acciones y otros titulos de renta variable ... .. ..
Participaciones ............. ... ..
Participaciones en empresas del grupo ........
Activos inmateriales . ............ . ...
Activos materiales . ........... ... .
Cuentas de periodificacion ..................
Otros activos . ... oot i

Pasivo

Entidadesde crédito . ......................
Débitos aclientes . ............ ... .. ......
Débitos representados por valores negociables . .
OtroS PasiVoS . ..o v vt
Cuentas de periodificacion ..................
Provisiones parariesgosy cargas ............
Fondo para riesgos bancarios generales ... .. ..
Recursos propios . ...,
Beneficioneto ........... ... . . .

Cuentas de resultados

Productos de empleos . .. ................

— CosStesderecursos .. ...................
= Margen de intermediacion

+ Productos de servicios
+ Resultados de operaciones financieras . . . . . .

= Margen ordinario

— Costesoperativos . ............c.iiiin.
— Amortizaciones ........... ... .
+ Otros resultados de explotacion (neto) ... ...

= Margen de explotacion . .................

— Amortizacién y provisiones para insolvencias .
— Saneamiento de inmovilizaciones financieras .
+ Resultados extraordinarios (neto) ..........
= Beneficio antes de impuestos . ............
— Impuesto sobre beneficios ...............
= Beneficioneto ............. .. ...

Dividendo ............. ... .. . .
+ Beneficioretenido ......................

31.12.97

684
843
271
1.595
154

16
71
379

4.017

210

15
199

2.141
1.452

4.017

1997

268

268

2.664
11

2.943

662
25

2.256

2.258
806
1.452

1.426
26

31.12.96

799
956
202
1.404
24

14
64
272
33

3.768

444

70
83

2.025
1.146

3.768

1996

231

231
1.900

2.139

357
23

1.759

1.759
613
1.146

1.030
116

* Las carteras administradas por Eurogestion a fin de 1997 y 1996,

sumaban 33.208 y 18.222 millones de pesetas, respectivamente.
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* El importe de los fondos y planes de pensiones gestionados por
Europensiones sumaba 175.821 y 131.962 millones de pesetas a fin

de 1997 y 1996, respectivamente.
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Eurovida Europea Popular de Inversiones
Balances de situacion 31.12.97 31.12.96 Balances de situacion 31.12.97 31.12.96
Activo Activo
Inmovilizado ............. ... ... ... .. .... 124 67 Caja y depdsitos en bancos centrales ......... - -
INVEISIONES . ..o \vooe e 22540  15.950 Deudas delEstado ...................oooes - -
Provisiones técnicas reaseguro ... ........... 290 250 Entidades de crédito ....................... 1.617 1.298
Créditos .. ...o.oviii i 9 14 Créditos sobre clientes ..................... 6 10
Cuentas de ajuste y periodificacién ........... 15 8 Obligaciones y otros valores de renta fija .. ... .. - -
Efectivo en bancos, cajas y cheques . . . . . .. ... 448 222 Acm_orjes y otros titulos de renta variable .. .. ... 80 80
Participaciones . .......... . ... . ... - -
Total ............. ... ... ... ... ..... 23.426  16.511 Participaciones en empresas del grupo ........ - -
Activos inmateriales . ............. .. .. ... - -
Pasivo Activos materiales .. ........ ... . . L. 44 38
Provisiones técnicas . . . . . .. ... 19.424 12.914 g;mntas;ie periodificacion .................. 17 22
Provisién de responsabilidades y gastos . . . . ... 227 109 TOS ACUVOS v - -
Depositos recibidos y reaseguros cedidos . . . . .. 290 250 Total ..o 1.764 1.448
DEUAS .« vttt e e 410 352 Pasivo
Cuentas de ajuste y periodificacion ........... 1 5 Entidades de crédito . .. ... — -
RECUrs0S Propios ... ....ovvvv v 2.299 2.218 Débitosaclientes . ...........couii.. 131 a7
Beneficioneto . .......... ... ... ... . . 775 663 Débitos representados por valores negociables . . - -
OtroS PasiVvosS . ... .vv i 230 213
TO@l. oo 23426 16511 Cuentas de periodificacion .................. 35 12
Provisiones para riesgosy cargas ............ - -
Fondo para riesgos bancarios generales ... .. .. - -
Recursos propios . ...........uuiiiiiiinn. 1.081 1.070
Beneficioneto .......... ... ... . o 287 106
Total ........ .. .. . . . .. 1.764 1.448
Cuentas de resultados 1997 1996 Cuentas de resultados 1997 1996
Primas adquiridas . ............... 9.790 6.062 Productos de empleos ... ................ 88 85
+ Intereses garantizadosen N.T....... 752 541 — Costes derecursos . .........ouviiinnn - -
— Prestacionespagadas............. 2.669 2.103 = Margen de intermediacion . .............. 88 g5
— Incremento provision matematica . . . . 6.325 3.219 Prod d n 529 992
+ Comisiones . .............. .. (464) (345) + o TCth gservmos e f oo
Costes operativos . ............... 670 575 *+ Resultados de operaciones financieras . ... . . . @ -
+ Otrosingresos .................. 1 6 = Margenordinario ...................... 615 307
= Resultado técnico de negocio directo . 415 367 — Costes operativos ...................... 165 139
+ Resultado del reaseguro cedido . .. .. (34) (60) — Amortizaciones .......... s 7 7
) + Otros resultados de explotacion (neto) ... ... - -
= Resultado técnico . ............... 381 307 .
= Margen de explotacién . ................. 443 161
+ Ingresos financieros netos. .. ....... 806 749 L o . .
+ Beneficio por realizacion - Amortlzguon y provisiones para |n§olver_10|as . - -
de inversiones financieras 49 19 — Saneamiento de inmovilizaciones financieras . - -
+ Resultados extraordinarios (neto) .......... 1) 2
= Beneficio antes de impuestos . . ... .. 1.236 1.075 o .
= Beneficio antes de impuestos . ............ 442 163
— Impuesto sobre beneficios. . ........ 461 412 .
. — Impuesto sobre beneficios ............... 155 57
= Beneficioneto ................... 775 663 .
= Beneficioneto ............ ... .. 287 106
Dividendo....................... 700 600 ividend
+ Beneficioretenido ................ 75 63 Divi e_n_ o - Ty 258 9
+ Beneficioretenido ........... ... .. ...... 29 11
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El analisis detallado de los
resultados de la gestién en 1997, tal y
como se ha hecho en los capitulos
anteriores de este informe, ha puesto
de manifiesto los retos basicos a los
que habia que enfrentarse en el afo:
insuficiencia del ahorro captado a
través de los instrumentos
tradicionales para atender una
demanda de crédito en aumento,
debido a la aceleracion experimentada
por el proceso de desintermediacion
del ahorro; y mercados crecientemente
competitivos cuya tonica dominante ha
venido marcada por la continuidad en
el ritmo de descenso de tipos de
interés en todos los plazos, con la
consiguiente presién sobre los
margenes.

Como es conocido, el grupo
liderado por el Banco Popular tiene
concentrada vocacionalmente su
actividad en el negocio bancario
doméstico al por menor, es decir, en la
oferta atomizada de transformacion del
ahorro en crédito y en la prestacion de
toda la gama de servicios bancarios y
financieros a su clientela actual y
potencial, con la cuenta de resultados
y la calidad de servicio como Unicos
marcos de referencia de los procesos
de decision.

En estas condiciones, las
politicas de gestion a corto plazo
estaban, y estan, practicamente
definidas: defensa al maximo de la
capacidad limitada de captacion de
nuevo ahorro de clientes;
reestructuracion de activos y pasivos
del balance para optimizar el uso de
recursos disponibles y ampliar en lo
posible la capacidad de concesion de
créditos, sin merma de la calidad de
riesgo; busqueda de la calidad y
personalizacion del servicio como

POLITICAS DE GESTION, ESTRATEGIAS Y PERSPECTIVAS
EL PLAN GLOBAL DE ACTUACION A MEDIO PLAZO

estrategia diferencial para la defensa
de politicas de precios acordes con
sus costes; y atencion diaria a la
presion que los tipos de interés a la
baja ejercen sobre los margenes, para
minimizar el ajuste inevitable que
imponen las nuevas condiciones del
mercado.

Estas politicas a corto plazo se
insertan, sin embargo, en estrategias
de mas largo alcance que, respetando
las sefias de identidad del grupo,
deben permitir afrontar con éxito el
futuro y defender la ventaja
comparativa demostrada durante afios
en términos de rentabilidad,
solvencia, eficiencia operativa y
calidad de servicio.

A finales de 1995 se formul6 un
plan global de actuaciéon a medio
plazo que, incorporando las politicas
de gestion a corto antes mencionadas
y poniendo a punto los nuevos medios
necesarios para maximizar las
capacidades dinamicas del grupo,
permitiera conseguir un crecimiento
sostenible y rentable de la base de
negocio.

El plan abarca practicamente
todas las areas de gestion. En el
informe de 1996 se recogieron algunas
de las acciones emprendidas o en fase
de desarrollo en el primer afio de su
puesta en marcha, clasificadas en
cinco grandes areas a efectos
puramente expositivos, ya que todas
ellas estan estrechamente
interrelacionadas. Para dotar de
continuidad aquella informacién, se
hace a continuacién una breve resefia
de la marcha del plan en 1997, de sus
realizaciones y proyectos en curso,
con idéntico criterio de clasificacion.
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Accién comercial

La actuacion a pleno rendimiento
de las unidades de promocion de
negocio creadas en 1996, integradas
por especialistas en estrecho contacto
con la direccion de las oficinas
operativas, unido a la potenciacion de
la oficina de marketing y a la
disponibilidad de una base de datos
relacional -sensiblemente mejorada-
de clientes actuales y potenciales, ha
completado la infraestructura basica
sobre la que descansa toda la accion
comercial del grupo.

En 1997 se han captado 349 mil
nuevos clientes, un 36,7 por ciento
mas que el afio anterior, lo que supone
un incremento bruto del 17,3 por ciento
de la base inicial de clientes. Las bajas
derivadas del alto porcentaje todavia
existente de clientela flotante no
fidelizada deja, sin embargo, el
crecimiento neto en el afio en un 3,7
por ciento.

El efecto mas visible de la accion
comercial desarrollada en el afio se
manifiesta en el incremento de negocio
en los segmentos de colectivos
profesionales 'y de agrupaciones de
pequefios industriales.  El nimero de
clientes integrados en estos colectivos
ha aumentado en 1997 un 73,8 por
ciento, el ahorro captado de los
mismos ha crecido un 31,6 por ciento y
la financiacion que se les ha otorgado
lo ha hecho en un 75,7 por ciento.

Junto a una actuacion continuada
sobre los dos colectivos anteriores, la
accion comercial sigue impulsando la
expansion de los medios de pago vy la
facturacion derivada de su uso, con
especial énfasis en las tarjetas
“affinity”, de las que Visa lberia
constituye el producto estrella con un
aumento de penetracion del 45,8 por
ciento en 1997.

Se han iniciado también en el afio
los preparativos necesarios para el
funcionamiento inmediato de la red de
colaboradores externos, que se cita en
el apartado siguiente, y se han puesto

en marcha o estudiado campafias
orientadas a la colocacion masiva de
determinados productos. En octubre se
inicié la campafia en marcha de planes
de pensiones, con resultados
satisfactorios hasta el momento, y esta
a punto de lanzarse una campafa -que
tendra continuidad en el tiempo- para
potenciar el crédito personal,
coincidiendo con el inicio de
actividades de la filial Abaca,
constituida conjuntamente con el grupo
francés Cofinoga, que tiene por objeto
la financiacion al consumo
directamente en los puntos de venta y
mediante la emisién de tarjetas
privadas. Hay en estudio, también,
otras campafias especificas para la
venta cruzada de productos y servicios
y para la captacién de nuevos clientes
a través del circulo de influencia de la
clientela actual.

Canales de distribucion

La expansion del negocio
bancario minorista tendra que seguir
descansando en el futuro,
basicamente, sobre la red de oficinas,
concebidas como pequefias unidades
de venta préximas al cliente, si se
quiere mantener y potenciar la calidad
y personalizacion del servicio. En
1997 el nimero de oficinas del grupo
ha aumentado en 55, tras haber
abierto 71 oficinas nuevas y cerrado
16. Las oficinas abiertas responden ya
al nuevo disefio que se definié para
toda la red en 1996, orientado a la
accién comercial directa vy
personalizada, y al que se esta
adaptando la red existente. La apertura
de nuevas oficinas y la continuidad en
el programa de reconfiguracion de las
antiguas ha supuesto una inversion de
5.219 millones de pesetas en 1997.

Es evidente, sin embargo, que las
demandas del mercado, las nuevas
tecnologias y el aumento de la
competencia exigen, ademas, estar
presentes y potenciar otros canales de
distribucién. En esta linea se inscribe
la creacion de una red de
colaboradores externos , en su doble
version de agentes comerciales que
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actuaran en plazas en las que el grupo
no tiene oficina tradicional y agentes
colaboradores en las plazas en las que
el grupo ya esta establecido.

Igualmente, a principios de 1997
empez06 a operar el servicio de banca
telefénica de cuya puesta en marcha
se dio cuenta en el informe anterior. La
plataforma tecnoldgica integrada en
gque este servicio se inserta viene
realizando, desde el primer momento,
diversas actividades orientadas a las
prestacion de servicios
complementarios a toda la red
operativa del grupo, entre las que cabe
destacar el teleservicio (banca
telefénica en sentido estricto), los
servicios de banca electronica y banca
por Internet, y el telemarketing.

El teleservicio cuenta con un
software que integra voz, telefonia y
base de datos informéticos, con un
sistema de reconocimiento y sintesis
de voz de Gltima generacién, que
permite a los usuarios realizar un
amplio nUmero de operaciones
bancarias habituales, tanto consultas
como transacciones. En 1997 se han
alcanzado los 60 mil usuarios, con una
media de 2.000 llamadas diarias y un
tiempo que oscila entre los 24
segundos y poco mas de 2 minutos,
segun las operaciones. El objetivo es
llegar a toda la clientela que lo precise,
dejando que sea el cliente el motor de
su crecimiento.

La banca electrénica vy la banca
por Internet son dos soluciones
alternativas que el grupo ofrece a la
clientela que demanda soluciones
tecnolégicamente avanzadas. Durante
1997, una buena parte de los clientes
usuarios de banca electrénica tiene
comunicacion directa con los
ordenadores centrales a través de
Infovia y estd4 en fase de inmediata
aplicacion su accesibilidad a través de
Internet.

El telemarketing es una
aplicacion inserta en la misma
plataforma tecnoldgica que los

servicios anteriores, que desarrolla
acciones de marketing telefénico y
permite la ejecucion simultanea de
camparfias de emision y de recepcion
de todo tipo, mediante un software que
administra automaticamente las
llamadas.

Equipo humano

Consciente de que las personas
constituyen el activo basico de la
empresa, el Banco lleva tiempo
dedicando sus mejores esfuerzos al
rejuvenecimiento y capacitacion  de
su plantilla, para orientarla hacia tareas
comerciales, de direccién y gestion,
reduciendo al minimo las labores
administrativas.

En este marco deben insertarse
los dos planes extraordinarios de
jubilaciones anticipadas realizados en
1996 y 1997, descritos ya en este
informe.

Durante 1997 ha participado en
acciones formativas especializadas el
96 por ciento de la plantilla, con una
inversion en formacién de 1.618
millones de pesetas, inferior a la del
afio anterior en un 10,3 por ciento, por
el incremento notable de la formacion
impartida a distancia con programas
elaborados por el propio centro de
formacion, con el consiguiente ahorro
de coste.

Al finalizar el afio, el 55,6 por
ciento de los empleados tiene
responsabilidades directivas a
diferentes niveles y el 45 por ciento del
total tiene formacion universitaria. El
34,6 por ciento de la plantilla tiene una
antigiedad inferior a 10 afios en el

grupo.
Tecnologia

En 1997 ha culminado la
implantacion del nuevo sistema de
teleproceso en todas las oficinas, con
infraestructura tecnoldgica apoyada en
redes de area local y base de datos
relacional en tiempo real.
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Apoyandose en la nueva
infraestructura tecnoldgica, se han
desarrollado en el afio las aplicaciones
necesarias para el analisis del riesgo,
en un alto porcentaje de las
operaciones planteadas, sin utilizacién
de papeles. Este perfeccionamiento
del circuito del riesgo, incluyendo el
seguimiento del mismo, estara
completado en los proximos meses.

También se ha implantado en
1997 un nuevo sistema de
informacion electrénica, que permite
la consulta y manejo de la informacion
de gestion sin papel en los centros
béasicos de decision. Esta aplicacion y
un nuevo sistema de correo electrénico
mucho mas versatil podran extenderse
a toda la red operativa durante el
presente afio.

Durante 1998, los trabajos de
adaptacion de programas y
aplicaciones a la futura moneda Unica
y al afio 2.000 consumiran una gran
parte de los recursos disponibles. De
los estudios ya realizados se deduce
que es conveniente rehacer por
completo cuatro grandes aplicaciones
y modificar mas de veinte mil
programas, empleando para ello el
equivalente a 160 personas/afio.

Estrategia internacional

El Grupo viene concentrando
tradicionalmente su actividad en el
negocio bancario doméstico, con la
excepcion de la red de oficinas del
Banco Popular Comercial en Francia,
en asociacion al 50 por ciento con el
Banco Comercial Portugués, que tiene
su origen histdrico en la atencion
directa a la clientela de emigracion.

Para atender al niUmero creciente
de clientes que tienen negocios en el
extranjero, siguiéndoles alli donde van,
el Popular ha desarrollado desde 1990
una serie de acuerdos globales de
cooperacion con bancos
internacionales de primera clase, como
alternativa a la presencia directa,
mediante la apertura reciproca de

despachos que promueven la relacion
de negocio con los respectivos clientes,
con seguimiento contable del volumen
de negocio y de los resultados.

Los despachos son centros de
beneficios compartidos, duplican el
conocimiento de los respectivos
mercados y ponen a disposicion de los
clientes sus redes totales de oficinas.

Hasta ahora se han desarrollado
acuerdos con Hypobank, con cobertura
en Alemania, Austria, Europa del Este
y Sudeste Asiatico, con Rabobank en
Holanda, con Crédito Italiano en ltalia,
con Banque Centrale Populaire en
Marruecos, con Caisse Desjardins en
Canadé, con Banco Pinto e Sotto
Mayor en Portugal, con Banco Crédito
Inversiones en Chile, con Banco de
Crédito del Perl y con Banco Popular
de Puerto Rico (las mayores entidades
financieras en sus respectivos paises),
y con Banco Exterior de Venezuela.
Los tres ultimos se han formalizado en
1997. Lleva funcionando, ademas,
varios afios un acuerdo de prestacion
reciproca de servicios con la
Confederacion Internacional del
Crédito Popular.

Esos acuerdos suponen en la
practica que el Popular dispone de una
red virtual de 5.600 oficinas
adicionales por todo el mundo y que
los bancos citados tienen a su
disposicion la red del grupo Popular en
Espafia. Los volumenes de negocio
generados por estos despachos
alcanzan ya proporciones significativas
en algunos de ellos y en todos los
casos estan en fase de rapida
expansion.

Al margen de esos acuerdos
globales se han formalizado hasta el
momento 64 acuerdos con bancos
europeos para el procesamiento
automatico de pagos de pequefio
importe, en prevision de las
necesidades que se derivaran para los
sistemas de pagos con la entrada en
vigor de la Unién Monetaria Europea.
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Informe de auditores independientes

Edificio Price Waterhouse Tel. 91590 44 00
Paseo de la Castellana, 43 Fax 91308 35 66
28045 Madrid

Price Waterhouse m

Informe de auditoria de cuentas anuales
A los accionistas de Banco Popular Espafiol, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco Popular Espafiol, S.A. y sus filiales que
comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 1997 y 1996, las cuentas de resultados y
la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacion
es responsabilidad de sus Administradores. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacién, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Conjuntamente con los balances, cuentas de resultados y memoria de los ejercicios 1997 y 1996, los
Administradores presentan, a efectos comparativos, los correspondientes a los tres ejercicios
anteriores, 1995, 1994 y 1993. Nuestra opinion se refiere inicamente a los ejercicios 1997 y 1996. Los
ejercicios 1995, 1994 y 1993 fueron auditados por nosotros habiendo emitido en dicho momento una
opinioén sin salvedades sobre dichas cuentas anuales.

Segun se indica en el apartado i) de la Nota 2 "Principios de contabilidad y criterios de valoracién
aplicados" de la memoria adjunta, las Juntas Generales de Accionistas del Banco Popular Espafiol,
S.A.y de determinados bancos filiales aprobaron en 1997 y 1996 el traspaso de 16.000 millones de
pesetas y 7.000 millones de pesetas de reservas voluntarias y los Consejos de Administracion de tres
bancos filiales de 2.500 millones de pesetas y 3.000 millones de pesetas de los fondos para riesgos
bancarios generales, respectivamente, a un fondo especifico, dentro del de pensiones, para realizar
sendos planes de jubilaciones anticipadas que forman parte de los programas de gestion orientados a
mejorar la eficiencia de los costes operativos. Dichos traspasos fueron autorizados por Banco de
Espafia con fechas 14 de marzo de 1997 y 18 de junio de 1996, respectivamente, de acuerdo con lo
establecido en las Normas 132 - 4 y 92 -7 de la Circular 4/91.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco Popular Espafiol, S.A. y de su grupo
consolidado al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y de los resultados de sus operaciones y de los recur-
sos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion del Banco y de su grupo consolidado, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco y de su grupo consolidado.

Price Waterhouse Auditores, S.A.

ot /MM

_José Wahnon Levy

Socio-Auditor de Cuentas

29 de enero de 1998 Price Waterhouse Auditores, S.A.

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8054, seccién 3%
Inscrita en el R.0.A.C. con el nimero S0242
CIF: A-79/031290

PW-059
Papel Ecolégico 100% libre de cloro
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Responsabilidad de la informacion

La Direccion General del Banco, en su calidad de 6rgano técnico y
ejecutivo de gobierno del mismo de acuerdo con el articulo 22 de los
Estatutos Sociales, se responsabiliza de la preparacion y presentacion
de toda la documentacién financiera que aparece en las paginas
siguientes.

En opinion de la Direccion, la informacion presentada responde
fielmente a la realidad y los procesos operativos y contables estan de
acuerdo con las normas legales y administrativas en vigor y con las
instrucciones y recomendaciones del Banco de Espafia.

Con este fin, se han establecido procedimientos, que se revisan y
perfeccionan periédicamente, que estan estudiados para asegurar un
registro contable consistente de las operaciones mediante un sistema
adecuado de controles internos.

Estos procedimientos incluyen, de una parte, el control de gestion
mensual a todos los niveles de decision, el examen y aprobacion de las
operaciones dentro de un sistema formal de delegaciones, la formacién
permanente y profesionalizacion del personal y la emision y
actualizacion de manuales y normas de actuacion. De otra parte, esta
institucionalizada, incluso organizativamente, la independencia
profesional de actuacion de los correspondientes 6rganos de control.

Las cuentas anuales, que han sido auditadas por la firma Price
Waterhouse, incluyen las explicaciones y los detalles que se
consideran necesarios para una mejor comprension de los balances y
cuentas de resultados. Para profundizar en el contenido de estas
cuentas, teniendo presente los hechos o resultados significativos que
les afectan, es imprescindible remitirse al Informe de Gestién que
aparece en paginas anteriores en este documento.
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Grupo Banco Popular
Balances consolidados (Notas 1,2,3y 4)

Millones de pesetas

31 de diciembre

1997 1996 1995 1994 1993

Activo
Caja y depobsitos en bancos centrales 47.680 71.347 77.316 72.794 59.244
Caja .. 26.028 25.213 21.215 20.895 17.741
Bancode Espafia ....................0... .. 21.607 46.082 56.082 51.890 41.501
Otros bancos centrales .. .................... 45 52 19 9 2
Deudas del Estado (*) (Nota ) .................. 99.461 279.723  350.954  429.297  277.167
Entidades de crédito (Nota 6) 695.578 741.863 645.024 622.779 636.770
Alavista ....... ... .. .. 46.189 44.965 40.431 33.048 42.867
Ofros créditos . ..........c.ouiiiunnnnen.. 649.389 696.898 604.593 589.731 593.903
Créditos sobre clientes (Nota7) ................. 2.434.685 2.177.546 2.002.049 1.855.027 1.648.083
Obligaciones y otros valores de renta fija (Nota 8) 15.707 29.735 29.548 47.890 54.047
De emision publica .. ......... ... ... . ...... 3.266 178 495 482 580
OIrosS emiSOres . .............cuuiuuiieann.. 12.441 29.557 29.053 47.408 53.467
Pro memoria: titulos propios . ............... - - — — -
Acciones y otros titulos de renta variable (Nota 9) . . . 4.660 9.903 8.844 7.006 3.097
Participaciones (Nota 10) 621 627 800 620 617
Enentidadesdecrédito...................... - - - - -
Otras participaciones . ... .................... 621 627 800 620 617
Participaciones en empresas del grupo (Nota 11) 6.421 5.328 4.559 4.414 3.966
En entidadesde crédito . .. ................... - - - - -
Ofras . ... 6.421 5.328 4.559 4.414 3.966
Activos inmateriales (Nota 13) 673 412 57 64 37
Gastos de constitucion y de primer establecimiento 2 23 29 38 -
Otros gastos amortizables . ... ................ 671 389 28 26 37
Fondo de comercio de consolidacion (Nota 12) 392 423 - - -
Por integracion global y proporcional . .......... - - - — -
Por puesta en equivalencia . ... ............... 392 423 - - -
Activos materiales (Nota 14) 102.337 96.164 86.823 77.498 69.323
Terrenos y edificios de uso propio . ............ 31.453 31.307 29.642 28.580 26.300
Otros inmuebles ... ......... ... . ... ....... 24.669 26.194 26.186 20.360 17.170
Mobiliario, instalaciones y otros ............... 46.215 38.663 30.995 28.558 25.853
Capital suscrito no desembolsado - - - - -
Dividendos pasivos reclamados no desembolsados - - - — -
RESIO . ..o - - - - -
Acciones propias - - - - -
Pro memoria: nominal . .................... - - - — -
Otros activos (Nota 15) . . ... ... oo 36.607 35.681 30.880 31.083 27.190
Cuentas de periodificacion (Nota16) ............. 23.302 31.980 41.520 33.322 33.023
Pérdidas en sociedades consolidadas - - - - -
Por integracion global y proporcional . .......... - - - - -
Por puesta en equivalencia . .. ................ - - - - -
Por diferencias de conversion . . ............... - - - — -
Pérdidas consolidadas del ejercicio - - - - -
Delgrupo .. ... ... . .. . . - - - - -
De minoritarios . ............. ... . ... . ... ... - - - - -
Total ... ... .. 3.468.124 3.480.732 3.278.374 3.181.794 2.812.564

(*) Incluye Certificados de Banco de Espafa
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31 de diciembre

1997 1996 1995 1994 1993
Pasivo
Entidades de crédito (Nota 17) 368.920 427.405  323.907 354.871 194.296
Alavista ........ . . . . 20.418 16.227 18.213 26.728 16.842
Aplazooconpreaviso ............... . ..., 348.502 411.178  305.694 328.143 177.454
Débitos a clientes (Nota 18) 2.630.240 2.564.540 2.456.974 2.297.304 2.101.311
Depdsitos de ahorro 2.270.919 2.243.323 2.183.344 2.048.864 1.893.505
Alavista ......... ... . . . 1.327.203 1.142.967 1.026.520  981.307  863.264
Aplazo ...... ... ... 943.716 1.100.356 1.156.824 1.067.557 1.030.241
Otros débitos 359.321 321.217  273.630 248.440  207.806
Alavista ....... .. .. 20.721 17.674 15.012 19.929 19.201
Aplazo ........ .. 338.600 303543 258.618 228.511 188.605
Débhitos representados por valores negociables (Nota 19) - - 28.113 58.512 72.067
Bonos y obligaciones en circulacion .. ............. - - - - 1.085
Pagarés y otros valores ........................ - - 28.113 58.512 70.982
Otros pasivos (Nota 15) . ........ ... .. ... . ... .... 14.827 12.373 10.921 8.756 7.133
Cuentas de periodificacién (Nota 16) ................ 28.494 38.152 48.710 38.610 44.036
Provisiones para riesgos y cargas (Nota 20) 57.980 59.706 55.682 102.621 93.949
Fondo de pensionistas . ........................ 51.220 52.355 48.133 96.195 90.209
Provisiones para impuestos . .................... 1.750 2417 2.239 803 698
Otras provisSiones ... .........c.uuueuuiiinunnn. 5.010 4.934 5.310 5.623 3.042
Fondo para riesgos bancarios generales (Nota 21) . . . .. — - 678 1.218 10.066
Diferencia negativa de consolidacion (Nota 12) 103 103 103 103 103
Por integracion global y proporcional .. ............ 3 3 3 3 3
Por puesta en equivalencia . . ... ................. 100 100 100 100 100
Beneficio consolidado del ejercicio 71.161 65.372 61.762 58.597 58.028
Del Grupo . ...... ... 65.901 61.002 57.482 54.631 53.917
De minoritarios ... ......... ... ... .. 5.260 4.370 4.280 3.966 4.111
Pasivos subordinados (Nota22) ................... - - — - -
Intereses minoritarios (Nota23) .................... 24.486 24.229 23.127 22.142 20.538
Capital suscrito (Nota24) . ........ ..., 13.847 14.450 14.450 14.450 14.450
Primas de emisién (Nota25) ...................... 22.507 22.507 22.507 22.507 22.507
Reservas (Nota25) ..., 147.446  171.853 161.389  136.426  112.138
Reservas de revalorizacion (Nota25) ............... - - — — -
Reservas en sociedades consolidadas (Nota 26) 88.112 80.042 70.051 65.677 61.942
Por integracién global y proporcional .. ............ 85.210 77.380 67.938 64.050 60.412
Por puestaen equivalencia . ..................... 2.759 2.545 2.010 1.523 1.443
Por diferencias de conversion .. .................. 143 117 103 104 87
Resultados de ejercicios anteriores . ................ 1 - - - -
Total 3.468.124 3.480.732 3.278.374 3.181.794 2.812.564
Cuentas de orden
Pasivos contingentes 378.013 334.637 280.235 236.513 193.884
Redescuentos, endosos y aceptaciones . ... ........ - - - - -
Activos afectos a diversas obligaciones ............ 124 125 135 139 152
Fianzas, avales y cauciones ... .................. 337.812 297.747  247.821 203.503 168.354
Otros pasivos contingentes . ... .................. 40.077 36.765 32.279 32.871 25.378
Compromisos 575.664 479.352 455598  373.772 263.169
Cesiones temporales con opcion de recompra . . . . . .. - - - - -
Disponibles porterceros . ....................... 542,636 455276 422,539  328.648  263.169
Ofros COMPromisSOS . . .. ... 33.028 24.076 33.059 45.124 -

Las Notas 1 a 33y los Anexos | a V que figuran en la Memoria adjunta forman parte de las Cuentas Anuales consolidadas
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Grupo Banco Popular

Cuentas consolidadas de resultados (notas 1,2,3,4 y 31)

Millones de pesetas

1997
Intereses y rendimientos asimilados 268.257
De los que: de la carterade rentafija ...................... 12.221
Interesesy cargasasimiladas . ............ ... . e 102.075
Rendimientos de la cartera de renta variable 1.616
De acciones y otros titulos de renta variable . ................ 761
De participaciones . ... ... .. ... . ... .. 387
De participaciones en el grupo . ..., 468
Margen de intermediacion — ........ .. .. 167.798
Comisiones percibidas . ........... .. . 70.992
ComisioNes Pagadas . . . ...t ie 13.183
Resultados de operaciones financieras (Nota31.c) ............... 10.436
Margen ordinario . ....... .. 236.043
Otros productos de explotacion (Nota 31.€) ..................... 229
Gastos generales de administracion 101.313
De personal (Nota 31.d) . ...........c. ... 74.480
- de los que: sueldos y salarios . ...................... 57.509
cargassociales . ......... ... .. ... . ...... 14.869
- de las que: pensiones . ............... 26
Otros gastos administrativos . ................c.c.couuueonnn. 26.833
Amortizacion y saneamiento de activos materiales e inmateriales . . . . 9.362
Otras cargas de explotacion (Nota31.e) ....................... 6.160
Margen de explotacion . ........ ... 119.437
Resultados netos generados por sdes. puestas en equivalencia . . . . . 1.594
Participacion en beneficios de sdes. puestas en equivalencia . . . 2.449
Participacion en pérdidas de sdes. puestas en equivalencia . . . . . -
Correcciones de valor por cobro de dividendo . .. ............. (855)
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion . ............ 111
Beneficios por operaciones grupo 688
Beneficios por enajenacion de participaciones en entidades
consolidadas por integracion global y proporcional . .. ......... 662
Beneficios por enajenacion de participaciones puestas en
equIvalencia . ... ........ .. -
Beneficios por operaciones con acciones de la sociedad
dominante y con pasivos financieros emitidos por el grupo . . . . . . 26

Reversion de diferencias negativas de consolidacion . ......... -
Quebrantos por operaciones grupo -

Pérdidas por enajenacion de participaciones en entidades

consolidadas por integracion global y proporcional . .. ......... -

Pérdidas por enajenacion de participaciones puestas en

equIvalencia . . ......... ... -

Pérdidas por operaciones con acciones de la sociedad

dominante y con pasivos financieros emitidos por el grupo . . . . . . -
Amortizacion y provisiones para insolvencias (neto) .............. 12.744
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) .............. -
Dotacion al fondo para riesgos bancarios generales . ............. -
Beneficios extraordinarios (Nota 31.f) ... ... ... ... . . 5.126

Quebrantos extraordinarios (Nota 31.f) . . . ...... ... . 7.478
Resultado antes de impuestos . .......... .. e 106.512
Impuesto sobre beneficios (Nota27) . ........ ... ... ... .. ....... 35.143
OtroS IMPUESIOS . . .o it 208
Resultado consolidado del ejercicio  .............. ... . ....... 71.161

Resultado atribuido alaminoria . .......................... 5.260

Beneficio neto atribuible a accionistas de BPE . ........... 65.901

1996

318.764
22.352
142.365
1.451
587
562
302
177.850
59.003
12.123
8.479
233.209
153
97.158
72.862
56.200
14.489
4
24.296
7.974
8.315
119.915

(11)
853

(864)
85
38

38

15.827

3.230
10.046
97.210
31.659

179
65.372

4.370

61.002

1995

329.835
34.544
159.482
507
226
148
133
170.860
53.332
9.946
6.535
220.781
713
92.927
69.415
53.550
13.729
7
23.512
6.842
7.694
114.031
876
1.168
11
(281)

16

16

20.225

6.030
7.872
92.856
30.805
289
61.762
4.280
57.482

1994

297.755
28.944
138.239
473
323
96
54
159.989
49.667
8.872
3.311
204.095
3.768
89.898
67.481
51.759
13.613
19
22417
6.108
6.560
105.297
814
991
27
(150)

6

6

3
18.658

4.204
5.880
85.778
26.933
248
58.597
3.966
54.631

1993

350.554
26.260
187.634
383
354

29
163.303
45.152
7.589
8.055
208.921
1.652
87.181
65.550
50.364
13.338
150
21.631
5.998
6.163
111.231
111

180

40

(29)

289

289

19.811

2.425
5.343
88.900
30.386
486
58.028
4.111
53.917

Las Notas 1 a 33y los Anexos | a V que figuran en la Memoria adjunta forman parte de las Cuentas Anuales consolidadas
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MEMORIA

(1) Resefia de Banco Popular Espafiol, bases de
presentacion de las cuentas anuales, principios
de consolidacion y patrimonio neto

Resefa de Banco Popular Espafiol

El Banco Popular Espafiol, S.A. es una entidad de
derecho privado, cuyo objeto social es la actividad
bancaria, segun establece el articulo 4° de sus
Estatutos Sociales, y esta sujeta a la normativa y
regulacion de las entidades bancarias operantes en
Espafa.

El Banco Popular fue fundado el 14 de julio de
1926, y esta inscrito en el Registro Mercantil de
Madrid, tomo 174, folio 44, hoja 5.458, inscripcion
12, Es miembro del Fondo de Garantia de
Depodsitos en establecimientos bancarios. La sede
social se encuentra en Veladzquez, 34, 28001
Madrid.

El Banco es la sociedad dominante de un Grupo de
entidades, cuya actividad controla directa e
indirectamente.

Bases de presentacion

Las cuentas anuales adjuntas del Grupo Banco
Popular se presentan siguiendo los modelos
establecidos por la Circular 4/1991 de Banco de
Espafia, y sus sucesivas modificaciones, de forma
que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los riesgos, y de los
resultados consolidados.

Las cuentas anuales consolidadas reflejan toda la
actividad financiera del Grupo, en sentido amplio,
incluyendo a las sociedades instrumentales que se
utilizan como apoyo juridico a dicha actividad, de
acuerdo con los criterios fijados por el articulo 8° de
la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de
inversion, recursos propios y obligaciones de
informacion de los intermediarios financieros.

Los criterios utilizados en la consolidacién se
corresponden con los dictados por el Real Decreto
1371/1985, de 1 de agosto, que regula la
consolidacion de los estados contables de las
entidades de depésito, por la circular 4/1991 de
Banco de Espafia, que ha desarrollado esa norma,
y por el Real Decreto 1815/1991, de 20 de
diciembre, sobre formulacion de las cuentas
anuales consolidadas.

La Memoria se ha preparado cumpliendo con las
exigencias contenidas en la Circular 4/1991 de
Banco de Espafia, en lo especifico, y en la Ley de
Sociedades Anonimas, Cddigo de Comercio, Plan
General de Contabilidad y Real Decreto
1815/1991, en lo que es de aplicacion de caracter
general.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
1997 se encuentran pendientes de aprobacion por
la Junta General de Accionistas. No obstante, el
Consejo de Administracion del Banco opina que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin
cambios significativos.

Principios contables

En la elaboracién de las cuentas anuales se han
seguido los principios contables y criterios de
valoracion generalmente aceptados descritos en la
nota 2.

Principios de consolidacion

La definicion del perimetro de consolidacion se ha
efectuado de acuerdo con las Circulares 4/1991 y
5/1993, de Banco de Espafa, estando constituido
por las sociedades del Grupo (consolidadas y no
consolidables), sociedades multigrupo y empresas
asociadas. El Grupo incluye todas las sociedades
en cuyo capital participa el Banco directa o
indirectamente en un porcentaje igual o superior al
50 por ciento o, siendo inferior, si el Banco ejerce
un control efectivo sobre ellas y constituyen, junto a
éste, una unidad de decision.

Los métodos utilizados en la consolidacion son el
de integracién global para las sociedades
financieras e instrumentales del grupo consolidado,
el de integracion proporcional para las sociedades
multigrupo financieras y el procedimiento de puesta
en equivalencia para las sociedades no
consolidables por su actividad y empresas
asociadas.

Todas las cuentas y transacciones entre
sociedades consolidadas han sido eliminadas en el
proceso de consolidacion, excepto las relaciones
entre sociedades consolidadas por integracion
global y sociedades multigrupo en la parte no
incorporada de éstas en el proceso de
consolidacion, informando en el correspondiente
apartado de la Memoria sobre los importes no
eliminados. Los intereses minoritarios, que
aparecen explicitamente en el balance y cuenta de
pérdidas y ganancias consolidados de 1997,
corresponden a accionistas no vinculados, ni
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directa ni indirectamente al Grupo; a diciembre de
1996 solo 13 millones de pesetas del patrimonio
neto correspondian a sociedades del grupo no
consolidable, concretamente a Cis-Tasacion,
sociedad disuelta en 1997.

Patrimonio neto

El patrimonio neto contable del Grupo a final de
cada afio, después de la distribucién de beneficios,

y su evolucion se presenta en el siguiente cuadro.
La columna de Banco Popular recoge el importe de
las cuentas del balance consolidado : capital
suscrito, primas de emision, reservas, en las que
se han practicado los correspondientes ajustes de
consolidacion imputables al patrimonio neto de la
entidad matriz, y reservas de revalorizacion. En el
capitulo dedicado a cada uno de los componentes
del patrimonio neto se detallan los importes y
conceptos mas significativos.

Millones de pesetas

Saldo al 31.12.1992 . ... ... ... ..

Variaciones:

Operaciones de consolidacion (neto) ... ...................
Beneficionetode 1993 . ... ... . ...
Dividendo correspondiente 21993 . ............ ... ... ...

Saldo al 31.12.1993 . ... ... .. ...

Variaciones:

Por operacionesde fusion. .......... ... ... .
Operaciones de consolidacion (neto) ... ...................
Beneficionetode 1994 . ... ... .. ...
Dividendo correspondiente 21994 . ............ ... ... ....

Saldo al 31.12.1994 ... ... ... ...

Variaciones:

Por operacionesde fusion. .......... ... .. .. oo
Operaciones de consolidacion (neto) ... ...................
Beneficionetode 1995 . ......... ... ..
Dividendo correspondiente 21995 . ............ ... ... ....

Saldo al 31.12.1995 . ... ... ...

Variaciones:

Traspaso a fondo para pensionistas ......................
Operaciones de consolidacion (neto) ... ...................
Beneficionetode 1996 .. .. ... ... .
Dividendo correspondiente 21996 . ... .......... ... . ......

Saldoal 31.12.1996 . ........ ... .

Variaciones:

Amortizacionde capital . ......... . ...
Traspaso a fondo para pensionistas . .....................
Traspaso de fondo para pensionistas ....................
Operaciones de consolidacion (neto) ... ...................
Beneficionetode 1997 . ... ... .. ...
Dividendo correspondiente 21997 . ............ ... ... .. ..

Saldo al 31.12.1997 . ... ... ..

Reservas en

Banco sociedades
Popular consolidadas Total
.......... 148.233 61.914 210.147
.......... 862 28 890
.......... 39.658 14.259 53.917
.......... (22.831) - (22.831)
.......... 165.922 76.201 242.123
.......... 9.298 (9.279) 19
.......... (1.837) (1.245) (3.082)
.......... 40.623 14.008 54.631
.......... (24.565) - (24.565)
.......... 189.441 79.685 269.126
.......... 8.401 (8.401) -
.......... 504 (1.233) (729)
.......... 44,661 12.821 57.482
.......... (27.022) - (27.022)
.......... 215.985 82.872 298.857
.......... (7.000) (2.269) (9.269)
.......... (175) (561) (736)
.......... 47.293 13.709 61.002
.......... (30.048) - (30.048)
.......... 226.055 93.751 319.806
.......... (34.994) - (34.994)
.......... (12.500) (4.980) (17.480)
.......... 4.383 1.690 6.073
.......... 857 (2.349) (1.492)
.......... 48.086 17.815 65.901
.......... (32.679) - (32.679)
.......... 199.208 105.927 305.135

Requerimiento de recursos propios

La actual legislacién sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de las entidades
financieras entr6 en vigor en 1993, al modificarse la
Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de
inversion, recursos propios y obligaciones de
informacion de los intermediarios financieros, por la

Ley 13/1992, de 1 de junio, desarrollada por el
Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre y el
Real Decreto 2024/1995 de 22 de diciembre y la
Orden de 30 de diciembre de 1992, modificada por
la Orden de 4 de diciembre de 1996, y la Circular
de Banco de Espafia 5/1993 de 26 de marzo, sobre
determinacion y control de los recursos propios
minimos. Dicha circular fue ampliada y modificada
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al incorporar el desarrollo final sobre esta materia
en la circular 12/1993, regulando el tratamiento de
la cartera de negociacion y el riesgo que asumen
las entidades en sus operaciones en divisa,
disposicion que entr6 en vigor en 1994.
Adicionalmente, la Circular 12/1996 de Banco de
Espafia introdujo las Ultimas modificaciones en esta
materia. En la normativa se establece la
obligatoriedad de mantener, en todo momento, un
volumen suficiente de recursos propios
computables para cubrir la suma de las exigencias
por riesgos de crédito, en funcién de los activos,
compromisos y demas cuentas de orden que
presenten ese riesgo; las exigencias por riesgo de
cambio, en funcion de la posicion global neta en
divisas, y las necesidades por los riesgos derivados
de la cartera de negociacion. Los activos de riesgo
ajustados -netos de amortizaciones, fondos
especificos, deducciones de recursos propios y
saldos compensatorios-, se ponderan por unos
coeficientes segun el nivel de riesgo de
contraparte. Los requerimientos por pasivos
contingentes y por cuentas de orden relacionadas
con tipos de cambio y de interés, se determinan de
la forma descrita anteriormente para activos de
riesgo, introduciendo unos factores de correccién
-en funcion del grado de riesgo en los pasivos
contingentes y los plazos desde vencimiento
original en las cuentas de orden relacionadas con
tipos de cambio y de interés- antes de ponderar por
los coeficientes de riesgo de contraparte.

Al 31 de diciembre de 1997, supuesta hecha la
distribucion de beneficios del afio, los recursos
propios computables del grupo consolidado
exceden de los requerimientos minimos exigidos
por la citada normativa en 112.398 millones de
pesetas. El exceso referido a fin de afio de 1996
era de 141.698 millones de pesetas. Asimismo, en
ambos ejercicios se han cumplido los limites
establecidos a las posiciones en divisa, a la
concentracion de riesgos y a las inmovilizaciones
materiales.

Modificaciones en la normativa contable en
1997 y 1996

Los aspectos mas significativos en las
modificaciones de la normativa contable en 1997 y
1996 que afectan a las cuentas anuales han sido
los siguientes:

1. Modificaciones en la circular 4/1991 por la
circular 5/1997, de 24 de julio, que afectan a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

- En “Impuesto sobre beneficios” se recogen los
cargos y abonos en la cuenta de pérdidas y
ganancias relacionados con la cuota del impuesto

de sociedades espafiol y en “Otros impuestos”
todos los cargos y abonos relativos a impuestos
sobre beneficios correspondientes a regimenes
fiscales extranjeros y a sociedades en
transparencia fiscal.

- Los resultados de sociedades puestas en
equivalencia de entidades pertenecientes al grupo
econdmico, no consolidable, se presentan por los
importes antes de impuestos, incorporandose el
impuesto de sociedades correspondiente a los
mismos en “Impuesto sobre beneficios” en las
entidades espafiolas y en “Otros impuestos” los de
entidades extranjeras. El resultado de sociedades
asociadas puestas en equivalencia se presenta
después de impuestos.

2. Actualizacion de balances.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 5 del
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y las
disposiciones adicionales que lo desarrollan, las
sociedades del grupo no consolidable, de actividad
inmobiliaria, Aliseda, Urbanizadora Espafiola y el
subgrupo Inmuebles y Materias Industriales,
actualizaron sus balances cerrados al 31 de
diciembre de 1996, aplicando los coeficientes
maximos autorizados en dichas normas. Por este
concepto, el efecto en el balance consolidado a fin
de 1996 fue de 263 millones de pesetas en
“Reservas en sociedades consolidadas por puesta
en equivalencia” y 130 millones en “Intereses
minoritarios”, con el correspondiente aumento de
393 millones de pesetas en “Participaciones en
empresas del grupo”. Por tratarse de una
actualizacion de balances a través de sociedades
puestas en equivalencia, el balance consolidado no
recoge ningun importe por dicho concepto en
“Activos materiales” ni en “Débitos a clientes”, por
el gravamen a favor de Hacienda. El efecto de esta
actualizacion de balances en la amortizacion de
1997 ha supuesto una reduccion de los resultados
por puesta en equivalencia de 15 millones de pesetas.

3. Modificaciones en la circular 4/1991 por la
circular 2/1996, de 30 de enero:

- Los ajustes y eliminaciones de consolidacion
imputables a la sociedad dominante tienen como
contrapartida la cuenta de reservas o pérdidas de
ejercicios anteriores de la entidad matriz.

- Los beneficios distribuidos en el ejercicio por las
sociedades dependientes no consolidables por su
actividad y por las sociedades asociadas se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada simultaneamente como rendimientos
de la cartera de renta variable y correcciones de
valor por cobro de dividendos distribuidos,
distinguiendo en la memoria si corresponden a
beneficios generados en el afio o no.
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- Los pagos a terceros por adquisicién y
elaboracion de sistemas y programas informaticos
cuya utilidad previsible se extienda a varios
ejercicios pueden adeudarse como gastos
amortizables, registrandose linealmente en gastos
generales durante el periodo previsto de utilizacion,
no pudiendo exceder de tres afios.

(2) Principios de contabilidad y criterios de
valoracion aplicados

En la preparacion de las cuentas anuales se han
seguido los principios de contabilidad establecidos
por el Banco de Espafia en la Circular 4/1991 y
sucesivas. Se destacan en particular los siguientes:

a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se contabilizan en funcién
del devengo de los mismos. De acuerdo con la
practica bancaria, las transacciones se registran en
la fecha en que se producen, que puede diferir de
su correspondiente fecha valor, en base a la cual
se calculan los devengos de intereses. No
obstante, aplicando el principio de prudencia y
siguiendo lo establecido en la normativa de Banco
de Espafia, los intereses devengados por los
deudores en mora, litigio o de cobro dudoso, no se
reconocen como ingreso hasta el momento de su cobro.

b) Transacciones en moneda extranjera

Los saldos de las cuentas en moneda extranjera
(incluyendo las correspondientes a las sociedades
dependientes) se han convertido a pesetas
utilizando, en general, los tipos de cambio medio
del mercado de divisas de contado espafiol a la
fecha de cierre de cada ejercicio, con las siguientes
excepciones: los activos materiales ubicados fuera
del territorio nacional y financiados con pesetas se
valoran al cambio del dia de adquisicion; las
cuentas de resultados de las sociedades
extranjeras consolidadas se han convertido a los
tipos de cambio medios de cada ejercicio, y las
reservas de dichas sociedades se han valorado a
tipos de cambio historicos.

Las diferencias de cambio en cada entidad se
reconocen y contabilizan como resultados en el
momento en que se producen, presentandose por
su importe neto, en “Resultados de operaciones
financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas. Las diferencias correspondientes a
operaciones a plazo figuran como contrapartida en
una cuenta de balance incluida en otros activos u
otros pasivos, segun su signo.

Las diferencias positivas de cambio por
consolidacién se registran como un componente de
“Reservas en sociedades consolidadas”,
presentandose desglosadas a nivel de cada
entidad que las produce, en dicho capitulo.

¢) Fondo de insolvencias

Estos fondos tienen por objeto cubrir las pérdidas
que pudieran producirse en la recuperacion de
todos los riesgos contraidos por el Banco y por las
sociedades de su grupo consolidado.

La provision para insolvencias se ha calculado de
acuerdo con los siguientes criterios:

— La correspondiente a inversiones crediticias y
riesgos de firma, excepto riesgo—pais, de manera
individual, de acuerdo con lo establecido en la
normativa de Banco de Espaifia, incluyendo la
provision genérica del 1 por ciento (0,5 por ciento
para determinados créditos hipotecarios y
arrendamientos financieros) sobre dichos riesgos
—crediticios y de firma, incluidos los créditos
documentarios— destinada a la cobertura de
riesgos no identificados especificamente pero que
pudieran producirse en el futuro.

— La correspondiente a riesgo—pais, en funcion de
la clasificacion estimada del grado de dificultad
financiera de cada pais.

La cuenta se incrementa con las dotaciones
efectuadas con cargo a los resultados de cada
ejercicio y se minora por las cancelaciones de
deudas consideradas como incobrables o que hayan
permanecido mas de tres afios en situacion de
morosidad (seis afios para las operaciones
hipotecarias), por la recuperacion de los importes
previamente aprovisionados y por los traspasos
efectuados al fondo de activos adjudicados, cuando
los Bancos adquieren activos en pago de deudas.

Los fondos de provisién para insolvencias que
cubren inversiones y riesgo-pais se presentan
en los balances minorando los activos cubiertos
-entidades de crédito, créditos sobre clientes y
obligaciones y otros titulos de renta fija-, y los que
cubren riesgos de firma se recogen en “Provisiones
para riesgos y cargas” del pasivo, aunque “Fianzas,
avales y cauciones” y “Otros pasivos contingentes”
se presentan en cuentas de orden de los balances
minorados de los correspondientes fondos de
cobertura. En las cuentas de pérdidas y ganancias
publicas las dotaciones efectuadas se presentan
netas de fondos disponibles y de activos en
suspenso recuperados.
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d) Carteras de valores

El conjunto de los titulos que constituyen las
distintas carteras de valores se presentan en
balance segln su naturaleza. No obstante, la
circular 6/1994, de 26 de septiembre, de Banco de
Espafia, sobre normas de contabilidad y modelos
de estados financieros, modificé la circular 4/1991,
regulando cuatro categorias de cartera de valores,
a efectos de valoracion, que son las siguientes:

I. Cartera de negociacion. Pueden incluirse en esta
cartera los valores de renta fija o variable que las
entidades deseen mantener en el activo para
beneficiarse a corto plazo de las variaciones en los
precios. Solo pueden tener esa condicion valores
que coticen publicamente y cuya negociacion sea
agil, profunda y no influenciable por agentes
privados individuales. No pueden incluirse en esta
cartera los valores emitidos por la propia entidad,
sociedades del grupo o asociadas, las
adquisiciones y cesiones temporales, y los valores
dados en garantia.

La valoracion de los titulos que componen esta
cartera se hace a precios de mercado, recogiendo
las diferencias entre el valor contable y el precio de
mercado en "Resultados de operaciones
financieras". Sin embargo, los intereses
devengados y los dividendos cobrados se
contabilizan en “Intereses y rendimientos
asimilados” y “Rendimientos de la cartera de renta
variable”, respectivamente.

Il. Cartera de inversion ordinaria. Recoge los
valores de renta fija o variable no asignados a otra
categoria. Los valores con rendimiento implicito
con plazo original hasta doce meses se registran
por su valor de reembolso, contabilizando la
diferencia entre ese importe y el precio pagado en
una cuenta compensatoria, hasta que el activo
desaparece del balance. Los restantes valores de
renta fija se contabilizan inicialmente por el precio
de adquisicion, previa deduccién, en su caso, del
importe del cupdn corrido. La diferencia, positiva o
negativa, entre el precio de adquisicion y el valor
de reembolso se periodifica durante la vida residual
del valor, corrigiendo el precio inicial del titulo con
abono o adeudo a resultados, en "Intereses y
rendimientos asimilados", denominando a esta
valoracion resultante "precio de adquisicién
corregido”.

Los valores de renta fija cotizados de esta cartera
tienen el siguiente tratamiento a efectos de
valoracion y su correspondiente cobertura:

— Para cada clase de valor se calcula la diferencia
entre el precio de adquisicion corregido, definido
anteriormente, y la cotizacion, deduciendo de ésta,
en su caso, el cupon corrido del Gltimo dia. Esta
cotizacion del Ultimo dia se sustituye por la media
de los ultimos diez dias habiles en valores con
mercados poco profundos o erraticos. Cuando los
valores estan vendidos con compromiso de
recompra, la diferencia se limita a la parte
proporcional correspondiente al periodo que media
entre el término de esa operacion y el vencimiento
del valor.

— La suma de las minusvalias netas resultantes de
ese calculo se registra en una cuenta activa,
clasificada entre las de periodificacion, de la que se
netan, hasta ese saldo, las plusvalias existentes en
esta cartera en titulos cotizados. Este importe se
deduce de los recursos propios a efectos del
célculo del cumplimiento de los correspondientes
niveles minimos exigidos. La contrapartida de estos
ajustes es el fondo de fluctuacion de valores.

— En las enajenaciones, los beneficios o pérdidas
respecto del precio de adquisicion corregido se
reconocen en resultados, dotando en el caso de los
primeros una provision integrada en el fondo de
fluctuacion de valores, por el importe neto de los
beneficios menos las pérdidas de esta cartera. Esta
provision podra liberarse en la medida que no sea
necesario mantener cobertura, por recuperacion de
las cotizaciones o por pérdidas en posteriores
enajenaciones.

Ill. Cartera de inversion a vencimiento. Comprende
los valores de renta fija que las entidades han
decidido mantener hasta su vencimiento.

Los criterios de valoracion son los mismos que
para la cartera de inversion ordinaria, excepto la
constitucion del fondo de fluctuacion de valores,
que por su naturaleza no es necesaria. En caso de
realizarse enajenaciones, los resultados producidos
se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias,
dotando, en el caso de beneficios, una provision
especifica por el mismo importe, disponiendo
linealmente de dicha provision a lo largo de la vida
residual del valor vendido.

IV. Cartera de participaciones permanentes. Se
incluyen en esta cartera las participaciones
destinadas a servir de manera duradera a las
actividades del grupo al que éstas pertenezcan.

En cumplimiento de la normativa de Banco de
Espafia, los criterios que tiene establecidos el
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grupo Banco Popular para asignar los valores a las
diferentes categorias de carteras son en sintesis
los siguientes:

En la cartera de negociacién se incluyen las
operaciones de compra-venta de Deuda del Estado
realizadas en su condicion de "entidad negociante
del mercado de deuda publica anotada”, y "entidad
gestora del mercado de deuda". La cartera de
inversién ordinaria es de caracter residual, no
desde un punto de vista cuantitativo sino
conceptual, al incluir en ella todos los titulos, ya
sean de renta fija o variable, no incorporados en
las otras carteras. El Banco de Castilla es la Gnica
entidad del grupo que tiene cartera de inversion a
vencimiento. Por dltimo, en la cartera de
participaciones permanentes se incluyen todos
aquellos titulos de renta variable que constituyen
participaciones en empresas del grupo no
consolidable, empresas multigrupo y asociadas.

En los balances publicos, estos titulos se
presentan por su naturaleza, deducidas las
correspondientes coberturas constituidas con cargo
a la cuenta de resultados en el fondo de fluctuacion
de valores y en la provision para insolvencias.

d.1.) Deudas del Estado.

Recoge los certificados del Banco de Espafia,
Letras del Tesoro y Bonos y Obligaciones del
Estado, contabilizados con los criterios antes
descritos, segln se trate de la cartera de
negociacion, de la cartera de inversion ordinaria o
de la de inversion a vencimiento.

d.2.) Obligaciones y otros valores de renta fija.

Los titulos integrantes de esta cartera de los
balances estan asignados a la cartera de inversion
ordinaria, contabilizandose de acuerdo con los
criterios indicados para dicha categoria de cartera,
tanto en la valoracion de los mismos como en la
correspondiente cobertura en el fondo de
fluctuacién de valores y en el de insolvencias.

d.3.) Acciones y otros titulos de renta variable.

En acciones se recogen los titulos de renta variable
(espafioles y extranjeros) de empresas que no
tienen la consideracion de sociedades del grupo,
multigrupo y asociadas, al precio de adquisicion,
regularizado, en su caso, conforme a las normas
legales que en el pasado han sido aplicables, al
valor de cotizacion media del Ultimo trimestre o al
de cierre del ejercicio, si este ultimo fuese inferior,
o al valor tedrico patrimonial, segun dichos titulos
coticen o no en Bolsa.

d.4.) Participaciones y participaciones en empresas
del grupo.

Las participaciones en empresas asociadas y en
sociedades del grupo no consolidable
respectivamente, constituyen, por su naturaleza, la
cartera de participaciones permanentes. En el
balance consolidado se incorporan por el
procedimiento de puesta en equivalencia,
quedando recogidas al valor neto patrimonial en
libros incluyendo los resultados del ejercicio y los
ajustes en consolidacion.

e) Activos inmateriales

Desde 1996, con la entrada en vigor de la circular
2/1996 de Banco de Espafa, determinados pagos
por la elaboracion de aplicaciones informaticas cuya
utilidad estimada se extiende a varios ejercicios, se
registran contablemente en este apartado de los
balances consolidados, amortizadndose linealmente
durante el periodo previsto de utilizacion, o en tres
aflos como maximo.

Los gastos de constitucion y primer establecimiento,
asi como otros gastos amortizables de escasa
significacion cuantitativa, correspondientes a
sociedades consolidadas no bancarias, se
presentan netos de amortizaciones, que se realizan
en un periodo no superior a cinco afos.

f) Fondo de comercio y diferencia negativa de
consolidacion

Las diferencias entre el coste de las participaciones
en cada una de las sociedades incluidas en el
perimetro de consolidacion y los respectivos
valores teorico-contables ajustados de las mismas,
en la fecha de la primera consolidacién, se han
imputado de la siguiente forma:

1. En los casos en los que esa diferencia se pueda
imputar directamente a los elementos patrimoniales
de las sociedades dependientes, aumentando el
valor de los activos (o reduciendo el de los pasivos)
cuyos valores de mercado sean superiores a los
valores netos contables deducidos de sus balances
y cuyo tratamiento contable es similar al de los
mismos activos del Grupo.

2. La diferencia restante, después de aplicar lo
indicado en el punto anterior, se registrara, segun
su signo, de la siguiente manera:

a) Los saldos activos figuran como fondos de
comercio de consolidacion. Estos fondos de
comercio se amortizan linealmente desde el
momento de la compra en un plazo maximo de
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cinco afios, periodo en el que el Grupo considera
se beneficiara de estos fondos. Los cargos a las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas por la amortizacion de estos fondos,
figuran registrados en el capitulo “Amortizacion del
fondo de comercio de consolidacién” de las
cuentas de pérdidas y ganancias.

b) Las diferencias negativas de consolidacién
figuran en los balances consolidados adjuntos con
caracter de provision. Estos fondos se podréan
abonar a resultados consolidados cuando se
enajene, total o parcialmente, la participacion en el
capital de esas sociedades (Nota 12).

g) Activos materiales

El inmovilizado material se presenta a su precio de
adquisicion, regularizado, en su caso, conforme a
las normas legales de las sucesivas leyes de
actualizacion aplicables, menos la correspondiente
amortizaciéon acumulada y los fondos especificos
constituidos para cubrir minusvalias en los activos
adjudicados en pago de créditos. Todos los
elementos, regularizados o no, se amortizan segun
las tablas recogidas en el Real Decreto 537/1997,
de 14 de abril.

Los coeficientes de amortizacién anual mas
comunmente utilizados en 1997 y 1996, son:

Inmuebles 2% al 4%

Equipos de oficina y mecanizacién 12% al 25%

Mobiliario e instalaciones 6% al 16%

Equipos informéticos 25%

Las amortizaciones acumuladas para el conjunto
de las sociedades consolidadas totalizan 61.899
millones de pesetas en 1997 y 56.893 millones en
1996.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se
reconocen como gastos en el ejercicio en que se
producen.

El inmovilizado material procedente de operaciones
de leasing se encuentra registrado al coste de
adquisicion, deducidas sus respectivas
amortizaciones acumuladas.

Los activos arrendados a empresas del grupo,
cuando existen, o cedidos a terceros aparecen
incluidos dentro de los epigrafes de inmovilizado
material o de inversiones crediticias,
respectivamente.

El inmovilizado material correspondiente a las
sociedades del grupo afectadas por los procesos
de fusion, llevados a cabo en afios anteriores, se
recoge en la sociedad absorbente por el valor
contable en libros de las sociedades absorbidas,
sin practicar ninguna revalorizacion.

h) Acciones propias

Durante 1997 y haciendo uso de la autorizacion
otorgada por la Junta General de junio de 1996
para la adquisicién de acciones propias, se ha
desarrollado un programa de recompra de acciones
del Banco Popular en el mercado para su
inmediata amortizacion. Asi, en cumplimiento del
acuerdo adoptado por la Junta General de
Accionistas celebrada el 27 de junio de este afio,
ese dia se ha contabilizado la amortizacion de
1.206.250 acciones representativas del 4,17 por
ciento del capital social, que habian sido adquiridas
en el mercado en los meses de abril y mayo por un
precio global de 34.994 millones de pesetas. Esa
contabilizacién ha supuesto reducir el capital social
en 603 millones de pesetas y las reservas de libre
disposicion en 34.391 millones de pesetas.

i) Compromisos por pensiones

De acuerdo con el Convenio Colectivo vigente, la
banca espafiola tiene el compromiso de
complementar, en determinadas condiciones, las
prestaciones de la Seguridad Social percibidas por
sus empleados o derechohabientes, en caso de
jubilacion, incapacidad permanente, viudedad u
orfandad.

Se contabilizan como costes financieros los
intereses imputables al fondo acumulado,
calculados al tipo medio de rendimiento de los
activos financieros totales; los posibles déficits,
hasta cubrir los compromisos devengados en el
afio, se computan como costes de personal;
cualquier otro déficit o superavit, resultante de
modificaciones en las hipétesis de célculo o en las
tablas actuariales, se computa como provision
especifica o como exceso de dotacion por
imputacion de costes financieros en el ejercicio al
fondo de pensiones, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el fondo
acumulado cubria, en todos los Bancos del grupo,
el 100 por cien del valor actuarial de los
compromisos potenciales devengados y no
devengados con el personal en activo. En los
calculos se ha utilizado siempre una tasa de
descuento del 6 por ciento anual, a la vez que se
ha considerado como criterio de devengo el
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namero de afios que cada empleado lleva
trabajando, en proporcion a su vida activa
esperada.

El Grupo ha realizado en 1997 y 1996 planes de
jubilaciones anticipadas. Para estos fines ha
constituido un fondo especifico dentro del de
pensiones, previa autorizacion de las Juntas
Generales de Accionistas y de los Consejos de
Administracion del Banco Popular y de los bancos
filiales y del Banco de Espafia, mediante el
traspaso de reservas voluntarias y del fondo para
riesgos bancarios generales. En 1997 se han
contabilizado traspasos por 16.000 millones de
pesetas de reservas de libre disposicion (12.500
millones de Banco Popular Espafiol, 700 de Banco
de Andalucia, 400 de Banco de Crédito Balear, 600
de Banco de Galicia y 1.800 de Banco de Vasconia)
y de 2.500 millones de pesetas de fondos para
riesgos bancarios generales (900 millones de Banco
de Andalucia, 800 de Banco de Castilla y otros 800
de Banco de Crédito Balear) a un fondo especial
destinado a cubrir las necesidades financieras
derivadas de la realizacion en el afio de este plan
extraordinario de jubilaciones anticipadas.

En julio de 1996, el Grupo inicié estos planes
constituyendo un fondo por 10.000 millones de
pesetas, mediante el traspaso de 7.000 millones de
reservas voluntarias en Banco Popular y 3.000
millones procedentes del fondo para riesgos
bancarios generales en los bancos filiales: 2.000
millones en Banco de Andalucia y 500 millones en
cada uno de los Bancos de Castilla y Crédito
Balear, respectivamente.

Los impuestos anticipados que se derivan de
dichos planes son recogidos en el fondo de
pensiones hasta la conclusion de cada plan,
diciembre de 1997 para el de este afio y primer
trimestre de 1997 para el plan iniciado en 1996,
fecha en la que el saldo existente se ha traspasado
integramente a las cuentas de origen, reservas y
fondo para riesgos bancarios generales, en los
bancos correspondientes. Por este concepto, se
han contabilizado 3.992 millones de pesetas por el
plan de 1997, 2.691 en reservas, 1.095 en reservas
en sociedades consolidadas y 206 en intereses
minoritarios. La cifra correspondiente al plan
anterior fue de 2.399 millones de pesetas, de los
que 1.692 millones se registraron en reservas, 542
en reservas en sociedades consolidadas y 165 en
intereses minoritarios.

Cada uno de los bancos del Grupo formalizé a
primeros de octubre de 1995 un contrato de seguro
con la compafia Allianz Ras Seguros y

Reaseguros, S.A., con el aval incondicional de su
matriz Allianz A.G., que garantiza la cobertura
futura de todos los pagos por complementos de
pensiones al personal pasivo.

El grupo aleméan Allianz es el primer grupo
asegurador europeo y, ademas de accionista, socio
del Popular en sus filiales Europensiones y
Eurovida.

Los compromisos correspondientes al personal en
activo, devengados y no devengados, quedan, por
el momento, cubiertos con las provisiones internas
acumuladas en los balances para ese fin,
calculados con los criterios indicados
anteriormente.

Al 31 de diciembre de 1997, el importe de las
reservas matematicas correspondientes a estos
contratos de seguros que cubrian a la totalidad de
los empleados que a dicha fecha se encontraban
en situacion pasiva o jubilados anticipadamente,
ascendian a 75.530 millones para el grupo. El
importe correspondiente al 31 de diciembre de
1996 ascendio a 59.391 millones de pesetas.

J) Fondo para riesgos bancarios generales

El saldo de dicho fondo no esta asignado a fin
especifico alguno pero se cred en prevision de
eventuales fluctuaciones y riesgos extraordinarios.
(Nota 21). El saldo de este fondo se considera como
parte de las reservas patrimoniales a efectos del
cumplimiento de las exigencias de recursos propios.

k) Futuros financieros sobre valores, tipos de
interés y mercaderias

Estas operaciones se contabilizan por su principal
en cuentas de orden. Los resultados de las
operaciones de cobertura se reconocen
simétricamente a los de las operaciones cubiertas.
El resto de las operaciones, cuando estan
realizadas en mercados organizados, se reflejan
diariamente segun cotizaciones; las realizadas
fuera de dichos mercados se contabilizan en el
momento de la liquidacién, efectuandose la
correspondiente cobertura en caso de pérdidas
potenciales, y las correspondientes a convenios de
tipos de interés y a las permutas financieras de
interés se reconocen al comienzo del periodo de
interés.

En las cuentas de pérdidas y ganancias, los
resultados procedentes de operaciones de
cobertura de cuentas patrimoniales, de activo o de
pasivo, se consideran rectificacion de los
resultados del elemento cubierto, rendimientos o
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cargas asimiladas, segun corresponda. El resto de
los resultados por esta actividad se presenta en
"Resultados de operaciones financieras".

) Fondo de Garantia de Depdsitos

Las contribuciones al Fondo de Garantia de
Depositos se imputan a los resultados del ejercicio
en que se satisfacen, de acuerdo con lo dispuesto
en la normativa de Banco de Espafa. En 1997 y
1996 la aportacion ha sido del 1 y 2 por mil,
respectivamente, de los recursos computables.

m) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios de cada
ejercicio se calcula individualmente por cada
sociedad en funcion del resultado econémico antes
de impuestos, aumentado o disminuido, segun
proceda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, es decir, con la base imponible del
citado impuesto.

La contabilizacion del impuesto de sociedades se
ha realizado de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad, segun establece la normativa de
Banco de Espafia, por lo que figura en “Débitos a
clientes — Administraciones Publicas”, de los
balances a fin de cada afo, neto de las retenciones
y pagos a cuenta efectuados.

n) Débitos representados por valores negociables y
pasivos subordinados

Los débitos representados por valores negociables
recogen deudas al portador o a la orden, tales
como bonos de caja o tesoreria, cédulas,
obligaciones, pagarés o instrumentos similares.

Los pasivos subordinados se presentan en balance
en un capitulo independiente y recoge todas las
financiaciones subordinadas que, a efectos de
prelacién de créditos, se situen detras de los
acreedores comunes, sea cual sea su
instrumentacién. Estas financiaciones son
computables para el requerimiento de recursos
propios cuando cumplen determinadas exigencias
reguladas en la normativa especifica.

El Banco Popular ha anunciado en 1997 un
programa de emision de “Euronotas” a medio
plazo, en mercados internacionales y en diferentes
monedas, con un limite de emisién de 2.000
millones de ddlares USA. Los titulos seran emitidos
por las filiales instrumentales creadas para este fin
y dependientes al cien por cien de Banco Popular,
Popular Finance (Cayman) Limited, para la emisién
de empréstitos y Popular Capital (Cayman) Limited
para la de deuda subordinada. Los pagos del
principal y de los intereses de estas operaciones
estaran garantizados incondicional e
irrevocablemente por Banco Popular. Con fecha 30
de octubre, Banco Popular emitié6 un documento
(“Offering Circular”) donde se recoge toda la
informacion relativa a este programa, sin que se
haya realizado aun ninguna emisién al cierre del
afio.

Los “ratings” concedidos al programa de euronotas
por las agencias de calificacion son los siguientes:
Moody’s (Aa2), S&P (AA) y Fitch-IBCA (AA).
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(3) Grupo Banco Popular
Banco Popular Espafiol

El Banco Popular es la Sociedad matriz del Grupo
y representa aproximadamente el 60 por ciento del
balance y resultados agregados de 1997, antes de
efectuar los correspondientes ajustes intragrupo en
el proceso de consolidacion.

A continuacion se presentan de forma resumida los
balances de situacion del Banco a 31 de diciembre
y las cuentas de pérdidas y ganancias y cuadros
de financiacion correspondientes a los ejercicios
anuales terminados en los dltimos afios.

Banco Popular Espafiol, S.A. Balances de situacion resumidos a 31 de diciembre

Millones de pesetas

Activo

Caja y depdsitos en bancos centrales .. ................
DeudasdelEstado . ............ ... ...
Entidadesdecrédito ............... .. .. ... .. .. ...
Créditos sobreclientes ............ .. ... .. ... ... ...
Obligaciones y otros valores de rentafija ...............
Acciones y otros titulos de renta variable ...............
Participaciones . . ... ...
Participaciones en empresas del Grupo . ...............
Activos inmateriales .. ........... .. .
Activos materiales . ........... ...
Capital suscrito no desembolsado .. ...................
ACCIONES PrOPIAS .+« v v vttt et e
OtroS @CtiVOS . .. oot ittt
Cuentas de periodificacion . .. ............ .. ... ... ...
Pérdidas del ejercicio . . ......... . i

Total activo . ... ..
Pasivo

Entidadesdecrédito ........... .. ... .. . ...
Débitosaclientes .. ... ... .. . i
Débitos representados por valores negociables . .........
OtrOS PASIVOS .« . v ot e ettt e
Cuentas de periodificacion . . ............. ... ... .....
Provisiones para riesgosy cargas . ........... ...
Fondo para riesgos bancarios generales . . ..............
Beneficio del ejercicio .......... .. ... .. . i
Pasivos subordinados . ........... i
Capital SUSCHtO . ... o
Primasdeemision . ............ .. .. . i
ReServas . ... ..
Reservas de revalorizacion . .............. .. ... ......
Resultados de ejercicios anteriores .. ..................

Total Pasivo . ..o

Cuentas de orden

Pasivos contingentes . .......... ..
COMPIOMISOS .« . vt ettt e e e

1997 1996 1995 1994 1993
27.386 43.196 46.565 42.150 34.673
49.110 194.549 279.809 301.385 206.942
698.058 555.612 393.872 423.976 392.225
1.498.541 1.331.591 1.239.690 1.065.660 933.742
9.296 17.407 18.611 31.203 28.936
3.172 7.537 7.767 6.236 517
6.655 7.146 6.543 6.565 4.038
60.210 57.446 54.310 52.921 62.802
371 152 - - -
64.014 59.469 52.678 47.419 42.536
26.323 22.751 20.524 20.954 17.788
14.668 19.572 25.508 20.269 17.669

2.457.804 2.316.428 2.145.877 2.018.738 1.741.868

534.686 436.442 317.320 309.023 191.469
1.624.516 1.551.994 1.481.451 1.390.594 1.254.064
- - 28.113 - -

9.027 8.383 7.213 5.081 4.155
19.700 24.352 32.080 24.752 28.120
42,712 43.021 40.735 78.820 71.833
- - - - 8.848
48.086 47.293 44.661 40.623 39.658
13.847 14.450 14.450 14.450 14.450
22.507 22.507 22.507 22.507 22.507
142.722 167.986 157.347 132.888 106.764
1 _ - _ _

2.457.804 2.316.428 2.145.877 2.018.738 1.741.868

271.950 231.022 199.515 241.002 208.823
427.339 328.161 334.671 244.404 166.847
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Banco Popular Espafiol, S.A. Cuentas de pérdidas y ganancias resumidas correspondientes a los ejercicios

anuales terminados el 31 de diciembre

Millones de pesetas

1997 1996 1995 1994 1993
Intereses y rendimientos asimilados . ................... 175.250 200.446 210.590 176.900 202.214
Intereses y cargas asimiladas . ........................ 76.678 94.681 108.749 86.848 112.618
Rendimiento de la cartera de renta variable .............. 11.356 10.608 8.952 7.995 8.875
Margen de intermediacion . ...... ... 109.928 116.373 110.793 98.047 98.471
Comisiones percibidas ............ ... ... .. . ... 43.100 37.126 36.429 33.837 30.369
Comisiones pagadas . ............iuiiiiii 9.457 8.691 10.353 6.296 5.233
Resultados de operaciones financieras ... ............... 6.431 6.005 3.729 1.767 5.902
Margen ordinario ........... ... 150.002 150.813 140.598 127.355 129.509
Otros productos de explotacion . ....................... 81 60 354 2.938 347
Gastos generales de administraciéon . ................... 63.678 60.569 58.824 56.795 54.802
Amortizacion y saneamiento de activos materiales
einmateriales . .......... .. 5.865 4.947 4.359 3.847 3.729
Otras cargas de explotacion .......................... 3.640 4913 4.569 3.869 3.430
Margen de explotacion — ............ ... ... 76.900 80.444 73.200 65.782 67.895
Amortizacién y provisiones para insolvencias (neto) .. ... ... 9.193 10.139 10.396 10.459 11.172
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) ....... 71 (132) (510) 4) (35)
Dotacion al fondo para riesgos bancarios generales .. ... .. - - - - -
Beneficios extraordinarios . .......... ... .. ... L. 3.377 1.802 4.229 2.903 1.721
Quebrantos extraordinarios . ............. .. . ... 5.266 7.366 5.752 3.057 2.772
Resultado antes de impuestos . .......... ... . ... ..... 65.747 64.873 61.791 55.173 55.707
Impuesto sobre beneficios . . ......... ... oL 17.661 17.580 17.130 14.550 16.049
Otros IMPUESIOS . . .o it - - - - -
Resultado del ejercicio  .......... ... ... ... . 48.086 47.293 44.661 40.623 39.658
Banco Popular Espafiol, S.A. Cuadros de financiacion resumidos correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre
Millones de pesetas 1997 1996 1995 1994 1993
Origen de fondos
Beneficio neto del ejercicio . . .. ....... ... oL 48.086 47.293 44.661 40.623 39.658
Importes que minoran el beneficio, pero que no
suponen aplicacion de fondos:
Dotacion neta a provisiones:
Parainsolvencias . ............................ 12.087 12.824 14.002 14.139 13.330
Parariesgo-pais ... ........... i 102 29 2 (12) 28
Para pensiones ................... ... 3.044 4.347 3.415 4.637 8.521
Para amortizacion libre yotras .. ................ 1.174 2.874 2.815 1.113 1.355
Saneamiento de la cartera de valores .. ............. 110 (606) (521) 836 (353)
AMOrtizaciones . ... 5.865 4.947 4.359 3.847 3.729
Beneficio en venta de activos permanentes (=) ........ (1.498) (258) (694) (242) (231)
Fondos procedentes de las operaciones . . . . 68.970 71.450 68.039 64.941 66.037
Incremento neto en:
Bancos centrales y entidades de crédito (neto) . ....... - - 33.542 80.039 -
Recursos de clientes . ............ .. ... .......... 74.168 43.643 115.044 136.688 125.986
Disminucion neta en:
Valoresderentafija ............................. 148.061 83.064 38.139 - -
Acciones y participaciones no permanentes . ......... 4.365 212 - - 2.012
Venta de activos permanentes .. ............ ... ... 12.131 4.011 3.984 21.415 2.509
Total ... 307.695 202.380 258.748 303.083 196.544
Aplicacion de fondos
Dividendo correspondiente al afio anterior . .. ............ 30.048 27.022 24.565 22.831 21.097
Reduccionde capital . .......... .. . i 34.994 - - - -
Incremento neto en:
Bancos centrales y entidades de crédito (neto). . . ... ... 28.105 36.572 - - 122.100
Inversiones crediticias .. ............ .. ... ....... 179.889 105.884 188.034 146.301 26.750
Valoresde rentafija ............. ... ... ....... - - - 99.583 8.077
Acciones y participaciones no permanentes .......... - - 1.553 5.718 -
Otros activos y pasivos (neto) ..................... 10.187 10.700 29.099 5.806 4.229
Adquisicién de activos permanentes . ................ .. 24.472 22.202 15.497 22.844 14.291
Total ... 307.695 202.380 258.748 303.083 196.544
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Sociedades del Grupo

En los anexos | a V se presentan informaciones de
las sociedades que a 31 de diciembre de 1997
forman el Grupo Banco Popular, separando las
incluidas en la documentacién consolidada por el
método de integracidon global de aquellas que
forman el grupo no consolidable en funcién de su
actividad, recogidas en la citada documentacion
por el procedimiento de puesta en equivalencia.

En 1997, Banco Popular ha constituido las filiales
instrumentales financieras Popular Finance
(Cayman) Limited y Popular Capital (Cayman)
Limited, incorporadas en la consolidacion de
diciembre este afio. Asimismo, la sociedad
instrumental de servicios Cis-Tasacion ha sido
disuelta y la sociedad del grupo no consolidable,
B. Europeo de Negocios, ha sido enajenada por el
valor contable en el balance consolidado, por lo
que no se han producido resultados en dicha
venta.

Igualmente el grupo ha desinvertido su
participacion del 50 por ciento en la sociedad Los
Pampanos de Santa Ponsa registrando una
plusvalia de 398 millones de pesetas en los
resultados consolidados.

Otras sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacion

Son aquellas que sin ser sociedades del Grupo se
incorporan en el proceso de consolidacién por
tener la consideracion de sociedades multigrupo y
empresas asociadas. En los anexos de estas
Cuentas Anuales aparecen recogidos los datos
maés significativos, a nivel individual, del conjunto
de estas entidades.

En sociedades multigrupo, las variaciones
producidas en el afio 1997 han sido las siguientes:
se ha constituido la sociedad Abaca Crédito y
Financiacion, contando como socio, al cincuenta
por ciento y direccién conjunta, al grupo francés
Cofinoga.

La participacién del cincuenta por ciento en
Popular Rabobank ha sido vendida al socio
holandés Rabobank, reconociendo una plusvalia
en los resultados consolidados por la enajenacion
de las acciones de 506 millones de pesetas.

El Grupo, a través de Banco Popular, ha adquirido
una participacion del 10 por ciento en la entidad
Crosselling, clasificAndola como empresa asociada.

(4) Distribucién de resultados y retribuciones al
Consejo

Distribucién de resultados

La propuesta de distribucion de los beneficios de
1997, de Banco Popular Espafiol es la siguiente:

Pesetas
Beneficio neto del ejercicio 48.086.372.093
Remanente del ejercicio anterior 728.643

Total distribuible
Dividendo activo

48.087.100.736
32.678.625.000

Fondo de reserva: 15.407.817.481
Estatutario -
Voluntario 15.407.817.481

Remanente a cuenta nueva 658.255

El Banco Popular tiene establecida una politica de
reparto de dividendos con periodicidad trimestral,
de acuerdo con el siguiente calendario: en octubre
se paga el primer dividendo a cuenta de los
beneficios del ejercicio; en enero y abril
siguientes, el segundo y tercer dividendo a
cuenta; y en julio siguiente, el dividendo
complementario final.

En aplicacion de ese criterio, durante 1997 se han
repartido los siguientes dividendos por accién a las
acciones que habia en cada momento en
circulacion, teniendo en cuenta el calendario de
adquisicién de acciones que fueron amortizadas en
junio: 255 pesetas en enero a 28.900.000
acciones, 270 pesetas en abril a 28.848.776
acciones y 282 pesetas en julio a 27.693.750
acciones. Este ultimo dividendo incluia 12 pesetas
adicionales a las 270 pesetas inicialmente
previstas, en concepto de prorrateo de los
dividendos no percibidos por las acciones
adquiridas y amortizadas, en cumplimiento de lo
estipulado en el articulo 79 de la Ley de
Sociedades Andnimas. Tras el split realizado en el
mes de septiembre mediante la reduccion del valor
nominal de las acciones de 500 a 125 pesetas, y la
consiguiente ampliacion del nimero de acciones
en circulacién de 27.693.750 a 110.775.000, el
dividendo repartido en octubre a cuenta de los
beneficios de 1997, fue de 72 pesetas por accion.

A continuacion se detallan los dividendos pagados
a primeros de octubre de 1997 y de enero de 1998,
a cuenta del ejercicio de 1997, comparados con el
beneficio neto acumulado a fin de cada trimestre
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anterior, septiembre y diciembre de 1997,
respectivamente:

Millones de pesetas

Septiembre 1997 Diciembre 1997
Beneficio neto acumulado 35.612 48.086
Dividendos a cuenta pagados 7.976 8.087

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo
de Administracion de Banco Popular

A continuacion se relacionan los componentes del
Consejo de Administracion al 31 de diciembre de
1997, con informaciéon complementaria sobre los
mismos.

Los importes que figuran en el cuadro siguiente
sobre atenciones estatutarias, retribuciones y
riesgos recogen los correspondientes a Banco

Popular méas los de cualquiera de las sociedades
filiales consolidadas. Ademas de las cifras
indicadas, se han satisfecho 3 millones de pesetas
en concepto de seguros de vida de 9 consejeros.

De la cifra total de los riesgos directos e indirectos
de los consejeros en cualquiera de las sociedades
consolidadas, 2.035 millones de pesetas
corresponden a créditos, 463 millones a avales, 8
millones a descuento comercial y 133 millones son
riesgos indirectos.

Los tipos de interés de los créditos oscilan entre el 5,50
y el 7 por ciento, los del descuento comercial entre el
5,50 y el 6 por ciento, y las comisiones de avales
varian entre el 0,125y el 0,50 por ciento trimestral.

Los datos correspondientes al afio 1996 fueron los
siguientes: 36 millones de pesetas de atenciones
estatutarias, 152 millones de retribuciones y 1.465
millones de riesgos directos e indirectos.

Acciones propias
y representadas

Nombre Numero
Asociacion de Directivosde BPE .......... 212.338
Ayala, lldefonso . ......... ... ... ... ... 229.480
Bremkamp, Detlev . ........... ... ... ... 5.780.000
Cata,JoséMaria ...................... 92.000
Donate, Francisco ..................... 117.772
Fernandez de la Mora, Gonzalo .......... 489.645
Gancedo, Gabriel ...................... 278.404
Hausser, Joachim ..................... 1.924.000
Hernandez, José Manuel ................ 215.462
Lacasa, Ricardo ....................... 163.882
Laffon, Manuel ........................ 218.560
Miralles, Luis . ......... .. ... .. ....... 200.000
Molins, Casimiro  ...................... 5.569.822
Montoro, Santos . ....... .. . 46.560
Montuenga, Luis ......... ... .. . .. 1.583.370
Nigorra, Miguel . .......... .. ... ... .... 26.144
Parera, Alberto . .......... ... ... ...... 166.480
Pérez Sala, Enrique . .......... ... .. ... 301.130
Rodriguez, José Ramén ................ 502.839
Serratosa, Emilio ...................... 204.000
Sindicatura de Accionistasde BPE ........ 11.095.212
Baron van Slingelandt, D.JM.G. .......... 1.445.000
Solis y Martinez-Campos, Miguel A. de .. ... 1.023.519
Stecher,Jorge ......... . ... .. ... 100.000
Termes, Rafael ....................... 285.055
Valls, Javier ........... ... ... ... 1.671.020
Valls, Luis . ... 102.520
Valls,Pedro .......................... 206.781

Total ........ . .. .. 34.250.995

Atenciones Riesgos directos
estatutarias  Retribuciones e indirectos
% (miles pts.) (miles pts.) (millones pts.)

0,19 - - -
0,21 - - -
5,22 - _ _
0,08 - - 1.257 (1)
0,11 8.800 - -
0,44 9.800 - -
0,25 - - -
1,74 -
0,19 8.800 - -
0,15 - 52.132 -
0,20 - - -
0,18 - - -
5,03 - - -
0,04 - - 887
1,43 - - 13
0,02 9.250 - 217
0,15 - - -
0,27 - 7.509 -
0,45 - - -
0,19 - - 71

10,02 - - -
1,30 - - -
0,92 - - 61
0,09 - - 133 (2
0,26 - _ -
1,51 - 54.132 -
0,09 - 44.009 -
0,19 - - -

30,92 36.650 157.782 2.639

(1) De este importe 1.050 millones de pesetas corresponden a riesgos por créditos de Iberpistas, donde es presidente.
(2) Este importe corresponde a riesgos por avales de Allianz-Ras de Seguros y Reaseguros, donde es consejero.

(5) Deudas del Estado

La composicion de este capitulo se detalla en el
cuadro siguiente.

En los ejercicios 1997 y 1996, no se han producido
traspasos de las carteras de negociacion a las de
inversion ordinaria.

Los certificados de deposito emitidos por el Banco
de Espafia se adquirieron en 1990, en
cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 2/1990,
sobre coeficiente de caja de intermediarios
financieros. Dichos activos tienen amortizaciones
semestrales desde marzo de 1993 hasta
septiembre del afio 2000 y devengan un interés
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Millones de pesetas

Certificados de Bancode Espafia .....................
Deuda del Estado:
Letras del TESOro . .......... ..o uiiiunennnnn..
Otras deudas anotadas . .........................
Otros titulos .. ... ... .
Total . ...
Detalle por carteras:
De negociacion .. ................. ..
Deinversionordinaria . ..............c.cc.uuuuunean.
De inversién avencimiento . ... ....................
Total ...
Fondo fluctuacién valores con cargo a resultados .........

1997 1996 1995 1994 1993
63.786 81.573 97.750 112.745 126.352
24.573 133.490 139.043 167.436 96.936
11.034 27.253 54.623 76.177 36.323
83 37.436 60.228 73.526 17.582
99.476 279.752 351.644 429.884 277.193
1.847 - 94 35 4.268
89.002 271.045 351.550 429.849  272.925
8.627 8.707 - - -
99.476 279.752 351.644 429.884 277.193
15 29 690 587 26

anual del 6 por ciento. En 1997 y 1996, se han
amortizado 17.787 y 16.177 millones en el balance
consolidado, respectivamente.

El importe de la Deuda del Estado afecta a
distintos compromisos (obligaciones propias o de
terceros) ascendia a 5.050 millones de pesetas en
1997 y 64 millones de pesetas en 1996.

(6) Entidades de crédito (activo)

Este capitulo del activo se detalla por conceptos en
el cuadro siguiente, desglosando los importes

totales en pesetas y moneda extranjera, asi como
los saldos con sociedades del grupo, empresas
multigrupo y asociadas. Ademas, se presenta la
distribucion de las cuentas a plazo, por plazos
residuales, asi como los importes clasificados en
MOrosos y su cobertura.

Los importes que figuran en las sociedades
clasificadas como empresas multigrupo,
corresponden a los saldos no eliminados en las
entidades por integracion global por sus posiciones
con las incorporadas por el método de integracion
proporcional (multigrupo).

Millones de pesetas

Por naturaleza:
Bancos operantesen Espafia . .....................
Cajasde ahorro . ...
Cooperativasdecrédito ............. ...
Instituto de Crédito Oficial . ........................
Entidades de créditonoresidente .. .................
Cheques a cargo de otras entidades de crédito ........
Camara de compensacion ...................iu.u.
Adquisicion temporal de activos . ............. .. ...,
OIS . oot

Por moneda:
Enpesetas ......... ..
Enmonedaextranjera . .............uiiiiiiiin..
Total . . ...
Por sociedades:
Empresas del grupo:
Bancos operantesen Espafia ...................
Entidades de crédito residentes . ................
Entidades de crédito no residentes ... ............
Empresas multigrupo . ...
Empresasasociadas ............ccouiiiiiiinn..
OtraS . oo

Distribucién de las cuentas a plazo:
Hasta3meses ........ ...,
De3mesesalafio .......... ...
Delafioa5afios ............ ...
Amasde5afios ............. i

Deudores morosos y su cobertura:
Deudores MoroS0S .. .......vtiuiii
Provision para insolvencias y riesgo-pais .............

1997 1996 1995 1994 1993
109.646 257.790 289.143 281.675 327.230
25.193 14.179 7.813 39.743 36.964
143 252 274 310 118
- - 7.560 910 -
208.057 277.783 235.769 210.594 166.859
28.069 24.487 20.520 16.856 24.956
- - 6.478 3.113 1.561
301.064 136.852 49.426 30.146 33.713
23.426 30.561 28.045 39.445 45.400
695.598 741.904 645.028 622.792 636.801
444.254 455.453 437.520 447.383 507.654
251.344 286.451 207.508 175.409 129.147
695.598 741.904 645.028 622.792 636.801
24.873 26.762 23.818 13.919 8.120
670.725 715.142 621.210 608.873 628.681
695.598 741.904 645.028 622.792 636.801
564.395 556.372 415.209 376.753 506.817
72.745 121.728 156.371 195.777 61.626
10.196 16.909 32.118 7.857 16.472
2.053 1.889 895 9.344 8.988
649.389 696.898 604.593 589.731 593.903
_ 41 2 14 30
20 41 4 13 31
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(7) Créditos sobre clientes

La composicion de este capitulo de los balances
atendiendo a su modalidad, a los sectores
financiados, a la moneda de contratacion, a los
saldos con empresas del grupo, al plazo de
vencimiento residual y a su cobertura, es la que
aparece en el siguiente cuadro.

Los fondos de provisién para insolvencias, que
figuran en los balances disminuyendo el saldo de
créditos sobre clientes, se corresponden con la
suma de provisiones para insolvencias y para
riesgo-pais. Los movimientos de estos fondos se
recogen en el apartado “Provisiones para riesgos y
cargas”, junto con los que cubren riesgos de firma.

Millones de pesetas

Por modalidad:
Crédito comercial .......... ... . i
Créditos con garantiareal .........................
Otros créditosaplazo .......... ... ..
Deudores alavistayvarios .......................
Arrendamiento financiero ............ .. ... ... .
Deudores MOFOSOS . . ..ot vttt

Por sectores :
Administraciones Pablicas . .......................
Otros sectoresresidentes . ................covuu...
Noresidentes . ....... ...
DUdOSOS ..ttt e
Total . ..... . . . .

Por moneda:
Enpesetas .......... ... ...
Enmonedaextranjera . .............. ..
Total . ...

Por sociedades:
Empresasdelgrupo .............. ..
Empresas asociadas .. ............iiiiiii.
Otras ...

Por plazo:
Hasta3meses .............. ... ... .. .. .
De3mesesalafio ......... ...
Delafioa5afos ........... ...,
Amasde5afios ............ i

Fondos de cobertura:
Fondos de provision para insolvencias y riesgo-pais . . ..

1997 1996 1995 1994 1993
516.352 484.100 473.145 453.688 413.309
845.988 645.888 522.968 456.653 348.836
828.672 815.037 781.866 733.156 669.220
110.734 117.059 118.247 111.624 116.912
136.020 107.918 93.756 85.823 79.019

41.829 51.406 54.080 50.118 53.828

2.479.595 2.221.408 2.044.062 1.891.062 1.681.124

18.152 44.907 46.104 48.732 27.508
2.393.935 2.106.505 1.923.545 1.775.910 1.590.794
25.679 18.590 20.333 16.302 8.994
41.829 51.406 54.080 50.118 53.828

2.479.595 2.221.408 2.044.062 1.891.062 1.681.124

2.418.125 2.162.291 1.989.160 1.828.736 1.601.489
61.470 59.117 54.902 62.326 79.635
2.479.595 2.221.408 2.044.062 1.891.062 1.681.124

189 27 140 903 1.545

2.479.406 2.221.381 2.043.922 1.890.159 1.679.579
2.479.595 2.221.408 2.044.062 1.891.062 1.681.124

935.103 890.243 794.213 771.438 714.181
411.430 442.801 435.013 409.494 359.255
666.657 541.960 518.005 420.586 394.120
466.405 346.404 296.831 289.544 213.568

2.479.595 2.221.408 2.044.062 1.891.062 1.681.124

44.910 43.862 42.013 36.035 33.041

(8) Obligaciones y otros valores de renta fija

Los criterios de asignacion de los titulos a las
distintas clases de carteras se detallan en la
nota 2.d). El saldo de este capitulo de los balances

se desglosa por distintos conceptos, clases de
carteras, tasas de rentabilidad y cobertura, en el
cuadro siguiente.

97



[5 POPULAR

98

Millones de pesetas

1997 1996 1995 1994 1993
Por emisores:
De emisién plblica . ......... ... ... . .. .. 3.266 178 498 485 580
De entidades de crédito:
Titulos propios ... ... - - - - -
OtroS eMISOreS . ..o ittt 7.629 8.994 8.513 21.201 39.136
De otros sectores residentes . ..................... 2.586 5.753 6.562 9.072 6.905
De otros sectores noresidentes . ................... 2.244 14.901 14.179 17.506 7.523
Total ... . 15.725 29.826 29.752 48.264 54.144
Por cotizacion:
Cotizados ... ..o 10.675 22.121 19.501 27.435 12.248
No cotizados . ...... .ot 5.050 7.705 10.251 20.829 41.896
Total ... . 15.725 29.826 29.752 48.264 54.144
Por moneda:
Enpesetas ....... ... ... 10.347 12.553 15.865 29.152 48.785
Enmoneda extranjera . .. ............ ... .. 5.378 17.273 13.887 19.112 5.359
Total ... . 15.725 29.826 29.752 48.264 54.144
Por clases de titulos:
Titulos espafioles . ......... ... ... . i 12.924 10.542 13.848 27.128 46.621
Titulos extranjeros . ......... ...t 2.801 19.284 15.904 21.136 7.523
Total . ... .. 15.725 29.826 29.752 48.264 54.144
Por clases de cartera:
De negociacion . ........ ... - - - - -
Deinversionordinaria ............. ... ... ..., 15.725 29.826 29.752 48.264 54.144
De inversibn avencimiento .. ...................... - - - - -
Total ... .. 15.725 29.826 29.752 48.264 54.144
Por sociedades:
Empresasdel Grupo .. .......... ... . i - - - - -
(= 15.725 29.826 29.752 48.264 54.144
Total ... .. 15.725 29.826 29.752 48.264 54.144
Por vencimientos:
Vencimiento en el afio siguiente . ................... 2.972 4.652 6.854 16.030 21.497
Otrosvencimientos ... ... 12.753 25.174 22.898 32.234 32.647
Total ... .. 15.725 29.826 29.752 48.264 54.144
Por valoracion:
Totalvalordemercado .............. ... ... ...... 15.798 30.046 29.714 47.543 54.145
Totalvalorcontable .. ......... .. ... ... ... ... . ... 15.725 29.826 29.752 48.264 54.144
Diferencia . .......... . 73 220 (38) (721) 1
Plusvaliastacitas .............. ... ..., 75 244 99 219 4
Minusvaliastacitas ............... ... .. i, 2 24 137 940 3
Fondos de cobertura:
De fluctuacién de valores con cargo a resultados . . .. .. 2 24 137 271 3
Deinsolvencias . .......... ot 16 67 67 103 94
Total ... .. 18 91 204 374 97
Tasas de rentabilidad por emisores (en %):
De emisionpublica .......... ... ... ... .. . .. 9,33 12,14 12,02 12,08 12,33
De entidadesdecrédito .......................... 5,01 5,13 5,41 6,26 7,15
De otros sectores residentes . ..................... 5,26 7,40 9,35 8,88 10,43
De otros sectores noresidentes . ................... 5,76 6,40 6,08 7,43 11,18
Total ... 5,61 6,41 6,26 7,08 7,56
El movimiento que se ha producido en el saldo de
la cartera de inversion ordinaria se muestra a
continuacion.
Millones de pesetas
1997 1996 1995 1994 1993
Saldos al inicio del ejercicio . . . 29.735 29.548 47.890 54.047 58.346
Aumentos .............. 123.153 94.030 75.680 51.294 74.949
Disminuciones .......... 137.254 93.956 94.192 57.174 79.177
Fondos de cobertura (neto) (73) (113) (170) 277 71
Saldos al cierre del ejercicio . . 15.707 29.735 29.548 47.890 54.047




[§ POPULAR

(9) Acciones y otros titulos de renta variable

Los balances recogen en este capitulo el importe
correspondiente a la inversion, neta del fondo de
fluctuacion de valores, en acciones o
participaciones de empresas ajenas al grupo,
multigrupo y asociadas. Estos titulos estan

asignados a la cartera de inversion ordinaria, cuyos
criterios de clasificacion han sido descritos en la
nota 2.d) de esta Memoria.

A continuacion se desglosa el saldo de este
capitulo en funcién de la moneda de contratacion, y
de su admision o no a cotizacion.

Millones de pesetas

Por cotizacion:
Cotizadas ........... i
Nocotizadas ..........cciiii i
Total ... .. ...

Por moneda:

Enpesetas ........ ...
Enmonedaextranjera . .. ...
Total ... ... ..
Por valoracion:
Total valordemercado .............. .. ...
Totalvalorcontable . .............................
Diferencia ......... ... . . .
Plusvaliastacitas .............. ... ...,
Minusvaliastacitas ............... ... i,
Fondo de fluctuacion de valores

1997 1996 1995 1994 1993
2.360 8.139 6.963 5.069 779
2.355 1.843 1.956 1.967 2.321
4.715 9.982 8.919 7.036 3.100
4.263 9.962 8.908 7.011 3.098
452 20 11 25 2
4.715 9.982 8.919 7.036 3.100
16.003 14.441 12.376 9.669 5.588
4.715 9.982 8.919 7.036 3.100
11.288 4.459 3.457 2.633 2.488
11.343 4.538 3.532 2.663 2.491
55 79 75 30 3
55 79 75 30 3

El movimiento que se ha producido en el saldo de
esta cuenta de los balances de situacion
consolidados se indica en el cuadro siguiente.

El movimiento del fondo de fluctuaciéon de valores
figura en la nota 20.

Millones de pesetas

1997
Saldos al inicio del gjercicio . . ........ 9.903
Aumentos ............... ... 7.851
Disminuciones . ................ 13.118
Fondo fluctuacion de valores (neto) . (24)
Saldos al cierre del gjercicio . . .. ... ... 4.660

1995 1994 1993

8.844 7.006 3.097 5.164
2.879 2.093 6.273 297
1.816 210 2.337 2.534
4 45 27 (170)
9.903 8.844 7.006 3.097

(10) Participaciones

El importe de la inversion en acciones de
sociedades que no son del Grupo, realizada como
vinculacion duradera y destinada a contribuir a la
actividad del Grupo Banco Popular, aparece
recogido en este capitulo de los balances, neto del
correspondiente fondo de fluctuacion de valores.
Por la naturaleza de la inversion, estos titulos estan
asignados a la cartera de participaciones
permanentes, describiéndose el criterio de
clasificacion en la nota 2.d) de esta Memoria.
Ninguno de estos titulos cotiza actualmente.

Las entidades en las que Banco Popular participa
al 50 por ciento y mantiene direccién conjunta con

otro socio, sociedades multigrupo, se incorporan
por el método de integracion proporcional, cuando
su actividad es financiera, en el sentido del articulo
3.1 del Real Decreto 1343/1992. Las
participaciones en empresas asociadas se recogen
en los balances consolidados por el procedimiento
de puesta en equivalencia siguiendo las normas de
la circular 4/1991 de Banco de Espafia.

El detalle de las sociedades que constituyen este
grupo figura en el Anexo Il de esta Memoria, donde
se ofrece informacién sobre los porcentajes de
dominio, directo e indirecto, y otros datos
relevantes.
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Las cifras resultantes del proceso de consolidacion
por integracion proporcional y puesta en
equivalencia se recogen a nivel individual en los
respectivos capitulos de la Memoria.

Millones de pesetas

1997 1996 1995 1994 1993

Empresas multigrupo - - - - -

Empresas asociadas 621 627 800 620 617

Total 621 627 800 620 617
Fondo de fluctuacion

de valores - - - - -

(112) Participaciones en empresas del Grupo

Las sociedades en las que el Grupo Banco Popular
posee, directa o indirectamente, la mayoria del
capital o votos, o que con una participacion a partir
del 20 por ciento estén sometidas a su direccion
Unica, son consideradas empresas del grupo.
Aquellas cuya actividad es financiera, en sentido
amplio, incluyendo a las sociedades instrumentales
que se utilizan como apoyo juridico a dicha
actividad, forman el grupo consolidado por
integracion global, y el resto, por su actividad no
financiera, integran el grupo no consolidable.
Todos los titulos correspondientes a estas

inversiones en sociedades del grupo estan
asignados a la cartera de participaciones
permanentes. Los criterios de clasificacion
aparecen en la nota 2.d) de esta Memoria.

En los anexos se relacionan todas las sociedades
que constituyen cada uno de los perimetros
-consolidado, por integracion global y proporcional,
y no consolidable-, con las variaciones producidas
en el dltimo afio.

En el balance consolidado figura sin cifra el renglén
correspondiente a entidades de crédito por haberse
eliminado esa inversion en el proceso de
consolidacion por integracion global. El importe de
“Otras” corresponde en su totalidad a sociedades
del grupo no consolidable, que desde 1992 se
incorporan por el procedimiento de puesta en
equivalencia en virtud de lo establecido en la
Circular 4/1991 de Banco de Espafia. Todas las
cifras resultantes del proceso de consolidacion por
integracion global, o puesta en equivalencia se
recogen a nivel individual en los correspondientes
capitulos de esta Memoria. Los balances
presentan estos importes netos del fondo de
fluctuacién de valores.

A continuacién figura el desglose de estas
participaciones segun coticen 0 no sus acciones.

Millones de pesetas

No consolidables:

1997 1996 1995 1994 1993

6.844 5.751 4,982 4.856 3.986

6.844 5.751 4.982 4.856 3.986
423 423 423 442 20

El desglose por conceptos de las participaciones
en empresas del grupo se recoge en el anexo 1V,
asi como el detalle por sociedades y su movimiento
en el dltimo afio.

(12) Fondo de comercio y diferencia negativa de
consolidacion

El saldo de la cuenta “Fondo de comercio de
consolidacion” de los balances del grupo, registra
el mayor precio de adquisicién de los titulos

respecto al valor contable en libros de la sociedad
correspondiente, deducidas las amortizaciones
practicadas con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. Las diferencias surgidas no
fueron atribuidas a ningun elemento patrimonial y
se amortizan linealmente en un periodo de cinco
afios, plazo en el que el Grupo considera que se
beneficiaré de estos fondos.

Los datos de este capitulo de los balances
consolidados, a nivel de sociedad, son los siguientes:

Millones de pesetas

Empresas asociadas:
SistemadB ... ...
Crosselling . ...

Total por puesta enequivalencia . . . ....................

1997 1996 1995 1994 1993

321 423 - - -
71 - - - -

392 423 - _ _
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La amortizacion de este fondo de comercio ha sido
de 111 millones de pesetas en 1997 y de 85
millones de pesetas en 1996.

El importe del capitulo “Diferencia negativa en
consolidacion” del pasivo del balance consolidado
recoge las diferencias de primera consolidacion de
las sociedades del grupo incorporadas por
cualquiera de los métodos de integracion global,
integracion proporcional y el procedimiento de
puesta en equivalencia. Al incorporarse en la
normativa bancaria el procedimiento de puesta en

equivalencia en 1992, se tom6 como fecha de la
primera consolidacién junio de 1985, en la que se
realizé la consolidacion por primera vez para el
célculo del coeficiente de recursos propios. Para
las sociedades incorporadas al grupo después de
esa fecha, se han tenido en cuenta en los célculos
los datos correspondientes al momento en que
entraron a formar parte del grupo. Esta diferencia
tiene la consideracion de provision.

El detalle por sociedades es el siguiente:

Millones de pesetas

Consolidadas (Por integracion global y proporcional)
Aula2000 ... ...
Cis-TaSaCION . . ..ot

Total por integracion global y proporcional .. ..........

Grupo no consolidable

Agroforestal Balear .............. ... ..
Aliseda . . ...
Balneariosy Playas . .. ....... ... . . i
Cia. de Gestion Inmobiliaria . .........................
Correduria Béticade Seguros . .. ...,
Desarrollo Aplicaciones Especiales ....................
Eurocorredores . .......... .
Eurovida . ... .. ...
Inmuebles y Materias Industriales . .. ...................
Los Pampanos de SantaPonsa .......................
Marinade SantaPonsa . ............ ... i
Nova Santa Ponsa Golf .............. ... .. ... ... ....
PopulardeRenting . ......... ... i
Proseguros Popular . . ....... ..
Promocion Social de Viviendas .. ......................
SICOMI .o
Urbanizadora Espafiola .. ............ ... .. ... ... ....

Empresas asociadas

Aguas del Términode Calvid . ........................
Panoramalbicenca ............ .. .. .
Servicios de Informaciéon Bancaria . ....................
SistemadB ... ..
Crosselling . . ...

1997 1996 1995 1994 1993
3 3 3 3 3

3 3 3 3 3
16 16 16 16 16
2 2 2 2 2
11 11 11 11 11
5 5 5 5 5
44 44 44 a4 44
22 22 22 22 22
100 100 100 100 100
103 103 103 103 103

(13) Activos inmateriales

Los activos inmateriales contabilizados por las
sociedades consolidadas, segln los criterios
descritos en el apartado e) de los “Principios de

contabilidad aplicados”, aparecen en el detalle
siguiente, con los movimientos correspondientes.

Millones de pesetas

Saldo inicial .. ......... . .. ..
AUMENIOS . ... e
DisSminuCIONeS . .. ...
Amortizacionesdelafio ...........................

Saldofinal ....... ... . . . . . ..

1997 1996 1995 1994 1993
412 57 64 37 50
545 422 21 51 2
225 37 3 4 1
59 30 25 20 14
673 412 57 64 37
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(14) Activos materiales

La inversion contable en inmovilizado material, neto
de amortizaciones y provisiones para riesgos y
cargas, ha tenido la siguiente evolucion durante los
cinco ultimos ejercicios econémicos a nivel
consolidado. En mobiliario e instalaciones y en

inmuebles se incorporan, cuando existen, los
activos de leasing arrendados a las sociedades
consolidadas por las entidades del grupo que
realizan esa actividad. Asimismo, los inmuebles
arrendados entre sociedades consolidadas han
sido clasificados como de uso propio.

Millones de pesetas
Mobiliario e

instalaciones

Saldo al 31.12.92 .................. 24.693
Variacibn netaen 1993 ........... 6.440
Amortizaciones delafio .. ......... 5.280

Saldoal 31.12.93 .................. 25.853
Variacibn netaen 1994 ........... 8.061
Amortizaciones delafio ........... 5.356

Saldo al 31.12.94 .................. 28.558
Variacibn netaen 1995 ........... 8.466
Amortizaciones delafio .. ......... 6.029

Saldoal 31.12.95 .................. 30.995
Variacibn netaen 1996 ........... 14.772
Amortizacionesdelafio . .......... 7.104

Saldo al 31.12.96 .................. 38.663
Variacion netaen 1997 ........... 15.980
Amortizaciones delafio .. ......... 8.428

Saldo al 31.12.97 .................. 46.215

Inmuebles
Uso propio Otros Total

24.705 10.443 59.841
2.251 6.775 15.466
656 48 5.984
26.300 17.170 69.323
2.944 3.258 14.263
664 68 6.088
28.580 20.360 77.498
1.797 5.879 16.142
735 53 6.817
29.642 26.186 86.823
2.450 63 17.285
785 55 7.944
31.307 26.194 96.164
965 (1.469) 15.476
819 56 9.303
31.453 24.669 102.337

En el cuadro siguiente se recogen otras
informaciones complementarias relativas al
inmovilizado material. El inmovilizado no afecto a la

explotacién esta constituido por edificios, locales
comerciales, viviendas y terrenos.

Millones de pesetas

1997
Inmovilizado no afecto a la explotacion:
Valorcontable ............. ... ... ... ... ... 33.769
Amortizacion acumulada . ........... ... 799
Fondo activos adjudicados . .................. 8.301
Productos de arrendamientos netos en el ejercicio . 218
Importe primas anuales seguro del inmovilizado . . . 33

1996 1995 1994 1993
34.533 32.734 25.965 20.881
762 780 723 275
7.577 5.768 4.882 3.711
151 113 109 102

40 40 44 33

Los activos adjudicados en pago de créditos se
registran contablemente por su precio de
adjudicacion o el valor de tasacion, si éste es
inferior. Las provisiones de insolvencias
constituidas por los activos aplicados se mantienen
hasta el 25 por ciento del principal del crédito y el
cien por cien de los intereses recuperados.
Adicionalmente, por los inmuebles adquiridos por
este procedimiento no incorporados al inmovilizado
funcional de los bancos se tiene que constituir un
fondo para cubrir las posibles minusvalias en
dichos activos, aplicando una escala sobre el valor

neto contable, en funcién del periodo transcurrido
desde la incorporacion del activo. Esta provisién no
es de aplicacion para las viviendas y locales
polivalentes terminados, cuando la valoracion
contable se justifique mediante tasacién
actualizada, realizada por wuna entidad
independiente.

A continuacién se detalla la evolucion en los cinco
ultimos ejercicios del inmovilizado adjudicado y su
fondo de cobertura.
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Millones de pesetas . L
Activos adjudicados

Total Fondo Neto
Saldoal 31.12.92 . ......... ... ... .. 8.411 1.747 6.664
Variacionnetaen1993 . .................. 7.931 1.964 5.967
Saldoal 31.12.93 ............. . 16.342 3.711 12.631
Variacionnetaen1994 . .................. 5.751 1171 4.580
Saldoal 31.12.94 . ........ .. .. ... ..., 22.093 4.882 17.211
Variacionnetaen 1995 . .................. 5.991 886 5.105
Saldoal 31.12.95 . ......... ... . ., 28.084 5.768 22.316
Variacionnetaen1996 ................... 1.848 1.809 39
Saldoal 31.12.96 ............. ..., 29.932 7.577 22.355
Variacion netaen 1997 . .................. (1.174) 724 (1.898)
Saldo al 31.12.97 . ......... .. 28.758 8.301 20.457
La normativa sobre determinacion y control de los distribucion de beneficios del afio. Un afio antes
recursos propios minimos establece la limitacién ese porcentaje era del 33,2 por ciento.
por la que las inmovilizaciones materiales netas no
pueden superar el 70 por ciento de los recursos (15) Otros activos y otros pasivos
propios computables. Las inmovilizaciones
materiales del Grupo Banco Popular, a fin de 1997, Los conceptos mas representativos del capitulo
representan el 37,6 por ciento de los recursos “Otros activos” de los balances consolidados se
propios computables, supuesta hecha la desglosan a continuacion.
Millones de pesetas
1997 1996 1995 1994 1993
Operacionesencamino .................. 5.769 10.868 8.790 9.107 8.700
Dividendos activosacuenta . .............. 8.833 7.917 7.306 6.678 6.325
Impuestos anticipados . .................. 18.474 13.985 11.960 10.946 9.457
Otr0S ..ot 3.531 2911 2.824 4.352 2.708
Total ... 36.607 35.681 30.880 31.083 27.190
Por otro lado el detalle del saldo del capitulo “Otros
pasivos” de los balances consolidados es el
siguiente.
Millones de pesetas
1997 1996 1995 1994 1993
Obligacionesapagar .................... 5.743 5.195 6.476 4.331 3.885
Acreedores por factoring .. .......... ... .. 1.414 458 401 246 317
Operaciones en camino . ................. 2.928 4.253 2.119 2.407 1.884
OOS '+ oot ettt 4.742 2.467 1.925 1.772 1.047
Total ..o 14.827 12.373 10.921 8.756 7.133

(16) Cuentas de periodificacion
La composicion del saldo de estos capitulos del

activo y del pasivo de los balances consolidados se
recoge en el cuadro siguiente.
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Millones de pesetas

1997 1996 1995 1994 1993
Activo :
Intereses anticipados de recursos tomados a descuento . 1.790 3.985 5.428 4.269 7.521
Devengo de productos no vencidos de inversiones no
tomadas adescuento ................ ... 20.994 29.783 37.764 30.572 28.875
Otras periodificaciones deudoras . .................. 1.537 877 724 792 1.002
Devengo de costes no vencidos de recursos tomados
adescuento . ... (1.019) (2.665) (2.396) (2.311) (4.375)
Total . ... 23.302 31.980 41.520 33.322 33.023
Pasivo :
Productos anticipados de operaciones activas
AdESCUBNTO .. oo vttt 10.670 19.695 26.750 21.329 22.773
Devengo de costes no vencidos de recursos no
tomadosadescuento ............ .. ... 13.152 18.774 25.225 18.978 23.310
Otras periodificaciones acreedoras .................. 10.287 9.424 9.245 8.660 8.426
Devengo de productos no vencidos de inversiones
tomadas adescuento . ............. ... (5.615) (9.741) (12.510) (10.357) (10.473)
TOtal . ... 28.494 38.152 48.710 38.610 44.036
De acuerdo con la normativa de Banco de Espafa saldo de periodificaciones por operaciones a
en materia contable para las entidades de crédito, descuento so6lo figuren en los balances los
los productos y costes financieros correspondientes importes anticipados no devengados.
a las operaciones a descuento, de activo y de
pasivo, se registran en cuentas especificas por el (17) Entidades de crédito (pasivo)
total en el momento de realizarse la operacion.
Desde esa fecha los importes devengados se El conjunto de estos capitulos del pasivo se detalla
recogen como importes devengados no vencidos a continuacién, por naturaleza, monedas y
hasta el vencimiento de la operacién, momento en posiciones con sociedades del grupo, empresas
el que esta cuenta se cancela con la primera en la multigrupo y asociadas. Finalmente, figura la
que se contabilizé el importe total del descuento. distribucion de las cuentas a plazo por plazos
Por esta razon se presentan restando los importes residuales.
devengados no vencidos, con el fin de que en el
Millones de pesetas 1997 1996 1995 1994 1993
Por naturaleza:
Bancode Espafia ..............c.. .. - - - - -
Bancos operantesenEspafia ...................... 75.046 69.951 43.477 65.965 52.217
Cajasde ahorro . ... 50.340 53.207 31.083 18.366 8.544
Cooperativasdecrédito ............ ... ... 20.161 7.331 8.303 13.275 4.459
Instituto de Crédito Oficial . ........................ 76.890 57.392 40.890 22.644 4.283
Entidades de crédito en el extranjero . ............... 77.743 97.730 49.536 40.250 54.787
Camara de compensacion . ...............o..oeou... - - 1.404 6.188 708
Cesion temporalde activos . ..., 66.696 141.172 148.415 187.233 68.902
OIS .ottt 2.044 622 799 950 396
TOtal . .. 368.920 427.405  323.907 354.871 194.296
Por moneda:
ENPESELAS ...\ttt 282.250 288.771  275.404 311.558 140.205
Enmonedaextranjera . .............. ... 86.670 138.634 48.503 43.313 54.091
TOtal . .. 368.920 427.405  323.907 354.871 194.296
Por sociedades:
Empresas del grupo:
Bancos operantes en Espafia ...................
Otras entidades de crédito residentes .. ...........
Entidades de crédito no residentes . ..............
Empresas multigrupo .. ... .o 4.064 5.501 874 1.252 931
Empresasasociadas ...............c .. - - - - -
OtraS . ot 364.856 421.904 323.033 353.619 193.365
Total . . ... 368.920 427.405 323.907 354.871 194.296
Distribucion de las cuentas a plazo:
Hasta3meses ............oiiiiiiiiiiinnnnn. 228.357 298.768 203.053 224.737 125.540
De3mesesalafo .........coouiiinieninninannnn. 48.630 40.459 45.308 73.145 31.642
Delafioabafos ....ovvruiiiineen e 54.704 64.791 53.179 22.447 17.661
AmMasde5afios .. ...t 16.811 7.160 4.154 7.814 2.611
TOtAl . ..o 348.502 411.178  305.694 328.143 177.454
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Los importes que figuran en las sociedades
clasificadas como empresas multigrupo
corresponden a los saldos no eliminados en las
entidades consolidadas por integracion global por
sus posiciones con las incorporadas por el método
de integracion proporcional (multigrupo).

(18) Débitos a clientes

Este capitulo aparece desglosado en los balances
por depodsitos de ahorro y otros débitos,
dividiéndose a su vez entre los que son a la vista y
a plazo. Los depdsitos de ahorro recogen los
correspondientes a administraciones publicas

espafiolas, a otros sectores residentes y a no
residentes, en cuentas corrientes, de ahorro y
plazo.

“Otros débitos” presenta el saldo de las cuentas
con titularidad de los sectores antes indicados en
cesiones temporales de activos, cuentas de
recaudacion y otras cuentas.

A continuacion se ofrecen desgloses adicionales
segun las caracteristicas de las cuentas, de
acuerdo con las monedas en que estan
formalizadas, saldos pertenecientes a sociedades

del grupo y asociadas y por plazos.

Millones de pesetas

Por naturaleza:
Cuentas Cormentes . ........ouuiiein ..
Cuentasdeahorro .............. ... i,
Depésitosaplazo ........... ... i
Cesiontemporalde activos ........................
Cuentas de recaudacion .....................o.....
OtraS CUBNIAS . ..ottt

Por sectores :
Administraciones Publicas ... ......................
Otros sectoresresidentes . ...............ccuiui.n.
Noresidentes . ..........o i
Total . ...
Por moneda:
Enpesetas .. ... ...
En monedaextranjera . ................ ...
Total .. ...
Por sociedades:
Empresas del grupo:
Consolidado . .......... ...
Noconsolidable .............. ... ... .........
Empresasasociadas ............... ..
OtraS . ot

Distribucion de las cuentas a plazo:
Hasta3meses . ..... ... i

1997 1996 1995 1994 1993
817.528 699.659 630.032 593.327 521.232
509.675 443.308 396.488 387.980 342.032
943.716 1.100.356  1.156.824 1.067.557 1.030.241
286.614 246.534 206.514 179.818 139.505

49.865 57.009 52.104 48.659 49.099

22.842 17.674 15.012 19.963 19.202

2.630.240 2.564.540  2.456.974 2.297.304 2.101.311
88.122 98.494 91.916 80.344 86.337
2.125.166 2.060.691  2.002.603 1.866.906 1.685.543
416.952 405.355 362.455 350.054 329.431
2.630.240 2.564.540  2.456.974 2.297.304 2.101.311
2.393.888 2.345.142  2.224.370 2.085.304 1.938.439
236.352 219.398 232.604 212.000 162.872
2.630.240 2.564.540  2.456.974 2.297.304 2.101.311
3.295 2.566 2.138 1.745 475

62 99 122 146 100
2.626.883 2.561.875  2.454.714 2.295.413 2.100.736
2.630.240 2.564.540  2.456.974 2.297.304 2.101.311
1.020.432 1.035.134 894.040 1.016.564 880.699
193.692 295.886 396.612 263.577 332.755
68.192 72.879 124.723 15.869 727

- - 67 58 4.665
1.282.316 1.403.899  1.415.442 1.296.068 1.218.846

(19) Débitos representados por valores negociables

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, Banco Popular
y el resto de las sociedades incluidas en la
consolidacién no tienen en circulaciéon ningln tipo
de empréstito ni otros valores negociables.

(20) Provisiones para riesgos y cargas

Este capitulo aparece desglosado en el balance
consolidado en “Fondo para pensionistas”,
“Provisién para impuestos” y “Otras provisiones”.

Los fondos para insolvencias y riesgo-pais
(excluidos los que cubren riesgos de firma) aparecen
en los balances minorando las distintas cuentas de
activo que estan cubriendo, fundamentalmente los

créditos sobre clientes; el fondo para fluctuacion de
valores dotado con cargo a la cuenta de resultados
se ha restado de los correspondientes saldos en que
se descompone la cartera de valores, netandose el
constituido con cargo a periodificaciones activas,
con esta cuenta, y el fondo de cobertura de activos
adjudicados se ha deducido de los activos
materiales. Los fondos para cobertura de riesgos de
firma se presentan en el pasivo del balance en
“Otras provisiones” aunque se han restado de
“Fianzas, avales y cauciones”, en cuentas de orden.
Con el fin de ofrecer una vision de conjunto, cada
fondo se presenta de forma global por naturaleza de
la cobertura, con independencia de sus ubicaciones
en el balance, y con los repectivos movimientos, lo
que facilita su andlisis.
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El fondo para pensionistas figura expresamente
en el pasivo de los balances. En la nota 2.i) se
detalla su origen, contenido y funcionamiento
contable. De los impuestos activados en 1997 por
4.010 millones de pesetas, 3.992 millones

corresponden al plan de jubilaciones anticipadas
de 1997 y 18 millones a la liquidacion final del plan
del afio anterior finalizado en el primer trimestre de
1.997. Los movimientos en los cinco Ultimos afios
son los siguientes.

Millones de pesetas

Saldos al inicio del efercicio . . ... .....................
Variaciones:
Dotaciones netas
Utilizaciones:
Por pago a pensionistas
Por pago de primas de seguros
Traspaso de reservas, reservas en sociedades
consolidadas e intereses minoritarios
Impuestos anticipados
Traspaso a reservas, reservas en sociedades
consolidadas e intereses minoritarios
Otras variaciones y traspasos

Saldos al cierre del ejercicio

(*) Traspaso procedente del fondo de riesgos bancarios generales

1997 1996 1995 1994 1993
52.355 48.133 96.195 90.209 84.263
2.997 5.435 4.471 6.153 10.096
- - (4.165) (5.234) (4.150)
(20.159) (13.630) (48.323) - -
18.500 10.000 - 5.067 (*) -
4.010 2.381 - - -
(6.469) - - - -
(14) 36 (45) - -
51.220 52.355 48.133 96.195 90.209

Los fondos para insolvencias y riesgo pais  cuyo
funcionamiento contable se describe en la nota 2. c),

se presentan restando en los siguientes capitulos
de los balances consolidados.

Millones de pesetas

Para insolvencias

Para riesgo pais

1997 1996 1995 1994 1993 1997 1996 1995 1994 1993
Entidades de crédito ........... - - - - - 20 41 4 13 31
Créditos sobre clientes ......... 44780 43.854 41998 36.030 33.041 130 8 15 5 -
Obligaciones y valores de renta fija 16 67 67 103 94 - - - - -
Pasivos contingentes . .......... 4.341 3.787 3.174 2.508 2.070 - - - - -
Total ..................... 49.137 47.708 45239 38.641 35.205 150 49 19 18 31
Los movimientos del saldo de los fondos para
insolvencias y riesgo pais son los siguientes:
Millones de pesetas
Para insolvencias Para riesgo pais
1997 1996 1995 1994 1993 1997 1996 1995 1994 1993
Saldos al inicio del ejercicio . . . . .. 47.708 45.239 38.641 35205 33.378 49 19 18 31 3
Variaciones:
Dotacionesnetas ........... 18.257 21.405 25945 24.756 23.889 102 29 2 (12) 28
Utilizaciones .. ............. (16.618) (18.937) (19.387) (21.320) (21.807) - - - - -
Otras variaciones y traspasos . (210) 1 40 - (255) (1) 1 1) (1) -
Saldos al cierre del ejercicio . . . .. 49.137 47.708 45.239 38.641 35.205 150 49 19 18 31

El fondo para fluctuacion de valores  recoge la
cobertura correspondiente a la cartera de inversion
ordinaria, de participaciones permanentes y de futuros
financieros. En los balances, estas coberturas se
presentan minorando “Deudas del Estado”,
“Obligaciones y otros valores de renta fija”, “Acciones y
otros titulos de renta variable”, “Participaciones” y

“Participaciones en empresas del grupo”, quedando en
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el pasivo, en “Otras provisiones y fondos”, las
provisiones para futuros financieros. La presentacion
conjunta de las distintas coberturas de este fondo
facilita el andlisis de las mismas. El fondo de fluctuacion
de valores correspondiente a los titulos cotizados de la
cartera de inversion ordinaria esta constituido, en parte,
con cargo a la cuenta de resultados y ademas, desde
la entrada en vigor de la circular 6/1994 de Banco de
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Espafia, con contrapartida en una cuenta clasificada
entre las de periodificacién de activo, por las diferencias
negativas netas de las positivas, excluyendo de este
tratamiento los valores prestados.

El detalle de las coberturas de cada una de las
cuentas a final de afio es el siguiente.

Millones de pesetas

1997 1996 1995 1994 1993

DeudasdelEstado ..................... 15 29 690 5.710 26
Obligaciones y otros valores de renta fija . . . . 2 24 137 940 3
Acciones y otros titulos de renta variable . . . . 55 79 75 30 3
Participaciones ............ ... .. .. ... - - - - -
Participaciones en empresas del grupo . .. .. 423 423 423 442 20
Futuros financieros (cuentas de orden) ... .. 33 - 87 290 42

Total ....... .. .. 528 555 1.412 7.412 94
El movimiento de estos fondos se recoge a
continuacion.
Millones de pesetas 1997 1996 1995 1994 1993
Saldo al inicio del gjercicio ............... 555 1.412 7412 94 738
Variaciones:

Dotacionesnetas ................... (12) (1.135) (646) 1.081 (588)

Utilizaciones . ......... ... ... ... ... (36) (381) (11) (31) (34)

Periodificaciones .. .................. - - (5.792) 5.792 -

Otras variaciones y traspasos . ......... 21 659 449 476 (22)
Saldo al cierre del ejercicio . .............. 528 555 1.412 7.412 94
El resto de fondos especificos incluye los adjudicados en pago de créditos se presentan en

siguientes conceptos: el fondo de amortizacién
libre, que tiene su origen en disposiciones fiscales
especificas de 1985, las provisiones constituidas
para la cobertura de posibles contingencias
fiscales, las provisiones para potenciales
minusvalias en activos adjudicados en pago de
créditos y otros fondos especiales. Los fondos para
la cobertura de potenciales minusvalias en activos

los balances minorando los “Activos materiales”; el
resto de las provisiones de este apartado figura en
el pasivo, en “Provisidn para impuestos” y “Otras
provisiones”.

Los saldos de estos fondos a final de cada afio son
los siguientes.

Millones de pesetas

1997 1996 1995 1994 1993
Para activos materiales ... ............... 8.460 7.748 5.908 5.062 3.938
Paraimpuestos . ............. .. ... ..., 1.750 2.417 2.239 803 698
Otrosfondos ............ ... ....vun.. 636 1.147 2.049 2.825 930
Suma ......... 10.846 11.312 10.196 8.690 5.566
El movimiento en los ultimos cinco afios se
presenta a continuacion.
Millones de pesetas 1997 1996 1995 1994 1993
Saldo al inicio del gjercicio . .............. 11.312 10.196 8.690 5.566 2.946
Variaciones:
Dotacionesnetas . ................... 2.251 4.019 3.798 2.965 3.280
Utilizaciones . ...................... (573) (997) (491) (2.987) (32)
Otras variaciones y traspasos . ......... (2.144) (1.906) (1.801) 3.146 (628)
Saldo al cierre del ejercicio . .............. 10.846 11.312 10.196 8.690 5.566
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La conciliacién del detalle de “Otras provisiones” de
los balances consolidados es la siguiente,

partiendo de las distintas clasificaciones por
naturaleza de la cobertura.

Millones de pesetas 1997

En fondos de insolvencias:
Por pasivos contingentes . ............ 4.341

En fondo de fluctuacion de valores:
Por futuros financieros ............... 33

En otros fondos especificos:
Otrosfondos ....................... 636

Total ....... . ... 5.010

1996 1995 1994 1993
3.787 3.174 2.508 2.070

- 87 290 42
1.147 2.049 2.825 930
4.934 5.310 5.623 3.042

(21) Fondo para riesgos bancarios generales

El saldo de esta cuenta esta constituido, después
de pagar los impuestos correspondientes por no
tener la consideracion de gasto fiscalmente
deducible, sin ninguna afectacién a fines
especificos, en prevision de eventuales
fluctuaciones y riesgos extraordinarios. Los saldos
pertenecientes a las entidades consolidadas,
distintas de Banco Popular, tienen consideracion
de patrimonio neto y, por lo tanto, en los balances
consolidados se eliminan generando reservas en
sociedades consolidadas e intereses minoritarios a
nivel de cada uno de los bancos filiales. Estos
fondos, mientras se mantienen como tales, se
computan como recursos propios de acuerdo con
la normativa vigente. A fin de 1997 y 1996 no
existen saldos en esta cuenta en los balances
consolidados, correspondiéndose con la situacion
de Banco Popular, entidad matriz del grupo.

(22) Pasivos subordinados

El Grupo Banco Popular no tiene pasivos
subordinados.

(23) Intereses minoritarios
Los intereses minoritarios que aparecen en el

balance consolidado de 1997 corresponden a
accionistas no vinculados, ni directa ni

indirectamente, al Grupo Banco Popular. En 1996
s6lo 13 millones de pesetas corresponden a
sociedades del grupo no consolidable. En los
cuadros siguientes se desglosan los saldos
originados en las sociedades consolidadas por
integracién global y los intereses minoritarios que
surgen por puesta en equivalencia a fin de los afios
1997 y 1996, asi como el movimiento acaecido en
cada sociedad en el ultimo ejercicio, en el que los
aumentos se han originado basicamente por la
dotacion a Reservas de los beneficios del ejercicio
anterior, debiéndose el resto de los aumentos o
disminuciones, fundamentalmente, a variaciones
en las participaciones o ajustes en el proceso de
consolidacion. En las sociedades multigrupo,
incorporadas por integracién proporcional, no
pueden aparecer intereses minoritarios.

En 1997, la aplicacién al fondo para pensionistas,
de reservas de libre disposicion y de fondos para
riesgos generales traspasados por los Bancos de
Andalucia, Castilla, Crédito Balear, Galicia y
Vasconia han supuesto una disminucion en
Intereses Minoritarios de 1.020 millones de pesetas
(véase nota 2. i). Por el mismo concepto el importe
del traspaso en 1996 fue 731 millones de pesetas.
Los impuestos activados derivados de los planes
de jubilacion anticipada que han retornado a este
renglén del balance al contabilizarlos cada banco
en sus cuentas de origen han supuesto 371
millones de pesetas.

Millones de pesetas

Saldoinicial . ............ . .. . . ...

Variaciones:
Por sociedades por integracién proporcional . . . .
Por operaciones de fusién ..................
Traspaso a fondo para pensionistas . ..........
Traspaso del fondo para pensionistas .........
Operaciones de consolidacion (neto) ..........
Beneficio neto del ejercicio ..................
Dividendo correspondiente al ejercicio .........

Saldo final, después de la distribucion del resultado .

1997
26.401

(1.020)

1996 1995 1994 1993
25.218 24.313 22.973 25.591
- - - (4.138)
_ _ (19) _
(731) - - -
(258) (1.186) (812) (915)
4.370 4.280 3.966 4111
(2.198) (2.189) (1.795) (1.676)
26.401 25.218 24.313 22.973
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El desglose por entidades de los saldos de esta el movimiento en el ejercicio 1997, antes de la

cuenta en los balances de los dos Ultimos afios con distribucion de beneficios, es el siguiente.

Millones de pesetas Saldo al Movimientos en 1997 Saldo al
31.12.96 Aumentos Disminuciones 31.12.97

Consolidadas

Entidades de deposito:

Bancode Andalucia . .......... .. .. .. . i 14.413 1.352 1.482 14.283
Bancode Castilla ............. ... ... . . 1.972 223 121 2.074
Bancode CréditoBalear .. ............. .. ... .. ..... 3.770 646 507 3.909
Bancode Galicia .. .........ooiuiiii 2.285 276 164 2.397
BancodeVasconia .. ............. i 496 74 108 462
Banco Popular Comercial (Por integracién proporcional) . . . - -
Banco Popular Hipotecario (Por integracién proporcional) . . - -
Popular Rabobank (Por integracion proporcional) ... .. ... - -
Entidades de financiacion:
Heller Factoring (Por integracion proporcional) .......... - -
Abaca Crédito y Financiacion (Por integracion proporcional) - -
Sociedades de cartera y servicios:
Europea Popular Inversiones ........................ - -
EUropensiones . ........... . 992 57 1.049
EUrogestion . ...t - -
GestoraPopular ...... ... .. . - -
SOgevaAl . .. - -
Instrumentales:
Aula 2000 .. ... - -
Cis-TasaCiOn . .. ..o 13 13 -
Finespa . ... .. - -
Inmobiliaria Viagracia ............. ... ... .. .. . ... - -
Inmobiliaria Vivesa . .......... ... .. - -
Intermediacion y Servicios Tecnoldgicos . .............. - -
Popular Finance (Cayman) ......................... - -
Popular Capital (Cayman) ............... ... .. ..... - -
Subtotal por integracion global . .. ................. 23.941 2.628 2.395 24.174
No consolidables
Agroforestal Balear . ............ .. ... .. ... ... 17 1 16
Aliseda ... ... - -
Balneariosy Playas ............. .. ... .. ... . .. ... - -
B. Europeo de Negocios .. ..., - -
Cia. de Gestion Inmobiliaria .. ....................... 3 3
Correduria Béticade Seguros ..............covvuvnn. - 3 3
Desarrollo Aplicaciones Especiales .. ................. - -
Eurocorredores . ... - -
Eurovida . ... 14 14
Inmuebles y Materias Industriales . ................... 215 6 221
Los Pampanos de SantaPonsa . ..................... (11) 11 -
Marinade SantaPonsa .............. ... ... ... - -
Nova Santa Ponsa Golf ........... ... ... ... ... .... 43 3 46
Popularde Renting . ......... ... i - -
Proseguros Popular . ....... ... ... . . . - -
Promocién Social de Viviendas . ..................... - -
SICOMI Lo - -
Urbanizadora Espafiola ................. ... ....... - -
Empresas asociadas
Aguas del Términode Calvia ........................ 7 2 9
Panorama lbicenca .. ....... ... ... ... i -
Servicios de Informacién Bancaria .. .................. - -
SistemadB . ... - -
Crosselling . ... - -
Subtotal por puesta en equivalencia . . . ............. 288 25 1 312
Total ... 24.229 2.653 2.396 24.486
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(24) Capital suscrito y acciones propias

Hasta el dia 27 de junio de 1997, el capital social del
Banco Popular estaba representado por 28.900.000
acciones nominativas, de 500 pesetas nominales
cada una. En cumplimiento del acuerdo adoptado
por la Junta General de Accionistas celebrada ese
dia, se ha contabilizado la amortizacién de
1.206.250 acciones representativas del 4,17 por
ciento del capital social, que habian sido adquiridas
en el mercado en los meses de abril y mayo por un
precio global de 34.994 millones de pesetas. Esa
contabilizacion ha supuesto reducir el capital social
en 603 millones de pesetas y las reservas de libre
disposicion en 34.391 millones de pesetas.

También, el 5 de septiembre de 1997, se ha
procedido a reducir el valor nominal de las
acciones de 500 a 125 pesetas, con la
consiguiente ampliacion del nimero de acciones
en circulacién de 27.693.750 a 110.775.000,
representativas del capital social. Todas las
acciones estan admitidas a cotizacion oficial en las
bolsas espafiolas y se contratan en el mercado
continuo.

El valor contable de las acciones propias
compradas y vendidas durante los Gltimos cinco
ejercicios, excluidas las compradas para su
amortizacién por 34.994 millones de pesetas en
1997, ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996

Saldos al inicio del ejercicio . . . . - -
Aumentos ............... 4.186 38
Disminuciones ........... 4.186 38

Saldos al cierre del ejercicio . . . - -

1995 1994 1993
51 117 148
51 117 148

(25) Reservas

Las disposiciones aplicables a las sociedades
andnimas establecen para las entidades que obtengan
beneficios, la obligacion de dotar el 10 por ciento de
los mismos a Reserva legal, hasta alcanzar el 20 por
ciento del capital. Dicha reserva podra capitalizarse en
lo que exceda del 10 por ciento del capital. Salvo para
esta finalidad, y mientras no supere el 20 por ciento del
capital, sélo podra destinarse a compensar pérdidas,
siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Segun la legislacién vigente, las sociedades estan
obligadas a constituir reservas indisponibles por las
operaciones con sus propias acciones o de su sociedad
matriz, por importes equivalentes a los que figuran en el
activo (adquisicion o créditos para adquisicion de tales
acciones), o del valor efectivo de las poseidas en
garantia de préstamos concedidos. Dichas reservas son
indisponibles hasta que desaparezcan las
circunstancias que han obligado a su constitucion.

El importe de la prima de emision de acciones puede
ser utilizado, segun la regulacion mercantil en materia
de sociedades, para ampliar capital, no estableciendo
restriccion alguna en cuanto a su disponibilidad.

En 1997 y 1996 se han traspasado 12.500 y 7.000
millones de pesetas, respectivamente, de reservas
de libre disposicion de Banco Popular Espafiol a un
fondo para pensionistas interno para cubrir las
necesidades financieras derivadas de la realizacion
de un plan extraordinario de jubilaciones
anticipadas. Los impuestos que han sido activados
en relacién con las jubilaciones anticipadas
descritas en el parrafo anterior, se han incorporado
a reservas de libre disposicién por un importe de
4.383 millones de pesetas.

El conjunto de las Reservas que en el balance
consolidado figuran en tres capitulos : Primas de
emisién, Reservas y Reservas de revalorizacion, se
presentan desglosadas a continuacion.

Millones de pesetas

1997
Reservas restringidas:
Reservalegal ................ 5.939
Reservas para acciones propias:
Por adquisicion .. .......... -
Porgarantia .............. 868
Por ctos. para su adquisicion . 44
Otras reservas restringidas . . ... 4.895
Reservas de libre disposicion:
Estatutaria .................. 6.923
Primas de emision de acciones . . 22.507
Voluntariasyotras ............ 128.777
Total .......... ... ... ... 169.953

1996 1995 1994 1993
5.939 5.939 5.939 5.939
805 556 449 238
— 40 45 50
4.495 12.581 12.281 12.281
7.225 7.225 7.225 7.225
22.507 22.507 22.507 22.507
153.389 135.048 110.487 86.405
194.360 183.896 158.933 134.645
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El detalle de las variaciones del conjunto de las

Reservas en cada afio es el siguiente.

Millones de pesetas

1997

Aumentos:

Distribucion beneficio afio anterior . 17.244

Reservas procedentes

de operaciones de fusion ... ... -

Traspaso de fondo para pensionistas 4.383

Ajustes en consolidacion ... .. ... 857
Disminuciones:

Amortizacion de capital . .. .... ... 34.391

Traspaso a fondo para pensionistas 12.500

Ajustes en consolidacion ... .. ... -
Variacion netaenelafio .......... (24.407)

1996

17.639

7.000
175

10.464

1995

16.058

8.401

504

24.963

1994

16.827

9.298

1.837

24.288

1993

15.426

862

16.288

Los aumentos por traspaso del fondo para pensionistas
corresponden a los impuestos anticipados en las

operaciones de jubilacion anticipadas.

La evolucién en cada cuenta el ultimo ejercicio ha
sido la siguiente.

Millones de pesetas

Reservas restringidas:
Reservalegal ............ ... ... ......
Reservas para acciones propias:
Por adquisicion . ...................
Porgarantia .......................
Por créditos para su adquisicion . ... ...
Otras reservas restringidas ..............

Reservas de libre disposicion:
Estatutaria ............... ... ... ......
Primas de emision de acciones ...........
Voluntariasyotras . ....................

Causas de las variaciones:
Distribucion beneficio ejercicio anterior . . . . .
Traspasos entre reservas ...............
Amortizacion de capital .................
Traspaso a fondo para pensionistas . ......
Traspaso del fondo para pensionistas . . . . ..
Ajustes en consolidacion . ...............

Saldo al
31.12.96

5.939

805
4.495
7.225

22.507
153.389

194.360

Movimientos en 1997

Aumentos

34.994
425

400

23.360
59.232

17.244
36.748

4.383
857

59.232

Disminuciones

34.994
362

302
47.972

83.639

36.748
34.391
12.500

83.639

Saldo al
31.12.97

5.939

868
44
4.895

6.923
22.507
128.777

169.953
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Los saldos del conjunto de estas reservas en los
balances consolidados son distintos a los que
figuran en los balances individuales de Banco
Popular (Nota 3), al recogerse las contrapartidas de
ciertos ajustes y eliminaciones por operaciones

intragrupo imputables a la sociedad matriz. En el
cuadro siguiente se presenta el efecto de estos
ajustes que basicamente corresponde a dividendos
intragrupo.

Millones de pesetas 1997
Importe en balance de Banco Popular ... ... 165.229
Ajustes en consolidacion: 4.724
Pordividendos ..................... 6.114
Porotros(neto) ..................... (1.390)
Importe en balance consolidado ........... 169.953

1996 1995 1994 1993
190.493 179.854 155.395 129.271
3.867 4.042 3.538 5.374
5.368 4733 4.240 4.594
(1.501) (691) (702) 780
194.360 183.896 158.933 134.645

(26) Reservas en sociedades consolidadas

Las correspondientes a integraciéon global y
proporcional recogen las diferencias surgidas en el
proceso de consolidacion, al eliminar inversion-
recursos propios de las sociedades dependientes
incluidas en la consolidacion.

La puesta en equivalencia consiste en valorar las
sociedades del grupo no consolidables y las
empresas asociadas por su valor patrimonial en
libros, recogiendo la diferencia respecto al valor en
cartera, en esta cuenta.

Las diferencias producidas por los métodos y
procedimiento descritos anteriormente se calculan
a partir de la fecha de incorporaciéon de cada
entidad al perimetro de la consolidacién,
correspondiendo las variaciones a la acumulacion
de beneficios de la sociedad en la parte que le es
atribuible al grupo, netas de las eliminaciones y
ajustes surgidos en el proceso de consolidacion
por relaciones internas entre las distintas entidades
que forman dicho perimetro.

La aplicacion de las reservas y del fondo para
riesgos bancarios generales traspasados al fondo
para pensionistas por los Bancos de Andalucia,
Castilla, Crédito Balear, Galicia y Vasconia, ha
supuesto una disminucién en las Reservas en
sociedades consolidadas en 1997 de 4.980
millones de pesetas para el conjunto de las
entidades. El efecto en 1996, por el mismo
concepto, fue de 2.269 millones de pesetas.
(Véase Nota 2.).

Los impuestos activados derivados de los planes
de jubilacion anticipados en los bancos filiales han
supuesto 1.637 millones de pesetas en reservas en
sociedades consolidadas al efectuar Ila
contabilizacion de los mismos en las cuentas de
origen.

A continuacién se desglosa a nivel de cada
sociedad, para los cinco ultimos ejercicios, dicho
importe:
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Millones de pesetas

1997 1996 1995 1994 1993
Consolidadas
Entidades de deposito:
Bancode Andalucia . .......... .. ... i 25.193 23.478 21.822 17.929 14.183
BancodeCastilla........... ... ... i 24.555 21.809 19.382 16.104 13.447
Bancode CréditoBalear ............................. 2.316 2.195 1.925 1.624 1.506
Bancode Galicia .............. ... i 15.099 13.285 11.178 9.266 7.536
BancodeVasconia ............ ... 6.389 6.507 5.503 4.182 3.490
Banco Popular Comercial (Por integracién proporcional) . . . . 1.861 1.580 1.094 638 215
Banco Popular Hipotecario (Por integracion proporcional) . . . 970 956 839 697 458
Popular Rabobank (Por integracion proporcional) ......... 33 (30) - -
Entidades de financiacion:
Heller Factoring (Por integracion proporcional) . ........... 720 629 541 467 397
Abaca Crédito y Financiacién (Por integracion proporcional) . - - - - -
Sociedades de cartera y servicios:
Europea Popular Inversiones .................cooviu... 66 55 49 42 32
EUrOPeNSIONES . . . . ot 174 115 75 43 19
EUurogestion . ........ . 208 203 199 186 163
Gestora Popular ... . 106 126 120 120 758
S0geVal .. 6.136 4.854 3.688 2.792 1.909
Instrumentales en Espafia:
Aula 2000 . ... - - - - -
Cis-TasacCion . ... - - - -
Finespa . ..o 309 306 306 306 304
Inmobiliaria Viagracia ............ .. ... . . .. 865 1.007 998 977 933
Inmobiliaria Vivesa . ......... .. ... .. 242 242 242 242 243
Intermediacion y Servicios Tecnolégicos . ............... 1 - -
Instrumentales en el exterior:
Popular Finance (Cayman) ...............c. oo, - - - - -
Popular Capital (Cayman) ............ ..., - - - - -
Otras sociedades ............c.uiiiiiin.. - - 7 8.435 14.819
Total por integracion global y proporcional (a) . ........ 85.210 77.380 67.938 64.050 60.412
No consolidables
Agroforestal Balear ............. ... . .. . .. . .. 27 28 - 1 -
Aliseda . ... 141 141 127 127 126
Balneariosy Playas ... ...... ... - - - - -
B. Europeo de NegocCios . ...t - - - -
Cia. de Gestion Inmobiliaria ............ ... ... ....... 47 46 46 36 35
Correduria Béticade Seguros .. ..., 7 2 2 2 2
Desarrollo Aplicaciones Especiales . . ................... 52 30 12 21 28
Eurocorredores . ... 3 3 3 3 3
Eurovida . ...... ... . 390 350 350 236 119
Inmuebles y Materias Industriales .. .................... 380 382 191 668 692
Los Pampanos de SantaPonsa . ...................... (20) 9) 1 ?3)
Marinade SantaPonsa . ........... ... ... - - - - -
Nova SantaPonsa Golf . ....... ... ... ... ... ... .... 76 71 12 9 29
Popularde Renting . ........ ... ... - - - - -
Proseguros Popular .. ....... ... . . (5) 5) 5) 5) 5)
Promocién Social de Viviendas .. ...................... 1 1 1 1 1
SICOMI .« et - - - - -
UrbanizadoraEspafiola . ............................. 1.578 1.457 800 47 41
Otras sociedades . ...........ouiiiiininnn.. - - 2 1 1
Subtotal sociedades no consolidables (b) .. ........... 2.697 2.486 1.532 1.148 1.069
Empresas asociadas
Aguas del Términode Calvia ......................... 16 13 5 3 2
Crosselling .. ... - - - - -
Panorama lbicenca ........... ... . .. i 1) (1) (1) (1) (1)
Servicios de Informacién Bancaria ..................... - - - - -
SistemadB . ... 47 47 474 373 373
Subtotal empresas asociadas (¢) . .................. 62 59 478 375 374
Total por puesta en equivalencia (b)+(c) ............ 2.759 2.545 2.010 1.523 1.443
Por diferencias de conversion
Banco Popular Comercial (Por integracion proporcional) . . . . 143 117 101 100 78
Otras sociedades . ............uiiiiiii.. - - 2 4 9
Total por diferencias de conversion (d) . .............. 143 117 103 104 87
Reservas en sociedades consolidadas (a)+(b)+(c)+(d) 88.112 80.042 70.051 65.677 61.942

113



[5 POPULAR

114

(27) Situacion fiscal

El Grupo Banco Popular no tributa
consolidadamente y, en consecuencia, cada
entidad presenta por separado su declaracion.

Los importes para el pago de los impuestos, que
son de aplicacion para cada entidad consolidada,
figuran de acuerdo con la normativa en el capitulo
“Débitos a clientes” del pasivo de los balances,
deducidas las retenciones y pagos a cuenta.

En el calculo correspondiente al impuesto de
sociedades, recogido en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en el epigrafe “Impuesto
sobre beneficios”, se han tenido en cuenta las
diferentes deducciones fiscales que la legislacion
autoriza.

Los ejercicios abiertos a inspeccién de las
entidades consolidadas son, en general, los ultimos
seis afios por los impuestos que son de aplicacion.
Debido a posibles interpretaciones diferentes de la
normativa fiscal aplicable a algunas operaciones,
podrian existir determinados pasivos fiscales de
caracter contingente. Sin embargo, en opinién de
los asesores fiscales de las sociedades
consolidadas, la posibilidad de que se materialicen
estos pasivos es remota, y en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no
afectaria significativamente a las cuentas anuales
consolidadas.

Si bien no se ha presentado aun la declaracién del
impuesto sobre sociedades para el ejercicio 1997,
el cuadro siguiente resume los calculos necesarios
para determinar, a partir del resultado antes de
impuestos, el gasto por impuesto sobre beneficios
consolidado, teniendo en cuenta no sélo el
beneficio antes de impuestos, sino el que se deriva
de las diferencias permanentes a la base
imponible. El beneficio fiscal correspondiente a las
deducciones por doble imposicion, bonificaciones y
deduccién por inversiones se considera como un
menor importe del impuesto sobre sociedades de
cada ejercicio. Para que las deducciones sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos que
establece la normativa vigente.

Por otra parte, tanto Banco Popular como algunas
sociedades del Grupo, se han acogido en 1997 y
1996 al diferimiento en el pago del impuesto sobre
sociedades, que grava las plusvalias obtenidas en
la transmision de elementos del inmovilizado,
mediante la reinversion del importe de la
enajenacion. Dichas plusvalias han ascendido a
1.501 y 611 millones de pesetas en 1997 y 1996,
respectivamente. La reinversion se ha
materializado en inmuebles, equipos de
automaciéon y mobiliario e instalaciones, habiendo
cumplido todos los compromisos de reinversiéon a
fin de 1997. Las plusvalias de 1997 se integraran
en la base imponible por partes iguales en el
periodo 2001 a 2007, quedando por incorporar,
ademas, las plusvalias correspondientes a 1996
con idéntico criterio (periodo 2000 a 2006).

Millones de pesetas 1997
Beneficio antes de impuestos . ................ 106.512
Aumentos en Base Imponible (segun detalle) . . . .. 14.620
Disminuciones en Base Imponible (segun detalle) . 9.548

Compensacion de bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores . .................. -
Base Imponible (Resultado Fiscal) ............. 111.584

CUOtA (B5%0) « + o v v et 39.054
Deducciones:

Por doble imposiciéon ............ ... ...... 4.201

Por bonificaciones .............. ... ...... 119

Porinversiones ............ ... ... ... 158
Cuotaliquida .......... ... ... 34.576
Impuesto por diferencias temporales (neto) ...... 2.121
Otros ajustes (Neto) .. ....... ..., (1.554)
Impuesto sobre beneficios .. .................. 35.143

1996 1995 1994 1993
97.210 92.856 85.778 88.900
15.534 18.478 15.056 20.311

9.161 19.829 11.746 8.759
— 12 — —

103.583 91.493 89.088 100.452

36.254 32.023 31.181 35.158

3.790 3.397 3.044 3.099
149 155 161 195
691 400 466 483
31.624 28.071 27510 31.381
1.657 3.866 1.041 526
(1.622) (1.132) (1.618) (1.521)
31.659 30.805 26.933 30.386
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Los detalles a que se hace referencia en el cuadro
anterior, relativos a aumentos y disminuciones en
la base imponible, en funcidon de su consideracion

como diferencias temporales o permanentes, se
desglosan en la siguiente informacion.

Millones de pesetas 1997
AUMENtOS .. ... .o 14.620
Diferencia permanente . .. .............. 14.071
Diferencia temporal con origen
en el ejercicioactual .. .............. 149
Diferencia temporal con origen
en ejercicios anteriores . ............ 400
Disminuciones ................ ... .. ..... 9.548
Diferencia permanente . .. .............. 2.934
Diferencia temporal con origen
en el ejercicioactual .. .............. 1.512
Diferencia temporal con origen
en ejercicios anteriores . ............ 5.102

1996 1995 1994 1993
15.534 18.478 15.056 20.311
15.374 18.445 13.831 18.344

160 33 1.225 1.967

9.161 19.829 11.746 8.759

4.265 8.747 7.542 5.284

1.337 988 554 81

3.559 10.094 3.650 3.394

Con independencia de los impuestos activados en
relacion al plan de jubilaciones anticipadas en 1997
y 1996, respectivamente (Nota 2.i), se han activado
otros impuestos con abono a resultados, por
importe de 1.546 y 1.751 millones de pesetas en
1997 y 1996, respectivamente, pagados por no ser
fiscalmente deducibles desde 1987 las dotaciones
efectuadas al fondo para pensionistas. De acuerdo
con la Circular 7/1991 de Banco de Espafia, se han
activado so6lo los impuestos que se espera
recuperar en los proximos diez afios por las
pensiones efectivamente pagadas. Por ese mismo
concepto se han utilizado en 1997, 1.749 millones
a nivel del grupo. Se han activado otras diferencias
temporales por 79 millones de impuestos en 1997 y
62 millones en 1996. Existen otros saldos a
recuperar de Hacienda por importe de 3.180 e
impuestos anticipados por importe de 21.356
millones que, relativos a pensiones, no estan
activados porque su plazo de recuperacion excede
de diez afios.

En 1997 se han pagado impuestos diferidos con
anterioridad por 135 millones de pesetas y en 1996
se difirieron 271 millones, por la posibilidad que da
el Real Decreto-Ley 3/1993 de reconocer
fiscalmente una amortizacién superior a la técnica
por activos fijos materiales nuevos adquiridos.
También se han diferido impuestos por importe de
525 millones de pesetas en 1997 y 214 millones en
1996 por la reinversién de plusvalias.

Adicionalmente, se incluye el desglose del
impuesto sobre beneficios correspondiente a
resultados ordinarios y extraordinarios. Estos
Ultimos estan constituidos por los originados en las
operaciones no tipicas de la actividad financiera y
los procedentes de ejercicios anteriores.

Por otra parte, los beneficios obtenidos en el extranjero
han sido gravados en 1997 con impuestos extranjeros
de naturaleza similar al impuesto sobre sociedades por
importe de 208 millones de pesetas, reconocidos en la
cuenta de pérdidas y ganancias en “Otros impuestos”.

Millones de pesetas 1997

Impuesto sobre beneficios:

Resultados ordinarios . ................ 35.932
Resultados extraordinarios ............. (789)
Total ... .. 35.143

1996 1995 1994 1993
33.765 31.681 27.935 30.908
(2.106) (876) (1.002) (522)
31.659 30.805 26.933 30.386

(28) Garantias por compromisos propios o de
terceros

El cuadro siguiente detalla los activos afectos a la
garantia de obligaciones propias o de terceros, a

fin de cada afo, en el balance consolidado del
Grupo Banco Popular.

Millones de pesetas

1997

Titulos emitidos por el sector pablico . ....... 5.050
Inmuebles propios hipotecados . ............ 58
Otros activos afectos a garantias ........... 125
Total ........... . 5.233
Fondodecobertura ...................... 1

1996 1995 1994 1993
64 5.000 9.498 13.747
70 76 204 164

126 136 140 154

260 5.212 9.842 14.065

1 1 1 2
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(29) Operaciones de futuro

Al 31 de diciembre de cada afio las operaciones de
futuros financieros contratadas por el Grupo, en el

curso normal de su actividad, aparecen reflejadas
en el cuadro siguiente:

Millones de pesetas
1997

Compraventa de divisas a plazo:
COMPras . .. ov i e 185.953
Ventas . ... 178.963
Futuros financierosendivisa . .............. -
Compraventa de activos financieros:
COMPras . .. ov i e 4.132
Ventas . ... —
Futuros sobre valores y tipos de interés:
compras . ... 6.300
Ventas ... 7.020
Opciones:
Sobre valores:
compras ............iiiii. -
ventas ... —
Sobre tipos de interés:
COmMPras ... .ovvi i -
Ventas . ... —
Sobre divisas:
compras ............iiiii. 2.338
Ventas ... 2.338
Otras operaciones sobre tipos de interés:
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA) 22.063
Permutas financieras . ................. 196.216
Otras . ..ot -
Operaciones de futuros sobre mercaderias . . . . -
Valores a crédito pendientes de liquidar . .. ... -
Cobertura de operaciones de futuro:
Fondo de provision por futuros . ......... 33

1996 1995 1994 1993
187.599 164.981 228.537 136.500
188.577 164.530 236.500 133.080

8.260 3.244 9.824

8.260 3.244 20.914

2.500 4.500 9.400 900

1.000 500 6.000 6.500
444 - 104 26

448 - 104 26
237.050 89.700 92.350 12.625
288.161 181.860 60.603 46.958
- 87 290 42

(30) Operaciones con entidades del grupo,
multigrupo y asociadas

En este apartado se presentan los saldos en los
balances y cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas, correspondientes a operaciones con
sociedades del grupo, multigrupo y asociadas.

Los dividendos procedentes de las sociedades
dependientes no consolidables por su actividad y

de entidades asociadas estan registrados como
rendimientos de la cartera de renta variable vy,
simultaneamente, como correcciones de valor por
cobro de dividendos distribuidos por sociedades
puestas en equivalencia, con el siguiente desglose.

Millones de pesetas

1997

Corresponden a beneficios generados:
Enelafio ............ ... ... ... .. ... 165
En afios anteriores . . ............. ... .. 690
Total ... 855

1996 1995 1994 1993
- 74 — -
864 207 150 29
864 281 150 29
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A continuacién se detallan los saldos de las
operaciones con entidades consolidadas por

asociadas que figuran en los balances y cuentas
de pérdidas y ganancias consolidados, referidos a

integracion proporcional, con sociedades no
consolidables por su actividad y con entidades

los dos ultimos ejercicios.

Sociedades
consolidadas por

Sociedades integradas por
Puesta en equivalencia

Millones de pesetas

Integracion proporcional No consolidables Asociadas
1997 1996 1997 1996 1997 1996
Balance
Activo:
Entidades decrédito................ 24.873 26.762 - - - -
Créditos sobre clientes .............. 189 - - 27 - -
Ctas. de periodificacion . ............. a7 195 - - - -
Pasivo:
Entidades de crédito ................ 4.064 5.501 - - — -
Débitos aclientes .................. - - 3.295 2.566 62 99
Ctas. de periodificaciéon . ............. 25 12 13 18 1 2
Cuentas de orden:
Pasivos contingentes . .............. - 3 240 157 - -
Compromisos . ............c.cou... 1.390 - 90 102 - -
Pérdidas y Ganancias:
Intereses y rendimientos asimilados . . . . 940 1.991 - 7 - -
Intereses y cargas asimiladas . ........ 211 216 85 90 2 6
Comisiones percibidas .............. 95 94 760 524 - -
Comisionespagadas . .. ............. 397 329 200 105 - -

(31) Cuenta de pérdidas y ganancias

En relacién con las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas, a continuacion se indica
determinada informacion relevante.

A continuacion se detallan los importes de los
principales capitulos que componen las cuentas de
pérdidas y ganancias de los ultimos cinco
ejercicios, segun el pais en que estan localizadas
las sucursales del Grupo.

a. Distribucion geogréfica

La actividad financiera del grupo consolidado en el
extranjero se corresponde con la de Banco Popular
Comercial en Francia.

Millones de pesetas

1997 1996 1995 1994 1993
Intereses y rendimientos asimilados
Espafia............c i 265.653 315.614 326.879 295.831 348.996
Francia .. ... 2.604 3.150 2.956 1.924 1.558
Productos de servicios (neto)
Espafia............c i 57.295 46.398 42.915 40.377 37.265
Francia .. ... 514 482 471 418 298
Resultados de operaciones financieras
Espafia............c i 10.262 8.365 6.430 3.215 7.943
Francia .. ... 174 114 105 96 112
Intereses y cargas asimiladas
Espafia............c i 100.104 139.947 157.325 136.958 186.915
Francia . ... 1.971 2.418 2.157 1.281 719
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b. Naturaleza de las operaciones

El detalle de determinados capitulos de las cuentas a la naturaleza de las operaciones que las originan,
de pérdidas y ganancias consolidadas, atendiendo se indica a continuacion.
Millones de pesetas 1997 1996 1995 1994 1993
Intereses y rendimientos asimilados
De Banco de Espafia y otros bancos centrales . - - - - -
De entidades de crédito . .................. 38.839 52.405 54.685 45.658 72.628
De la carteraderentafija .................. 12.221 22.352 34.544 28.944 26.260
De créditos sobre clientes . ................ 217.197 244.007 240.606 223.153 251.666
Total . ... .. 268.257 318.764 329.835 297.755 350.554
Rendimiento de la cartera de renta variable
De acciones y otros titulos de renta variable . .. 761 587 226 323 354
De participaciones ....................... 387 562 148 96 -
De participacionesenelgrupo ............. 468 302 133 54 29
Total . ... 1.616 1.451 507 473 383
Productos de servicios (neto)
De pasivos contingentes . .. ................ 5.847 5.778 5.513 4.842 4.229
De servicios de cobrosy pagos ............. 22.738 22.468 20.898 19.501 19.656
De serviciosdevalores .. .................. 16.463 9.765 7.573 6.925 3.978
De otras operaciones ..................... 12.761 8.869 9.402 9.527 9.700
Total ...... .. . .. 57.809 46.880 43.386 40.795 37.563
Resultados de operaciones financieras
Renta fija espafiolay extranjera . ............ 1.480 1.806 1.154 (108) 3.154
Rentavariable .. ............ ... ... ...... 3.052 1.794 521 113 645
Cambiosyderivados . .................... 5.904 4.879 4.860 3.306 4.256
Total ...... .. . .. 10.436 8.479 6.535 3.311 8.055
Intereses y cargas asimiladas
DeBancodeEspafia ..................... 3.441 6.909 12.922 4.957 12.859
De entidades de crédito . .................. 16.948 15.980 14.875 11.178 18.181
Deacreedores ..............iiiiia.. 79.012 115.788 121.425 106.986 137.462
De empréstitos y subordinados . ............ - 660 3.405 5.300 7.591
Costo imputable a los fondos de pensiones
constituidos .. ... 2.633 3.014 6.846 9.793 11.496
Otros intereses . ... 41 14 9 25 45
Total ........ .. 102.075 142.365 159.482 138.239 187.634

c. Resultados de operaciones financieras

El saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y
ganancias se presenta detallado en el cuadro siguiente.

Millones de pesetas 1997 1996 1995 1994 1993

De diferencias de cambio  ................ 5.416 4.686 4.729 3.942 4.383

De la cartera de renta fija

Resultado de negociacion ................. 1.474 1.411 1.206 670 2.739

Saneamiento de la cartera de renta fija ....... (6) (395) 52 778 (415)
Subtotal . ............ . ... .. 1.480 1.806 1.154 (108) 3.154

De la cartera de renta variable

Resultado de negociacion ................. 3.007 1.141 14 167 517

Saneamiento de la cartera de renta variable . .. (45) (653) (507) 54 (128)
Subtotal . ............ .. .. 3.052 1.794 521 113 645

De la cartera de derivados

Resultado de negociacion . ................ 527 106 (60) (387) (85)

Saneamiento de operaciones de futuro ....... 39 (87) (191) 249 42
Subtotal . ....... ... ... ... . 488 193 131 (636) (127)
Total ........ 10.436 8.479 6.535 3.311 8.055
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d. Gastos generales de administracion. (Gastos
de personal)

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas es la siguiente.

Millones de pesetas

1997
Remuneraciones . . ... 59.611
Cargassociales. ...t 14.869
Total. . ... 74.480

Pensiones pagadas (con cargo a fondos especiales). .

1996 1995
58.373 55.686
14.489 13.729
72.862 69.415

- 4.165

1994 1993
53.868 52.212
13.613 13.338
67.481 65.550

5.234 4.150

Los importes de pensiones pagadas en el ejercicio
1995 recogen los correspondientes hasta el 30 de
septiembre de ese afo. Desde esa fecha los pagos
son efectuados por Allianz Ras Seguros y
Reaseguros, S.A., en virtud del contrato de seguro
formalizado con dicha compafiia para el personal
pasivo, comentado en distintos apartados de esta
Memoria.

Los cuadros siguientes ofrecen informacion referida a
la evolucioén de la plantilla del grupo por categorias, a
fin de cada afio y en media anual, a su distribucion
por edades y antigliedades, y a la piramide de
remuneraciones en 1997. En el dltimo no se incluyen
las de los ejecutivos que forman parte del Consejo de
Administracion, que aparecen ya individualizadas en

el cuadro correspondiente al mismo.

A fin de cada afio

En media anual

1997 1996 1995 1994 1993 1997 1996 1995 1994 1993

Técnicos . .......... 6.531 6.390 6.200 5.952 5.788 6.451 6.325 6.063 5.924 5.767
Administrativos . . .. .. 5.131 5619 5.818 5.948 6.073 5.384 5.839 5.883 5.988 6.228
Servicios generales . . 80 130 157 157 158 104 132 160 157 169

Total ........... 11.742 12.139 12.175 12.057 12.019 11.939 12.296 12.106 12.069 12.164
Datos en %

Edad Distribucion
Menos De 21 De 31 De 41 De 51 Mas marginal
Antigliedad de 21 a 30 a 40 a 50 a 60 de 60 antiguiedad
Menosde6 ............. 0,01 19,38 2,96 0,77 0,26 0,01 23,39
De6alld .............. - 2,74 8,03 0,32 0,11 - 11,20
Della20 ............. - 0,02 4,98 9,68 1,18 0,04 15,90
De21a30 ............. - - 3,57 29,22 8,13 0,15 41,07
De31a40 ............. - - - 2,30 5,53 0,15 7,98
De41a50 ............. - - - - 0,39 0,07 0,46
Distribucion por edades . . . 0,01 22,14 19,54 42,29 15,60 0,42 100,00
Personas Remuneracion Media

Tramo total por tramo
(miles de pesetas) namero % (millones pts.) % (miles pts.)
Hasta3.000 .................. 1.272 11,46 3.228 6,06 2.537
De 3.000a4.000 .............. 3.801 34,25 13.670 25,67 3.596
De 4.000a5.000 .............. 2.492 22,45 11.094 20,83 4.452
De 5.000a6.000 .............. 1.432 12,90 7.824 14,69 5.463
De 6.000a28.000 .............. 1.373 12,37 9.375 17,60 6.828
De 8.000a12.000 ............. 588 5,30 5.514 10,35 9.378
De 12.000a18.000 ............ 89 0,80 1.279 2,40 14.374
De 18.000a226.000 ............ 31 0,28 666 1,25 21.490
De 26.000a32.000 ............ 15 0,15 437 0,82 29.102
Mas de 32.000 ................ 5 0,04 177 0,33 35.426

SUMASs . ... 11.098 100,00 53.264 100,00
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Para asegurar la homogeneidad y nivel de
significacion de la informacion, la piramide anterior
se ha calculado sin incluir las percepciones de
aquellos empleados que, por haber causado alta o
baja en el afio, o por prestar sus servicios a tiempo
parcial, quedarian incluidos en un tramo distinto del
que les corresponderia realmente segln sus
ingresos anuales equivalentes.

e. Otros productos y otras cargas de
explotacion

El desglose de “Otros productos de explotacion” en
los ultimos cinco afios se muestra en el cuadro
siguiente. En los resultados de explotacion de fincas
en renta, han sido eliminados los procedentes de
arrendamientos entre sociedades del grupo.

Millones de pesetas

1997

Beneficios netos explotacion fincas en renta . . . 218
Otros productos diversos . ................. 11
Total ........ . ... . . 229

1996 1995 1994 1993
151 113 109 102
2 600 3.659 1.550
153 713 3.768 1.652

Los conceptos en que se desglosa el capitulo
“Otras cargas de explotacion” de la cuenta de

resultados consolidada en los cinco ultimos
ejercicios, son los siguientes.

Millones de pesetas

1997

Pérdidas netas por explotacion de fincas de renta . -
Contribucién al Fondo de Garantia de Depdésitos . 2.154
Atenciones estatutarias . . . .................. 41
Aportacion a fundaciones de caracter social .. .. 3.789
OtroS CONCEPLOS . .. v v vt e s 176
Total ........... ... .. .. .. .. ... 6.160

1996 1995 1994 1993
4.315 4.053 2.809 2.502
40 48 48 46
3.788 3.416 3.485 3.391
172 177 218 224
8.315 7.694 6.560 6.163

f. Beneficios y quebrantos extraordinarios

En el cuadro siguiente se detallan los conceptos
mas significativos que forman los beneficios

extraordinarios de las cuentas de resultados de los
ultimos cinco afios.

Millones de pesetas

1997
Beneficios netos por enajenacion
deinmovilizado ...................... 1.525
Rendimientos por prestacion
de servicios atipicos . ............ ... .. 118
Beneficios de ejercicios anteriores .......... 1.893
Otros productos .. ..........oviuiranannn. 1.590
Total . ........ .. 5.126

1996 1995 1994 1993
995 1.444 886 412
65 119 113 160
1.748 2.086 2.581 1.531
422 2.381 624 322
3.230 6.030 4.204 2.425

En cuanto a los quebrantos extraordinarios, a
continuacion se muestran los conceptos en que se

desglosa este capitulo de las cuentas de
resultados.

Millones de pesetas

1997

Pérdidas netas por enajenacion del inmovilizado 404
Dotacion a otros fondos especificos (neto) . . . . . 2.251
Quebrantos de ejercicios anteriores . ......... 1.814
Otros quebrantos ........................ 1.770
Dotaciones extraordinarias a fondos

de pensionesinternos . ................. 1.239

Total ....... ... ... 7.478

1996 1995 1994 1993
370 365 262 249
4.019 3.798 2.965 3.238
1.626 1.498 1.519 1.023
1.614 2.040 1.134 833
2.417 171 - -
10.046 7.872 5.880 5.343
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(32) Cuadro de financiacion

Millones de pesetas

Origen de fondos
Beneficio neto del ejercicio ...................

Importes que, minorando el beneficio, no suponen
aplicacién de fondos:
Dotacion neta a provisiones:
Parainsolvencias . ....................
Parariesgo-pais............. .. ... ....
Parapensiones ......................
Para amortizacion libreyotras ..........
Saneamiento de la cartera de valores . .......
Amortizaciones ............ . i
Beneficio en venta de activos permanentes (-) .
Imputacién de resultados por filiales puestas
enequivalencia(-) ........... .
Otros ..o

Fondos procedentes de operaciones . . . . . .
Incremento neto en:

Bancos centrales y entidades de crédito (neto) .
Recursosdeclientes .....................

Disminucién neta en:

Valores derentafija .....................
Acciones y participaciones no permanentes . ..

Aplicacion de fondos
Dividendo correspondiente al afio anterior . ......
Reduccion de capital . .......... .. ... ...

Incremento neto en:
Bancos centrales y entidades de crédito (neto) .
Inversiones crediticias . ...................
Valoresderentafija......................
Acciones y participaciones no permanentes . ..
Otros activos y pasivos (neto) ..............

1997

71.161

18.257
102
2.997
2.251

(12)
9.473

(1.809)

(1.847)

100.573

187.460
5.288

14.663

387.989

1996

65.372

101.672

16.475
80.592

66.850

4.056

269.645

29.211

198.454
615
15.324
26.041

269.645

1995

61.762

25.945
2
4.471
3.798

(646)
6.842

(1.095)

(1.157)
(42)

99.880

128.308

100.665

7.377

336.230

26.360

57.151
170.666

1.884
55.086

25.083

336.230

1994

58.597

24.756

(12)
6.153
2.965
1.081
6.108

(625)

(964)

98.059

163.997
185.853

8.582

456.491

24.507

233.004
147.016
3.934
24.685

23.345

456.491

1993

58.028

100.186

186.945

35.132
2.240

5.473

329.976

22.622

223.418
48.193

13.360
22.383

329.976

(33) Hechos relevantes posteriores al
31 de diciembre de 1997

El 26 de enero de 1998 la sociedad instrumental
Popular Finance (Cayman) Limited ha emitido 250
millones de dolares USA, dentro del programa de
euronotas a que se hace mencion en la nota 2.n),
en Floating Rate Notes, con un cupon igual al libor

a 3 meses en dolares USA y vencimiento en julio
de 1999. Los pagos del principal y de los intereses
de esta emision estan garantizados incondicional e

irrevocablemente por Banco Popular.
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ANEXO |

Grupo Banco Popular. Sociedades que constituyen el grupo consolidado y el grupo no consolidable

al 31 de diciembre de 1997

Sede social y actividad

Domicilio
a) Grupo consolidado
a.l.) Por integracion global
Entidades de depdsito:
Banco Popular Espafiol ............ Velazquez, 34
Bancode Andalucia . .............. Fernandez y Gonzalez, 4
Bancode Castilla .. ............... Pl. de los Bandos, 10
Banco de Crédito Balear ........... PI. de Espafia, 1
Bancode Galicia ................. Policarpo Sanz, 23
Bancode Vasconia ............... PI. del Castillo, 39
Sociedades de cartera y servicios:
Europea Popular de Inversiones . . ... Prof. Waksman, 5
Europensiones ................... J.Ortega y Gasset, 29
Eurogestion ..................... Velazquez, 64-66
GestoraPopular . ................. J.Ortega y Gasset, 29
Sogeval ......... ... i Velazquez, 64-66
Instrumentales:
Aula2000............ciiii J.Ortega y Gasset, 29
Finespa . ....... ... .. ... J.Ortega y Gasset, 29
Inmobiliaria Viagracia ............. J.Ortega y Gasset, 29
Inmobiliaria Vivesa . . .............. J.Ortega y Gasset, 29
Intermediacion y Servicios Tecnolégicos Lagasca, 144
Popular Finance (Cayman) .......... Ugland House
Popular Capital (Cayman) .......... Ugland House
a.2.) Por integracién proporcional
Entidades de depdsito:
Banco Popular Comercial .......... 8, Rue D"Anjou
Banco Popular Hipotecario ......... Maria de Molina, 4
Entidades de financiacion:
Heller Factoring . ................. Maria de Molina, 54
Abacé Crédito y Financiacién ....... Maria de Molina, 34
b) Grupo no consolidable
Agroforestal Balear ............... PI. Porta Pintada, 3-A
Aliseda . ........ ... . o J.Ortega y Gasset, 29
Balneariosy Playas ............... PI. Porta Pintada, 3-A
Cia. de Gestion Inmobiliaria . ....... J.Ortega y Gasset, 29
Correduria Bética de Seguros . ... ... Fdez.y Glez., 4y 6
Desarrollo Aplicaciones Especiales ... Capitan Haya, 38
Eurocorredores . ................. J.Ortega y Gasset, 29
Eurovida . .......... ... ... ..... J.Ortega y Gasset, 29
Inmuebles y Materias Industriales . ... PI. Porta Pintada, 3-A
Marina de SantaPonsa . ........... Pl. Porta Pintada, 3-A
Nova Santa Ponsa Golf ............ Club Golf Santa Ponsa
Popularde Renting ............... Cedaceros, 1
Proseguros Popular ............... J.Ortega y Gasset, 29
Promocién Social de Viviendas . .. ... J.Ortega y Gasset, 29
Sicomi ... J.Ortega y Gasset, 29
Urbanizadora Espafiola . ........... J.Ortega y Gasset, 29

Madrid

Sevilla

Salamanca

Palma de Mallorca
Vigo

Pamplona

Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid

Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
George Town
George Town

Paris
Madrid

Madrid
Madrid

Palma de Mallorca
Madrid

Palma de Mallorca
Madrid

Sevilla

Madrid

Madrid

Madrid

Palma de Mallorca
Palma de Mallorca
Calvia (Mallorca)
Madrid

Madrid

Madrid

Madrid

Madrid

Actividad

Banca
Banca
Banca
Banca
Banca
Banca

Sociedad de valores y bolsa
Gestién de planes de pensiones
Gestion de carteras

Cartera y tenencia de acciones
Gestion de fondos de inversion

Instrumental de servicios
Instrumental inmobiliaria
Instrumental inmobiliaria
Instrumental inmobiliaria
Instrumental de servicios
Instrumental financiera

Instrumental financiera

Banca
Banca

Factoring
Crédito al consumo

Explotacién agricola
Tenencia de activos
Explotacién de balnearios
Tenencia de activos
Correduria de seguros
Tratamiento de datos
Correduria de seguros
Seguros

Inmobiliaria

Constructora de puertos deportivos
Explotacién campos de golf
Renting

Agencia de seguros
Tenencia de activos

Sin actividad

Inmobiliaria
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ANEXO I
Grupo Banco Popular. Sociedades del grupo y multigrupo al 31 de diciembre de 1997
Porcentajes de dominio - directo e indirecto - y valor contable de las participaciones
Participacion (%) Valor contable
participacion
Directa Indirecta Total (millones pts.)
Por integracién global
Entidades de deposito:
Banco Popular Espafiol .............. - - - -
Banco de Andalucia . ................ 76,38 0,26 76,64 21.985
BancodeCastilla ................... 94,35 0,16 94,51 11.140
Banco de Crédito Balear ............. 62,52 0,28 62,80 4.325
Banco de Galicia ................... 90,50 0,14 90,64 8.095
Bancode Vasconia ................. 95,99 0,12 96,11 5.028
Sociedades de cartera y servicios:
Europea Popular de Inversiones . ...... 100,00 - 100,00 1.015
Europensiones ..................... 51,00 - 51,00 918
Eurogestion ........... ... .. .. .. ... 100,00 - 100,00 108
GestoraPopular . ................... 100,00 - 100,00 1.132
Sogeval . ... 100,00 - 100,00 499
Instrumentales:
Aula2000 ... 100,00 - 100,00 1
Finespa......... .. ... 4,19 95,81 100,00 1.341
Inmobiliaria Viagracia ... ............. 100,00 - 100,00 3.433
Inmobiliaria Vivesa .. ................ 100,00 - 100,00 518
Intermediacién y Servicios Tecnoldgicos . 100,00 - 100,00 200
Popular Finance (Cayman) ........... 100,00 - 100,00 -
Popular Capital (Cayman) ............ 100,00 - 100,00 -
Por integracién proporcional
Entidades de deposito:
Banco Popular Comercial . .. .......... 50,00 - 50,00 1.585
Banco Popular Hipotecario . .. ......... 50,00 - 50,00 3.250
Entidades de financiacion:
Heller Factoring . ................... 50,00 - 50,00 750
Abacé Crédito y Financiaciéon ......... 50,00 - 50,00 301
Por puesta en equivalencia
Agroforestal Balear . . ................ - 31,40 31,40 34
Aliseda ........... ... .. . 100,00 - 100,00 431
Balneariosy Playas ................. - 31,40 31,40 -
Cia. de Gestion Inmobiliaria . .. ........ 78,00 18,35 96,35 5
Correduria Bética de Seguros . ........ - 76,64 76,64 8
Desarrollo Aplicaciones Especiales . . . . . 50,67 - 50,67 8
Eurocorredores . . ......... ... 90,00 10,00 100,00 10
Eurovida ........... ... ... ... ... 37,00 10,26 47,26 708
Inmuebles y Materias Industriales ... ... - 31,40 31,40 224
Marina de Santa Ponsa .............. - 15,70 15,70 2
Nova Santa Ponsa Golf .............. - 24,02 24,02 364
PopulardeRenting . ................. 100,00 - 100,00 20
Proseguros Popular ................. 100,00 - 100,00 12
Promocion Social de Viviendas ........ - 70,64 70,64 72
SICOMI . v v - 99,64 99,64 1
Urbanizadora Espafiola .............. 97,41 - 97,41 1.726
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ANEXO Il

(continuacion)

Grupo Banco Popular. Empresas asociadas y otras participaciones significativas al 31 de diciembre
de 1997

Porcentajes de dominio - directo e indirecto - y valor contable de las participaciones

Participacion (%) Valor contable
participacion
Directa Indirecta Total (millones pts.)

Empresas asociadas

Aguas del Términode Calvia . ............. - 21,07 21,07 11
Crosselling ......... ... ... i 10,00 - 10,00 100
Panoramalbicenca ..................... - 50,00 50,00 25
Servicios de Informacién Bancaria ......... 15,00 - 15,00 4
SistemadB ......... . ... .. 15,00 - 15,00 1.330
Otras participaciones significativas

Aguas SierraNorte . .......... ... .. ... .. - 3,14 3,14 -
AlLAF.RentaFija ...................... 0,95 3,41 4,36 23
AforetaGolf . .......... ... .. o - 13,73 13,73 53
ASEMA .. 17,00 - 17,00 50
Autopista Vasco Aragonesa . . . .. .......... 10,97 - 10,97 1.263
Bahiade Mazarron ..................... 5,94 - 5,94 3
Corretaje e Informacién Monetaria y de Divisa - 5,00 5,00 96
Inversiones y Construcciones ............. 8,33 - 8,33 48
Neva Rica Industrias . ................... - 10,69 10,69 27
Prospectores y Alumbradores de Agua ... ... - 5,24 5,24 -

Empresas asociadas: aquellas en las que se posee una participacion de al menos el 20 por ciento, si sus titulos no cotizan
en Bolsa, o del 3 por ciento, si se trata de acciones cotizadas, 0 aquellas cuya actividad sea una pura prolongacion de la
actividad financiera del grupo cualquiera que sea el porcentaje.

Otras participaciones significativas: aquellas en las que se posee una participacion igual o superior al 5 por ciento e
inferior al 20 por ciento, cuyos titulos no cotizan en bolsa.
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ANEXO IlI

Grupo Banco Popular. Sociedades consolidadas al 31 de diciembre de 1997

Capital, reservas, resultados y dividendos percibidos

(Datos en millones de pesetas, salvo indicacion en contrario)

Entidades de deposito:

Banco Popular Espafiol ........
Banco de Andalucia . ..........
Bancode Castilla .............
Banco de Crédito Balear .......
Banco de Galicia .............
Banco de Vasconia ...........
Banco Popular Comercial (1) y (2)
Banco Popular Hipotecario (2) . . .

Entidades de financiacion:
Heller Factoring (2) ...........
Abaca Crédito y Financiacion (2) .

Sociedades de cartera y servicios:

Europea Popular de Inversiones .
Europensiones ...............
Eurogestion .................
Gestora Popular ..............
Sogeval ........... .. .. ... ..

Instrumentales:

Aula2000 ...................
Finespa ....................
Inmobiliaria Viagracia . ... ......
Inmobiliaria Vivesa . .. .........

Intermediacion y Servicios Tecnolégicos .

Popular Finance (Cayman) (3) . . .
Popular Capital (Cayman) (3) ...

Capital

13.847
2.716
4.339
1.762
1.521
1.600

250.250
6.520

150
1.500

750
1.800
10
623
160

215
780
150
200

Reservas

165.230
58.104
32.958

8.489
24.047
10.251

304.174

1.919

1.828

331
341
321
629
6.545

1.432
3.762
45

Resultados ejercicio

Total

48.086
9.970
6.523
2.580
4.833
2.943

20.237

470

204

287
1.452

199
2.878

Extraordinarios

(1.889)

(219)
205
299

(80)
270

(2.447)
96

(€0
2

Dividendos
percibidos
en el ejercicio

14

19
88

(1) Datos en miles de francos franceses
(2) Sociedad consolidada por el método de integracién proporcional

(3) Datos en miles de délares USA
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ANEXO I
(continuacion)
Grupo Banco Popular. Sociedades no consolidables al 31 de diciembre de 1997
Capital, reservas y resultados
(Datos en millones de pesetas, salvo indicacion en contrario)
Resultados ejercicio
Capital Reservas Total Extraordinarios
Agroforestal Balear ............... 25,0 170,5 1,2 6,6
Aliseda ......................... 340,0 189,8 125,8 3,4
Balneariosy Playas ............... 0,3 1,1 _ _
Cia. de Gestion Inmobiliaria . .. ...... 15,0 55,1 1,0 -
Correduria Bética de Seguros .. ..... 10,0 9,9 0,5 -
Desarrollo Aplicaciones Especiales . . . 15,0 107,3 78,7 (4,2)
Eurocorredores . ........... ... .. 10,0 3,0 0,9 1,3)
Eurovida .......... ... ... . ... 1.500,0 799,7 774,7 -
Inmuebles y Materias Industriales . . . . 175,0 3.478,0 1.068,0 6,2
Marina de SantaPonsa ............ 10,0 1,7 0,2 -
Nova Santa Ponsa Golf (1) ......... 1.800,0 257,6 39,9 (4,0)
Popularde Renting . .............. 20,0 0,1 0,2 -
Proseguros Popular ............... 10,0 2,0 0,3 -
Promocién Social de Viviendas .. .... 45,0 20,8 0,4 _
Sicomi ... 2,0 (0,8) 0,2 0,6
Urbanizadora Espafiola ............ 40,0 1.814,6 36,3 0,5

(1) Capital desembolsado: 1.575 millones de pesetas

Grupo Banco Popular. Empresas asociadas y otras participaciones significativas al 31 de diciembre
de 1997

Capital y reservas

(Datos en millones de pesetas, salvo indicacién en contrario)

Domicilio Capital (2) Reservas (2)
Empresas asociadas
Aguas del Términode Calvia ............. R. Moncada, 28. Sta. Ponsa (Mallorca) 25,0 100,7
Crosselling ....... ... .. i Amadeo Vives, 3. Barcelona 10,0 133,6
Panoramalbicenca ..................... Santa Eulalia del Rio. Ibiza 10,0 81,0
Servicios de Informacién Bancaria ......... Francisco Sancha, 12. Madrid 100,0
SistemadB ... .. Francisco Sancha, 12. Madrid 426,8 2.241,1
Otras
Aguas SierraNorte . .................... Padre Nadal, 4 B.P. Mallorca 20,0 -
AlLAF. RentaFija ...................... Pedro Texeira, 8. Madrid 500,0 0,3
Afioreta Golf .......................... Rincon de la Victoria. Malaga 649,2 1,7
ASEMA ..ottt A-68 Arrigorriaga (Vizcaya) 100,0 833,0
Autopista Vasco Aragonesa . ............. B. Anuntzibay. Orozco (Vizcaya) 26.039,4 80.651,0
Bahiade Mazarron . .................... Plaza de Cetina, 6. Murcia 36,0 56,1
Corretaje e Informacion Monetaria y de Divisa  Plaza Ruiz Picasso, s/n pta. 23. Madrid 391,6 985,6
Inversiones y Construcciones ............. Plaza de San Pedro, 12. Almeria 46,9 (9,8)
Neva Rica Industrias (1) ................. San Petersburgo. Rusia 476,0 -
Prospectores y Alumbradores de Agua . . . . .. H.Pax. Magalluf. Calvia (Mallorca) 1,0 -

(1) Datos en millones de rublos
(2) Ultimos datos disponibles
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ANEXO IV

Grupo Banco Popular. Sociedades no consolidables al 31 de diciembre de 1997

Desglose por conceptos del valor contable en los balances consolidados

(Datos en millones de pesetas)

Valorcontable ............ ... ... .. . . ... . . .,
Diferencia primera consolidacion ......................
Variaciones de valor:
En reservas de consolidacion .....................
En intereses minoritarios . ............ ... . . . ...
Por resultados imputados en el ejercicio . ............
Por ajustes en consolidacion . .....................
Por actualizacién de balances R.D.Ley 7/1996 art.17 ...

Saldo
al
31.12.96

2.213
78
3.460
2.229
155
671
22
383

5.751
(423)

5.328

Saldo
al
31.12.97

2.213
78
4.553
2.446
182
1.133
420
372

6.844
(423)

6.421

Grupo Banco Popular. Sociedades no consolidables al 31 de diciembre de 1997

Desglose por sociedades de los importes y movimientos de los valores contables en los balances

consolidados
(Datos en millones de pesetas)

Saldo
al

31.12.96

Agroforestal Balear . ..................... 99
Aliseda ........ ... . .. 720
Balneariosy Playas ...................... -
B.Europeo de Negocios (1) ................ 1
Cia. de Gestion Inmobiliaria .. ............. 70
Correduria Bética de Seguros . ............. 20
Desarrollo Aplicaciones Especiales .......... 56
Eurocorredores ... 13
Eurovida .......... . .. 1.412
Inmuebles y Materias Industriales ........... 1.022
Los Pampanos de Santa Ponsa (1) .......... (26)
Marinade SantaPonsa ................... —
Nova Santa Ponsa Golf ................... 126
Popularde Renting ...................... 20
Proseguros Popular ...................... 12
Promocién Social de Viviendas ............. 1
SiCOMi ..o -
Urbanizadora Espafiola ................... 1.782
Total consolidado . .................... 5.328

Movimientos en 1997 Saldo
al
Aumentos Disminuciones 31.12.97
- 2 97
126 148 698
— 1 _
1 - 71
1 - 21
46 - 102
2 1 14
388 294 1.506
932 32 1.922
26 - —
16 3 139
- - 20
- - 12
- - 1
36 - 1.818
1.574 481 6.421

(1) Sociedades vendidas en 1997
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ANEXO V
Grupo Banco Popular. Sociedades consolidadas al 31 de diciembre de 1997
Resultado neto
(Datos en millones de pesetas)
Correspondiente a
Resultado neto Accionistas BPE Minoritarios
1997 1996 1997 1996 1997 1996

Consolidadas:
Entidades de deposito:
Banco Popular Espafiol .............. 48.086 47.293 48.086 47.293
Banco de Andalucia . ................ 9.970 8.505 7.641 6.368 2.329 2.137
Bancode Castilla ................... 6.523 6.189 6.165 5.837 358 352
Banco de Crédito Balear ............. 2.580 2.077 1.620 1.295 960 782
Bancode Galicia ................... 4.833 4.444 4.381 4.010 452 434
Bancode Vasconia .................. 2.943 2.425 2.829 2.324 114 101
Banco Popular Comercial (1) .......... 255 287 255 287
Banco Popular Hipotecario (1) ......... 235 130 235 130
Popular Rabobank (1) (2) ............. 170 170
Entidades de financiacion:
Heller Factoring (1) .................. 102 91 102 91
Abaca Crédito y Financiacion (1) (3) ... .. - -
Sociedades de cartera y servicios:
Europea Popular de Inversiones ....... 287 106 287 106 - -
Europensiones ............. .. .. ... 1.452 1.146 741 584 711 562
Eurogestion ............ .. .. ... 10 5 10 5 - -
Gestora Popular .................... 199 36 199 36 - -
Sogeval ... 2.878 1.313 2.878 1.313 - -
Instrumentales:
Aula2000 ......... .. ... - - - - - -
Cis-Tasacion (4) ..., - - - -
Finespa .......... ... . i 43 43 43 43 - -
Inmobiliaria Viagracia ................ 299 364 299 364 - -
Inmobiliaria Vivesa . ................. 7 9 7 9 - -
Intermediacion y Servicios Tecnoldgicos - 1 - 1 - -
Popular Finance (Cayman) (3) ......... - - - -
Popular Capital (Cayman) (3) .......... - - - -
Subtotal integracion global

y proporcional . .................. 80.702 74.634 75.778 70.266 4.924 4.368

(1) Sociedad consolidada por el método de integracion proporcional, en las que el resultado es el atribuible al grupo

(2) Sociedad enajenada en 1997
(3) Sociedad constituida en 1997
(4) Sociedad disuelta en 1997
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ANEXO V

(continuacion)

Grupo Banco Popular. Sociedades no consolidables y empresas asociadas al 31 de diciembre de 1997

Resultado neto
(Datos en millones de pesetas)

Correspondiente a

Resultado neto Accionistas BPE Minoritarios
1997 1996 1997 1996 1997 1996

No consolidables
Agroforestal Balear ................. 1 - - - - -
Aliseda ............ . .. .. L 126 148 126 148 - -
Balneariosy Playas ................. - - - - - -
B. Europeo de Negocios (2) ........... - - -
Cia. de Gestion Inmobiliaria . .......... 1 1 1 1 - -
Correduria Bética de Seguros ......... 1 8 1 6 - 2
Desarrollo Aplicaciones Especiales . . ... 79 32 40 16 - -
Eurocorredores . .......... ... 1 1 1 1 - -
Eurovida .......... .. .. ... . ... 775 663 366 313 13 12
Inmuebles y Materias Industriales . ... .. 1.068 72 335 22 199 14
Los Pampanos de Santa Ponsa (2) ..... 22 3 2
Marina de SantaPonsa .............. - - — - — —
Nova Santa Ponsa Golf .............. 40 30 10 7 6 4
Popularde Renting . ................ - - - - - -
Proseguros Popular . ................ - - - - - -
Promocién Social de Viviendas ........ - - — - — —
SICOMI oo - - - - - -
Urbanizadora Espafiola .............. 36 123 35 120 - -
Empresas asociadas 2.111 1.198 314 180 2 2
Imputable a terceros ajenos al grupo
de sociedades puestas en equivalencia . (2.790) (1.445)
Subtotal por puesta en equivalencia . . .. 1.449 853 1.229 817 220 36

Suma ... 82.151 75.487 77.007 71.083 5.144 4.404
Ajustes y eliminaciones .............. (10.990) (10.115) (11.106) (10.081) 116 (34)

Total ... . 71.161 65.372 65.901 61.002 5.260 4.370
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