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INFORMACION GENERAL

El Banco Popular Espafiol (en adelante Banco Popular,
Popular o Grupo) fue fundado el 14 de julio de 1926, y
esta inscrito en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 174,
folio 44, hoja 5.458, inscripcion 12, Es miembro del Fondo
de Garantia de Depdsitos en Establecimientos Bancarios. En
2006 ha cumplido su ejercicio social nimero 80. La sede
social se encuentra en Veldzquez, 34. 28001 Madrid.

La Junta General Ordinaria esta prevista para el 30 de Mayo
de 2007, a las trece horas, en José Ortega y Gasset, 29.
28006 Madrid.

La documentacion financiera contable y estadistica que
aparece a continuacion ha sido elaborada con criterios
analiticos de maxima objetividad, detalle, claridad
informativa y homogeneidad en el tiempo, a partir de los
datos internos de la contabilidad del Grupo. Con fecha 1 de
enero de 2005 entr6 en vigor la obligacion de elaborar las
cuentas consolidadas de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adaptadas por la
Unioén Europea (NIIF-UE) para aquellas entidades que, a la
fecha de cierre de su balance, tuvieran sus valores
admitidos a cotizacion en un mercado regulado en
cualquier Estado miembro, de acuerdo a lo establecido por
el Reglamento 1606/2002 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 19 de julio.

Esta informacion financiera ha sido elaborada de acuerdo
con la citada normativa y refleja toda la actividad
econémica del grupo, tanto financiera como de seguros y no
financiera, de forma que muestre la imagen fiel del
patrimonio neto, de la situacion financiera, de los riesgos, y
de los resultados consolidados.

En el célculo de saldos medios se han utilizado datos
diarios, mensuales o trimestrales, de acuerdo con la
informacion disponible en cada caso. Las cifras entre
paréntesis indican que los correspondientes valores se
restan en los procesos de calculo, o que se trata de
diferencias o tasas de variacion negativas.

Ademas del Informe Anual y de los documentos que le
acompafan, el Banco Popular publica trimestralmente
informacion financiera correspondiente a su actividad, en la
que se recoge y analiza con detalle la evolucion de sus
activos, pasivos, resultados y rentabilidad en cada periodo.
Toda la informaciéon esta disponible en la Oficina del
Accionista (c/ José Ortega y Gasset, 29. 28006 Madrid.
Tfnos.: 91-520.72.65. Fax: 91-577.92.09. e-mail:
accionista@bancopopular.es). Asimismo puede consultarse
en la web de Banco Popular: http://www.bancopopular.es
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EL BANCO POPULAR EN CIFRAS (datos consolidados)

(Miles de €, salvo indicacién en contrario)

Variacion
2006 2005 en %
Volumen de negocio
Activos totales gestionados . .. .................... 109.307.027 93.038.481 17,5
Activos totalesen balance ....................... 91.650.434 77.697.748 18,0
RECUrS0OS Propios ... vvve e 5.529.203 4.989.779 10,8
Recursos gestionados: 91.157.636 73.405.706 24,2
Enbalance ........... .. 73.501.043 58.064.973 26,6
Otros recursos intermediados .................. 17.656.593 15.340.733 15,1
Créditos a la clientela (bruto) ..................... 77.327.856 66.323.318 16,6
Riesgos contingentes . ... 11.281.128 9.611.758 17,4
Solvencia
Ratio BIS (%) ... 9,87 10,15
Delaque:Tier (%) . ..., 8,02 8,09
Gestion del riesgo
Riesgostotales . ........... ... ... i 88.608.984 75.935.076 16,7
Deudores MoroS0S . . ..o v vt et e e 635.537 591.043 7,5
Provisiones para insolvencias . . . .................. 1.665.060 1.469.927 13,3
Ratio de morosidad (%) .............. ... .. ... 0,72 0,78
Ratio de cobertura de morosos (%) ................ 261,99 248,70
Resultados
Margen de intermediacion ....................... 2.067.530 1.888.427 9,5
Margen ordinario ... 3.107.483 2.764.446 12,4
Margen de explotacion . ........... ... .. 2.016.446 1.725.789 16,8
Resultado antes de impuestos . ................... 1.723.457 1.414.483 21,8
Resultado consolidado del periodo . ............... 1.091.215 937.605 16,4
Resultado atribuido al Grupo ... .................. 1.026.031 877.749 16,9
Rentabilidad y eficiencia
Activos totales medios .. ... 83.606.636 70.991.463 17,8
Recursos propiosmedios . ....................... .. 4.761.291 4.292.935 10,9
ROA (%) .« oottt 1,31 1,32
ROE (%) oo 21,55 20,45
Eficiencia operativa (%) .......... ... . 31,23 33,23
Datos por accion*
NUmero final de acciones (miles) . ................. 1.215.433 1.215.433 -
NUmero medio de acciones (miles) ................ 1.215.212 1.199.606 1,3
Ultima cotizacion (euros) ..., 13,73 10,30 33,3
Capitalizacion bursatil .......................... 16.687.888 12.518.955 33,3
Valor contable de la accion (euros) ................ 455 411 10,8
Beneficio por accion (euros) . ... 0,844 0,732 154
Dividendo por accion satisfecho en el periodo (euros) . . 0,3758 0,3562 55
Precio/Valor contable . ......................... 3,02 2,51
Precio/Beneficio (anualizado) .................... 16,3 14,1

Otros datos

NUmero de accionistas . .. ..o, 106.181 99.451 6,8
NUmero de empleados: 14.056 13.804 1,8
Espafia. ... 12.636 12.378 2,1
EXtranjero .......... . 1.420 1.426 (0,4)
NUmero de oficinas: 2.443 2.385 2.4
Espafia. ... 2.227 2.202 1,1
EXtranjero .......... . 216 183 18,0
NUmero de cajeros automaticos . .. ................ 3.411 3.321 2,7

* Cifras ajustadas al split (5x1) de 21 de junio de 2005
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ESTRUCTURA DE DIRECCION

Consejo de Administracion

Angel RON, Presidente (a)
Francisco FERNANDEZ DOPICO, Consejero Delegado (a) (b)

Francisco APARICIO, Consejero Secretario (a) (b) (c)

Asociacion de Directivos (Rep. Fisico Roberto HIGUERA) (a)
Américo AMORIM

Eric GANCEDO (a) (b) (c) (d)
Luis HERRANDO (a) (b) (c)
Casimiro MOLINS

Luis MONTUENGA (a) (b) (c)
Manuel MORILLO

Consejeros:

Miguel NIGORRA

José Ramon RODRIGUEZ (a) (b) (d)

Vicente SANTANA )
Sindicatura de Accionistas de BPE (Rep. Fisico Jose M2 MAS)
Miguel Angel SOLIS (d)

Emilio VINAS

Herbert WALTER

Miembro de: (a) Comisién Ejecutiva  (b) Comision Delegada de Riesgos  (c) Comisién Nombramientos (d) Comision Auditoria

Direccidon Ejecutiva

Angel RON , Presidente

Francisco FERNANDEZ DOPICO, Consejero Delegado (a) (b)
Roberto HIGUERA, Direccion Financiera (a) (b)

Fernando de SOTO, Relaciones Institucionales

Jesus ARELLANO, Banca Minorista (b)

Juan ECHANOJAUREGUI, Relaciones con Inversores
Rafael GALAN, Tesoreria General

Julio HORTIGUELA, Gestion de Activos (b)

José Luis MANSO, Recursos Humanos

Luis Felipe MARCOS, Cumplimiento Normativo
Rafael de MENA, Secretaria Técnica

Eutimio MORALES, Auditoria y Control

Miembro de: (a) Direccion General (b) Comité de Direccion

Red Operativa
Banco Popular Espariol

José Maria LUCIA, Inversiones (a) (b)
Angel RIVERA, Medios (a) (b)

Miguel Angel PRIETO, Responsabilidad Social Corporativa
Tomaés PEREIRA, Servicios Juridicos

Ernesto REY, Subdirector General Financiero

Rafael ROCA, Intervencion General

Jorge ROSSELL, Banca Mayorista (b)

Francisco SANCHA, Direccion Comercial (b)

Francisco Javier ZAPATA, Asesoria Institucional

Directores Delegados:

Antonio FEREZ, Sur
Francisco GOMEZ, Centro
Manuel PINEIRO, Norte

Bancos filiales regionales

José F. MARTINEZ ISACH, Castilla
Miguel MOZO, Andalucia
Antonio RAMIREZ, Vasconia

Francisco J. SAFONT, Catalufia, Aragon, Navarra y La Rioja
Carlos VELAZQUEZ, Levante

Juan José RUBIO, Galicia
Alfonso RUSPIRA, Crédito Balear

Directores Regionales:

José Luis ACEA, Asturias-Cantabria

J. Ramén ALONSO, Madrid |

Victoriano APARICIO, Madrid 11l

Ramén BOSCH, Galicia

Salvador BOSCH, Valencia

José Luis CABERO, Madrid Il

Alonso CUETOS, Castilla-Le6n

Jose Antonio FERNANDEZ, Alicante

Miguel Angel FRANCO, Castilla La Mancha-Extremadura

Bancos en el extranjero

Filipe MAYER, Banco Popular Portugal
Antonio PUJOL, Banco Popular Portugal

Otras unidades

Joaquin ARIZA, Banca Multicanal

Pedro BERLINCHES, Europensiones, Eurocorredores, Eurovida
Juan Manuel COBO, Popular de Factoring

Susana DE MEDRANO, Banca Comercial Internacional

Rafael DUARTE, Instituciones Financieras Internacionales
Francisco J. GARCIA, Desarrollo Corporativo

Javier GEFAELL, Popular Banca Privada
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Rafael GIL, Canarias

Jestis M. GONZALEZ, Andalucia |

Vicente LOPEZ, Catalufia |

Antonio PEREZ Murcia

José Antonio REGO, Aragon-Navarra-La Rioja
Jestis RODRIGUEZ, Andalucia Il

José Luis SANGUESA, Pais Vasco

Eladio SEBASTIAN, Catalufia Il

Francisco SUBIRANA, Catalufia Il

Juan PEREZ, Banco Popular France

Gonzalo GOMEZ, Banco Popular Hipotecario
Miguel Angel LUNA, Bancopopular-e

José Carlos MARINO, Heller Portugal

Carmen ORTIZ, Popular Gestion (Sogeval)
Carlos RAMOS, Popular Bolsa

Miguel ROBALLO, Eurovida Portugal

José Maria SANZ, Atencion a clientes
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EDITORIAL

El cambio es la ley de la vida. Y aquéllos que miran sélo al
pasado o al presente perderan con certeza el futuro.
John F. Kennedy

En el ejercicio 2006, Popular ha alcanzado dos hitos: superar los objetivos del Plan Suma y llevar a cabo con
éxito un cambio de estrategia dirigido a reforzar la rentabilidad y los recursos propios y a anticiparse al cambio
del ciclo inmobiliario.

El objetivo prioritario del Plan Suma, que el Grupo se autoexigié hace tres afios, era alcanzar en 2006 los 1.000
millones de euros de resultado atribuido. El resultado ha sido un beneficio de 1.026 millones de euros con una
tasa de crecimiento en este ejercicio del 16,9%. Si se hiciera exclusién de un impacto de Ultima hora, el efecto
negativo en el afio de la nueva fiscalidad para sociedades, el beneficio atribuido se habria situado en 1.085
millones de euros, equivalente a un crecimiento del 23,6%: podriamos decir que éste es el resultado “natural” o
propio de la cuenta de resultados del Grupo en ausencia de extraordinarios exteriores. Si se compara la cuenta
de resultados de Popular a lo largo de este afio con la de otras instituciones financieras espafolas relevantes, se
pone de manifiesto que los resultados que hemos generado reflejan mayor capacidad de recurrencia al estar
comparativamente menos influidos por ingresos extraordinarios excepcionales.

En lo que respecta al cambio de estrategia, las consecuencias de la voluntad de los gestores de potenciar en el

reforzamiento de méargenes y de capital han sido evidentes a lo largo del afio: se ha mejorado la perspectiva de
los primeros y se ha aumentado el capital basico (core) en 6 puntos basicos a lo largo del afio. Pese a este objetivo

general, habra adn trimestres concretos en que se produzca una caida de margenes por el efecto negativo a corto

plazo de la subida de tipos de interés, que, sin embargo, se traducird en un fuerte impulso a margenes y
resultados a mas largo plazo.

Se ha continuado la reestructuracion del crecimiento, con la disminucion de la dependencia del crédito
hipotecario, cuyo aumento se situo en el 16,2%, en tanto que los préstamos y créditos sin garantia real al sector
privado -denominados Otros deudores a plazo- tuvieron un espectacular impulso con un crecimiento anual del
22,6%. El crédito comercial privado tuvo durante todo el afio un excelente comportamiento, con un sostenido
ritmo de aumento anual de dos digitos que termind en cerca del 13%. El dinamismo del crédito se ha hecho
compatible con la mejora de su calidad, al disminuir de nuevo la ratio de morosidad del 0,78% en 2005 al
0,72% en 2006, con un aumento de la cobertura mediante provisiones hasta el 262%.

Se acentud progresivamente a lo largo de 2006 la fortaleza de los resultados por comisiones, especialmente de
las procedentes de avales y otros riesgos contingentes, que aumentaron el 32% en el afio. También destacan las
comisiones netas de Medios de Pago con un aumento del 21,5% en el afio, gracias a una fuerte disminucion de
las pagadas. El crecimiento de las comisiones por gestion de activos, del 14,6% anual, se correspondi6 con el
desarrollo de los activos en gestion en que Popular volvid a destacarse claramente del conjunto del sector.
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Pese al fuerte encarecimiento del coste de la financiacion por la subida de tipos de interés en los Ultimos meses
del afio, la solidez del crecimiento de los ingresos se tradujo en una sostenida aceleracion del margen ordinario
que pasé de aumentar el 9,6% anual en 2005 a hacerlo al 12,4% a final del 2006. El control selectivo de gastos,
especialmente los generales, que se moderaron hasta el 3,5% anual, aceler6 el margen de explotacion hasta una
tasa anual del 16,8%. Esta fortaleza en los ingresos de explotacion se tradujo en un crecimiento del 21,8% del
beneficio antes de impuestos.

A pesar del coste fiscal extraordinario que se ha mencionado, el ROE se situ6 en 21,5%, con una mejora de 110
puntos basicos sobre 2005. La tasa de eficiencia registré una nueva mejora de una magnitud excepcional de 200
puntos basicos en el afio y se situd en el 31,23% a finales de 2006.

El aumento de rentabilidad y eficiencia y la moderacion de gastos se han conseguido pese al esfuerzo que
representa la continua expansion de todas las redes de distribucion del Grupo y, en especial, de las sucursales
que aumentaron en 58, de ellas 33 en Portugal, donde el Grupo ha alcanzado las 202. Con la misma vision de
futuro, se promovié muy enérgicamente la captacion de 437.000 clientes netos de los que méas de 34.000 han
sido empresas.
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GRUPO BANCO POPULAR

Banco Popular es la cabeza de un grupo bancario, de
vocacion estrictamente financiera, es decir, sin
participaciones empresariales estratégicas que no sean
empresas instrumentales financieras. Est4 orientado a
actividades bancarias de tipo comercial y minorista,
especializado en cubrir todas las necesidades financieras
de las empresas, con un énfasis particular en las PYMEs,
asi como en la banca dirigida a particulares. Otras lineas
de actividad como la banca de inversiones o la banca
mayorista estdn centradas en la cobertura de las
necesidades de sus clientes comerciales o de banca al
detalle.

Los criterios basicos de la gestion del Grupo son:

- la busqueda de la rentabilidad, maximizando el
ROE que ha estado en los Gltimos 20 afios entre el
20y el 30%,

- el reforzamiento permanente de la solidez del
balance y de la solvencia, que se reflejan en que
Popular tenga el mas alto rating de la banca
espafiola y uno de los 5 mas elevados de la banca
europea privada,

- la mejora sistematica de la eficiencia, que da lugar
a que el Grupo tenga la mejor ratio de eficiencia del
sistema bancario espafiol y uno de los mejores de
los bancos europeos.

Para aplicar estos principios, los gestores consideran que
es esencial situar al cliente en el centro de todas las
decisiones, a fin de responder al objetivo de maximizar el
valor para los accionistas, con una visién que tenga
siempre en cuenta el medio plazo.

El Grupo tiene una plantilla de 14.056 personas, con
presencia fisica en toda la geografia espafiola (2.227
oficinas), con una red de reciente desarrollo pero en rapida
expansion en Portugal (202 oficinas) y con una red en
Francia (14 oficinas). Ademas, el Grupo cuenta con
presencia internacional, a través de oficinas de
representacion o personal operativo destinado en bancos
locales colaboradores de otros paises, con el objetivo de
atender las necesidades financieras de los clientes sin
necesidad de incurrir en riesgo-pais.

El Grupo se compone de la unidad matriz (Banco Popular),
de 5 bancos regionales que operan en Espafia (Bancos de
Andalucia, Castilla, Crédito Balear, Galicia y Vasconia) y de
los que Popular controla la mayoria del capital, de Banco
Popular Portugal (100% del capital) y de Banco Popular
France (100% del capital), asi como de otros bancos y
sociedades de servicios financieros. Las marcas bancarias
regionales que conforman el Grupo en Espafia estan

GRUPO BANCO POPULAR

gestionadas bajo los mismos criterios y con plataformas
tecnoldgicas y administrativas comunes para optimizar
costes, y ofrecen una gama de productos analoga; la
diferenciacién regional permite responder a las
necesidades locales de los clientes y conseguir una mayor
penetracion de mercado.

Ademaés de los bancos mencionados, el Grupo controla el
Banco Popular Hipotecario (al 100%), que se dedica a la
financiacion del sector inmobiliario, un banco por Internet,
bancopopular-e (al 100%) y una unidad de banca privada,
Popular Banca Privada (al 60%, ostentando Dexia-BIL el
otro 40%). Adicionalmente, el Grupo posee otras unidades
con las que cubre la préctica totalidad de los servicios
financieros demandados por nuestros clientes.

Al final de 2006, el Grupo contaba con 6,6 millones de
clientes, gestionaba activos por valor de 109 miles de
millones de euros y recursos de clientes por 91 miles de
millones de euros, con una base de fondos propios de 5,5
miles de millones de euros. La cuota de mercado en
Espafia entre todas las entidades financieras se sitla entre
el 5% y el 5,5% en créditos y depositos, situando a
Popular en el quinto puesto del ranking nacional. EI Grupo
ocupa, en cambio, el tercer puesto en términos de
capitalizacion entre bancos cotizados en bolsa, con una
cuota de mercado en relacién con los mismos del orden
del 11% tanto en créditos como en depoésitos. El
crecimiento del Grupo en gestidon de activos ha sido
también mucho mas fuerte que el del sector, alcanzando
una cuota de mercado del 5% en planes de pensiones y
del 5% en fondos de inversion.

En 2006 el Grupo obtuvo un beneficio neto atribuible de
1.026 millones de euros, lo que supone una rentabilidad
del 21,5% sobre los recursos propios medios (ROE). Al
final de este afio la capitalizacién bursatil ascendia a
16.688 millones de euros, un aumento de 4.169 millones
de euros (+33,3%) sobre el afio anterior, y contaba con
una base de unos 106.000 accionistas, con un marcado
cardcter institucional internacional. A finales del citado afio
el 35,6% de las acciones del Grupo estaban representadas
en el Consejo de Administracion de Banco Popular. Los 5
bancos regionales también cotizaban en la bolsa y estaban
controladas por la matriz en porcentajes que oscilaban
entre el 64,5% y el 96,9%.

Se adjunta balance y cuenta de resultados consolidados a
31 de diciembre de 2006 y 2005.
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Cuadro 1. Balance consolidado (Datos en miles de €)
31.12.06 31.12.05 Variacion en %

Activo

Caja y depositos en bancos centrales . ................ 1.502.261 959.545 56,6

Cartera de negociaCion. . ... 2.588.379 1.385.503 86,8

Otros activos financieros a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganancias . ... ................ 400.252 311.467 28,5

Activos financieros disponibles para laventa ........... 697.392 890.521 (21,7)

Inversiones crediticias: 84.144.648 71.425.197 17,8
Créditoalaclientela. .. ................. ... ..... 75.897.896 65.000.869 16,8
Otras inversiones crediticias . . .. ............... ... 8.246.752 6.424.328 28,4

Cartera de inversion a vencimiento. ... ............... 441 455 (3,1)

Derivados de cobertura. .. .......... ..o 205.752 442221 (53,5)

Activos no corrientesenventa . ..... ... ... 129.034 98.646 30,8

ParticipaCiones . .......... ..o 17.488 22.007 (20,5)

Contratos de seguros vinculados a pensiones ........... 223.846 240.556 (6,9)

ACtiVOS POF reaseguIOS . . .o v e e 3.866 4.010 (3,6)

Activo material ........ .. ... .. .. . 707.359 724.616 (2,4)

Activo intangible . ......... . 369.232 362.548 1,8

Activosfiscales. ... ... . 555.969 660.596 (15,8)

Periodificaciones ........... ... . i 23.143 45515 (49,2)

OtroS @CtiVOS . .« v vt 81.372 124.345 (34,6)

Totalactivo .. ... 91.650.434 77.697.748 18,0

Pasivo

Carterade negociacion . ..................ioiiii... 511.239 340.869 50,0

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pér-

didasyganancias. . .......... .. i 43.830 -

Pasivos financieros a coste amortizado: 82.440.853 69.767.490 18,2
Dep6sitos de entidades de crédito. . ................ 8.393.081 11.268.799 (25,5)
Depositos de la clientela. ........................ 36.941.191 34.882.497 5,9
Débitos representados por valores negociables ........ 35.096.737 21.621.592 62,3
Pasivos subordinados . . ........ ..o 1.023.156 1.122.616 (8,9)
Otros pasivos financieros . ....................... 986.688 871.986 13,2

Derivados de cobertura. ... ... 338.695 166.561 >

Pasivos por contratos de Seguros .. .................. 844.410 618.364 36,6

Provisiones para riesgos . . . ..., 495.528 501.435 (1,2)

Pasivos fiscales. . . ... 232.960 175.436 32,8

Periodificaciones . ........... . ... .. .. 317.450 271.020 17,1

OfroS PasiVoS . . oo vt 70.929 71.286 (0,5)

Capital con naturaleza de pasivo financiero. . ........... 439.959 438.268 0,4

Total pasivo . . ..o 85.735.853 72.350.729 18,5

Patrimonio neto

Intereses minoritarios. . . .........ovvr e 361.178 342.455 55

Ajustes por valoracion . ........... . 24.200 14.785 63,7

Fondos propios . ... ..o 5.529.203 4.989.779 10,8

Capital, reservas y remanente . .................... 4.753.413 4.331.537 9,7
Resultado del ejercicio . . ........... ... o 1.026.031 877.749 16,9
Dividendo pagado y anunciado. . . .................. (250.241) (219.507) 14,0
Total patrimonioneto ..................... 5.914.581 5.347.019 10,6
Total patrimonio netoy pasivo . . ............... 91.650.434 77.697.748 18,0

Pro-memoria:

Riesgos contingentes. . . . ... . .. 11.281.128 9.611.758 174

Compromisos contingentes . . . . ... 19.023.187 18.659.159 2,0

12
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Cuadro 2. Resultados consolidados (Datos en miles de €)
31.12.06 31.12.05 Variacon
Intereses y rendimientos asimilados . ............. 3.719.559 2.959.547 25,7
- Intereses y cargas asimiladas .. .................. 1.689.034 1.089.681 55,0
+ Rendimiento de instrumentos de capital ........... 37.005 18.561 994
= Margen de intermediacion . . ......... ... .. .. 2.067.530 1.888.427 95
+ Rdos. de entidades valoradas
por método de la participacion. ... ............... 3.097 1.458 >
+Comisiones netas . ............ 880.579 789.993 115
+ Actividad de sequros .. ... 45,163 26.083 73,2
+ Rdos. de operaciones financieras (neto) .. .......... 59.948 16.290 >
+ Diferencias de cambio (neto) .. .................. 51.166 42.195 21,3
=Margenordinario ............. ... .. 3.107.483 2.764.446 12,4
+ Resultados por prestacion de servicios
no financieros (Neto) .. ..............co . 34.474 29.941 151
- Costes de explotacion: 979.254 926.600 57
Gastos de personal ......... ... 705.971 664.521 6,2
Otros gastos generales de administracion. . .. ... ... 327.453 316.482 35
Otros prodtos.(comisiones compensatorias). . . . . . . . (54.170) (54.403) (0,4)
- Amortizaciones . . ... 103.130 100.208 29
- Otras cargas de explotacion .. ................... 43.127 41.790 32
= Margen de explotacion . ........... ... ... .. 2.016.446 1.725.789 16,8
- Pérdidas por deterioro de activos
y otras dotaciones a provisiones (neto) .. ............ 348.926 349.174 (0,2)
+ Otros resultados (neto) . ............. ..., 55.937 37.868 47,7
= Resultado antes de impuestos . .................. 1.723.457 1.414.483 21,8
- Impuesto sobre beneficios .. ............... .. ... 632.242 476.878 32,6
= Resultado consolidado del ejercicio .. ............. 1.091.215 937.605 16,4
- Resultado atribuidoalaminorfa. . ................ 65.184 59.856 8,9
= Resultado atribuido al Grupo . . .................. 1.026.031 877.749 16,9
13
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ENTORNO ECONOMICO

La economia espafiola mostr6 de nuevo en 2006 una
alta capacidad de crecimiento y una fortaleza que se
prolongard, segun todos los indicios, al afio siguiente.

Demanda interna

PIB

Balanza comercial

3 trim. 06

M 1tim. 04

Fig. 1a
Evolucion del PIB en Espaiia

El crecimiento del PIB (Producto Interior Bruto) fue
durante 2006 de un 3,8%, tres décimas superior al de
2005y 1,1% més que el de la Zona Euro. El motor de
la economia espafiola ha seguido siendo, al igual que
en los ultimos afios, la demanda interna apoyada sobre
todo en el consumo privado y la construccion. A ello se
ha unido la inversién en bienes de equipo que también
ha crecido con tasas elevadas.

Desde una 6ptica sectorial y observando la figura 1b,
con datos al tercer trimestre de 2006, destaca, por su
peso del 60,5 % en la formacién del PIB, el sector
servicios con un crecimiento sostenido en el afio del
3,8%, algo inferior, sin embargo, al ritmo del 2005. El
sector de la construccion, que aporta el 11,5 % al PIB,
registrd un fuerte aumento del 5,71% y la industria
acelerd la tendencia de recuperacion que inicié hace
dos afios hasta alcanzar una tasa de crecimiento anual
del 4%.
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Este crecimiento econdmico ha dado lugar a una
creacion neta de empleo que se ha situado en 2006
por encima del 3% en un contexto demografico en el
que, un afio méas, hubo aumentos apreciables de la
poblacion activa. El mercado de trabajo espafiol sigue
mostrando un comportamiento muy dindmico en 2006
con tasas de crecimiento de la ocupacion del 3,56%. El
paro en Espafia descendié a lo largo del afio el 1%. El
namero de parados disminuyé en 2006 en 30.600
personas, lo que supone una reduccién de la tasa de
paro sobre la poblacion activa hasta el 8,2%. Esta
bajada supone una importante reduccién de nuestro
diferencial respecto a la UEM-12, desde los 0,6% de
2005 hasta 0,2% en 2006, diferencia que podriamos
todavia seguir reduciendo en 2007. Esta absorcion de
los fuertes flujos migratorios ha permitido a la
economia espafiola mantener su fuerte ritmo de
crecimiento sin mayores tensiones inflacionistas.

Este favorable entorno ha permitido que empresas y
familias hayan mantenido su capacidad de pago, lo que
se ha traducido en un comportamiento muy positivo de
los indicadores de morosidad que han experimentado
una adicional mejoria sobre la ya muy favorable
evolucion de ejercicios anteriores.

Segln los datos publicados por el INE, el Indice de
precios al consumo ha pasado de un crecimiento del
3,7% en 2005 al 2,7% en 2.006. Esto ha supuesto la
reduccion de nuestro diferencial negativo con la UEM-
12 del 1,4% a 0,8%, principalmente gracias a la
contencién en el Gltimo trimestre de los precios
energéticos. En 2007 podriamos ver este diferencial
reducido de nuevo hasta 0,6%, situando los objetivos
de inflacion en el 2,6% en Espafia y el 2% para la
UEM-12.

Sector Industria

Sector Primario

-10

B 1tim. 04
3 trim. 06

Fig. 1b
Componentes del PIB en Espafia



La politica monetaria aplicada por el BCE ha sido
menos acomodaticia realizando sucesivas subidas del
tipo minimo de la subasta principal de financiacion,
nuestro tipo central. El euribor a plazo de un afio,
principal tipo de referencia para los préstamos
destinados a la adquisicion de vivienda, cerré el afio al
4,03%, es decir, descontando nuevas subidas del tipo
central hasta ese entorno.

Los elevados precios de la vivienda en muchas zonas
han comenzado a desacelerar la demanda. Esta
tendencia, acentuada por el encarecimiento de la
financiacion de la vivienda que supone la subida de
tipos de interés, es de esperar que continuard en afios
sucesivos. En este escenario, la economia espafiola
puede perder uno de los, hasta ahora, mas sélidos
motores de su crecimiento. La fortaleza de otros
componentes de la demanda y la mejora del sector
exterior como consecuencia de la recuperacion
econdmica europea pueden sostener el ritmo de la
actividad econdmica espafiola en el afio 2007, para el
que se anticipa un fuerte crecimiento del PIB.

Un factor muy importante, y al que se viene haciendo
referencia por parte de las autoridades monetarias, es
el fuerte crecimiento de la financiacion captada por los
hogares. Lejos de visiones muy pesimistas, y en base a
los propios estudios de Banco de Espafia, hay indicios
de que los pasivos del sector privado han ido creciendo
en paralelo a factores tales como la riqueza y el
empleo. Mientras ello siga siendo asi durante 2007, el
nivel de endeudamiento alcanzado no debe afectar muy
negativamente a la confianza y, en consecuencia, a las
decisiones de gasto de los hogares. Aln asi, es cierto
que este sector estd mas expuesto a movimientos de
tipos de interés al estar mayoritariamente financiado a
tipos de interés variables.

Previsiblemente, la anteriormente citada desaceleracion
del mercado inmobiliario y la situacién de
endeudamiento del sector privado, anticipan una
demanda progresivamente menor del crédito
hipotecario, situacién para la que Grupo Popular se ha
estado preparando intensamente con el aumento de su
cuota con empresas, especialmente PYMEs, con la
ampliacién de las redes de distribucidn de productos,
sucursales, agentes comerciales y banca a distancia vy,
con el aumento de productos e iniciativas dirigidas a la
extensa base de clientes que ha adquirido en los
Gltimos afios. Un ejemplo de esta actividad de
innovacion es el desarrollo de instrumentos de
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cobertura para los riesgos de tipo de interés que
permitan a empresas y particulares la optimizacion de
costes y la disminucion de la exposicion al riesgo de
subida de tipos de interés.

El entorno econémico en el que se ha desenvuelto la
actividad del Grupo Popular en Portugal ha sido mas
adverso que el resefiado en los parrafos anteriores para
Espafia. En 2001, Portugal entr6 en una fase recesiva
de la que estd empezando a salir.

La economia portuguesa ha pasado de crecer el 0,3%
en 2005 a hacerlo a un ritmo del 1,1% en 2006, segun
estimaciones de Banco de Portugal. Coincide el inicio
de un suave proceso de recuperacién a partir de
mediados de 2005 con el anuncio, por parte del
Gobierno, de reformas en el &mbito fiscal. Se ha
producido una mejora en los indices de confianza y en
la tasa de incremento del consumo privado,
convirtiendo este apartado en la base del crecimiento
portugués. En la linea de las reformas apuntadas
anteriormente, el consumo publico ha tenido una
notable desaceleracidn respecto a 2005 que, unida al
débil comportamiento de la inversidn en bienes de
equipo vy, del sector exterior han hecho del consumo
privado, el sector principal de la economia portuguesa.
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Fig. 2
Evolucion componentes demanda interna de Portugal (%)
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Un dato interesante de la economia portuguesa es que
mantiene una alta correlacidon con el crecimiento de la
UEM-12, si bien, con un diferencial negativo de,
aproximadamente un 1%. Si el crecimiento en el total
de la zona euro se mantiene en la tendencia actual, las
consecuencias de las reformas aludidas y el impacto de
la inversion de los fondos estructurales europeos
pueden impulsar el crecimiento del PIB para 2007 a
tasas mas cercanas a la media europea, probablemente
proximas al 1,7%.

Esta situacion se refleja en la demanda de crédito,
necesariamente limitada por el escaso dinamismo del
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consumo, tanto publico como privado, y de la inversién
empresarial. Tiene ademas un impacto importante en la
solvencia de las empresas y, por consiguiente, en el
nivel de morosidad del sistema financiero. Es en este
incierto escenario para el desenvolvimiento de la
actividad bancaria donde tenemos que situar los
excelentes crecimientos de volimenes de crédito y de
ingresos de Banco Popular Portugal, asi como la
situacién y evolucién favorables, en términos
comparativos, de la calidad de su cartera crediticia.



POSICIONAMIENTO DEL
GRUPO EN EL SECTOR
BANCARIO

Para analizar la posicién competitiva del Grupo Banco
Popular en el sistema bancario se describe a continuacion
la estrategia del Banco y se analizan sus resultados, que se
comparan con los datos disponibles del conjunto de la
banca espafiola en los ultimos dos afios.

La informacion sobre el sector se ha obtenido a partir de los
estados financieros publicados por la Asociacién Espafiola
de Banca y por Banco de Espafia (consolidados, salvo
mencion en contrario) correspondientes al periodo
comprendido entre diciembre de 2005 y septiembre de
2006 (ultimos disponibles en la fecha de redaccion del
presente informe).

Desde un punto de vista estratégico, como se ha indicado
anteriormente, el afio 2006 completa un periodo
caracterizado por una reorientacion de la actividad dirigida
a reforzar la rentabilidad y los recursos propios y a
anticiparse al cambio del ciclo inmobiliario. En todo
momento la estrategia se ha hecho compatible con el
objetivo adicional de maximizar los resultados a medio
plazo mediante un crecimiento selectivo del negocio
manteniendo al mismo tiempo una excepcional eficiencia
y una notable calidad de activos. El crecimiento del
negocio ha sido posible, en parte, gracias a una continua
expansién de la red de sucursales y a un fuerte
crecimiento de la base de clientes.

Las consecuencias de la estrategia de reforzamiento de la
rentabilidad del Banco se aprecian (i) en la rentabilidad
sobre recursos propios (ROE), que ha mejorado més de un
1% en el ejercicio, hasta un nivel del 21,55%, (ii) en el
incremento del margen con clientes, que ha crecido en los
Ultimos siete trimestres mas de 13 puntos basicos, 9 de
ellos en 2006, y (iii) en el nuevo récord alcanzado de la
ratio de eficiencia en el sector financiero espafiol, un
31,23%, con una mejora de 200 puntos béasicos en el afo.

La rentabilidad del Banco, medida en términos de margen de
intermediacion sobre activos totales medios y de ROA,
permanece en niveles excepcionales del 2,47% y del 1,31%
respectivamente. Estos niveles suponen una importante ventaja
competitiva, ya que superan ampliamente los registrados por la
media de bancos y de cajas, que a 30 de septiembre
ascendian a 1,70% y 1,64% en términos de margen, y 1,12%
y 0,92% en términos de ROA respectivamente frente a 2,50%
y 1,40% del Grupo a esa fecha .

Esta rentabilidad excepcional es consecuencia de un modelo
basado en el negocio bancario tradicional, principalmente
con pequefias y medianas empresas, que tiene un peso
sobre total balance muy superior a la media y en una
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eficiencia sin comparacion a nivel nacional y entre las
mejores a nivel internacional.

El negocio tradicional bancario representa mas del 84%
del total balance del Grupo a 31 de diciembre de 2006.
Tomando como referencia los balances agregados de
bancos y cajas a 30 de septiembre, el porcentaje indicado
seria del 70,3% para Popular, muy superior a la media de
bancos y cajas que ascendia a 62,2%, como consecuencia
de un menor peso, sobre todo, de la cartera de valores de
renta fija y variable. El negocio con pequefias y medianas
empresas se desarrolla fundamentalmente con productos
sin garantia real. El peso de estos productos sobre el total
de créditos a la clientela con el sector privado residente a
31 de diciembre, asciende a un 44,5% frente a sélo un
37,2% de la media de bancos y cajas a 30 de septiembre.

Adicionalmente, el analisis de la eficiencia operativa -
costes operativos frente a productos totales - muestra el
éxito de la estrategia de Popular centrada en el
crecimiento continuo de los ingresos tipicos bancarios
por encima del de los costes de explotacion. El resultado
es una nueva mejora de la ratio de eficiencia de 200
puntos basicos en el afio hasta niveles desconocidos en
el sector financiero espafiol de 31,23%. La distancia del
Banco frente a la media de bancos y de bancos y cajas es
notable, de 9 y 12 puntos porcentuales respectivamente
a 30 de septiembre.

En cuanto al volumen de negocio, el aumento del mismo en
Popular esta liderado por el crédito a la clientela, que ha
sido del 16,6% en 2006. De acuerdo con la estrategia
aplicada, el crecimiento de las principales lineas de negocio
ha sido desigual a 31 de diciembre, un 16,2% la cartera
hipotecaria - frente a un 25,6% en 2005 - y un
espectacular 22,6% los préstamos y créditos sin garantia
real al sector privado. Si consideramos solamente el sector
privado residente, para comparar con el conjunto del sector
bancario, el crecimiento ha sido del 17,1% y del 23,4%
respectivamente. El conjunto de bancos y cajas mostraba a
30 de septiembre una clara dependencia del sector
hipotecario, que crece a un ritmo de 26,4%, y supone un
61,4% del crecimiento del sector a pesar del fuerte
incremento del 26,9% de los deudores a plazo residentes
como consecuencia, principalmente, de las grandes
operaciones corporativas realizadas en el ejercicio, de las
cuales Banco Popular se ha mantenido voluntariamente
apartado. Esta desigual aportacion al crecimiento implica
un mayor riesgo en caso de desaceleracion del sector
hipotecario, como se espera en afos sucesivos.

Si analizamos la estructura del crédito a la clientela,
obtenemos una conclusion similar. En Popular el
porcentaje que representa la inversion con garantia real,
que es hipotecaria en su mayor parte, sobre el total de
inversidn crediticia con el sector privado residente
asciende a 31 de diciembre de 2006 al 55,2%, resultando
claramente inferior a la mostrada por la media de bancos
y cajas, a 30 de septiembre, que ascendia al 60,8%.
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En términos de cuota de mercado de la inversion crediticia
con el sector residente hasta 30 de septiembre de 2006,
la estrategia de crecimiento selectivo de Popular supone
una pérdida de cuota de mercado de 58 puntos basicos
respecto a los bancos y 30 puntos basicos respecto del
total bancos y cajas, situandose en 10,66% y 5,15%
respectivamente.

En cuanto a la captacion de pasivo minorista, el mercado
se ha caracterizado por un fuerte aumento del nivel de
competencia en depositos de la clientela que se ha
materializado en un incremento significativo de los costes
de captacion de nuevos clientes, muy a menudo por
encima de los tipos de interés del mercado en los distintos
plazos. Popular ha seguido una estrategia orientada al
mantenimiento de la rentabilidad, buscando siempre
maximizar el beneficio y la estabilidad entre las distintas
fuentes de financiacion tanto mayoristas como minoristas.

Como consecuencia, el Banco ha centrado su estrategia en
el negocio de gestion de activos, que es el méas rentable
por las comisiones que genera, habiendo registrado un
crecimiento del 15,1% en recursos intermediados. A este
crecimiento contribuye especialmente el negocio de fondos
de inversion en Espafia, que representa mas del 66% de
los activos gestionados, y ha tenido un crecimiento del
14,6% frente al 3,4% del sector. Los motores de este
crecimiento han sido tanto las suscripciones netas, con un
aumento del 8,2%, como la evolucién de la gestion y de
los mercados, con una mejora del 6,4%. En ambos casos,
Banco Popular ha batido a la competencia, que presenta
crecimientos del -1,0% y del 4,4% respectivamente. El
motivo del éxito radica en la acertada estrategia comercial,
en la calidad de la gestiéon y en la amplia oferta de
productos. La consecuencia directa ha sido un significativo
incremento de la cuota de mercado de 44 puntos basicos,
hasta el 4,58%.
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En cuanto a los depésitos de la clientela, el Banco ha
registrado un crecimiento del 5,9%, que procede en su
mayor parte de administraciones publicas y del sector
privado residente con un aumento del 7,1%. Esto ha
supuesto una mejora de la cuota de mercado en ambos
sectores de 1 punto basico sobre bancos y en 6 sobre
bancos y cajas hasta 30 de septiembre de 2006.

Uno de los factores claves del dinamismo comercial de
Popular es la importante expansion del nimero de
sucursales y el crecimiento de la base de clientes. El
numero de sucursales se incrementd en 58 en 2006,
como consecuencia de la apertura de 69 nuevas oficinas y
el cierre de 11. EI mayor incremento se ha producido en
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(%)

Portugal, con 33 nuevas oficinas. El resto se abrid en zonas
de alto dinamismo econémico como los alrededores de
Madrid, Catalufia y Valencia. EI nimero total de sucursales
al cierre del afio era de 2.443, de las cuales 216 se sitdan
fuera de Espafia. La cuota de mercado de sucursales en
Espafia ascendia a 30 de septiembre a 5,87%. En
captacion de nuevos clientes, el Banco ha registrado el
mayor crecimiento de los Ultimos cinco afios, si excluimos
los clientes aportados por la adquisicion de Banco Popular
Portugal en 2003, al incrementar la base de clientes con
436.958 nuevas incorporaciones netas, de las cuales
34.146 corresponden a empresas, especialmente
pequefias y medianas, y 402.812 son particulares. En
términos relativos, el nimero total de clientes se ha



incrementado un 7,1%, las empresas un 7,2% y los
particulares un 7,1%. Igualmente destacable es el esfuerzo
realizado en el afio para incrementar la venta cruzada de
productos entre aquellos clientes captados principalmente
en ejercicios anteriores. El nimero de clientes vinculados,
definidos como aquellos que tienen contratados cuatro o
maés productos, ascendia a 31 de diciembre a 2.175.328,
habiendo crecido a un fuerte ritmo del 10,7%.

La calidad de los activos se ha mantenido en niveles muy
altos a pesar del incremento de la inversion. Destaca la
reduccion que ha experimentado la ratio de morosidad a
lo largo de 2006, con una caida de 6 puntos basicos, que
la ha situado a 31 de diciembre en 0,72%.

También cabe destacar la mejoria de la solvencia del
Banco medida a través de la ratio de capital basico (core),
que se incrementa 6 puntos basicos en el ejercicio, hasta
un 6,74%, sin duda uno de los méas altos del sistema
financiero espafiol. Esta mejoria es fruto de la estrategia
indicada anteriormente, que se ha concretado en una
gestion activa de los activos ponderados por riesgo, que se
incrementan un 9,6% frente al 16,7% de los riesgos
totales.
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Como consecuencia de la excelencia de los indicadores
clave del negocio bancario y la distancia existente con el
resto del sector, Banco Popular Espafiol posee el rating
maés elevado de todas las entidades financieras espafiolas
(bancos y cajas) y también de todas las compafias no
financieras del pais. Popular esta calificado por las tres
grandes agencias internacionales con los ratings Aal
(Moody's) y AA (Standard & Poor's y Fitch) que mantiene
desde 1998. A escala internacional, el Grupo se sitda en
los primeros puestos en cuanto a nivel de solvencia entre
los 300 mayores bancos del mundo.

En conclusion, como en afios anteriores, el Grupo ha
tenido un comportamiento destacable dentro del sector
financiero espafiol en los aspectos relevantes para valorar
la gestién de una institucion financiera: crecimiento del
negocio, rentabilidad, solvencia, evolucién de la calidad de
sus activos y eficiencia. Todo ello viene a confirmar la
validez de su estrategia y la capacidad de su organizacion
para aplicarla con éxito, y convierte a Popular en entidad
de referencia dentro del sistema bancario espafiol.
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PRINCIPALES RESULTADOS
CONSOLIDADOS

MARGEN DE INTERMEDIACION

El Margen de Intermediacidn, diferencia entre los productos
y los costes financieros, aument6 un 9,5% hasta superar los
2.068 millones de euros. De esta cifra, solamente 37,0
millones de euros proceden de dividendos,
correspondientes en su mayor parte a una pequefia cartera
de acciones de la actividad de negociacion de la Tesoreria
de Popular, que ha mantenido un saldo medio de 727
millones en el ejercicio.

A la vista del reducido montante de la aportacion de
dividendos en comparacion con los principales bancos y
cajas de ahorros espafoles, queda claro que Popular tiene
un modelo de banca, basado en la intermediacion
financiera de tipo anglosajon, que se diferencia del de sus
competidores mas importantes.

La mayor parte de los 3.720 millones de euros de
productos financieros corresponde a intereses, que

totalizan 3.375 millones de euros. Los restantes 345
millones de euros proceden de comisiones diversas, entre
ellas las correspondientes a estudio e instrumentacion de
las operaciones crediticias periodificadas a lo largo de la
vida de las operaciones.

Estos intereses y otros rendimientos asimilados a los
mismos suponen un rendimiento del 4,45% de los activos
totales medios del Banco, con un incremento de 28 puntos
en relacion al afio 2005. Al comentar méas adelante los
margenes totales, se analizardn las causas de esta
variacion. El incremento del rendimiento explica que el
montante total de productos financieros crezca a una tasa
anual del 25,7% muy superior al crecimiento del 19,0% de
los empleos rentables medios de los que proceden. Es decir,
el esfuerzo comercial de crecimiento del balance v,
especialmente, de los créditos a la clientela, se
complementa con el aumento de la rentabilidad de la
inversion.

El origen de los rendimientos por sectores de procedencia y
tipo de operaciones se recoge en el cuadro 4. Destaca en
primer lugar que la gran mayoria de los ingresos por
intereses y rendimientos asimilados procede de actividades
crediticias al sector privado, que representan un 93,6% del

Cuadro 3. Intereses y rendimientos asimilados trimestrales

Intereses y rendimientos asimilados trimestrales/ATM (%) .. ...
Variacion sobre el trimestre anterior (%) ...................

(Datos en %)

Trimestres 2006

| Il 1l v
4,20 4,32 4,53 4,72
0,07 0,12 0,21 0,19

total. Otro 5,8% de los ingresos procede de operaciones
con instituciones financieras, generados fundamentalmente
por actividades de la Tesoreria del Grupo. EI 0,3%
corresponde a operaciones con valores, esencialmente de
renta fija, y 0,2% de otros activos rentables de los que la
parte mas importante son rendimientos de contratos de
seguros vinculados a pensiones. Como se observa en la
figura 6, los ingresos de Popular proceden masivamente de

Cuadro 4 Intereses y rendimientos asimilados en 2006

actividades con clientes de la Peninsula Ibérica, que
aportan el 97% del total de los intereses y rendimientos
asimilados. Banco Popular Portugal representa cerca del
8% de los mismos, después de un rapido aumento de su
peso en los ingresos en los dos Ultimos afios hasta
acercarse a su peso en el balance consolidado; este
desarrollo indica la creacion de valor que ha supuesto
Banco Popular Portugal para el Grupo y, por tanto, para los

(Datos en miles de €)

Total %
Entidades decrédito ......... ... . 214.462 5,8
Administraciones publicas . ............. ... o o 4.056 0,1
Sector privado . . ... 3.479.981 93,6
Crédito comercial . ........ ... . i 350.855 9,4
Deudores con garantiareal .......................... 1.630.333 43,9
Adquisicion temporal de activos . ..................... 10 0,0
Otros deudores aplazo ..............ccoiviinon. 1.008.108 271
Arrendamiento financiero .............. .. ... 157.208 4,2
Deudores alavistayvarios................cconn.... 305.676 8,2
ACtivos dUdOSOS . . oo vt 27.791 0,8
ValoreS ..o 12.815 0,3
Otros activos rentables . .............. i 8.245 0,2
Total L. 3.719.559 100,0
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accionistas de Banco Popular, que se corresponde con la
rapida desaparicion de la dilucion de resultados que tuvo
lugar en el momento de su adquisicion. El restante 3% de
estos ingresos procede de Banco Popular France y de
actividades con otras empresas y particulares que no son
residentes en Espafia.

El origen de los ingresos por tipo de operaciones con
clientes del sector privado que no sean entidades de crédito
se recoge en la figura 7. El primer aspecto destacable es el
elevado peso de los ingresos procedentes de deudores con
garantia real, esencialmente por préstamos hipotecarios,
que suponen el 47,26% del total de este capitulo de
rendimientos del sector privado, o el 43,83% del total de
los ingresos y rendimientos asimilados. Este porcentaje,

Resto sector

Banco no residente

Popular Portugal 3%
8%

]

Fig. 6

Distribucion de ingresos
del sector privado

Sector privado
residente
89%

inversiones crediticias que suman 84 mil millones de euros
y, de ellas el peso mas importante corresponde a
operaciones con la clientela, que ascendieron a 76 mil
millones de euros con un aumento del 16,8%. El resto, de
mucha menor entidad, son operaciones de la Tesoreria del
banco derivadas fundamentalmente de la gestion de la
liquidez del balance; su evolucidn puede ser muy volatil al
depender de las operaciones de financiacion en mercados
mayoristas, que son de montantes elevados, asi como de
fuertes drenajes puntuales de liquidez, por ejemplo, en
momentos de pago de impuestos.

Los créditos a la clientela representaron el 84,4% del
balance, cifra elevada en comparacién con otros bancos y
que responde al citado modelo de banco enfocado a la
intermediacion financiera con clientes.

El 54,5% del crédito a la clientela en balance corresponde
a préstamos hipotecarios que crecieron en el afio el 16,2%.
Este ritmo de expansién, aunque aun elevado, ha ido
desacelerdndose a lo largo de 2006, debido a la aplicacion
de criterios cada dia mas exigentes en términos de calidad
crediticia y margenes de las operaciones. Los préstamos
hipotecarios aln aportan el 55,2% al crecimiento del

GRUPO BANCO POPULAR

aunque elevado, es inferior al que corresponde al peso de
este tipo de operaciones en el balance, que se comenta mas
adelante. La razén de esta discrepancia esta en el més bajo
rendimiento medio de este tipo de operaciones que los de
otras que no cuentan con el mismo tipo de garantias.

A continuacion se comenta brevemente el origen de este
comportamiento de los ingresos que hay que buscar en el
desenvolvimiento de determinadas partidas del activo.

Los activos totales gestionados ascendian al final del
ejercicio a mas de 109 mil millones de euros de los que
cerca de 92 mil millones eran activos en balance con un
crecimiento anual del 18,0%. Dentro de estos activos,
destacan por su aportacion al margen de intermediacion las

Credito comercial “ 10,17
paces e ! R >

Adotemporal act. 0,00

Otros deudores plazo _ 29,22

Arrend financiero - 4,56

Deudores vista y varios - 879

0 0

|

Fig. 7

Origen de los ingresos por tipo
de operaciones con el sector
privado

(%)

crédito a la clientela del banco, pero el esfuerzo en ser
menos dependientes de este tipo de operaciones se
comprueba en que hace 4 afios representaban
aproximadamente el 82,9%. El objetivo de los gestores
durante estos 4 Ultimos afios ha sido reforzar la capacidad
de captacion de operaciones no hipotecarias al objeto de
preparar el banco para un escenario de mucho menor
dinamismo de la demanda inmobiliaria.

Del resto de la cartera de créditos a la clientela, destacan los
préstamos y créditos agrupados como otros deudores a
plazo, que crecieron 22,6% en el afio, y el crédito comercial
12,5%. El ritmo de este dltimo instrumento de financiacion
del capital circulante de las empresas se aceler6 en el cuarto
trimestre tras haber sufrido en el afio el impacto de las
medidas que adopté el Grupo para reforzar los margenes. Al
tratarse de un tipo de operacién con una vida media muy
corta, de alrededor de 85 dias, reacciona con gran rapidez a
los cambios de las condiciones del mercado, pues toda la
cartera los adopta en ese periodo. La velocidad a la que cada
operacion recoge estos cambios y se trasladan a sus
rendimientos se desprende del cuadro 5 que indica las vidas
medias y los periodos medios de repreciacion de las
mismas. Para estos Ultimos, se detalla el periodo de
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repreciacion a origen, que es el recogido en contrato, y el
periodo residual desde el momento de computo hasta la
préxima revision de condiciones.

La distribucidn de las inversiones crediticias a entidades de
crédito y del crédito a la clientela por sectores y su
evolucion se recogen en los cuadros 6y 7.

Cuadro 5. Vida media y periodo de repreciacion de las operaciones en euros

Crédito comercial
Préstamos hipotecarios ... ...,
Préstamos no hipotecarios ..................c.cciiii....
Cuentas de crédito
Arrendamiento financiero . ........... .. .. . ...

Vida media (dias)

Periodo repreciacion
residual (dias)

Periodo repreciacion
a origen (dias)

85 85 63
3.557 207 176
690 175 124
337 139 131
512 186 167

Cuadro 6 Inversion crediticia a entidades de crédito y crédito a la clientela

(Datos en miles €)

Inversiones crediticias a entidades de crédito. .. ........
Crédito a la clientela:
Crédito a las Administraciones Pablicas .. ............
Créditos a otros sectores privados. . .. ...............

Residentes. . ...
Noresidentes. . ...

31.12.06 31.12.05 Variacion en %
7.694.619 5.983.678 28,6
77.327.856 66.323.318 16,6
114.331 114.645 0.3)
77.213.525 66.208.673 16,6
69.977.356 59.702.812 17,2
7.236.169 6.505.861 11,2

Cuadro 7 Crédito a otros sectores privados

Créditocomercial . .. ...
Deudores con garantiareal ........................

Hipotecaria .. ...

REStO. ..o
Adquisiciones temporales de activos . ................
Otrosdeudoresaplazo ................. ...,
Arrendamiento financiero. . .......... ... o o
Deudores a lavistayvarios . .......................
Activos dudoSOS . . . ..

Total crédito a sectores privados. . . ..............

(Datos en miles €)

31.12.06 31.12.05 Variacion en %
7.497.041 6.665.560 12,5
42.268.412 36.377.449 16,2
42.046.914 36.176.453 16,2
221.498 200.996 10,2

- 121

21.213.646 17.303.135 22,6
3.622.224 3.413.566 6,1
2.001.351 1.868.254 7,1
610.851 580.588 52
77.213.525 66.208.673 16,6

El segundo componente del margen de intermediacion son
los intereses y cargas asimiladas que totalizaron 1.689
millones de euros y tuvieron un crecimiento del 55,0%. Si
de nuevo ponemos en relacion este crecimiento con el
ritmo fuerte pero inferior del balance al que financia, hay
que buscar la explicacion en el encarecimiento del pasivo:
los costes financieros sobre activos totales medios
ascendieron al 2,02%, 48 puntos béasicos por encima del
mismo coste en 2005. Mas adelante, se comentan las
causas de esta evolucion.
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Las principales modalidades de captacion de recursos con
coste financiero son los depositos de clientes, los depdsitos
interbancarios y la financiacién en mercados mayoristas. La
distribucion de los costes en razon a las entidades y
mercados de los que proceden las operaciones de
financiacion del balance se muestra en el cuadro 8.



Se comprueba en el cuadro citado que el 42% de los costes
financieros procede de operaciones con clientes del sector
privado, en tanto que el resto se reparte mayoritariamente
entre la financiacién en mercados mayoristas y los
depdsitos interbancarios. En realidad el peso de estos
ultimos, concebidos como fuente activa de financiacion, es
mucho mas bajo del que se desprende del cuadro, pues
parte de esta posicion corresponde a actividades de gestion

Cuadro 8. Intereses y cargas asimilados en 2006

Entidadesdecrédito . ............. i
Administraciones pablicas . ........... ... oo
Sector privado .. ...
CueNtas CorMeNteS . ..ot
CueNtas ahorro . .....oov it
Depdsitosaplazo .......... ... i
Pagarés . ...
Cesion temporal de activos . .. ...
Otras CUeNtas . ... .ot it i e e
Mercado mayorista . . ...
BONOS ...
Pasivos subordinados ................ .
Preferentes . ...
OLrOS FECUISOS .+ o v vt et et e ettt e ettt e
Total

GRUPO BANCO POPULAR

activa de la posicion o trading, o a posiciones por razones
operativas, por ejemplo con bancos corresponsales. Para
aproximarse al coste de esta modalidad de financiacion,
habria que deducir los 214,5 millones de ingresos de las
operaciones de activo con entidades de crédito de los
306,7 millones de costes con el mismo sector, lo que arroja
un coste neto de 92,2 millones de euros.

(Datos en miles de €)

Total %
306.721 18,16
37.699 2,23
706.436 41,83
78.124 4,63
18.621 1,10
334.131 19,78
220.396 13,05
54.016 3,20
1.148 0,07
631.009 37,36
580.791 34,39
37.207 2,20
13.011 0,77
7.169 0,42
1.689.034 100,00

La distribucion por areas geogréaficas se muestra en la figura
8. La financiacion procedente de la Peninsula Ibérica
supone el 96% del total del sector privado cifra que,
aunque elevada, es inferior a la correspondiente para los
rendimientos. Esto es debido a los elevados depdsitos
procedentes de no residentes, en su mayoria de espafioles
y portugueses residentes en el extranjero o de extranjeros
con residencia no permanente en Espafia. Los primeros se
gestionan a través de Banco Popular France y de las oficinas
que el Grupo tiene en Portugal con poblacion de origen
espafiol, francés o portugués. El servicio bancario a
extranjeros sin residencia permanente en Espafia se ofrece
a través de oficinas y personal especializado.

Resto sector
no residente
4%

Banco
Popular Portugal
12%

|

Fig. 8

Distribucion de costes
del sector privado

Sector privado
residente
84%

La distribucion de costes financieros por tipo de operacion
con el sector privado aparece en la figura 9. Destaca el
coste mas elevado de los depdsitos a plazo y, en menor
medida, de los pagarés, al tratarse de instrumentos de
captacion de recursos procedentes del ahorro de
particulares o de excedentes de liquidez o puntas de
tesoreria de empresas que los clientes negocian sin
limitacion en un mercado con una elevada competencia.
Aungue esta competencia se aplica también a las cuentas a
la vista o de ahorro, los saldos de éstas tienen una
disponibilidad total para el cliente y son, con frecuencia,
cuentas operativas vinculadas a otras operaciones
financieras 0 no de los clientes. Esta movilidad de los
saldos va vinculada a un menor rendimiento para los
titulares.

Cesion temp.activos . 7,66
e | O |

Cuentas ahorro l 2,64
Cuentas corrientes - 11,08
0 60
[ |
Fig. 9

Origen de los costes por tipo
de operaciones con el sector
privado

(%)
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En los cuadros 9 y 10 se muestra la distribucion de los
Recursos con coste del balance consolidado del Banco.

Entendemos como financiacién de clientes la que procede
de los depdsitos tipicos de la clientela, cuentas corrientes y
de ahorro y depositos a plazo fundamentalmente, asi como
de los pagarés domésticos (cotizados en Espafa). Este
pasivo, totaliza més de 45,7 mil millones de euros y
representa aproximadamente el 59% de la financiacion
ajena del Grupo, ElI componente méas dindmico fueron de
nuevo los pagarés domeésticos, utilizados para financiar las
puntas de tesoreria de las empresas clientes, que crecieron
el 44,9% en el afio y ascendieron los 8.869 mil millones
de euros. Se trata de operaciones de un plazo méximo de
18 meses y un plazo efectivo medio mas corto, de dos
meses aproximadamente, que tienen un coste cercano al
interbancario.

Cuadro 9. Recursos con coste

La financiacion mayorista, compuesta de depdsitos
interbancarios, pagarés, titulizacion, bonos y cédulas
hipotecarias, representan el 39% de la financiaciéon con
coste del balance y se gestiona con criterios de maxima
prudencia buscando el equilibrio entre el objetivo de
minimizacion de costes y el de optimizar la diversificacion
tanto en plazos como en fuentes de financiacion. El restante
2% corresponde a operaciones de reforzamiento de capital,
ya sean acciones y participaciones preferentes o bonos
subordinados. El elevado rating de Popular y un criterio
riguroso en la instrumentacion de operaciones para
asegurar las mejores garantias y elevada liquidez de las
mismas se traducen en costes de financiacion bajos, tanto
en el momento de las emisiones como posteriormente en el
mercado secundario.

(Datos en miles €)

31.12.06 31.12.05 Variacion en %
Depdsitos de entidades de crédito. . . ................ 8.282.346 10.357.157 (20,0)
Depositos de laclientela. .. ............. ... ... ... 36.941.191 34.882.497 5,9
Depositos de la clientela sin ajustes .. ............. 36.760.932 34.726.306 59
Administraciones Plblicas . ................... 2.929.496 1.548.108 89,2
Otros sectores privados .. .................... 33.831.436 33.178.198 2,0
Residentes. ... ...........oviiiinan. 28.553.896 27.839.095 2,6
Noresidentes. .. ..., 5.277.540 5.339.103 (1,2)
Ajustes por valoracion (+/-) . . . ... o 180.259 156.191 154
Débitos representados por valores negociables. . ... ........ 35.096.737 21.621.592 62,3
Débhitos representados por valores negociables sin ajustes . . . 34.976.930 21.406.891 63,4
Bonos y otros valores en circulacion ............ 24.878.023 15.287.658 62,7
Pagarés .. ... 10.098.907 6.119.233 65,0
Ajustes por valoracion (+/-) . . . ... ... o 119.807 214.701 (44,2)
Pasivos subordinados . . .......... . 1.023.156 1.122.616 (8,9)
Capital con naturaleza de pasivo financiero. .. ......... 439.959 438.268 0,4
Total recursos coste . . . ..., .. 81.783.389 68.422.130 19,5

Cuadro 10. Depositos de otros sectores privados

(Datos en miles €)

31.12.06 31.12.05 Variacion en %
Cuentas Corrientes . ........cui it 12.333.147 11.715.036 53
Cuentasdeahorro ..............ciiiiirininn.. 5.965.910 5.887.268 1,3
Depésitos aplazo ............. ... .. ... 13.274.700 13.712.488 (3,2)
Cesion temporal de activos .. ..................... 1.935.237 1.584.098 22,2
Otras CUENtas .. ... 322.442 279.308 15,4
Total ... 33.831.436 33.178.198 2,0
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Este reducido coste de financiacion en relacion con el resto »
del sector bancario espafiol se puede apreciar en la figura ~ PUnios basicos
10, que muestra los tipos a los que cotizan a diferentes D
plazos las emisiones de las principales entidades -
financieras espafiolas y de Popular en el mercado Otros bancas =

- espafioles = .
secundario. 5 m o

- = =e

El spread entre activos rentables y recursos con coste se = O &
situ6 a final del ejercicio en 2,51%. Los activos tuvieron un ot ==
aumento en su rendimiento de 27 puntos béasicos a lo largo D -
del afio, en tanto que los recursos tuvieron un = e Popular
encarecimiento de 53 puntos basicos. El desglose de esta ;

evoluciéon segin los principales componentes de los 5 =
rendimientos y costes aparece en el cuadro 11. =
El aumento de los rendimientos procede principalmente de 0

las operaciones crediticias con la clientela, sobre las que 6meses laio 2aios 3afios 4afios 5afios 6aios 7ais 8ais 9 afios
han actuado diferentes factores simultdneamente: el

., . vencimientos
aumento del peso en la contratacion de los préstamos y

créditos no hipotecarios, que tienen margenes medios mas Fig. 10
altos, y las subidas de tipos, que han aumentado la Comparativo de Deuda Senior de la banca
espafiola

(Tipo de coste en puntos basicos)

Cuadro 11 Rendimientos y costes

(Datos en miles € y tipos elevados al afio)

31.12.06 31.12.05
Saldos Peso  Productos  Tipos Saldos Peso Productos  Tipos
medios (%) 0 costes (%) medios (%) 0 costes (%)

Intermediarios financieros. . . . ... 7.348.453 8,79 214.462 2,92 5.792.900 8,16 128566 2,22
Créditos a la clientela (a). .. . . ... 70.289.046 84,07 3.484.037 4,96 59.308.546 8354 2.812.081 4,74
Carteradevalores. ............ 730.417 0,87 49.820 6,82 727.169 1,02 29.671 4,08
Otros activos rentables . . . . ... .. 350.860 0,42 8.245 2,35 338.842 0,48 7.790 2,30
Total empleos rentables (b) 78.718.776 94,15 3.756.564 4,77 66.167.457 93,20 2.978.108 4,50

Otros activos ................ 4.887.860 5,85 4.824.006 6,80
Total empleos (¢) .......... 83.606.636 100,00 3.756.564 4,49 70.991.463 100,00 2.978.108 4,20
Intermediarios financieros. . . . ... 11.441.814 13,69 306.721 2,68 11.146.146 15,70 230.218 2,07
Recursos de clientes (d). ... ..... 34.214.938 40,92 523.739 1,53 32.763.819 46,15 423863 1,29
Cuentas corrientes . . . ....... 12.813.846 15,33 86.125 0,67 11.557.174 16,28 56.941 0,49
Ahorroyplazo............. 21.401.092 25,59 437.614 2,04 21.206.645 29,87 366.922 1,73
Valores negociables y otros. . . . .. 28.600.949 34,21 851.405 2,98 18.814.374 26,50 427.298 2,27
Otros pasivos con coste. . .. ... .. 355.590 0,43 7.169 2,02 386.035 0,54 8.302 2,15
Total recursos con coste (e) 74.613.291 89,25 1.689.034 2,26 63.110.374 88,89 1.089.681 1,73

Otros recursos . .............. 4.232.054 5,06 3.588.154 5,06

Recursos propios .. ........... 4.761.291 5,69 4.292.935 6,05
Total recursos (f) .. ......... 83.606.636 100,00 1.689.034 2,02 70.991.463 100,00 1.089.681 1,54
Margen con clientes (a-d) . ...... 3,43 3,45
Spread (b-€) ................ 2,51 2,77
Margen de intermediacion (c-f) . . . 2,47 2,66

rentabilidad de las operaciones nuevas sobre la cartera
existente y han permitido, aunque de manera mas lenta, la
repreciacion de esta UGltima. La estrategia que se ha

aplicado de mejora de margenes y la subida de los tipos de
interés, debera seguir teniendo un impacto positivo en
2007.
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La elevacion del coste de los recursos se debe asimismo a
diferentes factores: cambio en la estructura del pasivo con
aumento del peso de operaciones como los pagarés, o las
cuentas de clientes sensibles a tipos de interés, importancia
creciente de la financiacion mayorista con un coste medio
cercano al euribor frente al coste del 1,53% de los recursos
de clientes, y movimiento al alza de los tipos de interés,
anticipando las subidas introducidas por el Banco Central
Europeo durante el afio.

El analisis causal del margen de intermediacion entre
rendimientos de los empleos y coste de los recursos se
recoge en el cuadro 12.

Cuadro 12. Andlisis causal de variacion de tipos

Se comprueba que de la pérdida de 19 puntos basicos de
dicho margen, sélo 2 puntos son achacables al efecto neto
del cambio de estructura. Un analisis mas en profundidad
de ese cuadro, o de un desglose alin mas detallado de las
partidas de activo y pasivo en el andlisis causal, nos dice
que el aumento de la inversion crediticia da lugar a un
aumento del pasivo mas costoso, el mayorista, los
depositos interbancarios y los depdsitos de clientes a plazo,
y provoca una pérdida de margen de 5 puntos basicos en
el afio. Esta pérdida se ve compensada, parcialmente, por
el mayor crecimiento de las partidas de empleos de mayor
rentabilidad, las inversiones crediticias con la clientela, que
mejoran el margen en 3 puntos basicos, resultando la
citada pérdida neta de 2 puntos por afio.

Tipos Tipos  Tipos 2005 Variacion por  Variacion Variacion

2006 2005 con saldos 06 estructura por tipos total
Totalempleos .......... ... .. i 4.49 4,20 4,23 + 0,03 +0,26 +0,29
Total recursos .. ... 2,02 1,54 1,59 +0,05 +0,43 +0,48
Margenneto ............. .. .. ... ... 2,47 2,66 2,64 - 0,02 -0,17 -0,19

La mayor pérdida de margen, 17 puntos basicos en el afio,
procede de la variacion de los tipos de interés de las
operaciones de activo y pasivo, aunque su impacto es
desigual. El efecto positivo de la estrategia aplicada y las
subidas de tipos en el rendimiento de los empleos no logra
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compensar el aumento del coste de los recursos como
consecuencia del diferente ritmo de asimilacién de las
subidas de tipos, mucho méas rapido en el pasivo que en el
activo.



MARGEN ORDINARIO

El margen ordinario, que comprende la totalidad de la
actividad financiera del Grupo (negocio bancario y
seguros), totaliza 3.107 millones de euros a 31 de
diciembre de 2006, con un notable crecimiento del 12,4%
interanual.

Las comisiones netas es la partida de mayor peso de los
ingresos no financieros, entendidos como diferencia entre el

Cuadro 13. Comisiones netas

Servicios en operaciones activas:

Descuento comercial ........... .. .. i
Otras operaciones activas

Prestacion de avales y otras garantias
Servicios de gestion:
Mediacion en cobrosy pagos. . .. ...
Compra-venta de valores y divisas. .. ..................
Administracion de activos financieros de clientes:
Carteras de valores. .. ...

Fondos de inversion
Planes de pensiones . .............. ...

Administracion de cuentas a la vista y otros. .. ...........

GRUPO BANCO POPULAR

margen ordinario y el de intermediacion, representando un
84,7% de los mismos en 2006 (89,2% en 2005). Han
tenido un buen comportamiento en el afio 2006 con un
importe neto de 881 millones de euros, que significa un
crecimiento interanual del 11,5%, muy superior al 7,9%
registrado en 2005, que se ha acelerado especialmente en
los dos Gltimos trimestres.

El cuadro 13 presenta la composicion y evolucién de las
comisiones netas en los dos Gltimos afios.

(Datos en miles de €)

Variacion
31.12.06 31.12.05 en % Pesos (%)
99.750 107.831 (7,5) 11,33
46.109 51.652 (10,7) 5,24
53.641 56.179 (4,5) 6,09
132.281 100.224 32,0 15,02
648.548 581.938 11,4 73,65
239.636 217.634 10,1 27,21
21.599 17.369 24,4 2,45
240.774 210.128 14,6 27,35
30.020 27.820 79 3,41
160.856 138.008 16,6 18,27
49.898 44.300 12,6 5,67
146.539 136.807 7,1 16,64
880.579 789.993 11,5 100,00

La partida mas destacada, tanto por su contribucion al
total, 27,3%, como por su crecimiento, 14,6%, es la
correspondiente a administracién de activos financieros de
clientes. Destaca especialmente el comportamiento de las
comisiones de planes de pensiones y de fondos de
inversion que se incrementan a tasas de 12,6% y 16,6%
respectivamente.

Por lo que respecta a fondos de inversion,el crecimiento de
las comisiones se asienta en la destacada evolucion de la
actividad,medida a través del patrimonio gestionado, que se
ha incrementado un 15,2% interanual, hasta los 12.131
millones de euros. Las principales sociedades de gestion de
fondos del Grupo en Espafia, Sogeval (Popular Gestion a
partir de 2007) y Popular Gestién Privada, gestionan un
patrimonio de 11.659 millones de euros a 31 de diciembre
de 2006, que supone un crecimiento interanual del 14,6%
y que representa el 96,1% del total de los fondos
gestionados por el Grupo. La evolucion del negocio en
Espafia ha sido muy favorable y destaca la fuerte progresion
del patrimonio de los fondos de renta variable, con
comisiones mas elevadas, que ha tenido un aumento del
18,4% interanual, impulsado por el buen comportamiento

de las Bolsas, asi como la de los fondos mixtos, 17,3%, y los
fondos de renta fija un 27,1%. El patrimonio gestionado ha
contado con dos motores de crecimiento. Por un lado, las
suscripciones netas, aportan un 8,2% del incremento, y por
otro, la evolucion de la gestion y de los mercados afiade el
6,4% restante.
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Fig. 11
Comisiones netas
(Millones de €)
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El cuadro 14 detalla la composicion y la evolucion de los
patrimonios de los fondos de inversion gestionados por
estas gestoras a 31 de diciembre de 2006.

Las comisiones por prestacion de avales y otras garantias,
que representan un 15% del total, aumentan un 32,0% en
el afio resultado del importante crecimiento de los riesgos
contingentes (+17,4%), con avales y otras cauciones

prestadas, incrementandose en un 18,8%, y de la rotacion
de operaciones con una vida media inferior a un afo.

También destaca el comportamiento de las comisiones por
mediacion en cobros y pagos que aumentan un 10,1% y
representan el 27,2% del total. El motor principal de este
crecimiento han sido las comisiones netas de Medios de
Pago, con una mejora del 21,5% en el afio, gracias a una

Cuadro 14. Patrimonio y evolucion de los fondos de inversion por modalidades

Renta Fija . ..o
Mercado monetario ...t

Mixtos
Garantizados
Globales . ...t

Total

Evolucion debida a:

Suscripciones netas
Gestion / Mercados . . .. ..o

Cuota de mercado

(Datos en millones de €)

Valor neto de los activos

31.12.06 % Pesos (%)
5.310 13,0 45,55
1412 (13,5) 12,11
3.898 27,1 3343
1524 18,4 13,07
1.266 17,3 10,86
2712 6,6 23,26

847 50,1 7,26
11.659 14,6 100,00

Popular Sector
8,2% (1,0%)

6,4% 4,4%

31.12.06 31.12.05
4,58% 4,14%

fuerte disminucion de las pagadas como consecuencia de
la reduccién de las tasas de intercambio, que ha
beneficiado a aquellas entidades, como Popular, con una
mayor penetracion en el sector del comercio minorista.

Del resto de comisiones, destacan por su contribucion al
total las de administracion de cuentas a la vista y otras , y
las de servicios en operaciones activas, que representan
respectivamente el 16,6% y el 11,3% del total. El
comportamiento de ambas ha sido dispar, mientras que
las primeras presentan un crecimiento del 7,1%, las
segundas han disminuido un 7,5% como consecuencia,
entre otras, del incremento de operaciones en soporte
magnético que suponen menores costes y por tanto
menores comisiones.

El comportamiento de la actividad aseguradora, también
ha sido muy satisfactorio, con un aumento del 73,2% en el
afio, fruto del incremento de las primas de seguros y
reaseguros cobradas en el afio como consecuencia de la
nueva estrategia comercial implantada, que potencia la
distribucion de este tipo de productos a través de la red de
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sucursales del Grupo. Este crecimiento estd apoyado,
ademas por la compra (7 de octubre de 2005) del 50%
restante de la sociedad portuguesa Eurovida (Portugal) a
Aviva, pasando a poseer tras esta adquisicion el 100% de
la citada entidad. El peso de esta actividad sobre el total
de ingresos no financieros del Grupo es de un 4,3% en
2006 frente al 3,0% del afio anterior.

El resultado por operaciones financieras también ha
registrado un excelente comportamiento en el afio,
multiplicando por casi 4 veces el conseguido en 2005. Del
incremento, 33 millones corresponden a la venta de parte
de las acciones del Grupo en Bolsas y Mercados Espafioles,
materializada en el tercer trimestre, y el resto corresponde
en su mayor parte a la comercializacion de derivados de
cobertura de tipos de interés entre los clientes del Grupo.
Esta actividad, que se ha intensificado en 2006, debe ser
el motor de los resultados por operaciones financieras en
los proximos afios. A pesar del crecimiento indicado,
mantiene su escasa aportacion al total de ingresos no
financieros, 5,8% en 2006, como consecuencia del bajo
perfil de riesgo de la cartera de negociacion del Grupo y



del escaso saldo invertido en relacion con el tamafio del
balance, un 2,8% a 31 de diciembre de 2006.

Por Gltimo, las diferencias de cambio han crecido un
21,3 % aunque su peso sobre los ingresos no financieros
también es muy bajo, representando un 4,9% de los
mismos (4,8% en 2005) como consecuencia de la
preferencia del banco por no mantener posiciones
abiertas en divisas y cubrir el riesgo que se origina.

Cuadro 15. Gastos de personal y generales

GRUPO BANCO POPULAR

MARGEN DE EXPLOTACION

A finales de 2006, el resultado operativo o margen de
explotacién asciende a 2.016 millones de euros, cifra que
supera en un 16,8 % al registrado en 2005.

Los costes de explotacion relativos a gastos de personal y
de administracién, minorados por las comisiones
compensatorias de gastos, crecen un 5,7% sobre el mismo

Gastos de personal:
Sueldos y salarios
Cuotas de la Seguridad Social
Otros gastos de personal. . ...,
PENSIONES . . . ..o

Gastos generales:
Alquileres y servicios cOmunes . ......................
COMUNICACIONES . . . . o vttt et
Conservacion del inmovilizado . ......................
RECUISOS tBCNICOS . . v v vt ettt
Impresos y material de oficina . ......................
Informes técnicos y gastos judiciales
Publicidad y propaganda. . . ........... ... ... .......
SEOUIDS .« ottt
Servicios de vigilancia y traslado de fondos. . ............
ViaJeS . o
Impuestos sobre inmuebles, IVAyotros ................
Otros gastos generales . ...

(Datos en miles de €)

Variacion

31.12.06 31.12.05 en %
705971 664.521 6,2
536.791 496.262 8,2
128.891 122.479 52
17.229 17.323 0,5)
23.060 28.457 (19,0)
327.453 316.482 3,5
51.937 48.989 6,0
28.270 30.149 6,2)
23.787 23.593 0,8
67.330 50.219 34,1
7.746 7.587 2,1
11.640 12.429 (6,3)
37.772 51.701 (26,9)
4570 3.670 24,5
19.033 18.115 51
11.765 11.612 1,3
44543 41.864 6,4
19.060 16.554 151
1.033.424 981.003 53

periodo del afio anterior. Los costes de personal aumentan
un 6,2%, y los gastos generales lo hacen en un 3,5%, muy
inferior a la tasa registrada en 2005 y con un perfil
decreciente en el afio 2006. Esta moderacidn, ya
anunciada a comienzos de este ejercicio, ha sido
compatible con la apertura de 58 nuevas sucursales netas,
la captacion del mayor numero de nuevos clientes de los
Gltimos tres afios, 436.958, y la inversién en nuevas
tecnologias (recursos técnicos), que presenta un
crecimiento del 34,1%, Esta &rea, que es la de mayor peso
dentro de los gastos generales, se considera estratégica
para mantener las ventajas competitivas del Banco y
asegurar la recurrencia de los resultados futuros. El resto
de los epigrafes de gastos generales muestran una
desaceleracion del 2,3% respecto al ejercicio anterior.

Durante el afio 2006 el Grupo ha incurrido en costes de
Investigacion, Desarrollo e Innovacion en materia propia

de su actividad por un importe aproximado de 1.600
miles de euros.

El cuadro 15 muestra la composicién de los gastos de
personal y de los generales por conceptos en los dos
Gltimos ejercicios.

La ratio de eficiencia, definida como la parte del margen
ordinario y de los resultados por prestacion de servicios no
financieros que es absorbida por los costes de explotacion
(netos de comisiones compensatorias), alcanza un nuevo
récord y se sitla en el 31,23%, con una excelente mejora
de 200 puntos bésicos frente a la registrada en diciembre
2005.

La figura 12 presenta la evolucidn de la eficiencia
operativa del Grupo desde el afio 2002.
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Las amortizaciones se elevan a 103 millones de euros, con
un crecimiento interanual de 2,9%, frente a una
disminucion del 0,1% del activo material e intangible que
las origina. Sin embargo, la evolucién de estas partidas ha
sido dispar, con un aumento del 1,8% del activo
intangible, que se amortiza en un plazo mas corto, y una
ligera disminucién -2,3% del activo material.

Las ventas e ingresos por prestacion de servicios no
financieros y su correspondiente coste de las ventas
corresponden mayoritariamente a la actividad desarrollada
por Popular de Renting y Eurocorredores. El resultado neto
ha aumentado en un 15,1% como consecuencia del
incremento de la facturacion de esta Gltima en méas de un
54%, fruto de una estrategia comercial més enfocada en
productos de cobertura de riesgos crediticios. Popular de
Renting también ha tenido un comportamiento muy
satisfactorio con un incremento de ingresos, neto de coste
de ventas, de mas de un 13%.

Las cargas de explotacion, que incluyen la contribucion al
fondo de garantia de depdsitos, atenciones estatutarias y
otros gastos de menor cuantia, crecen a un ritmo
moderado del 3,2%, ligeramente por encima de la
inflacion.

La figura 13 muestra la evolucion de los tres margenes
considerados anteriormente (de intermediacion, ordinario

y de explotacién) en los dos ultimos afios, desglosados por
trimestres.

Cuadro 16. Coberturas por deterioro de activos

810 810
756

== Margen ordinario
— Margen de intermediacion
== Margen de explotacion

51p 530 525
486 501
468 482
452 532 532
487
- 443 437 8
Fig. 13 420 426
Margenes trimestrales
(Millones de €) k)
I A |/ |2 R [
2005 2006

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

A 31 de diciembre de 2006, el resultado consolidado del
ejercicio asciende a 1.091 millones de euros, con un
aumento del 16,4% sobre el pasado ejercicio.

Las pérdidas por deterioro de activos suman 310 millones
de euros. De este importe el 97,6% corresponde a
inversiones crediticias, 303 millones de euros, equivalente
a una prima de riesgo implicita del 0,44% anual sobre el
saldo medio de créditos a la clientela, sensiblemente
inferior al 0,56% de 2005. El resto se reparte entre
deterioro de activos disponibles para la venta, activos no
corrientes en venta, participaciones y activo material, con
importes no significativos en todos los casos.

Las pérdidas por deterioro de inversiones crediticias se
descomponen como sigue: 187,8 millones de euros de
provision especifica para cubrir riesgos en dificultad,
160,9 millones de euros de provisiones genéricas, 3,1
millones de euros para amortizar riesgos no
aprovisionados, 2,3 millones de euros de liberacién neta
de provision por riesgo pais, y 46,9 millones de euros
positivos por recuperacion de activos regularizados.

Al final de 2006, la provision genérica asciende a 1.432
millones de euros que practicamente se corresponde con
el limite maximo contemplado por la nueva normativa.

A 31 de diciembre de 2006 y 2005, el desglose del Fondo
de Insolvencias entre especifico, genérico y riesgo pais es
el siguiente:

(Datos en miles de €)

Saldo al inicio del ejercicio

Dotaciones netas
Utilizaciones . ...
Otras variaciones y traspasos . ......................

Saldoa3ldediciembre .............. .. .. .. .. .......

Especifico Genérico Riesgo pais Total
218.675 1.244.529 6.723 1.469.927
184.479 183.822 (2.067) 366.234
(172.296) - - (172.296)

(2.129) 3.303 21 1.195
228.729 1.431.654 4.677 1.665.060
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Las dotaciones netas a provisiones recogen las dotaciones
y recuperaciones de fondos de pensiones y prejubilaciones
- 17,6 millones -, impuestos - 1,7 millones - , provisién
genérica para riesgos y compromisos contingentes - 24,1
millones -, y otras provisiones - (4,4) millones

Los “ingresos financieros derivados de actividades no
financieras (neto)” ascienden a 1,9 millones, y representan
Gnicamente un 0,2 % del resultado consolidado. El
capitulo “otros resultados (neto)” recoge una contribucion
a los beneficios brutos de 54,1 millones de euros, cuya
partida mas importante es el beneficio obtenido por la
enajenacion de activos materiales por importe de 49,4
millones de euros.

El resultado antes de impuestos se eleva a 1.723 millones
de euros en el ejercicio que, comparado con el
correspondiente al afio anterior, significa un aumento del
21,8% interanual.

De la cifra anterior debe detraerse el impuesto de
sociedades, que asciende a 632 millones, con un
importante crecimiento del 32,6% en el afio, consecuencia
del impacto negativo que ha tenido la reduccion a partir
del 2007 del tipo impositivo general del Impuesto sobre
Sociedades en Espafia y Portugal (ver informacién
adicional al final de este capitulo). Como consecuencia, la
tasa impositiva que resulta en el afio 2006 es del 36,7%
frente a un 33,7 en 2005.

° _ I 0844
20 _ . 0)893*

0 . 1
Fig. 14
Beneficio por accion
(€) * Antes de impacto fiscal

A 31 de diciembre, la rentabilidad sobre recursos propios
medios (ROE) se sitlia en el 21,55% con una importante
mejora de 110 puntos bésicos sobre 2005.

La rentabilidad sobre activos totales medios (ROA) se sitlia

u
Fig. 16
ROE 2006 2155
(%)
2006 Uf 22,79%

* Antes de impacto fiscal

GRUPO BANCO POPULAR

RESULTADO ATRIBUIBLE

En 2006, el resultado atribuido al Grupo Banco Popular
totaliza 1.026 millones, con un aumento del 16,9%
respecto al afio 2005.

El beneficio por accion, calculado sobre el nimero medio
de acciones en el ejercicio, asciende a 0,844 euros por
accion, frente a 0,732 euros en el pasado afio, con un
aumento del 15,4%. La figura 14 muestra la evolucion del
beneficio por accion en los dos ultimos afios.

De acuerdo con la propuesta de distribucion de beneficios
formulada por el Consejo de Administraciéon del Banco en
su sesion 21 de febrero de 2007, que figura en las
Cuentas Anuales (Nota 5) el dividendo con cargo a los
resultados del ejercicio 2006 asciende a 0,4160 euros por
accion, frente a 0,3634 euros en el afio anterior, un
14,5% superior. Asi el dividendo total con cargo al
ejercicio 2006, se eleva a 506 millones de euros.

Esta propuesta significa un pay-out por accién - parte del
beneficio atribuible que se destina al pago de dividendos -
del 49,3%.

La evolucion del dividendo por accién en los dos Gltimos
afos se muestra en la figura 15.

03634

b _ 0’4160
Fig. 15

Dividendo por accién

©)

en el 1,31% con una disminucidn de 1 punto basico
respecto a un afio antes.

Las figuras 16 y 17 muestra la evolucion del ROE y del
ROA en los afios 2006 y 2005.

2005 132

ROA 2006 131

%)

1,38

* Antes de impacto fiscal 1,60
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RESULTADOS Y RENTABILIDADES SIN
CONSIDERAR EL EFECTO DE LA REDUCCION DEL
TIPO DEL IMPUESTO DE SOCIEDADES

A finales de 2006, la Ley 35/2006, de 28 de noviembre,
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de No Residentes y sobre el
Patrimonio, y la Ley Foral de Navarra 18/2006, de 27 de
diciembre de 2006, de modificacién de diversos impuestos
y otras medidas tributarias, aplicables a las Entidades
sometidas a normativa Estatal y de Navarra,
respectivamente, asi como la Ley de Finanzas Locales en
Portugal, han aprobado una reduccién del tipo del
Impuesto sobre Sociedades en los citados territorios,
pasando del 35% en 2006 al 32,5% en 2007 y 30%

Cuadro 17. Resultados anuales

desde 2008, en el caso de Espafa y del 27,5% al 26,5%
en el caso de Portugal. Como consecuencia de dicha
modificacion, se ha producido una reduccién de los activos
y pasivos por impuestos diferidos, por importe de 66.714
y 5.631 miles de euros, respectivamente, habiendo
supuesto un mayor gasto neto por impuesto sobre
beneficios de 62.326 miles de euros en 2006, con un
impacto en el resultado atribuido al Grupo de 59.176
miles de euros.

A continuacion se presentan los datos al 31 de diciembre
de 2006 y del cuarto trimestre de este afio ajustados sin
considerar el efecto de la reduccién del tipo del Impuesto
de Sociedades, descrito anteriormente, para que pueda
cuantificarse el impacto en términos en tasas de variacién
y de tipos de rentabilidad.

(Datos en miles de €)

(Datos en % de los ATM,
elevados al afo)

Variacion
31.12.06 31.12.05 en % 31.12.06 31.12.05  Variacion
Margen de i.nter.mediacién ............... 2.067.530 1.888.427 95 247 2,66 (0,19)
Margen ordinario ...................... 3.107.483 2.764.446 12,4 3,72 3,89 (0,17)
Margen de explotacion .................. 2.016.446 1.725.789 16,8 241 2,43 (0,02)
Resultado antes de impuestos ............ 1.723.457 1.414.483 21,8 2,06 1,99 0,07
Impuesto sobre beneficios ............... 569.916 476.878 19,5 0,68 0,67 0,01
Resultado consolidado del ejercicio . ....... 1.153.541 937.605 23,0 138 1,32 0,06
Resultado atribuido al Grupo . ............ 1.085.207 877.749 23,6 1,30 1,24 0,06
ROE (%) . .o oeeee e 22,79 20,45 2,34
Cuadro 18. Resultados del cuarto trimestre (Datos en miles de €)
(Datos en % de los ATM,
elevados al afio)
2006 2005 Variacion 2006 2005
en % Variacion
\% v v \Y
Margen de intermediacion . .............. 525309 486.129 8,1 2,38 2,55 (0,17)
Margen ordinario . . .................... 810.343 718.445 12,8 3,68 3,77 (0,09)
Margen de explotacion . ................ 531.558 436.618 21,7 241 2,29 0,12
Resultado antes de impuestos . ........... 436.499 358.115 21,9 1,98 1,88 0,10
Impuesto sobre beneficios . .............. 142,121 117.313 21,1 0,64 0,61 0,03
Resultado consolidado del ejercicio . .. .. ... 204.378 240.802 22,2 1,34 1,27 0,07
Resultado atribuido al Grupo . ............ 277.508 224.484 23,6 1,26 1,18 0,08
ROE (%) « oottt 23,32 20,73 2,59
Dado el caracter extraordinario de este efecto, No se han producido hechos posteriores al cierre que afec-

consideramos que los resultados “naturales” del Grupo
ascenderian a 1.085 millones de euros, un 23,6%
superiores a los del 2005. Como consecuencia, las
principales ratios de rentabilidad, ROE, ROA y BPA también
deberian ser ajustados hasta niveles de 22,79%, 1,38% y
0,893 respectivamente.

ten de forma significativa a lo comentado en esta seccion.
Para mas informacion sobre hechos posteriores al cierre,
véase la nota 73 de la memoria.



ACTIVIDAD POR LINEAS DE
NEGOCIO

Popular es un banco regional que desarrolla su negocio en
el sur de Europa, concretamente en Espafia, Portugal y
Francia.

En este capitulo se ofrece informacién de los distintos
segmentos identificados por el Grupo desde un punto de
vista geografico y de negocio. La metodologia aplicada en
la segmentacion se expone ampliamente en la nota 7 de la
memoria.

Desde un punto de vista geogréafico, la franquicia en
Espafia aporta mas del 92% del negocio medido tanto en
términos de activo total como de crédito a la clientela. Sin
embargo, en términos de resultados, el porcentaje se
incrementa hasta casi el 95% como consecuencia del
menor nivel de rentabilidad relativa del negocio en
Portugal. Este hecho, junto con la estrategia definida por el

GRUPO BANCO POPULAR

Grupo en dicho pais, esta permitiendo una rapida mejora
de todos sus ratios financieros, que se acercan a los
estandares del Grupo. Esta mejora esta liderada por los
resultados atribuidos, que crecen un impresionante
36,2%, de modo que la contribucion de Portugal supera
por primera vez desde su adquisicion el 5% del beneficio
atribuido.

Desde un punto de vista de negocio, el Grupo identifica
cuatro grandes segmentos. EI mas significativo por su
aportacion al beneficio consolidado es el negocio de Banca
Comercial, con un peso superior al 83%. El area
Institucional y de mercados aporta el 9,2%, mientras que
los negocios de Gestion de Activos y Seguros contribuyen
con un 5,1% y un 2,4% respectivamente a pesar del fuerte
crecimiento registrado en el afio. Cabe destacar que todas
las lineas de negocio se desarrollan tanto en Espafia como
en Portugal.

Los cuadros 19 y 20 muestran la contribucion de cada
area geografica y de negocio a las distintas magnitudes de
resultados y de balance.

Cuadro 19. Segmentacion por areas geogréaficas

Margen de intermediacion ............. ... ... o
Margenordinario . ...........co i
Margen de explotacion . .......... ... i
Resultado consolidado .. ............co i
Resultado atribuido .......... ... .. .
ACtIVO o
Crédito a la clientela

Espafia Portugal

Peso Peso Peso Peso

2006 2005 2006 2005
92,35% 92,50% 7,65% 7,50%
93,29% 93,39% 6,71% 6,61%
94,26% 94,64% 5,74% 5,36%
95,02% 95,82% 4,98% 4,18%
94,79% 95,54% 5,21% 4,46%
92,25% 92,20% 7,75% 7,80%
92,69% 92,55% 7,31% 7,45%

Cuadro 20. Segmentacion por areas de negocio

Banca comercial

Peso Peso Peso

2006 2005 2006
Margen de intermediacion . 92,79%  92,54% 0,55%
Margen ordinario ........ 88,72%  90,46% 3,39%
Margen de explotacion . . . . 88,98% 91,84% 3,90%
Resultado consolidado . . . . 83,31% 86,89% 5,10%
Activo  ............. .. 84,29%  85,29% 2,08%

Gestion de activos

Actividad aseguradora  Institucional y mercados

Peso Peso Peso Peso Peso
2005 2006 2005 2006 2005
0,38% 0,00% 0,00% 6,65% 7,08%
3,18% 1,46% 0,94% 6,43% 5,42%
3,76% 1,87% 1,09% 5,26% 3,31%
4,57% 2,35% 1,32% 9,24% 7,23%
1,08% 1,08% 0,90% 12,54%  12,73%

A continuacién se desarrolla el contenido y evolucién de
los segmentos de negocio identificados.
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Banca comercial

La actividad de banca comercial se desarrolla
principalmente en Espafia y Portugal, con una contribucion
de cada una a las principales magnitudes de balance y de
resultados en linea con lo indicado anteriormente. La
contribucion de Francia es inferior al 1%, dado el reducido
tamafio de la franquicia en ese pais.

Cuadro 21 Resultados de la actividad de banca comercial

Margen de intermediacion
COMISIONES NEtAS . .. ...t
Actividad de Seguros . ............ .
+/- Resto de operaciones fiancieras

Margen ordinario . . ...
CoSteS OPerativos ... ..o e e
+/- Resto resultados de explotacion

Margen de explotacion
Perdidas por deterioro y otras provisiones (neto)
+/- Otros resultados (neto)

Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios . ............. ... ..

Resultado consolidado del ejercicio

El comportamiento de la cuenta de resultados en el afio ha
sido muy satisfactorio, con un crecimiento de dos digitos
en la mayoria de los margenes. El de intermediacion se ha
incrementado practicamente en un 10%, impulsado por el
crecimiento de la inversion crediticia un 16,8% y por la
subida de tipos en el mercado europeo. No obstante, parte
del crecimiento se ha visto limitado por el aumento de la
financiacion intrasegmentos, de procedencia mayorista, en
un 22,3% que es mas sensible a las subidas de tipos.

(Datos en miles €)

31.12.06 31.12.05 Variacion en %

1.918.547 1.747.530 9,8
788.135 711.390 10,8
50.423 41.827 20,6
2.757.105 2.500.747 10,3
1.012.855 965.800 4,9
50.006 50.006 0,0
1.794.256 1.584.953 13,2
325.859 342.814 (4,9)
1.468.397 1.242.139 18,2
559.303 427.483 308
909.094 814.656 11,6

El margen ordinario, que aumenta un 10,3%, se beneficia
del crecimiento del 10,8% de las comisiones netas y del
20,6% de resultados de operaciones financieras, que
incluye principalmente resultados por diferencias de
cambio.

El margen de explotacion crece a un ritmo del 13,2%
gracias al esfuerzo realizado en contencion de costes, que
crecen un moderado 4,9% en el ejercicio.

El resultado antes de impuestos se incrementa un
excelente 18,2% como consecuencia de la reduccion de
las dotaciones a pérdidas por deterioro de activos, que son
provisiones genéricas de riesgo de crédito en su mayoria,
debido al menor crecimiento de la inversién crediticia en
relacion con el ejercicio anterior.

Finalmente, el resultado después de impuestos crece a un
ritmo del 11,6% afectado por el incremento extraordinario
del gasto por impuesto sobre sociedades derivado de la
reforma de dicho impuesto que se ha comentado
ampliamente en el capitulo de Principales Resultados
Consolidados.
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Banca comercial en Espafa

En Espafia el negocio se desarrolla a través de (i) Banco
Popular, que esta implantado en todo el territorio nacional,
(ii) cinco bancos regionales implantados principalmente en
la comunidad de Andalucia, Castilla y Leon, Baleares,
Galicia, y Navarra y Pais Vasco, (iii) tres bancos
especializados, uno en negocio hipotecario (Banco Popular
Hipotecario), otro en banca privada (Popular Banca
Privada), y otro que opera exclusivamente a través de
internet (bancopopular-e).

El negocio de banca comercial en Espafia se segmenta a
nivel margen de intermediacion y comisiones por servicios
en banca de empresas y banca de particulares, tal y como
se muestra en el cuadro 22.
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Cuadro 22. Segmentacion del margen de intermediacion y de productos de servicios

(Datos en %)

CREDITO A LA CLIENTELA
(% sobre saldo medio) RENDIMIENTOS
Banca de empresas . .............. 65,81 65,38
Gran empresa . .............0..... 20,43 17,91
Pyme ... 37,23 42,12
Otras empresas .................. 8,15 5,35
Banca de particulares ............. 34,19 34,62
Banca Personal .................. 2,91 2,61
EXLranjeros . . ........vvvvvunninn. 2,67 3,08
Colectivos . . ..o 5,97 5,26
Otras personas fisicas ............. 22,64 23,67
Total ..o 100,00 100,00
DEPOSITOS DE LA CLIENTELA

(% sobre saldo medio) COSTES

Banca de empresas ............... 53,35 50,99
Gran empresa . ... 11,57 20,50
Pyme ... 16,95 14,52
Otrasempresas .................. 24,83 15,97
Banca de particulares ............. 46,65 49,01
Banca Personal .................. 20,28 27,12
Extranjeros . ............. .o 2,88 2,83
Colectivos . ...t 3,01 1,74
Otras personas fisicas ............. 20,48 17,30
Total ..o 100,00 100,00

Banca de empresas ...............
Gran empresa
Pyme
Otrasempresas ..................
Banca de particulares
Banca Personal
Extranjeros . ........... ... ...
Colectivos . . ..o
Otras personas fisicas .............

Total ....... ... ... L

PRODUCTOS DE SERVICIOS

45,07
7,89
31,02
6,16
54,93
16,33
4,88
4,47
29,25
100,00

Banca de empresas

La banca de empresas aporta el 65,4% de los ingresos y
rendimientos asimilados procedentes de clientes, el 51,0%
de los costes, y el 45,1% de los productos de servicios.
Desde el punto de vista de los activos medios gestionados,
la proporcién es similar puesto que representan el 65,8%
de los activos y el 53,4% de los pasivos. Dentro de este
segmento se incluyen grandes empresas y pymes. Se
considera gran empresa aquella que cuenta con unos

activos totales superiores a 43 millones de euros 0 unos
ingresos superiores a 50 millones de euros. En el capitulo
de pyme podemos distinguir a su vez tres tipos de
empresas. La mediana empresa es aquella cuyos activos
totales o cuyos ingresos superan los 10 millones de euros,
la pequefia empresa aquélla cuyos activos totales o sus
ingresos son superiores a 2 millones de euros, y la
microempresa con activos totales o ingresos inferiores a 2
millones de euros. Como se ha indicado anteriormente, la
estrategia esta fundamentalmente orientada hacia el
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subsegmento pymes, que presenta una mayor rentabilidad,
como lo demuestra el hecho de que el 37,2% de los
activos aporte un 42,1% de los rendimientos por
intereses, y el 17,0% de los pasivos representen sélo un
14,5% de los costes financieros. También aporta el 31,0%
de los productos por servicios, como consecuencia de la
utilizacion de productos como el descuento comercial,
avales, lineas de crédito y factoring.

Banca de particulares

La banca de particulares aporta el 34,6% de los ingresos
financieros, el 49,0% de los intereses y cargas asimiladas, y el
54,9% de las comisiones por servicios. Desde el punto de
vista del volumen de negocio, la distribucion es similar, con un
34,2% de los activos y un 46,7% de los pasivos de clientes.

Dentro de este segmento destaca la aportacion de los
colectivos, que son grupos homogéneos de clientes,
generalmente con una profesion comun, para los que se
ofrecen una serie de productos de activo y de pasivo
adecuados a su nivel de renta y necesidades financieras. Los
colectivos aportan un 5,3% de los ingresos, un 1,7% de los
costes financieros y un 4,5% de las comisiones por servicios.

También destaca la aportacion de la banca personal,
especialmente orientada hacia clientes con rentas medias-
altas que no alcanzan el patrimonio requerido para ser cliente
de banca privada pero que demandan un servicio
personalizado: supone un 20,3% de los recursos en balance,
representa el 27,1% del coste, y un 16,3% de los productos
de servicios, procedentes fundamentalmente de comisiones
por gestién de activos.

Banca comercial en Portugal y Francia

El negocio de banca comercial en Portugal se desarrolla
principalmente a través de Banco Popular Portugal. Desde
su adquisicion, se esta llevando a cabo una reorientacién
del negocio del Grupo en este pais pues Banco Popular
Portugal, tradicionalmente un banco de perfil hipotecario,
esta dirigiendo su estrategia hacia el area tradicional del
Grupo que es el negocio comercial, especialmente con
pequefias y medianas empresas.

Con el objetivo de incrementar la cuota de mercado en el
mercado Portugués hasta un nivel similar a la que posee el
Grupo en Espafia, se esta expandiendo fuertemente la red
de sucursales. En 2006 se han abierto 33 nuevas oficinas,
casi un 20% mas, y se ha superado la cifra de 200
oficinas.
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Fruto de este ambicioso plan de expansion la inversion
crediticia crece en el afio un 15,7% pasando de 4.783
millones en diciembre de 2005 a 5.534 millones de euros
en 2006. La contribucion a este crecimiento de la
inversion en activos no hipotecarios es del 77% mientras
que la contribucion de los préstamos hipotecarios es del
23%, lo que confirma la reorientacion en su actividad que
se mencionaba anteriormente. Como consecuencia, la
inversiéon de clientes de Banco Popular Portugal la
componen principalmente préstamos hipotecarios que
representan un 42% de la misma y los préstamos
personales que representan un 48%.

Los depositos de clientes se han visto incrementados en el
afio en un 5,6%, pasando de 2.875 millones de euros en
2005 a 3.037 millones de euros en 2006. Este
incremento procede fundamentalmente de depdsitos a la
vista que crecen un 11,7% impulsados por el mayor
volumen de inversidn crediticia. Los depésitos a plazo
presentan un comportamiento mas moderado, con un
crecimiento del 3,3%.

El crecimiento de las principales magnitudes del negocio,
junto con la reorientacion de la inversion crediticia hacia
segmentos mas rentables y el efecto beneficioso de la
subida de tipos ha permitido incrementar el margen de
intermediacion del banco individual casi un 20%. Este
hecho, junto con un adecuado control de los costes -
crecen un moderado 5,6% a pesar de la expansion de la
red de sucursales - permiten que el margen de explotacion
muestre un aumento superior al 35%. Finalmente, la
moderacion de las pérdidas por deterioro de activos y las
provisiones, que crecen un 7,2% por el menor ritmo de
crecimiento de la inversion, impulsa el beneficio atribuido
hasta los 46 millones de euros, un 70% mas que el
ejercicio anterior.

La actividad comercial del Grupo en Francia se desarrolla a
través de Banco Popular France, un banco comercial que es
propiedad del Grupo al 100% y cuenta con 14 oficinas en
Francia a 31 de diciembre de 2006. El resultado de este
banco ha crecido un significativo 24,9%% en el afio como
consecuencia principalmente del aumento del volumen de
negocio y de los tipos de interés, que han impulsado la
rentabilidad de la inversién, mientras que los costes
financieros se han mantenido estables debido a la
estructura de financiacion del banco, que esta concentrada
en depositos a la vista. Adicionalmente, los costes de
explotacion y las pérdidas por deterioro de activos y
dotaciones a provisiones presentan ligeros retrocesos
respecto a 2005. A pesar del incremento, el resultado
atribuido es de 6 millones de euros, de modo que la
aportacion de este banco al resultado del Grupo es
reducida.



Gestion de activos

El area de Gestidn de activos presenta un comportamiento
excelente en 2006, con un incremento del resultado
consolidado de casi el 30%.

Cuadro 23 Resultados de la actividad de gestion de activos

GRUPO BANCO POPULAR

(Datos en miles €)

Margen de intermediacion .. ............ ... ... ... ...
COMISIONES NETAS .+ .. v v ettt
Actividad de seguros
+/- Resto de operaciones fiancieras ...................

Margenordinario . ............co i
Costes Operativos . .. ...
+/- Resto resultados de explotacion

Margen de explotacion
Perdidas por deterioro y otras provisiones (neto) .........
+/- Otros resultados (neto) .. ...,

Resultado antes de impuestos . ........................

Impuesto sobre beneficios .. ........... ... . L

Resultado consolidado del ejercicio .. ...................

Variaciéon en %

31.12.06 31.12.05
11.346 7.190 57,8
92.444 78.603 17,6
1.420 2.124 (33,1)
105.210 87.917 197
26.445 22,916 15,4
(175) (129) 35,7
78.590 64.872 21,1
837 2.061 (59,4)
5.666 51 >
83.419 62.862 32,7
27.789 20.011 38,9
55.630 42851 29,8

Los motores de este crecimiento han sido dos, por un lado
las comisiones netas, que aumentan un destacado 17,6%,
y por otro el margen de intermediacién, que crece casi un
58% aunque su aportacion al margen ordinario es inferior
al 11%. Los distintos negocios incluidos en este segmento
asi como las sociedades que los desarrollan se relacionan
a continuacion.

El Grupo cuenta con un banco y diez sociedades dedicadas
a gestion de activos, de las cuales las mas significativas
desde el punto de vista de su contribucion a los resultados
del Grupo estan en Espafia.

Banca Privada. Esta actividad se desarrolla principalmente
a través del banco Popular Banca Privada, entidad en la
que el Grupo ostenta una participacion del 60% de su
capital y derechos de voto. El 40% restante lo ostenta el
banco luxemburgués Dexia-BIL. El banco esta orientado a
dar servicio a los clientes de nivel econdmico alto, con un
patrimonio minimo de 300.000 euros. El patrimonio
gestionado ha alcanzado 2.714 millones de euros a 31 de
diciembre de 2006, que supone un fuerte incremento
anual del 26,8%. También el balance muestra un aumento
muy significativo, se ha multiplicado por 2,6 veces hasta
928 millones de euros, procedente casi en su totalidad de
inversiones crediticias y depdsitos de la clientela. Como
consecuencia de este espectacular crecimiento, los
resultados aumentan mas de un 46%, y ascienden a 31 de
diciembre a 6,1 millones de euros.

Gestion de planes de pensiones individuales y colectivos.
Se desarrolla principalmente a través de Europensiones,
una sociedad domiciliada en Espafia. Esta participada por
el Grupo en un 51%, siendo el 49% restante propiedad de

la aseguradora Allianz. Esta sociedad ha incrementado su
patrimonio gestionado en planes de pensiones un 11,6%,
hasta 3.976 millones de euros. Esta cifra representa una
cuota de mercado del 4,7% a 31 de diciembre segun
Inverco. Este crecimiento le ha permitido aumentar sus
resultados un 16,1%, procedentes casi en su totalidad de
comisiones cobradas por la gestion de los planes.

Gestion de fondos de inversidn. el Grupo gestiona un
total de 105 fondos de inversion (102 el afio 2005) a
través de varias filiales, con unos patrimonios
administrados de 12.131 millones de euros, que
superan en un 15,2% las cifras del ejercicio anterior. Las
principales sociedades de gestion de fondos en Espafia,
Sogeval y Popular Gestién Privada, gestionan un
patrimonio de 11.659 millones de euros a 31 de
diciembre de 2006, que supone un crecimiento
interanual del 14,6% y que representa el 96,1% del
total de los fondos gestionados por el Grupo. La
evolucion del negocio en Espafia ha sido muy favorable
y destaca la fuerte progresién del patrimonio de los
fondos de renta variable, con comisiones mas elevadas,
que ha tenido un aumento del 18,4% interanual,
impulsado por el buen comportamiento de las Bolsas,
asi como la de los fondos mixtos, 17,3%, y los fondos
de bonos un 27,1%. Los fondos garantizados
aumentaron un 6,6% y los de activos monetarios
sufrieron una caida del 13,5% como consecuencia de la
competencia de otros productos de ahorro que han
mejorado su atractivo por la subida de los tipos de
interés y la reforma fiscal. Al final del ejercicio, el
nimero de participes en los fondos de estas sociedades
es de 484.449, con un crecimiento del 8,0%.
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Si se compara con la evolucion del sector en Espafa, en
términos de patrimonio gestionado, el sector ha crecido un
3,4%, frente al 14,6% de Popular. Si analizamos los
motores del crecimiento, la diferencia se hace aun maés
significativa, puesto que las suscripciones netas aportan un
8,2% del incremento del Banco y la evolucion de la
gestion y de los mercados un 6,4%, frente a un -1,0% y un
4,4% del sector respectivamente. EI motivo del éxito radica
en la estrategia comercial, en la calidad de la gestién y en
la amplia oferta de productos.

Actividad aseguradora

El comportamiento de esta actividad, también ha sido muy
satisfactorio, con un resultado consolidado del segmento
que se ha multiplicado por dos respecto a 2005.

Los frutos del excelente comportamiento del negocio han
sido, por un lado un fuerte incremento de la cuota de
mercado en el mercado nacional de 44 puntos basicos,
hasta el 4,58%, y por otro un importante aumento del
40% de los resultados conjuntos de ambas sociedades,
que proceden en su mayor parte de las comisiones de
gestion cobradas y la inversién estable de sus recursos
propios.

Cuadro 24 Resultados de la actividad aseguradora

Margen de intermediacion .. .......... ... . ..
COMISIONES NELAS . . ...\
Actividad de seguros
+/- Resto de operaciones fiancieras

Margen ordinario . ...........oo i
Costes Operativos .. ...t
+/- Resto resultados de explotacion

Margen de explotacion
Perdidas por deterioro y otras provisiones (neto) .........
+/- Otros resultados (neto) ..........................

Resultado antes de impuestos . ........................

Impuesto sobre beneficios .. .......... ... oo

Resultado consolidado del ejercicio ... ..................

(Datos en miles €)

Variacion en %

31.12.06 31.12.05
81

45.163 26.083 73,2
45.244 26.083 73,5
7.616 7.283 4,6
37.628 18.800 >

- 415
432 163 >
38.060 18.548 >
12441 6.199 >
25.619 12.349 >

Este crecimiento se asienta sobre un mayor volumen de
primas de seguros y reaseguros cobradas en el afio, que
aumentan un 93,3 % como consecuencia de la nueva
estrategia comercial implantada, que potencia la
distribucién de este tipo de productos a través de la red de
sucursales del Grupo. Este crecimiento esta apoyado,
ademas por la compra (7 de octubre de 2005) del 50%
restante de la sociedad portuguesa Eurovida (Portugal) a
Aviva, pasando a poseer tras esta adquisicion el 100% de
la citada entidad.

Eurovida (Espafia) y Eurovida (Portugal) son las dos
principales compafiias de seguros de “vida” del Grupo. La
primera esta participada en un 49,0%, siendo el resto
propiedad del grupo Asegurador Allianz, mientras que la
segunda esta participada al 100%. Los activos en balance
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de Eurovida Espafia han crecido en el afio un 4% y sus
resultados un 29,2%, impulsados por un aumento de las
primas cobradas netas de prestaciones pagadas de 1,5
veces las registradas en 2005, si bien, parte de estos
ingresos se han visto reducidos por las dotaciones netas a
pasivos por contratos de seguros, que duplican su importe.
Eurovida (Portugal) ha incrementado fuertemente sus
activos en balance, casi un 70% como consecuencia de la
adquisicion de una cartera de pdélizas a Aviva (de las
cuales ya tenia la gestion). Como resultado, sus beneficios
practicamente duplican los obtenidos en 2005, aungue su
cifra absoluta aun es moderada, 5,8 millones de euros.

Adicionalmente, el Grupo también cuenta con una
compafifa de “no vida”, Popular Seguros, y una correduria
de seguros, Eurocorredores, ambas participadas al 100%.



Actividad institucional y de mercados

Este segmento recoge principalmente todas aquellas
actividades centralizadas mas aquellas no asignadas a
ninguno de los anteriores. Entre las mas significativas
destaca (i) la captacion de recursos financieros en los
mercados mayoristas e interbancarios, (ii) la actividad de
Tesoreria asignada a las carteras de inversion a vencimiento,
disponible para la venta y negociacién, (iii) la cobertura de
operaciones de activo y de pasivo, (iv) la gestion del
inmovilizado material, e inmaterial, incluidos los activos no
corrientes en venta, (v) la gestion de participaciones.
También se asignan a esta area de negocio los saldos activos
y pasivos derivados de pensiones, los activos y pasivos
fiscales, las provisiones para riesgos y el resto de activos y
pasivos no indicados expresamente en los puntos anteriores.

Desde un punto de vista de resultados, ademas de los
derivados de las actividades anteriormente indicadas, se
incluye el coste de explotacion derivado de los servicios
centrales y los resultados no recurrentes.

La actividad en los mercados mayoristas ha supuesto una
entrada de fondos, neto de inversion interbancaria, de
6.000 millones. Los instrumentos utilizados para su
captacion han sido variados, buscando el equilibrio entre
los objetivos de minimizar el coste y maximizar la
diversificacion, tanto en plazos como en tipo de cliente. El
volumen total de financiacion captado por este segmento
es de 34.358 millones de euros, de los cuales, 25.440 se
han destinado a financiar el resto de areas de negocio.

La subida de tipos de interés ha limitado el aumento del
margen de intermediacion del segmento hasta un 2,9% en
el periodo. Como tipo de transferencia se utiliza el euribor
a 3 meses, debido a que gran parte de la financiacion
mayorista también esta ligada a ese indice.

Cuadro 25 Resultados de de la actividad institucional y mercado

GRUPO BANCO POPULAR

El margen ordinario, sin embargo, crece un 33,6%,
impulsado por los resultados de operaciones financieras
que corresponden a la actividad de Tesoreria
desarrollada con las carteras de negociacién y disponible
para la venta. Este epigrafe ha registrado un
comportamiento excelente en el afio, multiplicando por
casi 4 veces el conseguido en 2005. Del incremento, 33
millones corresponden a la venta de parte de las
acciones del Grupo en Bolsas y Mercados Espafioles ( se
incluye en este segmento el resultado total del Grupo,
para facilitar el andlisis), materializada en el tercer
trimestre, y el resto corresponde en su mayor parte a la
comercializacion de derivados de cobertura de tipos de
interés entre los clientes del Grupo. El volumen de las
carteras disponible para la venta y negociacion se ha
incrementado en 1.283 millones en el ejercicio. La
mayor parte corresponde a valores de renta variable
cotizados en el mercado nacional y europeo totalmente
cubiertos con derivados, por lo que el riesgo se mantiene
en niveles minimos.

El margen de explotacién muestra un extraordinario
incremento del 85,4% favorecido por el comportamiento
moderado de los costes, se incrementan un 5.2%.

El resultado consolidado del ejercicio aumenta en un
destacado 48,9% a pesar del incremento de las dotaciones
a provisiones para riesgos de mas de 22 millones, si bien,
se ven ampliamente compensados con resultados
procedentes en su mayoria de la venta de inmovilizado y
una tasa impositiva reducida por la aplicacion de las
deducciones y bonificaciones correspondientes a los
ingresos del segmento.

A partir de la pagina 75 se muestra el balance y cuenta de
resultados individuales de cada uno de los bancos,
empresas de servicios de inversion y de seguros mas
significativas desde un punto de vista de aportacion al
balance total del Grupo y al beneficio atribuido.

(Datos en miles €)

Margen de intermediacion . ........... ... .o o
Comisiones netas
Actividad de seguros
+/- Resto de operaciones fiancieras

Margen ordinario .. ............ i
Costes operativos
+/- Resto resultados de explotacion

Margen de explotacion
Perdidas por deterioro y otras provisiones (neto)
+/- Otros resultados (neto)

Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios .. ........ ... ... oL

Resultado consolidado del ejercicio . ....................

31.12.06 31.12.05 Variacion en %
137.556 133.707 2,9
62.368 15.992 >
199.924 149.699 336
89.638 85.212 5.2
(4.314) (7.323) (41,1)
105.972 57.164 85,4
22.230 3.884 >
49.839 37.654 32,4
133,581 90.934 46,9
32.709 23.185 41,1
100.872 67.749 48,9
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SOLVENCIA

El mantenimiento de unos elevados niveles de solvencia es
una de las sefias de identidad del Banco. Esta estrategia se
ha combinado con éxito con la necesidad de remunerar
adecuadamente el capital, maximizar su diversificacion
tanto en plazos como en instrumentos, y minimizar su
coste utilizando todas las alternativas permitidas por el
marco regulatorio.

Como consecuencia, a 31 de diciembre de 2006, el Banco
presenta una ratio de solvencia de 9,87%, calculada
aplicando el criterio vigente del Bank for International
Settlements (BIS) de Basilea. Destaca la elevada
contribucién del core capital, que se sitla en 6,74% y
representa mas del 68,3% del total de recursos
computables.

Los recursos propios de primera categoria se
complementan con participaciones preferentes, de modo
que la ratio total de Tier | asciende a un destacado 8,02%,
que representa casi un 81,3% de los recursos
computables. Las participaciones preferentes emitidas por
el Banco presentan caracteristicas particulares que
refuerzan su caracter de permanencia y su calidad como
recursos propios de primera categoria como la ausencia de
step-up. La contribucién de este tipo de capital hibrido al

Cuadro 26. Solvencia

total de recursos propios computables de primera
categoria es del 16% a 31 de diciembre de 2006, lejos del
limite permitido a las entidades espafiolas que asciende al
30% para el tipo de emisiones realizadas por Popular y se
reduce progresivamente a medida que se introducen otras
formas de capital hibrido con estructuras innovativas que
limitan su capacidad de absorcion de posibles pérdidas. El
coste medio de las emisiones vivas ha sido de 2,97%
durante 2006.

Los recursos propios de segunda categoria, que aportan
1,85% al ratio total, estan compuestos por deuda
subordinada y provisiones genéricas. El saldo vivo de
deuda subordinada a 31 de diciembre de 2006 es de 510
millones de euros, compuesto, practicamente en su
totalidad, por emisiones con un vencimiento inicial de diez
afios y una opcion de amortizacion anticipada a partir del
quinto afo, fecha a partir de la cual se empezaria a aplicar
un step-up de 50 puntos basicos. El coste medio de las
emisiones vivas ha sido de 3,29% durante 2006. Las
provisiones genéricas computables como recursos propios
ascienden a 907 millones de euros, y representan un 63%
del total de provisiones genéricas del Grupo como
consecuencia de la aplicacion del limite de computabilidad
de estos fondos en el 1,25% de los riesgos ponderados
para riesgo de crédito.

(Datos en miles de €)

2006 2005 Variacion

Capital 121.543 121.543 -
RESEIVAS . .ot 4.630.678 4.207.397 10,1
Intereses minoritarios . .............viiuennan.... 303.679 289.679 4.8
Beneficio no distribuido del periodo . ................ 551.450 468.992 17,6
DedUCCiONeS . ...t (405.629) (383.058) 59
Total core capital .......... ... i 5.201.721 4.704.553 10,6
Corecapital (%) . ... 6,74 6,68
Participaciones preferentes ........................ 988.000 988.000 -
Total recursos propios Tier 1 ...................... 6.189.721 5.692.553 8,7
RatioTier L (%) . ...ovvvr e 8,02 8,09

Total recursos propios Tier 2 ...................... 1.423.614 1.455.746 (2,2)
Recursos propios computables BIS .................. 7.613.335 7.148.299 6,5
SUPEravit recursos propios .. ..........eeevuunnn... 1.442.123 1.516.908 4,9
RAtioBIS (%) .. ..o 9,87 10,15

Pro memoria:

Activos totales ponderados por riesgo BIS .. ........... 77.140.156 70.392.385 9,6
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Los recursos propios computables de primera categoria se

han incrementado en el afio un 10,6%, 497 millones de
euros, procedentes principalmente de la capitalizacion de
los beneficios no distribuidos correspondientes a 2006.
Los recursos propios de segunda categoria disminuyen un
2,2%, 32 millones de euros, correspondientes en su
mayor parte a la cancelacion anticipada de emisiones de
deuda subordinada por valor de 65 millones de euros, con
un coste medio de 42 puntos béasicos sobre su indice de
referencia. Como consecuencia, los recursos propios
computables totales aumentan un 6,5%, 465 millones de
euros.

Los riesgos ponderados ascienden a 31 de diciembre de
2006 a 77.140 millones de euros, y presentan un
crecimiento en el afio del 9,6%, muy inferior al
crecimiento del 16,7% de los riesgos totales como
consecuencia de la transferencia de riesgo obtenida
mediante la emision de bonos de titulizacién de préstamos
a pequefias y medianas empresas por valor de 3.800
millones de euros. Los bonos fueron vendidos
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integramente en el mercado de modo que el riesgo de
crédito retenido es marginal y estd ampliamente cubierto
con provisiones genéricas. Ademas del riesgo de crédito, se
inmunizé el riesgo de mercado de la cartera titulizada
mediante la contratacion de derivados de cobertura.

El volumen de recursos propios minimos necesario para la
cobertura de los riesgos ponderados indicados es de
6.171 millones de euros, por lo que existe un superavit de
1.442 millones de euros que resulta sélo un 4,9% inferior
al existente al cierre del afio anterior a pesar del fuerte
crecimiento de los riesgos totales.
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GESTION DEL RIESGO

Los diferentes riesgos implicitos en la actividad bancaria
que desarrolla el Grupo se gestionan con criterios de
prudencia, preservando permanentemente los objetivos
basicos de solvencia, rentabilidad, eficiencia y adecuada
liquidez.

La politica de riesgos constituye una sintesis de criterios
estrictamente profesionales en el estudio, valoracion,
asuncion y seguimiento de riesgos por parte de todas las
entidades que componen el grupo financiero, conducentes
a maximizar el binomio riesgo /rentabilidad inherente al
riesgo crediticio y de mercado, y a minimizar el resto de
riesgos (operacional, liquidez, interés, concentracion,
reputacional y otros).

Las politicas internas, que son conocidas y aplicadas por
todas las &reas de negocio del Grupo para lograr una
gestion y control integral de los riesgos, estan contenidas
en un Manual de Politicas aprobado por la direccién, que
vela por la efectividad de su cumplimiento.

Destacan en la Gestidon de Riesgos, como sefias de
identidad y criterios de gestion, los puntos
correspondientes a:

a) Maxima sanidad del activo.

b) Crecimiento sostenido del negocio y de su rentabilidad
con criterios de optimizacion.

c) Equilibrio razonable entre inversiones crediticias y
recursos captados.

d) Seguimiento permanente del riesgo.

e) Diversificacion adecuada.

f) Agilidad de respuesta en la resolucién de operaciones
planteadas, como instrumento basico de competencia,
sin menoscabo de la eficacia.

g) Profesionalidad de las personas y, en los procesos de
decisién, sistematizacion y maximo automatismo
posible.

h) Flexibilidad de la estructura organizativa orientada a
los objetivos.

El Grupo cuenta con unos sistemas de control de riesgo que
cubren la totalidad de las actividades que desarrolla, que
consisten basicamente en el negocio de banca comercial.
Estos sistemas cubren el riesgo de crédito o contraparte, el
riesgo de mercado, el riesgo de liquidez, el riesgo de interés,
el riesgo operacional y el riesgo reputacional; cuentan con
procedimientos formales de analisis, autorizacion,
seguimiento y control, aplicados de forma consistente con la
naturaleza y cuantia de los mismos, que son supervisados,
en su caso, por érganos colegiados de decision, en particular
por la Comision Delegada de Riesgos, la Direccion General y
el Comité de Activos y Pasivos.

Para adaptar a las nuevas normas de adecuacién de
Capital (Basilea Il), la gestién de riesgos con caracter
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integral de los diferentes riesgos expuestos, y su cobertura
en términos de capital regulatorio y econémico, la realiza
la Direccién General de Riesgos bajo las premisas fijadas
por el Consejo de Administracion, a través de una
Comision Delegada de Riesgos.

Para el anélisis que sigue, los riesgos se han clasificado en
cinco grandes categorias: riesgo de crédito, riesgo exterior,
riesgo de mercado, riesgo de liquidez, riesgo operacional y
riesgo reputacional.

RIESGO DE CREDITO

Este riesgo nace de la posible pérdida causada por el
incumplimiento de las obligaciones contractuales de las
contrapartes de la entidad. En el caso de las financiaciones
reembolsables otorgadas a terceros (en forma de créditos,
préstamos, depositos, titulos y otras) se produce como
consecuencia de la no recuperacién de los principales,
intereses y restantes conceptos en los términos de importe,
plazo y demas condiciones establecidos en los contratos.
En los riesgos fuera de balance, se deriva del
incumplimiento por la contraparte de sus obligaciones
frente a terceros, lo que implica que la entidad los asuma
como propios en virtud del compromiso contraido.

Para la correcta gestion del riesgo de crédito, el Grupo
tiene establecida una metodologia cuyos principales
elementos se describen a continuacion.

Analisis del riesgo de crédito

El Grupo tiene implantado un sistema formal de
atribuciones para la concesion de riesgos segun el cual los
distintos niveles jerarquicos de la organizacion tienen
asignadas facultades delegadas para la autorizacion de
operaciones, que varian en funcion de la naturaleza y
cuantia del riesgo.

A estos efectos, los escalones de la organizacion en el area
de banca comercial, que representa la casi totalidad del
negocio del Grupo, son en primer lugar la Sucursal, a
continuacion, la Direccién Territorial a la que pertenece
(Regional o Delegada en el Banco Popular, de Zona o
Direccion General en el caso de Bancos y Sociedades
filiales), después la Oficina de Banca Minorista,
seguidamente la Direccion General de Riesgos del Grupo y
finalmente, el Consejero Delegado. A cada uno de estos
niveles corresponde un determinado limite de facultades
delegadas para la asuncion de riesgos.

La iniciativa de una nueva operacion tiene su origen
siempre en una Sucursal: para decision, si entra en sus
atribuciones, o para su informe y envio al escalén superior,
si las excede. Esta misma regla se aplica en los niveles
siguientes, de modo que las operaciones mas grandes han
sido evaluadas a lo largo de toda la cadena de
atribuciones. Ninguna otra oficina o area del Grupo, con
independencia del nivel jerarquico de quien ostente su



direccion, tiene capacidad para realizar, ni tan siquiera
proponer, operaciones de riesgo fuera del circuito indicado.
Las operaciones originadas por la red de agentes
comerciales también tienen su entrada a través de una
Sucursal y estdn sujetas al control de atribuciones
expuesto.

En las demas areas de negocio, el procedimiento es
similar: las propuestas de riesgo nacen en la Oficina
operativa correspondiente, que tiene igualmente unas
atribuciones delegadas para decision. Por encima de éstas,
la operacion pasa, con sus informes previos, a la Direccion
General de Riesgos y, de ésta, si supera sus facultades, al
Consejero Delegado.

Las operaciones que exceden las atribuciones otorgadas al
Consejero Delegado se presentan finalmente a la Comision
Delegada de Riesgos, cuya composicion y funcionamiento
se expone mas adelante.

Los riesgos con partes vinculadas, tales como operaciones
a miembros del Consejo de Administracion o de la
Direccidn Ejecutiva, o a sociedades relacionadas con éstos,
y a sociedades del Grupo, estan excluidos de modo
expreso de las anteriores facultades delegadas, de modo
que su autorizacion corresponde Gnicamente a la Comision
Delegada de Riesgos o a la Comision Ejecutiva, con
independencia de su cuantia.

La Comision Delegada de Riesgos es el maximo 6rgano
colegiado en materia de riesgos. Estd presidida por el
Consejero en el que ha delegado el Presidente del Banco, y
de ella forman parte los Vocales de la Comision Ejecutiva
del Consejo y el Consejero Delegado. El Director General de
Riesgos del Grupo interviene como ponente. Se reline con
periodicidad semanal si bien, en caso necesario, lo hace
con mayor frecuencia.

La Comision analiza y decide sobre todas las solicitudes de
riesgo que superan las facultades delegadas de la
organizacion. Requieren su autorizacion todas las
operaciones que supongan para el conjunto del Grupo un
riesgo superior a 15 millones con una empresa o grupo
economico. Este limite se reduce a 7,5 millones de euros
cuando se trata de firmas en las que el riesgo del Grupo
representa mas del 50% de su endeudamiento en el sistema.
Asimismo, la Comision decide acerca de todos los riesgos con
partes vinculadas, segiin se ha expuesto mas arriba.

Para la admision de riesgos y la calificacion de los clientes
segun su perfil crediticio, y como apoyo en la toma de
decisiones, el Grupo cuenta con modelos internos de
analisis y medicion (rating y scoring) del riesgo de crédito.

Para el segmento de empresas se calcula un rating interno
a partir del andlisis de variables representativas de su
situacion econdémico financiera y del sector de actividad en
el que opere, existiendo un modelo distinto para grandes
empresas y para pymes. Para el segmento de particulares,
que incluye microempresas, se aplican modelos de credit
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scoring adaptados para cada tipo de producto: préstamos
hipotecarios, préstamos al consumo, préstamos para el
negocio de auténomos, leasing, y tarjetas.

Asimismo, forma parte del proceso de analisis
estandarizado del Grupo la valoracion de la rentabilidad
del cliente, para lo que cuenta con herramientas de
medicion que permitirdn aplicar metodologias RAROC
(rentabilidad ajustada al riesgo).

El Grupo ha decidido aplicar el método interno Avanzado
de gestion del riesgo de crédito propuesto por el Comité de
Basilea, por lo que los modelos indicados en los puntos
anteriores estan configurados para cumplir con los
requisitos exigidos en el acuerdo.

Para acrecentar la transparencia interna permanente, en
linea con la normativa del Pilar Il del Nuevo Acuerdo de
Capital, la Red ha recibido mdltiples acciones formativas
divulgando la filosofia y objetivos de Basilea II, para
adaptarnos a sus requerimientos, a los nuevos conceptos,
herramientas y modelos de gestion.

Igualmente, se ha publicado un Manual especifico de
Inversiones donde se recogen y desarrollan los apartados
siguientes:

- Introduccidn sobre Basilea Il y lo relativo al
concepto, control y gestion de los riesgos del
balance.

- Documentacion: Hace referencia a la normativa
que regula la identificacion de las personas en los
contratos, relacionando aquella documentacién
basica necesaria para el estudio de las
operaciones y sus diferentes controles.

- Aplicaciones informéticas y Atribuciones: Describe
el sistema informatico que utilizamos, el control
de las atribuciones, las herramientas informaticas
que proporcionan informacion y soporte a los
analisis.

- Anélisis de Balances: Describe la composicion de
los estados financieros de una empresa
detallando conceptualmente diferentes
clasificaciones y valoraciones.

- Fundamento: Desarrolla los criterios mas basicos
que conceptualmente deben tenerse en cuenta en
el desarrollo del fundamento de una propuesta.

- Productos: Describe los productos, las
necesidades que atienden, clientela objetiva,
funcionamiento y pasos a seguir para su estudio y
propuesta a plantear para su decision en el nivel
de Atribuciones que corresponda.

Seguimiento y control del riesgo de crédito

El Grupo tiene establecido desde hace muchos afios un
sistema de seguimiento permanente del riesgo de crédito,
fiable y eficaz, que le permite contar con una valoracion de
su calidad, a nivel de acreditado y para el conjunto de los
riesgos clasificados por diferentes atributos. De este modo,
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pueden establecerse mecanismos de vigilancia especial
sobre la evolucion de determinados clientes y de sus
operaciones y anticiparse a eventuales situaciones de
dificultad con medidas preventivas sobre los riesgos en
curso. El resultado de este sistema es una alta calidad de
los activos de riesgo, con una morosidad tradicionalmente
baja tanto en términos absolutos como comparativos.

La metodologia del seguimiento, se basa,
fundamentalmente, en el andlisis de un conjunto de
variables referidas a operaciones y a clientes para detectar
posibles desviaciones anémalas de su comportamiento.

Para ello, el Grupo cuenta con una oficina de Prevencion
del Riesgo en cada una de sus Direcciones Territoriales y
Bancos filiales, asi como un area de igual nombre y
cometido ubicada en el centro, dedicadas en exclusiva a
las tareas de seguimiento, ejecutadas de modo sistemético
y de forma periddica, lo que asegura una adecuada
eficacia al procedimiento.

El primer nivel de seguimiento se inicia con un informe
cuantitativo llamado Parte de Incidencias, que reciben
diariamente las oficinas territoriales. En él se registran
todos los incumplimientos e incidencias, con detalle de su
importe y naturaleza (cuentas de crédito vencidas, excesos,
descubiertos en cuenta, impagados de descuento
comercial, amortizaciones de préstamos incumplidas a su
vencimiento, etc.).

Paralelamente, el area de Control y Auditoria realiza
mensualmente un andlisis de los clientes que han
presentado incidencias, basado en el comportamiento de
un conjunto de pardmetros de riesgo predeterminados.

A partir de esta informacion, conocida como "alerta
técnica”, mas la documentacion adicional, financiera o de
otro tipo, del cliente, Prevencion del Riesgo elabora una
calificacion de los acreditados.

El sistema de calificacion es doble: por una parte, valora la
calidad global del riesgo del cliente; por otra, propone la
politica a seguir en relacidn con los riesgos contraidos.

Esta doble calificacion segln las circunstancias de cada
caso analizado se inserta de forma grafica en el expediente
electrénico del acreditado, una aplicacion de teleproceso
que recoge todas las informaciones del cliente con todas
sus posiciones, para tenerlas presentes en las decisiones
de riesgos.

El sistema basado en “alertas técnicas” se complementa
con un informe del analista también integrado en el
expediente electronico del cliente que con la técnica de
respuesta a un cuestionario de preguntas relacionadas con
la evolucion del cliente, de sus riegos, de sus incidencias,
situacion patrimonial, garantias, etc., resume la politica a
seguir, y establece las acciones precisas para el buen fin de
sus riesgos. Estos informes conforman un plan de accién

44

preventiva (PAP) y se realizan a todos los niveles de
decision y cuantas veces sea necesario en funcion de las
incidencias, alertas, nuevas propuestas de riesgos, etc.

Como complemento de los sistemas de seguimiento
expuestos, la oficina de Prevencion del Riesgo Central lleva
a cabo de forma exhaustiva el seguimiento de
determinados clientes y grupos econémicos con alto
volumen de riesgo asumido, con ciertas calificaciones
asignadas, 0 que presentan determinadas incidencias. De
este control se obtienen las actuaciones necesarias para
tratar de garantizar el buen fin de los riesgos. Este
seguimiento esta dividido, en razén a su intensidad, en tres
grupos: (i) intensivo o de revision semanal de la situacion
de los riesgos, incidencias, informaciones, avances
contables o cualquier otro aspecto, (ii) periddico o de
revision mensual, y (iii) puntual, con revision trimestral.

Ademas de la evaluacion individualizada de cada cliente y
operacion, se analiza de modo continuo la estructura de la
inversion crediticia, atendiendo a su distribucién por
importes, plazos, sector de actividad, tipo de operacion,
area geogréfica y otros atributos que se estiman relevantes.
El Grupo mantiene una diversificacion satisfactoria de sus
riesgos atendiendo a un gran nimero de atributos, que va
mas alla de la exigida por la normativa vigente. En
particular, es importante destacar que ningun cliente o
conjunto de éstos que constituyan un grupo econémico,
alcanza ninguno de los limites de concentracion
establecidos por el Banco de Espafia.

Gestion de la morosidad

El Grupo dispone de una oficina dedicada a esta funcion
en cada una de las Direcciones Territoriales y Bancos
Filiales, asi como otra a nivel central. El objetivo
fundamental de estas unidades es la recuperacion de los
saldos calificados como morosos en el menor tiempo y en
las mejores condiciones posibles.

El Centro de Andlisis y Reclamacion de Incumplimientos,
se encarga en primera instancia de la gestion de los
incumplimientos, analiza los riesgos en situacién irregular
y establece, de acuerdo con el analisis individualizado de
las circunstancias particulares de cada cliente u operacion,
las estrategias de reclamacion mas eficaces. Ademas, lleva
a cabo, en coordinacidn con las sucursales del Grupo, las
gestiones oportunas que permitan su regularizacion.

Para ello se utiliza en primer término la via extrajudicial
mediante la negociaciéon con los deudores de forma
directa, o contratando los servicios de sociedades
prestigiosas de recobro. Cuando esta accién amistosa no es
suficiente, se hace necesario acudir a la via judicial,
contando para ello con los equipos juridicos internos que
estan especializados en contencioso, y que se
complementan con una nutrida red de abogados externos
a escala nacional cuando se estima necesario.



Para la adecuada gestion de la morosidad, el Grupo cuenta
con una aplicacién informatica interna, integrada en el
teleproceso, que permite un seguimiento puntual y preciso
de la evolucién de todos los riesgos morosos y en
particular, de los procedimientos judiciales instados en
reclamacion de sus créditos.

Exposicion total al riesgo de crédito

El riesgo de crédito del Grupo es primordialmente el
resultante de la actividad de banca comercial, su principal
area de negocio. Al cierre del ejercicio 2006, el 93,1% de
su exposicion esta constituido por los créditos a la clientela
mas los riesgos sin inversion, que ascienden a 88.609
millones de euros, con un aumento del 16,7% respecto al
afio anterior. El riesgo de contrapartida en el area de
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mercados suma 6.566 millones de euros, un 6,9% del
riesgo total.

La exposicion total al riesgo de crédito al final del ejercicio
asciende a 95.175 millones de euros, con un aumento del
16,9% sobre el afio anterior.

La exposicién maxima al riesgo de crédito es 113.152
millones de euros, que resulta de sumar a la cifra anterior
el importe de los limites contractuales disponibles por
terceros, 17.976 millones de euros.

El cuadro 27 muestra la exposicion al riesgo de crédito al
cierre del ejercicio 2006 y su comparacion con igual fecha
del afio anterior.

Cuadro 27. Exposicion global al riesgo de crédito

Actividad de banca comercial :
Crédito a la clientela
Riesgos contingentes
Total

Actividad de mercados (riesgo de contraparte)

Exposicion total

Lineas disponibles por terceros

Exposicion maxima al riesgo de crédito

Datos en miles de €

Variacion

2006 2005 en %
77.327.856 66.323.318 16,6
11.281.128 9.611.758 17,4
88.608.984 75.935.076 16,7
6.566.184 5.497.040 19,4
95.175.168 81.432.116 16,9
17.976.466 17.083.871 52
113.151.634 98.515.987 14,9

Dentro de la actividad de banca comercial, el 92,8% de la
exposicion al riesgo procede de Espafia, el 6,8% de
Portugal y el 0,4% de Francia. En cuanto a los disponibles
por terceros, de nuevo Espafia aporta la mayor parte con
un 88,8%, Portugal contribuye con un 11,1% y Francia
con un 0,1%. Dentro del negocio en Espafa, la mayor
parte se concentra en empresas y particulares, que

representa el 91,9% del riesgo total de banca comercial y
el 54,6% del total disponibles por terceros. Los
disponibles por tarjetas de crédito se consideran
cancelables unilateralmente por el Banco, por lo que,
aunque figuren en los cuadros, no suponen un riesgo en si
mismos. Finalmente, dentro del epigrafe resto de riesgos se
incluyen clientes no segmentados.

Cuadro 28. Exposicion al riesgo de crédito de banca comercial

(Datos en miles de €)

Peso en %
2006 2005 2006 2005
EnEspafa .........coo i 82.208.173 70.373.401 92,8 92,7
Empresas y particulares .......... ... ... ... 81.411.584 69.341.515 91,9 91,3
Resto de resgos ..ot 796.589 1.031.886 0,9 14
EnPortugal . ... 6.080.211 5.247.481 6,8 6,9
EnFrancia ... 320.600 314.194 04 0,4
Riesgo total de banca comercial . ......................... 88.608.984 75.935.076 100,0 100,0
Cuadro 29. Lineas disponibles por terceros (Datos en miles de €)
Peso en %
2006 2005 2006 2005
EnEspafia ... 15.967.178 15.247.618 88,8 89,2
Empresas y particulares ............ .. ... i 9.816.697 9.737.361 54,6 57,0
Tarjetasde Crédito . .. ... 5.861.000 4,938.867 32,6 28,9
Resto de resgos . ..o vi i 289.481 571.390 1,6 33
EnPortugal . ... 1.985.226 1.822.594 111 10,7
EnFrancia ........... 24.062 13.659 0,1 0,1
Riesgo total de banca comercial . ......................... 17.976.466 17.083.871 100,0 100,0

45



INFORME ANUAL 2006
/ Resultado de la gestion del GRUPO

En el cuadro 30 se muestra la segmentacion del riesgo en
Espafia de empresas y particulares en funcién del tipo de
persona de contrapartida. Como se puede observar, si
tenemos en cuenta el riesgo directo, el 69,5% del mismo
corresponde al segmento empresas, mientras que el
30,5% corresponde a personas fisicas.

Si tenemos en cuenta los limites concedidos, el peso del
segmento empresas ascenderia al 71,9% ya que, el 92,3%
de los disponibles corresponden a este segmento.

El cuadro 31 muestra la composicion del segmento
empresas, distinguiendo entre pequefias y medianas

Cuadro 30. Segmentacion del riesgo en funcidon del tipo de persona de contrapartida

(Datos en miles de €)

Limite Riesgo directo Disponible % Limite % Riesgo % Disponible
Personas fisicas . .............. 25.620.586 24.860.620 759.966 28,08 30,54 7,74
Total empresas . .............. 65.607.695 56.550.964 9.056.731 71,92 69,46 92,26
Total .......... ... 91.228.281  81.411.584 9.816.697 100,00 100,00 100,00

(*) No se incluye el disponible por tarjetas de crédito

empresas y grandes empresas, de acuerdo con la
definicion de la Comision Europea en su Recomendacion
de 6 de mayo de 2003. Teniendo en cuenta el total de
riesgo dispuesto, el 59,9% corresponde al segmento
pymes, mientras que el 40,1% restante corresponde a

grandes empresas. Si consideramos el limite de riesgo, los
pesos son muy similares, el 59,7% y el 40,3%
respectivamente.

El grado de concentracién del riesgo con empresas,
distinguiendo entre grandes, medianas y micro y pequefias

Cuadro 31. Composicion del segmento empresas

(Datos en miles de €)

Limite Riesgo directo Disponible % Limite % Riesgo % Disponible
Total micro y pequefias empresas  16.101.810  14.580.723 1.521.087 24,54 25,78 16,79
Medianas empresas ........... 23.048.872 19.308.673 3.740.199 35,13 34,15 41,30
Total PYMES ............... 39.150.682  33.889.396 5.261.286 59,67 59,93 58,09
Grandes empresas . ........... 26.457.013  22.661.568 3.795.445 40,33 40,07 41,91
Total empresas ............. 65.607.695 56.550.964 9.056.731 100,00 100,00 100,00

empresas, asi como la tasa de morosidad de cada sector,
se muestra en el cuadro 32. A nivel agregado, se observa
que la maxima concentracion se produce en el sector
servicios, con un 51,3% del riesgo vivo. Este sector, sin

embargo, presenta una tasa de morosidad muy baja, de
tan s6lo un 0,36%, inferior a la media total, que asciende
al 0,51%. La segunda mayor concentracion se produce en
el sector de la construccién, con un 25,8%, como es l6gico

Cuadro 32. Distribucién del segmento empresas por sectores de actividad

(Datos en miles de €)

Grandes Medianas Micro y Pequefias Total empresas
i Peso Morosos Peso Morosos Peso Morosos Peso Morosos
Riesgo % % Riesgo % % Riesgo % % Riesgo % %
Agricult.,ganad.,pesca 298622 132 000 418309 217 004 458728 3,15 0,96 1.175.659 2,08 0,39
Industria .......... 4011565 17,70 1,30 2.851.266 14,77 1,27 3.019.549 20,71 1,20 9.882.380 17,48 1,26
Ind.extractivas . . . . . 18433 0,08 0,00 125276 0,65 297 122313 0,84 144  266.022 0,47 2,06
Ind.manufactureras .  2.829.017 12,48 1,85 2.635.443 13,65 1,19 2.851.047 19,55 1,21 8.315.507 14,71 142
Prod.y distrib.energia 1.164.115 5,14 0,00 90.547 047 135 46.189 0,32 0,03 1.300.851 2,30 0,09
Construccion ... .. .. 6.722.521 29,66 0,00 4.978.231 25,78 0,25 2.889.518 19,82 1,22 14.590.269 25,80 0,33
Servicios .......... 11.397.232 50,29 0,00 10.342.377 53,56 0,33 7.275.692 49,90 0,95 29.015.301 51,31 0,36
Comercio ........ 889.059 3,92 0,02 1.960.788 10,15 0,66 3.245.819 22,26 0,99 6.095.666 10,78 0,74
Hosteleria ........ 750.126 3,31 0,00 1.172.084 6,07 0,08 601525 4,12 0,92 2523.735 4,46 0,26
Transportes . ...... 682.062 3,01 002 578.868 3,00 019 988.031 6,78 1,25 2.248.960 3,98 0,60
Interm.financieros . . 214199 0,95 0,00 93.194 0,48 0,00 61323 0,42 156 368.717 0,65 0,26
Otros servicios .... 8.861.786 39,10 0,00 6.537.443 33,86 0,30 2.378.994 16,32 0,77 17.778.223 31,44 0,21
Otros............. 231628 102 000 718490 3,72 050 937.236 6,43 0,58 1.887.355 3,34 048
Total .......... 22.661.568 40,07 0,23 19.308.673 34,14 0,45 14.580.723 25,78 1,03 56.550.964 100,00 0,51
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teniendo en cuenta su peso en la economia espafiola. De
nuevo la tasa de morosidad de este sector, 0,33%, es
inferior a la media como consecuencia de los controles
aplicados en la captacion y seguimiento del riesgo. El
sector industrial representa un 17,5%, mientras que el
sector primario esta presente con un 2,1% del riesgo total
del segmento. Por tipo de empresa se mantiene esta
distribucion, aunque a medida que disminuye el tamafio
de la empresa se observa una menor contribucién del
sector construccion en beneficio, sobre todo, del sector
industrial. La tasa de morosidad total es de 0,23% para
grandes empresas, 0,45% para medianas, y 1,03% para
micro y pequefias empresas.

También en relacion con el grado de concentracion del
riesgo crediticio, la normativa del Banco de Espafia
establece que ningun cliente, o conjunto de ellos que

Cuadro 33. Probabilidad de incumplimiento de grandes

empresas por nivel de rating

GRUPO BANCO POPULAR

constituya un grupo econémico, puede alcanzar un riesgo
del 25% de los recursos propios del Grupo. Ademas, la
suma de todos los grandes riesgos (definidos como los
superiores al 10% de los recursos propios del Grupo) debe
ser inferior a 8 veces la cifra de sus recursos propios. Para
estos célculos, se consideran los recursos propios
consolidados del Grupo computables para el coeficiente de
solvencia del Banco de Espafia. El Grupo mantiene unos
criterios internos de dispersion de sus riesgos que son
mucho mas estrictos que los fijados por las normas
anteriores. Durante el afio 2006, al igual que en el
precedente, todos los acreditados y grupos econémicos
estan por debajo del citado limite del 10%. Al cierre del
ejercicio, el cliente con mayor riesgo alcanza el 8,3%. En
consecuencia, ninguno de los dos limites de concentracion
anteriores son aplicables al Grupo.

Cuadro 34. Probabilidad de incumplimiento de medianas
empresas por nivel de rating

Nivel L ... ... 0,07% Nivel L ... ... 0,04%
Nivel 2 ... ol 0,11% Nivel 2 ... oL 0,06%
Nivel 3 .......... ... .. 0,17% Nivel 3 ... 0,08%
Nivel 4 ... ... ....... 0,25% Nivel 4 ... ... ... ....... 0,13%
Nivel 5 ... o 0,37% Nivel 5 ... 0,20%
Nivel 6 ..................... 0,55% Nivel 6 ..................... 0,31%
Nivel 7 ... 0,82% Nivel 7 ... 0,52%
Nivel 8 ....... ... ... .. 1,21% Nivel 8 ...... ... ... .. .. 0,89%
Nivel 9 ............... ... .. 1,81% Nivel 9 ............... ... 1,61%
Nivel 10 .................... 2,70% Nivel 10 ............... .. ... 3,09%
Media (*) ................. 0,33% Media (*)................. 0,64%

* Ponderada por el nimero de clientes * Ponderada por el nimero de clientes
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Como se ha indicado en el capitulo de Analisis del riesgo
de crédito, el Banco dispone de modelos internos de
calificacion crediticia para grandes y medianas empresas.
En los cuadros y graficos adjuntos se muestra la
distribucién de ambos segmentos en funcién del nivel de
rating asignado asi como la probabilidad de
incumplimiento para el primer afio, ajustada al ciclo, de
cada nivel. Para pequefias empresas se han desarrollado
modelos de credit scoring individualizados por tipo de
riesgo: avales, descuento comercial, préstamos

hipotecarios, tarjetas, créditos y préstamos. En el cuadro
adjunto se presentan las probabilidades de impago para el
primer afio calculadas para cada uno de los modelos
ajustadas al ciclo econémico. La probabilidad de
incumplimiento esta calculada de acuerdo con los criterios
establecidos por Basilea Il para el célculo de capital
regulatorio, por tanto, incluyen pérdidas esperadas y no
esperadas, y estan ajustadas a un ciclo econémico
completo comprendido entre 1993y 2005.

Cuadro 35. Probabilidad de incumplimiento de pequefias empresas por nivel de scoring

Aval Descuento  Hipotecas Tarjetas Créditos Préstamos

Nivel ..o 0,05% 0,12% 0,31% 0,32% 0,51% 0,15%
Nivel 2. ... 0,06% 0,17% 0,52% 0,38% 0,67% 0,26%
Nivel 3. .. 0,07% 0,25% 0,87% 0,46% 0,90% 0,48%
Nivel 4. ..o 0,09% 0,37% 1,46% 0,57% 1,21% 0,86%
Nivel 5. .. 0,11% 0,54% 2,46% 0,72% 1,63% 1,55%
Nivel 6. ... 0,14% 0,81% 4,13% 0,94% 2,22% 2,80%
Nivel 7. 0,19% 1,21% 6,97% 1,26% 3,04% 5,07%
Nivel 8. .. .o 0,25% 1,82% 11,79% 1,75% 4,20% 9,20%
Nivel 9. ..o 0,35% 2,74% 20,93% 2,49% 5,84% 17,08%
Media (*) ..o 0,09% 0,79% 3,94% 0,67% 1,89% 2,52%

* Ponderada por el nimero de operaciones

Adicionalmente, son probabilidades correspondientes al
primer afio de vida de cada operacion, periodo en el que
el riesgo es mayor segun se observa en la figura 20.

La comparacion de estas probabilidades debe hacerse, por
un lado con los coeficientes de capital exigidos por la
normativa actual, 4% para préstamos hipotecarios eficaces
y 8% para el resto, y por otro con los niveles de morosidad
indicados anteriormente. Como puede observarse, el riesgo
de crédito del Banco es muy inferior al nivel requerido por
la normativa, y la morosidad real muy inferior a la
probabilidad de incumplimiento estimada, por las altas
tasas de recuperacion alcanzadas.

Operaciones con garantia personal - Personas juridicas
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En la figura 20 se muestra la evolucion de la probabilidad
de impago para personas juridicas durante los Gltimos
cinco afios, distinguiendo entre riesgos con garantia
hipotecaria y con garantia personal. Como se puede
apreciar, el endurecimiento de los criterios de aprobacion
de riesgos junto con la mejora de los sistemas de analisis y
seguimiento han dado como resultado una reduccién
progresiva de la probabilidad de impago en ambos casos,
que se ha visto reflejada en la evolucién de la morosidad
como se muestra en el capitulo siguiente.
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Indices de incumplimiento segdn el plazo desde su concesion por “afiadas”
(% de operaciones que entraron en incumplimiento sobre el total de formalizadas)

En la cartera hipotecaria de personas juridicas,
adicionalmente a los bajos niveles de probabilidad de
impago, el Banco cuenta con un importante nivel de

sobrecolaterizacion, que asciende a casi dos veces el valor

Cuadro 36. Préstamos hipotecarios para personas juridicas

de la inversion. Siguiendo criterios de maxima prudencia,
el valor de esta garantia esta calculado en base a sus
precios en origen, sin actualizar, por lo que su valor de
realizacion es muy superior.

(Datos en miles de €)

NUmero de % del total Balance % de balance Media  Mediatipo  Media vida

préstamos de préstamos de principal de principal LTV interés  residual (meses)
Promociones ............ 5.402 13,11 7.595.195 37,59 47,67 4,24 240,12
Resto ................. 35.807 86,89 12.612.492 62,41 52,91 4,47 101,38
Total .................. 41.209 100,00 20.207.687 100,00 50,94 4,38 153,53

En lo que respecta a los riesgos con personas fisicas, se
distingue entre particulares y auténomos. En el cuadro 37 se
muestra la distribucion de estos riesgos por tipo de producto,
indicando en cada caso la tasa de morosidad. Como se
observa, el 71,9% del riesgo con personas fisicas
corresponde a particulares, mientras que el 28,1% restante
es de autébnomos. En ambos casos, el mayor volumen de
riesgo se concentra en préstamos con garantia hipotecaria,
que representan el 81,0% del riesgo con particulares, y el
60,4% del riesgo con autonomos. La tasa de morosidad
media de este producto en particulares es del 0,5%,

practicamente la mitad que la tasa de morosidad global del
segmento personas fisicas, 1,05%. Adicionalmente, el
segmento de particulares presenta un 9,5% del riesgo en
préstamos al consumo, con una tasa de morosidad del 3,6%,
cubierta ampliamente por la prima de riesgo de estas
operaciones. El segmento de autbnomos tiene una mayor
diversificacion del riesgo debido a la utilizacion de productos
especialmente disefiados para negocios, como el descuento
comercial, arrendamiento financiero, créditos y otros
préstamos, que representan un 33,4% del riesgo, con un tasa
de morosidad media del 0,97%.

Cuadro 37. Distribucion riesgo personas fisicas de los bancos del Grupo en Espafia

(Datos en miles de €)

Particulares Auténomos Total

Riesgo Peso Morosos Riesgo Peso Morosos Riesgo Peso Morosos

Hipotecarios ... .. 14.471.454 80,97% 0,52% 4222843 60,43% 0,57% 18.694.297 75,20% 0,53%
Consumo . ....... 1.698.979 950% 3,61% 71.084 1,02% 2,20% 1.770.063  7,12% 3,55%
Tarjetas ......... 566.058 3,17% 5,43% 148.703  2,13% 1,05% 714761  2,87% 4,86%
Otros préstamos . . 682.061 3,82% 2,03% 577.252  8,26% 1,14% 1.259.313 5,07% 1,62%
Créditos ......... 263.154 147% 0,24% 828.344 1185% 0,82% 1.091.498 4,39% 0,68%
Leasing ......... - - 514927 7,3T% 1,14% 514927 2,07% 1,14%
Cartera.......... - - 414914 594%  0,82% 414914  167% 0,82%
Avales .......... 161.487 0,90% 0,29% 190532 2,73% 0,23% 352.019 141% 0,26%
Ootros ........... 29.769 0,17% 18,22% 19.059 0,27% 6,36% 48.828 0,20% 13,59%
Total ........ 17.872.962 100,00%  1,05% 6.987.658 100% 0,77% 24.860.620 100,00% 0,97%
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Como se ha indicado anteriormente, el Grupo tiene
implantados modelos de credit scoring como herramienta
de analisis y de soporte en la toma de decisiones para los
principales tipos de productos de particulares, que son
préstamos hipotecarios, préstamos al consumo, préstamos
para el negocio de autbnomos, leasing y tarjetas. En cada
uno de estos modelos, existen nueve niveles de riesgo
asignados en funcion de la experiencia histérica de impago
y de un conjunto de variables de los prestatarios (edad,
profesion, nivel de renta y patrimonio, antigliedad como
cliente y otras) y de las propias operaciones (finalidad,
plazo, garantia, etc.) utilizando técnicas de anélisis
multivariante y regresién logistica.

Para cada uno de los niveles de scoring, se calcula la
probabilidad de incumplimiento en un afio, a partir de la

informacion histérica acumulada entre los afios 1998 y
2005, y la probabilidad de incumplimiento en un afio
ajustada al ciclo calculada con informacion del periodo
1993-2005.

En el cuadro 38 se muestra la probabilidad de
incumplimiento para el primer afio de cada modelo
ajustada a un ciclo econdmico completo. Como ya se ha
comentado para las personas juridicas, estas
probabilidades son maximas porque incluyen tanto
incumplimientos esperados como no esperados,
corresponden al primer afio de vida de cada operacion, en
el que la morosidad es mayor, y estan ajustadas a un ciclo
econdmico completo. Por estos motivos, y por las altas
tasas de recuperacion, la diferencia entre la tasa de
morosidad actual y esta probabilidad es muy grande.

Cuadro 38 Probabilidad de incumplimiento de personas fisicas por nivel de scoring

Consumo Autbnomos

Nivel 1 .......... 1,46% 0,63%
Nivel 2 .......... 1,60% 0,91%
Nivel 3 .......... 2,72% 1,31%
Nivel 4 .......... 3,28% 1,88%
Nivel 5 .......... 4,60% 2,72%
Nivel 6 .......... 6,64% 3,93%
Nivel 7 .......... 9,88% 5,69%
Nivel 8 .......... 15,45% 8,25%
Nivel 9 .......... 26,10% 11,96%

Media (*) ..... 5,02% 2,37%

Leasing Hipotecas Tarjetas
0,33% 0,19% 0,43%
0,47% 0,32% 0,55%
0,67% 0,54% 0,89%
0,96% 0,91% 1,18%
1,38% 1,53% 1,70%
1,99% 2,59% 2,37%
2,89% 4,37% 3,11%
4,23% 7,36% 3,59%
6,24% 13,25% 5,00%
1,26% 1,75% 1,44%

* Ponderada por el nimero de operaciones

En la figura 21 se muestra la evolucion de la probabilidad
de impago para personas fisicas durante los ultimos cinco
afios, distinguiendo entre riesgos con garantia hipotecaria
y con garantia personal. Como en el caso de las personas
juridicas, el endurecimiento de los criterios de aprobacion
de riesgos junto con la mejora de los sistemas de andlisis y

Operaciones con garantia personal - Personas fisicas
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de seguimiento han dado como resultado una reduccion
progresiva de la probabilidad de impago, sobre todo en
operaciones hipotecarias, que se ha visto reflejado en la
evolucion de la morosidad como se muestra en el capitulo
siguiente.

2004
2005 v
2006



Operaciones hipotecarias - Personas fisicas
1,00

0,50
0o = — -
N [s]
S g g
m
Fig. 21

GRUPO BANCO POPULAR

2004
2005
2006

Indices de incumplimiento segdn el plazo desde su concesion por “afiadas”
(% de operaciones que entraron en incumplimiento sobre el total de formalizadas)

En la cartera hipotecaria de personas fisicas, como en el
caso de las personas juridicas, ademas de los bajos niveles
de probabilidad de impago, el Banco también cuenta con
un importante nivel de sobrecolaterizacion, que asciende a

Cuadro 39. Préstamos hipotecarios para personas fisicas

1,7 veces el valor de la inversion. Como el valor de esta
garantia esta calculado en base a sus precios en origen, sin
actualizar, su valor de realizacion es muy superior, y la
probabilidad de pérdida final es minima.

(Datos en miles de €)

Nimero de % del total Balance % de balance Media Media tipo Media vida

préstamos de préstamos de principal de principal LTV interés residual (meses)
Promociones ............ 5.622 2,48 691.493 3,70 53,12 4,13 258,56
Resto ................. 220.665 97,52 18.005.151 96,30 59,47 4,11 244,57
Total ... 226.287 100,00 18.696.644 100,00 59,24 411 245,08

El riesgo del epigrafe banca comercial en Portugal procede
en un 96,7% de Banco Popular Portugal. A 31 de
diciembre de 2006, asciende a 5.882 millones de euros, y
se compone de Crédito a la clientela y de Riesgos
contingentes, por 5.530 y 352 millones de euros
respectivamente, después de ajustes de consolidacion.

El riesgo total se ha incrementado en un 16,3%. Las lineas
de negocio que més han aportado al crecimiento han sido
aquellas en las que el Banco tenia una menor presencia
histérica, como arrendamiento financiero, 56,2%, otros

deudores a plazo, 26,1%, y riesgos contingentes, 16,1%.
Esto es consecuencia de la estrategia aplicada por el Grupo
para diversificar las lineas de negocio e incrementar la
penetracion en el segmento de pymes del mercado
portugués.

Del total de riesgo a la clientela, el 47,2% presenta algn
tipo de colateral: garantia hipotecaria, bienes objeto de
arrendamiento financiero y recurso al cedente en el caso
de la cartera comercial.

Cuadro 40. Exposicion al riesgo de Banco Popular Portugal

Datos en miles de €

Saldos* Variacion Peso (%)
2006 2005 Absoluta % 2006 2005
Crédito a la clientela bruto ........... 5.530.086 4.755.613 774.473 16,3 100,00 100,00
Carteracomercial ................. 148.870 137.064 11.806 8,6 2,69 2,88
Hipotecarios ..................... 2.321.364 2.146.938 174.426 81 41,98 45,15
Otros deudoresaplazo ............ 2.726.848 2.161.658 565.190 26,1 49,31 45,45
Arrendamientos financieros ......... 139.690 89.439 50.251 56,2 2,52 1,88
Deudores a la vistay varios ......... 105.102 128.470 (23.368) (18,2) 1,90 2,70
Activos dudosos . ........... ... 88.212 92.044 (3.832) (4,2) 1,60 1,94
Riesgos contingentes ................ 351.760 303.012 48.748 16,1
Total riesgo bruto .. ................. 5.881.846 5.058.625 823.221 16,3
* Saldos después de ajustes de consolidacion
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Por otra parte, los activos dudosos ascienden a 88
millones de euros tras una disminucion del 4,2% a pesar
de la débil situacion macroeconémica de Portugal. Como
consecuencia, la ratio de morosidad sobre riesgos totales
se ha reducido significativamente en 32 puntos bésicos,
situdndose a 31 de diciembre en 1,50%. Las provisiones
para insolvencias ascienden al cierre de 2006 a 90
millones de euros, después de haberse reducido en 7
millones en el afio. Finalmente, la ratio de cobertura de la
morosidad se sitda en un nivel de 101,8% a 31 de
diciembre de 2006, habiéndose reducido 3 puntos
porcentuales en el afio.

Adicionalmente a la aplicacién de criterios mas
conservadores, el Banco también ha mostrado un mayor
dinamismo en la gestion de la morosidad. Como
consecuencia de la nueva politica aplicada, se ha
incrementado la ejecucion de garantias. Al cierre de 2006,
los activos adjudicados en pago de deudas ascendian a 64
millones de euros, habiéndose incrementado en 10
millones en el afio, mas de un 17,5%.

En la actividad de mercados, el riesgo de crédito o de
contrapartida es en su totalidad consecuencia de la
actividad de tesoreria y mercado de capitales. Para su
analisis, se clasifica en tres grupos por clases de
operaciones del modo siguiente: (i) riesgo de principal e
intereses, que afecta a los depositos y la renta fija, (ii)
riesgo limitado a intereses en operaciones de intercambio
de flujos (IRS, repos, FRAs, compraventa de divisas, etc.) y
(iii) riesgo de otros derivados (opciones, equity swaps,
etc.). Con caracter general, la exposicién al riesgo se
calcula en funcion del valor de mercado de cada
instrumento mas un factor de riesgo potencial que indica
la variabilidad del valor de mercado en el plazo residual.

A final del ejercicio este riesgo suma 6.566 millones de
euros, con un incremento del 19,4% respecto a 2005,
especialmente en las dos primeras categorias de riesgo
como consecuencia de un mayor volumen de depdsitos
interbancarios prestados, y repos y simultaneas. Del riesgo
total, el 86% corresponde a depoésitos interbancarios y
activos financieros de renta fija, 13% corresponde a repos
y simultaneas, derivados sobre tipos de interés y
compraventa de divisas, y el 1% restante a derivados sobre
renta variable. El 78% de los riesgos estan concentrados
en la zona euro, y el 15% en Europa no euro,
principalmente Reino Unido, y cuentan con un rating
minimo de A por Standard & Poors y Fitch Ratings.

Andlisis de la calidad del riesgo de crédito

Para el analisis del riesgo de crédito, los activos
problematicos se califican en funcidn de varios criterios:
por el incumplimiento del calendario de reembolso de las
operaciones (activos morosos), por la deficiente situacion
patrimonial o financiera del deudor (activos de dudoso
cobro), o por la existencia de controversias que hacen
incierta su recuperacion (activos litigiosos). En el texto que
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sigue, estos tres componentes se agrupan bajo el nombre
genérico de deudores morosos o deudores en dificultad.

Aquellos riesgos que no se han podido recuperar después
de un plazo determinado, en aplicacion de la normativa,
pasan a ser calificados como deudores fallidos y se dan de
baja en el balance. Con independencia de que hayan sido
amortizados contablemente, el banco mantiene su derecho
frente al deudor y continta gestionando su reembolso.

Para la cobertura del riesgo de crédito, la entidad cuenta
con fondos de provision para insolvencias, constituidos
con cargo a resultados, que se exponen a continuacion.

En primer lugar existe un fondo de provision especifico
destinado a cubrir los activos morosos con arreglo a un
calendario establecido en la normativa, y para los
calificados como dudosos y en litigio, a partir de una
estimacion razonable de su recuperabilidad.

En segundo lugar, se dispone de un fondo genérico para
insolvencias que cubre la totalidad de los riesgos no
calificados como morosos. Este fondo se realiza teniendo
en cuenta la experiencia histérica de deterioro y las demas
circunstancias conocidas en el momento de la evaluacién y
recogen las pérdidas inherentes incurridas a la fecha de los
estados financieros, que estén pendientes de asignar a
operaciones concretas. Para ello, se aplican al riesgo en
vigor, descompuesto en grupos homogéneos, dos tramos
de porcentajes de cobertura que son crecientes segln su
grado estimado de riesgo (sin riesgo, riesgo bajo, riesgo
medio-bajo, riesgo medio, riesgo medio-alto y riesgo alto).
El primer tramo se denomina componente alfa y se aplica
sobre la variacion de saldo ocurrida en el afio. El segundo
se denomina componente beta y se aplica sobre el saldo
final del periodo considerado. La cifra resultante de estos
calculos, que se hace trimestralmente, menos las
dotaciones especificas realizadas en el periodo, dan el
importe de la dotacion a este fondo. La provision genérica
esta limitada en el importe resultante de aplicar al saldo
final del periodo un parametro igual al 1,25 del
componente alfa.

La suma de los dos fondos descritos anteriormente
constituye el fondo de provision para insolvencias.

El Grupo ha aplicado en los ultimos afios criterios muy
exigentes de calidad crediticia. Al 31 de diciembre de
2006, el saldo de los riesgos en dificultad o deudores
morosos asciende a 636 millones, con un aumento de
44,5 millones en el ejercicio. Esto es consecuencia, por un
lado, de una entrada neta de riesgos en deudores morosos
por 219,9 millones de euros, y por otro, de una salida
por amortizacién de deudores morosos por un importe de
175,4 millones de euros, del que 172,3 millones de euros
se cancelaron utilizando provisiones para insolvencias, y el
resto, directamente con cargo a resultados.



Cuadro 41. Calidad del riesgo

GRUPO BANCO POPULAR

Datos en miles de €

Deudores morosos:

Saldo al 1 de enero
Variacion neta
Incremento en %
AMOItIZACIONES . . . . oot e
Saldo al 31 de diciembre . ........... .. .. ... .. .. .. ...

Provision para insolvencias:

Saldo al 1 de enero
Dotacion del afio:
Bruta .. ...
Disponible
Neta ...
Otras variaciones
Dudosos amortizadoS . ............
Saldoal 31 dediciembre.............. ... . ... ... ......

Pro memoria:
Riesgos totales
Activos en suspenso regularizados .. ............. .. .. ...,

Medidas de calidad del riesgo (%):

Morosidad (Morosos sobre riesgos totales)
Insolvencia (Amortizaciones sobre riesgos totales). . ... .......
Cobertura de morosos: (Prov. para insolvencias sobre morosos). .

Variacion
2006 2005 Absoluta En %
591.043 612.549 (21.506) (3,5)
219.906 109.458 110.448 >
37,2 17,9
(175.412) (130.964) (44.448) 33,9
635.537 591.043 44.494 75
1.469.927 1.218.802 251.125 20,6
448.672 492.608 (43.936) (8,9)
(82.438) (102.164) 19.726 (19,3)
366.234 390.444 (24.210) (6,2)
1.195 (15.365) 16.560
(172.296) (123.954) (48.342) 39,0
1.665.060 1.469.927 195.133 13,3
88.608.984  75.935.076 12.673.908 16,7
1.162.633 1.087.103 75.530 6,9
0,72 0,78 (0,06)
0,20 0,17 0.03
261,99 248,70 13,29

Como consecuencia, la ratio de morosidad, definida como
el cociente entre el saldo de deudores morosos y el riesgo
total, disminuy6 en 6 puntos basicos en el afio, situandose
en 0,72% al cierre del ejercicio 2006.

Del mismo modo, la ratio de insolvencia, el importe de los
fallidos amortizados sobre el riesgo total, es 0,20%, 3
puntos basicos mayor a la registrada en el afio 2005.

Las dotaciones a fondos de insolvencias realizadas durante
el afio 2006 se elevan a 366,2 millones de euros siendo
24,2 millones inferior a la realizada en 2005, un 6,2%
menos. Las dotaciones son la suma de 184,5 millones de
euros de provisiones especificas para riesgos en dificultad,
183,8 millones de euros de dotaciones genéricas, y una
desdotacion de 2,1 millones de euros para cobertura de
riesgo pais.

A 31 de diciembre de 2006, el saldo de los fondos de
provision para insolvencias, incluyendo los relativos a
inversion crediticia, entidades de crédito y riesgos de firma
y sin incluir el riesgo pais, asciende a 1.660,4 millones de
euros, con un crecimiento del 13,3% respecto al afio
anterior, en linea con el registrado por los riesgos totales.
Este total es la suma del fondo especifico, que se eleva a
228,7 millones de euros y del genérico, con 1.431,7
millones de euros.

Como consecuencia de la mejora de la morosidad y del
mantenimiento de altas cifras de dotacion para
insolvencias, la ratio de cobertura de morosos presenta
una mejora significativa de 13 puntos porcentuales
respecto al afio 2005, situandose a 31 de diciembre del
2006 en un 261,99%. El total de fondos especifico y
genérico significa el 1,87% del riesgo total (1,93% en el
ejercicio anterior).
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Activos adjudicados

Al cierre del ejercicio 2006, los activos adjudicados en
pago de deudas, inmuebles en su casi totalidad, se elevan
a 129,0 millones de euros, con un aumento de 30,4
millones de euros en el afio.

Estos activos se presentan en balance en funcién de su
valor razonable, que se determina en base al importe
estimado de venta menos los costes necesarios para la
misma. Las minusvalias detectadas se registran
inmediatamente en el epigrafe de pérdidas por deterioro
de activos de la cuenta de resultados. En el afio 2006, se
han registrado pérdidas de valor por 8,7 millones de
euros, superiores a los 3,2 millones de euros registrados
en 2005.

RIESGO EXTERIOR

Esta clase de riesgo, también denominado riesgo-pais, se
origina por la dificultad de los prestatarios de
determinados paises extranjeros para atender a sus
obligaciones de pago de deudas. El incumplimiento puede
ser imputable a la situacion financiera del deudor (en cuyo
caso el tratamiento es como riesgo de crédito) o porque,
pudiendo éste reembolsar sus créditos en moneda local,
no pueda transferir sus fondos al exterior debido a las
dificultades de la economia de su pafs. La normativa
establece que estos riesgos deben aprovisionarse en
funcion del deterioro estimado.

Cuadro 42 Riesgo-pais y provisiones constituidas

Al cierre del ejercicio, el conjunto de riesgos del Grupo
afectados por el riesgo-pais asciende a 37,3 millones de
euros similar al de finales de 2005 anterior, con un leve
incremento del 0,1%. Estas cifras no son significativas en
relacion con el riesgo total del Grupo, pues representan el
0,04% y el 0,05% del mismo en 2006 y 2005
respectivamente.

El fondo de provision constituido para riesgo-pais suma
4,7 millones de euros (-30,4% respecto al ejercicio
pasado). Durante el ejercicio se han realizado
desdotaciones netas por importe de 2,1 millones de euros.

El saldo del fondo constituido supone una cobertura del
riesgo-pais del 12,5%, frente a 18,0% en el pasado
ejercicio. Esta reduccion es consecuencia de una mayor
calidad del riesgo exterior en relacion con 2005, con una
mayor ponderacion de los paises sin riesgo apreciable o
subestandar y una clara disminucién de los riesgos
dudosos.

El cuadro 42 presenta la evolucion del riesgo-pais en los
dos ultimos afios, desglosado por grupos de paises segln
su grado de dificultad, las provisiones correspondientes y
su comparacion con los riesgos totales.

(Datos en miles de €)

Paises
Sin riesgo apreciable
Con riesgo subestandar
Con riesgo dudoso
Fallidos

Total

Cobertura (%)

Pro memoria
Riesgos totales
Riesgo-pais/Riesgo total (%)

2006 2005
Saldos Cobertura Saldos Cobertura
20.011 - 12.018 -
14.236 2.088 21.782 3.798
3.097 2.589 3.496 2.925
37.344 4.677 37.296 6.723
12,52 18,03
88.608.984 75.935.076
0,04 0,05

El cuadro 43 muestra la distribucion de este riesgo por
capitulos del balance: entidades de crédito, inversion
crediticia y pasivos contingentes junto a sus coberturas.

Cuadro 43. Riesgo-pais por capitulos de balance

(Datos en miles de €)

2006 2005 % de cobertura
Saldos Cobertura Saldos Cobertura En 2006 En 2005
Entidades de crédito .. .......... 5.016 243 12.188 1.778 4,84 14,59
Crédito a clientes .............. 16.011 3471 15.902 4,185 21,68 26,32
Pasivos contingentes ... ......... 16.317 963 9.206 760 5,90 8,26
Total ..................... 37.344 4,677 37.296 6.723 12,52 18,03
54



RIESGO DE MERCADO

Este concepto comprende los riesgos resultantes de
posibles variaciones adversas de los tipos de interés de los
activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales o fuera del balance,
y de los precios de mercado de los instrumentos
financieros negociables.

Dada la actividad del Grupo y la estructura de su balance,
el riesgo de mercado se limita al de tipo de interés y de
negociacion de instrumentos financieros. El riesgo de tipo
de cambio es practicamente inexistente como
consecuencia del criterio que aplica en esta materia: las
posiciones de tesoreria y activos financieros en monedas
diferentes del euro se limitan a la colocacion de los fondos
excedentes de la actividad de banca comercial en la misma
divisa y a plazos similares.

GRUPO BANCO POPULAR

Riesgo de tipo de interés

Para el analisis y control de este riesgo, el Grupo dispone
de un comité de activos y pasivos (ALCO) que, entre otras
tareas, evalla la sensibilidad del balance ante variaciones
de la curva de tipos de interés y de los tipos de cambio en
distintos escenarios y establece politicas a corto y medio
plazo para la gestion de los precios, las duraciones y las
masas de los empleos y recursos.

Para ello se realizan simulaciones dinamicas, utilizando
diferentes escenarios de crecimiento de las masas
patrimoniales, de comportamiento de los margenes y de
variacion de la curva de tipos de interés, con objeto de
medir la sensibilidad del margen financiero en el horizonte
temporal deseado.

Cuadro 44. Gap de vencimientos y repreciaciones del balance consolidado a 31 de diciembre de 2006

(Datos en millones de €)

No . Hasta Dela DeZ2a De3a De6a Mayor
Total sensible Sensible 1mes 2meses 3meses 6 meses 12 meses 12 meses
Inversiones crediticias . . ... ... 84.144,6 1.997,8 82.146,8 18.387,1 10.483,7 10.868,0 15.951,6 23.246,6 3.209,8
Dpto en entidades de credito 7.694,6 504,4 7.190,2 5.798,2 7844 2519 267,9 87,8
Crédito a la clientela . .. .. ... 77.327,9 2.371,3 74.956,6 12.588,9 9.699,3 10.616,1 15.683,7 23.158,8 3.209,8
Otros activos y ajustes por
valoracion . ............... (877,9) (8779)
Mercado de titulos .......... 3.686,5 2.899,0 7875 35,2 4,6 4115 6,4 3,1 3267
Resto de activos ............ 3.819,3 3.819,3
Totalactivo ................ 91.650,4 8.716,1 82.934,3 18.422,3 10.488,3 11.279,5 15.958,0 23.249,7 3.536,5
Pasivo financiero a
coste amortizado . . .......... 82.880,8 15.055,6 67.825,2 25.711,4 12.119,9 14.413,7 6.203,1 2.706,7 6.670,4
Dpto de entidades de crédito.  8.305,2 4935 7.811,7 4.299,3 810,0 1.0424 1.268,7 391,3
Débitos de la clientela . ... .. 36.760,9 13.224,3 23536,6 6.740,6 2.0352 7.783,1 39151 11944 1.868,2
Déb. representados valores neg. 34.976,9 34.976,9 145515 9.074,7 47082 10193 11210 45022
P. Subordinados y preferentes ~ 1.500,0 1.500,0 120,0 200,0 880,0 300,0
Otros pasivos financieros . . . . 986,7 986,7
Ajuste por valoracion . ... ... 3511 3511
Otros pasivos. .............. 2.855,0 2.855,0
Patrimonioneto............. 59146 5.914,6
Total pasivo ............... 91.650,4 23.825,2 67.825,2 25.711,4 12.119,9 14.413,7 6.203,1 2.706,7 6.670,4
Operaciones fuera de balance . . (650,2) (1.538,4) (235,2) (4.001,0) (1.400,7) 7.825,5
Gap (7.939,3) (3.170,0) (3.369,4) 5.753,9 19.142,3 4.691,6

Gapacumulado.............

(7.939,3) (11.109,3)(14.478,7) (8.724,8)

10.417,5 15.109,1

Adicionalmente, se evalGa el desfase o gap de
vencimientos y repreciaciones del balance consolidado
descompuesto por la naturaleza sensible o no a los tipos
de interés de los activos y pasivos. Para los activos y
pasivos sensibles que vencen o revisan el tipo de interés
en un periodo determinado, se tiene en cuenta Gnicamente
la primera revision contractual. Para aquellas partidas de
balance que no tienen vencimiento pero que revisan el
tipo de interés, aunque no lo hacen en una fecha
determinada, se establece una frecuencia de revision en
base a su comportamiento histérico.

Finalmente se analiza la duracion del balance y la
sensibilidad del margen financiero y del valor patrimonial
en un horizonte temporal de un afio, ante variaciones de
un 1% de los tipos de las principales divisas en que se
denominan los activos y pasivos.

A 31 de diciembre de 2006 los activos sensibles a tipos de
interés suman 82.934,3 millones de euros, frente a 67.825,2
millones de euros de pasivos que cumplen igual condicidn,
con un gap agregado positivo de 15.109,1 millones de euros
(17.950 millones de euros en diciembre del 2005). Como se
observa, el Grupo est& posicionado para obtener un beneficio
en un escenario de subida de tipos. Como consecuencia se
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espera una fuerte mejora del margen de intermediacion en los
proximos meses por la repercusion de los incrementos vividos
en 2006 mas los esperados para 2007. No obstante, hay que
tener en cuenta que el efecto positivo de cada subida se
aprecia en los resultados especialmente a partir del primer
afio como consecuencia de que, en los primeros 6 meses, los
pasivos sensibles superan a los correspondientes activos (gap
negativo), con un maximo acumulado de 14.478,7 millones
de euros en los primeros 3 meses, que representa un 15,80%

4,00

== |\largen de intermediacion

200 — Valor neto patrimonial

0
EFMAMIIJ ASOND
2006 W Fig. 22
Sensibilidad del margen de
intermediacion y del valor neto
patrimonial ante una variacion
de 1% de tipo de interés

del balance consolidado a esa fecha. A partir de 6 meses, el
gap acumulado es siempre positivo.

De acuerdo con lo indicado anteriormente, el perfil de
riesgo de tipo de interés del Grupo durante el primer afo,
ante movimientos de un 1% en los tipos de interés del
euro, se ha reducido en términos relativos a lo largo del
ejercicio 2006 como se deduce de la evolucidn de la
sensibilidad del margen de intermediacion y del valor neto
patrimonial. El efecto maximo ha sido de 2,38% en el
primer caso y de 1,40% en el segundo. Al cierre del
ejercicio, el impacto de una variacion de 1% en los tipos
de interés del euro es de 0,70% en el margen de
intermediacion del primer afio. La sensibilidad del valor
neto patrimonial ante igual desplazamiento es de 1,37%.
Estas cifras pueden verse parcialmente alteradas por la
evolucion de los tipos del resto de divisas incorporadas en
el balance, especialmente del dolar americano que resulta
mayoritaria. Teniendo en cuenta que el gap acumulado de
las operaciones en divisa es negativo, un movimiento de
los tipos de interés en cada divisa idéntico al estimado
para los tipos del euro reduce la sensibilidad del margen
de intermediacion del primer afio en, aproximadamente,
un 50%. La duracion del activo sensible a tipos de interés
es de 192 dias, frente a 99 dias para el pasivo sensible,
inferior a las del afio anterior (219 y 124 dias
respectivamente). La duracion del valor neto patrimonial
resulta 517 dias, frente a 448 en el afio 2005. En el
cuadro adjunto se muestra la duracién de las distintas
partidas sensibles del balance en euros, distinguiendo
entre la duracion de todas las operaciones y la de aquellas
con vencimiento o repreciacion en el primer afio.

Cuadro 45. Informe de duracién

TOTALACTIVO oot
Mercado MONEtario ............uriiriiii
Mercado de Créditos . .............viiiiiiinnnn
Mercado de Titulos . ............ i
TOTALPASIVO .ot
Mercado Monetario . ..............citiiiii
Mercado de DepoSitos .. ...t
Mercado de Titulos ............ ...t
RECUrSOS Propios . ...

Periodo 365 dias

Tipo % Duracion dias Duracion dias  Duracion afios
4,45 192,47 137,35 0,38
3,56 191,90 28,64
4,59 176,68 150,87
3,99 1.662,59 93,95
331 99,06 72,99 0,20
3,53 58,28 36,96
2,54 151,90 95,70
3,68 97,59 90,23
0,00 516,92

La gestion del riesgo de tipo de interés se realiza
principalmente con derivados. La politica es realizar
coberturas lo mas perfectas posibles, motivo por el cual se
contratan operaciones individuales preferentemente. Como
consecuencia, el mayor volumen de coberturas se
concentra en operaciones de financiacion en el mercado
mayorista. Un caso excepcional son las posiciones de
pasivo y de derivados sobre tipos vendidos a clientes de la
red comercial, las cuales, debido a su importe, se cubren
por masas en cuanto que se acumula un volumen que lo
permite.
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Riesgo de la actividad de Tesoreria

El indicador utilizado para medir el riesgo de mercado de
la cartera de negociacion es el denominado Valor en Riesgo
0 Value at Risk (VaR), definido como la pérdida potencial
méaxima que resultaria de una variacién determinada de
precio en un periodo de tiempo dado. El VaR se calcula
diariamente mediante la estimacion estadistica de la
evolucion de los precios, con un nivel de confianza del 99
%, a partir de su comportamiento histérico, y tomando el
plazo de 1 dia para medir las posibles pérdidas, ya que
todas las posiciones abiertas son altamente liquidas.



Cuadro 46. Evolucion del VaR en el afio

GRUPO BANCO POPULAR

Renta
Fecha variable
31/01/2006 ............. 397,01
28/02/2006 ............. 266,61
31/03/2006 ............. 224,44
28/04/2006 ............. 267,96
31/05/2006 ............. 294,74
30/06/2006 ............. 367,97
31/07/2006 ............. 445,54
31/08/2006 ............. 404,17
29/09/2006 ............. 358,67
31/10/2006 ............. 332,48
30/11/2006 ............. 300,43
29/12/2006 ............. 454,17

(Datos en miles de €)

Tipos Beneficio VaR

interés diversificacion Grupo BPE
59,85 65,42 391,44
67,82 53,15 281,28
77,60 81,03 221,01
33,34 31,94 269,36
72,84 80,78 286,80
61,16 49,12 380,01
47,78 42,26 451,06
52,17 55,83 400,51
77,83 80,12 356,38
66,41 59,82 339,07
66,82 75,81 291,44
58,13 69,14 443,16

El riesgo de mercado de esta actividad se descompone en
riesgo de tipo de interés y de precio de renta variable. En
cada categoria se incluye no solo las posiciones en efectivo
sino los derivados correspondientes. No existen posiciones

600
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Fig. 23
Evolucién de VaR de 300

Grupo Banco Popular
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150
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mayoritariamente al VaR del Grupo - 80% en media
aproximadamente -, tanto por el tamafio de las posiciones
abiertas como por su mayor volatilidad. Los beneficios de
la diversificacién son importantes, del 15% en media,
como consecuencia de la escasa correlacion entre los
precios de renta variable y los tipos de interés.

Durante el ejercicio 2006, la media del VaR ha sido de
328 mil euros, y se ha mantenido en niveles
comprendidos entre los 150 y los 550 mil euros. Son
valores extremadamente bajos, especialmente para un
banco del tamafio de Popular, lo que indica la prudencia
que caracteriza a la gestion del riesgo del Grupo en los
mercados.

Ademads del calculo de VaR, se realiza un anélisis de
tension (stress testing) con frecuencia diaria para evaluar la
sensibilidad del VaR ante movimientos de los factores de
riesgo mas significativos. Los factores de riesgo
considerados son de tipo de interés y de precio de renta
variable, y acumulan casi el 90% del VaR total. Los
movimientos simulados son histéricos y tienen una
probabilidad de ocurrencia inferior al 1% con un horizonte

abiertas en divisas distintas del euro pues la actividad en
este mercado se reduce a la cobertura de las operaciones
de la red comercial. La renta variable contribuye

31/12/06

temporal de 1 dia, por lo que complementan el modelo de
VaR. Para recoger las posibles combinaciones de los
diferentes factores de riesgo, se analizan diariamente los
tres escenarios siguientes, que se modifican
trimestralmente: mayor impacto esperado a priori en
resultados (A), escenario mas probable (B), y maximo valor
de VaR en el momento de la revision (C).

También se han reproducido las condiciones de mercado
de las crisis pasadas mas significativas para cada grupo de
factores de riesgo desde 1990. Estas crisis son: (i) la de
renta variable de primavera-verano del afio 2002, (ii) la
global consecuencia de los atentados del 11 de septiembre
del 2001 en Estados Unidos, (iii) la de renta variable de
los mercados emergentes de 1998, (iv) la de renta fija a
largo plazo de 1994 vy, (v) la del Sistema Monetario
Europeo de 1992. Mensualmente se analiza el
comportamiento de la cartera en cada uno de estos
escenarios.

Como se observa en el cuadro 47 el valor medio diario de

VaR de los escenarios de stress ad-hoc ha oscilado entre
827,81 miles de euros y 1.134,17 miles de euros,
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(Datos en miles de €)

Cuadro 47. VaR calculado en distintos escenarios de stress testing - 2006

A B C 2002 2001 1998 1994 1992
Medio diario ................... 1.072,44 827,81 1.134,17 1.273,67 1.263,88 2.683,19 245515 2.888,06
Maximo . ... 221725 1.471,71 2.250,24 170164 247569 3.120,95 2.759,00 4.764,99
Minimo ... 577,67 44127 379,63 968,59 622,50 2.297,93 2.257,87 2.271,00
UIIMO .o 221725 872,63 2.250,24 170164 247569 3.120,95 2.746,26 4.764,99

habiendo alcanzado un maximo de 2.250,24 miles de
euros y un minimo de 379,63 miles de euros. A 31 de
diciembre del 2006, el valor de los distintos escenarios
oscila entre 872,63 y 2.250,24 miles de euros.

En cuanto a los escenarios de crisis historicas, la cartera
del Grupo es méas sensible a crisis globales como las
ocurridas en los afios 1992, 1994 y 1998, las cuales, a
pesar de tener origenes distintos, afectaron finalmente
tanto a los mercados de renta variable como a los de renta
fija'y a los de divisas. En estos casos, el riesgo del Grupo
se multiplicaria entre 8 y 10 veces aproximadamente. Las
crisis de renta variable de 2002 y de septiembre de 2001

Fig. 24
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gestion del dia siguiente, y por otro, con un resultado de
gestion ficticio calculado manteniendo constantes las
posiciones que se tomaron de base para el célculo del
VaR. Los excesos de resultados sobre VaR se tabulan en
funcion de su naturaleza identificando aquellos que
potencialmente podrian indicar una deficiencia del
modelo. Los resultados de ambos modelos se comparan y
concilian diariamente.

Los resultados del analisis de back testing se muestran en
el grafico 24. En el ejercicio 2006 solamente se han
registrado dos excesos por variacion de los factores de
riesgo superiores a las contempladas por el modelo. De
acuerdo con el procedimiento de evaluacién propuesto por
el Comité de Supervision de Basilea, el modelo se situaria
en la zona verde que indica una precision adecuada.
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supondrian un riesgo 4 y 6 veces superior al registrado a
31 de diciembre; en el primer caso se debe a su escaso
impacto en los mercados de renta fija y de divisas,
mientras que en el segundo se debe a su corta duracion
por la rapida actuacion correctora de los principales
agentes econémicos a nivel mundial.

Ademés de los andlisis de tensidon indicados
anteriormente, el modelo de VaR se completa con un
doble andlisis diario de consistencia (back testing)
definido siguiendo las recomendaciones del Comité de
Supervision de Basilea, que consiste en comparar el valor
calculado de VaR, por un lado, con el resultado total de

31/12/06

Durante el ejercicio, pero especialmente en el segundo
semestre, se ha iniciado una actividad de intermediacion
de productos derivados con clientes de la red comercial.
Esta linea de negocio se desarrolla tanto con productos
plain vanilla como con productos estructurados. La politica
del Grupo es minimizar el riesgo de esta actividad, razén
por la cual las posiciones se cierran tan pronto como se
acumula un cierto volumen. Para el control de estos
riesgos, se ha implantado una metodologia fundamentada
en el analisis de sensibilidad de estas posiciones ante
movimientos de los tipos de interés como de su
volatilidad, ya que se trata de riesgos no lineales. De este
modo, a 31 de diciembre de 2006 hay un riesgo abierto
de 857 euros para subidas de un 1% de los tipos de
interés, y de -1.159 euros en caso de incrementos de la
volatilidad de un 1%.



RIESGO DE LIQUIDEZ

Este concepto refleja la posible dificultad de una entidad
de crédito para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste
adecuado, para hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago. Este riesgo estd supervisado por el
Comité de Activos y Pasivos (ALCO), que dispone de
procedimientos formales para el andlisis y seguimiento de
la liquidez del Grupo, incluidos planes de contingencia
ante eventuales desviaciones de ésta por causas internas o
por el comportamiento de los mercados. Para ello se
analiza periédicamente la sensibilidad de la liquidez en
distintos escenarios de cancelacion de activos y pasivos en
intervalos de tiempo que van desde un dia hasta un afio
en el corto plazo y hasta diez afios en el largo plazo. Para
el andlisis del riesgo de liquidez se parte de un balance
consolidado desagregado segun los plazos residuales de
vencimiento de los activos y pasivos, del que resulta el
desfase 0 gap positivo o negativo de liquidez en cada
intervalo temporal. En las emisiones de titulos, se
considera siempre el primer plazo mas corto de
cancelacion, como medida de prudencia. Ese balance se
emplea para simular situaciones ante diferentes escenarios
de liquidez en los mercados, combinados con hipétesis de
variacion de las masas de empleos y recursos y con la
utilizacion de las lineas de liquidez disponibles. De este
modo se puede estimar la sensibilidad del balance a la
modificacion de dichas variables, de modo similar al
indicado mas arriba para la evaluacion del riesgo de tipo
de interés.

Cuadro 48 Gap de liquidez a 31 de diciembre de 2006
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Los activos sensibles ascienden a 82.934,3 millones de
euros, frente a 60.379,2 millones de euros de pasivos de
igual naturaleza, con un diferencial positivo de 22.555,1
millones de euros. En los plazos hasta 6 meses, los
recursos sensibles superan a los correspondientes empleos
con un gap mensual méximo de 3.530,5 millones de
euros en el intervalo entre 8 y 31 dias, y un gap
acumulado méximo de 5.542,3 millones de euros, ambos
en el intervalo entre 8 'y 31 dias. En el primer caso, el gap
negativo representa un 3,9% del total pasivo, mientras que
en el segundo es de un 6,0%. A partir de 6 meses el gap
es positivo. Para limitar el efecto de este gap negativo, el
Grupo dispone de activos muy liquidos por valor, a 31 de
diciembre, de 5.857,5 millones de euros. Este importe
estd compuesto en un 16,0% de bonos de titulizacion de
pequefias y medianas empresas procedentes de emisiones
propias llevadas a cabo en 2004 y 2005, en un 37,0% de
cartera de negociacion, (renta variable 35,0% y renta fija
2,0%), en un 12,0% de cartera disponible para la venta
(renta fija 10,0%, renta variable 2,0%), en un 28% de
bonos de titulizacién de cédulas emitidas por bancos del
Grupo. El resto son saldos disponibles en cuentas
interbancarias y préstamos a grandes empresas.
Practicamente la totalidad de la renta fija y los préstamos
son aptos para la cobertura de lineas de financiacion del
Banco de Espafia y del Banco Central Europeo. En cuanto a
la renta variable, la totalidad de la cartera son valores
cotizados en los principales mercados europeos, y no
presenta concentracion significativa en ningan valor. Como
consecuencia, el Banco considera que la totalidad de los
activos liquidos indicados serian realizables en el plazo
méaximo de una semana sin que resulte necesario aplicar

(Datos en millones de €)

No Hasta De8a Dela De3a De6a Masde
Total sensible Sensible 7 dias 31dias 3 meses 6 meses 12 meses 1 afio
Inversiones crediticias ........ 84.1446 1.997,8 82.146,8 6.5653 6.0125 8.969,6 6.576,1 9502,1 44.521,2
Dpto en entidades de credito 7.694,6 504,4 7.190,2 43688 1.4294 1.036,3 267,9 87,8
Crédito alaclientela ... ..... 77.327,9 23713 74956,6 21965 4.583,1 7.933,3 6.308,2 9.414,3 44.521,2
Otros activos y ajustes por
valoracion . ............... (877,9) (877,9)
Mercado de titulos .......... 3.686,5 2.899,0 7875 35,2 30,3 8,6 3,0 710,4
Resto de activos . ........... 3.819,3 3.819.3
Total activo . ............... 91.6504 8.716,1 82.934,3 6.5653 6.047,7 8.999,9 6.584,7 9.505,1 45.231,6
Pasivo financiero a
coste amortizado .. .......... 82.880,8 22.501,6 60.379,2 8577,1 95782 8.9225 49154 47759 23.610,1
Dpto de entidades de crédito .  8.305,2 4935 78117 28153 14840 1.8524 1.268,7 3913
Débitos de la clientela . ... .. 36.760,9 20.670,3 16.090,6 2.6198 4.721,4 3.767,2 26644 1.1228 1.1950
Déb. representados valores neg. 34.976,9 349769 31420 3.372,8 3.302,9 982,3 3.123,8 21.053,1
P .Subordinados y preferentes ~ 1.500,0 1.500,0 138 1.362,0
Otros pasivos financieros . . . . 986,7 986,7
Ajuste por valoracion . ... ... 351,1 3511
Otros pasivos . .. ............ 2.855,0 2.855,0
Patrimonioneto. ............ 59146 5.914,6
Total pasivo ............... 91.650,4 31.271,2 60.379,2 85771 9.578,2 89225 49154 4.7759 23.610,1
Gap (22.555,1)22.555,1 (2.011,8) (3.530,5) 77,4 1.6693 4.729,2 21.6215

Gapacumulado.............

(2.011,8)

(5.542,3) (5.464,9) (3.795,6)  933,6 22.555,1.
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ningln descuento. Si tenemos en cuenta estos activos
liquidos, el gap seria positivo en 315,2 millones de euros
en el plazo 8-31dias.

El Grupo aplica criterios de maxima prudencia en la
gestion de su liquidez, intentando no sélo minimizar el
coste, sino también evitar concentraciones en plazos o en
determinados mercados. Para ello, cuenta con diversas
fuentes de financiacidon minorista y mayorista
seleccionadas cuidadosamente para cada plazo en funcion
de su coste, estabilidad, rapidez de acceso y profundidad.

A 31 de diciembre del 2006, la mayor parte de la
financiacion, el 59%, procedia de fuentes minoristas: (i)
47% de cuentas a la vista 'y a plazo, y (ii) 12% de pagarés
comercializados por la Tesoreria del Grupo entre empresas
clientes de la red comercial. Las cuentas a la vista, que
representan el 28% de la financiacion, han demostrado
una gran estabilidad a pesar de su caracter disponible. La
financiacion minorista ha aumentado en el afio un 11,1%,
que se compone de cuentas a la vista un 10,3%, depdsitos
plazo un -2,8% y pagarés un 44,9%. Para la emision de
pagarés a corto plazo en el mercado doméstico, Banco
Popular y sus filiales regionales cuentan con seis
programas con un limite agregado a 31 de diciembre del
2006 de 10.970 millones de euros (7.500 Banco Popular,
3.000 Banco de Andalucia, 240 Banco de Galicia, 120
Banco de Vasconia, 60 Banco de Castilla, 50 Banco de
Crédito Balear), ampliable hasta 11.645 millones de
euros. Estos programas han sido registrados en la Comision
Nacional del Mercado de Valores y cuentan con una
duracién anual. El valor nominal de cada pagaré es de
3.000 euros y estan representados mediante anotaciones en
cuenta con vencimiento a cualquier plazo entre 3 dias
(hébiles) y dieciocho meses (540 dias naturales). Los
pagarés son titulos emitidos al descuento cuyo valor efectivo
se determina en el momento de la emision de cada pagaré,
en funcidn del tipo de interés pactado. Todos los programas
estan admitidos a negociacion en el mercado secundario
organizado de renta fija, AIAF.

La financiacion mayorista, que representa un 41%, esta
diversificada entre una amplia variedad de fuentes de
financiacion, con posibilidad de crecimiento futuro,
especialmente de aquéllas con menor peso. En los proximos
afios, el Grupo podra recurrir de forma creciente, por ejemplo,
a la emision de cédulas con base en su gran cartera
hipotecaria. En el corto plazo, hasta 18 meses, se utiliza el
mercado monetario y se emiten pagarés. En el medio plazo,
hasta 5 afios, se emite deuda senior, y en el largo plazo, mas
de cinco afios, se emiten cédulas hipotecarias. Las
operaciones de titulizacion de préstamos se estructuran en
bonos con diferentes vencimientos, por lo que representan
una alternativa a las fuentes indicadas en cada uno de los
plazos, que permite incrementar el grado de diversificacion.

En abril de 2006, Banco Popular inici6 la comercializacion de
pagarés en el mercado europeo a través de un programa de
emision listado y registrado en Irlanda. Este programa permite
la emision de pagarés en cualquier divisa (incluyendo el euro),
con un rango de vencimientos que oscila entre los 21 y 364
dias y un limite maximo de 4.000 millones de euros, sea cual
sea la divisa en que estén denominadas. Los titulos han sido
emitidos al descuento con un plazo medio de 82 dias. Todas
las emisiones en divisa distinta de euro estan cubiertas
mediante swap de la moneda de emision contra euros,
estan referenciadas al euribor y por tanto el coste real de
las emisiones para el Grupo es en euros, resultando un
tipo medio de coste del 3,331%.

En cuanto a la apelacion neta de recursos en el mercado
monetario, el Grupo tiene establecido un limite interno
que asciende actualmente a 7.500 millones de euros,
junto con otros sub-limites que fijan el importe maximo de
vencimientos en ese mercado para cada intervalo de plazo,
a fin de evitar su concentracion en el tiempo. El saldo neto
del mercado interbancario a 31 de diciembre de 2006 es
de 2.259 millones de euros frente a los 5.087 millones de
euros del afio anterior.

En plazos superiores, el Grupo cuenta con un programa de
emision de valores de renta fija registrado en la Comisién
Nacional del Mercado de Valores el 21 de septiembre de

Cuadro 49. Evolucion de las fuentes de financiacion ajena

MINOFISta . . ...
DepoSItoS VISta . .. oo
Depositos plazo
Pagarés domeésticos .. .........iiiiiiiii

Mayorista . . ..o
Pagarés (ECP) .. ..o
Depésitos Interbancarios . ............ .. ... ...
Deuda Senior . ...
Cédulas hipotecarias . ........... ... ..,
Bonos de titulizacion . ......... ... .
Otros (Deuda subordinada y participaciones preferentes) . ...

Total

(Datos en millones de €)

Variacion
2006* 2005 en %
42.698 38.436 11,1
20.282 18.381 10,3
13.547 13.936 (2,8)
8.869 6.119 449
29.839 21.938 36,0
1.230 -
2.259 5.087 (55,6)
13.253 10.869 21,9
7.500 4.000 87,5
4.099 419 >
1.498 1.563 4,2)
72.537 60.374 20,1

* Sin ajustes
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2006 con un limite de emision de 8.000 millones de
euros. Este programa, de duracidn anual, permite la
emision de deuda senior y de deuda subordinada. Los
titulos son emitidos por una filial instrumental espafiola
creada para este fin, BPE Financiaciones S.A., dependiente
cien por cien de Banco Popular. Los pagos de principal e
intereses de estas emisiones estan garantizados
incondicional e irrevocablemente por Banco Popular. BPE
Financiaciones no ha solicitado ratings para el programa
de emision de valores de renta fija, puesto que la
calificacion crediticia se solicita individualmente para cada
emision que se lleva a cabo bajo el programa. Las
emisiones realizadas en el afio 2006 han obtenido los
siguientes ratings:

Deuda Deuda
Senior Subordinada
Fitch Ratings AA AA-
Moody's Aal Aa2
Standard & Poor’s AA AA-
D. Interbancarios
Bonos titulizacion
6%
. 7z
Estructura de la financiacion ajena a 10%
31 de diciembre de 2006 ‘
. - L Pagarés
(En % de la inversion crediticia) domésticos
12%

Deuda Senior
18%

margen sobre euribor a tres meses de 12.6 puntos
basicos. Cabe destacar que una de las caracteristicas de
la titulizacion es su capacidad de transferir riesgo en la
medida en que los bonos emitidos se vendan en
mercado. Como consecuencia, ademas de la financiacion,
se obtiene un beneficio adicional en términos de
consumo de capital. Por este motivo, este instrumento es
eficiente para la estrategia del Grupo a pesar de su mayor
coste comparado con otras fuentes de financiacién
mayoristas a plazos similares.

GRUPO BANCO POPULAR

A 31 de diciembre de 2006, el saldo vivo de las emisiones
en circulacion es de 13.253 miles de euros, frente a los
10.869 miles de euros en 2005, lo que supone un
incremento anual del 21,9 por ciento. EI plazo medio de
las operaciones vivas es de 1,9 afos y el coste medio de
Euribor a tres meses més 4,2 puntos bésicos. Las
emisiones de deuda senior que se han hecho en el afio
2006 presentan un plazo medio de 2,5 afios y un coste
medio de Euribor a tres meses mas 4,8 puntos basicos, y
son las siguientes:

Importe Fecha
(millones €) Desembolso Plazo
1.000 18/01/2006 5 afios
1.000 10/02/2006 3 afios
500 13/03/2006 18 meses
1.500 22/05/2006 3 afios
500 28/07/2006 18 meses
500 28/07/2006 4 afios

Durante el ejercicio 2006, el Grupo ha realizado dos
operaciones de titulizacion por un importe total de 3.800
millones de euros, que han sido totalmente vendidos en el
mercado. Estas transacciones han permitido captar fondos
con una vida media de 3 afios aproximadamente y un

Pagarés
(ECP) Otros
2% 2%

Cuentas a la vista

0 Minorista
28% 50%
pésitos a plazo Mézli)g/lsta
19% o

RIESGO OPERACIONAL

El Grupo Banco Popular ha adoptado como definicion de
riesgo operacional la establecida en el Nuevo Acuerdo de
Basilea, "el riesgo de pérdida debido a la inadecuacion o
a fallos de los procesos, el personal y los sistemas
internos o bien a causa de acontecimientos externos",
integrando en la gestion global del riesgo la elaboracién
de los procedimientos de identificacién, seguimiento y
control del mismo, con el objetivo de mitigar su impacto
en nuestra organizacion.
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Inicialmente el Grupo ha optado por el método Estandar,
previsto en Basilea Il, para el célculo de capital por riesgo
operacional, si bien estd previsto aplicar en un futuro el
método Avanzado. En este sentido, se esta generando una
base historica de datos de eventos y se estdn dando los
pasos necesarios para la incorporacién al Consorcio
Internacional ORX (Operational Risk Exchange) - base de
datos de este tipo de eventos a nivel internacional -.

Por otra parte el Grupo cuenta con herramientas de tipo
cualitativo - Mapas de Riesgos, que se actualizan

anualmente - para medir la frecuencia e impacto de este
tipo de riesgo y mejorar los controles y coberturas en las
areas de mayor exposicion, asi como el estudio de los
planes de contingencia necesarios para asegurar la
continuidad de la operativa.

En la figura 26 se muestran las areas de negocio en las
que se ha dividido el Grupo a efectos de riesgo operacional
y la contribucion de cada una de ellas, calculada en
funcion de los importes de los eventos de riesgo
operacional registrados en el ejercicio 2006.

Negociaciony Gestion de
ventas activos
0,36%

]

Fig. 26 Banca Empresas
Riesgo operacional por areas 37,42%
de negocio

RIESGO REPUTACIONAL

La Oficina de Cumplimiento Normativo, que depende
funcionalmente de la Comision de Auditoria y Control, vela
por la adecuacién permanente al ordenamiento legal
vigente de las entidades del Grupo, y para ello se ocupa de
identificar, evaluar y prevenir los posibles riesgos de
incumplimiento relevantes, desde el punto de vista
econémico o reputacional, que pudieran producirse en
relacion con las leyes y regulaciones, cédigos de conducta
y estandares de buenas practicas, especialmente en lo
relativo a las actividades de negocio, prevencion del
blanqueo de capitales y financiacidn del terrorismo,
comportamiento en los mercados de valores, y privacidad
y proteccion de datos.

Ademas, analiza y promueve el desarrollo de los sistemas

establecidos para la formacién de la plantilla en relacién
con estas areas.
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0,32%

Resto:

. Intermediacion minorista 0,18%
Banca Particulares

Servicios de agencia 0,00%

0 :
61,72% Liquidacion y pagos 0,00%
Finanzas corporativas 0,00%

En este sentido, identifica y evallta los riesgos de
incumplimiento asociados con las actividades de negocio
del Banco, incluso en relacion con el desarrollo de nuevos
productos y précticas de negocio, velando por el respeto
de la normativa de transparencia y proteccién de la
clientela.

Adicionalmente, las operaciones globales del Grupo se
rigen por Leyes relativas a la proteccion del medioambiente.
El Grupo considera que ha adoptado las medidas oportunas
en relacion con la proteccion y mejora del medioambiente
y la minimizacién, en su caso, del impacto
medioambiental. Este aspecto se amplia en la Nota 12 de
la memoria.
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EL RATING DE BANCO
POPULAR

El Banco Popular esta calificado por las tres grandes
agencias internacionales de rating de crédito con las
calificaciones mas altas de todo el sistema financiero
espafiol, y de las mas altas a nivel europeo. Estas
calificaciones, que son excepcionales para un Banco del
tamafio de Popular y con un negocio centrado en banca
comercial de caracter regional en Europa, estan
fundamentadas en unos niveles de excelencia en todas las
magnitudes valoradas por las agencias que son superiores
a los exigidos a otros bancos con un nivel de rating similar
pero mas diversificados geograficamente y en lineas de
negocio. Con caracter general, el rating del Banco esta
fundamentado en una elevada rentabilidad, una excelente
calidad de activos y un adecuado nivel de solvencia,
conseguido a través de una estrategia bien definida,
coherente y consistente con los objetivos del Banco.

Estas calificaciones suponen una de las ventajas
competitivas de Popular ya que posibilitan el acceso a los
principales mercados de capitales en condiciones muy
ventajosas de demanda y coste.

Los ratings vigentes a 31 de diciembre de 2006 son los
siguientes

Agencia Individual A corto plazo A largo plazo
Fitch A F1+ AA
Moody’s A P1 Aal
Standard & Poor’s Al+ AA

Con fecha 8 de enero de 2007, Standard & Poor’s ha
revisado al alza su perspectiva sobre Banco Popular desde
negativa a estable y ha confirmado sus ratings. Segin la
agencia, “la revision de la perspectiva refleja la contencion
de la tendencia bajista de la rentabilidad exhibida en los
Gltimos afios, manteniéndola en niveles saludables, por
encima de la media, si bien algo mas bajos que en el
pasado. También esta basada en nuestra expectativa de
que los niveles de rentabilidad y core capital se
mantendran en el futuro, como consecuencia de una
estrategia de crecimiento mas conservadora que en los
Gltimos afios.”

“El rating de Popular , el més alto asignado a un banco
privado espafiol, refleja la fortaleza de sus sélidos
fundamentos financieros, en particular, sus excelentes
resultados y la alta calidad de su activo, asi como la
estrategia coherente de la direccién”. También sefiala que
“la elevada y solida rentabilidad y los fuertes resultados en
combinacion con una excelente eficiencia operativa
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explican el destacado comportamiento de Popular”.
Igualmente destaca que los estrictos criterios de concesion
de crédito, el excelente conocimiento de su base de
clientes y su seguimiento permanente, han permitido al
Banco disfrutar de una alta calidad del activo durante un
ciclo econdmico completo. Esto se ha conseguido a pesar
de que Popular presta sus servicios principalmente a
pymes con un perfil de riesgo mayor.

Concluye que “los sélidos fundamentos del Banco son el
resultado del éxito en la implementacién por parte de la
direccion de una estrategia bien definida, coherente y
centrada, combinando objetivos de crecimiento y de
mejora de calidad del riesgo”.

En julio de 2006, Moody's ha confirmado los ratings de
Popular. Segin la agencia, “estos ratings, los méas altos
asignados a una institucion financiera espafiola, reflejan
los excelentes fundamentos financieros del banco, como su
elevada generacion de beneficios, alta predecibilidad de
resultados, bajo perfil de riesgo y fuerte solvencia
econémica. Estos elementos estan reforzados por el
compromiso continuado de la gerencia de mejorar la
fortaleza financiera de Banco Popular y por la perspectiva
de un consistentemente sdlido resultado financiero en el
futuro”. También sefiala que la combinacién de una red de
sucursales rentable con su especializacion en el negocio
minorista doméstico proporcionan al banco fuertes
resultados recurrentes y niveles de rentabilidad muy por
encima de la media del sistema espafiol y entre los mas
altos de Europa. Indica Moody's que "el Banco esta
centrandose en mejorar sus margenes poniendo gran
énfasis en el crecimiento del negocio no hipotecario,
primordialmente en Pymes, y en el aumento de la venta
cruzada a su base de clientes, que ha crecido de forma
importante en los Gltimos afios”.

Moody's considera "estable" la perspectiva del Banco y
sefiala que los resultados de la primera mitad de 2006,
Unicos conocidos hasta la fecha de emision del informe,
contindan mostrando un fuerte dinamismo comercial con
un buen control de los costes.

Fitch Ratings ha confirmado en un informe publicado en
julio de 2006 su calificacion y la perspectiva “estable” del
rating del Banco. El informe destaca que las calificaciones
del Banco "reflejan una notable trayectoria de alta
rentabilidad asentada en un alto nivel de generacion de
ingresos, una buena franquicia doméstica en banca
minorista, un enfoque dindmico y so6lido de gestion, una
sana y consistente calidad del activo y un capital
adecuado". La agencia califica de "excepcionales" los
resultados del Banco en el afio 2005 gracias a unos
elevados ingresos procedentes del crecimiento del crédito
a la clientela y de una gran capacidad para generar
comisiones que son consecuencia de la estrategia del
Grupo y de la fortaleza de la economia espafiola.
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En julio de 2006, Dominion Bond Rating Service (DBRS)
ha asignado por primera vez rating a Banco Popular. El
rating a largo plazo es de AA(high), el segundo mas alto de
su escala, mientras que el nivel de corto plazo es R-
1(high), la mayor calificacion otorgada por esta agencia.
En opinién de DBRS, “el rating esta basado en unos
fundamentales extraordinariamente fuertes - rentabilidad
recurrente a un nivel muy elevado y sostenido, calidad
crediticia muy fuerte, con un amplio nivel de cobertura,
franquicia reconocida por la prestacion de servicios de la
maés alta calidad a pequefias y medianas empresas - y en
una estrategia bien definida y 6ptimamente ejecutada de
manera consistente en el tiempo. La combinacion de estos
factores sitan a Banco Popular como una de las entidades
financieras mas sélidas a nivel Europeo”.
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ACCIONISTAS

A 31 de diciembre de 2006, el Banco Popular Espafiol
cuenta con 106.181 accionistas, frente a 99.451 a igual
fecha del afio anterior.

GRUPO BANCO POPULAR

La composicion del accionariado y su participacion en el
capital al cierre de los dos Ultimos ejercicios figura en los
cuadros 50 y 51.

Cuadro 50. Distribucion del accionariado

Numero de acciones
poseidas por accionista

Menosde 1.000 . ...t
De 1.001 a 4000 ...
De 4.001a 10000 ............. .. ... ...
De 10.001a 20.000 ...........iiiiiiin..
De 20.001a 40.000 ......... .. i
De 40.001a 200000 .........c.oiiiii
De 200.001a 400000 .....c.coviiii
De 400.001a 800.000 ......... ..t

Mas de 800.000
Total

Accionistas Participacion en

NGmero % el capital (%)
2006 2005 2006 2005 2006 2005
62.415 56.925 58,78 57,24 2,17 2,04
26.550 25.238 2500 25,38 464 443
9.760 9.767 9,19 9,82 516 519
3.745 3.752 3,53 3,77 4,38 4,40
1.845 1.850 1,74 1,86 4,26 431
1424 1.466 1,34 1,47 9,63 9,92
187 197 0,18 0,20 4,27 447
123 116 0,12 0,12 5,69 517
132 140 0,12 0,14 59,80 60,07
106.181 99.451 100,00 100,00 100,00 100,00

La estructura del cuerpo accionarial del Banco ha variado
en relacion con el afio anterior, con aumento de la
participacion de los inversores con menor nimero de
acciones. Los accionistas con mas de 800.000 titulos son
132 y suman el 59,80% del capital, frente a 140 que
representaban el 60,07% del total en el ejercicio
anterior.

Los accionistas extranjeros poseen menos de la mitad del
capital, el 43,23%, con una disminucién respecto al afio
2005 (46,16%).

Los accionistas que son a la vez empleados del Grupo son
1.257, el 1,18% del total, con una participacion agregada
del 0,44% del capital.

Cuadro 51. Distribucion del capital

Representado por el Consejo de Administracion*

Resto:  Inversores institucionales
Inversores individuales**

* Directa 0 indirectamente

(Datos en %)

Inversores Inversores

espafioles extranjeros Total
2006 2005 2006 2005 2006 2005
21,00 19,39 1459 14,93 3559 34,32
16,38 15,47 28,26 30,88 44,64 46,35
19,39 18,98 0,38 0,35 19,77 19,33
56,77 53,84 43,23 46,16 100,00 100,00

** Mas de 97.000 accionistas en 2006 y de 90.000 en 2005 con menos de 20.000 acciones cada uno

El Consejo de Administracion del Banco controla 433
millones de acciones, el 35,59% del capital, frente al
34,32% en el pasado ejercicio, incluyendo las acciones de

propiedad directa o indirecta de los administradores y las
representadas por éstos con caracter habitual. El detalle
individualizado se muestra en el cuadro 52.
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Cuadro 52. Acciones controladas por el Consejo de Administracion al cierre del ejercicio

0,

Nombre Directas Indirectas Representadas* Total /Coai)oige
Aparicio, Francisco ..................... 267.627 - 4.524.430 4.792.057 0,39
Asociacion de Directivos de BPE . .......... 35.000 - 1.115.383 1.150.383 0,10
Fernandez, Francisco ................... 500 - 3.766.355 3.766.855 0,31
Ferreira de Amorim, Americo ............. 500 81.035.872 3.411.640 84.448.012 6,95
Gancedo, Eric . ....... ... . 229.000 133.420 11.707.024 12.069.444 0,99
Herrando, Luis .. ............. ... vut. 3.750 4.000 15.950.858 15.958.608 1,31
Molins, Casimiro  ...................... 22.000 460.000 15.866.907 16.348.907 1,35
Montuenga, Luis ........... ... . ..., 82.200 - 43.893.154 43.975.354 3,62
Morillo, Manuel ....................... 50 - 3.720.175 0 3.720.225 0,31
Nigorra, Miguel ............ ... ....... 217.440 336.205 3.481.485 4.035.130 0,33
Rodriguez, José Ramén ................. 27.165 59.231 4.642.499 4.728.895 0,39
Ron, Angel Carlos ...................... 200 - 7.959.331 7.959.531 0,66
Santana, Vicente ...................... 11.000 1.323.140 3.788.480 5.122.620 0,42
Sindicatura de Accionistas de BPE ......... 16.236.760 66.765.310 **  18.269.561 101.271.631 8,33
Solis, Miguel Angelde .................. 736.685 203.180 9.829.300 10.769.165 0,89
Viflas, Emilio .............. ... ........ 62.555 1.540.000 3.788.480 5.391.035 0,44
Walter, Herbert ....................... 500 - 107.009.240 ® 107.009.740 8,80
Total ... 17.932.932 151.860.358 262.724.302 432.517.592 35,59

*  Con carécter habitual. ) ) o o ] o

** De las acciones indirectas se han deducido 92.549.035 acciones sindicadas que son participaciones directas, indirectas y representadas de
otros Consejeros y de Union Europea de Inversiones, S.A. (UEI). Sin dicha deduccion, la participacion indirecta de Sindicatura asciende a
159.314.345 acciones (13,11%). ) o » ) )

Dentro de las acciones sindicadas deducidas destacan las 65.829.905 sindicadas de Union Europea de Inversiones, S.A. que, junto a las
2.249.000 acciones que UEI tiene de manera indirecta y no sindicadas, se incluyen entre las representadas de los Consejeros que tienen o
que representan una participacion en UEl y, el resto, entre las de su Presidente don Luis Montuenga Aguayo. ) ) ]
Por tanto, a través de UEI algunos Consgjeros tienen la participacion adicional en Popular que se sefiala a continuacion: don Américo Ferreira
de Amorim 3.411.640 (0,28%); don Luis Herrando Prat de la Riba 12.285.090 acciones (1,01%); don Casimiro Molins Ribot 8.572.682
acciones (0,71%), don Luis Montuenga Aguayo 35.963.167 acciones (2,96%); don Miguel Nigorra Oliver 3.481.485 acciones (0,29%) y don
José Ramon Rodriguez Garcia 4.364.841 acciones (0,36%).

1) Acciones correspondientes a la Fundacion Godo.

2) Corresponden al Grupo familiar Solis. )

3) Correspondientes a la participacion del Grupo Allianz.

LA ACCION BANCO POPULAR

Al cierre del ejercicio 2006, el capital social de Banco La figura 27 presenta la evolucion del precio de la accion
Popular Espafiol estd representado por 1.215.432.540 durante el afio 2006.
acciones ordinarias de 0,1 euros de valor nominal cada

una, que estan admitidas a cotizacion oficial en las cuatro

Bolsas de Valores espafiolas y se contratan en el mercado 14,00
continuo. También cotizan en la Bolsa de Paris y de Lishoa.

La accién Banco Popular esta incluida en el indice general

de la Bolsa de Madrid, con una ponderacion de 2,7% del

total, y en el indice Ibex-35, que agrupa los treinta y cinco

valores mas liquidos del mercado espafiol, con un peso del

3,3%. El precio de la accion al final del ejercicio 2006

ascendid a 13,73 euros, con una revalorizacion del 33,3%

en el afo. La accion comenz6 el afio de forma indecisa 1030
tocando el minimo anual en 9,99 euros (24 de enero)
para después experimentar una importante subida y
situarse en niveles superiores a 12 euros a finales del
primer trimestre de 2006. Entre los meses de abril y julio
la accién evolucioné de una forma irregular y fue a

1373

8,00

comienzos de agosto cuando se inicia una prolongada y DEFMAMI] ASOND
notable subida que se ha mantenido hasta alcanzar la 2005 2006
cotizacion de cierre (13,73 euros). El maximo anual de la ]

accion (13,83 euros) fue alcanzado el 27 de octubre y Fig. 27

constituye el maximo histérico de la misma al cierre de Cotizacion (€)

20086. (Precio maximo, minimo y

Gltimo de cada mes)
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Cuadro 53. Evolucion del precio de la accion Banco Popular

Precio (€)

Afio Méaximo Minimo Final
31.1204* .......... 9,70
2005

Enero............ 9,94 9,40 10,18
Febrero .......... 10,63 10,04 10,46
Marzo ........... 10,75 9,93 9,98
Abril ... 10,32 9,63 9,66
Mayo ............ 10,00 9,63 9,68
Junio ... ... 10,08 9,66 9,99
Julio............. 10,25 9,76 9,85
AgoSto .. ... ... .. 10,05 9,76 9,92
Septiembre ....... 10,22 9,93 10,14
Octubre .......... 10,55 9,93 10,13
Noviembre ........ 10,43 10,00 10,25
Diciembre ........ 10,37 10,02 10,30
2006
Enero............ 10,57 9,99 10,30
Febrero .......... 11,34 10,28 11,25
Marzo ........... 13,25 11,17 12,16
Abril ... 12,50 11,86 11,97
Mayo ............ 12,33 11,01 11,43
Junio ... 11,72 10,91 11,65
Julio............. 11,95 11,17 11,76
Agosto . .......... 12,39 11,55 12,25
Septiembre ....... 13,00 12,10 12,93
Octubre .......... 13,83 12,73 13,58
Noviembre ........ 13,79 13,11 13,27
Diciembre ........ 13,82 13,10 13,73

Ind.BPE IGBM IBEX-35
100.00 100,00 100,00
104,95 102,45 101,58
107,84 104,78 103,42
102,89 103,68 101,96

99,59 101,14 99,13

99,77 106,38 103,81
102,99 110,07 107,74
101,55 113,86 111,40
102,27 112,66 110,22
104,54 121,63 119,09
104,43 117,89 115,56
105,67 118,71 116,27
106,19 120,56 118,20
106,19 125,00 122,28
115,98 132,54 129,29
125,36 134,22 130,54
123,40 135,09 130,96
117,84 128,65 124,88
120,10 130,61 127,17
121,24 133,78 130,14
126,29 137,61 133,74
133,30 146,92 142,44
140,00 156,42 151,45
136,80 159,14 152,51
141,55 162,13 155,78

* Indices a 31.12.04: Indice general de la Bolsa de Madrid (IGBM): 959,1 puntos, IBEX-35: 9.080,8 puntos

En el afio 2006, la revalorizacion del 33,3% de Banco
Popular, ha sido superior la del selectivo Ibex-35 (31,8%) e
inferior a la del indice general de la Bolsa de Madrid que
subi6 un 34,5%. EI comportamiento en los dos Gltimos
afios muestra una revalorizacion de Popular del 41,5%,
menor que las experimentadas por el indice general de la
Bolsa de Madrid, con ganancia del 62,1% y el Ibex-35, con
el 55,8%.

La evolucion del precio de Popular en los dos ultimos
ejercicios, comparada con la de los dos indices
considerados, se muestra en el cuadro 53. La figura 28
muestra el comportamiento de la accién en el periodo
2001-2006.

La rentabilidad de mercado de la accion - la plusvalia méas
los dividendos percibidos en el afio, respecto al precio
inicial - asciende al 36,9% en el afio 2006, considerando
la subida de precio, 3,43 euros, mas los cuatro dividendos
pagados en el afio (tres con cargo al ejercicio 2005 vy el
primero a cuenta del 2006) que sumaron 0,3758 euros.

La rentabilidad de mercado de la accion en los diez ultimos
afos se presenta en el cuadro 54 en diferentes supuestos
temporales de compra y venta del valor. Asi, un inversor
que adquirié acciones de Popular a final de 1996 y
reinvirtio los dividendos percibidos, consiguié una

rentabilidad de su inversiéon de 16,9% anual acumulativo
en el decenio. El cuadro muestra también que la
rentabilidad fue siempre positiva en todas las posibles
fechas de entrada y salida entre 1996 y 2006.

200
1886

186,1

Indice General

150

100

50

DMJ) S DMIJ)SDMIJISDMI SDMIJ SD
2001 2002 2003 2004 2005 2006
|
Fig. 28
Popular respecto al mercado
Indices Diciembre 2001 - Diciembre 2006
(Datos a fin de cada mes)
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Cuadro 54. Rentabilidad bursatil de la accién Banco Popular 1996-2006*

(Tasa anual acumulativa en %)

Afio de salida

Afo de

entrada 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
1996 71,5 334 22,4 21,2 17,1 15,7 17,0 15,5 14,8 16,9
1997 3,8 3,4 8,0 6,5 6,9 9,8 9,2 9,2 12,0
1998 3,0 10,2 7,4 7,7 11,0 10,1 10,0 13,1
1999 17,8 9,7 9,3 13,1 11,6 11,2 14,6
2000 2,0 53 11,6 10,1 10,0 14,0
2001 8,7 16,7 12,9 12,0 16,6
2002 25,3 15,1 13,2 18,7
2003 57 75 16,6
2004 9,4 22,4
2005 36,9

* Entrada y salida al final del afio que se indica, supuesto que los dividendos, netos de impuestos
retenidos, se reinvierten en la fecha de cobro al cambio de cierre de ese dia

Al cierre del ejercicio 2006, la cotizacion de Popular (13,73
euros) significa un multiplo de 16,3 veces el beneficio
atribuible del ejercicio (P/E). Asimismo supone 3,0 veces el
valor contable de la accion.

El cuadro 55 presenta estas medidas de valoracion de la
accion en los dos ultimos afios. Ademas incluye la
rentabilidad por dividendo, la tasa de capitalizacion del
beneficio y la rentabilidad de mercado definida
anteriormente.

Cuadro 55. Rentabilidad bursatil de la accion Banco Popular 2005-2006*

Precio como multiplo de

Beneficio
Precio Atribuible  Valor contable
Afio Gltimo (€) P/E P/BV
2005 10,30 14,1 2,51
2006 13,73 16,3 3,02

* Ratios calculadas sobre precio dltimo
** Beneficio por accion sobre Ultima cotizacion

Tasa de
Rentabilidad capitalizacion Rentabilidad de
en dividendo del beneficio** mercado***
% % %
3,53 7,11 99
4,04 6,15 36,9

***Plusvalia (minusvalia) mas dividendo percibido en el periodo, en % del precio inicial de la accion en el afio

2002 145,65

2003 186,23
2004 174,08
2005 17287

2006 158,09

o

100 200

Fig. 29

Liquidez de la accién Banco
Popular

(Contratacién en % del capital)
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La capitalizacion bursatil de Banco Popular a 31 de
diciembre de 2006 asciende a 16.688 millones de euros,
frente a 12.519 millones de euros un afio antes, con un
aumento de 4.169 millones de euros en el ejercicio, el
33,3%.

La contratacion de Popular en el afio sigue reflejando la
elevada liquidez de que goza el valor. La accion cotiz6 las
254 sesiones de Bolsa del afio, con un volumen negociado
de 1.921 millones de acciones (el 158,1% del total en
circulacion) lo que supone una media diaria de 7.564.639
titulos contratados. Las cifras correspondientes a 2005
fueron 2.101 millones de acciones en el afio y 8.207.728
en media diaria.

El cuadro 56 y la figura 29 muestran los volimenes de
contratacion y la liquidez de la accién en el pasado
quinguenio.
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Cuadro 56. Informacién de mercado* (Datos en miles de acciones)
Liquidez Cotizacion
) (Datos en miles) (euros)
Acciones Dividendo
admitidas Acciones pagado  Rentabilidad de
Trimestre (n® medio)  contratadas % Maxima  Minima  Ultima (euros) mercado**

2005 | 1.150.888 637.506 55,39 10,75 9,40 9,98 0,0870 3,8
Il 1.215.433 552.205 45,43 10,32 9,61 9,99 0,0890 1,0
1 1.215.433 406.433 33,44 10,25 9,76 10,14 0,0900 2,4
Iv 1.215.433 505.034 41,55 10,55 9,91 10,30 0,0902 2,5
Total afio 1.199.517 2.101.178 175,17 10,75 9,40 10,30 0,3562 9,9
2006 | 1.215.433 550.495 45.29 13,25 9,99 12,16 0,0904 18,9
Il 1.215.433 446.645 36.75 12,50 10,91 11,65 0,0909 (3,4)
1] 1.215.433 396.338 32.61 13,00 11,17 12,93 0,0919 11,8
\Y 1.215.433 527.940 43,44 13,83 12,73 13,73 0,1026 7,0
Total afio 1.215.433 1.921.418 158,09 13,83 9,99 13,73 0,3758 36,9

*  Cifras ajustadas al split (5x1) de 21 de junio de 2005
** Plusvalia (minusvalia) méas dividendo, en % de la cotizacion inicial de cada periodo

Durante el afio 2006, el Grupo ha realizado transacciones  existencia maxima ascendi6 a 739.865 acciones (0,06%
con acciones propias como comprador por un total de  del total en circulacién), en tanto que la media fue
5.181.873 acciones (0,43% de su capital) y como  220.208 acciones (0,02%) y la minima, cero.

vendedor por 5.066.348 titulos (0,42% de su capital). La

Cuadro 57. Acciones propias* (Datos en miles de acciones)

Acciones propias **

Existencia Total en Total sobre (a) sobre (b)
Media Maxima Minima Ultima circulacion (@) contratadas (b) % %

2005

Primer trimestre ....... 140 474 - - 1.150.888 637.506 0,01 0,02

Segundo trimestre . . ... .. 434 509 - 509 1.215.433 552.205 0,04 0,08

Tercer trimestre . ....... 432 509 - 507 1.215.433 406.433 0,04 0,11

Cuarto trimestre ....... 357 507 - - 1.215.433 505.034 0,03 0,07
2006

Primer trimestre ....... 60 150 - 71 1.215.433 550.495 - 0,01

Segundo trimestre . ... .. 301 740 64 647 1.215.433 446.645 0,02 0,07

Tercer trimestre . ....... 375 647 202 271 1.215.433 396.338 0,03 0,09

Cuarto trimestre ....... 143 275 112 116 1.215.433 527.940 0,01 0,03

*  Cifras ajustadas al split (5x1) de 21 de junio de 2005
** Calculadas sobre la existencia media del trimestre

El total de acciones propias en los dos Ultimos ejercicios, 2005, el Banco ni ninguna sociedad del Banco poseian
desglosadas por trimestres, figuran en el cuadro 57. acciones propias.

A 31 de diciembre de 2006, el Grupo posee 115.525
acciones de Banco Popular. Un afio antes, al cierre de
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SOCIEDADES MAS
SIGNIFICATIVAS DEL GRUPO

En el anexo | de estas cuentas anuales se presentan los
estados contables publicos consolidados: balance, cuenta
de pérdidas y ganancias y cambios en el patrimonio neto
del grupo econémico al 31 de diciembre de 2006 y 2005,
respectivamente, desglosados por los siguientes sectores:

a) Sector de entidades de crédito esta constituido por las
entidades que se detallan en el punto 2.b) de las
cuentas anuales bajo las siguientes agrupaciones:

i. Entidades de deposito (Bancos)

ii. Entidades de financiacion

iii.Sociedades de cartera y servicios

iv. Entidades instrumentales y de propdsito
especial.

Este perimetro de consolidacion constituye la base para
el célculo de requerimiento de capital.

b) Entidades de seguros: A 31 de diciembre de 2006, el
grupo Banco Popular cuenta con tres entidades de
seguros, Eurovida (Espafia) que consolida por el
método de integracidon proporcional, por tratarse de
entidad multigrupo, Eurovida (Portugal) y Popular
Seguros también en el mercado portugués, constituida

en 2006, que se integran globalmente. La sociedad
portuguesa Eurovida, comenz6 a consolidarse en
octubre de 2005, anteriormente estaba clasificada
como entidad asociada.

c¢) Otras entidades: El resto de sociedades del perimetro de
consolidaciéon que, bajo el titulo entidades no
financieras, aparecen relacionadas en el punto antes
indicado. De este conjunto cabe destacar, como mas
significativa por su aportacion al consolidado, Popular
de Renting.

d) La columna de Ajustes y eliminaciones registra los
importes por relaciones o ajustes entre los distintos
sectores pues los que corresponden al mismo sector
han sido tenidos en consideracion en el proceso de
elaboracion de los mismos.

Los estados sectoriales se han preparado siguiendo los
mismos criterios de valoracion, presentacion y confeccién
que los indicados para el Grupo econdmico con la
excepcion de las participaciones poseidas por el sector
entidades de crédito en las entidades de seguros y otras
entidades a las que se ha aplicado el procedimiento de la
participacion, practicAndose la eliminacion en la columna
de ajustes y eliminaciones.

Partiendo de los datos correspondientes a diciembre de
2006 y de 2005 la estructura por sectores del grupo
economico de Banco Popular es la siguiente:

2006

Datos en % Patrimonio  Margen de

Total activo neto explotacion
Sectores
Entidades de crédito . . . 99,13 99,88 100,09
Entidades de seguros . . 1,01 1,01 1,37
Otras entidades ... ... 0,12 1,13 0,18
Ajustes y eliminaciones (0.26) (2,02) (1,64)
Total ............... 100,00 100,00 100,00

2005
Beneficio Patrimonio  Margende  Beneficio

neto Total activo neto explotacion neto
99,96 99,21 99,86 100,18 99,95
1,73 0,87 0,76 1,16 1,40
0,21 0,18 1,20 0,21 0,14
(1,90) (0,26) (1,82) (1,55) (1,49)
100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

En el cuadro se presentan los conceptos fundamentales
que facilitan una idea de la estructura sectorial del grupo.
En la cuenta de resultados se ha tomado el margen de
explotacion para que, con la presentacion actual de la
cuenta de pérdidas y ganancias, queden recogidos tanto
seguros como el resto de actividades.

El Grupo Banco Popular es un grupo financiero como
histéricamente indica en sus informes anuales, pues el
sector de entidades de crédito aporta practicamente la
totalidad de las cifras de balance y de resultados.

La direccién del grupo gestiona su actividad a nivel
individual de cada entidad que forma parte del mismo. Por
es0, en sus respectivos informes anuales incorpora
informacion correspondiente a las entidades basicas que
configuran el grupo.
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A estos efectos se presentan dos conjuntos: bancos y
filiales financieras y de servicios:

Bancos El grupo que encabeza Banco Popular comprende,
ademas, un total de diez bancos filiales: cinco de ambito
regional - los Bancos de Andalucia, Castilla, Crédito Balear,
Galicia y Vasconia -, Banco Popular Hipotecario, especializado
en financiacion inmobiliaria, bancopopular-e para la
prestacion de los servicios financieros por Internet, Popular
Banca Privada, dedicado a particulares de nivel econémico
alto (banca privada), Banco Popular France, entidad de banca
comercial que opera en el mercado francés y Banco Popular
Portugal en el mercado portugués.

Estos diez bancos estan dirigidos con un criterio de unidad de
gestion comun al Grupo, debido a la mayoria de capital que



posee Banco Popular, con el que consolidan por el método de
integracion global, por lo que les son aplicables todas las
consideraciones hechas en las cuentas anuales que se
presentan en este mismo documento. La participacion en
Popular Banca Privada es el 60%, ostentando el otro 40% el
banco belgo-luxemburgués Dexia-BIL. En los cinco bancos
regionales, Banco Popular es titular también de la mayoria del
capital - entre el 65% y 97%- estando el resto de las acciones,
a través de la Bolsa, en manos de numerosos accionistas.

GRUPO BANCO POPULAR

El presente capitulo resume la informacion financiera de
Banco Popular y de sus diez bancos filiales, incluyendo los
estados contables de cada entidad. Adicionalmente, los
estados publicos de Banco Popular se presentan en la Nota
1 de las cuentas anuales.

La evolucion de los recursos de clientes y de las inversiones
crediticias a clientes al cierre del ejercicio y su comparacion
con el anterior se presenta en el siguiente cuadro.

(Miles de euros)

Bancos

2006
Popular ......... ... ... 62.133.385
Andalucia .......... ... ... L 9.655.766
Castilla . ........ ... ... .. 5.018.982
CréditoBalear ....................... 1.681.798
Galicia . ... 3.312.495
Vasconia . ... 3.005.824
Popular Hipotecario. . ................. 608.752
Bancopopular-e . ............ .. . 327.150
Popular Banca Privada. . .. ............. 3.388.765
PopularFrance ...................... 357.179
Popular Portugal . ................... 3.785.966

Recursos de clientes*

Inversiones crediticias**

Variacion Variacion
2005 en % 2006 2005 en %
50.537.834 229 43.698.089 36.525.035 19,6
7.896.430 22,3 10.308.848 8.936.964 154
3.856.780 30,1 4513.680 4.044.182 11,6
1.344.369 251 1.727.922 1.579.809 9,4
2.557.462 295 3.803.535 3.334.261 14,1
2.229.797 34,8 3.476.026 3.105.977 11,9
312.040 95,1 2.265.258 2.342.128 (3,3)
224.497 45,7 1.080.981 936.337 15,4
2.356.713 43,8 188.070 157.248 19,6
352.032 15 290.680 285.675 1,8
3.492.700 8,4 5.534.086 4.782.968 15,7

* Incluye depdsitos de la clientela, débitos representados por valores negociables, pasivos subodinados y patrimonios gestionados,

por su importe bruto sin ajustes de valoracion.

** Corresponde con los saldos de créditos a la clientela sin incorporar ajustes por valoracion.

En el siguiente cuadro se indica la evolucion de los

deudores morosos, provision para insolvencias, asi como

las principales medidas de la calidad del riesgo.

La gestion del riesgo de estos bancos en los ejercicios
2006 y 2005, con el mismo formato empleado para el
conjunto del Grupo figuran a continuacion.

(Miles de euros) Popular Andalucfa Castilla  Crédito Balear ~ Galicia  Vasconia
Deudores morosos
Saldo al 1 de enero de 2006 .......... 269.623 79.428 23.098 13.845 19.617 23.062
Variacionneta . .................. 123524 25.790 2.445 1.720 8.948 2.076
Incrementoen% ............... 458 32,5 10,6 12,4 45,6 9,0
Amortizaciones .. ................. (76.839) (18.756) (5.401) (2.435) (9.928) (5.952)
Saldo al 31 de diciembre de 2006. . . ... 316.308 86.462 20.142 13.130 18.637 19.186
Provision para insolvencias:
Saldo al 1 de enero de 2006 .......... 833.819 179.348 86.400 31.731 72.569 76.719
Dotacion delafio ...................
Bruta............oii 256.218 47.800 15.568 4.813 18.579 16.993
Disponible. .. ........... ... ...... (26.607) (9.604) (3.294) (2.011) (1.837) (7.439)
Neta ..o 229.611 38.196 12.274 2.802 16.742 9.554
Otras variaciones ................. (4.962) (2.301) (667) (583) (637) (573)
Dudosos amortizados . ............ (74.724) (18.479) (5.251) (2.365) (9.749) (5.793)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 ... .. 983.744 196.764 92.756 31.585 78.925 79.907
Pro memoria:
Riesgos totales ... .................. 66.962.980 11.677.205 5.094.460 1.796.341 4.361.477 4.099.889
Activos en suspenso regularizados . . . ... 624.108 180.537 72.958 23.500 63.737 57.599
Medidas de calidad del riesgo (%):
Morosos sobre riesgos totales ... ....... 0,47 0,74 0,40 0,73 0,43 0,47
Amortizaciones sobre riesgos totales . ... 0,11 0,16 0,11 0,14 0,23 0,15
Provisiones para insolvencias sobre morosos 311,01 227,57 460,51 240,56 423,49 416,49
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(Miles de euros) Popular Banco
Popular Banca Popular Popular
Hipotecario  Popular-e Privada France Portugal

Deudores morosos

Saldo al 1 de enero de 2006 .......... 27.953 32.489 4 4,113 92.044

Variacionneta ................... (14.170) 28.671 40 1.222 37.733
Incrementoen% ............... (50,7) 88,2 > 29,7 41,0
Amortizaciones . .................. (4) (13.770) (1) (602) (41.565)
Saldo al 31 de diciembre de 2006. . . ... 13.779 47.390 43 4.733 88.212
Provision para insolvencias:
Saldo al 1 de enero de 2006 .......... 42.091 26.463 2423 2.821 94.158
Dotacion del afio ...................
Bruta. . ... 9.592 23.176 839 2.074 45.240
Disponible. . ..................... (7.742) (11.406) (2) (1.044) (5.716)
Neta ............. .. i 1.850 11.770 837 1.030 39.524
Otras variaciones ................. (1) (96) 2 135 4.323
Dudosos amortizados ............. (13.767) (1) (602) (41.565)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 .. ... 43.940 24.370 3.261 3.384 96.440
Pro memoria:
Riesgos totales . . ................... 2.357.898 1.081.090 257.583 320.600 5.885.846
Activos en suspenso regularizados . . . ... 19.809 27.342 25 86.942
Medidas de calidad del riesgo (%):

Morosos sobre riesgos totales . ......... 0,58 4,38 0,02 1,48 1,50

Amortizaciones sobre riesgos totales . . .. - 1,27 - 0,19 0,71

Provisiones para insolvencias sobre morosos 318,89 51,42 7.583,72 71,50 109,33

(Miles de euros) Popular Andalucia Castilla Crédito Balear Galicia Vasconia
Deudores morosos
Saldo al 1 de enero de 2005.......... 329.156 92.584 33.920 12.407 31.165 24777
Variacionneta . .................. 16.508 3.742 (5.492) 3.492 (5.343) 6.096
Incrementoen% ............... 5,0 4,0 (16,2) 28,1 (17,1) 24,6
Amortizaciones . . . ................ (76.041) (16.898) (5.330) (2.054) (6.205) (7.811)
Saldo al 31 de diciembre de 2005. . . . .. 269.623 79.428 23.098 13.845 19.617 23.062
Provision para insolvencias:

Saldo al 1 de enero de 2005.......... 701.673 148.941 73.647 29.366 62.395 60.659
Dotacién netadelafio.............. 213.036 47.167 19.258 4.637 16.912 23.638
Otras variaciones ................. (9.149) (865) (1.325) (385) (1.020) (525)
Dudosos amortizados  ............. (71.741) (15.895) (5.180) (1.887) (5.718) (7.053)

Saldo al 31 de diciembre de 2005 .. ... 833.819 179.348 86.400 31.731 72.569 76.719

Pro memoria:
Riesgostotales ..................... 55.759.245 10.250.475 4.582.470 1.655.149 3.828.097 3.702.123
Activos en suspenso regularizados . . . . .. 624.363 167.829 79.178 21.734 55.602 55.858
Medidas de calidad del riesgo (%):

Morosos sobre riesgos totales. ... ...... 0,48 0,77 0,50 0,84 0,51 0,62

Amortizaciones sobre riesgos totales . . .. 0,14 0,16 0,12 0,12 0,16 0,21

Provisiones para insolvencias sobre morosos 309,25 225,80 374,06 229,19 369,93 332,66
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(Miles de euros) Popular Banco
Popular Banca Popular Popular
Hipotecario  Popular-e Privada France Portugal
Deudores morosos
Saldo al 1 de enerode 2005 .......... 9.691 17.455 2 2.123 58.694
Variacionneta ................... 18.316 18.322 2 2.168 46.425
Incrementoen% ............... 189,0 105,0 100,0 102,1 79,1
Amortizaciones .. . ....... ... (54) (3.288) - (178) (13.075)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 ... .. 27.953 32.489 4 4113 92.044
Provision para insolvencias:

Saldo al 1 de enerode 2005 .......... 34.963 18.025 1.084 1.679 68.650
Dotacién netadel afio ............. 7.172 11.602 1.340 1.320 40.332
Otras variaciones ................. 1 (12) (1) - (1.749)
Dudosos amortizados . ............ (45) (3.152) - (178) (13.075)

Saldo al 31 de diciembre de 2005 . . ... 42.091 26.463 2.423 2.821 94.158

Pro memoria:
Riesgostotales . .................... 2.463.473 936.442 171.397 314.194  5.090.154
Activos en suspenso regularizados . . . . .. 19.919 11.758 24 46.948
Medidas de calidad del riesgo (%):

Morosos sobre riesgos totales. . ... ... .. 1,13 3,47 1,31 1,81

Amortizaciones sobre riesgos totales - 0,35 0,06 0,26

Provisiones para insolvencias sobre morosos 150,58 81,45 68,59 102,30

A continuacion se ofrecen los principales datos por accion

contable y en el caso de los bancos

cotizados, su precio

de cada banco del Grupo: beneficio neto, dividendo, valor  bursatil.
Datos en euros Valor Cotizacion
Beneficio Dividendo contable* Gltima

Banco 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Popular./ ................... 0,56 0,51 0,42 0,37 2,58 243 13,73 10,30
Andalucia.................. 7,00 6,73 2,46 2,27 43,91 39,38 92,15 79,65
Castl_lla .................... 1,50 1,36 0,57 054 10,85 9,92 20,72 17,35
Crédito Balear .. ............. 2,42 2,03 0,78 0,76 13,73 12,10 32,00 23,76
GaI|C|a_ -------------------- 1,59 1,52 0,64 061 12,34 11,40 25,60 22,80
Vasconia Cee EEETETTTIR 1,28 0,92 0,39 0,38 6,61 572 19,00 13,56
Popular Hipotecario. .. ........ 149,12 114,60 1.487,07 1.337,94
bancopopular-e. e 0,39 0,34 1,94 155
Popular Banca Privada .. ...... 0,27 0,18 1,37 1,10
Popular France . ............. 49,06 31,78 466,12 317,54
Popular Portugal . ............ 0,26 0,16 2,12 1,86
* Después de la distribucion de beneficios de cada afio.
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El siguiente cuadro comprende la evolucion de la plantilla
de personal y el nimero de sucursales de cada banco.

N° de empleados

Ne° de oficinas

Banco 2006 2005 2006 2005
Popular ............. ... .. .. .. .. ... 7.864 7.758 1319 1.298
Andalucia ............ .. ... . ... ... ... 1551 1.526 309 307
Castilla .. ...... .. i 832 834 196 194
CréditoBalear ......................... 366 366 102 103
Galicia. ... 702 688 147 145
vasconia . ... 499 494 128 130
Popular Hipotecario . .................... 24 22 1 1
bancopopular-e . ............. .. ... ... 113 80 7 7
Popular BancaPrivada. . ................. 177 156 16 16
Popular France. . .......... ... .. ... ..... 137 130 14 14
Popular Portugal ....................... 1185 1.186 200 167

Filiales Financieras y de Servicios: El Grupo Banco
Popular comprende otras sociedades especializadas que
cubren la totalidad de los servicios financieros.

Las més importantes son dos sociedades de factoring
(Popular de Factoring y Heller Factoring Portuguesa), que
operan en los mercados espafiol y portugués,
respectivamente. Dos gestoras de fondos de inversion
(Sogeval y Popular Gestion Privada), una sociedad de
valores miembro de Bolsa (Popular Bolsa), una gestora de
planes de pensiones (Europensiones) y una sociedad de
capital riesgo (Popular de Participaciones Financieras).

Estas entidades son filiales al 100% de Banco Popular con
las siguientes excepciones: la participacién del Grupo en la
sociedad de factoring portuguesa es del 99,52% (en 2005
era el 49,76%), en Popular Gestion Privada es del 60%,
ostentando el banco Dexia-BIL el resto del capital y en
Europensiones el 51% siendo el titular del resto el grupo
asegurador aleméan Allianz. Debido a la mayorfa de control
que posee el Grupo Popular o, en su caso, en virtud de los
acuerdos existentes con los socios externos, estas sociedades
estan regidas con el criterio de unidad de gestion del Grupo,

74

excepto en 2005 en Popular de Factoring que se trataba de
una entidad multigrupo, por lo que les son aplicables las
consideraciones hechas a lo largo de las cuentas anuales.

Los estados financieros resumidos de estas sociedades a
31 de diciembre de 2006 y 2005 se presentan a
continuacion de este capitulo.

Adicionalmente, se incluyen los estados contables de las
entidades de seguros: la sociedad espafiola Eurovida, de la
que el Grupo posee un 49%, consolida por integracién
proporcional, pues se trata de entidad multigrupo
conjuntamente con Allianz que posee un 51%. La
aseguradora portuguesa Eurovida pertenece al grupo BPE
al 100% desde octubre de 2005. Los estados contables de
cada una de estas entidades se corresponden con el total
de la sociedad, independientemente del método de
incorporacion en el proceso de consolidacion, para que
ofrezcan una vision global de cada entidad.

Por ultimo, de Otras entidades, también se presentan los
estados contables de la filial Popular de Renting.



GRUPO BANCO POPULAR

INFORMACION DE BANCOS Y SOCIEDADES DEL GRUPO

Banco Popular Espafiol

Balances de situacion 31.12.06
Activo
Caja y depositos en bancos centrales .. ..... 1.009.069
Cartera de negociacion, derivados
y otros activos financieros. .. ............. 2.626.758
Activos financieros disponibles para la venta . 2.328.794
Inversiones crediticias. . .. ............... 59.469.111
Derivados de cobertura. ................. 139.573
Activos no corrientesenventa. . ........... 34.140
Participaciones ....................... 1.301.066
Contratos de seguros vinculados a pensiones . 104.308
Activo material . ......... ..o o 347.052
Activo intangible . .......... ... .. 14.354
Activos fiscales . ............. .. ... ... 345.957
Periodificaciones. . .. .......... ... .. ..., 18.332
Otros activos ... ....ovvi i 31.471
Total activo.................... 67.769.985
Pasivo
Cartera de negociacion, y otros pasivos
financieros. .......... .. ... . L 553.561
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . .. 62.863.523
Derivados de cobertura. ................. 350.227
Provisiones. .. ... 268.896
Pasivos fiscales ................... . ... 99.065
Periodificaciones ................... ... 201.551
Otros PasivoS ... vvvve i 29.827
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . . -
Total pasivo .. ..................... 64.366.650
Patrimonioneto . ............ ... ... 3.403.335
Total patrimonio neto y pasivo . ........ 67.769.985
Pro-memoria:
Riesgos contingentes. .. ................. 23.264.891
Compromisos contingentes . .............. 9.691.594
Patrimonios gestionados . . ............... 9.336.970
Cuentas de pérdidas y ganancias 2006
Intereses y rendimientos asimilados . . . .. 2.477.715
- Intereses y cargas asimiladas .......... 1.379.269
+ Rendimiento de instrumentos de capital. . . 172.271
= Margen de intermediacion ........... 1.270.717
+ Comisiones netas .................. 503.094
+ Resultados de operaciones financieras. . . . 25.793
+ Diferencias de cambio. ............... 37.767
= Margenordinario .................. 1.837.371
- Costes de explotacion ............... 537.358
- Amortizaciones .................... 61.574
- Ofras cargas de explotacion. .. ......... 24618
= Margen de explotacion . .............. 1.213.821
- Pérdidas por deterioro de activos
y otras dotaciones a provisiones (neto) ... 224.202
+ Resultados extraordinarios (neto) . ...... 23.175
= Resultado antes de impuestos . ......... 1.012.794
- Impuesto sobre beneficios. .. .......... 327.697
= Resultado del ejercicio . .............. 685.097

Datos en miles €

31.12.05

530.498

1.502.626
1.111.733
52.499.265
349.060
29.824
1.271.181
127.478
354.919
9.334
403.551
36.383
56.279
58.282.131

476.256
53.844.787
209.842
268.933
81.760
168.160
53.632

55.103.370
3.178.761
58.282.131

19.234.210
10.283.991
8.275.473

2005
1.895.022
869.097
129.514
1.155.439
446.093
12.840
31.905
1.646.277
516.431
59.331
24.059
1.046.456

195.671

10.555
861.340
255474
605.866

Balances de situacion 31.12.06
Activo
Caja y depositos en bancos centrales . ...... 188.800
Cartera de negociacion, derivados
y otros activos financieros. ... ............ 1516
Activos financieros disponibles para la venta . 91.967
Inversiones crediticias. . . .............. .. 10.516.711
Derivados de cobertura. ................. 23.709
Activos no corrientesenventa. . . .......... 13.894
Participaciones . ...................... 361
Contratos de seguros vinculados a pensiones . 9.605
Activo material . ....... . 59.961
Activo intangible . ........... ... ... .. 150
Activos fiscales . ................ ... ... 64.837
Periodificaciones. . .. ........ ... ... .. 4.004
Otros activos ... .......ovvviiiannnnn 4.639
Total activo. ................... 10.980.154
Pasivo
Cartera de negociacion, y otros pasivos
financieros . .......... ... oo 637
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . .. 9.876.694
Derivados de cobertura. ................. 5.946
Provisiones. .. ... 42.718
Pasivos fiscales ....................... 29.518
Periodificaciones ...................... 35.435
OfroS PasivosS . ..o vvvvvii 8.241
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . . -
Total pasivo. ...................... 9.999.189
Patrimonioneto .. ............ .. ... .. 980.965
Total patrimonio neto y pasivo. . ....... 10.980.154
Pro-memoria:
Riesgos contingentes. .. ................. 1.368.357
Compromisos contingentes . .............. 1.669.104
Patrimonios gestionados. . ............... 1.321.574
Cuentas de pérdidas y ganancias 2006
Intereses y rendimientos asimilados . . . . . 482.759
- Intereses y cargas asimiladas .......... 198.653
+ Rendimiento de instrumentos de capital. . . 671
= Margen de intermediacion ........... 284.777
+ Comisionesnetas .................. 101.715
+ Resultados de operaciones financieras. . . . 1.345
+ Diferencias de cambio . ............... 4.277
= Margenordinario .................. 392.114
- Costes de explotacion . .............. 104.286
- Amortizaciones .................... 7.762
- Otras cargas de explotacion. .. ......... 6.001
= Margen de explotacion . .............. 274.065
- Pérdidas por deterioro de activos
y otras dotaciones a provisiones (neto) . .. 36.016
+ Resultados extraordinarios (neto) ....... 6.480
= Resultado antes de impuestos. . ........ 244529
- Impuesto sobre beneficios. . ........... 92.440
= Resultado del ejercicio . .............. 152.089

31.12.05

156.772

119
118.808
9.030.063
67.565
6.734

361
11.876
64.689
167
77.143
2.833
5.904
9.543.034

637
8.551.688
4.616
44291
25.946
32.081
3.457

8.662.716
880.318
9.543.034

1.313.511
1.608.724
1.181.071

2005
394.065
123.941
635
270.759
91.389
(1.133)
3.743
364.758
98.659
8.130
5733
252.236

29.539
2112
224.809
78.538
146.271
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Banco de Castilla

Balances de situacion 31.12.06
Activo
Caja y depdsitos en bancos centrales . . .. ... 62.694
Cartera de negociacion, derivados
y otros activos financieros. .. ............. 1.541
Activos financieros disponibles para la venta . 14.398
Inversiones crediticias. . . ................ 4.645.337
Derivados de cobertura. . ................ 9.217
Activos no corrientesenventa. ... ......... 5.671
Participaciones .............. .. ... ..., 270
Contratos de seguros vinculados a pensiones . 8.085
Activo material ......... ... o 27.550
Activo intangible .. ........ ... .. L 100
Activos fiscales . ............ ... 29.342
Periodificaciones. . . .................... 3.103
Otros activos .. ......oovviii 3.675
Total activo.................... 4.810.983
Pasivo
Cartera de negociacion, derivados
y otros pasivos financieros . .............. 1.269
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . . . 4.267.846
Derivados de cobertura. . ................ 3.726
Provisiones. ........ ... . i 23.259
Pasivos fiscales ................ ... .. 12.605
Periodificaciones ... ................... 16.638
Otros PasivosS ... vvvvvi 2.475
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . . -
Total pasivo .. ..o 4.327.818
Patrimonioneto .. ......... .. ... ... 483.165
Total patrimonio neto y pasivo . ........ 4.810.983
Pro-memoria:
Riesgos contingentes. . . ................. 580.780
Compromisos contingentes . . ............. 1.036.563
Patrimonios gestionados . . .. ............. 1.523.169
Cuentas de pérdidas y ganancias 2006
Intereses y rendimientos asimilados . . . .. 201.488
- Intereses y cargas asimiladas .......... 78.930
+ Rendimiento de instrumentos de capital. . . 514
= Margen de intermediacion . .......... 123.072
+ Comisionesnetas .................. 53.817
+ Resultados de operaciones financieras. . . . 1.292
+ Diferencias de cambio. ............... 1.543
= Margen ordinario .................. 179.724
- Costes de explotacion ............... 57.208
- Amortizaciones . ................... 4.005
- Otras cargas de explotacion. . .. ........ 3.864
= Margen de explotacion . ... ........... 114.647
- Pérdidas por deterioro de activos
y otras dotaciones a provisiones (neto) ... 10.501
+ Resultados extraordinarios (neto) . ... ... 2.250
= Resultado antes de impuestos . . . ....... 106.396
- Impuesto sobre beneficios. . .. ......... 41.091
= Resultado del ejercicio . .............. 65.305
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(Datos en miles €)

31.12.05

55.855

295
24.244
4.025.923
23.207
6.000

270

9.533
29.158
111
35.494
2.251
2.138
4.214.479

1.581
3.720.627
113
24871
10.277
14.386
627

3.772.482
441.997
4.214.479

538.288
851.989
1.374.561

2005
167.612
50.614
484
117.482
46.997

(53)

1.211
165.637
56.396
4.099
3914
101.228

13.101

1.988
90.115
31.252
58.863

Banco de Crédito Balear

Balances de situacion 31.12.06
Activo
Caja y depositos en bancos centrales . ...... 33.982
Cartera de negociacion, derivados
y otros activos financieros. .. ............. 172
Activos financieros disponibles para la venta . 8.856
Inversiones crediticias. . . ................ 1.826.659
Derivados de cobertura. ................. 6.205
Activos no corrientesenventa. . ........... 934
Participaciones . ................... ... 90
Contratos de seguros vinculados a pensiones . 9.814
Activomaterial . ............. .. ... ... 18.745
Activointangible . ........ ... ... . 50
Activos fiscales . ........... ... ... ... 18.557
Periodificaciones. . .................. ... 1171
Otros activos .. .....vvveiii 620
Total activo.................... 1.925.855
Pasivo
Cartera de negociacion, derivados
y otros pasivos financieros ... ............ 164
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . .. 1.696.958
Derivados de cobertura. ................. 532
Provisiones. .. ... 17.065
Pasivos fiscales .................... ... 5.305
Periodificaciones ...................... 5.399
Otros pasivos ..............viiin. 1.323
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . . -
Total pasivo .. ...........ovveiiinn. 1.726.746
Patrimonioneto ....................... 199.109
Total patrimonio netoy pasivo......... 1.925.855
Pro-memoria:
Riesgos contingentes. . .................. 68.419
Compromisos contingentes . ............. 313.625
Patrimonios gestionados. . ............... 318.514
Cuentas de pérdidas y ganancias 2006
Intereses y rendimientos asimilados . . . . . 86.306
- Interesesy cargas asimiladas .......... 32.389
+ Rendimiento de instrumentos de capital. . . 200
= Margen de intermediacion ........... 54.117
+ Comisionesnetas .................. 26.375
+ Resultados de operaciones financieras. . . . 585
+ Diferenciasde cambio . ............... 2.988
= Margenordinario .................. 84.065
- Costes de explotacion ............... 30.185
- Amortizaciones .................... 2.600
- Otras cargas de explotacion. . .......... 1.243
= Margen de explotacion . .............. 50.037
- Pérdidas por deterioro de activos
y otras dotaciones a provisiones (neto) . . . (1.426)
+ Resultados extraordinarios (neto) . ...... 4.485
= Resultado antes de impuestos. . ........ 55.948
- Impuesto sobre beneficios. . ........... 21.826
= Resultado del ejercicio . .............. 34.122

(Datos en miles €)

31.12.05

29.797

68

14.037
1.584.947
19.002
561

90

11.501
19.496

57

25.053
920

532
1.706.061

188
1.497.604
56

23.261
4.011
4811
245

1.530.176
175.885
1.706.061

75.340
236.568
300.758

2005
75.318
21.977
183
53.524
24.308
94
1.778
79.704
28.872
2.662
1.221
46.949

3.146

(144)
43.659
14.993
28.666



Banco de Galicia

Balances de situacion

Activo
Caja y depésitos en bancos centrales . ......
Cartera de negociacion, derivados
y otros activos financieros. ... ............
Activos financieros disponibles para la venta .
Inversiones crediticias. . . ................
Derivados de cobertura. . ................
Activos no corrientesenventa. . . ..........
Participaciones . ......................
Contratos de seguros vinculados a pensiones .
Activomaterial ........... ... .. .. ...,
Activo intangible . ......... ... ... ... ...
Activos fiscales . .......... ... ... ..
Periodificaciones. .. ............. ... ...
Otros activos ... ...
Total activo....................
Pasivo
Cartera de negociacion, derivados
y otros pasivos financieros . ..............
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . ..
Derivados de cobertura. . ................
Provisiones . . ...
Pasivos fiscales . ........... ... ... . ...
Periodificaciones ......................
Otros Pasivos ... ovvvvviie i
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . .
Total pasivo. ......................
Patrimonioneto . ........... ... ... ...
Total patrimonio neto y pasivo. . .......
Pro-memoria:
Riesgos contingentes. .. .................
Compromisos contingentes . . .............
Patrimonios gestionados. . . ..............

Cuentas de pérdidas y ganancias
Intereses y rendimientos asimilados . . . . .

Intereses y cargas asimiladas ..........
+ Rendimiento de instrumentos de capital. . .
= Margen de intermediacion ...........
+ Comisionesnetas ..................
+ Resultados de operaciones financieras. . . .
+ Diferencias de cambio . ...............

= Margen ordinario

- Costes de explotacion
- Amortizaciones ....................
- Otras cargas de explotacion. .. .........
= Margen de explotacion . ..............
- Pérdidas por deterioro de activos

y otras dotaciones a provisiones (neto) .. .
+ Resultados extraordinarios (neto) .......
= Resultado antes de impuestos. ... ......
- Impuesto sobre beneficios. .. ..........
= Resultado del ejercicio . ..............

(Datos en miles €)

31.12.06

56.921

742
14.797
3.908.827
7.586
4.744

177

7.409
24.864

50

23.746
2.058
1.026
4.052.947

172
3.621.307
2.818
16.285
10.248
15.249
1.494

3.667.573
385.374
4.052.947

557.942
900.474
699.919

2006
174.908
71.928
375
103.355
40.927
1514
1.103
146.899
46.775
3.396
2.794
93.934

15.570

178
78.542
30.262
48.280

31.12.05

55.450

787
24.560
3.334.555
21.209
3517

177

8.631
25.082

56

28.346
1.509
1.413
3.505.292

2.109
3.106.312
310
16.707
9.246
13.791
648

3.149.123
356.169
3.505.292

493.836
848.199
601.746

2005
145512
46.142
349
99.719
36.126
(524)
956
136.277
45.051
3.360
2.765
85.101

15.154

1.158
71.105
24.738
46.367

Banco de Vasconia

Balances de situacion

Activo
Caja y depositos en bancos centrales ... ....
Cartera de negociacion, derivados
y otros activos financieros. . ..............
Activos financieros disponibles para la venta .
Inversiones crediticias. . .................
Derivados de cobertura. .. ...............
Activos no corrientesenventa. . .. .........
Participaciones .......................
Contratos de seguros vinculados a pensiones .
Activo material ......... ... ... ...
Activo intangible ......... ... .. oL
Activos fiscales .......................
Periodificaciones. ... .......... ... . ...
Otros activos ... ...
Total activo....................
Pasivo
Cartera de negociacion, derivados
y otros pasivos financieros . ..............
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . . .
Derivados de cobertura. .. ...............
Provisiones. .......... ..o
Pasivos fiscales . ......................
Periodificaciones . .....................
Otros pasivos
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . .
Total pasivo . ......................
Patrimonioneto . ......................
Total patrimonio neto y pasivo . ........
Pro-memoria:
Riesgos contingentes. .. .................
Compromisos contingentes .. .............
Patrimonios gestionados. . . ..............

Cuentas de pérdidas y ganancias

Intereses y rendimientos asimilados . . . . .
- Intereses y cargas asimiladas ..........
+ Rendimiento de instrumentos de capital. . .
= Margen de intermediacion ...........
+ Comisiones netas ..................
+ Resultados de operaciones financieras. . . .
+ Diferencias de cambio. ...............

= Margen ordinario

- Costes de explotacion
- Amortizaciones ....................
- Otras cargas de explotacion. .. .........
= Margen de explotacion . . .............
- Pérdidas por deterioro de activos

y otras dotaciones a provisiones (neto) ...

+ Resultados extraordinarios (neto) .......
= Resultado antes de impuestos. .........
- Impuesto sobre beneficios. . ...........
= Resultado del ejercicio ...............

GRUPO BANCO POPULAR

(Datos en miles €)

31.12.06

41.851

6.612
21.365
3.507.674

3.625.327

5.666
3.344.737
984
22.019
17.963
12.858
3.278

3.407.505
217.822
3.625.327

623.863
819.856
831.993

2006
146.433
70.879
357
75.911
31.910
3.775
1.219
112.815
36.926
2.647
1.996
71.246

8.331
939
63.854
22.894
40.960

31.12.05

35.908

47
33.134
3.157.778
12.702
3.121

180

6.972
20.269
56
18.920
1.313
1.043
3.291.443

187
3.056.391
154
23.600
8.196
12.013
1.702

3.102.243
189.200
3.291.443

596.146
779.132
762.539

2005
119.775
46.672
340
73.443
30.425

(264)

1.248
104.852
36.902
2.677
1.965
63.308

21.028

1.662
43.942
14.547
29.395

7



INFORME ANUAL 2006
/ Resultado de la gestion del GRUPO

Banco Popular Portugal

Balances de situacion
Activo
Caja y depositos en bancos centrales . ... ...
Cartera de negociacion, derivados
y otros activos financieros. .. .............
Activos financieros disponibles para la venta .
Inversiones crediticias. . . ........ ... ...
Derivados de cobertura. .. ...............
Activos no corrientesenventa. . . ..........
Participaciones . ......................
Contratos de seguros vinculados a pensiones .
Activo material .......... .. ... ... ..
Activo intangible .. .......... ... ... ...
Activos fiscales .. ........ .. ... L
Periodificaciones. .. ....................
Otros activos ... ....ovvvii i
Total activo....................
Pasivo
Cartera de negociacion, derivados
y otros pasivos financieros . ..............
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . . .
Derivados de cobertura. . . ...............
Provisiones. . . ...
Pasivos fiscales . ......................
Periodificaciones . .....................
Otros pasivos
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . .
Total pasivo
Patrimonioneto . ........... ... ... ...,

Total patrimonio neto y pasivo. ........
Pro-memoria ............. ...
Riesgos contingentes. . ... ...
Compromisos contingentes .. .............
Patrimonios gestionados. . . ..............

Cuentas de pérdidas y ganancias

Intereses y rendimientos asimilados . . . . .
- Intereses y cargas asimiladas ..........
+ Rendimiento de instrumentos de capital. . .
= Margen de intermediacion ...........
+ Comisionesnetas ..................
+ Resultados de operaciones financieras(neto)
+ Diferencias de cambio (neto)...........

= Margen ordinario

- Costes de explotacion
- Amortizaciones ....................
- Otras cargas de explotacion. . ..........
= Margen de explotacion . ..............
- Pérdidas por deterioro de activos

y otras dotaciones a provisiones (neto) . ..
+ Otros resultados (neto) . ..............
= Resultado antes de impuestos. .........
- Impuesto sobre beneficios. .. ..........
= Resultado del ejercicio ...............

78

(Datos en miles €)

31.12.06

94.012

43.344
16.187
6.374.193

1.102

6.497.106
374.388
6.871.494

351.760
1.737.828
584.330

2006
309.075
157.463
1.846
153.458
34.694

(526)
1.451
189.077
75.874
10.036
903
102.264

41.882

1.744
62.126
15.697
46.429

31.12.05
82.327

47.730
30.565
5.432.348

54.336
28.823
64.215
112.618
4,701
11.983
20.876

5.890.522

2.528
5.461.860

82.370
6.990
9.941

5.563.689
326.833
5.890.522

307.186
1.618.768
463.382

2005
227.939
99.678
54
128.315
29577

(740)

876
158.028
71.863
10.069
454
75.642

39.063

1.643
38.222
10.928
27.294

Banco Popular France

Balances de situacion
Activo
Caja y depositos en bancos centrales . ... ...
Cartera de negociacion, derivados
y otros activos financieros. . ..............
Activos financieros disponibles para la venta .
Inversiones crediticias. . . ................
Derivados de cobertura. . ................
Activos no corrientesen venta. ... .........
Participaciones ..................... ..
Contratos de seguros vinculados a pensiones .
Activo material ............ ... ...
Activo intangible ......... ... . oL
Activos fiscales . ............ ... . ...
Periodificaciones. . .. ...................
Otros activos . .. ..o
Total activo....................
Pasivo
Cartera de negociacion, derivados
y otros pasivos financieros ... ............
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . . .
Derivados de cobertura. . ................
Provisiones. . ...
Pasivos fiscales .......................
Periodificaciones ......................
Otros PasivosS ... ovvvve i
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . .
Total pasivo
Patrimonioneto . ............. ... ... ...
Total patrimonio neto y pasivo.........
Pro-memoria . ......... .. i
Riesgos contingentes. . . .................
Compromisos contingentes. . .............
Patrimonios gestionados . . ...............

Cuentas de pérdidas y ganancias

Intereses y rendimientos asimilados . . . . .
- Intereses y cargas asimiladas ..........
+ Rendimiento de instrumentos de capital. . .
= Margen de intermediacion

+ Comisiones netas ..................
+ Resultados de operaciones financieras(neto)
+ Diferencias de cambio (neto) ...........

= Margen ordinario

- Costes de explotacion
- Amortizaciones . ...................
- Otras cargas de explotacion. . . .........
= Margen de explotacion . ..............
- Pérdidas por deterioro de activos

y otras dotaciones a provisiones (neto) . ..
+ Otros resultados (neto) . ..............
= Resultado antes de impuestos. ... ......
- Impuesto sobre beneficios. . .. .........
= Resultado del ejercicio . ..............

(Datos en miles €)

31.12.06

8.402

125
429
393.083

6.356
18.553
500

339

984
428.779

125
367.811

7
539

1.905

370.457
58.322
428.779

29.920
24.062

2006

19.592
4.272

15.320
7.435

55
22.810
11.494

757

10.559

1.169

(89
9.305
3.166
6.139

31.12.05

7.907

54
8.052
374.398

6.915
18.553
515

45

765
417.212

54
362.076

1.333
1.566

365.029
52.183
417.212

28.519
13.659

2005

15.832
4127

11.705
6.341

56
18.102
11.983

693

5.426

1.318
3.583
7.691
2.775
4916



Banco Popular Hipotecario

Balances de situacion 31.12.06
Activo
Caja y depositos en bancos centrales . ... ... 72
Cartera de negociacion, derivados
y otros activos financieros. ... ............
Activos financieros disponibles para la venta . 2.079
Inversiones crediticias. . ................. 2.248.192
Derivados de cobertura. . ................ 7914
Activos no corrientesen venta. ... ......... 233
Participaciones .............. ... . ...
Contratos de seguros vinculados a pensiones .
Activo material ............. ... ..., 173
Activointangible ............ ... ... ...,
Activos fiscales . ............ ... ... 11.759
Periodificaciones. . . ................ .. .. 3
Otros activos .. ... 37
Total activo.................... 2.270.462
Pasivo
Cartera de negociacion, derivados
y otros pasivos financieros . . .............
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . . . 2.052.756
Derivados de cobertura. ................. 64
Provisiones. .. ... 1.259
Pasivos fiscales . ............. ... ... .. 3.830
Periodificaciones ...................... 1.970
Otros PasivoS ... vvvvveieeii 2129
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . . -
Total pasivo . . . ..o v 2.062.008
Patrimonioneto ........... ... ... .. ..., 208.454
Total patrimonio neto y pasivo . . ... .... 2.270.462
Pro-memoria:
Riesgos contingentes. .. ................. 92.640
Compromisos contingentes. . ............. 402.202
Patrimonios gestionados. . . .............. 1.217
Cuentas de pérdidas y ganancias 2006
Intereses y rendimientos asimilados . . . . . 97.573
- Intereses y cargas asimiladas .......... 62.592
+ Rendimiento de instrumentos de capital. . .
= Margen de intermediacion ........... 34.981
+ Comisionesnetas .................. 2.601
+ Resultados de operaciones financieras. . . . 34
+ Diferencias de cambio . ...............
= Margenordinario .................. 37.616
- Costes de explotacion ............... 1.603
- Amortizaciones .................... 41
- Otras cargas de explotacion. .. ......... 59
= Margen de explotacién . .............. 35.913
- Pérdidas por deterioro de activos
y otras dotaciones a provisiones (neto) . . . 1.723
+ Resultados extraordinarios (neto) ....... 64
= Resultado antes de impuestos. ... ...... 34.254
- Impuesto sobre beneficios. . ........... 13.350
= Resultado del ejercicio . .............. 20.904

Datos en miles €

31.12.05

125

2.208
2.305.036
24.788
233

206

13.702

4

2.128
2.348.430

2.153.436

1.876
2.953
1.719

896

2.160.880
187.550
2.348.430

121.345
469.552
928

2005

75.363
45.126

30.237
2.784
47

33.068
1.384
41

77
31.566

7.195
346
24717
8.653
16.064

bancopopular-e

Balances de situacion

Activo

Caja y depositos en bancos centrales . ... ...
Cartera de negociacion, derivados

y otros activos financieros. ... ............
Activos financieros disponibles para la venta .
Inversiones crediticias. . .................
Derivados de cobertura. .. ...............
Activos no corrientesenventa. . .. .........
Participaciones
Contratos de seguros vinculados a pensiones .
Activo material
Activointangible .. .......... .
Activos fiscales ............ ... .. ...
Periodificaciones. . .. .......... ... ... ...

Otros activos . .. .o
Total activo....................
Pasivo
Cartera de negociacion, derivados
y otros pasivos financieros . . .............
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . . .
Derivados de cobertura. .. ...............
Provisiones. .. ...
Pasivos fiscales . ......... ... ... .. ...,
Periodificaciones ......................
Otros pasivos
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . .
Total pasivo . . . ..o
Patrimonioneto . .......... ... ... .. ...
Total patrimonio neto y pasivo . . .......
Pro-memoria:
Riesgos contingentes. .. .................
Compromisos contingentes. . .............
Patrimonios gestionados. . . ..............

Cuentas de pérdidas y ganancias

Intereses y rendimientos asimilados . . . . .
- Intereses y cargas asimiladas . .........
+ Rendimiento de instrumentos de capital. . .
= Margen de intermediacion

+ Comisionesnetas ..................
+ Resultados de operaciones financieras. . . .
+ Diferencias de cambio. ...............
= Margenordinario ..................
- Costes de explotacion . ..............
- Amortizaciones ....................
- Otras cargas de explotacion. .. .........
= Margen de explotacion. ..............
- Pérdidas por deterioro de activos

y otras dotaciones a provisiones (neto) ...
+ Resultados extraordinarios (neto) .......
= Resultado antes de impuestos. ... ......
- Impuesto sobre beneficios. . ...........

= Resultado del ejercicio . ..............

GRUPO BANCO POPULAR

(Datos en miles €)

31.12.06

2.671

2.079
1.059.118
414

856

50

1.232

202

275
1.066.897

1.002.501
64

61

1.725
1.975
489

1.006.815
60.082
1.066.897

109
2.237.190
8.142

2006
81.347
26.422

54.925
4.480
an
23
59411
29.861
199
152
29.199

10.435

(141)
18.623
6.609
12,014

31.12.05

2.949

1

2212
910.954
1

990

56
3.655
174

270
921.262

868.300
179

32
2.084
2.164
435

873.194
48.068
921.262

105
1.796.549
5.213

2005
62.978
17.462

45516
2.852
60

15
48.443
20.645
212
148
27.438

10.966

(226)
16.246
5.666
10.580

79



INFORME ANUAL 2006
/ Resultado de la gestion del GRUPO

Popular Banca Privada (Datos en miles €) Sogeval (Datos en miles €)
Balances de situacion 3112.06  31.12.05  Balances de situacion 31.12.06  31.12.05
Activo Activo
Caja y depositos en bancos centrales .. ... .. 3.412 1.838  Cajay depositos en bancos centrales . ... ...

Cartera de negociacion, derivados - Cartera de negociacion, derivados

y otros activos financieros. ............... 43.810 - yotros activos financieros. . ..............

Activos financieros disponibles para la venta . 2.093 2.193  Activos financieros disponibles para la venta . 7.258 127.032

Inversiones crediticias. . ................. 842.963 324.900  Inversiones crediticias. . . ... 174.697 33.924

Derivados de cobertura. . ................ 13.320 8.953  Derivados de cobertura. . ................

Activos no corrientes enventa. . . .......... - - Activos no corrientesenventa. . .. ......... -

Participaciones . ............ ... ... ... 3.126 3.996  Participaciones ............ ... 7.640

Contratos de seguros vinculados a pensiones . - - Contratos de seguros vinculados a pensiones . - -

Activo material . ......... ... 3.750 4.004 Activomaterial ....................... 283 2.162

Activo intangible .......... ... ... .. 14 4 Activo intangible ......... ... ... oL 19 51

Activos fiscales . ...l 4.322 1.916  Activosfiscales ............... ... .. ... 58 94

Periodificaciones. . .. ................... 8.644 5516  Periodificaciones. . ..................... 136 97

Otros activos .. ... 2572 685  Otrosactivos . ...............iiiiii. - -
Total activo.................... 928.026 354.005 Total activo.................... 190.091 163.360

Pasivo Pasivo

Cartera de negociacion, derivados Cartera de negociacion, derivados

y otros pasivos financieros ............... 43.830 -y otros pasivos financieros ...............

Pasivos financieros a coste amortizado . . . . . . 830.609 320.622  Pasivos financieros a coste amortizado . . . . .. 17.615 12.091

Derivados de cobertura. . ................ 4.119 1.158  Derivados de cobertura. .. ............... -

Provisiones. ... 343 106  Provisiones. ................. .. ..., 590 590

Pasivos fiscales ....................... 4.095 655  Pasivosfiscales ....................... 3.859 3.982

Periodificaciones ...................... 5.674 3.310  Periodificaciones ...................... 54 49

OtroS PasiVoS .. ..o vvvevee e 8.219 3.131  Otrospasivos ........................

Capital con naturaleza de pasivo financiero. . . - - Capital con naturaleza de pasivo financiero. . . - -

Total pasivo . . . ..o 896.889 328.982 Total pasivo . ... 22.118 16.712
Patrimonioneto . . ... ... 31.137 25,023  Patrimonioneto....................... 167.973 146.648

Total patrimonio neto y pasivo. ........ 928.026 354.005 Total patrimonio neto y pasivo. ........ 190.091 163.360
Pro-memoria: Pro-memoria:

Riesgos contingentes. . .................. 69.513 14.149  Patrimonios gestionados. ... ............. 182.071 144.137

Compromisos contingentes .. ............. 41.141 22.386

Patrimonios gestionados. . . .............. 2.713.684  2.139.979

Cuentas de pérdidas y ganancias 2006 2005 Cuentas de pérdidas y ganancias 2006 2005

Intereses y rendimientos asimilados . . .. 14.688 7.056 Intereses y rendimientos asimilados . . . . . 4.488 2.753

- Intereses y cargas asimiladas . ......... 9.781 4,158 - Intereses y cargas asimiladas .......... 12 5

+ Rendimiento de instrumentos de capital . . 504 547 + Rendimiento de instrumentos de capital. . . - 6

= Margen de intermediaciéon . .......... 5411 3.445 = Margen de intermediacion ........... 4.476 2.754

+ Comisiones netas .................. 20.100 12.793 + Comisionesnetas .................. 25.930 26.236

+ Resultados de operaciones financieras . . . 677 1.665 + Resultados de operaciones financieras(neto) - 75

+ Diferencias de cambio ............... 743 368 + Diferencias de cambio (neto)...........

= Margen ordinario .................. 26.931 18.271 = Margen ordinario .................. 30.406 29.065

- Costes de explotacion ............... 15.691 12.296 - Costes de explotacion ............... 3.806 3.453

- Amortizaciones . ................... 724 771 - Amortizaciones .................... 103 202

- Otras cargas de explotacion . .......... 200 153 - Otras cargas de explotacion. . . .........

= Margen de explotacién .............. 10.316 5.051 = Margen de explotacion . .............. 26.497 25.410

- Pérdidas por deterioro de activos - Pérdidas por deterioro de activos

y otras dotaciones a provisiones (neto). . . 837 1.450 y otras dotaciones a provisiones (neto) . .. - 590
+ Resultados extraordinarios (neto) . ... ... (29) (41) + Otros resultados (neto) . .............. 5.712 74
= Resultado antes de impuestos . ........ 9.450 3.560 = Resultado antes de impuestos. ... ...... 32.209 24.894

- Impuesto sobre beneficios . ........... 3.336 (620) - Impuesto sobre beneficios. ............ 10.033 8.715
= Resultado del ejercicio .............. 6.114 4.180 = Resultado del ejercicio . .............. 22.176 16.179
80



Popular de Factoring

Balances de situacion

Activo
Caja y depositos en bancos centrales .. .....
Cartera de negociacion, derivados
y otros activos financieros. ... ............
Activos financieros disponibles para la venta .
Inversiones crediticias. . . ............ ...
Derivados de cobertura. . ................
Activos no corrientesenventa. . . ..........
Participaciones .......................
Contratos de seguros vinculados a pensiones .
Activo material .......................
Activointangible ............ ... .. ... ..
Activos fiscales .. .....................
Periodificaciones. . . ............. ... . ...
Otros activos . .. ..o
Total activo....................
Pasivo
Cartera de negociacion, derivados
y otros pasivos financieros ... ............
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . ..
Derivados de cobertura. . ................
Provisiones. . ......... .. i
Pasivos fiscales . ........... ... .. ..
Periodificaciones ......................
Otros pasivos
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . .

Total pasivo
Patrimonioneto . ......................
Total patrimonio neto y pasivo. . .......

Pro-memoria
Riesgos contingentes. .. .................

Cuentas de pérdidas y ganancias
Intereses y rendimientos asimilados . . . . .

Intereses y cargas asimiladas . .........
+ Rendimiento de instrumentos de capital. . .
= Margen de intermediacion

+ Comisionesnetas ..................
+ Resultados de operaciones financieras(neto)
+ Diferencias de cambio (neto)...........

= Margenordinario ..................
- Costes de explotacion

- Amortizaciones ....................
- Otras cargas de explotacion. .. .........
= Margen de explotacion . ..............
- Pérdidas por deterioro de activos

y otras dotaciones a provisiones (neto) . . .
+ Otros resultados (neto) . . .............
= Resultado antes de impuestos. ... ......
- Impuesto sobre beneficios. . ...........

= Resultado del ejercicio . ..............

(Datos en miles €)

31.12.06

366

401.600

4.225

88
52
1.043
3

407.377

360.600

561
79
152

361.392
45.985
407.377

8.945

2006
11.147
6.868

4.279
4.766

@
9.042
1.943

50

7.049

1.945
3.900
9.004
2.243
6.761

31.12.05

232

402.320

292

1.902
2

404.748

362.840

662
974
48

364.524
40.224
404.748

12.660

2005
9.236
5.260

3.976
5.016
18

9.012
1.806
56
22
7.128

1.030
@
6.096
2.150
3.946

Heller Factoring Portuguesa

Balances de situacion

Activo

Caja y depositos en bancos centrales . ... ...
Cartera de negociacion, derivados

y otros activos financieros. .. .............
Activos financieros disponibles para la venta .
Inversiones crediticias. . .. ...............
Derivados de cobertura. . ................
Activos no corrientesenventa. ... .........
Participaciones
Contratos de seguros vinculados a pensiones .
Activo material
Activo intangible .. .......... .. ... ...
Activos fiscales
Periodificaciones. . .. ...................

Otros activos ... ......vvvii i
Total activo....................
Pasivo
Cartera de negociacion, derivados
y otros pasivos financieros . ..............
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . . .
Derivados de cobertura. . . ...............
Provisiones. . . ....... ..
Pasivos fiscales . ......................
Periodificaciones . .....................
Otros pasivos
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . .

Total pasivo
Patrimonioneto . ........... ... ... .....
Total patrimonio neto y pasivo. . .......
Pro-memoria
Compromisos contingentes. ... ...........

Cuentas de pérdidas y ganancias

Intereses y rendimientos asimilados . . . . .
- Intereses y cargas asimiladas ..........
+ Rendimiento de instrumentos de capital. . .
= Margen de intermediacion

+ Comisionesnetas ..................
+ Resultados de operaciones financieras(neto)
+ Diferencias de cambio (neto)...........

= Margenordinario ..................
- Costes de explotacion

- Amortizaciones ....................
- Otras cargas de explotacion. .. .........
= Margen de explotacion . . .............
- Pérdidas por deterioro de activos

y otras dotaciones a provisiones (neto) ...
+ Otros resultados (neto) . . .............
= Resultado antes de impuestos. ... ......
- Impuesto sobre beneficios. ............

= Resultado del ejercicio . ..............

GRUPO BANCO POPULAR

(Datos en miles €)

31.12.06

190.393

321
2512
16
302

102
193.647

155.200

273
197
557

156.227
37.420
193.647

247.398

2006
10.392
4.321

6.071
(483)

5.588
2.537
237

2.814

(139)
119
3.072
908
2.164

31.12.05

184.151

2.559
84

257

187.052

151.486

15
606

152.107
34.945
187.052

203.826

2005
6.050
3.412

2.638
2.812

5.450
2.631
255

2.564

1.029
68
1.603
751
852

81
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Popular de Renting

Balances de situacion

Activo

Caja y depdsitos en bancos centrales ... .. ..
Cartera de negociacion, derivados

y otros activos financieros. . ..............
Activos financieros disponibles para la venta .
Inversiones crediticias. . .................
Derivados de cobertura. . ................
Activos no corrientesenventa. . ...........
Participaciones
Contratos de seguros vinculados a pensiones .
Activo material
Activo intangible . .......... ... ..
Activos fiscales
Periodificaciones. . .....................

Otros activos . . ..o vvv v
Total activo....................
Pasivo
Cartera de negociacion, derivados
y otros pasivos financieros ... ............
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . . .
Derivados de cobertura. .. ...............
Provisiones. . ........... ... i
Pasivos fiscales .......................
Periodificaciones ............. ... ... ...
Otros pasivos
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . .
Total pasivo
Patrimonioneto . ................ ... ...
Total patrimonio neto y pasivo . ........

Cuentas de pérdidas y ganancias

Intereses y rendimientos asimilados . . . . .
- Intereses y cargas asimiladas ..........
+ Rendimiento de instrumentos de capital. . .
= Margen de intermediacion . ..........
+ Comisionesnetas ..................
+ Resultados de operaciones financieras (neto)
= Margen ordinario ..................
+  Rdos. prestacion servic. no financieros. . .
- Costes de explotacion

- Amortizaciones . ...................
- Ofras cargas de explotacion. . . .........
= Margen de explotacion . ..............
- Pérdidas por deterioro de activos

y otras dotaciones a provisiones (neto) . ..
+ Otros resultados (neto) . . .............
= Resultado antes de impuestos . . . .......
- Impuesto sobre beneficios. . ...........

= Resultado del ejercicio . ..............

82

(Datos en miles €)

31.12.06

18.616

1.287
533
24.325
44.769

28.393

47
4.261
4,998

129

37.828

6.941
44.769

2006

8.616
420
6.571

1.625

31.12.05

25.944
40
2.120
437
51.520
80.061

69.203

473
3.796
478

73.950
6.111
80.061

2005

9.068
388
7.002

1.678

11

(1.585)
82
67
15

Popular Bolsa

Balances de situacion

Activo

Caja y depositos en bancos centrales . ......
Cartera de negociacion, derivados

y otros activos financieros. .. .............
Activos financieros disponibles para la venta .
Inversiones crediticias. . . ................
Derivados de cobertura. . ................
Activos no corrientes en venta. . . ..........
Participaciones
Contratos de seguros vinculados a pensiones .
Activo material
Activo intangible . .......... ... ..
Activos fiscales
Periodificaciones. . .. ...................

Otros activos ... ...
Total activo....................
Pasivo
Cartera de negociacion, derivados
y otros pasivos financieros . .. ............
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . ..
Derivados de cobertura. . ................
Provisiones. . ......... ... ..
Pasivos fiscales . ........... ... ... ...
Periodificaciones ......................
Otros pasivos
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . .
Total pasivo
Patrimonioneto . ............... .. ...,
Total patrimonio neto y pasivo. . .......
Pro-memoria
Patrimonios gestionados. . . ..............

Cuentas de pérdidas y ganancias

Intereses y rendimientos asimilados . . . . .

Intereses y cargas asimiladas ..........
+ Rendimiento de instrumentos de capital. . .
= Margen de intermediacion

+ Comisiones netas ..................
+ Resultados de operaciones financieras(neto)
+ Diferencias de cambio (neto)...........

= Margen ordinario

- Costes de explotacion

- Amortizaciones . ...................
- Otras cargas de explotacion. . ..........
= Margen de explotacion . . .............
- Pérdidas por deterioro de activos

y otras dotaciones a provisiones (neto) . . .
+ Otros resultados (neto) . ..............
= Resultado antes de impuestos. ... ......
- Impuesto sobre beneficios. ............

= Resultado del ejercicio . ..............

(Datos en miles €)

31.12.06

2571
34.022

41

36.643

2.034

3.569
1.707

7.310
29.333
36.643

3.525

2006
694

1.641
2.335
6.358
23.840

32.533
1.301
11

46
31.175

31.174
10.625
20.549

31.12.05

14.013
8.178

38

15

22.244

2.624

3.112
858

6.594
15.650
22.244

4.201

2005
244

1.259
1.503
4.575

6.072
1.277
13
41
4.741

4.743
1.437
3.306



Popular Gestion Privada

Balances de situacion

Activo
Caja y depositos en bancos centrales ... ....
Cartera de negociacion, derivados
y otros activos financieros. .. .............
Activos financieros disponibles para la venta .
Inversiones crediticias. . . ................
Derivados de cobertura. .. ...............
Activos no corrientesenventa. . .. .........
Participaciones .......................
Contratos de seguros vinculados a pensiones .
Activo material ............ ... . ...
Activo intangible ......... ... .. oL
Activos fiscales .......................
Periodificaciones. . .. ...................
Otros activos ... ..o
Total activo....................
Pasivo
Cartera de negociacion, derivados
y otros pasivos financieros . ... ...........
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . . .
Derivados de cobertura. .. ...............
Provisiones. ......... ... . i
Pasivos fiscales .............. ... .. ...
Periodificaciones ......................
Otros pasivos
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . .
Total pasivo
Patrimonioneto . ............. ... . ...
Total patrimonio neto y pasivo .........
Pro-memoria:
Patrimonios gestionados . . ...............

Cuentas de pérdidas y ganancias

Intereses y rendimientos asimilados . . . ..
- Intereses y cargas asimiladas ..........
+ Rendimiento de instrumentos de capital. . .
= Margen de intermediacion

+ Comisiones netas ..................
+ Resultados de operaciones financieras(neto)
+ Diferencias de cambio (neto) . . .........
= Margenordinario ..................
- Costes de explotacion ...............
- Amortizaciones .................. ..
- Otras cargas de explotacion. . . .........
= Margen de explotacion .. .............
- Pérdidas por deterioro de activos

y otras dotaciones a provisiones (neto) . ..
+ Otros resultados (neto) . . .............
= Resultado antes de impuestos . . ........
- Impuesto sobre beneficios. . ...........

= Resultado del ejercicio ...............

(Datos en miles €)

31.12.06

11.876

19

268
11

12181

4.723

1.104
250

6.077
6.104
12.181

63.289

2006
161

163
4.050

4.213
1.670

2,534

17)
2517
881
1.636

31.12.05

7.089

22

43

7.160

2.263

254

2.520
4.640
7.160

25.157

2005
94

96
2.781

2.877
1.621
12

1.244

20
1.264
442
822

Europensiones

Balances de situacion

Activo
Caja y depositos en bancos centrales ... ....
Cartera de negociacion, derivados
y otros activos financieros. ... ............
Activos financieros disponibles para la venta .
Inversiones crediticias. . . ................
Derivados de cobertura. .. ...............
Activos no corrientesenventa. . .. .........
Participaciones .......................
Contratos de seguros vinculados a pensiones .
Activo material ......... ... ... ... ...
Activo intangible . .......... ... .o
Activos fiscales ............ ... ... ...
Periodificaciones. . .. ...................
Otros activos . .. ..o
Total activo....................
Pasivo
Cartera de negociacion, derivados
y otros pasivos financieros . . .............
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . ..
Derivados de cobertura. . ................
Provisiones. . ......... .. i
Pasivos fiscales . ............. ... .. ...
Periodificaciones ......................
OtroS PasiVoS ..o vvvvvii e
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . .
Total pasivo
Patrimonioneto . ............. ... . ... ..
Total patrimonio neto y pasivo. .. ......
Pro-memoria:
Patrimonios gestionados. . ...............

Cuentas de pérdidas y ganancias

Intereses y rendimientos asimilados . . . . .
- Intereses y cargas asimiladas ..........
+ Rendimiento de instrumentos de capital. . .
= Margen de intermediacion

+ Comisionesnetas ..................
+ Resultados de operaciones financieras(neto)
+ Diferencias de cambio (neto)...........
= Margenordinario ..................
- Costes de explotacion . ..............
- Amortizaciones ....................
- Otras cargas de explotacion. .. .........
= Margen de explotacion. ..............
- Pérdidas por deterioro de activos

y otras dotaciones a provisiones (neto) ...
+ Otros resultados (neto) . ..............
= Resultado antes de impuestos. ... ......
- Impuesto sobre beneficios. . ...........

= Resultado del ejercicio . . .............

GRUPO BANCO POPULAR

(Datos en miles €)

31.12.06

2.361
50.137

132
357
76
29

53.096

954

209
4.672
734

6.569
46.527
53.096

68.196

2006
1.186

43
1.229
39.627

40.856
4.080
100

36.676

36.676
12.833
23.843

31.12.05

2111
47.090

135
412
390

23

50.161

876

196
4.137
1.969

7.178
42.983
50.161

61.588

2005
834

33

867
35.076
16

35.959
4.295
60

31.604

21
@
31.581
11.043
20538
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Eurovida
Balances de situacion

Activo
Caja y depositos en bancos centrales . ... ...
Cartera de negociacion, derivados
y otros activos financieros. .. .............
Activos financieros disponibles para la venta .
Inversiones crediticias. . .................
Derivados de cobertura. . ................
Activos no corrientesen venta. . .. .........
Participaciones .......................
Contratos de seguros vinculados a pensiones .
Activos por reasequros . .. ...............
Activomaterial ............ . ... . ...
Activointangible ......... ... ... ...
Activos fiscales . ............. ... .. .. ..
Periodificaciones. . . ....................
Otros activos . ..o oo
Total activo....................
Pasivo
Cartera de negociacion, derivados
y otros pasivos financieros . . .............
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . . .
Derivados de cobertura. .. ...............
Pasivos por contratos de seguros. ..........
Provisiones. .. ...
Pasivos fiscales .......................
Periodificaciones ......................
Otros pasivos . .......................
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . .
Total pasivo . ...
Patrimonioneto .. ............ .. ... ..
Total patrimonio netoy pasivo.........

Cuentas de pérdidas y ganancias

Margen de intermediacion
+ Comisiones netas
+ Actividad de seguros:
+ Primas de seguros y reaseguros cobradas.
- Prestaciones pagadas y otros gastos

relacionados con sequros. . ..........

- Primas de reaseguros pagadas . .. .....
+ Ingresos por reaseguros . .. ..........
- Dot. netas a pasivos por contratos seguros
+ Ingresos financieros. ...............
- Gastos financieros. ................
Resultados de operaciones financieras(neto)
Diferencias de cambio (neto). . .........
Margen ordinario
- Costes de explotacion ...............
- Amortizaciones ....................
- Otras cargas de explotacion. .. .........
= Margen de explotacion . ..............
- Pérdidas por deterioro de activos

y otras dotaciones a provisiones (neto) . . .
+ Otros resultados (neto) . ..............
= Resultado antes de impuestos. .. .......
- Impuesto sobre beneficios. . ...........
= Resultado del ejercicio . ..............

+ o+

84

(Datos en miles €)

31.12.06

68.320
660.635
7.731

4,554
108

11.222
1.114
1.010

754.694

208

674.075
271
17.363

1.780

693.698
60.996
754.694

2006

45.623
177.929

129.780
5.745
4.137

42.302
42.727
1.343

45.623
4.355
29

41.239

12
41.251
14.388
26.863

31.12.05

89.675
609.615
4.096

3.618
116

17.455
1.133
324
726.032

647.498
155
22.220

669.873
56.159
726.032

2005

36.221
124.243

104.133
5.316
3.841

22.065
40.627
976

36.221
4.308
29

31.884

20
31.904
11.112
20.792

Eurovida (Portugal)
Balances de situacion

Activo
Caja y depoésitos en bancos centrales . ... ...
Cartera de negociacion, derivados
y otros activos financieros. ... ............
Activos financieros disponibles para la venta .
Inversiones crediticias. . . ................
Derivados de cobertura. .. ...............
Activos no corrientesenventa. . . ..........
Participaciones .......................
Contratos de seguros vinculados a pensiones .
ACtivOS PO reaseguros . ... ....o.ooueenn.
Activomaterial .......... ... .. ...
Activo intangible .. ........ .. ... ... ...,
Activos fiscales .. ........ .. ... L
Periodificaciones. . . ........ ... ... ... ...
OtroS activos .. ...vvvvi
Total activo....................
Pasivo
Cartera de negociacion, derivados
y otros pasivos financieros . ..............
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . . .
Derivados de cobertura. .. ...............
Pasivos por contratos de sequros. ... .......
Provisiones. . ......... .
Pasivos fiscales .......................
Periodificaciones ......................
Otros pasivos .. ..........oovuin...
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . .
Total pasivo . ...
Patrimonioneto . . ......... ... .. ... ...
Total patrimonio neto y pasivo. . .......

Cuentas de pérdidas y ganancias

Margen de intermediacion
+ Comisiones netas
+ Actividad de seguros. . ...............
+ Primas de seguros y reaseguros cobradas.
- Prestaciones pagadas y otros gastos
relacionados con sequros. . ..........
- Primas de reaseguros pagadas . . ......
+1ngresos por reaseguros . .. ..........
- Dot. netas a pasivos por contratos seguros
+ Ingresos financieros. ...............
- Gastos financieros. . ...............

Resultados de operaciones financieras(neto)
Diferencias de cambio (neto)...........
Margen ordinario
- Costes de explotaciéon ...............
- Amortizaciones ....................
- Otras cargas de explotacion. .. .........
= Margen de explotacion .. .............
- Pérdidas por deterioro de activos

y otras dotaciones a provisiones (neto) ...
+ Otros resultados (neto) . ..............
= Resultado antes de impuestos. .. .......
- Impuesto sobre beneficios. ............
= Resultado del ejercicio . ..............

+ o+

(Datos en miles €)

31.12.06

341.924
127.086
61.496

9.830

1.627
266

307

754

215
4.506
548.013

4.120
514.084

3.545
893
2.900

525.542
22.471
548.013

2006

12.866
125.835

52517
1.699
1.029

79.582

21.997
2.197

12.866
4.986
341

7.539

412
7.951
2.135
5.816

31.12.05

268.325
34.557
14.397

2.237
345

246

745

62
2.001
322.915

2.135

301.090
1117
1.640

926
2.745

309.653
13.262
322.915

2005

9.469
83.146

15.731
2411
421
69.415
13.489
30

9.469
4.863
295

4311

415
153
4.049
1.133
2916



Popular de Participaciones Financieras

Balances de situacion

Activo
Caja y depositos en bancos centrales ... ....
Cartera de negociacion, derivados
y otros activos financieros. ... ............
Activos financieros disponibles para la venta .
Inversiones crediticias. . . ............ ...
Derivados de cobertura. .. ...............
Activos no corrientesenventa. . .. .........
Participaciones .......................
Contratos de seguros vinculados a pensiones .
Activo material ............. ... ... ..
Activo intangible ......... ... ... o
Activos fiscales . ........... ... ..
Periodificaciones. ... ...................
Otros activos . .. ..o
Total activo....................
Pasivo
Cartera de negociacion, derivados
y otros pasivos financieros . ..............
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . ..
Derivados de cobertura. .. ...............
Provisiones. . ...
Pasivos fiscales . ............. ... .. ...
Periodificaciones ......................
OtroS PasiVoS ..o vvvvvii e
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . .
Total pasivo . .....................
Patrimonioneto . ......................
Total patrimonio neto y pasivo.........

Cuentas de pérdidas y ganancias
Intereses y rendimientos asimilados . . . . .

Intereses y cargas asimiladas . .........
+ Rendimiento de instrumentos de capital. . .
= Margen de intermediacion ...........
+ Comisiones netas ..................

+ Resultados de operaciones financieras(neto)

+ Diferencias de cambio (neto)...........
= Margenordinario ..................
- Costes de explotacion ...............
- Amortizaciones ....................
- Otras cargas de explotacion. .. .........
= Margen de explotacion . ..............
- Pérdidas por deterioro de activos

y otras dotaciones a provisiones (neto) . . .
+ Otros resultados (neto) . ..............
= Resultado antes de impuestos. ... ......
- Impuesto sobre beneficios. . ...........
= Resultado del ejercicio . ..............

(Datos en miles €)

31.12.06

10.289
25111

9.402

23

44.825

170

705

875
43.950
44.825

2006
736

729
1.465

1.465
214

1.251

(3.769)
472
5.492
507
4.985

31.12.05

9.588
20.014

9.402

103

39.107

119

592

711
38.396
39.107

2005
519

612
1131

3.756
4.887
131
4.756
50
4.707

65
4.642

GRUPO BANCO POPULAR
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69. Resultado de las operaciones interrumpidas (neto)

70. Resultado atribuido a la minoria

71. Operaciones con entidades dependientes, multigrupo y asociadas
72. Detalle de titulizaciones

73. Acontecimientos posteriores al cierre

ANEXOS

89



INFORME ANUAL 2006
/ Resultado de la gestion del GRUPO

INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

PRICEAATERHOUSE(COPERS

Paseo de la Castellana, 43
28046 Madrid

Tel. +34 902 021 111

Fax +34 913 083 566

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
A los accionistas de Banco Popular Espafiol, S.A. y su Grupo consolidado

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco Popular Espariol, S.A. y su Grupo
consolidado que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2006, la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinioén sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren
el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacién consolidado, de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de
flujos de efectivo consolidado, ademas de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al
ejercicio anterior, que difieren de las contenidas en las cuentas anuales consolidadas aprobadas
del ejercicio 2005 debido al registro contable de las reclasificaciones efectuadas segln se indica
en la Nota 3 ¢) de la memoria con caréacter retroactivo. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006. Con fecha 3 de marzo de 2006 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 en el
gue expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion
financiera consolidada de Banco Popular Espafiol, S.A. y de su Grupo consolidado al 31 de
diciembre de 2006 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con las normas internacionales de
informacion financiera adoptadas por la Unién Europea que guardan uniformidad con las aplicadas
en la preparacion de las cifras correspondientes al ejercicio anterior presentadas a efectos
comparativos.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Banco Popular Espafiol, S.A. y de su
Grupo consolidado, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene
el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de Banco Popular Espafiol, S.A. y de su Grupo
consolidado.

[¢]
Socio-Auditor de Cuentas

21 de febrero de 2007

PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3*
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero $0242 - CIF: B-79031290
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RESPONSABILIDAD DE LA
INFORMACION

La Direccion General del Banco, en su calidad de
organo técnico y ejecutivo de gobierno del mismo de
acuerdo con el articulo 22 de los Estatutos Sociales,
se responsabiliza de la preparacion y presentacion de
toda la documentacion financiera que aparece en las
paginas siguientes.

En opinién de la Direccién, la informacion presentada
responde fielmente a la realidad y los procesos
operativos y contables estan de acuerdo con las
normas legales y administrativas en vigor y con las
instrucciones y recomendaciones del Banco de
Espafa.

Con este fin, se han establecido procedimientos, que
se revisan y perfeccionan periddicamente, que estan
estudiados para asegurar un registro contable
consistente de las operaciones mediante un sistema
adecuado de controles internos.

GRUPO BANCO POPULAR

Estos procedimientos incluyen, de una parte, el
control de gestion mensual a todos los niveles de
decision, el examen y aprobacién de las operaciones
dentro de un sistema formal de delegaciones, la
formacion permanente y profesionalizacion del
personal y la emision y actualizacion de manuales

normas de actuacion. De otra parte, esta
institucionalizada, incluso organizativamente, la
independencia profesional de actuacion de los
correspondientes 6rganos de control.

Las cuentas anuales, que han sido auditadas por la
firma  PricewaterhouseCoopers, incluyen las
explicaciones y los detalles que se consideran
necesarios para una mejor comprension de los
balances y cuentas de resultados. Para profundizar en
el contenido de estas cuentas, teniendo presente los
hechos o resultados significativos que les afectan, es
imprescindible remitirse al Informe de Gestion que
aparece en paginas anteriores en este documento.
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GRUPO BANCO POPULAR
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
(Expresados en miles de euros)
Activo 2006 2005
Caja y depositos en bancos centrales (Nota 20) . .........covveiiineninnnnn. 1.502.261 959.545
Cartera de negociacion (NOta 21) .. ......vu e 2.588.379 1.385.503
Depositos en entidades de crédito . ......... .. - -
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida ... ...
Crédito a laclientela ........ ... . - -
Valores representativos de deuda . ............. 92.764 110.811
Otros instrumentos de capital . ............ 2.082.562 1.037.002
Derivados de Negociacion ... .. ...t 413.053 237.690
Pro-memoria: Prestados 0 engarantia . ............iiiii i 4.560 1.894
Otros activos financieros a v. razonable con cambios en pérdidas y ganancias (Nota 22) 400.252 311.467
Depodsitos en entidades de crédito . ... - -
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida ... ...
Crédito a laclientela . ...... ... i - -
Valores representativos de deuda . ............. i 200.040 187.155
Otros instrumentos de capital . ... 200.212 124.312
Pro-memoria: Prestados 0 en garantia . ...t - -
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 23) ......................... 697.392 890.521
Valores representativos de deuda . ............ 575.524 802.289
Otros instrumentos de capital . ........... . 121.868 88.232
Pro-memoria: Prestados 0 en garantia . ... 88.123 380.650
Inversiones crediticias (Nota 24) . ... ...t 84.144.648 71.425.197
Depositos en entidades de crédito . ............ 7.715.119 5.994.171
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida ... ... - -
Crédito alaclientela . ....... ..o i 75.897.896 65.000.869
Valores representativos de deuda . ............ - -
Otros activos fINANCIErOS .. ..ttt 531.633 430.157
Pro-memoria: Prestados 0 engarantia . ............iiiii i 7.524.000 418.800
Cartera de inversion a vencimiento (Nota 25) ..............oviireeiinnnann. 441 455
Pro-memoria: Prestados 0 en garantia ...t - -
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas (Nota 26) ..................... - -
Derivados de cobertura (NOta 27) ... ..ot 205.752 442221
Activos no corrientes en venta (Nota 28) ... 129.034 98.646
Depositos en entidades de crédito . ... - -
Crédito a laclientela . ....... ... i
Valores representativos de deuda . ............. i
Instrumentos de capital ... ... - -
Activo material .. ... 129.034 98.646
Resto de aCtiVOS .. ... - -
Participaciones (NOta 29) . ... ...t 17.488 22.007
Entidades asociadas . .............. i 17.488 22.007
Entidades MUItigrupo . .. ...t - -
Contratos de seguros vinculados a pensiones (Nota30) ...................... .. 223.846 240.556
Activos por reaseguros (Nota 31) .. ... 3.866 4.010
Activo material (NOta 32) .. ... 707.359 724.616
DB USO PrOPIO . vt 609.600 626.107
Inversiones inmobiliarias . ........ ... .. 79.152 72574
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo . ...............covvviiin... 18.607 25.935
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero ........................ - -
Activo intangible (Nota 33) . ... 369.232 362.548
Fondo de COMErCIo . ...... ...t 341.562 341.562
Otro activo intangible . ... ... ... 27.670 20.986
Activos fiscales (NOta 34) . ... ..o 555.969 660.596
COTIBNTES . . ottt e e e e 36.379 47.030
DIfEridOS . ..ottt 519.590 613.566
Periodificaciones (Nota 35) . ... ... o i 23.143 45515
Otros activos (NOt& 36) . . .. vt 81.372 124.345
EXISIENCIAS © . v v oot - -
RESI0 o 81.372 124.345
Total ACHIVO ..o 91.650.434 77.697.748
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2006

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
(Expresados en miles de euros)

Pasivo

Cartera de negociacion (Nota 21) ... ...ttt

Depositos

de entidades de crédito ........ ... .

Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida . ... . ...

Depositos

delaclientela ........... ...

Déhitos representados por valores negociables ................. i

Derivados

de NegoCIACION . ..ot

Posiciones cortas de valores . ........ ...
Otros pasivos financieros a v.razonable con cambios en pérdidas y ganancias (Nota 22) .

Depositos
Depositos

deentidadesde crédito  ......... ..
delaclientela ........... . . 0

Déhitos representados por valores negociables ............ ... i
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto (Nota 37) ... ...

Depositos
Depositos

de entidades de crédito ...... ... ..
delaclientela ........... . .

Débitos representados por valores negociables ................... ...
Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 38) . ...,

Depositos
Depositos

de bancos centrales . ....... ...
deentidadesde crédito ... ..

Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida . .. . .. ..

Depositos

delaclientela ........... . .

Débitos representados por valores negociables ................... oL
Pasivos subordinados . ... ... ...
Otros pasivos fiNaNCIEr0S . ... ... ...
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas (Nota 26) .....................
Derivados de cobertura (Nota 27) ... ... o
Pasivos asociados con activos no corrientesenventa ...

Depositos
Depositos
Depositos

de bancos centrales . ........ ... .
de entidades de crédito ...... ... .
delaclientela ........... . .

Débitos representados por valores negociables .................. . oL
RESEO 0B PASIVOS . . . et
Pasivos por contratos de seguros (Nota39) ............... ..
Provisiones (NOta 40) ... ...ttt
Fondos para pensiones y obligaciones similares .......................oo ...
Provisiones para IMpUESIOS ... ...
Provisiones para riesgos y cOmpromisos CONtingentes . . . . ...........ueeeeee....
OLras ProVISIONES . . .o
Pasivos fiscales (NOta 34) ... ..o

Corrientes
Diferidos

Periodificaciones (Nota 35) . ... ... o
Otros pasivos (NOTE 36) . . ..o oottt et
Capital con naturaleza de pasivo financiero (Nota 41) .......................o.vn.

Total Pasivo
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2006

511.239

419.954
91.285
43.830

43.830

82.440.853

8.282.346
110.735
36.941.191
35.096.737
1.023.156
986.688

338.695

844.410
495.528
308.276
34.342
144.143
8.767
232.960
192.880
40.080
317.450
70.929
439.959
85.735.853

2005

340.869

239.968
100.901

69.767.490
900.981
10.357.157
10.661
34.882.497
21.621.592
1.122.616
871.986

166.561

618.364
501.435
334.175
29.262
124.473
13.525
175.436
134.081
41.355
271.020
71.286
438.268
72.350.729



GRUPO BANCO POPULAR

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
(Expresados en miles de euros)

Patrimonio Neto 2006 2005
Intereses miInOritarios (NOta 42) . ... ...t 361.178 342.455
Ajustes por valoracion (Nota 43) ... ..ot 24.200 14.785
Activos financieros disponibles paralaventa .......... ... ... .o 29.180 31.154
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonioneto  ........... (12.440) (15.510)
Coberturas de los flujos de efectivo . ... 7.465 (866)
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero . .................... - -
Diferencias de cambio ... .. ... (5) 7
ACtIVOS NO COMTIENES BN VENEA .. oot ettt et e - -
Fondos propios (NOTa 44) . .. ... 5.529.203 4.989.779
Capital 0 fondo de dotacion ... 121.543 121.543
EMItIdo .. 121.543 121.543
Pendiente de desembolso no exigido (-) ... - -
Primade emisiOn .. ... ..o 1.216.291 1.216.291
RESEIVAS ..ttt 3.417.024 2.993.703
Reservas (pérdidas) acumuladas .............. i 3.415.150 2.995.335
Remanente . ... ... .. - -
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion . . . ... 1.874 (1.632)
Entidades asociadas . ........... 1.874 (1.632)
Entidades multigrupo . ... - -
Otros instrumentos de capital ... ...... ...
De instrumentos financieros COMPUEStOS . ... ..oovvvieee e
REStO -
Menos: Valores PrOPIOS . . ..ottt ettt e et (1.445) -
Resultado atribuido al grupo .. ... .. 1.026.031 877.749
Menos: Dividendos y retribuciones ................ i (250.241) (219.507)
Total Patrimonio NetO . ... ..ottt 5.914.581 5.347.019
Total Patrimonio Neto y Pasivo .. ... 91.650.434 77.697.748
Pro-Memoria
Riesgos contingentes (NOta 48) .. ... ..o 11.281.128 9.611.758
Garantias finanCIeras . ............ it 11.243.672 9.539.515
Activos afectos a otras obligaciones de terceros . . ... 372 417
Otros riesgos CONLINGENTES . . . ..t e 37.084 71.826
Compromisos contingentes (NOta 49) ... ... vt 19.023.187 18.659.159
Disponibles por terceros . ..... ...ttt 17.976.466 17.083.871
OLroS COMPIOMISOS . . . v v vt e e e e e e e e e e e e 1.046.721 1.575.288
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2006

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
(Expresadas en miles de euros)

Intereses y rendimientos asimilados (Nota50) ..................cvvinnn..
Intereses y cargas asimiladas (Nota 51) ........... ...,
Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero ..............
Otr0S o
Rendimiento de instrumentos de capital (Nota 52) .........................
MARGEN DE INTERMEDIACION . ...ttt ettt et
Resultados de entidades valoradas por el metodo de la participacion (Nota 53) ..
Entidades asociadas ... .............oiiiiiiii
Entidades multigrupo . ...
Entidades del grupo . .. ..o
Comisiones percibidas (Nota 54) . . ...
Comisiones pagadas (Nota 54) .. ... ... i
Actividad de seguros (Nota 55) ... ..ot
Primas de seguros y reaseguros cobradas ................ ... oo
Primas de reaseguros pagadas . ..............iiiiiiiii i
Prestaciones pagadas y otros gastos relacionados con seguros ..............
INQreS0S PO FEASEYUIDS . . . ..ot e e et et et et
Dotaciones netas a pasivos por contratos de Sequros .....................
INgresos finanCIeros . . . ...
Gastos fINANCIENOS . . ...\ttt
Resultados de operaciones financieras (neto) (Nota56) .....................
Cartera de negociacion (Nota 21) .. .....vveii i
Otros instrum. finan. a v.razonable con cambios en pérdidas y ganancias (Nota 22)
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 23) ...................
Inversiones crediticias . .. ...
Olr0S oo
Diferencias de cambio (neto) (Nota 57) . ...t
MARGEN ORDINARIO . . . vttt et e e e e
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros (Nota58) .........
Coste de ventas (NOta 59) . . ...
Otros productos de explotacion (Nota 60) . .. ........c.c.viiiiiiiiea...
Gastos de personal (Nota 61) .. ........uuur i
Otros gastos generales de administracion (Nota 62) ........................
Amortizaciones (NOta B3) . ... .. vvv et
Activo material ... ...
Activo intangible ... ... ..
Otras cargas de explotacion (Nota 64) ..........................oooo...
MARGEN DE EXPLOTACION . . ...ttt
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (Nota 65) .........................
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 23) ...................
Inversiones crediticias (NOta 24) . ...t
Cartera de inversion a vVencimiento . ..............ooveirenneine.n..
Activos no corrientes en venta (Nota 28) ...,
PartiCiPACIONES . . . v oottt e
Activo material (Nota 32) ....... ...
Fondo de ComMercio ...........c.ouiiiiii
Otro activo intangible . ....... ... . .
RESIO B ACHIVOS . . o
Dotaciones a provisiones (neto) (Nota 66) . .............covvviineennnn..
Ingresos financieros de actividades no financieras (Nota 67) .................
Gastos financieros de actividades no financieras (Nota 67) ..................
Otras ganancias (NOta 68) . . . . ...t
Ganancias por venta de activo material ................ ...
Ganancias por venta de participaCiones . ...,
OLr0S CONCEPLOS . .« . v e ettt e e e ettt et e et e e
Otras pérdidas (Nota B8) ... ..o
Pérdidas por venta de activo material ............ ... .. i
Pérdidas por venta de partiCipaciones . .. ..........ooviiiiiniiiin,
OLrOS CONCEPLOS . . . v oottt e e ettt
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ...ttt
Impuesto sobre beneficios (NOta 45) . ... .o
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA .. ...
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (Nota 69) ...................
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ... vvve e
Resultado atribuido a la minoria (Nota 70) ... ...
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO (Nota44) .........ovviniiineinnnnn.

BENEFICIO BASICO POR ACCION (NOtA5) . .. ... oo
BENEFICIO DILUIDO POR ACCION (NOtA 5) .. ... veeeeeeeeeeeae
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2006

3.719.559
1.689.034
13.011
1.676.023
37.005
2.067.530
3.097
3.097

1.041.535
160.956
45.163
213.049
4.543
105.207
3.063
100.334
41.991
2.856
59.948
26.287
(20)
8.169

25.512
51.166
3.107.483
40.747
6.273
54.170
705971
327.453
103.130
90.419
12.711
43.127
2.016.446
309.885
1.197
302.581

8.745
(3.769)
1131

39.041
1.880

45
68.808
50.661
1.096
17.051
14.706
1.285

4

13.417
1.723.457
632.242
1.091.215

1.091.215
65.184
1.026.031

0,844
0,844

2005

2.959.547
1.089.681
9.624
1.080.057
18.561
1.888.427
1.458
1.458

992.927
202.934
26.083
110.216
3.840
57.892
2.182
50.726
26.640
497
16.290
190.566
(863)
9.559

(182.972)
42.195
2.764.446
33.721
3.780
54.403
664.521
316.482
100.208
89.186
11.022
41.790
1.725.789
352.149
6.149
338.326

3.152
4.463
59

(2.975)
1.974
79
52.633
31.223
552
20.858
16.660
1.700
24
14.936
1.414.483
476.878
937.605

937.605
59.856
877.749

0,732
0,732



GRUPO BANCO POPULAR

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
(Expresados en miles de euros)

2006 2005
INGRESOS NETOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN PATRIMONIO NETO ....... 9.498 5912
Activos financieros disponibles para laventa .................. ... . ..., (1.891) 7.809

Ganancias/Pérdidas por valoracion ............... i 5.260 21573

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias ............. (5.310) (9.559)

Impuesto sobre beneficios ............ .o (1.841) (4.205)

Reclasificaciones ......... ... - -

Otros pasivos financieros a valor razonable ............................ 3.070 (989)

Ganancias/Pérdidas por valoracion . ... 4723 (1.522)

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias ............. - -

Impuesto sobre beneficios .......... ... (1.653) 533

Reclasificaciones ........... ... - -

Coberturas de los flujos de efectivo. . ...t 8.331 (866)

Ganancias/Pérdidas por valoracion ............... i 32.393 (1.332)

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias ............. (13.155) -

Importes transferidos al valor contable inicial de las partidas cubiertas ... - -

Impuesto sobre beneficios .......... ... (10.907) 466

Reclasificaciones ........... ... - -

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero...............

Ganancias/Pérdidas por valoracion ............... i

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias .............

Impuesto sobre beneficios .......... ... .

Reclasificaciones ........... ... - -

Diferencias de cambio . . ... (12) (42)

Ganancias/Pérdidas por valoracion ............... i (18) (65)

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias ............. - -

Impuesto sobre beneficios ............ .o 6 23

Reclasificaciones ......... ...

ACtivos N0 COrrienteS N VENTA . ... ... oot

Ganancias/Pérdidas por valoracion ...

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias .............

Impuesto sobre beneficios .......... ...

Reclasificaciones ........... .. . - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ... vv i et ei e 1.091.215 937.605
INGRESOS Y GASTOS TOTALES DELEJERCICIO . . ..o 1.100.713 943,517

Entidad dominante ............ ... 1.035.195 883.222
Intereses MINOMtarios ... ..........ouurue e 65.518 60.295
PRO-MEMORIA: AJUSTES EN EL PATRIMONIO NETO IMPUTABLES A EJERCICIOS
ANTERIORES ..ttt et et e e e
Por cambios en criterios contables . ......... ... ... e
FONdos Propios . ... ..ot
AJUSEES POT VAlOraCION . . ..o v vt
Intereses MINOMtarios ... ..........ouurue e
POrermores ...
FONAOS PrOPIOS . ..o oot
Ajustes Por valoraCion . .. ...t
Intereses MINOMtarios .. .............uiuieniii .
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2006

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
(Expresados en miles de euros)

2006 2005
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado consolidado del ejercicio (Neto) ................ccoiiiiinnn... 1.091.215 937.605
Ajustes al Resultado: .. ... 1422716 997.571
Amortizacion activos materiales . .......... .o 90.419 89.186
Amortizacion activos intangibles . .......... o 12.711 11.022
Pérdidas por deterioro de activos (Neto) ...............ccoiiiiii... 309.885 352.149
Dotaciones netas a pasivos por contratos de sequro .................. 100.334 50.726
Dotaciones a provisiones (Neto) .. .........ouuuiiiiiiiiinnnn.. 39.041 (2.975)
Gan./Pérds. por venta activo material .......... ... ... i (49.376) (29.523)
Gan./Pérds. por venta participaciones . .............c.eeviiiiiani.. (1.092) (528)
Resultados de sociedades puestas en equivalencia (neto dividendos) ... .. 3.097 (1.458)
IMPUBSIOS . . oo 632.242 476.878
Otras partidas no monetarias ... 291.649 52.094
Resultado ajustado -Subtotal . . ............ . 2513.931 1.935.176
Aumento/Disminucién neta en los activos de explotacion ................... 13.816.981 13.876.937
Cartera de NegoCiaCion . ..........ouiiit i 1.027.513 7.825
Deposito en entidades de crédito . .......... ..o - -
Operaciones del mercado monetario a través de ent. de contrapartida . . . .
Créditoalaclientela ......... . i - -
Valores representativos de deuda . . .. ... (18.047) (4.316)
Otros instrumentos de capital ............. ... . i 1.045.560 237.162
Derivados de negociacion .............c.ouiiiiii i - (225.021)
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pddas. y gananc. . . 43.830 -
Deposito en entidades de crédito . ............ -
Operaciones del mercado monetario a través de ent. de contrapartida . . . .
Créditoalaclientela ......... . i
Valores representativos de deuda . . .. ... -
Otros instrumentos de capital ............. ... i 43.830 -
Activos financieros disponibles paralaventa. . .......................... (191.713) 323.182
Valores representativos de deuda . . ... (225.356) 285.458
Otros instrumentos de capital .............. ... i 33.643 37.724
Inversiones Crediticias . . ... 12.984.385 13.581.206
Deposito en entidades de crédito . ........... 1.712.476 1.565.725
Operaciones del mercado monetario a través de ent. de contrapartida . . . . - (99.999)
Créditoalaclientela ...........cc i 11.199.629 12.114.344
Valores representativos de deuda . . .. ... 10 -
Otros activos financieros . ... 72.270 1.136
Otros activos de explotacion .. ........ ... (47.034) (35.276)
Aumento/Disminucion neta en los pasivos de explotacion ................... 2.905.135 5.748.820
Cartera de NegoCiaCion . ..........ouiiiiii i (9.616) (411.644)
Deposito en entidades de crédito . .......... ..o - -
Operaciones del mercado monetario a través de ent. de contrapartida . . . .
Depositos de laclientela ............
Débitos representados por valores negociables ...................... -
Derivados de negociaCion . .............ouiiiiiiiiiii - (405.786)
Posiciones cortas de valores . .. ... (9.616) (5.858)
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pddas. y gananc. . . 43.830 -
Deposito en entidades de crédito . ........... . -
Depositos de laclientela ................ o i 43.830
Débitos representados por valores negociables ...................... -
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto . ... ...
Deposito en entidades de crédito . ...
Depositos de laclientela ..............cc i
Débitos representados por valores negociables ...................... - -
Pasivos financieros a coste amortizado  ............. . oo 3.256.926 6.728.922
Depositos de bancos centrales .. ... (900.799) 900.799
Deposito en entidades de crédito . ... (2.078.070) 1.508.636
Operaciones del mercado monetario a través de ent. de contrapartida . . . . 99.995 (415.203)
Depositos de laclientela .............cc i 2.038.453 3.518.269
Débitos representados por valores negociables ...................... 4.002.232 1.393.493
Otros pasivos fiNANCIErOS . . ... ..ot 95.115 (177.072)
Otros pasivos de explotacion .. ...........o (386.005) (568.458)
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion ............... (8.397.915) (6.192.941)
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GRUPO BANCO POPULAR

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 (continuacion)
(Expresados en miles de euros)

2006 2005

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

INVEISIONES (<)« oo vttt (193.365) (174.641)
Entidades Grupo y Asociadas . ... ... 70.877 14.677
Activos materiales ... ... ... 107.586 153.130
Activos intangibles . . ... ... 14.902 6.379
Cartera de inversion a Vencimiento .. .............uuuririrrnnnnnnnn... - 455
Otros activos finanCieros . ...t -
Or0S ACHIVOS . . ottt et ettt e e - -

DESINVEISIONES (1)« oottt et e et e e 120.017 171.776
Entidades Grupo, Multigrupo y Asociadas ................. ... ... ... 6.880 1.498
ACtivos MaterialeS ... ..o s 113.123 170.278
Activos intangibles . . ... - -
Cartera de inversion a vencimiento . .............couiiiiiniieeennnnnn... 14

Otros activos fiNANCIErOS ... ... ..ttt

OrOS @CHIVOS. . .+ vttt e ettt et e e - -
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion ................. (73.348) (2.865)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Emision/Amortiz. de capital . . .. ... . - 795.421
Adquisicion de instrumentos de capital propios (+) ... ..o 60.717 27.048
Enajenacion de instrumentos de capital propios (+) .................o... 59.586 31.976
Emision/Amortiz. Cuotas participativas . ............coveeiiieeeann.. - -
Emision/Amortiz. Otros instrumentos de capital .........................
Emisién/Amortiz. Capital con naturaleza de pasivo financiero .............. - -
Emision/Amortiz. Pasivos subordinados . ...............ciiian, (64.950) 25.841
Emision/Amortiz. Otros pasivos a largo plazo . .......................... 9.563.980 5.885.639
Aumento/disminucion de Intereses Minoritarios ............... ... ... - -
Dividendos/intereses pagados (=) « ...t 484.110 451.051
Otras partidas relacionadas con las actividades de financiacion ............. - -
Total flujos de efectivo netos de las actividades de financiacion ............... 9.013.789 6.260.778
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO O EQUIV. - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTE . .............. 542.526 64.972
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio ........................ 958.316 893.344
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio ............................ 1.500.842 958.316
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GRUPO BANCO POPULAR

MEMORIA EXPLICATIVA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

1. Naturaleza de la institucion

Banco Popular fue constituido el 14 de julio de 1926 y se
encuentra domiciliado en la calle Velazquez, 34 de Madrid.

El Banco Popular Espafiol, S.A. es una entidad de derecho
privado, cuyo objeto social es la actividad bancaria, segin
establece el articulo 4° de sus Estatutos Sociales, y esta
sujeta a la normativa y regulacién de las entidades
bancarias operantes en Espafia.

Las acciones de Banco Popular estan admitidas a cotizacion
oficial en las cuatro Bolsas de Valores espafiolas y se
contratan en el mercado continuo, asi como en la bolsa de
Paris y en Euronext Lishoa.

Ademas, el Grupo tiene emitido titulos de renta fija
(euronotas, participaciones  preferentes, cédulas
hipotecarias, bonos de titulizacién, bonos subordinados,
etc.) que cotizan en los siguientes mercados: Mercado de
Renta Fija AIAF, London Stock Exchange, Frankfurt Stock
Exchange, Luxembourg Stock Exchange, Euronext
Amsterdam, Euronext Lishoa, Bourse de Paris y Dublin.

Banco Popular es la sociedad dominante de un Grupo de
entidades que forman el Grupo Banco Popular. Por
consiguiente, Banco Popular se encuentra obligada a
realizar, adicionalmente a sus propias cuentas anuales
individuales, las cuales se someten igualmente a auditoria
obligatoria, cuentas anuales consolidadas del Grupo que
incluyen, en su caso, las correspondientes participaciones
en entidades dependientes, entidades multigrupo y las
inversiones en entidades asociadas. Las sociedades que
componen el Grupo se dedican fundamentalmente a la
actividad financiera. En estas cuentas anuales la referencia
a Banco Popular es exclusiva a la entidad matriz del Grupo.

Al 31 de diciembre de 2006, los activos totales, el
patrimonio neto y los resultados del ejercicio de Banco
Popular representan el 74%, el 58% y el 63%,
respectivamente de los mismos conceptos del Grupo (el
77%, el 60% y el 65%, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2005).

En 2006 Banco Popular ha traspasado los bonos
procedentes de titulizaciones de activos que no se han dado
de baja del balance, y que estaban registrados en Activos
financieros disponibles para la venta, restando de Pasivos
financieros a coste amortizado, homogeneizando los datos
de 2005 por un importe de 1.295.113 miles de euros, lo
que ha supuesto una modificacién en los correspondientes
epigrafes del estado de flujos de efectivo por 291.100

miles de euros, y una reclasificacion de los rendimientos
asociados desde Intereses y rendimientos asimilados a
Intereses y cargas asimiladas por 31.976 miles de euros.
Adicionalmente, se ha realizado una reclasificacion en
2005 de Intereses y rendimientos asimilados a Comisiones
percibidas por 44.391 miles de euros.

A continuacion se presentan el balance de situacién
individual, la cuenta de pérdidas y ganancias individual, el
estado de cambios en el patrimonio neto individual y el
estado de flujos de efectivo individual de Banco Popular
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2006 y 2005, preparados de acuerdo con
los mismos principios y normas contables y criterios de
valoracion aplicados en las presentes cuentas anuales
consolidadas del Grupo:
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2006

a) Balances de situacion individuales al 31 de diciembre de 2006 y 2005
(Expresados en miles de euros)

Activo 2006
Caja 'y depositos en bancos centrales ................. i 1.009.069
Cartera de NegOCIACION . . ...\ttt 2.626.316
Depositos en entidades de crédito . ... -
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida . . .
Créditoalaclientela . ........ ... i -
Valores representativos de deuda ............. ... o 86.670
Oftros instrumentos de capital ............ . 2.069.244
Derivados de Negociacion ... ..........uuii e 470.402
Pro-memoria: Prestados 0 engarantia .............c..oiiiiiiiiiii. 55.374
Otros activos financieros a v. razonable con cambios en pérdidas y ganancias . . . . -
Depositos en entidades de crédito .............c
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida . . .
Créditoalaclientela ........... .
Valores representativos de deuda .............. .. L
Otros instrumentos de capital ........... ... i
Pro-memoria: Prestados o engarantia . ................iiiiiiiiiiiii -
Activos financieros disponibles paralaventa .............. ... ... ... ... 2.328.794
Valores representativos de deuda ............. i 2.265.520
Oftros instrumentos de capital . ....... ... ... 63.274
Pro-memoria: Prestados o engarantia ...............oiiiiiiiiii. 34.467
Inversiones CreditiCias . . ... ...t 59.469.111
Depositos en entidades de crédito .. ... 16.276.215
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida . . . -
Créditoalaclientela ..........o o 42.861.961
Valores representativos de deuda  .............. ... L -
Otros activos financieros . ... 330.935
Pro-memoria: Prestados 0 engarantia .............c..oiiiiiiiiiii. 11.167.100
Cartera de inversion a vencimiento . ............ouuiiiiirnenniinnnen.. 442
Pro-memoria: Prestados o engarantia ...............ciiiiiiiiii.
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas ................i .. -
Derivados de cobertura ............. 139.573
ACtiVOS NO COITIENtES BN VENTA . ...\ vttt et 34.140
Depositos en entidades de crédito . ... -
Créditoalaclientela ........... .
Valores representativos de deuda .............. .. oL
Instrumentos de capital . .......... -
Activo material .. ... 34.140
ReStO de ACIVOS . ...t -
PartiCipaCioneS ... ... 1.301.066
Entidades asociadas ... ... 3211
Entidades multigrupo .. ... 8.225
Entidades del grupo . ... ..o 1.289.630
Contratos de seguros vinculados @ pensiones . ............c.oovviiiianan... 104.308
Activomaterial .. ... ... 347.052
D USO PrOPIO . vttt et e e 342.444
Inversiones inmobiliarias . ........... ... 4.608
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo ........................ -
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero ..................... -
Activointangible . ... ... 14.354
Fondo de COMErCio ..........ooui -
Otro activo intangible ... .. .. 14.354
ACIVOS fISCAIBS . . . o 345.957
COMTIBNEES . . . ettt 13.912
DIferidos ... 332.045
Periodificaciones .. .. ... .. 18.332
OErOS ACHIVOS . . o oottt e e e 31471
Total ACHIVO . oo 67.769.985
102

2005

530.498
1.502.171

102.685
1.025.671
373.815
62.338

1.111.733
1.066.716
45.017
945.828
52.499.265
16.405.739

35.793.026

300.500
3.153.905
455

349.060
29.824

29.824

1.271.181
8.101
8.933

1.254.147

127.478
354.919
352.240

2.679

9.334

9.334
403.551
15.467
388.084
36.383
56.279
58.282.131
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Pasivo 2006 2005
Cartera de NegoCiaCion .. ... ...ttt 553.561 476.256

Depositos de entidades de crédito ... - -

Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida . . . .

Depositos de laclientela ...

Débitos representados por valores negociables . ................ ...l - -

Derivados de Negociacion ... ... 462.276 375.355

Posiciones cortas de valores . ............i i 91.285 100.901
Otros pasivos financieros a v.razonable con cambios en pérdidas y ganancias . . .. - -

Depositos de entidades de crédito ...

Depositos de laclientela ...

Débitos representados por valores negociables . ....................oa...
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonioneto ..........

Depositos de entidades de crédito .. ...

Depositos de laclientela ...

Débitos representados por valores negociables . ............... ... - -
Pasivos financieros a coste amortizado ........... ... 62.863.523 53.844.787

Depositos de bancos centrales . ...........ouiiii - 900.981

Depositos de entidades de crédito ... o 9.161.938 11.118.923

Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida . . . . 110.735 10.661

Depositos de laclientela ... i 39.180.631 32.699.686

Débitos representados por valores negociables . .................c. ... 12.292.132 6.933.397

Pasivos subordinados . ....... . 1.443.591 1.531.434

Otros pasivos finanCieros . ... 674.496 649.705
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas ............... ... .. - -
Derivados de CODBMUIA . . . ..ottt e 350.227 209.842
Pasivos asociados con activos no corrientesenventa ... - -

Depositos de laclientela ... i

RESLO B PASIVOS . . v vt ettt e - -
PIOVISIONES . .ttt 268.896 268.933

Fondos para pensiones y obligaciones similares . ......................... 138.984 162.903

Provisiones para impUEStOS ... ... vvve ettt 26.773 22.637

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes . .................... 102.004 80.489

OLras ProVISIONES . ..ottt ettt et et 1.135 2.904
Pasivos fiSCales .. ... ..o 99.065 81.760

COMTIBNTES ettt e e e e e 73.749 60.275

DIferidos ..ot 25.316 21.485
Periodificaciones . ........ ... i 201.551 168.160
OFr0S PASIVOS . o e et ettt ettt et e 29.827 53.632
Capital con naturaleza de pasivo financiero ............... .. ..., - -
Total PasiVo ... 64.366.650 55.103.370
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2006

Patrimonio Neto

Ajustes por valoracion

Activos financieros disponibles paralaventa .................... ... .....
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto ... ...
Coberturas de los flujos de efectivo ... ...
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero ...............
Diferencias de cambio ........ ...
Activos no corrientes enVenta ..............o.iiiiiiii

Fondos propios .....

Capital 0 fondo de dotacion ............. ...t

Emitido ......

Pendiente de desembolso no exigido (-) .......... ..

Prima de emision . .
Reservas ........

Reservas (pérdidas) acumuladas ............. ... i

Remanente ...

Otros instrumentos de capital . ........... i

De instrumentos
Resto .......

financieros compuestos . . . .......... i

Menos: Valores PropioS ... ..ottt et
Resultado del Jercicio .. ... ...t

Menos: Dividendos y
Total Patrimonio Neto .

retribuciones ... ...

Total Patrimonio Neto y Pasivo .. ...

Pro-Memoria
Riesgos contingentes .
Garantias financieras

Activos afectos a otras obligaciones de terceros ..........................
Otros riesgos CONtINGENTES . . .. v v vttt ettt
Compromisos CONtINGENTES . . .« oo vttt e et et et e e e
Disponibles por terceros ......... ...t

Otros compromisos

104

2006

13.197
5732

7.465

3.390.138
121.543
121.543

1.216.291
1.617.464
1.617.464

685.097
(250.257)
3.403.335

67.769.985

23.264.891
23.100.613
365
163.913
9.691.594
8.948.108
743.486

2005

1.267
2.133

(866-)

3.177.494
121.543
121.543

1.216.291
1.453.301
1.453.301

605.866
(219.507)
3.178.761

58.282.131

19.234.210
19.056.108
404
177.698
10.283.991
9.143.626
1.140.365
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b) Cuentas de pérdidas y ganancias individuales correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2006 y 2005
(Expresadas en miles de euros)

Intereses y rendimientos asimilados ............. ... ... o o
Intereses y cargas asimiladas . . . ............ i i
Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero ..............
OIS
Rendimiento de instrumentos de capital ............. ... ..o e
Participaciones en entidades asociadas . . . ........... . oo
Participaciones en entidades multigrupo . ........... ..o,
Participaciones en entidades del grupo ............ ... .. o oL
Otros instrumentos de capital ................... .o i
MARGEN DE INTERMEDIACION . ... oo
Comisiones Percibidas . . ... ...t
CoOMISIONES PAJAUAS . . ..ottt
Resultados de operaciones financieras (Neto) ...............c..covveeinn..
Cartera de NegoCiaCion ... ..........'urreeiii e
Otros instrum. financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles paralaventa ...................... ... ..
Inversiones crediticias .. ...
OIS
Diferencias de cambio (Neto) .. ...
MARGEN ORDINARIO . . . .ot e
Otros productos de explotacion .. ...t
Gastos de Personal . ... ...
Otros gastos generales de administracion .. .............c.c.evviiiiienn...
AMOMIZACION . et
Activo material . ... ...
Activo intangible . ... ... .
Otras cargas de explotacion . . ...
MARGEN DE EXPLOTACION . . ..o
Pérdidas por deterioro de activos (Neto) . ...........coviriieiiiineennnn..
Activos financieros disponibles paralaventa ...................... ... ..
Inversiones crediticias . . ...t
Cartera de inversion a vencimiento . ..............ooviiineinennn....
ACtiVOS NO COTIENteS BN VENEA . . . ..o ot vt
PartiCipaciongs .. ... ...
Activo material . ... ...
Fondo de COMErCIo . .........coit
Otro activo intangible ... ... .. .
Resto de aCtivos .. ... ..ot
Dotaciones a provisiones (Ne0) . . .. ..o vttt
OLras gANANCIAS . .« . v vt v vttt ettt ettt et e
Ganancias por venta de activo material ............ ... . . .o
Ganancias por venta de participaCiones . .................oiiiiiiiiia...
OLr0S CONCEPLOS . .« . vttt ettt
Otras PArdidas . . ...ttt
Pérdidas por venta de activo material . ...............oo i
Pérdidas por venta de participaCiones . .. .........veiiii
OLr0S CONCEPLOS . . . . v vttt ettt
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS .. ... e
Impuesto sobre beneficios .. ...
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA ... .. e
Resultado de operaciones interrumpidas (Neto) .. ............covvvivnenn..
RESULTADO DEL EJERCICIO . . . ..ot

BENEFICIO BASICO POR ACCION ...ttt
BENEFICIO DILUIDO POR ACCION . .. ..ot eeeeeaaaaaiaies

2006

2477.715
1.379.269

1.379.269
172.271
175

5.812
131.981
34.303
1.270.717
608.480
105.386
25.793
18.098

(15.364)

23.059
37.767
1.837.371
32.509
405.177
164.690
61.574
54,021
7.553
24618
1.213.821
188.112
1.700
184.953

808

651

36.090
31401
22.334
1.194
7.873
8.226
790

364
7.072
1.012.794
327.697
685.097

685.097

0,564
0,564

2005

1.895.022
869.097

869.097
129.514
87
5.565
107.577
16.285
1.155.439
584.094
138.001
12.840
185.719

(261)

(172.618)
31.905
1.646.277
31.784
381.742
166.473
59.331
52.498
6.833
24.059
1.046.456
186.595
3.861
179.643

1.170
1.862
59

9.076
20.220
11.303

8.917
9.665
954

36
8.675
861.340
255474
605.866

605.866

0,505
0,505
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2006

c) Estados individuales de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2006 y 2005
(Expresados en miles de euros)

2006 2005

INGRESOS NETOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN PATRIMONIO NETO ....... 11.930 (918)
Activos financieros disponibles paralaventa ........... ... ... ... ... ..., 3.599 (32)
Ganancias/Pérdidas por valoracion ... 13.367 (49)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias ............. (5.473) -
Impuesto sobre beneficios . .......... .. (4.295) 17
Reclasificaciones . ... - -
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto . . . ..
Ganancias/Pérdidas por valoracion ............. ... i
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias .............
Impuesto sobre beneficios . .......... .
Reclasificaciones .......... ..t - -
Coberturas de los flujos de efectivo . . ... 8.331 (866)
Ganancias/Pérdidas por valoracion ...............c i 32.393 (1.332)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias ............. (13.155) -
Importes transferidos al valor contable inicial de las partidas cubiertas . . . - -
Impuesto sobre beneficios .......... ... o (10.907) 466
Reclasificaciones .......... ..t - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero...............
Ganancias/Pérdidas por valoracion .................coiiiiiiii...
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Impuesto sobre beneficios . .......... .
Reclasificaciones ........ ... .. i - -
Diferencias de cambio . . ... ... - (20)
Ganancias/Pérdidas por valoracion ........... ... i - (31)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias ............. - -
Impuesto sobre beneficios . ........... . - 11
Reclasificaciones . ...
Activos no corrientes enVeNta . . ........ovie it
Ganancias/Pérdidas por valoracion ............ ... i
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias .............
Impuesto sobre beneficios . ............
Reclasificaciones .......... ..t - -
RESULTADO DEL EJERCICIO . . v vt 685.097 605.866
Resultado publicado .. ...... ... 685.097 605.866
Ajustes por cambios de criterio contable ... ... - -
AJUSEES POF BITOTES . . . v v et et e e ettt - -
INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO .. ..o 697.027 604.948

PRO-MEMORIA: AJUSTES EN EL PATRIMONIO NETO IMPUTABLES A EJERCICIOS
ANTERIORES .. o
Por cambios en criterios contables ............. .
FONAOS PrOPIOS . v v v vttt et e e
AJuSteS POr ValoraCion . ... ..o
POrBITOrES ..o
FONAOS PrOPIOS . v v v vttt et e e
AJuSteS POr ValoraCion . ... ..o
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d) Estados individuales de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre
de 2006 y 2005
(Expresados en miles de euros)

2006 2005
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del €JErCiCIo ... ... 685.097 605.866
Ajustes al Resultado: .. ... 851.662 312.651
Amortizacion activos materiales ............. i 54.021 52.498
Amortizacion activos intangibles . ........... . oo oo 7.553 6.833
Pérdidas por deterioro de activos(neto) ................oviiiiee... 188.112 186.595
Dotaciones a provisiones (Net0) .. .........oiiiiiiriiiinnns 36.090 9.076
Gan./Pérds. por venta activo material ............... ... . 0o (21.544) (10.349)
Gan./Pérds. por venta participaciones ............... ..., (830) 36
IMPUBSIOS . . oot 327.697 255.474
Otras partidas no monetarias . ............ooviriieenniiineenns 260.563 (187.512)
Resultado ajustado . ... ...t 1.536.759 918.517
Aumento/Disminucion neta en los activos de explotacion . .................. 9.297.789 11.938.628
Cartera de NegOCIACION . ... ...\ttt 1.027.558 214.164
Deposito en entidades de crédito . .. ............ - -
Operaciones del mercado monetario a través de ent. de contrapartida . . . .
Créditoalaclientela ............ . - -
Valores representativos de deuda . .. ... (16.015) (12.441)
Otros instrumentos de capital . ............. ... i 1.043.573 226.605
Derivados de Negociacion .. ...........uuiiiiii - -
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pddas. y gananc. . .
Deposito en entidades de crédito . .. ...
Operaciones del mercado monetario a través de ent. de contrapartida . . . .
Créditoalaclientela ............
Valores representativos de deuda . . .. ...
Otros instrumentos de capital ..............c.co i - -
Activos financieros disponibles paralaventa. . ............... ... ... ... 1.215.162 145.460
Valores representativos de deuda . . . ........... ..o 1.195.394 113.371
Otros instrumentos de capital . ............. ... .. o i 19.768 32.089
Inversiones CreditiCias . . . .. ..ot 7.104.602 11.602.606
Deposito en entidades de crédito . . ... (150.790) 5.176.252
Operaciones del mercado monetario a través de ent. de contrapartida . . . . 6 (100.005)
Créditoalaclientela ..........c.o 7.249.616 6.525.382
Valores representativos de deuda . . . ... - -
Otros activos finanCieros . .............ooiiiiiii i, 5.770 977
Otros activos de explotacion ... ... (49.533) (23.602)
Aumento/Disminucion neta en los pasivos de explotacion ................... 6.407.356 7.364.102
Cartera de NegOCIACION . ... ...\ttt (9.616) (5.858)

Deposito en entidades de crédito

Operaciones del mercado monetario a través de ent. de contrapartida . . . .

Depositos de laclientela . ............ .

Débitos representados por valores negociables ......................

Derivados de negociacion ... ... ..........iiiiiiii - -

Posiciones cortas de valores . . ... (9.616) (5.858)
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pddas. y gananc. . . - -

Depoésito en entidades de crédito

Depositos de laclientela ............ ... i

Débitos representados por valores negociables ......................
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto .. .....

Deposito en entidades de crédito . .. ...

Depositos de laclientela ............ ... i

Débitos representados por valores negociables ......................

Pasivos financieros a coste amortizado .................. .. 6.735.379 7.709.328
Depositos de bancos centrales . ...........ouiiiii (900.799) 900.799
Deposito en entidades de crédito . . ... (1.960.409) 2.034.154
Operaciones del mercado monetario a través de ent. de contrapartida . . . . 99.995 (415.203)
Depdsitos de laclientela .............c i 4.033.153 1.618.319
Débitos representados por valores negociables ...................... 5.454.327 3.727.567
Otros pasivos finanCieroS . . .. ... 9.112 (156.308)

Otros pasivos de explotacion . . ... ... (318.407) (339.368)
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion ............... (1.353.674) (3.656.009)
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d) Estados individuales de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre
de 2006 y 2005 (continuacion)
(Expresados en miles de euros)

2006 2005

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

INVEISIONES (=)« oo vt ettt e e e e e (104.396) (119.664)
Entidades Grupo y ASOCIadas ... .........ouiiiiiiiinnaiaan. 46.998 64.359
Activos materiales . ... . 44.825 49.108
ACtivos intangibles . . .. ... 12,573 5.742
Cartera de inversion a venCimiento . .............c.ooviiiiiiineennnnnn.. - 455
Otros activos finanCieros . ... -
Or0S ACHIVOS . . ot ettt e e e et e e e - -

DESINVEISIONES (F) o oottt 57.240 41.052
Entidades Grupo, Multigrupo y Asociadas ................ ... .. ... 17.943 16.443
ACtiVOS Materiales . ... ..ottt 39.284 24.609
Activos intangibles . . ... - -
Cartera de inversion a vencimiento ..................cooviiiiieioaa... 13

Otros activos finanCieros . .............oviiiiinii i

OFr0S ACHIVOS. . . . v e oottt ettt e - -
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion ................. (47.156) (78.612)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION -

Emision/Amortiz. de capital . .. ... - 795.421
Adquisicion de instrumentos de capital propios (-) ... ... 42.188 27.048
Enajenacion de instrumentos de capital propios (+) .............. ... 42.173 31.976
Emision/Amortiz. Cuotas participativas . ... - -
Emisién/Amortiz. Otros instrumentos de capital .........................
Emision/Amortiz. Capital con naturaleza de pasivo financiero .............. - -
Emision/Amortiz. Pasivos subordinados . .......... ..o (50.000) 26.144
Emision/Amortiz. Otros pasivos a largoplazo ........................... 2.386.030 3.385.498
Aumento/disminucion de Intereses Minoritarios ...............c..oovv..n - -
Dividendos/intereses pagados (<) .. ...t 456.759 426.107
Otras partidas relacionadas con las actividades de financiacion . ............ - -
Total flujos de efectivo netos de las actividades de financiacion ............... 1.879.256 3.785.884
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO O EQUIV. - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTE ............... 478.426 51.263
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio ........................ 529.606 478.343
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio .................. ... ... ... 1.008.032 529.606
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
consolidadas

a) Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del Grupo
Banco Popular se presentan elaboradas de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas por la Unién Europea (en adelante NIIF-UE),
obligatorias desde el 1 de enero de 2005 para aquellas
entidades que a la fecha de cierre de su balance de
situacion tuviesen emitidos valores admitidos a cotizacion
en un mercado regulado en cualquier Estado miembro, de
acuerdo con lo establecido por el Reglamento 1606/2002,
de 19 de julio, del Parlamento Europeo y del Consejo.

Con el objeto de adaptar el régimen contable de las
entidades de crédito espafiolas a la normativa indicada, el
Banco de Espafia publicé la circular 4/2004, de 22 de
diciembre, sobre “normas de informacion financiera
publica y reservada y modelos de estados financieros de
entidades de crédito”, manifestando de manera expresa
que la misma tiene por objeto modificar el régimen
contable de dichas entidades, adaptandola al entorno
contable derivado de la adopcion por parte de la Unién
Europea de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, con el objeto de hacer dicha circular
plenamente compatible atendiendo al marco conceptual en
que se basa. La mencionada circular 4/2004, es de
aplicacion obligatoria desde el 1 de enero de 2005 a las
cuentas anuales individuales de las entidades de crédito
espafiolas.

En consecuencia, las adjuntas cuentas anuales
consolidadas se han preparado a partir de los registros de
contabilidad de las entidades del Grupo y de conformidad
con lo establecido por las NIIF-UE, de forma que muestren
la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion
financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de
2006 y 2005 y de los resultados consolidados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
consolidado y de los flujos de efectivo consolidados
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas. No existe ningln principio y norma contable
ni criterio de valoracion obligatorio que, siendo significativo
su efecto, se haya dejado de aplicar en su preparacion,
incluyéndose en la Nota 15 un resumen de los principios y
normas contables y de los criterios de valoracion mas
significativos aplicados en las presentes cuentas anuales
consolidadas, que cumplen en su totalidad con lo regulado

GRUPO BANCO POPULAR

en las NIIF-UE y no presentan, en cualquier caso,
divergencias relevantes respecto a los requisitos de la
Circular 4/2004. La informaciéon contenida en estas
cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
administradores de Banco Popular Espafiol.

El Grupo aplic6 las NIF-UE por primera vez en la
elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005. En
las citadas cuentas anuales se incluia el capitulo
“Conciliacion de los saldos del ejercicio 2004” que recogia
las conciliaciones, estados y explicaciones por la transicion
a dichas normas.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 del
Grupo han sido formuladas por los Administradores de
Banco Popular en la reunion del Consejo de Administracion
de fecha 21 de febrero de 2007, estando pendientes de
aprobacion por la Junta General de Accionistas de Banco
Popular, la cual se espera que las apruebe sin cambios
significativos. Estas cuentas anuales consolidadas, salvo
mencion en contrario, se presentan en miles de euros.

b) Principios de consolidacion

La definicion del Grupo se ha efectuado de acuerdo con lo
indicado por las NIIF-UE y adaptadas por la circular
4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia. Son
Entidades Participadas el conjunto de las entidades
dependientes, multigrupo y asociadas.

Son entidades dependientes las entidades participadas que
constituyan una unidad de decisiéon con Banco Popular, que
se corresponde con aquéllas para las que el Banco tiene,
directamente o indirectamente a través de otra u otras
entidades participadas, capacidad de ejercer control. Dicha
capacidad de ejercer control se manifiesta, en general,
aunque no exclusivamente, por mantener una
participacion, directamente o indirectamente a través de
otra u otras entidades participadas, del 50% o mas de los
derechos de voto de la entidad participada. El control se
entiende como el poder de dirigir las politicas financieras y
operativas de una entidad participada, con el fin de obtener
beneficios de sus actividades y puede ejercerse aunque no
se mantenga el porcentaje de participacion antes indicado.

La informacién relevante de las participaciones en

entidades dependientes al 31 de diciembre de 2006 y
2005 es la siguiente:
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GRUPO BANCO POPULAR
A 31 de diciembre de 2006: Domicilio Actividad
Entidades de depésito:
Banco de Andalucia . ....................... Fernandez y Gonzélez, 4 Sevilla Banca
Bancode Castilla .......................... PI. de los Bandos, 10 Salamanca Banca
Banco de CréditoBalear ..................... Pl. de Espafia, 1 P.Mallorca Banca
BancodeGalicia.................. ... ... Policarpo Sanz, 23 Vigo Banca
Bancode Vasconia ............... ... .. ..... PI. del Castillo, 39 Pamplona Banca
Bancopopular-e.......... ... .. L Velazquez, 34 Madrid Banca
Banco Popular France ...................... 8, Rue D'Anjou Paris Banca
Banco Popular Hipotecario ................... Labastida, 9-11 Madrid Banca
Banco Popular Portugal ..................... Rua Ramalho Ortigao, 51 Lisboa Banca
Popular BancaPrivada . ..................... J.lgnacio Luca de Tena, 13 Madrid Banca
Entidades de financiacion:
Heller Factoring Portuguesa .. ................ Rua Castilho, 39 Lishoa Factoring
Popular de Factoring . .. ..................... Maria de Molina, 54 Madrid Factoring
Sociedades de cartera y servicios:
Europensiones . ......... .. Maria de Molina, 34 Madrid Gestion de planes de pensiones
Gerfundos . .. ... Rua Ramalho Ortigao, 51 Lishoa Gestion de fondos de inversion
Gestion Premier Fund . ............... ... Boulevard Royal, 261 Luxemburgo Gestion de fondos de inversion
GestoraPopular . ........... ... oo J.0rtega y Gasset, 29 Madrid Cartera y tenencia de acciones
PopularBolsa . ........... ... ... . . Labastida, 9-11 Madrid Sociedad de valores y bolsa
Popular de Participaciones Financieras .. ........ Labastida, 9-11 Madrid Sociedad de capital riesgo
Popular Gestion Privada . .................... J.Ignacio Luca de Tena, 13 Madrid Gestion de fondos de inversion
Predifundos. . ....... ... ... i Rua Ramalho Ortigao, 51 Lisboa Gestion de planes de pensiones
Sogeval .. ... Labastida, 9-11 Madrid Gestion de fondos de inversién
Instrumentales:
Aliseda .. ... J.0Ortega y Gasset, 29 Madrid Tenencia de activos
Aula2000 . ... J.0rtega y Gasset, 29 Madrid Instrumental de servicios
BPE Capital International ...................... Ugland House George Town Instrumental financiera
BPE Finance International ..................... Ugland House George Town Instrumental financiera
BPEFinanciaciones ..................cooenunn. J.0rtega y Gasset, 29 Madrid Instrumental financiera
BPE Preference International ................... Ugland House George Town Instrumental financiera
Finespa . ... ..o J.0rtega y Gasset, 29 Madrid Instrumental inmobiliaria
Fondo Imopopular ........... ... ... .. .. ... Rua Ramalho Ortigao, 51 Lishoa Fondo inversion inmobiliaria
Gestora Europea de Inversiones ............... Labastida, 9-11 Madrid Instrumental de servicios
IM Banco Popular FTPYME 1, FTA ............. Pz. Pablo Ruiz Picasso, s/n Madrid Fondo titulizacion de activos
IM Cédulas 1 Grupo Banco Popular, FTA . ....... Pz. Pablo Ruiz Picasso, s/n Madrid Fondo titulizacion de activos
IM Cédulas Grupo Banco Popular 2, FTA . ....... Pz. Pablo Ruiz Picasso, s/n Madrid Fondo titulizacion de activos
IM Grupo Banco Popular Empresas 1, FTA ....... Pz. Pablo Ruiz Picasso, s/n Madrid Fondo titulizacién de activos
IM Grupo Banco Popular FTPYME I, FTA .. ....... Pz. Pablo Ruiz Picasso, s/n Madrid Fondo titulizacion de activos
Inmobiliaria Viagracia . ... ................... J.0rtega y Gasset, 29 Madrid Instrumental inmobiliaria
InmobiliariaVivesa . ........... .. ... oo J.0rtega y Gasset, 29 Madrid Instrumental inmobiliaria
Intermediacion y Servicios Tecnolégicos .......... J.lgnacio Luca de Tena, 13 Madrid Instrumental de servicios
Isla de losBuques ............ ... ..., J.0rtega y Gasset, 29 Madrid Instrumental financiera
MUNDOCREDIT ... oo J.0rtega y Gasset, 29 Madrid Instrumental financiera
Mundo Envios .. ... J.0Ortega y Gasset, 29 Madrid Instrumental financiera
Populargest Gestao de Iméveis ................ Rua do Comércio, 85 Lisboa Gestion y serv. inmobiliarios
Popular Capital ............ .. ..o, J.0Ortega y Gasset, 29 Madrid Instrumental financiera
Popular Capital Europe . ...................... Strawinskylaan, 3105 Amsterdam Instrumental financiera
Popular Commercial Europe ................... Strawinskylaan, 3105 Amsterdam Instrumental financiera
Popular Espafiol Asia Trade . ................... 13/F Tim Mei Avenue Hong Kong Instrumental financiera
Popular Finance Europe ................. ... Strawinskylaan, 3105 Amsterdam Instrumental financiera
Urbanizadora Espafiola. ..................... J.0rtega y Gasset, 29 Madrid Instrumental inmobiliaria
Entidades no financieras:
Consulteam-Consultores de Gestao . ............ Rua Tomés Ribeiro, 50 Lishoa Consultores de gestion
Desarrollo Aplicaciones Especiales ............. Juan de Olias, 1 Madrid Tratamiento de datos
Eurocorredores . ... J.0rtega y Gasset, 29 Madrid Correduria de seguros
Eurovida (Portugal) ............ ... . ... ..., Av. da Republica, 57 Lisboa Seguros
Inversiones Inmobiliarias Alprosa . ............. J.0Ortega y Gasset, 29 Madrid Promociones inmobiliarias
Panorama lbicenca ............ ... ... .. ... J.0rtega y Gasset, 29 Madrid Tenencia de activos
Popular de Comunicaciones .................. J.0rtega y Gasset, 29 Madrid Servicios de comunicaciones
Popular de Informatica ...................... J.0rtega y Gasset, 29 Madrid Servicios informaticos
PopulardeRenting ......................... Labastida, 9-11 Madrid Renting
Popular Seguros . ........ . ... oo Av. da Republica, 57 Lishoa Seguros
Proassurances . .............ooiiiiiiiian.. 8, Rue D’Anjou Paris Correduria de seguros
Promocion Social de Viviendas ................ J.0rtega y Gasset, 29 Madrid Tenencia de activos
SICOMI ..o J.0rtega y Gasset, 29 Madrid Sin actividad
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A 31 de diciembre de 2006:

% de derechos de voto Valor Patrimonio Neto

Directos  Indirectos  Total en libros Activos Total Del que: Rdos.
Entidades de depésito:
Banco de Andalucia.................. 80,07 0,06 80,13 167.169 10.980.154 980.965 152.089
Banco de Castilla . ................... 95,16 0,02 95,18 71263  4.810.983 483.165 65.305
Banco de Crédito Balear .............. 64,47 0,06 64,53 30.679 1.925.855 199.109 34.122
Banco de Galicia .................... 93,05 0,09 93,14 63.016  4.052.947 385.374 48.280
Banco de Vasconia .. ................. 96,82 0,04 96,86 32.638 3.625.327 217.822 40.960
Bancopopular-e ..................... 100,00 - 100,00 34.908 1.066.897 60.082 12.014
Banco Popular France ................ 100,00 - 100,00 15.538 428.779 58.322 6.139
Banco Popular Hipotecario ............ 99,94 0,06 100,00 106.476 2.270.462 208.454 20.904
Banco Popular Portugal ............... 100,00 - 100,00 580.448 6.871.494  374.388 46.429
Popular Banca Privada . . .............. 52,50 7,50 60,00 13.784 928.026 31.137 6.114
Entidades de financiacidn:
Heller Factoring Portuguesa . . ... ....... 49,76 49,76 99,52 43.189 193.647 37.420 2.164
Popular de Factoring . ................ 100,00 - 100,00 45.818 407.377 45,985 6.761
Sociedades de cartera y servicios:
EUrOpensiones . ............c.ooonn... 51,00 - 51,00 7.968 53.096 46.527 23.843
Gerfundos ............ .. ... 100,00 100,00 300 3.514 3.171 1.583
Gestion Premier Fund ................ 60,00 60,00 77 187 179 9
Gestora Popular ..................... 35,00 65,00 100,00 12.363 15.823 15.801 146
PopularBolsa ...................... 100,00 - 100,00 6.100 36.643 29.333 20.549
Popular de Participaciones Financieras ... 100,00 - 100,00 36.000 44.825 43.950 4,985
Popular Gestion Privada. .............. 60,00 60,00 1.803 12.181 6.104 1.636
Predifundos . ....................... 100,00 100,00 375 1.691 1.652 278
Sogeval ... 99,99 0,01 100,00 3.010 190.091 167.973 22.176
Instrumentales:
Aliseda . ... 100,00 - 100,00 2.592 4.115 4.106 43
Aula2000...............cii., 99,00 1,00 100,00 6 37 31 -
BPE Capital International ............... 100,00 - 100,00 46 47 38
BPE Finance International .............. 100,0 - 100,00 45 413.995 38 -
BPE Financiaciones ................... 90,00 10,00 100,00 100 11.859.313 795 527
BPE Preference International ............ 100,00 - 100,00 52 439.999 38 -
Finespa . .......ovviiinniiii. .. 4,19 95,81 100,00 8.059 11.320 11.218 611
Fondo Imopopular ................... 100,00 100,00 2.330 2.353 2.336 6
Gestora Europea de Inversiones. . ....... 99,90 0,10 100,00 654 3.734 3.727 67
IM Banco Popular FTPYME 1, FTA ....... 100,00 - 100,00 - 1.212.381 2.020 2.540
IM Cédulas 1 Grupo Banco Popular, FTA .. 100,00 100,00 2.053.898 (711) 100
IM Cédulas Grupo Banco Popular 2, FTA .. 100,00 100,00 3.072.105 - -
IM Grupo Banco Popular Empresas 1, FTA . 100,00 100,00 1.770.892 (799 (7993
IM Gru_?o Banco Popular FTPYME I, FTA .. 100,00 - 100,00 2.038.113 (58 (58
Inmobiliaria Viagracia ................ 99,99 0,01 100,00 20.635 63.593 61.831 4.953
Inmobiliaria Vivesa . ................. 99,99 0,01 100,00 1.170 1.192 1.191 9
Intermediacion y Servicios Tecnolégicos . . . 99,50 0,50 100,00 1.203 2.136 1.470 47
IsladelosBuques ................... 99,98 0,02 100,00 61 68.994 261 200
MUNDOCREDIT ..................... 99,83 0,17 100,00 500 334 318 (178
Mundo Envios . .......... .. ... ..., 99,96 0,04 100,00 500 505 492 (8
Populargest Gestao de Iméveis ......... 100,00 100,00 11.751 11.391 10.177 (557
Popular Capital . . ..................... 90,00 10,00 100,00 90 546.811 537 112
Popular Capital Europe . ............... 100,00 - 100,00 2.000 202.645 2.106 51
Popular Commercial Europe ............ 100,00 100,00 2.000 2.089 2.055 20
Popular Espafiol Asia Trade . ............ 100,00 100,00 - 45 - -
Pogular Finance Europe ............... 100,00 - 100,00 2.000 1.508.870 2.085 130
Urbanizadora Espafiola ............... 7,00 90,55 97,55 11.448 12.230 12.177 151
Entidades no financieras:
Consulteam-Consultores de Gestao ... ... 100,00 100,00 623 370 366 (8)
Desarrollo Aplicaciones Especiales ... ... 50,67 - 50,67 47 3.623 2.077 779
Eurocorredores ..................... 90,00 10,00 100,00 62 3.745 614 536
Eurovida (Portugal) .................. 100,00 100,00 13.500 548.035 22471 5.816
Inversiones Inmobiliarias Alprosa. . ... ... 35,61 64,39 100,00 54.636 53.298 53.298 72
Panorama lbicenca .................. - 100,00 100,00 357 447 447 8
Popular de Comunicaciones . ........... 99,84 0,16 100,00 60 8l 80 3
Popular de Informatica ............... 99,84 0,16 100,00 61 61 61 -
PopulardeRenting .................. 100,00 - 100,00 3.005 44,769 6.941 831
Popular Seguros . .................... 100,00 100,00 7.500 7.505 7.429 (71)
Proassurances ...................... 100,00 100,00 8 122 114 9
Promocion Social de Viviendas ......... 91,84 91,84 553 641 641 5
SICOMI .« .ve e 100,00 100,00 7 18 18 1
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A 31 de diciembre de 2005:

Domicilio
Entidades de depésito:
Banco de Andalucia . ....................... Fernandez y Gonzalez, 4
BancodeCastilla .......................... Pl. de los Bandos, 10
Banco de CréditoBalear ..................... Pl. de Espafa, 1
Bancode Galicia..................... ... Policarpo Sanz, 23
Bancode Vasconia .............. ... ... PI. del Castillo, 39
Bancopopular-e.......... ... ... . L Velazquez, 34
Banco Popular France ...................... 8, Rue D'Anjou

Banco Popular Hipotecario ................... Labastida, 9-11
Banco Popular Portugal ..................... Rua Ramalho Ortigao, 51
BNC International Cayman ................... Cardinal Avenue
Popular BancaPrivada ...................... J.lgnacio Luca de Tena, 13

Entidades de financiacion:
Heller Factoring Portuguesa

.................. Rua Castilho, 39

Sociedades de cartera y servicios:
Europensiones . ............ ... Maria de Molina, 34

Gerfundos (*) ... Rua Ramalho Ortigao, 51
Gestion Premier Fund .. ..................... Boulevard Royal, 261
Gestora Europea de Inversiones ............... Labastida, 9-11
GestoraPopular . ....... ... ... .o J.0rtega y Gasset, 29

INCa ... Avenida Arriaga, 73
Popular Bolsa .......... ... ... .. ... .. ... Labastida, 9-11

Popular de Participaciones Financieras . ......... Velazquez, 64-66

Popular Gestion Privada .. ................... J.lgnacio Luca de Tena, 13
Popular Prevision Privada . ................... J.Ignacio Luca de Tena, 13
Predifundos (**) ......... ... ... . ... Rua Ramalho Ortigao, 51
Sogeval .. ... Labastida, 9-11
Instrumentales:

Aliseda .. ... J.0rtega y Gasset, 29
Aula2000 ...........c J.Ignacio Luca de Tena, 13
BNC Gestaode Iméveis . ..................... Rua do Comércio, 85

BPE Capital International ...................... Ugland House

BPE Finance International
BPE Financiaciones

..................... Ugland House
.......................... J.0Ortega y Gasset, 29

BPE Preference International ................... Ugland House

Finespa. ... J.0Ortega y Gasset, 29
Iberagentes Servicios . ...................... J.Ignacio Luca de Tena, 13
IM Banco Popular FTPYME 1, FTA ............. Pz. Pablo Ruiz Picasso, s/n
IM Cédulas 1 Grupo Banco Popular, FTA . ....... Pz. Pablo Ruiz Picasso, s/n
Inmobiliaria Viagracia . .. .................... J.0rtega y Gasset, 29
Inmobiliaria Vivesa . . ............. .. ... . ..., J.0rtega y Gasset, 29
Intermediacion y Servicios Tecnolégicos .......... J.Ignacio Luca de Tena, 13
Popular Capital .............. ... ..., J.0rtega y Gasset, 29
Popular Capital Europe . ...............oouun. Strawinskylaan, 3105
Popular Commercial Europe ................... Strawinskylaan, 3105
Popular Espafiol Asia Trade . ................... 13/F Tim Mei Avenue
Popular Finance Europe ...................... Strawinskylaan, 3105
Urbanizadora Espafiola...................... J.0rtega y Gasset, 29

Entidades no financieras:

Consulteam-Consultores de Gestao ............. Rua Tomés Ribeiro, 50
Desarrollo Aplicaciones Especiales ............. Juan de Olfas, 1
Eurocorredores . .......... . 1.0rtega y Gasset, 29
Eurovida (Portugal) ......................... Av. da Republica, 57
Inversiones Inmobiliarias Alprosa . ............. J.0rtega y Gasset, 29
Panorama lbicenca ............ ... . ... .. ... J.0rtega y Gasset, 29
Popular de Comunicaciones .................. J.0Ortega y Gasset, 29
Popular de Informatica ...................... J.0rtega y Gasset, 29
PopulardeRenting ............ ... ... .. .... Labastida, 9-11
ProassuranCes . .............oeiriiininnnin. 8, Rue D’Anjou
Promocion Social de Viviendas ................ J.0rtega y Gasset, 29
SICOMI ..o J.0Ortega y Gasset, 29

(*) En 2005 su denominacién era BNC Gerfundos
(**) En 2005 su denominacion era BNC Predifundos
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A 31 de diciembre de 2005:

% de derechos de voto Valor Patrimonio Neto
Directos  Indirectos  Total en libros Activos Total  Del que: Rdos.
Entidades de deposito:
Banco de Andalucia ................. 80,07 0,05 80,12 166.816 9.543.034 880.318 146.271
Banco de Castilla ................... 95,16 - 95,16 71.079 4214479  441.479 58.863
Banco de Crédito Balear .............. 64,47 0,03 64,50 30.558 1.706.061 175.885 28.666
Banco de Galicia.................... 92,56 0,06 92,62 59.175 3.505.292 356.169 46.367
Banco de Vasconia . ................. 96,82 0,04 96,86 32.584 3.291.443  189.200 29.395
Bancopopular-e . .................... 100,00 - 100,00 34.908 921.262 48.068 10.580
Banco Popular France ............... 100,00 - 100,00 15.538 417.212 52.183 4916
Banco Popular Hipotecario ............ 99,94 0,06 100,00 106.476 2.348.430 187.550 16.064
Banco Popular Portugal . .............. 100,00 - 100,00 580.448 5.890.522 326.833 27.294
BNC International Cayman ............ - 100,00 100,00 25.396 25.626 25.626 1.892
Popular Banca Privada ............... 52,50 7,50 60,00 13.785 354.210 25.162 4.180
Entidades de financiacion:
Heller Factoring Portuguesa . .......... 49,76 - 49,76 19.469 187.052 34.945 852
Sociedades de cartera y servicios:
Europensiones ..................... 51,00 - 51,00 7.968 50.161 42.983 20.538
Gerfundos . ........ ... - 100,00 100,00 300 2.544 2.377 876
Gestion Premier Fund . ............... - 60,00 60,00 127 206 204 37
Gestora Europea de Inversiones . ....... 99,90 0,10 100,00 655 3.664 3.660 4)
Gestora Popular .................... 35,00 65,00 100,00 12.363 15.661 15.655 51
Inca ... - 100,00 100,00 14.025 30.134 18.354 814
PopularBolsa ..................... 100,00 - 100,00 6.100 22.244 15.650 3.306
Popular de Participaciones Financieras . . . 100,00 - 100,00 36.000 39.107 38.396 4.642
Popular Gestién Privada . . ............ - 60,00 60,00 3.005 7.160 4.640 822
Popular Prevision Privada . ............ - 60,00 60,00 870 1.264 1.222 269
Predifundos. ....................... - 100,00 100,00 375 1.639 1.604 256
Sogeval ... 99,99 0,01 100,00 3.008 163.360 146.648 16.179
Instrumentales:
Aliseda .............. ... ... L 100,00 - 100,00 2.592 4.068 4,063 26
Aula2000 .............ciii 99,00 1,00 100,00 6 43 31 2
BNC Gestao de Imdveis............... - 100,00 100,00 - 2.726 (1.018) (186)
BPE Capital International ............... 100,00 - 100,00 46 50.297 42 -
BPE Finance International .............. 100,00 - 100,00 46 522.099 42 -
BPE Financiaciones .................. 90,00 10,00 100,00 100 8.326.992 331 212
BPE Preference International ............ 100,00 - 100,00 52 438.313 42 -
Finespa. ..., 4,19 95,81 100,00 8.058 10.647 10.607 239
IM Banco Popular FTPYME 1, FTA ...... 100,00 - 100,00 - 1.676.701 (669) -
IM Cédulas 1 Grupo Banco Popular, FTA . 100,00 - 100,00 - 2.055.900 (811) 100
Inmobiliaria Viagracia ................ 99,99 0,01 100,00 20.635 58.144 57.660 11.144
Inmobiliaria Vivesa . ................. 99,99 0,01 100,00 1.170 1.182 1.182 4
Intermediacion y Servicios Tecnoldgicos . . . 99,50 0,50 100,00 1.203 1.826 1.418 22
Popular Capital ...................... 90,00 10,00 100,00 90 543.637 478 212
Popular Capital Europe . ............... 100,00 - 100,00 2.000 202.267 2.051 29
Popular Commercial Europe  ........... 100,00 - 100,00 2.000 2.067 2.032 2
Popular Espafol Asia Trade . ............ 100,00 - 100,00 - 39 - -
Popular Finance Europe ............... 100,00 - 100,00 2.000 2.508.903 2.097 87
Urbanizadora Espafiola............... 7,00 90,55 97,55 11.448 12.051 12.026 111
Entidades no financieras:
Consulteam-Consultores de Gestao . . . . .. - 100,00 100,00 623 378 374 1
Desarrollo Aplicaciones Especiales . . . ... 50,67 - 50,67 47 3.737 2.404 1.047
Eurocorredores . .................... 90,00 10,00 100,00 62 2.630 377 299
Eurovida (Portugal) . ................. - 100,00 100,00 13.500 322.915 13.262 2.916
Inversiones Inmobiliarias Alprosa . . .. ... 63,41 36,59 100,00 53.437 53.226 53.226 (6)
Panorama Ibicenca . ................. - 100,00 100,00 357 439 439 5
Popular de Comunicaciones ........... 99,84 0,16 100,00 60 79 77 8
Popular de Informatica . .............. 99,84 0,16 100,00 61 61 61 1
PopulardeRenting .................. 100,00 - 100,00 3.005 80.061 6.111 15
Proassurances . ...............uo.... - 100,00 100,00 8 140 131 43
Promocion Social de Viviendas ... ...... - 91,84 91,84 553 712 636 (71)
Sicomi ..o - 100,00 100,00 7 18 17 2
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En el afio 2006 se han incorporado por constitucién como
sociedades del Grupo las siguientes entidades: Isla de los
Buques, MUNDOCREDIT, IM Cédulas Grupo Banco Popular 2,
FTA, Mundo Envios, Popular Seguros, IM Grupo Banco
Popular Empresas 1, FTA, Fondo Imopopular, IM Grupo
Banco Popular FTPYME I, FTA y ha adquirido un 49,76%
adicional de participacion en Heller Factoring Portuguesa, en
las que la participacion y los derechos de voto son del cien
por cien en todos los casos, excepto en Heller Factoring
Portuguesa, a favor del Grupo, incorporandose en el proceso
de consolidacién por el método de integracion global.
Popular de Factoring (anteriormente denominada Heller
Factoring Espafiola) ha pasado de sociedad multigrupo a
entidad del Grupo al participar y poseer Banco Popular el
cien por cien de los derechos de voto, aplicando en
consolidacion el método de integracion global. Asimismo,
Inca, BNC International Cayman y Popular Prevision Privada
se han dado de baja como sociedades del Grupo al haberse
liquidado, al igual que la sociedad multigrupo Dieznet, sin
que eso haya supuesto efecto alguno en patrimonio neto y
resultados. Por otra parte, Gestora Europea de Inversiones ha
cambiado su objeto social pasando de sociedad gestora a
instrumental de servicios. También se han enajenado las
participaciones en las entidades asociadas Proinserga
Inversiones e Inizia Guarderfas.

Durante el afio 2005 las variaciones producidas en las
entidades dependientes fueron las siguientes: la sociedad
aseguradora portuguesa Eurovida (Portugal) pasé a ser
dependiente, antes era asociada, al alcanzar el Grupo el
cien por cien de su capital. Banco Nacional de Crédito
(BNC) cambi6 su denominacién a Banco Popular Portugal.
Iberagentes Servicios se liquidd sin que tuviese efecto en
patrimonio neto ni en resultados consolidados.

Los estados contables de estas sociedades que se
incorporan a los procesos de consolidacion del Grupo,
estan referidos en todo caso a 31 de diciembre de 2006 y
2005, respectivamente.

En el proceso de consolidacion de estas cuentas anuales se
ha aplicado el método de integracién global para las
cuentas anuales de las entidades dependientes. Heller
Factoring Portuguesa se considera sociedad dependiente

GRUPO BANCO POPULAR

aunque la participacion es inferior al 50% porque el Grupo
mantiene el control sobre ella. Consecuentemente, todos
los saldos y transacciones significativos realizados entre
esas sociedades con el resto de entidades del Grupo han
sido eliminados en el proceso de consolidacion. Asimismo,
la participacion de terceros en el patrimonio neto del Grupo
se presenta en el epigrafe de Intereses minoritarios del
balance de situacion consolidado y la parte del resultado
del ejercicio atribuible a los mismos se presenta en el
epigrafe de Resultado atribuido a la minoria de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

La consolidacién de los resultados generados por las
entidades adquiridas por el Grupo en el ejercicio se realiza
teniendo en cuenta, Unicamente, los relativos al periodo
comprendido entre la fecha de adquisicién y el cierre del
ejercicio. Asimismo, la consolidacion de los resultados
generados por las entidades enajenadas por el Grupo en el
ejercicio se realiza teniendo en cuenta, Unicamente, los
relativos al periodo comprendido entre el inicio del ejercicio
y la fecha de enajenacion.

Son entidades multigrupo las entidades participadas que,
no siendo entidades dependientes, estdn controladas
conjuntamente por el Grupo y por otra u otras entidades no
vinculadas con el Grupo y los negocios conjuntos. Son
negocios conjuntos los acuerdos contractuales en virtud de
los cuales dos o méas entidades o participes realizan
operaciones 0 mantienen activos de forma tal que cualquier
decision estratégica de caracter financiero u operativo que
los afecte requiere el consentimiento unanime de todos los
participes, sin que tales operaciones o activos se
encuentren integrados en estructuras financieras distintas
de las de los participes.

En el proceso de consolidacion se ha aplicado el
procedimiento de integracién proporcional a las entidades
multigrupo. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones y las eliminaciones a que dan lugar se realizan
en la proporcion que representa la participacion del Grupo.

La informacion relevante de las participaciones en
entidades multigrupo al 31 de diciembre de 2006 y 2005
es la siguiente:

A 31 de diciembre de 2006:

Domicilio Actividad
Entidades multigrupo:
Eurovida (Espafia) ... ..., Maria de Molina, 34 Madrid Seguros
GAT FTGENCAT 2005, FTA. ... ...t Fontanella, 5-7 Barcelona Fondo titulizacion de activos
Sociedad Conjunta para la Emision y Gestion de
Medios de Pago “Iberia Cards” ................ José Ortega y Gasset, 22 Madrid Medios de pago

% de derechos de voto Valor Patrimonio Neto
Directos Indirectos Total ~ en libros Activos Total Del que: Rdos.
Entidades multigrupo:
Eurovida (Espafia) ..................coonn... 37,00 1051 47,551 4.279 754.694  60.996 26.863
GAT FTGENCAT 2005, FTA. ... .o 28,57 28,57 582.044 (875) 175
Sociedad Conjunta para la Emision y Gestion de
Medios de Pago “Iberia Cards” ................ 42,50 42,50 4.889 22.626  14.987 2.955
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A 31 de diciembre de 2005:

Domicilio Actividad
Entidades multigrupo:
Dieznet ... ... . J.0rtega y Gasset, 29 Madrid Comercio Electrénico
Eurovida (Espafia) ..............coiiiiiin Maria de Molina, 34 Madrid Seguros
GAT FTGENCAT 2005, FTA. ... .. ..ot Fontanella, 5-7 Barcelona Fondo titulizacion de activos
Popular de Factoring .. ...................... Maria de Molina, 54 Madrid Factoring
% de derechos de voto Valor Patrimonio Neto

Directos Indirectos Total  en libros Activos Total Del que: Rdos.
Entidades multigrupo:
Dieznet . ... 50,00 - 50,00 782 842 842 (78)
Eurovida (Espafia) ..., 37,00 1049 47,49 4414 726.033  56.159 20.792
GAT FTGENCAT 2005, FTA. ..., 28,57 - 2857 - 729.772 (991) (991)
Popular de Factoring . ....................... 50,00 50,00 4.815 404.748  40.224 3.946

Durante el ejercicio de 20086, se ha incorporado como entidad
multigrupo, consolidando por el método de integracion
proporcional, Sociedad Conjunta para Emision y Gestion de
Medios de Pago “lberia Cards” al pasar a poseer una
participacion y derechos de voto del 42,50 % y gestion
conjunta. Esta sociedad figuraba en 2005 como empresa
asociada a la que se aplicaba, en la elaboracion de los estados
consolidados, el método de la participacion. A su vez, Popular
de Factoring (en 2005 Heller Factoring Espafiola) se ha
traspasado de entidades multigrupo a sociedad del grupo al
poseer éste el 100 % del control de la sociedad.

En 2005 Banco Popular constituyé con otras entidades de
crédito espafiolas el Fondo de titulizacion de activos,
entidad de propdsito especial, denominado GAT FTGENCAT
2005, FTA en el que participa en un 28,57 por ciento y al
que ha clasificado como entidad multigrupo
incorporandolo en sus estados consolidados por el método
de integracion proporcional.

La informacién contable de estas sociedades para elaborar
la consolidacion esta referida en todos los casos al 31 de
diciembre de 2006 y 2005, respectivamente.

Las cifras indicadas en el cuadro correspondiente a activos
y patrimonio neto estan referidas al total de la entidad, con
independencia del porcentaje que se incorpore en el
proceso de consolidacion.

Son entidades asociadas las entidades participadas en las
que el Grupo tiene una influencia significativa. Dicha
influencia significativa se manifiesta, en general, aunque no
exclusivamente, por mantener una participacion,
directamente o indirectamente a través de otra u otras
entidades participadas, del 20% o mas de los derechos de
voto de la entidad participada.

En el proceso de consolidacion se ha aplicado el método de
la participacion para las entidades asociadas.
Consecuentemente, las participaciones en las entidades
asociadas se han valorado por la fraccién que representa la
participacion del Grupo en su capital una vez considerados
los dividendos percibidos de las mismas y otras
eliminaciones patrimoniales. Los resultados de las
transacciones con una entidad asociada se eliminan en la
proporcion que representa la participacion del Grupo. En el
caso de que como consecuencia de las pérdidas en que
haya incurrido una entidad asociada su patrimonio
contable fuese negativo, en el balance de situacion
consolidado del Grupo figura con valor nulo, a no ser que
exista la obligacion por parte del Grupo de respaldarla
financieramente.

La informacién relevante de las participaciones en
entidades asociadas al 31 de diciembre de 2006 y 2005
es la siguiente:

A 31 de diciembre de 2006:

Domicilio Actividad
Empresas asociadas:
GlobalEnds . ... Rio Mundo, s/n Murcia Fabricacion de envases
Inversiones Area Sur ........... .. Acera del Darro, 30 Granada Promocion inmobiliaria
SistemadB ... Francisco Sancha, 12 Madrid Medios de pago

% de derechos de voto Valor
Directos Indirectos Total en libros
Empresas asociadas:
GlobalEnds . ... 21,51 21,51 452
Inversiones Area Sur . ... - 50,00 50,00 8.950
SistemadB ... 23,31 - 23,31 3.211
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A 31 de diciembre de 2005:

Domicilio Actividad
Empresas asociadas:
GlobalEnds .. ......... ..o Rio Mundo, s/n Murcia Fabricacion de envases
Inversiones Area Sur . ... Acera del Darro, 30 Granada Promocion inmobiliaria
Inizia Guarderias . .. ......... .. ... ... Av. Bruselas, 5 Alcobendas Enseflanza
Proinserga Inversiones . ...................... Almira, 28 Segovia Explotacion ganadera
SistemadB ... ... Francisco Sancha, 12 Madrid Medios de pago
Sdad. Conjunta para Emision y Gestion de Medios
de Pago (lberiaCards) ...................... Velazquez, 130 Madrid Medios de pago

% de derechos de voto Valor
Directos Indirectos Total en libros

Empresas asociadas:
GlobalEnds . ...............o i - 21,51 21,51 452
Inversiones Area Sur ........... ... ... - 50,00 50,00 8.950
Inizia Guarderias . ............. ... ... ... - 25,91 25,91 100
Proinserga Inversiones .. ..................... - 28,09 28,09 -
SistemadB ... 23,31 - 23,31 3.211
Sdad. Conjunta para Emision y Gestion de Medios
de Pago (IberiaCards) . ...............coon.t. 42,50 42,50 4.890

Inversiones Area Sur, en la que el Grupo participa en un 50 %,
esta gestionada por el otro accionista, razén por la que ha sido
clasificada como empresa asociada en ambos ejercicios.

En el afio 2006, Sociedad Conjunta para la Emision y
Gestion de Medios de Pago “Iberia Cards” se ha
reclasificado de asociada a empresa multigrupo vy
Proinserga Inversiones e Inizia Guarderias han sido
enajenadas por lo que no figuran como empresas asociadas
a final de ese ejercicio.

Los estados contables utilizados en la elaboracion de estas
cuentas anuales consolidadas referidos a las empresas
asociadas son a 30 de noviembre de 2006, sin que ese
desfase temporal tenga efectos significativos en los
resultados y patrimonio neto consolidados.

El valor razonable de las inversiones en empresas
asociadas, estimado sobre la base del patrimonio neto, a
esas fechas es el siguiente:

2006 2005
Global Ends’ 878 835
Inversiones Area Sur 13.313 12.259
Sistema 4B 3.272 3.211
Iberia Cards * 3.574

(*) En 2006 no es empresa asociada

En la Nota 8 se incluye la informacion sobre las
adquisiciones y enajenaciones, respectivamente, mas

significativas que han tenido lugar en el ejercicio en la
participacion en entidades dependientes, entidades
multigrupo y entidades asociadas.

Dado que los principios y normas contables y los criterios
de valoracion aplicados en la preparacion de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo de los ejercicios 2006 y
2005 pueden ser diferentes de los utilizados por algunas
de las entidades dependientes, multigrupo y asociadas
integradas en el mismo, en el proceso de consolidacion se
han realizado los ajustes y reclasificaciones significativos
necesarios para la homogeneizacion de los principios y
normas contables y de los criterios de valoracion.

3. Tratamiento de los cambios y errores en los
criterios y estimaciones contables

La informacién incluida en las presentes cuentas anuales
consolidadas es responsabilidad de los Administradores de
Banco Popular. En las presentes cuentas anuales
consolidadas se han utilizado, en su caso, estimaciones
para la valoracién de determinados activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que han sido realizadas por
la Alta Direccién del Banco y de las entidades participadas
y ratificadas por sus Administradores. Dichas estimaciones
corresponden a:
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- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota
15.h)

- Las hipétesis actuariales utilizadas en el célculo de los
pasivos y compromisos por retribuciones post-empleo
(Nota 15.p).

- La vida util aplicada a los elementos del Activo material
y del Activo intangible y la valoracién de los fondos de
comercio de consolidacion (Nota 15.ry s).

- El valor razonable de determinados activos no cotizados
(Nota 47).

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo
con la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de
2006 sobre las partidas afectadas, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en cualquier sentido en los
préximos ejercicios. Dicha modificacion se realizard, en su
caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en la correspondiente cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

a) Cambios en los criterios contables
Durante el ejercicio 2006 no se ha producido ningin

cambio de criterio contable que tenga efecto significativo
en los resultados del afio y en el balance.

b) Errores y cambios en las estimaciones contables

En estas cuentas anuales el Grupo no ha efectuado
correccion de errores ni cambios de estimaciones
contables.

c) Reclasificaciones contables

En 2006 se ha realizado la reclasificacion de las
participaciones preferentes desde Capital con naturaleza de
pasivo financiero a Pasivos subordinados, homogeneizando
los datos de 2005 por un importe de 569.192 miles de
euros (Notas 38 y 41), lo que ha supuesto una
reclasificacion de los correspondientes Intereses y cargas
asimiladas entre ambos conceptos por 16.796 miles de
euros (Nota 51); asi como una reclasificacion en 2005 de
Intereses y rendimientos asimilados a Comisiones
percibidas por 78.072 miles de euros segun se recoge en
las Notas 50 y 54 de estas cuentas anuales.

4. Distribucion del resultado del ejercicio

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio
2006 que el Consejo de Administracion de Banco Popular
sometera a la aprobacion de su Junta General, asi como la
ya aprobada para el ejercicio 2005 en la Junta General de
Accionistas el 31 de mayo de 2006, es la siguiente, en
datos expresados en euros:

Distribucion:

Reservaestatutaria . ......... ...

Reservasvoluntarias ...,

Reserva Inversion en Canarias

Dividendos aCtivos . ..........c.o i
Dividendos a cuenta pagados . . ... ...
Dividendos pendientes de pago .. ...

Resultado distribuido ........... ... .. ... ...

Resultado del gjercicio ...

2006 2005

- 3.925.000,00
179.477.397,84 155.252.693,98

- 5.000.000,00
505.619.936,64 441.688.185,04
124.703.378,60 109.632.015,11
380.916.558.04 332.056.169,93
685.097.334,48 605.865.879,02
685.097.334,48 605.865.879,02

Los resultados de las entidades dependientes que
componen el Grupo y las entidades multigrupo y asociadas
del perimetro de la consolidacion se aplicaran segin lo
aprueben las respectivas Juntas Generales de Accionistas.
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A continuacion se detallan los dividendos pagados a cuenta
del ejercicio de 2006 comparados con el beneficio neto
acumulado a fin de cada trimestre anterior:

Miles de euros Septiembre 2006 Diciembre 2006

552.125  685.097
124703  250.257

Beneficio neto acumulado . . .. ..
Dividendos a cuenta acumulados




5. Beneficio por accion

Los beneficios basicos por accion se calculan dividiendo el
Resultado neto atribuido al Grupo entre el nGmero medio
ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el
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ejercicio, excluidas, en su caso, las acciones propias
adquiridas por el Grupo. El calculo del beneficio basico por
accion del Grupo, coincide exactamente en estos dos
ejercicios con el beneficio diluido por acciéon y es el
siguiente:

Resultado neto atribuido al Grupo (miles de euros) . ............
Numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (miles) . .

Beneficio basico por accion (BUr0S) .. ...
Beneficio diluido por accion (euros). . ...,

2006 2005
...... 1.026.031 877.749
1.215.212 1.199.606
...... 0,844 0,732
...... 0,844 0,732

6. Recursos propios minimos
a) Normativa espafiola

El cumplimiento de recursos propios minimos en entidades
de crédito, tanto a nivel individual como de grupo
consolidado, viene establecido por la Ley 13/1992, de 1 de
junio, que se desarrolla por el Real Decreto 1343/1992, de
6 de noviembre, y la Orden de 10 de diciembre de 1992,
asi como por la Circular 5/1993 de Banco de Espafia, de
26 de marzo, y sus sucesivas modificaciones.

La circular 2/2006 de Banco de Espafia , de 30 de junio,
modifica la circular 5/1993, incorporando, entre otros
cambios, la consideracibn como recursos propios de
segunda categoria las plusvalias netas registradas
contablemente como ajustes al patrimonio neto por
valoracion de los activos financieros disponibles para la
venta (al 35 % las procedentes de valores representativos
de deuda y al 45 % las correspondientes a instrumentos
de capital), asi como la parte de la provision genérica para
insolvencias, neta de impuestos, prevista en las normas
contables con el limite del 1,25 % de los riesgos que
hayan servido de base para el célculo de la cobertura,
ponderados de acuerdo con esta normativa. A su vez, la

computabilidad como recursos propios de las provisiones
genéricas exige un mayor requerimiento de recursos
propios minimos al no minorar los riesgos a los que esta
cubriendo. Los datos se 2005 se presentan de acuerdo
con la normativa vigente en ese momento y adaptados a
la nueva norma a efectos comparativos con los de 2006,
de forma que se pueda apreciar el impacto de la
modificacion.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los recursos propios
computables del Grupo exceden de los requerimientos
minimos exigidos por la citada normativa en 1.036.496
miles de euros y 1.155.356 miles de euros, respectivamente.

Asimismo, la circular 5/1993 establece que los Activos
materiales netos y el conjunto de los riesgos de los grupos
consolidables de entidades de crédito con una misma
persona 0 grupo econémico, no podran exceder de
determinados porcentajes de los recursos propios,
estableciéndose también limites a las posiciones en divisas.
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Grupo cumple con
los mencionados limites.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los recursos propios
computables del Grupo son los siguientes:

Miles de euros

Recursos propios basicos ...............c.iiiiiin,
Recursos propios de segunda categoria
Otros conceptos y deducCiones ... ..........c.viiinann..
Total recursos propios computables . ......................
Total recursos propios minimos . ................coovun.n.

2005
Importes Importes
2006 anteriores (*)  adaptados (**)
5.855.873 5.414.264 5.414.264
1.424.150 565.576 1.382.982
(40.762) (26.758) (26.758)

7.239.261 5.953.082 6.770.488
6.202.765 5.553.202 5.615.132

(*) Importes anteriores: corresponden a los publicados en las cuentas anuales de 2005 elaborados de acuerdo con las normas vigentes

en ese momento segun la circular 5/1993 de Banco de Espafia.

(**) Importes adaptados: corresponden a los que a efectos comparativos con los de diciembre de 2006 se habrian registrado de
acuerdo con la circular 2/2006 de Banco de Espafia que modifico la circular 5/1993, desde julio de 2006.

El importe de otras deducciones se debe basicamente al
tratamiento de las participaciones en empresas
aseguradoras al deducirse el valor contable de las
participaciones en Eurovida (Espafia), Eurovida (Portugal) y
Popular Seguros.

b) Normativa BIS
Esta informacion aparece recogida en el capitulo sobre

solvencia del Informe de Gestion que se incluye en este
documento.
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7. Informacion por segmentos

La informacion correspondiente al segmento principal, por
areas geograficas, se presenta en cuatro columnas:
Consolidado recoge la informacion del estado que proceda,
balance o cuenta de resultados; Espafia es el segmento cuyo
contenido se explica en los parrafos siguientes y se ha
elaborado aplicando la metodologia de consolidacion a las
entidades que forman dicho segmento; Portugal se ha
obtenido aplicando el proceso de consolidacion para las
sociedades que constituyen esa demarcacion geogréafica v,
por ultimo, la columna de ajustes presenta las eliminaciones
intrasegmentos, de forma que la suma algebraica de estas
tres columnas para cada capitulo conforman el consolidado.

Como segmento principal se ha definido el geogréafico con la
siguiente clasificacion:

Espafia, que es donde se registra mayoritariamente la
actividad del grupo, incluyendo las emisiones de captacion
de recursos realizadas por las filiales instrumentales
financieras. En este segmento se incluye la actividad en el
mercado francés de escasa significacion que no altera la
valoracion de gestion.

Portugal, pais en el que el grupo ha desarrollado su
implantacion en los dltimos afios y en el que cuenta con un
plan de expansién.

De esta manera, cada area geografica muestra su auténtica

ambas ayudan a interpretar el funcionamiento del grupo en
su conjunto en lo que a financiacién e inversion se refiere.

En 2006 el Grupo ha adquirido, a través de su filial Banco
Popular Portugal, una participacion adicional del 49,76 % en la
entidad Heller Factoring Portuguesa. EI Grupo Banco Popular ya
tenia el control en esta sociedad consolidandola por el método
de integracion global, por lo que con la nueva adquisicion
desaparecen los intereses minoritarios correspondientes a la
asignacion de la participacion adquirida, considerando la
diferencia entre ese importe y el total del precio de compra como
menos reservas del Grupo. Sin embargo, el tratamiento en la
consolidacion del Segmento Portugal es diferente en el ejercicio
2005 y 2006 debido a la nueva adquisicion. Asi, en 2005, la
metodologia de consolidacion es sin matriz consolidable, razon
por la que patrimonio neto y resultados de ese segmento se
asignan todos a Grupo, sin que figuren intereses minoritarios.
Posteriormente, mediante un ajuste se reclasifican a intereses
minoritarios, en patrimonio neto y en resultados, la parte
correspondiente a los accionistas externos al Grupo. Por su parte,
en 2006, en Portugal existe una matriz que es Banco Popular
Portugal, que mediante un acuerdo formal con Banco Popular
Esparfiol tiene la mayoria de los derechos de voto y, por tanto, el
control, formando un auténtico subgrupo. Al consolidar su
participacion real del 49,76 %, el resto figura como intereses
minoritarios entre los que estan el 49,76 % de Banco Popular
Espafiol que, finalmente, es necesario ajustar para que en el
consolidado total figuren como atribuible al Grupo.

A continuacion se presenta la cuenta de pérdidas y

actividad y adicionalmente las relaciones existentes entre ~ ganancias de 2006 con los criterios indicados
anteriormente.
Miles de euros 2006
Espafia Portugal Ajustes Consolidado
Margen de intermediacion ................ .. 1.909.414  158.116 2.067.530
Resultados de entidades valoradas por el metodo de la participacion 3.097 - 3.097
Comisiones percibidas ............ ... . 1.001.950 40.141 (556) 1.041.535
Comisiones Pagadas ... ............ueeriiiiiiii 157.165 4.347 (556) 160.956
Actividad de SEgUI0S . . ... 31.434 13.729 - 45.163
Resultados de operaciones financieras (neto) .................... 60.458 (510) 59.948
Diferencias de cambio (neto) . .. ............. i 49.715 1451 51.166
Margen ordinario ........... ... 2.898.903 208.580 3.107.483
Resultado neto por prestacion de servicios no financieros .......... 34.480 (6) 34474
Otros productos de explotacion ................. .. ..., 54.170 - - 54.170
Gastos de personal . .......... 658.504 47.617 (150) 705.971
Otros gastos generales de administracion . ...................... 294.384 33.069 - 327.453
AMOILIZACIONES .. . oot 91.944 11.186 103.130
Otras cargas de explotacion .................................. 42.224 903 - 43.127
Margen de explotacion ............. ... 1.900.497 115.799 150 2.016.446
Perdidas por deterioro de activos (Neto) ........................ 265.511 44374 309.885
Dotaciones a provisiones (NEt0) . . . .. ... 40.100 (1.059) 39.041
Resultado financiero de actividades no financieras ................ 1.835 - - 1.835
Otras ganancCias . . ......oouueieeeee e 66.375 2.583 (150) 68.808
Otras perdidas . ... 14.323 383 - 14.706
Resultado antes de impuestos . . ... 1.648.773 74.684 1.723.457
Impuesto sobre beneficios . . .......... . 611.923 20.319 632.242
Resultado consolidado del ejercicio . ........... ... ... ... .. .... 1.036.850 54.365 - 1.091.215
Resultado atribuido alaminoria . .............. ... ... . ... .. 65.179 1.000 (995) 65.184
Resultado atribuidoal grupo . ........ ... 971.671 53.365 995 1.026.031

120



Todos los criterios, principios contables y métodos de
valoracion contenidos en estas cuentas anuales son de
aplicacion a estos segmentos, incluyendo los derivados de

la modificacion de los tipos impositivos en ambos paises.
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Los balances publicos de estos segmentos, con los ajustes
correspondientes y el consolidado a 31 de diciembre de
2006 son los siguientes:

Miles de euros 2006
Espafia Portugal Ajustes Consolidado
Activo
Caja y depositos en bancos centrales 1.408.246 94.015 - 1.502.261
Cartera de negociacion 2.538.804 49.748 (173) 2.588.379
Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias 88.587 336.340 (24.675) 400.252
Activos financieros disponibles para la venta 674.895 143.273 (120.776) 697.392
Inversiones crediticias . 81.332.380 6.482.998 (3.670.730) 84.144.648
Cartera de inversion a venC|m|ento 441 - - 441
Derivados de cobertura 205.752 - - 205.752
Activos no corrientes en venta . 62.521 66.513 - 129.034
Participaciones . . 617.405 - (599.917) 17.488
Contratos de seguros vmculados a pensmnes 145.909 77.937 - 223.846
Activos por reaseguros 2135 1.731 - 3.866
Activo material 586.993 120.366 - 707.359
Activo intangible 19.447 8.223 341.562 369.232
Activos fiscales 522.450 33.519 - 555.969
Periodificaciones . 21.612 1531 - 23.143
Otros activos 76.730 4.642 - 81.372
Total activo 88.304.307 7.420.836 (4.074.709) 91.650.434
Pasivo
Cartera de negociacion . 510.310 1.102 (173) 511.239
Otros pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias 43.830 - - 43.830
Pasivos financieros a coste amortizado . 79.854.595 6.402.439 (3.816.181) 82.440.853
Derivados de cobertura . 338.695 - - 338.695
Pasivos por contratos de seguros . 344512 499.898 - 844.410
Provisiones para riesgos 395.379 100.149 - 495.528
Pasivos fiscales 215.634 17.326 - 232.960
Periodificaciones . 305.827 11.623 - 317.450
Otros pasivos 53.769 17.160 - 70.929
Capital con naturaleza de paswo flnanC|ero 439.959 - - 439.959
Total pasivo 82.502.510 7.049.697 (3.816.354) 85.735.853
Patrimonio neto
Intereses minoritarios 360.693 18.858 (18.373) 361.178
Ajustes por valoracion 18.099 6.101 - 24.200
Fondos propios 5.423.005 346.180 (239.982) 5.529.203
Total patrimonio neto . 5.801.797 371.139 (258.355) 5.914.581
Total patrimonio neto y pasivo 88.304.307 7.420.836 (4.074.709) 91.650.434
Pro-memoria:
Riesgos contingentes 11.274.105 351.760 (344.737) 11.281.128
Compromisos contingentes . 17.037.961 1.985.226 - 19.023.187
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Los ajustes en los renglones Inversiones crediticias y en
Pasivos financieros a coste amortizado por 3.670.730 y
3.816.181 miles de euros, respectivamente, recogen en su
gran mayoria las operaciones entre los Bancos del Grupo en
ambos segmentos que son eliminadas en el proceso de
consolidacion. De los citados importes, 2.936.605 miles
de euros corresponden a la financiacion neta intragrupo de
Espafia a Portugal, realizadas todas las operaciones a tipos
de mercado en funcién de los plazos, por lo que en

consolidacion se han eliminado por este concepto 95.603
miles de euros en Intereses y rendimientos asimilados y en
Intereses y cargas asimiladas, respectivamente.

El detalle de Créditos a la clientela por segmentos al 31 de
diciembre de 2006 es el siguiente, donde puede apreciarse
que las relaciones en cada &rea geografica son con sus
clientes sin que existan operaciones intragrupo.

Miles de euros

2006

Espafia Portugal Ajustes Consolidado

Crédito a las Administraciones Publicas: 114.331 - - 114.331
Créditos . ..ot 114.326 - - 114.326
Adquisicion temporal de activos . .. ... ... - - - -
ACtivOS dUdOS0S . .. oot 5 - - 5
Sectores privados: 71.559.548 5.653.977 - 77.213.525
Crédito comercial .......... ... 7.171.343 325.698 - 7.497.041
Deudores con garantiareal ............. ... ... 39.947.048 2.321.364 - 42.268.412
Hipotecaria ... 39.725.550 2.321.364 - 42.046.914
RESTO . 221.498 - - 221.498
Adquisicion temporal de activos . . ...................... - - - -
Otros deudoresaplazo. ..., 18.557.584 2.656.062 - 21.213.646
Arrendamiento financiero ............ ... ... o 3.482.534 139.690 - 3.622.224
Deudores a lavistay varios . ..., 1.881.103 120.248 - 2.001.351
Activos dudosos ... ... 519.936 90.915 - 610.851
Total crédito a laclientela . ....................... ... ... 71.673.879 5.653.977 - 77.327.856
Ajustes por valoracion (+/-) ... . (1.349.793) (80.167) - (1.429.960)
De los que correcciones de valor por deterioro de activos . . .. (1.412.739) (103.054) - (1.515.793)
Total .. 70.324.086 5.573.810 - 75.897.896
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Los recursos gestionados a fin de 2006 se presentan
desglosados dentro de cada segmento. Los importes de la
columna de ajustes se corresponden con el saldo en
cuentas corrientes de algunas filiales espafiolas mantenidas
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poseidos por Banco Popular Portugal clasificados en Otros
activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias. A su vez, los 120.000 miles de euros
de Pasivos subordinados emitidos por Banco Popular

en Banco Popular Portugal. El ajuste en Débitos Portugal figuran en la cartera de Activos financieros
representados  por valores negociables corresponde a  disponibles para la venta en Banco Popular Espafiol.
bonos emitidos por un vehiculo de cédulas espafiol Ademas, se incluye el detalle de Otros recursos
intermediados.
Miles de euros 2006
Espafa Portugal Ajustes Consolidado
Depositos de laclientela .................... 33.787.357 2.975.733 (2.158) 36.760.932
Administraciones Publicas ................ 2.684.026 245.470 2.929.496
Cuentas corrientes . .................. 1.957.519 - 1.957.519
Cuentasdeahorro................... 837 837
Depésitosaplazo ................... 51.319 51.319
Cesion temporal de activos .. .......... 674.351 - 674.351
Administraciones Pdblicas no residentes . - 245.470 245.470
Sector Privado . ... 31.103.331 2.730.263 (2.158) 33.831.436
Cuentas corrientes . .................. 11.580.562 754.743 (2.158) 12.333.147
Cuentasdeahorro................... 5.869.281 96.629 - 5.965.910
Depositosaplazo ................... 11.395.809 1.878.891 13.274.700
Cesion temporal de activos . ........... 1.935.237 - 1.935.237
Otrascuentas ...................... 322.442 322.442
Débitos representados por valores negociables . . . 34.966.461 34.469 (24.000) 34.976.930
Bonos y otros valores en circulacion ... ..... 24.875.936 26.087 (24.000) 24.878.023
Pagarés . ... 10.090.525 8.382 - 10.098.907
Pasivos subordinados ...................... 1.050.000 130.000 (120.000) 1.060.000
Capital con naturaleza de pasivo financiero .. ... 438.000 - - 438.000
Ajustes por valoracion (+/-) .............. ... 252.875 13.757 (1.451) 265.181
Total recursos en balance (@) ............. 70.494.693 3.153.959 (147.609) 73.501.043
Otros recursos intermediados ................
Fondos de inversion ..................... 11.764.409 366.224 12.130.633
Gestion de patrimonios . ................. 1.331.935 218.106 1.550.041
Planes de pensiones . .................... 3.975.919 - 3.975.919
Total otros recursos intermediados (b) .. .... 17.072.263 584.330 17.656.593
Total (@+h) ... 87.566.956 3.738.289 (147.609) 91.157.636
Por dltimo, se presentan para el ejercicio que se estd interpretacion de la gestion de cada segmento en

comentando otras informaciones que complementan la

comparacion con el grupo.

(Miles de euros y %)

Espafia
Gestion del riesgo:
Deudores morosos. . ..........oouui.n.. 541.883
Provision para insolvencias ............. 1.502.117
Riesgos totales . ..................... 79.203.874
Medidas de calidad del riesgo (%):
Morosos sobre riesgos totales . . ........ 0,68
Amortizaciones sobre riesgos totales . . .. 0,12
Provisiones para insolvencias sobre morosos . 277,20
Eficiencia operativa(%). . . .............. 30,70
NUmero de empleados. .. .............. 12.773
NUmero deoficinas . .................. 2.241

2006
Portugal Consolidado
90.915 632.798
109.721 1.611.838
6.005.737 85.209.611
151 0,74
0,69 0,16
120,69 254,72
38,68 31,23
1.283 14.056
202 2.443
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A continuacion se incluye para el ejercicio 2005 el mismo
contenido de informacion que para 2006 con idéntico
criterio de presentacion al ya comentado. La cuenta de
pérdidas y ganancias por areas geograficas en 2005 es la
siguiente.

Miles de euros

Margen de intermediaCion . ............ ..
Resultados de entidades valoradas por el metodo de la participacion .
Comisiones percibidas .. ........ .. i
COMISIONES Pagadas .. ...t
Actividad de SEgUI0S . . ...
Resultados de operaciones financieras (neto) ....................
Diferencias de cambio (neto) . .. ............. i

Margen ordinario ........... ...
Resultado neto por prestacion de servicios no financieros ..........
Otros productos de explotacion . ...
Gastos de personal . ...
Otros gastos generales de administracion . ......................
AMOItIZACIONES . .. ..t
Otras cargas de explotacion . ......... ... ... i,

Margen de explotacion . ........... ...
Perdidas por deterioro de activos (neto) ........................
Dotaciones a provisiones (Net0) . . ........coviv e
Resultado financiero de actividades no financieras ................
Otras gananCias . . . ..o v v vttt
Otras perdidas . . ...

Resultado antes de impuestos . . .. ...t
Impuesto sobre beneficios . . .......... .

Resultado consolidado del ejercicio . ........... ... ... ... .. ....
Resultado atribuido alaminoria . .................ooiiiin

Resultado atribuidoal grupo . ........ ...

Espafa

1.746.740
1.458
954.611
200.244
20.954
17.030
41.279
2.581.828
29.941
54.403
615.130
287.226
89.472
41336
1.633.008
311375

(8.934)
1.895
47.845
15.591
1.364.716
466.302
898.414
58.812
839.602

2005

Portugal
141.687

38.464
2.838
5.129

(740)
916
182.618

49.648
29.291
10.736
454
92.489
40.774
5.959

5.080
1.069
49.767
10.576
39.191

39.191

Ajustes

(25%)
(39)

292

(29é)

1.044
(1.044)

Consolidado

1.888.427
1.458
992.927
202.934
26.083
16.290
42.195
2.764.446
29.941
54.403
664.521
316.482
100.208
41.790
1.725.789
352.149

(2.975)
1.895
52.633
16.660
1.414.483
476.878
937.605
59.856
877.749
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Los balances por segmentos, con el consolidado, y los
correspondientes ajustes referidos a fin de 2005 se
presentan a continuacion.
Miles de euros 2005
Espafia Portugal Ajustes Consolidado
Activo
Caja y depdsitos en bancos centrales . . . . . 877.015 82.530 - 959.545
Cartera de negociacion . . . . 1.366.034 21.975 (2.506) 1.385.503
Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias . . . 42.259 293.827 (24.619) 311.467
Activos financieros disponibles para la venta . 945.550 65.122 (120.151) 890.521
Inversiones crediticias . . . . C 68.758.458 5.582.827 (2.916.088) 71.425.197
Cartera de inversion a ven0|m|ento e 455 - - 455
Derivados de cobertura . . . . . . . . . . 442.221 - - 442221
Activos no corrientesenventa . . . . . . . . 49.990 48.656 - 98.646
Participaciones . . . . 621.924 - (599.917) 22.007
Contratos de seguros vmculados a pensmnes . 176.341 64.215 - 240.556
Activos por reaseguros . . . . . . . . .. 1.773 2.237 - 4.010
Activo material . . . . . . . . .. L. 608.462 116.154 - 724.616
Activo intangible . . . . . . . . . . L. 9.996 10.990 341.562 362.548
Activos fiscales . . . . . . . . . . . L. 630.592 30.004 - 660.596
Periodificaciones . . . . . . . . . . . . . 44171 1.354 (10) 45.515
Otrosactivos . . . . . . . . . . . . .. 122.336 2.009 - 124.345
Total activo . . . . . . . . . . .. 74.697.577 6.321.900 (3.321.729) 77.697.748
Pasivo
Cartera de negociacion . . 340.847 2.528 (2.506) 340.869
Otros pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias R - - - -
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . . 67.266.675 5.561.673 (3.060.858) 69.767.490
Derivados de cobertura . . . . . . . . . . 166.561 - - 166.561
Pasivos por contratos de seguros . . . . . . . 317.274 301.090 - 618.364
Provisiones parariesgos . . . . . . . . . . 405.175 96.260 - 501.435
Pasivos fiscales . . . . . . . . . . . .. 170.474 4.962 - 175.436
Periodificaciones . . . . . . . . . . . .. 259.549 11.481 (10) 271.020
Otros pasivos . L 68.455 2.831 - 71.286
Capital con naturaleza de pa5|vo flnanC|er0 Lo 438.268 - - 438.268
Total pasivo . . . . . . . . . . . .. 69.433.278 5.980.825 (3.063.374) 72.350.729
Patrimonio neto
Intereses minoritarios . . . . . . . . . . . 325.211 - 17.244 342.455
Ajustes por valoracion . . . . . . . . . . 12.286 2.499 - 14.785
Fondos propios . . . . . . . . . . . .. 4.926.802 338.576 (275.599) 4.989.779
Total patrimonioneto . . . . . . . . . 5.264.299 341.075 (258.355) 5.347.019
Total patrimonio neto y pasivo . . . . . . 74.697.577 6.321.900 (3.321.729) 77.697.748
Pro-memoria:
Riesgos contingentes . . . . . . . . . . . 9.358.746 307.186 (54.174) 9.611.758
Compromisos contingentes . . . . . . . . . 16.836.565 1.822.594 - 18.659.159
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Como se ha indicado en los comentarios del ejercicio
2006, los ajustes en Inversiones crediticias y en
Pasivos financieros a coste amortizado se
corresponden, basicamente, con las posiciones entre
los bancos espafioles y el portugués. La financiacion
neta al cierre de 2005 concedida por los bancos
espafioles a la entidad portuguesa era de 2.451.745

miles de euros. Por esas posiciones se han eliminado
en ese ejercicio 49.200 miles de euros en Intereses y
rendimientos asimilados y en Intereses y cargas
asimiladas, respectivamente.

En el siguiente cuadro se presenta el detalle de créditos a la
clientela.

Miles de euros

2005
Espafia Portugal Ajustes Consolidado
Crédito a las Administraciones Publicas: 114.645 - - 114.645
Créditos . ..ot 114.641 - - 114.641
Adquisicion temporal de activos . .. ... ... - -
ACtIVOS dUdOSOS . .« oo e e 4 - - 4
Sectores privados: 61.270.914 4.944.761 (7.002) 66.208.673
Crédito comercial ........... ... 6.353.240 312.320 - 6.665.560
Deudores con garantiareal ............... ..o 34.230.511 2.146.938 - 36.377.449
Hipotecaria ..........ooiuiii i 34.029.515 2.146.938 - 36.176.453
RESTO . ot 200.996 - - 200.996
Adquisicion temporal de activos . . . ... 121 - - 121
Otros deudoresaplazo. ..., 15.148.479 2.161.658 (7.002) 17.303.135
Arrendamiento financiero ............... . oo 3.324.127 89.439 - 3.413.566
Deudores a lavistay varios . ..., 1.729.448 138.806 - 1.868.254
Activos dudosos .. ... 484.988 95.600 - 580.588
Total crédito a laclientela . .......................... ... 61.385.559 4.944.761 (7.002) 66.323.318
Ajustes por valoracion (+/-) ... . (1.232.564) (89.885) - (1.322.449)
De los que correcciones de valor por deterioro de activos . . .. (1.238.619) (102.523) - (1.341.142)
Total .. 60.152.995 4.854.876 (7.002) 65.000.869
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Los recursos gestionados figuran a continuacion siendo
validos los comentarios realizados en 2006 sobre las cifras
y conceptos de ajustes incluidos en esta informacion.
Miles de euros 2005
Espafa Portugal Ajustes Consolidado
Depésitos de la clientela . ................... 31.873.221 2.853.085 - 34.726.306
Administraciones Publicas ................ 1.362.324 185.784 - 1.548.108
Cuentas corrientes .. ................. 755.873 - - 755.873
Cuentas de ahorro ... ................ 1.271 - - 1271
Depésitosaplazo ................... 59.128 - - 59.128
Cesion temporal de activos .. .......... 546.052 - - 546.052
Administraciones Publicas no residentes - 185.784 - 185.784
Sector Privado . ............ ...l 30.510.897 2.667.301 - 33.178.198
Cuentas corrientes . .. ................ 11.066.306 648.730 - 11.715.036
Cuentas de ahorro . .................. 5.771.531 115.737 - 5.887.268
Depésitos aplazo . .................. 11.809.654 1.902.834 - 13.712.488
Cesion temporal de activos . ........... 1.584.098 - - 1.584.098
Otrascuentas ...................... 279.308 - - 279.308
Débitos representados por valores negociables . . . 21.421.079 9.812 (24.000) 21.406.891
Bonos y otros valores en circulacion . ....... 15.311.658 - (24.000) 15.287.658
Pagarés . ....... ... 6.109.421 9.812 - 6.119.233
Pasivos subordinados ...................... 1.100.000 144,950 (120.000) 1.124.950
Capital con naturaleza de pasivo financiero . .. .. 438.000 - - 438.000
Ajustes por valoracion (+/-) .................. 359.561 10.035 (770) 368.826
Total recursos en balance (@) ............. 55.191.861 3.017.882 (144.770) 58.064.973
Otros recursos intermediados . ...............
Fondos de inversion ............ ... . ..., 10.257.399 273.864 - 10.531.263
Gestion de patrimonios . ................. 1.057.839 189.518 - 1.247.357
Planes de pensiones ..................... 3.562.113 - - 3.562.113
Total otros recursos intermediados (b) ... ... 14.877.351 463.382 - 15.340.733
Total (atb) ....... ... ... 70.069.212 3.481.264 (144.770) 73.405.706

Por dltimo, al igual que en 2006, se presentan para el interpretacion de la gestion por segmentos en el &mbito del
ejercicio 2005 otras informaciones que complementan la  Grupo.

(Miles de euros y %)

2005
Espafia Portugal Consolidado

Gestion del riesgo:
Deudores morosoS. . .. ..o ui i 495.443 95.600 591.043
Provision para insolvencias ............. 1.364.712 105.215 1.469.927
Riesgos totales (*) . ................... 70.676.127 5.251.947 75.935.076
Medidas de calidad del riesgo (%):

Morosos sobre riesgos totales. . .. ... ... 0,70 1,82 0,78

Amortizaciones sobre riesgos totales . . .. 0,17 0,25 0,17

Provisiones para insolvencias sobre morosos . 275,45 110,06 248,70
Eficiencia operativa(%). . ............... 32,48 44,46 33,23
NUmero de empleados. . .. ............. 12573 1.231 13.804
NUmero de oficinas. .................. 2.216 169 2.385

(*) La cifra de consolidado incluye un ajuste por 7.002 miles de euros detallado en el cuadro de crédito a la clientela de este mismo capitulo.
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La segmentacién secundaria, por areas de negocio, se ha
elaborado siguiendo los principios descritos a continuacion:

Banca comercial es la realizada por la red de sucursales
bancarias por operaciones tipicas de inversion, captacion
de recursos, asuncion de riesgos de firma y suministro de
todo tipo de servicios financieros, incluyendo operaciones
de factoring y de renting.

Gestion de activos comprende la propia y directa actividad
de gestion de activos asi como la administracion de
instituciones de inversion colectiva: gestion de fondos de
inversion, de carteras y de pensiones.

Como Actividad Aseguradora se recoge la realizada por la
entidad multigrupo espafiola Eurovida y las sociedades
portuguesas del Grupo: Eurovida y Popular Seguros. Cabe
destacar que Eurovida (Portugal) se incorpor6 como
sociedad del Grupo en octubre de 2005 y Popular Seguros,
filial cien por cien de la anterior entidad, se ha constituido
en el mercado portugués en 2006.

Area Institucional y de mercado recoge lo no incorporado en
las otras actividades, entre las que cabe destacar las
operaciones activas y pasivas con entidades de crédito, las
carteras de las entidades bancarias de negociacion, activos
financieros disponibles para la venta, derivados de
cobertura de activo y pasivo, cartera de inversion a
vencimiento y participaciones, activos no corrientes en
venta, fondos de comercio, saldos activos y pasivos
derivados de pensiones, captacion de recursos en mercados
mayoristas por emisiones de euronotas, deuda subordinada
y capital con naturaleza de pasivo financiero.

Al tratarse de informacion transversal, que, en la mayoria
de los casos, toma parte de alguna de las entidades del
grupo en el segmento correspondiente, la agregacion de
todas ellas conduce a los estados consolidados. Para mayor
claridad se ha separado en el pasivo del balance un renglén

con el titulo Financiacién neta intrasegmentos que,
obviamente, suma cero, aunque algin segmento presenta
signo contra naturaleza para ubicar todos al mismo nivel y
mantener la cifra total del balance consolidado.

Hay que afiadir como criterios especificos significativos para
el tratamiento de esta segmentacion secundaria los
siguientes:

- Precios internos de transferencia: A los saldos medios de
las posiciones intrasegmentos se les aplica como tipo de
interés de coste o de rendimiento, segiin proceda, el del
Euribor a tres meses por ser la referencia mas comdn en la
mayoria de las operaciones.

- Gastos de explotacion: Los gastos directos e indirectos se
imputan a cada segmento en funcién de la actividad
correspondiente asignada.

- Recursos propios: A cada segmento se le asignan los
recursos propios en funcion de los riesgos incurridos,
calculando las necesidades derivadas de su propia actividad
segun el organismo supervisor de cada negocio (Banco de
Espafia para la Banca comercial, Comision Nacional del
Mercado de Valores para el negocio de Gestion de Activos y
la Direccion General de Seguros para Seguros, todo ello en
los negocios en Espafia) y el de sus supervisores
equivalentes en el mercado portugués. Determinada la
exigencia de recursos propios, éstos se imputan en
proporcion a la estructura del Grupo, es decir, segiin capital,
reservas, deuda subordinada y emisiones de capital con
naturaleza de pasivo financiero, asi como los
correspondientes costes asociados a los mismos. El exceso
de recursos propios sobre los niveles minimos exigidos se
atribuyen, igual que cualquier asignacion que no tenga
cabida en otros segmentos, a la actividad institucional.

Los resultados en el ejercicio 2006 por areas de negocio
son los siguientes:

Miles de euros

Gestion de
Activos
Margen de intermediacion .. ................... 11.346
Comisionesnetas .. ..., 92.444
Actividad de seguros . ............ ... . ... -
+/- Resto de operaciones fiancieras ............ 1.420
Margenordinario.............. ... ... . ... 105.210
Costesoperativos .. .......oovviiiii 26.445

+/- Resto resultados de explotacion ............ (175)
Margen de explotacion ....................... 78.590
Perdidas por deterioro y otras provisiones (neto) . . 837
+/- Otros resultados (neto) . .................. 5.666
Resultado antes de impuestos . . ................ 83.419
Impuesto sobre beneficios . .................... 27.789
Resultado consolidado del ejercicio . ............ 55.630

31.12.06
Actividad Banca Institucional
Aseguradora  Comercial y mercado Consolidado
81 1.918.547 137.556 2.067.530
- 788.135 - 880.579
45.163 - - 45,163
- 50.423 62.368 114.211
45,244 2.757.105 199.924 3.107.483
7.616 1.012.855 89.638 1.136.554
- 50.006 (4.314) 45517
37.628 1.794.256 105.972 2.016.446
- 325.859 22.230 348.926
432 - 49.839 55.937
38.060 1.468.397 133.581 1.723.457
12.441 559.303 32.709 632.242
25.619 909.094 100.872 1.091.215
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El balance por segmentos de negocio al 31 de diciembre de
2006 se presenta a continuacion:
Miles de euros
31.12.06
Gestion de Actividad Banca Institucional
Activos Aseguradora  Comercial y mercado Consolidado
Activo
Caja y dep6sitos en bancos centrales 3412 2 412.818 1.086.029 1.502.261
Cartera de negociacion - 26.780 - 2.561.599 2.588.379
Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias 43.810 349.116 7.326 400.252
Activos financieros disponibles para la venta 22.484 458.297 - 216.611 697.392
Inversiones crediticias . 1.804.100 132.805 76.207.300 6.000.443 84.144.648
Cartera de inversion a venumlento - - 441 441
Derivados de cobertura 13.320 - 192.432 205.752
Activos no corrientes en venta . - - 129.034 129.034
Participaciones - 17.488 17.488
Contratos de seguros vmculados a pen5|ones - 223.846 223.846
Activos por reaseguros - 3.866 - - 3.866
Activo material 4184 2.671 605.308 95.196 707.359
Activo intangible 390 404 26.876 341.562 369.232
Activos fiscales 4724 6.253 544,992 555.969
Otros activos 12.053 12.499 - 79.963 104.515
Total activo 1.908.477 992.693 77.252.302 11.496.962 91.650.434
Pasivo
Cartera de negociacion - 511.239 511.239
Otros pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias 43.830 - - - 43.830
Pasivos financieros a coste amortizado . 853.901 4237 47.224.256 34.358.459 82.440.853
Derivados de cobertura . 4.119 - 334.576 338.695
Pasivos por contratos de seguros . - 844.410 - - 844.410
Provisiones para riesgos 1.142 133 143.800 350.453 495.528
Pasivos fiscales 14112 12.053 206.795 232.960
Otros pasivos 14931 4713 368.735 388.379
Capital con naturaleza de paswo fmanmero - - - 439.959 439.959
Financiacion neta intrasegmentos 719.878 60.648 24.658.982 (25.439.508) -
Patrimonio neto . . 256.564 66.499 5.225.264 366.254 5.914.581
Total patrimonio neto y paswo 1.908.477 992.693 77.252.302 11.496.962 91.650.434
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Los resultados correspondientes al ejercicio de 2005
aparecen recogidos en la siguiente informacion.

Miles de euros

Margen de intermediacién .. ......
Comisionesnetas .............
Actividad de seguros ..........
+/- Resto de operaciones fiancieras

Margen ordinario . .. ............
Costes operativos .. ...........

+/- Resto resultados de explotacion

Margen de explotacion ..........

Perdidas por deterioro y otras provisiones (neto) . .

+/- Otros resultados (neto) . . . ...
Resultado antes de impuestos . . . ..
Impuesto sobre beneficios . .. ... ..
Resultado consolidado del ejercicio

Gestion de
Activos

7.190
78.603

2.124
87.917
22.916

(129)
64.872
2.061
51
62.862
20.011
42.851

Actividad
Aseguradora

26.083

26.083
7.283

18.800
415
163

18.548

6.199

12.349

31.12.05

Banca
Comercial
1.747.530
711.390

41.827
2.500.747
965.800
50.006
1.584.953
342814

1.242.139
427.483
814.656

Institucional
y mercado

133.707

15.992
149.699
85.212
(7.323)
57.164
3.884
37.654
90.934
23.185
67.749

Consolidado

1.888.427
789.993
26.083
59.943
2.764.446
1.081.211
42.554
1.725.789
349.174
37.868
1.414.483
476.878
937.605
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El balance al 31 de diciembre de 2005 desglosado por
segmentos de negocios es el siguiente:
Miles de euros
31.12.05
Gestion de Actividad Banca Institucional
Activos Aseguradora  Comercial y mercado Consolidado
Activo
Caja y depositos en bancos centrales 1.838 - 373.335 584.372 959.545
Cartera de negociacion . . - 268.325 1.117.178  1.385.503
Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias - - 311.467 311.467
Activos financieros disponibles para la venta 135.543 377.209 - 377.769 890.521
Inversiones crediticias . 676.831 31.186 65.251.398 5.465.782 71.425.197
Cartera de inversion a venC|m|ent0 - - 455 455
Derivados de cobertura 8.953 - 433.268 442221
Activos no corrientes en venta . - - 98.646 98.646
Participaciones - 22.007 22.007
Contratos de seguros vmculados a pensmnes 4.010 236.546 240.556
Activos por reaseguros - - 4.010 - 4.010
Activo material 6.323 402 621.424 96.467 724.616
Activo intangible 467 246 20.273 341.562 362.548
Activos fiscales 2.400 9.298 648.898 660.596
Otros activos 6.691 9.482 - 153.687 169..860
Total activo 839.046 700.158 66.270.440 9.888.104 77.697.748

Pasivo
Cartera de negociacion . . - 340.869 340.869
Otros pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias - - - - -
Pasivos financieros a coste amortizado . 336.507 2135 41.497.665 27.931.183 69.767.490
Derivados de cobertura . 1.224 - - 165.337 166.561
Pasivos por contratos de seguros . - 618.364 - 0 618.364
Provisiones para riesgos 892 1.193 124.367 374.983 501.435
Pasivos fiscales 8.319 12.528 - 154.589 175.436
Otros pasivos . 8.718 3.671 329.917 342.306
Capital con naturaleza de paswo flnanuero . - - - 438.268 438.268
Financiacion neta intrasegmentos 259.972 14782 20.163.586 (20.438.340) -
Patrimonio neto . 223.414 47.485 4.484.822 591.298  5.347.019

Total patrimonio netoy paswo 839.046 700.158 66.270.440 9.888.104 77.697.748
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8. Combinaciones de negocios y adquisicion de
participaciones en entidades dependientes,
multigrupo y asociadas

En el afio 2006 el Grupo Banco Popular ha realizado las
siguientes operaciones de adquisicion o constitucion de
entidades que forman parte de su perimetro de
consolidacion:

a) El Grupo ha adquirido el 50 % de Popular de Factoring,
que en 2005 se denominaba Heller Factoring Espafiola y de
la que poseia un 50 %, por lo que se clasificaba como
entidad multigrupo y se consolidaba por el método de
integracion proporcional. Por esta operacion la sociedad ha
pasado a considerarse entidad del grupo incorporandose en
el proceso de consolidacion por el método de integracion
global. En la operacién de compra de esa participacion el
Grupo ha abonado un importe de 6.697 miles de euros
superior al valor patrimonial neto del balance de la
sociedad, considerando que ese sobreprecio corresponde a
activos materiales e inmateriales que se amortizaran en el
plazo en que se estima que dichos activos se utilizaran
econdmicamente en el Grupo y que no superard 5 afos
para el caso de los activos inmateriales, segin los célculos
realizados en la valoracion de la sociedad para la
adquisiciéon de la citada participaciéon. Los estados
financieros (balance y cuenta de pérdidas y ganancias) de
esta sociedad referidos a fin de 2006 y 2005 se presentan
de forma resumida en el capitulo “Sociedades mas
significativas del Grupo”.

b) Sociedad Conjunta para la Emision y Gestion de Medios
de Pago EFC, S.A. “Iberia Cards” ha sido reclasificada en
2006 como empresa multigrupo, incorporandola en
consolidacion por el método de integracion proporcional, al
poseer el Grupo una participacion y derechos de voto del
42,50% y gestionarla conjuntamente. Desde la constitucion
de esta sociedad y hasta diciembre de 2005 el Grupo
disponia de una participacion y derechos de voto del 20%
clasificdndola como empresa asociada y a la que aplicaba
el método de la participacion.

“Iberia Cards” es una entidad financiera de crédito,
sometida a la regulacién de Banco de Espafia. Su negocio
es el de emisién de medios de pago, operando en el
mercado espafiol. Los datos mas significativos de sus
estados contables cerrados al 31 de diciembre de 2005,
fecha méas proxima a la materializacion de la operacion,
eran los siguientes:

Totalactivo..................... 27.037
Créditos . ....... ... 18.467
Patrimonio neto:
Capital ...................... 6.000
Reservas..............ccovvunn 5.135
Resultado del ejercicio .......... 897

El incremento de la participacién supuso a Banco Popular,
entidad accionista, un desembolso de 2.871 miles de
euros.
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c) El Grupo ha constituido en 2006 las filiales
dependientes, Isla de los Buques, MUNDOCREDIT, IM
Cédulas Grupo Banco Popular 2, FTA, Mundo Envios,
Popular Seguros, IM Grupo Banco Popular Empresas 1, FTA,
Fondo Imopopular, IM Grupo Banco Popular FTPYME I,FTA
y ha adquirido adicionalmente el 49,76% de la sociedad
controlada Heller Factoring Portuguesa.

1) Isla de los Buques es una entidad de propoésito
especial constituida para realizar operaciones de tax lease,
con un capital de 61 miles de euros, que el Grupo participa
y controla en su totalidad.

2) MUNDOCREDIT es una sociedad instrumental
que actla como agente de entidades de crédito, de
establecimientos de cambio de moneda y gestion de
transferencias con el exterior, asi como colaborador de
corredurias de seguros y comercializacion de bienes de
consumo y servicios para dar respuesta esencialmente a las
demandas propias del mercado objetivo de los inmigrantes.
El capital constitucional ha sido de 60 mil euros, estando
controlada al cien por cien por el Grupo Banco Popular, con
cuya entidad matriz mantiene un contrato de Agencia. En
julio de 2006 la sociedad ampli6 su capital social a 500
miles de euros, totalmente suscrito por el Grupo.

3) IM Cédulas Grupo Banco Popular 2, FTA es una
entidad de propdsito especial, cien por cien del Grupo
Banco Popular, constituido como vehiculo para la
titulizacion de activos y la emision de bonos en abril de
2006, derivados de la emisién de Cédulas Hipotecarias por
medio de los Bancos de Andalucia, Castilla, Crédito Balear,
Galicia, Vasconia, Popular Hipotecario y bancopopular-e,
por un importe de 3.000.000 miles de euros, con
vencimiento en abril de 2011, titulos que cotizan en AIAF
de Madrid, con rating AAA/Aaa (S&P, Moody’s).

4) Mundo Envios, S.A. es una entidad cuyo objeto
social es la gestion de transferencias con el exterior en
concepto de gastos de estancia en el extranjero y remesas
de trabajadores domiciliados en Espafa. Se ha constituido
en agosto de 2006 con un capital social de 500 miles de
euros y es propiedad en su totalidad del Grupo Banco
Popular.

5) Popular Seguros es una compafifa de seguros
generales con actuacién en el mercado portugués,
constituida en agosto de 2006 con un capital social de
7.500 miles de euros y cuyo Unico accionista es Eurovida
(Portugal).

6) IM Grupo Banco Popular Empresas 1, Fondo de
Titulizacion de Activos, es una entidad de propdsito
especial, cien por cien del Grupo Banco Popular, constituida
en septiembre de 2006 como vehiculo de titulizacion de
activos y emision de bonos de titulizacion. La citada
emision ha sido realizada por un importe de 1.832.400
miles de euros, respaldados por derechos de crédito
derivados de operaciones de financiacion a PYMES cedidos
y administrados por Banco Popular Espafiol y sus bancos



filiales Andalucia, Castilla, Crédito Balear, Galicia y
Vasconia. Estos titulos cotizan en el mercado AIAF de renta
fija de Madrid. La emision consta de seis series de Bonos
concentrdndose més del 92 por ciento en las series A1y A2
que disponen de un rating AAA/Aaa (S&P, Moody'’s).

7) Fondo Imopopular es un fondo de inversién
considerado como entidad de propésito especial, poseido en su
totalidad por la compafiia aseguradora portuguesa Eurovida. El
patrimonio del citado fondo, al 31 de diciembre de 2006, es
de 2.330 miles de euros.

8) IM Grupo Banco Popular FTPYME |, Fondo de
Titulizacion de Activos, es una entidad de propdsito especial,
cien por cien del Grupo Banco Popular, constituida en
diciembre de 2006 como vehiculo de titulizacién de activos y
emision de bonos de titulizacion. La citada emision ha sido
realizada por un importe de 2.030.000 miles de euros,
respaldados por derechos de crédito derivados de financiacion
a PYMES cedidos y administrados por Banco Popular Espafiol
y sus bancos filiales Andalucia, Castilla, Crédito Balear, Galicia
y Vasconia. Estos titulos cotizan en el mercado AIAF de renta
fija de Madrid. La emision consta de nueve series de Bonos,
concentrandose mas del 92 % en las cinco series A que
disponen de un rating AAA/Aaa (S&P, Moody's).

9) En diciembre de 2006, el Grupo ha adquirido,
a través de su filial Banco Popular Portugal, una
participacion adicional del 49,76 % en la entidad Heller
Factoring Portuguesa. El Grupo Banco Popular ya tenia el
control en esa sociedad consolidandola por el método de
integracion global, por lo que con la nueva adquisicion
desaparecen intereses minoritarios por 17.388 miles de
euros correspondientes a la asignacion de la participacion
adquirida, considerando la diferencia entre ese importe y el
coste (23.720 miles de euros) como menos reservas de
consolidacién por 6.332 miles de euros, en términos puros
de la operacion, sin considerar las imputaciones por ajustes
derivadas de los procesos de consolidacion.

d) Durante el ejercicio 2006 las siguientes sociedades han
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causado baja como entidades del
consolidacion del Grupo Banco Popular:

perimetro de

i) Las sociedades del Grupo: Inca, BNC International
Cayman y Popular Prevision Privada, que consolidaban
por el método de integracion global, se han liquidado
sin que esta situacién produjese variaciones en los
estados consolidados.

ii) Dieznet, sociedad multigrupo que consolidaba por el
método de integracion proporcional, ha sido liquidada
en el ejercicio sin efectos en los estados consolidados.

iii) Las empresas asociadas Proinserga Inversiones e Inizia
Guarderias, a las que se aplicaba en el proceso de
consolidacion el método de la participacion, se han
enajenado en 2006, registrando en la cuenta de
resultados consolidada del ejercicio un beneficio bruto
de 4.101 y 108 miles de euros, respectivamente.

e) Eurovida (Portugal): Al inicio de 2005 el Grupo poseia una
participacion en esta sociedad del 50 %, a través de la filial
Banco Popular Portugal, teniéndola clasificada como empresa
asociada por ser el otro accionista, AVIVA, quien llevaba
directamente la gestion. Con fecha 7 de octubre de 2005 se
adquirid el 50% restante a dicha compafifa. Desde esa fecha
la sociedad tiene como Unico accionista a Banco Popular
Portugal, incorporandose, por tanto en los estados
consolidados como sociedad del Grupo por integracion global
desde ese mes, computando los resultados del ejercicio a
partir de ese momento.

Esta compafiia de seguros realiza su actividad en el ambito
de seguros de vida en el mercado portugués, canalizando
las operaciones fundamentalmente a través de la red de
sucursales de su Unico accionista Banco Popular Portugal.
Las cifras relevantes del balance y cuenta de pérdidas y
ganancias de la sociedad al 30 de septiembre de 2005,
estados contables mas préximos a la fecha de adquisicion,
eran las siguientes:

Miles de euros

Total activo, neto de amortizaciones y provisiones ... .....

Activos en cartera de negociacion

Activos financieros a valor razonable con contrapartida en pérdidas y ganancias .
Activos financieros disponibles paralaventa ............
Total pasivo . ...
De los que provisiones técnicas . ..............ovn...

Patrimonio neto

Beneficio neto del periodo ..........................

312.591
12.009
254.783
33.249
297.604
291.129
14.987
2.732

El valor de adquisicion de la citada participacion fue de
9.750 miles de euros. En la operacion surgi6 una diferencia
activa por importe de 2.982 miles de euros. En aplicacion de
lo regulado segin IFRS 3, se reconocié una ganancia en
2005 por 3.118 miles de euros derivada de la valoracion
realizada sobre la cartera de clientes por el método
embedded value, lo que supuso en conjunto un registro como
activos intangibles de 6.100 miles de euros, por ambas
partidas. Este importe se amortiza en diez afios y nueve

meses, periodo en el que se estimé la recuperacion del citado
importe, comenzando en el cuarto trimestre de 2005.

f) GAT FTGENCAT 2005, FTA: En diciembre de 2005 Banco
Popular constituyd con otras entidades de crédito nacionales
este Fondo de titulizacién, en el que participa en un 28,57 %.
Esta entidad de propdsito especial tiene su sede en Barcelona
y el Grupo Banco Popular la tiene clasificada como empresa
multigrupo, aplicando el método de integracion proporcional
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en el proceso de consolidacion.

Banco Popular aporté créditos por valor de 200
millones de euros y este vehiculo de titulizacion emitié
bonos por el mismo importe que fueron adquiridos en
su totalidad por Banco Popular. Por lo tanto, en el
proceso de consolidacion los registros de este Fondo se
eliminan practicamente en su totalidad. Asimismo, por
la concepcién de la operacién, su efecto en los
resultados es préacticamente insignificante.

9. Operaciones interrumpidas

En los ejercicios de 2006 y 2005 el Grupo Banco
Popular no ha tenido operaciones de esta naturaleza.

10. Retribuciones de los Administradores Y de
la Alta Direccion de Banco Popular Espafio

A continuacién se relacionan los componentes del
Consejo de Administracion al 31 de diciembre de 2006
con informacion complementaria sobre los mismos.

Miles de euros

Riesgos
De partes

vinculadas Directos
908 Francisco Aparicio Valls ........
- - Asociacion de Directivos BPE . . ..
850 280  Francisco Fernandez Dopico. . . ..
283.099 Américo Ferreira de Amorim . ...
585 EricGancedo ................
166 Luis Herrando ...............
- Casimiro Molins . .............
Luis Montuenga .. ............
- - ManuelMorillo ..............
7.002 102  Miguel Nigorra ...............
917 - José Ramon Rodriguez ........
358 1902 AngelRon...................
559 25  Vicente Santana ..............
- Sindicatura de Accionistas ... ...
32.131 - Miguel Angel de Solis . .........
556 13 Emilio Vifias .................
Herbert Walter ...............
327.131 2.322 Total ....................

Retribuciones Total retribuciones

Atenciones Variable  Variable Y atenciones
estatutarias Fijo Anual Trienal estatutarias 2006

- 357 115 125 597

- 419 190 200 809

56 - - 56

- 620 380 277 1.277

56 1.396 685 602 2.739
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Los importes que figuran en el cuadro anterior sobre
atenciones estatutarias, retribuciones y riesgos recogen
los correspondientes a Banco Popular mas los de
cualquiera de las sociedades filiales consolidadas.

Estos datos referidos a los componentes a diciembre de
2005, fueron los siguientes: 56 miles de euros de
atenciones estatutarias, 2.514 miles de euros de
retribuciones y 67.020 miles de euros en riesgos
directos e indirectos.

De los riesgos con consejeros 2.322 miles de euros son
directos y 327.131 miles de euros corresponden a
partes vinculadas con los mismos, de los que 4.242
miles de euros cuentan con la garantia de los citados
consejeros.

Dichos riesgos se desglosan en 308.842 miles de euros
de créditos y préstamos, 177 miles de euros en
arrendamientos financieros, 4.551 miles de euros en
descuento comercial, 15.781 miles de euros en avales
y 102 miles de euros en saldos en tarjetas de crédito.
Los tipos de interés de los préstamos y créditos oscilan
entre el 2,75% y el 6,00%, los de arrendamiento
financiero entre el 3,95% y el 5,50%, el descuento
comercial entre el 4,30% y el 5,35% y las comisiones
de avales varian entre 0,00% y el 2 % trimestral.

Los depositos (cuentas a la vista 'y a plazo) en el Grupo
de los administradores de la sociedad ascienden a
2.250 miles de euros y los de sus partes vinculadas a
29.716 miles de euros. Los tipos de interés habituales
oscilan entre el 0% y el 4,00%.

El coste a cargo del Grupo, en el presente ejercicio, por
la cobertura de los compromisos por pensiones de los
consejeros que son beneficiarios, sefiores Ron,
Fernandez Dopico y Aparicio, asciende a 413 miles de
euros, 682 miles de euros y 221 miles de euros,
respectivamente, en total 1.316 miles de euros, cifra
que en el ejercicio 2005 ascendi6 a 1.435 miles de
euros. Ademas, son beneficiarios de primas de seguro
de vida y salud y otros, por un total de 45 miles de
euros.

En marzo de 2006 caus6 baja como consejero don
Javier Valls, ascendiendo su retribucion, que percibid
hasta que se jubil6 en mayo de 2006, a 449 miles de
euros. El coste a cargo del Banco en el ejercicio 2006
por la cobertura de los compromisos por pensiones
ascendié a 4.091 miles de euros, que, junto con los
derechos anteriormente consolidados hacen un total de
12.917 miles de euros, y permiten la cobertura de una
pensién vitalicia anual de 1.008 miles de euros. Es
beneficiario de primas de seguro de salud por un total
de 4 miles de euros.
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Los derechos consolidados y las reservas matematicas
vinculadas a los derechos pensionables de los
administradores actuales, Sres. Ron, Fernandez Dopico
y Aparicio Valls, ascienden a 2.877, 5.573 y 300 miles
de euros respectivamente, lo que suma 8.750 miles de
euros que, unidos a los 24.778 miles de euros de otros
consejeros anteriores, ascienden a un total de 33.528
miles de euros a 31 de diciembre de 2006, cifra que
ascendia a 32.429 miles de euros a 31 de diciembre de
2005.

Por dltimo, una sociedad vinculada a los sefiores
Santana y Vifias ha percibido en este afio en concepto
de arrendamiento de inmuebles a una sociedad del
Grupo 308 miles de euros (309 miles de euros en
2005).

La remuneracion bruta de los catorce miembros de la
Alta Direccion, Directores y Subdirectores Generales en
Banco Popular, excluidos los consejeros, ya que figuran
detalladas en el cuadro anterior, asciende a un importe
agregado de 5.424 miles de euros en el ejercicio 2006.
Este importe comprende 5.258 miles de euros de
retribucion dineraria, de los que 1.552 miles de euros
corresponden a retribucion variable; y 166 miles de
euros en especie (fundamentalmente primas de seguros
de vida y de salud y utilizacion de vivienda). En el afio
2005 las retribuciones agregadas de este colectivo
ascendieron a 4.065 miles de euros.

Durante el afio 2006 el coste a cargo del Grupo por la
cobertura de los compromisos por pensiones, mediante
planes de pensiones y contratos de seguros
complementarios, a favor de los mismos asciende a
2.537 miles de euros. En 2005 este importe ascendi6 a
2.017 miles de euros.

Los derechos consolidados y las reservas matematicas
vinculadas a los derechos pensionables de este personal
ascendia a 31 de diciembre de 2006 y 2005 a 26.891
miles de euros y 24.390 miles de euros,
respectivamente.

El Grupo no tiene ningln sistema de remuneracion de
sus directivos que esté relacionado directa o
indirectamente con la valoracién de la accién Banco
Popular ni de otros valores del Grupo, ni tampoco con
opciones sobre las mismas.

Los créditos y préstamos de la Entidad a este colectivo
suman 933 miles de euros y los concedidos a partes
vinculadas a los mismos a 4.340 miles de euros. Los
depositos a la vista y a plazo asciende a 2.553 miles de
euros y los de sus vinculadas a 2.304 miles de euros.
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11. Contratos de agencia

La relacion de agentes del Grupo al 31 de diciembre de
2006, segun exigencia informativa del Real Decreto
1245/1995, de 14 de julio, corresponde a:

Banco Popular tiene un contrato de agencia con su filial
MUNDOCREDIT desde el 10 de mayo de 2006.

La relacion de agentes de Popular Banca Privada figura en
el anexo Il de estas cuentas anuales.

12. Impacto medioambiental

Las operaciones globales del Grupo se rigen por Leyes
relativas a la proteccion del medioambiente. ElI Grupo
considera que ha adoptado las medidas oportunas en
relacion con la proteccion y mejora del medioambiente y la
minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental,
cumpliendo la normativa vigente al respecto y manteniendo
procedimientos disefiados para garantizar y fomentar lo
regulado en esas disposiciones especificas. Durante los
ejercicios 2006 y 2005, el Grupo no ha realizado
inversiones significativas de caracter medioambiental ni ha
considerado necesario registrar ninguna provision para
riesgos y cargas de caracter medioambiental, ni considera
que existan contingencias significativas relacionadas con la
proteccioén y mejora del medioambiente.

13. Fondo de Garantia

En Otras cargas de explotacion (Nota 64) de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada se recogen las
contribuciones al Fondo de Garantia de Depdsitos (Espafia
y Portugal), para las entidades de crédito, y al Fondo de
Garantia de Inversiones, para las sociedades y agencias de
valores. Este ultimo fue creado en 2001 por el Real
Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacion a los inversores. Estas contribuciones se
imputan a los resultados del ejercicio en que se
satisfacen.

La aportacion al Fondo de Garantia de Depdsitos por los
Bancos consolidados operantes en Espafia es del 0,6 por
mil de la base de calculo en 2006 al igual que en 2005.
Para estos bancos del grupo ha supuesto, en conjunto,
17.121 y 15.866 miles de euros en los ejercicios 2006 y
2005, respectivamente.

La aportacion al Fondo de Garantia de Inversiones por las
sociedades consolidadas a las que les es de aplicacion
esa normativa ha supuesto 46 y 41 miles de euros en
2006 y 2005, respectivamente.

La aportacion de Banco Popular Portugal realizada al
Fondo de Garantia de Depdsitos de Portugal en 2006 ha
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sido de 580 miles de euros y en 2005 fue de 445 miles
de euros. Ademas, de acuerdo con la normativa
portuguesa, mantiene en cuentas de orden otros
compromisos contingentes por un importe de 4.854 y
4.752 miles de euros para posibles riesgos futuros a los
que tenga que hacer frente el citado Fondo, en 2006 y
2005, respectivamente.

14. Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios devengados a
PricewaterhouseCoopers por los servicios de auditoria de
las cuentas anuales consolidadas e individuales del
ejercicio 2006 de la entidad dominante y de las entidades
dependientes y por otros servicios vinculados ha ascendido
a un importe de 919 miles de euros. El importe de los
honorarios por otros servicios prestados por la firma antes
indicada ha ascendido en el ejercicio 2006 a un importe de
514 miles de euros. La facturacion por estos servicios en
2005 ascendi6 a 1.151 miles de euros y 579 miles de
euros, respectivamente.

15. Principios y normas contables y criterios de
valoracion aplicados

Los principios y normas contables y criterios de valoracion
mas significativos aplicados para la elaboraciéon de las
presentes cuentas anuales consolidadas, se describen a
continuacion:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas se
ha considerado que la gestion de las entidades incluidas en
el Grupo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la
aplicacion de las normas contables no estd encaminada a
determinar el valor del patrimonio neto consolidado a
efectos de su transmision global o parcial ni el importe
resultante en caso de su liquidacion.

b) Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales consolidadas, salvo, en su
caso, en lo relacionado con los Estados consolidados de
flujos de efectivo, se han elaborado en funcién de la
corriente real de bienes y servicios, con independencia de
la fecha de su pago o de su cobro.

c) Otros principios generales

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado de
acuerdo con el enfoque de coste histérico, aunque
modificado por el valor razonable, en su caso, cuando es de
aplicacion a terrenos y construcciones, activos financieros
disponibles para la venta y activos y pasivos financieros,
incluidos derivados.



La preparacion de las cuentas anuales consolidadas exige
el uso de ciertas estimaciones contables. Asimismo, exige
a la Direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar
las politicas contables del Grupo. Dichas estimaciones
pueden afectar al importe de los activos y pasivos y al
desglose de los activos y pasivos contingentes a la fecha
de las cuentas anuales consolidadas y al importe de los
ingresos y gastos de las cuentas anuales consolidadas.
Aunque las estimaciones estan basadas en el mejor
conocimiento de la Direccién de las circunstancias
actuales y previsibles, los resultados finales podrian
diferir de estas estimaciones.

d) Derivados financieros

Los derivados financieros son instrumentos cuyo valor
cambia como respuesta a los cambios en una variable
observable de mercado, en ocasiones denominada activo
subyacente, tal como tipo de interés, de cambio, el precio
de un instrumento financiero o un indice de mercado,
incluyendo las calificaciones crediticias; no requiere una
inversidn inicial o esta es muy pequefia en relacién a
otros instrumentos financieros similares y, generalmente,
se liquida en una fecha futura.

Los derivados financieros son instrumentos que ademas
de proporcionar una pérdida o una ganancia, pueden
permitir, bajo determinadas condiciones, compensar la
totalidad o parte de los riesgos de crédito y/ o de mercado
asociados a saldos y transacciones, utilizando como
elementos subyacentes tipos de interés, determinados
indices, los precios de algunos valores, los tipos de
cambio cruzados de distintas monedas u otras referencias
similares. El Grupo utiliza derivados financieros
negociados en mercados organizados o negociados
bilateralmente con la contraparte fuera de mercados
organizados (OTC).

Los derivados financieros son utilizados para negociar con
clientes que los solicitan, para la gestion de los riesgos de
las posiciones propias del Grupo (derivados de cobertura)
o0 para beneficiarse de los cambios en los precios de los
mismos. Los derivados financieros que no pueden ser
considerados de cobertura se consideran como derivados
de negociacion. Las condiciones para que un derivado
financiero pueda ser considerado como de cobertura son
las siguientes:

i) El derivado financiero debe cubrir el riesgo de
variaciones en el valor de los activos o pasivos
debidas a oscilaciones del tipo de interés y/o del tipo
de cambio (cobertura de valores razonables), el riesgo
de alteraciones en los flujos de efectivo estimados con
origen en activos y pasivos financieros, compromisos y
transacciones  previstas altamente probables
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(cobertura de flujos de efectivo) o el riesgo de la
inversién neta en un negocio en el extranjero
(cobertura de inversiones netas en negocios en el
extranjero).

ii) El derivado financiero debe eliminar eficazmente
algun riesgo inherente al elemento o posicion cubierto
durante todo el plazo previsto de cobertura. Por tanto,
debe tener eficacia prospectiva, eficacia en el
momento de contratacion de la cobertura en
condiciones normales, y eficacia retrospectiva,
evidencia suficiente de que la eficacia de la cobertura
se mantendra durante toda la vida del elemento o
posicion cubierta.

iii) EI cumplimiento de las exigencias para el tratamiento
de la cobertura contable se justifica mediante la
realizacion de tests que permitan considerar a la
cobertura como altamente eficaz tanto en el momento
de la contratacidon, mediante test prospectivos como a
lo largo de la vida de la operacién mediante test
retrospectivos que aseguren la efectividad de la
cobertura realizada, observando que los resultados
por la variacién del valor del derivado de cobertura
hayan oscilado dentro de un rango de variacion del
ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto al
resultado de la variacion de valor de la partida
cubierta; este intervalo de tolerancia es el admitido
segln las normas contables.

Se debe documentar adecuadamente que la
contratacion del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de
determinados riesgos o transacciones y la forma en
que se pensaba conseguir y medir esa cobertura
eficaz, siempre que esta forma sea coherente con la
gestion de los riesgos propios que lleva a cabo el
Grupo.

Las coberturas se pueden aplicar a elementos o saldos
individuales (microcoberturas) o a carteras de activos y
pasivos financieros (macrocoberturas). En este dltimo
caso, el conjunto de los activos o pasivos financieros a
cubrir debe compartir el mismo tipo de riesgo,
entendiéndose que se cumple cuando la sensibilidad al
cambio de tipo de interés de los elementos individuales
cubiertos es similar.

En las coberturas los derivados financieros pretenden
cubrir, cuando las expectativas de tipos de interés lo
aconsejan el riesgo existente por gaps en la repreciacion
de los activos y pasivos del balance, utilizando
instrumentos que permitan comparar las fechas de
revision de tipos de ambos lados del balance o convertir
modalidades de tipo fijo a variable o viceversa de tal
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manera que las variaciones de tipos de interés afecten
igualmente a las partidas de activo y pasivo.

Los derivados financieros implicitos en otros instrumentos
financieros 0 en otros contratos principales se registran
separadamente como derivados cuando Sus riesgos Y
caracteristicas no estan estrechamente relacionados con los de
los contratos principales y siempre que dichos contratos
principales no se encuentren clasificados en los epigrafes de
Cartera de negociacion y de Otros activos o pasivos financieros
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Por Gltimo, los instrumentos financieros hibridos, aunque
pueden ser separados contablemente, no pueden ser
transferidos individualmente.

e) Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de
situacién consolidado de acuerdo con los siguientes
criterios:

i) Cajay depositos en bancos centrales recoge los saldos
en efectivo y los saldos mantenidos en Banco de Espafia
y en otros bancos centrales.

ii) Cartera de negociacion que incluye los activos
financieros que se han adquirido con el objeto de
realizarlos a corto plazo, son parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente para la que se han realizado actuaciones
recientes para la obtencién de ganancias a corto plazo
0 son instrumentos derivados no designados como
instrumentos de cobertura contable.

iii) Otros activos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias que incluye los activos
financieros que, no formando parte de la cartera de
negociacion, tienen la consideracion de activos
financieros hibridos y estan valorados integramente por
su valor razonable y los que se gestionan
conjuntamente con Pasivos por contratos de seguro
valorados por su valor razonable o con derivados
financieros que tienen por objeto y efecto reducir
significativamente su exposicion a variaciones en su
valor razonable o que se gestionan conjuntamente con
pasivos financieros y derivados al objeto de reducir
significativamente la exposicion global al riesgo de tipo
de interés.

=

Activos financieros disponibles para la venta que
corresponde a los valores representativos de deuda no
clasificados como inversién a vencimiento, como otros
activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, como inversiones crediticias o
como cartera de negociacion y los instrumentos de
capital de entidades que no son dependientes,
multigrupo o asociadas y que no se han incluido en las
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categorias de cartera de negociacion y de otros activos
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

v) Inversiones crediticias que incluye los activos
financieros que, no negociandose en un mercado
activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor
razonable, sus flujos de efectivo son de importe
determinado o determinable y en los que se
recuperara todo el desembolso realizado por el Grupo,
excluidas las razones imputables a la solvencia del
deudor. Se recoge tanto la inversién procedente de la
actividad tipica de crédito, tal como los importes de
efectivo dispuestos y pendientes de amortizar por los
clientes en concepto de préstamo o los depositos
prestados a otras entidades, cualquiera que sea su
instrumentacioén juridica, las garantias financieras y
los valores representativos de deuda no cotizados, asi
como las deudas contraidas por los compradores de
bienes o usuarios de servicios, que constituye parte
del negocio del Grupo.

vi) Cartera de inversién a vencimiento que corresponde a
los valores representativos de deuda con vencimiento
fijo y flujos de efectivo de importe determinado, que el
grupo ha decidido mantener hasta su amortizacién por
tener, basicamente, la capacidad financiera para
hacerlo o por contar con financiacién vinculada.

vii) Ajustes a activos financieros por macro-coberturas que
corresponde a la contrapartida de los importes
abonados a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada con origen en la valoracion de las carteras
de instrumentos financieros que se encuentran
eficazmente cubiertos del riesgo de tipo de interés
mediante derivados de cobertura de valor razonable.

viii)Derivados de cobertura que incluye los derivados
financieros adquiridos o emitidos por el grupo que
cualifican para poder ser considerados de cobertura
contable.

ix) Activos no corrientes en venta que corresponde al valor
en libros de las partidas individuales cuya venta es
altamente probable que tenga lugar, en las condiciones
en las que tales activos se encuentran actualmente, en
el plazo de un afio a contar desde la fecha a la que se
refieren las cuentas anuales. Por tanto, la recuperacion
del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de
naturaleza financiera y no financiera, previsiblemente
tendré lugar a través del precio que se obtenga en su
enajenacion. Incluye los activos inmobiliarios u otros no
corrientes recibidos por el grupo para la satisfaccion,
total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ellas
de sus deudores.

X) Participaciones que incluye los instrumentos de capital
en entidades asociadas, pues a las empresas multigrupo
aplica el método de integracion proporcional.



xi) Contratos de seguros vinculados a pensiones que
corresponde a los derechos al reembolso exigibles a
entidades aseguradoras de una parte o de la totalidad
del desembolso requerido para cancelar una obligacion
por prestacion definida cuando las pélizas de seguro no
cumplen las condiciones para ser consideradas como
un activo del Plan.

xii) Activos por reaseguros que incluye los importes que el
Grupo tiene derecho a percibir con origen en los
contratos de reaseguro que mantienen con terceras
partes y, en concreto, la participacion del reaseguro en
las provisiones técnicas constituidas por las entidades
de seguros incluidas en el Grupo como entidades
dependientes.

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por
su coste de adquisicion. Su valoracién posterior en cada cierre
contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios:

i) Los activos financieros se valoran a su valor razonable
excepto las Inversiones crediticias, la cartera de inversion
a vencimiento, los instrumentos de capital cuyo valor
razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva y los derivados financieros que
tengan como activo subyacente a dichos instrumentos de
capital y se liquiden mediante la entrega de los mismos.

ii) Se entiende por valor razonable de un activo financiero
en una fecha dada el importe por el que podria ser
entregado entre partes interesadas debidamente
informadas, en wuna transaccion realizada en
condiciones de independencia mutua. La mejor
evidencia del valor razonable es el precio de cotizacion
en un mercado activo que corresponde a un mercado
organizado, transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un
determinado activo financiero, se recurre para estimar su
valor razonable al establecido en transacciones recientes
de instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de
valoracion  suficientemente  contrastados  como
descuentos de flujos, mdltiplos, etcétera. Asimismo, se
deben tener en cuenta las peculiaridades especificas del
activo a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos
de riesgos que el activo financiero lleva asociados.

iii) El valor razonable de los derivados financieros con valor
de cotizacion en un mercado activo e incluidos en la
Cartera de negociacion es su precio de cotizacion diaria 'y
si, por razones excepcionales, no se puede establecer su
cotizacién en una fecha dada, se recurre para valorarlos,
igual que los derivados OTC, a métodos suficientemente
contrastados como los de Black-Scholes o Montecarlo.

iv) Las Inversiones crediticias y la Cartera de inversion a
vencimiento se valoran a su coste amortizado, utilizandose
en su determinacion el método del tipo de interés efectivo.
Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion
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de un activo financiero corregido por los reembolsos de
principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y
ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de
interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento y
menos cualquier reduccion de valor por deterioro
reconocida directamente como una disminucion del
importe del activo o mediante una cuenta correctora de su
valor. En el caso que se encuentren cubiertas en
operaciones de cobertura de valor razonable, se registran
aquellas variaciones que se produzcan en su valor
razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos
cubiertos en dichas operaciones de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que
iguala exactamente el valor de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo
de la vida esperada del instrumento, a partir de sus
condiciones contractuales, tal como opciones de
amortizacion anticipada, pero sin considerar pérdidas
por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo coincide con el tipo de interés contractual
establecido en el momento de su adquisicion mas, en
su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos
financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés
efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por
todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de
interés de referencia que vaya a tener lugar.

v) Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo
valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva y los derivados financieros que
tengan como activo subyacente estos instrumentos y se
liquiden mediante entrega de los mismos se mantienen
a su coste de adquisicion corregido, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las variaciones en el valor en libros de los activos
financieros se registran, en general, con contrapartida en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
diferenciandose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses y conceptos asimilados, que se
registran en el epigrafe de Intereses y rendimientos
asimilados, y las que corresponden a otras causas, que se
registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados
de operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los
instrumentos incluidos en el epigrafe de Activos financieros
disponibles para la venta se registran transitoriamente en el
epigrafe Ajustes por valoracion del Patrimonio neto
consolidado, neto del efecto impositivo, salvo que procedan
de diferencias de cambio. Los importes incluidos en el
epigrafe de Ajustes por valoracion permanecen formando
parte del Patrimonio neto consolidado hasta que se
produzca la baja en el balance de situacion consolidado del
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activo en el que tienen su origen, momento en el que se
cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Asimismo, las variaciones del valor en libros de los
elementos incluidos en el epigrafe de Activos no corrientes
en venta, que cumplan determinados requisitos, se
registran con contrapartida en el epigrafe de Ajustes por
valoracion del Patrimonio neto consolidado.

En los activos financieros designados como partidas
cubiertas y de cobertura contable, las diferencias de
valoracion se registran teniendo en cuenta los siguientes
criterios:

i) En las coberturas de valor razonable, las diferencias
producidas tanto en los elementos de cobertura como
en los elementos cubiertos, en lo que se refiere al tipo
de riesgo cubierto, se reconocen directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en
resultado por operaciones financieras.

ii) Las diferencias en valoracion correspondientes a la
parte ineficiente de las operaciones de cobertura de
flujos de efectivo y de inversiones netas en negocios en
el extranjero se llevan directamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, en resultado por
operaciones financieras.

iii) En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de
valoracion surgidas en la parte de cobertura eficaz de
los elementos de cobertura se registran transitoriamente
en el epigrafe de Ajustes por valoracion del Patrimonio
neto consolidado, neto del efecto impositivo.

iv) En las coberturas de inversiones netas en negocios en el
extranjero, las diferencias de valoracion surgidas en la
parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura
se registran transitoriamente en el epigrafe de Ajustes
por valoracion del Patrimonio neto consolidado, neto
del efecto impositivo.

En estos dos ultimos casos, las diferencias en valoracion no
se reconocen como resultados hasta que las pérdidas o
ganancias del elemento cubierto se registren en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada o hasta la fecha de
vencimiento del elemento cubierto.

En relacién con las coberturas aplicadas, no se han realizado
macro-coberturas, en el sentido de relacionar carteras de
activos y pasivos, si bien se han considerado operaciones de
micro-cobertura con tratamiento individual a aquellas
compafas de captacion de pasivo cuyas caractesisticas han
sido idénticas en el inicio, plazo y remuneracion ofrecida a
cada uno de los impositores. Para la justificacion de tal
tratamiento contable se ha contratado el derivado
correspondiente a la totalidad de la campafa concreta a
cubrir, con flujos a recibir, por el derivado financiero,
similares a los pagables a la totalidad de los impositores,
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distribuyéndose los mismos en proporcion a sus saldos.

En las coberturas de los flujos de efectivo del riesgo de tipo
de interés de una cartera de instrumentos financieros, la
parte eficaz de la variacion del valor del instrumento de
cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe de
Ajustes por valoracion del Patrimonio neto consolidado,
neto del efecto impositivo, hasta el momento en que
ocurran las transacciones previstas, registrandose entonces
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. La
variacion de valor de los derivados de cobertura por la
parte ineficaz de la misma se registra directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

f) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en el balance de
situacion consolidado de acuerdo con los siguientes
criterios:

i) Cartera de negociacion que incluye los pasivos
financieros que se han adquirido con el objeto de
realizarlos a corto plazo, son parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente para la que se han realizado actuaciones
recientes para la obtencion de ganancias a corto plazo,
son instrumentos derivados no designados como
instrumentos de cobertura contable o son originados
por la venta en firme de activos financieros adquiridos
temporalmente o recibidos en préstamo.

ii) Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias que corresponden a los que no
formando parte de la Cartera de negociacién tienen la
naturaleza de instrumentos financieros hibridos y no es
posible determinar con fiabilidad el valor razonable del
derivado implicito que contienen o aquellos que se
gestionan conjuntamente con activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

iii) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
patrimonio neto que incluye los pasivos financieros
asociados con activos financieros disponibles para la
venta originados como consecuencia de transferencias
de activos en las que la entidad cedente ni transfiere ni
retiene sustancialmente los riesgos y beneficios de los
mismos.

iv) Pasivos financieros a coste amortizado que corresponde a
los pasivos financieros que no tienen cabida en los
restantes capitulos del balance de situacion consolidado
y que responden a las actividades tipicas de captacion de
fondos del Grupo, cualquiera que sea su forma de
instrumentalizacion y su plazo de vencimiento.

v) Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas que
corresponde a la contrapartida de los importes
abonados a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada con origen en la valoracién de las carteras
de instrumentos financieros que se encuentran



eficazmente cubiertos del riesgo de tipo de interés
mediante derivados de cobertura de valor razonable.

vi) Derivados de cobertura que incluye los derivados
financieros adquiridos o emitidos por el Grupo que
cualifican para poder ser considerados de cobertura
contable.

vii) Pasivos asociados con activos no corrientes en venta
que corresponde a los saldos acreedores con origen en
los Activos no corrientes en venta.

viii)Pasivos por contratos de seguros que corresponde a las
provisiones técnicas registradas por el Grupo para
cubrir reclamaciones con origen en los contratos de
seguro que se mantienen vigentes al cierre del ejercicio.

ix) Capital con naturaleza de pasivo financiero que incluye
el importe de los instrumentos financieros emitidos por
el Grupo que, teniendo la naturaleza juridica de capital,
no cumplen los requisitos para poder calificarse como
Patrimonio neto consolidado y que corresponden,
basicamente, a las acciones preferentes emitidas en el
extranjero que no incorporan derechos politicos y cuya
rentabilidad se establece en funciéon de un tipo de
interés, fijo o variable. Se valoran como los Pasivos
financieros a coste amortizado salvo que el Grupo los
haya designado como Pasivos financieros a valor
razonable en caso de cumplir las condiciones para ello.

Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado,
tal y como se define para los activos financieros en la Nota
15.e, excepto en los casos siguientes:

i) Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes de
Cartera de negociacion, de Otros pasivos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y de
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
patrimonio neto que se valoran a valor razonable, tal y
como se define para los activos financieros en la Nota
15.e. Los pasivos financieros cubiertos en operaciones de
cobertura de valor razonable se ajustan, registrandose las
variaciones que se producen en su valor razonable en
relacion con el riesgo cubierto, también en la operacion
de cobertura.

ii) Los derivados financieros que tengan como subyacente
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva y se
liquiden mediante entrega de los mismos se valoran por
su coste.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros
se registran, en general, con contrapartida en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, diferenciandose entre las
que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos
asimilados, que se registran en el epigrafe de Intereses y cargas
asimiladas, y las que corresponden a otras causas, que se
registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de
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operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los
instrumentos incluidos en el epigrafe de Pasivos financieros
a valor razonable con cambios en patrimonio neto se
registran transitoriamente en el epigrafe Ajustes por
valoracion del Patrimonio neto consolidado, neto del efecto
impositivo. Los importes incluidos en el epigrafe de Ajustes
por valoracion permanecen formando parte del Patrimonio
neto consolidado hasta que se produzca la baja en el
balance de situacion consolidado del pasivo en el que
tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Para los pasivos financieros designados como partidas
cubiertas y de cobertura contable, las diferencias de
valoracion se registran teniendo en cuenta los criterios
indicados para los Activos financieros en la Nota 15.e.

g) Transferencias y baja del balance de situacion
consolidado de instrumentos financieros

Las transferencias de instrumentos financieros se
contabilizan teniendo en cuenta la forma en que se retienen
0 no los riesgos y beneficios asociados a los instrumentos
financieros transferidos, sobre la base de los criterios
siguientes:

i) Si los riesgos y beneficios se transfieren sustancialmente
a terceros, como en las ventas incondicionales, las ventas
con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha
de la recompra, las ventas de activos financieros con una
opcion de compra adquirida o de venta emitida
profundamente fuera de dinero, las titulizaciones de
activos en que las que el cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningln tipo de
mejora crediticia a los nuevos titulares, etc., el
instrumento financiero transferido se da de baja del
balance de situacién consolidado, reconociéndose,
simultdneamente, cualquier derecho u obligacion
retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

i) Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios
asociados al instrumento financiero transferido, como en
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por
un precio fijo o por el precio de venta mas un interés, los
contratos de préstamo de valores en los que el prestatario
tiene la obligacion de devolver los mismos o similares
activos, etc., el instrumento financiero transferido no se da
de baja del balance de situacién consolidado y se contintia
valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. No obstante, se reconoce contablemente
tanto el pasivo financiero asociado por un importe igual al
de la contraprestacion recibida, que se valora
posteriormente a su coste amortizado, como los ingresos
del activo financiero transferido pero no dado de baja y los
gastos del nuevo pasivo financiero.
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Ademas, el Grupo incorpora en su perimetro de
consolidacion las entidades de propdsito especial,
vehiculos de titulizacion, a las que se han transferido los
activos aplicando el método de integracion global o
proporcional seglin corresponda. Por lo tanto, en el
proceso de consolidacion se practican las
correspondientes eliminaciones entre el pasivo
financiero asociado por las entidades que reconocieron
individualmente la transferencia y los activos
financieros registrados contablemente por la entidad de
propdsito especial. También se realizan las
eliminaciones en los intereses cobrados y pagados
derivados de los citados activos y pasivos eliminados en
el proceso de consolidacién. En consecuencia, en el
balance consolidado quedan reflejados los activos
originarios no dados de baja y se reconocen los pasivos
emitidos por el vehiculo de titulizacion que estan en
poder de terceros ajenos al Grupo.

El balance a 31 de diciembre de 2006 recoge los
siguientes vehiculos de titulizacién: IM Grupo Banco
Popular FTPYME I, FTA y IM Grupo Banco Popular
Empresas 1, FTA a los que se han transferido activos este
afio, incorporados por el método de integracion global y
los existentes ya a fin de 2005, IM Banco Popular
FTPYME 1, FTA por activos transferidos en 2004 al que
se aplica el método de integracién global y GAT
FTGENCAT 2005, FTA por activos transferidos en 2005 y
al que se aplica el método de integracién proporcional
por estar constituido con un conjunto de entidades.

iii) Si no se transfieren ni se retienen sustancialmente los

riesgos y beneficios asociados al instrumento financiero
transferido, como en las ventas de activos financieros con
una opcion de compra adquirida o de venta emitida que no
estan profundamente dentro ni fuera de dinero, las
titulizaciones en las que el cedente asume una financiacion
subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una
parte del activo transferido, se distingue entre:

- Si el Grupo no retiene el control del instrumento
financiero transferido, en cuyo caso se da de baja del
balance de situacion consolidado y se reconoce
cualquier derecho u obligacion retenido o creado
como consecuencia de la transferencia.

- Si el Grupo retiene el control del instrumento
financiero transferido, en cuyo caso continGa
reconociéndolo en el balance de situacion consolidado
por un importe igual a su exposicion a los cambios de
valor que pueda experimentar y se reconoce un pasivo
financiero asociado al activo financiero transferido. El
importe neto del activo transferido y del pasivo
asociado sera el coste amortizado de los derechos y
obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide
por su coste amortizado, o el valor razonable de los
derechos y obligaciones retenidos, si el activo
transferido se mide por su valor razonable.
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Por tanto, los activos financieros s6lo se dan de baja del
balance de situacion consolidado cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han
transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos
financieros solo se dan de baja del balance consolidado
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o
cuando se adquieren con la intencién de cancelarlos o de
recolocarlos de nuevo.

h) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en
general, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro, lo que se produce:

i) En los instrumentos de deuda, entendidos como los
créditos y los valores representativos de deuda, cuando
después de su reconocimiento inicial ocurra un evento
0 se produzca el efecto combinado de varios eventos
que suponga un impacto negativo en sus flujos de
efectivo futuros. Entre los posibles eventos que apuntan
una evidencia objetiva de deterioro se encuentran los
siguientes:

a) Cuando el obligado al pago tiene dificultades
financieras significativas.

b) Cuando se ha producido el incumplimiento de las
clausulas contractuales, como el impago de principal o
intereses en la fecha acordada.

c) Cuando al obligado al pago se le han concedido
financiaciones o se le ha reestructurado la deuda por
tener dificultades financieras.

d) Cuando existen datos que evidencian una
disminucién cuantificable de los flujos de efectivo
futuros de un grupo de instrumentos de deuda.

ii) En los instrumentos de capital, cuando después de su
reconocimiento inicial ocurra un evento o se produzca
el efecto combinado de varios eventos que suponga que
no se va a poder recuperar su valor en libros. Existe
evidencia de deterioro cuando se produce alguno de los
siguientes casos:

a) El emisor estd declarado o es probable que le
declaren en concurso o tiene dificultades financieras
significativas.

b) Se han producido cambios significativos en su
entorno econémico que pueden tener efectos adversos
en la recuperacion de la inversion.

c) El valor razonable del instrumento experimenta un
descenso significativo o prolongado por debajo del valor
en libros.



Como norma general, la correccion del valor en libros de los
instrumentos financieros por deterioro se efectlia con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
periodo en el que tal deterioro se manifiesta y la
recuperacion de las pérdidas por deterioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que
el deterioro se elimina o se reduce. En el caso de que se
considere remota la recuperacion de cualquier importe por
deterioro registrado, éste se elimina del balance de
situacion consolidado, aunque el Grupo pueda llevar a
cabo las actuaciones necesarias para intentar conseguir su
cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente
sus derechos por prescripcion, condonacion u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su
coste amortizado el importe de las pérdidas por deterioro
incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en
libros y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros
estimados. En el caso de instrumentos de deuda cotizados
se utiliza, como sustituto del valor actual de los flujos de
efectivo futuros, su valor de mercado siempre que éste sea
suficientemente  fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar el Grupo.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento
de deuda son todos los importes, principal e intereses, que
el Grupo estima que obtendra durante la vida del
instrumento. En dicha estimacion se considera toda la
informacién relevante que se encuentra disponible en la
fecha de elaboracion de los estados financieros
consolidados, que proporcione datos sobre la posibilidad
de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.
Asimismo, en la estimacion de los flujos de efectivo futuros
de instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen
en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacion,
menos el importe de los costes necesarios para su
obtencion y posterior venta, con independencia de la
probabilidad de la ejecucion de la garantia.

En el céalculo del valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados se utiliza como tipo de actualizacion el
tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a
que se refieran los estados financieros consolidados
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato,
cuando sea variable.

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes
y compromisos contingentes, cualquiera que sea su titular,
instrumentacién o garantia, se analizan para determinar el
riesgo de crédito al que esta expuesto el Grupo y estimar las
necesidades de cobertura por deterioro de su valor. Para la
confeccion de los estados financieros consolidados, el
Grupo clasifica sus operaciones en funcion de su riesgo de
crédito analizando, por separado, el riesgo de insolvencia
imputable al cliente y el riesgo-pais al que, en su caso,
estén expuestas.
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La evidencia objetiva de deterioro se determinara
individualmente para todos los instrumentos de deuda que
sean significativos e individual o colectivamente para los
grupos de instrumentos de deuda que no sean individualmente
significativos. Cuando un instrumento concreto no se pueda
incluir en ningn grupo de activos con caracteristicas de riesgo
similares, se analizara exclusivamente de forma individual para
determinar si est& deteriorado y, en su caso, para estimar la
pérdida por deterioro.

La evaluacion colectiva de un grupo de activos financieros
para estimar sus pérdidas por deterioro se realiza de la
siguiente forma:

i) Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que
tengan caracteristicas de riesgo de crédito similares,
indicativas de la capacidad de los deudores para pagar
todos los importes, principal e intereses, de acuerdo con
las condiciones contractuales. Las caracteristicas de
riesgo de crédito que se consideran para agrupar a los
activos son, entre otras, el tipo de instrumento, el sector
de actividad del deudor, el area geografica de la actividad,
el tipo de garantia, la antigiiedad de los importes
vencidos y cualquier otro factor que sea relevante para la
estimacion de los flujos de efectivo futuros.

ii) Los flujos de efectivo futuros de cada grupo de
instrumentos de deuda se estima sobre la base de la
experiencia de pérdidas histoéricas del sector calculadas
por Banco de Espafia  para instrumentos con
caracteristicas de riesgo de crédito similares a las del
respectivo grupo, una vez realizados los ajustes
necesarios para adaptar los datos histdricos a las
condiciones actuales del mercado.

iii) La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia
entre el valor en libros de todos los instrumentos de
deuda del grupo y el valor actual de sus flujos de
efectivo futuros estimados.

Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, los riesgos
contingentes y los compromisos contingentes se clasifican, en
funcion del riesgo de insolvencia imputable al cliente 0 a la
operacion, en las siguientes categorias: riesgo normal, riesgo
subestandar, riesgo dudoso por razén de la morosidad del
cliente, riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del
cliente y riesgo fallido. Para los instrumentos de deuda no
clasificados como riesgo normal se estiman, sobre la base de
la experiencia del Grupo y del sector, las coberturas especificas
necesarias por deterioro, teniendo en cuenta la antigliedad de
los importes impagados, las garantias aportadas y la situacién
economica del cliente y, en su caso, de los garantes. Dicha
estimacion se realiza, en general, sobre la base de calendarios
de morosidad elaborados sobre la base de la experiencia del
Grupo y de la informacion que tiene del sector y en particular,
para los dudosos por razones distintas de la morosidad
mediante anélisis individualizado.
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Similarmente, los instrumentos de deuda no valorados
por su valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias y los riesgos contingentes,
cualquiera que sea el cliente, se analizan para determinar
su riesgo de crédito por razén de riesgo-pais. Se entiende
por riesgo-pais el riesgo que concurre en los clientes
residentes en un determinado pais por circunstancias
distintas del riesgo comercial habitual.

Adicionalmente a las coberturas especificas por deterioro
indicadas anteriormente, el Grupo cubre las pérdidas
inherentes incurridas de los instrumentos de deuda no
valorados por su valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias y de los riesgos
contingentes clasificados como riesgo normal mediante
una cobertura colectiva. Dicha cobertura colectiva, que se
corresponde con la pérdida estadistica, se realiza
teniendo en cuenta la experiencia histérica de deterioro y
las demads circunstancias conocidas en el momento de la
evaluacion y corresponden a las pérdidas inherentes
incurridas a la fecha de los estados financieros,
calculadas con procedimientos estadisticos, que estan
pendientes de asignar a operaciones concretas.

En este sentido, el Grupo ha utilizado los pardmetros
establecidos por Banco de Espafia sobre la base de su
experiencia y de la informacién que tiene del sector, que
determinan el método e importe a utilizar para la cobertura
de las pérdidas por deterioro inherentes incurridas en los
instrumentos de deuda y riesgos contingentes clasificados
como riesgo normal, que se modifican periédicamente de
acuerdo con la evolucién de los datos mencionados. Dicho
método de determinacion de la cobertura de las pérdidas por
deterioro inherentes incurridas en los instrumentos de deuda
se realiza mediante la aplicacion de unos porcentajes a los
instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y de los
riesgos contingentes clasificados como riesgo normal. Los
mencionados porcentajes varian en funcién de la
clasificacion realizada de dichos instrumentos de deuda
dentro del riesgo normal entre las siguientes subcategorias:
Sin riesgo apreciable, Riesgo bajo, Riesgo medio - bajo, Riesgo
medio, Riesgo medio - alto y Riesgo alto.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del devengo de intereses sobre la base de los
términos contractuales se interrumpe para todos los
instrumentos de deuda calificados individualmente como
deteriorados y para aquéllos para los que se hubiesen
calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener
importes vencidos con una antigliedad superior a tres meses.

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en

valores representativos de deuda e instrumentos de capital
incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles
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para la venta es igual a la diferencia positiva entre su coste
de adquisicion, neto de cualquier amortizacién de
principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso
en el valor razonable se debe a su deterioro, las
minusvalias latentes reconocidas directamente en el
epigrafe de Ajustes por valoracién en el Patrimonio neto
consolidado, deducido el efecto fiscal, se registran
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Si con posterioridad se recuperan todas o
parte de las pérdidas por deterioro, su importe se
reconoce, para el caso de valores representativos de
deuda, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del periodo de recuperacion y, para el caso de
instrumentos de capital, en el epigrafe de Ajustes por
valoracion en el Patrimonio neto consolidado.

Para el caso de los instrumentos de deuda y de capital
clasificados en el epigrafe Activos no corrientes en venta, las
pérdidas previamente registradas dentro del Patrimonio
neto consolidado se consideran realizadas reconociéndose
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en la
fecha de su clasificacion.

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital
valorados a su coste de adquisicion corresponden a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los
flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares.
Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que se
producen minorando directamente el coste del activo
financiero, sin que su importe pueda recuperarse salvo en
caso de venta.

En el caso de las participaciones en entidades asociadas,
el Grupo estima el importe de las pérdidas por deterioro
comparando su importe recuperable con su valor en libros.
Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que se
producen y las recuperaciones posteriores se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo de
recuperacion.

i) Valoracion de las cuentas en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el Euro. En
consecuencia, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al Euro se consideran
denominados en moneda extranjera.



El contravalor en euros de los activos, pasivos y riesgos
contingentes en moneda extranjera, clasificados por su
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naturaleza, mantenidos por el grupo al 31 de diciembre de
2006 y 2005 es el siguiente:

Miles de euros

ACTIVO
Caja y depdsitos en bancos centrales .....................
Activos financieros disponibles paralaventa ...............
Inversiones crediticias . ......oo e
Derivados de cobertura . .............oi i
Periodificaciones . ............o i
OtroS aCtiVOS . . oo vttt
Totalactivo . ... .o

PASIVO

Pasivos financieros a coste amortizado ....................

ProviSIONES . ... .

Periodificaciones . ............. i

OFroS PASIVOS . . ..ottt
Total Pasivo . .. ...

Riesgos contingentes . ...t

2006 2005
13.868 10.218
20.948 27.031
2.050.448 1.759.342
581 54.624
- 889
2.580 2.129
2.088.425 1.854.233
4.224.280 5.166.961
45 39
1.997 63
4.226.322 5.167.063
501.719 499.789

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y
acreedores denominados en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de
cambio de contado de la fecha de reconocimiento,
entendido como el tipo de cambio para entrega inmediata.
Con posterioridad al reconocimiento inicial, se aplican las
siguientes reglas para la conversién de saldos denominados
en moneda extranjera a la moneda funcional:

i) Los activos y pasivos de cardcter monetario, se
convierten al tipo de cambio de cierre, entendido como
el tipo de cambio medio de contado de la fecha a que
se refieren los estados financieros publicado por el
Banco Central Europeo.

ii) Las partidas no monetarias valoradas al coste histdrico,
se convierten al tipo de cambio de la fecha de
adquisicion.

iii) Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable,
se convierten al tipo de cambio de la fecha en que se
determina el valor razonable.

iv) Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de
cambio de la fecha de la operacién. No obstante, se
utiliza un tipo de cambio medio del periodo para todas
las operaciones realizadas en el mismo, salvo que haya
sufrido variaciones significativas. Las amortizaciones se
convierten al tipo de cambio aplicado al
correspondiente activo.

Las diferencias de cambio surgidas en la conversion de los
saldos deudores y acreedores denominados en moneda
extranjera se registran, en general, en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. No obstante, en el caso de las
diferencias de cambio que surgen en partidas no monetarias
valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor
razonable se imputa en el epigrafe de Ajustes por valoracion

del Patrimonio neto consolidado, se desglosa el componente de
tipo de cambio de la revalorizacion del elemento no monetario.

En las entidades participadas cuya moneda funcional es
distinta del euro los saldos de sus cuentas anuales se
convierten a euros de la forma siguiente:

i) Los activos y pasivos se convierten por aplicacion del
tipo de cambio de cierre del ejercicio.

ii) Los ingresos y gastos y los flujos de tesoreria se
convierten aplicando los tipos de cambio medios del
gjercicio.

iii) El Patrimonio neto se convierte a los tipos de cambio
historicos.

Las diferencias de cambio surgidas en la conversion de las
cuentas anuales de las entidades participadas cuya moneda
funcional es distinta del euro se registran en el epigrafe de
Ajustes por valoracién del Patrimonio neto consolidado.
Ninguna de las monedas funcionales de las entidades
participadas corresponde a economias consideradas
altamente inflacionarias segun los criterios establecidos al
respecto. Consecuentemente, al cierre contable de los
ejercicios 2006 y 2005 no ha sido preciso ajustar los
estados financieros de ninguna entidad participada para
corregirlos de los efectos de la inflacion.

j) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables
a ellos se registran contablemente, en general, en funcion
de su periodo de devengo y por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras
entidades se reconocen como ingreso en el momento en
que nace el derecho a percibirlos.

145



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2006

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios
financieros, con independencia de la denominacion que
reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes
categorias, que determinan su imputacién en la cuenta de
pérdidas y ganancias:

i) Comisiones financieras que son aquéllas que forman
parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en dos fases: en
primer lugar, se reconocera en la cuenta de pérdidas y
ganacias aquella parte de la comisién que compensa
costes directos, y en segundo lugar, el resto de la
comision se periodifica a lo largo de la vida esperada de
la operacion como un ajuste al coste o rendimiento
efectivo de la misma. En la Nota 50 se indica el importe
de estas comisiones.

i) Comisiones no financieras son aquéllas derivadas de las
prestaciones de servicios y pueden ser de dos tipos:

-Las que surgen en la ejecucién de un servicio que se
presta a lo largo de un periodo de tiempo, y que se
periodifica a medida que se vaya prestando el servicio.

-Las surgidas en la prestacién de un servicio que se
ejecuta en un acto singular. Estas comisiones se
devengan y registran en la cuentas de pérdidas y
ganancias en el momento de la realizacion del servicio.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y
honorarios asimilados se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada, en general, de acuerdo a los
siguientes criterios:

i) Los vinculados a activos y pasivos financieros
valorados a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias se registran en el momento de
su cobro.

ii) Los que corresponden a transacciones o servicios que
se realizan durante un periodo de tiempo se registran
durante el periodo de tales transacciones o servicios.

iii) Los que corresponden a una transaccion o servicio que
se ejecuta en un acto singular se registran cuando se
produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran
contablemente en funcion de principio del devengo. Los
cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran
contablemente por el importe resultante de actualizar
financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de
mercado.

k) Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan en el balance
de situacion consolidado por su importe neto.

La compensacién de saldos se centra basicamente en
cuentas mutuas con entidades de crédito. En el cuadro
adjunto se parte del importe suma de las entidades de
crédito del grupo, compensando saldos por 42.354 miles
de euros en 2006 y 72.677 miles en 2005. A la suma de
saldos netos en niveles individuales de entidades se
practican las eliminaciones intragrupo para obtener los
saldos del balance consolidado.

Saldos compensados
Miles de euros

Saldos contables
COMPENSACIONES . .\ vttt ettt
Saldos netos (nivel individual) . .............. ... ... ..
Eliminaciones
Consolidado . ..........oi i

2006 2005
Activos Pasivos Activos Pasivos
185.281 147.434 122.902 146.277
(42.354)  (42.354) (72.677)  (72.677)
142.927 105.080 50.225 73.600
(106.443)  (105.080) (50.224)  (50.088)
36.484 - 1 23.512

I) Permutas de activos

Las permutas de activos materiales e intangibles son las
adquisiciones de activos de esa naturaleza a cambio de la
entrega de otros activos no monetarios o una
combinaciéon de activos monetarios y no monetarios,
salvo los activos adjudicados que se tratan de acuerdo
con lo preceptuado para los Activos no corrientes en
venta.
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El activo recibido en una permuta de activos se reconoce
por el valor razonable del activo entregado mas, si procede,
las contrapartidas monetarias entregadas a cambio, salvo
que se tenga una evidencia mas clara del valor razonable
del activo recibido.

m) Préstamos de valores

Los préstamos de valores son transacciones en las que el
prestatario recibe la plena titularidad de unos valores sin



efectuar mas desembolso que el pago de unas comisiones,
con el compromiso de devolver al prestamista unos valores
de la misma clase que los recibidos al vencimiento del
contrato.

Los contratos de préstamo de valores en los que el
prestatario tenga la obligacién de devolver los mismos
activos, otros activos sustancialmente iguales u otros
similares que tengan idéntico valor razonable se consideran
como operaciones en las que los riesgos y beneficios
asociados a la propiedad del activo son retenidos
sustancialmente por el prestamista. La entidad prestamista
los mantendra en cartera, porque no cumple las
condiciones para su baja del balance, y la entidad
prestataria no los reflejara en sus balances.

n) Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los
que el Grupo se obliga a pagar unas cantidades especificas
por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, con
independencia de su forma juridica que puede ser, entre
otras, la de fianza, aval financiero o técnico y crédito
documentario irrevocable emitido o confirmado por el
Grupo.

Las garantias financieras se valoran por su valor razonable,
que sera el valor actual de los flujos de efectivo a recibir a
lo largo de la vida del contrato.

Para el célculo de la pérdida por deterioro, las garantias
financieras se clasifican, en funcién del riesgo de
insolvencia imputable al cliente o a la operacion y, en su
caso, se estima la necesidad de constituir provisiones para
ellas mediante la aplicacion de criterios similares a los
indicados en la Nota 15.h para los instrumentos de deuda
valorados a su coste amortizado, estimando las cuantias
que se consideran no recuperables.

fi) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcion del
fondo econdmico de la operacién con independencia de su
forma juridica y se clasifican desde el inicio como
arrendamientos financieros u operativos.

i) Un arrendamiento se considera como arrendamiento
financiero cuando se transfieren sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo objeto del contrato.

Cuando el Grupo actia como arrendador de un bien, la
suma de los valores actuales de los importes que recibira
del arrendatario mas el valor residual garantizado,
habitualmente el precio de ejercicio de la opcion de
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compra del arrendatario a la finalizacion del contrato, se
registra como una financiacion prestada a terceros, por
lo que se incluye en el epigrafe de Inversiones crediticias
del balance de situacion consolidado, de acuerdo con la
naturaleza del arrendatario.

Por otra parte, cuando el Grupo actGa como
arrendatario, se registra el coste de los activos
arrendados en el balance de situacion consolidado,
segun la naturaleza del bien objeto del contrato, vy,
simultaneamente, un pasivo por el mismo importe, que
sera el menor entre el valor razonable del bien
arrendado y la suma de los valores actuales de las
cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el
precio de ejercicio de la opcién de compra. Estos activos
se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales de uso propio.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos
contratos se abonan y cargan, respectivamente, a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma
que el rendimiento se mantenga constante a lo largo de
la vida de los contratos.

if) Los contratos de arrendamiento que no se consideran
arrendamientos financieros se clasifican como
arrendamientos operativos.

Cuando el Grupo actlla como arrendador, se registra el
coste de adquisicion de los bienes arrendados en el
epigrafe de activo material. Dichos activos se amortizan
de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos
materiales similares en funcién de su vida util estimada
y los ingresos y los costes directos iniciales imputables a
los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada de forma lineal.

Los activos materiales arrendados se amortizaran de
acuerdo con la politica general seguida por el Grupo para
activos similares.

Por otra parte, cuando el Grupo actGa como
arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se
registran linealmente en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

0) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por el Grupo que son
propiedad de terceros no se incluyen en el balance de
situacion consolidado. Las comisiones generadas por esta
actividad se registran en el epigrafe de Comisiones
percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.
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El detalle de estos patrimonios gestionados por el Grupo
segln su naturaleza es el siguiente:

Miles de euros

Fondos de inversion
Gestion de patrimonios . ... ...
Planes de pensiones . .......... ..o,

Total . ..

2006 2005
12.130.633 10.531.263
1.550.041 1.247.357
3.975.919 3.562.113
17.656.593 15.340.733

p) Gastos de personal-retribuciones post-empleo

Se  consideran  retribuciones  post-empleo  las
remuneraciones a los empleados que se liquidan tras la
terminacion de su periodo de empleo. Las retribuciones
post-empleo, incluso las cubiertas con fondos internos o
externos de pensiones, se clasifican como planes de
aportaciones definidas o planes de prestaciones definidas,
en funcién de las condiciones de dichas obligaciones,
teniendo en cuenta todos los compromisos asumidos tanto
dentro como fuera de los términos pactados formalmente
con los empleados.

A 31 de diciembre de 2006 y 2005, la totalidad de los
compromisos por pensiones de los Bancos del Grupo
operantes en Espafia con los empleados activos, pasivos y
los beneficiarios, reconocidos a éstos en el convenio
colectivo o norma similar, estan exteriorizados mediante
planes de pensiones, tanto de aportacion definida como de
prestacion definida asegurados y contratos de seguro, en los
términos del Real Decreto 1588/1999. Como consecuencia
de estas operaciones, los Bancos han transferido a la
entidad aseguradora, directamente o a través de los planes
de pensiones de los que son promotores, todos los
compromisos por pensiones, no reteniendo ningdn riesgo
actuarial, financiero o de otra naturaleza por tal concepto.

Personal en activo

Con fecha 8 de noviembre de 2001, Banco Popular Espafiol y
sus filiales los Bancos de Andalucia, Castilla, Crédito Balear,
Galicia, Vasconia, bancopopular-e y Popular Hipotecario
materializaron la exteriorizacion de sus compromisos por
pensiones con sus empleados en activo mediante la aportacion
de los fondos internos ya dotados a los respectivos planes de
pensiones de prestacion definida constituidos - quienes
simultadneamente suscribieron los contratos de aseguramiento
de tales compromisos-, 0 a contratos de seguro por el exceso
de limite financiero. La entidad aseguradora es Allianz,
Compafila se Seguros y Reaseguros, S.A., con la garantia
solidaria irrevocable de su matriz Allianz Aktiengesellschaft. Las
aportaciones quedaron desembolsadas en su totalidad a 31 de
diciembre de 2001. De este modo quedaron culminados los
acuerdos de exteriorizacion firmados en los afios 2000 y 2001
por los Bancos y la representacion de su personal.

Los planes de pensiones de empleo estan integrados en el
fondo de pensiones Europopular Integral. La entidad gestora
del fondo es Europensiones, S.A., cuyos accionistas son Banco
Popular Espafiol (51%) y Allianz (49%). El depositario del
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Fondo es el Banco Popular Espafiol.

El plan cubre dos colectivos a los que corresponden los
siguientes compromisos:

-Empleados con derecho a complemento de jubilacién y

sus coberturas adicionales de viudedad y orfandad, asi
como para los riesgos en actividad. Por la parte
devengada en cada ejercicio, incluyendo las variaciones
puntuales, se realiza la aportacion anual, que ha sido
de 26.688 y 27.834 miles de euros en 2006 y 2005,
respectivamente desglosado en 2006 en 16.756 miles
de euros como gastos de personal y 9.932 miles de
euros en concepto de dotaciébn a provisiones.
Ascendiendo en 2005 estos mismos conceptos a
18.913 y 8.921 respectivamente.

-Resto de empleados. En cuanto a los riesgos en
actividad los compromisos se corresponden con los
del primer colectivo. La aportacion anual realizada por
este concepto se encuentra integrada en el dato del
parrafo inmediatamente anterior. Adicionalmente, el
Banco asume el compromiso de realizar aportaciones
anuales al fondo, para los empleados con mas de dos
afios de antigliedad, del 1,25% 6 1,30% de su salario
nominal de convenio en funcion de su edad, méas una
cantidad adicional, hasta un limite, condicionada a
una aportacion voluntaria de la misma cuantia por
parte del empleado. Las aportaciones realizadas por
los bancos promotores de los planes de pensiones en
régimen de aportaciéon definida, incluidas en el
apartado de gastos de personal, han ascendido a
2.612 y a 2.424 miles de euros en los afios 2006 y
2005 respectivamente.

A 31 de diciembre de 2006 y 2005, las reservas
matematicas correspondientes a los contratos de seguro que
cubren compromisos de prestacion definida a la jubilacion
del personal activo suman 523.670 y 520.375 miles de
euros respectivamente para los seguros de los planes de
pensiones y 20.315 y 18.428 miles de euros para los
relativos a los excesos de limite financiero. Como participes
de los planes de pensiones figuran tanto el personal activo
como los empleados en situacion de prejubilacion; los
cuales pasaran a ser beneficiarios del plan en el momento
que alcancen la edad de jubilacion definitiva.

Las hipotesis actuariales y financieras mas significativas
utilizadas en los estudios actuariales realizados a fin de los
ejercicios 2006 y 2005 son las siguientes:



Tablas de mortalidad: PERM/F 2000 - P

Tablas de incapacidad permanente: O.M. de enero de

1977, corregida al 85 %.

Tipo de interés técnico:
Afios 1 a 40: Tipo vinculado al IRS Euribor segin
contrato de seguro.
Periodo posterior: Tipo maximo permitido por la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones
para operaciones que no se encuadren dentro de los
supuestos de pdlizas macheadas incluidos en la Orden
Ministerial de 23 de diciembre de 1998, que desarrolla
el articulo 33.2 del Reglamento De Ordenacion y
Supervision de los Seguros Privados, con clausula de
participacion en beneficios al 95%.
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Tasa de variacion de salarios: 2,5% anual mas los
deslizamientos por trienios de antigliedad y jefatura.

Tasa de variacion de las pensiones de la Seguridad Social:
1,5% anual.

Método de valoracion actuarial: Unidad de crédito
proyectada, tomando como referencia el nimero de afios
en el colectivo respecto a la primera edad de jubilacion
segun el convenio colectivo.

El cuadro siguiente resume las hipotesis actuariales y
financieras mas significativas utilizadas:

Tipo de interés técnico (Afios 1 a 40)
Tipo de interés técnico (Restode afios) ....................
Tablas de mortalidad ... ........... ... . ... i,
Tipo anual de revision de pensiones publicas ...............
Tipo anual de crecimiento de los salarios (*)

2006 2005
4,19% 3,60%
2,42% 2,42%
PERM/F2000P PERM/F2000P
1,5% 1,5%
2,5% 2,5%

(*) Los deslizamientos por trienios de antigliedad y jefatura son adicionales a estos porcentajes

Las ganancias y pérdidas actuariales son las que proceden
de las diferencias entre las hipotesis actuariales vy
financieras previas y la realidad y las que proceden de
cambios en las hipoétesis utilizadas.

En el caso de los beneficios de prestacion definida se exige,
en general, el reconocimiento inmediato de las obligaciones
devengadas, excepto para el personal activo en el caso del
coste por servicios pasados que se imputara linealmente en
el periodo que reste hasta adquirir el derecho a percibirlo;
y en las ganancias y pérdidas actuariales que pueden no
reconocerse como gasto hasta un 10 % del valor actual de
las obligaciones; del exceso sobre este porcentaje, como
minimo, una quinta parte se reconocerd como gasto del
ejercicio. Esto es lo que se conoce como método corredor.

No obstante, dadas las caracteristicas de adquisicion de
derechos de los empleados de planes post-empleo en
Espafia, el reconocimiento de coste por servicios pasados y
de pérdidas y ganancias actuariales se produce de manera
inmediata.

Las retribuciones post-empleo se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias de la forma siguiente:

i) En el epigrafe de Gastos de personal se registra el coste
de los servicios del periodo corriente que corresponde
al incremento en el valor actual de las obligaciones que
se origina como consecuencia de los servicios prestados
en el ejercicio por los empleados.

ii) En el epigrafe de Intereses y cargas asimiladas se
registra el coste por intereses que corresponde al
incremento producido en el ejercicio en el valor actual

de las obligaciones como consecuencia del paso del
tiempo. En el caso de que las obligaciones se presenten,
netas de los activos del plan, en el pasivo, el coste de
los pasivos que se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias corresponde exclusivamente a las
obligaciones registradas en el pasivo.

iii) En el epigrafe de Intereses y rendimientos asimilados se
registra el rendimiento esperado de los activos
asignados a la cobertura de los compromisos menos
cualquier coste originado por su administracion y los
impuestos que les afecten.

El sistema elegido por Grupo Banco Popular para
instrumentar los compromisos post-empleo de los
bancos del Grupo en Espafia con el personal activo y
pasivo permite presentar las obligaciones netas de los
activos afectos que, al ser del mismo importe, no
supone reconocimiento de intereses y cargas ni de
intereses y rendimientos por este concepto.

iv) En el epigrafe de Dotaciones a las provisiones (neto) se
registra la amortizacion de las pérdidas y ganancias
actuariales en aplicacion del tratamiento de la banda de
fluctuacion y el coste de los servicios pasados no
reconocidos.

Personal pasivo

Los compromisos por pensiones con el personal pasivo
anterior al 8 de noviembre de 2001 de Banco Popular
Espafiol y de sus filiales los Bancos de Andalucia, Castilla,
Crédito Balear, Galicia y Vasconia estan exteriorizados
desde octubre de 1995 mediante seguros suscritos por los
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Bancos, con Allianz Compafiia de Seguros y Reaseguros S.A.,
con la garantia solidaria irrevocable de su matriz Allianz
Aktiengesellschaft. Los contratos se adaptaron a lo
dispuesto en el Real Decreto 1588/1999 en el afio 2001.

A 31 de diciembre de 2006, el importe de las reservas
matematicas correspondientes a estos seguros asciende a
489.148 miles de euros Esta cifra era de 508.316 miles de
euros a 31 de diciembre de 2005.

Los compromisos por pensiones con el personal pasivo a
partir del 8 de noviembre de 2001 en todos los Bancos del
Grupo operantes en Espafia estan cubiertos con las pélizas
contratadas directamente por los Bancos o por los planes
de pensiones descritos anteriormente. En 2006, las
reservas matematicas correspondientes a los derechos
econdmicos del personal pasivo en estos contratos suman
94.837 miles de euros en las polizas de los planes de
pensiones y 9.817 miles de euros en las relativas a los
excesos del limite financiero. A fin del afio anterior estos
importes eran 55.867 y 7.607 miles de euros,
respectivamente.

Las dotaciones netas por ambos conceptos a provisiones
por el personal pasivo ascendieron en 2006 a 993 miles
de euros y a 1.773 miles de euros en el ejercicio 2005.

De acuerdo con los contratos de seguro anteriores, los
Bancos han transferido a la entidad aseguradora todos los
compromisos por pensiones con su personal pasivo, no
reteniendo ningun riesgo actuarial, financiero o de otra
naturaleza por tal concepto.

Prejubilados

El Grupo tiene adquiridos con algunos de sus empleados
compromisos derivados de acuerdos de prejubilacion, la
mayoria de ellos instrumentados en un contrato de seguro
de rentas temporales, con la aseguradora Allianz, S.A., que
asume la totalidad del riesgo actuarial y de inversion. El
resto corresponde, por un lado, al plan extraordinario de
prejubilacion llevado a cabo en 2004 y que termin6 en el
primer trimestre de 2005, y por otro lado, a nuevas
prejubilaciones efectuadas en el ejercicio 2006, mantenido
en un fondo interno.

Este seguro se ha disefiado de manera tal que las
prestaciones recibidas periédicamente de la entidad
aseguradora coinciden en plazo y cuantia con las
obligaciones que el Grupo mantiene con su personal
prejubilado. Dichas obligaciones consisten tanto en las
rentas que mensualmente se abonan a los empleados
prejubilados, como los importes equivalentes al convenio
especial que cada prejubilado tiene suscrito con la
Seguridad Social, como las cantidades necesarias para
hacer frente a las prestaciones en pasividad: jubilacion y
viudedad y orfandad de jubilado, como las primas
necesarias para mantener la adecuada cobertura de riesgos
en actividad hasta alcanzar la edad pactada de jubilacion.

En consecuencia, la Entidad tiene constituidos, en el
epigrafe Provisiones para riesgos, fondos para cubrir los
compromisos adquiridos con el personal prejubilado, tanto
en materia de salarios como de otras cargas sociales, desde
el momento de su prejubilacion hasta la fecha de su
jubilacion efectiva, asi como la totalidad de las
aportaciones necesarias complementarias al plan de
pensiones hasta la jubilacion efectiva o por riesgos de
viudedad y orfandad si éstos se produjeran con
anterioridad a la fecha de jubilacion.

Simultaneamente, por la parte cubierta por la aseguradora
Allianz, S.A., el Grupo tiene reconocidos activos por
contrato de seguro por el mismo importe del pasivo en
relacion a idénticos compromisos.

En el afio 2006 el Grupo ha prejubilado a varios
empleados, lo cual ha supuesto un coste de 4.322 miles de
euros.

Los Intereses y cargas asimiladas reconocidos en la cuenta
de pérdidas y ganancias, con contrapartida en fondos para
pensiones, han ascendido a 6.242 y 6.985 miles de euros,
en 2006 y 2005 respectivamente.

Por otra parte, los intereses relativos a los seguros
vinculados a pensiones han ascendido a 4.321 miles de
euros en 2006 y 5.260 miles de euros en 2005.

El detalle de los fondos constituidos por el Grupo como
consecuencia de las prejubilaciones es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Compromisos exteriorizados ...............c.c.iiiiiiii 145.440 175.991
Plan prejubilaciones 2001 .. .......... ... 11.484 16.841
Plan prejubilaciones 2002 ... ........... .. ... 25578 32917
Plan prejubilaciones 2003 ... .......... ... ... 107.088 124.859
Otras prejubilaciones . ..., 1.290 1.374
Fondo interno prejubilados . ........... ... ... ... .. 62.830 65.963
Plan Prejubilaciones 2004 ... .......... ... ..o, 58.539 65.963
Prejubilaciones 2006 . ... ... 4.291 -
Total .o 208.270 241.954
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Premios de jubilacion

Algunas Sociedades del Grupo, conforme a los Convenios
Colectivos en los que se encuentran incluidas, establecen la
obligacion de abonar un importe a la edad de jubilacion en
la Sociedad, dependiendo fundamentalmente de dos
variables, la antigliedad que el trabajador tenga a la edad
de jubilacion y su salario mensual. A este compromiso
también se le conoce como premio de jubilacion. Estos
compromisos se encuentran exteriorizados mediante
polizas de seguros con la compafiia Allianz, S.A. de Seguros
y Reaseguros y con Eurovida (Espafa). A 31 de diciembre
de 2006 y 2005 las provisiones matematicas de estos
premios ascienden a 305 y a 350 miles de euros
respectivamente.

Compromisos por pensiones en Banco Popular Portugal

Los compromisos por pensiones de Banco Popular Portugal,
derivan del acuerdo colectivo de trabajo del sector bancario
portugués.

Estos compromisos estan exteriorizados mediante un fondo
gestionado por la compafiia aseguradora portuguesa
Eurovida, S.A., sociedad que, desde el ejercicio 2005,
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pertenece integramente a Grupo Banco Popular,
manteniendo la entidad la responsabilidad de dichos
compromisos. A 31 de diciembre de 2006, el valor del
fondo es de 77.712 miles de euros y de 64.215 miles de
euros a fin de 2005.

Las aportaciones realizadas durante 2006 han supuesto un
importe de 3.275 miles de euros en Gastos de Personal y de
9.556 miles de euros en dotaciones netas a provisiones para
riesgos. Por esos mismos conceptos en 2005 se reconacieron
7.030 y 5.217 miles de euros respectivamente.

El importe total de la Provision para pensiones de Banco
Popular Portugal asciende al cierre de 2006 a 96.616 miles
de euros, teniendo dotado por este mismo concepto a 31 de
diciembre de 2005 un importe de 89.456 miles de euros.

Por aplicacion del efecto corredor el Grupo tiene pendientes
de reconocer ganancias actuariales por importe de 2.438
miles de euros correspondientes a los compromisos con su
personal en Portugal.

Las hipétesis actuariales y financieras mas significativas
utilizadas en los estudios actuariales realizados a fin de los
ejercicios 2006 y 2005 son las siguientes:

Tipo de interés téenico (*) ... .ot
Tablasde mortalidad . ................. ... ... ... ...
Tipo anual general de revision de pensiones ................
Tipo anual de crecimiento de los salarios (**) ...............

2006 2005
4,50% 4,50%
PERM/F2000P PERM/F2000P
2,00% 2,00%
3,00% 3,00%

(*) El tipo de descuento corresponde al de la deuda corporativa de alta calidad crediticia
(**) Los deslizamientos por quinquenios y las promociones obligatorias por antigliedad estan considerados adicionalmente a estos porcentajes

Otros compromisos

De acuerdo con la normativa vigente, la entidad est&
obligada a indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de
reduccion de personal que haga necesaria la creacion de
una provision por este concepto.

g) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre sociedades espafiol y los impuestos de
similar naturaleza aplicables a las entidades participadas
extranjeras se consideran como un gasto y se registran en el
epigrafe de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada excepto cuando es
consecuencia de una transaccion registrada directamente en
el patrimonio neto consolidado o de una combinacién de
negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un
elemento patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene
determinado por el impuesto a pagar calculado respecto a la
base imponible del ejercicio, una vez consideradas las
variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las

diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base
imponible del ejercicio puede diferir del resultado bruto
consolidado del ejercicio presentado en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada ya que excluye las
partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles
en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden
a las diferencias entre los importes en libros de los activos
y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles
correspondientes y se cuantifican aplicando a la diferencia
temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al
que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto
anticipado, un crédito por deducciones y bonificaciones y
un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce
siempre que sea probable que el Grupo obtenga en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo
efectivo. Se considera probable que el Grupo obtendra en el
futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos,
cuando:
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i) Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en
el mismo ejercicio que el de la realizacién del activo por
impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda
compensar la base imponible negativa existente o
producida por el importe anticipado.

ii) Las bases imponibles negativas han sido producidas por
causas identificadas que es improbable que se repitan.

No obstante lo anterior, s6lo se reconoce el activo por
impuesto diferido que surge en el registro contable de
inversiones en entidades dependientes, multigrupo o
asociadas, cuando es probable que se vaya a realizar en un
futuro previsible y se espera disponer de suficientes ganancias
fiscales en el futuro contra las que se podra hacer efectivo el
mismo. Tampoco se reconoce cuando inicialmente se registra
un elemento patrimonial, que no sea una combinacion de
negocios, que en el momento del reconocimiento no haya
afectado al resultado contable ni al fiscal.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan
siempre, salvo cuando se reconozca un fondo de comercio
0 surjan en la contabilizacion de inversiones en entidades
dependientes, multigrupo o asociadas, si el Grupo es capaz
de controlar el momento de reversion de la diferencia
temporaria y, ademas, es probable que ésta no revierta en
un futuro previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por
impuesto diferido cuando inicialmente se registra un
elemento patrimonial, que no sea una combinacion de
negocios, que en el momento del reconocimiento no haya
afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos
registrados, tanto activos como pasivos, con el objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las
oportunas correcciones en los mismos.

A finales de 2006, la Ley 35/2006, de 28 de noviembre,
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de No Residentes y sobre el
Patrimonio, y la Ley Foral 18/2006, de 27 de diciembre de
2006, de modificacion de diversos impuestos y otras
medidas tributarias, de la Comunidad Foral de Navarra,
aplicables a las Entidades sometidas a normativa estatal y
navarra, respectivamente, asi como la Ley de Finanzas
Locales en Portugal, han aprobado una reduccion del tipo
del Impuesto sobre Sociedades en los citados territorios,
pasando del 35% en 2006 al 32,5% en 2007 y al 30%
desde 2008, en el caso de Espafa y del 27,5% al 26,5%
en el caso de Portugal.

Como consecuencia de dicha modificacion, se ha producido
una reducciéon de los activos y pasivos por impuestos
diferidos, por importe de 66.714 y 5.631 miles de euros,
respectivamente, habiendo supuesto en 2006 un mayor
gasto neto por impuesto sobre beneficios de 62.326 miles
de euros y un aumento de los ajustes por valoracién en
patrimonio neto por importe de 1.243 miles de euros, con
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un impacto en el resultado atribuido al Grupo de 59.176
miles de euros (Notas 34 y 45).

r) Activo material

El activo material de uso propio corresponde al
inmovilizado material que el Grupo estima que dara un uso
continuado, asi como el inmovilizado material adquirido
por arrendamiento financiero. Se valora a coste de
adquisicion menos su correspondiente amortizacién
acumulada vy, en su caso, menos cualquier pérdida por
deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada
elemento con su correspondiente importe recuperable.

La excepcion a la aplicacién del criterio anterior en el Grupo
Banco Popular se centra exclusivamente en Banco Popular
Portugal al hacer uso de la norma de primera implantacion
de las NIIF-UE por la que efectu6 una revalorizacion neta de
3.197 miles de euros al registrar a valor razonable dos
inmuebles en base a tasaciones realizadas por expertos
independientes.

En el caso de los activos adjudicados clasificados en Activos
no corrientes en venta, el coste de adquisicion corresponde
al importe neto de los activos financieros entregados a
cambio de su adjudicacion.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segun el
método lineal, en funcion de los afios de vida Gtil estimada
de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de
los activos menos su valor residual. En el caso de los
terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones, se entiende que tienen una vida indefinida
y que, por tanto, no son objeto de amortizacion. Las
dotaciones anuales en concepto de amortizacion del activo
material se registran con cargo en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada y se calculan en funcion de los
siguientes afios de vida util estimada, como promedio, de
los diferentes grupos de elementos:

Afios de vida

Gtil estimada
Edificios ......... ... ... ... 25-50
Mobiliario . .. .................. 4-8
Instalaciones .................. 4-16

En cada cierre contable, el Grupo analiza si existen indicios, tanto
internos como externos, de que el valor neto de los elementos de
su activo material excede de su correspondiente importe
recuperable. En dicho caso, el Grupo reduce el valor en libros del
correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta
los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su
valor en libros ajustado y a su nueva vida (til remanente, en el
caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Por otra
parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de
un elemento, el Grupo registra la reversion de la pérdida por
deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los cargos
futuros en concepto de su amortizacion. La reversion de la pérdida
por deterioro de un elemento en ninglin caso puede suponer el



incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria
si no se hubieran reconacido pérdidas por deterioro en ejercicios
anteriores.

El Grupo, al menos al final de cada ejercicio, procede a
revisar la vida atil estimada de los elementos del activo
material de uso propio con la finalidad de detectar cambios
significativos en las mismas que, en el caso de producirse,
se ajustan mediante la correspondiente correccion del
registro en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
de ese ejercicio y siguientes por la amortizacion en virtud
de la nueva vida util estimada.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos
materiales de uso propio se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren.

Las inversiones inmobiliarias del activo material corresponden
a los valores netos de los terrenos, edificios y otras
construcciones que el Grupo mantiene para su explotacion en
régimen de alquiler o para la obtencién de una plusvalia en su
venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan
en el futuro en sus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados por el Grupo para el reconocimiento
del coste de adquisicion de los activos cedidos en
arrendamiento operativo, para su amortizacion y para la
estimacion de sus respectivas vidas Utiles y para el registro
de sus pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en
relacion con los activos materiales de uso propio.

s) Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios
identificables pero sin apariencia fisica. Se considera que los
activos intangibles son identificables cuando son separables
de otros activos porque se pueden enajenar, arrendar o
disponer de ellos de forma individual o surgen como
consecuencia de un contrato o de otro tipo de negocio
juridico. Se reconoce un activo intangible cuando, ademas
de satisfacer la definicion anterior, el Grupo estima probable
la percepcién de beneficios econémicos derivados de dicho
elemento y su coste puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya
sea éste el de adquisicion o de produccion, y, posteriormente, se
valoran por su coste menos, cuando proceda, la amortizacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones
en el capital de las entidades dependientes, multigrupo y
asociadas respecto a los correspondientes valores teorico-
contables adquiridos, ajustados en la fecha de la primera
consolidacién, se imputan de la siguiente forma:

i) Si son asignables a elementos patrimoniales concretos
de las Entidades adquiridas se imputan aumentando el
valor de los activos o reduciendo el valor de los pasivos
cuyos valores de mercado fuesen superiores o inferiores,
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respectivamente, a los valores netos contables con los
que figuran en sus balances de situacion y cuyo
tratamiento contable sea similar al de los mismos
activos o pasivos, respectivamente, del Grupo.

i) Sison asignables a activos intangibles concretos se imputan
mediante su reconocimiento explicito en el balance de
situacion consolidado siempre que su valor razonable a la
fecha de adquisicién pueda determinarse fiablemente.

iii) Las diferencias restantes no imputables se registran
como un Fondo de comercio que se asigna a una 0 mas
unidades generadoras de efectivo especificas.

El Fondo de comercio representa el pago anticipado
realizado por el Grupo de los beneficios econdmicos futuros
derivados de activos de una entidad adquirida que no sean
individual y separadamente identificables o reconocibles y
solo se reconoce cuando se haya adquirido a titulo oneroso
en una combinacién de negocios.

Los Fondos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero
de 2004 se mantienen valorados a su coste de adquisicion
y los adquiridos con anterioridad a esa fecha se mantienen
por su valor neto registrado al 31 de diciembre de 2003. En
cada cierre contable el Grupo estima si se ha producido en
los Fondos de comercio algin deterioro que reduzca su valor
recuperable a un importe inferior al coste neto registrado vy,
en su caso, procede a su oportuno saneamiento con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Las pérdidas por deterioro de los Fondos de
comercio no pueden ser objeto de reversion posterior.

Los Fondos de comercio que el Grupo Banco Popular tiene
registrados en el balance consolidado son objeto de
valoracion anual siguiendo la metodologia que a
continuacion se describe:

Para valorar el Fondo de comercio de Banco Popular Portugal
a fin de diciembre de 2006 se ha aplicado el método de
descuento de flujos de caja, para lo que se han estimado las
cifras de cierre de 2006 y se han proyectado los estados
financieros para los siguientes cinco ejercicios, obteniendo
los correspondientes flujos de caja a descontar. Los importes
calculados se han descontado a la tasa de descuento
correspondiente a los parametros descritos a continuacion,
para los que se han utilizado las siguientes hipétesis:

i) Como coste de capital se ha considerado
exclusivamente el de los fondos propios, con
independencia de la estructura de financiacion del
balance y del coste de los recursos ajenos.

ii) Considerando el punto anterior, las variables utilizadas
para hallar el coste de capital han sido las siguientes:

-Rentabilidad libre de riesgo: Como norma habitual, se

ha considerado la rentabilidad del bono del tesoro
espafiol a 5 afios (plazo de las proyecciones).
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-Prima de Mercado: Existen diversos estudios que
analizan la evolucién historica de la prima de riesgo de
los mercados de renta variable de forma global, segin
estos estudios se concluye que esta prima se sitla en el
entorno del 5 %.

-Coeficiente Beta: Teniendo en cuenta que estamos
valorando una entidad participada al 100% por Banco
Popular e integrada totalmente dentro de los criterios de
gestion y riesgo del Grupo, el coeficiente Beta debe ser
por tanto el asociado a la cotizacién de Banco Popular
en el mercado espafol. El coeficiente Beta utilizado se
corresponde con observaciones semanales durante los
dos afios anteriores a la fecha de célculo.

iii) En cuanto a la Tasa “g” de crecimiento a perpetuidad,
se ha considerado un 2% como hipétesis de crecimiento
vegetativo.

iv) A los efectos de la valoracion, para el calculo del flujo
de caja libre se ha considerado el resultado neto de
impuestos, al que se ha descontado la parte que se
destinara a fondos propios para sustentar el crecimiento
del negocio.

Como medida de contraste del valor, se ha aplicado
también el método de valoracién por multiplos como se
hizo el afio anterior, para lo que se ha trabajado con el
multiplo cominmente utilizado en el sector financiero
para obtener un valor comparable, que es el Price
Earning Ratio “PER”. Para ello se ha utilizado tanto el
del Grupo Banco Popular como los ratios de otras
entidades principales del sector financiero portugués.

Respecto a la valoracion del Fondo de comercio de Heller
Factoring Portuguesa también se ha aplicado la
metodologia del descuento de flujos de caja, tal y como
se ha descrito en el caso anterior. En relacion con la
adquisicion de la nueva participacion en esta sociedad en
diciembre de 2006, el tratamiento que se ha dado es el
mismo que el Grupo Banco Popular aplica a cualquier
participacion adquirida con posterioridad a la toma de
control de una sociedad del grupo que consolida por el
método de integracion global. El importe de la
transaccion que el balance consolidado tenia registrado
como intereses minoritarios se cancela y el exceso se
registra directamente contra patrimonio neto en el
concepto de reservas que se minoran en la citada cuantia.

Las diferencias negativas que se producen entre el coste de
las participaciones en el capital de las entidades
dependientes, multigrupo y asociadas respecto a los
correspondientes valores tedrico-contables adquiridos,
ajustados en la fecha de la primera consolidacion, se
imputan de la siguiente forma:

i) Si son asignables a elementos patrimoniales concretos

de las entidades adquiridas se imputan ajustando el
valor de los activos y de los pasivos cuyos valores
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razonables  fuesen  superiores o inferiores,
respectivamente, a los valores netos contables con los
que figuran en sus balances de situacion y cuyo
tratamiento contable sea similar al de los mismos
pasivos o activos, respectivamente, del Grupo.

ii) Los importes restantes no imputables se registran en el
epigrafe de Otras ganancias de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio en el que tiene lugar
la adquisicion de capital.

El resto de los activos intangibles pueden ser de vida util
indefinida, cuando, sobre la base de los andlisis realizados de
todos los factores relevantes, se ha concluido que no existe un
limite previsible del periodo durante el cual se espera que
generen flujos de efectivo netos a favor del Grupo, o de vida Uil
definida. Los activos intangibles de vida Util indefinida no se
amortizan aunque, en cada cierre contable, el Grupo revisa sus
respectivas vidas Utiles remanentes con objeto de asegurarse
de que éstas siguen siendo indefinidas o, en caso contrario,
proceder en consecuencia. Los activos intangibles con vida
definida se amortizan en funcién de la misma, aplicandose
criterios similares a los del activo material. No obstante, el
Grupo no tiene activos intangibles con vida (til indefinida a fin
de 2006 y 2005, respectivamente.

En cualquier caso, el Grupo registra contablemente
cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Los criterios para el reconocimiento de las
pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en
ejercicios anteriores son similares a los del activo material.

t) Existencias

Por la composicidn del Grupo y la naturaleza de su negocio,
ninguna de las sociedades tiene existencias a fin de 2006
ni del afio anterior.

u) Operaciones de seguros

Las entidades dependientes que son entidades de seguros
abonan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada los
importes de las primas que emiten y cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada el coste de los siniestros
a los que deben hacer frente cuando se produce la
liquidacion final de los mismos. Asimismo, se periodifica al
cierre de cada ejercicio tanto los importes abonados en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y no
devengados a dicha fecha como los costes incurridos no
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las Provisiones técnicas mas significativas referentes a la
actividad del seguro directo son las siguientes:

i) Provision técnica para primas no consumidas que
corresponde a la prima de tarifa cobrada en un ejercicio



imputable a ejercicios futuros una vez deducido el
recargo de seguridad.

ii) Provisiébn técnica para riesgos en curso que
complementa la Provision técnica para primas no
consumidas en el importe en que ésta no sea suficiente
para reflejar la valoracién de los riesgos y gastos a
cubrir que correspondan al periodo de cobertura no
transcurrido a la fecha de cierre.

iii) Provision técnica para prestaciones que corresponde a
las valoraciones estimadas de las obligaciones
pendientes derivadas de los siniestros ocurridos con
anterioridad al cierre del ejercicio. Dicha provision
técnica incluye los siniestros pendientes de
liquidacién o pago y los siniestros pendientes de
declaracion. Las obligaciones pendientes se calculan
deduciendo los pagos a cuenta realizados y teniendo
en cuenta los gastos internos y externos de liquidacion
de los siniestros y, en su caso, las provisiones
adicionales que sean necesarias para cubrir
desviaciones en las valoraciones de los siniestros de
larga tramitacion.

iv) Provision técnica de seguros de vida:

-Para los seguros de vida cuyo periodo de cobertura es
igual o inferior a un ejercicio, la Provision técnica para
primas no consumidas corresponde a la prima de tarifa
cobrada en el ejercicio imputable a ejercicios futuros.
Cuando dicha Provision técnica no sea suficiente, se
calcula una Provision técnica para riesgos en curso que
la complementa y que cubre la valoracion de los riesgos
y gastos previstos en el periodo no transcurrido a la
fecha de cierre del ejercicio.

-Para los seguros de vida cuyo periodo de cobertura es
superior a un afio, la Provision técnica matematica se
calcula como la diferencia entre el valor actual actuarial
de las obligaciones futuras del asegurador y las del
tomador o asegurado, teniendo como base de célculo la
prima de inventario devengada en el ejercicio que esta
constituida por la prima pura mas el recargo para gastos
de administracion segun las bases técnicas.

-En los seguros de vida en los que el riesgo de la inversion
lo asumen los tomadores del seguro la Provision técnica
se determina en funcion de los activos especificamente
afectos para determinar el valor de los derechos.

v) Provision técnica para participacion en beneficios y para
extornos que corresponde a los beneficios devengados
por los tomadores, asegurados o beneficiarios del
seguro y el de las primas que deben restituir a los
tomadores o asegurados, en virtud del comportamiento
experimentado por el riesgo asegurado, en tanto no se
hayan asignado individualmente a cada uno de
aquéllos.
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Las Provisiones técnicas del reaseguro aceptado se calculan
de acuerdo con criterios similares a los aplicados en el
seguro directo y, generalmente, en funcién de la informacién
facilitada por las entidades cedentes.

Las Provisiones técnicas, tanto del seguro directo como del
reaseguro aceptado, se incluyen en el epigrafe de Pasivos por
contratos de seguros del balance de situacion consolidado.

Los importes que el Grupo tiene derecho a recibir por
contratos de reaseguros se registran en el epigrafe de
Activos por reaseguros del balance de situacion
consolidado. El Grupo comprueba si dichos activos estan
deteriorados, en cuyo caso reconoce la pérdida
correspondiente en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada directamente contra dicho epigrafe.

v) Provisiones

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del
Grupo, surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su
naturaleza a la fecha de los estados financieros, pero
resultan indeterminadas en cuanto a su importe o
momento de cancelacion, al vencimiento de las cuales y
para cancelarlas, el Grupo espera que debera desprenderse
de recursos que incorporan beneficios econémicos. Dichas
obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

i) Una disposicion legal o contractual.

i) Una obligacion implicita o técita, cuyo nacimiento se
sitlla en una expectativa valida creada por el Grupo frente
a terceros respecto de la asuncién de ciertos tipos de
responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando el
Grupo acepta publicamente responsabilidades, se
derivan de comportamientos pasados o de politicas
empresariales de dominio publico.

iii) La evolucion practicamente segura de la regulacion en
determinados aspectos, en particular, proyectos
normativos de los que el grupo no podra sustraerse.

Las provisiones se constituyen en funcién de la
probabilidad de que ocurra un suceso. Estos se califican
como probables cuando existe mayor verosimilitud de que
ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos
cuando su aparicion es extremadamente rara.

El Grupo incluye en las cuentas anuales consolidadas todas
las provisiones significativas con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la
obligacion es mayor que de lo contrario.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacion disponible sobre las consecuencias del
suceso que las originan y son estimadas en cada cierre
contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las
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obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se encontraban en curso
distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
entablados contra el Grupo con origen en el desarrollo
habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales del
Grupo como los Administradores de Banco Popular entienden
que la conclusion de estos procedimientos y reclamaciones
no producird un efecto significativo, adicional al, en su caso,
incluido como provision en las cuentas anuales consolidadas
de los ejercicios en los que finalicen.

En este capitulo de los balances se recogen las respectivas
provisiones para pensiones, para impuestos, para riesgos y
compromisos contingentes y para otras provisiones.

w) Activos y pasivos contingentes

Se consideran activos contingentes los activos posibles,
surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia estd condicionada y debe confirmarse cuando
ocurran o no eventos que estan fuera de control del Grupo.

Los activos contingentes no se reconocen en el balance de
situacion consolidado ni en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. El Grupo informa acerca de su existencia siempre
y cuando sea probable el aumento de recursos que incorporan
beneficios econémicos por esta causa.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Grupo,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra 0 no, uno 0 mas
eventos futuros independientes de la voluntad del Grupo. Los
riesgos contingentes incluyen las obligaciones actuales del
Grupo cuya cancelacion no sea probable que origine una
disminucién de recursos que incorporan beneficios
econdémicos 0 cuyo importe, en casos extremadamente raros,
no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

X) Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de
capital

En los ejercicios de 2006 y 2005, el Grupo Banco Popular
no tiene remuneraciones al personal basadas en
instrumentos de capital propio.

y) Activos no corrientes en venta y Pasivos asociados con
activos no corrientes en venta

El epigrafe de Activos no corrientes en venta del balance de
situacion consolidado incluye, entre otros, el valor en libros
de las partidas de activos adjudicados cuya venta es
altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en
las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo
de un afo a contar desde la fecha a la que se refieren las
cuentas anuales consolidadas.
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En consecuencia, la recuperacion del valor en libros de
estas partidas, que pueden ser de naturaleza financiera y no
financiera, previsiblemente tendra lugar a través del precio
que se obtenga en su enajenacion, en lugar de mediante su
uso continuado.

Por tanto, los activos inmobiliarios u otros no corrientes
recibidos por el Grupo para la satisfaccion, total o parcial, de
las obligaciones de pago frente a él de sus deudores se
consideran activos no corrientes en venta, salvo que el Grupo
haya decidido hacer un uso continuado de esos activos en
cuyo caso se clasifican como activos de uso propio o
inversiones inmobiliarias.

Por otra parte, el epigrafe de Pasivos asociados con activos
no corrientes en venta incluye los saldos acreedores
asociados a los grupos de disposicion o a las operaciones en
interrupcion del Grupo, cuando existan, pues a fin de 2006
y 2005, el Grupo no tiene ningun saldo de esta naturaleza.

Los activos clasificados como Activos no corrientes en venta
se valoran en general, por el menor importe entre su valor
en libros en el momento en el que son considerados como
tales y su valor razonable neto de los costes de venta
estimados de dichos activos. Mientras que permanecen
clasificados como Activos no corrientes en venta, los activos
materiales e inmateriales amortizables por su naturaleza no
se amortizan. En el caso de que el valor en libros exceda al
valor razonable de los activos neto de sus costes de venta,
el Grupo ajusta el valor en libros de los activos por el
importe de dicho exceso, con contrapartida en el epigrafe
de Pérdidas por deterioro de activos (neto) - Activos no
corrientes en venta de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. En el caso de producirse posteriores
incrementos del valor razonable de los activos, el Grupo
revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas,
incrementando el valor en libros de los activos con el limite
del importe anterior a su posible deterioro, con
contrapartida en el epigrafe de Pérdidas por deterioro de
activos (neto) - Activos no corrientes en venta de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

No obstante, los activos financieros, los activos procedentes
de retribuciones a empleados, los activos por impuestos
diferidos y los activos por contratos de seguros que formen
parte de un grupo de disposicion o de una operacion en
interrupcion, no se valoran de acuerdo a lo dispuesto en los
parrafos anteriores, sino de acuerdo a los principios y
normas aplicables a estos conceptos, que se han explicado
en los apartados anteriores de la presente Nota.

Los resultados generados en el ejercicio por aquellos
grupos de disposicion que hayan sido considerados como
operaciones en interrupcion se registran en el epigrafe de
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, tanto si el grupo de
disposicién se ha dado de baja del activo como si
permanece en él al cierre del ejercicio.



z) Estado de flujos de efectivo consolidado

En el estado de flujos de efectivo consolidado se utilizan
determinados conceptos que tienen las definiciones
siguientes:

i) Flujos de efectivo que son las entradas y salidas de
dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez
y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

ii) Actividades de explotacién que son las actividades
tipicas del Grupo y otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiacion.

iii) Actividades de inversién que son las correspondientes a
la adquisicion, enajenacién o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no
incluidas en el efectivo y sus equivalentes.
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iv) Actividades de financiacion que son las actividades
que producen cambios en el tamafio, composicion
del Patrimonio neto consolidado y de los pasivos
que no forman parte de las actividades de
explotacion, asi como aquellos pasivos financieros a
largo plazo.

16. Deberes de lealtad de los Administradores

En relacion con los requerimientos del apartado 4 del
articulo 127.ter de la Ley de Sociedades An6nimas, a
continuacion se indican las sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de Banco Popular, en cuyo
capital participan los miembros del Consejo de
Administracion, asi como los cargos y funciones que en
ellas ejercen:

2006
Nombre o denominacién  CIF de la sociedad Denominacién de % Largo O Tuncion
social del consejero objeto la sociedad objeto Participacion  desempefiado
Francisco Aparicio ................. A-11600624  Banco de Andalucia 0,00 -
A-37000163  Banco de Castilla 0,00 -
A-07000136  Banco de Crédito Balear 0,00 -
A-36600229  Banco de Galicia 0,00 -
A-31000417  Banco de Vasconia 0,00 Representante BPE
Asociacion de Directivos BPE... - - - -
Francisco Fernandez Dopico ... A-11600624  Banco de Andalucia 0,00 -
A-79223707  Banco Popular Hipotecario - Consejero
B-384122123 Banco Popular France - Consejero
A-83114082  Popular Banca Privada - Consejero
A.28373868  Sistema 4B - Presidente
Américo Ferreira de Amorim ... - Millenium bep 0,03 -
Banco BIC 25 -
- L.J.Carregosa 10 -
Eric Gancedo.........cccccvieuninnnnes A-37000163  Banco de Castilla - Consejero
A-07000136  Banco de Crédito Balear - Representante BPE
A-81831067  bancopopular-e - Presidente
B-384122123 Banco Popular Francia - Presidente
Luis Herrando..........cccocvininnnee A-36600229  Banco de Galicia 0,00 Representante BPE
A-83114082  Popular Banca Privada - Presidente
Casimiro Molins ..........ccceveue. - - - -
Luis Montuenga...........co.vvvrenes A-11600624  Banco de Andalucia 0,00 Representante BPE
A-37000163  Banco de Castilla 0,00 -
A-07000136  Banco de Crédito Balear 0,00 -
A-36600229  Banco de Galicia 0,00 Consejero
A-31000417  Banco de Vasconia - Consejero
Manuel Morillo ... - - - -
Miguel Nigorra A-11600624  Banco de Andalucia 0,01 -
A-07000136  Banco de Crédito Balear 7,69 Presidente
José Ramon Rodriguez.............. A-37000163  Banco de Castilla - Representante BPE
A-07000136  Banco de Crédito Balear 0,03 -
A-31000417  Banco de Vasconia 0,01 Presidente
A-79223707  Banco Popular Hipotecario - Presidente
ANgel RON ..o, - - - -
Vicente Santana...........c.cceeeee. A-83114082  Popular Banca Privada - Consejero
Sindicatura de Accionistas BPE - - - -
Miguel Angel de Solis............... A-11600624  Banco de Andalucia 0,04 Presidente
A-07000136  Banco de Crédito Balear 0,02 Consejero
A-36600229  Banco de Galicia 0,02 -
A-31000417  Banco de Vasconia 0,01 Consejero
Emilio Vifias .......cocovvvivinninne - - - -
Herbert Walter ..........c..ccccvuvuneee - Dresdner Bank - Presidente
Allianz AG - Consejero
Deutsche Borse - Consejero
Banco Portugués do Investimento - Consejero
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2005

Nombre o denominacion

social del consejero objeto

Francisco Aparicio .................. A-11600624
A-37000163
A-07000136
A-36600229
A-31000417

Asociacion de Directivos BPE ... -

Francisco Fernandez Dopico.... A-11600624
A-79223707
B-384122123
A-83114082
A.28373868
A-83045559

Américo Ferreira de Amorim.... -

Eric Gancedo .......cccovvverriveniinas A-37000163
A-07000136
A-81831067
B-384122123

Luis Herrando ..........ccccevvvvnenene. A-36600229
A-83114082

Casimiro Molins ...........cccceve. -

Luis Montuenga ...........cccoeeunee A-11600624
A-37000163
A-07000136
A-36600229
A-31000417

Manuel Morillo..............cccve.. -

Miguel Nigorra.......cccceeeviiennn. A-11600624
A-07000136

José Ramon Rodriguez.............. A-37000163
A-07000136
A-31000417

) A-79223707

Angel RoN ..o -

Vicente Santana A-83114082

Sindicatura de Accionistas BPE -

Miguel Angel de Solis............... A-11600624
A-07000136
A-36600229
A-31000417

Javier Valls ........cccocovvevvvncncnnn. -

Emilio Vifias .

Herbert Walter

CIF de la sociedad

Denominacién de
la sociedad objeto
Banco de Andalucia
Banco de Castilla
Banco de Crédito Balear
Banco de Galicia
Banco de Vasconia

Banco de Andalucia

Banco Popular Hipotecario
Banco Popular France
Popular Banca Privada
Sistema 4B

Mobipay

Millenium bcp

Banco Portugués de Investimento
Banco de Castilla

Banco de Crédito Balear
bancopopular-e

Banco Popular Francia
Banco de Galicia

Popular Banca Privada

Banco de Andalucia
Banco de Castilla

Banco de Crédito Balear
Banco de Galicia

Banco de Vasconia

Banco de Andalucia

Banco de Crédito Balear
Banco de Castilla

Banco de Crédito Balear
Banco de Vasconia

Banco Popular Hipotecario

Popular Banca Privada

Banco de Andalucia
Banco de Crédito Balear
Banco de Galicia

Banco de Vasconia

Dresdner Bank

Allianz AG

Deutsche Borse

Banco Portugués de Investimento

%

Participacion

Cargo o funcion
desempefiado

0,00 -
0,00 -
0,00 -

0,00
0,00

Representante BPE

0,00 -
- Consgjero
- Consejero
- Consgjero
- Presidente

0,07 -
2,01 -

Consejero

Consejero

- Representante BPE
- Presidente
- Presidente

0,00

Representante BPE

- Presidente

0,00 -

Representante BPE

0,00 -

0,00

Consejero
Consejero

0,01 -

7,69

0,03 -

0,01

Presidente
Representante BPE

Presidente
Presidente

- Consgjero

0,04
0,02

Presidente
Consejero

0,02 -

0,01

Consejero

- Presidente
- Consgjero
- Consejero
- Consgjero
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17. Atencidn al cliente

La Orden 734/2004 del Ministerio de Economia, de 11 de
marzo, establecid, entre otras cuestiones, la obligacion de
elaboracion por parte de los departamentos y servicios de
atencion al cliente de las entidades financieras de un
informe explicativo del desarrollo de su funcién durante el
ejercicio precedente. En la referida Orden, se indicaba que
un resumen de dicho informe se debia integrar en la
memoria anual de las entidades.

En aplicacion de esta normativa, el Servicio de Atencion al
Cliente del Grupo Banco Popular ha elaborado la Memoria
de Actividades correspondiente al afio 2006, presentada al
Consejo de Administracion de Banco Popular en su reunién
del 21 de Febrero de 2007.

En dicha Memoria se indica que las quejas, reclamaciones
y consultas que le fueron presentadas al Grupo ascendieron
a 4.621 casos, lo que supuso un crecimiento del 13 por
ciento sobre la cifra del afio anterior. El nimero de
incidencias que quedaron resueltas en el afio 2006 fue de
4.608, de las que 242 correspondian al ejercicio anterior.
A final de afio quedaban pendientes de resolver 255 casos.
Los 4.608 expedientes resueltos en 2006 suponen un
aumento del 11,3 por ciento sobre 2005.

El Servicio de Atencion al Cliente del Grupo Banco Popular
emitié en 2006 un total de 4.080 dictamenes (+10,5%) de
los que 2.167 fueron a favor del cliente, 1.570 a favor de
las entidades del Grupo reclamadas, en 58 se reconocieron
razones a ambas partes y en 285 casos no hubo
pronunciamiento al no existir justificacion documental que
avalara la queja o reclamacion.

De las anteriores incidencias se cursaron a través del Banco
de Espafa un total de 98 reclamaciones, 2 menos que el
afo anterior. De ellas, 54 fueron presentadas contra Banco
Popular, 36 contra otras entidades del Grupo y 8 contra
entidades externas en las que el Banco de Espafia solicitd
informacion o alegaciones al Servicio de Atencion al Cliente
por haber intervenido alguna entidad del Grupo en la
incidencia objeto de reclamacion.

El Servicio de Reclamaciones del Banco de Espafia emitié un
total de 74 informes. De ellos, 9 fueron favorables al
reclamante (12,2%); en 54 casos (73%) el dictamen fue
favorable a la actuacion de las entidades del Grupo, y en 11
el Servicio se abstuvo de pronunciarse como consecuencia de
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que el objeto de reclamacion excedia de su competencia. En
27 ocasiones la incidencia se resolvi6 mediante acuerdo
previo entre los reclamantes y el Grupo, por lo que no se dio
lugar a que el Servicio de Reclamaciones del Banco de
Espafia tuviera que emitir el correspondiente informe.

Asimismo, en el afio 2006 se recibieron a través de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V) 12
reclamaciones (3 contra Banco Popular y 9 contra otras
entidades del Grupo).

La C.N.M.V. emiti6 un total de 10 informes, de los que 8
fueron favorables a la actuacion de las entidades reclamadas
y 2 a favor de los reclamantes. En cuanto a la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones, se recibieron dos
reclamaciones contra una de las entidades del Grupo,
aunque solo emiti6 un informe que fue favorable a la
actuacion de la entidad.

18. Riesgo de credito

En la nota 24 Inversiones crediticias de estas cuentas
anuales se presenta una amplia informacion relativa a ese
capitulo. Adicionalmente, en el Informe de Gestion que
conforma este mismo documento en el capitulo Gestion del
riesgo se amplian tanto los comentarios como informacion
cuantitativa. Se analiza el riesgo de crédito, su seguimiento
y control, gestion de la morosidad, exposicién total al
riesgo de crédito, analizando por tipologia de empresas y
sectores de actividad, concentracion de riesgos, asi como el
riesgo exterior, denominado riesgo-pais.

19. Riesgo de mercado

En el Informe de Gestion, complementario a estas cuentas
anuales, se analiza detalladamente, como viene siendo
habitual, en la presentacion de la informacion anual del
Grupo, el Riesgo de Mercado. El citado analisis incluye el
Riesgo de tipo de interés, con el gap de vencimientos y
repreciaciones del balance, informe de duracién, riesgos en
la actividad de Tesoreria, evolucion del VaR, asi como el
riesgo de liquidez con su respectivo gap, que supervisa el
Comité de Activos y Pasivos (ALCO).

20. Caja y depositos en bancos centrales

Estos capitulos de los balances consolidados recogen los
saldos en caja de las entidades del Grupo, basicamente de
los bancos. Los saldos en Banco de Espafia corresponden a
los depdsitos de los bancos espafioles del Grupo.

Miles de euros

G+ e
Bancos centrales:
Bancode Espafia .............coiiiiiiii
Otros bancoscentrales .............. oo,
Ajustes por valoracion .......... ..
Total

2006 2005
416.232 375.173
1.013.624 520.483
70.986 62.660
1.419 1.229
1.502.261 959.545
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El detalle de depositos en Otros bancos centrales por las
posiciones mantenidas por Banco Popular Portugal, Banco
Popular Espafiol en Portugal y Banco Popular France, es el
siguiente:

Miles de euros

Banco de Portugal
Bancode Francia . ............... i
Total

2006 2005
64.058 56.218
6.928 6.442
70.986 62.660

21. Cartera de negociacion de activo y pasivo

Recoge los importes de aquellas partidas de activo y pasivo
que originalmente el Grupo ha definido como realizables a
corto plazo, o bien corresponden a las valoraciones de los
derivados que no han sido designados como instrumentos
de cobertura contable.

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacion
consolidados al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el
siguiente:

Miles de euros

Depositos en / de entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario

a través de entidades de contrapartida
Crédito a / Depdsitos de la clientela
Valores representativos de deuda
Débitos representados por valores negociables
Otros instrumentos de capital
Derivados de negociacion
Posiciones cortas de valores

Activo Pasivo
2006 2005 2006 2005
92.764 110.811 -
2.082.562 1.037.002 - -
413.053 237.690 419.954 239.968
- - 91.285 100.901
2.588.379 1.385.503 511.239 340.869
4.560 1.894

El valor razonable de los elementos incluidos en la Cartera
de negociacion de activo y pasivo se ha determinado de la
siguiente manera:

Para calcular el valor razonable de todos los activos y
pasivos se han tomado como referencia las cotizaciones,
precios y curvas de tipos de interés de mercado segun les
sea aplicable. Todos los activos y pasivos representativos de
deuda y de valores negociables de esta cartera se negocian
en mercados organizados, al igual que gran parte de los
derivados, para todos estos casos la cotizacion y precio de
los mismos coincide exactamente con la valoracion de
mercado. Para aquellos derivados negociados de forma
bilateral con una contrapartida individual (OTC) su valor
razonable se obtiene con referencia a aquellos contratos de
derivados que existan en el mercado organizado. Cuando
por la naturaleza del contrato del derivado no exista una
referencia aplicable en un mercado organizado, la
valoracion se obtiene mediante técnicas que incluyen una
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estimacion realista del precio del instrumento, usandose en
cada caso la que habitualmente utilizan otros miembros del
mercado, incluyendo la consideracion de factores como el
valor temporal del dinero, el riesgo de crédito, el tipo de
cambio, los precios de instrumentos de capital, la
volatilidad, la liquidez, su riesgo de cancelacion anticipada
y los costes de administracion.

Los saldos de la cartera de negociacion a fin de los dos
ejercicios estan formalizados en euros. El detalle por plazos
de este capitulo aparece recogido en la Nota 46 de estas
cuentas anuales.

El efecto de este epigrafe de balance consolidado en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada incluido en el
concepto de Resultados de operaciones financieras (Nota
56) para los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2006 y 2005 es:
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Miles de euros Beneficios Pérdidas
2006 2005 2006 2005

En valores representativos de deuda . ................... 23.235 32.508 25.738 26.764
En otros instrumentos de capital .. ..................... 1.119.255 960.238 931.369 784.066
Enderivados ..........c i 3.326.461 359.205 3.485.557 350.555
Enotros activos . . ... - - - -

Total ... 4.468.951 1.351.951 4.442.664 1.161.385

a) Valores representativos de deuda

El desglose del saldo de Valores representativos de deuda,
de la cartera de negociacion del activo de los balances de

situacion consolidados al 31 de diciembre de 2006 y 2005
es el siguiente:

Miles de euros

Deuda Publica Espafiola
Letras del Tesoro
Obligaciones y bonos del Estado
Otras deudas anotadas

Deuda de otras Administraciones Pdblicas espafiolas

Deuda Publica extranjera

Emitidos por entidades de crédito

Residentes
No residentes
Otros valores representativos de deuda
Emitidos por el sector publico
Emitidos por otros residentes
Emitidos por otros no residentes
Activos dudosos
Total

2006 2005
..... 51.523 63.007
..... 51.523 63.007
..... 27.666 40.540
..... 3.017 1
..... 3.017 1
..... 10.558 7.263
..... 4.666 3.981
..... 5.892 3.282
..... 92.764 110.811

b) Otros instrumentos de capital

El desglose del saldo de Otros instrumentos de capital de la
cartera de negociacion del activo de los balances de

situacion consolidados al 31 de diciembre de 2006 y 2005
es el siguiente:

Miles de euros

Participaciones en entidades espafiolas
En entidades de crédito
En otros residentes

Participaciones en entidades extranjeras
Total

2006 2005
...... 2.069.245 1.025.670
...... 923.349 547.456
...... 1.145.896 478.214
...... 13.317 11.332
...... 2.082.562 1.037.002
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c) Derivados de negociacion

El desglose del saldo de Derivados de negociacion del
activo y del pasivo de los balances de situacién

consolidados al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el
siguiente:

Miles de euros 2006 2005
Valoracion Valoracion
Tipos de riesgo e instrumentos Valor nocional Positiva ~ Negativa Valor nocional Positiva Negativa
Riesgode cambio . ................... 1.656.097 26.416 24.127
Compra-venta de divisas no vencidas ... 1.430.133 18.090 15.801
Compras. ....oovvvviiii i 766.609 18.090 -
Ventas .........coiiiiiiiii, 663.524 - 15.801
Permutas financieras en divisas distintas 55.903 6.806 6.806
Opciones sobre divisas . ............. 170.061 1.520 1.520
Compradas ...................... 85.031 1.520 -
Vendidas ....................... 85.030 - 1.520
Riesgo de tipo de interés . ............. 12.650.939 284.872  293.403 5.880.336 165.616 169.702
Futuros financieros (Merc. Organizados) 297.422 22 27 9.709 2 -
Comprados . ..........covvein 148.700 22 - 9.709 2
Vendidos ............... ... ..., 148.722 - 27 - - -
FRAS - - - 4.874 11 9
Permutas financieras (IRS,CMS,etc.) .. .. 10.504.216 275.349  286.088 5.821.733 165.299 169.627
Opciones sobre tipos de interés . ...... 1.849.301 9.501 7.288 44.020 304 66
Compradas ...............ooonn.. 943.198 9.501 - 23.472 200 8
Vendidas ....................... 906.103 - 7.288 20.548 104 58
Riesgo sobre acciones ................ 5.904.186 101.765 102.424 4.380.128 72.074 70.266
Futuros financieros (Merc. Organizados)  2.129.859 1.976 6.437 1.040.963 4,963 3.166
Comprados . .............ccoiiin. 38.038 28 - 21.724 12 14
Vendidos ............. .. ... .. 2.091.821 1.948 6.437 1.019.239 4.951 3.152
Opciones sobre valores ............. 3.774.327 99.789 95.987 3.339.165 67.111 67.100
Compradas ...................... 598.320 99.789 - 533.924 67.111 -
Vendidas ....................... 3.176.007 - 95.987 2.805.241 - 67.100
Total 20.211.222 413.053  419.954 10.260.464 237.690 239.968

El importe nocional de los contratos de derivados de
negociacion no representa el riesgo asumido por el Grupo.
Este puede deducirse del diferencial entre los valores
razonables de activo y pasivo de los distintos instrumentos.

22. Otros activos g pasivos financieros a valor
razonable con cambios en perdidas y ganancias

En el capitulo de activos se recogen por un lado los activos
financieros hibridos que, no formando parte de la cartera
de negociacién, se valoran integramente por su valor
razonable, y por otro lado, aquellos activos que se
gestionen conjuntamente con "pasivos por contratos de
seguro” valorados por su valor razonable o con derivados
financieros que tengan por objeto reducir significativamente
su exposicion a variaciones del valor razonable, o que se
gestionan conjuntamente con pasivos financieros vy
derivados con el objeto de reducir significativamente la
exposicion global al riesgo de interés.
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Los activos financieros sélo pueden ser incluidos en esta
categoria en la fecha de origen o adquisicién y deben estar
sometidos permanentemente a un sistema de medicion,
gestion y control de riesgos y resultados, que permita el
seguimiento de todos los activos financieros incluidos, asi
como la verificacion de que el riesgo se reduce efectiva y
significativamente.

Bajo la categoria de pasivos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias, se incluyen todos los
pasivos financieros hibridos que no formando parte de la
cartera de negociacion, se valoran integramente por su
valor razonable al no ser posible la separacion y valoracion
del derivado implicito.



Los saldos que componen estos epigrafes corresponden en

su totalidad a las compafiias de seguros del Grupo y a

Popular Banca Privada.

GRUPO BANCO POPULAR

La partidas que componen estos epigrafes de los balances
de situacion correspondientes a 2006 y 2005 son los
siguientes:

Miles de euros

Depositos en / de entidades de crédito . .................
Operaciones del mercado monetario

a través de entidades de contrapartida . ..............
Crédito a / Depositos de laclientela ....................
Valores representativos de deuda . .....................
Débitos representados por valores negociables .
Otros instrumentos de capital .................... . ...,

Total L.

Activo Pasivo
2006 2005 2006 2005
- - 43.830
200.040 187.155 -
200.212 124.312 -
400.252 311.467 43.830

Esto saldos corresponden en su totalidad a operaciones
formalizadas en euros. El detalle por plazos se presenta en
la Nota 46 de estas cuentas anuales.

El efecto de estos epigrafes de los balances consolidados,

en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada incluido
en el concepto de "Resultados por operaciones financieras
(neto) para los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2006 y 2005 es:

Miles de euros

En valores representativos de deuda . ... ................
En otros instrumentos de capital .......................
Enderivados ...
Enotrosactivos ............. i

Total

Neto
2006

Pérdidas

2006 2005
- - 863

10 - ; ; 10
- - 30 - (30)

Beneficios

2006 2005 2005

(863)

863; (20) (863)

10 - 30

a) Valores representativos de deuda

A continuacion se presenta el detalle de los valores
representativos de deuda:

Miles de euros

Deuda PublicaEspafiola.............. ...,
Letras del TESOrO .. ...
Obligaciones y bonos del Estado . .. ..................
Otras deudas anotadas ................ccovvvinnn...
Deuda de otras Administraciones Publicas espafolas
Deuda Publica extranjera .. ............cccoiiiiiii. .,
Emitidos por entidades de crédito .......................
Residentes . ...
Noresidentes . ...
Otros valores de rentafija ........... ...t
Emitidos por el sector publico ......................
Emitidos por otros residentes . ......................
Emitidos por otros no residentes ....................
ACtivos dudos0S ... ...

Total .o

2006 2005

30.624 17.075

169.416 170.080

169.416 170.080

200.040 187.155

b) Otros instrumentos de capital

El detalle de las partidas que componen esta rdbrica se
presentan a continuacion:
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Miles de euros

Participaciones en entidades espafiolas
En entidades de crédito
Enotrosresidentes . ...

Participaciones en entidades extranjeras

Total

2006 2005
37.506 43.941
37.506 43.941
162.706 80.371
200.212 124.312

23. Activos financieros disponibles para la venta

Incluye los valores representativos de deuda e instrumentos
de capital que no han sido clasificados en otras categorias.

Los valores representativos de deuda son obligaciones y
demas valores que reconocen una deuda para el emisor,
pueden ser negociables 0 no y devengan una remuneracion
consistente en un interés implicito o explicito, cuyo tipo fijo
o referenciado a otros, se establece contractualmente y se
instrumentan en titulos o anotaciones en cuenta.

En instrumentos de capital se registran aquellos que no
pertenecen a la cartera de negociacién y no corresponden a
entidades multigrupo o asociadas. Se presentan en balance
por su valor razonable y las diferencias de valor se ajustan,
netas del efecto impositivo, contra patrimonio neto.

a) En balance

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion
consolidados de 2006 y 2005 es el siguiente:

Miles de euros

Valores representativos de deuda
Deuda Publica Espafiola
Letrasdel TESOrO .. ...t
Obligaciones y bonos del Estado
Otras deudas anotadas
Deuda de otras Administraciones Publicas espafiolas
Deuda Publica extranjera
Emitidos por entidades de crédito
Residentes ........ ... .
Noresidentes . ...
Otros valores representativos de deuda
Emitidos por el sector publico
Emitidos por otros residentes
Emitidos por otros no residentes
Activos dudosos ... ...
Ajustes de valoracion (+/-)
Ajustes de microcoberturas
Correcciones de valor
Otr0S oot
Otros instrumentos de capital
Participaciones en entidades espafiolas
Entidades de crédito
Sector residente
Participaciones en entidades extranjeras

2006 2005
..... 575.524 802.289
..... 6.155 15.819
..... 5.531 15.341
..... 2 470
..... 622 8
..... 31.470 34.368
..... 21.796 26.642
..... 33.047 299.990
..... 33.047 299.965
..... - 25
..... 486.048 431.053
..... 371.022 363.025
..... 115.026 68.028
..... (2.992) (5.583)
..... 1.899 249
..... (4.881) (5.832)
..... (10) -
..... 121.868 88.232
..... 90.237 81.986
..... 90.237 81.986
..... 31.631 6.246
..... 697.392 890.521

El valor razonable de los elementos incluidos en este
epigrafe se ha calculado:

i) En el 100% de los valores representativos de deuda,
tomando como referencia las cotizaciones publicadas en
mercados activos.

ii) En otros instrumentos de capital, el 17,2% estan
referenciados a las cotizaciones bursétiles, el 58,2% son
instrumentos no cotizados, cuyo valor razonable se ha
calculado tomando como referencia precios de
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transacciones recientes o flujos esperados y por Gltimo el
24,6% estan registrados al coste corregido, en su caso, por
deterioro.

b) Cuenta de resultados

El efecto de este epigrafe en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada incluido en el concepto de
Resultados por operaciones financieras (neto), por las
ventas realizadas en los ejercicios 2006 y 2005 es:
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Miles de euros

En valores representativos de deuda . .. .................
En otros instrumentos de capital ............... ... .. ..
Total ...

2006 2005
(26.862) 4392
35.031 5.167

8.169 9.559

El desglose por plazos se recoge en la Nota 46 de este
informe.

c) Ajustes por valoracién

El saldo de epigrafe de Ajustes por valoracion del
Patrimonio neto al 31 de diciembre de 2006 y 2005

producido por los cambios en el valor razonable de los
elementos incluidos en el epigrafe de Activos financieros
disponibles para la venta, neto del efecto impositivo es el
siguiente:

Miles de euros

Valores representativos de deuda . .....................
Otros instrumentos de capital
Total

2006 2005

14.275 21.617
14.905 9.537
29.180 31.154

El importe que durante los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2006 y 2005 ha sido dado de baja del
epigrafe de Ajustes por valoracion del patrimonio neto
reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, neto de impuestos, es de 5.310 miles de
euros y 9.559 miles de euros respectivamente.

d) Desglose por monedas

El desglose por monedas distintas del Euro, del epigrafe de
Activos financieros disponibles para la venta de los
balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de
2006 y 2005 es el siguiente:

Miles de euros

Valores representativos Otros instrumentos

de deuda de capital
2006 2005 2006 2005
15.843 26.458 4584 -
. - 521 573
15.843 26.458 5.105 573

e) Pérdidas por deterioro

El desglose del saldo del epigrafe de Pérdidas por deterioro
de activos (neto) - Activos financieros disponibles para la
venta, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

(Nota 65) de los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2006 y 2005 se muestra a continuacion.

Miles de euros

2006 2005
Valores representativos de deuda . ..................... (4.283) 4,910
Otros instrumentos de capital . ........................ 5.480 1.239
Total . 1.197 6.149
Miles de euros
2006 2005
Dotaciones con cargo a resultados ..................... 5.553 6.372
Determinadas individualmente ...................... 5.480 1.239
Determinadas colectivamente ....................... 73 5.133
Recuperaciones .. ....... ... 4.356 223
Total . 1.197 6.149
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El movimiento durante los ejercicios 2006 y 2005 del
saldo de Correcciones de valor por deterioro de activos del
epigrafe de valores representativos de deuda, han sido
calculados de forma colectiva.

Miles de euros Cobertura Cobertura
especifica genérica Total
Saldo inicio del ejercicio 2005 . .......... ... .. ... ... - 5.028 5.028
Con afectacion a resultados:
Dotaciones del ejercicio . ............... ...t 10.136 5.185 15.321
Disponibles del ejercicio . ............ ... ... . ... 10.136 266 10.402
Recuperaciones de ejercicios anteriores . .............. 9 9
Utilizaciones de losfondos ... ...................... - -
Otr0S trasPasns . ..o v ettt 9 (4.115) (4.106)
Saldo cierre del ejercicio 2005 . ....................... - 5.832 5.832
Con afectacion a resultados:
Dotaciones del ejercicio  ............. .o - 274 274
Disponibles del ejercicio . ......................... - 201 201
Recuperaciones de ejercicios anteriores . .............. - 4.356 4.356
Utilizaciones de losfondos ... ...................... - - -
Otras variaciones y traspasos . ................vvuuun.. - 3.332 3.332
Saldo cierre del ejercicio 2006 . ....................... - 4.881 4.881
24. Inversiones crediticias
Este epigrafe de los balances consolidados incluye los
activos financieros registrados por su valor a coste
amortizado, mediante la utilizacion del método del tipo de
interés efectivo. En el primer cuadro se presentan los datos
tanto de inversion procedente de la actividad tipica de
crédito como los depositos prestados a otras entidades y
otras deudas contraidas por usuarios de servicios
financieros.
Miles de euros 2006 2005
Dep6sitos en entidades de Crédito . ...t 7.715.119 5.994.171
Operaciones del mercado monetario a través entidades de contrapartida ............. - -
Créditoalaclientela . ..... ... 75.897.896 65.000.869
Valores representativos de deuda . ............. - -
Otros activos fiNnanCieros . . ...ttt 531.633 430.157
TOtal . 84.144.648 71.425.197
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En el siguiente cuadro se amplia la informacion anterior
presentando la inversion bruta y los ajustes por valoracion,
con determinados detalles.

Miles de euros 2006 2005
Depdsitos en entidades de Crédito . ... 7.694.619 5.983.678
Operaciones del mercado monetario a través entidades de contrapartida - -
Créditoalaclientela . ... ... i 77.327.856 66.323.318
Credito a las Administraciones Plblicas .............. ... ..., 114.331 114.645
Ensituacion normal ... ... .. 114.326 114.641
Activos dudosos de Admin. Pdblicas ............ ... 5 4
Otros Sectores Privados . .. ..ottt 77.213.525 66.208.673
RESIBNEES . . . ottt 69.977.356 59.702.812
NO TESIHBNTES . . . oot 7.236.169 6.505.861
Valores representativos de deuda . ............ . e - -
Otros activos fINaNCIEroS . . .. .. ..o 531.633 430.157
SUBTOtAl . 85.554.108 72.737.153
Ajustes por valoracion (+/-): (1.409.460) (1.311.956)
Correcciones de valor por deterioro de activos ................oiiiiiinin.n. (1.516.036) (1.342.920)
Depositos en entidades de Crédito . ... (243) (1.778)
Operaciones del mercado monetario a través entidades de contrapartida ............... - -
Crédito alaclientela .......... . .o (1.515.793) (1.341.142)

Valores representativos de deuda . ... ... -
Otros activos fiNanCIeros ... ... ...t - -
Otros ajustes por valoraCion . ............ it 106.576 30.964

Depositos en entidades de Crédito . ........... i 20.743 12.271
Operaciones del mercado monetario a través entidades de contrapartida ............... - -
Crédito alaclientela .......... .. o 85.833 18.693

Valores representativos de deuda . .. ...
Otros activos finanCIeros .. ... i e - -
TOtal 84.144.648 71.425.197

El desglose entre euros y moneda extranjera del epigrafe de  consolidados al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el
Inversiones crediticias de los balances de situacion  siguiente:

Miles de euros 2006 2005
Moneda Moneda
Euros extranjera Euros extranjera
Depdsitos en entidades de crédito . ..................... 6.479.390 1.215.229 4.875.709 1.107.969

Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida ........................ - - -
Créditoalaclientela .......... .. ... i, 76.515.413 812.443 65.686.433 636.885

Valores representativos dedeuda .. ..................... - - - -
Otros activos financieros . .......... ..., 522.022 9.611 423.734 6.423
Subtotal ........ .. 83.516.825 2.037.283 70.985.876 1.751.277

Ajustes por valoracion:

Depésitos en entidades de crédito ................... 10.035 10.465 4.658 5.835
Operaciones del mercado monetario a través de

entidades de contrapartida . ..................... - -
Créditoalaclientela ............. .. ... ...t (1.432.660) 2.700 (1.324.679) 2.230
Valores representativosde deuda .. .................. - - - -
Otros activos financieros .. ........... ... ... ....... - -
Subtotal . ... (1.422.625) 13.165 (1.320.021) 8.065

Total ... 82.094.200 2.050.448 69.665.855 1.759.342
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El detalle de depdsitos en entidades de crédito en importes
brutos, clasificados por instrumentos se presenta a
continuacion:

Miles de euros

CUENtaS MULUAS .. ..t

Cuentas a plazo
Adquisicion temporal de activos

Otras CUBNEAS . . .ot e
ACtivos dudosSoS .. ..o
Total ..

2006 2005
36.484 1
3.485.908 2.355.036
3.704.290 3.447.071
467.937 181.344
- 226
7.694.619 5.983.678

La Nota 46 de estas cuentas anuales recoge informacion
sobre plazos remanentes de este capitulo de los balances
consolidados.

El desglose del saldo de Depositos en entidades de crédito
del epigrafe de inversiones crediticias en valores brutos al
31 de diciembre de 2006 y 2005 sin considerar los ajustes
de valoracion es el siguiente:

Miles de euros

Por naturaleza

Bancos operantes en Espafia . ........... .. i
Cajasde ahorro. ...... ..o
Cooperativas de Crédito . . .. ...
Establecimientos de crédito residentes .....................
Entidades de crédito no residentes .................. ...,
Adquisicion temporal de activos . . .......... ... .. ...

Bancos operantes en Espafia . . ............ i

Cajasde ahorro . ...

Entidades de crédito no residentes ......................
Activos dudos0oS ...t

Deudores morosos y su cobertura

ACtiVOS dUdOSOS .o
Correcciones de valor por deterioro de activos (por riesgo-pais) . . .

2006 2005
425.663 391.482
340.144 427.291
2 B
136.574 238.314
3.087.946 1.479.294
3.704.290 3.447.071
631.564 983.855
1.013.573 485.271
2.059.153 1.977.945
- 226
7.694.619 5.983.678
6.479.390 4.875.709
1.215.229 1.107.969
7.694.619 5.983.678
- 226
243 1.778
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El tipo de interés medio en 2006 es del 2,92% y del 2,22%
en 2005, segun se detalla en el capitulo de rendimientos y
costes del Informe de Gestion de este documento. El detalle
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de la inversién bruta en moneda extranjera por las
principales divisas en que estan materializados las
operaciones son los siguientes:

Miles de euros

2006 2005
USD e 739.897 868.888
GBP 242.152 146.197
CHE 83.270 25.467
Y 33.467 22.347
OraS o et 116.443 45.070
Total .. 1.215.229 1.107.969
Los saldos de Crédito a la clientela del epigrafe de
Inversiones crediticias al 31 de diciembre de 2006 y 2005
sin considerar los ajustes de valoracion segtin su modalidad
es el siguiente:
Miles de euros
2006 2005
Por modalidad y situacion
Crédito comercial ......... ... i 7.497.041 6.665.560
Deudores con garantia hipotecaria . ........................ 42.046.914 36.176.453
Deudores con otras garantiasreales ........................ 221.498 200.996
Adquisicion temporal de activos .. ............ .o - 121
Otros deudores aplazo ...........ccoo i 21.327.972 17.417.776
Arrendamiento financiero .. .......... ... L 3.622.224 3.413.566
Deudores alavistay varios .............c.ccooiiiiiiiii... 2.001.351 1.868.254
ACtIVOS dUAOSOS . ... 610.856 580.592
Total crédito alaclientela ................ ... ... ... .. 77.327.856 66.323.318
Ajustes por valoracion (+/-) ... (1.429.960) (1.322.449)
de los que correcciones de valor por deterioro de activos ... .... (1.515.793) (1.341.142)
Total . 75.897.896 65.000.869

Los saldos de las operaciones de titulizacion realizadas por
el Grupo durante 2006 y 2005 que no han sido dados de
baja del activo por no haberse transferido sustancialmente
los riesgos y beneficios de estas operaciones, aparecen
recogidos a su coste amortizado en funcién del instrumento

titulizado. En la Nota 72 se presentan los datos y
comentarios sobre las titulizaciones realizadas.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2006

La informacion anterior atendiendo al sector segun los deu-
dores se presenta a continuacion.

Miles de euros

Por sector de actividad del acreditado

Crédito a las Administraciones Publicas:

Administracion Publica Central .................. ... .....
Otrosdeudoresaplazo............. .o,
Adquisicion temporal de activos . .. ............ ...

Administracion Publica Autonémica . ......................
Otros deudores aplazo............ ..o,
Adquisicion temporal de activos . . .. ... ...

Administracion Pablica Local . ............. ... ... .. ...,
Otrosdeudoresaplazo............. ...,
Adquisicion temporal de activos . . ............. ... ...

Administracion Publica Seguridad Social . ..................
Otros deudoresaplazo............ ..ot
Adquisicion temporal de activos . . .. ... ...

Activos dudosos . .. ...

Sectores privados:
Residentes:
Crédito comercial .......... ..o i
Deudores con garantiareal .............. ... ... .. .....
Hipotecaria ...
RESTO . ..
Adquisicion temporal de activos . . .. ... ...
Otros deudores aplazo..............oiiiii ..
Arrendamiento financiero ............ ... .. o ..
Deudores a lavistay varios ..............cooiiiinn...
ACtiVOS dUdOSOS . ..ot

No residentes:

Crédito comercial .......... ... i
Deudores con garantiareal .............. ... ...

Hipotecaria ..o

RESIO L vt
Adquisicion temporal de activos . .. ............ ... ...
Otrosdeudoresaplazo. ...t
Arrendamiento financiero ............ ... ...
Deudores a lavistay varios ................c.coooiin...
Activos dudosos ... ..o

Total crédito a laclientela . ............... ... ... ........

Ajustes por valoracion (+/-) ......... .
De los que correcciones de valor por deterioro de activos . . ..

2006

114.331

77.213.525
69.977.356
7.134.791
38.864.346
38.653.052
211.294
18.145.064
3.495.447
1.841.297
496.411

7.236.169
362.250
3.404.066
3.393.862
10.204
3.068.582
126.777
160.054
114.440

77.327.856

(1.429.960)
(1.515.793)

75.897.896

2005

114.645

62.553
62.553

52.088
52.088

4
66.208.673
59.702.812

6.315.867
33.185.542
33.002.833

182.709
121
14.708.235
3.324.127

1.701.217
467.703

6.505.861
349.693
3.191.907
3.173.620
18.287

2.594.900
89.439
167.037
112.885
66.323.318

(1.322.449)
(1.341.142)

65.000.869

Los plazos residuales del saldo de este capitulo de los
balances se presentan en la Nota 46.
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El desglose por Comunidades Auténomas espafiolas aten-
diendo a la ubicacién de las sucursales en las que se han
formalizado las operaciones de inversion crediticia con el
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sector residente publico y privado, con independencia de la
aplicacion de esos recursos, es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005

Andalucia . ... 15.340.856 13.170.578
AragON . 1.153.560 974511
ASTUNIAS . . ottt 1.222.960 1.028.895
Baleares . ........ .. 1.681.801 1.507.526
CaNAMIAS . . vt ot 1.792.443 1.686.854
Cantabria .......... i 286.164 253.759
Castilla-La Mancha . ......... ... .. ... . . 1.605.155 1.285.629
Castillay LeONn . . ..o 5.057.452 4.431.797
Catalufia .. ... 8.647.705 7.153.555
Extremadura .. ... 784.520 758.158
GaliCia .o 5.080.490 4.471.925
Madrid .. ... 14.629.537 12.419.993
MUICIA .o 1.941.475 1.457.590
NaVaITa . ... 1.283.244 1.125.300
PaiS VaSCO ..ottt 3.365.934 2.860.303
LaRIOJa . .ot 490.030 398.138
Valencia . ... 5.658.831 4,756.468
CBUtA 37.416 40.542
Melilla .. ... .. 32.114 35.936

Total .. 70.091.687 59.817.457
El desglose por paises de las sucursales en los que se han
formalizado las operaciones crediticias con no residentes
es el siguiente:
Miles de euros

2006 2005

EnEspafia. . ... 1.456.658 1.372.582
EnPortugal ......... 5.488.831 4.854.584
EnFrancia . .......... . 290.680 278.695

Total .. 7.236.169 6.505.861

El tipo de interés medio de las operaciones de crédito a la
clientela en 2006 es de 4,96% y de 4,74% en 2005.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2006

El desglose entre euros y moneda extranjera de crédito a la
clientela atendiendo a la moneda en que debe producirse

su reembolso, independientemente de la moneda en que
se formalizo, es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Moneda Moneda
Euros Extranjera Euros Extranjera
Crédito a las Administraciones Publicas: 114.331 - 114.645 -
Administracion Publica Central .......................... - - B
Administracion Publica Autondmica . ...................... 66.634 62.553 -
Administracién Pablica Local . .............. ... . . 47.692 52.088 -
Administracion Publica Seguridad Social . .................. - - - -
Activos dudOsOS ... ..ot 5 - 4
Sectores privados: 76.401.082 812.443 65.571.788 636.885
Residentes:
Crédito comercial . ... 7.134.255 536 6.313.381 2.486
Deudores con garantiareal ............ ... ... 38.480.104 384.242 32.953.304 232.238
Hipotecaria ...........c.ooiiii i 38.271.006 382.046 32.773.802 229.031
RESIO . oo 209.098 2.196 179.502 3.207
Adquisicion temporal de activos . .. .................. ... - - 121 -
Otros deudores aplazo. . ..., 17.867.219 277.845 14.481.705 226.530
Arrendamiento financiero ........... ... ... . 3.466.667 28.780 3.284.009 40.118
Deudores a lavistay varios . ..., 1.838.509 2.788 1.699.134 2.083
Activos dudos0S . ... 496.382 29 467.701 2
No residentes:
Crédito comercial ........... ... . i 362.250 - 349.693 -
Deudores con garantiareal ............. ... ... ... 3.397.890 6.176 3.187.074 4.833
Hipotecaria . ... 3.393.862 - 3.173.620 -
RESIO . oo 4.028 6.176 13.454 4.833
Adquisicion temporal de activos . .. ....... .. - - - B
Otros deudores aplazo. . ..., 2.964.329 104.253 2.468.945 125.955
Arrendamiento financiero ............ ... ... o 126.777 - 89.439 -
Deudores a lavistay varios ..............coooiiiii... 152.266 7.788 164.397 2.640
ACtivos dudOSOS . ..o 114.434 6 112.885 -
Total crédito alaclientela ............... .. ... .. ... ... 76.515.413 812.443 65.686.433 636.885
Ajustes por valoracion (+/-) ........... (1.432.660) 2.700 (1.324.679) 2.230
Total .o 75.082.753 815.143 64.361.754 639.115
El importe de la inversién bruta en moneda extranjera por
las distintas monedas en las que estan realizadas las
operaciones es el siguiente:
Miles de euros
2006 2005
USD o 303.017 371.159
GBP 111.305 3.768
CHE 201.283 163.310
PY 194.800 80.994
(] 1 2.038 17.654
TOtAl L 812.443 636.885
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El movimiento del deterioro por esta inversion en clientes
que ha pasado por la cuenta de pérdidas y ganancias
(Nota 65) de 2006 y 2005 es el siguiente:
Miles de euros
2006 2005
Créditos:
DOACIONES . . .\ v vttt 408.747 462.983
Disponibles ejercicio actual . ........................... (15.534) (63.960)
Recuperaciones de ejerciciones anteriores . ................ (46.813) (20.326)
AMOrtizaCiones .. ...t 3.116 7.010
Recuperaciones de activos fallidos ...................... (46.935) (47.381)
Total L 302.581 338.326
El detalle al 31 de diciembre de 2006 y 2005 del saldo
de Correcciones de valor por deterioro de activos del
epigrafe de inversiones crediticias es el siguiente:
Miles de euros
2006 2005
Por el tipo de cobertura:
Cobertura especifica ... 221.837 212.494
Residentes . ... .o 170.346 153.318
NO residentes . .. ... 51.491 59.176
Cobertura genérica . ...........c.uuiiiiiiei, 1.290.485 1.124.464
Residentes ... 1.210.463 1.055.058
NO residentes . . ... 80.022 69.406
Cobertura riesgo-pais . . . ... oo 3.714 5.962
Entidadesdecrédito ............. ... .. ... ..., 243 1.778
NO residentes . .. ... 3471 4.184
Total o 1.516.036 1.342.920
El movimiento durante los ejercicios 2006 y 2005 del
saldo de correcciones de valor por deterioro de activos del
epigrafe de inversiones crediticias es el siguiente:
Miles de euros
Cobertura Cobertura  Cobertura
especifica genérica  riesgo-pais Total
Saldo inicio del ejercicio 2005 ... ............o i 173.161 920.284 5.196 1.098.641
Con afectacion a resultados:
Dotaciones del ejercicio actual ......................... 220.293 240.140 2.550 462.983
Disponibles del ejercicio actual . ........................ 28.727 33.021 2212 63.960
Recuperaciones de ejercicios anteriores .................. 16.443 3.382 501 20.326
Utilizaciones de los fondos . .................coiuunnn. 123.954 - - 123.954
OtroS traspPass . . oo e ettt e (11.836) 443 929 (10.464)
Saldo cierre del ejercicio 2005 ... ....... ... .. 212.494 1.124.464 5.962 1.342.920
Con afectacion a resultados:
Dotaciones del ejercicio actual ......................... 219.922 186.702 2.123 408.747
Disponibles del ejercicio actual . ........................ 3.319 11.046 1.169 15.534
Recuperaciones de ejercicios anteriores . ................. 28.779 14.788 3.246 46.813
Utilizaciones de los fondos . ................ccoviunnn. 172.296 - - 172.296
Otras variaCiones y traspasos ... .........vvvieeineinn.. (6.185) 5.153 44 (988)
Saldo cierre del ejercicio 2006 . .. ..., 221.837 1.290.485 3.714 1.516.036
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2006

El detalle de las coberturas determinadas de forma
individual y colectiva es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Determinadas individualmente ........................... 11.546 9.788
Determinadas colectivamente . .................. ... ...... 1.504.490 1.333.132
Total 1.516.036 1.342.920
El valor en libros del crédito a la clientela vencido y no
deteriorado atendiendo a la residencia del deudor es el
siguiente:
Miles de euros

2006 2005
RESIAENIES . . oot 347.015 296.726
NO residentes . ... ... 33.080 21.789
Total 380.095 318.515

El importe de los devengos de intereses acumulados, ven-
cidos y no cobrados, de activos financieros deteriorados
hasta el momento de la interrupcion del devengo por haber
sido clasificados como dudosos ascendia a 26.123 miles
de euros en 2006 y a 24.943 en 2005.

A continuacién se presenta los activos fallidos, definidos
como los importes del principal de los activos financieros
deteriorados junto con sus intereses devengados y no

cobrados que han sido dados de baja del balance al
estimarse remota su recuperacion. La baja del balance no
interrumpe en ningun caso el ejercicio por parte del Grupo
de las acciones que la ley permite para su recobro. La baja
definitiva de estas cuentas se produce por la recuperacion
de los importes adeudados, por condonacién de la deuda,
prescripcion u otras causas.

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre del ejercicio anterior ...............

Altas: Con cargo a correcciones de valor por deterioro de activos

Con cargo directo en la cuenta de pérdidas y ganacias . . . . .

Productos vencidos y no cobrados
Otros conceptos

Total altas .. ...

Bajas: Por recuperacion en efectivo de principal

Por prescripcion

Por otros conceptos

Total bajas ...
Variacion neta por diferencias de cambio .. ..................

Saldo a 31 de diciembre del ejercicio actual .................

Por recuperacion en efectivo de productos vencidos y no cobrados .
Por condonacion . ........... i
Por adjudicacion de activo material ...................
Por adjudicacion de otros activos ... ..................
Por reestructuracion de deuda . ............... ... ..

2006 2005

...... 1.087.103 1.022.916
...... 190.580 124.061
...... 2.958 7.007
...... 22522 17.204
...... 5 -
...... 216.065 148.272
...... 42738 41511

10.906 10.196
...... 5.688 8.746
...... 396 177
...... 20.291 11.148
...... 564 1.134
...... 59.952 11173
...... 140.535 84.085
...... 1.162.633 1.087.103
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25. Cartera de inversion a vencimiento

El Grupo tenia un importe de 441 miles de euros a
diciembre 2006, correspondiente a bonos del Estado. A fin
de 2005, el Grupo tuvo 455 miles de euros en este tipo
de cartera. Los titulos clasificados en esta cartera cumplen
los requisitos de tener un vencimiento fijo y flujos de
efectivo de importe determinado, asimismo, el Grupo tiene
la positiva intencién y la capacidad financiera de
conservarlos hasta su vencimiento.

26. Ajustes a activos y pasivos financieros por
macro-coberturas

El Grupo Banco Popular no realiza operaciones de esta
naturaleza.
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27. Derivados de cobertura de activo y de pasivo

Estos capitulos de los balances recogen los valores
razonables a favor (Activo) o en contra (Pasivo) de la
entidad de los derivados designados como de cobertura en
coberturas contables.

Los criterios para determinar las condiciones de cobertura
y su contabilizacién figuran explicados en la Nota 15.d).

a) Cobertura de valor razonable

La composicion de la tipologia de los riesgos cubiertos y
los instrumentos utilizados para las coberturas de valor
razonable se presentan en el siguiente cuadro que incluye
tanto los valores nocionales como sus valoraciones.

Miles de euros

2006 2005
Riesgo cubierto Valoracion Valoracion
e instrumentos utilizados Valor nocional Positiva  Negativa Valor nocional  Positiva Negativa
Riesgo de cambio . ................... 2.355.037 1.677 58.344 4.660.923  170.602 33.465
Compra-venta. de divisas no vencidas ..  2.348.665 1.022 58.344 4515580 170.158 32.992
Compras . ... 2.348.665 1.022 58.344 3.955.438 146.163 32.992
Ventas. . ... - - - 560.142 23.995 -
Permutas financieras (CCS) ........... 6.372 655 - - -
Opciones sobre divisas . ............. - - 145.343 444 473
Compradas ...................... 72.672 444 -
Vendidas........................ 72,671 - 473
Riesgo de tipo de interés .............. 15.589.047 180.271  280.351 7.234.439  257.277 123.349
Permutas financieras (IRS,CMSeetc.) .... 15.589.047 180.271  280.351 7.234.439  257.277 123.349
Riesgo sobre acciones . ............... 181.741 7.776 169.033 3.632
Opciones sobre valores .. ............ 181.741 7.776 169.033 3.632
compradas . .. ... 181.741 7.776 169.033 3.632
Vendidas. ....................... - - - -
Total 18.125.825 189.724  338.695 12.064.395 431.511 156.814
Los valores nocionales de los instrumentos de cobertura de
valor razonable del cuadro anterior presentan la siguiente
distribucidn entre los elementos cubiertos de balance.
Miles de euros 2006 2005
Coberturade activo ............cooiiiiiiiii 274.765 1.276.860
Depositos en entidades de crédito ................... 60.000 391.000
Créditoalaclientela .............. ... .. ... ....... 164.765 349.860
Disponibles paralaventa .......................... 50.000 536.000
Coberturade pasivo ... ........iiiiii 17.851.060 10.787.535
Depdsitos de entidades de crédito ................... 3.934.542 1.526.837
Depositos de laclientela . .......................... 1.770.928 1.701.080
Débitos representados por valores negociables . ......... 12.145.590 7.559.618
Total . 18.125.825 12.064.395
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b) Cobertura de flujos de efectivo

En el cuadro siguiente se muestra el valor nocional y las
correspondientes valoraciones, a fin de los dos Gltimos
ejercicios, de la tipologia de cobertura de flujos de efectivo

que en su totalidad estan cubriendo Débitos representados
por valores negociables.

Datos en miles de euros

Riesgo cubierto e instrumentos utilizados Valor nocional

Riesgo de tipo de interés 5.000.000
Permutas financieras (IRS,CMS,etc..) . ... ... 5.000.000
Total ... 5.000.000

2006 2005
Valoracion Valoracion
Positiva Negativa ~ Valor nocional  Positiva Negativa
16.028 - 5.000.000 10.710 9.747
16.028 - 5.000.000 10.710 9.747
16.028 - 5.000.000 10.710 9.747

Los flujos que originan estas coberturas se produciran en los
plazos establecidos contractualmente en cada una de las
emisiones hasta su vencimiento, siendo los mismos plazos
en los que se espera que los importes acumulados en la
partida Ajustes por valoracion del patrimonio neto entren a
formar parte de los resultados del grupo.

El importe, neto del efecto impositivo, reconocido en
Ajustes por valoracion del patrimonio neto procedente de
las valoraciones de los Derivados de cobertura de flujos de
efectivo durante el ejercicio 2006 ha sido de 21.486 miles
de euros, de los que se han transferido a la cuenta de
pérdidas y ganancias, neto de impuestos, 13.155 miles de
euros.(Nota 43)

c) Cobertura de inversiones netas en el extranjero.

El Grupo Banco Popular no tiene en los ejercicios 2006 y
2005, respectivamente, cobertura de inversiones netas en el
extranjero.

28. Activos no corrientes en venta

El Gnico componente de este epigrafe del balance
consolidado para el grupo Banco Popular se corresponde
con el "Activo material adjudicado”. Los “activos
adjudicados” son activos que el Grupo recibe de sus
prestatarios u otros deudores, para la satisfaccion, total o
parcial, de activos financieros que representan derechos de
cobro frente a aquellos. Los importes correspondientes a
ambos ejercicios se expresan a continuacion.

Miles de euros

Activos no corrientes en venta
Activo material
Valorbruto ...
Correcc. Activo material adjudicado .................

Activo
2006 2005
129.034 98.646
129.034 98.646
153.017 114.640
(23.983) (15.994)

Esta partida recibe entradas, fundamentalmente, por la
adjudicacion de bienes que garantizaban operaciones que
han sido reclamadas judicialmente, al no ser
reembolsadas en sus plazos correspondientes . Las salidas
se producen en todos los casos mediante su venta o
traspaso a inmovilizado de uso propio.

Los movimientos experimentados durante los ejercicios
2006 y 2005 en los Activos no corrientes en venta es el
siguiente:

Miles de euros

Saldo inicio del ejercicio 2005 .. ........... ...
Movimiento (Neto) . . . ...
Saldo cierre del ejercicio 2005 .. ............ ... .
Movimiento (Neto) . . ... ...
Saldo cierre del ejercicio 2006 . ... ........... .. ...

73.020
41.620
114.640
38.377
153.017
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El deterioro de los inmuebles adjudicados se calcula
comparando el importe menor entre el valor de tasacion y
el precio estimado de venta menos los costes de venta, con
el valor en libros del inmueble. Si el valor del inmueble es
superior, la diferencia se contabiliza como deterioro.
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Los movimientos registrados durante los ejercicios 2006 y
2005 en Correcciones de valor por activos no corrientes
en venta es:

Miles de euros

Saldo inicio del ejercicio 2005 . .............. i
Con afectacion a resultados (Nota 65):
Dotaciones del ejercicio .........................
Disponibles del ejercicio
Recuperaciones de ejercicios anteriores . ............
Utilizaciones de los fondos
OtroS traspasos . . ..o vvv et
Saldo cierre del ejercicio 2005 . .......... ... i
Con afectacion a resultados (Nota 65):
Dotaciones del ejercicio .........................
Disponibles del ejercicio
Recuperaciones de ejercicios anteriores . ............
Utilizaciones de los fondos
Otras variaciones y traspasos
Saldo cierre del ejercicio 2006 . ................ .

11.671
3.179
27

1.171
15.994

10.177
739
693

(756)
23.983

29. Participaciones

En este capitulo de los balances consolidados del Grupo
Banco Popular se recogen exclusivamente las entidades
asociadas integradas por el método de la participacion.

Este valor contable incorpora cuando existen, los saldos de
los créditos subordinados concedidos por el Grupo.

Los titulos de estas empresas asociadas no cotizan en
mercados organizados.

En el Grupo todas las entidades multigrupo se incorporan
por el método de integracion proporcional, por lo que no
pueden presentar saldo estas sociedades en el cuadro
adjunto.

Miles de euros

Entidades multigrupo . ...... ...
Entidades asociadas . ............... i

Entidades de sequros . ........... ... i

Otras entidades asociadas . ................coviunnnnn
Total .
Correcciones de valor por deterioro de activos ...............
Otros ajustes por valoracion . ............................
Total

2006 2005
17.488 22.007
17.488 22.007
17.488 22.007

Los movimientos registrados durante los ejercicios 2006 y
2005 en los saldos de estas participaciones son los
siguientes:
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Miles de euros

Entidades Otras
Total de seguros entidades
Saldo inicio del ejercicio 2005 ... .......... o 27.161 4.834 22.327
Entradas ..........c 2.871 - 2.871
Salidas. . ... 4.834 4.834 -
Variacionesdevalor ....... ... ... ... .. ... (3.191) - (3.191)
Por resultados ejercicio anterior .. ..................... 1.458 1.458
Pordeterioro ........ ... .. .. (3.669) (3.669)
POr QJUSEES .« . ottt (980) (980)
Saldo cierre del ejercicio 2005 .. ... 22.007 22.007
Entradas . ... - -
Salidas. . ... 6.023 6.023
Variacionesdevalor ....... ... ... ... .. ... 1.504 1.504
Por resultados ejercicio anterior .. ..................... 1.026 1.026
Pordeterioro ........ ... .. .. - -
POr QJUSEES .« . ottt 478 478
Saldo cierre del ejercicio 2006 . .............. . 17.488 17.488
El detalle de los valores contables de las sociedades
comprendidas en este epigrafe para los ejercicios 2006 y
2005 es el siguiente:
Miles de euros
2006 2005
Entidades multigrupo . ....... .. - -
Entidades asociadas: . . ......... ... i 17.488 22.007
Sistema 4B .. ... 4.278 3.261
Iberia Cards .......... o 5.113
Global Ends .. ... 821 832
Proinserga INVersiones . .............c.coovuviinnnn. -
Inversiones Area SUr . ... ... 12.389 11.891
Inizia Guarderias . .......... ... 910

En enero de 2006 la Sociedad Conjunta para la Emision y
Gestion de Medios de Pago, “Iberia Cards” pasé a
consolidarse por integracion proporcional.

En febrero de 2006 el Grupo enajend la participacion en
Proinserga Inversiones registrando un resultado neto de
impuestos por esta operacion de 3.512 miles de euros.

En diciembre de 2006 la sociedad Inizia Guarderias fue
enajenada con un resultado neto de 64 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2006, el Grupo, a través de su filial
Popular de Participaciones Financieras tiene concedidos
créditos subordinados a Global Ends por un valor a coste
amortizado de 77 miles de euros En 2005, esa sociedad
concedid créditos subordinados a Global Ends e Inizia
Guarderias por importe de 1.086 miles de euros.

30. Contratos de seguros vinculados a pensiones

En este epigrafe se incluyen los importes de las
provisiones matematicas de los compromisos por
pensiones y obligaciones similares exteriorizados en
compafiias de seguros. En primer lugar se reflejan tanto
los premios de jubilacion que se han instrumentado en
contratos de seguro de la aseguradora del Grupo en
Espafia, como la provision matemética de los
compromisos de Banco Popular Portugal. Por otro lado, en
el epigrafe “Resto de entidades”, recoge los importes de
las provisiones matematicas de las pélizas de prejubilados
exteriorizadas con la compafiia de seguros Allianz, S.A. de
Seguros y Reaseguros.

Miles de euros

2006 2005

Entidades del Grupo (dependientes y vinculadas) ............ 78.338 64.565

Resto de entidades . ......... ... ..o 145.508 175.991

TOtal o 223.846 240.556
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31. Activos por reaseguros

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion
consolidados a 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el
siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Provisiones técnicas para primas no consumidas ............. 510 564
Provisiones técnicas para seguros devida . .................. 1.006 1.965
Provisiones técnicas para prestaciones ..................... 2.350 1.481
Total 3.866 4.010

32. Activo material

A continuacion se presenta la inversion contable en los activos de leasing arrendados a las sociedades
inmovilizado material neto de amortizaciones y consolidadas por las entidades del Grupo que realizan esa
correcciones de valor por deterioro de activos. En  actividad. Asimismo, los inmuebles arrendados entre
inmovilizado de uso propio se incorporan, cuando existen,  sociedades han sido reclasificados como de uso propio.

Miles de euros

2006 2005
DE USO PrOPi0: ..ottt e e e 609.600 626.107
Equipos informaticos y sus instalaciones ................. 67.188 69.931
Mobiliario, vehiculos y resto instalaciones .. .............. 238.376 248.955
Edificios de uso propio . .......... . 306.623 305.873
Obras eNCUISO . ..o vt 3.810 5.625
Or0S oo 198 2.318
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) .......... (6.595) (6.595)
Inversiones inmobiliarias ............ ... 79.152 72574
EAIficios ... ..o 34.936 28.269
Fincas rusticas, parcelasy solares ...................... 44216 44.305
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) .......... - -
Activos cedidos en arrendamiento operativo . ............... 18.607 25.935
Activos materiales a coste amortizado .. ................. 18.607 25.946
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) .......... - (11)
Total .. 707.359 724.616
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La evolucién de las distintas partidas de este epigrafe de
los balances de situacién consolidados desglosando
importes brutos, amortizacion acumulada, correccion de

valor e importes netos al 31 de diciembre de 2006 y
20065 es el siguiente:

Miles de euros Inversiones Activ. cedidos

De uso propio inmobiliarias  arrend. operativo Total
Bruto
Saldos al 1/1/05 .. ... 1.325.096 37.707 33.435 1.396.238
Movimientos (Neto) . . ... 55.628 49.618 2.788 108.034
Saldoal 31/12/05 . ... .. ... 1.380.724 87.325 36.223 1.504.272
Movimientos (Neto) . . ............. ... ... 15.812 (8.173) (1.882) 5.757
Saldoal 31/12/06 . ... 1.396.536 79.152 34.341 1.510.029
Amortizacién acumulada
Saldos al 1/1/05 . ... ... 700.106 11.725 19.272 731.103
Movimientos (Neto) . . ............. ... ... (32.334) 1.059 (15.964) (47.239)
AMOrtizaCiones .. ... 80.250 1.967 6.969 89.186
Saldoal 31/12/05 . ... .. ... 748.022 14.751 10.277 773.050
Movimientos (Neto) . . ............. ... ... (49.324) (16.980) (2.090) (67.394)
AMOrtizaCiones .. ... 81.643 2.229 6.547 90.419
Saldoal 31/12/06 . ... 780.341 - 15.734 796.075
Correcciones de valor por deterioro de activos
Saldos al 1/1/05 . ... ... ... .. - - - -
Movimientos (Neto) . . ... 6.595 - 11 6.606
Saldoal 31/12/05 . ... ... 6.595 - 11 6.606
Movimientos (Neto) . . ............. ... ... - - (11) (12)
Saldoal 31/12/06 . ... 6.595 - - 6.595
Neto
Saldos al 1/1/05 . ... ... 624.990 25.982 14.163 665.135
Movimientos (Neto) . . .......... ... ... ... 81.367 48.559 18.741 148.667
AMOrtizaCiones .. ... (80.250) (1.967) (6.969) (89.186)
Saldoal 31/12/05 . ... ... 626.107 72.574 25.935 724.616
Movimientos (Neto) . . ............. ... ..., 65.136 8.807 (781) 73.162
AMOrtizaCiones .. ... (81,643) (2.229) (6.547) (90.419)
Saldoal 31/12/06 . ... 609.600 79.152 18.607 707.359

El detalle del activo material de uso propio de los
balances de situacion consolidados para cada ejercicio se
detalla a continuacion:

Miles de euros

Amortizacion

Correcciones

Bruto acumulada por deterioro Neto

Al 31 de diciembre de 2005:

Mobiliario, equipos informaticos e instalaciones . . 957.614 638.845 - 318.886
Edificios de uso propio . .................... 415.050 109.177 6.595 299.278
Resto inmovilizado uso propio . . .............. 7.943 - - 7.943
Total L. 1.380.724 748.022 6.595 626.107
Al 31 de diciembre de 2006:

Mobiliario, equipos informaticos e instalaciones . . 974.614 669.050 - 305.564
Edificios de uso propio ..................... 417914 111.291 6.595 300.028
Resto inmovilizado uso propio . . .............. 4.008 - - 4.008
Total 1.396.536 780.341 6.595 609.600

180



33. Activo intangible

Los activos intangibles contabilizados por las sociedades
consolidadas, segun los criterios descritos en los Principios
de contabilidad (15.s), se ofrecen a continuacion junto con
diversos detalles significativos.

GRUPO BANCO POPULAR

Todos los activos intangibles tienen una vida Util definida.
Los correspondientes a adquisiciones de sociedades se
deben a la valoracion de la cartera de clientes en ese
momento, neto de las amortizaciones realizadas.

Miles de euros

Fondo de comercio
Por consolidacion de entidades dependientes . .............
Por consolidacién de entidades multigrupo .. ..............
Por consolidacion de entidades asociadas. . ...............
Subtotal ...
Otro activo intangible
Coste amortizado . .. ... ..
En adquisicién de sociedades
Por aplicaciones informaticas. . .......................
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) ...........
Subtotal

Total

2006 2005
341.562 341.562
341.562 341.562

27.670 20.986

9.884 5.958

17.786 15.028

27.670 20.986
369.232 362.548

La partida correspondiente al Fondo de comercio no ha
sufrido ningdin movimiento durante estos ejercicios como
se muestra en el cuadro anterior.

El desglose del Fondo de comercio atendiendo a las
sociedades del perimetro de consolidacion que lo han
generado se presenta en el siguiente cuadro.

Miles de euros 2006 2005
Correcciones Correcciones
Sociedades Bruto  por deterioro Neto Bruto  por deterioro Neto
Heller Factoring Portuguesa ............... 2.615 - 2.615 2.615 2.615
Banco Popular Portugal .................. 338.947 - 338.947 338.947 338.947
Total ... 341.562 - 341.562 341.562 - 341.562

El Grupo ha realizado los correspondientes test de
valoracion de dichos fondos, segiin la metodologia indicada
en el punto 15.s) de estas cuentas anuales, no habiéndose
registrado ningin deterioro en los fondos de comercio en
ambos ejercicios por ser las valoraciones obtenidas

significativamente superiores a los saldos registrados en el
balance consolidado.

A continuacion se presenta el importe bruto de la partida
otro activo intangible, sus amortizaciones acumuladas y el
saldo neto.

Miles de euros 2006 2005
Activo intangible (bruto) .......... ... .. 91.498 69.665
Amortizacién acumulada . ........ .. oo 63.828 48.679
Activo intangible (neto) . .......... .. 27.670 20.986
La evolucién de la partida otro activo intangible se detalla

seguidamente:

Miles de euros

Saldoaldeenerode 2005 ............ ..o, 13.995

Movimiento (Net0) . ... ..ot 18.013

AMOITIZACIONES . . o v vttt 11.022

Saldoalcierrede 2005 ... ... .. i 20.986

Movimiento (Net0) . . ... oo v 19.395

AMOItIZACIONES . .. o\t 12711

Saldo al cierrede 2006 ............ ... 27.670
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34. Activos y pasivos fiscales

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacion
consolidados al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el
siguiente:

Miles de euros

IMPUESEOS COMTIENEES . . . oo v vttt e
Impuesto sobre Sociedades ............. ... L
Impuesto sobre el Valor Afiadido y otros . ................

Impuestos diferidos . . . ...

1. Ajustes por valoracion (con cargo/abono a Patrimonio) . ... ..

Activos financieros disponibles parasuventa ..........
Cobertura de flujos de efectivo .....................
Otros ajustes por valoracion . ......................

2. Ajustes por diferencias temporarias (con cargo/abono a

Pérdidas y Ganancias)
Amortizacion RD Ley 3/93
Fondo de comercio . ..............iiiiiia.,
Comisionesy garantias . ..............ccoiiiiaaa..
Cobertura por insolvencias . .......................
Fondos de pensiones y obligaciones similares .........
Otros ajustes

Activo Pasivo
2006 2005 2006 2005
36.379 47.030 192.880 134.081
13.448 13.521 160.822 115.518
22931 33.509 32.058 18.563
519.590 613.566 40.080 41.355
5.535 12.748 15.162 20.705
5.535 260 10.275 17.035
- 4,136 3.358 3.670
8.352 1.529 -
514.055 600.818 24918 20.650
1.193 1.687
18.610 15.509
23.340 40.808
290.666 284,598
186.576 264.809
13.473 10.603 5.115 3.454

Como consecuencia de la normativa fiscal vigente del
Impuesto sobre Sociedades aplicable a Banco Popular y a
las entidades participadas, en los ejercicios 2006 y 2005
han surgido determinadas diferencias entre los criterios
contables y fiscales que han sido reconocidas como
impuestos diferidos de activo y de pasivo al calcular y
registrar el correspondiente impuesto sobre sociedades.

Los movimientos experimentados durante los ejercicios
2006 y 2005 en los saldos de impuestos diferidos de
activo y de pasivo se muestran a continuacion, incluido el
efecto de la reduccién de tipo impositivo aprobada en el
ejercicio 2006 y aplicable en ejercicios futuros.

Miles de euros

Saldo al inicio del ejercicio .. ........... ... ...
Ajustes de valoracion en el patrimonioneto .................
Ajustes por diferencias contra Pérdidas y Ganancias ...........
Amortizacion RDLey 3/93 ... .. ... i
Fondos de COmMercio . ..........oouuiiiiiiiaan.
Derivados . .. ..ot
Comisionesy garantias . .. ...
Cobertura por insolvencias . . ...
Fondos de pensiones y obligaciones similares .............
OtroS @JUSTES . oottt
Saldo al cierre del ejercicio .. ........... ... ...

Activo Pasivo
2006 2005 2006 2005
613.566 779.676 41.355 180.414
(7.213) (3.343) (5.543) (137)
(86.763) (162.767) 4.268 (138.922)
- (494) (450)
3.101 6.204
- (133.452) - (136.737)
(17.468) (27.612) (3.169)
6.068 48.854 -
(78.233) (38.593) - -
2.870 (11.964) 1.661 (4.770)
519.590 613.566 40.080 41.355

A finales de 2006, la Ley 35/2006, de 28 de noviembre,
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de No Residentes y sobre el
Patrimonio, y la Ley Foral 18/2006, de 27 de diciembre
de 2006, de modificacion de diversos impuestos y otras
medidas tributarias, de la Comunidad Foral de Navarra,
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aplicables a las entidades sometidas a normativa estatal y
navarra, respectivamente, asi como la Ley de Finanzas
Locales en Portugal, han aprobado una reduccion del tipo
del Impuesto sobre Sociedades en los citados territorios,
pasando del 35% en 2006 al 32,5% en 2007 y al 30%
desde 2008, en el caso de Espafia y del 27,5% al 26,5%
en el caso de Portugal.



Como consecuencia de dicha modificacién, se ha
producido una reduccion de los activos y pasivos por
impuestos diferidos, por importe de 66.714 y 5.631 miles
de euros, respectivamente, habiendo supuesto en 2006 un
mayor gasto neto por impuesto sobre beneficios de
62.326 miles de euros y un aumento de los ajustes por
valoracion en patrimonio neto por importe de 1.243 mi-
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les de euros, con un impacto en el resultado atribuido al
Grupo de 59.176 miles de euros.

El siguiente cuadro muestra el importe de la reduccion de
los activos y pasivos por impuestos diferidos en las
principales sociedades derivado de la disminucion de los
tipos impositivos:

Miles de euros

Activos fiscales diferidos  Pasivos fiscales diferidos

Banco Popular Espafiol ........... ... ... ... 43.635 4.048

Bancode Andalucia ........... ... .. .. . . 8.638 41

Bancode Castilla ........... ... . 3.831 5

Banco de CréditoBalear ............... ... ... 2.585 3

BancodeGalicia ........... ... ... 3.018 26

BancodeVasconia . ...... ...t 1.231 3

Banco Popular Hipotecario ............................. 1.410

Banco Popular Portugal .............. ... ... . ... 831 -

Eurovida (Espafia) . ..........cooiiiii 916 1.001

Resto de sociedades ........... ... 619 504

Total .o 66.714 5.631

En el cuadro siguiente se sefialan las principales entidades del

Grupo que han generado impuestos corrientes y diferidos:

Miles de euros

Tipo de Activo Pasivo

Sociedad impuesto 2006 2005 2006 2005

Banco Popular Espafiol Corrientes 13.912 15.467 73.749 60.275
Diferidos 332.045 388.084 25.316 21.485

Banco de Andalucia Corrientes 2.009 2574 29.223 25.457
Diferidos 62.828 74.569 295 489

Banco de Castilla Corrientes 1.074 1.780 12.560 10.166
Diferidos 28.268 33.714 45 111

Banco de Crédito Balear Corrientes 770 303 5.268 3.910
Diferidos 17.787 24.750 37 101

Banco de Galicia Corrientes 950 2.293 10.068 8.961
Diferidos 22.796 26.053 180 285

Banco de Vasconia Corrientes 2.486 6.856 17.932 8.101
Diferidos 8.423 12.064 31 95

Eurovida (Espafia) Corrientes - 1 2.498 26
Diferidos 5.499 8.552 6.010 10.862

Bancopopular-e Corrientes 18 41 1.725 2.084
Diferidos 1.214 3.614 - -

Banco Popular Hipotecario Corrientes 378 20 3.830 2.953
Diferidos 11.381 13.682 - -

Popular de Factoring Corrientes 16 - 79 487
Diferidos 1.027 589 -

Banco Popular Portugal Corrientes 9.997 - 10.131 -
Diferidos 21.688 22.390 3.071 3.110

Popular Banca Privada Corrientes 2.544 19 4.490 -
Diferidos 1.778 1.897 - -

Resto Entidades del Grupo Corrientes 2.225 17.676 21.327 11.661
Diferidos 4.856 3.608 5.095 4817

Total Grupo Consolidado Corrientes 36.379 47.030 192.880 134.081
Diferidos 519.590 613.566 40.080 41.355

En la Nota 45 se incluyen los detalles correspondientes a la

Situacion fiscal del Grupo.
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35. Periodificaciones de activo y pasivo

Este epigrafe contiene los saldos de periodificaciones no
clasificados como ajustes de valoracidon por intereses
devengados. La partida correspondiente a garantias

financieras es la contrapartida del valor actual de los flujos
de efectivo a recibir y se descarga linealmente
imputandose a comisiones cobradas a lo largo de la vida
esperada de la garantia.

MileS de euros Activo Pasivo

2006 2005 2006 2005
Por garantias financieras ................. 148.428 119.222
Resto ... .. 23.143 45,515 169.022 151.798
Total 23.143 45515 317.450 271.020
36. Otros activos y pasivos
Estos epigrafes recogen los importes de los activos y
pasivos no registrados en otras partidas de los balances.
Miles de euros Activo Pasivo

2006 2005 2006 2005
Operacionesencamino .................. 26.771 18.288 10.823 14.804
Otros conceptos . .....vvvii i 54.601 106.057 60.106 56.482
Total ... 81.372 124.345 70.929 71.286

37. Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio neto

El Grupo Banco Popular no tiene emitidos pasivos
financieros a valor razonable con cambios en patrimonio
neto en 2006 ni en 2005.

Las cifras que aparecen en la Nota 43 “Ajustes por
valoracion de patrimonio neto” en pasivos financieros a
valor razonable con cambios en el patrimonio neto
corresponden en su totalidad a las compafiias de
seguros del Grupo cuya contrapartida aparece
registrada en balance en pasivos por contratos de
Seguros.

38. Pasivos financieros a coste amortizado

En este epigrafe de los balances consolidados se incluyen
los importes reembolsables recibidos por el Grupo. Estos
pasivos se valoran a su coste amortizado mediante la
utilizacion del método del tipo de interés efectivo.

Los desgloses por plazos residuales de los componentes de
este capitulo se presentan conjuntamente en la Nota 46 de
estas cuentas anuales.

El detalle de este epigrafe de los balances de situacién
consolidados al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el
siguiente:

Miles de euros 2006 2005
Depositos de bancos centrales . ............. ... ... ... 900.981
Dep6sitos de entidades de crédito ........................ 8.282.346 10.357.157
Operaciones del mercado monetario
a través de entidades de contrapartida ................... 110.735 10.661
Depositos de laclientela . ........... ... ... ... ... ...... 36.941.191 34.882.497
Débitos representados por valores negociables . .............. 35.096.737 21.621.592
Pasivos subordinados . ........... e 1.023.156 1.122.616
Otros pasivos finanCieros . ..., 986.688 871.986
Total 82.440.853 69.767.490
de los que:
BUIDS .\ vttt ettt 78.216.573 64.600.529
moneda extranjera .. .......... i 4.224.280 5.166.961
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El saldo de los depdsitos de bancos centrales del pasivo
del balance consolidado al 31 de diciembre de 2005
ascendia a 900.981 miles de euros que se corresponde
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con cesiones temporales de activos. A continuacién se
presenta el detalle de depésitos en entidades de crédito
por instrumentos:

Miles de euros 2006 2005
CUBNtAS MULUAS . . . oottt e - 23.512
Cuentasaplazo ....... ... 7.253.607 8.774.250
Cesion temporal de activos . .. ... 489.570 1.019.165
OraS CUBNTAS . ..o vttt 451.400 455.720
Ajustes por valoracion . . ... .. 87.769 84.510
Total . 8.282.346 10.357.157
El detalle por entidades de contrapartida y su desglose
entre euros y moneda extranjera es el siguiente:
Miles de euros 2006 2005
Euros M. Extranjera Euros M. Extranjera
Bancos operantes en Espafia . ................ 1.250.626 128.746 1.413.972 329.484
Cajasdeahorro .......... ... ..., 730.911 231.544 606.044 296.117
Cooperativasde crédito . .................... 119.044 - 57.795 -
Instituto de Crédito Oficial ................... 1.098.441 - 922.365 -
Entidades de crédito no residentes ............ 2.323.256 2.263.241 3.055.383 3.553.855
Establecimientos financieros de crédito. .. ... ... 48.768 - 37.632 -
Ajustes por valoracion ............... ... 36.417 51.352 25.940 58.570
Total ... 5.607.463 2.674.883 6.119.131 4.238.026
Los saldos en moneda extranjera clasificados por la divisa
en la que se tendra que producir su reembolso tienen la
siguiente composicion:
Miles de euros 2006 2005
USD 1.821.716 3.714.512
BB 245.246 202.272
CHE 289.717 170.145
Y 218.276 95.313
] 99.928 55.784
Total . 2.674.883 4.238.026

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios 2006
y 2005 de los depositos en entidades de crédito ha
ascendido a 2,68% y 2,07%, respectivamente.

Los saldos correspondientes a Operaciones del
mercado monetario a través de entidades de

contrapartida se corresponden con cesiones temporales
en ambos ejercicios.

La rabrica correspondiente a Depdsitos de la clientela de
los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre
de 2006 y 2005 tiene el siguiente desglose por sectores:

Miles de euros

Administraciones PUblicas .. .......... ... . i
Residentes
NO residentes . ...t

Sector privado . .. ...
Residentes
No residentes . ...

Total depositos de laclientela............................

Ajustes por valoraCion . .. ...
Total ..

2006 2005
2.929.496 1.548.108
2.684.026 1.362.324
245.470 185.784
33.831.436 33.178.198
28.553.896 27.839.095
5.277.540 5.339.103
36.760.932 34.726.306
180.259 156.191
36.941.191 34.882.497
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La composicion de esos saldos en virtud de su
instrumentacion aparece recogida en el cuadro siguiente:

Miles de euros

Cuentas corrientes . ... ...
Cuentas de ahorro . ......
Depésitos a plazo . ... ...

Cesion temporal de activos

Otras cuentas ..........
Ajustes por valoracion . . . .

Total

2006

14.314.835
5.966.747
13.547.320
2.609.588
322.442
180.259
36.941.191

2005

12.492.424
5.888.539
13.935.885
2.130.150
279.308
156.191
34.882.497

Los depdsitos de clientes residentes en Espafia, tanto de
Administraciones Publicas como del sector privado a fin de

los dos ultimos afios, por las Comunidades Auténomas en
que se han captado, tienen la siguiente distribucion.

Miles de euros

2006 2005
Andalucia ... ... 5.481.457 4.480.105
Aragoin .. 339.072 348.786
ASTUNIAS © . vt 529.523 507.113
Baleares . ... e 657.364 458.572
CaANANIAS . o 441.836 450.647
Cantabria . ... 147.256 160.239
Castilla-LaMancha ........... ... i 648.885 649.572
Castillay Leon . ... 2.776.474 2.541.428
Catalufia . ..... ... e 3.642.309 3.899.485
Extremadura .......... ... 291.934 333.457
Galicia ... .. 1.797.483 1.689.188
Madrid ... 9.042.158 8.698.908
MUCIZ o 782.806 707.960
NAVATA . ..o 731.160 556.214
PaISVaSCO ..ot 1.091.225 1.065.123
LaRIOJa .\t 238.289 216.473
Valencia ... 2.531.178 2.376.196
el . 30.526 27.695
Melilla .. o 36.987 34.258
Total L 31.237.922 29.201.419
Respecto a la zona geografica de las sucursales y depoésitos de no residentes, el detalle por paises es el
entidades en el extranjero en las que se han captado los  siguiente:
Miles de euros 2006 2005
EnEspafia..........cciii 2.458.870 2.256.504
EnPortugal ...... .. 2.706.961 2.863.221
EnFrancia ....... ... 357.179 354.510
ENOtros ... o - 50.652
Total .. 5.523.010 5.524.887
Las divisas que componen el saldo en moneda extranjera,
desglosado por naturaleza en el cuadro siguiente, son las
que a continuacion se expresan:
Miles de euros 2006 2005
USD 689.103 656.929
GBP 125.467 104.707
CHE 22.017 11.012
PY 353 11915
L1 41.951 22121
TOtal o 878.891 806.684
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A continuacion se presenta la informacion de depdsitos de
a clientela de forma conjunta y atendiendo a su desglose
entre euros y moneda extranjera:
Miles de euros 2006 2005
Moneda Moneda
Euros Extranjera Euros Extranjera
Administraciones PUblicas .. ................. 2.929.496 1.548.108
Cuentas corrientes ................ooun.. 1.981.688 777.388
Cuentasde ahorro ...................... 837 1.271
Depdsitosaplazo ....................... 272.620 223.397
Cesion temporal de activos ............... 674.351 546.052
Sector Privado ............ ... .. .. .. ... ... 32.959.575 871.861 32.375.715 802.483
Residentes . ..., 28.212.593 341.303 27.567.932 271.163
Cuentas corrientes .............ccviun.. 10.807.450 136.053 10.249.830 121.080
Cuentasdeahorro ...................... 5.104.007 1.357 4.946.348 -
Depésitosaplazo .................. ..., 10.069.094 192.635 10.546.909 148.973
Cesion temporal de activos ............... 1.931.227 - 1.565.060 -
Otras CUBNtas . ..., 300.815 11.258 259.785 1.110
Noresidentes ............ccvviiininnn. 4.746.982 530.558 4.807.783 531.320
Cuentas corrientes ..............ccviun.. 1.328.649 60.995 1.265.576 78.550
Cuentasdeahorro ...................... 836.878 23.668 917.984 22.936
Depdsitosaplazo ....................... 2.567.619 445,352 2.587.275 429.331
Cesion temporal de activos ............... 4,010 - 19.038 -
Otras CUBNtas . ..., 9.826 543 17.910 503
Ajustes por valoracion (+/-) .................. 173.229 7.030 151.990 4.201
Total ..o 36.062.300 878.891 34.075.813 806.684

El tipo de interés medio anual en 2006 de los depdsitos
de la clientela ha sido del 1,53% y del 1,29% en 2005.

Débitos representados por valores negociables

Los débitos representados por valores negociables, recogen
deudas al portador o0 a la orden, tales como bonos de caja
o0 tesoreria, cédulas, titulos hipotecarios, obligaciones,
pagarés o instrumentos similares.

Los valores negociables emitidos por las sociedades del
Grupo que estan en poder de terceros ajenos al mismo,
valorados a coste amortizado, se detallan por instrumentos
en el cuadro siguiente:

Miles de euros

Pagarés y efectos
Titulos hipotecarios
Obligaciones y bonos
Ajustes por valoracion
Total

2006 2005
10.098.907 6.119.233
4.500.000 2.500.000
20.378.023 12.787.658
119.807 214701
35.096.737 21.621.592

Los bancos del Grupo tienen programas de emisién de
pagarés de empresa cuyos folletos de emision han
quedado inscritos en los registros oficiales de la Comision
Nacional del Mercado de Valores. Las caracteristicas de
estos programas de emision son las siguientes:

El saldo vivo nominal tiene un limite maximo de 10.970
millones de euros (7.500 Banco Popular, 3.000 Banco de
Andalucia, 60 Banco de Castilla, 50 Banco de Crédito Balear,
240 Banco de Galicia y 120 Banco de Vasconia), ampliable

a 11.645 millones de euros. El valor nominal de cada
pagaré es de 3.000 euros, representados mediante
anotaciones en cuenta con vencimiento a cualquier plazo
entre tres dias y dieciocho meses, a contar desde la fecha de
emision de cada uno de ellos; son titulos emitidos al
descuento cuyo valor efectivo se determina en el momento
de la emisién en funcion del tipo de interés pactado, y
ademas el programa tiene la calificacion de alta liquidez
estando admitido a negociacion en el Mercado secundario
Organizado de la AIAF.
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En abril de 2006, Banco Popular inicié la comercializacion
de pagarés en moneda extranjera a través de un programa
de emision listado y registrado en Irlanda. Este programa
permite la emision de pagarés en cualquier divisa
(incluyendo el euro), con un rango de vencimientos que
oscila entre los 21 y 364 dias y un limite maximo de
4.000 millones de euros, sea cual sea la divisa en que
estén denominadas. Los titulos han sido emitidos al
descuento con un plazo medio de 82 dias.

Todas las emisiones en divisa distinta de euro estan
cubiertas mediante swap de la moneda de emision contra

En octubre de 2006, Banco Popular realiz6 una emision
de titulos hipotecarios por un importe de 2.000.000 miles
de euros con un vencimiento de 10 afios y pago de interés
trimestral al 4 por ciento anual.

Los titulos hipotecarios que aparecen en 2005 por un
importe de 2.500.000 miles de euros corresponden a una
emision cédulas efectuada por Banco Popular en octubre
de 2005. Los 25.000 titulos emitidos son de 100 miles
de euros nominales, con vencimiento el 18 de octubre de

euros, estan referenciadas al euribor y por tanto el coste
real de las emisiones para el Grupo es en euros, resultando
un tipo medio de coste del 3,331%.

El detalle por monedas del saldo de este programa de
emision es el siguiente:

Miles de euros

Euro .............. 569.292
Usb .............. 258.132
CHF .............. 59.290
GBP .............. 334.569

Total ........... 1.221.283

2012 y pago de interés trimestral al 3 por ciento anual.
Los ratings de estas emisiones tienen la mas alta
calificacion por las agencias correspondientes.

El importe que figura en Obligaciones y Bonos se
compone, fundamentalmente, de las emisiones de
euronotas realizadas por el Grupo asi como las emisiones
de bonos realizadas por los vehiculos de titulizacion una
vez eliminados los saldos intragrupo.

Miles de euros 2006 2005

Bonos emitidos por vehiculos de titulizacion ................ 7.098.987 1.918.800

EUrONOtas .. ... 13.252.949 10.868.858

OIS v ot e 26.087 -
Total .. 20.378.023 12.787.658

Los bonos emitidos por vehiculos de titulizacién se

detallan a continuacion:

Miles de euros 2006 2005

IM Cédulas 1 Grupo Banco Popular, FTA ................... 1.500.000 1.500.000

IM Cédulas Grupo Banco Popular 2, FTA ................... 1.500.000

Total titulizacionesde cédulas ...................... .. ... 3.000.000 1.500.000

IM Banco Popular FTPYME 1, FTA ......... .. .. ... ..ot 419.024 418.800

IM Grupo Banco Popular Empresas 1, FTA .................. 1.727.456

IM Grupo Banco Popular FTPYME I, FTA .................... 1.952.507

Total titulizaciones de préstamos ......................... 4.098.987 418.800
Total .. 7.098.987 1.918.800

En febrero de 2006, los bancos del grupo emitieron cédulas
con garantfa de préstamos por un importe de 3.000.000
miles de euros (1.175.000 miles de euros por Banco de
Andalucia, 550.000 por Banco de Castilla, 175.000 por
Banco de Crédito Balear, 375.000 por Banco de Galicia,
300.000 por Banco de Vasconia, 300.000 por Banco Popular
Hipotecario y 125.000 por bancopopular-e). Dichas cédulas
fueron adquiridas por IM Cédulas Grupo Banco Popular 2,
F.T.A., y simultaneamente procedi6 a su titulizacion. Del total,
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el grupo tiene adquiridos bonos por 1.500.000 miles de
euros, importe que se elimina en el proceso de consolidacion.

En septiembre de 2006, el Grupo realizé una titulizacion de
derechos de crédito por un importe de 1.832.400 miles de
euros (1.041.785,7 miles por Banco Popular Espafiol,
280.671,2 miles de euros por Banco de Andalucia,
189.922,9 por Banco de Castilla, 73.959,7 por Banco de
Crédito Balear, 119.620,5 por Banco de Galicia y



126.440,0 por Banco de Vasconia) a través del fondo de
titulizacién IM Grupo Banco Popular Empresas 1,F.T.A.

En diciembre de 2006 el Grupo Banco Popular realiz6 una
titulizacion de derechos de crédito sobre PYMES por un
importe de 2.030.000 miles de euros (1.172.702,0 miles
por Banco Popular Espafiol, 359.755,8 por Banco de
Andalucia, 202.395,8 por Banco de Castilla, 55.062,9 por
Banco de Crédito Balear, 133.102,9 por Banco de Galicia y
106.980,6 por Banco de Vasconia) a traves del fondo de
titulizacion IM Grupo Banco Popular FTPYME |, F.T.A.

De los bonos emitidos por los distintos vehiculos de
titulizacion de préstamos (Nota 72), los bancos del grupo

GRUPO BANCO POPULAR

han adquirido un importe de 955.897 miles de euros que
han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

Las emisiones de euronotas han sido realizadas al amparo
de varios programas de emision, con el objetivo de obtener
financiacion a medio y largo plazo, diversificando las
fuentes de financiacion mediante su colocacion en
distintos mercados y monedas.

El siguiente cuadro presenta el detalle de las emisiones de
euronotas que figuran registradas en Obligaciones y bonos,
realizadas por distintas sociedades del grupo. A
continuacion se presenta la informaciéon por monedas, a
fin de los ejercicios 2006 y 2005, respectivamente.

Miles de euros

Moneda de emision 2006 2005
EUrO . 13.252.949 10.767.137
USD - 101.721

Total euronotas en circulacion ....................... 13.252.949 10.868.858

El detalle de las emisiones vivas segun su sociedad

emisora es el siguiente:

Miles de euros 2006 2005

BPE Finance International . .............. ... ... ... ....... 252.949 368.858

BPE FinanciaCiones . . ... 11.500.000 8.000.000

Popular Finance Europe . ........ ... i 1.500.000 2.500.000

Total .o 13.252.949 10.868.858

A continuacion se detalla la distribucion por plazos
remanentes de los vencimientos de euronotas en 2006 y
2005.

Para las emisiones que tienen opciones de cancelacion
anticipada se toma el vencimiento de la opcidn més
proximo.

Miles de euros

2006 2005
Hasta 1 afio ... 2.024.087 2.609.101
Dela2afios ... 5.082.672 1.502.811
De2abafios ... 6.119.216 6.712.566
Masde 5afios . ...t 26.974 44.380
Total .. 13.252.949 10.868.858
Los movimientos registrados en el capitulo de euronotas
durante este ejercicio ha sido el siguiente:
Miles de euros 2006 2005
Saldo al inicio del ejercicio ........... ... ... . ..., 10.868.858 7.490.558
EMiSIONeS . ..o 5.000.000 4.500.000
AMOItiZaCIONES . . . . oot 2.615.909 1.135.322
Diferencias de cambio ............ ... .. ... ... ... . - 13.622
Saldo al cierre del ejercicio ........... ... ... ... ..., 13.252.949 10.868.858

El tipo medio de coste de las euronotas en 2006 ha sido
del 2,84% siendo del 2,24% en 2005.

Los intereses registrados en la cuenta de pérdidas y
ganancias por los débitos representados por valores
negociables ascienden a 801.187 miles de euros en 2006
y 389.085 en 2005.
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Pasivos subordinados

Las emisiones que tienen caracter de deuda subordinada,
a efectos de prelacion de créditos, se sitGan detrés de
todos los acreedores comunes, estando garantizadas
solidaria e irrevocablemente por Banco Popular tanto en el
principal como los intereses en las emisiones de BPE

Financiaciones, Popular Capital Europe y Popular Capital.
Son amortizables a partir del inicio del sexto afio a
voluntad del emisor, previa autorizacion del Banco de
Espafia o del Banco de Portugal para las emisiones
realizadas por Banco Popular Portugal. El detalle de este
epigrafe del balance se ofrece a continuacion:

Miles de euros

Débitos repr. por valores negociables subordinados ...........
Depositos subordinados . ........... ..
Ajustes de valoracion

Total

2006 2005
1.060.000 1.124.950
(36.844) (2.334)
1.023.156 1.122.616

El detalle de los saldos vivos segun su sociedad emisora
se presenta en el siguiente cuadro incluyendo Popular
Capital emisora de participaciones preferentes en Espafa

que se ha reclasificado desde Capital con naturaleza de
pasivo financiero, ajustando las cifras de 2005.

Miles de euros

Banco Popular Portugal
BPE Capital International
BPE FinanciaCiones . . .......ovuii
Popular Capital Europe .. ... ... .
Popular Capital . ...
Total ..

2006 2005
10.000 24.950
- 50.000
300.000 300.000
200.000 200.000
550.000 550.000
1.060.000 1.124.950

Durante 2006 no se han realizado emisiones de deuda
subordinada en el Grupo. Sin embargo, la sociedad BPE
Capital International ha amortizado 50.000 miles de euros
y Banco Popular Portugal 14.950 miles de euros, ambas
de forma anticipada.

Las caracteristicas de las emisiones vivas por sociedad
emisora al 31 de diciembre de 2006 y 2005 son las
siguientes:

Miles de euros

Fecha Importe Tipo de
Sociedad ~ Moneda  emision 2006 2005 Vencimiento coste

BPE Financiaciones

EUR 30.06.04 100.000 100.000 30.06.14 Euribor 3m+25pb

EUR 23.12.05 200.000 200.000 23.12.15 Euribor 3m+15pb
BPE Capital International

EUR 24.09.01 - 50.000 26.09.11 Euribor 3m+45pb
Popular Capital Europe

EUR 22.08.03 200.000 200.000 22.08.13 Euribor 3m+30pb
Banco Popular Portugal

EUR 21.11.97 - 14.950 15.11.07 Lisbor 6m+30pb

EUR 17.12.01 10.000 10.000 17.01.12 Euribor 6m+100pb
Popular Capital

EUR 20.10.03 300.000 300.000 Indeterminado Euribor 3m+9,5pb

EUR 30.06.04 250.000 250.000 Indeterminado Euribor 3m+93pb

El "spread“de las emisiones de BPE Financiaciones y
Popular Capital Europe se incrementara en 50 pb a partir
del sexto afio.
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Adicionalmente a las emisiones indicadas en el cuadro
anterior para Banco Popular Portugal se han eliminado en
el proceso de consolidacion 120.000 miles de euros en



2006 y 2005, respectivamente, al estar los titulos en
poder del Grupo.

Los intereses registrados en la cuenta de resultados por
las financiaciones subordinadas ascienden a 37.207 miles

de euros en 2006 y 28.589 en 2005, incluida la
reclasificacion mencionada en la Nota 51.
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El tipo medio de coste de las operaciones es de 3,29% en
2006y del 2,79% en 2005.

Otros pasivos financieros, incluye el importe de las
obligaciones a pagar no incluidas en otras partidas con el
siguiente detalle:

Miles de euros

Obligaciones a pagar
Dividendos apagar ..........ouuiiiiiiii
Acreedores comerciales . ........... e
Acreedores por factoring
Otras

Fianzas recibidas

Camaras de compensacion . .............iviiiiiinaain.

Cuentas de recaudacion ............ ... ...

Cuentas especiales

Otros

2006 2005
302.361 189.058
125,577 109.885
95.839 28.795
59.036 25.486
21.909 24.892
2915 3.292
8.712 5.790
432.509 440.789
221.975 202.301
18.216 30.756
986.688 871.986

39. Pasivos por contratos de seguros

En este epigrafe se incluyen las provisiones técnicas de las
compafias de seguros que comprenden el perimetro de
consolidacién, en concreto se trata de las compafiias de “vida”
Eurovida, S.A. en Espafia, Eurovida, S.A., en Portugal y la
compafiia de “no vida” Popular Seguros. La primera de ellas

consolida proporcionalmente en base al 49% de participacion
que el Grupo tiene en el capital de la sociedad; en las dos
Gltimas la participacion del Grupo es del 100%. En 2006 se
produce un incremento en esta partida fundamentalmente
debido a la compra por parte de Eurovida (Portugal) de una
cartera de polizas (de las cuales ya tenia la gestion) a Aviva, y
en menor medida por el incremento de negocio en Eurovida
(Espafia).

Miles de euros

Provisiones técnicas para primas no consumidas
Y FIESGOS BN CUISO .. v vttt vt e ettt e et
Provisiones técnicas matematicas . ................ ..
Provisiones técnicas para seguros de vida cuando el riesgo de la
inversion lo asumen los tomadores
Provisiones técnicas para prestaciones . ....................
Provisiones técnicas para participacion en beneficios y extornos .
Total ..

Total Vida No vida

2006 2005 2006 2005 2006 2005
4915 4,796 4.887 4,796 28
400.104 284.951 400.104 284.951 -
418435 311.965 418.435 311.965 -
18.435 14.892 18.434 14.892 1

2.521 1.760 2.521 1.760
844410 618.364 844381 618.364 29

40. Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales surgidas como
consecuencia de sucesos pasados donde, en la fecha de
balance, existe una mayor probabilidad de que se tenga
que atender la obligacion que de lo contrario.

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion
consolidados al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el
siguiente:

Miles de euros

Fondos para pensiones y obligaciones similares ...............
Provisiones para impuestos . ...
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes . ..........

Provisiones para riesgos contingentes
Provisiones para compromisos contingentes

Otras ProviSiones . . ... oo ottt

Total

2006 2005
. 308.276 334.175
C 34.342 29.262
.. 144.143 124.473
.. 144143 121.175
.. - 3.298
. 8.767 13.525
o 495.528 501.435
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Las provisiones correspondientes a los compromisos por
pensiones y obligaciones similares que figuran en el
balance consolidado al cierre de 2006, por un importe de
308.276 miles de euros se corresponde
fundamentalmente, por una parte, con los sucesivos
planes de prejubilacion aprobados por los bancos del
Grupo en Espafia y mencionados en otros capitulos de esta
Memoria, por otra, con los compromisos por pensiones de
Banco Popular Portugal que ascienden en 2006 a 96.616
miles de euros y que al mantener la entidad el riesgo de

€s0s compromisos, deben incorporarse en el balance en
fondo para pensiones y obligaciones similares.

El importe a fin de 2005 era de 334.175 miles de euros y
corresponde a los mismos conceptos.

Los movimientos experimentados durante los ejercicios
2006 y 2005 en las partidas mas importantes de
Provisiones se muestran a continuacion:

Miles de euros Fondo para Provisiones Provisiones Total
pensiones para para riesgos y Otras provisiones
y similares impuestos  compr. ctges.  provisiones  para riesgos
Saldo al 31 de diciembre de 2004 ............... 359.030 25.140 115.133 41.076 540.379
Dotaciones netas con cargo a resultados:
Dotaciones brutas .......................... 70.093 3.232 16.842 1972 92.139
Fondos disponibles ......................... (22.690) (181) (10.005) (26.278) (59.154)
Utilizacion de fondos:
Pagos por pensiones y obligaciones similares ... .. (47.151) (47.151)
Otras utilizaciones ......................... (18.855) - - - (18.855)
Traspasos y otros movimientos .................. (6.252) 1.071 2.503 (3.245) (5.923)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 ............... 334.175 29.262 124.473 13.525 501.435
Dotaciones netas con cargo a resultados:
Dotaciones brutas ............... ... .. ... ... 50.909 6.654 39.651 192 97.406
Fondos disponibles ......................... (3.905) (4.916) (15.534) (4.605) (28.960)
Utilizacion de fondos:
Pagos por pensiones y obligaciones similares ... .. (44.884) (44.884)
Otras utilizaciones ......................... (33.002) - - - (33.002)
Traspasos y otros movimientos .................. 4.983 3.342 (4.447) (345) 3.533
Saldo al 31 de diciembre de 2006 ............... 308.276 34.342 144.143 8.767 495.528
Para un mejor analisis, dadas las peculiaridades del fondo
para pensiones y similares, se presenta su evolucion de la
siguiente manera.
Miles de euros 2006 2005
Saldo al inicio del ejercicio .. ............. i 334.175 359.030
Dotacion con cargo a resultados: ............ ... .. 50.909 70.093
Gastos de personal ......... ... .. 23.060 28.457
Dotaciones a provisiones . ..., 21.504 34.136
Interesesy cargasamiladas . ............. .. ... .. . 6.345 7.500
Reversiones de provisiones con abono a resultados . .......... (3.905) (22.690)
Pagos a pensionistas y prejubilados . ...................... (44.884) (47.151)
Fondos utilizados, diferencias de cambio y otros movimientos . . . (28.019) (25.107)
Saldo al cierre del ejercicio 308.276 334.175

El desglose del saldo de fondos para pensiones y
obligaciones similares de los balances de situacién

consolidados a 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el
siguiente:

Miles de euros

Compromisos por retribuciones post-empleo
Causados
Personal prejubilado
Personal en activo

2006 2005
308.276 334.175
9.078 8.139
208.270 241.954
90.928 84.082

A continuacion se presenta la evolucién de la partida
Provisiones para riesgos contingentes por tipo de
cobertura.
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Miles de euros Cobertura
Especifica Genérica Riesgo-pais Total
Saldo al iniciode 2005 ....................... 6.786 107.122 1.225 115.133
Dotaciones ... 440 15.936 466 16.842
Recuperaciones . ...............c.ooiiiiiaa.. 1.232 8.773 - 10.005
Otras variaciones y traspasos . . ................ 187 3.246 (930) 2.503
Saldo de cierres ejercicio 2005.................. 6.181 117531 761 124.473
DotaCiones . ..ot 2.407 36.595 649 39.651
Recuperaciones . ..............oiiiiiiiaii.. 1.429 13.681 424 15.534
Otras variaciones y traspasos .. ................ - (4.447) - (4.447)
Saldo de cierre ejercicio 2006 .................. 7.159 135.998 986 144.143

41. Capital con naturaleza de pasivo financiero

El importe que figura en esta partida del balance se corresponde
exactamente con las emisiones de acciones preferentes
realizadas en el extranjero por la sociedad BPE Preference
International. Estas participaciones son no acumulativas,
garantizadas solidaria e irrevocablemente por Banco Popular y
sin derecho a voto. Dichas acciones fueron suscritas por terceros
ajenos al Grupo y son amortizables por decision del emisor, en
su totalidad o en parte, con autorizacion expresa del Banco de
Espafia, en cualquier momento, a partir del sexto afio desde la
fecha de su desembolso.

Al 31 de diciembre de 2006 el saldo de esta cuenta era de
439.959 miles de euros y 438.268 miles de euros un afio
antes, la diferencia de importes se debe Gnicamente a
ajustes por valoracién. El importe de 2005 se ha modificado
al traspasar las participaciones preferentes emitidas en
Espafia por Popular Capital a pasivos subordinados.

El detalle por emisiones del saldo del epigrafe de Capital
con naturaleza de pasivo financiero al 31 de diciembre de
2006 y de 2005 es el siguiente:

) Fecha Importe Tipo de
Sociedad  Moneda emision 2006 2005 coste

BPE Preference International
EUR 16.11.00 180.000 180.000 Euribor 3m+5pb
EUR 21.12.01 120.000 120.000 Euribor 3m+5pb
EUR 27.12.02 138.000 138.000 Euribor 3m+5ph

Total emisiones 438.000 438.000

Ajustes por valoracion 1.959 268

Total 439.959 438.268

El tipo medio del coste de las operaciones en 2006 ha
sido del 2,97% y en 2005 del 2,22%.

42. Intereses minoritarios

En este capitulo de los balances se recoge la parte
atribuible a terceros ajenos al Grupo del patrimonio neto
de las sociedades del Grupo, incluidos los resultados del

ejercicio y los ajustes por valoracidn con cambios en
patrimonio neto.

El detalle de este epigrafe por sociedades dependientes se
presenta a continuacién; donde cabe destacar la bajada
del importe respecto al afio anterior en Heller Factoring
Portuguesa por la adquisicion adicional del 49,76% de la
sociedad.

Miles de euros

Bancode Andalucia ........... ... ... . ..
BancodeCastilla .......... ... .. .. .
Banco de Crédito Balear ............... ..o,
BancodeGalicia ...
Bancode Vasconia ............iiiii
Heller Factoring Portuguesa
Urbanizadora Espafiola . ........... ... .. ... ...
Popular Gestion Privada
Popular Prevision Privada (*) .. .......... .o
Gestion Premier Fund

Popular Banca Privada
EUFOPENSIONES . .\t
Desarrollo de Aplicaciones Especiales. .. ...................
Promocién Social Viviendas. ............. ... ... ... .. .. ...
Eurovida (Espafa) . ...t
Total

(*) Sociedad liquidada en 2006

2006 2005
194.915 175.009
23.289 21.393
70.623 62.443
26.436 26.261
6.838 5.941
485 17.244
299 295
1.239 654
41
30 40
12.355 10.065
22.819 21.117
1.024 1.185
52 52
774 715
361.178 342.455
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Los movimientos experimentados durante los ejercicios
2006 y 2005 en el epigrafe de Intereses minoritarios se
muestran en el siguiente cuadro:

Miles de euros

Saldo al inicio del ejercicio .. ........... ... . L
Beneficioneto . ..........
Dividendos pagados
OtroS (NETO) . . . v vttt e e
Saldo al cierre del ejercicio .. .............. .. i

2006 2005
342.455 309.973

65.184 59.856
(31.275) (25.584)
(15.186) (1.790)
361.178 342.455

En otros movimientos (neto) en 2006, (17.388) miles de
euros se deben a la adquisicion comentada de Heller
Factoring Portuguesa.

43. Ajustes por valoracion de patrimonio neto

Este componente del patrimonio neto incluye los importes,
netos del efecto fiscal, de la parte atribuible al Grupo de
los ajustes realizados a los activos y pasivos registrados
transitoriamente en el patrimonio neto a través del estado

de cambios en el patrimonio neto hasta que se produzcan
su extincion o realizacion, momento en el que se
reconocen definitivamente entre los fondos propios a
través de la cuenta de pérdida y ganancias. La parte
atribuible a intereses minoritarios por estos ajustes se
recoge en ese capitulo especifico.

El detalle de los importes de los balances consolidados a
fin de los dos ultimos ejercicios es el siguiente:

Miles de euros

Activos financieros disponibles para la venta

Valores representativos de deuda . .. .....................

Instrumentos de capital
Pasivos financieros a valor razonable

con cambios en el patrimonioneto ......................
Coberturas de los flujos de efectivo . ........................
Coberturas de inversiones netas de negocios en el extranjero . . . ..
Diferenciasdecambio .......... ... .. ... ...
Activos no corrientes enventa . ... ...

Total

2006 2005
L 29.180 31.154
o 14.275 21617
L 14.905 9.537
L (12.440) (15.510)
L 7.465 (866)
o 5) 7
o 24.200 14.785

Esta partida recoge las variaciones de valor, netas del
efecto impositivo, de los activos financieros disponibles
para la venta, hasta su vencimiento, enajenaciéon o su
traspaso a resultados si, en el caso de valoracion negativa,

estuviéramos ante un caso de deterioro del activo.

El movimiento de Activos financieros disponibles para la
venta en patrimonio neto se detalla a continuacion:

Miles de euros

Saldo al inicio del ejercicio . .......... ... i
Traspaso neto aresultados . ........... ... ... ...

Ganancias / pérdidas por valoracion

Impuesto sobre sociedades . ......... ..
Saldo al final del ejercicio. . ...

2006 2005
o 31.154 23.345
o (5.310) (9.559)
o 5.260 21573
o (1.841) (4.205)
o 29.180 31.154

Los importes al 31 de diciembre de 2006 y 2005 por
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto se corresponden integramente con los
pasivos por contratos de seguro de las compafiias
aseguradoras del grupo, presentandose en balance
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consolidado como renglén independiente, por lo que en
los balances el citado concepto aparece sin cifra.

El movimiento de Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto se presenta a continuacion.
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Miles de euros

2006 2005
Saldo al inicio del ejercicio . ........... ... i (15.510) (14.521)
Traspaso neto a resultados .. ........... ... .. .. ... .. .... - -
Ganancias / pérdidas por valoracion ...................... 4.723 (1.522)
Impuesto sobre sociedades .. ......... .. (1.653) 533
Saldo al final del ejercicio . .. ........... .. ... .. ... ... ... (12.440) (15.510)

En el cuadro siguiente se detalla el movimiento en ajustes  valor de los derivados designados como instrumentos de
a patrimonio neto por operaciones de cobertura de flujos de  cobertura en las operaciones de cobertura de flujos de
efectivo, que incluye los importes de las variaciones de  efectivo.

Miles de euros 2006 2005
Saldo al inicio del ejercicio .. ...........oouiririiiiii.. (866)

Traspaso neto a resultados ... ................cooeirn... (13.155) -
Ganancias / pérdidas por valoracion ...................... 32.393 (1.332)
Impuesto sobre sociedades .. ........... ... (10.907) 466
Saldo al final del ejercicio . ........... ... ... .. 7.465 (866)

A continuacion se presentan los movimientos en ajustes a
Patrimonio neto por diferencias de cambio.

Miles de euros

2006 2005
Saldo al inicio del ejercicio .. ........... .. i 7 49
Traspaso neto a resultados . .............. ... ... ... . ...
Ganancias / pérdidas por valoracion . ..................... (18) (65)
Impuesto sobre sociedades . .......... ... i 6 23
Saldo al final del ejercicio . ........... ... i (5) 7

El detalle por entidades del importe incluido como Ajustes  proceso de consolidacion de las entidades dependientes es
por valoracion al patrimonio neto como resultado del el siguiente:

Miles de euros 2006 2005
Banco Popular Espafiol ............... ... ... ... 13.197 1.267
Bancode Andalucia .. .......... ... .. i 36 131
BancodeCastilla .......... ... .. ... 44 137
Banco de CréditoBalear ............... ... ... ... ...... 32 97
Bancode Galicia ...........cooiiiiiii 243 322
Bancode Vasconia . ... 61 171
Inmobiliaria Viagracia ............ ... ... .. i 533 314
BPE Preference International ............................ 2) -
Popular de Participaciones Financieras .................... 468 (21)
Sogeval ... 327 178
Banco Popular Portugal . ............. ... ... L 1.175 966
Gestion Premier Fund ... ... .. .. 19 18
Popular BancaPrivada . . ... 1 84
EUrOpensiones .. ...t 243 118
Banco Popular Hipotecario ................ ... ... - -
Popular Bolsa . .........ccc 1.744 5.316
Intermediacion y Servicios Tecnol6gicos . .................. 7 2
BPE Finance International ............. ... ... ... .. .... 2)

BPE Capital International .............. ... ... ... ...... 2 -
Eurovida (Portugal) .......... .o 4.926 1.533
Eurovida (Espafia) ..........c.couiiiiiii i 1.150 4,152
Total . oo 24.200 14.785
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44. Fondos propios

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion
consolidados al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el
siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Capital ... 121.543 121.543
Primadeemision ......... ... it 1.216.291 1.216.291
RESEIVAS . ..o 3.417.024 2.993.703
Otros instrumentos de capital ............................ - -
Menos: valores propios .. .........ouiiiii 1.445 -
Resultado de ejercicio atribuido al grupo . .................. 1.026.031 877.749
Menos: dividendos y retribuciones . .......... ... .. . 250.241 219.507
Total 5.529.203 4.989.779
Los movimientos experimentados durante los ejercicios
2006 y 2005 en el saldo de capital se muestran a
continuacion:
Miles de euros 2006 2005
Saldo al inicio del ejercicio ............... ... ... . 121.543 113.693
EMISIONES ... - 7.850
AMOItiZaCIONES . ..ot - -
Saldo al cierre del ejercicio ............... ... ... . . .. 121.543 121.543

El 15 de marzo de 2005 se realiz6 una ampliacion de
capital por 795.421 miles de euros, de los que 7.850
miles corresponden a Capital y el resto, neto de los gastos
de ampliacién corresponde a Prima de emision. Al 31 de
diciembre de 2006 y 2005, el capital social estaba
constituido por 1.215.433 miles de acciones de 0,10
euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Por acuerdo de la Junta General Ordinaria de 25 de mayo
de 2005, el Consejo de Administracion podra aumentar el
capital social hasta el maximo legal permitido, por
elevacion del valor nominal de las acciones existentes o
mediante la emision de nuevas acciones ordinarias,
privilegiadas, rescatables, con o sin prima, con o sin voto,
conforme a las clases y tipos admitidos legal y
estatutariamente, en la oportunidad y cuantia que decida,
sin previa consulta a la Junta General, en una o varias
veces, dentro del plazo de cinco afios, que finalizara el 24
de mayo de 2010, de conformidad con lo establecido en
el articulo 153.1.b) de la vigente Ley de Sociedades
Andnimas, con la prevision de lo dispuesto en el articulo
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161.1 de la Ley de Sociedades Andénimas, y podra excluir
el derecho de suscripcion preferente de acuerdo con el
articulo 159.2 de la vigente Ley de Sociedades Anénimas.

Todas las acciones de Banco Popular, estan admitidas a
cotizacion oficial en las bolsas espafiolas y se contratan en
el mercado continuo. También cotizan en las Bolsas de
Paris y Lishoa.

Ademas estan admitidas a cotizacion las acciones de los
Bancos de Andalucia, Castilla, Crédito Balear, Galicia y
Vasconia.

En el accionariado de Banco Popular, a 31 de diciembre de
2006 y 2005, ningln titular posefa, directa o
indirectamente, un porcentaje igual o superior al 10%.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el capital de
entidades dependientes poseidos por otras entidades,
ajenas al Grupo, directamente o por medio de sus
dependientes, en un porcentaje igual o superior al 10%, es
el siguiente:
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Entidad ajena

Entidades dependientes del grupo
Desarrollo Aplicaciones Especiales Siemens-Nixdorf
Europensiones Allianz

Eurovida (Espafia) Allianz

Heller Factoring Portuguesa (*) G.E. Facto Holding
Popular Banca Privada Dexia

Popular Gestion Privada Dexia

Popular Prevision Privada (**) Dexia

Gestion Premier Fund Dexia

% de participacion

2006 2005
49,33 49,33
49,00 49,00
51,00 51,00
49,76
40,00 40,00
40,00 40,00
40,00
40,00 40,00

(*) El Grupo Banco Popular ha adquirido en 20086, a través de Banco Popular Portugal, el 49,76% del capital de Heller Factoring Portuguesa que poseia

G.E. Facto Holding.
(**) Sociedad liquidada en 2006.

Prima de emisién

El importe de la prima de emision de acciones se genera
en las ampliaciones de capital y se calcula como el
producto del nimero de acciones emitidas en la
ampliacion por la diferencia entre el precio de emision y el
nominal por accién menos los gastos de la ampliacion.
Este importe puede ser utilizado, segin la regulacion
mercantil en materia de sociedades, para ampliar capital,

no estableciendo restriccidn alguna en cuanto a su
disponibilidad.

El movimiento de 2005, se corresponde con la ampliacion
de capital realizada el 15 de marzo de 2005.

Los movimientos experimentados durante los ejercicios
2006 y 2005 en el saldo de la partida prima de emision
se muestran a continuacion:

Miles de euros

Saldo al inicio del ejercicio . ........... ...
EMISIONES ... o
AMOTtiZaCiONES . . ..ottt
Saldo al cierre del ejercicio . . ............. i,

2006 2005
1.216.291 428.720
- 787.571
1.216.291 1.216.291

Reservas

Las disposiciones aplicables a las sociedades anénimas
espafiolas establecen para las entidades que obtengan
beneficios, la obligacion de dotar el 10 por ciento de los
mismos a Reserva legal, hasta alcanzar el 20% del capital.
Dicha reserva podra capitalizarse en lo que exceda del 10
por ciento del capital. Salvo para esta finalidad, y mientras
no supere el 20 por ciento del capital, s6lo podra
destinarse a compensar pérdidas, siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Ademas, segun la legislacion vigente, las sociedades estan
obligadas a constituir reservas indisponibles por las
operaciones con sus propias acciones o de su sociedad
matriz, por importes equivalentes a los que figuran en
valores propios o en su activo (créditos para adquisicion o
garantizados por dichos titulos). Dichas reservas son
indisponibles en tanto no desaparezcan las circunstancias
que originaron su constitucion.

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2006 y
2005 es el siguiente:

Miles de euros

Reservas de Banco Popular
Reservas restringidas
Reservalegal .......... ... ... . i
Reservas por instrumentos de capital propios:
Por operaciones con titulos .......................
Porgarantia ............coiiiiiii
Por créditos para su adquisicion . ..................
Otras reservas restringidas . ........... ... o,
Reservas disponibles
Estatutaria .. ...
Reserva voluntariayotras ............c.covvvivinnaa..
Total ..
Reservas de consolidacion ............................
Reserva por el método de la participacion ..................
Total . .

2006 2005
35.696 35.696
49.774 17.856

2.637 233
18.100 13.100
60.772 56.847

1.571.600 1.431.512
1.738.579 1.555.244
1.676.571 1.440.091
1.874 (1.632)
3.417.024 2.993.703

197



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2006

La evolucién de las partidas que componen este capitulo
es la siguiente:

Movimientos en 2005 Movimientos en 2006

2004  Aumentos Disminuciones 2005 Aumentos Disminuciones 2006

Reservas de Banco Popular Espafiol
Reservas restringidas:

Reservalegal .................. 35.696 - - 35.696 - - 35.696
Reservas por instr. de capital propios
Por operaciones con titulos . ... 4,599 27.048 31.647 - 42188 42.188 -
Porgarantia ................ 8.287 11.007 1.438 17.856  40.455 8.537 49.774
Por ctos. Para su adquisicion . . . 251 17 35 233 2.675 271 2.637
Otras reservas restringidas .. ... .. 11.100 2.000 - 13.100 5.000 - 18.100
Reservas voluntarias
Estatutaria.................... 56.847 - - 56.847 3.925 - 60.772
Reserva voluntariay otras . . . . .. .. 1.370.363 99.221 38.072 1.431512 225421 85.333 1.571.600
Total ...l 1.487.143 139.293 71192 1555244 319.664 136.329 1.738.579

Causas de las variaciones:

Distribucion resultado del ejercicio . . 63.626 - 164.178 -
Traspasos entre reservas . ......... 71.192 71.192 136.314 136.314
Ajustes en consolidacion . ......... 4.146 - 19.172 -
Operaciones con titulos propios . . .. 329 - 15

Total ...l 139.293 71.192 319.664 136.329

El saldo conjunto de estas reservas en los balances eliminaciones por operaciones de consolidacion. En el
consolidados son distintos de los que figuran en los  cuadro siguiente se presenta el efecto de esos ajustes que
balances individuales de Banco Popular (Nota 1), al  bdasicamente corresponden con dividendos intragrupo.
recogerse las contrapartidas de ciertos ajustes y

Miles de euros

2006 2005
Importe en balance de Banco Popular . ...................... 1.617.464 1.453.301
Ajustes en consolidacion: 121.115 101.943
Por dividendos .. .......... .. 71.735 66.963
POr otros (Ne0) . . ..o ot 49.380 34.980
Importe en balance consolidado . ............... ... ........ 1.738.579 1.555.244
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El desglose por entidades del saldo de reservas (pérdidas)
atribuidas a las entidades dependientes, multigrupo y
asociadas al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se presenta
en el siguiente cuadro. EI importe de Heller Factoring

GRUPO BANCO POPULAR

Portuguesa en 2006 recoge el tratamiento comentado en
estas cuentas anuales en el que el importe del precio que
supero el valor de intereses minoritarios se registré contra
reservas de la sociedad.

Miles de euros

Entidades de depdsito:
Banco de Andalucia
Banco de Castilla
Banco de Crédito Balear
Banco de Galicia
Banco de Vasconia
bancopopular-e
Banco Popular France
Banco Popular Hipotecario
Banco Popular Portugal
BNC International Cayman
Popular Banca Privada

Entidades de financiacion:
Heller Factoring Portuguesa
Popular de Factoring

Sociedades de cartera y servicios:
Gerfundos

Predifundos
Europensiones
Gestion Premier Fund
Gestora Popular
Inca
Popular Bolsa
Popular de Participaciones Financieras
Popular Gestion Privada . .. ............ ...
Popular Prevision Privada
Sogeval

Instrumentales:
Aliseda . ..o
Aula 2000
BPE Capital International
BPE Finance International
BPE Financiaciones
BPE Preference International
Finespa
Fondo Imopopular
Gestora Europea de Inversiones . . ...,
IM Banco Popular FTPYME, FTA
IM Cédulas 1 Grupo Banco Popular, FTA
IM Cédulas Grupo Banco Popular 2, FTA
IM Grupo Banco Popular Empresas 1, FTA
IM Grupo Banco Popular FTPYME I, FTA
Inmobiliaria Viagracia
Inmobiliaria Vivesa
Intermediacion y Servicios Tecnoldgicos
Isla de los Buques
MUNDOCREDIT
Mundo Envios
Populargest Gestao de Iméveis
Popular Capital
Popular Capital EUrOpe . ...
Popular Commercial Europe
Popular Espafiol Asia Trade
Popular Finance Europe
Urbanizadora Espafiola

2006 2005
522.373 445355
339.227 305.552
80.008 68.498
260.269 236.633
144.932 128.411
13.160 35.356
12.847 2.600
81.074 8.221
53.127 65.030
(9.301)
(63.478) (65.825)
(6.706) (808)
103
900 813
385 359
3.364 3.361
(218) (219)
8.389 8.334
3.780
940 934
3.146 1.476
478 88
11
142.831 127.582
1.174 1.148
25 23
(6) (6)
(5) (6)
168 19
(12) (12)
10.264 9.882
2.940 2.943
(520) (669)
(811) (911)
34.284 23.682
1.464 1.460
213 191
(4)
(943) (758)
335 176
55 22
35 30
(45) 10
10.601 10.493
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Miles de euros

2006 2005
(continuacion)
Entidades no financieras
Consulteam-Consultores de Gestao .. ..................... - (1)
Desarrollo Aplicaciones Especiales . ...................... 611 641
EUrOCOITEdOreS . .\ttt 16 16
Eurovida (Portugal) ......... ... . 5.079 553
Inversiones Inmobiliarias Alprosa . ............ ... ........ 181 199
Panoramalbicenca ............. ... . . .. i 82 77
Popular de Comunicaciones . . ..., 16 8
Popular de Informatica . ............. ... ... ... - 1)
PopulardeRenting ....... ... ... 3.105 3.091
Popular SEQUIOS . . . .ot -
PrO@SSUIANCES . . vttt ettt e e e 97 80
Promocidn Social de Viviendas .......................... 183 248
SICOMI L 10 8
Subtotal entidades dependientes . .............. ... . ... ... 1.665.743 1.418.877
Entidades multigrupo
DIBZNEL . .ot te (539)
Eurovida (Espafia) ... ........cvveiie i 10.853 8.429
GAT FTGENCAT 2005 F.TA. ..ot (250) -
Popular de Factoring ...........oooiiii i 13.324
Sociedad Conjunta para la Emision y Gestion de Medios de Pago 225
Subtotal entidades multigrupo . .. ......... .. 10.828 21.214
Total reservas de consolidacion ......................... 1.676.571 1.440.091
Entidades asociadas
Global Ends . ... 178 30
INVErSiON Ara SUI ..o v e e e e 1.721 2.256
Inizia Guarderias . ... (50)
Proinserga INVErsiones . . .......covvietiiii e, (3.669)
Sistema 4B ... (25) (243)
Sociedad Conjunta para la Emision y Gestion de Medios de Pago 44
Total reservas método de la participacion . ................. 1.874 (1.632)
Valores propios
La evolucién de los instrumentos de capital propio,
comprados y vendidos, durante los ejercicios 2006 y
2005 se muestra a continuacion.
Miles de euros
Saldoal 1deenerode 2005 ..., 4.599
AUMENTOS . . vttt e 27.048
DISMINUCIONES . .. oo 31.647
Saldo al 31 de diciembre de 2005 ....................... -
AUMENTOS . .o 60.717
DiSmMINUCIONES ... ..ot 59.272
Saldo al 31 de diciembre de 2006 ....................... 1.445
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En el cuadro que se presenta a continuacion se reflejan los
resultados contables imputables por cada sociedad al
Grupo. Practicando las eliminaciones y ajustes que figuran
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al final en rengldn independiente, se llega al importe
atribuido con que conecta la cuenta de pérdidas y
ganancias con los fondos propios.

Miles de euros

Entidades de depdsito:

Banco Popular Espafiol . ............ ... o,
Banco de Andalucia...................
Bancode Castilla .. ...
Banco de Crédito Balear ............. ... ... ...,
Banco de GaliCia . ...
Banco de Vasconia................ooiiiiiiiii
bancopopular-e ...... ...
Banco Popular France . ........... .. i
Banco Popular Hipotecario ..................c..coooo....
Banco Popular Portugal . ........ ... . ... .
BNC International Cayman . .............ooiuiiiiiina...
PopularBancaPrivada . .......... ...,

Entidades de financiacion:
Heller Factoring Portuguesa . .. ..........ooovviinna...
Popular de Factoring . ...t

Sociedades de cartera y servicios:

Gerfundos . ...
Predifundos . ....... ... .
EUFOPENSIONES . . .\t
Gestion Premier Fund . ...... ... ..
GestoraPopular ........ ... ..
INCa ..
Popular Bolsa . ......... ..t
Popular de Participaciones Financieras ....................
Popular Gestion Privada. . ........... ... ..o
Popular Prevision Privada . ........... ... ... . ... .. ... ..
Sogeval ...

Instrumentales:

Aliseda . ..o
Aula2000 ... .o
BPE Capital International ................ ... i,
BPE Finance International .............. ... ... ... . ...,
BPE Financiaciones
BPE Preference International ................. ... .. .. .....
FINESPa . ..
Fondo Imopopular ...... ...
Gestora Europea de Inversiones . . ...,
IM Banco Popular FTPYME 1, FTA ... ... ...
IM Cédulas 1 Grupo Banco Popular, FTA . ..................
IM Cédulas Grupo Banco Popular 2, FTA . ..................
IM Grupo Banco Popular Empresas 1, FTA
IM Grupo Banco Popular FTPYME I, FTA
Inmobiliaria Viagracia ........... ... .. oo
InmobiliariaVivesa . .......... .. ... i
Intermediacion y Servicios Tecnoldgicos .....................
Isla de 10S BUQUES . ...\t
MUNDOCREDIT ..\ttt e
Mundo EnVioS . ...
Populargest Gestao de Iméveis ..........................
Popular Capital . . ...
Popular Capital EUrOpe . . ... .o
Popular Commercial EUrope . ...........ccooiiiiiiienain..
Popular Espafiol Asia Trade . ......... ...,
Popular Finance Europe
Urbanizadora Espafiola .............. .. ... .. ...,

2006 2005
685.097 605.866
121.869 117.192
62.157 56.014
22.019 18.490
44.968 42,945
39.674 28472
12.014 10.580
6.139 4.916
20.904 16.064
46.429 27.294
1.892
3.668 2.508
2.154 424
6.761
1.583 876
278 256
12.160 10.474
5 22
146 51
814
20.549 3.306
4.985 4.642
982 493
161
22.176 16.179
43 26
- 2
527 212
611 239
67 (4)
2.540 -
100 100
(799)
(58)
4.953 11.144
9 4
47 22
200
(178)
(8)
(557) (186)
112 212
51 29
20 2
130 87
147 108
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Miles de euros 2006 2005
(continuacion)
Entidades no financieras
Consulteam-Consultores de Gestao .. ..................... (8) 1
Desarrollo Aplicaciones Especiales ....................... 395 531
EUrOCOITedOreS ...\t 536 299
Eurovida (Portugal) .......... .. . 5.822 2916
Inversiones Inmobiliarias Alprosa . ........... ... ... ...... 72 (6)
Panorama Ibicenca . ............ ... i 8 5
Popular de Comunicaciones . .. .. .....ovveiieeiae 3 8
Popular de Informatica ............... ... ... ... ... 1
PopulardeRenting ........... ... i 831 15
Popular de Seguros . ... (71)
ProassuranCes ... ........c.uviiiini 9 43
Promocion Social de Viviendas .......................... 5 (65)
SICOMI o 1 2
Subtotal entidad matriz y dependientes ................... 1.152.277 985.678
Entidades multigrupo
Dieznet ... (39)
Eurovida (Espafia) ... ..o 12.763 9.874
GAT FTGENCAT 2005 F.TA. oot 50 (283)
Popularde Factoring . ..............ciiiiiii 1.973
Sociedad Conjunta para la emisién y Gestion de Medios de Pago 1.256
Subtotal entidades multigrupo. . ......... ... ... ... 14.069 11.525
Entidades asociadas ............. ... i 3.097 1.458
Total 1.169.443 998.661
Ajustes y eliminaciones en consolidaciéon . ................. (143.412) (120.912)
Beneficio neto atribuible al Grupo . ........... ... ... ... ... 1.026.031 877.749
El desglose del saldo de dividendos y retribuciones de los
balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de
2006 y 2005 se presentan a continuacion:
Miles de euros
2006 2005
Pagados . . ... 124.687 109.632
ANUNCIAdOS . . .ot 125.554 109.875
Total o 250.241 219.507

Los movimientos de esta partida durante estos dos
ejercicios ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldoal 1deenerode 2005 ............cviiiiinnnn. 196.689
AUMEBNTOS . .ttt e 219.507
DISMINUCIONES . .ot it e 196.689
Saldo al 31 de diciembre de 2005 ....................... 219.507
AUMENTOS . ..ttt e e 250.241
DISMINUCIONES . ..ottt 219.507
Saldo al 31 de diciembre de 2006 ....................... 250.241
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Por Gltimo, se presenta la evolucién de los fondos propios
de los balances consolidados.

GRUPO BANCO POPULAR

Miles de euros

Saldo al 01/01/2005 . ... ...ttt
Ampliacion capital (BPE) ........... ..
ACCIONES PropIas . . ..o v
Operaciones de consolidacion (neto) . ....................

Beneficio neto de 2005

Dividendos pagados en 2005 .. ........... ... . ... ...,
Otr0S oot
Saldoal 31/12/2005 ...
ACCIONES PropIas . . ..o v
Operaciones de consolidacion (neto) .. ...................

Beneficio neto de 2006

Dividendos pagados en 2006 .. .................. ...,
Saldo al 31/12/2006 . ........ ..o

Fondos
propios
3.757.744
792.850
4.599
(4.649)
877.749
(437.070)
(1.444)
4.989.779
(1.445)
(12.740)
1.026.031
(472.422)
5.529.203

45. Situacion fiscal

El Grupo Banco Popular no tributa en el régimen de
consolidacion fiscal del Impuesto sobre Sociedades vy, en
consecuencia, con caracter general, cada entidad del
Grupo presenta por separado su declaraciéon por dicho
impuesto.

Los importes para el pago de los impuestos que son de
aplicacion para cada entidad consolidada figuran, de
acuerdo con la normativa, en el capitulo “Pasivos fiscales”
de los balances, netos de retenciones y pagos a cuenta.

Al 31 de diciembre de 2006 las entidades del Grupo
tienen, en general, pendientes de inspeccion por las
autoridades fiscales los principales impuestos que les son
de aplicacion de los ultimos cinco ejercicios, salvo en el
caso del Banco de Galicia, que son los ultimos siete
ejercicios.

El Banco de Andalucia y el Banco de Galicia, al 31 de
diciembre de 2006 se encuentran incursos en una
inspeccion por parte de las autoridades fiscales de los
principales impuestos no prescritos que les son de
aplicacion. El periodo inspeccionado comprende los
ejercicios 2002 a 2005, para el impuesto sobre
Sociedades y 2003 a 2005 para el resto de los impuestos,
en el caso del Banco de Andalucia y los ejercicios 2000 a
2003, para el impuesto sobre Sociedades y los ejercicios
2001 a 2003 para el resto de los impuestos, en el caso
del Banco de Galicia.

Banco Popular Espafiol y las participadas Banco de
Andalucia y Banco de Castilla, tienen incoadas Actas de
Inspeccion en disconformidad por un importe total de
17.809, 1.242 y 1.444 miles euros, respectivamente, en
concepto de impuesto sobre sociedades y de impuesto
sobre el valor afiadido, para las que se han presentado los
oportunos recursos y apelaciones.

Teniendo en consideracién las provisiones registradas por
el Grupo, los administradores de Banco Popular estiman
que los pasivos que, en su caso, se puedan derivar como
resultado de las Actas incoadas y de las inspecciones en
curso no tendran un efecto significativo en las cuentas
anuales consolidadas.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan
hacerse de las normas fiscales aplicables a las operaciones
realizadas por el Grupo, podrian existir, para los afios
pendientes de inspeccion, determinados pasivos fiscales
de caracter contingente que no son susceptibles de
cuantificacién objetiva. Sin embargo, en opinién de los
administradores de la entidad dominante, la posibilidad
de que en futuras inspecciones se materialicen dichos
pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no
afectarfa significativamente a las cuentas anuales
consolidadas.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por
doble imposicién, bonificaciones, deduccion por
actividades de investigacion y desarrollo, formacion
profesional, reinversion, aportaciones a planes de
pensiones y donativos, se considera un menor importe del
Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio. Para que las
deducciones sean efectivas deberan cumplirse los
requisitos que establece la normativa vigente.

El cuadro siguiente recoge, para los ejercicios 2006 y
2005 la conciliacién, para Banco Popular, del resultado
contable con la base imponible del impuesto sobre
sociedades, asi como los céalculos necesarios para
determinar, a partir del resultado antes de impuestos, el
gasto por impuesto sobre beneficios, teniendo en cuenta
no soélo el beneficio antes de impuestos, sino también el
que se deriva de las diferencias permanentes al resultado
contable.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2006

Miles de euros

Resultado contable antes de impuestos . ...................
Diferencias permanentes: . ..............coiiiiiiiiiia..
AUMENTOS ..\ttt

Disminuciones .. ......... .

Con origen en ejercicios anteriores . ....................
AUMENTOS . . oo ottt
DismIiNUCIONES . ...

Gastos deducibles adeudados en Reservas . .................
Dotacion Reserva Especial para inversiones en Canarias . ......
Base imponible ........ .. ..
Cuota integra (35%) ... ..cvviert
DedUCCIONES .. ..o
Por doble imposicion . . .......... ..
POr donativos . . ... ...
Por inversiones y otras . ...........ouviiiiiiiiii..
POrreinversion . ...
Bonificaciones . . ........ ..
Ajuste por aplicacion de distintos tipos impositivos . ..........
Impuesto sobre Sociedades a pagar . ........... ... ...
Impuesto sobre Sociedades adeudado en patrimonio neto . . . . . .
Impuestos diferidos (neto) ........... ... ... ..
Ajuste por reduccion de tipo impositivo en Espafia ...........
Impuesto por dotacion Reserva Inversiones en Canarias . . ... ...
Otros CONCEPLOS . . . oo vttt e
Impuesto sobre Beneficios total . .......... ... ... .. ...
Impuesto sobre Beneficios en Portugal .....................
Impuesto sobre Beneficios en Espafia ... ...................
correspondiente a la actividad ordinaria .................
correspondiente a la bajada de tipo impositivo . ...........

2006 2005
1.012.794 861.340
2,594 16.307
20.250 17.396
17.656 1.089
(59.581) (69.124)
81.705 106.735
99.429 124.459
17.724 17.724
(141.286) (175.859)
546 26.742
141.832 202.601
. (11.889)
. (5.000)
955.807 791.634
334532 277.072
(64.308) (49.394)
54116 41.799
4718 4671
1.551 1.087
3.923 1.837
(853) (575)
(10) (220)
269.931 226.883
. 4161
20.853 24193
40.409 :
. 1.750
(2.926) (1.513)
327.697 255.474
17 806
327.680 254.668
287.271 254.668
40.409 :

La Ley 4/2006, de 29 de marzo, de modificacion del régimen
economico y fiscal de Canarias, modificé el articulo 27, “reserva
para inversiones en Canarias”, de la Ley 19/1994, de 6 de julio,
de modificacion del régimen econdmico y fiscal de Canarias,
eliminando para el ejercicio 2006 y para las entidades cuyo
objeto principal sea la prestacion de servicios financieros, el
beneficio fiscal consistente en la reduccion en la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades de las cantidades que, con
relacion a los establecimientos situados en Canarias, destinen
de sus beneficios a la reserva para inversiones en Canarias,
razon por la que, en relacion al ejercicio 2006 el Banco Popular
no ha efectuado nuevas dotaciones a esta reserva.
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No obstante, en el ejercicio 2006 se han materializado
inversiones con cargo a la reserva dotada por el ejercicio
2005, por importe de 2.988 miles de euros, lo que ha
supuesto un menor gasto por impuesto del ejercicio 2006 de
1.046 miles de euros. Como la dotacion a la reserva por el
ejercicio 2005 ascendi6 a la cantidad de 5.000 miles de
euros, queda pendiente de materializacién la diferencia, es
decir, 2.012 miles de euros que deberan materializarse antes
de la finalizacion del ejercicio 2008.



GRUPO BANCO POPULAR

La misma informacion reflejada en el cuadro anterior se

recoge en el cuadro siguiente para el conjunto del Grupo

Consolidado.

Miles de euros 2006 2005(%)

Resultado contable antes de impuestos . ................... 1.723.457 1.414.483

Diferencias permanentes: ..., 17.998 15.974
AUMENTOS . .\ et 45.295 28.983
DiSMINUCIONES . . . ..o oo 27.297 13.009

Diferencias temporales: .. .......... .. (107.541) (88.641)

Con origen en el jercicio ........... ... ... 124.827 175.601
AUMENTIOS . . ot 148.460 213.470
DiSmMINUCIONES . ..o oo 23.633 37.869

Con origen en ejercicios anteriores . .................... (232.368) (264.242)
AUMENTIOS . . ot 913 48.969
DisSMINUCIONES . .. ..o 233.281 313.211

Gastos deducibles adeudados en Reservas . ................. (1.745) (11.889)

Dotacion reserva especial para inversiones . ................. (675) (5.360)

Bases Imponibles negativas ............ ... ... (2.492) 442

Base imponible . ...... .. ... 1.629.002 1.325.009

Cuota integra (35%) ... ..vvve e 570.151 463.753

DeduCCIONeS . . ..ot (29.133) (15.807)

Por doble imposicion . . ... . 11471 2.195
POr donativos. . . ... 7.597 7.379
Por inversionesy otras . ... 2.059 1.296
Porreinversion . ........... . . . 8.006 4.937

BONIficaciones . . .. ..o (853) (575)

Ajuste por aplicacion de distintos tipos impositivos . .......... (5.428) (3.475)

Impuesto sobre Sociedades a pagar ....................... 534.737 443.896

Impuesto sobre Sociedades adeudado en patrimonio neto . . . . .. 611 4.161

Impuestos diferidos (neto) ........... ... (37.540) 31.024

Ajuste por bajada de tipos impositivos en Espafia y Portugal . . . . 62.326 -

Impuesto por dotacion Reserva Especial Inversiones .......... 236 1.876

Otros CONCEPLOS . . .ottt e e e e e e (3.208) (4.079)

Impuesto sobre Beneficios total . ............... ... .. ..... 632.242 476.878
correspondiente a la actividad ordinaria ................. 569.916 476.878
correspondiente a la bajada de tipo impositivo .. .......... 62.326 -

Impuesto sobre Beneficios en Francia y Portugal ............. 23.592 12.968

Impuesto sobre Beneficios en Espafia . ..................... 608.650 463.910

El desglose por conceptos de las diferencias permanentes y

temporales que se reflejan en el cuadro anterior, es el

siguiente:

Miles de euros

Diferencias permanentes
2006 2005(*)
Aumentos  Disminuciones Aumentos Disminuciones

DOoNativos ... ..o 21.773 - 22.822 -

Dotaciones, disponibles y utilizacion otros fondos ............ 1.863 3.834 2423 1.811

Correccion por depreciacion monetaria . . ................. .. - 2.727 - 1491

Bonificacion capital riesgo . ... ... - 460 3.719

Ajustes por estructuras de tax-lease ....................... 5121 16.425

Ajustes de consolidacion . ........... .. 15.867 - - 3.701

Otr0S ottt 671 3.851 3.738 2.287

Total diferencias permanentes . ... ........... ... . ... 45.295 27.297 28.983 13.009

(*) Para homogeneizar con 2006, no se han considerado como diferencias permanentes ni como deduccion por doble imposicion los

dividendos intragrupo con deduccion al cien por cien.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2006

Miles de euros
Diferencias temporales

2006 2005
Aumentos  Disminuciones Aumentos Disminuciones
Fondo de pensiones y compromisos similares ............... 23.218 144.460 33.682 136.005
Cobertura riesgo de insolvencias . .. ..............ooovien.. 122912 10.122 168.229 44.206
Derivados . ... - - 23.100 12.550
Amortizacion aceleradaRDL 3/93 ... ........ ... ..., 913 - 1.279 -
Correccion de valor de activos . ...........c.c.cooviivinnnn.. - - 12.943 402
Fondos de comercio ......... ... - 17.724 - 17.724
Dotaciones, disponibles y utilizacion otros fondos ............ 1.766 6.912 803 29.826
Comisionesy garantias . ...........c.covuuiiiiiinnaeiii. - 51.549 10.270 93.729
Otr0S QJUSTES . . o\ oot et e e 564 26.147 12.133 16.638
Total diferencias temporales . .......... ... ... ... .. 149.373 256.914 262.439 351.080
Seguidamente se indica el impuesto sobre beneficios de
las principales entidades del Grupo por paises:
Miles de euros
2006 2005
Espafia
Banco Popular Espafiol ........... .. ... o 327.680 254.668
Bancode Andalucia .......... ... 92.440 78.538
Bancode Castilla .......... ... i 41.091 31.252
Banco de CréditoBalear .. ............. ..., 21.826 14.993
Bancode Galicia ............cc i 30.262 24.738
Banco de Vasconia ... 22.894 14.547
Banco Popular Hipotecario .. .......................... 13.350 8.653
Bancopopular-e . ..... ... 6.609 5.666
Popular BancaPrivada . ............... ... ... ... ... 3.337 (372)
Popularde Factoring ...............coiiiiiiiaiiiin.. 2.243 1.075
Sogeval ... 10.033 8.715
EUrOPENSIONES . . oottt 12.848 11.043
Eurovida (Espafia) ...........c.ciiiiiiiii 7.050 5.445
RESIO ot 16.987 4.949
Total L 608.650 463.910
Portugal
Banco Popular Portugal ............. ... .. ... .. ... 16.575 7.997
Heller Factoring Portuguesa . .............coovvviinnn.. 903 710
Eurovida (Portugal) . ... 2135 632
RESIO vt 722 1.237
Total L 20.335 10.576
Francia
Banco Popular France . ............. ... .. ... 3.250 2.383
RESIO .ot 7 9
Total L 3.257 2.392
TOTAL o 632.242 476.878
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La distribucién geografica y por sectores de la actividad del
Impuesto sobre Beneficios de las entidades del Grupo
consolidado, es la siguiente:
Miles de euros - .
Espafia Portugal Francia Total
Sector de actividad 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005

Entidades de deposito . . . . 559.489 432.435 16.592 8.803 3.250 2.383 579.331 443621
Compafiias de seguros . . . . 7.050 5.445 2.135 632 - 9.185 6.077
Resto de sociedades . ... .. 42111 26.030 1.608 1.141 7 9 43.726 27.180

Total 608.650 463.910 20.335 10.576 3.257 2392 632242 476.878

Seguidamente se incluye el desglose del Impuesto sobre  constituidos, en general, por los originados en las
beneficios consolidado correspondiente a resultados  operaciones no tipicas de la actividad.

ordinarios y extraordinarios. Estos Gltimos estan

Miles de euros

2006 2005
Impuesto sobre Sociedades por
Resultados ordinarios . ... 622.371 470.631
Resultados extraordinarios .. ..., 9.871 6.247
Impuesto sobre beneficiostotal ........................ 632.242 476.878
correspondiente a la actividad ordinaria ............. 569.916 476.878
correspondiente a la bajada de tipo impositivo . ....... 62.326 -
El detalle por conceptos de los resultados extraordinarios
se refleja en el siguiente cuadro:
Miles de euros 2006 2005
Importe Impto.s/ Importe Importe Impto.s/ Importe
Bruto Sociedades Neto Bruto Sociedades Neto
Otras ganancias
Ganancias por venta de activo material ... ... 50.661 8.777 41.884 31.223 4.886 26.337
Ganancias por venta de participaciones y otros 18.147 5.979 12.168 21.410 7.494 13.916
Total ..o 68.808 14.756 54.052 52.633 12.380 40.253
Otras pérdidas
Pérdidas por venta de activo material ....... 1.285 449 836 1.700 595 1.105
Pérdidas por venta de participaciones y otros 13.421 4.436 8.985 14.960 5.538 9.422
Total ... 14.706 4.885 9.821 16.660 6.133 10.527
Importesnetos . . ..., 54.102 9.871 44.231 35.973 6.247 29.726
En el siguiente cuadro se muestra el desglose del impuesto
sobre sociedades, distinguiendo entre gasto por impuesto
corriente y de ejercicios anteriores.
Miles de euros 2006 2005
Gasto por impuesto corriente . ... ... 572.747 484.278
Ajustes en la imposicion sobre beneficios. . ................. 59.495 (7.400)
Diferencia de prevision ejercicio anterior ................. (2.579) (564)
Diferencia por cambios del tipo impositivo (Notas 15q y 34) . 62.326 -
Insolvencias ............. i 35.753 -
Fondo de pensiones y compromisos similares ........... 26.290 -
Comisiones y garantias . .. ... 3.107 -
Fondode comercio . ..., (3.102) -
Otras diferencias temporarias ........................ 278 -
(0] 10 (252) (6.836)
Total L 632.242 476.878
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2006

En el siguiente cuadro se muestra el desglose del gasto
neto por Impuesto sobre beneficios relativo a la reduccion
de los activos y pasivos fiscales diferidos como

consecuencia de la disminucion de los tipos de gravamen
en Espafia y Portugal.

Miles de euros

Banco Popular Espafiol ......... ... ...
Banco de Andalucia............ ...
Bancode Castilla................ ... ... ..
Banco de Crédito Balear
Bancode Galicia . .......... ... i
Banco de Vasconia. . .........ooiiiii
Banco Popular Hipotecario
Banco Popular Portugal
Resto de sociedades
Total

40.409
8.598
3.828
2.583
3.009
1231
1.410

832
426
62.326

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 existen bases
imponibles negativas o deducciones y bonificaciones
del impuesto sobre sociedades de ejercicios anteriores
pendientes de compensar o utilizar en ejercicios
futuros, de las que no se han reconocido los

correspondientes créditos fiscales por no darse los
requisitos necesarios para ello.

El detalle de dichas bases imponibles negativas o
deducciones y bonificaciones del impuesto sobre
sociedades, es el siguiente:

Miles de euros 2006

2005

Ejercicio ultimo Ejercicio Ultimo

Concepto Importe  Impuesto (30%) de compensacion Importe Impuesto (35%) de compensacion

Base imponible negativa ........... 188 56 2013-2020 4.800 1.680 2013-2020

Deducciones y bonificaciones fiscales . - - 318 2014-2015
Crédtito fiscal total ............ - 56 1.998

El cuadro siguiente muestra la conciliacién del gasto por
impuesto con el tipo impositivo calculado sobre el
beneficio antes de impuestos del Grupo consolidado,

teniendo en cuenta los distintos tipos impositivos
existentes en Francia y Portugal.

Miles de euros

Resultado contable antes de impuestos (B.AAL) ................
Tipo de gravamen en Espafia ................. .. .. ... ...,
35% sobre BAL ...
35% sobre diferencias permanentes
Bases imponibles negativas . ........... ... i
Reservas especiales para Inversiones .......................
Deducciones y bonificaciones en la cuota
Ajustes por tipos distintos al 35% (sociedades extranjeras) . . . ...
Ajuste por reduccion de tipos impositivos en Espafia y Portugal . .
Otr0S
Gasto por impuesto sobre sociedades y tipo medio de gravamen .

Gasto por impuesto actividad ordinaria . ..................

Gasto por impuesto reduccion de tipos impositivos

2006 2005
Importe Tipo (%) Importe Tipo (%)
1.723.457 1.414.483
35,00 35,00
603.210 495.069
6.299 0,37 5.591 0,40
(971) (0,06) 155 0,01
(1.322) (0,08) (1.550) (0,11)
(29.986) (1,75)  (16.382) (1,16)
(5.428) (0,31) (3.475) (0,25)
62.326 3,62
(1.886) (0,11) (2.530) (0,18)
632.242 36,68 476.878 3371
569.916 3306 476.878 3371
62.326 3,62
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Los tipos impositivos del impuesto sobre sociedades o de
los impuestos de naturaleza similar en los principales
paises en los que se encuentra implantado el Grupo, para

los ejercicios 2006 y 2005, se muestran en el cuadro )
siguiente: 46. Plazos residuales de los saldos de los

Tipo impositivo (%) balances de situacion consolidados
Pais 2006 2005
Espafia 35,00 35,00 El desglose por vencimientos residuales de los saldos de
Francia 33,33 34,00 determinados epigrafes de los balances de situacién
Portugal 27,50 27,50 consolidados del Grupo del ejercicio 2006 es el siguiente:
Miles de euros i Entrely Entre3y Entely Masde5
Alavista Hastalmes 3meses 12 meses 5 afios afios Total
ACTIVO
Caja y depdsitos en Bancos Centrales .. . ... 1.502.261 - - - - 1.502.261
Cartera de negociacion ................. 2.116.333 - - 202225 133.892 135929 2.588.379
Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias . . - - - 159.748 240.504  400.252
Activos financieros disponibles para la venta - 79.755 2.230 5.909 28.703 580.795 697.392
Inversiones crediticias: ................. 694.213 10.626.611 9.173.948 14.488.522 21.004.088 28.157.266 84.144.648
Depositos en entidades de crédito . . . . .. 209.024 3.960.213 1.190.464 942.234 1.372.160 41.024 7.715.119
Operaciones del mercado monetario
a través de contrapartida .. ......... - - - - - - -
Creditos a la clientela ............... 478.570 6.141.385 7.983.484 13.546.287 19.631.928 28.116.243 75.897.896
Valores representativos de deuda ... ... - - - - - -
Otros activos financieros ............. 6.620 525.013 - - - - 531.633
Cartera de inversion a vencimiento . . . . .. .. - - - - 441 - 441
Miles de euros Entrely Entre3y Entrely Mas de 5
Alavista Hastalmes 3 meses 12meses 5 afios afios Total
PASIVO
Cartera de negociacion ................. 83.072 - - 188597 114.822 124747 511.239
Otros pasivos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias ... .. - - - - 43.830 - 43.830

Otros pasivos financieros a valor razonable

con cambios en patrimonio neto . ........ - - - - - - -

Pasivos financieros a coste amortizado . . . . . 13.275.49222.033.815 9.728.03810.626.451 11.047.519 15.729.537 82.440.853
Depositos en Bancos Centrales ... ..... - - - - - - -
Depositos en entidades de crédito . . . . .. 422.261 2.976.232 1.250.913 1.935.054 1.640.817 57.069 8.282.346

Operaciones del mercado monetario

a través de contrapartida ........... - 110.735 - - - 110.735
Depositos de la clientela ............. 12.829.097 4.776.622 2.142.479 3.914.228 9.401.187 3.877.578 36.941.191
Débitos representados por V. Negociables 24.13513.183.538 6.334.646 4.777.169 5.51510.771.734 35.096.737
Pasivos subordinados ............... - - - - - 1.023.156 1.023.156

Otros pasivos financieros ............. - 986.688 - - - - 986.688
Capital con naturaleza de pasivo financiero . - - - - - 439.959  439.959

209



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2006

Los mismos detalles correspondientes al ejercicio 2005 se
presentan a continuacion:

) Entrely Entre3y Entrely Masde5
Miles de euros

Alavista Hastalmes 3 meses 12 meses 5 afios afos Total
ACTIVO
Caja y depdsitos en Bancos Centrales ... ... 959.545 - - - - - 959545
Cartera de negociacion ................. 1.128.356 - - 222 14,495 242.430 1.385.503
Otros activos financieros a valor razonable - -
con cambios en pérdidas y ganancias . . - - 124312 187.155  311.467
Activos financieros disponibles para la venta - 97.957 7.124 6.234 31.168 748.038 890.521
Inversiones crediticias: ................. 658.625 4.493.094 8.969.975 13.179.38319.041.822 25.082.298 71.425.197
Depositos en entidades de crédito . . . . . . 70.485 38719 2.336.283 1.468.271 1.972.767 107.646 5.994.171
Operaciones del mercado monetario
a través de contrapartida .......... -
Creditos a laclientela ............... 588.140 4.439.592 6.572.009 11.357.42117.069.055 24.974.652 65.000.869
Valores representativos de deuda . ..... -
Otros activos financieros ............. - 14783 61.683 353.691 - - 430.157
Cartera de inversién a vencimiento . . ... ... - - 455 - 455

Entrely Entre3y Entrely Masde5

Miles de euros . ~
Alavista Hastal mes 3 meses 12 meses 5 afos arnos Total

PASIVO

Cartera de negociacion ................. 100.901 - - 205 16.814 222.949 340.869
Otros pasivos financieros a valor razonable

con cambios en pérdidas y ganancias .. ... - - - - - - -
Otros pasivos financieros a valor razonable

con cambios en patrimonio neto ......... - - - - - - -

Pasivos financieros a coste amortizado . . . . . 15.321.05315.007.199 7.434.41310.857.602 10.462.786 10.141.506 69.224.559
Depositos en Bancos Centrales .. ...... 900.968 13 - - 900.981
Depositos en entidades de crédito . . . . .. 87.845 4.785.655 2.338.748 1.897.673 1.165.654 81.58210.357.157
Operaciones del mercado monetario

a través de contrapartida . ......... - 10.661 - - 10.661
Depositos de la clientela ............. 15.932.241 4.533.971 3.286.031 3.292.635 915.131 6.922.48834.882.497
Débitos representados por V. Negociables - 2.744.699 1.693.502 2.237.134 10.430.618 4.515.63921.621.592
Pasivos subordinados ............... - - 1122616 1.122.616
Otros pasivos financieros . ............ - 871982 - 4 - - 871.986

Capital con naturaleza de pasivo financiero . - - - - 438.268 438.268
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47. Valor razonable

A continuacion se presenta el valor razonable de las
principales partidas del balance que se valoran a su coste
amortizado, asi como aquellas que estan valoradas al coste
de adquisicion.

Los activos y pasivos que se reflejan en balance al coste
amortizado han sido valorados mediante el descuento de
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los flujos futuros utilizando para ello la curva de tipos de
riesgo sin diferencial (cupén cero). Esta curva de tipos de
interés se genera a partir de los tipos cotizados de la
Deuda Publica espafiola que permite generar factores de
descuento puros para calcular valores presentes que el
mercado admite como tipos insesgados. La curva esta
construida partiendo de una ecuacion que se ajusta a los
tipos observados en el mercado y ofrece como resultado
los tipos de interés forward para cualquier plazo o
vencimiento intermedio.

Activos a coste amortizado

Miles de euros 2006 2005
Saldos Saldos
contables Valor razonable contables Valor razonable
Depositos en entidades de crédito ........... 7.715.119 7.787.945 5.994.171 6.040.404
Créditoalaclientela ..................... 76.429.529 76.960.632 65.431.026 66.116.889
Crédito comercial ........................ 7.497.041 7.579.602 6.665.560 6.744.057
Hipotecarios . ..., 42.046.914 42.288.928 36.176.453 36.521.311
Otros deudores plazo . .................... 21.327.972 21.502.024 17.417.776 17.640.261
Arrendamiento financiero ................. 3.622.224 3.650.258 3.413.566 3.449.172
Otros activos ... ...oovveviiii 1.935.378 1.939.820 1.757.671 1.762.088
Total activos a coste amortizado . ........... 84.144.648 84.748.577 71.425.197 72.157.293
Pasivos a coste amortizado
2006 2005
Miles de euros Saldos Valor razonable Saldos Valor razonable
contables contables

Depositos de bancos centrales .............. - - 900.981 901.025
Depésitos de entidades de crédito .. ......... 8.282.346 8.242.232 10.357.157 10.393.590
Dep6sitos de la clientela .................. 38.038.614 37.981.536 35.723.250 35.814.310

Cuentasvista ............coiiiiiain 20.281.582 20.284.570 18.380.963 18.383.672

Depdsitosaplazo ...................... 13.547.320 13.486.073 13.935.885 14.023.037

Resto de pasivos....................... 4.209.712 4.210.893 3.406.402 3.407.601
Débitos representados por valores negociables . 35.096.737 35.162.709 21.621.592 21.727.241

Pagarés ........... 10.098.907 10.129.639 6.119.233 6.180.354

BONOS ... 24.997.830 25.033.070 15.502.359 15.546.887
Pasivos subordinados . . ................. .. 1.023.156 1.026.270 1.122.616 1.133.829
Capital con naturaleza de pasivo financiero . . . . 439.959 441.298 438.268 442.646

Total pasivos a coste amortizado. . ... ..... 82.880.812 82.854.045 70.163.864 70.412.641

Los activos materiales han sido valorados a valor razonable

ubican o precios de las propias transacciones realizadas

utilizando para ello tasaciones, cuando existen, precios de  por el Grupo.
mercado observables en las distintas zonas donde se
2006 2005
Miles de euros Saldos Valor razonable Saldos Valor razonable
contables contables
Activo material ................... 707.359 2.268.631 724.616 1.494.492
De uso propio . ................ 609.600 1.908.827 626.107 1.383.050
Inversiones inmobiliarias ........ 79.152 112.025 72574 85.506
Otros activos cedidos
en arrendamiento operativo . . .. 18.607 18.607 25.935 25.935
Activos no corrientesenventa . ... . ... 129.034 227.172 98.646 190.003
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48. Riesgos contingentes

El desglose de este epigrafe, que corresponde a los
importes que el Grupo debera pagar por cuenta de terceros
en el caso de no hacerlo quienes originalmente se

encuentran obligados al pago como consecuencia de los
compromisos asumidos por el Grupo en el curso de su
actividad habitual, al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es

el siguiente:

Miles de euros

Garantias finanCieras . . ...t
Avales financCieros . ...... ...t
DINBIANiOS . . o\ ottt e e
TECNICOS .« o vttt e
DUAOSOS v vttt
Créditos documentarios . .. ...
Activos afectos a obligaciones de terceros . ...................
Otros riesgos contingentes . . .. ...t
Total ...

2006 2005
11.243.672 9.539.515
10.671.772 8.980.119

2.234.919 1.731.313
8.412.172 7.238.581
24.681 10.225
571.900 559.396
372 417
37.084 71.826
11.281.128 9.611.758

49. Compromisos contingentes

En este concepto se recogen los compromisos irrevocables,
fundamentalmente disponibles por terceros, que podrian

dar lugar al reconocimiento de activos financieros. En el
cuadro adjunto se presentan los saldos a fin de los dos

altimos ejercicios.

Miles de euros

2006 2005

Disponibles por terceros .. ............iiiiiii 17.976.466 17.083.871
Por entidades de crédito . .. ... 49.047 89.740
Por Administraciones Publicas .............. ... ... ... .. ... 198.352 447.410
Porsector privado . ... 17.729.067 16.546.721
Compromisos de compra a plazo de activos financieros ........... - 50.249
Contratos convencionales de adquisicion de activos . ............. 24.098 163.940
Valores suscritos pendientes de desembolso . ................... 481 376
Compromisos de colocacion y suscripcion de valores . ............ 2.342 2472
Documentos entregados a cdmaras de compensacion . ........... 1.019.800 1.178.041
OtroS CONCEPLOS « .« v v v vttt et et e e e - 180.210
Total Lo 19.023.187 18.659.159
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A continuacion, una vez finalizadas las notas sobre los
balances consolidados, se incorporan las notas explicativas
correspondientes a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

50. Intereses y rendimientos asimilados

Comprende los productos devengados, intereses y
comisiones, que se obtienen de aplicar el método del tipo
de interés efectivo a los activos valorados a su coste
amortizado, asi como las rectificaciones de productos
como consecuencia de las coberturas contables.
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En el cuadro siguiente se presentan para los dos Gltimos
ejercicios el desglose de estos productos.

Miles de euros

Bancoscentrales .......... ... . ..
Entidadesdecrédito ........... ...
Inversiones crediticias . .. ........
Valores representativos de deuda . .....................
Imputables a contratos de seguros vinculados pensiones y otros

2006 2005
24.441 16.489
190.021 112.077
3.484.037 2.812.081
12.815 11.110
8.245 7.790
3.719.559 2.959.547

En las cifras de 2005 se ha efectuado una reclasificacion
por las comisiones de posiciones deudoras vencidas que
se han traspasado a Comisiones por un importe de
78.072 miles de euros (ver Nota 54).

La distribucion entre intereses y comisiones financieras de
esos productos es la siguiente:

Miles de euros

INTBrESeS . . o
COMISIONES .\ vt vttt e et
Total

2006 2005
3.374.312 2.649.648

345.247 309.899
3.719.559 2.959.547

51. Intereses y cargas asimiladas

En este epigrafe se registran los costes devengados,
intereses y comisiones, que se obtienen de aplicar el
método del interés efectivo a todos los pasivos financieros
valorados por su coste amortizado, asi como las

rectificaciones de coste como consecuencia de coberturas
contables, y el coste por intereses imputables a los fondos
de pensiones constituidos.

El detalle para los afios 2006 y 2005 de estas cargas es el
siguiente:

Miles de euros

Remuneraciones de capital con naturaleza de pasivo financiero
Bancos centrales . . ........ ...
Entidadesdecrédito ....... ... . ... . .
Recursosdeclientes ....... ... .o
Débitos representados por valores negociables . ...........
Pasivos subordinados . .......... . o
Imputables al fondo de pensiones, similaresy otros . .......

2006 2005
13.011 9.624
15.664 19.605
291.057 210.613
523.739 423.863
801.187 389.085
37.207 28.589
7.169 8.302
1.689.034 1.089.681

De los importes totales reflejados en el cuadro anterior
3.159 miles de euros en 2006 corresponden a comisiones
y 3.189 miles de euros al mismo concepto en el afio
anterior.

En 2005 se reclasificaron 16.796 miles de euros desde
Remuneraciones de capital con naturaleza de pasivo
financiero a Pasivos subordinados.
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52. Rendimientos de instrumentos de capital

En este renglén de la cuenta de pérdidas y ganancias se
recogen los dividendos y retribuciones de instrumentos de
capital cobrados o anunciados procedentes de entidades

ajenas al perimetro consolidado del Grupo. Dichos
dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del
Grupo a recibir el pago con independencia de que éste se
demore y siempre que se hayan devengado con
posterioridad a la adquisicion de la participacion.

Miles de euros

Participaciones en entidades asociadas . . . ...............
Participaciones en entidades multigrupo . . ...............
Participaciones en entidades del grupo ..................
Otros instrumentos de capital ........... ... ... . .....

Total . .

2006 2005
37.005 18.561
37.005 18.561

53. Rendimiento de entidades valoradas por el
método de la participacion

En esta linea de la cuenta de pérdidas y ganancias se
incluyen los resultados generados, beneficios o pérdidas,
en el ejercicio por las entidades asociadas.

El Grupo Banco Popular no aplica el método de la
participacion a las entidades multigrupo, a las que
incorpora en sus estados consolidados por el método de
integracion proporcional.

Miles de euros

Entidadesasociadas .. .............ciiii
Entidades multigrupo . ...
Total

2006 2005
3.097 1.458
3.097 1.458

54. Comisiones
a) Comisiones percibidas

Las comisiones no financieras derivadas de la prestacion

de servicios en el ejercicio a favor del Grupo se desglosan
por la naturaleza de las mismas en los ejercicios 2006 y
2005 respectivamente.

Miles de euros

Prestacion de riesgos y compromisos contingentes:
Avales y otros riesgos contingentes

Por disponibilidad y otros compromisos contingentes .........

Servicios inherentes a operaciones activas:

Descuento comercial ......... ... ..
Operaciones de “factoring” ................ . i,
Otras operaciones activas ... ..........ouuieiineennnain.

Servicios de gestion:
Mediacion en cobros y pagos:

Cobrodeefectos . ...
Cheques . ...
Adeudos por domiciliaciones .. ........... .. .. ... ...
MedioS de Pago .. ...t
Movilizacion defondos . .. .............
Compra-venta de divisas . ..............co i,
Compra-ventadevalores ...............ccoviiiiiiinaain.

Administracion de las carteras de valores de clientes:

Carteradevalores . ...........co it

Gestion de patrimonios

Fondos deinversion ............ ...,

Fondos de pensiones

Otros activos financieros. . . ...
Administracion de cuentas a la vistay ahorro ...............
Otr0S . .ot

2006 2005

132.672 100.513

..... 110.556 80.322
..... 22.116 20.191
100.632 108.287

..... 39.290 45.061
..... 6.819 6.591
..... 54.523 56.635
808.231 784.127

364.300 389.042

..... 11.197 11.673
..... 26.311 24.365
..... 14.703 18.695
..... 269.443 289.621
..... 42.646 44.688
..... 1.723 1.848
..... 21.731 15.910
240.774 210.128

..... 25.739 25.155
..... 4.281 2.665
..... 160.856 138.008
..... 49.898 44.300
..... 98.226 93.621
..... 81.477 73.578
1.041.535 992.927

En Servicios inherentes a operaciones activas, Otras
operaciones activas, se han reclasificado 78.072 miles de
euros en 2005 procedentes de Intereses y rendimientos
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b) Comisiones pagadas

Con el mismo nivel de detalle, las comisiones no

GRUPO BANCO POPULAR

financieras pagadas por el Grupo durante los dos Gltimos
ejercicios son las siguientes :

Miles de euros

2006 2005
Prestacion de riesgos y compromisos contingentes: 391 289
Avales y otros riesgos contingentes . ............ i 391 289
Por disponibilidad y otros compromisos contingentes .............. - -
Servicios inherentes a operaciones activas: 882 456
Descuento comercial . ........... i - -
Operaciones de “factoring” ...t - -
Otras Operaciones activas . .. .........uieneruinnae.. 882 456
Servicios de gestion: 159.683 202.189
Mediacién en cobros y pagos: 124.664 171.408
Cobrodeefectos . ... 4.305 4.278
ChequUES . .. - -
Adeudos por domiciliaciones .. ........... ... i - -
Medios de Pago . ... ovvi 117.947 164.953
Movilizacion defondos . .. ... 2412 2.177
Compra-venta de divisas . .............oo i - -
Compra-ventadevalores .............. ..., 1.855 389
Administracion de las carteras de valores de clientes: - -
Carteradevalores . ........... i -
Gestion de patrimonios . ... -
Fondos de inversion . ....... ... -
Fondos de pensiones .. ....... ..ot -
Otros activos finanCieros . .. ...t -
Administracion de cuentas a la vistay ahorro .................... - -
] 33.164 30.392
Total L 160.956 202.934
c) Comisiones netas
Por Gltimo, para una mejor comprension y analisis de la
actividad de servicios del Grupo se presentan por
naturaleza las comisiones por su importe neto.
Miles de euros 2006 2005
Prestacion de riesgos y compromisos contingentes: 132.281 100.224
Avales y otros riesgos contingentes .. ....... ... ... 110.165 80.033
Por disponibilidad y otros compromisos contingentes . ............. 22.116 20.191
Servicios inherentes a operaciones activas: 99.750 107.831
Descuento comercial . .......... .. 39.290 45.061
Operaciones de “factoring” ............co o 6.819 6.591
Otras operaciones activas . .........cuvieiieiieii e 53.641 56.179
Servicios de gestion: 648.548 581.938
Mediacion en cobros y pagos: 239.636 217.634
Cobrodeefectos ... 6.892 7.395
Cheques . ... o 26.311 24.365
Adeudos por domiciliaciones .. ........ ... ... i 14.703 18.695
Medios de Pago ... oot 151.496 124.668
Movilizacién defondos . .. ... i 40.234 42,511
Compra-venta de divisas . ......... ..o 1.723 1.848
Compra-ventade valores . ............ccouiiiiiiieiiia 19.876 15.521
Administracion de las carteras de valores de clientes: 240.774 210.128
Carterade valores . ..... ..ot 25.739 25.155
Gestion de patrimonios ........... . i 4,281 2.665
Fondos de inversion . ....... ...t 160.856 138.008
Fondos de pensiones . ............ i 49.898 44.300
Otros activos financieros . . ... - -
Administracion de cuentas a lavistay ahorro .................... 98.226 93.621
1 48.313 43.186
Total L 880.579 789.993
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55. Actividad de seguros

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005, que

corresponde al resultado de la actividad de seguros y
reaseguros efectuada por el Grupo, es el siguiente:

Miles de euros Total Vida No vida
2006 2005 2006 2005 2006 2005
Primas de seguros y reaseguros cobradas ................ 208.506 106.376 208.506 106.376

Primas de seguro directo 213.049 110.216 213.020 110.216 29
Primas de reaseguro pagadas (4.543) (3.840) (4.514) (3.840) (29)
Prestaciones pagadas y otros gastos relacionados con seguros  (102.144)  (55.710) (102.144)  (55.710) -
Seguro directo: (105.207)  (57.892) (105.201) (57.892) (6)
Reaseguro cedido 3.063 2.182 3.057 2.182 6
Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros ... .. .. (100.334)  (50.726) (100.310) (50.726) (24)
Ingresos financieros . .. ... 41.991 26.640 41.986 26.640 5
De inversiones materiales - - - - -
De inversiones financieras 41991  26.640 41986  26.640 5
Gastos financieros . ...........oo i (2.856) (497) (2.855) (497) 1)
Total ..o 45.163 26.083 45.183 26.083 (20)

El crecimiento por este concepto se encuentra apoyado
tanto por el crecimiento de negocio de las compafiias de
vida como por la compra del 50% restante de la sociedad
portuguesa Eurovida por parte del Grupo Banco Popular en
Octubre de 2005.

56. Resultados de operaciones financieras (neto)

Este punto de la cuenta de pérdidas y ganancias incluye
fundamentalmente el importe de los ajustes por valoracion
de los instrumentos financieros con contrapartida en pérdidas
y ganancias y los resultados obtenidos en su enajenacion,

excepto los correspondientes a resultados generados por
operaciones con titulos del propio Grupo, sociedades
dependientes, multigrupo, asociadas y acciones propias.

En el cuadro adjunto se presentan los detalles de esta
linea de resultados por conceptos en los dos Gltimos afios.

Miles de euros

Cartera de negociacion (Nota21) . ........... ...,

Otros instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias (Nota 22)

Activos financieros disponibles para la venta (Nota 23) . .........

Inversiones crediticias

Derivados de coberturay otros . .. ........oiiiiniiii ...

2006 2005

.......... 26.287 190.566
.......... (20) (863)
.......... 8.169 9.559
R 25512 (182.972)
.......... 59.948 16.290

57. Diferencias de cambio (neto)

Recoge el importe de los resultados obtenidos en la
compraventa de divisas, asi como las diferencias que

surgen al convertir las partidas monetarias denominadas
en moneda extranjera a euros.

Miles de euros

2006 2005
Beneficios . ... 74.841 59.545
Pérdidas . ......... ... 23.675 17.350
Total . .. 51.166 42.195
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58. Ventas e ingresos por prestacion de servicios
no financieros
Las ventas e ingresos por prestacion de servicios de las
sociedades cuya actividad no es financiera tiene el
siguiente detalle:
Miles de euros 2006 2005
Desarrollo de Aplicaciones Especiales ................... 7.825 8.723
Eurocorredores . ... 17.555 11.357
PopulardeRenting ............ ... i 14.474 12.794
Resto de sociedades ... 893 847

Total . . 40.747 33.721

59. Coste de ventas

El coste de ventas ascendi6 a 6.273 miles de euros en
2006 siendo de 3.780 miles de euros en 2005. Los
saldos de los dos ejercicios han sido generados, casi en su
totalidad por la sociedad Popular de Renting.

60. Otros productos de explotacion

En este apartado se incluyen los ingresos por otras
actividades de la explotacion del Grupo no incluidas en
otras partidas, segun se desglosa en el cuadro siguiente.

En comisiones financieras compensadoras se recoge la
compensacion de costes directos en operaciones de activo
en los que el Grupo no habria incurrido de no haberse
realizado las citadas operaciones.

Miles de euros

Ingresos por explotacion de inversiones inmobiliarias

Productos de otros arrendamientos operativos ................
Comisiones financieras compensadoras de costes directos . ... ...
Gastos incorporados @ activos . ... ..o v

Otros conceptos

2006 2005
....... 1.779 1.996
: 52.32]: 52.367-
B 70 40
....... 54.170 54.403

61. Gastos de personal

Esta linea de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende
todas las retribuciones del personal, fijo o eventual, con
independencia de su funcion o actividad devengadas en el
ejercicio, incluido el coste de los servicios corrientes por

planes de pensiones y deducidos los importes reintegrados
por la Seguridad Social u otras entidades de prevision
social. Su detalle es el siguiente:

Miles de euros 2006 2005
Sueldos y gratificaciones al personal activo . ........................... 536.791 496.262
Cuotas de la Seguridad Social . .......... .. ... i 128.891 122.479
Dotaciones a los fondos de pensiones internos . ........................ 3.275 7.030
Aportaciones a fondos de pensiones externos ... ..., 19.785 21.427
Indemnizaciones por despidoS . ... ... i 1.845 2.026
Gastos de formacion . ... 3571 3.010
Remuneraciones basadas en instrumentos de capital .................... - -
Otros gastos de personal .. ... 11.813 12.287
TOtal 705.971 664.521
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Los importes que han sido imputados como retribucion en
especie a los empleados que disfrutan de las mismas son
las siguientes:

Miles de euros

Anticipos

Segurosdevida ......... .

Seguros de salud

VIVIENDA . .o

2006 2005
S 1.534 1.343
o 2.095 1.585
o 103 82
o 5.922 5.615
o 9.654 8.625

En anticipos se recogen, basicamente, los concedidos en
virtud de lo regulado en el articulo 40 del Convenio
Colectivo de Banca, siendo el limite, de nueve
mensualidades sin interés, para atender las necesidades
contempladas en dicho convenio.

El importe del seguro de vida corresponde al total de la
plantilla de los bancos del Grupo en Espafia.

Las viviendas utilizadas por empleados del Grupo son
propiedad del mismo o bien estdn en arrendamiento a
nombre de entidades del Grupo.

Los cuadros siguientes ofrecen informacion referida a la
evolucién de la plantilla del Grupo por categorias, a fin de
los Ultimos afios y en media anual.

Miles de euros

A fin de cada afio En media anual

2006 2005 2006 2005
TECNICOS & .o v et et 9.569 9.134 9.453 9.020
AdMINIStrativos ... ..o 4.455 4.636 4.525 4.667
Servicios Generales .. ..., 32 34 32 33
Total ... 14.056 13.804 14.010 13.720
La distribucion por edades y antigliedad de la plantilla del
Grupo en 2006 y en 2005 se presentan a continuacion.
Datos en % en 2006 Edad S
Distribucion
. Menos  De 21 De 31 De 41 De 51 Mas marginal
Antiguiedad de21 a30 a 40 a50 a 60 de 60 antigiiedad
Menosde 6 ...............ovuunn.. 0,05 25,09 7,56 0,61 0,13 0,01 33,45
De6alld ..........covvviiiinn... - 1,22 13,32 0,94 0,10 - 15,58
Del11a20 .............iiiiin. - 8,17 6,07 0,55 0,03 14,82
De21a30 .......covviiiiiinn... 0,01 5,42 7,40 0,23 13,06
De31ad0 ............. ... - 3,70 17,58 0,88 22,16
DedlaB50 ... - - - - 0,76 0,17 0,93
Distribucion por edades .............. 0,05 26,31 29,06 16,74 26,52 1,32 100,00
Datos en % en 2005 Edad o
Distribucion
. Menos  De 21 De 31 De 41 De 51 Més marginal
Antiguiedad de21 a30 a 40 a 50 a 60 de 60  antigliedad
Menosde6 ....................... - 2531 7,34 0,44 0,10 0,02 33,21
De6all .......ccvvvviiivnnnnn.. 0,93 10,73 0,30 0,04 - 12,00
Del11a20 ....................... - 0,01 8,45 512 0,31 0,01 13,90
De21a30 .....oovviiiiiiii - - 0,02 9,89 8,69 0,19 18,79
De31ad0 ....................... - - - 3,88 16,90 0,62 21,40
Ded4lab0 ..............ccouiin. - - - 0,01 0,55 0,14 0,70
Distribucion por edades . ............. - 26,25 26,54 19,64 26,59 0,98 100,00
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62. Otros gastos generales de administracion
Este capitulo recoge el resto de gastos administrativos del
Grupo incluyendo las contribuciones e impuestos afectos a
la propia actividad, cuyo desglose es el siguiente:
Miles de euros 2006 2005
De inmuebles, instalaciones y material: 83.470 80.169
Alquileres . ..o 41.305 39.244
Entretenimiento de inmovilizado . .......... ... ... .. L 23.787 23.593
Alumbrado, aguay calefaccion .......... .. ... ... oo 10.632 9.745
Impresos y material de oficina. . ............... ... ... .. ... 7.746 7.587
INFOrMAtica . .. ... 19.109 7.975
COMUNICACIONES .« .« v vttt et e et et e e e 28.270 30.149
Publicidad y propaganda . ... 37.772 51.701
Gastos judiciales y de letrados .. ... 2529 2.398
INfOrmMEs tECNICOS . . . .ottt 9.111 10.031
Servicios de vigilancia y traslado de fondos .............. ... ... .. 19.033 18.115
Primas de Seguros y autoSeguro ... ........vveunernenieaan, 4.570 3.670
Por 6rganos de gobiernoycontrol .. ....... ... o 7 11
Gastos de representacion y desplazamiento de personal ............... 11.765 11.612
Cuotas de asoCIaCiONES . . . ..o vttt 4.151 5.181
Imputacion de gastos de la central a sucursales extranjeras ............. - -
Servicios administrativos subcontratados . ............. ... ... .. 48.221 42.244
Contribuciones e impuestos: 44.543 41.864
Sobreinmuebles ... ... 3.315 3.055
OB0S v ettt 41.228 38.809
Otr0S GaAST0S . . v\ vttt e 14.902 11.362
Total . 327.453 316.482

63. Amortizaciones

Incluye los importes que han sido llevados a la cuenta de

Pérdidas y Ganancias de cada afio por la depreciacion  El detalle de las amortizaciones de los dos Gltimos ejercicios
calculada para cada clase de activo en funcidn de su vida  para cada tipo de activo se presenta a continuacion.

atil estimada.

Miles de euros 2006 2005
Activo material: 90.419 89.186
De uso propio: 81.643 80.250
Equipos de informatica y sus instalaciones ................... 33.613 33.069
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones ................. 40.130 39.508
EdIficios . ... 7.900 7.673
RESIO .. - -
Inversiones inmobiliarias ............. ... i 2.229 1.967
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo . .............. 6.547 6.969
Activointangible ... ... 12.711 11.022
TOtal . 103.130 100.208
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64. Otras cargas de explotacion

Incluye los gastos por otras actividades de explotacion no
incluidas en otras partidas.

El desglose de este epigrafe en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de los ejercicios 2006 y 2005 es el
siguiente:

Miles de euros

Gastos por explotacion de inversiones inmobiliarias . ..........
Cotribucion al Fondo de Garantia . ........................
Aportaciones a fundaciones de caracter social
Atenciones estatutarias
Otros conceptos

2006 2005
1.393 1411
17.747 16.352
22,775 22774
115 115
1.097 1.138
43.127 41.790

La contribucion a fondos de garantia se distribuye entre
Fondo de Garantia de Depdsitos y Fondo de Garantla de
Inversién segln se indica en la Nota 13.

65. Pérdidas por deterioro de activos (neto)

Esta partida recoge los importes de las pérdidas por
deterioro de activos neto de las recuperciones dotadas en
ejercicios anteriores, siguiendo los criterios descritos en la
Nota 15.h) de estas cuentas anuales . El detalle de estas

pérdidas por deterioro distribuidas entre las distintas
clases de activos que las pueden originar se muestra a
continuacion.

Miles de euros

Activos financieros disponibles para la venta (Nota 23)
Inversiones crediticias (Nota 24) . ........... ... ... ... ...
Cartera de inversion avencimiento . .. .....................
Activos no corrientesen venta(Nota28) ....................
Participaciones
Activo material
Fondo de comercio
Otro activo intangible
Resto de activos

2006 2005
1.197 6.149
302.581 338.326
8.745 3.152
(3.769) .
1.131 4.463
59

309.885 352.149

66. Dotaciones a provisiones (neto)

Comprende las dotaciones del ejercicio neto de
recuperaciones de importes dotados en ejercicios
anteriores para las distintas provisiones excepto las

dotaciones 0 aportaciones a fondos de pensiones que
constituyan gastos de personal del ejercicio.

Miles de euros 2006 2005
Dotaciones a fondos de pensiones y obligaciones similares: 17.599 11.446
Fondos de pensiones . ............ i 13.351 (3.596)
Prejubilaciones ......... ... . 4.248 15.042
Provisiones para impuestos . ..............ouiiiiiiiain... 1.738 3.048
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes: 24.117 6.837
Para riesgos contingentes . .............. i 24.117 6.837
Para compromisos contingentes . . .................... ... - -
Otras ProviSiONES .. ..o vvv et (4.413) (24.306)
Total o 39.041 (2.975)
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67. Ingresos y gastos financieros de actividades
no financieras

Estas partidas comprenden los intereses devengados por
los activos financieros propiedad de las entidades cuya
actividad es no financiera y que proceden de entidades
ajenas al Grupo.

El saldo de estos ingresos financieros de actividades no
financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias asciende
a 1.880 y 1.974 miles de euros a finales de 2006 y
2005, respectivamente.

Por otro lado, el saldo de gastos financieros de actividades
no financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias

GRUPO BANCO POPULAR

asciende a 45 y 79 miles de euros a finales de 2006 y
2005, respectivamente.

68. Otras ganancias y pérdidas

Recoge los ingresos y gastos que resultan de las
actividades no ordinarias del Grupo, como venta de activos
materiales, enajenacion de participaciones, asi como
prestacion de servicios atipicos, aportaciones
extraordinarias a planes de pensiones o indemnizaciones
de entidades aseguradoras.

El desglose de Otras ganancias de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de los dos Gltimos ejercicios es el
siguiente:

Miles de euros 2006 2005

Ganancias por venta de activo material .................... 50.661 31.223

Ganancias por venta de participaciones .................... 1.096 552

Otros conceptos: 17.051 20.858
Rendimientos por prestacion de servicios atipicos ........... 1.361 1.344
Indemnizacion de entidades aseguradoras . .. .............. 599 54
Ganancias por ventas de la cartera de inversion ............ - -
Otros productos . ...t 15.091 19.460

Total . oo 68.808 52.633

A continuacién se presenta un detalle similar para la

partida correspondiente a Otras pérdidas de la cuenta

pérdidas y ganancias.

Miles de euros 2006 2005

Pérdidas por venta de activo material ...................... 1.285 1.700

Pérdidas por venta de participaciones .. .................... 4 24

Otros conceptos: 13.417 14.936
Por pagos a pensionistas . ... 271 882
Aportaciones extraordinarias a planes de aportacion definida . . . - a7
Pérdidas por ventas de la cartera de inversion a vencimiento . . - -
Otros quebrantos .. ... 13.146 14.071

Total . . 14.706 16.660

69. Resultado de las operaciones interrumpidas
(neto)

Como se ha indicado en la Nota 9 el Grupo no ha tenido
operaciones de esta naturaleza en los ejercicios 2006 y
2005.
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70. Resultado atribuido a la minoria

Esta partida recoge el importe de los beneficios o pérdidas
generados en el ejercicio correspondientes a los socios
minoritarios asi como los ajustes que les son imputables.

El desglose de este epigrafe en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de los ejercicios anuales es el
siguiente:

Miles de euros

Entidades de crédito

Entidades de depdsito:

Bancode Andalucia . ........... ... .
Bancode Castilla . ............. i
Banco de Crédito Balear
Bancode Galicia ................ i
Banco de Vasconia .. ...
Popular Banca Privada . .......... ... ... ... ... ...

Entidades de financiacion:
Helle Factoring Portuguesa

Sociedades de cartera y servicios:

EUrOPENSIONES . . . oot
Gestion Premier Fund
Popular Gestion Privada . . ............ ..o
Popular Prevision Privada (**) .............. ... ...,

Instrumentales:
Urbanizadora Espafiola

Entidades de sequro
Eurovida (Espafia) (*) ..o
Otras entidades

Desarrollo Aplicaciones Especiales
Promocion Social de Viviendas ..........................

Subtotal por integracion global ................... ... . ...
Subtotal por integracion proporcional .....................
Suma por integracion global y proporcional ................
Suma asociadas

(*) Entidades multigrupo
(**) Entidad liquidada en 2006.

2006 2005

30.095 28.852
3.125 2.820
12.047 10.103
3.290 3.389
1.276 906
2.200 1.445
9 1.044
11.697 10.119
4 15
653 328
8
4 3
400 314
384 516

- (6)
64.784 59.542
400 314
65.184 59.856
65.184 59.856

71. Operaciones con entidades dependientes,
multigrupo y asociadas

Los saldos no eliminados entre las sociedades del Grupo y
las entidades multigrupo, por la participacion de terceros,
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y con empresas asociadas a las que se aplica el método de
la participacion es el siguiente por conceptos basicos de
balance y resultados en los dos Gltimos ejercicios.
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Miles de euros Entidades Entidades

multigrupo asociadas

2006 2005 2006 2005

Activo
Créditoalaclientela ......... ... .. ... . i 6.008 70.996 111.884 133.771
Pasivo
Depdsitos de laclientela . ............. oo i 14.975 6.879 73 2.350
Débitos representados por valores negociables ... ............ 13.966 19.400 - -
Riesgos contingentes . ...t - 9.072 22.652 25563
Compromisos CONtINGENtES ... ... vee e eeea - 36.238 - -
Intereses cobrados .. ... 1.040 999 4.426 4.302
Intereses pagados ... ... 13.240 727 2.955 62
Comisiones cobradas .............. i 12.438 4.807 346 8.208
Comisiones pagadas . ... ...t 9.084 - 28.761
72. Detalle de titulizaciones cumple las condiciones para su baja en el balance, puesto

que no se transfieren la totalidad de riesgos y beneficios
El siguiente cuadro muestra la situacién contable asociados a los activos transferidos.
correspondiente a los activos titulizados. Los activos dados
de baja integramente del balance son aquellos que se
titulizaron antes del 1 de enero de 2004. Sin embargo,
ninguna de las 4 titulizaciones realizadas desde entonces

Miles de euros
2006 2005

Inversién crediticia dada de baja del balance ............. ... ... ... .... 207.720 258.247
Activos hipotecarios titulizados a traves de participaciones hipotecarias . . .. .. 55.056 77.387
Activos hipotecarios titulizados a traves de certificados de trans. hipotecarias . . 6.805 10.376
Otros activos titulizados . ......... ... 140.315 161.770
Otras transferencias a entidades de crédito ................. ... ........ 5.544 8.714
Resto de transferencias . ............... .. - -

pro-memoria: Dados de baja del balance antes del 1.1.2004 ............ 207.720 258.247

Mantenidos integramente en el balance ............. ... ... .. ... 4.884.438 1.696.691
Activos hipotecarios titulizados a traves de participaciones hipotecarias . . .. .. - -
Activos hipotecarios titulizados a traves de certificados de trans. hipotecarias . . 3.169.636 1.318.348
Otros activos titulizados . ......... ... 1.714.802 378.343
Otras transferencias a entidades de crédito ................. ... ... .... - -
Resto de transferencias . .............. i i

Dados parcialmentede baja. ... i
Activos hipotecarios titulizados a traves de participaciones hipotecarias . . .. ..

Activos hipotecarios titulizados a traves de certificados de trans. hipotecarias . .
Otros activos titulizados . ......... ...
Otras transferencias a entidades de crédito ................ ... ... .. ....
Resto de transferencias . ...
Mantenidos parcialmente enelbalance ............. ... ... ... .. ...
Activos hipotecarios titulizados a traves de participaciones hipotecarias . .. ...
Activos hipotecarios titulizados a traves de crtificados de trans. hipotecarias . . .
Otros activos titulizados . ......... ...
Otras transferencias a entidades de crédito ............................
Resto de transferencias . ... - -
Total L 5.092.158 1.954.938
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El Grupo Banco Popular realiz6 en diciembre de 2004 una
titulizacién de derechos de crédito sobre PYMES por un
importe de 2.000 millones de euros, a través del vehiculo

IM Banco Popular FTPYMEL. Este fondo de titulizacion de
activos emitié bonos de titulizacion segun el siguiente
detalle:

Miles de euros

Seire A
Serie A(G)
Serie B

Importe emitido Calificacion
1.455.200 AAA/Aaal/AAA
418.800 AAA/Aaa/AAA
55.000 A/Aa3/A
71.000 BBB/Bal/BBB
2.000.000

De estos bonos, el Grupo posee 626 millones desde 2005,
importe que ha sido eliminado en los balances
consolidados de 2006 y 2005, respectivamente.

Las calificaciones corresponden a las tres principales
agencias Fitch Ratings, Moody’s y Standard & Poor’s.

La calificacion de los bonos A(G) es independiente del aval
del Estado. Las series B y C son subordinadas.

En diciembre de 2005 Banco Popular, junto a otras
entidades financieras espafiolas aporté activos por 200
millones de euros para su titulizacién a través del vehiculo
de titulizacién GAT FTGENCAT 2005 en el que el Grupo
participa en un 28,57%. Este vehiculo de titulizacion se
incorpora a los estados consolidados por integracion
proporcional.

El Grupo ha adquirido los bonos emitidos
correspondientes a su participacion, los cuales son
eliminados en el proceso de consolidacion.

Miles de euros

Seire A1
SEHEA2(G) .ot
Serie B
Serie C

Importe emitido Calificacion
46.700 AAA/Aaa
138.300 AAA/Aaa
3.000 AA/Aa2
5.100 A/A2
7.000 Baa3/BBB+
200.100

Las calificaciones corresponden a las agencias Fitch Ratings
y Moody’s. La calificacion de los bonos A(G) es
independiente del aval de la Generalitat de Catalufia. Las
series C y D son subordinadas.

En septiembre de 2006 el Grupo Banco Popular realizd
una titulizacién de derechos de crédito por un importe de
1.800 millones de euros a través del fondo de titulizacion
IM Grupo Banco Popular Empresas 1, F.T.A. La emision de
bonos realizada por el fondo tiene el siguiente detalle:

Miles de euros

Seire AL
Serie A2
Serie B
Serie C
Serie D
Correspondiente a derechos de crédito
SerE E ..
Total bonos emitidos

Importe emitido Calificacion
553.500 AAA/Aaa/AAA
1.135.800 AAA/Aaa/AAA
28.800 AA-/Aa3/AA
27.000 AJA3/A+
54.900 BBB/Baa3/BBB+
1.800.000
32.400 CCc-/c/cce
1.832.400

Las calificaciones corresponden a las tres principales
agencias Fitch Ratings, Moody's y Standard & Poor’s. Las
series B, C, D y E son subordinadas. De estos bonos, el
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se elimina en el proceso de consolidacion.
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En diciembre de 2006 el Grupo Banco Popular realizé una
titulizacion de derechos de crédito sobre PYMES por un
importe de 2.000 millones de euros a través del fondo de
titulizacion IM Grupo Banco Popular FTPYME |, F.T.A. La
emision de bonos realizada por el fondo tiene el siguiente
detalle:
Miles de euros

Importe emitido Calificacion
SEIrE AL o 230.000 AAA/Aaal/AAA
SBIIE A2 o 250.000 AAA/Aaa/AAA
SBrIE A 1.096.600 AAA/Aaa/AAA
Serie Ad 150.000 AAA/Aaa/AAA
Serie AS(G) . oot 155.400 AAA/Aaa/AAA
Serie B 30.000 AA-/Aa3/AA
SBME C ot 28.000 AJA3/A+
SErE D o 60.000 BBB/Baa3/BBB+

Correspondiente a derechos de crédito ................... 2.000.000
SerE E . o 30.000 cce-/c/ece
Total bonos emitidos . ........... ... ... 2.030.000
Las calificaciones corresponden a las agencias Moody's y
Standard & Poor's. La calificacion de los bonos A(G) es
independiente del aval del Estado. Las series B, C, Dy E
son subordinadas. De estos bonos, el Grupo ha adquirido
77,5 millones de euros, cuyo importe se elimina en el
proceso de consolidacion.
73. Acontecimientos posteriores al cierre
A final de enero de 2007, la sociedad holandesa Popular
Commercial Europe B.V. se ha liquidado.
La sociedad gestora Sogeval, S.A., S.G.l.I.C., ha cambiado
su denominacion por Popular Gestion S.G.1.1.C., S.A.
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ANEXO |

ESTADOS CONSOLIDADOS DE INFORMACION SECTORIAL CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
(Expresados en miles de euros)

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO 31-12-06

Entidades  Entidades
de Crédito  de Seguros
ACTIVO
Caja y depositos en bancos centrales . ...........vuiiieiiii 1.502.254 2
Cartera de NeGOCIACION . . . .. vt v v vttt et 2561599  26.780
Depositos en entidades de crédito . ..............c i - -
Op. del mercado monetario a través de ent. de contrapartida ..........
Créditoalaclientela ............ ... . i, - -
Valores representativos de deuda ............... ... 86.670 6.094
Otros instrumentos de capital ............ ... i 2.079.703 2.859
Derivados de negociacion ...t 395.226  17.827
Pro-memoria: Prestados o en garantia ................ .o, 4.560 -
Otros act. financ. a valor razonable con cambios en pddas. y gananc. . .. ... 51.136 349.116
Depositos en entidades de crédito . ............. . - -
Op. del mercado monetario a través de ent. de contrapartida ..........
Créditoalaclientela ............ ... .0 i, - -
Valores representativos de deuda  ......... ... 7.326 192.714
Otros instrumentos de capital ............ .. .. i 43.810 156.402
Pro-memoria: Prestados 0 en garantia ................coiiiiii... - -
Activos financieros disponibles paralaventa ........................ 260.561 450.797
Valores representativos de deuda . ............. i 166.844 422.646
Otros instrumentos de capital ............ .. .. i 93.717 28151
Pro-memoria: Prestados 0 en garantia ................coiiiiii... 88.123 -
Inversiones Crediticias . ......... ... 84.163.846  72.157
Depositos en entidades de crédito . ............ i 7.703.482  72.157
Op. del mercado monetario a través de ent. de contrapartida .......... - -
Créditoalaclientela .......... ... i, 75.928.731
Valores representativosde deuda .. ................ ... oL -
Otros activos financieros . ... 531.633
Pro-memoria: Prestados o en garantia ................ ..o, 7.524.000
Cartera de inversidn a vencimiento .. ............c.c.veuiniuunennnnn.. 441
Pro-memoria; Prestados o en garantia ..................c.ccoiiiia... -
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas . .................... -
Derivados de Cobertura . ............uutit 205.752
Activos N0 COrTientes BN VENTA. .. ..ottt et 129.034
Depositos en entidades de crédito . .............c . -
Créditoalaclientela ........... ... i,
Valores representativosde deuda .. .............. ... oo
Instrumentos de capital . ......... .. -
Activo material . ... 129.034
REStO dE ACHIVOS . . vttt - -
PartiCipaciones . . ... ..ot 132.641 9.830
Entidades asociadas ............. ... 17.488 -
Entidades multigrupo .. ... 28.701 -
Entidades del grupo . ... 86.452 9.830
Contratos de sequros vinculados & PENSIONES . ... ...vvvveeennneennnnnn 223.646 -
ACtiVOS POF TEASEQUIOS . . ..o vt ettt et e et et et - 3.866
Activo material ... ... 641.637 319
DB USO PIOPIO vt v e ettt e et e e 608.784 319
Inversiones inmobiliarias ............ ... .. 32.853 -
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo ................... -
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero ............... - -
Activo intangible . ... 363.422 404
Fondo de COMErcio . ...... ... 341.562 -
Otro activo intangible .......... ... 21.860 404
ACtivos fISCAIES .. . 548.264 6.253
COITIBNIES & 34.934 718
DIferidos ...t 513.330 5535
Periodificaciones ... ... .. 24.193 761
OLrOS ACHIVOS . . . 48.691 5.033
EXIStENCIAS .« . v\ttt - -
RESI0 o 48.691 5.033
Total ACHIVO . . v 90.857.117 925.318
226

Otras
entidades

117
117

12.167
12.167

65.403

497
46.299
18.607

15

15
1.452
727
725
2.720
27.648

27.648
109.527

Ajustes y
eliminac.

(14.083)
(14.083)

(103522)
(72.687)

(30.835)

(124.983)
(28.701)

(96.282)
200

5391

5391

(4531)

(241,528

Total

1.502.261
2.588.379

92.764
2.082.562
413.053
4.560
400.252

200.040
200.212

697.392
575.524
121.868
88.123
84.144.648
7.715.119

75.897.896

531.633
7.524.000
441

205.752
129.034

129.034

17.488
17.488

223.846
3.866
707.359
609.600
79.152
18.607

369.232
341.562
27670
555.969
36.379
519.590
23.143
81.372

81.372
91.650.434
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BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO 31-12-06

Entidades  Entidades Otras Ajustes y

de Crédito  de Seguros entidades  eliminac. Total
PASIVO
Cartera de NegoCiaCion ... ........vvieee e 511.239 - - - 511.239

Depositos de entidades de crédito  ............... i - - - - -

Op. del mercado monetario a través de ent. de contrapartida ...........

Depositos de laclientela .............co i

Débitos representados por valores negociables . ..................... - - - - -

Derivados de Negociacion ... ...........ouuiriireeaiiiiieai 419.954 - - - 419.954

Posiciones cortas de valores . . . ... 91.285 - - - 91.285
Otros pasivos financ. a valor razonable con cambios en pddas. y gan. 43.830 - - - 43.830

Depositos de entidades de crédito ... - - - - -

Depositos de laclientela . ... 43.830 - - - 43.830

Débitos representados por valores negociables . ..................... - - - - -
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto

Depositos de entidades de crédito .. ...

Depositos de laclientela . ...

Débitos representados por valores negociables . ..................... - - - - -
Pasivos financieros a coste amortizado .............cc i 82.526.192 4224 28903 (118.466) 82.440.853

Depositos de bancos centrales . ... ... - - - - -

Depositos de entidades de crédito  ............... i 8.282.346 2 26809 (26.811) 8.282.346

Op. del mercado monetario a través de ent. de contrapartida ........... 110.735 - - - 110.735

Depositos de laclientela . ... 37.013.878 - - (72.687) 36.941.191

Débitos representados por valores negociables . ..................... 35.110.820 - (14.083) 35.096.737

Pasivos subordinados . ... ... 1.023.156 4.000 - (4.000) 1.023.156

Otros pasivos finanCieros ... 985.257 222 2.094 (885) 986.688
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas . .................... - - - - -
Derivados de CODEMUIa ... ...\ttt et 338.695 338.695
Pasivos asociados con activos no corrientesenventa ................... - -

Depositos de bancos centrales ............ .

Depositos de entidades de crédito  ...............c i

Depositos de laclientela ...

Débitos representados por valores negociables ......................

Resto de Pasivos . ... - - - - -
Pasivos por contratos de SeUI0S .. ......oiiii i - 844410 - - 844.410
PIOVISIONES .. ittt et 495.148 133 47 200 495.528

Fondos para pensiones y obligaciones similares ..................... 308.070 6 - 200 308.276

Provisiones para impuestos . ... 34.226 69 47 - 34.342

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes . ................ 144.143 - - - 144.143

Otras ProvISIONES .. ..ottt et e e 8.709 58 - - 8.767
Pasivos fiscales .. ... ... 216.059  12.053 4.848 - 232.960

COMTIBNMEES . o o e et e ettt 184.190 3.941 4749 - 192.880

Diferidos .. ... 31.869 8112 99 - 40.080
Periodificaciones . ............. i 311.517 895 5.062 (24) 317.450
OFr0S PASIVOS .+« v v o vev ettt e e e e 67.086 3.815 3.674 (3.646) 70.929
Capital con naturaleza de pasivo financiero ........................... 439.959 - - - 439.959
TOtl PASIVO .. oot 84.949.725 865,530 42534 (121.936)  85.735.853
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2006

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO 31-12-06

PATRIMONIO NETO

Intereses MINOKtarios . ..........c.ooieiiiiiin i

Ajustes POr valoraCion .. ...t
Activos financieros disponibles paralaventa . .....................

Pasivos financ.a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Coberturas de los flujos de efectivo .............. ... ...t
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero .........
Diferencias de cambio ............ ... i
Activos No corrientes en VeNta . ..........vvvveinneneinann..
FONdOS ProPIOS ..t
Capital o fondo de dotacion ...
EMItido ...
Pendiente de desembolso no exigido (-) ...
Primadeemision ....... ... . ... .
RESEIVAS ...
Reservas (pérdidas) acumuladas ................... ... ...
Remanente .......... ... .. ... .
Rvas. (pérdidas) de ent. valoradas por método de participacion ... ..
Entidades asociadas .............. .o
Entidades multigrupo . ...
Entidades dependientes ............ ..o

Otros instrumentos de capital . ...
De instrumentos financieros Compuestos .......................
RESIO .
Menos: Valores propios . ..........ouueeiii
Resultado atribuido al grupo .. ...
Menos: Dividendos y retribuciones ............... ..o,
Total Patrimonio NetO .. ...ttt
Total Patrimonio Neto Y Pasivo .. ......vvviie i

Pro-Memoria

Riesgos contingentes . . .. ... oot
Garantias finanCieras . .. .........uuiii
Activos afectos a otras obligaciones de terceros ....................
Otros riesgos CONtINGENEES . . . ..\ v v vttt e

Compromisos CONtINGENES . . ..o v v v ettt e e et
Disponibles por terceros . ..........c..uiiiii
OtroS COMPIOMISOS . . . v v e e et e et et et e e e
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Entidades
de Crédito

360.065
18.124
10.664

7.465

()

5.529.203
121.543
121.543

1.216.291
3.417.024
3.394.917

22.107
1.874
10.853
9.380

(1.445)
1.026.031

(250.241)
5.907.392
90.857.117

11.281.242
11.243.786
372

37.084
19.058.222
18.011.501
1.046.721

Entidades
de Seguros

6.113
18.943
(12.830)

53.675
19.417
19.417

15.350
12.434
2916

18.908

59.788
925.318

Otras Ajustes y
entidades  eliminac.

1113

(37)

(427)
390

66.993 (120.668)
51.352  (70.769)
51352 (70.769)

7,589 (7.589)
5810  (21.160)
5.810 1.989
(2.916)

(20.233)

(10.853)
(9.380)

2242 (21.150)
66.993 (119.592)
109527  (241.528)

(114)
(114)

(35.035)
(35.035)

Total

361.178
24.200
29.180

(12.440)
7.465

©)

5.529.203
121.543
121.543

1.216.291
3.417.024
3.415.150

1.874
1.874

(1.445)
1.026.031
(250.241)
5.914.581
91.650.434

11.281.128
11.243.672
372
37.084
19.023.187
17.976.466
1.046.721



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA 31-12-06

Intereses y rendimientos asimilados . .......... ... ...
Intereses y cargas asimiladas . ...
Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero ...........
Otros
Rendimiento de instrumentos de capital
MARGEN DE INTERMEDIACION
Resultados de entidades valoradas por el metodo de la participacion .. . . . ..
Entidades asociadas .. ...........i i
Entidades multigrupo .. ... .
Entidades del grupo . ...
Comisiones percibidas .. ........ ...
COMISIONES PAJAAAS -+« « v v ottt ettt
Actividad de Seguros . . ... ...
Primas de seguros y reaseguros cobradas . ... ...
Primas de reaseguros pagadas
Prestaciones pagadas y otros gastos relacionados con seguros . . .........
INGreS0S PO FEASEUUIDS . . . .\ v vt e et e et e e et e e e e s
Dotaciones netas a pasivos por contratos de Seguros . .................
Ingresos financieros . ....... ... i
Gastos financieros
Resultados de operaciones financieras (neto) ..........................
Cartera de NegociaCion . .. ......vve e et
Otros instr. financ. a valor razonable con cambios en pddas. y gananc. ... .....
Activos financieros disponibles paralaventa ........................
Inversiones crediticias
Otros
Diferencias de cambio (neto)
MARGEN ORDINARIO ...t
Ventas e ingresos por prest. de serv. no financieros . ....................
COSte e VENTAS . .« o vttt ettt e
Otros productos de explotacion
Gastos de Personal . . .. ...
Otros gastos generales de administracion ............... ... ... ... ...
Amortizacion
Activo material . ... ...
Activointangible . . ... ...
Otras cargas de explotacion
MARGEN DE EXPLOTACION .ottt
Pérdidas por deterioro de activos (Neto) .. ...,
Activos financieros disponibles paralaventa ........................
Inversiones crediticias
Cartera de inversion a vencimiento
Activos no corrienteS en VeNta ...
ParticipaCiones . . ... ..ot
Activo material .. ... ... .
Fondo de Comercio . .........ouuuiii
Otro activointangible . ..........
Resto de activos
Dotaciones a provisiones (Net0) . ... ...
Ingresos financieros de actividades no financieras ......................
Gastos financieros de actividades no financieras
OLras gaNANCIAS .« . .. vt v v ettt e e
Ganancias por venta de activo material .................. ... .. ...,
Ganancias por venta de participaciones .. ...,
OFr0S CONCEPLOS . o v v o ettt e e e e e e et e e e e e e
Otras PErdidas .. .....vvvui i
Pérdidas por venta de activo material
Pérdidas por venta de participaciones
OFr0S CONCEPLOS . o v vt e ettt e e et e e et e e e e e
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS . ...\ o oot e
Impuesto sobre beneficios .. ....... ...
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) ........................
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ... ...
Resultado atribuido a la minoria
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO . ...t

Entidades
de Crédito

3.721.760
1.690.220
13.011
1.677.209
37.005
2.068.545
33.652
3.097
20.213
10.342
1.082.756
174.493

25512
51.166

884

11.551
1.722.870
632.039
1.090.831

1.090.831
64.800
1.026.031

Entidades
de Seguros

35.283
213.049
4.543
116.115
3.063
100.334
43.019
2.856

4.073
3.178
357
157
200

27.675

668

668
250

250
28.093
9.185
18.908

18.908

18.908

Otras
entidades

2.063
2.284
2.243

170

2.073
2.017
401

1.616
3.616
1.374
2.242
2.242

2.242

GRUPO BANCO POPULAR
Ajustes y
eliminac. Total
(2.201)  3.719.559
(1186)  1.689.034
- 13.011
(1186)  1.676.023
- 37.005
(1015  2.067.530
(30.555) 3.097
- 3.097
(20.213) .
(10.342) .
(41.221) 1041535
(13537) 160.956
9.880 45,163
- 213.049
- 4,543
(10.908) 105.207
- 3.063
- 100.334
(1.028) 41.991
- 2.856
59.948
26.287
(20)
8.169
25512
- 51.166
(49.374)  3.107.483
(28.624) 40.747
(40.168) 6.273
89) 54.170
- 705.971
(5.308) 327.453
567 103.130
- 90.419
567 12.711
- 43.127
(33178)  2.016.446
309.885
1.197
302.581
8.745
(3.769)
1.131
- 39.041
(183) 1.880
(2.239) 45
- 68.808
50.661
1.096
17.051
14.706
1.285
4
- 13.417
(31.122) 1723457
(10.356) 632.242
(20766)  1.091.215
(20766)  1.091.215
384 65.184
(21.150)  1.026.031
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2006

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO 31-12-06

Entidades
de Crédito
INGRESOS NETOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN PATRIMONIO NETO ... .... 9.107
Activos financieros disponibles paralaventa ................ ... ... ... .. 788
Ganancias/Pérdidas por valoracion . ........... ... i 9.381
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias ............. (5.310)
Impuesto sobre beneficios . ......... ... (3.283)
Reclasificaciones . ...t -
Otros pasivos financieros a valor razonable . ...........................
Ganancias/Pérdidas por valoracion . ...
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias .............
Impuesto sobre beneficios . ......... ..
Reclasificaciones . ...... ... -
Coberturas de los flujos de efectivo . .. ... 8.331
Ganancias/Pérdidas por valoracion . .............. i 32.393
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias ............. (13.155)
Importes transferidos al valor contable inicial de las partidas cubiertas . . . -
Impuesto sobre beneficios . ......... .. (10.907)
Reclasificaciones . ...... ... -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero ...............
Ganancias/Pérdidas por valoracion . ...............c i
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias .............
Impuesto sobre beneficios . ....... ... ...
Reclasificaciones ... -
Diferencias de cambio .. ... i (12)
Ganancias/Pérdidas por valoracion . ... (18)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias ............. -
Impuesto sobre beneficios . .......... . 6
Reclasificaciones . ...... ...
ACtivos N0 COrTienteS BN VENTA . ... v vt
Ganancias/Pérdidas por valoracion . .............. i
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias .............
Impuesto sobre beneficios . ....... ...
Reclasificaciones ...t
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO .. ..o oveiie e 1.090.831
INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO .. ..o ove e 1.099.938
Entidad dominante . ............o i 1.034.841
Intereses MINOMLarios ... ... .......uuou e 65.097

PRO-MEMORIA: AJUSTES EN EL PATRIMONIO NETO IMPUTABLES A EJERCICIOS
ANTERIORES ... .

Por cambios en criterios contables . ........... ..
FONdos Propios . . .. ..ot
AJUSEES POT VAlOraCION . ...\t v ettt
INtereses MINOMItarios .. ..........ouuie et

POr BITOrES o
FONdos Propios . . .. ..ot
AJUSEES POT VAlOraCION . ...\t v ettt
INtereses MINOMItarios .. ..........ouuie et
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Entidades
de Seguros

295

(2.877)
(4.948)

2071

3.172
4.861

(1.689)

18.908

19.203
19.203

Otras
entidades

2242

2242
2242

Ajustes y
eliminac. Total
96 9.498
198 (1.891)
827 5.260
(5.310)

(629)  (1841)

(102) 3.070
(138) 4.723

36 (1.653)
8.331

32.393
(13.155)

(10.907)

12)
8)

6

(20.766) 1.091.215

(20.670) 1.100.713
(21.091) 1.035.195
421 65.518



GRUPO BANCO POPULAR

ESTADOS CONSOLIDADOS DE INFORMACION SECTORIAL CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
(Expresados en miles de euros)

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO 31-12-05 Entidades  Entidades  Otas  Ajustesy

de Crédito  de Seguros entidades  eliminac. Total
ACTIVO
Caja y depdsitos en bancos centrales ..............c.covviiiieiinin... 959.543 - 2 - 959.545
Cartera de NEJOCIACION ... .. .. o'vii et 1.370.365 15.138 - - 1.385.503
Depositos en entidades de crédito . .............. .. - - - - -
Op. del mercado monetario a través de ent. de contrapartida ..........
Crédito a laclientela ........ ... ... i - - - - -
Valores representativos de deuda . .......... .. 102.685 8.126 - - 110.811
Otros instrumentos de capital .............. . 1.029.990 7.012 - - 1.037.002
Derivados de negociacion .........uii 237.690 - - 237.690
Pro-memoria: Prestados o en garantia ................ ..., 1.894 - - - 1.894
Otros act. financ. a valor razonable con cambios en pddas. y gananc. . . . . .. 14339 297.128 - - 311.467
Depositos en entidades de crédito . .............o i - - - - -
Op. del mercado monetario a través de ent. de contrapartida ..........
Crédito a laclientela ........ ... ... i - - - - -
Valores representativos de deuda . .......... .. 14339 172816 - - 187.155
Otros instrumentos de capital ............ ... - 124312 - - 124.312
Pro-memoria: Prestados o en garantia .................cooiiiii... - - - - -
Activos financieros disponibles paralaventa ........................ 576.653 333.268 117  (19.517) 890.521
Valores representativos de deuda . .......... .. 495891 325.798 117 (19.517) 802.289
Otros instrumentos de capital ............ ... 80.762 7.470 - - 88.232
Pro-memoria: Prestados o en garantia ................ccooiiiii... 380.650 - - - 380.650
Inversiones CreditiCias . ......... ... 71.490.206  16.404 5326 (86.739) 71.425.197
Depositos en entidades de crédito . ... 5992770 15979 5.326  (19.904) 5.994.171
Op. del mercado monetario a través de ent. de contrapartida .......... - - - - -
Crédito a laclientela ........ ... i 65.067.704 - - (66.835)  65.000.869
Valores representativosde deuda . . .............. ... - - - - -
Otros activos financieros . .............ouuiiiii i 429.732 425 - - 430.157
Pro-memoria: Prestados o en garantia ...................coiiii... 418.800 - - - 418.800
Cartera de inversion a vencimiento .....................ooiii.n.. 455 - - - 455
Pro-memoria: Prestados o en garantia ................ .. ... 455 - - - 455
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas ................... .. - - - - -
Derivados de cobertura ............ ... 442221 - - - 442221
Activos NO COTTientes BN VENTA. .. ...\ttt 98.646 - - - 98.646
Depositos en entidades de crédito . .............. .. - - - - -
Crédito alaclientela .......... ... ... i i
Valores representativosde deuda . . ................ ..o
Instrumentos de capital ........... ... - - - - -
Activo material . ... ... 98.646 - - - 98.646
Resto de activos . ...ttt - - - - -
Participaciones .. ...t 125.964 - - (103.957) 22.007
Entidades asociadas . ... 22.007 - - - 22.007
Entidades multigrupo .. ... 23.654 - - (23.654) -
Entidades del grupo ... 80.303 - - (80.303) -
Contratos de sequros vinculados & Pensiones . ........................ 240.451 - 105 240.556
ACtIVOS POF TEASEAUIDS .+« v o vt e ettt e ettt e et - 4,010 - - 4.010
Activomaterial . ...... ... 653.846 402  70.368 - 724,616
DE USO PIOPIO .+ v v vt ettt et et e e 625.219 402 486 - 626.107
Inversiones inmobiliarias . ........ ... ... . i 28.627 - 43947 - 72574
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo ................... - - 25935 - 25.935
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero ............... - - - - -
Activointangible . ... ... 356.300 246 44 5.958 362.548
Fondo de COmMercio .............c.oiiiiiiii i 341.562 - - - 341.562
Otro activo intangible ........... .. . 14.738 246 44 5.958 20.986
Activos fiSCalES ... ... 641.998 9.298 9.300 - 660.596
COTIENTES .t 37.489 387 9.154 - 47.030
DIferidos ...t 604.509 8911 146 - 613.566
Periodificaciones . ... ..o 46.367 617 1.801 (3.270) 45515
OrOS @CHIVOS . . v o vttt et e e 67.243 2160 54.942 - 124.345
EXIStENCIAS . ..\ttt - - - - -
RESI0 o 67.243 2160 54.942 - 124.345
TOtal ACHIVO « o v et 77.084.597 678.671 141.900 (207.420) 77.697.748
231



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2006

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO 31-12-05

PASIVO

Cartera de NEgOCIACION . . ...ttt
Depositos de entidades de crédito  ............... i
Op. del mercado monetario a través de ent. de contrapartida . ..........
Depositos de laclientela . ...
Débitos representados por valores negociables . .....................
Derivados de NegociaCion ... ..........ouiirire i
Posiciones cortas de valores . . . ... ...

Otros pasivos financ. a valor razonable con cambios en pddas. y gan.
Depositos de entidades de crédito ........... i
Depositos de laclientela . ...
Débitos representados por valores negociables . .....................

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto
Depositos de entidades de crédito . ... ...
Depositos de laclientela ...
Débitos representados por valores negociables . .....................

Pasivos financieros a coste amortizado ...
Depositos de bancos centrales . ... ...
Depositos de entidades de crédito  ............... i
Op. del mercado monetario a través de ent. de contrapartida . ..........
Depositos de laclientela . ...
Débitos representados por valores negociables . .....................
Pasivos subordinados . ...
Otros pasivos fiNaNCIEroS .. ...

Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas . ....................

Derivados de cobertura . ....... ...

Pasivos asociados con activos no corrientesenventa ........... ...
Depositos de bancos centrales ............. .
Depositos de entidades de crédito  ............... i
Depositos de laclientela .. ............
Débitos representados por valores negociables ......................
ReStO de PasiVOS .. ...ttt

Pasivos por contratos de SEQUIOS . ... vvv v v vt

PrOVISIONES ... it
Fondos para pensiones y obligaciones similares .....................
Provisiones para impuestos . ...t
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes .................
Otras ProViSIONES . ... ettt e e e

Pasivos fiSCalES .. ...
COMTIBNTES . o o oottt
DIferidOS . ..ot

Periodificaciones .. ...

OLrOS PASIVOS .+« v v vve et e et e e e

Capital con naturaleza de pasivo financiero . . .........................

TOtAl PaSIVO . o oo vttt
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Entidades
de Crédito

340.869

239.968
100.901

69.803.136
900.981
10.357.155
10.661
34.902.462
21.641.109
1.122.616
868.152

166.561

500.137
334.070
29.206
124.473
12.388
161.862
132.180
29.682
266.245
67.555
438.268
71.744.633

Entidades

Otras

de Seguros entidades

Ajustes y
eliminac.

2135 69.348 (107.129)

2.000
135

618.364
1.193

56

1.137
12528
995
11.533
926
2.745

637.891

64.837

4511

1.046
906
140

3.849

3.385

77.628

(64.835)
(19.965)
(19.517)

(2.000)
(812)

105
105

(2.399)

(109.423)

Total

340.869

239.968
100.901

69.767.490
900.981
10.357.157
10.661
34.882.497
21.621.592
1.122.616
871.986

166.561

618.364
501.435
334.175
29.262
124473
13.525
175.436
134.081
41.355
271.020
71.286
438.268
72.350.729



BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO 31-12-05

PATRIMONIO NETO

Intereses minoritarios
Ajustes por valoracion
Activos financieros disponibles paralaventa ........................
Pasivos financ.a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Coberturas de los flujos de efectivo
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero ...........
Diferencias de cambio . ........ ... .. . .
Activos no corrientes en VeNta . .........vuiveiiii
FONdos Propios . ...
Capital o fondo de dotacion
EMItido ...
Pendiente de desembolso no exigido (-) .. ...
Prima de emision
RESEIVaS .. ...
Reservas (pérdidas) acumuladas
Remanente ........... .. ... . . .
Rvas. (pérdidas) de ent. valoradas por método de participacion
Entidades asociadas
Entidades multigrupo
Entidades dependientes
Otros instrumentos de capital
De instrumentos financieros compuestos
RESIO .
Menos: Valores propios
Resultado atribuido al grupo
Menos: Dividendos y retribuciones
Total Patrimonio NetO .. ... vv ettt
Total Patrimonio Neto Y Pasivo

Pro-Memoria
Riesgos contingentes . . . ... ..o
Garantias financieras ... .........ovuureeniii
Activos afectos a otras obligaciones de terceros . .....................
Otros riesgos CONLINGENTES . . . ..t v vt ettt
Compromisos contingentes
Disponibles por terceros
Otros compromisos

GRUPO BANCO POPULAR
Entidades  Entidades Otras Ajustes y
de Crédito  de Seguros  entidades  eliminac. Total
341.085 - 1.370 342.455
9.100 5.818 (133) 14.785
9.959 21.820 (625) 31.154
- (16.002) 492 (15.510)
(866) - - (866)
7 - - - 7
4.989.779 34.962 64.272 (99.234) 4.989.779
121.543 11.917 50.022 (61.939) 121.543
121.543 11.917 50.022 (61.939) 121.543
1.216.291 - 7.589 (7.589) 1.216.291
2.993.703 9.941 5.358 (15.299) 2.993.703
2.982.526 9.941 5.358 (2.490) 2.995.335
11.177 (12.809) (1.632)
(1.632) - (1.632)
7.890 (7.890) -
4,919 (4.919)
877.749 13.104 1.303 (14.407) 877.749
(219.507) - - - (219.507)
5.339.964 40.780 64.272 (97.997) 5.347.019
77.084597 678.671 141900 (207.420) 77.697.748
9.611.958 - - (200) 9.611.758
9.539.715 - - (200) 9.539.515
417 - - - 417
71.826 - 71.826
18.684.277 (25.118) 18.659.159
17.108.989 (25.118) 17.083.871
1.575.288 - 1.575.288
233



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2006

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA 31-12-05

Intereses y rendimientos asimilados .. ......... .o
Intereses y cargas asimiladas . ...............oiiiiiiiiiii i
Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero ...........
Otros
Rendimiento de instrumentos de capital ................... ... ...
MARGEN DE INTERMEDIACION
Resultados de entidades valoradas por el metodo de la participacion ... .. ..
Entidades asociadas .. ...........c. i
Entidades multigrupo . ...
Entidades del grupo . ...
Comisiones percibidas ......... ...
CoOmMISIONES PAJATAS . . . ..o oottt
Actividad de SBgUIOS . . . ..ottt
Primas de seguros y reaseguros cobradas . ... ...
Primas de reaseguros pagadas
Prestaciones pagadas y otros gastos relacionados con seguros. . .........
INQresos POr reASEUUIOS . . ..o v v ettt e et
Dotaciones netas a pasivos por contratos de Seguros . .. ...............
INGresos fiNANCIEIrOS . .. ...\ttt
Gastos fiNaNCIEroS . ... ...t
Resultados de operaciones financieras (Neto) . .............. ...
Cartera de NegOCIACION . . ...\ttt

Otros instr. financ. a valor razonable con cambios en pddas. y gananc. ... .....

Activos financieros disponibles paralaventa........................
Inversiones CreditiCias ... .........ouuir
Otros
Diferencias de cambio (Neto) ...............cooiiiiiiiiiiiii i
MARGEN ORDINARIO ...t
Ventas e ingresos por prest. de serv. no financieros .....................
CoSte de VENAS . . . . .o oottt
Otros productos de explotacion . .............c.o it
Gastos de Personal . . ... ...t
Otros gastos generales de administracion .. ...,
AMOItIZACION . . .
Activo material . ...
Activointangible . ... ...
Otras cargas de explotacion . ............c.ouiiiiiiiiiii
MARGEN DE EXPLOTACION ...ttt
Pérdidas por deterioro de activos (Neto) . ..............coovviiiiiii.nn
Activos financieros disponibles paralaventa ........................
Inversiones CreditiCias ... .........ouuir
Cartera de inversion a vencimiento ................ooveiiiine.nn.
ACtiVOS NO COrTIENtES BN VENTA . ..t vv et
PartiCipaciones . . ... ...
Activo material . ...
Fondo de COMErCio . .. ...
Otro activo intangible . . ...
Resto de activos
Dotaciones a provisiones (Neto) . ............vviiiiiriiiiiieain.ns
Ingresos financieros de actividades no financieras ......................
Gastos financieros de actividades no financieras .......................
Otras gananCias . ... ..ottt ettt
Ganancias por venta de activo material ............... .. ...
Ganancias por venta de participaciones .. ...,
OFr0S CONCEPLOS . ..ottt
Otras pérdidas
Pérdidas por venta de activo material ............. . ... o i
Pérdidas por venta de participaciones . ..............ooiiiiiiii...
OFr0S CONCEPLOS . .. oottt e et
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS . . ..ottt et
Impuesto sobre beneficios ........... ..o
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA ...\t
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) ........................
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ... ..o
Resultado atribuido a laminoria ........... ... ... i i
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO . ...ttt e
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Entidades
de Crédito

2.961.933
1.090.509
9.624
1.080.885
18.561
1.888.427
23.595
1.458
15.594
6.543
1.019.630
214.899

(182.972)
42195
2.776.796

937.095
59.346
877.749

Entidades

de Seguros  entidades

27.217
144.025
5.016
66.756
2.303
80.227
33.396
508

27.217

3.893
3.081
309
152
157

19.934

415
163

157

19.682

6.578
13.104
13.104

13.104

Otras

11

2.042
2.485
578
220

358
1.587
161

1.426
2131

828
1.303
1.303

1.303

Ajustesy
eliminac.

(2.386)
(828)

(828)

(1.558)
(22.137)

(15.594)
(6.543)
(26.703)
(11.965)
(1.134)
(33.809)
(1.176)
(8.864)
(121)
(29.501)
(6.756)
(11)

(39.567)
(21.246)
(27.245)
(45)
(1.008)
(6.024)
30
(105)
135

(26.611)

(203)

(68)
(2.406)
3.044

3.044

(21.026)
(7.129)
(13.897)

(13.897)
510
(14.407)

Total

2.959.547
1.089.681
9.624
1.080.057
18.561
1.888.427
1.458
1.458

992.927
202.934
26.083
110.216
3.840
57.892
2.182
50.726
26.640
497
16.290
190.566
(863)
9.559
(182.972)
42195
2.764.446
33.721
3.780
54.403
664.521
316.482
100.208
89.186
11.022
41.790
1.725.789
352.149
6.149
338.326

3.152
4.463

59
(2.975)
1.974
79
52.633
31.223
552
20.858
16.660
1.700
24
14.936
1.414.483
476.878
937.605

937.605
59.856
877.749



GRUPO BANCO POPULAR

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO 31-12-05

Entidades  Entidades Otras Ajustes y

de Crédito  de Seguros entidades  eliminac. Total
INGRESOS NETOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN PATRIMONIO NETO ....... 4112 1.933 - (133) 5912
Activos financieros disponibles paralaventa ........... ... ... ... ... ... 5.020 3414 - (625) 7.809
Ganancias/Pérdidas por valoracion . ............... .. i 17.282 4,989 - (698) 21573
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias ............. (9.559) - - - (9.559)
Impuesto sobre beneficios . .......... .. (2.703) (1.575) - 73 (4.205)
Reclasificaciones . ... - - - - -
Otros pasivos financieros a valor razonable ............................ - (1.481) - 492 (989)
Ganancias/Pérdidas por valoracion . ................ooiiiiiii... - (2.260) - 738 (1.522)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias ............. - - - - -
Impuesto sobre beneficios ... ............ i - 779 - (246) 533
Reclasificaciones . ...... ...t - - - - -
Coberturas de los flujos de efectivo . . ............. ... o i i (866) - - - (866)
Ganancias/Pérdidas por valoracion . ............... .. i 1.332 - - - 1.332
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias ............. - -
Importes transferidos al valor contable inicial de las partidas cubiertas . . . - - - - -
Impuesto sobre beneficios ... ............ i 466 - - - 466
Reclasificaciones . ...... ...t - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero . ..............
Ganancias/Pérdidas por valoracion . ............... .. i
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias .............
Impuesto sobre beneficios . .......... .
Reclasificaciones . ... - - - - -
Diferencias de cambio .. ... 42) - - - (42)
Ganancias/Pérdidas por valoracion . ................cooiiiiiiii... (65) - - - (65)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias ............. - - - - -
Impuesto sobre beneficios ... ............ i 23 - - - 23
Reclasificaciones . ...... ... - -
ACtiVOS N0 COrrienteS EN VENTA . . ...t
Ganancias/Pérdidas por valoracion . ............... .. i
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias .............
Impuesto sobre beneficios . .......... .
Reclasificaciones . ...
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ... oot 937.095 13.104 1.303 (13.897)  937.605
INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO ..o v e e e 941.207 15.037 1.303 (14.030) 943517
Entidad dominante ........... .. 881.555 15.037 1.303 (14.673) 883222
Intereses MINOFtArioS .. ...... ... e 59.652 - - 643 60.295
PRO-MEMORIA: AJUSTES EN EL PATRIMONIO NETO IMPUTABLES A EJERCICIOS
ANTERIORES . .t
Por cambios en criterios contables ......... ... .. o
FONAOS PrOPIOS . . . v vt
Ajustes por valoraCion . ... ...t
Intereses MINOFtArios .. ... e
POr BITOIES ..o
FONAOS PrOPIOS . . . v vt
Ajustes por valoraCion . ... ..ot
Intereses MINOFtArios .. ... e
235



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2006

ANEXO I

AGENTES DE POPULAR BANCA PRIVADA

AMBITO DE ACTUACION

CASTILLA Y LEON
CATALUNA

CASTILLA - LA MANCHA

ARAGON

CATALUNA

COMUNIDAD FORAL DE NAVARRA
CATALUNA

MADRID

MADRID

ARAGON

ARAGON

MADRID

ANDALUCIA

ARAGON

PAIS VASCO

CATALUNA

ISLAS BALEARES

CATALUNA

PRINCIPADO DE ASTURIAS
CATALUNA

ARAGON

MADRID

CASTILLA - LA MANCHA

ARAGON

ARAGON

ANDALUCIA

MADRID

CATALUNA

ANDALUCIA

COMUNIDAD FORAL DE NAVARRA
SANTA CRUZ DE TENERIFE
MADRID

COMUNIDAD FORAL DE NAVARRA
COMUNIDAD FORAL DE NAVARRA
ANDALUCIA

CATALUNA

CATALUNA

TERUEL

PRINCIPADO DE ASTURIAS
ARAGON

MADRID

ARAGON

MADRID

COMUNIDAD FORAL DE NAVARRA
TERUEL

CATALUNA

ARAGON

COMUNIDAD FORAL DE NAVARRA
ANDALUCIA

ARAGON

PAIS VASCO

COMUNIDAD FORAL DE NAVARRA
COMUNIDAD VALENCIANA
COMUNIDAD VALENCIANA
COMUNIDAD FORAL DE NAVARRA
MADRID

ARAGON
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APELLIDOS, NOMBRE / RAZON SOCIAL

ACG KEY ASESORES, S.L.

AD ADREDE INVEST SLL

AGUADO ROIO, JOSE LUIS

ALAS GUILLEN, JESUS IGNACIO

ALSINA MARGALL, ANTONIO

AMOMENEA, S.L.

ARAMBURU Y BUSTO, ISABEL DE

ARIAS HERNANDEZ, MARIA CONCEPCION
ARRAEZ Y ASOCIADOS, S.A.

ASEMVAL HUESCA, S.L.

ASENSIO CASTEJON, MARIA PILAR
ASESORAMIENTO EN INVERSIONES MOBILIARIAS, S.L.
ASESORES FINANCIEROS DE CORDOBA, S.L.
ASESORIA LABORAL, FISCAL Y CONTABLE, S.L.
ASESORIA GORDONIZ, S.A.L.

ASSESSOR CONSULTORIA | SERVEIS EMPRESARIALS, S.L.
ASSESSORIA JAUME RIBAS Y ASSOCIATS, S.L.
ASSESSORS FINANCIERS GIRONA, SL
ASTURAGENTES, S.L.

AULINA SAQUES, JOSE

AYCU S.L.

BANQUE GENEVOISE DE GESTION,SA

BANOS ASESORES FINANCIEROS Y FISCALES, S.L.
BARRACHINA FERRER, MANUEL

BATLLE SALAMERO, MARIO

BENEGAS GOMEZ, DIEGO

BUFETE SEVERINO MARTINEZ IZQUIERDO, S.L.
CASAS VILA, XAVIER

CASAUBON ALCARAZ, EMILIO

CHOCARRO AVALOS, ANGEL LUIS
CONSULTORIA'Y GESTION ACENTEJO

DIFAMA PARQUE SOLAR, S.L.

EGANA GARCIA, FRANCISCO JOSE

ESPARZA 1ZQUIERDO, JAVIER IGNACIO
ESQUITINIO MARTIN, LUIS

GARCON REBES, MARIA

GOMEZ GARCIA, DEMETRIO

GRAU ASENSIO SCI

HEREDIA ARMADA, ALFONSO

HERNANDEZ DE PABLO, ANTONINO

HEVIA HOCES, JOSE ANTONIO
IBERMEDIACION, S.L. CORREDURIA DE SEGUROS
INTERMEDIACIONY COLOCACION, S.L.
INVERCOFIS, S.L.

JUBIERRE CROS, JESUS

JUVE, GAVARA, BECH Y ROVIRA ASSOCIATS, S.A.
LABRADOR VILLAGRASA, CRISTINA

LOREZABAL SL

MARTIN TERRON, GERMAN

NEVOT SOLANO, JOSE IGNACIO

NORFINANCE, S.L.

OLAGUE RONCAL, MIGUEL

PONCE BUJ, CARLOS

PUCHALT SANCHIS, VICENTE

RAMIREZ ELCANO, EVA

RODRIGUEZ REPILA, LUIS ANTONIO
RODRIGUEZ RUIZ-BELLOSO, FRANCISCO JAVIER

POBLACION

SORIA
BARCELONA
PALENCIA
BARBASTRO (HUESCA)
BARCELONA

ARLETA (NAVARRA)
BARCELONA

MADRID

MADRID

HUESCA

ALCANIZ (TERUEL)
MADRID

CORDOBA
CALATAYUD (ZARAGOZA)
BILBAO

LERIDA

PALMA DE MALLORCA
GERONA

OVIEDO

BARCELONA
ZARAGOZA

MADRID

CUENCA

BUJARALOZ (ZARAGOZA)
BINEFAR (HUESCA)
MOTRIL (GRANADA)
MADRID

BARCELONA

MOTRIL (GRANADA)
PAMPLONA

TABAIBA (STA. CRUZ DE TENERIFE)
MADRID

PAMPLONA
PAMPLONA

MOTRIL (GRANADA)
BARCELONA
BARCELONA

ALCANIZ (TERUEL)
GIION (ASTURIAS)
ZARAGOZA

MADRID

MADRID

MADRID

PAMPLONA

CALANDA (TERUEL)
BARCELONA
BUIARALOZ (ZARAGOZA)
PAMPLONA

MOTRIL (GRANADA)
BARBASTRO (HUESCA)
BILBAO

PAMPLONA

VALENCIA

VALENCIA

PAMPLONA

MADRID

ZARAGOZA



ANEXO I

AGENTES DE POPULAR BANCA PRIVADA (continuacion)

AMBITO DE ACTUACION

COMUNIDAD VALENCIANA
CATALUNA

CASTILLA Y LEON

COMUNIDAD FORAL DE NAVARRA
CASTILLA Y LEON

COMUNIDAD FORAL DE NAVARRA
COMUNIDAD VALENCIANA
COMUNIDAD VALENCIANA
COMUNIDAD VALENCIANA
MADRID

GRANADA

COMUNIDAD FORAL DE NAVARRA
ISLAS BALEARES

CATALUNA

ARAGON

ARAGON

CATALUNA

ARAGON

CATALUNA

ARAGON

TERUEL

TERUEL

NAVARRA

PRINCIPADO DE ASTURIAS

APELLIDOS, NOMBRE / RAZON SOCIAL

RODRIGUEZ SANCHO, MARCOS

SABARI LLOBET, JOSEP MARIA

SAN MIGUEL PRIETO, ALVARO

SANCHEZ CASAS ECONOMISTAS Y AB
SANCHEZ GARCIA, EMILIO

SANCHEZ URRICELQUI, JAVIER
SEGARRA BARQUES, VICENTE

SERVISA, S.A.

SIGNES-COSTA MINANA, MIGUEL

TECO, AGENCIA COMUNICACION Y REL. PUBLICAS, SL
TERRON LOPEZ, GERMAN

TIHISTA BADOSTAIN, ROSARIO
TOMAS-VERDERA COSMELLI, ELENA
TORRENTBO BERTRAL, ENRIQUE
TORRES SANCHEZ, JOSE ANTONIO
TORRES Y ASOCIADOS, S.L.

TRIAS DE BES MINGOT, ALFONSO

VAL IBANEZ, MARIANO

VIDAL QUADRAS TRIAS DE BES, GUILLERMO
VIGIL FERNANDEZ, FRANCISCO JOSE
VILLARROYA PEREZ, FERNANDO
VILLARROYA PEREZ, FRANCISCO CARLOS
ZOLBA MARTINEZ, JOSE ANTONIO
ZUBIETA CONSULTORES SL

GRUPO BANCO POPULAR

POBLACION

CASTELLON

GERONA

VALLADOLID
PAMPLONA
SALAMANCA
PAMPLONA

VALENCIA

VALENCIA

VALENCIA

MADRID

MOTRIL (GRANADA)
PAMPLONA
BARCELONA

LA GARRIGA (BARCELONA)
TERUEL

MONZON (HUESCA)
BARCELONA
ZARAGOZA
BARCELONA
BARBASTRO (HUESCA)
ALCANIZ (TERUEL)
ALCANIZ (TERUEL)
PAMPLONA

LA FRESNEDA (ASTURIAS)
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2006

ANEXO Il
INFORMACION SOBRE AUTORIZACIONES DE AMPLIACION DE CAPITAL A 31 DE DICIEMBRE DE 2006

Autorizaciones de

ampliacion de
capital
Nimero de
Miles Fecha acciones
Banco Popular Espafiol ........... ... ... 60.771 24.05.2010 1.215.432.540
Banco de Andalucia ............ ... ... 8.148 03.06.2010 21.729.240
Bancode Castilla ............. ... ... . 13.018 03.06.2010 43.392.900
Banco de Crédito Balear ................coviiiiniin.... 5.286 18.05.2010 14.096.448
Bancode Galicia ............ooiii 4564 30.05.2010 30.429.000
Banco de Vasconia . ..............i i 4,800 01.06.2010 32.000.000
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Sede Social: C/Velazquez, 34. 28001. Madrid
Teléfono: 91 520 70 00

Fax: 91 577 92 08

BANCO POPULAR ESPANOL
BANCO DE ANDALUCIA
BANCO DE CASTILLA
BANCO DE CREDITO BALEAR
BANCO DE GALICIA
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BANCO POPULAR PORTUGAL
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BANCO POPULAR HIPOTECARIO
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